NOTA INFORMACYJNA
dla obligacji serii AC
o wartosci nominalnej 500.000 PLN kazda i lacznej warto$ci nominalnej do 200.000.000 PLN

Emitent: Bank Ochrony Srodowiska S.A.
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Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde¢ Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni byé §wiadomi ryzyka, jakie niesie za soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$é niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde¢ Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoSci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Warszawa, 17 grudnia 2024 roku



3.1

3.2

SPIS TRESCI

Oswiadczenia 0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjnej ..........c.oceervvenenne. 6
Podstawowe infOrmacje 0 EMITENCIE. .........ooui it 7
Informacja czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
P[0 10 YOS R USRS 7
Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i dluznymi instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci
zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta .........c.ccocevceeivieiiencnennnn 7
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta ............coccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiesieeeeeeee e 8
3.1.1  Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomicznag i z sytuacja na rynkach finansowych w Polsce
1118 SWIBCIC ..cuetiieitieieeet ettt ettt ettt et b e bbbt eae ettt esa e bt e bt ebeesnenaennenae b 8
3.1.2  Ryzyko naruszenia prawa przez EMITENTA.........ccccvereiiiiriesisieseeiesese e sre e eeae e sae e snens 9
3.1.3  Ryzyko podwyzszenia POAatKOW .........ccuiirieeiiiiiiiiieiie it ciee sttt sve e e sveesebeessvaeensees 9
3.1.4  Ryzyko zwigzane z konkurencja ze strony polskiego sektora finansowego, firm
pozyczkowych, a takze podmiotdw spoza ustug finansowych.........ccccoevvevieciiecieniienieeeeee, 9
3.1.5  Ryzyko zwigkszania zakresu regulacji sektora ustug finansowych i bankowosci.................... 10
3.1.6  Ryzyko zwigzane z wystgpieniem czynnikdw nadzwyczajnych, ktore sa poza kontrola
EMITENTA ..o s 10
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta...........ccoooevininininiiiiniininencceccccenecee 11
3.2.1  Ryzyko zwigzane z niewdrozeniem lub brakiem skutecznej realizacji przez Emitenta przyjetej
R 0L =10 LT 74 o] [ SRR 11
3.2.2  Ryzyko zwigzane z nieutrzymaniem zrodet finansowania na poziomie adekwatnym do
zaktadanej dzialalno$ci KredytoWe] ........ooeeriieiiiiiiiieiee e 12
3.2.3  Ryzyko zwigzane z realizowanym przez Emitenta grupowym planem naprawy..................... 12
3.2.4  Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwos$ci pozyskania przez Emitenta kapitatu na korzystnych
warunkach oraz mozliwoscig niespelniania wymogéw dotyczacych minimalnego poziomu
adekwatnoS$Ci KapItalOWE].....c.eeviieiiiiiiieciee ettt 13
3.2.5 Emitent posiada ekspozycje kredytowa wobec sektora energii odnawialnej, w tym portfela
kredytow zwigzanych z farmami wiatrowymi i fotowoltaicznymi, ktora jest uzalezniona od
zmian przepisow dotyczacych odnawialnych zrodel energii.........cccoeeveveevinincncnieniencncnenne. 16
3.2.6  Ryzyko niemoznosci zwigkszenia lub utrzymania przez Emitenta marzy odsetkowej na
(0] o LCTo3 )V 4 oo A o] 1 11 SRS 16
3.2.7  Ryzyko uzaleznienia Emitenta od sily jeg0 reputacji........ccceoeerieriinieniiiiiienieneeceieeeeeeene 17
3.2.8  Ryzyko, ze historyczne wyniki operacyjne i finansowe nie stanowia wyznacznika przysztych
wynikéw operacyjnych i finansowych EMIteNta.........cccoceveiiiieiiiciesene e 17
3.2.9  Ryzyko zwigzane z istotnym udzialem Emitenta w finansowaniu projektoéw
wspolfinansowanych ze §rodkow Unii EUropejskie] .........covvevuieiiiiiiniinieniiieciee e 18
3.2.10 Ryzyko spadku popytu na finansowanie projektéw proekologicznych........c..ccccoevveiviiniennnnn, 18
3.2.11 Ryzyko zwigzane z nieskutecznoscia stosowanych przez Emitenta metod zarzadzania
ryzykiem w zakresie zarzadzania i utrzymania zaktadanego poziomu ryzyka............ccccenenee. 18
3.2.12 Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci zabezpieczen ustanowionych na rzecz Emitenta...... 19
3.2.13 Ryzyko kredytowe Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie niemoznosci utrzymania jakosci
[oT0 g (=] P W =10 Y2 01T o S 20
3.2.14 Ryzyko zwigzane z niewystarczajagcymi na pokrycie strat w portfelu kredytowym odpisami
aktualizujacymi z tytutu utraty wartosci aktywow Emitenta...........cooceeveeiieiinincnencnenen, 20
3.2.15  RYZYKO PIYINOSCI ..ottt ettt st sttt et saeen 21
3.2.16 Ryzyko znacznego udzialu dlugoterminowych kredytow hipotecznych w portfelu kredytowym
Emitenta utrudniajagcego Emitentowi dostosowywanie marz kredytowych do warunkéw
FYNKOWYCR ..ttt ettt ettt bbbt et e b et e eb e s b e e bt eb e e e et e nnesae e e 22
3.2.17 Ryzyko wynikajace z udzielenia przez Emitenta kredytow denominowanych w walutach
(0] 010y 1 IO OSSR 23
3.2.18  RYZYKO WAIULOWE ...ttt ettt a e bbbt n e e e e e 23
3.2.19 Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci polskich skarbowych papierow wartosciowych....... 24
3.2.20 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia dokonania znaczacych wptat do BFG lub Funduszu Wsparcia
Q=070 0T {0 S 24
3.2.21 Ryzyko obnizenia ratingu Emitenta skutkujacego zwigkszeniem kosztow finansowania........ 26
3.2.22 Ryzyko zwiazane ze zlecaniem przez Emitenta czes$ci zadan zwigzanych ze swoja
dziatalnos$cig ustugodawcom ZEWNGIZNYIM . ......eeuiriirieiieiieie et 26
3.2.23  RYZYKO OPEIACYJNE ...vveuveieitieteeteeteetete e ste e stestassaeseesaestesteaaesteesaasee e essesaesresteanaanaenaeneeneenseneeans 27
2



3.3

3.4

3.5

3.2.24 Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwo$ci zatrudnienia, wyszkolenia lub zatrzymania
WYKWalifiKOWANEGO PEISONEIU .. ....ecuiiiiiiiie ettt 27
3.2.25 Ryzyko dotyczace niepewnosci szacunkow KSieZOWYCh ........ooeeviiiiiiiiiiiiiiiiieceeeeee 28
3.2.26 Ryzyko awarii systemow informatycznych lub naruszenia bezpieczenstwa.............cccceeeenneee 28
3.2.27 Ryzyko zwigzane z postgpowaniami sgdowymi i innymi postepowaniami ..........cecceeceeevenncee 28
3.2.28 Ryzyko zwigzane z kredytami i pozyczkami denominowanymi lub indeksowanymi do walut
(0] 0Ty o 1 SRS 29
3.2.29 Ryzyko zwigzane z decyzjami organdw antymonopolowych ........c.ccccceevvieeiiiriiieecieiieeeieens 30
3.2.30 Ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem zobowigzan przez kontrahentow...........cccccceeverencnnenn 30
3.2.31 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowego wskaznika referencyjnego.........cccceceevvereneennenn 31
3.2.32  RYZYKO KONCENTTACH . ..c.veveieieteeiietiesieete ettt sttt ettt ene e e e e 33
3.2.33 Ryzyko zwigzane z koniecznoscig utrzymywania MREL (jednolity mechanizm
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji) oraz implementacja Dyrektywy 2014/59/UE .. 33
3.2.34  Ryzyko zwigzane Z ESG ........ccociiiieiiiii ettt eneen 34
3.2.35 Ryzyko wynikajace z mozliwosci zawieszenia splaty kredytu hipotecznego — wakacje
L0 Y01V USRS 35
Czynniki ryzyka dotyczace polskiego sektora bankoWego..........c.cevuerierieniinieieie e 36
3.3.1 Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji sektora ustug finansowych i bankowos$ci w Polsce
OTAZ NA SWIECIE ..cueviiiiieiietentiete sttt ettt ettt e b ettt sbe bt et e s et et e besbeebeeaeeneesnenaennenaeas 36
3.3.2  Ryzyko zwigzane z rekomendacjami wydawanymi przez KNF..........c.cccooceeviiiiiinciininiennnens 38
3.3.3  Ryzyko zwigzane z mozliwym obnizeniem stopy wzrostu polskiego sektora bankowego ...... 39
3.3.4  Ryzyko wprowadzenia unijnego podatku od transakcji finansowych ..o 39
3.3.5 Ryzyko zwigzane z trudnym i czasochtonnym procesem egzekucji wobec dtuznikow kredytow
DANKOWYCH W POISCE ...t bbb e 39
3.3.6  Ryzyko zwigzane z formalistycznymi i dlugotrwatymi procedurami ustanawiania
zabezpieczen na NieruchOmMOSCIACH ........civiiieiie et 40
3.3.7  Ryzyko systemowe polskiego sektora finansowego zwigzane ze SKOK i bankami
SPOYAZICLCZY TN ...ttt et ettt e e s bbb e et 40
Czynniki ryzyka dotyczace przestrzegania przez Emitenta przepisow prawa i regulacji........ccccceceeneee 41
34.1 Ryzyko zwigzane z niejasng interpretacja i zmiang przepisow polskiego prawa.............c...... 41
3.4.2 Ryzyko zwigzane z niejasng interpretacja i zmiang przepiséw polskiego prawa podatkowego
wiasciwych dla dziatalno§ci EMItenta..........ccovieeiiiiiiiiinierieieie et 41
3.4.3 Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow z podmiotami pOWIgZanymi .........cc.cceereerveevervennnnns 41
34.4 Ryzyko zwigzane z pokontrolnymi zaleceniami organdw nadzorczych...........ccoecveevveerenennnns 42
3.4.5 Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci egzekucji orzeczen sadow zagranicznych przeciwko
EMITENIOWI ..veecc bbb 43
3.4.6  Ryzyko nieprzestrzegania przez Emitenta przepisow i regulacji w zakresie przeciwdziatania
PIANTU PICNICAZY ..ottt ettt sttt et e e e eb e s b e b e ebeemtesseesaeenaeenaeenes 43
Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, ich oferowaniem i obrotem na rynku ...........ccccceeeevienienneee 44
3.5.1 Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z
mozliwo$cia niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyptacania odsetek od
(@] o] [T T Uo] | [P SSPS 44
3.5.2  Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji ............. 44
3.5.3  Ryzyko opodznienia lub braku rejestracji Obligacji w depozycie prowadzonym przez KDPW 45
3.54  Ryzyko zwigzane ze zmiang Warunkoéw Emisji przez Zgromadzenie Obligatariusz wbrew woli
NIEKLOIYCH ODIIGAtAITUSZY ....vcveveviitiiiiciisieiei ettt bbb snns 45
3.5.5 Ryzyko zwigzane z kategoria ZaspOKOJeNia ..........cceevuiervrecieeierieriiesieesie e seeseeseeeeeeneesaesenens 46
3.5.6  Ryzyko niewyplacalno$ci EMItenta.........ccccivoiiriiriiniieiieiecieeeeec e 46
3.5.7 Ryzyko zwigzane z wczeéniejszym wykupem Obligacji przez Emitenta..........cc..cccccecenienne. 46
3.5.8  Ryzyko zmiennosci stawki referenCyjne] ........ccoceeveeriieiieiinieniieeeieee e 46
3.5.9 Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia zastosowania przez BFG instrumentu umorzenia lub
konwersji zobowiazan (,,Bail-in”") w stosunku do Obligacji oraz wystapienia przez BFG z
whnioskiem o wykluczenie Obligacji z obrotu zorganizowanego............cceeveveveiereeresesesennnes 46
3.5.10 Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem BMR...........cccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiecie et 47
3.5.11 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia ObligacCi.......cccuevvverrieriierierierieriere e eie e 48
3.5.12 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku Catalyst w przypadku podjecia decyzji przez Emitenta o ich wprowadzeniu do obrotu 48
3.5.13 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na



4.1
4.2
4.3
4.4
4.5

4.6

4.7
4.8

3.5.14 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO w przypadku wprowadzenia Obligacji do

(o] o] o] (1 0 2N @ SRRSO 49
3.5.15 Ryzyko zmiany przepisOw prawa oraz ich interpretaCji......ccooceereviesieriesisiecieeiesese e s 51
3.5.16 Ryzyko zmiany przepisoéw prawa podatkowego oraz ich interpretaCji.......c..ccooevevvriviesnnnnn, 51
3.5.17 Ryzyko zwigzane z plynno$cig oraz wyceng Obligacii.......ccceveeriirirnieiiiiiienienieeiceieeieeeeene 52
3.5.18 RYZYKO StOPY PrOCENTOWE] ..e.vvivierieriesieiestesiesteetesseestesaeste e saessessaeseesaessesaesrestesseaseeneesseseensessenes 52

3.5.19 W odniesieniu do wszelkich Obligacji wyemitowanych na potrzeby konkretnego
przeznaczenia przychodéw moze nie by¢ gwarancji, ze wykorzystanie przychodéw bedzie

odpowiednie z punktu widzenia kryteriow inwestycyjnych inwestora. ............ccocevveivrerierennn, 52
3.5.20 Ryzyko natozenia kar administracyjnych na Emitenta przez KNF w przypadku wprowadzenia
ODbligacji do 0Drotu N ASO ..ottt ae 54
3.5.21 Ryzyko natozenia kar regulaminowych na Emitenta przez GPW w przypadku wprowadzenia
ODbligacji do 0Drotu N ASO ..o bbb 55
3.5.22 Ryzyko natozenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR..............ccoecvvenrnnen. 55
3.5.23 Notowanie Obligacji moze zosta¢ zakonczone, co moze istotnie wptynaé na mozliwos$¢ ich
0dSPIZEdaZy PIZEZ INWESTOTA ...cuueeueieiiiieiertieteete et eete st te st et ettt e st estee st et eenteeeee s bt enbeeaeenneenees 55
3.5.24 Warunki Emisji zawieraja zakaz dokonywania potracen ...........ceoceeveereriuenieneeneenieeieseeneeens 56
Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu..................... 56
(O] [T 44T ] 56
Okreslenie rodzaju emitowanych OBIIZACT .....cc.eeruiriiiiiiieriiee e 56
WICLKOSE CIMISJE 1.vvevveeiveeereeiiesiiete et eteeeteettestee st esseessesaeesseesseenseanseenseesaesseenseanseensesssesseesssenseensennsenssensaens 57
Warto$¢ nominalna i cena emiSyjna ODIIZACHT ....ccvevviriereieriieriieiieieeie ettt ee e sae e eseenbeesaesnaens 57
Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych, bedacych przedmiotem wniosku o
WPPOWAGZENIE ...ttt ettt sttt et b ekt b ek be e bt et e s e nb e eb e ek e e bt e b e e Reem b e nbeebe s b e ebe e b e e meeneennenbenbenbea 57
4.5.1  Data rozpoczgcia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy ........coceeceeveieeiieiiecienienieeeeeee, 57
4.5.2  Data przydziatu instrumentow dtuznych ..........coooiiiiiiiiiiii e 57
4.53  Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcija lub sprzedazg ..........ccceeeveviencenennnnne. 57

4.5.4  Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby papierow wartosciowych, na

KEOTE ZYOZOMO ZAPISY .veeuvreerviieiieeiieeriteeiteesite ettt estteetteesteeebaeeseeestaeeseesssseeseesnsseesneesseenseesnnes 57
4.5.5 Liczba instrumentéw dhuznych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
SUDSKIYPC]i TUD SPIZEAAZY ....cveeiieiieie ettt ss e beenneennes 58
4.5.6  Cena po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane) ...........cccecevcverveneerrennnnen. 58
4.577  Warto$¢ nominalna instrumentOw dhuznych............ccooovvviiiiiiiiiciiiieeeeeeee e 58
4.5.8  Liczba 0s6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dtuzne objgte subskrypcja lub sprzedaza w
POSZCZEGOINYCH trANSZACK ......uiviiiieiiiici bbbt 58
4.5.9  Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegolnych transzach...........coceveeiieiiiiiiiiiiieeee e 58

4.5.10 Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczeg6lnych transzach, sa podmiotami powigzanymi z
Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO ........cccccovvviireininnscnenn 58

4.5.11 Nazwy (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore objeli, wraz z
faktyczna ceng jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za obj¢cie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji,
Nabytej Przez SUDEMITENTA) ....cc.eiiiieie ettt e 58

4.5.12  Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego
oddzielnie, sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa,
promoc;ji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych i

sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta..........cccceceeeinveninincencnnennne. 58
Warunki wykupu Obligacji i wyplaty OproCentowWania .............cceeeevuerierienienienieeieeie et siceniee e eeees 59
4.6.1  Warunki WYKUPU OBLIGACH .vvvvvvirrerieiiieie sttt nrenneas 59
4.6.2  Warunki wyplaty OPrOCENIOWANIA. ........eccvieiieieeeieetiesieieeieeteseesteesaeeeeeseeneeesaesseenseenseensennnes 60
4.6.3  Platnosci Z tytuhl ODBIIZACT .ouvevveiieeiieiieiieieee ettt ettt seenne s 60
Wysoko$¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia..................... 61

Wartos¢ zaciagnigtych zobowigzan, z wyszczegolnieniem zobowiazan przeterminowanych, na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajacego o nie wigcej niz 4 miesiagce udostepnienie propozycji nabycia oraz
perspektywy ksztaltowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji .................. 61



4.9

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dhuznych instrumentéw finansowych orientacj¢ w
efektach przedsigwzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji dtuznych instrumentéw finansowych,
oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z dtuznych instrumentéow
finansowych, jezeli przedsigwzigcie jest OKIeSlone. .........oovieiiiiiiiiiiiiineee e 62

4.10 Ogodlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegolowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych ..o, 62

4.11 Zasady przeliczania wartosci §wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pienig¢zne.............ccceeueeneee. 62

4.12  Woycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot................cccc...... 62

4.13 Liczba gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych
przez obligatariuszy akcji oraz ogolna na liczba gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Emitenta po konwersji Obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennych)..........ccccccoceivniienene. 62

4.14  Liczba akcji przypadajacych na jedng Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia oraz
terminy, od ktorych przystuguja 1 wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia akcji (w przypadku
0bligacji Z Prawem PIETWSZENSIWA) .....ec.verriertiertieteeteeitesteertte it et eetesteestee bt ebeestesseesaeesaeenseenteenseeseenseens 63

4.15 Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej
................................................................................................................................................................ 63

5. INFOrMAC)E AOUALKOWE ... .eveirceieicie ettt et e et e e et e tesreere e e eneeseenaenrenrens 63

Zakacznik 1 Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta..........ccocoevieiiiiiiiinieniiniice e 65

Zatacznik 2 Aktualny tekst Statutu EMITENTAL ........ccooviiiiiiiic e 66

Zatacznik 3 Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych

objetych Nota INOTIMACYJNG ....cveeveeiiiiecieiee ettt e e s seennes 67

Zalacznik 4 Dokument okreslajacy warunki emisji ODliGaCIi.....ccververeiereieiieiieieeieseeieeie e 68

Zalacznik 5 Definicje 1 0bjasnienia SKIOtOW .........c.eecuieierierieie ettt ne e saee e 69



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizZej podpisani o$§wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy doloZeniu nalezytej
starannoS$ci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw,
ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

Podpis:

Signed by /
Podpisano przez:

Imig i nazwisko: Bartosz Krzysztof
Kublik

Date / Data:

2024-12-17 12:42

Stanowisko:

Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 3a Regulaminu ASO Emitent instrumentéw dluznych nie jest
zobowiazany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca w odniesieniu do wprowadzenia tych
instrumentéw dluznych do ASO. Zgodnie z § 3 ust. 4 pkt. 2) w zwiazku z § 18 ust. 3a Emitent nie
jest zobowigzany do zamieszczenia w niniejszej Nocie Informacyjnej oSwiadczenia
Autoryzowanego Doradcy.



2.1

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa, Polska
NIP: 527-02-03-313
REGON: 006239498
KRS: 000015525
Adres: ul. Zelazna 32, 00-832 Warszawa, Polska
Nr telefonu: +48 22 543 34 34
Strona www / e-mail: www.hosbank.pl
bos@bosbank.pl

INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Emitent zostal utworzony na podstawie decyzji Prezesa Narodowego Banku Polskiego (NBP) Nr 42 z
dnia 15 wrzesnia 1990 roku i aktu notarialnego z dnia 28 wrzesnia 1990 roku o utworzeniu Emitenta.

Czas dziatalno$ci Emitenta nie zostat oznaczony.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM 1 DLUZNYMI
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z
SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA I FINANSOWA EMITENTA

Inwestycja w Obligacje Emitenta wiaze si¢ z ryzykiem dotyczacym Emitenta, prowadzong przez niego
dzialalno$cig oraz charakterem oferowanych inwestorowi instrumentéw finansowych. Wystapienie
ktéregokolwiek z ponizej opisanych czynnikow ryzyka moze w istotnym zakresie negatywnie wplynaé
na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, pozycje oraz warto$¢ rynkowa Obligacji. Tym samym
moze to narazi¢ inwestora na utrat¢ czg¢sci lub catosci srodkéw przeznaczonych na inwestycje w
Obligacje.

Jednoczesnie, inwestor powinien zdawac sobie sprawe, ze zaprezentowana ponizej lista czynnikow
ryzyka nie stanowi listy wyczerpujacej. Inne czynniki ryzyka, niewskazane ponizej - w tym takie, ktorych
obecnie Emitent nie zidentyfikowal lub nie uznaje ich obecnie za istotne - moga réwniez oddziatywac
negatywnie na dziatalno§¢ Emitenta, jego kondycj¢ finansowa lub spowodowaé spadek wartosci
rynkowej Obligacji.

Kolejnos¢, w jakiej poszczegodlne czynniki ryzyka zostaly przedstawione w niniejszych Czynnikach
Ryzyka, nie determinuje ich istotnosci, prawdopodobienstwa wystapienia badz zakresu oddzialywania
na sytuacj¢ i dziatalno$¢ Emitenta.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji, inwestor powinien podda¢ analizie
wskazane czynniki ryzyka oraz zapozna¢ si¢ z Warunkami Emisji Obligacji.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna i z sytuacjg na rynkach finansowych w Polsce i na
Swiecie

W zwigzku z tym, ze rynkiem, na ktérym operuje Emitent jest rynek polski, to sytuacja gospodarcza,
polityczno-spoteczna w Polsce, sytuacja na krajowym rynku finansowym oraz krajowa polityka
monetarna i fiskalna maja wpltyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, biorac pod uwage wysoki stopien powigzan polskiej gospodarki z gospodarka $wiatowa,
w tym w szczeg6lnosci z gospodarka europejska, na sytuacje Emitenta posrednio maja takze wplyw
koniunktura w gospodarce $wiatowej, w tym europejskiej, sytuacja na mi¢dzynarodowych rynkach
finansowych, polityka monetarna i fiskalna, oraz sytuacja geopolityczna w najwickszych §wiatowych
gospodarkach.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze negatywnie wplynaé¢ na jako$¢ oraz wielko$¢ portfela
kredytow i pozyczek oraz innych aktywow finansowych Emitenta, jak rowniez na popyt na produkty i
ushugi finansowe Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta oraz realizacja jego strategii jest warunkowana sytuacja finansowa jego klientow,
w szczegolnosci w zakresie splaty istniejacych zobowigzan. Dlatego negatywna sytuacja na rynkach
finansowych lub pogorszenie koniunktury gospodarczej (np. ostabienie popytu w gospodarce, wyrazny
wzrost liczby bezrobotnych, czy skokowy wzrost cen surowcow), moze niekorzystnie wplynaé na
ptynnos¢, dziatalno$§¢ oraz wyniki finansowe kredytobiorcow Emitenta, co moze spowodowaé
zwigkszenie odpisow z tytutu utraty wartosci lub zahamowac wzrost portfela kredytowego. Jednoczesnie
pogorszenie sytuacji finansowej gospodarstw domowych lub podmiotow prowadzacych dziatalno$é
gospodarczg moze skutkowac ostabieniem popytu na produkty i ushugi oferowane przez Emitenta lub
ograniczy¢ podaz depozytow lokowanych u Emitent przez te podmioty.

Ponadto, ewentualne zawirowania na mi¢dzynarodowych rynkach finansowych w zakresie ptynnosci
oraz dostepu do kapitalu moga istotnie ograniczy¢ mozliwos$¢ pozyskiwania finansowania rynkowego
lub prowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowania dziatalnosci Emitenta.

W ostatnich dwoch dekadach miat miejsce szereg zjawisk kryzysowych: kryzys finansowy 2008, kryzys
strefy euro, pandemia COVID-19, agresja zbrojna Rosji na Ukraing, szok energetyczny w Europie czy
globalny wzrost inflacji. Nie mozna wykluczy¢, ze w gospodarce globalnej pojawia si¢ kolejne zjawiska
kryzysowe wplywajace na gospodarke polska i na sytuacje finansowa Emitenta.

W 2024 r. aktywno$¢ gospodarki europejskiej pozostaje staba, w szczegdlno$ci w stagnacji pozostaje
europejski sektor przemystowy za sprawa slabego popytu konsumpcyjnego w gospodarkach
europejskich oraz stabego popytu na towary eksportowe, m.in. z Chin. Oprocz wskazanych czynnikow
o charakterze cyklicznym, wyzwaniem dla gospodarek europejskich sa czynniki strukturalne w postaci
obnizenia konkurencyjnosci tych gospodarek w nastepstwie wyzszych kosztow pracy czy energii.

Biezace dane makroekonomiczne wskazuja na uniknigcie dtugotrwatej recesji w strefie euro, niemnie;j
nie mozna wykluczy¢, ze w sytuacji wystgpienia negatywnych czynnikéw gospodarki europejskie
doswiadcza recesji, co negatywnie wplyneloby na koniunkture polskiej gospodarki. Wsrod tych
czynnikoéw znajdujg si¢: mozliwos¢ eskalacji sporow w handlu migdzynarodowym w wyniku wzrostu
protekcjonizmu, lub wzrost ryzyka geopolitycznego (Ukraina, Bliski Wschod, Azja).

Biorac pod uwage powyzsze, dodatkowym wyzwaniem pozostaje podwyzszony i rosngcy poziom dhugu
publicznego w wielu gospodarkach, ktdry z jednej strony ogranicza mozliwo$¢ ewentualnego wsparcia
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gospodarki, z drugiej przektada si¢ na wyzsze ryzyko dla sytuacji na rynkach finansowych i
ksztattowania si¢ cen obligacji.

Te wszystkie czynniki mogg negatywnie wplywaé zarowno na aktywnos$¢ gospodarcza, jak i na
notowania instrumentéw finansowych na rynku krajowym i zagranicznym, a przez to na dziatalnosé,
sytuacj¢ finansowa, wynik z dzialalno$ci operacyjnej lub perspektywy Emitenta oraz na zdolno$¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko naruszenia prawa przez Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta wigze si¢ z ryzykiem naruszenia obowigzujacych przepisOw prawa, co moze
skutkowa¢ natozeniem kar finansowych (w szczegdlnosci naktadanych przez KNF) na Emitenta lub
koniecznos$cia poniesienia odpowiedzialno$ci karnej lub cywilnej. Emitent prowadzi stalty monitoring
otoczenia prawnego i zmian przepisOw prawa, ktoére moga go dotyczy¢, oraz monitoruje procesy
wdrazania wymaganych przepisami prawa zmian do regulacji wewngtrznych. Emitent nie moze jednak
wykluczy¢, ze interpretacja przepisow prawa bedzie odmienna od interpretacji przyjetej przez sady i
organy administracji publicznej. Natozenie na Emitenta kar finansowych, grzywien i innych podobnych
sankcji w znacznej wysoko$ci moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno§¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowg i zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Ryzyko podwyzszenia podatkéw

W zwiazku z realizowanym przez Emitenta grupowym planem naprawy (o czym szerzej w punkcie 3.2.3
ponizej), Emitent korzysta ze zwolnienia od tzw. ,,podatku bankowego” na podstawie art. 11 ust. 2 pkt 1
ustawy z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od niektdrych instytucji finansowych. W sytuacji
zakonczenia realizacji grupowego planu naprawy i zwigzanym z tym obowiazkiem zaptaty tzw. ,,podatku
bankowego” nastapi wzrost obcigzen podatkowych w przysztosci, ktéry moze mie¢ negatywny wpltyw
na sytuacj¢ finansowa i dzialalno$¢ operacyjna Emitenta.

Ryzyko podwyzszenia obcigzen podatkowych zwiagzane jest réwniez ze zmianami przepisow i
oficjalnych interpretacji podatkowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze wzrost obcigzen podatkowych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢,
sytuacje finansowa, wynik z dzialalno$ci operacyjnej lub perspektywy Emitenta oraz na zdolnos¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z konkurencja ze strony polskiego sektora finansowego, firm pozyczkowych, a
takze podmiotow spoza ushlug finansowych

Poziom konkurencji w polskim sektorze finansowym jest wzglednie wysoki, o czym §wiadczy poziom
wskaznika Herfindahla-Hirschmana (HHI), ktory wg stanu na dzien 31 sierpnia 2024 r. wynosit 929,2
(na dzien 31 grudnia 2023 r. wynosit 879,6). Wedtug KNF na dzien 31 sierpnia 2024 r. w Polsce dziatato
29 bankow komercyjnych, 490 bankéw spotdzielczych, 33 oddzialow instytucji kredytowych i bankoéw
zagranicznych. Na dzien 31 sierpnia 2024 r. udziat pieciu najwigkszych polskich bankéw w aktywach
calego sektora bankowego wynosit 59,7% (na dzien 31 grudnia 2023 r. wynosit 58,5%).

Zmiany intensywno$ci konkurencji na rynku kredytow i depozytow sa wynikiem wpltywu réznych
czynnikdw zaré6wno o charakterze strukturalnym (postepujaca konsolidacja sektora bankowego), jak i o
charakterze biezacym, w szczego6lnosci: sytuacji na globalnych rynkach gospodarczych i finansowych,
dostgpnosci finansowania na migdzynarodowym i polskim rynku finansowym, perspektyw rozwoju
polskiej gospodarki oraz kursow wymiany ztotego do walut obcych. W szczegolnosci w okresach, gdy

t Raport KNF, Dane miesigczne sektora bankowego wedtug stanu na 31 pazdziernika 2024 r.
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premia za ryzyko na miedzynarodowych rynkach finansowych rosnie, dostepno$¢ finansowania
zagranicznego jest mniejsza, a kurs wymiany zlotego stabszy, zwicksza si¢ konkurencja na rynku
depozytéw. Nie mozna wykluczyé¢, ze jesli premia za ryzyko wzrosnie (przyktadowo z powodu wzrostu
ryzyka recesji w niektorych gléwnych gospodarkach rozwinietych lub wzrostu niepewnosci co do
sytuacji gospodarek wschodzacych, konkurencja w zakresie depozytow moze ulec zaostrzeniu).

Emitent jest szczegdlnie narazony na konkurencj¢ w obszarze bankowosci uniwersalnej, zwlaszcza na
rynku kredytow, gdzie konkuruje z duzymi bankami prowadzacymi dzialalno$¢ w Polsce na rynku
klientéw detalicznych i biznesowych. Niektorzy konkurenci prowadzg dziatalnos¢ na wigksza skale i sg
w stanie stosowac¢ bardziej konkurencyjne produkty kredytowe. Wielu konkurentéw to podmioty zalezne
bankow migdzynarodowych, ktére zapewniaja tansze finansowanie, czgSciowo poprzez bankowe
instrumenty plynno$ciowe Europejskiego Banku Centralnego.

Ponadto presje konkurencyjna zwigksza wspolpraca niektérych bankéw z podmiotami spoza sektora
ustug finansowych (np. firmami telekomunikacyjnymi), ktére zaczynaja posredniczy¢é w $wiadczeniu
ustug finansowych na szeroka skalg.

Dziatania ze strony innych bankéw i podmiotéw oferujacych produkty konkurencyjne w stosunku do
produktow Emitenta, a takze wzrost konkurencyjnosci rynku produktéw i ustug bankowych moga mie¢
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta.

Ryzyko zwi¢kszania zakresu regulacji sektora ustug finansowych i bankowosci

Obecny kierunek zmian regulacyjnych, nastawiony na zaostrzenie przepisow dotyczacych instytucji
finansowych przez organy regulacyjne, pozwala na uznanie, ze poziom regulacji dotyczacych sektora
finansowego i bankowego zaréwno na szczeblu krajowym, jak i migdzynarodowym, prawdopodobnie
ulegnie dalszemu rozszerzeniu. Emitent moze by¢ narazony na wyzszy poziom regulacji w Polsce i
innych krajach, w ktorych prowadzi swoja dziatalno§¢ w zwiazku ze zmianami w sektorze finansowym
i bankowym (w tym wymaganiami regulacyjnymi natozonymi z inicjatywy rzadu lub organéw nadzoru
finansowego, takimi jak akty prawne Unii Europejskiej, KNF, nowe wytyczne Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego oraz regulacje Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego).

Konieczno$¢ dostosowania si¢ do nowych regulacji moze spowodowaé zwickszenie wymogow
kapitatowych, potrzebe poniesienia dodatkowych kosztéw, rozszerzenie wymogéw zwigzanych z
ujawnianiem informacji, oslabienie zdolnosci do zawierania i realizacji okreslonego rodzaju transakcji,
a takze negatywnie wptynac na strategi¢ Emitenta, ogranicza¢ lub spowodowac koniecznos¢ modyfikacji
stawek lub prowizji pobieranych od okre$lonych kredytow i produktéw, co z kolei moze obnizy¢ stopg
zwrotu z prowadzonych inwestycji, aktywoéw czy kapitatlu. Koszty zapewnienia zgodnosci moga
wzrosnac¢ oraz ogranicza¢ zdolno$¢ Emitenta do wykorzystywania mozliwosci biznesowych. Na skutek
nowych rekomendacji ze strony KNF oraz innych mozliwych zmian w obowiazujacych rekomendacjach,
nadzér nad Emitentem moze ulec zwigkszeniu, moga wzrosnag¢ wymogi w zakresie adekwatnosci
kapitalowej, zmianie moze ulec model ryzyka oraz zarzadzanie ryzykiem

Wystapienie ktorejkolwiek z sytuacji opisanych powyzej moze mie¢ wplyw na strategi¢ Emitenta, jego
potencjat rozwoju, wysoko$§¢ optat i prowizji, marze oraz prowadzi¢ do istotnych i niekorzystnych
konsekwencji dla dziatalnosci Emitenta, jego sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego, a tym samym
negatywnie wplyna¢ na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem czynnikow nadzwyczajnych, ktore sa poza kontrola Emitenta
Czynniki, ktore sa poza kontrola Emitenta, takie jak katastrofy naturalne, ataki terrorystyczne, dziatania

wojenne lub zamieszki, wybuchy epidemii, w tym wybuch pandemii COVID-19 i wprowadzane w
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zwigzku z nig obostrzenia oraz inne podobne, niemozliwe do przewidzenia zdarzenia, a takze reakcje na
takie zdarzenia lub dzialania, mogg zaktoci¢ stabilno$¢ gospodarcza lub polityczna, co moze negatywnie
wplyna¢ na polska gospodarke oraz w szczegdlnosci zaktoci¢ dziatalnos¢ Emitenta lub spowodowac po
stronie Emitenta wystapienie istotnych strat. Takie zdarzenia lub dziatania oraz wynikajace z nich szkody
sa trudne do przewidzenia i moga dotyczy¢ mienia, aktywow finansowych lub kluczowych
pracownikow. Jezeli przyjete przez Emitenta plany nie bgda obejmowaty wszystkich niezbegdnych
procedur, ktére powinny zosta¢ zastosowane w wypadku wystgpienia takich sytuacji lub jesli nie bedzie
mozliwe wdrozenie tych procedur w danych okoliczno$ciach, skala takich szkéd moze wzrosnaé.
Nieprzewidziane zdarzenia moga réwniez doprowadzi¢ do poniesienia dodatkowych kosztow
operacyjnych, takich jak wyzsze koszty skladek ubezpieczeniowych oraz wdrozenie systemow
zastepczych. Objecie okreslonych rodzajow ryzyka ochrong ubezpieczeniowa moze rowniez nie by¢
mozliwe, co podwyzszy poziom ryzyka, na ktore Emitent b¢dzie narazony. Niezdolno$¢ Emitenta do
skutecznego zarzadzania tymi rodzajami ryzyka moze negatywnie wplyna¢ na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Ryzyko zwigzane z niewdrozeniem lub brakiem skutecznej realizacji przez Emitenta przyjetej
strategii rozwoju

W dniu 15 grudnia 2023 r. uchwala zarzadu i rady nadzorczej Emitenta zaakceptowana zostata
w zakresie wskaznikow finansowych i miernikoéw strategicznych ,,Strategia Emitenta” (raport biezacy
nr 26/2023). Punktem wyj$cia do przygotowania ww. dokumentu byto zakonczenie horyzontu strategii
na lata 2021-2023 1 potrzeba dostosowania do obecnych wyzwan rynkowych 1 sytuacji
makroekonomiczne;.

Cele Emitenta zdefiniowane w zaktualizowanej Strategii na koniec 2026 r., sg nast¢pujace:

° wynik na dziatalno$ci bankowej - co najmniej 1.0 mld PLN,

o wskaznik ROE - co najmniej 10%,

° wskaznik C/I - ponizej 46%,

° udziat zielonych kredytow dla segmentu bankowosci instytucjonalnej w wolumenie kredytow

ogotem - co najmniej 50%,
] zaangazowanie pracownikow - co najmniej 58%.

Emitent bedzie dazyl do uzyskania trwalej rentowno$ci poprzez realizacje kluczowych dziatan
strategicznych oraz wzmocnienie pozycji jako banku wyspecjalizowanego w finansowaniu zielonej
transformacji, co znajduje odzwierciedlenie w zdefiniowanej misji ,,Kompleksowo finansujemy i
wspieramy zielong transformacje” oraz wizji Emitenta: ,,BOS specjalistycznym bankiem pierwszego
wyboru dla firm, ktore chca realizowa¢ inwestycje proekologiczne. JesteSmy wartoSciowym partnerem
w ustugach bankowych”. Ambicja Emitenta jest dalsza specjalizacja w finansowaniu przedsigwzi¢c,
ktére shuza zielonej transformacji. Emitent dysponuje unikalnymi kompetencjami ekologicznymi i
biznesowymi w finansowaniu szeroko pojetego sektora ,,ekologii” i zielonej transformacji oraz tworzy
kolejne produkty finansowe, dzigki ktorym klienci moga realizowaé projekty biznesowe przy
jednoczesnym poszanowaniu zasobow srodowiska naturalnego.

Jezeli Emitent nie wdrozy z powodzeniem przyjetej strategii, taka sytuacja moze mie¢ negatywny wplyw
na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym na zdolno§¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.
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Ryzyko zwiazane z nieutrzymaniem Zrdédel finansowania na poziomie adekwatnym do zakladanej
dzialalnos$ci kredytowej

Depozyty s3 dla Emitenta istotnym zrodtem finansowania dziatalnosci kredytowej. Istnieje wiele
czynnikow, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na poziom depozytow, a niektore z nich sa poza kontrola
Emitenta, w szczegdlnosci, nasilenie konkurencji, warunki gospodarcze i polityczne, w tym sytuacja na
rynkach finansowych, polityka Banku Centralnego czy poziom stép procentowych. Klienci Emitenta
moga dokonywa¢ alternatywnych wyboréw inwestycyjnych, a ich preferencje w zakresie gromadzenia
oszczednosci moga ulec zmianie. Dodatkowo na sytuacje Emitenta moga wptyna¢ okolicznosci
dotykajace jego klientow, takie jak poziom bezrobocia, wysoko$¢ $redniego wynagrodzenia czy popyt
na dobra konsumpcyjne. Zwigkszenie przez Emitenta wartosci portfela depozytow w tempie
wystarczajagcym do finansowania rozwoju dziatalno$ci kredytowej moze by¢ niemozliwe, w
szczegolnosci w wyniku wigkszej konkurencji na rynku depozytow oraz silniejszej konkurencji ze strony
innych produktow inwestycyjnych, czego skutkiem moze by¢ wycofywanie depozytow przez klientow
Emitenta i przeznaczanie srodkéw na inne produkty inwestycyjne. Nasilajgca si¢ konkurencja moze
réwniez spowodowac zwigkszenie si¢ kosztow pozyskiwania depozytow.

Ponadto ze wzgledu na specyfike oferowanych produktow dla dzialalno$ci bankowej charakterystyczne
jest zjawisko niedopasowania struktury terminowej aktywow i zobowigzan. W celu dywersyfikacji
zrddel finansowania oraz dazenia do zapewnienia adekwatnego ich poziomu, w relacji do
utrzymywanego portfela kredytowego oraz zrodet finansowania dlugoterminowego, Emitent finansuje
swoja dziatalno$¢ poprzez pozyskiwanie dlugoterminowych depozytéw, ale rowniez poprzez emisj¢
dtuznych papieréw warto§ciowych.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. wszystkie wyemitowane przez Emitenta obligacje stanowia 2,03% sumy
bilansowej Emitenta, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2024 r. 0,82%. Istnieje wiele czynnikow, ktore
moga mie¢ negatywny wplyw na wzrost lub utrzymanie poziomu obligacji jako zrodia finansowania
Emitenta, a niektdre z nich sa poza kontrolg Emitenta, w tym m.in. warunki gospodarcze i polityczne,
poziom stép procentowych lub czynniki regulacyjne.

Jezeli Emitent nie utrzyma tempa wzrostu wartosci zgromadzonych depozytéw od klientéw na
wystarczajgcym poziomie, ani nie uzyska srodkow na dziatalno$¢ kredytowa z emisji obligacji lub z
depozytow pozyskiwanych z rynku migdzybankowego, moze nie mie¢ wystarczajacych srodkéw na
swoja dziatalno$¢ kredytowa lub moze nie utrzymac aktualnej stopy wzrostu portfela kredytowego, co
moze negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢ Emitenta do wdrozenia strategii rozwoju i ekspansji dziatalnosci.
Mniejszy niz zaktadany przyrost akcji kredytowej moze z kolei negatywnie wptynaé na poziom wyniku
finansowego Emitenta.

Kazdy z powyzszych czynnikéw moze negatywnie wplynaé na dzialalno$é¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z realizowanym przez Emitenta grupowym planem naprawy

W dniu 17 lipca 2020 r. do Emitenta wptyneta decyzja KNF w zwiazku z wszczgtym z urzedu w dniu 12
maja 2020 r. przez KNF postepowaniem administracyjnym w przedmiocie nakazania opracowania
grupowego planu naprawy Emitenta — na podstawie art. 141n ust. 1 Prawa Bankowego. Nastgpnie, w
dniu 20 lipca 2020 r., do Emitenta wptyneta druga decyzja KNF w zwiazku z wszczgtym z urzedu w
dniu 12 maja 2020 r. przez KNF postepowaniem administracyjnym w przedmiocie ograniczenia zakresu
podmiotowego grupowego planu naprawy do podmiotéw wchodzacych w sktad spotek z grupy
kapitatowej Emitenta (tj. Emitent, Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., BOS Leasing EKO-
Profit S.A. oraz MS Wind sp. z 0.0.).
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3.24

W zwigzku z zainicjowanym grupowym planem naprawy, w ramach dziatan wczesnej interwencji, KNF
moze w drodze decyzji: (i) wystapi¢ do zarzadu Emitenta z zagdaniem wdrozenia planu naprawy, w tym
podjecia dziatan okreslonych w planie naprawy lub aktualizacji tego planu; (ii) zakaza¢ udzielania lub
ograniczy¢ udzielanie kredytow i pozyczek pienigznych akcjonariuszom oraz cztonkom zarzadu, rady
nadzorczej i pracownikom Emitenta; (iii) nakaza¢ obnizenie lub wstrzymanie wyplaty niektorych
zmiennych sktadnikow wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska kierownicze w Emitencie; (iv)
wystapi¢ do zarzadu Emitenta z zadaniem zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w celu
rozpatrzenia sytuacji Emitenta, podj¢cia decyzji o pokryciu straty bilansowej lub podjecia innych
uchwal, w tym o zwigkszeniu funduszy wtasnych; (v) wystapi¢ do Emitenta z zagdaniem odwotania
jednego lub kilku cztonkow zarzadu Emitenta lub oséb zajmujacych stanowiska kierownicze, jezeli
osoby te nie daja rekojmi ostroznego i stabilnego zarzadzania Emitentem; (vi) nakazaé, z
uwzglednieniem planu naprawy, sporzadzenie oraz realizacj¢ planu restrukturyzacji zobowigzan wobec
niektorych lub wszystkich wierzycieli; (vii) nakazaé wprowadzenie zmian w strategii biznesowe;j
Emitenta; (viii) nakaza¢ wprowadzenie zmian w statucie Emitenta lub jego strukturze organizacyjnej. W
okresie realizacji planu naprawy zysk osiagany przez Emitenta jest przeznaczany w pierwszej kolejnosci
na pokrycie strat, a nastgpnie na zwigkszenie funduszy wiasnych Emitenta. Ponadto w celu zapewnienia
efektywnos$ci wdrazanego planu naprawy albo w przypadku, gdy jego realizacja okaze si¢ nieskuteczna,
KNF moze wydac decyzj¢ o ustanowieniu zarzadu komisarycznego nad Emitentem.

Zarzad Emitenta w dniu 31 grudnia 2021 r. podjat decyzj¢ o uruchomieniu zatwierdzonego w dniu
17 grudnia 2021 r. przez KNF ,,Grupowego Planu Naprawy Grupy Kapitatowej BOS S.A.” (,,Grupowy
Plan Naprawy”), o czym poinformowal w raporcie biezacym nr 34/2021 z dnia 31 grudnia 2021 r.
Decyzja o uruchomieniu Grupowego Planu Naprawy zostata podj¢ta w zwiazku z grozba powstania
straty bilansowej oraz ksztaltowania si¢ wskaznikow wiodacych rentownos$ci ponizej progéw
krytycznych. W dniu 26 stycznia 2024 roku KNF zatwierdzita zaktualizowany Grupowy Plan Naprawy
BOS S.A. Do dnia sporzadzenia niniejszych Czynnikéw Ryzyka Emitent kontynuowat realizacje
Grupowego Programu Naprawy. Dzialania naprawcze podejmowane w ramach Grupowego Planu
Naprawy maja na celu osiggniecie przez Emitenta trwatej rentownosci.

Brak realizacji Grupowego Planu Naprawy moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z

Obligacji.

Trudno$ci z realizacja Grupowego Planu Naprawy moga negatywnie wpltyna¢ na planowany model
biznesowy Emitenta bedacy istotng czescia Grupowego Planu Naprawy i w rezultacie uniemozliwi¢ lub
utrudni¢ realizacj¢ przyjetej przez Emitent strategii rozwoju oraz negatywnie wplyna¢ na zdolnosc¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci pozyskania przez Emitenta kapitalu na Korzystnych
warunkach oraz mozliwo$cia niespelniania wymogoéw dotyczacych minimalnego poziomu
adekwatnosci kapitalowej

Emitent nie moze zagwarantowa¢ potencjalnym inwestorom, ze nie bedzie musial pozyskaé
dodatkowego kapitalu w przysztosci, ani - jezeli zajdzie taka konieczno$¢ - ze uda mu si¢ pozyskaé
dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Emitent moze by¢ zmuszony do pozyskiwania dodatkowego kapitatu w celu realizacji strategii rozwoju,
a takze w celu utrzymania wspotczynnikow wyptacalnosci oraz wymogéow MREL (jednolity mechanizm
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji) powyzej wymaganego minimum. Mozliwo$¢ pozyskania
dodatkowego kapitatu przez Emitenta moze by¢ ograniczona ze wzgledu na:
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° przyszta kondycje finansowa Emitenta, jego wyniki operacyjne i przeplywy srodkow

pienieznych;
o konieczno$¢ uzyskania zgod organdow regulacyjnych;
] rating kredytowy Emitenta;
° ogolne warunki rynkowe pozyskiwania kapitatu przez banki komercyjne i inne instytucje

finansowe; oraz

o warunki gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na $wiecie.

Zgodnie z art. 92 Rozporzadzenia CRR Emitent jest zobowigzany utrzymywac taczny wspotczynnik
kapitalowy na poziomie co najmniej 8%. Wspolczynnik kapitatlu Tier I i wspolczynnik kapitatu
podstawowego Tier I powinny wynosi¢ odpowiednio co najmniej 6% i 4,5%.

Zgodnie z Rozporzadzeniem CRR oraz ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym
(,,Ustawa o Nadzorze Makroostrozno§ciowym”) instytucje finansowe maja obowigzek utrzymywania
dodatkowych buforow kapitatowych dla wspoélczynnikéw kapitalowych. Od 1 stycznia 2019 r. bufor
zabezpieczajacy wynosi 2,5 p.p., bufor antycykliczny wynosi 0 p.p. Emitent nie zostat objety buforem
innej instytucji o znaczeniu systemowym. Bufor systemowy decyzja Ministra Finanséw z dnia 18 marca
2020 r. zostat rozwigzany.

W dniu 5 grudnia 2022 r. Emitent otrzymal decyzj¢ KNF w sprawie zniesienia dodatkowego wymogu
kapitalowego, dotyczacego =zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z zabezpieczanych hipoteka
walutowych kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych, na poziomie jednostkowym i
skonsolidowanym.

W dniu 13 grudnia 2023 r. KNF zalecita utrzymywanie funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego
narzutu kapitatowego w celu zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajacych z wystapienia warunkoéw
skrajnych, w wysokosci 1,43 p.p. na poziomie jednostkowym oraz 1,33 na poziomie skonsolidowanym
ponad warto$¢ tacznego wspdiczynnika kapitatlowego, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. a-c
Rozporzadzenia CRR, powigkszonego o dodatkowy wymog w zakresie funduszy wlasnych, o ktérym
mowa w art. 138 ust. 2 pkt 2 Prawa Bankowego oraz o wymdg polaczonego bufora, o ktorym mowa w
art. 55 ust. 4 Ustawy o Nadzorze Makroostrozno$ciowym. Dodatkowy narzut powinien sktada¢ si¢ w
catosci z kapitatu podstawowego Tier 1.

W efekcie od 31 grudnia 2023 r. zalecane przez KNF minimalne wskazniki kapitalowe dla grupy
kapitalowej Emitenta wynosza 9,83% dla wspdtczynnika kapitatu Tier I oraz 11,83% dla lacznego
wspolczynnika kapitatlowego (TCR). Natomiast minimalne wskazniki kapitatowe dla Emitenta wynosza
9,93% dla wspotczynnika kapitatu Tier I oraz 11,93% dla facznego wspotczynnika kapitatowego (TCR).

Zgodnie z pismem Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (,,BFG™), z dnia 28 grudnia 2023 r., limit
MREL (jednolity mechanizm restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji) w odniesieniu do TREA
(tacznej kwoty ekspozycji ryzyka) wynosi 12,00% (powinien by¢ spelniony przez fundusze wtasne i
zobowigzania kwalifikowalne, spetniajace wymodg podporzadkowania na poziomie 11,22% TREA
(tacznej kwoty ekspozycji ryzyka)). Limit MREL (jednolity mechanizm restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji) w odniesieniu do TEM (miary ekspozycji catkowitej) wynosi 4,50%
(powinien by¢ spetiony przez fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne, spetniajace wymog
podporzadkowania na poziomie 4,42% TEM (miary ekspozycji catkowitej)).
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Spelnianie przez Emitenta wymagan w zakresie adekwatnos$ci kapitalowej moze by¢ uzaleznione od
wielu czynnikdw, w tym od:

o strat wynikajacych z pogorszenia jakosci aktywéw Emitenta, spadku dochodow, wzrostu
kosztow lub wszystkich powyzszych czynnikow lacznie;

° spadku wartosci portfela papieréw warto$ciowych Emitenta;
° zwigkszenia kwoty kapitatu niezb¢dnej do pokrycia ryzyka operacyjnego;
o zawodnosci przyjetych przez Emitenta szacunkéw w zakresie wyznaczania wymogow

kapitatlowych dla poszczegolnych rodzajow ryzyka;

o zmian w zasadach rachunkowosci lub zaleceniach zwigzanych z obliczaniem wspolczynnika
wyplacalnoséci bankéw i innych czynnikéw regulacyjnych, m.in.: zalecen KNF i zmian w
przepisach prawa polskiego i europejskiego; oraz

° mozliwo$ci i warunkéw pozyskania dodatkowego kapitatu.

Poczawszy od 1 stycznia 2014 r. banki w krajach cztonkowskich UE s3 zobowigzane do spetnienia
wymogéw dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego
nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi (,,Dyrektywa CRD IV”) oraz Rozporzadzenia
CRR (,,Pakiet CRD/CRR”). Stosowne przepisy Dyrektywy CRD IV zostaly implementowane za
pomocg Ustawy o Nadzorze Makroostroznosciowym, ktéra weszta w zycie 1 listopada 2015 r.

Emitent zobowigzany jest do spelnienia wymogoéw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. (,Rozporzadzenie CRR II”) oraz dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/878 z dnia 20 maja 2019 r. (,,Dyrektywa CRD V") (,,Pakiet CRR
1I/CRD V), ktére obejmuja wiele obszaréw, w tym ramy wspotczynnikéw kapitalowych, wskaznika
dzwigi finansowej, obowigzkowe ograniczenia w zakresie wyptat, pozwolenie na obnizenie funduszy
wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, narz¢dzia makroostrozno$ciowe oraz ramy wymogow MREL
(jednolity mechanizm restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji). Przyjete rozwigzania maja istotny
wpltyw na wymogi kapitalowe, modele ryzyka, struktur¢ finansowa i systemy sprawozdawczosci
bankow, w tym Emitenta. W dniu 28 kwietnia 2021 r. weszla w zycie ustawa z dnia 25 lutego 2021 r. o
zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw, w tym w zakresie nadzoru
makroostroznosciowego, ktéra migdzy innymi, implementuje do polskiego porzadku prawnego przepisy
Dyrektywy CRD V, w szczeg6lnosci w odniesieniu do wymogow kapitalowych (buforow).

Spadek wspolczynnikow wyptacalnosci ponizej wymaganego poziomu, jak réwniez spadek innych
wskaznikow regulacyjnych lub niespelnienie wymogdéw utrzymania poziomu kapitalow wlasnych,
jakich wymaga si¢ dla prowadzenia dziatalnosci Emitenta, moga mie¢ negatywny wptyw na dzialalnos$¢,
sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Emitenta, a tym samym na zdolno$¢ Emitenta
do wykonywania zobowiazan z Obligacji. Ponadto moze zaistnie¢ sytuacja, ze Emitent nie speini
potencjalnie bardziej rygorystycznych wymogéw dotyczacych adekwatnosci kapitalowej w $wietle
zmiany przepisow wprowadzonych przez rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2024/1623 z dnia 31 maja 2024 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
wymogow dotyczacych ryzyka kredytowego, ryzyka zwigzanego z korekta wyceny kredytowej, ryzyka
operacyjnego, ryzyka rynkowego oraz minimalnego progu kapitatowego (,,Rozporzadzenie CRR I11”)
oraz dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1619 z dnia 31 maja 2024 r. w sprawie
zmiany dyrektywy 2013/36/UE w odniesieniu do uprawnien nadzorczych, sankcji, oddziatéw z panstw
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3.2.5

3.2.6

trzecich i ryzyk $rodowiskowych, spotecznych i z zakresu fadu korporacyjnego (,,Dyrektywa CRD V17)
(,,Pakiet CRD VI/CRR I117).

W dniu 31 maja 2024 r. Parlament Europejski i Rada uchwalita Rozporzadzenie CRR III zmieniajace
obecny ksztatt Rozporzadzenia CRR ktore zostato opublikowane w Dzienniku Urzgdowym UE w dniu
19 czerwca 2024 r. i ktore wejdzie w zycie | stycznia 2025 r. Naruszenie obowigzujacych przepisow
prawa w zakresie wymaganego minimalnego poziomu wspolczynnikow kapitalowych lub innych
wskaznikow ustawowych moze skutkowac natozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych m.in. w
postaci odwotania cztlonkow zarzadu, zobowigzania Emitenta do zwigkszenia funduszy wtasnych, kar
pienigznych lub nalozenia na Emitenta ograniczen w zakresie realizacji zatozen strategii lub
dodatkowego wymogu kapitalowego, co moze wplynac¢ na wzrost kosztow dziatalnoéci Emitenta, utratg
reputacji, a przez to moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowag lub wyniki
Emitenta, a tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Emitent posiada ekspozycje kredytowa wobec sektora energii odnawialnej, w tym portfela
kredytow zwiazanych z farmami wiatrowymi i fotowoltaicznymi, ktéra jest uzalezniona od zmian
przepiséw dotyczacych odnawialnych zrodel energii

Na dzien 31 grudnia 2023 r. taczna kwota zaangazowania Emitenta w finansowanie farm wiatrowych
wyniosta 410,95 mln PLN (ekspozycja brutto), podczas gdy dla farm fotowoltaicznych taczna kwota
zaangazowania wyniosta 673,01 mln PLN. Relacja zaangazowania do kwoty kredytow i pozyczek
udzielonych klientom brutto Emitenta wynosita odpowiednio 3% - dla farm wiatrowych i 5% dla farm
fotowoltaicznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. taczna kwota zaangazowania Emitenta w finansowanie farm wiatrowych
wyniosta 348,77 min PLN (ekspozycja brutto), podczas gdy dla farm fotowoltaicznych tgczna kwota
zaangazowania wyniosta 744,07 mln zt mIn PLN. Relacja zaangazowania do kwoty kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom brutto Emitenta wynosita odpowiednio 3% dla farm wiatrowych i 6% dla farm
fotowoltaicznych.

Sektor odnawialnych Zzrdodet energii jest podatny na zmiany przepisow regulujacych ten sektor
gospodarki, a w szczegodlnosci tych dotyczacych subsydiowania tego typu dziatalnosci (na ktérych
kredytobiorcy z tego sektora czesto polegaja). Zmiany w otoczeniu prawnym dotyczacym odnawialnych
zrodet energii, a w szczego6lnosci zmiany ustaw regulujacych rynek odnawialnych zrodet energii, a takze
przepisow dotyczacych instalowania odnawialnych zrédet energii uchwalonych w dniu 20 maja 2016 r.,
wywarty niekorzystny wplyw na wyniki dziatalno$ci i sytuacje finansowa kredytobiorcow z tego sektora.

Nie mozna zapewni¢, ze wyniki dzialalno$ci oraz sytuacja finansowa kredytobiorcow z sektora energii
odnawialnej nie pogorsza si¢ w wyniku zmian na rynku energetycznym (np.redysponowanie
nierynkowe) lub dalszych zmian w otoczeniu prawnym, a takze ze portfel kredytow na finansowanie
inwestycji w farmy wiatrowe nie ulegnie pogorszeniu i w zwigzku z tym Emitent nie dokona
dodatkowych odpisow zwigzanych tym portfelem i1 pogorszeniem jego jakosci. Wystapienie
niekorzystnych warunkéw w sektorze energii odnawialnej moze istotnie wplynaé na zdolnosé
kredytobiorcéw z tego sektora do splaty ich kredytow, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na
wyniki dziatalnosci lub sytuacj¢ finansowa Emitenta, a tym samym na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko niemoznosci zwiekszenia lub utrzymania przez Emitenta marzy odsetkowej na obecnym
poziomie

Wynik z tytulu odsetek pozostaje istotnym skladnikiem wyniku Emitenta, reprezentujac na dzien
30 wrzesnia 2024 r. 79,8% wyniku z dzialalnosci bankowej Emitenta.
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3.2.7

3.2.8

Na wynik z tytulu odsetek wptyw maja wielko§¢ oprocentowanych aktywdw i oprocentowanych
zobowiazan, a takze réznica pomiedzy stopa odsetek otrzymang z tytutu oprocentowanych aktywow oraz
stopa odsetek ptacona z tytutu oprocentowanych zobowigzan.

Czynniki takie jak, w szczegolno$ci, rosnaca konkurencja rynkowa w zakresie oprocentowania
depozytow, zmienno$¢ popytu na kredyty o statym i zmiennym oprocentowaniu, zmiany zatozen polityki
pienigznej Banku Centralnego, pogorszenie warunkow wspdlpracy z miedzynarodowymi
kredytodawcami, wzrost wskaznika cen towarow i ushug konsumpcyjnych, zmiany stawek WIBOR oraz
stop procentowych na rynkach miedzynarodowych, moga warunkowa¢ mozliwos¢ zwigkszenia lub
utrzymania aktualnych poziom6éw marz odsetkowych Emitenta.

Emitent moze by¢ narazony na obnizenie marzy w sytuacji, gdy: (i) rynkowe stopy oprocentowania
produktow, w tym kredytow o zmiennym oprocentowaniu, ulegng obnizeniu, a Emitent nie bedzie w
stanie zrekompensowa¢ tego spadku obnizeniem oprocentowania depozytow; (ii)) wzro$nie
oprocentowanie depozytow w wyniku zwigkszenia konkurencji pomiedzy bankami, a takze wskutek
innych okolicznosci, na ktore Emitent nie ma wplywu, ktéoremu nie begdzie towarzyszy¢ odpowiedni
wzrost oprocentowania kredytow; lub (iii) wzrosnie koszt pozyskiwania przez Emitenta funduszy bez
mozliwo$ci ujecia tego kosztu w akcji kredytowej. Zmiany stop procentowych tego rodzaju lub inne
czynniki moga skutkowa¢ obnizeniem wyniku z tytulu odsetek, a w konsekwencji moga mie¢
niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Emitenta, a tym samym
negatywnie wplynac na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligac;ji.

Ryzyko uzaleznienia Emitenta od sily jego reputacji

Emitent jest wiodaca instytucja w dziedzinie ustug bankowych zwigzanych z ochrong §rodowiska oraz
produktami i ustugami proekologicznymi w Polsce. Pozycja rynkowa Emitenta jest w znacznej mierze
uzalezniona od jego reputacji. Zdaniem Emitenta utrzymanie i wzmocnienie marki Emitenta jest istotne
dla zachowania jego udziatu oraz penetracji rynku, a takze dla rozwoju jego dziatalnosci w przysztosci.
Zdolno$¢ Emitenta do utrzymania i wzmocnienia reputacji Emitenta be¢dzie w duzym stopniu
uzalezniona od zdolno$ci do §wiadczenia ustug wysokiej jakos$ci, skutecznych i wyspecjalizowanych,
ktére spetniaja wymagania klientow. Narazenie marki lub reputacji Emitenta, w szczego6lno$ci w
rezultacie roszczen, negatywnych informacji przekazywanych przez srodki masowego przekazu lub
ogolnej negatywnej opinii na temat $wiadczonych ustug, moze mie¢ niekorzystny wptyw na dzialalnosé,
sytuacje¢ finansowa lub wyniki dziatalno$ci Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko, ze historyczne wyniki operacyjne i finansowe nie stanowia wyznacznika przyszlych
wynikow operacyjnych i finansowych Emitenta

Emitent nie moze zapewnié, ze bedzie nadal rozwijaé¢ baze klientow ani ze uda mu si¢ doprowadzi¢ do
wzrostu wolumenow transakcji oraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej. Tym samym historyczne wyniki
operacyjne i finansowe Emitenta nie moga by¢ traktowane jako wyznaczniki jego przysztych wynikow
operacyjnych i finansowych.

Emitent moze mie¢ trudno$ci w utrzymaniu stopy wzrostu w poszczegdlnych lub we wszystkich
obszarach swojej dziatalnosci. Przykltadowo konkurenci Emitenta moga powiela¢ niektore z propozycji
Emitenta, opinia rynkowa o Emitencie jako o instytucji wspierajacej dziatania proekologiczne moze mie¢
mniejsze znaczenie albo rynek moze zosta¢ nasycony pod wzgledem niektoérych lub wszystkich ustug i
produktow oferowanych przez Emitenta. Gdyby wystapily czynniki opisane powyzej, mogloby to mieé¢
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Emitenta, a tym samym
negatywnie wplynac na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji.
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Ryzyko zwiazane z istotnym udzialem Emitenta w finansowaniu projektow wspéHinansowanych
ze Srodkow Unii Europejskiej

Istotng dziatalno$cig Emitenta jest finansowanie sektora finanséw publicznych, w tym finansowanie
projektow realizowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, refinansowanych lub
wspotinansowanych ze $rodkow Unii Europejskiej. Jezeli warto§¢ $rodkéw z Unii Europejskiej
przeznaczonych na wspoéifinansowanie projektéw realizowanych przez sektor publiczny ulegnie
istotnemu ograniczeniu badz $rodki te przestang by¢ dostgpne, co moze mie¢ miejsce w zwiazku z
wykorzystaniem §rodkow przeznaczonych na realizacj¢ zadan w najblizszych latach, lub tez podmioty
sektora publicznego osiggng limity uniemozliwiajace dalsze zwickszanie finansowania kredytami,
Emitent nie bedzie mogt oferowac kredytow swoim klientom z tego sektora w dotychczasowej skali, co
moze skutkowaé ograniczeniem tradycyjnej bazy klientow Emitenta. To z kolei moze wplyna¢ na
konkurencyjno$¢ Emitenta oraz jego zdolno$¢ do utrzymania portfela kredytowego na aktualnym
poziomie, co w konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wptyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa lub
wyniki dzialalno$ci Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko spadku popytu na finansowanie projektéw proekologicznych

Portfel kredytowy Emitenta jest skoncentrowany w istotnym stopniu na przedsigwzieciach zwigzanych
z ochrong $rodowiska oraz projektach proekologicznych. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2024 r.
zadhuzenie klientow z tytutu kredytow udzielonych przez Emitenta na projekty zwigzane z ochrong
srodowiska (kredyty proekologiczne) wyniosto 4.901 mln PLN (wg wartosci kapitatu), co stanowito 40%
salda kredytow ogoétem (wg wartosci kapitatu) udzielonych przez Emitenta (na 31 grudnia 2023 roku
udziat ten wynosit 41%).

Sprzedaz kredytéw proekologicznych w okresie pierwszych trzech kwartatow 2024 roku wyniosta 1.300
mln PLN ibyta o 4,5% wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W zdecydowanej
wigkszosci (kwotowo) nowe kredyty proekologiczne skierowane byty do klientow instytucjonalnych
(96%). Najwigkszy udzial mialy $rodki wyptacone na zadania z zakresu budownictwa i energetyki (w
tym gospodarki komunalnej).

Oferta dla klientow detalicznych réwniez pozostaje skoncentrowana wokoét finansowania inwestycji
prosrodowiskowych. Strategia Emitenta obejmuje dalsze zwigkszenie kwoty kredytow udzielanych na
przedsiewzigcia zwigzane z ochrong §rodowiska.

W przypadku niekorzystnych warunkéw ekonomicznych, rynkowych lub zmiany przepiséw prawnych,
w szczegolnoscei dotyczacych systemu wsparcia produkcji energii odnawialnej, liczba takich projektéw
moze ulec ograniczeniu, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa lub
wyniki dziatalno$ci Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z nieskutecznos$cia stosowanych przez Emitenta metod zarzadzania ryzykiem w
zakresie zarzadzania i utrzymania zakladanego poziomu ryzyka

Emitent w celu ograniczenia ponoszonych strat z tytutu dzialalnosci kredytowej stosuje szereg narzedzi
jakosciowych 1 iloSciowych oraz procedury zarzadzania ryzykiem, ktorych podstawa sa m.in.
zaobserwowane historyczne dane statystyczne, zachowania klientdw, benchmarki rynkowe oraz szereg
regulacji nadzorczych. Narzgdzia te, obejmujace modele statystyczne oraz zatozenia do tych modeli, jak
réwniez dane historyczne wykorzystywane do budowy tych modeli, moga nie by¢ wystarczajace do
wlasciwej oceny przysztego ryzyka. Dodatkowo systemy uzywane przez Emitenta do zarzadzania
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ryzykiem moga okaza¢ si¢ niewystarczajace do oceny i zarzadzania ryzykiem, w tym w szczegolnosci
ryzykiem kredytowym.

Jakos$¢ portfela kredytowego Emitenta jest uzalezniona od zmian poziomu wiarygodnosci kredytowe;j
jego klientow i ich zdolnosci do sptaty kredytéw w terminie oraz zdolnosci Emitenta do przeprowadzenia
egzekucji z zabezpieczen ustanowionych na rzecz Emitenta w przypadku niewywigzania si¢ przez klienta
z obowigzku splaty kredytu, a takze od tego, czy warto$¢ tych zabezpieczen jest wystarczajaca dla
petnego zaspokojenia roszczen z tytutu takich kredytow.

Straty z tytutu dziatalnos$ci kredytowej moga wynika¢ rowniez z wystapienia wielu innych czynnikow,
w tym czynnikéw wewnetrznych (takich jak wyzej wymieniona niewydolno$¢ procedur w zakresie
zarzadzania ryzykiem powodujaca nieadekwatng oceng jako$ci poszczegdlnych kredytobiorcéw czy
nieetyczne dziatanie pracownikow Emitenta) oraz czynnikow zewngtrznych pozostajacych poza kontrola
Emitenta (takich jak negatywne zmiany stanu polskiej gospodarki, ktére moga doprowadzi¢ do
pogorszenia sytuacji finansowej badz do niewyptacalno$ci klientow Emitenta lub ograniczenia zakresu
dostepnych informacji kredytowych dotyczacych okreslonych klientow).

Dodatkowo skuteczno$¢ dziatan windykacyjnych wplywajaca na poziom strat z tytutlu ryzyka
kredytowego moze okaza¢ si¢ nizsza w wyniku zmian w przepisach prawa lub sytuacji gospodarczej
oraz akceptacji wyzszego ryzyka przy udzielaniu kredytoéw celem szybszego wzrostu portfela
kredytowego.

Wskaznik kredytow zagrozonych (,,Wskaznik NPL”) Emitenta wynosit 12,5% na dzien 31 grudnia
2023 r. oraz 14,5% na dzien 30 wrzes$nia 2024 r.

Najwazniejszymi czynnikami potencjalnego wzrostu Wskaznika NPL w przyszlosci moga m.in.:

o niekorzystne ksztattowanie si¢ czynnikow makroekonomicznych mogacych wplyna¢ na
zdolno$¢ klientow do splaty zaciagnigtego zobowigzania;

° mozliwa akceptacja przez Emitenta wyzszego poziomu ryzyka i otwarcie si¢ na nowe
segmenty rynku; oraz

] »dojrzewanie” portfela pozyskanego w poprzednich latach.

Dodatkowo na poziom Wskaznika NPL moga wptynaé¢ zmiany regulacyjne w zakresie zasad klasyfikacji
kredytéw do kategorii ze zidentyfikowang przestanka utraty wartosci.

Pogorszenie jakosci portfela kredytowego skutkujace wzrostem strat z tytutu dziatalnosci kredytowej lub
wystapienie innych wyzej opisanych czynnikow moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane ze spadkiem wartoS$ci zabezpieczen ustanowionych na rzecz Emitenta

Cze$¢ portfela kredytowego Emitenta (ok. 68,0% na dziefn 31 grudnia 2023 r.), w tym portfel kredytow
hipotecznych, jest zabezpieczona hipotekg ustanowiona na nieruchomosci lub innym uznanym
zabezpieczeniem. Na dzien 31 grudnia 2023 r. $redni wskaznik LTV (ang. loan to value) w portfelu
kredytow hipotecznych dla klientow detalicznych Emitenta wynosit 54,6%. Warto$¢ przedmiotow
stanowigcych zabezpieczenie portfela kredytowego Emitenta (tj. lokali mieszkalnych lub komercyjnych)
moze ulec obnizeniu z przyczyn, ktore sa poza kontrola Emitenta, z czynnikami makroekonomicznymi
wlacznie. Spadek wartosci przedmiotéw zabezpieczenia moze spowodowaé spadek wartosci srodkow,
ktore Emitent bedzie mogt odzyskaé w wyniku egzekucji zabezpieczen i moze skutkowaé wzrostem
ryzyka kredytowego i straty poniesionej przez Emitenta. Dodatkowo Emitent moze nie mie¢ aktualnych
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danych dotyczacych wartosci przedmiotow zabezpieczen oraz moze nie mie¢ mozliwosci doktadnej
oceny odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci kredytow zabezpieczonych w powyzej opisany
sposob. Pomimo, ze Emitent bada i monitoruje ceny nieruchomosci, Emitent nie moze zagwarantowac,
iz jego prognozy beda si¢ realizowac zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Ponadto aktywa stanowiace zabezpieczenie moga mie¢ ograniczona ptynnos¢, co z kolei moze mieé
niekorzystny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do realizacji wartosci z zabezpieczenia.

Jakikolwiek spadek wartosci zabezpieczenia moze zmniejszy¢ kwote, ktorag Emitent bylby w stanie
odzyska¢ w trakcie postgpowania egzekucyjnego oraz moze zwigkszy¢ ryzyko kredytowe i strate
poniesiong przez Emitenta. Wystapienie jednego z wyzej wymienionych czynnikow moze negatywnie
wptyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowiazan z Obligacji.

Ryzyko kredytowe Emitenta, w szczegolnosci w zakresie niemoznoSci utrzymania jakosci portfela
kredytowego

Na dzief 31 grudnia 2023 r. warto$¢ brutto kredytow i pozyczek udzielonych przez Emitenta klientom i
innym bankom, w przypadku ktérych wykazano utrate wartos$ci, wynosita 1.472 mln PLN, a wskaznik
udziatu kredytow z utratg wartosci wynosit, wedhug warto$ci brutto, 12,5%. Na dzien 30 wrze$nia 2024 r.
warto$¢ brutto kredytéw i pozyczek udzielonych przez Emitenta klientom i innym bankom, w przypadku
ktérych wykazano utrate wartosci, wynosita 1.676 mln PLN, a wskaznik udzialu kredytow z utrata
warto$ci wynosit, wedlug warto$ci brutto, 14,5%. Jakos¢ portfela kredytowego Emitenta zalezy przede
wszystkim od zdolnosci kredytowej klientow Emitenta oraz ich zdolnosci do terminowej splaty
zaciagnietych kredytow.

Jako$¢ portfela kredytowego jest tez uzalezniona od zdolnosci Emitenta do realizacji zabezpieczen, w
przypadku gdy klienci nie wywiazuja si¢ z obstugi i splaty zaciagnigtych kredytow. Jakos¢ portfela
kredytowego Emitenta moze takze ulec pogorszeniu z innych przyczyn, w tym w wyniku czynnikow
znajdujacych si¢ poza kontrolg Emitenta, takich jak niekorzystny rozwoj sytuacji w gospodarce polskiej
i na rynkach finansowych (w szczego6lnosci w odniesieniu do rynku walutowego), co moze skutkowac
problemami finansowymi lub niewyptacalnoscig klientow Emitenta. Kazdy przypadek pogorszenia
jakosci portfela kredytowego Emitenta moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ kredytowa Emitenta,
co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na dzialalnos¢, sytuacje¢ finansowa lub wyniki dziatalnosci
Emitenta, a tym samym negatywnie wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z
Obligacji.

Ryzyko zwiazane z niewystarczajacymi na pokrycie strat w portfelu kredytowym odpisami
aktualizujacymi z tytulu utraty wartosci aktywéw Emitenta

Od 1 stycznia 2018 r. w procesie wyznaczania odpisow aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci
naleznosci  kredytowych Emitent kieruje si¢ wymogami Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) 9 , Instrumenty finansowe" i Rekomendacji R wydanej przez
KNF. Do ustalania odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci wykorzystywane sa modele, ktore
bazuja na obserwowanych przez Emitenta historycznych trendach przeplywdéw pienieznych. Istnieje
ryzyko, ze przyszte trendy przeptywow pieni¢znych beda si¢ roznity na niekorzy$¢ Emitenta, co
spowoduje koniecznos¢ istotnego zwigkszenia odpisow aktualizujacych.

Jezeli wzrosnie ilo§¢ aktywow, dla ktorych wystapily obiektywne przestanki utraty wartosci aktywow,
przeptywy dla aktywow indywidualnie istotnych Iub portfeli z utratg wartos$ci bedg nizsze niz zaktadane
lub ulegna zmianie inne czynniki brane pod uwage przy kalkulacji odpisow aktualizujacych z tytulu
utraty wartosci (np. zmiany makroekonomiczne, zmiany modelu, oczekiwania nadzorcze), moze
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spowodowac to wzrost poziomu odpiséw aktualizacyjnych, co w efekcie moze negatywnie wptynaé na
dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta.

Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze w przysztosci pojawia si¢ bardziej rygorystyczne regulacje w tym
zakresie w postaci m.in. zmian Rekomendacji R oraz zalecen i listow KNF, w tym dotyczacych
oczekiwan nadzorczych w zakresie metodyki wyliczania odpisow aktualizujacych z tytulu utraty
warto$ci kredytow i pozyczek udzielonych klientom. Wystapienie takiego zdarzenia moze negatywnie
wplyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje¢ finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko plynnosci

Emitent jest narazony na ryzyko wystapienia utraty zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzan
na skutek niekorzystnego uksztattowania si¢ struktury aktywow i zobowigzan oraz niedopasowania
terminowego biezacych strumieni pienigznych. Zrodlem ryzyka pltynnosci moze byé muin.
niedopasowanie strumieni pieni¢znych, naglte wycofanie depozytéw przez deponentéw, koncentracja
zrddel finansowania oraz portfela kredytowego, utrzymywanie nieadekwatnego poziomu portfela
aktywow plynnych, ograniczona ptynnos¢ aktywow, niedotrzymanie zobowiazan przez kontrahentow
Emitenta lub inna nieprzewidziana sytuacja na rynku finansowym.

Niedopasowanie terminéw zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan Emitenta moze
negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Emitenta,
w szczegoblnosci jezeli Emitent nie bedzie zdolny do pozyskania nowych depozytéw lub alternatywnych
zrodet finansowania istniejagcego lub przyszitego portfela aktywow.

W odniesieniu do dostepnosci zrodet finansowania Emitent jest narazony na ryzyko niespodziewanego i
naglego wycofania przez klientow Emitenta depozytéw o duzej wartosci. Depozyty klientdow sa jednym
ze zrodet finansowania Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., 23% zobowiazan finansowych Emitenta wobec klientow miato urealniony
okres zapadalnosci krétszy niz jeden rok, za$ 771% stanowity zobowigzania o zapadalno$ci powyzej
roku. Z kolei na dzien 30 wrzesnia 2024 r. 20% zobowiazan finansowych Emitenta wobec klientéw miato
urealniony okres zapadalnosci krotszy niz jeden rok, zas 80% stanowily zobowigzania o zapadalnosci
powyzej roku.

Dodatkowym zrédlem finansowania Emitenta sa emisje obligacji, w tym obligacji dlugoterminowych,
ktérych sukces uplasowania w duzej mierze zalezy od warunkéw panujacych na rynku finansowym.
Wycofanie znaczacej cze$ci depozytow platnych na zadanie lub nieodnowienie depozytéw terminowych
po ich terminie zapadalno$ci lub brak mozliwosci uplasowania emisji moga negatywnie wplyna¢ na
plynnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Emitenta.

Plynnos$¢ biezaca moze takze podlega¢ wplywowi niekorzystnych warunkéw rynkowych. Jezeli aktywa
utrzymywane przez Emitenta w celu zapewnienia plynnosci utraca swoja plynnos¢ w wyniku
nieprzewidzianych zdarzen na rynku finansowym lub jezeli nastapi znaczny spadek ich wartosci, Emitent
moze nie by¢ w stanie spelni¢ swoich zobowigzan w terminie ich wymagalnosci i tym samym moze
zosta¢ zmuszony do korzystania z finansowania mi¢dzybankowego lub pozyskania srodkéw poprzez
emisje¢ obligacji krotkoterminowych, ktore to finansowanie w niestabilnej sytuacji rynkowej moze
okaza¢ si¢ zbyt kosztowne, a jego dostgpnos$¢ niepewna. Ponadto mozliwo$¢ wykorzystania takiego
zewngetrznego zrodta finansowania przez Emitenta jest bezposrednio powiazana z poziomem linii
kredytowych, do ktérych Emitent bedzie miat dostep, a ten zalezy z kolei od kondycji finansowej i
kredytowej Emitenta, a takze od ogoélnej sytuacji ptynnosciowej na rynku.
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Dodatkowo, bezposrednio stosowane w Polsce Rozporzadzenie CRR, wydane na jego podstawie
rozporzadzenie delegowane KE (,,Rozporzadzenie KE nr 2015/61”) oraz rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/876, wprowadzajac wymogi dotyczace ptynnosci, definiuja, tzw.
wskaznik pokrycia wyplywow netto (ang. liquidity coverage ratio, LCR) oraz wskaznik stabilnego
finansowania netto (ang. net stable funding ratio, NSFR). Zgodnie z regulacjami Pakietu CRD/CRR oraz
Pakietu CRR II/CRD V obowiazek utrzymywania odpowiedniego wskaznika pokrycia wptywow netto
oraz wskaznika stabilnego finansowania netto powinien wynosi¢ co najmniej 100%. Powyzsze regulacje
wskazuja specyficznie katalog aktywow plynnych, ktére mozna szybko spieniezy¢ na rynkach
prywatnych w krdtkim terminie i bez znacznej utraty.

Dodatkowo, zgodnie z Rozporzadzeniem CRR, banki powinny takze korzysta¢ z réznorodnych
instrumentéw stabilnego finansowania zaréwno w warunkach normalnych, jak i skrajnych w
perspektywie dlugoterminowej. Ponadto w marcu 2015 r. KNF opublikowata zmieniong Rekomendacj¢
P dotyczaca zarzadzania ryzykiem ptynnosci finansowej bankow. Rekomendacja wskazuje minimalny,
w opinii KNF, standard w zakresie dobrych praktyk dotyczacych zarzadzania ryzykiem ptynnosci.
Znowelizowana Rekomendacja P obejmuje m.in. wskazania dotyczace okreslania tolerancji ryzyka
ptynnosci banku, dywersyfikacji aktywow ptynnych, przeprowadzania testow warunkoéw skrajnych i
funkcjonalnego powigzania ich z planem awaryjnym plynnos$ci, zarzadzania zabezpieczeniami,
utrzymywania nadwyzki nieobcigzonych wysokiej jakos$ci aktywdéw plynnych oraz ujawniania
informacji dotyczacych ptynnosci banku.

Emitent nie moze wykluczy¢ sytuacji, ze nie bedzie w stanie wypetni¢ powyzszych wymogow lub koszt
ich realizacji moze negatywnie wplynaé na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy
Emitenta.

Wystapienie ryzyka ptynnosci, niezdolno$¢ do pozyskania wystarczajacych srodkéw na finansowanie
dziatalno$ci Emitenta oraz ewentualne niespetnienie przez Emitenta wspotczynnikow regulacyjnych i
wymogow dotyczacych plynnosci moga negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Emitenta, co moze rowniez oznacza¢ negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko znacznego udzialu dlugoterminowych kredytéw hipotecznych w portfelu kredytowym
Emitenta utrudniajacego Emitentowi dostosowywanie marz Kkredytowych do warunkow
rynkowych

Zgodnie z polskim prawem bank nie moze jednostronnie zmienia¢ warunkow udzielenia kredytow
hipotecznych swoim klientom (w tym warunkéw marzy odsetkowej). Na dzien 31 grudnia 2023 r.
warto$¢ brutto kredytéw (wyceniana wg zamortyzowanego kosztu) na cele mieszkaniowe udzielonych
klientom detalicznym stanowita okoto 15,4% kredytow brutto udzielonych klientom Emitenta. Na dzien
31 grudnia 2023 r. $redni okres sptaty kredytu na cele mieszkaniowe wynosit 18 lat.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. wartos$¢ brutto kredytow (wyceniana wg zamortyzowanego kosztu) na cele
mieszkaniowe udzielonych klientom detalicznym stanowila okoto 14,1% kredytéw brutto udzielonych
klientom Emitenta. Na dzien 30 wrze$nia 2024 r. $redni okres sptaty kredytu na cele mieszkaniowe
wynosit 18 lat.

Zdolno$¢ Emitenta do zmiany $redniej marzy portfela kredytowego jest ograniczona z uwagi na
stosunkowo duza proporcje dhugoterminowych kredytow hipotecznych w portfelu, co moze stawiad
Emitenta w niekorzystnej pozycji w pordwnaniu z innymi instytucjami finansowymi na rynku polskim,
ktére moga mie¢ w swoim portfelu wigkszy od Emitenta udziat kredytéw krotkoterminowych. Moze to
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mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta, a tym
samym negatywnie wplynac na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

Ryzyko wynikajace z udzielenia przez Emitenta kredytéw denominowanych w walutach obcych

Laczne zadluzenie klientow z tytutu zaciggnietych kredytow denominowanych w walutach obcych
wynosito na dzien 30 wrzes$nia 2024 r. wynosito 348,3 min PLN natomiast na dzief 31 grudnia 2023 r.
500 min PLN.

Na dzien 30 wrze$nia 2024 r. mieszkaniowe kredyty denominowane w walutach obcych stanowity okoto
3,3% wartosci netto kredytow netto udzielonych klientom Emitenta (okoto 4,6% na dzien 30 wrze$nia
2024 r.), w tym 2,3% kredyty w EUR (3,2% na dzien 31 grudnia 2023 r.), 0,7% w CHF (1,3% na dzien
31 grudnia 2023 r.) i 0,1% w USD (0,2% na dzief 31 grudnia 2023 r.).

W czerwcu 2014 r. Emitent wprowadzit regulacje, zgodnie z ktorg waluta kredytu musi by¢ zgodna z
waluta, w jakiej kredytobiorca uzyskuje przychdd. W przypadku kredytow udzielonych przed wejsciem
w zycie tej regulacji, jedynie nieliczni klienci detaliczni Emitenta, ktorzy zaciagneli kredyty
denominowane w walucie obcej, uzyskiwali badz uzyskuja dochody w walucie kredytu, co oznacza, ze
kredyty te wiaza si¢ po stronie tych klientow z ryzykiem walutowym w przypadku spadku wartosci
ztotego. Na date¢ sporzadzania niniejszych Czynnikow Ryzyka Emitent nie naktada na klientow
obowigzku zabezpieczania kredytow przed ryzykiem walutowym i w ocenie Emitenta wigkszo$¢
klientow detalicznych nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem deprecjacji ztotego. W przypadku klientow
korporacyjnych Emitent oferuje zawieranie transakcji skarbowych o charakterze zabezpieczajacym kurs
waluty.

Z uwagi na to, ze klienci Emitenta posiadajacy kredyty denominowane w walutach obcych sa narazeni
na ryzyko walutowe, Emitent jest rowniez narazony na wzrost ryzyka kredytowego, jezeli zmiany
kurséw walut spowoduja zwigkszenie kosztow kredytéw do poziomu, ktory ograniczy zdolno$¢ klientow
do terminowej splaty zaciagnigtych kredytow.

Ostabienie zlotego moze rowniez wpltyna¢ na zmniejszenie poziomu zabezpieczenia hipotecznego w
relacji do warto$ci kredytu wyrazonego w zlotych polskich. Moze to spowodowaé wzrost liczby
przypadkow niesptacania kredytow oraz zmniejszenie poziomu odzyskow z zabezpieczen w stosunku do
warto$ci kredytu, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki dziatalno$ci Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko walutowe

Emitent prowadzi transakcje walutowe, z ktérymi zwigzane jest ryzyko zmiany kursu walut, co moze
powodowaé niepewnos$¢ co do przyszlych przeptywéw pienieznych. Zmiana kursu walut wzgledem
ztotego moze by¢ przyczyna osiagniecia nizszych od zamierzonych wynikéw finansowych. Transakcje
finansowania w walutach obcych nalezg do normalnego toku dziatalno$ci Emitenta. W zwigzku z
powyzszym przeptywy pieniezne z tego tytutu sa narazone na zmiane ich warto$ci wynikajacg z wahan
kursu walut, a dostepne mozliwo$ci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujaca na
rynku bankowym niepewnos¢ sg ograniczone, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
sytuacj¢ finansowa lub wyniki dziatalno$ci Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.
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Ryzyko zwiazane ze spadkiem wartos$ci polskich skarbowych papieré6w wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2023 r. i 30 wrzesnia 2024 r. odpowiednio 45,86% i 52,03% papieréw
warto§ciowych Emitenta (inwestycyjnych papierdw warto§ciowych) stanowity instrumenty dluzne
emitowane przez Skarb Panstwa. Negatywny wplyw na cen¢ polskich skarbowych papierow
wartosciowych moze mie¢, migdzy innymi:

o wzrost niepewnosci na rynkach migdzynarodowych skutkujacy wzrostem premii za ryzyko na
migdzynarodowych rynkach finansowych i spadkiem popytu inwestoro6w zagranicznych na
polskie skarbowe papiery wartosciowe;

o wzrost podazy polskich skarbowych papieréw wartosciowych spowodowany zwigkszeniem ich
emisji, ktorego dokonuje si¢ w celu sfinansowania deficytu budzetowego;

o wzrost wolumenu sprzedazy takich papierow wartoSciowych przez inwestorow;

° wzrost krajowych stop procentowych;

° obnizenie ratingu Polski; oraz

o zwigkszone ryzyko polityczne i negatywne postrzeganie Polski przez inwestorow.

Spadek wartosci polskich papierow skarbowych, ktére posiada Emitent, moze negatywnie wplyna¢ na
poziom kapitalu Emitenta, jego sytuacj¢ ptynnosciowa i wyniki finansowe. Ponadto, jezeli w celu
sfinansowania swojej dzialalno$ci Emitent podejmie decyzje o sprzedazy wszystkich lub czgsci
posiadanych polskich skarbowych papierow wartoSciowych, wyzej wspomniane czynniki moga mie¢
negatywny wplyw na ich cene, co w konsekwencji réwniez moze negatywnie wptyna¢ na dzialalnosé,
sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolno§¢ Emitenta do
wykonywania zobowiazan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia dokonania znaczacych wplat do BFG lub Funduszu Wsparcia
Kredytobiorcow

Emitent jest, na podstawie Ustawy o BFG, zobowigzany do wnoszenia sktadek na fundusz gwarancyjny
bankéw (,,Fundusz Gwarantowania”) oraz na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw
(,Fundusz Resolution”).

Ustawa o BFG okre$la minimalny poziom Funduszu Gwarantowania w wysokosci 0,8% kwoty srodkow
gwarantowanych w bankach i oddzialach bankéw zagranicznych objetych obowigzkowym systemem
gwarantowania depozytow, ktory mial zosta¢ osiagni¢ty do dnia 31 grudnia 2016 r. Ustawa o BFG
okresla rowniez docelowy poziom Funduszu Gwarantowania w wysokosci 2,6% kwoty $rodkow
gwarantowanych w bankach i oddzialach bankéw zagranicznych objetych obowigzkowym systemem
gwarantowania depozytdéw, ktdry powinien zostaé osiagniety do 3 lipca 2030 r. Zgodnie z art. 287 ust. 2
ustawy o BFG poziom ten moze by¢ obnizony przez Rad¢ BFG do poziomu nie nizszego niz 1,6% kwoty
$rodkow gwarantowanych w bankach i oddziatach bankéw zagranicznych. 26 pazdziernika 2022 r. Rada
BFG obnizyta docelowy poziom $rodkow systemu gwarantowania depozytow w bankach z 2,6% do
wymienionego wyzej minimum (1,6% kwoty srodkow gwarantowanych w bankach i oddziatach bankow
zagranicznych). Na koniec 2023 r. $rodki systemu gwarantowania depozytéw w bankach stanowily
réwnowarto$¢ 1,64% $rodkow gwarantowanych w bankach, co oznaczato przekroczenie docelowego
poziomu i jednoczesnie spetnienie przestanki okreslonej w art. 294 ust. 1 Ustawy o BFG, pozwalajacej
na niepobieranie sktadek na fundusz gwarancyjny bankow lub fundusz gwarancyjny kas.

Ustawa o BFG okresla minimalny poziom Funduszu Resolution w wysokosci 1% kwoty srodkéw
gwarantowanych w bankach, firmach inwestycyjnych i oddziatach bankéw zagranicznych, ktory
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powinien zostac osiggniety do dnia 31 grudnia 2024 r. Ustawa o BFG okresla rowniez docelowy poziom
Funduszu Resolution w wysokosci 1,2% kwoty $rodkow gwarantowanych w bankach, firmach
inwestycyjnych 1 oddziatach bankéw zagranicznych, ktéory powinien zosta¢ osiagnicty do dnia
31 grudnia 2030 r. Wszczecie w dniu 30 wrzesnia 2022 r. przymusowej restrukturyzacji Getin Noble
Banku S.A. i przeznaczenie na ten cel $rodkow z funduszy wilasnych BFG, w tym ze $rodkow
zgromadzonych na funduszu przymusowej restrukturyzacji bankow, przekraczajacych 0,5% kwoty
srodkéw gwarantowanych zgromadzonych w podmiotach zobowigzanych do wnoszenia sktadek,
stanowi zgodnie z art. 296 ust. 5 Ustawy o BFG przestanke wydtuzenia o 4 lata terminu na osiagnigcie
poziomu docelowego, tj. do 31 grudnia 2034 r. Dodatkowo, zgodnie z art. 296 ust. 8 Ustawy o BFG oraz
art. 102 ust. 3 akapit 1 zd. 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajacej ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych odbudowa
poziomu minimalnego, ktoéry zostal po raz pierwszy osiagniety w 2022 r., powinna nastgpi¢ w okresie
nie dtuzszym niz 6 lat.

Na kwote sktadek nalezng od poszczegolnych podmiotéw ma wplyw profil ryzyka okreslony zgodnie z
rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 289 ust. 11 Ustawy o BFG - w przypadku sktadek na
Funduszu Gwarantowania, profil ryzyka okreslany zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji
(UE) 2015/63 z dnia 21 pazdziernika 2014 r. - w przypadku sktadek na Fundusz Resolution oraz
przynaleznos¢ do systemu ochrony instytucjonalnej (IPS), ktora pozwala na uwzglednienie ulgi przy
wyliczaniu sktadek. Sposob identyfikacji profilu ryzyka (w tym wysokos¢ ulgi dla bankéw bedacych
uczestnikami systemow ochrony instytucjonalnej) okresla Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw
z dnia 27 grudnia 2016 r. w sprawie sposobu okreslania profilu ryzyka bankéw i oddziatow bankow
zagranicznych oraz uwzglgdniania tego profilu w wyznaczaniu sktadek na fundusz gwarancyjny bankow
(Dz. U. z 2021 r. poz. 1257, z p6zn. zm.). Na podstawie ww. rozporzadzenia od 2024 r. sktadki sg
wyznaczane z wykorzystaniem metody zatwierdzonej uchwata KNF nr 22/2024 z dnia 26 stycznia
2024 r. w sprawie zatwierdzenia zmiany metody wyznaczania sktadek na fundusz gwarancyjny bankow.

Rada BFG postanowita o niepobieraniu sktadek na Fundusz Gwarantowania BFG za 2023 i 2024 r.,
natomiast w 2022 r. sktadka Emitenta na Fundusz Gwarantowania BFG wyniosta 5.186,87 tys. PLN.
Sktadka Emitenta na Fundusz Resolution w 2024 r. wyniosta 19.943,23 tys. PLN (21.987,18 tys. PLN w
2023 r.). Ze wzgledu na tempo wzrostu salda srodkow gwarantowanych w systemie, BFG sygnalizuje
powr6t od 2025 r. pobierania sktadek na Fundusz Gwarantowania.

W przypadku gdy srodki Funduszu Gwarantowania sa niewystarczajace do dokonania wyplaty srodkow
gwarantowanych, Rada BFG moze zobowigza¢ banki i oddziatly bankow zagranicznych objete
obowigzkowym systemem gwarantowania depozytow do wniesienia na Fundusz Gwarantowania
sktadek nadzwyczajnych nieprzekraczajacych tacznie w danym roku kalendarzowym 0,5% kwoty
srodkow gwarantowanych w nich zgromadzonych na koniec czwartego kwartalu roku poprzedzajacego
rok, w ktorym powstaja zobowigzania z tytutu sktadek nadzwyczajnych. Jezeli, pomimo wniesienia
sktadek nadzwyczajnych, §rodki Funduszu Gwarantowania sa wcigz niewystarczajace do dokonania
wyplaty srodkow gwarantowanych, Rada BFG za zgoda KNF moze zobowigzac banki i oddziaty bankow
zagranicznych objete obowigzkowym systemem gwarantowania depozytow do wniesienia na Fundusz
Gwarantowania sktadek nadzwyczajnych przekraczajacych tacznie wyzej wymieniong kwote.

W przypadku gdy $rodki Funduszu Resolution sg niewystarczajace do finansowania przymusowej
restrukturyzacji, Rada Funduszu moze zobowigzaé¢ banki, firmy inwestycyjne i oddzialy bankéw
zagranicznych do wniesienia na Fundusz Resolution skladek nadzwyczajnych w wysokosci
nieprzekraczajacej trzykrotnosci tacznej kwoty sktadek ustalonych na dany rok kalendarzowy.
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Emitent zobowigzany jest rowniez do optacania sktadek na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow
(,,FWK”) powotany na podstawie ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu kredytobiorcow,
ktorzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy i znajduja sie w trudnej sytuacji finansowej. Srodki FWK
pochodza ze sktadek kredytodawcow wnoszonych proporcjonalnie do wielkosci posiadanego portfela
kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, ktérych opoznienie w splacie kapitatu lub
odsetek przekroczylo 90 dni. Nowelizacja ustawy, modyfikujaca wysoko$¢ wsparcia i czas, przez jaki
moze by¢ udzielane oraz podwyzszajaca kwote dochodu uprawniajaca do uzyskania wsparcia weszta w
zycie 15 maja 2024 r. Wg stanu na 30 wrzes$nia 2024 r. taczna kwota wptaconych do Funduszu sktadek
wyniosta 1.998.723,94 tys. zi. Rada Funduszu zdecydowata o braku koniecznosci dokonywania przez
kredytodawcéw wptat sktadek do FWK w 2024 r. Jednocze$nie srodki FWK przeznaczone zostaty na
tagodzenie skutkéw zdarzen biezacych o charakterze losowym. Ustawa z dnia 1 pazdziernika 2024 r. o
zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z usuwaniem skutkow powodzi oraz
niektorych innych ustaw upowaznita osoby poszkodowane wskutek powodzi we wrzesniu 2024 r. na
terenie potudniowo-zachodniej Polski do sktadania wnioskéw o udzielenie wsparcia ze srodkow FWK
do 31 grudnia 2024 r. Skala wykorzystania srodkow FWK na wspomniany cel nie jest znana, jednak
moze przyczyni¢ si¢ potencjalnie do podwyzszenia sktadek uiszczanych przez Emitenta do FWK.

Wystapienie niekorzystnych czynnikow wpltywajacych na bezpieczenstwo lub stabilno$¢ sektora
bankowego moze prowadzi¢ do zwickszenia wnoszonych przez banki komercyjne obowigzkowych
ptatnosci na rzecz BFG. Ewentualny wzrost optat wnoszonych przez Emitenta na rzecz BFG moze
negatywnie wplynac na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie
wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko obnizenia ratingu Emitenta skutkujacego zwigkszeniem kosztéw finansowania

Rating (w ramach jego poszczegdlnych rodzajow przyznanych przez dang agencj¢ ratingowa) wptywa
na warunki, w szczego6lnos$ci na koszty pozyskiwania finansowania przez Emitenta. Obnizenie ratingu
Emitenta moze skutkowaé wzrostem kosztow zwigzanych z transakcjami na rynku miedzybankowym i
moze mie¢ niekorzystny wpltyw na ptynnos¢ i pozycje¢ konkurencyjng Emitenta, naruszy¢ zaufanie do
Emitenta, zwigkszy¢ koszty finansowania kredytow, a takze pogorszy¢ marze odsetkowe i rentownos¢
Emitenta, co w rezultacie moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki
dzialalno$ci Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane ze zlecaniem przez Emitenta cze¢Sci zadan zwiazanych ze swoja dzialalnoScia
uslugodawcom zewnetrznym

Emitent zleca realizacj¢ cze$ci zadan zwigzanych z jego dzialalnoscig ustugodawcom zewnetrznym.
Uslugi zlecane na zewnatrz obejmuja w szczegdlnosci: ustugi posrednictwa finansowego, ustugi obstugi
pieni¢znej, procesowania gotowki, windykacj¢ nalezno$ci, wybrane ustugi informatyczne, ustugi
rozliczeniowe 1 transportowe, autoryzacje¢, produkcje, personalizacje oraz dorgczanie kart do klientow,
przetwarzanie transakcji bankomatowych, transport, ustugi skanowania i archiwizacji dokumentow.

Emitent moze by¢ narazony na ryzyko odpowiedzialnos$ci wobec swoich klientdw i na utrate reputacji,
jezeli zewngtrzni ustugodawcy nie wykonaja swoich ustug prawidlowo, a w szczegdlnosci jezeli beda
$wiadczy¢ ustugi z naruszeniem obowiazujacych przepiséw lub regulacji bankowych albo jezeli podejma
nieprawidlowe dziatania skutkujace naruszeniem praw osoéb trzecich.

Wystapienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikow moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnose,
sytuacj¢ finansowa lub wyniki Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z

Obligacji.
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Ryzyko operacyjne

Emitent podlega ryzyku poniesienia szkody lub niewspotmiernych kosztéw spowodowanych przez:
niewlasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne; nieSwiadome btedy ludzkie; celowe dziatanie ludzkie
Iub btedy systemu; zdarzenia zewngetrzne, takie jak btedy w realizacji transakcji, bledy zwigzane z
rejestracja zdarzen gospodarczych, zaktdcenia w dziatalnosci operacyjnej (w wyniku dzialania réoznych
czynnikdw, np. awarii oprogramowania lub sprzetu, przerwania polaczen telekomunikacyjnych);
niewykonanie dziatan zleconych wykonawcom zewngtrznym; dzialalno$¢ przestgpcza (w tym
wytudzanie kredytow, kradziez srodkéw klientdow z rachunkéw oraz przestgpstwa elektroniczne);
dokonanie bezprawnych transakcji, rabunkéw czy tez szkdd w aktywach.

Emitent moze by¢ ponadto narazony na ryzyka wynikajgce ze zdarzen dotyczacych wad produktéw lub
umow, sporow prawnych oraz kar finansowych i innych natozonych na Emitenta przez organy
regulacyjne za dopuszczenie si¢ naruszenia lub usilowanie naruszenia obowigzujacych przepisOw prawa,
standardéw rynkowych lub rekomendacji.

Dodatkowo wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju
nieprawidtowym dziataniom pracownikow Emitenta lub osob trzecich dziatajacych w imieniu Emitenta
moze by¢ trudne, a dzialania takie moga narazi¢ Emitenta na sankcje natozone przez organy nadzoru, a
takze powaznie naruszy¢ reputacje Emitenta oraz spowodowaé wystapienie strat finansowych. Emitent
nie moze zapewnic, ze osoby odpowiedzialne za dystrybucje produktow i ushug Emitenta nie dopuszcza
si¢ oszustwa lub nie podejma innych nieprawidlowych dziatan. Dodatkowo pracownicy Emitenta moga
popetnia¢ bledy lub naduzycia, ktére moga zmusi¢ Emitenta do wptaty odszkodowan, co w rezultacie
moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje¢ finansowa lub wyniki dziatalnosci Emitenta, a
tym samym negatywnie wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane 2z brakiem mozliwosci zatrudnienia, wyszkolenia lub zatrzymania
wykwalifikowanego personelu

Sukces dziatalnosci Emitenta zalezy od mozliwo$ci zatrudniania i utrzymania wykwalifikowanych
pracownikow. Realizacja strategii oraz prowadzenie biezacej dziatalnosci Emitenta sa w duzej mierze
uzaleznione od kwalifikacji i umiejetnosci kierownictwa wyzszego i $redniego szczebla, szczegolnie
cztonkow zarzadu. W Polsce panuje konkurencja w zakresie pozyskiwania wykwalifikowanego
personelu specjalizujacego si¢ w bankowosci i finansach, szczegoélnie na poziomie kierownictwa
$redniego 1 wyzszego szczebla. Niektdrzy uczestnicy polskiego rynku ustug finansowych podejmuja
intensywne dziatania w celu rekrutacji wykwalifikowanego i utalentowanego personelu, oferujac
podwyzki wynagrodzenia oraz bardziej atrakcyjne warunki zatrudnienia w celu sktonienia pracownikow
konkurencji do podjecia zatrudnienia w ich organizacjach. Taka konkurencja moze zwigkszy¢ koszty
osobowe w Emitenta i utrudni¢ mozliwo$¢ zatrudniania i motywowania wykwalifikowanego personelu
przez Emitenta. W przypadku rezygnacji dos§wiadczonych i wyszkolonych pracownikéw Emitent moze
nie by¢ w stanie szybko zastgpi¢ ich pracownikami o poréwnywalnym poziomie kompetencji lub by¢
zmuszony ponosi¢ wysokie koszty rekrutacji i szkolenia nowych pracownikow.

Nie mozna wykluczy¢, ze wykwalifikowany personel Emitenta bedzie postrzega¢ inne podmioty z
polskiego rynku ustug finansowych jako bardziej prestizowych pracodawcow, co rowniez moze wptynaé
na decyzj¢ o zmianie miejsca zatrudnienia.

Wystapienie czynnikéw opisanych powyzej moze negatywnie wplynaé na dzialalnos$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowiazan z Obligacji.
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Ryzyko dotyczace niepewnoSci szacunkow ksiegowych

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Emitent przyjmuje szereg zatozen dotyczacych
przysztosci. Z niektérymi z nich zwigzane jest istotne ryzyko dokonania korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w kolejnych latach finansowych. Niepewno$¢ szacunkow dotyczy w
szczegblno$ci wyceny wartoSci godziwej instrumentéw finansowych, utraty wartosci aktywow
finansowych, wyceny wartosci godziwej zabezpieczen udzielonych kredytow, okresow uzytkowania
rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych oraz rezerw. Ewentualne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w kolejnych latach finansowych moga negatywnie wptyna¢ na
dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolno$é
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko awarii systeméw informatycznych lub naruszenia bezpieczenstwa

Dziatalnos¢ Emitenta opiera si¢ w znacznym zakresie na funkcjonowaniu systemow IT. W zwiazku z
rozpowszechnieniem systemow elektronicznych odpowiadaja one za wiele czynnosci, wlaczajac w to
m.in. rozpatrywanie wnioskow, przekazywanie informacji klientom oraz prowadzenie dokumentacji
finansowej.

Pomimo wdrozenia mechanizmow bezpieczenstwa oraz innych $rodkéw wspierajacych, w zwiazku z
rosnacym znaczeniem elektronicznych zrodet dostepu, zintegrowane systemy informatyczne oraz inne
systemy uzywane u Emitenta s3 narazone na fizyczne lub elektroniczne wlamania, ataki wirusow
komputerowych lub inne ataki. Udany atak moze skutkowac istotng utrata informacji o klientach,
uszkodzeniem systemoéw komputerowych, pogorszeniem reputacji Emitenta i doprowadzi¢ do natozenia
kar regulacyjnych lub poniesienia strat finansowych. Ponadto bledy programowania i podobne
zakltocenia mogg wpltywac na prowadzenie dzialalnosci Emitenta i na zdolno$¢ zaspokojenia potrzeb
klientow w odpowiednim terminie, co moze zakloci¢ dziatalno$¢ Emitenta, zaszkodzi¢ jej reputacji lub
spowodowac konieczno$¢ poniesienia istotnych kosztow technicznych, prawnych i innych.

Ponadto zintegrowany system informatyczny lub zmodernizowane systemy informatyczne moga nie
odpowiadac potrzebom rozwijajacej si¢ i zmieniajacej si¢ dzialalnosci Emitenta. Emitent podlega
réwniez regulacjom dotyczacym wykorzystania danych osobowych. Ogdlne rozporzadzenie o ochronie
danych osobowych naktada na spotki nowe obowiazki i wytyczne w zakresie zarzadzania i przetwarzania
danych osobowych. Wszystkie powyzsze kwestie moga mie¢ negatywny wpltyw na sytuacj¢ finansowa
Emitenta, a tym samym negatywnie wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z
Obligacji.

Ryzyko zwiazane z postepowaniami sadowymi i innymi postepowaniami

Ze wzgledu na nature swojej dzialalnosci Emitent moze by¢ podatny na ryzyko wystapienia sporow z
klientami, pracownikami, akcjonariuszami i innymi podmiotami na plaszczyznie cywilnoprawnej,
administracyjnoprawnej, regulacyjnej i innej.

Strony postepowan przeciwko Emitentowi moga, w szczegdlnosci, zada¢ zasadzenia znacznych lub
nieokreslonych sum pieni¢znych, zastosowania innych $rodkéw naprawczych, podwazenia uchwat
przyjetych przez organy Emitenta, co moze mie¢ wptyw na mozliwo$¢ prowadzenia dzialalnosci przez
Emitenta. Mozliwe jest takze wystapienie negatywnego rozglosu zwigzanego z takimi postgpowaniami.
Powyzsze czynniki moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§¢ Emitenta, jego kondycje finansowg i
wyniki operacyjne.
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Na dzien 31 grudnia 2023 roku Emitent wystgpowat:
. jako powdd w 951 sprawach na taczna kwote: 173,2 min zt,

J jako pozwany w 1721 sprawach na faczna kwote: 661,4 min zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Emitent wystgpowat:
. jako powdd w 831 sprawach na tgczng kwote: 161,3 min zt,

. jako pozwany w 2 225 sprawach na laczna kwote: 882,4 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. 1 30 wrze$nia 2024 r. Emitent nie prowadzit istotnych postepowan toczacych
si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta, tj. takich, ktorych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Wyzej wymienione postgpowania oraz postgpowania, ktérych strong moze by¢ Emitent w przyszlosci
moga negatywnie wplyna¢ na dzialalnos¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z Kkredytami ipozyczkami denominowanymi lub indeksowanymi do walut
obcych

Od wydania w dniu 3 pazdziernika 2019 r. przez Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej (,, TSUE”)
wyroku w sprawie C-260/18 Kamil Dziubak, Justyna Dziubak przeciwko Raiffeisen Bank International
AG z siedzibg w Wiedniu prowadzacej dziatalno$¢ w Polsce w formie oddzialu pod nazwa Raiffeisen
Bank International AG Oddziat w Polsce znaczaco wzrosta liczba spraw sadowych dotyczacych umow
kredytowych powiazanych z kursem walut obcych. Przyczyny tego zjawiska nalezy upatrywacé w
nasilonej akcji marketingowej ze strony podmiotow reprezentujacych kredytobiorcow w postepowaniach
sadowych, statej obecnosci tematyki w mediach oraz zmiany na niekorzy$¢ bankéw tendencji w
orzecznictwie sadow krajowych.

Wigkszos¢ wyrokow sadowych zapadajacych po orzeczeniu TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w
sprawie w sprawie C-260/18 jest niekorzystna dla bankow. Sady krajowe rozpoznajace sprawy dotyczace
kredytow hipotecznych powigzanych z kursem walut obcych zwracaja si¢ do TSUE z kolejnymi
pytaniami prejudycjalnymi.

Emitent na biezaco monitoruje orzecznictwo zaréwno krajowe, jak i TSUE, dokonujac oceny ryzyka
prawnego zwigzanego z kredytami powigzanymi z kursem walut obcych i uwzglednia w swoich
analizach to, iz niekorzystne dla bankow orzecznictwo polskich sadow oraz wyroki TSUE wptywaja na
wzrost liczby postgpowan sadowych i zwigkszenie wartosci dochodzonych roszczen.

W 2021 r. Emitent razem z grupa innych bankow podjat si¢ realizacji zadania polegajacego na
wypracowaniu ugdd zawieranych z klientami na zasadzie dobrowolnej oferty, na mocy ktorych kredyty
oparte na walucie obcej podlegatyby rozliczeniu tak, jakby od poczatku byly kredytami zlotowymi z
oprocentowaniem wedhug stawki WIBOR oraz odpowiedniej marzy.

Po uzyskaniu akceptacji nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta (uchwata nr 4/2021 z dnia
8 grudnia 2021 r.), Emitent wdrozyt z dniem 31 stycznia 2022 r. Program Ugod BOS S.A. (,,Program
Ug6d”) oparty na zatozeniach Przewodniczacego KNF. Do dnia 30 wrze$nia 2024 r. zawartych zostato
806 ugdéd w Programie Ugdd.
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Rezerwa na ryzyko zwigzane z kredytami hipotecznymi powigzanymi z walutg obcg na dzien
30 wrzesnia 2024 r. wynosita 744,2 mln PLN, z czego 235,8 mln PLN prezentowane jest jako rezerwa
na postgpowania sadowe iroszczenia na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami
hipotecznymi, a 508,3 mIn PLN prezentowane jest jako korekta wartos$ci bilansowej brutto.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. Emitent posiadat ekspozycje detaliczne kredytow hipotecznych oparte na
walucie CHF zardwno w formie kredytow denominowanych, jak i indeksowanych do tej waluty, w
kwocie 73,7 mIn PLN (po pomniejszeniu o rezerwy na ryzyko prawne), stanowiace 0,7% wszystkich
ekspozycji kredytowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. przed sadami zawisto lacznie 2.120 spraw przeciwko Emitentowi,
dotyczacych kredytow i pozyczek denominowanych do walut obcych (gtéwnie do CHF a takze do USD
1 EUR), w ktorych warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 830,4 miln PLN. Zgtaszane w pozwach roszczenia
wywodzone zumow kredytdw i pozyczek powigzanych z kursem waluty obcej generalnie dotycza
uznania umowy kredytu/pozyczki za niewazng i zasgdzenia zwrotu zaptaconych rat kredytowych oraz
innych optat zwigzanych z kredytem/pozyczka.

Wystapienie niekorzystnych wyrokow sadowych dla Emitenta, opisanych powyzej moze negatywnie
wplyna¢ na dzialalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wplynaé na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z decyzjami organéw antymonopolowych

Dziatalno$¢ Emitenta musi by¢ zgodna z przepisami dotyczacymi konkurencji, ochrony konsumentow i
pomocy publicznej. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,Prezes UOKIiK”) jest
uprawniony do wydania decyzji o uznaniu praktyki za ograniczajaca konkurencje w przypadku uznania,
ze przedsigbiorca uczestniczy w porozumieniu, ktére ma na celu lub skutkuje ograniczeniem konkurencji
zgodnie z ustawg z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw. Ponadto, Prezes
UOKiK moze wydaé¢ decyzje o uznaniu praktyki za ograniczajaca konkurencje w przypadku
stwierdzenia, ze przedsigbiorca posiadajacy pozycje dominujaca na polskim rynku naduzywa takiej
pozycji. W przypadku stwierdzenia wystapienia takich praktyk Prezes UOKiK nakazuje zaniechania
stosowania praktyki naruszajacej zakazy oraz moze natozy¢ kare¢ finansowa.

Prezes UOKIiK ma takze prawo do uznawania, ze klauzule umowne wykorzystywane w dziatalnosci
przedsicbiorcoéw sa niedozwolone, moze nakaza¢ zaprzestania wykorzystywania takich postanowien
umownych 1 natozy¢ karg. Nie mozna wykluczy¢, ze okre§lone postanowienia umowne stosowane
obecnie przez Emitenta zostang zakwestionowane przez Prezesa UOKIK.

Ponadto nabycie przez Emitenta przedsigbiorstw dziatajacych na rynku bankowosci lub ustug
finansowych moze wymaga¢ zgody polskiego lub zagranicznych organdéw antymonopolowych lub
organdéw nadzoru nad sektorem finansowym. Wydanie takiej zgody moze zaleze¢ migdzy innymi od
oceny konsekwencji danej koncentracji dla konkurencji na rynku. Nie jest mozliwe zapewnienie, ze
zgoda taka zostanie udzielona. Skutkiem odmowy zgody na koncentracje bedzie uniemozliwienie
dokonania konkretnego nabycia i ograniczenie mozliwosci rozwoju Emitenta, co moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, kondycj¢ finansowa i wyniki operacyjne, a tym samym negatywnie
wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z niedotrzymaniem zobowigzan przez kontrahentow

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwa niezdolnoscig kontrahentow Emitenta, w tym
klientow korporacyjnych, bankéw 1 innych instytucji finansowych, do spelienia zobowigzan
zaciggnietych wzgledem Emitenta z tytulu transakeji 1 instrumentéw finansowych. Ryzyko to wynika z
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réznych czynnikdw, w szczegdlnosci upadlosci, ograniczenia ptynnosci rynku oraz niestabilnej sytuacji
gospodarczej i politycznej, niekorzystnych ruchéw finansowych lub rynkowych (np. zmiany stép
procentowych lub kursoéw walutowych, cen surowcoéw, zmiennoS$ci implikowanych opcji walutowych).

Ponadto pogorszenie $wiatowej oraz europejskiej sytuacji makroekonomicznej zwiazane z pandemia
COVID-19 oraz wojng na Ukrainie moze powodowa¢ zwigkszenie ryzyka niezdolnosci kontrahentow
Emitenta do spelniania zobowigzan zaciggnietych wzgledem Emitenta.

Spadek zdolnosci kontrahentéw Emitenta do wypetnienia swoich zobowigzan badz pogorszenie
zdolnosci kredytowej i sytuacji finansowej jednego lub kilku kontrahentéw Emitenta mogg mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢, kondycje finansowa oraz pozycje Emitenta, a tym samym negatywnie
wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem nowego wskaznika referencyjnego

Oprocentowanie Obligacji jest ustalane w oparciu o wskaznik referencyjny WIBOR dla wilasciwego
tenoru albo inny wskaznik referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia BMR, ktory zastapi wskaznik
referencyjny WIBOR powigkszony o marzg.

Wartosci wskaznikow referencyjnych wyznaczane sg w sposob niezalezny od Emitenta przez podmioty
opracowujace te wskazniki referencyjne wedlug okreslonej przez nich metodologii pod nadzorem
wlasciwych organéw nadzoru. Dany wskaznik referencyjny publikowany jest przez podmiot go
opracowujacy (administratora), ktory uzyskal stosowne zezwolenie na petienie takiej funkcji przez
organ nadzoru, badz korzysta z okresu przejsciowego na dostosowanie swojego wskaznika
referencyjnego do wymogdéw Rozporzadzania BMR.

W zwigzku ze stosowaniem wskaznikow referencyjnych, wystepuja ryzyka, ktore moga mie¢ wplyw na
warto$¢ Obligacji:

o niektore wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, moga ulec zmianie przez
administratora danego wskaznika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;

° administrator danego wskaznika referencyjnego moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu jego
opracowywania albo odpowiedni organ moze cofna¢ administratorowi zezwolenie na
opracowywania danego wskaznika;

o wskazniki referencyjne moga przesta¢ by¢ reprezentatywne dla danego rynku lub realiow
gospodarczych ze wzgledu na zaprzestanie przekazywania stosownych danych wejsciowych
przez podmioty przekazujagce dane niezbedne do opracowywania danego wskaznika
referencyjnego lub wskazniki referencyjne moga utraci¢ odpowiednia wiarygodnosci do
pomiaru danego rynku bazowego w wyniku decyzji wlasciwego organu nadzoru;

L wskazniki referencyjne moga przesta¢ by¢ publikowane Iub opracowywane w
Iub w odniesieniu do konkretnego tenoru lub konkretnej waluty, a odpowiednie wskazniki
alternatywne moga nie zosta¢ wyznaczone,

° moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany umoéw finansowych lub instrumentéw finansowych
poprzez odwotanie si¢ do stop wolnych od ryzyka.

W lipcu 2022 r., powotana zostata grupa robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnym (,NGR”),
ktdrej celem jest przygotowanie ,,mapy drogowej” oraz harmonogramu dziatan stuzacych sprawnemu i
bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych elementdw procesu, prowadzacego do zastgpienia wskaznika
referencyjnego WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym.
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W pracach NGR biora udzial przedstawiciele Ministerstwa Finanséw, Banku Centralnego, KNF, BFG,
Polskiego Funduszu Rozwoju, GPW, KDPW, Banku Gospodarstwa Krajowego, GPW Benchmark S.A.
oraz wiodacych bankéw komercyjnych, bankow zrzeszajacych banki spotdzielcze, towarzystw funduszy
inwestycyjnych oraz zakltadéw ubezpieczen, jak rowniez organizacje branzowe zrzeszajace podmioty
rynku finansowego.

Ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i
pomocy kredytobiorcom (Dz. U. z 2024 r. poz. 984, z pozn. zm.) (,Ustawa o Pomocy
Kredytobiorcom”) przewiduje mozliwo$¢ wprowadzenia nowego wskaznika referencyjnego pod
warunkiem wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenia BMR oraz
przedstawienia przez Komitet Stabilnosci Finansowej (dzialajagcy w ramach nadzoru
makroostroznosciowego) stanowiska, o ktorym mowa w art. 61b Ustawy o Nadzorze
Makroostroznosciowym.

Alternatywny wskaznik referencyjny oraz data jego wprowadzenia, majac na uwadze wzrost ryzyka
systemowego w systemie finansowym spowodowany zaprzestaniem opracowywania kluczowego
wskaznika referencyjnego WIBOR lub jego likwidacja, zostang okreslone w drodze rozporzadzenia
ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych. Wydajac rozporzadzenie, minister do spraw
instytucji finansowych, wezmie rowniez pod uwage rekomendacje Komisji Stabilnosci Finansowe;.

Danymi wej$ciowymi nowego wskaznika bgda informacje reprezentujace transakcje ON (overnight).
Nowy wskaznik zastagpi docelowo WIBOR bedacy kluczowym wskaznikiem referencyjnym w
rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

We wrzesniu 2022 r. NGR wskazata indeks WIRON (Warsaw Interest Rate Overnight) jako wskaznik
referencyjny stopy procentowej. Administratorem WIRON w rozumieniu Rozporzadzenia BMR jest
GPW Benchmark S.A., wpisana do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych (ESMA).

Zgodnie z Komunikatem Komitetu Sterujacego NGR z dniem 25 pazdziernika 2023 roku, zaprzestanie
opracowywania i publikowania wskaznikow referencyjnych WIBOR i1 WIBID ma nastapi¢ z koficem
2027 roku.

W dniu 24 maja 2024 r. NGR ogtlosita Publiczne konsultacje dokumentu konsultacyjnego w sprawie
przegladu i oceny alternatywnych indekséw stopy procentowej. Wyniki konsultacji maja stanowié
podstawe przeprowadzenia weryfikacji decyzji Komitetu Sterujacego NGR z wrzesnia 2022 r., w
zakresie wyboru optymalnego zamiennika dla wskaznika referencyjnego WIBOR, ktéry mialby staé si¢
powszechnie stosowanym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w przypadku zaprzestania
opracowywania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR.

W dniu 4 pazdziernika 2024 r. NGR oglosita dodatkowa tur¢ konsultacji dokumentu ws. przegladu i
oceny alternatywnych indekséw stopy procentowej.

W dniu 7 listopada 2024 r. NGR poinformowala o zakonczeniu dodatkowej tury zbierania opinii w
ramach konsultacji publicznych. Wyniki konsultacji nie zostaty jeszcze ogloszone przez NGR.

Istnieje ryzyko, ze planowane zastgpienie wskaznika WIBOR nowym wskaznikiem moze skutkowaé
powstaniem znaczacych kosztow wymuszonych okoliczno$ciami zwiazanymi z dostosowaniem si¢ do
zmian legislacyjnych i w konsekwencji moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa
Emitenta oraz utrudnia¢ jego biezaca dziatalno$¢. Dodatkowo zmiana lub zastapienie wskaznika WIBOR
moze mie¢ wpltyw na wysoko$¢ oprocentowania Obligacji, co takze moze wplyna¢ na oczekiwane przez
obligatariuszy zyski z Obligacji.
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W zwigzku z trwajacymi pracami nad wprowadzeniem zamiennika dla wskaznika referencyjnego
WIBOR, na dzief sporzadzenia niniejszych Czynnikow Ryzyka, Emitent nie jest w stanie oszacowac
mozliwego wplywu planowanej zmiany na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa i wyniki Emitenta, co moze
takze negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

Ryzyko koncentracji

Emitent narazony jest na ryzyko koncentracji, polegajace w szczegoélnosci na istotnym zaangazowaniu
kredytowym wobec pojedynczych podmiotow lub grup podmiotéw lub branz.

Emitent posiada stosowne narzedzia oraz regulacje wewngtrzne, stuzace zapewnieniu przestrzegania
progow koncentracji dla odrgbnych podmiotow, ich grup lub branz, stosowane w celu redukowania
ryzyka koncentracji. Polityka przestrzegania limitow realizowana jest poprzez procesy podejmowania
decyzji kredytowych przez komitety kredytowe oraz w ramach procesu monitorowania limitow
koncentracji. Pomimo realizacji powyzszych dziatan nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej dojdzie do
przekroczenia limitdw koncentracji, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$§¢ rynkowa Obligacji,
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz terminowego wykupu.

Ryzyko zwiazane z koniecznos$cia utrzymywania MREL (jednolity mechanizm restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji) oraz implementacja Dyrektywy 2014/59/UE

Zgodnie z Ustawg o BFG Emitent jest zobowigzany do utrzymywania wymogéw MREL (jednolity
mechanizm restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji) w wysokosci okreslonej przez BFG. BFG
okresla wysoko$¢ wymogoéw MREL (jednolity mechanizm restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji)
na podstawie planéw przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z implementowang do polskiego porzadku prawnego Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dzialan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych (,,Dyrektywa 2014/59/UE”) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji otrzymaty konieczne uprawnienia do stosowania instrumentow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w stosunku do instytucji spetniajagcych warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
to miedzy innymi instrument ,,umorzenia lub konwersji dlugu” upowazniajacy organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do umorzenia wierzytelnosci niezabezpieczonych
wierzycieli instytucji finansowej bedacej na progu upadtosci oraz do konwersji wierzytelno$ci z tytutu
zadluzenia na kapital wlasny bez zgody wierzycieli. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji sa ponadto upowaznione do umorzenia ,,odpowiednich instrumentow kapitalowych” w catosci
ina stale lub do ich calkowitej konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier I przed podjeciem
jakichkolwiek dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jesli i kiedy wystapi jedna
lub wigcej z nastgpujacych okolicznosci: wlasciwy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji ustalil, ze instytucja spelnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji i ze instytucja ta utracita rentowno$¢. Umorzenie nastepuje po przypisaniu
strat oraz okresleniu uprzywilejowania w postgpowaniu upadlosciowym, tak aby fundusze wlasne w
pelni pokryly straty przed umorzeniem jakichkolwiek wierzytelnosci z tytutu zadluzenia. Zgodnie z
Dyrektywa 2014/59/UE koszty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma ponosi¢ sektor
bankowy. Panstwa Cztonkowskie powinny stworzy¢ swoje wilasne mechanizmy finansowania
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zasilane srodkami przekazywanymi przez banki i instytucje
finansowe proporcjonalnie do ich zobowiazan i profili ryzyka. Banki powinny wnosi¢ roczne sktadki
obliczane na podstawie udziatu ich zobowigzan w tacznych zobowiazanych krajowego sektora
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finansowego tak, aby osiaggna¢ docelowy poziom finansowania w wysokosci co najmniej 1% wktadow
pieni¢znych do dnia 31 grudnia 2024 r. Jesli $rodki dostepne z gory (ex ante) beda niewystarczajace na
potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji finansowej, banki wptaca dodatkowe
sktadki po fakcie (ex post).

Odpowiednie postanowienia Dyrektywy 2014/59/UE zostaty zaimplementowane w Polsce do Ustawy o
BFG. Ustawa o BFG zmodyfikowala ramy prawne systemu gwarantowania depozytow w Polsce
prowadzonego przez BFG oraz stworzyla ramy pozwalajagce na prowadzenie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji instytucji finansowych. Ustawa o BFG uchylita rowniez istniejace w polskim
prawie srodki restrukturyzacyjne i wsparcia w celu dostosowania odpowiednich przepiséw do ram
Dyrektywy 2014/59/UE.

W tym zakresie Ustawa o BFG zmienifa kilka innych powigzanych aktow prawnych, w tym przepisy
dotyczace obrotu instrumentami finansowymi, upadtosci, nadzoru nad rynkiem finansowym i
dokapitalizowania instytucji finansowych. Emitent musi stosowac si¢ do przepisow Ustawy o BFG i
dostosowac swoja dziatalno$¢ do nowych wymogdéw. Wprowadzenie nowych przepiséw i wynikajace
stad zmiany wymogoéw regulacyjnych moga mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowg i wynik dziatalnosci operacyjnej Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z ESG

W zwigzku ze stalym rozwojem i implementacja regulacji prawnych (w tym m.in. rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
ulatwiajacych zrownowazone inwestycje (,,Unijna Taksonomia Zréwnowazonego Finansowania”))
oraz rekomendacji rynkowych dotyczacych projektow ,,zielonych”, ,,zrownowazonych”, ,,spotecznych”
lub innych réwnowaznie oznakowanych (,ESG”) istnieje ryzyko, ze projekty realizowane przez
Emitenta nie osiagng celow w zakresie efektywnosci w ktoryms z tych aspektéw lub ze wystapia
niekorzystne skutki dla srodowiska, spoteczne lub inne podczas realizacji jakichkolwiek projektow.

Ryzyko ESG moze mie¢ wptyw na oferowane przez Emitenta produkty lub ustugi, relacje z klientami
lub partnerami biznesowymi lub innymi interesariuszami. Ryzyko ESG moze réwniez urzeczywistnic¢
si¢ w ramach oferowania takich ustug lub produktéw lub w ramach takich relacji.

Ryzyko ESG obejmuje migdzy innymi:

o ryzyko srodowiskowe oznaczajace ryzyko wszelkich negatywnych skutkéow finansowych dla
instytucji, spowodowanych obecnym lub przysztym wplywem czynnikéw srodowiskowych na
kontrahentéw instytucji lub na inwestowane przez nig aktywa, w tym czynnikéw zwigzanych z
przejsSciem w kierunku osiggnigcia celéw okreSlonych w art. 9 Unijnej Taksonomii
Zréwnowazonego Finansowania, ktore to ryzyko srodowiskowe obejmuje:

(o] ryzyko fizyczne oznaczajace ryzyko wszelkich negatywnych skutkéw finansowych dla
instytucji, spowodowanych obecnym lub przysztym wptywem fizycznych skutkéw
czynnikéw Srodowiskowych na kontrahentéw tej instytucji lub na inwestowane przez
nig aktywa, ktorego przyktadem sa klgski zywiotowe, skazenia srodowiska, niedobory
zasobow naturalnych czy utrata r6znorodnosci biologicznej — moze si¢ przejawiaé w
postaci m.in. deprecjacji wartoSci nieruchomos$ci stanowiacych zabezpieczenie
kredytow w wyniku wystapienia podtopien i powodzi na obszarach zagrozonych;

(o] ryzyko przejs$cia oznaczajace ryzyko wszelkich negatywnych skutkow finansowych dla

instytucji, spowodowanych obecnym lub przyszlym wptywem przej$cia na gospodarke
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zréwnowazong pod wzgledem $rodowiskowym na kontrahentéw tej instytucji lub na
inwestowane przez nig aktywa — moze si¢ przejawia¢ w postaci m.in. obnizenia
rentownosci i1 pogorszenia wskaznikow dzwigni finansowej i obstugi dlugu przez
kontrahenta w wyniku wzrostu kosztéw emisji CO;

. ryzyko spoteczne oznaczajace ryzyko wszelkich negatywnych skutkéw finansowych dla
instytucji, spowodowanych obecnym lub przyszlym wplywem czynnikéw spolecznych na
kontrahentéw tej instytucji lub na inwestowane przez nig aktywa, ktérego przyktadem sa
lamanie praw cztowieka i standardéw pracy, negatywny wpltyw na zdrowie i bezpieczenstwo,
roznorodnos¢ i akceptacje spoteczna, a takze kwestie dot. ochrony klientow, odpowiedzialnosci
spotecznej, zaangazowania spotecznego, niepokojow spotecznych i sporow sadowych — moze
si¢ przejawia¢ w postaci m.in. niedoboru pracownikOw oraz presja na wzrost kosztow
pracowniczych w wyniku starzenia si¢ populacji w gospodarkach rozwinigtych; oraz

o ryzyko z zakresu tadu korporacyjnego oznaczajace ryzyko wszelkich negatywnych skutkéw
finansowych dla instytucji, spowodowanych obecnym lub przyszlym wplywem czynnikow
zwigzanych z tadem korporacyjnym na kontrahentow tej instytucji lub inwestowane przez nig
aktywa, ktorego przykladem sa etyka, zgodno$¢ zprawem, przeciwdziatanie korupcji,
przeciwdziatanie praniu pienigdzy, ochrona danych, bezpieczenstwo cybernetyczne,
przejrzystos¢ podatkowa ispory sadowe — moze si¢ przejawia¢ w postaci m.in.
odpowiedzialnosci prawnej kontrahenta, ktére moze mie¢ wpltyw na jego bilans i ptynnos¢, w
zwiazku z ryzykiem generowanym przez histori¢ wykroczen regulacyjnych, podatkowych lub
prawnych kontrahenta, obejmujaca wigce] niz pojedynczy epizod lub wykroczenia
przekraczajace normy branzowe.

Ponadto, Emitent moze stanag¢ w obliczu zwigkszonych kosztow, zobowigzan, kar, sankcji, sporow
sadowych, utraty reputacji, utraty korzysci biznesowych, niekorzystnej sytuacji konkurencyjnej lub
interwencji organéw regulacyjnych w wyniku materializacji ryzyka ESG lub nieprzestrzegania
obowiazujacych przepisow, regulacji i standardow w zakresie ESG lub najlepszych praktyk. Zmiany w
preferencjach, wymaganiach lub zachowaniach inwestoréw, klientdw, pracownikow, dostawcow lub
innych interesariuszy Emitenta w zakresie ESG moga mie¢ wpltyw na jego zdolno$¢ do dostepu do
finansowania, generowania przychodow, zatrzymywania talentow, zarzadzania kosztami Iub
utrzymywania pozycji spoteczne;j.

Niespehienie opisanych powyzej wymogow lub standardow ESG w odniesieniu do realizacji projektow
lub inwestycji prowadzonych przez Emitenta moze negatywnie wplyna¢ na reputacj¢ i pozycje
konkurencyjng Emitenta a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta
do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko wynikajace z mozliwosci zawieszenia splaty kredytu hipotecznego — wakacje kredytowe

W zwiazku z opublikowaniem Ustawy z dnia 12 kwietnia 2024 r. o zmianie ustawy o wsparciu
kredytobiorcoéw, ktdrzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy i znajduja si¢ w trudnej sytuacji finansowej oraz
ustawy o finansowaniu spolecznosciowym dla przedsigwzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom,
Grupa BOS udostepnia klientom mozliwo$é zlozenia wniosku o zawieszenie splaty kredytu
hipotecznego lub pozyczki hipotecznej (wakacje kredytowe).

Klient Emitenta ma prawo do zawieszenia splaty maksymalnie czterech rat kredytu hipotecznego w
2024 r.
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Z tego rozwigzania maja mozliwo$¢ skorzysta¢ klienci, ktdrzy zawarli przed dniem 1 lipca 2022 r.
umowe o kredyt hipoteczny wyrazony w PLN w celu zaspokojenia wlasnych potrzeb mieszkaniowych o
wartosci nie wyzszej niz 1.200.000 PLN i nie korzystaja z zawieszenia sptaty innego kredytu, w ktorym
sg kredytobiorca lub wspotkredytobiorca.

Ze wzgledu na prawdopodobienstwo wykorzystania przez kredytobiorcow tego prawa, Emitent ujmuje
na dzien bilansowy zgodnie z paragrafem B5.4.6 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) 9 , Instrumenty finansowe” korektg warto$ci bilansowej brutto kredytu dotyczaca
rat mozliwych do zawieszenia w okresach przysztych. Przy szacowaniu korekty wartos$ci bilansowe;j
brutto przyjeto zatozenie, iz 70% rat kwalifikujacych si¢ zostanie zawieszona. Ze wzgledu
na prawdopodobienstwo wykorzystania przez kredytobiorcow tego prawa, Emitent zgodnie
ze stosowanymi zasadami rachunkowymi efekt ten rozpoznal jednorazowo z gory w maju 2024 r. w
kwocie 7,6 mln PLN. Ostateczny wptyw wakacji kredytowych zaleze¢ begdzie m.in. od rzeczywistego
poziomu zainteresowania ze strony kredytobiorcow zawieszeniem sptat kredytu, a takze migdzy innymi
termindw ztozenia odpowiednich wnioskow przez klientow.

Liczba rachunkéw kredytow mieszkaniowych objetych wakacjami kredytowymi wyniosta 0,6 tys. na
koniec III kwartatu 2024 r., a warto$¢ bilansowa brutto ztotowych kredytow mieszkaniowych, przed
wszelkimi korektami wynikajacymi z ustawowych wakacji kredytowych, w przypadku ktérych Emitent
pozytywnie rozpatrzyt wniosek wyniosta 175,2 min PLN.

Nie jest wykluczone wprowadzenie przepisow, ktore przedhuzylyby mozliwosé stosowania wakacji
kredytowych, co miatoby negatywny wplyw na wyniki Emitenta.

Powyzsze moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, pozycje oraz perspektywy
Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z
tytutu Obligacji oraz do ich terminowego wykupu.

CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE POLSKIEGO SEKTORA BANKOWEGO

Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji sektora uslug finansowych i bankowosci w Polsce oraz na
Swiecie

Dziatalno$¢ Emitenta podlega wielu przepisom prawa polskiego i europejskiego, a takze réznego rodzaju
orzeczeniom sgdowym 1 decyzjom administracyjnym oraz rekomendacjom i zaleceniom organow
administracji, ktore naktadaja wymogi i ograniczenia o szerokim zakresie zastosowania. Liczba nowych
lub zmienionych przepiséw i regulacji dotyczacych dziatalnosci bankowej istotnie wzrosta w ostatnim
czasie, skutkujac dodatkowymi kosztami oraz niepewno$cia w stosunku do wszystkich bankow
europejskich.

Nie mozna wykluczy¢, ze migdzynarodowe i polskie regulacje dotyczace dziatalnosci bankowej stang
si¢ bardziej restrykcyjne, biorac pod uwage szczegolnie aktualne warunki rynkowe oraz oczekiwania
opinii publicznej oraz réznych rzadow w zakresie zaostrzenia nadzoru nad sektorem ustug finansowych.

Istotny wplyw na dziatalno§¢ bankéw maja standardy Bazylei III zaimplementowane w Unii
Europejskiej poprzez Pakiet CRD/CRR. Rozporzadzenie CRR jest prawnie wigzace w calosci i
bezposrednio stosowane we wszystkich Panstwach Cztonkowskich UE od dnia 1 stycznia 2014 r. (z
wyjatkiem okreslonych przepisow). Stosowne przepisy Dyrektywy CRD IV zostaly implementowane za
pomocg Ustawy o Nadzorze Makroostroznosciowym.

W szczego6lnosci w ramach Pakietu CRD/CRR wprowadzono wspoétczynniki ptynnosci, w tym
wspOlczynnik dlugoterminowego/stabilnego finansowania NSFR (net stable funding ratio), ktdrego
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celem jest ograniczenie ryzyka bankéw wynikajacego z niedopasowania czasowego aktywow i
zobowigzan oraz kapitalu wlasnego i bedacej tego konsekwencja luki finansowania dlugoterminowego.
Zgodnie z Dyrektywa CRD IV dla sfinansowania aktywow dhugoterminowych (powyzej jednego roku)
niezbedne jest posiadanie stabilnych funduszy. W konsekwencji, zwigkszono popyt ze strony sektora
bankowego na stabilne (dlugoterminowe) finansowanie, obejmujace m.in.: (i) obligacje bankowe oraz
listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne; oraz (ii) rozdrobnione i malo wrazliwe cenowo
finansowanie od klientow detalicznych i przedsigbiorcow. W wyniku zwigkszonego popytu na ten rodzaj
finansowania moze wzrosna¢ jego koszt.

Dodatkowo bezposrednio stosowane w Polsce Rozporzadzenie CRR oraz wydane na jego podstawie
Rozporzadzenie KE nr 2015/61, wprowadzajac wymogi dotyczace plynnosci, definiuja tzw. wskaznik
pokrycia wyptywow netto (liquidity coverage ratio, LCR) — jest on rozumiany jako stosunek posiadanego
przez bank zabezpieczenia przed utrata ptynnosci do wyplywow plynnosci netto przez okres
wystgpowania warunkow skrajnych trwajacy 30 dni kalendarzowych, ktdrego warto$¢ powinna wynosié
docelowo przynajmniej 100%. Wprowadzenie powyzszych regulacji ma na celu zapewnienie posiadania
przez banki aktywow plynnych w ilosci wystarczajacej do pokrycia swoich wyplywow plynnosci netto
przez trzydziestodniowy okres warunkéw skrajnych. Zgodnie z regulacjami Pakietu CRD/CRR
obowiazek utrzymywania odpowiedniego wskaznika pokrycia wplywow netto na poziomie 100%
wprowadzony zostal od 1 stycznia 2018 r. Powyzsze regulacje wskazuja specyficznie katalog aktywow
ptynnych, ktére mozna szybko spieni¢zy¢ na rynkach prywatnych w krotkim terminie i bez znacznej
utraty.

Dodatkowo, zgodnie z Rozporzadzeniem CRR, banki powinny takze korzysta¢ z réznorodnych
instrumentéw stabilnego finansowania zaréwno w warunkach normalnych, jak i skrajnych w
perspektywie dlugoterminowe;.

W dniu 19 czerwca 2024 r., w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej zostat opublikowany finalny
tekst Pakietu CRD VI/CRR IlI.

Wymogi odzwierciedlaja nadchodzace zmiany Rozporzadzenia CRR wprowadzone przez CRR III oraz
sa zwigzane z wdrozeniem fundamentalnego przegladu portfela handlowego w UE. Jednym z istotnych
aspektow jest wprowadzenie szeregu przepisow uszczegoOlawiajacych w zakresie kwalifikacji
instrumentéw do portfela handlowego i bankowego.

Przedmiotowe zapisy bgda obowigzywac¢ od 1 stycznia 2025 r. z zastrzezeniem Dokumentu EBA
dotyczacego odroczenia stosowania FRTB w UE (EBA consideration on the postponement of the
application of the FRTB in the EU) opublikowanym w dniu 12 sierpnia 2024 r. i Opinii Europejskiego
Urzgdu Nadzoru Bankowego (EBA/Op/2024/05 z 12 sierpnia 2024 r.) w sprawie stosowania przepisow
dotyczacych granicy miedzy ksigga handlowa a ksiega bankowg oraz wewngtrznego transferu ryzyka
miedzy ksiggami.

Istotnym obszarem dzialan regulacyjno-nadzorczych jest rowniez ryzyko stopy procentowej. We
wrzesniu obecnego roku zaczely obowiazywaé przepisy regulacyjne, nakladajace na banki nowy
obowiazek sprawozdawczy w zakresie raportowania ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowe;j
(raportowanie IRRBB). Wspomniany obowigzek raportowy powstaje na podstawie:

o Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2021/451 z dnia 17 grudnia 2020 r.,
ustanawiajacego wykonawcze standardy techniczne do celow stosowania rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do sprawozdan nadzorczych
instytucji;
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. Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2024/855 z dnia 15 marca 2024 r. zmieniajacego
wykonawcze standardy techniczne okre§lone w rozporzadzeniu wykonawczym (UE) 2021/451
w odniesieniu do przepisow dotyczacych sprawozdawczosci nadzorczej w zakresie ryzyka
stopy procentowej w portfelu bankowym;

. Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2024/856 z dnia 1 grudnia 2023 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych scenariusze wstrzasu stosowane do
celow nadzorczych, wspolne zatozenia na potrzeby modelowania i zatozenia parametryczne
oraz definicj¢ ,,duzego obnizenia”;

. Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2024/857 z dnia 1 grudnia 2023 r. uzupekiajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajacych standardowa metodyke i uproszczong standardowa
metodyke w celu oceny ryzyka z tytutu potencjalnych zmian stop procentowych, ktdre
wplywaja zar6wno na warto$¢ ekonomiczng kapitatu wlasnego, jak i na wynik odsetkowy netto
z dziatalno$ci w ramach portfela bankowego instytucji.

W zwiazku z tym wprowadzone zostaly ramy sprawozdawcze 3.4 Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego dot. zmiany w wykonawczych standardach technicznych (ITS — EBA/ITS/2023/03,
31/07/2023) w zakresie raportowania nadzorczego — wprowadzenia nowego raportowania w zakresie
ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej (IRRBB). Tym samym wlaczono kompleksowe
raportowanie IRRBB (ryzyko stopy procentowej wynikajace z portfela bankowego) do wspolnych ram
sprawozdawczosci (common reporting framework, COREP).

Na dzien sporzadzenia niniejszych Czynnikéw Ryzyka Emitent nie moze wykluczy¢, ze w wyniku
dzialan i zmian, o ktérych mowa powyzej, a takze ewentualnych zmian regulacyjnych (wlacznie ze
zmianami dotyczacymi wymogéw wynikajacych z regulacji i rekomendacji natozonych przez organy
administracji rzadowej lub regulacyjne organy finansowe, wspolnie z Komisja Europejska i innymi
kompetentnymi organami Unii Europejskiej oraz Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bankowego),
Emitent moze sta¢ si¢ przedmiotem $cislejszych i ostrzejszych wymogdéw naktadanych przez organy
nadzoru bankowego, wyzszych wymogow w zakresie adekwatnosci kapitatowej albo ze moze zosta¢
zobowigzany do poniesienia innych dodatkowych kosztow lub spetnienia dodatkowych zobowigzan w
zakresie ujawniania i sprawozdawczosci, a takze podlegac ograniczeniom dotyczacym podejmowanej
dziatalnosci.

Wystapienie ktoregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikow moze wplyna¢ na strategi¢ Emitenta,
jego potencjal wzrostu, kwote marzy pobieranej przez Emitenta, a takze na dzialalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowiazan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z rekomendacjami wydawanymi przez KNF

KNF sprawuje nadzor nad sektorem bankowym w Polsce i jest uprawniona do wydawania rekomendacji
majacych zastosowanie do roznego rodzaju dziatalnosci bankéw. KNF, dziatajac w celu wypehienia
swoich ustawowych obowiazkdéw, w tym w szczego6lnosci w celu zapewnienie bezpieczenstwa srodkow
pieni¢znych gromadzonych na rachunkach bankowych oraz zgodnosci dziatalnosci bankéw z
wlasciwymi przepisami prawa, wydaje rekomendacje, naktadajac na banki zwigkszone wymogi
dotyczace dziatalno$ci kredytowej i poziomu kapitatu. W szczegdlnosci KNF:

o zmienita najwazniejsze wspolczynniki kapitalowe oraz podniosta obowigzkowy poziom
kapitatu dla bankows;
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° wprowadzita istotne ograniczenia dotyczace udzielania kredytow denominowanych w walutach
obcych, m.in. poprzez zmiang kryteridw, ktoére musza spetniaé klienci bankow ubiegajacy si¢ o
takie kredyty, oraz poprzez podwyzszenie wagi ryzyka kredytow detalicznych i hipotecznych
denominowanych w walutach obcych; oraz

° wprowadzita ograniczenia w zakresie dozwolonego okresu kredytowania.

KNF wydata takze liczne rekomendacje wprowadzajace nowe wymagania dotyczace systemow kontroli
wewnetrznej, zarzadzania obszarami technologii informacyjnej, ryzyka operacyjnego i tadu
korporacyjnego.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Czynnikéw Ryzyka Emitent nie moze wykluczy¢, ze w wyniku
rekomendacji Emitent moze podlega¢ surowszym i $ci§lejszym wymogom nadzoru bankowego,
wigkszym wymogom w zakresie adekwatnosci kapitatowej lub moze zosta¢ zobowiazany do poniesienia
dodatkowych kosztéw lub moze podlega¢ ograniczeniom w stosunku do angazowania si¢ w réznego
rodzaju transakcje. Emitent nie moze rowniez wykluczy¢, ze w zwigzku z rekomendacjami Emitent
bedzie zmuszony dokona¢ retrospektywnie korekty raportowanych wynikow. Wystapienie
ktéregokolwiek z powyzszych czynnikdw moze negatywnie wplynaé na strategie Emitenta, jego
potencjat wzrostu, kwote oplat i prowizji, marzy pobieranej przez Emitenta, a w konsekwencji takze na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wplyna¢ na zdolnosc¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z mozliwym obnizeniem stopy wzrostu polskiego sektora bankowego

Rozwdj sektora bankowego jest powigzany z kondycja krajowej gospodarki, jak i oczekiwaniami co do
koniunktury gospodarczej w przysztosci.

Sektor bankowy moze nie osiagnaé oczekiwanego wzrostu. Jezeli stopa wzrostu polskiego sektora
bankowego bedzie znacznie nizsza niz w przeszto$ci, moze to miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wplynac¢ na zdolno$¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko wprowadzenia unijnego podatku od transakcji finansowych

Obecnie trwaja prace nad paneuropejska regulacja wprowadzajaca podatek od transakcji finansowych,
ktorego czes$¢ zasilataby bezposrednio budzet UE. W dniu 14 lutego 2013 r. Komisja Europejska
przedstawila zmieniony wniosek zawierajacy szczegétowe informacje na temat podatku od transakcji
finansowych w UE, ktory miatby zosta¢ wprowadzony w ramach procedury wzmocnionej wspotpracy w
11 Panstwach Czltonkowskich. Powyzszy wniosek zostal zatwierdzony przez Parlament Europejski w
dniu 3 lipca 2013 r. i obecnie uczestniczace panstwa musza jednomyslnie zatwierdzi¢ t¢ propozycje
zanim wejdzie ona w zycie. Na dzien sporzadzenia niniejszych Czynnikow Ryzyka nie ma
potwierdzonych informacji na temat ewentualnego terminu wprowadzenia takiego podatku.

Wprowadzenie unijnego podatku od transakcji finansowych moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wplynac¢ na zdolno$¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z trudnym i czasochlonnym procesem egzekucji wobec dluznikow kredytow
bankowych w Polsce

Mimo ze kredyty udzielane przez Emitenta sa zabezpieczone w roznej formie, w szczegolnosci
hipotekami, prowadzenie egzekucji moze by¢ czasochlonne i utrudnione. W szczegdlnosci procedury
sprzedazy nieruchomosci lub innych form egzekucji z zabezpieczen hipotecznych moga by¢ dlugotrwate,
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a ich praktyczna realizacja moze by¢ utrudniona. Ponadto w wyroku Trybunatu Konstytucyjnego
(,,Trybunal’) z dnia 14 kwietnia 2015 r. Trybunal uznat, ze umozliwienie bankom wystawiania
bankowych tytutéw egzekucyjnych (,,BTE”) jest niezgodne z zasada rownego traktowania i stwierdzit,
ze art. 96 ust. 1 i art. 97 ust. 1 Prawa Bankowego sa niezgodne z art. 32 ust. 1 Konstytucji. Przepisy te
utracily moc obowiazujaca z dniem 1 sierpnia 2016 r. Po tej dacie banki nie moga korzysta¢ z BTE, ktory
stanowit istotny przywilej w ramach postgpowania egzekucyjnego.

W zwiazku z wejSciem w zycie przepisow ustawy z dnia 14 kwietnia 2016 r. o wstrzymaniu sprzedazy
nieruchomosci Zasobu Wlasnosci Rolnej Skarbu Panstwa oraz o zmianie niektoérych ustaw (Dz. U. 2024
poz. 801, z pdézn. zm.) istotnie ograniczone zostaly mozliwosci ustanawiania zabezpieczen na
nieruchomosciach rolnych.

Utrudnienia i opdznienia w egzekucji lub niezdolno$¢ do egzekucji w odniesieniu do znaczacej liczby
zabezpieczen, a takze wzrost kosztow postgpowania egzekucyjnego moga negatywnie wplynaé¢ na
dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta.

Ryzyko zwiazane z formalistycznymi i dlugotrwalymi procedurami ustanawiania zabezpieczen na
nieruchomosciach

Kredyty hipoteczne sa zabezpieczane przez wpis hipoteki w ksiedze wieczystej prowadzonej w sadzie
rejonowym wilasciwym ze wzgledu na miejsce polozenia danej nieruchomosci. Procedura ustanowienia
zabezpieczenia przez wpis hipoteki do ksiegi wieczystej moze by¢ dlugotrwata i czasochtonna, zaleznie
od siedziby sadu. Ponadto procedura ta jest bardzo formalistyczna, a sad moze odméwi¢ wpisu hipoteki,
jezeli we wniosku o wpis znajduja si¢ nawet drobne bledy. Przewaznie banki dziatajace w Polsce
dokonuja wyptaty kredytu przed wpisem hipoteki do ksiegi wieczystej, co oznacza, ze w okresie
przejsciowym, do chwili dokonania wpisu, kredyty te nie sa zabezpieczone hipotecznie. W celu
ograniczenia ryzyka zwigzanego z udzielaniem niezabezpieczonych kredytow banki zabezpieczajg si¢ w
okresie przejsciowym poprzez wykupienie polisy ubezpieczeniowej. Jednak, jezeli kredytobiorca nie
wywiaze si¢ z zobowigzan wynikajacych z kredytu przed wpisaniem hipoteki, a ubezpieczyciel nie
dokona platnosci z polisy, wierzytelnos¢ Emitenta z tytulu udzielonego kredytu moze by¢
niezabezpieczona i tym samym trudna do windykacji, co moze negatywnie wptyna¢ na dzialtalnos$¢,
sytuacj¢ finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wptynaé¢ na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko systemowe polskiego sektora finansowego zwigzane ze SKOK i bankami spéldzielczymi

Od pazdziernika 2012 r. SKOK-i zostaty objete panstwowym nadzorem sprawowanym przez KNF.
Przeprowadzone przez KNF kontrole sektorowe wskazywaly na szereg nieprawidlowos$ci w
funkcjonowaniu SKOK-6w. Na koniec 31 grudnia 2023 r. 10 kas objetych bylo postgpowaniami
naprawczymi, przy czym 3 kasy realizowaty program naprawczy zaakceptowany przez KNF. Na koniec
30 czerwca 2024 r. 9 kas objetych bylo postepowaniami naprawczymi, przy czym 3 kasy realizowaty
program naprawczy zaakceptowany przez KNF.

Nadzorem KNF objete sg rowniez banki spoldzielcze. Zdaniem KNF istotnymi czynnikami ryzyka dla
sytuacji finansowej bankéw spoldzielczych pozostaje brak efektywnego zarzadzania w przypadku
wystgpowania problemdéw oraz zbyt niski bufor kapitatowy.

Pogorszenie si¢ sytuacji finansowej SKOK-6w i bankoéw spotdzielczych moze negatywnie wptynaé na
rynek bankowy, a w rezultacie mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki
Emitenta, a tym samym negatywnie wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z
Obligacji.
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CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA PRZEZ EMITENTA PRZEPISOW
PRAWA | REGULACJI

Ryzyko zwiazane z niejasng interpretacjg i zmiana przepiséw polskiego prawa

Emitent zostal utworzony i dziala zgodnie z przepisami prawa polskiego. Znaczaca liczba
obowiazujacych przepisow oraz regulacji dotyczacych dziatalnos$ci instytucji finansowych, emitowania
papierow wartosciowych oraz obrotu nimi, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii
zwigzanych z dziatalnoscia spolek oraz tadem korporacyjnym, handlem, podatkami oraz prowadzeniem
dziatalnos$ci gospodarczej ulegata i moze ulega¢ zmianom. Wymienione powyzej regulacje podlegaja
takze roznym interpretacjom, orzeczeniom sgdowym i moga by¢ stosowane w sposob niejednolity.
Emitent nie moze zagwarantowac, ze stosowana przez niego interpretacja przepisow prawa polskiego
nie zostanie zakwestionowana lub ze dzialalnos¢ Emitenta b¢dzie prowadzona w petni zgodnie z nowym
ustawodawstwem, co moze skutkowac odpowiedzialno$cig Emitenta lub konieczno$cig zmiany praktyki
przez Emitenta, co moze negatywnie wptynaé¢ na jego dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki
Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z

Obligacji.

Ryzyko zwiazane z niejasna interpretacja i zmiang przepiséw polskiego prawa podatkowego
wlasciwych dla dzialalno$ci Emitenta

Przepisy polskiego prawa podatkowego sa skomplikowane i podlegaja czgstym zmianom. Praktyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sadow
administracyjnych w tym zakresie nierzadko wystepuja istotne rozbieznosci. Emitent nie moze
zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla Emitenta interpretacji
przepisow podatkowych stosowanych przez Emitenta. W szczego6lnosci Emitent nie moze wykluczy¢
ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepisoOw dotyczacych unikania opodatkowania, ktére postuguja si¢
klauzulami generalnymi i ktorych interpretacja i zakres zastosowania bedzie ksztaltowany w praktyce
przez organy podatkowe i orzecznictwo sadow administracyjnych, organy podatkowe dokonajg
odmiennej od Emitenta oceny skutkéw podatkowych czynno$ci dokonywanych przez Emitenta. Nie
mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegdlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz
stosowane juz przez Emitenta, zostang zmienione lub zakwestionowane. Istnieje takze ryzyko, ze wraz
z wprowadzeniem nowych regulacji Emitent bedzie musial podjaé dzialania dostosowawcze, co moze
skutkowa¢ zwigkszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno$ciami zwigzanymi z adaptacja do nowych
przepisow.

Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci
rozliczen podatkowych Emitenta w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zaleglosci podatkowych tych podmiotéw, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa Iub wyniki Emitenta, a tym samym negatywnie wptynaé¢ na zdolno$¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z zawieraniem umow z podmiotami powigzanymi

Emitent przeprowadza transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepisOw podatkowych.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze Emitent zostanie w tym zakresie poddany kontrolom lub innym
czynno$ciom sprawdzajacym podejmowanym przez organy podatkowe lub organy kontroli skarbowe;.
Ze wzgledu na szczeg6lny charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, a takze ztozono$¢ i
niejednoznaczno$¢ przepiso6w prawnych regulujacych metody badania stosowanych cen oraz trudnosci
w zidentyfikowaniu porownywalnych transakcji, nie mozna wykluczy¢ zakwestionowania przyjetych
przez Emitenta metod okreslenia warunkow rynkowych do celéw powyzszych transakcji, co moze mieé¢
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istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym samym
negatywnie wplynac na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z pokontrolnymi zaleceniami organ6w nadzorczych

KNF regularnie przeprowadza kontrole wsrdd instytucji finansowych i nastgpnie wydaje konkretne
zalecenia w celu usunig¢cia wykrytych nieprawidtowosci. Jezeli Emitent nie implementuje w terminie lub
btednie implementuje zalecenia KNF, Emitent moze by¢ narazony na sankcje okre§lone w Prawie
Bankowym oraz na ryzyko utraty reputacji.

Dodatkowo KNF w okresach rocznych przeprowadza we wszystkich bankach proces badania i oceny
nadzorczej (,,proces BION”) ktorego celem jest identyfikacja wielkoéci i charakteru ryzyka na jakie
narazony jest bank, jako$ci zarzadzania ryzykiem, poziomu kapitatu pokrywajacego ryzyko oraz ocena
zgodno$ci z przepisami prawa. W wyniku procesu BION zwykle wydawane sg zalecenia. Z tytutu braku
realizacji zalecen Emitent moze by¢ narazony na podobne sankcje jak w przypadku zalecen
poinspekcyjnych.

Ponadto Emitenta moga dotyczy¢ zalecenia oraz rekomendacje wydawane przez sktad Europejskiego
Systemu Nadzoru Finansowego.

Na przetomie lipca i sierpnia 2018 r. KNF przeprowadzita u Emitenta kontrole dotyczaca realizacji
obowiazkow z zakresu przeciwdziatania praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu. W wyniku kontroli
KNF wydata zalecenia poinspekcyjne i wszczeta z urzedu postepowanie w przedmiocie natozenia kary
administracyjnej w wyniku czego Emitenta otrzymal kare pieniezng w wysokosci 1,2 mln PLN. Od
decyzji administracyjnej w przedmiocie natozenia kary pieni¢znej, Emitent ztozyt wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Grupa Emitenta utworzyla rezerwe w powyzszej kwocie. Decyzja z dnia z 26
sierpnia 2022 r. KNF utrzymal w mocy decyzj¢ o nalozeniu administracyjnej kary pieni¢znej w
wysokosci 1,2 mln z1. Kara zostata zaptacona, jednoczesnie Emitent w dniu 6 pazdziernika 2022 r. ztozyt
skarge na decyzje KNF do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (,,WSA”). W dniu 16 lutego 2023
r. WSA wyrokiem oddalit skarge Emitenta. W dniu 29 maja 2023 r. Emitent ztozyt skargg kasacyjna od
tego wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego (,,NSA”). Postgpowanie przed NSA jest w toku —
oczekiwanie na wyznaczenie terminu rozprawy.

Generalny Inspektor Informacji Finansowej (,,GIIF”) przeprowadzit w marcu 2019 r. u Emitenta
kontrole dotyczaca realizacji obowigzkoéw z zakresu przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu
terroryzmu. Po przeprowadzeniu czynnosci kontrolnych Emitent otrzymal ocen¢ pozytywna z
nieprawidtowos$ciami oraz dwa zalecenia, ktore Emitent wykonat niezwtocznie, o czym poinformowat
GIIF, a GIIF nie zakwestionowat raportu Emitenta. GIIF wszczal z urzgdu postepowanie w przedmiocie
natozenia kary administracyjnej, w wyniku czego Emitent zostat ukarany karg pieni¢zna w wysokos$ci
4,5 mln PLN. Emitent odwotat si¢ od decyzji GIIF do Ministra Finanséw, ktéry w grudniu 2020 r. wydat
decyzje, w $wietle ktorej uchylil zaskarzong przez Emitenta decyzje GIIF w sprawie nalozenia na
Emitenta kary pieni¢znej w wysokosci 4,5 mln PLN w catosci i orzekt o nalozeniu na Emitenta kary
pieni¢znej w wysokos$ci 3,7 mln PLN. W zwiazku z czym Emitent zlozyt skarge na decyzje ministra
finansow do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W dniu 21 lipca 2021 r.
Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktorym postanowit o uchyleniu decyzji
Ministra Finansow oraz poprzedzajacej ja decyzji GIIF.

Minister Finansow zlozyl skarge kasacyjna od wyroku WSA do NSA, wobec czego Emitent ztozyt
odpowiedz na skarge kasacyjng. Postepowanie przed NSA jest w toku — oczekiwanie na wyznaczenie
terminu rozprawy.

42
42



3.4.5

3.4.6

W kwietniu 2023 r. KNF wszczal wobec Emitenta kolejne postgpowanie w sprawie natozenia kary
administracyjnej w zwigzku z przeprowadzong na przetomie 2019 i 2020 r. kontrolg wykonywania przez
bank obowigzkow w zakresie przeciwdziatania praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu —
postepowanie jest w toku.

W rezultacie stwierdzonych podczas kontroli nieprawidtowosci wobec Emitenta wydane mogg zostac
przez KNF lub inne organy nadzorcze zalecenia pokontrolne, a takze moga zosta¢ natozone kary
pieni¢zne, ktore moga wptyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub reputacj¢ Emitenta, a tym
samym negatywnie wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci egzekucji orzeczen sadéw zagranicznych przeciwko
Emitentowi

Emitent jest podmiotem utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami prawa polskiego, a wszystkie
aktywa Emitenta sg zlokalizowane na terytorium Polski. Inwestorzy moga egzekwowaé¢ w Polsce
orzeczenia dotyczace spraw cywilnych i handlowych wydane przez sad w Unii Europejskiej, poniewaz
w Polsce bedacej Panstwem Czlonkowskim stosuje si¢ bezposrednio rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1215/2012 z dnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania
orzeczen sadowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych (,,Rozporzadzenie
Bruksela I bis”). Zgodnie z Rozporzadzeniem Bruksela I bis wykonanie orzeczen sadéw zagranicznych
w Polsce moze nastgpi¢ pod warunkiem, migdzy innymi, ze orzeczenia sadow zagranicznych sa
wykonalne w panstwach, w ktorych zostaty wydane oraz ze nie sg sprzeczne z podstawowymi zasadami
polskiego porzadku prawnego. Emitent nie moze zagwarantowaé, ze zostang spelnione wszystkie
warunki dla egzekucji wyrokow sadow zagranicznych w Polsce lub Ze konkretne orzeczenie bedzie
podlega¢ egzekucji w Polsce.

Powyzsze moze negatywnie wplynaé na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym
samym negatywnie wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko nieprzestrzegania przez Emitenta przepisow i regulacji w zakresie przeciwdzialania
praniu pieniedzy

,.Pranie pienigdzy” wiagze si¢ z wszelkiego rodzaju dziatalnoscia, ktorej celem jest legalizacja wptywow
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet. Emitent nie moze zagwarantowac, ze posiadane przez niego
procedury w celu przeciwdzialania praniu pieniedzy okaza si¢ w petni skuteczne. Niektore transakcje
stanowigce pranie pieni¢dzy moga zostac zrealizowane albo w wyniku nieprzestrzegania powyzszych
procedur przez pracownikow Emitenta, albo ze wzgledu na to, Ze stosuje si¢ coraz to nowsze metody
legalizacji ,,brudnych pienigdzy”.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przesztosci Emitent nie naruszyt przepisow dotyczacych prania pieniedzy
Iub Ze nie naruszy takich przepisow w przysztosci. Jezeli wspomniane naruszenie wystapi, Emitent
bedzie podlega¢ sankcjom prawnym oraz ryzyku utraty reputacji, ktéra powinna cieszy¢ si¢ instytucja
finansowa, co z kolei moze negatywnie wplynac na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta,
a tym samym negatywnie wplynaé¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI, ICH OFEROWANIEM I OBROTEM
NA RYNKU

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoS$cia
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji

Obowigzkiem kazdej potencjalnej osoby inwestujacej w Obligacje jest okreslenie odpowiedniosci takiej
inwestycji w $wietle zaistnialych okoliczno$ci. W szczegdlnosci inwestor powinien:

o posiada¢ wiedze¢ i doswiadczenie wystarczajace do dokonania dokladnej oceny Obligacii,
korzysci oraz ryzyka zwiazanego z inwestycja w Obligacje, a takze informacji zawartych w
niniejszych Czynnikach Ryzyka;

o posiada¢ dostep do oraz wiedz¢ z zakresu odpowiednich narzedzi analitycznych celem
dokonania oceny, w konteks$cie konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wplywu tejze inwestycji na jego catkowity portfel inwestycyjny;

o posiada¢ zasoby finansowe oraz ptynno$¢ wystarczajace do poniesienia catkowitego ryzyka
zwigzanego z inwestycja w Obligacje;

o odznacza¢ si¢ doglgbnym rozumieniem Warunkéw Emisji oraz znajomos$cia zachowan
zwigzanych z nimi indekséw i rynkéw finansowych;

° potrafi¢ dokona¢ oceny (indywidualnie lub korzystajac z pomocy doradcy finansowego)
mozliwych scenariuszy ekonomicznych, stop procentowych a takze innych czynnikéw, ktore
moga mie¢ wplyw na jego zdolno$¢ poniesienia danego ryzyka; oraz

° mie¢ §wiadomosé¢, ze jakikolwiek dochdd wynikajacy z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty
odsetek od Obligacji moga podlegaé opodatkowaniu w Polsce: (a) poprzez pobranie podatku u
zrodta zgodnie z postanowieniami obowigzujacych umoéw podatkowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske; lub (b) zgodnie z obowiazujacymi w
Polsce zasadami poboru podatku u Zrédta. Dochod taki moze ponadto podlegaé opodatkowaniu
zgodnie z prawem wlasciwym dla miejsca zamieszkania inwestora. Ponadto inwestor powinien
mie¢ $wiadomos¢, iz w przypadku, gdy dochdd osiggniety na skutek inwestycji w Obligacje
podlega opodatkowaniu, jego stopa moze podlega¢ zmianom.

Emitent zobowiazany jest do wykupu Obligacji w Dacie Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom
srodkow pienieznych w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent
zobowigzat si¢ takze do wyplaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete systemem gwarantowania depozytow, o ktorym
mowa w przepisach Ustawy o BFG. W zwiazku z tym podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowiazan wynikajacych z Obligacji jest wylacznie Emitent, co w przypadku pogorszenia si¢ sytuacji
finansowej Emitenta lub zdolno$ci Emitenta do spelnienia zobowigzan wynikajacych z Obligacji, moze
narazi¢ inwestorOw na strate.

Ryzyko zwiazane ze zdolnoScia Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji
oraz na zaptacie odsetek od Obligacji. Swiadczenia te nie beda wykonane albo ich wykonanie moze by¢
czgsciowe lub ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie
dysponowa¢ odpowiednimi srodkami pieni¢znymi w terminie wymagalnosci $wiadczen z Obligacji.
Ponadto Emitent moze zwigkszy¢ swoje zadluzenie poprzez migdzy innymi zaciagniecie pozyczek,
kredytow lub emisji nowych dtuznych papieréw wartosciowych. Dodatkowo Emitent moze realizowaé
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zmiany w ramach struktury grupy kapitalowej Emitenta, rozporzadza¢ swoimi aktywami albo
dokonywac¢ okreslonych transakcji, a w szczegdlnosci transakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywaé
podziatu zysku na rzecz swoich akcjonariuszy. Opisane powyzej przypadki moga by¢ sprzeczne z
interesem Obligatariuszy, mogg negatywnie wptywaé na zdolno$¢ Emitenta do spetnienia zobowigzan z
Obligacji oraz ograniczy¢ zdolno$¢ obligatariuszy do realizacji praw z Obligacji.

Ryzyko opéznienia lub braku rejestracji Obligacji w depozycie prowadzonym przez KDPW

Emisja Obligacji nastapi poprzez zapisanie Obligacji na rachunkach papier6w wartosciowych
prowadzonych przez uczestnikéw KDPW. Emisja Obligacji moze ulec op6znieniu lub moze do niej nie
dojs¢ w przypadku, odpowiednio, opdznienia w rejestracji lub braku rejestracji Obligacji w KDPW.
Rejestracja Obligacji bedzie nastgpowata w oparciu o art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie, tj. jako
papiery wartosciowe wprowadzone do ASO. Je§li GPW nie podejmie stosownej uchwaty przed
planowanym dniem emisji Obligacji lub jesli GPW wstrzyma wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO,
woweczas dzien emisji Obligacji zostanie opdzniony, a nawet rejestracja (a tym samym emisja) nie bedzie
mozliwa, bowiem nie bedzie spelniona przestanka dematerializacji okreslona w art. 5 ust 1 pkt 3 Ustawy
o Obrocie. W przypadku niedoj$cia emisji do skutku ewentualne wptaty dokonane przez inwestorow
zostang zwrocone bez odsetek lub odszkodowan. Srodki przelane przez inwestoréw z tytutu wplat na
Obligacje nie beda oprocentowane.

Ryzyko zwiazane ze zmiana Warunkéw Emisji przez Zgromadzenie Obligatariusz wbrew woli
niektérych Obligatariuszy

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zwolanie Zgromadzenia
Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynno$ci przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje
Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sa odpowiednig wigkszoscia glosow posiadaczy Obligacji,
w zwiazku z czym Obligatariusze posiadajacy mniejszosciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub
nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza si¢ liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie decyzj¢ niezgodnie z ich wola, co moze uniemozliwi¢ im podjgcie
zamierzonych przez nich dziatan.

Zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji (tj. wysokosci lub sposobu ustalania
wysoko$ci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkdéw wyplaty oprocentowania, terminu,
miejsca lub sposobu spetniania §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala
si¢ uprawnionych do tych $wiadczen, zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepieni¢znego na
$wiadczenie pieni¢zne, wysokosci, formy lub warunkow zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z
Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy) lub obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana
Warunkow Emisji w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku,
jezeli zgode na zmiang wyrazi Emitent.

Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne w przypadku, gdy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy biora udzial Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50% Skorygowanej
Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wigc mogto
podejmowaé uchwatl, jezeli wezma w nim udzial Obligatariusze posiadajagcy mniej niz 50%
Skorygowanej Lacznej Warto§ci Nominalnej Obligacji danej serii. Powoduje to, ze rola Zgromadzenia
Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze by¢ ograniczona.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach
przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze
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ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywacé prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika, przy czym
udzielanie i odwolywanie pelnomocnictwa wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie
skutkowat niewaznoscig tak udzielonego petnomocnictwa i czynno$ci wykonanych na jego podstawie.

Ryzyko zwiazane z kategoria zaspokojenia

Zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji beda stanowi¢ zobowigzania kwalifikowalne, o ktorych
mowa w art. 97a ust. 1 pkt 2) Ustawy o BFG oraz beda stanowi¢ zobowiazania nalezace do kategorii
szostej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 6) Prawa Upadlosciowego. Oznacza to, ze w przypadku
upadtosci Emitenta w pierwszej kolejnosci zaspokojone z funduszéw masy upadtosci Emitenta zostana
jego zobowigzania nalezace do kategorii 0 wyzszym pierwszenstwie ustalonym zgodnie z art. 440 ust. 2
Prawa Upadtos$ciowego niz zobowigzania z Obligacji.

Wiaze si¢ to z ryzykiem, ze fundusze masy upadto$ci Emitenta pozostate po zaspokojeniu zobowigzan
nalezacych do kategorii o wyzszym pierwszenstwie moga nie by¢ wystarczajace do zaspokojenia
roszczen posiadaczy Obligacji.

Ryzyko niewyplacalno$ci Emitenta

Charakter dzialalnosci Emitenta i jego ekspozycja na ryzyko kredytowe powoduje, ze nie jest mozliwe
wykluczenie ryzyka, iz w przysztosci Emitent nie bedzie posiada¢ wystarczajacych srodkéw na wyplate
odsetek lub wykup Obligacji.

Kapital zainwestowany w Obligacje nie jest objety ochrong BFG ani innego systemu gwarantowania.
Rodzi to ryzyko nieodzyskania $srodkow ulokowanych w Obligacje.

Ryzyko zwiazane z wczesniejszym wykupem Obligacji przez Emitenta

Warunki Emisji Obligacji przyznaja Emitentowi prawo do wcze$niejszego wykupu Obligacji. Emitent
moze dokonaé wczesniejszego wykupu Obligacji po spelnieniu przestanek dla takiego wczes$niejszego
wykupu wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa, w szczegolnosci przestanek
okreslonych w art. 77 i 78a Rozporzadzenia CRR.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wezesniejszego wykupu Obligacji posiadacz Obligacji
moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania wyptaconych przez Emitenta §rodkéw w sposob, ktory
zapewnityby mu zwrot z inwestycji zblizony do zaktadanego przez posiadacza zwrotu z inwestycji w

Obligacji.
Ryzyko zmiennoSci stawki referencyjnej

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienigznego WIBOR. Przy
zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Daty Emisji do Daty Wykupu lub Daty
Wezesniejszego Wykupu, moga nastapi¢ znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR, w
szczegblno$ci zwigzane z pogarszajacymi si¢ warunkami gospodarczymi, moze wptynaé na obnizenie
rentowno$ci Obligacji. Istnieje takze ryzyko, ze w przypadku znaczacego obnizenia poziomu stawki
WIBOR, stopa procentowa danego okresu odsetkowego bedzie rowna samej marzy.

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia zastosowania przez BFG instrumentu umorzenia lub konwersji
zobowigzan (,,Bail-in”) w stosunku do Obligacji oraz wystgpienia przez BFG z wnioskiem o
wykluczenie Obligacji z obrotu zorganizowanego

Zgodnie z Ustawg o BFG, w przypadku gdy Emitent bylby zagrozony upadlo$cia oraz dziatania
nadzorcze lub dziatania Emitenta nie moglyby usuna¢ tego zagrozenia we wtasciwym czasie, BFG moze
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wszcza¢ w stosunku do Emitenta przymusowa restrukturyzacje, jezeli uzna, ze takie dzialanie spetnia
przestanke interesu publicznego.

W ramach przymusowej restrukturyzacji BFG jest uprawniony do zastosowania wobec Obligacji
instrumentu Bail-in, co moze spowodowaé obnizenie wartosci Obligacji lub ich zamiang na akcje lub
inne prawo udzialowe w rozumieniu Ustawy o BFG, a w konsekwencji zmiang Warunkéw Emisji
Obligacji. Niezaleznie od powyzszego BFG w ramach przymusowej restrukturyzacji moze dokonaé
zmiany Warunkéw Emisji bez koniecznosci stosowania instrumentu Bail-in.

Jezeli w stosunku do Emitenta:
(@) zaistniatyby przestanki wszczgcia przymusowej restrukturyzacji; lub

(b) bez zastosowania instrumentu Bail-in Emitent nie spelnialby warunkéw prowadzenia
dziatalnosci; lub

(© kontynuacja dzialalnosci Emitenta wymagataby nadzwyczajnego wsparcia ze $rodkow
publicznych w rozumieniu Ustawy o BFG,

BFG bedzie zobowigzany do zastosowania instrumentu Bail-in w stosunku do instrumentow
kapitalowych Emitenta bez wszczynania przymusowej restrukturyzacji, w kolejnosci okreslonej w
Ustawie o0 BFG.

Instrumenty kapitalowe lub zobowigzania kwalifikowane Emitenta podlegaja umorzeniu lub konwersji
w nastepujacej kolejnosci: (i) instrumenty w kapitale podstawowym Tier [; (ii) instrumenty w kapitale
dodatkowym Tier [; (iii) instrumenty w kapitale Tier II oraz (iv) zobowigzania kwalifikowane (w tym
Obligacje). Umorzeniu lub konwersji podlegaja zard6wno zobowigzania z tytutu wykupu zobowigzania
kwalifikowalnego (w tym Obligacji), jak i naleznych odsetek (w tym odsetek od Obligacji).

Ponadto, w sytuacji zaistnienia przestanek wskazanych w pkt (a), (b) lub (c) powyzej, instrument Bail-
in bedzie mogt by¢ zastosowany wobec Obligacji bez koniecznoéci wszczynania przymusowej
restrukturyzacji.

BFG moze w ramach przymusowej restrukturyzacji wystapi¢ do firmy inwestycyjnej prowadzacej
alternatywny system obrotu z wnioskiem o:

@) wykluczenie Obligacji z obrotu zorganizowanego, w szczegolnosci w przypadku zastosowania
instrumentu Bail-in;

(b) zawieszenie obrotu Obligacjami na okres nie dtuzszy niz jeden miesiac.
Ryzyko zwiazane z Rozporzadzeniem BMR

Rozporzadzenie BMR wprowadza zasady wptywajace na obliczanie, publikowanie oraz stosowanie
wskaznikoéw referencyjnych, w tym WIBOR (ang. Warsaw Interbank Oferred Rate), ktore moga
stanowi¢ podstawe ustalania oprocentowania Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W zwiazku z
obowigzywaniem Rozporzadzenia BMR niektore wskazniki referencyjne, w tym WIBOR, mogg przestaé
by¢ publikowane lub moze zmieni¢ si¢ metodologia ich obliczania, co moze mie¢ wplyw na
oprocentowanie Obligacji, a w konsekwencji na wyplate swiadczen z Obligacji. W zwiazku z oparciem
oprocentowania Obligacji niektorych serii z oprocentowaniem zmiennym o wskaznik referencyjny
WIBOR, zmiana metodologii obliczania lub zaprzestanie publikacji WIBOR moze wplynaé na
oprocentowanie oraz §wiadczenia z Obligacji przystugujacych inwestorowi.
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Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi. Oznacza to, ze Emitent ani inny podmiot nie ustanowit
zabezpieczenia na rzecz uprawnionych z tytutu Obligacji. Ponadto takie zabezpieczenie nie jest
planowane w odniesieniu do Obligacji.

Inne zobowiagzania Emitenta (aktualne i przyszle) moga zosta¢ zabezpieczone. W takiej sytuacji, w
przypadku dochodzenia zaspokojenia ze sktadnikow majatku Emitenta, §rodki uzyskane ze sktadnikow
majatku  obcigzonych zabezpieczeniami zostang przeznaczone na zaspokojenie wierzycieli
posiadajacych zabezpieczenie na majatku Emitenta. Wowczas istnieje ryzyko, ze wierzytelnosci
inwestora z tytulu Obligacji nie zostana zaspokojone w cato$ci badz w czeéci z uwagi na
niewystarczajacg warto$¢ pozostatych sktadnikow majatku.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku Catalyst w przypadku podjecia decyzji przez Emitenta o ich wprowadzeniu do obrotu

Jezeli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO, zgodnie z art. 78 ust 2 Ustawy o Obrocie, w
przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestor6w, GPW, na zadanie KNF, maja obowigzek wstrzyma¢ wprowadzenie
okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu w ASO lub wstrzymac¢ rozpoczecie obrotu
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO

Pod warunkiem wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoséciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia mi¢dzy innymi prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesoéw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, jest obowigzana zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami. W zadaniu, o ktorym mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania
zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uplywu bedg obowiazywaty przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyli
decyzj¢ zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi w przypadku, gdy po jej
wydaniu stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia mig¢dzy innymi prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obracie).

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie,
GPW, jako podmiot prowadzacy ASO, moze podja¢ decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami
warto§ciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi papierami warto§ciowymi, w przypadku
gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, Ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestoré6w lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentow
finansowych i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w
przypadku migdzy innymi zawieszenia obrotu, o ktorym mowa powyzej, KNF wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu,
innych podmiotow prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot
tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z
zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim

48
48
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instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki
publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzadzenie MAR”), chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, GPW jako organizator ASO, ma prawo,
zgodnie § 11 ust. 1| Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi w nastepujacych
przypadkach:

. na wniosek Emitenta;
° jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow; lub
o jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

Zawieszajac obrot instrumentami dluznymi, GPW, jako organizator ASO, moze okresli¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda
zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej (za wyjatkiem wniosku Emitenta) (§ 11 ust. la
Regulaminu ASO GPW).

Ponadto GPW zawiesza obrdt instrumentami diuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowa¢ powazng szkod¢ dla interesow inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania ASO (8§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator ASO, zawiesza obrot
instrumentami dluznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu (8 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW,
GPW moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu. Na podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obr6t
instrumentami dtuznymi podlega zawieszeniu, rowniez do czasu uptywu terminéw do uprawomocnienia
decyzji o wykluczeniu z obrotu.

Powyzsze zdarzenia moga negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wypehienia zobowiazan
wynikajacych z Obligacji oraz narazi¢ inwestoréw na strate.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu
na ASO

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w
przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowym zagraza w sposob istotny mi¢dzy innymi
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prawidlowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym
systemie obrotu lub powodowalby naruszenie interesow inwestorow, GPW, na zadanie KNF, ma
obowiazek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu na ASO. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie, GPW, jako prowadzacy ASO, moze podja¢ decyzje o m.in. wykluczeniu papierow
warto§ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spelnia¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych
Iub instrumentéw finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi z obrotu i podaje t¢ informacje
do publicznej wiadomosci.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w
przypadku migdzy innymi, wykluczenia z obrotu, o ktérym mowa powyzej, KNF wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu,
innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotow systematycznie
internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot
tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z
zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane¢ akcji spotki
publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow
lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 i § 12 ust. 4
Regulaminu ASO GPW, GPW wykluczy instrumenty dfuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

€)) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;

(b) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadiosci Emitenta dluznych

instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta dluznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postgpowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dluznych instrumentow
finansowych tego Emitenta;

(e niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o Emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowac¢ powazng szkodg dla
interes6w inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Dodatkowo zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, w przypadku
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, GPW moze wykluczy¢ instrumenty dluzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

° na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

° jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

o jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

° wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

° wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapié
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

Powyzsze zdarzenia moga negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wypekienia zobowigzan
wynikajacych z Obligacji oraz narazi¢ inwestoréw na strate.

Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz ich interpretacji

Siedziba Emitenta jest Warszawa. Emitent jest wpisany do polskiego Krajowego Rejestru Sadowego
oraz dziata na podstawie polskiego prawa, ktorego zrodtem sa akty normatywne stanowione przez
upowaznione organy, w tym ustawy uchwalane przez Sejm i Senat. Wiele przepisow regulujacych emisje
i obrot obligacjami, dziatalno$¢ sektora bankowego, sprawy zwigzane z funkcjonowaniem spotek i tadem
korporacyjnym, podatki czy dziatalno§¢ gospodarcza ulega i moze ulega¢ dalszym zmianom. Przepisy te
sa przedmiotem réznych interpretacji i sa czgsto stosowane w sposob niespdjny. Dodatkowo obnizeniu
pewnosci w stosowaniu prawa sprzyja fakt, ze co do zasady, orzeczenia sadow powszechnych nie sa
wigzace w kolejnych sprawach, a zatem nie majg charakteru precedensu prawnego. Emitent nie moze
przewidzie¢, iz jego interpretacja polskich przepiséw i regulacji nie bedzie kwestionowana, co moze
narazi¢ Emitenta na kary i grzywny oraz koniecznos$¢ dostosowania przez Emitenta swoich praktyk do
innych interpretacji. Jednocze$nie wplyw na dziatalno$¢ Emitenta majg przepisy prawa Unii
Europejskiej, ktore sa stosowane bezposrednio badz implementowane do prawa krajowego, co rodzi
ryzyko braku spojnosci systemow prawa krajowego i unijnego. Zjawisko to wplywa na niepewnos$¢
dziatalnosci podmiotow na polskim rynku, co moze mieé istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa oraz rozwdj dziatalno$ci Emitenta, a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji oraz
zdolno$¢ Emitenta do obshugi zadhuzenia z tytutu Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

Ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego oraz ich interpretacji

Niektore przepisy polskiego prawa podatkowego podlegaja czgstym zmianom. Skutkuje to brakiem
pewnosci i ryzykiem btedow w zakresie stosowania przepiséw prawa podatkowego. Dodatkowo na
gruncie obecnych przepisow polskiego prawa podatkowego czgsto mozliwa jest rozna, niekiedy
rozbiezna wyktadnia niektorych przepisow przez podatnikow i organy. Moze to prowadzi¢ do sporow
pomiedzy podatnikami a organami podatkowymi lub organami kontroli skarbowej na gruncie wyktadni
lub stosowania przez Emitenta przepiséw prawa podatkowego oraz wydawania sprzecznych interpretacji
podatkowych.

Czgste zmiany przepisoOw podatkowych, w szczegolnosci te wprowadzane z niewystarczajaco dlugim
vacatio legis, mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta oraz utrudnia¢ jego
biezaca dziatalnos¢. Istnieje ryzyko, ze wprowadzenie nowych przepisow prawa podatkowego lub ich
zmiana moze skutkowac powstaniem znaczacych kosztow wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi
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z dostosowaniem si¢ do zmian legislacyjnych i konieczno$cia ponoszenia dodatkowych obciazen
podatkowych, co negatywnie wptynaé na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta, a tym
samym negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z plynno$cia oraz wycena Obligacji

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO istnieje ryzyko, ze obrét obligacjami na ASO
bedzie ograniczony z uwagi na niewielka podaz lub popyt ze strony inwestorow i zwigzang z tym
zmienno$¢ wyceny Obligacji. Czynnikami ksztattujacymi ceng Obligacji oraz popyt moga by¢ miedzy
innymi: plynnos$¢ rynku obligacji, biezaca ocena sytuacji finansowej Emitenta przez inwestorow oraz
ekonomiczne i polityczne czynniki zewngtrzne.

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami na rynku bedzie ograniczony, a niska ptynno§¢ moze utrudnic
sprzedaz Obligacji po oczekiwanej przez Obligatariusza cenie.

W przypadku braku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO istnieje ryzyko, ze mozliwos¢ zbycia
Obligacji bedzie ograniczona. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe zapewnienie, ze Obligacje beda
mogly zosta¢ zbyte przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji jest ustalane w oparciu o stope procentowa WIBOR dla sze$ciomiesigcznych
depozytow ztotowych powickszong o marze. Poziom stop procentowych ulega wahaniom, co przy
wigkszych zmianach moze doprowadzi¢ do zrealizowania stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje, ktora
bedzie r6zni¢ si¢ od oczekiwanej przez inwestora stopy zwrotu.

W odniesieniu do wszelkich Obligacji wyemitowanych na potrzeby konkretnego przeznaczenia
przychodéw moze nie by¢ gwarancji, ze wykorzystanie przychodéw bedzie odpowiednie z punktu
widzenia kryteridw inwestycyjnych inwestora.

Warunki Emisji Obligacji przewiduja, ze zamiarem Emitenta bedzie przeznaczenie wpltywow z emisji
Obligacji na finansowanie lub refinansowanie Zielonych Projektow na zasadach opisanych w Green
Bond Framework. Inwestor winien uwzgledni¢ informacje zawarte w Warunkach Emisji Obligacji
dotyczace takiego wykorzystania wptywow w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnej i okreslic,
czy inwestycja bedzie dla niego odpowiednia, co moze by¢ poprzedzone koniecznoscia przeprowadzenia
analiz, ktore inwestor uzna za konieczne.

Emitent nie udziela i nie moze udzieli¢ inwestorowi gwarancji, ze §rodki uzyskane z emisji Obligacji,
ktore Emitent przeznaczy na Zielone Projekty, zostang wykorzystane zgodnie z oczekiwaniami inwestora
lub zgodnie z polityka inwestycyjng lub wytycznymi, ktorymi kieruje si¢ inwestor.

Pojecia ,,zréwnowazonej $rodowiskowo inwestycji” zostalo zdefiniowane w Unijnej Taksonomii
Zroéwnowazonego Finansowania. Stanowi ona przygotowany przez ekspertow unijny system klasyfikacji
dziatalno$¢ zrownowazonej srodowiskowo, ktory pomaga odpowiedzie¢ na pytanie, jakg inwestycje
mozna uzna¢ za zréwnowazong srodowiskowo.

Zgodnie z brzmieniem Unijnej Taksonomii Zréwnowazonego Finansowania ,,zrownowazona
srodowiskowo inwestycja” to inwestycja, ktdra:

o wnosi istotny wktad w realizacj¢ co najmniej jednego z celow §rodowiskowych okre§lonych w
Unijnej Taksonomii Zréwnowazonego Finansowania;

° nie wyrzadza tym celom powaznych szkod;

52
52



jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami opisanymi w Unijnej Taksonomii
Zréwnowazonego Finansowania; oraz

spetnia techniczne kryteria kwalifikacji, ktore zostaly ustanowione przez Komisje¢ (o ile takie
kryteria zostaty stworzone).

Zasady oceny dziatalnoéci i inwestycji pod katem kwalifikowalnosci i zgodnosci z taksonomig i oraz

zasady raportowania, okreslajg akty prawne:

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 z dnia 6 lipca 2021 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 przez sprecyzowanie tresci i
prezentacji informacji dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dzialalno$ci gospodarcze;j,
ktére maja by¢ ujawniane przez przedsigbiorstwa podlegajace art. 19a lub 29a dyrektywy
2013/34/UE, oraz okreslenie metody spetnienia tego obowiazku ujawniania informacji;

Rozporzadzenie delegowanym Komisji 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 r. uzupekiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie
technicznych kryteriow kwalifikacji stuzacych okresleniu warunkow, na jakich dana
dzialalno$¢ gospodarcza kwalifikuje si¢ jako wnoszaca istotny wkiad w tagodzenie zmian
klimatu lub w adaptacj¢ do zmian klimatu, a takze okresleniu, czy ta dziatalno$¢ gospodarcza
nie wyrzadza powaznych szkod wzgledem Zzadnego z pozostatych celow srodowiskowych;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1214 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajace
rozporzadzenie delegowane (UE) 2021/2139 w odniesieniu do dziatalnosci gospodarczej w
niektorych sektorach energetycznych oraz rozporzadzenie delegowane (UE) 2021/2178 w
odniesieniu do publicznego ujawniania szczegdlnych informacji w odniesieniu do tych
rodzajow dziatalno$ci gospodarczej;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2023/2485 z dnia 27 czerwca 2023 r. zmieniajace
rozporzadzenie delegowane (UE) 2021/2139 ustanawiajace dodatkowe techniczne kryteria
kwalifikacji stuzace okresleniu warunkow, na jakich niektore rodzaje dziatalno$ci gospodarcze;j
kwalifikuja si¢ jako wnoszace istotny wktad w fagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do
zmian klimatu, a takze okres$leniu, czy dziatalno$¢ ta nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem
zadnego z pozostatych celow srodowiskowych;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2023/2486 z dnia 27 czerwca 2023 r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie
technicznych kryteriow kwalifikacji stuzacych okresleniu warunkéw, na jakich dana
dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje si¢ jako wnoszaca istotny wktad w zréwnowazone
wykorzystywanie i ochrong zasobé6w wodnych i morskich, w przejscie na gospodarke o obiegu
zamknigtym, w zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrolg¢ lub w ochron¢ i odbudowe
bioréznorodnosci i1 ekosystemow, a takze okreSleniu, czy ta dziatalno$¢ gospodarcza nie
wyrzadza powaznych szkdéd wzgledem ktéregokolwiek z innych celéw srodowiskowych, i
zmieniajace rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 w odniesieniu do
publicznego ujawniania szczegdlnych informacji w odniesieniu do tych rodzajow dziatalnosci
gospodarczej.

W odniesieniu do Green Bond Framework zostala wydana Niezalezna Opinia Ekspercka. Zawiera ona

oceng zgodno$ci Green Bond Framework z Green Bond Principles. Niezalezna Opinia Ekspercka nie

stanowi cze$ci niniejszych Czynnikéw Ryzyka. Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé roszczenie

regresowe przeciwko podmiotowi wydajacemu Niezalezng Opini¢ Ekspercka.

W celu uniknigcia watpliwo$ci Emitent wyjasnia, ze jakakolwiek tego rodzaju opinia nie jest i nie moze

zostaé uznana za wlaczong do niniejszych Czynnikéw Ryzyka i nie stanowi ich cze$ci. Zadna taka opinia
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nie moze by¢ traktowana jako rekomendacja ze strony Emitenta lub jakiejkolwiek innej osoby do zakupu,
sprzedazy lub posiadania ktérychkolwiek Obligacji. Przyszli inwestorzy musza samodzielnie okreslic,
czy informacje zawarte w opinii s3 dla niego istotne lub wiarygodne oraz czy podmiot, ktory wydat t¢
opini¢ jest dla inwestora wiarygodny. W obowiazujacym na dzien sporzadzenia niniejszych Czynnikow
Ryzyka stanie prawnym podmioty wydajace takie opinie nie podlegaja specyficznym wymogom
regulacyjnym w zwiazku z wydawaniem takich opinii ani nie s3 podmiotami nadzorowanymi.

Sptata jakiejkolwiek czgsci kapitatu lub odsetek w odniesieniu do takich Obligacji bgdzie dokonywana
ze $rodkéw Emitenta. Splata Obligacji nie jest uzalezniona od uzyskania przez Emitenta zwrotu z
finansowanego lub refinansowanego Zielonego Projektu. Nie istnieje faktyczny ani prawny zwiazek
pomigdzy Obligacjami a Zielonymi Projektami. Obligatariusze nie bgda mieli bezposrednich ani
posrednich udziatow w jakichkolwiek Zielonych Projektach, prawa regresu w stosunku do nich ani
uprawnien w stosunku do nich, a Zielone Projekty nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Emitenta
wynikajacych z Obligacji.

Jezeli z przyczyn obiektywnych nie bedzie mozliwe przeznaczenie wszystkich wplywow z Obligacji na
finansowanie lub refinansowanie Zielonych Projektow, $rodki zostang wykorzystane na zasadach
opisanych w Green Bond Framework.

Ryzyko nalozenia kar administracyjnych na Emitenta przez KNF w przypadku wprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z art. 96 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. Dz.U.2024.620 z p6zn. zm.) (,,Ustawa o Ofercie”),
w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wymagane przez przepisy
prawa, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne wynikajgce z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

o wyda¢ decyzje o wykluczeniu, papierow warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku gdy papiery wartosciowe Emitenta sa wprowadzone do obrotu w ASO - decyzj¢ o
wykluczeniu tych papierdw warto$ciowych z obrotu w tym systemie; albo

° nalozyé¢, biorac pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest
naktadana, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN; albo

o zastosowac obie sankcje tacznie.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w
przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci
4.145.600 PLN lub do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 2% caltkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktéorych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na osobg, ktora w tym okresie petnita funkcje czlonka
zarzadu Emitenta, kare pieniezng do wysokos$ci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiagnigtej Iub straty uniknigtej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktéorych mowa
powyzej, zamiast kary, o ktoérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.
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W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w
przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiagzki wynikajace z art. 5 Ustawy
o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Powyzsze zdarzenia moga negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa Iub wyniki Emitenta,
a tym samym negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko naloZenia kar regulaminowych na Emitenta przez GPW w przypadku wprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW,
jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujagcych w ASO lub nie wykonuje, lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okre§lone odpowiednio w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci obowiazki okreslone w § 15a1 § 15b lub § 17 - 17b, GPW jako organizator ASO, moze,
w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

o upomnie¢ Emitenta;

o natozy¢ na Emitenta kare pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pienigznej, moze wyznaczy¢
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przyszto$ci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ Emitenta do
opublikowania okre§lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w
ASO.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary Iub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziatach lub nie wykonuje obowiazkow, o
ktorych mowa w ustgpie powyzej, GPW moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta
facznie z karg pieni¢zna natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze
przekracza¢ 50.000 PLN (zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

Powyzsze zdarzenia moga negatywnie wplynac¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta,
a tym samym negatywnie wplynaé na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzkow okreslonych w Rozporzadzeniu MAR, w
szczegolnosci gdy Emitent dopusci si¢ naruszenia obowiazkow informacyjnych, KNF moze natozy¢ na
niego sankcje administracyjne, w tym kary pieni¢zne. Kary (sankcje administracyjne) uregulowane sg w
Ustawie o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. 0o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym. Natozenie na Emitenta ww. kar moze negatywnie wpltyna¢ na dziatalno$é¢, sytuacje
finansowg lub wyniki Emitenta, a tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z
Obligacji.

Notowanie Obligacji moze zosta¢ zakonczone, co moze istotnie wplyna¢ na mozliwos$¢ ich
odsprzedazy przez inwestora

Wszelkie Obligacje, ktore sg notowane przez dowolng powotang w tym celu instytucje, gielde papierow
warto$ciowych lub system notowan, moga utraci¢ status notowanych papierow warto§ciowych. W
przypadku zaprzestania notowania jakichkolwiek Obligacji, Emitent bedzie zobowigzany do
niezwlocznego podjgcia dziatan zmierzajacych do zapewnienia ich alternatywnego notowania. Mimo iz
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notowanie przez dowolng powolang w tym celu instytucj¢, gietde papierdw wartosciowych lub system
notowan nie stanowi zapewnienia pewnosci Obligacji, to jednak zaprzestanie notowania Obligacji bedzie
moglo wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na zdolnos¢ posiadacza Obligacji do odsprzedazy Obligacji
na rynku wtérnym.

Warunki Emisji zawieraja zakaz dokonywania potracen

Warunki przewiduja zakaz dokonywania potracen z tytutlu roszczen wzajemnych wynikajacych
bezposrednio lub posrednio z jakiejkolwiek Obligacji w odniesieniu do wszelkich praw, roszczen oraz
odpowiedzialnosci, ktére Emitent posiada lub nabyt w stosunku do ktéregokolwiek z Obligatariusza,
bezposrednio lub posrednio, z dowolnego tytulu. W rezultacie Obligatariuszowi nie bedzie w zadnym
momencie przystugiwaé prawo do potragcania zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji w
stosunku do zobowigzan, ktore sam posiada wzgledem Emitenta, chyba ze takie potracenia byly
wymagane zgodnie z prawem.

DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

CELE EMISJI

Obligacje beda emitowane w celu finansowania lub refinansowania Zielonych Projektow. Cel stanowi
cel emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje sa obligacjami na okaziciela.

Obligacje sg emitowane na podstawie:

@) art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 488/2024 z dnia 26 listopada 2024 r. w sprawie zmiany programu
emisji  instrumentow  dluznych oraz planowanej emisji senioralnych obligacji
nieuprzywilejowanych (SNP); oraz

(©) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 505/2024 z dnia 9 grudnia 2024 r. w sprawie emisji senioralnych
obligacji nieuprzywilejowanych (SNP).

Obligacje stanowia zobowigzania kwalifikowalne Emitenta zgodnie z art. 97a ust. 1 pkt. 2) Ustawy o
BFG. Zobowigzania Emitenta z tytutu warto$ci nominalnej Obligacji oraz odsetek od Obligacji stanowia
zobowigzania senioralne nieuprzywilejowane (senior non-preferred) nalezace do kategorii szostej, o
ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 6) Prawa Upadlo$ciowego.

Na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego, nie istniat obowiagzek sporzadzenia
prospektu, memorandum informacyjnego ani innego dokumentu informacyjnego dotyczacego Obligacji
objetych niniejsza Nota Informacyjna, poniewaz oferta Obligacji zostala skierowana wylacznie do
inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia Prospektowego. Niniejsza Nota
Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Nazwa skrocona

Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu
AC PLBOS0000316 BOS1228 20.12.2024 r. 20.12.2028 .
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451

45.2

453

454

Obligacje serii AC emitowane sg w ramach programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000,00 PLN
(stownie: jeden miliard ztotych polskich) ustanowionego na podstawie umowy programowej
sporzadzonej w dniu 28 wrzes$nia 2022 roku pomigdzy Emitentem jako emitentem a Domem Maklerskim
Banku Ochrony Srodowiska S.A. jako organizatorem, dealerem, agentem technicznym oraz agentem
kalkulacyjnym (nastgpnie zmienionej i ujednoliconej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej w ramach programu s wyemitowane nastgpujace
serie obligacji (w tym Obligacje) Emitenta na taczng kwote do 300.000.000,00 PLN (stownie: trzysta

miliondéw ztotych polskich):

Maksymalna warto$é

Oznaczenie serii oraz ISIN nominalna serii Data wykupu Rodzaj obligacji
AB (ISIN: PLO019200016) 100.000.000,00 PLN 05.09.2030 r. obligacje
podporzadkowane

obligacje senior

AC (ISIN: PLBOS0000316) do 200.000.000,00 PLN 20.12.2028r.
non-preferred

WIELKOSC EMISJI

Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktoére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi do
200.000.000 PLN (slownie: dwiescie milionéw ztotych). Liczba wszystkich Obligacji wynosi do 400
(stownie: czterysta) sztuk.

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 500.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta
500.000 PLN.

WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 10 grudnia 2024 roku. Zamknigcie subskrypcji nastagpito w dniu
12 grudnia 2024 roku.

Data przydzialu instrumentéw dluznych

Wstepny przydziat Obligacji, stanowiacy przydzial w rozumieniu art. 43 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
nastapit w dniu 12 grudnia 2024 roku. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi w dniu rejestracji Obligacji
w KDPW.

Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja zostato objetych do 400 (stownie: czterysta) Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére
z}ozono zapisy

Nie dotyczy. Liczba Obligacji, ktore zostaty przydzielone, jest rowna liczbie Obligacji, na ktore ztozono
zapisy.

57
57



455

45.6

45.7

458

45.9

45.10

4511

45.12

Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji zostalo przydzielonych do 400 (stownie: czterysta) sztuk
Obligacji.

Cena po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej byly obejmowane Obligacje wynosita 500.000 PLN za jedng Obligacje.
Warto$¢ nominalna instrumentéow dluznych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 500.000 PLN, a laczna warto$¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych Obligacji wynosi do 200.000.000 PLN.

Liczba osob, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedazia w
poszczeg6lnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o§wiadczenie o przyjgciu propozycji nabycia Obligacji zostato ztozone
przez 34 podmioty. Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacje zostaty przydzielone 34 podmiotom. Emisja Obligacji nie byla
podzielona na transze.

Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sq podmiotami powigzanymi z Emitentem
W rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO

Osoby, ktorym zostaly przydzielone Obligacje nie sa podmiotami powigzanymi z Emitentem w
rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania umoéw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy.

Laczne okreslenie wysokos$ci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokos$ci kosztéow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji oferty wraz z
metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 744,2 tys. PLN, w tym koszty:

€)] przygotowania i przeprowadzenia oferty: 700,0 tys. PLN netto;

(b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;
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(© sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 44,2 tys. PLN
netto; oraz

(d) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztow w ksiggach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta: wyemitowane Obligacje stanowiag zobowigzanie finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, przy czym wyliczenie
efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie ptacone przez Emitenta prowizje stanowiace integralng
czes¢ efektywnej stopy procentowej oraz koszty transakcyjne, ktoére mozna bezposrednio
przyporzadkowac czynnosci emisji Obligacji.

WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI I WYPLATY OPROCENTOWANIA
Warunki wykupu Obligacji

Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez ptatno$¢ na rzecz Obligatariuszy wartosci nominalnej
Obligacji w dniu 20 grudnia 2028 r. Uprawnionymi do otrzymania §wiadczen z tytulu wykupu Obligacji
beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw warto§ciowych na sze$¢ Dni
Roboczych przed Datg Wykupu, tj. w dniu 12 grudnia 2028 r., z wyjatkiem spetnienia §wiadczen
z Obligacji po Dacie Wykupu, kiedy to uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytulu wykupu
Obligacji beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw wartoSciowych
drugiego Dnia Roboczego po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata przekazana do KDPW.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym
czasie Regulacjami KDPW.

Emitent, przed Data Wykupu, moze wykupi¢ wszystkie Obligacje w Dacie Wcze$niejszego Wykupu,
tj. 20 grudnia 2027 roku lub 20 czerwca 2028 roku. Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu
Obligacji po spetnieniu przestanek dla takiego wczesniejszego wykupu, w szczego6lnosci przestanek
okreslonych w art. 77 i 78a Rozporzadzenia CRR. Wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Ponadto Emitent moze wykupi¢ Obligacje przed Data Wykupu w dowolnej Dacie Ptatnosci Odsetek,
jezeli w stosunku do Obligacji wystapilo i trwa Zdarzenie Dyskwalifikujace MREL pod warunkiem:
(i) spetnienia przestanek wynikajacych z Rozporzadzenia CRR, Ustawy o BFG lub innych bezwzglednie
obowiazujacych przepisoéw prawa; oraz (ii) poinformowania Obligatariuszy o zamiarze wczesniejszego
wykupu Obligacji w drodze (i) publikacji takiej informacji na Stronie Internetowej Emitenta albo
(ii) raportu biezacego, wskazujac dzien, w ktorym nastapi wczesniejszy wykup, przy czym publikacja
takiej informacji nastapi na co najmniej 15 Dni Roboczych przed takim wykupem. Wykup nastapi
zgodnie z Regulacjami KDPW wedlug warto$ci nominalnej Obligacji powigkszonej o odsetki naliczone
do dnia wykupu (z wylaczeniem tego dnia). Emitent wskaze Datg¢ Wcze$niejszego Wykupu.

Emitent zawiadomi obligatariuszy o zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji w terminie 15 Dni
Roboczych przed Data Wezesniejszego Wykupu.

Zgodnie z § 76 ust. 2 Zatacznika nr 2 (Zasady obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym
systemie obrotu) do Regulaminu ASO, w przypadku przedterminowego wykupu Obligacji, po
rozpoczgciu ich notowania w ASO, zawieszenie obrotu Obligacjami powinno nastapi¢ na co najmniej
dwa dni obrotu przed dniem ustalenia prawa do przedterminowego wykupu.
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4.6.2

4.6.3

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej na ktora sktada si¢ stopa referencyjna
bedaca wskaznikiem WIBOR 6M oraz marza w wysokosci 2,45% (stownie: dwa procent i czterdziesci
pig¢ setnych) p.a. Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Daty
Wykupu (wiacznie).

Odsetki ptatne s3 w PLN w Dacie Platnosci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Kwota Odsetek jest naliczana od Daty Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do pierwszej Daty Platnosci
Odsetek (wlacznie) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) do nastgpnej Daty Platnosci Odsetek (wlacznie), z zastrzezeniem, ze ostatni
Okres Odsetkowy moze si¢ okaza¢ krotszy ze wzgledu na dokonanie wezesniejszego wykupu Obligacji
zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji. Okresy Odsetkowe prezentuje ponizsza tabela:

Numer Okresu

Odsetkowego Data Ustalenia Praw Data Platnos$ci Odsetek
1 11 czerwca 2025 roku 20 czerwca 2025 roku
2 12 grudnia 2025 roku 22 grudnia 2025 roku
3 12 czerwca 2026 roku 22 czerwca 2026 roku
4 11 grudnia 2026 roku 21 grudnia 2026 roku
5 11 czerwca 2027 roku 21 czerwca 2027 roku
6 10 grudnia 2027 roku 20 grudnia 2027 roku
7 9 czerwca 2028 roku 20 czerwca 2028 roku
8 12 grudnia 2028 roku 20 grudnia 2028 roku

Platnosci z tytulu Obligacji

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda na rzecz Obligatariuszy, ktorym przyshuguja
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw. Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za
posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek (przy
czym w razie rozbieznosci w tym zakresie pomi¢dzy Warunkami Emisji a regulacjami KDPW
rozstrzygajace beda regulacje KDPW).

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba, ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

Jezeli Data Wykupu lub Data Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, ptatnos¢ swiadczen z tytutu Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po odpowiednio Dacie Wykupu lub Dacie Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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4.7

4.8

WYSOKOSC I FORMA ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

WARTOSC  ZACIAGNIETYCH  ZOBOWIAZAN, Z  WYSZCZEGOLNIENIEM
ZOBOWIAZAN PRZETERMINOWANYCH, NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO O NIE WIECEJ NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Wartos¢ zaciagnigtych zobowigzan finansowych Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o
nie wiecej niz 4 miesigce udostgpnienia propozycji nabycia wynosi 17 150 mln PLN (stownie:
siedemnascie miliardow sto piecdziesiat milionéw zlotych), w tym zobowigzah przeterminowanych
0 PLN (stownie: zero ztotych).

Wartos$¢ zaciagnigtych zobowigzan finansowych grupy kapitatowej Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego o nie wigcej niz 4 miesigce udostepnienia propozycji nabycia wynosi 17 085 mln PLN
(stownie: siedemnascie miliardow osiemdziesigt pig¢ milionow zlotych), w tym zobowigzan
przeterminowanych 0 PLN (stownie: 0 zlotych).

Prognozy ksztattowania si¢ zobowiazan finansowych oraz wskazania szacunkowej wartosci zobowigzan
finansowych oraz szacowanej struktury finansowania rozumianej jako warto$¢ i udziat procentowy
zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek, emisji dtuznych papieréw wartosciowych oraz leasingu w
sumie pasywow bilansu na ostatni dzien nastgpnego roku obrotowego:

dzien konczacy okres
dwunastu miesiecy od

daty emisji,
tj. 20 grudnia 2025
Emitent 31 grudnia 2024 roku roku
Warto$¢ zobowigzan finansowych 18,57 mld PLN 18,64 mld PLN

Warto$¢ zobowiazan z tytutu kredytow i
pozyczek, emisji dtuznych papieréw 18,563 mld PLN 18,64 mld PLN
warto§ciowych oraz leasingu

Udzial procentowy zobowigzan z tytulu
kredytow i pozyczek, emisji dtuznych
papierow warto§ciowych oraz leasingu w
sumie pasywow

85% 84%

dzien konczacy okres
dwunastu miesiecy od

daty emisji,
tj. 20 grudnia 2025
Grupa kapitalowa Emitenta 31 grudnia 2024 roku roku
Warto$¢ zobowigzan finansowych 18,50 mid PLN 18,57 mld PLN

Warto$¢ zobowiazan z tytutu kredytow i
pozyczek, emisji dtuznych papieréw 18,536 mid PLN 18,572 PLN
warto§ciowych oraz leasingu
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4.9

4.10

411

412

4.13

Udziat procentowy zobowiagzan z tytutu
kredytow 1 pozyczek, emisji dluznych
papierow wartosciowych oraz leasingu w
sumie pasywow

84,2% 83,2%

Perspektywe ksztattowania zobowiagzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji na poziomie
jednostkowym jak i skonsolidowanym nalezy oceniaé na podstawie o$wiadczen i informacji
przekazywanych przez Emitenta w raportach okresowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB
EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE
WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO
SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH
DODATKOWYCH

Agencja ratingowa Fitch Ratings Ireland Limited przyznala Emitentowi dlugoterminowy rating
kredytowy BB- z perspektywa stabilna.

Szczegélowe informacje na temat ratingdw przyznanych Emitentowi znajduja si¢ w punkcie 5
(Informacje dodatkowe).

Emitent nie wystapil o przyznanie ratingu Obligacjom.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.

LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA,
KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ
OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI
ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.
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4.14

4.15

LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.

OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA
OBROTOWE WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST
POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA NOTY
INFORMACYJNEJ

Emitent o$§wiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia jego biezacych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesi¢cy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;.

INFORMACJE DODATKOWE

W dniu 20 wrzesnia 2024 r. agencja ratingowa Fitch Ratings Ireland Limited nadata Emitentowi
nastgpujace oceny ratingowe:

Kategoria Ocena Perspektywa
Rating dlugoterminowy podmiotu BB- stabilna
Rating krotkoterminowy podmiotu B n/d
Dlugoterminowy rating krajowy BBB-(pol) stabilna
Krotkoterminowy rating krajowy F3(pol) n/d

Viability Rating bb- n/d

Rating wsparcia rzadowego b n/d

Rating dla obligacji podporzadkowanych: BB(pol) n/d

(subordinated)
Zgodnie ze skalg ratingowa opublikowang przez Fitch Ratings Ireland Limited:

o ocena ratingu dlugoterminowego Emitenta na poziomie ,,BB-” wskazuje na ,,podwyzszona
podatno$¢ na wstrzymane lub przerwane platnosci, szczegdlnie w wyniku niekorzystnych
zmian ekonomicznych Iub rynkowych w czasie. Jednakze moga by¢ dostgpne alternatywy
biznesowe lub finansowe, ktére pozwola na terminowe wypelnienie zobowigzan w
odpowiednim czasie.”;

J ocena dlugoterminowego ratingu krajowego Emitenta na poziomie ,,BBB-(pol)” oznacza, ze
»dany emitent reprezentuje umiarkowany poziom ryzyka niewyptacalnosci w poréwnaniu z
innymi emitentami lub zobowigzaniami w tym samym kraju”;

o ocena krotkoterminowego ratingu krajowego Emitenta na poziomie ,F3” o0znacza
,,odpowiednig zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan finansowych w stosunku do
innych emitentéw lub zobowigzan w tym samym kraju.”;

o ocena Viability Rating na poziomie ,,bb-" oznacza, ze ocena wewngtrznej wiarygodnosci
kredytowej Emitenta wskazuje na umiarkowane perspektywy dla jego dalszej rentownosci.
Emitent posiada umiarkowany stopien fundamentalnej sity finansowej, ktéry musiatby zostac¢
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nadszarpniety, zanim Emitent musiataby polega¢ na nadzwyczajnym wsparciu, aby unikng¢
niewyplacalnoéci. Nadany rating wskazuje na podwyzszona podatno§¢ Emitenta na
nickorzystne zmiany warunkéw biznesowych lub ekonomicznych, ktére moga mie¢ na niego
wplyw;

ocena ratingu wsparcia rzadowego na poziomie ,,b” oznacza, ze potencjalne nadzwyczajne
wsparcie ze strony panstwa dla Emitenta jest ograniczone ze wzgledu na fakt, ze polskie
przepisy dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ograniczaja udzielanie
wsparcia publicznego bankom znajdujacym si¢ w trudnej sytuacji, zgodnie z unijnymi zasadami
pomocy panstwa. W opinii Fitch panstwo staratoby si¢ dziata¢ prewencyjnie, aby unikna¢
naruszenia przez Emitenta regulacyjnych wymogéw adekwatnosci kapitalowej, ze wzgledu na
posrednia wlasno§¢ panstwa w banku i jego niszowa role w finansowaniu projektow
srodowiskowych w Polsce.
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WELASCIWEGO DLA EMITENTA

[Strona celowo pozostawiona pusta]
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.12.2024 godz. 18:32:00
Numer KRS: 0000015525

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

04.06.2001

Ostatni wpis [Numer wpisu

203 15.11.2024

Data dokonania wpisu

Sygnatura akt

WA.XIII NS-RE).KRS/59928/24/447

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 006239498, NIP: 5270203313

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

BANK OCHRONY SRODOWISKA SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 25127 SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

2.Adres ul. ZELAZNA, nr 32, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-832, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej BOS@BOSBANK.PL

4.Adres strony internetowe;j WWW.BOSBANK.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 28.09.1990 PANSTWOWE BIURO NOTARIALNE W WARSZAWIE 00-240 WARSZAWA
AL.SWIERCZEWSKIEGO 58 REP.A NR IIT 21389/90

03.06.1998 KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BAREJ, ELZBIETA BAREJ - MAGIERA 00-
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333 WARSZAWA UL.KRAKOWSKIE PRZEDMIESCIE 4/6 REP. A 4114/1998 (TEKST JEDNOLITY)
02.07.1999 KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BARE), ELZBIETA BARE] - MAGIERA 00-
333 WARSZAWA UL.KRAKOWSKIE PRZEDMIESCIE 4/6 REP. A 4278/1999 (ZMIANA
PARAGRAFU 27)

2 26.06.2001R., REP. A NR 3967/2001 KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BAREJ
ELZBIETA BARE] MAGIERA 00-213 WARSZAWA UL.BONIFRATERSKA 6 M.17
ZMIENIONE: PAR.1,2 UST.1, PAR4,5,7,8,9,10,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,23 UST.1,
PAR.24 UST.1,2, PAR.27,28 UST.2,3, PAR.29,31,33,35,37 UST.1, PKT 41 UST.2, PAR.38 UST.1,
PAR.39,41,42,44,46
DODANE: PAR.7, PAR.28 UST.5,6
USUNIETE: PAR.3 UST.4, PAR.22, PAR.24 UST.5, PAR.29 UST.2, PAR.43

3 20.09.2001R., REP. A NR 5763/2001 KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BAREJ
ELZBIETA BARE] MAGIERA, 00-213 WARSZAWA UL.BONIFRATERSKA 6 M 17
ZMIENIONO: PAR.18 UST.4

4 21.12.2001 R., REP.A NR 7854/2001, KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BAREJ
ELZBIETA BARE] MAGIERA, 00-213 WARSZAWA, UL.BONIFRATERSKA 6 M.17
DODANY PAR.5 UST.3 PKT 4

5 12.06.2003R., REP. A NR 2809/2003, KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BAREJ
ELZBIETA BARE] MAGIERA, 00-213 WARSZAWA, UL. BONIFRATERSKA 6 M.17
ZMIENIONE: PAR.9 UST.5, 7, PAR.10 PKT 9, 11, PAR.11 UST.1, 5, PAR.19 UST.6, 7 PKT 2, 9,
PAR.20 UST.6 PKT 3, PAR.23 UST.1, PAR.26, 27, 28 UST.6, PAR.29, 31, 35, 37 UST.1 PKT 2,
PAR.44
DODANE: PAR.5 UST.1 PKT 3, 5, 7, PAR.9 UST.8, PAR.16
USUNIETE: PAR.5 UST.1 PKT 4, 6.

6 15.06.2004 R., REP. A NR 3311/2004, KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BARE]J-
MAGIERA, 00-213 WARSZAWA, UL. BONIFRATERSKA 6 M.17, ZMIENIONE: PAR.1, PAR.5,
PAR.6, PAR.17, PAR.18 UST.1, PAR.20 UST.7 PKT 6, 8, 111, PAR.21 UST.1, PAR.22 UST.2,
PAR.24 UST.2, PAR.25, DODANE: PAR.15 UST.3, PAR.20 UST.3, PAR.20 UST.7 PKT 12113,
PAR.21 UST.6 PKT 6, PAR.24 UST.3, PAR.29 UST.7.

7 15.06.2005R., REP. A NR 2861/2005, KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BAREJ
ELZBIETA BARE] MAGIERA, 00-213 WARSZAWA, UL. BONIFRATERSKA 6 M 17
ZMIENIONE: 813 UST. 2; 820 UST. 8 PKT 1; 823; 827.

DODANE: 89 UST. 9; 821 UST. 8.

8 14.02.2006 R. REPERTORIUM A NR 749/2006, KANCELARIA NOTARIALNA SPOLKA CYWILNA,
JOLANTA BAREJ ELZBIETA BARE] - MAGIERA, 00-213 WARSZAWA, UL. BONIFRATERSKA 6 M.
17, ZMIENIONE: 8 20 UST. 8 PKT 1, § 20 UST. 8 PKT 2, § 22, § 24, DODANE: 8 4 UST. 5, § 21
UST. 6 PKT 7;

9 19.06.2006 R., REP. A NR 3829/2006, KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BAREJ
ELZBIETA BARE] MAGIERA, 00-213 WARSZAWA, UL. BONIFRATERSKA M. 17
DODANE:PAR. 4 UST. 3;

ZMIENIONE: W PAR. 4 DOTYCHCZASOWE USTEPY OD 3 DO 5 OTRZYMUJA ODPOWIEDNIO
OZNACZENIA OD 4 DO 6

10 16 PAZDZIERNIKA 2006 R., REPERTORIUM A 7072/2006; KANCELARIA NOTARIALNA S.C.
JOLANTA BARE] ELZBIETA BARE) MAGIERA; 00-213 WARSZAWA; UL.BONIFRATERSKA 6
LOK.17
ZMIENIONE: PAR.4 UST.5 PKT.1
DODANE: PAR.5 UST.2 PKT.12

11 DNIA 28 CZERWCA 2007 ROKU, REP.A NR 3851/2007, KANCELARIA NOTARIALNA S.C.
NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ-MAGIERA, 00-213 WARSZAWA, UL.BONIFRATERSKA 6 LOK.17
DODANY §20 UST.8 PKT.3
DOTYCHCZASOWE PUNKTY 3 DO 13 W 820 UST.3 OTRZYMUJA ODPOWIEDNIO OZNACZENIA
OD4DO 14
ZMIENIONY 8§27

12 DNIA 17 MAJA 2007 ROKU, REP.A NR 2883/2007, KANCELARIA NOTARIALNA S.C.
NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ-MAGIERA, 00-213 WARSZAWA, UL.BONIFRATERSKA 6 LOK.17
ZMIENIONY 8§28

13 17 CZERWCA 2008 R., REPERTORIUM A 7209/2008; NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ;
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KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BAREJ ELZBIETA BAREJ-MAGIERA; 00-213
WARSZAWA; UL.BONIFRATERSKA 6 LOK.17

ZMIENIONY 820 UST.6

ZMIENIONY 820 UST.8

ZMIENIONY 821 UST.6

ZMIENIONY 822 UST.3

ZMIENIONY §24 UST.5
ZMIENIONY §25

14 25.06.2009 R., REP. A NR 4836/2009; JOLANTA BAREJ NOTARIUSZ W WARSZAWIE
SKRESLONY §4 UST.6;
ZMIENIONY 89, 810, 8§11, 812 UST.213;
DODANY 8§12 UST.4;
SKRESLONY §14 UST.4;
ZMIENIONY 8§15 UST.3; DODANE W 815 UST.415
ZMIENIONY §20 UST.3; ZMIENIONY 8§20 UST. 5-7; ZMIENIONY §20 UST.8 PKT 5, PKT 9, PKT
11;
ZMIENIONY 8§21 UST.1: DODANY §21 UST.6 PKT 13; ZMIENIONY § 21 UST.8; DODANE §21
UST.9110;
ZMIENIONY 8§22 UST.2 I 3; SKRESLONY § 22 UST.4;
ZMIENIONE: W §22 DOTYCHCZASOWE USTEPY OD 5 DO 6 OTRZYMUJA ODPOWIEDNIO
OZNACZENIAOD 4 DO 5;
ZMIENIONY §24 UST.7; SKRESLONY §24 UST.8;
ZMIENIONY 8§36 UST.1;
SKRESLONY §38 UST.1 PKT 2;
ZMIENIONE: W §38 UST.1 DOTYCHCZASOWE PKT. OD 3 DO 4 OTRZYMUJA ODPOWIEDNIO
OZNACZENIA OD 2 DO 3.

15 09.12.2009 R., REP. A NR 11693/2009; KANCELARIA NOTARIALNA S.C. JOLANTA BAREJ
ELZBIETA BAREJ-MAGIERA MALGORZATA FARION; 00-213 WARSZAWA; UL. BONIFRATERSKA
6 LOK. 17
ZMIENIONY §28

16 30.06.2010 R., REP. A NR 5292/2009; NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ, 00-213 WARSZAWA, UL.
BONIFRATERSKA 6 LOK. 17 ZMIENIONY § 19 UST. 4, § 20 UST. 8 PKT 1), § 20 UST. 8 PKT 2), §
20 UST. 8 PKT 11), § 21 UST. 6 PKT 2), § 21 UST. 6 PKT 10), § 22 UST. 2 PKT 1), § 22 UST. 2 PKT
2), 8 24 UST. 2, § 24 UST. 4"

17 25 MAJA 2011 R.; REPERTORIUM A NR 3809/2011; KANCELARIA NOTARIALNA SC. ). BAREJ, E.
BAREJ-MAGIERA, M. FARION, WARSZAWA, UL. STAWKI 2A LOK. 4
ZMIENIONY § 4: ZMIENIONY § 4 UST. 3 - 4, SKRESLONY § 4 UST. 5;
ZMIENIONY § 5 UST. 2: DODANY § 5 UST. 2 PKT 4, W § 5 UST. 2 DOTYCHCZASOWE PUNKTY
OD 4 DO 12 OTRZYMUJA ODPOWIEDNIO OZNACZENIE OD 5 DO 13;
ZMIENIONY §11;
ZMIENIONY 8§19 UST. §;
ZMIENIONY § 20: ZMIENIONY § 20 UST. 3, DODANY § 20 UST. 4, W § 20 DOTYCHCZASOWE
USTEPY OD 4 DO 8 OTRZYMUJA ODPOWIEDNIO OZNACZENIE OD 5 DO 9;
ZMIENIONY § 20 NOWY UST. 9: ZMIENIONY § 20 NOWY UST. 9 PKT 2, PKT 12, PKT 16, PKT
17, DODANY § 20 NOWY UST. 9 PKT 18;
ZMIENIONY 8§21: ZMIENIONY § 21 UST. 6 PKT 2, PKT 13, DODANY § 21 UST. 6 PKT 14;
ZMIENIONY § 21 UST. 7;
ZMIENIONY § 22: ZMIENIONY § 22 UST. 1 PKT 2, ZMIENIONY § 22 UST. 2;
ZMIENIONY § 24: ZMIENIONY § 24 UST. 5 - 6;
ZMIENIONY § 25: ZMIENIONY § 25 UST. 4, UST. 7.

18 23.09.2011 R., REP. ANR 7007/2011, KANCELARIA NOTARIALNA S.C. J. BAREJ, E. BAREJ-
MAGIERA, M. FARION W WARSZAWIE.
DODANY § 28A

19 23.09.2011 R., REP. ANR 7007/2011; KANCELARIA NOTARIALNA S.C. J. BAREJ, E. BARE]J -
MAGIERA, M. FARION W WARSZAWIE
ZMIENIONY § 28

20 28.06.2012 R., REPERTORIUM A NR 4359/2012; NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ KANCELARIA

NOTARIALNA S.C. ). BARE]J, E. BAREJ-MAGIERA, M. FARION, WARSZAWA, UL. STAWKI 2A LOK.
4

- W 85 UST. 2 SKRESLONO PKT 9 W DOTYCHCZASOWYM BRZMIENIU, ZAS DOTYCHCZASOWE
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PUNKTY OD 10 DO 13 OTRZYMALY OZNACZENIA OD 9 DO 12;

- W 85 UST. 2 ZMIENIONO DOTYCHCZASOWY PKT 10 (NOWY PKT 9).

- W 8§20 ZMIENIONO UST. 314, DODANO NOWY UST. 5 ZAS DOTYCHCZASOWYM USTEPOM
OD 5 DO 9 NADANO OZNACZENIE OD 6 DO 10;

- W 820 ZMIENIONO PKT 11 W DOTYCHCZASOWYM UST. 9 (NOWYM UST. 10);

- W 820 ZMIENIONO PKT 18 W DOTYCHCZASOWYM UST. 9 (NOWYM UST. 10);

- W 820 DODANO NOWY PKT 19 W DOTYCHCZASOWYM UST. 9 (NOWYM UST. 10).
- W 821 UST. 6 ZMIENIONO PKT 3, 5, 6 I 14 ORAZ DODANO NOWY PKT. 15.

- W 822 UST. 2 ZMIENIONO PKT 3;

- W 824 ZMIENIONO UST. 1,4,517;

- W 825 ZMIENIONO UST. 7

21

30.04.2014R. NOTARIUSZ JOLANTA BARE] KANCELARIA NOTARIALNA S.C. ). BAREJ, E. BAREJ-
MAGIERA, M.FARION, W WARSZAWIE, REP. A NR 3415/2014

ZMIENIONO §5, W &5 UST.2 ZMIENIONO PKT 10,

ZMIENIONO & 17, W § 17 ZMIENIONO UST.1,

ZMIENIONO § 20, W § 20 ZMIENIONO UST.3, § 20 UST. 10 ZMIENIONO PKT 4,
ZMIENIONO §21, W §21 UST. 6 ZMIENIONO PKT 11, W § 21 ZMIENIONO UST.7,
ZMIENIONO §22, W § 22 ZMIENIONO UST.2,

22

ZGODNIE Z § 3 UST. 2 UCHWALY NR 4 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
BANKU Z DNIA 27 KWIETNIA 2016 R. (AKT NOTARIALNY Z DNIA 27 KWIETNIA 2016 R.,
REPERTORIUM A NR 3105/2016; NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ KANCELARIA NOTARIALNA
SPOLKA CYWILNA J. BAREJ, E. BARE-MAGIERA, M. FARION, WARSZAWA, UL. STAWKI 2A LOK.
4) ORAZ ZGODNIE Z OSWIADCZENIEM ZARZADU BANKU ZEOZONYM W DNIU 24 CZERWCA
2016 R. PRZED NOTARIUSZEM W WARSZAWIE DANIELEM KUPRYJANCZYKIEM,
PROWADZACYM KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY CHMIELNEJ 73B
LOKAL LU10 (AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 7904/2016)

23

AKT NOTARIALNY Z DNIA 06.06.2017 R., REP. A NR 4532/2017, NOTARIUSZ JOLANTA BARE]
KANCELARIA NOTARIALNA S.C. J. BAREJ, E. BAREJ-MAGIERA, M. FARION, WARSZAWA, UL.
STAWKI 2A LOK. 4, ZMIANA § 5 DODANO UST. 3

24

AKT NOTARIALNY Z DNIA 06.06.2017 R., REP. ANR 4532/2017, NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: 8 4 UST.314; § 5 UST. 2 PKT 9;
NOWE BRZMIENIE: § 10, § 20, 8 21, 8 22, § 24, § 25,8 27

25

13.02.2018 R., REP. ANR 1346/2018, NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

17.05.2018 R., REP. A NR 4930/2018, NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 28 STATUTU SPOLKI

26

18.06.2019R., REP. A NR 6535/2019, NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: § 20, § 21, § 22, 8 25

27

18.06.2019 R., REP. ANR 6535/2019, NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: 8 5 UST. 2 PKT 9.

28

30.03.2021 R., REP. A NR 2844/2021, NOTARIUSZ JOLANTA BARE]. KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
W § 5 UST. 2 PO PKT 12 KROPKE ZASTAPIONO PRZECINKIEM I DODANO PKT 13

29

23.06.2023 R., REP. A NR 14925/2023, NOTARIUSZ DANIEL KUPRYJANCZYK. KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. SIENNEJ W § 5 W UST. 2 ZMIENIONO TRESC PKT 9,

W § 4 ZMIENIONO TRESC UST. 2; W § 6 DODANO UST. 4; W § 10 ZMIENIONO TRESC PKT 7
ORAZ W PKT 17 KROPKE ZASTAPIONO PRZECINKIEM I DODANO PKT 18; W § 12 DODANO
UST. 2, A DOTYCHCZASOWE USTEPY 2,3,4 0ZNACZONO JAKO 3,4,5; W § 15 ZMIENIONO
TRESC UST. 3; ZMIENIONO TRESC § 19, § 20, § 21 ORAZ § 25; W § 22 ZMIENIONO TRESC UST.
2; W § 29 ZMIENIONO TRESC UST. 6

30

11.03.2024 R., REP. A NR 6912/2024, NOTARIUSZ MAREK HRYMAK. KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. SIENNEJ 73, W § 5 W UST. 2 ZMIENIONO TRESC PKT 9
ORAZ DODANO PUNKT 9(1),

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY
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2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE

udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 929 476 710,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego [

3.Liczba akcji wszystkich emisji 92947671
4.Warto$¢ nominalna akgji 10,00 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 929 476 710,00 Zt
wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego 6 000 000,00 Zt
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu |-
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji

kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kredlenie wartosci akcji objetych za
aport

RN

1308 600,00 Zt

2 1284 600,00 Zt
3 13 202 450,00 Zt
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akcji N
2.Liczba akcji w danej serii 1853000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

0]

2.Liczba akcji w danej serii

1320245

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgji

p

2.Liczba akcji w danej serii

6500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

U

2.Liczba akcji w danej serii

40000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akgji

\Y

2.Liczba akcji w danej serii

30074426

3.Rodzaj uprzywilejowania i
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg | TAK

upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 1

3 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD BANKU

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

PREZES ZARZADU - SAMODZIELNIE,

DWIE OSOBY - DZIALAJACE £ACZNIE - SPOSROD POZOSTALYCH CZEONKOW ZARZADU,
PROKURENTOW LUB PELNOMOCNIKOW, DZIAEAJACYCH W GRANICACH UDZIELONYCH IM
PEENOMOCNICTW,

DO WYKONYWANIA POSZCZEGOLNYCH CZYNNOSCI LUB CZYNNOSCI OKRESLONEGO RODZAJU
MOGA BYC USTANOWIENI PEENOMOCNICY DZIAEAJACY SAMODZIELNIE W GRANICACH
UMOCOWANIA.

Podrubryka 1
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Dane 0séb wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

KUBLIK

2.Imiona BARTOSZ KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON lub data 79110410971, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KUZMINSKI
2.Imiona KAMIL NORBERT
3.Numer PESEL/REGON lub data 75060604895, ------
urodzenia

4.Numer KRS AR

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma LABOWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON lub data 73081600812, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma NALEZYTY

2.Imiona MICHAEL PATRYK
3.Numer PESEL/REGON lub data 80090403873, ------
urodzenia

4.Numer KRS AR

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KUBATY

2.Imiona PIOTR STANISEAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 82050608575, ------
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urodzenia

4.Numer KRS Fhkk

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko SWIDERSKA
2.Imiona ALEKSANDRA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 80082801623, ------

2 1.Nazwisko KRAWCZYK
2.Imiona WOJCIECH
3.Numer PESEL lub data urodzenia 88041806096, ------

3 1.Nazwisko RUCINSKI

2.Imiona ADAM KRZYSZTOF
3.Numer PESEL lub data urodzenia |72101801570, ------

4 1.Nazwisko STEFANSKI
2.Imiona ARTUR GRZEGORZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |73110402756, ------

5 1.Nazwisko SENDECKA
2.Imiona MARZENNA URSZULA
3.Numer PESEL lub data urodzenia |58082404924, ------

6 1.Nazwisko LIBERADZKI

2.Imiona MARCIN MELCHIOR

3.Numer PESEL lub data urodzenia |78010600538, ------
7 1.Nazwisko LIKIERSKI

2.Imiona MARCIN

3.Numer PESEL lub data urodzenia |70092000079, ------
8 1.Nazwisko MANKUT

2.Imiona WEADYSEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia |47052603973, ------
9 1.Nazwisko WYBIERALSKI

2.Imiona PIOTR ANTONI

3.Numer PESEL lub data urodzenia 80061313899, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

N
wp
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci |1 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
przedsiebiorcy

2 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUC)I
FINANSOWYCH

3 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

4 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
TOWAROW GIELDOWYCH

5 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6 66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW I BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

7 66, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA I FUNDUSZE
EMERYTALNE

8 74,90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

9 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCJE INKASA I BIURA KREDYTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 18.06.2001 01.01.2000R. - 31.12.2000R.
;&Zz:ffxengawomama 2 25.06.2002 01.01.2001 - 31.12.2001
3 12.06.2003 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
4 15.06.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
5 15.06.2005 01.01.2004R. - 31.12.2004R.
6 20.06.2006 01.01.2005-31.12.2005
7 04.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
8 24.06.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
02.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
10 06.07.2010 01.01.2009-31.12.2009
11 27.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
12 03.07.2012 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
13 26.06.2013 01.01.2012-31.12.2012
14 06.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 16.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 30.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 05.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 02.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 02.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 26.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 05.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
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22 06.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 03.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

24 03.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2000R. - 31.12.2000R.
:;gtzg; d;er‘:‘i';dzegzzgma 2 s 01.01.2001 - 31.12.2001
rocznego sprawozdania 3 wkFkk 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
finansowego 4 s 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

5 Rk 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

6 Rk 01.01.2005-31.12.2005

7 Rk 01.01.2006 - 31.12.2006

8 Rk 01.01.2007 - 31.12.2007

Fkdkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

10 Rk 01.01.2009-31.12.2009

11 Rk 01.01.2010 - 31.12.2010

12 whkkk 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.

13 whkkk 01.01.2012-31.12.2012

14 wkEAK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 wkEAK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 wkEAK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 wkEAK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

20 wkEAK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

21 wkEAK 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

22 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

24 wkEAK 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2000R. - 31.12.2000R.
;:m:xlzi:iEors;jznnoeV:snia ° 2 s 01.01.2001 - 31.12.2001
sprawozdania finansowego 3 wkFkk 01.01.2002R. - 31.12.2002R.

4 wkEAK 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

5 wkEAK 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

6 wkEAK 01.01.2005-31.12.2005

7 wkEAK 01.01.2006 - 31.12.2006

8 wkEAK 01.01.2007 - 31.12.2007

Fkdkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

10 wkEAK 01.01.2009-31.12.2009

11 wkEAK 01.01.2010 - 31.12.2010

12 whkkk 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.

13 whkkk 01.01.2012-31.12.2012

14 wkEAK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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16 FkkkE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 FkkkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 FkkkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2000R. - 31.12.2000R.
:F;?r:licz)ztiania zdziatalnosl ok 01.01.2001 - 31.12.2001
3 FkkkE 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
4 FkkkE 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
5 Fkkkx 01.01.2004R. - 31.12.2004R.
6 Fkkkx 01.01.2005-31.12.2005
7 Fkkkx 01.01.2006 - 31.12.2006
8 Fkkkx 01.01.2007 - 31.12.2007
Fkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
10 FkkkE 01.01.2009-31.12.2009
1 FkkkE 01.01.2010 - 31.12.2010
12 wkFkk 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
13 wkFkk 01.01.2012-31.12.2012
14 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 FkkkE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 FkkkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 FkkkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 FkkkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 04.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
skonsolidowanego rocznego
e My 02.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
3 06.07.2010 01.01.2009-31.12.2009
4 27.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 03.07.2012 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
6 26.06.2013 01.01.2012-31.12.2012
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7 06.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 16.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 30.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 05.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 02.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 02.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 26.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 05.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 06.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 03.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 03.07.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
:;igtig: d;e:i';dfgigma 2 ok 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2009-31.12.2009
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2010 - 31.12.2010
5 wHkkR 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
6 wEEAK 01.01.2012-31.12.2012
7 wEEAK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 wEEAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 wEEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 wHkkR OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 wEEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 wEEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 wEEAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 wEEAK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
;‘:mj%';;:io“anowmma ° 12 ok 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2009-31.12.2009
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2010 - 31.12.2010
5 wHkkR 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
6 ki 01.01.2012-31.12.2012
7 ki OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 ki OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 ki OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 ki OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 wHkkR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 ki OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 ki OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 ki OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
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15 ke 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 ke 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 ke OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 R 01.01.2006 - 31.12.2006
22;?::’ sz;?gijzg;ia*amogd 2 ke 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
3 ke 01.01.2009-31.12.2009
4 ke 01.01.2010 - 31.12.2010
5 ok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
6 ok 01.01.2012-31.12.2012
7 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
ki 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 ok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 ok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 ok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 ok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 ok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 ok OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2000
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzagd komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, 0 przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu sp6tki akcyjnej restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 16.12.2024

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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ZALACZNIK 2
AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

[Strona celowo pozostawiona pusta]
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Statut

tekst jednolity ustalony Uchwatg Nr 71/2024
Rady Nadzorczej BOS S.A. z dnia 11 kwietnia 2024 r.

obowiazuje od dnia 25 maja 2024 r.

Warszawa 2024 r.
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1.

 STATUT ,
BANKU OCHRONY $RODOWISKA - SPOLKA AKCYJINA

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Bank Ochrony Srodowiska S.A. jest bankiem utworzonym na czas nieokreslony w
formie spofki akcyjnej, dziatajgcej na podstawie niniejszego Statutu, ustawy Prawo
bankowe, Kodeksu spotek handlowych i innych przepiséw prawa obowigzujgcego w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz na podstawie zezwolen uprawniajgcych do
wykonywania czynnosci bankowych obcigzajgcych ryzykiem srodki powierzone pod
jakimkolwiek tytutem zwrotnym.

=

§ 2

Firma Spotki brzmi: Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna, w skrocie Bank
Ochrony Srodowiska S.A. lub BOS S.A.
Siedzibg Banku jest Warszawa.

§3

Bank posiada osobowosc¢ prawna.

Bank prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg po
uzyskaniu wymaganych zezwolen.

Bank moze otwierac¢ i posiadac rachunki w bankach polskich i zagranicznych.

DZIALALNOSC BANKU

§4
Podstawowym celem Banku jest efektywne gospodarowanie kapitatami
akcjonariuszy i $rodkami pienieznymi powierzonymi przez klientow,
zapewniajgce dochodowos¢ dziatalnosci i bezpieczenstwo powierzonych

srodkow.

Przedmiotem dziatalnosci Banku jest wykonywanie czynnosci bankowych, w tym:
gromadzenie srodkow pienieznych, udzielanie kredytow, dokonywanie rozliczen
pienieznych, wykonywanie innych ustug bankowych, w tym Swiadczenie ustug
konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych

Misja Banku to: Polski bank tgczgcy biznes i ekologie z korzyscig dla klientéw.
Bank realizuje swojg misje przede wszystkim poprzez:

1) $wiadczenie ustug bankowych na rzecz wszystkich segmentow Klientow, w
szczegolnosci miedzy innymi realizujgcych przedsiewziecia proekologiczne
lub dziatajgcych w branzy ochrony srodowiska i gospodarki wodnej oraz dla
0s6b cenigcych styl zycia Eko,

2) efektywne uczestnictwo w dystrybucji $rodkdédw przeznaczonych na
inwestycje w ochrone srodowiska i zrbwnowazony rozwoj w Polsce.
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§5

Do zakresu dziatania Banku nalezy:

1)

2)
3)
4)

5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)

13)
14)
15)
16)

17)

przyjmowanie wktadow pienieznych ptatnych na zgdanie lub z nadejsciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wktaddw,
prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

udzielanie kredytow,

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie
I potwierdzanie akredytyw,

emitowanie bankowych papieréow wartosciowych,

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego,

udzielanie pozyczek pienieznych,

wykonywanie operacji czekowych i wekslowych,

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,
nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

przechowywanie przedmiotow i papierow wartosciowych oraz udostepnianie
skrytek sejfowych,

prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

udzielanie i potwierdzanie poreczen,

wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisjg papieréw
wartosciowych,

posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczen
w obrocie dewizowym,

petnienie funkcji banku depozytariusza,

Do zakresu dziatania Banku nalezy ponadto:

1)

2)
3)
4)
5)

6)
7

8)
9)

obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udziatbw innej osoby
prawnej i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

zacigganie zobowigzan zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych,
dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi,

wykonywanie terminowych operacji finansowych,

dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z dtuznikiem, zamiany
wierzytelnosci na sktadniki majatku dtuznika,

nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

Swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych,
w szczegolnosci w zakresie zwigzanym z ekologig,

Swiadczenie ustug faktoringowych,

wykonywanie zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na
rachunek dajgcego zlecenie, z zastrzezeniem, ze przedmiotem tych
czynnosci sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, lub inne niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego instrumenty finansowe, obligacje emitowane przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na rzecz funduszy utworzonych, powierzonych
albo przekazanych temu bankowi na podstawie odrebnych ustaw,
gwarantowane przez Skarb Panstwa, a takze obligacje emitowane przez
Bankowy Fundusz Gwarancyjny lub podmiot zarzgdzajgcy aktywami, o
ktorym mowa w art. 224 ust. 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw
oraz przymusowej restrukturyzaciji,

3
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91) nabywanie oraz zbywanie na wiasny rachunek instrumentéw finansowych,
z zastrzezeniem, ze czynnosci te nie sg wykonywane w ramach petnienia
funkcji animatora rynku na akcjach lub instrumentach pochodnych, ktérych
instrumentem bazowym sg akcje,

10) swiadczenie ustug agenta firmy inwestycyjne;j,

11) Swiadczenie ustug posrednictwa ubezpieczeniowego,

12) prowadzenie czynnosci windykacyjnych na zlecenie bankdéw oraz
podmiotéw, z ktérymi Bank zawart umowy o wspdolnym finansowaniu lub
umowy o realizacje dziatan w ramach programow operacyjnych,

13) wydawanie $rodkéw identyfikacji elektronicznej w rozumieniu przepisow
o ustugach zaufania.

Bank moze wykonywac czynnosci przewidziane dla bankow krajowych, o ktérych

mowa w ustawie z dnia 11 lutego 2016 r. o pomocy panstwa w wychowywaniu

dzieci.

§ 6

Bank jest obowigzany do utrzymywania ptynnos$ci ptatniczej dostosowanej do
rozmiarow i rodzaju dziatalnosci, w sposéb zapewniajgcy wykonanie wszystkich
zobowigzan pienieznych zgodnie z terminami ich ptatnosci.

Bank zobowigzany jest przestrzegaC obowigzujgcych limitdw koncentracji
zaangazowan.

Bank, osoby w nim zatrudnione oraz osoby, za ktérych posrednictwem Bank
wykonuje czynnosci bankowe sg zobowigzane zachowac tajemnice bankowa.

Bank, osoby w nim zatrudnione oraz osoby, za ktérych posrednictwem Bank
prowadzi dziatalno$¢, sg zobowigzane do stosowania przepisow prawa
dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

ZALOZYCIELE BANKU | KOSZTY JEGO UTWORZENIA

§7

Zatozyciele Banku:

1)  Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej,

2) Przedsiebiorstwo Miedzynarodowych Przewozow Samochodowych
PEKAES,

3) POLIMEX-CEKOP Spétka z o.0.,

4) Polskie Towarzystwo Handlu Zagranicznego dla Elektrotechniki
"ELEKTRIM",

5) Gtéwny Instytut Gornictwa,

6) METRONEX Spodtka z o0.0. Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego,

7)  Przedsiebiorstwo Uspotecznione "WROSILBET" Spétka z o.0.,

8) Bydgoskie Biuro Projektowo-Badawcze Budownictwa Przemystowego,

9) Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Inwestycyjne "BUDMAR" Spétka z 0.0.,

10) AJ/S Niro Atomiser-Gladsaxevej 305, Dania,

11) SPOLEM - Warszawska Spoétdzielnia Spozywcow Wola,

12) Krzysztof Horodecki,

13) Liga Ochrony Przyrody, Zarzad Gtéwny.
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2. Przyblizone koszty poniesione w zwigzku z utworzeniem Banku, ustalone na
dzien jego zawigzania, wyniosty 6.480,30 zt (sze$¢ tysiecy czterysta
osiemdziesigt ztotych, trzydziesci groszy).

4. ORGANY BANKU

§8
Organami Banku sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad Banku.
4.1. WALNE ZGROMADZENIE
§9
Walne Zgromadzenie zwotuje sie w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Banku, w terminie szes$ciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jesli
Zarzad nie zwota go w terminie wymaganym przepisami prawa.

4. Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Banku
oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielenie cztonkom organéw Banku absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkdéw.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane w miare potrzeb przez
Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu
zaktadowego.

6. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jesli zwotanie go uzna za wskazane.

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Banku lub co
najmniej potowe ogétu gtosow. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego
tego Zgromadzenia.

8. Zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia

okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia mogag
zgdac akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu
zaktadowego Banku. Zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu na pismie lub
w postaci elektronicznej. Zgdanie umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ najpozniej na 21 dni
przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
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Zgdanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw

w porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno by¢
uzasadnione.

10. Zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad na wniosek
akcjonariuszy lub jej zdjecie z porzgdku obrad wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadtej wiekszoscig % gtoséw, po uzyskaniu zgody wszystkich
obecnych na Walnym Zgromadzeniu wnioskodawcow.

§ 10

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

1)
2)
3)
4)
5)

6)
7

8)

9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)

18)

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Banku
oraz sprawozdania finansowego Banku,

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy
kapitalowej Banku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Banku,

podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej,
udzielenie absolutorium cztonkom organéw Banku,

powotywanie lub odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

uchwalanie polityki oceny odpowiedniosci kandydatow na cztonkow Rady
Nadzorczej, cztonkow Rady Nadzorczej oraz Rady Nadzorczej, a takze
ocena odpowiedniosci kandydatow na czionkow Rady Nadzorczej,
cztonkdéw Rady Nadzorczej oraz Rady Nadzorczej,

dokonywanie zmian Statutu Banku,

upowaznienie Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego Statutu lub wprowadzenia istotnych zmian o charakterze
redakcyjnym okreslonych w uchwale Zgromadzenia,

podejmowanie uchwat w sprawie podwyZzszania lub obnizania kapitatu
zaktadowego,

podejmowanie uchwat w przedmiocie emitowania obligacji zamiennych lub
Z prawem pierwszenstwa,

decydowanie o tworzeniu i znoszeniu funduszy, o ktéorych mowa w § 36
ust. 1,

podejmowanie uchwat w sprawach potgczenia, zbycia lub likwidacji Banku,
wybor likwidatoréw i ustalanie ich wynagrodzen,

ustalanie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw Zarzadu oraz
cztonkéw Rady Nadzorczej,

ustalanie wynagrodzen dla cztonkow Rady Nadzorczej,

podejmowanie uchwat w innych sprawach wniesionych przez Zarzad i Rade
Nadzorczg lub akcjonariuszy w trybie przewidzianym w Kodeksie spotek
handlowych, ustawie Prawo bankowe i Statucie Banku,

dokonywanie oceny adekwatnosci regulaminu Rady Nadzorczej oraz oceny
skutecznosci dziatania Rady Nadzorcze;.

§ 11

Sprawy wnoszone przez Zarzad pod obrady Walnego Zgromadzenia powinny by¢
uprzednio przedstawione do rozpatrzenia i zaopiniowania Radzie Nadzorczej.
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§ 12

W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ akcjonariusze osobiscie bagdz
przez swoich petnomocnikéw.

Akcjonariusze mogg bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej. Szczegoétowe zasady udziatu w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej okresla
regulamin przyjety przez Rade Nadzorcza.

Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu powinny byc¢
wystawione na pismie lub w postaci elektronicznej i dotgczone do protokotu
Walnego Zgromadzenia.

Za postac elektroniczng udzielonego petnomocnictwa uwaza sie oswiadczenie
akcjonariusza zawarte w integralnym dokumencie tekstowym pozwalajgcym na
zidentyfikowanie autora oswiadczenia.

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika gtosowac przy
powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spofki
z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia
z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a Bankiem. Jednakze,
akcjonariusz taki, dziatajgc jako petnomocnik innej osoby, moze gtosowaé przy
powzieciu uchwat dotyczgcych jego osoby, o ktérych mowa powyzej.

§13

Z zastrzezeniem przypadkow okreslonych w Kodeksie spétek handlowych lub
w niniejszym Statucie, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilos¢
reprezentowanych na nim akcji.

Uchwaly zapadajg zwykig wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli przepisy Kodeksu
spotek handlowych lub niniejszego Statutu nie przewidujg surowszych warunkow
gtosowania.

§ 14

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.

Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkébw organow Banku lub likwidatorow, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnos$ci, jak rowniez w sprawach osobowych. Poza tym gtosowanie
tajne nalezy zarzadzic¢ na zgdanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze powzig¢ uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania
w sprawach dotyczgcych wyboru komisji powotywanej przez Walne
Zgromadzenie.

§ 15
Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczgcy lub wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej, albo inny cztonek Rady Nadzorczej. W razie nieobecnosci tych oséb,

Walne Zgromadzenie otwiera prezes Zarzadu albo inna osoba wyznaczona przez
Zarzad.
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2. Walne Zgromadzenie wybiera przewodniczgcego Zgromadzenia sposrod osob
uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.

3. Protokot z Walnego Zgromadzenia sporzadzany jest zgodnie z postanowieniami
Kodeksu spoétek handlowych oraz ustawy — Prawo bankowe.

4. Protokot powinien zawierac:

1) potwierdzenie prawidiowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego
zdolnosci do powziecia uchwat,

2) wykaz powzietych uchwat, z okresleniem przy kazdej uchwale: liczby akgciji,
z ktérych oddano wazne gtosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale
zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtosoéw, liczbe gtosow ,za”, ,przeciw”
i ,wstrzymujgcych sie” oraz zgtoszone sprzeciwy,

3) liste obecnosci z podpisami uczestnikéw Walnego Zgromadzenia,

4) tres¢ wnioskow zgtaszanych w trakcie Walnego Zgromadzenia, imie
i nazwisko osoby zgtaszajgcej wniosek, lub imie i nazwisko badz firme
osoby, w imieniu ktérej zostat zgtoszony wniosek, a takze rozstrzygniecie w
sprawie wniosku.

5. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzgd dotgcza do ksiegi protokotdw.
§ 16
1. Odwotanie Walnego Zgromadzenia nastepuje w takim samym trybie co jego

zwoftanie.

2. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie
co jego odwotanie, chocby proponowany porzgdek obrad nie ulegat zmianie.

4.2. RADA NADZORCZA
§ 17

1. Rada Nadzorcza sktada sie z oséb fizycznych wybieranych przez Walne
Zgromadzenie na wspolng kadencje w liczbie nie mniejszej niz 5 osob i nie
przekraczajgcej 11 osob.

2. Wspodlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata; liczby kadencji nie ogranicza
sie.

§18

1. Mandaty czionkbw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie z dziatalnosci i sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej.

2. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek smierci, rezygnaciji
albo odwotania go ze sktadu Rady.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ odwotani przed uptywem kadenciji,
a w ich miejsca mogg by¢ wybrane inne osoby.
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§19

Rada Nadzorcza  wybiera ze swego grona  przewodniczgcego,
wiceprzewodniczgcego i sekretarza.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg przez jej przewodniczgcego w miare
potrzeb, nie rzadziej niz raz na kwartat. Posiedzenie moze by¢ rowniez zwotane w
innym trybie przewidzianym w art. 389 § 1 i 2 Kodeksu spétek handlowych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie przez zaproszenia, w ktérych oznacza
sie date, godzine i miejsce posiedzenia oraz proponowany porzgdek obrad, a
takze sposob wykorzystania srodkow bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ podczas posiedzenia.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkdéw, w tym przewodniczacy lub wiceprzewodniczacy, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie
powotania i odwotania czionkdéw Zarzadu zapadajg wiekszoscig 2/3 gtosow.
Pozostate uchwaty Rady Nadzorczej — o ile przepisy prawa nie stanowig inaczej —
zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W razie rownej liczby gtosow decyduje gtos
przewodniczgcego.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie gtosu na
piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty oraz co najmniej potowa czionkdw Rady wzieta udziat w
podejmowaniu uchwaty.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane.
Rada Nadzorcza uchwala regulamin Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza w pierwszym mozliwym terminie informuje Walne Zgromadzenie
0 uchwaleniu regulaminu Rady Nadzorczej.

§ 20

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Banku we wszystkich
dziedzinach jego dziatalnosci.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac
swoich czionkdbw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci
nadzorczych.

Rada Nadzorcza powotuje sposréd swoich cztonkéw Komitet Audytu
Wewnetrznego, Komitet ds. Wynagrodzen i Nominacji oraz Komitet ds. Ryzyka.
Rada moze powotywac sposrod swoich cztonkdw takze inne komitety. Skfad oraz
szczegbtowy zakres zadan Komitetow Rada Nadzorcza okresla w odrebnych
uchwatach.

Do zadan Komitetu Audytu Wewnetrznego nalezy w szczegdlnosci:
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1)
2)
3)
4)

5)

6)

7

monitorowanie skutecznosci systemu zarzgdzania ryzykiem oraz systemu

kontroli wewnetrznej oraz audytu wewnetrznego,

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Banku,

monitorowanie wykonania czynnos$ci rewizji finansowej,

kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

nadzor merytoryczny nad dziatalnoscig komorki audytu wewnetrznego, w tym

w szczegolnosci:

a) nadzor nad wtasciwym usytuowaniem komorki audytu wewnetrznego w
strukturze organizacyjnej Banku, z zachowaniem niezaleznosci
funkcjonowania, zgodnie z regulacjami nadzorczymi,

b) opiniowanie planu audytu wewnetrznego,

opiniowanie wnioskow o powotanie (zatrudnienie) lub odwotanie dyrektora

komoérki audytu wewnetrznego oraz wnioskdw o powotanie (zatrudnienie) lub

odwotanie dyrektora komorki do spraw zgodnosci i przedstawianie Radzie

Nadzorczej rekomendaciji co do zatwierdzenia ww. wnioskow,

opiniowanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w zakresie

wnioskow o ustalenie wysokosci wynagrodzenia (w tym premii) albo o zmiane

warunkow wynagrodzenia dyrektora komorki audytu wewnetrznego i

dyrektora komorki do spraw zgodnosci, oraz weryfikacja czy wynagrodzenie

dyrektoréw tych komérek nie odbiega od wynagrodzenia innych oséb
petnigcych kluczowe funkcje w Banku.

Do zadan Komitetu ds. Wynagrodzen i Nominaciji nalezy w szczegolnosci:

1)

2)

3)

opiniowanie i monitorowanie przyjetej w Banku polityki wynagrodzen oraz
wspieranie organdéw Banku w zakresie ksztattowania i realizacji tej polityki,
opiniowanie i monitorowanie wynagrodzenia zmiennego 0sOb zajmujgcych
stanowiska kierownicze, odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem na
specjalnie powotywanych do tego stanowiskach oraz oséb odpowiedzialnych
za kierowanie komérkg do spraw zgodnosci oraz komorkg audytu
wewnetrznego,

wydawanie opinii w sprawie oceny odpowiedniosci kandydatéw na czionkéw
Zarzadu, cztonkow Zarzgdu Banku oraz Zarzadu Banku.

Do zadan Komitetu ds. Ryzyka nalezy w szczegdlnosci:

1)

2)

3)

4)

opiniowanie catosciowej biezgcej i przysztej gotowosci Banku do
podejmowania ryzyka,

opiniowanie opracowanej przez Zarzad Banku strategii zarzgdzania ryzykiem
w dziatalnosci Banku oraz przedktadanych przez zarzad informacji
dotyczacych realizacji tej strategii,

wspieranie Rady Nadzorczej w nadzorowaniu wdrazania strategii
zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci Banku przez kadre kierowniczg
wyZzszego szczebla,

weryfikacja, czy ceny pasywow i aktywdédw oferowanych klientom w petni
uwzgledniajg model biznesowy Banku i jego strategie w zakresie ryzyka, a w
przypadku gdy ceny te nie odzwierciedlajg w odpowiedni sposob rodzajow
ryzyka zgodnie z tym modelem i tg strategig, przedstawianie Zarzgdowi
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Banku propozycji majgcych na celu zapewnienie adekwatnosci cen pasywow
i aktywow do tych rodzajow ryzyka.

7. Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzgdu Banku.

8. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje prezesa oraz wiceprezesdw i cztonkow
Zarzadu. Prezes Zarzgdu ma prawo wnioskowa¢ do Rady Nadzorczej o powotanie
i odwotanie wiceprezesow i cztonkéw Zarzadu.

9. Powotanie dwéch cztonkow Zarzgdu Banku, w tym prezesa, nastepuje za zgodag
Komisji Nadzoru Finansowego. Z wnioskiem o wyrazenie zgody wystepuje Rada
Nadzorcza. Drugi — obok prezesa — cztonek Zarzadu posiadajgcy zgode Komisji
Nadzoru Finansowego petni w Banku funkcje wiceprezesa — pierwszego zastepcy
prezesa Zarzadu i nadzoruje zarzgdzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci Banku.

10.Rada Nadzorcza rozpatruje sprawy wnoszone przez Zarzad pod obrady Walnego
Zgromadzenia, opiniujgc projekty uchwat Walnego Zgromadzenia, za wyjgtkiem
uchwat porzgdkowych.

11.Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

1)
2)
3)
4)
5)

6)
7)

8)

9)

10)

zatwierdzanie strategii dziatania Banku oraz rocznych planéw finansowych

Banku,

zatwierdzanie okreslonego przez Zarzad Banku akceptowalnego ogolnego

poziomu ryzyka oraz przyjetych przez Zarzad Banku strategii zarzgdzania

Bankiem i strategii zarzgdzania ryzykiem,

zatwierdzanie polityki w zakresie szacowania kapitatu wewnetrznego

i zarzgdzania kapitatowego,

zatwierdzanie polityki wynagrodzen,

zatwierdzanie polityki zgodnosci Banku,

zatwierdzanie zasad polityki informacyjnej Banku obejmujgcej ujawnienia,

zatwierdzanie uchwat Zarzgdu w sprawie struktury organizacyjnej Banku, z

tym, ze stosownie do § 21 ust. 6 pkt 3 kompetencje do tworzenia i likwidacji

jednostek organizacyjnych Banku przystugujg Zarzadowi,

informowanie Komisji Nadzoru Finansowego o:

a) sktadzie Zarzadu oraz o zmianie jego sktadu niezwiocznie po jego
powotaniu lub po dokonaniu zmiany jego sktadu,

b) spetnianiu przez cztonkéw Zarzgdu wymogoéw, o ktérych mowa w art.
22aa Ustawy Prawo bankowe,

c) zatwierdzeniu i zmianie wewnetrznego podziatu kompetencji w
Zarzadzie,

d) umieszczeniu w porzgdku obrad Rady Nadzorczej punktu dotyczgcego
odwotania prezesa Zarzgdu lub cztonka Zarzadu nadzorujgcego
zarzagdzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci Banku lub powierzenia
jego obowigzkéw innemu cztonkowi Zarzadu,

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Banku oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i

dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu

dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie

Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw

tej oceny,

sporzgdzanie oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego

pisemnego sprawozdania za ubiegty rok obrotowy,
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)

24)
25)

26)

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Banku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Banku za
ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

ustalanie warunkow zatrudnienia, w tym takze warunkow innych stosunkow
prawnych niz stosunek pracy, dla czionkdw Zarzadu Banku, =z
zastrzezeniem § 10 pkt 15,

uchwalanie regulaminu udzielania kredytow, pozyczek pienieznych,
gwarancji bankowych lub poreczen cztonkom organéw Banku i osobom
zajmujgcym stanowiska kierownicze w Banku oraz innym osobom
wymienionym w art. 79 ustawy Prawo bankowe,

podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na udzielanie kredytéw,
pozyczek pienieznych, gwarancji bankowych Ilub poreczen czionkom
organdéw Banku oraz innym osobom okreslonym w art. 79a Ustawy Prawo
bankowe,

zatwierdzanie wnioskow Zarzgadu Banku w sprawach nabywania akgjii
udziatow w spoétkach o wartosci nominalnej przekraczajgcej tacznie z juz
posiadanymi przez Bank akcjami i udziatami tych spotek rownowartos¢ 5%
kapitatu zaktadowego Banku, z wytgczeniem akcji spotek dopuszczonych do
publicznego obrotu,

wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego oraz innych biegtych,

nadzor nad wprowadzeniem w Banku systemu zarzgdzania, na ktory sktada
sie system zarzadzania ryzykiem i system kontroli wewnetrznej oraz
coroczna ocena adekwatnosci i skutecznosci tych systemoéw, w tym
coroczna ocena adekwatnosci i skutecznosci funkcji kontroli, komorki do
spraw zgodnosci oraz komorki audytu wewnetrznego,

ocena okresowych informacji o poziomie ryzyka bankowego i jakosci
zarzadzania tym ryzykiem,

ocena okresowych informacji na temat stwierdzonych nieprawidtowos$ci i
whnioskéw wynikajgcych z przeprowadzanych audytéw wewnetrznych oraz
dziatan podejmowanych w celu ich usunigecia lub realizacji,

zatwierdzanie trybu nawigzania i rozwigzania stosunku zatrudnienia z osobg
kierujgcg komédrka audytu wewnetrznego oraz osobg kierujgcg komérkg do
spraw zgodnosci, a takze zatwierdzanie wysokosci wynagrodzenia tych
0sob,

uchwalanie polityki oceny odpowiedniosci kandydatéw na czionkdéw
Zarzadu, czionkéw Zarzadu oraz Zarzadu Banku, a takze dokonywanie
oceny odpowiedniosci kandydatéw na cztonkéw Zarzgdu, czionkéw Zarzgdu
Banku oraz Zarzgdu Banku,

zatwierdzanie wewnetrznego podziatu kompetencji w Zarzgdzie Banku,
zatwierdzanie regulaminu komorki audytu wewnetrznego (Karty audytu
wewnetrznego) oraz zatwierdzanie planu audytu wewnetrznego,
zatwierdzanie regulaminu komorki do spraw zgodnosci oraz rocznych
plandw jej dziatan,

dokonywanie nie rzadziej niz raz w roku oceny adekwatnosci i skutecznosci
procedury anonimowego zgtaszania przez pracownikdéw naruszen,
dokonywanie oceny adekwatnosci regulaminu Zarzadu oraz oceny
skutecznosci dziatania Zarzadu,
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4.3.

27) zatwierdzanie polityki identyfikowania kluczowych funkcji w Banku oraz
oceny odpowiedniosci kandydatow do petnienia kluczowych funkcji w Banku
i 0sOb petnigcych kluczowe funkcje w Banku,

28) zatwierdzanie zasad etyki okreslajgcych normy i standardy etyczne
postepowania cztonkéw organdw i pracownikéw Banku, jak rowniez innych
0s0b, za posrednictwem ktérych Bank prowadzi swojg dziatalnosc,

29) zatwierdzanie polityki zarzgdzania konfliktami interesow,

30) zatwierdzanie polityki dywidendowej Banku,

31) zatwierdzanie polityki zatwierdzania nowych produktow.

ZARZAD BANKU
§ 21

Zarzad Banku sktada sie co najmniej z 3 cztonkow bedgcych osobami fizycznymi,
w tym: prezesa Zarzadu, wiceprezesa — pierwszego zastepcy prezesa Zarzgdu
oraz pozostatych wiceprezesow lub innych czionkow Zarzadu. Czionkowie
Zarzadu powinni mie¢ wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie, odpowiednie do
petnionych przez nich funkcji i powierzonych im obowigzkéw oraz dawac rekojmie
nalezytego wykonywania tych obowigzkéw.

Czionkowie Zarzadu sg powotywani przez Rade Nadzorczg na wspolng
kadencje. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa trzy lata; liczby kadenciji nie ogranicza
sie. Czlonek Zarzadu powinien przy wykonywaniu swoich obowigzkéw dotozy¢
starannosci wynikajgcej z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci oraz
dochowac lojalno$ci wobec Banku.

Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie z dziatalnosci Banku i sprawozdanie finansowe
Banku za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Mandat cztonka Zarzadu wygasa rowniez wskutek Smierci, rezygnacji albo
odwotania go ze skfadu Zarzadu.

Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszelkie sprawy niezastrzezone innym organom
Banku.

Zarzad Banku w szczegolnosci:

1) reprezentuje Bank wobec sgdéw, organdw administracji panstwowej i oséb
trzecich,

2) uchwala strategie dziatania Banku oraz roczne plany finansowe Banku,

3) podejmuje uchwaty w sprawie struktury organizacyjnej Banku oraz
tworzenia i likwidacji jednostek organizacyjnych Banku,

4) podejmuje uchwaty o nabyciu i zbyciu nieruchomosci Ilub udziatu
W nieruchomosci,

5) opracowuje projekty przepisdw wewnetrznych, ktérych wydawanie nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej,

6) podejmuje decyzje w sprawach dotyczgcych zaciggniecia zobowigzan lub
rozporzgdzenia aktywami, ktérych tgczna wartos¢ w stosunku do jednego
podmiotu przekracza 5 % funduszy wtasnych Banku, z zastrzezeniem § 20
ust. 11 pkt 15,

7) uchwala zasady polityki informacyjnej Banku obejmujgcej ujawnienia,
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10.
11.

8)
9)
10)
11)

12)
13)

14)
15)

16)
17)

18)
19)

20)
21)

22)
23)
24)

uchwala strategie zarzgdzania Bankiem i strategie zarzadzania ryzykiem,
okresla akceptowalny ogdélny poziom ryzyka,

gospodaruje funduszami specjalnymi,

uchwala tryb powotfania i odwotania osoby kierujgcej komorkg audytu
wewnetrznego oraz osoby kierujgcej komorkg do spraw zgodnosci, a takze
okresla wysokos¢ wynagrodzenia tych osob,

uchwala polityke wynagrodzen,

uchwala polityke identyfikowania kluczowych funkcji w Banku oraz oceny
odpowiedniosci kandydatow do petnienia kluczowych funkcji w Banku i osob
petnigcych kluczowe funkcje w Banku,

uchwala polityke zgodnosci Banku,

uchwala polityki w zakresie szacowania kapitalu wewnetrznego i
zarzgdzania kapitatowego,

ustala wewnetrzny podziat kompetencji w Zarzgdzie Banku,

uchwala regulamin komorki audytu wewnetrznego (Karte audytu
wewnetrznego) oraz opiniuje plan audytu wewnetrznego,

uchwala regulamin komorki do spraw zgodnosci oraz roczne plany jej
dziatan,

uchwala przepisy wewnetrzne majgce na celu prawidtowe wykonywanie
przez Bank obowigzkéw wynikajgcych z ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finasowaniu terroryzmu,

zarzgdza procesem kontroli wewnetrznej w Banku,

uchwala zasady etyki okreslajgce normy i standardy etyczne postepowania
cztonkdw organdw i pracownikow Banku, jak rowniez innych oséb, za
posrednictwem ktorych Bank prowadzi swojg dziatalnosé,

uchwala polityke zarzgdzania konfliktami interesow,

uchwala polityke dywidendowg Banku,

uchwala polityke zatwierdzania nowych produktow.

Zarzad Banku uchwala regulamin Zarzadu, okreslajgcy sprawy, ktére wymagajg
kolegialnego podejmowania uchwat oraz sprawy proceduralne i formalne
zwigzane z odbywaniem posiedzen, a takze szczegdtowy tryb podejmowania
uchwat.

Zarzad Banku informuje Rade Nadzorczg o uchwaleniu regulaminu Zarzgdu.

Uchwaty Zarzgdu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. Uchwaty mogg byc¢
podjete, jesli w posiedzeniu Zarzadu uczestniczy co najmniej potowa jego
cztonkow, w tym prezes Zarzgdu lub — w czasie jego nieobecnosci — wiceprezes —
pierwszy zastepca prezesa Zarzadu lub wskazany przez prezesa inny wiceprezes
Zarzadu. W razie réwnej liczby gtosow, decyduje gtos prezesa Zarzadu.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat.

Posiedzenia Zarzgdu sg protokotowane.

§ 22

Prezes Zarzgdu Banku:

1) kieruje catoksztattem dziatalnosci Banku,
2) wydaje zarzadzenia prezesa Zarzadu,
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3) kieruje pracami Zarzadu Banku, zwotuje posiedzenia Zarzadu, akceptuje
porzadek obrad oraz przewodniczy posiedzeniom.

Do kompetencji prezesa Zarzadu Banku nalezy w szczegolnosci:

1) nawigzywanie oraz rozwigzywanie wiasciwego stosunku zatrudnienia z
dyrektorami zarzadzajgcymi, dyrektorami komorek organizacyjnych Centrali
i ich zastepcami, z zastrzezeniem odrebnego trybu nawigzania i rozwigzania
stosunku zatrudnienia z dyrektorem komorki audytu wewnetrznego oraz
dyrektorem komorki do spraw zgodnosci,

2) wydawanie regulaminu organizacyjnego Banku oraz jego jednostek
organizacyjnych.

W przypadku wygasniecia mandatu prezesa Zarzadu z przyczyn okreslonych w
§ 21 ust. 4, do czasu powotania prezesa, jego funkcje petni oraz kieruje
catoksztattem dziatalnosci Banku wiceprezes — pierwszy zastepca prezesa
Zarzadu.

W czasie nieobecnosci prezesa Zarzadu, jego funkcje petni oraz kieruje
catoksztattem dziatalnosci Banku, z wytgczeniem kompetencji okreslonych w ust.
2 pkt 1 niniejszego paragrafu, wiceprezes — pierwszy zastepca prezesa Zarzadu,
lub wskazany przez prezesa Zarzadu inny cztonek Zarzadu.

Na podstawie zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg wewnetrznego podziatu
kompetencji w Zarzadzie, prezes Zarzadu okresla szczegdtowy zakres
kierowania dziatalnoscig Banku przez poszczegolnych cztonkéw Zarzgdu.

§ 23

. Petnomocnikow Banku powotuje i odwotuje:

1) prezes samodzielnie, albo
2) dwie inne osoby ze sktadu Zarzgdu dziatajgce tgcznie.

. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu.

3. Prokure moze odwotac kazdy cztonek Zarzadu.

4. Do sktadania oswiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych Banku oraz

do podpisywania w imieniu Banku sg upowaznieni:

1) prezes Zarzadu — samodzielnie,

2) dwie osoby — dziatajgce tacznie — sposrod pozostatych cztonkow Zarzagdu,
prokurentow lub petnomocnikow, dziatajgcych w granicach udzielonych im
petnomocnictw.

Do wykonywania poszczegolnych czynnosci lub czynnosci okreslonego rodzaju
mogg by¢ ustanowieni petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie w granicach
umocowania.

Osoby upowaznione do sktadania oswiadczen w zakresie praw i obowigzkéw
majgtkowych sktadajg podpisy pod firmg Banku.

Czionkowie Zarzgdu podlegajg ograniczeniom przewidzianym w art. 375 oraz
art. 380 § 1 Kodeksu spotek handlowych.
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ORGANIZACJA BANKU
§ 24

Cele i zadania Banku realizujg Centrala i inne jednostki organizacyjne Banku.

Centrala petni funkcje: centrum zarzadzania strategicznego, kontrolne,
sprzedazowe, instruktazowe i operacyjne.

W Centrali Banku dziata Komitet Kredytowy oraz Komitet Zarzgdzania Aktywami
i Pasywami, a takze inne komitety i zespoty, powotywane stosownie do
aktualnych potrzeb Banku.

Przepisy wewnetrzne Banku wydawane sg w formie:

1) uchwat — przez Rade Nadzorczg oraz Zarzad Banku,

2) zarzadzenh prezesa Zarzgdu — przez prezesa Zarzadu,

3) pism okdlnych, stanowigcych przepisy wykonawcze do uchwat i zarzgdzen
prezesa Zarzadu — przez cztonkdéw Zarzgdu oraz przez osoby upowaznione
w uchwale przez Zarzad albo w zarzadzeniu przez prezesa Zarzadu,

Szczegotowy tryb i zasady wydawania przepiséw wewnetrznych Banku okresla
zarzgdzenie prezesa Zarzadu.

Bank moze tworzy¢ jednostki organizacyjne w kraju i za granicg, a takze
przystepowac lub tworzyé spotki kapitatowe, tj. spotki akcyjne lub spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig, fundacje i inne osoby prawne — zgodnie z
ogolnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

§ 25

W Banku funkcjonuje system zarzadzania, stanowigcy zbiér zasad i
mechanizmdéw odnoszgcych sie do procesow decyzyjnych, zachodzgcych w
Banku oraz do oceny prowadzonej dziatalnosci bankowe;j.

Zarzad projektuje, wprowadza oraz zapewnia funkcjonowanie adekwatnego i
skutecznego systemu zarzgdzania we wszystkich jednostkach organizacyjnych
Banku , w ramach ktérego funkcjonuje:

a) system zarzgdzania ryzykiem,

b) system kontroli wewnetrzne;.

Zasady funkcjonowania systemu zarzgdzania ryzykiem oraz systemu kontroli
wewnetrznej okreslone sg w przepisach wewnetrznych Banku.

System zarzgdzania obejmuje procedury anonimowego zgtaszania wskazanemu
cztonkowi Zarzgdu, a w szczegolnych przypadkach — Radzie Nadzorczej Banku,
naruszen prawa oraz obowigzujgcych w Banku procedur i standardéw etycznych.
W ramach procedur, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Bank zapewnia
pracownikom zgtaszajgcym naruszenia, ochrone co najmniej przed dziataniami o
charakterze represyjnym, dyskryminacjg lub innymi rodzajami niesprawiedliwego
traktowania.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej Bank wyodrebnia, zgodnie z Ustawg
Prawo bankowe:

1) funkcje kontroli majacg za zadanie zapewnienie przestrzegania
mechanizméw kontrolnych dotyczgcych w szczegdlnosci zarzgdzania
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10.

11.

ryzykiem w Banku, ktéra obejmuje stanowiska, grupy ludzi lub wewnetrzne
komorki organizacyjne odpowiedzialne za realizacje zadan przypisanych tej
funkciji,

2) niezalezng komodrke do spraw zgodnosci podlegajgcg bezposrednio
Prezesowi Zarzadu, majgcg za zadanie projektowanie i wprowadzanie
mechanizmoéw kontroli ryzyka braku zgodnosci, niezalezne monitorowanie
wielkosci i profilu ryzyka braku zgodnosci po zastosowaniu mechanizméw
kontroli ryzyka braku zgodnosci obejmujgce weryfikacje biezgcg i testowanie
oraz okresowe przedstawianie raportow w tym zakresie Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej,

3) niezalezng komorke audytu wewnetrznego majgcg za zadanie badanie i
oceneg, w sposob niezalezny i obiektywny, adekwatnosci i skutecznosci
systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej, z
wytgczeniem komorki audytu wewnetrznego.

Komorka audytu wewnetrznego organizacyjnie podlega bezposrednio Prezesowi
Zarzgdu Banku, a nadzor merytoryczny sprawuje Komitet Audytu Wewnetrznego.

Komoérka audytu wewnetrznego, jako trzecia linia obrony nie podlega
niezaleznemu monitorowaniu ze strony komaoérek organizacyjnych usytuowanych
w ramach drugiej linii obrony. Pracownicy komorki audytu wewnetrznego nie
powinni wykonywac zadnych innych czynnosci w Banku poza tymi, ktére wynikajg
z dziatalnosci zapewniajgcej lub doradczej, w tym nie wykonujg Zzadnych
czynnosci operacyjnych.

Zarzad Banku zapewnia funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w
spotkach zaleznych.

Informacje na temat stwierdzonych nieprawidtowosci i wnioskéw wynikajgcych z
przeprowadzanych audytéw wewnetrznych oraz dziatan podejmowanych w celu
ich usuniecia lub realizacji oraz informacje prezentujgce w szczegdlnosci wyniki
przeprowadzonej przez komérke do spraw zgodnosci weryfikacji biezgcej i
testowania sg przekazywane okresowo, co najmniej raz w roku, Zarzgdowi i
Radzie Nadzorczej.

Funkcja kontroli wyodrebniona w ramach systemu kontroli wewnetrznej jest w
Banku kontrolg podstawowg i sprawowana jest przez wszystkich pracownikow
Banku na wszystkich szczeblach organizacyjnych. Cztonkowie Zarzadu Banku
nadzorujg realizacje zadan kontroli wewnetrznej w nadzorowanych przez nich
obszarach dziatalnosci Banku.

Rada Nadzorcza Banku sprawuje nadzér nad wprowadzeniem systemu
zarzgdzania oraz ocenia adekwatnos¢ i skutecznosc¢ tego systemu.

ZASADY GOSPODARKI FINANSOWEJ BANKU

§ 26

Bank prowadzi samodzielng gospodarke finansowg na podstawie planu finansowego
W SposOb zapewniajgcy pokrycie z uzyskanych przychodéw kosztéw dziatalnosci oraz
zobowigzan.
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§ 27

1. Fundusze wtasne Banku stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z
obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz ze Statutem Banku.

2. Fundusze wiasne Banku obejmuja:
1) wptacony i zarejestrowany kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusz ogolnego ryzyka.

§ 28

Kapitat zaktadowy Banku wynosi 929.476.710 (dziewieCset dwadziescia dziewie¢
milionéw czterysta siedemdziesigt szesc¢ tysiecy siedemset dziesiec€) ztotych i dzieli sie
na 92.947.671 (dziewiecdziesigt dwa miliony dziewieéset czterdziesci siedem tysiecy
szeséset siedemdziesigt jeden) akcji o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych
kazda. Akcje sg rowne i niepodzielne. Kazdy z akcjonariuszy moze mie¢ wiecej akcji
niz jedna.

§ 28a

1. Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz
6.000.000 zt (sze$¢ milionéw ztotych), poprzez emisje:
a) nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R
o wartosci nominalnej 10 (dziesiec€) zt kazda;

b) nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii S
o wartosci nominalnej 10 (dziesiec€) zt kazda;

c) nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T
o wartosci nominalnej 10 (dziesiec€) zt kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w
ust.1, jest umozliwienie objecia akcji serii R, serii S oraz serii T posiadaczom
Warrantéw subskrypcyjnych serii A, serii B i serii C, wyemitowanych przez Spoétke
na podstawie Uchwaty Nr 8/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 23 wrzesnia 2011 roku. Uprawnionymi do objecia akcji serii R sg
posiadacze Warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawnionymi do objecia akcji
serii S sg posiadacze Warrantow subskrypcyjnych serii B, zas uprawnionymi do
objecia akcji serii T sg posiadacze Warrantow subskrypcyjnych serii C.

§ 29

Akcje Banku sg akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu sg akcjami na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz akcji na okaziciela na akcje
imienne wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu.
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5. W przypadku ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcji imiennej, zastawnik
i uzytkownik nie mogg wykonywac prawa gtosu z tych akcji.

6. Akcje Banku mogg by¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu
zaktadowego i moze by¢ dokonane uchwatg Walnego Zgromadzenia. Umorzenie
akcji wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

7. Bank moze emitowac obligacje uprawniajgce do objecia akcji emitowanych przez
Bank w zamian za te obligacje (obligacje zamienne).
§ 30

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany Statutu i nastepuje w drodze
emisji nowych akcji wydawanych za wktady pieniezne i niepieniezne lub w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

§ 31

Akcje mogg by¢ emitowane w odcinkach pojedynczych lub zbiorowych.

2. Zbycie akcji imiennej wymaga poinformowania Zarzgdu o przeniesieniu akcji na
nabywce.

3. Zarzad Banku jest obowigzany do prowadzenia ksiegi akcji imiennych i Swiadectw
tymczasowych (ksiegi akcyjnej).
§ 32

Kapitat zapasowy tworzy sie z odpiséw z rocznego zysku netto w wysokosci co
najmniej 8% zysku netto, dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego, a ponadto z nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej, a pozostatych — po pokryciu kosztéw emisji oraz z
uiszczonych przez akcjonariuszy doptat. Czes¢ kapitatu zapasowego w wysoKosci
jednej trzeciej kapitatu zakladowego moze by¢ przeznaczona jedynie na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

§ 33

Kapitat rezerwowy tworzy sie z odpisow z rocznego zysku netto niezaleznie od kapitatu
Zapasowego z przeznaczeniem na pokrycie szczegodlnych strat i wydatkow.

§ 34
O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.
§ 35
Fundusz ogdlnego ryzyka przeznaczony na niezidentyfikowane ryzyka w dziatalnosci

Banku tworzy sie z odpiséw z rocznego zysku netto, zgodnie z zasadami okre$lonymi
w przepisach prawa bankowego.
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§ 36

Niezaleznie od funduszy wiasnych, uchwatg Walnego Zgromadzenia, mogg byc¢
tworzone i znoszone fundusze specjalne, chyba ze obowigzek tworzenia
funduszu wynika z ustawy.

Fundusze, o ktérych mowa w ust. 1. nie wchodzg w sktad funduszy wiasnych
Banku.

Funduszami, o ktérych mowa w ust. 1. gospodaruje Zarzad Banku, na podstawie
regulaminéw zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg osobno dla kazdego z
funduszy.

§ 37

Straty bilansowe pokrywa sie z kapitatu zapasowego, a w przypadku, gdy ich wysokos¢
przekracza stan srodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym, z pozostatych
funduszy wiasnych Banku.

~

§ 38

Zysk netto moze by¢ przeznaczony na:

1) powiekszenie kapitatu zapasowego, rezerwowego oraz funduszu ogdélnego
ryzyka,

2) wypfate dywidend dla akcjonariuszy,

3) inne cele, okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Podziat zysku netto wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
§ 39

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, przeznaczajgc catos¢ lub czes¢ zysku netto na
wyptate dywidendy, okresla jednoczesnie sposob i terminy wyptaty.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w gotéwce lub za zgodg akcjonariusza w
papierach wartosciowych.

RACHUNKOWOSCG BANKU
§ 40

Bank prowadzi rachunkowos¢ wedtug obowigzujgcych w Rzeczypospolitej Polskiej dla
bankow przepisow i zasad oraz planu kont.

§ 41

Szczegodtowe zasady i organizacje rachunkowosci ustala Zarzgd Banku.

1.

§ 42
Roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Banku oraz roczne sprawozdanie

finansowe Banku sporzadza sie najpdzniej w ciggu trzech miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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Roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej Banku oraz
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Banku
powinny by¢ sporzgdzone na ten sam dzien, co sprawozdania jednostkowe
Banku.

§43

Roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Banku oraz roczne sprawozdanie
finansowe Banku wraz z opinig biegtego rewidenta Zarzad Banku przedktada
Radzie Nadzorczej do oceny, a nastepnie wraz ze sprawozdaniem Rady z tej
oceny, Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia.

Roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej Banku oraz
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Banku wraz
z opinig biegtego rewidenta Zarzgd Banku przedktada Radzie Nadzorczej do
oceny, a nastepnie wraz ze sprawozdaniem Rady z tej oceny, Walnemu
Zgromadzeniu do zatwierdzenia.

Sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, wraz z opinig biegtego rewidenta i
sprawozdaniem Rady Nadzorczej z oceny tych sprawozdan, bedg wydawane
akcjonariuszom na ich zgdanie w ciggu 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 44

Likwidacja Banku nastepuje w trybie okreslonym w Kodeksie spotek handlowych,
chyba ze przepisy ustawy Prawo bankowe stanowig inaczej.

§ 45

Podziat majgtku Banku nastepuje w stosunku do dokonanych wptat na kapitat
zaktadowy Banku.

§ 46

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy
ustawy Prawo bankowe i Kodeksu spotek handlowych oraz innych aktéw prawnych
obowigzujgcych w Rzeczypospolitej Polskiej.
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ZALACZNIK 3
PEENY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NOTA INOFRMACYJNA

[Strona celowo pozostawiona pusta]
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Poswiadczam za zgodnos$¢ z oryginatem
od strony 1 do strony 25

adw. Pawet Zagorski
Warszawa, dnia 09.12.2024

UCHWALA NR /#2024
Zarzadu Banku Ochrony Srodowiska Spolki Akcyjnej
z dniaJ6.112024 roku

W sprawie zmiany programu emisji instrumentéw dluznych oraz planowanej emisji
senioralnych obligacji nieuprzywilejowanych (SNP)

Na podstawie § 21 ust. 5 Statutu, uchwaia sie¢, co nastgpuje:

§1

Zarzad Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,,Emitent”) postanawia o zmianie warunkéw programu
emisji dluznych papieréw wartoSciowych Emitenta do Igcznej kwoty (wyemitowanych i
niewykupionych dluznych papieréw wartoSciowych) wynoszacej 1.000.000.000,00 PLN (stownie:
jeden miliard zlotych polskich) (,Program Emisji”) wskazanych w zalgczniku do uchwaly
nr 166/2022 Zarzadu Emitenta z dnia 14 czerwca 2022 r., poprzez okre$lenie nowych warunkow
Programu Emisji, wskazanych w Zalaczniku 1 (Warunki Zorganizowania Programu Emisji
Instrumentow Diuznych) do niniejszej Uchwaty.

§2

W zwigzku ze zmianami Programu Emisji, o ktérych mowa w § 1 powyzej, zarzagd Emitenta postanawia
zawrze¢ aneks do umowy programowej z dnia 28 wrzeé$nia 2022 r. (z pdZniejszymi zmianami), zawartej
pomiedzy Emitentem jako emitentem oraz Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. jako
organizatorem, dealerem, agentem technicznym oraz agentem kalkulacyjnym.

§3

L. Zarzad Emitenta postanawia o rozpoczeciu prac nad emisja (w ramach zaktualizowanego
Programu Emisji) rzadzonych prawem polskim niezabezpieczonych senioralnych obligacji
nieuprzywilejowanych (senior non-preferved bonds), o oprocentowaniu zmiennym
(,,Obligacje”).

2. Obligacje:

1) zostang wyemitowane jako obligacje na okaziciela, niemajace formy dokumentu,
niezabezpieczone, o oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR powigkszony o
marzg ustalong w procesie budowy ksiegi popytu;

2) zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (,, KDPW”) w dniu emisji Obligacji w trybie delivery versus
payment,

3) postuzg do spetnienia przez Emitenta wymogdw dotyczacych minimalnego poziomu

funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowanych Emitenta, o ktérym mowa w art. 97
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (,,Ustawa o
BFG”);

4) beda emitowane jako obligacje zielone (ang. Green Bonds) w rozumieniu Green Bond
Principles publikowanych przez International Capital Market Association zgodnie z
przyjetymi przez Emitenta Ramami Zielonych Diuznych Instrumentéw Finansowych
(ang. Green Bond Framework) (z ewentualnymi pozniejszymi zmianami);
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5)

6)

7)

8)

9)

bedg stanowi¢ senioralne nieuprzywilejowane zobowiazania Emitenta oraz spetniaé
wymagania, o ktérych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. -
Prawo upadtosciowe;

beda denominowane w PLN o warto$ci nominalnej 500.000,00 PLN (stownie: pigéset
tysiecy ztotych polskich) kazda oraz tacznej wartosci nominalnej Obligac)i nie wyzszej
niz 200.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie milionéw zlotych polskich);

zostang zaoferowane w trybie opisanym w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach;

zostang zaoferowane podmiotom posiadajacym status inwestora kwalifikowanego w
rozumieniu art. 2 lit. ¢) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiazku z oferta publiczna papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

beds podlegaty wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
organizowanego przez Gield¢ Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod
warunkiem rejestracji Obligacji przez KDPW.

3l Emisja Obligacji nastgpi nie poéznej niz w dniu 31 grudnia 2024 roku.

4. Ostateczne parametry Obligacji zostang ustalone w trakcie procesu emisji 1 decyzja o emisji
bedzie uzalezniona od warunkéw rynkowych 1 wyniku rozméw z inwestorami.

S. Wzér warunkow emisji Obligacji stanowi Zatacznik 2 (Wzor Warunkow Emisji Obligacji) do
niniejszej Uchwaly.
§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
. — : - Elektronieznie
Rzechowski (e echond e Marzecki i d
. Data: 2024.11.26 10:31:24 e SR Tl
WiBrGi Szymon g
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Decyzja - podpis:

Imie, nazwisko / funkcja:
»Przeciw”

» Wstrzymuje si¢”

Bartosz Krzysztof Kublik
Prezes Zarzadu

Kamil Norbert Kuzminski & -
Wiceprezes Zarzadu wf | ﬁéu(/;_—

s

Krzysztof Labowski M —_—
Wiceprezes Zarzadu G

Michat Patryk Nalezyty
Wiceprezes Zarzadu g

Piotr Stanistaw Kubaty i — v .
Wiceprezes Zarzadu d =

Zatgcznik 1:
- Warunki Zorganizowania Programu Emisji Instrumentow Dhuznych.

Zatgeznik 2:
- Wzor Warunkéw Emisji Obligacii.
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Zalacznik 1

Warunki Zorganizowania Programu Emisji Instrumentéw Dluznych

Emitent Bank Ochrony Srodowiska S.A.

Rodzaj Obligacje (w tym obligacje podporzadkowane lub obligacje kapitalowe) lub
emitowanych bankowe papiery warto§ciowe (,,Instrumenty Dluzne”)

dfuinych

papierow

wartosciowych

Zaliczenie do

Instrumenty Dhuzne mogg zosta¢ ustrukturyzowane w sposéb pozwalajgey na

kapitatow zaliczenie ich odpowiednio (i) do kapitaléw wilasnych emitenta Tier II w

wilasnych rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

Emitenta lubdo | 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. lub (ii) do zobowigzan kwalifikowalnych

zobowigzan w rozumieniu Ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu

kwalifikowalnych | Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytdow oraz przymusowej
restrukturyzacji — kazdorazowo zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa w
tym zakresie obowigzujacymi w danym momencie.

Kwota Laczna warto§¢ zadluzenia Emitenta z tytutlu instrumentéw Diuznych
wyemitowanych zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow, z
wylaczeniem kwoty naleznych odsetek, w danym czasie nie przekroczy kwoty
1.000.000.000 PLN.

Waluta PLN lub EUR

Tenor 0Od 2 do 10 lat

Oprocentowanie | Stawka referencyjna + Marza

Maria Negocjowana/ustalana w procesie budowy ksiazki popytu

Cel emisji

Emitent moze okre§lic cel emisji instrumentéw Diuznych celem

zakwalifikowania ich jako zielonych instrumentéw diuznych

Rynek notowan

Instrumenty Dhuzne mogg by¢ notowane w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S A.
(,,GPW?”)

Forma
Instrumentow
Diuinych

Instrumenty DluZzne zostang wyemitowane jako instrumenty dtuzne na
okaziciela w formie zdematerializowanej i w dniu emisji zostang: (i) zapisane
w ewidencjl prowadzonej przez agenta emisji 1 nastgpnie zarejestrowane przez
niego w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (,(,KDPW”) lub (ii) zarejestrowane w depozycie
prowadzonym przez KDPW

Zabezpieczenie

Instrumenty Diuzne bgdg emitowane jako instrumenty diuzne niezabezpieczone

Typ emisji /
Oferowanie

Emisja Instrumentow Dluznych przeprowadzona zostanie w trybie emisji
prywatnej, skierowanej do jednego inwestora lub publicznej bezprospektowe;j
skierowane] wylacznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r.
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Zalacznik 2
Wzér Warunkéw Emisji Obligacji

[strona celowo pozostawiona pusta]
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[Wzér] Warunkéw Emisji Obligacji SNP

Wylacznie na potrzeby procesu zatwierdzenia produktow obowigzujacego u Emitenta jako wytwodrcy, ocena rynku
docelowego (grupy docelowej) dla Obligacji prowadzi do wniosku, ze: (i) rynkiem docelowym (grupg docelowa) dla Obligacji
sg klienci profesjonaini i uprawnieni kontrahenci, w rozumieniu Dyrektywy 2014/65/EU z zm. (,MiFID II”); oraz
(ii) wszystkie kanaty dystrybucji Obligacji do uprawnionych kontrahentow i klientéw profesjonalnych sg odpowiednie. Kazda
osoba oferujaca, sprzedajaca lub rekomendujaca nabycie Obligacji (,,Dystrybutor’) powinna wzigé pod uwagg oceng rynku
docelowego (grupy docelowej) dokonang przez wytworceg, jednakze Dystrybutor podlegajacy wymogom MIFID 1 jest
odpowiedzialny za dokonanie wiasnej oceny rynku docelowego (grupy docelowej) w odniesieniu do Obligacji (badZ to przez
przyjecie oceny wytworcy, badZ przez pogigbienie oceny dokonanej przez wytworcg) oraz za okreslenie odpowiednich
kanatow dystrybucji. Obligacje oferowane sg w drodze oferty publicznej, ktdra nie wymaga sporzadzania prospektu, o ktérym
mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktdrym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, ze wzglgdu na skierowanie oferty zgodnie z art. | ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego jedynie
do Inwestorow Kwalifikowanych.

[WZOR] WARUNKOW EMISJI SENIORALNYCH OBLIGACJI
NIEUPRZYWILEJOWANYCH (SENIOR NON-PREFERRED)

Obligacje, do ktérych odnosi si¢ niniejszy wzér warunkéw emisji (,Warunki Emisji”)
sg niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela emitowanymi w ramach Serii (,,Obligacje”), ktorych
emitentem jest BANK OCHRONY SRODOWISKA SPOELKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie
przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015525, posiadajagca numer identyfikacji
podatkowej NIP: 527-020-33-13, REGON: 006239498, o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym,
ktérego wysokos¢ wynosi 929.476.710,00 PLN (,,Emitent”), dla ktérej prowadzona jest Strona
Internetowa Emitenta.

Obligacje emitowane sg w ramach programu emisji instrumentéw dtuznych Emitenta ustanowionego
na podstawie umowy programu z dnia 28 wrzesnia 2022 r. (nast¢pnie zmienionej i ujednoliconej)
zawartej pomiedzy Emitentem oraz DM BOS jako m.in. Organizatorem Emisji zgodnie z ktérym
instrumenty dluzne emitowane przez Emitenta beda emitowane w wielu seriach, przy czym taczna
warto$¢ nominalna wyemitowanych 1 niewykupionych instrumentéw dtuznych nie moze w zadnym
czasie przekroczy¢ kwoty 1.000.000.000,00 PLN (,,Program Emisji”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2022, poz. 454, z podzZnigjszymi zmianami) (,,Ustawa
o Obligacjach™), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego oraz (iii) uchwaty Zarzadu
Emitenta nr [e] z dnia [9 grudnia] 2024 r.

Obligacje stanowig senioralne obligacje nieuprzywilejowane (ang. senior non-preferred notes), o
ktérych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 6 Prawa Upadiosciowego 1 spetniajg wymagania, o ktorych mowa
w tych przepisach.

Obligacje jako Zobowigzania Kwalifikowane, spetniajagce warunki okreslone w art. 72a, art. 72b ust. 1,
ust. 2 lit. a-c 1 e-n i ust. 3-7 oraz art. 72¢ Rozporzadzenia CRR i mogg postuzy¢ do spetienia przez
Emitenta Wymogéw MREL.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane fagcznie z suplementem emisyjnym stanowigcym
Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkow Emisji (,,Suplement Emisyjny”) i wraz z tym
zatacznikiem stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
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1.1

DEFINICJE I INTERPRETACJA
Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy beda miaty nast¢pujace znaczenie:

»2Administrator Wskaznika Referencyjnego” oznacza podmiot, ktéry sprawuje kontrole nad
opracowywaniem i publikowaniem WIBOR, wskazany przez European Securities and Markets
Authority (ESMA) w rejestrze administratorow Wskaznikow Referencyjnych (aktualny adres
strony internetowej, na ktorej dostepny jest rejestr administratoréw wskaznikéw
referencyjnych, wskazany jest na Stronie Internetowej Emitenta, w zakladce dotyczacej
Wskaznikéw Referencyjnych).

»~Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.
»-Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.
»~ASQ” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

»BFG” oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

»Bank Centralny” oznacza Narodowy Bank Polski.

129

»Cel Emisji
Emis;ji.

ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 4 (Cel Emisji) Warunkow

»Data Emisji” oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

»Data Platno$ci Kwoty do Zaplaty” oznacza dzien, w ktorym ma nastapi¢ platnosé¢ Kwoty
do Zaptaty zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

»Data Platno$ci Odsetek” oznacza kazdy z dni okreslonych w punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego.

»Data Ustalenia Praw” oznacza, z zastrzezeniem punktu 6.4(m) Warunkow Emisji, 6 Dzien
Roboczy przed dang Datg Platnosci Kwoty do Zaptaty lub inny najblizszy dzien przed Data
Platnosci Kwoty do Zaptaty, ktéry zgodnie z regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w
ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz osob
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dacie Platnosci Kwoty do Zaptaty
z zastrzezeniem, ze

(a) uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, ktére speiniane sg po Dacie
Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo wedtug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktérym
kwota $wiadczenia zostata przekazana KDPW;

(b) w przypadkach wskazanych w punkcie 9.2 Warunkéw Emisji za Date Ustalenia Praw
uznaje si¢ Dat¢ Wezesniejszego Wykupu.

»Data Ustalenia Stopy Procentowej” z zastrzezeniem punktu 6.4(1) Warunkéw Emisji
oznacza dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Procentowa.

»~Data Wezesniejszego Wykupu” oznacza dzien, w ktérym Obligacje stang si¢ wymagalne
przed Datag Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

,Data Wykupu” oznacza dzien okreslony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

DM BOS” oznacza Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.

2
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Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod KRS
0000048901, REGON 010648495, NIP 5261026828, o kapitale zaktadowym wynoszacym
23.640.000,00 PLN optaconym w catosci.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, okreslony przez KDPW jako dzien roboczy.

»GPW?” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

,»Green Bond Framework” oznacza Ramy Zielonych Dhuznych Instrumentéw Finansowych
z dnia [e] listopada 2024 roku lub kazdy dokument zastepujacy go lub uzupetniajacy
sporzadzony przez Emitenta 1 opublikowany na Stronie Internetowej Emitenta, pozytywnie
zweryfikowany w formie Niezaleznej Opinii Eksperckie;.

»Green Bond Principles” oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczgce procesu emisji
zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2021 roku wraz ze zmienionym zatacznikiem 1
opublikowanym w czerwcu 2022 roku przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynku
Kapitatowego ICMA (International Capital Market Association).

,»Grupa Robocza” oznacza wskazana przez lub pracujaca pod nadzorem lub z udzialem
organéw administracji publicznej lub organéw regulujacych rynek, grupe przygotowujaca
propozycje zastapienia WIBOR.

,»Grupa Kapitalowa” oznacza Emitenta jako jednostke dominujgca oraz wszystkie jego
jednostki zalezne w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

»Istotna Zmiana” oznacza zdefiniowana przez Administratora Wskaznika Referencyjnego
zmiang w stosowanej metodzie wyznaczania WIBOR, o ktorej Administrator Wskaznika
Referencyjnego kazdorazowo powiadamia stosownie do art. 13 Rozporzgdzenia BMR.

. KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.

.Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego,
za posrednictwem, ktorego sg rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg WIBOR
1 zabezpieczajg ryzyko zmian WIBOR. Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny

kontrahent centralny.

»Korekta” oznacza ustalong przez Emitenta formute obliczenia wartosci Wskaznika
Alternatywnego niezbgdng w celu skompensowania ekonomicznych skutkéw Zdarzenia
Regulacyjnego, zwigzanych z zastgpieniem WIBOR przez Wskaznik Alternatywny. Korekta
jest dodawana do (lub odejmowana od) Wskaznika Alternatywnego.

»~Kwota do Zaplaty” oznacza kwote réwng wartosci Naleznosci Gtoéwnej oraz Kwoty Odsetek,
ktora Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

»~Kwota Odsetek” oznacza kwotg odsetek nalezng Obligatariuszowi z tytutu posiadanych przez
niego Obligacji.

»Marza” oznacza marze okreslona w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, naliczang w skali
roku.

»Materialy Przechowywane” oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Intermnetowej Emitenta w zwigzku
z Obligacjami.

»Nalezno$é¢ Gléwna” oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca jej
wartosci nominalne;.
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»Niezalezna Opinia Ekspercka” oznacza niezalezna opini¢ ekspercka (tzw. Second Party
Opinion) z dnia [25] listopada 2024 roku wydang przez Krajowa Agencje Poszanowania
Energii S.A., dostepna na Stronie Internetowej Emitenta dotyczacg zgodnosci Green Bond
Framework z Green Bond Principles lub kazda inna zastgpujaca lub uzupeliajaca opinie
wydang przez renomowanego wystawce niezaleznej opinii eksperckiej dostepna na Stronie
Internetowej Emitenta dotyczaca zgodnosci Green Bond Framework z Green Bond Principles.

,»Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane
sa Obligacje lub osobg wskazang Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

»Ogloszenie 0 Zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza ogloszenie o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorym mowa w punkcie 11.2(d) niniejszych Warunkow
Emisji.

»Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do pierwszej
Daty Platnosci Odsetek (wiacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniej Daty
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do nastepnej Daty Platnosci Odsetek (wiacznie),
z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze sie okazac krotszy ze wzgledu na dokonanie
weczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emis;ji.

,Organizator Emisji” oznacza DM BOS.
»PLN” oznacza ztoty polski.

~<Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

~Podmiot Wyznaczajaey” oznacza organ nadzoru nad Administratorem Wskaznika
Referencyjnego, Administratora Wskaznika Referencyjnego, uprawniony organ administracji
publicznej lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujacymi przepisami do
zarekomendowania lub okreslenia Wskaznika Alternatywnego oraz Korekty.

,Postanowienia Kwalifikowane” oznacza postanowienia kwalifikowane warunkow emisji w
rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

~Prawo Bankowe” oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku - Prawo bankowe (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r., poz. 1646, z pdzniejszymi zmianami).

~Prawo Upadle$ciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 794 ze zmianami).

~Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligacji, o ktérej mowa
w Ustawie o Obligacjach.

,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

~Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

»Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych 1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z pdZzniejszymi zmianami.

»~Rozporzgdzenie CRR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

4
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»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

»Seria” oznacza seri¢ obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji o numerze
wskazanym w punkcie 1Suplementu Emisyjnego.

»Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji” ma znaczenie przypisane w art. 50
ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

»Stopa Bazowa” oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 6.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej).

»Stopa Procentowa’ oznacza zmienng stopg procentowa obliczana zgodnie z postanowieniami
punktu 6.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedlug ktorej naliczana bedzie Kwota Odsetek
za wszystkie Okresy Odsetkowe.

»Stopa Referencyjna” oznacza referencyjng (gtowng) stopg procentowa Banku Centralnego
wiasciwg dla PLN.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza stron¢ internetowa Emitenta znajdujaca sie pod
adresem https://www.bosbank.pl/.

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji 1 Ustawg o Obligacjach.

»Ustawa o BFG” oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 roku o bankowym funduszu
gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r., poz. 487, z poézniejszymi zmianami).

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r., poz. 1145, z pdzniejszymi zmianami).

»WIBOR” oznacza Wskaznik Referencyjny WIBOR (administrowany przez GPW Benchmark
S.A. lub inny podmiot, ktéry go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu
Depozytowi, dla ktorego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

»Wlhasciwa Kwota” oznacza pozostata do sptaty wartos¢ nominalng Obligacji, wraz z
naliczonymi, wymagalnymi 1 niesptaconymi odsetkami i dodatkowymi kwotami naleznymi z
tytutu Obligacji.

»Wlasciwy Depozyt” oznacza termin (okres) dla depozytow wyrazonych w PLN, ktdrego
dtugos¢ wskazana jest w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.

»Wskaznik Alternatywny” oznacza Wskaznik Referencyjny (w tym Stope Referencyjng, o
ktérej mowa w punkcie 6.4(g)(v) Warunkéw Emisji) zastepujacy WIBOR, dla ktorego
wystapito Zdarzenie Regulacyjne, wybierany, stosowany i przyjmowany przez Emitenta
zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszych Warunkach Emisji.

»Wskaznik Referencyjny” oznacza wskaznik referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR.

~Wymogi MREL” oznacza minimalny poziom funduszy wlasnych 1 zobowigzan
kwalifikowalnych, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1 Ustawy o BFG, ustalony dla Emitenta.

»~Zdarzenie Dyskwalifikujace MREL” oznacza ustalenie przez Emitenta, ze w wyniku
jakiejkolwiek zmiany obowiazujacych przepisow prawa po Dacie Emisji, Obligacje utraca
mozliwos¢ kwalifikacji do spetnienia przez Emitenta Wymogéw MREL.
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1.2

~Zdarzenie Regulacyjne” oznacza wystgpienie jednego lub kilku z nastepujacych zdarzen w
stosunku do WIBOR:

(a) oswiadczenie wydane przez Podmiot Wyznaczajagcy o trwalym zaprzestaniu
opracowywania lub publikowania WIBOR, o ile nie zostal wyznaczony nast¢pca tego
Administratora Wskaznika Referencyjnego, ktory bedzie opracowywat i publikowat
WIBOR (zgodnie z art. 28 ust. 1 BMR) (,,Ogloszenie Zaprzestania Publikacji”); lub

(b) ogloszenie przez wlasciwy organ nadzoru, ze Administrator Wskaznika
Referencyjnego lub WIBOR przez niego opracowywany nie spelnia lub przestat
spelnia¢ wymogi wynikajgce z majacych zastosowanie przepisdOw prawa, w tym z
Rozporzadzenia BMR (zgodnie z art. 35 Rozporzadzenia BMR) (,,Ogloszenie Braku
Zezwolenia”); lub

© aktualne wartosci WIBOR s3g niedostepne w zrddle informacji o WIBOR lub
zastgpujagcym go Wskazniku Referencyjnym wskazanym przez Administratora
Wskaznika Referencyjnego przez okres dhluzszy niz 30 dni (,,Czasowy Brak
Publikacji Wskaznika”).

»~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych z
Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji
1 Ustawie o Obligacjach.

»Zielone Projekty” oznacza projekty realizowane zgodnie z Green Bond Framework.

~Zobowiazania Kwalifikowalne” ma znaczenie nadane termu terminowi w art. 2 pkt 90a
Ustawy o BFG.

,Zadanie Zwolania ZO” ma znaczenie nadane w punkcie 11.2(b) Warunkéw Emisji.
Interpretacja
(a) W niniejszych Warunkach Emis;ji:

(1) odniesienia do punktu lub Zatgcznika stanowig odniesienia do punktu
lub Zatacznika Warunkow Emisji;

(i1) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu warszawskiego;

(iii)  jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, odniesienia do liczby pojedynczej
obejmujg odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

(b) Zawarte w niniejszych Warunkach Emisji odniesienia do:

(i) jakiejkolwiek umowy lub dokumentu, obejmujg odniesienia do jakiejkolwiek
umowy lub dokumentu z pdzniejszymi zmianami, nowelizacjami
lub uzupehieniami; oraz

(i1) przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu obejmujg odniesienia
do tego przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu z pdzniejszymi
zmianami, lub w przypadku ustawy, nowelizacjami (o ile ze zmienionych
przepisow nie wynika inaczej).

© Tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektdrych punktéw zostaly podane wytacznie
dla utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych Warunkow
Emisji.
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym
emitowanym w serii zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nieposiadajagcym formy
dokumentu, na okaziciela.

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w ASO w Dacie Emisji.

W kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje si¢
wobec niego do spelnienia $wiadczenia pienieZnego polegajacego na zaptacie Kwoty
do Zaptaty, w sposéb i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Prawa z Obligacji przystluguja osobom begdacym posiadaczami Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérych zapisane sa Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji

W ramach Serii Emitent emituje Obligacje w maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych
do nabycia w Serii wskazanej w punkcie 2 Suplementu Emisyjnego, o maksymalnej tacznej
wartosci nominalnej wskazanej w punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sa w Dacie Emisji.
Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej wedtug wzoru stanowiacego zatacznik do Propozycji Nabycia Obligacji.

BRAK ZABEZPIECZEN OBLIGACIJI

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji sa obligacjami niezabezpieczonymi.

CEL EMISJI

Emitent zobowiazuje si¢ przeznaczyé wplywy [netto] z emisji Obligacji [(tj. po pokryciu
kosztéw przeprowadzenia emisji Obligacji)] na realizacje Zielonych Projektdw.

Wplywy [netto] z emisji Obligacji zostang zaksiggowane na odrgbne subrachunki Emitenta na
kontach dedykowanych do ewidencji emisji Obligacji wykorzystywanych do wydatkowania
srodkéw z Obligacji na Zielone Projekty celem realizacji Celu Emisji, za§ wpltywy [netto] z
emisji Obligacji zostana oznaczone, a ich alokacja bedzie oznaczona i monitorowana w
wewnetrznych systemach ksiegowych Emitenta.

Emitent b¢dzie udostgpniaé poprzez publikacje na Stronie Internetowej Emitenta sprawozdanie
z wykorzystania wplywow netto z emisji Obligacji oraz sprawozdanie wpltywu na zasadach
opisanych w Green Bond Framework. Pierwsze sprawozdanie z wykorzystania wpltywow netto
z emisji Obligacji oraz sprawozdanie wpltywu zostang opublikowane w ciggu 12 miesiecy od
Daty Emisji Obligacji, a nastepnie aktualizowane co roku az do peinej alokacji wptywow netto
z emisji Obligacji na Zielone Projekty. Sprawozdanie z wykorzystania wpltywow netto z emisji
Obligacji powinno zawiera¢ co najmniej: (i) opis Zielonych Projektéw, zawierajacy m.in.
nast¢pujace informacje: (A) kategori¢ finansowanych lub refinansowanych Zielonych
Projektow, (B) rozmieszczenie geograficzne Zielonych Projektow (zlokalizowanych w Polsce),
(C) udziat w jakim Zielone Projekty sg finansowane lub refinansowane $rodkami pozyskanymi
z emisji zielonych instrumentéw finansowych finansujacych Zielone Projekty; (ii) catkowita
kwote wyemitowanych i pozostajacych do splaty zielonych instrumentéw finansowych
finansujacych Zielone Projekty; (iii) saldo S$rodkéw pozyskanych z emisji zielonych
instrumentow finansowych finansujacych Zielone Projekty, ktére nie zostaly jeszcze
spozytkowane na finansowanie lub refinansowanie Zielonych Projektow (w tym
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5.1

52

5:3

6.2

zainwestowanych w $rodki pieniezne, ich ekwiwalenty lub inne kroétkoterminowe i ptynne
instrumenty). Sprawozdanie wptywu zostanie sporzadzone zgodnie z zasadami opisanymi w
dokumencie Zharmonizowane Zasady Raportowania Wpltywu (ang. Harmonized Framework
for Impact Reporting) opublikowanym przez ICMA. Informacje o istotnych zdarzenia, takich
jak zmiana Green Bond Framework lub zmiana listy finansowanych lub refinansowanych z
wplywow netto z Obligacji Zielonych Projektéw, zostang udostgpnione przez Emitenta poprzez
publikacje na Stronie Internetowej Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi w Green Bond
Framework.

Cel Emisji, o ktérym mowa w niniejszym punkcie 4 (Cel Emisji) Warunkow Emisji stanowi
cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig senioralne obligacje nieuprzywilejowane (ang. senior non-preferred notes),
o ktérych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 6 Prawa Upadtosciowego i spetniajg nastepujace warunki
okreslone w 440 ust. 2 pkt 6 Prawa Upadtos$ciowego.

Obligacje zgodnie z art. 97a ust. 1 pkt 2 Ustawy o BFG moga postuzy¢ do spetnienia przez
Emitenta Wymogow MREL.

Jezeli zaistnigja przestanki okreslone w Ustawie o BFG, BFG jako organ przymusowej
restrukturyzacji, moze zastosowa¢ w stosunku do Obligacji umorzenie zobowigzan lub
konwersje¢ zobowigzan na zasadach przewidzianych w Ustawie o BFG.

OPROCENTOWANIE
Platno$¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Daty Wykupu
(wiacznie). W kazdej Dacie Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz
kazdego podmiotu bedacego w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszem, ptatnosci Kwoty
Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 6 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek za poszczegdlne
Okresy Odsetkowe beda ptatne z dotu. Jezeli jednak Data Platnosci Odsetek przypadnie na
dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po takiej Dacie Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Platnos¢ Kwoty Odsetek bgdzie dokonywana zgodnie z zasadami ptatnosci z tytutu Obligacji
opisanymi w punkcie 8 (Sposdb wyplaty Swiadczen Pienigznych z Obligacyi).

Naliczanie odsetek
(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od
poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), albo Daty Emisji (z
wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w
ktérym Obligacje zostang wykupione (wlacznie).

©) W przypadku opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtéwnej (lub odpowiednio Kwoty
Odsetek), Obligatariuszowi beda przystugiwaly odsetki ustawowe za opdznienie od
niezaptaconej Naleznosci Gtéwnej (lub odpowiednio od Kwoty Odsetek zgodnie z
wlasciwymi przepisami).
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6.3 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nast¢pujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedhug nastepujacej

formuty:
KO =SP x WN x LD/365
gdzie:
KO  oznacza Kwotg¢ Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
Sp oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 6.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;
WN  oznacza Naleznos¢ Gtéwng kazdej Obligacji;
LD oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wigcej grosza
bedzie zaokraglone w gore) i przekaze informacje¢ o Kwocie Odsetek dla wlasciwego Okresu
Odsetkowego Emitentowi, o ile funkcje Agenta Kalkulacyjnego petni podmiot inny niz
Emitent.

6.4 Ustalenie Stopy Procentowej

(a)

(b)

()

(d)

(e

®

(&)

EMEA 152548456.

Stopg Procentowsg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o Marzg.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR dla Wiasciwego Depozytu publikowanej w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowe;.

Jezeli Stopa Procentowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz
zero, Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego wyniesie zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami w zwigzku z wystapieniem Zdarzenia Regulacyjnego, Stopa Bazowa
zostanie ustalona w sposob opisany ponize;j.

W przypadku gdy aktualne wartosci WIBOR s3 niedostepne w zrodle informacji o
WIBOR wskazanym przez Administratora Wskaznika Referencyjnego przez okres nie
dtuzszy niz 30 dni, Emitent stosuje ostatnia dostepng wartos¢ WIBOR, ktéra zostata
opublikowana przez Administratora Wskaznika Referencyjnego.

W przypadku wystapienia Istotnej Zmiany wzgledem Emitent:

(1) przekazuje Obligatariuszom niezwlocznie informacje o zaistnieniu Istotnej
Zmiany wzgledem WIBOR w sposéb okreslony w punkcie 15
(Zawiadomienia) Warunkéw Emisji;

(i1) stosuje, od najblizszej Daty Ustalenia Stopy Procentowej przypadajacej po
dniu  wystgpienia Istotnej Zmiany wzgledem WIBOR, WIBOR =z
uwzglednieniem Istotnej Zmiany.

W przypadku wystapienia Zdarzenia Regulacyjnego wzglgdem WIBOR:

i) Emitent zastosuje Wskaznik Alternatywny oraz Korekt¢ wskazane przez
Podmiot Wyznaczajacy pod warunkiem, ze wskazanie dotyczy takiego rodzaju
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(k)
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podmiotow, do ktérych naleza Obligatariusze, oraz takiego rodzaju stosunku
prawnego, ktéremu odpowiadaja Obligacje. Jesli Podmiot Wyznaczajacy nie
wskaze Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢ stosowana), Korekta
zostanie wyznaczona przez Emitenta w sposéb opisany w niniejszych
Warunkach Emisji; albo

(i1) jezeli zastosowanie rozwigzania opisanego w podpunkcie (i) powyzej nie
bedzie mozliwe, Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny oraz Korekte
wskazane przez Bank Centralny, pod warunkiem, ze wskazanie dotyczy
takiego rodzaju podmiotéw, do ktérych naleza Obligatariusze oraz takiego
rodzaju stosunku prawnego, ktéremu odpowiadaja Obligacje. Jesli Bank
Centralny nie wskaze Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢
stosowana), Korekta zostanie wyznaczona przez Emitenta w sposéb opisany w
niniejszych Warunkach Emisji; albo

(i) jezeli zastosowanie rozwigzan opisanych w podpunktach (i} oraz (ii) powyzej
nie bgdzie mozliwe, Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny oraz Korekte
wskazane przez Grupe Robocza, pod warunkiem, ze wskazanie dotyczy
takiego rodzaju podmiotéw, do ktorych nalezg Obligatariusze oraz takiego
rodzaju stosunku prawnego, ktéremu odpowiadaja Obligacje. Jesli Grupa
Robocza nie wskaze Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢
stosowana), Korekta zostanie wyznaczona przez Emitenta w sposob opisany w
niniejszych Warunkach Emisji; albo

(iv)  jezeli zastosowanie rozwigzan opisanych w podpunktach od (i) do (iii)
powyzej nie jest mozliwe, Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny oraz
Korekte, ktorg zamiast WIBOR zastosowal w rozliczanych przez siebie
transakcjach Kontrahent Centralny. Jezeli Kontrahent Centralny nie wskaze
Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢ stosowana), Korekta zostanie
wyznaczona przez Emitenta w sposob opisany w niniejszych Warunkach
Emisji; albo

W) jezeli zastosowanie rozwigzan opisanych w podpunktach od (i) do (iv) powyzej
nie jest mozliwe, Emitent stosuje Stope Referencyjna, ktéra zastepuje w takiej
sytuacji Stope Bazowa. W takim przypadku, Korekta zostanie wyznaczona
przez Emitenta w sposob opisany w niniejszych Warunkach Emisji.

Wskaznik Alternatywny bedzie stosowany na zasadach oraz dla okreséw
analogicznych jak w przypadku zastgpowanego WIBOR.

Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny od nastgpnej Daty Ustalenia Stopy
Procentowej przypadajacej po dniu wystgpienia Zdarzenia Regulacyjnego

W przypadku stosowania Wskaznika Alternatywnego, Emitent stosuje Korekte
wyznaczong zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji. O ile Podmiot Wyznaczajacy,
Bank Centralny, Kontrahent Centralny albo Grupa Robocza ustali Korekte, Emitent
stosuje Korekte, odpowiednio: Podmiotu Wyznaczajacego, Banku Centralnego,
Kontrahenta Centralnego albo Grupy Robocze;j.

W przypadku zastosowania Wskaznika Alternatywnego, Emitent wyznacza Korekte w
nastepujacy sposéb, przy czym raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas
stosowania Wskaznika Alternatywnego:

(1) jesli Podmiot Wyznaczajacy, Bank Centralny, Kontrahent Centralny lub Grupa
Robocza poda formute lub wartos¢, w oparciu o ktérag mozliwe jest wyliczenie
przez Emitenta Korekty — Emitent stosuje Korekte wyliczong na tej podstawie;
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(ii) jesli Podmiot Wyznaczajacy, Bank Centralny, Kontrahent Centralny lub Grupa
Robocza wskazat, aby nie stosowac Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(ii)  jesli Podmiot Wyznaczajgcy, Bank Centralny, Kontrahent Centralny lub Grupa
Robocza nie poda formulty wyliczania ani wartosci Korekty, Emitent wylicza
Korekte jako srednig arytmetyczng z rdéznic pomigdzy wartosciami
zastepowanego WIBOR, a wartosciami Wskaznika Alternatywnego w okresie
ostatnich 12 miesiecy przed wystapieniem Zdarzenia Regulacyjnego
wymuszajacego zmiane WIBOR.

(iv) w przypadku Stopy Referencyjnej zastepujacej Stope Bazows zgodnie z
punktem 6.4(g)(v) powyzej, Emitent wyznacza Korekte jako $rednia
arytmetyczng z roznic pomiedzy wartosciami zastgpowanego WIBOR, a
wartosciami Stopy Referencyjnej Banku Centralnego, w okresie ostatnich 12
miesiccy przed wystgpieniem Zdarzenia Regulacyjnego wymuszajgcego
zmiane WIBOR.

1)) Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny
dla Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Data Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego.

(m) Jesli brak dostgpnosci WIBOR bedzie zwiazany z Ogloszeniem Zaprzestania
Publikacji lub gdy nastapi Ogtoszenie Braku Zezwolenia lub Czasowy Brak Publikacji,
Wskaznik Alternatywny oraz Korekta trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku
WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Daty Ustalenia
Stopy Procentowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny. Zmiana WIBOR na
Wskaznik Alternatywny oraz Korekte lub zmiana polegajgca na zastgpieniu WIBOR
Stopa Referencyjng oraz Korekts, nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji i nie wymaga
zgody Obligatariusza.

(n) Emitent opublikuje w sposob okreslony w punkcie 15(Zawiadomienia) Warunkow
Emisji wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania
Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

Zawiadomienie 0 Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda
dokonywane poprzez zamieszczenie tej informacji na Stronie Internetowej Emitenta, a od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
Odsetkowego beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami
do podmiotu prowadzacego ASO.

DEPOZYT

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierdw wartosciowych, prowadzonym
przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Do powstania praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z tej Obligac)i nie
mogg by¢ przenoszone.

Jezeli Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji albo spehit je tylko w czeséci, mozliwos¢ przenoszenia praw z Obligacji
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zostaje przywrdcona po uptywie tego terminu. Prawa z Obligacji nie mogg zosta¢ przeniesione
na klienta detalicznego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Ustawy
o Obligacjach oraz regulacji KDPW oraz, w przypadku ich wprowadzenia do ASO, zgodnie z
regulacjami ASO.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bgda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba, ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beds
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda na rzecz Obligatariuszy, ktorym
przystuguja Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane
beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie
i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek (przy czym w razie rozbieznosci w tym zakresie pomiedzy Warunkami Emisji a
regulacjami KDPW rozstrzygajace bgda regulacje KDPW).

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie
1 terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Kwota, o ktérej] mowa art. 8§ ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na rzecz
Obligatariuszy w nastepnym Dniu Roboczym po Dacie Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5
Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytutu wykupu obligacji s3a spelniane poczawszy od obligacji
0 najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych swiadczen w czesci —
w rownych kwotach z tytutu kazdej obligacji tej samej serii wyemitowanych przez Emitenta.

Miejscem spetnienia S$wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek,
za posrednictwem ktdrego spetianie jest Swiadczenie.

Dla uniknigcia watpliwosci, brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez
Obligatariusza nieprawidlowego rachunku nie stanowig podstawy dla Obligatariusza do
zadania wykupu Obligacji zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

WYKUP I WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI
Wykup Obligacji - zasady ogélne
(a) Obligacje beda wykupywane w Dacie Wykupu lub w Datach Wczesniejszego Wykupu.

(b) Emitent zaptaci odpowiednio w Dacie Wykupu lub Datach Wczeéniejszego Wykupu
za posrednictwemn KDPW 1 wiasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek za kazdg
Obligacje kwote rowng Naleznosci Gtownej (powiekszong o nalezng Kwote Odsetek).
Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéow bedacych w Dacie
Ustalenia Praw Obligatariuszami. Jezeli jednak Data Wpykupu lub Daty
Wecezesniejszego Wykupu przypadng na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, powyzsza
zapftata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po odpowiednio Dacie
Wykupu lub Datach Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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Wecezesniejszy Wykup Obligacji

(@) Emitent ma prawo do wczesniejszego catosciowego wykupu Obligacji przed Data
Wykupu, na warunkach przewidzianych w ninigjszym punkcie 9.2 (Wczesniejszy
Wykup Obligacji) oraz po spetnieniu przestanek dla takiego wczesniejszego wykupu
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa, w szczegdlnosci
przestanek okreslonych w art. 77 1 78a Rozporzadzenia CRR. Wczesniejszy wykup
Obligacji nastapi poprzez zaptate w Dacie Wczesniejszego Wykupu na rzecz kazdego
Obligatariusza catosci Naleznosci Glownej powiekszonej o Kwote Odsetek naliczong
do Daty Wczesniejszego Wykupu (wiacznie).

(b) W przypadku realizacji wezesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta na podstawie
niniejszego punktu 9.2 (Wczesniejszy Wykup Obligacji), Data Wczesniejszego
Wykupu bedzie dzien przypadajgcy w Dacie Platnosci Odsetek, po spemieniu
przestanek dla takiego wezesniejszego wykupu Obligacji.

(c) Jezeli w stosunku do Obligacji wystapito i trwa Zdarzenie Dyskwalifikujace MREL,
Emitent jest uprawniony, wedlug wilasnego uznania, do podjgcia decyzji o
wczesniejszym  wykupie Obligacji pod warunkiem: (i) spelnienia przestanek
wynikajacych z Rozporzadzenia CRR, Ustawy o BFG lub innych bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa; oraz (ii) poinformowania Obligatariuszy o zamiarze
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami lit. (d) ponizej.

(d) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji
w terminie 15 Dni Roboczych przed Data Wezesniejszego Wykupu. Zawiadomienie
Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z wczesniejszego wykupu
Obligacji nastapi na zasadach okreslonych w punkcie 15 (Zawiadomienia) Warunkow
Emisji. W zawiadomieniu takim Emitent wskaze Date Wczesniejszego Wykupu.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci swiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen
z tytulu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek
rodzaju optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze
podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia tych podatkéw, naleznosci lub opfat
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie
dokonywat zwrotu kwot wyrownujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci,
jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Wszelkie informacje 1 dokumenty niezb¢dne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu
podatkéw beda przekazywane przez Obligatariusza do Podmiotu Prowadzacego Rachunek, w
zakresie 1 terminie wymaganym przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek.

Jezeli Obligatariusz nie przekaze Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek wszelkich informac;ji
1 dokumentéw niezbgdnych w ocenie Podmiotu Prowadzacego Rachunek do zastosowania
obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.
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11. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

11.1  Postanowienia Ogélne

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(2)

EMEA 152548456.

Obligatariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwolywania 1 organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie obligatariuszy jest
wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowanej Lacznej
Wartosci  Nominalnej Obligacji. Udzial Obligatariuszy w  Zgromadzeniu
Obligatariuszy moze byc¢ realizowany przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej. Wykorzystywane $rodki komunikacji elektronicznej powinny
zapewnia¢ Obligatariuszom w szczegdlnosci:

(1) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich 0séb
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach, ktérej moga one
wypowiadaé sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywajac w
innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz

(i1) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa gtosu przed lub w toku
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczyé w
Zgromadzeniu  Obligatariuszy przy wykorzystaniu  $rodkdw  komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy bedzie
mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub Obligatariuszy przez
przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy. Przewodniczacy po weryfikacji
tozsamosci takiego Obligatariusza lub Obligatariuszy sporzadza list¢ Obligatariuszy
biorgcych udziat oraz glosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy
wykorzystaniu $rodkdéw komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalacznik do
protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:

(i) Postanowien Kwalifikowanych wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(i1) jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana Postanowien
Kwalifikowanych, zapadaja wigkszoscia % glosow obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(iii)  obnizenie wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w glosowaniu tajnym lub
jawnym, w formie pisemnej, w formie elektronicznej lub poprzez aklamacje (wedtug
decyzji przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem wskazanym
przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie Internetowej Emitenta
zgodnie z punktem 11.2(d)), nie pdzniej niz 28 dni od daty Ogtoszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly w innych niz Postanowienia
Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami.
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(h)

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sg wigzace dla wszystkich Obligatariuszy, w
tym takze tych Obligatariuszy, ktdérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, glosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub nabyli
Obligacje po dniu, w ktérym zostata podjeta uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy.

112 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej fLacznej Wartosci
Nominalnej Obligacji moga zadaé zwolania (wraz z podaniem uzasadnienia) w ciggu
14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni Obligatariusze™).

Uprawnieni Obligatariusze kierujg zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
(,»Zadanie Zwolania ZO”) do Emitenta na adres email: DFA zif@bosbank.pl oraz
bos@bosbank.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem
stanowigcym Zalacznik 2 (Wzor Zgdania Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy) do
Warunkow Emisji, zataczajac dokument wystawiony zgodnie z Ustawag o Obrocie
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji, a nastgpnie oryginat
Zadania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.

W przypadku, o ktéorym mowa w punkcie 11.2(a) ninigjszych Warunkéw Emisji,
Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje
na Stronie Internetowej Emitenta oswiadczenie, w ktérym poda liczbe oraz taczna
warto$¢ nominalng Obligacji, ktérych posiadaczami sg podmioty z grupy kapitatowe;j
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci (,,O$wiadczenie
Emitenta”).

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 11.2(a) niniejszych Warunkéw Emisji, jezeli
na podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO zostato
ztozone przez 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent
opublikuje t¢ informacje na Stronie Internetowej Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajgcego
informacje o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu skiadania Swiadectw depozytowych.
Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjecia przez
obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i wykonywania
glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej). Data ogloszenia o
zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednoczesnie datg zwotlania tego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze zwota¢ Emitent z wtasnej inicjatywy.

12. PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.

13. PRAWO WLASCIWE

Zobowiazania wynikajgce z Obligacji podlegaja prawu polskiemu.

14. FUNKCJA ORGANIZATORA EMISJIAGENTA KALKULACYJNEGO,
AGENTA DOKUMENTACYJNEGO

14.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator Emisji, Agent Kalkulacyjny oraz Agent
Dokumentacyjny (,Agent”) dziala wylacznie na zlecenie Emitenta inie ponosi zadnej
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16.

16.1

odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do
Zaptaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Agent nie petni funkcji
banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwigzku z wykonywanymi funkcjami.

Agent w ramach prowadzonej dziatalnosci wspdtpracuje z Emitentem w zakresie réznych ushig
1 posiada informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
1 petnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynno$ci w zwiagzku z
Obligacjami oraz petienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze grupie kapitatowej, do
ktorej nalezy, $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z
Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta, Podmiot Prowadzacy Rachunek,
dziatajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu Obligatariuszowi
zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczym, na jego pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak ptatnosci lub
dokonanie czg¢sciowej ptatnosci z tytuha Obligacji w dniu jej wymagalno$ci (lub inny dokument
wykazujacy wiasciwie brak pfatnosci lub dokonanie czgsciowej ptatnosci z tytutu Obligacji w
dniu jej wymagalnosci), a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od
Emitenta przy zastosowaniu wiasciwych srodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w
Warunkach Emisji.

Agent nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje 1 nie ponosi
odpowiedzialnosci za zadng strat¢ ani szkod¢ poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku
z nabyciem Obligacji.

ZAWJADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia kierowane beda do Obligatariusza przez podanie ich do publiczne;j
wiadomosci przez Emitenta poprzez:

(a) ich publikacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta; lub

(b) zgodnie z obowigzujacymi przepisami (w tym regulacjami ASO po wprowadzeniu
Obligacji do obrotu w ASO), w formie raportéw biezacych (jezeli Emitent jest
zobowiazany w danej sytuacji do opublikowania raportu biezacego).

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent jest obowiazany przekazywac, w
postaci drukowanej Agentowi Dokumentacyjnemu, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beds uwazane za doreczone, jezeli zostaly
wystane listem poleconym lub pocztg kurierska pod adres siedziby odpowiednio Agenta Emisji
lub Emitenta Ilub podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym i wystane na
nastepujacy adres e-mail Emitenta DFA.zif@bosbank.pl oraz gdy podmiot wysytajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY
PRZECHOWYWANE

Sprawozdania Finansowe
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(2)

(b)

Emitent bedzie przekazywal sprawozdania finansowe na zasadach i w terminach
przewidzianych w przepisach dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spotek,
ktérych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

.....

rocznych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedhug stanu na ostatni dzien
danego roku obrotowego, istotne réznice miedzy publikowanymi przez Emitenta
informacjami  dotyczacymi prognozy ksztattowania si¢ jednostkowych i
skonsolidowanych zobowigzan finansowych Emitenta, o ktérych mowa w art. 35 ust.
1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a
zobowigzaniami finansowymi Emitenta wynikajacymi z ksiagg rachunkowych Emitenta
na taki dzien.

16.2  Informacje

Emitent zobowiazuje si¢, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat na
Stronie Intemetowej Emitenta, najpdzniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku
obrotowego, informacje dotyczace prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych
Emitenta oraz Grupy Kapitatlowej, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach,
na ostatni dzien nastepnego roku obrotowego.

16.3  Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowal Materialty Przechowywane na Stronie Internetowej Emitenta.
Materiaty Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukow, do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajduja sie w siedzibie Emitenta.

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji )
BANK OCHRONY SRODOWISKA SPOLKA AKCYJINA
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji (,, Warunki Emisji”’) Obligacji
seril 0 numerze ws}<azanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez BANK OCHRONY
SRODOWISKA SPOLKA AKCYJNA (,,Emitent”).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralna czesé¢
Warunkéw Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zatgcznikami do Warunkéw Emisji, oraz
w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w Warszawie w dniu [9
grudnia] 2024 roku.

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Numer serii AC

2. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych 400
do nabycia w serii

3. Maksymalna wartosé

Obligacji

faczna nominalna 200.000.000,00 PLN

4.  Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 500.000,00 PLN

5. Data Emisji [20 grudnia] 2024 roku
6. Data Wykupu [20 grudnia] 2028 roku

7. Daty Platnosci Odsetek

Data Ustalenia Praw dla Okresu Data ¥latwolel Odserek
Numer Okresu dla Okresu Odsetkowego
Odsetkowego wskazanego w .
Odsetkowego : wskazanego w Kolumnie
Kolumnie 1 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 2
1 11 czerwca 2025 roku 20 czerwca 2025 roku
2 12 grudnia 2025 roku 22 grudnia 2025 roku
3 12 czerwca 2026 roku 22 czerwca 2026 roku
4 11 grudnia 2026 roku 21 grudnia 2026 roku
5 11 czerwca 2027 roku 21 czerwca 2027 roku
6 10 grudnia 2027 roku 20 grudnia 2027 roku
/ 9 czerwca 2028 roku 20 czerwca 2028 roku
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8 12 grudnia 2028 roku 20 grudnia 2028 roku
8. Marza [®] % w skali roku
9. Okres Wlasciwego Depozytu 6 miesiecy

10. Podmiot petnigcy funkcje Agenta DM BOS

Dokumentacyjnego

11. Podmiot petnigcy funkcje Agenta DM BOS

Kalkulacyjnego
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[ZALACZNIK 2]
- DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: [e]
Do: Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Dotyczy: Obligacii serii [®] emitowanych przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,,Emitent”) na

podstawie warunkow emisji z dnia [@] roku (,, Warunki Emisji”).
Szanowni Panstwo,

W zwiazku z punktem 11.2 (Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunkéw Emisji, niniejszym
sktadamy zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia otrzymania
niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zgdania zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy)

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, skfadane jest w trybie punktu 11.2(b) Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pi$mie maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,
W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:
{osoby uprawnione do reprezentacji)

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji

20
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UCHWALA NR 505/2024
Zarzadu Banku Ochrony Srodowiska Spoétki Akcyjnej
z dnia 9 grudnia 2024 roku
w sprawie emisji senioralnych obligacji nieuprzywilejowanych (SNP)

Na podstawie § 21 ust. 5 Statutu, uchwala si¢, co nastepuje:

§1

Zarzad Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,Emitent”) niniejszym postanawia 0 emisji
niezabezpieczonych senioralnych obligacji nieuprzywilejowanych (senior non-preferred bonds) na
okaziciela serii AC o nastgpujgcych parametrach (,,Obligacje”):

1. Numer serii AC
2. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do do 400 sztuk
nabycia w serii
3. Maksymalna tgczna warto$¢ nominalna Obligacji  do 200.000.000 PLN
4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji 500.000 PLN
5. Data emisji Obligacji 20 grudnia 2024 roku
6. Data wykupu Obligacji 20 grudnia 2028 roku
7. Oprocentowanie Zmienne, odsetki wyptacane potrocznie
8. Stopa bazowa WIBOR 6M
9. Marza 2,45 % w skali roku
10.  Notowanie Obligacji Tak, alternatywny system obrotu

prowadzony przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ponadto, Obligacje:

1) postuza do speienia przez Emitenta wymogow dotyczacych minimalnego poziomu funduszy
wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych Emitenta, o ktorym mowa w art. 97 ust. 1 ustawy z
dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji,

2) beda emitowane jako obligacje zielone (ang. Green Bonds) w rozumieniu Green Bond
Principles publikowanych przez International Capital Market Association zgodnie z przyjetymi
przez Emitenta Ramami Zielonych Dtuznych Instrumentéw Finansowych (ang. Green Bond
Framework) (z ewentualnymi poézniejszymi zmianami); oraz

3) beda stanowi¢ senioralne nieuprzywilejowane zobowigzania Emitenta oraz spetnia¢
wymagania, o ktorych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadiosciowe.

§2

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w ramach programu emisji dluznych papierow
warto§ciowych Emitenta do tacznej kwoty (wyemitowanych i niewykupionych dtuznych papierow
warto$ciowych) wynoszacej 1.000.000.000,00 PLN (stownie: jeden miliard ztotych polskich)
ustanowionego na podstawie umowy programowej z dnia 28 wrzesnia 2022 r. (z podzniejszymi
zmianami) zawartej pomi¢dzy Emitentem jako emitentem oraz Domem Maklerskim Banku Ochrony
Srodowiska S.A. jako organizatorem, dealerem, agentem technicznym oraz agentem kalkulacyjnym.
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§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Imie, nazwisko / funkcja: Decyzja - podpis:

wZla” »Przeciw” » Wstrzymuje sie”

Sigred by 7
Podpisano przez:

Bartosz Krzysztof Kublik Bartosz Krzysztof
Kublik

Prezes Zarzadu Date / Data:

/
2024-12-09 18:31

Elektronicznie

Piotr Stanistaw Kubaty Piotr s
Stanls*aw 1otr Stanistaw

Wiceprezes Zarzadu .
P i Kubaty i
Kamil Norbert Kuzminski
Wiceprezes Zarzadu
. Elektronicznie
Krzysztof Labowski Krzysztof podonypue:
Wiceprezes Zarzadu tabowski o 2021200

Micha* Elektronicznie

podpisany przez

Patryk Michat Patryk

Nalezyty
Na I ezyty Data: 2024.12.09

18:38:31 +01'00"

Michat Patryk Nalezyty
Wiceprezes Zarzadu

RZeC h OWS k Elektronicznie podpisany Elektronicznie

przez Rzechowski Marcin D mOwSs ka g°dpi$ak“)’ przez
H H Data: 2024.12.09 mowska Katarzyna
i Marcin 16:57:48 +01'00' Katarzyna bata: 20241200 129
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ZALACZNIK 4
DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

[Strona celowo pozostawiona pusta]
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Warunki Emisji Obligacji SNP

Wylacznie na potrzeby procesu zatwierdzenia produktow obowigzujacego u Emitenta jako wytworcy, ocena rynku
docelowego (grupy docelowej) dla Obligacji prowadzi do wniosku, ze: (i) rynkiem docelowym (grupa docelowa) dla Obligacji
sa klienci profesjonalni i uprawnieni kontrahenci, w rozumieniu Dyrektywy 2014/65/EU z zm. (,MiFID 11”); oraz
(ii) wszystkie kanaty dystrybucji Obligacji do uprawnionych kontrahentow i klientow profesjonalnych sa odpowiednie. Kazda
osoba oferujaca, sprzedajaca lub rekomendujaca nabycie Obligacji (,,Dystrybutor’) powinna wziaé¢ pod uwage oceng rynku
docelowego (grupy docelowej) dokonang przez wytworce, jednakze Dystrybutor podlegajacy wymogom MIFID II jest
odpowiedzialny za dokonanie wtasnej oceny rynku docelowego (grupy docelowej) w odniesieniu do Obligacji (badz to przez
przyjecie oceny wytworcy, badz przez poglebienie oceny dokonanej przez wytworce) oraz za okreslenie odpowiednich
kanalow dystrybucji. Obligacje oferowane sa w drodze oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzania prospektu, o ktéorym
mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, ze wzgledu na skierowanie oferty zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego jedynie
do Inwestoréw Kwalifikowanych.

WARUNKI EMISJI SENIORALNYCH OBLIGACJI
NIEUPRZYWILEJOWANYCH (SENIOR NON-PREFERRED)

Obligacje, do ktorych odnosza si¢ niniejsze warunki emisji (,Warunki Emisji”)
s3 niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela emitowanymi w ramach Serii (,,Obligacje™), ktorych
emitentem jest BANK OCHRONY SRODOWISKA SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Warszawie
przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015525, posiadajaca numer identyfikacji
podatkowej NIP: 527-020-33-13, REGON: 006239498, o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym,
ktorego wysokos¢ wynosi 929.476.710,00 PLN (,,Emitent”), dla ktorej prowadzona jest Strona
Internetowa Emitenta.

Obligacje emitowane sg w ramach programu emisji instrumentéw dluznych Emitenta ustanowionego
na podstawie umowy programu z dnia 28 wrzesnia 2022 r. (nastgpnie zmienionej i ujednoliconej)
zawartej pomiedzy Emitentem oraz DM BOS jako m.in. Organizatorem Emisji zgodnie z ktorym
instrumenty dtuzne emitowane przez Emitenta beda emitowane w wielu seriach, przy czym ltaczna
warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych instrumentéw dluznych nie moze w zadnym
czasie przekroczy¢ kwoty 1.000.000.000,00 PLN (,,Program Emisji”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2024, poz. 708, z po6zniejszymi zmianami) (,,Ustawa
0 Obligacjach™), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii) uchwaty Zarzadu
Emitenta nr 488/2024 z dnia 26 listopada 2024 r. w sprawie zmiany programu emisji instrumentow
dhuznych oraz planowanej emisji senioralnych obligacji nieuprzywilejowanych (SNP); oraz
(iv) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 505/2024 z dnia 9 grudnia 2024 r. w sprawie emisji senioralnych
obligacji nieuprzywilejowanych (SNP).

Obligacje stanowia senioralne obligacje nieuprzywilejowane (ang. senior non-preferred notes), o
ktorych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 6 Prawa Upadtosciowego i spelniajg wymagania, o ktérych mowa
w tych przepisach.

Obligacje jako Zobowigzania Kwalifikowalne, spetniajgce warunki okreslone w art. 72a, art. 72b ust.
1, ust. 2 lit. a-c 1 e-n 1 ust. 3-7 oraz art. 72¢ Rozporzadzenia CRR i moga postuzy¢ do spetienia przez
Emitenta Wymogow MREL.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tacznie z suplementem emisyjnym stanowigcym
Zakacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji (,,Suplement Emisyjny”) i wraz z tym
zalgcznikiem stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
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DEFINICJE | INTERPRETACJA

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy beda miaty nastepujace znaczenie:
»Administrator Wskaznika Referencyjnego” oznacza podmiot, ktory sprawuje kontrole nad
opracowywaniem i publikowaniem WIBOR, wskazany przez European Securities and Markets
Authority (ESMA) w rejestrze administratoréw Wskaznikow Referencyjnych (aktualny adres
strony internetowej, na ktérej dostepny jest rejestr administratorow wskaznikow

referencyjnych, wskazany jest na Stronie Internetowej Emitenta, w zaktadce dotyczacej
Wskaznikow Referencyjnych).

»Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.
»Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.
»ASO” 0znacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

,,BFG” oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

»Bank Centralny” oznacza Narodowy Bank Polski.

,»Cel Emisji”” ma znaczenie nadane temu terminowi w Punkcie 4 (Cel Emisji) Warunkow
Emisji.

»,Data Emisji” oznacza date wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

»Data Platno$ci Kwoty do Zaplaty” oznacza dzien, w ktorym ma nastapi¢ ptatno§¢ Kwoty
do Zaptaty zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

»,Data Platnosci Odsetek” oznacza kazdy z dni okreSlonych w punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego.

»,Data Ustalenia Praw” oznacza, z zastrzezeniem Punktu 6.4(m) Warunkow Emisji, 6 Dzien
Roboczy przed dang Datg Ptatnosci Kwoty do Zaptaty lub inny najblizszy dzien przed Datg
Platnosci Kwoty do Zaptaty, ktéry zgodnie z regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w
ktorym zostaje okre$lony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotdw oraz osob
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji w Dacie Platnosci Kwoty do Zaptaty
7 zastrzezeniem, ze

(@) uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, ktére spelniane sa po Dacie
Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo wedlug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktorym
kwota $wiadczenia zostata przekazana KDPW;

(b) w przypadkach wskazanych w Punkcie 9.2 Warunkéw Emisji za Date Ustalenia Praw
uznaje si¢ Datg Wczesniejszego Wykupu.

»,Data Ustalenia Stopy Procentowej” z zastrzezeniem Punktu 6.4() Warunkow Emisji
oznacza dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktorym ma obowigzywac dana Stopa Procentowa.

»Data Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢ wymagalne
przed Data Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

»Data Wykupu” oznacza dzien okreslony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

DM BOS” oznacza Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla

2
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m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
KRS 0000048901, REGON 010648495, NIP 5261026828, o kapitale zakladowym
wynoszacym 23.640.000,00 PLN optaconym w catosci.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, okreslony przez KDPW jako dzien roboczy.

»GPW?” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,»Green Bond Framework’ oznacza ,,Ramy Zielonych Dtuznych Instrumentéw Finansowych”
z dnia listopada 2024 roku lub kazdy dokument zastepujacy go lub uzupetniajgcy sporzadzony
przez Emitenta i opublikowany na Stronie Internetowej Emitenta, pozytywnie zweryfikowany
w formie Niezaleznej Opinii Eksperckie;.

,»Green Bond Principles” oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczace procesu emisji
zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2021 roku wraz ze zmienionym zatgcznikiem 1
opublikowanym w czerwcu 2022 roku przez Migdzynarodowe Stowarzyszenie Rynku
Kapitatlowego ICMA (International Capital Market Association).

»Grupa Robocza” oznacza wskazang przez lub pracujagca pod nadzorem lub z udziatem
organow administracji publicznej lub organdéw regulujacych rynek, grupe przygotowujaca
propozycje zastgpienia WIBOR.

»Grupa Kapitalowa” oznacza Emitenta jako jednostke dominujacg oraz wszystkie jego
jednostki zalezne w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

»Istotna Zmiana” oznacza zdefiniowang przez Administratora Wskaznika Referencyjnego
zmian¢ W stosowanej metodzie wyznaczania WIBOR, o ktorej Administrator Wskaznika
Referencyjnego kazdorazowo powiadamia stosownie do art. 13 Rozporzadzenia BMR.

»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

»~Kontrahent  Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta  centralnego,
za pos$rednictwem, ktorego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR
1 zabezpieczaja ryzyko zmian WIBOR. Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny
kontrahent centralny.

»Korekta” oznacza ustalong przez Emitenta formule obliczenia warto$ci Wskaznika
Alternatywnego niezbgdng w celu skompensowania ekonomicznych skutkéw Zdarzenia
Regulacyjnego, zwigzanych z zastapieniem WIBOR przez Wskaznik Alternatywny. Korekta
jest dodawana do (lub odejmowana od) Wskaznika Alternatywnego.

»Kwota do Zaplaty” oznacza kwote rowng wartosci Nalezno$ci Glownej oraz Kwoty Odsetek,
ktora Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszowi z tytulu posiadanych przez
niego Obligacji.

»Marza” oznacza marz¢ okreslong w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, naliczang w skali
roku.

»Materialy Przechowywane” oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w zwigzku
z Obligacjami.

»Nalezno$¢ Gléwna” oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca jej
warto$ci nominalne;j.
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»Niezalezna Opinia Ekspercka” oznacza niezalezng opini¢ ekspercka (tzw. Second Party
Opinion) z dnia 26 listopada 2024 roku wydang przez Krajowg Agencje Poszanowania
Energii S.A., dostepng na Stronie Internetowej Emitenta dotyczacg zgodnosci Green Bond
Framework z Green Bond Principles lub kazdg inng zastgpujaca lub uzupeiniajaca opini¢
wydang przez renomowanego wystawce niezaleznej opinii eksperckiej dostepng na Stronie
Internetowej Emitenta dotyczaca zgodnosci Green Bond Framework z Green Bond Principles.

,»Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zapisane
sg Obligacje lub osobe wskazang Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

»Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza ogloszenie o zwotlaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w Punkcie 11.2(d) niniejszych Warunkdéw
Emisji.

,»OKres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do pierwszej
Daty Ptatnosci Odsetek (wiacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniej Daty
Ptatnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) do nastepnej Daty Platnosci Odsetek (wiacznie),

z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze si¢ okaza¢ krotszy ze wzgledu na dokonanie
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

»Organizator Emisji” oznacza DM BOS.
»PLN” oznacza zloty polski.

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

»2Podmiot Wyznaczajacy” oznacza organ nadzoru nad Administratorem Wskaznika
Referencyjnego, Administratora Wskaznika Referencyjnego, uprawniony organ administracji
publicznej lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujacymi przepisami do
zarekomendowania lub okreslenia Wskaznika Alternatywnego oraz Korekty.

»Postanowienia Kwalifikowane” oznacza postanowienia kwalifikowane warunkéw emisji
w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

»Prawo Bankowe” oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku - Prawo bankowe (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 1., poz. 1646, z pdzniejszymi zmianami).

»Prawo Upadlo$ciowe” oznacza ustawg z dnia 28 Iutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 794, z pdZzniejszymi zmianami).

»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji, o ktdrej mowa
w Ustawie o Obligacjach.

»-Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow warto$ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

»Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z pdzniejszymi zmianami.

»Rozporzadzenie CRR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

4
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»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

»Seria” oznacza serie obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji o numerze
wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego.

»Skorygowana L.aczna Wartos¢ Nominalna Obligacji” ma znaczenie przypisane w art. 50
ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

»otopa Bazowa” oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z Punktem 6.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej).

»otopa Procentowa” oznacza zmienng stopg procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
Punktu 6.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedlug ktorej naliczana bedzie Kwota Odsetek
za wszystkie Okresy Odsetkowe.

»Stopa Referencyjna” oznacza referencyjna (gtowng) stope procentowa Banku Centralnego
wilasciwg dla PLN.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg Emitenta znajdujacg sie pod
adresem https://www.bosbank.pl/.

»Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwal¢ Zgromadzenia Obligatariuszy
waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawg o Obligacjach.

»Ustawa o BFG” oznacza ustawg¢ z dnia 10 czerwca 2016 roku o bankowym funduszu
gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytdéw oraz przymusowej restrukturyzacji (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r., poz. 487, z pdzniejszymi zmianami).

»,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r., poz. 1145, z p6zniejszymi zmianami).

»WIBOR” oznacza Wskaznik Referencyjny WIBOR (administrowany przez GPW
Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktéry go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) rownego
Wiasciwemu Depozytowi, dla ktérego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

»Wlasciwa Kwota” oznacza pozostata do sptaty warto§¢ nominalng Obligacji, wraz
z naliczonymi, wymagalnymi i niesptaconymi odsetkami i dodatkowymi kwotami naleznymi
z tytutu Obligacji.

»Wilasciwy Depozyt” oznacza termin (okres) dla depozytow wyrazonych w PLN, ktorego
dhugos¢ wskazana jest w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.

»Wskaznik Alternatywny” oznacza Wskaznik Referencyjny (w tym Stopg¢ Referencyjna, o
ktorej mowa w Punkcie 6.4(g)(v) Warunkow Emisji) zastepujacy WIBOR, dla ktérego
wystgpito Zdarzenie Regulacyjne, wybierany, stosowany i przyjmowany przez Emitenta
zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszych Warunkach Emisji.

»Wskaznik Referencyjny” oznacza wskaznik referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR.

~Wymogi MREL” oznacza minimalny poziom funduszy wiasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych, o ktdrym mowa w art. 97 ust. 1 Ustawy o BFG, ustalony dla Emitenta.

»Zdarzenie Dyskwalifikujace MREL” oznacza ustalenie przez Emitenta, ze w wyniku
jakiejkolwiek zmiany obowigzujacych przepisow prawa po Dacie Emisji, Obligacje utracg
mozliwos¢ kwalifikacji do spetnienia przez Emitenta Wymogow MREL.
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1.2

»Zdarzenie Regulacyjne” oznacza wystapienie jednego lub kilku z nastgpujacych zdarzen
w stosunku do WIBOR:

(@) o$wiadczenie wydane przez Podmiot Wyznaczajagcy o trwalym zaprzestaniu
opracowywania lub publikowania WIBOR, o ile nie zostal wyznaczony nastepca tego
Administratora Wskaznika Referencyjnego, ktory bedzie opracowywat i publikowat
WIBOR (zgodnie z art. 28 ust. 1 BMR) (,,Ogloszenie Zaprzestania Publikacji”); lub

(b) ogloszenie przez wlasciwy organ nadzoru, ze Administrator Wskaznika
Referencyjnego lub WIBOR przez niego opracowywany nie spetnia lub przestat
spelnia¢ wymogi wynikajace z majacych zastosowanie przepisdOw prawa, w tym z
Rozporzadzenia BMR (zgodnie z art. 35 Rozporzadzenia BMR) (,,Ogloszenie Braku
Zezwolenia™); lub

() aktualne wartosci WIBOR s3 niedostegpne w zrddle informacji o WIBOR lub
zastepujacym go Wskazniku Referencyjnym wskazanym przez Administratora
Wskaznika Referencyjnego przez okres diuzszy niz 30 dni (,,Czasowy Brak
Publikacji Wskaznika”).

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogodtu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach
Emisji i Ustawie o Obligacjach.

»Zielone Projekty” oznacza projekty realizowane zgodnie z Green Bond Framework.

~Zobowigzania Kwalifikowalne” ma znaczenie nadane termu terminowi w art. 2 pkt 90a
Ustawy o BFG.

.Zadanie Zwolania ZO” ma znaczenie nadane w Punkcie 11.2(b) Warunkéw Emisji.
Interpretacja
@) W niniejszych Warunkach Emisji:

() odniesienia do punktu lub Zalacznika stanowia odniesienia do punktu
lub Zatacznika Warunkow Emisji;

(i) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu warszawskiego;

(iii)  jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, odniesienia do liczby pojedynczej
obejmuja odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

(b) Zawarte w niniejszych Warunkach Emisji odniesienia do:

Q) jakiejkolwiek umowy lub dokumentu, obejmujg odniesienia do jakiejkolwiek
umowy lub dokumentu z po6zniejszymi zmianami, nowelizacjami
lub uzupehieniami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu obejmuja odniesienia
do tego przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu z pdzniejszymi
zmianami, lub w przypadku ustawy, nowelizacjami (o ile ze zmienionych
przepiséw nie wynika inaczej).

(c) Tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektoérych punktoéw zostaty podane wytacznie
dla utatwienia odniesienia i nie maja wptywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkow
Emisji.

EMEA 152572149.6

136



2.2
2.3

24

2.5

2.6
2.7
2.8

4.2

4.3

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem warto$ciowym
emitowanym w serii zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nieposiadajagcym formy
dokumentu, na okaziciela.

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w ASO w Dacie Emisji.

W kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje si¢
wobec niego do spelnienia $§wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty
do Zaptaty, w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Prawa z Obligacji przystuguja osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktorych zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji

W ramach Serii Emitent emituje Obligacje w maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych
do nabycia w Serii wskazanej w punkcie 2 Suplementu Emisyjnego, o maksymalnej tgcznej
warto$ci nominalnej wskazanej w punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sa w Dacie Emis;ji.
Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej wedlug wzoru stanowigcego zatacznik do Propozycji Nabycia Obligacji.

BRAK ZABEZPIECZEN OBLIGACJI

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji sg obligacjami niezabezpieczonymi.

CEL EMISJI

Emitent zobowigzuje si¢ przeznaczy¢ wplywy z emisji Obligacji na finansowanie lub
refinansowanie Zielonych Projektow.

Wplywy z emisji Obligacji zostang zaksiggowane na odrgbne subrachunki Emitenta na kontach
dedykowanych do ewidencji emisji Obligacji wykorzystywanych do wydatkowania srodkow
z Obligacji na Zielone Projekty celem realizacji Celu Emisji, zas wptywy z emisji Obligacji
zostang oznaczone, a ich alokacja bedzie oznaczona i monitorowana w wewnetrznych
systemach ksiegowych Emitenta.

Emitent bedzie udostepnia¢ poprzez publikacje na Stronie Internetowej Emitenta sprawozdanie
z wykorzystania wplywdéw z emisji Obligacji oraz sprawozdanie wplywu na zasadach
opisanych w Green Bond Framework. Pierwsze sprawozdanie z wykorzystania wptywow z
emisji Obligacji oraz sprawozdanie wplywu zostang opublikowane w ciggu 12 miesiecy od
Daty Emisji Obligacji, a nastepnie aktualizowane co roku az do pelnej alokacji wplywow z
emisji Obligacji na Zielone Projekty. Sprawozdanie z wykorzystania wplywow z emisji
Obligacji powinno zawiera¢ co najmniej: (i) opis Zielonych Projektow, zawierajacy m.in.
nastgpujace informacje: (A) kategori¢ finansowanych lub refinansowanych Zielonych
Projektow, (B) rozmieszczenie geograficzne Zielonych Projektéw (zlokalizowanych w Polsce),
(C) udziat w jakim Zielone Projekty sg finansowane lub refinansowane srodkami pozyskanymi
z emisji zielonych instrumentow finansowych finansujacych Zielone Projekty; (ii) catkowita
kwot¢ wyemitowanych i pozostajacych do sptaty zielonych instrumentéw finansowych
finansujacych Zielone Projekty; (iii) saldo $rodkdéw pozyskanych z emisji zielonych
instrumentow finansowych finansujacych Zielone Projekty, ktore nie zostaly jeszcze
spozytkowane na finansowanie lub refinansowanie Zielonych Projektow (w tym
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44

5.2

5.3

6.2

zainwestowanych w $rodki pieni¢zne, ich ekwiwalenty lub inne krotkoterminowe i ptynne
instrumenty). Sprawozdanie wpltywu zostanie sporzadzone zgodnie z zasadami opisanymi w
dokumencie Zharmonizowane Zasady Raportowania Wplywu (ang. Harmonized Framework
for Impact Reporting) opublikowanym przez ICMA. Informacje o istotnych zdarzenia, takich
jak zmiana Green Bond Framework lub zmiana listy finansowanych lub refinansowanych z
wplywow z Obligacji Zielonych Projektow, zostang udost¢pnione przez Emitenta poprzez
publikacje na Stronie Internetowej Emitenta zgodnie z zasadami okre$§lonymi w Green Bond
Framework.

Cel Emisji, o ktdrym mowa w niniejszym punkcie 4 (Cel Emisji) Warunkow Emisji stanowi
cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig senioralne obligacje nieuprzywilejowane (ang. senior non-preferred notes),
o ktorych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 6 Prawa Upadtosciowego i spelniajg nastepujace warunki
okreslone w 440 ust. 2 pkt 6 Prawa Upadtosciowego.

Obligacje zgodnie z art. 97a ust. 1 pkt 2 Ustawy o BFG mogg postuzy¢ do spetienia przez
Emitenta Wymogéw MREL.

Jezeli zaistnieja przestanki okreslone w Ustawie o BFG, BFG jako organ przymusowej
restrukturyzacji, moze zastosowa¢ w stosunku do Obligacji umorzenie zobowigzan lub
konwersje zobowigzan na zasadach przewidzianych w Ustawie o BFG.

OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

(@) Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Daty
Wykupu (wlacznie). W kazdej Dacie Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dacie Ustalenia Praw
Obligatariuszem, platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z Punktem 6
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe bedg ptatne
z dotu. Jezeli jednak Data Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebgdacy Dniem
Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po takiej Dacie Platnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

(b) Platno$¢ Kwoty Odsetek bedzie dokonywana zgodnie z zasadami platnosci z tytutu
Obligacji opisanymi w Punkcie 8 (Sposob wyplaty Swiadczen Pienieznych z Obligacyi).

Naliczanie odsetek
@) Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres
Odsetkowy, begdzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od
poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), albo Daty Emisji (z
wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w
ktoérym Obligacje zostang wykupione (wlacznie).

(c) W przypadku opo6znienia w zaptacie Naleznosci Gléwnej (lub odpowiednio Kwoty
Odsetek), Obligatariuszowi beda przystugiwaly odsetki ustawowe za opo6znienie od
niezaptaconej Naleznosci Gtéwnej (lub odpowiednio od Kwoty Odsetek zgodnie z
wlasciwymi przepisami).
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6.3 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastgpujace;j

formuty:
KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO  oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z Punktem 6.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkdw Emisji;
WN  oznacza Nalezno$¢ Gtowng kazdej Obligacji;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej grosza
bedzie zaokraglone w gore) i przekaze informacje o Kwocie Odsetek dla wlasciwego Okresu
Odsetkowego Emitentowi, o ile funkcje Agenta Kalkulacyjnego peini podmiot inny niz
Emitent.

6.4 Ustalenie Stopy Procentowej

(a)

(b)

()

(d)

(€)

(f)

(9)
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Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o Marze.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie rowna stawce WIBOR dla Wiasciwego Depozytu publikowanej w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowej.

Jezeli Stopa Procentowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz
zero, Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego wyniesie zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami w zwigzku z wystgpieniem Zdarzenia Regulacyjnego, Stopa Bazowa
zostanie ustalona w sposob opisany ponize;j.

W przypadku gdy aktualne wartosci WIBOR sg niedostepne w zrodle informacji o
WIBOR wskazanym przez Administratora Wskaznika Referencyjnego przez okres nie
dhuzszy niz 30 dni, Emitent stosuje ostatnig dostepng wartos¢ WIBOR, ktéra zostata
opublikowana przez Administratora Wskaznika Referencyjnego.

W przypadku wystapienia Istotnej Zmiany wzgledem Emitent:

(1) przekazuje Obligatariuszom niezwlocznie informacj¢ o zaistnieniu Istotnej
Zmiany wzgledem WIBOR w sposéb okreslony w punkcie 15
(Zawiadomienia) Warunkéw Emisji;

(i) stosuje, od najblizszej Daty Ustalenia Stopy Procentowej przypadajacej po
dniu wystapienia Istotnej Zmiany wzgledem WIBOR, WIBOR 2z
uwzglednieniem Istotnej Zmiany.

W przypadku wystapienia Zdarzenia Regulacyjnego wzgledem WIBOR:

() Emitent zastosuje Wskaznik Alternatywny oraz Korekte wskazane przez
Podmiot Wyznaczajacy pod warunkiem, ze wskazanie dotyczy takiego rodzaju
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(i)

@)

(k)
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podmiotéw, do ktorych nalezg Obligatariusze, oraz takiego rodzaju stosunku
prawnego, ktoremu odpowiadajg Obligacje. Je§li Podmiot Wyznaczajacy nie
wskaze Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢ stosowana), Korekta
zostanie wyznaczona przez Emitenta w sposéb opisany w niniejszych
Warunkach Emisji; albo

(i) jezeli zastosowanie rozwigzania opisanego w podpunkcie (i) powyzej nie
bedzie mozliwe, Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny oraz Korekte
wskazane przez Bank Centralny, pod warunkiem, ze wskazanie dotyczy
takiego rodzaju podmiotow, do ktorych nalezg Obligatariusze oraz takiego
rodzaju stosunku prawnego, ktoremu odpowiadajg Obligacje. Jesli Bank
Centralny nie wskaze Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢
stosowana), Korekta zostanie wyznaczona przez Emitenta w sposob opisany w
niniejszych Warunkach Emisji; albo

(iii)  jezeli zastosowanie rozwigzan opisanych w podpunktach (i) oraz (ii) powyzej
nie bedzie mozliwe, Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny oraz Korekte
wskazane przez Grupe Robocza, pod warunkiem, ze wskazanie dotyczy
takiego rodzaju podmiotéw, do ktorych nalezg Obligatariusze oraz takiego
rodzaju stosunku prawnego, ktéremu odpowiadajg Obligacje. Jesli Grupa
Robocza nie wskaze Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢
stosowana), Korekta zostanie wyznaczona przez Emitenta w sposob opisany w
niniejszych Warunkach Emisji; albo

(iv)  jezeli zastosowanie rozwigzan opisanych w podpunktach od (i) do (iii)
powyzej nie jest mozliwe, Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny oraz
Korekte, ktora zamiast WIBOR zastosowal w rozliczanych przez siebie
transakcjach Kontrahent Centralny. Jezeli Kontrahent Centralny nie wskaze
Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢ stosowana), Korekta zostanie
wyznaczona przez Emitenta w spos6b opisany w niniejszych Warunkach
Emisji; albo

(V) jezeli zastosowanie rozwigzan opisanych w podpunktach od (i) do (iv) powyzej
nie jest mozliwe, Emitent stosuje Stope Referencyjna, ktéra zastepuje w takiej
sytuacji Stope Bazowa. W takim przypadku, Korekta zostanie wyznaczona
przez Emitenta w spos6b opisany w niniejszych Warunkach Emisji.

Wskaznik Alternatywny bedzie stosowany na zasadach oraz dla okresow
analogicznych jak w przypadku zastgpowanego WIBOR.

Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny od nastepnej Daty Ustalenia Stopy
Procentowej przypadajacej po dniu wystapienia Zdarzenia Regulacyjnego

W przypadku stosowania Wskaznika Alternatywnego, Emitent stosuje Korekte
wyznaczong zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji. O ile Podmiot Wyznaczajacy,
Bank Centralny, Kontrahent Centralny albo Grupa Robocza ustali Korekte, Emitent
stosuje Korekte, odpowiednio: Podmiotu Wyznaczajacego, Banku Centralnego,
Kontrahenta Centralnego albo Grupy Roboczej.

W przypadku zastosowania Wskaznika Alternatywnego, Emitent wyznacza Korekte w
nastgpujacy sposob, przy czym raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas
stosowania Wskaznika Alternatywnego:

() jesli Podmiot Wyznaczajacy, Bank Centralny, Kontrahent Centralny lub Grupa
Robocza poda formute lub warto$¢, w oparciu o ktérg mozliwe jest wyliczenie
przez Emitenta Korekty — Emitent stosuje Korekte wyliczong na tej podstawie;

10

140



6.5

7.2
7.3

7.4

(i) jesli Podmiot Wyznaczajacy, Bank Centralny, Kontrahent Centralny lub Grupa
Robocza wskazal, aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(i)  jesli Podmiot Wyznaczajacy, Bank Centralny, Kontrahent Centralny lub Grupa
Robocza nie poda formuty wyliczania ani wartosci Korekty, Emitent wylicza
Korekte jako $rednig arytmetyczng z réznic pomiedzy warto$ciami
zastgpowanego WIBOR, a wartosciami Wskaznika Alternatywnego w okresie
ostatnich 12 miesigcy przed wystgpieniem Zdarzenia Regulacyjnego
wymuszajacego zmiang WIBOR.

(iv) w przypadku Stopy Referencyjnej zastepujacej Stope Bazowa zgodnie
z Punktem 6.4(g)(v) powyzej, Emitent wyznacza Korekte jako s$rednig
arytmetyczng z réznic pomigdzy wartoSciami zastgpowanego WIBOR, a
warto$ciami Stopy Referencyjnej Banku Centralnego, w okresie ostatnich 12
miesigcy przed wystapieniem Zdarzenia Regulacyjnego wymuszajacego
zmian¢ WIBOR.

() Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny
dla Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Data Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego.

(m) Jesli brak dostgpnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Zaprzestania
Publikacji lub gdy nastapi Ogloszenie Braku Zezwolenia lub Czasowy Brak Publikacji,
Wskaznik Alternatywny oraz Korekta trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku
WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Daty Ustalenia
Stopy Procentowej, w ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny. Zmiana WIBOR na
Wskaznik Alternatywny oraz Korekte lub zmiana polegajaca na zastgpieniu WIBOR
Stopg Referencyjna oraz Korektg, nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji i nie wymaga
zgody Obligatariusza.

(n) Emitent opublikuje w sposob okreslony w Punkcie 15 (Zawiadomienia) Warunkow
Emisji wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode¢ obliczania
Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda
dokonywane poprzez zamieszczenie tej informacji na Stronie Internetowej Emitenta, a od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
Odsetkowego beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami
do podmiotu prowadzacego ASO.

DEPOZYT

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierow warto§ciowych, prowadzonym
przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Do powstania praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie.

Po ustaleniu uprawnionych do §wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, prawa z tej Obligacji nie
moga by¢ przenoszone.

Jezeli Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji §wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji albo spetnit je tylko w czeSci, mozliwos¢ przenoszenia praw z Obligacji
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7.5

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

zostaje przywrocona po uplywie tego terminu. Prawa z Obligacji nie moga zosta¢ przeniesione
na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Ustawy
0 Obligacjach oraz regulacji KDPW oraz, w przypadku ich wprowadzenia do ASO, zgodnie z
regulacjami ASO.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba, ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacego w dniu dokonania platnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji dokonywane bedg na rzecz Obligatariuszy, ktérym
przystuguja Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane
bedg za posrednictwem KDPW 1 wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie
i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek (przy czym w razie rozbieznosci w tym zakresie pomiedzy Warunkami Emisji
a regulacjami KDPW rozstrzygajace bgda regulacje KDPW).

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie
i terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Kwota, o ktorej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na rzecz
Obligatariuszy w nastgpnym Dniu Roboczym po Dacie Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5
Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytulu wykupu obligacji sa spelniane poczawszy od obligacji
o najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych §wiadczen w czesci —
w rownych kwotach z tytutu kazdej obligacji tej samej serii wyemitowanych przez Emitenta.

Miejscem spetnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek,
za posrednictwem ktorego spetnianie jest $wiadczenie.

Dla uniknigcia watpliwo$ci, brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez
Obligatariusza nieprawidlowego rachunku nie stanowig podstawy dla Obligatariusza do
zadania wykupu Obligacji zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

WYKUP I WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI
Wykup Obligacji - zasady ogéblne
@) Obligacje beda wykupywane w Dacie Wykupu lub w Datach Wcze$niejszego Wykupu.

(b) Emitent zaptaci odpowiednio w Dacie Wykupu lub Datach Wczesniejszego Wykupu
za poSrednictwem KDPW i wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek za kazda
Obligacje kwote rowng Naleznosci Gtownej (powigkszong o nalezng Kwote Odsetek).
Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw bedacych w Dacie
Ustalenia Praw Obligatariuszami. Jezeli jednak Data Wykupu Iub Daty
Weczesniejszego Wykupu przypadna na dzien nieb¢dacy Dniem Roboczym, powyzsza
zaptata nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po odpowiednio Dacie
Wykupu lub Datach Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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10.
10.1

10.2

10.3

11.
111

Wezesniejszy Wykup Obligacji

(@) Emitent ma prawo do wczesniejszego catosciowego wykupu Obligacji przed Data
Wykupu, na warunkach przewidzianych w niniejszym Punkcie 9.2 (Wczesniejszy
Wykup Obligacji) oraz po spetnieniu przestanek dla takiego wcze$niejszego wykupu
wynikajagcych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, w szczegdlnosci
przestanek okreslonych w art. 77 i 78a Rozporzadzenia CRR. Wczesniejszy wykup
Obligacji nastagpi poprzez zaptate w Dacie Wcze$niejszego Wykupu na rzecz kazdego
Obligatariusza catos$ci Naleznosci Gtownej powigkszonej o Kwote Odsetek naliczong
do Daty Wczesniejszego Wykupu (wlacznie).

(b) 7 zastrzezeniem lit. (C) ponizej, w przypadku realizacji wczeSniejszego wykupu
Obligacji przez Emitenta, Data Wczesniejszego Wykupu bedzie dzien przypadajacy
w Dacie Platnosci Odsetek wskazanej w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego, po
spelnieniu przestanek dla takiego wczesniejszego wykupu Obligacji.

(c) Jezeli w stosunku do Obligacji wystapito i trwa Zdarzenie Dyskwalifikujagce MREL,
Emitent jest uprawniony, wedlug wlasnego uznania, do podjecia decyzji
o wczesniejszym wykupie Obligacji w dowolnej Dacie Platnosci Odsetek pod
warunkiem: (i) spetienia przestanek wynikajacych z Rozporzadzenia CRR, Ustawy
oBFG Ilub innych bezwzglgdnie obowigzujacych przepisow prawa; oraz
(i1) poinformowania Obligatariuszy o zamiarze wczesniejszego wykupu zgodnie
z postanowieniami lit. (d) ponize;.

(d) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji
w terminie 15 Dni Roboczych przed Datg Wczesniejszego Wykupu. Zawiadomienie
Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z wcze$niejszego wykupu
Obligacji nastgpi na zasadach okreslonych w Punkcie 15 (Zawiadomienia) Warunkéw
Emisji. W zawiadomieniu takim Emitent wskaze Dat¢ Wczesniejszego Wykupu.

OPODATKOWANIE

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen
z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek
rodzaju optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze
podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia tych podatkow, naleznosci lub optat
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie
dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci,
jezeli z jakakolwiek ptatno$cia z tytutu Obligacji zwigzany bgdzie obowiagzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawne;.

Wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu
podatkow bedg przekazywane przez Obligatariusza do Podmiotu Prowadzacego Rachunek,
w zakresie i terminie wymaganym przez Podmiot Prowadzacy Rachunek.

Jezeli Obligatariusz nie przekaze Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek wszelkich informacji
i dokumentow niezbednych w ocenie Podmiotu Prowadzacego Rachunek do zastosowania
obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w peinej wysokosci.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogdlne

@) Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.
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Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwotywania 1 organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie obligatariuszy jest
wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej polowa Skorygowanej L.acznej
Wartosci Nominalnej Obligacji. Udziat Obligatariuszy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy moze by¢ realizowany przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej. Wykorzystywane $rodki komunikacji elektronicznej powinny
zapewnia¢ Obligatariuszom w szczego6lnosci:

() dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich 0sob
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach, ktorej moga one
wypowiada¢ si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywajac
W innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz

(i) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa gtosu przed lub w toku
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢
w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy bedzie
mozliwy po weryfikacji tozsamo$ci takiego Obligatariusza lub Obligatariuszy przez
przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy. Przewodniczacy po weryfikacji
tozsamosci takiego Obligatariusza lub Obligatariuszy sporzadza liste Obligatariuszy
bioracych udzial oraz glosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy
wykorzystaniu §rodkow komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalacznik do
protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:

Q) Postanowien Kwalifikowanych wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(i) jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana Postanowien
Kwalifikowanych, zapadaja wigkszoscia % glos6w obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(iii)  obnizenie wartoéci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w glosowaniu tajnym lub
jawnym, w formie pisemnej, w formie elektronicznej lub poprzez aklamacj¢ (wedhug
decyzji przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem wskazanym
przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie Internetowej Emitenta
zgodnie z Punktem 11.2(d)), nie pdzniej niz 28 dni od daty Ogloszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w innych niz Postanowienia
Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg wiazace dla wszystkich Obligatariuszy,
wtym takze tych Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, gtosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub nabyli
Obligacje po dniu, w ktorym zostata podjeta uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy.
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12.

13.

14.
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Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

(@) Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Lacznej WartoSci
Nominalnej Obligacji mogg zada¢ zwolania (wraz z podaniem uzasadnienia) w ciagu
14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni Obligatariusze”).

(b) Uprawnieni Obligatariusze kieruja zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
(,Zadanie Zwolania ZO”) do Emitenta na adres email: DFA.zif@bosbank.pl oraz
bos@bosbank.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem
stanowigcym Zatacznik 2 (Wzér Zgdania Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy) do
Warunkéw Emisji, zalaczajac dokument wystawiony zgodnie z Ustawag o Obrocie
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji, a nastgpnie oryginal
Zadania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.

(c) W przypadku, o ktérym mowa w Punkcie 11.2(a) niniejszych Warunkéw Emisji,
Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje
na Stronie Internetowej Emitenta o$wiadczenie, w ktérym poda liczbe oraz taczna
warto$¢ nominalng Obligacji, ktérych posiadaczami sg podmioty z grupy kapitatowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci (,,O$wiadczenie
Emitenta™).

(d) W przypadku, o ktérym mowa w Punkcie 11.2(a) niniejszych Warunkéw Emisji, jezeli
na podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze sig, ze Zadanie Zwotania ZO zostalo
ztozone przez 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent
opublikuje t¢ informacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta.

(e) Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajacego
informacj¢ o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania $wiadectw depozytowych.
Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezb¢dne do podjgcia przez
obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i wykonywania
glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej). Data ogloszenia o
zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednocze$nie datg zwotania tego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

(f Zgromadzenie Obligatariuszy moze zwota¢ Emitent z wlasnej inicjatywy.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.

PRAWO WEASCIWE

Zobowigzania wynikajace z Obligacji podlegajg prawu polskiemu.

FUNKCJA ORGANIZATORA EMISJI AGENTA KALKULACYJNEGO,
AGENTA DOKUMENTACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator Emisji, Agent Kalkulacyjny oraz Agent
Dokumentacyjny (,,Agent”) dziata wytacznie na zlecenie Emitenta inie ponosi Zzadnej
odpowiedzialnos$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatno$ci przez Emitenta Kwot do
Zaptaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Agent nie petni funkcji
banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwiazku z wykonywanymi funkcjami.
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14.2

14.3
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15.2

15.3

16.

16.1

Agent w ramach prowadzonej dziatalno$ci wspotpracuje z Emitentem w zakresie roznych ustug
i posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w konteks$cie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
i petnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynno$ci w zwigzku z
Obligacjami oraz penienie okreslonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze grupie kapitatlowej, do
ktorej nalezy, swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z
Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta, Podmiot Prowadzacy Rachunek,
dziatajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu Obligatariuszowi
zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczym, na jego pisemne zgdanie dokument, w ktéorym stwierdzi brak ptatnosci lub
dokonanie czesciowej platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument
wykazujacy wlasciwie brak ptatnosci lub dokonanie cze$ciowej ptatnosci z tytutu Obligacji w
dniu jej wymagalnosci), a Obligatariusze bgda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od
Emitenta przy zastosowaniu wtasciwych $rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w
Warunkach Emisji.

Agent nie dokonuje oceny korzy$ci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponosi
odpowiedzialno$ci za zadng strat¢ ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku
z nabyciem Obligacji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia kierowane bgda do Obligatariusza przez podanie ich do publicznej
wiadomosci przez Emitenta poprzez:

@) ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta; lub

(b) zgodnie z obowigzujacymi przepisami (w tym regulacjami ASO po wprowadzeniu
Obligacji do obrotu w ASO), w formie raportow biezacych (jezeli Emitent jest
zobowigzany w danej sytuacji do opublikowania raportu biezacego).

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent jest obowigzany przekazywac,
w postaci drukowanej Agentowi Dokumentacyjnemu, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy
o0 Obligacjach.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za dorgczone, jezeli zostaty
wystane listem poleconym lub pocztg kurierska pod adres siedziby odpowiednio Agenta Emisji
lub Emitenta lub podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym i wystane na
nastgpujacy adres e-mail Emitenta DFA.zif(@bosbank.pl oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dor¢czenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY
PRZECHOWYWANE

Sprawozdania Finansowe

@) Emitent bedzie przekazywal sprawozdania finansowe na zasadach i w terminach
przewidzianych w przepisach dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spoétek,
ktorych papiery warto$ciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.
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(b)

.....

rocznych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug stanu na ostatni dzien
danego roku obrotowego, istotne roznice miedzy publikowanymi przez Emitenta
informacjami  dotyczacymi  prognozy  ksztaltowania si¢  jednostkowych
i skonsolidowanych zobowiazan finansowych Emitenta, o ktérych mowa w art. 35 ust.
1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego,
a zobowigzaniami finansowymi Emitenta wynikajacymi z ksiag rachunkowych
Emitenta na taki dzien.

16.2  Informacje

Emitent zobowigzuje si¢, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowal na
Stronie Internetowej Emitenta, najpozniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku
obrotowego, informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych
Emitenta oraz Grupy Kapitalowej, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach,
na ostatni dzien nastgpnego roku obrotowego.

16.3  Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowal Materialty Przechowywane na Stronie Internetowej Emitenta.
Materialy Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukdéw, do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajduja si¢ w siedzibie Emitenta.

Signed by /
Podpisano przez:

Bartosz Krzysztof
Kublik

Date / Data:
2024-12-09 18:46

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
BANK OCHRONY SRODOWISKA SPOLKA AKCYJNA
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACII
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkow emisji (,,Warunki Emisji”’) Obligacji
s,erii 0 numerze Ws,kazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez BANK OCHRONY
SRODOWISKA SPOLKA AKCYJNA (,,Emitent”).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tgcznie z Warunkami Emisji 1 stanowi integralng cze¢sé
Warunkoéw Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zatacznikami do Warunkow Emisji, oraz
w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w Warszawie w dniu 9
grudnia 2024 roku.

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1.  Numer serii AC

2. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do 400
do nabycia w serii

3. Maksymalna faczna warto$¢ nominalna do 200.000.000,00 PLN
Obligaciji

4.  Warto$¢ nominalna jednej Obligacji 500.000,00 PLN

5. Data Emisji 20 grudnia 2024 roku

6. Data Wykupu 20 grudnia 2028 roku

7.  Daty Platnosci Odsetek

Data Ustalenia Praw dla Okresu L [Rinimase Qasaiok
Numer OKresu dla Okresu Odsetkowego
Odsetkowego wskazanego w 4
Odsetkowego X wskazanego w Kolumnie
Kolumnie 1 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 2
1 11 czerwca 2025 roku 20 czerwca 2025 roku
2 12 grudnia 2025 roku 22 grudnia 2025 roku
3 12 czerwca 2026 roku 22 czerwca 2026 roku
4 11 grudnia 2026 roku 21 grudnia 2026 roku
5 11 czerwca 2027 roku 21 czerwca 2027 roku
6 10 grudnia 2027 roku 20 grudnia 2027 roku
7 9 czerwca 2028 roku 20 czerwca 2028 roku

EMEA 152572149.6

18

148



8 12 grudnia 2028 roku 20 grudnia 2028 roku

8. Marza 2,45% w skali roku
9.  Okres Wlasciwego Depozytu 6 miesigcy

10. Podmiot petniacy funkcje Agenta DM BOS
Dokumentacyjnego

11. Podmiot petniacy funkcje Agenta DM BOS
Kalkulacyjnego

12. Daty Weczeéniejszego Wykupu, w ktorych a) 20 grudnia 2027 r.; albo

mogg by¢ wykonywane przez Emitenta opcje b) 20 czerwca 2028 r
wczesniejszego wykupu zgodnie z Punktem '

9.2(b) Warunkdéw Emisji
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ZALACZNIK 2
, DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: [e]
Do: Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Dotyczy: Obligacji serii AC emitowanych przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,,Emitent”)

na podstawie warunkdw emisji z dnia 9 grudnia 2024 roku (,,Warunki Emisji”).
Szanowni Panstwo,

W zwigzku z Punktem 11.2 (Zwofanie Zgromadzenia Obligatariuszy) WarunkOw Emisji, niniejszym
sktadamy zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia otrzymania
niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zqdania zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, sktadane jest w trybie Punktu 11.2(b) Warunkdw Emis;ji.

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pi$mie majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,
W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentaciji]

Zalacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligaciji.

20

EMEA 152572149.6

150



ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto$ciowymi prowadzony przez GPW.
BFG oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

CHF oznacza franka szwajcarskiego.

Data Emisji oznacza 20 grudnia 2024 r.

Data Platnosci Kwoty do Zaplaty oznacza dzien, w ktorym ma nastapi¢ ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty (jak
zdefiniowano w Warunkach Emisji) zgodnie z Warunkami Emisji.

Data PlatnoS$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w punkcie 4.6.2. (Warunki wyplaty oprocentowania) niniejszej
Noty Informacyjnej.

Data Platno$ci Kwoty do Zaplaty oznacza dzien, w ktérym ma nastapi¢ ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty zgodnie z
niniejszymi Warunkami Emisji.

Data Ustalenia Praw oznacza, z zastrzezeniem punktu 6.4(m) Warunkéw Emisji, 6 Dzien Roboczy przed dang
Datg Platnosci Kwoty do Zaplaty lub inny najblizszy dzien przed Data Ptatno$ci Kwoty do Zaptaty, ktéry zgodnie
z Regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu
ustalenia podmiotdw oraz os6b uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji w Dacie Platnosci
Kwoty do Zaptaty z zastrzezeniem, ze

(@) uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, ktore spetniane sg po Dacie Wykupu, ustala si¢
kazdorazowo wedlug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata
przekazana KDPW,;

(b) w przypadkach wskazanych w punkcie 9.2 Warunkow Emisji za Dat¢ Ustalenia Praw uznaje si¢ Date
Wezesniejszego Wykupu.

Data Wczesniejszego Wykupu oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢ wymagalne przed Datg Wykupu,
zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji.

Data Wykupu oznacza 20 grudnia 2028 r.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, okreslony
przez KDPW jako dzien roboczy.

Emitent oznacza Bank Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibag w Warszawie.
EUR oznacza jednostk¢ monetarna Unii Europejskie;.
GPW oznacza Gieldg Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Green Bond Framework oznacza Ramy Zielonych Dluznych Instrumentéw Finansowych z dnia listopada
2024 roku lub kazdy dokument zastepujacy go lub uzupetniajacy sporzadzony przez Emitenta i opublikowany na
Stronie Internetowej Emitenta, pozytywnie zweryfikowany w formie Niezaleznej Opinii Eksperckie;j.

Green Bond Principles oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczace procesu emisji zielonych obligacji
opublikowane w czerwcu 2021 roku wraz ze zmienionym zatacznikiem 1 opublikowanym w czerwcu 2022 roku
przez Migedzynarodowe Stowarzyszenie Rynku Kapitalowego ICMA (International Capital Market Association).

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Niezalezna Opinia Ekspercka oznacza niezalezna opini¢ ekspercka (tzw. Second Party Opinion) z dnia
26 listopada 2024 roku wydana przez Krajowa Agencje Poszanowania Energii S.A., dostepng na Stronie
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Internetowej Emitenta dotyczacg zgodnosci Green Bond Framework z Green Bond Principles lub kazda inng
zastepujaca lub uzupelniajaca opini¢ wydana przez renomowanego wystawce niezaleznej opinii eksperckiej
dostepna na Stronie Internetowej Emitenta dotyczaca zgodnos$ci Green Bond Framework z Green Bond Principles.

Obligacje oznaczajg obligacje serii AC, wyemitowane przez Emitenta.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.
Prawo Bankowe oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe.

Regulacje KDPW oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz wszelkie inne majace zastosowanie
regulacje wydane przez KDPW.

Regulamin ASO oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Rozporzadzenie BMR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z pdzniejszymi zmianami.

Rozporzadzenie CRR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Suplement Emisyjny oznacza suplement emisyjny stanowigcy Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw
Emisji.
Szczegélowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegotowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papierow

Warto$ciowych, opublikowane przez KDPW.

Ustawa 0 BFG oznacza ustaw¢ z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
Ustawa 0 Obrocie oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 9 grudnia 2024 r.

WIBOR oznacza Wskaznik Referencyjny WIBOR (administrowany przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktory go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Depozytowi, dla ktorego jest
ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

Wskaznik Referencyjny oznacza wskaznik referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

Wilasciwy Depozyt oznacza termin (okres) dla depozytow wyrazonych w PLN, ktorego dtugos¢ wskazana jest w
punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.

Wymogi MREL oznacza minimalny poziom funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérym
mowa w art. 97 ust. 1 Ustawy o BFG, ustalony dla Emitenta.
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Zielone Projekty oznacza projekty realizowane zgodnie z Green Bond Framework.

Zdarzenie Dyskwalifikujace MREL oznacza ustalenie przez Emitenta, ze w wyniku jakiejkolwiek zmiany
obowiazujacych przepisow prawa po Dacie Emisji, Obligacje utraca mozliwos¢ kwalifikacji do spelnienia przez
Emitenta Wymogéw MREL.
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	ogólne warunki rynkowe pozyskiwania kapitału przez banki komercyjne i inne instytucje finansowe; oraz
	warunki gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na świecie.
	strat wynikających z pogorszenia jakości aktywów Emitenta, spadku dochodów, wzrostu kosztów lub wszystkich powyższych czynników łącznie;
	spadku wartości portfela papierów wartościowych Emitenta;
	zwiększenia kwoty kapitału niezbędnej do pokrycia ryzyka operacyjnego;
	zawodności przyjętych przez Emitenta szacunków w zakresie wyznaczania wymogów kapitałowych dla poszczególnych rodzajów ryzyka;
	zmian w zasadach rachunkowości lub zaleceniach związanych z obliczaniem współczynnika wypłacalności banków i innych czynników regulacyjnych, m.in.: zaleceń KNF i zmian w przepisach prawa polskiego i europejskiego; oraz
	możliwości i warunków pozyskania dodatkowego kapitału.
	3.2.5 Emitent posiada ekspozycję kredytową wobec sektora energii odnawialnej, w tym portfela kredytów związanych z farmami wiatrowymi i fotowoltaicznymi, która jest uzależniona od zmian przepisów dotyczących odnawialnych źródeł energii
	3.2.6 Ryzyko niemożności zwiększenia lub utrzymania przez Emitenta marży odsetkowej na obecnym poziomie
	3.2.7 Ryzyko uzależnienia Emitenta od siły jego reputacji
	3.2.8 Ryzyko, że historyczne wyniki operacyjne i finansowe nie stanowią wyznacznika przyszłych wyników operacyjnych i finansowych Emitenta
	3.2.9 Ryzyko związane z istotnym udziałem Emitenta w finansowaniu projektów współfinansowanych ze środków Unii Europejskiej
	3.2.10 Ryzyko spadku popytu na finansowanie projektów proekologicznych
	3.2.11 Ryzyko związane z nieskutecznością stosowanych przez Emitenta metod zarządzania ryzykiem w zakresie zarządzania i utrzymania zakładanego poziomu ryzyka

	niekorzystne kształtowanie się czynników makroekonomicznych mogących wpłynąć na zdolność klientów do spłaty zaciągniętego zobowiązania;
	możliwa akceptacja przez Emitenta wyższego poziomu ryzyka i otwarcie się na nowe segmenty rynku; oraz
	„dojrzewanie” portfela pozyskanego w poprzednich latach.
	3.2.12 Ryzyko związane ze spadkiem wartości zabezpieczeń ustanowionych na rzecz Emitenta
	3.2.13 Ryzyko kredytowe Emitenta, w szczególności w zakresie niemożności utrzymania jakości portfela kredytowego
	3.2.14 Ryzyko związane z niewystarczającymi na pokrycie strat w portfelu kredytowym odpisami aktualizującymi z tytułu utraty wartości aktywów Emitenta
	3.2.15 Ryzyko płynności
	3.2.16 Ryzyko znacznego udziału długoterminowych kredytów hipotecznych w portfelu kredytowym Emitenta utrudniającego Emitentowi dostosowywanie marż kredytowych do warunków rynkowych
	3.2.17 Ryzyko wynikające z udzielenia przez Emitenta kredytów denominowanych w walutach obcych
	3.2.18 Ryzyko walutowe
	3.2.19 Ryzyko związane ze spadkiem wartości polskich skarbowych papierów wartościowych

	wzrost niepewności na rynkach międzynarodowych skutkujący wzrostem premii za ryzyko na międzynarodowych rynkach finansowych i spadkiem popytu inwestorów zagranicznych na polskie skarbowe papiery wartościowe;
	wzrost podaży polskich skarbowych papierów wartościowych spowodowany zwiększeniem ich emisji, którego dokonuje się w celu sfinansowania deficytu budżetowego;
	wzrost wolumenu sprzedaży takich papierów wartościowych przez inwestorów;
	wzrost krajowych stóp procentowych;
	obniżenie ratingu Polski; oraz
	zwiększone ryzyko polityczne i negatywne postrzeganie Polski przez inwestorów.
	3.2.20 Ryzyko związane z możliwością dokonania znaczących wpłat do BFG lub Funduszu Wsparcia Kredytobiorców
	3.2.21 Ryzyko obniżenia ratingu Emitenta skutkującego zwiększeniem kosztów finansowania
	3.2.22 Ryzyko związane ze zlecaniem przez Emitenta części zadań związanych ze swoją działalnością usługodawcom zewnętrznym
	3.2.23 Ryzyko operacyjne
	3.2.24 Ryzyko związane z brakiem możliwości zatrudnienia, wyszkolenia lub zatrzymania wykwalifikowanego personelu
	3.2.25 Ryzyko dotyczące niepewności szacunków księgowych
	3.2.26 Ryzyko awarii systemów informatycznych lub naruszenia bezpieczeństwa
	3.2.27 Ryzyko związane z postępowaniami sądowymi i innymi postępowaniami
	3.2.28 Ryzyko związane z kredytami i pożyczkami denominowanymi lub indeksowanymi do walut obcych
	3.2.29 Ryzyko związane z decyzjami organów antymonopolowych
	3.2.30 Ryzyko związane z niedotrzymaniem zobowiązań przez kontrahentów
	3.2.31 Ryzyko związane z wprowadzeniem nowego wskaźnika referencyjnego

	niektóre wskaźniki referencyjne, w tym ich metodologia, mogą ulec zmianie przez administratora danego wskaźnika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;
	administrator danego wskaźnika referencyjnego może podjąć decyzję o zaprzestaniu jego opracowywania albo odpowiedni organ może cofnąć administratorowi zezwolenie na opracowywania danego wskaźnika;
	wskaźniki referencyjne mogą przestać być reprezentatywne dla danego rynku lub realiów gospodarczych ze względu na zaprzestanie przekazywania stosownych danych wejściowych przez podmioty przekazujące dane niezbędne do opracowywania danego wskaźnika r...
	wskaźniki referencyjne mogą przestać być publikowane lub opracowywane w lub w odniesieniu do konkretnego tenoru lub konkretnej waluty, a odpowiednie wskaźniki alternatywne mogą nie zostać wyznaczone;
	może istnieć uzasadniona potrzeba zmiany umów finansowych lub instrumentów finansowych poprzez odwołanie się do stóp wolnych od ryzyka.
	3.2.32 Ryzyko koncentracji
	3.2.33 Ryzyko związane z koniecznością utrzymywania MREL (jednolity mechanizm restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji) oraz implementacją Dyrektywy 2014/59/UE
	3.2.34 Ryzyko związane z ESG
	3.2.35 Ryzyko wynikające z możliwości zawieszenia spłaty kredytu hipotecznego – wakacje kredytowe

	3.3 Czynniki ryzyka dotyczące polskiego sektora bankowego
	3.3.1 Ryzyko związane ze zmianami regulacji sektora usług finansowych i bankowości w Polsce oraz na świecie
	3.3.2 Ryzyko związane z rekomendacjami wydawanymi przez KNF

	zmieniła najważniejsze współczynniki kapitałowe oraz podniosła obowiązkowy poziom kapitału dla banków;
	wprowadziła istotne ograniczenia dotyczące udzielania kredytów denominowanych w walutach obcych, m.in. poprzez zmianę kryteriów, które muszą spełniać klienci banków ubiegający się o takie kredyty, oraz poprzez podwyższenie wagi ryzyka kredytów detal...
	wprowadziła ograniczenia w zakresie dozwolonego okresu kredytowania.
	3.3.3 Ryzyko związane z możliwym obniżeniem stopy wzrostu polskiego sektora bankowego
	3.3.4 Ryzyko wprowadzenia unijnego podatku od transakcji finansowych
	3.3.5 Ryzyko związane z trudnym i czasochłonnym procesem egzekucji wobec dłużników kredytów bankowych w Polsce
	3.3.6 Ryzyko związane z formalistycznymi i długotrwałymi procedurami ustanawiania zabezpieczeń na nieruchomościach
	3.3.7 Ryzyko systemowe polskiego sektora finansowego związane ze SKOK i bankami spółdzielczymi

	3.4 Czynniki ryzyka dotyczące przestrzegania przez Emitenta przepisów prawa i regulacji
	3.4.1 Ryzyko związane z niejasną interpretacją i zmianą przepisów polskiego prawa
	3.4.2 Ryzyko związane z niejasną interpretacją i zmianą przepisów polskiego prawa podatkowego właściwych dla działalności Emitenta
	3.4.3 Ryzyko związane z zawieraniem umów z podmiotami powiązanymi
	3.4.4 Ryzyko związane z pokontrolnymi zaleceniami organów nadzorczych
	3.4.5 Ryzyko związane z brakiem możliwości egzekucji orzeczeń sądów zagranicznych przeciwko Emitentowi
	3.4.6 Ryzyko nieprzestrzegania przez Emitenta przepisów i regulacji w zakresie przeciwdziałania praniu pieniędzy

	3.5 Czynniki ryzyka związane z Obligacjami, ich oferowaniem i obrotem na rynku
	3.5.1 Ryzyko związane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe związane z możliwością niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewypłacania odsetek od Obligacji

	posiadać wiedzę i doświadczenie wystarczające do dokonania dokładnej oceny Obligacji, korzyści oraz ryzyka związanego z inwestycją w Obligacje, a także informacji zawartych w niniejszych Czynnikach Ryzyka;
	posiadać dostęp do oraz wiedzę z zakresu odpowiednich narzędzi analitycznych celem dokonania oceny, w kontekście konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpływu tejże inwestycji na jego całkowity portfel inwestycyjny;
	posiadać zasoby finansowe oraz płynność wystarczające do poniesienia całkowitego ryzyka związanego z inwestycją w Obligacje;
	odznaczać się dogłębnym rozumieniem Warunków Emisji oraz znajomością zachowań związanych z nimi indeksów i rynków finansowych;
	potrafić dokonać oceny (indywidualnie lub korzystając z pomocy doradcy finansowego) możliwych scenariuszy ekonomicznych, stóp procentowych a także innych czynników, które mogą mieć wpływ na jego zdolność poniesienia danego ryzyka; oraz
	mieć świadomość, że jakikolwiek dochód wynikający z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty odsetek od Obligacji mogą podlegać opodatkowaniu w Polsce: (a) poprzez pobranie podatku u źródła zgodnie z postanowieniami obowiązujących umów podatkowych o unik...
	3.5.2 Ryzyko związane ze zdolnością Emitenta do wykonywania zobowiązań z Obligacji
	3.5.3 Ryzyko opóźnienia lub braku rejestracji Obligacji w depozycie prowadzonym przez KDPW
	3.5.4 Ryzyko związane ze zmianą Warunków Emisji przez Zgromadzenie Obligatariusz wbrew woli niektórych Obligatariuszy
	3.5.5 Ryzyko związane z kategorią zaspokojenia
	3.5.6 Ryzyko niewypłacalności Emitenta
	3.5.7 Ryzyko związane z wcześniejszym wykupem Obligacji przez Emitenta
	3.5.8 Ryzyko zmienności stawki referencyjnej
	3.5.9 Ryzyko związane z możliwością zastosowania przez BFG instrumentu umorzenia lub konwersji zobowiązań („Bail-in”) w stosunku do Obligacji oraz wystąpienia przez BFG z wnioskiem o wykluczenie Obligacji z obrotu zorganizowanego
	(a) zaistniałyby przesłanki wszczęcia przymusowej restrukturyzacji; lub
	(b) bez zastosowania instrumentu Bail-in Emitent nie spełniałby warunków prowadzenia działalności; lub
	(c) kontynuacja działalności Emitenta wymagałaby nadzwyczajnego wsparcia ze środków publicznych w rozumieniu Ustawy o BFG,
	(a) wykluczenie Obligacji z obrotu zorganizowanego, w szczególności w przypadku zastosowania instrumentu Bail-in;
	(b) zawieszenie obrotu Obligacjami na okres nie dłuższy niż jeden miesiąc.

	3.5.10 Ryzyko związane z Rozporządzeniem BMR
	3.5.11 Ryzyko związane z brakiem zabezpieczenia Obligacji
	3.5.12 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst w przypadku podjęcia decyzji przez Emitenta o ich wprowadzeniu do obrotu
	3.5.13 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO

	na wniosek Emitenta;
	jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników; lub
	jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w ASO.
	3.5.14 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO
	(a) w przypadkach określonych w przepisach prawa;
	(b) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona;
	(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów;
	(d) w przypadku uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości Emitenta dłużnych instrumentów finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości ze względu na to, że majątek Emitenta dłużnych instrumentów fin...
	(e) niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, jeżeli takie wykluczenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnie...


	na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków;
	jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników;
	jeżeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w ASO;
	wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; oraz
	wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia)...
	Powyższe zdarzenia mogą negatywnie wpłynąć na zdolność Emitenta do wypełnienia zobowiązań wynikających z Obligacji oraz narazić inwestorów na stratę.
	3.5.15 Ryzyko zmiany przepisów prawa oraz ich interpretacji
	3.5.16 Ryzyko zmiany przepisów prawa podatkowego oraz ich interpretacji
	3.5.17 Ryzyko związane z płynnością oraz wyceną Obligacji
	3.5.18 Ryzyko stopy procentowej
	3.5.19 W odniesieniu do wszelkich Obligacji wyemitowanych na potrzeby konkretnego przeznaczenia przychodów może nie być gwarancji, że wykorzystanie przychodów będzie odpowiednie z punktu widzenia kryteriów inwestycyjnych inwestora.

	wnosi istotny wkład w realizację co najmniej jednego z celów środowiskowych określonych w Unijnej Taksonomii Zrównoważonego Finansowania;
	nie wyrządza tym celom poważnych szkód;
	jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami opisanymi w Unijnej Taksonomii Zrównoważonego Finansowania; oraz
	spełnia techniczne kryteria kwalifikacji, które zostały ustanowione przez Komisję (o ile takie kryteria zostały stworzone).
	Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 z dnia 6 lipca 2021 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 przez sprecyzowanie treści i prezentacji informacji dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalnośc...
	Rozporządzenie delegowanym Komisji 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie technicznych kryteriów kwalifikacji służących określeniu warunków, na jakich dana d...
	Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1214 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniające rozporządzenie delegowane (UE) 2021/2139 w odniesieniu do działalności gospodarczej w niektórych sektorach energetycznych oraz rozporządzenie delegowane (UE) 2021/21...
	Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2023/2485 z dnia 27 czerwca 2023 r. zmieniające rozporządzenie delegowane (UE) 2021/2139 ustanawiające dodatkowe techniczne kryteria kwalifikacji służące określeniu warunków, na jakich niektóre rodzaje działaln...
	Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2023/2486 z dnia 27 czerwca 2023 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie technicznych kryteriów kwalifikacji służących określeniu warunków, na jakich d...
	3.5.20 Ryzyko nałożenia kar administracyjnych na Emitenta przez KNF w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO

	wydać decyzję o wykluczeniu, papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartościowe Emitenta są wprowadzone do obrotu w ASO - decyzję o wykluczeniu tych papierów wartościowych z obrotu w tym systemie; albo
	nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową podmiotu, na który jest nakładana, karę pieniężną do wysokości 1.000.000 PLN; albo
	zastosować obie sankcje łącznie.
	3.5.21 Ryzyko nałożenia kar regulaminowych na Emitenta przez GPW w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO

	upomnieć Emitenta;
	nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN.
	3.5.22 Ryzyko nałożenia kar pieniężnych w związku z Rozporządzeniem MAR
	3.5.23 Notowanie Obligacji może zostać zakończone, co może istotnie wpłynąć na możliwość ich odsprzedaży przez inwestora
	3.5.24 Warunki Emisji zawierają zakaz dokonywania potrąceń
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	4.7 Wysokość i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielającego zabezpieczenia
	4.8 Wartość zaciągniętych zobowiązań, z wyszczególnieniem zobowiązań przeterminowanych, na ostatni dzień kwartału poprzedzającego o nie więcej niż 4 miesiące udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań emitenta do czasu ...
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