NOTA INFORMACYJNA
dla obligacji serii M5/2020
o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda
i lacznej wartosci nominalnej 90.000.000 PLN

Emitent: Archicom S.A.

archicom

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ 0 wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé¢ poprzedzone
wladciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde¢ Papieréw WartoSciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Wroclaw, 7 maja 2020 r.
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I OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani oSwiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy doloZeniu nalezytej
starannoS$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej Zzadnych faktow, ktore moglyby wplywaé na
jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpis: Podpis:
Imi¢ i nazwisko: Rafat Jarodzki Imi¢ i nazwisko: Artur Wigznowski
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Stanowisko: Czlonek Zarzadu

Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW Emitent instrumentow dluznych nie jest

zobowiazany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca w odniesieniu do wprowadzenia tych
instrumentéw dluznych do ASO.
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Il.  PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa Emitenta: Archicom S.A.
Siedziba: Wroctaw
NIP: 8982100870
REGON: 020371028
KRS: 0000555355
Adres: ul. Ksawerego Liskego 7, 50-345 Wroctaw
Numer telefonu: +48 71 78 58 800
Numer faksu: +48 7178 58 801
Adres glownej strony internetowe;j: www.archicom.pl
Adres e-mail: archicom@archicom.pl
1. Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. CZYNNIKI RYZYKA
1. Czynniki zwiazane z dzialalno$cia Grupy Emitenta
11 RYZYKO ZWIAZANE Z CELAMI STRATEGICZNYMI

Emitent nie gwarantuje, Ze jego cele strategiczne zostang osiagnicte. Przyszta pozycja, przychody i zyski Grupy
Emitenta zaleza od jej zdolnosci do opracowania i realizacji skutecznej dtugoterminowej strategii. Wszelkie
decyzje podjete w wyniku niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnosci do zarzadzania dynamicznym rozwojem
Grupy Emitenta lub dostosowania si¢ do zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych moga mie¢ istotny, negatywny
wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta.

1.2 Ryzyko zwiazane z koncentracja dzialalnosci na obszarze Wroctawia

Grupa Emitenta prowadzi obecnie, a takze w najblizszej perspektywie zamierza kontynuowac, dziatalno$¢ na
terenie Wroctawia, Lodzi, Poznania, Krakowa 1 Trojmiasta. Zdecydowana wigkszo$§¢ przychodoéw ze sprzedazy
jest realizowana na wroctawskim rynku. W zwigzku z powyzszym generowane przez Grupe Emitenta przychody
i zyski beda uzaleznione w istotnym stopniu od sytuacji panujgcej na wroctawskim rynku mieszkaniowym i
komercyjnym. Emitent nie moze zagwarantowa¢ utrzymania panujacej obecnie dobrej sytuacji lokalnych rynkow.
Pogorszenie koniunktury na lokalnych rynkach moze istotnie negatywnie wptywaé na dziatalnos¢, sytuacje
finansows, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

1.3 Ryzyko wynikajace z potencjalnego wzrostu kosztow operacyjnych i innych kosztéw
dziatalnosci

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosnaé przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wzrostu przychodow. Do czynnikoéw, ktore moga spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztow,
nalezg migdzy innymi: inflacja, wzrost podatkéw i innych zobowiazan publicznoprawnych, zmiany w polityce
rzadowej, przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost kosztow pracy, materiatow budowlanych, energii,
wzrost kosztow finansowania kredytow i pozyczek, dziatania podejmowane przez podmioty konkurencyjne,
utrata przydatnosci ekonomicznej aktywow, wzrost cen gruntow. Wzrost kosztow moze mie¢ istotny wplyw na
wysoko$¢ realizowanych marz, w sytuacji ograniczonej mozliwosci odzwierciedlenia wzrostu kosztow w cenie
sprzedawanych mieszkan / budynkow biurowych lub w stawkach wynajmu nieruchomosci komercyjnych.
Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na
dzialalno$é, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

1.4 Ryzyko zwiazane z prowadzeniem dzialalnosci w branzy deweloperskiej

Projekty realizowane przez Grup¢ Emitenta w systemie deweloperskim wymagaja znacznych naktadow w fazie
przygotowania i budowy, a dodatnie miesigczne przeplywy pieni¢zne uzyskuje si¢ dopiero po ok. szeéciu - oSmiu
miesigcach od rozpoczecia robot budowlanych (lub jeszcze pdzniej). Z uwagi na wysokie zapotrzebowanie
kapitatowe takie projekty obarczone sa wieloma ryzykami, w szczego6lnosci: nieuzyskaniem pozwolen
niezb¢dnych do wykorzystania gruntéw zgodnie z zalozonymi planami, opdéznieniami w zakonczeniu budowy,
kosztami przewyzszajacymi wielkosci zatozone w budzecie (np. w zwigzku z niekorzystnymi warunkami
pogodowymi, znacznym wzrostem cen materialdow budowlanych i ushug podwykonawcoéw, wzrostem kosztow
finansowania dziatalno$ci, nieszczg$liwymi wypadkami, nieprzewidzianymi trudnosciami technicznymi itp.) oraz
brakiem mozliwosci uzyskania pozwolen na oddanie do uzytkowania budynku. Wystapienie ktoregokolwiek z
powyzszych zdarzen moze spowodowac opoznienia w zakonczeniu danej inwestycji, wzrost kosztéw lub utrate
przychodoéw, zablokowanie $rodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektérych przypadkach
uniemozliwi¢ zakonczenie inwestycji. Kazda z tych okoliczno$ci moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa i wyniki Emitenta. Bardzo waznym czynnikiem dla spotek deweloperskich, zapewniajacym
wysoki poziom marz, a w konsekwencji ich rozwoj, jest pozyskiwanie atrakcyjnych inwestycyjnie terenow pod
budowe w konkurencyjnych cenach. Z uwagi na rosngca konkurencje¢ i czgsciowe nasycenie rynku nieruchomosci,
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Grupa Emitenta moze mie¢ utrudniony dostegp do tego typu gruntow. Podstawowym czynnikiem gwarantujacym
powodzenie realizacji inwestycji jest sprzedaz lokali po zaktadanej cenie, zapewniajacej deweloperowi zatozong
marze¢. Pozyskujac grunty pod nowe inwestycje, pomimo przeprowadzenia wczesniejszych doktadnych analiz,
nie mozna wykluczy¢, iz w trakcie realizacji danej inwestycji wystapia nieoczekiwane czynniki opdzniajace
proces realizacji oraz znacznie obnizajace jej atrakcyjnos¢. Kolejnym problemem moze staé si¢ nasycenie
lokalnego rynku nieruchomosci (wyzsza podaz niz popyt), co doprowadzi¢ moze w konsekwencji do obnizenia
cen sprzedazy lokali lub niemoznosci sprzedazy czgéci z nich. Opisane okolicznoéci oraz niekorzystne zmiany w
tym zakresie mogg istotnie negatywnie wpltywac na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansows, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

15 Ryzyko zwigzane z mozliwosciami nabywania gruntow pod nowe projekty

Zasadnicze znaczenie dla przysztego rozwoju Grupy Emitenta ma zdolno$¢ pozyskania atrakcyjnych - z punktu
widzenia lokalizacji, uzbrojenia i warunkoéw finansowych - gruntéw, gtownie pod budownictwo apartamentowe,
mieszkaniowe lub komercyjne. Wiasciwa lokalizacja jest czynnikiem warunkujgcym osiggniecie celu
podstawowego kazdego projektu deweloperskiego, jakim jest uzyskanie zadowalajacej marzy ze sprzedazy oraz
satysfakcjonujacego tempa sprzedazy. Proces pozyskania gruntow napotyka szereg trudnosci, a wérdd nich mozna
wymieni¢ m.in.: konkurencj¢ na rynku nieruchomosci, czasochtonny proces uzyskiwania pozwolen
administracyjnych, brak miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz ograniczona dostepno$é
terenow z odpowiednia infrastrukturg i odpowiednim przeznaczeniem w miejscowym planie zagospodarowania
przestrzennego lub studium uwarunkowan i kierunkdw zagospodarowania przestrzennego. Opisane okoliczno$ci
oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

1.6 Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej / ryzyko zwiazane z utratg
wykwalifikowanego personelu

Istotne znaczenie dla Grupy Emitenta maja osoby zarzadzajace i kadra kierownicza zajmujaca kluczowe
stanowiska w Grupie Emitenta. Ich kwalifikacje, do§wiadczenie zawodowe oraz znajomo$¢ branzy, decyduja o
osigganych wynikach finansowych i perspektywach rozwoju. Odejscie kilku cztonkéw kadry kierowniczej
mogloby odbi¢ si¢ negatywnie na prowadzonej dzialalnosci i mie¢ ujemny wplyw na sytuacje majatkows,
finansowa i dochodowa Grupy Emitenta. Zatrudnienie nowej kadry wiaze si¢ z dlugim okresem rekrutacyjnym
oraz konieczno$cig zapoznawania si¢ nowych pracownikow z ofertag Grupy Emitenta i wdrazania do biznesu, co
bezposrednio wplywa na osiagnigcie oczekiwanej petnej wydajnosci w pracy.

1.7 Ryzyko zwigazane ze struktura finansowania dziatalnosci spotek celowych

Dziatalno$¢ na rynku nieruchomos$ci Grupa Emitenta prowadzi za posrednictwem spétek celowych. Strategia
Grupy Emitenta zaktada, ze finansowanie ich dziatalnosci bedzie przebiegaé¢ na zasadzie project finance. Metoda
ta polega na tworzeniu tzw. wehikuléw specjalnego przeznaczenia, powotanych w celu realizacji konkretnego
przedsigwziecia. Struktura finansowania w ramach project finance charakteryzuje si¢ brakiem regresu lub
ograniczonym regresem w stosunku do udzialowcow spotki projektowej, natomiast splata kapitatu dluznego i
zwrot kapitaldow wlasnych uzytych do finansowania projektu nastgpuje z przeplywdw pienieznych
wygenerowanych przez ten projekt. Zrodlem splaty kredytu sa generowane przez projekt przyszlte przeptywy
pieni¢zne, natomiast jego zabezpieczeniem jest majatek spotki celowej realizujacej projekt. Skorzystanie z
powyzszej struktury finansowania znacznie ogranicza ryzyko inwestycyjne, poniewaz poszczegolne przeplywy
pieni¢zne sg od siebie odseparowane i niezalezne, cho¢ istnieje ryzyko, iz spotka celowa nie zrealizuje danego
przedsiewziecia w terminie, co wplynie na opdznienie w wystapieniu przeptywoéw. W konsekwencji sptacenie rat
kredytowych moze zosta¢ odroczone i bedzie si¢ to wigza¢ z zaptata dodatkowych odsetek oraz wzrostem
rzeczywistego kosztu finansowania. Emitent bedzie odgrywal kluczowa rol¢ w procesie wyboru spotki
wykonujacej dany obiekt, a nastgpnie bedzie nadzorowat terminowo$¢ realizacji inwestycji. W przypadku
opodznienia realizacji inwestycji Emitent rozwazy udzielenie spolce celowej wsparcia finansowego. Opisane
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okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wpltywa¢ na dzialalnosc,
sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

1.8 Ryzyko uzaleznienia Grupy Emitenta od wykonawcéw robét budowlanych

Grupa Emitenta realizujac projekty deweloperskie petni funkcje generalnego wykonawcy, zlecajacego znaczna
czgs¢ prac budowlanych podwykonawcom. Nie mozna catkowicie wyeliminowaé ryzyka opoznien albo
nieprawidlowego wykonania ustug budowlanych. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie
moga istotnie negatywnie wptywac na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

1.9 Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Inwestycje na rynku nieruchomosci sa realizowane za posrednictwem spotek celowych. Grupa Emitenta finansuje
projekty deweloperskie m.in. poprzez udzielanie pozyczek spotkom celowym realizujacym dang inwestycje.
Sptata pozyczek uzalezniona jest od kondycji finansowej pozyczkobiorcéw (a zatem poszczegdlnych spotek
celowych), ktora determinowana jest w szczegdlnosci rzeczywista realizacja zaktadanego harmonogramu
realizacji konkretnych przedsiewzigé. Opdznienia poszczegdlnych projektéow moga wptywac na opdznienia lub
skrajnie brak mozliwosci splaty udzielonych pozyczek, co moze istotnie wptynaé na pogorszenie ptynnosci
finansowej Grupy Emitenta. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wplywac na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

1.10 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia na rynku nieruchomosci komercyjnych

W zakresie dziatalnos$ci dotyczacej nieruchomosci komercyjnych Grupa Emitenta buduje i komercjalizuje
budynki biurowe. Nastepnie budynek moze by¢ sprzedany lub pozosta¢ wtasnoscig Grupy Emitenta (tj. Grupa
Emitenta staje si¢ podmiotem zarzadzajacym zrealizowana inwestycja). Nie mozna wykluczy¢ ograniczenia
popytu na wynajem powierzchni biurowych, co moze zmniejszy¢ przychody z wynajmu oraz uniemozliwic¢
sprzedaz budynku. Nie mozna takze wykluczy¢ ograniczenia popytu na zakup inwestycji komercyjnych, zarowno
w skali globalnej, jak i lokalnej powodujacego uniemozliwienie sprzedazy budynku. Dodatkowo nie mozna
wykluczy¢ wzrostu kosztow budowy oraz zarzadzania inwestycjami komercyjnymi. Wymagania inwestorow
zainteresowanych zakupem budynkéw komercyjnych zwiazane z dtugos$cia trwania umow najmu oraz wielkos$cia
akceptowalnych pustostanow mogg istotnie wptywac¢ na rentownos$¢ transakcji sprzedazy budynku lub ja
blokowa¢ w przypadku spowolnienia na rynku nieruchomosci lub opdznien w procesie komercjalizacji budynku.
Nalezy si¢ rowniez liczy¢ z tym, iz Grupa Emitenta moze podja¢ niewtasciwe decyzje dotyczace lokalizacji takich
inwestycji, a takze, ze preferencje inwestorow dotyczace lokalizacji mogg ulec zmianie w trakcie procesu budowy
i komercjalizacji budynku. Cz¢é¢ inwestycji biurowych jest realizowana spekulacyjnie tzn. bez zawartych umow
najmu. W takiej sytuacji opdznienia w procesie komercjalizacji budynku moga prowadzi¢ do niespelnienia
wymogow uruchomienia pierwszej lub kolejnych transz kredytu inwestycyjnego lub doprowadzi¢ do ztamania
kowenantéw umowy kredytowej — co moze w konsekwencji spowodowacé (i) finansowanie budowy wiekszym
niz przewidywano wkladem wilasnym, (ii) wstrzymanie budowy lub (iii) zwigkszeniem kosztow finansowania
dtuznego. W przypadku zarzadzania budynkami komercyjnymi wystgpuje ryzyko zwigzane z pozyskaniem
nowych najemcoéw po zakonczeniu pierwotnych dlugoterminowych uméw najmu oraz konieczno$¢ pokrycia
kosztow readaptacji powierzchni zgodnie z wymogami nowych najemcoéw. Wiasciciel budynku jest zobowigzany
do zapewnienia odpowiedniego standardu i stanu technicznego budynku, stad ewentualne awarie dotyczace
nieruchomos$ci mogg prowadzi¢ do utraty przychodow z czynszu, powstania zobowigzan do zaptaty
odszkodowania i/lub doprowadzi¢ do rozwigzania umowy najmu przez najemc¢. Rentownos$¢ wynajmu jest
zalezna od doboru wiasciwej struktury finansowania budowy budynku oraz jego okresowego refinansowania.
Wymagane LTV i koszty finansowania sg uzaleznione w takim wypadku od sytuacji rynkowej i moga podlegaé
istotnym wahaniom w przypadku kryzysu na rynku finansowym lub na rynku nieruchomosci. Dodatkowym
ryzykiem w zakresie dziatalnosci na rynku nieruchomosci komercyjnych jest mozliwo$¢ utraty ptynnosci
finansowej przez kluczowych najemcow. Moze to z kolei doprowadzi¢ do wypowiedzenia umowy z takimi
najemcami, co w konsekwencji moze spowodowac niespetnienie kowenantow kredytowych i istotnie zwigkszy¢
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koszty finansowania, a w skrajnej sytuacji doprowadzi¢ do wypowiedzenia umowy kredytowej. Opisane
okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wptywa¢ na dzialalnosc,
sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

1.11 Ryzyko zwiazane ze zmiana kosztéw budowy oraz zaleznoscia Grupy od wykonawcow robot
budowlanych

W latach 2018 - 2019 zanotowano wzrost kosztow budowy. Wynikat on zaréwno ze wzrostu kosztow materialow
budowlanych, jak i kosztu sily roboczej. Zmiana poziomu cen robot budowlanych ma istotny wptyw na
rentowno$¢ realizowanych inwestycji deweloperskich. W efekcie, posrednio wzrost tych kosztow moze przetozy¢
si¢ na obnizenie rentowno$ci Grupy Emitenta.

Dodatkowe ryzyka zwiagzane z realizacja kontraktoéw budowlanych wiaza si¢ z mozliwoscia wejscia w spor
sagdowy z podwykonawcami, koniecznoécig usunigcia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umowy,
ewentualng zaptatg kar umownych oraz odstapieniem od umowy. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany
w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywac na dziatalno$é¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

1.12 Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscig po zakonczeniu procesu budowlanego

W zwiazku z prowadzong dzialalnoécia deweloperska Emitent moze by¢ narazony na ewentualne spory i
postepowania sadowe zwiazane ze zrealizowanymi projektami. W ich wyniku Emitent moze zosta¢ zobowigzany
do spehienia $wiadczen z tytutu rekojmi lub udzielonej gwarancji, tj. m.in. usuni¢cia ewentualnych wad, zwrotu
czgscei lub catosci ceny. Ich wystgpienie moze istotnie negatywnie wpltywac na dziatalno$é, sytuacj¢ finansows,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

1.13 Ryzyko odstapienia klientéw od umow deweloperskich

Proces sprzedazy mieszkaniowych inwestycji deweloperskich opiera si¢ na przedsprzedazy realizowanej w
oparciu 0 umowy rezerwacyjne (w pierwszej kolejnosci) oraz deweloperskie. Finalna umowa sprzedazy
zawierana jest po zakonczeniu budowy i przekazaniu lokalu. Istnieje ryzyko odstgpienia klienta lub grupy
klientow od zawartych uméw. Ze wzgledu na wymagania UOKiK dotyczace limitowania wysokos$ci kary
umownej w przypadku takiego odstgpienia rezygnacja istotnej grupy klientow, przy istotnym spadku poziomu
cen na rynku, moglaby negatywnie wplynaé na sytuacje finansowa Grupy Emitenta. Analogiczne ryzyko
wystepuje rowniez przy umowach rezerwacyjnych. Wystgpienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie
wplywac na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

1.14 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi oseb zasiadajacych w organach Emitenta

Pomigdzy niektorymi czlonkami zarzadu i rady nadzorczej Emitenta wystepuja powigzania rodzinne. Istnieje
ryzyko, ze wskazane powigzania beda wptywaé na sposob sprawowania mandatu przez cztonkdéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta majacych powigzania rodzinne z innymi cztonkami organéw Emitenta, w tym zwlaszcza na
podejmowane decyzje. Nie mozna wykluczyé, ze podejmowane przez cztonka organu Emitenta decyzje w
sprawach powigzanych z nim innych czlonkéw organéw Emitenta beda niespdjne Iub sprzeczne z interesami
Emitenta i Grupy Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie wptywac na dziatalnosc,
sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

1.15 Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami sgdowymi
Emitent oraz spoétki z jego Grupy moga by¢ strong w postepowaniach sgdowych. Postgpowania przeciwko

Emitentowi lub spdtkom z Grupy moga by¢ wszczynane zarowno przez klientow, jak i kontrahentow Emitenta.
Pojawienie si¢ takich postepowan, niezaleznie od ich ostatecznego rozstrzygni¢cia, moze negatywnie wptyna¢ na
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wizerunek Emitenta i spotek z jego grupy kapitatlowej oraz zniechgci¢ potencjalnych klientow do nabywania
nieruchomosci Emitenta, a potencjalnych kontrahentéw do wspotpracy z Grupa Emitenta.

Dodatkowo, Emitent podkresla, ze nawet jesli warto$¢ przedmiotu sporu pojedynczego postgpowania nie jest
wysoka w odniesieniu do skali dziatalno$ci Emitenta, przegranie przez Emitenta jednocze$nie wielu takich
postepowan moze negatywnie wptynaé na jego sytuacje finansowsg oraz zdolno$¢ sptaty zobowiazan z Obligacji.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Emitenta
2.1 Ryzyko dotyczace wplywu pandemii wirusa SARS-CoV-2

W zwiagzku z rozprzestrzenianiem si¢ wirusa SARS-CoV-2 oraz ogloszeniem na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
stanu zagrozenia epidemicznego, nie mozna wykluczy¢, iz spodziewane tego skutki moga mie¢ istotny i
potencjalnie niekorzystny wplyw na biezaca dziatalno$¢ oraz przyszie wyniki finansowe Grupy Emitenta.
Wprowadzone dotychczas i mozliwe do wprowadzenia w przysztosci liczne restrykcje spowodowane zaistniata
sytuacja oraz potencjalne zmiany w zakresie otoczenia rynkowego moga mie¢ wplyw na: zmniejszenie popytu na
lokale mieszkalne, zmniejszenie popytu na najem biur, zmniejszenie popytu inwestycyjnego na biurowce,
opoznienia prac budowlanych, spadek udzielanych przez banki kredytow hipotecznych pod zakup lokali
mieszkalnych, wydtuzenie czasu wydawania decyzji administracyjnych, wydhuzenie procesu wyodrebniania i
przenoszenia wlasnosci lokali na nabywcdw oraz sprzedaz nieruchomosci, pogorszenie warunkéw finansowania
dtuznego dla Grupy Emitenta oraz zmniejszenie dostgpnosci pracownikéw Grupy Emitenta i jej kooperantow.
Grupa Emitenta na biezaco analizuje sytuacje i podejmuje szereg dziatan minimalizujacych wptyw negatywnych
skutkéow pandemii na dziatalno$§¢ Grupy Emitenta, w szczegolnosci na realizacj¢ projektow deweloperskich
zgodnie z ich harmonogramem, jednak nie mozna wykluczy¢, ze takowe dziatania nie przyniosa zamierzonego
skutku.

2.2 Ryzyko ograniczenia dostepnosci kredytéw hipotecznych oraz zdolnosci kredytowej klientow

Banki udzielajg kredytow mieszkaniowych nabywcom mieszkan, ktdrych zabezpieczeniem jest hipoteka na
prawie wiasnos$ci danego lokalu mieszkalnego. Kredyt bankowy jest kluczowym zrédtem finansowania zakupu
mieszkan dla wigkszosci klientow Grupy Emitenta. Podstawa do udzielania kredytow przez banki, obok oceny
wiarygodnosci kredytowej klientow, poziomu stop procentowych oraz poziomu cen rynkowych mieszkan, jest
tez sytuacja makroekonomiczna oraz regulacyjna warunkujaca zdolno§¢ bankéw do prowadzenia akcji
kredytowej. Banki, w przypadku negatywnej oceny lub prognoz warunkéw makroekonomicznych lub sytuacji
materialnej potencjalnych kredytobiorcow, moga ograniczy¢ zakres prowadzonej akcji kredytowej lub
wprowadzi¢ wicksze wymagania wobec klientow, co w konsekwencji moze wplyna¢ na zmniejszenie
prowadzonej przez nie akcji kredytowej. Na skale udzielanych kredytow przez banki maja rowniez istotny wplyw
regulacje oraz rekomendacje wydawane przez KNF. W przypadku ograniczenia poziomu udzielanych kredytow
hipotecznych istnieje ryzyko, iz zmniejszy si¢ liczba klientow zainteresowanych nabyciem nowego mieszkania,
co w konsekwencji moze prowadzi¢ do zmniejszenia si¢ popytu na mieszkania oferowane przez Grup¢ Emitenta.
Rowniez w wyniku zmian w polityce regulacyjnej moze nastgpi¢ ograniczenie zdolnoSci kredytowej
kredytobiorcéw, co w konsekwencji istotnie zmniejszy liczbe osdb decydujacych si¢ na zakup mieszkania.
Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wpltywac¢ na
dzialalno$é¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

2.3 Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem si¢ poziomu stép procentowych

Realizowane przez Grupg¢ Emitenta projekty deweloperskie finansowane sa w znacznej czgsci z zewnetrznych
zrodet finansowania, glownie kredytow bankowych, wyemitowanych obligacji oraz pozyczek. W przypadku
wzrostu poziomu stop procentowych nastepuje wzrost kosztow obstugi finansowania dtuznego pozyskanego na
realizacje¢ projektow, co prowadzi do spadku rentowno$ci realizowanych inwestycji. Rownocze$nie wzrost
poziomu stop procentowych zmniejsza sktonnos¢ i zdolno$¢ potencjalnych nabywcoéw mieszkan do zaciggania
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kredytow hipotecznych, ktore stanowia podstawowe zrodto finansowania zakupu mieszkan oferowanych przez
Grupe Emitenta i w konsekwencji moga spowodowaé spadek popytu na mieszkania i domy, a w zwiazku z tym
spadek zainteresowania projektami deweloperskimi. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wpltywa¢ na dzialalnos$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

2.4 Ryzyko zwiazane z kursami walut

Na wyniki finansowe i dziatalno$¢ operacyjna Grupy Emitenta istotny wpltyw moga mie¢ wahania kursow walut.
Grupa Emitenta uzyskuje przychody z tytutu najmu powierzchni biurowych w EUR w wysoko$ci miesigcznej
wyzszej od przypadajacych w danym miesigcu rat sptaty kredytu oraz wynikajacych kosztéw odsetkowych. Grupa
Emitenta minimalizuje ryzyko kursowe poprzez zawieranie transakcji typu FX Forward, jednak nie wyklucza
zmiany wartosci PLN wobec EUR, ktora to moze negatywnie wptywaé na dzialalnos¢, wysokos¢ zadtuzenia,
koszty finansowe, sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy.

2.5 Ryzyko zwiazane z koniunktura w branzy deweloperskiej oraz cyklicznoscig tej branzy

Dziatalno$¢, wyniki finansowe oraz sytuacja finansowa branzy deweloperskiej, w tym Grupy Emitenta w duzej
czgsci zaleza od biezacego otoczenia rynkowego, sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskie;j,
a takze od popytu na rynku nieruchomosci. Ostatnie, istotne pogorszenie koniunktury makroekonomicznej w
Polsce miato miejsce w latach 2008-2011, kiedy to odnotowano znaczace ograniczenie wzrostu PKB. Skutkiem
pogorszenia koniunktury byto m.in. ograniczenie akcji kredytowej przez banki i w konsekwencji zmniejszenie
popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Popyt na nieruchomos$ci mieszkaniowe warunkowany jest m.in. przez
poziom $redniego wynagrodzenia brutto, wysokos$¢ stop procentowych, wysoko$é marz kredytowych, regulacje
nadzoru finansowego, wplywajace na dostgpnos¢ kredytow hipotecznych, rzadowe programy wsparcia
adresowane do nabywcoéw mieszkan. Ponowne pogorszenie koniunktury gospodarczej moze wywotaé podobne
lub bardziej negatywne skutki w branzy deweloperskiej. W branzy deweloperskiej istotne znaczenie ma rowniez
jej cyklicznos$¢. Sprzedaz (w szczego6lnosci mieszkan) istotnie zalezy od czynnikéw makroekonomicznych,
demograficznych na danym rynku, dostgpnos$ci zrédet finansowania zakupu oraz cen mieszkan. Z
dotychczasowego doswiadczenia Grupy Emitenta wynika, iz w okresie zwigkszonego popytu na mieszkania
istotnie zwigksza si¢ marza deweloperow, ale rowniez liczba nowych projektow deweloperskich. Z uwagi na dhugi
okres realizacji projektu (zaleznym m.in. od zezwolen administracyjnych oraz czasem budowy) istnieje ryzyko,
iz relacje pomigdzy popytem a podaza ulegng zmianie lub odwrdceniu (podaz przewyzszy popyt) i w rezultacie
deweloperzy moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ wszystkich zrealizowanych projektow na zaktadanych wczesniej
warunkach, co wptynie na istotne obnizenie marzy. Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywac¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

2.6 Ryzyko zwiazane z dzialaniem konkurencji na rynku mieszkaniowym

Grupa Emitenta dywersyfikuje prowadzong przez siebie dziatalno$¢ oferujac swoje produkty na kilku znaczacych
rynkach lokalnych, takich jak Wroctaw, £6dz, Poznan, Krakéw i Trojmiasto. Kluczowym rynkiem pozostaje
Wroctaw, nalezacy do najbardziej atrakcyjnych rynkow deweloperskich w Polsce, co determinuje, iz dziata tu
réwniez duza liczba konkurujacych podmiotow, zardwno lokalnych, jak i ogélnokrajowych. Oferta mieszkaniowa
wigkszosci deweloperow jest coraz bardziej zblizona pod wzgledem jakosci wykonawstwa i parametrow
technicznych budynkéw 1 lokali mieszkalnych. Dlatego istotnego znaczenia nabieraja inne elementy
konkurowania: lokalizacja i otoczenie danego projektu deweloperskiego, r6znorodnos¢ i dopasowanie oferty do
zapotrzebowania rynku w zakresie liczby mieszkan i ich struktury, promocja projektu, postrzeganie i opinie
klientéw o danym deweloperze. Konkurencja wystgpuje, wigc na kazdym poziomie dziatania dewelopera
poczawszy od pozyskiwania atrakcyjnych gruntéw pod budownictwo mieszkaniowe, az do promocji i sprzedazy
projektu. Nalezy spodziewa¢ si¢ silnej konkurencji juz na etapie pozyskiwania tanszych Iub lepiej
zlokalizowanych gruntéw, czy tez skuteczniejszej promocji swoich projektow przez konkurencyjnych
deweloperow. Powyzsze elementy moga spowodowac zmniejszenie sprzedazy przez Grupg Emitenta. W efekcie
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Grupa Emitenta moze zosta¢ zmuszona do wprowadzenia dodatkowych promocji w celu sprzedazy
zrealizowanych projektéw, co w efekcie moze spowodowaé obnizenie rentownosci dziatalnosci Grupy Emitenta
i poziomu realizowanych zyskow. Opisane okolicznos$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wplywac na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa i regulacjami

3.1 Ryzyko zmian w ustawie o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu
jednorodzinnego zwiazanych z utworzeniem Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego

Emitent jest narazony na ryzyko wprowadzenia zmian w ustawie o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego
lub domu jednorodzinnego, ktére przewiduja utworzenie Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego,
finansowanego z obowigzkowych sktadek wptacanych przez deweloperow. Sktadka ma by¢ bezzwrotna, a jej
wysoko$¢ ma zaleze¢ od wartosci wptaty dokonanej przez nabywce nieruchomosci, czyli od wysokosci
przychodow dewelopera, oraz stopy procentowej, ktorej wysokos¢ ma okresla¢ rozporzadzenie wydane na
podstawie ustawy. Wprowadzenie takiego obowigzku moze niekorzystnie wptynaé na rentowno$¢ Emitenta, a
takze na ksztaltowanie si¢ cen na rynku nieruchomosci. W zwigzku z tym wprowadzenie takich zmian moze
negatywnie wplynac na sytuacje finansowa Emitenta i jego mozliwo$¢ sptaty zobowigzan.

3.2 Ryzyko zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego przez organy skarbowe

W praktyce organy podatkowe stosuja prawo opierajac si¢ nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy administracji czy sady. Takie interpretacje ulegaja rowniez zmianom,
sa zastgpowane innymi lub tez pozostaja ze sobg w sprzecznos$ci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez
orzecznictwa. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére mogg nie przystawac
do réznorodnych, czegsto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do
zwigkszenia tego ryzyka przyczynia si¢ dodatkowo niejasnos$¢ wielu przepisoOw sktadajacych si¢ na polski system
podatkowy. Z jednej strony wywotuje to watpliwosci co do wlasciwego stosowania przepisow, a z drugiej strony
powoduje koniecznos¢ brania pod uwage w wigkszej mierze wyzej wymienionych interpretacji. W przypadku
regulacji podatkowych, ktore zostaly oparte na przepisach obowiazujacych w Unii Europejskiej i powinny by¢ z
nimi w pelni zharmonizowane, nalezy zwroci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czgsto
niewystarczajacym poziomem wiedzy na temat przepiséw unijnych, do czego przyczynia si¢ fakt, iz sa one
relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowaé przyjeciem interpretacji przepisdéw prawa
polskiego pozostajacej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujagcymi na poziomie Unii Europejskiej. Brak
stabilno$ci w praktyce stosowania przepiséw prawa podatkowego moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc i
sytuacje finansowg Grupy Emitenta.

4. Ryzyka zwiazane z inwestowaniem w Obligacje
4.1 Ryzyko utraty zainwestowanych srodkow

Obligacje nie sa zabezpieczone, a inwestowanie w Obligacje niesie ze sobg ryzyko utraty przez Obligatariuszy
catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan z tytutu
Obligacji, w tym nie dokona wykupu Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji, Obligatariusze beda uprawnieni do
dochodzenia swoich roszczen z tytutu Obligacji w stosunku do Emitenta. W sytuacji braku zabezpieczenia
Obligacji oraz niewystarczajacych aktywow Emitenta istnieje ryzyko, ze roszczenia Obligatariuszy z tytulu
Obligacji nie zostang w catosci lub w czesci zaspokojone, co 0znacza poniesienie strat przez Obligatariuszy.

Srodki zainwestowane w Obligacje oraz srodki nalezne Obligatariuszom z tytutu Obligacji nie sa objete systemem
gwarantowania depozytow, o ktorym mowa w Ustawie o BFG.
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4.2 Ryzyko braku mozliwosci realizacji uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zzadania
wczesniejszego wykupu Obligacji, w kontekscie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa
Upadtosciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwo$ci wykupu obligacji jakie przepisy
ww. aktow prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego
lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci lub ogloszenia
upadtosci Emitenta.

4.3 Ryzyko weczesniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub wystapienia
ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji

W sytuacji wystapienia zdarzen wskazanych w Ustawie 0 Obligacjach oraz przypadkow naruszenia Warunkow
Emisji, Obligatariusz moze zazada¢, na zasadach wskazanych w Warunkach Emisji, wcze$niejszego wykupu
Obligacji. W przypadku skorzystania przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu Obligacii,
Obligatariusz moze nie mie¢ mozliwo$ci zainwestowania wyptaconych przez Emitenta $srodkow w sposob, ktory
zapewnilyby mu zwrot z inwestycji zblizony do zakladanego przez Obligatariusza zwrotu z inwestycji w
Obligacje.

4.4 Ryzyko dotyczace trybu i sposobu podejmowania uchwal przez zgromadzenie obligatariuszy

Zgodnie z Ustawa o Obligacjach zgromadzenie obligatariuszy bedzie wazne, jezeli bedzie na nim reprezentowana
co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Ponadto, zgodnie z Warunkami Emisji
i na zasadach szczegétowo tam okreslonych, uchwaty zgromadzenia obligatariuszy, zapadaja wickszo$cia %
gloséw obligatariuszy, z zastrzezeniem zasad podejmowania uchwal w sprawach okre§lonych w Ustawie 0
Obligacjach jako postanowienia kwalifikowane, oraz wigkszoscig 50 procent plus 1 glos w przypadku spraw
wskazanych w par. 10.3 i 10.4(a). Dodatkowo, Emitent wskazuje, ze uchwaty zgromadzenia obligatariuszy wiaza
wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy,
Obligatariuszy, ktorzy nie wzi¢li udzialu w gtosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy
wstrzymali si¢ od glosu, Obligatariuszy, ktorzy glosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktérzy nabyli Obligacje
po dniu podjecia uchwaly zgromadzenia obligatariuszy. Z tego wzgledu istnieje mozliwo$¢ podjecia przez
zgromadzenie obligatariuszy uchwaty bez udziatu lub zgody wszystkich Obligatariuszy, a tres¢ takiej uchwaty
moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami poszczegolnych Obligatariuszy.

5. Ryzyka zwigzane z obrotem Obligacjami
51 Ryzyko nalozenia przez GPW Kkary pieni¢znej na Emitenta

Zgodnie z §17¢ Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegblnosci obowigzki okreslone w §15a i 15b, lub w §17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia
lub natozy¢ kare pieniezna w wysokos$ci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkow natozonych na niego na podstawie
§17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z
karg natozong na podstawie §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.
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5.2 Ryzyko nalozenia przez KNF kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze
natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Natozenie przez KNF wyzej opisanej kary mogtoby mie¢ wplyw na dalsza dziatalno$¢ Emitenta, w tym na jego
sytuacje finansowa oraz zdolnos$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

5.3 Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR

W przypadku naruszenia przez Emitenta okreslonych przepiséw Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na
Emitenta kary pieni¢zne. W przypadku naruszenia przez Emitenta obowiazkow zwiazanych z podawaniem
informacji poufnych do publicznej wiadomosci, KNF moze na podstawie art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie
Publicznej natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 10.364.000 PLN Iub kwoty stanowiacej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo zastosowa¢ obie sankcje tacznie.

Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia przez
Emitenta przepiséw Rozporzadzenia MAR dotyczacych prowadzenia list os6b majacych dostgp do informacji
poufnych, Komisja moze nalozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty
stanowigcej rownowarto§¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN.

Natozenie na Emitenta kar pienigznych w zwigzku z naruszeniem obowiazkéw wynikajacych z przepiséw
Rozporzadzenia MAR, mogloby mie¢ istotny wptyw na dalsza dziatalno$¢ Emitenta, w tym na jego sytuacje
finansowg oraz zdolno$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

54 Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji w ASO

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami (§11 ust. 1
Regulaminu ASO GPW):

€)] na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

Zawieszajac obrot Obligacjami GPW moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu uplywu tego terminu bedg zachodzily przestanki, o ktorych mowa w lit. (b) lub (c¢) powyzej
(§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot Obligacjami na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoéciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktorym
mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu,
jesli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg obowigzywaty przestanki, o ktérych mowa w art.
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78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzj¢ zawierajaca zadanie zawieszenia
obrotu instrumentami finansowymi w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna prowadzaca
alternatywny system obrotu moze podja¢ decyzje¢ o zawieszeniu obrotu Obligacjami, w przypadku gdy Obligacje
przestang spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereso6w inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma
inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji 0 zawieszeniu obrotu
Obligacjami i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

55 Ryzyko zwiazane z wykluczeniem Obligacji z obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§12 ust.
1 Regulaminu ASO GPW):

(€)] na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikdw obrotu;

(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,

przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

€)] w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalno$¢ Obligacji stata si¢ ograniczona;

(© w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji;

(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta dluznych

instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia 0 umorzeniu przez sad postepowania
upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dluznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesi¢ obrot Obligacjami (§12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.
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Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna
prowadzaca alternatywny system obrotu moze podja¢ decyzj¢ o wykluczeniu Obligacji z obrotu, w przypadku
gdy Obligacje przestang spelniaé warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to
znaczacego naruszenia interesdw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim
wypadku firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o
wykluczeniu Obligacji z obrotu i podaje te informacj¢ do publicznej wiadomosci.

5.6 Ryzyko wahan kursu notowan Obligacji oraz ryzyko ptynnosci

Emitent wskazuje, ze istnieje ryzyko zwigzane z plynno$cig Obligacji po wprowadzeniu ich do obrotu na ASO.
Ryzyko wynika z niemoznoéci przewidzenia zainteresowania Obligacjami Emitenta wérod inwestorow. W
zwigzku z tym mozliwe sg znaczne wahania kurséw notowan Obligacji, a takze sytuacja, w ktorej inwestorzy nie
beda w stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych cenach oraz w wybranych przez siebie terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moga wptywaé rozne czynniki zewngtrzne, w tym m.in. ogolne tendencje
ekonomiczne, zmiany na rynkach finansowych, zmiana uwarunkowan regulacyjno-prawnych w Polsce oraz w
UE, zmiany prognoz przez analitykéw gieldowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dziatalno$ci,
sytuacji lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieré6w wartosciowych w przysztosci moga
réwniez mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki oraz sytuacje¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji na jego zdolno$¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO

ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU
1. Cel emisji
Emitent nie okreslit celu emisji.
2. Okreslenie rodzaju emitowanych Obligacji
Obligacje s obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

@ art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego; oraz

(b) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 9/1/2020 z dnia 31.01.2020 r;
(©) Obligacje zostaty wyemitowane dnia 6 lutego 2020 r.

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

Nazwa skrocona

Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji

Dzien Wykupu

M5/2020 PLO221800025 ARH0222 6 lutego 2020 r.

7 lutego 2022 r.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o wartosci 250.000.000 PLN ustanowionego
przez Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r. W dniu 4 lipca 2018 r. maksymalna dopuszczalna taczna warto$é
wyemitowanych i niewykupionych obligacji zostata zwigkszona z kwoty 115.000.000 PLN do kwoty 250.000.000
PLN. Informacja o zwigkszeniu tej kwoty zostata przekazana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w dniu 4

lipca 2018 r. w raporcie biezacym nr 36/2018.

W ramach opisanego powyzej programu Emitent wyemitowat nastgpujace obligacje (wlaczajac obligacje serii

M5/2020, objete niniejszg notg informacyjna);

Nazwa skrocona

Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu
M1/2016 PLARHCMO00040 ARHO0719 1 lipca 2016 . 1 lipca 2019 r.
M2/2017 PLARHCMO00057 ARH0320 10 marca 2017 r. 10 marca 2020 r.
M3/2018 PLARHCMO00065 ARH0722 13 lipca 2018 r. 13 lipca 2022 r.
K1/2018 nie dotyczy nie dotyczy 19 grudnia 2018 r. 28 grudnia 2018 r.
M4/2019 PLARHCMO00073 ARH0623 14 czerwca 2019 r. 14 czerwca 2023 r.
K2/2020 PL0O221800017 nie dotyczy 16 stycznia 2020 r. 31 stycznia 2020 r.
M5/2020 PL0221800025 ARHO0222 6 lutego 2020 r. 7 lutego 2022 r.
K3/2020 PL0O221800033 nie dotyczy 27 marca 2020 r. 29 maja 2020 r.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej wartos¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
ramach programu (uwzgledniajac obligacje serii M5/2020, objete niniejsza nota informacyjng) wynosi
223.000.000 PLN.

3. Wielko$¢ emisji
Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi 90.000.000 PLN.

4, Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 1.000 PLN.

5. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych, bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
Data rozpoczecia subskrypcji: 3 lutego 2020 r.
Data zamkniecia subskrypcji: 4 lutego 2020 r.
5.2 Data przydzialu instrumentéw dluznych
Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 6 lutego 2020 r.
5.3 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Liczba Obligacji objetych subskrypcja wyniosta 90.000.
54 Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na

ktore zlozono zapisy

Liczba Obligacji, na ktore ztozono zapisy w ramach subskrypcji wyniosta 173.000. Stopa redukcji obligacji
wyniosta okoto 23 %.

55 Liczba instrumentéw dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Liczba instrumentow dtuznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji wyniosta
90.000.

5.6 Cena po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje.

5.7 Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegélnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji O$wiadczenie o Przyjgciu Propozycji Nabycia Obligacji ztozyto 21 podmiotow.

5.8 Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje przydzielono 21 podmiotom.
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5.9 Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach sa
podmiotami powiazanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6
regulaminu ASO GPW.

Podmioty, ktérym przydzielono Obligacje nie s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem.

5.10 Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw
o subemisje¢, z okre§leniem liczby papierow wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy.

5.11 Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokos$ci kosztéw wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami
rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 602.000 PLN netto, w tym koszty:
€)] przygotowania i przeprowadzenia oferty: 594.500 PLN;
(b) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;
(© sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 7 500 PLN; oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN.
Metody rozliczenia kosztow w ksiggach rachunkowych i1 sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta: wydatki dotyczgce pozycji przygotowanie i przeprowadzenie oferty w wiekszo$¢ uwzgledniono w
wycenie do zamortyzowanego kosztu z tytutu Obligacji, za$ pozostate, rowniez z innych wyzej wymienionych
pozycji, sa uymowane w wyniku finansowym w momencie ich ponoszenia.
6. Warunki wykupu Obligacji i wyplaty oprocentowania

6.1 Warunki wykupu Obligacji
Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez platnos¢ na rzecz Obligatariuszy wartosci nominalnej Obligacji w
dniu 7 lutego 2022 r. Uprawnionymi do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji, beda Obligatariusze posiadajacy

Obligacje na swoim rachunku papierow wartosciowych w KDPW na sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Wykupu,
tj. w dniu 28 stycznia 2022 r.

Wykup Obligacji begdzie nastepowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie
regulacjami KDPW.

6.2 Warunki wyplaty oprocentowania
Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej. Stopa procentowa dla danego Okresu

Odsetkowego bedzie réwna sumie stawki referencyjnej WIBOR dla depozytdéw trzymiesigcznych i marzy
wynoszacej 2,45 procent w skali roku.
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Odsetki sa ptatne

w PLN w Dniu Platnos$ci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych

rachunki papieréw warto$ciowych i rachunki zbiorcze.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzief) do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych dzien ustalenia stopy procentowej i Dzien Platnosci

Odsetek przypada:
Pierwszy dzien  Ostatni dzien  Dzien ustalenia
Numer Okresu Okresu Okresu stopy Dzien Ustalenia Dzien PlatnoSci
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego procentowej Praw Odsetek
1 6 lutego 2020 r. 5maja2020r. 3 lutego 2020 r. 27 kwietnia 2020 6 maja 2020 r.
r.
2 6 maja 2020 r. 5 sierpnia 2020 r. 30 kwietnia 2020 29 lipca 2020 r. 6 sierpnia 2020 r.
r.
3 6 sierpnia 2020 r. 5 listopada 2020 r. 3 sierpnia 2020 r. 29 pazdziernika 6 listopada 2020 r.
2020r.
4 6 listopada 2020 r. 7 lutego 2021 r. 3 listopada 2020 r. 31 stycznia 2021 8 lutego 2021 r.
r.
5 8 lutego 2021 r. 5maja2021r. 3 lutego 2021 r. 27 kwietnia 2021 6 maja 2021 r.
r.
6 6 maja 2021 r. 5 sierpnia 2021 r. 30 kwietnia 2021 29 sierpnia 2021 r. 6 sierpnia 2021 r.
r.
7 6 sierpnia 2021 r. 7 listopada 2021 r. 3 sierpnia 2021 r. 28 pazdziernika 8 listopada 2021 .
2021r.
8 8 listopada 2021 r. 6 lutego 2022 r. 3 listopada 2021 r. 28 stycznia 2021 7 lutego 2022 r.

r.

6.3 Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki

Papierow Warto$ciowych lub Rachunki Zbiorcze na odpowiedni rachunek Obligatariusza. Platnosci beda
dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Papierow
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, ptatnos¢ swiadczen z Obligacji nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno$ci.

7. Wysokos¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje nie sa zabezpieczone.

8. Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan, z wyszczegolnieniem zobowiazan przeterminowanych,
ustalong na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie
propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztaltowania sie
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zobowiazan emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentow finansowych
objetych wnioskiem

Warto§¢ zobowigzan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosita 396.788.639,88 PLN, w tym zobowigzan
przeterminowanych 164.627,91 PLN.

Perspektywa ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji: wartos¢ zobowigzan
Emitenta nie powinna przekroczy¢ kwoty 515.000.000 PLN.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytulu wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych niz
objete niniejsza nota informacyjng, niewykupionych przez Emitenta do dnia sporzadzenia niniejszej noty
informacyjnej:

Wartos¢
nominalna Dzien
serii w Dzien Dzien pierwszego Rynek Zabezpiecz
Seria PLN emisji wykupu Program Kod ISIN notowania notowan enia
M3/2018 50.000.000 13 lipca 13 lipca  Program z PLARHCM 18 ASO brak
2018'r. 2022 r. dnia 17 00065 pazdziernik Catalyst,
czerwca a2018r. ARH0722
2016r.
M4/2019 60.000.000 14 czerwca 14 czerwca Program z PLARHCM 24 ASO brak
2019r. 2023r. dnia 17 00073  pazdziernik Catalyst,
czerwca a2019r. ARH0623
2016r.

K3/2020 23.000.000 27 marca 29 maja Program z PLO221800 nie dotyczy nie dotyczy  brak
2020r. 2020 . dnia 17 033
czerwca
2016

9. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty
informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo
aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb w
okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty informacyjne;.

10. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw finansowych orientacje w
efektach przedsiewzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych instrumentéw
finansowych, oraz zdoIlno$¢ emitenta do wywiazywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z dluznych
instrumentéw finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy.

11. Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego dluznym instrumentom finansowym,
ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz
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miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej - w przypadku jej
dokonania i ogloszenia

Nie dotyczy.

12. Zasady przeliczania wartos$ci §wiadczenia niepieni¢znego na swiadczenie pieni¢zne

Nie dotyczy.

13. Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy.

14. Liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przyshugiwalaby z objetych przez
obligatariuszy akcji oraz ogélna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta po konwersji
Obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennych)

Nie dotyczy.

15. Liczba akcji przypadajacych na jedng Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia
oraz terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia akcji (w

przypadku obligacji z prawem pierwszenstwa)

Nie dotyczy.
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ZALACZNIK 1

ODPIS Z KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO EMITENTA

Stona 1z 10

Wiydruk informaci pobranej w trybie art. 4 wst. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r, o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydaweanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczed,

CENTRALMNA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADDWY

Stan na dzien 07.04.2020 godz. 13:41:58
Numer KRS: 0000555355

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRIEDSIEBIDREF:IW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sqdowym [ 27.04,2015

Ostatni wpis | Numer wpisu 37 Data dokonarnia wpisu 10,12,201%
Sygnatura akt WR.VI NS-REJKRS/36530/19/85
(Enaczenie sqdu SAD REJOMOWY  DLA WROCEAWTA-FABRYCIME] WE WROCLAWIU, W1 WYDZIAL
GOSPODARCTY KRAMWEGD REJESTRU SADCWEGCH

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmictu

1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/MIF REGON: 020371028, NIP: 8982100870
3.Firma, pod kidrg spobka dziala ARCHICOM SPOLKA AKCYIHA

4,Dane o wzesnisjsze) rejestradi ———

5.Czy preedsishionca prowads dziafalnosd  |MIE
gospodanczy z innymi podmictami na

podstawie umowy spafki cywilnej?
6.Czy podmiot posizds status oganizagi  |MIE
podythu publicznega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiatu
1.5iedzha kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powist WROCLAW, gmina WROCLAW, misjsc, WROCLAW
2.Adres ul. KSAWEREGL LISKEGL, nr 7, hok. —, misisc. WROCLAW, kod 50-345, poczta WROCLAW, kraj
PULSKA
3.Adres pocry elelaronicne ARCHICOMEARCHICOM.PL
&, Adres strony intemetows] WWW.ARCHICOM.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informada o sporzadzeniu lub zmianie STATUT SPOLKT AKCYINED Z DNIA 13.04.2015R, ZAPROTOKOLOWANY PRZEZ NOTARIUSZA
statutu URSZULE, GNIEWEK PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL,
OLAWSKIED POD MR 5, ZA REP. A KR 50684/ 2015,

[y

2 08.05.2015R., REP, A MR 6542/2015, NOTARILISZ URSZULA GNIEWEE, KAMNCELARIA
NOTARIALNA PRTY UL OLAWSKIED 9 WE WROCLAWIU, ZMIENIONG §1 UST, 1 ORAZ UST. 2
STATUTU SPOLKTL.

3 01.06. 20158, NOTARIUSE URSZULA GNIEWEK, KAMCELARIA NOTARIALNA PRIY UL
CLAWSKIE) 9 WE WROCLAWTL, REP. A NR 8267/2015, ZMIENIONG §5 UST. 1 STATUTU
SPOLKT.

4  |24.06.2015R., REP. A NR 9554/2015, NOTARILST URSFULA GNIEWEK, KANCELARTA
NOTARIALNA PREY UL OLAWSKIE] 9 WE WROCLAWIU, ZMIENIONG §5 UST. 1 STATUTU
SPOLKT.

26.06.2015R., REP, A MR 9834/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARTA
NOTARIALNA PRTY UL OLAWSKIE] 9 WE WROCLAWIL, ZMIENIONO 65 UIST, 1 STATUTU
SPOEKT, POMALITC DOTYCHCZASOAY 539 STATUTU SPOLKT CTRZYMAL NUMER 540, A 539
STATUTU SPOX KT CATRZYMAL NOWE BRZMIENIE,

02.07.2015R.., REP. & NR. §3/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEE, KANCELARIA NOTARIALNA
URSZULA GNIEWEK, ALEKSANDRA KANAS SPOLKA CYWILNA PRTY UL OLAWSKIE] 3 WE
WROCEAWILL ZMIENIONG §5 LIST, 1 STATUTU SPOLKL

5 01.09.20158.., NOTARIUSE URSZULA GNIEWEE, KANCELARLA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL OLAWSKA 9, REP. A NR 3252/2015. UCHYLOND W CALOSCT STATUT SPOLKT T W JEGD
, | MIEXSCE PRIYIETO STATUT SPOLKT O NOWYM BRZMIENIU.

-] 02.09. 20157, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWTIU
PREY UL OLAWSKIED 9, REP. A NR: 3430/2015, ZMIENIONG §5 UST. 1 STATUTU SPORKT,
23.03.2016R,, NOTARIUSE URSZULA GNIEWEK, KANCELARLA MOTARIALNA WE WROCLAWIU
PREY UL OLAWSKIED 9, REP. A NR: 511%/2016, ZMIENIONG §5 UST. 1 STATUTU SPOLKT,

7 [|17.07.2017 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIL
PRZY LIL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 16427/2017
DODANGC: §54 STATUTU SPOLKT

4 13.09.2017R., NOTARIUSE URSZULA GHIEWEK, KANCELARLA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
PREY UL OLAWSKIED 9, REP. A NR 1_2]"31]."1!]'_?.
ZMIEMICNG §5 UST. 1 STATUTU SPOSKL

9 30.05,2018R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL
OLAWSKIED 9 'WE WROCLAWIL, REP. A NR. 12131/2018; ZMIENIONO §5A ORAZ 518 UST. 1
STATUTU SPOLKLL

10 12.07. 20158, WOTARIUSE URSZULA GHIEWEK, KANCELARIA NOTARLALNA WE WROCLAWIU
PRZY UL OLAWSKIED 9, REP. A NR 15522/2018.
ZMIENIONG §5 UST. 1 STATUTU SPORKL

Rubryka 5

1.Czas, na joki zostala utworzona spitka | NIECZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor —
Sadowy | Gospodanczy, przemaczonege do

4.Czy statut prayanaje uprawnienia MIE
osobiste okreslonym akconariuszom kb
tytuby wezestmictwa w dochodach lub

miajgthu spafki nie wynikajacych z akdgi?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzishy |NE
w zyshu?
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Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznoéc powstania PRIZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spolki oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI PO FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONS
informadja o uchwale ODPOWIEDFIALNOSCTS WE WROCLAWIU (SPOLKA PREEKSZTALCANA) ZE SPOLKT Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNGSCTA W SPORKE AKCYINA, KTORA BEDZIE PROWADZIC
DITALALNOSE POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA AKCYINA 7 STEDZTEA WE WROCLAWIU
(SPORKA PRZEKSITALCOMNA), WSPOLNIKAMI W SPOLCE PREEKSZTALCONE] BEDA,
DOTYCHCZASOWT WSPOLNICY.

UCHWALA NADZWYCZAINEGD 2ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 13 KWIETNIA 20158,
SPOLKT POD FIRMA PD STABEOWICE SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIS W
SPRAWIE PRIEKSZTALCENLA SPOLKT W SPOLKE AKCYINA, OEJETA PROTOKOLEM NOTARIALNYM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUISZA URSZULE GNIEWEK, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARTALNA WE WROCLAWIU PRZY UL, OLAWSKIE] NR 9, REF. A NR. S080/2015.

3 Numer | data decyzji Prezesa Urzedu ———
Ochromy Konkurendji | Konsumentdw o

zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka
1 |1Mazwa kb firma PD STABLOWICE SPOLKA 7 OGRANICZONA OOPOWIEDZIALNOSCIA, ——-
2K | nazwa rejestre lub ewidendji, | KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ketgirym podmict byt zarejestrowany

3.Mumer w rejestrze dbo ewidendji 0000250805

4N sadu B0 1] EAEREE

albo organu prowadzgcege ewidence
S.Mumer REGOM 020371028
G.Mumer NIP B582100870
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka & - Kapital spotki
1.Wysokodd kapitshy zakledowsgo 257 422 980,00 7L
2. Wysokodd kapitah docelowego 2 203 540,00 7t
3.Liczha akdgi wszystkich emisji 25742298
4, Wartosd nominalna akcji 10,00 2
S.Kwotowe: okrelenie czesd kapitaiu wplaconego | 257 422 980,00 2L
6.Wartosd nominzlna wanunkowsgo podwyizenia |——
kapitahy zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kredlenie wartnéci shoji chjetychza |1 |170093 230,00 7k
aport 2 |uenn7s0o0m:
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akdji

A

2.liczha akcji w danej serii

130200

3.Rodzsj uprzywileiowania i lizha
akcji uprzywilejowanych lub
informacdia, 2= akce nie sq
uprzywilsjowane

AKICIE NIE 54 UPRZYWILENWWANE

1.Mazwa serii akgji

B

2.Liczba aecji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2= akde nie 55
uprzywiljowane

AKCIE NIE 54 UPRZWILEM ANANE

1. Mazwa serii akgji

C

2.Liczba aecji w danej serii

1481582

3.Rodzsj uprzywileiowania i lizha
akgji uprzywilzjowanych lub

AKICIE NIE 54 UPRZYWILENWWANE

informadja, 2= akde nie 53

uprzywiksjowane

1. Mazwa serii akgji D
2.Liczha ki w danej serii 1000

3.Rodzsj uprzywileiowania i lizha
akcji uprzywilejowanych lub

AKICIE NIE 54 UPRZYWILENWWANE

informacdia, 2= akce nie sq

uprywiksjowane

1. Mazwa serii akgji BL
2.Liczha ki w danegj serii 6207502

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizha
akcji uprzywilejowanych lub

AKCIE SERII B1 W LICZEIE &.207.502 S8 UPREYWILENWANE W TEN 5P 1508, ZE NA KAZDA,
AKICIE SERII B1 PRZYPADATA 2 (DWA) GLOSY,

informacja, 2= akde nie 55

uprywiksjowane

1. Mazwa serii akgji B2
2.Liczha akgji w danej serii 10801821

3.Rodzsj uprzywileiowania i lizha
akgji uprzywilzjowanych lub

AKICIE NIE 54 UPRZYWILENWWANE

informadja, 2= akde nie 53

uprzywiksjowane

1.Nazwa serii akdji E
2.Liczha ki w danej serii 4655625

3.Rodzsj uprzywileiowania i lizha
akcji uprzywilejowanych lub

AKICIE NIE 54 UPRZYWILENWWANE

informadia, 2= akce nie sq

uprywiksjowane

1. Mazwa serii akgji F
2.Liczha ki w danegj serii 1327813

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2= akde nie 55
uprzywiljowane

AKCIE NIE 54 UPRZWILEM ANANE
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g 1.Karwa seril akgji

G

2.Lizba ki w danej serii

136354

akcji uprzywilejowanych lub
informadga, 2= akoe nie 54
uprzywilsjowane

3.Rodzaj uprzywilzjowania i lizha

AKCIE KIE 54 UPRZYWILEMANANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach cbligaci zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca =3 NIE
upowaEnieni do emisji warrantow
subskrypeyjrych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5pasth reprezentacj podmictu D SKLADWNTA OSWIADCZEN W IMIEMIU SPOLKT, UPCAVAZNIENT Sé:

&) JESLT ZARZAD JEST JEDMOOGOBOIWY:

- SAMODZTELNIE PREZES ZARZADL;

B} JESLI ZARZAD JEST WIELOKSOBMWY:

- DWA] CZLONKOWIE ZARZATA DZTALATACY LACTNIE;

- JEDEN CZLONEK ZARZADU DFIALAJACY LACZNIE 7 PROKLRENTEM,

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgoych w skiad organu

1 1. Mazwisko [ Mazwa heb firma

JARODZHA SRODKA

2.Imiona DORCTA ELFBIETA
3.Numer PESEL/REGON Se062004302
4.Numer KRS e

5Funkca w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE

zarzgdu zostafa zawieszona w

ynnasciach?

7.Data do jakisj zostala zawieszona ——

2 1. Mazwisko [ Nazwa hub firma JARODZHI
2.Imiona RAFAL JAN
3.Numer PESEL/REGON 63061002010
4. Numer KRS Laia
5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZ AN
6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE
zarzgdu zostafa Zawieszona w
ynnasciach?
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7.Data do jakis] zostala zawieszona ———
3 1.Nazwisho [ Nazwa hub firma SUIAK
2.Imiona TOMASZ RARAL
3.Numer PESEL/REGON 75031005852
4 Nurmer KRS JE—
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wohodzaca w sklad NIE
zarzgdu zostafa Zawieszona w
cynnasciach?
7.Data do jakis] zostala zawieszona ———
4 |LNazwisko [ Nazwa hub firma SUSKIEWICZ
2.Imiona KREYSETOF ZBIGHNIEW
3.Numer PESEL/REGON 59031602859
&Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEE ZARZADU
6.Czy osoba wohodzaca w sklad NIE
zarzgdu zostafa Zawieszona w
cynnasciach?
7.Data do jakis] zostala zawieszona ———
g 1.Kazwisko [ Nazwa hub firma WIEZROWSKT
2.Imiona ARTUR MORBERT
3.Numer PESEL/REGON 67010400811
4. Numer KRS =
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wohodzaca w sklad NIE
zarzadu zostada zawieszona w
cynnasciach?
7.Data do jakis] zostala zawieszona ———
6  |lMazwisko [ Nazwa hub firma SLEZAK
2.Imiona TOMASE
3.Numer PESEL/REGON 79082003739
&Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEE ZARZADU
6.Czy osoba wohodzaca w sklad NIE
zarzgdu zostafa Zawieszona w
cynnasciach?
7.Data do jakis] zostala zawieszona ———
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu |RP.D.¢'. NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w skiad organu
1 |1Nazwisko OLENDER.
2.Imiona ARTUR DARILSZ
3.Mumer PESEL 63081101736
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2 1.Nazwisko PLOCHOCKT
2.Imiona KOMRAD PIOTR
3.Numer PESEL 84121716298
3 |lMNazwisko SRODKA
2.Imiona JEDRTE] MICHAL
3.Numer PESEL S0070312653
4  |LNazwisko GABRYIELSKI
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 74031400957
5 |lMNazwisko SRODKA
2.Imiona KAZIMIERZ HENRYK
3.Numer PESEL SA0473045%
Rubryka 3 - Prokurendi
1 1. Nazwisko KOTARBA
2.Imiona MALGORZATA CTESLAWA
3.Numer PESEL 64022210122
4,Rodzaj prokury PROKURA LACTNA ] ) ] o
DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIENT SA DWAT SPOSROD _
PROKURENTOW DZIALAJACYCH LACZNIE, A W PREYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGD TAKZE
JEDEM Z PROKURENTOW DZIALAIACY LACTNIE Z CZLOMKIEM ZARZADU.
2 1.Nazwisko KLLICZYCKT
2Imiona ROMAN
3.Numer PESEL 53091118231
4. Rodzaj prokury PROKLURA LACTNA ) ) ] L
DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIENT SA DWAT SPOSROD _
PROKURENTOW DZIALAIACYCH LACTNIE, A W PREYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGD TAKZE
JEDEM Z PROKURENTOW DZIALAIACY LACTNIE Z CZLOMKIEM ZARZADU.
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przadmiot preewaisjace] doatalnoéc 1 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
preedsishiorcy WYLACZENIEM HOLDTNGOW FINANSOWYCH
2.Przedmiot pozostabe] dratalnodc | 4, , , ROBOTY BUDCWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKW
ST 2 42, , , ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERT LADOWE] T WODKE]D
3 43, , , ROBOTY BUDCAWLANE SPECIALISTYCZNE
4 |64, 9, , POZOSTALA FINANSOMA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I
FUNDUISZOW EMERYTALNYCH
5 64, 20, Z, DZTALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
66, 10, Z, KUPNO T SPRZEDAZ NIERICHOMOSCT NA WEASNY RACHUMNEK
68, 3, , DITALALNCSE ZWIATANA 7 OBSHUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKOMYWANA NA
FLECENIE
8 |71, 11, Z DEIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejmy w [ Data zhodenia Za okres od do

pohs
1.Wemianka o zhozeniu 1 01.07.2016 0D 01012015 D0 31123015
R 2 28.06.2017 0D 01,01.2016 DO 31.12.2016
finansowego

3 08.05.2018 0D 01012017 DO 31123017

4 28.06.2019 0D 01,01.2018 DO 31.12.2018
2.Wamianka o zlozeniu opinii |1 A 0 01.01.2015 DO 31122015
bieglego rewidenta | . B} B} _

2 0D 01,01.2016 D0 31.12.2016
sprawozdania z badania
rocnego sprawozdaniz 3 A 0 01012017 DO 31122017
finansowago 4 A 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3. Wamianka o zhodeniu uchwaly 1 i 0D 01012015 D0 31123015
lub postanowienia o R . . 5

2 0D 01,01.2016 D0 31.12.2016
Zatwiendzeniu rCznego
sprawczdania finansowego 3 A 0D 01.01.2027 DO 31122047

4 i 0 01.01,2018 DO 31.12.2018
4. Wamianka o zhozeniu 1 A 0D 01.01.2015 DO 31122015
e b 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
podmiotu

3 i 0 01012017 DO 31122017

4 A 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Rodzzj dokurmentu Nr kolejny w | Data zhodenia Za okres od do

pohu
1.Wemianka o zhoé=niu i 04.12.2015 0D 01,01.2014 DO 31.12.2014
skonsolidowanego reamege |, 01.07.2016 0D 01012015 D0 31.12.2015
sprawozdania finansowego

3 28.06.2017 0D 01012016 D0 31.12.2016

4 08.05.2018 0D 01012017 D0 31123017

3 01.07.2019 0D 01,01.2018 DO 31.12.2018
2.Wamianka o zlozeniu opinii |1 A 0 01.01.2014 DO 31.12.2014
bieglego rewidenta / 2 e 0D 01012015 D0 31.12.2015
sprawnzdania z badania —— -
skonsolidowanego roomegs |3 A 0 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania finansowego |4 et 0D 01.01.2017 DO 31123017

5 A 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3. Wamianka o zhozeniu uchwaky |1 A 0 01.01.2014 DO 31.12.2014
lub po ml 1awEnia o 2 i 0D 01,01.2015 DO 31.12.2015
skonsolidowanego ocmege |3 A 0 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania finansowege |4 wrxes OD 01012017 DO 31.12.2017

5 A 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4, Wamianka o zhozeniu 1 e 0D 01012014 DO 31.12. 3014
sprawozdania z driatalnosc - . . 5 c

e 2 00 01.01,2015 DO 3112201

spotki domirngacei 2

3 i 0 01.01.2016 DO 31.12.2016

4 A 0 01012017 DO 31122017

5 A 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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Rubryka 4 - Przedmiot dzizlalnosc statutowej organizagi pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.05en kofczaoy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2015
za ktdry nalegy zhodyd sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawn upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiodie ogioszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umarzenie prowadzonsj przeciwko podmictowi egeskudii z uwagi na fakt, Ze z egzekudii nie uzyska sie
sumy wyzszej od koszidw egzekucyjmych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmictu
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisanyczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadicSciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacie o postepowaniach restruktunyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o praymusowej
restruldturyzacii

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu driatalnosd gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdrenia wydnuku 07.04.2020
adres strony intemetowej, na ktdnej s dostepne informadje 2z rejestru: eors ms.govpl
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ZALACZNIK 2

TEKST STATUTU EMITENTA

Zatgcznik nr 1 do uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/1X/2018 z dnia 4 wrzesnia 2018 w przedmiccie ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spoflki

STATUT SPOLKI AKCYINE)
(tekst jednolity)

POSTANOWIENIA OGOLME

51

1. Spotka prowadzi swojg dziatalnosc gospodarczg pod firma Archicom spotka akcyjna.

2. Spotka moie uiywac nazwy skroconej: Archicom S5.A. oraz wyroZniajgcego ja znaku
graficznego.

3. Spotka powstata wwyniku przeksztatcenia spotki pod firmag PD Stablowice spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba we Wroctawiu, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, V1 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000250806.

4. ZFatozycielami Spotki sa:

a. Rafat Jarodzki,

b. Dorota Jarodzka — Sradka,

c. Kazimierz Srodka,

d. Archicom Property spotka z ograniczong edpowiedzialnoicig - spotka komandytowo —
akcyina,

e. Archicom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
f.  Space Investment spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
52
Siedzibg Spotki jest Wroctaw.
&3

. Spotka dziata na terenie kraju i za granica.

2 Spotka moZe otwierac i prowadzic oddziaty oraz tworzyC | prowadzic przedsiebiorstwa
i zakfady, a taki= uczestniczyd w innych podmiotach z kapitatem polskim i zagranicznym,
zarowno w kraju. jak i za granicg oraz korzystac z roznych form kooperadji i wspotpracy z innymi
przedsiebiorcami i osobami w celu osiggniecia zamierzonych celow, z zachowaniem
obowigzujgoych w tym zakresie przepisow prawa.

3. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
54,
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki - wedtug PED 2007 - jest :
1. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow, [41]
2. realizacja projektdow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow, [41.10.7]
3. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,
[41.20.7]
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o

10.
11

12,

13.
14,
15.
16.
17.
18.
1.
20.
21
22
23.
24,
25,
26.
27.
28.
29,

30.
3
32
33,
34
35.

36.
37.
38.
39.
. sprzedai hurtowa realizowana na zlecenie, [45.1]
41.
42,

kupno i sprzedaz nieruchomaosci na wiasny rachunek, [68.10.Z]

dziatalnosc w zakresie architektury, [71.11.7]

dziatalnosc w zakresie infynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne, [71.12.7]

dziatalnoic firm centralnych (Head Offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow finansowych,
[70.10.2]

pozostata dziatalnosc ustugowa, 2 wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych, [64.9]
pozostate posrednictwo pieniezne, [64.19.7]

pozostate formy udzielania kredytow, [64.92.7]

pozostata finansowa dziafalnosc ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych, [64.99 7]

pozostata dziafalnosc wspomagajgca ustugi finansowe, 2 wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,[66.19.7]

pozostata dziatalnosc wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne, [66.29 7]

dziatalnosc holdingow finansowych, [64.20.2]

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzieriawionymi, [68.20.Z]

dziatalnoic zwigzana z obstuga rynku nieruchomaoic wykonywana na zlecenie, [68.3]
dziafalnosc rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe,[69.20.Z]

badania rynku i opinii publicznej,[73.20.7]

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosc gospodarcze] i zarzgdzania, [70.22.2)
reklama [73.1]

dziatalnoic zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,[78.10. Z]
roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii ladowej i wodnej [42]

roboty zwigzane z budowg drog i autostrad [42.11.7]

roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej [42.12.7]

roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli [42.13.7]

roboty zwigzane z budowg rurocigeow przesyfowych i sieci rozdzielczych [42.21]

roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjrmych i elektroenergetycznych[42.22]

roboty zwigzane z budowg obiektow inynierii wodnej [42.91]

roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inZynierii lgdowe] iwodne], gdzie indzigj
niesklasyfikowane [42.99]

roboty budowlane specjalistyczne [43]

rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych [43.11.7]

przygotowanie terenu pod budowe [43.12 7]

wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich [43.13 7]

wykonywanie instalacji elektrycznych [43.21.7)

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjmych
[43.227]

wykonywanie pozostabych instalacji budowlanych [43.29 7]

wykonywanie robot budowlanych wykonczeniowych [43.3]

wykonywanie konstrukcji i pokryc dachowych [43.91.7]

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane [43.99 7]

sprzedai hurtowa drewna, materiatow budowlanych | wyposaienia sanitarnego, [46.73 7]
sprzedai detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach, [47.1]
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44

45,
45,
47.
48,
49,
50.
51
52

53.
54,
55,
56.
57.
58.

549,
&0,
61

. sprzedai detaliczna pozostatych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

[47.78B.2]

pozostata sprzedai detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,
[47.99.2]

badania i analizy techniczne, [71.20.]

wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek, [77.11.7]

dziatalnoic wydawnicza w zakresie oprogramowania, [58.2]

sprzgtanie obiektow, [81.2]

dziatalnoic komercyjna gdzie indziej niesklasyfikowana, [82.9]

wynajem pozostatych srodkow transportu lgdowego, [77.12.7]

wynajem i dzierzawa srodkow transportu wodnego [77.34.2)

wynajem i dzierawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz dobr materizlnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane, [77.39.7]

wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen rolniczych, [77.31.2]

wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych, [77.32.7]

wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajac komputery, [77.33.Z]

dziatalnosic zwigzana 7 doradztwem w zakresie informatyki, [62.02 7]

dziatalnoic obiektow kulturalnych, [90.04.7]

pozostata drziatalmoic profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzie] niesklasyfikowana,
[74.90.2]

dzizfalnoic pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach, [B1.10]

dziatalnosE ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni, [B1.30.7]

dziatalnoic zwigzana z oprogramowaniem [62.01.2].

2. Prowadzenie dziafalnoici, dla ktore] wymagane jest pozwolenie, koncesja, lub zerwolenie,

prowadzone bedzie po uzyskaniu stosownego pozwolenia, koncesji lub zezwolenia.

1.

KAPITAL SPOLKI | AKCIE
§5.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 257.422.980,00 zi (sfownie: dwiescie piecdziesigt siedem

milionow czterysta dwadziescia dwa tysigee drziewiecset osiemdziesigt motych), i dzieli sie na
25.742.298 [dwadziescia piec milionow siedemset czterdziesci dwa tysigce dwiescie dziewiecdziesigt
osiem) akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesiec ztotych) kazda, w tym:

* 130.200 [stownie: sto trzydziesci tysiecy dwiescie) zwyktych akdji na okaziciela serii A,
o numerach od A-00000001 do A-00130.200;

£.207.502 (stownie: szesc milionow dwiescie siedem tysiecy piecset dwie)
uprzywilejowane akcje imienne serii Bl, o numerach od B1-00.131.201 do Bl1.-
06.338.702;

10.801.821 (stownie: dziesiec milionow osiemset jeden tysiecy osiemset dwadziescia
jeden) zwykiych akcji na okaziciela serii B2, o numerach od B2-06.338.703 do
B2.17.140.523;

1.481 982 (stownie: jeden milion czterysta osiemdziesiat jeden tysiecy dziewiecset
osiemdziesigt dwie) zwykie akcje na okaziciela serii C, o numerach od C.17.140.524 do
C-18.622 505;

« 1000 (stownie: jeden tysigc) zwykiych akcji na okaziciela seri D, o numerach od

D-18.622.506 do D-18.623 .505;
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* 4655626 (stownie: cztery miliony szescset piecdziesigt piec tysiecy szescset
dwadziescia szesc) zwykbych akcji na okaziciela serii E, o numerach od E-18.623.506 do
E-23.279.131;
* 1 327 813 (stownie: dwa miliony trzysta dwadziescia siedem tysiecy osiemset trzynascie)
wyktych akcji na okaziciela serii F, o numerach od F-23.279.132 do F-25.605.944;
* 136.354 [stownie: sto trzydziesci szesc tysiecy trzysta piecdziesiat cotery) zwykie akcje
na ckaziciela serii G, o numerach od G-25.605.945 do G-25.742.298.
2. Kapitat zaktadowy zostat w catosc pokryty przed zarejestrowaniem Spotki.
3. Akcje imienne serii B1 s3 uprzywilzjowane w ten sposob, Ze na kaZdg akcje serii B1 przypadaja
2 [dwa) ghosy.

55a

1. Zarzad Spofki jest uprawniony do podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
wyiszg ni 2.203.540 #t (dwa miliony dwiescie trzy tysigce piedset czterdziesci zfotych), w
drodze jednego lub kilku kolejrych podwyzszen kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych
akcji rwyktych [ kapitat docelowy”). W ramach kapitatu zakfadowego moie zostac
wyemitowane nie wiecej niz 220.354 [dwiescie dwadziescia tysiecy trzysta piecdziesiat cztery),
akcje zwykte, o wartosci nominalnej 10 zt (dziesied ztotych) kaizda, przeznaczonych do realizacji
programu motywacyjnego, skierowanego do cztonkow Zarzadu Spotki oraz kluczowych
menedzerow Spotki | Grupy Kapitatowej Spotki. Zarzad moze wydawac akcje wyemitowane w
ramach kapitatu docelowego wylgcznie w zamian za wkiady pienieizne. Upowaznienie Zarzgdu
do podwyiszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu
docelowego wygasa w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

2. Zarzgd jest upowazniony za zgodg Rady Nadzorcze] do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego.

3. Cena emisyjna akcji wynosi 10 zt (dziesiec ziotych) kazda i jest rowna wartosci nominalne]j akcji.

4. W ramach kapitatu docelowego mogg zostad wyemitowane wyfgcznie akcje zwykte
nieuprzywilejowane, zarowno jako akcje imienne, jak i jako akcje na okaziciela.

5. Adresatem oferty objecia akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego moze byc
wyfgcznie Powiernik realizujgcy Program w rozumieniu uchwaty nr 17/05/2018 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 maja 2018 roku, w sprawie zmiany uchwaty nr 1
Madzrwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 grudnia 2015 roku w przedmiccie
wprowadzenia programu motywacyjnego dla Crlonkow Zarzadu Archicom SA oraz
kluczowych menedierdw Archicom 5.A. | Grupy Kapitatowej Archicom 5.A.

6. O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia Statutu nie stanowig inaczej,
Zarzad Spotki jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych
z podwyZszeniem kapitatu zakfadowego oraz emisjg akci w ramach kapitafu docelowego,
w szczegolnosci Zarzad jest upowazniony do:

a) ustalania szczegofowych zasad, termindw i warunkow przeprowadzenia emisji akcji
oraz sposobu proponowania objecia emitowanych akcji;

b) wydawania akcji w formie dokumentu lub podejmowania wszystkich dziafan w celu
dematerializacji akcji, w tym zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych 5.A. o rejestracje akcji;
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€) podejmowania wszystkich dziatan w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji
doobrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie 5.4
7. Uchwaty Zarzgdu Spotki podjete zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu zastepuja
uchwaty Walnego Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej wainosci
wymagajg formy aktu notarialnego.
& Rada Nadzorcza jest upowainiona do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki zmienionego
uchwata Zarzgdu o podwyiszeniu kapitatu zakfadowego.

§ 6.

1. Spotka mode emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

2. Spotka moie dokonywad zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz zamiany akcji na okaziciela
na akcje imienne, przy czym zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest wytaczona w okresie, gdy
akcje na okaziciela 53 zdematerializowane.

3. Dokument akcji powinien by< opatrzony pieczecia spotki oraz podpisem Zarzadu, ktory moze byc
mechanicznie odtworzony.

4. Akcje mogg byd wydawane w odcinkach zbiorowych.

§7.

1. Akcje Spotki, zardowno imienne jak i na okazidela, 53 zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem ust. 2i 3
ponize].

2. Akconanuszom — posiadaczom akdi imiennych przystuguje prawo pierwokupu zbywanych przez
inmych akcjonariuszy akcji imienmych.

3. Akcjonariusz moze zbyc akcje imienne Spotki osobie trzecie] tylko pod warunkiem, ze inni Akcjonariusze
nie wykonajg swojego prawa pierwokupu w terminie 14 dni od daty pisemnegoe zawiadomienia ich
przez Akcjonariusza o zamiarze zbyda. Zawiadomienie powinno wskazywac liczbe akcji imienmych
podiegajgoych zbyciu, nabywee akcji, oraz ceng, albo sposob jej okreslenia oraz ewentualnie inne
warunki transakcji.

4. Zastawnik ani ufytkownik nie mogg wykonywad prawa glosu z akcji imienneg] lub Swiadectwa
tymczasowego, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, chyba, 2e Zarzgd Spotki wyrazi pisemng
zgode na wykonywanie prawa ghosu.

§ 8.

1. Akcje Spotki mogg byC umarzane za zgods akcjonariusza w drodze ich nabyca przez spotke
{umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moie byc dokonane czesciej niz raz w roku
obrotowym.

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okreslac
w szczegolnosci  podstawe prawng umorzenia, wysokosc wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zakfadowego.

3. W zamian za akcje umorzone Spotka moie wydawacd dwiadectwa ufytkowe imienne lub na
okaziciela, bez okredlonej wartosci nominalnej.

§9.

1. Zarzad obowigzany jest prowadzic ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega
akcyjna), do ktdrej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres
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akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokosc dokonanych wpfat, a takie, na wniosek osoby
uprawnicne], wipis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

2. Na zgdanie nabywcy akcji albo zastawnika lub uzytkownika Zarzad dokonuje wpisu o przeniesieniu
akcji lub ustanowieniu na niej ograniczonego prawa rzeczowego. Zastawnik i uzytkownik moga
zgdac rowniez ujawnienia, Ze przystuguje im prawo wykonywania prawa ghosu z obdgione] akgji.

3. Wnioskodawcy, o ktorych mowa w ust. 2, s3 obowigzani przedfofyc Spotce dokumenty
uzasadniajgce dokonanie wpisu. Zarzad nie ma obowigzku badania prawdziwosci podpisow zbywoy
akcji i osob ustanawiajgcych zastaw lub uiytkowanie na akgji.

4. Kaidy akcjonariusz moze przegladac ksiege akoyjna i Zadac odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzgdzenia.

5. Ksiega akcyjna moze by prowadzona w formie zapisu elektronicznego.

6. Wobec Spotki uwaza sie za akcjonariusza tylko te osobe, ktora jest wpisana do ksiegi akoyjnej, lub
posiadacza akcji na okaziciela, z uwzglednieniem przepisow o obrocie instrumentami finansowymi.

§10.

1. Kapitat zakfadowy Spotki moie byc podwyZszony:
2. w drodze emisji nowych akcji lub podwyiszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akdji,
h. ze srodkow Spotki.

2. Podwyiszenie kapitatu zakfadowego moie byC dokonane dopiero po catkowitym wptaceniu co
najmniej dziewieciu dziesigtych dotychczasowego kapitatu zakladowego.

3. Akcje nie mogg byc obejmowane ponize] ich wartosci nominalnej.
Akcje nowych emisji mogg byc akcjami imiennymi lub na okaziciela, zwyktymi lub
uprzywilejowanymi, stosownie do uchwaty Walnego Zgromadzenia.

&11.

1. Akcjonariusze majg prawo do udziztu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom [dywidenda).

2. Podziat zysku nastapi zgodnie z warunkami okreslonym w uchwale przez Walne Zgromadzenie.
W szozegolnosci Walne Zgromadzenie podejmie uchwate dotyczgcg warunkow, zasad i formy
ptatnosci dywidendy za dany rok obrotowy oraz okreslenia dnia dywidendy.

3. Zysk nie przeznaczony do podziatu bedzie powickszat kapitat zapasowy lub inne kapitaty Spotki
utwaorzone zgodnie 2 § 12 niniejszego Statutu.

§12.
1. Spofka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:
a. kapitat zakiadowy,
b. kapitat zapasowy,
c. inne kapitaty lub fundusze, okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia.

2. Kapitat zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych z odpisow z
czystego rysku za dany rok obrotowy. Odpis na ten kapitat nie moze byc mnigjszy niz 8% zysku do
podziatu. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniechac, gdy kapitaf ten osiggnie przynajmnie] jedng
trzedig czedci kapitatu zakfadowego.
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§13.
1. Spotka moze emitowac obligacge oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez
prawo.
2. Ma podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spofka ma prawo emitowad obligacje zamienne na
akdje lub obligacje z prawem pienwszenstwa oraz warranty subskrypoyjne.

WEADZE SPOLKI
§14.
Wiadzami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZIAD
§15.

Zarzgd Spotki prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje jg na zewnagtrz.

2. Do kompetencji Zarzadu naleig wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone przepisami prawa, ninigjszym
Statutem lub Uchwalg Walnego Zgromadzenia do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
MNadzorczej.

§16.

1. Zarzad Spotki skfada sie z 1 (jednego) do 7 (siedmiu) cztonkow. Sposrod cztonkdw Zarzgdu mogg
zostac wytonieni Prezes Zarzadu | Wiceprezesi.

2. Kadencja Zarzgdu trwa 5 (piec) lat i jest wspolna. W przypadku powotania nowego czfonka Zarzgdu
w trakcie trwania kadencji, mandat nowo powofanego czfonka Zarzgdu wygasa z dniem
wygasniecia mandatow wszystkich czfonkow Zarzgdu.

3. Rada MNadzorcza ustala liczhe cztonkow Zarzadu, a takie powotuje | odwotuje ctonkow Zarzgdu.
Pierwszy Zarzad jest powotywany przez Zatoiycieli Spotki, ktorzy ustalajg rowniez liczbe jego
cztonkow.

4. Rada Madzorcza zatwierdza regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad.

§17.
Zarzgd prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke na zewngtrz w stosunku do wiadz, urzedow i osob
trzecich, a takie w postepowaniu przed sgdami oraz organami i urzedami panstwowymi. W tym samym
zakresie w imieniu Spotki moze dzigtac ustanowiony prokurent.

§18.
1. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, do sktadania odwiadczen w imieniu Spotki upowainieni sg
dwa] cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub czionek Zarzgdu dziatajgcy facznie z prokurentem.
2. Oswiadczenia skfadane Spotce, jak rowniez doreczenia pism Spotce, mogg byc dokonywane wobec
jednego cztonka Zarzadu.

§19.
1. Kaidy cztonek Zarzgdu bez uprzedniej uchwaty Zarzgdu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw
Spotki nieprzekraczajgoych zakresu zwykiych czynnosc. Rada Nadzorcza moze okreslac organizacje

7
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Zarzadu i zakres odpowiedzialnosci | kompetencji poszczegolnych czionkow Zarzadu w ramach
Zarzadu.

2. leteli przed zatatwieniem sprawy nie przekraczajqcej zakresu zwyktych czynnosci Spotki, chochy
jeden z pozostatych cztonkow Zarzgdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jeieli sprawa
prrekracza zakres rwykiych czynnosci Spotki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

§20.
1. O ile przepisy prawa nie wymagajg wicksze] liczby glosow, uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng
wiekszoscg gtosow. W przypadku rownosc giosow decyduje gtos Prezesa Zarzgdu.
2. Farzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezpoiredniego porozumiswania sie na odlegtosc.

§21.
Zarzgd moie ustanowiC prokurentdw Spotki, przy czym powotanie prokurenta wymaga zgody
wszystkich cztonkow Zarzgdu. Odwotac prokure moze kazdy cztonek Zarzgdu.

§22.
1. Cztonek Zarzadu moie byc w kaidym czasie odwotany.
2. Rada MNadzorcza moie w kaddej chwili, z wainych powodow, zawiesic w czynnosciach
poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu.
3. Czfonek Zarzadu moie by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takie przez Walne
Zgromadzenie.

§23.
Crtonkowie Zarzgdu odpowiadajg wzgledem Spotki za szkody, jakie poniosta Spotka z tytutu zaniedbania
obowigzkow wynikajgoych z powszechnie obowigzujgoych przepisow prawa, Statutu lub Regulamindw
uchwalonych przez organy Spotki.

RADA MADZORCZA
§ 24,

1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 3 (trzech) czionkow i nie wiecej niz 5 (pieciu) cztonkow. W
przypadku uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej, Rada Nadzorcza bedzie liczyd nie mnigj
niz 5 (pieciu) i nie wigcej niz 7 (siedmiu) czionkow. Liczbe cztonkow Rady Madzorczej okresla Walne
Zgromadzenie, przy czym w przypadku wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi
grupami Rada MNadzorcza bedzie liczyc 5 (pieciu) czionkow.

2. Czionkowie Rady Nadzorczej sg powohywani | odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Czlonek Zarzadu, prokurant, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz zatrudniony w Spotce
gtowny ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie moie byc jednoczesnie czfonkiem Rady
Madzorczej.

4. Przepis ust. 3 ninigjszego paragrafu stosuje sie rowniei:

a. doinnych osob, ktore podlegajg bezposrednio czlonkowi Zarzgdu albo likwidatorowi;
b. odpowiednio do cztonkow Zarzgdu i likwidatorow spofki lub spotdzielni zaleznej.

5. Crionkowie Rady Nadzorcze] wybierajg sposrod swego grona Przewodniczacego oraz moga wybrac

jednego lub dwdch Wiceprzewodniczgoych Rady Madzorczej.
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10.

11.

Kadencja czionkow Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat i jest wspolna. Kadencja cztonkow pierwsze]
Rady Madzorczej trwa 3 (trzy) lata i jest wspolna.

Do wainosci uchwat Rady MNadzorcze] wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkow Rady
Madzorczej i obecnoic co najmniej pofowy z nich, w tym Przewodniczgcego lub
Wiceprzewodniczacego.

Crtonkowie Rady Madzorczej wykonujg swe obowigzki wytgcznie osobiscie.

Rada Madzorcza jest zwolywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym. Posiedzenia zwolywane s3 przez Przewodniczgcego z wiasnej inicjatywy, na zgdanie
czionka Rady, lub Zarzadu w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

Wszelkie doreczenia dla kaidego z cztonkow Rady Nadzorczej dokonywane 53 na pismie na adres
wskazany przez danego czionka Rady Nadzorcze] lub do rgk wiasmych za pisemnym
potwierdzeniem odbioru, lub za poirednictwem poczty elektronicznej, na adres wskazany przez
cztonka Rady Nadzorcze]. O kaidej zmianie adresu czfonkowie Rady Madzorcze] informujg
Przewodniczacego | Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Spotke.

Wszelkie oswiadczenia i pisma kierowane do Rady Madzorczej przez Spotke, jej organy,
akcjonariuszy  lub czfonkow Zarzgdu lub  Rady Madzorcze] powinny  byC  doreczane
Przewodniczgcemu lub Wiceprzewodniczagcemu Rady Madzorczej, chyba e Statut wymaga
rawiadomienia wszystkich cztonkow Rady Madzorczej.

. W przypadku odwotania, rezygnacji lub smierci cztonka Rady Madzorczej jego mandat wygasa.

Miezwtocznie po otrzymaniu informacji o odwotaniv, rezyegnacji lub Smierci cztonka Rady
Madzorczej, Zarzad zwota Walne Zgromadzenie, umieszczajgc na porzgdku obrad wybor nastepcy
odwotanego, ustepujgcego lub zmartego czfonka. Zmniejszenie sie liccby cztonkow Rady
Madzorczej, bedace nastepstwem odwotania, rezygnacii lub smierc cztonka Rady Madzorczej nie
wphywa na zdolnosd podejmowania przez Rade Nadzorczg waznych uchwat, pod warunkiem, ie
liczba czfonkow nie spadnie ponizej liczby minimalne] wymaganej przepisami Kodeksu spatek
handlowych.

§ 135,

Rada Madzorcza podejmuje uchwaty we wszystkich sprawach, ktore 53 zastrzezone do jej kompetencji
na mocy niniejszego Statutu lub Kodeksu spotek handlowych.

1

§ 26.
Rada Madzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej
driatalnosci. W szczegolnosd, do kompetendji Rady Nadzorczej naleiy:
1) ocena sprawozdania finansowego Spatki, zardwno co do zgodnosci 2 ksiegami i dokumentami,
jak i 22 stanem faktycznym;
2]  ocenasprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubieghy rok obrotowy;
3]  ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty;
4]  skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow powyisze]
oCeny;
5)  wyraZanie zgody na tworzenie oddziztow i przedstawicielstw Spotki;
6] powohywanie i cdwolywanie czionkow Zarzgdu;
7] rozpatrywanie wszelkich wnioskdw wniesionych przez Zarzgd lub cztonkow Rady Madzorczej;
8)  wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki;
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9) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu  wnioskow o udziglenie cztonkom  Zarzgdu
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkaw:;

10) wyraZanie zgody na zajmowanie sie przez czionkow Zarzadu dziatalnoscia konkurencyjna;

11) wyznaczanie poszczegolnym czfonkom Rady Madzorcze] indywidualnych obowigzkow
nadzorczych oraz wyznaczanie ich do statego petnienia obowigzkow nadzorczych;

12) zawieszanie w czynnosciach z wainych powodow poszczegolnych lub wszystkich crionkow
Zarzgdu, jak rowniei delegowanie cfonkow Rady Madzorczej na okres nie diuiszy niz troy
miesigre do zasowego wykonywania czynnosc czionkow Zarzgdu ktorzy zostali odwotani,
ztozyli rezygnacje lub z innych przyczyn nie mogg sprawowad swoich czynnosci. W przypadku
trwatej niemoznosd sprawowania czynnosd przez czfonka Zarzgdu, Rada MNadzorcza powotuje
nowego czfonka Zarzadu;

13) zwotywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku niezwotania go przez Zarzad
W WyzZnaczonym terminie;

14) zwotywanie nadzrwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane,
a Zarzgd nie zwota go w terminie dwoch tygodni od dnia zgfoszenia odpowiedniego gdania
przez Rade Madzorczy;

15) reprezentowanie Spotki w umowach miedzy Spotka a cztonkami Zarzgdu, w szczegolnosci
zawieranie i rozwigzywanie umow o prace lub stosunku powotania z czlonkami Zarzadu, pray
czym w imieniu Rady Nadzorcze] umowe te podpisuje upowazniony przez Rade MNadzorczag
conek Rady Madzorczej;

16) reprezentowanie Spotki w sporach miedzy Spotka a cztonkami Zarzgdu;

17) zatwierdzanie plandw finansowych i plandw rozwoju i dziatalnosci Spotki;

18) ustalanie wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu;

19) udzielenie zgody na zoienie wniosku o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym;

20) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

21) zatwierdzanie strategii dziatania Spotki;

22) wyraZanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy o subemisje akdji;

23) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki | wprowadzanie innych zmian Statutu o
charakterze redakoyjnym, okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

2. W wykonaniu swoich obowigzkow Rada Nadzorcza moie kontrolowac kazda driedzine dziatalnosci
Spotki, fgdac od Zarzadu i pracownikdw Spotki przedstawiania sprawozdan | wyjasnien, dokonywad
inspekcji majgtku Spotki oraz badac jej ksiegi | dokumenty.

3. Rada Madzorcza mofe w drodze uchwaty zwolnic Zarzad z obowigzku uzyskania zgody Rady
Madzorczej na wykonywanie okreslonej czynnosd, lub wykonywanie okreslonego typu czynmnosci, o
ile nie sprzeciwia sie to bezwzglednie obowigzujacym przepisom prawa.

§27.

1. Uchwaty Rady Madzorczej zapadajs berwzgledng wiekszoicia ghosow oddanych w obecnoic
przynajmniej potowy czionkow Rady. Przy rownej ilosci giosow rozstrzyga ghos Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

2. Crtonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swoj gfos na pismie
za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyc spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Madzorczej. Rada Nadzorcza mode rawniez
podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystanio Srodkow  bezposredniego
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porozumiewania sie na odlegtosc. Uchwata jest waina, gdy wszyscy zfonkowie Rady Madzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat w trybach okreslonych powyiej nie
dotyczy wyborow Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego Rady Madzorczej, powofania cztonka
Zarzgdu oraz odwotania | zawieszania w czynnosciach tych osob.

3. Czionkowie Rady Madzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swoj ghos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Madzorczej. Rada Madzorcza mode rowniez podejmowac
uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow bezposredniego porozumiewania sie

na odlegtosc.
§28.
Czfonkowie Rady Madzorcze] otrzymujg wynagrodzenie za pefnienie swoich obowigzkow ustalone przez
Walne Zgromadzenie.
§29.

Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin okreslajacy szzegotowy tryb pracy Rady Nadzorczej, w tym takie
szczegatowy tryb podejmowania uchwat.

WALNE ZGROMADZENIE
§30.

1. Akcjonariusze majg prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, przy czym kaida akga zwykia
daje prawo do jednego giosu. Prawo giosu przystuguje przed petriym pokrydem akcji.

2. Akcjonariusze moga uczestniczyc w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikow.

3. Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem sporzgdza sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu z podaniem nazwisk i imion lub firm (nazw) uprawnionych,
ich migjsca zamieszkania (siedziby), liczby, rodzajow | numeru akcji oraz liczhy przystugujacych im
gtosow. Podpisana przez Zarzad lista winna byc wytoiona w lokalu Spotki przez okres 3 dni
powszednich przed terminem Walnego Zgromadzenia.

4. Walne Zgromadzenia mogg byc zwyczajne lub nadzwyczajne.

5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno sie odbyC w ciggu & miesiecy po uptywie kaidego roku
obrotowego.

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasne] inicjatywy lub na Zgdanie Rady
Nadzorcze], lub na pisemne 2gdanie akcjonariuszy posiadajgoych akcje przedstawiajgce co najmniej
jedng dwudziestg kapitafu zaktadowego. Nadowyczajne Walne Zgromadzenie winno byc zwofane
przez Zarzad w terminie dwach tygodni od przedstawienia Zarzgdowi 23dania jego zwofania.

7. Walne Zgromadzenie moie takie podejmowac uchwaty bez formalnego zwotania, jesli
reprezentowany jest caty kapitat zakfadowy, a nikt z obecriych nie wnidst sprzeciwu ani co do odbycia
Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegolnych spraw na porzadku obrad.

8. Walne Zgromadzenie uchwala Regulamin Obrad Walnych Zgromadzen, w ktorym zawarte sg miedzy
inmymi szzegoty techniczne zwigzane z Walnym Zgromadzeniem, jak rowniei sprawy rwigzane
2 wyborem wtadz Spotki, zgodnie z Kodeksem spotek handlowych oraz niniejszym Statutem.

§31.
1. Walne Zgromadzenie jest wiadne do podejmowania wigigoych uchwat, jesli reprezentowane na
nim jest wiece] niz 30%: kapitatu zakfadowego, o ile przepisy prawa nie wymagajg wiekszego
kwworum.
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2. lesli Walne Zgromadzenie nie moze podejmowac uchwat z braku kworum, niezwtocznie zwotane
bedzie nastepne Walne Zgromadzenie z tym samym porzgdkiem obrad, lecz bez obowigzywania
ustanowionego w ust. 1 powyie] wymogu co do kworum.

3. Walne Zgromadzenia Spotki odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu na terenie
Rzeczypospolite] Polskiej, wskazanym w ogfoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
W przypadku, gdy Spotka uzyska status spotki publicznej, Walne Zgromadzenia mogg odbywac sie
takie w miejscowosci bedgcej siedzibg spotki prowadzace] gietde, na ktorej akcje Spotki s
przedmictem obrotu.

§32.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorcze] albo Wiceprzewodniczacy Rady
nadzorczej i przewodniczy mu do chwili wybrania Przewodniczgeego sposrod osob uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera
Prezes Zarzagdu lub osoba wyznaczona przez Zarzgd.

§33.
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow oddanych na
posiedzeniu, o ile przepisy prawa nie wymagajg wiekszej liczhy gtosow.
2. Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne przeprowadzane jest w wypadkach przewidzianych w
Kodeksie spatek handlowych.
3. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujgce sprawy:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spatki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za ubieghy rok cbrotowy;
2) podjecie uchwaty o podziale zysku, wzglednie o pokryciu straty;
3) udzielenie absolutorium cztonkom wiadz Spotki z wykonania przez nich obowigzkow;
4)  wybor i odwotanie cztonkow Rady Nadzorczej;
5) podwyiszenie lub obnizenie kapitatu zakfadowego;
B) zmiana Statutu;
7)  pofgczenie Spotki z innymi spotkami, rozwigzanie i likwidacja Spotki;
8) uchwalenie Regulaminu Obrad Walnych Zgromadzen;
9] emisja obligacji zamisnnych lub z prawem pierwszenstwa;
10) emisja warrantow subskrypoyjnych;
11) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej
przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;
12) rozpatrywanie innych wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub Zarzad;
13) przyznanie swiadectw zatoiycielskich;
14) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienis
na nich ograniczonego prawa rZzeczowego;
15) inne sprawy przewidziane w przepisach prawa.
4. Mabycie i zbyde nieruchomosci, prawa uiytkowania wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub
udziatu w prawie uzytkowania wieczystego, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§34,
Walne Zgromadzenie moie zarzadzac przerwy w obradach, wiekszoicig dwach trzecich gosow,

jednakze tgcznie przerwy nie mogg trwac diuzej niz 30 dni.
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RACHUNKOWOSE SPOLK
§ 35.

1. Spotka prowadzi ksiegowosc zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami.

2. Rok obrotowy Spotki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

3. Zarzgd zobowigzany jest do sporzgdzenia sprawozdania finansowego Spotki | pisemnego sprawozdania
7 driatalnosci Spotki najpoinie] w ciggu trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego oraz do
niezwtocznego przedstawienia tych sprawozdan Radzie Madzorczej. Roczne sprawozdanie finansowe
wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dzigfalnoici Spotki podlega mtwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie.

4. Sprawozdanie finansowe oraz pisemne sprawozdanie z dziztalnosd Spotki podpisywane sa przez
wszystkich czfonkow Zarzadu. Odmowa podpisania musi byc uzasadniona.

5. Zarzad jest upowazniony do wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

ROZWIAZANIE | LIKWIDACIA SPOLKI
§36.
Rozwigzanie Spotki nastepuje na podstawie wiasciwe] wchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej
wickszosdg % oddanych glosow.

§37.
1. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Likwidacje prowadz sie zgodnie
z przepisami kodeksu spofek handlowych, pod firma Spotki z dodatkiem “w likwidacji™.
2. Likwidatorami Spotki 53 crionkowie Zarzgduy, o ile Walne Zgromadzenia nie uchwaliinacze].

POSTANOWIENIA KONCOWE
§38.
Jesli poszczegolne postanowienia niniejszego Statutu miatyby by niewaine, to wainosc pozostatych
pozostaje bez zmian. Niewaine postanowienia Statutu beda zastgpione przez akcjonariuszy innymi,
wainymi postanowieniami, o tresci modiwie najbardziej podobnej do tresci postanowien niewaznych.
Mowe postanowienia bedg uznane za rownowaine postanowisniom niewaznym.

§39.
W przypadku, o ktorym mowa w art. 5 §2. Kodeksu spotek handlowych, tj. w praypadku osiggniecia lub
utraty przez spotke handlows pozycji dominujgoej w Spotfce, zamiast ogtoszenia, o ktorym mowa w art. 5
§7 Kodeksu spatek handlowych, wystarczy zawiadomic wszystkich akcjonariuszy listami poleconymi.

§40.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spofek
handlowych i innych obowigzujacych aktow prawnych.
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ZALACZNIK 3

UCHWALA ZARZADU EMITENTA

Uchwata nr 9/1/2020

Zarzadu ARCHICOM S.A. 2 siedziby we Wroclawiu
z dnia 31.01.2020 roku
w sprawie emisii obligacji seril M5/2020

Zarzad spotki ARCHICOM Spétka Akcyjna z siedziba we Wrodlawiu (,Spétka™), pestanawia:

§1.

wyemitowac do 90 000 sztuk obligacji zwyklych niezabezpieczonych serii M5/2020
(.Obligacje”), na nastepujacych warunkach:

1.

10.

Obligacje bedy emitowane na podstawie przeplsdw ustawy o obligacjach z dnia 15
stycznia 2015 r. |, Ustawa o Obligacjach”) oraz niniejszej uchwaty Zarzadu;

W ramach emisji Obligacji wyemitowanych zostanie do 90000 sztuk Obligacji, o facznej
wartosci nominalnej do 80 000 000,00 PLN;

Obligacje zostang wyemitowane w dniu 6 lutego 2020r.;

Obligacje bedg emitowane jako obligacje na okaziciela, nie majgee formy dokumentu,
kidre w dniu emisji beda zargjestrowane w ewidencji eséb uprawnionych w
rozumieniu art. 7a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonej przez  Securities 5.4, a nastgpnie przeniesione do systemu rejestracji
zdematerializowanych papieréow wartoéciowych prowadzonego przez Krajowy
Depozyt Papierdw Wartasciowych 5.A. {,Depozyt”);

Emisja Obligacji nastapi w trybie okredlonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w
zw. z art. 1 ust. 4 lit. a} Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady {UE}
2017/1129;

Wartoit nominalna jednej Obligacjl wyniesie 1.000 PLN;

Obligacje beda oprocentowane wediug zmiennej stopy precentowe] rowne] stawce
WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych {WIBOR 3M}, powigkszonej o marze odsetkows
w owysokosel 2,45% w skali roku;

Okres zapadalnoéci Obligacl wynosi 2 lata, & drier wykupu Obligacji nastapi w dniu: 7
lutego 2022r.;

Obligacje nie beda zabezpieczone;

Obligacje zostana wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
organizowanega przer Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie $.4. (,AS0");

. Zostanie dokonany automatyczny przydzial obligacji przez Emitenta na rzecz inwestora

ze skutkiem na Dzier Emisji pod warunkami: {i} zfozenia przez inwestora prawidtowo
podpisanego Oswiadczenia o Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligaci [w terminie oraz w
spasib wskazany w Propozycji Nabycia Obligacii} oraz (if) oplacenia przez inwestora
obligacji (w terminie oraz w sposob wskazany w Propozyc)i Nabycia Obligacji).

§2.

Zarzad Spatki wyraza zgode na wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASO oraz podjecie prz[l\z

spotke wszelkich czynnoicl wymaganych do wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO.
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§3.

Zarzad Spotki postanawia ratwierdzic wedr warunkow emisji Obligacji stanowigce Zafgeznik 1
do niniejszej uchwaty,

§4.
Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia.
Glosowanie Czlonkdw Zarzadu
Imie, nazwisko i funkeja lestem za lestem prreciw Wstrzymujg sig
Dorota Jarodzka=Srddka
= Prezes Zarzadu 1
— L
Rafat Jarodzki Kl
—Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Sujak R
= Czlonek Zarzadu [ ﬁi
Krezysztof Suskiewicz J /
= Crtonek Zarzgdu I
Artur Wigznowski \/ U
— Cztonek Zarzgdu b
Tomasz Slezak
= Czlonek Zarzgdu
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ZALACZNIK 1
WZOR WARUNKOW EMISJT OBLIGACJI SERTI M5/2020

Niniejszy dokument stanowi warunki ermisji (Warunki Emisji) obligacji serii M3/2020 (Obligacje),
ktorych szezegdlowe parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym zafaczonym jako
Zatacznik | (Suplement Emisyjny), stanowiaeym integralng ezgdé Wanunkdw Emisjl, emitowanych
przez Archicom S.A, 2 siedziby we Wroclawiu, przy ul. Ksawerepo Liskego 7, 50-345 Wroclaw,
wpisang do rejestru przedsichioredw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sgd
Rejonowy dla Wroclawia-Febryezne) we Wroelawin, V1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem (WHHI555355, posiadajpca numer REGON: 020371028, numer NIF; 898-210-
DE-70, o kapitale zaldadowym w wysckodei 257 422,980 PLN, opfaconym w cafosci, posiadajacy strong
internctows www.archicom.pl { Emitent).

1. DEFINICIE T WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Wamnkach Emisji:
Agent Doknmentacyjny oznace nilariusza wskazancgo w Suplemencic Emisyjnym.

Agent Emisji oznacza agenta emisji w rorumieniv art. 7a ust, 1 Ustawy 7 dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, ktdrego fimkeje petni podmiot wskazany w Suplemencie
Emisyjnym.

Agent Kalkulacyjny ornacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

ASD oznacza alternabywny system obrote dhuimymi papierami wartodeiowymi provadzony
preez GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie Emisyinym.

Depozyt oznacea  system  rejestracji  zdematerializowanych  papierdw  wartodciowych
prowadzony prese KDPW,

Dozwolona Gwarancja oznacza gwarangje lub porgezenie udzielone:

(a) na zabezpieczenic finansowania uzyskanego w celu catkowitej splaty obligacii
emitowanych w ramach Programu; lub

b} na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta Iub Podmiom Zaleinego zwigzamych z
Podstawows Dzialalnoscig Gospodarcza,

Dozwolone Finansowanie oznacza:

EY] preysigpienie przer podmiot 2 Grupy do zadhirenia zaciggnigtego przez podmicl 2
Grupy na cele zwigzane z Podstawowa Drislalnoicia Gospodarczs; lub

(b udzielenie preez podmiot z Grupy poivezki podmiotowi z Grupy na cele zwigzane 2
Podstawowa Dzialalnoscig Gospodarcas; lub

(c) ohjecie preer podmict 2 Gropy dhuinych papierdw wartodeiowych w:."ernit::r-.ll:m:l:.ru:}-ni’1

preez podmiot 2 Grupy na cele zwigzane z Podstawowy Deiatalnodciy Gospodarczs;

)

0040223-0000319 EUOL1.: 1561647606.10 49

Y

A



(d) przejgeie dhugn preez podmiot z Gropy w rwiszgku z Podstawowy Dzialalnoscig
Gospodarcza; lub

(e} udzielenie przez podmiot z Grupy finansowania klientowi ub kontrahentowi podmiotu
2 Grupy w zwigzku 2 Podstawowsy Dzialalnodci Gospodarces; ub

i) fingnsowanie inne niz wskazane w pkt. {a) - (), udzielone w awiazku z Podstawowa
Deislainedeiy Gospodarcea, kidrego wartosé ksiggowa nie przekracza lgcznie w danym
roku kalendarzowym 10.000.000 PLN,

Dozwolone Rozporzqdzenie cznacza kakde rozporzqdzenie (1), spreedad, deieriawe, najem,
preclew  wierzgytelnosci lub inng podobny czvnnodé) spelniajace praynajmniej jeden 2
ponizszych warunkdw:

{a) dokonane na warenkach rynkowych w dnin dokonania takiego rozporzgdzenia, gdzie
rhywane skladniki majatku sa zastapione skladnikami o takiej samej lub zblizonej
wartogel; lub

(b) dokonywane na warunkach rynkowych w dniv dokonania takiego rozperzadzenia § za
gotowke; lub

(€ dokonanie przez podmiot = Grupy preelewn wierzytelnodei; lub
(d) dokonywane w ramach Grupy, ub
iel zwigzane 2 Podstawowa Dzialalnosciy Gospodarces: fub

{fy ktdre polegs na usianowieniu Zaberpieczenia zobowigzania zaciggnigtego w zwigzku
z Podstawowg Drialalnodcia Gospodarczs; lub

) inne niz rozporzadzenic wskazane w pkt. (a) — {f) powyzej, gdeie wartost ksiggowa
skladaikéw majatkowych bedaeyvch przedmiotem rozporzadzenia nie przekracza w
denym roku kalendarzowym fqcznie 10.000.000 PLN.

Dziefi Cresciowego Wykupu oznacza dzien wekazany w Suplemencie Emisyinym.
Dizieh Emisji oznacza deien wskazany w Suplemeneie Emisyjnym.
Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzich wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dziei Roboczy oznacza kaidy dzien, z wyjgtkiem sobot, miedziel i innych dni ustawowo
wolnyeh od pracy, w kwdrym KDPW oraz podmioty prowadzgee rachunki papierdw
wartosciowyeh i mehunki zhiorcze prowadzy dzialalnost umedliwiajaeq przencszenic Obligacii
i dokomvwanic platnodei 2 tytutu Obligacii,

Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji KDPW nie wynika
obowigzek wezednigjszego ustalenia osdb uprawnionych do Swiadezed z Obligaci, szisty
Dizied Roboczy, preed dniem platnoscd dwiadezen z tvtuhy Obligacii, z wyjgtkiem: ah

Obligaeji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw ueznaje sie dzien zlorenia :!z}damal
}

{a) #lodenia przez Obligatariusza #adania natychmiastowego lub wezesnigjszego wykupu |
natychmiastowego lub wezesnigjszego wykupu;

(b} otwarzia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig dzied otwarcia
likwidacji Emitenta;

Ii
——
'

ﬂ
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{c) polaczeniz Emitenta z inmym podmictem, jego podziatu lub preeksztaleenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacii, nie
posiada uprawnich do ich emitowenia, kiedy za Dzien Ustalenin Praw uznaje sig
odpowiednio dzied polgezenia, podziat lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta
oraz

(d} spelniania $wiadezes 2 tytuhy wykupu Cbligacji po Dniv Wykopu, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw nznaje sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwoeta Swiadezenia
2 tytuhy wykupu Obligac)i zostala przekazana KDPW.

I¥zien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacyeh regulacji GP'W
nie wynika chowigzek wezedniejszego ustalenia stopy procentowej, treeci Dziefi Roboczy preed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznecza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym,
GPW oznacze Gielde Papierdw Wartosciowych w Warseawie S A, z siedziby w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta § jego Podimioty Zaledne,

Istotny Podmiot Zaleiny oenacza Podmiot Zalekny, kidrege perychody przewyiszajg 10
procent przyehoddw Grupy lub ktdrego aktywa preewyiszaja 10 procent aktywiw Grupy,
wskazanych w ostamim  opublikowsanym  skonsolidowanym  sprawozdaniv  finansowym
Emitenta.

KDPW aenacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych 5.A, 2 siedziby w Warszawie,
Maria oznacza marig okreflona w Suplemencie Emisyjnym.

Materiaty Informacyjne oznacza teaser, prezentacje inwestorsks, memorandum informacyjne
sporzadzone precz Emitenta w zwigeku = emisja Obligacii, notg informacyjng sporzadzong w
prevpadky wprowadzenia Obligacji do obrotu nn ASO, Warunki Emisji, propozycje nabycia
Obligacji, zbadane pzez bieglego rewidenta jednostkowe [ skomsolidowane roczne
sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig j raportem bieglego rewidents oraz niszbadane
przez bieglego rewidenta jednostkowe [ skonsolidowane pdlrocine i kwartalne sprawozdania
finansowe Emitenta, opublikowane preez Emitenta.

MBSEF oznacza Migdaynarodowe Standardy Sprawozdawezodei Finansowej,

Olires Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpocegcia
nalicrenia odsetek (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dinia Platnode Odsetek (nie wliczajge
tego dnia) i kaidy nastepny okres od Dinia Planodci Odsetek (wliczajac ten deden) do
nastgpnego Dnia Platnodei Odsetek (nie wliczajge tego dnial, z zastrzezeniem, Ze ostatni okres
odsetkowy moze mied inng dlugoéé ze wzgledu na natychmiastowy lub wezesniejszy wykup
Obligacji i bgdzie sig kofczyl w dnin {nie wliczajac tego dnia), w kidrym nastapi platnosé
zwigzana z natvehmiastowym lub wezednigjszym wylkupem Obligacji.

Podmiot Zalefny oznacza spolke zaleing bezpodrednio lub podrednic od Emitenta w
rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wreesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych.

Podstawowa Dzialalnosé Gospodareza oznacza dzialalnosé gospodarczy polegajacy
dzialalnodei deweloperskiej, prowadzenin robst budowlanych zwigzanych ze wmosmmﬁ
budynkéw, robdt zwigzanych z budows obiektdw inzynierii ladowej i wodnej, robot|, -’
budowlanych specjalistvcenych, kupnie i spreedazy nieruchomosci na wlasny rachunek, \%

5
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dziatalnodci zwiazanej = obshiga rynku nieruchomodel wykonywanej na zlecenie, dziatalnosci
w zakresie architeknury oraz, w przypadke Emitenta § innych spdlek z Grupy posiadajgcych
udziaty w Podmiotach Zalednyeh, dzislalnosei firm centralnych i holdingdw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych.

Prawo Upadlosciowe cznacza Ustawg 2 dnia 28 lutego 2002 r. Prawo upadlodciowe (De. 1. 2
20191, poz, 498 ze zm. ).

Premia oznacza premi¢ od wezeSnigjseego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta o
wysokodei olredlone] w Suplemencie Emisyjnym.

Program ognacza program emisji obligacii o warlodel nie wy2szej niz 250.000.000 PLN, =
moiliwoscia podwyzszenia kwoty Program, ustanowiony przez Emitenta w dniu [7 czerwea
26T

Przypadek Naruszenia ocenacza kadde zdarzenie okreflome wpar. 102 (Przypadki
Maruszenia),

Stopa Bazowa oznacza WIBOR lub stope procentows ustalona zgodnie z par. 5. 1{b){iii).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe = dnia 5 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018
r. poz. 483 ze zm.).

WIBOR cznacza stope procentows WIBOR ustalong preez GPW Benchmark 5.A. w Diniu
Ustalenia Stopy Procentowej dla depozytow migdzybankowyceh w PLN, o diugedei wskazane]
w Suplemencie Emisyjnym, lub inng stope procentows, Kidra zastapi powwisza stopg
procentowa.

Wikainik Zadlnkenia oznacza stosurck skonsolidowanege Ladluzenia Finansowego Netto
Emitenta do skonsolidowanyeh kapitatdw wlasnyeh Emitenta,

Fabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw fmansowy, preelew na
zabezpicczenie, przewlaszczenie na zaberpicczenic lub jakiekolwick inne zabezpieczenie
FEECZOWE,

Fadlukenie Finansowe oznacza zadiuzenie, bez podwdinego liczenia w ramach Grupy, =
tytudu:

() drodkéw wyplaconyveh w ramach pozyezki lub kredytu;
(B} akeeptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego;

e umowy nabyeia instrumentdw finansowych Iub emisii obligacii, weksli, innyeh
papieréw wartosciowyeh, skeyptow diunych lub innyeh tvm podobnych instrumentw;

() udziatdw/akeji uprzywilejowanych z moiliwodeis umorzenia,

€ urmowy najmu, dzierzawy, spreedazy ratalne) lub innej umowy, kidra zgodnie 2 ogdinie o
preyjetymi zasadami rachunkowosci bylaby traktowana jako umowa leasingu
finansowego, bez zobowigzai wynikajacyeh z oplat 2a whytkowanic wieczyste lub oplat
z tytuln preeksztateenia wiythowania wieczystego we wlasnosé definiowanych jako
zobowigzania leasingowe rpodnie 2 MESF 16; |r

{f) wierzytelnodei sprzedawanych lub dyskontowanyeh (z wylaczeniem wierzyrelnosci i

zhywanych bez regresu do zbhywoy); KEE X

0040223-0000319 EUOL1.: 1561647606.10 52



() transakeji pochodmych zawartych w zwigzku 2 zabezpieczeniem przed wahaniami stop
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu 2 takich wahar stép procentowych
lub cen (i, prey ebliczaniu wartogei transakeji pochodnej, pod uwage brana bedzie tylko
ich wartosé rynkowal:

{h) roszezen zwrotnych lub regresowsch w zwiazku 2 gwarencis, zobowigzaniem
odszkodowawerym, gwarancjs zabezpieczajacy wykonanie wmowy, akredyviywa
rabezpieczajaca lub dokumentows, lub dowoelnym innym instrumentem wystawionym
preez bank b instytucje finansows;

in kosetdw natycia sktadnika majatku lub ustugi, o ile 55 one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie preez strong zobowlazana, a platnedé edroczona:

(i) stanowi ghownie spostb pozyskania srodkdw fnansowyeh leb fnansowania
nabyeia ik budowy takiego skladnika majatkowego lub realizacyi takiej ushagi;
lub

{ii} ma zostad zaplacons ponad szedt miesigoy po dacie nabycia lub dostawy;

(0] innych transakeji majacyveh z gospodarceego punktn widzenia skutek pozyvezki; lub
(k) gwarangji, zobowigzania odszkodowswezego fub podobnego zaberpieczenia przed

stratami finansowymi jakiejkolwiek osoby trzecig) w zwigzku z dowolng pozyejs, o

ktdre] mowa w pkt, (2) do (j) powvie].

Fadiukenie Finansowe Netto oznacra Zadluzenie Finansowe pomnigjszene ¢ srodki pienigine
i ich ekwiwalenty w rozumieniu Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowaosci,

1.2 Fasady wykladni
W ninigjszyveh Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do paragrafu lub zalgeenika stanowiy odniesienia do paragrafu lub
zalacznika ninicjszych Warunkdw Emisji:

(b} odniesienia do;

i ninigjszych Warunkdw Emisii lub  jakiegokolwiek imnege dokumentu,
obejmujs odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokelwiek
innege dokumentn ze Zmianami; oraz

(1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obgjmujy odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego preepise
prawa, ustawy lub rozporzedzenia, kiory zastapi dany preepis, ustawg Tub
rozporzgdzenie; oraz

{c) tytuly oraz podtytuly ufyte na poczatku niektérych paragraféw zostaly podane
wylgcznie dla wlatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacie niniejszych

Warunkdw Emisji.

2. OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje sig spelnic na reecz Obligatariusza $wiadczenie pienigine w wysokosci i
terminach okredlonyeh w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.
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4.1

4.1

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

A1
()

OPIS OBLIGACII
Ohligacje sa ohligacjami na ckeziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Ofwiadezenie o pravjeein propozyeji nabycia Obligae)l moZe zostaé zlozone w postaci
clektronicame;,

Obligacje nie s3 zabezpieczone.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowaé  decyzie w ramach  zgromadzenia  obligatariuszy.
Zgromadzenie obligatariuszy mode podjaé uchwalg w sprawie zmiany wszystkich postanowien
Wanmkdw Emisji. Ponadio, zgromadzenie obligatariuszy moie podejmowac uchwaly winnych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Kazdy Obligatariusz moze zaiqdaé zwolania zgromadrenia obligatariuszy.

Zasady zwohywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okredla Ustawa o Obligaciach.
Zgromadzenie obligatariuszy moie odbywad sig w Warsrawie,

Uchwaty zgromadzenia cbligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w glosowaniv tajnym.
Uchwaly zgromadeenia obligatariuszy zapadaja nastgpujacy wigkszoscia glosdw:

{z) uchwaly  w  sprawie zmiany postanowien, kfére nie 53 postanowieniami
kwalifikowanymi warunkdw emisji wymagaja wigkszodel 75 procent  glosdw
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu obligataringzy prey kworum wynoszaeym
50 procent Obligatariuszy;

=y uchwaly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkdw emisji zapadaja
wigkszoscig glostw okredlong w Ustawie o Obligacjach; oraz

{c) uchwaly w sprawach ckreslonych w par. 10.3 (Czymnodei niestanowigee Praypadku
Naruszenia) oraz 10.4(a) wymagaja wigkszodel 50 procent 1 jednego glosu
Obligatarivszy obecnveh na zgromadzeniu obligatariuszy prey kworum wynoszgeym
50 procent Obligatariuszy.

Ksiega protokoldw zgromadzen obligarariuszy jest dostepna dla Obligatarieszy w Dini Robocze
w siedzibie Emitenta,

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wings wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatarinszy,
ktérzy nic uczesmiczvli w zpromadzeniuv obligatariuszy, Obligatariuszy, ktdrzy nie weigli
udziatu w glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatarivsey, kidrzy wetrgymali sig
od glosu, Obligatarivszy, ktdrzy glosowali preeciw oraz Ohligatariuszy, kioray nabyli Obligacje
po dniv podjecia uchwaly zgromadzenia obligatarinszy,

OPROCENTOWANIE

Sposth oprocentowania Obligacii lub wskazanie, e Obligacje nie sg oprocentowane, sq zawarte
w Suplemencie Emisyjnym. l

Zmienna stopa procentowa
Maliczanie odsetek
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Odsetki od kazdej Obligacii oprocentowane] wedhig zmienngj stopy procentowe] naliczane sg
dla danego Okresu Odsethowego i plaine w kazdym Dniu Pamosdci Odseeek,

{B) Ustalenie zmienne) stopy procenbowes):

(i) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bgdzie rdwna sumie Stopy Bazowej
i Margy.

(i) W kardym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjmy ustali WIBOR.
Jezeli WIBOR nie jest dostepny, Agent Kalkulacyiny awrdei sig do Bankdw
Referencyjnych o wskazenie stép procentowych dla depozytow w PLN o diugodci
wskazanej w  Suplemencie Emisyinym, oferowanych przez nie pa rymku
migdzybankowym innym bankom w damym Dniv Ustzlenia Stopy Procentowe;,

(iiiy  Jereli WIBOR nie jest dostgpny i Agent Kalkulacyjny uzvskal stopy procentowe
oferowane preez co najmniej dwa Banki Referencyjne, Stopa Bazowa bedzie rowna
dredniej arvimetyczne] (zaokraglonej do drugiege migjsca po przecinku, przy czym
0,005 lub wiges) zackrggla sie w gdrg) stop procentowych zaoferowanych preer Banki
Referencyjne,

{iv) Jezeli nic jest mozliwe vstalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowe]j w
spostb wskazany w pki. (i) 1 (in)} powyiel, stopa procemtowa w tym Okresie
Ddsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatni dostgpny WIBOR.

) W praypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmienne
stopy procentows] prevjmuje sig, ke Stopa Bazowa wynosi zero,

(3] Obliczenie kwoty odsetek

Kwota edsetek od jedne] Obligag)i zostanie obliczona po ustaleniu zmienne stopy procentowej,
paprzez pemnozenie wanosei nominalng) jednej Obligacii [pomniejszone] o platnodci z tytdu
wartodei nominalnej Obligacji dokonane do Dmia Platosci Odsetek {(wigcznie) nastgpujgeego
bhezpodrednio po Dniu Ustalenia Stopy Procentowe],]' przez zmienng stope procentows,
pomnoFenie ueyskanego wyniko przez liczbe dni w danvm Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnege grosza (pol grosza lub wigesj
bedzie zackraglane w gore).

(d) Ogloszenie zmiennej stopy procentows 1 kwoty odsetek

Ohbligatariusz zostanie rawisdomiony o kwocie odsetek zgodnic z par. 14.1 (Zawiadomienia do
Obligatariusezy). Ponadio, w przypadku Obligacji notowanych na ASCH informacia o wysokodei
odsetek zostanic zamieszezona na stronie imternctowej ASO.

(e} GPW Benchmark 5.A.

Ma dzien sporzgdzenia ninjgjszych Warunkow Emisji, GPW Benchmark 5.A, jest w trakeic
podejmowania  dzialen majacych na celu uzyskapie zezwolenia na pelnienie funkeji
administeatora stawek referencyinyeh zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Parlamentu
Furopejskiepo i Rady (UE) 2016/1011 = dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw s
stosowanyeh  jako wskainiki referencyjne w  instrumentzch finansowych 1 umowach

finansowych lub do pomisre wynikdw finduszn inwestyeyjnego 1 zmicniajgee d;.frekqgwy

2HEAALWE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 396/2014,

P Wykreslic dla (¥bligagi nleamartyeowanych,
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5.2

(&)

(b)

ic)

5.3

6.1

il

6.3

Stala stopa procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazde] Obligacii oprocentowanej wedhag stalej stopy procentowej naliczane s3 dla
danego Okresu Chlsetkowepo i plame w kazdym Dniv Platnodei Ondsetek,

Ohliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligac)i zostanie obliczona peprzez pomnokenie wartodel nominalnegj
jednej Ohligacii [pomnigiszong] o platnoéei z tytuhn wartosci nominalne] Obligac)i dekonane
do Dinia Platnodei Odsetek (wlacznie) nastepujacege bezpodrednio po duiu, w kbdrym ustzlana
jest kwota odselek, ] preez staly stopg procentows wskazang w Suplemencie Emisyjnym,
pomnoZenic uzyskancgo wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez 365 i zackraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pol grosza lub wigcej
bedzie zaokraglane w pore).

Ogloszenie kwoty odsetek
Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z par. 14.1 (Fawiadomienia do

Obligatarivszy). Ponadto, w preypadks Obligac)i notowanych na ASO informacia o wysokode
odsetek zostanie zemieszezona na stronie internelowe) ASO.

Obligacje zerokuponowe

Obligacje zerokuponowe nie sa oprocentowane.

PLATNOSCI

Warelkie platnodci z tytulu Obligacji beds dokonywane za posrednictwem  podmiotow
prowadzacych rachunki papierow wartofciowych lub rachunki zbioreze na odpowiedni

rachunchk Obligatariusza.

Wazelkie platnosci swiadezen z tytudu Obligac)i bedy dokonywane na rzecz Obligatariusza
posizdajgeego Obligacje na konlee Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnodei;

{a) wierzytelnodd = fytute wykupu Obligacji moze zostad zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacii nowej emisji;

{b)  jereli dzied platnosci 2 tytuhn Obligacji provpada na dzied niebedaey Dniem Roboczym,
platnodd na rzecz Obligatarivsza nastapi w pierwszym Dniu Rebeczym preypadajaeym
po tym dniv. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda preyshugiwvaly odsetki z
opdEnienie w dokonaniu platnodei;

(€} dwiaderenin pienigine z tytuly wykupu Obligacji spelniane po Daiv Wykupu bedg
wyplacane w nastepmyn Univ Roboczym po odpowiednim Dnin Ustalenia Praw; oraz

(dy z zastrzedeniem pkt. (a), plamosei Swiadezen z tytulu Obligacji bedg dokonywane bez

potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnodeiami Obligatariuszy.
* Wykredli¢ dia Gbligagii nienmartyzowanyeh, ]y

10
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6.4

2.1

5.2

10,

(L8]

{a}

(b)

(b ile bedzie to miato zastosowanie, dokonywanie plamosci z tytulu Obligacii zapisanveh w
ewidencji prowadzone] Agenta Emisji bedzie dokonywane za posrednicowem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi podatkéw od platnodei
swindezen 2 papierdw wartodciowych. Platnodei 7 takich Obligacji bedy dokonywane na rzecz
podmiotéw, na rzecz kidrych prawa z Obligacji sa zapisane ewidencii prowadzone] praes
Apenta Emisgi.

FODATKI

Wizelkie plamodei z tytude Obligacji zostana dokonane hez potraced lub odliczen = tytulu lub
na poczet obecnych lub prevsrhyeh podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju nalednosci
publicznoprawnych wymierzonyeh lub nafozonych preez odpowiednie wladze podathewe lub
w ich imieniu, chyba e potrgcenia lub odliczenia tych podetkdw lub naleinoded
publicznoprawnych wymagajs bezwzglednie obowigzujgee preepisy prawa. Emitent nie bedzie
placit kwot wyrdwnujgeych pobrane podatki lub palednosci publicznoprawne, jefeli r
jakakolwiek platnodcia z tytuln Obligacji zwiazany bedzie obowiqzek pobrania i zaplaty
jakiegokelwiek podatku lub inngj naleinosei publicanoprawnej.

WYKUP OBLIGACITI

Emitent wykupi wazystkie Obligacje wedfug ich wartodci nominalng] w Dniu Wykupu albo,
jezeli tak wskazano w Suplemencie Emisyinym, w Dniach Czesciowego Wykupu, popreez
wykup lezby obligaci wskazanej w Suplemencie Emisyjnym, i w Dmin Wykupu.

WOZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACH Z INICIATYWY EMITENTA

Jeseli w Suplemencie Emisyjnym wskazano taka mozliwodé, Emitent moze wykupié co
najmniej 30 procent wyemitowsnych i niewykupionych Obligacii przed Dmiem Wykupu,
Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wezednigjszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co
najmniej 30 dni preed damn wezedniejsrege wykupu, Wezesniejszy wykup Obligacii moie
nastapi¢ w Dnisch Platnodei Odsetek wekazanych w Suplemencie Emisyinym.

W odnin, w ktdrvm nastapi wykup Obligacii zgodnic z par. 9.1, Emitent zaplaci Obligatariuszom
kwote rowng sumie:

(&) wartosei nominalne] Obligacii;

by  w prevpadke Obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsethowego {wigcznie) do dnia wezednigjseego wylupu (bez tego
dnia); oraz

(¢)  Premii.
WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calodei lub w czglel, zobowigzadh
pienieznych wynikajaeych 2 Obligacji, Obligatariusz moze zazgdad natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz mode zadad wykupa Obligacii rdwniez w preypadiu
niezawinionego przez Emitenta opignienia dluzezego niz trzy dni, |'

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sig natvchmiast wymagalne,
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i) W prevpadku polgezeniz Emitenta z inmym podmiotem, jego podziatn lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jekell podmiot, ktdry
wtapil w obowigzki Emitenta z tytuwdu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

1.2 Przypadki Naruszenia

Niezaletnie od moiliwosci Zadania natychmiastowego wykupe Obligacii w preypadkach
okredlonyeh w par. 101 {Uprawnienia ustawowe), kakdy Obligatariusz moze, z zasirzeienicm
par. 10.3 {Czynnodei niestanowigee Przvpadku Naruszenia) i par. 104 (Skutek wystapienia
Przypadku Naruszenia), zadaé wezedniejszego wykupu Obligac]i jekeli wystapi ktdrekolwick =
ponizszych zdarzen:

(&)

(b)

()
(d)

(e}

(f)

()

jakiekolwiek Zadhuzenie Finansowe Emitenta lub jakicgokolwick Podmistu Zalednego,
w lgcznej kwocie przekraczajacej rownowartose 10,000,000 PLN:

(i} nie zostato splacone w terminie, z uwzglgdnieniem odpowiednicgo okresu na
usuniecie takiego naruszenia; lub

(1} stalo sie wymagalne przed usialonym terminem wymaganodei takiego
Zadlufenia Finansowego = powodu zaiadania weredniejsze] splaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia prevpadku narsrenia
{dowolnie opisanegn);

pezychody Grupy z Podstawowej Dzialalnodei Gospodarczej wyniosg mnigj niz 75
procent calkowitveh praychoddw Grupy;

wartost Wakainika Fadluzenia bedzie wyisza niz 0,9;

Emitent Tub Podmiot Zaledny dokona rogporzgdzenia, innego niz Dozwolone
Rozporzadzenic;

walne zgromadzenie Emilenia podejmie uchwaly o wyplacie dywidendy w kwocie
wyiszej niz 75 procent skonsolidowanego zysku Emitenta za rok obrotowy, kttrego

dotyeey ta uchwala,

w preypadiu zaistnienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia lub zdarzenia,
o ktérym mowa w par. 10.1 {Uprawnienia ustawowe), Emitent lub Podmiot Zalesny
dokona jakigikolwiek platnodei na rzece akejonariusza Emitenta, inngj niz platnodc z
tytuhu obligacji wyemitowanych w ramach Frogramu lub umorzy jakakolwiek
wierzgytelnosd preystuguiges mu wobee akcjonarivsza Emitenta;

Emitent lub Podmiot Zaleiny:

] dokona wyplaty dywidendy lub jakigfkolwick inngj dystrybucji gotdwki, za
wyjatkiem platnodcl = tytulu obligacii wyemitowanych w ramach Programu, do
akcjonariuszy Emitenta; lub

(1} umorzy  jakgkolwiek wierzytelnosé  przyshepujacg  Emitentowi  wobee
akejonarivsza Emitenta, .

jedli czynnode te moga spowodowad wysigpienie Preypadiku Naruszenia lub zda
o ktdrym mowa w par, 10,1 (Uprawnienia ustawowe];
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&)

w

(k)

{m)

in)

(o)

(e}

iq}

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli gwaranc)i lub porgozenia, innego niz Dozwalona
CGiwarancja;

Emitent fub Podmiot Zaleiny wudzieli finansowania innege niz  Dozwolone
Finansowanie;

wakutek prawomocnyeh orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjoveh (lub
takich decyzii  administracyjnych, ktdrym  nadano  rygor  natychmiastowe
wykonalnosci), Emitent lub Podmiot Zaleiny zobowigzany bedzie do zaplaty Tycznych
kwot przekraczajgeyeh 30.000.000 PLN;

w odniesieniu do skladnikdw majatkowych Emitenta lub Podmiotu Zaletnego o faczne
wartodei stanowiacej co najmnig [0 procent skonsolidowanych kapitaldw wiasnych
Emitenta w danym roku kalendarzowym, nastgpile zajecie komomicze lub zostala
skicrowana egzekucia, w obu preypadkach w celu innym niz udzielenie zabezpieczenia,
ktdra nie zostala umerzena lub uchylona lub w jakikolwiek mny sposth wetrzymana w
cigen 120 dni od dniz veyskania przez. odpowiednio, Emitenta lub Podmiot Zaleiny

informacji o jej rozpoczgciu;

Emitent lub lstoiny Podmiot Zaleiny nie bedzie posiadal jakiejkolwiek koncesii,
licengji, zezwolenia lub pozwolenis wymaganego prawem do prowadzenia jego
podstawowej deialalnodei gospodarczej, prey ceym dla unikmigeia watpliwodel nie
dotyezy to pozwolenia na budowe, porwolenia zemiennego i pozwoleniz na
wEvtkowanie;

Obligacje. ktdre zostaly uprzednic wprowadzone do obrotu na ASO, zostang
wykluczone z obrotu na ASC,;

Emitent nie wykona keoregokolwick z ohowigzkdw wskazanych w par. 12 (Obowigzki
informacyine) i takie niewvkonanie obowigzkn nie zostanie naprawione w terminie
siedmiu i Roboczyeh od dnia, w ktdrym zgodnie 2 Warunkami Emisji odpowiedni
ohowiazek mial bve wykonany:

ktorekalwiek z oéwisdezen zlozonych w Materiatach Informacyjnych okaze sig w
jakimkolwiek zakresie nieprawdziwe na moment, w ktdrym zostato zlozone;

akeje w kapitale zakladowym Emitenta zostang wyklvczone Jub wycofane z obrotu na
rvmku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym preez GPW,

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(i) pravena, 7e jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieniginych w terminic
ich wymagalnosc;

(it} z powodu klopotdw finansowych rozpocznie negocjacie z ogdlem swoich
wiergycieli lub pewna kategoris swoich wistzycieli 2 zamiarem zmiany zasad
splaty swojego zadheienia;

(iii)  zawrze z nadzorcq ukladu umows o sprawowanie nadzoru nad preebiegiem
postgpowania o zatwierdzenie ukdadu; lub

v rozpocznie samodzielne #hieranie gosiw dotyezace propozyeji uktadowej np,
dostarcry kKtoremukolwick ze swoich wierzveieli karte do glosowania:
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1.3

10.4

(a)

(k)

10.5
{a)

()

ir) Tstoiny Podmiot Zaleiny w rozumieniv wladciwych prazepisiw restrukturyzacyjnych
oraz upadlodciowych zostanie uznany za niszdolnege do splaty swoich zobowigzan
pieniganych w terminie ich wymagalnoscl, za niewyplacalnege lub za zagrodonego
niewyplacalnodcia lub w stosunku do Istomego Podmiotu Zaleimego zostanie alozony
wiiosek restrukturyzacyiny lub uzasadnicny wriosek o ogloszenie upadlosei badz inny
uzasadniony wniosek przewidziany preez wiasciwe preepisy restrukturyzacyine i
upadioéciowe Zlozony w zwigzku # nieadolnodcia do spaty zobowigzan pieniginych w
terminie ich wymagalnogei, = niewyplacalnoicia lub zagrozeniem niewyplacalnoscia
takiego podmiot,

(=) gliwny ofrodek podstawowej dziatalnodei Emitenta, w rozumieniv Rozporzadzenia
Rady {UE) nr 201 5/848 2 dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadlosciowsgo
{wersja przeksztalcona), znajduje sig poza terytorivm Polski;

() Emitent nie zwola zgromadzenia obligatarivszy z terminem odbycia zgromadzenia
ohligetariuszy pravpadajacym nie péd#niej niz 28 dni pe dain zwolania zgromadzenis
obligatariuszy, pomimo prawidlowo zloionego Zadania przez Obligatariusza lub
uniemozliwi wolanie lub odbyeie zgromadzenia obligatarfuszy.

Czynnosci niestanowinee Preypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnodei, ktora stanowilaby Przypadek Mamuszenia okreslony w par.
10.2(a) - 10.2(p), Emitent moze zwolad rgromadzenie obligatariuszy w celu podjgcia uchwaby
wyrazajace] zeode na dokonanie takiej czynnosel. Po podigciu uchwaly przez zgromadzenie
obligatariuszy, dokonanie takiej czynnodei preer Emitenta nie bedzie stanowito Przypadku
Maruszenia.

Skutek wystapienia Preypadko Naruszenia

W razie wystapicnia i trwania Przypadiu Maruszenia okreslonego w par, 10.2(a) - 10.2(p) do
sadania wezesnigiszego wykupu Obligacii wymagane jest podjecie przez zgromadzenic
obligatariuszy uchwaly zezwalajaee] Obligatariuszom na zadanie wezedniejszego wykupu,

W razie wystgpienia i trwania Preypadky Naruszenia okredlonego w par. 10.2(a)0 - 10.2(1) do
zadania wezedniejsrego wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecie preez zgromadzenie
obligatariuszy vchwaly zezwalsjace] Obligatarinszom na idanie wezesniejszego wykupu.

Zgloszenie tpdania natychmiastowego lub wezesniejszego wylupu

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wezednigjszego wykupu posiadanych Obligacii
powinien doreczyé Emitentowi zadanie wykupu osobiscie, listem poleconym Iub pocrig
kurierska, W zadaniu wykupu Obligatariusz powinien wskazac podsiawg 2adania wykupu oraz
dwiadectwo depozyiowe. Doreczenie zadania wykupu zloZonego w zwigzku & wystapieniem
Preypadke Naruszenia powoduje, e Obligacje posiadane przez takicgo Obligatariusza stajg sig
wymagalne i platne w terminie 20 dni od dnia zhozenia takiego zgdania,

W przypadku natychmisstowego lub wezednigjszego wykupu Obligac)i oprocentowanych fin
Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg rdwng sumie:
(i) wartoéci nominalne) Obligacji; oz
i r
(ii) kwoty odsetek naliczenych od dnia rmozpoczecia Okresu Cusetkowego (wigcznie) du"-,‘ !
dnia natychmiastowego lub wezesnigjszego wykupu (bez tego dnia), /'y;
p
i
I A
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()

12

12.1

122

12.3

124

W preypadiku natvchmiastowego lub wezednigjszego wykupn Obligacji zerokuponowych
Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwolg ustalong zgodnie 2 ponizszym wzorem:

ow -
(L+7)

e

kwota wezednigjszego lub natychmiastowego wikupu dla jednej Obligacji

KW zeroluponowe]

WHN wartosé nominaina jednej Obligacji zerokuponowej
r rentownose Chligacii zerokuponowej = Doia Emisji

liceba dni w okresie od dnis, w ktdrym Obligacie zerokuponowe stafy sig
n wymagalne (wliczajac ten dzien) do Duia Wykupa (nie wliczajge tego dnia)

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA

Wakainik ZadluZenia bedzie obliczany preez Emitenta wedtug stanu na keniec kakdego
kwartabu kalendarzowego, na bazie najhardziej aktualnyeh sprawozdan finansowych lub innyeh
dodatkowych informacii potreebmyveh do wyliczenia wysokosel Wskainika Zadbuzenia, jeieli
takie informacje nie sq dostepne w oparciu o adpowiednie sprawozdanie finansowe,

OBOWIAZKI INFORMACYJINE

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen stanowigeych Prevpadek
Maruszenia lub zdarzenia, o ktdrym mowa w par. 10,1 (Uprawnienia ustawowe).

Emitent udostgpni Obligatarinszom:

() rocene sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami 1 raportami
bieglego rewidenta — terminie do dnia 30 czerwea kazdego roku;

() pétrocane sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raporiami
biegtego rewidenta — w teminie dwich miesigey od zakofezenia danego pobrocza:

{c)  kwartalne sprawoedenia fnansowe Emitenta oraz Grupy — w terminie 45 dni od
zokonczenia danego kwartaby; oraz

{d) podwiadezenie  zgodnofel  zawderajgee  wyliczenie  wskaZnikéw  finansowych
preygotowane zgodnie z wzorem stanowigeym Zalgernik 2 (Wezdr Poswiadezenia
Zgodnodei) w dnin opublikowania skonsalidowanyeh kwartalnych, skonsolidowanych
pétrocenyeh lub skonsolidowanych rocznych sprawoedan finansowyeh Gropy, o

ktdrveh mowa powyie.

Diokumenty, o kidrych mowa w par, 12.2, beda dostgpne w siedzibic Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta hittp://archicom.pl Jub Kazdej innej, kidra ja zastapi.

W okresie, w kitym Emitent jest spolka publiczng, Emitent bedzie udostepniak
Obligatariuszom  dokumenty, o kiéryeh mowa w par. 12.2{a) - 12.2{c) w terminach
przewidzianyeh w przepisach dotvczacych obowigzkdw informacyjnych spotek publicznych.
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13
13.1

13.2

13.3

14.

14.1

14.2

15,

16,
{a)
{b)

FUNKCJIE AGENTA KALKULACYINEGD

W osprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny dziala wylgeznie na zlecenie
Emitenta i nie ponosi Zadnej odpowiedzialnodei w stosunku do Obligatarinsza w zakresie
platnosci przez Emitenta swiadczen wynikajacyveh z Obligacji ani wykonywania Zadnych
innych zobowiazan Emitenta wzgledem Obligatarivsza, ani za skutecenodc dochodzenia
roszezef Obligatarivsza wobee Emitenta, Agent Kalkulacyjny nie pelni funkeji banku
reprezentanta w rozumicnin art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatarinsza wobee Emitenta,

Agent Kalkulacyjny nic ma obowigzke wervfikacii lub oceny rvzyvka Emitenta lub ryzyka
inwestyeji w Obligacie.

Agent Kalkulacyiny, w ramach prowadzone] dziaalnodei, wspélpracuje z Emitentem w
zakresie rornych ushig i posziada informacje, ktore mogg byé istome w kontekécie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jepo mozliwosci spelnienia swiadczed wynikajaeyeh z Obligacii,
jednakie nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszowi, chyba 2e Emitent
wytainic wikaze dokumenty 1 informacje. kidre majg byé przekazane Obligataringrowt w
#wigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta Kalkulacyinego, Wykonywanie preez
Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnodei oraz pelnienie okreslonyeh funkeji w zwiazko z
Obligacjami nie uniemoziiwia Agentowi Kalkulacyjnemu oraz ich podmictom zaleznym lub
stowarzyszonym Swiadezenia Emitentowi innyeh ushig, dorsdzania Emitentowi Jub wspolpracy
2 Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

FAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wazelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda umieszezane na  stronie
internetowej Emitenta lub kazdej inngj stronie internetowej, kibra jg zastapi.

Zawiadomienia do Emitenta

Wazelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny byé dokonywane
nsobidcie, listem polecomyvm lub pocety kurierskg na adres Emitenta wskazany w rejestrze
przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

AGENT DOKUMENTACYINY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacy jnemu wydruki dokumentéw, informacji i
ketnunikatéw opublikowanych na stronie internetows] Emitenta w wykonanin Ustawy o
Obligacjach.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem poelskim i temu prawe podlegajs.

W przypadku jakichkolwiek rozbiesmosei pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a

ebowiszujacymi w danym czasie regulagjami KDPW dotyezeeymi spefniania éwiadczefi 2
tytutn Obligacyi, wiazacy charakter beda mialy odpowiednie regulacie KDPW,
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ZALACINIK 1

Wrockaw, 31 styeznia 2020r.

SUPLEMENT EMISYINY
Postanowienia ogdlue
I. Micjisce i data sporzgdzenis  Warunkow
Emisji:
2. Podstawa prawna emisfi:

3. Maksymalna liczba Obligacii proponowanych
do nabveia:

4, Wartost nominalna jedne Obligacqi:

5. Maksymalna lgczna  wartosé  nominalna
Obligacji proponowanych do nabycia:

. Cena emisyjna:

7. Prog emisji:

8. Dizien Emisjiz

9, Dini Czedeiowego Wykupu:

10 Dziet Wykupu:

11. Motowanie Ohligacii:

Postanowienia dotyczace oprocentowania

12. Postanowienia  dotvezgee  Obligacii o
ZmicTnym oprocentowaniv:

{a) Dzien rozpoczecia naliczania odsetek:
(b} Dni Plamosci Odsetek:
{e

Dhigosé  depozytu dla  ustalania  Stopy
Bazowej:
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uchwala Archicom S.A. nr %/1/2020 = dnia
31.01.2020 r. oraz an. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligaciach w zw, z art. 1 ust. 4 lit. a)
Rogporzadzenia Parlamentu Evropejskiego i
Rady (UE) 2017/1129

90,000

1.000 PLN

Q0.000.000 PLN

1.000 PLH
Mie dotyveey
& lutego 2020r.

NMie dotyczy

7 lutego 2022r.
Emitent wprowadz Obligacje do obrotu na

ASOw terminie 120 Dni Roboczych od Doia
Emisji.

Dotyezy

Dzien Emisn
& maja 2020r,, 6 sicrpnia 20207, 6 listopada

f
2020r., 8 lutego 2021r., 6 maja 2020, o
gierpnia 2021r., 8 listopada 2021r, 7 lutego

=== |

X»—{
7

iM

e

r-\n-h



(d} Marza: 2,45 % pa,

(e} Hanki Referencyine: Powszechna kasa Oszezgdnosci Bank Polski
5.4, Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Zachodni WBI §.A, ING Bank Slaski S.A.,
mBank 5.4

13. Postanowienia dotyczace Obligagi o MNie dotyexy
statvim oprocentowaniu:

14, Postanowienia  dotyczace  Obligacii  Nie dotycay
zerokuponowych:

15. Wezesniejszy wykup Obligagji praez  Nie dotyezy
Emitenta

Podmioty zaangazowane w emisj¢ obligaci

16. Agent Kalkulacyjmy: () Securities S A z siedziba w Warszawie
przy ul. Marszalkowskiej 142, (H-061
Warszawa

17, Agent Dokumentacyjny: Kancelaria MNotarialng  Aleksandra Kanas

Matgorzata Gieniec-Mordak Spatka
Cywilna we Wroctawin

18, Apent Emisji: () Securities 5.A. z siedziba w Warszawie
prey ul.  Marszalkowskiej 142, 00081
Warszawa
19, Agent platniczy: Mie dotvezy
fle

L7

%
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FALACINIK 2
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCE
[11a papicrze firmowym Emitenta)
[MIEISCOWOSC], [DATA]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Zgodnic ¥ par. ® warunkéw emisji obligacii serii ® z dnia @ (Warunki Emisji), Archicom 5.A.
niniejszym przedstawia informacje o wysokodei Wskainika Zadluzenia ustalone w oparciu o dane

zaware w Skonsolidowanym Sprawozdaniv Finansowym Grupy Kapitalowe] Archicom 5.A.
sporzadzonym za okres od [@] do [®] oraz w oparciu o dodetkowe informacie.

Wskagnik o o | Zadiuzenie [tak]/[nie]
Fadhuzenia Finansowe: #
Srodki pieniegne
i ich
ekwiwalenty: @

Zadbhuienie
Finansowe MNetto:
L 3

Skonsolidowane
kapitaly whasne:
L ]

W kwocie Zadluzenia Finansowego nie wykazano zadluzenia z tytub zobowigzan wynikajacych 2 oplat
za wrytkowanie wieczyste lub oplat z tytebu przeksztaleenia uzythowania wieczystego we wlasnost
definiowanych jako zobowigzania leasingowe zgodnic z MSSF16 w lacznej kwocie @ PLN.

Jednoczednie odwindezamy, 7e nie wysigpilo zdarzenie, o kidrym mowa w par. 10.1 Warunkdw Emisji
ani Preypadek Naruszenta,

Wyrazenia pisane w niniejszym poswiadczeniu zgodnosei wielkq litera i w nim niezdefiniowane majg
znaczenic nadane im w Warunkach Emisji.

[PODPISY OSOB UPOWAZNIDNYCH DO REPREZENTACI EMITENTA]
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ZALACZNIK 4

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII M5/2020

WARUNKI EMISJI OBLIGACIJI NIEZABEZPIECZONYCH

Niniejszy dokument stanowi warunki emigjii (Waronki Emisji) obligacji serii M5/2020 (Obligacje),
ktdrych szezegilowe parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym zaljezonym jako
Zalgernik 1 (Suplement Emisyjny), stanowigeym integralng czgsé Warunkdw Emisji, emitowanyeh
przez Archicom S.A. z siedziby we Wroclawiu, przy ul. Ksawerego Liskego 7, 50-345 Wrockaw,
wpisang do rejestru przedsigbioreéw Krajowego Rejestu Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowepo Rejestru
Sadowego pod numerem 0000555355, posiadajacy numer REGON: 020371028, numer NIP- 898-21(-
DB-T0, o kapitale zakladowyim w wysokoded 257.422 980 PLN, oplaconym w calodei, posiadajgea strong
interneétowa www archicom.pl { Emitent).

1. DEFINICJE I WYKLADNIA
1.1 Definicje
W nindejszych Warnnkach Emisjiz
Agent Dokumentacyjny oznacza notarivsza wikazanego w Suplemencie Emisyinym.

Agent Emisji oznacea agenta emisji w rozumieniv art, 7a ust. 1 Ustawy 2 dnia 29 lipea 2005,
o obroeie instrumentami finansewymi, ktdrego funkeje pelni podmiot wskazany w Suplemencic
Emisyjnym.

Apgent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyinym.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dhudnymi papierami waradeiowyini prowadzony
preez GPW,

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie Emisyjnym.

Depozyt oznacza system rejestracii  zdematerializowanveh papierdw  wartodciowych
prowadzony przez KDEW,

Dozwolona Gwarancja oznacza gwarancje lub porgezenic udziclone:

(a) na zaberpicczenic finansowania uzyskanego w celu calkowile) splaty obligaci
cmitowanych w ramach Programu; lub

(b} na zabezpieczenie zobowiazafi Emitenta Inb Podmiotu Zaleinego zwiazamych z
Podstawows Driatalnodein Gospodarces.

Dozwolone Finansowanie oznaces:

(&) preystapienie przez podmiot z Grupy do zadivzenia zaciggnictego przez podmiot z
Grupy na cele zwigzane z Podstawows Dzistalnoscia Gospadarczy; lub

(b} udzielenie przez podmiot z Grupy pogyezki podmiotowi z Grupy na cele zwigzane =
Podstawows Dzialalnodcia Gospodarces; lub

{c} abjecie przez podmiot = Grupy dlugnych papierdw wartodciowych wyemitowanych |':

\

przez podmict z Grupy na cele zwigzane z Podstawows Dzialalnosein Gospodarces,
lub
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{d) pregjecie diugy preez podmiot = Grupy w zwigzku 2 Podstawowg Dzialalnodcig
Gospodarera; lub

&) udziclenie przez podmiot = Grupy finansowania klientowi lub kentrahentow: podmiotu
# Grupy w zwigzku z Podstawowy Dzialalnoseis Gospodarces; tub

(f) finansowanie inne niz wskazane w pkt. (a) - (e), udzielone w zwigzku z Podstawowa
Diziafalnoseiy Gospodarcza, kidrego wartodt ksiggowa nie preekracza facznie w danym
roku kalendarzowym 10.000.000 PLN.

Dozwolone Rozporzadzenie cznacza kadde rozporzgdzenie (4. spraedag, dzierkzawe, najem,
preelew wierzytelnogei lub inna podobng czyvnnedl) spelniajace prevnaimniej jeden z
pontkszveh warunkow:

{a) dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takicgo rozporzqdzenis, gdzie
ghywane skladniki majatko sq zastapione skladnikami o takiej samej lub zblizone
wartogci; lub

b} dokonywane na warunkach rynkowych w dniu dekonania takiego rozporzgdzenia | za
potowke: lub

e} dokonanie przez podmiot z Grupy preelewn wisrzyielnodei; lub
(d} dokonywane w ramach Grupy: lub
(&) Fwigzane z Podstawows Dzizlalnosciy Gospodarczs; lub

if) ktdre polega na ustanowienin Zabezpieczenia zobowigzania zaciggnigtego w zwigzku
z Podstawows Driatalnoseiy Gospodaresrs; lub

() inne niz rozporzadzenie wskazane w pkt, (a) — (f) powyde), gdrie wartost ksiggowa
skladnikdw majgthowych bedgeych przedmiotemn rozporzadeenia mie przekracza w
danym roku kalendarzowym lacznie 10,000,000 PLN,

Dziefi Czesciowego Wykupu oznacza dziet wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Dzied Emisji oznacza dzich wskazany w Suplemencie Emisyjmvm.
Dizient Platnodei Odsetek cznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dziei Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawown
wolnyeh od pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadegce machunki papierdw
wartosciowych i rchunki zbiorcze prowadz dzialalnodé umozliwiajges preenoszenie Obligacii
i dokenywanie pletnodei z tytubu Ohligacii.

Daiei Ustalenia Praw oznacea, o ile z akiualnie obowigzujgeych regulacii KDPW nie wynika

ohowigzek wezednigjszege ustalenia osdh uprawnionych do fwiadezen z Obligacyi, seisty

Dzien Robaczy, preed dniem platnosel swiadezen z tytuty Obligacyi, = wyjatkrem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sig dzien zloZenia Zadania
natychmiastowego Iub wezedniejszego wykupu; .l':

(b otwarcia likwidacii Emitenta, kiedy za Dzief Ustalenia Praw uznaje sie dzied otwarci
likwidacji Emitenta;
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(3] polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podeiahl lub przekseiatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktdry wstapil w obowigzki Emitenta z tyiuln Obligacji, nie
posiada uprawnied do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig
odpowiednio dzien polgezenia, podziatu lub przekszafcenia formy prawne] Emitenta;
OTHE

(dy spelniania $wiadezed z tytuhy wykupe Obligacji po Dniv Wykupu, kiedy za Daien
Ustalenia Praw wznaje sig drugi Dzien Roboczy po daiv, w kidrym kwota swiadczenia
z tytulu wyvkupu Obligae)i zostala preekazana KDPW.

Dzieti Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z aktualnie obowigzujgeyeh regulacyi GPW
nie wynika chowigzek wezeiniejszego ustalenia stopy procentowej, trzeci Dziesi Roboczy preed
razpoczgeiem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie wstalona stopa procentowa.

Drien Wykupu cznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
GPW oznacza Gieldg Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5. A. 7 siedzibg w Warszawie.
Grupa cmmaczs Emitenta i jego Podmioty Zaleine,

Istotny Podmiot Zalekny cznacea Podmiot Zaleiny, ktorego prayehody przewsiszaja 10
procent przychodow Grupy lub ktdrege aktywa przewvizszaja 10 procent akbywiw Grupy,
wskazanych w ostamnim opublikowanym  skonsolidowanym  sprawoedaniv  finansowym
Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyvt Papierdw Wartasciowyeh S.A. z siedziba w Warszawie,
Maria omacea marsg okreslong w Suplemencie Emisyinym,

Materialy Informacyjne oznacza teaser, prezentacje inwestorsks, memorandum informacyjne
sporzadzone przez Emitenta w zwigzku z emisjy Obligacji, note informacyjng sporzadzona w
przypadky wprowadzenia Obligacii do obrotu na ASO, Warunki Emisfi, propozyeje nabycia
Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe i skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane
przez bieghego rewidents jednostkowe i skonsolidowans polroczne & kwartalne sprawozdania
finansowe Emitenta, opublikowane przez Emitenta.

MBESSF cznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawoczdawczodci Finansowe],

Okres Odsethowy ornacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczecia
naliczenia odsetek (wlhiczajge ten drien) do pierwazego Dnia Plamodel Odsetek (nie wliczajge
tego dnia) i kaddy nastepny okres od Doia Platnodei Odsetek (wliczajae ten dzied) do
nastgpnego Dnia Plamedei Odsetek (nie wliczajae tego dnia), z zastrzefeniem, #e ostatni okres
odscthowy mode mied inng dhugosd ze wzgledu na natychmiastowy lub wezedniejszy wykup
Obligacii 1 bedzie sig kofiezyl w dniu (nie whiczajge tego dnia), w ktdrym nastapi plamosé
Zwigzana z natychmiastowym lub wezesniejszym wykupem Obligacji.

Podmiot Zaleiny oznacza spoiky zaleing bezpofrednio lub podrednio od Emitenta w
rozummieniv art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdlek handlavevch.

Podstawows Dzialalno$é Gospodarcza omiacza dzialalnes$é gospodarczy polegajaca n
dzistalnosci deweloperskiej, prowadzeniu robét budowlanych rwigzanych ze wznoszenie
budynkow, robdt zwigzanych z budows obiektéw indynierii lgdowe] i wodnej, ro
budowlanych specjalistycenyceh, kupnie i spreedady nicruchomodci na wiasny rachunek,
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dzialalnodei zwigzanej z obstuga rynku nieruchomodcl wykonywanej na zlecenie, dziatalnosci
w zakresie architektury oraz, w preypedkn Emilenta i innych spdélek z Grupy posiadajgcych
udziaky w Podmiotach Zalednych, deiatalnosci firm centraloych i holdingdw, & wylaczeniem
holdingdw finansowych.

Prawo Upadlofciowe oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 1. Prawo upadioéciowe (De. U, 2
2019 1, poz., 498 ze zm.).

Premia oznacza premie od wezesniejszeo wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta o
wysokodci okreslone] w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznaczs program emisji obligacji o wartosel nie wyzszej niz 230.000.000 PLN, =
madliwaodcig podwyzszenia kwoty Programu, ustanowiony przez Emitenta w dnio 17 czerwea
2016

Preypadek Naruszemin oznacza kaide zdarzenie okreslome w par. 10.2 (Preypadki
Maruszenia).

Stopa Bazowa oznacza WIBOR lub stopg procentows ustalong zgodnie = par. 5.1(b){iii).

Ustawa o Obligacjach cznecea ustawe 2 dnja 15 stycznia 2005 r. o obligacjach (Dz.U. 7z 2018
r, poz. 483 ze zm. ).

WIBOR oenacza stope procentowa WIBOR ustalong przez GPW Benchimark S.A. w Daio
Ustalenia Stopy Procentowej dla depozytow migdzybankowych w PLN, o dlugosei wskazane]
w Suplemencie Emigyjnym, lub inng stopg procemtows, kiora zastapi powyisza stopg
procentowa.

Wikasnik Zadluzenia oznacza stosunek skonsolidowanege Zadhureniz Finansowego Netto
Emitenta do skonsolidowanych kapitalivw wihasnyeh Emitenta.

Zahezpieczenie oznacza hipotekg, mstaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, preelew na
zabezpicczenie, przewlaszezenie na zabezpieezenie lub jakickolwiek mne zabezpieczenie
TECCTOWE,

ZadluZenie Finansowe ornacza zadluzenie, bez podwidijnego liczenia w ramach Gropy, z
rytodu:

{a) érodkéw wyplaconyeh w ramach podyerki lub kredynu;
1) akeeptu weksla w ramach kredytu akeeptacyjnego;

{c) umowy nabyeia instrumentdw finansowych Iub emisji obligacii, weksli, innych
papierdw wartodeiowyeh, skryptéw diuznych lub inmych tym podobnych instrumentdw;

{dy  udziatdwiakeji upreywilejowanych z mozliwoscla umorzenia;

(&) umowy najmu, dzierzawy, spreedazy ratalne) lub innej umowy, kidra zgodnie z ogdinie
przyjetymi  zasadami rachunkowodei bylaby trekiowana jeko wmowa leasingu
finansowegn, bez zobowiazan wynikajgeych z oplat za uzytkowanie wieczyste lub oplat
z tytulu preeksztalcenia uzytkowania wieezystego we whsnosé definicwanych jako e
zohowigzania leasingowe zgodnie z MSSF 16; )

if) wierzytelnogei spreedawanyeh lub dyskontowanych (z wylaczeniem wim:;nehoipi
ehywanych bez regresu do Zhvweyl;
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ig)

(k)

()

i
{k)

transakeji pochodnyveh zawartveh w zwigzky 2 zabezpieczeniem przed wahaniami stdp
procentowych b cen lub uzvskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych
huly cen (i, przy obliczenin wartosci transakeji pochodnej, pod wwage brana bedzie tvlko
ich wartogé rnkowal;

roszezefi zwrotnyeh lub regresowych w zwigzku z: pwarancja, zobowigzaniem
cdszkodowawczvin, gwarancia zabezpieczajagen wykonanie umowy, akredytywg
zahezpieczaigea lub dokumentowa, lub dowelnym innyim instromentent wystawionym
preez bank Iub instytucie finansowa;

kosztdw nabycia skladnika majgtku lub ustugl, o ile 53 one plame po terminie ich
nabyeia lub objecia w posiadanic przez strong zobowigzana, a platnodé odroczona:

(i} stanowi gliwnie sposob pozyskania Srodkéw finansowyeh lub finansowania
nabycia lub budowy takiego skladnika majgtkowego Tub realizacii takiej uslugi;
lub

(i) ma zostad zaplacona ponad seesé miesieey po dacie nabycia lub dostawy;

innych transakeji majgeyeh # gospodarczego punkiu widzenia skutek pozyezki; lub

gwarancji, zobowigzania odszkodowawezege ub podobnego zabezpieczenia przed

stratami finansowymi jakigjkolwiek osoby trzecie] w zwiazky 2 dowaolng pozyeja, o
kudrej mowa w pkt. (a) do {j) powyzej,

Zadturenie Finansowe Netto ornacza Zadiuzenie Finansowe pomnigjszone o srodki pienigine
1 ich ekwiwalenty w rozumieniv Migdavnerodowych Standarddw Rachunkowodci.

1.2 Zasady wykiadni

W niniejszych Warnkach Emisji:

(a) adniesienia do paragrafu lub zatacznika stanowia odniesienia do paragrafu lub
ralacenika nimicjszych Warunkow Emisii;

(b} odnicsicnia do:

{0 ninigjszych Warunkéw Emisii lub  jakiegokolwiek innego  dokumentu,
obejmuja odniesienia do ninigjazych Warunkdw Emisji lub jakisgokolwick
innego dokumentu ze 2mianami; oraz

(ii) preepisn prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujy odniesienia do tego
preepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia ze zmianami lub innego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzgdzenia, ktory zastapi dany preepis, ustawe lub
rozporzgdzenie; oraz

{¢)  tytuly oraz podiytuly uivte na poczgtku niektdrych paragrafow zostaly podanc

wylgeanie dla wlatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje ninigjszvch
Warunkow Emisji.

2. OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje sig spetnic na rzecz Obligatariusza swiadczenie plenigine w wysokodei i

terminach okredlonych w Warunkach Emisji. w tym w Suplemencie Emisyjnym.
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4.4
4.5

4.6

43

51
(a)

OPI1S OBLIGACTT

Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacie nie majg formy dokumentu,

Oéwiadezenie o preyjecin propozyeji nebycia Obligaci moze zostal zloione w postaci
elekironicane],

Obligacie nie 53 zabezpieczone.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze  moga  podejmowaé  decyzje w mmach  zgromadzenia  obligatarivszy.
Zgromadzenie obligatariuszy moie podjaé uchwalg w sprawie zmiany wszystkich postanowied
Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowad uchwaly winmych
sprawach wskazanych w Warnunkach Emisji.

Kazdy Obligatariusz moke zakgdad zwolania zgromadzenia obligatariuszy.

Zasady zwohywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okredla Ustawa o Obligacjach.
Zeromadzenie obligatarivszy moze odbywaé sie w Warszawie.

Uschwaly zgromadzenia obligatarinszy sq podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaly zgromadzenia obligatarinszy zapadaja nastepujaca wighkszodcia glosow:

(a) uchwaly w  sprawie zmiany postanowien, ktire nie s3  postanowieniami
kwalifikowanymi warunkéw emisii wymagajy wigkszodei 75 procent  ghosdw
Obligatariuszy obecnveh na zgromadzeniu obligatariuszy prey kworum wynoszcym
30 procent Obligataruszy;

(b} uchwaly w sprawie zmiany postanowied Jvwalifikowanych warunkdw emisji zapadaja
wigkszoscig gloséw okreslong w Ustawie o Obligacjach: oraz

{c) uchwaly w sprawach okreslonyeh w par, 103 (Czynmosci niestanowigee Praypadku
Marnszenia) oraz  10.4{a) wymagaja  wickszodel 50 procent | jednego  glosu
Ohligatariuszy obecnyeh na zeromadzeniv obligatarinazy prey kworum wynoszacym
50 procent Obligatarinszy.

Ksigga protokolow zgromadzen obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w Dni Robecze
w siedzibie Emitenta.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wiska wszyvstkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy,
kidrzy mie wezestniczyli w zgromadzenio obligatariuszy, Obligatariuszy, kidrzy nie wazigli
udziahy w glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, kidrzy wstrzymali sig
od glosu, Obligatariuszy, kidrzy glosowali przeciw oraz Obligatarinszy, kidrzy nabyli Obligacje
po daiu podjecia uchwaly zgromadzenia obligatarinszy.

OPROCENTOWANIE

Sposcb oprocentowania Obligagji lub wskazanie, e Obligacje nie sq oprocentowane, sg zawarle
w Suplemencie Emisyjnym.

Fmienna stopa proceniowa

Maliczanie odsctek
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(k)

(e}

(e}

Odsetki od kazdej Obligacyi eprocentowane) wedlug zmienne] stopy procentowej naliczane sg
dla danego Okresu Odsethowego § platne w kagzdym Dniu Plamosei Odsetek.

Ustalenie zmiennej stopy procentowej:

(i) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumic Stopy Bazowej
i Mariy.

{ii} W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowsj Agent Kalkulsewjny ustali WIBOR.
lezeli WIBOR nie jest dostepny, Agent Kalkulseyjny zwrici sie do Bankdw
Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytow w PLN o dlugnsei
wskazangj w  Suplemencie  Emisyinym, oferowanych preez nie naz nvnko
migdeybankowym imnym bankom v danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe],

(i) Jedeli WIBOR nie jest dostgpny i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy procentowe
oferowane przez co najmnigj dwa Banki Referencyjne, Stopa Bazowa bedzie rdwna
srednigj arytmetycenej {zaokraglongj do drugiego migjsca po przecinku, przy czym
0,005 lub wigcej zaokragla sig w gorg) stop procentowych zaoferowanych przesz Banki
Referencyjne.

(iv)  Jekeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowega stopy procentowe] w
sposob wskazany wopkt. (ii) i (ill) powyiei, stopa procentows w tn Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparcie o ostalni destepny WIBOR.

v} W praypadko gdy Stope Bazowa jest mniejsza nif zero, dla potrzeb ustalenia zmiennej
stopy procentowe] przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Ohligaci zostanie obliczona po ustaleniv zmiennej stopy procentowe],
poprzez pomnoienie wartcsci nominalnej jednej Obligacji [pomniejszonej o plamodei 2 tytaiu
wartosci nominalng) Cbligacji dokenane do Dmia Platnosei Odsetek (wiacznie) nastepujacepo
bezposrednio po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,]' przez zmienng stope procentows,
pomnozenie neyskanego wyniku przez liezbg dni w danym Okresie Odsetkowyim, podziclenic
wyniku preer 3635 i zackrgglenie vryskanege wyniku do pelnego grosea (pét grosza lub wigesj
bedzie zaokraglane w pdre).

Ogtoszenie zmiennej stopy procentowej | kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawizdomiony o kwoeie odsetek zgodnic z par. 14.1 (Zawiadomienia do
Obligatariuszy). Ponadio, w preypadky Obligacii notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanic zamieszozona na stronie intermetowe] ASO,

GIW Benchmark 5.A.

Na dziesi sporzgdzenia ninigjszych Warnnkdw Emisji, GPW Benchmark S.A. jest w irakeie
podeimowania dziatad majacych na celu uveyskanie zerwoleria na pelnienie funkeji
administratora stawek referencyjnych zgodnic z wiymogami Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwea 2016 . w sprawie indekséw
stosowanyeh jako wskafniki referemncyine w  instrumentach finsnsowyveh i umowach
finansowych lub do pomiarn wynikiw funduszu inwestyeyjnego i zmieniajace dyvrekiywy
200848/ WE i 2004/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 396/2014,

! Wykredit dla Obligac)] nieamomyzowsnych,
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5.2
{a}

(k)

{)

53

6.1

6.2

6.3

Stala stopa procentowa
Maliczanic odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentewansj wedlug stalej stopy procentowej naliczane sg dla
danego Okresu Odsetkowego i platne w kazdym Daiu Platnosci Odsetek,

Obliczenie kewoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligaci zostanie obliczona popraez pomnoZenie wartoéci nominalnej
jednej Obligacji [pomniejszonej o platmosc z fytulu warlosei nominalae) Obligacii dokonane
do Daia Platnogci Odserek (whacznie) nastepujacego bezposrednio po dniu, w ktdrym ustalana
jest kwota odsetek,]’ przez stafa stope procemows wskazang w Suplemencie Emisyjnym,
pomnodenie uzyskanego wyniku przez liczhe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku preez 365 | zackrgelenie uzyskanege wyniku do pefnego grosza (pét grosza lub wigesj
bedzie zackraglane w gdre).

Ogloszenie kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie 2 par. 14,1 (Zawiadomienia do
Obligaarinszy). Ponadto, w przypadku Obligacii notowanyeh na ASO informacia o wysolkodei
odselek zostanie ramieszozona na stronie internetowej ASC,

Obligacje rerokuponowe
Obligacje zerokuponaowe nie 53 oprocentowane.
PLATNOSCI

Werelkie plamosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem  podmicidw
prowadzacych rachunki papicréw wartodciowych lub rachunki zbioreze na odpowiedni
rachunek Obligatarinsza,

Wszelkie platnedei swiadezedi z tytwdu Obligacji beds dokonywane na rzecz Obligatariusza
posiadajacego Obligacie na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokomywania platnosci:
{a) wierzytelnodé z tytutu wykupu Obligacii moze zostad zaliczona na poczet ceny nabycia
ohligacji nowej emisji;

(b} jeteli deied platmodei z tytubu Obligacii przypada na dzien niebedgcy Diniem Roboezym,
platnodé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po tym dniu, W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedy praystugiwaly odsetki za
opdinienie w dokonanin plamosci;

{&) fwindczenia pienigine z tytudn wykupu Obligacji spehniane po Dniu Wykupu bedg
P )1 Spel I
wyplacane w nastepmym Diniu Roboczym po odpowiednim Diniv Ustalenia Praw; oraz

(dy z gastrzedeniem pkt. (a), platnosci fwiadezed z tytubn Obligaci bedg dokonywane bez
potracenia jakichkolwick wierzytelnosci Emitenta 2 wierzytelnosciami Obligatarivszy.

“arvkredlic dia Obdigoci nisamortyzowanych.
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a1

92

1.

(a}

{b)

F ile bedzie to miate zastosowanie, dokonywanie plamosei z tyiubn Obligacji zapisanyeh w
ewidencii prowadzonej Agenta Emisji bgdzie dokonywane za podrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w rym dotyczgeymi podatkdw od plamodc
dwiadczen z papierdw wartoéciowych, Platnoéed 2 takich Obligacji beda dokonywane na rzecz
podmiotdw, na rzecz kidrych prawa z Obligacii sq zapisane ewidencji prowadzong] praez
Agenta Emisji.

PODATKI

Wseelkie platnosei z tytuln Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytubu lub
na poczet obecnych lub przvselych podatkow lub jakiegokolwick rodzaju nalesmosei
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie whadze podatkowe lub
wich imienin, chyba #e potracenia lub odliczenia tych podatkéw Iub nalednodci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujace preepisy prawa. Emitent nie bedzie
placit kwot wyrdwnujgeyeh pobrane podatki lub naleinodei publicenoprawne, jezeli z
jakgkolwick plamoscia z tytuwln Obligacii zwigzany bedzie obowigzek pobrania @ zaplaty
Jakiegokolwick podatku lub innej naleznosei publicznoprawnaj.

WYKUP OBLIGACIL

Emitent wykupi wszystkie Obligacie wedhug ich warlofci nominalnej w Dmin Wykupu albo,
Jezeli tak wskazano w Suplemencie Emisyjmym, w Dniach Czedciowego Wykupu, popraez
wykup liczby obligacii wskazang w Suplemencie Emisyjnym, i w Dniu Wiykupu.
WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACTI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyinym wskazano taka mofliwodé, Emitent moze wykupié co
najmnicj 30 procent wyemitowanyeh i niewvkupionyeh Obligacji przed Doiem Wykupu.
Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wezedniejszym wykupie Obligacii = wyprzedeeniem co
najmniej 30 dni preed daty wezedniejseego wykupu, Wezesniejazy wykup Obligacji moze
nastgpié w Dniack Plamodel Ohdsetek wskazanych w Suplemencie Emisyinym,

W odniu, w ktdrym nastapi wykup Obligacii zgodnie z par. 9.1, Emitent zaptaci Obligatariuszom
kwote rowna sumie:

{a) wartodel nominalnej Oblipacii;

(b w preypadku Obligacii oprocentowanych, kwoty odsetek nalicronyeh od dnia
rozpocrgeia Okresn Odsetkowego (whaeznie) do dnia wezedniejszego wykupu (bez tego
dnia); oraz

i) Premii.

WYKUP OBLIGACIT 7 INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

Uprawnienia ustawowe

Jeieli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calodei lub w czgéci, zobowiazan

pienigznyeh wynikajacych z Obligacii, Obligatariusz moze zazgdad natychmiastowego wykupu

posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze #adad wykupu Obligacii réwniez w praypadku
niezawinioneps przez Emitenta opldnienia diukszego niz trey dni,

W dniu otwarcia likwidacii Emitenta Obligacje stajy sig natychmiast wymagalne,
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{ch W prrypadke polgezenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziahu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wslapit w obowiazki Emitenta z fytuhs Obligacji. zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

10,2 Przypadki Naroszenia

Miezaleinie od moliwoedei adania natychmiastowego wykupu Obligacit w preypadkach
okreslonych w par, 10.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy Obligatarivsz moze, z zasirzezeniem
par. 10.3 {Czynnosel niestanowigee Praypadku Namszenia) i par. 10.4 (Skutek wystapienia
Przypadkn Nareszenia), zqdaé wezednigjszego wykupu Obligacji jedeli wystgpi ktdrekolwiek z
poniszych zdarzen:

(a)  jakiekelwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Podmioty Zalednepo,
w tgezne] kwoeie przekraczajgeej rovnowartose 10.000.000 PLN:

(i) nie zostalo splacone w terminie, z wweglednieniem odpowiedniego okresu na
usumigeie lakiego naruszenia: lub

(i} stalo sie wymagalne przed ustalonyvin terminem wymagalnosei takiego
Zadhizenia Finansowego z powodu zazgdania wezesniejszej splaty takiego
Zadluzenia Finansowege w wyniko wystapienia przypadku naruszenia
{dowolnie opisanego);

{by preychody Grupy 2 Podstawowej Drialalnosci Gospodarcze) wyniosy mnigj niz 75
procent catkowitych preychoddw Grupy,

{ch wartosé Wskainiks Zadbuzenia bedzie wyisza niz 0,9;

(d) Emitent leb Podmiot Zaleiny dokona rezporzadzenia, innego niz Dozwolone
Raozporzadzenie;

e walne rgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o wyplacie dywidendy w kwocie
wyzsze] niz 75 procent skensolidowanego zysku Emitenta za ok obrotowy, kidrego
dotvozy ta uchwala;

i w przypadku zaistnienia zdarzenia stanowigcego Preypadek Naruszenia lub zdarzenia,
o ktdrym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe), Emitent lub Podmiot Zalezny
dokona jakieikolwiek plainosci na reecs akcjonariusza Emitenta, inngj niz plamnost z
tytulu obligacii wyemitowanyeh w ramach Programu lub umorzy jakgkolwiek
wierzytelnogé preyshupujaca mu wobec akcjonarivsza Emitenia;

{E) Emitent Inb Podmiot Zaledny:
(i) dokona wyplaty dywidendy lub jakigjkolwiek inmej dystrybucii gotéwki, za
wyjatkiem platnosed # tytulu obligacji wyemitowanych w ramach Programu, do
akcjonariuszy Emitenta; lub

(i1} umorzy  jakgkolwiek  wierzyvtelnodé  przyslugujacs  Emitentowi  wobec
akejomarinsza Emitenta,

jesli ezynnoscei te moga spowadowad wystapienie Preypadku Naruszenia lub zdarzenia, {
o ktérym mowa w par. 10,1 (Uprawnienia nstawowe);
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[1:3] Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli gwarangji lub porgezenia, innego niz Dozwolona
Gwarancja;

(i) Emitent lub  Podmiot Zaleiny udzieli finansowania innego niz  Dozwolone
Finansowanie;

[ wskulek prawomocnych orzeczen lub ostatecanych decyzji administracyjnveh (lub
takich decyzji  administracyjoyeh, ktérym  padano  rvgor  netychmiastowej
wykonalnosei), Emitent lub Pedmiot Zaleny zobowinzany bedzie do zaphaty facznych
kwot prekraczajaeyeh 30.000.000 PLN;

(k) wodniesieniu do sktadnikdw majatkowych Emitenta lub Podmiotu Zaleznego o lacene]
wartosei stanowigeej co najmnie] 10 procent skonsolidowanych kapitalow whasnych
Emitenta w danym roku kalendarzowym, nastapilo zajecie komomicze lub zostaka
skierowana egzekucia, w obu przypadkach w cely innym niZ udzielenie zabezpieczenia,
ktéra nie zostala umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposob wstrzymana w
ciggu 120 dni od dnia uzyskania preez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot Zalezay
informacii o jej rozpoczeciu;

)] Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny nie bedzie posiadal jakiejkolwiek koncesi,
licencii, zezwolenia lub pozwolenia wymaganegs prawem do prowadzenia jego
podstawowej dziatalnosei gospodarcee, pray czym dia unikniecia watpliwodei nie
dotyezy to pozwolenia na budewe, pozwolenia zamiennego i pozwolenia na
uFytkowanie;

{m)  Obligacje, kidre zostaly uprzednic wprowadzone do obrotu na ASO, zostang
wykluczone z obrotu na ASO;

(n) Emitent nie wykona ktdregokolwick z obowiaskdw wskazanych w par. 12 {Obowigzki
informacyjne) i takie niewykonanie obowizzku nie zostanie naprawions w terminie
siedmiu Dini Roboczyeh od dnda, w kidrym zgodnie z Warankami Emisji odpowiedsi
ohowigzek mial bvé wylconany;

[{9)] ktorekolwiek z odwiadezen zlozonych w Materialach Informacyjnych okade sie w
Jjakimkolwiek zakresie nisprawdziwe na moment, w ktdrym zostalo zlozone:

p} akcje w kapitale zakladowym Emitenta zostang wiykluczone lub wyeofane z obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym pezer GPW;

() Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

{i) preyzna, 2e jest niczdolny do splaty swoich zobowigzan pieniginych w terminie
ich wymagalnoser;

(i) z powndu kopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogdlem swoich
wierzycieli lub pewng kategariy swoich wierzycieli 2 zamiarem zmiany zasad
splaty swojezo zadhrrenia;

(iii)  zawrze 7 nadroreg ukladu umowg o sprawowanie nadzor nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu; lub

(iv)  rozpocznie samodzielne zhieranie gloséw dotvezace propozyeji ukladowej np
dostarczy ktoremukolwiek ze swoich wierzveieli karte do glosowania;
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10.4
(a)

(k)

10.5

()

() Istotny Podmict Zaleiny w rozumieniu wiageiwych preepisiw restrukiury zacyjnych
oraz upadiodciowych zostanie wenany za niezdolnego do splaty swoich zobowigzan
pienigznych w temminie ich wymagalnodei, za niewyplacalnego Jub za zagroionego
niewyplacalnedeia lub w stosunku do Istotnege Podmictu Zaleinego zostanie zlozony
whiosek restrukiuryzscyiny lub uzasadniony wniosek o ogloszenie upadtoscl badZ inmy
uzasadniony wniosek przewidzizny przez wihadciwe przepisy restrukturyzacyine i
upadlogciowe zlozony w zwiazku z niezdolnosciy do splaty zobowigzan pieniginych w
terminie ich wymagalnodei, 2 niewyplacalnodeis Tub zagrozeniem niewyplacalnodeia
takiego podmiot;

=) ghiramy osrodek podstawowej dziatalnodei Emitenta, w rozumieniu Rozporegdzenia
Rady (UE)nr 201 5/848 z dnia 20 maja 2015 ¢, w sprawie postepowania upadioiciowego
{wersia przeksztaleona), znajduje sic poza terytorium Polski;

(1) Emitent nie zwola rgromadzenia oblgatariuszy 2 temminem odbyeia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajgeym nie pdiniej niz 28 dni po dniu zwolania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonego #gdania przez Obligatarinsza lub
uniemozliwi zwolanie lub odbycie zgromadzenia obligatarivszy,

Crynnesci niestanowigee Preypadkn Naroszenia

Przed dokonaniem czynnodcl, ktora stanowilaby Przypadek Maruszenia okreslony w par,
10.2(8) - 10.2(p}, Emitent moze zwolaé zgromadzenie obligatariuszy w celu podjecia uchwaly
wyrazajpcej zgodg na dekonanie takiej czymodel, Po podjecin uchwaly preez zgromadzenie
obligatariuszy, dokonanie takiej czynnogci przez Emitenta nie bedzie stanowilo Przypadku
Maruszenia.

Skutek wystypienia Preypadku Naruszenia

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreélonege w par. 10.2(a) - 10.2(p) do
zadania wezedniejszezo wykupy Obligacji wymagane jest podjecie przez zgromadzenic
obligatarinszy uchwaty zerwalajgcej Obligatariuszom na zadanie wezedniejszepo wykupu,

W razie wystgpienia i trovania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 10.2(2)0 - 10.2{t) do
#adania wezesniejszegn wykupu Ohligacii nie jest wymagane podjgcie preez rgromadeenie
obligatariuszy uchwaly zezwalajseej Obligatariuszom na zadanie wezesniejszego wykupu,

Zgloszenie zqdania natychmiastowego lub weresniejszego wykupu

Obligateriusz qdajacy natychmiastowego lub wezednigjszego wykupu posiadanych Obligacii
powinien dorgezyé Emitentowi #gdanie wykupu osobifcie, listem poleconym lub poczty
kurierskg, W zadaniu wykupu Obligatariuse powinien wskaza podstawe zadania wykupu oraz
dwindectwo depoeytowe, Dorgezenie #adania wykupu zlozonego w zwigzku 2 wystgpieniem
Przypadku Naruszenia powodue, e Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sig
wymagalne i platne w terminie 20 dni od dnia zhozenia takiego zadania.

W przypadku natyehmiastowego lub wezednigjszego wykupu Obligacii oprocentewanych
Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg riwng sumic:
(i) wartodei nominaleej Ohligacii; oraz i
i

(i} kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsethowego (wiacznie) do

dniz natvchmiastowego lub wezesnigjszepe wykupu (bez tego dnia).
W
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ic) W przypadky natychmiastowege lub wezednigjszego wyvkupu Obligag)i zerokuponowych
Emitent zaplaci Obligatarivszowi kwote ustalong zgodnie z ponizszym weorem:
kw=—"N_

(1+r)

giwie:

kwota wezedniejszego lub natychmiastowego wykupu dla jednej Obligacii

KW EErOHUPOIOWE]

WHN warlode nominalna jednej Obligaci zerokuponowe
r rentownosd Obligac zerokuponowe) 2 Diia Emisji

liczba dni w okresie od dnia, w ktdrym Obligacje zerokuponowe staly sie
wymagalne (wliczajac ten dzien) do Dinia Wykupu (nie wlicrajac tego dnia)

11.  OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA

Wskainik Zadiuzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na koniec kaidepo
kwartalu kalendarzowego, na bazie najbardziej aktualnych sprawozdan finansowyceh lub innych
dodatkowyeh informacji potrzebnych do wyliczenia wysokodel Wskaznika Zadhuzenia, jeseli
takic informacie nie sa dostgpne w oparciu o odpowiednie sprawozdanie finansowe,

12.  OBOWIAZKI INFORMACY.INE

121 Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze 2darzen stanowiacych Prevpadek
Maruzzenia lub zdarzenia, o ktorym mowa w par, 10,1 (Uprawnienia ustawowe),

12.2 Emitent udostepni Obligatariuszom:

&) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opinfami i raportami
bieglego rewidenta — terminie do dnia 30 czerwea kazdego roku;

(b)  polrocene sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grepy wraz z opiniami i raportami
bieglego rewidenta — w terminie dwéch miesigey od zakoiiczenia danego polrocea,

() kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy — w terminie 45 dni od
zakonczenia danego kwartalu; oraz

(d) podwiadezenie  zgodnodei  zawierajgoe  wyliczenie  wskainikow  finansowveh
preveotowane zgodnie z wrorem stanowigcym Zadgeznik 2 (Wadr Poswiadcezenia
Zgodnodei) w dniu opublikowania skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidewanyeh
potroczoych lub skonsolidowanyeh roczayeh sprawordan finansowyeh Grupy, o
ktorych mowa powyie).

123 Dokumenty, o ktdrych mowa w par. 12,2, bedg dostepne w siedzibie Emitenta oraz na stronie e
internetowej Emitenta hitp:/farchicom.pl lub kazdej innej, ktdra ja zastapi.

124 W okresie, w ktdrym Emitent jest spotkg publiczng. Emitent bedzie udestepnial
Obligatariuszom  dokumenty, o kférych mowa w par. 12.2{(a) - 12.2(c} w terminach
przewidzianych w przepisach dotyezgeych cbowigekdw informacyjnveh spélek publicanych.
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131

13.2

133

14.

14.1

142

15.

16,
@)
(b

FUNKCJE AGENTA KALKULACYINEGO

W sprawach zwigranych z Obligacjami Agem Kalkulacyiny dziata wylacznic na zlecenie
Emitenta i nie ponosi fadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatarinsza w zakresic
plamodei przez Emitenta swiadczen wynikajgoych z Obligacji ani wykonywania zadnych
innyeh zobowigzad Emitenta wegledem Obligatariusza, ani za skutecznoéé dochodzenia
roszezef Obligatariusza wobec Emitenta. Agent Kalkulacyjny nie pelni funkcji banku
reprezentanta w rozumienin art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do
reprezentowania Obligatarivsza wobec Emitenta,

Agent Kallulaeyjny nie ma obowigzku weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta lub ryzyka
inwestvei w Obligacje.

Apent Kalkulacyjny, w ramach prowadzonegj drialalnodei, wspilpracuje = Emitentem w
zakresic roinyeh ustug i posiada informacje, kidre moga byé istotne w kontekicie sytuacii
finansowe] Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia Swindozefi wynikajgeych z Obligacii,
jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszowi, chybe e Emitent
wyrainie wskaie dokwmenty i informacje, ktore majy byd preekazane Obligatanuszowi w
zwigzku z Obligacjami i petnieniemn funkcji Agenta Kalkulacyjnego, Wykonywanic preex
Apenta Kalkulacyjnego skreslonych czynnogei oraz pelnienie okreslonych funkeji w zwigzku
Ohbligaciami nie uniemozliwia Agentowi Kalkulacyjnemu oraz ich podmictom zaleinym lub
stowsarrysronym Swiadezenia Emitentowi innyeh ustug, doradzania Emitentowi lub wspdlpracy
z Emitentem w kagdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie rawiadomienta kierowane do Obligatarinszy bedn umieszczane na  stronie
infernetowej Emitenta lub kazdej innej stronie internetowe], kiora ja zastapi.

Lawindomienia do Emitenta

Wezelkie zawiadomienia Obligatarinszy kierowane do Emitenta powinny byvé dokonywane
osobifcie, listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wekazany w rejestrze
preedsichioredw Krajowego Rejestru Spdowegzo.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjremu wydruki dokumentéw, informacji i
komunikatéw opublikowanych na stronie intermetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach,

PRAWO WEASCIWE

Obligacje sa emitowane zgodnic 2 prawein pelskim i temu pravue podlegaja.

W przypadku jakichkelwiek rozbicimosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a

ohowigzujacymi w danym czasie regulacjiami KDPW dotyezacymi spelniania swisdezen z
tytuiu Obligacii, wigzacy charakter boda mialy odpowiednie regulacie KDPW,

———
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ZALACINIK 1

SUPLEMENT EMISYJINY

Postanowienia ogdlne

1.

11.

Migjsce i data sporzpdeenin Warnnkdw
Emisji:

Pordstawa prawns emisji:

Maksymalna liceba Obligac)i proponowanyeh
do nabyeia:

Wartosg nominalna jedne) Obligacii:

Maksymalna tacana  wartodé  nominalna
Obligacii propenowanyeh do nabycia:

Cena emigyina:
Prig cmisp:
Dzien Emisji:

Dini Crgdeiowego Wiykupu:

Drzied Wykuopu:

Motowanie Chligaci;

Postanowicnia dotyczace oprocentowania

12.

ia)
(b}

ich

0040223-0000319 EUOL1.: 1561647606.10

Postanowienia  dotvezace  Obligacji o
FIMISHAYIT Oprocentowaniu:
Drzien rozpoczecia naliczania odsetek:

Dni Platnoéei Odsetek:

Mugosé dla ustalania  Stopy

Bazowej:

depozytu

81

Wrockaw, 31 stycenia 2020

uchwata Archicom S.A. nr 912020 z dnia
31012020 v, oraz art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach w zw. = art. 1 ust, 4 lit. a)
Rozporradeenia Parlamentu Evropejskiego i
Rady (UE) 201 7/1129

90,000

1.000 PLN

G0 0000 PLN

1,000 PLN
Mie dotyezy
& lutege 2020r.

Mie dotyezy

T lutego 2022r.

Emitent wprowads Obligagje do obrotu na
ASQ wterminie 120 Dni Roboczyeh od Dinda
Emisji.

Daotyczy

Dizien Emisji

& maja 2020r., 6 sierpnia 2020, 6 lstopada
2020r., 8 lutego 2021r., & maja 2021r., 6
sierpnia 2021r., B listopada 20211, 7 lutego,
2022r. i

3M




{d) Marza: 2,45% pa.

(3] Banki Referencyjne: Powszechna Kasa Oseceednoéel Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki 5.4, Bank
Zachodni WBK 5 A, ING Bank Slgski 8.A.,
mBank 5.A.

13, Postanowienia dotyvezace Ohligacii o Nie dotyczy
stalym oprocentowaniu:

14,  Postanowienia  dotyvezace  Obligagii  Nie dotyczy
zerokuponowych:

15. Wezesnicfszy wykup Obligacji przez  MNie dotyczy
Emitenta

Podmioty zaangatowane w emisjg obligacji

16, Agent Kalkulacyiny: () Securities 5.A. ¢ siedriba w Warseawie
prey ul. Marszalkowskie] 142, 00-06]
Warszawa

17.  Agent Dokumentacyjny: Kancelaria Motaralna Aleksandra Kanaz

Malgorzata  Gieniec-Mordak  Spélka
Cywilna we Wroclawin

18, Agent Emisiic () Securities 5.A. z siedziba w Warszawie
przy ul. Marszalkowskiej 142, 00-06]
Warszawa

19, Apent platniczy: Nie dotyczy
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TALACENIK 2
WZOR POSWIADCZENLA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta)
[MIEJSCOWOSC], [DATA]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Z:E-"?d-:“iﬁ z par. ® warunkdw emigji obligag)i serii ® z dnia ® (Warunki Emisji), Archicom 5.4,
ninigjszym przedsiawia informacje o wysokodei Wskaznika ZadhiZenia ustalone w oparciu o dane

zawarle w  Skonsolidowanym Sprawoczdanio Finansowym Grupy  Kapitalowej Archicom S.A.
sporzadzonym za okres od [@] do [®] oraz w oparciu o dodatkowe informacje,

Wakasnik *ﬁmﬂfmwzﬁwjhw;mﬂm Zadluzenie [tak]/Inie]
Zadluzenia esaliowmne kapitaly wasne Emitents | poeoncowe: @

Srodki
pienigine i ich
ekwiwalenty; ®
Zadhuienie
Finansowe
Metto: @

Skonsolidowane
kapitaby whasne:
[

W kwaocie Zadhuzenia Finansowego nie wykarano rzadiuzenia z tytulu zobowiagzan wynikajacych z ophat
7a wiythowanie wieczyste lub oplat = tytutu przekszialcenin uiyikowania wieczystego we wilasnodd
definiowanych jako zobowiazania leasingowe zgodnie 2 MSSF16 w lacne) kwocie ® PLN.

Jednoczesnie ofwindezamy, e nie wystapite zdarzenie, o ktorym mowa w par. 10,1 Warunkdw Emisji

ant Przypadek Maruszenia,

Wyradenia pisane w ninigjszym pogwiadczeniu zgodnodci wielky literg 1 w nim niezdefiniowane majg
znaczenis nadane im w Warunkach Emisji.

[PODFISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO REPREZENTACH EMITENTA]

—— ",
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Podpis: (\\{w“d Podpis \(v _,-V

Imie i nazwisko: Eﬁ?ﬁ& q}'ffla 02&:; Imig i nazwisko: ﬂﬁ.fﬂ-{. Lﬂé; L0 TTE

Stanowiskor (TS L PRELES mﬁﬁftm Stanowisko: Cl Lol Lad %OLL

dote AV4-04 17000
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami warto$ciowymi prowadzony przez
GPW.

Dzien Emisji oznacza 6 lutego 2020 r.

Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w par. 6.2 (Warunki wyptaty oprocentowania)
niniejszej noty informacyjnej.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw Warto$ciowych i Rachunki
Zbiorcze prowadza dziatalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatnosci z
tytulu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szo6sty Dzien Roboczy, przed dniem platnosci §wiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem:

@) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien ztozenia zadania

natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;

(c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz

(d) speliania §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia z tytutu wykupu
Obligacji zostala przekazana KDPW.

Dzien Wykupu oznacza 7 lutego 2022 r.

Emitent oznacza Archicom S.A.

GPW oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

LTV oznacza wskaznik, ktory wyraza stosunek wysokosci ekspozycji kredytowej do wartosci
rynkowej nieruchomosci, stanowigcej jej zabezpieczenie.

Obligacje oznacza obligacje serii M5/2020, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.
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Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.
Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtos$ciowe.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papierow warto§ciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z
oferta publiczna papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

UOKIK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa 0 BFG oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji.

Ustawa 0 Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 31 stycznia 2020 r.
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