NOTA INFORMACYJNA
dla obligacji serii M6/2022
o wartoSci nominalnej 1.000 PLN kazda
i lacznej wartosci nominalnej 110.000.000 PLN

Emitent: Archicom S.A. z siedzibg we Wroclawiu

A archicom

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentoéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papierow WartoSciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Wroclaw, 27 lipca 2022 r.
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I OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani oSwiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy doloZeniu nalezytej
starannoSci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na
jego znaczenie i wycene¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpis: Podpis:

Agata Skowronska-
Imig¢ i nazwisko: Waldemar Olbryk Imig¢ i nazwisko: Domanska
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Cztonek Zarzadu

Zgodnie z postanowieniami § 3 ust. 4 pkt 2 i § 18 ust. 3a Regulaminu ASO Emitent instrumentéw nie jest
zobowiazany do zawarcia umowy z autoryzowanym doradca w odniesieniu do instrumentéw dluznych
objetych niniejsza notg informacyjna.
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Il.  PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa Emitenta:

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

KRS:

NIP:

REGON:

Numer telefonu:

Adres glownej strony internetowe;:

Adres poczty elektronicznej:

Archicom S.A.

spotka akcyjna

Polska

Wroctaw

ul. Traugutta 45, 50-416 Wroctaw
0000555355

898-210-08-70

020371028

+48 71 78 58 800
www.archicom.pl

archicom@archicom.pl

Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji

lub zgody

Dziatalno§¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
Glownym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Emitenta jest projektowanie, realizacja i sprzedaz lokali

mieszkaniowych i ustugowych oraz dziatalno$¢ na rynku nieruchomosci komercyjnych.
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1.2

1.3

1. CZYNNIKI RYZYKA
Czynniki zwiazane z dzialalnoS$cia grupy Emitenta
Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent nie gwarantuje, ze przyjete przez Emitenta cele strategiczne zostang osiagnigte. Przyszia
pozycja, przychody i zyski Grupy Emitenta zaleza od jej zdolnosci do opracowania i realizacji skutecznej
dlugoterminowej strategii. Wszelkie decyzje podjete w wyniku niewlasciwej oceny sytuacji lub
niezdolnos$ci do zarzadzania dynamicznym rozwojem Grupy Emitenta lub dostosowania si¢ do
zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych moga mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Emitent nie publikuje przyjetych celow
strategicznych.

Ryzyko realizacji inwestycji deweloperskich

Projekty realizowane przez Grup¢ Emitenta w systemie deweloperskim wymagaja znacznych naktadow
w fazie przygotowania i budowy, a dodatnie miesigczne przeplywy pieni¢zne uzyskuje si¢ dopiero po
ok. 6-8 miesigcach od rozpoczecia robot budowlanych (lub jeszcze pdzniej). Z uwagi na wysokie
zapotrzebowanie kapitalowe takie projekty obarczone s3 wieloma ryzykami, w szczegélnosSci:
nieuzyskaniem pozwolen niezbednych do wykorzystania gruntéw zgodnie z zalozonymi planami,
opoznieniami w zakonczeniu budowy, kosztami przewyzszajacymi wielko$ci zatozone w budzecie (np.
w zwigzku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi, znacznym wzrostem cen materialow
budowlanych i ustug podwykonawcow, wzrostem kosztow finansowania dziatalnoS$ci, nieszczgsliwymi
wypadkami, nieprzewidzianymi trudnosciami technicznymi itp.) oraz brakiem mozliwosci uzyskania
pozwolen na oddanie do uzytkowania budynku. Wystapienie ktéregokolwiek z powyzszych zdarzen
moze spowodowaé opdznienia w zakonczeniu danej inwestycji, wzrost kosztow lub utrat¢ przychodow,
zablokowanie $rodkow zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektdrych przypadkach uniemozliwié
zakonczenie inwestycji. Kazda z tych okoliczno$ci moze mieé negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowa 1 wyniki Emitenta. Bardzo waznym czynnikiem dla spotek deweloperskich, zapewniajacym
wysoki poziom marz, a w konsekwencji ich rozwdj, jest pozyskiwanie atrakcyjnych inwestycyjnie
terené6w pod budowe w konkurencyjnych cenach. Z uwagi na rosnaca konkurencje i cze§ciowe nasycenie
rynku nieruchomosci, Grupa Emitenta moze mie¢ utrudniony dostep do tego typu gruntow.
Podstawowym czynnikiem gwarantujacym powodzenie realizacji inwestycji jest sprzedaz lokali po
zaktadanej cenie, zapewniajacej deweloperowi zatozong marze. Pozyskujac grunty pod nowe inwestycje,
pomimo przeprowadzenia wczesniejszych doktadnych analiz, nie mozna wykluczy¢, iz w trakcie
realizacji danej inwestycji wystapig nieoczekiwane czynniki opdzniajace proces realizacji oraz znacznie
obnizajace jej atrakcyjno$é. Kolejnym problemem moze staé si¢ nasycenie lokalnego rynku
nieruchomosci (wyzsza podaz niz popyt), co doprowadzi¢ moze w konsekwencji do obnizenia cen
sprzedazy lokali lub niemozno$ci sprzedazy czgsci z nich. Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne
zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wplywaé na dziatalnos¢, sytuacje finansows, wyniki
finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko wynikajace z potencjalnego wzrostu kosztéw operacyjnych i innych kosztow dzialalnosci

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosna¢ przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychodoéw. Do czynnikow, ktore moga spowodowaé wzrost kosztow
operacyjnych i innych kosztow, naleza migdzy innymi: inflacja, wzrost podatkow i innych zobowiazan
publicznoprawnych, zmiany w polityce rzgdowej, przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost
kosztéw pracy, materiatdw budowlanych, energii, wzrost kosztéw finansowania kredytéw i pozyczek,
dziatania podejmowane przez podmioty konkurencyjne, utrata przydatnosci ekonomicznej aktywow,
wzrost cen gruntow. Wzrost kosztow mie¢ istotny wptyw na wysokos¢ realizowanych marz, w sytuacji
ograniczonej mozliwosci odzwierciedlenia wzrostu kosztow w cenie sprzedawanych mieszkan /
budynkéw biurowych lub w stawkach wynajmu nieruchomosci komercyjnych. Opisane okolicznosci
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1.6

1.7

oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wptywac na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw prac budowlanych

W poprzednich latach notowano istotny wzrost kosztow budowy. Wynikat on zaréwno ze wzrostu
kosztow materiatow budowlanych, jak i kosztu sity roboczej. Zmiana poziomu cen robét budowlanych
ma istotny wplyw na rentownos$¢ realizowanych inwestycji deweloperskich. W efekcie, posrednio,
wzrost tych kosztow moze przetozy¢ si¢ na obnizenie rentownosci Grupy Emitenta. Opisane
okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wpltywaé na
dzialalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze wspolpraca z wykonawcami i podwykonawcami

Grupa Emitenta realizujac projekty deweloperskie petni funkcje generalnego wykonawcy, zlecajac
znaczng cz¢$¢ prac budowlanych podwykonawcom. Nie mozna catkowicie wyeliminowac ryzyka
opo6znien albo nieprawidlowego wykonania ustug budowlanych.

Dodatkowe ryzyka zwigzane z realizacja kontraktow budowlanych wiaza si¢ z mozliwoscia wejscia w
spor sadowy z podwykonawcami, konieczno$cia usunigcia ewentualnych wad Iub usterek przedmiotu
umowy, ewentualng zaptatg kar umownych oraz odstgpieniem od umowy.

Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko wzrostow cen oraz braku podazy gruntu

Zasadnicze znaczenie dla przysztego rozwoju Grupy Emitenta ma zdolno$¢ pozyskania atrakcyjnych - z
punktu widzenia lokalizacji, uzbrojenia i warunkow finansowych - gruntow, gléwnie pod budownictwo
apartamentowe i mieszkaniowe stanowigce przewazajaca cze¢s¢ aktywnosci biznesowej Grupy Emitenta.
Wtasciwa lokalizacja jest czynnikiem warunkujacym osiggnigcie celu podstawowego kazdego projektu
deweloperskiego, jakim jest uzyskanie zadowalajacej marzy ze sprzedazy oraz satysfakcjonujacego
tempa sprzedazy. Proces pozyskania gruntow napotyka szereg trudnos$ci, a wsrdéd nich mozna wymienié
m.in.: konkurencj¢ na rynku nieruchomosci, czasochlonny proces uzyskiwania pozwolen
administracyjnych, brak miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz ograniczona
dostepnos¢ terendw z odpowiednig infrastrukturg i odpowiednim przeznaczeniem w miejscowym planie
zagospodarowania przestrzennego lub studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania
przestrzennego. Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wpltywac na dzialalno$¢, sytuacje finansows, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

Ryzyko koncentracji dzialalnosci

Znaczna cze$¢ dziatalnosci Grupy Emitenta koncentruje si¢ w segmencie mieszkaniowym, w ramach
projektow realizowanych na terenie Wroctawia. Zdecydowana wigkszo$¢ przychodow ze sprzedazy jest
realizowana na wroctawskim rynku. W zwiazku z powyzszym generowane przez Grupe Emitenta
przychody i zyski bedg uzaleznione w istotnym stopniu od sytuacji panujacej na wroctawskim rynku
mieszkaniowym i komercyjnym. Emitent nie moze da¢ gwarancji utrzymania obecnie panujacej dobrej
sytuacji lokalnych rynkéw, co w przysztosci w przypadku ich pogorszenia moze mie¢ negatywny wptyw
na perspektywy Grupy Emitenta. Niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie
wplywac na dziatalno$¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.
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Ryzyko postepowan administracyjnych i prawnych

W zwiazku z uregulowanym charakterem dziatalnosci deweloperskiej, realizacja projektow
mieszkaniowych i biurowych wymaga szeregu decyzji administracyjnych oraz dzialan Emitenta we
wspolpracy z organami administracji publicznej i samorzadowej, w szczego6lnosci zgod, za§wiadczen i
pozwolen. Decyzje takie mogg by¢ wydtuzane w czasie lub opdzniane, takze w wyniku dziatan osob
trzecich mogacych je zaskarza¢. Wystepuja rowniez ryzyka wystapienia wad prawnych kupowanych
gruntdOw inwestycyjnych oraz zmian w istniejacych sposobach dopuszczalnego zagospodarowania
nieruchomos$ci. W konsekwencji powyzszych istnieje ryzyko opdzniania lub wstrzymania projektow
inwestycyjnych oraz zmiany zatozen planéw inwestycyjnych wraz ze wszystkimi negatywnymi
konsekwencjami dla Emitenta. Grupa Emitenta posiada wyspecjalizowany Dzial Formalnej Obstugi
Inwestycji, 30 letnie doswiadczenie oraz profesjonalne narzedzia prowadzenia ztozonych projektow
deweloperskich, majace na celu minimalizowanie negatywnego wptywu ryzyka opdznien postgpowan
administracyjnych i prawnych. Jednym z etapow procesu deweloperskiego jest wiclowymiarowy proces
weryfikacji nieruchomosci gruntowych przed ich zakupem. Proces due diligence zakupu gruntow jest
prowadzony w oparciu o zasoby wlasne przy wspotpracy ze sprawdzonymi specjalistami branzowymi z
rynku eksperckiego. Istnieje jednak ryzyko, ze nawet pomimo przeprowadzenia szczegdtowej
weryfikacji nieruchomosci gruntowych przed ich zakupem, nie bedzie mozliwe ujawnienie wszystkich
wad danej nieruchomosci.

Ryzyko wystepujace po sprzedazy lokali mieszkaniowych

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig deweloperskg Emitent moze by¢ narazony na ewentualne spory
i postgpowania sadowe zwigzane ze zrealizowanymi projektami. W ich wyniku Emitent moze zosta¢
zobowigzany do spetnienia $wiadczen z tytulu rgkojmi lub udzielonej gwarancji, tj. m.in. usunigcia
ewentualnych wad, zwrotu cze¢sci lub catosci ceny. Ich wystapienie moze istotnie negatywnie wptywac
na dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami sadowymi

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta stwarza ryzyko zwigzane z zarzutami wysuwanymi przeciwko spotkom ze
strony klientow i kontrahentéw. Pojawienie si¢ tego rodzaju zarzutéw lub roszczen moze negatywnie
wptynaé na wizerunek Emitenta i spotek jego grupy kapitatlowej, niezaleznie od zasadnos$ci danego
roszczenia, a takze na postrzeganie marki Emitenta przez obecnych i potencjalnych klientow.

Ryzyko odstgpienia klientow od umow deweloperskich

Proces sprzedazy mieszkaniowych inwestycji deweloperskich opiera si¢ na przedsprzedazy realizowanej
W oparciu 0 umowy rezerwacyjne (w pierwszej kolejnosci) oraz deweloperskie. Finalna umowa
sprzedazy zawierana jest po zakonczeniu budowy i przekazaniu lokalu. Istnieje ryzyko odstgpienia
klienta lub grupy klientéw od zawartych uméw. Ze wzgledu na wymagania Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow dotyczace limitowania wysokos$ci kary umownej w przypadku takiego
odstgpienia rezygnacja istotnej grupy klientéw, przy istotnym spadku poziomu cen na rynku, mogtoby
negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Grupy Emitenta. Analogiczne ryzyko wystepuje rowniez
przy umowach rezerwacyjnych. Wystapienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie wplywacé na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko kredytowe

Grupa Emitenta wykorzystuje rézne formy finansowania takie jak 1) kredyty bankowe, 2) obligacje, 3)
srodki wilasne. Grupa Emitenta jest w stanie pozyska¢ finansowanie, w wolumenach i koszcie
adekwatnym do wielkosci zgodnych z potrzebami, cho¢ w przypadku materializacji szeregu ryzyk
zewnetrznych mozliwos$ci te moga ulec ograniczeniu. W zwiazku z tym w odniesieniu do finansowania
zewnetrznego, nie mozna wykluczy¢ probleméw zwiazanych z wywigzaniem si¢ z tych zobowiazan, a
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tym samym wpltywu ww. czynnikéw na wyniki dziatalno$ci Grupy Emitenta. W szczeg6lnosci nalezy
zwroci¢ uwage na mozliwe trudnosci w dostepie do finansowania obligacyjnego w sytuacji, gdy wsrod
inwestorow instytucjonalnych nastapi utrata zaufania do segmentu deweloperskiego lub nastapi
zatlamanie rynkéw finansowych.

Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Inwestycje na rynku nieruchomosci sa realizowane za posrednictwem spotek celowych. Grupa Emitenta
finansuje projekty deweloperskie m.in. poprzez udzielanie pozyczek spotkom celowym realizujacym
dang inwestycj¢. Splata pozyczek uzalezniona jest od kondycji finansowej pozyczkobiorcow (a zatem
poszczegolnych spotek celowych), ktora determinowana jest w szczegdlnosci rzeczywista realizacja
zaktadanego harmonogramu realizacji konkretnych przedsiewzig¢. Opdznienia poszczegdlnych
projektow moga wptywac na opdznienia lub skrajnie brak mozliwosci splaty udzielonych pozyczek, co
moze istotnie wptynaé na pogorszenie ptynnosci finansowej Grupy Emitenta. Opisane okoliczno$ci oraz
niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wpltywa¢ na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko zobowigzan i ograniczen okresu przejSciowego

W zwiazku z finalizacja przegladu opcji strategicznych w dniu 17 lutego 2021 roku doszto do podpisania
przedwstepnej umowy sprzedazy spotek DKR Echo Investment sp. z 0.0. oraz DKR Echo Invest S.A.,
bedacych wiascicielami kontrolnego pakietu akcji Emitenta. Do podpisania umowy przyrzeczonej
dziatalno$¢ Spoétki poddana byta licznym ograniczeniom i dodatkowym procedurom. Spoétka podjeta
odpowiednie uchwaly i zapoznata kadre zarzadzajaca z warunkami prowadzenia dziatalno$ci w okresie
przej$ciowym. Uruchomiono dodatkowe kanaty komunikacji i doradztwa prawnego. Poinformowano
strony transakcji o obowigzujacych nas ograniczeniach w odniesieniu do podpisanych uméw jak tez
przepiséw szczegolnych, ktérych wykonanie poddane jest nadzorowi ze strony odpowiednich organéw
i instytucji. Ryzyko wigze si¢ z ewentualnym ztamaniem tych ograniczen, nie zastosowaniem si¢ do
procedur. Miato ono rowniez wymiar regulacyjny, bowiem dziatania sp6tki byty w tym okresie poddane
szczegolnemu nadzorowi ze strony UOKIiK oraz KNF.

Ryzyko koncentracji akcjonariatu

Najwigksi akcjonariusze Grupy Emitenta: DKR Echo Investment sp. z 0.0. oraz DKR Echo Invest S.A.
posiadaja kontrolny pakiet akcji w kapitale zakltadowym Emitenta, dajacych bezwzgledna wigkszos¢
gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Spotki te w wyniku transakcji sprzedazy, po jej finalizacji,
staty si¢ wlasno$cig Echo Investment. Inwestorzy powinni wzia¢ pod uwage, ze najwigkszy akcjonariusz
ma decydujacy wplyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta, a tym samym istnieje potencjalne ryzyko, ze
interesy inwestorOw mniejszosciowych moga by¢ nie zawsze spojne z interesami najwickszego
akcjonariusza. Ryzyko pozostaje w znacznej mierze poza sfera wptywu Emitenta, niemniej organy
Emitenta analizuja decyzje akcjonariuszy w odniesieniu do Emitenta, rekomendujg kierunki decyzji
strategicznych oraz w ramach przypisanych im uprawnien doktadaja nalezytej starannosci w celu
zapewnienia rownego traktowania wszystkich akcjonariuszy.

Ryzyko konfliktu intereséw

Zgodnie z informacjami dostgpnymi publicznie pomigdzy niektérymi czlonkami Zarzadu, Rady
Nadzorczej oraz wiascicielami akcji i udzialow w podmiotach bedacych wiascicielami akcji Emitenta,
moga wystapi¢ powigzania osobowe i organizacyjne. Czlonkami organéw Emitenta moga by¢
jednoczesnie osoby pelnigce istotne funkcje w podmiocie bedacym wiascicielem jej akcji oraz jej
rynkowym konkurentem. Moze to powodowaé potencjalne ryzyko wzajemnego wpltywania na decyzje
oraz konfliktu intereséw. Nie mozna bowiem wykluczy¢ potencjalnego konfliktu interesow Emitenta z
interesami rynkowymi podmiotu kontrolujacego. Dla zachowania przejrzystosci podejmowanych
decyzji spotka zarzadza zidentyfikowanymi konfliktami interesow. W przypadku identyfikacji takiego

0040223-0000335 EUO1: 2005640597.10 10



1.17

1.18

1.19

konfliktu cztonek Zarzadu lub Rady Nadzorczej, w stosunku do ktorego 6w konflikt zachodzi,
zobowigzany jest do powiadomienia innych czlonkow organu o wystapieniu konfliktu i nie bierze
udzialu w podejmowaniu decyzji, ktorej konflikt intereséw dotyczy.

Ryzyko realizacji transakcji z podmiotami powiazanymi

W zwiagzku ze specyfika rynku, na ktérym dziata Grupa Emitenta oraz sposobem jej zorganizowania
operacyjnego, Grupa Emitenta zawiera 1 bgdzie zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi. Do
zawarcia transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach nierynkowych, ktorej warto§¢ przekraczaé
bedzie 5% sumy aktywoéw Emitenta w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego Emitenta (tzw. istotna
transakcja), wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej Emitenta. Grupa Emitenta wskazuje, ze wszystkie
transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi sg zasadne i realizowane na warunkach rynkowych.
Profesjonalne podejscie do dokumentowania cen transferowych, stuzace glownie celom podatkowym,
pozwala na szczeg6lny nadzor nad transakcjami z podmiotami powigzanymi ze strony Zarzadu, co stuzy
zapobieganiu ryzyku. Zawarcie istotnej transakcji przez Emitenta z podmiotem powigzanym oraz
zawarcie istotnej transakcji przez spotke zalezng z podmiotem powigzanym bedzie komunikowane na
stronie internetowej najpozniej w momencie zawarcia tej transakcji i bedzie podlegato rejestracji.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej / Ryzyko zwiazane z utratg
wykwalifikowanego personelu

Istotne znaczenie dla Grupy Emitenta majg osoby zarzadzajace i kadra kierownicza zajmujaca kluczowe
stanowiska w Grupie Emitenta. Ich kwalifikacje, do§wiadczenie zawodowe oraz znajomos¢ branzy,
decyduja o osiaganych wynikach finansowych i perspektywach rozwoju. Odejscie kilku cztonkéw kadry
kierowniczej mogtoby odbi¢ si¢ negatywnie na prowadzonej dziatalnosci i mie¢ ujemny wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowa i dochodowa Grupy Emitenta. Zatrudnienie nowej kadry wiaze si¢ z
dlugim okresem rekrutacyjnym oraz konieczno$cig zapoznawania si¢ nowych pracownikoéw z oferta
Grupy Emitenta i wdrazania do biznesu, co bezposrednio wpltywa na osiagni¢cie oczekiwane] petnej
wydajnosci w pracy

Ryzyko zwiazane ze sprzedaza nieruchomosci komercyjnej

W zakresie dziatalno$ci dotyczacej nieruchomos$ci komercyjnych Grupa Emitenta jest wlascicielem
budynku City 2, wchodzacego w sktad kompleksu biurowego City Forum we Wroctawiu. W zakresie
dzialalnosci komercyjnej celem biznesowym Grupy Emitenta, po wybudowaniu i osiggnigciu
oczekiwanego stopnia komercjalizacji, jest sprzedaz budynku biurowego. Nie mozna wykluczy¢
ograniczenia popytu na zakup inwestycji komercyjnych, zaréwno w skali globalnej, jak i lokalnej
powodujacego uniemozliwienie sprzedazy budynku. Wymagania inwestorow zainteresowanych
zakupem budynkéw komercyjnych zwiazane z dlugo$cia trwania umoéw najmu oraz wielkoscia
akceptowalnych pustostanéw moga istotnie wplywaé na rentowno$¢ transakcji sprzedazy budynku lub
ja blokowaé w przypadku spowolnienia na rynku nieruchomosci lub opdznien w procesie komercjalizacji
budynku. Mogg rowniez wystapic¢ problemy zwigzane z utratg pltynnosci finansowej przez kluczowych
najemcoéw. W przypadku zarzadzania budynkami komercyjnymi wystepuje ryzyko zwigzane z
pozyskaniem nowych najemcoéw po zakonczeniu pierwotnych dhlugoterminowych umoéw najmu oraz
konieczno$¢ pokrycia kosztow readaptacji powierzchni zgodnie z wymogami nowych najemcow.
Wriasciciel budynku jest zobowigzany do zapewnienia odpowiedniego standardu i stanu technicznego
budynku, stad ewentualne awarie dotyczace nieruchomo$ci moga prowadzi¢ do utraty przychodow z
czynszu, powstania zobowigzan do zaptaty odszkodowania i/lub doprowadzi¢ do rozwigzania umowy
najmu przez najemce. Wskazany budynek zostal czgsciowo sfinansowany kredytem inwestycyjnym
denominowanym w EUR, ktorego saldo na dzien 31.12.2021 wynosito 4.549 tys. EUR, a termin
zapadalno$ci to 22.12.2031. Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga
istotnie negatywnie wptywac na dzialalnos¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy
Grupy Emitenta
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Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem grupy emitenta
Ryzyko dotyczace wplywu pandemii wirusa SARS-CoV-2

Zgodnie z obecnym stanem wiedzy oraz ocen, rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 oraz
zachorowan na COVID-19, a takze zwigzane z nimi ograniczenia wprowadzane przez wladze moga, w
zalezno$ci od okresu ich trwania i intensywnosci, istotnie oraz negatywnie wplynac¢ na dziatalno$¢ i
wyniki finansowe Grupy Emitenta, w szczegdlnosci na: dynamike sprzedazy mieszkan, w szczegolnosci
w przypadku potencjalnego zaostrzenia kryteriow przyznawania kredytow hipotecznych przez banki lub
innych zaklocen na rynku mieszkaniowym lub bankowym; terminowo$¢ realizacji projektow lub
transakcji realizowanych przez Spotke oraz jej podmioty powigzane m.in. w zwigzku z mozliwymi
opoznieniami w realizacji robot budowlanych spowodowanymi przez potencjalne braki w personelu
budowlanym lub zachwianie ciaglosci dostaw materialdéw i komponentéw; harmonogram sprzedazy
projektow komercyjnych oraz ceny, ktore mogg zostaé osiggnigte w procesie ich sprzedazy; oraz
dostgpnos¢ 1 warunki nowego finansowania, jezeli banki i inni pozyczkodawcy zostana istotnie dotknigci
przedtuzajacym si¢ spowolnieniem gospodarczym.

Dziatania Grupy Emitenta, ktére maja na celu mitygacje tego ryzyka, to dynamiczne i uwzgledniajace
obecng sytuacje podejécie do zarzadzania sprzedaza, dopasowanie treSci i harmonograméw kampanii
marketingowych, przeglady harmonograméw realizacji przeptywdéw gotdwki dla poszczegdlnych
projektow, biezace ograniczanie kosztow ogolnozakltadowych 1 zarzadzanie ptynnoscia,
zoptymalizowane wzgledem stabilnosci dziatania.

Ryzyko zwiazane z sytuacja polityczno-gospodarcza na Ukrainie

Wydarzeniem o globalnym charakterze majacym wplyw na rynki calego $wiata jest trwajaca obecnie
wojna w Ukrainie, ktora rozpoczgta si¢ w lutym 2022 roku. Grupa nie prowadzi dziatalnosci
inwestycyjnej na terenach Ukrainy, Biatorusi ani Rosji i nie jest bezposrednio narazona na skutki dziatan
wojennych ani sankcji gospodarczych, natomiast trwajacy konflikt wigze si¢ z szeregiem konsekwencji
makroekonomicznych dla Polski i innych krajow, co moze mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.
Precyzyjna ocena tego wptywu jest utrudniona, gdyz zalezy on m.in. od dalszego przebiegu dziatan
militarnych, skali i skutecznosci sankcji natozonych na Rosje, reakcji bankow centralnych, zmian w
krajowej polityce fiskalnej i wielu innych czynnikow. Do kluczowych czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢
niekorzystny wplyw na wskazniki koniunktury gospodarczej, ryzyka zwigzane ze wzrostem cen oraz
dostgpnoscia materialow i ushug, terminowos¢ realizacji prac budowlanych oraz negatywny wplyw na
popyt na rynkach mieszkaniowym i komercyjnym

Dziatania wojenne moga mie¢ negatywne przetozenie na kondycj¢ finansowsa firm w Polsce. Istnieje
réwniez dodatkowe ryzyko, ze wojna miedzy Ukraing a Rosja ulegnie dalszej eskalacji i zamieni si¢ w
otwarty konflikt migdzy calym sojuszem NATO, w tym Polska a Rosja i jej sojusznikami. Zwigkszytoby
to skale dotychczasowych negatywnych konsekwencji makroekonomicznych wojny w Ukrainie i z
duzym prawdopodobienstwem spowodowataby pogorszenie kondycji rynku nieruchomosci w Polsce.
Materializacja tego ryzyka mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej

Dziatalno$¢ deweloperska jest $ci$le powiazana z sita nabywcza oraz zdolnoscia kredytowa nabywcow,
a co za tym idzie z sytuacja makroekonomiczng. Sytuacja ekonomiczna kraju w stopniu znaczacym
wplywa na poziom oraz cykliczno$¢ popytu na nieruchomos$ci. Czynniki takie jak zmiany PKB,
wysokos¢ stop procentowych, podaz kredytow, dostepnos¢ finansowania dla inwestycji, bezrobocie,
inflacja, mogga mie¢ posredni i bezposredni wptyw na sytuacje nabywcoOw lokali i najemcow oraz
nabywcow obiektow biurowych. W szczegolnosci na ich zdolno$¢ finansowania inwestycji, a co za tym
idzie moga przelozy¢ si¢ na wyniki dziatalnosci Grupy Emitenta. Grupa Emitenta na biezaco monitoruje
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sytuacj¢ makroekonomicznag kraju w oparciu o zasoby wewnetrzne, z uwzglednieniem raportow
zewnetrznych doradcow i firm badajacych rynek. Zarzad Grupy Emitenta uwzglednia ryzyko zmian
sytuacji ekonomicznej w opracowywaniu plandw oraz w biezacej aktywnos$ci rynkowej, dopasowujac
swoje dziatania do zmiennego otoczenia.

Ryzyko niepozadanych zdarzen spoza systemu gospodarczego

Zakupy nieruchomosci zarowno dla klientéw indywidualnych jak i instytucjonalnych maja charakter
strategiczny 1 dtugoterminowy. Decyzje zakupowe nabywcow rozpatrywane sa rowniez w kontekscie
zdarzen niemajacych charakteru ekonomicznego, ze szczegdélnym uwzglednieniem tych o charakterze
negatywnym, jak przyktadowo: wojny, epidemie, zmiany klimatyczne, przewroty polityczne i zmiany
ustroju, migracje ludnosci, kataklizmy naturalne.

Ze zdarzeniem o charakterze globalnym wptywajacym na rynki catego §wiata w tym réwniez na rynek
nieruchomos$ci mamy do czynienia w przypadku globalnej pandemii koronawirusa (ogloszonej przez
Swiatowa Organizacje Zdrowia 11 marca 2020), ktéra rozpowszechnila si¢ docierajac réwniez do
Europy. Znaczace ograniczenia w przeplywie osob, ograniczenia handlu oraz zamknigcie lokali
ustugowych oraz szereg innych dziatan podjgtych w poszczegodlnych krajach, w tym w Polsce, majace
na celu ograniczenie rozprzestrzeniania si¢ wirusa, bezposrednio i posrednio wplyng na liczne gatezie
gospodarki z rynkiem nieruchomos$ci wiacznie.

Ponadto ataki terrorystyczne, akty wojny lub wrogich dziatan, katastrofy i inne podobne wydarzenia o
nieprzewidywalnym charakterze mogg by¢ powodem stanu niepewnos$ci ekonomicznej lub politycznej,
przektadajgc sie negatywnie na dziatalnos¢ Grupy Emitenta. Wydarzenia tego typu moga takze
negatywnie wptyna¢ na kondycje finansowg Grupy Emitenta w efekcie zwigkszonych kosztow
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy deweloperskiej oraz cykliczno$cia tej branzy

Dziatalno$¢, wyniki finansowe oraz sytuacja finansowa branzy deweloperskiej, w tym Grupy Emitenta
w duzej czeSci zalezg od biezgcego otoczenia rynkowego, sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w
branzy deweloperskiej, a takze od popytu na rynku nieruchomosci. Ostatnie, istotne pogorszenie
koniunktury makroekonomicznej w Polsce miato miejsce w okresie 2008-2011 r., kiedy to odnotowano
znaczace ograniczenie wzrostu PKB. Skutkiem pogorszenia koniunktury bylo m.in. ograniczenie akcji
kredytowej przez banki i w konsekwencji zmniejszenie popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Popyt
na nieruchomosci mieszkaniowe warunkowany jest m.in. przez poziom $redniego wynagrodzenia brutto,
wysokos¢ stop procentowych, wysokos¢ marz kredytowych, regulacje nadzoru finansowego,
wplywajace na dostepnos¢ kredytow hipotecznych, rzadowe programy wsparcia adresowane do
nabywcow mieszkan. Ponowne pogorszenie koniunktury gospodarczej moze wywotaé podobne lub
bardziej negatywne skutki w branzy deweloperskiej. W branzy deweloperskiej istotne znaczenie ma
rowniez jej cyklicznos¢. Sprzedaz (w szczegdlnosci mieszkan) istotnie zalezy od czynnikow
makroekonomicznych, demograficznych na danym rynku, dostepnosci zrodet finansowania zakupu oraz
cen mieszkan. Z dotychczasowego doswiadczenia Grupy Emitenta wynika, iz w okresie zwigkszonego
popytu na mieszkania istotnie zwigksza si¢ marza deweloperdw, ale rowniez liczba nowych projektow
deweloperskich. Z uwagi na dlugi okres realizacji projektu (zaleznym m.in. od zezwolen
administracyjnych oraz czasem budowy) istnieje ryzyko, iz relacje pomigdzy popytem a podaza ulegna
zmianie lub odwréceniu (podaz przewyzszy popyt) i w rezultacie deweloperzy moga nie by¢ w stanie
sprzeda¢ wszystkich zrealizowanych projektow na zaktadanych wczesniej warunkach, co wplynie na
istotne obnizenie marzy. Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie
negatywnie wptywac na dzialalnos¢, sytuacje finansows, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.
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2.6

2.7

Ryzyko zwiazane z dzialaniem konkurencji na rynku mieszkaniowym

Kluczowym rynkiem funkcjonowania Grupy Emitenta pozostaje Wroctaw, nalezacy do najbardziej
atrakcyjnych rynkéw deweloperskich w Polsce, co determinuje, iz dziala tu rowniez duza liczba
konkurujacych podmiotéw, zardwno lokalnych, jak i ogdlnokrajowych. Oferta mieszkaniowa wigkszos$ci
deweloperow jest coraz bardziej zblizona pod wzgledem jakosci wykonawstwa i parametrow
technicznych budynkow i lokali mieszkalnych. Dlatego istotnego znaczenia nabieraja inne elementy
konkurowania: lokalizacja i otoczenie danego projektu deweloperskiego, roznorodno$¢ i dopasowanie
oferty do zapotrzebowania rynku w zakresie liczby mieszkan i ich struktury, promocja projektu,
postrzeganie i opinie klientow o danym deweloperze. Konkurencja wystepuje wigc na kazdym poziomie
dzialania dewelopera poczawszy od pozyskiwania atrakcyjnych gruntdéw pod budownictwo
mieszkaniowe, az do promocji i sprzedazy projektu. Nalezy spodziewac si¢ silnej konkurencji juz na
etapie pozyskiwania tanszych lub lepiej zlokalizowanych gruntéw, czy tez skuteczniejszej promocji
swoich projektow przez konkurencyjnych deweloperow. Powyzsze elementy moga spowodowaé
zmniejszenie sprzedazy przez Grup¢ Emitenta. W efekcie Grupa Emitenta moze zosta¢ zmuszona do
wprowadzenia dodatkowych promocji w celu sprzedazy zrealizowanych projektow, co w efekcie moze
spowodowac¢ obnizenie rentownosci dziatalnosci Grupy Emitenta i poziomu realizowanych zyskow.
Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wptywac na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko zmian prawa

Dziatalno$§¢ Grupy Emitenta podlega licznym przepisom prawa i regulacjom, takim jak wymogi
dotyczace planowania i zagospodarowania przestrzennego, przepisy prawa budowlanego, wymogi w
zakresie obrotu nieruchomosciami i odpowiedzialnosci sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu
korzystania z gruntow. Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mozna zaobserwowaé proces
wprowadzania intensywnych zmian w systemie prawa polskiego, a takze rozwoj prawodawstwa UE.
Duza liczba zmian w systemie prawnym moze mie¢ istotny wplyw na sposob prowadzenia przez
podmioty gospodarcze ich dziatalnoéci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to takze
dziatalnosci Grupy Emitenta, poniewaz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy budowlanej wiaze
si¢ z konieczno$cig spelnienia wielu wymogdw przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym
(prawo budowlane, przepisy planistyczne, prawo konsumenckie itp.).

Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze spowodowaé bezposrednie
istotne zmiany na rynku nieruchomos$ci poprzez znaczacy wzrost kosztow realizacji inwestycji (np.
zmiana obowigzujacych standardow technicznych obowiazujacych dla budynkéw) czy tez konieczno$é
wprowadzenia zmian treSci umow z nabywcami lokali. Ponadto, w przypadku nowych przepisow
budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze stworzy¢ niepewno$¢ co do
obowigzujacego stanu prawnego i spowodowaé czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne
dziatan podjetych na podstawie przepisow, ktore nastepnie sady badZ organy administracji publicznej
zinterpretowaty w sposob niekorzystny dla przedsi¢biorcy).

Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa
i wyniki dziatalnoéci Grupy Emitenta, a w konsekwencji, na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto§¢ Obligacji.

Grupa Emitenta posiada wyspecjalizowany dziat prawny (w tym komodrke odpowiadajgca za compliance
- badajaca zgodno$¢ przepisdw wewnetrznych z przepisami obowigzujacego prawa). Dziat prawny
monitoruje potencjalne zmiany legislacyjne oraz ich wptyw na prowadzong dziatalno$¢. Ponadto Spotka
korzysta ze wspolpracy z podmiotami zewngtrznymi, zaro6wno kancelariami prawnymi jak i
stowarzyszeniami branzowymi, celem udzialu w ksztattowaniu przepisow dotyczacych branzy
deweloperskiej, budowania §wiadomosci skutkow planowanych w wdrazanych zmian oraz weczesnego
reagowania na zmiany otoczenia prawnego.
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2.8

2.9

2.10

Ryzyko zwiazane ze stosowaniem prawa podatkowego przez organy skarbowe

W praktyce organy podatkowe stosuja prawo opierajac si¢ nie tylko bezposrednio na przepisach, ale
takze na ich interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji czy sady. Takie interpretacje
ulegaja rOwniez zmianom, sg zastgpowane innymi lub tez pozostaja ze soba w sprzecznosci. W pewnym
stopniu dotyczy to rowniez orzecznictwa. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa
przez organy podatkowe albo automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili
interpretacjami, ktéore moga nie przystawa¢ do réznorodnych, czgsto skomplikowanych stanow
faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwigkszenia tego ryzyka przyczynia si¢
dodatkowo niejasno$¢ wielu przepisow sktadajacych si¢ na polski system podatkowy. Z jednej strony
wywotuje to watpliwosci co do wlasciwego stosowania przepisow, a z drugiej strony powoduje
konieczno$¢ brania pod uwage w wigkszej mierze wyzej wymienionych interpretacji. W przypadku
regulacji podatkowych, ktore zostaly oparte na przepisach obowigzujacych w Unii Europejskiej i
powinny by¢ z nimi w pelni zharmonizowane, nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane
z czgsto niewystarczajagcym poziomem wiedzy na temat przepisow unijnych, do czego przyczynia si¢
fakt, iz s3 one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowaé przyjeciem
interpretacji przepisoOw prawa polskiego pozostajacej w sprzecznosci z regulacjami obowiazujacymi na
poziomie Unii Europejskiej. Brak stabilno$ci w praktyce stosowania przepisow prawa podatkowego
moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnosc i sytuacj¢ finansowa Grupy Emitenta.

Ryzyko ograniczenia dost¢pnosci kredytéw hipotecznych oraz zdolnos$ci kredytowej klientéw

Banki udzielaja kredytow mieszkaniowych nabywcom mieszkan, ktorych zabezpieczeniem jest hipoteka
na prawie wilasnosci danego lokalu mieszkalnego. Kredyt bankowy jest kluczowym zrédiem
finansowania zakupu mieszkan dla wigkszo$ci klientow Grupy Emitenta. Podstawa do udzielania
kredytow przez banki, obok oceny wiarygodnosci kredytowej klientow, poziomu stop procentowych
oraz poziomu cen rynkowych mieszkan, jest tez sytuacja makroekonomiczna oraz regulacyjna
warunkujaca zdolno$¢ bankow do prowadzenia akcji kredytowej. Banki, w przypadku negatywnej oceny
lub prognoz warunkéw makroekonomicznych lub sytuacji materialnej potencjalnych kredytobiorcow,
moga ograniczy¢ zakres prowadzonej akcji kredytowej lub wprowadzi¢ wicksze wymagania wobec
klientéw, co w konsekwencji moze wptyna¢ na zmniejszenie prowadzonej przez nie akcji kredytowej.
Na skalg udzielanych kredytéw przez banki maja rowniez istotny wptyw regulacje oraz rekomendacje
wydawane przez KNF. W przypadku ograniczenia poziomu udzielanych kredytéw hipotecznych istnieje
ryzyko, iz zmniejszy si¢ liczba klientow zainteresowanych nabyciem nowego mieszkania, co w
konsekwencji moze prowadzi¢ do zmniejszenia si¢ popytu na mieszkania oferowane przez Grupe
Emitenta. Réwniez w wyniku zmian w polityce regulacyjnej moze nastapi¢ ograniczenie zdolno$ci
kredytowej kredytobiorcow, co w konsekwencji istotnie zmniejszy liczbe 0séb decydujacych si¢ na
zakup mieszkania. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wpltywac na dzialalno$¢, sytuacje finansows, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ poziomu stép procentowych

Realizowane przez Grup¢ Emitenta projekty deweloperskie finansowane sa w znacznej czgsci z
zewngtrznych zrodet finansowania, glownie kredytoéw bankowych oraz wyemitowanych obligacji. W
przypadku wzrostu poziomu stop procentowych nastgpuje wzrost kosztow obstugi finansowania
dtuznego pozyskanego na realizacje projektéw, co prowadzi do spadku rentownos$ci realizowanych
inwestycji. Rownocze$nie wzrost poziomu stép procentowych zmniejsza sktonno$¢ i zdolnosé
potencjalnych nabywcodw mieszkan do zaciggania kredytow hipotecznych, ktore stanowig podstawowe
zrodto finansowania zakupu mieszkan oferowanych przez Grupg Emitenta i w konsekwencji moga
spowodowa¢ spadek popytu na mieszkania i domy, a w zwigzku z tym spadek zainteresowania
projektami deweloperskimi. Opisane okolicznoéci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga
istotnie negatywnie wptywaé na dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki finansowe lub perspektywy
Grupy Emitenta.
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2.11

3.1

3.2

Ryzyko zwiazane ze wskaznikami referencyjnymi

Rozporzadzenie w Sprawie Indekséw wprowadza zasady wplywajace na obliczanie, publikowanie oraz
stosowanie wskaznikow referencyjnych, w tym WIBOR. W zwigzku z obowigzywaniem
Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow niektore wskazniki referencyjne, w tym WIBOR, mogg przestac
by¢ publikowane lub moze zmieni¢ si¢ metodologia ich obliczania, co moze mie¢ negatywny wplyw na
oprocentowanie Obligacji, a w konsekwencji na wyptate §wiadczen z Obligacji. W zwiagzku z oparciem
oprocentowania Obligacji o wskaznik referencyjny WIBOR, zmiana metodologii obliczania lub
zaprzestanie publikacji WIBOR moze niekorzystnie wptyna¢ na oprocentowanie oraz $wiadczenia z
Obligacji przystugujace Obligatariuszom.

Istnieje ryzyko, ze do daty wykupu Obligacji moga nastgpi¢ znaczace zmiany stopy bazowej, tj.
zastgpienie wskaznika WIBOR nowym wskaznikiem. Zmiana metodologii, zasad obliczania stawki
bazowej WIBOR lub zastapienie wskaznika WIBOR innym wskaznikiem moze skutkowaé zmiang
wysokos$ci oprocentowania Obligacji, co takze moze wptynaé na obnizenie rentownosci Obligacji i
oczekiwane przez obligatariuszy zyski z Obligacji

Ryzyka zwiazane z emisjq obligacji przez emitenta
Ryzyko zwiazane z zabezpieczeniem Obligacji

W ramach ustanowionego przez Emitenta programu emisji obligacji o wartosci 350.000.000 PLN moga
by¢ emitowane obligacje niezabezpieczone lub obligacje zabezpieczone hipoteka na nieruchomosciach
posiadanych przez Grup¢ Emitenta. W przypadku obligacji zabezpieczonych nie mozna wykluczyé, ze
warto$¢ nieruchomosci stanowigcych przedmiot zabezpieczenia takiej hipoteki nie bedzie wystarczajaca
na zaspokojenie roszczen wszystkich obligatariuszy. Obligacje nie sa objete systemem gwarantowania
depozytow zgodnie z przepisami Ustawy o BFG.

Obligacje niezabezpieczone beda réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie; (z
zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa polskiego)
beda réowne wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz bgda podlegaty zaspokojeniu w takich samych
proporcjach, jak te zobowigzania, jednak beda miaty nizsze pierwszenstwo zaspokojenia niz wszystkie
pozostate obecne lub przyszie zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta.

Obligacje objete niniejsza notg informacyjna nie sa zabezpieczone.
Ryzyko wahan kursu notowan Obligacji oraz ryzyko plynnosci

Nie mozna zapewnié, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie ptynny rynek. Nie
mozna réwniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami. W zwiazku z tym nie
mozna wykluczy¢ wystgpowania znacznych wahan kursow Obligacji, ani Zze inwestorzy nie beda w
stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wptywac szereg innych czynnikow, w tym m.in. ogdlne trendy
ekonomiczne, zmiany ogodlnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w
Polsce i UE, zmiany prognoz przez analitykow gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w
dziatalnosci, sytuacji lub wynikach finansowych Emitenta lub Grupy Emitenta. Wahania na rynku
papierow wartosciowych w przysztosci moga rowniez mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosé¢, wyniki
finansowe, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolnos¢
do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.
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3.3

3.4

3.5

3.6

Ryzyko wczesniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub wystapienia
ustawowej przestanki wymagalnos$ci Obligacji

W przypadku wystgpienia przypadku naruszenia Warunkow Emisji, Obligatariusz moze zazadaé
wcezesniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych w
Ustawie o Obligacjach, moga one podlega¢ natychmiastowemu wykupowi.

W takim wypadku, Obligacje bgda podlegaé¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,
a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$é rynkowa. W okresie, w ktorym
Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczeSniejszego wykupu Obligacji, warto$¢ rynkowa Obligacji
co do zasady nie powinna wzrosng¢ znaczaco ponad warto$¢, po ktorej Emitent moze dokonac ich
wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w
ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacji.

Mozna si¢ spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do weze$niejszego wykupu Obligacji w sytuacji,
gdy jego potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie
(nawet uwzgledniajac premi¢ wyptacona inwestorowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji)
inwestor moze nie mie¢ mozliwo$ci zainwestowania srodkow uzyskanych z wcze$niejszego wykupu
Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji
bedacych przedmiotem wezesniejszego wykupu. Do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie
wystapity sytuacje ani okoliczno$ci, w zwigzku z ktorymi Emitent mogtby skorzystaé z prawa do
wezesniejszego wykupu Obligacji.

Ryzyko braku mozliwosci wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci wykupu Obligacji w przypadku zlozenia wniosku o
otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadiosci Emitenta w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu Obligacji wynikajacych z przepisoéw Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne i Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe. Do dnia sporzadzenia
niniejszej noty informacyjnej nie wystapity sytuacje ani okolicznosci, w zwiazku z ktérymi Emitent
mogtby nie wykupi¢ Obligacji.

Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w sprzecznosci z
indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowaé uchwaly w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkow
Emisji, uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
zapadaja wickszoscig % gloséw, a w przypadku obligacji wprowadzonych do ASO, na uchwate
zmieniajacg postanowienia kwalifikowane Warunkéw Emisji zgode musza wyrazi¢ wszyscy obecni na
zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim
reprezentowana cO Nnajmniej polowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego
wzgledu istnieje mozliwos$¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwatly bez zgody wszystkich
Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi
interesami pojedynczego Obligatariusza.
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3.7

41

4.2

Ryzyko przeznaczenia wplywdéw z emisji na splat¢ zobowiazan wobec mBanku

Emitent moze przeznaczy¢ wpltywy z emisji Obligacji danej serii na sptatg¢ w czgsci lub w catosci
zobowigzan Emitenta wobec mBanku lub podmiotu nalezacego do grupy mBanku.

Ryzyka zwigzane z decyzja o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO
Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami w
ASO (§11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

(@) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zawieszajac obrot Obligacjami GPW moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta Iub jezeli w ocenie GPW
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych
mowa w lit. (b) lub (c) powyzej (§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okres$lonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres wynikajacy
z tych przepisoéw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, gdy obr6t okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zgdanie KNF firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktorym mowa powyzej, KNF moze wskazaé termin obowigzywania zawieszenia obrotu,
ktéory moze ulec przedhuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda
obowigzywaly przestanki, o ktorych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyli decyzje
zawierajgcg zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system
obrotu moze podjac¢ decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami, w przypadku gdy Obligacje przestang
spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia interesOw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim
wypadku firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji
0 zawieszeniu obrotu Obligacjami i podaje t¢ informacje do publicznej wiadomosci.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem Obligacji z obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu
(§12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

@) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;
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(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu;

(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO;
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub
(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztalceniu, przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie
weczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

€)] w przypadkach okre§lonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalno$¢ Obligacji stata si¢ ograniczona;

(© w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji;

(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta dtuznych

instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta
dtuznych instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW
moze zawiesi¢ obrot Obligacjami (§12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca
alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny
system obrotu moze podja¢ decyzje o wykluczeniu Obligacji z obrotu, w przypadku gdy Obligacje
przestana spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim
wypadku firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji
o wykluczeniu Obligacji z obrotu i podaje t¢ informacje do publicznej wiadomosci.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Cel emisji

Emitent nie okreslit celu emisji.

Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji

Obligacje s obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie:

€)] art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego; oraz

(b) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 6/02/11/2022 z dnia 2 lutego 2022 r.;

(c) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/11/2022 z dnia 3 lutego 2022 r.; oraz

(d) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 7/03/111/2022 z dnia 3 marca 2022 r.

Obligacje zostaty wyemitowane dnia 16 marca 2022 r.

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nast¢pujace Obligacje:

Seria

Kod ISIN

Nazwa skrocona

Catalyst

Dzien Emisji

Dzien Wykupu

M6/2022

PLO221800090

ARH0324

16 marca 2022 r.

15 marca 2024 r.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o wartosci 350.000.000 PLN
ustanowionego przez Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r. z pézniejszymi zmianami.

W ramach opisanego powyzej programu Emitent wyemitowat nastepujace obligacje (wlaczajac obligacje
serii M6/2022, objete niniejsza nota informacyjnag);

Nazwa skrocona

Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu
M1/2016 PLARHCMO00040 ARHO0719 1 lipca 2016 r. 1 lipca 2019 r.
M2/2017 PLARHCMO00057 ARH0320 10 marca 2017 r. 10 marca 2020 r.
M3/2018 PLARHCMO00065 ARH0722 13 lipca 2018 r. 13 lipca 2022 r.
K1/2018 nie dotyczy nie dotyczy 19 grudnia 2018 r. 28 grudnia 2018 r.
M4/2019 PLARHCMO00073 ARH0623 14 czerwca 2019 r. 14 czerwca 2023 r.
K2/2020 PLO221800017 nie dotyczy 16 stycznia 2020 r. 31 stycznia 2020 r.
M5/2020 PLO221800025 ARH0222 6 lutego 2020 r. 7 lutego 2022 r.
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5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

K3/2020 PL0O221800033 nie dotyczy 27 marca 2020 r. 29 maja 2020 r.
K4/2020 PLO221800041 nie dotyczy 9 czerwca 2020 . 7 wrze$nia 2020 r.
M6/2022 PL0O221800090 ARHO0324 16 marca 2022 r. 15 marca 2024 r.

Emitent jest spotka publiczng i w zwigzku z tym Emitent publikuje raporty biezace i okresowe na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: https://www.archicom.pl/dla-inwestora/raporty/.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej warto§¢ wyemitowanych i niewykupionych
obligacji w ramach programu (uwzgledniajac obligacje serii M6/2022, objete niniejsza nota
informacyjng) wynosi 170.000.000 PLN.

Wielko$¢ emisji

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi
110.000.000 PLN.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 1.000
PLN.

Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych, bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Data rozpoczgcia subskrypcji: 9 marca 2022 r.

Data zamknigcia subskrypcji: 11 marca 2022 r.

Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 16 marca 2022 r.

Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcjg lub sprzedaza

Liczba Obligacji objetych subskrypcja wyniosta 110.000.

Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére
zlozono zapisy

Nie dotyczy. Nie przeprowadzono redukcji.

Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Liczba instrumentow dtuznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
wyniosta 110.000.
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5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

Cena po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedna Obligacje.
Wartos$¢ nominalna instrumentéw dluznych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN, a laczna warto§¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych Obligacji wynosi 110.000.000 PLN.

Liczba os6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcjq lub sprzedaza w
poszczegllnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji O$wiadczenie o Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji ztozylo 14
podmiotow.

Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje przydzielono 14 podmiotom.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa podmiotami powigzanymi z Emitentem
W rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO

Osoby, ktérym przydzielono Obligacje nie sa podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepiséw par. 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw o
subemisj¢, z okre§leniem liczby papieréw warto$ciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Emitent nie powotat subemitentow.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysoko$ci kosztéow wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia noty
informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami

rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 733.000 PLN netto, w tym koszty:

@ przygotowania i przeprowadzenia oferty: 723.000 PLN;

(b) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;

(© sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 10.000 PLN; oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztow w ksiggach rachunkowych i sposob ich ujgcia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta: wydatki opisane w punkcie 5.12(a) uwzgledniono, w wigkszosci, w wycenie do
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6.1

6.2

zamortyzowanego kosztu z tytutu Obligacji. Pozostate wydatki, w tym opisane w punktach 5.12(b) —
5.12(d), sg yjmowane w wyniku finansowym w momencie ich ponoszenia.

Warunki wykupu Obligacji i wyplaty oprocentowania
Warunki wykupu Obligacji

(@) Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez platno$¢ na rzecz Obligatariuszy warto$ci
nominalnej Obligacji w dniu 15 marca 2024 r. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu
Obligacji, beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papierow
wartosciowych w KDPW na sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 7 marca
2024 r.

(b) Wezeéniejszy wykup Obligacji moze nastgpi¢ z inicjatywy Emitenta w przypadkach i na
warunkach opisanych w par. 9 Warunkow Emisji stanowigcych Zalacznik 6 do niniejszej noty
informacyjnej.

(© Wykup Obligacji z inicjatywy Obligatariuszy moze nastapi¢ w przypadkach i na warunkach
opisanych w par. 10 Warunkow Emisji stanowigcych Zatgcznik 6 do niniejszej noty
informacyjnej.

(d) Wykup Obligacji bedzie nastgpowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w
danym czasie regulacjami KDPW.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Stopa procentowa dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie rowna sumie stawki referencyjnej WIBOR dla depozytow trzymiesiecznych i
marzy wynoszacej 3,20 procent w skali roku.

W sytuacji, w ktorej: (i) administrator WIBOR nie otrzymatby lub zostato mu cofnigte lub zawieszone
zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie mogltyby
stosowa¢ WIBOR lub (ii) Podmiot Wyznaczajgcy wydatby oficjalne oswiadczenie, ze WIBOR przestat
lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastgpca,
ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR, Emitent ustali Wskaznik Alternatywny zgodnie z
postanowieniami par. 5.1(b)(vi)—(xii) Warunkéw Emisji stanowigcych Zatacznik 6 do niniejszej noty
informacyjnej.

Odsetki sa ptatne w PLN w Dniu Platno$ci Odsetek za posrednictwem KDPW 1 podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu lub dnia wcze$niejszego
wykupu (nie wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych dzien ustalenia stopy
procentowej i Dzien Patnosci Odsetek przypada:
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6.3

Dzien

Numer Pierwszy Ostatni dzien ustalenia Dzien Dzien
Okresu dzien Okresu Okresu stopy Ustalenia Platnosci
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego  procentowej Praw Odsetek
1 16 marca 17 czerwca 11 marca 8 czerwca 17 czerwca
2022r. 2022r. 2022r. 2022, 2022r.
2 17 czerwca 16 wrzesnia 13 czerwca 9 wrzesnia 16 wrzesnia
2022, 2022, 2022r. 2022, 2022r.
3 16 wrze$nia 16 grudnia 13 wrze$nia 8 grudnia 16 grudnia
2022r. 2022, 2022r. 2022r. 2022r.
4 16 grudnia 16 marca 13 grudnia 8 marca 16 marca
2022r. 2023 . 2022r. 2023 . 2023 .
5 16 marca 16 czerwca 13 marca 7 czerwca 16 czerwca
2023r. 2023 . 2023 r. 2023 . 2023r.
6 16 czerwca 18 wrzesnia 13 czerwca 8 wrzesénia 18 wrzes$nia
2023 . 2023 . 2023r. 2023 . 2023 r.
7 18 wrze$nia 18 grudnia 13 wrze$nia 8 grudnia 18 grudnia
2023 . 2023 . 2023r. 2023 . 2023 r.
8 18 grudnia 15 marca 13 grudnia 7 marca 15 marca
2023r. 2024 . 2023 r. 2024 . 2024 .

Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem podmiotow prowadzacych
Rachunki Papierow Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze na odpowiedni rachunek Obligatariusza.
Platnosci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na
Rachunkach Papierow Warto$ciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatnos$é swiadczen z Obligacji
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
opo6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wysokos$¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
Obligacje nie sg zabezpieczone.

Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan, z wyszczegélnieniem zobowiazan przeterminowanych,
ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz cztery miesiace udostepnienie
propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztaltowania sie
zobowiazan Emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych objetych
wnioskiem

Warto$§¢ zobowigzan zaciggnigtych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostgpnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosita 413,22 min PLN,
w tym zobowigzan przeterminowanych 0,19 min PLN.
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10.

11.

12.

13.

Woartos¢ zobowiagzan skonsolidowanych zaciagnigtych przez Grupe Emitenta na ostatni dzien kwartalu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosita
721,27 mln PLN, w tym zobowiazan przeterminowanych 1,63 min PLN.

Perspektywa ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji wynosi 510
min PLN.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych
niz objete niniejsza nota informacyjna, niewykupionych przez Emitenta do dnia sporzadzenia niniejszej
noty informacyjnej:

Warto$¢
nominalna Dzien
serii w Dzien Dzien pierwszego Rynek
Seria PLN emisji wykupu Program Kod ISIN  notowania  notowan Zabezpieczenia
M4/2019 60.000.000 14 czerwca 14 czerwca Programz  PLARHC 24 ASO brak

2019r. 2023r. dnia 17 MO00073  pazdziernika  Catalyst,
czerwca 2019r. ARH0623
2016r.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw finansowych orientacje w
efektach przedsiewzigcia, ktore ma byé¢ sfinansowane z emisji dluznych instrumentéw
finansowych, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z dluznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy.

Ogolne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego dluznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odeslanie do
szczegolowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy.

Zasady przeliczania wartoS$ci Swiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢zne

Nie dotyczy.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy.

Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty
informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo
aktywa obrotowe

Emitent o$wiadcza, ze wedtug niego aktywa obrotowe Emitenta oraz Grupy Emitenta wystarczajg do
pokrycia jego biezacych potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszej noty
informacyjnej.

0040223-0000335 EUO1: 2005640597.10 25



ZALACZNIK 1

ODPIS Z KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO EMITENTA

0040223-0000335 EUO1: 2005640597.10 26



Strona 1z 22

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 27.07.2022 godz. 09:13:28
Numer KRS: 0000555355

Informacja odpowiadajaca odpisowi pelnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Nr wpisu

Data dokonania wpisu 27.04.2015

Opis

REJESTRACIA W KRAJOWYM REJESTRZE SADOWYM

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/8390/15/776

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu

Data dokonania wpisu 25.05.2015

Opis

ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/11050/15/699

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu

Data dokonania wpisu 12.06.2015

Opis

SPROSTOWANIE WPISU

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/13221/15/481

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu

Data dokonania wpisu 03.07.2015

Opis

ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/13548/15/233

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu

Data dokonania wpisu 31.07.2015

Opis

ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/18016/15/318

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu

Data dokonania wpisu 25.09.2015

Opis

ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/25454/15/998

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu

Data dokonania wpisu 11.01.2016

Opis

ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/32090/15/68
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Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 8 Data dokonania wpisu 27.01.2016

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/1121/16/234

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 9 Data dokonania wpisu 11.04.2016

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/7253/16/526

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 10 Data dokonania wpisu 08.07.2016

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/17459/16/141

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 11 Data dokonania wpisu 04.08.2016

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/22029/16/426

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 12 Data dokonania wpisu 02.03.2017

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/3075/17/487

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 13 Data dokonania wpisu 11.07.2017

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/22162/17/7

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 14 Data dokonania wpisu 01.09.2017

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/28120/17/347

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 15 Data dokonania wpisu 30.10.2017

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/38596/17/411

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 16 Data dokonania wpisu 14.05.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/15732/18/859
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Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 17 Data dokonania wpisu 08.06.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/115790/18/53

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 18 Data dokonania wpisu 08.06.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/115791/18/454

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 19 Data dokonania wpisu 08.06.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/115792/18/855

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 20 Data dokonania wpisu 08.06.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/115793/18/256

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 21 Data dokonania wpisu 08.06.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/115794/18/657

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 22 Data dokonania wpisu 08.06.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/115795/18/58

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 23 Data dokonania wpisu 08.06.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/115796/18/459

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 24 Data dokonania wpisu 08.06.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/115797/18/860

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 25 Data dokonania wpisu 27.06.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/18719/18/237

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 26 Data dokonania wpisu 20.08.2018

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/24167/18/157

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
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KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 27 Data dokonania wpisu 28.06.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/134442/19/702

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 28 Data dokonania wpisu 28.06.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/134442/19/103

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 29 Data dokonania wpisu 28.06.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/134442/19/504

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 30 Data dokonania wpisu 28.06.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/134442/19/905

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 31 Data dokonania wpisu 01.07.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/137733/19/359

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 32 Data dokonania wpisu 01.07.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/137734/19/71

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 33 Data dokonania wpisu 01.07.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/137734/19/472

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 34 Data dokonania wpisu 01.07.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/137734/19/873

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 35 Data dokonania wpisu 10.07.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/24368/19/763

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 36 Data dokonania wpisu 25.09.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/31825/19/575

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
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Nr wpisu 37 Data dokonania wpisu 10.12.2019

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/38530/19/85

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 38 Data dokonania wpisu 22.06.2020

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/20111/20/839

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 39 Data dokonania wpisu 06.07.2020

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/218480/20/823

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 40 Data dokonania wpisu 06.07.2020

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/218480/20/224

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 41 Data dokonania wpisu 06.07.2020

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/218480/20/625

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 42 Data dokonania wpisu 06.07.2020

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/218480/20/26

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 43 Data dokonania wpisu 06.07.2020

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/218483/20/786

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 44 Data dokonania wpisu 06.07.2020

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/218483/20/187

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 45 Data dokonania wpisu 06.07.2020

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/218483/20/588

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 46 Data dokonania wpisu 06.07.2020

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/218483/20/989

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 47 Data dokonania wpisu 29.07.2020
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Opis

ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/22119/20/189

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 48 Data dokonania wpisu 27.08.2020

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/28312/20/10

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 49 Data dokonania wpisu 19.05.2021

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/13932/21/899

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 50 Data dokonania wpisu 06.07.2021

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/18159/21/895

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 51 Data dokonania wpisu 12.07.2021

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/314565/21/774

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 52 Data dokonania wpisu 12.07.2021

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/314565/21/175

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 53 Data dokonania wpisu 12.07.2021

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/314565/21/576

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 54 Data dokonania wpisu 12.07.2021

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/314565/21/977

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 55 Data dokonania wpisu 12.07.2021

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/314574/21/752

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 56 Data dokonania wpisu 12.07.2021

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/314574/21/153

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 57 Data dokonania wpisu 12.07.2021
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Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/314574/21/554

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 58 Data dokonania wpisu 12.07.2021

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/314574/21/955

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 59 Data dokonania wpisu 29.11.2021

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/31446/21/191

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 60 Data dokonania wpisu 27.05.2022

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/13241/22/115

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 61 Data dokonania wpisu 06.07.2022

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/17543/22/504

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 62 Data dokonania wpisu 06.07.2022

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/402011/22/447

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 63 Data dokonania wpisu 06.07.2022

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/402011/22/848

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 64 Data dokonania wpisu 06.07.2022

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/402011/22/249

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 65 Data dokonania wpisu 06.07.2022

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/402011/22/650

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 66 Data dokonania wpisu 06.07.2022

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/402028/22/795

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 67 Data dokonania wpisu 06.07.2022
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Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/402028/22/196

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 68 Data dokonania wpisu 06.07.2022
Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/402028/22/597

Oznaczenie sadu SYSTEM

Nr wpisu 69 Data dokonania wpisu 06.07.2022
Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt RDF/402028/22/998

Oznaczenie sadu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

Numer i nazwa pola Nr wpisu Zawartosé
wprow. [ wykr.
1.0znaczenie formy prawnej 1 - SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP 1 - REGON: 020371028, NIP: 8982100870
3.Firma, pod ktorg spotka dziata 1 2 PD STABLOWICE SPOtKA AKCYINA
2 - ARCHICOM SPOKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ |1 - NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji 1 - NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

Numer i nazwa pola Nr wpisu Zawartosé
wprow. [ wykr.
1.Siedziba 1 - kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc.
WROCLAW
2.Adres 1 38 ul. KSAWEREGO LISKEGO, nr 7, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 50-345, poczta
WROCLAW, kraj POLSKA
38 - ul. GEN. ROMUALDA TRAUGUTTA, nr 45, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 50-416,
poczta WROCLAW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej 1 - ARCHICOM@ARCHICOM.PL
4.Adres strony internetowej 1 - WWW.ARCHICOM.PL
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpiséw
Rubryka 4 - Informacje o statucie
Numer i nazwa pola Nr Nr wpisu Zawartosc
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kolejny
w polu

Wprow.

wykr.

1.Informacja o sporzadzeniu lub
zmianie statutu

1

STATUT SPOLKI AKCYINEJ Z DNIA 13.04.2015R. ZAPROTOKOLOWANY PRZEZ
NOTARIUSZA URSZULE GNIEWEK PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. OLAWSKIE] POD NR 9, ZA REP. A NR 5084/2015.

08.05.2015R., REP. A NR 6642/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OtAWSKIE] 9 WE WROCLAWIU. ZMIENIONO §1 ORAZ UST. 2
STATUTU SPOXKI.

08.05.2015R., REP. A NR 6642/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIE] 9 WE WROCEAWIU. ZMIENIONO §1 UST. 1 ORAZ
UST. 2 STATUTU SPOKI.

01.06.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
OLAWSKIE] 9 WE WROCLAWIU, REP. A NR 8267/2015, ZMIENIONO §5 UST. 1
STATUTU SPOLKI.

24.06.2015R., REP. A NR 9564/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIE] 9 WE WROCELAWIU. ZMIENIONO §5 UST. 1
STATUTU SPOEKI.

26.06.2015R., REP. A NR 9834/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIE] 9 WE WROCELAWIU. ZMIENIONO §5 UST. 1
STATUTU SPOLKI, PONADTO DOTYCHCZASOWY §39 STATUTU SPOEKI OTRZYMAL
NUMER §40, A §39 STATUTU SPOLKI OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE.

02.07.2015R., REP. A NR 89/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA URSZULA GNIEWEK, ALEKSANDRA KANAS SPOLKA CYWILNA PRZY UL.
OLAWSKIEJ 9 WE WROCLAWIU. ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

01.09.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCKAWIU, UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 3252/2015. UCHYLONO W CALOSCI
STATUT SPOLKI I W JEGO MIEJSCE PRZYJETO STATUT SPOLKI O NOWYM
BRZMIENIU.

02.09.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 343072015, ZMIENIONO §5 UST. 1
STATUTU SPOEKI.

23.03.2016R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 5119/2016, ZMIENIONO §5 UST. 1
STATUTU SPOLKI.

14

17.07.2017 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 16427/2017
DODANO: §5A STATUTU SPOLKI

15

13.09.2017R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 22730/2017.
ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOKI.

25

30.05.2018R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY
UL. OLAWSKIEJ 9 WE WROCKLAWIU, REP. A NR 12131/2018; ZMIENIONO §5A ORAZ
§18 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

10

26

12.07.2018R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 15522/2018.
ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOKI.

11

47

25.06.2020 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 14646/2020, ZMIENIONO §5 ORAZ
UCHYLONO §5A.

12

49

14.04.2021 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCKAWIU, UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 7631/2021, ZMIENIONO: §7; §16 UST. 1;
§17 OKRESLA SIE JAKO UST. 1 PO KTORYM DODANO UST. 2; §24 UST. 1; W §24
DODAJE SIE UST. 2, 3 ORAZ ZMIENIONO NUMERACJE DOTYCHCZASOWYCH
USTEPOW OD 2 DO 12 NA OD 4 DO 14; §24 UST. 6; §26 UST. 1 PKT 8); §26 UST. 1
PKT 17); W §26 UST. 1 PO PKT 23) DODAJE SIE NOWE PKT 24), 25); W §26 DODAJE
SIE UST. 2 ORAZ ZMIENIONO NUMERACIE DOTYCHCZASOWYCH USTEPOW 2, 3 NA
3, 4; §27 UST. 2; §29 OKRESLA SIE JAKO UST. 1 PO KTORYM DODANO UST. 2-4
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STATUTU SPOLKT;
SKRESLONO: §6 UST. 3 I 4; §9 STATUTU SPOLKI.

13

24.06.2021 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. OtAWSKA 9, REP. A NR 14424/2021, ZMIENIONO: §6 UST. 2, §11
UST. 3, §17 UST. 2, §26 UST. 2 PKT 3), §27 UST. 2; DODANO §20 UST. 31 4;
SKRESLONO §27 UST. 3.

14

61 -

23.06.2022R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCKAWIU, UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 11103/2022, ZMIENIONO: §30 UST. 8, §33
UST. 3 PKT 8); DODANO §4 UST. 1 PKT 62); SKRESLONO §26 UST. 1 PKT 9).

Rubryka 5

Numer i nazwa pola

Nr wpisu

wprow. [ wykr.

Zawarto$¢

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

1 -

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |1 - NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty

uczestnictwa w dochodach lub majatku

spéiki nie wynikajacych z akgeji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |1 - NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Numer i nazwa pola

Nr wpisu

Zawartos¢

wprow. [ wykr.

1.0kreslenie okolicznosci powstania

1 -

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

1 -

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA WE WROCKAWIU (SPOtKA PRZEKSZTALCANA) ZE SPOLKI Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA, KTORA BEDZIE
PROWADZIC DZIAtALNOSC POD FIRMA PD STABLOWICE SPOtKA AKCYINA Z
SIEDZIBA WE WROCEAWIU (SPOLKA PRZEKSZTALCONA). WSPOLNIKAMI W SPOLCE
PRZEKSZTALCONEJ BEDA DOTYCHCZASOWI WSPOLNICY.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 13 KWIETNIA
2015R. SPOLKI POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI W SPOLKE
AKCYINA, OBIJETA PROTOKOLEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA URSZULE GNIEWEK, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. OLAWSKIE]J NR 9, REP. A NR 5080/2015.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie

na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1

Podmioty, z ktérych powstata spdtka

L.p. Numer i nazwa pola

Nr wpisu

Zawartosc¢

wprow. [ wykr.

1.Nazwa lub firma

1 -

PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

ktorym podmiot byt zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w

1 -

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000260806
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4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr
albo organu prowadzacego ewidencje

kokkkkk

5.Numer REGON

020371028

6.Numer NIP

8982100870

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

Numer i nazwa pola Nr wpisu Zawartosc¢
wprow. [ wykr.
1.Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego 1 4 1312 000,00 Zt
4 5 171 405 230,00 z¢
5 9 186 225 050,00 Z&
9 15 232 781 310,00 Z&.
15 26 256 059 440,00 Z&.
26 47 257 422 980,00 Zt.
47 - 256 703 430,00 Zt.
2.Wysokosc¢ kapitatu docelowego 14 25 23278 130,00 Zt
25 - 2 203 540,00 Zt.
3.Liczba akcji wszystkich emisji 1 4 131200
4 5 17140523
5 9 18622505
9 15 23278131
15 26 25605944
26 47 25742298
47 - 25670343
4.Wartos¢ nominalna akgji 1 - 10,00 ZL
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego |1 4 1312 000,00 Zt
4 5 171 405 230,00 z¢
5 9 186 225 050,00 Z&
9 15 232 781 310,00 Z&.
15 26 256 059 440,00 Z&.
26 48 257 422 980,00 Zt.
48 - 256 703 430,00 Zt.
6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |- - -
kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Numer i nazwa pola Nr Nr wpisu Zawartos¢
kolejny k
w polu wprow. [ wykr.
1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 4 - 170 093 230,00 Zt
rt
apo 2 s |- 14 601 750,00 Zt
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Rubryka 9 - Emisja akcji

L.p. Numer i nazwa pola Nr wpisu Zawartosc
wprow. [ wykr.
1 1.Nazwa serii akcji 1 - A
2.Liczba akcji w danej serii 1 5 131200
5 47 130200
47 - 19462841
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji |1 - AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji 4 - B
2.Liczba akcji w danej serii 4 6 17009323
6 - 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |4 - AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji 5 - C
2.Liczba akcji w danej serii 5 47 1481982
47 - 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji |5 - AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji 5 - D
2.Liczba akcji w danej serii 5 47 1000
47 - 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji |5 - AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji 6 - B1
2.Liczba akcji w danej serii 6 - 6207502
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji |6 - AKCJE SERII B1 W LICZBIE 6.207.502 SA UPRZYWILEJOWANE W TEN SPOSOB, ZE
uprzywilejowanych lub informacja, ze NA KAZDA AKCJE SERII B1 PRZYPADAIJA 2 (DWA) GLOSY.
akcje nie sa uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji 6 - B2
2.Liczba akcji w danej serii 6 47 10801821
47 - 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |6 - AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji 9 - E
2.Liczba akcji w danej serii 9 47 4655626
47 - 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |9 - AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze 38
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akcje nie sa uprzywilejowane

8 1.Nazwa serii akdji 15 - F
2.Liczba akcji w danej serii 15 47 2327813
47 - 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji |15 - AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akdji 26 - G
2.Liczba akcji w danej serii 26 47 136354
47 - 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |26 - AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

Numer i nazwa pola

Nr wpisu

Wprow.

wykr.

Zawarto$¢

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

1

- N

IE

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

L.p.

Numer i nazwa pola

Nr wpisu

Zawartos¢

Wprow.

wykr.

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

1

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOtKI, UPOWAZNIENI SA:
A) JESLI ZARZAD JEST JEDONOSOBOWY:

- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU,

B) JESLI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY:

- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU,

- SAMODZIELNIE WICEPREZES ZARZADU,

- DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE.

25

DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOKI, UPOWAZNIENI SA:
A) JESLI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY:

- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU;

B) JESLI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY:

- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU;

- SAMODZIELNIE WICEPREZES ZARZADU;

- DWAJ CZtONKOWIE ZARZADU DZIAtAJACY tACZNIE;

- JEDEN CZtONEK ZARZADU DZIAtAJACY tACZNIE Z PROKURENTEM.

25

DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOKI, UPOWAZNIENI SA:
A) JESLI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY:

- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU;

B) JESLI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY:
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- DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIAtAJACY tACZNIE;
- JEDEN CZEONEK ZARZADU DZIAtAJACY £ACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

Numer i nazwa pola Nr wpisu Zawartosc¢

wprow. [ wykr.
1.Nazwisko / Nazwa lub firma 1 49  |JARODZKA SRODKA
2.Imiona 1 49 DOROTA ELZBIETA
3.Numer PESEL/REGON 1 49 56062004302
4.Numer KRS - - HAAAK

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |1 16 PREZES ZARZADU

16 37 WICEPREZES ZARZADU

37 49 PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad 1 49 NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma 6 47 JARODZKI
2.Imiona 6 47 RAFAL JAN
3.Numer PESEL/REGON 6 47 63061003010
4.Numer KRS = s R R

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |6 47 WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad 6 47 NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |- N

1.Nazwisko / Nazwa lub firma 6 25  |SRODKA

2.Imiona 6 25 KAZIMIERZ HENRYK
3.Numer PESEL/REGON 6 25 54042904996
4.Numer KRS - - RRdxAK

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |6 25 WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad 6 25 NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma 6 36 RUSZCZAK
2.Imiona 6 36 PAWEL
3.Numer PESEL/REGON 6 36 78061300470
4.Numer KRS = s R R

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |6 36 CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad 6 36 NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma 6 - SUJAK

2.Imiona 6 - TOMASZ RAFAL
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3.Numer PESEL/REGON 6 - 75031005852
4.Numer KRS - - Hokokokkok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |6 - CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad 6 - NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |- = |-

6 1.Nazwisko / Nazwa lub firma 16 37 ANDRULEWICZ
2.Imiona 16 37 KRZYSZTOF RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 16 37 68122801550
4.Numer KRS - - RIS
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |16 37 PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad 16 37 NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |- = |-

7 1.Nazwisko / Nazwa lub firma 16 49 SUSKIEWICZ
2.Imiona 16 49 KRZYSZTOF ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 16 49 59031602899
4.Numer KRS - - Hokokokkok
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |16 49 CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad 16 49 NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |- = |-

8 1.Nazwisko / Nazwa lub firma 36 59 WIEZNOWSKI
2.Imiona 36 59 ARTUR NORBERT
3.Numer PESEL/REGON 36 59 67010400811
4.Numer KRS - - RIS
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |36 59 CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad 36 59 NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |- = |-

9 1.Nazwisko / Nazwa lub firma 37 |50  |SLEZAK
2.Imiona 37 50 TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 37 50 79082003739
4.Numer KRS - - Hokokokokok
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |37 50 CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad 37 50 NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |- = |-

10 1.Nazwisko / Nazwa lub firma 49 - OLBRYK
2.Imiona 49 = WALDEMAR JAN
3.Numer PESEL/REGON 49 - 72051505056
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4.Numer KRS = - *KKK KK
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |49 - PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad 49 - NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |- = |-

11 1.Nazwisko / Nazwa lub firma 49 - ZBOCH
2.Imiona 49 - RAFAL MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 49 - 75083100918
4.Numer KRS - - *KKK KK
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |49 - CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad - = |-
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |- = |-

12 1.Nazwisko / Nazwa lub firma 49 - SKOWRONSKA DOMANSKA
2.Imiona 49 = AGATA IZABELLA
3.Numer PESEL/REGON 49 - 75020513940
4.Numer KRS = - kKKK KK
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |49 - CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad - = |-
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |- = |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

L.p. Numer i nazwa pola Nr wpisu Zawartosc
wprow. [ wykr.
1 1.Nazwa organu 1 - RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w sktad organu

L.p. Numer i nazwa pola Nr wpisu Zawartosc¢
wprow. [ wykr.

1 1.Nazwisko 1 8 PISULA
2.Imiona 1 8 JOANNA KATARZYNA
3.Numer PESEL 1 8 77031109024

2 |1.Nazwisko 1 6 MICKOS BANASIK
2.Imiona 1 6 AGNIESZKA ANNA
3.Numer PESEL 1 6 77011112264

3 1.Nazwisko 1 6 KOZtOWSKI
2.Imiona 1 6 JERZY WALDEMAR
3.Numer PESEL 1 6 50040104475

4 1.Nazwisko 6 49 OLENDER
2.Imiona 6 49 ARTUR DARIUSZ
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3.Numer PESEL 6 49 69081101736

5 1.Nazwisko 6 - PLOCHOCKI
2.Imiona 6 - KONRAD PIOTR
3.Numer PESEL 6 - 84121216298

6  |1.Nazwisko 6 49  |SRODKA
2.Imiona 6 49 JEDRZE]J MICHAL
3.Numer PESEL 6 49 90070312653

7 1.Nazwisko 6 11 JARODZKI
2.Imiona 6 11 KONRAD TOMASZ
3.Numer PESEL 6 11 96102209878

8 1.Nazwisko 8 35 NAWRACAJ
2.Imiona 8 35 TADEUSZ
3.Numer PESEL 8 35 51060602217

9 1.Nazwisko 11 12 ZAWADA
2.Imiona 11 12 GRZEGORZ HENRYK
3.Numer PESEL 11 12 73072205299

10 1.Nazwisko 12 - GABRYJELSKI
2.Imiona 12 - MAREK
3.Numer PESEL 12 - 74031400957

11 |1.Nazwisko 25 |49 |SRODKA
2.Imiona 25 49 KAZIMIERZ HENRYK
3.Numer PESEL 25 49 54042904996

12 1.Nazwisko 47 49 JARODZKI
2.Imiona 47 49 RAFAL JAN
3.Numer PESEL 47 49 63061003010

13 1.Nazwisko 49 - LINDBERG
2.Imiona 49 - NICKLAS LEIF
3.Numer PESEL 49 - 74110815450

14 1.Nazwisko 49 - DROZD
2.Imiona 49 = MACIE]
3.Numer PESEL 49 - 65033101410

15 1.Nazwisko 49 - TUREK
2.Imiona 49 - MALGORZATA
3.Numer PESEL 49 - 69051900585

16 1.Nazwisko 49 - MAZURCZAK
2.Imiona 49 = RAFAL
3.Numer PESEL 49 - 75070310498

Rubryka 3 - Prokurenci
L.p. Numer i nazwa pola Nr wpisu Zawartosc
wprow. [ wykr.
1 1.Nazwisko 2 6 SRODKA
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2.Imiona 2 6 KAZIMIERZ HENRYK
3.Numer PESEL 2 6 54042904996
4.Rodzaj prokury 2 6 PROKURA SAMOISTNA
1.Nazwisko 2 47 KOTARBA
2.Imiona 2 47 MALGORZATA CZESEAWA
3.Numer PESEL 2 47  |64022210122
4.Rodzaj prokury 2 47 PROKURA £tACZNA
DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI UPOWAZNIENI SA DWAJ SPOSROD
PROKURENTOW DZIAtAJACYCH tACZNIE, A W PRZYPADKU ZARZADU
WIELOOSOBOWEGO TAKZE JEDEN Z PROKURENTOW DZIAtAJACY £ACZNIE Z
CZLONKIEM ZARZADU.
1.Nazwisko 2 6 JARODZKI
2.Imiona 2 6 RAFAL JAN
3.Numer PESEL 2 6 63061003010
4.Rodzaj prokury 2 6 PROKURA SAMOISTNA
1.Nazwisko 2 50 KLUCZYCKI
2.Imiona 2 50 ROMAN
3.Numer PESEL 2 50 53091118231
4.Rodzaj prokury 2 50 PROKURA £tACZNA
DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOrKI UPOWAZNIENI SA DWAJ SPOSROD
PROKURENTOW DZIAtAJACYCH tACZNIE, A W PRZYPADKU ZARZADU
WIELOOSOBOWEGO TAKZE JEDEN Z PROKURENTOW DZIAtAJACY £ACZNIE Z
CZLONKIEM ZARZADU.
1.Nazwisko 38 60 STAHL
2.Imiona 38 |60 DOROTA
3.Numer PESEL 38 (60 (61072903262
4.Rodzaj prokury 38 |47 PROKURA £ACZNA. DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOtKI UPOWAZNIENI
SA DWAJ SPOSROD PROKURENTOW DZIAtAJACYCH tACZNIE.
47 |50 PROKURA £ACZNA. DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOtKI UPOWAZNIENI
SA DWAJ SPOSROD PROKURENTOW DZIAKAJACYCH tACZNIE, A W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO TAKZE JEDEN Z PROKURENTOW DZIAtAJACY
FACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.
50 |60 PROKURA £ACZNA. DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOtKI UPOWAZNIENI
SA JEDEN Z PROKURENTOW DZIALAJACY tACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.
1.Nazwisko 38 - CHRZANOWSKI
2.Imiona 38 |- ROBERT KAROL
3.Numer PESEL 38 |- 70041701877
4.Rodzaj prokury 38 |47 PROKURA £ACZNA. DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOtKI UPOWAZNIENI
SA DWAJ SPOSROD PROKURENTOW DZIAtAJACYCH tACZNIE.
47 |50 PROKURA £ACZNA. DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOtKI UPOWAZNIENI
SA DWAJ SPOSROD PROKURENTOW DZIAKAJACYCH tACZNIE, A W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO TAKZE JEDEN Z PROKURENTOW DZIAtAJACY
FACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.
50 |- PROKURA £ACZNA. DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOtKI UPOWAZNIENI
SA JEDEN Z PROKURENTOW DZIALAJACY tACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.
1.Nazwisko 50 - JAWORSKA
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2.Imiona 50 - KATARZYNA ALEKSANDRA
3.Numer PESEL 50 - 73092215645
4.Rodzaj prokury 50 - PROKURA £ACZNA. DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOtKI UPOWAZNIENI
SA JEDEN Z PROKURENTOW DZIAXAJACY tACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.
8 1.Nazwisko 60 - TRACZYK
2.Imiona 60 - IZABELA ELZBIETA
3.Numer PESEL 60 - 78112912764
4.Rodzaj prokury 60 - PROKURA £ACZNA. DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOtKI UPOWAZNIENI

SA JEDEN Z PROKURENTOW DZIAtAJACY £ACZNIE Z CZtONKIEM ZARZADU.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

Numer i nazwa pola Nr Nr wpisu Zawartosc
kolejny K
el wprow. [ wykr.
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci |1 1 - 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
przedsiebiorcy WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 1 - 41, -, -, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW
edsiebiol , .
przedsiqblorcy 2 1 |- 42, ---, -, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I
WODNE]
3 1 - 43, -, ---, ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE
4 1 - 64, 9, -, POZOSTALA FINANSOWA DZIAtALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 1 - 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
6 1 - 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WtASNY RACHUNEK
7 1 - 68, 3, -, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI
WYKONYWANA NA ZLECENIE
8 1 - 71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Numer i nazwa pola Nr Nr wpisu Data Okres
kolejny
w polu wprow. | wykr.
1.Wzmianka o zlozeniu rocznego 1 10 - 01.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania finansowego 2 |13 |- [2806.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3 17 - 08.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 27 - 28.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 39 - 06.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 51 - 12.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
7 62 - 06.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 10 - HoRAAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
Efj;ﬁ?aorzvz";de‘::z ; rzzz;‘;ﬁ:nia 22 13 |- e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego 3 18 - HoRAAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 28 - HoRAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 40 - HoRAAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
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6 52 - Fokkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
7 63 - Fokkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty lub (1 10 - Fokkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
postanowienia o zatw!erdzemu 13 - Fokkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
rocznego sprawozdania finansowego
3 19 - ok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 29 - ok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 41 - Fokkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 53 - Fokkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
7 64 - Fokkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o ztozeniu 1 10 - Fokkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
spraw_ozdanla 2 dziatalnoscl 2 13 - Fokkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
podmiotu
3 20 - Fokkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 30 - Fokkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 42 - Fokkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 54 - Fokkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
7 65 - Fokkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Numer i nazwa pola Nr Nr wpisu Data Okres
kolejny k
w0 polu WPIrow. [ WyKr.
1.Wzmianka o ztozeniu 1 7 - 04.12.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
skonsolid
ol P 2 |10 |- |oro7.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania finansowego
3 13 - 28.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 21 - 08.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 31 - 01.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 43 - 06.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 55 - 12.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 66 - 06.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 7 - Fokkoxk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
ieat . .
bleglego rewidenta / sprawozdania 2 10 |- e OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
badania skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 3 13 - Fokokkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 22 - pokokorok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 32 - pokokorok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 44 - pokokorok OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 56 - pokokorok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 67 - pokokorok OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty lub (1 7 - Fokokkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
postanowienia o zatwierdzeniu 2 |10 |- [wee OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 3 13 - Fokokkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 23 - pokokorok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 33 - HoRokokK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 45 - Fokokorok OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
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7 57 - HoAAAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 68 - HoAAAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o ztozeniu 1 7 - HoAAAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
Zz:xz;::;ia 2 dzialalnosd spoki 10 - HoAAAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3 13 - HoAAAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 24 - HoAAAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 34 - HoAAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 46 - HoAAAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 58 - HoAAAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 69 - HoAAAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

Numer i nazwa pola Nr wpisu Zawartosé
wprow. [ wykr.
1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za |1 - 31.12.2015
ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe
Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Numer i nazwa pola Nr wpisu Zawartosé

wprow. [ wykr.

1.0kreslenie okolicznosci - N P

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtoSciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 27.07.2022

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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TEKST STATUTU EMITENTA

0040223-0000335 EUO1: 2005640597.10 49



STATUT SPOEKI AKCYJNE]J

(tekst jednolity)

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Spitka prowadzi swoja dziatalnosé gospodarcza pod firma Archicom spotka akcyjna. — ----------------mee

2. Spotka moze ugywal nazwy skriconej: Archicom S.A. oraz wyrigniajacego jq Inaku graficnego. ----------------

3. Spilka powstala w wyniku  preksztatenia spotki pod firmq PD  Stablowice spitka 3 ograniczong
odpowiedzialnosciq 3 siedzibq we Wroclawin, wpisanej do Rejestru Przedsighiorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia Wroclawia-Fabryezng, V1 Wydzial Gospodarcgy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS

0000260806.

4. Zalogycielami Spitki sq:

a.

b.

/

Siedzibq Spotki jest Wroctaw.

~

Spotka dziala na terenie krajn i 3a granicq.

Rafat Jarodzki,

Dorota Jarodzka — Sridka,

Kazimiery Sridka,

Abrchicom Property spotka 3 ograniczonq odpowiedzialnosiiq - sptka komandytowo — akeyjna, ---------

Abrchicom spitka 3 ograniczong odpowiedzialnoscia,

Space Investment spotka 3 ograniczonq odpowiedzialnosiia.

§2

§3

2. Spitka moge otwieral i prowadzic oddzialy orag tworgyé i prowadzic preedsiebiorstwa i zaklady, a takse uczestniczyé
w innych podmiotach g kapitalem polskim i gagraniczmym, ardwno w kraju. jak i3a granicq orag korgystal
g rogmych form kooperagi i wspolpracy g inmymi predsiebiorcami i osobami w celu osiqgniecia amieronych celow,

g gachowaniem obowiazujacych w tym akresie prepisow prawa.

3. Czas trwvania Spotki jest nieograniczony.

1. Predmiotem dziatalnosci Spotki - weding PKD 2007 - jest:
1. roboty budowlane wiazane e wnoszeniem budynkow, [41]

2. realizacja projektow budowlanych wiqzanych e wnoszeniem budynkow, [41.10.2]

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOEKIT
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3. roboty budowlane zwiqzane e wnosgenienm budynkow miesgkalnych i niemieszkalnych, [41.20.2]  -----mvreemmeeemeev
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4. kupno i spredaz; nieruchomosci na wiasny rachunek, [68.10.2]

5. dziatalnosé w gakresie architektury, [71.11.2]

6. dziatalnosé w zakresie ingynierii i swiqzane 3 niq doradztwo techniczne, [71.12.2]

7. dziatalnost firm centralnych (Head Offices) i holdingow, 3 wylaczeniem holdingdw finansowyeh, [70.10.Z] -

8. pozostata dziatlalnosé ustugowa, 3 wylaczeniem ubegpieczert i funduszy emerytalnych, [64.9]  —-eeeeeeeeeeeeeeen

9. pozostate posrednictio pieniegne, [64.19.2]

10. pozostate formy ndzielania kredytow, [64.92.2]

11. pozostata finansowa diiatalnosé usingowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, 3 wylaczeniem nbezpiecgert i funduszow
emerytalnych, [64.99.7]

12. pogostata dziatalnosé wspomagajaca usingi finansowe, 3 wylaczeniem ubezpiecgent i funduszow  emerytalnych,
[66.19.2]

13. pogostata dzialalnosé wspomagajaca nbezpieczenia i fundusze emerytalne, [66.29.7]

14. dziatalnosé holdingow finansowych, [64.20.Z]

15. wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzieriawionymi, [68.20.7]

16. dziatalnosé zwiqzana 3 0bstuga rynku niernchomosci wykonywana na lecenie, [68.3]

17. dziatalnosé rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe, [69.20.2]

18. badania rynku i opinii publicne, [73.20.2]

19. pozostate doradztwo w akresie prowadzenia diiatalnosci gospodarczej i zarzadzania, [70.22.7] ------vmeeeemmeeee-

20. reklama [73.1.]

21. dziatlalnosé swiqzana 3 wyszukiwaniem miejsc pracy i pogyskiwaniem pracownikow, [78.10. Z]  ----weeeemeeeeaev

22. roboty zwiqzane 3 budowa obiektow ingynierii ladowey i wodnej [42]

23. roboty wiqzane 3 budowaq drdg i antostrad [42.11.72]

24. roboty zwiqzane 3 budowq drdg szynowych i kolei podziemnej [42.12.7]

25. roboty zwiqzane 3 budowq mostow i tuneli [42.13.7]

26. roboty zwiqzane 3 budowa rurociqgiw przesylowych i sieci rogdzielezych [42.21]

27. roboty wiqzane 3 budowa linii telekomunikacyinych i elektroenergetycznych [42.22]

28. roboty swiqzane 3 budowq obiektdw ingynierii wodnej [42.91]

29. roboty zwiqzane 3 budowq pozostalych obiektow ingynierii ladowe i wodnej, gdzie indzief niesklasyfikowane
[42.99]

30. roboty budowlane spegialistyczne [43]

31. rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych [43.11.7]

32. pryygotowanie terenu pod budowe [43.12.2]

33. wykonywanie wykopdw i wierceri geologiczno-ingynierskich [43.13.7]
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55,

56.

57.

58.

59.

60.

o1.

wykonywanie instalagi elektrycznych [43.21.7]

wykonywanie instalagji wodno-kanalizacyinych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych [43.22.7]  -----veeemmeeeeeaev

wykonywanie pogostatych instalagii budowlanych [43.29.7]

wykonywanie robit budowlanych wykoriczeniowych [43.3]

wykonywanie konstrukgi i pokryé dachowyeh [43.91.2)]

pozostate spegialistyczne roboty budowlane, gdzie indzief niesklasyfikowane [43.99.2]

sprzedaz hurtowa realizowana na glecene, [46.1)

sprzedaz burtowa drewna, materiatdw budowlanych i wyposagenia sanitarnego, [46.73.2] ~ —-eeeeeeeeeeeee-

sprzedaz, detaliczna prowadzona w niewyspegalizowanych sklepach, [47.1]
sprzedaz, detalicina pogostatych nowych wyrobdw prowadzona w wyspegalizowanych sklepach, [47.78.2] -
pogostata sprzedas detalicina prowadzona poza sieciq sklepowaq, straganami i targowiskami, [47.99.2] -

badania i analigy techniczne, [71.20.]

wynajem i diergawa samochoddw osobowych i furgonetek, [77.11.Z]

dziatalnosé wydawnicza w gakresie oprogramowania, [58.2]

sprzatanie obiektow, [81.2]

dziatalnosé komercyjna gdzie indziej niesklasyfikowana, [82.9]

wynajem pogostatych srodkow transportu ladowego, [77.12.7]

wynajem i dierzawa SrodRow transportu wodnego [77.34.Z]

wynajem i dierzawa pogostatych masyn, uriqdzen oray dobr materialnych, gdzie indzie niesklasyfikowane,
[77.39.2]

wynajem i diersawa masyn i urzqdzen rolnicgyeh, [77.31.2]

wynajem i diergawa masyn i urzadzern budowlanych, [77.32.2]

wynajem i diersawa masyn i urzadzen binrowych, wiqczajac komputery, [77.33.72]

dziatalnosé gwiqzana 3 doradztwem w akresie informatyki, [62.02.7]

dziatalnosé obiektow kulturalnych, [90.04.2]

pozostata dziatlalnosé profesjonalna, nankowa i technicina, gdzie indziej niesklasyfikowana, [74.90.2] --------

dziatalnosé pomocnicza wiqgana 3 ntrgymaniem poradku w budynkach, (81.10]

dziatalnosé ustugowa wiqgana g gagospodarowaniem terendw ielens, [81.30.2]

dziatalnosé gwiqzana 3 oprogramowaniem [62.01.2].

2. Prowadzenie dziatlalnosci, dia ktdrej wymagane jest pozmwolenie, koncesia, lub zezwolenie, prowadzone bedzie po

ugyskanin stosownego powolenia, koncesji lnb zezwolenia.
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KAPITAZ SPOEKI I AKCJE

§5.

1. Kapital zakfadowy Spitki wynosi 256.703.430 zt (stownie: dwiescie pieidziesiat szesé miliondw siedemset trzy
tysiqee cterysta tryydziesi lotyeh), i dzieli sie na 25.670.343 (dwadziescia pied miliondw szeséset siedemdziesiqr
tysigey trzysta cxterdziesti try) akgje o wartosci nominalneg 10,00 2t (stownie: dziesiel 2lotych) kazda, w tym: --------

o 19462.841 (stownie: dziewietnascie miliondw czterysta szesidziesiat dwa tysiqee osiemset cterdziesci
Jeden) zwykilych akei na okagiciela serii Ay

o 6.207.502 (stownie: szesé miliondw dwiescie siedem tysigey pigcset dwie) uprywilejowane akgje imienne
serii B, o numerach od B1-00.131.201 do B1.-06.338.702.

2. Kapital zaktadowy zostal 1 calosii pokryty przed zarejestrowaniem Spitki.

3. Akge imienne serii Bl sq uprgywilgjowane w ten sposob, %e na kagda akee serii B1 przypadajq 2 (dwa) glosy.

§6

1. Spitka mose emitowac akgje imienne i akeje na okaziciela.

2. Spitka moze dokonywal zamiany akei imiennych na akgje na okaziciela orag, amiany akei na okagiciela na akge
imienne, przy cxym amiana akgi na okagiciela na akdje imienne jest wylaczona w okresie, gy akgje na okagiciela sq
gdematerializowane w rozumienin ustawy g dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi.------------------

§7.

Zastawnif ani ugytkownik nie mogq wykonywal prawa glosn 3 akgi imiennef lnb Swiadectwa tymezasowego, na ktdre
ustanowiono zastaw lub nzytkowanie, chyba, e Zargad Spotki wyrazi pisemnq 3gode na wykonywanie prawa glos.

§8

1. Akge Spotki moga byc umargane 3a 3g0dq akgjonariusga 1w drodze ich nabycia prez spotke (umorgenie dobrowolne).
Unmorzenie dobrowolne nie mose by¢ dokonane czescief niz raz w roku obrotowym.

2. Umorzenie akgi wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwatla powinna okreslaé w szezegdinosei podstawe
prawna umorgenia, wysokost wynagrodzenia pryystugujacego akcjonarinszowi akeji nmorzonych bads nzasadnienie
umorgenia akgji bezg wynagrodzenia orag sposéb obnizenia kapitatu akiladowego.

3. W zamian ga akge umorgone Spotka mose wydawal Swiadectwa ugytkowe imienne lnb na okaziciela, bez; okreslone
wartosci nominalne.

g9
/ skreslony/
§ 10

1. Kapital zakiadowy Spotki moze byé podwysszony:

a. w drodze emisji nowych akgji lub podwyzszenia wartosei nominalnej dotychegasowych akeji,
b.  ze Srodkdw Spitki.

2. Podwyzszenie kapitaln zakladowego mose by¢ dokonane dopiero po catkowitym wplaceniu co najmniej dziewiecin
dziesiqtych dotychezasowego kapitain aktadowego.
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Abkgje nie moga byé obejmowane ponigef ich wartosci nominalne.

Abkgje nowych emisji moga byé akgjami imiennymi lnb na okaziciela, wyklymi lub uprgywilejowanymi, stosownze do
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§11

Akgjonarinsze majq prawo do ndziatu w gysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, Zbadanym prez. bieglego
rewidenta, Ridry gostal preznaczony pryez Walne Zgromadzenie do wyplaty akeonariuszom (dywidenda). --------------

Podzial zysku nastqpi zgodnie 3 warnnkami okreslomym w nchwale przez Walne Zgromadzenie. W szezegdlnosci
Walne Zgromadzenie podejmie nchwate dotyczaca warnnkdw, zasad i formy platnosei dywidendy za dany rok obrotowy
orazg okreslenia dnia dywidendy.

Zysk nie preznaczony do podiatu bedzie powiekszal kapital gapasowy lub inne kapitaly Spotki utworzone godnie
3§12 niniejszego Statutn, chyba e o innym preznacgenin takiego 3ysku zdecyduje Walne Zgromadzenie. --------------

§12

Spotka tworgy nastepujace kapitaty i fundusze:

a.  kapital zakladowy,

b.  kapital zapasowy,

¢.  inne kapitaly lnb fundusze, okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Kapital gapasowy tworgy si¢ na podstawie art. 396 §1 Kodeksn spétek handlowych 3 odpisow 3 cgystego ysku 3a

dany rok obrotowy. Odpis na ten kapital nie moze byé mniejsgy niz 8% zysku do podziatu. Odpisn na kapital

gapasowy mogna aniechal, gdy kapital ten osiqgnie pryynajmnie jedna trzeciq cesci kapitatn gakladowego.-----
§13

Spitka mose emitowal obligagje oraz inne papiery wartosciowe 1w zakresie dozwolonym przeg prawo.---------------

Na podstawie nchwaty Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo emitowal obligagie zamienne na akge lnb obligacje
g prawem piers3enistwa orag warranty subskrypeyjne.

WEZADZE SPOLKI
§14.
W iadzami Spotki sq:

1) Zarzad,

2) Rada Nadzoreza,

3) Waline Zgromadzenie.

ZARZAD

§15.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje ja na gewnaqtrs.
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Do kompetengji Zarzadu nalesq wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone prepisami prawa, niniejszym Statutem lub
Uchwatq Walnego Zgromadzenia do kompetengii Walnego Zgromadzenia lnb Rady Nadzoreze.

§16.

Zarzad Spotki sklada si¢ 31 (jednego) albo wiekszej liczby czlonkdw Zarzadn. Sposrid citonkdw Zarzadu mogq
zostaé wytonieni Prezes Zarzadn i Wiceprezesi.

Kadengja Zarzadn trwa 5 (pigd) lat i jest wspdlna. W prypadkn powolania nowego cztonka Zarzadn w trakeie
trwania kadengji, mandat nowo powotanego cglonka Zariqdu wygasa 3 dniem wygasniecia mandatow wsgystkich
cxlonkow Zarzadn.

Rada Nadzoreza ustala liczbe cztonkdw Zarzadn, a takse powoluje i odwotuje cztonkdw Zarzadn. Pierwsgy Zarzad
Jest powolywany przez Zatogycieli Spotki, ktorgy ustalajq rownies, liczbe jego cxtonkoimw.

Rada Nadzoreza zatwierdza regulamin Zaradu nehwalony przez Zarzad.

§17.

Zarzad prowadzi sprawy Spitki, repregentuje Spotke na zewnatry w stosunku do wladz, nrzedow i oséb trzecich,
a takge w postgpowanin pried sadami oraz organami i urzedami paristwowymi. W tym samym Zakresie w imienin
Spotki mozge dziatlal ustanowiony prokurent.

Nabycie i bycie przez Spotke niernchomosci, ngytkowania wieczystego lub undziatu w niernchomosci lnb ndziatn
w ugytkowanin wiecgystym nalegy do kompetensji Zarzadn inie wymaga podjecia nchwaly prez Zarzad, lecz
dzialania godnego 3 postanowieniemr § 18 ust. 1, g zastrzegeniem § 26 ust. 2 pkt 1 i 2 Statutn. Zarzad Spitki
wykonujqe prawo glosu na gromadenin wspdlnikow lub walnym zgromadzenin w spotkach galegnych zobowiqzany
Jest uzyskal uprzedniq gode Rady Nadzorezey Spotki takse w razie, gdy gaciagane gobowiqzanie lub rozporzadzanie
prawem prez spotke galezng ma prekroczyc limity okreslone w § 26 ust. 2 pkt 1 lub 2 Statutn.-------------mereeen-

§18.

W pryypadkn Zarzadn wieloosobowego, do skiadania oswiadezen w imienin Spotki upowaznieni sq dwaj czlonkowie
Zarzadn dziatajacy lacgnie inb ctonek Zariadu dziatajacy lacznie 3 prokurentem.

Oswiadezenia skiadane Spdtce, jak rownies doreczenia pism Spitce, moga byé dokonywane wobec jednego czlonka
ZLarzadu.

§19.

Ragdy cztonek Zarzadu bex uprzedniep nchwaly Zarzadn ma prawo i obowiqzek prowadzenia spraw Spotki
nieprzekracgajacych akresu wykiych cgynnosei. Rada Nadzoreza mozge okreslal organizage Zarzadu i zakres
odpowiedzialnosci i kompetencji posezegoinych cztonkdw Zarzadn w ramach Zargadu.

Jezeli przed zalatwieniem sprawy nie priekraczajace) zakresu wyklych cgynnosci Spotki, chocby jeden % pogostatych
cxlonkow Zargadu spreciwi sig jej przeprowadzenin lnb jeseli sprawa priekracza gakres zwyklych czynnosc Spotki,
wymagana jest uprednia uchwata Zarzadn.

§20.

O ile przepisy prawa nie wymagajq wiekse liczby glosow, nchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszosiiq
glosow. W prgypadku rownosci gloséw decyduje glos Pregesa Zarzadn.

Zarzad moze  podemowal uchwatly w trybie  pisemmym lub  przy  wykorzystanin - Srodkdw  begposredniego
porozumiewania si¢ na odleglosé.

W posiedzeniu Zarzadu mogna nezestniczyé rownies; prgy wykorgystanin Srodkow begposredniego poroumiewania sig
na odleglosé.
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4. Cxlonkowie Zargadn mogq braé ndzial w podejmowanin nchwal Zarzadn, oddajac swij glos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Zargadu.

§21.

Zarzad moze ustanowic prokurentdw Spotki, prgy cxym powolanie prokurenta wymaga gody ws3ystkich ctonkdw
Zarzadn. Odwotal prokure mose kazkdy cztonek Zarzad.

§22

1. Cxlonek Zarzadn moze byé w kagdym czasie odwolany.

2. Rada Nadzoreza mose w kasdej chwili, 3 wagnych powodow, zawiesié w cgynnosciach poszezegdlnych lnb wszystkich
czlonkow Zarzadn.

3. Cxlonek Zarzadn mose byé odwolany lub zawieszony w cgynnosciach takze priez Walne Zgromadzenie.-----------------
§23.

Cxlonkowie Zarzadu odpowiadajq w3gledem Spotki za szkody, jakie poniosta Spotka 3 tytutn zaniedbania obowiqzkdw
wynikajacych 3 powszechnie obowiqiujacych prepisow prawa, Statutn lub Regulanindw nchwalonych przez organy Spotki.

RADA NADZORCZA
§24.

1. Rada Nadzoreza skiada si¢ 3 nie mniej niz 3 (frzech) cxlonkdw i nie wigcej nizz 5 (pigein) cztonkdw. W przypadku
ugyskania prey Spotke statusu spitki publiczne, Rada Nadzoreza bedzie liezyé nie mnief nig 5 (piecin) cztonkomw.
Liczbe cztonkdw Rady Nadzorezef okresla Walne Zgromadzenie, przy czym w pryypadkn wyborn Rady Nadzoreze
w drodze glosowania oddzielnymi grupami Rada Nadzoreza bedzie licgyé 5 (piecin) czlonkdw.—-------mmremmeeeeev

2. W pryypadkn zamiaru powotania czfonka Rady Nadzoreze majacego spetniaé kryteria niezalegnosci okreslone
w obowiqzmjacych przepisach prawa, Akgonarinsy etaszajacy kandydata na cgtonka Rady Nadzoreze) majacego
spetniaé te Rryteria obowiazany jest przedstawic jego kandydature Spotee co najmniej na osiens (8) dni robocgych przed
terminem Walnego Zgromadzenia majacego powolal takiego kandydata w sklad Rady Nadzorezes wrag 3 wszelkini
niezbednymi informacjami dotyczacymi kandydata (i przez kandydata potwierdzonymi na pismie), a w ragie potrzeby
na Zaqdanie Przewodniczaceso Rady Nadzorczey zapewnic stawiennictwo kandydata (Iub jego udzial 1w tele- lub
wideokonferencii)  pred lub  po  odbycin  Walnego  Zgromadzenia w terminie i migjscn  wskazanym  prex
Przewodniczacego Rady Nadzoreze), w celn umozliwienia dokonania oceny spetniania przez, tego kandydata kryteriow
niezalednosci.

3. W pryypadkn wygasniecia mandatu ctonka Rady Nadzorcze przed uplywem kadendgi, pozostali cxtonkowie Rady
Nadzorezey nprawnieni sq do dokooptowania w jego migjsce nowego cztonka Rady Nadzorezey, w drodze nchwafy
podjete] bezwzgledna wiekszosiiaq glosow wszystkich tych czlonkow. Mandat tak ustalonego cztonka Rady Nadzoreze
wygasnie, jegeli w terminie 6 (s3escin) miesiecy od dnia jego powolania w sposob okreslony w gdaniu poprzedninm, jego
wybdr nie ostanie atwierdzony przex Walne Zgromadzenie. W danym czasie, w skiad Rady Nadzgoreze) mose
wehodzic wylacgnie dwich czlonkdw powolanych w trybie niniejszego postanowienia, co do ktorych nie ostata podjeta
uchwata Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenin powotlania. Wygasniecie mandatu cztonka Rady Nadzoreze
w wiqzkn 3 brakiem jego atwierdzenia priez Walne Zgromadzenie nie wplywa na skutecinosé uchwat, w ktorych
podegmowanin brat ndzial.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczes sq powolywani i odwolywani prez Walne Zgromadzenie.

5. Cxlonek Zarzadn, prokurent, likwidator, kierownik oddziatn lnb zakfadn orazg zatrudniony w Spitce glowny
ksiggowy, radca prawny lub adwokat nie mose byé jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzoreze.

6. Przepis ust. 5 niniejszego paragrafu stosuje si¢ rownies:
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70.

71.

12.

13.

14.

a.  do innych 0sob, ktire podlegaja bezposrednio cztonkowi Zarzadu albo likwidatorows;

b.  odpowiednio do cztonkdw Zargadn i likwidatordw spotki lub spildzielni zalegnes.

Cxztonkowie Rady Nadzoreze wybierajq sposrid swego grona Przewodniczacego orag moga wybral jednego lnb dwich
Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorezey.

Kadengja cztonkdw Rady Nadzorezej trwa 5 (pieé) lat i jest wspdlna. Kadengja cztonkdw piervsze) Rady Nadzoreze
trwa 3 (trgy) lata i jest wspdlna.

Do waznosci nchwal Rady Nadzoreze) wymagane jest zaproszenie wsgystkich cztonkdw Rady Nadzorezes i obecnosé
co najmmniej potowy g nich, w tym Przewodnicgacego lub Wiceprzewodniczacego.

Cxztonkowie Rady Nadzoreze) wykonnjq swe obowiqzki wylaeznie osobiscie.

Rada Nadzoreza jest zwolywana w miare potreb, nie rzadzief jednak nig trgy razgy w roku obrotowym. Posiedzenia
gwolywane sq prez Przewodniczacego 3 wilasne inigjatywy, na dqdanie ctonka Rady, lub Zargadu w terminie dwoch
tygodni od dnia otrgymania wnioskn.

Wszelkie doreczenia dia kazdego 3 czlonkdw Rady Nadzorege dokonywane sq na pismie na adres wskazgany przez
danego cztonka Rady Nadzorezes inb do rak wilasnych za pisemmym potwierdzenienm odbiorn, lnb za posrednictwem
poczty elektroniczne, na adres wskazany przez. cztonka Rady Nadzoreze. O kagdej zmianie adresu cglonkowie
Rady Nadzorezef informuja Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezef oraz Spothke.-------------------

Wszelkie oswiadezenia i pisma kierowane do Rady Nadzorezel przez Spothke, jej organy, akgjonarinsgy lub cztonkdw
Zarzadn Iub Rady Nadzorcze powinny byé doreczane Priewodniczacemn  lnb Wiceprzewodniczacemn Rady
Nadzorezej, chyba e Statut wymaga zawiadomienia wszystkich czlonkdw Rady Nadzorez).

W przypadkn odwolania, rezygnaci lub Smierci cztonka Rady Nadzorezel jego mandat wygasa. Niezwlocinie po
otrgymanin  informagii o odwolaniu, rezygnaci lub Smierci cztonka Rady Nadzoreze, Zariad swola Walne
ZLgromadzenie, umiesiezajac na poradkn obrad wybdr nastgpey odwotanego, ustgpujacego lub martego cztonka.
Zmniejszente sig liczby cgtonkdw Rady Nadzoreze), bedace nastgpstwem odwolania, regygnacyi lnb smierci cztonka
Rady Nadzorege nie wplywa na dolnosé podegmowania preez Rade Nadzoreza wagnych uchwat, pod warunkiem, e
liczba czlonkdw nie spadnie ponizef liczby minimalney wymaganej przepisami Kodeksn spotek handlowych.---------------

§ 25,

Rada Nadzorcza podejmnje uchwaty we wsgystkich sprawach, ktire sq astrzezone do jej Rompetencji na mocy niniejsego

Statutu lub Kodeksu spolek handlowych.

1.

§ 26.

Rada Nadzorcza sprawunje staly nadior nad dziatalnosciq Spitki we wsgystkich dziedzinach jej dziatalnosei.
W szezegdinoses, do kompetengii Rady Nadzorezef nalesy:

1) ocena sprawozdania finansowego Spitki, zardwno co do godnosci g ksiegami i dokumentami, jak i e stanem

Jaktyeznym;

2)  ocena sprawozdania Zarzadn 3 dziatalnosci Spitki za ubiegly rok obrotowy;

3)  ocena wnioskdw Largadu dotyczacych podziatu gysku albo pokrycia straty;

4)  skladanie Walnenn Zgromadzeniu corocgnego pisemmnego sprawodania 3 wynikdw powyzse 0ceny;-----------------

5)  wyraganie 3g0dy na tworgenie oddziatdw i predstawicielstw Spotki;

6) powolywanie i odwolywanie cztonkdw Zariadu,

7)  rozpatrywanie wselkich wnioskdw wniesionych przez Zarzad lnb cztonkdw Rady Nadzorezg)--------------------
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8)  wybdr lub miana firmy andytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdart finansowych Spothis;----------------

9)  przedstawianie Walnemu Zgromadzenin wnioskdw o udzielenie ctonkom Zaradn absolutorium 3 wykonania
przez nich obowiqzkowy

10) wyraganie 3g0dy na ajmowanie si¢ prez. cztonkow Zarzadn dziatalnosciq konkurencyjng;

11) wyznaczanie  poszezegdlnym  cztonkom Rady Nadzoreze indywidualnych obowiazkdw  nadzorezych orag
wyznacganie ich do statego petnienia obowiqzkdw nadzorezychy

12) zawieszanie w cgynnosciach 3 wagnych powodow poszezegdlnych lub wszystkich ctonkdw Zarzadn, jak rownies
delegowanie cztonkdw Rady Nadzoreze) na okres nie dingsgy niz trgy miesiqee do cgasowego wykonywania
cqynnosci czlonkdw Zarzadn ktorgy ostali odwolani, 2loyli rexygnagie lub g innych przyezyn nie mogq
sprawowac swoich cgynnosci. W przypadkn trvale) niemognosei sprawowania cgynnosei prez, cztonka Zarzadn,
Rada Nadzoreza powoluje nowego cztonka Zarzaduy

13) swolywanie zwyezajnego Walnego Zgromadzenia w prypadku niezmwolania go przez Zarzad w wynaczonym
terminiey

14) zwolywanie nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go nzna 3a wskazane, a Zarzad nie zmwota
20 w terminie dwich tygodni od dnia 3gtosgenia odpowiedniego Fadania przez Rade Nadzoreggy----------------------

15) reprezentowanie  Spitki w umowach miedzyy Spotkq a clonkami  Zarzadn, w szegegdinose  awieranie
7 rozwiqywanie umow o prace lnb stosunku powolania z ctonkami Zargadw, prgy cgym w imienin Rady
Nadzorezej umowe te podpisuje upowazgniony przez Rade Nadzorezq eztonek Rady Nadzorege);--------------------

16) reprezentowanie Spotki w sporach miedzy Spotkaq a cztonkami Zaradu,

17) zatwierdzanie plandw finansowych i plandw rowojn i dziatalnosci Spotki, w szezegolnosci  pryjecie rocznego
budzetn i biznesplann dla Spotki ijej podmiotiw zaleznych sporzadzonego priez Zariad (,Biznes Plan
Grupy”);

18) wstalanie wynagrodzenia cztonkdw Zargadu;

19) udzielenie 2g0dy na logenie wniosku o dopuszezenie akgji Spotki do obrotu na rynku regulowanyms,-----------------

20) zatwierdzanie Regulaminn Zarzadu;

21) zatwierdzanie strategii dyiatania Spotki;

22) wyrakanie 3g0dy na zawarcie przeg Spothke umowy o subemisje akeiy

23) ustalanie jednolitego tekstn zmienionego Statutn Spotki i wprowadzanie innych mian Statutu o charakterze
redafkcyinym, okreslonych w nchwale Walnego Zgromadgeniay

24) oceny spetniania kryteridw niegaleznoscs, okreslonych w obowiazujacych prepisach prawa, prez posezegdinych
cxlonkow Rady Nadzoreze), pr3y exym taka ocena mose miel miejsce garowno pred jak i po odbycin Walnego
Zgromadzenia powolujacego danego czltonka lub cztonkdw w skiad Rady Nadzoreze);

25) sporgadzania sprawozdaii o wynagrodzeniach clonkow Zargadu iczlonkdw Rady Nadzoreze otrgymanych
w roku obrotowym, godnie 3 politykaq wynagrodzen pryjeta przex Walne Zgromadzenie.

2. Opricg spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych, uprzedniej zg0dy Rady Nadzoreze) wymaga:

1) zaciqganie 30bowiqzar i rozporzadianie prawami w Fakresie spraw objetych biezacq dzialalnosciq Spotki - jeseli
ich wartos¢ przekracza 20% kapitalow wiasnych Spotki. W pryypadkn watpliwosci, cgy dana sprawa objeta jest
biegacq dziatlalnoscia Spotki, Rada Nadzorcza ma prawo na wniosek Zarzadn dokonaé interpretagi w tym
gakresie. Dokonana interpretagia bedzie wiqgaca dla Zarzadn. Sprawy gwiqzane 3 obrotem nieruchomosciami
wehodzq w gakres bieqeel diatalnosci Spotki;
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2)  zaciqganie 0bowiqzar irozporzadzen prawami w akresie spraw wykraczajacych poza biesqeq diatalnosé
Spotki - jegeli ich wartos¢ przekracza 10% kapitalow wlasnych Spotki;

3) zawarcie przez Spitke istotne  transakgi 3 podmiotem  powiqganym 1w akresie wymaganym godnie
3 powszechnie obowiqzujacymi prepisami praway

4)  dokonanie mian polityki rachunkowosci, ktire majq istotny wplyw na jednostkowe Iub skonsolidowane
sprawozgdanie finansowe Spiotki, z wyjatkiem zmian wymaganych prze bieglego rewidenta Spotki lub je
podmiotn  zaleinego Ilnb wynikajacych ze zmian przepisow prawa (polskich zasad rachunkowosd Iub
Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawezosci Finansowej);

5)  wykonanie przez Spotke lnb podmiot galezny jako akgonariusza lnb wspéinika jej podmiotn aleinego, prawa
glosu na walnym zgromadzenin lub zgromadzenin wspdlnikdw podmiotu Zalesnego, w przedmiocie spraw,
0 ktdrych mowa w ninigjszym § 26 ust. 2 pkt 1 - 5; na potrzeby niniejsgego punktu odniesienia do Spotki oraz
cxlonkow Zaradn, o ktdrych mowa w punktach wskazanych powyze, nalegy interpretowal, odpowiednio jako
odniesienia do podmiotu Jaleznego oraz cxtonkow arzadn podmiotn Falegnego.

W wykonaniu swoich obowiqzkdw Rada Nadzoreza moke kontrolowaé kagda diedzing diiatalnosc Spotki, $adaé
od Zarzadu i pracownikdw Spitki predstawiania sprawozdari i wyjasnien, dokonywaé inspekeji majatkn Spitki orag
badal jej ksiggi i dokumenty.

Rada Nadzoreza moge w drodze uchwaly zwolnié Zargad 3 obowiqzkn ugyskania zgody Rady Nadzorcze na
wykonywanie okreslones czynnosci, lub wykonywanie okreslonego tipu cgynnosci, o ile nie spreciwia sig to bezwzglednie
obowiqznjacym prepisom prawa.

§27.

Uchwatly Rady Nadzoreze) zapadaja bezwzgledna wiekszosia glosow oddanych w obecnosci pryynajmniej potowy
cztonkdw Rady. Przy rownej ilosci glosow rozstryga glos Przewodniczacego Rady Nadzorezey.

Cxztlonkowie Rady Nadzorege) moga braé undzial w podejmowanin nchwal oddajac swij glos na pismie za
posrednicthem innego cztonka Rady Nadzorezej. Oddanie glosu na pismie nie mose dotyezgyé spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzoregej. Rada Nadzorcza moge rownies podejmowal uchwaty w trybie
pisemnym Inb przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé. Uchwata jest wasgna, gdy
wsgysey ctonkowie Rady Nadzorege) zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty orag co najmnief polowa
czlonkow Rady Nadzorezey wziela udzial w podejmowanin nchwaty. W posiedzenin Rady Nadzgoreze mogna
ueestnicgyé rownies pry wykorgystanin Srodkdw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglost.

§28.

Czlonkowie Rady Nadzoreze otrgymuja wynagrodzenie za pelnienie swoich obowiqgkdw ustalone prez Walne

ZLgromadzenie.

§29.

Rada Nadzoreza nchwala swij regulamin okreslajacy szezegotowy tryb pracy Rady Nadzoreze), w tym takse
szexegotowy tryb podemowania nchwa.

Rada Nadzoreza w drodze nchwaly powoluje w ragie potrzeby sposrid swoich cztonkdw state bad% doragne zespoly
lnb komitety do wykonywania okreslonych zadar, d¥ialajace jako kolegialne organy doradeze i opiniotwircze Rady
Nadzoreze).

W szezegdinosci Rada Nadzoreza powotuje komitet audytu, ktdrego skiad powinien byé godny 3 obowiazujacymi
preepisami prawa, a takse Rada Nadzoreza moge powotal komitet imwestycyiny.

Przedmiot i tryb dziatania zespolow i komitetow okresla regulamin espotu lub komitetn uchwalony prez Rade
Nadzoreza.

WALNE ZGROMADZENIE
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§ 30.

Akgjonarinsze majq prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzenin, prgy czym kagda akega wykia daje prawo
do jednego glosu. Prawo glosu przystuguje przed pelnym pokryciens akgji.

Abkgjonarinsze moga negestniczyé w Walnym Zgromadzenin osobiscie lub prez, petnomocnikdw.

Przed kazgdym Walnym Zgromadzeniem sporzadza si¢ liste akeonarinsgy uprawnionych do negestnictwa w Walnym
Zgromadzenin 3 podaniem nazwisk i imion b firm (nazw) uprawnionych, ich miejsca zamieszkania (siedziby),
liezby, rodzajow i numern akgi oraz liczby pryystugmjacych im glosow. Podpisana przez Zarzad lista winna byé
wylogona w lokaln Spotki przez okres 3 dni powszednich pred terminem Walnego Zgromadzenia.----------------------

Walne Zgromadzenia mogq byé zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyezajne Walne Zgromadzenie winno sig odbyé w ciqgu 6 miesiecy po uplywie kazdego roku 0brotowego.----------------

Nadzwyezajne Walne Zgromadszenie swotuje Zarzad 3 wlasnej inigjatywy lub na $qdanie Rady Nadzoreze, inb na
pisemne  Sqdanie  akgjonariusgy posiadajacych akgje predstawiajace co  najmnigf jedna dwndziestq kapitatu
zaktadowego. Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie winno byé zwotane priez Zarzad w terminie dwich tygodni od
preedstawienia Zarqdowi $adania jego 3wolania.

Walne Zgromadzenie mose takse podejmowaé uchwaty bez formalnego wotania, jesli repregentowany jest caty kapital
gakladowy, a nikt 3 obecnych nie wnidst sprzeciwn ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia
poszezegdlnych spraw na porzadkn obrad.

Walne Zgromadzenie nchwala Regulamin Obrad Walnych Zgromadzen, w kitdrym zawarte sq miedyy innymi
szezegoly techniczne wiqzane 3 Walnym Zgromadzeniem, jak rownies sprawy wiqiane 3 wyborem wladz Spitki,
zgodnie 3 Kodeksem spotek handlowych oraz niniejszym Statuten.

§ 31,

Walne Zgromadzenie jest wladne do podejmowania wiaacych uchwal, jesli reprezentowane na nim jest wigeef nig 30%
kapitatn zakiadowego, o ile przepisy prawa nie wymagajq wiekszego Rworum.

Jesti Walne Zgromadzenie nie mose podejmowal nchwal 3 brakn kwornm, niexwlocgnie wotane bedzie nastgpne
Walne Zgromadzenie 3 tym samym porzadkiem obrad, lecz beg obowiqgywania nstanowionego w ust. 1 powyse
wynogi co do kworum.

Walne Zgromadzenia Spotki odbywajq si¢ w siedzibie Spitki lub w innym miejscu na terenie Rzecgypospolite
Polskie, wskazanym w ogloszenin o zwolanin Walnego Zgromadzenia. W prgypadku, gdy Spitka ugyska status
spotki publicine, Walne Zgromadzenia moga odbywal si¢ takse w miejscowosei bedace] siedzibq spotki prowadzace
gielde, na ktdref akeje Spotki sq priedmiotens obrotu.

§32

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorezej albo Wiceprzewodniczaey Rady nadzorezej i prewodnicgy
mn do chwili wybrania Przewodniczacego sposrod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzenin. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Preges Zargadu lub osoba wyznaczona przez Zarqd. ----------------------

§33.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja begwzgledna wiekszosciq glosow oddanych na posiedzenin, o ile prepisy
Pprawa nie wymagaja wiekszej liczby glosow.

2. Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne przeprowadzane jest w wypadkach przewidzianych w Kodeksie spifek

handlowych.
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3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:

4.

1) rogpatrzenie i zatwierdzenie sprawogdania Zargadu 2 diiatalnosei Spotki oraz sprawozdania finansowego
Spotki za ubiegly rok obrotowy;

2)  podjecie nchwaty o podziale gyskn, wglednie o pokryciu straty,

3)  udgzielenie absolutorinm cztonkom wlady Spotki 3 wykonania przez nich obowiazkdw;

4)  wybor i odwotanie czlonkdw Rady Nadzoreze);

5)  podwyzgszenie lub obnigenie kapitaln akladowego;

6) zmiana Statutu;

7)  polaczenie Spotki z innymi spotkami, rozwiqzanie i likwidacgia Spotki

8)  uchwalenie Regulaminu Obrad Walnych Zgromadzery

9)  emisja obligagji zamiennych lub 3 prawem pierwszeristwa;

10) emisja warrantdw subskrypeyjnych;

11) rozstryyganie o wszelkich sprawach dotyczacych rosgezent o naprawienie szkody wyriadzone przy awiqzywanin
Spitki lub sprawowaniu zarzadn albo nadzorn;

12) rozpatrywanie innych wnioskdw predstawionych przez Rade Nadzoreza lnb Zargad;

13) pryyznanie Swiadectw gatogycielskich;

14) zbycie i wydzierzawienie przedsi¢biorstwa lub jego organizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczomego;

15) inne sprawy prewidziane w przepisach prawa.

Nabycie i 2bycie nieruchomosei, prawa ngytkowania wiecgystego, udzialu w nieruchomosci lub udziatu w prawie
ugytkowania wiecgystego, nie wymaga nchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 34,

Walne Zgromadszenie moge zarzadzal przerwy w obradach, wigkszosciq dwich trecich glosow, jednakse tqcznie prierwy

nie mogq trwvac dlugej nig 30 dui.

RACHUNKOWOSC SPOEKIT
§ 35.

Spotka prowadzi ksiggowosé 3godnie 3 obowiqznjacymi w tym akresie prepisanii.

Rok obrotowy Spitki pokrywa si¢ 3 rokien Ralendarzomwym.

Zarzad zobowiqzany jest do sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotki i pisemnego sprawozdania g dziatlalnosc
Spitki najpigniej w ciqgu trzech miesieey od akoricgenia roku obrotowego oraz do niemwtocgnego predstawienia tych
sprawozdan Radzie Nadzoreze. Roczne sprawozdanie finansowe wrag e sprawozdaniem Zarzadn 3 diatalnosci
Spotki podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

Sprawozdanie finansowe oraz, pisemne sprawogdanie 3 dgiatalnosci Spotki podpisywane sq przez wsgystkich cgtonkdow
Zarzadn. Odmowa podpisania musi byé nzasadniona.
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5. Zargad jest upowagniony do wyplaty akgjonariuszom aliczki na pocget pryewidywanes dywidendy na koniec roku
obrotowego, jeseli Spotka posiada Srodki wystarczajace na wyplate. Wiyplata zaliczki wymaga Zgody Rady
Nadzoreze.

ROZWIAZANIE I LIKWIDACJA SPOLKT
§ 36.

Rozwiqzanie Spitki nastepuje na podstawie wiasciwey nchwaly Walnego Zgromadzenia, podjete] wigkszosciq /s oddanych
glosiw.

§37.

1. Rozwiqzanie Spitki nastgpuje po przeprowadzenin likwidagi. Likwidacie prowadzi si¢ 3godnie 3 przepisami kodeksu
spdtek handlowych, pod firma Spotki 3 dodatkiem “w likwidag:”.

2. Likwidatorami Spotki sq czlonkowie Zarzadn, o ile Walne Zgromadzenie nie uchwali inaczej.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 38.

Jesti poszezegdlne postanowienia nintejszego Statutn mialyby byé niewasgne, to wagnosé pogostatych pogostaje bex mian.
Niewazne postanowienia Statutu bedg 2astapione przeg akejonarinsgy innymi, wasnymi postanowienianti, o tresei moliwie
najbardziej podobnej do tresci postanowiert niewazgnych. Nowe postanowienia beda nznane 3a rdwnowazne postanowieniom
niewaznym.

§ 39.

W pryypadkn, o ktdrym mowa w art. 5 §2. Kodeksu spétek handlowych, 1. w prypadkn osiqgniecia lub utraty przez
spitke bandlowa pozygi dominujacej w Spotee, zamiast ogloszenia, o ktdrym mowa wart. 5 (2 Kodeksu spitek
handlowych, wystarczy zawiadomic wsgystkich akejonarinsgy listami poleconymi.

§ 40.

W sprawach nie uregnlowanych niniejsgym Statutem majq astosowanie przepisy Kodeksu spotek handlowych i innych
obowiqznjacych aktow prawnych.
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ZALACZNIK 3

UCHWALA ZARZADU EMITENTA NR 6/02/11/2022
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Uchwata nr 6/02/11/2022
Zarzadu Archicom S.A. z siedziba we Wroctawiu
z dnia 02.02.2022 r.
w przedmiocie zwigkszenia Programu Emisji Obligacji i emisji obligacji

§1.

1. Zarzad spétki pod firma Archicom S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Spétka”), dziatajac na podstawie
§ 11 ust, 1lit. g} ij) i ust. 3 Regulaminu Zarzadu oraz §26 ust. 1 pkt 7) Statutu Spétki, pod warunkiem
uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spétki, niniejszym postanawia zmieni¢ umowe programowa
z dnia 17 czerwca 2016 r. zawarta migdzy Spétka a mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,Umowa”)
na podstawie ktérej Spétka, jako Emitent, ustanowita Program Emisji Obligacji. Zmiana obejmowa¢
bedzie w szczegdlnosci:

(i) podwyiszenie kwoty Programu Emisji Obligacji z 250.000.000,00 zt do 350.000.000,00 zt,

(ii) dostosowanie ustalania stopy procentowe]j do aktualnych warunkow legislacyjnych,

(iii) dokonanie istotnej zmiany warunkéw dotyczacych Przypadkéw  Naruszenia
w  szczegolnodci poprzez usunigcie limitu wyplacanej dywidendy oraz poprzez
wprowadzenie klauzuli krzyzowego naruszenia (cross-default) obejmujacej zadtuzenie
finansowe Grupy Echo Investment,

(iv) petnienia przez mBank S.A. funkcji agenta kalkulacyjnego i agenta emisji w zwiazku
z Programem Emisji Obligacji,

(v) zmiana zasad Utraty Kontroli poprzez podwyiszenie progu z 30% akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta do 50% + 1 akcja przy jednoczesnym wytgczeniu warunku
z Przypadkéw Naruszenia
- w celu emisji nowych obligacji do facznej kwoty 100.000.000,00 zi, na szczegétowych
warunkach ustalonych przez Zarzad.

2. Emisja nowych obligacji, o ktérych mowa w ust. 1, nastgpowa¢ bedzie wedtug warunkéw emisji
uzgodnionych przez Zarzad.

§2.
Zarzad Spotki postanawia:
(i) zarekomendowac Radzie Nadzorczej Spdtki wyrazenie zgody na zmiane Umowy
i podwyzszenie progu emisji obligacji z 250.000.000,00 zt d0 350.000.000,00zt,
(ii) wystapi¢ do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem o podjecie uchwaty w sprawie zgody na
zmiang Umowy i podwyzszenie progu emisji obligacji z 250.000.000,00 zt do 350.000.000,00zt.
§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Glosowanie Cztonkow Zarzadu
Imie, nazwisko i funkcja Jestem za Jestem przeciw Wstrzymuje sie
Waldemar Olbryk T T—
Prezes Zarzadu bk s
Agata Skowroﬁska-Domaﬁska@ ik
Cztonek Zarzadu
Rafat Zboch Rafat

Cztonek Zarzadu Thoch. g
Tomasz Sujak /A /44
Cztonek Zarzadu / /

7 e
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ZALACZNIK 4

UCHWALA RADY NADZORCZEJ EMITENTA NR 1/11/2022
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Warszawa, 02.02.2022r.

ARCHICOM S.A.
Ul. Gen. R. Traugutta 45
50-426 Wroctaw

W odpowiedzi na otrzymang od Pana za posrednictwem poczty elektronicznej prosbe o oddanie gtosu
przy uzyciu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ w postaci poczty elektronicznej
w sprawie ponizszych uchwat Rady Nadzorczej, przedstawiam swoje stanowisko poprzez oddanie gtosu
w nastepujacy sposoéb:

Uchwata nr 1/11/2022 Resolution No. 1/11/2022
Rady Nadzorczej Archicom S.A. of the Supervisory Board of Archicom S.A.
zdnia ......... 2022r. of ....... 2022
w sprawie wyrazenia zgody na zwiekszenie on consent to the increase of the Bond Issue
Programu Emisji Obligacji i emisje obligacji Program and the issue of bonds

The Supervisory Board of Archicom Spodtka
Akcyjna with its registered office in Wroctaw,
after reading the resolution No. 6/02/11/2022 of
the Management Board of Archicom S.A. with its
seat in Wroctaw on 02/02/2022 on increasing the
Bond Issue Program and bond issue, pursuant to
§26 section 2 point 2 of the Articles of
Association and §5 sec. 9 lit. b) of the Regulations
of the Supervisory Board, it resolves as follows:

Rada Nadzorcza Archicom Spodtka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu, po zapoznaniu sie z
uchwatg nr 6/02/11/2022 Zarzadu Archicom S.A. z
siedzibg we Wroctawiu z dnia 02.02.2022r. w
sprawie zwiekszenia Programu Emisji Obligacji i
emisji obligacji, na podstawie §26 ust. 2 pkt 2
Statutu Spotki i §5 ust. 9 lit. b) Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwala co nastepuje:

§1.

Wyraza zgode na zmiane umowy

programowej z dnia 17 czerwca 2016 r.

zawartej miedzy Spdtkg a mBank S.A. z

siedzibg w Warszawie (,Umowa”) na

podstawie ktérej Spdtka, jako Emitent,
ustanowifa Program Emisji Obligacji. Zmiana
obejmowac bedzie w szczegdlnosci:

a) podwyzszenie kwoty Programu Emisji
Obligacji z 250.000.000,00 zt do
350.000.000,00 zt,

b) dostosowanie ustalania stopy
procentowej do aktualnych warunkow
legislacyjnych,

c) dokonanie istotnej zmiany warunkéw
dotyczacych  Przypadkéw  Naruszenia
w szczegblnosci poprzez usuniecie limitu

wyptacanej dywidendy oraz poprzez
wprowadzenie  klauzuli  krzyzowego
naruszenia (cross-default) obejmujacej
zadtuzenie  finansowe  Grupy Echo

Investment,

d) petnienia przez mBank S.A. funkcji agenta
kalkulacyjnego i agenta emisji w zwigzku
z Programem Emisji Obligacji,
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§1.
Grants consent to the amendment of the
program agreement of June 17, 2016
concluded between the Company and mBank
S.A. with its seat in Warsaw ("Agreement"),
on the basis of which the Company, as the
Issuer, established the Bonds Issue Program.
The change will include in particular:
a) an increase of the amount of the Bond
Issue Program from PLN 250,000,000.00
to PLN 350,000,000.00,

b) the adjustment of the interest rate
setting to the current legislative
conditions,

c) material change to the terms of the
Cases of Default in particular by
removing the dividend payout limit and
by introducing a cross-default clause
covering the financial debt of Echo
Investment Group,

d) performance by mBank S.A. of the
functions of the spreading agent and the
issuing agent in a relationship with the
Bond Issue Program,

e) change of the Loss of Control rules by



zmiana zasad Utraty Kontroli poprzez

podwyzszenie progu z 30% akcji w

kapitale zaktadowym Emitenta do 50% +

1 akcja przy jednoczesnym wytgczeniu

warunku z Przypadkéw Naruszenia

- w celu emisji nowych obligacji do
tacznej kwoty 100.000.000,00 zt, na
szczegbtowych warunkach
ustalonych przez Zarzad.

Emisja nowych obligacji, o ktérych mowa w
ust. 1, nastepowad bedzie wedtug warunkow

emisji uzgodnionych przez Zarzad.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

GtOSOWANIE:

- Gtos Cztonka Rady Nadzorczej Rafata Mazurczaka

increasing the threshold from 30% of
shares in the Issuer's share capital to
50% + 1 share, excluding the condition
from the Cases of Default

- to issue new bonds up to the total
amount of PLN 100,000,000.00, on
detailed terms and conditions
established by the Management Board.

2. The issue of new bonds, referred to in sec. 1,

The

resolution comes

will take place according to the terms of the
issue agreed by the Management Board.

§2.

into force upon its

adoption.

Jestem za uchwatg/ For

Jestem przeciw/ Againts

Wstrzymuje sie/ Abstention

Rafat Mazurczak vazurczax

Digitally signed by Rafat

Date: 2022.02.03 14:39:10 +01'00"
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Warsaw, February 2, 2022.

ARCHICOM S.A.
Ul. Gen. R. Traugutta 45
50-426 Wroctaw

As chairman of the Supervisory Board of Archicom S.A., | present my position on the matter
for which voting was ordered using means of direct remote communication in the form of e-
mail, by voting in the following way:

Uchwata nr 1/11/2022
Rady Nadzorczej Archicom S.A.
z dnia 2022r.
w sprawie wyrazenia zgody na zwiekszenie
Programu Emisji Obligacji i emisje obligacji

Resolution No. 1/11/2022
of the Supervisory Board of Archicom S.A.
on consent to the increase of the Bond Issue
Program and the issue of bonds

The Supervisory Board of Archicom Spodtka
Akcyjna with its registered office in Wroctaw,
after reading the resolution No. 6/02/11/2022 of
the Management Board of Archicom S.A. with its
seat in Wroctaw on 02/02/2022 on increasing the
Bond Issue Program and bond issue, pursuant to
§26 section 2 point 2 of the Articles of
Association and §5 sec. 9 lit. b) of the Regulations
of the Supervisory Board, it resolves as follows:

Rada Nadzorcza Archicom Spdtka Akcyjna z
siedzibg we Woroctawiu, po zapoznaniu sie z
uchwatg nr 6/02/11/2022 Zarzadu Archicom S.A. z
siedzibg we Wroctawiu z dnia 02.02.2022r. w
sprawie zwiekszenia Programu Emisji Obligacji i
emisji obligacji, na podstawie §26 ust. 2 pkt 2
Statutu Spotki i §5 ust. 9 lit. b) Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwala co nastepuje:

§1.
1. Wyraza zgode na zmiane umowy 1.
programowej z dnia 17 czerwca 2016 r.

§1.

Grants consent to the amendment of the

zawartej miedzy Spdtkg a mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Umowa”) na
podstawie ktérej Spdtka, jako Emitent,
ustanowifa Program Emisji Obligacji. Zmiana
obejmowac bedzie w szczegdlnosci:

a) podwyzszenie kwoty Programu Emisji

program agreement of June 17, 2016
concluded between the Company and mBank
S.A. with its seat in Warsaw ("Agreement"),
on the basis of which the Company, as the
Issuer, established the Bonds Issue Program.
The change will include in particular:

a) an increase of the amount of the Bond

Obligacji z 250.000.000,00 1zt do Issue Program from PLN 250,000,000.00
350.000.000,00 zt, to PLN 350,000,000.00,

b) dostosowanie ustalania stopy b) the adjustment of the interest rate
procentowej do aktualnych warunkow setting to the current legislative
legislacyjnych, conditions,

c) dokonanie istotnej zmiany warunkéw
dotyczacych  Przypadkéw  Naruszenia
w szczegblnosci poprzez usuniecie limitu

c) material change to the terms of the
Cases of Default in particular by
removing the dividend payout limit and

wypfacanej dywidendy oraz poprzez by introducing a cross-default clause
wprowadzenie  klauzuli  krzyzowego covering the financial debt of Echo
naruszenia (cross-default) obejmujacej Investment Group,

zadtuzenie  finansowe  Grupy Echo d) performance by mBank S.A. of the
Investment, functions of the spreading agent and the

petnienia przez mBank S.A. funkcji agenta
kalkulacyjnego i agenta emisji w zwigzku
z Programem Emisji Obligacji,
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issuing agent in a relationship with the
Bond Issue Program,
e) change of the Loss of Control rules by



zmiana zasad Utraty Kontroli poprzez

podwyzszenie progu z 30% akcji w

kapitale zaktadowym Emitenta do 50% +

1 akcja przy jednoczesnym wytgczeniu

warunku z Przypadkéw Naruszenia

- w celu emisji nowych obligacji do
tacznej kwoty 100.000.000,00 zt, na
szczegbtowych warunkach
ustalonych przez Zarzad.

Emisja nowych obligacji, o ktérych mowa w
ust. 1, nastepowad bedzie wedtug warunkow

emisji uzgodnionych przez Zarzad.

VOTING:

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

increasing the threshold from 30% of
shares in the Issuer's share capital to
50% + 1 share, excluding the condition
from the Cases of Default

- to issue new bonds up to the total
amount of PLN 100,000,000.00, on
detailed terms and conditions
established by the Management Board.

2. The issue of new bonds, referred to in sec. 1,

The

resolution comes

will take place according to the terms of the
issue agreed by the Management Board.

§2.

into force upon its

adoption.

- Vote of the Chairman of Supervisory Board Mr. Nicklas Lindberg

Jestem za uchwatg/ For

Jestem przeciw/ Againts

Wstrzymuje sie/ Abstention

Nicklas Leif Ola
Lindberg

Digitally signed by Nicklas Leif Ola
Lindberg
Date: 2022.02.02 16:18:51 +01'00"
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Warszawa, 02.02.2022r.

ARCHICOM S.A.
Ul. Gen. R. Traugutta 45
50-426 Wroctaw

W odpowiedzi na otrzymang od Pana za posrednictwem poczty elektronicznej prosbe o oddanie gtosu
przy uzyciu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ w postaci poczty elektronicznej
w sprawie ponizszych uchwat Rady Nadzorczej, przedstawiam swoje stanowisko poprzez oddanie gtosu
w nastepujacy sposoéb:

Uchwata nr 1/11/2022 Resolution No. 1/11/2022
Rady Nadzorczej Archicom S.A. of the Supervisory Board of Archicom S.A.
zdnia ......... 2022r. of ....... 2022
w sprawie wyrazenia zgody na zwiekszenie on consent to the increase of the Bond Issue
Programu Emisji Obligacji i emisje obligacji Program and the issue of bonds

The Supervisory Board of Archicom Spodtka
Akcyjna with its registered office in Wroctaw,
after reading the resolution No. 6/02/11/2022 of
the Management Board of Archicom S.A. with its
seat in Wroctaw on 02/02/2022 on increasing the
Bond Issue Program and bond issue, pursuant to
§26 section 2 point 2 of the Articles of
Association and §5 sec. 9 lit. b) of the Regulations
of the Supervisory Board, it resolves as follows:

Rada Nadzorcza Archicom Spodtka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu, po zapoznaniu sie z
uchwatg nr 6/02/11/2022 Zarzadu Archicom S.A. z
siedzibg we Wroctawiu z dnia 02.02.2022r. w
sprawie zwiekszenia Programu Emisji Obligacji i
emisji obligacji, na podstawie §26 ust. 2 pkt 2
Statutu Spotki i §5 ust. 9 lit. b) Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwala co nastepuje:

§1.

Wyraza zgode na zmiane umowy

programowej z dnia 17 czerwca 2016 r.

zawartej miedzy Spdtkg a mBank S.A. z

siedzibg w Warszawie (,Umowa”) na

podstawie ktérej Spdtka, jako Emitent,
ustanowifa Program Emisji Obligacji. Zmiana
obejmowac bedzie w szczegdlnosci:

a) podwyzszenie kwoty Programu Emisji
Obligacji z 250.000.000,00 zt do
350.000.000,00 zt,

b) dostosowanie ustalania stopy
procentowej do aktualnych warunkow
legislacyjnych,

c) dokonanie istotnej zmiany warunkéw
dotyczacych  Przypadkéw  Naruszenia
w szczegblnosci poprzez usuniecie limitu

wyptacanej dywidendy oraz poprzez
wprowadzenie  klauzuli  krzyzowego
naruszenia (cross-default) obejmujacej
zadtuzenie  finansowe  Grupy Echo

Investment,

d) petnienia przez mBank S.A. funkcji agenta
kalkulacyjnego i agenta emisji w zwigzku
z Programem Emisji Obligacji,
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§1.
Grants consent to the amendment of the
program agreement of June 17, 2016
concluded between the Company and mBank
S.A. with its seat in Warsaw ("Agreement"),
on the basis of which the Company, as the
Issuer, established the Bonds Issue Program.
The change will include in particular:
a) an increase of the amount of the Bond
Issue Program from PLN 250,000,000.00
to PLN 350,000,000.00,

b) the adjustment of the interest rate
setting to the current legislative
conditions,

c) material change to the terms of the
Cases of Default in particular by
removing the dividend payout limit and
by introducing a cross-default clause
covering the financial debt of Echo
Investment Group,

d) performance by mBank S.A. of the
functions of the spreading agent and the
issuing agent in a relationship with the
Bond Issue Program,

e) change of the Loss of Control rules by



zmiana zasad Utraty Kontroli poprzez

podwyzszenie progu z 30% akcji w

kapitale zaktadowym Emitenta do 50% +

1 akcja przy jednoczesnym wytgczeniu

warunku z Przypadkéw Naruszenia

- w celu emisji nowych obligacji do
tacznej kwoty 100.000.000,00 zt, na
szczegbtowych warunkach
ustalonych przez Zarzad.

2. Emisja nowych obligacji, o ktérych mowa w
ust. 1, nastepowad bedzie wedtug warunkow

emisji uzgodnionych przez Zarzad.

e)

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

GtOSOWANIE:

- Gtos | Wiceprzewodniczacego Marka Gabryjelskiego

increasing the threshold from 30% of
shares in the Issuer's share capital to
50% + 1 share, excluding the condition
from the Cases of Default
- to issue new bonds up to the total
amount of PLN 100,000,000.00, on
detailed terms and conditions
established by the Management Board.
2. The issue of new bonds, referred to in sec. 1,
will take place according to the terms of the
issue agreed by the Management Board.

§2.
The resolution comes
adoption.

into force upon its

Jestem za uchwatg/ For

Jestem przeciw/ Againts

Wstrzymuje sie/ Abstention

Elektronicznie podpisany
przez Marek Gabryjelski
Data: 2022.02.02 17:47:37
+01'00'

Marek
Gabryjelski
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Warszawa, 02.02.2022r.

ARCHICOM S.A.
Ul. Gen. R. Traugutta 45
50-426 Wroctaw

W odpowiedzi na otrzymang od Pana za posrednictwem poczty elektronicznej proshe o oddanie gtosu
przy uzyciu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ w postaci poczty elektronicznej
w sprawie ponizszych uchwat Rady Nadzorczej, przedstawiam swoje stanowisko poprzez oddanie gtosu
w nastepujgcy sposob:

Uchwata nr 1/11/2022
Rady Nadzorczej Archicom S.A.
zdnia ........ 2022 1,
w sprawie wyrazenia zgody na zwiekszenie
Programu Emisji Obligacji i emisje obligacji

Resolution No. 1/11/2022
of the Supervisory Board of Archicom S.A.
of ....... 2022
on consent to the increase of the Bond Issue
Program and the issue of bonds

The Supervisory Board of Archicom Spotka
Akcyjna with its registered office in Wroctaw,
after reading the resolution No. 6/02/11/2022 of
the Management Board of Archicom S.A. with its
seat in Wroctaw on 02/02/2022 on increasing the
Bond Issue Program and bond issue, pursuant to
§26 section 2 point 2 of the Articles of
Association and §5 sec. 9 lit. b) of the Regulations
of the Supervisory Board, it resolves as follows:

Rada Nadzorcza Archicom Spotka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu, po zapoznaniu sie z
uchwatg nr 6/02/11/2022 Zarzadu Archicom S.A. z
siedzibg we Wroctawiu z dnia 02.02.2022r. w
sprawie zwiekszenia Programu Emisji Obligacji i
emisji obligacji, na podstawie §26 ust. 2 pkt 2
Statutu Spotki i 85 ust. 9 lit. b) Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwala co nastepuje:

§ 1.

Wyraza zgode na zmiane
programowej z dnia 17 czerwca 2016 r.
zawarte] miedzy Spdtka a mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Umowa”) na
podstawie ktorej Spotka, jako Emitent,
ustanowita Program Emisji Obligacji. Zmiana
obejmowac bedzie w szczegdlnosci:

a) podwyiszenie kwoty Programu Emisji

Obligacji z 250.000.000,00 1zt do
350.000.000,00 2,
b) dostosowanie ustalania stopy

procentowej do aktualnych warunkdw

legislacyjnych,
c) dokonanie istotnej zmiany warunkdw
dotyczacych  Przypadkéw  Naruszenia
w szczegolnosci poprzez usuniecie limitu
wyptacanej dywidendy oraz poprzez
wprowadzenie  klauzuli  krzyzowego
naruszenia (cross-default) obejmujacej
zadtuzenie finansowe Grupy Echo
Investment,
petnienia przez mBank S.A. funkcji agenta
kalkulacyjnego i agenta emisji w zwigzku
z Programem Emisji Obligaciji,
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§1.
Grants consent to the amendment of the
program agreement of June 17, 2016
concluded between the Company and mBank
S.A. with its seat in Warsaw ("Agreement”),
on the basis of which the Company, as the
Issuer, established the Bonds Issue Program.
The change will include in particular:
a) an increase of the amount of the Bond
Issue Program from PLN 250,000,000.00
to PLN 350,000,000.00,
the adjustment of the interest rate
setting to the current legislative
conditions,
material change to the terms of the
Cases of Default in particular by
removing the dividend payout limit and
by introducing a cross-default clause
covering the financial debt of Echo
Investment Group,
performance by mBank S.A. of the
functions of the spreading agent and the
issuing agent in a relationship with the
Bond Issue Program,
change of the Loss of Control rules by

d)



e) zmiana zasad Utraty Kontroli poprzez

podwyzszenie progu z 30% akcji w

kapitale zaktadowym Emitenta do 50% +

1 akcja przy jednoczesnym wytaczeniu

warunku z Przypadkdw Naruszenia

-~ w celu emisji nowych obligacji do
facznej kwoty 100.000.000,00 zt, na
szczegdtowych warunkach
ustalonych przez Zarzad.

2. Emisja nowych obligacji, o ktérych mowa w
ust. 1, nastepowacd bedzie wedtug warunkow
emisji uzgodnionych przez Zarzad.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

increasing the threshold from 30% of
shares in the Issuer's share capital to
50% + 1 share, excluding the condition
from the Cases of Default

- to issue new bonds up to the total
amount of PLN 100,000,000.00, on
detailed terms and conditions
established by the Management Board.

2. The issue of new bonds, referred to in sec. 1,

The

will take place according to the terms of the
issue agreed by the Management Board.

§2.

resolution comes into force upon its

adoption.

GtOSOWANIE:

- Glos Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty Turek

Jestem za uchwata/ For

Jestem przeciw/ Againts

Wstrzymuje sie/ Abstention

Digitally signed by
Ma+gorzata Matgorzata Anna
Turek

Anna Turek pate: 2022.02.03
15:58:43 +01'00"
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Warszawa, 02.02.2022r.

ARCHICOM S.A.
Ul. Gen. R. Traugutta 45
50-426 Wroctaw

W odpowiedzi na otrzymang od Pana za posrednictwem poczty elektronicznej prosbe o oddanie gtosu
przy uzyciu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ w postaci poczty elektronicznej
w sprawie ponizszych uchwat Rady Nadzorczej, przedstawiam swoje stanowisko poprzez oddanie gtosu
w nastepujacy sposoéb:

Uchwata nr 1/11/2022 Resolution No. 1/11/2022
Rady Nadzorczej Archicom S.A. of the Supervisory Board of Archicom S.A.
zdnia ......... 2022r. of ....... 2022
w sprawie wyrazenia zgody na zwiekszenie on consent to the increase of the Bond Issue
Programu Emisji Obligacji i emisje obligacji Program and the issue of bonds

The Supervisory Board of Archicom Spodtka
Akcyjna with its registered office in Wroctaw,
after reading the resolution No. 6/02/11/2022 of
the Management Board of Archicom S.A. with its
seat in Wroctaw on 02/02/2022 on increasing the
Bond Issue Program and bond issue, pursuant to
§26 section 2 point 2 of the Articles of
Association and §5 sec. 9 lit. b) of the Regulations
of the Supervisory Board, it resolves as follows:

Rada Nadzorcza Archicom Spodtka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu, po zapoznaniu sie z
uchwatg nr 6/02/11/2022 Zarzadu Archicom S.A. z
siedzibg we Wroctawiu z dnia 02.02.2022r. w
sprawie zwiekszenia Programu Emisji Obligacji i
emisji obligacji, na podstawie §26 ust. 2 pkt 2
Statutu Spotki i §5 ust. 9 lit. b) Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwala co nastepuje:

§1.

Wyraza zgode na zmiane umowy

programowej z dnia 17 czerwca 2016 r.

zawartej miedzy Spdtkg a mBank S.A. z

siedzibg w Warszawie (,Umowa”) na

podstawie ktérej Spdtka, jako Emitent,
ustanowifa Program Emisji Obligacji. Zmiana
obejmowac bedzie w szczegdlnosci:

a) podwyzszenie kwoty Programu Emisji
Obligacji z 250.000.000,00 zt do
350.000.000,00 zt,

b) dostosowanie ustalania stopy
procentowej do aktualnych warunkow
legislacyjnych,

c) dokonanie istotnej zmiany warunkéw
dotyczacych  Przypadkéw  Naruszenia
w szczegblnosci poprzez usuniecie limitu

wyptacanej dywidendy oraz poprzez
wprowadzenie  klauzuli  krzyzowego
naruszenia (cross-default) obejmujacej
zadtuzenie  finansowe  Grupy Echo

Investment,

d) petnienia przez mBank S.A. funkcji agenta
kalkulacyjnego i agenta emisji w zwigzku
z Programem Emisji Obligacji,
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§1.
Grants consent to the amendment of the
program agreement of June 17, 2016
concluded between the Company and mBank
S.A. with its seat in Warsaw ("Agreement"),
on the basis of which the Company, as the
Issuer, established the Bonds Issue Program.
The change will include in particular:
a) an increase of the amount of the Bond
Issue Program from PLN 250,000,000.00
to PLN 350,000,000.00,

b) the adjustment of the interest rate
setting to the current legislative
conditions,

c) material change to the terms of the
Cases of Default in particular by
removing the dividend payout limit and
by introducing a cross-default clause
covering the financial debt of Echo
Investment Group,

d) performance by mBank S.A. of the
functions of the spreading agent and the
issuing agent in a relationship with the
Bond Issue Program,

e) change of the Loss of Control rules by



e) zmiana zasad Utraty Kontroli poprzez increasing the threshold from 30% of

podwyzszenie progu z 30% akcji w shares in the Issuer's share capital to
kapitale zaktadowym Emitenta do 50% + 50% + 1 share, excluding the condition
1 akcja przy jednoczesnym wytgczeniu from the Cases of Default
warunku z Przypadkéw Naruszenia - to issue new bonds up to the total
- w celu emisji nowych obligacji do amount of PLN 100,000,000.00, on
tacznej kwoty 100.000.000,00 zt, na detailed terms and conditions
szczegbtowych warunkach established by the Management Board.
ustalonych przez Zarzad. 2. The issue of new bonds, referred to in sec. 1,
2. Emisja nowych obligacji, o ktérych mowa w will take place according to the terms of the
ust. 1, nastepowad bedzie wedtug warunkow issue agreed by the Management Board.

emisji uzgodnionych przez Zarzad.
§2. §2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia. The resolution comes into force upon its
adoption.

GtOSOWANIE:

- Gtos Cztonka Rady Nadzorczej Macieja Drozda

Jestem za uchwata/ For Jestem przeciw/ Againts Wstrzymuje sie/ Abstention
iai Digitally signed by
MaCIeJ Maciej Adam
Ada m Drozd
" Date: 2022.02.02
Drozd 17:14:59 +0100"
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Warszawa, 02.02.2022r.

ARCHICOM S.A.
Ul. Gen. R. Traugutta 45
50-426 Wroctaw

W odpowiedzi na otrzymang od Pana za posrednictwem poczty elektronicznej prosbe o oddanie gtosu
przy uzyciu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ w postaci poczty elektronicznej
w sprawie ponizszych uchwat Rady Nadzorczej, przedstawiam swoje stanowisko poprzez oddanie gtosu
w nastepujacy sposoéb:

Uchwata nr 1/11/2022 Resolution No. 1/11/2022
Rady Nadzorczej Archicom S.A. of the Supervisory Board of Archicom S.A.
zdnia ......... 2022r. of ....... 2022
w sprawie wyrazenia zgody na zwiekszenie on consent to the increase of the Bond Issue
Programu Emisji Obligacji i emisje obligacji Program and the issue of bonds

The Supervisory Board of Archicom Spodtka
Akcyjna with its registered office in Wroctaw,
after reading the resolution No. 6/02/11/2022 of
the Management Board of Archicom S.A. with its
seat in Wroctaw on 02/02/2022 on increasing the
Bond Issue Program and bond issue, pursuant to
§26 section 2 point 2 of the Articles of
Association and §5 sec. 9 lit. b) of the Regulations
of the Supervisory Board, it resolves as follows:

Rada Nadzorcza Archicom Spodtka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu, po zapoznaniu sie z
uchwatg nr 6/02/11/2022 Zarzadu Archicom S.A. z
siedzibg we Wroctawiu z dnia 02.02.2022r. w
sprawie zwiekszenia Programu Emisji Obligacji i
emisji obligacji, na podstawie §26 ust. 2 pkt 2
Statutu Spotki i §5 ust. 9 lit. b) Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwala co nastepuje:

§1.

Wyraza zgode na zmiane umowy

programowej z dnia 17 czerwca 2016 r.

zawartej miedzy Spdtkg a mBank S.A. z

siedzibg w Warszawie (,Umowa”) na

podstawie ktérej Spdtka, jako Emitent,
ustanowifa Program Emisji Obligacji. Zmiana
obejmowac bedzie w szczegdlnosci:

a) podwyzszenie kwoty Programu Emisji
Obligacji z 250.000.000,00 zt do
350.000.000,00 zt,

b) dostosowanie ustalania stopy
procentowej do aktualnych warunkow
legislacyjnych,

c) dokonanie istotnej zmiany warunkéw
dotyczacych  Przypadkéw  Naruszenia
w szczegblnosci poprzez usuniecie limitu

wyptacanej dywidendy oraz poprzez
wprowadzenie  klauzuli  krzyzowego
naruszenia (cross-default) obejmujacej
zadtuzenie  finansowe  Grupy Echo

Investment,

d) petnienia przez mBank S.A. funkcji agenta
kalkulacyjnego i agenta emisji w zwigzku
z Programem Emisji Obligacji,
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§1.
Grants consent to the amendment of the
program agreement of June 17, 2016
concluded between the Company and mBank
S.A. with its seat in Warsaw ("Agreement"),
on the basis of which the Company, as the
Issuer, established the Bonds Issue Program.
The change will include in particular:
a) an increase of the amount of the Bond
Issue Program from PLN 250,000,000.00
to PLN 350,000,000.00,

b) the adjustment of the interest rate
setting to the current legislative
conditions,

c) material change to the terms of the
Cases of Default in particular by
removing the dividend payout limit and
by introducing a cross-default clause
covering the financial debt of Echo
Investment Group,

d) performance by mBank S.A. of the
functions of the spreading agent and the
issuing agent in a relationship with the
Bond Issue Program,

e) change of the Loss of Control rules by



zmiana zasad Utraty Kontroli poprzez

podwyzszenie progu z 30% akcji w

kapitale zaktadowym Emitenta do 50% +

1 akcja przy jednoczesnym wytgczeniu

warunku z Przypadkéw Naruszenia

- w celu emisji nowych obligacji do
tacznej kwoty 100.000.000,00 zt, na
szczegbtowych warunkach
ustalonych przez Zarzad.

Emisja nowych obligacji, o ktérych mowa w
ust. 1, nastepowad bedzie wedtug warunkow

emisji uzgodnionych przez Zarzad.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

GtOSOWANIE:

- Gtos Il Wiceprzewodniczgcego Konrada Ptochockiego

increasing the threshold from 30% of
shares in the Issuer's share capital to
50% + 1 share, excluding the condition
from the Cases of Default

- to issue new bonds up to the total
amount of PLN 100,000,000.00, on
detailed terms and conditions
established by the Management Board.

2. The issue of new bonds, referred to in sec. 1,

The

resolution comes

will take place according to the terms of the
issue agreed by the Management Board.

§2.

into force upon its

adoption.

Jestem za uchwatg/ For

Jestem przeciw/ Againts

Wstrzymuje sie/ Abstention

Podpisano przez/ Signed by:
KONRAD
PLOCHOCKI

Data/ Date: 03.02.2022 13:46
mSzofir
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ZALACZNIK 5

UCHWALA ZARZADU EMITENTA NR 7/03/111/2022
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Uchwata nr 07/03/111/2022

Zarzadu Archicom S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 03.03.2022 roku
w sprawie emisji obligacji serii M6/2022

Zarzad spotki Archicom Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (,,Spétka”), dziatajgc na podstawie
§11 ust. 1lit. g) oraz j) Regulaminu Zarzadu, w nawigzaniu do uchwaty Zarzadu Spétki nr 6/02/11/2022
z dnia 02.02.2022 r. w sprawie zwiekszenia Programu Emisji Obligacji i emisji obligacji, w zwigzku z
uzyskaniem pozytywnej opinii Komitetu Inwestycyjnego Spoétki, wymaganej na podstawie §29 ust.
3-4 Statutu Spoétki w zwigzku z pkt. 3.2. ppkt. (c) Regulaminu Komitetu Inwestycyjnego, postanawia:

§1.

wyemitowac do 110.000 sztuk obligacji zwyktych niezabezpieczonych serii M6/2022 (,,Obligacje”),
na nastepujacych warunkach:

(A)

(B)

(©)
(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

)
()

Obligacje bedg emitowane na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”) oraz niniejszej uchwaty Zarzadu;

w ramach emisji Obligacji wyemitowanych zostanie do 110.000 sztuk Obligacji, o facznej
wartosci nominalnej do 110.000.000,00 PLN;

Obligacje zostang wyemitowane w dniu 16 marca 2022r.;

Obligacje beda emitowane jako obligacje na okaziciela, nie majgce formy dokumentu, ktére w
dniu emisji beda zarejestrowane w ewidencji oséb uprawnionych w rozumieniu art. 7a Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi prowadzonej przez mBank S.A,,
a nastepnie przeniesione do systemu rejestracji zdematerializowanych papieréw
wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;

emisja Obligacji nastgpi w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art.
1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

wartos¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000,00 PLN;

Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR
dla depozytéw 3-miesiecznych (WIBOR 3M), powiekszonej o marze odsetkowg w wysokosci
3,20 % w skali roku;

okres zapadalnosci Obligacji wynosi 2 lata, a dzieh wykupu Obligacji nastgpi w dniu: 15 marca
2024 r,;

Obligacje nie bedg zabezpieczone;

Obligacje zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,ASO”); oraz
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(K)

Spotka dokona automatycznego przydziatu Obligacji na rzecz inwestora ze skutkiem na dzien
emisji pod warunkami: (i) ztozenia przez inwestora prawidtowo podpisanego oswiadczenia o
przyjeciu propozycji nabycia Obligacji (w terminie oraz w sposdb wskazany w propozycji
nabycia Obligacji) oraz (ii) optacenia przez inwestora Obligacji (w terminie oraz w sposodb
wskazany w propozycji nabycia Obligacji).

§2.

Zarzad Spotki wyraza zgode na wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASO oraz podjecie przez Spotke
wszelkich czynnosci wymaganych do wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO.

§3.

Zarzad Spotki postanawia zatwierdzi¢ warunki emisji Obligacji serii M6/2022 stanowigce Zatgcznik 1
do niniejszej uchwaty.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie Cztonkéw Zarzadu

Imie, nazwisko i funkcja Jestem za Jestem przeciw Wstrzymuje sie
Walde Digitally signed
Waldemar Olbryk by Vleldemar
mar Jang,..
Prezes Zarzadu 5’3;92-03 o
Ol bry 15:03:25 +01'00'
Signed by /

Tomasz Sujak
Cztonek Zarzadu

Tomasz Rafat
Sujak

Date / Data:
2022-03-03 1534

Podpisano przez:

o

Rafat Zboch
Cztonek Zarzadu

Digitally signed

Rafat
by Rafat Mariusz

Mariuszzboch
Date: 2022.03.03
Zboch

15:10:12+01'00"

Agata Skowronska-Doma
Cztonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Agata lzabella
Skowronska-
Domanska

Date / Data:
2022-03-03 15:21
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ZALACZNIK NR 1

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII M6/2022

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji (Warunki Emisji) obligacji serii M6/2022 (Obligacje), ktorych
szczegOtowe parametry zostaly okre§lone w suplemencie emisyjnym zatgczonym jako Zalacznik 1
(Suplement Emisyjny), stanowigcym integralng czg$¢ Warunkow Emisji, emitowanych przez Archicom S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Gen. Romualda Traugutta 45, 50-416 Wroctaw, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000555355, posiadajaca numer REGON: 020371028, numer NIP: 898-210-08-70, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 256.703.430 PLN, optaconym w cato$ci, posiadajacg stron¢ internetowa www.archicom.pl

(Emitent).
1. DEFINICJE I WYKLADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza notariusza wskazanego w Suplemencie Emisyjnym.

Agent Emisji oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, ktorego funkcje petni podmiot wskazany w Suplemencie
Emisyjnym.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
GPW.

Brak Zezwolenia WIBOR oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub zostato mu cofnigte
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce
nie mogg stosowa¢ WIBOR.

Dealer oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolona Gwarancja oznacza gwarancj¢ lub porgczenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej sptaty obligacji emitowanych
w ramach Programu; lub

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Podmiotu Zaleznego zwigzanych z Podstawowa
Dziatalnoscig Gospodarcza.

Dozwolone Finansowanie oznacza:

(a) przystapienie przez podmiot z Grupy do zadluzenia zaciggnietego przez podmiot z Grupy na
cele zwiazane z Podstawowa Dziatalnoscig Gospodarcza; lub

(b) udzielenie przez podmiot z Grupy pozyczki podmiotowi z Grupy lub z Grupy Echo Investment
na cele zwigzane z Podstawowg Dziatalnos$cig Gospodarczg; lub
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(©) objecie przez podmiot z Grupy dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
podmiot z Grupy na cele zwigzane z Podstawowa Dziatalnosciag Gospodarcza; lub

(d) przejecie dtugu przez podmiot z Grupy w zwigzku z Podstawowa Dziatalno$cig Gospodarcza;
lub
(e) udzielenie przez podmiot z Grupy finansowania klientowi lub kontrahentowi podmiotu z

Grupy w zwigzku z Podstawowa Dzialalnoscia Gospodarcza; lub

() finansowanie inne niz wskazane w pkt. (a) - (e), udzielone w zwigzku z Podstawowa
Dziatalnoscig Gospodarcza, ktorego wartos¢ ksiggowa nie przekracza tgcznie w danym roku
kalendarzowym 10.000.000 PLN.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza kazde rozporzadzenie (tj. sprzedaz, dzierzawe, najem, przelew
wierzytelno$ci lub inng podobna czynnos¢) spelniajace przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

(a) dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia, gdzie
zbywane sktadniki majatku sg zastapione sktadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosci,
lub

(b) dokonywane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i za

gotowke; lub
(c) dokonanie przez podmiot z Grupy przelewu wierzytelnos$ci; lub
(d) dokonywane w ramach Grupy; lub
(e) zwigzane z Podstawowg Dziatalnoscig Gospodarcza; lub

() ktore polega na ustanowieniu Zabezpieczenia zobowigzania zaciggnigtego w zwigzku z
Podstawowa Dziatalno$cia Gospodarcza; lub

(g) inne niz rozporzadzenie wskazane w pkt. (a) — (f) powyzej, gdzie warto$¢ ksiegowa
sktadnikow majatkowych bedacych przedmiotem rozporzadzenia nie przekracza w danym
roku kalendarzowym lacznie 10.000.000 PLN.

Dzien Czesciowego Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobo6t, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych i rachunki
zbiorcze prowadzg dziatalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z tytutu
Obligaciji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji KDPW nie wynika
obowigzek wczesniejszego ustalenia osob uprawnionych do $wiadczen z Obligacji, szdsty Dzien
Roboczy, przed dniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu

Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien ztozenia zadania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu;
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(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien potaczenia,
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta; oraz

(d) spetniania $§wiadczen z tytutu wykupu Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia z tytutu wykupu
Obligacji zostata przekazana KDPW.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji GPW nie
wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stopy procentowej oraz z zastrzezeniem par. 5.1(b)(xi),
trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktoérego zostanie ustalona stopa
procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Echo Investment oznacza Echo Investment S.A. wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000007025 oraz kazdego jej nastgpce prawnego.

GPW oznacza Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
Grupa Echo Investment oznacza Echo Investment i jego Podmioty Zalezne.

Istotny Podmiot Zalezny oznacza Podmiot Zalezny, ktérego przychody przewyzszaja 10 procent
przychodow Grupy lub ktorego aktywa przewyzszaja 10 procent aktywow Grupy, wskazanych w
ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibag w Warszawie.

Kontrahent Centralny oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem
ktorego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR 1 zabezpieczaja ryzyko jego zmian.

Korekta oznacza warto$¢ lub dzialanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta
bedzie okres$lona zgodnie z pkt. 5.1(b)(viii).

Marza oznacza marz¢ okre$long w Suplemencie Emisyjnym.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, prezentacj¢ inwestorska, opis czynnikow ryzyka
sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji, memorandum informacyjne sporzadzone
przez Emitenta w zwigzku z emisja Obligacji, not¢ informacyjna sporzadzong w przypadku
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji, propozycje nabycia Obligacji, zbadane
przez bieglego rewidenta jednostkowe i skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta oraz niezbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe i
skonsolidowane poétroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta, opublikowane przez
Emitenta.

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
o$wiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wiasciwego dla niego rynku
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bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktora WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest mozliwos$ci do
przywrdcenia takiej reprezentatywnosci.

Ogloszenie Konca Publikacji oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na statle, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostal wyznaczony nastgpca, ktory bedzie nadal obliczal lub publikowat WIBOR.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczecia
naliczenia odsetek (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze miec¢
inng dlugo$¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wezeéniejszy wykup Obligacji 1 bedzie si¢ konczyt
w dniu (nie wliczajac tego dnia), w ktérym nastapi ptatno$¢ zwigzana z natychmiastowym lub
wezesniejszym wykupem Obligacji.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacj¢ branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub
Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR.

Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezng bezposrednio lub posrednio w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

Podstawowa Dzialalno$é Gospodarcza oznacza dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na dziatalnosci
deweloperskiej, prowadzeniu robot budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw, robot
zwigzanych z budowa obiektow inzynierii ladowej 1 wodnej, robdt budowlanych specjalistycznych,
kupnie i sprzedazy nieruchomosci na witasny rachunek, dziatalno$ci zwiazanej z obstuga rynku
nieruchomos$ci wykonywanej na zlecenie, dziatalno$ci w zakresie architektury oraz, w przypadku
Emitenta i innych spoétek z Grupy posiadajacych udzialy w Podmiotach Zaleznych, dziatalnosci firm
centralnych i holdingdéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

Prawo Upadlos$ciowe oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.

Premia oznacza premi¢ od wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta o wysokosci
okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznacza program emisji obligacji o warto$ci nie wyzszej niz 350.000.000 PLN, z
mozliwoscig podwyzszenia kwoty Programu, ustanowiony przez Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 10.3 (Przypadki Naruszenia).
Stopa Bazowa oznacza stop¢ bazowg ustalong zgodnie z punktem 5.1(b).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 1. o obligacjach.

WIBOR oznacza stawkg referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktory go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) réwnego Wtasciwemu Tenorowi, dla
ktorego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

Wiasciwy Tenor oznacza okres wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt. 5.1(b)(vi) -
5.1(b)(xii), ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.

Wskaznik Zadluzenia oznacza stosunek skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto Emitenta
do skonsolidowanych kapitalow wlasnych Emitenta.
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1.2

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewtaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadtuzenie, bez podwojnego liczenia, z tytutu:

(a)
(b)
(©)

(d)
(e)

®

(2

(h)

0
(k)

srodkow wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;
akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego;

umowy nabycia instrumentdw finansowych lub emisji obligacji, weksli, innych papierow
warto$ciowych, skryptow dtuznych lub innych tym podobnych instrumentow;

udziatéw/akeji uprzywilejowanych z mozliwo$cig umorzenia;

umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktora zgodnie z ogolnie
przyjetymi zasadami rachunkowos$ci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego,
bez zobowigzan wynikajacych z optat za uzytkowanie wieczyste lub oplat z tytulu
przeksztatcenia uzytkowania wieczystego we wilasnos¢ definiowanych jako zobowigzania
leasingowe zgodnie z MSSF 16;

wierzytelnosci  sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcy);

transakcji pochodnych zawartych w zwiazku z zabezpieczeniem przed wahaniami stop
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stop procentowych lub cen
(i, przy obliczaniu warto$ci transakcji pochodnej, pod uwage brana bedzie tylko ich wartos$¢
rynkowa);

roszczen zwrotnych lub regresowych w zwigzku z: gwarancja, zobowigzaniem
odszkodowawczym, gwarancja zabezpieczajaca wykonanie umowy, akredytywa
zabezpieczajaca lub dokumentows, lub dowolnym innym instrumentem wystawionym przez
bank lub instytucje finansowa;

kosztow nabycia sktadnika majatku lub ustugi, o ile s3 one ptatne po terminie ich nabycia lub
objecia w posiadanie przez stron¢ zobowigzang, a ptatno$¢ odroczona:

(1) stanowi glownie sposob pozyskania srodkow finansowych lub finansowania nabycia
lub budowy takiego sktadnika majatkowego lub realizacji takiej ustugi; lub

(i1) ma zosta¢ zaptacona ponad sze$¢ miesiecy po dacie nabycia lub dostawy;
innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; lub

gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby trzeciej w zwiazku z dowolna pozycja, o ktorej mowa w

pkt. (a) do (j) powyze;j.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty w rozumieniu Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a)

odniesienia do paragrafu lub zalgcznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zatacznika
niniejszych Warunkéw Emisji;
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3.1

3.2

33

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

(b) odniesienia do:

(1) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze zmianami; oraz

(i1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu

prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu prawa, ustawy
lub rozporzadzenia, ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(©) tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektdrych paragrafow zostaty podane wytacznie dla
utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje¢ niniejszych Warunkow Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieni¢zne w wysokosci i
terminach okre$§lonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.

Os$wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.
Obligacje nie sg zabezpieczone.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podja¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkow Emisji.
Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w innych sprawach wskazanych w
Warunkach Emisji.

Kazdy Obligatariusz moze zazada¢ zwotania zgromadzenia obligatariuszy.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac si¢ w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadaja nastgpujaca wigkszoscia glosow:

(a) uchwaty w sprawie zmiany postanowien, ktore nie sa postanowieniami kwalifikowanymi
warunkow emisji wymagajg wiekszosci 75 procent gloséw Obligatariuszy obecnych na
zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent Obligatariuszy;

(b) uchwaly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkow emisji zapadajg
wigkszoscig glosow okreslong w Ustawie o Obligacjach; oraz

(c) uchwaly w sprawach okreSlonych w par. 10.4 (Czynnosci niestanowigce Przypadku
Naruszenia) oraz 10.5(a) wymagajg wigkszosci 50 procent i jednego glosu Obligatariuszy
obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent
Obligatariuszy.

Ksiega protokotow zgromadzen obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.
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4.7

5.1

(a)

(b)

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy wiaza wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy, ktorzy
nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy nie wzieli udzialu w
glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy wstrzymali si¢ od glosu,
Obligatariuszy, ktorzy glosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktorzy nabyli Obligacje po dniu
podjecia uchwaty zgromadzenia obligatariuszy.

OPROCENTOWANIE

Sposdéb oprocentowania Obligacji lub wskazanie, ze Obligacje nie sg oprocentowane, sg zawarte w
Suplemencie Emisyjnym.

Zmienna stopa procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedtug zmiennej stopy procentowej naliczane sg dla
danego Okresu Odsetkowego i1 ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Ustalenie zmiennej stopy procentowe;:

(1) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o
Marzg.

(i1) Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie
rowna stawce WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

(i)  Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to do
ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze Stopa
Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

(iv) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w tym, w szczego6lnosci, w zwigzku Ogloszeniem Konca Publikacji) lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposob opisany ponize;j.

(v) Jesli brak dostgpnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy
nastapi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci
WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje WIBOR.
W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

(vi) Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowala do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(B) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(©) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR;
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(D)

(E)

(F)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje si¢ przygotowaniem
propozycji zastapienia WIBOR,;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR zastosowal w
rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

(vii)  Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w pkt. (vi) powyzej, w kolejnosci od punktu (vi)(A)
(vi)(F). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej wiacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot
Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

(viii)  Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

Korekta ma charakter warto$ci lub dziatania, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ warto$cig dodatnig, ujemnag, zerowa, jak
rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej mowa
w punkcie (vi)(E) powyzej, stosuje si¢ Korekte taka, jak zastosowal Kontrahent
Centralny;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w
punktach od (vi)(A) do (vi)(D) powyzej:

L. Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje si¢ taka Korekte;
1L Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac¢ Korekty — nie stosuje si¢
Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktdérych mowa w
punktach od (vi)(A) do (vi)(D) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst si¢ do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o
ktérej mowa w pkt. (vi)(E) powyze;j:

L Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

1L Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;

II1. mediana roznic jest ustalana:

° za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestal by¢
publikowany (gdy nastapito Ogloszenie Konca Publikacji) albo
pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany
(gdy WIBOR nie zostat opublikowany ale nie nastapitlo Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem w ktérym wystgpit Brak Zezwolenia
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(©)

(d)

(e)

WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny;

° biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt
publikowany zarowno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

(ix) Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji, Brakiem Zezwolenia WIBOR lub Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz
Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowej).

(x) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode¢ obliczania Korekty lub opini¢ Agenta
Kalkulacyjnego, ze Korekta nie jest wymagana.

(x1) Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostgpny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem odpowiednich regulacji
ASO dotyczacych termindow przekazywania informacji o ustalonej stopie procentowej i
kwocie odsetek od Obligacji.

(xii) W przypadku gdy zgodnie z pkt. (v) Wskaznik Alternatywny trwale zastapi WIBOR,
postanowienia pkt. (iv) - (ix) odnoszace si¢ do WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego
Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

(xiii) Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej stopy procentowej,
poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez zmienng stope procentowa,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku
przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pdét grosza lub wiecej bedzie
zaokraglane w gore).

Ogloszenie zmiennej stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z par. 14.1 (Zawiadomienia do
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie dodatkowo zamieszczona na stronie internetowej ASO.

GPW Benchmark S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkow Emisji, GPW Benchmark S.A. jest w trakcie
podejmowania dzialan majacych na celu uzyskanie zezwolenia na petnienie funkcji administratora
stawek referencyjnych zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych Iub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014.

1"

0040223-0000335 EUO1: 2005640597.9 89



5.2

(a)

(b)

(©)

5.3

6.1

6.2

6.3

6.4

Stala stopa procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedtug stalej stopy procentowej naliczane sg dla danego
Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie warto$ci nominalnej jedne;j
Obligacji przez stalg stope procentowag wskazang w Suplemencie Emisyjnym, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pot grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w

gore).
Ogtloszenie kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z par. 14.1 (Zawiadomienia do
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie dodatkowo zamieszczona na stronie internetowej ASO.

Obligacje zerokuponowe
Obligacje zerokuponowe nie sg oprocentowane.
PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem podmiotow prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek Obligatariusza.

Wszelkie ptatnosci $§wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariusza
posiadajacego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosci:

(a) wierzytelno$¢ z tytulu wykupu Obligacji moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji;

(b) jezeli dzien ptlatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
ptatno$¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za op6znienie w
dokonaniu ptatnosci;

(©) swiadczenia pieni¢zne z tytutu wykupu Obligacji spetniane po Dniu Wykupu bedg wyptacane
w nastepnym Dniu Roboczym po odpowiednim Dniu Ustalenia Praw; oraz

(d) z zastrzezeniem pkt. (a), platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane bez
potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

O ile bedzie to miato zastosowanie, dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji zapisanych w ewidencji
prowadzonej Agenta Emisji bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi podatkéow od ptatnosci $wiadczen z papierow
warto$ciowych. Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotdéw, na rzecz ktorych
prawa z Obligacji sa zapisane ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji.
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9.1

9.2

9.3

10.

10.1

(a)

(b)
(©)

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkdéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych
wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba zZe
potracenia lub odliczenia tych podatkow lub nalezno$ci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
nalezno$ci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich warto$ci nominalnej w Dniu Wykupu albo, jezeli tak
wskazano w Suplemencie Emisyjnym, w Dniach Czg¢$ciowego Wykupu, poprzez wykup liczby
obligacji wskazanej w Suplemencie Emisyjnym, i w Dniu Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyjnym wskazano takg mozliwo$¢, Emitent moze wykupi¢ co najmniej 30
procent wyemitowanych i niewykupionych Obligacji przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed datg
wczesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ w Dniach Platnosci Odsetek
wskazanych w Suplemencie Emisyjnym.

W przypadku, gdy Echo Investment, posrednio lub bezposrednio, bedzie posiada¢ mniej niz 50% + 1
akcja w kapitale zaktadowym Emitenta (Utrata Kontroli), Emitent moze wykupi¢ wszystkie
wyemitowane Obligacje danej serii w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajacym po dniu, w
ktorym nastgpita Utrata Kontroli, ale nie wczesniej niz po uptywie 30 dni od dnia ztozenia
Obligatariuszom zawiadomienia o zamiarze wczes$niejszego wykupu Obligacji.

W dniu, w ktérym nastapi wykup Obligacji zgodnie z par. 9.1 Iub par. 9.2, Emitent zaptaci
Obligatariuszom kwote rowng sumie:

(a) warto$ci nominalnej Obligacji;

(b) w przypadku Obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia); oraz

(c) odpowiedniej Premii.

WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
pienigznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia dtuzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w

obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.
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10.2

(a)

(b)

(c)
10.3

Opcja put

W przypadku, gdy nastapi Utrata Kontroli, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wykupu posiadanych
przez niego Obligacji poprzez ztozenie Emitentowi, w sposob wskazany w par. 10.6, zadania wykupu
Obligacji.

Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi zadanie wykupu Obligacji, ktorego podstawa jest Utrata
Kontroli w okresie rozpoczynajacym si¢ w dniu, w ktorym nastapita Utrata Kontroli i konczacym sig
w dniu przypadajacym sze$¢ miesiecy po dniu, w ktorym nastgpita Utrata Kontroli. Emitent bedzie
zobowigzany do wczesniejszego wykupu Obligacji objetych zadaniami wykupu zlozonymi na
podstawie niniejszego par. 10.2, jesli w okresie, w ktorym mozliwe jest sktadanie zadan
wcezesniejszego wykupu Obligacji na podstawie niniejszego par. 10.2, takie zadania zloza
Obligatariusze posiadajacy co najmniej 25% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.

Wykup Obligacji na podstawie niniejszego par. 10.2 nie stanowi Przypadku Naruszenia.
Przypadki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwosci zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych
w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy Obligatariusz moze, z zastrzezeniem par. 10.4 (Czynnosci
niestanowigce Przypadku Naruszenia) i par. 10.5 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia), zadac
weczesniejszego wykupu Obligacji jezeli wystapi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta, jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego lub
Zadtuzenie Finansowe Echo Investment wynikajace z dtuznych papierow wartosciowych, w
lacznej kwocie przekraczajacej rownowartos¢ 10.000.000 PLN:

(1) nie zostalo sptacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie takiego naruszenia; lub

(i1) stato si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnos$ci takiego Zadtuzenia
Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadhluzenia
Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego);

(b) przychody Grupy z Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej wyniosg mniej niz 75 procent
catkowitych przychodéw Grupy;

(©) warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia bedzie wyzsza niz 0,9;

(d) Emitent lub Podmiot Zalezny dokona rozporzadzenia, innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

(e) w przypadku zaistnienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia lub zdarzenia, o

ktorym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe), Emitent lub Podmiot Zalezny dokona
jakiejkolwiek ptatnosci na rzecz akcjonariusza Emitenta, innej niz ptatno$¢ z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Iub umorzy jakakolwiek wierzytelno$¢ przyshugujaca
mu wobec akcjonariusza Emitenta;

() Emitent lub Podmiot Zalezny:
(1) dokona jakiejkolwiek dystrybucji gotowki, za wyjatkiem platnosci z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu lub wyplaty dywidendy, do akcjonariuszy

Emitenta; lub

(i1) umorzy jakakolwiek wierzytelnos¢ przystugujaca Emitentowi wobec akcjonariusza
Emitenta,
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(2

(h)

(1)

W)

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(P)

(@

jesli czynnosci te moga spowodowaé wystapienie Przypadku Naruszenia lub zdarzenia, o
ktorym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe);

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia, innego niz Dozwolona
Gwarancja;

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli finansowania innego niz Dozwolone Finansowanie;

wskutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich
decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalno$ci), Emitent
lub Podmiot Zalezny zobowigzany bedzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych
30.000.000 PLN;

w odniesieniu do sktadnikow majgtkowych Emitenta lub Podmiotu Zaleznego o lacznej
wartos$ci stanowigcej co najmniej 10 procent skonsolidowanych kapitatdéw wlasnych Emitenta
w danym roku kalendarzowym, nastgpito zajecie komornicze lub zostata skierowana
egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz udzielenie zabezpieczenia, ktora nie zostata
umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w ciggu 120 dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot Zalezny informacji o jej rozpoczeciu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie be¢dzie posiadat jakiejkolwiek koncesji, licencii,
zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia jego podstawowej
dziatalnosci gospodarczej, przy czym dla uniknigcia watpliwo$ci nie dotyczy to pozwolenia
na budowe, pozwolenia zamiennego i pozwolenia na uzytkowanie;

Obligacje, ktore zostaty uprzednio wprowadzone do obrotu na ASO, zostang wykluczone z
obrotu na ASO;

Emitent nie wykona ktoéregokolwiek z obowiazkéw wskazanych w par. 12 (Obowiazki
informacyjne) i takie niewykonanie obowiazku nie zostanie naprawione w terminie siedmiu
Dni Roboczych od dnia, w ktorym zgodnie z Warunkami Emisji odpowiedni obowigzek miat
by¢ wykonany;

ktorekolwiek z os$wiadczen ztozonych w Materiatach Informacyjnych okaze sig¢ w
jakimkolwiek zakresie nieprawdziwe na moment, w ktorym zostato ztozone;

akcje w kapitale zaktadowym Emitenta zostang wykluczone Iub wycofane z obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(1) przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie ich
wymagalnosci;

(i1) z powodu ktopotdéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogétem swoich wierzycieli
lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
zadluzenia;

(ii1) zawrze z nadzorcag ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postgpowania o zatwierdzenie uktadu; lub

(iv) rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji ukladowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli kartg do gtosowania;

Istotny Podmiot Zalezny w rozumieniu wiasciwych przepisow restrukturyzacyjnych oraz
upadtosciowych zostanie uznany za niezdolnego do sptaty swoich zobowigzan pieni¢znych w

15

0040223-0000335 EUO1: 2005640597.9 93



10.4

10.5

(a)

(b)

10.6

(a)

(b)

(©)

terminie ich wymagalnosci, za niewyplacalnego lub za zagrozonego niewyptacalnoscia lub w
stosunku do Istotnego Podmiotu Zaleznego zostanie ztozony wniosek restrukturyzacyjny lub
uzasadniony wniosek o ogloszenie upadtosci badz inny uzasadniony wniosek przewidziany
przez wlasciwe przepisy restrukturyzacyjne i upadtosciowe ztozony w zwiazku z
niezdolnosciag do sptaty zobowigzan pienigznych w terminie ich wymagalnosci, z
niewyptacalnoscig lub zagrozeniem niewyptacalno$ciag takiego podmiotu;

(1) gtéwny osrodek podstawowej dziatalno$ci Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady
(UE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadtosciowego (wersja
przeksztatcona), znajduje si¢ poza terytorium Polski;

(s) Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajacym nie pdzniej niz 28 dni po dniu zwotania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidlowo ztozonego zgdania przez Obligatariusza lub uniemozliwi
zwotanie lub odbycie zgromadzenia obligatariuszy.

CzynnoSci niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynno$ci, ktora stanowilaby Przypadek Naruszenia okreslony w par. 10.3(a) -
10.3(0), Emitent moze zwota¢ zgromadzenie obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajacej
zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po podjeciu uchwaty przez zgromadzenie obligatariuszy,
dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 10.3(a) - 10.3(o0) do zadania
wcezesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez zgromadzenie obligatariuszy
uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wcze$niejszego wykupu.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okre§lonego w par. 10.3(p) - 10.3(s) do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecie przez zgromadzenie obligatariuszy
uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczes$niejszego wykupu.

Zgloszenie zgdania natychmiastowego lub wczesSniejszego wykupu

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wczedniejszego wykupu posiadanych Obligacji
powinien dor¢czy¢ Emitentowi zgdanie wykupu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg. W
zadaniu wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wykupu oraz $wiadectwo
depozytowe. Dorgczenie zgdania wykupu ztozonego w zwigzku z wystapieniem Przypadku
Naruszenia powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i
ptatne w terminie 20 dni od dnia ztoZenia takiego zadania.

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji oprocentowanych Emitent
zaptaci Obligatariuszowi kwotg rowng sumie:

(1) wartos$ci nominalnej Obligacji; oraz

(i1) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji zerokuponowych Emitent
zaptaci Obligatariuszowi kwote ustalong zgodnie z ponizszym wzorem:

N

(1+7)%s

KW =
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11.

12.

12.1

12.2

12.3

12.4

13.

13.1

gdzie:

kwota wczes$niejszego lub natychmiastowego wykupu dla jednej Obligacji

Kw zerokuponowej
WN warto$¢ nominalna jednej Obligacji zerokuponowej
r rentowno$¢ Obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji
N liczba dni w okresie od dnia, w ktorym Obligacje zerokuponowe staty si¢

wymagalne (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia)
OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA

Wskaznik Zadluzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego, na bazie najbardziej aktualnych sprawozdan finansowych lub innych dodatkowych
informacji potrzebnych do wyliczenia wysoko$ci Wskaznika Zadluzenia, jezeli takie informacje nie
sg dostepne w oparciu o odpowiednie sprawozdanie finansowe.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen stanowigcych Przypadek
Naruszenia lub zdarzenia, o ktorym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe).

Emitent udostepni Obligatariuszom:

(a) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami biegtego
rewidenta — terminie do dnia 30 czerwca kazdego roku;

(b) pélroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami biegtego
rewidenta — w terminie dwoch miesi¢cy od zakonczenia danego potrocza;

(©) kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy — w terminie 45 dni od zakonczenia
danego kwartatu; oraz

(d) poswiadczenie zgodno$ci zawierajace wyliczenie wskaznikéw finansowych przygotowane
zgodnie z wzorem stanowigcym Zalacznik 2 (Wzor Po$wiadczenia Zgodno$ci) w dniu
opublikowania skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych potrocznych lub
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Grupy, o ktorych mowa powyze;j.

Dokumenty, o ktorych mowa w par. 12.2, beda dostegpne w siedzibie Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta http://archicom.pl lub kazdej innej, ktora ja zastapi.

W okresie, w ktorym Emitent jest spotka publiczng, Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom
dokumenty, o ktorych mowa w par. 12.2(a) - 12.2(c) w terminach przewidzianych w przepisach
dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spolek publicznych.

FUNKCJE AGENTA EMISJI, AGENTA KALKULACYJNEGO I DEALERA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer dziataja wytacznie
na zlecenie Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariusza w zakresie
ptatnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariusza, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen
Obligatariusza wobec Emitenta. Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer nie pelnia funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie s3 zobowigzani do
reprezentowania Obligatariusza wobec Emitenta.
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13.2

13.3

14.

14.1

14.2

15.

16.
(a)
(b)

Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer nie majg obowiagzku weryfikacji lub oceny ryzyka
Emitenta lub ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer, w ramach prowadzonej dziatalno$ci, wspolpracujg z
Emitentem w zakresie roznych ustug i posiadajg informacje, ktoére moga by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia §wiadczen wynikajacych z Obligacji,
jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty 1 informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszowi w zwiazku z Obligacjami i
petnieniem funkcji Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera. Wykonywanie przez Agenta
Emisji, Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji
w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji, Agentowi Kalkulacyjnemu lub
Dealerowi oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym §wiadczenia Emitentowi innych ustug,
doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie internetowej
Emitenta lub kazdej innej stronie internetowej, ktora jg zastapi.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobiscie,
listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji i
komunikatow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WELASCIWE
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a

obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania $wiadczen z tytutu
Obligacji, wigzacy charakter beda miaty odpowiednie regulacje KDPW.

18

0040223-0000335 EUO1: 2005640597.9 96



ZAYLACZNIK 1

SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogdlne

1.

2.

10.

11.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkow Emisji:

Podstawa prawna emisji:

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do
nabycia:

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:

Maksymalna taczna warto$¢ nominalna Obligacji
proponowanych do nabycia:

Cena emisyjna:

Prog emisji:

Oczekiwany Dzien Emisji:
Dni Czesciowego Wykupu:
Dzien Wykupu:

Notowanie Obligacji:

Postanowienia dotyczace oprocentowania

12.

(a)
(b)

Postanowienia dotyczace Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu:

Dzien rozpoczecia naliczania odsetek:

Dni Ptatnosci Odsetek:
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Wroctaw, 03 marca 2022 r.

Uchwata nr 07/03/111/2022 Zarzadu Emitenta z
dnia 3 marca 2022 r. w sprawie emisji
obligacji serii M6/2022, uchwata nr
6/02/11/2022 Zarzadu Emitenta z dnia 2 lutego
2022 r. w przedmiocie zwigkszenia Programu
Emisji Obligacji i emisji obligacji, Uchwata nr
1/1I/2022 Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie
wyrazenia zgody na zwigkszenie Programu
Emisji Obligacji i emisj¢ obligacji oraz art. 33
pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust.
4 lit. a Rozporzadzenia  Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129

110.000

1.000 PLN

110.000.000 PLN

1.000 PLN

Nie dotyczy

16 marca 2022 1.

Nie dotyczy

15 marca 2024 r.

Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na

ASO w terminie 120 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Dotyczy

Dzien Emisji

17 czerwca 2022 r., 16 wrzesnia 2022 r., 16
grudnia 2022 r., 16 marca 2023 r., 16 czerwca
2023 r., 18 wrzesnia 2023 r., 18 grudnia 2023 r.,
15 marca 2024 r.



(c)
(d)

13.

14.

15.

(a)

(b)

Wiasciwy Tenor:
Marza:

Postanowienia dotyczace Obligacji o stalym
oprocentowaniu:

Postanowienia
zerokuponowych:

dotyczace Obligacji

Wezesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta
Dni Platnosci Odsetek, w ktorych moze nastapié¢
weczesniejszy wykup Obligacji zgodnie z par. 9.1

Warunkéw Emis;ji:

Premia:

Podmioty zaangazowane w emisje¢ obligacji

16.

17.

18.

Agent Kalkulacyjny:

Agent Dokumentacyjny:

Agent Emisji:
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WIBOR 3M
3,20% p.a.

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Dotyczy

16 marca 2023 r., 16 czerwca 2023 r.,
18 wrzesnia 2023 r., 18 grudnia 2023 1.

Dotyczy

W przypadku wykupu Obligacji przez Emitenta
zgodnie z par. 9.1 Warunkoéw Emisji, premia za
wczesniejszy wykup Obligacji bedzie ustalona
w zalezno$ci od Dnia Platnosci Odsetek, w
ktoérym nastapi wczesniejszy wykup Obligacji i
zostanie naliczana jako % od wartosci
nominalnej, wskazanej w pkt. 4, za kazda
Obligacj¢ wykupywana w danym Dniu
Platnosci Odsetek i wyniesie:

Dzien Platnos$ci Premia (od wartosci
Odsetek nominalnej kazdej
Obligaciji)
16 marca 2023 r. 1%
16 czerwca 2023 r. 0,75%
18 wrzesnia 2023 r. 0,50%
18 grudna 2023 r. 0,25%

W przypadku wykupu Obligacji przez Emitenta
zgodnie z par. 9.2 Warunkoéw Emisji, premia za
weczesniejszy wykup Obligacji wyniesie 1% od
warto$ci nominalnej, wskazanej w pkt. 4,
kazdej wykupywanej Obligacji.

mBank S.A.

Kancelaria Notarialna Aleksandra Kanas
Matgorzata Gieniec-Mordak Spotka Cywilna
we Wroctawiu

mBank S.A.



19. Agent platniczy: Nie dotyczy

20. Dealer mBank S.A.
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ZALACZNIK 2

WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta)

[MIEJISCOWOSC], [DATA] 2022 1.

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Zgodnie z par. 12.2(d) warunkow emis;ji obligacji serii ® z dnia ® 2022 r. (Warunki Emisji), Archicom S.A.
niniejszym przedstawia informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia ustalone w oparciu o dane zawarte w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Archicom S.A. sporzadzonym za okres od
[®] do [®@] oraz w oparciu o dodatkowe informacje.

Srodki pienigzne
i ich
ekwiwalenty: ®

Zadluzenie
Finansowe
Netto: @

Skonsolidowane
kapitaty wtasne:
[ )

. o Wskaznik w
Nazwa Wzor Dane liczbowe Wartos¢ Wymasanym
wskaznika w tys. PLN wskaznika ymagamy
przedziale
Wskaznik skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto Zadtuzenie Y [tak] /[nie]
Zadhizenia skonsolidowane kapitaty wtasne Emitenta Finansowe: @

W kwocie Zadhuzenia Finansowego nie wykazano zadluzenia z tytutlu zobowigzan wynikajacych z optat za
uzytkowanie wieczyste lub oplat z tytulu przeksztalcenia uzytkowania wieczystego we wlasnosé

definiowanych jako zobowigzania leasingowe zgodnie z MSSF16 w tgcznej kwocie ® PLN.

Jednoczesnie o§wiadczamy, ze nie wystgpito zdarzenie, o ktorym mowa w par. 10.1 Warunkéw Emisji ani
Przypadek Naruszenia.

Wyrazenia pisane w niniejszym poswiadczeniu zgodno$ci wielka literg i w nim niezdefiniowane maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
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Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowiazan w imieniu Emitenta:

Podpis: Podpis:
Imig¢ i nazwisko: Imig¢ i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:

23

0040223-0000335 EUO1: 2005640597.9 101



ZALACZNIK 6

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII M6/2022
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI NIEZABEZPIECZONYCH

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji (Warunki Emisji) obligacji serii M6/2022 (Obligacje), ktérych
szczegotowe parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym zalaczonym jako Zatacznik 1
(Suplement Emisyjny), stanowigcym integralng cz¢$¢ Warunkow Emisji, emitowanych przez Archicom S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Gen. Romualda Traugutta 45, 50-416 Wroctaw, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000555355, posiadajacg numer REGON: 020371028, numer NIP: 898-210-08-70, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 256.703.430 PLN, optaconym w catosci, posiadajgcg stron¢ internetowa www.archicom.pl

(Emitent).
1. DEFINICJE I WYKLADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza notariusza wskazanego w Suplemencie Emisyjnym.

Agent Emisji oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, ktorego funkcje petni podmiot wskazany w Suplemencie
Emisyjnym.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
GPW.

Brak Zezwolenia WIBOR oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub zostato mu cofnigte
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce
nie moga stosowa¢ WIBOR.

Dealer oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolona Gwarancja oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej sptaty obligacji emitowanych
w ramach Programu; lub

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Podmiotu Zaleznego zwigzanych z Podstawowa
Dziatalnoscig Gospodarcza.

Dozwolone Finansowanie oznacza:

(a) przystapienie przez podmiot z Grupy do zadluzenia zaciggnigtego przez podmiot z Grupy na
cele zwigzane z Podstawowa Dziatalnoscig Gospodarcza; lub

(b) udzielenie przez podmiot z Grupy pozyczki podmiotowi z Grupy lub z Grupy Echo Investment
na cele zwigzane z Podstawowa Dziatalno$cia Gospodarcza; lub
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(c) objecie przez podmiot z Grupy dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
podmiot z Grupy na cele zwigzane z Podstawowa Dziatalnosciag Gospodarcza; lub

(d) przejecie dhugu przez podmiot z Grupy w zwigzku z Podstawowga Dzialalno$cig Gospodarcza;
lub
(e) udzielenie przez podmiot z Grupy finansowania klientowi lub kontrahentowi podmiotu z

Grupy w zwiazku z Podstawowa Dziatalnoscia Gospodarcza; lub

() finansowanie inne niz wskazane w pkt. (a) - (e), udzielone w zwigzku z Podstawowa
Dziatalnoscig Gospodarcza, ktorego wartos¢ ksiggowa nie przekracza tgcznie w danym roku
kalendarzowym 10.000.000 PLN.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza kazde rozporzadzenie (. sprzedaz, dzierzawg, najem, przelew
wierzytelno$ci lub inng podobng czynnosc¢) speliajace przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

(a) dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia, gdzie
zbywane sktadniki majatku sg zastagpione sktadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosci;
lub

(b) dokonywane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i za

gotowke; lub
(c) dokonanie przez podmiot z Grupy przelewu wierzytelnosci; lub
(d) dokonywane w ramach Grupy; lub
(e) zwigzane z Podstawowg Dziatalnoscig Gospodarcza; lub

(H) ktore polega na ustanowieniu Zabezpieczenia zobowigzania zaciggnigtego w zwigzku z
Podstawowg Dziatalno$cig Gospodarcza; lub

(g) inne niz rozporzadzenie wskazane w pkt. (a) — (f) powyzej, gdzie warto$¢ ksiggowa
sktadnikow majatkowych bedacych przedmiotem rozporzadzenia nie przekracza w danym
roku kalendarzowym tacznie 10.000.000 PLN.

Dzien Cze$ciowego Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych i rachunki
zbiorcze prowadzg dziatalno$¢ umozliwiajgcg przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytutu
Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji KDPW nie wynika
obowigzek wczesniejszego ustalenia osob uprawnionych do $wiadczen z Obligacji, szosty Dzien
Roboczy, przed dniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu

Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien ztozenia zgdania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu;
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(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;

(©) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien potaczenia,
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta; oraz

(d) spetniania $wiadczen z tytutlu wykupu Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota Swiadczenia z tytutu wykupu
Obligacji zostata przekazana KDPW.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji GPW nie
wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stopy procentowej oraz z zastrzezeniem par. 5.1(b)(xi),
trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona stopa
procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Echo Investment oznacza Echo Investment S.A. wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000007025 oraz kazdego jej nastgpce prawnego.

GPW oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
Grupa Echo Investment oznacza Echo Investment i jego Podmioty Zalezne.

Istotny Podmiot Zalezny oznacza Podmiot Zalezny, ktérego przychody przewyzszaja 10 procent
przychodow Grupy lub ktérego aktywa przewyzszaja 10 procent aktywow Grupy, wskazanych w
ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kontrahent Centralny oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem
ktorego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR 1 zabezpieczaja ryzyko jego zmian.

Korekta oznacza wartos$¢ lub dzialanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta
bedzie okreslona zgodnie z pkt. 5.1(b)(viii).

Marza oznacza marz¢ okreslong w Suplemencie Emisyjnym.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, prezentacje inwestorska, opis czynnikow ryzyka
sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji, memorandum informacyjne sporzadzone
przez Emitenta w zwigzku z emisja Obligacji, not¢ informacyjna sporzadzong w przypadku
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji, propozycje nabycia Obligacji, zbadane
przez bieglego rewidenta jednostkowe i1 skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta oraz niezbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe i
skonsolidowane polroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta, opublikowane przez
Emitenta.

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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Ogloszenie Braku Reprezentatywno$ci oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wtasciwego dla niego rynku
bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktora WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest mozliwos$ci do
przywrocenia takiej reprezentatywnosci.

Ogloszenie Konca Publikacji oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostal wyznaczony nast¢pca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowal WIBOR.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczgcia
naliczenia odsetek (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnos$ci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢
inng dlugo$¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wezeéniejszy wykup Obligacji i1 bedzie si¢ konczyt
w dniu (nie wliczajac tego dnia), w ktdrym nastapi platno$¢ zwigzana z natychmiastowym lub
wezesniejszym wykupem Obligacji.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacj¢ branzowa, ktora wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub
Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR.

Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezng bezposrednio lub posrednio w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

Podstawowa Dzialalno$é Gospodarcza oznacza dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na dziatalnosci
deweloperskiej, prowadzeniu robot budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw, robot
zwigzanych z budowa obiektow inzynierii ladowej 1 wodnej, robdt budowlanych specjalistycznych,
kupnie i sprzedazy nieruchomosci na witasny rachunek, dziatalno$ci zwigzanej z obstuga rynku
nieruchomos$ci wykonywanej na zlecenie, dziatalnosci w zakresie architektury oraz, w przypadku
Emitenta i innych spotek z Grupy posiadajacych udziaty w Podmiotach Zaleznych, dziatalnosci firm
centralnych i holdingdéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

Prawo Upadlos$ciowe oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.

Premia oznacza premi¢ od wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta o wysokosci
okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznacza program emisji obligacji o wartosci nie wyzszej niz 350.000.000 PLN, z
mozliwo$cig podwyzszenia kwoty Programu, ustanowiony przez Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 1.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 10.3 (Przypadki Naruszenia).
Stopa Bazowa oznacza stop¢ bazowg ustalong zgodnie z punktem 5.1(b).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

WIBOR oznacza stawkg referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktory go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) réwnego Wtasciwemu Tenorowi, dla
ktorego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

Wiasciwy Tenor oznacza okres wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt. 5.1(b)(vi) -
5.1(b)(xii), ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.
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Wskaznik Zadluzenia oznacza stosunek skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto Emitenta
do skonsolidowanych kapitalow wlasnych Emitenta.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewltaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadtuzenie, bez podwojnego liczenia, z tytutu:

(a)
(b)
(©)

(d)
(e)

()

(2

(h)

(1)

@)
(k)

srodkow wyplaconych w ramach pozyczki lub kredytu;
akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego;

umowy nabycia instrumentéw finansowych lub emisji obligacji, weksli, innych papierow
warto$ciowych, skryptow dtuznych lub innych tym podobnych instrumentow;

udziatow/akcji uprzywilejowanych z mozliwo$cig umorzenia;

umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktora zgodnie z ogélnie
przyjetymi zasadami rachunkowos$ci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego,
bez zobowigzan wynikajacych z oplat za uzytkowanie wieczyste lub optat z tytulu
przeksztatcenia uzytkowania wieczystego we wilasnos¢ definiowanych jako zobowigzania
leasingowe zgodnie z MSSF 16;

wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcy);

transakcji pochodnych zawartych w zwiazku z zabezpieczeniem przed wahaniami stop
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stop procentowych lub cen
(i, przy obliczaniu warto$ci transakcji pochodnej, pod uwage brana bedzie tylko ich warto$¢
rynkowa);

roszczen zwrotnych lub regresowych w zwigzku z: gwarancja, zobowiazaniem
odszkodowawczym, gwarancja zabezpieczajagca wykonanie umowy, akredytywa
zabezpieczajaca lub dokumentowa, lub dowolnym innym instrumentem wystawionym przez
bank lub instytucj¢ finansowa;

kosztow nabycia sktadnika majatku lub ustugi, o ile sg one ptatne po terminie ich nabycia lub
objecia w posiadanie przez strong zobowigzang, a ptatno$¢ odroczona:

(1) stanowi gldwnie sposob pozyskania srodkéw finansowych lub finansowania nabycia
lub budowy takiego sktadnika majatkowego lub realizacji takiej ustugi; lub

(i1) ma zosta¢ zaptacona ponad sze$¢ miesiecy po dacie nabycia lub dostawy;
innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; lub

gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby trzeciej w zwiazku z dowolna pozycja, o ktorej mowa w

pkt. (a) do (j) powyzej.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty w rozumieniu Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.
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1.2

3.1

32

3.3

4.1

4.2

43

4.4

4.5

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do paragrafu lub zalgcznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zatacznika
niniejszych Warunkow Emis;ji;

(b) odniesienia do:

(1) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze zmianami; oraz

(i1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu prawa, ustawy

lub rozporzadzenia, ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(c) tytuty oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostaty podane wylacznie dla
utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych Warunkow Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spetni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.
Obligacje nie sg zabezpieczone.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podjg¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkow Emisji.
Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w innych sprawach wskazanych w
Warunkach Emisji.

Kazdy Obligatariusz moze zazada¢ zwolania zgromadzenia obligatariuszy.

Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac si¢ w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy sg podejmowane pisemnie, w gtosowaniu tajnym.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadaja nastgpujacg wigkszoscia glosow:

(a) uchwaty w sprawie zmiany postanowien, ktore nie sa postanowieniami kwalifikowanymi
warunkow emisji wymagaja wiekszosci 75 procent gloséw Obligatariuszy obecnych na

zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent Obligatariuszy;

(b) uchwaly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkow emisji zapadajg
wiekszoscig gtoséw okreslong w Ustawie o Obligacjach; oraz
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4.6

4.7

5.1

(a)

(b)

(c) uchwaty w sprawach okreslonych w par. 10.4 (Czynno$ci niestanowiace Przypadku
Naruszenia) oraz 10.5(a) wymagaja wigkszosci 50 procent i jednego glosu Obligatariuszy
obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent
Obligatariuszy.

Ksigga protokotow zgromadzen obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy wigzg wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy, ktorzy
nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy nie wzigli udziatu w
glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy wstrzymali si¢ od glosu,
Obligatariuszy, ktorzy glosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktorzy nabyli Obligacje po dniu
podjecia uchwaty zgromadzenia obligatariuszy.

OPROCENTOWANIE

Sposob oprocentowania Obligacji lub wskazanie, ze Obligacje nie sg oprocentowane, sg zawarte w
Suplemencie Emisyjnym.

Zmienna stopa procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedtug zmiennej stopy procentowej naliczane sa dla
danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Ustalenie zmiennej stopy procentowej:

(1) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o
Marze.

(i1) Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie
rowna stawce WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

(i)  Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to do
ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sie, ze Stopa
Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

(iv) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w tym, w szczegolnosci, w zwiazku Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposob opisany ponizej.

v) Jesli brak dostgpnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy
nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci
WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR.
W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

(vi) Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedna z nastepujacych metod:
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(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktora wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje si¢ przygotowaniem
propozycji zastapienia WIBOR,;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR zastosowal w
rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

(vii)  Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w pkt. (vi) powyzej, w kolejnosci od punktu (vi)(A)
(vi)(F). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej wlacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot
Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

(viii))  Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujgcymi
zasadami:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje warto§¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemna, zerowa, jak
rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej mowa
w punkcie (vi)(E) powyzej, stosuje si¢ Korekte taka, jak zastosowal Kontrahent
Centralny;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktdorych mowa w
punktach od (vi)(A) do (vi)(D) powyzej:

L. Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje si¢ taka Korekte;
II. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje si¢
Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktdérych mowa w
punktach od (vi)(A) do (vi)(D) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst si¢ do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metods, o
ktorej mowa w pkt. (vi)(E) powyzej:

L Korekta jest dodawana do warto$ci Wskaznika Alternatywnego;
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(©)

(d)

II. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;

1. mediana roznic jest ustalana:

° za okres 24 miesigcy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat by¢
publikowany (gdy nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji) albo
pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany
(gdy WIBOR nie zostat opublikowany ale nie nastapito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem w ktorym wystgpit Brak Zezwolenia
WIBOR albo dniem, w ktorym zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny;

° biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt
publikowany zarowno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

(ix) Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogloszeniem Konca Publikacji, Brakiem Zezwolenia WIBOR lub Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz
Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowej).

(x) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opini¢ Agenta
Kalkulacyjnego, ze Korekta nie jest wymagana.

(xi) Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem odpowiednich regulacji
ASO dotyczacych terminow przekazywania informacji o ustalonej stopie procentowej i
kwocie odsetek od Obligacji.

(xii)) W przypadku gdy zgodnie z pkt. (v) Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR,
postanowienia pkt. (iv) - (ix) odnoszace si¢ do WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego
Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

(xiii) Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej stopy procentowej,
poprzez pomnozenie wartoSci nominalnej jednej Obligacji przez zmienng stopg procentows,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku
przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pot grosza lub wigcej bedzie
zaokraglane w gore).

Ogloszenie zmiennej stopy procentowej i kwoty odsetek
Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z par. 14.1 (Zawiadomienia do
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci

odsetek zostanie dodatkowo zamieszczona na stronie internetowej ASO.

9
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(e)

5.2

(a)

(b)

(©)

5.3

6.1

6.2

6.3

GPW Benchmark S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, GPW Benchmark S.A. jest w trakcie
podejmowania dzialan majacych na celu uzyskanie zezwolenia na pelnienie funkcji administratora
stawek referencyjnych zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014.

Stala stopa procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedtug stalej stopy procentowej naliczane sg dla danego
Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jedne;j
Obligacji przez stala stope procentowa wskazang w Suplemencie Emisyjnym, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w

gore).

Ogloszenie kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z par. 14.1 (Zawiadomienia do
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie dodatkowo zamieszczona na stronie internetowej ASO.

Obligacje zerokuponowe

Obligacje zerokuponowe nie sa oprocentowane.

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem podmiotow prowadzacych
rachunki papieréw warto$ciowych lub rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek Obligatariusza.

Wszelkie ptatnosci $§wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariusza
posiadajgcego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnos$ci:

(a) wierzytelno$¢ z tytutu wykupu Obligacji moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji;

(b) jezeli dzien ptatnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opdznienie w
dokonaniu ptatnosci;

(©) $wiadczenia pieniezne z tytutu wykupu Obligacji spetniane po Dniu Wykupu beda wyplacane
w nastepnym Dniu Roboczym po odpowiednim Dniu Ustalenia Praw; oraz
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6.4

9.1

92

9.3

10.

10.1

(a)

(d) z zastrzezeniem pkt. (a), platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane bez
potracenia jakichkolwiek wierzytelno$ci Emitenta z wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

O ile bedzie to miato zastosowanie, dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji zapisanych w ewidencji
prowadzonej Agenta Emisji bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi podatkow od ptatnosci §wiadczen z papierow
wartosciowych. Platno$ci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz ktoérych
prawa z Obligacji sg zapisane ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznos$ci publicznoprawnych
wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze
potracenia lub odliczenia tych podatkow lub nalezno$ci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
nalezno$ci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej nalezno$ci publicznoprawne;.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich warto$ci nominalnej w Dniu Wykupu albo, jezeli tak
wskazano w Suplemencie Emisyjnym, w Dniach Czg$ciowego Wykupu, poprzez wykup liczby
obligacji wskazanej w Suplemencie Emisyjnym, i w Dniu Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyjnym wskazano takg mozliwos¢, Emitent moze wykupi¢ co najmniej 30
procent wyemitowanych i niewykupionych Obligacji przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczes$niejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed data
wezesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastagpi¢ w Dniach Platnosci Odsetek
wskazanych w Suplemencie Emisyjnym.

W przypadku, gdy Echo Investment, posrednio lub bezposrednio, bedzie posiada¢ mniej niz 50% + 1
akcja w kapitale zaktadowym Emitenta (Utrata Kontroli), Emitent moze wykupi¢ wszystkie
wyemitowane Obligacje danej serii w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajacym po dniu, w
ktorym nastgpita Utrata Kontroli, ale nie wczesniej niz po uplywie 30 dni od dnia zloZenia
Obligatariuszom zawiadomienia o zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji.

W dniu, w ktorym nastagpi wykup Obligacji zgodnie z par. 9.1 lub par. 9.2, Emitent zaptaci
Obligatariuszom kwote rowng sumie:

(a) warto$ci nominalnej Obligacji;

(b) w przypadku Obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia); oraz

(c) odpowiedniej Premii.
WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY
Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowiazan
pienigznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazgda¢ natychmiastowego wykupu
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(b)
(©)

10.2

(a)

(b)

(c)
10.3

posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia dluzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Opcja put

W przypadku, gdy nastgpi Utrata Kontroli, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wykupu posiadanych
przez niego Obligacji poprzez ztozenie Emitentowi, w sposob wskazany w par. 10.6, zadania wykupu
Obligacji.

Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi zadanie wykupu Obligacji, ktérego podstawa jest Utrata
Kontroli w okresie rozpoczynajacym si¢ w dniu, w ktorym nastgpita Utrata Kontroli i konczacym si¢
w dniu przypadajacym sze$¢ miesigcy po dniu, w ktorym nastagpita Utrata Kontroli. Emitent bedzie
zobowigzany do wczesniejszego wykupu Obligacji objetych Zgdaniami wykupu zlozonymi na
podstawie niniejszego par. 10.2, jesli w okresie, w ktorym mozliwe jest sktadanie zadan
wcezesniejszego wykupu Obligacji na podstawie niniejszego par. 10.2, takie zadania zloza
Obligatariusze posiadajacy co najmniej 25% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.

Wykup Obligacji na podstawie niniejszego par. 10.2 nie stanowi Przypadku Naruszenia.
Przypadki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwosci zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych
w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy Obligatariusz moze, z zastrzezeniem par. 10.4 (Czynnosci
niestanowigce Przypadku Naruszenia) i par. 10.5 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia), zadac
wczesniejszego wykupu Obligacji jezeli wystapi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta, jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego lub
Zadluzenie Finansowe Echo Investment wynikajace z dtuznych papierow warto$ciowych, w
lacznej kwocie przekraczajacej rownowartos¢ 10.000.000 PLN:

(1) nie zostatlo sptacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie takiego naruszenia; lub

(i1) stato si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadhizenia
Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia
Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego);

(b) przychody Grupy z Podstawowej Dziatalno$ci Gospodarczej wyniosg mniej niz 75 procent
catkowitych przychodéw Grupy;

(©) warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia bedzie wyzsza niz 0,9;

(d) Emitent lub Podmiot Zalezny dokona rozporzadzenia, innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

(e) w przypadku zaistnienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia lub zdarzenia, o

ktorym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe), Emitent lub Podmiot Zalezny dokona
jakiejkolwiek platnosci na rzecz akcjonariusza Emitenta, innej niz ptatno$¢ z tytutu obligacji
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()

(2

(h)
(i)

@)

(k)

M

(m)

(n)

(o)

(P)

wyemitowanych w ramach Programu lub umorzy jakakolwiek wierzytelnos¢ przystugujaca
mu wobec akcjonariusza Emitenta;

Emitent lub Podmiot Zalezny:

(1) dokona jakiejkolwiek dystrybucji gotowki, za wyjatkiem ptatnosci z tytulu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu lub wyptaty dywidendy, do akcjonariuszy
Emitenta; lub

(i1) umorzy jakgkolwiek wierzytelno$¢ przystugujaca Emitentowi wobec akcjonariusza
Emitenta,

jesli czynnosci te moga spowodowaé wystapienie Przypadku Naruszenia lub zdarzenia, o
ktérym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe);

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia, innego niz Dozwolona
Gwarancja;

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli finansowania innego niz Dozwolone Finansowanie;

wskutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich
decyzji administracyjnych, ktorym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci), Emitent
lub Podmiot Zalezny zobowigzany bedzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych
30.000.000 PLN;

w odniesieniu do sktadnikdéw majatkowych Emitenta lub Podmiotu Zaleznego o tacznej
warto$ci stanowiacej co najmniej 10 procent skonsolidowanych kapitaléw wlasnych Emitenta
w danym roku kalendarzowym, nastapito zajecie komornicze lub zostata skierowana
egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz udzielenie zabezpieczenia, ktora nie zostata
umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w ciggu 120 dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot Zalezny informacji o jej rozpoczgciu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie bgdzie posiadat jakiejkolwiek koncesji, licencji,
zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia jego podstawowej
dziatalnosci gospodarczej, przy czym dla uniknigcia watpliwos$ci nie dotyczy to pozwolenia
na budowe, pozwolenia zamiennego i pozwolenia na uzytkowanie;

Obligacje, ktore zostaty uprzednio wprowadzone do obrotu na ASO, zostang wykluczone z
obrotu na ASO;

Emitent nie wykona ktoregokolwiek z obowigzkow wskazanych w par. 12 (Obowigzki
informacyjne) i takie niewykonanie obowigzku nie zostanie naprawione w terminie siedmiu
Dni Roboczych od dnia, w ktorym zgodnie z Warunkami Emisji odpowiedni obowigzek miat

by¢ wykonany;

ktorekolwiek z oswiadczen ztozonych w Materiatach Informacyjnych okaze sie w
jakimkolwiek zakresie nieprawdziwe na moment, w ktorym zostato ztozone;

akcje w kapitale zaktadowym Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(1) przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pienieznych w terminie ich
wymagalnosci;
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10.4

10.5

(a)

(b)

10.6

(a)

(i1) z powodu ktopotdéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogélem swoich wierzycieli
lub pewna kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego
zadluzenia;

(iii))  zawrze z nadzorca ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postgpowania o zatwierdzenie uktadu; lub

(iv) rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji uktadowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania;

(qQ) Istotny Podmiot Zalezny w rozumieniu wiasciwych przepiséw restrukturyzacyjnych oraz
upadto$ciowych zostanie uznany za niezdolnego do sptaty swoich zobowigzan pieni¢znych w
terminie ich wymagalno$ci, za niewyptacalnego lub za zagrozonego niewyplacalnoscig lub w
stosunku do Istotnego Podmiotu Zaleznego zostanie ztozony wniosek restrukturyzacyjny lub
uzasadniony wniosek o ogloszenie upadtosci badz inny uzasadniony wniosek przewidziany
przez wlasciwe przepisy restrukturyzacyjne i1 upadtosciowe zlozony w zwigzku z
niezdolnoscia do splaty zobowigzan pieni¢znych w terminie ich wymagalnosci, z
niewyptacalnoscig lub zagrozeniem niewyplacalnoscig takiego podmiotu;

(r) gtowny osrodek podstawowej dziatalnosci Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady
(UE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadto§ciowego (wersja
przeksztatcona), znajduje si¢ poza terytorium Polski;

(s) Emitent nie zwota zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajacym nie poézniej niz 28 dni po dniu zwolania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidlowo ztozonego zgdania przez Obligatariusza lub uniemozliwi
zwolanie lub odbycie zgromadzenia obligatariuszy.

CzynnoS$ci niestanowiace Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci, ktora stanowitaby Przypadek Naruszenia okreslony w par. 10.3(a) -
10.3(0), Emitent moze zwota¢ zgromadzenie obligatariuszy w celu podjecia uchwaly wyrazajacej
zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po podjgciu uchwaly przez zgromadzenie obligatariuszy,
dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 10.3(a) - 10.3(0) do zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez zgromadzenie obligatariuszy
uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczes$niejszego wykupu.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okre§lonego w par. 10.3(p) - 10.3(s) do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecie przez zgromadzenie obligatariuszy
uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zgdanie wczesniejszego wykupu.

Zgloszenie zadania natychmiastowego lub wczeSniejszego wykupu

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji
powinien doreczy¢ Emitentowi zadanie wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska. W
zadaniu wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wykupu oraz $wiadectwo
depozytowe. Doreczenie zadania wykupu ztozonego w zwiazku z wystgpieniem Przypadku
Naruszenia powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i
ptatne w terminie 20 dni od dnia ztozenia takiego zadania.

14
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(b)

(©)

11.

12.

12.1

12.2

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji oprocentowanych Emitent
zaplaci Obligatariuszowi kwote rowng sumie:

(1) warto$ci nominalnej Obligacji; oraz

(i1) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji zerokuponowych Emitent
zaptaci Obligatariuszowi kwote ustalong zgodnie z ponizszym wzorem:

WN
KW =——-
(14 7)35
gdzie:
KW kwota wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu dla jednej Obligacji
zerokuponowej
WN warto$¢ nominalna jednej Obligacji zerokuponowe;j
r rentownos$¢ Obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji
N liczba dni w okresie od dnia, w ktorym Obligacje zerokuponowe staty si¢

wymagalne (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia)
OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA

Wskaznik Zadluzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na koniec kazdego kwartalu
kalendarzowego, na bazie najbardziej aktualnych sprawozdan finansowych lub innych dodatkowych
informacji potrzebnych do wyliczenia wysokos$ci Wskaznika Zadtuzenia, jezeli takie informacje nie
sa dostepne w oparciu o odpowiednie sprawozdanie finansowe.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen stanowigcych Przypadek
Naruszenia lub zdarzenia, o ktorym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe).

Emitent udostepni Obligatariuszom:

(a) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami biegltego
rewidenta — terminie do dnia 30 czerwca kazdego roku;

(b) potroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami bieglego
rewidenta — w terminie dwoch miesigcy od zakonczenia danego potrocza;

(©) kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy — w terminie 45 dni od zakonczenia
danego kwartatu; oraz

(d) poswiadczenie zgodnosci zawierajace wyliczenie wskaznikow finansowych przygotowane
zgodnie z wzorem stanowigcym Zatacznik 2 (Wzor Poswiadczenia Zgodnosci) w dniu
opublikowania skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych potrocznych lub
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Grupy, o ktorych mowa powyze;j.

15
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12.3

12.4

13.

13.1

13.2

13.3

14.

14.1

14.2

15.

16.

(a)

Dokumenty, o ktorych mowa w par. 12.2, beda dostepne w siedzibie Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta http://archicom.pl lub kazdej innej, ktora ja zastapi.

W okresie, w ktorym Emitent jest spotka publiczng, Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom
dokumenty, o ktorych mowa w par. 12.2(a) - 12.2(c) w terminach przewidzianych w przepisach
dotyczacych obowiazkdéw informacyjnych spotek publicznych.

FUNKCJE AGENTA EMISJI, AGENTA KALKULACYJNEGO I DEALERA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer dziatajg wylacznie
na zlecenie Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariusza w zakresie
ptatnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych
zobowigzan Emitenta wzglgdem Obligatariusza, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen
Obligatariusza wobec Emitenta. Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer nie pelnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie sg zobowigzani do
reprezentowania Obligatariusza wobec Emitenta.

Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer nie maja obowigzku weryfikacji lub oceny ryzyka
Emitenta lub ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspotpracuja z
Emitentem w zakresie roznych ustug i posiadajg informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwos$ci spelnienia swiadczen wynikajacych z Obligacii,
jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszowi w zwigzku z Obligacjami i
petieniem funkcji Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera. Wykonywanie przez Agenta
Emisji, Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera okreslonych czynno$ci oraz petnienie okreslonych funkcji
w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji, Agentowi Kalkulacyjnemu lub
Dealerowi oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug,
doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie internetowej
Emitenta lub kazdej innej stronie internetowej, ktora jg zastgpi.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobiscie,
listem poleconym lub poczta kurierskg na adres Emitenta wskazany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentdéw, informaciji i
komunikatow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

16
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(b) W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami FEmisji a
obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania $§wiadczen z tytutu
Obligacji, wigzacy charakter bedg miaty odpowiednie regulacje KDPW.
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogdlne

1. Migjsce 1 data sporzadzenia Warunkow Emisji: ~ Wroctaw, 03 marca 2022 r.

2. Podstawa prawna emisji: Uchwata nr 07/03/111/2022 Zarzadu Emitenta z
dnia 3 marca 2022 r. w sprawie emisji
obligacji serii M6/2022, uchwata nr
6/02/11/2022 Zarzadu Emitenta z dnia 2 lutego
2022 r. w przedmiocie zwigkszenia Programu
Emisji Obligacji i emisji obligacji, Uchwata nr
1/1I/2022 Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie
wyrazenia zgody na zwigkszenie Programu
Emisji Obligacji 1 emisj¢ obligacji oraz art. 33
pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust.
4 lit. a Rozporzadzenia  Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129

3. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do  110.000

nabycia:

4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN

5. Maksymalna taczna warto§¢ nominalna Obligacji  110.000.000 PLN

proponowanych do nabycia:

6. Cena emisyjna: 1.000 PLN

7. Prog emisji: Nie dotyczy

8. Oczekiwany Dzien Emisji: 16 marca 2022 r.

9. Dni Czgséciowego Wykupu: Nie dotyczy

10. Dzien Wykupu: 15 marca 2024 r.

11. Notowanie Obligacji:

Postanowienia dotyczace oprocentowania

12. Postanowienia dotyczace Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu:
(a) Dzien rozpoczecia naliczania odsetek:

(b) Dni Ptatno$ci Odsetek:

18
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Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na
ASO w terminie 120 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Dotyczy

Dzien Emisji

17 czerwca 2022 r., 16 wrzesnia 2022 r., 16
grudnia 2022 r., 16 marca 2023 r., 16 czerwca
2023 r., 18 wrzesnia 2023 r., 18 grudnia 2023 r.,
15 marca 2024 r.



(c) Wiasciwy Tenor:

(d) Marza:

13. Postanowienia dotyczace Obligacji o stalym
oprocentowaniu:

14. Postanowienia dotyczace Obligacji
zerokuponowych:

15. Wecezesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta

(a) Dni Platnosci Odsetek, w ktorych moze nastapié¢
wezesniejszy wykup Obligacji zgodnie z par. 9.1
Warunkéw Emis;ji:

(b) Premia:

WIBOR 3M
3,20% p.a.

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Dotyczy

16 marca 2023 r., 16 czerwca 2023 r.,
18 wrzesnia 2023 r., 18 grudnia 2023 r.

Dotyczy

W przypadku wykupu Obligacji przez Emitenta
zgodnie z par. 9.1 Warunkoéw Emisji, premia za
wczesniejszy wykup Obligacji bedzie ustalona
w zalezno$ci od Dnia Platno$ci Odsetek, w
ktoérym nastapi wczesniejszy wykup Obligacji i
zostanie naliczana jako % od wartosci
nominalnej, wskazanej w pkt. 4, za kazda
Obligacj¢ wykupywana w danym Dniu
Platno$ci Odsetek i wyniesie:

Dzien Platnosci Premia (od warto$ci
Odsetek nominalnej kazdej
Obligacji)
16 marca 2023 r. 1%
16 czerwca 2023 . 0,75%
18 wrze$nia 2023 r. 0,50%
18 grudna 2023 r. 0,25%

Podmioty zaangazowane w emisje¢ obligacji
16. Agent Kalkulacyjny:

17. Agent Dokumentacyjny:
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W przypadku wykupu Obligacji przez Emitenta
zgodnie z par. 9.2 Warunkow Emisji, premia za
weczesniejszy wykup Obligacji wyniesie 1% od
warto$ci nominalnej, wskazanej w pkt. 4,
kazdej wykupywanej Obligacji.

mBank S.A.

Kancelaria Notarialna Aleksandra Kanas
Matgorzata Gieniec-Mordak Spotka Cywilna
we Wroctawiu



18. Agent Emisji: mBank S.A.
19. Agent platniczy: Nie dotyczy

20. Dealer mBank S.A.
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ZALACZNIK 2

WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta)

[MIEJISCOWOSC], [DATA] 2022 1.

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Zgodnie z par. 12.2(d) warunkéw emisji obligacji serii ® z dnia @ 2022 r. (Warunki Emisji), Archicom S.A.
niniejszym przedstawia informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia ustalone w oparciu o dane zawarte w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Archicom S.A. sporzadzonym za okres od
[®] do [@®@] oraz w oparciu o dodatkowe informacje.

Srodki pienigzne
i ich
ekwiwalenty: ®

Zadluzenie
Finansowe
Netto: @

Skonsolidowane
kapitaty wtlasne:
[ )

. . x Wskaznik w
Nazwa Wzor Dane liczbowe Wartos¢ Wymasanym
wskaznika w tys. PLN wskaznika ymag n
przedziale
Wskaznik skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto Zadtuzenie ® [tak] /[nie]
. i itaty wk Emi .
Zadhizenia skonsolidowane kapitaty wtasne Emitenta Finansowe: @

W kwocie Zadluzenia Finansowego nie wykazano zadtuzenia z tytulu zobowigzan wynikajacych z optat za
uzytkowanie wieczyste lub oplat z tytulu przeksztalcenia uzytkowania wieczystego we wilasnose

definiowanych jako zobowigzania leasingowe zgodnie z MSSF16 w tacznej kwocie ® PLN.

Jednoczesnie o§wiadczamy, ze nie wystgpito zdarzenie, o ktorym mowa w par. 10.1 Warunkéw Emisji ani
Przypadek Naruszenia.

Wyrazenia pisane w niniejszym poswiadczeniu zgodno$ci wielka literg i w nim niezdefiniowane maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
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Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowiazan w imieniu Emitenta:

Podpis: i Podpis:
Waldem Digitally signed Rafat Digitally signed
by Waldemar by Rafat Mariusz
Iml@ 1 nazwisko: a F | a H __Jan Q”QI’J k Iml@ 1 nazwisko: Ma_pi_usz 7boch
Date: 2022.03.03 Date: 2022.03.03

O | bryk 15:57:22 +01'00' Zboch 16:45:26 +01'00'

Stanowisko: Stanowisko:
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ZALACZNIK 7

DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto§ciowymi prowadzony przez GPW.

Dzien Emisji oznacza 16 marca 2022 r.

Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w pkt. 6.2 niniejszej noty informacyjne;j.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze prowadza
dziatalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy, przed dniem platnosci swiadczen z tytulu Obligacji, z
wyjatkiem:

(@)

(b)

(©

(d)

zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczeéniejszego wykupu Obligacji, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego

wykupu;

otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta;

polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania, kKiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz

spehiania $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje
si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji zostata
przekazana KDPW.

Dzien Wykupu oznacza 15 marca 2024 r.

Emitent oznacza Archicom S.A.

GPW oznacza Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

GPW Benchmark S.A. oznacza, na date zatwierdzenia niniejszej noty informacyjnej, GPW Benchmark S.A.,
ktora wyznacza WIBOR i jest wpisana, w zakresie ustalania WIBOR, jako administrator w rejestrze
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 36
Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow.

Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibag w Warszawie.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

mBank oznacza mBank S.A.

Obligacje oznacza obligacje serii M6/2022, wyemitowane przez Emitenta.
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Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacj¢ branzowa, ktéra wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i
ktéra zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastagpienia WIBOR.

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

Prawo Upadlo$ciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw warto§ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w Sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Rozporzadzenie w Sprawie Indekséow oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

UE oznacza Uni¢ Europejska.
UOKIK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa 0 BFG oznacza ustawg z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 3 marca 2022 r.
WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark S.A. lub inny podmiot,
ktéry go w tej roli zastagpi), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, dla ktérego jest ustalana,

wyrazong w procentach w skali roku.

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z par. 5.1(vi)—(xii) Warunkow Emisji,
ktory zastgpuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.
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