LIST EMISYJNY Nr 1/2020
Banku Gospodarstwa Krajowego
z dnia 23 kwietnia 2020 roku w sprawie emisji obligacji
Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19
o terminie wykupu w dniu 27 kwietnia 2027 roku
zabezpieczonych gwarancja Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

Na podstawie art. 67 ust. 3, 4 i 10 ustawy z dnia 31 marca 2020 r. 0 zmianie ustawy o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2020 r. poz.
568 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg o Zmianie Ustawy COVID-19", w zwigzku z art. 39q ustawy z dnia 27
pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2020 1. poz. 72
i 278), zwana dalej ,Ustawg o Autostradach Ptatnych”,

Bank Gospodarstwa Krajowego (Emitent)

emituje obligacje na rzecz Funduszu Przeciwdzialania COVID-19 (Fundusz COVID-19) o nazwie skroconej
FPC0427 i terminie wykupu w dniu 27 kwietnia 2027 r., zwane dalej ,Obligacjami".

1. Obligacje sg papierami warto$ciowymi na okaziciela nie posiadajgcymi formy dokumentu i sg rejestrowane
w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. (Krajowy Depozyt).

2. Gwarancja Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej
2.1. Na podstawie art. 67 ust. 4 Ustawy o Zmianie Ustawy COVID-19, zobowigzania Emitenta z Obligacii
sg objete gwarancjg Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej (Gwarancja).
2.2. Na podstawie art. 67 ust. 6 Ustawy o Zmianie Ustawy COVID-19, Gwarancja zostata udzielona do
wysokosci 100% pozostajgcych do wyplaty $wiadczen pienigznych wynikajgcych z Obligacji wraz ze
100% naleznych odsetek — wzér O$wiadczenia o gwarancji Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej
Polskiej stanowi zatgcznik nr 3 do niniejszego Listu emisyjnego.

4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysige ztotych).
5. Wielko$¢ emisji — 50.000.000.000 zt (stownie: piecdziesiat miliardéw zlotych).

6. Cena emisyjna Obligacji.
6.1. Cena emisyjna Obligacji réwna sie cenie nabycia Obligacii.
6.2. Emitent okresla cene nabycia Obligacji w terminie, o ktérym mowa w pkt 8.1 i 8.2, zgodnie z
odrebng umowg subskrypcyjng zawartg pomiedzy Emitentem a Nabywca Obligacji.
6.3. Cena emisyjna moze by¢ réwna, wyzsza lub nizsza od wartosci nominalnej Obligacji.
6.4. Cena emisyjna Obligacji podana zostanie przez Emitenta w komunikacie publikowanym na stronie
internetowej Emitenta w dniu sprzedazy Obligaciji.

7. Stopa procentowa lub sposéb jej ustalenia - oprocentowanie Obligacii jest state i wynosi 1,875 % w
stosunku rocznym.

8. Terminy, sposoby i warunki sprzedazy.

8.1. Obligacje sg oferowane do sprzedazy po raz pierwszy w dniu 23 kwietnia 2020 r. w trybie, o ktérym
mowa w art. 39r pkt 4 Ustawy o Autostradach Ptatnych, tj. w sposéb inny niz (i) oferta publiczna w
rozumieniu art. 2 lit. d rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12); (ii) przetarg organizowany przez
Emitenta albo inny podmiot na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z tym podmiotem.

8.2. Emitentowi przystuguje prawo do sprzedazy Obligacji w kolejnych datach.

8.3. Warto$¢ nominalna Obligacji sprzedanych w danym dniu podana zostanie przez Emitenta w
komunikacie publikowanym na stronie internetowej Emitenta w dniu sprzedazy Obligacji.

8.4. Zaptata za Obligacje nastepuje w terminie dwéch dni roboczych od daty o ktérej mowa w pkt 8.1 i
odpowiednio pkt 8.2.
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8.5. Obowigzek zaptacenia ceny nabycia cigzy na Nabywcach Obligaciji.

8.6. Kazdy Nabywca Obligacji sktada nieodwotalng oferte nabycia Obligacji w postaci elektronicznej oraz
w terminie, o ktérym mowa w pkt 8.1, zgodnie z odrebng umowg subskrypcyjng zawartg pomiedzy
Emitentem a Nabywca Obligacji.

8.7. Umowa sprzedazy Obligacji zostaje zawarta z chwilg przyjecia przez Emitenta oferty zlozonej przez
Nabywce Obligacji.

8.8. Nabywca Obligacji otrzymuje od Emitenta informacje w postaci elektronicznej potwierdzajgca
przyjecie badz odrzucenie oferty przez Emitenta, zgodnie z odrebng umowa subskrypcyjng zawartg
pomiedzy Emitentem a Nabywcg Obligacji.

Emisja Obligacji nastepuje z dniem rozrachunku zaoferowanych do nabycia Obligacji (Data emisji
Obligacji) i w kwocie rownej warto$ci nominalnej zbytych Obligacii.

Okreslenie sposobu i terminéw wyptaty naleznoéci gtéwnej (wykupu) oraz odsetek.

10.1. Wykup Obligacji nastepuje wedtug wartosci nominalnej w terminie wykupu.

10.2. Wykup Obligacji oraz wyplata naleznych odsetek nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu.

10.3. Odsetki od Obligacji sg naliczane od warto$ci nominalnej Obligacji, w rocznych okresach
odsetkowych poczynajac od dnia 27 kwietnia 2020 r.

10.4. Wyplata odsetek nastepuje w dniu 27 kwietnia w okresie od 2021 r. do 2027 r.

10.5. Spelnienie $wiadczenia z Obligacji nastepuje wediug stanu posiadania Obligacji w dniu ustalenia
praw do $wiadczern z Obligacji. Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw oraz dni
wymagalnosci okresla zalgcznik nr 1 do niniejszego Listu emisyjnego.

10.6. Wartos¢ narostych odsetek jest wyrazona z dokfadnoscig do dwoch miejsc po przecinku, a sposéh
obliczenia wartoéci narostych odsetek od jednej Obligacji okresla zalgcznik nr 2 do niniejszego Listu
emisyjnego.

Prawo odkupu Obligacji.

11.1. Emitentowi przystuguje prawo odkupu Obligacji przed terminem wykupu.

11.2. Do odkupu Obligacji przepisy art. 39r pkt 4 Ustawy o Autostradach Platnych stosuje sie
odpowiednio.

11.3. Szczegbtowe zasady odkupu Obligacji zostang podane w komunikatach zamieszczanych na stronie
internetowej Emitenta lub w innych srodkach masowego przekazu.

11.4. Obligacje odkupione przez Emitenta ulegajg umorzeniu z chwilg dokonania zaplaty za nie.

Jezeli dzien, w ktérym powstaje obowigzek wykonania czynno$ci, przypada na dzieri ustawowo wolny od
pracy lub sobote, termin wykonania tej czynnosci uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

Obligacje moga byé wprowadzone przez Emitenta do obrotu na wybranym rynku regulowanym lub do
alternatywnego systemu obrotu. Wprowadzenie Obligacji do obrotu na wybranym rynku regulowanym lub
do alternatywnego systemu obrotu poprzedzone bedzie raportem biezgcym Emitenta.

Emitent moze ztozy¢ wniosek do Krajowego Depozytu o objecie wspélnym kodem (asymilacje) réznych
emisji obligaciji.

W przypadku wejscia w zycie ustawy o likwidacji Emitenta, Obligacje stang sie natychmiast wymagalne
(dziert wezesniejszego wykupu) i bedg podlegaty wykupowi w kwocie réwnej wartoéci nominalnej wraz z
odsetkami narostymi do dnia wczeéniejszego wykupu.

Warunki emisji zawarte w niniejszym Liscie emisyjnym zostaly zaakceptowane przez Ministra Finanséw.

Dyrektor Zarzadzajacy
Pionem Rynkow Finansowych i Kapitafowych Prezgs Zarzadu
‘(L# /
\ d —
Piotr Karnkowski Bes szyriska-Myzyczka



Zatgczniki do Listu emisyjnego
Nr1/2020 Banku Gospodarstwa Krajowego

Zalacznik nr 1 do Listu emisyjnego
Nr 1/2020 Banku Gospodarstwa Krajowego

Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw oraz dni wymagalnosci

Numer Pierwszy Ostatni dzien | Dzien Dzien Kwota

okresu dzieni okresu okresu ustalenia wymagalnosci | odsetek od
odsetkowego | odsetkowego | odsetkowego | praw jednej

Obligacji

il? 27.04.2020 27.04.2021 19.04.2021 27.04.2021 18,75 zi
2. 27.04.2021 27.04.2022 19.04.2022 27.04.2022 18,75 zt
3. 27.04.2022 27.04.2023 19.04.2023 27.04.2023 18,75 zi
4. 27.04.2023 27.04.2024 19.04.2024 29.04.2024 18,75 zt
5. 27.04.2024 27.04.2025 17.04.2025 28.04.2025 18,75 zt
6. 27.04.2025 27.04.2026 17.04.2026 27.04.2026 18,75 zt
7. 27.04.2026 27.04.2027 19.04.2027 27.04.2027 18,75 zi




Zatacznik nr 2 do Listu Emisyjnego
Nr 1/2020 Banku Gospodarstwa Krajowego

1. SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI NAROSLYCH ODSETEK OD JEDNEJ OBLIGACJI

Warto$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date dokonywane sa obliczenia, jest
obliczana wediug ponizszego wzoru, z zaokragleniem do dwoéch miejsc po przecinku :

Od = N . r- 3
D-F

gdzie:
Od-  warto$é narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Obligacii,
r- oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,
a- rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wigczeniem tego dnia, do

dnia "d", z wytaczeniem dnia "d",
D- rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wiaczeniem pierwszego dnia okresu

odsetkowego oraz wylaczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,
F- czestotliwosé ptatnosci kuponowych w roku.
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Zatacznik nr 3 do Listu Emisyjnego
Nr 1/2020 Banku Gospodarstwa Krajowego

Oswiadczenie
o gwarancji Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej
(obligacje o oprocentowaniu stalym)

§1.

Na podstawie art. 67 ust. 4 ustawy z dnia 31 marca 2020 r. 0 zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach
zZwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz
wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 568 z pdzn. zm.)
zobowigzania Banku Gospodarstwa Krajowego, z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 7, dziatajacego
na podstawie ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz.U. z 2019 r. poz. 2144
z p6zn. zm.) oraz Statutu Banku Gospodarstwa Krajowego nadanego rozporzadzeniem Ministra Rozwoju z
dnia 16 wrzesnia 2016 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1527), zwanego dalej ,Emitentem”, wobec posiadaczy
obligacji, zwanych dalej ,Obligatariuszami”, powstate z tytutu zakupu obligacji Emitenta o skréconej nazwie
FPCO0427 zwanych dalej ,Obligacjami”, emitowanych na podstawie Listu Emisyjnego Nr 1/2020 z dnia 23
kwietnia 2020 r. wsprawie emisji obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19 o terminie wykupu wdniu 27 kwietnia 2027 r., zwanego dalej ,Listem
Emisyjnym”, sg objete gwarancjg Skarbu Parstwa Rzeczypospolitej Polskiej, zwang dalej ,Gwarancjg”,
reprezentowanego przez Ministra Finanséw, zwanego dalej ,Gwarantem”.

§2.

1. Gwarancja obejmuje okreslone w Liscie Emisyjnym $wiadczenia pieniezne Emitenta na rzecz
Obligatariuszy, zwane dalej ,Swiadczeniem” lub ,Swiadczeniami” w zaleznoéci od kontekstu,

polegajace na zaptacie:

() wartosci nominalnej Obligacji na {aczng kwote w wysokosci ................ PLN (stownie:
.. zotych) w dniu wykupu Obligacji, wynikajgcej ze sprzedazy przez
Emitenta obligacjiw dniu ..................... 2020,

(i) kwoty naleznej z Obligacji (wartos¢ nominalna oraz odsetki od Obligacji) w dniu ich wczes$niejszego
wykupu, w przypadku wejscia w zycie ustawy o likwidacji Emitenta, okreslonym w Liscie Emisyjnym, oraz

(iii) odsetek od Obligacji w terminach ich ptatnosci, okreslonych w Liscie Emisyjnym,

- przy czym odpowiedzialno$é Gwaranta z tytutu Gwarancji jest ograniczona do wysokos$ci.................
PLN (stownie: ......covevvieiieiiiieieee e, ziotych), zwanej dalej ,Kwotg Gwarancji".

2. Gwarancja stanowi nieodwolalne, bezwarunkowe i na pierwsze zadanie zobowigzanie Gwaranta do
nalezytej i terminowej ptatnosci wymagalnych Swiadczer.

§ 3.

1. Gwarancja stanowi samodzielne zobowigzanie Gwaranta wobec Obligatariuszy, jako beneficjentéw
Gwarancji, do dokonania platnosci Swiadczeri w ziotych polskich w przypadkach okreslonych w
niniejszym O$wiadczeniu.

2. Gwarant, z zastrzezeniem wysokosci odpowiedzialno$ci Gwaranta, o ktérej mowa w § 2 ust. 1, dokona
w terminie ptatnosci Swiadczenia, zwanym dalej ,,Dniem Swiadczenia”, zaptaty kwoty réwnej kwocie
naleznego Swiadczenia lub naleznych Swiadczen okreslonych w § 2 ust. 1 (i) oraz (iii) na rachunek
prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, jezeli do godziny 10.00 (stownie:
dziesiatej) dnia roboczego, poprzedzajacego Dzier Swiadczenia, Emitent nie zasili kwota wystarczajaca
do dokonania zaptaty Swiadczer z Obligacji rachunku stuzgcego do obstugi ptatnosci z Obligacii.
Odsetki za op6znienie w zaptacie Swiadczen przez Emitenta obcigzajg wylgcznie Emitenta.




3 W przypadku wejscia w zycie ustawy o likwidacji Emitenta, skutkujgcej wezesniejszg natychmiastowag
wymagalnoécig Obligacji, zgodnie z pkt 15 Listu Emisyjnego, gdy Emitent nie dokona ptatnosci
Swiadczenia, Gwarant, z zastrzezeniem wysoko$ci odpowiedzialnoéci Gwaranta, o ktérej mowa w § 2
ust. 1, dokona zaptaty kwoty réwnej kwocie naleznego Swiadczenia, okre$lonego w § 2 ust. 1 (ii), w
terminie 10 (stownie: dziesigciu) dni roboczych od wej$cia w zycie tej ustawy.

4, Dniem wykonania zobowigzania Gwaranta jest dzien przekazania odpowiednich $rodkéw na rachunek
prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych.

5. Kazda kwota Swiadczeri zaptacona przez Emitenta oraz kazda kwota wyptacona przez Gwaranta z
tytulu Gwarancji pomniejsza odpowiednio Kwote Gwarancji.
§4.
1. Zobowigzania z tytulu Gwarancji stanowig bezpoSrednie, niezbywalne i niezabezpieczone

zobowigzania Gwaranta oraz stojg na réwni z wszelkimi innymi istniejgcymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Gwaranta, obecnymi lub przysztymi.

2. Zobowigzania Gwaranta oraz uprawnienia Obligatariuszy z tytutu Gwarancji pozostajag w mocy réwniez
w przypadku:

(a) likwidacji Emitenta, zaprzestania lub wstrzymania prowadzenia przez Emitenta dziatalnoéci;

(b) zmiany formy prawnej Emitenta, podzialu lub potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jak
rowniez zmian w strukturze kapitalowej Emitenta;

(c) stwierdzenia niewaznosci lub bezskutecznosci zobowigzar Emitenta z tytutu Obligacji lub braku
mozliwo$ci egzekuciji tych zobowigzarn;

a zadne ze zdarzen opisanych w punktach (a) - (c) nie ma wplywu na zakres zobowigzan Gwaranta z
tytulu Gwarancji, w szczegélnosci w przypadku zwolnienia Emitenta z zadluzenia z tytulu Obligacii
wskutek jakiegokolwiek postepowania albo wydania aktu prawnego stanowigcego powszechnie
obowigzujace zrédlo prawa, odpowiedzialno$¢ Gwaranta z tytulu Gwarancji bedzie taka sama, jak
gdyby takie zwolnienie nie miato miejsca.

3. Jesli w jakimkolwiek czasie ktérekolwiek z postanowien niniejszej Gwarancji jest badz stanie sie
bezskuteczne, niewazne badz nienadajace sie do wyegzekwowania z jakiegokolwiek powodu z mocy
przepisoéw prawa, to skutecznos$¢, wazno$¢ badz wykonalno$¢ takiego postanowienia nie bedzie w
jakikolwiek sposéb wplywala na wazno$¢ i wykonalno$¢ pozostatych postanowieri Gwarancji, stosownie
do tresci art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego.

§5.
1. Gwarancja jest wazna do dnia 27 pazdziernika 2027 r.
2, Do niniejszego O$wiadczenia, jego warunkéw, postanowien, wazno$ci i wykonania zastosowanie majg
przepisy prawa Rzeczypospolitej Polskiej.
§6.

Wszelkie zmiany niniejszego Os$wiadczenia mogg by¢ dokonane jedynie w formie pisemnej, pod rygorem
niewaznosci.

§7.

Wszystkie spory wynikajace z realizacji Gwarancji rozstrzygane bedg przez sad powszechny wiasciwy dla
siedziby Gwaranta.
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W imieniu Gwaranta:

Warszawa, dn. .......c.ooovvvvninns

20....1.







