NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii E, wyemitowanych przez spoétke pod firma
VEHIS FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedziba w Katowicach

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 18 wrzesnia 2024 r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)

1.1  Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii E
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére
mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Elskonicanie podpesany przez

Signaturegyalid

Irensusz Maler

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii E spotki
VEHIS FINANSE sp. z o.0. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej dla obligacji serii E sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto
w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie

tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy

_— ] Elektronicznie podpisany
Piotr Marcin EEE%?JER:,;?:DMW Ra d 05 +a W przez Radostaw Krzyzak
_Jankowski . Data: 2024.09.18 13:13:31
Jankowski 03?63924.09_18 12:54:42 Krzyza k +02'00"
+
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Nazwa (firma) skrocona: VEHIS FINANSE sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
al. Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice

Adres poczty elektronicznej: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowej: https://vehis.pl/

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Widziat
Oznaczenie sadu rejestrowego

VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KOD LEI 2594003DPY4Z8BOMR374

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

e Ireneusz Meler Cztonek Zarzgdu Emitenta

e Jan Bujak Cztonek Zarzadu Emitenta

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spotki, w przypadku zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu spotki

uprawniony jest kazdy cztonek zarzadu samodzielnie.

2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

_ Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
_ Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89
kontakt@michaelstrom.pl
www.michaelstrom.pl

142261319

0000712428

Ve e B ETIRVERYS oJel (oI IaF A Wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty Informacyjnej,

Emitentem

Autoryzowanego Doradcy,

Wartosciowych w Warszawie,

Warszawie.

ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej osSwiadczenia przewidzianego dla

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)J

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowac¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.
Wystapienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk samodzielnie lub w potaczeniu z innymi
okolicznosciami moze mie¢ istotny, niekorzystny wptyw w szczegdlnosci na dziatalnosé Emitenta, jego sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢ Obligacji, co z kolei moze skutkowac poniesieniem przez
inwestoréw straty réwnej catosci lub czesci inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta, specyfika rynku, na ktérym dziata Emitent, oraz ryzyka witasciwe dla instrumentéow rynku
kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania na rynku kapitatowym jest wyzsze od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian
kurséw, tak w krotkim, jak i w dtugim okresie oraz koncentracjg ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujac analizy informacji zawartych w Nocie
Informacyjnej, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz
ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z jego
dziatalnoscig, wspdlnikami i osobami zarzgdzajgcymi Emitenta oraz rynkiem papierow wartosciowych
i Srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani wyczerpujgca
i w zwigzku z tym na date Noty Informacyjnej ryzyka te nie mogg by¢ traktowane jako jedyne, na ktére Emitent
jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnosé¢, w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej, nie
odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢ narazony
na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, ktére nie sa na date Noty Informacyjnej znane Emitentowi.
Wystgpienie zdarzen opisanych jako ryzyka moze spowodowaé spadek ceny rynkowej Obligacji, w wyniku czego

inwestorzy, ktérzy nabeda Obligacje, mogg ponies¢ strate rowng catosci lub czesci ich inwestycji.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i Poreczycielem (Emitent i Poreczyciel razem okreslani jako
Grupa VEHIS)

3.1.1. Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych umaéw leasingu

Grupa VEHIS powstata w 2019 r. W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji
wierzytelnosci leasingowych do wysokosci 1,280 min zt. Do celdw transakcji sekurytyzacji utworzono spotke
specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii Currus Lease ABS 2021 DAC (dalej SPV). Podmiotami
inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe — Santander Corporate & Investment Banking
(finansujgcy Obligacje Transzy Senior w SPV— najbardziej uprzywilejowang w SPV) oraz Goldman Sachs Asset
Management Private Credit (Goldman Sachs) (finansujgcych posrednio Obligacje Transzy mezzanine w SPV).
Nawigzanie tej wspotpracy pozwolito na zwielokrotnienie wartosci miesiecznej udzielonego leasingu przez

Emitenta, ktéra to wartosé na przetomie 2023/2024 osiggata wartosci powyzej 60 min zt miesiecznie.
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Emitent porozumiat sie z nowym inwestorem na Obligacje transzy Mezzanine, ktérym zostat Jefferies Financial
Group Inc.. Jest to amerykanski bank inwestycyjny o kapitalizacji gietdowej 10 mld USD. Wigzaca umowa
finansowania zostata podpisana 9 maja 2024 r. Transakcja objefa udostepnienie 260 min zt linii finansowania
mezzanine, z ktérej m.in. zostata dokonana catkowita sptata 90% zaangazowania Goldman Sachs (pozostata czes¢
zaangazowania zostata sptacona z innych zasobéw Emitenta). Jefferies udziela finansowania bezposrednio do
SPV. Na poczatek Jefferies kupit od Vehis Finanse obecny portfel Obligacji Transzy Mezzaninine, a Vehis Finanse
z tych $rodkéw dokonat catkowitej sptaty pozyczki do Goldmann Sachs.

Niezmiennie dalszy udziat w finansowaniu Obligacji Transzy Senior bierze Santander, ktéry potwierdzit i wyptaca
finansowanie Il transzy na kwote 500 min zt (tgczna wartos¢ finansowania Santandera w SPV wyniesie 1 mld zt).
Jefferies finansuje 18% wartosci nowych udzielen, a Santander niezmiennie 75%. W zwigzku z tym transza junior

wzrosta z 5% do 7% nowych udzielen.

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalno$ci GRUPY VEHIS wymaga podpisywania nowych uméw leasingowych,
do czego z kolei niezbedne jest zapewnienie srodkow zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Czynnikiem
ryzyka jest zaréwno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak rowniez pozyskania
nowych znaczacych zewnetrznych zrédet finansowania dtuinego, co jest konieczne do utrzymania lub
zwiekszania skali dziatalnosci w horyzoncie korica 2024 r. i kolejnych lat. Nawet utrzymanie obecnej skali udzielen
przektadatoby sie na istotny wzrost sumy bilansowej w perspektywie 2-3 lat.

Wszelkie zaktdcenia w sektorze finansowym wywierajg negatywny wptyw na podmioty finansujgce swojg
dziatalnos$¢ dtugiem. Wystgpienie w przysztosci probleméw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie
wptynac na realizacje strategii Spoétki. Ich skutkiem moze by¢ nie tylko wzrost kosztéw finansowania, ale réwniez
obnizona dostepnos$¢ finansowania, niezbednego do prowadzenia biezacej dziatalnosci. Wzrost kosztéow
finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwiekszenie
uzyskiwane] stopy zwrotu z portfela umow leasingu pojazdow mechanicznych moze negatywnie wptynac na
uzyskiwane wyniki finansowe. Nizsza dostepnos¢ finansowania zewnetrznego moze mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje ptynnosciowg Spéfki, jezeli nie bedzie ona w stanie regulowad istniejgcych zobowigzan finansowych
srodkami wygenerowanymi na dziatalnosci operacyjne;j.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej

Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prég rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektéw dzwigni
operacyjnej w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu SPV. We wczesniejszych latach Poreczyciel
notowat straty netto. tgczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Poreczyciela wynidst ponizej +3 min zt, co nalezy
okresli¢ jako dos$¢ niski poziom na tle faktu, ze tgczna warto$¢ udzielonego leasingu przez Emitenta w 2023 r.
przekroczyta 530 min zt. Poprawa rentownosci dziatalnosci operacyjnej powinna by¢ mozliwa zaréwno przy
utrzymaniu obecnej wartosci udzielanego leasingu (ponad 60 min zt miesiecznie) jak i tym bardziej przy
zwiekszeniu skali dziatalnosci. Moze sie okazaé, ze Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci

udzielanych umoéw leasingowych, w rezultacie czego Grupa VEHIS bedzie utrzymywata niski poziom rentownosci
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dziatalnosci. W razie koniecznosci drastycznego ograniczenia miesiecznych wolumendw udzielern Grupa VEHIS
ponownie mogtaby by¢ nierentowna.

Ewentualny wzrost kosztéw finansowania, (w szczegélnosci ew. marz ponad stawki WIBOR) moze réwniez miec¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy nadmienic, ze finansowanie leasingowe udzielane przez
Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;j.

Poziom wynikéw finansowych Grupy VEHIS przektadaé bedzie sie na poziom w jakim Grupa VEHIS bedzie w stanie
finansowac Obligacje Transzy Junior. Grupa przewiduje, ze w dtuzszym horyzoncie czasowym stopniowo bedzie
w stanie zastepowac finansowanie dtuzne finansujgce Obligacje Transzy Junior (w SPV), takie jak Obligacje,
wtasnymi sSrodkami. Osiggniecie wynikow finansowych w przysztosci nizszych niz zaktadane oznacza¢ bedzie, ze
tempo/skala zastepowania zewnetrznych zrédet finansowania Obligacji Transzy Junior w SPV bedzie nizsze niz
oczekiwane.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.3. Ryzyko wystgpienia skutkéw spowolnienia gospodarczego

Wyniki Emitenta s w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje
0s6b fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazdéw. W szczegdlnosci osoby fizyczne, obawiajac sie spadku
wynagrodzenia lub utraty zatrudnienia, mogg opdznia¢ wydatki na nowy samochdd lub catkowicie z nich
rezygnowac. Firmy z kolei, w obliczu dekoniunktury gospodarczej, mogg obniza¢ koszty i zmniejszac
zapotrzebowanie na samochody stuzbowe dla swoich pracownikéw lub decydowac sie na samochody tansze. W
konsekwencji opisanych powyzej czynnikdw zmniejszyé sie moze popyt na finansowanie zakupu pojazdéw
poprzez leasing i liczba umow leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spadac, co moze mie¢ wptyw
na obnizenie wysokosci przychodow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.4. Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe)

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej
kontrahent, czesciowo badZ w catosci, nie ureguluje w umdéwionym terminie pfatnosci przewidzianej w chwili
zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie. Emitent, ocenia wiarygodnos¢ finansowa swoich potencjalnych
klientéw przed zawarciem umowy leasingowej, tym samym szacujac odnoszgce sie do nich ryzyko kredytowe.
Niekorzystna sytuacja finansowa klientow Emitenta moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg
Emitenta, poniewaz rosngcy wskaznik nieregularnych naleznosci leasingowych oraz wieksza tgczna wartosc
przeterminowanych ptatnosci moga skutkowac brakiem wptywu srodkéw pienieznych do Emitenta, a tym samym
ostabic jego sytuacje ptynnosciowa oraz wyniki finansowe.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.5. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowigzan w
wyniku braku ptynnych $rodkéw (niewykonywania zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywow
finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w wysokosci i w czasie przeptywdéw finansowych
wynikajacych z zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan.
Sytuacja braku ptynnosci moze wynikac¢ z niewtasciwej struktury aktywoéw i zobowigzan, nieotrzymania ptatnosci
od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen na rynku.
Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci sSrodkéw finansowych koniecznych
do wywiagzywania sie z biezgcych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru
prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez
odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.6. Ryzyko ze strony konkurencji

Rynek ustug leasingowych oraz ustug CFM (Car Fleet Management) charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia.
Najwieksze podmioty z branzy ustug leasingowych powigzane sg kapitatowo z instytucjami bankowymi. Wsréd
10 najwiekszych firm pod wzgledem ilosci oraz wartosci oddanych pojazdéw osobowych w roku 2023 nie ma
zadnego podmiotu niepowigzanego z bankiem, a Grupie VEHIS przychodzi konkurowac ze spétkami leasingowymi
nalezacymi do najwiekszych grup bankowych dziatajgcych na polskim rynku. Powyzsze powigzania pozwalaja
konkurencji na pozyskiwanie relatywnie taniego finansowania.

Konkurowanie przez Grupe VEHIS z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku i wyrobionej marce, stanowi
czynnik ryzyka i moze spowodowaé utrudnienie w realizacji plandw sprzedazowych oraz zaostrzenie walki
konkurencyjnej na rynku leasingowym. Grupa VEHIS nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w
przysztosci jego oferta bedzie w dalszym ciggu atrakcyjna dla klientow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.7. Ryzyka utraty kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzgdu Emitenta lub Poreczyciela

Projekty Dziatalnos¢ Grupy VEHIS w duzej mierze opiera sie na doswiadczeniu, umiejetnosciach oraz jakosci pracy
zatrudnionych w Grupie VEHIS kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Doktada sie wszelkich staran, by
obecnie zatrudnieni kluczowi pracownicy pozostali zwigzani z Grupg VEHIS przez dtugi okres czasu i utozsamiali

sie z nig.
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W opinii Emitenta, w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia grupy kluczowych pracownikéow, ktére mogtoby
w sposéb znaczacy utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci lub realizacje strategii rozwoju Grupy VEHIS, w tym
Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie zapewni¢, ze
ewentualna rezygnacja Cztonkéw Zarzadu Emitenta lub Poreczyciela nie bedzie miata negatywnego wptywu na
biezaca dziatalnos¢, realizowang strategie oraz wyniki operacyjne Grupy VEHIS. Wraz z odejsciem ktdregokolwiek
z Cztonkéw Zarzadu Grupa VEHIS mogtaby zosta¢ pozbawiona know-how z zakresu zarzadzania Spoétka i
prowadzenia jej dziatalnosci operacyjnej.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.8. Ryzyko wartosci rezydualnej

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z procesem szacowania wartosci
rezydualnej leasingowanych samochodoéw, stanowigcej oczekiwang wartos¢ pojazdu na koniec okresu leasingu.
Ryzyko dotyczgce wartosci rezydualnej istnieje w przypadku umow leasingu oraz uméw najmu
krétkoterminowego, poniewaz zatozona wartos¢ rezydualna pojazdu stanowi podstawowy czynnik uwzgledniany
przy ustalaniu pierwotnej ceny. Wszystkie ujemne zmiany zatozonej pierwotnie wartosci rezydualnej pojazdu
mogg skutkowac powstaniem strat dla Emitenta.

Przy zarzadzaniu ryzykiem wartosci rezydualnej wykorzystywana jest krzywa spadku wartosci przedmiotu
pozwalajaca na prognozowanie niedoszacowania wartosci pojazdu przyjetego podczas kalkulacji umowy oraz
zdarzen nastepujacych podczas funkcjonowania umowy. Prognozy przysztej wartosci samochoddw moga réznic
sie od faktycznych wartosci rynkowych w chwili sprzedazy pojazdow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.9. Ryzyko zmian stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i
pozabilansowych wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stop procentowych na rynku. Nalezy
nadmienic, ze zaréwno finansowanie dtuzne Emitenta / SPV jak réwniez finansowanie leasingowe udzielane przez
Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;j.

Wahania stdp procentowych mogg jednak doprowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, ktére nie zawsze moga
zostacé pokryte wyzszymi wptywami finansowymi z uméw leasingu. Emitentowi moze nie udac sie przenoszenie
wyzszych kosztow finansowania zewnetrznego na swoich klientéw. W szczegdlnosci nowi potencjalni klienci
oceniajg transakcje w szczegdlnosci przez pryzmat oczekiwanego IRR kosztu finansowania. Wysoki poziom stop
procentowych moze zmniejszaé ich sktonno$¢ zawarcia umowy leasingu i/lub zmniejsza¢ mozliwosci
generowania marzy na umowie leasingowej przez Grupe VEHIS poza tg wynikajgca ze stawki WIBOR.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby dos¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.
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3.1.10.Ryzyko zwigzane z kradziezg oraz zniszczeniem przedmiotu leasingu

Spotki Przedmiot leasingu stanowi wtasnosé Emitenta i jednoczesnie aktywo stanowigce rodzaj zabezpieczenia
sptaty zobowigzan wynikajgcych z umowy leasingu. W przypadku opéznienia w sptacie Emitent w drodze oddania
przedmiotu leasingu w ponowny leasing lub poprzez jego sprzedaz pokrywa wierzytelnos¢ przystugujgcy od
klienta. Potencjalna kradziez przedmiotu leasingu pozbawia Emitenta sktadnika majgtkowego, pokrywajgcego
ewentualne naleznosci wynikajgce z umowy leasingu. Jego zas zniszczenie wptywa na wartos¢ rynkowg pojazdu.
Kazdy oddawany przez Emitenta w leasing pojazd obligatoryjnie posiada ubezpieczenie AC chronigce przed
ewentualng kradziezg lub zniszczeniem pojazdu. Przedmioty leasingu s3 ponadto wyposazone w nadajnik GPS.
Wystgpienie tym samym ryzyk zwigzanych z kradziezg i zniszczeniem pojazdu jest w sposdb istotny ograniczone.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby dos¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko zwigzane ze strukturalnym podporzgdkowaniem obligatariuszy wzgledem podmiotow

finansujgcych Obligacje Transzy Senior i Obligacji Transzy Mezzanine w SPV oraz Zrédtami sptaty emisji

Obligaciji
Obligacje Emitenta nie bedg zabezpieczone na aktywach. Ze Srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji Emitent
finansuje zakup obligacji podporzagdkowanych (Obligacje Transzy Junior) wyemitowanych przez spotke CURRUS
LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w Dublinie (Irlandia) (SPV). Obligacje Transzy Junior
nie bedg stanowi¢ przedmiotu zabezpieczenia Obligacji. W przewidywalnej przysztosci gros aktywéw Emitenta
zlokalizowana bedzie w SPV. Pierwszenstwo do tych aktywdéw pod katem mozliwosci zaspokojenia sie przed
obligatariuszami Emitenta beda mieli obligatariusze Obligacji Transzy Senior i obligatariusze Obligacji Transzy

Mezzanine w SPV, ktdérych finansowanie jest zabezpieczone na aktywach SPV.

Aktywo (Obligacje Transzy Junior) sfinansowane ze srodkdw z emisji Obligacji nie zostanie najprawdopodobniej
uptynnione w okresie zycia emisji Obligacji i tym samym bezposrednio nie bedzie najprawdopodobniej mogto
stanowi¢ zrodta spfaty emisji. Nalezy nadmieni¢, iz Emitent jako posiadacz Obligacji Transzy Junior jest
uprawniony do ciggtego otrzymywania odsetek od tej transzy od SPV o ile nie nastgpig okreslone w umowie SPV
zdarzenia kredytowe. Wytgczajagc wptyw ew. nowego finansowania dtuznego lub udziatowego Emitenta i
Poreczyciela, w horyzoncie terminu wykupu moze sie okazaé, ze przeptywy pieniezne netto wygenerowane na
rachunkach Emitenta (bez rachunkéw SPV) i Poreczyciela bedg nizsze niz warto$¢ emisji obligacji. Jest
prawdopodobne, ze zrodtem wykupu/refinansowania Obligacji (co najmniej w czesci), ktére majg 2 letni termin
zapadalnosci, bedzie musiato by¢ nowe finansowanie dtuzne lub udziatowe.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

3.2.2. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy

od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
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w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji

(ryzyko reinwestycji).

Wedtug Rozporzadzenia BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowigcy odniesienie do
okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry

jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany moze stosowac
w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez administratora majgcego siedzibe
lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat
wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW
Benchmark S.A. dziaftalnosci jako administrator wskaznikdw referencyjnych stép procentowych, w tym
kluczowych wskaznikéw referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikéw
referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze proces opracowywania
tego rodzaju wskaznikow referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat publicznemu nadzorowi,
ktorego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego

rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzgdzenie BMR moze miec istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa
procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci,
jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika

referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikdw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik
referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub zawieszenie
zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika
referencyjnego uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko
KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, chyba ze Warunki Emisji Obligacji zawiera¢ bedg

klauzule awaryjng przewidujacg trwaty zamiennik WIBOR.

Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej
powotanej w zwigzku z planowang reforma wskaznikow referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz
1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego

wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce
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transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych
jest GPW Benchmark, wpisany do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych
(ESMA).

KSF zaakceptowat Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks
WIRON. Metodyka kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z wczesniej opracowanym i publikowanym przez GPW
Benchmark indeksem WIRD. Zmianie ulegta jedynie nazywa indeksu, aby lepiej odzwierciedli¢ jego

charakterystyke.

Narodowa Grupa Robocza okreslita w Mapie Drogowej, z e reforma wskaznikdw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do konca 2024 roku, przy czym wdrozenie przez uczestnikow rynku nowej oferty
produktéw finansowych stosujgcych wskaznik WIRON planowane jest na lata 2023-2024. Zatozenia Mapy
Drogowej opracowanej w ramach KSF wskazujg na gotowos$¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania
wskaznikéw referencyjnych WIBOR O WIBID od poczagtku 2025 r. Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych na posiedzeniu w dniu 25 pazdziernika 2023 roku KSF podjat
decyzje o zmianie maksymalnych termindw realizacji Mapy Drogowej, w ktérej zaktada sie oddolne odchodzenie
sektora finansowego od stosowania WIBOR na rzecz nowo zawieranych uméw i instrumentéw finansowych.

Nowy termin zostat okreslony na koniec 2027.

Jezeli do Dnia wykupu Obligacji dojdzie do przedmiotowej zmiany poprzez wydanie ww. rozporzadzenia, to
informacja o tym zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie zawiadomienia skierowanego do

Obligatariuszy poprzez publikacje na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona z uwagi na wstgpienie Ogtoszenia Konca Publikacji lub
gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli

bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany w Warunkach Emisji Obligacji.

Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposdb zmiana wskaznika
WIBOR wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy wartos¢ nowego
wskaznika bedzie wyzsza, rentownos$¢é Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy wartos¢ nowego wskaznika bedzie
nizsza, moze wptynac to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z informacji pojawiajacych sie w przestrzeni
publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego nie bedg w sposob istotny odbiegac od

dotychczasowego wskaznika WIBOR.

Zmiany te mogg wptynac na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktory stanowi podstawe
do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w
konsekwencji wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligaciji.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

3.2.3. Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzari z Obligacji

Oprocentowanie Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow, co wiaze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie Swiadczen

przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na
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zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na
skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi w
terminie ich wymagalnosci. Zdolnos$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw
finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spotki, co w

konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia $rodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych

srodkdéw na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci Srodkdéw zainwestowanych w Obligacje, jak rowniez moze nie otrzymac odsetek
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, beda
przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac¢ ogtoszenia upadtos¢ Emitenta. W
takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa
Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na zasadach i w
kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci z Obligacji
bedg sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéow postepowania upadtosciowego, naleznosci pracownikéw
powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed

ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta wystarczajgcego na zaspokojenie kosztéw
postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, mogg rowniez podlega¢ restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego. Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie
realizacji zobowigzan, wynikajgcych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w
tym zobowigzan z tytutu obligacji). Realizacja zobowigzan powstatych przed otwarciem postepowania, jest
dopuszczalna tylko w przypadku, gdy wierzytelnos$¢ jest zabezpieczona — do kwoty, w jakiej wierzytelnos¢
znajduje pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w
razie jego powodzenia, zawarcie uktadu z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra
moze przybiera¢é w szczegdlnosci forme: odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia
wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty lub akcje. Uktadem nie sg objete jednak wierzytelnosci

zabezpieczone, w zakresie, w jakim znajdujg pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Nadto z dniem 1 grudnia
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2021 r. weszta w zycie ustawa z dnia 28 maja 2021 o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych oraz
niektorych innych ustaw nowelizujgca Prawo restrukturyzacyjne wprowadzajgce uproszczone zasady
postepowania o zatwierdzenie uktadu. Rozpoczecie postepowanie o zatwierdzenie uktadu na nowych zasadach
wymagac bedzie zawarcia przez dtuznika umowy z licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym na petnienie
funkcji nadzorcy uktadu oraz ustalenia dnia uktadowego. Nie ma formalnego wszczecia czy otwarcia
postepowania, nie jest juz konieczne obwieszczenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym (,,MSiG”). Faza
sgdowa postepowania o zatwierdzenie uktadu rozpocznie sie z momentem ztozenia wniosku o zatwierdzenie

ukftadu. Uprawnionym do dokonania obwieszczenia w MSiG o ustaleniu dnia uktadowego jest nadzorca sgdowy.

Od dnia obwieszczenia do prawomocnego umorzenia lub zakoriczenia postepowania o zatwierdzenie uktadu,
nadzorca uktadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sgdowego. Dla dtuznika oznacza to koniecznos¢ uzyskania
zgody nadzorcy na czynnosci przekraczajace zakres zwyktego zarzagdu majatkiem (np. zbycie nieruchomosci, o ile
nie miesci sie to w biezacej dziatalnosci dtuznika). W tym okresie dtuznik bedzie chroniony réwniez przed

wypowiedzeniem niektérych umow.

Nadto dtuznik, decydujac sie na postepowania o zatwierdzenie uktadu, skorzysta rowniez z szerokiej ochrony
przeciwegzekucyjnej. Zgodnie z nowelizowanymi przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego zakazane jest
prowadzenia wszelkich egzekucji z majatku diuznika (stosuje sie odpowiednio art. 312 Prawa

restrukturyzacyjnego).

Jednakze co jest bardzo istotne, ochrona dtuznika przed wierzycielami w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
jest czasowa i trwa przez 4 miesigce od obwieszczenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym o ustaleniu dnia
uktadowego. Jesli w tym czasie dtuznik ztozy wniosek o zatwierdzenie uktadu, to bedzie objety ochrong az do
prawomocnego zakonczenia lub umorzenia postepowania w tym przedmiocie. W przeciwnym razie skutki

obwieszczenia wygasng z mocy prawa

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, w tym uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci

z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Przestanki wszczecia restrukturyzacji i ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze w przysztosci zaistniejg. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta,

posiadacze Obligacji moga utracic¢ czesc lub catos¢ zainwestowanych srodkéw.

Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
Zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci

zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.4. Ryzyko braku zdolnosci Poreczyciela do wykonania zobowigzania z tytutu zabezpieczenia

Poreczyciel zobowigzuje sie do spetnienia Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji, jezeli Emitent takiego

Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie, oraz po wezwaniu Poreczyciela do zaptaty przez Administratora
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Zabezpieczen. W przypadku opdznienia sie przez Emitenta w spetnieniu swiadczen pienieznych wynikajacych z
Warunkoéw Emisji, Poreczyciel odpowiadac bedzie za dtug Emitenta z tytutu Obligacji jak dtuznik solidarny.

Poreczyciel ponosi odpowiedzialno$¢ za swoje zobowigzania z tytutu Poreczenia z catego swojego majatku.
Poreczenie nie stanowi natomiast zabezpieczenia o charakterze rzeczowym, co oznacza, ze w wyniku jego

udzielenia nie dochodzi do obcigzenia jakichkolwiek rzeczy lub praw na rzecz Obligatariuszy.

Wobec powyziszego, w przypadku koniecznosci uregulowania zobowigzan wynikajacych z Obligacji przez
Poreczyciela musiatby on, w zaleznosci od mozliwej do uzyskania ceny: (i) dokona¢ sprzedazy czesci lub
wszystkich kontrolowanych przez siebie aktywdw lub (ii) pozyskac finansowanie obce, ktérego zabezpieczeniem
najprawdopodobniej bytaby czes¢ lub catos¢ ww. aktywéw. W przypadku: (i) braku mozliwosci relatywnie
szybkiej sprzedazy posiadanych aktywdéw po cenie wystarczajacej na wywigzanie sie z zabezpieczenia lub (ii)
braku mozliwosci pozyskania finansowania obcego, sptata zobowigzan z tytutu Obligacji przez Poreczyciela moze
sie istotnie opdznic lub okazac niemozliwa.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego
wartos¢ bedzie niewystarczajgca dla ich petnego zaspokojenia

Jednoczesnie odpowiedzialno$¢ Poreczyciela z Poreczenia bedzie ograniczona kwotowo - do 150% tgcznej
wartosci nominalnej Obligacji, co oznacza, ze w przypadku, gdy wartos¢ roszczen Obligatariuszy przekraczaé
bedzie ww. limit kwotowy odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie zostang zaspokojone przez
Poreczyciela w catosci. Realizacja ryzyka moze wprost przetozyc¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Poreczyciela
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z Poreczenia.

Emitent ocenia istotnosc¢ ryzyka jako wysokg, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.5. Ryzyko wczesniejszeqgo wykupu Obligacji

Stosownie do postanowien Warunkdw Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wowczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w
Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mdgt uzyskiwac przychoddéw z Odsetek w zatozonym przez

inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewad, ze Spotka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga nie
mieé¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczedniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz jego wystgpienie mogtoby mieé
istotny skutek dla Obligatariuszy. Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego

wystgpienia jako niskie.

3.2.6. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Obligacji lub nieprzydzielenia obligacji
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Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia terminu przyjmowania zapisow
nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajaca

co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optacenie
zapisu w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewfasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija
jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wpfat na Obligacje w okreslonym

terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi Obligacji.

Dodatkowo zapisy na Obligacje mogg podlegac redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych w Propozycji
Nabycia. Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosciach, jak przyktadowo duza redukcja zapisow i niewielki

zapis na Obligacje, inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowac zamrozenie $rodkéw finansowych na pewien czas i utrate
potencjalnych korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez
odsetek i odszkodowan.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysokg, poniewaz jego wystgpienie mogtoby miec

istotny skutek dla Obligatariuszy. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu zorganizowanego

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréow, Komisja moze zazadaé¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentdow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie

lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
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nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z z3daniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow,
GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje
o wykluczeniu papieréow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem

Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
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rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z z3daniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczernstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

N

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

w

)
) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
)

Sy

po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na

rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
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wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia

Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecer kupna/sprzedazy ze strony inwestoréow. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegaé ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku
Z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda
mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

® upomnie¢ emitenta;

* natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkédw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowaé¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.
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3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spoétka publiczna nie wykonuje obowigzkdw wymaganych przez

przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje

o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli wykonywatby

w sposob nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie odnoszace sie do

informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng

do wysokosci 100. 000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych srodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktdrych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie
do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw
okreslonych podlega karze pienieznej:

e  w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f)  w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy osob
majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci:

° 4.145.600 zt, lub
. do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,
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g)

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢

kare pieniezna:

w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zf,

w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktéorych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci

lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng lub

nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci

sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych

w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$s¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majagc na uwadze powyisze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic

ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankgcji

administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1 Cel emisji

Po odliczeniu Kosztow Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowe] dziatalnosci

Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co nastgpi posrednio poprzez

objecie przez Emitenta Obligacji Transzy Junior.

Wszystkie informacje o biezacej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta bedg publikowane jako

raporty biezace na stronie internetowej https://vehisfinl.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
zabezpieczone, o oprocentowaniu zmiennym.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

e Uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 7 czerwca 2024 r. w przedmiocie emisji obligacji serii E,

e Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 7 czerwca 2024 r. w przedmiocie udzielenia zgody na emisje obligacji

zabezpieczonych .

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2 lit. d
Rozporzadzenia prospektowego, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a, b lub d Rozporzadzenia prospektowego w
zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum

informacyjnego.

4.3 Wielko$¢ emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej do

35.000.000 (trzydziesci pie¢ miliondw) ztotych.

4.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

4.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuinych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji od 10 czerwca 2024 roku do 20 czerwca 2024 roku

1.000 (jeden tysigc) ztotych

Liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na obligacje 115
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Liczba osdb, ktérym przydzielono obligacje 115

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono obligacje w Emitent przydzielit 5014 obligacji jednemu
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3 podmiotowi powigzanemu z Emitentem w
podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Alternatywnego Systemu Obrotu

Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli obligacje Nie dotyczy

w ramach wykonywania umow o subemisje

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 976 365,00 zi,
w tym: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, w
taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty

tym  sporzadzenia noty  informacyjnej, z

zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
uwzglednieniem kosztow doradztwa 976 365,00 zt; b)

wysokosci kosztéow wedtug ich tytutow

Emitent nie zawart uméw o subemisje; c) promogji
oferty — 0 zt

Koszty emisji ujmowane s3 w ksiegach (i
prezentowane w bilansie) w momencie poniesienia
V(=Yoo - R CoVd [TorZ=Ta 1= NN 4"/ B (oA W 'R AR 'S =TTl M jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Nastepnie
1 U101 L/ WS oo lo] o Sl R s MU (IO ERVAYIE N YOEIUM ujmowane sg w biezgcym wyniku finansowym jako
finansowym emitenta koszty finansowe (w czesci dziatalnosci finansowej
emitenta) w wartosci proporcjonalnej do czasu na

jaki obligacje zostaty wyemitowane.

Informujemy, ze obligacje serii E objeto:
* na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia prospektowego — 1 inwestor,
* na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego — 114 oséb oraz

* na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia prospektowego - nie skierowat oferty

Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach nie przeprowadzit zadnej innej emisji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)

Rozporzadzenia prospektowego.

4.6 Wykup Obligac;ji
Wykup Obligacji nastapi w dniu 27 czerwca 2026 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkédw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktorym mowa w pkt 4.6.1, 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.
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4.6.1 Woczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystapity przestanki

uprawniajace Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Wczeshiejszy wykup na Zgdanie Emitenta

jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosciowy lub
czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czeSciowy skutkujacy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtoéwnej,
nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych, poczgwszy od Dnia Ptatnosci
Odsetek za Il Okres Odsetkowy, na nastepujgcych zasadach:

e Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu Dzierh Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy wczesniejszy wykup nastgpi w
drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta
czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji

e Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz po uptywie
11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego
wykupu;

e Woczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

e 7z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznosciag Gtéwng (lub jej czescig) oraz
naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji,
bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku wczesniejszego wykupu w
drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji— od wartosci wykupowane] czesci
Naleznosci Gtéwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy lub w 11§ IV Okresie Odsetkowym — 1,0%,

-w V lub VI Okresie Odsetkowym -0,5% oraz

-w VIIi VIl Okresie Odsetkowym -brak premii.
Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego ASO GPW, na
ktorym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpié¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 Noty Informacyjnej:

punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),
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punkt 17 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rowna Stopie Bazowej
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowa stanowi wskaznik WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podana przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie,
ktdra jg zastapi. Stope Bazowq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa. Pozostate informacje zwigzane ze Stopg Bazowa znajduja sie w pkt.

16.4. Warunkow Emisji. Obligaciji.

Marza dla Obligacji wynosi 6,70% w skali roku.

Ptatnos¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Poczatek Okresu Ostatni dzien danego Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego i Dzien Ptatnosci Dzien Ustalenia Praw
Odsetek

1 Dzieh Emisji 27 wrzeénia 2024 24 wrzesier 2024
2 27 wrzesnia 2024 27 grudnia 2024 20 grudzien 2024
3 27 grudnia 2024 27 marca 2025 24 marzec 2025
4 27 marca 2025 27 czerwca 2025 24 czerwiec 2025
5 27 czerwca 2025 27 wrzesnia 2025 24 wrzesien 2025
6 27 wrzesnia 2025 27 grudnia 2025 22 grudzien 2025
7 27 grudnia 2025 27 marca 2026 24 marzec 2026
8 27 marca 2026 27 czerwca 2026 24 czerwiec 2026

4.8 Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje sg zabezpieczone Poreczeniem i Podporzagdkowaniem Pozyczek.

Poreczenie

Poreczycielem Obligacji jest spotka pod firmg VEHIS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach, adres: ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON:
382931136, kapitat zaktadowy w wysokosci 660.000,00 PLN (szeséset szescdziesiat tysiecy ztotych).

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone przez Poreczyciela, przy czym:
e Poreczenie zostato udzielone poprzez zawarcie 20 czerwca 2024 r. umowy poreczenia przez Poreczyciela
z Administratorem Zabezpieczen, ktory bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu

Poreczenia.
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Poreczenie zostato udzielone do kwoty odpowiadajgcej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej
wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku kwota ta nie bedzie wyzsza niz
52.500.000,00 PLN (pieédziesigt dwa miliony piecset tysiecy ztotych i 00/100.

Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2027 r.

W dniu zawarcia umowy poreczenia, Poreczyciel ztozyt oSwiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie
egzekucji z catego majatku Poreczyciela co do zobowigzan zabezpieczonych Poreczeniem, przy czym
os$wiadczenie zostato ztozone przez Poreczyciela w formie aktu notarialnego rep. A nr 11676/2024 na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, do kwoty réwnej kwocie Poreczenia,
a Administrator Zabezpieczen bedzie mégt wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi w
terminie do 31 grudnia 2027 r.

Zaspokojenie z Poreczenia nastgpi z catego majatku Poreczyciela, ktéry z dniem zawarcia umowy
poreczenia staje sie dtuznikiem solidarnym Emitenta w odniesieniu do zobowigzania zaptaty wszelkich

wymagalnych kwot wynikajacych z Warunkéw Emisji przez Emitenta.

Podporzagdkowanie Pozyczek

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest podporzgdkowanie pozyczek udzielonych Emitentowi przez Nuwo

S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (adres 1 rue Jean Piret, L-2350 Luksemburg) zarejestrowana w luksemburskim

Rejestrze Handlu i Spétek pod numerem B237003, w stosunku do zobowigzan z Obligacji (,,Podporzadkowanie

Pozyczki”), przy czym:

26 czerwca 2024 r. zostata zawarta umowa podporzgdkowania Pozyczek w stosunku do zobowigzan
z Obligacji, na mocy ktérej Emitent jako pozyczkobiorca zobowigzat sie w stosunku do Administratora
Zabezpieczen do niedokonywania sptaty zobowigzan wynikajgcych z Pozyczek na rzecz Wtasciciela, a
Witasciciel jako pozyczkodawca zobowigze sie do niezgdania od Emitenta sptaty jakichkolwiek swiadczen
z tytutu Pozyczek i nieprzyjmowania takich sptat - przed dokonaniem wykupu wszystkich Obligacji

Saldo Pozyczek moze sie zmniejszy¢ w wyniku konwersji zobowigzan Emitenta wynikajacych
z Podporzadkowanych Pozyczek na kapitat wtasny (udziaty) Emitenta, polegajacej na wniesieniu przez
Witasciciela Podporzadkowanych Pozyczek jako wktadu na pokrycie nowo wyemitowanych udziatéw w
kapitale zaktadowym Emitenta, o ile odpowiedni organ Emitenta podejmie decyzje o podwyziszeniu
kapitatu zaktadowego Emitenta i zaoferowaniu udziatow Wiascicielowi w przysztosci. W przypadku
przeprowadzenia konwersji w wysokosci catosci zobowigzan wynikajgcych z Pozyczek, zabezpieczenie w

postaci Podporzgdkowania Pozyczek wygasa.

Pozyczki bedace przedmiotem ww. podporzgdkowania to nizej wymienione pozyczki udzielone Emitentowi przez

Whtasciciela:

Nazwa dokumentu Data zawarcia Saldo kapitatu |

umowy odsetek na dzien

31.05.2024

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 21 grudnia 2022 roku = 10.000.000 PLN = 11.933.435,62PLN
nr 1 z dnia 7 lutego 2024 roku
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Umowa pozyczki zmieniona aneksem 15 stycznia 2021 roku | 8.840.325 PLN 10.561.567,76PLN
nr 1z dnia 14 stycznia 2022 roku,

aneksem nr 2 z dnia 21 grudnia 2022

roku oraz aneksem nr 3 z dnia 7 lutego

2024 roku

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 19 marca 2021 roku 11.550.000 PLN | 13.694.401,48PLN
nr 1z dnia 21 marca 2022 roku,

aneksem nr 2 z dnia 21 grudnia 2022

roku oraz aneksem nr 3 z 7 lutego

2024 roku

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 28 sierpnia 2023 roku | 7.000.000 PLN 7.675.939,18PLN
nr 1z dnia 7 lutego 2024 roku

Nazwa (firma) administratora zabezpieczen, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i

numery rejestrow

Nazwa (firma) administratora
SH MANAGEMENT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

zabezpieczen:

Nazwa (firma) skrécona: SH MANAGEMENT Spétka sp. z o.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa
Numer KRS: 0001071405

527035186

5252981827

4.9 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewiduja Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytgcznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.
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Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4,10 Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Emitent oswiadcza, ze warto$¢ zobowigzan w ujeciu jednostkowym na dzien 31 marca 2024 r. wyniosta

715.932.928,43 zt, w tym:

e zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytdéw i pozyczek, obligacji i leasingu wobec jednostek
pozostatych: 648.268.968,16 zt,

e zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytdéw, pozyczek, obligacji i leasingu wobec jednostek
pozostatych: 19.962.764,78 zi,

e zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytdéw i pozyczek, obligacji i leasingu wobec jednostek
powigzanych: 47.701.195,49 zt,

e zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytdéw, pozyczek, obligacji i leasingu wobec jednostek
powigzanych: 0,00 zi,

e zobowigzania przeterminowane wobec jednostek powigzanych: 0,00 zt,

e zobowigzania przeterminowane wobec jednostek pozostatych: 0,00 zt.

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie ze
zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnos$ci prowadzone;j
rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan

wynikajgcych z Obligacji.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji, ktore do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej

nie zostaty wykupione:

taczna taczna
Obligacje Cataly
KOD ISIN/ID ilos¢ wartos¢ Dzien wykupu Zabezpieczenie
serii st
obligacji nominalna
A PLO314700017 10 000 10 000 000 31 grudnia 2025 NIE TAK
PLO314700025 11 000 11 000 000 30 kwietnia 2026 NIE TAK
D PLO314700041 21 000 21 000 000 28 maja 2026 TAK TAK

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdanie finansowe za 2023 rok sg udostepniane na

stronie internetowej Emitenta pod adresem https://vehisfinl.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.11 Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentow dtuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.
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4.12 Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuinym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13  Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne Swiadczenia niepieniezne.

4.14 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy.

4.15 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest

potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjne;j.
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V. ZAtACZNIKI
5.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta i
Poreczyciela

A. Emitent

Strona 1z 10

Wydruk Infarmad)| pobrane] w tryble art. 4 ust. 43 ustawy 2 onla 20 slerpnla 1337 r. o Krajowym Re|estrze S3dowmym,

poslada mod dokumenty wydswanego przez Centralng Informac)e, nie wymaga podplsuy | pleczec.

CENTRALNA INFORMAC)A KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzieri 17.09.2024 godz. 16:54:48
MNumer KRS: 0000791146
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZE DSIEEIDRCIfIW
Diata rejestrac]l w Krajowym Rejestrze Sadowym |15.08.2019
(Ostatnl wpls | Mumer wplsu 33 Data dokonania wplsu 12092024
Sygnatura akt KA VI M5-RE).KRS/24777/24/73
Oznaczenle s3du SAD REJOMNOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VI WYDZIAL GDSPODARCTY
KRA&JOWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne SPOLKA 2 DERANICIONA DDPOWIEDZIALMOSCTA

Z.Mumer REGOMN/NIP REGON: 363655990, MIP: 5272896510

= FArma, pod Ktdrg spotks dzlaa WEHIS FIMAMNSE SPOLKA 7 OGRANICTOMNA ODPOWIEDZIALMOSCIA

4.Dane o wizeinlelsze] rejestrac)l -

5.Czy prredsieblonca prowadzl MIE

dzlatalnedd gospodanczs z Innyml

podmibotam na podstawle umowy spol

cywiinef

6.C2y podmiot poslada status organizag)) | MIE

pofytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5ledzIba kra) POLSKA, wo]. SLASKIE, powlat KATOWICE, gmina KATOWICE, mig|sc. KATOWICE
Z.Adres Ul ALEJA WOJCIECHA KORFANTEGD, nr 141, lok. —, milgjsc. KATOWICE, kod 40-154, poczta
KATOWICE, kraj POLSKA
3 Adres pocrty elektroniczne) -
4 Adres strony Internetowe] -
Rubryka 3 - Oddziahy
1 1.Flrma oddzlat WEHIS FINANSE SPOEKA T DGERANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIA CDDZIAL W LUBLIMIE
2.5ledziba kra] POLSKA, wol. LUBELSKIE, powdat LUBLIMN, gmina LUBLIN, misjsc. LUBLIN
3.Adres Ul STAMISEAWA LESZCTYRSKIEGD, nr 18, lok. 1, misjsc. LUELIN, kod 20-069, poczea LUBLIM,
kra] POLSKA
2 1.FIrma odoziah WEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLY CDDIIAE W SZCZECINIE
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Z.5ladziba kra] POLSKA, wo|. ZACHODNIDPOMORSKIE, powlat SZCZECIM, gmina SZCZECIN, mile)sc.
SZCTECIM
3.Adres ul. ZIELOMOGORSKA, nr 38, 1ok, —, MIg|sc. SECZECIN, ko T1-084, poczta SZCZECIN, kra

FOLSKA

1.Firma oddziak VEHIS FINAMNSE SPOEKA T OGRANICIONA ODPOWIEDZIALNOSCLA, ODDZIAL W WARSTAWIE
3
2 Sledziba Kra] POLSKA, wo). MAZOWIECKIE, powlat WARSZAWA, gmina WARSZAWSA, mie|sc. WARSZAWA
3 Adres ul. WOLSKA, nr 88, lok. —, mie|sc. WARSZAWA, kod 01-141, poceta WARSZAWA, kra] POLSKA
1.Firma oddziak VEHIS FINAMNSE SPOEKA T OGRANICIONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL BIALYMETORU
4
2 Sledziba kra] POLSKA, wo). PODLASKIE, powlat BLALYSTOK, grina BIALYSTOR, migjsc. BIAEYSTOK
3 Adres ul. TOWARDWA, nr 28, lok. 137, mie|sc. BIAEYSTOR, kod 15-007, poczta BLAEYSTOK, kral
POLSKA
1.FIrma oddziak VEHIS FINAMSE SPOEKA T OGRANICIONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ODDILAL W GLIWICACH
5
2.sledziba kra] POLSKA, wo. SLASKIE, powdat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE
3 Adres ul. PIOMIEROW, nF B, lok —, miejsc. GLIWICE, kod 44-117, pocrta GLIWICE, kra] POLSKA
1.FIrma oddziak VEHIS FINANSE SPOEKA T DCRANICIONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDILAE W OLSITYMIE
B
2.sledziba kra] POLSKA, wa). WARMINSKO-MATURSKIE, powiat OLSZTYN, gmina OLSZTYM, miejsc.
OLSITYN
3 Adres ul. TOWARDWA, nr @ F, ok 43, miejsc. OLSITYM, kod 10-416, poczta OLSZTYM, kra] POLSKA
1.FIrma oddziak VEHIS FINAMSE SPOEKA I OGRANICZOMA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDILAL W SLWALKACH
7
2 sledziba kra] POLSKA, wo). PODLASKIE, powlat SUWALKL, gming SUMEAEKT, misjsc. SUWALED
3 Adres ul. UTRATA, nr 1 B, lok —, misjsc. SUWALKI, kod 16-400, poczta SLIWALKI, kra) POLSKA
1.FIrma oddziak VEHIS FINAMNSE SPOEKA I DGRANICZOMNA ODPOWIEDZIALMNOSCLA ODDILAL W KIELCACH
B
2 sledziba kra] POLSKA, wo. SWIETOKRIYSKIE, powlat KIELCE, grilna KIELCE, miejsc. KIELCE
3 Adres ul. ZAGORSKA, nr 10, lok —, miejsc. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kra) POLSKA
1.Flrma oddziak VEHIS FINANSE SPOEKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDILAL W ZIELOME] GORZE
9
2sledziba kra] POLSKA, wo. LUBUSKIE, powlat ZIELOMA GORA, gmina ZIELOMA GORA, mig|sc. ZIELOMA
GORA
3 Adres ul. ALFREDA NOBLA, nr 11, 1ok ——, milajse. ZIELOMA GORA, kod 65-D12, pocta FIELOMNA GORA,
kra] POLSKA
1.FIrma oddziak VEHIS FINAMSE SPOEKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W TORUNMIL
10
2.sledziba kra] POLSKA, wo. KUJAWSKO-POMORSKIE, powlat TORUN, gmina TORUH, miejsc. TORUR
3 Adres ul. LUEICKA, ir 33, lok. —, mielsc. TORUN, kod E7-100, poczta TORUMN, kra| POLSKA
1.FIrma oddziak VEHIS FINANSE SPOEKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OPOLU
11
2.sledziba kra] POLSKA, wo). OPOLSKIE, powlat OPOLE, gmina OFOLE, migjsc. OPOLE
3 Adres ul. WEADYSEAWA REYMONTA, nr 16, lok. —, migjsc. OPOLE, kod 45-065, poczta OPCLE, kral
FOLSKA
1.Firma oddziak VEHIS FINANSE SPOEKA T OGRANICIONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ODDZIAL W SWIDMICY
12
2.5ladziha kra] POLSKA, wol. DOLNOSLASKIE, powlat SWIDNICKL, grina SWIDMICA, mbelsc. SWIDMICA
3 Adres ul. GOYNSKA, nr 25, lok. 54, miejsc. SWIDNICA, kod 55-100, poczta SWIDMICA, kraj POLSKA
1.Firma oddziak VEHIS FINANSE SPOEKA T OGRANICIONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GHIEEMIE
13

2.5ledziba

kra| POLSKA, wo). WIELKOPDOLEKIE, powlat GMIETMIENSK], gmina GNIEZND, milejsc. GMNIEZMND
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3 Adres wl. PAELICKA, mr 11, lok. -—, milefsc. GNIEZMO, kod 62-200, poczts GMNIEZNO, kra] POLSKA
14 |1.Firma cddziak WEHTS FIMANSE SPOLKA 2 OERANICIONA ODPOWIEDZIALMOSC1A ODDIIAL W EODZI
2.5ledziba kra] POLSKA, wol. tODZKIE, powdat tODZ, gmina tODZ, miegjsc. tODE
3 Adres ul. EAKOWE, nr 7B, ok, —, miajsc. £ODZ, kod 90-562, poczta £ODE, kra] POLSKA
15  |1-Firma oddziak WEHTS FIMANSE SPOLKA T OERANICIONA ODPOWIEDZIALMOSC1A ODDIIAL W GDVHI
Z.5ledziba kra] POLSKS, wol. POMORSKIE, powlat GOYHIA, gring GOYMIA, misjsc. GOYNIA
3 Adres wl. BEMISEAWSKIEGD, nr B, lok. L2, miajse. GOYNIA, kod B1-173, poczta GOYMLA, kra| POLIKA
16 |1-Firma oddziak WEHTS FIMANSE SPOLKA 2 OERANICIONA ODPOWIEDZIALMNOSC1A ODDIIAL W GORZCWIE
WIELKOFOLSKIM
2.sledziba kra] POLSKA, wol. LUEUSKIE, powlat GORZOW WIELKOPOLSKI, gmina GORIOW WIELKOPOLEKL,
rrlejsc. GORZOW WIELKOPOLSKD
3 Adres wl. ELZBIETY ZAWACKIE], nr 3, lok. -—, mig|sc. GORIOW WIELKOPOLSKI, kod E6-400, poczts
EORZOW WIELKOPOLSKI, kra] POLSKA
17 |1-Firma cddziak WEHIS FIMAMNSE SPOLKA 2 DERANICZONA OOPOWIEDZIALMOS (1A ODDIIAE W KOSZALIMIE
Z.5ledziba kra] POLSKA, wo|. ZACHODNIDPOMORSKIE, powlat KOSZALIN, grina KOSZALIM, mig)sc.
KOSZALIN
3.Adres wl. KONSTYTUCE 3 MAJA, RF 7, 108, -, migjsc. KOSZALIN, kod 75-B20, poczta KOSZALIM, kra|
FOLSKA
18  |1-Firma oddziak WEHTS FIMAMNSE SPOLKA T OERANICZONA OOPOWIEDZIALMNOSCIA ODDILAL W KRAKDWIE
Z.5ledziba kra] POLSKS, wol. MALOPOLSKIE, powlat KRAKDW, gmina KRAKOW, miesc. KRAKOW
3 Adres uwl. PROFESORA MICHALA EDERZYMSKIEGD, nr 12, ok, 11, miejsc. KRAKOW, kod 30-348, poczta
KRAKOW, kra) POLSKA
1@ |1.Firma oddziak WEHIS FINANSE SPOLKA T OERANICZONA, ODPOWIEDZIALNOS 1A ODDIIAL W RZESZOWIE
2.5leddba kra] POLEKA, wo). PODEARPACKIE, powlat RTESZOW, gmilna RIESTOW, milejsc. RTESTOW
3.Adres ul. IENACEGD PADEREWSKIEGOD, nr 124, lok. 202, migjsc. RZESZOW, kod 35-32E, poczta
RIESZOW, kra| POLIKA
20 |1-Firma codziat WEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRAMICZONA OOPOWIEDZIALMOSCLA DDDZLAL WE WROCEAWIL
2.sledziba kra] POLSKS, wol. DOLNOSLASKIE, powlst WROCEAW, grina WROCEAW, mig]sc WROCEAW
3.Adres ul. MARSZ. JOZEFA PIESUDEKIEGD, Nr 63, I0K. -—, migjsc WROCEAW, kod 50-018, pocata
WROCEAW, kra] POLSKA
31 |1Flrma oddzlat WEHTS FIMANSE SPOLKA T OERANICIONA ODPOWIEDZIALMOSC1A ODDIIAL W SECZECINIE
Z.5ledziba kra] POLSKS, wol. ZACHODNIGPOMORSKIE, powlat SZCZECIM, gnilna SZCZECIN, rile]sc.
SICZECTM
3.Adres ul. STORRADY - SWIETOSEAWY, nr 1C, ok 4, migjsc. SECZECIN, kod T1-802, poczma SZCZECIN,
kra] POLSKA,
27 [1Firma cddziak WEHIS FIMAMSE SPOLKA 2 OERANICZONSA ODPOWIEDZIALMOS CLA ODDILAL W WARSZAWIE
Z.5ledziba kra] POLSKS, wol. MAZOWIECKIE, powlst WARSZAWSA, grilna WARSTAWEA, rnle]sc. WARSZAWA
3 Adres ul. PORCTVHSKA, nr 314, lok. —, migjec. WARSZAWA, kod D1-377, poczta WARSZAWS, loa|
FOLSKA
23 |1.Firma oddziak WEHIS FIMAMSE SPOLKA T DERANICIONA OOPOWIEDZIALMNOSCIA ODDILAE W POZMAMIL

2. 5ledziba

kra] POLSKA, wo). WIELKOPOLSKIE, powlat POZMAN, grmina POZMAN, miejsc. FOZMAN

3.Adres

ul. KOFANINA, nr 30A, lok. —, mile]sc. POZMAR, kod E0-105, pOCzia POZMAR, kraj POLSKA
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24 1.Firma oddziaku WEHIS FINANSE SPORKA T 0G RANICZOMA DDPD\':'IEEIZMLF\CIS'EL*, CDDZLAE W EALISZL
Z.5ledzdba Kra] POLSKA, wo]. WIELKOPDOLEKIE, powlat KALISZ, gmina KALISE, milejsc. KALIST
J.Adres ul. POLMA, nr 32, lok 6C, milejsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kra] POLSKA
25 1.Firma oddziaku WEHIS FINANSE SPORKA T 0G RANICZOMA DDPD\':'IEEIZMLF\CIS'EL*, CDDZLAE W BYDGOSZCEY
Z.5ledzdba Kra] POLSKA, wo]. KUJAWSKD-POMORSKIE, powlat BYDGOSICE, gmina BYDGEOSZCT, miejsc.
EYDGOSICE
J.Adres ul. GRUDZIADZKA, nr 3G, lok. —, migjsc. BYDGOSICE, kod 85-130, poczta BYDGEOSZICE, Kra)
FOLSKA
26 1.Firma oddziaku WEHIS FINANSE SPORKA T 0G RANICZOMA DDPD\':IEDZIALI\DS'L_L*, ODDZIAE W GDANSKU
2.5ledziba kra] POLSKA, wo). POMORSKIE, powlat GDARNSE, gmina GDARSK, migjsc GDANSK
J.Adres ul. PIASTOWSKA, nr 11, ok 214, milesc. Gl:l.ﬂ\.h'.ISK. kod BI-332, poczta GI:IM:ISK, kra) FOLSEA
27 1.Firma oddziaku WEHIS FINANSE SPORKA T 0G RANICZOMA DDPD\':IEDZIALI\DS'L_L*, CDDZLAL W ELELAGU
2.5ledziba kra] POLSKA, wo). WARMINSKO-MATURSKIE, powlat ELELAG. gmina ELELAG, misjsc. ELBLAG
J.Adres ul. 1 MAJA, nr 45, bok —, miejsc. ELBLAG, kod B2-200, poczia ELELAG, kra) POLSKA
Wi 1.Firma oddziaku WEHIS FINANSE SPORKA T 0G RANICZOMA DDPD\':IEDZIALI\DS'L_L*, CDDZLAL W CZESTOCHOAWIE
2.5ledziba kra] POLSKA, wo). SLASKIE, powdat CZESTOCHOWA, gmina CZESTOCHOWA, mile)sc.
CZESTOCHOWA
3.Adras ul. SLASKA, nr 22, ok 16, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-217, poczta CIESTOCHOWS, kra
FOLSKA
20 1.Firma oddziatu WEHIS FINANSE SPORKA T OG RANICZOMA, DDPD‘-"FIEDZIF.LI\.CIEIEL*, CDDZLAL IT W WARSZAWIE
25leddba kra] POLSKA, wol. MAZOWIECKIE, powlat WARSZAWA, gmilna WARSZAWA, rmile|sc. WARSZAWA
J.Adres wl. ‘f1[r:lSK.°.. nr 634, [0k —-, mlejsc. WARSZAWA, kod 03-328, poczita WARSZAWA, kra) POLSKEA
30 1.Firma oddziatu WEHIS FINANSE SPORKA T OG RANICZOMA, DDPD‘-"FIEDZIF.LI\.CIEIEL*, CDDZLAE W MOYWTM SACIU

2.5ledziba

kra] POLSKA, wo). MALOPOLSKIE, powiat MOWY SACZ, grnina MOWY SACT, misjse. MOWY SACT

J.Adres

ul. WEGIERSKA, nr 168, hok. —, migjsc. MOWY SACT, kod 33-300, poczta MOWY SACE, kra|
FOLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umaowie

1.Irr|‘nrmaqa. 0 zZawarciu lub zZmilanach

urnicay spddd

21.05203 R, ZASTEPCA MOTARIALNY EMILLA STCIVPINEKA ZASTEPCA NOTARILISZA
MAGDALENY WITKIDWERIE], KANCELARTA MOTARLALMA W WARSZAWIE, REP.A MR
27752019

18.09.2019 R, REP. A MR 6551/2019, NOTARIUSZ HANMA WACHOWSKA-POPIELARCIYE,
KANCELARLA MOTARIALMA EWELIMNA WACHOWSKA-GIERS, HAMMA WACHOAWSKA-
POFIELARCZYE, UL. POSTEFL 14B, 02-577 WARSZAWA, LCHYLEMIE TEKSTU LIMOWY W
CALDECTT UCHWALEMIE NOWEGD

201120198, REPERTORILUM A MR 212072019, NOTARIUSE SYLWLA RABIMSKA, KAMCELARLA
NOTARLALMA W WARSZAWIE PRIY UL, SOKCEOWEKIE) 2 LOE. U 35

ZMIEMIONO: § 2 UMOWY SPORKD

AKT NOTARLIALNY Z DNLA 20,03 2020F., REFERTORIUM A MR 62502020, MOTARIUSZ SYLWIA
RABIFISKA, KAMCELARIA MOTARLALMA SYLWLA RAETNEKA UL SOKDEOWSKA B LOK.L 36 W
WARSZAWIE

ZMLANMA, SE LIMOWY SPORKI

AKT NOTARTALMY I DMLA 2805 2020F. REP.A MR 10072020, NOTARILSZ SYLWIA
RABIMSKA, KANCELARTA MOTARLALMA SYLWLA RAEINSKA UL SOKDEOWSKA 3 LOK. L 36 W
WARSZAWIE
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SPROSTOWAMY AKTEM NOTARLALMYR Z DNLA 21.07 20208, REP.A MR 15302020,
MOTARILSZ SYLWLA RAEIFSKA, KANCELARLA MOTARIALMNA SYLWLA RAEIHSKA
ULSOKOEOWSKA 3 LOK LU 36 W WARSZAWIE

- ZMIANA PARLE UMOWY SPOEKD

28.07 2020F. REP.A MR 159B8/2020, NOTARILSZ SYLWIA Rﬁ.E[ﬂSM KAMCELARLA
MOTARLALMNA SYLWLA RASIMSKA UL SOKDE0WSKA O LOK.U 36 W WARSZAWIE
- ZMIANA PARE UMOWY SPOEKT

05.01.2024 R. REP. A MR 58/2024, NOTARIUSZ SYLWLA RAEIFSKA, KAMCELARLA
NOTARLALMA W MARKACH, PRIY UL, LEDFOLDA LISA-KLLI SAME
- ZMIANA PAR. 2 UMOWY SPORKD

Rubryka 5

1.Czas, na [akl Zostata Utworzona spotka

MIEDZMNACIONY

Z.0znaczenle plama Innegao nl Mondtor
S300wy | GOSPOdErcEY, PrIsInaczonego
do ogoszer spob

I wspdinlk moze mied:

WIEKSZA LICZBE UDZIAL0W

4.Czy statut przyznaje uprawnlenla —
osobiste okreflonym akdonariuszom b
tytudy uczestnicowa w dochodach lub
mialatku Spi nle wynikajaoch 2 akgi
5.C7y obligatariusze majs prawo do e
UAZIak W ZyskL?
Rubryka & - 5posdb powstania spotki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane wspdlnikdw
1 1.NaZWISKD / Nazwa Iub firma MUWD SARL
ZImlona il

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodzanls

4.Mumer KRS

5. Posladane przez wspdinlka udzlaly

7 700 UDIIALGW O EACTME] WARTOSCT 385 000,002k

6.Czy wspdinlk poslada catost TAK
udzizhiw spdtd?
Rubryka & - Kapitat spotki
1. WysoknSE kapltaty Zakiadowego 385 000,00 2t

Podrubryka 1
Infarmacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Nie dotyczy

Brak wpisdw
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Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisdw

Dziat2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentac]i podmiotu

1.Mazws organu uprawnlonego do ZARTAD
reprezentowanla podmiotu

2 Sposdb reprezentac|| podmiotu D0 SKEADANTA OSWIADCZERN W IMIENTL SPOEKT UPRAWMKIONY |EST JEDYHY CTEOMEK
ZARZADU- W PRIYPADKL , W KTORYM ZARZAD |EST JEDNOOSOBOWY. W PRIYPADKL ZARZADU
WIELODSOBOWEGD DO SKEADANLA OSWIADCZEN W IMIENIL SPORKT UFRAWNIONYCH JEST
DWWIOCH CT:OMKOW ZARZADU DZLAR AJACYCH EACTMIE LUE CTLOMEK ZARZADU DZLALAJACY
LACTMIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgoych w skdad organu

1 1.Narwisko ; Manwa lub Armna TRACE
2Imlona GRIEGORE
J.Mumer PESELYREGCN lub data G7050502678, —
uradzenla
4. Mumer KRS -——
5. FUREC]a W organile PREZES ZARZADU
reprezenoulacymn
6.C2y oooba wehodzges wskiad MIE
TArzaou Z05tata ZawWleszona w
Zynnoscach?
7.Data do |akle) Zostaka zawleszona |-
3 1.Mamwisko / Nanwa lub Airfna WYKRET

ZImlcna MARCIM MARIUSZ
3.Numer PESELYREGON lub data JO08ZE302157, —
urodzeniz
4 Numer KRS —
5. FURBC] w organle CZEOMEK ZARZADU
reprezentulacym
6.C2y osoba wohodzaca w skiad MIE
ZAFZZ0U 20STHEE ZAWIRSZONE W
cEynnoscach?
7.Data 0o |akle) Zostaka Zawleszona |-
3 1.Nazwisko / Nazwa lub Airrna BUJAK
2Imlona AR
3.Numer PESELYREGCN lub data 58050608173, —
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wradzenls

4 Mumer KRS ———

reprazentujacym

5 Funkcla worganie CZLONEK TARZADL

6.Czy osoba wohodzaca wskiad MIE
ZArZ30U ZOSTaEE ZAWISSZONS W
coynnoscach?

7.Data do |akle) zostata zawleszona e

4 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma MELLER
ZIrmkona IREMELIEZ
3.Mumer PESEL/REGOM lub data 71100805131, —
uradzenls
4.Mumer KRS e
S Funkcla w organie CTEOMEK ZARZADL
reprazentujacy™
6.C2y csoba wohodzaca wskkad MIE

ZArZ30U ZOSTaEE ZAWISSZONS W
coynnoscach?

7.Data do |akle] zostata zawleszona =

Rubryka 2 - Organ nadzoru

|FL‘\.DA MNADTORCZIA

il 1.Mazwa organu
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzaoych w skiad organu
1 1.Nazwisko PROMCZUK
ZImlona DARILIST

S.Nuner PESEL lub data wradzenla

61101402254, —-—

3 1.ManwiskD SCHABOWSKD
ZImlana KREYSITOF
S.Mumer FESEL lub data urodzenla BZ0218080%4, ——

3 1.Nanwisko OSIE|UK
ZImlona PICTR
S.Munmer PESEL lub data wrodzenla 25051803474, ——

Rubrylka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmict przewazajace| dzlztainode
przedzieblorcy

]

84, 21, Z, LEASING FINAMSOWY

2 Przsdmiot pozostate] dzlatsinosd 1
przadsigblaorcy

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLAME ZWIAZAMNE ZE WZNOSZENIEM BUDYMN KW MIESZKALMYCH
1 NIEMIESZKALNYCH

47, ¥1, Z, SPRIEDAZ DETALICZMA PROWADZOMNA FRZEZ DOMY SPRZEDATY WETERDVWE|
LUE INTERNET

Strona |39



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona8z10

3 64, 20, 7, DIIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 54, 52, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

5 58, 10, Z, KUPMO I SPRZEDAZ MIERUCHOMOECT MA WEASNY RACHUMNEK

g 58, 20, Z, WYTMAJEM 1 ZARZADTANIE MIERLCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUE
DITERZAWIOMYMI

7 88, 32, Z, ZARZADTAMIE MIE RUICHORMOSCIAME WYKDNYWANE MA ZLECEMIE

E |70, 10, Z, DTIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, 2
WYEACTENTEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

8 45, 19, 7, SPRIEDAT HURTOWA I DETALICZNA POTOSTAEYCH PCI].".ZI:IIi"l.'i'
SAMOCHODOWYCH, Z WYEACTEMIERM MOTOCYKLI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodza| dokunnentu Nrkolgiriyw | Data zhozenla Za okres od do
polu
1.Wzmilanka o zho2aniu 1 07.90.2020 0D 21.05.2015 DO 39.92.2019
" o0 = Bl 2 D1.90.2021 OD 01.01.2020 DO 21.92.2020
nansowego
3 230820232 0D 01.01.2021 DO 31.12. 2021
4 15.07.2023 ODD1.01.2022 DO 31.92.2022
E 2ZB.06.2024 0D 01.01.20E3 DO 31122023
ZWzmilanka o zho2eniu opinll |1 i O D1.09.20:20 DO 39922020
blegteg “: I‘:ral:lf o 2 kil OD D1.01.2021 DO 31.92.2021
sprawozdania z badan
roczneqo sprawozdania 3 v 0D D1.01.2022 DO 31122022
finansowegqo
4 kil OD D1.01.2023 DO 31.92.2023
3.Wzmlanka o zhozeniu 1 e 0D 21.052015 DO 31.12.2019
uchwaty lub postanowlenta o
EIIEH:.ID e i O D1.09.20:20 DO 39922020
sprawozdania finansowego 3 kil OD D1.01.2021 DO 31.92.2021
4 e 0D D1.09.2022 DO 39122022
5 kil OD D1.01.2023 DO 31.92.2023
4. Wzmilanka o zhozeniu 1 e 0D 21.05.2015 DO 31.12.2019
sprawozdania z dziatainoscl
F:;l:‘ 2 e OD D1.09.2020 DO 39.12.2020
3 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 e 0D D1.09.2022 DO 39122022
5 kil OD D1.01.2023 DO 31.92.2023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizaci podytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu korficzacym rok obrotowy

1.Dzlef koficzaoy plerwszy rok obrotowy, |31.12.201%
za kidry nalety zhodyd sprawozdanle
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finan sowe I

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy 2 28 lutego 2003
r. Frawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosd albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomaocnym umorZeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekuc)i 2 uwagi na fakt, ze 2 egzekudji nie uzyska
sie sumy wyZszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat&

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewainieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowymm

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Strona |41



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona 10z 10

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych. o postepowaniu naprawczym lub o praymusowe|
restrukturyzadii

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze]

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruky 17.09.2024

adres strony Internatowe], na kodre| =3 dostepne Informace T rejestru: pre.ms.gov.pl
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Wydruk Informad)| pobrane] w tryble art. 4 ust. 423 ustawy Z dnla 20 slerpnla 1997 r. o Krajowym Relestrze S3dowym,
poslada moc dokUmentu wydswanego przez Cenwraing Informacd)e, nle wymaga podplsu | pleczec.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO RE|JESTRU SADOWEGD

KRA]OWY RE|ESTR SADOWY

Stan na dzier 17.09.2024 godz. 16:57:17

Numer KRS: 0000778463

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

2 REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestrad]l w Krajowym Rejestrze Sadowsm 27032019
C=tatnl wpls | Mumer wplsu EX Data dokonanla wplsu 17.05.2024

Eygnatura akt KANVII ME-RE).KRS/28463 24087

‘Omnaczenle sadu SAD RE|OMNOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIII WHDZIAL GOSPODARCTY

KRAJOWEGD REJESTRU SADCWEZD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenls formy prawne] EPO:KA 7 DGERANICZONA ODPOWIEDTIALMOSCTA,

Z Numer REGOMNSNIP

REGOM: 3E2931136, NIF: 1132385753

cywilnef?

dzlatalnodé gospodanczs z Innymi
podmibotami na podstawle Lmowy spotkd

3. Arma, pod kitrg spote daziza WEHIS SPOtKA 7 DGERANICTONA ODPOWIEDTIALMOSCTA
4.Dane o wiezednie)sze] rejestrac) e
5.Cxy przedsieblorca prowadzl NIE

6.Czy podmiot poslada status organtzadl |MIE
podytku publiczneqo?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5ledzIba

krz) POLSKA, wol. SLASKIE, powlat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejse. KATOWICE

Z Adres

Ul MURCKCWSEA, nr 14C, 1ok, ---, miejsc. KATOWICE, kod £D-265, poczia KATOWICE, kra| POLSKA

3 Adres poczty elekironiczne) ————

4 Adres strony Internetowe] e

Rubryka 3 - Oddziaty
1 1.FIrma oddziat WEHIS SPOLKA 7 DGRAMICTONA ODPOWIEDTIALMOSCIA ODDTIAL W TIELONE] GORZE
2 5ladziba Kra] POLSKA, wol. LUBUSKIE, powlat ZIELOMA GORA, gmina ZIELOMA GORA, miejsc. ZIELOMA
GORA
3.Adres wl. ALFREDA NOBLA, iF 11, lok —-, migfsc. ZIELOMA GORA, kod 65-D12, poczta ZIELONA GORA,

kraj POLSKA,

@ 1.Firma oddziaku

VEHIS SPOLKA T OGRAMICZOMNA QD P\DMEDZLALNDECD’; ODDZIAL W TORLMIU
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Z.sledziba kra] POLSKS, wo). KLJAWSKO-PORMDRSEIE, powlst TORUM, gmina TORUM, migjsc. TORUN
3.Adres wl. LUBICKA, nr 33, lok. —, milesc. TORUH, kod E7-100, poczta TORUN, kra] POLSKA
3 1_Flrma oddziak WEHTS SPORKA 7 OGRANICZOMNS ODPOWIEDZIALMOSCLA DDDZIAL W SZCTECTMIE
Z.5ledziba kra] POLSKS, wo|. ZACHODNIDPOMORSKIE, powlat SZCZECIM, grina SZCZECIN, mile]sc.
SICZECIM
3.Adres ul. ZIELOMOGORSKA, nr 38, Iok. -—, migjsc. SECIECIN, kod T1-084, poczta SICZECIN, k)
FOLEKA
4 1.Flrma oddziak WEHIS SPOLKA 7 OGRAMICZONA ODPOWIEDZIALMOSCLS DDDZIAL W WARSZAWIE
Z.5ledziba Kra] POLSKA, wol. MAZDWIECKIE, powlst WARSZAWSA, grmilna WARSZAWA, mile|sc. WARSZAWA
3 Adres wl, WOLSKA, nir B3, lok. —, migjsc WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWS, kra] POLSKA
5 1.Flrma oddziak WEHIS SPOLKA 7 OGRANICZOMNS ODPOWIEDZIALMOSCLA DDDELAL W RIESTOWIE
Z.5ledziba kra] POLSKA, wol. PODKARPACKIE, powlat REESIOW, gmina RZESZOW, misjsc. REESIOW
3 Adres wl. JAMA MATEIKL nir 6, ok 2, mibejsc. RZESZOW, kod 35-084, poczta RZESIOW, kra] POLSKA
& 1.Flrma oddziak WEHIS SPOLKA 7 OGRAMICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIS, DDDEIAL W KIELCACH
Z.5ledziba kra] POLSKA, wol. SWIETDKRIVSKIE, powlat KIELCE, gmina KIELCE, migjsc. KIELCE
3 Adres wl. ZAGORSKA, nF 10, hok —, misjsc. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kra)] POLSKA
1.Flrma oddziak WEHIS SPOLKA 7 OGRAMNICZOMNA ODPOWIEDZIALMOSCLA DDDZLAL W POZMANIU
)
Z.5ledziba kcra] POLSKA, wol. WIELKOPOLSKIE, powlat FOZMAR, gmina POZMARN, migjsc. FOZNAR
3 Adres wl. WAGROWSKR, nr B, ok —, miglsc. POZMAR, kod 61-368, poczta POIMAN, kra] POLTKA
& 1.Flrma oddziak WEHIS SPOLKA 7 OGRAMICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIS, ODDIIAE W GLIWICACH
Z.5ledziba Kra] POLSKA, wol. SLASKIE, powiat GLIWICE, grina GLIWICE, misfsc. GLIWICE
3 Adres wl. PIOMIEROW, nr B, ok -—, miajsc. GLIWICE, kod 44-117, poczta GLIWICE, kora] POLSKA
o 1.Flrma oddziak WEHIS SPOLKA 7 OGRAMNICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIS DDDZIAL W OROLL
Z.5ledziba kra] POLSKS, wol. OPOLSKIE, powlat CPOLE, gming OPOLE, mig|sc. CPOLE
3 Adres ul. WEADVSEAWA REYMOMTA, nr 16, kok. —, miglsc. OPOLE, Ko 45-065, poczta OPOLE, kra|
FOLSKA
10 |1-Firma cddziak WEHIS SPOLKA 7 DGRANICZONA, ODPOWIEDZIALMOSCLA DDDZIAL W SWIDNICY
2.5ladziba kra] POLSKA, wol. DOLNOELASKIE, powlat SWIDNICKL, gmina SWIDNICA, miejsc. SWIDMNICA
3.Adres ul. GOYMSKA, ne 25, bok. 54, miefsc. SWIDNICA, kod 55-100, poczts SWIDNICA, kra) POLSKA
11 |[1-Firma oddziak WEHIS SPOLKA 7 OGRANICZONA, ODPOWIEDZIALMOSCIA DDDIIAL W OLSITYNIE
2.sledziba kera POLSKA, wol. WARMIFSKO-MAZURSKIE, powlat OLEZTYM, gmina OLSZTYM, migjsc.
OLSITYM
3 Adres wl. TOWARDWA, nr 3 F, lok 45, migfsc. OLSITYM, kod 10-418, poczta OLSZTYH, kors] POLSKA
12 |1Firma oddziat WEHIS SPOLKA T DGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCLA DDDEIAL W SLWALKACH
2.5ledziba kra] POLSKS, wol. PFODLASKIE, powlat SUIWAEKT, grilna SUWAEKE, miejsc. SLWALKT
3 Adres ul. UTRATE, rr 1 E. lok —, migjec. SUWALKT, kod 16-400, poczta SUWARKT, kra] POLSKA
13 |1Firma oddzlat WEHIS SPOLKA T DGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCLA DDDELAL W KRAKDWIE

2.5ledzba

kra] POLSKA, wo|. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, rmile)se. KRAKOW

J.Adres

ul. STEFAMA ROGOZINSKIEGD, nr &, lok U 12, miejsc. KRAKOW, kod 31-558, poczta KRAKOW,
kra| POLSKA
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1.Firma oddziah VEHIS SPOLKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZLALNOSCLA ODDELAL WE WROCLAWIL
14
25ledziba kra] POLSKA, wol. DOLNOSLASKIE, powlst WROCEAW, grlna WROCEAW, migjsc. WROCEAW
3.Adres ul. STAMISEAWA LESZCTYRSKIEGD, mr 4, lok. 29, misjsc. WROCLAW, kod S0-072, poczta
WROCLAW, kra] POLSKA
1.FIrma oddziak VEHIS SPOLKA T OGRANICIONA ODPOWIEDZIALNOSCLS, ODDILAE W KALISTL
15
25ledziba kra] POLSKA, wol. WIELKOPOLSKIE, powlat KALISZ, gmina KALISZ, misjsr. KALIST
3.Adres ul. POLMA, fr 63, lok. —, milejsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kra] POLSKA
1FIrma oddziah VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZLALMOSCIA ODDIIAL W GNIEZMIE
16
25ledziba kra] POLSKA, wol. WIELKOPOLSKIE, powlat GMIEZMIENSKL, gmina GMIEZMG, mig|sc. GNIEZND
3.Adres ul. PAELICKA, o 11, Iok. -—, mig|sc. GMIEZMO, Kod 62-200, poczta GHIEZMO, kra) POLSKA
1.Firma oddziah VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZLALNOSCIA ODDZIAL W BYDEOSZCIY
17
25ledziba kra] POLSKA, wol. KLAWSKO-POMORSKIE, powlat EYDGOSZCE, gmilna BYDGOSICT, misjsc.
EYDGOSZCT
3.Adres ul. KE.JOZEFA SCHULZA, nr 7, 1ok -, migjsc. EYDGOSICE, kod B5-3135, poczta BYDGEOSICT, kral
FOLSKA
1.Firma cddziak VEHIS SPOLKA I OGRANICZONS ODPOWIEDZIALMOSCIA ODDEIAL W BLALYMSTOKL
18
25ledziba kra] POLSKA, wol. PODLASKIE, powlat BLAEYSTON, gmina BIAYSTOK, milgjsc. BIAEYSTOK
3.Adres ul. TOWARDWS, nr 28, ok 137, migjsc. BIAEYSTOR, kod 15-D07, poczta BLALYSTOK, kral
POLSKA
1.FIrma oddziak VEHIS SPOLKA T OGRANICZOMNA ODPOWIEDZIALMOSCIA ODDZIAL W LODZI
19
Z5ledziba Kra] POLSKA, wol. tODZKIE, powlat tODZ, gmina £ODZ, migse. £ODZ
3.Adres ul. LAKOWA, nr 78, ok —, mielsc. 800, kod 90-562. poczta +ODF, kra] POLSKA
20 |1.Firma ocddziahs VEHIS SPOLKA T OGRANICIONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDEIAL W GDYMI
Z5ledziba Kra] POLSKA, wol. POMORSKIE, powlat GOYMIA, grming GDYMIA, misjsc. GDYMLA
3.Adres ul. BENISEAWSKIEGD, nr E, 1ok L2, miejsc. GOYMLA, kod B1-173, poczta GOYNLA, kra| POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umaowie

1.Informac)a o zawarclu lul zmilanach

urnoary i

13.03 2019 .

18.09.2019 R., REF. & MR 6541/2019, NOTARIUSZ HANNA WACHOWSHKA - POPIELARCTYE,
KAMCELARLA MOTARIALMA W WARSZAWIE, ZMIANA UMOWY SPOLKI FOPRZEZ UCHYLENIE
DOTYCHCZASOWEGD TEKSTU UMOWY W CALOSCT I UCHWALENIE NOWEGD TEKSTU
UMOWY SPOEET

20.11.201% K., NOTARIUSZ SYLWLA RASINSKA, KAMCELARLA MOTARLALMA W WARSZAWIE,
REF. A MR 2116/2009, IMIAMA § 2 UMOWY SPOLKD

20.03.2020R. REF.A MR 6152020, MOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KAMCELARIA
MOTARLALNA W WARSZAWIE PRTY UL, SOKDEOWSKIE) S/U36; ZMIENIONO: 58 UMWY
SPOLK

26.05.2020R. REF. A MR 1000/Z020, MOTARIUSZ SYLWLA RABINSKA, KAMCELARIA
NOTARLALMA W WARSZAWIE PRIY ULICY SOKOLOAWSKIE| 2 LOKLUZE;
ZMIEMIOMO: 5B UMOWY,

05.01 20236 REP A 1272013, NOTARILSE SYLWIA RABINSKA, KANCELARLS MOTARIALMA W
WARSZAWIE
PRZY ULICY SKIOKDEOWSKIE] @ LOK. USE, ZMIENIONO: §14 UST.1 UMOWY,

24.03.2023 R. REF. A MR 332023, NOTARIUSZ SYLWELA RAEINSKA, KAMCELARIA
NOTARLALMA W MARKACH FRZY UL. LEOPOLDA LISA-KLULI 5A LOK18; ZMIENIOND: § 7 UST.
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Rubryka 5

1.Czas, na |akl Zostata Uhworzona spita

MNIEQZNACZIONY

Z.0znaczenle plsma Innego niz Monltor | —-—
S0y | GOSPOdarczy, preemnacnonego
do cotoszer sptkl

Swspdinlk moze miled:

WIEKSZA LICZEE UDFIALOW

4.Czy statut prayznale uprawnlenla
osobiste okreslonym akdonariuszom lub
tytudy uczestnlchas w dodhodach lub

miajatku spdtkl nle wynikajaoych z akg?

Aty ety

5.Czy obllgatariusze majs prawo do
udziaku w zysku?

At

Rubryka & - 5posdb powstania spotki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane wspdlnikdw

1 1.Mazwisko £ Nazwa lub finma

MWD S ARL

2Imlonz

EE et

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenla

A Mumer KRS

5.Posladane przez wspdinika wdzlaty

6,600 UDZIALDW O EACTME] WARTOSCT 550.000,00 Zk

6.Czy wispdinlk poslada catost TAK
udzlahiw spdtid?
Rubryka & - Kapitat spothki
1.nWysokodE kapltaty Zakiadowego IEEIZI 000,00 Z&

Podrubryka 1
Informadja o wniesieniu aportu

1.0%reslenle wartosd udzdasiew objetych |1
23 2port

435 000,00 Z&

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Strona |46



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona 5z 9
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spdtek
Brak wpisdw
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa onganu uprawnkonego do ZARZIAD

reprezentowanla poamilotu

2.5possb reprezentad) podmioty W PRIYPADKL ZARZADU |EDNOOSOECWESD OSWIADCZENIA W IMIENIL SPORKT SKEADA

CTLOMEK ZARZADU. W FRIYPADKL ZARZADU SKEADAJACEED SIE 2 DWOCH LUB WIEKSZE]
LICZEY 0508 DO SKEADAMIA OEWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI JEST WYMAGANE
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEOMKOW ZARZADU ALEC JEDMEGD CZHOMKA ZARZADU LACTNIE
I FROKUREMTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzaoych w skdad organu
1 1.Nazwisko f Napwa lub Arma TRACE
2Imbona GRIEZORZ
3.Numer PESEL'REGON lub data G7050502678, —
urodzenila
d.Mumer KRS -
S FUnkc)a woorganie PREZES ZARZADU
Feprezenbulgcy™
6.Czy cooba wehodzaea wskkad MIE
IArZ30U Z0stata Zawleszona w
coynnodcach?
7.0ata do Jakle) Zostata Zawleszona |-
bl 1.Nazwiska f Nanaa lub Arma MELLER
2.Imlzna IREMEUEZ
3.Numer PESEL'REGON lub data 71100905131, —
uradzenia
4 Numer KRS S
5.Funkc]a w organia CZHOMEK ZARZADU
FEprazeniu3cTm
6.Czy osoba wehodzaca w skiad MIE
IAFZ30U 20st3ka ZawlesIona W
coyninoscach?
7.0ata oo [akle] 2ostats Zawleszona  [-—-
3 1. Mazwisko £ Mazwa lub Firma BLJAK
ZImiona AN
3.Numer PESEL'REGCOHN lub data 68050608173, ——
urodzenia
4 Mumer KRS i
5.FUNKC]a w organie CZLOMEK ZARZADU
Feprarentulgcym™
6.Czy osoba wehodzaca wskiad MIE
Zarzgadu zostats zawleszona w
coyninoscach?
7.Data do |akle] zostata zawleszona  |-—--

Strona |47



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona&z9

4 1.Narwisko ; Nanwa lub Arrna

WYKRET

ZAFZZ0U 20STHEE ZAWIRSZONE W
crynnosdach?

2Imlona MARCIMN MARIUST
3.Mumer PESELYREGCM lub data 70082302157, —
urodzenia
4. Mumer KRS ———
5.Funkcla w organia CTEONEK ZARZADL
reprezentulacym
6.Czy osoba wohodzaca woskiad MIE
Zarzagou zostata Zawleszona w
coynnosdach?
7.Data do [akle] zostata zawleszona  |-—-
g 1. Mazwiskn f Mawa lub Firma FASEAWSKT
2 Imlona JACER
3.Mumer PESELYREGOM lub data 7403020547, -=mme
urodzenia
4. Mumer KRS ——
5.Funkr]a worganls CZEOMEK ZARZADL
reprezentulacy
6.Czy osoba wehadzgea wskdad MIE

7.0ata oo [akle] Zostata Zawleszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

|FL°\.DA MADZORCZA

1 1.Mazwa organu
Podrubryka 1
Dane os6b wihodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko PROMNCZUK
ZImilona DARIUSZ ROMUALD

3.Mumer FESEL lub data urodzenla 61101402254, ——

7 |1Mazwisko

SCHABOWEKI

Z.Irmlona

KRIYSITOF

3.Mumer FESEL lub data urodzenla  |E202130805%4, ——

3 1.Manaisko

OSIE|JUK

ZImlona

PICTR

S.Mumer FESEL lub data urodzenla  |2E021303474, ——

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzistalnosc

1.Proecmiot preewazalgoe| dzlsalnoso
przedsieblorcy

54, 21, Z, LEASIMNG FINANSOANY
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Z Przscmict pozostate] dziatainosc 1 54, 52, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
przadsieblorcy

2 77, 1., WYNAJEM I DIIERTAWA. FCIJ."-\ED&IW SAMCCHODOWYCH, ZWYLACZEMIEM
MOTDCYEL

3 77, 3., WYNAJEM I DIIERTAWA POZOSTALYCH MASTYH, L'RZA‘DIEF; ORAZ DOBR
MATERIALMNYCH

4 54, 15, Z, POZOSTALE POSREDMNICTWO FIENIEZME

5 54, 3, Z, POZOSTALA FIMANSOWA DZIALALMNOSE USEIGEDIWA, GDIIE IN DZIE]
MIESKLASYFIKOWARNA, 2 WYEACTEMNIEM UEEZ FIECTER [ FUMDUSZOW EMERYTALNYCH

& 56, 22, Z, DZIALALMOSE AGENTOW I EROKERGW LUBEZFIECZEMIDWYCH

T 53, 20, Z, WHTAIEM [ ZARZADTZANIE MIERUCHOMOSCIAMI WEASKYMI LUE
DZIERZAWIONTMI

B 82, 20, T, DITALALMOSE CENTROW TELEFONICIMYCH [CALL CEMTER)

2 82, ¥5, I, POZOSTALA DIIALALNDED WEPOMAGAJACA FROWADZEMIE DZLALALMOSCT
GOSPODARCIE|, GDZIE INDZIE] MIESKLASYFIKOWAMA

Rubryka 2 - Wzmianki o ZloZonych dokumentach

Rodza| dokumentu MNr kolgjny w | Data zhodenia Za okres od do
Lpnlu
1.Wzmlanka o zho2eniu 1 07102020 oD 13052019 DO 3192209
rocznego sprawozdanla
F 30.058.2021 0D D1.01. 2020 DO 31.912.2020
finansowego
3 Z3.09.2022 OD 01.01.2021 DO 31.92.2021
4 14.07.20F5 0D D1.01.2022 DO 319220232
= ZB.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.20G3
ZWZmlanka o zhodeniu oplnll |1 e oD 01.01.2020 DO 31.1 2. 2020
blegkeg d ! F i oD 01.01.2021 DO 3112201
sprawondania z badania
rEneqo sprawozdanla 3 bt OD 01.01.2022 DO 31.92.2022
finansowego _ o
4 e 0D D01.01.2023 DO 31122063
SWzmilanka o zhodeniu 1 bt OD 12032019 DO 31.92.2M9
Uchiuaty lLb postanowtenta o e oD 01.01. 2020 DO 31922020
zatwilerdzeniu recznego
sprawozdania finansowego 3 i oD 01.01.2021 DO 31922021
4 e oD 01.01.2022 DO 31.92.20232
5 il 0D 01.01.2023 DO 31.12.20G3
4. Wzmilanka o zhodeniu 1 bt OD 12032019 DO 31.92.2M9
Sar: nizzd s F e oD 01.01. 2020 DO 31922020
podmibotu
3 i oD 01.01.2021 DO 31922021
4 e oD 01.01.2022 DO 31.92.20232
5 il 0D 01.01.2023 DO 31.12.20G3

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizadi podytku publicznego

Brak wpisdw
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Rubryka 5 - Informacja o dniu korficzaoym rok obrotowy

1.Dzler kofczacy plerwszy rok obrotowy, |31.12.201%
za kudry nalety zhodyd sprawozdanle

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy Z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomaocnymm umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzoneg] przeciwko podmiotowi egzekudji 2 uwagi na fakt, 22 z egzekudji nie uzyska
sie sumy wyzsze| od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpiscw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiscw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiscw

Rubryka 2 - Informadcje o rozwigzaniu lub uniewaZnieniu spatki

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Nie datyczy

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.Okreflenie okollcznogel PRZEJECIE INME] SPOEKT

2.Opls sposobu polsczents, podziatu lub | POLACZENIE SPOLEK W DRODZE PRIEJECIA PRZET SPOLKE FRZEJMUIACA VEHTS SPORKA
przeksrtabcenta I DERANICZONA ODPOWIEDZIALNOACTA SPOLKT PRIEIMOWEAMNE] VEHIS

Strona |50



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona9z9

UBEZFIECTENTA SPOLKA T OGRANICIOMNA ODFOWIEDZIALMOSCLA, W TRYBIE
OKRESLONYM W ART. 432 § 1 PET 1 KSH, T). PRZEZ PRIEMIESIEMIE CALEGD MAJATEL
SPOLKI PRIEJMOWANE] MA SPOLKE PRIEIMUJACA, MA PODSTAWIE LICHWAL
MADTWYCZAJMNEGD ZGROMADTENIA WSPOLMIKOW £ACZACYCH SIE SPOLEK T DNIA
2403 20Z3R. REP. A MR 332023, REP. A NR 44/2073 NOATRIUST SYLWIA RABINSKA
KANCELARTA MOTARLALNA W MARKACH.

Podrubryka 1

Dane podmiotdw powstatych wwyniku potgczenia, podziatu lub przeksziatcenia albo dane podmiotdw

przejmujgcych catosE lub czest majgtku spotki

Brak wpisdw

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktdrych majgtek w catosd lub czesd jest preejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Mazwa |ub firma

'VEHIS UEEZFIECZEMLA SPOLKA I OGRAMICZOMA DDFCOWIE DmLNDfE[.ﬂ, SPORKA T
CGERANICZONS ODPOWIEDZIALM EIS"L_.L“,

2 Kra] | nazwa rejestru lub ewidendl, | POLSKA, KRAIDWY REJESTR SADDWY

w kdrym podmibot by
Zare]estrowany

S.Mumer w rejestrze DD0D778256

4.Mazwa s30U prowadZaceqo rejestr | s

S.Mumer REGOMN -

Rubryka 5 - Informacdja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ulkdadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o praymusowe

restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzgdzenta wydruky 17.09.2024

adres strony Internetowe), na kodre| =3 dostepne Informacke T rajestru; pre.ms.gow.pl

Strona |51



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

5.2.

1.

Ujednolicony aktualny tekst umowy spoétki Emitenta
UMOWA SPOtKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNO§CIA

§1

Definicje i interpretacja

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie Spétki majg znaczenie

nadane im ponizej:
Beneficjenci Programu
Mened:zerskiego

Dzien Roboczy

Grupa VEHIS

Inwestor

Kluczowi Pracownicy

Kodeks Spoétek Handlowych lub KSH

Kontrola

oznacza osoby objete programem menedzerskim
ustanowionym w Grupie VEHIS;

oznacza dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela lub
dzien ustawowo wolny od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych
od pracy (Dz. U. z 2015 r., poz. 90, t.j.);

oznacza tacznie Spotke Holdingowa, Spétki VEHIS
oraz Spotki Zalezne;

oznacza Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luksemburg, zarejestrowang w
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spodtek pod
numerem: B222119;

oznacza cztonkdéw Zarzadu i cztonkdw zarzadu Spotki
Zaleznej oraz Beneficjentow Programu
Menedzerskiego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. z 2019rr., poz. 505, t.j., ze
zm.);

oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio Ilub
posrednio wiekszoscia gtosow na zgromadzeniu
wspolnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze
jako zastawnik albo uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami; (ii) uprawnienie do
powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkdw
zarzadu lub rady nadzorczej innej osoby, takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; (iii)
zasiadanie przez cztonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej danej osoby w liczbie stanowigcej wiecej
niz potowe cztonkdw zarzadu innej osoby; (iv)
wywieranie decydujgcego wptywu na dziatalnosé
innego podmiotu lub kierowanie innym podmiotem,
na podstawie umow o zarzadzanie lub innych uméw

lub porozumien; (v) dysponowanie wiekszoscig
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Podmiot Powiqzany

Rada Nadzorcza

Spotka

Spétka Holdingowa

Spotki VEHIS

Spotki Zalezne

gtosow w spoétce osobowej; termin , kontrolowac”
lub ,byé kontrolowanym” rozumiany bedzie
odpowiednio;

oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby, osobeg,
ktora: (i) bezposrednio lub posrednio, przez jednego
lub  kilku posrednikow, Kontroluje,  jest
Kontrolowana lub znajduje sie pod wspdlng Kontrolg
z taka osobag lub (ii) jest wstepnym, zstepnym,
matzonkiem lub partnerem prowadzacym wspdlne
gospodarstwo, lub osobg powigzang przez adopcje,
kuratele lub opieke, lub nalezy do tego samego
gospodarstwa domowego z dang osobg;

oznacza rade nadzorczg Spétki;

oznacza spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig
dziatajgcg na podstawie niniejszej Umowy Spotki;
oznacza spétke Nuwo S.ar.l. z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowang w luksemburskim
Rejestrze Handlu i Spétek po numerem: B237003;
oznacza tacznie:

a) Spotke;

b) spétke VEHIS Ubezpieczenia spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000778256;
oraz

c) spotke VEHIS spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w
Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice  przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego , pod numerem KRS
0000778463;

oznacza tacznie:

a) spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w
100% zalezng od jednej ze Spdtek VEHIS,
ktora bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ pod
firmg VEHIS Partner;

b) spodtke z ograniczong odpowiedzialnoscig w

100% zalezng od jednej ze Spotek VEHIS,
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ktora bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod
firma VEHIS Fin2;
c) jak roéwniez inne spoétki bezposrednio i
posrednio zalezne od Spdtek VEHIS;
Umowa Spotki oznacza niniejsza umowe spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig;
Umowa Wspdlnikow oznacza umowe wspolnikow Spétki Holdingowej z
dnia 6 wrzesnia 2019 r.;
Zatozyciele oznacza facznie: Pana Grzegorza Tracza, Pana
Ireneusza Mellera, Pana Marcina Wykreta oraz Pana

Jana Bujaka;

Zarzqd oznacza zarzad Spotki;
Zgromadzenie Wspdlnikow oznacza zgromadzenie wspdlnikéw Spatki.
2. Definicje w niniejszej Umowie Spotki nalezy interpretowac w taki sposdb, ze, jezeli odmienna interpretacja

nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszace sie do liczby pojedynczej nalezy odnosi¢ réwniez do liczby
mnogiej i vice versa oraz odnoszace sie do jednego rodzaju nalezy odnosi¢ réwniez do pozostatych
rodzajow.

3. Podane w niniejszej Umowie Spodtki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy poczytywac za dotyczace
rowniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych zgodnie z kursem opublikowanym przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym w dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spotki.

4, Nagtéwki paragraféw zostaty zamieszczone w niniejszej Umowie Spétki jedynie dla utatwienia korzystania

z tekstu Umowy Spdétki i nie powinny wptywac na interpretacje jej postanowien.

§2
Firma Spotki
1. Spotka bedzie prowadzona pod firma: VEHIS FINANSE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
2. Spoétka moze uzywac skrotu firmy: VEHIS FINANSE spétka z o.0. lub VEHIS FINANSE sp. z 0.0.
3. Spétka moze uzywac dla oznaczenia firmy wyrdzniajgcego jg znaku stownego lub graficznego. Ponadto,
Spdétka moze dla oznaczenia swoich towardw i ustug postugiwac sie wyrdzniajgcym je znakiem stownym

lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego lub graficznego wyrdzniajacego jej firme.

§3
Siedziba Spotki
Siedzibg Spotki sg Katowice.

84
Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Spétki
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Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziata¢ poza jej granicami.

§6

Struktura organizacyjna Spotki

Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki, a takze tworzy¢ i prowadzi¢ wiasne

przedsiebiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, tak w kraju, jak i za granica.

§7
Przedmiot dziatalnosci Spotki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1.1. (PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z

1.2.
1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.10.
1.11.
1.12.

1.13.
1.14.
1.15.
1.16.
1.17.
1.18.

1.19.

1.20.

1.21.
1.22.

wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;
(PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa czeSci i akcesoridw do pojazdow samochodowych, z
wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z
wytgczeniem motocykli;

(PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do nich;

(PKD 46.12.Z) — Dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych;

(PKD 46.14.Z) — Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych,
statkdw i samolotow;

(PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

(PKD 47.19.Z) - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach;
(PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddéw silnikowych na stacjach paliw;

(PKD 62.03.Z) — Dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

(PKD 63.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

(PKD 64.19.Z) — Pozostate posrednictwo pieniezne;

(PKD 64.20.Z) — Dziatalno$¢ holdingdw finansowych;

(PKD 64.30.Z) — Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

(PKD 64.91.Z) — Leasing finansowy;

(PKD 64.92.Z) — Pozostate formy udzielania kredytow;

(PKD 64.99.Z) — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.21.Z) — Dziatalnos$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;

(PKD 66.22.Z) — Dziatalnos¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych;

(PKD 66.29.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
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1.23. (PKD 68.20.Z) — Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

1.24. (PKD 69.20.Z) — Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

1.25. (PKD 70.1 0.Z) — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych;

1.26. (PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;

1.27. (PKD 73.11.Z) — Dziatalnos¢ agencji reklamowych;

1.28. (PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i opinii publicznej;

1.29. (PKD 74.90.Z) — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

1.30. (PKD 77.1) — Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

1.31. (PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego;

1.32. (PKD 77.3) — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;

1.33. (PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac

chronionych prawem autorskim;

1.34. (PKD 82.1) — Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wtgczajagc dziatalnosé¢
wspomagajaca;

1.35. (PKD 82.20.Z) — Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center);

1.36. (PKD 82.91.Z) — Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

1.37. (PKD 82.99.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana.

Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujacych przepisdw prawa wymaga uzyskania

zezwolenia lub koncesji, Spétka ma prawo podjaé taka dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia

lub konces;ji.

88
Kapitat zaktadowy Spotki

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 385 000 zt (trzysta osiemdziesiat piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na 7 700

(siedem tysiecy siedemset) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (pieédziesiat

ztotych) kazdy.

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujgcy sposdb:

a)-- w odniesieniu do 100 (stu) udziatdow o facznej wartosci nominalnej 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)

objetych przy zawigzywaniu Spoétki — wktadem pienieznym w wysokosci 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)
wniesionym przez Vistra Shelf Companies Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

w odniesieniu do 1 900 (tysigc dziewiecset) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 95 000 zt
(dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 18 wrzesnia 2019 dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia umowy Spotki w catosci i przyjecia
nowego brzmienia umowy — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke Holdingowa w kwocie
2 500 000 EUR (stownie: dwa miliony piecset tysiecy euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng
wartos¢ nominalng 1 900 (tysigc dziewieéset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego

Spoiki (agio).
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<)

w odniesieniu do 760 (siedemset szes¢dziesigt) udziatéw o facznej wartosci nominalnej 38 000 zt
(trzydziesci osiem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikédw z dnia 20 marca 2020 roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spoétke
Holdingowag w kwocie 1 000 000 EUR (stownie: jeden milion euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 760 (siedemset szesédziesigt) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu
zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 1140 (tysigc sto czterdziesci) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 57 000 zt
(piecdziesigt siedem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 maja 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym
whniesionym przez Spétke Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jeden milion piecset tysiecy
euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng wartos¢ nominalng 1140 (tysigc sto czterdziesci)
nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 3800 (trzy tysigce osiemset) udziatdéw o tgcznej wartosci nominalnej 190 000 zt (sto
dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikédw z dnia 28 lipca 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spétke
Holdingowa w kwocie 5 000 000 EUR (stownie: pie¢ miliondw euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 3800 (trzy tysigce oSmiuset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spotki (agio).

Kazdy wspdlnik moze posiadac wiecej niz 1 (jeden) udziat.

Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

Udziat moze by¢ umorzony za zgodg wspdlnika w drodze nabycia udziatu przez Spoétke.

§9
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Podwyizszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze utworzenia nowych udziatéw lub tez
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych udziatow.
Wktady na pokrycie nowo utworzonych udziatéw lub podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw moga

by¢ wnoszone w formie pienieznej lub niepieniezne;j.

§10
Pozostate kapitaty wtasne

W Spétce tworzony jest kapitat zapasowy. Na kapitat zapasowy przelewa sie warto$¢ wktadow
przekraczajgcg wartos¢ nominalng obejmowanych udziatdéw oraz odpisy z zysku Spétki przewidziane
uchwatami Zgromadzenia Wspdlnikow.
W Spdtce mogg by¢ tworzone kapitaty rezerwowe, o ktérych utworzeniu, przeznaczeniu i znoszeniu
decyduje Zgromadzenie Wspdlnikdw.

§11

Dywidenda

Strona |57



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

1. Wspdlnicy majg prawo do udziatu w czystym zysku, przeznaczonym do podziatu przez Zgromadzenie
Wspdlnikdw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatow.
2. Zarzad moze wypfaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli zaistnieja

warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegoélnosci jezeli Spotka posiada wystarczajgce srodki na

wypftate.
§12
Rozporzadzanie udziatami Spotki
1. Rozporzadzenie udziatami wspdlnikdw Spétki nie jest ograniczone.
2. Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywaé prawo gtosu z udziatu, na ktérym ustanowiono zastaw lub

uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy
w ksiedze udziatéw dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa

gtosu.

§13
Organy Spotki
Organami Spotki sa:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Zgromadzenie Wspodlnikow.
8§14

Sktad Zarzadu
1. Zarzadliczy od 1 (jednej) do 4 (czterech) oséb powotanych i odwotanych uchwata Rady Nadzorczej. Cztonek

Zarzadu moze by¢ zawieszony i przywrdcony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg. Uchwata moze okreslaé
funkcje poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu.

2. Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (piec) lat.

3. Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza. -

4. Mandat cztonka Zarzgdu wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Zarzadu, $mierci albo
ztozenia rezygnacji.

5. Woytacza sie zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych.

6. Rada Nadzorcza moze wybrac prezesa Zarzagdu oraz wiceprezesa Zarzgdu sposréd cztonkow Zarzadu, a takze

pozbawié tych funkcji cztonkdéw Zarzadu.

§15
Kompetencje Zarzadu
1. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Do sktadania oswiadczern w imieniu Spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu — w przypadku, w

ktorym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzagdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w
imieniu Spdétki uprawnionych jest dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek Zarzadu

dziatajacy tacznie z prokurentem.
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3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy w zakresie biezgcego zarzgdzania Spodtka, z wyjgtkiem

spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej.

§16
Funkcjonowanie Zarzadu
1. Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku, gdy liczba gtoséw
oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujacych

sie, gtos prezesa Zarzadu jest rozstrzygajacy.

2. Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie wszystkich cztonkéw
Zarzadu.
3. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, ktory podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
§17

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki oraz otrzymujg odpowiednie wynagrodzenie na podstawie

kontraktow menadzerskich oraz z tytutu powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie.

§18
Sktad Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Spétke Holdingowa.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pied) lat.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej,
$mierci albo ztozenia rezygnacji.

4. Zatozyciele posiadajg prawo do wskazania jednego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej oraz
rekomendowania Spdétce Holdingowej powotania tego kandydata do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Spétka Holdingowa nie jest zwigzana

5. Uprawnienie Zatozycieli do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 4
powyzej, jest wykonywane przez doreczenie Spotce Holdingowej pisemnej rekomendacji, podpisanej
przez wszystkich Zatozycieli, dotyczacej wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej w terminie 10
(dziesieciu) dni roboczych od daty zaistnienia wakatu.

6. W przypadku, gdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadat, w ocenie Spétki Holdingowej,
odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych do zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor
moze wezwac Zatozycieli do wskazania innego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

7. W przypadku niewskazania w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia otrzymania wezwania do
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, Spétka Holdingowa moze powotac innego wybranego
przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

8. Uprawnienie osobiste Spoétki Holdingowej do powotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywanie
przez doreczenie Spotce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonka Rady Nadzorcze;j.

9. Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do odwotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywane

przez doreczenie odpowiedniej Spotce pisemnego oswiadczenia o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

Strona |59



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

oraz bedzie skuteczne z chwilg takiego doreczenia. Oswiadczenie o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

zostanie rowniez przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zatozycielom.

§19

Kompetencje Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprdcz spraw wskazanych w innych postanowieniach niniejszej Umowy

Spétki nalezy podejmowanie uchwat w sprawach odnoszgcych sie w szczegdlnosci do:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.
1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

zatwierdzania polityki rachunkowosci Spotki przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania zmian
polityki rachunkowosci Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spotki przygotowanych przez Zarzad lub zatwierdzania
zmian polityki i procedur ryzyka Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zmiany celéw lub rodzaju dziatalnosci Spétki, w tym wejscia na nowe rynki geograficzne;

przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spoétki, przy czym przyjmowana i zmieniana polityka
dywidendy Spotki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata polityke dywidendy przyjeta w Spodtce
Holdingowej zgodnie z postanowieniami Umowy Wspdlnikow;

powotywania, odwotywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkéw Zarzadu;

reprezentowania Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

oceny sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskéw albo pokrycia straty, a takze sktadania Zgromadzeniu Wspdlnikow
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdéw tej oceny;

zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz skonsolidowanego
rocznego budzetu lub biznesplanu Spoétki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez
Zarzad lub zatwierdzania zmian jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz
skonsolidowanego rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i
whnioskowanych przez Zarzad;

wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spétki oraz Spétek Zaleznych;

zawarcia, zmiany warunkdéw lub rozwigzania jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spétkg a jednym z
Zatozycieli lub ich Podmiotem Powigzanym;

nabycia, zbycia lub obcigzenia przez Spdtke aktywdw trwatych lub portfela wierzytelnosci o
wartosci przekraczajgcej kwote 300.000 PLN (trzysta tysiecy ztotych);

nabycia, zbycia lub obcigzenia Spétki udziatow, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach lub przedsiewzieciach, zatozenia spétki lub przystgpienia do spotki, nabycia lub zbycia
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa;

wyrazania zgody na poniesienie przez Spétke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg budzecie rocznym Spotki kosztdw operacyjnych o wartosci przekraczajgcej kwote
250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii
powigzanych transakcji;

zaciggniecia jakiegokolwiek zobowigzania przez Spétke w tym pozabilansowego, w tym z tytutu

wystawienia weksli, gwarancji, lub poreczen lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.
1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

zobowigzania oséb trzecich, lub zaciggniecia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby
trzeciej z obowigzku $wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci przekraczajacej
300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych
transakcji;

zaciggania zadtuzenia finansowego przez Spétke (w tym z tytutu kredytu, pozyczki, emisji obligacji,
sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajacej 250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych)
jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych transakcji;

wykonywania przez Spo6tke prawa gtosu z udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach;

utworzenia z udziatem Spétki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek innego zrzeszenia z
udziatem ktdrejkolwiek ze spdtek z Grupy VEHIS;

wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spétek Zaleznych;

wyrazania zgody na sposéb gtosowania przez Spétke na zgromadzeniach wspdlnikow Spoétek
Zaleznych;

zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian do regulaminu
Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej;
zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prace lub innych umowach
stanowigcych podstawe $wiadczenia pracy lub ustug Kluczowych Pracownikéw na rzecz Spétki, a
takze okreslania wysokosci oraz zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikow, jak réwniez
wyrazanie zgody na nawigzania lub rozwigzania przez Spoétke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spétke umowy cywilnoprawnej) z Kluczowym Pracownikiem,
w przypadku gdy wysokos¢ miesiecznego wynagrodzenia uzyskiwanego przez takg osobe w Spétce
przekracza tacznie 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ztotych) z wytgczeniem premii i nagréd;

zawarcia ugody w imieniu Spotki w postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w przypadku,
gdy faktyczna warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych);
przekazywania darowizn w imieniu Spétki o wartosci przekraczajacej 10.000 zt (dziesiec tysiecy
ztotych);

zatwierdzania polityki ustalania wartosci rezydualnej przygotowanej przez Zarzad lub
zatwierdzania zmian polityki ustalania wartosci rezydualnej wnioskowanych przez Zarzad;
udzielenia przez Spotke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu lub dzierzawy aktywoéw
Spotki o wartosci przekraczajacej 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do jednego podmiotu lub do
jednej grupy Podmiotéw Powigzanych, w jednej lub w serii powigzanych transakcji;

zobowigzanie sie do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktérej mowa w punktach 1.1 — 1.25

powyzej.

Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odmdwié

wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania wniosku Zarzadu.

Niepodjecie przez Rade Nadzorczg zadnej decyzji w ww. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita

zgody na podjecie przez Spotke czynnosci we wnioskowanej sprawie.

§20

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej
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10.

Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania
whniosku i wyznacza jego date na dzien przypadajgcy nie pdzniej niz 20 (dwadziescia) dni od dnia
otrzymania wniosku. Przed zwotaniem posiedzenia przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupetnié
proponowany porzadek obrad. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze
zdaniem poprzedzajgcym, wnioskodawca moze zwotaé je samodzielnie.

Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkdéw Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej poczta elektroniczng,
a w szczegOlnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢
wystane nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed data posiedzenia Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia mogg by¢ wystane w krétszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujgce informacje: (i) date i
godzine posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii)
proponowany porzadek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia
spraw objetych porzgdkiem obrad.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze dokonac zmiany informacji, o ktérych mowa w ustepie 5 powyzej,
poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczeg6tow posiedzenia, w trybie wtasciwym dla wysytania
zawiadomien o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdzniej na 4 (cztery) dni przed datg
posiedzenia Rady Nadzorczej, a jezeli zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej
zostaty wystane w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed
datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode zawiadomienie o zmianie szczegdétéw posiedzenia moze zostaé
wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej sg obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do
porzadku obrad.

W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli uczestniczy¢ w
posiedzeniach oraz podejmowac¢ uchwaly poza posiedzeniem przy wykorzystaniu S$rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
(obiegowo) lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci proponowanej uchwaty. -
Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg wazne pod warunkiem uprzedniego prawidtowego zawiadomienia o
terminie posiedzenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz pod warunkiem udziatu w posiedzeniu
(kworum) wiecej niz potowy cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Kazdy z cztonkdw Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
(ii) zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku gdy przewodniczagcy Rady Nadzorczej nie zwotat
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zgdania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej, (iii) zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, (iv)

przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej porzadkiem obrad
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11.
12.
13.

14.

posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v) przedstawienia przewodniczagcemu Rady Nadzorczej projektu
uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem o gtosowanie nad dang uchwatg w trybie gtosowania na pismie.
Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) gtos.

Uchwaty Rady Nadzorczej s3 podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych. W przypadku,
gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw
i wstrzymujacych sig, przewodniczgcemu Rady Nadzorczej przystuguje gtos rozstrzygajacy.

Zgromadzenie Wspdlnikdw upowazni Rade Nadzorczg do przyjecia regulaminu okreslajacego szczegétowy

sposOb dziatania Rady Nadzorcze;j.

§21

Zgromadzenie Wspdlnikéw
Zgromadzenie Wspdlnikéw obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisbw prawa, kompetencja Zgromadzenia
Wspdlnikdw moze zosta¢ réwniez wykonana przez wspoélnikow Spotki (jedynego wspdlnika — Spotke
Holdingowg) dziatajacych w trybie art. 227 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw, jedli uzna to za wskazane.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow odbywa sie w kazdym roku obrotowym do 30 (trzydziestego)
czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Zgromadzenie
Wspdlnikdw powinno odby¢ sie przed tg data.
Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Spotki Holdingowej lub Rady
Nadzorczej. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw powinno wskazywaé termin i
miejsce zgromadzenia oraz proponowany porzgdek obrad.
Zgromadzenie Wspdlnikdéw zwotuje sie za pomocy listow poleconych albo przesytek nadanych pocztg
kurierska, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed terminem Zgromadzenia Wspdlnikow.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
wspolnikowi Spétki pocztg elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na
ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.
W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspodlnikow oraz szczegotowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Umowy Spdtki nalezy wskazac istotne elementy tresci
proponowanych zmian.
Zgromadzenia Wspdlnikéw odbywajg sie w siedzibach Spétki w Warszawie, Krakowie lub Katowicach.
Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odby¢ rowniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, jezeli wszyscy wspdlnicy Spotki wyrazg na to zgode na pismie.

§22
Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspdlnikow
Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikow nalezg sprawy okresSlone w bezwzglednie obowigzujgcych

przepisach prawa, w tym w szczegolnosci w Kodeksie Spotek Handlowych.
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Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow
zapadajg bezwzgledna wiekszoscig glosow.

Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

Rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do Swiadczenia o wartosci dwukrotnie

przewyzszajgcej wysokosc kapitatu zaktadowego Spétki nie wymaga uchwaty wspodlnikow.

§23
Postanowienia koricowe
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponize;j.

Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2019 r.”
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Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwala nr f---]
zdnia 7 ezerwea 2024 r.
Rady Nadzorczef

VEHIS FINANSE sp. z ov0. 7 siedzibg w Katowicach
w proedmiveie ndzielenia zgody na emisje obligacii zabegpicezonyeh

Rada Madzorcea VEHIS FINANSE sp. z 0.0, 2 siedzibg w Katowicach (Spdlka), dzialajac w
oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy # dnia 15 stycznia 2013 r. o obligacjach (t.j. Dz.l), # 2022 r. poz.
2244) istosownie do § 19 ust. 1 phkt 101 1 1,15 Umowy Spolki podejmuje uchwale o
nastgpujace] tredei:

§1
Rada MNadzorcza Spobki wyraza zgode na zaciagniecie zobowigzan powyzej 230,000 PLN
w postaci przeprowadzenia przez Zarzad Spotki emisji obligac)i, na nastepujacych warunkach:

wielkodd emisji: do 35 min 24,

kupon: 3 miesieczny,

oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M + marza 6.70 % oraz
zapadalnogé: do 24 miesigcy.

e Fe

§2.
Rada Wadeorcza Spolli wyraza zgode na ustanowienie zabezpicczenia wierzytelnosei
wynikajacych z obligacji w postaci:

a. porgezenia Vehis Sp. z 0.0,
b. podporzadkowania ponize] wymienionych pogyezek udzielonych Spolee prezez Nuwo
Sarl

L MNaewa dokumenie Data savarcia umdawy Kwaola

1. Uimowa posyeski zmieniona aneksem nr | 2 21 grudnia 2022 rku 10 D0, OO 060 PN
dnin 7 lutegn 2024 mha

| Umivwa podyceki zntleniond aneksem af | 2 15 atyeznia 2021 roku 84032500 LN
dnia 14 styczns 2022 roku, anckagm nr 2 2
dinia 21 prodnda 2022, oraz anelsemar 3 2
dnla 7 lutogo 2024 roku

3. Limowa poyezki zmieniona ansksem nr | 2 19 masca 2021 raku 1155000000 PLN
dnia 21 marca 2122 roku, aneksem or 2 z dnia
21 prxdne 2022 roku nrazx aneksemor 327
lutegn 2024 miku

4. Umnoowa podyezk] zmieniond aneksem nr | 2 28 sierpmia 223 roku 000 DKL 00 PR
dnia 7 lutegn 20234 rolu |

Wl
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§ 3.
Rada Madzorcza Emitenta upowsinia Faread Spotki do podjecia wszelkich niezbednych
cxynnodei prawnyeh jak 1 fakiyeznyeh majacych na celo przeprowadzenie emisji obligacji.

£4,

Uchwata wehodzi w kycie 2 dniem jej podjecia

Crlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorezej Crionek Rady Nadzorcre] |
Dariusz Profeznk Krzysztof Schabowski Piotr Osicjuk |
|
O za Qea & za
O preeciw O preeciw O przeciw
O wstrzymal sig 0 wstrzymat sig L witezymad sie

i i (podsis)
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Uchwala Zarzadu
VEHIS FINANSE sp. z 0.0. Z siedziba w Katowicach
Nr F../06/2024

z dnia 7 czerwea 2024 r,
w preedmiocie emisji obligacji serii E

Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (Spolka), dzialajac na podstawie
art. 208 §1-5 ustawy z dnia 15 wrzefnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych w zwiazku z art. 2
pkt 1 Lt a) 1 art. 33 pkt | ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Ustawa o
Obligacjach), postanawia o emisii przez Spolke obligacji na nastgpujgcych warunkach:

1} Oenaczenie serii: E;

2) Obligacje emitowane w trybic przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Oblipacjach w zw.
z art. 2 lit. d Rogporzgdzenia prospekiowegn, przy czym zgodnie z arl. 1 ust. 4 lit. a, b lub
d Rozporzgdzenia prospektowego w zwiazku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie nie jest
wymagane sporzadzenie prospekiu ani memorandum informacyjnego;

3) Liczba oferowanych obligac)i wyniesie nie wigcej niz 25000 (dwadzieicia pieé tysieey), 7
zastrzefeniem modliwodel rwigkszenia liczby oferowanych obligacji do 35.000 ( treydziesci
pigé tysigcy) sztuk;

4) Wartosé nominalna i cena emisyjna jedne] obligacii wyniesie 1.000,00 (jeden tysiac)
zhotych;

5) Obligacie beda oprocentowane wedlug stopy procentowej rdwnej stawce WIBOR 3M
(Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytdw 3-miesiecznych powiekszonej o mar?e
wysokodci 6.70 %, z zastrzeZeniem mozliwodel zmiany stawki referencyjne] na zasadach
opisanych w warunkach emisji Obligacii;

&) Obligacje beda obligacjami na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu;

Ty Zaberpieczeniem Obligacji bedzie:

a. Porgezenie Vehis Sp. z oo
b. podporzadkowanie poiyczek udzielonych Spdtce przez Nuwo S.arl,

&) Obligacje zostana zapisane w depozycie papierdw wartodciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozvt Papierdw Wartofciowych S.A. za pofrednictwem agenta emisji, tj.
Michael [ Strém Dom Maklerski 5.A. z siedziba w Warszawie;

9 Wykup obligacji nastapi w terminie nie dluzszym niz 2 lata od Dnia Emisji.

10y Emitent bedzie sig ubiegat o wprowadzone obligacii do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu Catalyst,

§2
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Szczegilowe postanowienia dotyczace emisjii Obligacji zostana okreslone przez Zarzad
w warunkach emisji Obligacji.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Crlonek farzado Czlonek Zarzaduo
Grzegorz Tracz i Jan Bujak Ereneusz Meller ;(Marﬁn Wykret
- - i
O przeciw = O przeciw U praeciw L preeciw
O wﬂrzyy*’ O watreymal sig | O watreymal sig O wstrzymal sig
, 1
ey S CRSS RT N (BN N 7 o 0k o BRRA SRt RN v SRR |
fpodpis)
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

BMVEHIS MICHAEL/STROM

WARUNEI ENISII OBLIGACH
SERIIE
EMITOWAMNYCH PRZEZ:
VEHIS ANAMNSE 5P. Z 0.0.
ZSIEDZIBA W KATOWICACH

Miniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) ckresla prawa i obowiazki emitenta i obligatariuszy
wynikajgce z obligadi serii E, ktorych emitentem jest spotka pod firma:
VEHIS FINAMSE spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziby w Katowicach przy ul. Aleja Wejciecha

Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146, MIP:
5272836510, REGOM: 383665530, o kapitale zaktadowym w wysckosci 385 00000 FLN [dalej zwana:

wEmitentem”).
1. DEFIMICIE
11 Administrator Zabezpieczen” oznacza podmict pelnigcy funkcje administratora zabezpieczen

12

13
14

15
16
17

18
13

w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczen, przy czym
funkcje Administratora Zabezpieczen penic bedzie SH MANAGEMENT Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebicrcow Krajowesgo Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
53d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, MIP: 5252581827, REGON: 527035186, kapitat zaktadowy
w wysokosd 5.000,00 PLN;

~Agent Emisji” oznacza agenta emis)i, w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie, przy cym funkcja
ta w odniesieniu do Obligac)i zostata powierzona Firmie Imeestycyjnej;

=Agent Kalkulacyjny™ oznacza Firme Inerestycyjng;

~Brak Zerwolenia WIBOR® ocznacza, sytuacje, w ktdre] administratorowi WIBOR zostato cofniste lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracia dla opracowywania wskamika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze byt dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Agent Platniczy™ oznacza Firme Inwestycyjng;

~Cena Emisyjna" oznacza cens nabycia jedne] Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkdw Emisji;
~Depozyt™ oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrode, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane
=3 Obligacje;

~Dizien Emisji” cznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang zarejestrowans w Ewidencji;

w»Dzien Ptatnosc” oznacza kaidy Dzien Platnosd Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wozesniejszego
Wkupu;
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110, .Drien Platnosc Odsetek™ oznacza ostatni dzien danege Okresu Odsstkowepgo lub  Dzien

Wizesnigjszego Wykupu;

111, ,.Dgien Robocy” cznacza kazdy dzien, w ktdrym KDPW prowadzi normalng dziatalnoss operacyjng;

112  .Drien Ustalenia Praw” oznacza trzed Dzien Roboczy, przed Dniem Platnosc Swiadczen z tytutu
Obligacji, = wyjgtkiem (i) zloZenia przez Obligatariusza iadania natychmiastowego lub wezesniejszego
wikupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig dzien oienia Zgdania natychmiastowsgo
lub wozesniejszego wykupu, (i) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig
dzien otwarcia likwidacji Emitenta, oraz (i) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
preeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytuhs Obligacii, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
pofgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta (iii);

113 .Dzien Wezesniejszego Wykupu™ omacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkdw Emisji;

114 ,Dzien Wykupu™ cznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 13 Warunkdw Emisji;

115  .Emisja” oznacza emisje Obligadi;

116, .Ewidencja” canacza ewidencje osob uprawnionych z Obligacji, o ktorej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4]
Ustawy o Obrocie;

117. _Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z
Ustaws o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski 5_A. z siedzibg w Warszawis;

118 .GPW" oznacza Giefde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.4 ;

119, . Kapitat Wiasny™ oznacza fgczng wartosd  kapitaiow wiasnych wykazywang kaidorazowo
w Sprawozdaniu Finansowym;

1.20. LKDPW®" oznaca spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

121, .Kodeks Cywilny® oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cpwilny (tj.: Dz. U.z 2023 r. poz.
1610);

122, _Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1564 r. Kodeks postepowania
cywilnego (tj. Dz. U. z 2023 roku, poz. 1550 ze zm.);

1323, ,Kodeks Spotek Handlowych™ cznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spofek handlowych
{tj. Dz, z 2024 r. poz. 18 ze zm.);

124 Korekta” oznacza wartosc lub dziztanie, ktore jest stosowsane, aby ograniczyc ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

125,  .Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytulu przygotowania i przeprowadzenia
emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Insestyoyjnej, koszty prawne | oplaty na rzecz instytucji
rynku kapitatowego;

126. .Marza” oznacza b, 70% w skali roku;

127. .Nuwo” oznacza Nuwo 5.a.rl. z siedzibg w Luksemburgu (adres 1 rue Jean Piret, L-2350 Luksemburg)
zarejestrowana w luksemburskim Rejestrze Handlu i Spotek pod numerem B237003;

1.28. .Naleinosc Giowna™ cznacza kwots rowng wartosc nominalnej jednej Obligacii;

1.29. _Obligacje™ oznacza obligacje serii E emitowane przez Emitenta, z ktdrych wynikajg prawa i cbowigzki

okreslone w Warunkach Emisji;
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130, .Obligacje Transzy Junior” oznacza obligacje klasy 5 {eng. ,Class 5 VFN Facility”), emitowane przez SPV
w ramach Umowy o emisje ebligadi klasy 5 (eng. ,Class 5 VFM Facility Agreement”], zawarte] pierwotnis
29 lipca 2022 r. (z poz. zmi@nami), pomiedzy m.in. 5PV a Emitentem, z ktorych srodki przeznaczone s3
zasadniczo na nabyde Kwalifikowalnych Wierzytelnosci Leasingowych (eng. Eligible Auto Receivables"),
wynikajgoych z umdw leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta;

131, ,Obligatariusz" oznacza podmiot wskazany w Ewidencli jako uprawniony z Obligacji, zas
po zarejestrowaniu Obligacji w Depozyde posiadacza Rachunku Papierdw Wartosciowych, na ktorym
zapisane 5§ Obligacje lub osobe wskazang podmictowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawmiong z Obligacji zapisanydh na takim Rachuniku;

132, ,Odsetki” oznacza kwote odsetek od Obligadji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emisji;

133, _Ogloszenie Braku Reprezentatywnosd” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgoy publicnego
oiwiadczenia, Ze wskainik WIBOR przestat lub przestanie byt reprezentatywny dla wiasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktorg wskaznik WIBOR miat mierzyc i e brak jest
mozlwosc do przywrocenia takiej reprezentatywnosci;

1.34. ,Ogloszenie Konca Publikacji” oznaca wydanie przez Podmiot Wyznaczajgoy oficjalnego ciwiadczenia,
Ze wskanik WIBOR przestat lub przestanie byC publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR;

135 ,PLN", 2" oznacza #ote - prawny srodek platniczy w Rzeczypospelite] Polskie];

136. .Podmiot Prowadzgcy Rachunek” ozmacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmioct prowadzgoy
Rachunak Papierdw Wartosciowydh, na ktorym zarejestrowane s3 Oblizacje;

137. Podmiot Wymnaczajgcy” oznacza Komisje Madzoru Finansowego, Marodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzows lub misdzyinstytucjonalng grupe robocza, ktdrg
wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Marodowy Bank Polski i ktora zajmuje sis proygotowanism
propozycji zastgpienia WIBOR innym wskamikiem referencyjmym;

138, .Podstawa Wozesniejszego Wykupu® oznacza wystgpienie ktoregokolwick ze zdarzen okreslonych w
pkt 14.5 Warunkow Emisji;

135 Porecryciel” oznacza spotke VEHIS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach,
adres: ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang do rejestru przedsigbioroow

Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753,
REGON: 3832931136, kapitat zakladowy w wysokoscl 660.000,00 PLMN (szeitset szestdziesigt tysiecy

zhotych];
140, . Poiycrki” oznacza nizej wymisnione pozyczki udzielone Emitentowi przez Wiasciciela:

1. | Umowa poiyczki zmieniona aneksem 21 grudnia 2022 roku | 10.000.000 PLN | 11933435 62PLN
nr 1 z dnia 7 lutego 2024 roku
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141

142,

143,

144

145,
146,

147.

148,

149,

1.50.

Umowa poiyczki zmieniona aneksem 15 stycznia 2021 roku | 5.840.325 PLN 10561 567, 76PLN
nr 1z dnia 14 stycznia 2022 roku,

aneksem nr 2 z dnia 21 grudnia 2022

roku oraz aneksem nr 3 z dnia 7 lutego

2024 roku

Umowa poiyczki zmieniona ansksem 15 marca 2021 roku 11.550.000 PLN | 13.654.401 48PLN
nr 1z dnia 21 marca 2022 roku,

aneks=m nr 2 z dnia 21 grudnia 2022

roku oraz aneksem nr3 z 7 lutego

2024 roku

Umowa poiyczki zmieniona aneksem 28 sierpnia 2023 roku | 7.000.000 PLN 7.675.939,18PLN
nr 1z dnia 7 lutego 2024 roku

«Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.).
Dz U z 2022 r. poz. 2309 z& zm.);
«Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 14.1 Warun kdw Emis]i.
»Rachunek Obligacji™ oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zhiorczy;
»Rachunek Papierow Wartosciowych™ oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktorym mowa
wart. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;
»Rachunek Zbiorczy® oznacza rachunek zbiorczy, o ktorym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
~Regulacje KDPW™ oznaza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacie przyjete
przez KDPW, okreslajgce spesdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegolnosci  Regulamin Krojowego Depozytu Papiercow Wartosciowych i Szczegofowe  zosaody
dzigfania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;
«Rozporzadzenie BMR” cznacza rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiege | Rady (UE) 2015/1011 z dnia
& czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazZniki referencyjne w instrumentach
finansowych | umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycoyjnych | zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majgcy znaczenie
dla EQG);
»~Rozporzadzenie Prospektowe™ oznacza Rozporzadzenie parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017,/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, kkory ma byc publikowany w zwigzku z oferty
publiczng papierdw wartciciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym craz
uchylenia Dyrektywy 2003771 WE;
~Rynek ASO Catalyst™ oznacza altermatywny system cbrotu prowadzony przez Gietde Papisrow
Wartoiciowych 5.4 lub jej nastepcow prawmych;
»aprawozdanie Finansowe" oznacza:

* pofroczne jednostkowe niezbadane oraz rocne zbadane jednostkowe sprawozdanie

finansowe Emitenta, sporzadzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujgoymi

Emitenta,
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159,
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16l

162

163,
164

* polroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawoczdanie
finansowe Poreczyciela, sporzgdzone zgodnie z przepisami rachunkowosc obowigzujgoymi
Poreczyciela

»3PV" oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGMATED ACTIVITY COMPANY z siedziby w Dublinie

{Ifandia), pod adresem: Ground Floor, Two Docklands Central, Guild Street, Morth Dock, Dublin 1, DO1

YE&4, o numerze rejestrowym: 707030;

~Stopa Bazowa"™ ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkdw Emisji;

»3topa Procentowa” oznacza Marze powiekszong o Stope Bazows;,

»3trona  Intermetowa™ oznacza strone  internetowsy  Emitenta dostepng pod  adresem

hitps:/wehisfinl.pl/ lub inng, ktora jg zastapi;

»Szczegitowe Zasady Deziatania KDPW™ oznacza Szoczegitowe Zasady Deiatania Krajowego Depozytu

Papierdw Wartosciowych;

«Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dniz 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.- Dz.U. z 2024 r. poz.

TO08);

LUstawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrode instrumentami finansowymi ().

Dzl z 2024 r. poz. 722 ze zm.};

«Ustawa o Oferde” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach

wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publiczrych (tj.: Dz.U. 2 2024 r. poz. 620 z& zm.);

~WIBOR"™ oznacza wskaznik referencyjny stopy procentowej, odzwierciedlajgcy poziom stopy

procentowe], po jakiej banki 53 gotowe udzielac sobie kredytow, ktdrego administratorem jest GPW

Benchmark 5.A. i ustalany jest na fixingu zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i

WIBOR™;

»WIROMN™ oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowe] WIRON

przyjetym Uchwaly Zarzgdu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub inmym

dokumencdie, ktéry go zastapi;

+Miasciciel” cznacza Nuwo;

~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ktdry zastepuje WIBOR, WIRON lub inny

wikaznik referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

»~Zgromadzenie Wspdinikow" cznacza zgromadzenie wspdinikdw Emitenta;

»Lobowigzania Finansowe” oznacza zadiuzenie z tytuu:

(a) srodkow wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

{b) akceptacji w ramach kredytu zkceptacyjnego (lub  jege odpowiednika w  formie
zdematerializowans]);

(4] umowy nabycia lub emisji obligacli, weksli (nie dotycy weksli wystawionych na
zabezpieczenie), innych papierow wartosciowych, skryptdow dhuingch lub innych tym
podobmych instrumentow,;

{d) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktora zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bylaby traktowana jako umowa leasingu finansowego lub
kapitatowego, z wylgczeniem zobowigzan z tytulu uZytkowania wistzystego gruntow;
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22

3.1

41

51

6.1
6.2

7.1

21

9.1.

(=) wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych {z wytgceeniem wierzytelnosci zbywanych
bez regresu do zbywoy);
f wiszelkich transakcji pochodmych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami

stop procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stop procentowych lub
cen (przy oblicaniu wartosci transakcji pochedne] pod uwage brana bedzie tylke ich wartosc
rynkowa);

(g} inmych transakc)i majgoych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki;

»Lgromadzenie Obligatariuszy™ ocznacza zgromadzenie Obligatariuszy rwolywane | przeprowadzane

zgodnie z Ustawy o Obligacjach.

STATUS PRAWNY OBLIGACH [THE';E | FORMA OBLIGACI)

Kazda Obligadja jest diuiznym papierem wartoiciowym na ckaziciela emitowamym w serii, nie majgoym

postaci dokumentu, w ktdrym Emitent stwierdza, Ze jest dfuinikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie

wobec niego do spelnienia swiadczen pieniginych szoegofowo ckreslonych w Warunkach Emisji,

w sposob i terminach tam okreslomych.

Agent Emis)i utworzy Ewidencje uprawnicnych z Obligaci | nastepnie zapisze Obligacje w Depozycie.

PODSTAWA PRAWNA EMISI

Emisja Obligacji nastepuje na podstawis:

{a) przepisow Ustawy o Obligacjach,

{b) Uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 7 zerwca 2024 r. w przedmiocie emisji obligadji serii E,

(4] Uchwaty Rady Madzorczej z dnia 7 czerwca 2024 r. w przedmiocie udzielenia zgody na emisje
obligacji zabezpieczonych.

SERIA OBLIGACH

Obligacje emitowane 55 w serii oznaczone] literg E.

CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJ OBLIGACI]

Po odliceniu Kosztow Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowe]

dziztalnosc Emitenta polegajgce] na finansowaniu nabyca samochodow w formie leasingu, co nastapi

posrednic popreez objedie przez Emitenta Obligacji Transzy Junior.

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

Wartos2 nominzina jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ziotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) otych.

WIELKOSC EMISI

W ramach Emisji emitowanydh jest do 25.000 (dwadziescia piet tysiecy) Obligadi o fgczne) wartosc

neminalnej do 25 000,000 (dwadziescia piec miliondw) zlotych, z zastrzefeniem mozliwosd zwiskszenia

liczbvy oferowanych cbligacji do 35.000 (trzydziesc piec tysiecy) sztuk, o tgcne) wartosci nominalne] do

35.000.000 {trzydziesci pied milionow) ztotych przez Zarzad Emitenta najpdiniej na cztery Dni Robocze

poprzedzajgos Drzien Emisji, co stanowit bedzie ustalenie ostatecznej tresci Warunkow Emisji.

PROG EMISHI

Prog emis]i, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

TRYE EMISI

Obligacje emitowane 53 w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2 lit.

d Rozporzadzenia prospektowego, przy czym zgodnie z art. 1 ust 4 lit. a, b lub d Rozporzgdzenia
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1123
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1125

112

1126

1127

1128

prospektowepo w zwigzku z art. 3 ust. 1la Ustawy o Oferde nie jest wymagane sporzgdzenie prospektu
ani memorandum informacyjnego.

Zapis na Obligacje moie zostac zloiony w postaci elektronicznej.

ZBYWALNDSC OBUGACH

Obligacje 53 zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie | Regulacjami
KDPW.

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie Obligadji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligadji jest poreczenie udzielone na podstawie umowy o ktérej mowa
w pkt 11.2 1 ponizej | Poreczenia”), przy czym:

Poreczenie zostanie udzielone poprzez zawarde przed Dniem Emisji umowy poreczenia przez
Poreczyciela z Administratorem Zabezpieczen, ktdry bedzie wykonywat prawa i obowizzki wierzyciela
z tytutu Poreczenia.

Poreczenie zostanie udzielone do kwoty odpowiadajgce] 150 (sto pietdziesigt) % wartosci nominakne]
wistepnie alokowanych Obligagi, przy czym w kazdym przypadiu kwota ta nie bedzie wyzsza niz
52.500.000,00 PLN (piecdziesigt dwa miliony piecset tysiecy zfotych i 00,/100).

Poreczenie zostanie udzielone na ckres do dnia 31 grudnia 2027 r.

Oswiadczenie Porgczyciela o poddaniu sie egzekudji z catego majgtku Poreczyciela co do zobowigzan
zabezpieczonych Poreczeniem zostanie zioione przez z Poreczyciela w formie aktu notarialnego na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, do kwoty rowne] kwocie Poreczenia,
a Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapic o nadanie klauzuli wykonzlnosd temu aktowi w
terminie do 31 grudnia 2027 r.

Zaspokojenie z Poreczenia nastapi z catego majgtku Poreczyciela, ktory w przypadku opoZnienia sie w
spelnieniu swiadzen pienieznych wynikajgoych z Warunkow Emisji przez Emitenta, odpowiadac bedzie
za diug Emitenta jak dtuinik solidarmy.

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligac)i jest podporzadkowanie poiyczek udzielonych przez NUWO
Emitentowi zobowigzaniom 2 Oblizacii |, Podporzagdkowanie Pozyczki® |, przy czym:

przed Omiem Emis)i zostanie zawarta umowa podporzadkowania Pozyczek zobowigzaniom z Obligacii,
na mocy kiorej Emitent jako pozyckobiorca zobowigze sie w stosunku do Administratora Zabezpiecen
do niedokonywania spiaty zobowigzan wynikajgoych z Pozyczek na rzecz Wiasciciela, a Wiasciciel jako
pozyczkodawca zobowigie sie do nieigdania od Emitenta splaty jakichkolwisk swiadczen z tytutu
Pozyczek i nieprzyjmowania takich spiat - przed dokonaniem wykupu wszystkich Obligacji

Saldo Poiyczek mioZe sie zmniejszyc w wyniku konwersji zobowigzan Emitenta wymikajgoych
z Podporzgdkowanych Pozyczek na kapitat wiasny (udzizty) Emitenta, polegajgce] na wniesieniu przez
Wiasciciela Podporzadkowanych Poiycek jako wkiadu na pokrycie nowo wyemitowanych udziatow w
kapitale zakltadowym Emitenta, o ile cdpowiedni organ Emitenta podejmie decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego Emitenta i zaoferowaniu udziatow Wiascicielowi w przysziosci. W przypadiu
przeprowadzenia konwersji w wysckosci catosci zobowigzan wynikajgoych z Poiyczek, zabezpieczenie w
postaci Podporzgdkowania Pozyczek wygasa.

Dzien sptaty oraz wyplaty swiadczen z Pozycek bedzie wypadac po Dniu Wykupu Obligacii.
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SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczepctowo ckreslonych w Warunkach Emisji, zobowizzuje sie do spenienia

nastepujgcych swiadczen:

1211, wykupu Obligaci zgodnie z pkt 13 - 15 Warunkdw Emisji oraz

1212, zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emisji.

Emitent bedzie dokomywat swiadczen, o ktorych mowa powyisj, na rzecz kaidego Obligatariusza,

zgodnie z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACH

Wykup Obligacji nastapi w dniu 27 czerwca 2026 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkow Emisji.

Wikup Obligacji moZe nastgpic w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 14 - 15 Warunkdw Emisji, w ktgrym

Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

1321 na zgdanie Obligatariusza lub

13.2.2 na igdanie Emitenta.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wezesnigjszego Wykupu przypadnie na dzien nisbedzcy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastapi w piernwszym Dniu Roboczym nastepujgoym odpowiednio po Dniu

Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Wikup Obligacji (w Dmiu Wykupu lub w Dniu Wiczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdy Obligacie - z zastrzefeniem pkt 1% Warunkow Emisji -

Maleznosci Gidwnej, powigkszone] o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji.

Miezaleznie od postanowien powyzszych:

1351 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

1352 w przypadku potgczenia Emitenta z inmym pedmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jeZeli podmiot, ktdry wstapit w
ocbowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

WCZESNIEISZY WYKUP MA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kaidy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu igdat wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach ckreslomych ponize] (,Przypadek Naruszenia®).

Pizemne Zzdanie wozesniejszege wykupu Obligadi powinno zostac doreczone przez Obligatariusza

na adres Emitenta i podmictu prowadzgcego Rachunsk Papierdw Wartosdowych Obligatariusza,

na ktérym bedy zapisane Obligacje.

Emitent ma prawo igdac preedstawienia swiasdectwa depozytowego lub innego  dokumentu

potwisrdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza 23dajgoego dokonania wozesniejszego

wykupu.

W przypadku, gdy-

1441 Emitent bedzie w zwiloce z wykonaniem w terminie, w cafosd lub czesci, zobowigzan
whymnikajgoych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na igdanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wiykupowi.
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145,

14432 Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opddnieniu w wykonaniu, w catosd lub czesdi,
zobowizzan wynikajgoych z Obligacii, nie krotszym niz 3 dni, Obligatariusz moZe gdad wykupu
Obligacji.

1443 Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajgopch z Warunkdw Emisji, Obligace
podlegajg na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

Z zastrzezeniem pkt 14.6 ponizej, w przypadiu, gdy wystgpi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej

(Podstawy Wezesniejszego Wykupu), kazdy Obligastariusz meie igdai wykupu posiadanych przez

Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia zdarzenia stanowigcego Podstawe

Wizesniejszego Wykupu, do uphywu 30 dni od dnia, w ktorym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o

wystgpieniu Podstawy Woesniejszego Wykupu zgodnie z pkt 18.2 Warunkow Emisji. Obligacje

wikazane w zgdaniu danego Obligatariusza | temu Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowigzuje
sie wykupic w terminiz 30 dni od dnia ofenia zzdania, chyba e przed zZozeniem przez Obligatariusza
zgdania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowizoy zzistnialy Podstawe Wzesniejszego Wikupu
przestanie trwad, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi

Obligatariuszy w sposob przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1 Zadtuienie finansowe
taczna wartosc zobowigzan Emitenta wohodzgoych w skiad jednostkowych Zobowigzan
Finansowych, ktdre nie zostaty sptacone w terminie (w tym takie w terminie wynikajgoym ze
skuteznego postawienia w stan wymagalnesd przed ustalonym terminem wymagalnosci) a
opdZnienie w ich sptacie preekracza 30 dni - przekroczy réwnowartosc 3.000.000,00 (trzech
miliondw) zfotych.

14.5.2 Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

a. Emitent nie dokonat platnosc z tytulu prawomocnych crzeczen lub ostatecznych decyzii

administracyjnych makazujaoych zaplate w lgczne] kwocie przekraczajgoej 3.000.000,00
[trzy milicny) ztotych, lub

b. Emitent oglosit, e stal sie niezdelny de splaty swoich dlugéw w terminach ich
wymagalnosd, lub

c. Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalmych zobowizzan lub oglosit taki zamiar
przy czym przez trwate zaprzestanie wykomywania zobowigzan, rozumie sie zaprzestanie
wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (szescdziesigt) dni.

14.5.3 Zaprzestanie prowadzenia driatalnosc
Mastgpi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie prowadzenia
dziatalnosci w zakresie leasingu/najmu/dzisrzawy pojazddw mechanicznych.

14.54 Wyplata dywidendy lub umorzenie udziatdw
Emitent lub Poreczyciel dokona wyplaty dywidendy lub umorzenia udziatow za
wynagrodzeniem

14.5.5 Postepowanie upadiosdowe lub restrukturyzacyjne
a. Emitent stanie sie niswyptacalny w rozumieniu przepisow prawa upadiosdowego lub

prawa restrukturyzacyjnego;
b. Emitent uzna na pismie swojg niewyplacalnost lub z powodu niemoZnosci terminowego

wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z opdlem swoich wisrzycieli.
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14.5.6 Postepowania egzekucyjne
Przeciwko Emitentowl zostanie wszczete postepowania egzekucyjne lub nmastapi zajecie
majgtku, ktorych fgczna wartos jednostkowo lub f3cznie [w okresie kolejnych 12 miesigcy
poczgwszy od dnia najwczesniejszego wszczeda postepowania egzekucyjnego lub zajeda
majgthku) przekroczy 5.000.000 (piec miliondw) ziotych (liczona sumarycznie w stosunku do
egzekudji | zajet Emitenta i Poreczyciela).
14.5.7 Transakdja raigco niekorzystna
Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmictu, ktdrej/ktorych
przedmioctemn bedy aktywa o wartosc rynkowe] jednostkowo lub lgcnie przekraczajgce)
5.000.000,00 (piec miliondw) ztotych na warunkach raigco niskorzystnych w stosunku do
powszechnie obowigzujgoych w ocbroce gospodarnczym, przy czym za raigoo niekorzystne
uwazane bedzie rozporzgdzenie po wartosci o 30% nizszej od wartosd rmkowej, stosowane dia
podobnych transakgji
14.5.8 Rozwiazanie Emitenta
Wydane zostanie przez s3d postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w kiorym Emitent ma siedzibe w Dniu
Emiisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyzacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spotek Handlowych.
14.5.9 OSwiadczenia i zapewnienia Emitenta
Ktorekotwick z oswiadczen lub zapewnien wphywajgoych na ocene zdolnosci Emitznta do
uregulowania zobowizzan z Obligacji zlozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji lub
dokumentach, na podstawie ktérych zostang ustanowione zabezpieczenia dla Obligacji ckaie
sig istotnie nieprawdziwe w cadosci lub w esci, na moment, w ktdrym zostato Zioione.
14.5.10 Obowigzki informacyjne
Emitent nie wykona lub nienalefycie wykona zobowigzanie okreslone w pkt 18 Warunkow
Emisji
14.5.11 Zabezpieczenia
Mastapi niewainoit lub bezskutecznosc ktoregokolwisk z zabezpieczen wierzytelnosc
z Obligacji ustanowiomych w wykonaniu Warunkow Emisji
14.5.12 Rynek ASO Catalyst
Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane z obrotu na
tym rynku na Zgdanie Emitenta badz na podstawie decyz)i GPW.
14.5.13 Brak rwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (=temastu) dni od dnia Zofenia stosownego Igdania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgoym nie painisj ni 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidtows ztoZonego Zadania lub uniemozliwit w inny sposcb
zwotanie lub cdbyde Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyZszych termindw;
lub
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146,

1261

1462

1463

151

152,

15.3.

15.4.
155,

16.1.

16.2.

(b} w terminie 7 ([siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzeniz Obligatariuszy
nie gpublikowat na 5Stronie Intermetowe] Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zzromadzenia Obligatariuszy.

14.5.14 Platnosc z tytutu umowy pozyczki
Emitent dokona jakigjkolwisk ptatnosc z tyt. Poiycek na ez NUWO w okresie
cbowigzywania Podporzgdkowania Pozyczek.

Za Przypadek Maruszenia nie bedzie uwaiane wystapienie takiego zdarzenia, ktore spetnia chociazby

jeden z nastepujgoych warunkdw:

na wystgpienie takiepo zdarzenia wyrazilo zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty

podjetej w formie pisemne] pod rygorem niswaznosci,

pomimo wystgpienia zdarzenia opisanego w pkt 14.5, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o

braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy Zgdan wozesniejszego wykupu,

w odniesieniu do zdarzen opisanych w punktach: 14.5.2 14.5.7, 14.5.10. — taki Przypadek Maruszenia

przestat trwac i Emitent usung! skutki jego wystapienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego

wiystgpienia.

WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wozesniejszego wykupu okreslone| przez siebie liceby Obligacji, w kazdym

Cniu Roboczym poczgwszy od Dnia Platnosd za |l Okres Odsetkowy.

Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim

zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktorym Emitent dokona wozesniejszege wykupu Obligagi, tj. Dzien

Wizesnigjszego Wykupu.

Dzien Wizesniejszego Wykupu moZe byl wyznaczony na dzien, ktory przypada nie wozesnie) niz

po uptywie 11 (jedenastu) Dini Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa

wezesniejszego wykupu.

Wizesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

Z tytulu wykonania weczesniejszego wykupu Emitent, poza NaleZfnosciy Glowng oraz naleznymi

Odsetkami, wyplaci na reecz Obligatariuszy premie liczong od wartosc nominalnej Obligaci, bedacych

przedmictem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegalnieniem:

-w Dniu Platneosd Odsetek za || Okres Odsetkowy lub w Il i IV Okresie Odsetkowym — 1,0%,
-w V' lub V1 Okresie Odsetkowym —0,5%
-w Vil 1 VIl QOkresie Odsetkowym -brak premii.

ODSETKI OD OBLIGACH [OPROCENTOWANIE)

Platnosc Odsetek

16.1.1. Obligacje s3 oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia).

16.1.2. Odsetki beds ptatne z dotu, w Dniu Platniosd Odsetek.

16.1.3. lezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgoym po tym Dniu Platnosd
Odsetelk.

Naliczanie odsatek

1621 Odsetki bedy naliczane od wartosci nominalnej Obligaci za dany Okres Odsetkowy

[zdefinicwany ponizej).
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16.3.

gdzie:

Opr

LD

16.4.

1622 Odsetki od Obligacji naliczane bed3 w ckresie od Dnia Emisji (z wytsczeniem tego dnia) do:
a. Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo
b. Dnia Wzesniejszego Wykupu (tzcznie z tym dniem).

16.23. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wylgczeniem tego dnia) i konczy
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (fgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie wdade ostatniego dnia poprzedniege Okresu Odsetkowego
[z wydgczeniem tego dnia) | korczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (fgcznie 2 tym dniem).

1624 Ustala sie nastepujgce ckresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktore rozpoczynajg sie

i koficzg sie w nastepujgcych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:
Pierwszy drzien danego | Ostatni drien danepo Okresu

Ddsethowego Dkresu Odsethowego

Dzien Emisji 27 wrzesnia 2024
2 27 wrzesnia 2024 27 grudnia 2024
3. 27 grudnia 2024 27 marca 2025
4, 27 marca 2025 27 czerwca 2025
5. 27 czerwca 2025 27 wrzesnia 2025
6. 27 wrzesnia 2025 27 grudnia 2025
7. 27 grudnia 2025 27 marca 2026
g 27 marca 2026 27 czerweca 2026

16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, chyba, 22 Emitent opoania sie ze spetnieniem
swiadczen z Obligagji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedy oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajgoego dzien
wykonania pfatnosci swiadczen pienisinych z Obligacji wiacznie.

Wysokosc Odsetek

16.3.1. Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicac wedhug nastepujgcego wzoru:

0= N x Opr x [LDf365)

- oznacza wysokoic Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza Stope Procentows,

- oZnacza wartost nominalng jednej Obligacji,

- pZnaEa reeczywisty lizbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wezesniejszego
wykupu Okres Odsetkowy konczy sig z Dniem Wezesniejszego Wykupu), po zackragleniu wyniku tego
obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 | wisksze cesd grosza bedy zackraglone w gore).
Ustalanie Stopy Procentowej

16.4.1. Stope Bazows stanowi wskaznik WIBOR 3M, tj. ustzlona z dokladnosdg do 0,01 punktu

procentowego wysokoiC oprocentowania poZyczek na polskim rynku misdzybankowym dla
okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Imterbank Offered Rate) | podana przez GPW

Benchmark 5.4, na stronie www_gpwbenchmark_pl lub innej stronie, ktdra j5 zastgpi.
16.4.2. S5tope Bazows ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktorym ma obowigzywat dana Stopa Bazowa [, Dzien Ustalenia Stopy Bazowe]®).
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16.43.

16.4.4.

16.45.

W przypadku, pdy Stopa Bazowa nie moze byt ustalona zgodnie 2 powyZszymi postanowieniami
{w tym, w szzegolnosd, w zwigzku Opftoszeniemn Konca Publikaci) lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR b gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie byc reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wikainik Alternatywry
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposob opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosd WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikadji lub gdy nastapi
Brzk Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogfoszeniemn Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie byt reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia
Stopy Bazowe], w ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujgcych metod | w ponizszej

kolejnosd:

(i} Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON lub inny wskainik alternatywny wyznaczomy w

trybie art. 23c Rozporzadzenia BMR;

{ii) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowsta do stosowania zamiast

WIBOR lub zamiast WIRON Eomisja Nadzoru Finansowego lub Marcdowy Bank Polski ;

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

16.46.

16.4.7.

Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zostac efektywnis
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowe] wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajgoy nie wskaze Wskainika Altermatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnezo Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

(i} Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdre koryguje wartosC WskaZnika
Alternatywnego. Wartost Korekty moze byd wartoscig dodatnig, ujemng, zerows, jak rowniez
byt ckreslona wzorem lub metody cbliczenia (np. poprzez skadanie czy kapitalizowanis
dziennych stawek procentowych przez okres, dia ktdrego oblicane s3 odsetki) oraz moze
obejmowsat inne dostosowania zwigzane 2 zastgpieniem WIBOR;

{ii} jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajgoy wskazat Korekte — stosuje sie taky Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajgoy wskazat aby nie stosowad Korekty — nie stosuje sie
Korekty;

{iii} jezeli w dans] metodzie ustalenia Wskaznika Altermatywnego Podmiot Wyznaczajgoy nie

odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosc Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomisdzy WIBOR craz Wskaznikiem
Alternatywnym;
. mediana réznic jest ustalana:
1. za okres 24 misesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat byt publikowany
(gdy nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktdrym
Wskainik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale
nie nastapife Ogloszenie Konca Publikadji) albo dniem, w ktdrym wystapit Brak
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17.

171
17.2.

173.

174

175.

176.

181

Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktorym zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywniosci WIBOR przestat byC reprezentatywny;

2. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byl publikowany
zarowno WIBOR, jak | Wskaznik Alternatywny.

16.4.8. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s wyznaczane preez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposob okreslony w punkde 19 Warunkow Emisji informacje o Wskazniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzgdzeniu) metode oblizania Korekty lub informacje, ze Korekta
nie jest wymagana.

16.459. Jesli Wskainik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywmego dla danego
Okresu Odsetkowego.

16.4.10. W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR, postanowienia Warunkow Emisji
odnoszgce sie do WIBDR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

16.4.11. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskainika Alternatywnego cgtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACIH

Swiadezenia pieniemne z Obligadji spetniane bedg w zlotych.

Wszelkie platnosd z tymutu Obligacji beds dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wezajemnych

{chyba Ze takie potrgcenia byhy wymagane zgodnie z prawem ) oraz beds dokonywane z uwzglednieniem

przepisow prawa obowigzujgoego w dniu dokonania platnosci. W szczegoinosci wysokost Odsetek moze

byt ograniczona przez przepisy okreslajgoe wysokost odsetek maksymalnych wynikajgoych z czynnosci
prawnych.

Platnosci z tytwhu Obligacji dokonmywane beds za posrednictwem KDPW i wiasciwepo Podmiotu

Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami damego Poedmiotu Prowadzgcego

Rachunek, na rzecz oséb bedgoych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien

Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie bady wyptacane Obligatariuszowi w gotowce. Platnosc bedy uwazane

za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleinych od Emitenta, ktdre uniemoiliwig spetnienie Swiadocen pienigznych

z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych 2 Warunkdw Emisji {w szczegdinosc

w przypadku zmizn Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktorym ustanowicne zostang dodatkowe dni

wolne od pracy, wptywajgce na dzisfalnosc KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki

sposob, aby nowe terminy byty w jak najwiskszym stopniu zblizone do termindw, ktdre ulegng zmianie.

Z zastrzezeniem art. 4582 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegajs kapitalizadji z Maleznoscig Glowng.

OBOWIAZK] INFORMACYIME EMITENTA

Stosownie do zapisow art. 37 Ustawy o Obligacjach, Emitent udostepni Obligatariuszom:

1911 zbadane jednostkowe sprawoczdania finansowe Emitenta i Poreczyciela za kazdy zakonczony
rok obrotowy — w terminie 5 (pieciu) miesiecy od dnia bilansowego (tj. zakenocenia danego
roku obrotowego okreslonego w umowie spotki cdpowiednio Emitenta i Poreczyciela);
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19.

191

192,

201.

1.

211,

212,

213

19.1.2. potrocne jednostkowe niezbadane sprawozdania finansowe Emitenta i1 Poreczyciela - w
terminie 3 (trzech) miesiecy od zakoncenia danego pdfrocza;

Emitent zobowigzuje sie powiadomic Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.
135, pkt. 14 4, pkt 145 lub pkt 15 Warunkow Emisji, w terminie do 3 (trzech)] Dni Reboczych dnia
powziecia informacji o wystapieniu zdarzenia, poprzez publikacje na Stronie Internetowe].
ZAWIADOMIEMIA
Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedgy skfadane poprzez publikacje na
Stronie Internetowe], a po wprowadzaniu na Rynek AS0 Catalyst zgodnie z postanowieniami regulaminu
Rynku ASO Catalyst dotyczacymi preekazywania informac)i przez spotki, ktorych obligac)i notowane s3
na Rynku ASO Catalyst, w terminach okreslomych w tym regulaminie.
Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedy waine o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwisrdzeniem odbioru lub bezposrednic za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSTY
Obligatariusze mogy podejmowat decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenis
Obligatariuszy moie podjat uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkdw Emisji, pray
czym zmiana taka dochodzi do skutku wyigcznie, jeieli zeode na taks zmiane Warunkdw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikadi oswiadczenia o zgodrzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkow
Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w inmych
sprawach wskazamych w Warunkach Emisji.
Zasady zwolywania i1 odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywat sie w misjscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.
Z zastrzeieniem cdmiennych postanowien art. 65 ust. 112 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow wszystkich Obligatariuszy uczestniczaoych w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Ksigga protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta.
POSTANOWIENIA KONCOWE
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedsg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wiasciwego misjscowo ze wzgledu
na adres rejestrowy Emitenta.
Roszczenia wynikajgce z Obligadi, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, preedawniajg sie z
uphywem 10 lat.
W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziztajgca rownies jako Agent Emisji dzizta
wylgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadne] odpowiedzizlnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie platnosc przez Emitenta Odsetek oraz 2 tytwhu wykupu Obligacji, ani za Zadne
inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Firma Inwestycyjna nie peini funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzana do

reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.
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214 W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotycace wyplaty swiadczen
pienieznych okazg sie byC sprzeczme z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkdw Emisji w tym zakresie majg cdpowiednie Regulacje KDPW.

215 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkow Emisji, Emitent jest zobowigzany
preekazywac w postad drukowane] do Firmy Inwestycyjnej — w terminie nie dbuiszym niz 5 Dni
Roboczych od dnia cpublikowania ich na Stronie Intermetowej.
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5.5. Wyciag z Umowy z Administratorem Zabezpieczen

schonherr

UMOWA O PELNIENIE FUNKCII
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta w dniu 5 czerwca 2024 roku
pomigdzy

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako Emitentem

oraz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIE D-ZI&LNOS'CI&
jako Administratorem Zabezpieczen

www . schoenhert.eu
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Minigjsza UMOWA O PELNIENIE FUNKCII ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
{zwana dale] "Umowa") zostala zawarta w Warszawie w dniu 5 czerwca 2024 roku pomie—
dzy:

(1)  VEHIS Finanse Spatka z ograniczona odpowiedzialnoécia 7 siedziba w Kato-
wicach, adres: ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowege Rejestru Sgdowego prowadzonege przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000791146, NIF: 5272896510, REGON:
383665990, kapitat zakladowy w wysokoscl 385.000,00 PLN (treysta osiemdziesiat
piec tysiecy ziotych) ("Emitent"),

a

(2) SH MANAGEMENT Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpi-
sang do rejestru przedsieblorcow Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m, st, Warszawy w Warszawie, XIT Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numeram KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zakladowy w wysokosci 5,000,00 PLMN {piec tysiecy
ztotyeh) ("Administrator Zabezpieczen” lub "Administrator”).

Emitent oraz Administrator Zabezpieczed zwani sq w dalszej czesci Umowy tacznie "Stro-
nami”, a kazdy z nich z osobna zwany jest "Strong”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) na mocy uchwaty Zarzadu Emitenta, Emitent zamierza wyemitowac do 35.000
(trzydziescl pleé tysiecy) sztuk obligacyi na ckaziciela serii E, o wartoescl neminalnej
1.000 PLM (jeden tysigc ziotych) kazda, o facznej wartosci nominalnej do
35.000.000 PLN (trzydziesc pieé miliondw ztatych) ("Obligacje”).

(B) Emitent ustanowi lub spowaduje ustanowienie zabezpieczen Obligac)i w postaci:

i poreczenia, ktore zostanie udzielone przez spotke VEHIS Spotka z ograni-
czong odpowiedzialnoscig 7 siedzibg w Katowicach, adres: ul. ul. Aleja
Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang do rejestru przedsie-
biorcow Krzjowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowlcach, VIII Wydzlat Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753,
REGON: 382931136, kapitat zakladowy w wysokoscl 660,000,00 PLN (szedd-
set szescdziesigt tysiecy ziotych) ("Poreczyciel"), na podstawie ktorego Po-
reczyciel nicodwotalnie | bezwarunkowo zobowigze sie do zaptacenia wszel-
kich wymagalnych kwot z tytulu Zabezpieczonej Wierzytelnosci przystuguija-
cych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nie zaplacit ich w terminie
wymagalnoscl, do lgczne) wysokodcl S2.500.000 PLN (pieddziesiat dwa
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miliony pieéset tysiecy ztobych), w rozumieniu art, 878 i nast, Kodeksu Cy-
wilnego ("Poreczenie");

. podporzgdkowania wierzytelnosci spotki pod firmg Nuwo S.8,r.| (Société 3
respansabilité limitée) z sledzibg w Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret,
L-2350 Luksemburg, zarejestrowane] w luksemburskim Rejestrze Handlu 1
Spotek pod numerem B237003 przystugujgce] jej w stosunku de Emitenta z
tytuty umdw polyczek ("Podporzadkowane Wierzytelnosci”™) wegladem
Wierzytelnosci Zabezpieczonej | vzaleznienie platnosci jakiejkolwiek kwoty
Podporzadkowanych Wierzytelnodel od bezwarunkewego | nieodwetanego
sptacenia | zaspokojenia w pelni Wierzytelnosci Zabezpieczonej przez Emi-
tenta lub Poreczyciela, lub (i) ed uprzedniej pisemne] zgoedy Obligatariuszy
("Umowa Podporzadkowania Wierzytelnosci”).

(C) Zgodnie z dokumentacig emisji Obligac)i, w celu administrowania zabezpieczeniami
ustanowicnymi na zabezpieczenie wierzytelnascl wynikajacych z Obligacji, ma zo-
stac powotany administrator zabezpieczen (w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obliga-
cjach), bedacy podmioctem trzecim w stosunku do Emitenta.

Strony zawieraja Umowe o nastepujacej tredei:
1 DEFINICIE I INTERPRETACIA
1.1 Definicge

W niniejszej Umowie, nastepujace pisane wielka litera terminy | wyraZzenia beda miaty na-
stepujace znaczenie:

"Administrator” lub "Administrator posiada znaczenle okreslone w  komparycjl
Zabezpieczen” Umowy;

"Agent Emisji” oznacza spotke Michael/Stram Dom Maklerski
Spdtka Akcyina z sledzibg w Warszawle przy Al
Jerozolimskich 100, 00-807 Warszawa, wpi-
sang do rejestru prrzedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
m.st, Warszawy w Warszawie, X11 Wydziat Go—
spodarczy Krajowege Rejestru Sgdowege peod
numerem KRS 0000712428, NIP: 5252472215,
REGOM: 142261319;

"Dokumenty Zabezpieczen” oznaczajg wszelkie dokumenty, na podstawie
ktarych zostaty ustanowione Zabezpieczenia w
tym w szczegolnosci umowa Poreczenia oraz
Umowa Padparzadkowania Wierzyltelnodai;
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"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, w ktorym Krajowy Depo-
zyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie prowadzi normalng dziatalnost ope—

racyna;

"Emitent” posiada znaczenie okreslone w komparycl
Urnowy;

"Informacje Poufne” majg znaczenie nadane w Punkcie 9 niniejszej
Urmowy;

"Instrukcja” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.1.1 niniej-

sze] Umowy;

"Kodeks Cywilny” oZnacza ustawe z dnia 23 kwistnia 1964 r. -
Kodeks Cywilny (t. Dz. U, z 2023 r. poz. 1610
z péZn, zm,);

"Obligacje" posiadaja znaczenie okreslone w Punkcie (A)
Preambuby;

"Obligatariusz” ozZnacza podmiot, ktdremu przystuguig prawa z
Obligac;

"Ordynacja Podatkowa" oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku —

Ordynacja Podatkowa (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz.
2383 z pdzn, zm,);

"PLN" oznacza prawny srodek ptatniczy Rzeczypospo—

lite] Polskiej;

"Podporzadkowane Wierzytelno- ., ;naenie nadane w Punkcie (B)(B)ii Pre-

Sci ambuty;

"Poreczenie” ma znaczenie nadane w Punkcie (B)(B)i Pream-
buty;

"Poreczyciel” ma znaczenie nadane w Punkcie (B)(B)i Pream-
by

"Roszczenia” maja znaczenie nadane w Punkcie 3.6 ninigj-

sze] Umowy;

"Strona” ma znaczenle okreslone w komparycii Umowy;

"Swiadczenie” ma znaczenie nadane w Punkcie 3.6 niniejsze)
Urmowy;

"Umowa” oznacza niniejsza umowe, wraz ze zmianami

wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami te]
umowy | wszystkimi zalgczonymi do nigj doku-
mentami;

"Umowa Podporzadkowania Wie= ma znaczenie okreslone w Punkcie (B)(B)ii Pre-
rzytelnosci” ambuty;

www Sschoenherr. eu

Strona |89



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

1.

a3

"Ustawa o Obligacjach” oZnacza ustawe 7 dnia 15 stycznia 2015 r, o

obligagjach (t.j. Dz.U. 2024 roku poz. 708 z
poEn, 2m.) lub inny akt prawny, ktory te ustaws
zmieni lub zastapi;

"Wierzytelnosci Zabezpieczone" oznacza wszelkie wierzytelnosci pienigzne

preystugujgce Obligatariuszom w stosunku do
Emitenta z tytuhs Obligacji, w szezegdélnese
obejmujgce wartosc nominalng Obligac)i oraz
odsetki (oraz wszelkie uzasadnione koszby 1 wy-
datki poniesione przez Obligatanuszy w
zwiazku z dochadzeniem wykonania przez Emi-
tenta zobowigzan pienigznych z Obligacii, tacz-
nie z odsetkami ustawowymi za opoZnienie w
wykonaniu zobowigzan wynikajacych z Obliga-
cji przez Emitenta);

"Wynagrodzenie Godzinowe" ma znaczenie nadanse w Punkcie 4.2 niniejsze]
Urmowy;
"Zabezpieczenia” oznacza Poreczenie oraz Umowa Podporzadko-

wania Wierzytelnosci;

"Zalecenie" ma znaczenie nadane w Punkcie 7.2.1 niniej-

sze] Umowy;

"Zawiadomienie" ma znaczenie nadane w Punkcie 7.3.1 niniej-

-
“

sze] Umowy.

Wykiadnia

1.2.1  CQile ninigjsza Umowa nie stanowi inacze], odniesienia w niniejsze] Umowie

do:

i “Emitenta”, "Administratora” obejmujg rdwniez ich nastep-
cow prawnych | dozwolonych cesjonanuszy;

ii. niniejszej Umowy, innaj umowy |lub dekumentu stanowia od-
niesienia do te] umowy |ub dokumentu wraz z poZnigjszymi
Zmianami;

1.2.2  Magtéwki i Punkty zostaly wprowadzone dla utatwienia postugiwania sie
nimi;

1.2.3  liczba pojedyncza cbejmuje liczbe mnoga | odwrotnie, chyba Ze z kontekstu
wynika inacze];

ZABEZPIECZENIA

Zobowiazanis Emitenta
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Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, e do czasu wykupu Obligacji:

2.1.1  podejmie lub spowoduje podjecie przez inne podmioty, prawem przewl-
dziane, urasadnione i niezhedne dziatania, aby majatek Emitenta oraz Po-
reczyciela znajdowaly sie w stanie umozliwiajgcym zaspokojenie Wierzytel-
nosci Zabezpieczonych oraz aby utrzymac w mocy ustanowione Zabezpie-
czenia, ar do petnego raspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Chligacgi;

1.2 na whasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty | wykona (lub spowoduje
wykonanie) niezbednyeh czynnosel, ktdryeh Administrater Zabezpizczen
zazada w zwigzku z ustanowieniem |ub utrzymaniem w mocy Zabezpiecze-
nia;

Fa

1.3 zawiadomi Administratora o wszelkich zgltoszonych na pismie roszezeniach
osdb trzecich na kwote co najmniej 100,000,000 PLN (sto tysigoy zhotych)
wzgledem jakiegokolwiek skiadnika majatku Emitenta |lub Poreczyciela w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zgloszenia takiego roszczenia, w tym o
kardym wszczeciu egrekuc)i na kwole co najmniej 100,000,000 PLN, pod
rvgoerem odpowiedzialnodcl za szkody poniesicne przez Obligatariuszy w
Zwigzku z brakiem powyzszego zawiadomienia w powyzszym terminie;

]

1.4 piezwlocznie zawiadomi Administratora o:

[ ]

i #horeniu przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy radania weze-
dnlejszege wykupu Obligacii;

il. zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta lub Pore-
czyciela, pod warunkiem, re taki stan utreymuje sie ca naj-
mnigj przez 30 (trzydziescl) dnl | ednosl sle do zobowlazania
na kwote co najmniej 100,000,00 PLN (ste tysiecy rlotych);

il wystapieniu przez podmiol trzeci przeciwke Emitentowi lub Po-
reczyclelowi z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia na kwoteg
co najmniej 100,000,00 FLN (sto tysigcy ztotych);

iv. wytoczeniu wobec Emitenta lub Poreczyciela powddztwa |ub
wszczeciu egzekucii na kwote co najmniej 100,000,00 PLN (sto
tysigey ztotych);

V. nateFeniu na Emitenta |ub Poreczyciela publicznoprawnegeo ob-
owigzku majatkowego (na podstawie ostatecznej decyzji w za-
kresie zobowigzan podatkowych, oplaty administracyinej,
arzywny, oplaty karne) lub innego tego typu zobowigzania) o
wartoscl nie nizszej niz 100,000,00 PLN (sto tysiecy #tatych);

pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z brakiem wykonania przez Emitenta powyiszych zobowigzan;
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-3
]

]

1.5 w przypadku ctwarcia likwidacji Emitenta |ub Poreczyciela, Emitent zawia-
domi Administratora Zabezpieczen o rozpoczeciu |ikwidacji;

1.6 niezwiocznie hedzie zawiadamiad Administratora o zdarzeniach |lub okelicz-
nasciach mogacych wywrzed istotny niekorzystny wpltyw na Zabezpiecze-
nia;

Fa

1.7 niezwtocznie bedzie udzielad Administratorowi, na kazde jego pisemne 2a-
danie, informacji dotyczacych Zabezpieczenia |ub przedmiotdw Fabezpie-
czenia w zakresie niezbednym dla echrony interesow Obligatariuszy,

fa

Uprawnienia oraz zobowigzania Administratora Zabezpieczen

2.2.1  Administrator Zabezpieczen zostaje niniejszym ustanowiony administrato-
rem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Cbligacjach.

[‘-.'I
]
[}

Pelnienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpleczen cbhejmuje
uprawnienie | zobowiazanie do:

I zabezpleczenla Wierzytelnodcl Zabezpleczonych | do wykony-
wania we whasnym Imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy,
praw i ohowigzkéw wierzyciala wynikajacych z Umowy, Doku-
mentow Fabezpieczen oraz powszechnie cbowigzujacych prze-
pisGW prawa;

il wykonywania praw | cbowigzkdw Administratora wynikajacych
z Umowy, Dokumentow Zabezpieczen oraz do reprezentowania
interesaow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspoko-
jenia wymagalnyeh Wierzytelnescl Zabezpleczonych poprzez
egzekucje z Zabezpleczen;

iil. podejmowania czynnoscl zmierzajacyeh do zaspokejenia Obli-
gatariuszy co do Wierzytelnesci Zabezpieczonych poprzez eg-
rekucje 7 Zabezpieczen na warunkach okreslonych w ninigjszej
Umowie, Obligagjach, warunkach emisji Obligacji oraz Doku-
mentach Labezpieczen;

iv. dokonania podziatu Srodkéow uzyskanych w wyniku czynnosci
Zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do za-
spokojenia z Zaberpieczen oraz przekazania kazdemu z Obli-
gatariuszy kwoty jego naleznoscl z Wierzytelnoscl Zabezpie-
czonych, proporcjonalnie do facznej sumy niesplaconej wyma-
galnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku do
fgezne] sumy  niesplaconych, wymagalnych wisrzytelnosci
wszystkich Obligatariuszy 7 tytutu Wierzytelnosci Zabezpiecro—
nych;
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V. informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystapieniu
przez Administratora Zabezpieczen do zaspokojenia wymagal-
nych Wierzytelnosci fabezpieczonych poprzez egzekucje usta-
nowionych Zabezpieczen,

2.3 Niezwlocznie po catkowitym wygasnieciu (zaspokojeniu) Wierzytelnosci £Za-
bezpieczonych lub wyrazeniu przer wszystkich Obligatariuszy zgody na
zwolnlenie Zabezpleczen, Administrator Zabezpleczen przy wspolpracy z
Emitentem podejmie wszelkie czynnosci niezbedne do zwelnienia Zabezpie-
czen,

[
5

2.4 Administrator Zabezpleczeni jest uprawniony do zaspokojenia w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Zabezpieczen na warunkach okres|o-
nych w obowigzujacych przepisach prawa.

Fa
I

2.5 W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron, Strony
zobowigzujg sie ze soba wspoldziatac w niezbednym zakresie, tak aby nie-
pwlocznie | w spasob prawidiowy, ze szezegdlnym uwzglednieniem intere-
sow Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczen przekazat obowiazki Admi-
nistratora Zabezpieczen podmictowi wskazanemu przez Emitenta, w tym
rowniez, aby zostaly przekazane takiemu podmiotowi wszelkie niezbedne
dokumenty i informacje zwigzane z £abezpieczeniami,

Fa
I

Zaspokojenie roszczen z ustanowionych Zabezpieczen

2.3.1 Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje Zabezpieczer be-
dzie mogio nastapic na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie, Obliga-
cjach, warunkach emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen,

3.2 Administrater moiZe przystapié do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpie-
czen, wylgcznie na warunkach prawem przewidzianych i ckreslonych w wa-
runkach emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen, po uprzednim
pisemnym powiadomieniu Emitenta | wyznaczeniu mu terminu 7 (siedmiu)
dni na pedjecie stosownych czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Wie-
rzyte|nosci Zabezpieczonych,

[ ]

3.3 Administrator Zabezpleczen, padejmujac decyzje o sposoble oraz kolejnosel
prowadzenia egzekucii z Zabezpieczen, bedzie brat pod uwage przede
wszystkim najlepsze interesy Obligatariuszy, a w dalszej kolejnosci takie
interesy Emitenta. W tym celu Administrator podejmie takie dzialania w
zakresie egrekucji Zabezpieczen, jakie w jego ocenie beda pozwalaly na
pozyskanie jak najwiekszych kwot srodkéw, jak najmniejszym kosztem
oraz w sposab mozliwie nieucigzliwy dla Emitenta,

]

3.4 W przypadku gdy kwota Srodkow uzyskanyeh przez Administratora Zabez-
pieczen w toku egzekucji Zabezpieczen (po uwzglednieniu kosztdw zwigza-
nych z tg egzekucjg) bedzie:

[ ]
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3.5

3.6

3.7

- 10 -

i. rdwna kwocle niesplaconych Wierzytelnoscl Zabezpiaczonych —
Zobowigzanie Emitenta wygasa w zakresie tych niesptaconych
Wisrzytelnosci Zabezpieczonych;

il wyzsza od kwoty niespltaconych Wierzytelnosci Zabezpieczo-
nych — zobowigzanie Emitenta wygasa a Administrator Zabez-
pieczen preskade nadwyike na rachunek wskazany preez Emi-
tenta, z zastrzezenlem postanowlen Punktu 2,36 Umowy;

1. nizsza od kwoly niesplaconych Wierzytelnosc Zabezpieczonych
- zobowigzanie Emitenta wygasa w czedcl rowne] wartoseoi uzy-
skanege zaspokojenia z Zabezpieczen, a Obligatariusze beda
dochodzic od Emitenta zaptaty pozostatej czesc nalefznei im
kwoty z pozostatej czesci Zabezpieczen oraz innych aktywow
Emitenta na podstawie obowigzujacych przepisow prawa,

Administrator bedzie dokonywal kazdorazowej dystrybucii Srodkdw uzyska-
nych w toku egzekucii Zabezpieczen, niezwlocznie po ich uzyskaniu. Srodki
pazyskane przez Administratora badg przeznaczans w rdwnym stopniu na
pokrycie naleznosci Obligatariuszy 7 kazdej z Obligacyi. W takim przypadku
ptatnosci Administratora beda zaliczane w nastepujacej kolejnosci:

i adsetki za spdznienie w zaspokajeniu naleznodel z Obligacgi;
ii. odsetki kapitatowe z Cbligacji;
i, naleznosc gtéwna z Obligacii,

W plerwsze] kolejnoscl Srodkl uzyskane z Zabezpleczen zallczone zostang
przez Administratora na pokrycie kosztdw dziatan podjetych przez Admini-
stratora, to jest w szcregd|nosci na poniesione przez Administratora:

i koszty optat publicznoprawnych, koszty ogioszen, koszty |
optaty sgdowe i notarialne;

il uzasadnione | rynkowe keszty doradcdw zewnetrznych zatrud-
nionych przez Administratora w celu nalezytege prowadzenia
egrekucji z Zabezpiecren;

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktdérym meowa w Punkcie 4 poni-
ZEj,

W razie konlecznoscl poniesienia przez Administratora jakichkolwiek kosz-
tdw i optat sadowych, urzedowych, notarialnych lub kemorniczych zwigza-
nych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacii, w tym na podstawie Za-
bezpieczen, Administrator, przed podjeciem czynnosci zwiazanych z docho-
dzenlem roszczen z tytutu Obligac)l ma prawa zadaé od Emitenta przekaza-
nia na rachunek bankowy Administratora odpowiednich  kwot
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3.1

3.3

3.4

3.5

- 11 -

umazliwiajgcych pokrycie tych kosztdw | oplat, W przypadku braku przeka-
zania kwot, o ktorych mowa powyzej na rachunek Administratora, Admini-
strator moze powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z
dochodzeniem raszezed z bytuty Obligacji, w tym na podstawie Zabezpie-
cZen,

2.3.8 W przypadku, o ktdarym mowa w Punkcie 2.3.4i powysej, Administrator
dokona czesclowej ptatnoscl na rzecz Obligatariuszy w ten sposob, e na-
leznosci Cbligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych srodkow proporcjo-
nalnie do posiadanych Ohbligacji (wedtug wartosci nominalnej), Nalefnosci z
kazdej Obligacji zostana pokryte w tej samej wysokosci, W takim przypadku
platnosci Administratora beds zaliceane w nastepujacej kolejnosci;

I odsetki za opdznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacii;
ii. odsetki kapitatowe z Obligacii;
iii.. naleinasc atdwna z Obligacii.

2.3.9  Po zaspokojeniu wszystkich Wierzyte|nosci Zabezpieczonych, Administrator
podejmie dziatania ukierunkawane na zwolnienie Zabezpieczen oraz wyda-
nie Emitentowi ewentualnej nadwyiki srodkéw pozyskanych przez Admini-
stratora w wyniku egzekucji zabezpieczen, z zastrzezeniem postanowien
Punktu 2.3.6 Umowy.

ODPOWIEDZIALNOSE STRON

Strony zobowigzuja sie dotodye wszelkich staran w celu zapawnienia nalesytego wy-
konamia Umowy.

Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zabezpieczen, jak row-
niei za ich wainosé lub skutecznosd,

Administrator nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji
zostang zaspokojone, w tym nie ponosi odpowiedzialnodei za skutecznodd egzekucji
z Zabezpieczen,

Administrator nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakie—
kolwiek szkedy, z wyjatkiem szkéd powstatych w wyniku niezachowania przez Ad-
ministratora nalezytej starannesci przy wykonywaniu przez niegoe jego obowigzkdw
wynikajgcych z niniejszej Umowy,

Administrater nie ponosi odpowiedzialnoscl wabec Obligatariuszy za szkode wywo-
tang dziataniem |ub zaniechaniem Emitenta lub Porgczyciela, ktdre nie byto zalezne
od Administratora, lub o ktdrym Administrator nie wiedzial, w szczegdlnosci wyni-
kajacy 2e ziokenia przez Emitenta w ninigjsze] Umowie oswiadczen nigzgodnych z
rreczywistodecla badi nleztoZenia przez Emitenta odéwiadezenla o stanach lub
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zdarzeniach majacych lub mogacych mied wphyw na prawidtows realizacje Umowy,
w tym nalezyte zabezpieczenie interesow Obligatariuszy,

W oprzypadku, gdy w zwigzku z Zabezpieczeniami oraz petniong przez Administratora
funkcig w stosunku do Zabezpieczen, zostang skierowane przez jakikelwick podmiot
w stosunku do Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora {"Rosz-
czenia"), ktore beda podejmowane zgodnie z Umowy | dokumentami ustanowienia
Zaberpleczen, a na skutek Roszezen zostanie wydane orzeczenle sadowe lub decy-
zja administracyjna zasadzajace |lub stwierdzajace zobowigzanie Administratora do
zaplaty na rzecz tych osdb trzecich éwiadczenia pienieznego ("Swiadczenie"), Emi-
tent bedzie zobowigzany do zaplacenia na rzecz Administratora odszkodowania
umawnego W wysokodel zaptaconych przez Administratora Swiadezer oraz Zwigza-
nych z tym kosztow procesu, w tym kosztdw zastepstwa prawnege, w wysokosc
jednak nie wyzszej niz wynikajacej z prawemoenych orzeczen sgdowych lub decyzji
administracyinych — na nastepujgcych warunkach spetnionych facznie:

3.8.1 o kazdym Roszczeniu Administrator powiadomi Emitenta w formie pisemnea)
oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacii i udostepni wszelka posiadang
dokumentacje dotyczaca Roszczenia;

3.6.2  Administrator umozliwi Emitentowi udziat w negocjacjach z podmiotami
podnoszacymi Roszczenia, udzial w ewentualnych postepowaniach sado-
wych, arbitrazowych lub innyeh zwigzanyeh 2z Roszezeniem, bezpodrednio
lub za posrednictwern osdb wskazanych przez Emitenta;

3.6.3 zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugdod w zakresie Roszczen
lub uznawanie Roszczen winno cdbywacd sie za zgodg Emitenta,

WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA
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OSWIADCZENIA STRON

Strony oswiadczajg, i7 zawarcie niniejsze] Umowy | wykonanie jej postanowien nie
czyni w catosci lub w czesc niemoz|iwym zadoscuczynienie roszczeniom osob trze-
cich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wie-
rzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istnigjg inne
umowne zastrzezenia ocgraniczajace badz wytaczajace mozliwoesé zawarcia lub wy-
konania niniejszej Umowy przez Strony.

Strony oswiadczaja, 7e do zawarcia Umowy nie s wymagane 7adne zgody ani ze-
zwolenia, ktdre nie zostaty udzielone.

Strony stwierdzajg | zapewniaja, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglaed-
nie cbowigzujacymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani teZ z prawomoc-
nym orzeczeniem sadu powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami admini-
stracyinymi wydanymi przez organy administracji publiczne] lub inne organy jak
rownlez, ze nie toczy sle jakiekolwiek postepowanle, ktére moghoby doprowadzié do
wydania takiego orzeczenia badz decyzji.

Osoby reprezentujace Strony Umowy oswiadczaja, we wlasnym imieniu, ze 53 pra-
widtowo umocowane | uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynika-
jacymi z niej zobowigzaniami | uprawnieniami.

OSWIADCZENIA EMITENTA

Emitent niniejszym oswiadcza Administratorowi | zapewnia go, Z&;

6.1.1 jest spdtka z ograniczong ocdpowiedzialnoscia waznie | poprawnie utwo-
rzona, dzialajgca zgodnie z obowigzujgcym prawem polskim oraz jest
uprawniona do zawarcia Umowy | wykonania zobowiazan z nigj wynikaja-
cych;

6.1.2 podpisanie | wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie stanowi naru-
szenia umowy spdtki Emitenta;

8.1.3 Emitent nie posiada wymagalnych zalegtosci podatkowych ani innych niz
podatkowe, regulowanych postanowieniami Ordynacyi Podatkowe);
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5.1.4  kopia niniejszej Umowy zostanie udostepniona petencjalnym Chbligatariu-
szom przed zapisem na Cbligacje;

2.1.5  Emitent jest w petni uprawniony do zawarcia Umowy | zloZenia wszystkich
zawartych w niej oswiadczen, zapewnier | gwarancii;

6.1.6  zawarcie | wykonanie Umowy nie sg sprzeczne 2 Zadnym prZepisem prawa,
postanowieniem umeownym, oraz orzeczeniem sadu lub decyzja administra-
cying, ktdérych Emitent jest strong lub wzgledem, ktorego sg one obowig-
Zujace,

7 ZADANIA I ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

7.1 Niezaleznie od zebowigzan Administratora wynikajacych z ninigjsze] Umawy do pro-
wadzenia egzekuc) Zabezpieczen w celu zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczo-
nych, Obligatariuszom posiadajacym Obligacje, ktdrych tgczna wartosc nominalna
przekracza 50% (piecdziesiat procent) fgcznej wartosci nominalnej Obligacji, przy-
stuguje uprawnienie do sktadania Administratorowi instrukcji w zakresie wszczecia
przez niego egzekuciji Zabezpieczen w celu zaspokojenia Wierzytelnoscl Zabezpie-
czonych.

7.1.1 W celu wykenania wskazanego powyZze] uprawnienia, Obligatariusze skia-
daja Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta Emisji) pisemng
instrukcje wszczecia egzekucji Zabezpieczen wraz ze wskazaniem przyczyn
uzasadniajacych ztozenie takigj instrukcji na gruncie postanowien doku-
mentéw bedacyech podstawa emisjl Obligac)l oraz rekemendowanego spo-
sabu prowadzenia egzekucji Zabezpieczen, ktéra powinna zostad wszczeta
przez Administratora ("Instrukcia"), W przypadku ziozenia przez Obliga-
tariuszy kilku Instrukcji, wigzgca dla Administratora bedzie pierwsza In-
strukcja ziozona przez Obligatariuszy.

7.1.2 Instrukcja powinna zostad podpisana przezr wszystkich Obligatariuszy wraz
ze wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji i do-
recrona rgodnie z zasadami zawiadoemien przewidzianymi w Punkcie 10 po-
nizej,

7.1.3 Instrukcga ma dla Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do
abowlgzky wszezecla egzekuc)l Zabezpleczen, przy czym nle ma ona cha-
rakteru wigzacego dla Administratora w zakresie rekemendowanego spo-
sobu prowadzenia egzrekucii Zabezpieczen, ktora powinna zostac wszczeta
przez Administratora, Sposob prowadzenia egzekucji Zabezpieczen przez
Administratora uzalelniony jest w kakdym preypadku od jego decyzji opar-
tej na dokonanej przez Administratora ocenie sytuacji oraz interesdw Obli-
gatariuszy.

7.2 MNiezaleznie od uprawnienia, o ktérym mowa w Punkcie 7.1 powyiej, Obligatariu-

szom posiadajacym Obligacje, ktdrych laczna wartosé nominalna przekracza 20%
(dwadgziescia procent) tacznej wartosci nominalnej Obligacji, przystuguje
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uprawnienie do sktadania Administratorowi niewigzacych zalecen w zakresie wyko-
nywania przez niego funkcji administratora zabezpieczen,

7.2.1 W celu wykonania wskazanego powyZej uprawnienia, Obligatariusze skia-
dajg pisemne zalecenie Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem rekomendowanego dzialania, ktore powinno
zostac podjete przez Administratora ("Z2alecenie™). W przypadku zloZenia
przez Obllgatariuszy kilku Zalecern, wigzace dla Administratora bedzie
pierwsze Zalecenie zlodone przez Obligatariuszy,

7.2.2  Zalecenie powinno zostad podpisane przez wszrystkich Obligatariuszy wraz
ze wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligaci | do-
reczone zgodnie 7 zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 po-
nizej,

7.2.3  Zalecenie nie ma charakteru wigzacego dla Administratera, przy czym Ad-
ministrator moZe uwzglednic przedstawione przez Obligatariuszy rekomen-
dacje w odniesieniu do wykonywania przez niego funkc)i administratora za-
bezpieczen,

Obligatariuszom posiadajgcym Obligacje, ktorych tgczna wartosc nominalna prze-
kracza 75% (siedemdziesiat pied procent) laczne] wartodci nominalnej Obligac)i,
preystuguje uprawnienie do ztozenia iadania zmiany pedmictu petnigcego funkcie
administratora zabezpieczen,

7.3.1 W celu wykonania wskazanego powyie] uprawnienia, Obligatariusze skia-
dajg pisemne zadanie Emitentowi (z kopia de Administratora oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem innego podmiotu, gotowego przejac funkcje
administratora zabezpieczen ("Zawiadomienie”).

7.3.2  Zawiadomienie powinno zostaé podpisane przez wszystkich Obligatariuszy
wraz ze wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji
i doreczone zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10
panize]

7.3.3  Jezeli Zawiadomienie speinia wszystkie wymogi okreslone powyzaj, jest ono
dla Emitenta wigzgce., W tym przypadku, Emitent w ciggu 5 (pigciu) Dni
Roboczych od otrzymania Zawiadomienia, zobowigzany jest do zloZzenia
aswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy zgodnie z Punktem 8.1 ponizej,

7.3.4 W przypadku ztozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bedzie zobowigzany zawrzed umowe o pelnienie
funkcji administratora zabezpieczen z podmictem wskazanym przez Obli-
gatariuszy w Zawiadomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny petnic funkcje
administratora zabezpieczen najpozniej z dniem rozwigzania Umowy.

7.3.5 W przypadku braku mozliwosci zawarcia umowy z podmiotem wskazanym
w Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpozniej £ dniem rozwigzania
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Umowy, Emitent zawrze taka umowe 2 innym, wybranym przez siebhie pod-
miotem, ktory bedzie zdolny, petnic funkcje administratora zabezpieczen
najpozniej z dniem rozwigzania Umowy,

W przypadku wystapienia ktérejkolwick z sytuacji wskazanych w Punktach 7,1-7.3
ninigjsze) Umowy, Administrator jest kazdorazowo zobowigzany do peinformowania
o Je] zaistnieniu Agenta Emisji.

WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMDWY

Strony zawieraja Umowe na czas okreslony, ktéry uptywa w terminie 30 (trzydzie-
stu) dni od dnia petnego zaspokojenia wszelkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
przy czym Strony mogg wypowiedziec Umowe z zachowaniem okresu wypowiedze-
nia 30 (trzydziestu) dni, w szczegdlnascl w preypadku niewykanania lub nignaledy-
tega wykonania zobowigzan przewidzianych w Umaowie, w tym w przypadku braku
ptatnosci kwet naleznych Administratorowi na pedstawie Umowy, Oswiadczenie o
wypowiedzeniu Umowy powinno byc sporzadzone na pismie pod rygorem niewaz—
nosci | doreczone lub przestane zgodnie z zasadami zawiadomien okreslonymi w
Punkcie 10 Umowy. W trakcie okresu wypowiedzenia Emitent bedzie zobowigzany
zawrzed umowe o petnienie funkcji administratora zabezpieczen 7 innym, wybranym
przez siebie podmictem, ktory bedzie zdolny petnic funkcje administratora zabez-
pieczen najpozniej z dniem rozwigzania Umowy,

Administrator z poszanowaniem stusznego interasu Obligatariuszy zobowiazuie sie
wspdtpracowad z Emitentem w zakresie zmiany podmiotu petnigcegoe funkcje admi-
nistratora zabezpieczen, w szczegdlnosci ziozy do Emitenta oraz Agenta Emisji
wszelkie wymagane ofwiadczenia oraz przekale stosowng dokumentacje zwigzang
z dotycheczasowym petnieniemn przedmiotows] funkejl,

INFORMACIE POUFNE

Strony zgadzajg sie | przyjmuja, ze informacje dotyczace Umowy {"Informacje Po-
ufne”) badg utrzymywane w poufnosci oraz zapewniajg, ze informacje takie bedg
wiykorzystywane wylgcznie w celach ebejmujacych wspolng realizacje Umowy, | ke
nie bedy przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej plsemnei
zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawa ujawnié Informacie Po-
ufne:

9.1.1 cztonkom swoich organdw;

2.1.2  doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym araz innym;
93,1.3  zainteresowanym nabyciem Cbligacyi (w zakresie tresci Umowy);

9.1.4  Agentowi Emisji; oraz

9,1.5 Obligatariuszom (w zakresle trescl Umaowy | Informac)l detyczacyeh tej

Umaowy istotnych z punktu widzenia ich interesdw).
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9.2  Ninigjsze zobowigzanie do zachowania poufnosc ocbejmuje takie wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawieraja one Informacje Poufne |ub s3 na takich infor-
macjach oparte.

9.3  Okreslone w ninigjszym Punkcie zobowigzanie do poufnoscl bedzie obowigzywato
takZe po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 5 lat.

9.4  Strony podejmg wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informacii Poufrych
w tajemnicy.

9.5 Informacje Poufne nie obejmuja:
93.5.1 informac)i dostepnych publicznie;
9.5.2 informac)i uzyskanych od osob trzecich;

9.5.3  informac)i przekazanych whasciwym wiladzem lub sadom w odniesieniu do
zawarcia | wykonania Umowy.

9.6 W celu unikniecia watpliwoscl Strony potwierdzaja, ze nie bedzie stanowié narusze-
nia ohowigzku zachowania Informac]i Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz infor-
mac)i na temat faktu jej zawarcia:

9.6.1 dokonane w procesie emisji Obligacji (w szczegdlnosci potencjalnym obli-
gatariuszom) lub na rzecz osoby zainteresowane] nabyciem Obligaci;

9.6.2 dokonane w sparzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

93.6.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek cbowigzkami informacyjnymi natoizo-
nyrmi na Emitenta na podstawie przepiséw prawa, dokumentow zwiazanych
z emisjg obligacji lub cbowigzkami informacyinymi wynikajgcymi z innych
umaw, w tym umow finansowych, ktérych strong jest Emitent.

10 ZAWIADOMIENIA
10.1 Sposoby doreczania | adresy

10.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub zadania, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje rwiazane z Umowa beda skiadane w
formie pisemne] craz podpisane przez bad# w imieniu Strony je skiadajace],
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom bezposrednio lub
przez kuriera lub poczta elektroniczng potwierdzong nastepnie listem pole-
conym za potwierdzeniem odbioru, do wiadomaosci Michael/Strém Dom Ma-
klerski Spotka Akcyina z siedziba w Warszawie, na nastepujace adresy:

Dla Emitenta:

Vehis Finanse sp. Z o.0.
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ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141

40-154 Katowice

do rak: Piotr Basiaga,

adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligacje.obsluga@vehis.pl

lub inny adres, o ktérym Emitent prawidlowe zawiademi Administratora,

Dla Administratora:

5H Management sp. Z 0.0.

ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2
00-066 Warszawa

do rak: Szymon Okon

adres e-mail: sz.okon@schoenherr.eu
lub infy adres, o ktdrym Administrator prawidtows zawiadami Emitenta;
do wiadomosci:

Michael/Strém Dom Maklerski 5,4,

ul. Aleje Jerozolimskie 100

00-807 Warszawa

adres e-mail: kontakt@michaelstrom.pl

lub inny adres, o ktérym Michael/Strém Dom Maklerski S.A, prawidlows
zawiadomi Administratora oraz Emitenta.

10.1.2 Wszelka korespondencja wystana Stronie oraz Michael/Strém Dom Makler-
ski Spétka Akcyjna bedzie uznana za doreczong:

i. jesli wystano jg poczta elektroniczng (i potwierdzono wystanie
listemn poleconym) pomledzy 9:00 | 17:00 (czasu Srodkowoeu-
ropejskiego), w Dzien Roboczy w miejscu odbiory, tego sa-
mego dnia, a w przypadku wystania w innym czasie, o 5:00
nastepnego Dnia Roboczege w migjscu odbioru, pod warun-
kiermn, #e nadawca wiadomosci, przesylane] poczlg elektro-
niczng, nie otrzymat generowane] automatycznie informacii o
tym, e wiadomosé nie dotarta na prawidlowe wprowadzony
adres poczty elektroniczne) adresata korespondenc)i 1 pod
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warunkiem, e ta sama korespondencja zostanie wystana Stro-
nie listem poleconym za potwierdzeniem cdbioru lub kurierem
w okresie kolejnych 3 (trzech) Dm Roboczych; lub

il. jesli wystano ja listem peleconym za potwierdzeniem odbioru
lub kurierem, 5 (piatego) Dnia Roboczego od wystania, chyba
#a rostanie skutecznie dostarczona przed tym dniemn,

10.1.3 Wszelkie zawiadomienia, o ktorych mowa w niniejszej Umowie beda skia-
dane w jezyku polskim,

11 DODATKOWE ZAPEWNIENIE

Strony podejma lub spowoduja, e podjete zostang wszelkie dziatania w celu wyko-
nania niniejsze] Umowy, w szczegdlnosc polegajace na sporzgdzeniu wszelkiego
rodzaju aktow i dokumentdw, doprowadzeniu do zwolania wszelkiego rodzaju spo-
tkan, zgromadzen lub posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczen, rezy-
gnacji | zgad, a takie podjeciu wszelkich uchwat badZz wykenaniu w inny sposdb
wszelkich przystugujacych im praw | uprawnien,

12 POSTANOWIENIA OGOLNE

12.1 Do przeniesienia praw i obowigzkow ktorejkolwiek ze Stron wynikajgcych z niniej-
s7e] Umowy wymagana jest wezesniejsza rgoda drugigj Strony udzizlona na pismie,

-
I
Ia

Zadnego prawa, uprawnienia |ub roszczenia ani zadnego sposcbu ich realizadii lub
zaspokojenia wynikajacegoe z przepisow prawa lub postanowien ninigjszej Umowy
nie uznaje sie za padlegajacego zrrecreniu sie, ograniczeniu lub wylgczeniu z po-
wadu apdznienia lub zanlechania w jego wykonaniu, jednorazowege lub czesclowego
wykonania takiegoe prawa, uprawnienia |lub roszczenia, bad# skorzystania ze spo-
sobu jego realizacii lub zaspokojenia w przeszhosci,

12.3 Ninigjsza Umowa zostata sporzadzona w formie elektronicznej (kwalifikewany pod-
pis elektroniczny).

13 KLAUZULA SALWATORYINA

Kazde z postanowien Umowy jest odrebne, Jesli ktorekolwiek z postanowisn Umowy
jest lub bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkelwiek powoddw niewy-
konalne, nie bedzie mied to wphywu na zgoednesé z prawem, waznosc lub wykonal-
nosc innych postanowien Umowy.

14 ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WLASCIWE

14.1 Wszelkiz zmiany do ninigjsze] Umowy wymagaja formy elektroniczneg] (kwalifiko-
wany podpls elektroniczny) lub plsemne] pod rygorem niewaznoscl,

14.2 Niniejsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bedzie interpretowana,
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14.3 Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umeowy lub powstate w zwigzku z nig, w
tym wszelkie kwestie dotyczgce istnienia, waznosci lub rozwigzania Umowy albo
stosunkow prawnych powstabych na jej gruncie, beda poddawane pod rozstrzygnie-
cie | ostatecznie rozstrzygane przez sady powszechne wiasciwe dla siedziby Admi-
nistratora.
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PODPISY

W imieniu Emitenta:

Fmemncree padpisary praec

rouss Neler
Podpis: por
HWess1te
Imie | nazwisko:
Funkcja: T i
VUARIIN WARUS2 WYGET
Podpis: o
U561

Imie | nazwisko:

Funkcja:

W imieniu Administratora:

Electronically signed by
PAWEL PIOTR HALWA
07.06.2024
Podpis: 12:28:16 +02'00"

Imig i nazwisko: Pawet Halwa

Funkcja: Prezes Zarzadu
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5.6. Umowa poreczenia

schonherr

UMOWA PORECZENIA

zawarta w driu 20 czerwca 2024 roku

pomiedzy

VEHIS SPOEKA Z OGRANICZONA [)DP[)WIEDZ[ALNGQC[A_
jako Poreczycielem

Oraz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OG RANICZONA GDPGW]EDZ[ALH{]S'C[&
jako Wierzycielem
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schonherr

NINIEJSZA UMOWA PORECZENIA zostala zawarta w Warszawie w dniu 20 czerwca
2024 roku ("Umowa") pomiedzy;:

(1)  WEHIS Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, ad-
res: ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sa-
dowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON: 382931136,
kapitat zakladowy w wysokosci 660.000,00 PLN (szesdset szescdziesiat tysiecy zho-
tych) ("Poreczyciel"),

a

(2) SH MAMNAGEMENT Spatka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpi-
sang do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, MIP: 5252981827,
REGOM: 527035186, kapitat zakfadowy w wysokosci 5.000,00 PLN (piec tysiecy
zhotych) ("Wierzyciel”)

Poreczyciel oraz Wierzyciel zwani sg w dalszej czesa Umowy fgcznie "Stronami”, a kazdy
z nich z osobna zwany jest "Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) Spdtka pod firma Vehis Finanse Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Katowicach, adres: ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Kato-
wice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowa-
dzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000791146, posiadajgca
numer REGON: 383665920, NIP: 5272896510, o kapitale zakladowym w wysokosci
385.000,00 PLN (trzysta osiemdziesigt pied tysiecy ziotych) ("Emitent™), na pod-
stawie uchwaly nr 07/06/2024 Farzadu Emitenta z dnia 7 czerwca 2024 roku za-
mierza wyemitowad do 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) sztuk obligaci na okaziciela
serii E, o wartosci nominalnegj 1.000,00 PLN (jeden tysiac zlotych) kazda, o faczneg
wartosci nominalne] do 35.000.000,00 PLN (trzydziesa piec milionow zhotych)
("Obligacje”).

(B) W dniu 7 czerwca 2024 roku Emitent zawarl z Wierzycielem umowe o pelnienie
funkcyi administratora zabezpieczen, na mocy ktorey Wierzyciel, dziatajac w imieniu
wiasnym, ale na rachunek Obligatanuszy, podjgt sie administrowania zabezpiecze-
niami ustanawianymi w celu nalezytego 1 terminowego wykonamia zocbowigzan pie-
nigznych Emitenta wynikajgoych z Obligacy ("Umowa Administratora Zabezpie-
czen").

() W celu zabezpieczenia nalezytego 1 terminowego wykonania zobowigzan pieniez-
nych Emitenta wobec Obligatanuszy wynikajacych z Obligagi, Poreczyciel pragnie
ustanowic poreczenie,
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STRONY POSTANMAWIAJA, co nastepuje:

1 DEFINICIE

W ninigjsze] Umowie, nastepujgce pisane wielkg literg terminy 1 wyrazenia bedg
miaty nastepujace znaczenie:

"Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym Krajowy
Depozyt Papierow Wartoscowych S.A. pro-
wadzl normalng dziatalnosc operacyjng;

"Emitent” ma znaczenie okreslons w Punkcie (&) Pre-
ambuty;
"Informacje Poufne” ma znaczenie nadane temu terminown w

Punkcie 10.1 ninigjsze] Umowy;

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964
roku Kodeks cywilny (t.J. Dz. U. z 2023 r.
poz. 1610 z pozn. zm.);

"Kodeks Postepowania Cywil- oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964

nego” roku - Kodeks postepowania cywilnego (t.].
Dz.U. z 2023 r. poz. 1550 z péZn. zm.);

"Obligacje” ma znaczenie okreslone w Punkcie (&) Pre-
ambuty:

"Obligatariusz” oznacza podmiot, kbtdremu przystugujg

prawa z Obligaci;

"Okres Poreczenia” oznacza okres od daty zawarcia niniejsze)
Umowy do wczesnigjszego z nastepujgcych
termindw: (i) dnia, w ktdrym Poreczenie
wygasnie wskutek petnego | bezwarunko-
wego zaspokojenia wszystkich Fabezpie-
czonych Wierzytelnosd, lub (i) do dnia 31
grudnia 2027 roku;

"Poreczenie” ma Znaczenie nadane temu terminowi w
Punkcie 2.1 niniejsze] Umowy;

"Umowa Administratora Zabez- ma znaczenie nadane w Punkcie (B) Pre-
pieczen"” ambuty:

www. schoenherr. eu
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2.1

2.3

.4

"Warunki Emisji Obligacji” oznaczajg kazdy dokument, ktdry okresla
warunki emisji Obligaci;

"Zabezpieczone Wierzytelnosci” ocznacza wszelkie wierzytelnosci pienigzne
wymagalne lub niewymagalne, bezwarun-
kowe lub warunkowe, przystugujgoe Obli-
gatariuszom w stosunku do Emitenta z ty-
twbu CObligaci, w tym z tytulu obowigzku
wykupu Obligac)i, zaptaty odsetek od Obli-
gacji oraz innych swiadczen pienieznych
wynikajgcych z Obligacgi, w tym odsstek za
opdZnienie oraz uzasadnionych kosztow (w
tym kosztow egzekucgi) i uzasadnionych
wydatkow zwigzanych z dechodzeniem za-
spokojenia roszczen wynikajgcych z Obli-
gacji oraz innych ubocznych swiadczen pie-
nieznych wynikajacych z Obligaci;

"Zadanie Zaplaty" oznacza zgdanie zaplaty z tytulu Porecze-
nia, sporzgdzone zasadniczo wedhug wzoru
stanowigcego Zalacznik 1 do Umowy
(W=dr Zadania Zaplaty).

PORECZENIE

W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Poreczyciel ninigjszym nie-
odwolalnie | bezwarunkowo zobowigzuje sie, w rozumieniu art. 876 i nastepnych
Kodeksu Cywilnego, do zaptacenia na rzecz Wierzyciela, dziatajacego w imieniu wia-
snym, lecz na rachunek Obligataniuszy, wszelkich wymagalnych kwot z tytulu Za-
bezpieczone] Wierzytelnosci przystuguiacych Obligatanuszom na wypadek, gdyby
Emitent nie zaplackt ich w terminie wymagalnosci, do faczne) wysokosci
52.500,000,00 PLN (piecdziesigt dwa miliony piecset tysiecy zlotych 00/100) ("Po-
reczenie").

Poreczenie zostaje udzielons na okres trwania Okresu Poreczenia | pozostaje w mocy
bez wzgledu na jakiekolwiek czesciowe splaty.

Poreczyciel z dniem zawarcia minig)sze) Umowy staje sie dhuznikiem solidarmym w
rozumieniu art. 366 Kodeksu Cywilnego w odniesieniu do zobowigzania zaplaty

wszelkich wymagalnych kwat z tytulu Zabezpieczone) Wierzytelnosci, na wypadek,
gdyby Emitent nie zaptaat ich w terminie wymagalnosci.

Wierzyciel ninigjszym potwierdza | przyjmuje Poreczenie.
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2.5 W dniu zawarcia minigsze] Umowy, Poreczyael ztozy na rzecz Wierzyciela oswiad-
czenie o poddaniu sie egzekuc)i na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu Postepowania
Cywilnego, o tresci akceptowalne] dla Wisrzyciela,

3 ZADANIE ZAPEATY
3.1 Wystapienie z Zadaniem Zaplaty

3.1.1 W przypadku, jezeli jakiekolwiek przystugujgce Obligataniuszowl roszczenie
pieniezne wynikajgce z Obligacyi stanie sie wymagalne (w zwigzku z zaist-
nieniem przypadku naruszenia ckreslonego w Warunkach Emusyi Obligacgi)
lub jakakolwiek inna kwota platna z tytulu Zabezpieczong) Wierzytelnosa
nie zostanie zaplacona w terminie wymagalnosa zgodnie z postanowieniami
Warunkdw Emisji Obligacyi, Wierzyciel moze, wedtug wiasnego swobodnego
uznania, dochodzic zaspokojenia z Poreczenia, dokonanego na podstawie
niniejsze] Umowy, w sposob dopuszczony przez odpowiednie przepisy
prawa, w szczegolnosci poprzez wystapienie do Poreczyciela z Zadaniem

Zaplaty.

3.1.2 Poreczyciel dokona zaptaty z tytutu Poraczenia na rachunsk bankowy Wie-
rzyciela wskazany w Zadaniu Zaptaty w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych
od dnia faktycznego doreczenia lub proby doreczenia Zadania Zapiaty.

3.1.3 Dla unikniecia watpliwosd, Wierzycel moze sktadadé Zadanie Zaptaty w od-
niesieniu do kazdej wymagalne] czescl Zabezpieczong] Wierzytelnosci.

3.2 Zaliczenie kwot wyplaconych z tytutu Poreczenia

3.2.1  Wszelkie kwoty uzyskane przez Wierzyciela od Poreczyciela z tytulu Pore-
czenia bedg zaliczane na poczet niezaspokojonych Zabezpieczonych Wie-
rzytelnosc zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisyi Obligacy. Wierzy-
ciel w ramach wykonania Umowy Administratora Zabezpieczen dokona po-
dziatu srodkow uzyskanych w wyniku wykonania Umowy, w szczegdlnosci
w ramach przekazania kazdemu z Obligatanuszy kwoty przystugujacych mu
naleznosci z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, proporgonalnie do tgcznej
sumy niesptacons] wymagalne) wierzytelnosc danego Obligatanusza w sto-
sunku do fgczne) sumy niesplaconych wymagalnych wierzytelnosa wszyst-
kich Obligatariuszy z tytutlu Zabezpieczonych Wierzytelnosci,

3.2.2 W przypadku, gdyby kwoty otrzymane przez Wierzyciela przekraczaty war-
tosc Fabezpieczonych Wierzytelnosci, Wierzyciel zobowigzuje sie niezwlocz-
nie powiadomic o tym Poreczyciela oraz niezwlocznie wplacic nadwyZzke na
rachunek bankowy wskazany w tym celu przez Poreczyciela na pismie.

4 OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA WIERZYCIELA

4,1 Wierzyacel ninigjszym oéwiadcza | zapewnia Poreczyciela, Ze:
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4.1.1 jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy | zlozenia wszystkich zawar-
tych w niej) oéwiadczen | zapswnien;

4.1.2 zawarcie | wykonanie Umowy nie sg sprzeczne z Zadnym pizepisem prawa,
postanowieniem umownym oraz orzeczeniem sgdu lub decyzyg administra-
cylng, ktorych Wierzyciel jest strong lub wzaledem ktdrego s5 one obowig-
zujace;

4.1.3 przyimuje do wiadomosci zobowigzania Poreczyciela wynikajace z ninigjszej
Urmowy;

4.1.4 zgadza sie podjad wszelkie czynnosc majace na celu umozliwienie Poreczy-
cielowi wykonanie jego zobowigzan wynikajgcych z niniejsze] Umowy;

4,1.5 nie podejmie ani nie zezwoli na podjecie zadnych czynnosa i dziatan, ktore
moghyby ubrudmic lub uniemozliwic Poreczycielow wykonywanie postano-
wien niniejsze] Umowy, ani nie zaniecha podjeca czynnosa, wskutek czego
Poreczyael nie moglby wykonac postanowien ninigjsze) Umowy.

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA
Poreczyciel oswiadcza | zapewnia Wierzyciela, ze:

5.1.1 jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscia, nalezycie utworzong | waznie
istniejacy zgodnie z prawem polskim;

%.1.2  ninigjsza Umowa stanowl wazng | prawnie wigZacg umowe, ktdra kreuje
wazne | prawnie wigZace zobowigzanie Poreczyciela, podlegajgoce wykona-
niu zgodnie z j&] postanowieniami | zgodnie z powszechnie ocbowigzujacym
prawem polskim;

5.1.3  nie istnig)g Zadne fakty, zdarzenia ani okolicznosc, w tym jakiekolwiek na-
ruszenia powszechnie obowigzujgeego polskiego lub innego prawa whasc-
wego, ktore moghyby wywirzec istotny negatywny wphyw na Poreczenie;

%.1.4 nie istnigjg zadne fakty ani okolicznosa, ktdre moog spowodowad bezsku-
tecznosc lub uniewaznienie Poreczenia, badz uchylenie sie od jego skutkdw
na innej podstawie;

5.1.5 wzgledem niego ami jego majatku nie toczy sie Zadne postepowanie s3-
dowe, pozasgdowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktore mogloby miec
negatywny wphyw na zgodnosc z powszechnie obowigzujgcymi przepisami
prawa, waznosc lub wykonalnosc ninigjsze] Umowy;

5.1.6 nie zostalo w stosunku do Poreczyciela wszczete postepowanie upadio-
sciowe ani restrukturyzacyine;
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6.1

6.3

6.4

5.1.7 zawarae | wykonanie ninigjszej Umowy nie sg dokonane z pokrzywdzeniem
wierzycieli Poreczyciela w rozumieniu art. 527 § 2 Kodeksu Cywilnego, jak
rdwniez nie czyni, catkowicie ani czesciowo, niemozliwym zadosiuczynisnie
roszczeniu przystugujgcemu jakiemukolwiek podmiotowi trzecdemu w sto-
sunku do Poreczyciela; oraz

5.1.8 zapoznal sie z Warunkami Emispi Obligagi.

Odpowiedzialnoss Poreczyciela za prawdziwose powyZszych ofwiadczen | zapewnien
ma charakter gwarancyjny. W przypadku wystapienia stanu sprzecznosci pomiedzy
ktarymkolwiek z powyzszych oswiadczen | zapewnien a rzeczywistym stanem fak-
tycznym lub prawnym, jak réwniez o rozsgdnym, uzasadnionym podejrzeniu wystg-
pienia takiego stanu sprzecznosa w przysztoscl, Poreczyael niezwlocznie powiadomi
Wierzyoela o tym fakcie. Miezaleznie od powyiszego, Poreczyciel zobowigzuje sie
niezwlocznie doprowadzic do usuniecia takiego stanu sprzecznoscl.

DALSZE ZAPEWNIENIA

Poreczyciel na swo) koszt zlozy Wierzycielow zapewnienia oraz podejmie wszelkie
niezbedne czynnosc, ktdrych Wierzyciel zasadnie zazada | ktdre beda konieczne w
celu nadania skutecznosci lub ochrony ustanowionego na podstawie niniejsze]
Umowy i potwierdzonego w niej zabezpieczenia lub w celu usuniecia przeszkod do-
tyczacych wykonania wszelkich praw lub uprawnien podlegajgcych wykonaniu przez
Wierzycela zgodnie z niniejszg Umowa.

Poreczyciel nie powezmie ani nie wyrazi zgody na powziecie jakigjkolwisk czynnosai,
ktara moze przyczynic sie do podwaZenia waznosc lub wykonalnogc niniejsze)
Umowy, badZz mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosc z Poreczenia.

Zawierajac ninigjszg Umowe Poreczyael ninigjszym niecdwolalnie | bezwarunkowo
wyraza zgode na pedejmowanie przez Wierzyciela wszelkich dzialan po wystapieniu
przypadku naruszenia (podstawy wczesnigjszego wykupu), ckreslonego w Warun-
kach Emisy Obligacy, jakie Wierzyciel zasadnie uzna za niezbedne w celu dochodze-
nia zaspokojenia z Poreczenia.

Wierzycdel nie bedzie podejmowat Zadnych czynnosci w przypadku terminowego za-
spokajania przez Emitenta zobowigzan pienieznych Obligatariuszy oraz termino-
wego wykonywania przez Emitenta cbowigzkdw cigzgcych na nim na podstawie Wa-
runkaw Emispi Obligaci.

CIAGEOSC ZABEZPIECZEN

Wierzyciel 1 Poreczyciel niniejszym postanawia)g, e Poreczenie ustanowione na
mocy ninigjsze] Umowy bedzie pozostawato w mocy niezaleznie od jakigjkolwiek
czesciowe] splaty badz zwiekszenia, zmiany lub odnowienia Zabezpieczonych Wie-

rzytelnosci.

WYGASNIECIE PORECZENIA

www Schoenherr.eu
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8.1 Poreczenie wygasnie z dniem pelnego | bezwarunkowego zaspokojenia Zabezpie-
czonych Wierzytelnosc, nie pézniej jednak niz w dmiu 31 grudnia 2027 roku.

8.2  Podniu, w ktdrym Zabezpieczone Wierzytelnosc zostang niecdwotalnie, bezwarin-
kowo oraz w petni sptacone lub w inny sposob zaspokojone, oraz Obligatariusze ani
Wierzycel nie bedg posiadali Zadnych istnigjacych lub warunkowych wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacgi, Wierzyciel, na zgdanie Poreczyciela, niezwlocznie (lecz nie
poznie] niz w terminie 7 Dni Roboczych od dnia zgloszenia Zgdania przez Poreczy-
ciela), przekaze Poreczycielowl pisemne potwierdzenie, ze Zabezpieczone Wierzy-
telnoga zostalty niecdwolalnie, bezwarunkowo oraz w petni sptacone lub w inny spo-
sob zaspokojone oraz Wierzyciel nie posiada Zadnych istnigjgcych lub warunkowych
wierzytelnosc wynikajacych z Obligaci.

8.3 Poreczenie ustanowione niniejszg Umowa nie wygasnie, a Wierzyciel nie bedzie zo-
bowigzany do zwolnienia Poreczenia, jezeli jakakolwiek platnosc, jaka obrzyma z
tytutu sptaty Zabezpieczonych Wierzytelnosc moze w uzasadniong] opinii Wierzy-
ciela (potwierdzong opinig renomowane] kancelari prawne]) zostad uznana za bez-
skuteczng lub niewaina, w szczegdlnosc zgodnie z art. 527 | nastepnymi Kodeksu
Cywilnego lub w inny sposdab. Poreczyciel powinien powiadomic Wierzyciela o szcze-
gitowych przyczynach potencjalne] niewaznosc lub bezskutecznosci, a Strony po-
winny wspildziatac w celu oszacowania ryzyka takie] niewaznosci lub bezskutecz-
nosci, ustalenia jakie] czesa platnosa ta niewaznosc lub bezskutecznosc dotyczy,
jak rowniez do podjecia wszelkich krokow celem zminimalizowania tego ryzyka.

9 ZWOLNIENIE OD ODPOWIEDZIALNOSCI

Wierzyael nie bedzie odpowiedzialny za jakakolwiek strate lub szkode poniesiong
przez Poreczyciela z wyjgtkiem przypadkow, gdy taka strata lub szkoda powstanie
z winy umysineg) lub wskutek razgcego miedbalstwa Wierzyciela. Poreczyciel pokryje
Wierzyaelow wszelkie, uznane prawomocnym wyrokiem, poniesione szkody, straty
oraz naleznosc z tytutu skarg, roszczen, wydatkow, Zgdan | zobowigzan zaloszonych
przeciw Wierzycielowi lub poniesionych przez Wierzyciela wskutek jakiegokolwiek
dziatania badz zaniechania zwigzanego z wykonywaniem uprawnien zawartych w
niniejsze] Umowie, spowodowanych przez jakiekolwiek naruszenie przez Poreczy-
ciela ktdregokolwiek z jego obowigzkow lub zobowigzan zawartych w niniejszej
Umowie, za kbore Poreczyciel ponosi odpowiedzialnosc.

10 INFORMACIE POUFNE

10.1 Strony zgadzajg sie | przyimujg, 22 informacje dotyczace Umowy, jak rowniez wszel-
kie inne informacje pozyskane w zwigzku z zawarciem lub realizacig Umowy ("In-
formacje Poufne”), muszg zostac utrzymane w poufnosci oraz zapewniaja, e in-
formacje takie bedg wykorzystywane wylgcznie w celach obeymujgcych realizage
Umowy oraz nie beda przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzednis],
pisemnej pod rygorem niewaznosc, 2gody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron
ma prawo ujawnic Informacje Poufne (bez chowigzku obrzymania od drugiej Strony
wyZe] wymienione] zgody):

wrm schosnberr. su
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10.1.1 czlonkom swoich organdw;

10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym
podmictom, pod warunkiem uprzedniego przyjecia na siebie przez te osoby
i podmioty obowigzku zachowania poufnosc w stosunku do udosteprionych
im Informacy Poufnych w zakresie nie wezszym niz obowigzujgcy Strony
Umowy oraz pod warunkiem, Ze pozyskanie takich informac]i jest dla takich
osob niezbedne;

10.1.3 podmictom zainteresowanym objecierm Obligac]i, nabyciem Obligac)i w ob-
rocie wtdrmym oraz posiadaczom Obligacy (Jednak wylgcznie w zakresie
tresci Umowy oraz informacgi na temat faktu jej zawaraa).

10.2 Informacje Poufng stanowi rowniez tresc Umowy oraz fakt jej zawarcia.

10.3 MNinigjsze zobowigzanie do zachowania poufnosa obeymuje takze wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawiera)g one Informacge Poufne lub =3 na takich infor-
macjach oparts.

10.4 Ckreslone w ninigjszym Punkcie zobowigzanie do poufnosc bedzie cbowigzywato
takze po ustaniu cbowigzywania Umowy przez ckres 3 (trzech) lat.

10.5 Strony podejmg wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informaci Poufnych
w tajemnicy.

10.6 Informacie Poufne nie obeymulg:
10.6.1 informacy dostepnych publicznie;
10.6.2 informacji uzyskanych od osob trzecich;

10.6.3 informacy przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom oraz or-
ganom, ktdre uczestniczg w realizacyi celu Umowy, pod warunkiem jed-
nakze, ze kazdy z tych podmiotow zobowiaze sie do nieujawniania Infor-
macg)i Poufnych w co najmniej takim samym zakresie | na takich samych
zasadach, jak te, znajdujace zastosowanie do Stron;

10.6.4 informacy przekazanych wiasciwym wiadzom lub sgdom w odniesieniu do
zawarcia | wykonania Umowy.

10.7 W celu unikniecia watpliwoscl Strony potwierdzajg, Ze nie bedzie stanowic narusze-
nia obowigzku zachowania Informacy Poufnych ujawnienie tresa Umowy oraz infor-
mac)l na temat faktu je) zawarcia:

10.7.1 dokonane w procesie emis)i Obligagi lub na rzecz osoby zainteresowanegj
nabyciem tych obligacy w obroce wtdmym;

10.7.2 dokonane w sporzgdzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

wwrw. schoenherr . eu
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10.7.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek cbowigzkami informacyjnymi natozo-
nymi na Emitenta na podstawie dokumentow zwigzanych z emisjg Obligagi
lub cbowigzkami informacyinymi wynikajgcymi z innych umow, w tym
umow finansowych, ktorych strong jest Emitent.

11 FORMY DORECZENIA I ADRESY

11.1 Sposcby doreczania | adresy

11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oéwiadczenia, zgody, wnioski lub zadania, odsty-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umows beda skiadane w
formie pisemnej oraz podpisane przez Strone badz w imieniu Strony je skia-
dajgce). Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostabym Stronom bezpo-
grednio lub przez kunera lub pocztg elektroniczng potwierdzong nasteprie
listern poleconym za potwierdzeniem odbioru na nastepujace adresy:

Dla Poreczyciela:
Vehis sp. z o.0.
ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141,
40-154 Katowice
Do rak: Piotr Basigga,
adres e-mail: pbasigga@vehiz.pl oraz obligacje.obsluga@vehis.pl
lub inne adresy, o ktdrym Poreczyciel prawidiowo zawiadomi Wisrzyciela;
Dla Wierzyciela:
SH MAMNAGEMENT Sp. z 0.0.
ul. Plac Stanistawa Matachowskiege 2,
00-066 Warszawa
do rgk: Szymon Okon,
e-mail: sz.okon@schoenherr.eu
lub inne adresy, o ktdrym Wierzyciel prawidtowo zawiadomi Poreczyciela.
11.2 'Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczong:
11.2.1 jesli wystano jg poczty elektroniczng (i potwierdzono wystanie listem pole-

conym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeurcpejskiego), w Dzier
Roboczy w migjscu odbioru, tego samego dnia, a w preypadku wystania w
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innym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Roboczego w misjscu odbioru, pod
warunkiem, Ze nadawca wiadomosci, przesyltane] poczty elektroniczna, nie
otrzymal generowanej automatycznie informacii o tym, e wiadomosd nie
dotarta na prawidtowo wprowadzony adres poczty elektroniczne) adresata
korespondenci | pod warunkiem, Ze ta sama korespondencja zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

11.2.2 jesli wystano jg poczta elekbroniczng (i potwierdzono wystanie listem pole-
conym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeurcpejskiego), w Dzier
Roboczy w migjscu odbioru, tego samego dnia, a w preypadku wystania w
innym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod
warunkiem, Ze nadawca wiadomosci, przesyltane] poczty elekbtroniczna, nie
otrzymal generowanej automatycznie informaci o tym, Ze wiadomosc nie
dotarta na prawidtowo wprowadzony adres poczty elektroniczne)] adresata
korespondendgi | pod warunkiem, Ze ta sama korespondencja zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

11.2.3 jesli wystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem,
10 ({dziesigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba ze zostanie skutecznie
dostarczona przed tym dniem.

Jezyk zawiadomien

Wszelkie zawiadomiena, o ktorych mowa w niniejsze) Umowie beds skiadane w
jezyku polskim.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Poreczyciel niezwlocznie (na wlasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty | podejmie
wszelkie czynnosa, jakich Wierzyciel moze kazdorazowo wymagad, w uzasadnionym
zakresie, w celu dopelnienia formalnogc, umozliwiajgoych skuteczne ustanowienie
zabezpieczenia, jakie zostato lub miato zostad udzielone na podstawie Umowy oraz
w celu umozliwienia Wierzycielowi, dzialajgcego na rzecz Obligatanuszy, uzyskania
peine korzysci z tego zabezpieczenia.

Mieskorzystanie lub opdZnienie w skorzystaniu z jakiegokolwiek prawa lub srodka
prawnego przystugujacego na mocy ninigjsze] Umowy nie bedzie w Zadnym razie
traktowane jako zrzeczenie sie danego prawa lub srodka prawnegeo, jak réowniez
#adne jednorazowe lub czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub srodka
prawnego nie bedzie wykluczad dalszego lub ponownego skorzystania z takiego
prawa lub Srodka prawnego, bgdz z jakiegokolwiek innego prawa lub Srodka praw-
nego.

Wierzycel moze w kazdym czasie przelac swe prawa i/ lub obowiazki wynikajaee z

niniejsze) Umowy, a takZze podjgc wszelkie dziatania, ktére uzna za whasciwie dla
potrzeb ochrony Poreczenia oraz swoich interesow z niniejsze] Umowy. w stosunku
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do takiego przelewu Poreczyciel zobowigzany jest niezwlocznie wyrazic zgode na
przejecie zobowigzan, jesli bedzie wymaagana i na Zgdanie Wierzyciela podjac wszel-
kie kroki niezbedne w celu ochrony Poreczenia. Poreczyciel ninigjszym nieodwolalnie
i bezwarunkowo wyraza zgode na pokrycie na Zgdanie Wierzyciela wszelkich uza-
sadnionych kosztow | wydatkow, prawidiowo | nalegycie poniesionych lub wydanych
przez Wierzyciela w zwigzku z wykonaniem niniejsze) Umowy, w tym w szczegolno-
S0 zaspokojeniem z Poreczenia.

Poreczyciel nie moZe przelac swoich praw lub obowigzkow wynikajgcych z niniejsze)
Urmowy.

Wszelkie uzasadnione koszty zwigzane z wykonaniem czy egzekucig z Poreczenia
{w tym rynkowe koszty obstuagi prawnej) ponosi Poreczyciel, przy czym koszty wy-
konania i egzekuc) przekraczajace prawomocnie zasgdzone koszty, ponosi o tyle, o
ile 53 one rynkowe | przed ich poniesieniem zostaty zakomunikowane Poreczycielowi
i Poreczyciel wyrazit na nie zgode.

Umowa wraz z Zatgcznikami stanow catosc porozumienia miedzy Stronami w za-
kresie swoje] regulacgi | zastepuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisemne negocja-
cje, ustalenia, porozumienia | umowy miedzy Stronami w tym zakresie.

W przypadku uznania jakiegokolwiek postanowienia Umowy za niewazne lub bez-
skuteczne, pozostate postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony niezwlocznie
podejma starama w celu zastagpienia takiego niewaznego lub bezskutecznego posta-
nowienia innym postanowieniem, ktdre bedzie wazne i1 skuteczne, | ktdre bedzie w
mozliwie najwickszym stopniu odzwierciedladé intencie | zaloZzenia ekonomiczne
Stron, zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowisniu.

Miniejsza Umowa zostata sporzadzona w formie elekbroniczneg (kwalifikowany pod-
pis elektroniczny).

Umowa podlega prawu polskiemu.
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ZALACZNIK NR 1
WzZOR ZADANIA ZAPLATY

Do:  WEHIS Sp. z 0.0. ("Poreczyciel”™)
0d:  SH MANAGEMENT Sp. 2 o.o. ("Wierzyciel”)

Data: [__]
EADANIE ZAPEATY Z TYTUEU UMOWY PORECZENIA

Ninigjszym, na mocy umowy poreczenia z dnia [___] pomiedzy Wisrzycielem a Poreczycie-
lem ("Umowa Poreczenia"), Wierzyciel zwraca sie z Zadaniem Zaptaty.

Terminy zdefiniowane w Umowie Poreczenia zachowujg swoje znaczenie w ninigjszym Za-
danmiu Zaplaty.

Ninigjszym Wierzyciel zwraca sie do Poreczyciela z Zgdaniem dokonania platnosgci z tytubu
Poreczenia na nastepujacych warunkach:

a. Kwota do zaplaty z tytutu Poreczenia: [__];
b. Rachunsk bankowy do wplaty zadanej kwoby: [__].

Miniejszym Wierzyciel potwierdza, ze kwota objeta niniejszym Zadaniem Zaplaty nie zo-
stata zaptacona przez Emitenta w terminie wymagalnosci,

Zaptata objeta ninigjszym Zadaniem Zapltaty powinna nastapic w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od dnia faktycznege doreczenia lub proby doreczenia ninigjszego Zadania Za-
platy.

W imieniu Wierzyciela:

Podpis:

Imig | nazwisko: [
Funkga: [__]

wwrw Schosnbarr. su
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PODPISY

W imieniu Poreczyciela:

Podpis:

Imie i nazwisko;

Funkgja:

Data: A06.19
14:34:34 CEST

W imieniu Wierzyciela:

Podpis:
Imie i nazwisko: Pawet Halwa

Funkcja: Prezes Zarzadu

www. schoemberr.ew
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5.7. Umowa podporzadkowania oraz cesji na zabezpieczenia

schonherr
UMOWA SUBORDINATION AND
PODPORZADKOWANIA SECURITY ASSItNEMENT
ORAZ CESJI NA AGREEMENT

ZABEZPIECZENIE

zawarta w dniu 26.06.2024 roku

pomiedzy

concluded on 26.06.2024

by and betwegn

SH MANAGEMENT SP. Z 0. O. SH MANAGEMENT SP. Z 0.0.

jako Wierzycielem Uprzywilejowanym

as Senior Cred|tor

3 and
VEHIS FINANSE SP. Z 0. O. VEHIS FINANSE SP. Z 0.0.
jako Emitentem as Issuer
oraz and
NUWO S.a.r.L. NUWO S.a rll.

jako Wierzycielem Podporzadkowanym

as Subordinated Creditor
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NINIEJSZA

PODPORZADKOWANIA zostata zawarta w

dniu

26.06.2024  roku

(,.Umowa")

pomiedzy:

IL.

III.

SH MANAGEMENT Spotka z
ograniczong

odpowiedzialnoscia z siedziba w
Warszawle, adres: ul. Plac
Stanistawa Matachowskiego 2, 00-
066 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS:
0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 5270351856, kapitat
zakfadowy w wysokosci 5.000,00
PLN (. Wierzyciel
Uprzywilejowany”);

VEHIS Finanse
ograniczong
odpowiedzialnoscia 7 siedziba w
Katowicach, adres: wul. Aleja
Wojciecha Korfantego 141, 40-
154 Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowege prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w  Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000791146, NIP:
5272896510, REGON:
383665990, kapitat zakiadowy w
wysokosci 385.000,00 PLN
(,Emitent”),

Spétka 2z

NUWO  S.a.rd, spotka z
ograniczona  odpowiedzialnoscig
(Société a responsabilité limitée) z

uMowa THE SUBORDINATION AGREEMENT is

made on 26,06.2024 (the "Agreement")

by and between:

I

II.

I11.

SH MANAGEMENT Spétka z
ograniczong

odpowiedzialno
registered offic
address: ul.

cig with its

in  Warsaw,
ac Stanistawa
Matachowskiego 2 00-066
Warsaw, Poland, fegister with the
register of entrepreneurs of the
National Court Register kept by
the District Court] for the capital
city of Warsaw (n Warsaw, XII
Commercial Divysion of the
National Court Register under KRS
number 0001071405, NIP
5252981827, REGON 527035186,
with an issued share capital of PLN

5.000,00 PLN |(the .Senior
Creditor”);

and

VEHIS Finanse Spoétka =z

ograniczong
odpowiedzialnoscia with its
registered office| in Katowice,
address: Aleja Wojciecha
Korfantego 141, 49-154 Katowice,
Poland, register with the register
of entrepreneurs pf the National
Court Register kegt by the District
Court Katowice-Wschéd in
Katowice, VIII Commercial
Rivisien of the |[National Court
Register wunder | KRS number
0000791146, NIPf 5272896510,
REGON: 383665990, with an
Issued share capital of PLN 385.
000,00 (the ,Issugr”),

and

NUWO S.a r.l, a|private limited
liability company (Société &
responsabilité linjitée), existing

Strona |123



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

siedzibg w Wielkim Ksigstwie
Luksemburga (,Luksemburg"),
adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowanej w
luksemburskim Rejestrze Handlu i
Spoiek pod numerem B237003
(.Wierzyciel
Podporzadkowany").

Wszystkie wyzej wymienione podmioty
zwane s3 tgcznie "Stronami",

ZWAZYWS2ZY, ZE:

(A)

(8)

€

(D)

Emitent na podstawie uchwaty nr
07/06/2024 Zarzadu Emitenta z dnia
7 czerwca 2024 roku zamierza
wyemitowaé do 35.000 (trzydziesci
pig¢ tysiecy) sztuk obligacji na
okaziciela serii E, o wartosc
nominalnej 1.000,00 PLN (tysigc
ziotych) kazda, o tacznej wartodci
nominalnej do 35.000.000,00 PLN
(trzydziescl pie¢ miliondw zlotych)
(~Obligacje”).

W dniu 7 czerwca 2024 roku Emitent
zawart z Wierzycielem
Uprzywilejowanym umowe [

petnienie  funkc)l administratora
zabezpieczen, na mocy ktorej
Wierzyciel Uprzywilejowany,

dziatajac w Imieniu wlasnym, ale na
rachunek Obligatariuszy, podjgt sie
administrowania zabezpleczeniami
ustanawlanymi w celu nalezytego |
terminowego wykonania zobowigzan
pienigznych Emitenta wynikajacych z
Obligacji (,Umowa Administratora
Zabezpieczen"),

Obligacje bede oferowane
inwestorom za posrednictwem firmy
inwestycyjnej Michael /[ Strém
Dom Maklerskl S.A., ktora m.in.
bedzie peini¢ funkcje agenta emisji.

W celu zabezpieczenia nalezytego i
terminowego wykonanla zobowiazan

under the laws of the Grand Duchy
of Luxembourg (,Luxembourg”),
with its registerdd office 1 rue
Jean Piret, L-23%0 Luxembourg

register under n
(,Subordinated Creditor").

All the abovementioned entities are jointly

referred to as the "Parties’]

WHEREAS:

(A)

(B)

(C)

(D)

Based on a nesclution no.
07/06/2024 of the Issuer's
Management Board|dated 7 June
2024, the Issuer intgnds to issue up
to 35,000 (thirty-five thousand)
bearer bonds of sgries E, with a
nominal value of PLN 1,000 {one
thousand) each, with{a total nominal
value of up to PLN|35,000,000.00
(thirty-five  million| zloty) (the
"Bonds").

On 7 June 2024, the|Issuer entered
into a Security | Administrator
Agreement with the $enior Creditor,
pursuant to which | the Preferred
Creditor, acting on it§ own behalf but
for the account of the Bondholders,
undertook to  administer the
collateral established [for the due and
timely performance pf the Issuer's
obligations under the Bonds (the
"Security dministrator
Agreement").

The bonds will be offefed to investors
through the investmant firm Michael
/ Strém Dom Maklergki S.A., which,
among other things, will act as Issue
agent.

In order to secure the|due and timely
performance of |the Issuer's
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pienieznych Emitenta wobec
Obligatariuszy  wynikajgcych z
Obligacji, Streny pragna zawrzed
niniejszg Umowe.

STRONY POSTANAWIAIJA, co nastepuje:
1 DEFINICIE

W ninlejsze] Umowie, nastepujace pisane
wielka litera terminy | wyrazenia beda miaty
nastepujace znaczenie:

,Dokumenty
oznaczajg  wszystkie
Zataczniku nr 1;

Podporzadkowane”
wymienione w

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w
ktorym  Krajowy Depozyt  Papieréw
Wartoéciowych S.A. prowadzi normalng
dziatalnos¢ operacyjna | w ktérym banki
komercyjne w Luksemburgu s3 publicznie
dostepne  dla  prowadzenia  ogdlnej
dzlatalnoscl bankowej;

~Luksemburg” oznacza Wielkie Ksiestwo
Luksemburga;

~Obligacje” ma znaczenie okreslone w
Punkcie (A) Preambuty;

.Obligatariusze” oznacza podmiot,
ktéremu przystugujg prawa z Obligacji;

.Okres Zabezpieczenia” oznacza okres
rozpoczynajacy sie w dniu  zawarcia
niniejszej Umowy i korczacy sie w dniu, w
ktorym  Zabezpleczone  Wierzylelnos
zostaly ostatecznie, nalezycie,
nieodwotalnie, bezwarunkowo oraz w petni
sptacone | zaspokojone w calosci albo
zwelnione w catosci;

+Podporzadkowane Wierzytelnoséci”
oznaczajg wszelkie wierzytelnosci pienigzne
(obejmujace zarowno kwoty gtowne, jak |
odsetki) Wierzyciela Podporzadkowanego
wobec Emitenta z tytulu Dokumentdw

obligations to the Bopdholders under

the Bonds, the Partig
into this Agreement.

THE PARTIES DECIDE, as

1 DEFINITIONS

s wish to enter

follow:

In this Agreement, the following capitalized

terms and expressions
following meanings:

will

have the

+Subordinated Document$"” means all the

agreements  listed in
(Subordinated Documents);

~Business Day"” means an
the National Securities O
conducts normal operationd

Schedule 1

y day on which
epository S.A.

and on which

commercial banks in Luxembourg are open

to the public for general ban

"Luxembourg"” means the
Luxembourg;

"Bonds" has the meaning s
(A) of the Preamble;

"Bondholders™ means the

king business;

Grand Duchy of

bt forth in Point

entity that is

entitled to the rights under the Bonds;

“Security Period"
beginning on the date of this
ending on the date on whi
Claims have been finally, du

means the period
Agreement and
th the Secured

ly, Irrevocably,

unconditionally, and fully pafd and satisfied

in full or released in full;

"Subordinated Claims"
monetary claims (including
and interest) of the Subord
against the Issuer under th

Documents (and any amer

means  all
both principal
nated Creditor
e Subordinated
dments to the
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Podporzgdkowanych (oraz jakichkolwlek
zmian do Dokumentow Podporzadkowanych
w Okresie Zabezpieczenia);

JPoreczyciel” oznacza spotke VEHIS spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Katowicach, adres: ul. Aleja Wojciecha
Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy  Katowice-Wschod w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sadowego  pod
numerem KRS: 0000778463, NIP:
1132995753, REGON: 382931136;

+Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza
ustawe z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz. U. z 2022 r. poz.
2309 z pézn. zm.);

.Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z
dnla 28 Ilutego 2003 roku Prawo
upadtosciowe (tj. Dz. U. z 2022 r. poz. 1520
z pbzn. zm.);

+Umowa Administratora Zabezpieczen”
ma znaczenie okreslone w Punkcie (B)
Preambuly;

~Warunki Emisji Obligacji” oznaczaja
kazdy dokument, ktéry okreéla warunki
emisji Obligacji;

-Zabezpieczenie” oznacza hipoteke (w
tym hipoteke przymusowa), zastaw (w tym
zastaw cywllny, rejestrowy, finansowy i
skarbowy), cesje lub przewtaszczenie,
poddanie sie egzekucji petnomocnictwo
badz tez Inne obcigzenie, umowe lub
porozumienie, ktdrych skutkiem jest
ustanowienie zabezpieczenia;

+Zabezpieczone Wierzytelnosci" oznacza

wszelkie wierzytelnosci pieniezne
wymagalne lub niewymagalne,
bezwarunkowe lub warunkowe,

Subordinated Documents rhade within the

Security Period);

"Guarantor" means the ¢
spotka z ograniczong od
with Its registered office
Aleja Wojclecha Korfanteg
Katowice, registered with
entrepreneurs of the Nationg
under KRS number 0000
files are kept by the Dig
Katowice-Wschod  in

Commercial Divislon of th
Register, NIP: 1132995
382931136;

"Restructuring Law" m
May 15, 2015 - Restruct
Journal of Laws of 2022,
amended);

"Bankruptcy Law"

mear

ompany VEHIS
powiedzianosciq
n Katowice, at
o 141, 40-154
the register of
31 Court Register
778463, whose
trict Court for
towice, VIII
National Court
753, REGON:

ns the Law of
ring Law (i.e.,
item 2305, as

s the Act of

February 28, 2003 - Bankryptcy Law (i.e.,

Journal
amended);

"Security Administrator

of Laws 2022, item 1520,

as

Agreement"

has the meaning set forth if Section (B) of

the Preamble;

"Terms and Conditions of Issuance of

Bonds" means any docur
forth the terms and conditi
of the Bonds;

“Collateral® means a mortg

hent that sets
bns of issuance

age (Including a

forced mortgage), a pledde (including a

civil, registered, financial
pledge), an asslagnment
submission to executlion,
attorney, or any other

and treasury
br transfer, a
a power of
encumbrance,

contract or agreement which has the effect
of creating a security interest;

"Secured Claims"
claims, whether due or

unconditional ar contingent]
Bondholders are entitied aga

means

all monetary
not, whether
to which the
inst the Issuer

Strona | 126



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

preyshugujace Obllgatariuszom w stosunku
do Emitenta z tytule Obligacji, w tym z
tytutu obowigzku wykupu Obligacji, zaptaty
odsetek od Obligacji oraz innych swiadczen
pienigznych wynikajgcych z Cbligacji, w tym
ndsetek za opdinienie oraz kosztdw (W tym
kosztdw  egzekucji) | uzasadnionych
wydatkow zwigzanych z dochodzeniem
zaspokojenia roszczen  wynikajacych 2
Okligadjl oraz innych ubocznyeh dwiadczer
plenieznych wynikajgcych z Obligacii,

2 PODPORZADKOWAMNIE
Zgodnie z postanowieniami  niniejszed
Umowy oraz z zastrzezeniem wyraznych
postanowien Warunkéw Emisji Obligasjl, w

calym Okresie Zahezpieczenia
Podporzadkowane Wierzytelnodcl zostaja
podporzgdkowane fabezpleczonym

Wierzytelnosciom | ocdpowiednic platnosé
jakiejkolwiek kwoty PFodporzgdkowanych
Wierzytelnoscl jest uzalezniona od: (i)

bezwarunkowego i nieadwotalnego
splacenia | zaspokojenia  w petni
Zabezpieczonych  Wierzytelnegel  przez

Emitenta lub Porgcryciela lub jakikolwisk
inny podmiot dziatajacy na ich zlecenie, za
Ich wiedza lub 2 ich upowakznienia lub (ii) od
uprzedniej plsemne] gody Wierzyciela
Uprzywilejowanego,

3 PRZELEW

.1 Przelew Podporzadkowanych
Wierzytelnosd

Jako zahezpieczenie
Zabezpleczonych
Wierzyclel Podporzadkowany
dokonuje bezwarunkowego
przelewy na zabezpieczenie na
rZecz Wierzyciela
Uprzywilsjowanego wszystkich
swoich Podporzgdkowanych
Wierzytelnosci, a Wierzyciel
Uprzywilejowany przyjmuje ten
preelaw,

sptaty

Wierzytelnosci,

under the Bonds, including
redeem the Bonds, to pay
Bonds and other monetary
the Bonds, including defaull

the obligation ta

interest on the
benefits under
interest and the

costs (including enforcemient costs) and

reasonable BXpanses
satisfaction of claims undef
other incidental monetary
the Bands.

2 SUBORDINATI

Pursuant to the
Agreement and subject

provigions

of pursuing
the Bonds and
benefits under

of this
o the express

provisions of the Terms and Conditions of

Issuance of Bands, throug
Pariod, the Subordinated

ut the Security
laims shall be

subordinated to the Secuned Claims and,
accordingly, payment of any amount of the

Subordinated Claims shall

e subject to: (1)

the unconditional and irreviocable payment

and satisfaction in full of the

Secured Claims

by the Issuer or the Guarartor or any other
entity acting on their behalf, with thelr
knowledge or under their authaority, ar (ii)

the prior written consent
Creditor.

3 ASSIGNMENT

iz F |
Claims

As security for t
Secured Claims, th

of the Senior

Assignment of the Subordinated

he payment of

e Subordinated

Creditor makes ap unconditional
assigrnment for E%m'ity puUrposes
|

(transfert de pro
garantie) to the 5
all its Subordinated
Senior  Creditor
assignment.

igte a titre de
nior Craditor of
Claims and the
accepts such
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3.2

3.3

Ernitent

wiadomosci | wyrazz zgode na przelew and consents

Emitent niezwiocznie (w Fadnym
wypadku nig pozniej niz w terminie

5 (pieciu) Doni Roboczych)
zawiadomi pisemnie Wierzyciela
Uprzywilejowanego o dokonaniu po
dacie niniejsze] Lmowy
Jjakichkolwiek zmian de Dokumentu
Podporzadlkawanego, oraz
dastarczy Wierzycialowi

Uprzywilejowanemu kopie takiego
dakumentu.

Konwersja  Podporzadkowanych
Wierzytelnascl na kapital wiasny
Emitenta

Miezaleinie od podporzgdkowania
Paodporzgdkowanych

Wizrzytelnosci na podstawle
Punktu 2 Umowy oraz przelawu
Podporzgdkowanych

Wierzytelnosci  dokonanego  na
podstawie punktu 3.1 Umowy,
Strony ninigjszym dopuszczajg, w
Okresie Zabezpieczenia, moZliwose

konwersji zobowigzad Ermitenta
wynikajacych =z
Podporzadkowanych

Wierzytelnogcl na kapitat wiasny
fudziaty] Emitenta, polegajace] na
wniasieniu przez Wierzycela
Podporzadkowanego

Podporzadkowanych

Wierzytelnoscl jako whkiadu na
pokrycie nowo  wyemitowanych
udziatéw w kapitale zakladowym
Emitenta, o ile odpowiedni organ

Emitenta podejmie decyzje o
podwyZszeniu kapitatu
zakiadowego Emitenta I
zaoferowaniu udziatow
Wierzycizlowi
Podporzadkowanemu W
przysziosci.

Zooda Emitenta

ofwiadcza, e przyimuje

3.2

3.3

The Issuer shall
evant later than

promptly (in no

(five) Business

Days) notify the Spnior Creditor in

writing if it
amendments to t

makes  any
& Subordinated

Document after the date of this

Agreement, and
Senior Craditor wi
docurment,

Converslon of
Claims to Issuer's

Metwithstanding thH
of the
pursuant to 5Sec
Agreement and thi
Subordinated i
pursuant to Sect
Agreement, the

allow, during the
the possibllity of
Issuer's  obligatio

Subordinated

all provide the
a copy of such

Subordinated
Equity

e subardination
Clalms
ion 2 of this
s transfer of the
Claims made
on 3.1 of this
Parties hereby
ollateral Periad,
converting the
ns under the

Subordinated Ci
Issuer's equity (sh
of the Subardin
contribution of t
Claims as a contr
newly issued sha
share capital, pr
Issuer's relevant
increase the Issue
and affar sh
Subordinated Cr
future.

ims  into  the
res), consisting
ted Creditor's
Subordinated
ufion to cowver
in the Issuar's
vided that the
ody decides to
's share capital
res  to the
diter  in  the

Consent of the Issuer

do The Issuer represents that
tiansfer of the

to  the

t acknowledges
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Podporzadkowanych  Wierzytelnodel  na
rzecz Wierzyciela Uprzywilejowanego
dakonany na podstawie ninigjsze] Umowy.

3.4 Przelew zwrotny

£ zastrzezeniem Punktu 3.5 (Wydacrenia)
ponizej, po uplywie Oliresu Zabezpieczenia,
na wnigsek Emitenta, Wierzyciel
Upreywilejowany w terminie 10 (dziesieciu)
Cni Foboczych od otrzymania takiego
wniosku dokona zwrotnegeo przelewu na
rzecz  Wierzyciela Podporzadkowanego
wszysthkich Podporzadkowanych
Wierzytelnoscl przelanych na Wierzyciela
Uprzywilajowanego na podstawie niniejsze]
Umowy, o ll& w dniu wplywu Okresu
Zabezpleczenia bedzie istniala
wlerzytelnosié mogaca by przedmiotem
zwrothego przelewu na rzecz Wierzyciela
Podporzadkawanega.

3.5

Okres Zabezpieczenia nie
Wierzyciel Uprzywilejowany
zobowigzany do zwrotnege
Podporzadkowanych  Wierzytelnoscl, tak
diuga jak Wierzyciel Uprezywilejowany
uwazac bedzie mdat na podstawie opinii
prawnej uzyskane] przez Wierzyciela
Uprzywilejowanego (na koszt Emitenta) od
niezaleznej | renomowane] kancelarii
prawne], re jakakolwiek ptatnosé dokonana
w celu zaspokojenia Zabezpieczonych
Wisrzytelnosci moglaby zestaé uznana za
bezskuteczng lub niewaing zgednie z art.
527 | nastepnych Kodeksu Cywilnego, art,
127 Prawa UpadhosSciowego lub art. 304
Prawa  Restrukturyzacyjnege lub  na
podstawie wszelkich innych bezwzglednie
obowigzujgcych przepisdw prawa. Na kazde
zgdanis Emitenta Wierzyciel
Uprzywilejowany, w szczegdlnosel w razie
zajscia nmowych okolicznodci dobyczacych
zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnoscl, pozyskiwal bedzie kolejne
opinie prawne, o ktorych mowa w zdaniu

Wytaczenia

wygasnie |

nie bedzie
preelewu

Subordinated Claims to thg Senior Creditor
made pursuant to this Agreemeant.

3.4 Reverse transfer

Subject to Clause 3.5 [Explusions) below,
upan the lapse of the Securty Period, at the
request of the Issuer, the|Senior Creditor
shall, within 10 Business Dpys of receipt of
such request, make a reverse assignment to
the  Subordinated  Creditor of  all
Subordinated Claims assigred to the Senior
Craeditor under this Agregment, provided
that on the date of expiratioh of the Security
Period there is a claim capable of being
subject to a reverse transfer to the
Subordinated Creditor.

3.5 Exclusions

The Security Period shall ndt expire and the
Senior Creditor shall not bg obliged to re-
assign the Subordinated Clhims as long as
the Senior Creditor may cpnsider, on the
basis of the |legal opinion pbtained by the
Senior Creditor (at the Issuer's expense)
from an independent and reputable law
firm, that any payment made in satisfaction
of the Secured Claims could be considered
ineffective or invalid pursuapt to Article 527
et seq. of the Civil Code, Afticle 127 of the
Bankruptcy Law or Article 304 of the
Restructuring Law or unger any other
mandalory provisions of law. At the request
of the Issuer, the Senion Creditor shall
abtain further legal opinions referred to in
the preceding sentence af any time, in
particular IF new circomstances arise
concerning the satisfaction (of the Secured
Claims. If it follows fram fany such legal
opinion that the satisfaction| of the Secured
Claims can no longer fbe considered
ineffective ar invalid pursuapt to Article 527
et seq. of the Civil Code, Afticle 127 of the
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popreednim. Jeieli z ktdrejkolwiek takiej Bankruptcy Law or Artige 304 of the
opinii  prawnej  wynikaé¢ bedzie, #e Restructuring Law or pursugnt to any other
zaspokojenie Zabezpieczonych mandatory provisions of [gw, the Security
Wigrzytelnodei nie  moze byd dluzej Period will expire and the|Senior Creditor
uznawane za bezskuteczne lub niewazne will be obliged to transfer the Subordinated
zgodnie z art. 527 i nastepnych Keodeksu Claims back to the Subordipated Creditor,
Cywilnego, art. 127 Prawa Upadtosciowego
lub art. 304 Prawa Restrukturyzacyinego
lub  na podstawie wszelkich  innych
bezwzglednia obowlazujacych preepisdw
prawa, Okres Zabezpieczenia wygasnie a
Wierzyciel Uprzywilejowany bedzie
zobowigzany deo zwrotnege przelewu
Podporzgdkowanych  Wierzytelnosci  na
Wierzyciela Podporzadkowanego.

4 ZOBOWIAZANIA EMITENTA 4 ISSUER'S UNDERTAKINGS
4.1 Miedozwolone dziatania Emitenta 4.1 Mon-permitted  actions  of the
Issuer
W Okresie Zabezpieczenia, Emitent Curing Lhe Security| Period without
nie  dokona  fadnej z  niZej pricr written consent of the Senior
okreglanyeh czynnosci, bez Crediter, the Issuer shall not:
uprzedniej pisemne] zgody

Wierzyciela Uprzywilejowanego:

4.1.1 nie wyrazi zgody na zmiang 4.1.1 agree to amend |any docurment
jakiegokolwiek dokumentu, na under which any Subordinated
podstawie  ktarego powstala Claim has been created:
jakakolwiek Podporzadkowana
Wierzytelnosc;

4.1.2 nie dopusci do powstania ani nie 4.1.2 allow to or estabjish Security in

ustanowl Zadnego Zabezpieczenia respect to any of the Subordinated
w odniesieniu do ktdrejkolwisk z Claims;
Podporzadkowanych

Wierzytelnosci;

4.1.3 nie wykupi, nie dokona zakupu ilw  4.1.3 redeem, purchasge or otharwise
faden inny sposcb nle nabedzie acquire any of the Subordinated
fadnej z  Podporzadkowanych Claims;
Wierzytelnosci;

4.1.4 nie zaplaci ani nie splaci kwoty 4.1.4 repay or prepay|any principal,

gtéwnej, cdsetek anl Innyeh kwot, interest or any d4ther amounts,
optat, prowizji, ra rzecz fees, commissions on, or by
Podporzadkowanych
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4,1.5

5.1

51.1

542

5.1.3

Wierzyielnosci lub porostajacych
W zwiazku z Podporzadkowanymi
Wierzvtelnosciami; ani

nie podejmie zadnego dziatania
ani nie dopusci sie jakiegokaolwiek

Zaniechania skutkujgcego
naruszeniem |lub rozwiazaniem
podporzgdkowania  calosci  (lub
Jakiejkolwiek czesci)

Podporzgdkowanych
Wierzytelnosci,

chyba ze jest to wyraZnie dozwalone
na podstawie niniejsze] Umowy lub
Warunkdw Emisji Obligacii.

ZOBOWIAZANIA
WIERZYCIELA
PODPORZADKOWANEGO
Mledozwolona dziatania

Wierzyclela Podporzadkowanego

W Okresie Zabezpieczenia
Wierzyciel Podporzadkowany nie
dokona #adnej z nizej okreslonych
czynnosci, bez uprzedniej pisemne]
zgady Wierzyciela
Upreywilejowanago:

nie wyrazi zgody na zmlane
jakiegokolwiek dokumentu, na
podstawie  ktdrego  powstata
jakakaolwiek Podporzadkowana
Wierzytelnosd;

nie przenlesie | nie dopusci do
przenieslenia radnej z
Padporzadkowanych
Wierzytelnosci  lub  ich  erede
(ninigjszy Punkt 5.1.2 stanowi
rastrzezenie umowne o zakazie
preelewu w rozumieniu Kodeksu
Cywilnego);

nie  dopusci do  potrgcenia
jakiejkolwiek kowroty
Padparzgdkowanych

4.1.5

51

1.1

2.1.2

5.1.3

reference  to,

any of the

Subordinated Claimns; and

take any action
amission resulting

pr commit any

in a breach or

tarmination of the subordination

of all (or any
Subordinated Clai

unless expressly pern
Agreement or thg
Conditiens of Issuang

SUBORIDNATED
UNDERTAKINGS

Mon-permitted  a
Subordinated Cred

During the Security

prior written conse
Creditar, the
Creditor shall not:

agree ko amend

under which any

part) of the

ns

nitted under this
t Terms and
e of the Bonds.

CREDITOR'S

ftions of the

itor

Period, without
ht of the Senior
Subordinated

any document
Subordinated

Claim has been created;

assign or allow asgignment of any
of the Subordinated Receivables
or any part therepf (this Clause

5.1.2 constltutes

a conkractual

limitation on assignment within
the meaning of the Polish Civil

Code) ;

allow any amount of the
Subordinated Clagims  to  be
deducted from | the amount
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5.1.4

5.1.5

5.1.6

Wierzytelnoscl z kwoty naleinej
od niego na rzecz Emitenta;

nie bedzie wzywatl do spetnienia
dwiadczenia, wzywat do
wrZesniejszego spatnienia
swiadczenia, nie bedzie pozywal
ani wnosit jakichkolwiek roszczen

zwigzanych z  caloedeig  lub
jakgkolwiak CZgstig
Podporzadkowanych
Wierzytelnodci lub
zabezpieczeniami
Podporzadkowanyeh
Wierzytelnodci, ani nie bedzie

odbierat w jakikolwiek sposdb
fwladczeri od Emitenta (w tym
zaptaty gatdwkowej ani
dokonywal potrgcenia) w zwiazku
z catodely lub jakakolwiek czescig
Podporzadikawanych
Wiarzytelnosci
Zabezpieczeniami
Podporzgdkowanych
Wierzytelnosci;

lub

nie bedzie usitowat uzyskad splaty
lub  wczesniejszej splaty  kwol
glownych, odsetek, Iub innych
kwot, oplat | prowizji, na rzecz lub
w zwigzku z Podporzadkowanymi
Wierzytelnosciami;

nieg rozpocznie anl nie bedzie
wspierat i nie podejmie fadnesj

uchwaty ani  czynnosci, 2
wyjatkliem wymaganych od
Wierzyciela FPodporzadkowanego

lub  crlonkdw  fego  argandw
hezwzgladnie obowigzujacymi
przeplsami prawa, majacych na
celu  wszczecie  postepowania
upadiosciowege,  likwidacyinege,
recrganizacyjnego, naprawczego,
ustanowienie zarzadu
preymusowego albe rozwiazanie
Emitenta;

5.1.4

5.1.6

payable by this Subordinated
Creditor to the Isguer;

call for perfarmange, call for early
performance, sud, or bring any
claim In connection with all ar any
part of the Subordinated Claims or
the Security for the Subordinated
Claims, or collect|in any manner
whatsoever from the Issuer
{including cash payment or set-
off) in connection| with all or any

part of the Subordjnated Claims or
the Security of the Subordinated

Claims;

attempt to obtain
prepayment of pr
or other
commissions on,
k2, any of thy
Claims;

initiate or suppor

amaounts,
or by reference

repayment or
ncipal, Interest
fees or

Subordinated

and shall not

take any resolution or actions,
except those reqlired from the

Subordinated
members of its cg
by the mandatory

(Creditor or

rporate bodies
law provisions

to initiate bankruptcy, liquidation,

rearganization,
proceadings,  req

rehabilitation
eivership, or

dissolution of the Issuer;
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5.1.7 nie wniesie pozwu, wniosku, nie
przystgpi do postepowania ani nie
powezmie innej czynnosci
wszczynajacej lub wsplerajace)
postepowanie przeciwko
Emitentowi bez uzyskania
wczesniejszej zgody Wierzyciela
Uprzywilejowanego; ani

nie podejmie zadnego dziatania
ani nie dopusci sie jakiegokolwiek
zaniechania skutkujacego
naruszeniem lub rozwigzaniem
podporzadkowania catosci  lub
czesci Podporzadkowanych
Wierzytelnosci  Zabezpieczonym
Wierzytelnosciom,

chyba ze jest to wyraznie dozwolone na
podstawie niniejszej Umowy lub Warunkdw
Emisji Obligacji.

6 PODPORZADKOWANIE PRAW
W RAZIE NIEWYPLACALNOSCI
6.1 Niewyptacalnoéé
Z zastrzezenlem bezwzglednie
obowlazujacych  przepiséw  wiasclwego
prawa, bez uszczerbku dla jakiegokolwiek
innego prawa | drodka prawnego
przystugujacego Wierzycielowi
Uprzywilejowanemu na mocy niniejszej
Umowy, jezeli:
6.1.1 podjeta zostanie uchwala Iub
wydane orzeczenie o rozwigzaniu,
likwidacjl, wprowadzeniu zarzadu
przymusoweqgo lub reorganizacji
Emitenta;
6.1.2 Emitent wyrazi zgode na
wszczecie postepowania
likwidacyjnego, upadiosciowego,
restrukturyzacyjnego,
naprawczego, ugodowego albo
jakiegokolwiek postgpowania
administracyjnego przeciwko

5.1.7

5.1.8

unless expressly permitt
Agreement or the Terms ai
Issuance of the Bonds.

6.1

Subject
applicable law, without p
other rights and remedie
Creditor under this Agreem

6.1.1

6.1,2

file a lawsuit, mof
or other actior
furthering any)|

against  the

on, proceeding,
initiating or
proceedings
without

suer
obtaining the prioy consent of the

Senior Creditor; a

take any
omission resulting

action or

d

commit
in a breach or

termination of the subordination

of all or part of
Claims to the Se

SUBORDINATION

INSOLVENCY
Insolvency

to  mandatory

any resolution is
ruling is issued on
liquidation,
reorganization of t

recs

e Subordinated
red Claims,

bd  under this

d Conditions of

OF

provisions of

judice to any
{ of the Senior

nt, If:

adopted, or a
the dissclution,
pivership, or
he Issuer;

the Issuer consents to the
commencement pf liquidation,
bankruptcy, Insolvency,

reorganization, gettlement or

other administrati
against
appointment of

the ISj:er, or

bn proceedings
the
ceivership or

Strona | 133



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

6.1.3

6.1.4

WOWCZAS,

Emitentowi badZz wprowadzenie
zarzadu Praymusowego albo
innego  postgpowania sgdowego
lub administracyjnego zwigzanego

z problemami fimansowymi
Emitenta, b3dZ postepawania
mogaceqo doprawadzié do
ustanowiania zarzadu

przymusowego nad catoscig lub
ceescig majatku Emitenta;

Emitent Zhozy wniosek o
ogloszenie upadiosc lub otwarcie
postepowania
restrukturyzacyjnego;

Emitent wyrazl rgode na zlozenie
jaklegokolwiek  wniosku  albo
wyznaczenle zewnetrznege bad#

innego rarzadey, zarzadcy
preymusowego, syndyka masy
upadiadel, nadzorcy sgdowego

(albo podobnego  podmiotu) w
odniesienly  do  Emitenta lub
Jakiefkalwiek cresci jego majatku;

Emitent oswiadczy w  formie
pisemnej, Ze nie jest w stanla
sptacac swoich  diugdw  w
terminach ich wymagalnosci;

zostanie wydane orzeczenle o
upadiosci albo  niewyplacalnosci
Emitenta, badZ o tym, #e Emitent
jest preedmictem zarzadu
przymusowego;

z zastrzeleniem bezwzglednie

obowigzujgcych przepisdw prawa:

a,

Podporzgdkowane ‘Wierzytelnode
pozostany podporzgdkowane pod
wzgledem prawa do splaty
Zabezpieczonym
Wierzrytelnosciom;

Wierzyciel Uprzywilejowany moze,
a jednoczesnie jest nieodwolalnie
{w zakresie, w jakim jest to

6.1.3

6.1.4

6.1.6

other judicial o
proceedings rela
financial difficulti
which  may
appaintment of a
or part of the 1ssy

the Issuer files fo
apen restructuring

the Issuer consen
any petition or to
of an extern
administrator,

administrator, o
court supervisar |
official] with respg
ar any part of its g

the Issuer admit
inability to pay it
bacome due;

a ruling is issued t

administrative

to the Issuer's

or procesedings
ead to  the
receiver aver all
er's assets;

r bankruptcy or
proceedings;

Is to the filing of
the appaintment

Bl or other
compulsory
fficial receiver,

or ather similar
ot to the Issuer
ssets;

in writing its
debts as they

B
3

hat the Issuer i

bankrupt or insaldent, or that the
Issuer is subject t§ receivarship;

then, subject to the mandatory provisions of

law:

the
remain subording

Subordinated Claims  will

red in rFight of

payment to the Sgcured Claims:;

the Senior Credito

- may, and shall

be irrevocably (fo the extent

permitted under

Palish law or
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dopuszczalne na mocy prawa
polskiego lub innego prawa
znajdujacego zastosowanie)
upowazniony w imieniu
Wierzyclela Podporzadkowanego
do: (i) zgtoszenia dowoddw,
wydania pokwitowan | podjecia
wszelkich takich dziatann |ub
procedur, jakie Wierzyciel
Uprzywilejowany uzna za
stosowne w celu zaspokojenia
Podporzgdkowanych
Wierzytelnosci, oraz (ii)
zatrzymania wszystkich wyplat z
tytutu Podporzadkowanych
Wierzytelnosci;

jezeli, oraz w zakresie, w jakim
Wierzyciel Uprzywilejowany nie
ma prawa do podjecia
ktdrejkolwiek z czynnosci
wymienionych w pkt (b), woéwczas
Wierzyciel Podporzadkowany zrobi
to zgodnie z instrukcja Wierzyciela
Uprzywilejowanego | w terminie
wskazanym przez  Wierzyciela
Uprzywilejowanego;

Wierzyclel Podporzadkowany
zatrzyma wszelkie swiadczenia w
formie pienigznej lub

nieplenigznej, jakie Wierzyciel
Podporzadkowany otrzyma lub
jakie sq nalezne na jego rzecz z
tytutu Podporzadkowanych
Wierzytelnosci ze strony Emitenta
badz majagtku  Emitenta Jub
jakiejkolwiek innej osoby trzeciej,
na rzecz Wierzyclela
Uprzywilejowanego i wyplaci je
Wierzyclelowi Uprzywilejowanemu
w celu przeznaczenia ich na poczet
Zabezpieczonych  Wierzytelnosci
do chwlll nieodwotalnej zapiaty,
wypetnienia lub zaspokojenia w
catosci Zabezpieczonych
Wierzytelnosci;

other applicable [law) authorized
on behalf of t Subordinated
Creditor to: (i) report evidence,
issue receipts and take all such
other acts or progeedings as the
Senior Creditor sees fit to satisfy
the Subordinated|Claims and (ii)
retain all distrijutions on the
Subordinated Claims;

if, and to the
Senior Creditor dges not have the
right to take any pctions listed in
Clause (b) abave, then the
Subordinated Creditor in question
shall do so in accdrdance with the
Instructions of the| Senior Creditor
and within the timeframe specified
by the Senior Creditor;

the Subordinated Creditor will
retain any considgration, whether
in cash or in kind, which the
Subordinated Creditor receives or
which is due to the Subordinated
Claims from the| Issuer or its
estate or any third| person, for the
benefit of Senior (reditor and will
pay them to the Benior Creditor
for application | towards the
Secured Claims until the Secured
Claims are irrgvocably paid,
fulfilled or satisfied In full;
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Podporzgdkowany po
otrzymaniu jakiegokolwiek
majatku, przychoddw, akbywdw
Emitenta badz wphywiow z nich od
syndyka masy upadhodci,
likwidatora, przymusowego albo
innego zarzadcy (lub  innego
podobnego  poedmiotu)  bedzie
przekazywal  wszystkie  takie
Swiadczenia z tytutu
Podparzadkowanych
Wiarzytelnosci bezposrednico na
rZecs Wierzyciela
Uprzywilejowanego dao  chwili
niecdwaotalnej raplaty,
wypeinienia lub zaspokojenia w
peni Zabezpieczonych
Wierzytelnosc,

e. Wierzyciel

z zastrzezeniem, #e powyisze rzapisy nie
maja zastosowania do platnadel, na ktdre

Wierzyciel Uprzywilajowany wyrazit

uprzedniq pisemng zgode,

7 ROZPORZADZANIE
NIEDOZWOLONYMI
SRODKAMI

7.1 Miedozwolane platnosci lub
wyplaty

Zz zastrzedeniem bezwzglednie

cbowlgzujacege prawa oraz postanowlen

niniejszej Umowy, Warunkow  Emisji

Obligacji lub uprzedniej pisemne] zgody

Wierzyciela  Uprzywilejowanego,  jeleli

podezas Okresu Zabezpleczenia:

7.1 Wierzyciel Podporzadkowany
otrzyma swiadczenie w  formie
pienigznej |lub niepienieine] =z
tytutu ktdrejkalwisk z
Podporzadkowanych
Wierzytelnosci od Emitenta badi
dowolnegj asoby trzeciej;

7.1.2 Wierzyciel Podporzadkowany

otrzyma wphywy Z tytulu realizacji

e,

provided that the foregoing

the Subordinated| Creditor, upon
raceipt of any property, income,
asgets of the [lssuer or the
proceeds thereof from a receiver,

liguidator, involuptary or other
administrator (of other similar
entity), shall remit all  such

benefits under tHe Subordinated
Claims directly [to the Senior
Creditor  until the irrevocable
payment, fulfillment ar
satisfaction in fulll of the Secured
Claims,

provisions shall

not apply to payments to which the Senior
Creditor has given prior wrltten consant,

7.1

Subject

applicable law and excep
under this Agreement, t
Conditions of the Issuance

TURMOVER OF
PERMITTED RECOVERIES

NON-

Mon-permitted
distributions

payments  or

o  mandatory |provisions of
as permitted
e Terms and

f Bonds or the

prior written consent of the Benior Creditor,
if during the Sacurity Period

7.1.1

7.1.2

the Subordinated Creditor
receives a considefation in cash or
in kind an any of the Subordinaterd
Claims from the |Issuer or any
third person;

the Subordinatied Creditor
recelves the pracpeds from the
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jakiegokolwiek zabezpieczenia
albo ptatnosci na mocy dowolnej
gwarancji, w odniesleniu do
jakiejkolwiek Podporzadkowanej
Wierzytelnosci;
7.1.3 jakakolwiek osoba trzecia dokona
ptatnoscl , w formie pienieznej lub
niepienieznej z tytutu kupna lub
nabycia na innej podstawle
jakichkolwiek
Podporzadkowanych
Wierzytelnoscl,

wowczas  Wierzyclel Podporzadkowany
zatrzyma takq ptatnosé, kwote albo wplywy
I wyplaci je na rzecz Wierzyciela
Uprzywilejowanego na rachunek wskazany
przez Wierzyciela Uprzywilejowanego w

terminie 5 Dni  Roboczych w celu
przeznaczenia ich na poczet
Zabezpleczonych Wierzytelnosci.

7.2 Niedozwolone potracenia

Jezeli, z naruszeniem  postanowler
niniejszej Umowy, podczas  Okresu
Zabezpieczenia ktorakolwiek z
Podporzadkowanych Wierzytelnosci

zostanie zaspokojona w drodze potracenia
na mocy prawa lub na skutek czynnosci
prawnej, woéwczas Wierzyciel
Podporzadkowany niezwtocznie zaptaci
kwote rowna takiej sptacie na rzecz

Wierzyciela Uprzywilejowanegoe w celu

przeznaczenia jej na poczet

Zabezpleczonych Wierzytelnosci.

8 SPOSOB TRAKTOWANIA
WYPLAT

8.1 Sposob traktowania wyplat

8.1.1 Wszystkie platnosci otrzymane
przez Wierzyciela
Uprzywilejowanego w zwigzku z
jakakolwiek Podporzadkowang
Wierzytelnoscia na mocy

niniejszej Umowy, jezell beda w

7.1.3

exercise of an
payment under
with respect to a
Claim;

any third persg

payment, in cash

purchase or acq
basis of
Subardinated Clai

other

¥ security, or

any guarantee,
ny Subordinated

n makes any
br in kind, on the
Lisition on any
any of the
ms;

then the Subordinated Creglitor in question

shall

retain such payme

proceeds and pay them
Creditor to the bank accoynt indicated by
the Senior Creditor within $ Business Days

for the purpose of allocati

Secured Claims.

7.2

pt, amount or
to the Senior

hg them to the

Non-permitted set-off

If in breach of this Agreemjent, during the
Security Period any of the Subordinated
Claims are discharged
operation of law or by deed, then the
Subordinated Creditor shall
amount equal to such repayment to the
Senlor Creditor for the purpgse of allocating
it to the Secured Claims.

8.1

8.1.1

by set-off by

bromptly pay an

APPLICATION OF PAYMENTS

Application of payrents

All

payments regeived by the
Senior Creditor in

respect of any

Subordinated Clalmh hereunder, if

in cash or in form

for cash, may be
Senlor Creditor

exchangeable
tredited by the
in the order
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8.1,2

9.1

Wierzyciel
oswiadcza i

formie pienigznej lub pedlegajace;j
wymianie na <$rodki pieniezne,
moga by¢ przez Wierzyciela
Uprzywilejowanego zaliczone w
porzadku wskazanym w
Warunkach Emisji Obligacji lub
Umowie Administratora
Zabezpleczen;

Wierzyciel Uprzywilejowany moze,
wediug uznania, podejmowadé
wszelkie czynnosci w celu nabycia
waluty wymagane] do takiego
zaliczenia po odpowiednim kursle
wymiany obowigzujacym w
dowolnym banku dziatajacym na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

OSWIADCZENIA I
ZAPEWNIENIA

Oswiadczenia

Podperzadkowany niniejszym
zapewnia Wierzyciela

Uprzywilejowanego, ze:

9.1.1

9.1.2

9.1.3

zobowigzania Wierzyciela
Podporzadkowanego na podstawie
niniejszej Umowy sa zgodnymi z
prawem, waznymi, wigzgacymi |
wykonalnymi zobowigzaniami;

wszystkie Podporzadkowane
Wierzytelnosci, ktérych  jest
beneficjentem, podlegaja prawu
polskiemu lub prawu
Luksemburga;

zawarcie i wykonywanie ninlejszej
Umowy oraz ustanowienie
przewidzianych nig Zabezpieczen
nie jest sprzeczne z:

zadnymi przepisami prawa
majacymi zastosowanie do
Umowy;

8.1.2

9.1

The

9.1.1

9.1.2

9.1.3

Suberdinated
represents and warrants
Creditor that:

indicated In t
Conditions of Issu
the Security
Agreement;

Terms and
nce of Bonds or
Administrator

The Senior Creditor may, at its

discretion, take

such advance

any action to

the relevant

acquire the currt{cy required for

exchange rate pi

vailing at any

bank operating in|Poland.

REPRESENTATIC
WARRANTIES

Representations

Creditor

NS AND

hereby
to the Senior

the obligation: of the
Subordinated CreEltor under this
Agreement are | lawful, valid,
binding and enforceable
obligations;

all Subordinated C
is the: beneficiary 3
Polish or, as the
Luxembourg, law;

execution and perf
Agreement and e
Security stipulated
contrary to:

any provisions ap
Agreement;

aims of which it
re governed by
case may be,

ormance of this
stablishment of
therein are not

plicable to this
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9.1.4

9.1.5

dokumentami zatozycielskimi
Wierzyciela Podporzadkowanego,
regulaminami lub innymi
regulacjami korporacyjnymi

Wierzyciela Podporzadkowanego;
ani

jakakolwiek umowa lub
instrumentem wigzacym
Wierzyciela Podporzadkowanego
lub jego aktywa i nie stanowi
naruszenia ani zdarzenia
skutkujacego rozwigzaniem takiej
umowy lub takiego instrumentu.

Wierzyciel Podporzadkowany jest
uprawniony do zawarcla i
wykonania niniejszej Umowy, oraz

podiat wszelkie konleczne
dziatania w celu uzyskania
wszelkich koniecznych

upowaznien (o ile byly wymagane)
do wykonania obowigzkow
wynikajacych z ninlejszej Umowy i
upowaznienia takie (od momentu
ich uzyskania) pozostajq w pelni

wazne, skuteczne oraz
wykonalne; zostaty uzyskane
przez Wierzyciela

Podporzadkowanego (o ile byly
wymagane) | sa one w pelni
obowigzujace | skuteczne;

Wierzyciel Podporzadkowany nie
uczestniczy w  jakimkolwiek
postgpowaniu sadowym,
arbitrazowym lub

administracyjnym, dani L&z nie ma
grozby wszczecia w stosunku do
niego zadnego takiego
postepowania, ktére mogloby
skutkowac uznaniem niniejszej
Umowy za niezgodng z prawem,
niewazng lub bezskuteczng wobec
Wierzyciela Podporzadkowanego
lub  ktére  mogtoby  miec
niekorzystny wplyw na mozliwoséé
wykonania przez Wierzyciela

9.1.4

9.1.5

statutory
Subordinated Cre
other corporate rg
relevant Subordi
nor

any agreement
binding for

documpents of

the
ditor, bylaws or
gulations of the
hated Creditor;

or instrument
the relevant

Subordinated Creditor or its assets

and shall not con
or event resy
termination of suq
instrument in any

stitute a breach
Iting in the
h agreement or
material aspect.

The Subordinated Creditor is

authorized to epter

execute this Agre
taken all
obtain all
authorizations (
perform its obliga
Agreement,

authorizations (as

into and
ement, and has

necessary

required) to
ions under this
and such
of the time they

necesTry actions to
i

are obtained) shall remain fully
valid, effective amd enforceable;
they have been qbtained by the

Subordinated
required) and are
effect;

The Subordinated

Creditor (if
n full force and

Creditor is not

involwed in any judjcial, arbitration

or administrative

proceeding, nor

is there any threat of any such

proceeding agains

it, which could

result in this A ment being
declared illegal,| invalid or
ineffective against the
Subordinated Creflitor or which
could adversely| affect the
Subordinated Creditor's ability to
exercise its righ under this

Agreement;
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Podporzadkowanegn  jego  praw
wynikajacych z niniejszej Umowy;

9.1.6 Wierzyciel Podporzgdkowany
otrzymal kopie Warunkow Emisji
Obligacji oraz zapoznat sig z jej
postanowieniami.

9.2 Zobowigzania

Poza oSwiadczeniami | zapewnienlami

Hozonymi powyiej, odpowiednio Emitent |
Wierzyciel Podporzadkowany niniejszym
otwiadczaja | zapewniajg, fe:

2.2.1 kazdy z dokumentdw

wymienionych w Zalacenikuy 1

(Dekumenty Podporzgdkowane)

stanowi wazne I wigzace

zobowigzanie katde] osnby

bedace] strong tych umdw, jest w

petni skuteczny, ani nie

stwierdzono ich istotnych
naruszen:;

9.2.2 wszystkie Podporzadkowans
Wiarzytelnodci, ktarych
beneficjentem  jest  Wierzyciel
FPodporzgdkowany s wolne od
Zabezpieczen na rZecE
jakiejkolwiek osoby trzeciej poza
Wierzyciglern Uprzywilgjowanym.

9.3 fawiadomienie

Emitent lub Wierzyciel Podporzadkowany

niezwilocznie zawiadami Wierzyciela

Uprzywilejowanego o jakichkolwiek

okolicznosciach poweodujgcych, ie

jakiekolwiek z powyiszych oswiadczen i

zapewnien nie bedzie diuzej prawdziwe lub

wazne.

10 SUBROGACIA
W przypadku wykonania przez Wierzyciela

Uprzywilejowanego swaoich praw z niniejszej
Umowy 1| wstgplenia przez Wierzyciela

9.1.6

9.2

The Subordinated Creditor has
recelved a copy of the Terms and
Conditions of Isspance of Bonds
and has familiarized itself with its
provisions.

Oblig ations

In additien to the reprgsentations and
warrantles made above, the Issuer and the

Subordinated Creditor, res
represent and warrant as

9.2.1

9.2.2

9.3

tively, hereby
[lows:

each of the documents listed in

Schedule 1 (Subordinated
Documents) congtitutes a  wvalid
and binding obligation of each
person party thereto, is in full
force and effect, | nor has there
been any material|breach thareaf;

all Subordinated Tlaims of which
the Subordinated| Creditor is a
beneficiary are free of Security in
favor of any third party other than
the Senior Creditor.

Motification

The Issuer and/or the Subordinated Creditor
shall promptly notify the Sepior Creditor on
any ciroumstances causing that any of the
above representation or wgrranties is no

langer true or walid.

10

SUBROGATION

If the Senior Creditor perfprms its rights

hereunder

and a Subordipated Creditor

enters into the rights of the satisfied Senior
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Podporzadkowanego w prawa
zaspokojonego Wierzyciela
Uprzywilejowanego, Wierzyciel

Podporzadkowany az do dnia catkowitej
splaty Zabezpieczonych Wierzytelnoscl nie
przyjmie zadnego swiadczenia na poczet
splaty jego wierzytelnosci wobec Emitenta z
tego tytutu. Wierzyciel Podporzadkowany
jest zobowigzany do przekazania
Wierzycielowl Uprzywilejowanemu
wszelkich  kwot  uzyskanych  wbrew
postanowieniom niniejszege Punktu 10
(Subrogacja)

11 OCHRONA
PODPORZADKOWANIA
11.1 Trwanie podporzgdkowania
Postanowienia dotyczgce
podporzadkowania zawarte w niniejszej
Umowie stanowig state podporzadkowanie
do chwili ostatecznej splaty
Zabezpieczonych Wierzytelnosci bez
wzgledu na jakakolwiek przedterminowa
splate Zabezpieczonych Wierzytelnosci oraz

jakakolwiek zmiane Warunkéw Emisji
Obligacji.
11.2 Uznanle Wierzyciela

Uprzywilejowanego

W czasie trwania Okresu Zabezpieczenia
Wierzyciel Uprzywilejowany (lub
petnomocnik lub agent dzialajacy w jego
imieniu) moze przeznaczy¢ wszelkie $rodki
albo prawa majatkowe, do jakich jest
uprawniony na mocy niniejszej] Umowy |
jakie otrzymai od Wierzyciela
Podporzadkowanego, od Emitenta badz od
jakiejkolwiek innej osoby trzeciej na poczet
Zabezpieczonych Wierzytelnosci w
kolejnosci jaka wuzna za wilasciwa, z
zastrzezeniem  postanowie’n  Warunkodw
Emisji Obligacji i Umowy Administratora
Zabezpieczen.

12 PRZENIESIENIE PRAW

Creditor, the Subordinated Creditor shall
not, until the date of full payment of the
Secured Claims, accept any consideration
for the payment of its clajms against the

Issuer hereunder. The| Subordinated
Creditor shall remit to the|Senior Creditor
any and all amounts receiyed contrary to
the provisions of this Clause 10
{Subrogation).

11 PROTECTION OF

SUBORDINATION
11.1 Duration of subordination

The subordination provisiohs contained in
this Agreement shall constitj:te a continuing
subordination wntil final repayment of the
Secured Claims notwithstanding any
prepayment of the Secured Claims in whole
or in part and any amendmént to the Terms
and Conditions of Issuance of Bonds.

11.2 Recognition of Serfior Creditor

During the Security Peridd, the Senior
Creditor (or an attorney or agent acting on
its behalf) may allocate |any funds or
property rights to which it i% entitled under
this Agreement and which )t has received
from the Subordinated Credjtor, the Issuer
or any other third party the Secured
Claims in such order fs it deems
appropriate, subject to the provisions of the
Terms and Conditions of Isspance of Bonds
and the Security Administratior Agreement.

12 ASSIGNMENT OF THE RIGHTS
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12.1 Przeniesienie praw przez
Wierzyciela Uprzywilejowanego
Wierzyciel Uprzywilejowany ma prawo

dokonac przeniesienia catosci lub czeécl
swych praw lub cbhowigzkéw wynikajgcych z
niniejszej Umowy zgodnie z
postanowieniami Umowy Administratora
Zabezpieczen.

12.2 Przeniesienie praw przez
Wierzyciela Podporzadkowanego

lub Emitenta

Wierzyciel Podporzadkowany ani Emitent
nie moga przenies¢ jakichkolwiek swoich
praw lub obowigzkow wynikajacych z
niniejszej Umowy bez uzyskania uprzedniej
plsemnej zgody Wierzyciela
Uprzywilejowanego.

13 KUMULATYWNY CHARAKTER
PRAW
13.1 Brak zrzeczenia

Niewykonanie lub opdZnienie w wykonaniu
przez Wierzyciela Uprzywilejowanego
jakiegokolwiek prawa wynikajacego =z
niniejszej Umowy nie stanowl zrzeczenia sie
tego prawa, a jednoczesnie jednorazowe lub
czesciowe wykonanie przez Wierzyciela
Uprzywilejowanego jakiegokolwiek prawa
nie pozbawia go mozliwosci ponownego
wykonania takiego prawa badZz wykonania
jaklegokolwiek innego prawa,

13.2 Rozdzielnosé praw
Postanowienia  niniejszej Umowy sa
rozdzielne, a niewaznosc lub

niewykonalnos¢ ktéregokolwiek z nich
pozostaje bez wplywu na wazno$é albo
wykonalnos¢ pozostatych jej postanowien.,

14 DALSZE ZAPEWNIENIA

12.1
Creditor

The Senior Creditor shall
assign all or any part
obligations under this

Agreement

Assignment of rigl\ts by the Senior

Tve the right to
f

its rights or
in

accordance with the prgvisions of the
Security Administrator Agrgement.

12.2 Assignment of

Issuer

Neither the Subordinated ¢

rights by
Subordinated Creditor

the

or the

reditor nor the

Issuer may assign any gf its rights or
obligations under this Agreement without

the prior written consent
Creditor,

13 CUMULATIVE
RIGHTS
13.1 No waiver

INATURE

of the Senior

OF

The failure or delay of a Sdnior Creditor to

exercise any right under

and, at the same time, a
exercise by a2 Senior Credi
shall not deprive it of the
exercise such right again or
other right.

shall not constitute a waiv{:

13.2 Severability of righ
The provisions of this 4
severable  and the
unenforceability of any one o
affect the validity or enfor

remaining provisions thereof,

14

his Agreement
of such right
ingle or partial
r of any right
opportunity to
to exercise any

ts

greement are
invalidity  or
f them shall not
Ceability of the

FURTHER ASSURANCES
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Wierzyciel Podporzgdkowany oraz Emitent
na swiaj koszt sparzadzl wszelkie dodatkows
dokumenty oraz podejmie  wszelkie
kanleczne | uzasadnione czynnosci, ktorych
Wierzyciel Uprzywilejowany zasadnie
zazada | ktdre bedsy konieczne w celu
nadania skutecznosci lub ochromy
ustanowionege na podstawie niniejszej
Umowy Zabezpieczenia lub w celu usunigela
przeszkad dotyczgacych wykanania
wszelkich praw lub uprawnian
podlegajacych wykonaniu przez Wierzyvciala
Uprzywilejowanego zgodnie z niniejszay
Umowg. Wierzyciel Podporzgdkowany oraz
Emitent nle powezma ani nie wyrazg zgody
na powzigcie jakiejkolwlek czynnodel, ktdra
mogtaby przyczynié sie do podwaienia

waznoéel lub  wykonalnosci niniejszej
Umaowy.
Strony  zapewniaja, #e zobowigzania

wynikajace z ninigjszej Umowy beda w
kazdym czasie traktowane co najmniej na
rdwni (parl passu) ze wszystkimi innyml
obecnymi | przysziymi  zobowlazaniami
wynikajgocymi z umdw  podporzadkowania
(w zwigzku z ohligacjami oferowanymi przez
Emitenta), =z wyjgtkiem zobowlazan
obowlgzkews uprzywilejowanych z mocy
prawa,

15 PELNOMOCNICTWO

151 Pelnomocnictwo

The Subordinated Creditor| and the Issuer
shall, at their own expenge, execute any
additional documents and take any
necessary and reasonable aftion reasonably
requested by the Senior Creditor to give
effect to or protect the Secyrity established
under this Agreement pr to remowve
obstacles concerning the exercise of any
rights or powers exercisable by the Senior
Creditor  under this Agreement. The
Subordinated Creditor and [the Issuer shall
not request or consent to the taking of any
action that would contributg to undermining
the walidity or enforceability of this
Agreement.

The Parties ensure that fthe obligations
under this Agreement shall gt all times rank
at least par| passu with all oiher present and
future obligations from| subordination
agreements (in connectign with  banAds
offering by the Issuer], except for
obligatiens mandatorily preferred by law,

15 POWER OF ATTORNEY

15.1 Power of Attorney
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Wierzyciel Podporzgdkowany oraz Emitent
kazdy z osobna, tytutern zabezpleczenia,
niniejszym bezwarunkowo | niecdwotalnie
udzielajg Wierzycielowi Uprzywilejowanemu
petnomocnictwa do wykonywania wszelkich
czynnosci, do ktdrych Wiarzyciel
Podporzadkowany lub Emitent =]
zobowigzan| zgodnie z Umowa, | ktérych nie
podjeli w wymaganym terminie, w tym do
dokonywania czynnosci z Wierzycielem
Uprzywilgjowanym, z ktorego Wierzyciel
Uprzywilejowany bedzie mégt skorzystad
pod warunkiem niedokonania tyech
CZYNNOSC w  dodatkowym terminie
wyznaczonym Emitentowi lub Wierzyclelowi
Podporzgdkowanemu, nie krétszym ni S
Dni Roboczych.

15.2 Whytaczenie ograniczenla
Qgraniczenia wynikajgee z art. 108 Kodeksu
Cywilnego nie majg zastosowanla do
Wierzyciela Uprzywilejowaneqo
dziatajaceqo jako pelnomocnik, co oznacza,
ze Wierzyciel Uprzywilejowany moke byd
druga strong czynnosd, ktdrych dokonuje w
imieniu Wierzyciela Podparzadkowanego lub
Emitenta oraz moze reprezentowad roine
strony w czynnosclach dokonywanych w
imizniu Wierzyciela Podporzadkowanego lub
Emitenta.
15.3 Czas trwania

W crasie trwania Okresu Zabezpleczenla,
Wierzyclel Podperzadkowany oraz Emitent
Zrzekaja sia swojego prawa do odwolania
ninigjszego petnomocnictwa bez pisemnej
zgody  Wierzyclela Uprzywilejowanego.
Wierzyciel Podporzadkowany oraz Emitent
oiwiadczaja, Ze zrzeczenie sle przez nich
prawa odwolania pelnomocnictwa  jest
uzasadnione naturg stosunku utworzonego
mocg  Umowy, na kbérych opiera  sie
ninigjsze petnomaocnictwo oraz  jest
udzielone W celu zahezpieczenia
Zabezpleczonych Wierzytelnosci.

Each of the Subordinated (rediter and the
Issuer separately, by wiy of sscurity,
hereby unconditionally and  irrevocably
grants to the Senior Cred{tor a power of
attorney to take any and gll actions which
the Subordinated Creditor |and the Issuer
are obliged to perforn  under this
Agreement, and which they have not taken
within the required perief, including to
perform actions with the Senior Creditor,
which may be exercised by the Senior
Creditor provided that such acts have not
been performed within an gdditional period
of time set for the [ssuer or the
Subardinated Creditor, whigh shall not be
less than 5 Business Days.

15.2 Exclusion of limitation

Article 108 of

The limitations arising fro
the Civil Code do not apply to the Senior
Creditor acting as an attorngy-in-fact, which
means that the Senior Credjtor may be the
other party to the transactipns it makes on
behalf of the Subordinated Crediter or
respectively the Issuer and| may reprasent
saveral parties to the transdctions it makes
on behalf of the Subordingted Creditor or
respectively the Issuer,

15.3 Curation
Subordinated Creditor and the Issuer
renounces its right to revolle the power of
attorney without written donsent of the
Seniar Creditor, Subordinated Creditor and
Issuer represents that its waiver of its right
to revoke this power of attorney is justified
by the nature of the relationship created by
thi= Agreement on which |this power of
attorney |s based and, is given to secure the
Secured Claims.,
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15.4 Dodatkowe dokumenty

Wierzyciel Podporzadkowany oraz Emitent

niezwlocznie  dostarcza — Wierzycielowi
Uprzywilejowanemu na jego wniosek
wszelkie niezbedne dokumenty

potwierdzajgce udzielenie pelnomocnictwa
w takiej formie (w tym w formie
notarialnej), ktéra jest rozsgdnie wymagana
przez Wierzyciela Uprzywilejowanego.

15.5 Wygasniecie

Petnomocnictwo, o ktorym mowa w
niniejszym Punkcie 15 (Petnomocnictwo)
wygasnie jednoczesnie z wygasnieciem
Okresu Zabezpieczenia.

15.6 Potwierdzenie

Wierzyciel Podporzadkowany oraz Emitent

zobowigzujy sie potwierdzi¢ | zatwierdzié
wszystkie czynnosci, ktore zostana podjete

przez petnomocnika dziatajagcego na
podstawie petnomocnictwa udzielonego
zgodnie z niniejszym  Punktem 15

(Petnomocnictwo) przy zaloZeniu, ze takie
czynnosci  sg dokonywane zgodnie z
postanowieniami Umowy i prawa
znajdujgcego  zastosowanie. Wierzyciel
Uprzywilejowany powladomi odpowiednio
Wierzyciela Podporzadkowanego lub
Emitenta o wykonaniu jakichkolwiek
czynnosci na podstawie petnomocnictwa
udzielonego zgodnie z niniejszym Punktem
15 (Petnomocnictwo).

15.7 Dalsze petnomocnictwa

Wierzyciel Uprzywilejowany moze udzielac
dalszych petnomocnictw swoim czionkom
zarzadu, pracownikom lub doradcom,

16 KOSZTY

15.4 Additional documgnts

Subordinated Creditor and [the Issuer shall
promptly deliver to the Senipr Creditor at its
request all necessary docunjents evidencing
granting of such power of attorney in such
form (including notarised form) as Is
reasonably required by the Fenior Creditor,

15.5 Expiry
The power of attorney referred to in this
Clause 15 (Power of Attorngy) shall expire
upon the expiry of the Secufity Period.

15.6 Confirmation
Subordinated Creditor and the Borrower
agrees to acknowledge apd approve all
actions to be taken by an [attorney acting
pursuant to a power of attgrney granted in
accordance with this Clausg 15 (Power of
Attorney) on the understanding that such
actions are taken in accorflance with the
provisions of this Agreement and applicable
law. The Senior Creditor shdll give notice to
the Subordinated Credifor and the
Borrower, as applicable, of the taking of any
action under the power of aftorney granted
pursuant to this Clause |15 (Power of

Attorney).

15.7 Further powers of pttorney

The Senior Creditor may| grant further
powers of attorney to |its directors,
employees, professional advisors,
assignees, business partners  and
contractors,

16 COSTS
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Wszelkie koszty i opfaty poniesione w
zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy
ponosi  Emitent, przy czym  koszty
wykonania Umowy Emitent ponosi o tyle, o
ile sa one uzasadnione i przed Iich

poniesieniem  zostaly zakomunlkowane
Emitentowi.
17 ZAWIADOMIENIA

Wszelka korespondencja w zwigzku 2z
Umowa dorgczana begdzie nz pismie, tj.
osobiscie lub drogg pocztowg (lub za
posrednictwem kuriera), e-mallem lub w
zakresie uzgodnionym przez Strony, innymi
srodkami komunikacji elektronicznej.

17.1 Adresy

Adres | adres e-mail (a takze wydzial lub
osoba, do ktérych nalezy kierowad
korespondencje) kazdej ze Stron dla celéw
doreczania korespondencji lub dokumentow
na podstawie Umowy lub w zwiazku z nia,
sq nastepujace:

(a) Wierzyciel
Uprzywilejowany:
Adres: ul. Plan Stanistawa
Matachowskiego 2, 00-
066 Warszawa, Polska
E-mail: sz.okon@schoenherr.eu
Do Szymon Okon
wiadomosci:
(b) Emitent:
Adres: ul. Aleja Wojciecha
Korfantego 141, 40-154
Katowice, Polska
E-mail: pbasiaga@vehis.pl

All
connection with

costs and expense
enfor

in
this

Incurred
ent of

Agreement shall be covered by the Issuer,
provided that the costs of |enforcement of
this Agreement shall be borhe by the Issuer
insofar as they are reasomable and have

been communicated to the)
being incurred.

17 NOTICES

Agreement shall be delive

Issuer prior to

in writing, i.e.

All correspondence in cor:%uF:tlon with this

In person or by mail (or co
or, to the extent agreed by
other means of electronic cg

17.1 Addresses

rier), by e-mall
the Parties, by
mmunication,

The address and e-mail address (as well as

the department or
correspondence should be

pergon to whom

addressed) of

each Party for the purpgse of serving
correspondence or documirts under or in

connection with this Agree
follows:

ent shall be as

editor:

Stanistawa

Matachowskipgo 2, 00-066

(a) the Senior C
Address: ul, Plan
Warsaw
E-mail: sz.okon@sch
For Szymon Oko
Information:
(b) the Issuer:
Address: Aleja
Korfantego
Katowice, Po
E-maill:

oenherr.eu

.'1

Wojciecha
141, 40-154
and

pbasiaga@vdhis.pl
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Do obligacje@vehis, pl
wiladomosci:
(c) Wierzyciel

Podporzgadkowany:

Adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg

E-mail: tadeusz,galkowski@ei.co

m.pl
Do krzysztof.schabowski@ei.

wiadomosci:

18

18.1

18.2

19

com.pl

ZMIANY I PRZYSTAPIENIE

Wszelkie zmiany Umowy
wymagajg formy pisemnej pod
rygorem niewaznosci,

Jezeli tresc jakichkolwiek umow
lub porozumien pomniedzy
Emitentem a Wierzycielem
Podporzadkowanym, w tym w
szczegolnoscl Dokumentow
Podporzadkowanych, pozostaje w
sprzecznosci z postanowlenlami
niniejszej Umowy, w tym w
szczegdlnosc w zakresie
termindbw spefnienia $wiadczen
wynlkajacych z tych umow, tresé
tych uméw (w tym Dokumentéw
Podporzadkowanych) uznaje sie
za zmieniong z dniem zawarcia
niniejszej Umowy w  sposéb
uwzgledniajacy postanowienia
niniejszej Umowy.

FORMA UMOWY

Niniejsza Umowa zostala sporzadzona w 3

(trzech)

egzemplarzach w polskiej |

angielskiej wersji jezykowej, po jednym dla
kazdej ze Stron lub — w przypadku podpisu

elektronicznego z

elektronicznym

For

information:

Adres:

E-maill:

For

information:

18

18.1

18.2

19

This Agreement is execut
copies
version, one for each Party
electronic signature with
stamp, signed

obligacje@yehis.pl

(€) the Subordipated Creditor:

1 rue Jean| Piret, L-2350

Luxembourg

tadeusz.galkowski@ej.com
.ol

krzysztof.schabowski@ei.c
om.pl

AMENDMENTS AND

ACCESSION

Any amendmept to this
Agreement shall b in writing with
certified date and signed by all
Parties, otherwise| being null and
void.

If the content of gny contracts or
agreements between the Issuer
and a Subordinated Creditor,
including  in articular  the
Subordinated Doguments, Is in
conflict with the provisions of this
Agreement, includ|ng in particular
repayment date, the content of
those contracts |(including the
Subordinated Docyments) shall be
deemed amended &s of the date of
this Agreement o reflect the
provisions of this Agreement.

FORM OF AGREEMENT

In 3 (three)
in Polish and English language
, in the case of
lectronic time
in electronic form using
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znacznikiem czasu - podpisana w postaci
elektronicznej przy uzyciu kwalifikowanych
podpiséw  elektronicznych zawierajgcych
elektroniczny znacznik czasu, W przypadku
podpisu elektronicznego kazda ze Stron
otrzyma egzemplarz Umowy zawartej w
sposéb i w formie opisanej powyzej za
posrednictwem poczty elektronicznej. W
przypadku jakichkolwiek sprzecznosci lub
rozbieznoscli miedzy wersjaml jezykowymi
plerwszenistwo nalezy przydaé wersji
polsklej.
20 PRAWO WELASCIWE

Niniejsza Umowa i wszelkie zobowigzania
pozaumowne 2z niej wynikajace lub
pozostajace w zwigzku z nig podlega prawu
polskiemu.

21 CZESCIOWA NIEWAZNOSC
Jezeli w jakimkolwiek czasie ktorekelwiek z
postanowien niniejszej Umowy okaze sig
niezgodne z prawem, niewazne |ub
niewykonalne w jakimkolwlek zakresie,
niezaleznie od prawa czy jurysdykcjl, ani
zgodnos¢ z  prawem, waznos$é¢ lub
wykonalno$c pozostalych postanowien, ani
zgodnos¢ z prawem, waznos¢ lub
wykonalnos¢ takiego postanowienia peod
innym prawem lub jurysdykcjg, nie bedzie
w zaden sposob dotknieta lub naruszona
pod wplywem wymienionych wadliwosci,
22 JURYSDYKCJA

Polski sad powszechny wiasciwy wedtug
siedziby Wierzyciela Uprzywilejowanego
posiada wytaczng Jurysdykcje do
rozstrzygania wszelkich sporow
wynikajacych lub zwiazanych z niniejszg
Umowg (wiacznie ze sporaml dotyczacymi
istnienia, waznosci, wypowledzenia lub
rozwigzania niniejszej Umowy  lub
konsekwenc]i jej niewaznosci).

qualified electronic signatures containing an
electronic time stamp. Ip the case of
electronic signature, eag¢h Party shall
receive a copy of this Agreement executed
in the manner and form desgribed above via
e-mail. In the event of discrepancy between
the language versions, the Polish version
shall prevail.

20 GOVERNING LAW
This Agreement and any [non-contractual
obligations arising out of gr in connection
with it shall be governed by| Polish law.

21 SEVERABILITY
If at any time any provision of this
Agreement is found to be illegal, invalid or
unenforceable to any extent, regardless of
law or jurisdiction, neithgr the legality,
validity or enforceability of the remaining
provisions, nor the legality, validity or
enforceabllity of such provision under any
other law or jurisdiction, shall in any way be
affected or impaired under said defects.

22 JURISDICTION
The Polish common court] of competent
jurisdiction according to the|domicile of the
Senior Creditor shall Have exclusive
jurisdiction to settle any dispute arising out
of or relating to this Agreement (including
disputes concerning the existence, validity,
termination or dissolution of{this Agreement
or the consequences of its invalidity).

Strona | 148



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

ZALACZNIK 1/ SCHEDULE 1

DOKUMENTY PODPORZADKOWANE/SUBORDINATED DOCUMENTS

aneksem nr 2
z dnia 15
stycznia 2021
roku araz
aneksem nr 3
Z dnia 7
lutego 2024
roku f Loan
agreement
amended by
Annex Mo. 1
dated 14
January
2022, Annex
Mo. 2 dated

Lp. Mazwa Strony / Data Kwota / Uwagi /
dokumentu Parties zawarcia Amount Comments
/ Mame of umowy [
the Date of
document agreement
1. Lmowa Wierzycigel 21 grudnia 10.000.000,00
pozyczki Podporzgdkow | 2022 roku / PLN
zmieniona any oraz 21 December
aneksem nr 1 | Emitent / the 2022
zdnla 7 Subordinated
lutego 2024 Creditor and
roku f Loan the Issuer
Agreement,
as amended
by Annex No.
1 dated
February 7,
2024
2, Umowsa Wierzyciel 15 stycznia 8.840.325,00
pozyczki Podporzadkow | 2021 roku / | PLN
Zmieniona any oraz 15 January
anekserm nr 1 | Emitent / the 2021
z dnia 14 Subordinated
stycznia 2022 | Creditor and
raku, the Issuer
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15 January
2021 and
Annex No. 3
dated 7
February
2024

Umowa
pozyczki
zmieniona
aneksem nr 1
z dnia 21
marca 2022
roku,
aneksem nr 2
z dnia 21
grudnia 2022
roku oraz
aneksem nr 3
z 7 lutego
2024 roku /
Loan
Agreement
amended by
Annex No. 1
dated 21
March 2022,
Annex No. 2
dated 21
December
2022, and
Annex No. 3
dated 7
February
2024

Wierzyciel
Podporzadkow
any oraz
Emitent / the
Subordinated
Creditor and
the Issuer

19 marca
2021 roku /
1S March
2021

11.550.000,00
PLN

Umowa
pozyczki
zmieniona
aneksem nr 1
zdnia 7
lutego 2024
roku / Loan
agreement as
amended by
Annex No, 1
dated 7

Wierzyciel
Podporzadkow
any oraz
Emitent / the
Subordinated
Creditor and
the Issuer

28 sierpnia
2023 roku f
28 August
2023

7.000.000,00
PLN
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Name and Surname:

Position:

Issuer:
Signature:

Name and Surname:
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Position:
Subordinated e
=
Signature:
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5.8. Definicje i objasnienia skrétéw

Administrator Zabezpieczen

oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu
art. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do zabezpieczenia w
formie Przedmiotow Zastawodw oraz funkcje administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych
zabezpieczenia, przy czym funkcje Administratora Zabezpieczen petnic
bedzie SH MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez S3ad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827, REGON: 527035186, kapitat
zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN

ASO GPW

Catalyst

Cena Emisyjna

Dzien Wyptaty Odsetek
Obligacji

Dzien Ptatnosci

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dzierh Wykupu

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach
rynku Catalyst

oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw finansowych w
Polsce;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych
oznacza depozyt papierow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej
przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Iub Dzien
Wczesniejszego Wykupu Obligacji

oznacza w dzien, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Ewidencji
oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;
oznacza trzeci Dzien Roboczy, przed Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem ztozenia przez Obligatariusza zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu (i), otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta (ii), oraz
potfaczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta (iii);

oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ swiadczenia

zwigzane z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkdéw Emisji;
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Grupa Emitenta/ Grupa VEHIS

Naleznos¢ Gtowna

Obligatariusz

Odsetki, Oprocentowanie

PLN, zt, ztoty

Prawo Upadtosciowe
Prawo restrukturyzacyjne

Rachunek Papieréw

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

oznacza VEHIS FINANSE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Katowicach przy ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy -
KRS pod numerem 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 385 000,00 PLN

oznacza prawny S$rodek pfatniczy w panistwach Europejskiej Unii
Monetarnej;

oznacza ewidencja 0osob uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a
ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

oznacza spotke pod firma Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem 0000082312;
oznacza Poreczyciela i Emitenta, ktdrzy tworzg kompleksowa platforme
finansowo — sprzedazowa dla rynku motoryzacyjnego;

oznacza spoétke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza kwote réwng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji
oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, zas
w po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie posiadacza Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe
wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku

oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16
Warunkow Emisji

oznacza Produkt Krajowy Brutto

oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe (tekst jedn.
Dz. U.z 2022 r. poz. 1520)

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j.:
Dz.U.z 2022 r. poz. 2309 ze zm.)

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktdrym mowa w art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje

przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW
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Regulamin ASO GPW

Rozporzadzenie BMR

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie prospektowe

Stopa Bazowa

Szczegotowe Zasady Dziatania

KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin
Krajowego Depozytu Papierow Woartosciowych i Szczegétowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez GPW

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE
z dnia 12 czerwca 2014 roku, L Nr 173, s. 1, ze zm.);

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy
2003/71/WE

Stope Bazowa stanowi wskaznik WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscia do
0,01 punktu procentowego wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na
polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR
(Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez GPW Benchmark S.A. na
stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastapi.

oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdow
Wartosciowych;

oznacza Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych

oznaczajg warunki w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach dla Obligacji
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