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Notowania

W listopadzie Zero Discount Margin bez uwzgledniania
obligacji BGK/EBI/PFR pozostal na niezmienionym poziomie
- 2,50%. Natomiast uwzgledniajac obligacje BGK/EBI/PFR
ZDM wyniost 0,27% (0,25% w pazdzierniku).

Z analizowanych sektoré6w wzrosty ZDM odnotowato 10 z
nich, w tym najwiekszy miat miejsce w przypadku sektora
Pozyczki (+84 bps.). Ponadto, wzrosty dato sie
zaobserwowa¢ w sektorach Retail (+59 bps.), Ustugi
Finansowe (+33 bps.), Przemyst (+31 bps.), czy Deweloperzy
Komercyjni (+30 bps.). Spadki rentowno$ci dotknety 7
sektoréw, w tym najbardziej obligacji Getin Noble Banku (-
365 bps.). Oprécz tego zawezenie spreadéw odnotowaty
sektory: Chemia (-21 bps.), Banki ex Getin (-15 bps.), czy IT (-
8 bps.).

Najwieksze zacie$nienie sie ZDM wystgpito w przypadku
obligacji Getin Noble Banku - az 365 bps. Wzrost kursu
zanotowato az 14 z 16 serii tego emitenta, a kurs zadnej z
pozostatych nie ulegt obnizeniu. Obligacje GNB zajety takze
10 pierwszych miejsc w zestawieniu najwiekszych wzrostéow
w listopadzie. Pierwsze miejsce w zestawieniu przypadto
serii GNB1223, ktérej notowania wzrosty o 1460 bps. do
poziomu 73,0% wartoSci nominalnej, co dato 25,0% wzrostu
w stosunku do ubiegtego miesiaca. Przyczyn listopadowego
odreagowania po spadkach cen w pazdzierniku, kiedy to
spread ulegt rozszerzeniu o 523 bps. mozna upatrywac¢ w
podniesieniu stop procentowych w ostatnim czasie oraz
wynikach za trzeci kwartat 2021r. Bank osiggnat 11,2 mln
PLN zysku netto wobec 69,8 mln PLN straty rok wczes$niej.
Jest to drugi kwartat z rzedu, w ktérym Getin osiggnat dodatni
wynik. Nalezy takze doda¢, Ze zysk netto ponad dwukrotnie
przewyzszyt konsensus rynkowy.

Sektor Pozyczki jest reprezentowany tylko przez jednego
emitenta - Everest Capital, a na rozszerzenie ZDM miat
wplyw spadek notowan jednej z jego serii (na pozostatych
seriach nie dokonano w listopadzie Zadnych transakcji).
Notowania emisji EV10923 ulegly obnizeniu o 250 bps. do
poziomu 98,0% nominatu, co przetozyto sie na wzrost
spreadu o 84 bps. dla catego sektora. Everest jest spdtka
celowa pozyskujaca finansowanie dla grupy Bociana, wobec
ktérego toczy sie obecnie postepowanie UOKiK w sprawie
podejrzenia préby obejscia przepiséw dotyczacych kredytu
konsumenckiego poprzez zawieranie umoéw leasingu
zwrotnego, co moze negatywnie rzutowac na postrzeganie
wyemitowanych  obligacji. Dodatkowo  Ministerstwo
Sprawiedliwos$ci opracowuje projekt przepiséw zabraniajacy
firmom pozyczkowym emisji dtugu.

Szymon Jedrzejewski, CFA

Dyrektor Departamentu

Rynkow Kapitatowych, DI, MPW
szymon.jedrzejewski@nwai.pl
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DANE SEKTOROWE VZ:::;SIC va'l)g[O; Difcez:,mt [Amz /me;
[mIn PLN] Margin
BANKI EX GETIN 11 002 4,04% 1,66% @ -15bps
GETIN NOBLE BANK 681 24,84%  22,46% @ -365bps
BUDOWNICTWO 362 6,53% 415% @ -4bps
CHEMIA 250 5,08% 1,94% @ -21bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 3557 6,53% 415% @ +30bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 3169 537% 299% @ -3bps
FUNDUSZ i 87 6,93% 455% @ +6bps
INNE USEUGI 3850 4,04% 1,66% @ +13bps
IT 215 439% 201% @ -8bps
MEDYCYNA 185 5,15% 277% @ -1bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 6 460 335% 097% @ +12bps
POZYCZKI 47 8,39% 601% @ +84bps
PRZEMYSL 2800 4,33% 195% @ +31bps
RETAIL 1056 4,93% 255% @ +59bps
USEUGI FINANSOWE 2601 526% 288% @ +33bps
WIERZYTELNOSCI 1594 5,52% 314% @ +5bps
BGK/EBI/PFR 244 392 231% -007% @ +3bps
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m
Najwigksze wzrosty
GETIN NOBLE BANK GNB1223 73,0 25006 Mi123% W -20%
GETIN NOBLE BANK GNB1123 74,0 #233% Doon W-13%
GETIN NOBLE BANK GNB0724 70,0 Mi167% P 00% P167%
GETIN NOBLE BANK GNB0723 775 M140% M 33% M 78%
GETIN NOBLE BANK GN01123 70,0 M111% Mo3w N 94%
GETIN NOBLE BANK GNB0523 79,0 w97 W-06% B 60%
GETIN NOBLE BANK GNB0424 65,0 83w W40 P 16%
GETIN NOBLE BANK GN00424 67,7 hs5ew  M73w M1L0%
GETIN NOBLE BANK GNB0323 83,0 s51% 51w o64%
GETIN NOBLE BANK GNB0124 75,0 429  M152% P 00%
Najwigksze spadki
BGK FPC1140 85,0 V960 V1289 W-124%
BGK IDS1022 1029 W73 W-73% W-73%
BGK FPC0427 90,7 W58y W-89% W-84%
VICTORIADOM VID0624 96,0 V460 W-55%
PCCROKITA PCRO527 100,0 Vo459 W-37% W-70%
BGK FPC0725 92,3 37 W-74%  W-78%
BGK FPC0733 86,3 V360 W-128% W-101%
KRUK KRU0626 96,0 349 W-38%
BGK FPC0630 885 V300 W-98% ¥-98%
CAVATINA HOLDING CVH0624 99,8 V300 W22 W-11%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Ceny na zamknieciu 30 listopada 2021

Na rozszerzenie spreadu w sektorze Retail o 59 bps. miaty wptyw seria CDR1221 emitenta CDRL, ktérej cena sie nie zmienita, a
podwyzszony poziom ZDM jest zwigzany ze zblizajgcym sie terminem zapadalno$ci, ktéry wypada w grudniu oraz seria LPP1224
emitenta LPP. W przypadku LPP notowania serii obnizyty sie o 79 bps. do poziomu 99,2% wartosci nominalnej, co wptyneto na

wzrost spreadu o 34 bps.




Obroty

W listopadzie obroét na Catalyst osiggnat 258,3 mln PLN, co jest
wartoscig powyzej 12-miesiecznej $redniej (234,0 min PLN).
Jest to warto$¢ wyzsza o 11,1% od obrotéw wygenerowanych
w pazdzierniku. Warto$¢ transakcji pakietowych wyniosta 8,4
mln PLN i jest o 480,2% wyzsza niz w pazdzierniku (1,5 mln
PLN).

Obrét na obligacjach ,czysto” Kkorporacyjnych (tj. bez
BGK/EBI/PFR), wyniést 88,2 mln PLN. Jest to spadek 0 4,1% w
stosunku do 91,9 mln PLN osiggnietych w pazdzierniku.
Wartos¢ listopadowa jest réwniez znaczgco ponizej 12 -
miesiecznej $redniej (106,9 mln PLN). Za spadek wartosci
obrotow wzgledem pazdziernika odpowiadajg sektory
Wierzytelno$ci, na ktérym obroty wyniosty 10,5 mln PLN
wobec 17,3 mln PLN przed miesigcem oraz Paliwa, Gaz Energia
- spadek obrotéw z 10,2 mln PLN do 4,9 mln PLN. Najwiekszy
wzrost obrotéw odnotowaty sektory Ustugi finansowe - 14,7
mln PLN wobec 8,4 mln PLN oraz Deweloperzy mieszkaniowi -
8,7 mln PLN wobec 6,0 min PLN.

W sektorze Wierzytelno$ci spadek obrotéw zanotowato 16 z 34
notowanych serii obligacji. Za najwieksze obnizenie w
zestawieniu tego segmentu odpowiada seria KRI0423 emitenta
Kredyt Inkaso, ktéra zanotowata spadek obrotéw z 7,3 mln PLN
w pazdzierniku do 1,0 mln PLN w listopadzie. Kurs tej serii
obligacji obnizyt sie o 23 bps. do 99,3% warto$ci nominalnej.
Najwiekszy wzrost obrotow w sektorze dotkngl emisji
KRUO0325 nalezacej do Kruka - wzrost z 49,3 tys. PLN do 966,8
tys. PLN, przy spadku ceny o 49 bps. do 102,5% nominatu.

Jesli chodzi o segment Ustugi finansowe to za wzrost obrotéw w
gtownej mierze odpowiada seria GPW0122 emitenta GPW,
ktéra zanotowata wzrost obrotéw z 267,1 tys. PLN w
pazdzierniku do 7,8 mln PLN w listopadzie. W analizowanym
okresie seria zanotowata spadek ceny o 37 bps. do poziomu
100,1% warto$ci nominalne;j.

Na obligacjach BGK/EBI/PFR obrét wyniést 66,2 mln PLN
wobec 87,7 mln PLN przed miesigcem. Za spadkiem stoja w
gltéwnej mierze znacznie mniejsze obroty na seriach FPC0630,
BGK1023 oraz FPC0725. Obrét na obligacjach serii FPC0630
spadt z 24,5 mln PLN w pazdzierniku do 14,4 mln PLN w
listopadzie, co przetozyto sie na zmiane ceny, ktéra spadta o 276
bps. do poziomu 88,54%. Obro6t na obligacjach serii BGK1023
spadt z 10,0 PLN w pazdzierniku do 6,0 tys. PLN w listopadzie,
czemu towarzyszyta zmiana ceny, ktoéra spadta o 29 bps. do
poziomu 100,1%. Spadku obrotéow do$wiadczyta takze seria
FPCO0725, ktorej obroty w listopadzie spadty o 9,8 mln PLN do
poziomu 9,7 mln PLN, a cena obnizyta sie 0 350 bps. do 92,25%.

Listopad 2021

Struktura obrotéw na Catalyst (mIn PLN)
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Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Obroty wedtug sektoréw

DANE SEKTOROWE Obrét [mln PLN] Udzial w obrocie
lis.21 paz.21 A lis.21 paz.21 A

BANKI 14,83 14,04 08 9,6% 7,8% 1,8 pp
BUDOWNICTWO 1,67 2,03 -0,4 1,1% 1,1% -0,1pp
CHEMIA 4,14 2,09 2,0 2,7% 1,2% 1,5pp
DEWELOPERZY KOMERCY]JNI 23,72 24,89 -1,2 15,4% 13,9% 1,5pp
DEWELOPERZY MIESZKANIOW! 8,68 6,00 2,7 5,6% 3,3% 2,3pp
FUNDUSZ 0,28 0,13 0,1 0,2% 0,1% 0,1pp
INNE USLUGI 1,87 1,12 0,8 1,2% 0,6% 0,6 pp
IT 0,00 0,02 -0,0 0,0% 0,0% -0,0 pp
MEDYCYNA 0,21 0,14 0,1 0,1% 0,1% 0,1pp
PALIWA, GAZ ENERGIA 4,87 10,21 -53 3.2% 57% -2,5pp
POZYCZKI 0,02 0,08 -0,1 0,0% 0,0% -0,0 pp
PRZEMYSL 1,06 3,83 -2,8 0,7% 21% -1,4pp
RETAIL 1,62 1,67 -0,0 11% 0,9% 0,1pp
USLUGI FINANSOWE 14,71 8,36 6,4 9,5% 4,7% 4,9 pp
WIERZYTELNOSCI 10,48 17,26 -6,8 6,8% 9,6% -2,8pp
BGK/EBI/PFR 66,17 87,75 216 42,9% 48,9% -6,0 pp

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Obroty wedtug emitentéw

EMITENT o

BGK 62 us192
GHELAMCO INVEST 14,1 1299

GPW 8,0 245

ECHO INVESTMENT 6,6 1095

PZU 6,3 2250

KRUK 6,1 1073
MARVIPOL DEVELOPMENT 4,5 274

PKN ORLEN 4,3 1800

ALIOR BANK 4,1 1292

BANK MILLENNIUM 2,5 1530

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Jezeli chodzi o zestawienie obrotéw pod wzgledem emitentéw, to niezmiennie najwyzsze obroty odnotowaty obligacje BGK -
warto$¢ osiagneta 66,2 mln PLN i byta nizsza o 17,6 mln PLN niz w pazdzierniku. Na drugim miejscu utrzymato sie Ghelamco

Invest z obrotem na poziomie 14,1 mln PLN (miesigc wcze$niej -

12,9 mIn PLN). Na trzecie miejsce awansowato z trzydziestej

trzeciej pozycji GPW z obrotami na poziomie 8,0 mln PLN (obrét w pazdzierniku to 360 tys. PLN). Z pierwszej tréjki zestawienia
wypadly walory Echo Investment, ktére miesigc temu zajeto trzecia lokate przy obrotach wynoszacych 11,0 mln PLN. W
listopadzie obrot obligacjami tego emitenta wynidst 6,6 mln PLN, a spétka uplasowata sie na czwartej pozycji w rankingu.
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Zapadalnos¢
Najblizsza zapadalnos$¢

w llstlopadme do wykupu pr?ypada{.y'll serie obl.1gac11 O | pmitent Seria Wylkup Nomlmal Kurs AKurs
warto$ci 357,9 mln PLN. Zapadajace emisje byly wyemitowane [min] [m,/m]
przez: Echo Investment (140,0 mln PLN), Kruka (100,0 mln |Smesenz02t
PLN), Dom Development (77,9 mln PLN) oraz |CUELAMCOINVEST GHE1221 | 28122021 1137 100,0 b.d
. . . |ALIOR BANK ALR1221 | 06122021 1834 99,7 -0,6%
MCI.PrivateVentures (40,0 mln PLN). Wszyscy emitencie ’
o . L . GHELAMCO INVEST GHI1221 | 07.12.2021 19,1 99,9 -0,1%
wykupili swoje obligacje, przy czym MCI.PrivateVentures
. . . L. KRUK KRU1221 | 08.12.2021 40,0 99,9 -0,1%
wykupita swojg przed terminem zapadalnosci.
KREDYT INKASO KRI1221 | 18.12.2021 14,3 99,0 -0,8%
. . e . |PKO BANK HIPOTECZNY PHO1221 | 20.12.2021 30,0 100,0 0,0%
W grudniu wypada termin do wykupu 8 serii obligacji o 1acznej ?
- " L . .~ |cDRL CDR1221 | 28.12.2021 14 100,0 0,0%
wartosci 447,1 mln PLN. Na dzien dzisiejszy wiemy, ze
MCI CAPITAL ASI MCI1221 | 29122021 45,0 100,0 b.d.

Ghelamco Invest wykupit swoja emisje (GHE1221) przed

terminem. Zrédfo: GPW Catalyst,

Najwiecej obligacji do wykupu w listopadzie maja Alior Bank (ALR1221) - 183,4 mln PLN, MCI Capital (MCI1221) - 45,0 mln PLN
oraz Kruk (KRU1221) - 40,0 mln PLN. Najmniej bedzie wykupywata spétka CDRL (CDR1221) - 1,4 mln PLN.

Nowe emisje

Wybrane nowe emisje

W listopadzie poprzez agentéw emisji zarejestrowano w Wartosé emisji

rejestrze KDPW emisje 39 emitentéw o lgcznej wartosci 2,3 |Emitent [mln PLN] Waluta Oprocentowanie

mld PLN oraz 140,5 mln EUR. W paZdzierniku warto$¢ emisji [ECHO INVESTMENT 172,0 PLN b.d.

wyniosta 4,3 mld PLN oraz 7,1 mln EUR. CAVATINA HOLDING 56,1 PLN WIBOR 3M + 8%
ARCHE 20,0 PLN bd.

Spotki leasingowe, faktoringowe i hipoteczne odpowiadaty za |AMicA 50,0 PLN bd.

54,5% zarejestrowanych emisji w PLN, co daje warto$¢ 1,6 mld  |UNIBEP 50,1 PLN bd.

PLN oraz 89,0% zarejestrowanych emisji w EUR, co daje 140,5 [MCI Capital 151 PLN WIBOR 3M + 3,5%

mln EUR. Najwiecej wyemitowatl Pekao Leasing - 700,0 mln Zrédto: KDPW, Emitenci

PLN, Pekao Faktoring - 500,0 mln PLN oraz Pekao Faktoring -
100,0 mln EUR.

Spétki znane z GPW uplasowaly iacznie 363,3 mln PLN. Najwiecej wyemitowato Echo Investment - 172,0 mln PLN.
Oprocentowanie tych czteroletnich niezabezpieczonych obligacji zostato oparte o WIBOR 6M, jednak nie ujawniono wysokoSci
samej marzy. Papiery trafily do inwestoréw profesjonalnych, a cze$¢ pozyskanego finansowania zostala przeznaczona na wykup
dwdch serii (ECH1121 oraz ECH0422) o tacznej wartos$ci 77,3 min PLN.

Druga co do wielkosci emisja w listopadzie zostata przeprowadzona przez Cavatine, a jej warto$¢ wynosi 56,1 mln PLN. Obligacje
sa zabezpieczone hipotekg na nieruchomosciach, poreczeniem akcjonariusza wiekszo$ciowego oraz wierzytelno$ciami z
pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym. Emisja posiada trzyletni tenor, a marza wynosi 8,0% z mozliwoS$cig podwyzszenia
do 10,0% ponad stawke WIBOR 3M. Srodki zostang przeznaczone na pozyczki dla spétek zaleznych na zakup gruntéw pod
inwestycje.

Z nowoprzyjetego programu emisji o wartosci 150,0 mln PLN, Unibep uplasowat emisje o wartosci 50,1 mln PLN i tenorze
wynoszacym trzy lata. Oprocentowanie obligacji nie zostato jednak podane do publicznej wiadomosci przez spétke. Czes¢
Srodkéw przedsiebiorstwo przeznaczy na wykup zapadajacej w lutym emisji (UNI0222) o wartoSci 34,0 mln PLN oraz utworzenie
nowego segmentu w swoim portfolio - budownictwo energetyczno-przemystowe.

Kolejna co do wielkoSci emisja w listopadzie zostata przeprowadzona przez Amice. Producent sprzetu RTV i AGD uplasowat
niezabezpieczone papiery o wartosci 50,0 mln PLN, a emisja zostata objeta przez inwestoréw instytucjonalnych. Seria zostata
wyemitowana z Programu Emisji Obligacji Srednio - i Krétkoterminowych z data zapadalno$ci wypadajaca w listopadzie 2026r.,
a warto$¢ nominalna bedzie stopniowo amortyzowana w dwoéch ostatnich latach tenoru. Amica nie ujawnita wysokosci
oprocentowania, a jako cel emisji podata obnizenie kosztéw oraz dywersyfikacje Zrédet finansowania.
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Debiuty

Pierwsze notowania obligacji
W listopadzie na Catalyst zadebiutowato 7 serii obligacji o ] ] Warto$é emisji
facznej wartosci 510,0 min PLN. W pazdzierniku na rynek |*™t Nazwa  Damdebutt " (minpLy) |
wprowadzono 260,0 min PLN, a we wrzesniu 225,0 mln |BEST BST1026 02.11.2021 10
PLN. AOW FAKTORING AOW0424  09.11.2021 10
W listopadzie najwieksza emisja mogt pochwali¢ sie Famur FAMUR FMFLL26 1011.2021 400
(FMF1126). Producent maszyn i urzadzen dla przemystu |WHITE STONE DEVELOPMENT WsD0225  10.11.2021 17
Wydobywczego Wprowadzi} na gle}dq Serie o warto$ci |WHITE STONE DEVELOPMENT WSD0724 10.11.2021 18
nominalnej w wysokosci 400,0 mln PLN oprocentowang w |LOKUM DEWELOPER LKD0425 17.11.2021 50
oparciu o WIBOR 6M + 2,9%. Emisja zadebiutowata 10 |krepyTINKASO KRI1025 24.11.2021 5
listopada ale do dnia raportu nie dokonano na niej Zadnej Zrédio: GPW Catalyst

transakcji. Obecnie Famur posiada obecnie dwie serie
dostepne na Catalyst.

Druga pod wzgledem wielko$ci nominatu seria uplasowana w listopadzie nalezy do spétki Lokum Deweloper (LKD0425). Emisja
opiewa na 50,0 mln PLN i jest oprocentowana wedtug stawki WIBOR 6M powiekszonej o marze 4,2%. Od daty debiutu
(17.11.2021r.) nie doszto do transakcji na tym walorze, a obecnie jest to czwarta seria wroctawskiego dewelopera dostepna w
obrocie gietdowym.

W analizowanym miesigcu dwie serie uplasowatl kolejny deweloper — White Stone Development. Sp6tka uplasowata serie
WSD0225 - 17,0 mln PLN oraz WSD0724 - 18,0 mln PLN. Na serii WSD0724 dokonano zaledwie dwdch transakcji, natomiast
seria WSD0225 cieszyla sie wzglednie wiekszym zainteresowaniem w listopadzie, a jej cena obecnie znajduje sie na poziomie
101,29% nominatu.

Obligacje , covidowe”

Obligacje covidowe (min zt)
W listopadzie Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach =
jednego przetargu sprzedat obligacje na taczng kwote i —
312,5 mlin PLN. PFRO2288 | 1600

PFR0228 | 1000
8 listopada BGK wyemitowat obligacje w ramach dwéch ~ Froe7 e
serii: FPC0631 oraz FPC1140. Najwiecej ze sprzedanych "™ :g:
obligacji przypadto na seri¢ FPC0631 - 204,5 mIn PLNW ;0007 |ao
ramach przetargu podstawowego oraz 7,0 min PLN W emosao |sasc
ramach sprzedazy dodatkowej. Serii FPC1140  rene [
sprzedano 100,0 min PLN w ramach przetargu 77 Mo

, . PFRO627 |  :c0
podstawowego, przy 3,6% rentowno$ci oraz 1,0 min ... r——"—

PLN w ramach sprzedazy dodatkowe;j. PFRO324 oS
FPCO733 | 6118
W listopadzie miat miejsce jeden przetarg strukturalnej ooz fm—mes
operacji outright buy na ktérym dokonano skupu 366,5 """ [ ——— N
mln PLN obligacji. Wéréd skupionych obligacji znalazta o0 o oos S _mm " - o —
sie jedna seria obligacji ,covidowych” - FPC0328, na aNBP - Rynek
ktéra NBP wydat 116,5 min PLN przy podazy 877,5 min Zrédio: NBP. BGK, PFR, szacunki NWAI DM

PLN. Doktadna data kolejnego przetargu nie jest znana,
poniewaz Narodowy Bank Polski opublikowat informacje, ze poczawszy od grudnia operacje strukturalne beda mogty by¢
przeprowadzane przez NBP, gdy uzna on, Ze wymagaja tego warunki rynkowe.

Catkowite zadtuzenie BGK i PFR z tytutu emitowanych obligacji ,,covidowych” wyniosto odpowiednio 133,1 mld PLN i 73,9 mld
PLN. Z kolei zadtuzenie wobec NBP z tytutu skupionych obligacji wyniosto 61,8 mld PLN (BGK: 42,0 mld PLN i PFR: 19,8 mld
PLN).

W zwiazku z posiadaniem przez obligacje covidowe gwarancji Skarbu Panstwa, rynek postrzega te klase aktywo6éw analogicznie
do obligacji skarbowych. W nastepstwie podwyzek referencyjnej stopy procentowej jakie Rada Polityki Pienieznej
przeprowadzita od pazdziernika do dnia raportu, wzrosta ona z 0,1% do 1,75%, co przetozyto sie na spadki cen obydwu typéw
obligacji charakteryzujgcych sie stalym oprocentowaniem. Na przyktad seria FPC0630 zanotowata od wrze$nia spadek ceny o
735 bps. do 88,00% nominatu, natomiast notowania serii obligacji skarbowych o podobnym duration i zapadalnosci, tj. DS1030
spadek o 700 bps. do poziomu 87,00% warto$ci nominalne;j.
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Podsumowanie rynku obligacji

Lz Z-
Emitent Seria V\::?;‘::i?c Kurs zr:li/amna ku'I[‘)):)pnu Yf‘::‘(l:/:lt/ /S[;?:;d_ Obllﬁty

[mln PLN] yield DM [tys.]
ALIOR BANK ALR0522 150,0 100,60 0,1% zmienne 2,9% 0,5% 1100
ALIOR BANK ALR0524 70,0 103,25 0,7% zmienne 3 7% 1,3% 777
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,70 0,0% zmienne 4,9% 2,5% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 102,47 0,0% zmienne 4,1% 1,7% 614
ALIOR BANK ALR1225 150,0 101,00 0,2% zmienne 4,8% 2,4% 1630
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 99,50 0,0% zmienne 4,7% 2,3% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 99,70 -0,3% Zmienne 4,7% 2,3% 2529
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 100,64 0,6% zmienne 5,0% 2,6% 403
BOS B0S0724 150,0 98,00 0,0% zmienne 5,4% 3,0% 396
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 75,00 4,2% zmienne  22,3% 19,9% 25
GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 83,00 51% zmienne  22,0% 19,6% 78
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 81,00 2,5% zmienne  23,3% 20,9% 68
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 65,00 8,3% Zmienne 28,3% 25,9% 64
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 79,00 9,7% zmienne  25,1% 22,8% 119
GETIN NOBLE BANK GNBO0524 40,0 64,00 0,0% zmienne 28,0% 25,6% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 60,60 2,5% zmienne  29,3% 26,9% 252
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 77,50 14,0%  zmienne  24,4% 22,0% 242
'_E GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 70,00 16,7%  zmienne  21,7% 19,3% 40
& | GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 72,00 3,0% zmienne  28,2% 25,8% 52
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 69,00 0,0% zmienne 21,7% 19,3% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 74,00 23,3%  zmienne  24,7% 22,3% 50
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 90,99 3,4% zmienne 16,2% 13,8% 333
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 73,00 25,0%  zmienne  25,0% 22,6% 600
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 67,70 5,8% Zmienne 25,8% 23,4% 247
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 70,00 11,1%  zmienne  27,8% 25,4% 9
MBANK MBK0125 750,0 100,50 0,3% zmienne 4,2% 1,8% 1320
MBANK MBK1028 550,0 100,20 -0,2% zmienne 4,0% 1,6% 502
MBANK MBK1030 200,0 100,00 0,0% zmienne 4,2% 1,8% 0
PEKAO PEO0631 750,0 101,90 0,0% Zmienne 3,8% 1,4% 0
PEKAO PE01027 1250,0 100,29 -0,2% zmienne 3 7% 1,3% 2064
PEKAO PE01028 550,0 101,40 0,0% Zmienne 5,0% 2,6% 0
PEKAO PEO1033 200,0 105,00 0,0% Zmienne 3,6% 1,2% 0
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1221 30,0 99,99 0,0% zmienne 2,2% -0,2% 0
PKO BP PK00328 1000,0 100,40 0,0% zmienne 3,7% 1,3% 0
PKO BP PKO0827 1700,0 99,95 -1,0% Zmienne 3,8% 1,4% 1312
SANTANDER BANK POLSKA  SPL0428 1000,0 101,00 0,0% zmienne 3,6% 1,2% 0
BGK BGK0223 2000,0 100,15 -0,1% Zmienne 2,2% -0,2% 301
E BGK BGK1023 1850,0 100,10 -0,3% Zmienne 2,2% -0,1% 6
% BGK FPC0328 15 640,0 92,00 -1,9% state 3.2% 0,1% 3166
S BGK FPC0427 33585,0 90,69 -5,8% state 3,8% 0,7% 19 088
E BGK FPC0630 34216,6 88,54 -3,0% state 3,7% 0,7% 14 403
BGK FPC0631 14 043,3 96,65 -1,9% Zmienne 3,3% 0,9% 19 263
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Emitent Seria emisji Kurs zmiana Typ ‘g(l)\gt/ Spread Obr:tlal,
[miln m/m  KkKuponu - / Zero

PLN] yield -DM [tys.]

BGK FPC0725 25308,0 9225 -3,7% state 3,6% 0,5% 9 669
BGK FPC0733 6819,1 86,30 -3,6% state 3,7% 1,4% 235
BGK FPC1140 4210,1 85,00 -9,6% state 3,5% 1,9% 27
BGK IDS1022 5250,0 10290 -7,3% state 24% -0,8% 10
BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,3% 1,2% 0
BGK [WS0645 1000,0 9790 0,0% state 6,2% 4,6% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY E151129 1000,0 99,40 0,0% state 3,0% -0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0225 5750,0 100,00 0,0% zmienne 2,4% 0,0% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0227 1250,0 99,84 0,0% state 1,0% -2,0% 0

ﬁ EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0228 1500,0 99,81 0,0% state 1,0% -2,0% 0
% EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0524 8000,0 99,76 0,0% state 3,1% 0,0% 0
§ EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% -0,5% 0
g EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0826 8000,0 106,65 0,0% state 1,3% -1,8% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB1129 2100,0 99,77 0,0% state 2,8% -0,2% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PF10927 900,0 99,29 0,0% state 1,5% -1,6% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0324 16325,0 102,19 0,0% state 0,4% -2,7% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0325 18500,0 99,20 0,0% state 1,9% -1,2% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0330 3250,0 97,50 0,0% state 2,3% -0,7% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0627 10000,0 99,00 0,0% state 1,9% -1,1% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0827 5250,0 99,87 0,0% state 1,4% -1,7% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0925 15175,0 96,73 0,0% state 2,5% -0,6% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0927 2000,0 99,89 0,0% state 1,5% -1,6% 0
DEKPOL DEK0624 11,0 100,80 0,3% zmienne 7,4% 5,0% 112
DEKPOL DEK1023 50,0 100,40 -0,1% zmienne 6,5% 4,2% 625
DEKPOL DKP0225 25,0 99,60 -0,2% zmienne 7,1% 4,7% 367

E DEKPOL DKP0824 39,2 100,20 0,0%  zmienne 7,1% 4,7% 490
E ERBUD ERB0925 75,0 100,80 0,0%  zmienne 4,5% 2,1% 0
g PEKABEX PBX0622 20,0 100,00 0,0%  zmienne 4,8% 2,4% 10
5‘ PEKABEX PBX0625 40,0 100,00 0,0%  zmienne 5,0% 2,6% 0
POZBUD P0Z0325 18,0 99,40 -0,5% state 5,8% 2,6% 63
UNIBEP SA UNIO0222 34,0 99,00 0,0%  zmienne 7,8% 5,4% 0
UNIBEP SA UNIO324 50,0 100,00 0,0%  zmienne 5,4% 3,1% 0

PCC EXOL PCX0522 25,0 100,12 -0,1% state 53% 2,3% 1124

PCC EXOL PCX0925 25,0 100,00 -2,7% state 5,6% 2,4% 322

PCC EXOL PCX1124 20,0 100,11 -2,4% state 5,6% 2,4% 416

PCC ROKITA PCR0324 25,0 100,50 -2,2% state 4,8% 1,7% 445

'E PCC ROKITA PCR0425 20,0 100,00 -2,0% state 51% 1,9% 151
é PCC ROKITA PCR0426 22,0 100,00 -2,3% state 51% 1,9% 171
PCC ROKITA PCR0527 17,8 100,00 -4,5% state 5,6% 2,4% 433

PCC ROKITA PCR0823 25,0 100,50 -1,0% state 4,8% 1,6% 486

PCC ROKITA PCR1023 25,0 100,03 -1,4% state 51% 1,9% 490

PCC ROKITA PCR1026 15,0 103,00 -0,6% state 4,9% 1,8% 34
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PCC ROKITA PCR1223 30,0 100,00 -1,4% state 51% 1,9% 62
BBI DEVELOPMENT BBI0123 12,0 100,00 0,0% zmienne 82% 5,8% 24
BBI DEVELOPMENT BBI0222 15,0 100,00 0,5% zmienne 55% 3,1% 34
BBI DEVELOPMENT BBI10223 14,3 100,00 0,0% zmienne 9,5% 7,1% 0
CAVATINA HOLDING CVHO0624 20,0 99,80 -3,0% zmienne 89% 6,5% 87
CAVATINA HOLDING CVH1224 20,5 100,00 -1,7% zmienne 8,8% 6,5% 560
ECHO INVESTMENT EC11024 188,0 98,00 -1,0% state 58% 2,7% 364
ECHO INVESTMENT ECH0325 1950 100,00 -0,7% =zmienne 6,5% 4,2% 1083
ECHO INVESTMENT ECHO0422 31,4 99,62 -0,2% zmienne 4,0% 1,6% 20
ECHO INVESTMENT ECH0423 96,5 100,00 0,0% zmienne 58% 3,5% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 100,10 0,4% zmienne 3,8% 1,4% 895
ECHO INVESTMENT ECH0524 150,0 100,02 0,0% zmienne 6,8% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECH0824  100,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 4,3% 0
ECHO INVESTMENT ECH0923 33,8 99,11 -1,0% zmienne 58% 3,4% 213
ECHO INVESTMENT ECH1022  125,0 99,60 0,6% zmienne 4,5% 2,2% 301
ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 99,88 0,1% zmienne 53% 2,9% 3006
ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 99,76  0,5% zmienne 45% 2,2% 740
GHELAMCO INVEST GHC0623 14,9 100,69 0,2% zmienne 6,2% 3,8% 5

§ GHELAMCO INVEST GHE0124  205,0 98,99 -1,7% state 6,7% 3,5% 2462
g GHELAMCO INVEST GHEO0222 30,5 100,00 0,0% zmienne 4,1% 1,7% 0
E GHELAMCO INVEST GHE0322 1351 100,10 0,2% zmienne 34% 1,0% 543
2 | GHELAMCO INVEST GHE0623 85,0 100,10 0,1% zmienne 6,8% 4,4% 327
E GHELAMCO INVEST GHEO0722 30,0 99,61 -0,2% zmienne 6,6% 42% 721
é GHELAMCO INVEST GHE0822 23,5 100,00 0,2% zmienne 58% 3,5% 10
8 GHELAMCO INVEST GHE0924 50,0 96,80 0,0% zmienne 83% 59% 0
GHELAMCO INVEST GHE1023 50,0 100,00 -1,5% zmienne 6,1% 3,7% 3409
GHELAMCO INVEST GHE1224 45,0 97,25 0,0% zmienne 84% 6,0% 0
GHELAMCO INVEST GHI0623 35,0 99,95 0,0% zmienne 6,7% 4,3% 375
GHELAMCO INVEST GHI0725 30,0 99,70 -09% zmienne 7,4% 5,0% 428
GHELAMCO INVEST GHI1224  400,0 99,85 -0,7% zmienne 74% 5,0% 2289
GHELAMCO INVEST GHJ0322 39,7 100,20 0,1% zmienne 34% 1,0% 154
GHELAMCO INVEST GHJ0623 30,0 100,00 0,0% zmienne 6,8% 4,4% 0
GHELAMCO INVEST GHLO0124 40,0 9990 -0,5% zmienne 7,2% 4,9% 3256
GHELAMCO INVEST GHS0124 55,0 99,00 -2,0% state 6,1% 2,9% 115
GTC GTC1123  220,0 101,00 0,0% =zmienne 54% 3,1% 0

HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122  220,0 100,54 0,0% zmienne -1,8% -4,2% 0

HB REAVIS FINANCE PL 3 HBR1223 85,0 101,15 0,0% zmienne 6,7% 4,3% 75
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI PHN0623 160,0 101,00 0,1% zmienne 4,1% 1,7% 1573
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI PHN1224  325,0 101,00 -1,4% zmienne 49% 2,6% 36
WHITE STONE DEVELOPMENT WSD0225 17,2 101,29 zmienne 7,3% 4,9% 338
WHITE STONE DEVELOPMENT WSD0724 18,0 100,10 zmienne 7,4% 5,1% 51
WHITE STONE DEVELOPMENT WSD0823 25,0 99,85 -0,2% state 6,2% 3,0% 67
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WHITE STONE DEVELOPMENT WSD1123 11,0 100,20 -0,5% state 6,6% 3,4% 162
ARCHE ACH0622 12,8 100,50 0,6% zmienne 5,8% 3,4% 579
ARCHE ACH0623 11,0 100,00 0,0% state 61% 3,0% 161
ARCHE ACH1122 50,0 100,69 0,7% zmienne 5,8% 3,5% 105
ARCHE ACH1123 15,7 100,10 0,1% state 61% 2,9% 388
ARCHICOM ARHO0222 78,5 100,00 0,0% zmienne 2,8% 0,4% 0
ARCHICOM ARH0623 60,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,3% 0
ARCHICOM ARHO0722 50,0 100,00 -0,1%  zmienne 4,9% 2,5% 3
ATAL ATL0423 120,0 100,00 0,0% zmienne 39% 1,5% 0
ATAL ATL0922 200,0 100,00 0,0% zmienne 3,9% 1,5% 0
ATAL ATL1023 120,0 100,00 0,0% zmienne 3,6% 1,2% 0
DEVELIA DVL0222 45,0 100,48 0,0% zmienne 0,9% -1,5% 0
DEVELIA DVL0523 60,0 100,00 0,0% zmienne 6,0% 3,6% 0
DEVELIA DVL0524 150,0 100,00 0,0% zmienne 5,2% 2,8% 0
DEVELIA DVL0622 50,0 100,30 -0,4%  zmienne 4,9% 2,5% 2
DEVELIA DVL1022 20,0 104,00 0,0% zmienne 1,3% -1,1% 0
DEVELIA DVL1023 70,0 100,20 0,0% zmienne 5,4% 3,0% 0
_ DOM DEVELOPMENT DOMO0526 110,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,1% 0
_E DOM DEVELOPMENT DOM0925 100,0 101,00 0,0% zmienne 3,6% 1,2% 0
_E:E DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 100,00 0,5% zmienne 3,3% 0,9% 3
.q"’: DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,12 0,0% zmienne 3,8% 1,4% 0
i DOM DEVELOPMENT DOM1224 50,0 99,00 0,0% zmienne 4,2% 1,8% 0
N
& | [2 DEVELOPMENT 12D0823 10,0 100,00 -1,4% state 61% 2,9% 226
g INFINITY INY1222 9,4 100,50 0,6% zmienne 6,5% 4,1% 62
E INPRO SA INP1025 35,0 100,00 0,0% zmienne 4,8% 2,5% 0
JHM DEVELOPMENT JHM1223 12,1 100,50 -0,4% zmienne 7,5% 5,1% 165
LOKUM DEWELOPER LKD0425 50,0 100,00 zmienne 6,3% 3,9% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0623 65,0 101,00 0,0% zmienne 5,1% 2,7% 14
LOKUM DEWELOPER LKD0924 100,0 100,50 0,5% zmienne 6,4% 4,0% 51
LOKUM DEWELOPER LKD1023 35,0 100,00 0,0% zmienne 6,4% 4,0% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0223 37,0 100,00 0,0% zmienne 6,3% 3,9% 305
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0524 78,0 100,09 -0,4% zmienne 6,6% 4,2% 4118
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 13,2 100,10 0,3% zmienne 6,0% 3,6% 41
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1024 116,0 100,10 -0,4% zmienne 6,5% 4,1% 50
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1222 30,0 100,70 -0,3% zmienne 59% 3,5% 31
ROBYG ROB0323 3000 100,00 0,0% zmienne 4,4% 2,0% 30
ROBYG ROB0626 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,8% 2,4% 0
ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0% zmienne 5,1% 2,7% 0
ROBYG ROB1224 100,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 2,9% 0
RONSON RON0424 100,0 101,39 0,4% zmienne 5,6% 3,2% 74
RONSON RON0425 100,0 101,00 0,1% zmienne 5,7% 3,4% 109
RONSON RON0522 50,0 100,15 0,0% zmienne 3,3% 0,9% 52
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S | VICTORIA DOM VI10622 26,0 100,68 002% =zmienne 6,1% 3,7% 98
% VICTORIA DOM VI10624 250 100,00 0,0% zmienne 7,8%  55% 0
ﬁ VICTORIA DOM VIC0125 70,0 99,98 -0,5% zmienne 7,8% 54% 1758
E VICTORIA DOM VID0523 10,5 100,40 -1,7%  state  68% 3,6% 25
E’ VICTORIA DOM VID0624 50,0 96,00 -4,6% zmienne 9,7% 7,3% 12
§ VICTORIA DOM VID0723 11,0 99,98 -2,1%  state 67% 3,5% 88
¢ | VICTORIA DOM VID1023 431 101,60 -0,9% zmienne 6,9%  4,6% 76
& | VICTORIA DOM VID1122 10,0 101,59 1,0% zmienne 51% 2,7% 49
8 | MCI CAPITAL ASI MCI0823 20,0 98,51 0,0% zmienne 69% 4,6% 0
'E MCI CAPITAL ASI MCI1221 450 100,00 0,0% state  59%  55% 0
& | MCI MANAGEMENT MCM1223 21,7 98,00 -2,0%  state 56% 2,5% 275
BENEFIT SYSTEMS BFT0422 50,0 101,00 0,0% zmienne -0,6% -2,9% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT1024 50,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,4% 0
E” CYFROWY POLSAT CPS0227 1000,0 10050 -0,5% zmienne 3,8% 1,4% 263
7
S | CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 100,49 -05% zmienne 3,8% 1,4% 979
g INPOST SOCIETE ANONYME W LUKSE IPT0627 500,0 100,00 0,0% zmienne 49% 2,5% 0
P4 SP.Z 0.0. PLY1226  750,0 100,00 -0,8% zmienne 4,1% 1,7% 504
P4 SP.Z 0.0. PLY1227  500,0 100,99 0,3% zmienne 4,0% 1,7% 123
AB ABE0622 75,0 100,00 0,0% zmienne 4,3% 1,9% 0
= | AB ABE1023 80,0 100,00 0,0% zmienne 4,4% 2,0% 0
WB ELECTRONICS WBE1023 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,8%  2,4% 2
a POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA PGF0822  130,0 100,65 0,0% zmienne 3,9% 1,5% 2
_§, VOXEL V0X0224 5,0 100,20 -0,8% zmienne 55% 3,1% 110
< | VOXEL V0X0625 50,0 101,00 1,0% zmienne 51% 2,8% 96
ANWIM ANW1223 50,0 10299 2,1% zmienne 4,8% 2,4% 14
COLUMBUS ENERGY CLC0724 60,0 100,00 0,0% zmienne 6,4% 4,1% 0
ENEA ENA0624 2000,0 100,00 -1,3% zmienne 3,6% 1,2% 101
£ |PGE PGE0526  400,0 100,50 0,0% zmienne 3,3%  0,9% 0
E PGE PGE0529 10000 101,99 -0,7% zmienne 3,4% 1,0% 1
‘S PKN ORLEN PK10622 2000 100,58 0,3% zmienne 2,4% 0,0% 744
55~ PKN ORLEN PKN0622  200,0 100,00 -0,2% zmienne 3,5% 1,2% 946
§ PKN ORLEN PKNO722  200,0 100,13 -0,2% zmienne 29%  0,5% 402
E PKN ORLEN PKN1222  200,0 100,26 -0,2% zmienne 3,1% 0,7% 1756
PKN ORLEN PKN1225 1000,0 100,00 -0,6% zmienne 3,3%  0,9% 503
R.POWER RP00626  150,0 100,10 0,1% zmienne 7,3%  4,9% 398
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1025 1000,0 101,50 0,2% zmienne 3,1%  0,7% 5
EVEREST CAPITAL EV10923 16,3 98,50 -2,5% zmienne 8,8% 6,4% 19
% EVEREST CAPITAL EVC0623 13,9 97,00 0,0% zmienne 10,5% 8,2% 0
E’ EVEREST CAPITAL EVC0822 5,0 99,00 0,0% zmienne 8,0% 5,6% 0
= EVEREST CAPITAL EVC0923 12,0 100,00 0,0% zmienne 6,8% 4,5% 0
g COGNOR CSA0726 ~ 200,0 100,00 0,0% zmienne 5,7%  3,3% 0
E " FAMUR FMF0624  200,0 101,50 0,2% zmienne 4,3% 2,0% 10
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"‘:v;; FAMUR FMF1126  400,0 100,00 zmienne 5,1% 2,7% 0
E KGHM POLSKA MIEDZ KGH0624  400,0 101,01 -0,3% zmienne 3,1% 0,8% 242
E KGHM POLSKA MIEDZ KGH0629 16000 101,80 -0,1% zmienne 3,7% 1,4% 809
CCC CCC0626 210,0 102,15 0,0% zmienne 6,3% 3,9% 1607
CDRL CDR1221 1,4 100,01 0,0% zmienne 53% 2,9% 0

"T’g‘ DINO POLSKA DNP0622 170,0 99,00 0,0% zmienne 5,4% 3,0% 0
E DINO POLSKA DNP1023 250,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,2% 0
EUROCASH EUR1225 1250 100,02 0,0% zmienne 4,6% 2,2% 0
LPP LPP1224 300,0 99,20 -0,8% zmienne 3,7% 1,4% 14
AOW FAKTORING AOW0422 50 101,50 0,0% zmienne 2,8% 0,4% 38

° AOW FAKTORING AOW0424 10,0 100,00 state 6,1% 2,9% 0
; AOW FAKTORING AOW1022 3,2 100,50 -0,5% zmienne 6,4% 4,1% 1
E CORDIA POLSKA FINANCE CPF0724 68,8 99,50 -0,3% zmienne 6,7% 4,3% 92
:‘;D EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN  EUC0423 19,3 89,45 -0,6% zmienne 19,1% 16,7% 284
% GPW GPW0122  120,0 99,66 -04% zmienne 2,8% 0,5% 7 844
= GPW GPW1022 125,00 10044 -1,1% state 2,7% -0,5% 194
PZU PZU0727 2250,0 100,10 -0,4% zmienne 4,1% 1,7% 6261
BEST BST0222 30,0 100,09 -0,1% zmienne 45% 2,1% 198
BEST BST0224 20,0 100,00 0,0% zmienne 6,0% 3,6% 0
BEST BST0622 60,0 100,18 0,3% zmienne 52% 2,9% 525
BEST BST0726 10,7 97,00 -2,4% state 52% 2,1% 191
BEST BST0922 55,8 99,61 0,6% zmienne 6,2% 3,8% 103
BEST BST1026 10,0 101,30 zmienne 6,2%  3,8% 749
INDOS INS0622 7,0 100,50 0,0% zmienne 6,3% 3,9% 0
INDOS INS0922 12,5 101,38 1,4% zmienne 56% 3,2% 3
INDOS INS0923 10,8 100,00 0,0% state 6,6% 3,4% 0
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 99,80 0,2% zmienne 3,8% 1,4% 105

-5 | KREDYT INKASO KRI0423 177,4 99,25 -0,2% zmienne 7,2% 4,8% 1044
\é KREDYT INKASO KRI10822 6,2 104,50 0,0% zmienne -1,4% -3,7% 0
g KREDYT INKASO KRI1025 5,0 100,00 state 61% 2,9% 10
_E KREDYT INKASO KRI1221 14,3 99,01 -0,8% zmienne 24,3% 21,9% 3
= KRUK KRU0224 250 101,39 0,8% zmienne 50% 2,6% 694
KRUK KRU0226 20,0 98,39 -1,0% state 4,7% 1,6% 263
KRUK KRU0322 150,0 101,20 0,0% zmienne 1,0% -1,3% 0
KRUK KRUO0325 1150 102,51 -0,5% zmienne 55% 3,1% 967
KRUK KRU0522 57,9 101,00 0,8% zmienne 25% 0,1% 84
KRUK KRU0625 50,0 102,30 -0,6% zmienne 39% 1,5% 403
KRUK KRU0626 70,0 96,00 -3,4% state 51% 1,9% 1430
KRUK KRU0627 3300 102,50 0,5% zmienne 55% 3,2% 91
KRUK KRU0726 65,0 97,25 -1,8% state  47% 1,6% 428
KRUK KRU0924 25,0 101,19 1,2% zmienne 54% 3,0% 434
KRUK KRU0925 25,0 99,98 -0,8% state 49% 1,8% 300
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Wartos¢ zmiana T YTM / S f(;a d Obroty

Emitent Seria emisji Kurs m/m ku }:)pnu Float /gero ) 1M
[mIn PLN] P yield DM [tys.]

KRUK KRU1022 75,0 100,60 0,0% Zmienne 4,6% 2,2% 655
KRUK KRU1023 35,0 102,60 0,0% Zmienne 4,3% 1,9% 10

S |KRUK KRU1123 30,0 101,20 0,7% zmienne 4,6% 2,2% 300
E PRAGMAGO PRF0322 10,0 100,25 -0,1%  zmienne 5,8% 3,4% 42
‘E, PRAGMAGO PRF0525 16,0 101,45 0,5% Zmienne 57% 3,3% 112
E PRAGMAGO PRF0624 7,0 100,40 -2,2% state 5,5% 2,4% 51
= |PRAGMAGO PRF0723 10,0 100,99 0,3% Zmienne 5,8% 3,4% 3
PRAGMAGO PRF1025 17,0 100,00 -04%  zmienne 6,1% 3,7% 1237
PRAGMAGO PRF1124 12,0 101,00 0,0% state 5,5% 2,3% 41
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Nota prawna

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz NWAI Dom Maklerski S.A. Przedstawiany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze byc¢ traktowany
jako oferta lub rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek inwestycja lub
strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnosc.

Wszelkie prawa autorskie zwigzane z niniejszym materiatem przystuguja wytacznie NWAI Dom Maklerski S.A. (,, NWAI”) i nie moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany udostepniany
lub wykorzystywany przez jakikolwiek inny podmiot bez uprzedniej pisemnej zgody NWAI w innym celu niz promocja ustug s$wiadczonych przez NWAI.

Niniejszy materiat jest publikacja handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznoé¢ badar inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Informacje zawarte w materiale sg wytgcznie wyrazem wiedzy i poglagdéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Informacje zawarte w materiale pochodzg z publicznie dostepnych
zrédet, ktére NWAI uznaje za wiarygodne, przy czym NWAI w zaden sposdb nie moze zagwarantowac, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przy sporzadzaniu materiatu NWAI
dziafat z nalezyta starannoscig oraz rzetelnoscig. NWAI oraz jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego
inwestora podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku
wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu wyraza zgode na tresc¢ powyzszych zastrzezen.

Niniejszy materiat zostat sporzgdzony w celu udostepnienia klientom NWAI, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug Swiadczonych przez NWAI. Niniejszy
materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie NWAI.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale mogg stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON: 141338474, kapitat zaktadowy
1.576.792,00 zt optacony w catosci, jest firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 328, z p6zn. zm.). Zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez NWAI zostato wydane w dniu 31 lipca 2009 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg organem nadzoru nad NWAI.
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DEFINICIE | METODOLOGIA

Obligacje statokuponowe

n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
p= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
7- d f fXT() fxT(n) -1
sprea =1 <1 " (rT(j)f+ ‘P)> (1 " (rT(n)f+ ‘P)> rr = [(ZT)fxT —1|xf
, , , N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= X0 + X0
formutg XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 +YTM)365 (14 YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng wartos¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + X
_ Fix T4 )

Jero Discount Margin P ra e it > 2,(5)4,(L(T,-,T;) + a) + 1002,(T,) 2,(T) = Zy(Ty-1) ) P S

=3 1+ 4(W(T_y, T) +v) 1+ 81 (Wseun +7)

W(Tj_l, T]) — oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stop procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu
przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana wartos¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotdw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




