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DOKUMENT INFORMACYJNY

Wszelkie terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowigcych zatgcznik do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

1. WSTEP
1.1 Nazwa (firma) i siedziba Emitenta
Cognor Spodtka Akcyjna z siedzibg w Poraju, pod adresem ul. Zielona 26, 42-360 Poraj.

1.2 Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
dtuznych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie objetych Dokumentem
Informacyjnym

Niniejszym Dokumentem Informacyjnym objetych jest do 200.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii 1/2021 o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda.

1.3 Autoryzowany Doradca

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym
Doradcg oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane
zamieszczenie w Dokumencie Informacyjnym o$wiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dtuznymi, w
szczegollnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowg i finansowa Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta

Wystgpienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potaczeniu z
innymi okolicznosciami moze miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacjg gospodarcza,
majgtkowg i finansowg Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedg stanowié
kompletnej ani wyczerpujgcej listy i w zwigzku z tym nie mogg by¢ traktowane jako jedyne
ryzyka, na ktére Emitent i Grupa Kapitatowa Emitenta sg narazeni. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka
zostaty przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich
natezenia lub znaczenia. Emitent i Grupa Kapitatowa Emitenta mogg by¢ narazeni na
dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktére nie sg im obecnie znane. Wystgpienie zdarzen
opisanych jako ryzyka moze spowodowaé brak regulowania obowigzkéw wynikajacych z
Obligacji lub spadek ceny rynkowej Obligacji, w wyniku czego inwestorzy mogg ponies¢ strate
réwng catosci lub czeéci ich inwestycji.

Ryzyka zwigzane z warunkami makroekonomicznymi oraz dotyczace sektora, w ktorym
Emitent i Grupa Kapitatlowa Emitenta prowadza dziatalnos¢

Zmiany ogolnej sytuacji gospodarczej, ktére sg poza kontrolg Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta, mogg skutkowa¢ spadkiem popytu na produkty Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta, co moze niekorzystnie wptyna¢ na jej dziatalnosc¢.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ operacyjng na rynku polskim oraz eksportuje swoje wyroby za
granice (gtébwnie do pozostatych krajow europejskich), ktére to rynki odpowiadaly za
nastepujgcy udziat w przychodach Grupy Kapitatlowej Emitenta w roku 2020: Polska 66,8%,
Niemcy 12,6%, oraz Czechy 4,3%. Ponadto, Grupa Kapitatowa Emitenta pozyskuje ztom, ktéry
jest gtdbwnym surowcem wykorzystywanym w toku prowadzonej dziatalnosci, przede wszystkim,
od dostawcow krajowych (94,2% dostaw w roku 2020).

Ponadto, ze wzgledu na najwieksze w skali globalnej moce produkcyjne oraz wielkos¢ produkc;ji
wyrobow stalowych istotny wptyw na dziatalnosci Emitenta ma prowadzony na masowa skale
eksport produktéw hutniczych z Chin. Ze wzgledu na mozliwo$ci produkcyjne chinskiego rynku,
w przypadku spadku aktywnosci gospodarczej w Chinach, eksport towaréw hutniczych z Chin
moze istotnie wzrosngc, przyczyniajgc sie do spadkéw cen wyrobow hutniczych.

W zwigzku z powyzszym, na dziatalno$¢ Emitenta majg wptyw czynniki makroekonomiczne
dotyczace rynku polskiego, jak réwniez rynkéw eksportowych i importowych, ktére z kolei
podlegajg wptywom sytuacji ekonomicznej danego regionu oraz gospodarki swiatowej. Zmiany
czynnikébw makroekonomicznych na rynku polskim, jak réwniez na rynkach eksportowych i
importowych Emitenta, sg pochodng wielu czynnikow bedacych poza kontrolg Emitenta, w tym
m.in. dynamiki wzrostu PKB, stopy bezrobocia, wysokosci wynagrodzen, dynamiki produkcji
przemystowej, poziomu wydatkow inwestycyjnych czy kursow wymiany walut. Okolicznosci te
majg istotny wptyw na podmioty funkcjonujgce w sektorach gospodarki, do ktérych Emitent
odnotowuje najwiekszg sprzedaz, w szczegdlnosci przemyst budowlany oraz motoryzacyjny
(odpowiednio 28,6% oraz 23,4% wartosci sprzedazy pétwyrobdw i produktéw finalnych Grupy
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Kapitatowej Emitenta w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 r.), co wptywa na zmiennos¢ liczby
i wartosci zaméwien dla Emitenta. W konsekwencji, Emitent jest narazony na ryzyka i wahania
wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej na poziom inwestycji, a w konsekwencji popyt
na produkty stalowe. Ponadto przyszie warunki ekonomiczne w Polsce lub na wskazanych
powyzej rynkach zagranicznych mogag réwniez by¢ mniej sprzyjajace w poréwnaniu z obecnym
okresem.

Pogorszenie sie ogodlnej sytuacji gospodarczej w Polsce lub na Swiecie, co mialo miejsce w
przesziosci, moze mie¢ niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub
perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta. Moze ono spowodowac¢ m. in. spadek
poziomu inwestycji i co za tym idzie spadek popytu na produkty Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta, trudnosci w dostepie do finansowania zewnetrznego, trudnosci po stronie
dostawcow, klientéw i innych podmiotow, z ktérymi Emitent i Grupa Kapitatowa Emitenta
wspoitpracujg, ktére z kolei mogg przetozy¢ sie na trudnosci lub niemoznosé wykonywania
przez nich zobowigzan wobec Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta i przez to wywierac
negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta i Grupy Kapitatlowej Emitenta podlegatly
istotnemu negatywnemu wptywowi spadku cen stali w przesztosci; w przysztosci moze
dojs¢ do lokalnego lub globalnego pogorszenia koniunktury w przemysle stalowym,
skutkujgcego spadkiem cen stali

Wyniki finansowe Emitenta sg bezposrednio uzaleznione od cen stali i produktow stalowych.
Ceny stali i produktow stalowych skorelowane sg z kolei z cenami ztomu. W minionych latach
zmieniajgce sie ceny stali na polskim rynku i za granicg wywieraty istotny wptyw na wyniki
dziatalno$ci Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta. Przemyst stalowy charakteryzuje sie
cyklicznoscig, co wynika gtéwnie z wykorzystania produktéw stalowych w branzach cyklicznych
i podatnych na zmiany koniunktury gospodarczej. Dotyczy to przede wszystkim branzy
budowlanej i motoryzacyjnej Popyt na wyroby stalowe jest w zwigzku z tym skorelowany z
warunkami makroekonomicznymi, wystepujgcymi w branzach wykorzystujgcych stal do swojej
dziatalnosci.

Na ceny wyrobow stalowych wplywa wiele czynnikdw, takich jak popyt, $wiatowe mozliwosci
produkcji i utylizacji, ceny surowcow, kursy walut, bariery handlowe czy udoskonalenia
procesow produkcji stali.

Spadek cen stali moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta. Ceny stali doswiadczaly juz znacznych
wahan wynikajgcych z tych i innych czynnikdw, znajdujgcych sie poza kontrolg Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta, i w przysztosci takze mogg ich doswiadczac.

Wysoka konkurencyjnosé polskiego i globalnego rynku stali

Emitent konkuruje z innymi producentami stali z Polski, Europy, a takze z rynkéw rozwijajgcych
sie (gtéwnie Chin oraz Indii). Rosngca konsolidacja $wiatowego przemystu stalowego wywiera
statg presje na wyniki operacyjne i finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.
Dodatkowo, dziatania konsolidacyjne w sSwiatowym przemysle hutniczym doprowadzity do
powstania kilku duzych ogdlnoswiatowych producentéw stali, w tym Arcelor Mittal, ktérego
spotka zalezna Mittal Steel Poland (obecnie Arcelor Mittal) dziata na polskim rynku stali.
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Wejscie na regionalny rynek obstugiwany przez Emitenta i Grupe Kapitatowg Emitenta
globalnych producentéw stali (jak w przesztosci Arcelor Mittal) moze zmusi¢ Emitenta i Grupe
Kapitatowg Emitenta do obnizania cen i negatywnie wptywac¢ na jej marze. Arcelor Mittal oraz
inne duze miedzynarodowe przedsiebiorstwa hutnicze majg wieksze zasoby finansowe i
dziatajg na znacznie wiekszg skale niz Grupa Kapitalowa Emitenta. Na rynek stali, miedzy
innymi, wptyw majg regionalne i globalne moce produkcyjne, wahania importu/eksportu, cfa i
bariery handlowe, jak réwniez globalne poziomy zapaséw u klientdéw (cykl gromadzenia oraz
uwalniania zapaséw). Przemyst stalowy na Swiecie cechuje sie strukturalng nadwyzka
zdolnosci  produkcyjnych, ktérg wzmacniajg okresy globalnej lub regionalnej stabosci
gospodarczej ze wzgledu na stabszy globalny lub regionalny popyt. W szczegdlnosci Chiny sg
najwiekszym swiatowym odbiorcg i producentem stali, a rownowaga miedzy krajowg produkcjg
a konsumpcjg byta waznym czynnikiem wptywajacym na globalne ceny stali w ostatnich latach.
Zdolno$¢ do produkcji stali w Chinach tak w przesziosci jak i obecnie przewyzszajg popyt na
rynku lokalnym, co ma znaczenie w okresie spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego w
Chinach oraz zmniejszenia zuzycia stali. Emitent obserwuje réwniez konkurencje cenowg ze
strony producentéw stali z rynkéw wschodzacych.

Ponadto, niektorzy polscy konkurenci realizujg plany modernizacji i ekspansji, dzieki ktérym
mogg zwiekszy¢ swojg wydajnosé lub opracowac nowe produkty.

W przesziosci Emitent obserwowat okresowe nasilenie presji konkurencyjnej wywotanej
opisanymi powyzej czynnikami, jak na przyktad w latach poprzednich, kiedy to wzrost importu
wyrobow hutniczych do Polski i innych krajéw Unii Europejskiej pogorszyt marzowosc¢ jak i
wielko$ci sprzedazy lokalnych producentdw.

Powyzsze okolicznosci mogg skutkowaé, miedzy innymi, wiekszg konkurencjg cenowa, co
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nieuczciwa konkurencja podmiotéw dziatajacych na rynku stali moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na ten rynek oraz jego postrzeganie przez inwestorow

Na rynku stali dziatajg podmioty, ktére prowadzg dziatania naruszajgce zasady uczciwej
konkurenciji.

W nieodlegtej przesziosci na rynku wystepowaty podmioty nabywajgce produkty hutnicze za
granicg, miedzy innymi, na Biatorusi czy w Rosji, nie ptacac nastepnie podatku VAT lub
bezzasadnie wystepujgc o jego zwrot, co umozliwiato im oferowanie produktéw hutniczych po
cenach dumpingowych. Dziatania prowadzone przez ww. podmioty skutkowaty w przesziosci
zmniejszeniem wolumenu sprzedazy produktéw oferowanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta
i mogg mia¢ miejsce w przysztosci, powodujgc istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

W przesztosci Grupa Kapitatowa Emitenta zaobserwowata wysokg aktywnos$¢ podmiotow
dziatajgcych na zasadzie naduzy¢ podatku VAT, szczegdlnie przed rokiem 2011 w odniesieniu
do ztomu stali i przed rokiem 2013 w przypadku produktéw finalnych. W roku 2015 mozna byto
z kolei zaobserwowaé intensyfikacje nieuczciwych praktyk konkurencyjnych producentéw z
rynkédw wschodzgcych i Europy Wschodniej, w szczegdolnosci w zakresie importu pretow
zebrowanych w cenach dumpingowych z Biatorusi. Obecnie problemem jest import taniej

71107

WS1401.3025805.14



wytwarzanych wyrobéw hutniczych z krajow, ktére nie ponoszg kosztéw nabywania
certyfikatow uprawniajgcych ich do emisji dwutlenku wegla.

Zmiany cen surowcow i cen sprzedawanych towarow i produktow mogg negatywnie wptywac
na dochodowos¢ produkcji, pozycje konkurencyjng Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
realizowang marze.

Grupa Kapitalowa Emitenta w procesie produkcyjnym wykorzystuje technologie EAF, ktéra
cechuje sie wysokg wrazliwoscig na zmiany cen ziomu stalowego oraz koszt energii
elektrycznej, prowadzgc do wzrostu kosztow wytwarzania produktéw stalowych.

Alternatywag do technologii EAF jest wielkopiecowa technologia BOF, dla ktérej rudy zelaza,
wegiel koksowy oraz niewielkie ilosci zZtomu stalowego stanowig podstawowy wsad przy
produkcji stali. W roku 2016 w zwigzku ze znaczgcym wzrostem cen rudy zelaza oraz wegla
koksowego, w poréwnaniu do wzrostu cen ztomu, producenci stali wykorzystujgcy technologie
EAF znaczgco poprawili swojg pozycje konkurencyjng wzgledem producentéw korzystajgcych z
technologii BOF. W latach poprzednich, niskie ceny rudy zelaza i wegla koksowego
doprowadzity do kilkuletniej przewagi konkurencyjnej producentéw wykorzystujgcych
technologie BOF. Poczawszy od 2016 r. sytuacja ta ulegta znaczgcej zmianie w zwigzku z
odbiciem sie cen rudy zelaza i wegla koksowego i znacznego wzrostu cen tych surowcoéw na
Swiatowych gietdach w stopniu wiekszym od wzrostu cen ztomu, co prowadzito do poprawy
pozycji kosztowej producentéw stali w technologii EAF w poréwnaniu do technologii BOF.
Poczawszy od roku 2019 az do chwili obecnej koszt wsadu hut EAF jest tanszy niz hut BOF,
przy czym Grupa Kapitatowa Emitenta nie ma wptywu na to, czy obserwowany obecnie trend
polegajgcy na wyzszym przyroscie cen rudy zelaza oraz wegla koksowego w stosunku do
wzrostu cen ztomu zostanie utrzymany. W konsekwencji, Emitent nie moze wykluczy¢, ze w
razie ponownego odwrécenia sie ww. trendu, pozycja konkurencyjna Grupy Kapitatowej
Emitenta ulegnie pogorszeniu.

Ponadto, ze wzgledu na czas, jaki uptywa pomiedzy zakupami surowca a sprzedazg produktu
Grupy Kapitatowej Emitenta lub okresleniem ceny sprzedazy tych produktéow, Grupa Kapitatowa
Emitenta jest narazona na zmienno$¢ marz realizowanych na sprzedazy i produkcji
poszczegolnych asortymentéw produktow. Grupa Kapitatowa Emitenta nie moze zapewnic, iz
uzyskiwane obecnie marze bedg w przysztosci ksztattowaé sie na poréwnywalnym poziomie.

Wystgpienie ktérychkolwiek z wyzej wymienionych okolicznosci moze miec istotny negatywny
wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Spadek dostepnosci ztomu stalowego moze prowadzi¢ do koniecznosci zmniejszenia
produkcji Emitenta

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta jest ztom stalowy. Pozyskanie ztomu nastepuje poprzez wtasng sie¢ skupu ztomu
sktadajgcg sie z 16 oddziatéw zlokalizowanych w blisko$ci zrédet zZtomu na terenie catej Polski,
jak rowniez sie¢ wspodtpracujgcych lokalnych punktéw skupdéw ztomu zlokalizowanych w poblizu
zroédet ztomu w Polsce.

Pomimo ze Emitent korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
stalowego, nie mozna wykluczy¢ ograniczenia dostepnosci tego surowca w przysztosci.
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Dostepnosé ztomu jest uzalezniona od szeregu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg
Emitenta, w tym od ilosci ztomu generowanego na danym rynku, lokalnego i globalnego
zapotrzebowania na ztom, w tym poziomu eksportu ztomu z Polski i Europy na inne kontynenty,
szczegdblnie do Azji, roznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi kontynentami czy
warunkéw pogodowych. W przesziosci Emitent odnotowywat istotne wahania cen ztomu
zwigzane z okresowg zmiang jego dostepnosci. Niezdolno$¢ zaspokojenia w przysztosci przez
Emitenta zapotrzebowania na ztom moze mie¢ negatywny wptyw na poziom produkcji, a tym
samym dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Zmiany cen ztomu i energii elektrycznej moga negatywnie wplynaé na sytuacje
finansowa Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa Emitenta w procesie produkcyjnym wykorzystuje technologie EAF, ktéra
cechuje sie wysokg wrazliwosciag na zmiany cen ziomu stalowego oraz koszt energii
elektryczne;.

Ztom stalowy jest najwazniejszym komponentem wsadowym, za$ energia elektryczna ma
najwiekszy udziat w innych kosztach wytwarzania niz koszt wsadu. Podwyzki cen ziomu i
energii elektrycznej w najwiekszym stopniu wptywajg na wzrost kosztéw wytwarzania stali.
Utrzymanie zyskownosci producenta jest w takim przypadku uzaleznione od ksztattowania sie
cen zbytu potproduktow i produktéw finalnych. Nie mozna zapewni¢, ze mozliwa bedzie
adekwatna zmiana tych cen w odpowiedzi na zwiekszenie kosztow produkcji. Wzrost cen ztomu
i energii elektrycznej moze w efekcie wptyngé na pogorszenie wynikow, kondycji finansowej
oraz perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Zmiany cen ztomu stalowego

Ztom stalowy jest surowcem powszechnie wystepujgcym w obrocie miedzynarodowym i na jego
ceny wplyw majg czynniki popytowo-podazowe, czesto niezalezne od lokalnych uwarunkowan.
Jest to miedzy innymi koniunktura w przemy$le hutniczym w gtéwnych Swiatowych centrach
wytwoérczosci stali, w szczegdlnosci w Chinach jako najwiekszym producencie stali na $wiecie
oraz w Turcji, ktdra jest globalnym liderem importu ztomu.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ceny na pétprodukty i produkty finalne ze stali bedg pod
presjg w zwigzku ze stabym lokalnie popytem, podczas gdy, na fali dobrej koniunktury poza
Polska, ceny ztomdéw bedg wzrastaty lub ich spadek bedzie niedostateczny z punktu widzenia
zachowania marzy przerobowej (tzw. spreadu, to jest réznicy pomiedzy $rednig ceng sprzedazy
wyrobow a srednig ceng zakupu ztomu stali).

Pomimo tego, ze zmienno$¢ cen zbytu czesto nie odzwierciedla idealne zmiennosci cen
zakupu ziomu i poprzez to wystepuje ryzyko zawezenia marz przerobowych (spreadéw), to
obserwowana jest wysoka korelacja, jak i zaleznosci pomiedzy jednymi i drugimi. W
konsekwenciji, spadek cen ztomdw stali moze wywota¢ zmniejszenie cen wyrobdw, a to miatoby
negatywny wptyw na wycene zapasow materiatéw, produkcji w toku, jak i wyrobow gotowych
znajdujgcych sie w magazynach Emitenta. W takim przypadku Emitent moze notowac
uszczuplenie marzy lub nawet strate na sprzedazy wyrobdéw wytworzonych z historycznie
drozszego ztomu.
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Na ceny ztomu ma wplyw poza tym szereg innych czynnikéw, w szczegodlnosci jego dostepnosc
w danym okresie. Pomimo ze Emitent korzysta z wtasnej sieci zaopatrzenia w ztom, jak i ze
zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw, nie mozna wykluczy¢é okresowych
ograniczen dostepnosci tego surowca.

Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze cena ziomu spadnie do poziomow, ktéry zmniejszy
atrakcyjnos¢ ekonomiczng zbierania i sortowania ztomu, co z kolei moze negatywnie wptyng¢
na dostepnos¢ ztomu na rynku.

Zmiany cen energii zwigzane z systeme handlu uprawnieniami do emisji CO2

Niezaleznie od innych czynnikow, ktére wptywajg na cene energii elektrycznej, istotnym
czynnikiem posrednim jest wptyw ceny uprawnien do emisji CO2 na koszty wytwarzania energii
elektrycznej wynikajgcy z faktu, ze jej producenci, jako podmioty emitujgce istotne ilosci CO2,
sg zobligowani do ich nabywania. Aspekt ten jest szczegdlnie dotkliwy w polskich realiach,
gdzie okoto 4/5 energii elektrycznej jest wywarzane z wegla kamiennego lub brunatnego, przy
spalaniu ktérego nastepuje emisja od 0,8 do 1,2 tony CO2 na kazdg MWh wyprodukowanej
energii elektrycznej. Zuzycie natomiast energii elektrycznej koniczne do wytworzenia jednej
tony stali w procesie EAF przekracza 0,6 MWh.

Zmiana surowcow wykorzystywanych przy produkcji pojazdow samochodowych lub w
budownictwie moze spowodowaé spadek popytu na produkty Emitenta, a w
konsekwencji spadek przychodow i negatywnie wplynaé na sytuacje finansowg Emitenta
i Grupy Kapitatlowej Emitenta

Jednymi z gtéwnych odbiorcédw produktéw Emitenta sg podmioty dziatajgce w branzy
motoryzacyjnej, przede wszystkim w Polsce, ale réwniez w Europie (gtéwnie w Niemczech), do
ktérych, zgodnie z szacunkami Zarzgdu, Grupa Kapitalowa Emitenta dostarczyta okoto 23,4%
wartosci sprzedazy produktéw finalnych i potwyrobow w 2020 roku. Stad tez sytuacja w
przemys$le motoryzacyjnym, przede wszystkim na rynkach polskim i niemieckim, bedgcych
jednymi z gtéwnych rynkéw zbytu produktéw Emitenta (zaréwno produktéw finalnych jak i
potwyrobdéw), ma wptyw na wielkos¢ produkcji i wyniki finansowe Emitenta.

Dodatkowo, obecne trendy pokazujg, ze w zwigzku z zaostrzajgcg sie politykg klimatyczng UE i
wprowadzanymi limitami emisji CO,, w celu obnizenia masy pojazdéw i tym samym
dostosowania sie do standardéw w zakresie obnizenia emisji CO,, producenci samochoddw
wykorzystujg w procesie produkcyjnymi produkty o mniejszej masie, niz produkty stalowe, w
szczegolnosci aluminium, materialy kompozytowe, zywice syntetyczne itp. W konsekwencji,
popyt na elementy stalowe w przemysle motoryzacyjnym moze spadac.

Emitent nie moze zapewni¢, ze bedzie w stanie w przysziosci realizowa¢ do odbiorcéw z
branzy motoryzacyjnej sprzedaz na poziomie zblizonym lub wyzszym niz obecny. Spadek
poziomu sprzedazy realizowanej do odbiorcéw z branzy motoryzacyjnej moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Podobnie, w przypadku przemystu budowlanego nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie
substytutéow dla wykorzystywanych obecnie wyrobow ze stali w odniesieniu do elementéw
konstrukcyjnych jak miedzy innymi ptaskowniki, katowniki, prety gtadkie i kwadratowe, oraz
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elementow stuzgcych do zbrojenia betonu jak miedzy innymi prety zebrowane, ktére
produkowane sg przez Emitenta.

Przychody Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta sg skorelowane m.in. z koniunkturg w
branzy budowlanej, na ktora to wptyw maja czynniki pozostajace poza kontrolg Emitenta

Podmioty dziatajgce w branzy budowlanej, przede wszystkim w Polsce, sg jednymi z gtéwnych
odbiorcow produktéw Emitenta. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2020 r., zgodnie z
szacunkami Zarzadu, Grupa Kapitatowa Emitenta dostarczyta takim odbiorcom okoto 28,6%
wartosci sprzedazy potwyrobow i produktow finalnych. Stad tez osiggane przez Emitenta
przychody wykazywaty w przesziosci korelacje z koniunkturg branzy budowlanej, co z kolei
wpltywato na wielkos¢ produkcji i wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta.
Spadek aktywnosci podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej, co miato miejsce w latach
poprzednich, moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Rozwdj rynku budowlanego zalezy od wielu czynnikéw makroekonomicznych i prawnych oraz
od czynnikéw demograficznych, instytucjonalnych, zasobowych i lokalnych. Czynniki te mogg
negatywnie wptywa¢ na rozwdj sektora budowlanego, hamujac lub wrecz uniemozliwiajgc
dalszy jego rozwdj. Wptyw tych czynnikdw odczuwalny jest zaréwno przez inwestoréw, jak i
przez podmioty obstugujgce rynek budowlany.

Wptyw na rozwoj sektora budowlanego ma tez koniunktura gospodarcza. Rozwdéj gospodarki
powoduje wzrost produkcji, zatrudnienia, dochoddéw, co skutkuje ozywieniem na rynku
budowlanym i przekfada sie na wzrost popytu na nieruchomosci. Jest to zazwyczaj sygnat dla
deweloperéw do rozpoczecia nowych inwestycji, co zwieksza popyt na wyroby hutnicze
wykorzystywane w tej branzy. Z drugiej strony, negatywne konsekwencje spowolnienia
gospodarczego lub recesji gospodarczej sg wyjgtkowo odczuwalne przez sektor budowlany -
popyt na nieruchomosci znaczgaco maleje, co czesto prowadzi do nadpodazy powierzchni, ofert
sprzedazy i wynajmu.

Emitent odnotowuje wzrost dynamiki przychodoéw ze sprzedazy swoich produktéw w okresie
ozywienia w branzy budowlanej, natomiast okres dekoniunktury tego sektora gospodarczego
przynosit spadek tej dynamiki. Czynniki wptywajgce na kondycje sektora budowlanego miaty i
mogg w przysztosci mie¢ posrednio wptyw na popyt na produkty Emitenta, a tym samym na
jego wyniki finansowe.

Koniunktura branzy budowlanej oraz stan rynku nieruchomosci mogg mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Zaprzestanie dziatan protekcjonistycznych przez UE skierowanych przeciwko swiatowym
eksporterom wyrobéw hutniczych moze negatywnie wplyngé na dzialalnosé¢ Emitenta i
Grupy Kapitatlowej Emitenta

W latach poprzednich UE przeprowadzita szereg postepowan w celu wprowadzenia cet
antydumpingowych na niektére produkty stalowe eksportowane gtownie z Chin oraz
umozliwienia kontroli nadpodazy stali w UE. Dziatania zapobiegty ostabianiu europejskich
producentow stali w zwigzku z eksportem produktéw stalowych po cenach dumpingowych.
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Cta antydumpingowe zastopowalty nieuczciwe praktyki handlowe wielu krajow, w tym Chin oraz
Biatorusi, co doprowadzito do ograniczenia nadpodazy stali na rynku europejskim i wzrostu cen
produktéw stalowych. Miedzy innymi, w konsekwencji natozenia cet antydumpingowych import
pretéw zebrowanych do Polski spadt w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 w stosunku do
roku poprzedniego o 10% (dane HIPH), podczas gdy wielko$¢ eksportu pozostata bez istotnej
zmiany, umozliwiajgc lokalnym producentom, w tym Emitentowi, zwigkszenie ich udziatu
rynkowego.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci dziatania podejmowane przez UE nie beda
przynosity dotychczasowych pozytywnych rezultatdbw na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta lub dziatania te ulegng zmianie w kierunku niekorzystnym dla Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta, badz producenci stali, ktérych produkty sg objete ctami
antydumpingowymi, znajdg metody na ponowne obnizenie cen swoich produktéw lub omijanie
restrykcyjnych przepiséw, co mogtoby miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zdolnos¢ Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta do pozyskiwania srodkéw pienieznych
jest uzalezniona od wielu czynnikéw poza jej kontrolg; Emitent moze napotka¢ problemy
z pozyskiwaniem przeplywow sSrodkéw pienieznych wystarczajagcych do obstugi jej
zadluzenia lub finansowania innych potrzeb kapitatlowych

Emitent nie jest w stanie zagwarantowaé inwestorom, ze jego dziatalno$¢ generowaé bedzie
wystarczajgce srodki pieniezne lub ze bedzie mozliwe pozyskanie w przyszitosci finansowania
zewnetrznego w takich kwotach, jakie zapewniatyby jej mozliwosé terminowej obstugi swojego
zadluzenia, w tym sptate Obligaciji, lub finansowania innych potrzeb kapitatowych czy strat na
dziatalnosci operacyjne;.

Jezeli w przysztosci wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Emitenta oraz inne zasoby
kapitatowe nie wystarczg na sptate zobowigzan Emitenta w terminie, albo Emitent nie pozyska
dodatkowych $rodkéw na finansowanie swojej ptynnosci, Emitent moze by¢ zmuszony do
podjecia dziatan zmierzajgcych m.in. do (i) ograniczenia lub odroczenia naktadéw kapitatowych;
(ii) sprzedazy aktywow; (iii) zaciggniecia dodatkowego zadtuzenia lub pozyskania dodatkowego
kapitatu; lub (iv) restrukturyzacji dziatalnosci lub refinansowania catosci badz czesci zadtuzenia
w terminie lub przed terminem wymagalnosci.

Jednoczesnie Emitent nie moze zapewni¢, ze powyzsze dziatania bedzie mogt realizowaé w
terminie i na dogodnych dla siebie warunkach. Ponadto, warunki emisji Obligacji mogag
ogranicza¢ mozliwos¢ podjecia przez Emitenta ktéregokolwiek z wyzej wymienionych dziatan.
Trudnosci te mogg mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub
perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent i Grupa Kapitalowa Emitenta sg narazeni na ryzyko kursowe

Emitent jest narazony na ryzyko zmiany kurséw walut w odniesieniu do sprzedazy, zakupow
oraz zobowigzan finansowych denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna.

Nadto, Emitent uzyskuje przychody ze sprzedazy gtéwnie w PLN (68,9% przychodow ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w 2020 r..) i w walucie obcej — gtéwnie EUR (30,5%
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w 2020 r.). Grupa Kapitatowa Emitenta
ponosi koszty zakupéw gtownie w PLN (90,2% warto$ci zakupow Grupy Kapitatowej Emitenta
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w 2020 r. i w nieznacznej wysokosci w EUR (8,0% wartosci zakupéw Grupy Kapitatowej
Emitenta w 2020 r. Ceny sprzedazy ztomu i produktéw stalowych powigzane sg globalnie z
notowaniami wyrazanymi w EUR Ilub USD. W konsekwencji krajowe ceny surowcoéw,
poétproduktéw i produktow finalnych wahajg sie wraz ze zmianami kursu ztotego do EUR i USD.
Umocnienie ztotego prowadzi zatem do spadku cen sprzedazy w wiekszym stopniu niz kosztéw
dziatalnosci i jest niekorzystne z punktu widzenia zdolnosci do generowania zysku przez
Emitenta i Grupe Kapitatowg Emitenta.

Ponadto, czes¢ zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére ma zosta¢ zrefinansowane z
wplywéw z emisji Obligacji, jest zaciggnieta w EUR. Na dzien 31 marca 2021 r. zadtuzenie
Grupy Kapitatowej Emitenta w EUR wynosito 18.343 tys. EUR (17.478 tys. EUR kredyty, 865
tys. EUR leasingi), co stanowito 33,5% ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta.

W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na ryzyko zmiany kurséw PLN do
EUR i USD, co miato miejsce w przesziosci, ktére w szczegdlnosci moze objawi¢ sie spadkiem
przychoddéw ze sprzedazy wyrazonych w PLN, wzrostem kosztéw produkcji liczonych w PLN
lub wzrostem kosztéw obstugi zadluzenia Grupy Kapitatowej Emitenta w PLN, spowodowanym
niekorzystnymi zmianami kurséw walut.

Powyzsze moze mie¢ niekorzystny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Zmiany stép procentowych miaty historycznie i mogg mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalnosc
Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta. Rowniez po emisji Obligacji istotna cze$¢ zadtuzenia
Grupy Kapitatowej Emitenta bedzie oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowe;j.

Stopy procentowe sg w znacznym stopniu zalezne od wielu czynnikéw, ktére znajdujg sie poza
kontrola Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, w szczegdélnosci $wiatowych i krajowych
uwarunkowan gospodarczych i politycznych. Wahania stop procentowych moga doprowadzi¢
do wzrostu kosztow finansowych, ktére nie zawsze moga zostaé pokryte wyzszymi wptywami z
dziatalnosci operacyjnej Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent nie moze zapewnic¢, ze bedzie stosowat jakiekolwiek mechanizmy zabezpieczajgce
przed zmianami stép procentowych ani wykluczy¢, ze wdrozone i stosowane przez nig metody i
narzedzia dotyczgce zarzgdzania ryzykiem wahan stop procentowych mogg sie okazaé
nieskuteczne w catosci lub w czesci badz mogg nie przynies¢ oczekiwanych efektow. Nie
mozna wykluczyé, ze zmiany stop procentowych w przysziosci bgdz nieskutecznos¢ Emitenta
w zakresie zarzgdzania ryzykiem wahan stop procentowych beda negatywnie oddziatywaé na
Emitenta, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki
lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z zakl6ceniami proceséw produkcyjnych oraz
wad produktéw

Emitent jest w znacznym stopniu uzalezniony od urzgdzen wykorzystywanych przy produkciji
wyrobow stalowych, ktérych uszkodzenie w wyniku zdarzen pozostajgcych poza kontrolg
Emitenta i mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta i
Grupu Kapitatowej Emitenta.
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Produkcja Emitenta moze zosta¢ zaktécona w wyniku szeregu zdarzeh bedacych w znacznej
mierze poza jego kontrolg, a w szczegdlnosci z powodu brakéw dostaw lub opdznien w
dostawach energii elektrycznej lub surowcéw, a takze wystgpienia takich zdarzen jak kleski
zywiotowe, strajki czy tez ataki terrorystyczne lub sytuacji geopolitycznej. W przeszto$ci Emitent
doswiadczyt przerw w produkcji spowodowanych wystgpieniem zdarzenh losowych. W sierpniu
2015 r. w zwigzku z ogodlnopolskg suszg oraz ograniczeniami dostaw pradu do odbiorcéw
przemystowych zaktady produkcyjne Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta na dwa dni musiaty
wstrzymac procesy produkcyjne.

Potencjalne awarie techniczne w jakimkolwiek zaktadzie produkcyjnym Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym mechaniczne uszkodzenia lub usterki urzgdzen wykorzystywanych
przy produkcji wyrobow stalowych, rodza ryzyko ograniczenia wolumenu produkcji, majgc tym
samym negatywny wptyw na jej catkowitg wydajnos¢ i bezposrednio przektadajgc sie na
rentowno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta oraz osiggane przez nie wyniki finansowe.
Tym samym podstawowa dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta jest bezposrednio
obcigzona powstajgcym w normalnym toku jej dziatania ryzykiem operacyjnym wynikajgcym z
koniecznosci zapewnienia przez zaktady Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta ciggtosci i
ptynnosci proceséw produkcyjnych oraz wysokiej skutecznosci w zarzgdzaniu sytuacjami
kryzysowymi wystepujacymi na skutek wad i awarii sprzetu na terenie zaktadéw Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ponadto, nie ma pewno$ci, ze istniejgce w Grupie Kapitatowej Emitenta systemy
bezpieczenstwa oraz obowigzujgce $rodki prewencji, obejmujace wszystkie poziomy
organizacyjne i technologiczne, w tym bezpieczenstwo i higiene pracy oraz ochrone przed
wystgpieniem awarii, catkowicie wyeliminujg ryzyko awarii i zapewnig ciggtos¢ procesow
produkcyjnych lub skrécg czas i ograniczg skutki zaktécenia.

Wszelkie zdarzenia skutkujgce krotkoterminowymi lub diugotrwatymi przerwami w dziatalnosci
Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta ze wzgledu na konieczno$é przeprowadzenia napraw
lub likwidacji ich skutkow, takie jak uszkodzenia maszyn i urzadzen, obiektéw zaktadow
Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta albo inne podobne zdarzenia, w szczegdlnosci
stwarzajgce niebezpieczenstwo dla zdrowia i zycia pracownikdw oraz majatku trwatego, mogg
mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nie ma pewnosci, ze stosowane przez Emitenta procedury kontroli jakosci produkcji okazg sie
skuteczne i wyeliminujg ryzyko wad produktow lub produkcji niezgodnej ze specyfikacjg klienta.
Nie mozna wykluczy¢, ze do sprzedazy trafig wadliwe produkty Emitenta (lub ich partie),
niespetniajgce kryteridw jakosciowych zgodnych z politykg Emitenta lub oczekiwaniami klientow
Emitenta. Sytuacja taka moze doprowadzi¢ do powstania znaczacych kosztéw dla Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzanych ze zwrotem przez klientow wadliwych produktéw,
odszkodowaniem za ewentualne wyrzadzone szkody, jak rowniez moze spowodowacl utrate
zaufania do Emitenta jako partnera handlowego. Powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Emitent jest narazony na ryzyko utraty tytulu prawnego do korzystania z jednego ze
swoich zaktadéw walcowniczych
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Emitent posiada 4 gtéwne zaktady produkcyjne, w tym zaktad walcowniczy Profil zlokalizowany
w Krakowie.

Emitent korzysta z zaktadu walcowniczego Profil na podstawie umowy dzierzawy zawartej z
Arcelor Mittal Poland S.A. (,Wydzierzawiajacy”’) Umowa zostata zawarta na czas okreslony do
dnia 30 czerwca 2030 r. Umowa dzierzawy moze zostaé wypowiedziana przez
Wydzierzawiajgcego z zachowaniem dwunastomiesigcznego okresu wypowiedzenia, ze
skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego, pod warunkiem uprzedniego wezwania ZW
Profil do zaniechania naruszen i wyznaczenia terminu nie krétszego niz miesigc, w sytuaciji,
gdy, miedzy innymi, ZW Profil: (i) zalega z ptatnoscig czynszu za trzy petne okresy ptatnosci; (ii)
razgco naruszy umowe poprzez: (a) dopuszczenie do znacznego pogorszenia stanu
technicznego przedmiotu dzierzawy; lub (b) wzniesienie bez zgody Wydzierzawiajgcego
nowych budynkow, budowli, ciggéw technologicznych na dzierzawionym terenie. Ponadto,
Wydzierzawiajagcy moze rozwigza¢é umowe z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia, w sytuacji, gdy ZW Profil bez zgody zrealizuje na dzierzawionym terenie
inwestycje, ktore doprowadzityby do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych zaktadu
walcowniczego. W wypadku uptywu wypowiedzenia okresu, na ktéry umowa zostata zawarta
lub jej uprzedniego wypowiedzenia, zdolnosci produkcyjne Grupy Kapitatowej Emitenta moga
zosta¢ w istotny sposéb ograniczone, co istotnie wptynetoby na przychody Grupy Kapitatowej
Emitenta. Ponadto, w celu utrzymania poziomu zdolnosci produkcyjnych Grupa Kapitatowa
Emitenta musiataby dokonac istotnych naktaddéw inwestycyjnych zwigzanych z wybudowaniem
nowego zaktadu walcowniczego.

Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych okolicznosci moze mieé negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Awarie lub zlamanie zabezpieczen systeméw informatycznych Emitenta i Grupy
Kapitatlowej Emitenta mogg w istotny niekorzystny sposéb wptynac¢ na jej dziatalnos¢

Dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta wigze sie z wykorzystaniem szeregu
systemoéw informatycznych, zaréwno w dziatalnosci operacyjnej, jak i w zarzadzaniu Grupa.
Grupa Kapitalowa Emitenta korzysta z systemoéw informatycznych w zakresie kluczowych
procesow biznesowych Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w zakresie sterowania oraz
monitorowania realizowanych czynnosci w ramach procesu produkcyjnego, remontéw,
sprzedazy, HR oraz ksiegowosci i podatkéw. W szczegolnosci Grupa Kapitalowa Emitenta
korzysta z systemy IFS Applications wspierajacego ww. procesy.

Ze wzgledu na powyzsze, istotne znaczenie ma zatem zapewnienie prawidtowego procesu
wdrazania i utrzymywania systemoéw informatycznych Grupy Kapitatowej Emitenta. Grupa
Kapitalowa Emitenta jest narazona na ryzyko wystgpienia awarii lub przerw w dziataniu
systemoéw IT, ktére mogg w istotny sposdb wptyng¢ na jej biezgcg dziatalno$é poprzez
ograniczenie lub uniemozliwienie prawidlowego funkcjonowania Grupy Kapitatowej Emitenta.
Poniewaz Grupa Kapitalowa Emitenta korzysta z systemow i infrastruktury informatyczne;,
ktérych dostawcami sg rowniez podmioty trzecie, jest ona narazona na wszelkie ryzyka
zwigzane ze wspétpracg z podmiotami zewnetrznymi, w szczegdlnosci na okresowy brak
dostepu do systemu lub baz danych w wyniku awarii tgczy. Moze to znaczaco wptyng¢ na
mozliwos¢ realizowania przez Grupe Kapitatowg Emitenta podstawowych funkcji operacyjnych.

Dodatkowo, tak jak w przypadku innych podmiotdw wykorzystujgcych na szerokg skale
systemy IT, mozliwe jest rowniez wystgpienie wszelkiego typu naruszen zasad bezpieczenstwa
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przetwarzanych danych, skutkujgcych nieuprawnionym uzyskaniem lub utratg wrazliwych
danych i informacji. Mimo wdrazania systemow zabezpieczen i wykonywania kopii zapasowych
systemy informatyczne Grupy Kapitalowej Emitenta mogg by¢ podatne na okresowy brak
funkcjonalnosci lub fizyczne i elektroniczne wtargnigcia, wirusy komputerowe oraz inne ataki,
co moze skutkowaé uzyskaniem dostepu do zgromadzonych informacji przez niepowotane
osoby trzecie. Wszelka utrata funkcjonalnoéci, wrazliwych danych Ilub informacji moze
skutkowaé naruszeniem zobowigzan umownych lub obowigzkéw prawnych przez Grupe
Kapitatowg Emitenta i zwigzanymi z tym konsekwencjami, takimi jak sankcje czy obowigzek
zapfaty odszkodowania, oraz moze negatywnie wptywaé na jej reputacje i marke. Ponadto,
ochrona ubezpieczeniowa Grupy Kapitatowej Emitenta moze nie by¢ wystarczajgca do pokrycia
istotnych strat spowodowanych zaktéceniami ustug w wyniku awarii systeméw informatycznych.
Dodatkowo, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy mogg wptywa¢ na zdolnosé Grupy
Kapitatowej Emitenta do realizacji poszczegdlnych etapow procesu produkcyjnego, zakidcic
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, naruszy¢ jej reputacje lub spowodowa¢ koniecznosc
poniesienia istotnych kosztéw technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje
systemow IT lub wdrozenie nowych mogg nie zostaé zrealizowane terminowo i moga nie by¢ w
petni wystarczajgce w prowadzonej dziatalno$ci.

Wskazane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta, jej sytuacje finansowg oraz na wyniki dziatalnosci.

Ochrona ubezpieczeniowa Grupy Kapitalowej Emitenta dotyczaca jej dziatalnosci moze
byé niewystarczajgca lub niedostepna

Ubezpieczenie Grupy Kapitalowej Emitenta moze by¢é niewystarczajgce do pokrycia
poniesionych przez nig szkoéd lub do zaspokojenia roszczen. Ochrona ubezpieczeniowa
niektérych ryzyk i zdarzeh moze by¢ rowniez niedostepna. Ponadto, ubezpieczyciel moze w
sytuacjach okreslonych we wilasciwych umowach ubezpieczenia odmoéwi¢ zaspokojenia
roszczeh Grupy Kapitatowej Emitenta lub pokrycia poniesionych przez nig szkéd. Mogg takze
istnie¢ ryzyka, ktére nie podlegajg ubezpieczeniu albo ktérych ubezpieczenie nie jest
komercyjnie uzasadnione lub tez proponowane dla nich warunki i limity ubezpieczenia nie bedg
w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta wystarczajgce dla zminimalizowania ewentualnych
wysokich kosztéw pokrycia szkéd, w tym ryzyko utraconych zyskéw (tzw. business interruption).
Tym samym Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie uzyska¢ peinego odszkodowania na
podstawie zawartych umdéw ubezpieczenia na pokrycie szkéd zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Grupy Kapitatowej Emitenta moze by¢
niewystarczajgcy.

Polisy ubezpieczeniowe posiadane przez Grupe Kapitatowg Emitenta podlegajg ograniczeniom
dotyczacym wysokosci roszczeh objetych ubezpieczeniem. Tym samym odszkodowania
wyptacone z tytutu tych polis mogg by¢ niewystarczajgce do pokrycia wszystkich szkéd
poniesionych przez Grupe Kapitalowg Emitenta w petnej wysokosci. Jezeli wystgpi jakakolwiek
szkoda niepokryta przez ubezpieczenie albo przewyzszajgca limity ubezpieczenia, Grupa
Kapitalowa Emitenta bedzie zmuszona pokry¢é szkode odpowiednio w catosci albo w czesci
powyzej limitu ubezpieczenia z wtasnych srodkéw. Nie mozna zapewnic, ze w przysztosci nie
wystgpig takie istotne szkody nieobjete ochrong ubezpieczeniowg albo przewyzszajgce limit
ubezpieczenia.

Oproécz tego sktadki optacane przez Grupe Kapitatowg Emitenta z tytutu jej polis
ubezpieczeniowych mogg znaczgco wzrosngé¢, m.in. w wyniku wystgpienia istotnych szkod
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podlegajgcych ubezpieczeniu i zmianie, w ich nastepstwie, historycznych danych o
szkodowosci Grupy Kapitatowej Emitenta lub ogdlnie w sektorach rynkowych Grupy
Kapitatlowej Emitenta. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze w przysziosci Grupa Kapitatowa
Emitenta moze nie mie¢ mozliwodci pozyskania ochrony ubezpieczeniowej na obecnym
poziomie lub na zadowalajgcych warunkach.

W wyniku powyzszego Grupa Kapitatowa Emitenta moze posiada¢ niewystarczajgcg ochrone
przed szkodami, jakie moze ponies¢ podczas prowadzenia swojej dziatalnosci. Wszelkie
nieubezpieczone szkody Ilub szkody przewyzszajgce sumy ubezpieczenia mogg mieé
negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Utrata kluczowych pracownikéw Grupy Kapitatlowej Emitenta lub brak mozliwosci
zatrudnienia wystarczajacej liczby wykwalifikowanych pracownikbw moze mieé
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta i jej rozwéj w przysztosci

Sukces dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta bedzie czesciowo zaleze¢ od
mozliwosci dalszego zatrudniania, utrzymania i motywowania wykwalifikowanego personelu, w
szczegoblnosci personelu majgcego doswiadczenie w zakresie zarzadzania, produkcji,
sprzedazy oraz zakupow. Spotka polega na kierownictwie wyzszego szczebla w zakresie
wdrazania strategii oraz prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Czlonkowie kierownictwa wyzszego
szczebla pracujg w grupie od wielu lat, a tym samym uzyskali wszechstronne doswiadczenie i
obecnie majg szerokg wiedze na temat jej dziatalnosci. W szczegdlnosci Przemystaw
Sztuczkowski, zatozyciel Emitenta petnigcy funkcje prezesa Zarzadu, posiada szczegotowg
wiedze na temat dziatalnosci i strategii Grupy Kapitatowej Emitenta.

Przyszty sukces Grupy Kapitatowej Emitenta zalezy w istotnej mierze od mozliwosci utrzymania
kluczowych menedzeréw, ktérzy znaczgco przyczynili sie do jej rozwoju, oraz od zdolnosci
utrzymania i motywowania dotychczasowych pracownikéw. Czionkowie kadry kierowniczej
wyzszego szczebla i pracownicy Grupy Kapitalowej Emitenta moga odejs¢ i dgzy¢ do
pozyskania dla swoich nowych pracodawcéw klientow, z ktérymi nawigzali relacje biznesowe w
trakcie pracy dla Grupy Kapitatowej Emitenta. Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie by¢ w
stanie zatrzymac takich pracownikéw i po ich odejsciu moze nie by¢é w stanie zastgpi¢ ich
osobami posiadajgcymi takie samo doswiadczenie, wiedze i umiejetnosci. Utrata kluczowych
menedzerow Grupy Kapitatowej Emitenta, rowniez w zwigzku z wystgpieniem zdarzen
losowych lub niezdolno$¢ do pozyskania, odpowiedniego przeszkolenia, motywowania i
utrzymania wykwalifikowanego personelu lub jakiekolwiek opdznienie w tych dziataniach moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyka regulacyjne

Regulacje w zakresie ochrony srodowiska i inne obowiazki z tym zwigzane moga
skutkowa¢ natozeniem na Emitenta i Grupe Kapitalowg Emitenta obowiazku zaptaty kar
lub poniesienia ciezaru odszkodowan, badz ponoszeniem znacznych nakladéw
kapitalowych zwigzanych z dostosowywaniem dziatalnosci do nowych wymogoéw
srodowiskowych

Emitent i Grupa Kapitatowa Emitenta podlega wymogom przepisow w zakresie ochrony
Srodowiska oraz bezpieczehstwa i higieny pracy obowigzujgcym w Polsce, a takze
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odpowiednim przepisom i regulaciom UE. Naktadajg one miedzy innymi obowigzek
przeprowadzania w okreslonych okolicznosciach badan i oczyszczania skazen. Ponadto, w
szczegolnosci regulacje dotyczgce ochrony srodowiska w Polsce podlegajg czestym zmianom.

Dodatkowo, w najblizszych latach nie mozna wykluczy¢ dalszego zaostrzenia wymogow
dotyczacych ochrony $rodowiska, zaréwno w przepisach polskich, regulacjach UE, jak i
konwencjach miedzynarodowych. Wobec braku jasnosci, co do przysztych regulacji oraz wobec
zwiekszajgcych sie naktadéw zwigzanych z wymogami przepiséw dotyczgcych ochrony
srodowiska, Grupa Kapitatowa Emitenta moze by¢ w przysztosci zobowigzana do ponoszenia
znacznych naktadéw kapitatowych oraz innych kosztow i zobowigzan zwigzanych z
dostosowywaniem sie do nowych wymogoéw srodowiskowych, ktére moga mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢é Emitent i Grupy Kapitatowej Emitenta wywiera istotny wptyw
na srodowisko, Emitent i Grupa Kapitalowa Emitenta zobowigzane sg dziata¢ na podstawie
pozwolen zintegrowanych uzyskiwanych dla instalacji, ktérych funkcjonowanie, ze wzgledu na
rodzaj i skale prowadzonej w nich dziatalnosci, moze powodowaé zanieczyszczenie
poszczegdinych elementéw przyrodniczych albo $rodowiska jako catosci, jak rowniez
srodowiskowych pozwolen sektorowych w szczegdlnosci regulujgcych gospodarke odpadami
niebezpiecznymi i innymi niz odpady niebezpieczne. Przepisy dotyczgce ochrony srodowiska i
korzystania z zasobdw naturalnych przez przedsiebiorstwa, w szczegdlnosci w zakresie emisji
CO, zaostrzajg sie, w zwigzku z tym moze wystgpi¢ koniecznos¢ uzyskania przez Emitenta i
Grupe Kapitatowg Emitenta nowych pozwolen lub zmiany warunkéw juz posiadanych
pozwolen. Grupa Kapitatowa Emitenta nie moze zagwarantowaé, Zze ubieganie sie 0 nowe
pozwolenia lub zmiane istniejgcych pozwolen zakonczy sie sukcesem.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢é zmuszona do poniesienia istotnych kosztow
zakupu uprawnien emisyjnych

Emitent i Grupa Kapitatowa Emitenta sg emitentami dwutlenku wegla (CO,). Jako emitenci CO,
Emitent i Grupa Kapitatowa Emitenta sg objete systemem handlu uprawnieniami do emisji.

Zasady funkcjonowania systemu handlu uprawnieniami do emisji przewiduja, ze przydziat
uprawnien do emisji CO2 nastepuje poprzez system, w ramach ktérego uprawnienia sg
nabywane w drodze aukcji po zmiennej cenie wyznaczanej przez rynek. Niektorzy operatorzy
instalacji, w tym Emitent, sg uprawnieni do otrzymania okres$lonej ilosci darmowych uprawnieh
do emisji CO2, ktére jednak nie pokrywajg catosci potrzeb. Aktualnie darmowe uprawnienia
pozwalajg na pokrycie okoto 2/3 produkcji Emitenta i pula ta bedzie w kolejnych latach ulegata
zmniejszeniu, bowiem w najblizszych latach nalezy spodziewac si¢ dalszego zaostrzania
polityki klimatycznej UE, prowadzacego z duzym prawdopodobiehstwem do zwiekszenia
kosztow zakupu uprawnien do emisji CO2, co bedzie miato bezposredni wplyw na wzrost
kosztéw produkciji stali.

Emitent nie moze zapewni¢, ze bedzie w stanie przenie$¢ wzrost kosztéw produkcji na
odbiorcow swoich produktdéw w celu zrekompensowania jego wptywu na wyniki dziatalnosci
Emitent i Grupy Kapitatowej Emitenta. Moze to miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Ryzyka zwigzane ze zdarzeniami nadzwyczajnymi bedacymi poza kontrolag Emitenta, w
tym gléwnie ryzyko zwigzane ze skutkami ekonomicznymi pandemii koronawirusa
(COVID-19)

Ryzyka bedace poza kontrolg Emitenta, takie jak ataki terrorystyczne, dziatania wojenne, kleski,
a nade wszystko panujgca na $wiecie pandemia koronawirusa (COVID-19), mogg skutkowac
znaczgcymi zakidceniami w Swiatowej i polskiej gospodarce, sytuacji politycznej na swiecie, jak
réwniez wzrostem stopnia niepewnosci na rynkach finansowych, co moze zakitéci¢ dziatalnosé
Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta i skutkowaé obnizeniem kontraktacji, a w konsekwencji
spadkiem przychodéw generowanych przez Emitenta i Grupe Kapitalowg Emitenta. Powyzsze
zdarzenia i straty sg trudne do przewidzenia, zas ich rozmiar bedzie zalezny od zasiegu, skali
oraz czasu trwania pandemii oraz srodkéw podjetych przez witadze poszczegdinych panstw, w
tym zwtaszcza rzgdy poszczegdlnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz samg Unig
Europejskg. Konsekwencje zdarzen nadzwyczajnych mogg dotyczy¢ wszystkich aktywow
Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym nieruchomosci, aktywow finansowych i
naleznosci handlowych, jak réwniez zdarzenia te mogg mie¢ wptyw na kluczowych
pracownikow Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta. Nieprzewidywalne zdarzenia, w tym
wptyw pandemii koronawirusa (COVID-19) na gospodarke, mogg takze skutkowac
dodatkowymi kosztami operacyjnymi, takimi jak wyzsze skfadki ubezpieczeniowe i wdrozenie
dodatkowych planéw awaryjnych. Ochrona ubezpieczeniowa pewnych rodzajow ryzyka moze
takze by¢ niedostepna, co spowoduje wzrost ryzyka Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.
Jezeli Emitent nie zdota skutecznie zarzadza¢ powyzszymi ryzykami, moze to wywrzeé
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, ich sytuacje
finansowg, ptynnosciowg, wyniki oraz perspektywy.

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
Ryzyko niedojscia emisji Obligacji do skutku

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku odstgpienia przez Emitenta od emisji lub
w przypadku, gdy nie zostang nalezycie optacone jakiekolwiek Obligacje, z zastrzezeniem
odmiennych ustalen pomiedzy Emitentem a Dealerem plasujgcym Obligacje. Emisja Obligacji
nie dojdzie réwniez do skutku w przypadku, gdy nie dojdzie do rejestracji posiadaczy Obligac;i
na Rachunku Papieréw Wartosciowych jako uprawnionych z tych Obligaciji.

Ryzyko odstgpienia przez Emitenta od emisji Obligacji

W kazdym momencie przed skierowaniem propozycji nabycia Obligacji do potencjalnych
inwestorow, Emitent moze zrezygnowac z planowanej emisji bez podania przyczyny.

Emitent do dnia skierowania do inwestora propozycji habycia Obligacji, moze podjaé decyzje o
zawieszeniu lub odstgpieniu od przeprowadzenia emisji Obligacji. Takie odstgpienie moze
nastgpi¢ z powodéw, ktére w ocenie Emitenta sg istotne. Do takich waznych powodéw mozna
zaliczy¢ w szczegdlnosci zdarzenia, kiére moglyby w negatywny sposéb wptyng¢ na
powodzenie emisji Obligacji lub powodowa¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcéw
Obligaciji: (i) nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce
lub w innym kraju, ktére mogtyby mieé istotny negatywny wpltyw na rynki finansowe,
gospodarke Polski, emisje Obligacji lub na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta lub
Emitenta; (ii) nagte i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i)
powyzej mogace mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta lub
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Emitenta lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Grupe Kapitatowg Emitenta lub Emitenta
istotnej szkody lub istotnym zakidéceniem jej dziatalnosci; (iii) istotna negatywna zmiana
dotyczagca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych Grupy Kapitatowe;j
Emitenta lub Emitenta; (iv) nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni, istotny
i negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy Kapitalowej Emitenta lub Emitenta, lub (v)
niewystarczajgcy popyt na Obligacje.

Decyzja w przedmiocie odstgpienia lub zawieszenia emisji moze zosta¢ podjeta bez
jednoczesnego wskazania nowych terminéw emisji Obligacji, ktére moga zosta¢ ustalone w
terminie pozniejszym.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach oraz punktem 8.4 Warunkéw Emisji, Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. W
przypadku, gdy nastgpi potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Emitenta, jezeli podmiot, ktory
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania, wéwczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz
punktem 8.5 Warunkéw Emisji, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
potaczenia, podziatu lub odpowiednio przeksztatcenia Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegajg na czesciowym wykupie Obligacji poprzez zaptate Kwoty
Czesciowego Wykupu oraz na zaptacie Kwoty Odsetek, a w niektérych sytuacjach takze Premii
(o ile ma to zastosowanie). Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opodznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowac
odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminach ich wymagalnosci. W przypadku niespetnienia
w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan z Obligacji, zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach oraz punktem 11 Warunkéw Emisji (Przypadek Niewypetienia Zobowigzania)
Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia pisemnego zadania natychmiastowego,
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba Zze opdznienie
dokonania pfatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej niz 3 dni. Ponadto brak
spetnienia swiadczehn z Obligacji moze skutkowaé ryzykiem upadto$ci Emitenta, a w
konsekwenciji ryzykiem utraty catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji zawierajg szereg klauzul (punkt 10 (Wczeséniejszy Wykup na Zadanie
Obligatariuszy) oraz punkt 12 Warunkéw Emisji (Podstawy Wczesniejszego Wykupu)), ktérych
naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury oraz, w przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze zdarzen, o
ktérych mowa w punkcie 12 Warunkéw Emisji, dodatkowo z zastrzezeniem ograniczen
zwigzanych z koniecznoscig podjecia w przypadkach wskazanych w punktach 12.2, 12.4, 12.5,
12.7-12.10, 1214 - 1216, 12.18, 12.21 - 12.28 Warunkdéw Emisji przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z
Podstawy W-czesniejszego Wykupu) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
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Obligatariuszy. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczes$niejszego wykupu Obligaciji,
Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych $rodkéw na realizacje takiego Zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent wskazuje réwniez na ryzyko braku mozliwosci
realizacji przez Obligatariuszy Zzagdania/opcji wczesniejszego wykupu Obligacji, w kontekscie
przepisow prawa restrukturyzacyjnego i prawa upadiosciowego, a w szczegoélnosci w
kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacii, jakie przepisy ww. aktéw prawnych
przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub
ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Ryzyko zmiany Stawki Referencyjnej

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego (na
dzien sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka WIBOR) lub, w przypadkach wskazanych w
Warunkach Emisji, podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji bedzie Wskaznik
Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie). Przy zmiennym
oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do ostatecznego Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu mogg nastgpi¢ znaczace zmiany odpowiednich stawek rynku
pienieznego (na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikow ryzyka WIBOR) lub parametréw
bedacych podstawg ustalenia Wskaznika Alternatywnego skorygowanego o Korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie). Obnizenie poziomu odpowiednich stawek rynku pienieznego (na
dzien sporzadzenia niniejszych czynnikow ryzyka WIBOR) lub innych wskazanych powyzej
parametréw, w szczegodlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze
wptyngé na obnizenie rentownosci Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okre$lonych decyzji przez
Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy
dotyczg réwniez Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy lub
gtosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, Zze dana uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy moze by¢ niezgodna z decyzjg danego Obligatariusza, co uniemozliwi mu
podjecie zamierzonych przez niego dziatah (w tym np. dotyczacych zgdania wczesniejszego
wykupu).

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie zmiennoscig. Przepisy podatkowe bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polega¢ nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegétowych
instrumentdéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé z koniecznosci
wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste
zmiany przepisow prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz
rozbieznoéci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy
podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢
negatywny wpltyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.
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Jednoczes$nie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegollnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wptywa¢ na zwrot z kapitatu zainwestowanego w
Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogdlnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepiséw
podatkowych podlegajg zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske z
panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w
niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane osobom
fizycznym bedgcym polskimi rezydentami podatkowymi. Majgc na uwadze, ze Warunki Emisji
Obligacji nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczgcej zryczaltowanego podatku
dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej oséb, istnieje ryzyko,
ze pfatnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy bedg podlegaty opodatkowaniu.

Ryzyko braku rejestracji Obligacji w KDPW

Rejestracja Obligacji w KDPW nastepuje po ztozeniu prze Emitenta wniosku o zawarcie umowy
o rejestracje Obligacji, na podstawie zgodnych zlecen rozrachunku wprowadzonych do systemu
depozytowego przez uczestnika bezposredniego dziatajgcego na podstawie petnomocnictwa
od Emitenta oraz, odpowiednio, przez uczestnikbw bezposrednich, na kontach ktérych
Obligacje majg zosta¢ zarejestrowane. W przypadku (i) oddalenia wniosku o zawarcie umowy o
rejestracje Obligacji; (ii) niewprowadzenia stosownych zlecen rozrachunku do systemu
depozytowego przez uczestnikéw bezposrednich wskazanych powyzej; oraz (iii) niespetniania
przez Obligacje oraz przez Emitenta warunkéw rejestracji w depozycie papierow wartosciowych
okreslonych przez Regulacje KDPW, nie dojdzie do zarejestrowania Obligacji w depozycie
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW.

Obligacje bedg zarejestrowane (zdematerializowane) w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod warunkiem wprowadzenia ich do obrotu na ASO GPW w Dniu
Emisji. Brak podjecia uchwaty przez Zarzad GPW o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO
GPW spowoduje brak rejestracji obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW i tym samym niedojscie emisji Obligacji do skutku.

Ryzyko ceny Obligacji na rynku wtérnym

Wartos¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na cene obligaciji, takich jak mozliwa mata ilos¢
posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy mogg nie
by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi
im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni
nabywa¢ Obligacji Emitenta, jezeli nie sg w stanie zaakceptowaé ryzyka braku mozliwo$ci
szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku
wtérnym mogg ulegac¢ znaczgcym i nieoczekiwanym zmianom.
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Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z punktem 9 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokonaé wczesniejszego wykupu catosci
lub czesci Obligacji. Opcja wczesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartosé
rynkowa. W okresie, w ktéorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu
Obligacji, wartos¢ rynkowa Obligacji, co do zasady nie powinna wzrosng¢ znaczgco ponad
wartos¢, po ktérej Emitent moze dokona¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze
nastgpi¢ rowniez w okresie poprzedzajgcym okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato
prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim okresie (nawet uwzgledniajgc Premie wyptacong inwestorowi przez Emitenta zgodnie
z Warunkami Emisji (o ile ma =zastosowanie)) inwestor moze nie mie¢ mozliwosci
zainwestowania $rodkoéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktory
zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych
przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Ryzyka zwigzane z ustanowieniem niektorych zabezpieczen oraz powofaniem
Administratora Zabezpieczen

Ryzyko zwigzane z nieustanowieniem Zastawéw Rejestrowych lub Hipotek

W przypadku nieztozenia lub nieuprawnionego cofniecia przez podmiot ustanawiajgcy
zabezpieczenie wniosku o wpis Hipotek do wtasciwych ksigg wieczystych lub Zastawéw
Rejestrowych do witasciwego rejestru zastawow lub w przypadku gdy wtasciwy sad odmowi
dokonania wpisu Hipotek do wiasciwych ksigg wieczystych lub Zastawow Rejestrowych do
wlasciwego rejestru zastawdw, Hipoteka oraz Zastawy Rejestrowe nie zostang skutecznie
ustanowione.

Ponadto kazda z Hipotek jest hipoteka umowng faczng, co oznacza, iz bedzie ustanowiona z
chwilg jej ujawnienia w ksiegach wieczystych prowadzonych dla wszystkich Nieruchomosci, na
ktérych jest ustanawiana. Co wiecej, postepowanie z wniosku o wpis Hipoteki do wtasciwych
ksiag wieczystych, w szczegdlnosci przez pandemie COVID-19, moze by¢ diugotrwate.

Wystgpienie powyzszych okolicznosci moze narazi¢ Obligatariusza na nieotrzymanie srodkéw z
egzekucji z Hipoteki, a w przypadku dokonania wpisu Hipoteki do wtasciwych ksigg wieczystych
po dtugotrwatym postepowaniu - na op6znione otrzymanie srodkéw z egzekucji z Hipoteki.

Ryzyko zwigzane z pierwszenstwem zaspokojenia z Zastawéw Rejestrowych

W rejestrze zastawow ujawnione sg jedynie te zastawy, ktére zostaty zarejestrowane. Odpisy z
rejestru zastawdw nie ujawniajg danych dotyczgcych zastawionych aktywdéw, podmiotéw
bedacych zastawcami czy zastawnikami, przed dokonaniem wpisu zastawu rejestrowego ich
dotyczacego do rejestru zastawow. Wobec powyzszego nie jest catkowicie mozliwe ustalenie
pierwszenstwa zaspokojenia z zastawu w oparciu o odpisy z rejestru zastawow. Co wiecej
niedoktadne wprowadzenie danych poszukiwanego podmiotu albo przedmiotu do wniosku
kierowanego do centralnej informacji o zastawach rejestrowych (zawierajgcego: literéwki,
podwdjne spacje i podobne) spowoduje, iz mimo istnienia prawidtowego wpisu w rejestrze
zastawow, wynik wyszukiwania bedzie fatszywie negatywny,
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Ponadto zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o Zastawie, wygasniecie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem rejestrowym powoduje wygasniecie zastawu rejestrowego.
Wykreslenie wpisu zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wygastg wierzytelnos¢ ma
charakter jedynie deklaratoryjny. Zatem do momentu catkowitej spfaty wierzytelnosci
zabezpieczonych Istniejgcymi Zastawami Rejestrowymi oraz (w przypadku Zastawu
Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3) sptaty wierzytelnosci, na zabezpieczenie ktérych
ustanowione zostaty zastawy rejestrowe wpisane do rejestru zastawéw pod numerami 2617715
oraz 2621763, Zastawy Rejestrowe bedg posiadaty nizsze pierwszenstwo zaspokojenia
wzgledem Istniejgcych Zastawdw Rejestrowych oraz (w przypadku Zastawu Rejestrowego na
Przedsiebiorstwie 3) zastawow rejestrowych wpisanych do rejestru zastawéw pod numerami
numerami 2617715 oraz 2621763.

Wystgpienie powyzszych okolicznosci moze narazi¢ Obligatariusza na opdznione otrzymanie
albo nieotrzymanie srodkoéw z egzekucji lub z innej metody zaspokojenia z tych Zastawéw
Rejestrowych..

Ryzyko zwigzane z pierwszenstwem zaspokojenia z Hipoteki

Zgodnie z art. 94 Ustawy o Ksiegach Wieczystych i Hipotece, wygasniecie wierzytelnosci
zabezpieczonej hipotekg pocigga za sobg wygasniecie hipoteki. Wykreslenie wpisu hipoteki
zabezpieczajgcej wygastg wierzytelnos¢ ma charakter jedynie deklaratoryjny. Zatem do
momentu catkowitej sptaty wierzytelnosci zabezpieczonych Istniejgcymi Hipotekami lub innymi
hipotekami ustanowionymi na odpowiednich Nieruchomosciach Istniejgcych, Hipoteki bedg
posiadaty nizsze pierwszenstwo zaspokojenia wzgledem takich hipotek.

Ponadto w przypadku wygasniecia Istniejgcych Hipotek i innych hipotek ustanowionych na
odpowiednich Nieruchomosciach Istniejgcych, wiascicielom oraz uzytkownikom wieczystym
Nieruchomosci przystuguje w granicach wygastej hipoteki uprawnienie do rozporzgdzania
oproéznionym miejscem hipotecznym. Zgodnie z Warunkami Emisji podmiot ustanawiajgcy
Hipoteke jest zobowigzany przy ustanawianiu Hipoteki do zastrzezenia na rzecz Administratora
Zabezpieczen roszczenia o przeniesienie Hipoteki w catosci na miejsca hipoteczne opréznione
przez Istniejgce Hipoteki i inne hipoteki obcigzajgce dang Nieruchomos¢ Istniejgcg, w granicach
sumy wyznaczonej przez te oproznione miejsca, z chwilg gdy stang sie wolne. Wobec
powyzszego nieztozenie wniosku, nieuprawnione cofniecie wniosku albo odmowa dokonania
wpisu przez wtasciwy sad do wtasciwej ksiegi wieczystej, w zakresie roszczenia o przeniesienie
Hipoteki w catosci na miejsca hipoteczne opréznione przez Istniejgcg Hipoteke lub inng
hipoteke obcigzajgcg dang Nieruchomosé Istniejagcg moze spowodowadé, iz Hipoteka bedzie
posiadata nizsze pierwszenstwo zaspokojenia wzgledem hipotek wpisanych na miejsce
hipoteczne opréznione przez Istniejgce Hipoteki i inne hipoteki obcigzajgce dang Nieruchomosé
Istniejaca.

Wystgpienie powyzszych okolicznosci moze narazi¢ Obligatariusza na opdznione otrzymanie
albo nieotrzymanie srodkéw z egzekuciji z Hipoteki..

Ryzyko zwigzane z wygasnieciem uzytkowania wieczystego, na ktérym ustanowiona jest
hipoteka

Zgodnie z art. 101 Ustawy o Ksiegach Wieczystych i hipotece, wierzycielom hipotecznym
uzytkowania wieczystego, ktorzy utracili hipoteki wskutek wygasniecia uzytkowania
wieczystego, przystuguje ustawowe prawo zastawu na roszczeniach uzytkownika wieczystego
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0 wynagrodzenie za wzniesione przez niego lub nabyte na wtasnos¢ budynki albo inne
urzadzenia istniejgce w dniu zwrotu uzytkowanej nieruchomosci. O pierwszenstwie
ustawowego prawa zastawu rozstrzyga pierwszenstwo hipotek obcigzajgcych wygaste prawo
uzytkowania wieczystego.

Ryzyko zwigzane ze stanem tzw. ,,nadzabezpieczenia”

Zgodnie z art. 68 ust. 2 Ustawy o Ksiegach Wieczystych i Hipotece, jezeli zabezpieczenie
hipoteczne jest nadmierne, wtasciciel obcigzonej nieruchomosci moze Zzgada¢ zmniejszenia
sumy hipoteki. Skutkiem wydania prawomocnego wyroku obnizajgcego sume hipoteki bedzie
czesciowe wygasniecie hipoteki i powstanie w tym zakresie po stronie wiasciciela
nieruchomosci uprawnienia do rozporzadzenia cze$ciowo opréznionym miejscem hipotecznym.
W przypadku rozporzadzenia przez wiasciciela nieruchomosci czesciowo opréznionym
miejscem hipotecznym na rzecz innego wierzyciela, bedzie on, w zakresie wygastej hipoteki,
miat réwne pierwszenstwo zaspokojenia z Administratorem Zabezpieczeh.

Moze to prowadzi¢ do naruszenia Warunkéw Emisji oraz postanowien odpowiednich
dokumentow zabezpieczen, a w konsekwencji do wczesniejszego wykupu Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z nieposiadaniem lub utrata przez przedmiot Zastawu Rejestrowego
charakterystyki zbioru rzeczy ruchomych lub praw, stanowigcych catosé¢ gospodarcza,
choéby jego sktad byt zmienny

Przedmiotem Zastawu Rejestrowego jest zbiér rzeczy ruchomych lub praw, stanowigcych
catos$¢ gospodarcza, choc¢by jego skiad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Zastawie. Umowa Zastawu Rejestrowego przewiduje wylgczenia niektérych praw i rzeczy
ruchomych z przedmiotu zastawu. Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz w zwigzku z tymi
wytgczeniami przedmiot Zastawu Rejestrowego nie posiada lub utraci walor zbioru rzeczy
ruchomych lub praw, stanowigcych cato$¢ gospodarczg, choéby jego sktad byt zmienny w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Zastawie co ograniczy sposob prowadzenia egzekucji z
przedmiotu Zastawu Rejestrowego, doprowadzi na naruszenia Warunkéw Emisji oraz
postanowien odpowiednich uméw zabezpieczen, a w konsekwencji do wczesniejszego wykupu
Obligacii.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem w rozporzadzaniu wierzytelnosciami wchodzacymi w
sktad zbioru rzeczy ruchomych lub praw, stanowigcych catos¢ gospodarcza, chocby
jego skiad byt zmienny

Ustawa o Zastawie, w przypadku zastawu na zbiorze rzeczy ruchomych Iub praw,
stanowigcego catos¢ gospodarczg, chocby jego skifad byt zmienny, nie rozstrzyga wprost, czy
ograniczenia w rozporzadzaniu poszczegdlnymi wierzytelnosciami wchodzgcymi w sktad
majgtku Emitenta powodujg, ze te wierzytelnosci nie wchodzg do takiego zbioru lub stanowig
przeszkode w ustanowieniu skutecznego i wykonalnego zastawu rejestrowego w zakresie
réwniez takich wierzytelnosci.

Wobec powyzszego w przypadku uznania przez wiasciwy sad, iz dana wierzytelnos¢ nie
wchodzi do zbioru bedgcego przedmiotem Zastawu Rejestrowego w zwigzku z ograniczeniami
W jej rozporzadzaniu lub takie ograniczenia w rozporzgdzaniu stanowig przeszkode w
ustanowieniu skutecznego i wykonalnego zastawu rejestrowego w zakresie rowniez takich
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wierzytelnosci. Moze to prowadzi¢ do naruszenia Warunkéw Emisji oraz postanowien
odpowiednich umow zabezpieczen, a w konsekwencji do wczeéniejszego wykupu Obligaciji.

Ryzyko braku dziatania albo nienalezytego dziatania Administratora Zabezpieczen

Otrzymanie przez Obligatariusza $rodkéw 2z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia
uzaleznione jest od podjecia okreslonych dziatan przez Administratora Zabezpieczeh. W
efekcie taki Obligatariusz moze by¢ narazony na ryzyko zwigzane z brakiem dziatan
Administratora Zabezpieczen, nienalezytym dziataniem Administratora Zabezpieczen,
czasowym brakiem administratora zabezpieczen w zwigzku z jego zmiang, likwidacjg lub
upadtoscig, co moze narazi¢ Obligatariusza na opo6znione otrzymanie albo nieotrzymanie
srodkéw z egzekucji albo innej metody zaspokojenia z przedmiotu danego Zastawu
Rejestrowego, prowadzonej przez Administratora Zabezpieczen.

Ryzyko upadtosci Administratora Zabezpieczen

Zgodnie z artykutem 63 Prawa Upadtosciowego, nie wchodzi do masy upadtosci kwota
uzyskana z tytutu realizacji zastawu rejestrowego lub hipoteki, jezeli upadly petnit funkcje
administratora zastawu lub hipoteki, w czesci przypadajgcej zgodnie z umowg powotujaca
administratora pozostatym wierzycielom. Przepisy prawa nie zawierajg jednak podobnego
wytgczenia dla kwot uzyskiwanych z w zwigzku z dochodzeniem zaspokojenia z innych
zabezpieczen. Zatem istnieje ryzyko, ze kwoty uzyskane przez Administratora Zabezpieczen z
tytutu Poreczen, Oswiadczen o Poddaniu sie Egzekucji lub innego zabezpieczenia wejdg do
masy upadtosci Administratora Zabezpieczen, a w konsekwencji ich przekazanie
Obligatariuszom bedzie opdznione lub wytgczone.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci precyzyjnego okreslenia czasu trwania
sadowego postepowania egzekucyjnego w zwiazku z egzekucja z Hipoteki oraz
Zastawow Rejestrowych

Oswiadczenie ustanawiajgce Hipoteke oraz umowy ustanawiajgce Zastawy Rejestrowe
przewidujg, ze egzekucja z tych zabezpieczeh moze nastgpi¢ poprzez wszczecie sgdowego
postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postepowania Cywilnego.
Czas trwania sgdowego postepowania egzekucyjnego, w szczegolnosci ze wzgledu na
pandemie COVID-19, moze by¢ trudny do oszacowania.

Ryzyko zwigzane z wszczeciem postepowaniem egzekucyjnym na zlecenie osoby trzeciej
w stosunku do aktywow bedacych przedmiotem zabezpieczenia Obligacji

Wszczecie przez osobe trzecig postepowania egzekucyjnego wobec Emitenta lub Poreczycieli
(dziatajgcych jako zastawcy) moze prowadzi¢é do zajecia przez komornika sgdowego
prowadzacego postepowanie egzekucyjne przedmiotu Zastawdéw Rejestrowych u. W takim
przypadku Administrator Zabezpieczeh bedzie moégt przytagczyé sie do takiego postepowania
egzekucyjnego z tego aktywa od momentu, w ktérym zabezpieczona wierzytelnosé
Administratora Zabezpieczen stanie sie wymagalna po takim zajeciu. Taka sytuacja moze
doprowadzi¢ do znacznego ograniczenia mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu
Obligacji z przedmiotu danego Zastawu Rejestrowego.
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Ryzyko utraty waznosci zabezpieczenh w zwiazku z wszczeciem postepowania
upadiosciowego wobec Emitenta i wobec Poreczycieli

Zgodnie z artykutem 128 Prawa Upadtosciowego, czynnosci prawne odptatne dokonane przez
upadtego, bedgcego spdétka, w terminie szesciu miesiecy przed dniem ztozenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci z jej wspodlnikami, ich reprezentantami lub ich matzonkami, jak réwniez ze
spétkami powigzanymi, ich wspdlnikami, reprezentantami lub matzonkami tych oséb a takze
czynnosci dokonane przez upadtego z inng spotka, jezeli jedna z nich byta spotkg dominujaca,
a takze jezeli ta sama spotka jest spotkg dominujgcg w stosunku do upadtego i drugiej strony
czynnosci, sg bezskuteczne w stosunku do masy upadtoSci.

Zgodnie z artykutem 130 Prawa Upadtosciowego, obcigzenie majatku upadtego hipoteka,
zastawem, zastawem rejestrowym lub hipotekg morska, jezeli upadty nie byt diuznikiem
osobistym zabezpieczonego wierzyciela, a obcigzenie to zostato ustanowione w ciggu roku
przed dniem ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i w zwigzku z jego ustanowieniem upadty
nie otrzymat Zadnego swiadczenia albo otrzymat Swiadczenie, ktore jest niewspotmiernie niskie
do wartosci udzielanego zabezpieczenia, zostanie uznane za bezskuteczne w stosunku do
masy upadiosci przez sedziego-komisarza na wniosek syndyka, nadzorcy sgdowego albo
zarzadcy Bez wzgledu na wysokos¢ swiadczenia otrzymanego przez upadtego sedzia-komisarz
uzna za bezskuteczne obcigzenia, o ktéorych mowa powyzej, jezeli obcigzenia te zabezpieczajg
dtugi osdb, o ktérych mowa w art. 128 Prawa Upadtosciowego.

Wobec powyzszego, w przypadku otwarcia w stosunku do Emitenta lub Poreczycieli
postepowania upadiosciowego moze powodowaé utrate waznosci zabezpieczen
ustanowionych na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu Obligacji. Utrata waznosci
zabezpieczeh moze doprowadzi¢é do naruszenia Warunkéw Emisji oraz postanowien
odpowiednich umoéw zabezpieczen, a w konsekwencji do wczesniejszego wykupu Obligaciji.

Ryzyko utraty waznosci zabezpieczen w zwigzku z wszczeciem postepowania
sanacyjnego

Na podstawie przepisu artykutu 304 Prawa Restrukturyzacyjnego, bezskuteczne w stosunku do
masy sanacyjnej sg zabezpieczenia, ktdre nie zostaty ustanowione bezposrednio w zwigzku
z otrzymaniem przez dtuznika $wiadczenia, ustanowione przez dtuznika w ciggu roku przed
dniem ztozenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Bezskuteczne w stosunku do
masy sanacyjnej sg zabezpieczenia w czesci, ktéra w dniu ustanowienia zabezpieczenia
przewyzsza wiecej niz o potowe warto$¢ zabezpieczonego swiadczenia otrzymanego przez
dtuznika wraz z roszczeniami o Swiadczenie uboczne okreslonymi w dokumencie stanowigcym
podstawe ustanowienia zabezpieczenia ustanowione w ciggu roku przed dniem ziozenia
wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Do poreczeh powyzsze przepisy stosuje sie
odpowiednio.

Wobec powyzszego otwarcie w stosunku do Emitenta lub Poreczycieli postepowania
sanacyjnego moze powodowaé utrate waznosci zabezpieczeh ustanowionych w ciggu roku
przed dniem ztozenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Utrata waznosci
zabezpieczeh moze doprowadzi¢ do naruszenia Warunkéw Emisji oraz postanowien
odpowiednich umow zabezpieczen, a w konsekwencji do wczesniejszego wykupu Obligaciji.
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Ryzyko zwigzane z odwotlaniem pelnomocnictw udzielonych na rzecz Administratora
Zabezpieczen

Petnomocnictwo, nawet jezeli zostato udzielone jako nieodwotalne w zwigzku z ustanowieniem
zabezpieczenia moze zostaé odwotane w kazdym czasie. Nieodwotalny charakter
petnomocnictw udzielonych przez Emitenta i Poreczycieli dziatajgcych jako zastawcy na
podstawie Umow Zastawow Rejestrowych moze zostaé podwazony ze wzgledu na fakt, ze
stosunek prawny stanowigcy podstawe do udzielenia tych petnomocnictw moze nie uzasadnia¢
jego nieodwotalnego charakteru. Odwotanie petnomocnictw moze doprowadzi¢ do naruszenia
Warunkoéw Emisji oraz postanowien odpowiednich umow zabezpieczen, a w konsekwencji do
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Ryzyko braku adekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w
Obligacje jest dla niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W
szczegolnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

. posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacii
oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. posiada¢ dostep do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajgcych dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowe;j,
inwestycji w Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogoélny portfel
inwestycyjny;

. posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkow finansowych; oraz

. posiada¢ umiejetnos¢é oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji
oraz innych czynnikéw, ktére mogg wptyngc¢ na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia
réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktdre potencjalnie dokonajg
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom
przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna
skonsultowac¢ sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

. Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

. Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia;
oraz

. obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka
osobe.
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Instytucje finansowe powinny uzyskac¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia
zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

Ryzyka zwigzane z decyzjg o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO
Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

GPW jako podmiot prowadzgcy ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW,
zawiesic obrot instrumentami dtuznymi w nastepujgcych przypadkach:

. na wniosek emitenta

. w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO, oraz

zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzgcy ASO moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio
na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie podmiotu prowadzgcego ASO zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w §11 ust. 1
pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW, jako podmiot prowadzacy ASO,
zawiesza obroét instrumentami dtuznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w
decyzji wtasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty dtuzne z
obrotu w ASO:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona,
. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, lub

. w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadioéci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentow
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania
albo postanowienia 0 umorzeniu przez sgd postepowania upadtosciowego ze wzgledu na
to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania.
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Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w ASO w nastepujacych przypadkach:

. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenhstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo:

. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢
obrét tymi instrumentami dtuznymi. GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi do czasu
wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okreslonymi odpowiednio w §
12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF GPW jako podmiot prowadzacy
ASO, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét
nimi zagraza w sposoéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujagcej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow wynikajacych z réznorodnych uwarunkowan takich jak
np. czynniki makroekonomiczne.

Ryzyka natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

KNF moze natozyé na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania obowigzkow
przewidzianych obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegoélnosci Ustawy o Ofercie oraz
Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

. w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN,

. w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600,00 PLN,
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a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze:

. w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty
stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 PLN, albo

. natozyé na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje czlonka zarzadu emitenta,
zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych Ilub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego
organem funduszu inwestycyjnego zamknigetego, kare pieniezng do wysokosci
2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa we
wskazanym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto, KNF moze natozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na
zasadach wskazanych w innych przepisach prawa.

Ryzyka nalozenia na Emitenta kar regulaminowych przez podmiot prowadzacy ASO

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w ASO albo nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci obowigzkow okreslonych w § 15a - § 15b lub § 17 - 17b, podmiot prowadzacy
ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

. upomnie¢ Emitenta,
. natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujagcych w ASO albo nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziatach, podmiot prowadzacy ASO
moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé¢ 50.000,00 PLN.

Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, GPW, jako podmiot prowadzgcy ASO, na zadanie
KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w ASO lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.
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2.34

2.35

2.36

Ponadto, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
KNF moze zazgda¢ od ASO GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z notowaniem Obligacji

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie firma inwestycyjna prowadzgca ASO moze podjgé
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetniaé warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu w ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do podmiotéw prowadzgcych ASO z
zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku
gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informaciji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Inne ryzyka
Ryzyko zwigzane z przestrzeganiem Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku, gdy Emitent dopusci sie manipulaciji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe mogg
natozy¢ na niego administracyjne sankcje pieniezne, ktérych maksymalna wysokos¢ powinna
stanowi¢ co najmniej réwnowarto$¢ 15 milionéw EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw
podmiotu dominujgcego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzadzenie MAR
przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list oséb
posiadajgcych dostep do informacji poufnych lub transakcjami osdb petnigcych obowigzki
zarzgdcze powinno wigzac sie z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci
co najmniej réwnowartosci 1 miliona EUR.

Ryzyko zwigzane z metoda wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego oraz Hipoteki

Biorgc pod uwage zakres dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i Poreczycieli oraz cel
wycen, wyceny na potrzeby emisji Obligacji zostaty przygotowane przy zastosowaniu:

- podej$cia dochodowego, metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (,DCF”) w
przypadku Emitenta. Podejscie to jest oparte na zatozeniu, iz wartos¢ wycenianego
aktywa jest zdeterminowana jego zdolnoscig do generowania dochoddéw, przeptywdw lub
oszczednosci. Wartos¢ aktywa szacowana jest poprzez sprowadzenie wartosci
przysztych, prognozowanych dochodéw, przeptywdw lub oszczednosci generowanych
przez to aktywo do wartosci biezagcej na dzien wyceny;
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- podejscia majgtkowego, zmodyfikowanej metody skorygowanych aktywéw netto (,SAN”)
w przypadku Poreczycieli. Metoda ta polega na dokonywaniu korekt poszczegodlnych
pozycji bilansowych i pozabilansowych (w tym np. zobowigzan warunkowych,
nierozpoznanych w bilansie wartosci niematerialnych i prawnych, aktywow i zobowigzan)
do ich warto$ci godziwej przy zatozeniu kontynuacji dziatania przez wyceniany podmiot.
W metodzie tej kazda pozycja bilansowa (aktywo lub zobowigzanie) jest osobno oceniana
celem ustalenia jej warto$ci godziwej na konkretny dzien wyceny. Punktem wyjscia do
analiz sg wartosci ksiegowe wykazane w sprawozdaniu finansowym danej spotki wedtug
stanu na przyjetg date wyceny. Nastepnie, jesli to jest uzasadnione, wartosci ksiegowe sg
korygowane do poziomu wartosci godziwej. Wszelkie pozycje pozabilansowe i
warunkowe sg réwniez brane pod uwage i jesli to ma uzasadnienie, sg ujmowane w
ostatecznej kalkulacji wartosci godziwej spoétki (po odpowiednim przeszacowaniu tych
pozycji do wartosci godziwej). W celu przejscia od tak oszacowanej wartosci aktywow
netto do wartosci przedsiebiorstwa konieczna jest modyfikacja metody SAN polegajgca
na eliminacji naleznosci oprocentowanych, zobowigzan oprocentowanych i srodkéw
pienieznych.

- podejscia majgtkowego w przypadku wyceny zapaséw Emitenta. W ramach tego
podejscia zapasy zostaty wycenione wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie
wyzszych niz cena sprzedazy netto. Cena nabycia lub koszt wytworzenia zostaty
powiekszone 0 szacowang marze w przypadku zapasow przeznaczonych na sprzedaz
(wyroby gotowe i towary).

Z uwagi na to, iz miedzy innymi:

- wyceny nie miaty charakteru audytu, przeglgdu lub rewizji finansowej majgcej na celu
potwierdzenie rzetelnosci i poprawnosci uzytych w nich danych,

- wyceny zostaty opracowane na podstawie analiz przeprowadzonych przez wyceniajgcego
wraz z Emitentem i Poreczycielami na podstawie przedstawionych przez Emitenta i
Poreczycieli zatozen, szacunkédw i prognoz dotyczgcych kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta i Poreczycieli, w przypadku, gdyby przekazane informacje
byty niepetne lub odbiegaty w jakimkolwiek stopniu od rzeczywistosci, mozliwe jest, iz
wyniki wycen przy uwzglednieniu petnych i prawidlowych danych lub prawdziwych
informacji bytyby odmienne.

Kazda wycena oparta jest na ocenie przez wyceniajgcego dostepnych informacji oraz na
zatozeniach przyjetych przez wyceniajgcego w ramach procesu wyceny. Zmiana jakichkolwiek
zatozen przyjetych na potrzeby wycen poszczegdinych przedmiotéw Zastawdéw Rejestrowych
moze mie¢ wpltyw na wyniki wycen.

Nalezy podkresli¢, ze zadna ze sporzadzonych wycen nie stanowi opinii na temat warunkéw
finansowych jakiejkolwiek transakcji (ang. fairness opinion) ani rekomendacji inwestycji w
Obligacje czy akcje/udziaty Emitenta i/lub Poreczycieli. Z wielu powoddéw ceny, po jakiej
akcje/udziaty Emitenta/Poreczycieli mogtyby by¢é sprzedane w ramach konkretnej transakciji
pomiedzy okreslonymi stronami, w okreslonych warunkach i w okreslonym dniu mogg znaczaco
odbiegac¢ od wartosci godziwych okreslonych w ramach wycen.

Wszelkie obliczenia na potrzeby wycen zostaty wykonane w pliku MS Excel, liczby (kwoty i/lub
wartosci) zaprezentowane w raportach z wycen uwzgledniajg zaokraglenia dokonane przez
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program MS Excel (bez ich modyfikacji przez wyceniajgcego).
Ryzyko zwigzane z metoda wyceny przedmiotéw Zastawdow Rejestrowych oraz Hipoteki

Przedmiot Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3, tj. zbior rzeczy lub praw Emitenta
(stanowigcych cato$¢ gospodarczg, chociazby jego sktad byt zmienny, w rozumieniu art. 7 ust.
2 pkt 3 Ustawy o Zastawie) zostat wyceniony z zastosowaniem podejscia dochodowego,
metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (ang. Discounted Cash Flow, ,DCF”). Jest
to typowe podejscie stosowane do wyceny przedsiebiorstw dziatajgcych i planujgcych dalsze
dziatanie w przysziosci, dla ktérych mozna wiarygodnie oszacowaC przyszte oczekiwane

przeptywy pieniezne.

Wycena zostata sporzgdzona na podstawie danych finansowych, prognoz, zatozen lub innych
dokumentoéw przedstawionych przez Emitenta oraz informacji publicznie dostepnych na temat
Emitenta i rynku, na ktérym dziata Emitent.

Projekcje finansowe, na bazie ktérych oszacowano przeptywy do wyceny metodg DCF,
uwzgledniajg opinie oraz zatozenia Zarzgdu Emitenta odnosnie poziomu przysztej sprzedazy i
wynikéw Emitenta. Sporzadzona wycena nie stanowi gwarancji i zapewnienia, iz planowane
poziomy przychoddw zostang osiggniete, a wyniki zrealizowane.

Szacowanie przysztych przeptywow wigze sie z szeregiem ryzyk obejmujacych m.in.
wymienione ponizej (lista nie wyczerpuje wszystkich mozliwych ryzyk):

ryzyko przeszacowania albo niedoszacowania przeptywdw pienieznych,

- ryzyko zmiany sytuacji gospodarczej, w tym zatozerh makroekonomicznych, zatozen
odnosnie strony popytowej na wyroby przedsiebiorstwa, sytuacji konkurencyjnej na rynku,
na ktérym dziata przedsiebiorstwo, zatozeh cenowych odnosnie surowcéw i wyrobow
gotowych itd.,

- ryzyko zmiany sytuacji gospodarczej wynikajgce z dziatania sit wyzszych, jak pandemia
COVID-19,

- ryzyko niespodziewanych przestojow produkcji wptywajgce na ogélny poziom produkciji,
- ryzyko cyklicznosci branzy.

Skutki wystgpienia okreslonych ryzyk zostaly ujete w modelu wyceny przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskonta
(obejmujacej parametry takie jak: wspoétczynnik beta, stopa wolna od ryzyka, stopa premii za
ryzyko kapitalowe kraju) oraz konserwatywne podejscie do szacowanych przeptywow, w
szczegolnosci po roku 2032 (planowanie diugoterminowe).

Dodatkowo, wycena metodg DCF dokonywana jest na konkretng date i wg stanu wiedzy na
konkretng date bedgcg data wyceny. Ocena wartosci Zastawu Rejestrowego na
Przedsiebiorstwie 3 na inng date mogtaby doprowadzi¢ do ustalenia wartosci znacznie innej niz
oszacowana na dzieh wyceny.

Jako date wyceny przyjeto 31 grudnia 2020 roku. Data ta nie jest tozsama z Dniem Emisji, a
wiec wartos¢ Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 na Dziern Emisji moze rézni¢ sie od
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przedstawionej w raporcie z wyceny. Zdaniem Emitenta jednak roznica w wartosci nie jest
znaczna, poniewaz nie nastgpita znaczgca zmiana zakresu dziatalnosci Emitenta.

Przedmiot Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 zostat okreslony jako zbior rzeczy lub
praw Emitenta (stanowigcych catos¢ gospodarcza, chociazby jego skiad byt zmienny, w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie) i dla takiego przedmiotu zostaly oszacowane
przyszte przeptywy pieniezne. Tak zdefiniowany przedmiot nie obejmuje nieruchomosci
operacyjnych, ktére majg by¢ przedmiotem osobnego zabezpieczenia emisji Obligacji w postaci
Hipoteki, zapasow, ktére majg by¢ przedmiotem osobnego zabezpieczenia w postaci Zastawu
Rejestrowego na Zapasach, Wyrobow Gotowych oraz naleznosci od kontrahentéw, ktére majg
by¢ wytgczone zupetnie z zabezpieczenia pod emisje Obligacji. Poniewaz przedsigbiorstwo nie
mogtoby funkcjonowaé bez nieruchomosci operacyjnych i kapitatu obrotowego, a tym samym
niemozliwe byloby oszacowanie przysztych przepltywéw pienieznych z wylgczeniem
nieruchomosci operacyjnych czy kapitatu obrotowego, wycene oparto na przeptywach
szacowanych dla catego przedsigbiorstwa w postaci, w jakiej funkcjonuje na rynku. Aby
pokazac wartos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 bez uwzglednienia
aktywéw majagcych by¢é przedmiotem osobnego zabezpieczenia emisji Obligacji lub
wytgczonych z zabezpieczenia emisji Obligacji, oszacowano hipotetyczng wartosé przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 w sposdb opisany ponizej.

W celu wytgczenia z wyceny wartosci nieruchomos$ci stanowigcych zabezpieczenie emisji
Obligacji w postaci Hipoteki, oszacowang warto$¢ przedsiebiorstwa Emitenta pomniejszono o
sume wartosci rynkowych wszystkich Nieruchomosci Operacyjnych, na podstawie operatéw
szacunkowych sporzadzonych przez rzeczoznawcédw majatkowych. Ryzyko takiego podejscia
polega na tym, ze warto$¢ nieruchomosci na rynku moze wahac sie z czasem. Wartosé
nieruchomosci moze by¢ réwniez nizsza niz oszacowana przez rzeczoznawce majgtkowego w
momencie, gdy jej sprzedaz bedzie sprzedazg wymuszong, np. w przypadku koniecznosci
uptynnienia zabezpieczenia emisji Obligacji w zwigzku z niewykonywaniem obowigzkéw przez
Emitenta.

W celu wytgczenia z wyceny wartosci Wyrobéw Gotowych i naleznosci od kontrahentdéw
niemajgcych stanowi¢ zabezpieczenia emisji Obligacji, ich wartos¢ godziwa pomniejsza
wartos¢ z wyceny przedsiebiorstwa. Wartosé ksiegowa naleznosci od kontrahentéw i Wyrobow
Gotowych zostata przeanalizowana pod katem koniecznosci dokonania ewentualnych odpiséw
aktualizacyjnych czy korekt. W przypadku naleznosci od kontrahentéw nie stwierdzono
koniecznosci dokonania takich korekt. W przypadku Wyrobéw Gotowych ich warto$¢ ksiegowg
powiekszono o marze mozliwg do uzyskania na ich sprzedazy. Ryzyko takiego podejscia
polega na tym, ze warto$¢ godziwa poszczegolnych naleznosci od kontrahentéw lub Wyrobow
Gotowych moze okazac sie inna niz zatozono na potrzeby wyceny.

W celu wylgczenia z wyceny wartosci zapasow (z wytgczeniem Wyrobdw Gotowych) majgcych
stanowi¢ osobny przedmiot zastawu w postaci Zastawu Rejestrowego na Zapasach, ich
warto§¢ godziwa zostata oszacowana w sposob nastepujgcy: wartos¢ produkcji w toku,
pétproduktéw i materiatdéw zostata przyjeta w wartosci ksiegowej, natomiast wartos¢ towarow
powiekszono o oszacowang wysokos¢ marzy na poszczegolnych grupach towaréow. Ryzyko
polega na tym, ze oszacowane warto$ci marz moga rézni¢ sie od rzeczywistych (zaréwno w
gore jak i w dot), a ceny osiggniete ze sprzedazy poszczegdinych rodzajow zapaséw mogg byé
nizsze w przypadku przymusowej wyprzedazy majgtku. Nie dokonywano réwniez fizycznego
oglagdu magazynéw i stanu zapasoéw, co moze spowodowac, ze faktyczny stan zapaséw moze
réznic sie od wycenianego. Emitent zapewnia jednak, ze réznica nie powinna by¢ znaczgca.
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Ryzyko zwigzane z metodg wyceny przedmiotow Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie
1 oraz Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2

Przedmioty Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 oraz Zastawu Rejestrowego na
Przedsigbiorstwie 2 stanowig zbiory rzeczy lub praw (stanowigce cato$é gospodarcza,
chociazby ich sktad byt zmienny, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie), ktére
zostaly wycenione z zastosowaniem podejscia majgtkowego, zmodyfikowanej metody
skorygowanych aktywow netto (,SAN”). W ramach tej metody poszczegdlne pozycje aktywow i
zobowigzanh w bilansach Poreczycieli zostaty skorygowane do wartosci godziwej na konkretny
dzien wyceny. Nastepnie, w celu odzwierciedlenia hipotetycznej wartosci przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 oraz przedmiotu Zastawu Rejestrowego na
Przedsiebiorstwie 2, wytgczono z ich aktywéw netto w pierwszej kolejnosci pozycje niemajgce
by¢ zabezpieczeniem emisji Obligacji lub stanowigce odrebne zabezpieczenie emisji Obligaciji.
W kolejnym kroku tak zmodyfikowane aktywa netto Poreczycieli skorygowano o zobowigzania
finansowe, naleznosci finansowe i $rodki pieniezne.. Dzien wyceny zostat ustalony na 31
grudnia 2020 roku, a wiec nie jest tozsamy z Dniem Emisji. Warto$ci poszczegdlnych aktywow i
zobowigzan na Dzien Emisji mogg odbiegaé znacznie w goére lub w dét od wartosci wykazanych
jako godziwe na date wyceny. Mozna wiec stwierdzi¢, ze w przypadku zmodyfikowanej metody
SAN istnieje ryzyko niedoszacowania lub przeszacowania wartosci przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 oraz wartosci przedmiotu Zastawu Rejestrowego na
Przedsiebiorstwie 2.

Dodatkowo, bilanse poszczegdlnych Poreczycieli na Dzierh Emisji mogg znacznie rézni¢ sie od
bilanséw na date wyceny podlegajgcych analizie na potrzeby wyceny. Emitent zapewnia
jednak, ze tak znaczace réznice pomiedzy bilansami nie wystepuja.

Poniewaz metoda SAN polega na dokonywaniu korekt rowniez pozycji pozabilansowych, takich
jak zobowigzan warunkowych, przysztych szacowanych kosztéw lub nierozpoznanych w
bilansie warto$ci niematerialnych i prawnych, istnieje ryzyko, e w wyniku dodatkowych
zdarzeh pojawity sie zobowigzania lub nierozpoznane aktywa, ktorych nie mozna byto
zidentyfikowa¢ na date wyceny a ktérych warto§¢ moze mieé istotny wptyw na wynik wyceny
lub tez, ze na Dzien Emisji nie istniejg zobowigzania lub aktywa zidentyfikowane jako
pozabilansowe na date wyceny i ujete w wyniku wyceny.

Dodatkowo, nalezy podkresli¢, ze wartos¢ skorygowanych aktywdw netto okreslana jest wedtug
bilansbw na konkretng date, a wiec nie uwzglednia przysztych efektéw naktaddéw
inwestycyjnych poniesionych przed datg wyceny. Efekty te beda widoczne dopiero w
sprawozdaniach finansowych kazdego z Poreczycieli za przyszte okresy, a wiec jest ryzyko
niedoszacowania wartosci aktywéw. Emitent zapewnia, ze w przypadku Poreczycieli nie
wystgpig znaczace naktady inwestycyjne do Dnia Emisji.

Szacowanie korekt do aktywow netto spotek wigze sie m.in. z nastepujgcymi ryzykami (lista nie
wyczerpuje wszystkich mozliwych ryzyk):

- ryzyko przeszacowania albo niedoszacowania wartosci poszczegdinych aktywow i
zobowigzan w bilansie,

- ryzyko pominiecia istotnych aktywow lub zobowigzan pozabilansowych lub warunkowych,
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- ryzyko istotnej zmiany wartosci poszczegdlnych aktywéw lub zobowigzan spétek po dacie
wyceny,

- ryzyko braku kontynuowania dziatalnosci spotek po dacie wyceny,

- ryzyko zmiany sytuacji gospodarczej, w tym zatozeh makroekonomicznych (np. stopy
procentowe przy obliczaniu wysokosci zobowigzan finansowych), zatozen odnosnie cen
zapasow, zatozen odnosnie wartosci udziatdbw w podmiotach powigzanych,

- ryzyko zmiany sytuacji ekonomicznej i wyptacalnosci kontrahentéw (wptywajace na
poziom nalezno$ci i zobowigzan).

Z uwagi na przyjetg metode wyceny, skutki tych ryzyk nie zostaty uwzglednione w szacunkach
w specyficzny sposob. Przyjeto jedynie konserwatywne podejscie do wyceny, w ktérym dla
aktywow przyjmowano mozliwie niskg wartos¢ godziwg, a dla zobowigzah mozliwie
maksymalng wartos¢ godziwag.

Biorgc pod uwage, jakie konkretnie pozycje znajdowaty sie w bilansach kazdego z Poreczycieli
ma date wyceny (tj. gtdwnie udziaty w podmiotach wycenianych osobno, jak udziat w kapitale
zakladowym Emitenta, gotéwka, rozliczenia pomiedzy podmiotami powigzanymi), ryzyko
popetnienia btedu w zakresie przeszacowania aktywow lub niedoszacowania zobowigzan
nalezy okresli¢ jako niskie.

Biorgc réwniez pod uwage wage wartosci udziatdw oszacowanych dla Cognor Holding S.A.
sp.k. w catosci wycen, nawet istotna zmiana w dziatalnosci tego podmiotu (w tym likwidacja) nie
powinna mie¢ znaczgcego wptywu na wartos¢ catego przedmiotu zabezpieczenia emisji
Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z metodg wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zapasach

Zapasy Emitenta (z wytgczeniem Wyrobéw Gotowych) majgce stanowi¢ przedmiot osobnego
zastawu rejestrowego zostalty wycenione metodg majgtkowg poprzez skorygowanie ich
wartosci ksiegowej bedgcej ceng nabycia lub kosztem wytworzenia do warto$ci godziwej. W
przypadku materiatéw, potproduktéw i produkcji w toku uznano, ze ich warto$¢ ksiegowa
odpowiada wartosci godziwej. W przypadku towaréw ich warto$¢ ksiegowg powiekszono o
marze oszacowane na bazie marz za 2020 rok.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zapasach dokonywana jest na konkretng date,
bedacag datg bilansowg. Istnieje ryzyko, ze na inng date, np. Dzieh Emisji, wartos¢ bilansowa
zapasow odbiegataby znaczgco w gére lub w dét od przyjetej do wyceny. Emitent zapewnia
jednak, ze nie nastgpi istotna zmiana wartosci bilansowej zapasoéw (z wytgczeniem Wyrobow
Gotowych) do Dnia Emisji.

Istnieje roéwniez ryzyko, ze marze przyjete do obliczen wedlug danych na date wyceny
znaczgco roznityby sie w goére lub w dét w przypadku analizy na inng date, np. Dzien Emisiji.

Poniewaz nie dokonywano poréwnania stanu bilansowego zapasow ze stanem magazynowym,
istnieje ryzyko, ze stan magazynéw nie odpowiada zapisom w ksiegach i bilansie Emitenta.
Biorac jednak pod uwage stosowany system ewidencji magazynu, ryzyko takie mozna okresli¢
jako niskie.
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2.37

Ryzyko zwigzane z dodatkowymi uprawnieniami przyznanymi Komisji Nadzoru
Finansowego na podstawie przepiséw Ustawy Zmieniajacej Ustawe o Ofercie Publicznej

W dniu 30 listopada 2019 r. (ze wskazanymi w niej wyjgtkami) weszta w zycie ustawa z dnia 16
pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz niektérych innych ustaw (,Ustawa Zmieniajaca Ustawe o Ofercie Publicznej’). Ustawa
Zmieniajgca Ustawe o Ofercie Publicznej wprowadzita do Ustawy o Ofercie Publicznej m.in.
dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w przypadku naruszenia okreslonych przepiséw
prawa lub odpowiednio uzasadnionego naruszenia takich przepiséow prawa (w szczegolnosci
Ustawy o Ofercie Publicznej lub Rozporzadzenia Prospektowego), tj.

) Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow dotyczacych postepowania z dokumentami
informacyjnymi zwigzanymi z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie
papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, przepiséw ogoélnych Ustawy o Ofercie Publicznej lub przepiséw
Rozporzadzenia Prospektowego, w zwigzku z:

(1)

()

ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
(podmiot wnioskujgcy o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujgce w ich imieniu lub
na ich zlecenie,

ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujgcego,

KNF moze zazgdaé od podmiotu prowadzgcego system obrotu instrumentami
finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta na
okres umozliwiajgcy emitentowi, oferujgcemu lub podmiotowi, o ktérym mowa w
art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej (podmiot wnioskujgcy o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich
emitenta), przedstawienie stanowiska co do takiego podejrzenia, nie dtuzszy
jednak niz 10 dni roboczych.

Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF uchyla decyzje
zawierajgcg zadanie, o ktorym mowa powyzej, przed uptywem terminu 10 dni
roboczych, jezeli po przedstawieniu stanowiska przez emitenta, oferujgcego lub
podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej (podmiot
wnioskujgcy o dopuszczenie papieréw wartodciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki, o
ktérych mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

o Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia
przepiséw dotyczacych postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z
ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych
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(1)

()

instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, przepiséw ogoéinych Ustawy
o Ofercie Publicznej lub przepiséw Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z:

ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, podmiot, o
ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej (podmiot wnioskujgcy o
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich
emitenta), lub podmioty wystepujgce w ich imieniu lub na ich zlecenie,

ofertg publiczna, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty
uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta
lub oferujgcego

- KNF moze zazgdaé¢ od podmiotu prowadzgcego system obrotu instrumentami
finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta.

Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zgdaniu, o ktérym mowa w powyzej,
KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa powyzej.

Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF niezwlocznie uchyla decyzje
zawierajgcg zgdanie, o ktérym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
przypadku stwierdzenia, ze nie zachodzg przestanki, o ktéorych mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej.
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3. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby
wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a
takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Poraj, dnia 16 lipca 2021 .
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4.1

4.2

4.3

4.4

441

4.4.2

443

DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZONYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Cel Emisji

Zgodnie z punktem 2.6 Warunkéw Emisji, stanowigcych zatgcznik nr 4 do niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, czesé kwoty z emisji Obligacji zostanie przeznaczona w pierwszej
kolejnosci w terminie 1 (jednego) Dnia Roboczego od Dnia Emisji na catkowite refinansowanie
Zadtuzenia Kredytowego. Przeznaczenie tej czesci kwoty z emisji Obligacji stanowi cel emisji w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Kwoty z emisji Obligacji, po catkowitej sptacie Zadtuzenia
Kredytowego, ktore nie zostang wykorzystane na ww. refinansowanie zostang przeznaczone
na Inwestycje Rozwojowe, a tymczasowo (do dnia ich realizacji) zasilg kapitat obrotowy
Emitenta.

Wielkos¢ emisji

W ramach serii 1/2021 zostalo wyemitowanych do 200.000 sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazda. tgczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji Serii 1/2021,
ktére obejmuje niniejszy Dokument Informacyjny, wynosi do 200.000.000,00 PLN (stownie:
dwiescie miliondw ztotych).

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentéw finansowych
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN

Wyniki subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie zgodnie z zakresem okreslonym w § 10
Zatacznika Nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w
trybie oferty publicznej jedynie inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu Rozporzgdzenia
2017/1129. Brak obowigzku sporzadzenia prospektu w takim przypadku wynika z 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzgdzenia 2017/1129. Przydziat Obligacji nastgpit w dacie przydzialu wskazanej w
punkcie 4.4.2, w zwigzku z czym Emitent nie podejmowat uchwat o dokonaniu przydziatu.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
(a) Data rozpoczecia subskrypciji: 2 lipca 2021 r.

(b)  Data zakonczenia subskrypcji: 6 lipca 2021 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Przydziat Obligacji nastgpit w dniu 14 lipca 2021 r. Przydziat Obligacji miat charakter
warunkowy, pod warunkiem zarejestrowania Obligacji w KDPW.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Do 200.000 sztuk Obligacji.
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444

445

4.4.6

4.4.7

448

4.4.9

4.4.10

4.4.11

4412

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby papierow
wartosciowych, na ktére ztozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukcji przydzielonych Obligac;ji.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji zostato przydzielonych do 200.000 sztuk Obligaciji.
Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 1.000 PLN.

Wartos¢ nominalna instrumentéw finansowych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosita 1.000 PLN.

Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegélnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozyto
18 inwestorow.

Liczba oséb, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 18 inwestorom.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypciji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa
podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Nie dotyczy

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dituzne w ramach wykonywania
umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu diuznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy

taczne okreslenie kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow:

(@) przygotowanie i przeprowadzenie oferty (z uwzglednieniem kosztéw doradztwa):
3.087.025 PLN;

(b)  wynagrodzenie subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: Nie dotyczy;
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4.5

4.51

(c) sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
100.000 PLN;

(d)  promocja oferty: 0 PLN

Metoda rozliczenia powyzszych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia
w sprawozdaniu finansowym Emitenta: powyzsze koszty beda rozliczane w czasie przez okres,
na jaki zostaty wyemitowane Obligacje. W sprawozdaniu finansowym zostang zaprezentowane
jako rozliczenia miedzyokresowe, a nastepnie proporcjonalnie ujmowane w rachunku wynikéw.

Warunki wykupu

Obligacje bedg wykupywane: w kazdym Dniu Wykupu, w Dniu Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, w Dniu Wcze$niejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania, w Dniu Wocze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta badz w dniu
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami punktu 8.4 oraz 8.5 Warunkéw Emisiji tj.
w dniu otwarcia likwidacji Emitenta oraz w dniu potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligaciji, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami
ti. oséb posiadajgcych Obligacje na swoim Rachunku Papierow Wartosciowych w Dniu
Ustalenia Praw (na 5 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu lub Dniem Wczes$niejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta), a w przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy,
Woczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5 Warunkéw Emisji, w odpowiednim dniu
wynikajacym z Regulacji KDPW zwigzanym z wczes$niejszym wykupem Obligaciji.

Jezeli Dzien Wykupu, Dzien Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dzien
Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, Dzien Wczesniejszego
Wykupu na Zagdanie Emitenta lub dzien wczeséniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami
punktu 8.4 oraz 8.5 Warunkéw Emisji przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,
powyzsza zaptata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, Dniu
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wcze$niejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
lub dniu wczedniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami punktu 8.4 oraz 8.5 Warunkéw
Emisji, bez prawa zgdania odsetek za opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

Wykup Obligaciji

Obligacje bede podlegaty czesSciowemu wykupowi w nastepujacych terminach (kazda z tych dat
bedzie dalej okreslana jako ,Dzien Wykupu”) w nastepujgcych proporcjach:
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Nr Kwota Czesciowego Wykupu na jedna Dzienh Wykupu
Obligacje

1. | 200,00 PLN Dzien Ptatnosci Odsetek przypadajacy w dniu 15
lipca 2022r.

2. | 200,00 PLN Dzien Ptatnosci Odsetek przypadajacy w dniu 15
lipca 2023r.

3. | 200,00 PLN Dzien Ptatnosci Odsetek przypadajagcy w dniu 15
lipca 2024r.

4. | 200,00 PLN Dzien Ptatnosci Odsetek przypadajgcy w dniu 15
lipca 2025r.

5. | 200,00 PLN Dzien Ptatnosci Odsetek przypadajgcy w dniu 15
lipca 2026r.

452 Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent poczawszy od daty zakonczenia 5 (stownie: pigtego) Okresu Odsetkowego ma prawo
wielokrotnie dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, a Obligatariusz ma
obowigzek przyja¢ s$Swiadczenie z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta Dniu
Weczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta. Wczesniejszy wykup czesci Obligacji moze
nastgpi¢ wedtug wyboru Emitenta w drodze czesciowej sptaty wartosci nominalnej Obligacji
(wykup bedzie skutkowat obnizeniem wartosci nominalnej kazdej Obligacji) albo w drodze
wykupu obejmujgcego wszystkie lub czes¢ Obligacji (wykup catosciowy lub czesciowy
skutkujgcy umorzeniem wykupywanych Obligacji). Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
zamiarze dokonania wczes$niejszego wykupu Obligacji z wyprzedzeniem, co najmniej 10 Dni
Roboczych przed Dniem Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w sposéb okreslony w
punkcie 9 Warunkéw Emisji. Dzien Wczeséniejszego Wykupu na Zagdanie Emitenta moze
nastgpi¢ wytacznie odpowiednio w Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajgcym w dniu: (i) 15
stycznia 2024r. , (i) 15 lipca 2024r.; (iii) 15 stycznia 2025r.; (iv) 15 lipca 2025r.; (v) 15 stycznia
2026r.

Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie Dzien Ptatnosci Odsetek
wskazany w zawiadomieniu o wykonaniu przez Emitenta Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta, chyba Zze wykup w tym dniu nie bedzie mozliwy do przeprowadzenia zgodnie z
Regulacjami KDPW. W takim przypadku Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
bedzie najwczesniejszy dzien mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku skorzystania z Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Obligacje bedg
wykupywane za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Podmiotow
Prowadzacych Rachunki.

W Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligagii,
ptacgc Obligatariuszom za kazdg Obligacje kwote obliczong jako suma Kwoty Wczesniejszego
Wykupu oraz Premii z tytutu realizacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta liczonej
jako procent wykupowanej Naleznosci Gtéwnej, w zaleznosci od danego numeru Okresu
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4.5.3

454

Odsetkowego, w ktérym nastgpi Dzien Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta,
nastepujgco:

Dodatkowa ptatnosé z tytutu realizacji
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
liczona jako procent wykupowanej Naleznosci
Glownej Obligacji

Numer Okresu Odsetkowego

5 1,50%
6 1,25%
7 1,00%
8 0,75%
9 0,50%

Natychmiastowy wykup w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta oraz w przypadku
potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatlu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowiagzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania.

Zgodnie z punktem 8.4 Warunkéw Emisji, w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, chociazby Dzien Wykupu jeszcze nie nastgpit.

Zgodnie z punktem 8.5 Warunkéw Emisji w przypadku potgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podzialu Ilub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Szczegotowy opis warunkéw wykupu oraz warunkéw wczesniejszego wykupu obligacji znajduje
sie w punkcie 8.1, 8.3, 8.6 oraz 8.7 Warunkow Emisji.

Wczesniejszy Wykup Obligacji na Zadanie Obligatariuszy

Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji w przypadku:

(@) wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania wskazanego w punkcie 11
Warunkoéw Emisiji; lub

(b)  wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazanej w punkcie 12 Warunkéw
Emisji, z zastrzezeniem punktu 10.3.1 Warunkéw Emisji (wymagajgcej wyrazenia zgody
przez Zgromadzenie Obligatariusz na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Wczesniejszego Wykupu) oraz 10.3.2 Warunkéw Emisji (niewymagajgcej wyrazenia
zgody przez Zgromadzenie Obligatariusz na skorzystanie przez Obligatariuszy z
Podstawy Wczesniejszego Wykupu ).

Wczesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania
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W sytuacji wystgpienia ktoregokolwiek Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania wskazanego w
punkcie 11 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi za
posrednictwem Podmiotu Prowadzgcego Rachunek pisemne Zzgdanie wczesniejszego wykupu
(,Zadanie Wczesniejszego Wykupu’), w ktérym okresli date wczeséniejszego wykupu
przypadajgcg nie wczesniej niz 5 Dnia Roboczego po dniu zgtoszenia Emitentowi (z kopig do
Podmiotu Prowadzgcego Rachunek) Zadania Wczeséniejszego Wykupu lub w innym
najkrotszym terminie pozwalajgcym na dokonanie takich pfatnosci zgodnie z Regulacjami
KDPW od dnia doreczenia powyzszego zadania (,Dzien Wczesniejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania”). Dla skutecznego doreczenia powyzszego
zgdania Obligatariusz powinien: (i) wskaza¢ podstawe Zzgdania wczesniejszego wykupu w
Zadaniu Weczesniejszego Wykupu; oraz (i) doreczyé Emitentowi wraz z Zadaniem
Wczesniejszego Wykupu dokument potwierdzajgcy, ze Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji z terminem waznosci tego dokumentu przypadajgcym nie wczesniej niz Dzien
Roboczy przypadajacy bezposrednio po Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania.

Wykup Obligacji na skutek wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania zostanie
przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Podmiotow
Prowadzacych Rachunki.

Dniem Ustalenia Praw do $wiadczenia z Obligacji w ramach wczesniejszego wykupu Obligac;ji
w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania bedzie dziehh zgtoszenia
Emitentowi z kopig do Podmiotu Prowadzgcego Rachunek Zgdania Wczesniejszego Wykupu.
Jezeli z Regulacji KDPW bedzie wynikat inny dzien, wowczas Dniem Ustalenia Praw, o ktérym
mowa w zdaniu poprzedzajgcym bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w ww.
regulacjach.

Skuteczne ztozenie przez danego Obligatariusza Zgdania Wczesniejszego Wykupu w trybie
okreslonym w punkcie 10.2.1 Warunkéw Emisji (tj. w sytuacji wystgpienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania) powoduje, ze posiadane przez niego Obligacje stajg sie
wymagalne i pfatne w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania, w zwigzku z czym Nalezno$¢ Gitéwna takich Obligacji powiekszona o Kwote
Odsetek narostg od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do
Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania (wtgcznie) bedg
pfatna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania bez dodatkowych dziatah lub formalnosci.

W zwigzku z wystgpieniem Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, Emitent poda (zgodnie z
punktem 22.2 (Przekazywanie informacji) Warunkéw Emisji) do wiadomosci pozostatych
Obligatariuszy informacje o wystgpieniu Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu

W razie wystgpienia i trwania ktorejkolwiek Podstawy Wcze$niejszego Wykupu wskazanej w
punkcie 12 Warunkéw Emisji oraz (z zastrzezeniem okreslonych ponizej przypadkéw)
pod warunkiem podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu,
Obligatariuszowi bedzie przystugiwaé prawo zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji. W zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu, Emitent
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poda (zgodnie z punktem 22.2 (Przekazywanie informacji) Warunkéw Emisji) do wiadomosci
pozostatych Obligatariuszy informacje o wystgpieniu Podstawy Wczes$niejszego Wykupu.

Podjecie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, o kiérej powyzej, nie bedzie wymagane w
odniesieniu do nastepujgcych przypadkow:

(a) nastepujgcych (wskazanych w punkcie 12 Warunkéw Emisji), przypadkoéw stanowigcych
Podstawe Wczesniejszego Wykupu: ,Przeznaczenie srodkéw z Emisji niezgodnie z
Celem Emisji”, ,Naruszenie zobowigzan finansowych Emitenta (cross default)”, ,Wyptata
dywidendy powyzej dozwolonego poziomu przez Emitenta oraz Znaczacego
Akcjonariusza”, ,Niewyptacalno$¢ lub egzekucja”, ,Zaprzestanie lub istotha zmiana
dziatalnosci’, ,Rozwigzanie Emitenta Ilub podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia
Obligacji”, ,Wycofanie akcji Cognor Holding S.A. z obrotu na GPW”, ,Brak zwotania lub
odbycia sie z winy Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy”, ,Brak podporzgdkowania
zobowigzan z innych obligacji”; lub

(b) gdy jedyny posiadacz wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji zlozy
Zadanie Wczesniejszego Wykupu albo gdy wszyscy posiadacze Obligacji posiadajgcy
tacznie wszystkie wyemitowane i niewykupione Obligacje (lub odpowiednio ich czes¢)
Zlozyli (razem lub kazdy z osobna) Zgdania Wczesniejszego Wykupu wskazujgc takg
samg Podstawe Wczesniejszego Wykupu.

W takich przypadkach Obligatariusz sktadajgc do Emitenta (z kopia do Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek) Zagdanie Wczesniejszego Wykupu powinien wskazaé: (i) date
wczesniejszego wykupu przypadajgcg nie wczesniej niz 5 Dnia Roboczego po dniu zgtoszenia
Emitentowi (z kopig do Podmiotu Prowadzgcego Rachunek) Zgdania Wczesniejszego Wykupu
lub w innym najkrétszym terminie pozwalajgcym na dokonanie takich pfatnosci zgodnie z
Regulacjami KDPW od dnia doreczenia powyzszego zadania, (ii) odpowiednig Podstawe
Wczesniejszego Wykupu oraz (iii) doreczy¢ Emitentowi dokument potwierdzajgcy, ze
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji z terminem waznosci tego dokumentu wygasajgcym
nie wczesniej niz Dzien Roboczy przypadajgcy bezposrednio po Dniu Wczesniejszego Wykupu
na Zgdanie Obligatariuszy.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, przed wystgpieniem zdarzenia
stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu, uchwaty niewyrazajgcej zgody na
skorzystanie przez Obligatariusza z prawa zadania wczesniejszego wykupu Obligacji (,Uchwata
a Priori”), ww. uchwata bedzie wigza¢ Obligatariuszy takze po wystgpieniu tego zdarzenia. Dla
uniknigcia watpliwosci, z wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w punkcie 10.3.2 Warunkéw
Emisji (niewymagajacych podjecia uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy), niepodjecie
Uchwaty a Priori bedzie uprawniato Obligatariuszy do wykonania prawa zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji w oparciu o Podstawe Wczesniejszego Wykupu po
wystgpieniu zdarzenia bedgcego takg podstawg o ile Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
uchwate wyrazajgcg zgode na wykonanie prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w
zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

W razie podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na skorzystanie
przez Obligatariuszy z prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w oparciu o Podstawe
Wczesniejszego Wykupu, Emitent niezwitocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 5 (stownie:
pieciu) Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, poda do
wiadomos$ci Obligatariuszy jej tres¢ i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na Zzlozenie
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zawiadomiehn o wczesniejszym wykupie posiadanych przez nich Obligacji (,Zawiadomienie o
Wczesniejszym Wykupie”). W przypadku, gdy Emitent nie poda do wiadomosci Obligatariuszy
tresci wskazanej powyzej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w ww. terminie, wéwczas jej
treS¢ zostanie przekazana do wiadomosci Obligatariuszy przez Organizatorow Emisji w
najkrotszym mozliwym czasie, poprzez publikacje na koszt Emitenta w gazecie
.Rzeczpospolita” lub, w przypadku gdy ,Rzeczpospolita” przestanie by¢ wydawana, w innej
ogolnopolskiej gazecie. Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o
Wczesniejszym Wykupie bedzie wynosit 10 (stownie: dziesie¢) Dni Roboczych odpowiednio od
dnia podania tresci ww. uchwaty do wiadomosci Obligatariuszy przez Emitenta albo przez
danego Organizatora Emisji (,Termin Zawiadomienia”) pod rygorem wygasniecia uprawnienia
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Sktadajgc Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie Obligatariusz powinien:

(a) wskaza¢ podstawe prawng powotlujac sie na odpowiednig uchwate Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajgcg zgode na prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w
zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu lub zatgczajgc jej kopie;
oraz

(b) doreczyé Emitentowi wraz =z Zadaniem Wcze$niejszego Wykupu dokument
potwierdzajacy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji z terminem waznosci tego
dokumentu wygasajagcym nie wczesniej niz Dzien Roboczy przypadajgcy bezposrednio
po Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

Dniem wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy w przypadku wystgpienia i
trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu (,Dzienh Wczesniejszego Wykupu Obligacji na
Zadanie Obligatariuszy”) bedzie:

(@) w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.3.1 Warunkéw Emisji (niewymagajgcym
podjecia uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy) - 20 (stownie: dwudziesty) Dzien
Roboczy przypadajgcy po Terminie Zawiadomienia;

(b) w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.3.2 Warunkéw Emisji (niewymagajgcym
podjecia uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy) - 20 (stownie: dwudziesty) Dzien
Roboczy przypadajacy po dniu zlozenia zgdania wczesniejszego wykupu, o ktérym
mowa w tym punkcie;

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami
KDPW oraz Podmiotoéw Prowadzgcych Rachunki. JeZeli z Regulacji KDPW bedzie wynikat inny
dzien, wéwczas Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy, bedzie
najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.

Wykonanie prawa do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji w sytuacji wystagpienia
Podstawy Wczesniejszego Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji skutkuje tym, ze Obligacje
przedstawione przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu stajg sie wymagalne w Dniu
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, a Kwota Wcze$niejszego Wykupu bedzie
ptatna w ww. dniu bez dodatkowych dziatah lub formalnosci.
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45.5 Wystapienie przestanek wczesniejszego wykupu Obligacji
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystgpity jakiekolwiek
przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji z
jakiejkolwiek podstawy.
4.6 Warunki wyptaty oprocentowania
4.6.1 Ptatnos¢ Kwoty Odsetek
Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do ostatniego Dnia
Wykupu (wigcznie). W kazdym Dniu Ptatnosdci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokona¢ na
rzecz kazdego podmiotu bedacego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw, ptatnosci Kwoty
Odsetek od kazdej Obligacji. Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzieh Ptatnosci
Odsetek przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa
zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
46.2 Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy Procentowej
Dzien
., Dzien Ptatnosc
Dzien . .
Ustalenia Ustalenia i
Poczatek : Stopy Odsetek
Koniec Praw dia .
Numer Okresu Procentowej | dla
Okresu Okresu
Okresu Odsetkoweg Odsetkoweao | Odsetkowe Okresu Okresu
Odsetkowe | o (z . g g Odsetkoweg | Odsetko
. (wlacznie z | o
go wylaczenie . (o] wego
. tym dniem) wskazanego
m tego dnia) . | wskazanego | wskazan
w kolumnie .
1 w kolumnie | ego w
1 Kolumni
el
Kolumna
Kolumnal | Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 6
15 stycznia 10 stycznia 15
1 15 lipca 2021 y y 12 lipca 2021 | stycznia
2022 2022
2022
15 stycznia . . 12 stycznia 15 lipca
2 2022 15 lipca 2022 8 lipca 2022 2022 2022
15 stycznia 9 stycznia 15
3 15 lipca 2022 y y 12 lipca 2022 | stycznia
2023 2023
2023
15 stycznia . . 11 stycznia 15 lipca
4 2023 15 lipca 2023 | 10 lipca 2023 2023 2023
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15 stvcznia 8 stycznia 12 lipca 2023 15
5 15 lipca 2023 ) 3’2 i 2024 stycznia
2024
15 stycznia . 8 lipca 2024 10 stycznia 15 lipca
° 2024 15 lipca 2024 2024 2024
: 8 stycznia 10 lipca 15
7 15lipca 2024 | 10 23’2052”'3 2025 stycznia
2024 2025
15 stycznia . 8 lipca 2025 10 stycznia 15 lipca
8 2025 15 lipca 2025 2025 2025
. 8 stycznia 10 lipca 2025 15
9 15lipca 2025 | 12 zg’gg”'a 2026 stycznia
2026
15 stycznia . 8 lipca 2026 12 stycznia 15 lipca
10 2026 15 lipca 2026 2026 2026

4.6.3 Naliczanie odsetek
Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku
opoznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej lub Kwoty Czesciowego Wykupu Obligatariuszowi
bedg przystugiwaty odsetki w wysokosci ustawowej w stosunku rocznym od niezaptaconej
Naleznosci Gtéwnej lub odpowiednio Kwoty Czesciowego Wykupu.
W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢é za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie
od poprzedniego Dnia Pfatnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), albo od Dnia Emisji (z
wytgczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dnia Wcze$niejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, do Dnia Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta (wigcznie) lub dnia wczeséniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5
Warunkow Emisji.
4.6.4 Obliczenie Kwoty Odsetek
W Dniu Roboczym nastepujagcym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent, za
posrednictwem Agenta Kalkulacyjnego, obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od
kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:
KO = SP% x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
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4.6.5

SP% oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 4.6.5 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej);

WN oznacza Naleznos¢ Gtéwng kazdej Obligacji pomniejszong o Kwote Czesciowego
Wykupu oraz w przypadku wykupu czesci Obligacji — o odpowiednig czes¢ Kwoty
Wczesniejszego Wykupu (bez wliczania Kwoty Odsetek zaptaconych za wykup czesci
Obligacji);

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gére).

Ustalenie Stopy Procentowej
(a) Definicje na potrzeby ustalania Stawki Bazowej:

,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza sytuacje, w ktorej administrator WIBOR nie otrzymat lub
zostalo mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR,
wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR.

.Korekta” oznacza wartos¢ lub dziatanie, kiére jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne
skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR WskazZnikiem
Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie z Punktem 5.5.9 Warunkéw Emisji.

,Ogloszenie Kohca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR.

.Podmiot Wyznaczajgcy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora  WIBOR lub organizacje branzowa, kitdérg wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR.

~WIBOR” oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark S.A.
lub inny podmiot, ktéry go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) rownego Wtasciwemu
Tenorowi, dla ktérego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

~Wiasciwy Tenor” oznacza termin (okres) 6 miesiecy.

~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z punktami b) - n)
ponizej, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w niniejszym punkcie 4.6.5.

(b)  Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powiekszona
o Marze.

(c) Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez
Bloomberg Professional Services przez odniesienie do strony ,WIBO”, zakfadka ,Official
WIBOR Fixings” lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla okreséw 6-miesiecznych
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(e)

wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego (badz o innej godzinie, o ktérej fixing jest danego dnia dokonywany
zgodnie z regulacjami dotyczgcymi ustalania stawki WIBOR), publikowanych w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Stopy
Bazowej, chyba ze jest to zwigzane z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR.

Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sie, ze
Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik
Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb
opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy
nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W
innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Agent Kalkulacyjny w imieniu Emitenta ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z
nastepujgcych metod:

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(i)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(i)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR;

(iv)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktérg wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR; albo

(v)  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie h) powyzej, w kolejnosci od punktu (i)
do punktu (v). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu
do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy okre$lony
Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).
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() Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta =zostaje ustalona zgodnie =z
nastepujgcymi zasadami:

(i Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerowa,
jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia;

(i)  raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(i)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w
punktach od h) (i) do h) (iv) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajagcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte;
(B) Podmiot Wyznaczajgcy wskazat, aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje
sie Korekty;

(iv) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w
punktach od 5.5.7 (i) do 5.5.7 (iv) powyzej Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst sie
do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metoda,
o ktérej mowa w punkcie 7.6.6 (e) powyze;:

(A) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(B) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;

(C) mediana réznic jest ustalana:

(i) za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢
publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo
pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest
stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito
Ogloszenie Konca Publikacji) albo dniem w ktérym wystapit Brak
Zezwolenia WIBOR,;

(i)  biorgc pod uwage, kazdy dzieh z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zaréowno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

(k)  Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana
tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR
takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy Procentowej);

)] Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat wyznaczony
uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgodg Emitenta. Emitent opublikuj w sposéb
okreslony w punkcie 20 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji, informacje o podmiocie, o
ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego
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(m)

(r)

(s)

Wskaznika Alternatywnego oraz (po jej sporzgdzeniu) metode obliczania Korekty lub
opinie tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana;

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego.

W przypadku gdy zgodnie z punktem g) powyzej Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
WIBOR, postanowienia punktéw f) — k) powyzej odnoszace sie do WIBOR stosuje sie
odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Agent Kalkulacyjny obliczy
wysokos¢ Stopy Procentowej i Kwote Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

Dla pierwszego Okresu Odsetkowego oraz dla kazdego kolejnego Okresu Odsetkowego
(ustalanego zgodnie z puntem s) ponizej Warunkéw Emisji) w przypadku, gdy Wskaznik
Finansowy osiggnie wartos¢ nie nizszg niz 3,0x oraz jednoczesnie nie wyzszg niz 3,5x
Marza wynosi 340 punktéw bazowych w skali roku (,Marza Bazowa”).

Kazdorazowo, w przypadku, gdy Wskaznik Finansowy osiggnie wartos¢ nizszg niz 3,0x,
Marza dla takiego Okresu Odsetkowego (ustalanego zgodnie z puntem s) ponizej
Warunkéw Emisji) bedzie réowng Marzy Bazowej obnizonej o 50 punktéw bazowych
(,Obnizona Marza”).

Kazdorazowo w przypadku, gdy Wskaznik Finansowy osiggnie warto$¢ wyzszg niz 3,5x,
Marza dla takiego Okresu Odsetkowego (ustalanego zgodnie z puntem s) ponizej
Warunkoéw Emisji) bedzie rowng Marzy Bazowej podwyzszonej o 50 punktéw bazowych
(,Podwyzszona Marza”).

Odpowiednio Podwyzszona Marza oraz Obnizona Marza bedg miaty zastosowanie do
ustalania Stopy Procentowej dla kolejnych Okreséw Odsetkowych, nastepujgcych po
Okresie Odsetkowym, w ktéorym nastgpito raportowanie (zgodnie z punktem 7.2)
przekroczenia przez Wskaznik Finansowy poziomu 3,5x lub spadku Wskaznika
Finansowego ponizej poziomu 3,0x.

4.7 Wysokosé i forma zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Od Dnia Emisji Obligacje sg zabezpieczone:

(i)
(i)
(iif)

Poreczeniem 1 wraz z Poddaniem sie Egzekucji przez Poreczyciela 1
Poreczeniem 2 wraz z Poddaniem sie Egzekuciji przez Poreczyciela 2

Poddaniem sie Egzekucji przez Emitenta

Niezaleznie od powyzszego, na zasadach wskazanych w punkcie 4 (Zabezpieczenia)
Warunkéw Emisji Obligacje bedg zabezpieczone:
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(i Zastawem Rejestrowym na Przedsiebiorstwie 1;
(i)  Zastawem Rejestrowym na Przedsiebiorstwie 2;
(i) Zastawem Rejestrowym na Przedsiebiorstwie 3;
(iv) Zastawem Rejestrowym na Zapasach;

(v) Hipoteks;

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, aby tgczna warto$¢ Zastawionych Aktywdéw na dzien
sktadania wnioskéw o wpis Zastawow Rejestrowych do rejestru zastawow byta réwna takiej
wartosci, ze w przypadku, gdyby w takim dniu powstaty takie zabezpieczenia Obligacji oraz byty
wyemitowane wszystkie Obligacje, zostatby utrzymany wymagany poziom Wskaznika LTV
obliczany hipotetycznie na taki dzien.

W przypadku, gdy nieruchomosé lub czesé nieruchomosci (objeta dang ksiegg wieczystq)
Emitenta nieobcigzona Hipotekg zacznie by¢ wykorzystywana do prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej przez Emitenta (lub, w przypadku Poreczyciela 1 lub Poreczyciela 2, gdy
jakakolwiek nieruchomos¢ lub czes¢ nieruchomosci (objeta dang ksiegg wieczystg) takiego
podmiotu zacznie by¢ wykorzystywana do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez taki
podmiot) , Emitent zobowigzuje sie zapewnic, ze taka nieruchomo$é (objeta dang ksiegg
wieczystg) zostanie obcigzona Hipoteka (lub, w przypadku Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 2,
w takim przypadku Poreczyciel 1 lub odpowiednio Poreczyciel 2 spowoduje, ze taka
nieruchomos¢ lub jej cze$¢ zostanie objeta nowg hipotekg ustanowiong na zasadach
analogicznych do Hipoteki), przy czym Emitent lub odpowiednio Poreczyciel 1 lub Poreczyciel 2
zapewni, ze wniosek o objecie takiej nieruchomosci Hipotekg (lub obcigzenia jej nowg hipoteka)
zostanie ztozony w terminie 7 Dni Roboczych od dnia zaistnienia takich okolicznosci, a zmiana
Hipoteki (lub wpis nowej hipoteki) zostanie zarejestrowana przez dany sgd wieczystoksiegowy
w terminie 10 miesiecy od dnia takiego zdarzenia.

Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 1
Obligacje zabezpieczone bedg Zastawem Rejestrowym na Przedsiebiorstwie 1.

Umowa Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 zostanie zawarta najpézniej w Dniu
Emisji.

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze wniosek o ustanowienie Zastawu Rejestrowego na
Przedsigbiorstwie 1 zostanie ztozony najpdzniej w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Roboczych
od Dnia Emisiji.

Zgodnie z definicjiag Umowy Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 zostanie ona
zawarta pomiedzy Poreczycielem 1 (Cognor Holding S.A.) jako zastawcg a Administratorem
Zabezpieczen (Gide Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik spdtka komandytowa), co oznacza, ze
Zastaw Rejestrowy na Przedsigbiorstwie 1 zostanie ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen.

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze Zastaw Rejestrowy na Przedsigbiorstwie 1 zostanie
wpisany do rejestru zastawdéw jako jedyny zastaw rejestrowy na przedmiocie Zastawu
Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 w terminie 4 (stownie: czterech) miesigcy od Dnia Emis;ji.
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Zastaw Rejestrowy na Przedsigbiorstwie 1 bedzie zastawem o najwyzszym pierwszenhstwie, co
oznacza, ze z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo
pierwszenstwa do zaspokojenia z Zastawionych Aktywow.

W Dniu Emisji odpowiednie Zastawione Aktywa, ktére zostang obcigzone Zastawem
Rejestrowym na Przedsiebiorstwie 1, sg obcigzone Istniejgcymi Zastawami Rejestrowymi 1
oraz Istniejgcym Zabezpieczeniem w postaci przelewu praw i wierzytelnosci na zabezpieczenie,
zastawéw finansowych na rachunkach bankowych i akcjach oraz zastawem cywilnym na
prawach w spoétce osobowej. Emitent zobowigzuje sie zapewnic, ze ztozy wnioski o wykreslenie
Istniejgcych Zastawdw Rejestrowych 1 oraz uzyska zwolnienie odpowiedniego Istniejgcego
Zabezpieczenia najpdzniej w terminie 10 (stownie: dziesieciu) Dni Roboczych od dnia
catkowitej i bezwarunkowej sptaty Zadtuzenia Kredytowego.

Zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 bedzie mogto
nastgpi¢c w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, poprzez sprzedaz przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 w drodze przetargu publicznego, oddanie w
zarzad lub wydzierzawienie przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 zostata wykonana przez
Uprawnionego Biegtego (CSWP Audyt sp. z o.0. s.k.), a jej skrét stanowi Zatacznik 5 do
niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Uprawniony Biegly posiada doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i
niezaleznosc.

Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 2
Obligacje zabezpieczone bedg Zastawem Rejestrowym na Przedsiebiorstwie 2.

Umowa Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2 zostanie zawarta najpézniej w Dniu
Emisji.

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, Zze wniosek o ustanowienie Zastawu Rejestrowego na
Przedsigbiorstwie 2 zostanie ztozony najpdzniej w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Roboczych
od Dnia Emis;ji.

Zgodnie z definicjiag Umowy Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2 zostanie ona
zawarta pomiedzy Poreczycielem 2 (Cognor Holding S.A. sp.k.) jako =zastawcg a
Administratorem Zabezpieczen (Gide Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik spétka komandytowa),
Cco oznacza, ze Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 2 zostanie ustanowiony na rzecz
Administratora Zabezpieczen.

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze Zastaw Rejestrowy na Przedsigbiorstwie 2 zostanie
wpisany do rejestru zastawdéw jako jedyny zastaw rejestrowy na przedmiocie Zastawu
Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2 w terminie 4 (stownie: czterech) miesiecy od Dnia Emis;ji.

Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 2 bedzie zastawem o najwyzszym pierwszehstwie, co
oznacza, ze z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo
pierwszenstwa do zaspokojenia z Zastawionych Aktywow.

W Dniu Emisji odpowiednie Zastawione Aktywa, ktére zostang obcigzone Zastawem
Rejestrowym na Przedsiebiorstwie 2, sg obcigzone Istniejgcymi Zastawami Rejestrowymi 2
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oraz Istniejgcym Zabezpieczeniem w postaci przelewu praw i wierzytelnosci na zabezpieczenie
oraz zastawow finansowych na rachunkach bankowych. Emitent zobowigzuje sie zapewnic, ze
ztozy wnioski o wykreslenie Istniejgcych Zastawow Rejestrowych 2 oraz uzyska zwolnienie
odpowiedniego Istniejacego Zabezpieczenia najpdzniej w terminie 10 (stownie: dziesieciu) Dni
Roboczych od dnia catkowitej i bezwarunkowej sptaty Zadtuzenia Kredytowego.

Zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2 bedzie mogto
nastgpi¢ w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, poprzez sprzedaz przedmiotu
zastawu w drodze przetargu publicznego, oddanie w zarzad lub wydzierzawienie przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2 zostata wykonana przez
Uprawnionego Biegtego (CSWP Audyt sp. z 0.0. s.k.), a jej skrét stanowi Zatacznik 5 do
niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Uprawniony Biegly posiada doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i
niezaleznosc.

Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 3
Obligacje zabezpieczone bedg Zastawem Rejestrowym na Przedsiebiorstwie 3.

Umowa Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 zostanie zawarta najp6zniej w Dniu
Emisji.

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze wniosek o ustanowienie Zastawu Rejestrowego na
Przedsiebiorstwie 3 zostanie ztozony najpdzniej w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Roboczych
od Dnia Emis;ji.

Zgodnie z definiciag Umowy Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 zostanie ona
zawarta pomiedzy Emitentem (Cognor S.A.) jako zastawcg a Administratorem Zabezpieczen
(Gide Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik spotka komandytowa), co oznacza, ze Zastaw
Rejestrowy na Przedsigbiorstwie 3 =zostanie ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen.

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 3 zostanie
wpisany do rejestru zastawdéw jako jedyny zastaw rejestrowy na przedmiocie Zastawu
Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 w terminie 4 (stownie: czterech) miesiecy od Dnia Emis;ji.

Zastaw Rejestrowy na Przedsigbiorstwie 3 bedzie zastawem o najwyzszym pierwszenstwie, co
oznacza, ze z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo
pierwszenstwa do zaspokojenia z Zastawionych Aktywow.

W Dniu Emisji odpowiednie Zastawione Aktywa, ktére zostang obcigzone Zastawem
Rejestrowym na Przedsiebiorstwie 3, sg obcigzone: (i) Istniejgcymi Zastawami Rejestrowymi 3
oraz Istniejagcym Zabezpieczeniem w postaci przelewu praw i wierzytelnosci na zabezpieczenie,
zastawéw finansowych na rachunkach bankowych oraz zastawéw na udziatach spotki Cognor
International Finance PLC (share charge); oraz (ii) zastawami rejestrowymi wpisanymi do
rejestru zastawow pod numerami 2617715 (do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
50.000 PLN) oraz 2621763 (do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 100.000 PLN).
Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze ztozy wnioski o wykreslenie Istniejgcych Zastawow
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Rejestrowych 3 oraz uzyska zwolnienie odpowiedniego Istniejgcego Zabezpieczenia najpdzniej
w terminie 10 (stownie: dziesieciu) Dni Roboczych od dnia catkowitej i bezwarunkowej sptaty
Zadtuzenia Kredytowego.

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu bedzie mogto nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, poprzez sprzedaz przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego,
oddanie w zarzad lub wydzierzawienie przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Przedsigbiorstwie
3.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 zostata wykonana przez
Uprawnionego Biegtego (CSWP Audyt sp. z 0.0. s.k.), a jej skrét stanowi Zatacznik 5 do
niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Uprawniony Bieglty posiada doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i
niezaleznosc.

Zastaw Rejestrowy na Zapasach
Obligacje zabezpieczone bedg Zastawem Rejestrowym na Zapasach.
Umowa Zastawu Rejestrowego na Zapasach zostanie zawarta najpozniej w Dniu Emisji.

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, Ze wniosek o ustanowienie Zastawu Rejestrowego na
Zapasach zostanie ztozony najp6zniej w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Zgodnie z definicja Umowy Zastawu Rejestrowego na Zapasach zostanie ona zawarta
pomiedzy Emitentem (Cognor S.A.) jako zastawcg a Administratorem Zabezpieczen (Gide
Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik spétka komandytowa), co oznacza, ze Zastaw Rejestrowy
na Zapasach zostanie ustanowiony na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze Zastaw Rejestrowy na Zapasach zostanie wpisany do
rejestru zastawow jako jedyny zastaw rejestrowy na przedmiocie Zastawu Rejestrowego na
Zapasach w terminie 4 (stownie: czterech) miesiecy od Dnia Emis;ji.

Zastaw Rejestrowy na Zapasach bedzie zastawem o najwyzszym pierwszehstwie, co oznacza,
ze z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo
pierwszenstwa do zaspokojenia z Zastawionych Aktywow.

W Dniu Emisji odpowiednie Zastawione Aktywa, ktére zostang obcigzone Zastawem
Rejestrowym na Zapasach, sg obcigzone Istniejgcym Zastawem Rejestrowym 3. Emitent
zobowigzuje sie zapewni¢, ze ztozy wniosek o wykreslenie Istniejgcego Zastawu Rejestrowego
3 najpdézniej w terminie 10 (stownie: dziesieciu) Dni Roboczych od dnia catkowitej i
bezwarunkowej sptaty Zadtuzenia Kredytowego.

Zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zapasach bedzie mogto nastgpi¢ w
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, poprzez sprzedaz przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Zapasach w drodze przetargu publicznego przedmiotu Zastawu Rejestrowego
na Zapasach.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zapasach zostata przeprowadzona przez
Uprawnionego Biegtego, a skrét takiej wyceny stanowi Zatgcznik 5 do Warunkéw Emisji. Wybér
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Uprawnionego Biegtego, jako podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Zapasach uzasadniony jest posiadanym doswiadczeniem z zakresu wyceny
tego rodzaju przedmiotu zabezpieczenia. Uprawniony Biegty spetnia kryteria niezaleznosci
przewidziane w obowigzujgcych przepisach prawa, w tym w Ustawie o Obligacjach.

Intencjg Emitenta jest, aby Zastaw Rejestrowy na Zapasach nie obejmowat zapaséw Wyrobéw
Gotowych. W przypadku, gdyby Zastaw Rejestrowy na Zapasach z mocy prawa miat
obejmowaé Wyroby Gotowe, Obligatariusze wyrazajg zgode, aby takie Wyroby Gotowe zostaty
zwolnione automatycznie spod Zastawu Rejestrowy na Zapasach od momentu, w ktérym
przedmioty objete Zastawem Rejestrowym na Zapasach stang sie Wyrobami Gotowymi. W
takim przypadku, Obligatariusze upowazniajg z goéry Administratora Zabezpieczen do
dokonania wszelkich czynnosci do zwolnienie spod takiego zabezpieczenia Wyrobéw
Gotowych oraz dokonania innych czynnosci niezbednych do takiego zwolnienia, o ile one
bytyby dodatkowo wymagane przez obowigzujgce przepisy prawa.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zapasach zostata wykonana przez
Uprawnionego Biegtego (CSWP Audyt sp. z o.0. s.k.), a jej skrét stanowi Zatacznik 5 do
niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Uprawniony Biegly posiada doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i
niezaleznosc.

Hipoteka

Obligacje zabezpieczone bedg poprzez ustanowienie przez Emitenta (Cognor S.A.) na rzecz
Administratora Zabezpieczenh (Gide Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik spotka komandytowa).

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze wniosek o wpis Hipoteki do odpowiednich ksigg
wieczystych (zawierajgcy roéwniez wniosek 0 wpis roszczenia o przeniesienie Hipoteki na
oproznione miejsce hipoteczne po wygasnieciu Istniejgcej Hipoteki) zostanie ztozony najpdzniej
7 Dni Roboczych po Dniu Emisji, przy czym powstanie Hipoteki nastgpi w chwili jej wpisania do
wszystkich ksigg wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci wspétobcigzonych, w zwigzku z
czym Hipoteka zostanie wpisana do ksigg wieczystych prowadzonych dla poszczegdlnych
Nieruchomosci Istniejgcych po Dniu Emisji.

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze Hipoteka zostanie wpisana do ksigg wieczystych
prowadzonych dla poszczegdlnych Nieruchomosci Istniejgcych jako hipoteka o najwyzszym
pierwszenstwie w terminie 10 (stownie: dziesie¢) miesiecy od Dnia Emisiji.

Hipoteka bedzie hipotekg tgczng o najwyzszym pierwszenstwie, co oznacza, ze z
zastrzezeniem nastepnego akapitu, Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo
pierwszenstwa do zaspokojenia z Nieruchomosci Istniejgcych.

W Dniu Emisji Nieruchomosci Istniejgce, ktére zostang obcigzone Hipotekg, sg obcigzone
Istniejgcg Hipotekg. Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze ztozy wniosek o wykreS$lenie
Istniejgcej Hipoteki najpdzniej w terminie 10 (stownie: dziesieciu) Dni Roboczych od dnia
catkowitej i bezwarunkowej sptaty Zadtuzenia Kredytowego. Ponadto Emitent: (i) zgodnie z
o$wiadczeniem o ustanowieniu Hipoteki zlozy wniosek o wykreslenie wszystkich hipotek
istniejgcych w dniu ztozenia oswiadczenia o ustanowieniu Hipoteki na Nieruchomosciach
Istniejgcych, dla ktérych prowadzone sg ksiegi wieczyste o numerach LD1M/00092885/2,
KR1P/00331269/7, GL1G/00121403/6, LD1M/00107840/4 i niebedacych Istniejgcg Hipoteka;
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oraz (ii) w terminie 20 Dni Roboczych od Dnia Emisji zZtozy wniosek o wykreslenie pozostatych

hipotek na Nieruchomo$ciach Istniejgcych, innych niz wskazane w punkcie (i).

Zaspokojenie z przedmiotu Hipoteki bedzie mogto nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania

egzekucyjnego.

Hipoteka zostanie ustanowiona na prawie wtasnosci
nastepujgcych nieruchomosci (Nieruchomosci Istniejgcych);

albo uzytkowania wieczystego

. Pow.
Powierz- uzytkowa Tytut
Podmiot Adres chnia Opis Y i .y . KW
budynkéw | posiadania
(mkw)
(mkw)
CZ1M/00097283/5;
Coanor Poral CZ1M00051050/9;
S?A Ziolon ;’26 31535 Biurowce 2273 wiasnos¢ | CZ1M00082182/9;
CZ1M00082956/6;
CZ1M00056620/1
Budynki
Cognor Gliwice, produkcyjne
SA Zawadzkiego 47 115 524 i 37834 uw GL1G/00084766/6
okotoprodukcyjne
Cognor Gliwice, . .
SA Zawadzkiego 47 221 Biurowiec 940 uw GL1G/00121403/6
Grunt
Cognor | o skowice 31057 | Preemysiowy, 0 uw GL1G/00084767/3
SA plac przerobu
zuzla i ztomu
Cognor Gliwice, 3110 Laboratorium 2 081 uw GL1G/00103076/2
SA obreb Kuznica
Budynki
Cognor | Zawiercie, 62 556 produkeyjne 33 559 uw CZ12/00033483/1
SA Okodlna 10 i
okotoprodukcyjne
Cognor Krakow, 314gp | Dudynkisocalno- |2 5o, uw KR1P/00286076/6
SA Mrozowa 6 biurowe i inne
rS:S&':k,'ne TB1S/00045540/4;
P | Y TB1S/00045533/2;
Coanor Stalowa Wola, okoloprodukevine TB1S/00047784/0;
SgA Kwiatkowskiego | 180774 | ° npek SOC_ano: 91710 uw TB1S/00053829/3;
1 ybiurow ) TB1S/00052870/8;
o z TB1S/00057958/4;
gazyny, TB1S/00036294/8
garaze
Warsztat
Krakéw, samochodowy,
Cognor . .
SA Mierzeja 19778 hala, 720 uw KR1P/00331269/7
Wislana 10 pomieszczenia
socjalne
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. Budynek
Cognor Lublin, magazynow
9 Konstruktoréw | 8518 gazynowy. 625 uw LU11/00248556/0
SA 15 pomieszczenia
socjalno-biurowe
todz, Budynek
Cognor . . . LD1M/00107840/4;
SA Rymanowskiego 7 898 soqalng-byrowy, 475 uw LD1M/00092885/2
4 garaz, wiata
Cognor Opole Budynek OP10/00117990/4;
SA | Magazynowa2 | ©°27° | @dministracyjno- 990 uw OP10/00112308/2
socjalny, wiaty
i Budynek
Coanor Poznan, administracyino- PO2P/00035922/4;
sgA Dziadoszariska | 11384 e ) 425 uw PO2P/00158081/4;
10 Y, PO2P/00257742/0
magazyny
Cognor | Sosnowies, | . oo Bucjf;t'.;'r:’éowo' ) 138 oW KA1S/00030874/5;
SA Piotrkowska 23 ) ’ KA15/00032262/6
magazyny
Tarnéw, Budynek
Cognor . . . . TR1T/00101810/5;
SA Studniarskiego 4 435 socjalno-biurowy, 993 uw TR1T/00123081/5
3 magazyn
Coanor Tomaszoéw Budynek
SgA Maz., 4 859 socjalno-biurowy, 627 uw PT1T/00034513/5
Mireckiego 123 magazyn
Cognor Olsztyn, 0OL10/00019863/6;
494 M 1 W
SA | Lubelska19i23| ©4° agazyn 808 v OL10/00045353/9
Katowice Hala, garaze,
Cognor . budynek KA1K/00072627/8;
SA Ks mir K. 17963 | dministracyjno- | 2 00 uw KA1K/00122180/8
Wozniaka .
socjalny

Wycena Nieruchomosci Istniejgcych zostata wykonana przez Uprawnionego Biegtego (ESTIM
Consulting — Rudniccy sp. j.), a jej skrét stanowi Zatacznik 5 do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Poreczenie wraz z Poddaniem sie Egzekucji przez Poreczyciela 1

Obligacje sg zabezpieczone poprzez udzielenie poreczenia w rozumieniu art. 876 Kodeksu
Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia 1 zawartej pomiedzy Poreczycielem 1 (Cognor
Holding S.A.) oraz Administratorem Zabezpieczen ((Gide Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik
spétka komandytowa). Maksymalna kwota odpowiedzialnosci Poreczyciela 1 z tytutu
Poreczenia 1 jest réwna 250.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie pie¢dziesigt milionéw ztotych).
Poreczenie obowigzuje do momentu wykupu wszystkich Obligacji, nie diuzej jednak niz do dnia
15 lipca 2036 roku. Zaspokojenie z Poreczenia 1 nastepowato bedzie na skutek wezwania
Poreczyciela 1 do zaptaty oraz dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w
tym w ramach sgdowego postepowania egzekucyjnego.

Zgodnie z Umowg Poreczenia 1 ma ono charakter warunkowy tj. powstanie po stronie
Poreczyciela 1 obowigzku zaptaty jest uzaleznione od tgcznego ziszczenia sie warunkow
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zawieszajgcych w postaci: niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez
Emitenta oraz dorgczenia Porgczycielowi 1 wezwania do zaptaty.

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan pienieznych wynikajagcych z Umowy
Poreczenia 1, Poreczyciel 1, przy zawarciu Umowy Poreczenia 1, ztozyt w trybie art. 777 §1 pkt
5 Kodeksu Postepowania Cywilnego oswiadczenie o Poddanie sie Egzekucji przez
Poreczyciela 1. Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie klauzuli
wykonalnosci oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 1 najpdzniej do dnia
15 lipca 2036 r. roku. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku
zapfaty jest wystanie przez Administratora Zabezpieczen przesytkg rejestrowang w rozumieniu
ustawy Prawo pocztowe wezwania do zaptaty catosci lub czesci wierzytelnosci z tytutu
Poreczenia 1 wraz z oswiadczeniem, ze wierzytelnos¢ z tytulu Poreczenia 1 stata sie
wymagalna i nie zostata zaptacona w terminie wymagalnosci. Wezwanie bedzie skierowane do
Poreczyciela 1 na adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu nadania przesyiki rejestrowanej. Do wniosku o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli
wykonalnosci zostang dotgczone poswiadczone przez notariusza za zgodnos¢ z okazanym
oryginatem odpisy wezwania oraz dowody nadania przesyiki rejestrowanej, o ktérych mowa w
poprzednim zdaniu.

Poreczenie wraz z Poddaniem sie Egzekucji przez Poreczyciela 2

Obligacje sg zabezpieczone poprzez udzielenie porgczenia w rozumieniu art. 876 Kodeksu
Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia 2 zawartej pomiedzy Poreczycielem 2 (Cognor
Holding S.A. spk.k.) oraz Administratorem Zabezpieczen (Gide Tokarczuk Grzeskowiak
Sadownik spotka komandytowa). Maksymalna kwota odpowiedzialnosci Poreczyciela 2 z tytutu
Poreczenia 2 jest réwna 250.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie piecdziesigt miliondw ztotych).
Poreczenie obowigzuje do momentu wykupu wszystkich Obligacji, nie diuzej jednak niz do dnia
15 lipca 2036 roku. Zaspokojenie z Poreczenia 2 nastepowato bedzie na skutek wezwania
Poreczyciela 2 do zaptaty oraz dalszym dochodzeniu roszczeh w przypadku braku zaptaty, w
tym w ramach sgdowego postepowania egzekucyjnego.

Zgodnie z Umowg Poreczenia 2 ma ono charakter warunkowy tj. powstanie po stronie
Poreczyciela 2 obowigzku zaptaty jest uzaleznione od fgcznego ziszczenia sie warunkéw
zawieszajgcych w postaci: niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez
Emitenta oraz doreczenia Poreczycielowi 2 wezwania do zaptaty.

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Umowy
Poreczenia 2, Poreczyciel 2, przy zawarciu Umowy Poreczenia 2, ziozyt w trybie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego oswiadczenie o Poddanie sie Egzekucji przez
Poreczyciela 2. Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystgpic o nadanie klauzuli
wykonalnosci Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 2 najpdzniej do dnia 15 lipca 2036
roku. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaptaty jest wystanie
przez Administratora Zabezpieczen przesylkg rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo
pocztowe wezwania do zapfaty catosci lub czesci wierzytelnosci z tytutu Poreczenia 2 wraz z
o$wiadczeniem, ze wierzytelno$¢ z tytutu Poreczenia 2 stata sie wymagalna i nie zostata
zapfacona w terminie wymagalnosci. Wezwanie bedzie skierowane do Poreczyciela 2 na adres
ujawniony w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu nadania przesyiki
rejestrowanej. Do wniosku o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci zostang
dotgczone poswiadczone przez notariusza za zgodnosé¢ z okazanym oryginatem odpisy
wezwania oraz dowody nadania przesytki rejestrowanej, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.
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Poddanie sie Egzekucji przez Emitenta

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzanh pienieznych wynikajgcych z Obligacji, Emitent
(Cognor S.A.), w Dniu Emisji ztozy Poddanie sie Egzekucji przez Emitenta, do kwoty
250.000.000,00 PLN (dwiescie pie¢dziesigt milionéw ztotych). Wierzyciel bedzie mogt wystgpic
o nadanie klauzuli wykonalnosci Poddaniu sie Egzekucji przez Emitenta najpdzniej do dnia 15
lipca 2036 roku. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaptaty jest
wystanie przez Administratora Zabezpieczen przesytkg rejestrowang w rozumieniu ustawy
Prawo Pocztowe wezwania do zaptaty catosci lub czesci wierzytelnosci z Obligacji wraz z
oswiadczeniem, ze wierzytelnos¢ z tytutu Obligaciji stata sie wymagalna i nie zostata zaptacona
w terminie wymagalnosci. Wezwanie bedzie skierowane do Emitenta na adres ujawniony w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu nadania przesyiki
rejestrowanej. Do wniosku o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci zostang
dotgczone poswiadczone przez notariusza za zgodnos¢ z okazanym oryginatem odpisy
wezwania oraz dowodu nadania przesyiki rejestrowanej, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

Emitent bedzie zobowigzany poinformowa¢ Organizatorow Emisji w formie pisemnej lub
elektronicznej o ustanowieniu zabezpieczenia Obligacji, w formie Zastawu Rejestrowego na
Przedsiegbiorstwie 1, Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2, Zastawu Rejestrowego na
Przedsiebiorstwie 3, Zastawu Rejestrowego na Zapasach, Hipoteki, w terminie (stownie: pie¢) 5
Dni Roboczych od dnia otrzymania odpowiednio przez Emitenta, Poreczyciela 1 lub
Poreczyciela 2 postanowienia sgdu dotyczgcego wpisu odpowiednio dowolnej z Hipoteki lub
dowolnego z Zastawow Rejestrowych do odpowiedniej ksiegi wieczystej lub rejestru zastawdw.

Emitent zobowigzany jest spowodowaé, by najpdzniej w terminie 20 Dni Roboczych od
opublikowania ostatniego rocznego, jednostkowego lub odpowiednio skonsolidowanego (od
momentu rozpoczecia sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta na dany Dzien Badania zgodnie z punktem 13.1 Warunkéw Emisji) sprawozdania
finansowego Emitenta oraz odpowiednio ostatniego pétrocznego jednostkowego Ilub
odpowiednio skonsolidowanego (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdanh finansowych przez Emitenta na dany Dzien Badania zgodnie z punktem 13.1
Warunkéw Emisji) sprawozdania finansowego Emitenta sporzgdzonego zgodnie =z
obowigzujgcymi zasadami MSSF, na podstawie ktérych ustalono, ze dodatkowy podmiot
uzyskat status Istotnego Podmiotu, Istotny Podmiot ustanowit zabezpieczenia Obligacji w
formie poreczenia oraz ztozyt odwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, na warunkach analogicznych do warunkéw
takich dokumentéw ustanowionych przez dotychczasowych Poreczycieli oraz poinformowac
Organizatorow Emisji zgodnie z punktem 19 Warunkéw Emisji i Obligatariuszy zgodnie z
punktem 20 Warunkéw Emisji o ustanowieniu takiego zabezpieczenia.

Weryfikacja wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia

Emitent zobowigzany jest zapewnié: (i) dwukrotne przygotowanie corocznej aktualizacji wyceny
Przedmiotéw Zabezpieczenia; oraz (i) dwukrotne przygotowanie ponownej wyceny
Przedmiotéw Zabezpieczenia. Aktualizacje wyceny oraz wyceny Przedmiotéw Zabezpieczenia
powinny by¢ przygotowane przez Uprawnionego Biegtego i dostarczone do Organizatoréw
Emisji i Administratora Zabezpieczen oraz udostepnione Obligatariuszom w sposéb wskazany
w punkcie 20 (Zawiadomienie) Warunkow Emis;ji.
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Pierwsza i druga aktualizacja wyceny Przedmiotow Zabezpieczenia zostanie dokonana na
dzieh bedacy rocznicg przygotowania odpowiednio pierwotnych wycen stanowigcych Zatgcznik
5 do Warunkéw Emisji oraz nowych wycen Przedmiotow Zabezpieczenia przygotowanych
zgodnie z postanowieniami punktu 4.12.1 Warunkéw Emisji, z tym, Zze terminy przygotowania i
dostarczenia aktualizacji zostang uznane za zachowane takze w przypadku, gdy dana
aktualizacja zostanie przygotowana i dostarczona na dzieh przypadajgcy jednocze$nie nie
wczesniej i nie pdzniej niz 14 dni od ww. termindw.

Pierwsza i druga dodatkowa wycena Przedmiotéw Zabezpieczenia zostanie dokonana na dzien
bedacy druga rocznicg przygotowania odpowiednio pierwotnej i pierwszej dodatkowej wyceny
Przedmiotéw Zabezpieczenia, z tym, ze terminy te zostang uznane za zachowane takze w
przypadku, gdy dana dodatkowa wycena zostanie przygotowana i dostarczona na dzieh
przypadajacy jednoczesnie nie wczesniej i nie pdzniej niz 14 dni od ww. terminéw.

W przypadku ustanawiania Dodatkowych Zabezpieczeh zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent
zobowigzany jest zapewni¢ przygotowanie aktualizacji wyceny oraz przygotowanie ponownej
wyceny takich Przedmiotow Zabezpieczenia oraz dostarczyé takie dokumenty do
Organizatoréw Emisji i Administratora Zabezpieczen i udostepni¢ takie dokumenty
Obligatariuszom w sposob wskazany w punkcie 20 Warunkéw Emisji na analogicznych
zasadach, z tym, ze terminy przygotowania i dostarczenia aktualizacji Dodatkowego
Zabezpieczenia zostang uznane za zachowane takze w przypadku, gdy dana wycena lub
odpowiednio jej aktualizacja zostanie przygotowana i dostarczona oraz odpowiednio
udostepniona na dzien przypadajacy jednoczesnie nie wczesniej i nie poézniej niz 14 dni od
ustanowienia danego Dodatkowego Zabezpieczenia (przy czym w przypadku Dodatkowego
Zabezpieczenia podlegajgcego rejestracji za ustanowienie takiego zabezpieczenia rozumie sie
ztozenie wnioskow o rejestracje danego Dodatkowego Zabezpieczenia.

Wskaznik LTV

Emitent zobowigzany jest zapewnic¢, ze Wskaznik LTV, obliczany na kolejny Dzieri Roboczy
przypadajacy bezposrednio po uptywie 4 miesiecy od Dnia Emisji oraz nastepnie kazdorazowo
po sptacie danej Kwoty CzeSciowego Wykupu, nie bedzie wyzszy niz 67%. Emitent
zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom w sposéb wskazany w punkcie 20 oraz
niezaleznie od tego dostarczy¢ do Organizatorow Emisji i Administratora Zabezpieczen
Zaswiadczenie o Wskazniku LTV (wraz z informacjami i dokumentami dotyczgcymi obliczania
Wskaznika LTV) przygotowane zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatgcznik 3 do Warunkdéw
Emisji w terminie 10 Dni Roboczych od dnia, na ktéry obliczany jest Wskaznik LTV.

W przypadku, gdy Wskaznik LTV bedzie:

(i) wyzszy niz 67%, wowczas Emitent, w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia
przestania Zaswiadczenia o Wskazniku LTV zgodnie z punktem 4.13.1 Warunkéw Emisiji,
zobowigzany jest spowodowaé ustanowienie Dodatkowego Zabezpieczenia na
nieobcigzonych aktywach o takiej wartosci, aby Wskaznik LTV byt réwny lub nizszy niz
67% (,Zobowigzanie do Ustanowienia Dodatkowego Zabezpieczenia’). W takim
przypadku Emitent zobowigzany jest dostarczy¢ do Organizatorow Emisji i
Administratora Zabezpieczen dodatkowe Zaswiadczenie o Wskazniku LTV przygotowane
zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatgcznik 3 do Warunkéw Emisji w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia, do ktérego Emitent powinien zapewnié¢ ustanowienia takiego
Dodatkowego Zabezpieczenia.
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(ii)

nizszy niz 67% oraz pod warunkiem braku istnienia (bez uwzglednienia jakiegokolwiek
okresu naprawczego, o ile byt przewidziany) jakiegokolwiek Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania lub jakiejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu (przed lub w wyniku
skorzystaniu z takiego uprawnienia), Emitent bedzie uprawniony do zgdania zwolnienia
spod zabezpieczenia Przedmiotéw Zabezpieczenia o takiej wartosci, by po ich
zwolnieniu z obcigzenia nie nastgpito naruszenie Wskaznika LTV (,Uprawnienie do
Zadania Zwolnienia Przedmiotu Zabezpieczen”), z zastrzezeniem, ze:

(@)

(b)

(c)

(d)

na potrzeby ustalenia, czy powstato Uprawnienie do Zgdania Zwolnienia
Przedmiotu Zabezpieczeh, wartos¢ Wskaznika LTV bedzie wustalana z
wykorzystaniem warto$ci Przedmiotu Zabezpieczenia ustalonej zgodnie z
zasadami wskazanymi w punkcie 4.13.3 (ii) Warunkéw Emisiji;

Uprawnienie do Zgdania Zwolnienia Przedmiotu Zabezpieczen w odniesieniu do
Hipoteki powstaje po uptywie 12 miesiecy od Dnia Emisji oraz (z zastrzezeniem
punktu d) ponizej) w zadnym przypadku (niezaleznie od tego terminu) nie moze
polega¢ na zwolnieniu Nieruchomosci Operacyjnych, ani na zwolnieniu
Nieruchomosci Istniejacych (niezaleznie od tego czy Nieruchomosci Istniejgce
bedg wykorzystywane do prowadzenia dziatalnoSci operacyjnej podmiotu
ustanawiajgcego Hipoteke);

Uprawnienie do Zgdania Zwolnienia Przedmiotu Zabezpieczen nie moze polegaé¢
na zgdaniu wylaczenia okreslonych przedmiotéw stanowigcych elementy zbioru,
ktéry jest obcigzony danym Zastawem Rejestrowym ani na Zzgdaniu zwolnienia
Zastawu Rejestrowego na Zapasach przed nabyciem Uprawnienia do Zgdania
Zwolnienia Przedmiotu Zabezpieczen Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie
3 zgodnie z Warunkami Emisji; oraz

Emitent moze skorzysta¢ z Uprawnienia do Zgdania Zwolnienia Przedmiotu
Zabezpieczen w stosunku do nieruchomosci potozonej w Zawierciu i objetej ksiegg
wieczystg 0 numerze CZ1Z/00033483/1 w przypadku, gdy na tej nieruchomosci
rozpocznie sie budowa nowej linii technologicznej, co zostanie potwierdzone
przediozeniem do Administratora Zabezpieczen oswiadczenia Emitenta o
zaistnieniu takich okolicznosci. W takim przypadku wskazana wyzej nieruchomosc¢
zostanie zwolniona przez Administratora Zabezpieczen, o ile uprzednio Emitent
ustanowi na zabezpieczenie Obligacji zabezpieczenie w kwocie nie nizszej niz
wartos¢ zwalnianej nieruchomosci wskazana w ostatniej aktualnej wycenie
nieruchomosci sporzadzonej zgodnie z Warunkami Emisji, w formie kaucji
pienieznej lub kwoty zablokowanej na rachunku powierniczym (o ile takie
zabezpieczenie bedzie uprawniato Obligatariuszy do dochodzenia zaspokojenia
swoich roszczeh z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami Emitenta w
przypadku upadtosci lub likwidacji Emitenta) Ilub inne zabezpieczenie
zaakceptowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

.Dodatkowe Zabezpieczenie” oznacza zabezpieczenie w formie kaucji pienieznej (w sposéb,
ktéry bedzie dawat pierwszenstwo Obligatariuszom do zaspokojenia sie z niej przed innymi
wierzycielami), zastawu rejestrowego o najwyzszym pierwszenstwie, hipoteki o najwyzszym
pierwszenstwie lub innego zabezpieczenia zaakceptowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy,
a takze zmiane istniejgcych zabezpieczen w drodze ich zmiany polegajgcej odpowiednio na
objeciu hipotekg dodatkowych nieruchomosci (w tym nieruchomosci uprzednio zwolnionych
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4.8

4.8.1

spod zabezpieczenia Obligacji), jako wspétobcigzonych hipotekg fgczng lub rozszerzeniu
skladnikbw majgtkowych obcigzonych zastawem rejestrowym (lub tez na ponownym
ustanowieniu uprzednio zwolnionego Zastawu Rejestrowego). W przypadku hipoteki i zastawu
rejestrowego stowo ,ustanowienie” w kontekscie zobowigzania ustanawiania Dodatkowych
Zabezpieczen oznacza odpowiednio ztozenie prawidtowo wypetnionych i optaconych wnioskéw
niezbednych do dokonania odpowiednich wpiséw w rejestrze zastawow lub ksiedze wieczystej
koniecznych dla powstania (zmiany) zastawu rejestrowego i hipoteki.

Zasady ustalania wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia na potrzeby ustalania kalkulacji
Wskaznika LTV:

(i) w okresie obejmujgcym miesigce nastepujgce po koricu czwartego miesigca od Dnia
Emisji wartos¢ Przedmiotéw Zabezpieczenia (ustalana na podstawie odpowiednich
aktualnych wycen, o ktérych mowa w punkcie 4.12 Warunkéw Emisji) bedzie réwna
sumie: (a) ustalonej przez Uprawnionych Biegtych wartosci aktywow, jakie zostaty
obcigzone Zastawami Rejestrowymi (b) ustalonej przez Uprawnionych Biegtych wartosci
Nieruchomosci, jakie zostaty obcigzone Hipotekg oraz (c) ustalonej przez Uprawnionych
Biegtych wartosci Dodatkowego Zabezpieczenia (przy czym obowigzek ustalania
wartosci Dodatkowego Zabezpieczenia przez Uprawnionego Biegtego nie dotyczy
zabezpieczenia w postaci kaucji pienieznej) (w przypadku gdy kaucja pieniezna zostanie
ustanowiona w walucie innej niz PLN to jej wartos¢ bedzie ustalana wedtug kursu
Sredniego tej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu weryfikacji
Wskaznika LTV),

z zastrzezeniem ze stowo ,obcigzone” w odniesieniu do Przedmiotu Zabezpieczenia, ktory
wymaga rejestracji, oznacza przedmioty, w stosunku do ktérych dokonano wpiséw odpowiednio
w rejestrze zastawow lub ksiedze wieczystej skutkujgcych powstaniem Ilub zmiang
odpowiedniego prawa rzeczowego (hipoteki, zastawu rejestrowego).

(i)  przy obliczaniu warto$ci Przedmiotéw Zabezpieczenia, w przypadku gdyby niektére z
tych przedmiotéw byly obcigzone wiecej niz jednym prawem rzeczowym (hipoteka,
zastawem rejestrowym) zostang dokonane odpowiednie korekty wycen (jezeli nie bedzie
to wynikato z tresci samych wycen), majgce zapewni¢ by wartos¢ poszczegdlnych
skfadnikéw byta uwzgledniana jednokrotnie. Emitent zobowigzany jest zapewnié, by
wyceny przygotowane przez Uprawnionego Biegtego umozliwialty dokonanie takich
korekt.

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z dtuznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot lub skrét tej wyceny

Wycena przedmiotow Hipoteki

Wyceny poszczegélnych Nieruchomosci Istniejgcych zostaty przeprowadzone przez
Uprawnionego Biegtego (ESTIM Consulting — Rudniccy sp. j.), a skroty tych wycen stanowi
Zalgcznik 5 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Uprawniony Biegly posiada
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje
bezstronnos¢ i niezaleznosc.
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4.8.2

4.8.3

4.9

Zgodnie ze skrétami wyceny Nieruchomosci Istniejgcych sporzadzonych przez Uprawnionego
Biegtego (w okresie 14 stycznia 2021 - 10 lutego 2021) tgczna warto$¢ Nieruchomosci
Istniejgcych wynosi: 109.753.000 PLN;

Wycena przedmiotow Zastawu Rejestrowego

Wyceny przedmiotow Zastawu Rejestrowego zostaty przeprowadzone przez Uprawnionego
Biegtego (CSWP Audyt sp. z 0.0. s.k.), a skroty tych wycen stanowig Zatacznik 5 do niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. Skrét wyceny przedmiotéw Zastawu Rejestrowego zostat
przygotowany przez Rzeczoznawce. Uprawniony Biegty posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelno$¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleznos¢.

Zgodnie ze skrétem wyceny przedmiotow Zastawu Rejestrowego sporzadzonym przez
Uprawnionego Biegtego wartosc:

(@) przedmiotéw Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 wynosi: 8.512.000 PLN;
(b)  przedmiotéw Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2 wynosi: 369.000 PLN;

(c) przedmiotéw Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 wynosi: 266.316.000 PLN;
(d) przedmiotéw Zastawu Rejestrowego na Zapasach wynosi: 167.039.000 PLN.
Podmioty dokonujgce wyceny

W odniesieniu do podmiotow dokonujgcyh wyceny przedmiotow Zastawéw Rejestrowych i
Hipoteki, ktére majg zostal ustanowione na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z
Obligacji, cztonkéw jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz oséb zatrudnionych
przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze oséb bliskich
zwigzanych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str.
1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) z czionkami organdéw zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujgcy wyceny, nie zachodzg
okolicznosci przewidziane przez przepisy art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 ustawy z
dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22020 r. poz. 1415 z p6zn. zm.).

Wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan przeterminowanych,
ustalonej na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie
propozycji nabycia instrumentow objetych wnioskiem oraz perspektyw ksztattowania sie
zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem

Zobowigzania Emitenta na dzien 31-03-2021 (w tys. PLN)
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Zobowigzania
diugoterminowe

31.03.2021

Nieprzeter

minowane

31-90 91-180 181-

dni

dni

365 dni

pow. 365

dni

Zobowigzania 75756 75756 i i i i i
wekslowe
Rozliczenia
miedzyokresowe 1867 1867 - - - - -
kosztow

Zobowigzania
krotkoterminowe

31.03.2021

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i
odsetkowe

4105

3122

983

Zobowigzania
inwestycyjne

Zobowigzania
wekslowe

912

406

506

Rozliczenia
miedzyokresowe
kosztow

1619

1619

Zobowigzania z tytutu

débr i ustug

dostaw i ustug i 448 641 318 878 125 454 2935 208 370 796
odsetkowe
Zobowigzania
. . 8 260 6 542 383 25 - 144 1166
inwestycyjne
Zaliczki na poczet
przysztych dostaw 3117 3117 - - - - -
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Zobowigzania z tytutu
nabycia jednostki
zaleznej

26

26

Zobowigzania z tytutu
podatkéw,
ubezpieczenh oprocz
podatku dochodowego

15059

14 964

Zobowigzania z tytutu
wynagrodzen

9459

9443

Rozliczenia
miedzyokresowe
kosztow dotyczgce
Swiadczen
pracowniczych

8677

8677

Rozliczenia
miedzyokresowe
kosztow

19 242

19 242

Fundusze specjalne

2659

2659

Inne zobowigzania

582

582

4.10

411

Emitent zaktada, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji wartos¢ zobowigzan Emitenta
bedzie ksztaltowa¢ sie na poziomie umozliwiajgcym terminowg obstuge naleznosci
wynikajgcych z Obligacii.

Ogodlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego
diuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny,
oraz odestanie do szczegétowych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach
dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego dluznym instrumentom finansowym nie
zostat przyznany rating.

Wskazanie oraz szczegotowy opis dodatkowych praw z tytutu posiadania instrumentéw
dtuznych, o ile takie zostaty ustanowione

Obligatariuszom przystuguje opcja przedterminowego wykupu Obligacji na ich zgdanie, ktéra
zostata szczegdtowo opisana w punkcie 4.5.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
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412

4.121

4.12.2

4.12.3

4124

Ogodlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami diuznymi objetymi Dokumentem Informacyjnym

Zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje o zasadach opodatkowania
dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami majg charakter ogdlny i nie
stanowig kompletnego opisu tego zagadnienia.

Wobec powyzszego, w przypadku koniecznosci uzyskania bardziej szczegdtowych informacji w
zakresie zasad opodatkowania dochodoéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami
nalezy skorzysta¢ z ustug podmiotéw uprawnionych do udzielania porad podatkowych. Emitent
nie bierze odpowiedzialnosci za kalkulacje i ptatnos¢ podatku.

Podatek od os6b prawnych

Od 1 stycznia 2018 r. zgodnie z Ustawg o PDOP (i) dochody uzyskiwane przez osoby prawne z
otrzymanych odsetek (jak réowniez Premii) od papieréw wartosciowych oraz (ii) dochody z
odptatnego zbycia papierow wartosciowych sg zaliczane do zrédta przychodéw z zyskéw
kapitatowych i nie tgcza sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Opodatkowanie oséb prawnych bedacych polskimi rezydentami podatkowymi w zwigzku
z dochodem uzyskanym z odsetek (dyskonta) od Obligacji

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) Ustawy o PDOP stawka podatku dla przychodéw z zyskéw
kapitatowych na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego wynosi 19% podstawy
opodatkowania (dochodu).

Opodatkowanie oséb prawnych bedacych polskimi rezydentami podatkowymi w zwigzku
z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) Ustawy o PDOP stawka podatku na dzien sporzadzenia
dokumentu informacyjnego wynosi 19% podstawy opodatkowania. Przedmiotem
opodatkowania jest dochdéd uzyskany ze zbycia Obligacji stanowigcy réznice pomiedzy
przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy Obligacji, a kosztami uzyskania przychodu,
czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie Obligacji. Dochdd ze sprzedazy podlega
zaliczeniu do zrodta przychodu z zyskoéw kapitatowych i nie tgczy sie go z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw
wartosciowych, sg obowigzane wptacaé¢ na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki
miesieczne w wysokos$ci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnicy
rozpoczynajacy dziatalnos¢ w pierwszym roku podatkowym oraz tzw. mali podatnicy mogg
wybrac zaliczki wptacane kwartalnie.

Na podstawie art. w art. 25 ust. 6-6b Ustawy o PDOP osoby prawne mogg réwniez wybraé
uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), w sposdb wskazany w art. 25 ust. 7
Ustawy o PDOP.
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4.12.5

4.12.6

4.12.7

Podatek od oséb fizycznych

Zgodnie z Ustawg PDOF opodatkowaniu podlegaja: (i) dochody z tytutu odsetek (jak réwniez
Premii) od Obligaciji; oraz (ii) dochdd uzyskany ze zbycia Obligaciji.

Opodatkowanie osé6b fizycznych bedacych polskimi rezydentami podatkowymi w
zwiazku z dochodem uzyskanym z odsetek (jak rowniez Premii) od Obligacji

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o PDOF, od uzyskanych dochodéw z tytutu odsetek (jak
réwniez Premii) od Obligacji pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci
19% ptatny przez ptatnika.

Opodatkowanie oséb fizycznych bedacych polskimi rezydentami podatkowymi w
zwiazku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF od dochoddéw uzyskanych z odpfatnego zbycia
papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji praw
wynikajgcych z tych instrumentéw, z odptatnego zbycia udziatow (akcji), z odptatnego zbycia
udziatdw w spétdzielni oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) albo wktadéow w spétdzielni w
zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana
czes¢, podatek dochodowy, na dzieh sporzgdzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Zgodnie z 30b ust. 4 Ustawy o PDOF, przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF nie stosuje sie,
jezeli odptatne zbycie udziatow (akcji), udziatbw w spotdzielni, papieréw warto$ciowych
i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych nastepuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;j.

Dochoddéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutdw nie fgczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, w przypadku Obligacji, jest
réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38), z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14, osiggnieta w roku
podatkowym.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOP podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o
ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o PDOF, w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30
kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, w tym rowniez dochody, o
ktorych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy o PDOF lub pochodnych instrumentéw finansowych, w
tym z realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentéw, z odpfatnego zbycia udziatéw (akcji), z
odptatnego zbycia udziatdw w spotdzielni oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) albo wktadéw w
spotdzielni w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢.

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z
wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z
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4.12.8

4.12.9

4.12.10

takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.

Podatek dochodowy os6b prawnych niebedacych polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o PDOP podatek dochodowy z tytutu uzyskanych na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby prawne, niebedgce polskimi rezydentami
podatkowymi dochodéw od odsetek (jak réwniez Premii) wynosi 20% przychodow z
zastrzezeniem zastosowania obnizonej stawki podatku badz zwolnienia z podatku na
podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania obowigzujgcej miedzy Polskg a
panstwem rezydencji podatkowej odbiorcy tych swiadczen.

Podatek od wyptat odsetek (Premii) na rzecz podatnikéw podatku dochodowego od osdéb
prawnych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu jest potrgcany i
wptacany przez ptatnika. Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki
podatku, wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. Przy
weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 Ustawy
o PDOP, zwolnienia Ilub warunkéw niepobrania podatku, wynikajagcych z przepiséw
szczegolnych lub umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany do
dochowania nalezytej staranno$ci.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych niebedacych polskimi rezydentami
podatkowymi

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2) Ustawy o PDOF podatek dochodowy z tytutu uzyskanych na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby fizyczne, niebedgce polskimi rezydentami
podatkowymi, dochoddéw z odsetek (jak réowniez Premii) od obligacji wynosi 19% przychodéw.

Zgodnie jednak z art. 30a ust. 2 Ustawy o PDOF, przepis art. 30a ust. 1 pkt 2) Ustawy o PDOF
stosuje sie z uwzglednieniem umdw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. Przy weryfikacji
warunkow zastosowania stawki podatku innej niz okre$lona w art. 30a ust. 1 pkt 2) Ustawy o
PDOP, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegolnych
lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany do dochowania
nalezytej starannosci.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9) Ustawy o PCC, zwolnione od podatku sg nastepujgce czynnosci
cywilnoprawne: sprzedaz praw majgtkowych, bedgcych instrumentami finansowymi: (a) firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (b) dokonywang za posrednictwem
firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (c) dokonywang w ramach obrotu
zorganizowanego, (d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne
oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie.
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5.7

Zgodnie z art. art. 7 ust. 1 pkt 1) lit. b) Ustawy o PCC stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych w przypadku sprzedazy innych praw majgtkowych tj. praw z papieréw
wartosciowych podlega opodatkowaniu wynosi 1% wartosci rynkowej zbywanych papierow
wartosciowych. W takim przypadku zgodnie z art. 4 pkt 1) Ustawy o PCC w zw. z art. 10
Ustawy o PCC, obowigzek podatkowy cigzy na kupujgcym, ktéry zobowigzany jest do
obliczenia i wptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dnia postania
obowigzku podatkowego (dnia dokonania transakciji).

DANE O EMITENCIE

Nazwa (firma) Emitenta

Cognor Spodtka Akcyjna

Forma prawna Emitenta

Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Emitenta
Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres Emitenta

Poraj, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj

Dane teleadresowe Emitenta (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres
gldéwnej strony internetowej);

Telefon: 034 316 01 10

Fax: 034 316 01 11

e-mail: cognor@cognor.eu
www.cognorholding.eu/cognor-s-a/

Identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wlasciwej
identyfikacji podatkowej, lub inny numer, pod ktérym zostat wpisany emitent zgodnie z
przepisami prawa obowigzujacymi w danej jurysdykcji

KRS Emitenta;: 0000211496
REGON Emitenta: 012859760
NIP Emitenta: 1181234296

Czas trwania Emitenta

Nieoznaczony
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5.12

Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego w
Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych
wiasciwych przepisow.

Sad, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku, gdy
emitent jest podmiotem, ktoérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot
i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i
numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie jest dziatalnoscig koncesjonowang i nie wymaga
posiadania zezwolenia.

Kroétki opis historii Emitenta

Cognor S.A. z siedzibg w 42-360 Poraj, ul. Zielona 26 jest wpisana do KRS pod numerem
0000211496. Spotka posiada NIP 118-12-34-296 oraz REGON 012859760.

Od powstania w 2004 roku do 2011 Emitent dziatat pod firmg Ztomrex S.A. W roku 2011
nastgpita zmiana firmy Emitenta na Huta Stali Jakosciowych S.A., zas od 14 grudnia 2016 roku
firma Emitenta brzmi Cognor S.A.

W wyniku realizowanego procesu konsolidacji Grupy Kapitatowej Emitenta w miejsce szeregu
spotek na bazie Emitenta (w drodze licznych potgczen) powstat jeden, wielooddziatowy
podmiot.

Emitent sktada sie z 8 oddziatow:

Ferrostal tabedy w Gliwicach (FERR), Ferrostal tabedy w Zawierciu (ZWWB), Ferrostal
tabedy w Krakowie (PROFIL), HSJ w Stalowej Woli (HSJ), Ztomrex we Wroctawiu (ZLX), OM
Szopienice w Katowicach (OMS), PTS w Krakowie (PTS) oraz BSS w Poraju (BSS).
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest skup zlomu, przetwarzanie ztomu
stalowego na pofprodukty i gotowe wyroby hutnicze, a takze inna dziatalnos¢ (ustugi
transportowe, produkcji wyrobéw ze ztomu metali niezelaznych).

Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Kapitaty na 31-03-2021 (w tys. PLN)

31.03.2021
Kapitat akcyjny 120 795
Kapitat rezerwowy 102 853

741107

WS1401.3025805.14



5.13

5.14

5.15

5.16

5.17

Kapitat zapasowy 59 344

Akcje wtasne -56 000

Pozostate -11 849

Wynik biezgcy za 2020 i wynik z lat ubiegtych |53 811

Razem : 268 954

Kapitaty wlasne pochodzg z wptat akcjonariuszy, z zysku netto oraz z aktualizacji wyceny
aktywoéw i pasywow. Kapitaty ulegajg zmniejszeniu w przypadku wyptaty dywidendy, skupu
akcji wtasnych, negatywnego wyniku finansowego lub negatywnej aktualizacji wyceny aktywow
i pasywow.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki
sposo6b zamierza zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, ze posiadane aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezacych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia dokumentu
informacyjnego.

Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
Cognor Holding S.A. prawa do objecia akcji serii H w warunkowym kapitale zaktadowym.

17 listopada 2017 roku zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta podjeto szereg uchwat, w tym o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 50,000,000 PLN oraz o emisji
50,000,000 warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji emisji serii H.

Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia 1 (jeden) akcji na okaziciela emisji
serii H po cenie emisyjnej wynoszacej 1 zt (jeden ztoty. Wszystkie warranty subskrypcyjne serii
A posiada Cognor Holding S.A.

Prawo inkorporowane w warrantach serii A moze by¢ wykonywane do 10 lat od dnia podjecia
uchwaty o warunkowych podwyzszeniu kapitatu zakladowego Emitenta.

Informacja, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne z wyemitowanych przez Emitenta instrumentéw finansowych nie sg i nie byty notowane
na jakimkolwiek rynku publicznym.

Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta majacych istotny
wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz
jednostek niewchodzacych w skiad grupy kapitalowej emitenta, ale bedacych
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5.18

podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez emitenta i powigzanymi
kapitalowo lub osobowo z emitentem, osobami wchodzacymi w skilad organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami emitenta - z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej: — nazwy (firmy) oraz formy prawnej,
- siedziby i adresu, — przedmiotu dziatalnosci, — udziatu emitenta, oséb wchodzacych w
sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub znaczacych akcjonariuszy
emitenta, w kapitale zakladowym lub wniesionym wkladzie, jak réwniez informacji o
przystugujacych im udziatach w ogoélinej liczbie gtoséw lub w prawach gtosu

Wiodaca spoétkg Grupy Kapitatowej Emitenta jest spétka dominujgca Cognor Holding S.A., ktéra
posiada 94,39% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i tyle samo gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Emitent posiada 100% udzialu w kapitale zaktadowym spotki zaleznej Cognor International
Finance Plc z siedzibg w Wielkiej Brytanii (CIF). CIF byt spotkg celowg — emitentem obligacji
wymiennych na akcje Cognor Holding S.A. i zabezpieczonych dtuznych papierow
uprzywilejowanych, ktére zostaty catkowicie wykupione w 2018 roku. Wobec zakonczenia
programu emisyjnego ww. obligacji zostanie przeprowadzona likwidacja tej spofki.

Emitent nie posiada akcji i udziatdw w innych podmiotach, jak réwniez nie jest udzialtowcem w
podmiotach nieposiadajgcych osobowos$ci prawne.

Powigzania osobowe o0séb wchodzacych w skiad zarzadu Emitenta zostaty szczegotowo
opisane w 5.18 Dokumentu Informacyjnego.

Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne

pomiedzy: a) emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych emitenta, b) emitentem lub osobami wchodzacymi w skilad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami lub udzialowcami
emitenta, c) emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajgcych i
nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami lub udzialowcami emitenta a
Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w skiad jego organéw
zarzadzajacych i nadzorczych);

Prezes Zarzadu Emitenta Pan Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw, a tym
samym 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikébw 4Workers spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (KRS 737785). Z kolei 4Workers spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
posiada 100% udziatéw, a tym samym 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw PS Holdco
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS 394542). Z kolei PS Holdco spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig jest akcjonariuszem Cognor Holding spétka akcyjna (KRS
71799), ktorej akcje sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. PS
Holdco posiada wg stanu na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego posiada fgcznie z
Panem Przemystawem Sztuczkowskim wg stanu na dzieh sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego 70,06% (z czego Pan Przemystaw Sztuczkowski posiada 0,36%) udziatu w
kapitale zaktadowym Cognor Holding SA, zas Cognor Holding spétka akcyjna posiada 94,39%
akcji, a tym samym ok. 94% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

76| 107

WS1401.3025805.14



Pan Przemystaw Sztuczkowski wchodzi w sktad Zarzgdu Cognor Holding S.A., ktéra posiada
94,39% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, a tym samym 94,39% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta Pan Przemystaw Grzesiak wchodzi w sktad zarzadu PS Holdco
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia (KRS 394542). Z kolei PS Holdco spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig jest akcjonariuszem Cognor Holding spétka akcyjna (KRS
71799), ktérej akcje sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, PS
Holdco posiada tgcznie z Panem Przemystawem Sztuczkowskim wg stanu na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego 70,06% (z czego Pan Przemystaw Sztuczkowski
posiada 0,36%) udziatu w kapitale zaktadowym Cognor Holding SA, zas Cognor Holding spétka
akcyjna posiada 94,39% akcji, a tym samym 94,39% gtosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Pan Przemystaw Grzesiak wchodzi w sktad zarzgdu Cognor Holding spotka akcyjna. Z kolei
Cognor Holding spétka akcyjna posiada 94,39% akcji, a tym samym 94,39% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Pan Dominik Barszcz, cztonek Zarzagdu Emitenta, wchodzi w sktad zarzgdu 4Workers spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS 737785). Z kolei 4Workers spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig posiada 100% udziatéw, a tym samym 100% gtosow w spoétce PS Holdco
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS 394542). Z kolei PS Holdco spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig jest akcjonariuszem Cognor Holding spotka akcyjna (KRS
71799), ktorej akcje sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. PS
Holdco posiada tacznie z Panem Przemystawem Sztuczkowskim wg stanu na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego 70,06% (z czego Pan Przemystaw Sztuczkowski
posiada 0,36%) udziatu w kapitale zaktadowym Cognor Holding SA, zas Cognor Holding spétka
akcyjna posiada 94,39% akcji, a tym samym 94,39% gtos6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Pan Dominik Barszcz wchodzi w sktad zarzagdu Cognor Holding spétka akcyjna. Z kolei Cognor
Holding spotka akcyjna posiada 94,39% akcji, a tym samym 94,39% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Pan Krzysztof Zota, cztonek zarzadu Emitenta, wchodzi w skifad zarzadu Cognor Holding
spotka akcyjna. Z kolei Cognor Holding spétka akcyjna posiada 94,39% akcji, a tym samym
94,39% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pani Anita Sztuczkowska, cztonek rady nadzorczej Emitenta, jest zong Prezesa Zarzadu
Emitenta Pana Przemystawa Sztuczkowskiego. W matzenstwie istnieje ustréj wspdlnosci
majatkowej matzenskiej. Szczegdtowy opis powigzan Pana Przemystawa Sztuczkowskiego
zostat podany powyze;.

Pani Kamila Barszcz, czionek rady nadzorczej Emitenta, jest Zzong czionka zarzadu Emitenta
Pana Dominika Barszcz. W matzenstwie istnieje rozdzielnos¢ majgtkowa. Szczegdtowy opis
powigzan Pana Dominika Barszcz zostat podany powyze;j.

Pan Waldemar Sztuczkowski, przewodniczacy rady nadzorczej Emitenta, jest bratem Prezesa
Zarzadu Emitenta Pana Przemystawa Sztuczkowskiego. Szczegétowy opis powigzan Pana
Przemystawa Sztuczkowskiego zostat podany powyze;.
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5.19 Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdélnych grup produktow, towaréw i
ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitalowej i emitenta, w podziale na

segmenty dziatalnosci

Emitent wyodrebnia nastepujgce rodzaje dziatalnosci:

ztom stali: obejmujgcy zakup, sortowanie, przetwarzanie, uszlachetnianie, a
nastepnie ekspedycji i sprzedaz zewnetrznym odbiorcom ztomow stali,

kesy HSJ: obejmujgcy produkcje oraz zakup poétwyrobow stalowych (stal
surowa), a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcéw zewnetrznych, realizowang
przez hute HSJ w Stalowej Woli,

kesy Ferrostal (FER): obejmujgcy produkcje oraz zakup potwyrobow
stalowych (stal surowa), a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcow
zewnetrznych, realizowang przez hute Ferrostal w Gliwicach,

produkty finalne HSJ: obejmujgcy produkcje oraz zakup produktéw finalnych
ze stali, a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcéw zewnetrznych, realizowang
przez hute HSJ w Stalowej Woli

produkty finalne Ferrostal (FER): obejmujgcy produkcje oraz zakup
produktéw finalnych ze stali, a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcow
zewnetrznych, realizowang przez hute Ferrostal w Gliwicach

ztom metali niezelaznych: obejmujgcy zakup, sortowanie, przetwarzanie,
uszlachetnianie, a nastepnie ekspedycje i sprzedaz zewnetrznym odbiorcom
ztomow metali niezelaznych

wyroby metali niezelaznych: obejmujgcy produkcje oraz zakup wyrobow z
metali niezelaznych, gtéwnie walki i tuleje z brgzu oraz stopy aluminium w

postaci ggsek, a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcéw zewnetrznych.

pozostata dziatalno$¢: w tym ustugi transportu oraz inne.
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Segmenty branzowe

w tysigcach
Kesy, | Kesy, | Produkty | Produkty .
Zlotych Z;:’:”y wlewki | wlewki | finalne finalne :::;{ar:ne;:: ni\/:iy;; t;}rlle Pozostale | Razem
31.12.2020 HSJ FER HSJ FER
Przychody od
. 123 160 146 1728
odbiorcow 403 043 622 468 891 | 670 515 51 248 49 625 57 807 154
zewnetrznych
H 0,
dziat% 1 714 | 026 | 848 | 2743 | 3880 2,97 2,87 335 | 100,0
sprzedazy
5.20 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym
Emitent zrealizowat naktady inwestycyjne w kwocie 66.443 tys. zt. w roku 2020 i 137.001 tys. z
w roku 2019, w tym realizowat dwa gtéwne zadania, ktérych finalizacja jest przewidziana na rok
biezacy, to jest:
- modernizacja pieca EAF wraz z infrastrukturg towarzyszacg stalowni w Gliwicach,
- modernizacja walcowni pretéw w Krakowie.
Podstawowym celem inwestycji w Gliwicach jest zwiekszenie nominalnej zdolnosci
produkcyjnej o 155 tys. ton rocznie z obecnych 375 tys. ton rocznie. Celem modernizacji
walcowni w Krakowie jest przed wszystkim obnizenie kosztéw wytwarzania i zwiekszenie
asortymentu produktowego.
5.21 Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym
Brak
5.22 Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dzialalnosci emitenta
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie
istniejg zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, ktérych wynik moze mie¢
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
5.23 Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,

postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapic
wediug wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
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przesziosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie
istniejg zadne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe Ilub
arbitrazowe, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogg mieé istotny wptyw na
sytuacje finansowg emitenta.

Niezaleznie od powyzszego, Emitent jako wazne wskazuje nastepujgce postepowania:

- spotka Ztomrex Metal sp. z 0.0. (obecnie Cognor S.A. Oddziat Ztomrex we Wroctawiu) ztozyta
do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gliwicach z dnia 28 wrzesnia 2015 r. W dniu 17 listopada 2017 r. odbyta
sie rozprawa zakohnczona prawomocnym wyrokiem o uchylenie zaskarzonego wyroku,
uchylenie decyzji Dyrektora lzby Skarbowej w Katowicach z dnia 19 wrzesnia 2014 r. i
ponowne rozpatrzenie sprawy. Skarzona sprawa dotyczy zakwestionowanego przez Urzad
Kontroli Skarbowej w Katowicach odliczenia podatku naliczonego z faktur VAT wystawionych w
2008 r. przez 19 dostawcoéw Emitenta. Wysokos¢ zakwestionowanego podatku wynosi 1.418
tys. PLN. Zakwestionowany podatek wraz z odsetkami w tgcznej kwocie 2.478 tys. PLN zostat
przez Ztomrex Metal sp. z o0.0. uregulowany w 2014 r. W wyniku ponownego rozpatrzenia
sprawy Naczelnik Slgskiego Urzedu Celno — Skarbowego w Katowicach wydat w dniu 23 maja
2019 r. decyzje, w ktérej czesciowo podtrzymat stanowisko w zakresie zakwestionowania
odliczenia podatku naliczonego z faktur VAT wystawionych w 2008 r. przez 7 dostawcéw
Emitenta. Wysokos¢ zakwestionowanego podatku wynosi 762 tys. PLN. Emitent wniost do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach skarge na wskazang decyzje. W dniu 21
lipca 2020 r. odbyta sie rozprawa i zapadt wyrok uchylajgcy zaskarzang decyzje. W dniu 29
wrzesnia 2020 r. Dyrektor I1zby Administracji Skarbowej w Katowicach wnidst skarge kasacyjng
od wyroku. Po czym w dniu 12 listopada 2020 r. Emitent wniost odpowiedz na skarge kasacyjng
i oczekuje wyznaczenia terminu rozprawy;

- z dniem 1 stycznia 2019 r. weszla w zycie Nowelizacja Ustawy CIT. W artykutach 18-22
Nowelizacji Ustawy CIT dla polskich podatnikéw bedgcych emitentami obligacji, na ktérych
emisje srodki zostaty pozyskane z emisji dokonanej przez podmiot z podatnikiem powigzanym
niebedgcym rezydentem (art. 21) przewidziana zostata mozliwos¢ retrospektywnego zwolnienia
z potencjalnego obowigzku pobierania podatku u zrédta w wysokosci 20% kwoty wyptaconych
odsetek i dyskonta w okresie od 1 stycznia 2004 r. poprzez wybdr ich opodatkowania
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 3%. Zarzad Emitenta szacujgc ryzyko
istnienia obowigzku pobierania podatku u zrodta przez Emitenta w zakresie odsetek i dyskonta
wyptaconego na rzecz Cognor International Finance plc, uznat za zasadne, by skorzysta¢ z
mozliwosci wyboru zryczattowanego podatku. W efekcie w dniu 31 stycznia 2019 r. grupa
zapfacita pierwszg rate tego podatku w wysokosci 6.611 tys. zt wraz z odsetkami w wysokosci
1.155 tys. zt, za$ druga rata w kwocie 2.029 tys. zt wraz z odsetkami w kwocie 290 tys. z
zostata wptacona w dniu 31 lipca 2019 r. Koszt ten nie jest mozliwy do przeniesienia na
obligatariuszy, w zwigzku z czym ekonomicznie podwyzsza koszt odsetkowy wyemitowanych
obligacji. Réwnolegle Zarzad Emitenta kwestionuje zasadnos¢ istnienia obowigzku pobierania
podatku u zrédta w zwigzku z ptatnosciami na rzecz Cognor International Finance plc i wystgpit
do Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z wnioskiem o interpretacje, czy Emitent podlegat
obowigzkowi pobierania podatku u zrédia z tytutu powyzszej transakcji, co w przysztosci
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5.25

5.26

otworzy¢é ma droge do wnioskowania o zwrot zaptaconego zryczattowanego podatku. Wyrokiem
z dnia 26 listopada 2019 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny oddalit skarge Emitenta, w efekcie
czego w dniu 23 stycznia 2020 r. Emitent zlozytl skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego wnoszac o uchylenie przedmiotowego wyroku. Postepowanie to jest w toku;

- w dniu 1 lipca 2020 r. Emitent otrzymat wynik kontroli wszczetej przez Slgski Urzad Celno-
Skarbowy w dniu 26 lutego 2018 r. w zakresie prawidtowosci zadeklarowanego podatku CIT za
2016 r., w ramach ktérego decyzjg z 22 grudnia 2020 r. organ zakwestionowat zaliczenie przez
Emitenta do kosztéw uzyskania przychodéw wydatkéw poczynionych na rzecz Cognor Holding
S.A. tytulem udostepnienia znakéw towarowych oraz ich amortyzacji w tgcznej kwocie 5 549
tys. zt oraz odsetek od obligacji w kwocie 36 tys. zt. Lgczny wptyw kwestionowanych elementow
na podatek dochodowy wynosi 1.061 tys. zt. W =zakresie rozliczen zwigzanych z
udostepnieniem wartosci niematerialnych Zarzad nie zgodzit sie ze stanowiskiem organu i w
zwigzku z tym w dniu 11 stycznia 2021 r. ztozono odwotanie od niniejszej decyzji.
Postepowanie w toku;

- w dniu 22 grudnia 2020 r. Emitent otrzymat postanowienie w zakresie wszczecia przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (dalej: UOKIK) postepowania za okres trzeciego kwartatu
2020 r. w ramach ustawy z dnia 8.03.2013 r. o przeciwdziataniu nadmiernym opdznieniom w
transakcjach handlowych. W ramach niniejszego postepowania Emitent otrzymat w dniu 29
grudnia 2020 r. wezwanie do przedtozenia stosownej dokumentacji oraz wyjasnien. Emitent
ztozyt wymagang dokumentacje i wyjasnienia w dniu 28 stycznia 2021 r. Zwazajgc na
przedstawione Prezesowi UOKIK materiaty i informacje, Zarzagd Emitenta uznat, iz zaistniaty
przestanki pozytywnego zakonczenia sie przedmiotowego postepowania i w zwigzku z tym nie
utworzono w sprawozdaniu finansowym rezerwy na ewentualng kare z tego tytutu.

Zobowiagzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sa w szczegélnosci z
ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Aktualnie Emitent nie posiada istotnych zobowigzah wobec posiadaczy instrumentéow
finansowych.

Zobowigzania pozabilansowe emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i
rodzajowym

Brak

Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Emitent identyfikuje zdarzenia lub okolicznosci nietypowe w okresach za ktére sporzadza
sprawozdanie finansowe. Nalezg do nich gtdwnie wyniki z transakcji o charakterze
jednorazowym lub niezwigzanym z jego podstawowg dziatalnoscia. Ich wptyw na dziatalnosé
gospodarczg byt nastepujacy:

- w roku 2020 zwigkszyty zysk operacyjny o 19.387 tys. zt. i zwiekszyly zysk netto o 275 tys. zi.

- w roku 2019 zwiekszyly zysk operacyjny o 3.355 tys. zt. i zmniejszyty zysk netto o 30 tys. zt.
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Wszelkie istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta i
jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktoére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych

W zwigzku z wygaszaniem kryzysu COVID-19 oraz na kanwie dynamicznego wzrostu
aktywnosci gospodarczej w Chinach, w okresie biezgcego roku Emitent obserwuje
nadzwyczajnie korzystne trendy cenowe skutkujgce tym, ze za ostatni kwartat (1 kw. 2021)
zanotowat rekordowy w swojej historii poziom zysku operacyjnego oraz wyniku finansowego
netto. Do daty niniejszego dokumentu trendy te sg kontynuowane.

Zyciorysy zawodowe o0s6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych emitenta, obejmujace w
szczegolnosci

Ponizej przedstawiono informacje na temat czionkéw Zarzadu petnigcych swoje funkcje na
Date Dokumentu informacyjnego:

. . Data uptywu
Imi¢ i nazwisko Stanowisko Data Obje.c'a funk?." obecnej
w obecnej kadencji .
kadencji
Przemystaw Prezes Zarzadu 10-06-2019 10-06-2022
Sztuczkowski
Przemys’raw Wiceprezes 10-06-2019 10-06-2022
Grzesiak Zarzadu
Krzysztof Zota Cztonek Zarzadu 10-06-2019 10-06-2022
Dominik Barszcz Cztonek Zarzadu 10-06-2019 10-06-2022
Zyciorysy zawodowe czfonkéw Zarzadu
Przemystaw Sztuczkowski
Przemystaw Sztuczkowski swojg kariere zawodowg rozpoczat w 1990 r. — otwierajgc

dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg Przedsiebiorstwo Obrotu Surowcami Wtérnymi "Ztomrex"
(obecnie 4Workers Przemystaw Sztuczkowski). W latach 1999-2003 peit funkcje cztionka rady
nadzorczej, a od 2003 r. petit funkcje wiceprezesa zarzadu Ztomrex Finanse sp. z o.0.
(obecnie KDPP Doradztwo Biznesowe sp. z o0.0.) W latach 2004-2011 Przemystaw
Sztuczkowski zajmowat stanowisko prezesa zarzadu Zitomrex S.A. W toku swojej kariery
zawodowej Przemystaw Sztuczkowski zasiadat w radach nadzorczych: Nowa Jakos¢ —
Organizacja Odzysku S.A. (2004-2011); Centrostal Goérnoslgski Sp. z o0.0. (2005-2009);
Ztomrex Pruszkéw Sp. z 0.0. (2006-2009); Ztomrex Zbrojarnia Sp. z 0.0. (2006-2009); CKM
Wibkniarz S.A. (2006-2011); Centrostal Szczecin Sp. z 0.0. (2007-2012) oraz Stalexport S.A.
(2007-2010).

Przemystaw Sztuczkowski petnit rowniez funkcje prezesa zarzgdu Ferrostal Labedy Sp. z o.0.
(2012-2016); ZW Profil S.A. (2014-2016) oraz FER Holding sp. z 0.0. (2015-2016). Na date
Dokumentu Informacyjnego Przemystaw Sztuczkowski petni funkcje prezesa zarzadu: PS
HoldCo; PS Holding Sp. z 0.0. oraz Cognor S.A.
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Przemystaw Sztuczkowski posiada wyksztatcenie $rednie: ukonczyt Pomaturalne Studium
Obstugi Ruchu Turystycznego (specjalnosc¢: technik obstugi ruchu turystycznego).

Przemystaw Grzesiak

Przemystaw Grzesiak swojg kariere zawodowg rozpoczat w 1989 r. w Piecoexport Gliwice jako
mistrz robo6t remontowych. Nastepnie w 1990 r. zajat stanowisko dyrektora w Przedsiebiorstwie
Obrotu Surowcami Wtérnymi Ztomrex (obecnie 4Workers Przemystaw Sztuczkowski).

Przemystaw Grzesiak w toku swojej kariery zawodowej petnit funkcje czionka rady nadzorczej:
Ztomrex Finanse Sp. z 0.0. (1999-2003); Nowa Jakos¢ — Organizacja Odzysku S.A. (2004-
2011); Centrostal Goérnoslgski Sp. z 0.0. (2005-2009); Ztomrex Pruszkéw Sp. z 0.0. (2006-
2009); Ztomrex Zbrojarnia Sp. z 0.0. (2006-2009); Centrostal Opole S.A (2006-2008); CKM
Wibkniarz S.A (2006-2011); Stalexport S.A. (2007-2010) oraz Centrostal Szczecin Sp. z o.0.
(2007-2012). W latach 2015-2016 Przemystaw Grzesiak peit ponadto funkcje wiceprezesa
zarzgdu HSJ Holding Sp. z o.0.

Przemystaw Grzesiak petni funkcje: wiceprezesa zarzgdu KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z
0.0.; wiceprezesa zarzadu PS HoldCo sp. z 0.0., wiceprezesa zarzadu Cognor Holding
SA oraz zasiada w radzie Cognor Blachy Dachowe S.A.

Przemystaw Grzesiak posiada wyksztalcenie wyzsze techniczne (mgr inzynier). Przemystaw
Grzesiak ukonczyt Wydziat Metalurgiczny Politechniki Czestochowskiej (specjalnosé
energetyka cieplna, budowa piecéw przemystowych).

Krzysztof Zota

Krzysztof Zota swojg kariere zawodowg rozpoczgt w 1996 roku na stanowisku specjalisty
kredytowego w Kredyt Banku S.A.

W latach 1999-2011 Krzysztof Zota petnit funkcje cztonka zarzgdu Kapitat Sp z o0.0. (od 2008
jako prezes zarzgdu). W latach 2002-2011 Krzysztof Zota zajmowat stanowisko dyrektora
finansowego (od 2007 réwniez czionka zarzadu) w Ztomrex S.A. W 2007 roku Krzysztof Zotfa
zostat wyrdzniony tytutem Dyrektora Finansowego Roku.

Krzysztof Zota w toku swojej kariery zawodowej petnit funkcje czlonka rady nadzorczej:
Ferrostal tabedy Sp. z o0.0. (2004-2016); Centrostal Gérnoslgski Sp. z o.0. (2005-2009);
Ztomrex Pruszkéw Sp. z 0.0. (2006-2009); HSW — Walcownia Blach Sp. z 0.0. (w 2006 roku);
CKM Wiokniarz SA (2006-2011); Centrostal Opole SA (2006-2008); Huta Stali Jakosciowych
S.A (2006-2016) oraz Ztomrex Zbrojarnia Sp. z 0.0. (2006-2009). Ponadto Krzysztof Zofa petnit
funkcje czlonka zarzadu w Zlomrex International Finance SA (2006-2014) oraz zajmowat
stanowisko prezesa zarzgdu w Ztomrex Pruszkéw Sp. z 0.0. (2006-2009).

Krzysztof Zota petni takze funkcje cztonka zarzadu Cognor Holding S.A oraz KDPP Doradztwo
Biznesowe sp. z 0.0.

Krzysztof Zota posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Wydzialu Zarzadzania i
Marketingu Politechniki Czestochowskiej (specjalnos¢ Zarzadzanie i Marketing w Przemysle
Maszynowym).

Dominik Barszcz
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Dominik Barszcz swojg kariere zawodowg rozpoczat w 2000 r. na stanowisku Specjalisty ds.
Bankowosci w Ztomrex S.A. Do 2008 r. Dominik Barszcz petnit funkcje zastepcy Gtéwnego
Ksiegowego, a od 2011 r. Giéwnego Ksiegowego oraz Dyrektora Informatyki w Ztomrex S.A.

Dominik Barszcz petnit funkcje cztonka rady nadzorczej: Cognor S.A. (2008-2011); Huta Stali
Jakosciowych S.A. (2012-2016); ZW Profil S.A. (2014-2016). Ponadto Dominik Barszcz
piastowat stanowisko prezesa zarzadu Centrostal Szczecin Sp. z 0.0. (2011-2012) oraz cztonka
zarzgdu Kapitat S.A. Sp.k. (2012-2015).

Dominik Barszcz petni funkcje: cztonka zarzagdu KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. oraz
Cognor Holding S.A.

Dominik Barszcz posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w
Katowicach specjalno$¢ — rachunkowos¢. W 2002 roku Dominik Barszcz ukohczyt studia
podyplomowe na Akademii Ekonomicznej w Katowicach (specjalnos¢: strategie podatkowe)
oraz uzyskat certyfikat ksiegowy wydany przez Ministra Finanséw.

Rada Nadzorcza

Data objecia

funkciji w

obecnegj Data uptywu
Imie i nazwisko Stanowisko kadencji obecnej kadencji
Waldemar Przewodniczacy 29-07-2020 10-06-2022
Sztuczkowski Rady Nadzorczej
Anita Czionek Rady | 29-07-2020 10-06-2022
Sztuczkowska Nadzorczej
Kamila Barszcz Czionek Rady | 29-07-2020 10-06-2022

Nadzorczej

Zyciorysy zawodowe cztonkéw Rady Nadzorczej
Waldemar Sztuczkowski

Waldemar Sztuczkowski posiada wyksztatcenie srednie ekonomiczne. Od 2001 roku zwigzany
jest z branzg produkcji wyroboéw hutniczych. Pan Waldemar Sztuczkowski przeprowadzit
restrukturyzacje Zaktadu Walcowniczego Walcownia Bruzdowa sp. z 0.0., ktéra obecnie po
potgczeniu w 2016 roku stanowi oddziat Emitenta.

Anita Sztuczkowska

Anita Sztuczkowska jest absolwentkg Pomaturalnego Studium Obstugi Ruchu Turystycznego.
Kariera zawodowa Pani Anity Sztuczkowskiej obejmuje miedzy innymi prace w
przedsiebiorstwach zwigzanych z obrotem ztomem metali. Pani Anita Sztuczkowska swojg
aktywnosé skoncentrowata na dziatalnosci charytatywnej, petnigc nieprzerwanie od 2004 roku
funkcje Prezesa Zarzgdu Fundacji Zdazy¢ Na Czas.

Kamila Barszcz
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Kamila Barszcz jest absolwentkg Uniwersytetu JagielloAskiego kierunku stosunki
miedzynarodowe. Ukohczyta takze podyplomowe studia podyplomowe na kierunku public
relations. Kariera zawodowa Pani Kamili Barcz obejmuje prace w dziatach marketingu
przedsiebiorstw w tym w latach 2013 — 2020 na stanowisku dyrektora marketingu 4Workers
Spotka z 0.0. Od 1 stycznia 2021 roku Pani Kamila Barszcz prowadzi dziatalno$é gospodarczg
w zakresie ustug marketingu dla przedsiebiorstw.

(i) Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub
ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako czlonek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

Nie dotyczy

(i)  Szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzaciji, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w
ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego,

Nie dotyczy

(i) Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos$¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej,

Zaden z cztonkéw Zarzadu nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Emitenta

(iv) Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikbw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym;

Zaden z czlonkdw Zarzadu nie figuruje z rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych

Dane o strukturze akcjonariatu badz udziatéw emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
lub wspdlnikow posiadajagcych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu lub
zgromadzeniu wspolnikéw

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw % udziat w kapitale
zaktadowym
Cognor Holding SA 120 794 667 94,39
Huta tabedy SA 114 014 300 5,49
Pozostali 148 775 0,12
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Opis Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz informacje o przeznaczeniu srodkéw uzyskanych
z emisji Obligacji (w tym opis kazdego z Poreczycieli)

Emitent wraz ze spdtkg dominujgca Cognor Holding S.A. i spétkami zaleznymi tworzg Grupe
Kapitatowg Emitenta.

Emitent to spotka wiodgca w Grupie Kapitatowej Emitenta, prowadzaca dziatalno$¢ operacyjng
w Polsce i sprzedajgca swoje towary na rynku lokalnym oraz za granicg. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest produkcja stali surowej (p6tprodukt,
kes) i hutniczych wyrobow finalnych, ktére wytwarzane sg ze ztomu stalowego w znacznej
czesci pozyskiwanego we wlasnym zakresie. W konsekwencji Grupa Kapitatowa Emitenta jest
zintegrowanym pionowo producentem. Pozostata dziatalnos¢, ktéra nie ma duzego znaczenia
dla wynikéw Grupy Kapitatowej Emitenta, obejmuje: produkcje wyrobdéw z metali niezelaznych,
skup ztomu metali niezelaznych, ustugi transportowe, ttoczenie blach dachowych i dziatalnosé
deweloperska.

Grupa Kapitatowa Emitenta jest wiodacym producentem stali jakoSciowych oraz jedynym w
Polsce producentem stali nierdzewnej, blach pancernych (w tym dla kotowych transporterow
opancerzonych Rosomak) oraz zaroodpornych. Posiada znaczacy udziat w rynku pretéw
gtadkich, pretow kwadratowych, ptaskownikéw, katownikéw, pretow zebrowanych oraz pretéw
ze stali stopowych. Dzieki szerokiej specjalizacji swoich zaktadéw Grupa Kapitatowa Emitenta
realizuje zamowienia w duzym zakresie gatunkowym, obejmujagcym wyroby =ze stali
podstawowych, jak i stopowych, a takze w zakresie nietypowych gatunkéw.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta definiujg cztery obszary:

o Dywizja surowcowa — obejmujgca zakup, przetwérstwo, oczyszczanie oraz sprzedaz
ztomu stalowego,

o Dywizja produkcyjna — obejmujgca przetwérstwo ztomu stalowego w kesy stalowe, a
keséw stalowych w wyroby stalowe i przetworstwo ztomu kolorowego w produkty finalne
oraz sprzedaz produkowanych wyrobdw,

o Dywizja handlowa — obejmujgca sprzedaz towardéw /wyrobow stalowych, ziomu
stalowego, keséw stalowych, ztomu kolorowego, wyrobdw kolorowych oraz innych/,

. Pozostate obszary — obejmujgce, m.in. dziatalno$¢ holdingowg prowadzong przez spotke
dominujgca, dziatalnos¢ finansowg, deweloperskg oraz odzysk materiatow.

Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu Grupa Kapitalowa Emitenta jest szeroko rozpoznawalna
zaréwno na rynku polskim, jak i europejskim. Zarzadzana jest przez wysoko wykwalifikowang i
doswiadczong kadre, dysponuje wszechstronng wiedzg i bogatym doswiadczeniem
branzowym. Tym samym Grupa Kapitatowa Emitenta najczesciej trafnie identyfikuje trendy
rynkowe, co pozwala na utrzymanie dobrych relacji z klientami, a co za tym idzie wysokiego
wolumenu obrotéw. Grupa Kapitalowa Emitenta sprzedaje wyroby, kiére sg dalej
wykorzystywane m.in. w branzach: budowlanej, motoryzacyjnej, maszynowej oraz zbrojeniowe;.
Poza Polskg produkty sprzedawane trafiajg sg m.in. do Niemiec, Szwaijcarii, Czech, Wegier,
Stowacji, Wtoch, Wielkiej Brytanii, Austrii, Litwy, Francji.
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Emitent ma wyodrebnionych w swojej strukturze 8 oddziatow stanowigcych odrebne zaktady.
Oddziat w Stalowej Woli obejmuje stalownie, walcownie wyrobdéw dtugich oraz dwie walcownie
wyrobow ptaskich. Oddziat w Gliwicach to stalownia, a w Zawierciu i Krakowie dwie walcownie.
Oddziat we Wroctawiu zajmuje sie pozyskaniem i handlem ztomami. Oddziat w Katowicach
produkuje walki i tuleje z brgzu i mosigdzu oraz odlewnicze stopy cynku. Oddziat PTS w
Krakowie zajmuje sie ustugami transportowymi. Ponizszy wykres obrazuje, w ktérych dywizjach
aktywne sg poszczegdélne podmioty.

Cognor Holding S.A.

W 1991 roku w celu przeprowadzenia prywatyzacji Przedsiebiorstwa Panstwowego Obrotu
Wyrobami Hutniczymi Centrostal powstata spétka Przedsiebiorstwo Obrotu Wyrobami Hutniczymi
Centrostal S.A. z siedzibg w Gdansku. Nastepnie spotka zmienita firme na Centrostal S.A.

W 2006 roku pakiet kontrolny akcji Centrostal S.A. zostat nabyty przez Ztomrex S.A. i tym samym
spotka stata sie czescig wiekszej grupy przemystowej zajmujgcej sie produkcjg wyrobdéw
hutniczych oraz obrotem ztomami metali.

W 2009 roku doszio do potaczenia spotki Centrostal S.A. ze spotkg Ztomrex Steel Services S.A.,
posiadajgcej spotki dziatajgce w obszarze dystrybucji wyrobow hutniczych w Austrii oraz innych
krajach Europy Srodkowe;j.

Dwa lata pézniej doszto do zmiany nazwy spotki na Cognor S.A. oraz przeniesienia jej siedziby z
Gdanska do Katowic. W 2011 roku grupa kapitalowa zbyla niektére z posiadanych polskich i
zagranicznych aktywéw dystrybucyjnych (miedzy innymi w zwigzku z tym, Zze dziatalno$¢
dystrybucyjna wymagata istotnych naktadéw w zakresie kapitatu obrotowego, a nie oferowata
satysfakcjonujgcego poziomu rentownosci), co pozwolito jej na ponowne skoncentrowanie sie na
podstawowej dziatalnosci zwigzanej z produkcjg wyrobéw hutniczych i handlem ztomami metali.
Po sprzedazy aktywow dystrybucyjnych doszto do reorganizaciji grupy kapitatowej, na skutek
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ktérej Cognor S.A. nabyla Zlomrex, a co za tym idzie posrednio dwie huty stali oraz sie¢
oddziatéw zajmujgcych sie przetwdrstwem i obrotem ztomami metali. Tym samym Cognor S.A.
stata sie jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej. Od 2016 roku spétka funkcjonuje pod firmag
Cognor Holding SA.

Cognor Holding S.A. jest pionierem warszawskiej gietdy papieréw wartosciowych. Pierwsze
notowanie akcji spotki odbyto sie w marcu 1997 roku. Akcje Cognor Holding S.A. sa czescig
indeksu sWIG80.

Wobec zmian organizacyjnych tj. przeniesieniu i skupieniu catej dziatalnosci operacyjnej grupy
kapitatowej zwigzanej z produkcjg wyrobdw hutniczych i przetworstwa ztomu w spoétce Emitenta,
Cognor Holding S.A. obecnie jest typowg spotkg holdingowa, ktérej dziatalno$¢ ogranicza sie do
kontrolowania i zarzadzania innymi spétkami, planowania strategicznego i organizacyjnego oraz
procesach podejmowania decyzji.

Cognor Holding S.A. sp.k.

Cognor Holding S.A. sp.k. to spdtka prowadzaca dziatalno$¢ deweloperskg. Zajmuje sie budowsq i
sprzedazg domow, apartamentéw i lokali mieszkalnych. Realizuje przedsiewziecia
deweloperskie, a w szczegdlnosci w ramach swojej dziatalnosci nabywa prawa do nieruchomosci
gruntowych, na ktérych powsta¢ majg inwestycje. Spotka pozyskuje wymagane zezwolenia
administracyjne, przygotowuje projekty oraz  nadzoruje budowe przedsiewzieé
deweloperskich. Spotka powstata w 2008 roku, natomiast pierwszg inwestycje zrealizowata w
roku 2014. Komplementariuszem spétki jest Cognor Holding S.A. sp.k., a komandytariuszami —
Krzysztof Zotfa i Sylwia Brzeczek-Kotas.

6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Wymagane jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta zostaty zataczone do niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. Dane finansowe spdiki zaleznej Emitenta nieobjetej konsolidacja,
tj. Cognor International Finance Plc z siedzibg w Wielkiej Brytanii, zawierajgce podstawowe
pozycje rocznego sprawozdania finansowego zostaty zatgczone do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego w formie odrebnego zestawienia.

7. INFORMACJE DODATKOWE
BRAK
8. LISTA ZALACZNIKOW

Do niniejszego Dokumentu Informacyjnego zatgczone sg nastepujgce dokumenty:

1. Aktualny odpis z Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wiasciwego
dla Emitenta;

2. Tekst jednolity statutu Emitenta
3. Uchwaty stanowigce podstawe emisji Obligacji objetych Dokumentem Informacyjnym, tj.:

(i) uchwata Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 9 czerwca 2021 r.; (ii) uchwata Zarzadu
Emitenta nr 1 z dnia 25 czerwca 2021 r.; (iii) uchwata Zarzgdu Emitenta nr 1 z dnia 2
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lipca 2021 r.; (iv) uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 9 czerwca 2021 r.; (v)
uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta nr 13 z dnia 30 czerwca 2021
r.; (vi) uchwata Zarzadu Cognor Holding S.A. nr 1 z dnia 16 czerwca 2021 r.; (vii)
uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Cognor Holding S.A. nr 23 z dnia 30
czerwca 2021 r.; (viii) uchwata Zarzadu Cognor Holding S.A. (dziatajacego w charakterze
komplementariusza Cognor Holding S.A. sp. k.) nr 1 z dnia 16 czerwca 2021 r.; (ix)
uchwata wspolnikow Cognor Holding S.A. sp.k. nr 1 z dnia 24 czerwca 2021 r oraz (x)
uchwaty nr 1 Zarzadu Cognor S.A. z dnia 14 lipca 2021 r. w sprawie warunkowego
przydziatu obligacji serii 1/2021;

Warunki Emisji Obligacji serii 1/2021;

Skrétu wycen Nieruchomosci bedgcych przedmiotem Hipoteki oraz przedmiotow
Zastawow Rejestrowych;

Kopia umowy o ustanowienie Administratora Zabezpieczeh oraz kopie Umowy
Poreczenia 1, Umowy Poreczenia 2, Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez
Poreczyciela 1, Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 2 oraz
Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Emitenta;

Definicje i objasnienia skrotow;

Sprawozdania finansowe i inne dane finansowe: jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta sporzadzone na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.,
jednostkowe sprawozdan'ie finansowe Emitenta sporzgdzone na dzien i za kwartat
konczacy sie 31 marca 2021 r., dane finansowe spotki zaleznej Emitenta nieobjetej
konsolidacjg, tj. Cognor International Finance Plc z siedzibg w Wielkiej Brytanii,
zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finansowego, na dzieh 31
grudnia 2020 r. oraz 31 marca 2021 r.
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
WLASCIWEGO DLA EMITENTA

(strona zostata celowo pominieta)
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.07.2021 godz. 13:15:56
Numer KRS: 0000211496

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 29.06.2004
Ostatni wpis |Numer wpisu 68 Data dokonania wpisu 05.07.2021
Sygnatura akt RDF/311044/21/875
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 012859760, NIP: 1181234296

3.Firma, pod kto6rg spotka dziata

COGNOR SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat MYSZKOWSKI, gmina PORAJ, miejsc. PORAJ

2.Adres

ul. ZIELONA, nr 26, lok. ---, miejsc. PORAJ, kod 42-360, poczta PORAJ, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

COGNOR@COGNOR.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.COGNOR.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W KRAKOWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW

3.Adres

ul. UJASTEK, nr 1, lok. ---, miejsc. KRAKOW, kod 31-752, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

2 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W ZAWIERCIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat ZAWIERCIANSKI, gmina ZAWIERCIE, miejsc. ZAWIERCIE

3.Adres

ul. OKOLNA, nr 10, lok. ---, miejsc. ZAWIERCIE, kod 42-400, poczta ZAWIERCIE, kraj POLSKA

3 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL HSJ W STALOWEJ WOLI
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2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat STALOWOWOLSKI, gmina STALOWA WOLA, miejsc.
STALOWA WOLA
3.Adres ul. KWIATKOWSKIEGO, nr 1, lok. ---, miejsc. STALOWA WOLA, kod 37-450, poczta STALOWA WOLA,

kraj POLSKA

4 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL. FERROSTAL £ABEDY W GLIWICACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE

3.Adres

ul. ANNY JAGIELLONKI, nr 47, lok. ---, miejsc. GLIWICE, kod 44-109, poczta GLIWICE, kraj POLSKA

5 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL Zt OMREX WE WROCLAWIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc. WROCLAW

3.Adres

ul. MARSZ. JOZEFA PILSUDSKIEGO, nr 49-57, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 50-032, poczta
WROCLAW, kraj POLSKA

6 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL OM SZOPIENICE W KATOWICACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

3.Adres

ul. KS. MJRA KAROLA WOZNIAKA, nr 24, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-389, poczta
KATOWICE, kraj POLSKA

7 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW

3.Adres

ul. MROZOWA, nr 6, lok. ---, miejsc. KRAKOW, kod 31-752, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

8 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL BSS W PORAJU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat MYSZKOWSKI, gmina PORAJ, miejsc. PORAJ

3.Adres

ul. ZIELONA, nr 26, lok. ---, miejsc. PORAJ, kod 42-360, poczta PORAJ, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

14.06.2004 R., SLAWOMIR OLEJARCZYK PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W
SOSNOWCU PRZY UL. RUDNEJ NR 14, REP. A NR 1281/2004,

ZMIENIONY 15.06.2004 R., SLAWOMIR OLEJARCZYK PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA
W SOSNOWCU PRZY UL. RUDNEJ NR 14, REP. A NR 1310/2004.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 WRZESNIA 2004R., REPERTORIUM A NUMER 1892/2004,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA St AWOMIRA OLEJARCZYKA PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY UL. RUDNEJ NR 14.

ZMIENIONO PARAGRAFY: 5,9,10.

20.12.2005R. REPERTORIUM A NUMER 2356/2005, KANCELARIA NOTARIALNA SEAWOMIR
OLEJARCZYK, UL. RUDNA 14, 41-200 SOSNOWIEC

ZMIANA:

- PAR.12 UST.2 PKT 8,

- PAR.13 DODANO UST.6.

26.11.2007R. REP. A NR 3547/2007, NOTARIUSZ SLAWOMIR OLEJARCZYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU, UL. RUDNA 14

UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ZMIENIONO PARAGRAFY
5,8,9,10,11,12,13,15.

18.03.2011 R., REP. A NR 657/2011, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/02 - ZMIENIONO: PAR. 4 UST. 1, PAR. 10 UST. 1

12.09.2011 R., REP. A NR 2003/2011, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIENIONO: PAR. 1, PAR. 2 UST. 1, PAR. 4
UST. 1, PAR. 8, PAR. 10, PAR. 12 UST. 2 PKT 13, PAR. 12 UST. 3, PAR. 13

DNIA 12.11.2012 R. REP. A 2136/2012 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MARKA KROLAKA
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE
ZMIANA § 5 STATUTU.
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AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.12.2013R REP. A 2618/2013 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
MARKA KROLAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL.
KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIANA PAR. 5 STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.03.2014 R. REP. A 522/2014 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
MARKA KROLAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL.
KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIANA § 5 STATUTU.

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.05.2014R., REP. A NR 966/2014 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA MARKA KROLAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIANA PAR. 5 STATUTU

11

06.06.2016R., REP. A NR 1216/2016, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W CZESTOCHOWIE, ZMIANA PAR. 5 STATUTU

12

25.11.2016R.; NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE,
REP. A NR 2738/2016; ZMIENIONO: PAR.1 UST.1,2; PAR.2 UST.1; PAR.4 UST.1; PAR.5
UST.1,2,3

13

17.11.2017R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP.
A NR 2837/2017, DODANO PAR.5 UST.9 STATUTU

14

03.01.2019 R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL.
KILINSKIEGO 18/20/2, REP. A NR 2/2019, ZMIANA § 4 UST.1, § 13 UST.1, § 13 UST.2, § 13
UST.4.

15

28.06.2019R. REP. A NR 2314/2019, NOTARIUSZ MAREK KROLAK KANCELARIA NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE, ZMIANA 84 UST.1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spo6tka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Spos6b powstania spoétki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

ZE OMREX SPOLKA AKCYJNA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA W TRYBIE ART. 551 |
NAST. K.S.H. FORMY PRAWNEJ "ZL OMREX" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
ZE OMREX SPOLKA AKCYJNA.

UCHWALA W SPRAWIE PRZEKSZTAL.CENIA ZOSTALA PODJETA PRZEZ NADZWYCZAINE
ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW "ZLOMREX" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
DNIU 14 CZERWCA 2004 R., ZAPROTOKOLOWANEJ W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO REP. A NR
1281/2004, ZMIENIONEGO 15 CZERWCA 2004 ROKU AKTEM NOTARIALNYM REP. A NR 1310/2004.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie

na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

"ZL OMREX" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

ktérym podmiot byt zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w

KRAJOWY REJESTR SADOWY
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3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000113446

albo organu prowadzacego ewidencje

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falalalaloil

5.Numer REGON 012859760

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spoiki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

120 794 667,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

120794667

4.Warto$¢ nominalna akgji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego

120 794 667,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego

50 000 000,00 Z+

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 92 453 792,00 Z
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 20956400

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji B

2.Liczba akcji w danej serii 1000

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji C

2.Liczba akcji w danej serii 309000

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji D

2.Liczba akcji w danej serii 92453792

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji E




Strona 5z 16

2.Liczba akcji w danej serii

163667

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

116141

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

SERIA "G"

2.Liczba akcji w danej serii

6794667

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA
ZARZADU LACZNIE Z JEDNYM PROKURENTEM NIEZALEZNIE OD RODZAJU UDZIELONEJ MU
PROKURY (SAMOISTNEJ LUB £ ACZNEJ LUB ODDZIALOWEJ LUB MIESZANEJ).

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GRZESIAK
2.Imiona PRZEMYSEAW ANDRZEJ
3.Numer PESEL/REGON 64052903896

4.Numer KRS

*hKkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BARSZCZ
2.Imiona DOMINIK TADEUSZ

3.Numer PESEL/REGON

76102105213
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4.Numer KRS

E

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma SZTUCZKOWSKI
2.Imiona PRZEMYSEAW
3.Numer PESEL/REGON 65072302571

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZOtA

2.Imiona

KRZYSZTOF LESZEK

3.Numer PESEL/REGON

72041901318

4.Numer KRS

E

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko SZTUCZKOWSKI

2.Imiona WALDEMAR

3.Numer PESEL 60100502950
2 1.Nazwisko SZTUCZKOWSKA

2.Imiona ANITA RENATA

3.Numer PESEL 64093008723
3 1.Nazwisko BARSZCZ

2.Imiona KAMILA EWA

3.Numer PESEL 83020501681

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko

GUNIA

2.Imiona

KRYSTIAN JERZY

3.Numer PESEL

60091503178

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
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BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYIJNA ODDZIAL. FERROSTAL £ABEDY W ZAWIERCIU.

PROKURA JEST £ ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYIJNA ODDZIAL. FERROSTAL £ABEDY W ZAWIERCIU.

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYIJNA ODDZIAL. FERROSTAL £ABEDY W KRAKOWIE.

PROKURA JEST £ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYIJNA ODDZIAL. FERROSTAL £ABEDY W KRAKOWIE.

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYIJNA ODDZIAL FERROSTAL £ABEDY W GLIWICACH.

PROKURA JEST £ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYIJNA ODDZIAL FERROSTAL £ABEDY W GLIWICACH.

1.Nazwisko

WARIAN

2.Imiona

JAN WEADYSEAW

3.Numer PESEL

50082502978

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL £ABEDY W KRAKOWIE.

PROKURA JEST £ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL £ABEDY W KRAKOWIE.

1.Nazwisko

JEDRUCH

2.Imiona

ANDRZEJ ANTONI

3.Numer PESEL

54102003830

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL HSJ W STALOWEJ WOLI.

PROKURA JEST £ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL HSJ W STALOWEJ WOLI.

1.Nazwisko

MAJ

2.Imiona

WOJCIECH MAREK

3.Numer PESEL

64061800393

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL HSJ W STALOWEJ WOLI.

PROKURA JEST £ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL HSJ W STALOWEJ WOLI.

1.Nazwisko NOWAKOWSKI
2.Imiona ALEKSANDER
3.Numer PESEL 73010805273

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W GLIWICACH.

PROKURA JEST £ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W GLIWICACH.

1.Nazwisko MAREK
2.Imiona WALDEMAR
3.Numer PESEL 61031403059
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4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYIJNA ODDZIAL ZE OMREX WE WROCLAWIU. PROKURA JEST £ACZNA Z INNYM
(JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL

Zt OMREX WE WROCLAWIU.

PROKURA ODDZIALOWA SAMOISTNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL. OM SZOPIENICE W KATOWICACH.

7 1.Nazwisko TOMALAK
2.Imiona ZENON
3.Numer PESEL 55070404412
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL Zt OMREX WE WROCLAWIU. PROKURA JEST EACZNA Z INNYM
(JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL
ZE OMREX WE WROCLAWIU.
8 1.Nazwisko MAZURKIEWICZ
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 79011304728
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL Zt OMREX WE WROCLAWIU. PROKURA JEST EACZNA Z INNYM
(JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL
ZE OMREX WE WROCLAWIU.
9 1.Nazwisko BALDYKA
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL 62081903322
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL L ABEDY W ZAWIERCIU. PROKURA JEST £ACZNA Z INNYM
(JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL
FERROSTAL £ABEDY W ZAWIERCIU.
10 1.Nazwisko JUROWSKI
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL 75041900790
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.
PROKURA JEST £ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.
11 1.Nazwisko BOGUCKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 76081502597

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYIJNA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.

PROKURA JEST £ ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYIJNA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.

12

1.Nazwisko

KOTAS
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2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL 72011704154
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH | POZASADOWYCH ZWIAZANYCH Z

DZIALALNOSCIA PRZEDSIEBIORSTWA, Z OGRANICZENIEM DO CZYNNOSCI DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL BSS W
PORAJU; PROKURA JEST £ ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM
COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL BSS W PORAJU.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci 1 24, 10, Z, PRODUKCJA SUROWKI, ZELAZOSTOPOW, ZELIWA | STALI ORAZ WYROBOW
przedsiebiorcy HUTNICZYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 25, 61, Z, OBROBKA METALI I NAKEADANIE POWEOK NA METALE

przedsiebiorcy

2 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALIZOWANA

3 35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

4 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

5 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6 68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

7 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE

8 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH

9 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 14.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
rocznego sprawozdania
I 2 12.07.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
3 12.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
4 01.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
5 20.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
6 15.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
7 07.10.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
8 09.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
9 10.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 10.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 26.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 12.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 13.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 05.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 04.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 14.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
17 05.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
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2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iolalalelel 01.01.2004 - 31.12.2004
biegtego rewidenta /
. 2 falaiaiold 01.01.2005 - 31.12.2005
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 iealaiaiad 01.01.2006 - 31.12.2006
finansowego
4 Fekekekk 01.01.2007 - 31.12.2007
5 falaiaioied 01.01.2008 - 31.12.2008
6 falaiaioied 01.01.2009 - 31.12.2009
7 Fekekekk 01.01.2010 - 31.12.2010
8 Fekekekk 01.01.2011 - 31.12.2011
9 Fekekekx 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 Fekekekx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 Fekekekk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 Fekekekk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 Fekekekk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 Fekekekek OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 Fekekekek OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 Fekekekek OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
17 Fekekekek OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iealaiaiad 01.01.2004 - 31.12.2004
lub postanowienia o
. . 2 Frkkk 01.01.2005 - 31.12.2005
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 iealaiaiad 01.01.2006 - 31.12.2006
4 Fekekekek 01.01.2007 - 31.12.2007
5 falalaioid 01.01.2008 - 31.12.2008
6 falalaioid 01.01.2009 - 31.12.2009
7 Fekekekek 01.01.2010 - 31.12.2010
8 Fekekekek 01.01.2011 - 31.12.2011
9 Fekekekek 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 Fekekekek OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 Fekekekek OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 Fekekekek OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 Fekekekek OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 Fekekekk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 Fekekekk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 Fekekekk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
17 Fekekekk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 iealaiaiad 01.01.2004 - 31.12.2004
sprawozdania z dziatalnosci
it Hekkkk 01.01.2005 - 31.12.2005
3 falalaiied 01.01.2006 - 31.12.2006
4 Fekekekk 01.01.2007 - 31.12.2007
5 falaiaild 01.01.2008 - 31.12.2008
6 falaiaild 01.01.2009 - 31.12.2009
7 Fekekekk 01.01.2010 - 31.12.2010

*hkkk

01.01.2011 - 31.12.2011
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9 elaloiaked 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 elaloiaked OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 elaloiaked OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 elaloiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 elaloiaied OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 elaloiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 elaloiaied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 elaloiaied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
17 elaloiaied OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 01.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego
L 2 02.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego
3 15.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 07.10.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 fadalaiaiad 01.01.2007 - 31.12.2007
biegtego rewidenta /
. . 2 iialalaie 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 fadalaiaiad 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego
4 iialalaie 01.01.2010 - 31.12.2010
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 fadalaiaiad 01.01.2007 - 31.12.2007

lub postanowienia o
zatwierdzeniu skonsolidowanego

Fkkkk

01.01.2008 - 31.12.2008

rocznego sprawozdania 3 fadalaiaiad 01.01.2009 - 31.12.2009
finansowego
4 iialalaiel 01.01.2010 - 31.12.2010
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hkekk 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania z dziatalnosci
o Lo 2 falalakolal 01.01.2008 - 31.12.2008
spotki dominujacej
3 iialalaiel 01.01.2009 - 31.12.2009
4 ilalalaie 01.01.2010 - 31.12.2010

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

31.12.2004

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
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Brak wpisOw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub ZE OMREX S.A. £ACZY SIE Z HSW - HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. POPRZEZ
przeksztatcenia PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU HSW - HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. NA Zt OMREX

S.A. W TRYBIE ART. 492 PAR. 1 PKT 1 K.S.H. POLACZNIE ZOSTAJE PRZEPROWADZONE
STOSOWNIE DO TRESCI PRZEPISU ART. 515 PAR. 1 K.S.H. TJ. BEZ PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACEJ.

Zt OMREX S.A. £ACZY SIE Z STEELCO. SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI POPRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU STEELCO. SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI NA Zt OMREX S.A. W TRYBIE ART.
492 PAR. 1 PKT 1 K.S.H. POLACZENIE ZOSTAJE PRZEPROWADZONE STOSOWNIE DO TRESCI
PRZEPISU ART. 515 PAR. 1 K.S.H. TJ. BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO
SPOLKI PRZEJMUJACEJ.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos$¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma HSW - HUTA STALI JAKOSCIOWYCH SPOLKA AKCYJINA,------
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2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000266647
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr alaiaiakaiakel
5.Numer REGON 180176009

1.Nazwa lub firma

STEELCO. SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W LIKWIDACJI,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000124277
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr laaiaiaiakal
5.Numer REGON 015205615

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. LACZY SIE Z KAPITAL S.A. POPRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU KAPITAL S.A. NA HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A W TRYBIE ART. 492
PAR.1 PKT 1 K.S.H. POLACZENIE ZOSTAJE PRZEPROWADZONE STOSOWNIE DO TRESCI
PRZEPISU ART.515 PAR.1 K.S.H. TJ.BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI
PRZEJMUJACEJ.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA KAPITAL S.A. Z DNIA 25
LISTOPADA 2015 ROKU.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

1.Nazwa lub firma

HUTA STALI JAKOSCIOWYCH SPOLKA AKCYJINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000211496
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr ilalaialaiaind
5.Numer REGON 012859760

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma

KAPITAL SPOLKA AKCYJNA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000212798
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr ilalaialaiaind
5.Numer REGON 152169899

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

HUTA STALI JAKOSCIOWYCH SPOEKA AKCYINA W STALOWEJ WOLI JAKO SPOEKA
PRZEJMUJACA £ACZY SIE Z:

1) FERROSTAL LABEDY SPOKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W GLIWICACH,
JAKO SPOLKA PRZEIMOWANA

2) ZAKEAD WALCOWNICZY - WALCOWNIA BRUZDOWA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W ZAWIERCIU, JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA

3) ZAKLAD WALCOWNICZY "PROFIL" SPOLKA AKCYINA W KRAKOWIE, JAKO SPOLKA
PRZEJMOWANA

POPRZEZ PRZEJECIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ NA SPOLKE PRZEJMUJACA
- HUTE STALI JAKOSCIOWYCH SPOLKE AKCYINA W STALOWEJ WOLI.

25.11.2016R., NOTARIUSZ MAREK KROLAK, CZESTOCHOWA, REP. A NR 2738/2016
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Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotoéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma FERROSTAL £ABEDY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |[KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000086806

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falalaiadelaiad

5.Numer REGON 271853741

2 |1.Nazwa lub firma "ZAKELAD WALCOWNICZY - WALCOWNIA BRUZDOWA" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000098737

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr RIS

5.Numer REGON 277672905

3 1.Nazwa lub firma ZAKEAD WALCOWNICZY "PROFIL" SPOLKA AKCYJINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |[KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000013093

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falalaiadalaiad

5.Numer REGON 351226407
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU Zt OMREX METAL SPOLKA Z OGRANICZONA
przeksztatcenia ODPOWIEDZIALNOSCIA W PORAJU (SPOLKA PRZEIMOWANA) NA COGNOR SPOLKA

AKCYJNA W PORAJU (SPOLKA PRZEIMUJACA) BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKELADOWEGO W TRYBIE ART. 515 81 KSH ORAZ ART. 516 §6 KSH

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma Zt OMREX METAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |[KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000285159

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falalaiadalaiad

5.Numer REGON 240653130
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU ODLEWNIA METALI SZOPIENICE SPOLKA Z

przeksztatcenia OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W KATOWICACH (SPOLKA PRZEJIMOWANA) NA
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COGNOR SPOLKA AKCYINA W PORAJU (SPOLKA PRZEIMUJACA) BEZ PODWYZSZENIA
KAPITALU W TRYBIE ART. 515 § 1KSH ORAZ ART. 516 § 6 KSH (POLACZENIE
UPROSZCZONE). UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 16.11.2018 R.
NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP. A NR
3206/2018.

PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO
SPOLKA AKCYINA W KRAKOWIE (SPOLKA PRZEJIMOWANA) NA COGNOR SPOLKA AKCYJINA
W PORAJU (SPOLKA PRZEIMUJACA)BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU W TRYBIE ART. 515 § 1
KSH ORAZ ART. 516 § 6 KSH (POLACZENIE UPROSZCZONE). UCHWALA WALNEGO
ZGROMADZENIA Z DNIA 18.11.2018 R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP. A NR 3210/2018.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ODLEWNIA METALI SZOPIENICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000082395

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  |------

5.Numer REGON 277704628
2 1.Nazwa lub firma PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO SPOLKA AKCYJINA, SPOLKA
AKCYJINA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000088642

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  [------

5.Numer REGON 350361959
1.0kres$lenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub COGNOR SPOLKA AKCYJNA Z/S W PORAJU JAKO SPOLKA PRZEIMUJACA LACZY SIE Z
przeksztatcenia BUSINESS SUPPORT SERVICES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z/S W

PORAJU JAKO SPOLKA PRZEJIMOWANA, POPRZEZ PRZEJECIE CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANEJ NA SPOLKE PRZEJMUJACA, BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKELADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACEJ, 26.07.2019 R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2, REP. A NR
2578/2019

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos$é lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma BUSINESS SUPPORT SERVICES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOELKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany
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3.Numer w rejestrze 0000260710

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  |------

5.Numer REGON 240372744

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalno$ci gospodarczej

Brak wpisOw

data sporzadzenia wydruku 16.07.2021

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




ZALACZNIK 2
TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA

(strona zostata celowo pominigta)
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WS1401.3025805.14



WYPIS

KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krolak
42-202 Czestochowa ul.Kilifiskiego nr 18/20/2
Tel.34 31038 02 NIP 573-171-94-64
e-mail: notariuszmarekkrolak@wp.pl
REPERTORIUM A NR 2314/2019

AKT NOTARTALNY

Dnia dwudziestego dsmego czerwca dwa tysiace dziewigtnastego roku
(28.06.2019r.) w obecnosci notariusza Marka Krolaka prowadzacego Kancelarig
Notarialng w Czestochowie przy ulicy Kilinskiego 18/20/2, w Poraju w budynku
polozonym ul.Zielonej nr 26, odbylo si¢ zwolane przez Zarzgd, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Cognor Spotka Akcyjna z siedzibg w Poraju, pod adresem:
ul. Zielona nr 26, (42-360) Poraj, wpisanej do Rejestru Przedsicbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211496, posiadajgcej NIP: 1181234296 oraz
REGON: 012859760, zgodnie z przedlozonym wydrukiem z Centralnej Informacji
Krajowego Rejestru Sgdowego pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym wedhug stanu na dzien 26 czerwca 2019

roku, z ktorego to Zgromadzenia notariusz sporzgdzit protokdt o nastgpujacej tresci: -----

PROTOKOL ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie otworzyl o godzinie 10:30 (dziesigtej trzydziesci)
Pan Przemystaw Maloszyc, ktory o$wiadczyt, ze jako pelnomocnik dziala w imieniu
akcjonariusza Cognor Spotki Akcyjnej z siedzibg w Poraju - spotki pod firmg: Cognor
Holding Spétka Akcyjna z siedziba w Poraju pod adresem: Poraj (42-360), ul. Zielona
nr 26, wpisane] do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
za numerem KRS 0000071799, NIP: 584-030-43-83, REGON: 190028940, Pan

Przemystaw Matoszyc zapewnil, ze pelnomocnictwo nie wygasto ani nie zostalo



odwolane oraz, ze w dniu dzisiejszym odbywa sie¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Spotki i zarzadzil tajne glosowanie nad jedyng zgloszong kandydaturg na

Przewodniczgcego Zgromadzenia w osobie Przemystawa Maloszyca.
- UCHWALA NR 1o
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spélka Akcyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie wyboru Przewodniczgcego Zgromadzenia, -—-----
~Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor Spétka Akcyjna z siedzibg w Poraju wybiera
Pana Przemystawa Matoszyca na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.” ~=-----~---
W glosowaniu tajnym wzieto udziat 99.085.384 ( dziewiecdziesigt dziewigé milionow
osiemdziesigt pie¢ tysiecy trzysta osiemdziesigt cztery) akcji dajacych prawo do
99.085.384 glosdw. e o mmmmamen --m-

Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %
( osiemdziesigt dwa i trzy setne procenta) kapitalu zakladowego, w tym za powzigciem <4
uchwaty 99.085.384 glosow, przy braku glosow przeciwnych i wstrzymujgcych sig. ------ :

Pan Przemystaw Maloszyc stwierdzit, ze uchwala zostala powzigta. Sprzeciwéw nie

zgloszono. -- -—-- e -

§2. Pan Przemystaw Maloszyc wybér przyjat; zarzadzit sporzadzenie listy obecnosci,
podpisat ja, wylozyt do wgladu i stwierdzil, ze Zgromadzenie zostalo zwolane
prawidtowo w sposob formalny — ogloszenie o jego zwolaniu ukazalo si¢ zgodnie ze
statutem Spotki w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym z dnia 28 maja 2019 roku,
Nr 102/2019 (sto dwa lamane przez dwa tysigce dziewigtnascie) (5741 (pigé tysigcy
siedemset czterdzieéci jeden)) — pod pozycja 27493 (dwadziescia siedem tysigcy
czterysta dziewieddziesiat trzy), a na 120794667 (sto dwadziescia milionéw siedemset
dziewieddziesigt cztery tysigce szedCset sze$édziesigt siedem) akcji uprawnionych do
glosowania, reprezentowanych jest na nim 99.085.384 akcji, stanowiacych 82,03 %
kapitatu zaktadowego Spétki - dajgeych tacznie prawo do 99.085.384 glosow, w zwigzku

z czym Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdolne jest do powziecia wigzacych uchwat

w zakresie porzadku obrad, ktory przedstawia si¢ nastgpujaco: mm e e

1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -------- S— --




2. Wybér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.- e

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego

zdolnosci do podejmowania uchwatl. PR

4. Przyjecie porzadku obrad, ------ ——— e m—m e

5. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2018 (dwa tysigce

osiemnascie), - — —— .

6. Rozpatrzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2018, -----—------—-

7. Podjecie uchwal w sprawach: ----------- ER— ——- --

a) zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za rok 2018, -—-——-----e-———--

b) zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2018, ------------=------- T

c) podziatu zysku netto za rok 2018, ------------ -

udzielenia Czlonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkéw w roku 2018, w tym takze Czionkom Rady Nadzorczej spoélek przejetych
w roku 2018 z wykonania przez nich obowigzkow w roku 2018 (w spétkach przejetych),
f) zmiany statutu polegajace na dodaniu do obecnej treSci § 4.1 Statutu, dodatkowych

przedmiotéw dziatalnosci Spotki:-- —--- - —
46.71.Z - Sprzedaz hurtowa paliwa i produktéw pochodnych, =--=-=-=mememmememememeeeeeeeee

47.99.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna powadzona poza siecig sklepows, straganami

i targowiskami. - - - e e e

46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,------

62.01.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem, -======-=-=m-=-=ame=emmommmuae————————

62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, -------
62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,------------

8. Zamkniecie obrad.” -----------eeemmceme - - e ——

§3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg Cognor Spétka Akcyjna

z siedzibg w Poraju gtosowato nad nast¢pujacymi uchwalami: S —




----------------------- UCHWALA NR 2-------r--mmmmmeeem- --
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akeyjna z siedziba w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r.w sprawie przyjecia porzadku obrad. - e

~Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor S. A. w Poraju zatwierdza nastepujacy

porzadek obrad: ---=--=m-m-m-mmmm e oo ---

1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. - —

2. Wybér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -------=-

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego

zdolnosci do podejmowania uchwat. - S—

4. Przyjecie porzadku obrad. -- -- —-- — -
5. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spétki za rok 2018 (dwa tysigce

osiemnascie), e e e i e ---

6. Rozpatrzenie sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2018. ---------n--r-ommmmmmee

7. Podjecie uchwat w sprawach: ---------—smmemmmem oo oo ---- e

¢) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2018, -

d) zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2018, e

¢) podziatu zysku netto za rok 2018, -—---- e S e
d) udzielenia Czlonkom Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkéw w roku 2018, w tym takze Czlonkom Zarzadu spélek przejgtych w roku
2018 z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2018 (w spétkach przejetych), ---------
e) udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spolki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku 2018, w tym takze Czlonkom Rady Nadzorczej spotek przejetych
w roku 2018 z wykonania przez nich obowiazk6éw w roku 2018 (w spotkach przejetych),
f) zmiany statutu polegajace na dodaniu do obecne] tresci § 4.1 Statutu, dodatkowych

przedmiotéw dziatalnosci Spoétki: ------m-nnm----- e ———

46.71.Z - Sprzedaz hurtowa paliwa i produktéw pochodnych, S ——

47.99.7Z - Pozostala sprzedaz detaliczna powadzona poza siecig sklepows, straganami

i targowiskami,—-=w=mmmmmmmmmmm oo oo e R

46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania, ----—



62.01.Z Dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem, -=-=--------m---msmummmemm e s em e e e
62.02.Z Dziatalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki, -----------mesreameaeen
62.03.Z Dzialalnosé zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,------------
8. Zamknigcie obrad.” mn -- S—

W glosowaniu wzieto udziat 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384 glosow.-

Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaty 99.085.384 glosoéw, przy braku

glosow przeciwnych i wstrzymujgcych sig.----—------ --

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwatla zostata powzieta. Sprzeciwéw nie zgloszono. ----
------ UCHWALA NR 3-——---

Zwyczajnego Walnege Zgromadzenia Cognor Spoétka Akceyjna z siedziba w Poraju

z dnia 28 czerwea 2019r. w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu

§1I
Uchwala wchodzi w Zycie z dniem jej powzigcia.” =—-—mmmmmmmmmmm e e
W glosowaniu wzielo udziat 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384 gloséw. -
Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowiscych 82,03 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaly 99.085.384 gloséw, przy braku
gloséw przeciwnych 1 wstrzymujacych sig.--=----=-emmeeeem- -

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala powzigta. Sprzeciwéw nie zgloszono. ----
- --===em=---UCHWALA NR 4 et
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spotka Akcyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania finansowego

Spolki za okres od 01.01.2018r. do 31.12.2018r.




~Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Spoétki Cognor S. A. w Poraju postanawia; --------------- —-
§1

Zatwierdzi¢ Sprawozdanie finansowe Spétki Cognor S. A. w Poraju, sporzadzone na

dzieft 31.12.2018r., w skifad, ktérego wchodza: -- —--

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego, ------======z--—-—— --

- bilans Spétki sporzadzony na dzien 31.12.2018 roku, wykazujgcy po stronie aktywéw
i pasywéw sume bilansows w kwocie 995.491 tysiecy zlotych, -- -

- rachunek zyskow i strat Spéiki za okres od 01.01.2018r. do 31.12.2018 r., wykazujacy

zysk netto w kwocie 65.854 tysigcy ztotych, ==mmmmmmmmm oo

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatlu wiasnego o kwote 65.512

tysigcy ztotych, -------- S . __
- rachunek przeplywéw pienigznych i ich ekwiwalenty za rok obrotowy od/ (%

01 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018r. wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéd 5 2

pienieznych o kwote netto 36.521 tysiecy zlotych, ------=-==----—-—- - e\

- informacje dodatkows 1 objasnienia. -- — —
§I1

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej powziecia.” S— S

W glosowaniu wzieto udzial 99.085.384 akeji dajacych prawo do 99.085.384 gloséw. -

Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowiacych 82,03 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaty 99.085.384 gloséw, przy braku

glosow przeciwnych i wstrzymujacych sig. ~—--rerm-mememammnn -- e
Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata powzigta. Sprzeciwéw nie zgloszono. ----
e UCHWALA NR S

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akeyjna z siedziba w Poraju
Z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie podzialu zysku netto za 2018 rok.
§1




Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor S.A. dzialajgc na podstawie art. 395 §2 pkt. 2
Kodeksu spotek handlowych, uchwala dokonaé podzialu zysku netto w kwocie

65.854 tysiecy zlotych: —---- m—————— R

- na pokrycie strat z lat ubiegtych przeznacza si¢ kwote 15.995 tysigcy zlotych, ~----------

- na kapital zapasowy przeznacza si¢ kwote 5.269 tysigcy ztotych, -
- pozostatg kwote tj. 44.590 tysiecy zlotych przeznaczy¢ na Kapital Rezerwowy (celowy)
utworzony zgodnie z uchwatg zwyczajnego walnego zgromadzenia nr 6 (szeé¢) z dnia

29 czerwca 2018 roku. —

§ 11

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powzigcia.” ------rmre=-nr-mm---
W glosowaniu wzieto udziat 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384 glosow. -
Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %

100)3 1, 778 70 1 S —

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akcyjna z siedziba w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r.w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu absolutorium

z wykonywania obowiazkow w 2018r.
»DzZialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spdtek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju postanawia:---------------
§I
Udzieli¢ Prezesowi Zarzgdu Panu Przemystawowi Sztuczkowskiemu absolutorium
z wykonywania przez niego obowigzkéw w okresie od 01.01.2018r. do 31.12.2018r.-----
§II
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” me e e e e
W glosowaniu tajnym wzieto udzial 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384

glosow, -—-- - ———



Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych glosow stanowigcych 82,03 %
kapitahu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaly 99.085.384 gloséw, przy braku

glosdw przeciwnych i wstrzymujacych sig. --- e
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostata powzigta. Sprzeciwdw nie zgloszono. ----

reeee-UCHWALA NR 7 R

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spéltka Akeyjna z siedzibg w Poraju
z dnia 28 czerwca 2019r.w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzadu absolutorium
z wykonywania obowiazkéw w 2018r.

,Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spéiek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Cognor 8. A. w Poraju postanawia: --==----------
§1I

Udzieli¢ Czlonkowi Zarzadu Panu Przemystawowi Grzesiakowi absolutorium

z wykonywania przez niego obowiazkéw w okresie od 01.01.2018r. do 31. 12.2018¢. -—--
§II

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” ------===-=------ e ----

W glosowaniu tajnym wzieto udzial 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384
GHOSOW, ==mmmmmmmmmmmme - e

Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych glosow stanowigcych 82,03 %

kapitalu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaty 99.085.384 glosow, przy braku

gloséw przeciwnych i wstrzymujacych sig. --------=-------- --

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostata powzieta. Sprzeciw6w nie zgloszono. ----
- —--- --—-UCHWALA NR 8---------—-—-eermmme -

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spotka Akeyjna z siedziba w Poraju
z dnia 28 czerwca 2019r.w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzadu absolutorium
z wykonywania obowiazkow w 2018r.
,Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spotek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Cognor S. A. w Poraju postanawia; ~=------------

§1
Udzieli¢ Cztonkowi Zarzadu Panu Dominikowi Barszcz absolutorium z wykonywania




przez niego obowigzkéw w okresie od 01.01.2018r. do 31.12.2018r. —=-mmmmmemcmemmmm e
§ I
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.” --- --

W glosowaniu tajnym wzigto udziat 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384

glosow. --- - — -

Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowiacych 82,03 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaty 99.085.384 glosow, przy braku
glosow przeciwnych i wstrzymujgcych sig.----- -

Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwala zostala powzigta. Sprzeciwéw nie zgloszono. ----
--------------------- - ----UCHWALA NR 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spdolka Akcyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu spélki przejetej

§1
Udzieli¢ Prezesowi Zarzadu spdélki przejete] - ODLEWNIA METALI SZOPIENICE
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach Panu Waldemarowi
Marek absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkéw w okresie od 01.01.2018r.

do 21.12.2018r. -- — - -- e e
§ 1

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” --- -- --

W glosowaniu tajnym wzieto udzial 99.085.384 akcji dajacych prawo do
99.085.384 glosow. - - —
Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %

kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaly 92.453.792 gloséw, wstrzymato
si¢ 6.631.592 (szes¢ miliondw szesset trzydziesci jeden tysigcy pieéset dziewieédziesiat

dwa) gloséw, nie oddano gloséw przeciwnych uchwale. ----- ————— ——--




Przewodniczacy stwierdzil, Zze uchwata zostata powzigta. Sprzeciwéw nie zgloszono. --- -
---------- UCHWALA NR 10 -- -
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spolka Akcyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzgdu spolki przejetej
PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO Spétka Akeyjna
z siedzibg w Krakowie absolutorium z wykenywania obowigzkéw w 2018r, -—---=----
»Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art.420 §2 Kodeksu spotek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Cognor S. A. w Poraju postanawia: -----------—---

§1I
Udzieli¢ Prezesowi Zarzadu spdlki przejetej - PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU

SAMOCHODOWEGO Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie Panu Michalowi

Jurowskiemu absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkoéw w okresie od

01.01.2018r.do 21.12.2018r. ——— S -
§ 11 i ‘

Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” --------===emmmmanmr - —

W glosowaniu tajnym wziglo udziat 99.085.384  akcji dajacych prawo do

99.085.384 gloséw, -------- - memmmmmmeo s - -==- %
-Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %

kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaty 92.453.792 gloséw, wstrzymato
si¢ 6.631.592 glosdéw, nie oddano gloséw przeciwnych uchwale. -—~m-mm e n
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostala powzieta. Sprzeciwdéw nie zgloszono. --- -

T -----UCHWAELA NR 11-------e e
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akcyjna z siedziba w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzadu spélki przejetej

PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO Spélka Akcyjna

z siedzibg w Krakowie absolutorium z wykonywania obowigzkéw w 2018r, -—---—---

»Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spétek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Cognor S. A. w Poraju postanawia: -----=ennem---
§1

10



Udzieli¢ Czlonkowi Zarzadu sp6iki przejetej - PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU
SAMOCHODOWEGOQO Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie Panu Tomaszowi

Boguckiemu absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkow w okresie od

01.01.2018r. do 21.12.2018r. e N r———
§I
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” --

W glosowaniu tajnym wzielo udzial 99.085.384  akcji dajacych prawo do
99.085.384 gltosOw, ---------—--------- --mnen -- -- --
Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %

kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaty 92.453.792 gloséw, wstrzymato

sie 6.631.592 gtosoéw, nie oddano gloséw przeciwnych uchwale.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostata powzieta. Sprzeciwow nie zgloszono. --- -
-- -UCHWALA NR 12

»Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §4 Kodeksu spélek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Cognor S. A. w Poraju postanawia:---------------

§1
Udzieli¢ Wiceprezesowi Zarzadu spotki przejetej - PRZEDSIEBIORSTWO

TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie Panu
Wiestawowi Trzepli absolutorium z wykonywania przez niego obowiazkéw w okresie od

01.01.2018r. do 29.06.2018t. ------- - - —— . -
§II

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.”

W glosowaniu tajnym wziglo udziat 99.085.384  akcji dajacych prawo do
09.085.384 gloSOW. ==--m-mmemcmcuacann-- N

11

5



Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowiacych 82,03 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaly 92.453.792 glosow, wstrzymato

si¢ 6.631.592 glosdw, nie oddano gloséw przeciwnych uchwale. -----
Przewodniczacy stwierdzit, Ze uchwala zostala powzigta. Sprzeciwdéw nie zgtoszono. --- -

~-e-—UCHWALA NR 13 -

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spotka Akeyjna z siedziba w Poraju

Z dnia 28 czerwea 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej

absolutorium z wykonywania obowigzkow w 2018r.

»Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spétek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Cognor S. A. w Poraju postanawia: ----==-=------
§I

Udzieli¢ Czlonkowi Rady Nadzorczej Pani Anicie Sztuczkowskiej absolutorium

z wykonywania przez nig obowiazkéw w okresie od 01.01.2018r. do 31.12.2018r, -==----
§ I

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” --==—=---~=~-—mmmem e - -
W glosowaniu tajnym wzieto udziat 99.085.384 akcji dajgcych prawo do 99.085.384

gloséw. ~-—--mmm-e o~ o BN
Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowiacych 82,03 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaly 99.085.384 gloséw, przy braku

glosow przeciwnych i wstrzymujacych sig. -—~--—-==---cmmmcemcaeeee e

Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwata zostata powzieta. Sprzeciwéw nie zgloszono, ----

- -—-UCHWALA NR 14

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spéltka Akcyjna z siedziba w Poraju
Z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonywania obowigzkow w 2018r.

»Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spétek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Cognor S. A. w Poraju postanawia; ------==-=----

§1
Udzieli¢ Cztonkowi Rady Nadzorczej Pani Kamili Barszcz absolutorium z wykonywania

12



przez nig obowigzkéw w okresie od 01.01.2018r. do 31 12.2018r. --------
§1I
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” ==e-----mmmmmmemmeemmee

W glosowaniu tajnym wzieto udziat 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384

HOSOW, =—=mmmmm e m oo e --
Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaly 99.085.384 gloséw, przy braku

gloséw przeciwnych i wstrzymujacych sig.-—----==mmmmamm-- R }

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwatla zostata powzieta. Sprzeciwdéw nie zgtoszono. ----
mm e UCHWALA NR 15-- -- - ---

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akeyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej

§1
Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu Waldemarowi Sztuczkowskiemu

absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkéw w okresie od 01.01.2018r. do

31.12.2018r. ——— e e
§ I

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” --- mmmmemmeem ———

W glosowaniu tajnym wzieto udzial 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384

glosow. ————-n S— -

Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaty 99.085.384 glosow, przy braku

gloséw przeciwnych i wstrzymujacych sig.--—----- -
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostala powzieta. Sprzeciwdéw nie zgloszono. ----
—-e- ---- UCHWALA NR 16------=------ —

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akeyjna z siedzibg w Poraju

13



z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej spétki
przejetej ODLEWNIA METALI SZOPIENICE spélka z  ograniczong

odpowiedzialno$cia z siedziba w Katowicach absolutorium z wykonywania

obowiazkow w 2018r.
»DzZialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art.420 §2 Kodeksu spétek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Cognor S. A. w Poraju postanawia: ------------—-

§1
Udzieli¢ Czlonkowi Rady WNadzorczej spétki przejetej ODLEWNIA METALI

SZOPIENICE spétka z ograniczona odpowiedzialnodcig z siedziba w Katowicach Panu
Przemystawowi Grzesiak absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkéw

w okresie od 01.01.2018r. do 21.12.201 81 ~=——mmmmmmmmmmm e i}
§ I

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” -- e
W glosowaniu tajnym wzielo udzial 99.085.384  akcji dajgcych prawo do
99.085.384 glosow. m- s B — ,
Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych glosow stanowiacych 82,03 %|=°

kapitatu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaly 92.453.792 gloséw, wstrzymato

sig 6.631.592 gloséw, nie oddano gloséw przeciwnych uchwale. -
Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata powzigta. Sprzeciwéw nie zgtoszono. --- -
—mmmmmmmmmmmmmemme—-—-UCHWALA NR 17 - -

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spotka Akeyjna z siedziba w Poraju
Z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej spétki
przejgtej ODLEWNIA METALI SZOPIENICE spélka z ograniczona

odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach absolutorium z wykonywania

obowiazkéw w 2018r.
»Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spétek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju postanawia; --------------

§1
Udzieli¢ Czlonkowi Rady WNadzorczej spétki przejetej ODLEWNIA METALI
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SZOPIENICE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Katowicach Panu
Zenonowi Tomalak absolutorium 2z wykonywania przez niego obowigzkéw

w okresie od 01.01.2018r. do 21.12.2018r. ----
§11

Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” --- -- ---
W glosowaniu tajnym wzieto udziat 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384

glOSOW, ==mmmmmmmmm e T T T T T T e

Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %
kapitatu zakiadowego, w tym za powzigciem uchwaly 92.453.792 glosdéw, wstrzymalo

si¢ 6.631.592 glos6éw, nie oddano gloséw przeciwnych uchwale. -----—--- -

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala powzieta. Sprzeciwdw nie zgltoszono. --- -
--- -- UCHWALANR 18—
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akcyjna z siedzibg w Poraju

dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzoreczej spotki
r jetej ODLEWNIA METALEI SZOPIENICE spotka z  ograniczong

powiedzialno$cia z siedziba w Katowicach absolutorium z wykonywania

»Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 1 art. 420 §2 Kodeksu spétek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju postanawia;-----=--------

§1
Udzieli¢ Cztonkowi Rady Nadzorczej spdotki przejetej ODLEWNIA METALI

SZOPIENICE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach Panu

Krzysztofowi Zola absolutorium 2z wykonywania przez niego obowiazkéw

w okresie od 01.01.2018r. do 21.12.2018t. -———--- e i
§1II

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.” -=m==-mam-- e e

W glosowaniu tajnym wzigto udzial 99.085.384 akcji dajgcych prawo do 99.085.384

GHOSOW, === mmm e e e e — — -

15



Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowiacych 82,03 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaty 92.453.792 gtosoéw, wstrzymalo

si¢ 6.631.592 gloséw, nie oddano gloséw przeciwnych uchwale. -
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostata powzieta. Sprzeciwéw nie zgloszono. ---
-- -- UCHWALA NR 19-----

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akeyjna z siedzibg w Poraju
z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorezej spotki
przejetej ODLEWNIA METALI SZOPIENICE spétka =z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach absolutorium z wykonywania
obowigzkow w 2018r,

»Dzialajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spélek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju postanawia: ~-==--m-—-----

§1
Udzieli¢ Czlonkowi Rady Nadzorczej spétki przejetej ODLEWNIA METALL

SZOPIENICE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach Panu

Przemyslawowi  Sztuczkowskiemu absolutorium z wykonywania przez niego’

obowigzkow w okresie od 01.01.2018r. do 21.12.2018r. e
§ 11

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.” - S

W glosowaniu tajnym wzielo udziat 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384

glosow. T --

Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowiacych 82,03 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaty 92.453.792 gloséw, wstrzymato
si¢ 6.631.592 gloséw, nie oddano gloséw przeciwnych uchwale, =-------cecmmmecemeeee e
Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostala powzieta. Sprzeciwéw nie zgloszono. --- -

-=emmmn--—-UCHWALA NR 20--------- - -

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spélka Akeyjna z siedziba w Poraju
z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej spotki
przejetej PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO Spéika
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Akcyjna z siedzibg w Krakowie absolutorium z wykonywania obowiazkéw w 2018r.
»,Dzialajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 1 art. 420 §2 Kodeksu spélek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju postanawia;----=----------

§1
Udzieli¢ Czlonkowi Rady Nadzorczej spolki przejetej PRZEDSIEBIORSTWO

TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie Panu
Janowi Warian absolutorium z wykonywania przez niego obowiazkéw w okresie od

01.01.2018r. do 21.12.2018f, mmmemmmrmmmmmmmmmmmeeee - E—
§II

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.” --- -- -

W glosowaniu tajnym wzielo udzial 99.085.384 akcji dajgcych prawo do

99.085.384 gtoSOW. —----mmmmmmmm e ---- ---- -
Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych glosow stanowigcych 82,03 %

ﬁépl tu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaly 92.453.792 gloséw, wstrzymato

UCHWALANR 21 -
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spolka Akeyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej spolki
przejetej PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO Spétka
Akeyjna z siedzibag w Krakowie absolutorium z wykonywania obowigzkéw w 2018r.
»Dzialajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spétek handiowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki Cognor S. A. w Poraju postanawia:---=--m=m=m=---

§1
Udzieli¢ Czlonkowi Rady Nadzorcze) spélki przejetej PRZEDSIEBIORSTWO

TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie Pani

Teresie Samolej absolutorium z wykonywania przez niego obowiagzkow w okresie od

01.01.2018r. do 21.12.2018r. —------m-r—m-mmmmmomem -- --
§1I

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.” - e
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W glosowaniu tajnym wzigto udziat 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384

GYOSOW, ~=mmmmmmmmmmm oo - e
Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaly 92.453.792 gloséw, wstrzymalo

si¢ 6.631.592 glosdéw, nie oddano gloséw przeciwnych uchwale. -- --
Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostala powzigta. Sprzeciwéw nie zgloszono. --- -

memm e UCHWALA NR 22------meemeeem --
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spélka Akcyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 28 czerwea 2019r, w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej spotki

przejetej PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGOQO Spoélka

Akceyjna z siedziba w Krakowie absolutorium z wykonywania obowiazkéw w 2018r.

~Dzialajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 1 art. 420 §2 Kodeksu spétek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A, w Poraju postanawia: --------------
§1

Udzieli¢ Cztonkowi Rady Nadzorczej spotki przejetej PRZEDSIEBIORSTWO - 5"“
TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO Spétka Akeyjna z siedziba w Krakowie Paru '

Krystianowi Gunia absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkéw w okresie od  \

01.61.2018r. do 21.12.2018r. ——--- ‘ R
§I
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.” S

W glosowaniu tajnym wziglo udziat $9.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384

glosow. ---- -- e cEm O

Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowiacych 82,03 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaly 92.453.792 gloséw, wstrzymalo

si¢ 6.631.592 glosow, nie oddano gloséw przeciwnych uchwale. --

Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwala zostala powzigta. Sprzeciwow nie zgloszono., --- -

----- UCHWAEA NR 23—

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akcyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej spolki
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o~

przejetej PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO Spoélka
Akcyjna z siedziba w Krakowie absolutorium z wykonywania obowigzkéw w 2018r.
»Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spétek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A, w Poraju postanawia:---------------

§1
Udzielic Cztonkowi Rady Nadzorczej spdélki przejetej PRZEDSIEBIORSTWO

TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie Panu
Dominikowi Barszcz absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkéw w okresie

0d 01.01.2018r. do 21.12.2018r. - -
§ 10

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjgcia.” -
W glosowaniu tajnym wzigto udziat 99.085.384 akcji dajacych prawo do 99.085.384

UCHWALA NR 24-- -

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akcyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie zmiany Statutu Spolki oraz uchwalenia tekstu

jednolitego statutu Spotki.
L. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Statut spotki w ten sposob, ze: --

w ustepie 1 ( pierwszym) paragrafu czwartego (§ 4), po okreslonym wedlug Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci przedmiocie dziatalnosci: ,,PKD 81.30.Z Dziatalno$é¢ ustugowa

Zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni.” dedaje si¢ nastepujace przedmioty

dzialalnosci: e - — .

»PKD 46.71.Z Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych, --- -

PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepows,

straganami i targowiskami,--- -- e -—--
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PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, memm
PKD 62.02.Z Dzialalnos$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki, -~----=----------
PKD 62.03.Z Dzialalno$¢ zwiazana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi.” ----
II. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju (dalej:
»SPOLKA”) uchwala ustali¢ tekst jednolity Statutu SPOEKI w nastepujgcym brzmieniu:

+TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI AKCYJNEJ

I. Postanowienia ogélne. ---- -- - —

§1.
1. Spéika dziata pod firma Cognor Spotka Akcyjna. ---=-m-memm-momomemeeee —-

2. Spélka moze uzywaé skrétu firmy: Cognor S8.A. ~——--—m--mmemmmm - -

3. Spétka moze postugiwaé si¢ wyrézniajacym jg znakiem graficznym. -- —--

§2.
1. Siedzibg Spétki jest Poraj. - S — S 7

2. Spéika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. ------------=--"
3. Spotka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granica, a takze
uczestniczy¢ w innych spotkach i jednostkach gospodarczych w kraju i za granicg. -———-

§3.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony, ------=-=-r-==m=m=mmmmmmmm e —

II. Przedmiot Dziatalnosci Spotki
§4.

1.Przedmiotem dziatalno$ci Sp6tki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:------—-
PKD 24.10.Z Produkcja surowki, zelazostopdw, zeliwa i stali oraz wyrobéw hutniczych,

PKD 24.31.Z Produkcja pretdéw ciggnionych na zimno, ----------- - -—--
PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powlok na metale, ------------ ----
PKD 28.41.7Z Produkcja maszyn do obrébki metalu, e e —
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a, PKD 33 12.Z Naprawa i konserwacja maszyn, ==ees--m-mmmmm oo oo
- PKD 25.62.Z Obrobka mechaniczna elementow metalowych, —~=-e-m-mmamemmeac oo
- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjaliZowana,-------—----—-—--—-—eeecmceamammamann
- PKD 36.00.Z Pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody, =-----=m=-==mmmmemmmem e
I: PKD 35.13.Z Dystrybucja energii elektrycznej, S

PKD 35.14.Z Handel energig elektryczns, -

PKD 35.30.Z Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, gorgca wode i powietrze do

ukladéw klimatyzacyjnych, e et EE R
PKD 46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w goérnictwie, budownictwie

oraz inzynierii lgdowej i wodnej, S —
PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow, ---semwacmmomaeemme- -

38.31.Z Demontaz wyrobéw zuzytych, SR— —

38.32.Z Odzysk surowcow z materialéw segregowanych, -- --
91.01.B Dziatalno$¢ archiwéw, ——— S

6.12.Z Dzialalno$¢ agentdow zajmujacych si¢ sprzedazg paliw, rud, metali

ikaliéw przemystowych,----wemememan-mmamenan - R —

46.13.Z Dzialalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg drewna i materialéw

budowlanych, ==-=-=-==mmeemeee e — - -

PKD 46.18.Z Dzialalno§¢ agentéw specjalizujagcych si¢ w sprzedazy pozostatych

okreslonych towarow, -- — e e

PKD 49.41.Z Transport drogowy towarow, ——meemean --

PKD 62.01.Z Dziatalnoéé zwigzana z oprogramowaniem, ----------—--=—=--em-mememmmmememeem
PKD 62.02.Z Pziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, ----------------
PKD 62.03.Z Dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi, -----
PKD 64.91.Z Leasing finansowy, --«=e=-e=rme=cs===m-
PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,
PKD 64.99.Z Pozostata  finansowa  dzialalno$¢  ushugowa, gdzie indziej

niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,------------—--
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PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, --- ---

PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie, -----=-----m-mnee=-
PKD 71.12.Z Dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne, --
PKD 71.20.B Pozostale badania i analizy techniczne,-=---===ammaememem e
PKD 72.19.7Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk

przyrodniczych i technicznych, ——-
PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana, --------- —--- - —-

PKD 77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych,

z wylgczeniem motocykli, N - —

PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr

materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane, =====s=emmm e mmmmeeoeeoe L

PKD 78.10.Z Dzialalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem

pracownikow, ---- ~—-- — S

PKD 78.30.Z Pozostata dziatalno$é zwigzana z udostepnianiem pracownikéw,
PKD 80.10.Z Dzialalnos¢  ochroniarska, 2z wylaczeniem obstugi

bezpieczenstwa, -------=-=---=--==amemm e eem- -

PKD 80.20.Z Dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa, ---‘\Q

PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostala

specjalistyczna dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura, ------ -

PKD 82.99.Z Pozostata  dziatalno§¢  wspomagajgca  prowadzenie  dziatalnosci

gospodarczej, gdzie indziej nieskiasyfikowana, -=---=mnmmmemmmme oo

PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych, -------==-----
PKD 95.12.Z Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego,--------- -

PKD 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali, - —-
PKD 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu, --
PKD 52.24.C Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych, ----------

PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towar6w, =-=e----e-me-eeem-v
PKD 42.99.Z Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii ladowej
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- 1 wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane, -------====-mauu- .

- PKD 66.19.Z Pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem

- ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, - - -

- PKD 38.11.Z Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne, --
k PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej

i zarzadzania, ------=-=----=mmem e e e R
] PKD 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych, -------—--=-memememcemamaaan
PKD 08.11.Z Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb

, budownictwa, skal wapiennych, gipsu, kredy i tupkéow, S ——
PKD 08.12.Z Wydcbywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu,-—-------—-—----
PKD 20.15.Z Produkcja nawozow 1 zwigzkow azotowych, —-mmeemmmmmmemmm e e e
PKD 23.52.Z Produkcja wapna i gipsu, ==-=-====------- ——-- R
PKD 38.12.Z Zbieranie odpadéw niebezpiecznych,-- - —- -

PKD 38.21.Z Obrébka i usuwanie odpaddéw innych niz niebezpieczne,

38.22.7Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych, -—------eeaen--

39.00.Z Dzialalno$¢ zwiagzana z rekultywacjg i pozostala dziatalno$é ustugowa

ana z gospodarks odpadami, ------- S

46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materialdw budowlanych 1 wyposazenia

sanitarnego, - S - -
PKD 46.75.Z Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych, ----=-=-mmememmmmeamammam e
PKD 27.32.Z Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodéw i kabli,

PKD 27.33.Z Produkcja sprzetu instalacyjnego, memme --
PKD 24.34.Z Produkcja drufu), -=---=--em-m=-—emm- —————
PKD 25.11.Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,------- ———

PKD 43.99.Z Pozostate  specjalistyczne  roboty  budowlane, gdzie indziej

niesklasyfikowane, ~------- . - -—--

PKD 25.93.Z Produkcja wyrobow z drutu, tancuchéw i sprezyn, ---- -
PKD 25.94.Z Produkcja zlaczy i $rub, - - —-- -
PKD 25.99.Z Produkcja pozostalych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej
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niesklasyfikowana, --- — ——
PKD 46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw,-------
PKD 52.29.C Dziatalnos¢ pozostalych agencji transportowych, ----------------—-—--—-

PKD 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych, —=-====mmmmmam e

PKD 33.11.Z Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,------- -
PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu 1 wyposazenia, ---------------

PKD 52.10.A Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych, —--=-----emcememmeee -
PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek, ---------==m---
PKD 77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych. —~------rrmmmmmeeemmn

PKD 24.54.A Odlewnictwo miedzi i stopéw miedzi, --------------
PKD 24.43.7Z Produkcja otowiu, cynku i cyny, —-mmee
PKD 24.44.Z Produkcja miedzi,--=------------- o —---
PKD 24.54.B Odlewnictwo  pozostalych metali niezelaznych, gdzie

niesklasyfikowane, --- S

PKD 37.00.Z Odprowadzanie i oczyszczanie sciekow, -
PKD 42.11.Z Roboty zwigzane z budowg drog i autostrad, - -

PKD 42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej,
PKD 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych, -----—- - ---

PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe, -=------==mma---- - —————--

PKD 43.13.Z Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich, ~-------=-=--
PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych, S — - —
PKD 43.31.Z Tynkowanie, ---==-e-m-emmemmmememeemmmeamemen -
PKD 43.32.Z Zakladanie stolarki budowlanej, --- —- e —

PKD 43.33.Z Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian, -—----—--———--——~-———---
PKD 43.34.Z Malowanie i szklenie, ==-=e==--n--m- -- - e

PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych, ------—--
PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrukcji i pokryé¢ dachowych, ------m=mcememmmmememeemeee
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PKD 45.20.Z Konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, z wylgczeniem

MOtOCYK, ~mmmmmmmmmmmeemmemmcee e e -

PKD 45.32.Z Sprzedaz detaliczna czgsci 1 akcesoriéw do pojazdéw samochodowych,

z wylaczeniem motocykli, --------—-- -
PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw,-----
PKD 49.31.Z Transport lgdowy pasazerski, miejski i podmiejski, -~—------m-m=mrmememeceeum
PKD 49.32.Z Dzialalno$¢ takséwek osobowych, ---- S ——

PKD 49.39.Z Pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany,---

PKD 52.21.Z Dzialalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy,

PKD 52.29.B Dziatalno$¢ srédiadowych agencji transportowych, -----

PKD 79.11.B Dziatalno$¢ posrednikow turystycznych, ----- --

PKD 79.12.Z Dziatalno$¢ organizatorow turystyki, - e -

e
oS
KD 81.30.Z Dziataino$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni,----

PKD 46.71.Z Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych, -------------

PKD 47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepows,

straganami i targowiskami,—-------<-=mmemm e e

PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzesh peryferyjnych i oprogramowania,

PKD 62.01.Z Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, - — S
PKD 62.02.Z Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, =----=-=-=-=n---
PKD 62.03.Z Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi. -—--

2. Dla podjecia dziatalnosci wymagajacej zezwolen lub koncesji Spétka wystgpi o ich

uzyskanie. S — I

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci nastgpuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktérzy nie

zgadzajg si¢ na zmiane, jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta
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wickszodcia dwoch trzecich gloséw w obecno$ci os6b reprezentujacych co najmnie;

polowe kapitalu zaktadowego. ------rmnemmv- .

II1. Kapitaty Spdtki
§5.
1.Kapitat zakladowy Spotki wynosi 120.794.667,00 zt (sto dwadziescia milionéw
siedemset dziewigédziesiat cztery tysiace szeséset sze§édziesiat siedem ztotych),--veve-=-
2.Kapital zakladowy dzieli si¢ na 120.794.667 (sto dwadziescia milionéw siedemset

dziewieédziesigt cztery tysigce szeséset szes$édziesigt siedem) akcji o wartosci

nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda, w tym: —--- ——--
a) 20.956.400 (dwadziescia milionéw dziewieéset pigédziesiat sze$¢ tysigcy czterysta)

akcji zwyktych na okaziciela serii A; -------=s=r=m=m=m-ommmmeme oo

b) 1000 ( tysigc) akeji zwyklych na okaziciela serii B.-- B e LR P

¢) 309.000 (trzysta dziewieé tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii C. =---------mmrmmm- [
d) 92.453.792 (dziewigédziesiat dwa miliony czterysta picédziesigt trzy tysiacej :
siedemset dziewieédziesigt dwa) akcji zwyktych imiennych serii D. -------eneememeroeaeemo- -4 ‘
e) 163.667 (sto szesédziesigt trzy tysigce szeséset szesédziesiat siedem) akcji zwyktych

na okaziciela serii E. ==-===mmmmmmeeaum- - S

f) 116.141 (sto szesnascie tysigcy sto czterdziesci jeden) akcji zwyklych na okaziciela

seril F. ==a==amn- ———— - .

g) 6.794.667 (sze$¢ milionéw siedemset dziewigldziesigt cztery tysigce szeséset

sze$édziesigt siedem ) akcji zwyktych na okaziciela serii G. - -

3. Akcje serii D zostaly pokryte wkladem niepienigznym (aportem) w postaci 81082
(osiemdziesiat jeden tysigcy osiemdziesigt dwa) sztuk akeji, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego w spotce Kapitat Spétka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie, wpisanej do
Rejestru Przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Czestochowie pod numerem KRS 0000212798, stanowigcych 100 % akcji
w Kkapitale zaktadowym tej spélki, na ktore przypada calos¢ gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Kapitat Spétka Akcyjna z siedzibg w Czgstochowie. -=r--=n=n----=mmmummum-
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4. Spétka moze emitowac akcje imienne oraz akcje na okaziciela. ----------------------———
5. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. --------------=---=-=-

6. Spétka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem

pierwszenstwa.-- e -- me e e
7. Akcje Spotki mogg byé umarzane na zasadach wynikajacych z Kodeksu spdlek

handlowych. Umorzenie nie moze dotyczy¢ akcji, kidra jest obcigzona zastawem

rejestrowym lub finansowym, ---- - -
8. Uzytkownik akcji imiennej nie moze wykonywaé prawa glosu z uzytkowanych akeji

imiennych. Zastawnik akcji imiennej moze wykonywaé prawo glosu, jezeli przewiduje

to czynno$é prawna, na podstawie ktdrej ustanawiany jest zastaw. ------------ - -
9. Kapitat zakladowy Spoétki zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie wigksza niz
50.000.000,00 zt (piecdziesigt milionéw zlotych), poprzez emisje nie wigcej niz
50.000.000 (piecdziesiat milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o warto$ci

§6.

1. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitaléw na pokrycie
szczegOlnych strat lub wydatkéw (kapitaly rezerwowe)., ---------------—-mmummmm oo
2. Sposdéb wykorzystania kapitatow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie, ----------
3. Zarzad jest upowazniony, za zgoda Rady Nadzorczej, dc wyptaty Akcjonariuszom

zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spoika

posiada $rodki wystarczajace na wyplatg.-----=-=--=-m-rrom- -- --

1IV. ORGANY SPOLKI

§7.
Organami Spoétki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad, ------------------——
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A. Walne Zgromadzenie

§8.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Czestochowie, w Katowicach,

w Gliwicach lub w Poraju. - ——— e ———————— - ———————

§9.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi

w przepisach prawa oraz w innych postanowieniach Statutu: ---seeeseememe oo oL
1) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej, ----—------—m-m-mm-mmmmmn

2) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej, -=------==-=====exx- R -

3) ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej, -- S —
4) ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla czionkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do

stalego, indywidualnego wykonywania nadzoru. ==s=----n--um-—- --
2. Nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziahu
w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym, nie wymaga uchwaly Walnego

Zgromadzenia, ---—----

B. Rada Nadzorcza
§10.
1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z trzech lub pigciu lub siedmiu cztonkéw powolywanych

na wspdlng dwuletnig kadencje. -- S— - E——
2. Walne Zgromadzenie ustala liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. --=----—-
§11.

1. Rada Nadzorcza dziala na podstawie uchwalonego przez siebie i zatwierdzonego przez

Walne Zgromadzenie Regulaminuy. SR -

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajagc swéj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do

porzadku na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j. S —
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3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwata

jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni

o tresci projektu uchwaty. --- e S

4, Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w § 11 ust. 2 i 3 nie dotyczy wyboréw
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czlonka
Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach tych 0s6b. ---e-eeeecememmnccamcacn—-

5. Szczegdtowe zasady oraz tryb podejmowania uchwal, o ktérych mowa w § 11 ust. 2

i 3, okresla Regulamin Rady Nadzorczej.---------- -- e
6. Z zastrzezeniem tresci § 10 ust. 8, uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna

wickszoscig glosow, jednak w przypadku rownosci gloséw decyduje glos

Przewodniczacego Rady Nadzorcze;. -- - - -
§12.

otywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu; - — —

anie sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan; -------------=-=rmmmemmeeene

3) wybér bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego

Spotki; - E—— N —
4) ustalanie zasad wynagradzania czionkdw Zarzadu Spotki; -=-m---m-m-m-momm-

5) reprezentowanie Spétki w umowach i sporach miedzy Spétka, a czionkami Zarzadu,

chyba, ze Walne Zgromadzenie ustanowi do tego celu pelnomocnika;----------------=------

6) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu; ——- —

7) zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Spotki; ---- o --
8) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomosci za cene wyzsza od 500.000,00 zt (pigéset
tysiecy ztotych), uchwata Walnego Zgromadzenia w tym zakresie nie jest wymagana. ---
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9) zatwierdzanie planu finansowego Spotki przygotowanego przez Zarzad,-----------------
10) sporzadzenie i przedstawienie Walnemu Zgromadzeniu dorocznej, zwigzlej oceny

sytuacji Spolki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej i systemu

zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spoiki, S—

11) sporzadzenie i przedstawienie Walnemu Zgromadzeniu dorocznej oceny swojej

pracy, - - Gt R EEEEEEPREEEE R memmm e
12) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwal Walnego

Zgromadzenia, przy czym brak wyrazenia opinii w takiej sprawie nie stanowl

przeszkody do rozpatrzenia takiej sprawy przez Walne Zgromadzenie.

13) wyrazanie zgody na:-- — — - .
- nabycie lub zbycie sktadnikéw aktywoéw trwatych oraz ich obcigzanie,---------=--=--=----

- zawarcie umowy darowizny lub zwolnienia z dugu,---- -- ----

- ustanowienie obcigzenia na majatku obrotowym,=-=-=====--- -- -

Spotki. ----~-emmmmm o - memm e e e - -
3. Rada Nadzorcza moze powotywac Komitety, stale i powolywane ad hoc, jako organy
opiniodawcze i doradcze, sktadajace si¢ z poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej,

doradcow 1 ekspertow. Szczegdtowy wykaz Komitetéw okresli Regulamin Rady

Nadzorczej, ---—--=======m=mmmemm e oo o o oo - --
C. Zarzad
§13.
1. Zarzad Spolki sklada sie z jednego do pigciu czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz

Wiceprezesa Zarzadu.---------- -- e e LR e

2. Cztonkowie Zarzgdu, w tym Prezes oraz Wiceprezes, sg powolywani 1 odwolywani

przez Rade Nadzorcza. — --
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- 3. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkéw Zarzagdu powoluje si¢ na okres wspolnej

y kadencji. --------- mmmm s -- ————eee
1 4 Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skfadania o$wiadczen w imieniu Spéiki
wymagane jest wspotdziatanie dwoch czlonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzgdu
j lgcznie z jednym prokurentem niezaleznie od rodzaju udzielonej mu prokury (samoistne;
lub 1acznej lub oddziatowej lub mieszane;). ---=-=-======m=mmsmmmmm e e e e

' 5. Uchwaly Zarzadu zapadajs bezwzgledna wigkszoscig gloséw, jednak w przypadku

réwnosci gtosow decyduje glos Prezesa Zarzadu. - --
6. Zarzad ma prawo nabywania i zbywania przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci za ceng nie wyzsza niz 500.000,00 zI (pigcset

tysiccy zlotych), bez uprzedniego uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia lub Rady

Nadzorczej.------ S ———

7. Zarzad, przed zawarciem przez Spolke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, ma

istotng umcwa jest w szczegoélnosci umowa, ktdrej warto$¢ przekracza 10 procent

kapitatu zaktadowego Spotki. -----=-m---m—m—mmmm e e
V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§14.

1.Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu

zapasowego przelewa sie 8 % (osiem procent) czystego zysku rocznego, dopoki kapital

ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 (jedna trzecig) kapitatu zaktadowego. ---~------nnnm-nuen-

2. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy

konczy si¢ w ostatnim dniu roku kalendarzowego, w ktérym nastgpito wpisanie

ZY.OMREX spoélka akcyjna do rejestru przedsigbiorcOw., ===-=mmnumaeem- o
§15.

1. Spétka zamieszcza swe ogloszenia w ,,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym”. --------
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2. Kazde ogloszenie Spétki powinno byé ponadto wywieszone w siedzibie Spolki,

w miejscu dostepnym dla akcjonariuszy.----— ---

3. Uzyte w Statucie okreslenie grupa kapitalowa oznacza grupe kapitalowa
W rozumieniu przepiséw o rachunkowosci. Okreslenie grupa kapitatowa Spolki, oznacza
grupe kapitalowa, w ktérej jednostka dominujgca jest Spolka. Uzyte w Statucie
okreslenie podmiot powiazany oznacza podmiot powigzany w rozumieniu przepisow
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. ----

4. Spolka powstala w wyniku przeksztalcenia w trybie art. 551 i nastgpne Kodeksu
spolek handlowych formy prawnej ,,Ztomrex” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Poraju w spdtke akcyjng pod firmg ZEOMREX spotka akcyjna. ———-—-----

5. Zalozycielami Spétki sa Wspolnicy ,,Ztomrex” Spéltka z ograniczong

odpowiedzialnodcia, tj.: Przemystaw Sztuczkowski i ,,Ztomrex - Finans” Sp. 2 0.0.” -~ _~
§I0
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”- mmmmm e

W glosowaniu wzigto udzial 99.085.384 akcji dajacych prawo do  99.085. )

glOSOW, =--mnmmmem—memmmmeee I

Z wszystkich akcji oddano 99.085.384 waznych gloséw stanowigcych 82,03 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaty 99.085.384 gloséw, przy braku

gloséw przeciwnych i wstrzymujacych sig. -----=m==n=n=smsms- oo nmm e mman
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostata powzigta. Sprzeciwéw nie zgtoszono. --—
§4. Wobec wyczerpania porzadku obrad i nie zgloszenia wnioskéw Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy zostalo zamkniete o godzinie 11:15 (jedenastej pigtnascie).
§5.Przewodniczgcy oswiadezyl, ze koszty protoketu ponosi Cognor S. A. w Poraju

oraz ze wypisy aktu mogg by¢ wydawane Spolce i akcjonariuszom. -----==-===ss=emecamae--

§6. Naliczono optat:-----—--——-—- e e e -- e
-wynagrodzenie notariusza na podstawie §9 ust.l pkt 2 oraz §17 ust. 1 pkt 1

rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28. czerwca 2004 roku

W SPrawie -----~------ - e e e e e
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maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.Nr 148 poz.1564 ze-
-podatek od towardow i ustug od wynagrodzenia notariusza ---------=-----==----momememommmee-
na podstawie art. 41 ustawy z dnia 11. marca 2004 r. o podatku od towaréw i uslug
(Dz.U.Nr 54 poz.535 ze zmianami}-23%.....ccccoveiiinirnmnrnrcces oinnensnnsnersecsnens 276,00 zt.-

razem: 1.476,00 z1.-

stownie: jeden tysigc czterysta siedemdziesigt sze§¢ zlotych. -=memmcmemmmmmommmmem e
Tozsamo$¢ Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Przemystawa Maloszyca, pesel:
76053005453 notariusz stwierdzit na podstawie dowodu osobistego CDM648841

Z terminem waznosci do dnia 09 listopada 2026 roku. Przemystaw Matoszyc oswiadczyl,

ze dane zamieszczone w jego dowodzie osobistym nie ulegly zmianie.---

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.-

-._\
v Na oryginale wiasci Sy
1 :\ Repertor]umA &HI %0! ZL‘O’IM %T
‘?\ &+ Wypis wydano.... .-
-t brano tytu}em taksy notanalnej z §1 Rozpo:za,dz.cma Mmlstra Sprawmdlzwoéc: z dma 28 czerwea 2004r w sprawze maksymalnych stawek taksy

notarialnej (1.Dz.U. z 2018r. poz. 272)- 198,00 7 oraz podatek od towaréw i uslug od wynagrodzenie notariusza na podstawic art. 41 ustawy z dnia 11
métca 2004 r o podatku od towardw i ustug (4. Dz.U. 220181, pez.2174)-23% - 45,54 24, facznie: 243,54 21,

NQTA‘RIUSZ

Kjolak _
A
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ZALACZNIK 3
UCHWALY STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
OBJETYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM, TJ. (I) UCHWALA ZARZADU EMITENTANR 1 Z
DNIA 9 CZERWCA 2021 R.; (II) UCHWALA ZARZADU EMITENTA NR 1 Z DNIA 25 CZERWCA 2021
R.; () UCHWALA ZARZADU EMITENTA NR 1 Z DNIA 2 LIPCA 2021 R.; (IV) UCHWALA RADY
NADZORCZEJ EMITENTA NR 1 Z DNIA 9 CZERWCA 2021 R.; (V) UCHWALA WALNEGO
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY EMITENTA NR 13 Z DNIA 30 CZERWCA 2021 R.; (V1)
UCHWALA ZARZADU COGNOR HOLDING S.A. NR 1 Z DNIA 16 CZERWCA 2021 R.; (VII)
UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY COGNOR HOLDING S.A. NR 23 Z
DNIA 30 CZERWCA 2021 R.; (VIIl) UCHWALA ZARZADU COGNOR HOLDING S.A.
(DZIALAJACEGO W CHARAKTERZE KOMPLEMENTARIUSZA COGNOR HOLDING S.A. SP. K.)
NR 1 Z DNIA 16 CZERWCA 2021 R.; (IX) UCHWALA WSPOLNIKOW COGNOR HOLDING S.A.
SP.K.NR 1 Z DNIA 24 CZERWCA 2021 R; ORAZ (X) UCHWALY NR 1 ZARZADU COGNOR S.A. Z
DNIA 14 LIPCA 2021 R. W SPRAWIE WARUNKOWEGO PRZYDZIALU OBLIGACJI SERII 1/2021

(strona zostata celowo pominieta)

921107

WS1401.3025805.14



Uchwata nrl

Z dnia 9 czerwca 2021 r.

Zarzgdu Cognor S.A. z siedzibg w Poraju {, Spétka”)

w sprawie: emisji obligacii

Zarzad Spdétki niniejszym podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:

§1.

Zarzad Spotki wyraza zgode na przeprowadzenie emisji obligacji do kwoty 200.000.000,00 PLN, na
nastepujgcych zasadach:

1.

Spodtka przeprowadzi emisje zdematerializowanych obligacji na okaziciela, ktére beda od dnia
emisji zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. {,Obligacje”).

Role administratora zabezpieczen w stosunku do zabezpieczen ustanawianych na zabezpieczenie
zohowigzan Spotki z tytulu Obligacji petni¢ bedzie GIDE Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik sp.k. albo
inny podmiot wybrany przez Emitenta {, Administrator Zabezpieczen”).

Obligacje beda zabezpieczone nastepujacymi zabezpieczeniami ustanowionymi na rzecz
Administratora Zabezpieczen poreczeniem Cognor Holding S.A {,Poreczyciel 1”), poreczeniem
Cognor Holding S.A. sp.k. {,Porgczyciel 2”), zastawem rejestrowym na przedsiebiorstwie Spétkilub
jego zorganizowanej czesci, zastawem rejestrowym na przedsiebiorstwie Poreczyciela 1 lub jego
zorganizowanej czesci, zastawem rejestrowym na przedsiebiorstwie Poreczyciela 2 lub jego
zorganizowanej czesci, zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy i praw {zapasach) nalezacych do
Spétki, hipoteka umowng 1gczng na nieruchomoéciach stanowigcych wtasnosc lub bedacych w
uzytkowaniu wieczystym Spotki, hipoteka umownga taczng na nieruchomosciach stanowiacych
wiasnosé lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym Poreczyciela 1, hipotekg umowng faczng na
nieruchomosciach stanowigcych wiasnosc lub bedacych w uiytkowaniu wieczystym Poreczyciela
2, oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji ztozonym przez Spétke, oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji zlozonym przez Poreczyciela 1 oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji ztozonym
przez Poreczyciela 2.

Warunki emisji Obligacji bedg przewidywaé, w okreélonych przypadkach, obowigzek po stronie
Spotki ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia w formie kaucji pienigznej, zastawu
rejestrowego o najwyiszym pierwszenstwie, hipoteki 0 najwyiszym pierwszenstwie lub innego
zabezpieczenia zaakceptowanego przez zgromadzenie obligatariuszy powotanego dla Obligacji, a
takze zmiane istniejgcych zabezpieczen w drodze ich zmiany polegajacej odpowiednio na objeciu
hipoteka dodatkowych nieruchomosci {w tym nieruchomosci uprzednio zwolnionych spod
zabezpieczenia Obligacji), jako wspolobcigionych hipoteky taczng lub rozszerzeniu skfadnikéw
majgtkowych ohcigZzonych zastawem rejestrowym {lub tez na ponownym ustanowieniu uprzednio
zwolnionego zastawu rejestrowego).

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych}.

Okres zapadalnos$ci Obligacji wyniesie nie wigcej niz 60 miesiecy.



7. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach. Obligacje bedy oferowane w sposdb, ktéry nie wymaga sporzadzenia prospektu
emisyjnego zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady {UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc publikowany w zwigzku z ofertg publiczna
papieréw wartosciowych fub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE.

8. Obligacje zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2.

Zarzad Spotki wyraza zgode na podjecie wszelkich czynnosci zmierzajacych do ustanowienia
zabezpieczeri Obligacji opisanych §1 ust. 3 oraz §1 ust. 4 niniejszej uchwaty.

§3.

Zarzad Spotki wyraza zgode na podpisanie wszelkich niezbednych umow, zawiadomien,
petnomocnictw oraz innych dokumentow, ktorych podpisanie jest wymagane na podstawie lub w
zwigzku z emisjg Obligacji i ich zabezpieczeniem, w tym m.in. umowy mandatowej, umowy
gwarantowania emisji Obligacji, a takze wszelkich innych dokumentéw, na podstawie ktérych Emitent
moze by¢ zohowigzany do zaptaty prowizji i oplat zwigzanych z emisjg Obligacji.

§4,

Szczegbtowe warunki emisji Obligacji oraz przydziatu Obligacji zostang okreslane przez Zarzad Spétki w
uchwale Zarzadu Spéiki zatwierdzajacej warunki emisji Obligacji.

§5.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Zarzad

Signature yalid Signature

Dokumengpod y przcz Dokument pod Y precz.
Przemys| S -7k owski PRZEM iRZESIAK
Data; 20217 18:46:11 Data: 2021 18:45:26
CEST CEST
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

KrzySZtOf Elektronicznie podpisany

przez Krzysztof Zota
Data: 2021.06.09 18:53:19
zo{a +02'00°

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Uchwatanr1l

z dnia 25 czerwca 2021 r.

Zarzgdu Cognor S.A. z siedzibg w Paraju {,,Spélka”)

w sprawie: emisji obligacji serii 1/2021

Zarzad Spotki niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:
§1.

Zarzad Spotki, dziatajac w oparciu o Uchwate nr 1 Zarzgdu Spoétki z dnia 9 czerwca 2021 r. w sprawie
emisji obligacji, niniejszym postanawia wyemitowac do 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii 1/2021 o wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: tysigc
ztotych) kaida oraz o tacznej wartosci nominainej do 200.000.000 PLN (stownie: dwiescie miliondw
ztotych} {,, Obligacje”).

§2.
Zarzgd Spotki postanawia okresli¢ marze bazowy dla Obligacji w wysokosci 340 punktéw bazowych.
§3.

Zarzad Spotki postanawia dokonaé wstepnego przydziatu Obligacji inwestorom w sposob wskazany w
Zataczniku 1 do niniejszej uchwaty. Ostateczny przydzial Obligacji zostanie dokonany na podstawie
odrebnej uchwaly Zarzadu Spotki.

§4.

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Signaturegyalid Signature galid Signaturegalid
Dokumeng pod y preez
PRZIM SRZESIAK

Dawa: 202
CEST

F20.53.30




Szafir 2.0 2021-07-16 12:20:18

Raport: Weryfikacja podpisu

Podpis ztozony w pliku "25.06.2021 Uchwata nr 1 _Zarzad COGSA.pdf" przez
"“DOMINIK TADEUSZ BARSZCZ" w dniu 2021-06-25 20:51:55, certyfikatem
kwalifikowanym o numerze seryjnym 71257428742070311656299557429583063561
wydanym przez organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum QCA
2017,0=Asseco Data Systems S.A.,C=PL, zostat poprawnie zweryfikowany na
podstawie listy CRL o numerze seryjnym 84813 z dnia 2021-07-16T10:00:00Z.

Podpis ztozony w pliku "25.06.2021_Uchwata nr 1_Zarzad_COGSA.pdf" przez
"Krzysztof Zota" w dniu 2021-06-25 20:43:22, certyfikatem kwalifikowanym o
numerze seryjnym 88148181100682997839632929613026849697 wydanym przez
organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum QCA 2017,0=Asseco Data
Systems S.A.,C=PL, zostat poprawnie zweryfikowany na podstawie listy CRL o
numerze seryjnym 84813 z dnia 2021-07-16T10:00:00Z.

Podpis ztozony w pliku "25.06.2021_Uchwata nr 1_Zarzad_COGSA.pdf" przez
"Przemystaw Sztuczkowski” w dniu 2021-06-25 20:52:42, certyfikatem
kwalifikowanym o] nNumerze seryjnym
139723400970344059408350656030318126317 wydanym przez
organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum QCA 2017,0=Asseco Data
Systems S.A.,C=PL, zostat poprawnie zweryfikowany na podstawie listy CRL o
numerze seryjnym 84813 z dnia 2021-07-16T10:00:00Z.

Podpis ztozony w pliku "25.06.2021 Uchwata nr 1 Zarzad COGSA.pdf" przez
"PRZEMYSLAW GRZESIAK" w dniu 2021-06-25 20:53:30, certyfikatem kwalifikowanym
0 humerze seryjnym 145834305270457489101065532308073578996 wydanym
przez organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum QCA 2017,0=Asseco
Data Systems S.A.,C=PL, zostat poprawnie zweryfikowany na podstawie listy CRL o
numerze seryjnym 84813 z dnia 2021-07-16T10:00:00Z.




Uchwalanrl

z dnia 2 lipca 2021 r.

Zarzgdu Cognor S.A. z siedziba w Poraju (,Spétka”)

w sprawie: zatwierdzenia warunkdw emisji obligacji serii 1/2021

Zarzad Spodtki niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:
§1.

Zarzad Spolki, dziatajac w oparciu ¢ Uchwale nr 1 Zarzadu Spdtki z dnia 9 czerwca 2021 r. oraz
Uchwate nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 25 czerwca 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii 1/2021,
niniejszym postanawia zatwierdzi¢ warunki emisji obligacji serii 1/2021 stanowigce Zatacznik 1 do
niniejszej uchwaty.

§2.

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.



Szafir 2.0 2021-07-16 12:27:04

Raport: Weryfikacja podpisu

Podpis ztozony w pliku "02.07.2021 _Cognor SA Zatwierdzenie warunkéw emis;ji.pdf"
przez "Krzysztof Zota" w dniu 2021-07-02 13:22:09, certyfikatem kwalifikowanym o
numerze seryjnym 88148181100682997839632929613026849697 wydanym przez
organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum QCA 2017,0=Asseco Data
Systems S.A.,C=PL, zostat poprawnie zweryfikowany na podstawie listy CRL o
numerze seryjnym 84813 z dnia 2021-07-16T10:00:00Z.

Podpis ztozony w pliku "02.07.2021 _Cognor SA Zatwierdzenie warunkéw emis;ji.pdf"
przez "DOMINIK TADEUSZ BARSZCZ" w dniu 2021-07-02 15:05:03, certyfikatem
kwalifikowanym o numerze seryjnym 71257428742070311656299557429583063561
wydanym przez organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum QCA
2017,0=Asseco Data Systems S.A.,C=PL, zostat poprawnie zweryfikowany na
podstawie listy CRL o numerze seryjnym 84813 z dnia 2021-07-16T10:00:00Z.

Podpis ztozony w pliku "02.07.2021 _Cognor SA Zatwierdzenie warunkéw emis;ji.pdf"
przez "Przemystaw Sztuczkowski" w dniu 2021-07-02 15:07:02, certyfikatem
kwalifikowanym o] nNumerze seryjnym
139723400970344059408350656030318126317 wydanym przez
organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum QCA 2017,0=Asseco Data
Systems S.A.,C=PL, zostat poprawnie zweryfikowany na podstawie listy CRL o
numerze seryjnym 84813 z dnia 2021-07-16T10:00:00Z.

Podpis ztozony w pliku "02.07.2021 _Cognor SA Zatwierdzenie warunkéw emis;ji.pdf"
przez "PRZEMYSLAW GRZESIAK" w dniu 2021-07-02 15:07:37, certyfikatem
kwalifikowanym o] nNumerze seryjnym
145834305270457489101065532308073578996 wydanym przez
organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum QCA 2017,0=Asseco Data
Systems S.A.,C=PL, zostat poprawnie zweryfikowany na podstawie listy CRL o
numerze seryjnym 84813 z dnia 2021-07-16T10:00:00Z.
















KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krolak
42-202 Czestochowa ul. Kilinskiego nr 18/20/2
Tel.34 310 38 02 NIP 573-171-94-64
e-mail: notartuszmarekkrolak@wp.pl

REPERTORIUM A NR 2716/2021

AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego c¢zerwca dwa tysiace dwudziestego pierwszego roku
(30.06.2021r.) w obecnosci notariusza Marka Krolaka prowadzz}cégo Kancelari¢
Notarialna w Czestochowie przy ulicy Kiliriskiego 18/20/2, w Poraju w budynku
potozonym ul.Zielonej nr 206, odbyto si¢ zwotane przez Zarzad, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Cognor Spotka Akcyjna z siedziba w Poraju, pod adresem:
ul. Zielona nr 26, (42-360) Poraj, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211496, posiadajacej NIP: 1181234296 oraz
REGON: 012859760, zgodnie z przedtozonym wydrukiem z Centralnej Informacji
Krajowego Rejestru Sadowego pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia

1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym wedtug stanu na dzien 29 czerwca 2021

roku, z ktérego to Zgromadzenia notariusz sporzadzit protokot o nastepujacej tresei: -----

PROTOKOL ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

§1. Zwyczaine Walne Zgromadzenie otworzyt o godzinie 9:30 (dziewigtej trzydziesci)

Pan Marcin Barszcz, ktéry oswiadezyt, ze jako petnomocnik dziata w imieniu



akcjonariusza Cognor Spotki Akcyjnej z siedziba w Poraju - spotki pod firma: Cognor
Holding Spétka Akcyjna z siedziba w Poraju pod adresem: Poraj (42-360), ul. Ziclona
nr 26, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego,
za numerem KRS 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940, Pan Marcin
Barszcz zapewnil, ze pelnomocnictwo nie wygasto ani nie zostalo odwotlane oraz, ze
w dniu dzisiejszym odbywa sic Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki i zarzadzit tajne
gtosowanie nad jedyng zgloszona kandydatura na Przewodniczacego Zgromadzenia

W 0s0bie Marcing Barszeza, =« asss e et

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spotka Akeyjna z siedzibg w Poraju
Z dnia 30 czerwca 2021r. w sprawic wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia, ------

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor Spétka Akcyjna z siedziba w Poraju Wyb/réa

//
Pana Marcina Barszcza na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.” ----remreee- ,!!.,/

[

|

r

W gltosowaniu tajnym wzieto udziat 120.645.392 (sto dwadziescia milionow szgscs:

czterdziesci piec tysigey osiemset dziewieédziesigt dwa) akeji dajacych prawosdo
120.645.892 gloSOW. ~mmmmmm e e e e e e
Z wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych glosow stanowiacych 99,88 %

(dziewieddziesigt dziewieé 1 osiemdziesiat osiem sctnych procenta) kapitatu

zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaty 120.645.892 glosow, przy braku glosow
przeciwnych i wstrzymujacych Sig. ==ssemsmmmm oo e
Pan Marcin Barszcz stwierdzit, ze uchwala zostata powzieta. Sprzeciwow nie zgloszono.

§2. Pan Marcin Barszcz wybodr przyjal; zarzadzit sporzadzenie listy obecnosci,
podpisat ja, wylozyt do wgladu 1 stwierdzil, ze Zgromadzenie zostalo zwolane

prawidtowo— ogloszenie o jego zwotaniu ukazalo si¢ zgodnie ze statutem Spotki

w  Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 10 czerwea 2021  roku,

Nr 110/2021 (sto dziesie¢ tamane przez dwa tysiace dwadziedcia jeden ) ( 6255 (szesé
tysiccy dwiescie pieédziesiat pied) ) — pod pozycja 37100 (trzydziesci siedem tysiecy
sto), a na 120794667 (sto dwadzieScia milionow siedemset dziewigcdziesigt cztery

tysiace szeséset sze$cdziesiat siedem) akcji  uprawnionych do  glosowania,

reprezentowanych jest na nim 120.645.892 akcji, stanowiacych 99,88 % kapitatu
zakladowego Spotki - dajacych tacznie prawo do 120.645.892 glosow, w zwiazku
z czym Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdolne jest do powzigcia wigzacych uchwal
uchwat w zakresie porzadku obrad, ktory przedstawia si¢ nastgpujaco: -========-mr-s-z--zn--
I. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ----=-==-==emssmmasmmmormm oo oo
2. Wybér Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ----==+==n--m-sosmsommee

. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania i zdolnosci do podejmowania uchwat, --vz-ne-

[P

4. Przyjecie porzadku obrad. -==-=mrmmmmommm oo e o
5. Rozpatrzenie corocznego sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny
sprawozdania Zarzadu oraz sprawozdania tinansowego oraz oceny wnioskéow Zarzadu
dotyczgeych podziatu zysku (za rok 2020 r.), =---mmmmssmmmemmm oo oo oo
6. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2020 (dwa tysiace
AWAAZIEECTA ), mmm mm e e e e e o
7. Rozpatrzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2020, ---=msmmmommmmmomom oo
8. Podjecie uchwat w sprawach: —-—s-cememmmm oo e e
- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2020,--------=veemmrmo-
- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2020, ----------vsemmommmmm oo e
- podzialu zysku netto za rok 2020, «=rm-mmmmesem s oo oo oo
- udzielenia czionkom Zarzadu Spéiki absolutorium z wykonania przez nich
0bowWiazKOW W roKu 2020, —-mmmmmm e e e o oo e
- udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonania przez nich
0bowiazkOw W roku 2020, «=msmrmmmmmm oo oo oo oo
- wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie Spotki
lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze
rzeczy ruchomych i praw majatkowych (zapasach) Spc')-Hqi na zabezpieczenie zobowiazan
wynikajacych z Obligacji.—---=m=ssmmrmmmmmm oo oo oo o oo
9. Zamkniecie 0brad.-s------mmsmmm oo o
§3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma Cognor Spotka Akeyjna

z siedziba w Poraju glosowato nad nastepujacymi uchwatami:---------esemmmrmoroomoo oo



Zwyczajnego Walnego Zeromadzenia Cognor Spotka Akeyjna z siedziba w Poraju
7 dnia 30 czerwea 2021r.w sprawie przyjecia porzadku obrad. ------nsoommoomenmossoonaes
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor S. A. w Poraju zatwierdza nastgpujacy
POrZadek OBTad: ==mmmmmmmmmmmm oo oo oo oS T
1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -----===-ssmr=ommssmrmsssmsssmosossmessmmess
2. Wybdr Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,-=--r----==sznmemmmmses=
3. Stwierdzenie prawidiowosci zwotania i zdolnosci do podejmowania uchwal.-~--=n------

4. Przyjecie porzadku obrad, -=-=-=ssscommrsmnsmesssmns s s s TR

5. Rozpatrzenie c¢orocznego sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny

sprawozdania Zarzadu oraz sprawozdania finansowego oraz oceny wnioskow Zarzadu _
/f"'/‘_ .

dotyczacych podziatu zysku (za rok 2020 r.).

6. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2020 (dwa tyéiac_

¥

AWAAZIEECIA). ~mmmmmmmmmmm e m e s oo SR ¢

7. Rozpatrzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2020, —mmmsmmemsmoomme e G2

8. Podjecie uchwat W Sprawach --ssss--zzmsssrmsrmmmmsssmnoommom oo oo s s
- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2020, ~m-resmmmmmmmnenams
- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2020, ----ssr--ssoomsemmoomomsssmmnssoenens
- podziatu zysku netto za rok 202(), ~mmsmmmrmmmm s e e
- udzielenia czionkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow W roku 2020, =mmesrrmssssemmamssnnessmms s oo oo
_ udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonania przez nich
0bowiazkdw W roKu 2020, =nrmmmmsssmrmmssmssmnsmo oo oo o ST ST
- wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie Spotki

lub jego zorganizowanej czg$ci oraz ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze

rzeczy ruchomych i praw majatkowych (zapasach) Spotki na zabezpieczenie zobowigzan

W glosowaniu wzieto udzial 120.645.892 akcji dajgcych prawo do 120.645.892

7 wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych gtosdéw stanowiacych 99,88 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaty E20.645.89;2 gtosow, przy braku
glosdw przeciwnych 1 wstrzymujgeych sig.-memmmmmmmmom oo oo oo

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata powzieta. Sprzeciwoéw nie zgloszono. ----

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akeyjna z siedziby w Poraju
z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosei Spolki za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020r.--==mmrmmrmmommom oo
,Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. | Kodeksu spdétek handlowych, Zwyczajne

)\ Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju postanawia: —-swsss===ssmmcemomsmmmna-

8 §1
o] ) s e L ]

f}j’;’ Zatwierdzi¢ Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Cognor S. A. w Poraju za okres
7 0d 01.01.2020 1. 0 31,12, 20208 mwmmmmmemmmemmmmemmamememsmmmmemmnm e
§11

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej pOWZieCia.” «-m=mmmmmmmmmmmmeo oo oo

W glosowaniu wzielo udziat 120.645.892 akcji dajacych prawo do 120.645.892

Z wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych gloséw stanowiacych 99,88 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaly 120.645.892 gtosow, przy braku
glosow przeciwnych 1 wstrzymujgeych sig.-m-mmmmmmmmmmm oo e

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala powzigta. Sprzeciwow nie zgtoszono. ----

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spotka Akeyjna z siedziba w Poraju
z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania finansowego
Spotki za okres od 01.01.2020r. do 31.12.2020r, =-----—emsmemmmmm oo oo oo
»Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju postanawia: ----e--=---mnemmsssmmmmme



§1
Zatwierdzié Sprawozdanie finansowe Spotki Cognor S. A. w Poraju, sporzadzone na

dzien 31.12.2020r., w sktad, ktorego wchodza:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans Spotki sporzadzony na dzien 31.12.2020 roku, wykazujacy po stronie aktywow

i pasywow sume bilansowa w kwocie 1.008.902 tysiecy ztotych,

- rachunek zyskow i strat Spotki za okres od 01.01.2020r. do 31.12.2020 r., wykazujacy

zysk netto w kwocie 15.261 tysiecy ziotych,

- zestawienie zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2020 roku do

31 grudnia 2020 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwotg 15.261

tysiecy zlotych,

A
- rachunek przeplywéw pienigznych i ich ekwiwalenty za rok obrotOW}/-ogi»i

01 stycznia 2020r. do 31 grudnia 2020r. wykazujacy zwigkszenie stanu srddk
b -
pienieznych o kwotg netto 18.890 tysiecy ztotych, —m-mmmrmssmmmsmmnoomesan oo oo bem

- informacje dodatkowa i objasnienia.
§ 11
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej powzigeia.”

W glosowaniu wzigto udziat 120.645.892 akcji dajacych prawo do 120.645.892

gtosow.
7 wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych gloséw stanowiacych 99,88 %

- kapitatu zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaty 120.645.892 glosow, przy braku

gtoséw przeciwnych i wstrzymujaeych sig.

Przewodniczacy stwierdzii, ze uchwata zostata powzieta. Sprzeciwow nie zgtoszono. ----

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spélka Akeyjna z siedziby w Poraju

z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie podzialu zysku netto za 2020 rok.

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor S.A. dziatajac na podstawie art. 395 §2 pkt. 2
Kodeksu spdlek handlowych, uchwala dokonaé podziatu zysku netto w kwocle
15.261 tysigcy ztotych:

- na pokrycie strat z lat ubiegtych przeznacza sie kwote 11.669 tysie;‘cy ztotych,
- pozostata kwote tj. 3.592 tysiecy zlotych przeznaczyé na Kapitat Rezerwowy (celowy)
utworzony zgodnie z uchwalg zwyczajnego walnego zgromadzenia nr 6 (szes¢) z dnia

29 czerwca 2018 roku.

§ it

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powzigcia.”

W glosowaniu wzieto udziat 120.645.892 akcji dajacych prawo do 120.645.892

Z wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych gloséw stanowigcych 99,88 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaly 120.645.892 gloséw, przy braku
glosow przeciwnych | Wstrzymujacych S1g.-rmmmemmmmmm s oo oo oo oo

D - ~ M : : . - . . .
Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata powzicta. Sprzeciwéw nierzgtoszono. ----

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spotka Akeyjna z siedzibg w Poraju
z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu absolutorium

7z wykonywania obowigzkow w 2020r,
~Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spdtek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Cognor S. A. w Poraju postanawia:
§1
Udzieli¢ Prezesowi Zarzadu Panu Przemystawowi Sztuczkowskiemu absolutorium

z wykonywania przez niego obowigzkow w okresie od 01.01.2020r. do 31.12.2020r.
§ 11

Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.” «ss-=rmmrrmmrmms e s oo s oo e

W glosowsaniu tajnym wzielo udziat 120.645.892 akcji dajacych prawo do 120.645.892

glosow.



7 wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych glosow stanowigcych 99,88 %

kapitatu zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaly 120.645.892 glosow, przy braku

glosow przeciwnych | wstrzymujacych sie.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostala powzieta. Sprzeciwow nie zgtoszono. ----

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spotka Akcyjna z siedzibg w Poraju

2021r. w udzielenia Wiceprezesowi Zarzgdu

czerwcea sprawie

z dnia 30

absolutorium z wykonywania obowigzkow w 2020r.

Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spotek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju postanawia; ---===n-=-x==-
&1
Udzieli¢ Wiceprezesowi Zarzadu Panu Przemystawowi Grzesiakowi absolutoprimy,_¢_ .~

z wykonywania przez niego obowiazkow w okresie od 01.01.2020r. do 31.12.2020

§11 ({ ]
N
Uchwata wehodzi w zycie z dniem jej podjgcia.” —=mmmmznmmmmrmmmmssmmmonmmesrsssmssnnass Ao

W glosowaniu tajnym wzigto udzial 120.645.892 akeji dajgcych prawo do 120.645. 892

gtosow.
7 wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych gloséw stanowiacych 99,88 %

kapitatu zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaty 120.645.892 glosow, przy braku

closéw przeciwnych | wstrzymujacych si¢.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostala powzieta. Sprzeciwow nie zgtoszono. ----

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spotka Akeyjna z siedzibg w Poraju

7z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzadu absolutorium

...a_-.--._.....-__-...._.......--_.-..-_..a—_-...,_...._.-.._—-..--...—.-——-....------.......—-.

z wykonywania obowigzkow w 2020r.

.Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 1 art. 420 §2 Kodeksu spotek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju POSTANAWIA ] =mmmm=mmmmmes
§1

Udzieli¢ Cztonkowi Zarzadu Panu Dominikowi Barszcz absolutorium z wykonywania

przez niego obowiazkdw w okresie od 01.01.2020r. do 31.12.2020r.

§11

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”

W glosowaniu tajnym wzieto udziat 120.645.892 akeji dajacych prawo do 120.645.892
IO S O W, s e e
7 wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych glosdw stanowiacych 99,88 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaty 120.645.892 glosow, przy braku

glosow przeciwnych I WStrZyMujacych Sig =-mssmmrm s m oo oo

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwatla zostata powzieta. Sprzeciwow nie zgltoszono. ----

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spolka Akeyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzadu absolutorium

z wykonywania obowigzkow w 20201, ----ceemeemmssmaannaee

»Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 1 art. 420 §2 Kodeksu spotek handlowych,

Z\Vyczajne \/V&ll[]@ ngmadzenie SpO“{l COgl’lO[‘ S A W Poraju postanawia: _______________

§1
Udzieli¢ Czlonkowi Zarzadu Panu Krzysztofowi Zota

o

absolutorium z wykonywania
przez niego obowigzkdow w okresie w okresic od 01.01.2020r. do 31.12.2020r. ----=nsene-
§ 11

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”” «ewmvemmmmmm oo oo

W glosowaniu tajnym wzicto udziat 120.645.892 akeji dajacych prawo do 120.645.892
OGS OW, mmm e e e e o

7 wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych gloséw stanowiacych 99,88 %
kapitatu zakiadowego, w tym za powzieciem uchwaty 120.645.892 glosow, przy braku
glosdw przeciwnych I WStrzymujacych Sig.--m-eweesmmmm oo oo
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostala powzigta. Sprzeciwow nie zgtoszono. ----
Zwycezajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spolka Akeyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udziclenia Czlonkowi Rady Nadzorczej

9



absolutorium z wykonywania obowigzkow w 2020r.

Dzialajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 iart. 420 §2 Kodeksu spotek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju postanawia: ~--==r----=-=-
81
Udzieli¢ Czlonkowi Rady Nadzorczej Pani Anicie Sztuczkowskiej absolutorium

z wykonywania przez nig obowiazkdw w okresie od 01.01.2020r, do 31.12.2020r. -------

§11

Uchwata wehodzi w zycie z dniem jej podjecia.”

W glosowaniu tajnym wziglo udziat 120.645.892 akeji dajacych prawo do 120.645.892

7 wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych glosow stanowiacych 09,88 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaty 114.014.300 (sto czternascie .-

milionow czternascie tysiccy trzysta) glosow, wstrzymato sie 6.631.592 (szes¢ milio 0\/\[/

szedcéset trzydziedei jeden tysigcy piecset dziewieédziesiat dwa) glosow, nie od/dfan(»
v

____________________________________________________________________________ \

\\ M A
o+

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwala zostata powzieta. Sprzeciwdw nie zgloszono, -+

gtosow przeciwnych.

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spalka Akeyjna z siedzibg w Poraju

z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorczej

absolutorium z wykonywania obowigzkow w 2020r.

Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spotek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A. w Poraju postanawia; --=-------=-==
§1

Udzieli¢ Cztonkowi Rady Nadzorczej Pani Kamili Barszez absolutorium z wykonywania

przez nig obowiazkow w okresie od 01.01.2020r. do 31.12.2020r.~=~-m=m-mmm=resmommsnmmmoms

§ 11

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”

W g¢losowaniu tajnym wziglo udziat 120.645.892 akeji dajacych prawo do 120.645.892

7 wszystkich akeji oddano 120.645.892 waznych gloséw stanowigcych 99,38 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaty 114.014.300 gloséw, wstrzymato
sie 6.631.592 glosdw, nie oddano gloséw przeciwnych. --rmmsmmmomomommo oo oo

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostala powzigta. Sprzeciwdw nie zgloszono. ----

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spétka Akeyjna z siedziby w Poraju

z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Rady Nadzorcze]

absolutorium z wykonywania obowigzkow w 2020r. ----------~runm-- mmm o

Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 i art. 420 §2 Kodeksu spotek handlowych,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Cognor S. A, w Poraju postanawia:=--=--=--------
§1

Udzieli¢  Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu Waldemarowi Sztuczkowskiemu

absolutorium z wykonywania przez niego obowiazkdéw w okresie od 01.01.2020r. do

§ I1

Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.” —---m-msssmmmmmrmom el

W glosowaniu tajnym wzieto udziat 120.645.892 akeji dajgcych prawo do 120.645.892

Z wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych gloséw stanowigcych 99,88 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaly 114.014.300 glosow, wstrzymato
sig 6.631.592 glosow, nie oddano glosow przeciwnych. =---—sswsemmemmmmmmmem e oo

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwala zostata powzigta. Sprzeciwow nie zgloszono. ----

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Spolka Akeyjna z siedzibg w Poraju
z dnia 30 czerwea 2021r.w sprawie wyraZenia zgody na ustanowienie zastawu
rejestrowego na przedsicbiorstwie Spolki lub jego zorganizowanej czgsci oraz
ustanowicnie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
majatkowych (zapasach) Spétki na zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych

7 ODHGACi. -mrmmmmmmmmememmm oo



s W ZWERZK U 2 = mm oo e e o o

1. planowanymi  przez  Cognor S.A.  (,Spotka”;  ,Emitent”)  emisjami
zabezpieczonych obligacji o wartosci nominalnej 1.000 PLN (slownie: tysigc
ztotych) kazda oraz do tacznej kwoty 200.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie
miliondéw ztotych) dla ktorych to emisji rolg m.in. organizatoréw emisji oraz
dealeréw pelni¢ bedg Haitong Bank, S.A., Spotka Akcyjna Oddzial w Polsce
z siedzibg w Warszawie oraz mBank S.A. z siedziba w Warszawie (,,Obligacje”),
a role administratora zabezpieczen w stosunku do zabezpieczen ustanawianych na
zabezpieczenie zobowiazan Emitenta z tytulu Obligacji pelni¢ bedzie GIDE

Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik sp.k. albo inny podmiot wybrany przez

Emitenta (,,Administrator Zabezpieczen); Oraz-==-c=mmmrmmmmm o oo~

2

planowanym zawarciem umowy zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Sif/”.

lub jego zorganizowanej cze¢sci oraz umowy zastawu rejestrowego na zblorae;

rzeczy ruchomych i praw majatkowych (zapasach) Spdtki na zabezplecz\me
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Zwyczajne Waine Zgromadzenie Spotki

uchwala, CO MASTEPUJE: —xmmmm e e e

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wyraza zgode na wielokrotne,
ustanawianie, zgodnie =z warunkami emisji Obligacji, na rzecz Administratora

AP Z D @z~ mm o m s oo e s

1. zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw, stanowiacych catosé
gospodarcza, chocby jego sktad byl zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 1 pkt 3)
ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym 1 rejestrze zastawow
(Dz. U. z 2018 r. poz. 2017.) ("Ustawa o Zastawie") bedacym przedsigbiorstwem
Spétki lub jego zorganizowang czescia, do kwoty 250.000.000 PLN (stownie:
dwiedcie pieédziesiat milionow ztotych) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta

wynikajacych z Obligacjl; 0raz —-=--mmmsmem o e oo

2. zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw, stanowigcych catosé
gospodarczg, choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art, 7 ust. 1 pkt 3)
Ustawy o Zastawie, bedacym zapasami Spotki, do kwoty 250.000.000 PLN
(stownie: dwiescie pigtdziesiat milionow ztotych) na zabezpieczenie zobowiazan
Emitenta wynikajacych z Obligacji. ----m-mmsssmmemmrosmommmo oo oo

§ 1L
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.” --m-mmmsmmmrssmmsmmm oo co oo o
W glosowaniu wziclo udzial 120.645.892 akcji dajacych prawo do 120.645.892 glosow.
7 wszystkich akcji oddano 120.645.892 waznych gloséw stanowiacych 99,88 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaty 114.014.300 glosow, wstrzymato

sie 6.631.592 glosow, nie oddano glosdw przeciwnych. —=m--rommmomcommmecm oo oo oo

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostata powzieta. Sprzeciwow nie zgloszono. ----

§4. Wobec wyczerpania porzadku obrad i nie zgtoszenia wnioskow Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy zostato zamknigte o godzinie 10:15 (dziesiagte] pictnascie).

§3.Przewodniczacy os$wiadezyl, ze koszty protokotu ponosi Cognor S. A. w Poraju
oraz Z7e wypisy aktu mogga by¢ wydawane Spoétce i akcjonariuszom. ----=swwm=-mmmmmmmmmemnmn

§6. NalicZono optat: —=me-m-mmmmmmmmm oo oo oo
-wynagrodzenie notariusza na podstawie §9 ust.i pkt 2 oraz §17 ust. |1 pkt 1
rozporzadzenia Ministra  Sprawiedliwosci z dnia 28,  czerwca 2004 roku
W S PI AW = e o e S en oo
maksymalnych stawek taksy notarialne} (Dz.U.Nr 148 poz.1564 zg--=----rmmssmmommmnronooes
FAve TV T4 V) T U PP PO T PP PPPTOPPIPPTPSS PSSP PSPPSR S
-podatek od towarow i ustug od wynagrodzenia notariusza ---=-=--=-==ssx=nm=sms-mssussooooo

na podstawic art. 41 ustawy z dnia 11. marca 2004 r. o podatku od towarow | ustug

(Dz.U.Nr 54 p0z.535 ze zmianami)=23%0....coooiiiiiiiii 276,00 zt.-
razem: 1.476.,00 zt,-

stownie: jeden tysiac czterysta siedemdziesiat szeS¢ ztotych. -=vsmmomrmmommmmememroeeo oo one e



Tozsamo$¢ Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Marcina Barszcza, pesel:
74021305671, zamieszkalego wedlug oswiadezenia: (42-311) Zarki Letnisko, ul.Dolna
nr 1, notariusz stwierdzit na podstawie dowodu osobistego AUP508688 z terminem
waznosci do dnia 25 stycznia 2022 roku. Marcin Barszcz oéwiaciciy%, ze dane

zamieszezone w jego dowodzie osobistym nie ulegly zmianie. -m=mmrrmrmmemmm oo oo

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PREYJIETY [ PODPISANY .-

Na oryginale podpisy iﬁ\: jaey, Qljgo)mnua/u - -
Repertorivm A ... F ........................................... BT SO U S SUPP PN [, SR IR SRRSO UPRTORYON

Wypis niniejszy mdmm.A......A........._.......‘... X ad S e,
Pobrano: tytulem [dl-m notariaingj z § 12 Rozporzadecnia Mmmm Sprawiedliwodct z dmd 28 czerwea 2004 w sprawic maksymalnych stawek taksy

notarialnes (4.Dz. Uz 2018, poz. 272) - 78.00 21 oraz podatck od towardw i uslug od wynagrodzenta notariusza na podstawic art 1 ustawy 2 dnia 11 marca
2004 . o podatku od towarow i uslug (1j.07.f, 2 2020 r. poz. 1606) - 23% - 17,99 21, lacanie: 95,94 b, ovmemmmeesoes
Czestochowa, dnia 30 czerwen 2021 FOKLL smrrrmrrrm e e e s

SBgt
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PROTOKOL.
z posiedzenia Zarzadu
Cognor Holding $.A. z siedzibg w Poraju (,Spotka”)
odbytego 16 czerwca 2021 r.

Obecni:

1. Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zofa — Cztonek Zarzadu

Dominik Barszcz — Czlonek Zarzadu

W

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie posiedzenia.
2. Przyjecie porzadku posiedzenia.

3. Podjecie uchwaly w sprawie: (i) udzielenia poreczenia; {ii) ustanowienia zastawu rejestrowego na
przedsiebiorstwie Spotki lub jego zorganizowanej czesci; (iii} ustanowienia hipoteki na
nieruchomosciach stanowigcych wiasnosé lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spdiki; (iv)
zlozenia oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Spotke oraz (v) ustanowienie, zgodnie z
warunkami emisji Obligacji, dodatkowego zabezpieczenia.

4. Zamkniecie posiedzenia.

Przebieg posiedzenia:

Ad. 1.iAd. 2.

Posiedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spotki Przemystaw Sztuczkowski, ktory stwierdzit, ze na
posiedzeniu obecni sg wszyscy czlonkowie Zarzadu. Pan Przemystaw Sztuczkowski przedstawit
porzadek posiedzenia. Zarzad jednogtosnie przyjat zaproponowany porzadek posiedzenia.

Ad. 3,

Prezes Zarzgdu Pan Przemystaw Sztuczkowski poddat pod glosowanie nastepujacg tres¢ uchwaty:

Uchwalanr 1

z dnia 16 czerwca 2021 r.

Zarzadu Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju {,,Spotka”)



w sprawie: (i) udzielenia poreczenia; (ii) ustanowienia zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie
Spotki lub jego zorganizowanej czesc; {iii} ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach stanowigcych
wlasnosc lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spalki; {iv) ziozenia oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji przez Spotke oraz (v) ustanowienie, zgodnie z warunkami emisji Obligacji, dodatkowego
zabezpieczenia.

Zarzad Spdtki niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:
§1.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z planowanej przez Cognor S.A. (,,Emitent”) emisji
obligacji o wartosci nominainej 1.000,00 {slownie: jeden tysigc ztotych) kaida oraz do tgcznej kwoty
200.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie miliondw ztotych), dla ktorych to emisji role m.in,
organizatordw emisji oraz dealerow petni¢ beda Haitong Bank, S.A., Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce 2
siedzibg w Warszawie oraz mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,Obligacje”), a role administratora
zabezpieczen w stosunku do zabezpieczen ustanawianych na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji petnic¢ bedzie GIDE Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik sp.k. albo inny podmiot wybrany
przez Emitenta ("Administrator Zabezpieczen"), Zarzad Spotki wyraza zgode na:

1. zawarcie przez Spotke z Administratorem Zabezpieczerh umowy poreczenia na zabezpieczenie
zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji pomiedzy Spotka a ustanowionym przez Emitenta
administratorem zabezpieczen, do kwoty 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie piecdziesiat
milionow ztotych) i wykonanie tej umowy;

2. zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw, stanowigcych catos¢ gospodarcza,
choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz. U. z 2018 r. poz. 2017.) ("Ustawa o Zastawie")
bedacym przedsiebiorstwem Spoétki lub jego zorganizowana czescia do kwoty 250.000.000 PLN
(stownie: dwiescie piecdziesigt milionéw ziotych), na rzecz Administratora Zabezpieczer, na
zabezpieczenie zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji;

3. ustanowienie hipoteki umownej tacznej do kwoty 250.000.000 PLN {stownie: dwiescie piecdziesigt
milionow ztotych) na nieruchomosciach stanowigcych wiasnos¢ lub bedacych w uzytkowaniu
wieczystym Spéiki, na rzecz Administratora Zabezpieczen, na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta
wynikajacych z Obligacji;

4. ztozenie o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spétki w trybie art.
777 ust. 1 pkt 5) Kodeksu postgpowania cywilnego, na rzecz Administratora Zabezpieczen, na
zabezpieczenie zobowiazan Emitenta wynikajacych z Obligacji; oraz

5. ustanowienie, zgodnie z warunkami emisji Obligacji, dodatkowego zabezpieczenia w formie kaucji
pienieznej, zastawu rejestrowego © najwyiszym pierwszenstwie, hipoteki o najwyiszym
pierwszenstwie lub innego zabezpieczenia zaakceptowane przez zgromadzenie obligatariuszy
powolane dla Obligacji, a takze zmiane istniejgcych zabezpieczen w drodze ich zmiany polegajacej
odpowiednio na objeciu hipotekg dodatkowych nieruchomosci {w tym nieruchomosci uprzednio
zwolnionych spod zabezpieczenia Obligacji}, jako wspotobcigzonych hipoteky taczng lub
rozszerzeniu skladnikéw majatkowych obcigzonych zastawem rejestrowym (lub tez na ponownym
ustanowieniu uprzednio zwolnionego zastawu rejestrowego).

§2,
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Gtosowano — w glosowaniu jawnym — w sposéb nastepujacy:



- za podjeciem uchwaly oddano 4 glosy;
- przeciw podjeciu uchwaly oddano 0 gtosow;

- glosdw ,wstrzymujacych sie” oddano 0.

Ad. 4.

Wobec wyczerpania porzadku obrad posiedzenie zakoriczono.

Signature vglid

Dokument godpt

preey
Przemysla Fkowsk)
Data. 2021. 10.02:02
CEST

Przemystaw Sztuczkowski

Prezes Zarzadu

KrzySZtO Elektronicznie

podpisany przez
Krzysztof Zota
Zo}a Data: 2021.06.16

20:26:15 +02°00'

Signature vglid

Dokument godp

Krzysztof Zota

Czlonek Zarzadu

y prece
PRZEMY iIRZESIAK
Data: 2021, 10:00:54
CEST

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzadu

Signature vglid
Dokument \ precs
DOMINI CZ
Data: 2021. 10:00:10
CEST

Dominik Barszcz

Czlonek Zarzadu
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KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krofak
42-202 Czestochowa ul.Kilinskiego nr 18/20/2
Tel.34 31038 02 NIP 573-171-94-64
e-mail: notariuszmarekkrolak@wp.pl

REPERTORIUM A NR 271872021

AKT NOTARIALNY

Dnia (rzydziestego czerwca dwa tysiace dwudziestego pierwszego roku
(30.06.2021r.) w obecnosci notariusza Marka Krolaka prowadzgcégo Kancelarig
Notarialnga w Czestochowie przy ulicy Kilinskiego 18/20/2, w Poraju w budynku
polozonym ul.Zielonej nr 26, odbylo si¢ zwotane przez Zarzad, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki pod firma Cognor Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w Poraju,
pod adresem: (42-360) Poraj, ul. Zielona 26, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, za numerem KRS 0000071799, NIP: 5840304383,
REGON: 190028940, zgodnie z przedtozonym wydrukiem z Centralnej Informacji
Krajowego Rejestru Sadowego, pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym wedlug stanu na dzieq wedlug
stanu na dzien 29 czerwca 2020 roku, z ktorego to Zgromadzenia notariusz sporzadzit

protokol 0 NastepUiace] tre§eis —mmm=mmmmmmmmm oo oo s

PROTOKOL ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

§1.



Zwyczajne Walne Zgromadzenie wobec nieobecnosci Cztonkéw Rady Nadzorczej,
otworzyl o godzinie 12:00 Cztonek Zarzadu Spotki Pan Krzysztof Zota, ktdry
oswiadczyt, ze Zgromadzenie zwolane zostalo w dniu dzisiejszym przez Zarzad
I zarzadzil tajne glosowanie nad jedyng zgtoszona kandydatura na Przewodniczacego

Zgromadzenia w osobie Pana Krzysztofa Zoty, ==ssemmmmmm o

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spolki Akcyjnej z siedzibg

Poraju z dnia 30 czerwea 202Ir. w sprawie wyboru Przewodniczacego
2 romM AUz Nia, cammm e e
wZwyczajne Walne Zgromadzenie COGNOR Spotki Akcyjnej z siedziba w Poraju
wybiera Pana Krzysztofa Zote na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.” ~memene-m-

W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 116.933.775 (sto szesnascie milionow dziewi
trzydziesci trzy tysigce siedemset siedemdziesiat piec) akcji dajacych prav.,/d.:-;lo

116.933.775 GLOSOW. ~mmmmmmmmmm e et 15

!

Z wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowiacych 68,}‘1\%

_..—"“)\ H

(szescdziesigt osiem i dwadziescia jeden setnych procenta) kapitatu zaktadowego,

w tym za powzieciem uchwaty 116.933.775 gtoséw, przy braku gloséw przeciwnych

i wstrzymujacych sig. Krzysztof Zola stwierdzil, ze uchwata zostata powzieta,

SPrzeciwow nie 2gloSzon0. —rmms s e e
§2.

Krzysztof Zota wybor przyjat; zarzadzit sporzadzenie listy obecnosei, podpisat ja,
wylozyl do wgladu 1 stwierdzil, ze Zgromadzenie zostato zwotane prawidlowo
~ ogloszenie o jego zwolaniu ukazato sie na stronie internetowej Spotki w dniu
04 czerwca 2021 roku 1 w raporcie biezacym Nr 39/2021 (trzydziesci dziewiegé tamane
przez dwa tysigce dwadziescia jeden) z dnia 04 czerwca 2020 roku, stosownie do art.
402" i art. 402° kodeksu spdtek handlowych, reprezentowanych jest na nim 116.933.775
akcji, stanowiacych 68,21 % kapitatu zaktadowego Spdtki - dajacych facznie prawo do
116.933.775 gltosow, w zwiazku z czym Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdolne jest do

powziecia wigzacych uchwal w zakresie porzadku obrad, ktéry po uzupetnieniu na

gt ——

wniosek akcjonariusza PS Holdco, zgodnie z informacja zamieszczong w raporcie
biezacym Nr 44/2021 (czterdziesci cztery tamane przez dwa tysiace dwadziescia jeden)
przedstawia $ie NASIEPUJACOT =mmmmmmmmmrm e oo oo o e oo S s oS
1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,-----s==r=-r-remsommmmmumsm o e o

2. Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. -------=-=msmrmmmmmnmssmosomomesaso oo oe

(%)

_Stwierdzenje prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosct do

podejmowania uchwat. ----meemecm oo oo
4. Przyjecie porzadku obrad. ==--m-mmememmm s oo oo oo o
5. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2020 oraz

sprawozdania finansowego Spotki za rok 2020, «-----mmmmommmemmsmm oo oo
6. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej w roku 2020

oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za rok 2020. ----
7. Rozpatrzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach Rady Nadzorcze]

i Zarzadu za lata 2019 1 2020, =--mememmmmmmm oo oo oo
8. Podjecie uchwat W sprawach: —--=emm-mmmmsmm s oo oo oo oo e
a) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2020 oraz
sprawozdania finansowego za rok 2020, =rerm-mmomemmsmmm oo oo oo oo oo
b) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej w roku 2020
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za rok 2020, ------

¢) wyrazenia opinii o sprawozdaniu Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach Rady
Nadzorczej i Zarzadu za lata 2019 § 2020, -==--nmmmmmsemmmmom oo omo oo oo s oo
d) udzielenia czlonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkéw w roku 2020, udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium
z wykonania przez nich obowiazkow w roku 2020, =----mmrmmsmmmmemsmnorommsonan oo oo
e) podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020, ustalenié poziomu dywidendy do wypfaty
oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyplaty. --=-------evemcmmromocm e oo e

f) wyboru Rady Nadzorczej w zwiazku z zakonczeniem kadencjl. =e==n=-=z-nneommrmeronsneas

Ld



g) wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie Spotki
lub jego zorganizowanej czesci na zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych
Z OBIIGAC] 1. memmmmm o e oo o e e e e

h) potaczenia z COGNOR BLACHY DACHOWE Spétka akcyjna KRS [0000089641].

9. Zamkniecie obrad. --=-mmmmmmmms e oo

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg Cognor Holding Spotka Akeyjna

z siedzibg w Poraju glosowalo nad nastgpujacymi uchwatami: -----------emesrmrmormoaanaoe

2. Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. e

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania UChWal. ==ememememm e oo
4. Przyjecie porzgdku obrad. ---mmmmmemmmmmmm e e e oo
5. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2020 oraz
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2020, -----eemesmsemsmmo oo oo
6. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowe] w roku 2020
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za rok 2020, ----
7. Rozpatrzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach Rady Nadzorczej
i Zarzadu za lata 2019 1 2020, —memmmm e o e e o
8. Podjecie uchwal w sprawach: =--=-memmeme oo
a) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2020 oraz

sprawozdania finansowego za rok 2020, —---mmmmrmmmmm s e

b) zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej w roku 2020
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za rok 2020, ------
¢) wyrazenia opinii o sprawozdaniu Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach Rady
Nadzorczej i Zarzadu za lata 2020 1 2020, -=mrmmmmmm e oo oo oo oo
d) udzielenia cztonkom Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkéw w roku 2020, udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium
z wykonania przez nich obowiazkdw w roku 2020, ----smemmmmmm o oo oo o
e) podzialu zysku netto za rok obrotowy 2020, ustalenia poziomu dywidendy do wyptaty
oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyplaty. ----mmssmmmmmmmmm oo oo
f) wyboru Rady Nadzorczej w zwiazku z zakonczeniem kadencji. -----m-mm-mmmmmmmmmnemmmne
g) wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie Spotki
lub jego zorganizowanej czesci na zabezpieczenic zobowigzan wynikajacych
Z OBl GAC]E, mrm e e e oo o e oo
h) potaczenia z COGNOR BLACHY DACHOWE Spoétka akcyjna KRS {0000089641]. -
9. Zamkniecie Obrad, ——----msmsmm oo oo

W glosowaniu wzieto udzial 116.933.775 akeji dajacych prawo do  116.933.775
T OSOW o e o m S m oo e

Z wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowiacych 68,21 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaty 116.933.775 gtosow, przy braku

glosoéw przeciwnych i wstrzymujacych sie. Przewodniczgey stwierdzit, Zze uchwata

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spélki Akcyjnej z siedzibg
w Poraju z dnia 30 czerwca 2021r. w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu
2 dziatalno§ci SPOIki W 2020 FOKU, wmwmwmemesmrmsmememmememsarmmmemmm oo nemn
.Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki Cognor Holding S.A. uchwala, co nastgpuje: ----r=--z-moman-
§1. Zatwierdza sie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki Cognor Holding S.A. za

2020 FOK, =mmmmmm o ss e e



§2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjeeia.” ----ssesesmmsmnmmmremm oo

W glosowaniu wzieto udziat 116.933.775 akcji dajacych prawo do 116.933.775

7. wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gtosow stanowigcych 68,21 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzicciem uchwaty 116.855.403 (sto szesnascie
milionéw osiemset pieédziesiat pie¢ tysiecy czterysta trzy) gloséw, wstrzymato sie
78.372 (siedemdziesiat osiem tysiecy trzysta siedemdziesiat dwa) glosow, nie oddano
gloséw przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostala powzicta.

SprzeciwoOw Nnie ZgIOSZON0. =-=nmrmrsms s e oo oo oo e e

S — UCHWALA NR demmmmmeemmemmm oo

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spolki Akeyjnej z siedziby -

w Poraju z dnia 30 czerweca 2021r. w sprawie zatwicrdzenia sprawozdania .
. . f11.: o . . [
finansowego Cognor Holding Spéiki Akeyjnej za rok zakoficzony dnia 31 grudnia

20020 FOKU . —mmmmmmrrmm e emm e e e e i (N

,Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczaj\ﬁeim;v s

Walne Zgromadzenie uchwala, co nastgpuje:==rmrmrmmmemmmmmmo oo oot oo
§ L.

Zatwierdza sie sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING Spotki Akcyjnej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 1., 0DEJMUJgCe: —-mmmmemmsmmmmmmmmm oo
- sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej w kwocie 23.830.084,01 zt
(dwudziestu trzech milionow o$miuset trzydziestu tysigcy osiemdziesieciu czterech
zhotych 1 jednego grosza), ——---s=s=smrmsmmmm s e
- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktére po stronie
aktywoéw oraz zobowiazan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 474.720 tysiecy ziotych,

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2020

roku, wykazujace zwickszenie srodkow pienicznych netto w kwocie 127 tysigcy ztotych.

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2020
roku, wykazujgce zmniejszenie zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 23.830 tysiecy

(01 LS 1 TR

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

ODJASNIAJACE. ~mmmsm s e e e o

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.” ===eswmmmmmommmm s e e oo o

W glosowaniu wzigto udziat 116.933.775 akcji dajacych prawo do 116.933.775

Z wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowigcych 68,21 %

kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaly 116.855.403 gloséw, wstrzymato

7 sie 78.372 gloséw, nie oddano glosow przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzi, ze

1 uchwata zostata powzieta. Sprzeciwow nie zgloszono. ~=-rremmmmmmmmmommsssm e o e -—--

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spétki Akcyjnej z siedziby
w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu
z dzialalnosei Grupy Kapitalowej za 2020 rok. ---r-m-mmssssmmnm e oo e oo ee
LZwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala, co nastgpuje:-----=~---
§1.Zatwierdza sie sprawozdanie Zarzadu Spolki z dziatalnosci Grupy Kapitalowe]
Cognor Holding S.A. za 2020 1ok, =----=-emmmmm s oo
§2.Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.” ------mmemmmmmmmmmm s oo oo oo oo

W glosowaniu wzieto udziat 116.933.775 akcji dajacych prawo do 116.933.775
TS OW e e e T o

Z wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych glosow stanowiacych 68,21 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaty .41 16.855.403 gloséw, wstrzymalo
sie 78.372 glosow, nie oddano gloséw przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzil, ze

uchwata zostata powzieta, Sprzeciwow nie ZgloSZON0. -=-ssmsummrrrmemm s m oo oo

--------------------------------------------- ET015 0', 2N 7 WL L ————



Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spolki Akeyjnej z siedziby

w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego grupy kapitalowej za rok 2020.-----=~=smmmermomoomomsmnmmeoae

Dzialajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne

§ 1.

Zatwierdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR

Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

»a rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku obejmujace:
- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2020

roku wykazujace zysk netto z dzialalnosci kontynuowane] w kwocie 33.546 tystecy

-sprawozdanie z sytuacji finansowe] na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktére po s-fO-r.;Le

aktywow oraz zobowigzan i kapitalu wiasnego wykazuje sume 1.031.199 fYSl

- sptawozdame z przeptywow pienigznych za okres od 01 stycznia do 31 grudnia ZOQQ R

roku, wykazujace zwickszenie srodkow pienigznych netto w kwocie 21.599 tysiecy

ztotych.
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2020

roku, wykazujace zmniejszenie zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 29.823 tysiecy

- informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

$2.

Uchwata wechodzi w zycie z dniem podjecia.”

objasniajgce.

W glosowaniu wzieto udzial 116.933.775 akeji dajgcych prawo do 116.933.775

Z wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych glosow stanowiacych 68,21 %

kapitahl zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaty 116.855.403 glosow, wstrzymato

sie 78.372 glosdw, nie oddano gloséw przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzi, ze

uchwala zostata powzieta. Sprzeciwow nie zgtoszono.

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spdélki Akcyjnej z siedziby

w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie: opinii sprawozdaniu Rady

Nadzorezej o wynagrodzeniach Rady Nadzorczej i Zarzadu za lata 2019 1 2020, -—--
§1.

LZwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor Holding SA stosownie do przepisoéw art. 395

§ 2' kodeksu spdtek handlowych, wyraza pozylywna opini¢ o sprawozdaniu Rady

Nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Cognor Holding

S.A. za lata 2019 1 2020 przy uwzglednieniu dokonane]j przez biegtego rewidenta oceny

-

okreslonym prawem.
§2.

/ Uchwata wehodzi w zycie z chwila podjecia.”

),_-/tego sprawozdania w zakresie

S

W glosowaniu wzicto udzial 116.933.775 akcji dajacych prawo do [16.933.775

7 wszystkich akecji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowiacych 68,21 %

kapitatlu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaly 116.583.410 (sto szesnascie
miliondw pigéset osiemdziesigt trzy tysiace czterysta dziesie¢) glosow, przeciwko
oddano 350365 (trzysta pieddziesiat tysiecy trzysta szesédziesiat piec) glosow, nie
oddano gloséw wstrzymujgcych sie. Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostala

powzieta. Sprzeciwdw nie zgltoszono.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spoiki Akeyjnej z siedzibg
w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia absolutorium ezlonkowi
Zarzadu za 2020 roKummemmmee e e e o e
.Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala, co nastepuje:

9



§1.Udziela si¢ absolutorium z wykonania obowigzkow w2020 roku Panu
Przemystawowi Sztuczkowskiemu - Prezesowi Zarzgdu, -==---=-s-ssomsvasmommsoommmemsosssss
§2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjeeia.” smmmmmmmnmemm s oo

W glosowaniu tajnym wzieto udziat 116.933.775 akcji dajacych prawo do 116.933.775

EHOSOW, e mmm o e TTSSSSosSnToSssmnosooonoos

7 wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych glosow stanowigcych 68,21 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaty | 16.855.403 glosow, wstrzymato
sie 78.372 glosoéw, nie oddano glosow przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzil, ze

uchwata zostata powzieta. Sprzeciwdw nie zgloszono. -----=--=-smr-remssoomrumnrosmmommennoss

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spolki Akeyjnej z siedzibq*i’“f%

w Poraju z dnia 30 czerwca 2021r. w sprawie udzielenia absolutorium cz-!onf;g_;}
Zarzadu za 2020 roK. --=-sn--mmmmmmmmo s sssmmmmmsme oo e e o s m oo -R“
.Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spofek handlowych Zwycégjﬁe
Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala, co nastgpuje: e B
§1.Udziela sie absolutorium z wykonania obowiazkéw w2020 roku Panu '
Przemystawowi Grzesiakowi— Wiceprezesowl Zarzadu, ---=-==-=m=r=sssmmsssosmmnnmomsoomsoee

§2. Uchwala wchodzi w zycie z dniem POA]ECIA.” ~mmmmmmmm o m oo

W glosowaniu tajnym wzicto udzial 116.933.775 akcji dajacych prawo do 116.933.775

7 wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych glosow stanowiacych 68,21 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaty 116.855.403 gloséw, wstrzymato

sic 78.372 gloséw, nie oddano glosow przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzi, ze

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spolki Akeyjnej z siedziby

w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi

Zarzadu za 2020 rok, ~«--mmmrmmmmmememoom o oo

,Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala, co nastepuje: -----===ssesmemmomracacae
§1.Udziela si¢ absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2020 roku Panu Krzysztofowi
Zole — Cztonkowi Zarzadu. e e et
§2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.” -=---ssressmmmmmm oo oo

W glosowaniu tajnym wzigto udziat 116.933.775 akcji dajacych prawo do 116.933.775

Z wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowigcych 63,21 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaty 116.855.403 glosow, wstrzymato

sie 78.372 gloséw, nie oddano glosow przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzi, ze

Alchwata zostala powzieta. SpPrzeciwow nie ZgloSZoNO. ==-==r-mmmnmrsmumn oo

Zwyczajunego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spotki Akeyjnej z siedzibg
w Poraju z dnia 30 ezerwea 2021r. w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi
Zarzadu za 2020 rok.---r-r-mmmmosm e oo s oo e
,Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala, co nastgpuje: ~-r==-z-m-emsummmmmmommmee
§1.Udziela sie absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2020 roku Panu Dominikowi
Barszez — Czlonkowi Zarzadu, —=-----memm s e
§2. Uchwala wchodzt w zycie z dniem podjecia.” -m-ssemmmmmmmmmrm oo oo m oo

W glosowaniu tajnym wzieto udziat 116.933.775 akeji dajacych prawo do 116.933.775

Z wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowigcych 68,21 %
kapitalu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaty 116.855.403 gtoséw, wstrzymato
sie 78.372 glosdéw, nie oddano glosow przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzit, ze

uchwata zostala powzieta. Sprzeciwow nie zgloszono. -=-=m==rmemsmmmmm oo mo oo oo



Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spotki Akeyjnej z siedzibg
w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi
Rady Nadzorezej za 2020 rok. —-as-mmsmememomemssa e oo oo o o
.Dzialajac na podstawie art. art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala, co nastgpuje: -=--=-=~-smmrmmomnommmmme

§1.Udziela sie absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2020 roku Panu Hubertowi

Janiszewskiemu — Przewodniczacemu Rady Nadzorczej. --==smsmmmroomsmmmmemm e o oo

§2.Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.”

W glosowaniu tajnym wzigto udziat 116.933.775 akeji dajacych prawo do 116.933.775

OIS OW, e e e oo moosssesssnroenoo

16.933.775 waznych glosow stanowiacych 68,21 %

Z wszystkich akcji oddano

.

Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spolki Akeyjnej z siedzil;;;m A

w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi
Rady Nadzorczej za 2020 rokK. ——=memmmmmmmrmmem oo oo oo oo m oo
.Dziatajac na podstawie art. art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala, co nastgpuje: ======-r==mmmmmmmocomene
§1.Udziela si¢ absolutorium z wykonania obowiazkow w 2020 roku Panu Markowi
Rockiemu — Cztonkowi Rady Nadzorcze]. ----=====asmmmmmmmm s oo oo oo
§2.Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgeia.” =-m==rmronresos oo mmem oo oo oo
W gtosowaniu tajnym wzieto udziat 116.933.775 akeji dajacych prawo do 116.933.775
7 wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych glosow stanowigcych 68,21 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaty 116.855.403 glosow, wstrzymato
sie 78.372 gtoséw, nie oddano gloséw przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzit, ze

uchwata zostata powzieta. SprzeciwOw nie z2gtoszono. ~-==s--=r-=mmsmmmomcmmcmmanm e

%

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spoélki Akeyjnej z siedzibg
w Poraju z dnia 30 czerwca 2021r. w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi
Rady Nadzorezej za 2020 roK.—-semmmmmmemmmm oo oo oo oo oo e s oo
Dziatajac na podstawie art. art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala, co nastgpuje: -=-------n-mmswmmmnmonne-

§1.Udziela sie absolutorium z wykonania obowiazkow w 2020 roku Panu Jerzemu Kak —

Cztonkowi Rady Nadzorezej.-—---rm-==mmmmmem oo oo oot oo e

§2.Uchwatla wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
W glosowaniu tajnym wzieto udziat 116.933.775 akeji dajacych prawo do 116.933.775
7 wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych glosow stanowigcych 68,21 %

kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaty 116.855.403 glosow, wstrzymato

sie 78.372 glosow, nie oddano gloséw przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzil, ze

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spolki Akeyjnej z siedzibg
w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi
Rady Nadzorezej za 2020 rok. ---m-msmmmmms oo oo e
.Dziatajac na podstawie art. art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala, co nastgpuje: ---====-=r-mmmmmmesammmme-
$1.Udziela si¢ absolutorium z wykonania obowiazkow w 2020 roku Panu Zbigniewowl

Lapinskiemu — Czlonkowi Rady Nadzorcze). ---=-==swwermnmmmemamommeas e oo

§2 Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

W glosowaniu tajnym wzieto udzial 116.933.775 akcji dajacych prawo do | 16.933.775

Z wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gtoséw stanowiacych 08,21 %

kapitatu zakladowego, w tym za powzigciem uchwaty 116.855.403 glosow, wstrzymato



sie 78.372 glosdéw, nie oddano glosow przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzil, ze

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spolki Akeyjnej z siedziby
w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi

Rady Nadzorczej za 2020 roK. —=memmmmmmmmm oo oo oo oo o oo e
.Dziatajac na podstawie art. art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala, co nastgpuje: -----==r=mm=nnmmmommmmmm

§1.Udziela si¢ absolutorium z wykonania obowigzkow w 2020 roku Panu Piotrowi

_Freybergowi ~ Cztonkowi Rady Nadzorczej. ~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~

7 wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowigcych 68,21 %/

kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaty [16.855.403 gloséw, wstrzymat

sie 78.372 gloséw, nie oddano gloséw przeciwnych. Przewodniczacy stwierdzi, ze

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spotki Akeyjnej z siedziba
w Poraju z dnia 30 czerwca 2021r. w sprawie: podzialu zysku netto za rok
obrotowy 2020, poziomu dywidendy do wyplaty oraz ustalenia dnia dywidendy

i terminu jej Wy platy . mmmmmmm e e e e

LZwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor Holding SA uchwala, iz z zysku netto za 2020
rok w kwocie 23.830.084,01 zlotych na kapital zapasowy przeznacza sie kwote
1.906.406,72 zt (jeden milion dziewieéset szes¢ tysigcy czterysta szes¢ zlotych
i siedemdziesiat dwa grosze), nadto uchwala si¢, iz na wypfate dywidendy przeznacza si¢
kwote 25.713.099,45 zt (dwadziescia pigé milionéw siedemset trzynascie tysigcy

dziewieédziesiat dziewieé zlotych i czterdziesci pie¢ groszy) ( 0,15 zt (pictnascie groszy)

14

na 1 akcje) z czego wyplata kwoty 21.923.677,29 zt (dwadziescia jeden milionow
dziewieCset dwadziescia trzy tysigce szeséset siedemdziesigt siedem ztotych
i dwadziescia dziewigd groszy) nastgpi z zysku netto za 2020 roku, zas kwota
3.789.422. 16 zt (trzy miliony siedemset osiemdziesigt dziewied tysiecy czterysta
dwadziescia dwa zlote i szesnascie groszy) z kapitatu rezerwowego (celowego)
utworzonego zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki nr 8 (osiem), z dnia
22.03.2018 r. ( dwudziestego drugiego marca dwa tysiace osiemnastego roku), -----=------
$2.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 348 § 4 1 5 Kodeksu Spofek

handlowych ustala: ——==msmmm e oo

- Dzien Dywidendy na dzien 30 wrzesnia 2021 roKu. -----ssssmmmmmmmmm oo oo

Termin Wyptaty dywidendy stosownie do tresci przepisu art. 348 §5 Kodeksu spotek

,} handlowych =zostanie ustalony przez Rade Nadzorcza z zastrzezeniem, 1z Rada

/-f/ Nadzorcza winna podjaé stosowng uchwate ustalajaca Termin Wyptaty najpdzniej

w Dniu Dywidendy. —seeemsmmsmm s e e e e oo s
§3.
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.” --==nm-mmmmmmmscmmm oo oo

W glosowaniu wzieto udzial 116.933.775 akcji dajacych prawo do 116.933.775

7 wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowigcych 68,21 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaly 116.855.403 glosow, wstrzymato

sic 78.372 glosoéw, nie oddano gloséw przeciwnych. Przewodniezacy stwierdzil, ze

Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spotki Akceyjnej z siedziby
w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie powolania czlonka Rady Nadzorczej.-
§l.

JZwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala powota¢ Pana Huberta

Janiszewskiego na cztonka Rady Nadzorczej.-—----=---s==mnmmmmmsmmmmnrmmmmsmsmmm oo



S2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjgcia.” —=smsmmmmmrmsms oo oo oo oo

W gtosowaniu tajnym wzicto udziat 116.933.775 akeji dajgcych prawo do 116.933.775

7 wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych glosow stanowiacych 68,21 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzigciem uchwaty 116.661.782 (sto szesnascie
miliondw szedéset szesédziesiat jeden tysiecy siedemset osiemdziesiat dwa) glosdw,
przeciwko uchwale 271.993 (dwiescie siedemdziesigt jeden tysiecy dziewiglset
dziewieédziesiat trzy) glosy, nie oddano gloséw wstrzymujgcych sie. Przewodniczacy

stwierdzit, ze uchwata zostata powzieta. Sprzeciwdw nie zgtoszono.------=-===ssasomnomeenmm

0

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spélki Akeyjnej z sied 1bfq

w Poraju z dnia 30 czerwca 2021r. w sprawie powolania czlonka Rady Nadzorctej

§1. \"* .

LZwyezajne Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala powola¢ Pana Marka

Rockiego na cztonka Rady Nadzorczej. ----m-mmmmmsmmmomr oo oo oo

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.” --mmmmemmmmm s oo ee

W glosowaniu tajnym wzigto udzial 116.933.775 akcji dajacych prawo do 116.933.775

7 wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych glosow stanowiacych 68,21 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaty 116.661.782 glosow, przeciwko
uchwale 271.993 glosy, nie oddano gloséw wstrzymujacych sig. Przewodniczacy

stwierdzit, ze uchwata zostata powzieta. Sprzeciwdw nie zgtoszono.---=-==-==r=ssomcmceecan

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spélki Akeyjnej z siedzibg
w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie powolania czlonka Rady Nadzorczej. -

gl.

,Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor Holding SA uchwala powota¢ Pana Jerzego

Kak na cztonka Rady Nadzorcze]. ========mmmmmmmmmm oo e e

Uchwata wechodzi w zycie z chwilg podjecia.” ---m-mmmmmmmm s

W gltosowaniu tajnym wzieto udzial 116.933.775 akcji dajgcych prawo do 116.933.775

7 wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowigcych 68,21 %
kapitatu zakladowego, w tym za powzieciem uchwaly 116.661.782 glosow, przeciwko
uchwale 271.993 glosy, nie oddano gloséw wstrzymujacych sig. Przewodniczgcy

stwierdzil, ze uchwata zostata powzigta. Sprzeciwow nie ZgloSZono. ~rms=srmsmmmmmoocemens

. Zwyczajnego Walnego Zeromadzenia Cognor Holding Spétki Akeyjnej z siedzibg

¢/ -] w Poraju z dnia 30 czerwca 2021r. w sprawic powolania czlonka Rady Nadzorczej.-

§l.
sZwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor Holding SA uchwala powotaé Pana

Zbigniewa Fapinskiego na czlonka Rady Nadzorczej. -----s=mmmmemmmmmmmmmm oo e
§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.’” semsm s e s

W glosowaniu tajnym wzigto udziat 116.933.775 akcji dajgcych prawo do 116.933.775

7 wszystkich akeji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowiagcych 68,21 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaly 116.661.782 glosow, przeciwko
uchwale 271.993  glosy, nie oddano glosow wstrzymujacych sig. Przewodniczacy

stwierdzil, ze uchwata zostata powzicta. Sprzeciwow nie zgloszono. ----=-==rv=smmsoomnomues

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spolki Akcyjnej z siedzibg
w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie powolania czlonka Rady Nadzorezej.-

§1.



Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor Holding S.A. uchwala powota¢ Pana Piotra

Freyberg na cztonka Rady Nadzorczej.-----s=smm-mmmmmmmsmmommmmmomon oo oo s v n oo

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.” —=mmemmmmmrmm oo oo m oo oo oo

W glosowaniu tajnym wzieto udziat 116.933.775 akcji dajacych prawo do 116.933.775

Z wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych glosow stanowigcych 68,21 %
kapitatu zakiadowego, w tym za powzigciem uchwaty 116.661.782 gtosow, przeciwko
uchwale 271.993 glosy, nie oddano glosow wstrzymujacych sig. Przewodniczacy
stwierdzil, ze uchwala zostata powzigta. Sprzeciwow nie zgloszono.-------=-=---===s=cz--non
--------------------------------------------- UCHWALA NR 23+-cemermememmememmmemnmnmeme ol
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spétki Akeyjnej z sne?/zﬂ:i

w Poraju z dnia 30 czerwca 2021r. w sprawic wyrazenia zgody na ustanowien]

3 W ZWIAZKU Z: wm o mmmmom s oo o e o s
1. planowanymi przez Cognor S.A. (,,Emitent”) emisjami zabezpieczonych obligacji
o wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: tysiac ztotych) kazda oraz do faczne]
kwoty 200.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie milionow ztotych} dla ktorych to
emisji role m.in. organizatorow emisji oraz dealerow petni¢ bedg Haitong Bank,
S.A., Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce z siedziba w Warszawie oraz mBank S.A.

z siedziba w Warszawie (,,Obligacje”), a role administratora zabezpieczen

w stosunku do zabezpieczen ustanawianych na zabezpieczenie zobowigzan
Emitenta z tytutu Obligacji pelni¢ bedzie GIDE Tokarczuk Grzeskowiak
Sadownik sp.k. albo inny podmiot wybrany przez Emitenta ("Administrator
ZADEZPIECZEN" )] OTAZ ~nmmmm e e o o oo

2. planowanym zawarciem umowy zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Spotki
lub jego zorganizowanej czedci na zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych

z Obligacji, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala, co nastepuje: ---

§ 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotkt niniejszym wyraza zgode na wielokrotne
ustanawianie, zgodnie z warunkami emisji Obligacji, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw,
stanowiacych calo$¢ gospodarczg, choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 1 pkt 3} ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(Dz. U. z 2018 r. poz. 2017.) bedacym przedsigbiorstwem Spotki lub jego
zorganizowana czescig, do kwoty 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie pigcdziesigt
milionéw ztotych) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji.---
§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.” —mmmresmmmmmmm s oo oo oo oo

W glosowaniu wzieto udzial 116.933.775 akcji dajacych prawo do 116.933.775

7 wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych gloséw stanowigcych 68,21 %
kapitatu zaktadowego, w tym za powzieciem uchwaly 116.583.410 gtosow, przeciwko
oddano 350.365 glosow, nie oddano glosow wstrzymujacych sig. Przewodniczacy

stwierdzit, ze uchwata zostata powzieta. Sprzeciwow nie zgtoszono. ----=-~====-eocrmcmmnen

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cognor Holding Spélki Akeyjnej z siedziby
w Poraju z dnia 30 czerwea 2021r. w sprawie polaczenia z COGNOR BLACHY
DACHOWE Spolka akeyjna KRS [0000089641]. —=~emmmmmmmemmmmmmeme oo m oo oo oo
JZwyczajne Walne Zgromadzenie COGNOR HOLDING Spoétka Akeyjna z siedzibg
w Poraju [KRS 0000071799] - uchwala co nastepuje: ===r-remsms=nmssesamromommnmm oo e
I. COGNOR HOLDING Spétka Akeyjna z siedzibag w Poraju KRS 0000071799 (dalej:
COG) laczy sic z COGNOR BLACHY DACHOWE Spotka akcyjna KRS
0000089641 (dalej: COGB) poprzez przeniesienie catego majatku COGB na COG na
zasadach okreslonych w Planie potaczenia sporzadzonym dnia 21.05.2021r.

( dwudziestego pierwszego maja dwa tysigee dwudziestego pierwszego roku)



i ogloszonym poprzez publikacjc na stronie internetowej spotki przejmujgce;
www.cognorholding.eu oraz spotki przejmowanej www.cognor-blachydachowe.eu. --
2. Wyraza sie zgode na Plan polaczenia COGB z COG, sporzadzony dnia 21.05.2021r,,
a ogloszony poprzez publikacje na stronie internetowej spotki przejmujace;
www,cognorholding.eu oraz spotki przejmowanej www.cognor-blachydachowe.eu. --
3. W zwiazku z tym, ze COG jest jedynym akcjonariuszem COGB (ktdry jest jego
spotka jednoosobowa) potaczenie Spotek nastepuje w trybie okreslonym w art. 515
Kodeksu spotek handlowych, czyli bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego COG. ---
4. Przeniesienie catego majatku COGB na COG nastepuje w dniu wpisania potgczenia

do rejestru COG. —mmmmmmm e oo e e e

5. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgeia.” -======mmmmmmmrmnmomm oo oo

Z wszystkich akcji oddano 116.933.775 waznych glosow thll’lOWldLyCh 684/

sie 78.372 gloséw, nie oddano g{osow przeciwnych. Przewodniczgcy btWterdzli ze

uchwata zostata powzieta. Sprzeciwow nie zgloSzono. —===-===mm-mmomosmesmen oo o

§4.

Wobec wyczerpania porzadku obrad i nie zgltoszenia wnioskow Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy zostato zamkniete o godzinie 12:50. ~=rmmmrerocormoooaenenooees

§5.

Przewodniczacy oswiadczyl, ze koszty protokotu ponosi Cognor Holding Spdtka
Akcyjna z siedziba w Poraju; zapewnil, ze wypisy aktu moga by¢ wydawane Spotce

1 AKCONEATTUSZON. == mm s e e e e o o oo

INALICZONO  ~n e o o o o o o o e e e e 2 e e
-wynagrodzenie notariusza na podstawie §9 ust.l pkt 2 oraz §17 ust 1 pkt l-----seeaenen-
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosei z dnia 28. czerwea 2004 roku w sprawie -------

maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.Nr 148 poz.1564 zg ~----=------romommmenenen

20

ZIMIANAMI) . oo 1. 200,000 ZE,
-podatek od towarow i ustug od wynagrodzenia notariusza --=-=-====---=sm=rmrmmmmmmrom e
na podstawie art. 41 ustawy z dnia 11. marca 2004 r. o podatku od towarow 1 ustug
(Dz.U. 2 2021 1. p0Z. 685)-23%0. 1.t 276,00 zt
razem: 1.476,00 zi,-
stownie: jeden tysiac czterysta siedemdziesigt sze$¢ ztotych, -=mmmemmmmmmmmmrmonms oo
Tozsamos$é Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Krzysztofa Zoly, pesel:
72041901318, zamieszkatego wedlug oswiadczenia:  Czgstochowa  (42-221),
ul. Wielkopolska nr 19, notariusz stwierdzit na podstawie dowodu osobistego
DAW722891 z terminem waznosci do dnia 03 pazdziernika 2029 roku. Krzysztof Zola

oswiadezyt, ze dane zamieszczone w jego dowodzie osobistym nie ulegly zmianie. -------

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.-

Na oryginale podpis ghiwag },L! - § FPQUATTLSZEL oo o e oo o e
Rt.pcrmrmm A ;L J\ﬂy)r ( .....................................................................................................
Wypis niniejszy \\):.Id:m SN f KA AN 5’ ........... PR e e e e
Pobrane: tytulem taksy not 1rmfm.; z §12 Rozporzadzenia Ministnf Fprawicdliwodei = dnm 28 czerwea 20040 w sprawie maksyma 1Inw,h sl(md\ mks\

notarialvef (1107 Uz 2018 poz. 272) — 120,00 z} oraz podatek od towardw i uslug od wynagrodzenia notariusza na podstawie art. 41 ustawy z dnia 14
marca 2004 r. o podatku od towarow i uslug (L DzU. 2 20207 poz. 106) - 23% - 27.60 21 |d(,/ﬁik. 147.60 2t ----
Czestochowa, dnia 30 crerwea 2021 roku




PROTOKOt
z posiedzenia Zarzadu
Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju (, Spotka”)
Odbytego 16 czerwca 2021 r.

Obecni:
1. Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu
3. Krzysztof Zota — Cztonek Zarzadu
4. Dominik Barszcz — Cztonek Zarzgdu

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie posiedzenia.
2. Przyjecie porzadku posiedzenia.

3. Podjecie uchwaly w zwigzku z dziataniem Spdtki jako komplementariusza spotki Cognor Holding S.A.
sp. k. z siedzibg w Poraju {,Spotka Komandytowa”) w sprawie wyrazenia zgody na: (i) udzielenie
poreczenia; (ii} ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Spdtki Komandytowej lub
jego zorganizowanej czesci; {iii) ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach stanowigcych wlasnosé
lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spétki Komandytowej; (iv) zlozenia oswiadczenia o poddaniu
sie egzekucji przez Spdtke Komandytowg oraz (v) ustanowienie, zgodnie z warunkami emisji Obligacji,
dodatkowego zabezpieczenia.

4. Zamkniecie posiedzenia.

Przebieg posiedzenia:

Ad.1.iAd. 2.

Posiedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spotki Pan Przemystaw Sztuczkowski ktéry stwierdzit, ze na
posiedzeniu obecni s3 wszyscy cztonkowie Zarzadu. Pan Prezes Zarzadu przedstawil porzgdek
posiedzenia. Zarzad jednogtosnie przyjat zaproponowany porzadek posiedzenia.

Ad. 3.

Prezes Zarzadu Pan Przemystaw Sztuczkowski poddal pod glosowanie nastepujacy tresé uchwaly:

Uchwata nrl

z dnia 16 czerwca 2021 r.

Zarzgdu Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju {,Spétka”) w zwiazku z dzialaniem Spolki jako
koemplementariusza spéiki Cognor Holding S.A. sp. k. z siedzibg w Poraju (,Spotka Komandytowa”)



w sprawie wyraZenia zgody na: (i) udzielenie poreczenia; (ii) ustanowienie zastawu rejestrowego na
przedsiebiorstwie Spétki Komandytowej lub jego zorganizowanej czesci; (iii) ustanowienie hipoteki na
nieruchomosciach stanowigcych wlasnosé lub bedacych w  uzytkowaniu wieczystym Spdiki
Komandytowej; (iv) ztoZzenia oéwiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Spotke Komandytowg oraz
oraz (v) ustanowienie, zgodnie z warunkami emisji Obligacji, dodatkowego zabezpieczenia.

Zarzad Spdtki niniejszym podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:
§1.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z planowanej przez Cognor S.A. (,,Emitent”) emisji
obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 (slownie: jeden tysigc zlotych) kaida oraz do fgcznej kwoty
200.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie miliondéw zlotych), dla ktérych to emisji role m.in.
organizatoréw emisji oraz dealerdw petnic bedg Haitong Bank, S.A., Spolka Akcyjna Oddziat w Polsce z
siedzibg w Warszawie araz mBank S.A. z siedziba w Warszawie (,Obligacje”), a role administratora
zabezpieczen w stosunku do zabezpieczen ustanawianych na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji peini¢ bedzie GIDE Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik sp.k. albo inny podmiot wybrany
przez Emitenta (, Administrator Zabezpieczen”), Zarzad Spétki wyraza zgode na:

1. zawarcie przez Spolke Komandytowg z Administratorem Zabezpieczern umowy poreczenia na
zabezpieczenie zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji pomiedzy Spotka Komandytowa a
ustanowionym przez Emitenta administratorem zabezpieczerr, do kwoty 250.000.000 PLN
(stownie: dwiescie piecdziesiat miliondw ztotych) i wykonanie tej umowy;

2. zawarcie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw, stanowigcych catosé
gospodarcza, chocby jego sktad byl zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 6
grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz. U. z 2018 r. poz. 2017.) bedacym
przedsicbiorstwem Spétki Komandytowej lub jego zorganizowang czescig do kwoty 250.000.000
PLN {stownie: dwiescie piecdziesigt miliondw zlotych), na rzecz Administratora Zabezpieczen, na
zabezpieczenie zobowigzar Emitenta wynikajacych z Obligacji;

3. ustanowienie hipoteki umownej tacznej do kwoty 250.000.000 PLN {stownie: dwiescie pieédziesiat
miliondw ztotych) na nieruchomosciach stanowigcych wlasnos¢ lub bedacych w uzytkowaniu
wieczystym Spotki Komandytowej, na rzecz Administratora Zabezpieczen, na zabezpieczenie
zobowigzann Emitenta wynikajgcych z Obligacji;

4. zlozenie ojwiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki
Komandytowej w trybie art. 777 ust. 1 pkt 5} Kodeksu postepowania cywilnego, na rzecz
Administratora Zabezpieczen, na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji;
oraz

5. ustanowienie, zgodnie z warunkami emisji Obligacji, dodatkowego zabezpieczenia w formie kaucji
pienieznej, zastawu rejestrowego © najwyiszym pierwszenstwie, hipoteki o najwyiszym
pierwszenstwie lub innego zabezpieczenia zaakceptowanego przez zgromadzenie obligatariuszy
powotanego dla Obligacji, a takie zmiane istniejagcych zabezpieczedn w drodze ich zmiany
polegajacej odpowiednio na objeciu hipotekg dodatkowych nieruchomosci (w tym nieruchomosci
uprzednio zwolnionych spod zabezpieczenia Obligacji), jako wspdlobcigzonych hipoteka taczng lub
rozszerzeniu skladnikéw majatkowych obcigzonych zastawem rejestrowym (lub tez na ponownym
ustanowieniu uprzednio zwolnionego zastawu rejestrowego).

§2.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwil3 jej podjecia.



Glosowano — w glosowaniu jawnym — w sposob nastepujacy:

- za podjeciem uchwaty oddano 4 glosy;

- przeciw podjeciu uchwaty oddano 0 gloséw;

- gtosow ,,wstrzymujacych sie” oddano Q.

Ad. 4,

Wobec wyczerpania porzadku obrad posiedzenie zakorczono.

Signature vglid

Dokument god Y precs
Przemysta Zkowski
Data: 2021. 10:02:14
CEST

Przemystaw Sztuczkowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Elektronicznie podpisany

Zota

przez Krzysztof Zola
Data: 2021.06.16 20:25:21
+02'00'

Signature yalid
Dokumen Y przcz
PRZEM RZESIAK
Data: 20217 10:01:06

Krzysztof Zola
Czionek Zarzadu

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzgdu

Signature yglid
Dokument podpifiy przez
DOMINI FCZ
Data: 2021, 1 10:00:20

CEST

Dominik Barszcz

Cztonek Zarzgdu





















ZALACZNIK 4
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2021

(strona zostata celowo pominigta)

931107

WS1401.3025805.14



Ocena grupy docelowej klientéw dla obligacji, ktérych dotyczg niniejsze warunki obligacji, dokonana
przez Haitong Bank, S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce oraz mBank S.A. w ramach dyrektywy
2014/65/UE (Dyrektywa MIFID Il) okreslita, ze: (i) grupa docelowg dla ww. obligacji sg wytacznie
podmioty, ktére majg status uprawnionych kontrahentéw w rozumieniu art. 3 pkt 39d) Ustawy o
Obrocie (zgodnie z definicjg ponizej) lub klientéw profesjonalnych w rozumieniu art. 3 pkt 39b)
Ustawy o Obrocie; oraz (ii) wszystkie kanaty dystrybucji obligacji do uprawnionych kontrahentéw i
klientéw profesjonalnych sg odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Haitong Bank, S.A. Spdtka
Akcyjna Oddziat w Polsce oraz mBank S.A. ocene grupy docelowej, przy czym dystrybutor, ktéry
podlega Dyrektywie MiFID I, jest odpowiedzialny za dokonanie wtasnej oceny grupy docelowe] dla
obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanatéw dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2021
EMITOWANYCH PRZEZ
COGNOR SPOLKA AKCYJNA

Obligacje, do ktérych odnoszg sie niniejsze warunki emisji (,Warunki Emisji”’), sg obligacjami
na okaziciela, emitowanymi w ramach serii 1/2021 (,Obligacje”), ktorych emitentem jest COGNOR
SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Poraju przy ul. Zielonej 26, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 211496, posiadajgca Numer ldentyfikacji Podatkowej NIP: 1181234296
oraz kapitat zaktadowy w kwocie 120.794.667,00 PLN (w catosci optacony), dla ktérej prowadzona
jest strona internetowa pod adresem https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ (,Emitent” Ilub
»Spotka”).

Obligacje emitowane sg na podstawie: Ustawy o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej) oraz
uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 1 z dnia 9 czerwca 2021 r., uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 1 z dnia 25
czerwca 2021 r., uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 1 z dnia 2 lipca 2021 r., uchwaty Rady Nadzorczej
Emitenta nr 1 z dnia 9 czerwca 2021 r., uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta nr
13 z dnia 30 czerwca 2021 r., uchwaty Zarzadu Poreczyciela 1 (zgodnie z definicjg ponizej) nr 1 z dnia
16 czerwca 2021 r., uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Poreczyciela 1 (zgodnie z definicja
ponizej) nr 23 z dnia 30 czerwca 2021 r., uchwaty Zarzadu Poreczyciela 1 (zgodnie z definicjg ponizej)
(dziatajgcego w charakterze komplementariusza Poreczyciela 2 (zgodnie z definicjg ponizej)) nr 1 z
dnia 16 czerwca 2021 r. oraz uchwaty wspdlnikéw Poreczyciela 2 (zgodnie z definicjg ponizej) nr 1 z
dnia 24 czerwca 2021 r.

Obligacje s3 emitowane zgodnie z umowg agencyjng z dnia 9 czerwca 2021 roku (,Umowa
Agencyjna”) zawartg pomiedzy Haitong Bank, S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce i mBankiem S.A.
(zwani facznie dalej , Organizatorami Emisji”, ,,Dealerami”, a kazdy z nich zwany , Organizatorem
Emisji” oraz ,Dealerem”) a Emitentem, stosownie do ktdrej Emitent zlecit Organizatorom Emisji, a
Organizatorzy Emisji przyjeli do realizacji organizacje emisji Obligacji. Dodatkowo, Haitong Bank, S.A.



Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce bedzie petnit w stosunku do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego
(,,Agent Kalkulacyjny”) oraz funkcje agenta dokumentacyjnego (,Agent Dokumentacyjny”).

Warunki Emisji wraz ze wszystkimi ich zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

1. DEFINICIE
1.1 Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji bedg miaty nastepujace znaczenie:

1.1.1 »Administrator Zabezpieczen’” oznacza Gide Tokarczuk Grzeskowiak Sadownik spoétka
komandytowa, z siedzibg w Warszawie, PI. Pitsudskiego 1, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000069465, REGON: 016440459, NIP: 5262473334, ktéra w odniesieniu do zabezpieczen
w formie: (i) Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1, Zastawu Rejestrowego na
Przedsiebiorstwie 2, Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3, Zastawu Rejestrowego
na Zapasach petni funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 Ustawy o Zastawie;
w odniesieniu do zabezpieczen w formie: (ii) Poreczenia 1, Poreczenia 2, Poddania sie
Egzekucji przez Poreczyciela 1, Poddania sie Egzekucji przez Poreczyciela 2, Poddania sie
Egzekucji przez Emitenta, petni funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody uméw, na podstawie
umowy zawartej z Emitentem, a w odniesieniu do Hipoteki petni funkcje administratora
hipoteki w rozumieniu art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach.

1.1.2 »ASO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

1.1.3 ,Biuro Organizatoréow Emisji” oznacza biuro danego Organizatora Emisji wskazane w
punkcie 19.1.

1.1.4 ,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12
Ustawy o PDOP lub art. 5a pkt 21 Ustawy o PDOF.

1.1.5 ,Depozyt” oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierdw wartosciowych
prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami KDPW,
w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje.

1.1.6 ,Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje, poreczenie, przystgpienie do
dtugu lub przejecie odpowiedzialnosci za dtug udzielone lub dokonane przez Emitenta lub
odpowiednio ktéregokolwiek Poreczyciela: (i) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego
w celu catkowitej sptaty Obligacji; (ii) na zabezpieczenie zobowigzan ktéregokolwiek
Poreczyciela zwigzanych z podstawowa dziatalnoscia prowadzong przez takiego
Poreczyciela (zgodng z dziatalnoscig prowadzong przez takiego Poreczyciela w Dniu Emisji),
do tacznej kwoty w danym czasie odpowiadajgcej roéwnowartosci 5% skonsolidowanych
kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym



1.1.7

1.1.8

1.1.9

1.1.10

1.1.11

1.1.12

zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta
(przy czym dla unikniecia watpliwosci zobowigzania z powyzszych tytutéw podlegaja
zsumowaniu na potrzeby ustalenia, czy zostat przekroczony powyiszy prég); (iii) na
zabezpieczenie zobowigzan Emitenta; lub (iv) do tgcznej kwoty odpowiadajgcej w danym
czasie rownowartosci 5% skonsolidowanych kapitatéw witasnych Grupy Kapitatowej
Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta (przy czym dla unikniecia
watpliwosci zobowigzania z powyzszych tytutéw podlegajg zsumowaniu na potrzeby
ustalenia, czy zostat przekroczony powyzszy prog).

»,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie Zadtuzenia Kredytowego do
czasu jego sptaty zgodnie z celem emisji wskazanym w punkcie 2.6; (iii) zabezpieczenie lub
guasi-zabezpieczenie ustanowione z mocy prawa lub zabezpieczenie Ilub quasi-
zabezpieczenie zwigzane z podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta lub inny
podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta, o ile takie zabezpieczenie nie jest wynikiem
wystgpienia przypadku naruszenia lub uchybienia Emitenta lub innego podmiotu z Grupy
Kapitatowej Emitenta; (iv) zabezpieczenie na sktadnikach majgtkowych cztonka Grupy
Kapitatowej Emitenta, ktdre nie stanowig w danym czasie zabezpieczenia Obligacji, o ile
cztonkowie Grupy Kapitatowej Emitenta bedg w kazdym czasie dysponowaé sktadnikami
majatkowymi, ktdre sg wolne od zabezpieczen, o wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 5%
skonsolidowanych aktywoéw Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jednocze$nie nie mniejszej
niz 25% tacznej wartosci Naleznosci Gtéwnej (pomniejszych o dokonane ptatnosci Kwot
Czesciowego Wykupu) wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz (v) na
ustanowienie ktérego zostata udzielona uprzednia zgoda w odpowiedniej Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy.

»,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang zarejestrowane (zapisane) w
Depozycie.

»,Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza dzien, w ktdrym ma nastgpié ptatnos¢ Kwoty
do Zapftaty zgodnie z Warunkami Emisji.

,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza kazdy dzien, w ktérym, zgodnie z punktem 5
(Oprocentowanie), odsetki z tytutu Obligacji bedg ptatne; Dni Ptatnosci Odsetek zostaty
wskazane w tabeli w punkcie 5.2 (Dni Ptatnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy
Procentowej).

»,Dzied Roboczy” oznacza kazdy dzied, w ktéorym KDPW oraz banki w Polsce prowadzg
normalng dziatalno$é operacyjna.

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, w ktérym zgodnie z Regulacjami KDPW zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych
do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Pfatnosci Kwoty do Zaptaty. Zgodnie z



1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

11.21

1.1.22

Regulacjami KDPW obowigzujgcymi w Dniu Emisji, Dzien Ustalenia Praw przypada na 5 Dni
Roboczych przed Dniem Ptatnosci Odsetek, Dniem Wykupu lub Dniem Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta. W przypadku Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5 bedzie to odpowiedni dzien
wynikajacy z Regulacji KDPW zwigzany z wczesniejszym wykupem Obligacji.

»,Dzien Ustalenia Stopy Procentowe]j” oznacza dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktéorym ma obowigzywa¢ dana Stopa
Procentowa.

,Dzien Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien wykupu Obligacji w
ramach wykonania Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, ustalony na podstawie
punktu 9 (Wczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie Emitenta).

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, ustalony
na podstawie punktu 10.3.6.

,Dzien Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania” oznacza
dziers wykupu Obligacji w ramach wykonania Zadania Wcze$niejszego Wykupu, ustalony na
podstawie punktu 10.2.1.

»,Dzien Wykupu” oznacza dzien okreslony w punkcie 8.2 oraz 15 lipca 2026r..
»GPW"” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

»,Grupa Kapitatowa Emitenta” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego
podmioty zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym lub odpowiednio pdtrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

»Hipoteka” oznacza hipoteke umowng f3czng o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia
(uwzgledniajac sposéb jej ustanowienia z takim pierwszenstwem wskazany w punkcie 4)
ustanowiong przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczenn do kwoty 250.000.000
PLN (suma hipoteki), ktéra bedzie obcigzata Nieruchomosci Istniejace stanowiaca
zabezpieczenie Obligacji.

»Inwestycje Rozwojowe” oznaczajg inwestycje rozwojowe, jakie Emitent przeprowadzi w
okresie 24 miesiecy od Dnia Emisji, polegajgce na dokonaniu naktadéw inwestycyjnych w
kwocie nie nizszej niz 100.000.000 PLN (netto) (,,Kwota Inwestycji Rozwojowych”), majgce
na celu powiekszenie majatku trwatego niezbednego dla rozwoju dziatalnosci Emitenta, lub
zakupu technologii niezbednych dla rozwoju dziatalno$ci Emitenta.

»Istniejace Zabezpieczenie” oznacza zabezpieczenie Zadtuzenia Kredytowego wymienione
w Zataczniku 4 do Warunkdéw Emisji.



1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

»Istotny Podmiot” oznacza w kazdym czasie od Dnia Emisji Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela
2, a po Dniu Emisji dodatkowo kazdy inny podmiot, ktéry bedzie nalezat do Grupy
Kapitatowej Emitenta i bedzie spetniat ktérykolwiek z wymienionych warunkéw
(obliczanych na podstawie ostatnich dostepnych i zbadanych przez audytora rocznych lub
odpowiednio podtrocznych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta): (i) jego udziat w przychodach Grupy Kapitatowej Emitenta bedzie
wynosit nie mniej niz 5% lub (ii) jego udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej Emitenta (przy
czym EBITDA takiego podmiotu oraz Grupy Kapitatowej Emitenta bedzie obliczana
analogicznie do obliczania EBITDA Emitenta zgodnie z punktem 7.1) bedzie wynosit nie
mniej niz 5% lub (iii) jego udziat w skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej Emitenta
bedzie wynosit nie mniej niz 5%.

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

»,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego.

»,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek
handlowych.

»Kwota Czesciowego Wykupu” oznacza kazdg z kwot wykupu Obligacji w danym Dniu
Wykupu, wskazanych w punkcie 8.2.

,Kwota do Zaptaty” oznacza kwote rowng wartosci: (i) Kwoty Odsetek; (ii) Kwoty
Czesciowego Wykupu; (iii) Naleznosci Gtéwnej, (iv) Kwoty Wczesniejszego Wykupu lub
kwote premii, o ktérej mowa w punkcie 9.4, ktérg Emitent jest zobowigzany zaptacic¢
Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng z tytutu jednej Obligacji za dany Okres
Odsetkowy lub, w przypadku wykonania Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy
lub Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania lub wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4
lub 8.5, za okres krétszy, o ktérym mowa w punkcie 5.3.2, obliczong zgodnie z punktem
5.4.

,Kwota Woczesniejszego Wykupu” oznacza kwote ptatng odpowiednio w Dniu
Wczedniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dniu Wczeéniejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta, lub dniu wczesniejszego wykupu zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5, stanowiacg
odpowiednio Naleznos¢ Gtowng (lub w przypadku wykupu czesci Obligacji, odpowiednig
cze$¢ Naleznosci Gtéwnej) powiekszong o Kwote Odsetek narostych w odniesieniu do
Naleznosci Gtéwnej (lub, odpowiednio, jej czesci) od rozpoczecia danego Okresu
Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do odpowiednio Dnia Wczesniejszego Wykupu na



1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.39

Zadanie Obligatariuszy (wtacznie), Dnia Wczeéniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania (wfacznie), Dnia Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta (wtacznie) lub dnia wczesniejszego wykupu zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5.

»Marza” oznacza element sktadowy Stopy Procentowej, okreslony w punktach bazowych w
skali roku dla danego Okresu Odsetkowego zgodnie z punktami 5.5.15 - 5.5.17.

»Materiaty Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe lub
odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzgdzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta na dany Dzied Badania zgodnie z punktem 13.1)
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta i Zaswiadczeniem o Wskazniku
Finansowym; (i) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe Ilub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta na dany Dzien Badania zgodnie z punktem 13.1) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta za pierwsze poéfrocze wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym; (iii)
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta na dany Dzien Badania zgodnie z punktem 13.1) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta za | oraz Il kwartat danego roku oraz (iv) jakikolwiek inny dokument, ktory
Emitent bedzie udostepniat lub odpowiednio kierowat do Obligatariuszy w zwigzku z
Obligacjami, w tym dowolny dokument informacyjny przygotowany w zwigzku z
wprowadzeniem obligacji do obrotu na ASO.

»MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
»MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

»Nalezno$¢ Gtéwna” oznacza kwote odpowiadajgcg wartosci nominalnej jednej Obligacji
wynoszgcg 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) odpowiednio pomniejszong o
Kwote Czesciowego Wykupu oraz w przypadku wykupu czesci Obligacji — o odpowiednig
czes¢ Kwoty Wcezesniejszego Wykupu.

»,Nieobcigzone Zapasy 1” oznacza, w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego na
Przedsiebiorstwie 1, wszelkie zapasy.

»Nieobcigzone Zapasy 2” oznaczajg, w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego na
Przedsiebiorstwie 2, wszelkie zapasy.

»,Nieobcigzone Zapasy 3” oznaczajg, w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego na
Przedsiebiorstwie 3, zapasy Wyrobdéw Gotowych.



1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

»Nieruchomosci” oznaczajg Nieruchomosci Istniejgce lub nowe Nieruchomosci Operacyjne
objete Hipoteka lub odpowiednio zobowigzaniem do ustanowienia na nich Hipoteki (lub
nowej hipoteki) zgodnie z punktem 4 (z uwzglednieniem ewentualnego zwolnienia
okredlonych nieruchomosci spod zabezpieczenia w danym czasie zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji).

»,Nieruchomosci Istniejgce” oznaczajg nieruchomosci wskazane w Zatgczniku 6 bedace
odpowiednio wtasnoscig/przedmiotem uzytkowania wieczystego Emitenta.

»Nieruchomosci Operacyjne” oznaczajg Nieruchomosci Istniejgce (niezaleznie od tego, czy
sg wykorzystywane do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej) oraz nowe nieruchomosci
wykorzystywane do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej objete Hipotekg lub
odpowiednio zobowigzaniem do ustanowienia na nich Hipoteki (lub nowej hipoteki)
zgodnie z punktem 4 (w przypadku nowych nieruchomosci, tak dtugo jak sg one
wykorzystywane do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej lub spetniajg kryteria do objecia
ich dodatkowo Hipotekg (lub nowg hipoteka) zgodnie z punktem 4). Dla unikniecia
watpliwosci, za dziatalno$¢ operacyjng w rozumieniu niniejszej definicji i innych
postanowien Warunkéw Emisji nie uznaje sie dziatalnosci deweloperskiej prowadzonej
przez Poreczyciela 2.

»,Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremu przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza
Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku, jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do pierwszego
Dnia Pfatnosci Odsetek (wtacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(wtacznie), przy czym: (i) pierwszy Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy, gdyby Dziert Emisji
przypadt pdzniej niz 15 lipca 2021r.; oraz (ii) w przypadku wykonania Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowiazania, Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub wcze$niejszego wykupu
zgodnie z postanowieniami punktu 8.4 lub 8.5, ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie w
Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dniu Wczeéniejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub dniu, o ktdrym mowa w punkcie 8.4 lub 8.5.

»PLN” oznacza walute ztoty polski.

»,Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastgpi; oraz (ii)
zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub
innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastgpi.



1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

1.1.54

1.1.55

1.1.56

1.1.57

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w punkcie 12
(Podstawy Wczesniejszego Wykupu).

»Poreczyciel” oznacza Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 2, przy czym (w zaleznosci od
kontekstu) Poreczyciel oznacza wszystkie lub niektére z ww. podmiotédw. Poreczycielem
bedzie takze kazdy Istotny Podmiot, ktéry ustanowi zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z pkt.
4,

»Poreczyciel 1” oznacza spétke Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, 42-
360 Poraj, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940, kapitat zaktadowy w wysokosci
185 910 625,50 PLN optacony w catosci.

»Poreczyciel 2” oznacza spétke Cognor Holding S.A. sp.k z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26,
42-360 Poraj, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 000302165, NIP: 9492077130, REGON: 240880601.

,Poddanie sie Egzekucji przez Poreczyciela 1” oznacza os$wiadczenie Poreczyciela 1 o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do wysokosci 250.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie
piecdziesigt miliondw ztotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art.
777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia
roszczen pienieznych wynikajgcych z Umowy Poreczenia 1.

,Poddanie sie Egzekucji przez Poreczyciela 2” oznacza oswiadczenie Poreczyciela 2 o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do wysokosci 250.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie
piecdziesigt miliondw ztotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art.
777 & 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia
roszczen pienieznych wynikajgcych z Umowy Poreczenia 2.

»,Poddanie sie Egzekucji przez Emitenta” oznacza oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji do wysokosci 250.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie pieédziesiat
miliondw ztotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 §1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych
wynikajgcych z Obligacji.

,Poreczenie 1” oznacza poreczenie udzielone na podstawie Umowy Poreczenia 1.
,Poreczenie 2” oznacza poreczenie udzielone na podstawie Umowy Poreczenia 2.

,Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktore przewidujg, ze termin zwrotu naleznosci gtdwnej oraz naleznosci ubocznych



1.1.58

1.1.59

1.1.60

1.1.61

1.1.62

1.1.63

1.1.64

1.1.65

1.1.66

1.1.67

1.1.68

(odsetek) oraz wszelkich innych ptatnosci przypada w terminie pdzniejszym niz termin, w
ktorym nastgpi bezwarunkowe i ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajacych
z Obligacji (sptata kapitatu, odsetek oraz innych ptatnosci) i w odniesieniu do ktdrych
zawarto stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Organizatoréw Emisji oraz
Administratora Zabezpieczen, na podstawie ktérych wierzytelnosci z tytutu takich uméw
zostaty podporzadkowane w stosunku do wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz
dokonano cesji praw z takich umow.

»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne.

»,Ustawa Prawo Upadiosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe.

»,Premia” oznacza, w przypadku gdy Emitent wykupi catos¢ lub cze$¢ Obligacji zgodnie z
Punktem 9.4 (Wczeéniejszy Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta), kwote okreslong
zgodnie z postanowieniami Punktu 9.4.2.

»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligacji, o ktérej mowa w art.
34 ust. 2 i art. 35 Ustawy o Obligacjach.

,Przedmiot Zabezpieczenia” oznacza odpowiednio Nieruchomosci, Zastawione Aktywa
oraz Dodatkowe Zabezpieczenie.

»Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania” oznacza zdarzenie wskazane w punkcie 11
(Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania).

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce w danym czasie Regulamin KDPW, Szczegdétowe
Zasady Dziatania KDPW oraz uchwaty Zarzgdu KDPW.

»Raport Okresowy Emitenta” oznacza jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta na dany Dzien Badania zgodnie z punktem 13.1) sprawozdania finansowe
Emitenta wraz z odpowiednio sprawozdaniami z badania lub raportami z przegladu
sprawozdan finansowych sporzadzonymi przez biegtego rewidenta oraz sprawozdaniami
zarzadu do tych sprawozdan finansowych.

,Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.



1.1.69

1.1.70

1.1.71

1.1.72

1.1.73

1.1.74

1.1.75

1.1.76

1.1.77

1.1.78

1.1.79

1.1.80

»Siedziba” oznacza siedzibe Emitenta wskazang w punkcie 19.2.

»Skorygowana Wartos¢ Obligacji” oznacza tgczng warto$¢ nominalng Obligacji objetych
tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, z wytgczeniem obligacji
posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

»,Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punktem 5.5 (Ustalenie Stopy
Procentowej).

,Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami punktu 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktérej
obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacji.

,Termin Zawiadomienia” ma znaczenie nadane w punkcie 10.3.4.
»,Uchwata a Priori” ma znaczenie nadane w punkcie 10.3.3.

,Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjetg zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,Umowa Poreczenia 1” oznacza umowe poreczenia zawartg zgodnie z postanowieniami
punktu 4 pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a Poreczycielem 1, na podstawie ktérej
Poreczyciel 1 udzielit poreczenia wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, na
warunkach wskazanych w punkcie 4 Warunkéw Emisji.

,Umowa Poreczenia 2” oznacza umowe poreczenia zawartg zgodnie z postanowieniami
punktu 4 pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a Poreczycielem 2, na podstawie ktérej
Poreczyciel 2 udzielit poreczenia wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, na
warunkach wskazanych w punkcie 4 Warunkéw Emisji.

,Umowa Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1” oznacza Umowe Zastawu
Rejestrowego zawarty zgodnie z postanowieniami punktu 4 pomiedzy Poreczycielem 1 a
Administratorem Zabezpieczen, na podstawie ktdrej zostat ustanowiony Zastaw Rejestrowy
na Przedsiebiorstwie 1.

,Umowa Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2” oznacza Umowe Zastawu
Rejestrowego zawartg zgodnie z postanowieniami punktu 4 pomiedzy Poreczycielem 2 a
Administratorem Zabezpieczen, na podstawie ktdrej zostat ustanowiony Zastaw Rejestrowy
na Przedsiebiorstwie 2.

,Umowa Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3” oznacza Umowe Zastawu
Rejestrowego zawartg zgodnie z postanowieniami punktu 4 pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen, na podstawie ktdrej zostat ustanowiony Zastaw Rejestrowy
na Przedsiebiorstwie 3.
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1.1.81

1.1.82

1.1.83

1.1.84

1.1.85

1.1.86

1.1.87

1.1.88

1.1.89

1.1.90

1.1.91

1.1.92

Umowa Zastawu Rejestrowego na Zapasach” oznacza Umowe Zastawu Rejestrowego
zawartg zgodnie z postanowieniami punktu 4 pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zabezpieczen, na podstawie ktérej zostat ustanowiony Zastaw Rejestrowy na Zapasach.

»,Uprawniony Biegly” oznacza kazdego rzeczoznawce majatkowego posiadajgcego
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny, co uzasadnia jego wybor,
oraz zachowujgcego bezstronnos$¢ i niezaleznosé, o ktérym mowa w art. 30 Ustawy o
Obligacjach, dziatajagcego w ramach: BDO sp. z 0.0., CSWP Audyt sp. z 0.0. s.k., Deloitte
Poland sp. z 0.0., Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k., Grant Thorton Frackowiak sp.
z o0.0. sk, KPMG Sp. z o0.0., Polska Grupa Audytorska sp. z o0.0 spk,
Pricewaterhousecoopers Polska sp. z 0.0. s.k., Roedl Audit Sp. z o0.0., CBRE sp. z o0.0,,
Colliers International Poland sp. z o0.0., Cushman & Wakefield Polska sp. z 0.0., ESTIM
Consulting Rudniccy s.j., Jones Lang Lasalle sp. z 0.0., Knight Frank sp. z 0.0., Savills sp. z
0.0. lub inny podmiot, na ktéry wyrazili zgode Obligatariusze w odpowiedniej Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku gdyby wskazane powyzej podmioty nie mogty
podjac¢ sie wykonania zlecenia, inny podmiot zaakceptowany przez Obligatariuszy.

»,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach .

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

»,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

»,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s0b prawnych.

»,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

»,Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow.

,Wczeéniejszy Wykup na Zadanie Emitenta” oznacza uprawnienie Emitenta do dokonania
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 9.

,Wczeéniejszy Wykup na Zadanie Obligatariuszy” oznacza uprawnienie Obligatariuszy do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w
punkcie 10.

»Wskaznik Finansowy” oznacza wskaznik finansowy okreslony w punkcie 7.

»Wskaznik LTV” oznacza obliczany przez Emitenta wskaznik bedacy ilorazem: (i) tgcznej
wartosci Naleznosci Gtéwnej wynikajgcej z wyemitowanych i niewykupionych przez
Emitenta Obligacji (lub odpowiednio ich czesci) oraz (ii) tgcznej wartosci Przedmiotéw
Zabezpieczenia (z zastrzezeniem, ze warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw bedzie
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1.1.93

1.1.94

1.1.95

uwzgledniana jednokrotnie) ustalanej zgodnie z ostatnig aktualng wyceng Przedmiotéw
Zabezpieczenia sporzgdzong i doreczong do Organizatoréw Emisji oraz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z Warunkami Emisji przed dniem, na ktory jest badany Wskaznik LTV.

»Wyroby Gotowe” oznacza produkty ze stali zbywane na rzecz oséb trzecich, w tym:

(A)  potprodukty: wyroby ze stali, stanowigce wsad do dalszego procesu produkcyjnego
dla zidentyfikowanego i ograniczonego grona odbiorcéw, w tym:

(@) (i) kesiska (ang.: blooms, slabs), to jest odlewy w rdéznych gatunkach
jakosciowych i stopowych, po procesie krystalizacji zachodzacej w maszynie
ciggtego odlewania stali (COS), o przekroju kwadratowym lub prostokatnym;
oraz (ii) kesy (ang.: billets) po dodatkowe] przerébce plastycznej;

(b)  wlewki, to jest odlewy wytwarzane we wlewnicach konwencjonalnych (t.j.
innych niz maszyna COS), w réznych gatunkach jakosciowych i stopowych, w
postac ksztattu wielokatnego zbieznego ku gorze,

(B) produkty finalne: wyroby ze stali, bedace uzyteczne dla szerokiego grona
niezidentyfikowanych odbiorcéw, wystepujace powszechnie w dystrybucji, w tym:
prety, blachy cienkie (do 6mm), blachy grube (powyzej 6mm), wypatki, to jest
wykroje z maszyny do ciecia laserowego z blach cienkich lub grubych;

»Zadtuzenie Kredytowe” oznacza zadtuzenie Emitenta wynikajgce z umowy kredytu z dnia
12 lipca 2018 r. (ze zmianami) zawartej pomiedzy m.in. Emitentem jako kredytobiorcg,
odpowiednimi podmiotami z Grupy Kapitatowej Emitenta jako poreczycielami a mBankiem
S.A. jako gtdwnym organizatorem, agentem oraz agentem zabezpieczen, a takze Bankiem
Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.), Bankiem Gospodarstwa
Krajowego oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, jako kredytodawcami, ktérego
wysokosc¢ zostanie wskazana w liscie dotyczacych sptaty (pay-off letter) wystawionym przez
mBank S.A. jako m.in. agenta kredytu, a ktére obejmuje kwote gtdwng (kapitat) plus
naroste odsetki, koszty zerwania finansowania, koszty zerwania hedgingu, plus ewentualne
koszty przedptaty oraz inne koszty wynikajgce z powyzszej umowy kredytu oraz umow
zwigzanych z takg umowa kredytu (w tym zwtaszcza umoéw hedgingu).

»Zadtuzenie Finansowe” oznacza tgczng wartos¢ wszystkich zobowigzan (bez podwdjnego
liczenia) z tytutu kredytéw, kredytow w rachunku biezgcym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych), leasingdw,
factoringu dotyczgcego naleznosci z regresem, obligacji oraz innych instrumentéw
dtuznych, przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,mark to-market” transakc;ji
pochodnych oraz zobowigzan regresowych wynikajacych z poreczen, gwarancji,
odpowiedzialnosci solidarnej, przystgpienia do dtugu wynikajgcego z Zadtuzenia
Finansowego.-
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1.1.96

1.1.97

1.1.98

1.1.99

1.1.100

,Zastawy Rejestrowe” oznacza Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 1, Zastaw
Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 2, Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 3, Zastaw
Rejestrowy na Zapasach, przy czym (w zaleznosci od kontekstu) Zastaw Rejestrowy oznacza
wszystkie lub niektére z ww. zastawoéw.

»Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 1” oznacza ustanowiony na podstawie Umowy
Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 1 zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia (uwzgledniajagc sposdb jego ustanowienia z takim
pierwszedstwem wskazany w punkcie 4) do maksymalnej kwoty 250.000.000 PLN
ustanowiony na zbiorze rzeczy lub praw (stanowigcym catos¢ gospodarcza, chociazby jego
sktad byt zmienny, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie) wchodzacych w
sktad przedsiebiorstwa Poreczyciela 1 (w tym na prawach i roszczeniach z uméw
ubezpieczenia) w znaczeniu art. 55 Kodeksu Cywilnego, ale z wytgczeniem odpowiednich
Nieobcigzonych Zapaséw 1, sktadnikbw majgtkowych nabytych po Dniu Emisji i
stanowigcych Inwestycje Rozwojowe, naleznosci od kontrahentdéw oraz praw i roszczen z
umow ubezpieczenia dotyczacych naleznosci od kontrahentéw.

»,Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 2” oznacza ustanowiony na podstawie Umowy
Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2 zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia (uwzgledniajagc sposdb jego ustanowienia z takim
pierwszenstwem wskazany w punkcie 4) do maksymalnej kwoty 250.000.000 PLN
ustanowiony na zbiorze rzeczy lub praw (stanowigcym catos$¢ gospodarcza, chociazby jego
sktad byt zmienny, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie) wchodzacych w
sktad przedsiebiorstwa Poreczyciela 2 (w tym na prawach i roszczeniach z umodéw
ubezpieczenia) w znaczeniu art. 55! Kodeksu Cywilnego, ale z wytgczeniem odpowiednich
Nieobcigzonych Zapaséw 2, sktadnikéw majagtkowych nabytych po Dniu Emisji i
stanowigcych Inwestycje Rozwojowe naleznosci od kontrahentdw oraz praw i roszczen z
umodw ubezpieczenia dotyczgcych naleznosci od kontrahentow.

»Zastaw Rejestrowy na Przedsiebiorstwie 3” oznacza ustanowiony na podstawie Umowy
Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 3 zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia (uwzgledniajagc sposdb jego ustanowienia z takim
pierwszedstwem wskazany w punkcie 4) do maksymalnej kwoty 250.000.000 PLN
ustanowiony na zbiorze rzeczy lub praw (stanowigcym catos¢ gospodarcza, chociazby jego
sktad byt zmienny, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie) wchodzacych w
sktad przedsiebiorstwa Emitenta (w tym na prawach i roszczeniach z uméw ubezpieczenia)
w znaczeniu art. 55! Kodeksu Cywilnego, ale z wytgczeniem odpowiednich Nieobcigzonych
Zapasow 3, sktadnikéw majatkowych nabytych po Dniu Emisji i stanowigcych Inwestycje
Rozwojowe, przedmiotéw obcigzonych Zastawem Rejestrowym na Zapasach naleznosci od
kontrahentéw oraz praw i roszczen z umow ubezpieczenia dotyczgcych naleznosci od
kontrahentéw.

»,Zastaw Rejestrowy na Zapasach” oznacza ustanowiony na podstawie Umowy Zastawu
Rejestrowego na Zapasach zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia
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1.1.101

1.1.102

1.1.103

1.1.104

1.1.105

1.1.106

1.2

1.2.1

1.2.2

(uwzgledniajgc sposdb jego ustanowienia z takim pierwszeristwem wskazany w punkcie 4)
do maksymalnej kwoty 250.000.000 PLN ustanowiony na zbiorze rzeczy lub praw
(stanowigcym cato$é gospodarczg, chociazby jego sktad byt zmienny, w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie), w postaci wszystkich zapaséw Emitenta, w tym zapaséw w
postaci materiatéw ze stali i produkcji w toku wyrobdéw stalowych do momentu, w ktérym
stang sie one Wyrobami Gotowymi, znajdujacych sie w magazynach Emitenta
zlokalizowanych w Stalowej Woli, Krakowie, Poraju, Wroctawiu, Gliwicach oraz Zawierciu
(ale z wytgczeniem zapaséw nabytych po Dniu Emisji i powigzanych z Inwestycjami
Rozwojowymi).

»,Zastawione Aktywa” oznacza wszystkie aktywa obcigzone w danym czasie (to jest z
uwzglednieniem ewentualnego zwolnienia okreslonych aktywéw spod zabezpieczenia
zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji) zastawem rejestrowym w celu
zabezpieczenia Obligacji na podstawie Umowy Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie
1, Umowy Zastawu Rejestrowego na Przedsiebiorstwie 2, Umowy Zastawu Rejestrowego
na Przedsiebiorstwie 3, Umowy Zastawu Rejestrowego na Zapasach lub na podstawie
podzniej (zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji) zawartych umoéw zastawu
rejestrowego.

»Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym” oznacza dokument przygotowany zgodnie ze
wzorem stanowigcym Zatgcznik 2 do Warunkow Emisji.

Zaswiadczenie o Wskazniku LTV” oznacza dokument przygotowany zgodnie ze wzorem
stanowigcym Zatgcznik 3 do Warunkéw Emisji.

»Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie” ma znaczenie nadane w punkcie 10.3.4.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, zwotfane oraz
przeprowadzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,Zadanie Wczeéniejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w punkcie 10.2.1 oraz jest
uzywane odpowiednio w punkcie 10.3 w zwigzku z punktem 10.3.2.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujgce w liczbie
mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

Nagtowki, tytuty i podtytuty uzyte na poczatku niektérych paragraféw w Warunkach Emisji
zostaty podane wytgcznie dla utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje
niniejszych Warunkow Emisji.
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123

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Odniesienia do:

(i) niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z
pdzniejszymi zmianami,

(i)  przepiséw prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

STATUS PRAWNY OBLIGACII

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzanie
Emitenta, rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) co najmniej
rowne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych i niepodporzadkowanych
zobowigzan Emitenta.

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym
na okaziciela emitowanym w serii.

Obligacje w Dniu Emisji zostang zarejestrowane w Depozycie.

Zobowigzania wynikajace z Obligacji s3 bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta wobec
Obligatariuszy. Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczenia pienieznego
polegajgcego na zaptacie Naleznosci Gtéwnej, Kwoty Czesciowego Wykupu, Kwoty Odsetek
w sposdOb i w terminach okreslonych w punkcie 5 (Oprocentowanie).

Obligacje moga by¢ nabywane przez rezydentdw oraz nierezydentdw w rozumieniu art. 2
ust. 1 ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe.

Cel emisji Obligacji.

Czesc kwoty z emisji Obligacji zostanie przeznaczona w pierwszej kolejnosci w terminie 1
(jednego) Dnia Roboczego od Dnia Emisji, prawid