Nota Informacyjna
dla Obligacji serii PB

wyemitowanych przez
Ghelamco Invest Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
pod adresem ul. Wotoska 22, 02-675 Warszawa

Niniejsza nota informacyjna sporzadzona zostala w zwigzku 2 ubieganiem sig
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objeiych f3 noig do obrotu
w alternatywnym  systemie obrotu  prowadzonym przez Gielde Pagieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym sysfemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym sysiemie
obrotu hie stanowi (i) dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumenisw do olrotu
na rynku regulowanym prowadzonym pirzez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. {rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani (i) dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym sysiemie cbroty, a ich decyzje
inwestyeyjne powinny byé poprzedzone wiadciwg analizy, a iakze, jezell wymaga tego
syiuacja, konsuliacjg z doradeg inwestycyjnym.

Treéé niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. ani przez BondSpot 8.A. pod wzgledem zgodnosci
informacji w niej zawatrtych ze stanem fakiycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 17 kwietnia 2014 r.




Oswiadczenie oséb odpowisdzialnych za informacje zawarie w Nocie
Infermacyijnej

Niniejszym oswiadczam, 2e wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarie w niniejszej
nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem fakiycznym
oraz, ze nie pominigto w niej Zadnych faktéw, kidre moglyby wplywaé na jej
znaczenie | wyecene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu.
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1) Cel emisji instrumentéw dtuznych, jeéli zostal okreslony

Cel emisji instrumentéw diuznych objetych niniejsza Notg Informacyjna nie zostat okreslony.
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji (pkt 9.1), po odliczeniu Kosztéw Emisji, Emitent moze
przeznaczy¢ wplywy z emis]i Obligacji na zabezpieczenie platnoéci Kwoty Odsetek za dwa
najblizsze Okresy Odsetkowe, zaé reszte srodkéw przeznaczy na sfinansowanie (w tym
poprzez refinansowanie, na przyklad w formie splaty pozyczek podporzadkowanych, Iub
majace na celu umozliwienie wydtuZzenia finansowania udzielonego Spétkom Projektowym
przez Emitenta poprzez rolowanie zobowigzan finansowych cigzgcych na Emitencie z tytutu
Istniejacych Obligacji) Projektéw Inwestycyjnych w sektorze nieruchomosci, realizowanych
przez podmioty z Grupy Ghelamco, przy czym wszystkie wydatki na ten cel mogg poérednio
lub bezposrednio dotyczyé jedynie Projektéw Inwestycyjnych zlokalizowanych w aglomeracii
Warszawy, we Wroclawiu, Katowicach lub w Krakowie.

2) Okreslenie rodzaju emitowanych dluznych instrumentow finansowych

Obligacje na okaziciela spétki Ghelamco Invest Sp. z o.o. serii PB, numer ISIN:
PLGHLMCQ0107, o oprocentowaniu zmiennym.
Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie umowy programowej zawarte] w dniu

10 grudnia 2013 roku, w zwigzku z programem publicznych emisji obligacji Ghelamco invest
Sp. z 0.0. na kwote 250.000.000 ztotych {stownie: dwiescie pig¢dziesigt miliondw ziotych).

3) Wielkog&¢ emisji
W ramach serii PB, zostalo wyemitowanych 12.036 Obligacji o {gcznej wartoci nominalngj

emisji w wysokodci 120.360.000 PLN (stownie: sto dwadziescia miliondw trzysta
szescdziesigt tysigey zlotych).

4) Warto$é nominalna i cena emisyina diuznych instrumentéw finansowych lub
spos6b jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest réwna cenie emisyjnej Obligacji i wynosi 10.000 PLN
(stownie: dziesiec tysiecy zfotych).

5) Warunki wykupu i warunlki wyplaty oprocentowania diuznych instrumentdw
finansowych

5.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaplaci w Dacie Wykupu, 1. w dniu 11 lipca 2018 roku za kazdg Obligacje kwote
réwna Naleznosci Giéwnej, 1. 10.000 PLN (slownie: dziesigé tysigcy zlotych). Platnosci
z tytutu Obligacji bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Platnosci z tytulu wykupu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym
przystugujg Obligacie w dniu 4 lipca 2018 roku zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki.

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dziert nie bedgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata
hastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnodci. Wykupione Obligacje
zostang umorzone.




Wezesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Wezesniejszy wykup Obligacji bedzie mdgt nastagpié zgodnie z nastepujgcymi paragrafami
Warunkow Emisji: .

= paragrafem 8. (Przypadek Naruszenia Zobowigzar Emifenta), -

u  paragrafem 10. (Naruszenie Warunkéw Emisji),

n paragrafem 11. (Nastepstwa Wysigpienia Naruszenia Warunkdw Emisfi).

Szczegbtowy opis warunkow wykupu znajduje sie w Warunkach Emisji Obligacji serii PB,
stanowigcych zalgeznik do ninisjszej Noty Informacyjne;. '

5.2. Ptatno&¢ Kwoty Odsetek

Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji, tj. od dnia 11 kwietnia 2014 roku (z tym dniem)
do Daty Wykupu, w ktérej Emitent dokona wykupu calej Naleznosci Gléwnej z tytutu kazdej
Obligacji (bez tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w Tabeli nr 1
ponizej Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego podmiotu bedgcego
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, ptatnodci Kwoty Odsetek. Kwoty Odsetek
beda platne z dotu. Jezeli jednak Dzier Platnosc Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, zapiata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu  Roboczym
przypadajgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Platnosé Kwoty Odsetek nastgpi zgodnie z
Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki.

Platnosci Kwot Odsetek beda dokenywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym przystugujg
Obligacje w Dniu Ustalenia Uprawnionych, wskazanych z Tabeli nr 1 ponizej zgodnie z
Regulacjami KDPW, za poérednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wigcznie) do plerwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek 4. 11 lipca 2014 roku (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) do nastgpnego Dnia Platno$ci Odsstek

(z wylgczeniem tego dnia).
Tabela nr 1. Okrosy Odsetkowe, Dni Ustalenia Uprawnionych oraz Dni Platnosei Odselek

Koniec Okresu

Nuier
L , o
Miﬁiﬁf& Go Odsi?ggiﬁaﬁgfgzigajqc ﬁ;igwﬁg’igf Og;;eiik:s’mﬁ%djs?g:n
fen dzien) (z wylgczeniem tego
dnia)
I 11.04.2014r. 04.07.2014 r. 11.07.2014 r.
I 11.07.2014 r. 02.01.2015r. 11.01.2015 1.
] 11.01.2015 . 06.07.2015 . 11.07.2015T.
v 11.07.2015r. 31.12.2015 1. 11.01.2016 1.
vV 11.01.2016 1. 04.07.2016 . 11.07.2016 1.
Vi 11.07.2016r. 03.01.2017 . 11.01.2017 1.
Vi 11.01.2017 r. 04.07.2017 r.. 11.07.20147 1.
Vil 11.07.2017r. 04.01.2018 . - 11.01.2018 1.
X 11.01.2018 r. 04.07.2018 r. 11.07.2018 .




Naliczanie odsetek
Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie
Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sig ze spelnieniem
swiadczeri z Obligacji. W tym przypadku Obligacje bedg oprocentowane weditug stopy
odsetek ustawowych.

Oprocentowanie za niepetne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krdtszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbe dni w tym okresie od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie), albo Daty Emisji (wlacznie) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z

wylgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowe] (zdefiniowangj
ponizej), Agent Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej

Obligacji wedlug nastepujacej formuty:

b
KO = 8P%xNGx
365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
SP oznacza Stope Procentow dla danego Okresu Odsetkowego ustalong
zgodnie z paragrafem 3.7. (Ustalenie Stopy Procentowey) Warunkow
Emisji
NG oznacza Nalezno$é Gléwng
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu w gére wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poti
wiece]j grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowsj

a. Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o marzg wynoszgca 5,00%.
Stopa Procentowa dla pierwszego Okresu Odsetkowego wynosi 7,74%.

b. Stopa Bazowa zostanie okreélona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowsj. Stopa Bazowa
hedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Inferbank Offered Rate) podanej przez Monitor
Rates Services Reuters przez odniesienie do strony “WIBQ”, lub kazdego oficjalnego
nastepey tej stawki, dla depozytéw 6 miesigcznych wyrazonych w PLN z kwotowania na
fixingu o godz. 11:00 lub okolo te] godziny czasu warszawskiego, publikowanych w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;).

c. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okoto te]
godziny czasu warszawskiego. w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dia 6 miesiecznych
depozytéw zlotéwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankdw
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza
stopy procentows. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia arytmetyczna
stép podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego migjsca po przecinku (a 0,005 bgdzie zaokraglone w gére).




d. W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej
Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rale) podanej przed
Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony “WIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dia depozytéow 6
miesigcznych wyrazonych w PLN.

e. Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Procentowe] zgodnie z
“postanowieniami pkt. a) — d). Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez
Agenta Kalkulacyjnego w sposoh oraz wedlug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru prowadzonej
przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalnosci.

8) Wysokoéé i formy ewentualnego zabezpieczenia | oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

6.1. Wysokos&é i forma zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane w ramach przyjetego przez Emitenta Programu Emisji w kwocie do
250.000.000 PLN, w tym Obligacje serii PB emitowane zgodnie z Warunkami Emisji na
laczng kwote 120.360.000 PLN, sg zabezpieczone poprzez Poreczenie ustanowione przez
Gwaranta o fresci okreslonej w Zatgezniku 2 do Warunkow Emisji. Oryginal dokumentu
Poreczenia jest przechowywany przez Bank Pekao SA w oznaczohym biurze pod adresem
02-091 Warszawa, ul. Zwirki | Wigury 31, kt6ry na pisemne zadanie Obligatariusza przestane
na adres Zwirki | Wigury 31, 02-091 Warszawa, Departament Rynkéw Finansowych — do rgk
dyrektora biura rynkdw kapitatowych, wystawi kopie dokumentu Poreczenia, poswiadczong
za zgodnoéé z oryginatem. '

Kazdy Obligatariusz obejmujac lub nabywajgc Obligacje staje sig strong umowy Poreczenia.

Na mocy Porgczenia, Gwarant nieodwotalnie udzielil poreczenia wierzytelnosct
przysiugujacych kazdorazowym posiadaczom Obligacii wyemitowanych w ramach Programu
z tytutu zapfaty wszelkich Kwot do Zaplaty wynikajgeych z posiadanych przez nich Obligacji,
do lgcznej maksymalnej wysokoéci 450.000.000 PLN (stownie: czterysta pigCdziesiat
milionéw ziotych), obejmujacych Naleznosé Gléwng oraz Kwote Odsetek, z uwzglednieniem
ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego Obligatariusza od Emitenta z tytulu Kwot do

Zapiaty.

8.2. Oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Poreczenie, o ktérym mowa w punkcie 6.1. powyzef jest udzielone przez Granbero Holdings
Limited spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozong zgodnie z przepisami prawa
Cypru, z sledzibg przy 229 Arch. Makarios 1ll Avenue, Meliza Court, 3105, P.O. Box 51263,
3503 Limassol, Cypr.

Gwarant jest zarejestrowany w cypryjskim rejestrze handlowym pod numerem 183542,
Numer telefonu do siedziby Gwaranta: +357 25 868 000

Numer faksu do siedziby Gwaranta: + 357 25 587 871.

7) Wartosé zaciggnigtych zobowiazad na ostatni dzier kwartalu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspekiywy ksziattowania zobowigzan
emitenta do ezasu calkowitego wykupu diuznyeh insirumentdw finansowych

nroponowanych do nabysia

7.1. Warlos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia

)




Warto§¢ zobowigzan zaciagnietych przez Emitenta na ostafni dzieft kwartatu
poprzedzajgcego ztozenie propozycji nabycia obligacji serii PB (tj. na dzier 31 grudnia 2013
roku) wynosita 383.270.767,29 PLN. :

7.2. Perspektywy ksztatiowania zobowigzan Emitenta

Poza zobowigzaniami z tytutu opisanej w niniejszej Nocie Informacyjnej emisji Obligacii seiii

PB o wartosci nominalnej 120.360.000 PLN (stownie: sto dwadziescia miliondw trzysta

sze$édziesiat tysiecy ztotych), na dzien sporzadzenia niniejszej Noty [nformacyjnej, Emitent

posiada zobowiazania z tytutu weczeéniejszych, wskazanych ponizej, emisji obligacji:

A. W dniu 21 lipca 2011 roku Emitent wyemitowat 3-letnie obligacje seril GHEL A 210714
(ISIN PLGHLMC00016) o {gcznej warto$ci nominalnej 150.000.000 PLN. Obligacje sa
oprocentowane W oparciu o zmienng stope procentowsg WIBOR 8-miesieczny
powiekszony o marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach
polrocznych, a data wykupu obligacji zostata okre$lona na dzien 21 lipca 2014 roku.
W dniu 29 stycznia 2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia obligacje tej serii
o lacznej wartosci nominalnej 66.000.000 PLN. W dniu 11 kwietnia 2014 roku Emitent
nabyt w celu umorzenia obligacje tej setil o tgcznej wartosci nominalnej 43.900.000
PLN.

B. W dniu 29 sierpnia 2011 roku Emitent wyemitowat 3-letnie obligacje serii GHEL B
oznaczonsj GHEL B 210714 (ISIN PLGHLMC 00024) o tacznej wartodci nominalne]
50.000.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg
WIBOR 6-miesisczny powigkszony o marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon jest
platny w okresach péirocznych, a data wykupu obligaci zostafa okreslona na dzien
21 lipca 2014 roki. W dniu 29 stycznia 2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia
obligacje tej serii o lgcznej wartoéci nominainej 700.000 PLN. W dniu 11 kwietnia 2014
roku Emitent nabyt w celu umorzenia obligacje tej seril o facznej wartoéci nominalne;
12.600.000 PLN.

C. W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent wyemitowat 3-letnie obligacje serii C oznaczonej
jako GHEL C 200415 (ISIN PLGHLMC00032) o lacznej warto$ci nominalne;
132.500.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowa
WIBOR 6-miesieczny powigkszony o marze w wysokosci 6% w skali roku. Kupon jest
platny w okresach potrocznych, a data wykupu obligacji zostata okredlona na dziet
20 kwietnia 2015 roku. W dniu 29 stycznia 2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia
obligacje tef seiil o tgczne] wartoéci nominainej 21.000.000 PLN. W dniu 11 kwistnia
2014 roku Emitent nabyl w celu umorzenia obligacje tej serii oi{gczne] wartosci
nominalnej 55.700.000 PLN.

D. W dniu 3 sierpnia 2012 roku Emitent wyemitowat 3-letnie obligacje serii D ozhaczonej
GHEL D 200415 (ISIN PLGHLMCO00040) na kwote 4.600.000 PLN. Obligacie sg
oprocentowane w oparciu o zmienna stope procentowg WIBOR 6-miesigczny
powiekszony 0 marzg w wysokosci 6% w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach
patrocznych, a data wykupu obligaci zostala okreslona na dzien 20 kwietnia 2015 roku.
Wdniu 11 kwietnia 2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia obligacje te] serii
o lacznej wartosci nominalnej 1.400.000 PLN.

E. W dniu 12 lipca 2013 roku Emitent wyemitowat 3-letnie obligacje serii E oznaczonej
GHEL E 120716 (ISIN PLGHLMCO00057) na kwotg 20.000.000 PLN. Obligacie sg
oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowa WIBOR 6-miesigczny
powiekszony o marzg w wysokosci 5% w skall roku. Kupon jest platny w okresach
pdirocznych, a data wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 12 lipca 2016 roku.

F. W dniu 14 sierpnia 2013 roku Emitent wyemitowat 3-letnie obligacje serii F oznaczonej
GHEL F 120816 (ISIN PLGHLMC00085) na kwote 9.200.000 PLN. Obligacie sa
oprocentowane w oparciu 0 zmienng stopg procentowg WIBOR 6-miesigczny
powickszony o marze w wysokosci 4% w skali roku. Kupon jest platny w okresach
pélrocznych, a data wykupu obligacji zostata okreglona na dziet 12 sierpnia 2016 roku.

¥




G.

W dniu 14 listopada 2013 roku Emitent wyemitowat 3-letnie obligacje serii G
oznaczonej GHEL G 141116 (ISIN PLGHLMC00081) na kwoteg 6.530.000 PLN.
Obligacje sa oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg WIBOR 6-
miesieczny powigkszony o marze w wysokosci 4% w skali roku. Kupon jest platny w
okresach pélrocznych, a data wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 14 listopada
2016 roku.

W dniu 29 stycznia 2014 roku Emitent wyemitowat 4-letnie obligacje serii PA (ISIN
PLGHLMCO00099) na kwote 114.520.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane w oparciu
o zmienng stope procentowg WIBOR 8-miesigczny powigkszony 0 marze w wysokoscl
5% w skali roku. Kupon jest platny w okresach péirocznych, a data wykupu obligacj
zostata okreslona na dzien 29 stycznia 2018 roku.

Zobowiazania Ghelamco Invest Sp. z o.0. w okresie do dnia catkowitego wykupu
instrumentéw diuznych objetych niniejszag Notg Informacyjng beda dotyczyé:

8)

(i zobowiazatt z tytutu niewykupionych i wyemitowanych przed datg niniejszej Noty

Informacyijnej (tj. wskazanych w punktach A) — H) powyzej) obligacji, w tym
kuponotw odsetkowych od tych obligacji;

(i) zobowigzati wynikajgcych z emisji Obligacji objetej niniejszg Notg Informacyjna, .

serli PB o warto$ci nominalnej 120.360.000 PLN, w tym kuponéw odsetkowych od
tych Obligacji;

(iii) obligacji, ktére moga byé emitowane przez Spolkeg po dacie niniejsze] Noty

Informacyjnej, w ramach istnigjgcych programéw emisji obligacii, 4.

a. Programu Emisji Obligacji do fgcznej wartosci nominainej 200.000.000 PLN
wyemitowanych i niewykupionych obligacfi, ustanowionego w dniu 10 kwietnia
2012 r., w ramach kiérego wyemitowane zostaly obligacje serii C-G,
(wskazane w punktach C) -G) powyzej);

b. 1 Publicznego Programu Emisji Obligacji, do tgcznej wartosci nominalngj
250.000.000 PLN wyemitowanych i niewykupionych obligacji, ustanowionego
w dniu 10 grudnia 2013 r., w ramach ktérego wyemitowane zostaly obligacje
serii PA (opisane w punkcie H) powyzej) oraz emitowane sq Obligacje seri
PB;

. 1l Publicznego Programu Emisji Obligacji do fgcznej wartosci nominalnej
250.000.000 PLN wyemitowanych i niewykupionych obligacji, ustanowionego
w dniu 7 marca 2014 r.; .

(iv)  zobowigzan wynikajacych z biezacej dziatalnodci Emitenta (koszty administraciji,

siedziby, wynagrodzenia zarzgdu),

(V) zobowigzan z tytulu podatkow, w tym CIT.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabyweom diuznych instrumentow
finansowych orientacje w efektach przedsiewzigsia, ktdre ma byé sfinansowane
z emisji duznych instrumentdw finansowych, oraz zdolncéé emitenta do
wywigzywania sie z zobowigzaf wynikajacych z dluznych instrumentéw
finansowych, jezeli przedsigwzigeie jest ckreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewzigcie nie zostato okreslone.

9)

Zasady przeliczania warto$ci $wiadezenia niepienigznego na swiadczenie
pleniezne :

Z tytulu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko $wiadczenia pienigzne.




10) W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteld jako
zahezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z instrumentow diuzinych - wycena
przedmioiu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego hisglego

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu |ub hipoteki.

11) W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przysiugiwataby z objetych alcji, (b) ogdlna
liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. :

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

12) W przypadku emisji obligacji z prawem pisrwszenstwa: (a) liczha akeji
przypadajacych na jedna obligacje, (b) cena emisyjna akcji lub sposdh jsj
ustalenia, (c) terminy, od kidrych przystuguja i wygasajg prawa obligatariuszy
do nabycia tych akeji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa,

Zakgczniki:
1. Aktualny odpis z rejestru wtadciwego dla Emitenta.

2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spolki oraz treéé podjetych
uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspoinikow w sprawie zmian statutu
lub umowy spotki nie zarejestrowanych przez sgd.

3. Pelny tekst uchwat Emitenta stanowigcych podstawg emisji instrumentéw diuznych
objetych Nota Informacyjna, 4.

a. uchwala nadzwyczajnego zgromadzenia wspéinikéw Emitenta nr 1 z dnia 4
grudnia 2013 r. oraz

b. uchwata nadzwyczajnego zgromadzenia wspdinikéw Emitenta nr 1 z dnia 13
marca 2014 r. oraz

¢. uchwata zarzadu Emitenta nr 2 z dnia 20 marca 2014 r.
Warunki emisji Obligacji serii PB.

Definicje i objasnienia skrétow.




Zatacznik 1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.04.2014 godz. 12:47:42
Numer KRS: 0000185773

Informacja odpowiadajaca odpisowi akitvalnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestize
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm.)

Data rejestracgl w Krajowym Rejestrze Sadowym 05.01.2004

Os{atm wpas Numer wplsu

27 Data dokonania wpisu 23.10.2013

Sygnatura akt

FWAXIIL NS-REJKRS/51667/13/455

. |Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M. ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenia formy prawnEJ

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2. Numer REGON/'NIP

REGON; 015623181, NIP: 5213277751

3 Flrma, pod ktora spolka dzla!a

GHELAMCO INVEST SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesme}szej rejestraqr

5. Czy przedSiebmrca prowadZJ dzia}alnosc
gospodarcza Z innymi podrmotami na .
podstame umowy spolki cy\.wlne]?

6. Czy podmiot posada status organlzaqt
pozytku publicznego?

Rubtyka 2 - Siedziba i adres podmiotu

i.siégfzijt&'a'31__"-_"-

kraj POLSKA, waj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.

WARSZAWA

2 Adres

3 Adres poczty elektronicznej

o ul. WOLOSKA, nr 22, lok. -—-, migjsc. WARSZAWA, kod (2-675, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

4, Adres strony mternetowej

Rubryka 3 - Qddzialy

Brak wpisow
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—

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Infarmacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

11 10,12.2003 R., NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, KANCELARTA NOTARIALNA PRZY UL.

MARSZAEKOWSKIET 55/73 LOK, 33, REP. A NR 19216/2003

2 14,02.2011R, ROBERT SIELSKI, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP A 1732/2011, ZMIANA: § 7
UST. 1, TEKST JEDNOLTTY

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 KWIEFNIA 2011, REPERTORIUM A NR 5605/2011, KANCELARIA
NOTARIALNA JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ-WLAZLO
NOTARIUSZE SPOEKA CYWILNA, ASESOR NOTARIALNY MARTA ZABIELSKA

ZMIANA § 2

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30 LISTOPADA 2012 ROKU, REP. A NR 16587/2012, NOTARIUSZ
ROBERT SIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIENIONG PARAGRAFY 819

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka NIEQZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-~
Sadowy | Gospodarezy, przeznaczonego do
ogloszest spéld
3.Wspélnik moze mie¢: WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okredlonym akcjonariuszom fub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spélii nie wynikajacych z akgji?

Fkdkk

S.ICzy obligatoriusze majg prawe do
udzialdw w zysku?

FgkK

Rubryka 6 - Spostb powstania spéiki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspoinikdw

GRANBERO HOLDINGS LIMITED

1 j1.Nazwisko / Nazwa lub firma

2.Imiona

Skdkk

3.Numer PESEL/REGON
4.Numer KRS :

5. Posladane przez wspdinika udzialy

50.300 UDZIALOW O EACZNE] WARTOSCE 25,150.000,00 ZLOTYCH

6.Czy wspé]nik posiada calodé
udzialow spdiki?

TAK

Rubryka 8 - Kapitat spétki

25 150 000,00 Zt.

1.Wysokot¢ kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
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Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmioty

KAZDY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE

Podrubryka 1

" Dane oséb wchodzacych w sktad organu

1 - 1 Nazwnsko/Nazwa lub Firma _ | VAN DER TOOLEN
B _: ZImlona K - ': JEROEN
- |3.Numer PESEL/REGON o 72032518479
|4.Numer kRS . Hhrx
|5.Funikja w organ'i.e repfézentujacyzﬁ PREZES ZARZADU
: 6._Cz_y.osgba \.\_fcho_dz_.qc._'a w ;S?:dad -|NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosctach? :
7. Data do Jakxej zosta}a zawieszona . . {--
2 L. Naszsko / Nazwa lub Firma JUKIEL
l2amiona |3AROSEAW
. 3. Numer PESEL]REGON : 69041316550
4‘Numer KRS EEE
_ 5 Funkqa w organle reprezentu;acym | CZLONEK ZARZADU
) 6 Czy osoba wchodzqca W sk%ad JINIE
: zarzqdu zos;a}a zawieszona W
czynnosaach? R :
- 7 Data do jakle] zostaia zawneszona ------
3 1Nazmsko/Nazwa tub Firrna KRAWCZYK NASEOWSKA
|2 S 130ANNA
¥ 3 Numer PESEL/REGON |74092303347
_ *dokk
| CZLONEK ZARZADU
NIE

zarzqdu zostata zaw;eszana__w_ o
czynnoéqa 7. S

88 7'Data do jakiej sostala zawieszona
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4  |1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZAGORSKI
12.Imiona JAROSEAW
3.Numer PESEL/REGON 69031803572
| 4.Numer KRS rohk

' 5. Funkcia w organie reprezentujgeym  |CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
{zarzgdu zostata zawieszona w
- jczynnosclach?

© “|7.Data do jokie] zostala zawieszona |-

5 -] 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WOZNIAK
2.Imiona DAMIAN
_ 3.Numer PESEL/REGON 76080914737
. 14.Numer KRS FEk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wechodzgea w skiad NIE
zarzadu zostata zawleszona w
czynnodciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci
1 1,Nazwisko NEUVILLE
2.Imiona ARNOLD ROGER
3.Numer PESEL 67071515156
4,Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

—

1.Przedmiot dziatalnosd przedsigbiorey

2 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCIE FINANSOWYCH

3 64, 99, Z, POZOSTAEA FINANSOWA DZIALALNOSE USLUGOWA, GDZIE INDZIE
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYKACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

| Rubryka 2 - Wzmiank! o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu . . ANr kolejny w | Data i[o__ienia ' i} Za okres od do
| potu e . _

1.Wzmianka o ztozeniu 1o ]12.07.2005 2004

rocznego sprawozdania i 2" ': S 17.07.2006 2005

finansowego
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3 10.07.2007 2006
4 09.05.2008 2007
5 08,07.2009 2008
6 08.07.2(j10 2000
7 10.05.2011 2010

8 29.03.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

9 12.07.2013 01.01.2012 - 31,12,.2012
3.Wzmianka o zlozeniu uchw_a}y i i 2004
lub postanowjenia o I EY S 2005

zatwlerdzeniu sprawozdania -

finansowego - N R 2006
DR 14 sk 2007
. 5 . skfkdck 2008
7 . EX 22 2 2010

RE ey 01.01.2011 - 34.12.2011

9 [ 01.01.2012 - 31.12.2012
4.Wzmfanka o.zlqi,e_n_iu |1 | EEEEE 2004
sprawozdania z dziatalnoscl 1 s 2005

podmiotu - - - " _

R 13 Ak 2006
R e g i 2007
5. dokk 2008
g PETETY 2009
7 B 2010

18 e 01.01.2011 - 3122011

9 i 01.01.2012 - 31,12.2012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpiséw

“ “Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoécl statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1- Zalegioéd

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Stronabz7
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Rubryka 3 - Informacie o zabezpleczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtoéci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyptacalnego dluznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania '

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podnjiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sig_ S
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych S

Brak wpisow

Dziat b

Rubtyka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2- Informacje o rozwigzaniu iub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtoSciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw
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Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja 0 zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 17.04.2014

adres strony internetowej, ne kiérej sg dostepne informacie z rejestru: hitps:/fems.ms.gov.pl




Zatgeznik 2. Ujednolicony akiualny tekst statutu emitenta lub umowy spoéiki oraz treéc
podjetych uchwal walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow w sprawie
zmian statutu lub umowy spotki nie zarejestrowanych przez sgd.
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Repertorivm A nr /\ %‘E\gﬁr /2012

AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego listopada roku dwa tysiace dwunastego (30.11,2012) ja, Robert Sielsld,

notarivsz w Warszawie, w mojej Kancelatii Notarialne] w Warszawie, przy ulicy

Marszatkowskie] nr  55/73, lokal nr 33, sporzadzifem protokdl Nadzwyczajnego

Zgromadzenia Wspélnik6w spétki pod firmq GHELAMCO INVEST Spélka » ograniczong
odpowiedzialnoseia z siedziba w Warszawie (adres: 02-675 Warszawa, ulica Woloska ny 22,
REGON: 015623181,  NIP: 5213277751), wpisanej do  rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XUI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000185773 (sto
osiemdziesiaf pié tysigey siedemset siedemdziesiat trzy) ~ zwanej dalej réwniez ,,Spotlig” -
Pizy akeie okazano wydruk komputerowy obejmujacy informacie odpowiadajaca odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsiebiorcéw tej Spoiki ~ stan na dzien 26 listopada 2012 roku,
godz.: 16:36:59, identyfikator wydruku: RP/ 185773/22/20121126163659.

PROTOKOY,

Zgromadzenie Wspdlnikéw otworzyta Pani Karoling Bryk, ktéra oswiadezyla, Ze-mmmeemmancon.
1) w dniu dzisiejszym, to jest 30 listopada 2012 roku, w tutejszej kancelatii notatialne],
odbywa si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspblnikéw spétki pod firma GHELAMCO
INVEST Spétka z ograniczong odpowiedzialiodeia z siedziba w Warszawie, «seceenres
2) dziala jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz jedynego wspélnika Spoli, to jest spotki
pod firmg GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedziba w Limassol, Cypr (adres:
Meliza Court, 229 Arch. Makarios III Ave, 3105 P.O. Box ‘5 1263, 3503), posiadajacej
100% udzialéw w kapitale zaktadowym Spolki, to jest 100 udziatéw dajacych 100
gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw - na podstawie okazanego pelnomocnictwa,
udzielonego jej dnia 26 listopada 2012 roku, pizez Dyrekiora Eve Agathangelou, ktérej
~ podpis poswiadezyt Zenon Ellinas, urzednik poswiadczajacy w Limassol '(Cypr),
. kté.rego to podpis poswiadezy! A. Kyriakou, {wzednik gluggowy,w, Limassol i(Cypy), .
opatrzonego klauzulg apostille w dniu 27 listopada 2012 roky' ¥ R TM. ]]5670/ 12, ecaca




[N

3) objeta przewodniczenie na niniejszym Zgromadzenit, «-emsmmmmrsrmmneunosusmm s
4) dzialejae na podstawie att. 156 kodeksu spotek handlowyech wykonuje uprawnienia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki pod firma GHELAMCO INVEST,

Spélka z ograniczong odpowiedzialnodoia z sicdziba, w Warszawie 1 w zwiazku z tym

postanawia podjaé nastepujace uchwaly: =ermmsmmosmammns s e

UCHWALANr 1 ‘

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wapblnikéw Spotld podwyzsza kapital zakladowy Spdiki
wynoszgey obeeaie 50.000,00 (pigtdziesiat tysigey) zhotych o kwotg 10.150.600,00 (dzieSiqé
milion6w sto pieédziesiat tysigcy) zlotych, to jest do kwoty 10.200.000,00 (dziesieé milionow
dwiedcie tysigoy) zlotych poprzez utworzenie 20.300 .(dwadzieécia tysiecy trzysta) nowych
udziatéw o wartodel nominainej 500,00 (pigtset) ziotych kazdy, ~-- .- -

I, Wszystkie udzialy w podwyZszonym kapitale zakladowym zostana objgte pizez
dotychezasowego, jedynego wsp6lnika Spokki, to jest spotke pod firmas GRANBERO

HOLDINGS LIMITED z siedzibg W Timassol, Cypr (adres: Meliza Cout, 229 Arch,
Makarios ITT Ave, 3105 P.O. Box 51263, 3503),cunmmmmmmrmnnnnns e -
Udzialy w podwyzszonym kapitale zaldadowym zostang pokryle w caloSci wkiadem

nnnnn . T e

PIBNIGANYITY, wrmnmsmsmimm e s g e
1L Po podwyzszeniu kapital zakladowy Spdtki bgdzie wynosit 10.200.000,00 (dziesigt
milionéw dwietcie tysigey) Zlotych i dzieli¢ si¢ bedzie na 20.400 (dwadziescla czterysta)
réwiych 1 niepodzielnych udzialéw po 500,00 (pigéset) ztotych kazdy. - -
IV. W zwigzku z powyzszym podwyzszeniem Kapitatn zaltadowego Spotki do kwoty

10.200.000,00 ztotych, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspblnikéw Spétki postanawia zmienié
akt zatozycielski Spélld, w ten sposob, ze § 81§ 9 otrzyrmuja nowe, nastgpujace brzmienig: =~
. § 8.1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 10.200.000,00 (dziesieé miliondw dwieScie tysiecy)
zlotych i dzleli  sie na 20400 -(dwadzz'e_s‘cia fysigey  czterysta)  réwnych
i niepodzielnych udgialéw o swartodci nominalnej 500,00 (piedset) zloiych kazdy. Kaidy

Wispélnik moze posiadaé wigeef niz Jeden udzial, «=-w-rewmeeane - -
2. Podwysszenie kapitalu zakltadowego Spéiti do kwoty 50.000.000,00 (pieédziesiat milionéw)
zlotych dokonane w terminie do dnia 31 (trzydziestego plerwszego) grudnia roku 2015 (dwa

tysiqee pletnastego) nie stanowi zmiany akiu zaz’o:r:ycz‘elsiciegg% ,§’ ; édef«.
COsWIAdC AT 2y 046 7 ettt ]
| : LU 2 Oryemaem

§9 Udéialy w kapiiale zakladowym Spiild zostaly objete v nastepuf qcysPasel; - {ﬂ
|

|
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D 100 (sto) udzicidw o lqeznef wortosci nominalnej 50.000,00 (pieédziesiar tysiecy)

zlotych zostalo ‘obj@tych przy zawiqzaniy Spotki przez Paul Gheysens i pokryiveh

w catosci wkladem pieniginym, e ok et i
2) w wyniku podwyzszenia kapitatu zaltadowego dokonanego Uchwalq wr [ Fz dnia 30
listopada 2012 roku nowopowstale udzialy w kapitale zakiadowym Spotd, to jest 20.300
(dwadziescia tysigcy trzysta) udzialow o wartoScl nominalnej 500,00 zlotych kazdy,
o lqcznef warto$ci nominalnel 10,150.000,00 (dziesieé miliondw sto pieédzisiqt tysiecy)
zlotych, objela spdlka pod jirma: GRANBERO HOLDINGS LIMITED =z siedzibg

w Limassol, Cypr 1 pokryla je w calo$ci witademm pleniezmym, ” e musammnansmmmanns

Przewodniczaca ofwiadezyla, iz wobec fakiu, Ze za uchwala oddano 100 (sto) gloséw,

uchwata zostata podjeta jednoglodnie, s rem e ot eeim o s mmmn s

UCHWALA Nr 2
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki pod firmg GHELAMCO INVEST Spétka
z ograniczong odpowiedzialnodeia z siedzibg w Warszawie przyjmuje tekst jeduolity

aktu zalozycielskiego Spéiki — uwzgledniajacy zmiany dokonane Uchwala Nr 1 powyzej —

W nastepujacym brzmientu: - e —

SAKT ZALOZYCIRLSKI
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNGSCIA

§ 1. Philippe Pannier niniejszym aktem zawiazuje spotke z ograniczona odpowiedzialnodeig

zwang dalej ,,spdtka”, _ s s
§ 2. Spolka bedzie prowadzona pod firmg GHELAMCO INVEST Spélka z ograniczong
odpowiedzialnodcia, Spotka moze uzywaé wyrézniajacego ja znaku graficznego, w-m-—-cemaneex

§ 3. Siedziba Spolki jest Warszawa, ----=mmsvsmmmma-
§ 4. Terenem dzialania Spéiki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica, ==esmaems-
§ 5. Spolka moze dzialaé we wszelkich powiazaniach organizacyjnoprawnych dozwolonych
przez obowiaztjgce przepisy prawa; miedzy innymi moZe tworzyé oddzialy, filie,

przedstawicielstwa oraz inne placéwki, a takze przystgpowaé do innych spélek w kraju

1 78 granicq, mees-nmemmmmsmsemmee e et e e mmo s

§ 6. Czas trwania spoiki jest nieograniczony, ==----- o
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§ 7.1, Wylaeznym przedmiotern dzia&alﬁoéci Spétki jests

1) Dziatalnodé holdingbw finansowych (PKD 64.20.7),

2) Dzialalno$t trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.7),7===
indziej niesklasyfikowana,

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

3) Pozostata finansowa dzistalnosé uslugowa, gdzie

z wylaczeniem ubszpieczed 1 funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2).
§ 8.1, Kapitat zakladowy Spoiki wynosi 10.200. 000,00 (dziesig¢ milionow dwiedeie tysigey)
dotych i dzieli si¢ na 20.400 (dwadziesola tysigey — cuterysta) réwnych
minalnej 500,00 (pigéset) ziotych kazdy. Kazdy

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

i niepodzielnych udziatéw o wartodcl no

Wspélnik moze posiadac wigee] niz jeden udzial.

2. Podwyzszenie kapitalu zaldadowego Spolki do kwoty 50. 000.000,00 (pietdziesial )

milionéw) ziotych dokonane w terminie do dnia 31 (frzydziestego pierwszego) grudnia 101{11 CRY:

2015 (dwa tysiace p1@tnastego) nie
§ 0. Udzialy w kapitale zakladowym Spotki ostaty objete w nastepujacy sposob:

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

stanowi zmiany altu zatozyeielskiego SpOlld, amrmmsmnn ;;-:n--u

1) 100 (sto) udzialéw o tacznej wartodel nominalnej 50.000,00 (pigédziesiat tySu;c},-.x a
zlotych zostalo objetych przy zawigzaniu Spéiki przez Paul Gheysens i poh—ytych._‘ b

' calodel wldadem PIENIQENYIN, ewamrmnesmum e - - e §
2) w wyniku podwyzszenia kapitatn zakladowego dokonanego Uchwalg nr 1 z dnia 30 1 Z
listopada 2012 xoku nowopowstate udzialy w kapitale zaldadowym Spoiki, to jest 2.
20.300 (dwadziedeia tysigey trzysta) udzialdw o wartodei nominalnej 500,00 ztotych ; W
kazdy, o Ygcznej wartosci nominalngj 10.150.000,00 (dziesigé miliondw sto pietdzisiat .‘ §;
tysigey) zlotych, objela spotka pod firma: GRANBERO BOLDINGS LIMITED pe;

z siedziba w Limassol, Cypr i pokryta je w catodei wiladem plenigZnyIm, emmrmsnnsmummsn | | §1

§ 10. Uchwala zgromadzenie wspolnikéw moze zobowigzaé wspblnikéw do dokonania doplat - ha
do wysokodei 1.000 (jeden tysmtc)ﬂkrotnej wartodei udzialow, ————— _ prz
§ 11, Zastawienie udzialéw wymaga zgody zgromadzenia wspolnikow podiete] wigkszoseia §2‘§
2/3 glos6W 0ddanych, =--mwmmsmeremmmsmsmensarmraeee e — spri
§12.1. W przypadku sprzedazy Uidziatéw, wspblnikom Spoiki przystuguje prawo | Spré
pisrwszenstwa, z wyjakiem, gdy wspdlnik sprzedaje swoje udzialy na 1zecz podmiotu, 2, D
w kiérym wspdlnik ten posiada posredno lub bezpodrednio powyzej 50 % udziatow lub akeji. Gz%oi
2. W przypadku skorzystania z prawa pxelwszenstwa, sprzedaz nastgpuje po cenie ustalonej 3. C!
miedzy wsp6lnikiem a nabywea udzialéw. W tym przypadku zbycie udzialow musi by¢ odw: |
lihixpmwszenstwaﬂlgtg;@y PR : 4. N

poprzedzone plsenmym zawiadomieniem uprawmonych Z 1y

zawlaq,omw.ema

prawa moga skorzystac w terminie czternastu dni od dnia ich
| ,
dning E fi.{’f ﬁr‘_ E é‘} !




§ 13, Wspdlnicy maja prawo do udzialu w czystym zysku przezmaczonym do podzialu przez

Zgromadzenie Wspélnikéw proporcjonalnie do posiadanych udziatéw. Zarzad spétli moze

dokonywaé wyplaty zaliczek na poczet dywidendy. - - -

Zgromadzenie Wspblnikéw moze w szezegdlnodel wylaczyé zysk od podzialu w calosel lub

w czedel 1 przeznaczyé go na okreslony pizez Zgromadzenie celi--vnammn -
§14. Spoltka moze tworzyé z odpiséw z zysku fundusze celowe, a w szezegblnosci
rezerwowy. Fundusze tworzone bgda w m.iarq potrzeby na mocy uchwaly Zgromadzenia
WpOINikow, weeasuammmsmvmnannmmen s o
§ 15. Udziat Wspblnika moze byé umorzony na podstawic uchwaly Zgromadzenia

Wspdlnikéw. Umorzenie moze nastapié z czystego zysku lub w drodze obniZenia kapitalu

zaktadowego. Spotka moze nabywaé wiasne udzialy w celu ich umorzenia, ---------==nmermovavane

A
. -§ 16, Wiadzami spoiki sa: - . -

o 8) Zgromadzenie Wspolnikow, S -
b) Zarzad Sp’t.’)_%ki. ------------------

§ 17.1. Zgromadzenie Wspblnikéw moze byé zwyczajne i nadzwyczajne. Zgromadzenie

Zwyczaine zwoluje sie raz do roku, w terminie szedciu miesigey po uplywie roku obrotowego.
2. Zgromadzenie Nadzwyczajne zwoluje Zarzad z wlasne] inicjatywy lub na wniosek
wspolnikéw posiadajaeych przynajmniej 1/10 (jedng dziesigta) kapitalu zakladowego.-~enemeam-

§ 18, Kazdy ze wspSlnikéw ma prawo uczestniczyé w zgromadzeniu osobiscie lub przez

petnomocnika, - e i A ummn e ———————
§ 19, Uchwaly Zgromadzenia zapadaja, bezwzglgdna wigkszodcia gloséw, o ile kodeks spélek

handlowych lub niniejszy akt nie przewiduja wammnkéw surowszych, Na kazdy udzial

przypada jeden glos, mmmmmesionsmmmmmmaas
§ 20,1, Zarzad spotki skiada sig z jednego albo wigkszej liczby cztonkéw. Zarzed: prowadzi

sprawy spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. Do zakresu dzialalnosci Zarzadu nalezq wszelkie

sprawy nie zastrzezone do kompetencji Zgromadzenia Wspbinikdw.. - S

2. Do skladania odwiadezen woli i podpisywania w imieniu sp6tki upowazniony jest kazdy

cztonek Zarzadu samodzielnie, «sssrmm-msmneenss

& © odwotania, $mierci lub rezygnacji. --sw-=--

4, Nxe jest wymagana uchwata zgmmadzema wspélmkéw na ro7polzqdzanle prawem lub

I
AN ‘zhn s!

m\ desan 10
zaciaganic zobowigzan do s_w1adczen1a. 0 Warl1 cio 2 5(} 0‘ )

Ty “”{/“\
5 (f{ig’;nm
AN Antoiaf-Re

3. Czlonka Zarzadu powoluje sig na czas nisoznaczony, a jego mandat wygasa chwila jego

Q (dwa miliony pigeset -




tysigey) ziotych, wyjatkiem zobowiazah polegajqoych na zacigganiu kxedytow i pozycrek
bankowych. Przepis art, 230 ksh jest wylaczony w tym AKEEEIE, mormmmarm =TT
- §21.1 Rozwiazanie Spoiki naétqpujc na podstawic uchwaty 7gromadzenia Wspbdlnikow lub
w innych przypadkaoh wskazanych przez przepisy prawa. .,-mH_.,_,,,--_n_.,.,:,.,,n-w-m,_,,-m-; -----

9. Rozwiazanie Spoiki nastepuje po pr zeprowadzenis Hewidagji, maememmmmmem T

3, Likwidatorari s3 tonkoui Zazad, e
4. Likwidacjg prowadzi sig pod firma spotki z dodatkicm »W likwidagji?, mmwemmemmremm
§ 22. Rok obrotowy Kkohozy sig 31 grudnie. «-P-==-----»---=~~»—w—w—=—=m-—--»m--=-w—?- ---------------
§ 23. Pismem. przeznaczonym do ogloszet Sp6iki jest Monitor Sadowy 1 Gospodarczy, ===
§24. W sprawach nie uregulowanych niniejszym aktem maja zastosowarie przepisj(

~ obowiazujacego pravd w szozegblnosel fodeksu spotek andlowyeh P emsmmr e

Przewodniczaca oéwindezyla, 1% wobec fakiu, 26 Z8 uchwala oddano 100 (sto) ‘gioséw,

uchwala zostala padthajednog&os’nie.-m--v--—~----=v-w-ﬁ=-=--—--~-u—-w--»---s-w-n-u--—~-~-=-=~----7 fffff

Na tym Przewodniczaca zamkneia Nadzwyozajne thomadzeme Wspolnikow spotki pod
ﬁrmaL GHELAMCO INVEST Spotka Z ograniczong odpowxedmalnosqu z siedziba
wWalszaww ------------------------------------------------- I

Do aktu zalgczono s T

Tozsamoss Przewodniczace] — Pani Karoliny Marii Bryk, obtki Jerzego 1 Ay,
samieszkatej pod adresern: 39-300 Mielec, ulica Narutowicza 1r 16, ‘po,siadajqcej

PESEL: 88032415883, stwierdzilem nd podstawm okazanego dowodu bsebi,ste,go,_nr

AS[443312, wydanego % termmem waznosel do dnia 4 grudnia 2019 roku. »---'-,-n-f-_;-m;-—

Wyplsy tego akiu moga byé wydawane Wspblnikom i Spolce e Jo—

Koszty tego akiu ponosi Spoika. I

Oplaty platne e e
- {aksa notarialna (§ 3 WZW. Z § 9 ust. 1 pkt 1 rozpo1zqdze:rﬁa Ministra Sprawiedliwoéci

7 (nia 78 czerwea 2004 roku w sprawie raksymainych stawe ek taksy notarialnej, DZ. U, Ny ;
148, poz. 1564 ze zn D e —T |

(siedem tysiecy pigéset oty s T 7 500,00 Z4 )
- 23% podatku od towardw i ustug (art. 41 ust. 1 wzw zat 146a ustawy z dnia 11 rnarca ;

2004 roku o podatlku od towarow 1 usiug, Dz U, z2011 1. Ne 177
(jeden tysiac siedemset dwadziescia pigé z%o’cych) --------------------




y 7

- podatek od czynnodel cywilnoprawnej (art. 7 ustawy 2 dnia 9 wrzednia 2000 roku o podatia
od ezynnosci cywilnoprawnych, Dz. U. 22010 r,, nr 101, poz. 649 z¢ N, )rrmmrm e e
(pigédziesiat tysigey siedemset joden FROtyeh)memmmmmarmsasmnm e T 50.701,00 zt

Powyzsze oplaty nie obejmujg kosziow wypiséw tego akiu, Kktére wraz z powolaniem

podstawy prawnej ich pobrania zostang podane na kazdym z wypisow oddzielnie, «---mcmr==s=

Podaticn od czynnodel cywilnoprawnej pobrano od kwoty 10.140.275,00 zlotych stanowiace]
kwote podwyzszenia kapitatu zalktadowego Spétki po odj@ciu taksy noladalnej wraz
7 podatkiern od towarow i ustug oraz oplaty sadowej od wpisu podwyzszenia kapitatu
zakiadowego do rejestra przedsigbiorcow i oplaty za samicszozenie ogloszenia W Monitorze
Sadowym i Gospodarczym - PO zastosowanin zwolnienia okvelonego w art. 6 ust. 9 ustawy
- dnia O wrzesnia 2000 roku o podatku od ezynnosel cywilnoprawnych (Dz. U. 22010 r,, or
101, poz. 649 7€ Z,) sr=suowsemr== et A A R S T

Alt ten Zostal adezytany, PrEyjgty i podpisany.

Na oryginale wlasciwe podpisy stawafqcych § notarinsza

TR
REPERTORIUM A Nr a )

Dnia 30 listopada 2012 roku

Wypis ten wydano spélce

Pobrano taksg notarialng 42,00 zt

(§ 12 rozp. © taksie notarialngj) oraz

23% podatku od towatéw iustug 9,66 zk

(ustawa Z dnia 11 marca 2004 roku,

Dz.U. z2011 1. Ne 177 poz.1054 ze zm.)

12012
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Zatacznik 3. Pelny tekst uchwat Emitenta stanowigeych pedstawe emisji instrumeniow
diuznych objetych Notg Informacyjng




Zalgcznik 3. a.

Uchwaia nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw Emitenta nr 1 z dnia 4 grudnia
2013 r.




PROTOKOL
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspsinikow spélki Ghelamco Invest spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego, pod numerem
KRS 185773 (,Spéika”) odbyto sig dnia 4 grudnia 2013 roku w Warszawie

(,Zgromadzenie”).

The Extraordinary Shareholders Meeting of Ghelamco Invest spotka z ograniczong
odpowiedzialnodcia, with its registered office in Warsaw, at ul. Woloska 22, 02-675 Warsaw,
entered in the register of entreprensurs kept by the District Court for the capital city of
Warsaw in Warsaw, Xl Commercial Division of the Nafional Court Register, under the
number KRS 185773 (the “Company’) was held on December 4, 2013 in Warsaw (the

“Weeting’).

Zgromadzenie otworzyt Pan Jakub Godlewski.

The Meeting was called to order by Mr Jakub Godlewski.

Jakub Godlewski zaproponowal postawienie nastepujacych spraw na porzgdku obrad:
Jakub Godlewski proposed the folfowing agenda:

1. Wybdr Przewodniczgcego i Protokolanta Zgromadzenia;
Election of the Chairman and Secretary of the Meeting;

2. Stwierdzenie prawidtowosdci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do powzigcia
uchwat; '

Confirmation that the Meeting has been convened properly and has authority to adopt
resolutions;

3. Podjecie uchwaly o wyrazeniu zgody na emisjg obligacji przez Spotke w ramach
programu publicznych emisji obligacii, zawarcie przez Spotkg umowy programowei,
zatwierdzenie projektu warunkéw pierwszej emisji obligacji w ramach programu emisji
obligacji oraz wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z planowang emisjg obligacii;

Adoption of a resolution regarding the approval of a bond is‘s,ya:_zce';by[l’{f{g?:f;g@mpggjg;,;‘ pitern )

ap s L } ROl
within a public issuance of bonds programine, the conclusion by the Company. of a

programme agreement, the approval of the ferms and conditions of ho fifst iss

SR
}

|

stance |

At .n‘ri';u : A
! IS R
.




of bonds under the bond issuance programme and any other documents refating to
the proposed issuance of bonds;

4, Wolne wnioski.
Motions from the floor.

Porzadek obrad zostat przyjety jednomysinie.

The agenda was accepted unanimously.

Ad, 1:

Pan Jakub Godlewski zostal wybrany Przewodniczacym Zgromadzenia | oswiadczyt, iz
wybér na Przewodniczgcego Zgromadzenia przyjmuje.

Jakub Godiewski was elected the Chairman of the Meeting and accepted the appoiniment.

Protokolantem Zgromadzenia wybrana zostata Anna Szalak, ktéra oSwiadczyla, iz wybor na
Protokolanta Zgromadzenia przyjmuje.

Anna Szalak was elected the Secretary of the Meeting and accepted the appointment.

Ad. 2:

Przewodniczacy sporzqdzit liste obecnosci, kidrg nastepnie podpisat | zafgczyt do
niniejszego protokotu. Na podstawie listy obecnoici Przewodniczacy stwierdzit, ze na
Zgromadzeniu reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy Spétki. Wobec braku sprzeciwu
zaréwno, co do faktu odbycia Zgromadzenia, jak i co do porzadku obrad, Przewodniczgcy
stwierdzit, ze na podstawie art. 240 Kodeksu spdtelk handlowych Zgromadzenie jest wazne
| moze podejmowac wiazace uchwaty.

The Chainman prepared the attendance record, signed it and affached if fo the Minutes. On
the basis of this list he stated that the entire share capital was represented at the Meating.
Since none of those present objected either to conducting the Mesting itself or to any ifem
on the agenda, the Chairman stated that in accordance with Article 240 of the Commeroial
Companies' Code, the Meeling was valid and may adopt binding resolutions.

Ad. 3:

Przewodniczacy zaproponowat podjecie uchwaty o nastepujacej tredck.

2 ' - -
Poswiadera

The Chairman proposed the folfowing resolution to be adopled:

dinias




,UCHWALA NR 1 NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W YWWARSZAWIE

7 DNIA 4 GRUDNIA 2013 ROKU

W SPRAWIE EMISJ] OBLIGACJI W RAMAGH PROGRAMU PUBLICZNYCH EMIS.JE OBLIGACI,
WYRAZENIA ZGODY NA ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE UMOWY PROGRAMOWE, ZATWIERDZENIA
PROJEKTY WARUNKOW PIERWSZEJ EMISJI OBLIGACJI W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACUI
ORAZ WSZELKICH INNYCH DOKUMENTOW ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISJA OBLIGACJI

RESOLUTION NO. T OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WWARSAW
DATED DECEMBER 4, 2013

ON THE ISSUANCE OF BONDS WITHIN THE PUBLIC ISSUANCE OF BONDS PROGRAMIME, THE
CONCLUSION BY THE COMPANY OF THE PROGRANME AGREEMENT, THE APPROVAL OF THE TERUS
AND CONDITIONS OF THE FIRST ISSUANCE OF BONDS UNDER THE BOND PROGRAMME AGREEMENT

AND ANY OTHER DOCUMENTS RELATING TO THE PROPOSED ISSUANCE OF BONDS

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, dziatajac w oparciu o art. 230 kodeksu spotek
handlowych, § 20.4 akiu zalozycielskiego Spalki oraz przepisy ustawy z dnia 29 czerwca
1995 roku o obligacjach (tj. Dz.U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z péin. zm.) (Ustawa o
Obllgacjach”), postanawia:

The Extraordinary Shareholders Meefing, acting on the basis of Article 230 of the
Commercial Companies' Code, § 20.4 of the Arlicles of Incorporation of the Company and
the provisions of the Act of 29 June 1995 on bonds (Joumal of Laws of 2001, No. 120, item.
1300, as amended) (the "Act on Bonds"), decides:

1. udziellé zgody na ustanowienie przez Spotke programu publicznych emisji obligac]i
zabezpieczonych porgczeniem udzielonym  przez Granbero Holdings Limited
z siedziba na Cyprze ("Program") i na dokonywanie wielokrotnych publicznych oraz
niepublicznych emisji obligacji do maksymalnej fgcznej wartosci nominalne
wyemitowanych w ramach Programu i nlewykupionych obligacji w wysokosci
250.000.000 PLN (dwiescie pie¢dziesiat milionéw ziotych) w danym czasie.

grant its consent for the opening by the Company of a public hond issuance
programime secured by a suretyship granted by Granbero Holdings Limited with its
registered seat on Cyprus (the "Brogramme”) and repeated public and non-public
issuance by the Company of bonds up fo the maximum aggregate amount of afl
honds issued under the Programme and not redeemed of PLN 250,000,000 (two
hundred fiffty million zlotys) at any time.

Obligacje emitowane w ramach Programu oferowane bedg niepublicznie (na

podstawle art. 9 ust. 3 Ustawy o Obligacjach) lub publithrtisaiSazda oferta . ..

publiczna w ramach Programu bedzie pizaprowadzona na podstawie art 9 ust

1 Ustawy o Oblgacjach w zwigzlu z avt. 7 ust. 4 pkt 1, pki 2 lub plkt 3 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 v. o ofercie publiczne] i warumiaéﬁ”‘U\i}pff&ﬁfadé‘é:maf 7




instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spéikach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z péin.

zm.) i bgdzie:

—  kierowana do klientéw profesjonalnych w rozumieniu ustawy z dnla 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.

z 2010 v. nr 211 poz. 1384, z pdzn. zm.), lub

_  Kkierowana do inwastoréw, z ktorych kazdy nabywa obligacje o igczne]
wartodel, liczonej wedlug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, co

najmnigj 100.000 euro, lub

~ dotyczyla obligacji, kidrych jednostkowa wartodé nominalna wynosié
bgdzie co najmniej 100.000 euro w dniu jej ustalenia.

Decyzja co do podstawy prawnsj oferty, jak réwniez pozostale szezegblowe
warunki oferty kazdej serii obligacji emitowanych w ramach Pregramu, w tym
minimalny prég nabycia spelniajgcy kryteria wskazane powyzej, ustalone

zostang w uchwale Zarzadu,

The Bonds within the Programme shall be issued within non-public fon the
basis of art 9 ifem 3 of the Act on Bonds) or public offer. Each public offer
within the Programme will be made on the hasis of arl. 9 ffem 1 of the Act on
Bonds in connection with art. 7 item 4. point 1, point 2 or point 3 of the act
dated 29 July 2005 on public offering, conditions goveming the introduction of
financial instruments to organised trading, and public companies (unified fext:
Journal of Law of 2009, No 185 item 1439 as amended) and:

—  will be addressed to professional clients within the meaning of act dated 29

July 2005 on trading in financial instruments (unified foxt: Journal of Law of
2010, No 211 item 1384, as amended); or

will be addressed fo investors, each of which acquires bonds of aggregate
nominal value, calculated pursuant to the issue price as of the dafe of its
dotermination, at feast EUR 100,000; or

shall concern bonds with unif value of EUR 100,000 as of the date of ils

determination.

The decision in respect of legal basis of the offer, and other detaifed conditions of an
offer of each seties of bonds being issued within the Programme, inciuding minimal
acquisition threshold fuffilling the above mentioned criteria, shalf be determined in the

rasolution of Management Board.

udzielic zgody na zaciggniecie przez Spéike zobowigzail pienigznych,

w zwiszku z pierwszg emisjg w ramach Programu do 25,000 (slownle:
dwadzieScia pieé tysiecy} cbiigacji serfi PA (,,C?pﬁ%a;cg
nominalne] 10.000 PLN (stownie: dziesigé tysigey ziotyen

maksymaline] wartescl nominainej do 250.000.000 PL
miliondw zfotych).

grant its consent for incurring monetary obligations by th

with the first issue under the Programme up fo 25,000 (in words:
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thousand) bonds series “PA” ("Bonds’), with a nominal value of PLN 10,000 (in
words: ten thousand zlotys} each, and of a maximum total nominal value up to PLN

250,000,000 (two hundred fifty million zlotys).

zatwierdzié wstepny projekt warunkéw emisji Obligaci, zafgczony do niniejszej
uchwaly (,Warunki Emisji”} jako Zaigcznilc 1.

approve the initial terms and conditions of the issuance of Bonds, atfached to this
resolution {,Terms and Conditions”) as Schedule 1.

upowazni¢ Zarzad Spétki do podjgcia wszelkich niezbgdnych dziatai
i czynnodci zwigzanych z ustanowleniem Programu oraz przeprowadzeniem
emisji Obligacji oraz ich oferowaniem i zbywaniem, a w szczegdlnosci:

authorise the management board of the Company fo take all necessary measures
and aciivities refated to the commencement of the Programme and performance of
the Bonds issue and their offering and trading in, in particular:

(@) ustalenia i przyjecia ostatecznego brzmienia szczegGtowych Warunkow
Emisji, a w szczegdlnoscl terminu emisfi, terminu zapadalno$éci oraz stopy
oprocentowania lub dyskonta Obligaci,

to establish and adopt final detailed Terms and Conditions, in particular: the
timeframe of the issuance, the maturity date and the rates of interest or
discount of the Bonds;

(b} zawarcia oraz wykonania Umowy Programowej pomigdzy migdzy innymi
Spoika jako emitentem, Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze jako
gwarantem oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
jako agentem emisji, agentem kalkulacyjnym oraz dealerem iflub innymi
podmiotami wystepujacymi w dowolnym charakierze;

to conclude and perform the Programme Agreement hetweon among others
the Company as the issuer, Granbero Holdings Limited with its registered
office in Cyprus as a guarantor, and Bank Polska Kasa Opieki S.A. with its
registered office in Warsaw, as an issuance dealer, spreadsheet agent and
dealer and/or other entities acting in whatever capacity,

(c) do podejmowania wszelkich innych czynnosci niezbadnych do przyjecia lub
zmiany dokumentacji zwigzanej z emisjg, oferowaniem, dematerializacja,
wprowadzeniem i notowaniem Obligacjii na rynku Catalyst w ramach w
alternatywnego systemu obrotu.

to take any other actions necessary for the adoption or amendment of ithe
documentation related to the issuance, offering, dematerialization,
introduction and listing of the Bonds on the Cafalyst market within alternative

frading system;

Zwmiana Warunldw Emisji przez Zarzad Spétki lub osoby up_qwg@n)i@nev pIzez

Zarzad Spdiki (w innym zakresie niz zwi@kgze? ";w%ﬁ'ﬁ'éﬁj‘}éij}jh ‘,;,;Okiieé_{bniiej‘-{;ﬂi
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Change of the Terms and Conditions by the Board or by persons authorised by it (in
the scope other than increasing maximum value of the issue as determined in point 1
above) does not require a consent or approval by the Shareholders Meeting.

8. Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.”
This resolution comes into force upon its adoption.”

Nastepnie Przewodniczacy zarzadzit glosowanie, w ktérym za podjgciem Uchwaly oddano
wszystkie 50.300 gloséw ,za” przy braku gloséw przeciw oraz giosow wsirzymujgeych sig.
Wobec powyzszego przewodniczacy stwierdzif, ze Uchwata Nr 1 z dnia 4 grudnia 2013 r.
zostala podjeta jednogtosnie.

Then the Chairman ordered a vote in which all 50,300 vofes were cast in favor of the
adoption of the resolution, with no votes against or abstentions. Accordingly, the Chairman
stated that Resolution No. 1 dated December 4, 2013 was adopted unanimously.

Add:
Wolnych wiloskéw nie bylo.
There were no motions from the floor,

Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczacy zamkngt Zgromadzenie i na tym
niniejszy protokét zakonczono.

There being no further business, the Chairman closed the Meeting. This ends the Minutes.

Lista obecnoéci zostata dotgczona do niniejszego protokotu.

The attendance list is aftached fo these Minules.

Przewcdniczaey Protokolant
Chairman Seerefary
Jakub Godlewski Anna Szalak
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ZALACZNIK NR 1 DO UCHWALY ZGROMADZENIA VWSPOLNIKOW NR 1 SPOLKI GHELAMCO INVEST
SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W YWARSZAWIE Z DNIA 4 GRUDNIA 2013 ROKU

WARUNKI EMiS.J OBLIGAGJ
ANNEX NO. T

70 RESOLUTION NO. 1 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS WIEETING OF THE COMPANY
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0, WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

DATED DECEMBER 4, 2013

TERMS AND GCONDITIONS OF BOMDS [SSUANCE

1




LISTA OBECNOSCI NA NADZWYCZAJNYMi ZGROMADZENIU WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

w dniu 4 grudnia 2013 roku

ATTENDANCE LIST FROM THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW
held on December 4, 2013

Nazwa Osoba Liczba Udziat w Podpis osoby
Wspdinika/ Reprezeniujgca Udziatow/ kapitale reprezentujgce)
Shareholder's Wspdlnika/ Number of zakladowym%/ Wspbinika/
Name Person shares Share in the Signature of the
Representing share capital person representing
the Shareholder the shareholder
Granbero Jakub 7 |
] o ) 50.300 100% } / Jof " /
Holdings Limited Godlewski /;ut‘f—iéﬁ { f;-f;f.i,s:r,.z«'-’
Pizewodniczacy Protokolant
Chairmait Secrefary
Jakub Godlewski Anna Szalak
| e
[ N || P A o 3ol o
7 Junsh? (’Pjﬁf,{rfﬁ,i—i o, S0loh

ditin:

Podwindezain 7a

’:‘-»’.U"“ \”ﬁ

.




Zalgoznik 3. b.

Uchwata nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow Emitenta ar 1 z dnia 13 marca
2014 v.
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~ PROTOKOL
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE '

MINUTES
OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICFE IN WARSAW

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spéiki Ghelamco invest spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow - prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy, Xlli Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
185773 (,8pdtka”) odbylo sig dnia 13 marca 2014 roku w Warszawie (,Zgromadzenie”).

The Extraordinary Shareholders Meeting of Ghelamco Invest spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, with its registered office in Warsaw, af ul. Woloska 22, 02-675 Warsaw,
entered in the register of entrepreneurs kept by the District Courf for the capitaf city of
Warsaw in Warsaw, Xili Commercial Division of the National Court Register, under the
number KRS 185773 (the “Company’) was held on March 13, 2074 in Warsaw (the
“Meeting”).

Zgromadzenie otworzyt Jakub Godiewski.
The Meeting was called to order by Jakub Godlewski.

Jakub Godlewski zaproponowat postawienie nastepujgcych spraw na porzadku obrad:

Jakub Godlewékf_ proposed the following agenda:

1. Wybdr PTZeWodniczacego i Protokofanta Zgromadzenia,

Election of the Chairman and Secretary of the Meeting;

2.  Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnoéci do powziecia

uchwat;

Confinmation that the Meeting has been convened properly and has authority to adopt
resolutions;

3. Podjgcie uchwaly o wyrazeniu zgody na zaciagniecie przez Spoétke zobowigzan

pienigznych w ramach programu publicznych emisji obligacii;

Adoption of a resolution regarding the consent for incuriing monetary obligations by
the Company under a public isstrance of bonds programme,

4, Wolne wnioski,

6,




Motions from the floor.

Porzgdek obrad zostat przyjety jednomysinie.

The agenda was accepted unanimously.

Ad. T

Jakub Godlewski zostat wybrany Przewodniczgcym Zgromadzenla i oswiadczyt, iz wybdr na
Przewodniczgcego Zgromadzenia przyjmuje.

Jakub Godlewski was elected the Chairman of the Meeling and accepted the appointment.

Protokolantem Zgromadzenia wybrana zostala Anna Szalak, kidra oswiadczyta, iz wybdr na
Protokolanta Zgromadzenia przyjmuje.

Anna Szalak was elected the Secrefary of the Meeting and accepted the appointment,

Ad. 2:

Przewodniczgcy sporzadzit liste obecnosci, kibérg nastepnie podpisat i zalgczyt do
ninigjszego protokotu. Na podstawie listy obecnosci Przewodniczgcy stwierdzit, ze na
Zgromadzeniu reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy Spétki. Wobec braku sprzeciwu
zaréwno, co do fakiu odbycia Zgromadzenia, jak i co do porzadku obrad, Przewodniczgey
stwierdzit, ze na podstawie art. 240 Kodeksu spdtek handlowych Zgromadzenie jest wazne i

moze podejmowaé wiazace uchwaty.

The Chalrman prepared the attendance record, sighed it and attached it to the Minutes. On
the basis of this list he stated that the entire share capital was represented at the Meeting.
Since none of those present objected either fo condicting the Meeting itself or to any item
on the agenda, the Chairman stated that in accordance with Article 240 of the Commercial
Companies’ Code, the Meeting was valid and may adopt binding resolutions.

Ad. 3
Przewodniczgcy zaproponowat podjecie uchwaty o nastepujgcej treéci:

The Chairman proposed the folfowing resolution to be adopted:

,, UCHWALA NR 1 NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0, Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

ZDNIA 13 MARCA 2014 ROKU

W SPRAWIE ZGODY NA ZAGIAGNIECIE PRZEZ SPOLKE ZOBOWIAZAN PIENIEZNYCH W RAMACH
‘ PROGRAMU PUBLICZNYGH EMISJI OBLIGAG.JI




RESOLUTION NO, 1 OF THE EXTRACRDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. WITH ITS REGISTERED OFFICE IN Warsaw
DATED MARCH 13, 2014

ON THE CONSENT FOR INCURRING MONETARY OBLIGATIONS BY THE COMPANY UNDER A PUBLIC
BONDS ISSUANCE PROGRAMME

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw, dziatajgc w oparciu o art. 230 kodeksu spitek
handiowych, § 20.4 aktu zatozycielskiego Spdtki postanawia:

The Extraordinary Shareholders Meeting, acting on the basis of Aricle 230 of the
Commercial Companies’ Code, § 20.4 of the Articles of Incorporation of the Company

N\* .decides:

1. udzielic zgody na zaciggnigcie przez Spolke zobowigzari pienieznych w ramach
programu publicznych emisji obligacji zabezpieczonych poreczeniem udzielonym
przez Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze ustanowionego Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 grudnia 2013 roku oraz
Uchwalg nr 1 Zarzadu Spdtki z dnia 4 grudnia 2013 roku ("Program"), poprzez
emisje¢ lub emisje obligaci o {goznej maksymalne] wartosci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych obligacji w wysokosci
250.000.000 PLN (dwiescie pietdziesigt milionéw ziotych) w danym czasie.

2. grant its consent for incurring monefary obligations by the Company within the public
bond Issuance programme secured by a suretyship granted by Granbero Holdings
Limited with its registered seat on Cyprus opened pursuant to a Resolution No. 1 of
the General Shareholders Mesting of the Company dated 4 December 2013 and a
Resolution No. 1 of the Management Board of the Company dated 4 December 2013
(the "Programme”), by way of an issue and/or issuances of bonds up to the
maximum aggregate amount of all bonds issued under the Programme and not
redeemed of PLN 250,000,000 (fwo hundred fifty million ziotys) at an v time.

3. Niniejsza uchwata wehodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”
This resolution comes info force upon its adoption.”

Nastepnie Przewodniczacy zarzadzit glosowanie, w ktérym za podjeciem Uchwaly oddano
wszystkie [50.300] gtosow ,za" przy braku gloséw przeciw oraz gloséw wstrzymujgeych sie.
Wobec powyzszego przewodniczacy stwierdzif, ze Uchwala Nr 1 z dnia 13 marca 2014 r.

zostata podjeta jednogtosnie.

Then the Chairman ordered a vote in which all [50,300] votes were cast in favor of the
adoption of the resolution, with no votes against or abstentions. Accordingly, the Chairman
stated that Resolution No. 1 dated March 13, 2014 was adopted unanimously.

Ad4:

Wolnych wnioskéw nie bylo.




There were no motions from the floor,

Wobec wyczerpania porzgdku obrad, Przewodniczacy zamkngt Zgromadzenie i na tym
niniejszy protokét zakoriczono.

There being no further business, the Chairman closed the Meeting. This ends the Minutes.

Lista obecnosci zostata dotgczona do ninigjszego protokotu.
The aftendance list is attached fo these Minutes. ‘

Przewodniczgcy Protokolant

Chairman Secretary

Jakub Godlewski Anna Szalak
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LISTA OBECNOSCI NA NADZWYCZAJNYM ZGROMAD
GHELAMCO INVEST S8POLKA Z OGRANICZONA ODPO

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

w dniu 13 marca 2014 roku

ZENIU WSPOLNIKOW SPOLKI
WIEDZIALNOSCIA

ATTENDANCE LIST FROM THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

held on March 13, 2014

Nazwa Osoba Liczha Udzial w Podpis osoby
Wspéinika/ Reprezentujgca Udziatow/ kapitale reprezentujacej
Shareholder’s Wspolnika/ Number of zaktadowym%/ Wspbinika/
Name Person shares Share in the Signature of the
Representing share capital person representing
the Shareholder the shareholder
Granberg Jakub
. 50.300 100%
Holdings Limited | = Godlewski

‘}w SeL

Przewodniczacy

Chairman

Jakub Godlewski
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Protokolant

Secretary

Arina Szalak
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| Janusz Rudnicki, Robert Sie} ski

i Aatporsata Barvtosiew icm«-}?\flaz}o
Notariusze Spotla Cywilna

00575 Warszawa, v Marszatkowska 55iT3 lGi"(j KK

el 22 629 25 41, 22 629 85 21, fax 22 G26 6b 92

Ja, Robert Sielski, notariusz w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,

przy ulicy Marszatkowskiej nr 55/73 lokal nr 33, —---mmmmmmmem e s
Dnia 17 (siedemnastego) kwietnia roku 2014 (dwa tysiace czternastego).---------------
Poswiadczam zgodnos¢ niniejszego odpisu z okazanym mi dokumenter.-------

PODTANO! assmmstmmamom i mms st s oo mn s e s oo e
- tytutem taksy notarialnej (§ 13 rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwodci z dnia 28

czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, Dz.U. z 2013

r., poz. 237} - 30,00 zt
- 23% podatku od towardw i ustug {art.41 ust.1 w zw z art. 146 a ustawy z dnia 11

marca 2004 roku o podatku od towardw i usiug, Dz.U. z 2011 r. Nr 177 poz. 1054 ze

zmianami)-—- N— Y1, P
oraz zapisano w Rep.Anr LY 12014 -
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Zatgeznik 3. ¢.

Uchwala zarzgdu Emitenta nr 2 z dnia 20 marca 2014 1.




PROTOKOL 7 POSIEDZENIA ZARZADU (RIS
GHELAMCO INVEST SPOELKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ™
7. SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES OF THE MEETING
OF THE BOARD OF GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Posiedzenie zarzadu spéiki Ghelameco Invest spélka z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedziba w Warszawie,
przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa, wpisangj do rejestru przedsigbioreéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIHI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
185773 (,,.Sp6ika”) zostalo zwolane na dziesi 20 marca 2014 roku w Warszawie (,,Posiedzenie™).

The Board Meeting of Ghelameo Invest spélka z ograniczonq odpowiedzialnoscig, with its registered office in
Warsaw, at ul. Woloska 22, 02-675 Warsaw, entered in the register of entrepreneurs kept by the District Court
for the capital city of Warsaw in Warsaw, XIII Commercial Division of the National Court Register, under the
suither KRS 185773 (the “Company ™) was held on Mareh 20, 2014 in Warsaw (the "Meeting”).

Nastgpujace osoby stawily si¢ na Posiedzeniu Zarzadu Spotki: Pan Jeroen van der Toolen, Pani Joanna
Krawczyk-Nasilowska, Pan Jarostaw Jukiel, Pan Jarostaw Zagérski oraz Pan Damian Wozniak.

The following persons appeared at the Meeting of the Board: Mr Jeroen van der Toolen, Mrs. Joanna Krawezyl-
Nasitowska, M. Jarostaw Jukiel, Mr. Jarostaw Zagorski and My, Damion Woiniak.

Posiedzenie bylo prowadzone przez Pana Jeroen van der Toolen, ktéry potwierdzil, ze Posiedzenie zostalo
wiasciwie zwolane oraz, ze wszyscy czionkowie Zarzadu Spotki zostali powiadomieni o Posiedzeniu, w zwigzku
z tym Zarzad moze podejmowaé uchwaty. Protokolantem Posiedzenia zostata Pani Karolina Krawczyk. Pan
Jarostaw Jukiel zaproponowal postawienie nastepujacych spraw na porzadku obrad.

The meeting has been conducted by My Jereon van der Toolen who has confirmed that the Meeting has been
correctly convened and that all Menibers of the Board of the Company have been informed on the Meeting, thus

the Board has capacity to adopt resolutions. Karolina Krawczyk was elected the Secrelary of the Meeting. My
Jarostaw Jukiel proposed the following agenda:

1. Podjgcie uchwaly o wyrazeniu zgody na drugg emisje obligacji przez Spotke w ramach programu
publicznych emisji obligacji, zatwierdzente projekiu warunkéw drugiej emisji obligacji w ramach
programu emisji obligacji oraz wszelkich innych dokumentdw zwigzanych z planowang emisja obligacji;

Adoption of a resolution regarding the approval of a second issuance of bonds by the Company within a
public issitance of bonds programme, the approval of the terms and conditions of the second issuance of

bonds under the bond issuance programme and any other documents relating to the proposed issuance of
bonds; A

2. - Zamkniecie Posiedzenia Zarzadu.
Closure of the Meeting of the Board,
Ad. 1
Zarzad Spéiki jednoglodnie podjat nastgpujgeg uchwate:

The Board of the Company unanimously adopted the following resolution:




UCHWALA ZARZADU NR 2 SPOLKI GHELAMCO INVEST SP. 7. 0.0. 2 SIEDZI
7 DNTA 20 MARCA 2014 ROKU "

W SPRAWTE DRUGIEJY EMISJL OBLIGACII W RAMACH PROGRAMU PUBLICZNYCH Ehiléj[ 6BL}'
ZATWIERDZENIA PROJEKTU WARUNKOW DRUGIET EMISIT OBLIGACII W RAMACH PROGRAMU tMISJl
OBLIGACTI ORAZ WSZELKICH INNYCH DOKUMENTOW ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISIA OBLIGA(E

RESOLUTION NO. 2 OF THE BOARD OF GHELAMCO INVEST SP. 7 0.0. WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW
DATED MARCH 20, 2014

ON THE SECOND ISSUANCE OF BONDS WITHIN THE PUBLIC ISSUANCE OF BONDS PROGRAMME, THE APPR OVAL OF
THE TERMS AND CONDITIONS OF THE SECOND ISSUANCE OF BONDS UNDER THE BOND ISSUANCE PROGRAMME
AND ANY OTHER DOCUMENTS RELATING TO THE PROPOSED ISSUANCE OF BONDS

Na podstawie § 20.1 aktu zalozycielskiego Spétki uchwala si: 4

On the basis of § 20.1 of the deed of incorporation of the Company a resolution is adopted or:

1. Spotka dokona  drugie] emisjii obligagjii w ramach programu publicznych emisj obligacji ¢ ©

zabezpicczonych poreczeniem udzielonym przez Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cypr aﬁ y
ustanowionego Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 4 grudnia 2013
roka oraz Uchwalg nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 4 grudnia 2013 roku ("Program"), na warunkach nize
okreslonych:
The Company will issue bonds of second issuance under a public issuance of bonds programm
secured by a surelyship granted by Granbero Holdings Limited with iis registered seat on Cyprus,
opened pursuant to @ Resolution No. 1 of the General Shareholders Meeting of the Company dated 4
December 2013 and a Resolution No, I of the Management Board of the Company dated 4 December
2013 (the "Programue"), on the terms specified hereunder: : .

i, obligacje drugiej emisji ("Obligacje") sq oznaczone jako seria PB,
The bonds of second issuance of bonds (., Bonds”) are bonds of series FB, <

fi. Spélka emituje maksymainie do 13.548 (slownic: trzynascie tysigey pigéset
czterdziesei osiem) Obligacji, o warto$ci nominalnej 10.000 PLN (stownie: dziesigc
tysigcy ztotych) kazda i o tacznej maksymalnej wartosci nominalnej do 135.480.000
PLN,
The Company issties up fo 13 548 (in words: thirteen thousand five hundred fourty eight)
Bonds, with a nominal value PLN 10,000 (in words: ten thousand zlolys) each, and of a
macimum total nominal value up fo PLN 135,480,000.
iii. Zarzad zatwierdza projekt warunkéw emisji Obligacji, zatgczony do niniejszej
uchwaly (,Warunki Emisji”).
The Board approves the draft terms and conditions of the Bonds issue, attached to this
resolution (,, Terms and Conditions”).

iy. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 10,000 PLN (slownie: dziesi¢¢ tysigey
zlotych).
The issue price of one Bond is PLN 10, 000 (in words: ten thousand zlotys).
v. Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem

wartociowym na okaziciela, emitowanym w serii, W formie zdematerializowanej, o
dacie wykupu przypadajace] najpésniej w okresie 4 Iat i 3 miesiecy od dnia emisji.
Each issued Bond, in accordance with the Terms and Conditions, is a bearer security, issued in
series, in a dematerialized fort, with a maturity date within the maximum teri of 4 years and
3 months from the issuance date.
vi. Obligacje =zostang zargjestrowane W depozycie papierdw wattodeiowych

prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (. KDPW").
Miejscem emisji jest Warszawa.
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The Bonds will be registered in the deposit of securities maintained by the Nutional Depository
Jor Securities (Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowyeh S.A4) (“NDS”).The place of
issuance will be Warsaw.

vii. Obligacje beda oprocentowane na warunkach okreélonych w Warunkach Emisji.
The Bonds will bear iizterést on the terms defined in the Terins and Conditions.
viii. Obligacje bedg zabezpieczone na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji.
The Bonds will be secured on the terms defined in the Terms and Conditions.

ix. Spolka zaoferuje wszystkie Obligacje na podstawie art. 9 ust. 1 ustawy z dnia 29
czerwea 1995 roku o obligacjach (Dz. U z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z pdzn. zm.)} w
zwigzku z art. 7 ust. 4 pkt 1 i pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczngj
i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spélkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r., poz. 1382) oraz
! bedzie kierowana wytacznie do:

The Company will offer the Bonds within the Programme on the basis of art. 9 ftem I of the Act
dated 29 June 1995 on Bonds (unified text: Jowrnal of Laws 2001, no. 120, item 1300, as
s amended) in connection with art. 7 item 4. point 1 and point 2 of the act dated 29 July 2005 on

y public offering, conditions governing the introduction of financial instruments to organised
trading, and public companies (unified text: Journal of Law of 2009, No 185 item 1439 as
amended) and will be addressed to:

1. klienidw profesjonalnych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 1.
o obrocie instrumentami finansowymi {tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz.
o4), lub

professional clients within the meaning of act dated 29 July 2005 on frading in
financial instruments (unified text: Journal of Law of 2010, No 211 item 1384, as
amended); and/or: '

2. inwestordw, z ktérych kazdy nabywa obligacje o lgeznej wartosci co
najmniej 500.000 PLN.

investors, each of which acquires bonds of aggregate nominal value at least PLN
500,000.

x. Obligagje zostana wprowadzone i beda notowane w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A., GPW S.A. lub na innym rynku, na
ktory wyrazili zgode obligatariusze zgodnie z Warunkami Emisji (,,Catalyst”).

The Bonds will be introduced and listed on the alternative trading system Catalyst managed by
the BondSpot S.A., GPWV S.A. or on another market which bondholders have approved in
accordance with the Terms and Conditions (“Catalyst”),

xi. Obligacje beda emitowane na zasadach okre§lonych w Umowie Programowej z dnia

10 grudnia 2013 roku pomigdzy Spélka jako emitentem, Granbero Holdings Limited

z jako gwarantem, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako agentem emisji, agentem

kalkulacyjnym i dealerem oraz UniCredit CAIB Poland S.A. jako oferujgeym, do

ktérej to umowy na potrzeby emisji Obligacji przystapi BNP Paribas S.A. Oddziat w

- Polsce w charakierze agenta emisji wsp&lodpowiedzialnego za organizacje ksiggi

popytu.

The Bonds will be issued pursuant to a Programme Agreement dated 10 December 2013

between the Company as the issuer, Granbero Holdings Limited as a guarantor, Bank Polska

Kasa Opieki 5.A. as an issuance agent, calevlating agent and dealer and UniCredit CAIB

Poland S.A. an offerer, to which agreement BNP Paribas S.A. Oddzial w Polsce will accede as
issuarnce agent co-responsible for the organization of the book building. '

Zarzad upowaznia kazdego z czlonkéw Zarzadu indywidualnie, do samodzielnego podejmowania w ‘
imieniu Spotki wszelkich dziatan niezbgdnych do emisji Obligacji na zasadach okre$lonych w niniejszej
uchwale, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst, a w szczegélnosci do:
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The Board authorizes each member of the Board, each of them r‘ndiﬁdz}alﬁf,':}o at did
behalf of the Contpany in all actions necessary to issue the Bonds under the terns and condi -
forth in this resolution, their dematerialization and introduction to trade on the Cétd}j;s}‘-. and o

particular

(a) ustalenia i podpisenia szczegdiowych Warunkéw Emisji oraz Zawiadomienia o Emisji, a w
szozegdlnodel do ustalenia i przyjecia w Warunkach Emisji terminu emisji Obligacji, terminu
zapadalnodci oraz stopy oprocentowania b dyskonta od emitowanych Obligacji, przy czym
dla unikni¢eia watpliwodci zmiana Warunkéw Emisji w stosunku do zatwierdzonego przez
Zarzad projektu (w inmym vakresie niz zwigkszenie wartosci emisji wskazanej w punkceie 1(b),
zwickszenie ceny emisyjnej okre§lonej w punkcie 1(d), zmiana formy obligacji oraz
wydluzenie okresu zapadalnogel obligacji ponad okres przyjety w punkcie 1(e), Zmiana
sposobu przeprowadzania oferty przewidzianego w punkeie 1(i) powyzej) nie wymaga zgody
lub zatwierdzenia przez Zarzad; - .

to establish and adopt detailed Terms and Conditions and the Naotice of Issuance, in particular

the timefirame of the issuance, the maturity date and the rate of inferest or discount of the

Bonds, however for the avoidance of doubts, the change of the draft Terms and Conditions
attached to this Resolution (in the scope other than increase value of the issue described in______
point 1(B), increase the issue price of one Bond as set in point 1(d), change the form an p{{fé' ﬁs £
maturity of Bonds above ternt prescribed in point 1{e), and change the form of the off¢ éffg gE
Bonds as described in point 1(i) above) does not require a consent or approvd, Cbg
Company’s Board; ' «

() zawarcia umowy lub umow o rejestracje Obligacii w KDPW;
to conclude a regisiration agreement or agreements of the Bonds in the NDS;

(c) sporzadzenia oraz ziozenia dokumentu informacyjnego oraz wszelkich innych dokumentéw ™=
wymaganych prawem Iub regulaminami wewngtrznymi  Catalyst W zwiazku z
dopuszczeniemprrowadzeniem oraz notowaniem Obligacji na Catalyst oraz ustaleniem

pierwszego dnia notowari;

to draw up and submit an information document and any other documenis required by law or
the infernal regulations of the Catalyst in connection with the admissionfintroduction and
listing of the Bonds on the Catalyst and establishment of the first day of listing;

AN

(d) do podejmowania wszelkich innych czymnodci niezbgdnych do przyjecia Jub zmiany

dokumentacji zwigzanej z emisja, oferowaniem, dematerializacjs, wprowadzeniem i
notowaniem Obligacji na Catalyst;

to take any other actions ngcessary for the adoption or amendment of the documentation
related fo the issuance, offering, dematerialization, introduction and listing of the Bonds on the

Catalyst;

{(e) jak réwniez do udziclania dalszych pelnomocnictw do dokonywania wymaganych czynnodei w
zwigzku z emisja Obligacji, oraz ich dematerializacja, wprowadzeniem do obrotu i

notowaniem na Catalyst.

as well as to grant further powers of attorney to carry out the required actions in connection ,
with the issuance of the Bonds, and their dematerialization, introduction into frade and listing

on the Catalyst.

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjgcia.

The resolution comes into force upon its adoption.
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Damian Wozniak

Ad 2.
Jako ;26’ proponowany porzadek obrad zostal wyczerpany, posiedzenie Zarzadu Spéiki zostato zamkniete.

As the proposed agenda had been exhausted, the Board meeting was closed.

Priewodniczacy/ Choirman” ~ Protokolant/ Secretary

Karolina Krawczyk
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Janusz Rudnicki, Robert Sielski
Malgorzata BartosiewicsWlazio
Notarfusze Spotka Cywilna

00-676 Warszawa, UL WMarszalkowska BBI73 tok, 33
tel. 27 629 25 41, 22 629 86 21, fax 22 625 B5 02

Ja, Robert Sielski, notariusz w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,

przy ulicy Marszatkowskiej nr 55/73 lokal nr 33.
Dnia 17 (siedemnastego) kwietnia roku 2014 (dwa tysiace czternastego).

Poswiadczam zgodnoéé niniejszego odpisu z okazanym mi dokumentem.

Y L

Pobrano:
- tytutern taksy notarialnej (§ 13 rozporzadzenia Ministra Sprawledliwosci z dnia 23

czerwca 2004 roku w sprawie maksymainych stawek taksy notarialngj, Dz.U. z 2013
30,00 zt.

r., poz. 237)
- 23% podatku od towardw i ustug (art.41 ust.1 wzw z art, 146 a ustawy z dnia 11

marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug, Dz.U. z 2011 r. Nr 177 poz. 1054 ze
- wm-m- 6,90 zi.

zmianami}

5900 12014.-

oraz zapisano w Rep. A nr
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Zatgcznik 4. Warunki emisji Obligacii serii PB.




WARUNKIEMISJE OBLIGACJL SERILPB

Ghelamco Invest spélka z ograniczong odpowiedzialnocia (,Emitent”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Woloska 22, 02-675 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIHI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestu Sgdowego, pod
numerem KRS 185773, NIP 521-327-7751, Regon 015623181, emituje obligacje na ckaziciela Serii PB
(,,Obligacje”) w ramach Programu Emisji na warunkach okreslonych ponizej (,, Warunki Emisji”).

Emisja Obligacji dokonywana jest w ramach Programu Emisji na podstawie: (i) art. 2 ustawy z dnia 29
czerwea 1995 1. o obligacjach (rekst jednolity Dz. U. z 2001, Ny 120, poz. 13 00 z pdin. zm.) (,,Ustawa o
Obligacjach™), (i) uchwat nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikéw Emitenta nr 1 z dnia 4 grudnia
2013 1. oraznr | z dnia 13 marca 2014 1., (iii) uchwaly zarzadu Emitenta nr 2 z dnia 20 marca 2014 .

Emisja Obligacji jest dokonywana zgodnie z zawartg przez Emitenta umowg programows, z dnia 10
grudnia 2013 1. (,Umowa Programowa”).

1. DEFINECIE

,»Agent Emisji” oznacza Bank Pekao S.A.;

LAgent Kalkulacyiny”

,AS0 BondSpot™
,ASO GPW”

,.BondSpot”
LOPW?”

,,Certyfikat Rezydencji”

,.Data Emisji”
»Depozyt”

,Dozwolone
Rozporzadzenie”

.Dozwolong
Zabszpieczenie”

oznacza Bank Pekao S.A.;

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot;
oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW;

oznacza BondSpot S.A.;
oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

oznacza certyfikat rezydencji, o kibrym mowa w obowigzujgcych
ustawach o podatku dochodowym od os6b fizyczaych i podatku
dochodowym od oséb prawnych, potwicrdzajacy zagraniczng
rezydencje podatkowa Obligatariusza w roku dokonania platnosci,
wystawionego przez wladciwe organy podatkowe

ma znaczenie nadanie w punkeie 3.3 Warunkdw Emisji;

oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW;

oznacza Rozporzgdzenie spelniajgce wszystkie z  ponizszych

warunkdw:

(i) dokonane przez Emifenta b Gwaranta na 1zecz Podmiotu

Zaleznego Gwaranta lub dokonane przez Gwaranta na rzecz podmiotu

z Grupy Ghelameo, (ii) nastgpujgce na warunkach rynkowycl, (iii) w

zamian za gotéwke lub ekwiwalent gotéwki, i (iv) $rodki otrzymane w

zamian za takie Rozporzadzenie sa w dacie takiego Rozporzadzenia

przynajmniej réwne wartosei rynkowej skdadnikéw majgtkowych,

bedacych przedmiotem Rozporzadzenia;

0znacza

1. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postaci gwarancji,
poreczenia fub czymnoéei o analogicziym skutku prawnym i
ekonomicznym nie zabezpieczone rzeczowo na jakiejkolwiek
czedei majgtiu lub przychodésy Gwaranta lub Podmiotu ZaleZnego
Gwaranta, na rzecz Spotki Projektowej (fub Spélek Projektowyeh,
w przypadku gdy wiceej niz jedna jest beneficjentem danego
finansowania), ud‘}_iglg,fglj@i};‘;}';_",[ilq,g{‘a%;gwqt.r.,.qQ - -7ab zpieczenia
rzeczowego udzielanego  prate Jand S| 61‘!8&3'5’&??6]’&%]]@0\\’4 (lub
Spéiki projektowe) w zwigz u-szﬁjéi\féi")\'\ii}anien} udzielanym danej
Spélce Projektowe] (hg,-lgiSp&k’glﬁ;hpjgktaw?'n}, W prz;padku gdy
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»Dziefi Roboczy”

,Dziefl Platnosei Kwoty
do Zaplaty”

,Dzieil Platnosei
Odsetek”

,Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

LGrupa Ghelameo™

Gwarant”

stomy Podmiot
"stniejace Obligacje"

wiecej niz jedna jest beneficjentem danego finansowania) przez
instytucjg finansowa lub uzyskanym na rynku kapitatowym;

2. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postaci poreczen na
zabezpieczenic Obligacji wyemitowanych w ramach Programu,
oraz poreczeh na zabezpieczenie Istniejacych Obligacii;

3. zabezpieczenic udzielone przez Gwaranta w postaci zastawu na
udzialach lub akejach danej Spotki Projektowej w zwiazku z
finansowaniem udzielanym danej Spolce Projektowej (lub
Spétkom Projektowym, w przypadku gdy wigeej niz jedna jest
beneficjentem danego finansowania) przez instytucj¢ finansows
lub uzyskanym na rynku kapitalowym; '

4, zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone pizez Emitenta
lub Gwaranta kredytu przeznaczonego Wwylacznie na
refinansowanie [ub splate Obligacji, z ktérego $rodki zostang
zablokowane w sposGb uniemozliwiajacy ich wykorzystanic na
zaden inny cel;

5. zabezpicczenie jakiegokolwiek Zadiuzenia Finansowego Emitenta,
Gwaranta lub  Spétki Projektowej, pod warunkiem, Ze
zobowigzania Emitenta z tytuhy Obligacji zostang zabezpieczone
w nie mniej korzystny sposéb i w nie nizszej kolejnoel
zaspokojenia niz takie Zadluzenie;

6. zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez Gwarania w
zwigzku ze sprzedaza udziatéw, akeji lub aktywow w Spotkach
Projektowych, o ktérym mowa z punkcie 9.9 Warunkow Emisji;

7. zabezpicczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez Gwaranta w
zwiazku z  komercjalizacja [ub  wynajmem Projektow
Inwestycyjnych;

oznacza kazdy dziet inny niz sobota, niedzicla Jub dzien ustawowo

wolny od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialalnodé w sposob

umozliwiajacy wykonanie czymnosci okreslonych w Warunkach

Emisji;

oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaplaty jest wymagalna

zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

ma znaczenie nadanie w punkcie 3.1 Warunkéw Emisji;

oznacza piaty Dzieh Roboczy przed danym Dniem Platnosci Kwoty
do Zaplaty albo odpowiednig datg okreslong zgodnie z aktualnie
obowiazujacym regulaminem KDPW, w kiorym zostaje okreslony
stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz 0s6b
uprawnionych do otrzymania $wiadezed z tytutu Obligacii w Dniu
Platnodei Kwoty do Zaplaty;

oznacza podmioty, w stosunku do ktdrych spétka prawa belgijskiego

Ghelamco Group Comm. VA jest podmiotem dominujgcym w
rozomieniu art. 4 KSH;

oznacza spélkg Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze pod
adresem Arch. Makariou IT1, 229, MELIZA COURT, 3105 , Limassol,
Cypr; podmiot kontrolujacy posrednio lub bezpodrednio Emitenta;

ozndcza Podmiot Zalezny Gwaranta, ktérego warto$é aktywow
stanowi wigcej niz 20 procent Lacznéj Wartasei AW )i ,G)v&}]ai}lta,l
ERNI AL 4 Lom by sl

UINST Eais
oznacza wyemitowane i niewykupione obligacje Bmitenta,
wprowadzone do obrotu zorganizowanego;w rozumieniu Ustawy o
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,Kapitaty Wiasne”

~KDPW”
,Koszty Emisji”

»ESH”

JKowota do Zaplaty”

Kwota Odsetek”

»Laczna Wartodé
Aldywdw Gwaranta”

»MSSE”

Naleznoéé Giowna”

,.Obligatariusz”

SPLNY
,,Podatek Dochodowy”

»Podmiot Zalezny
Gwaranta”

WPozyczka
Podporzadkowana”

LProgram Emisji” lub
~LProgram”

Obrocie Iub zarejestrowane w Depozycie,

oznacza wartodé okredlong w ostatnim dostgpnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Gwaranta;

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A.;

oznacza wszelkie optaty, prowizje 1 koszty z tytulu przygotowania i
przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Agenta
Emisji, koszty prawne i oplaty na rzecz instytucji rynku kapitalowego

oznacza ustawe z dnia 15 wizednia 2000 r. Kodeks spélek
handlowyeh (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz. 1037, z péZn. zm.);

oznacza wyrazong w PLN kwote rdwna wartodei Naleznodei Gléwnej
lub Kwoty Odsetek, wymagalng w Dniu Platnodci Kwoty do Zaplaty,
ktéra Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie
7 ninfejszymi Warunkami Emisji;

oznacza kwote obliczang w sposéb okreslony w punkeie 3.6
Warunkéw Emisji;

oznacza lgczna wartodé bilansowg aktywow Gwaranta, wskazang w
ostatnich publicznie dostgpnych sprawozdaniach finansowych tego
podmiotu, sporzadzonych zgodnie z MSSE;

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawezosci Finansowe
publikowane przez Rade  Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB - International Accounting Standards Board);

ma znaczenie nadanic w punkcie 2.2 Warunkéw Emisji 1 réwna jest
wartoéci nominalnej Obligacji;

oznacza osobg lub osoby, na ktérych Rachunkach, zarejestrowana jest
przynajmniej jedna Obligacja, lub inne osoby jezeli wynika to z
wihadciwych przepisdw prawa;

oznacya ztoty polski;

oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych oraz
zryczaltowany podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu
obowigzujacych ustaw o pedatkn dochodowym od oséb fizycznych i
podatku dochodowym od oséb prawnyeh;

oznacza (i) kazdg spolke lub inny podmiot, w ktéiym Gwarant
posiada Iub kontroluje (bezpodrednio Iub przez inny Podmiot albo
Podmioty Zalesne Gwaranta) ponad 50% kapitalu zakiadowego lub
innych praw udzialowych dajacych prawo glosu do powolywania
cztonkéw wladz lub administratoréw takiej spétki Iub innego
podmiotu; lub (i) kazdg spétke lub inny podmiot, ktérego
sprawozdania konsolidowane sq ze sprawozdaniami Gwaranta albo
ktérego sprawozdania powinny by¢, zgodnie z MSSF, konsolidowane
ze sprawozdaniami Gwaranta;

oznacza pozyczke udzielong Emitentowi przez podmiot wehodzaey w
sktad Grupy Ghelameo, w celu obs%}}giﬂ_()w_lg}jgacj,i_QJLELZ,,cwsptualnych

kosztéw zwigzanych z obisligg zadhwzenia-wynikajacego-z: Obligacii,
ktéra podlega splacie w éstahliej kolejuosei;tjs nie wezedniej niz po
zaspokofeniu przez Emitesta zobjwi@ié‘ﬁ”i"ty’fﬁlﬁ 'OB]igacji; i
. . gl a0t fhe 3L .

oznacza emitowanie przgz’ Eim@nﬁé%bli‘gﬁcp* W jednej lub kilku
seriach stosownic do postanowieit; Imowy2Piogiamowe]j; oraz na

. L, e BELAT E ey . i
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"Projekt Inwestyeyiny"

LPreypadek Naruszenia
. Zobowigzan z
Obligacii”

LPrzypadek Naruszenia
Warunkdw Emisji”

.Rachunek Obstugi
Zadluzenia”

"Rachunek"

~Rachunek Papierdw
Wartodclowych?®

"Rachunek Zbiorczy"

Regutacie KDPW?”

»Rozpoizadzenie”

-Sp6lka Proiektowa”

»Stopa Procentowa”

,Ldzialowiec”

,.Ustawa o Obrocie”

lat, do lacznej wartosei nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji nieprzekraczajgcej kwoty 250.000.000 ztotych.

oznacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (w
szczegdlnodei biurowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy,
ushugowy lub mieszkaniowy, nie wylgczajac projekiéw handlowych)
o charakterze komercyjnym realizowany przez Spotke Projektows;

oznacza przypadek okreglony w paragrafie 8 Warunkéw Emisji;

oznacza przypadek okreslony w paragrafie 10 Warunkéw Emisji;

oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Bank Pekao
S.A., na ktérym gromadzone beda $rodki niezbgdne do zaspokojenia
wierzytelnodei z tytutu Obligacji;

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorezy

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumienin art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek papieréw wartoSciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie;

oznacza obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okredlajace sposéb prowadzenia
przez KDPW  systemu depozytowo-rozliczeniowego, a W
szczegblnosci  Regulamin  Krajowego  Depozytu  Papierdw
Wartosciowych oraz Szozegdlowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papierdéw Wartodciowych;

oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakeji lub kilku
powigzanych lub niepowiazanych transakeji sprzedazy, darowizny,
przeniesienia lub inmego rozporzadzenia skladnikami majgtkowymi,
(przy czym nie dotyczy to obcigzenia takich sktadnikéw majgtkowych
w wyniku ustanawiania zabezpieczeit);

oznacza Podmiot Zalezny Gwaranta przezhaczony na realizacje
Projektu Inwestycyjnego, ktdry:

- posiada nicruchomos$é, na kiérej mozna realizowaé lub jest
realizowany Projekt Inwestycyjny, fub

- zamierza nabyé dowolne prawo zwigzane z nieruchomodeig (w tym
réwniez na podstawie umowy warunkowej lub przedwstepnej), na
ktérej mozna realizowaé Iub jest realizowany Projekt Inwestycyjny,
przy czym nabycie to nastapi najpézniej w terminie 60 dni od daty
przekazania przez Emitenta jakichkolwiek Srodkéw finansowych

Spétce Projektowe];

oznacza zmienng stopg procentowa obliczang zgodnie =z
postanowieniami punktu 3.7 Warunkéw Emisji, na podstawie ktérej

obliczane bedg Kwoty Odsetek;

oznacza akcjonariusza, wspélnika, partnera, posiadacza ceﬁyﬁkatéw

inwestycyjnych zamknigtego funduszu Inwestqujnego ub- nmego

GEZIM 73

wid 7 e iimmm

ERCRRA

posiadacza udzialéw w kapitale danego po Mot

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 }i bll‘OCIe nistl
finansowymi (tekst jednolity z 2014 r. pozf, Sy | IO e 4y
1 i

Hi;,




>

., Warunki Emisji’
w~Zabezpieczenie”

wZgromadzenie
Obligatarinszy”

Zadiuzenie Finansowe™

oznacza niniejsze warnnki emisji Obligacji;

Porcezenie ustanowione przez Gwaranta na warnnkach okre§lonych w
punkcie 2.4, zabezpieczajace platnosci z Obligacji naleine
Qbligatariuszom;

oznacza  zgromadzenic  Obligatariuszy — zwolywane  oraz
przeprowadzone zgodnie z zasadami okre$lonymi w Zalgezniku 1 do

Warunkéw Emisji;
dowolnej osoby oznacza, uwzglednione jednokrotnie:

(a) wszelkie zadhuzenie z tytulu Srodkéw pienigznych pozyczonych
przez takie osoby, w tym, (bez ograniczenia co do formy
instrumentu) zadizenie z tytulu kredytéw, pozyczek, akceptow
weksli, emisji dhunych papieréw warto$ciowych, badz
jakiegokolwiek —zobowiazania, ktérego potwierdzeniem sa
obligacje, skrypty diuzne (debentures), obligacje krétkoterminowe
(nofes) lub podobne instrumenty;

(b) skapitalizowane zobowigzania takiej osoby z tytwln umow
leasingu finansowego; oraz

(c) wszelkie gwarancje, porgezenia, przystgpienia do dlugu Iub
zwolnienia z odpowiedzialnosci (indemnity) udzielone przez taka
osobe W zwigzlu z jakimikolwiek zobowigzaniami innej osoby nie
bedacej cztonkiem Grupy Ghelamco wymienionymi w pkt (a) i (b)
powyzej (przy czym rozumie sig, 7e na dany dzied wysokosé
zobowigzania z tytulu gwarantowania Iub porgczania zobowigzai
7 tytuhn kredytu bedzie nie wyzsza od wysokoéci zobowigzan z
tytuln wyplaconego Zadluzenia Finansowego w ramach takiego
kredytu na dany dzien), '

przy czym nastepujgce zobowigzamia nie stanowig Zadiuzenia
Finansowego;

1) gwarancje i porgczenia lub podobne zobowigzania udzielone przez
Gwaranta na rzecz bankéw finansujgeych jako zabezpieczenie w
zwigzku z realizacja Projektéw Inwestycyjnych albo splaty
zadtuzenia Spélek Projektowych wskazanego w punkcie (a)
powyzej, jezell istnieje lub jest ustanawiane réwnoczesnie z tym
zabezpieczeniem, zabezpieczenie rzeczowe na rzecz bankéw
finansujgeych na majgtku podmiotéw innych niz Gwarant o
wartoéci rynkowej nie nizszej niz warto$é gwarancji, porgezenia
lub podobnego zobowiazania;

2) zadhuizenie zaciggnigte pizez Gwaranta w zwigzku ze sprzedazg
udziatéw w  Spoélkach Projektowych jako zabezpieczenie
wykonania ofwiadezeh 1 zapewnien zlozonych w umowach
sprzedazy Spélek Projektowych i zwigzane z nimi gwarancje i
poreczenia; oraz

3) zadhizenie z tytuln $rodkéw pienigznych pozyczonych przez
Emitenta fub CGwaranta (bez ograniczenia co do formy
instrumentu) w ramach Grupy Ghelamco.

e
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2.3

2.4

OPIS PROGRAMU I OBLIGACTI
Wartodé nominalna, liczba Obligacji i cena emisyjna

Zgodiie z dokumentacja stanowigea podstawe ustanowienia Programu, Emitent uprawniony jest do
emitowania w ramach przyjetego Programu Publicznych Emisji Obligacji w jedngj lub wielu
Seriach o tacznej maksymalnej wartoci nominalnej nie przekraczajacej 250.000.000 zlotych.

W ramach niniejszej Serfi PB Emitent emituje w Dacie Emisji 12.036 (stownie: dwanascie tysigey
trzydziesei szeéc) Obligacii o wartoei nominalnej 10.000 PLN kazda.

Cena emisyjna jednej Obligacii jest réwna jej warto$ei nominalngj.
Treéé i forma Obligacji
Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem warto$ciowym na

okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art. S5a Ustawy o Obligacjach, w formie
zdematerializowanej. :

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, Ze jest dhuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje
sie wobec niego do spelnienia $wiadezenia pienigznego polegajacego na zaptacie kwoty
odpowiadajace] wartosci nominalnej kazdej posiadanej Obligacji, tj. kwoty wynoszgcej 10.000
PLN (,,Naleznoé¢ Gléwna™), oraz kwoty odsetek (,Jwota Odsetek™), w spos6b 1 terminach
okredlonych ponizej.

Obligacje stanowia niepodporzadkowane, zabezpieczone zgodnie z punktem 2.4 oraz
bezwarunkowe zobowiazania Emitenta, s3 réwne i bez pierwszerstwa zaspokojenia wzgledem
siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajgcych z bezwzglednic obowigzujgeych przepisdw
prawa) sa réwne wzgledem  wszystkich pozostatych  obecnych  lub  przysziych
niepodporzadkowanych oraz niezabezpieczonych rzeczowo zobowigzai Emitenta.

Data i misjsce emisji Obligacji

Datg emisji Obligacji jest 11 kwietnia 2014 r. (,Data Emisji”). W Dacie Emisji Obligacje
zarejestrowane sa w Depozycie oraz na Rachunkach. Miejscem emisji jest Warszawa.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg ich pierwszego zapisania na Rachunkach.

Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje wyemitowane w ramach przyjstego przez Emitenta Programu Emisji, w tym Obligacje
emitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, sa zabezpieczone poprzez Porgezenie
ustanowione pizez Gwaranta o (reoi okrelonej w Zalgezniku 2 do Warunkéw Emisji
(,Poreczenie’”). Oryginal dokumentu Porgezenia jest przechowywany przez Bank Pekao S.A.,
ktéry na pisemne zadanie Obligatariusza przeslane na adres Zwirki i Wigwry 31, 02-091 Warszawa,
Departament Rynkéw Finansowych — do rak dyrektora biura ryn kéw kapitatowych, wystawi kopig
dokumentu Porgezenia, poswiadezong za zgodnos¢ z oryginatem.

Kazdy Obligatariusz obejmujge lub nabywajge Obligacje staje sie strong umowy Porgczenia.

OPROCENTOWANIE
Platno$é Kwoty Odsetek

Obligacje sq oprocentowane od Daty Emisji (2 tym dniem) do Daty Wykupu (zdefiniowanej
ponizef), w ktérej Emitent dokona wykupu cale] Naleznoéci Gléwnej # tytulu kazdej Obligacii (bez
tego dnia), W kazdym Dniu Platnodci Odsetek wskazanym w punkeie 3.3 ponizej (,Dziei
Platnosei Odsetek”) Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego podimiotu bgdacego
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z
niniejszym paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedg platne 7 dolu. Jezeli jednak
Dziefi Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy \‘E';ﬁ(p'm&ngpyxﬁ;aw:&aplat@i;Iﬁwg_b/
Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgeym po Duniu Platnodei Odsetek, bgz
prawa zadania odsetek za opdinienie lub jakichkolwiek innyth dodTkéiﬁch'"jjlafnb'é'é'i.§ Platnogé
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3.5

3.6

Koty Odsetek nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzgcych Rachunki.
Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wlgeznie) do pierwszego Dnia Platnodei Odsetek
tj. 11 lipca 2014 (= wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres frwajacy od poprzedniego
Dnia Platnogci Odsetek (wigeznie) do nastgpnego Dnia Platnosei Odsetek (z wylaozeniem tego
dnia) (,,Okres Odsetlkowy™).

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnogei Odsetek

Numer Poczgtek Olresu Dzien Ustalenia Koniec Okresn
Okresn Odsetkowego (wigezajge |  Uprawnionych Odsetkowego / Dzien
Odsetkowego ten dzief) Plainofeci Odsetek
(z wylaczeniem tego dnia)

1 11.04.2014r. 04.07.2014 r, 11.07.2014 .

H 11.07.2014 r. 02.01.2015r. 11.01.2015 1.

ik 11.01.2015 1. 06.07.2015 1. 11.07.2015 1.

v 11.07.2015 1, 31.12.2015 1. 11.01.2016 1.

A% 11.01.2016 . 04.07.2016 1. 11.07.2016 1.

Vi 11.07.2016r. 03.01.2017 1. 11.01.2017 r.

VI 11.01.2017 r. 04.07.2017 r. 11.07.2017 x.

VI 11.07.2017 r. 04.01.2018r. 11.01.2018 x.

X 11.01.2018 z. 04.07.2018 . 11.07.2018 1.

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dia kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
Obligacje nie sa oprocentowane, chyba, ze Emitent opdinia si¢ ze spelieniem $wiadezen z
Obligacji. W tym przypadku Obligacje beda oprocentowane wedhig stopy odsetek ustawowych.

Oprocentowanie za niepelne okresy

W pizypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres kidtszy niz pelny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbg dni w tym okresie od poprzedniego Dnia
Platnodei Odsetek (wiacznie), albo Daty Emisji (wlqcznie) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wytgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowane]j ponizej),
Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedlug
nastepujacej formuty:

LD
KO = SP%xNGx
365
gdzie: -
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
SP oznacza Stope Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 3.7 Warunkdw Emisji o
NG oznacza Nalezno$é Gldwng I Poiwiadezan
LD oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowymwaysa:

po zaokrggleniu w gore wyniku tego obliczenia do yajplizs €0, BLOSTY, (przy, ofzym pél 1 wigeej
grosza bedzie zaokraglone w gore). S AT I R
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3.7

4,
4.1

Ustalenie Stopy Procentowej

3.7.1

372

3.73

3.7.4

3.75

37.6

3.77

Stopa Procentows dla danego Okresu Odsstkowego bedzie Stopa Bazowa (zdefiniowana
ponizej) powiekszona o marZg wynoszaca 5,00%.

Stopa Bazowa zostanie okrelona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe]. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Raie) podanej przez Monitor
Rates Services Reuters przez odniesienie do strony “WIBO”, lub kazdego oficjalnego
nastepey fej stawki, dla depozytéw 6 miesigeznych wyrazonych w PLN z kwotowania na
fixingn o godz. 11:00 Iub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 Iub okoto tej
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6 miesigeznych
depozytéw ziotéwkowyeh, oferowane w tym czasie pizez kazdy z Bankéw
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe, W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to érednia arytmetyczna stdp
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej
przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona
do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze byé ustalona zgodnie 7 powyZzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej
Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed
Datq Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony “WIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastepey dla depozytow 6
miesi¢eznych wyrazonych w PLN.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywal ustalenia Stopy Procentowej zgodnie =z
postanowieniami punktéw 3.7.1 — 3.7.4. Wszelkic ustalenia i obliczenia zostang
dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposéb oraz wedlug zasad okreslonych w
Warnnkach Emisji z zachowaniem nalezytej starannoéei wynikajacej z zawodowego
charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjuego dzialalnosel.

Agent Kalkulacyjny w zakresic dokonywanych obliczen nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkode poniesiona przez Emitenta lub inng osobg na skutek prawidiowego okieslenia
przez Agenta Kalkulacyjnego Stopy Procentowej zgodnie z kwotowaniami Tub
informacjami ze #rédet okre$lonych w Warunkach Emisji lub zgodnie z notowanien
Bankéw Referencyjnych, ktére to kwotowanie, informacja lub notowanie nastgpnie okaze

sie nieprawidlowe.
Terminy uzyte w niniejszym punkeie 3.7 majg nastepujace znaczenie:
(a) Banki Referencyjne” oznaczajg Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank

Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slgski S.A. oraz Bank
Zachodni WBK S.A,;

)] ,Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzief przypadajgey na trzy Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym  ma
obowigzywaé dana Stopa Procentowa;

(c) LStopa Bazowa” oznacza stopg bazowq ustalong zgodnie z punktem 3.7
(Ustalenie Stopy Procentowej) powyzej.

WYEKUP OBLIGACII

Emitent zaptaci w dniu 11 lipea 2018 roku (,,Data Wykupu” 32a*§a’i¢i€;‘06hgacﬁfkw\;otg

Naleznoéei Giéwnej. Platnosei z tytutu Obligacji beda dokonywane zgodnie #Regulacjami KDPW

7a posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachimki.
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7.4

7.5

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzief nie bedgey Dniem Roboczym, powyzsza zaptata nastapi
w plerwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za
opbinienie lub jakichkolwiek imych dodatkowych platnosei. Wykupione Obligacje zostang

UMorzone.
DEPOZYT

Obligacje sa zdematerializowane zgodnie z Ustawa o Obrocie.
Obligacje sa zapisane na Rachunkach i przystugujg Obligatariuszom.

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obroeie oraz regulacjami
ASO BondSpot i ASO GPW.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACTT

7, zastizezentem paragrafu 8 (Przypadek Naruszenia Zobowigzari Emitenta) 1 11 (Nastgpstwa
Wystqpienia Naruszenia Warunkéw Emisjiy Kwota do Zaplaty przypadajaca na Obligacje jest
platna bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i o§wiadezef Obligaiariusza.

Platnodei z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym przystugujg
Obligacje w Dniu Ustalenia Uprawnionych, zgodnie z Regulacjami KDPW, za posrednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki.

Miejscem spetnienia §wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW,

Wszelkie plammodei z tytulu Obligacji bedg dokomywane bez potracei z tytulu roszezen
wzajemnych (chyba, ze takic potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania platnodei, W
szezegdlnodei wysokosé odsetek platnych z tytutu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy
okredlajace wysokosé odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosei prawiych.

OPODATKOWANIE

Wiszelkie platnosei z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglgdnieniem poiraceri lub pobrai z
tytuht podatkéw, oplat Tub innych naleznodei publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy
przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, jezeli dokonanie
takiego potracenia lub pobrania Podatku wymagane jest przepisami prawa. :

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotn kwot wyréwnujaeych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnodei, jezeli z jakakolwiek platnodcig z tytufu Obligacji
zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwick podatku, oplaty b innych
naleznoécei publicznoprawnych.

Najpézniej w Dniu Ustalenia Uprawnionych, a w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w
paragrafie 8 (Przypadek Naruszenia Zobowiqzari Emitentd) lub paragrafie 11 (Nastgpstva
Wystqpienia Naruszenia Warunkéw Emisjiy w dnu, w ktérym takie zawiadomienie jest
dokonywane, kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibg lub migjsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, jest zobowigzany do przeslania do podmiotu prowadzacego dla
Obligatariusza Rachunek aktualnego na Dziei Platnodei Kwoty do Zaplaty Certyfikatu Rezydencji;
w przeciwnym razie obliczenie i pobranie podatku z tytutu platnogei dokonywanych z Obligacji
zostanie dokonana zgodnie z ogdlnie obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego, bez wzglgdu na
umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Obligatariusz, ktéry ma siedzibe poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zobowigzany jest
dostarczyé Emitentowi (bezposrednio, lub za podrednictwem podmiotu prowadzacego dia
Obligatariusza Rachunek) wszelkie informacje wymagane przez obowiazujace przepisy prawa w
zwigzku z platnodcia Podatku Dochodowego oraz obowigzkami informacyjnymi Emitenta wobec

nizedow skarbowych. Podwindezam 72 9 Zooiegiin
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

. PRZYPADEK NARUSZENIA ZOBOWIAZAN EMITENTA

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal jakiejkolwiek platnogei Kwoty do Zaplaty z tytulu
Obligacji. w terminie okreslonym w Warunkach Emisji, (, Przypadek Naruszenia Zobowigzan”)
wéwezas kazdy Obligatariusz moze "dorgezyé Emitentowi pisemne zadanie natychmiastowego
wykupu Obligacji posiadanych przez tego. Obligatariusza (wskazujace podstawy Zadania).
Doreczenie takiego zadania powoduje, ze Obligacje posiadane przez tego Obligatariusza staja sig
natychmiast wymagalne i platne, w zwigzku 7 czym Nalezno$é Gléwna takich Obligacji

. powigkszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji narosle do dnia dokonania przez Emitenta fub

Gwaranta platnosci winna byé zaplacona w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia ziozenia pisemiego
zadania opisanego powyzej bez dodatkowych formalnodei lub dziatai ze strony Obligatariusza.
Obligatariusz zalgera do zgdania, o ktdrym mowa wyzej, $wiadectwo depozytowe dotyczace
posiadanych Obligacji wystawione w zwiazku z zadaniem wezesniejszego ich wykupu. Wykup
dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW. Dla unikniecia watpliwodei zgdanie
natychmiastowego wykupu adresowane do Emitetita bedzie wwazane za dorgczone przy wystaniu
listem poleconym lub poczig kurierskg, gdy zostanie dorgezone za potwierdzeniem odbioru pod
wiadciwy adres lub z uplywem pigeiu dni od daty drugiego awizo, w przypadku natoiniast odmowy
odebrania przesytki — w dacie odmowy. Niniejsze postanowienie nie narusza praw Obligatariuszy
wynikajacych z bezwzglgdnie obowigzujgeych przepiséw prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA ORAZ GWARANTA

Emitent zobowiazuje sig, ze do dnia wykonania wszystkich zobowigzai z tytutu Obligacji Emitent
oraz Gwarant bgda spelniad nastgpujace $wiadezenia:

Prrermaczenie &rodkéw uzyskanych z emisji; Z uwzglednieniem postanowien punktu 9.
Warunkéw Emisji, po odliczeniu Kosztéw Emisji, Emitent moze pizeznaczy¢ wplywy z emisji
Obligacji na zabezpieczenie platnosci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy Odsetkowe, reszte
$rodkéw przeznaczy natomiast na sfinansowanie (w tym poprzez refinansowanie, na przykiad w
formie splaty pozyczek podporzadkowanych, lub majgce na celu umozliwienie wydluzenia
finansowania udzielonego Spéikom Projektowym przez Emitenta poprzez rolowanie zobowiazai
finansowych cigzacych na Emitencie 7 tytulu Istnicjacych Obligacii) Projektow Inwestycyjnych w

sektorze nieruchomosci, realizowanych przez podmioty z Grupy Ghelamco, przy czym wszystkie

“wydatki na ten cel moga poérednio lub bezposrednio dotyczyé jedynie Projektéw Inwestyeyjnych

zlokalizowanych w aglomeracji Warszawy, we Wroclawiu, Katowicach Jub w Krakowie.

Fakaz ustanawiania zabezpieczedi: Emitent oraz Gwarant nie bedg ustanawiaé lub 7nosié
utrzymywania jakiekolwiek gwarancji, porgezenia, hipoteki, zastawu tub jakiekohwiek innej formy
zabezpieczenia o jakimkolwiek charakterze, w tym na calodei Iub jakiejkolwick czgéci swojego
obecnego lub przyszlego majatku, za wyjatkiem Dozwolonego Zabezpieczenia, Zaistnienie
powyzszego zdarzenia, nie bedacego Dozwolonym Zabezpieczeniem, nic bedzie stanowito
Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanie usunigte w terminie 10 Dni Roboczych od
skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisenmego zgdania usunigcia takiego zdarzenia. W
celu uniknicoia watpliwosci, zakaz ustanawiania zabezpieczei na podstawie niniejszego punktu 9.2
nie dotyczy Podmiotéw Zaleznych Gwaranta.

7akaz Rozporzadzenia; Bmitent | Gwarant nie beds dokonywaé Rozporzgdzenia, 7a wyjatkiem
Dozwolonego Rozporzadzenia, z zastrzezeniem punktu 9.9 ponizej. Powyisze zdarzenie nie bedzie
stanowito Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanie usuniete w texminie 5 (pigciu)
Pni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisenmego zgdania usuniecia
takiego zdarzenia.

Zachowanie wspolezynnika finansowego. Gwarant zapewni, ¢ wspélezynnik Kapitatéw Wiasnych

Gwaranta do Egcznej Wartodei Aktywdw Gwaranta (obliczany w oparciu o najnowsze publicznie
dostegpne skonsolidowane sprawozdania finansowe Gwaranta) n}jj_)(—;\dzi? nizszy 1730 .
¢ th

Yo.--

swintczam 24 7 iz

Wykorzystanie wplywoéw. Emitent zapewni, ze Spotka Projpktowa bedzie, fingnsowana (i)
kredytow udzielonych danej Spélee Projektowej przez banki finansujgge, oraz (if) W"C‘Z'egs'i_'ci ktér
nie jest pokryta przez kredyty udzielone danej Spolee Projektovef przez banki fi!i}afnsqjab@e;; w 60%
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9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

7. pozyczek udzielonych przez Emitenta danej Spélce Projektowej lub z obligacji wyemitowanych
przez dang Spélke Projekiows i objetych przez Emitenta, a w 40% ze $rodkéw wiasnych Grupy
Ghelameo w formie pienigine]. Ponadto, Emitent zapewni, ze w jeden Projekt Inwestycyjny beda
pierwotnie zaangazowane wplywy % emisji Obligacji (w formie pozyczek udzielanych danej Spolce
Projektowej badZ w drodze nabycia obligacji wyemitowanych przez dang. Spotke Projektows) o
wartosci nie przekraczajacej 20% lacznej wartosci nominalnej wszystkich Istniejacych Obligacji
oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu (obliczane wedlug stanu na Datg Emisji nie
wliczajac odsetek naliczonych od Daty Emisji). W przypadku przekazania przez Emitenta do
Spolki Projektowej nie posiadajgcej nieruchomodei, na ktérej jest, lub moze by¢ realizowany
Projekt Inwestycyjny, srodkéw finansowych pod jakimkolwiek tytutem w formie pozyezki, objgeia
obligacii lub innej, Emitent zapewni, Ze w przypadku braku zawarcia pizez taka Spéike Projektows
umowy dotyczacej prawa zwigzanego z nieruchomodeia, na ktérej moze byé realizowany Projekt
Tnwestycyjny (w tym umowy przedwstgpnej lub umowy warunkowej) w terminie 60 dni od daty
ptzckazania przez Emitenta $rodkéw finansowych tej Spélce Projektowej, Spétka Projektowa
zwréei w calosei przekazane jej $rodki do Emitenta.

Zakaz udzielania posyczek, Emitent nie bedzie udzielal pozyczek podmiotom innym niz Spotki
Projektowe, ani nabywat lub posiadat obligacji lub innych diwinych papieréw wartosciowych
emitowanych przez podmioty inne niz Spétki Projektowe, ani nabywal wierzytelnosei, ktrych
dhiznikiem jest podmiot inny niz Spéiki Projektowe.

Ograniczenia w_plamodei dywidendy oraz wyplatach na rzecz Grupy Ghelamco. Bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent [ub Gwarant (i) nie wyplaci dywidendy, (i1) nie nabedzie
akcji wlasnych, oraz (iii) nie dokona innej wyplaty ma rzecz swoich Udzialowedw lub ich
podmiotéw powiagzanych, ktdrej skutkiem byltoby obnizenie kapitaléw whasnych.

Ograniczenia w splacie pozyezek od Udziatowedw, Emitent lub Gwarant nie bedzie dokonywat
splaty pozyczek udzielonych przez Udziatoweow Emitenta lub Gwaranta i taka splata bedzie
dokonywana po splacie naleznoéei z tytulu Obligacji, jezeli (i) wystapit Przypadek Naruszenia
Zobowigzalt z Obligacji albo Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, lub (i) w wyniku
dokonania sphaty pozyczek udziclonych przez Udzialowedw moze wystapié Przypadek Naruszenia
Zobowiazan z Obligacji lub Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji.

Sprzedaz Spélek Projekiowych, Emitent i Gwarant nie bedg sprzedawaé lub w inny sposéb zbywaé
udziatéw lub akeji w Spélkach Projekiowych na rzecz podmiotéw innych niz kontrolowane przez
Gwaranta chyba, z¢ (i) takie zbycie zostanie dokonane na warunkach rynkowych, oraz (i) umowa
sprzedazy Iub inna umowa o podobnym skutku albo zwigzana ze sprzedazg (np. umowa rachunku
escrow lub umowa wyplaty $rodkéw) stanowi, iz wplywy ze sprzedazy, po splacie kredytéw
niepodporzadkowanych udzielonych przez banki finansujace, zostana przeznaczone na splatg w
calodci wraz z naliczonymi odsetkami pozyczki Iub innego finansowania udzielonego przez
Emitenta bezposrednio lub po$rednio danej Spélee Projektowej, przed splatg jakichkolwiek innych
wisrzytelnodel, w tym w szezegdlnosei przed splatg pozyezek lub innego finansowania udzielonego
przez Gwaranta lub inne podmioty z Grupy Ghelamco,

Akwizycje. Emitent ani Gwarant nie beda nabywaé zadnych podmiotéw, przedsigbiorstw lub
skladnikéw majgtkowych albo zawieraé uméw spélek, uméw joint venture, ani innych umow o
analogicznym skutku (,,Umowy Akwizycji”), chyba, e (i} Umowa Akwizycji dotyezy praw (takze
nabywanych pofrednio) zwigzanych z nieruchomodcia przeznaczong na realizacje Projektu
Inwestycyjnego; (i) aktywa sa nabywane za ceng rynkowa; (iif) zobowigzania zaciagnigte w
stosunku do oséb frzecich w zwigzku z Umowa Akwizycji nie maja wplywn na sytuacje
Obligatarfuszy i mozliwoéei wykupu obligacji, ani na sytuacjg finansowa Emitenta Iub Gwaranta.

Faczenie, Gwarant ani Emitent nie dokonajg polgezenia z zadnym innym podmiotem, ani nie
dokonaja podziatu lub reorganizacji, za wyjatkicm (i)l)i'gopg?piz‘at;jj' grupy-zwigzanej z ytworzeniem
funduszy inwestyoyjnych zamknigtych, ktére bedy VROHtIowane “prie7 ‘Gwialhhta 1 beds
kontrolowaé Spétki Projektowe, lub (i} polgczenia Gywaraiit “jakimkolwiek { Podmiotem
Zaleznym Gwaranta. | i
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Podporzadkowanie, Z uwzglednieniem postanowient punktu 9.1 powyzej, jakiekolwiek pozyczki
lub inne finansowanie udzielone Spélce Projektowej przez Gwaranta lub jakikolwiek podmiot z
Grupy Ghelamco bedzie miato nizszg kolejnosé zaspokojenia niz pozyczki udzielone danej Spoltee
Projektowej przez Emitenta z wplywow z Exisji Obligacji. Powyzsze postanowicnie nie ogranicza
mozliwoéei podporzadkowania zobowiazai Spélek Projektowych wobec Emitenta lub Gwaranta
7obowigzaniom takich Spétek Projektowych wobec bankdw finansujacych w zwiazku z Projektem
Inwestycyjnym.

Oeraniczenia w zadluzaniu, Emitent nie zaciggnie zadnego Zadhuzenia Finansowego, 7a wyjatkiem
(i) emisji obligacji na podstawie Ustawy o Obligacjach i plasowanych w Polsce w celu
finansowania (w tym takze refinansowania) Projekiow Inwestycyjnych; (if) kredytu zaciagnigtego
wylaeznie na refinansowanie Obligacii; lub (iii} Pozyczek Podporzadkowanych w celu obstugi
Obligacji oraz ewentualiych kosztéw zwigzanych z obstuga zadhuzenia wynikajacego z Obligacji.

Notowanie Obligacji. Emitent zapewni, ze do wykupu wszystkich Obligacji Obligacje beda

notowane na rynku ASO BondSpot i ASO GPW lub na innym rynku, na ktéry wyrazilo zgode
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Obowiazki informacyine. Emitent bedzie przekazywat: (i) skonsolidowane roczne sprawozdania
finansowe Gwaranta zbadane przez bieglego rewidenta; (i) skonsolidowane pélroczne
sprawozdania finansowe Gwaranta wraz z informacig o wykorzystaniu srodkéw z emisji Obligacji
oraz oéwiadczeniem o wykonywaniu zobowiazai okreslonych w Warunkach Emisji; (iit) wszelkie
informacje i dokumenty wymagane w zwigzku 2 notowaniami Obligacji na rynku ASO BondSpot i
ASO GPW; (iv) raporty z wykorzystania srodkdw, o ktérych mowa w punkeie 19.3, oraz (v)
wszelkio informacje oraz dokumenty wymienione w ‘Warunkach Emisji.

Rachunek Obshugi Zadhizenia, Najpézniej w terminie frzech Dni Roboczych po Dacie Emisji,
Emitent zapewni na Rachunku Obstugi Zadluzenia érodki o wartodei nie nizszej niz szacowana
1aczna warto$é Kwoty Odsetek za dwa pierwsze Okresy Odsetkowe, W okresie 60 dni po platnosei
Kwoty Odsetek za pierwszy Okres Odsetkowy (i za kazdy nastepny Okres QOdsetkowy, za
wyjatkiem ostatniego Okresu Odsetkowego), Emitent uzupehni $rodki na Rachunku Obstugi
Zadhyzenia, w taki sposéb, aby taczna kwota tych §rodkéw byla co najmniej réwna szacowanej
wartodei Kwoty Odsetek za dwa kolejne Okresy Odsetkowe. Od Daty Emisji az do wykonania
wszelkich zobowigzan z tytutu Obligacji, Rachunek Obslugi Zadhizenia albo wyzej opisana kwota
zdeponowana na Rachunku Obslugi Zadiuzenia pozostaje zablokowana w ten sposob, 7e
jakickolwiek wyplaty z Rachunku Obstugi Zadiuzenia albo z kwoty zablokowanej na Rachunku
Obstugi Zadluzenia moga byé dokonywane wylaeznie w celu zaspokojenia wierzytelnodei z
Obligacji.

NARUSZENIE WARUNKOW EMISJI

Wystapienie i trwanie ktéregokolwiek z ponizszych zdarzei bedzie stanowilo przypadek
naruszenia warmkéw emisji Obligacji (kazdy zwany ,Przypadkiem Naruszenia Warnnkéw

Emisji”):

Niewykonywanie zobowiazafi zwiazanyeh z_obligacjami Emitenta: Emitent lub Gwarant nie
wykonajg jakichkolwiek zobowigzai wynikajgeych z Obligacji, z Zabezpieczenia, lub z innych
obligacji wyemitowanych przez Emitenta [ub z zabezpieczenia ndzielonego przez Gwaranta w
zwigzku z tymi obligacjami, albo zwigzanych z Obligacjami lub z Zabezpieczeniem (innych niz
zobowiazanie o ktérym mowa w paragrafie 8), lub z innymi obligacjami wyemitowanymi przez
Emitenta lub z zabezpieczeniem udzielonym przez Gwaranta w zwiazku z tymi obligacjami, a takie
niewykonanie trwa ponad 14 dni od dorgezenia Emitentowi i Gwarantowi pisemnego
zawiadomienia o takim niewykonaniu, skierowanego do Emitenta i Gwaranta przez jakiegokolwiek
Obligatariusza lub posiadacza innych o obligacji wyemitowanych przez Emitenta; lub

Naruszenie warunkéw innego Zadhizenia Finansowego: ( ﬂ?;m}g;éﬁg}mekng{qzemeFiuans?we

Emitenta lub Gwaranta lub jednego lub kilku Podmiotéw Zaleznych Gwaranta, zqstanié w sposob

prawnie skutecziy postawione w stan wymagalnoéci przed umownie~ uzgednionym dnjem

wymagalnosei z powodu wystgpienia przypadku narus .eujaa‘.\\iar%li(gﬁwg’;téaki?g? EZad%uic?nia
| i

i
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Finansowego (w dowolny sposéb okreslonych), lub (ii) Emitent lub Gwarant Tub jeden lub kilka
Podmiotéw Zaleznych Gwaranta nie wykona zobowigzania do zaplaty jakiegokolwiek Zadhuzenia
Finansowego w terminie jego wymagalnodet, przedtuzonym o ewentualny okres karencji (lub w
wypadku jakiegokolwiek Zadhizenia Finansowego platnego na zadanie, w terminie siedmiu dni od
daty zadania), lub (iii) zobowigzanie z jakiejkolwiek gwarancji, por¢ezenia lub zwolnienia z
odpowiedzialnosei (indenmity) udzielone przez Emitenta lub Gwaranta lub jednego lub kilku
Podmiotéw Zaleznych Gwaranta na zabezpieczenfe ZadluZenia Finansowego osoby trzeciej nie
zostanie wykonane w terminie jego wymagalnodeli, przediuzonym o ewentualny okres karencji, 1 po
otrzymaniu wezwania do zaplaty,

przy czym, w odniesienin do Gwaranta lub Podmiotéw Zaleznych Gwaranta, laczna wartosé
danego Zadhizenia Finansowego, gwarancji, porgezen [ub zwolnieil od odpowiedzialnodei
(indemnity) w stosunku do kiérych zaszto zdarzenie wymienione powyzej przekracza 20% Lacznej
Wartodei Aktywéw Gwaranta, a odpowiedzialnosé Emitenta lub Gwaranta [ub Podmiotow

Zaleznych nie jest kwestionowana w dobrej wierze.

Egzekucja: W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta, Gwaranta lub Podmiotu
Zaleznego Gwaranta zostala wszezeta egzekucja, w trybie postgpowania epzekucyjnego lub w
jakikolwiek inny sposéb (w tym prowadzona w zwigzku Z zastawem rejestrowym ustanowionym
przez Emitenta [nb Gwaranta lub Podmiot Zalezny Gwaranta), ktéra nie zostala nmorzona,
uchylona Iub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciggu 45 dni od dnia jej rozpoczecia, a
egzekwowana wierzytelno§é przekracza 20% F.acznej Wartodel Aktywow Gwaranta;

Niewyplacalnoéé: (i) w stosunku do Emitenta, Gwaranta hib Istotnego Podmiotu Zaleinego
Gwaranta zostalo wszezete postepowanie likwidacyjne; Iub (ii) Emitent, Gwarant lub TIstotny
Podmiot Zalezny trwale zaprzestat regulowaé swoich zobowigzaf w terminach ich wymagalnosci;
lub (iii) Emitent, Gwarant lub Istotny Podmiot Zalezny ofwiadczyl na pi$inie, ze jest
niewyplacalny; Iub (iv) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego
zostato wszezete jakickolwiek postepowanie w opareiu o przepisy ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.
prawo upadloiciowe i naprawcze , w tym takze na podstawie wniosku o ogloszenie upadlosei
zlozonego przez Emitenfa lub Gwaranta lub na padstawie wnioskn Emitenta o wszczecie
postepowania naprawczego, chyba ze Emitent uprawdopodobni, iz nie istniejg materialnoprawne
podstawy do ogloszenia upadiodei lub wszezgcia postgpowania naprawczego, a postepowaitie
wszezgte na podstawie fakiego wniosku zostanie zakoficzone w terminie 60 dni od daty jego

ztozenva.

Orzeczenia sadéw. (i) zostalo wydane prawomocne orzeczenic sgdu Iub wykonalna decyzja
administracyjna nakazujace Emitentowi, Gwarantowi lub Podmiotowi Zaleznemm Giaranta
zaplate kwoty o lacznej wartosei réwnej lub wigkszej od 2% Lgcznej Wartosei Aktywdw
Graranta, lub (ii) zostato wydane inne orzeczenie sadu tub inna decyzja administracyjna (w tym
takse takie, ktére nie nakazuja zaplaty zadnych kwot) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub
Podmioty Zaleznego Giaranta lub dotyczace Bmitenta, Gwaranta lub Podmiofu Zaleznego
Gwaranta, kiére spowoduje, Iub moze spowodowaé istotng negatywng zmiang w dzialalnosei
operacyjnej, majgtku lub sytuacji finansowej Emitenta lub Gwaranta, albo kidre moze
nickorzystnie wplynaé na zgodno$é z prawem lub waznos¢ zobowigzan wynikajgcych z Obligacji
albo moze uniemozliwi¢ ich wykonanie, a Emitent lub Gwarant lub Podmiot Zalezny nie dokonal
zaplaty kwot objetych takim orzeczeniem lub decyzja administracyjng w oznaczonym terminic
(lecz nie wezesniej niz 7 dni od daty uprawomocnienia sig orzeczenia lub dnia, w ktorym decyzia
stala sie wykonalna).

Zapizestanie dzialalnodei, Gwarant zaprzestat w caloscei lub w znaczne] czgéei prowadzenia swojej
podstawowej dziatalnosci.

Likwidacia. Przed wykonaniem wszystkich zobowigzail.z Obligacji zostanic. podjeta skuteczna
uchwala, lub zostanie wydane skuteczne orzeczaiid"égdoiwe idotyezats tikvidacii Emitenta,
Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego. MRS ;

Niewaznogé. Emitent lub Gwarant (i) nie moze lub, mgiJg@ﬁlzr?‘;}lglég{-gzgodnle 7 prawém wykonaé
. . . ‘ . r . . sl 2 . I .
jakiegokolwiek ze swoich zobowigzan zwigzanych &z Obhg@(:]&lﬂﬁ, a taka przegzkoda nie zostanie
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10.9

10.10

usuntigta lub w inny sposéb naprawiona w terminie 14 dui od jej stwierdzenia; lub (ii) kwestionuje
wazno$é Obligacji lub innych zobowigzafi zwigzanych z emisja Obligacji; Iub (iif) zaprzeczaja
istnieniu zobowiazafl wynikajacym z emisji Obligacii;

Struktura Wiasnosciowa. (i) Emitent lub Gwarant przestaja byé czlonkami Grupy Ghelamco; lub
(ii) Grupa Ghelamco traci kontrolg nad Emitentem, Jub (iii) Gwarant przestaje by¢, bezposrednio
lub poérednio Udziatoweem, posiadajgcym wigkszosé gloséw w podmiotach, kiore bedg
ostatecznymi odbiorcami wplywéw z emisji Obligacji.

Nacjonalizacia: Jakikolwiek organ wiadzy publicznej przyjmie regulacje lub przeprowadzi
postepowanie, ktdrego skutkiem bedzie zajecie, nacjonalizacja, wywlaszezenie lub przymusowe
przejecie istotnej czedel akeji wydanych przez Emitenta, Gwaranta, lub Spétke Projektowa, lub
calodei albo. istotnej czedel ich przychodéw lub aktywéw, przy czym za istotne uznaje sig

" odpowiednio akeje, przychody lub aktywa stanowigce nie mniej niz 10 procent ogbngj liczby

11.
11.1

11.2

12.
12.1
13.
13.1
13.2

akeji, wartodei przychoddw lub wartosci aktywéw, chyba Zo érodki uzyskane w nastgpstwie
nacjonalizacji zostanag w calodci przeznaczone na zabezpieczenie praw Obligatariuszy z tytulu
Obligacji w terminie 14 dni od daty otrzymania odszkodowania z tytulu dokonania zajecia,
nacjonalizacji, wywlaszezenia lub przymusowego przejgcia.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJIL

W przypadku, gdy wystapi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji kazdy
Obligatariusz bedzie mial prawo zgdania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjgcia
uchwaly o wlasciwych $rodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly o natychmiastowym
wykupie Obligacji.

W praypadku, jesli Zgromadzenie Obligatariuszy zwolane zgodnie z punktem 11.1 podejmie
uchwale w sprawie natychmiastowego wykupu Obligacji, wowezas kazdy Obligatariusz moze
doreczyé Emitentowi (z kopig dla podmiotu prowadzgeego dla Obligatariusza Rachunek) pisemne
zadanie natychmiastowego wykupn Obligacji posiadanych pizez tego Obligatariusza. Dla
skutecznego dorcczenia powyzszego Zgdania Obligatariusz powinien: (i) wskazywaé podstawe
zadania natychmiastowego wykupu; oraz (i) wraz z Zadaniem zobowigzany jest dostarczyé kopie
nalezycie podjgtej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajgeej Obligatariuszom na zadanie
wezesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia Warunkéw
Emisji, oraz (iii) zalgezyé do zadania $wiadectwo depozytowe dotyczace posiadaych Obligacji
wystawione w zwiazku z zgdaniem wezesniejszego ich wykupu. J ednakze, w przypadku usuniecia
skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji do dnia podjgeia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wezesniejszego wykupu, takie zdarzenie nie bedzie
stanowito podstawy zqdania natychmiastowego wykupu Obligacji, Skuteczne dorgezenie zgdania
natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, Ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja sig natychmiast wymagalne i platne, w zwigzku z czym Naleznodé Gléwna
takich Obligacji, powigkszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji naroste do dnia dokonania
przez Emitenta lub Gwaranta platnosei winna by¢ zaptacona w ciagu 5 Dni Roboczych od dnia
Aozenia pisemnego #adania opisanego powyzej bez dodatkowych dzialad lub formalnosei.
Wezednicjszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW. Dla unikniecia watpliwosci
zadanie natychiniastowego wykupu adresowane do Emitenta bedzie uwazane za dorgczone przy
wystaniu listem poleconym lub poczty kurierska, gdy zostanie doreczone za potwierdzeniem
odbioru pod wiagciwy adres lub z uplywem pigein dni od daty drugiego awizo, w przypadku
natomiast odmowy odebrania przesytki — w dacie odmowy.

PRZEDAWNIENIE

Roszezenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 fat.

PRAWO WEASCIWE, JURYSDYKCJIA

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prcf)\g\;t‘lﬁ%?l?%ag?‘ TR
Wszelkie zwiazane z Obligacjami spory poddane bgdg ro sstrzygnieciugsadu, \,.ppws;iéjchnegé
wladeiwego miejscowo ze wzgledu na siedzibg Emitenta. [ |
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14. FUNKCJA AGENTA EMISJT

14.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Emisji dziata wytacznie jako pelnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji oraz
Warankéw Emisji.

142 Agent Emisji w ramach prowadzonej dzialalnoéci wspélpracuje z Emitentem w zakiesie réznych
ustug i posiada informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekdcie sytuacji finansowej Emitenta oraz
ich mozliwodel wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom. Agent Emisji ma prawo przekazywaé jedynie
dokumenty i informacje, ktére s3 wskazane przez Emitenta do przekazania Obligatariuszom w
zwiazku z Obligacjami Emitenta. Wykonywanic przez Agenta Emisji okre$lonych czynnosci oraz
peinienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji oraz
jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym Swiadezenia Emitentowi innych uslug, doradzania
Emitentowi [ub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie ani do
oferowania innych obligacji lub papieréw diuznych inmych emitentéw.

15. SIEDZIBA AGENTA EMISJ

15.1 W Dacie Emisji Obligacji, biuro Agenta Emisji na potrzeby emisji Obligacji znajduje sie przy ul.
Zwitki 1 Wigury 31, 02-091 Warszawa (,,Siedziba”), 7aé-korespondencja winna byé kierowana do
Departamentu Rynkéw Finansowych — do rak dyrektora biura rynkéw kapitatowych,

16. ZAWIADOMIENTA

Jesli Warunki Emisji Iub regulacje KDPW nie stanowig inaczej wszelkie zawiadomienia Emitenta

kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane:

16.1 w formie raportu biezgcego publikowanego zgodnic 7 wymogami regulaminéw obowigzujacych na
ASO BondSpot i ASO GPW,

162 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta fub Agenta Emisji beda uwazane za dorgezone,
jezeli zostaty wyslane listem poleconym lub poczty kurierska pod adres siedziby danego podmiotu
oraz zostanie dorgezone za potwierdzeniem odbioru pod wiadciwy adres lub z uptywem pigciu dni
od daty drugiego awizo, w przypadku natomiast odmowy odebrania przesylki — w dacie odmowy.

17.  KURSY WALUT

Na potizeby Warunkéw Emisji wszystkie kwoty wyrazone w innych walutach niz PLN bedg pizeliczane
na PLN zgodnie ze érednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia danego zdarzenia.

18. NOTOWARNIE OBLIGACJ

18.1 Obligacje po zarejestrowaniu w Depozycie, zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot
oraz ASO GPW.

182 Obligacje beda notowane na ASO BondSpot i ASO GPW, az do wykupienia Obligacji w calosei w
_ Dacie Wylupu.

19, OBOWIAZKI INFORMACYJINE

19.1 Einitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykufu 10 ust. 4
Ustawy o Obligacjach udostepniaé Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z
opinig biegtego rewidenta. Powyzsze sprawozdania wraz z opinia bieglego rewidenta udostgpniane
beda nie poZniej niz w ciagu 6 (szefoiu) miesi¢ey od korica danego roku kalendarzowego.

192 Poza sprawozdaniami, o kiérych mowa w punkeie 19.1, Emitent publikowat bedzie raporty

okresowe oraz biezgce w zakresie i w terminach okredlonych stosown mi regnlaminami ASO

BondSpot oraz ASO GPW. Pofwiadezam =
. . . . AX i, t e .
19.3 Emitent bedzie publikowat kwartalne sprawozdania ¢ wy]cozfystamu.srodkow.z‘eimml Obligacji, w
terminie 1 miesiaca po zakofiezeniu kwartatu kalendarzowego. .1, i 4 é §
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194 Dokumenty i informacje, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie 19 udostgpniane beda stosownie
do regulaminu ASO BondSpot oraz ASO GPW.

19.5 Gwarant, a w przypadku nie wypelnienia tego zobowigzania przez Gwaranta Emitent, zobowigzuje
sie do czasu wykupu wszystkich Obligacji udostgpniaé Obligatariuszom:

19.5.1  skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Gwaranta wraz z opinig biegtego
rewidenta, w terininie nie pdzniejszym niz 6 (szesoiu) miesigey od kottca danego roku
kalendarzowego; ‘

. 1952  skonsolidowane, péiroczne sprawozdanie finansowe Gwaranta wraz z raporiem bieglego
rewidenta z ograniczonego przegladu, w terminie nie péZniejszym niz 3 (frzech) miesigey
od kotica danego pétrocza kalendarzowego,

19,53  informacje o:

(1)

(if)

(iii)

(iv)

zaciagnigein przez Gwaranta lub jakikolwiek jego Podmiot Zalezny Gwaranta
Zobowigzania Finansowego na kwote przewyzszajacq 10% kapitatéw wilasnych
Gwarenita  wyliczona zgodnie =z ostamim  dostgpnym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Gwaranta;

sprzedazy jakiegokolwiek akiywa nalezacego do Gwaranta lub Podmiotu
Zaleznego Gwaranta Iub spdlki zaleznej od Gwaranta, o ile warto$¢ takie]
transakeji przekracza warto§¢ 10% kapitaléw wiasnych Gwaranta wyliczong
zgodnie z ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grwaranta;

nabycia przez Gwaranta lub Podmiot Zalezny od Gwaranta jakiegokolwiek aktywa
lub innego podmiotu nie begdacego podmiotem zaleznym od Gwaranta, ktérego
warto$é przekracza 10% kapitatéw wlasnych Gwaranta wyliczong zgodnie z
ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Gwaranta;

zmianach wlasno$ciowych Gwaranta, o ile taka zmiana obejmuje wigeej niz 10%
udzialéw Gwaranta;

19.6 Zawarcie umdw lub zaciagniecie Zobowigzania Finansowego, o ktérych mowa w punkcie
19.5.3 dotyczy réwniez uméw, ktdrych jednostkowa wartosé nie przekracza 10% kapitatéw
whasnych Gwaranta jednakze sg one zo sobg powigzane i ich {gczna wartosé przekracza 10%

kapitatéw whasnych Gwaranta.
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISIT
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

(a) Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanic do wszystkich
Obligacji Serii PB, ktére pozostajg niewykupione na dziefi Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b) Terminy nie zdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z jego wlasnej inicjatywy lub
na wniosek Obligatariusza. Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie fizech Dni Roboczych od dnia zlozenia wniosku
przez Obligatariusza, taki Obligatariusz begdzie npowazniony do zwolania Zgromadzenia

Obligatariuszy.

(b) Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sig w Warszawie. Dokdadne miejsce
Zgromadzenia ustala Emitent. Koszty organizacji i przeprowadzenia Zgromadzenia ponosi
Emitent.

(c) Informacja o zwolaniu Zgromadzenia Obligatarjuszy przekazywana jest przez Emitenta w
formie raportu biezacego zgodnie z postanowieniami par. 16 (Zawiadomienia) Warunkéw
Emisji. W przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Obligatarinsz w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji, jest ono zwolywane poprzez publikacje w
dzienniku ,,Rzeczpospolita” na koszt Emitenta, Ponadto, Obligatariusz jest uprawniony do
przekazania do ASO BondSpot lub ASO GPW informacii na temat braku przekazania
przez Emitenta stosownego zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
Ermitent i Obligatariusz zwohijacy Zgromadzenie Obligatariuszy sq zobowigzani wystaé
zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy réwniez bezposrednio do Agenta.

(d) W zawiadomienin wskazuje sig datg (,Data Zgromadzenia”), miejsce i godzing
rozpoczecia obrad, oraz informacjg o przedmiocie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

(e) Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwolane w sposob wazny, Jezeli
zawiadomienic o jego zwolaniu zostanie ogloszone na co najmniej 30 dni przed jego
planowana datg odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy.

(f)  Pod warunkiem prawidlowego zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy,
zgodnie z procedury opisana w ppkt (c) i (d) powyzej, brak powiadomienia Obligatariusza,
ktéry nabyt Obligacje pomigdzy Datg Zwolania Zgromadzenia a data Zgromadzenia
Obligatariuszy, nie ma wplywu na waino$é Zgromadzenia Obligatariuszy.

(g) Osoby reprezenfujgcc Obligateriusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny
przedstawic imienie $wiadectwo depozytowe wystawione zgodnie z przepisami Ustawy o
Obracie.

() Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligataiuszy moga braé udzial Agent,
cztonkowie Zarzadu Emitenta, doradey finansowi lub prawni Emitenta lub Agenta oraz
doradey finansowi lub prawni Obligatariuszy.

() Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w _Zgromadzeniu.. Obligatarivszy obejmuje w
SZCZ@géInOS’Ci prawo do: Poswiaderam 73 o oveinelen
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(ii) zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowad uchwaly wylgeznie w  sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, Sprawy
niewymienione w zawiadomienin o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy 1 niebedace
sprawami formalnymi moga byé przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy uczestnicza Obligatariusze posiadajacy wszystkie wyemitowane Obligacje i
yaden Obligatariusz nie zglosit sprzeciwu wobec podjgeia danej uchwaly.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(2)

(b)

(©)

Osoba pehigea funkejg przewodniczacego, wyznaczona pizez Emitenta, otwiera i
prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy. Jezeli osoba taka nie zostala wyznaczona, woOwczas Obligatariusze
wybieraja przewodniczgcego spodréd swojego grona.

Emitent moze zaangazowaé zeWnegtrznego doradeg prawnego do pomocy w zwolaniu i
prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradca taki ma prawo zabiera¢ glos w
sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie okreslonym osobom zgody na uczestnictwo W Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowali w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i)  uzupelnianie porzadku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i wladciwym przebiegiem obrad;

(iv) udzielanie glosu oraz czowanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(v)  zarzgdzanie przerw w obradach;
(vi) zarzagdzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vil) zapewnienic, aby wszystkie sprawy umieszczone W porzadku obrad zostaty
rozpatizone;

(viii) liczenie oddanych gloséw;

(ix) podpisywanie listy obecnosei i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie sporzgdzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzed i polecen shuzgeych wypelnieniu okrelonych wyzej
obowigzkdw.

(@

®

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzié i podpisa¢ liste obecnosei, zawierajgey szezegdlowe informacje na temat liczby
Obligacji znajdujgeych sie w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do
wykonywania kt6rych dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnodei podpisuja
wszysey Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do
wgladu w czasie trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace
skfadu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, s

na niej odnotowywane., FPNE— y !

Po przedstawieniu porzgdku obrad Zgromadzenia Obh!gatariu zy, pé%ewdﬂi’ﬁozgoy otwier:a
dyskusjg, udzielajac gtosu uczestnikom wediug kolgjnosci iﬁgﬁg§%p1i:4,§ppz§s§11i;cy mog;q
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zabieraé glos wylacznie w sprawach umieszezonych w porzadku obrad, bedacych w danej
chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawicicle Bmitenta moga zabieraé glos poza

kolejnoscia.

(f) Kazdy 7 uczestnikéw Zgromadzenia Obligatarinszy moze zgtaszaé pytania dotyczace
spraw umieszezonych w porzadku obrad.

(g) Przewodniczacy moze zarzadzié przerwg w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z
whasne] inicjatywy albo na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. Facznie przerwy w
obradach nie mogg trwaé diuzej niz 30 dni.

(h) Protokét z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczgeego. Protokél powinien zawieraé zapis przebiegu obrad, liczbg gloséw
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, treéé podjetych uchwat oraz liczbe
gloséw Obligatariuszy oddanych na poszczegdlne uchwaly. Do protokohi nalezy dolgezyé
listg obecnoéei i dokumenty pelnomocnictw. Protokdt sporzadza si¢ w terminie 3 Dni
Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

4, PODEJMOWANIE UCHWAL

(8) Zgromadzenic Obligatariuszy jest waine, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg
udziat Obligatariusze reprezentujgcy co najmniej 50% Igczne] wartodci nominalns;
Obligagji.

(b) Glosowania odbywaja sig w trybie pisemnym i s tajne.

() Przebieg glosowania jest zapisywany W dokumencie . sporzadzanym  przez
przewodniczacego. Dokument ten okredla liczbe glosow, do wykonywania ktérych dany
Obligatariusz jest uprawniony.

(d) Do podijecia waznej uchwaly wymagane jest 50% -+ 1 glos oddanych za ta uchwalg na
Zgromadzenin Obligatariuszy. Kazdy pehy zioty wartodei nominalnej wyemitowanych
Obligacji daje prawo do jednego glosu.

(e) Uchwala podjgta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wiazgea wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.

()  Emitent podaje do wiadomodei Obligatariuszy tresé przyjetej uchwaly w najkrétszym
mozliwym czasie, lecz nie pdéinisj niz w terminie pigeiu Dni Roboczych od daty
zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem terminowego otrzymania
protokotu.

5, POSTANOWIENTIA KONCOWE

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym ewentualne koszty ustug zewngtiznego doradcy prawnego.

Poswisdezam
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QSWIADCZENIE O USTANOWIENIT FORECZENIA

WYDANE PRZEZ GRANBERO HOLDINGS LIMITED

NA RZECZ POSIADACZY OBLIGACTT
WYEMITOWANYCH PRZEZ GHELAMCO INVEST
SP. Z 0,0, W RAMACH PROGRAMU EMISH OBELIGACTT

Ja, nizej podpisany(a):

Frixos Savvides

dzialajac w imieniu i na rzecz Granbero Holdings
Limited z siedziby na Cypize, pod adresem Arch.
Malkarios ITf, 229, MELIZA COURT, Limassol, Cypr
(sPorgezyciel” Iub  ,Gwarani™), ninigjszym
udzielam pereczenia, zgodoie =z warunkami
okre$lonymi w ninicjszym odwiadczeniu:

Zwaiywszy, e

A, Ghelamco Invesi sp. z 0.0. (,Emitent’) 2
siedzibg w Warszawie 02-675, ul, Woloska 21
wpisang do  rejestru  preedsigbiorcow
prowadzonego w Sadzie Rejonowym dla m.st
Warszawy, XIO  Wydzial  Gospodarczy
Kmjowege Rejestm Sgdowego pod numererd
KRS 185773, na podstawic uchwaly nr 1
Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 4 grudnia
2013 1. w sprawie emigji obligacii w ramach
programu  publicomych  emigli  obligacji,
wyrazenin zgody na zawarcie przez Spolkg
umowy programowef, zatwierdzenia profekiu
warunldw pierwszej emisil obligacji w ramack
programu oroz wszelfich imnych dokumentow
awigzanych z planowang emisjg obligacjl], oraz
uchwaly Zarzadu nr 1 z dnia 4 grudnia 2013 w
sprawie emisji obligacji przez Spolkg w ramach
programu emigfi obligacji, wyrazenia zgody na
zawarcie przez Spbtke umowy pragramowef I na
zacigganle przez Spotkg zobowigzan z tytulu
obligacjl oraz zwigzanych z ustanowieniem i
reafizagiq programu, rabwierdzenia profekiu
warunkéw emisji  pierwszej serfi  obligacfi
emitowatych  w  ramach  programu  orax
wszelkich  innych  dokumeniéw  zwigzanych
z playowaig enilsjy oraz umowy programowe
zawarlej w dniu 10 grudnia 2013 r, ustanowil na
okzes 3 fat program publicznych emisji obligacgji
(.Program”®), w rfamach ktérego moze
dokonywaé prywatnych i publiczoych emisji
obligacji éredniotcrminowych, w jedngj Iub
killkn serach, na zasadach olre$lonych w
stosownych warunkach emisji {,,Obligacje”™) do
maksymalng] Jaczne] warfosci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu |

niewylupionyeh ~ Obligacii w  wysokosci
250.000.000 PLN (dwieicie pigcdziesiat
miliondw #lotych}.

STATEMENT ON ESTABLISHING A SURETYSHIP

ISSUED BY GRANBERO HOLDINGS LINITED

FOR FIOLDERS OF BONDS ISSUED 3Y GHELAMCO
INVEST 5T, 7 0.0. UNDER THE BONDS PROGEAM

PRI
" P

I, the undersigned:  §
&

Frixos Savvides i,_&\%i ! A{?E}{: 22

'\3&}‘; ’js wvg:'-u.d:
ﬁi&z — -
: Oz &H‘ﬁ
acting for and on behalf of Granbero-Huldings

Limited with its registered office in Cyprus, address
Arch. Mukarios HI, 229, MELIZA COURT, 3105,
Limassol, Cyprus (the “Warrantor” or
"Guarantor"), hereby grant this suefy, in
accordance with.the mies set out in this statement;

Whereas:

A. Ghelamco Tavest sp. 7 0.0, ("Issuer") with its
registered office in Warsaw, ul. Woloska 22,
02-675 Warsaw, entered into the register of
entrepreneurs maintained by the District Court
for the capital city of Warsaw, X0l Commercial
Division of the Natiopal Court Register, under
ERS mumber 185773, on the basis of the
resoluiion no. 1 of the Shareholders’ Meeting of
December 4, 2013 on the issuonce of bonds
within the scope of the program of public
issuance of bonds by the Company, granting
consent for the conclusion by the Company of a
program agreement, approval of the Terms of
issue of the first bonds issuance and all other
documents related to the planned issuance of
bonds, and the resolution of the Management
Board mo. 1 of December 4, 2013 on the
issuance of the bonds within the scope of
program of bonds' issuance, granting consent
for the conclusion of the program agreement by -
the Company ond for coniraciing by the
Company of obligations under bonds and
related Io the establishment and execution of
the program, approval of the terms and
conditions of issue of the first bonds issuance
and all other docments related fo the planned
issuonce of bonds and the program agreement
entered into on 10 December 2013, had
established a program of public issuances of
ponds for the perod of 3 years ("Program™),
within the scope of which it will be able to
execute private and public issuances of midierm
bonds, in one or several series, on terms set
forth in the fel&y

issuance of onas"?‘iﬁjﬂﬁhé"‘)?‘ﬁ'ﬁi"tb'fithe joini

aggregate value of Bonds'issied within the
scope of the Frogram and not purchased of PLN
250,000,000 (é&fﬁ”hgmdiéd‘} ani{/fifty uiltion

(o

TAnne

e
e e TE =
i ‘-.::_\;Ur’oﬁ FLITQp‘: fb}p%‘s-ﬁ\

At terms- and -conditions _of




Porcezyciel podrednio  lub  bezposrednio
sprawuje konirole nad Emitentem. W celu
umozliwienia uzyskania finansowania przez
Emitenia, Porgezyciel pragnie zabezpieczyé
wierzytelnoéci  wynikajace z  wszystkich
Obligacii wyeimlowanych w ramach Progrmuu
poprzez uslanowienie ninigjszego porgczenia
zgodnie 7 przepisanti Tytulu XXXIT Ustawy z
dnia 23 Iovietnia 1964 Kodeks cywilny;

Ponadio, Porzczyciel, Jako dhpmik giéway,
zamierza  zobowigzaé sie do  okaedlonych
wviadczer opisanych w warunkach omisji kazdcj
serii  Oblipacji wyemitowanych w ramach
Programn ]ako $wiadczenia Gwaranta, a takze
zobowinzaé sig do zwrotu koszidw dochodzenia
przez Obligatarinszy wykonania zobowigzan z
QObligacii;

W zwigzka z powyzszym Porgezyciel ofwiadeza, co
nastepuje:

1 Por@czymel ninfejszym niecdwolalnie udziela

porcczenia . wierzytelnodci  przystugujgeych
kazdorazowym posiadaczom Obligaci
wyemitowanych ~ w  samach  Programu

{,Obligatarinsze®) z tytulu zaplaty wszelkich
Kwot do Zaplaty wynikajacych z posiadanych
przez nich Obligacji, do Iacznej maksymalnej
wysokoéoi  450,000,000,00 PLN  (slownie:
czterysta  pleédziesigt millondw  ziotych),
obgjmnjgeych Naleznosé¢ Gléwng oraz Kwotg
Odsetek, z nwzglednieniem ewentualnych lowot
otrzymanych przez taldego Obligatariusza od
Emitenta =z tytiu Kwot do Zaplaty
(. Poreczenie™).

Ponadio, nie w ramach Forgezenia dle jako
wiasne zobowigzanie, Porgczyciel zobowigzje
sie do wykonania $wiadczen, kt6re w warunkach
emisjl Obhgac_u wyemitowanych w ramach

* Programu opisane sg jako $wiadczenia Gwaranta
{ , Zobowigzanin z Warunkdw Emisji”),

3. Ponadio, mie w ramach Porgezenia ale jako
wlasne zobowigzanie, Porgezyciel zobowigzuje
si¢ do zaplaty na rzecz Obligatariuszy wszelkich
udoknmentowanych  kosziéw 1 wydatkdw
poniesionyeh przez Obligatariuszy w zwigzku z
dochodzeniem wykonania przez Emitenia Iub
Poreczyciela zobowigza pienigiych z fytwhu
Obligacji wyemitowanych w ramach Programit
lub  Porgezenia, Iacemie z  odsetkami
uslawowymi za opdinienie w wykonamu
zobowigzat z Obligacii lub = Pon:fczema, do
maksymalnej kwoty 10.000.000,00
dziesied miliondw zlotych) (,,ZwthKosmi ,
zwany lacznie z Porgczeniem i Zobowigzanigmi
z  Warunkéw  Emigji, .S wﬁdglcmamg
Gwaranta”), i
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The Guarantor controls lhe Issuer dlrecrly ‘Dqu ey
indirecily, In order to obtaitfigdncing by the ” & A~
Issuer, the Guarantor wishes 67 '&ffq c{ajms
arising from the Bonds issued within 'ﬂlE ‘skiipe
of the Program by ihe establishment ofthigy s
suretyship in accordance with the provisions of

Title XXX of the Act of 23 April 1964 Civil
Code;

Lot

Furthermore, the Guarantor, as the principal
debtor intends to commit to a defined
perfomance pian described in the terms and
conditions of issnance of each series of Bonds
issued within the scope of the Program as ihe
performance of the Guarantor, and to undextake
the obligation to reimburse the costs of
execution of the obligations under the Bonds by
the Bondholders. ‘

In connection with the above the Guarantor
states the following:

1. The Guarantor herehy irrevocably gramis a
suretyship {(porgezeniey to the respective
lolders of the Bonds issued within the scope of -
the Program ("Bondholders") for the payment
of all Payable Amounts under the Bonds to an
appregate  masimum amount of PLN
450,000,000 (in words: four hundred and fifty
million), including the Prncipal Amount Due
and the Amount of Imterest, including any
amounts received by such Bondholder from the
Tssuer with vespect to Payable Amounts
{"Suretyship"),

2. Moreover, not under the Suretyship but as iis )
personal obligation, the Guarantor undertakes
to perform services, which in the ferms and
condiiions of issuance of Bonds are described
as the oblgations of the Guarantor
('Ohligations from the Terms and
Conditions"),

3. Moreover, not under the Suretyship but as its
personal obligation, the Guarantor undertakes
to pay for the Bondholders all the documented
cosls and expenses that the Bondholders have
incurred in connection with the performance of
financial obligations by the Tssuer or Guarantor
under the Bonds issued within the scope of the
Program or Suretyship, together with the

statufory interest for the delay in the
performance of obligations under the Bonds or

_ Suretyship up to the maximum amount of FLN

JO 090 000~y words:  ten million PLN)

Retmbiysenicat of Costs” farther referred Lo

~jamﬂy with the $metyslup and the Obligations

i under Ihe Terms and Conditions as the

' "Gut&'a}ntor 5 Perfarm:mccs“)
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Wszelkic platnodci 2z iytulu  ninigjszego
Poreczenia dekonywane bedg w zlotych,

Wierzyciclem z tytulu Swiadczed Gwaranta jest
kazdorazowy ~— Obligatariusz,  Porgezyciel
potwierdza, ze poprzez nabycie jaldchkolwiek
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu
dochodzi do powstania miedzy Porgczycielem a
Obligatariuszetn stosiunku umownego o iredei
okredlong] w niniejszym dokumencie.

Swiadczenia pienigine z tytuhn Swiadezed
Gwaranta bedg  dokonywane na  plerwsze
pisemne wezwvanie Obligalariusza, w terminie 3
Dni Roboczych od daty wezwania, Wezwanie
do zaplaty nalezy dosiarezyé osobifcie, przez
kuriera lub pocztg na adres: Granbero Holdings
Limited, Arch. Makarion I, 229, MELIZA
COURT, 3105, Limassol, Cypr podpisane przez
osoby  uprawnione do teprezentacit
Obligatariusza. Poreczyciel zobowigzmje sig do
zaplaty odsetek, zgodnie z polskim prawern, od
lewot nalezmych Obligatarivszowi za kazdy dzied
zwioki w spelmieniu zobowigzatt wynikajacych
ze Swiadczen Gwaranta.

Do kazdego pisemnego wezwania must zostac
dolaczone potwierdzenie wiasnofci Obligacii
oraz (i) w przypadkn Porgczenia - pisemne
ofwiadczenic Oblipatariusza, z¢ Fmitent zalega
z planofciy Naleimosel Gldwnej b Kwoly
Qdsetek naleznych i platoych z tytufu Obligacii,
oraz okredlenie kwoty, jest takie beda,
otrzymang uprzednio przez takiego
Obligatarivsza od Emitenta w zwigzku 2
Oblipacjami, w stosunku, do kidrych skladane
jest wezwanie, lub () w przypadku Zwrotu
Kosztéw — zestawienle poniesionych przez
Obligatariusza  koszidw., Dla  unikmigeia
waipliwodcl Gwarant potwierdza, Ze zbycie
Obligacji po zlozenin wezwania nie powaduje
wygasniccia roszezen objetych wezwaniem
ozonym przez zbyciem Obligacii.

W przypadku, gdy jakiekolwiek podatld,
dochodowe Iub inne, bedg naleime od
Oblipatarinszy va podsiawic prawa polskiego
jedynie z powodu fakin olymania przez
Obligatariuszy platnodei 2 tytlu Swiadczen
Gwaranta, a kidre nie bylyby nalezme w razie
zaplaty  analogicmych  lowet  placonych
Obligatariuszowi przez Emitenta, Poreczyciel
dokona jednej z nastepujgeych czynmofci: (i)
zaplaci {akie kwoty (pomniejszone o wszellde
podatki, kibre bylyby plame  pdyby
Obligatarivsz otrzymal plamodé od Emitenta z
tytdu Obligacii), lub (i) jezeli Oblipatariusz
ozy pisemne odwiadczenie, Ze Obligatariusz
zaplacit talie kavoly i przedstawi dowdd, Ze taka
plamoé zostala dokonana, wéwezas Porgezyciel
zaplaci  takiemm  Obligatariuszowi  takie
dodatkowe kwoty, ktére mogg byé koniecz e o

celn pebiego zrekompensowania im f:}ic ade
zaplaconych podatkéw (pomniejszone o kazdg

kwote podatku, jaka bylaby naleima

Performances will be made at the first writien
demand of the Bondhalder, within 5 Business
Days from the date of summons. The summaens
for payment is o be delivered in person, by
courier or by mail to Granbero Holdings
Limited, Arch. Makarion @I, 229, MELIZA,
COURT, 3105, Limassol, Cyprus, signed by
persons authorized to represent the Bondholder.
The Guarantor is obliged to pay inferest, in
accordance with the Polish law, over amounts
due to the Bondholder for every day of delay in
the fulfiflment of obligations arising from the
Guarantor's Performances.

7. Ta cach of the writlen sumwmons, a proof of

ownership of Bonds must be attached and (i) in
case of a Suretyship ~ a writien statementi of the
Bondholder that the Issuer is in delay with
payment of the Principal Amount Due or {he
Amount of Interests dua and payable under the
Bonds, and stipulation of the amounls, if such
ocenr, received by such Bondholder from the
Tssuer with relation to the Bonds, in relation to
which the summons was fited, and {if) in case
of the Reimbursement of Costs - a statement of
costs incurred by the Bondholder, To avoid any
doubt, the Guarantor confimms that the sale of
{he Bonds made after the filing of swmmons
does mol cause the claims, raised in the
susnmons [iled before the sale of the Bonds, to
expire.

8, Should any income taxcs or other taxes be due

{from the Bondholders baséd on the Polish law,
solely due to the fact that the Bondholders have
received payments under the Guarantor's
Performances, anf such wounld not be due in
case of payment of corresponding sums paid to
the Bondholder by the Issuer, the Guarantor
shall take one of the following actions: (i) will
pay such sums (reduced by any taxes; which
would be payable, had the Bondholder
received payment from the Issuer under the
Bonds), or (i) if the Bondholder files a
statement in writing, that the Bondholder will
pay such amounts and shall provide evidence
that such payment has been made, the
Grarantor shall then pay such Bondholder such
additional amounts that may be necessary o
--fully. compensate the taxes paid {reduced by
4 anyrAmaunt, of. B3 Which would be payable,

_Vhadhe, Bnndﬁo der Yé¢eived payment from the

P o
f‘{/ S %:*3:
4. All payments under thfs Surelyshl}p will be C'\Q‘*
made in zloty. fuoa O
LS LN
5, The ereditor under %, the alé;'!forf c/..?.;%
Performances is each 'Bo’fdhnlder Th _2.,;,7,33\-,_?4\.“
Guarantor confirms that by ﬂTe\eaéqglsmon of B s )8
Bonds issued within the scope of‘ihs L ”j’j’
a coniractual  relationship betﬂee 2the & L
Guarantor and ihe Bondholder is estabhshed:ﬂs::uﬂ o
set forth in this docoment.
6. Cash benefils under the Guarantor's
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13.

Obligatarinsz otrzymal plamoéé od Emilenta z
tytulu Obligacii).

Porgczyciel odwiadeza 1 zapewnia, ze:

a) zaciagnigcie, podpisanie  zohowigzan
wynikajgeych z niniejszepo  dolumenta
zostalo dokonane zgodnie z wezystlimi
majacyrei  zastosowanie  przepisami i
wewnglmmymi regnlaciami Porgczyciela §
stanowig one wazme, prawnic skuteczne i
wykonalne zohowiazania Porgczyciela,
oraz

by mnle jest wymagane podjecie Zadnych
innych czynnofel (w fym talcye uzyskanie
jakichkolwiek zgdd, zezwoleri, npowaznien
lub dokonanie jakichkaolwick zploszed lub
refestracii) w celu wykonania Swiadezen
Gwaranta Iub  innych  zobowigzan
wynikajgcych z niniefszego dokumenty,

Zobowigzania wynikajace z
Porgezenia stanowig hezpodredsie,
bezwarunkowe oraz  niepodporzadkowans
zobowigzanle Poreczyciela 1 zastzezeniom
wyjatkdw  wynikajagcych  z  bezwzglednie
obowigzujgcych przepistw prawa, jest rdwne
wzgledem wszystkich pozostalych obeenych i

Niniejszego

przyszlych hezwanmkowych 1
piepadporzgdkowanych zabowlgzat
Poreozycicla.

Niniejsze Porgczenie wchedzi w Zycie w dnin
jemo wystawienia i pozoslaje w mocy do czasu
pelnej splaly calodci Kwot do Zaplaly 2 tytulu
Obligacii wyemitowanych w ramach Programy,
jednak nie pdfmiej niz do dnia 31 gmdnia 2035
ok

Niniejsze Poreczenie podlega prawe polskienu i
bedzie interpretowane zgodnie z nim. Wszellde
spory wynikajgce z ninigjszego Porgczenia lub w
zwigzltu z pig bedy kicrowane do  sadu
wladeiwego dla siedziby Emitenta,

W proypadle  jakichkolwick rozbieznoici
pomtigdzy wersja polsks i angielsks, wersja
polska bedzie przewazala.

Terminy pisane wielkg literg nie zdefiniowane w

ninigjszym - dokumencie sg

zdefiniowane  w

warunkach emisii Obligacii emitowanych ggjf'%gua@[}

Programu. &
Mg

10,
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12,

13,

Issner inder the Bonds)

The Guaranlor represenis and assures that;

a) taking up, signing of obligations arising
from this document has been made in
accordance with all the applicable
provisions and internal regulations of the
Guarantor and constitute binding, legally
effective and enforceable obligations of
e Guarantor, and

b) no other action i necessary (including
also the cbtaining of any permits,
consemts, approvals, auvthorizations or
making any applications or registrations)
in order to perform the Guasantor's
Performanees nr other obligations arising
from this document,

The obligations arsing from this Suretyship
constitute  direct, uncondifional and senior
obligation of the Guaranfor with the regervation
of mandalery binding provisions of law is
equal to all other existing and future
unconditional and senior obligations of the
Guaranior,

"This Suretyship ship comes into force on the
day of its issue and remains binding untl the
time the whole Payable Amount under the
Bonds has been fully paid, but not later than
until December 31, 2035,

This Suretyship is subject to Polish law and
will be interpreted in accordsnce with it. Any

- dispuies arising out or in connection with fitis

Suretyship will be directed to the court
appropriate for the registered office of the
Issuer, ’

In case of any discrepancies hetween Polish
and Bnglish version, Polish version shall
prevail.

Terms written with capital letters, not defined in this
docoment, are defined in the terms and conditions of
Bonds issued within the scope of the Program.

Frixos S'a}_zvit(fc A ;
Liniaggdh Decembef Qs
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Zatgeznik 5. Definicje i objagnienia skrétow,

Agent Kalkulacyiny” oznacza Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

ASO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub BondSpot.

.Banki Referencyine” oznaczaja Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.
“CIT" oznacza podatek dochodowy od osob prawnych.

“Data Emisji” oznacza 11 kwietnia 2014 roku.

"Data Ustalenia Stopy Procentowe]" oznacza dzien przypadajgcy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma ohowigzywa¢ dana Stopa
Procentowa.

“Data Wykupu” oznacza 11 lipca 2018 roku.

"Dziei Roboczy" oznacza kazdy dziefi inny niz sobota, niedziela lub dzier ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialalnos¢ w sposéb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji.

"Dziers Platnoéci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzien, w ktorym Kwota do Zapfaty jest
wymagalna, zgodnie z Warunkami Emisji.

Dzier Platnoéci Odsetek” oznacza dzier wskazany w punkcie 3.3. Warunkéw Emisji oraz w
punkcie 5.2. niniejszej Noty.

Dzieri Ustalenia Uprawnionych” oznacza piagty Dzien Roboczy przed danym Dniem
Platno$ci Kwoty do Zaplaty albo odpowiednig date okreslong zgodnie z aktualnie
obowiagzujgcym regulaminem KDPW, w ktdrym zostaje okreslony stan posiadania Obligach,
w celu ustalenia podmiotéw oraz 0séb uprawnionych do otrzymania éwiadezen z tytutu
Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zapfaty.

Emitent” oznacza spétke Ghelamco Invest spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X}
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000185773, NIP:

521-327-77-51.
"GPW" oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gwarant” oznacza spélke Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze pod adresem
Arch. Makariou 1, 229, MELIZA COURT, 3105, Limassol, Cypr; podmiot kontrolujgcy
posrednio lub bezposrednio Emitenta.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,

Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazong w PLN kwote réwng warto$ci Naleznosci Giéwnej lub
Kwoty Odsetek, wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, ktérg Emitent jest
zobowigzany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

_Kwota Odsetek” oznacza kwotg za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji obliczang w
sposéh okreslony w punkcie 3.6. Warunkéw Emisji oraz w punkcie 5.2. niniejszej Noty.

,Naleznoéé Gtéwna” oznacza 10.000 PLN.
_Nota Informagyjna”, ,Nota” oznacza niniejszg Note Informacyjna.

.Obligacie” oznacza obligacje emitowane na podstawie Warunkow Emisji.




"Obligatariusz" oznacza osobe lub osoby, na kiérych Rachunkach, zarejestrowana jest
przynajmniej jedna Obligacja, lub inne osoby jezeli wynika to z wiasciwych przepiséw prawa.

.Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wiacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego
Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylgczeniem
tego dnia).

PLN" oznacza zioty polski.

JPoreczenie” oznacza porgczenie ustanowione przez Gwaranta o tresci okreslone)
w Zatgczniku 2 do Warunkéw Emisji.

Program Emisji", ,Program” oznacza emitowanie przez Emitenta obligacji w jednej lub kilku
seriach stosownie do postanowiet Umowy Programowej oraz na podstawie stosownych
uchwat Emitenta, maksymalnie przez okres 3 lat, do {gczne] wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji nieprzekraczajacej kwoty 250.000.000 ztotych.

"Rachunek" oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

"Rachunek Papieréw Wartoéciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu Art. 4 ust.1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek papieréow wartodciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie.

.Requlacie KDPW" oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, a w szczegbinosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych oraz Szczegétowe zasady dzialania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych.

"Stopa_Bazowa" oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punkiem 3.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) Warunkdw Emisji.

"Stopa _ Procentowa" oznacza . zmienng stope  procentowa obliczang = zgodnie
z postanowieniami punktu 3.7. (Ustalenie Stopy Procentowef) Warunkow Emisji, na
podstawie ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacii.

Umowa Programowa” oznacza umowe z dnia 10 grudnia 2013 roku pomiedzy Emitentem,
Gwarantem, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz UniCredit CAIB Poland S.A.

Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2014, poz. 94).

"“Warunki Emisii® oznacza warunki emisji Obligacji serii PB wyemitowanych przez Emitenta w
Dacie Emisji, ktérych dotyczy Nota Informacyjna.




