NOTA INFORMACY]JNA
BVT S.A.
Z SIEDZIBA W TARNOWIE

SPORZADZONA NA POTRZEBY WPROWADZENIA OBLIGAC]I SERII C DO OBROTU W
ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU CATALYST PROWADZONYM PRZEZ GIELDE
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jeZzeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

=/ qlStreet

AUTORYZOWANY DORADCA

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 17 sierpnia 2017 r.
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Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte

w Nocie Informacyjnej

Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma):

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:

BVT spétka akeyjna

sp6tka akc?jnu
Polska

Tarnow

Adres:

ul. Stoneczna 28-30, 33-160 Tarnow

Numer telefonu:

(+48) (14) 657 50 71

7Numer faksu:

Spétka nie posiada faksu

Adres poczty elektronicznef: sekretariat@bvtsa.com.pl

Adres gltownej strony internetowej: www.bvtsa.com.pl
. Identyfikator wg whasciwej klasyfikacji

43210870

statystycznej (REG_ON]: it

Numer v'_/g wihasdciwej  identyfikacji 9930653149

podatkowej (NIP): _4

KRS: T0000525241
QLSO s ek i .

Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sg:

Katarzyna Szuba

Jan Leszkiewicz

Prezes Za rzadu

Wicépréiéé Zarzadu

W przypadku Zarzadu jednoosobowego spotke reprezentuje prezes Zarzgdu. W przypadku
Zarzgdu wieloosobowego do skiadania o$wiadezent w imieniu Spatki upowazniony jest prezes
Zarzgdu lub wiceprezes Zarzadu jednoosobowo lub dzialajacy lacznie dwaj czlonkowie Zarzadu

albo jeden cztonek Zarzadu {3cznie z

prokurentem. Powyzsze nie uchybia mozliwoSci

ustanowienia prokury samoistnej do jednoosobowej reprezentacji spolki.

Oswiadczenie Emitenta

BVT S.A. odwiadcza, ze wedlug jej najlepszej wiedzy | przy dotozeniu nalezytej starannoéci, by
zapewnid taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, Zze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na
jej znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu , a takze ze
opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Prezes Zarzadn
Jdo g/

mar Katarzyna Szuba

Katarzyna Szuba

Prezes Zarzgdu
/(.‘9[),_
Jay “2es >
b ' /-fjx\- e
[ “higy, .10
MAL U Wics

Jan Leszklewicz
Wiceprezes Zarzgdu
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Nazwa (firma):

allStreet sp. z 0.0.

Forma prawna:

spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Szlak 28/14, 31-153 Krakow

Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres poczty elektronicznej:

(+48) (12) 296 33 33

(+48) (12) 350 45 33

allStreet@allStreet.pl

Adres giownej strony internetowej:

Identyfikator wg wiasciwej k!asyﬁkacﬁ

www.allstreet.pl

2483
statystycznej (REGON): 122483403 N
Numer wg wlaéciwej identyfikac)i
podatkowej (NIP): ‘i76 24-52-235
KRS: 0000414398

Osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Artur Bielaszka - Prezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, ze Nota Informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie 2z wymogami okreSlonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.), oraz ze wedlug mojej
najlepszej wiedzy izgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta,
informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplywac na jej znaczenie i wycene
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Artur Bielaszka

Prezes Zarzadu
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1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa (firma): BVT spotka akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Tarnow

Adres: ul. Stoneczna 28-30, 33-100 Tarnéw
Numer telefonu: (+48) (14) 65750 71
Numer faksu: Spéika nie posiada faksu
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@bvtsa.com.pl
Adres gtéwnej strony internetowe;j: www.bvtsa.com.pl
e ™ e 31007

2(1)1(111;31; (\)/‘\:fe\]fvér;i;i)\ivej identyfikacji 9930653149

KRS: 0000525241

2. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta
wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a w
przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo
przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
3. Czynniki ryzyka
3.1 Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w ktorym dziata Spotka

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Cato$c¢ przychodoéw Spotki jest zwigzana z dziatalno$cig na rynku krajowym i z tego tez wzgledu
jest ona uzalezniona pos$rednio od czynnikéw zwigzanych z og6lng sytuacja makroekonomiczna
Polski. Sytuacja ta wptywa bowiem m.in. na zdolno$¢ sptaty zobowigzan przez dtuznikéw oraz
podaz przeterminowanych nalezno$ci. Utrzymywanie sie dobrej koniunktury gospodarczej w
Polsce w kolejnych latach oraz poprawa sytuacji budzetowej os6b prawnych i fizycznych moga
spowodowac, ze liczba i warto$¢ nieregulowanych w terminie zobowigzan bedzie sie obniza¢. W
konsekwencji moze to doprowadzi¢ do wzrostu konkurencji pomiedzy przedsiebiorstwami
obstugujacymi wierzytelnosci i spadku wysokosci dyskonta ceny zakupu wzgledem wartosci
nominalnej nabywanych wierzytelno$ci. Powyzsze ryzyko jest do pewnego stopnia
neutralizowane poprzez tatwiejszy dostep do finansowania oraz nizsze koszty obstugi zadtuzenia
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w przypadku dobrej koniunktury, co skutkuje wzrostem sktonnosci oséb fizycznych i podmiotéw
gospodarczych do zadtuzania sie.

Ryzyko zwigzane z liberalizacja przepiséw o upadtosci konsumenckiej

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci opiera sie na nabywaniu pakietow
wierzytelno$ci, w sktad ktérych wchodza przede wszystkim dtugi od os6b fizycznych. Przepisy
dotyczace mozliwosci ogtoszenia upadtosci konsumenckiej zostaly wprowadzone do polskiego
porzadku prawnego w 2009 r. Z koricem 2014 r. wprowadzona zostata nowelizacja przepiséw o
upadtosci konsumenckiej, istotnie liberalizujgca przestanki ogtoszenia upadiosci. Co za tym w
ostatnich latach znaczaco wzrosta liczba oglaszanych przez sad upadtosci. Dalsza liberalizacja
przepisOw moze niekorzystnie wptyngé¢ na proces odzyskiwania przez Spoétke wierzytelnosci
poprzez ich redukcje albo umorzenie w procesie upadto$ci. To z kolei moze wptyngé¢ na obnizenie
rentowno$ci dziatalnosci Spéiki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang innych przepiséw prawa

Zagrozenie dla dziatalno$ci Spo6tki moga stanowi¢ takze zmiany innych przepiséw prawa lub
rézne jego interpretacje. Ponadto konieczno$¢ dostosowywania polskiego prawa do wymogéw
Unii Europejskiej moze niekorzystnie wptywac na otoczenie prawne Spoétki. Niespéjnosé, brak
jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste jego nowelizacje pociggajg za soba ryzyko
dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej podmiotéw w Polsce. Potencjalne zmiany przepiséw
prawnych, w szczegoélnosci prawa podatkowego, handlowego (w tym prawa spotek i prawa
regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego) lub dotyczacych procedur sgdowych,
moga negatywnie wptywaé na wyniki osiggane przez Emitenta.

Réwniez duza niestabilno$¢ charakteryzujaca polski system podatkowy moze prowadzi¢ do
nieoczekiwanych i niekorzystnych z punktu widzenia Emitenta zmian podatkowych, mogacych
istotnie wptywac na osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z rynkiem wierzytelnosci

Rynek wierzytelno$ci w Polsce znajduje sie caly czas w fazie wzrostu. Wedlug ostatnich raportéw
publikowanych przez BIG InfoDtug na koniec grudnia 2016 roku tgczna kwota
przeterminowanego zadtuzenia Polakéw wyniosta 48,71 mld zt i w ostatnich latach rosta. Nie
mozna jednak wykluczyé, iz opisane powyzej pozytywne dla Spéiki tendencje na rynku
wierzytelno$ci ulegng zahamowaniu, a w najbardziej negatywnym scenariuszu rynek zacznie sie
nawet zmniejsza¢. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje
zmiany sytuacji na rynku wierzytelnosci, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowywac strategie Spo6tki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko niewydolno$ci wymiaru sprawiedliwosci

Pierwszym krokiem w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci jest préba polubownego
uzgodnienia terminéw sptaty z dtuznikami. Cze$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
opiera sie jednak na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego, przed sgdami powszechnymi, a
nastepnie na korzystaniu z egzekucji komorniczej. Co za tym idzie efektywnos¢ dziatalno$ci Spotki
jest w duzym stopniu uzalezniona od czasu i efektywno$ci dziatania organéw postepowania
sadowego i egzekucyjnego. Istnieje wiec ryzyko, ze w przypadku istotnie przediluzajacych sie
postepowan Emitent moze nie zrealizowa¢ w planowanym czasie przychodéw z posiadanych
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pakietow wierzytelnosci. Moze to miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta,
a przez to moze wptyna¢ negatywnie na skuteczng realizacje strategii jego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnosciami

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od mozliwos$ci nabywania pakietéw wierzytelnosci
zbywanych przez pierwotnych wierzycieli. Nie mozna wykluczyé ryzyka ewentualnego
wprowadzenia przepisOw ograniczajacych zbywanie wierzytelnosci, co mogtoby istotnie
negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Na dzien dzisiejszy Spotka nie ma wiedzy o
jakiekolwiek projektach zmierzajacych do wprowadzenia ograniczen w obrocie
wierzytelno$ciami, ani tez zamiarach ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich
ograniczen.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokos$ci odsetek ustawowych

Jednym ze Zrédet przychodéw Emitenta sg odsetki od niezaptaconych wierzytelnosci. Odsetki sg
przy tym najczesciej obliczane w oparciu o stawke odsetek ustawowych za op6znienie. Obnizenie
stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysokos$¢ odsetek
ustawowych za opdznienie, a tym samym takze na wysoko$¢ maksymalnych odsetek umownych.
Maksymalna wysoko$¢ odsetek za opdZnienie nie moze przekracza¢ dwukrotnos$ci podstawowej
wartosci odsetek za opodznienie, ktore sg rowne stopie referencyjnej NBP powiekszonej o 5,5
punkéw procentowych. Wysoko$¢ odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach
handlowych réwna jest natomiast stopie referencyjnej NBP powiekszonej o 8 punktow
procentowych. Obnizenie wysoko$ci ustawowych lub maksymalnych odsetek umownych moze
negatywnie wplynaé na przychody Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek zakupéw portfeli wierzytelno$ci na wlasny rachunek, na ktérym dziata Spétka,
charakteryzuje sie duza koncentracja konkurencji. Obecnie dziata na nim kilka duzych,
dominujacych podmiotéw, co spowodowane jest duzymi barierami wejscia, gltoéwnie
konieczno$cia dostepu do kapitatu oraz brakiem danych i wiedzy potrzebnej do wyceny i
windykacji portfeli wierzytelnos$ci. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie nowych konkurentéw,
zwlaszcza silnych finansowo podmiotdw zagranicznych, jak rdéwniez nasilenia walki
konkurencyjnej pomiedzy aktualnie dziatajgcymi podmiotami. Sytuacja taka mogtaby
doprowadzi¢ do wzrostu cen oferowanych za nabycie portfeli wierzytelno$ci w czasie przetargéw,
a tym samym do obnizenia marzy i wynikéw osigganych przez Emitenta.

3.2 Czynnikiryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Spotki

Ryzyko zwigzane z jako$cig nabywanych pakietéw wierzytelnos$ci i ich wyceng

Dzialalno$¢ Emitenta polega na nabywaniu pakietéw wierzytelno$ci oraz ich obstudze, t;j.
odzyskiwaniu nalezno$ci od dtuznikéw. W tym modelu biznesowym ryzyko dotyczy przede
wszystkim warto$ci odzyskanych naleznosSci. Aby dziatalnos¢ byta rentowna, wielko$¢
odzyskanych $rodkéw finansowych musi przynajmniej pokrywac cene zakupu wierzytelnosci
oraz koszty jej obstugi. Kluczowy dla dziatalnosci Spétki jest wiec wybdr wlasciwego pakietu
wierzytelno$ci mozliwych do odzyskania i odpowiednie skalkulowanie jego ceny. W przypadku
nabycia zle wybranego pakietu wierzytelnosci, istnieje ryzyko braku mozliwosci odzyskania
dlugéw w wartosci pokrywajacej koszty jego nabycia i obstugi, a przez to osiaggniecia straty. Na
etapie obstugi wierzytelnosci, zasadnicze znaczenie ma z kolei zdolno$¢ do osiagniecia jak
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najwyzszych Kkorzysci finansowych od dtuznikow. W zwigzku z tym istotne jest sprawne
przeprowadzenie procesu windykacji naleznosci. Do potowy 2016 r. Spétka wspédipracowata w
zakresie windykacji jej pakietdw nalezno$ci z przedsiebiorstwem posiadajacym wieloletnie
doswiadczenie w odzyskiwaniu naleznosci, tj. ze spétka Windykacja PL sp. z 0.0. 30 czerwca 2016
roku zarejestrowane zostato polacznie Spétki z Windykacja PL sp. z o0.0. i od tego momentu
windykacja prowadzona jest przez Emitenta.

Wybor ztej jakosci portfela wierzytelnos$ci, zbyt optymistyczne oszacowanie ich wartosci czy tez
przedtuzenie sie procesu windykacji moze w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Spéiki, a w skrajnych sytuacjach nawet na jej ptynno$¢ finansowa. Ryzyko to jest
ograniczane poprzez zaangazowanie w realizacje kazdego projektu os6b posiadajgcych duze
doswiadczenie w branzy.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig pozyskania nowych pakietow wierzytelnosci

Dziatalno$¢ Emitenta polega gléwnie na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci w celu ich
windykacji na wtasny rachunek. Tym samym rozwoj Spoétki i osiggane przez nig wyniki
uzaleznione s3 od ciggtego nabywania nowych portfeli wierzytelnos$ci. Rosnaca konkurencja lub
wycena pakietow wierzytelnosci, ktéra nie bedzie odzwierciedla¢ ich rzeczywistej wartosci, oraz
znaczny spadek liczby oferowanych portfeli, albo ich tgczenie w duze pakiety, zakupu ktérych na
dzien dzisiejszy Emitent nie jest w stanie sfinansowaé, moze doprowadzi¢ do sytuacji braku
zakupow przez pewien okres nowych pakietéw wierzytelnosci. Moze to doprowadzi¢ do spadku
dynamiki wzrostu Emitenta, ponoszenia kosztoéw statych przy braku adekwatnych przychodow
oraz do utraty waznych kontrahentéw. Wszystkie te zdarzenia wptynetyby negatywnie na
funkcjonowanie Spoéiki, jak i osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko utraty ptynno$ci przez Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta polega na zakupie wierzytelnosci ze Srodkéw witasnych. Windykacja
wierzytelnos$ci jest procesem ztozonym i dtugotrwatym. Zdarzaja sie takie sytuacje, w ktérych
przeptywy pieniezne z tytulu odzyskanej wierzytelnosci nie pokrywaja sie z terminami
wykonania zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli albo zobowigzan finansowych. Duza
liczba takich sytuacji oraz wydtuzajace sie terminy sptaty nalezno$ci Emitenta mogg w skrajnym
przypadku spowodowac utrate przez niego ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem dostepu do dodatkowego finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta polega na nabywaniu pakietow wierzytelno$ci w celu ich windykacji.
Zakupy te finansowane sg zar6wno za pomoca kapitalu wiasnego jak i obcego. Dla utrzymania
dalszego dynamicznego rozwoju Spotki konieczny jest wiec dostep do dodatkowego
finansowania, przede wszystkim diluznego. Brak mozliwos$ci pozyskania finansowania w
przyszto$ci moze wpltynaé na obnizenie tempa rozwoju Emitenta oraz osiggane przychody i

wyniki.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscia sptaty zobowigzan finansowych

W 2016 r. Spo6tka przeprowadzita emisje obligacji serii Ai B, a w 2017 r. emisje obligacji serii C i
D, $rodki z ktérych zostaty przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnos$ci. Zgodnie z warunkami
emisji wykup ww. serii przypada w okresie kolejnych ok. 13 miesiecy (poczawszy od wykupu
obligacji serii A przypadajacego na 30 listopada 2018 r., koniczac na wykupie obligacji serii D
przypadajacym na 5 stycznia 2020 r.). Dodatkowo w okresie tym przypada termin sptaty kredytu

Strona 9



Nota Informacyjna BVT S.A.

rewolwingowego. Istnieje wiec ryzyko, ze w przypadku pogorszenia $ciggalnosci naleznosci
Emitent nie bedzie w stanie zgromadzi¢ $rodkéw, ktére umozliwia terminowa sptate wszystkich
zobowigzan lub akumulacja $srodkéw uniemozliwi mu zakup w tym oKkresie kolejnych pakietow
wierzytelnosci co spowodowatoby spowolnienie rozwoju Spo6tki.

Ryzyko postepowan sgdowych oraz pozasagdowych

Charakter prowadzonej dziatalnos$ci naraza Emitenta na ryzyko wszczecia przeciwko niemu przez
osoby zadluzone, klientow czy kontrahentéw postepowan cywilnego, administracyjnego,
arbitrazowego badzZ innych. W zwigzku z powyzszym Spo6tka narazona jest na ponoszenie kosztow
zwigzanych z samymi postepowaniami, jak réwniez z ewentualnymi roszczeniami koniecznymi
do zaptaty. W przypadku znaczacych kwot, badz duzej liczby postepowan wytoczonych przeciwko
Emitentowi w krétkim okresie czasu, moze to mie¢ negatywny wplyw na jego sytuacje finansowg
oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko potencjalnych roszczen klientow

Dziatalno$ci Emitenta, zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen podmiotéw
bezposrednio zwiazanych z prowadzong przez Emitenta dziatalnos$cia. Osoby te, zgodnie z
polskim prawem, moga dochodzi¢ roszczen za spowodowane szkody. Sytuacja taka moze
negatywnie wptyna¢ na reputacje Emitenta. W konsekwencji moze mie¢ to negatywny wptyw na
mozliwos$ci dokonywania zakupéw kolejnych pakietéw wierzytelnosci a takze wyniki finansowe
Spotki. Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stosowanie sie do obowigzujacych przepiséw
prawa. Dotychczasowe doswiadczenie Emitenta wskazuje, ze ta zasada znaczaco minimalizuje
powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci wigze sie z potrzeba zatrudnienia
pracownikdw, ktorzy obstuguja procedury zwigzane z nabywaniem oraz obstuga wierzytelnosci.
Btedy lub niedopatrzenia pracownikéw mogg doprowadzi¢ do wzrostu niezadowolenia klientow
badz dtuznikéw, wptywajac negatywnie na wizerunek Spotki. Naktady finansowe poniesione
przez Emitenta na odpowiednie szkolenie i motywowanie zatrudnionych oséb oraz w miare
potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej ograniczaja do pewnego stopnia ryzyko powstawania
tego typu problemow.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem danych osobowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta, zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych
dtuznikéw. Wszystkie dane przechowywane sa w siedzibie Spéiki przez okres od daty rozpoczecia
procedury nabycia wierzytelnosci, do zakonczenia procedury odzyskiwania wierzytelnosci.
Istnieje zatem ryzyko utraty badz wycieku danych osobowych badz to za sprawg zagubienia przez
pracownikéw Spo6tki nos$nika zawierajgcego wrazliwe dane, kradziezy nos$nika danych,
nieumiejetnego wymazania danych z no$nika czy tez ataku hakera na system IT. Ryzyko zwigzane
z utratg danych osobowych nalezy rozpatrywac z punktu widzenia operacyjnego (utrata danych
zawierajacych wtasnos¢ intelektualng niezbedng do przeprowadzania oraz realizacji procedury
produktowej), oraz prawnego zwigzanego z utratg danych osobowych zwigzanych z prywatnos$cia
klientow. Zaistnienie tego ryzyka moze mie¢ wplyw na roszczenia i sankcje z tytutu
niewta$ciwego zabezpieczenia danych osobowych. Emitent stara sie ogranicza¢ niniejsze ryzyko
poprzez stosowanie wysokiej klasy systemdéw teleinformatycznych zabezpieczajacych wyciek
badz utrate danych, zaré6wno na poziomie informatycznych jak i sprzetowym.
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Ryzyko awarii systemdéw informatycznych

Proces dochodzenia wierzytelnos$ci jest wspomagany przez system informatyczny oraz szereg
innych narzedzi teleinformatycznych. Pomimo wdrozonych procedur jakosci i bezpieczenistwa
przetwarzanych danych oraz posiadania centrum zapasowego, moze doj$¢ do sytuacji awarii
systeméw informatycznych lub tez innych przewidzianych sytuacji, ktére ograniczaja wydajnos¢
proces6w windykacyjnych, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz
wyniki finansowe Spéiki.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidtowego wykonywania zadan
zarOwno przez osobe zarzadzajg Spo6tka jak i osoby w niej zatrudnione. Tworza oni tzw. kapitat
intelektualny. Wazne zatem jest, aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje oraz
doswiadczenie.

Dynamiczny rozwoj zwieksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikow.
Potencjalnie lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjng firme, moga sktoni¢
kluczowych pracownikéw do odejscia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej
Emitenta. Przystagpienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynkéw pracy przez niektére kraje
Wspoélnoty, spowodowato emigracje czeSci pracownikéw, w tym takze pracownikow
wykwalifikowanych.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ wplyw na pozycje konkurencyjng Emitenta, a w
konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iZ w przypadku odejscia
ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw dziatalno$¢ Emitenta zostanie okresowo zachwiana.

Majac na uwadze niniejsze ryzyko, w Spotce realizowany jest system motywacyjny, budujacy
pozytywne relacje z pracownikami. Dziatania te maja na celu ograniczenie fluktuacji kadry, co ma
przetozenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownikéw posiadajacych odpowiednie
doswiadczenie w branzy.

Ryzyko naruszenia kowenantéw zawartych w warunkach emisji obligacji

Obligacje serii A, B, C i D wyemitowane przez Spétke zawieraja pewne postanowienia
(kowenanty), ktére umozliwiajg obligatariuszom zadanie wcze$niejszego ich wykupu. Kowenanty
zawarte w Warunkach Emisji obligacji serii C zostaly wskazane w punkcie 9 Noty informacyjne;j.
Jednym z takich warunkéw w przypadku obligacji serii B jest przekroczenie przez wskaznik diug
netto/EBITDA poziomu 4,0 na koniec 2016 r. albo 3,5 na koniec roku 2017 lub 2018. Wyniki za
2016 r. wykazane w raporcie rocznym za 2016 r. spowodowaty przekroczenie tego wskaznika, w
zwigzku z czym obligatariusze serii B moga wystapi¢ z zadaniem wcze$niejszego wykupu
obligacji. Do dnia sporzadzenia Noty informacyjnej zaden z obligatariuszy nie ztozyt zadania
wczesSniejszego wykupu obligacji. W przypadku pozostatych serii obligacji na dzien sporzadzenia
Noty informacyjnej zaden kowenant nie zostat naruszony.

Istnieje jednak ryzyko naruszenia przez Emitenta w przysztoSci ktéregos z kowenantéw oraz
ryzyko zazadania przez obligatariuszy wcze$niejszego wykupu obligacji, co mogloby narazic¢
Spétke na utrate ptynnosci albo utrudnic jej biezace funkcjonowanie.
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Ryzyko zwigzane z opdZnieniem lub niezrealizowaniem cel6w strategicznych

Przyszia sytuacja majatkowa i gospodarcza, osiggane przychody i ekspansja na nowe obszary
rynku oparta jest na przewidywaniu zmiennych warunkéw otoczenia, co pozwala na opracowanie
i wdrazanie w zycie adekwatnych cel6w strategicznych. Zaplanowana polityka Emitenta pozwoli
mu umochi¢ swoja pozycje na rynku, w tym na rynku skupu wierzytelnosci bankowych, a tym
samym zwiekszy¢ obroty, pozytywnie wplywajac na jego ptynno$¢ finansowa oraz wykorzystac
dodatkowy przypltyw srodkéw wilasnych na pozyskanie korzystniejszych uméw kontraktowych.
Ryzyko braku czy op6znienia w realizacji celéw strategicznych i emisyjnych, moze doprowadzié¢
do konieczno$ci zmiany strategii, powodujac zachwianie stabilnoSci firmy oraz pogorszenie
nastrojéw inwestorow, a w konsekwencji zmusi¢ Emitenta do poniesienia dodatkowych kosztéw
obstugi zewnetrznych Zrédet finansowania tj. kredytéw czy pozyczek. Celem ograniczenia
niniejszego ryzyka, Zarzad stara sie na biezgco reagowa¢ w zmiennym otoczeniu, minimalizujac
ewentualny wptyw niepozadanych zdarzen na dziatalnos$¢, a gdy jest to konieczne wprowadza¢
niezbedne zmiany w strategii z zachowaniem pierwotnych celdw.

Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji zobowigzan z Obligacji i z zabezpieczeniem Obligacji

Istnieje ryzyko, Ze Spo6tka nie bedzie posiadata wystarczajacych $rodkéw pienieznych na
realizacje zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Moze to dotyczy¢ zar6wno op6Znienia w wyptacie
albo niewyptacenia odsetek od Obligacji jak i opdZnienia w wykupie albo niewykupienia Obligacji.

W przypadku opdznienia sie Spoétki z realizacja zobowigzan Obligatariusze beda mogli podjac
dzialania zmierzajace do zaspokojenia sie z zabezpieczenn Obligacji. Zabezpieczenia Obligacji
zostaly wskazane w punkcie 10 Noty informacyjnej. Pomimo, Ze warto$¢ zabezpieczen wynikajgca
z dokonanych wycen przekracza warto$¢ nominalng Obligacji, nie ma gwarancji, ze w przypadku
realizacji zabezpieczen uda sie pozyska¢ kwote wystarczajaca na pelne zaspokojenie naleznosci
Obligatariuszy. Istnieje ryzyko, Ze proces egzekucji bedzie sie przedituzal, albo Ze nie bedzie
nabywcoéw na przedmiot zabezpieczenia. W zwigzku z powyZszym, pomimo ustanowienia
zabezpieczenia Obligacji, moze wystapi¢ sytuacja, iz Obligatariusze nie odzyskaja catosci
zainwestowanych srodkéw, a nawet jakichkolwiek srodkéow.

W ramach minimalizacji tego ryzyka, Emitent wprowadzit zasade, Ze w przypadku zmniejszenia
warto$ci zabezpieczenia ponizej progéw wskazanych w Warunkach Emisji (jesli warto$¢
przedmiotu zabezpieczenia liczona jako suma 71% warto$ci wyceny wierzytelnoSci
zabezpieczonych hipotecznie oraz 50% warto$ci wyceny pozostatych wierzytelnosci jest nizsza
niz warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych na dany dzien Obligacji), jest
zobligowany do uzupelnienia zabezpieczenia pod rygorem mozliwosci zgdania przez
Obligatariuszy wcze$niejszego wykupu Obligacji.

3.3 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zadania wcze$niejszego
wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji, o ktéorych mowa w pkt 17.3. lit. d), e) i f) Warunkéw
Emisji, w kontekscie przepis6w ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U.
722016 ., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U.z 2016 ., poz.
2171), a w szczegblnosci w konteksScie ograniczenn co do mozliwosci wykupu obligacji jakie
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przepisy ww. aktdw prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtos$ci Emitenta.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego Obligacji

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w obligacje Emitenta, wiaze sie z ryzykiem
niedostatecznej ptynnosci obligacji na rynku wtérnym, jak tez z ryzykiem wahan kursu
rynkowego obligacji. Ocena biezacej i przysztej sytuacji Emitenta, branzy windykacyjnej, danych
makroekonomicznych (w tym ksztattowania sie stop procentowych), koniunktury gospodarczej
w Polsce i na $wiecie, czy tez nastrdj inwestoréw na rynkach kapitatowych moga powodowac
znaczne wahania ptynnosci oraz kursu rynkowego Obligacji, a takze zwieksza¢ niepewnos¢ co do
spodziewanego kierunku zmian ptynnosci i kursu. Istnieje ryzyko, Ze obrot Obligacjami na rynku
Catalyst bedzie sie charakteryzowat niska ptynnoscia, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwic
inwestorom dokonanie transakcji w zatozonym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z natozeniem kar regulaminowych na Emitenta

Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V
Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),

2) natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale V, Organizator ASO moze natozy¢ na niego kare
pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze przekraczac¢ 50 000 zt.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, Ze powyZsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci
Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac sie takiego rozwoju wypadkow,
a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje notowane sg na NewConnect lub
obligacje na Catalyst.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia natozenia na Emitenta kar administracyjnych

Spéiki notowane na NewConnect majg status spo6tki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie,
w zwigzku z czym KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczeg6lnosci obowigzkéw wynikajgcych z
Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie

Art. 96 Ustawy o ofercie przewiduje, iZ w przypadku, gdy emitent:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 15a ust. 41 5,
art. 20, art. 24 ust. 11i 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2-4, art. 38b ust. 7-
9, art. 39 ust. 1-2a, art. 40, art. 41 ust. 1, 3, ust. 8 zdanie drugie i ust. 9, art. 44 ust. 1, art.
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45, art. 46, art. 47 ust. 1, 31 5, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52,

art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢ w zakresie dotyczacym informacji biezacych, art. 58 ust. 1-

1b, art. 59 w zakresie dotyczacym informacji biezacych, art. 62 ust. 6i 8iart. 70 pkt 21i 3,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z:

a) art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4
iart.52,

b) art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

c) art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50 i art. 52,

d) art. 39 ust. 3 w zwigzku z art. 48 w zaKkresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

e) art. 41 ust. 2 w zwigzku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 41i 7,

art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

4) udostepnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,
5) wbrew obowigzkowi, wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38a ust.

5 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 1, oraz obowigzkowi,

o ktorym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu

emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) wbrew obowigzkowi wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 5, art. 38a ust.
5wzwigzku z art. 51 ust. 5,1z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz obowigzkowi,

o0 ktéorym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci w

terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego

- KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu
w tym systemie, albo natozy¢, bioragc pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowa podmiotu,
na ktory jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 z1, albo zastosowac¢ obie
sankcje tgcznie.

Jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust.
11 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych
z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych
papieré6w warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10
364 000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 10 364 000 z}, albo zastosowac¢ obie sankcje tgcznie.

Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat udziat w sporzadzeniu informacji, o ktérych
mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 Rozporzadzenia MAR, jest obowigzany do naprawienia szkody
wyrzadzone] przez udostepnienie do publicznej wiadomo$ci nieprawdziwej informacji lub
przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponosza winy.
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W sytuacji, gdy spéiki publiczne nie dopelniaja okreslonych obowigzkéw wymienionych w art.
157, 158 lub 160 Ustawy o obrocie, w szczegdlnosci wynikajace z przepisow wydanych
na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pelnigcej
obowiazki zarzadcze, udzielit zgody, o ktdrej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, z
naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
2015 r. uzupehiajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
kwestiach dotyczacych wylgczenia niektérych organéw publicznych i bankéw centralnych
panstw trzecich, okoliczno$ci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw powodujacych
powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do
celow powiadomien o op6znieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajow
transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi
powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 4 145 600 zi. Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona obowigzek wskazany w art. 19 ust. 3 i 5
Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng w wysokosci 4 145
600 zt. Zgodnie z art. 176. 1. Ustawy o obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty
stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.

Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa

Warunki Emisji Obligacji podlegaja przepisom prawa polskiego obowigzujacego w dniu podjecia
uchwaly o emisji. Nie ma pewnosci, co do wptywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien
sgdowych lub zmiany przepiséw polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po tej dacie na
prawa i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

3) nawniosek Emitenta,
4) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
5) je$li Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia takiej umowy. Umowa ta powinna zostaé
zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji
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w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie ust.
1, emitent zobowiazany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradca w terminie
30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa
powinna obowigzywa¢ do korica okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w
ktérym emitent nie posiadal prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej
zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktorej
mowa powyzej. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca
w terminie, o ktorym mowa powyzej, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, Ze powyZsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci
akcji Emitenta lub Obligacji. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac sie takiego
rozwoju wypadkow, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje notowane s3 na
NewConnect lub obligacje na Catalyst.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwiagzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie KNF
Organizator ASO zawiesza obrot wskazanymi przez KNF instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy obrét nimi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie w zgdaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.

KNF uchyla decyzje zawierajaca Zadanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdza, Ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie).

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu na Catalyst

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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5) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okres$lonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow statla sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu
upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania lub z powodu tego, Ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie
tych kosztow.

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 4 powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze
odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza jednak instrumenty finansowe z obrotu po
uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sagdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa powyzej, lub
2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa powyzej, lub
3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa powyzej.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi na czas nieograniczony (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia takiej umowy. Umowa ta powinna zostaé
zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji
w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed upltywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie ust.
1, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie
30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygas$niecia poprzedniej umowy. Nowa umowa
powinna obowigzywa¢ do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
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Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w
ktérym emitent nie posiadal prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej
zawarcia zobowigzany byl na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktdrej
mowa powyzej. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca
w terminie, o ktérym mowa powyzej, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci
akcji Emitenta lub Obligacji. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewa¢ sie takiego
rozwoju wypadkoéw, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje notowane sg na
NewConnect lub obligacje na Catalyst.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zZgdanie KNF
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

4. Cel emisji, jezeli zostal okreslony

Celem emisji Obligacji serii C bylo pozyskanie przez Spoétke Srodkéw na nabywanie portfeli
wierzytelno$ci w celu windykacji na wtasny rachunek. Spétka jest w trakcie realizacji celu emisji,
do dnia sporzadzenia Noty informacyjnej ze srodkéw z emisji Obligacji serii C zostaty nabyte
nastepujace wierzytelnosci:

» w kwietniu 2017 r. Spétka zawarta pie¢ umoéw dotyczacych zakupu wierzytelnosci
pochodzacych z sektora bankowego. Nabyte wierzytelnosci dotyczg oséb fizycznych oraz
sg wierzytelno$ciami zabezpieczonymi hipotecznie. Warto$¢ nominalna wierzytelnosci
wynosi ponad 1,8 mln z};

» w maju 2017 r. Spotka zawarta umowe na zakup dwoéch pakietow wierzytelnoSci
pochodzacych z sektora masowego transportu kolejowego o tgcznej warto$ci nominalne;j
blisko 14 mln zi;

» w czerwcu 2017 r. Spotka zawarta dwie umowy dotyczace zakupu wierzytelnosci
pochodzacych z sektora bankowego. Nabyte wierzytelnosci dotyczg oséb fizycznych oraz
sg wierzytelnoSciami zabezpieczonymi hipotecznie. %Ljczna warto$¢ nominalna
wierzytelnos$ci wynosi blisko 1 mln zt. Zawarta zostata réwniez umowa dotyczaca zakupu
pakietu wierzytelno$ci masowych pochodzacych z sektora transportu miejskiego o
tacznej wartosci nominalnej blisko 1 min zi;

» w lipcu 2017 r. Spotka zawarta dwie umowy dotyczace zakupu wierzytelnosci
pochodzacych z sektora bankowego. Nabyte wierzytelnosci dotycza oséb fizycznych oraz
sa wierzytelno$ciami zabezpieczonymi hipotecznie. taczna warto$¢ nominalna
wierzytelno$ci wynosi blisko 850 tys. zl;

» w sierpniu 2017 r. Spétka zawarta umowe dotyczgcg zakupu wierzytelnosci
pochodzacych z sektora masowego transportu kolejowego. Nabyte wierzytelnosci dotycza
0s6b fizycznych i wynikajg z tytulu odbywania podrézy bez waznego biletu lub
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dokumentu po$wiadczajacego uprawnienia podroznego do przejazdu bezptatnego lub
ulgowego. Warto$¢ nominalna wierzytelno$ci wynosi blisko 1,7 mln zt.

5. Rodzaj emitowanych dtuznych instrumentow finansowych

Obligacje serii C sg obligacjami zwyktymi na okaziciela, emitowanymi w serii zgodnie z Ustawg o
Obligacjach, kuponowymi, z oprocentowaniem statym, z kuponem ptatnym co trzy miesigce.
Obligacje serii C sg zabezpieczone, na date sporzadzenia Noty informacyjnej zostaty ustanowione

wszystkie zabezpieczenia przewidziane w Warunkach Emisji Obligacji. Ustanowione zostaly

nastepujace zabezpieczenia:

a)

b)

hipoteki ustanowione na dwdch wierzytelnosciach przystugujagcych Emitentowi od
Matgorzaty Folaron (Hipoteka), zabezpieczone: Wierzytelno$¢ 1 hipotekg umowna zwyktg do
kwoty 3.556.000,00 zt (trzy miliony pieéset piecdziesigt sze$¢ tysiecy ztotych) oraz
Wierzytelnos¢ 2 hipoteka umowng kaucyjng do kwoty 817.880,00 zt (osiemset siedemnascie
tysiecy osiemset osiemdziesigt ztotych), wpisanymi odpowiednio na pierwszym i drugim
miejscu na nieruchomos$ci gruntowej o powierzchni 532m?2 wraz z posadowionym na niej
budynkiem mieszkalnym o powierzchni uzytkowej 1.460 m?2 potozonej w Katowicach
(Nieruchomosc), ktérej wlascicielem jest Matgorzata Folaron. Nieruchomos¢ oznaczona jest
ksiega wieczystg nr KA1K/00081177 /4, prowadzong przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach. Wierzytelno$¢ 1 wynika z kredytu i obejmuje kapitat w wysokosci 3.478.017,55
zt, natomiast Wierzytelnos$¢ 2 odsetki naroste od kwoty kredytu w wysokosci 4.684.713,26 zt.
Emitent jest w trakcie uzyskiwania nakazu zaptaty. Zgodnie z wyceng rzeczoznawcy z dnia 6
marca 2017 r. warto$¢ Wierzytelnosci 1 i Wierzytelno$ci 2 wynosi 4.295.900 zt (cztery miliony
dwiescie dziewiecdziesiat piec tysiecy dziewieéset ztotych);

zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym sktadzie, stanowigcym catos$¢
gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie pod postacig wolnych od
obcigzen wierzytelno$ci istniejacych i przysztych, stanowigcych witasnos¢ Emitenta,
wskazanych w wycenie znajdujacej sie w zatgczniku nr 10 do Noty informacyjnej. Zgodnie z
wycena rzeczoznawcy z dnia 6 marca 2017 r. warto$¢ wierzytelnos$ci wynosi 146.922,96 zt
(sto czterdzieSci sze$¢ tysiecy dziewiecset dwadzie$cia dwa ztote dziewieldziesigt szes¢
groszy);

o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego (,0$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji”). Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostato ztozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen dziatajgcego w imieniu wiasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmuje
swoim zakresem zobowigzania pieniezne Emitenta wynikajgce z Obligacji, w szczeg6lnosci
zobowigzanie do zaptaty Odsetek i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, tacznie z odsetkami
maksymalnymi za opdznienie w wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z Obligacji i kosztami
zwigzanymi z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczenie, do
kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 120% (sto dwadzie$cia procent) lacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator
zabezpieczen jest uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadania klauzuli wykonalno$ci
do dnia 31 grudnia 2019 r.

6. Wielkos¢ emisiji

Na podstawie uchwaty nr 2/2017 Zarzadu BVT S.A. z dnia 15 marca 2017 r. w sprawie emisji
obligacji serii C emitowanych byto 3.000 obligacji o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda. Objete i

przydzielone zostaly wszystkie emitowane Obligacje serii C.
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7. Warto$s¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposab jej
ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji serii C wynosi 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych). Laczna
warto$¢ nominalna wyemitowanych Obligacji serii C wynosi 3.000.000,00 zt (trzy miliony
ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji serii C byta rowna jej warto$ci nominalnej i wynosita 1.000,00 zt
(jeden tysiac ztotych). Laczna warto$¢ emisji wyniosta 3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych).

8. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy dtuznych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: 15.03.2017 r. - 19.04.2017 r.
Data przydziatu instrumentéw finansowych: 20.04.2017 r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: 3.000 (trzy tysiace)
obligacji zwyktych na okaziciela serii C o tgcznej warto$ci nominalnej 3.000.000 (trzy miliony)
ztotych.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach: oferta nie byta podzielona na transze, ztozone zostaty
oferty objecia facznie 3.437 obligacji, dla cze$ci inwestoréw Emitent przyjat je tylko w czes$ci. W
zwigzku z tym brak byto jednolitej stopy redukcji dla wszystkich Inwestoréw, $rednia redukcja
wyniosta 12,7%.

Liczba instrumentéow finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 3.000 (trzy tysigce) obligacji zwyktych na okaziciela serii C o tgcznej
wartos$ci nominalnej 3.000.000 (trzy miliony) ztotych.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane: 1.000 zt (jeden tysiac ztotych).
Liczba os6b, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja: 31 os6b.

Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: 31 osob.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okreSleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczna cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta): Emitent nie zawierat uméw o subemisje.

Okreslenie wysokos$ci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji: taczne koszty emisji
wyniosty 325.109,20 zt, w tym koszty:

- przygotowania i przeprowadzenia oferty (wraz ze sporzadzeniem dokumentu informacyjnego
oraz z uwzglednieniem kosztow doradztwa): 228.000 zt,

- wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie wystapity,
- promocji oferty: nie wystapity,

- inne (w tym m.in. koszty zwigzane z ustanowieniem zabezpieczen oraz wprowadzenia obligacji
do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst): 97.109,20 zt.
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9. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania
dluznych instrumentdéw finansowych

Warunki wykupu Obligacji oraz warunki wyptaty oprocentowania Obligacji opisane sg w pkt 14-
17 Warunkéw Emisji.

Platnosci kwot z tytulu Obligacji serii C

Obligacje serii C uprawniaja do nastepujgcych Swiadczen:

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Odsetek oraz odsetek za zerowy okres
odsetkowy na warunkach podanych w punktach 14 i 15 Warunkéw Emisji lub odsetek za
niepelny okres odsetkowy na warunkach podanych w pkt 17 Warunkéw Emisji,

» S$Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartoSci
nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okre$lonych w punkcie 17 Warunkéw
Emisji,

» $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Warto$ci Opcji Weze$niejszej Sptaty w
przypadku skorzystania przez Emitenta z Opcji Wcze$niejszej Sptaty na Zadanie Emitenta,

» S$Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie odsetek ustawowych w przypadku
op6znienia ptatnosci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku
wskazanym w punkcie 17.1 Warunkéw Emisji.

Ptatnosci z Obligacji bedg dokonywane w Dniu Platnosci. Jezeli Dzien PtatnoSci przypadnie w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, w ktérym KDPW prowadzi obstuge ptatnosci, ptatno$¢ dokonana
zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadajacy po Dniu Ptatnosci, przy czym Obligatariuszom
nie bedzie przystugiwac¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci
za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Wyptata swiadczen bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. Wyplata $wiadczen naleznych
Obligatariuszowi odbywac sie bedzie zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW.

Wyptata §wiadczen podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom podatkowym i innym
wlasciwym przepisom prawa polskiego.

W przypadku op6Znienia w ptatnosci §wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opéznienie za kazdy dzien
op6znienia, z zastrzezeniem punktu 17.1 Warunkéw Emisji.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysoko$ci niewystarczajacej na
pelne pokrycie zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych
$rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

)] warto$¢ nominalna;

(ii) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spelnieniu $wiadczen z Obligacji;

(iii)  Kupon.
Wszelkie §wiadczenia wynikajace z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych.
Warunki wykupu Obligacji serii C
Wykup w Dacie Wykupu

Obligacje serii C zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, tj. 20 kwietnia 2019 r.
Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom
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kwoty w wysoko$ci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazda Obligacje.
Jednoczes$nie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za ostatni Okres Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zapisanych
na rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza na koniec Dnia Ustalenia Prawa do
Swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.
Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego
stuzacego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg ré6wna iloczynowi
liczby Obligacji oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji. Jezeli Obligacje nie bedg zarejestrowane
w KDPW w Dniu Wykupu wykup bedzie dokonywany przez Emitenta, na rachunki bankowe
Obligatariuszy wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub péZniejszym
zawiadomieniu.

W przypadku niewykupienia przez Spétke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji
poczawszy od dnia nastepnego po Dniu Wykupu bedzie ro6wne odsetkom maksymalnym za
op6znienie (Oprocentowanie podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone bedzie naliczane do
dnia faktycznego wykupu Obligacji.

Wczesniejszy wykup na Zadanie Emitenta

Po uptywie szeSciu miesiecy od Dnia Przydziatu Emitent ma prawo dokona¢ wcze$niejszej sptaty
wszystkich lub czesci Obligacji na Zagdanie wtasne.

Emitent zobowiazuje sie do podawania informacji o zgloszeniu Zadania wcze$niejszej sptaty
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszej Splaty w terminie nie krotszym niz 20 Dni
Roboczych przed Dniem Wcze$niejszej Sptaty. Informacja ta bedzie przekazana w formie raportu
biezacego. Jesli Emitent przestanie podlega¢ obowigzkom informacyjnym informacja zostanie
przekazana w formie pisemnej listem poleconym na adresy Obligatariuszy wskazane w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji albo p6Zniejszym zawiadomieniu, przy czym
ww. termin liczy sie od dnia nadania listow.

Wecze$niejszy wykup na zadanie Emitenta odbywac sie bedzie zgodnie z obowiazujacymi
regulacjami KDPW.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczes$niejszej sptacie w wyniku realizacji
Opcji Wcze$niejszej Splaty na Zadanie Emitenta, réwna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z
wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wcze$niejszej Sptaty (wtgcznie z tym dniem),

(3) Wartosci Opcji Wcze$niejszej Sptaty, tj. 3 zt na jedng Obligacje.
Wczes$niejszy wykupu na Zadanie Obligatariusza

Obligatariusz ma prawo do zgdania wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji (Opcja
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w przypadku
otrzymania takiego zadania, dokonac sptaty Obligacji, jezeli wystapi w okresie od Dnia Emisji do
Dnia Wykupu Obligacji ktérakolwiek z nastepujacych okolicznoSci:

a) Emitent opdzni sie w spetnieniu wymagalnych swiadczen z tytutu Obligacji;
b)  Emitent opdZni sie w spetnieniu wymagalnych $wiadczen z tytutu jakiejkolwiek innej
serii wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 5 Dni Roboczych;

) zostanie wydane przez sad powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu Spotki
lub zostanie podjeta uchwata wtasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu Spo6tki;

Strona 22



Nota Informacyjna BVT S.A.

d)

g)

h)

k)

D)

jakakolwiek osoba, ktdra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelnos¢
na kwote nie nizszg niz rownowarto$¢ 250.000,00 (stownie: dwiescie piecdziesiagt
tysiecy) ztotych ztozy wniosek o ogtoszenie upadiosci Emitenta chyba, Ze Emitent uzna,
ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat ztoZzony pochopnie, jako szykana lub w ztej
wierze i w terminie dwoch tygodni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o
takim wniosku podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia
takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 60
dni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym
postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne).
Przypadek Naruszenia, o ktébrym mowa w niniejszym punKcie, zaistnieje dopiero
po uptywie terminéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym;

Emitent ztoZzy oS$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania
restrukturyzacyjnego;

osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta ztozg wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta lub wniosek restrukturyzacyjny;

Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub wiasciwy organ
Emitenta podejmie uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Emitenta;

Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia badz roszczen o
tacznej kwocie nie nizszej niz 250.000,00 (stownie: dwiescie piecdziesiagt tysiecy)
ztotych, chyba zZe wierzyciele, ktorym przystugujg te roszczenia zgodzili sie na
przedtuzenie jego terminu ptatnosci;

Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢;

Zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie
21 Warunkdéw Emisji;

Emitent nie udostepni rocznego albo kwartalnego sprawozdania finansowego zgodnie
z punktem 24 Warunkéw Emisji;

Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci
przekraczajacej 30% zysku netto wykazanego w zbadanym sprawozdaniu
finansowym;

Wskaznik Dtug netto/EBITDA:

- na koniec 2017 r. lub 2018 r. zgodnie z rocznym zbadanym sprawozdaniem
finansowym bedzie wyzszy niz 4,0;

Warto$¢ portfela wierzytelno$ci stanowiacych zabezpieczenie Obligacji spadnie
ponizej progéw wskazanych w punkcie 21 Warunkéw Emisji, a Emitent nie
doprowadzi do ustanowienia zastawu na Kkolejnych wierzytelno$ciach zgodnie z
punktem 21 Warunkéw Emis;ji;

Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 5 Dni Roboczych od ztozZenia przez
Obligatariusza wniosku informacji o braku wystapienia Zadnej z okolicznosci
wskazanych w niniejszym punkcie.

Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie raportu
biezacego, o wystgpieniu ktdrejkolwiek z powyzszych okolicznos$ci oraz o wynikajacym z tego
prawie do Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Jesli Emitent przestanie
podlega¢ obowigzkom informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane listem poleconym.
Niedopelnienie tego obowigzku nie wylacza mozliwos$ci skorzystania przez Obligatariusza z Opcji
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.
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Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w catosci, je$li pisemne oswiadczenie
Obligatariusza o realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie
doreczone Emitentowi wraz z aktualnym $wiadectwem depozytowym, do 30 Dnia Roboczego po
dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystgpieniu okolicznosci umozliwiajacej
skorzystanie z Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie do 25 Dnia Roboczego od dnia doreczenia Emitentowi
o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Weczesdniejszy wykup na zadanie Obligatariusza odbywac¢ sie bedzie zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami KDPW.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi w wyniku
realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, réwna bedzie sumie:

(1) wartos$ci nominalnej Obligacji,
(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajgcego Okresu Odsetkowego (z
wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wcze$niejszego Wykupu (wiacznie z tym dniem).

Na dzien sporzadzenia Noty informacyjnej nie wystepuje przypadek, na podstawie ktérego
Obligatariusz moze zada¢ wczes$niejszego wykupu Obligacji serii C.
Przedterminowy wykupu w przypadku likwidacji Emitenta
Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien

Wykupu. Kwota do wyptaty na jedng Obligacje obliczona bedzie analogicznie jak w przypadku
wczesniejszego wykupu na zgdanie Obligatariusza.

Okresy odsetkowe i oprocentowanie

Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesiace.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia), a ostatni
Okres Odsetkowy konczy w Dniu Wykupu (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
zaczyna sie w ostatnim dniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) i
koniczy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek, przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni
Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Okresy Odsetkowe i terminarz ptatnosci Kuponéw.

Numer Pierwszy Ostatni dzien Dzien Dzien Rzeczywista liczba
Okresu dzien Okresu Okresu Ptatnosci Ustalenia dni w okresie
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Odsetek Prawa odsetkowym
Swiadczen z z wylaczeniem
tytutu pierwszego dnia
Odsetek Okresu
Odsetkowego
| 2017-04-20 | 2017-07-20 | 2017-07-20 | 2017-07-12 91
11 2017-07-20 | 2017-10-20 | 2017-10-20 | 2017-10-12 92
I 2017-10-20 | 2018-01-20 | 2018-01-20 | 2018-01-12 92
v 2018-01-20 | 2018-04-20 | 2018-04-20 | 2018-04-12 90
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\% 2018-04-20 | 2018-07-20 | 2018-07-20 | 2018-07-12 91
VI 2018-07-20 | 2018-10-20 | 2018-10-20 | 2018-10-12 92
VII 2018-10-20 | 2019-01-20 | 2019-01-20 | 2019-01-11 92
VIII 2019-01-20 | 2019-04-20 | 2019-04-20 | 2019-04-12 90

Odsetki beda wyptacane w Dniu Ptatno$ci Odsetek. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie w
dniu niebedgcym Dniem Roboczym, w ktérym KDPW prowadzi obstuge ptatnosci, datg ptatnosci
Odsetek bedzie najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdZnienie.

Uprawnionymi do otrzymania Kuponu beda ci Obligatariusze, na ktorych rachunkach papierow
wartosciowych beda zapisane Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu
Odsetek.

W przypadku, gdy Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli
powyzej nie bedzie przypadal w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadat na 6 Dni Roboczych
przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo do Odsetek
zostanie ustalone szdstego Dnia Roboczego przed konnicem Okresu Odsetkowego.

Obligacje beda oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze w przypadku
skorzystania z Opcji Wczeéniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza lub Opcji
Wczeéniejszej Splaty Obligacji na Zadanie Emitenta lub w przypadku ewentualnej likwidacji
Emitenta, Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji do odpowiednio Dnia
Wecze$niejszego Wykupu, Dnia Sptaty albo Dnia Przedterminowego Wykupu.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacony Kupon, w terminach wskazanych w tabeli powyzej,
wedtug statej rocznej stopy procentowej w wysokosci 7,8% (siedem i osiem dziesigtych procenta)
w stosunku rocznym, z zastrzezeniem przypadku niewykupienia Obligacji w Dacie Wykupu, o
ktérym mowa powyzej w podpunkcie Wykup w Dacie Wykupu.

Wysoko$¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym,
z zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia sie pierwszego dnia danego Okresu
Odsetkowego, i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Wysoko$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

rzeczywista liczba dni w danym Okresie Odsetkowym

365 - 1.000 zt

Kupon = 7,8% -

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore.
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10.

Wysoko$¢ i forma ewentualnego zabezpieczenia i
oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje serii C sg zabezpieczone, na dzien sporzgdzenia Noty informacyjnej zostaty ustanowione
wszystkie zabezpieczenia wskazane ponize;j.

Zabezpieczeniem Obligacji sa:

iy

2)

3)

hipoteki ustanowione na:

a) Wierzytelnosci 1, przystugujacej spotce pod firma BVT Spotka Akcyjna z siedzibg w
Tarnowie zabezpieczonej hipotekg umowng zwyktg w kwocie 3.556.000 (trzy miliony
pieéset piecdziesigt sze$¢ tysiecy) zlotych - zabezpieczenie sptaty kapitatu kredytu -
ustanowiong na nieruchomosci potozonej w miescie Katowice, powiat m. Katowice, woj.
$laskie, sktadajacej sie z zabudowanej budynkiem mieszkalnym o powierzchni uzytkowej
1.460 m2 dziatki ewidencyjnej nr 95 (dziewiecdziesiat pie¢) o powierzchni 0,0532 ha, dla
ktérej Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach XI Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta nr KA1K/00081177/4, wpisang na pierwszym miejscu
hipotecznym. Na Wierzytelnos$ci 1 ustanowiono Hipoteke 1 umowng do kwoty 3.556.000
(trzy miliony piec¢set piecdziesigt sze$¢ tysiecy) ztotych, jako zabezpieczenie juz
istniejacych lub mogacych powsta¢ w przyszto$ci wierzytelno$ci z tytutu sptaty
zadtuzenia z Obligacji serii C na okaziciela, na rzecz spo6tki pod firmg Konieczny
Wierzbicki Kancelaria Radcéw Prawnych Spétka Partnerska z siedzibg w Krakowie, adres
siedziby ul. Pradnicka nr 89, 31-202 Krakéw — Administratora Hipoteki 1;

b) Wierzytelnosci 2, przystugujacej spotce pod firma BVT Spotka Akcyjna z siedzibg w
Tarnowie zabezpieczonej hipotekg umowng Kkaucyjng w kwocie 817.880 (osiemset
siedemnascie tysiecy osiemset osiemdziesiat) ztotych - zabezpieczenie sptaty odsetek
narostych od kwoty kredytu - ustanowiong na nieruchomo$ci potoZonej w mieScie
Katowice, powiat m. Katowice, woj. Slaskie, sktadajacej sie z zabudowanej budynkiem
mieszkalnym o powierzchni uzytkowej 1.460 m? dziatki ewidencyjnej nr 95
(dziewiecdziesiat pie¢) o powierzchni 0,0532 ha, dla ktérej Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach XI Wydziat Ksiagg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr
KA1K/00081177/4, wpisang na drugim miejscu hipotecznym. Na Wierzytelnosci 2
ustanowiono Hipoteke 2 umowng do kwoty 817.880 (osiemset siedemnascie tysiecy
osiemset osiemdziesiat) ztotych, jako zabezpieczenie juz istniejacych lub mogacych
powsta¢ w przysztosci wierzytelnosci z tytutu sptaty zadtuzenia z Obligacji serii C na
okaziciela, na rzecz spétki pod firma Konieczny Wierzbicki Kancelaria Radcéw Prawnych
Spoétka Partnerska z siedzibg w Krakowie, adres siedziby ul. Pradnicka nr 89, 31-202
Krakéw - Administratora Hipoteki 2;

Wierzytelno$¢ 1 i Wierzytelnos¢ 2 przystuguja Emitentowi od Matgorzaty Folaron.

Wierzytelno$¢ 1 wynika z kredytu i obejmuje kapitat w wysokos$ci 3.478.017,55 zt, natomiast

Wierzytelnos¢ 2 odsetki naroste od kwoty kredytu w wysoko$ci 4.684.713,26 zt. Emitent jest

w trakcie uzyskiwania nakazu zaptaty. Zgodnie z wyceng rzeczoznawcy z dnia 6 marca 2017

r. warto$¢ Wierzytelnosci 1 i Wierzytelnosci 2 wynosi 4.295.900 zt (cztery miliony dwiescie

dziewiecédziesiat pie¢ tysiecy dziewiecset ztotych);

zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym sktadzie, stanowigcym catos$¢

gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie pod postacig wolnych od

obcigzen wierzytelno$ci istniejacych i przysztych, stanowigcych wiasno$¢ Emitenta,

wskazanych w wycenie znajdujgcej sie w zatgczniku nr 10 do Noty informacyjnej. Zgodnie z

wycena rzeczoznawcy z dnia 6 marca 2017 r. warto$¢ wierzytelnosci wynosi 146.922,96 zt

(sto czterdzieSci sze$¢ tysiecy dziewiecset dwadziesScia dwa ztote dziewiecdziesigt szesc¢

groszy);

oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego w

trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego (,0$wiadczenie o poddaniu sie

egzekucji”). Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostato ztozone na rzecz Administratora

Zabezpieczen dziatajgcego w imieniu wiasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmuje
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swoim zakresem zobowigzania pieniezne Emitenta wynikajgce z Obligacji, w szczegélnosci
zobowigzanie do zaptaty Odsetek i nalezno$ci z tytutu wykupu Obligacji, tacznie z odsetkami
maksymalnymi za opdZnienie w wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z Obligacji i kosztami
zwigzanymi z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczenie, do
kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 120% (sto dwadzie$cia procent) 1acznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator
zabezpieczen jest uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadania klauzuli wykonalno$ci
do dnia 31 grudnia 2019 r.

Ww. wyceny przedmiotéw zabezpieczenia zostaty sporzadzone przez Biuro Wycen Majatkowych
Rzeczoznawca s.c. B. Kaczmarek, M. Nawalaniec z siedzibg w Krakowie (NIP: 6771127776
REGON: 351077864), al. Pik. Beliny-Prazmowskiego 54/4, 31-514 Krakdéw.

Administratorem zabezpieczen jest Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcéw Prawnych sp.p. z
siedziba w Krakowie, ul. Pradnicka 89/6, 31-202 Krakdw.

Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia
rownej 6 mln zt (200% warto$ci nominalnej przydzielonych Obligacji). Hipoteki zostaty
ustanowione na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia 3.556.000 z1i 817.888 zt
(wysokos¢ hipotek stanowiacych zabezpieczenie wierzytelno$ci bedacych przedmiotem
Hipotek).

Whiosek o ustanowienie zastawu zostat zlozony w dniu 25 kwietnia 2017 r., 25 maja 2017 r.
dokonano jego wpisu w Rejestrze Zastawdéw pod pozycja 2532738.

Oswiadczenia o ustanowieniu hipotek oraz Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostaty
ztozone w dniu 24 kwietnia 2017 r. Hipoteki zostaty wpisane do ksiegi wieczystej w dniu 25 maja
2017r.

Emitent zobowigzat sie, Ze wpis zastawu do rejestru zastawow zostanie dokonany w terminie 3
miesiecy od Dnia Przydziatu, natomiast wpis hipotek w terminie 4 miesiecy od Dnia Przydziatu.

Zastaw rejestrowy i hipoteki zabezpieczajg wszelkie wierzytelno$ci wynikajace z wyemitowanych
i objetych Obligacji, w tym cato$¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz
wszystkie odsetki, zaréwno Odsetki, jak i odsetki naliczane w przypadku op6Znienia w zaptacie
kwoty wykupu Obligacji lub Odsetek, a takze koszty zwigzane z zaspokojeniem sie przez
Obligatariuszy z przedmiotu zastawu albo hipoteki, w tym koszty postepowania sadowego i
egzekucyjnego.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastapi w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego lub przez przejecie przez niego na wtasno$¢ przedmiotu zastawu
rejestrowego albo w inny sposéb wskazany w umowie o ustanowienie zastawu. Podmiotem
wytacznie decydujacym o sposobie egzekucji bedzie Administrator zabezpieczen.

Zgodnie z art. 75 ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece, zaspokojenie wierzyciela
hipotecznego z nieruchomos$ci nastepuje wedtug przepisow o sadowym postepowaniu
egzekucyjnym.

Emitent bedzie zobowigzany do przedkladania Administratorowi zabezpieczen nie rzadziej niz co
6 miesiecy poczawszy od Dnia Przydziatlu raportéw aktualizujgcych warto$¢ Przedmiotu
zabezpieczenia.

Jesli z aktualizacji wyceny wynika¢ bedzie, ze warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia liczona jako
suma 71% wartosci wyceny wierzytelno$ci zabezpieczonych hipotecznie oraz 50% wartosci
wyceny pozostalych wierzytelnoSci jest nizsza niz warto$¢ nominalna wyemitowanych i
niewykupionych na dany dzien Obligacji, wowczas Emitent zobowigzany jest do ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego lub hipoteki na kolejnych pakietach
wierzytelnosci tak, aby tagczna warto$¢ zabezpieczenia obliczonego wedtug formuty wskazanej
powyzej stanowila nie mniej niz 100% warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
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Obligacji. Warto$¢ dodatkowego zabezpieczenia zostanie okre$lona na podstawie wyceny
sporzadzonej przez rzeczoznawce majgtkowego. Koszty sporzadzenia wyceny ponosi Emitent.
Wycena ta zostanie przekazana Obligatariuszom zgodnie z punktem 24 Warunkéw Emisji.

Whiosek o ustanowienie zastawu rejestrowego lub oSwiadczenie o ustanowieniu hipoteki zostang
ztozone w terminie 2 tygodni od dnia sporzadzenia zaktualizowanej wyceny, a wpis zastawu do
rejestru zastawow nastgpi w terminie 3 miesiecy od dnia sporzadzenia zaktualizowanej wyceny
lub ustanowienie hipoteki nastagpi w terminie 4 miesiecy od dnia sporzadzenia zaktualizowanej

wyceny.

11. Warto$¢ zaciaggnietych zobowigzan na ostatni dzien
kwartalu poprzedzajacego udostepnienie propozycji
nabycia oraz perspektywy Kksztaltowania zobowigzan
Emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych
instrumentow finansowych proponowanych do nabycia

Zobowigzania Spétki na 31 grudnia 2016 r. wynosity 5987 tys. zl, w tym 5.481 tys. zi
zobowigzania dtugoterminowe, a 506 tys. zt zobowigzania krotkoterminowe. Brak byto
zobowigzan przeterminowanych.

Zobowigzania Sp6tki na 31 marca 2017 r. wynosily 8.526 tys. z, w tym 8.070 tys. zt zobowigzania
dlugoterminowe, a 456 tys. zt zobowigzania krdtkoterminowe. Brak bylo zobowigzan
przeterminowanych.

Spotka oczekuje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji zobowigzania nie przekroczg
czterokrotnosci kapitatéw wlasnych.

Na date sporzadzenia Noty informacyjnej Spoétka posiada nastepujace wyemitowane i
niewykupione obligacje:

- obligacje serii A o wartosci nominalnej 3 077 000 zt, ktérych termin wykupu przypada na 30
listopada 2018 r., odsetki ptatne sg kwartalnie, a oprocentowanie wynosi 8% w skali roku;

- obligacje serii B o warto$ci nominalnej 1 572 000 zt, ktorych termin wykupu przypada na 31
sierpnia 2019 r., przy czym obligatariusze mogg zada¢ wcze$niejszego wykupu tych obligacji w
dniu 28 lutego 2018 r., odsetki ptatne sa kwartalnie, a oprocentowanie wynosi 9% w skali roku;

- obligacje serii C o warto$ci nominalnej 3 000 000 zt, ktérych termin wykupu przypada na 20
kwietnia 2019 r., odsetki ptatne sg kwartalnie, a oprocentowanie wynosi 7,8% w skali roku;

- obligacje serii D o warto$ci nominalnej 2 000 000 zt, ktérych termin wykupu przypada na 5
stycznia 2020 r., odsetki ptatne sg kwartalnie, a oprocentowanie wynosi 7,8% w skali roku.

12. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom diluznych
instrumentow finansowych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji
dluznych instrumentow finansowych, oraz zdolnos¢
Emitenta do wywigzywania sie 2z zobowigzan
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wynikajacych z dluznych instrumentéow finansowych,
jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Obligacje serii C nie sg obligacjami przychodowymi. Brak jest przedsiewziecia, ktére ma by¢
sfinansowane z emisji dtuznych instrumentéw finansowych.
13. Zasady przeliczania Swiadczenia niepienieZnego na
Swiadczenie pieniezne
Nie dotyczy.

14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu
lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z dluznych instrumentow finansowych -
wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez
uprawniony podmiot

Wyceny przedmiotéw zabezpieczenia znajduja sie w zatgczniku nr 10 do Noty informacyjne;.

Ww. wyceny zostaty sporzadzone przez Biuro Wycen Majatkowych Rzeczoznawca s.c. inZz. Marek
Nawalaniec z siedzibg w Krakowie. Rzeczoznawca, ktory sporzadzit wyceny przedmiotow
zabezpieczenia dysponuje w opinii Emitenta do§wiadczeniem i kwalifikacjami zapewniajgcymi
rzetelno$¢ wyceny przy zachowaniu bezstronnosci i niezalezno$ci.
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15. Zalaczniki
15.1 Aktualny odpis z KRS

Tdentyfikator wydnuku: RP/525241/14/201 70508112851 Strona 178

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 08.08.2017 gedz. 11:28:51
Numer KRS: 0000525241

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r, Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

| . SLONECZNA, r 28-30, lok. —, miejsc. TARNOW, kod 33-100, poczta TARNOW, kraj POLSKA

Strona 30



Nota Informacyjna BVT S.A.

Identyfikator wydniku: RP/525241/14/20170808112851 Strona2z8

16.09.2014 R, NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE
| TARNOWSKIE], REPERTORIUM "A" NR 5871/2014

| 10.02.2015 R,, REPERTORIUM "A" NR 1157[2015, NOTARIUSZ P!OTRSLI\M. KANCELARIA
mmwomrmm UL. GRUNWALDZKA 27;

Mzmmwmérmzoun.mmmmmm«mwmm
PIOTRA SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE), REPERTORIUM A NR
5871/2014
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Kdentyfikator wydruku: RP/525241/14/20170808112851 Strona3z8
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Tdentyfkator wydruku: RP/525241/14/20170808112851 Strona 428
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dentyfikator wydsuku: RP/525241/14/20170808112851 Strona5z8

RADA NADZORCZA

77, 40, 7, DZIERZAWA WELASNOSCI INTELEKTUALNES 1 PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
Wmmmﬂm
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Identyfikator wydruku: RP/525241/14/201708081 12851 Strona 6128

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
|oom_mzms DO 31,12.2015

|00 01.01.2014 DO 31122014
0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
0D 01.01,2014 DO 31,12.2044
0D 01.012015 DO 31,12.2015

00 01.01.2014 DO 31.12.2014
00 01.01.2015 DO 31.12.2015
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Identyfiketor wydruas: RP(525241/14/20170808112851

PRZEJECIE INNE] SPOLKI

MAJA 2016R. REP. A NR 462272016 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARTUSZA PIOTRA
SUMARE Z KANCELARIT NOTARIALNE) W DABROWIE TARNOWSKIEY

WINDYKAGIA PL SPOKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOACIA
KRAJOWY REJESTR SADOWY
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Identyfikator wydruu: RP/525241/14/20170803112851 Strona8z 8

==

data sporzadzenia wydruku 08.08.2017
mwmmaWMzmww#
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15.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT

SPOLKI
BVT SPOLKA AKCYJNA

Tarmow, lipiec 2016 rok
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1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Spotka dziala pod firma: BVT Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywac w obrocie skrotu fimmy
BVT SA

§2.
Siadsibe Spolki jest Tamber
§3.

1. Zalozycielami Spotki sa:
1) Spotka ESPETEL Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Glwicach;
2) Spotka KAJA Spotka z ograniczona odpowiedziainoscia z siedzibg w Tamowie;
3) Spotka KUPIEC Spotka Akcyina z siedziba w Tamowie;

2. Spolka powstala w wyniku przekszialcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580 kodeksu
spotek handlowych, z2 spofki BVT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba

w Tamowie,
§4.

1. Spotka dziala na obszarze Rzeczpospolite] Polskiej | Zagranica.

2. Spolka moze tworzyc swoje oddziaty na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i zagranica,
jak rowniez tworzy¢ i przystepowac do spolek prawa handiowego i cywilinego na
cbszarze Rzeczpospolite] Polskiej | zagranica.

3. Czas trwania Spolki jest nisograniczony.

IL PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5.

Przadmiotem dzialalnosci Spotki, zgodnie z polska klasyfikaca dzialalnosci (PKD) jest
1) Pozostala dziafalnosc wustugowa w zakresie informaci. gdze indzej
niesklasyfikowans — 62.90.Z;
2) Pozostale posrednictwo pieniezne —84.19.2;
3) Pozostala finansowa dziatalnosc uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i furduszow emenytalnych — 64.00.7;

4) Pozostala dzialalnosc wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytainych — 66.19.Z;

5) Dziafalncse firm cenirainych (head offices) i holdingow, z wylaczeniem hokdingow
finansowych — 70.10.Z;

6) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i kemunikacja — 70.21.Z;

7) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze] i
zarzgdzania - 70.22.Z;

8) DzZierzawa wlasnosci intelektuainej i podobnych produktiow, z wytaczeniem prac

chronionych prawem autorskim — 77.40.Z;
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9) Daziatainosc swiadczona przez agencie inkasa i biura kredytowe — 82.91 Z;
10) Pozostala dzalalnose wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indzie niesklasyfikowana - 82.98. 2.

ll. KAPITAL ZAKL ADOWY
§6.

Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.107.333.30 PLN (jeden milion sto siedem tysiecy
trzysta trzydziesci trzy Zote | trzydziesci groszy).

§7

1. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na -

1) 3.600.000 (trzy miliony szescéset tysiecy) uprzywilejowanych akgji
imiennych serii A, o numerach od A1 do A3600000, o wartosci
nominainej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

2) 5.400.000 (piec miliondw czterysta tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii B, o numerach od B1 doc B5400000, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesiec¢ groszy) kazda akcja,

3) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o
numerach od C1 do C1000000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesiec groszy) kazda akcja,

4) 1.033513 (jeden milion trzydziesci trzy tysiace piecset trzynascie) akcji
zwyktych na okaziciela serii D, o numerach od D1 do D1033513, o
wartosci nommalnej 0,10 PLN (dziesiec groszy) kazda akcja.

5) 39.820 (trzydziesc dziswiec tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyklych na
okaziciela seri E, o numerach od E1 do E32820, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesiec groszy) kazda akcja

2. Wszystkie akge seri A i B objely, przy zalozeniu Spotki (w ilosciach i wartosciach
nominalnych sprzed podziatu akgji w stosunku 1:50), osoby wymienione w §3 ust. 1 Statutu
(Zatozyciele), w nastepuiacy sposob::

1) Akgjonariusz, o ktorym mowa w §32 ust. 1 pkt 1) obejmuje:

a) 32000 (trzydziesci dwa tysiace) uprzywilejowanych akgji imiennych seri A, o
numerach od A1 do A32000, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (piec zlotych) kazda
akcja,

b) 48.000 (czterdzieici osiem tysiecy) akcii zwyklych na okaziciela seri B, o
numerach od B1 do B43000, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (pie¢ Zlotych) kazda
akgja;

2) Akcjonariusz, o ktorym mowa w §3 ust. | pkt 2) cbejmuie:

3) 4800 (czery tysiace osiemset) uprzywilejowanych akgi imiennych seri A o
numerach od A32001 do A38800, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (piec zlotych)
kazda akcja.

b) 7.200 (siedem tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o numerach od
B42001 do B55200, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (piec Ziotych) kazda akgja;

3) Akcjonariusz, o ktorym mowa w §3 ust. 1 pkt 3) cbejmuje:

a) 35.200 (trzydzesci piec tysiecy dwiescie) uprzywilejowanych akgji imiennych serii A,
o numerach od A38201 do A72000, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (pie¢ zlotych)
kazda akga,

sr.3

Strona 40



Nota Informacyjna BVT S.A.

b) 52.800 (pecdziesiat dwa tysiace osiemset) akgi zwyklych na okazicela semi B, o
numerach od B55201 do B108000, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (pie¢ zlotych)
kazda akcia.

3. Akge seri A s3 uprzywilejowans w ten sposob, 2ze na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy kazda z nich daje prawo do dwoch glosow.

1. Zarzad Spokki jest uprawniony, w terminie trzech lat od dnia zarejestrowania Spotki do
podwyzszenia, na zasadach przewidzianych w art. 444447 kodeksu spolek handlowych,
kapitalu zakiadowego Spolki o kwote nie wyzsza niz ¥ kapitalu zaldadowego (kapital
docalowy), to jest o kwote 875.000,00 PLN (szescset siedemdziesiat piec tysiecy Zotych,
00/100). Zarzad moze wykonad powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku

2. W ramach kapitalu docelowego Zarzad moze wydawac akge imienne lub na okaziciela,
zarowno za wiiady pieniezne, jak i niepieniszne.

3. W ramach kapitalu docelowego Zarzad moze wydawac rowniez wamanty subskrypcyjne i
emitowac obligacje zamienns na akcje Spolki.

4. W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitalu docelowego Zarzad moze w interesie
Spotki pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w calosci lub w czesci.

5. Na podwyzszenie kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docslowego, jak ez na
pozbawienie akcjonariuszy, w calosci lub w czesci, prawa poboru akgi, Zarzad musi

Akcie na okazicela podlegajs zamianie na askge imienne wylacznie na wniosek
Akgonanusza | Za zgoda wyrazong przez Zarzad. Akce imienne podlegaja zamianie na
akgje na okaziciela wylacznie na wniosek Akcjonariusza | za zgody Zarzgdu.

§ 10.

1. Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystugiwac bedzie prawo pierwokupu w
stosunku do pozostatych akcji imiennych.

2. Akcjonariusz akcji imiennych majacy zamiar zby¢ calosé lub czesc swoich akgji
zobowizzany jest o swym zamiarze zawiadomic na pismie pozostatych akcjonaniuszy
akgji imiennych, za posrednictwem Spotki, wymieniajac w Zawiadomieniu osobe nabywcy
akcji oraz warunki zbycia akgi, w tym csne. Zawiadomienie na pismie kisrowane jest
przez Spotke na adresy akgonariuszy akcji imiennych, w't.ikajqce z ksiegi akcynej.

3. Akcjonarnuszom posiadajacym akcje imienne przysiugiwac bedzie prawo pierwokupu w
stosunku do pozostatych akgji imiennych w terminie 45 dni. Proponowana c2na akeji nie
moze byt wyZsza niz sradnia cena z 80 dni sesyjnych, na ktorych dokonano transakgji na
rynku gieldowym poprzedzajacych dzien wyslania propozygi nabycia akci do
pozostatych skcjonanuszy.

4. Jezali wterminie 45 dni od wyslania zawiadomienia, o ktorym mowa w ustepie 3, Zaden z
akgjonariuszy posiadajacych akgje imienne nie osSwiadczy, 2= korzysta z prawa
pierwokupu na zasadach wskazanych w zawiadomieniu, akcjonariusz akgji imiennych
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majacy zamiar zbyc akdge, mofe nimi swobodnie rozporzadeat, o czym Zosianie
poinformowany preez Spotke.

. W przypadku, gdy wole nabycia akgi imienmych wyrazi wiece] niz jeden akcjonarusz
akcji imiennej, prawo nabyca preyslugiwac bedzie akcjonariuszom proporcjonalnie do
posiadanych przez nich akei.

. W przypadku nierownego podziafu preeznaczonych do zbyoia akoji, prawo nabycia
pozosiatych, po podziale opisanym w pkt 4, nierownych akcji preystugiwat bedzie temu
akcjonariuszowi, ktory zacferuje najwyZzsza cene.

. Spotka dopuszoza wsigpienie spadkobiercow w misjsce zmarego akcjonariusza akoji
imienimych. Wspdduprawnieni spadkobiercy akgi imiennych  wskazuja  wspdlnego
przedstawiciela w terminie 30 dni od Smierci akcjonarius=a posiadajacego akcje imienne.
W przypadku braku ustanowienia wspolnego preedstawiciela, wilacza sie praweo glosu =
akcii spadkobierciw.

§ 11.

. Akcje Spolki mogs bye umarzane za rgods Akcjonarusza w drodze ich nabycia przez
Spotke za wynagrodzeniem, 3 na wniosek Akcionariusza takfe bez wynagrodzenia
{umorzenie dobrowolne), albo bezr zgody Akcjonarusza (umorzenie preymusowe)
Umorzenie akoji wymaga uchwalty Walnege Zgromadzenia Akcjonarnuszy  podietej
wiekszosciy 34 oddanych glosow.

. Umorzenie praymusowe nastepuje w preypadlu:

1) C=isdania Akcjonariusza na szkode Spofki, oo stwierdza Walne Zgromadzenie w
uchwale podjete] z wylacreniem Akgonariusza, kiorego przesianka umorzenia
dotyczy. )

2) Ogloszenia upadlosci lub likwidac)i Akgonariusza, o czym Walne Zgromadzenie
mofe zdecydowac w uchwale podietej z wylaczeniem Akcionariusza, kiorego
preeslanka umnorzenia dotyczy;

. Zarzad mofe posianowic o preyenaniu Akconaruszowi, kidrego akcje podlegajy

umorzeniu, Swiadectw wytkowych bez okredlania ich warioéci nominane]. Swiadectwa

uZzytkowse mogy by imienne lub na okazicela. Do zbywania imiennych Swiadects
uzythowych stosuje sie cdpowiednio przepisy o zywaniu akoji imisnnych.

. W sprawach opisamych w ust 2 pkt 2), nie jest wymagana uchwala Walnego

Zgromadzenia, stosownie do art. 350 §68 kodeksu spotek handlowych. Wynagrodzenie za

akcje umorzone ustala wowezas Rada Madzorcza.

§12.
. Zastawienie akdi imienmych | ustanowienie na nich wrythowania wymaga zgody Spofki
Zgode wyraza Zarzad.

. Zastawnik | uZytkownik akcji mogy wykonywas prawo glosu = akcji wylgcznie za zgody
Zarzadu, kiora w kazdej chwili mofe zosiac odwolana bez podania preyezyny.
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IV. ORGANY SPOEKI

§13.
Organami Spotki =3
A Zarzgd,
B. Rada Madzorzza,
C. Walne Zgromadzenie.
A) ZARZAD
§14.

1. Zarzad Spotki jest jednoosobowy lub wisloosobowy. Kadencjia Zarzadu trwa pied lata
Cronkow Zarzadu powoluje sie na okres wspolnej kadendi

2. CHonkow Zarzadu, w fym Presesa Zarzgdu powoluje, odwoluje | zawiesza w
czynncciach, jak riwniez ustala ich liczbe Rada Madzoreza.

§ 15.

1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotky = wyjatkiem
uprawnien zastrredonych przer prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych crganow
Spdtki.

2. Tryb d=isfania Zarzadu, a takfe sprawy, ktore moga byc powierzone poszozegolnym jego
Cdonkom okresla szezegolows Regulamin Zarzgdu, ktory zatwierdza Rada Madzorcza.

§ 16.

W przypadku Zarzadu jednooscbowego spolke reprezentuje Prezes Zarzadu. W
przypadku Zarzadu wieloosobowego do skfadania ofwiadczen w imieniu spolki
upowazniony jest Prezes Zarzadu lub Wiceprezes Farzgdu jednooscbowo lub
dziatajgcy tacznie dwaj czlonkowie zarzadu albo jeden czionek zarzadu facznie =z
prokurentem. PowyZsze nie uchybia moZliwosSci ustanowienia prokury samoistnej
do jednoosobowej reprezentacji Spolki.

§ 17.

1. Rada Madrorcza zawiera w imieniu Spotki umowy = Czonkami Zarzadu, ustala ich
wynagrodzenie i reprezeniuje Spofke wobec Calonkow Zarzgdu. Rada Madzorcza moze
upowaZnic, w drodze uchwaty, jednego lub wiecs] =e swych Czlonkow do dokonania
takich coynnosci prawmych.

2. Pracownicy Spotki podlegajs Zarzgdowi. Uprawnienia pracodawocy w stosunku do
pracownikow Spolki wykonuje kazdy z Cdonkow Zarzadu lub inma wskazana przez
Zarzad osoba.
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§ 18.

Zarzad upowazniony jest, za zgods Rady Madzorczej, do wypdaty Akgonariuszom zaliczki na

§19.

Caonkowie Zarzadu nie moga bez zezwolenia Rady Madzorcze] zajmowac sie daialalmoscy
konkurencyjng, ani tef uczestniceye w spotkach konkurencyjrych jako wspolnik lub czionek
DI MO,

B} RADA NADZORCZA
§ 20.

1. Rada Madzorcza skiada sie z pieciu do dziewieciu Caonkow. Kadencia Cdonkow Rady
Madzorczsj trwa piec lata. Cronkow Rady Madzorczej powoluje sie na okres wspalnej
kadenci.

2. Liczbe Coonkow Rady Madzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§ 21

Przswodniczaoy Rady Madrorcrej zwoluje posiedzenia Rady |0 preewodniczy  imo
Przswodniczaoy ustepujgoe] Rady Madzorere] zwoduje | otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybrane] Rady Madzorcze] oraz preewodniczy jej obradom, bez prawa glosu — chyba z=
zostal ponownie do Rady wybrany — do chwili wyboru nowego Preeswodniczacego.
Posiedzenie pierwszej Rady Madzorcze] awoluje Prezes Zarzadu, w terminie tygodnia od
dnia zarejestrowania Spotki, na dzien preypadajacy nie pozZnigj, niz na miesiagc od
zarejesirowania Spodki. Preewodniczgoego Rady Madzorczej, jak rowniez inne osoby
penizoe w Radzie okreslone funkdie, powoluje Rada Nadzorcza sposnod swego grona.

§ 22.

Przewodniczgoy Rady Madzorczej ma obowiazek zwolac posiedzenie Rady na pisemny
wniosek Zarzadu lub Cronka Rady Madzorcze|. Posiedzenie powinno bye zwolane w ciagu
tygodnia od dnia ZoZenia wniosku, na dzien preypadajacy nie pdzZnigj niz preed uphyesem
mi=sigea od dnia dozenia wniosku.

§ 23.

1. Dla wainosd uchwal Rady Madrorczej wymagane jest zaproszenie wszysikich Conkow
doreczone oo najmniej na trzy dni preed wyznaczong daty posiedzenia. Zaproszenie
wyslane moZe by na pismie lub za posredniciwem Srodka porozumiewania sie na
odleglose a w szezegolnosc: telefonu, faksu, pocety elektroniczme).

2. Rada Nadzorcza moZe podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

Srodkdw berposredniego porozumiewania sie na odleglose, Uchwala jest wazna, gdy
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wezyscy conkowie Fady Madzorczej zostali powiadomieni w powyZs=sj formie o iresci
projekty wuchwaty. Ma okolicznose podjecia uchwal, o kiorych mowa w poprzednich
zdaniach, sporzadza sie protokot, ktory podpisujs wszyscy fizycznie cbecni na zebraniu
Rady Madzorcze] colonkowie.

3. Rada Madzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscia glosdw oddanych, jedeli
w posiedzeniu bierze udzial co najmnie] pofowa jej Cxonkow, a ws=yscy jej Caonkowie
zostali zaproszeni. W razie rownoscl giosow decyduje gios Przewodniczacego Fady

4 Cronkowie Rady MNadzorcze] mogy brac udzisd w podejmowaniu wchealy Rady
Madzorcre], oddajac swoj glos na pismie za posrednichwem innego czlonka Rady
Madzomzej. Oddanie glosu na pismie nie moZze dotyczye spraw wprowsdzonych do
porzgdku cbrad na posiedzeniu Rady Nadzorczaj.

5. Rada Madzorcza uchwala swoj regulamin okreslajgoy jej ssczegdlowy tryb dziatania,
ktory podlega zatwierdzeniu preez Walne Zgromadzenie.

6. Wynagrodzenie dla Crionkow Rady Madzorerej ustala Walne Zgromadrenie. Czonkom

Rady Madzorczej preyshuguje zwrot kosstow mwiazanych z udesialemn w pracach Rady, w

trybie i na zasadach okreslonych w regulaminie Rady Nadzorcze|,

Koszty deisdalnosci Rady Madzorczej ponosi Spotka.

& W prypadku, gdy z jakiejkolwiek preyczymy miejsce w Radzie MNadzorczs| zostamie
oproznione przed uphywem kadencji, Rada Madzoreza uprawniona jest do uzupetnienia
swojego skladu do wymagane] przepisami prawa licziy. W takim wypadku kazdy z
Coonkow Rady Madzorczej uprawniony jest do zgloszenia po jednym kandydacie do
Rady Madzorczej. Czonkiem Rady Madzorcze] zostaje osoba, ktora uzyskata najwiscej
giosow Calonkiw Rady. Glosowanie jest tajne.

=

§ 24

1. Rada Madzorcza nadzoruje daiatalnoss Spodki.

2. Oprocz spraw  wskazanych w  ustawie, oraz  spraw  wskazanych w innych
postanowieniach Statubu lub w uchwaltach Walnego Zgromadzenia, do kompetendgi Rady
Madzorcze) naleay:

1) Zatwierdzanie kisrunkow rozwoju Spotki | programow jej deiadania;

2} Oweena rocnego sprawozdania finansowego, oraz rocznego sprawozdania Zarzadu z
dziadalmosc Spotki;

3} Wybar bieglego rewidenta badajacego roczne sprawozdanie finansowe Spodki;

4} Skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania = wynikow cZynnosc, o
ktorych mowa wpkt 11 phkt 2

5) Wyrazanie opinii i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu zasasd praygotowanych
przez Zarzad, a dotyczacych podziahu zysku, w tym okreslania kwoly presznaczons|
na wptaty na poszoczegdlne fundusze, kwoty preesnaczone na dywidendy | termindw
wyplaty dywidend, lub zasad poknycia strat;

6) Powohtywanie | odwolywanie cdonkdw Zarzgdu oraz wsialanie warunkow ich
wynagrodzenia | zatrudnienia; zawieranie z crlonkami Zarzadu umow o prace lub
inirmych umow (kontrakiow);

T} Ustalamie jednolitego tekstu zmisnionego Statuiu lub wprowsdzenie inmych zmian o
charakterze redakcyjrnym okreslonych w uchwale Walnege Zgromadzenia.

3. CHonkowie Zarzadu obowizzani =a weiaé udzial w posiedzeniach Rady | skladac
stosowne wyjasnienia, ilekrot Rada lub jej Preewodniczacy podejmie taka decyzje.
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4.

ow

1.

2.

3.

< [t

2.

Rada Nadzorcza moze delegowac poszczegolnych czionkow do indywidualnego

C) WALNE ZGROMADZENIE
§ 25.

Walne Zgromadzenie maze byé zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie Zarzad lub Rada Nadzorcza jezeli
Zarzad nie zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie
przewidzianym w Kodeksie Spolek Handlowych.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad lub Rada Nadzorcza.

Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenis ustala Zarzad lub Rada Nadzorcza, w
zaleznosci od tego. kidry z tych organow zwoluje Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza oraz Akcionarusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty
kapitatu zakiadowege w Spolce, moga Z3dac umieszezenia poszczegoinych spraw w
porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 26.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 bezwzgledns wiekszosciy glosow

oddanych, o ile ninigjszy Statut lub ustawa nie stanowia inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajq nastiepujgce sprawy:

a) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dzialalnosc spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegfy rok obrotowy, bilansu oraz rachunku zyskow i
strat za rok ubiegly oraz udzielenie absolutorium czlonkom organow spoki z
wykonania przez nich cbowigzkow,

b) Wybér i odwotanie czlonkéw Rady Nadzorczej z zastrzezeniem §23 ust. 8.

c) Wybdr pierwszego Zarzadu,

d) Dokonanie podzialu zysku lub pokrycia strat.

e) Uchwalenie regulaminu Rady Nadzorcze), ustalanie wynagrodzenia czlonkow Rady
Nadzorczej,

f) Zbycie | wydzierzawienie przedsicbiorstwa Jub jego zorganizowane] czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczoNago prawa rZeczowego,

g) Rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki fub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci

lub prawie uzytkowania wieczystego nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§27.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorcze] lub osoba przez niego
wskazana, a w razie braku takiej osoby ktorykolwiek z obecnych na Zgromadzeniu
Czonkow Rady Nadzorczej, a w daiszej kolejnosc Zarzadu, po czym sposrod osob
uprawnionych do glosowania wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin lub korzysta z regulaminu poprzedniego
Walnego Zgromadzenia.
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V. GOSPODARKA SPOLKI
§ 28.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok cbrotowy konczy sie w dniu
31 grudnia 2014r.

§29.

1. Czysty zysk Spofki moze byc przeznaczony w szczegolnosci na:

1) Kapitat zapasowy,

2) Kapitat rezerwowy,

3) Dywidende.

4) Inne csle ckreslone uchwatla Walnego Zgromadzenia.

Temin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie moze ustalic inny niz data odbycia Zwyczajnego Zgromadzenia
dzien dywidendy, stosownie do postanowien kodeksu spalek handlowych.

ol

V1. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 30.

W sprawach nie uregulowanych ninigjszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu
spolek handlowych.

Strona 47



Nota Informacyjna BVT S.A.

15.3Peiny tekst uchwat stanowiqcych podstawe emisji dtuzinych
instrumentow finansowych objetych Notq Informacyjnq

BVT saA
wl. Sloneczna 20.30, 33-100 Tamaw
tel, 14 657 50 71
NIP 030653149 REGON 2432100 7‘0

UCHWALA NR 272017
ZARZADU SPOLKI POD FIRMA
BVT S.A. Z SIEDZIBA W TARNOWIE
Z DNIA 15 MARCA 2017 r.

w sprawie emisji obligacji serii C

§1L
Dzialajge na podstawie art. 2 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o obligacjach (Dz.
U. 2z 2015 r., poz. 238 —  Ustawa o Obligacjuch™), Zarzad spolki dzialajacej pod firmg BVT
spolka akeyjna z siedzibg w Tarnowie, zwanej ,,Spalka” postanawia:

1. wyemilowaé¢ do 3.000 zabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii C,
niemajgeych formy dokumentu (dalej zwanych ., Obligacjami™). o wartosci nominalnej
i cenie emisyjnej 1.000,00 zt (jeden tysige ztotych) kazda i lgezne] wartodei nominalnej
i cenie emisyjnej do 3.000.000 z1 (trzy miliony zlotych), oprocentowanych wedlug stalej
stopy procentowej rownej 7.8% w skali roku, z odsetkami platnymi kwartalnie (z
wylgczeniem ostatnicgo okresu odsetkowego), 0 terminic wykupu przypadajacym
dwadziescia cztery miesigee od dniu przydziaty,

2. zaoferowaé objgcie wszystkich emitowanych Obligacji w trybie wskazanym w art, 33 pkt
2 Ustawy o Obligacjach tj, w ofercie niepublicznei,
na warunkach szczegélowo okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, stanowigcych
Zatgeznik nr 1 do niniejszej uchwaly, oraz propozycji nabycia Obligaciji;

3. ustanowié prég dojécia emisji do skutku w ten sposdb, iz dla dojscia emisji do skutku
wymagane jest subskrybowanie co najmniej 1.000 Obligacii,

§2. Wicen.
Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem jej podjecia, lan |,

v rp_ad“ )
Pryzes (AT
AV\‘,!‘“'{:JJ Sillmll‘l f
WAV a S# Ly
mgr Katarzi®
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15.4Dokument okreslajgcy warunki emisji dtuznych instrumentow
finansowych

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji, o ktéorych mowa w pkt 17.3. lit. d), e) i f) Warunkéw
Emisji, w kontekscie przepis6w ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U.
722016 ., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U.z 2016 r., poz.
2171), a w szczegblnosci w konteksScie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie
przepisy ww. aktédw prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztoZenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.
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Zalcznik nr 1 do uchwaly nr 2/2017 Zarzgdu BVT spélka akeyjna z siedziba w Tarnowie z
dnia 15 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii C

WARUNKI EMISJI
24-miesigcznych odsetkowych obligacji na okaziciela serii C
spolki pod firmg: BVT spdlka akeyjna z siedzibg w Tarnowie, adres: ul. Sloneczna 28-30, 33-
100 Taméw, wpisanej do rejestru przedsigbioreow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS: 0000525241, pusiadajgeej  strong  internetowsy;
wwiwv.bvtsa.com.pl,

w liczbie nie mniejszej niz 1,000 (slownie: jeden tysiac) i nie wigkszej niz 3,000 (slownie:
trzy tysigee) sztuk, o lgeznej wartofci nominalnej i cenie emisyjnej nic nizszej nik
1.000.000 21 (slownie: jeden milion zlotych) i nie wy2szej niz 3.000.000 zi (stownie: trzy
miliony zlotych)

sporzgdzone w Tarnowie w dniu 15 marea 2017 r.

NINIEJSZE: WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I OKRESLAJA PRAWA 1 OBOWIAZKI
EMITENTA ORAZ OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:
W ninicjszych Warunkach Emisji terminy pisanc wielks literg majg nastgpujgee Znaczenie:

Administrator Konieczny, Wierzbicki Kancclaria Radcéw Prawnych sp.p. z sicdziby |
znbezpicezen w Krakowie, ktéra na podstawic uméw z Emitentem zawartych w
dniu 15 marca 2017 r, bedzie:

- pelni¢ funkeje administratora hipoteki, kiéry bedzie wykonywat
prawa i obowiyzki wicrzycicla hipotecznego we wlasnym imieniu,
leez na rachunek Obligatariuszy,

- pelnié funkcje administratora zastawu, ktory bedzie wykonywaé
prawa i obowigzki zastawnika rejestrowego na przedmiocic zastawu
we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,

- wykonywaé prawa i obowiazki wierzycicla uprawnionego 7
odwiadczenia Emitenta zlozonego na podstawie art, 777 KPC

ASO, Catalyst Rynek obligacji pod nazwg Catalyst bedacy alternatywnym systemem
obroty, o ktorym mowa w art, 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A, zgodnie z Regulaminem ASO

Dilug netto Oznacza  laczng  wartosé  bilansowy  zobowigzai finansowycl |
Emitenta (obejmujgcych w szczegélnosei pozyczki, kredyty, leasing
finansowy, faktoring, obligacje) pomniejszong o wartosé Srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentdw we stanu na koniec danego okrosu

Dzien (Data) Dzic Przydzialu, bedgey réwniez jrerwwym_ dniem pierwszego |

A\

1
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cmisji Okresu Odsetkowego

Dzien Platnodci Dzieft Wykupu, Dzien Wezedniejszego Wykupu, Dzien Splaty, Dzien
Platnosci Odsetek lub Dziehn Przedterminowego Wykupu. Jezeli
Dzieri Platnosci nie przypada na Dzien Roboczy, w ktérym KDPW
prowadzi obsluge platnosci, wyplata $wiadezenia nastepuje w
najblizszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu

Dzien PlatnoSci W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzieft okreslony w

Odsetek tabeli zawartej w punkcic 14 Warunkéw Emisji

Dzien Dziefi, w ktorym powinien zostaé dokonany przedterminowy wykup

Przedterminowego | na zasadach okreslonych w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji

Wykupu

Dzien Przydzialu | Dzien, w ktorym Zarzgd Emitenta dokona przydzialu Obligacji na
rzecz. Inwestorow

Dzienn Roboezy Dziei od poniedzialku do pigtku, z wylgezeniem dni ustawowo
wolnych od pracy

Dziei Splaty Dziefi wykupu Obligacji przez Emitenta realizujgeego  Opceje
Wezedniejszej Splaty na Zgdanie Emitenta

Dzien Ustalenin Dziefi, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez

Prawa do Obligatariusza  swiadczen 2z tytulu  posiadanych  Obligacii,

Swindezen przypadajacy na 6 (sze$¢) Dni Roboezych przed Dniem Platnosei, z
zastrzezeniem, ze w  przypadku przedierminowego  wykupu
wskazanego w punkcic 17.4 Warunkéw Emisji przypada on na Dzieh
Przedterminowego Wykupu

Dzien Dzieh, w ktorym  powinna nast‘qp‘ié wyplata  $wiadczenia

WezeSnicjszego wynikajgeego z realizacji Opcji Wezedniejszego Wykupu na Z4danie

Wykupu Obligatariusza

Dziein Wykupu Dziet, w ktérym Obligacje podiega¢ bedg wykupowi, okreslony na
20 kwietnia 2019 1.

EBITDA Oznacza obliczony za okres roku obrotowego wynik z dzialalnosci
operacyjnej Emitenta powigkszony o amortyzacje z wylgczeniem
zdarzen jednorazowych

Emitent, Spélka BVT spélka akeyjna z siedzibg w Tarnowie |

Formularz Wypelniony przez Subskrybenta wzor Oferty Nabycia Obligacji

Przyjecia skladanej Emitentowi przez Subskrybenta w odpowiedzi na

Propozycji Propozycjg Nabycia Obligacji

Nabycia Obligacji

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna bgdz jednostka organizacyjna nic
posiadajgca osobowodci prawnej skladajgca Formularz Przyjecia
Propozycje Nabycia Obligacji

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r, Kodeks cywilny (tj. DzU, z 2016
1. poz. 380, z pézn. zm.)

KDPW Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych spolka akeyjna 2

siedziby w Warszawie

\,\ 2
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KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego
(1. Dz.U. z 2016 r. poz. 1822, z pbZn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych (1.
Dz U. 22016 . poz 1578, z pdzn. zm.)

hKupon. Odsetki Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z

punktem 15 Warunkow Emisji

Obligacje, Nie mniej niz 1.000 i nie wigeej niz 3.000 obligacji zwyklych na

Obligacje serii C | okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,000 21 (jeden tysige
zlotych) kazda

Obligatariusz Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajacg osobowosci prawnej uprawniona z Obligacji
Okres rozpoczynajgey si¢ i koficzgey si¢ w dniach wskazanych w

Okres Odsetkowy | .beri w punkeie 14 Warunkéw Emisji

Opcja Prawo Obligatariusza do 2gdania wezesniejszego wykupu Obligacji

Wezesniejszego zgodnie z punktem 17.3 Warunkéw Emisji

Wykupu na

Zgdanie

Obligatariusza

Opcja Prawo Emitenta do wezesnicjszej splaty Obligacji zgodnie z punktem

Wezedniejszej 17.2 Warunkow Emisji

Splaty na Zgdanie

Emitenta

Propozycja Skladana przez Emitenta propozycja nabycia Obligacji, o kiorej

Nabycia Obligacji | mowa w art. 34 Ustawy o Obligacjach

Regulamin ASO Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwalg Nr
147/2007 Zarzqdu Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Ustawa o Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U, z 2015 r. poz.

Obligacjach 238)

Ustawa o Obrocie | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocic instrumentami finansowymi

(tj. Dz.U, 2 2016 r. poz. 1636)

Ustawa o Zastawic

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawic rejestrowym i rejestize
zastawow (t.j. Dz,U. z 2009 r, poz. 67 z p6ézn. zm.)

Warunki Emisji

Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowigee zalgcznik do uchwaly
nr 2/2017 Zarzadu Spolki z dnia 15 marca 2017 r. w sprawic emisji
obligacji serii C

Wartoéé¢ Opeji
Wezesniejszej

Splaty

Przypadajagca na | (jedng) Obligacj¢ wartod¢ dodatkowego
dwiadczenia pienigznego na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji
przez Emitenta Opcji Wezesnicjszej Splaty na Zadanie Emitenta,
wynoszaca 0,3% (trzy dziesigte procenta) wartosci nominalnej jednej
Obligacii, tj. 3 2l

\\*\\
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Zarzad, Zurzyd Zarzqd BVT spélka akeyjna

Emitenta, Zarzyd

Spolki

), zloty Zloty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskicj

2. Postanowienia ogélne:
Obligacje serii C ofcrowane sq w trybie wskazany w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach,

Obligacja serii C jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii, nie majacym, zgodnie 2
art. 8 Ustawy o Obligacjach, formy dokumentu, na okazicicla, na podstawie ktérego Emitent
stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje si¢ wobec niego nieodwolalnie i
bezwarunkowo do spelnienia $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie wartosci
nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji.
Obligacie zostang zarejestrowane na podstawie umowy zawarlej przez Emitenta 2z KDPW.
Prawa wynikajgce z Obligacji powstaja, zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, z chwilg z
chwily zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przyslugujg
osobie bedgeej posiadaczem tego rachunku.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spolki w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach bedg przekazywane, w postaci drukowanej, do
Kancelarii Notarialnej Notariusza Judyty Cwigkalskicj, ul. Walowa 1/2, 33-100 Tarnéw,

Emitent planuje wprowadzenie Obligacji do obrotu na Catalyst.
3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwala nr 2/2017 Zarzgdu
7z dnia 15 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii C.

4. Oznaczenic Obligacji:

Obligacje zwykle na okaziciela serii C.

5. Cel emisji:

Nabywanie przez Spolkg portfeli wierzytelnosci w celu windykacji na wiasny rachunck.

6. Minimalna liczba Obligacji, ktorych subskrybowanie i prawidlowe oplacenie jest
wymagane dla dojécia emisji Obligacji do skutku (Prég Emisji):

1.000 (slownie: jeden tysige) Obligacii.
7. Minimalna lyezna wartoéé nominalna Obligacji:
1.000.000 2t (slownie: jeden milion zlotych),

8. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia i lyezna warto$é nominalna
Obligacji:

3.000 (slownie: trzy tysigee) Obligacji.
3.000.000 zt (stownie: trzy miliony zlotych).
9. Wartoéé nominalna jednej Obligacji:
1.000,00 z! (slownie: jeden tysige ztotych).
10. Cena emisyjna jednej Obligacji:
1.000,00 z! (slownie: jeden tysige zlotych).
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11. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydzialu:

20 kwietnia 2017 1,

12, Terminy oferty i zasady przydzialu:

Skladanie Propozycji Nabycia Obligacji rozpocznie si¢ dnia 15 marca 2017 r. i bedzie trwa¢
do dnia 19 kwietnia 2017 r., do ktérego to dnia przyjmowane bedg rownicz Formularze
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

Wplaty na Obligacje powinny zostaé dokonane na rachunck bankowy Emitenta wskazany w
Propozycji Nabycia Obligacji w terminie do dnia 19 kwietnia 2017 r.

Przydzial Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na podstawic listy
Inwestoréw, ktorzy w sposob i w terminach okreglonych w Warunkach Emisji i Propozycji
Nabycia Obligacji zlozyli Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia. W ramach przydzialu
Emitent moze, ale nie musi, bra¢ pod uwage kolejno$¢ skladania przez Inwestorow

Formularzy Przyjgcia Propozycji Nabycia oraz kolejnos¢ dokonywania przez Inwestoréw
wplat na Obligacje,

13, Dematerinlizacja:

Prawa wynikajgee z Obligacii powstang z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji
na rachunku papieréw warto$ciowych. Zabezpicczenia Obligacji przewidziane w Warunkach
Emisji zostang ustanowione po wydaniu Obligacji.

Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu Emitent doprowadzi do rejestracji Obligacji w KDPW
i ich zapisania na rachunkach papieréw wartosciowych.

14. Okresy Odsetkowe:

Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) micsigee.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sig w Dniu Emisji (z wylgczeniem tego dnia), a
ostatni Okres Odsetkowy konczy w Dniu Wykupu (lgcznie z tym dniem), Kazdy kolejny
Okres Odsctkowy zaczyna si¢ w ostatnim dniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (z

wylgezeniem tego dnia) i koficzy si¢ w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (lgeznie z tym
dniem).

Dzieit Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytulu wyplaty Odsetek, przypadaé bgdzie na 6 (szes¢)
Dni Roboezych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Okresy Odsetkowe i terminarz platno$ei Kuponéw.

Numer Pierwszy dzien | Ostatni dzied Dzien Dzien Rzeczywista liczba dni
Okresu Okresn Okresu Platnosei Ustalenia w okresie odsetkowym
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Odsetek Prawa z wylaczeniom
Swindozeiz | plerwszego dnia Okresu
tytuly Odsetek Odsetkowego
I 2017-04-20 2017-07-20 2017-07-20 2017-07-12 2N
I 2017-07-20 2017-10-20 2017-10-20 2017-10-12 92
i 2017-10-20 2018-01-20 2018-01-20 2018-01-12 92
v 2018-01-20 2018-04-20 2018-04-20 2018-04-12 90

W s
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v 2018-04-20 2018-07-20 2018-07-20 2018-07-12 91
Vi 2018-07-20 2018-10-20 2018-10-20 2018-10-12 92
Vil 2018-10-20 2019-01-20 2019-01-20 2019-01-11 92

vl 2019-01-20 2019-04-20 2019-04-20 2019-04-12 20

Odsetki bedg wyplacane w Dniu Platnodei Odsetek. Jezeli Dzief Platnoéei  Odsetek
przypadnic w dniu niebedgeym Dniem Roboczym, w ktorym KDPW prowadzi obsluge
platnosei, datg platnosci Odsetek bgdzie najblizszy Dzieh Roboczy przypadajacy po Dniu
Platnodei Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo 2gdania
odsetck lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnodci za wynikle 2 tego tytutu opbznienie,

Uprawnionymi do otrzymania Kuponu bgdg ci Obligatariusze, na ktorych rachunkach
papierow wartoéciowych bedg zapisane Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Prawa do
Swiadczen z tytulu Odsetek. Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW $wiadczenia z
tytulu Kuponu bgdg wyplacane Obligatariuszom, ktérym przydzielone zostaly Obligacje.

W przypadku, gdy Dzien Ustalenia Prawa do Swiadezen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli
powyzej nie bedzie przypadal w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadal na 6 Dni
Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo
do Odsetek zostanie ustalone széstego Dnia Roboczego przed koficem Okresu Odsctkowego.

Niezaleznie od powyzszych postanowie wprowadza sig zerowy okres odsetkowy, ktory trwal
bedzie od dnia, w ktérym zostang spelnione lgeznie dwa warunki: zlozony zostanie przcz
Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji i dokonana zostanie przez niego
pelna wplata na rachunek Emitenta $rodkow na pokrycie Obligacji (z wylgczeniem tego dnia),
do Dnia Przydzialu (lgcznie z tym dniem). Odsetki za zerowy okres odsetkowy przyslugujg
jedynie Obligatariuszom, kt6rzy zlozg poprawnic wypelniony Formularz Przyjecia Propozycji
Nabycia i dokonajg pelnej wplaty na Obligacje do dnia 11 kwietnia 2017 r, od
przydziclonych danemu Obligatariuszowi Obligacji. Termin wyplaty odsetek za zerowy okres
odsetkowy przypada w S Dniu Roboczym po Dniu Przydziatu. Odsetki za zerowy okres
odsetkowy nie bedg wyplacane w przypadku niedojécia do skutku emisji Obligacji.

15, Oprocentowanie:

Obligacie bedg oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, 2e W
przypadku skorzystania z Opeji Wezesniejszego Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariusza
lub Opeji Wezesniejszej Splaty Obligacji na Zadanie Emitenta lub w przypadku ewentualnej
likwidacji Emitenta, Obligacje bgdg oprocentowane poczqwszy od Daty Emisgji do
odpowiednio Dnia  Wczesnicjszego Wykupu, Dnia Splaty albo Dnia Przedterminowego
Wykupu, Ponadto mozliwy jest zerowy okres odsetkowy na zasadach wskazanych w punkcie
14 Warunkow Emisji.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony Kupon, w terminach wskazanych w punkcie
14 Warunkéw Emisji, wedlug stalej rocznej stopy procentowej w wysokosci 7,8%
(siedem i osiem dziesigtych procenta) w stosunku rocznym, 7 wyjatkiem zerowego
okresu odsetkowego i z zastrzezeniem punktu 17.1 Warunkéw Emisji.

W zerowym okresie odsetkowym oprocentowanie Obligacji wynosi 3% (trzy procent) w
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stosunku rocznym, a wysokoéé odsetek za ten okres begdzie ustalana analogicznie jak
wysoko$¢ Kuponu,

Wysokoé¢ Kuponu bedzic obliczona na podstawic rzeczywistej liczby dni w Okresie
Odsetkowym, z zaslrzezeniem, zc przy obliczaniu liczby dni nic uwzglednia si¢ pierwszego
dnia danego Okresu Odsetkowego, i przy zalozeniu 365 dni w roku,

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzief Emisji.

Wysokosé Kuponu dla jednej Obligacji bgdzie ustalona zgodnie ze wzorem:

rzeczywista liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
365

Kupon = 7,8% + 1.000 2
po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pol i wigcej grosza
bedzie zaokraglone w gorg,

16. Platnoéci kwot z tytulu posiadania Obligacji:
Obligacje serii C uprawniajg do nastgpujgeych Swiadezen:

» $wiadczenia pienigznego polegajaccgo na zaplacie Odsetek oraz odsetek za zerowy
okres odsctkowy na warunkach podanych w punktach 14 i 15 Warunkéw Emisji lub
odsetek za niepelny okres odsetkowy na warunkach podanych w pkt 17 Warunkéw
Emisji,

% $wiadczenia picnigznego polegajgcego na zaplacie kwoty odpowiadajgeej wartodei
nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych w punkcie 17
Warunk6w Emisji,

> swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Wartosci Opeji Wezesnicjszej
Splaty w przypadku skorzystania przez Emitenta z Opcji Wezesniejszej Splaty na
Zadanie Emitenta,

» $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie odsetek ustawowych w przypadku

opdnienia platnosci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku
wskazanym w punkcie 17,1 Warunkéw Emisji,

Platnodei z Obligacji bedg dokonywane w Dniu Platnosei. Jezeli Dzie Platnodei przypadnie
w dniu nicbedgcym Dniem Roboezym, w ktérym KDPW prowadzi obslugg platnoscei,
platnoéé dokonana zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadajgey po Dniu Platnosci,
przy czym Obligatariuszom nie bedzie przyslugiwaé prawo 2qdania odsetek lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosei za wynikle z tego tytutu opéznienic.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW wyplata $wiadczen bedzic dokonywana za
posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne
Obligatariuszy. Wyplata $wiadezen naleznych Obligatariuszowi odbywaé si¢ bedzie zgodnie
z obowigzujgeymi regulacjami KDPW.

Wyplata $wiadczen podlegaé bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i
innym wlasciwym przepisom prawa polskiego.
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Do czasu zarejestrowania Obligacii w KDPW wyplata $wiadczen bgdzie realizowana przez
Emitenta na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowigzany do
informowania Emitenta o wszystkich zmianach danych, w szczegélnosci numeru rachunku
bankowego do realizacji platnosei z Obligacii,

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za
opdznienia w platnosciach ani przelewy na nieprawidlowy rachunek bankowy.

W przypadku op6znienia w platnosei $wiadezen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze
beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opdZnienie za kazdy
dzien opéZnicnia, z zastrzezeniem punktu 17.1 Warunkéw Emisji.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkow pienigznych w wysokosci niewystarczajgeej na
pelne pokrycie zobowigzan z Obligacji, naleznoci Obligatariuszy zostang pokryte 7z
przekazanych érodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nasi¢pujgeej
kolejnosei:

(i) warto$é nominalna;
(i)  odsetki z tytulu opdZnienia Emitenta w spelnieniu $wiadezen z Obligacji;
(iii)  Kupon.

Wszelkic $wiadezenia wynikajgce z Obligacji bedg wyplacane przez Emitenta w zlotych,
17. Wykup Obligacji:
17.1. Wykup Obligacji w Dnin Wykupu

Obligacje serii C zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, Wykup Obligacji
zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wyplatg Obligatariuszom kwoty w
wysokosei rownej wartosci nominalne) Obligacji, tj. 1.000 zi za kazdg Obligacje.
Jednocze$nie z wykupem Obligaciji zaplacony zostanie Kupon za ostatni Okres Odsctkowy.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Podstawy naliczenia i spelnienia $wiadczenia z tytulu wykupu bgdzie liczba Obligacii
zapisanych na rachunku papieréw wartodciowych Obligatariusza na koniec Dnia Ustalenia
Prawa do Swiadczenia z tytulu wykupu, przypadajacego na 6 (sze$€) Dni Roboczych przed
Dniem Wykupu. Emitent dokona wykupu Obligacji za posSrednictwem KDPW oraz firm
inwestycyjnych prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie
rachunku pienigznego stuzgcego do obslugi rachunku papieréw wartoéciowych Obligatariusza
kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej Obligacii. Jezeli
Obligacje nie beda zarcjestrowane w KDPW w Dniu Wykupu wykup bedzie dokonywany
przez Emitenta, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji lub péznicjszym zawiadomieniu.
W przypadku niewykupienia przez Spolkg Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie
Obligacji poczawszy od dnia nastgpnego po Dniu Wykupu bedzie roéwne odsetkom
maksymalnym za opd#nicnic (Oprocentowanie podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone
bedzie naliczane do dnia faktycznego wykupu Obligacii.
17.2. Opeja Wezednicjszej Splaty na Zgdanie Emitenta
Po uplywie szeéciu miesigey od Dnia Przydziatu Emitent ma prawo dokonaé wezesniejszej
splaty wszystkich lub czgsci Obligacji na zgdanie wlasne,
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Emitent zobowigzuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu zgdania wezedniejszej splaty
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wezedniejszej Splaty w terminie nie kr6tszym niz 20 Dni
Roboczych przed Dniem Wezesniejszej Splaty. Informacja ta bgdzie przekazana w formie
raportu biezgeego. Jesli Emitent przestanie podlcgaé obowigzkom informacyjnym informacja
zostanic przekazana w formie pisemnej listem poleconym na adresy Obligatariuszy wskazane
w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji albo pézZniejszym zawiadomieniu, przy
czym ww. termin liczy si¢ od dnia nadania listow.

Kwota na jedng Obligacjg, w jakicj Obligacje podlegajg wezedniejszej splacie w wyniku
realizacji Opeji Wezeéniejszej Splaty na Zadanic Emitenta, réwna bedzie sumic:

(1) wartoéci nominalnej Obligacii,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajgcego Okresu Odsetkowego (z
wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wezesniejszej Splaty (wilgeznie z tym dniem),

(3) Wartosci Opeji Wezesnicjszej Splaty.
17.3. Opeja Wezesnicjszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza

Obligatariusz ma prawo do zgdania wezesnicjszego wykupu wszystkich lub czgsci Obligacji
(Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w
przypadku otrzymania takicgo Zadania, dokona¢ splaty Obligacji, jezeli wystqpi w okresie od
Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji ktérakolwick z nastgpujgcych okolicznosei:

a)  Emitent opdzni si¢ w spelnieniu wymagalnych éwiadezen 2 tytufu Obligacii;

b) FEmitent opéZni si¢ w spelnieniu wymagalnych swiadczen z tytulu jakicjkolwick
innej serii wyemitowanych przez siebic obligacji o co najmniej 5 Dni Roboczych;

¢) zostanic wydane przez syd powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu
Spolki lub zostanie podjgta uchwata wlasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu
Spolki;

d) jakakolwick osoba, kiéra posiada w stosunku do PEmitenta wymagalng
wierzytelnoéé na kwotg nie nizszq niz réwnowartos¢ 250.000,00 (slownic: dwiescie
picédziesigt tysigey) zlotych zlozy wniosek o ogloszenic upadlosci Emitenta chyba,
7e Emitent uzna, z¢ taki wniosek jest bezzasadny, zostat zlozony pochopnie, jako
szykana lub w zlej wicrze i w terminie dwoch tygodni od dnia powzigeia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia takicgo wniosku, a odrzucenie lub oddalenic takiego
wniosku nastgpi w terminie 60 dni od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o
takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie
musi by¢ prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktérym mowa w niniejszym
punkcie, zaistnicje dopiero po uplywie terminéw wskazanych w zdaniu
poprzedzajgcym;

¢) Emitent zlozy os$wiadczenic o wszezecin w stosunku do niego postgpowania
restrukturyzacyjnego;

f) osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta zlozg wniosek o ogloszenie
upadiosci Emitenta lub wniosek restrukturyzacyjny;

g) Emitent zaprzestanic prowadzenia dzialalnodci gospodarczej lub wlasciwy organ
Emitenta podejmie uchwalg o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnogei Emitenta;

h)  Emitent nie dokona splaty jakiegokolwick wymagalnego roszczenia bad? roszezei
o lgcznej kwocie nie nizszej niz 250.000,00 (slownie: dwiescie pigtdziesigt tysigey)
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zlotych, chyba e wierzyciele, ktérym przyslugujg te roszezenia zgodzili si¢ na
przedluzenie jego terminu platnoscei;

i)  Emitent uzna na pi$mie swoja niewyplacalnosé;

i) Zabezpieczenic Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w
punkcie 21 Warunkdw Emisji;

k) Emitent nie udostgpni rocznego albo kwartalncgo sprawozdania finansowego
zgodnic z punktem 24 Warunkow Emisji;

) Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwalg o wyplacie dywidendy w
wysokodci przekraczajgcej 30% zysku netto  wykazanego w  zbadanym
sprawozdaniu finansowym;

m) Wskaznik Dlug netto/EBITDA:

- na konice 2017 r. lub 2018 r. zgodnie z rocznym zbadanym sprawozdaniem
finansowym bedzie wyzszy niz 4,0,

n)  Wartos¢ portfela wierzytelnodei stanowigeych zabezpieczenie Obligacji spadnie
ponizej progdbw wskazanych w punkcie 21 Warunkéw Emisji, a Emitent nie
doprowadzi do ustanowienia zastawu na kolejnych wicrzytelnoéciach zgodnie z
punktem 21 Warunkéw Emisji;

o)  Emitent nic przekaze Obligatariuszowi w terminie 5 Dni Roboczych od zlozenia
przez Obligatariusza wniosku informacji o braku wystapienia zadnej z okolicznosei
wskazanych w ninicjszym punkcie.

Emitent zobowigzany jest do niczwlocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie raportu
biezgcego, o wystgpieniu ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci oraz o wynikajgcym z
tego prawie do Opcji Wezednicjszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza, Jesli Emitent
przestanie podlega¢ obowigzkom informacyjnym zawiadomicnic takic zostanie dokonane
listem poleconym. Niedopelnienie tego obowigzku nie wylgcza mozliwoéei skorzystania
przez Obligatariusza z Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w calodci, jesli pisemne o$wiadezenie
Obligatariusza o realizacji Opcji Wezednicjszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza
zostanic dorgczone Emitentowi, po rejestracjii Obligacji w KDPW wraz z aktualnym
$wiadectwem depozytowym, do 30 Dnia Roboczego po dniu przekazania przez Emitenta
informacji o wystapieniu okoliczno$ei umozliwiajacej skorzystanie z Opeji Wezesniejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariusza,

Dzieli Wezesniejszego Wykupu przypadnie do 25 Dnia Roboczego od dnia dorgezenia
Emitentowi o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opeji Wezesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wezedniejszemu wykupowi w
wyniku realizacji Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, réwna bgdzie
sumie!

(1) warto$ci nominalnej Obligacji,

(2) odsctek naliczonych za okres od pierwszego dnia rwajacego Okresu Odsetkowego (z
wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezedniejszego Wykupu (whgcznie z tym dniem).

17.4. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpil
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jeszeze Dzien Wykupu. Kwota do wyplaty na jedng Obligacjg obliczona be¢dzie zgodnie z
punktem 17.3 Warunkéw Emisji.

18. Przedawnienie:

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajaee z Obligacji przedawniajg si¢ z
uplywem dziesigciu lat,

19. Zbywalnoéé Obligacji:
Obligacje mogy by¢ zbywane bez ograniczen.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadeze z tytutu wykupu Obligacji prawa 7 tej Obligacji nie
moga byé przenoszone (art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach).

20. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowig niepodporzadkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta. Zobowigzanie (o bgdzic zabezpieczone w sposéb wskazany w
punkcie 21 Warunkéw Emisji,

21. Wysokosé i forma zabezpieczenia:

Obligacje serii C bedg zabezpicczone, przy czym zabezpieczenic zostanie ustanowione po
wydaniu Obligacji.

Zabezpicezeniem Obligacji bgdy:

- hipoteki ustanowione na dwoch wierzytclnosciach przystugujgcych Emitentowi od
Malgorzaty Folaron (Hipoteka), zabezpieczone: Wierzytelnoéé | hipotekq umowng zwykly do
kwoty 3.556.000,00 zt (trzy miliony pigéset pigédziesigt sze$é tysigey zlotych) oraz
Wierzytelnoéé 2 hipotekg umowng kaucyjng do kwoty 817.880,00 z! (osiemset siedemnascic
tysigcy osiemset osiemdzicsigt zlotych), wpisanymi odpowiednio na pierwszym i drugim
micjscu na nieruchomodei gruntowej o powierzehni 532m’ wraz z posadowionym na nicj
budynkiem mieszkalnym o powierzchni uzytkowej 1.460 m’ polozonej w Katowicach
(Nieruchomosé), ktérej whascicielem jest Malgorzata Folaron. Nieruchomosé oznaczona jest
ksiega wieczystg nr KA1K/00081177/4, prowadzong przez Sgd Rejonowy Katowice-Wsehod
w Katowicach, Wierzytelno$é | wynika z kredytu i obejmuje kapital w wysokodei
3.478.017.55 zl, natomiast Wierzytelnodé 2 odsetki narosle od kwoty kredytu w wysokosci
4.684.713,26 7. Emitent jest w trakcie uzyskiwania nakazu zaplaty. Zgodnic z wyceng
rzeczoznawey zdnia 6 marca 2017 r. wartoéé Wierzytelnosei | i Wierzytelnosci 2 wynosi
4.295.900 24 (cztery miliony dwiescie dziewigédziesigt pigé tysigey dziewigéset zlotych),

- zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym skladzie, stanowigcym calo§¢
gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust, 2 pkt 3 Ustawy o zastawie pod postacig wolnych od
obcigzen  wicrzytelnodei istnicjaeych i przyszlych, stanowigeych wlasno$é Emitenta,
wskazanych w wycenie znajdujgeej si¢ w zatgezniku nr 1 do Warunkéw Emisji. Zgodnie 2
wyceng rzeczoznawey z dnia 6 marca 2017 r. warto$¢ wierzytelnosci wynosi 146.922,96 zi
(sto czterdziesci szesé tysigey dziewigésel dwadziescia dwa zlote dziewigédziesigt szes¢
groszy),

- oéwiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego w
trybic art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postgpowania cywilnego (,,O$wiadczenic o poddaniu si¢
egzekucii™), Oéwiadczenie o poddaniu sig egzekucji zostanie zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen dzialajgcego w imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie
swoim zakresem zobowigzania pienigznc Emitenta wynikajgce z Obligacji, w szczegdlnodei
zobowigzanic do zaplaty Odsetek i naleznodci z tytulu wykupu Obligacji, fgcznic z odsetkami
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maksymalnymi za opdznicnie w wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z Obligacji i
kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem sig przez Obligatariuszy 7 przedmiotéw zabezpicczenie, do
kwoty stanowigeej rownowartosé 120% (sto dwadziescia procent) lgcznej  wartodei
nominalngj wyemitowanych i przydziclonych Obligacji, przy czym Administrator
zabezpicezen bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadania klauzuli
wykonalnosci do dnia 31 grudnia 20191,

Wyceny przedmiotow zabezpieczenia znajdujg sig w zalgezniku nr | do Warunkdéw Emisji.

Ww, wyceny zostaly sporzadzone przez Biuro Wycen Majgtkowych Rzeczoznawea s.c. inz.
Marek Nawalaniec 7 siedzibg w Krakowie. Rzeczoznawca, ktéry sporzgdzil wyceny
przedmiotéw zabezpieczenia dysponuje w opinii Emitenta do§wiadezeniem i kwalifikacjami
zapewniajgeymi rzetelno$é wyceny przy zachowaniu bezstronnosei i niezaleznoscei.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy
zabezpieczenia réwnej 200% wartosei nominalnej przydzielonych Obligacii. Hipoteki zostang
ustanowione na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 150%
warto$ci nominalnej przydzielonych Obligacji, jednak nic wy2szej niz wysokos¢ hipotek
stanowigeych zabezpieczenic wierzytelnoéei bedgeych przedmiotem Hipotek.

Whiosck o ustanowienie zastawu i o$wiadczenia o ustanowieniu hipotek oraz O$wiadczenic o
poddaniu sig egzekucji zostang zlozone w terminie 3 Dni Roboczych od Dnia Przydzialu,

Emitent zobowigzuje sig, ze wpis zastawu do rejestru zastawGw zostanie dokonany w terminie
3 micsicey od Dnia Przydzialu, natomiast wpis hipotek w terminic 4 miesigey od Dnia
Przydziahu.

Zastaw rejestrowy i hipoteki bedy zabezpicczaé wszelkie wierzytelnosei wynikajgee 2
wyemitowanych i objgtych Obligacji, w tym caloéé kwoty wykupu Obligacji objetych przez
Obligatariuszy oraz wszystkie odsetki, zaréwno Odsetki, jak i odsetki naliczane w przypadku
op6znienia w zaplacie kwoty wykupu Obligacji lub Odsetek, a takze koszty zwigzane z
zaspokojeniem si¢ przez Obligatariuszy z przedmiotu zastawu albo hipoteki, w tym koszty
postepowania sgdowego i egzekucyjnego.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastqpi w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego lub przez przejecic przez niego na wiasnosé przedmiotu
zastawu rejestrowego albo w inny sposéb wskazany w umowie o ustanowicnic zastawu.
Podmiotem wylgeznic decydujgeym o sposobie egzekucji bedzie Administrator zabezpieczen.

Zgodnic z art. 75 ustawy o ksiggach wieczystych i hipotece, zaspokojenic wicrzycicla
hipotecznego z nieruchomosci nastgpuje wedlug przepisow o sgdowym postgpowaniu
cgzckucyjnym.

Emitent bgdzie zobowigzany do przedkladania Administratorowi zabezpieczen nie rzadzicj
niz co 6 miesigey poczawszy od Dnia Przydzialu raportow aktualizujgcych warlodé
Przedmiotu zabezpieczenia,

Jeéli z aktualizacji wyceny wynikaé bedzie, ze warto$é przedmiotu zabezpieczenia liczona
jako suma 71% wartosci wyceny wicrzytelnodei zabezpieczonych hipotecznie oraz 50%
wartodci  wyceny pozostalych wierzytelnodei  jest nizsza niz  warto$¢ nominalna
wyemitowanych i nicwykupionych na dany dzien Obligacji, wowczas Emitent zobowigzany
jest do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego lub
hipoteki na kolejnych pakietach wierzytelnodci tak, aby lgczna wartos¢ zabezpicczenia
obliczonego wedlug formuly wskazancj powyzej stanowila nie mnicj niz 100% wartosei
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Wartod¢ dodatkowego
zabezpicczenia zostanic okre$lona na podstawie wyceny sporzqdzonej przez rzeczoznawcey
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majgtkowego. Koszty sporzgdzenia wyceny ponosi Emitent. Wycena ta zostanie przekazana
Obligatariuszom zgodnie z punktem 24 Warunkéw Emisji.

Whiosck o ustanowienic zastawu rejestrowego lub odwiadczenie o ustanowieniu hipoteki
zostang zlozone w terminie 2 tygodni od dnia sporzqdzenia zaktualizowanej wyceny, a wpis
zastawu do rejestru zastawOw nastgpi w lerminie 3 miesigcy od dnia sporzgdzenia
zaktualizowanej wyceny lub ustanowienie hipoteki nastgpi w terminie 4 miesigey od dnia
sporzgdzenia zaktualizowanej wyceny.

22, Zmiany:

W przypadku zmiany Warunkéw Emisji w drodze uchwaly odpowiedniego organu Emitenta
przed dokonaniem przydziatu Obligacji Emitent zobowigzany jest w terminie | Dnia
Roboczego od podjecia takiej uchwaly zawiadomi¢ wszystkie podmioty, ktérym zostala
przekazana Propozycja Nabycia Obligacji o tresci tej uchwaly. Osoba, kiéra zlozyla
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji przed udosigpnieniem zmienionych
Warunkéw Emisji, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego Formularza Propozycji
Nubycia Obligacji najpézniej w drugim Dniu Roboczym po dniu powzigcia informacji o
zmianie Warunkéw Emisji, Emitent przesunie termin przydzialu, w sposob umozliwiajgey
realizacj¢ uprawnienia, o kiérym mowa powyzej. Uchylenic si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji nastgpuje przez o$wiadezenie na piémie
(,Oéwiadczenic o odstgpieniv”) dostarczone do Emitenta drogg mailows, faksem lub
dorgczone na adres siedziby w wyzej wskazanym terminie, Jezeli Obligacje, na kidre osoba ta
zlozyla Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, zostaly oplacone, Emitent dokona
zwrotu $rodkéw na rachunek pienigzny wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania O$wiadczenia o
odstgpieniu.

23. Zgromadzenie Obligatariuszy:
Ustanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy,

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane i zorganizowane oraz podejmuje uchwaly w
sposéb przewidziany w Ustawie o Obligacjach, z uwzglednieniem ponizszych postanowiei.

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawic o Obligacjach, prawo do 2gdania zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy przysluguje takze Administratorowi zabezpieczeit.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly w sprawie:

1) wyrazenia zgody dla Administratora Zabezpieczen na zlozenic przez Administratora
zabezpicezen zgody na wykre§lenie zastawu rejestrowego zabezpicczajgcego
wierzytelnodei z Obligacji, o ktérym mowa w pkt 21 w innych przypadkach niz
wowezas, gdy Emitent wykona wszystkie zobowigzania wynikajgce z Obligacji,

2) wyrazenia zgody dla Administratora Zabezpieczen na zlozenie przez Administratora
zabezpieczen zgody na wykreslenie hipoteki zabezpicczajgcej wierzytelnosei 2z
Obligacji, o ktorej mowa w pkt 21 w innych przypadkach niz wowczas, gdy Emitent
wykona wszystkie zobowigzania wynikajgce z Obligacji,

3) akceptacji ceny, po ktorej Administrator zabezpieczef zbgdzie przedmiot zastawu, o
ktérym mowa w pkt 21, w przypadku przejecia go na wlasnosé w trybie okreslnym w
art, 22 Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.,

24. Zawiadomienin:
Zawiadomienia kicrowane do Obligatariuszy:
» beda dokonywane w formic raportéw biezgeych i okresowych,
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» w przypadku gdy Emitent przestanie podlega¢ obowigzkom informacyjnym, bedg
przekazywane w formie pisemnej listem poleconym na adresy Obligatariuszy
wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji albo poZniejszym
zawiadomieniu,

25, Sprawozdania finansowe:

Emitent bedzic udostgpnial Obligatariuszom w formie raportéw rocznych, zgodnie z
Regulaminem ASO, roczne sprawozdania finansowe zbadane przez bieglego rewidenta wraz
ze stosownymi opiniami i raportami w okresic od Dnia Emisji do dnia calkowitego wykupu
Obligacii, przy czym w przypadku, gdy 2adne papiery wartosciowe Emitenta nie bedg
wprowadzone do zorganizowanego obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie, obowigzek
udostgpnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig bicglego rewidenta zostanie
spelniony przez udostgpnicnie dokument6w na stronie internetowej Emitenta w analogicznym
terminie lub rozeslanie Obligatariuszom w tym terminie w sposéb wskazany w punkcie 24
Warunkéw Emisji. Dodatkowo Spélka w ww. sposib przekazywaé bedzie Obligatariuszom
sprawozdania kwartalne roku obrotowego poczqwszy od roku 2017,

26. Prawo winciwe:

Obligacje sq emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajgce podlegajg prawu polskiemu. Wszelkic spory zwigzane z Obligacjami bedg
rozstrzygane przed sgdem powszechnym wlasciwym dla siedziby Emitenta.
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15.5 Definicje i objasnienia skrotow

Administrator
zabezpieczen

ASO, Catalyst

Dlug netto

Dzien (Data) Emisji

Dzien Platnosci

Dzien Platnosci
Odsetek

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien Przydziatu

Dzien Roboczy

Dzien Splaty

Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcow Prawnych sp.p. z siedzibg w Krakowie,
ktéra na podstawie umoéw z Emitentem zawartych w dniu 15 marca 2017 r.:

- petni funkcje administratora hipoteki, ktéry wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela
hipotecznego we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,

- petni funkcje administratora zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowigzki zastawnika
rejestrowego na przedmiocie zastawu we wilasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy,

- wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela uprawnionego z o$wiadczenia Emitenta
ztozonego na podstawie art. 777 KPC

Rynek obligacji pod nazwa Catalyst bedacy alternatywnym systemem obrotu, o
ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Oznacza tgczng warto$¢ bilansowa zobowigzan finansowych Emitenta (obejmujgcych
w szczeg6lnoSci pozyczki, kredyty, leasing finansowy, faktoring, obligacje)
pomniejszong o wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wg stanu na koniec
danego okresu

Dzien Przydziatu, bedacy réwniez pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego

Dzienn Wykupu, Dzieft Wczes$niejszego Wykupu, Dzien Sptaty, Dzien Ptatnos$ci Odsetek
lub Dzien Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Platnos$ci nie przypada na Dzien
Roboczy, w ktorym KDPW prowadzi obstuge ptatnosci, wyptata $wiadczenia
nastepuje w najblizszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okreslony w tabeli zawartej w
punkcie 14 Warunkéw Emis;ji

Dzien, w ktérym powinien zosta¢ dokonany przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji

Dzien, w ktérym Zarzad Emitenta dokonat przydziatu Obligacji na rzecz Inwestoréw,
tj. 20 kwietnia 2017 r.

Dzien od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy

Dzienn wykupu Obligacji przez Emitenta realizujgcego Opcje WczeS$niejszej Sptaty na
Zadanie Emitenta
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Dzien Ustalenia
Prawa do
Swiadczen

Dzien
Wczesniejszego
Wykupu

Dziefn Wykupu

EBITDA

Emitent, Spétka

KDPW

KSH

Kupon, Odsetki

Obligacje, Obligacje

serii C

Obligatariusz

Okres Odsetkowy

Opcja
Wczesniejszego

Wykupu na Zadanie

Obligatariusza

Opcja
Wczesdniejszej

Splaty na Zadanie

Emitenta

Dzien, w ktorym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z
tytutu posiadanych Obligacji, przypadajacy na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem
Platnosci, z zastrzezeniem, ze w przypadku przedterminowego wykupu wskazanego
w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji przypada on na Dzieni Przedterminowego Wykupu

Dzien, w ktéorym powinna nastgpi¢ wyplata Swiadczenia wynikajacego z realizacji
Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na 20 kwietnia 2019
r.

Oznacza obliczony za okres roku obrotowego wynik z dziatalno$ci operacyjnej
Emitenta powiekszony o amortyzacje z wytgczeniem zdarzen jednorazowych

BVT spotka akcyjna z siedzibg w Tarnowie
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t,j. Dz.U.z 2016 r. poz.
1578, z péZn. zm.)

Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z punktem 15
Warunkéw Emisji

3.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden
tysigc ztotych) kazda wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 2/2017
z dnia 15 marca 2017 r.

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej uprawniona z Obligacji

OKkres rozpoczynajacy sie i konczacy sie w dniach wskazanych w tabeli w punkcie 14
Warunkéw Emisji

Prawo Obligatariusza do zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem
17.3 Warunkéw Emisji

Prawo Emitenta do wcze$niejszej sptaty Obligacji zgodnie z punktem 17.2 Warunkéw
Emisji
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Regulamin ASO

Ustawa o
Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Zastawie

Warunki Emisji

Wartos¢ Opcji
Wczesdniejszej
Splaty

Zarzad, Zarzad
Emitenta, Zarzad
Spoiki

zl, zloty

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.z 2015 r. poz. 238)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U.z 2016
r. poz. 1636)

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (t.j. Dz.U.
z 2009 r. poz. 67 z pdZn. zm.)

Warunki emisji Obligacji stanowigce zatgcznik do uchwaty nr 2/2017 Zarzadu Spotki
z dnia 15 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii C

Przypadajaca na 1 (jedng) Obligacje warto$¢ dodatkowego $wiadczenia pienieznego
na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji Wczes$niejszej Sptaty
na Zadanie Emitenta, wynoszaca 0,3% (trzy dziesigte procenta) warto$ci nominalne;j
jednej Obligaciji, tj. 3 zt

Zarzad BVT spoétka akcyjna

Ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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15.6 Kopia aktualnej ksiegi wieczystej KA1K/00081177/4
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umieszczonym na korcu trescl ksiggi

Rubryka 1.9 - Komentarz
Bk wpisy —
WNIOSKI I PODSTAWY WPISOW W KSIEDZE WIECZYSTE] J

Ne Mwaenle rubryk Vpodstaw
1 Dane o wniosku =
Rubryka Podstawa omaaonh (sp.--.- ania)

s s ms.gov plicskw_pen® sicg W

- __Podrubryka - Dane o wniosk
‘ _MNumer § pola i Tresé pole [Kod 2ad.
1. Chwila wpiywu - 2007-06-22 14:43:00
2. Redza) dz b DZ. KW.
3. Numer dziennika = - [KAIK / 00007266 / 07 /001  *xw
4. Czy z urzedy NIE o
» iosku 5, N karty |

ke 3-10 o

s P i 5. Numer ksagg___ 'y

Podrubryka - Chwila wpisu

L.Chwilawplsu =~ = 2007-08-17-15.09.16.475640

Wpisujacy Imig 5 w = 3 =
Nazwisko S
Stanowisko

| Lp. ) Numer | nazwa pola dc pedst | i ﬂei_c_g_ofa _
| - wyke 5 .
1. 1. Podstawa oznacrenia _ WYPIS Z REJESTRU GRUNTOW
| (sprostowania) — OPISIMAPA
: 2. Data sporzadzenla 2006-01-25
3. Nazwa orgénu PREZYDENT MIASTA
4. Sigdziba organu  KATOWICE - 3
. Poloeenle dokumcmu ) —
1, |PotoZenie  S. Numer karty R e 22
|dokumentu akt B e
_ J 6. Numer ksngp- ot i s =
s Zestawienie rubryk - danych o wnioskach i chwil wpiséw

50.06.2017, 1252 dxz4

30.062017, 12:52
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TRESC KSIEGI WIECZYSTE) NR KA1K/00081177/4, STAN Z DNIA
2017-06-30 12:53

g Dzial  Dzial tmu!"" Bziad m
Oktadka; o rsp I e
DZIAL I-SP - SPIS PRAW ZW!AZANYCH Z WEASNOSCIA
——— __eRakweisOw )
_Nr Zestawienie rubryk - danych o wnioskach i chwil wpisow
Brak wpisu

062017, 1252
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TRESC KSIEGI WIECZYSTE] NR KA1K/00081177/4, STAN Z DNIA
2017-06-30 12:51

isksaima/ SO Dat e et B B
4 DZIAL 1T - WEASNOSC

Rubryka 2.1 - Wzmianki w dziale IT
_Brakwpisu

_Rubryka 2.2 - Wiasciciel

2 Podrubryka 2.2.1 - Udziat
Lo Numer | nazwa pola

1. 1. Numer udziatu w prawie
‘

2. wielkode udziahs
(licznik/mianown k)

3. Radza) wspélnascl ) = ._.

Podrubryka 2.2.2 - Skarb Panstwa

=oalis = Beak wpisy =i T=
Podrubryka 2.2.32 - Jednost} adu terytorialnego (zwigzek
S — — _miedzygminny) .
Brak wpsu = -

Podrubryka 2.2.4 - Inna osoba prawna lub jednostka organizacyjna
niebedaca osoba prawna et 5

Brak wpesu

~ Podrubryka 2.2.5 - Osoba fizyczna x
Lp. Numaer | nazwa pala e ~ Tresé pola

| M= S e, a5 i

L. Usta wskazas udzistow w 1. 2, 3, 4,
prawic S,6,7, 1

)

12, Tmiq pierwsze 2,3, 8,
s, 6,7,

‘ 8. o 10, MALGORZATA

13 Imie drugie e — = i

iz6 MO 2017, 12:50

linmps: Hpczegiadaria-ciw ms gov. ol \ukow_praKsiep) Wietay@epo. ..

4. Nazwiske / pierwszy czéon 2,3, 4,
nazwisks zlozonego 5.6,7,
8, 9, 10, FOLARON
s | NS 3
5. Druqi czton | nazwiska zlozoneqo e P cc - .
6. Imie ojca 2,34,
5, 6,7,
8 & 10 EDWARD
- _— - .11 —
7. Imig matki 2, 3,4,
5.6, 7,
8,9 10,
— ST | i S =
8. pESEL 2, 3,4,
5,6, 7,
B, 5. 10, 67101409804
11

Rubryka 2.3 - Wiasdciciel wyodrgbnioneg_lokatu o B

Brak wpisu

Rubryka 2.4 - Uzytkownik wieczysty

__Brak wpsu

Rubryka 2.6 - Podstawa nahyca i o
Xnvormacjo zna}dm sbe w zestawlenlu rubryk pod ™ L wm na kodcu
treso ksieqgl

Rubryka 2.7 - Dane o wniosku i chwili wpisu
Informacie yAUlR Sie w 1 rubryk danych o wnioskach | chwil wpiséw
umieszczoaym na koficy tredei ksiggl

Rubryka 2.8 - Komentarz

WNIOSKI I PODSTAWY WPISOW W KSIEDZE WIECZYSTE)

Ne __Testawienle rubryk - podstew wplsbw
2  |Dane o wnicsku o OZ ¥W. [ KALK / 0027268 / o o
Podrubryica =

_ Tresépola
UMOVIA SPRZEDAZY ORAZ
QOSWIADCZENIE O

T - USTANOWIENIU HIPOTEKE
ZWYKRE] I HIPOTEXL

Lp. Numer | nazwa pols

30.06.2017. 12:50
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4z6

e /pracgdadukan-elow sus. gov plieukw_prrKsing e prasgladarki-ciow ms. gov. plieskow_penKsiesWiseryste/po.
=3 [KAUCYINE) ! 7. Numer ksiggi | iy
g' g::‘s":f’uf&;i; :;g;’z:_o; F § [Dancowniosku D KW ALK/ 00007266 97 1 024
S e et - e . -— [ Podrubryka - Orzeczenie sadu =
..,__._._s_n—“ 9"'6.".‘:‘. % i Lp. Numer | nazwa pola '::: "‘:m Tresc pola
e 1. 1. Rodzai | pezegmiot POSTANOWIENIE O =
nazwiska STENCEL | arzeczenis — - STWIERDZENIU NABYCIA
zéozonego r B —— SPDKY. S
7. Drugi czton 2. Sygnatura akt_ INS.62/07 S
nazwiska atn 3 Data vgdama ouoaema 2007-03-12
zozonego A, Nazwa sadu SAD REJONOWY WYDZIAE [
8. Siedzita KATOWICE : — Ceowinwy s
Polozenie dokumentu =3 5. Siedziba sadu
1. |Polozenie 9. Numer karty e Polozenie dokumentu
‘dokumentu akt = 3:“’ 1. Polozene 6, Numer Karty 3 v
& m M., ksiqgl Y7o —— = dokumentu akt o - 14 o
-Oanet:vvmosku . 2. KW,/ KALK [ 30007228/ 07 /001 N — ) L8 mw' | IS — _7a
= ndmbryka ou“a‘nlﬁ;ig-u — e 6 .0.2'4‘540__._. «‘ X o - I KAI!I Dm??“l c? /0031 (T A
Lo.  Numerinagwa poia e pedm L Tresé pola = Podrubryka - Orzeczenie sadu
______ Wi wyar FPe p. Numer | nazwa pola oy oo, Tresé pols
1. 1.Rodza) i predmiot POSTANOWIENIE O =] S S o el IR P T =
orzeczenia -— —-— STWIERDZENIU NASYCIA 1. 1. Rodzaj « przedmiot POSTANOWIENIE ©
— - SPADKU orzecenia e = STWIERDZENIU NABYCIA
2. Sygnaturs akt It NS.2029/91 SeADNU___
3. Data wydania orzeczenia 1992-01-16 1 N5.291/92
4. Nazwa sadu 'SAD REJONOWY WYDZIAL II vy ds 1992-12-07 |
— e > (__Yw_x_L_N\:_ W 4. Nazwa sadu SA,D REJONOWY WYDZIAL T
S.Sieoribasadu ___ KATOWICE o — IOOWILNY e I
= e — 5. Sledziba sadu MYSLOWICE S
1. Polotenie 6. Numer karty i = Potozenie dokumentu =
! dokumentu akt - i - s 1.  Folozenie -6 Numer karty - 15
7. Numof ksiggi ¢/ == i U 1 o
W/ WALK 103007266707 /001 20 —_——— A '!"_"f_f_m,__,__‘, — ¥ ST
- d..‘____ 7 -Qa_neo ‘l N.MIKA&IIM”“IO’)“L .
B T T Care poks s pease | &4 “Teedé pola \ ! Podrubryka -~ Orz.czonlo sadu T
| ot KW wvr | AT o | Lp ‘Nurmer i nazwa pola
1. 1. Rogzaj { przedmiat POSTANOWIENIE O ] g [
orzOCTRNIR — e STWIERDZENIU NASYCIA 1. 1. Rodzaj i przedmiot
SPADXKO 1 orzeczenia
(703/70 — SPADKU =
1870-10-15 2 Sygnaturs akt IINS5.392/02 i
SAD REJONOWY WYDZIAL 11 3. Data wydania orzeczenia 2002-05-20
CYWILNY - 4- Nazwa sadu SAD REIONOWY WYDZIALIT
KATOWICE = — CYWILNY bkl
R —rrd 5. Siedziba sacu KATOWICE
1. = Polozenie d k tu
| 13 1, |Polozenle 6. Numer karty I R
BE e’ ) lakt Shad —— '16
30062017, 12:50
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7. Nurner L L

X5

& Do wikakd. S koW | <ATK [ 63607366 1 07 / 0L
[LoEe Podrubrvlca - Orzeczenie sadu 2
L Lp. Numer | pola l"“} . J
Worss Wkr. = Y
1. 1. Rodzag | przedmiot POSTANOWILENIE O
orzeczenia - - STWIERDZENIU NABYCIA
) SPADKU T =
TV NS.1181/82
v 1982-11-30 E
a, Nazwa udu SAD REJIONOWY WYDZIAL TV
o N CYWILNY. 2 <4
| 5. Siedziba sadu UTOW'ICE
[ X _Potozenie dokumentu T
1. Polozenie 6. Numerkarty 2 o5
dokumenty akt e e B R
- 7. Numer kSagi Y !/ e =2
& |Dane o wnioske o BE, CA | KALK | DL007266 £ 07 7 €aL
E== Podrubryka - Orzeczenie sadu
| tp. Numer | nazwa pola weels e Tresé pols
" W \-\m ) oaw y
‘1. 1. Rodzaj { prredmiot =5 POSTANOWIENIE O
l orzeczenia sae - STWIERDZENIU NABYCIA
SPADKU
2. Sygnatura akt
3. Data wydania orzeczenia
4. Nazwa sadu SI\D REIONOWY WYDZ1AL 1
e = CYWILNY
[ 5. Siedziba sadu . ™MYskOwWICE
{ Potozenie dol 1ty
13, Polozenie 6. Numer karty L 18
| dokumenty akt ARCN
| 7. Nurm Numer mg_- /! !
10 [Dane o wnicsku OZ. ww.  KALK / 3007266 7 07 / €OL 7] =

Podrubryka - Orzeczenie sadu

Lp. Numer | nazwa pola "‘_‘?‘{ e = 5
L 8 DL ol St ety
1. 1, Rodzay | przedmiot POSTANOWIENIE O

orzeczenia =la pls STWIERDZENIU NABYCIA
R LTy . SPADKU
2. Sygnatura akt 11 NS.392/02 S =g
3. Dats wydania orzeczenia 2007-05—25
4. Nazwa sqdu SAD REJIONOWY KATOWICE
g oo ZACHOD WYDZIAL II CYWILNY
5. Siedziba sadu KATOWICE
= Potozeniec dokumentu
1. |Potozenie 6. Numer karty L. 19

_dokumaentu jakt

10062007, 12:50 626

b praepladebaekw.ms. pov.plicukw _peesieny Wi
7. Numer ksigg! \ Vi
11 Danoowmosku'_—- i DZ KW, [ KAIX /0000266707 /601
R Podrubryka - Orzeczenie sadu %
Lp. Numar i nazwa pola | Jedaka - -pudit, Tresc pola
Wesu Wk -we
1. 1. Rodzaj | przedmiot : POSTANOWIENIE O =
orzeczenia — o STWIERDZENIU NABYCIA
SPADKU
2. Sygnatura akt nNs.i81/82
. Data wydania orzeczenia ‘zoog-gg-_z.g__ s
4. Nazwa sadu 'SAD REJONOWY KATOWICE
i ZACHOD WYDZIAL T1 CYWILNY.
5. Sedziba sadu KA'I'OW‘la
o Potozenie dok tu
1.  |Polozenie |6, Numer karty R 20
cokumentu akt —
y7 Numer kslqgl P
Nr Zestawienie rubryk - danych o wnioskach i chwil wpiséw
L Podrubryka - Dane o i o
Numer i nam_pola o O __Yred [Kod zad.
1. Chwila wptywu e 2007-06-22 14:43:00
. DZ. KW,
E KALK / 00007266 / 07 / 001  [=acew
medu NIE e
Pohzomc wnlosxuis . Numer uny 340
|6. Numer ks kslqg___ // .
o Podrubryka - - Chwila wpi wpuu
1. Chwila wpisu - 2007-08-17-15.09.16.475640
WasURcY mie JAROSEAW
Nazwisko KIMEL
|Stanowisko REF
]
30.063017. 12:50
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httpspreaplaarka-chow.ms sov plieukw _proKsiegi Wi pa.
1. 11, Tytul aktu UMOWA USTANOWIENIA
l e F% s SELUZEBNOSCI
2.Nume(npA e T T 483272014
3. Data sm;L zenia 12014-12-02
potadun 4. Imig p phrwsxe DOMINIKA =
5. Xmlg drugie s c
5, Nazwisko /
plerwszy czbon
! Inazwiska b
‘ 2to2onego ! R
7. Drugi czion |
nazwiska CEXIERA
z0IONEQO . ——a
8. Siedziba CZESTOCHOWA =
= ¥t _l_'q;!oteme dolwmcnw o |
1. IPolczenle 9., Numer Karty
dokumwakt - s
10, Numcrm vy ——
2 um:m:/oonzzsnnum = ]
- _ﬁPodrubryka - Akt nmﬂalny o 1
L3 Numerinazwa pola ~ Woun  padit __ Tres€ pola
Woey Wiyke. -
1. 1. Tyt akwe UMOWA O ZMIANE TRESCT
" T stuzesnosa g
f 2, NumerrepA 11481/2016 B
3. Deta sporzadzenia 20163209
Notariusz 4, [mig pierwsze "1013_ _____ . o
S. Imig drugie e ; !
6. Nazwisko /
pierwszy czton
; |nazwiska PURR
ziozonego - 1
| 7. Drugi czion ;
| nazwiska |ose
| ziozonego i
| 8. Siedziba JAWORZNO
eyl Pofozenie dokumentu _
1. Polozene 9, Numer karty
ldokumentuakt o it o :
I M 10. anev kslcgi - Ry | L i BT L F
nNr ~ Zestawienie rubryk - danvch o wnioskach i chwil wplsow
26. Podrubryla Dane owniosku
 Numer | nazwa pola W Treépola
1. Chwila wptyws 2014-12-04 10:15:00 .
2. Rodza) dziennika — DZ.KW. i}
3. Numer dziennika o KAIK / 00019403 / 14 /001 [5w0%
4. Czy z urzedu NIE
30062017, 12:50  &z4

tps Jadarka-ckw.ms.pov.plleukw_pru/KsiegiWiocnysie'po,

Pokszenie wniosku'S. Numer karty 425-427

‘akt |

6. Numer kngg_ L
_____ Podrubryka - Chwila wpisu
1. Chwila wpisu - 2014-12-18-14.55.35.701434 i
Wpisujacy Imie BARBARA =

Nazwisko WALAG

Stpn,owtsko SSR iy

s ggd_Jka_ pgneowmosku -
Numer i nazwa pola Welts:: Treéé pola Kod 2ad.

1. Chwils wptywu = 2016-12-09 15:37:00
2, Rodza] dziennika . DZ. KW. .
3.N dziennika KALK / D0022517 / 16 / 0D1  S8es
4.Cryzumeds NIE . -
Polozenie wniosku :nnlumer karty 738-739

&. Numer ksiggi /1t o )
[ o Podrubryka - Chwila wpisu =
1. Cnwila wpisu - 2016-12-30-11.03.50- 350086
[Wplsujacy Imie RRRTRNA = o e

N&wiskn = HASSA o

R Stznownsko REF
36,062017, 12:50
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TRESE KSIEGI WIECZYSTE) NR KA1K/00081177/4, STAN Z DNIA :&D%%E%N: lf’!EﬁWSZ\":l P;E;RZE
201.7-06-39 12:50 , SOWIERZCHNI UZYTKOWE] 119,45 M2,
=== = ZAZNACZONYCH KOLOREM ROZOWYM
] G 2 NA STANOWIACYCH ZALACZNIKI DO
5 ll__- nx v NINIEISZEGO AKTU NOTARIALNEGO
DZIAL III - PRAWA, ROSZCZENIA I OGRANICZENIA ] m:‘mmmoﬁmﬁ?
KUCHNI 1 LAZIENK] ORAZ
Rubryka 3.1 - - Wzmianki w dziale III =~ WSPGLKORZYSTANIU Z KLATKI
» = == SCHODOWE], STRYCHU ORAZ PIWNICY
| Numor i naxwa nola e ‘mucpok — - e N N
1. 1A Numer wrmianki _ REPC./KOMO/S1372/17 3: Przedmiot. wykneywartis —_— S RS
'B. Opis wzmianki e o 4. Plerwszofstwo — e S R S
2. Chwiks zamieszcaenia 2017-06-2508.33.58.106234 it roszczenie uprawmione = .
3. Chwila wykredlenia = SN o Aol - } .
_4. Ombwienie wykreslenis wzmianki = S Yiwe. . .. B B = & 7
1.11A Numerwzmianki  OZ. KW./ | KALK /12575 / 17/ 1 i wspélobciazonych B?;ut;\er o =
Opls wzmianki WPLS PIS WSZCZECIA EGZEKUCIT 7. Rodzej zmiany 3

2017-06-29-09.14.49.995198 L ooa rmeny -
’ o Pod_mbrﬂa34.$ Osob

4. Oméwienie wykredlenia wamianki — =1 Lp- Numer | nazwa pola ! ;v'iu' = Trest pola
Rubryka 3.2 - Numer wpisu 1. 1. Imepierwsze 52 UUA__ S
_ s T — 2. Imig drugie 52 DOMINIKA e,
“Numer | nazwa pols naie Tresé pola = . S —
wotn R e 3, Nazwisko / pierwszy czion 52 FOLARON
e - e & 4 nazwiska Zlozonego i T A
!..;rgun:\_ef L = ——— e ———— 4. Drugn czlon nazwiska zbzogggo sy o
. Rubryka 3.3 - Napis e 5. Imie ojca. OLAF B
Numer | nazva pola . Trest pola 6. Imie matki = MALGORZATA — =
Wphu oo 7. PESEL §5042106841

Rubryka 3.6 Tnéé wplsu

Rubryka 3.5 - Podm\n‘@‘

T Informadie znajdula s W W rubeyk p pisd zonym na Koncu
Numer | nazwa O = Deda kalyg!
- — N .

1. Rodzaj wpisu__ T 52 OGRANICZONE PRAWO RZECZOWE ., RubryiE 3.6 - Dand o wriloskis } chiil wpiex

2. Troé wplsu - NIEODPLATNA, DOZYWOTNIA Informacje jduls sig w eniv ych o skach i ehwil wpisdw
StUZEBNOSE MIESZKANIA umieszczonym na koricu tresel ksiegi
POLEGAIACA NA PRAWIE KORZYSTANIA
Z JEDNEGO POKOQIU POLOZONEGO W Rubryka 3.7 - Komentarz
MIESZKANIU NUMER 3 W BUDYNKU Brak wpisu
wnenspnzvuucvopzmsxm,z S
MIESZKANTA NR 1 POLOZONEGO NA

&0 PARTERZE BUDYNKU PRZY UL, WNIOSKI I PODSTAWY WPISOW W KSIEDZE WIECZYSTE) ]
OPOLSKIE) NR 8, O POWIERZCHNI N Zestawienie rubryk - podstaw pisé
UZYTKOWE) 57,50 M2, MIESZKANIA NR R P —— T LTy =
1 POLOZONEGO NA PARTERZE Dane o woloaku
BUDYNKU PRZY UL, SOKOLSKIE] 5, O B ____Podrubryka - Akt notarialny
POWIERZCHNI UZYTKOWED 105,43 M2 Lp. Numer | nazwa poia dnks potst ; Tresé pola
CRAZ Z MIESZKANIA NR 2 W peaelal T 2 wonu e T oy
124 0062017, 1250 224 30062017, 12:50
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TRESC KSIEGI WIECZYSTE] NR KA1K/00081177/4, STAN Z DNIA stosunku B: 1. 53R o
12, 13 KREDYT
2017-06-30 12:47 prEatye wierzyteinoge 1%
Ci stosunek 1. | =
? P prawny : e =
!mg"‘ i‘g g‘m Rziat m 9. Termin zaptaty 12,13 2027-06-01 B
10. Plerwszefstwe 1. e -
DZIAL IV - HIPOTEKA 11. Hipotexa lub roszczenic Uprawnions 2. __
pierwszedstwa
Rubryka 4.1 - Wzmianki w dziale v 12. Ksiega L, A nr ksegi e 1/
l.p_ Numer | nazwa pola . T:r& pbla Weeolohclatona . SCE/otRS
1. 1A Numer wemianks REP.C. / NOTA / 305040 / 17 adidionspll -
1 B, Opis wzmlanki - - 1
13. Inne inf A WIERZYTELNO! POTECZ|
2 Chwila zamieszcrenia 20G17-04-24-11,03.47.212561 tast i 3STANEOWI0NO "ﬁ’g‘:;i wo“h;a Do
3. Chwila wykreslenia -— KWOTY 3 556 000,00 ZeOTYCH
4. Omowienie wykredlenia wrmianki - 61 WPISANA TU POO NUMEREM 15 NA
1. 11 A Numer wzmiank DZ. KW. / KAIK / 7801 f 17 / 2 RZECZ KONIECZNY WIERZBICKI
1 B, Opis wamianki WIS HIPOTEKT KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH
2. Chwila zamieszczenia 2017-04-24-12.29.19.032613 SPOLKA ’“Rmms“s".m‘nwl KRAKOwWE
3' Ch!_lll_l wykredlonia o 14 7N;ael; ;;bmek-l w RZHLZ i b ).:?.xo ADMINISTRATOR o
4. Oméwienie wykresienia wamianki — B B 15, ww N S g .
Rubryka 4.2 - Numer hipoukl (roszczenix) Wierzyciel hipoteczny
Numer | nazwe pols Tresé pola Podrubryka 4.4.2 - Skarb Panstwa
Woeu e ; i Brak wpsu . )
1. Nymer hipotekl (rosaczenia} 12,13 1 - - — Podrubryka 4.4.3 - Jednostka samorzadu terytorialnego (zwiazek
Rubryka 4.3 - Napis migdzygminny)
Numer | nazwa pola Sushot: Tresc paola o Brak wpisu
— — Podrubryka 4.4.4 - Inna osoba prawna lub jednostka organizacyina
1. Napis = — —— niebedaca osoba prawna
. i . Rubryka 4.4 - Tresé wpisu Lp. Numar i nazwa pola Tresc pola.
Podrubryka 4.4.1 - Tresé Mpo!eld (roszczenia) o o
Numer i nazwa pola Tresé pota 1. 1. Nezwa 54,55 BVT SPO&.KA AKGJNA =
Wesu R 2. Siedziba 54,55 TARNOW —=
1. Rodzaj hipotek: {roszczenia) 12,13 HIPOTEKA UMOWNA ZWYKEA 3. REGON 54,55 243210870 :
2. Suma 12,13 3556000,00 4. Stan przejéciowy fe== = = -
3. Suma stownie 5 33 TRZY MILIONY PIECSET PIECDZIESIAT 5. Administrator hipoteki = el
) 1213 szesé ryscy 6. KRS - N
3. Waluta sumy 12,13 =z Podrubryka 4.4.5 - Osoba fizyczna .
5. Odsetki At rodzaj odsetek 12, 13 ZMIENNE T Beek wpisy S
o "'V‘:““ 12,13 8,39% Rubryka 4.2 - Numer hipoteki (roszczenia)
6. Udziat = T e Numer | nazwa pola trseen Tresc pala o
: - - : - ey -—
;m A —— e =R 1. Numer hipoteki {roszczenia) |14, 15 2 e %
8 Oznaczenie 1. Ainumer 1. . oo R Rubryka 4.3 - Napis .
wierzytelnodc | wierzytelnosci 4 Numer | nazwa m ‘ ek S— ?i.sd pols o
e .. S e
1237 3005017, 1248 2237 30062017, 12:¢8
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3z37

1, Napss - . e et

Rubkaa 4.4 Tresé wpisu
Podrubrykn 4.4.1 - Tmé hlpotekl (nosxmnla)
Tresé |

Numer | nazwa pola ol pota
um PO
1. Regzaj hipoteki (roszczenia) 14, 15  MIPOTEKA UMOWNA KAUCYINA

2. Suma 14, 15 817880,00 =
3. Suma slownie 14, 1% OSIEMSET SIEDEMNASCIE TYSIECY
* %7 OSIEMSET OSIEMDZIESIAT

4. Waluta sumy 1 14,15 Zv
5. Odsetk| A: rodzaj ogsetek -

B: wysokosc . Ul
6. Udziat e - ber = —
7. Hipoteka na wierzytelnosci Co [ 5
hipoteczne) . | _ -
8. Oznaczenie i, A:numer 1. 18,15 1
wigrzytelnodci i wierzytelnosc 2
o o O evteinose | 14 1S ODSETKI I INNE KOSZTY

C: stosunex 1.

K | prawny

9. Termin zaplaty 14,15 2027-06-01
10. Plerwszenstwo 1, - -
11, Hipoteka lub reszczanie uprawnione = p =
pierwszenstwa
12. Ksigge 1. A: nrksiegi .3 7/
wspdlobciqzona wieczyste) ¥

B8: nr hipoteki|
13. Inne informacie NA WIERZYTELNQSCI HIPOTECZNEY

USTANOWIONO HIPOTEKE UMOWNA 0O
KWOTY 817,880,000 ZLOTYCH WPISANA
&1 TU POD NUMEREM 16 NA RZECZ

KONIECZNY WIERZBICKI KANCELARIA
RADCOW PRAWNYCH S

PARTNERSKA W KRAKOWIE JAKO
ADMINISTRATORA
14, Numaer hipoteki w RZHLZ = =

15. Rodzaj zmiany 1 -

Wu.-rzycial hlpomemv

Podrubryka 4.4.2 - Skarb Panstwa
i Brak wpbu —
Podrubryka 4.4.3 - Jednostka samorzadu terytorialnego (zwiazek

miedzygminny)
Brak woisy

30062017, 12:48

nmpsLiprzegiadaniackw ms gov plieukw_pr/Kseg) Wiesay®epo...

Podrubryka 4.4.4 - Inna osoba prawna lub jednostka organizacyjna

. ________niebedaca wblvnms e S
Lo ‘Numar | razwa pola Tmic rola
v e
1. 1. Nazwa 56, 57 BT SPOLKA AXCYINA
Sieqzica 56, 57  TARNOW
REGON 243210870

5. Administrator hipoteki

. KRS

oA ww
§
l!v ‘
&g
kit

s, &7

Podrubryka 4.4.5 - Osoba fizyczna

Numer i nazwa pola

1. Numer hipoteki (roszizenia)

Numer | nazwa pola

1. Napis

Wasu

- o Brak wpisu
Rubryka 4.2 - Numer hipoteki (roszczenia)
Ddels " Yredé poa
witu aee
_REF =
Rubryka 4.3 - Napis I
Pocks Tresd pole

Rubryh 4.4 - Tresc wpisu

Podrubryka 4.4.1 - Tresc mpoukl {roszczenia)
Numer i nazwa pola

1. Rodz3] hipoteki (roszczeniz)

2. Suma
3. Suma slownic

4. Waluta sumy_

5. Odsetki A: rodza adsetek :
B: wysokosd
odsetek

6. Uaziai .

7. Hipoteka na wierzytelnosci 1.

hipotecxnej

8. Oznaczenie A: numer 3.

wierzytelnedgi i wierzyteinosci

stosunky B: 1.

prawnega wierzytelnodd

9. Termin zapisty
10. Piorwmdstwo

C: stosunek 1.
prawny

%

11, Hipoteka lub r
plerwszenstwa

437

iinu'

17
17
17

uprawniona z ___

Tresc pola

HISOTEXA UMOWNA ZWYKLA
144189,18
5TC CZTERDZIESCI CZTERY

TYSIACE
STC CSIEMDZIESIAT DZIEWIEC 18/100_
CHF

 ZABEZPIECZENIE SPRATY

WISRZYTELNOSCE Z TYTURU
UDZIELONE) POZYCZKE

2028-04-24

30062017, 1248
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https:/iprasgiadarics-chow ma gov.pliewion_proKsiegl Wisenrse/po . empes prmegladarka-ckw.stn gov plicuiow_prnKsiepl Wiosaysepo.
12. Ksigga L. A nrksiggl s 71 B: wysokosé | .
L o o a2 £ e ——— e e i e —
| ‘B: nr hipoteki P o 6. Udziat L — e s
1 (roszczenia) | - S 7 mpooeka ne wierzytelnodci | (R M =
13 Inne informacie - — | P | | B esm
14. Numer hipoteki w RZHLZ —_ e N 8. Oznamnle 1. A aumer L. 18 5
15, Rodza) zméany 1. = e "W&“‘W | wierzyteinodcil |77 AL i g b
e o — e e stosun 8 1. ZABEZPIECZENIE SPLATY ODSETEK
_ Wierzyciel hipoteczny | prawnego wierzyteinodé 18 ORAZ INNYCH NALEZNOSCI
= Podrubryka 4.4.2 - Skarb Panstwa | L WIYNIKAJACYCH Z UMOWY POZVCZKL
“Beak wplsu C: stosunek 1. | -
SRR | ) N B S ) e ——
Podrubrykn 4.4.3 Jednostla samonadu torywnalnego (zwluek 5. Termin za phw 18 2028-04-24 i
—_— - — Miqdmm'nny‘)' — - - 10. Pier 1. |- R =
v N ..5.|:C S - - - 11. Hipateka lub roszczenie uprawnione z,__ .
Podmbryka 4.4.4 Inna osoba pram lub )odnostka omanlzacyjna pierwszedstwa i -
o niebgdaca osoba prawng iy 1. Al nr ksiggi T 17
Lp. Numer | nazwa pola traseis Trest pola L Tt x- A B3
~ ) o T SR s e ] 18: nr hipoteki . =
1. 1. Nazws o EASYDEBT NIESTANDARYZOWANY ((roszezenis) | e — R
S8 SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ 13, Inne informacie = M o Edon e
L o INWESTYCYINY ZAMKNIETY 1 . i w RZHLZ — L AN
2. Sh 58 e 2 ~ . > P . = Sir
3. REGON _ SRR e = 4 : __ Wierzyciel hipotecz oy =
P — =] e e S o
5. A dmlnmrawf hip S rubryka 4.4.2 - Astwa
B ) — : Beak wplsu S N T
- - Podruhryka t.d 3 - Jednostka samorzadu urytunalnego (zwiq:ek
= — — ~__ migedzygminny) D
———— e - — Brak wpisu
o Rubryka 4.2 - Numer hlpotold (mzcaenla)_ o [ - e T
T Numer | nazwa pols s “Trest pola Podrubryka s.4.4- Inna osoba prawna lub jednostka organlzu.v:lna
: vT;J e mm s ] mem__qsobq prawna —
3. Numer hipateki (roszczenia) 18 _‘_u_ __,_ﬁ_:_”,____“ Lo Numer i nazwa pola s Tresc pola =
——— . ——
S —— R"m "3 AP — 1. 1. Nazwa o T EASYDEST NIESTANOARYZOWANY
Numer T nazwa pola Tresc pola 58 SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ
S Y. LI ""?“ e — ! INWESTYCYINY ZAMKNIETY
1L.Nepis % —ee - S ; 2.Sledztbs sa WARSZAWA
Rubrykal‘ rresewpisu = 3. REGON 58 14es€2160
e Podrubryka 4.4.1- -~ Tresé hipoteki (mszaema) 8. Stan przejsciowy — T4 ———
— — s Administrator hipoteki - —
Numer | nazwa pola ey g _ Tres< qoja e 6. KRS ‘—I;_ T o
- W T — T e e = e
o J_:_,___,( ma) s - t‘”;m..!.“_‘ UMOWNA. KAUCYINA - S i _ Podrubryka 4.4.5 - Osoba fizyczna e
2. Sums ———i1B 144189,18 | = Brak wpisy
3. Suma stownie 15 STO CZTERDZIESCI CZTERY TYSIACE it ~ Rubryka 4.2 - Numer hipoteki (roszczenia)
__STO OSIEMDZIESIAT DZIEWIEC 18/100 Numer | nazwa pola oncelcs . Teest pola i
4. _VQ'_?;'\L"V e, . 18 cHF = ) — Weear = s
5. Odsetkl A: rodza) odsetek 18 ZMIENNE = —— 1. Numer hipoteki (roszczenia) 26 &
30062017, 12:48 6237 30.06.2017, 1248
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P ipraeg ew, e pov pilekw_penRaicg Wiccoate/po. httpeiiprroptadania-ckw ms gov pliaukw_porKsep Wison aepo. .
. ) Rubryka 4.3 - Napis . Podrubryka 4.4.4 - Inna osoba prawna lub jednostka organizacyjna
Numer | nazwa pola Bots 0 Trest pola ———= S iebeda by prawny . _
] — Brak wpesu
1. Napis = ~ S - » S = . Podrubryka 4.4.5 - Osoba fizyczna ) —
Rubryka 4.4 - Tresé wpisu Lp. Numer | nazwa pols s “ Tredé pala
Podrubryka 4.4.1 - Treéé hipoteki (r nia) B Loy - = r
Numer i nazwa pola o b Tredd pola 1. 1. Imig plerwsze :26 ANDRZE)
prerre = 2. Imig drugie i— -
(e e ¥ (re z " ~ T 3. Nazwisko / piarws2y cion :
1. za] hip { ) 26 HIPOTEKA PRZYMUSOWA KAUCYINA nzwisica zlod A 26 WRONA
2.Suma 26 67951,21 &. b .m""“‘w e o er——
3. Suma slownie SZESCDZIESIAT STEDEM TYSIECY Hay = 2 = = —
26 DZIEWIECSET PIECDZIESIAT JEDEN s Imigojes
. | 21/100 6. Imig matki e ——1
4. Waluta sumy e A z - - 2 PSS 20 ESIRIBDNIST
5. Odsetki A: rodzal odsetek - - —— = = 8. Administrator hlpotekl -— —
B: wysokosd B Rubryka 4.2 - Numer hipoteki (roszczenia) -
odsetek | Numer | nazwa pols Indeic Yresc pola
&. Udzial 1. - -— AT P (.. e == _—r}
7. Hipoteka na wierzyteinodci : IS e 1. Numar hipoteki (roszcxenia) 27 B == = i L
p e I Rubryka 4.3 - Naols
8. Oznaczenie 1. A numer 1, 26 1 .
wiorzyteinosci i wierzytelnogei o ) Numer | nazwa pola [ e Tredd pola
stosunku B A NALEZNOSC ZASADZONA NAKAZEM , JL S =
prawnego wirzytRInase ZAPLATY W POSTEPOWANIU 1. Napis — s
NAKAZOWYM SADU REJONOWEGO . S wpisu
0 KATOWICE-WSCHOD WYDZIAL VI Rubryka 4.4 ‘rrue pis
GOSPODARCZY Z DNIA 12.03.2010 R. Podrubryka 4.4.1 - Treéé h-poﬁeku (mmma)
SYNG. VI GNC 568/10/9 Numer | nazwa polas Tresc pola
C: stosunek 1. o 2= —— s "DIM
i prAawny = 1. Rodzaj hipoteks {roszczenia) 27 HIPOTEXA PRZYMUSOWA KAUCYINA
9 Terrnm ugbty fnas som 2. A.s.u.!',‘ i a 7250106 43
10. Plerwszenstwo Ae e - 3. Suma siownie 27 DWIESCIE PIECDZIESIAT TYSIECY STO
11. Hipotaka lub roszezenie uprawnione = ___ 25 ol 7 i 5zeSC 43/100
pierwszefisiwa ‘ i 4. Waluta sumy 27 =
12, Ksigga 1. A: e ksiggi i VY, 5. Odsetki A: rodzej odsetek -— e
wspotobcigtona wieczysta) B: wysokasc [
B: nr hipoteki i . odcatel —an -
13. Inne informacje y i S.Liggtal. — — =
ne in a = —
. 7. Hipoteka na wierryteinosei 1.
14 Numer hnpotekn w RZHLZ s s . ——=a = "‘29_'?.,'_’!’_, _wA A Vil o |
15. Rodzaj zmisny - - B : . - 8. Ornaczenle 1. Aznumer 1. o, N
W'erzydel hipoteaﬂy wierzytelnodci | wierzytelnodel | —
= stosunku S ‘
= ‘Podrubryka 4.4.2 - Skarb Pafistwa prawnago :aergytelno-.lé - ROSZCZENIE O ZARLATE
= e — iC: stosunck 1.
Podmbryka 4.4.3 - Jednostka samerqdu eetytonalnego (zwiqzek o CadS s _prawny ek
migdzygminny) 9. Termin zaplaty = ] — =
; - Brak wpisu - 10. Fierwszenstwo 1; — — = N
Tes? 30062017, 1248 %237 30062017, 12:48
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hups:ipraegadarka-akw ss gov plleukw_proKsiep Wwonysapo..

11. Hipoteka lub e up k R 730
pierwszedstwa | N P o — 1
12. Ksiega 1. A: nr ksiegl £y 17
wepdlobcigtona wiectystej

|8: nr hipoteki

[troszezenia) eSS — =
13 Inne lnfurmaq: — —
14. Numer hipoteki w R.ZHLZ |y et —— e
15, Rodza) zmiany Al =

WIerzydel hlpqtggny oo oo
Podrubryka 4.4.2 - Skarb Panstwa |
Bruwplsu B
Podrubrykn 4.4.3 Jednosth samorxadu wytonalnogo (zw-a,zok
iedzygminny)
!rak WDBu

Podmbryka 4.4.4 - Inna osoba pnwna  lub )ednostka orgamzacy)na

,ols_egd@mbamm.," ARV e
Brakmu

.| Numerinazwa pola ¢ pola

1. 1. Imie pierwsze = =
2. Imig drugte e e ——— ]
3. Nazwisko / piefwszy aion
\nazwiska 21026neg0 27 PIOTROWSKA '
4. Orugi czion nazwiska zlozoneqo  --- ==
|S- Imic ajca B = .
6. Imig matki -

" Numer | nazwa pola

1. Numer hmooeiu (ronczema)

Numer | nazwa pola

3. Rodzaj hipoteki (roszczenia) 30 HIPOTEKA PRZYMUSOWA |
2. Suma 30 6474,52 5= |

30062017, 1248 10237

ckw.ms pov.plieukw_prnX oepWicaysepo

3. Suma stownie lso SZESC TYSIECY CZTERYSTA
N SIEDEMDZIESIAT CZTERY 52/100
4. Waluta sumy 30 zt -
5. Odsetki A: rodza) odsetek -— G
B: wysokosc e R,
SREWR S, e — T e e T
6. Udziat 1. - -
7- Hlpotclo na wlenyulnoscl F Sis
hipoteczne) i TS : 4
8. Qznaczanie 1. A numer 1t 9 [30 1
wieszytelnosos | ierzytelnodcs ) R e
stosunku " .| Z TYTUEU NIEOPEACONYCH SKEADEK
prawnego wierzytelnos¢| |30 NA UBEZPISCZENIE SPOLECZNE ZA

OKRES 0D 01/2010 0O 05/2010

|
C: stosunek 1.

prawny ‘
9. Termin zaptaty -— —
10. Pierwszeristwo 1. ‘e e L aTes = N
11. Hipoteka lud reszezene uprawnione ¢ s
plerwszenstwa
12. Ksigga 1. Az ne ksiepl L 7
wspdtobciqzona wieczyste) i

13, Inne -nfom\aqc
14, Numer hipoteki w RZHLZ

\Morxvdcl hlpotcanv

~ Podrubryka 4.4.2 - Skarb Pafistwa

R e Brak wpisu
Podrubryka 4.4.3 - Jednosth du terytorialnego (zwn{zek
D D miqdmmlnny) o
= —— BIRE: Wpleu e
Podrubryka 4.4.4 - Inna osoba prawna lub jednostka organizacyina
= mequqca oscbq_ prawng
Lp. i Numer | nazwa pola Tresé pola
! Wosw

I. 1. Nazwa

2. Siedziva

ZAKLAD UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH

3. REGON

4. Stan przqsclowy

Podrubryka 4.4.5 - Osoba fizyczna

Brak wpisu

 Rubryka 4.2- N

hipoteki (roszczenia)

10062017, 12:48
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hitps iy darkarokw ms gov. plieskow_prk Wi

Tresé pole

Numer | nazwa pola jess

hnpeipregladarka-rkw ms pov.plicdkw_penKsiepWieezysioho. .

Wesu —
1. 33 MIASTO KATOWICE S e
33 KATOWICE .
33 27625538700000

-

Podrubryk.a '4.4.4 - Inna osoba prawna ub jednosua omnlzacyjna

Podrubryka a4a.1- Tnsé hlpould (rosz. ia) S nicbedaca osoba prawna
Numorl nATWa pola m Doh Brak wpﬂsu o e L
Wpee =
1. Rodzaj hipotexi (roszczenia) 33 HIPOTEKA PRZVML ~,5- 'o' e - ) _ Podrubryka 4.4.5 - Osoba ﬁzyczna
2. Suma o 32 1693,80 A T — Brak ‘L"’“. u -
2. Suma stownie JEDEN TYSIAC SZESCSET | ; Rubryka 4.2 - Numer teki (roszczenia) —t
S  DZIEWIECOZIESIAT TRZY 80/100 Numer | nazwa poka ".""_;__ o Tresc pola B
4, Weluta sumy T s T = : N T S
S. Odsetki Ai rodzaj odsetek l-es - P i L 1. Numer hipoteki (roszczenia) 34,35 10 = = . )
B: wysokose s e Rut: 4.3 - Napis
T B 4.3 -~ Nap:s R e S
PRy Rrer ~ —_— — Numer | nazwa pola | indeia Tresd pola
e e s e { o = —
~ Hipo wierz 'S el e T— ———— ‘: B ; e ———
hipoteczne; = 20 e TR T S eanaa ) £
8. Ormaczenie 1. lAznumer 1. L. . 7 - Rubrylay 4.4 - Tresé wpisu o
wierzytelnogei | s L5 = R S o Podrub -rmé",‘;—ﬂ' rORRCEEn)
stosunku B: L. ZABEZPIECZENIE ZALEGELOSCI Z — h-ﬁr:’: ryka 4.4.1 -1 POt {redscranl ”)“
prawnega i Inoge 4o TYTULU PODATKU 0D NIERUCHOMOSCI o et s o ed —_
ZA OKRES :I-II RATA 2011 R. WRAZ Z Iee=s =<
ODSETKAMI I INNYMI KOSZTAML 1. Rodzaj hipateki (roszczenia) 34,35 HIPOTEKA PRZYMUSOWA
e T N I Y 2.Suma e AR NN L
prawny _TT s o} 3, Suma stownie 34,35 CZTERNASCIE TYSIECY DWIESCLE
9. Termin upbty - — - R e — st [ >4 DZIEWIECDZIESIAT JEDEN 2 i
10. Piera o A - - 4. Waluta sumy 34,35 2zt B
11. Hipoteka lub roszczenie uprawnione = — 5. Odsetki A: rodzaj -~ - ===
pierwszernstwa = |B: wysokosd i i~
12. Ksigga 1. |A: nr ksiegi o ‘4t odsetek | -
wspdlobcigzona | wieczyste; | < - 6. de-alvw_ o O e -— . )
B: nr hipoteki s = 7.} na Zytelnos 1 5% =
[Aroszczenia) A3 hi %) . =
13. Inne informacie 2 -- e 1 8. Oznaczenie 1. A: numer 1. 34,35 1
u Numer b t w RZHLZ ;omﬁnokl i wierzytelnasci ’
g_og' zmia 1, e = 50 B: 1. WIERZYTELNOSE Z TyTuey
ny S = prawnego wierzytelnosé lsa 385 ZALEGLOSCI W PODATKU OD
_— § Wierzyciel hipoteczny s g TOWAROW 1 USLUG ZA LIPIEC 2009 R,
S _Podrubryka 4.4.2 - Skarb Panstwa ] ORAZ LIPIEC 2030 R.
Brak wpisu fn?:'""‘ . =
Podmbryka 4.4.3 - Jednostka t-moua_du urmrlalnogo (zwigzek 9. Tormin upiaty T, i =
I N M*@yﬁ_ﬂ“"ﬂn e il 10. Piery 1. = - =3
Lp. _Kumer | nazwa pola BRNORSR . -.~ pola I
1x3 30062017, 12:48 12z 3006.2017, 1243

Strona 81



Nota Informacyjna BVT S.A.

Bz

11. Hipoteka lub roszczenie uprawnione 2|

plerwszenstwa e S ey AT v T R e | o n b
12. Ksigga 1. A:nr ksiqgi = 11
Sobcia; wieczyste]
B: nr hipoteki oo o
[(roszczenia) - ——ti — o —
13 Inne lnformada == o -_ g S
14. Numer hipoteki wRZHLz = = - N
15, Rodzaj zmiany 1. e — Sy
~ Podrubrykaa4. .-3_-,5"'"9 Panstwa .
Lp. " Numer | nazwa pola SRS
! S—
1. L. Nezwa
2. Siedziba i =
3, REGON

4. Rola instytuci

S, Administrator teki

6. KRS
'Podrubryka 4.4.32 - Jednostka samorzadu terytorialnego (zwiazek
A L __miedzygminny)
_ Brak wpisu |
’odrubryka 4.4.4- !nna osoba prawna lub )ednostk. organizacyjna
o niebedaca osoba prawna S
R ) sk P P e Brﬂkwpbsu TG P
_Podrubryka 4.4.5 - O3 o -
N Rubryka 4.2 - Numer hipoteki (r i) |
Numer | nezwas poke wracer) Tresc pols |
S—— —v;’;’_ —Hu- —_—
1. Nurner hipoteki (roszczenia) 36, 37,
|38, 39, 11
o — NV | O L — -
o Rubryka 4.3 - Napis S
Numer i nazwa pala s Tresé poia |
Womy —_"
L. Napis R
P : Rubryka 4.4 - Tres¢ wpisu e
" Podrubryka 4.4.1 - Tredé Iupoteki (roszczenia)
Numer | nazws pola Dbt Tresc pola
Woas —
1, Rodzaj hipoteki (ros2czenia) 36, 37,
138, 39, HIPOTEKA PRZYMUSOWA
SRS ISR T CSTEOSS . .| ekt 1

30062017, 1243

htps:iipeerd gov plieskow_pra/KslegiWicozyseipo

2. Suma |38, 37,

38, 39, €918,00
; |0
3. Suma stownie 136, 37, z

f SZESC TYSIECY DZIEWIECSET

30 3% ostemnascre
4. Waluta sumy o 36, 37, o S

38,29, 2t
40

5. Odsetki A: rodza) odsetek - — s
B! wysokose i 1y
6. Udzial ) e = = R o
7. Hipoteka na merzym!nosd + S NS L
hipoteczney v A SRR =
8. Oznaczenie 1. A: numer 1. |36, 37,
wierzytelnoda | wierzytelnosc 38, 39, 1
stosunku [ - .
prawnego 8: 1. 36 3y WIERZYTELNOSC Z TYTULU
wierzytainosc ‘ 3o ZALEGLOSCI W PODATKU CD
[ 77 NIERUCHOMOSCI ZA OKRES I11-
[ = IV/2011, 1-1V/2012, 1-11/2013
C: stosunek 3. .
...... M. SO SES— S
9 ‘ltrmmuplagy¥ = d i N (e - =
10. Pier L. few =
11. Hmka lub roszczenie uprawnione x .
pierws wa R !
12, Kslwl 1. A:or ksiggl b 7
| Binr nipoteks T 2
| l{roszczenia) .
l; nne noe informacie ~— -
14, Numer hij ki w RZHLZ o see
15. Rodzaj zmiany 1, |- aae =
— Wierzyciel hipoteczny e s
—Podrubryics 4.4.2 - Skarb Pafstwa :
e Brak wpisu '

KATOWICE- MIASTO NA PRAWACH
POWIATU

KATOWICE

14237
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M pencgladacke-<lowins goviaukon_perKsicpTWSbceyaohs.
3. REGON 36, 37,
38, 39, 27625538700000
4. Nozwa uprawnlonege - - e ce—

5. Siedziba up ggo
6. REGON uprawnionego
7. Administrator rupoteks_

" Podrubryka 4.4.4 - Inna os osoba prawna lub Jednostka organiucyjna

niebedaca osobq prawna
o = Brak wpisu )
R Rubryla 4.2 - Numer h-potdd (rouaema) il

" Numer | nazwa pala

x Numer hlpoukl (msmnla)

Numer [ nazwa pola

L. Napis e —
Rubrylu 4 4 - Tr.éé wp
Podrubryka 4.4.1 - Tresé hlpoeoki (roszc:onla) o
Numer i nazwa pola i o
Wooe
1. Rodza) hipoteki (roszczenia) 41 MIPOTEKA PRZYMUSOWA B
2. Suma R S 41 268869,65 ety
3. Suma slownie OWIESCIE SZESCOZIESIAT OSIEM
41 TYSIECY CSIEMSET SZESCOZIESIAT
e T I L oziewed 65/100 WG
4. Waktasumy ar ozt o
5. Odsetki la: rodzaj odsetek - e
'B: wysokosd s =
. Ddumtek e S g e S
6. Udzt . A =~ == I — !
7. Hipoteka na wierzyteinosc . v
bidl e =l —
8. Oznaczenie ',1. la: numer 1. a1 1
wierzytelnosai || ferzytelnoscl
stosunku [ e TS NALEZNOSC OBIETA TYTULEM
prawnego ‘wiarzytelnodd  WYKONAWCZYM )
C: stosunex 1. &
- AT e S S W = e
9. Termin 2aplaty . - S —
10. Pierwszedstwa i = —
11. Hipotesa lub r R 2zt
pierwszedstwa — = s Etas TESEGT

06,2017, 12:48

hirpe\pracgladarka-cow ms. pov.plicskw _penKsiepiWicczystopo...

12. Ksigga 1. A: or ksiegi o, 17
dobeiqzona wieczyste] B =
B: or hipoteki —
{roszczania)
13. Inne Informacie ey ) o e
14. Numer hipoteki w RZHLZ = e
15. 3 zmiany L — - B
= Wierzyciel hipoteczny =
R Podrubryka 4.4.2 - Skarb Pafistwa &
= - Brak wpi_su S
Podrubryka 4.4.3 - Jednostka adu terytorialnego (zwiazek
e —— « v miedzygminny) 4
Brak wpisu

Podrubryka 4.4.4 - Inna osoba prawna lub jednostka or;anizacyjna
niebedaca osoba prawng

M B TS P L g Brak cwplsu x
) ~ Podrubryka 4.4.5 - OSoba fizyczna S
Lo. Numer | nazwa pola | Docis _ Trei¢ pola o
ac e o S - S
1. l.lmigplerwsze =~ @1 KATARZYNA
2. Imig drugie v Yeas — -
3. Nezwisko / plerwszy czion
\nazwisks zlozonego ____fl P’!O_TfOWSKA
4. Drugl czlon nazwiska q ket ket
5. Imig o] . — - S
6. Imig matki IR e e ) =
7. PESEL <1 79111905960
e. ' 2 "‘_v_ﬁ_of s'r " — ——
Rubrykn 4.2 - Numer hip teki (rocacr. ia)
Numer | nazwa pola L [ woes o Tresc pola
Woue ——
1. N, hipoteki (¢ ia) 43,44 13
Rubryka 4.3 - Napis = 2
Numer i nazwa pola | Indeks _Tresé pola
| W — == 2
1. Nagis = | For
Rubryka 4.4 - Tresc wpisu
] derubrylw 4.4.1 - 1’r_dé hipot teki (ro: zenia)
Numer | nazwa pola  Tresé pola. pou
vll‘»
1. Rodzaj hipoteki (roszczenia) * 43, a4 HIPOTEKA FRZYHUSOWA
2. Suma 43,44 1830,90
3. Suma slownie 43 aa JEDEN TYSIAC OSIEMSEY TRZYDZIESCL
ey 3 $0/100
4. Waluts sumy - 43,44 Zb
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s Siow.m _pezKsiep Wasery osp
S. Cdsetki \: rodza) odsetek - N i = = e _
;: wysokosd e W

_ odsetek ] IS — —_—
5 Udz-ao . 1. P~ s
7. Mipoteka na wierzytelinosch T T
hipoteczne) RS ARy SIS 11 SO S e
B. Oznaczenio la;numer 1 o
wierzytelnosci i wmywnok- | Soady .
stosunku 1 WIERZYTELNCSC Z TYTLRU
prawnego \ }nmmlnoﬁ 43,44 ZALEGLOSCI W PODATKU OD

| 5 = NIERUCHOMOSCT ZA OKRES ITT-1V/2013
C: stosunek 1.

.-

e i wletyc-el Iupcﬁeczny et Fr Ty
N Podrubryka 4.4.2 - - Skarb Paﬁstwa
- R Bﬂ*wplm RTT
Podrubryka 443- Jednostka samonadu torwor;alnego (zwiqzel:
4 . e miedzygminny)
. | Numer | nazwa pola i Tresc pola
1. 1. Nazwa 43, 4a KATOWICE- MIASTO NA PRAWACH
POWIATY Ay =
A3, 44 KATOWICE s
43, 44 27625538700000 . ars
5. Siedziba u_pmmoneqo e, e v xS O ke U
6.8 REGON uprawnionego ictrw e — —
»7 Aumlnistrator hoo!_zla_ e -

Podrubryka 4.4.5 - Osoba ﬂzyczna e
e L =—— Asmkwptu X T =
mbrxlu 4 2 - Numer hipot:ld (mnb)
Numer | nazws pola I ___?v_g_p_gl_; T=aE)
Wt —
30062017, 1248 18237

b Ay ) ehw.ms gov.plicukw peaKsicn Wicorysiopo, |
1. Numers hipoteki {r enia) a5 14 L s

Rubrykn 4.3 - Napin

Numer | nazwa pota (ndekis __TeesCpota =00
Wy —
1. Napis S S A AR Tty e
o i Rubryka 4.4 Trevc vggiqy
vt Podrubryka 4.4.1- 'rreéé hipoteki (roszczenia) =
Numer | nazwa pola Trest pola
Wi -——
1. Rodzaj hipoteki (roszczenia) |45 HIPOTEKA PRZYMUSOWA _
2. Suma - _las 229537,04
3. Suma stownie DWIESCIE DWADZIESCIA DZIEWIES
45 TYSIECY PIECSET TRZYDZIESCT STEDEM
04/100
4. Waluta sumy . ;95 Zt — R
5. Odsetkl Az rodzal odsetek - — ——
Bz wysokosé Lis Fi
= _odsetek ! : = iz
6 Udziat S e oed x Pl
7. Hipateka na wierzyteinodci b PR .
hipotecznel L.} mehle =
8. Oznaczenie 1. |A: numer 1. [¢s 3
wierzytelnosci | wn_ytelnggg B3 :
stosunku 45 NALEZNOSC OBIETA POSTANOWINIEM
prawnego wteaywlnofc © ZABEZPIECZENIU MAJATKOWYM
C: stosumek 1. | ==
pawny | T T .
9. Termun zaptaty o =
10. Pierwszenstwo 3. e S
11. Hipotexa lub roszczenie uprawnione & ___ R
pier
12, Ksiege 1. |A: Ar ksiegl ‘... 7,
wspblobciazona iwieczyste)
B! nr hipoteki == -
(roszczenia) = r s
13. Inne Inlor-maqe == e S
14, Numer h w RZHLZ |~ owe - -
15. Rodza) zmiany B (Vo S T
] W‘mdhlpoumw _
Podrubryka 4.4.2 - Skarb Panstwa =
Lo. Numer i nazwa pola ks Tredé pola g
Wasy e
1. t. Nezwa Ls PROKURATOR PROKURATURY
SR L w { REJONOWE] o
2. Siedzib 45 CZESTOCHOWA F
__[3.reGoN 45 0056946700000 : =
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A ndarka-ok

DS O how_peaKsiop W

Pl

4, Rola instytucyi lQS ORGAN REPREZENTUJACY SKARB
e e [l PANSTWA ==
5. Administrator hipotek| - o
6. KRS Ll Yate -
Podrubryka 4.4.3 - Jednostka samorzadu terytorialnego (zwigzek
T mi minny) S -
Brak wpisu o $32 <
?odmbryka 4.4.4 - Inna ba pr lub jednostka organi yina
L G N niebedaca osoba prawna,
. R __ Brakwpisu _— N
N e Podrubryka 4.4.5 - Osoba fizyczna e O
) Brak wpe:u [
Rubryka 4.2 - Numer hspotelu (rouczemal == =
Numer | nazwa pola Rchasd Tresc
L -
1. Numer hlpoeekt (menla) 61 15
s s -5':‘.'.’.!.\'_"?_‘_.3__!‘""
T Numer | nazwa pota TR Y _Tresépota
e = ST
- Rubfyka 4.4 ‘rreéé wphu R _ 1
e Pgd(ubryka 4.4.1 - Trﬁé hlpoeeki (roszmnh) =
Nurmer | nazwa pola e Teadl pola -1
woay
1. Redza) hipoteki (roszczend) 61 HIPOTEKA unowv_u_g_ )
2. Sumea - 61 355600000 1
3. Suma slownie 61 TRZY MILIONY PIECSET PIECDZIESIAT
: e e D7 SzESCTYSIECY
4. Waluta sumy 61 23
5. Odsetki A: rodzaj odsetek — - N
B: wysokost 1 [
6. Uaziat T s T
7. Hlpouka na whay‘wlnosd 1. 61 1
hipoteczrej R _Fa. o B o o
8. Oznaczenie 1. |A: numer 1. 1
wierzytelnosci | vnenzymnoécl s S S
stosunku ZABEZPIECZENIE JUZ ISTNIEIACYCH
prawnego wierzyulnosc LUB MOGACYCH POWSTAC W

PRZYSZEOSCT WIERZYTELNOSCT 2
TYTULU SPLATY ZADLUZENLA Z
OSLIGAC SERII C NA OKAZICIELA
UCHWALA NR 2/2017 ZARZADU SPOLKI
POD FIRMA BVT S.A. Z SIEDZISA W
TARNOWIE Z DNIA 15 MARCA 2017 R. |
Vi SPRAWIE EMISII OBLIGACIT SERIIC, |
Z TRESCI KTORE) WYNIKA, ZE SPOLKA |

61

MO62017,1248 V=¥

T TrY—S B oty OV

heps

.ms.ov.pls

ZAMIERZA WYEMITOWAC 3,000
ZABEZPIECZONYCH OBLIGACI
| ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII C,
NIEMAJACYCH FORMY DOKUMENTU O
WARTOSCT NOMINALNE) I CENIE
EMISYINED 1,000 Zt KAZDA [ LACZNE)
W, CT NOMINALNE) I EMISYINE)
DO 3.000,000 ZLOTYCH,
| OPROCENTOWANYCH WEDLUG STALE)
STOPY PROCENTOWE] ROWNE] 7,80 %
W SKALT ROKU Z ODSETKAM] PLATNYMI
KWARTALNIE, O TERMINIE WYKUPU
PRZYPADAIACYM DWADZIESCIA CZYERY
MIESIACE OO DNIA PRZYDZIALL
UCHWALA NR 2/2017 ZARZADU SPOLXI
POD FIRMA BVT S.A. Z SIEDZIBA W
TARNOWIE Z DNIA 15 MARCA 2017 R,
W SPRAWIE EMISI1 OBLIGACI SERII C

C: stosunek 1. i
prawny

9. Termin zaphaty

10. Pierwszenstwo

11 Hlpotcka tub roszczenic upnwmone z

pierw . S
12. Ksiega 1. A nr ksaegi s 7,
wspdlobcigtona | [ =
13. Inne informacie - - e S
14, Numer hipotekl w R_ZNLZ = —_-f -
15. Rodzajzmisny . — =
ey Ly i \mor:yclel hlpotec:ny
Podrubrvka 4.4.2 - sknrb Paﬁuwa oy

== : o 3 Bﬁk wp:su

Podrubryka 4.4.3 - Jed stka : rzadu terytorialnego (zwigzek
" miedzygminny) ==

Beak wpisu
Podrubryh 4.4.4 - Inna osoba prawna Tub jednootla omaniucyjna

) 7 niebcdaaosobaprawnq o ) -
. Numer | nazwa pola | Tresé pola

‘ "'",'.' o .
1. 1. Nazwa KONIECZNY WIERZBICKI KANCELARIA

61 RADCOW PRAWNYCH SPOLKA
PARTNERSKA

2, Siedzibs 61 KRAKOW N

3. REGON = e

|4, Stan przejiciowy e .

}5_-,54!“_.1952!’,!09! hipotek; 61 ADMINISTRATOR HIPOTEKI .

6. KRS oo L

"Podrubrvla_i.c.s - Osob: fizyczna

30062017, 1248
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s el atarka-clow ma pov plisskow_pra/KsiepiWicozystepe. .

UCHWALA NR 2/2017 ZARZADU SPOLKT

Brak wpisu C: stosunek 1
Ru a2- hipoteld (rosscaenta peawny POD FIRMA BVT S.A. Z SIEDZIBA W

— = b"::“ mer ¢ 2ol Y pr———— L TARNOWIE Z DNIA 15 MARCA 2017 R.

Numer | nazwa i redl pols . N N W SPRAWIE EMISII OBLIGACII SERII C

t = . Term
1. Numer hipoteki (roszczenia) o1 16 o e p.e::;,,' o
Rubryks 4.3 - Napis 11. ka lub @nie upran . . )

Numer | nazwa pola oot Trest pola merwszedstwa
. weau o 12. Ksigga 1. Al nr ksiggl /7
1. Napis = wspolobciazona wieczystej

S Rubryka 4.4 - Tredé wpisu (','u:;‘m‘ -

Podrubryka 4.4.1 - Tresc hcpotclu (mszmnia) u Inne informacje

" Numer | nazwa pola Tresé pola 14 Numnr' hipoteks w RZHLZ o
4 [, — . .. e
1. Rodzaj hip i (r ia) 51 HIPOTEKA UMOWNA wle ciel h‘Mem =———
2. Suma 51 '817880,00 = — = = X =
3. Suma stownie 1 OSIEMSET SIEDEMNASCIE TYSISCY Podrithryka 4.4.2 - Skarb Pafistwa
OSIEMSET OSIEMDZIESIAT . 5 d ) T —
4, Waluta sumy o &1 Zt Podrubryka 4.4.3 - Jednostka samorzadu terytoriainego (zwiazek
5. Odsetki A: rodzaj odsetek --- — migdzygminny)
B; wys:lmsé Vey 535 Brak wpisu
te e —— :
6 Udzial —-ofserey 1. e — Podrubryka 4.4.4 - Inna osoba prawna lub jednostka organizacyjna
7. Hipoteka na wierzytelnodel 1. 'ﬂ” 2' - __hiebedaca °°°°i grewng
hipoteczne; Lp. Numer | nazwa pola Tresc pola
8. Oznaczenie 1. A: numer T g Wohy e
wierzytelnosci | wierzytelnosc 1. 1. Nazwa KONTIECZNY WIERZBICKI KANCELARLA
stosunky a: 1. ZABEZPIECZENIE JUZ ISTNIEIACYON €1 RADCOW PRAWNYCH
prawnego wigrzytelnasé LUB MOGACYCH POWSTAC W .
PRZYSZLOSCE WIPRZYTELNOSCT 2 2. Siedziza
TYTURU SPEATY ZADLUZENIA Z 3. REGON
OBLIGACII SERIL C NA OKAZICISLA 4. Stan przejiciowy
UCHWALA NR 2/2017 ZARZADU SPOLKI 's. Admi hoobeld T ADMINISTRA
POD FIRMA BVT 5.4, Z SIEDZIBA W A DMINISTRATOR RIPOTERT
TARNOWIE Z DNIA 15 MARCA 2017 R. :
W SPRAWIE EMISII OBLIGACIE SERII C, Podrubryka 4_.1..';_ ngl_,i ﬂgyg\a
Z TRESCT KTORE) WYNIKA, ZE SPOLKA _ Brak wpisu
ZAMIERZA WYEMITOWAC 3.000 . - ——
ZABEZPIECZONYCH OBLIGACIT
61 Rubryka 4.5 - Podstawa wpisu

ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII C,
NIEMAJACYCH FORMY DOKUMENTU O
WARTOSCT NOMINALNE] I CENIE
emsvma 1.00C ZL KAZDA I LACZNS)
NOMINALNES | CENIE
a\usnnu DO 3.000.000 ZLOTYCH,
OPROCENTOWANYCH WEDLUG STALEY
STOPY PROCENTOWE] ROWNE] 7,80 %
W SKALI ROKU Z ODSETKAML PLATNYMI
KWARTALNIE, O TERMINIE WYKUPU
PRZYPADAJACYM DWADZIESCIA CZTERY
MIESIACE OD DNIA PRZYDZIALU

30063017, 12:48 222357

Informacie znajduia sie w ieniu rubryk podst: o ym na koAcu
_ tredo ksiegi
Rubryka 4.6 - Dane o wniosku i chwili wpisu .
Informacje znajdujy sig w 2estawieniu ~bka danych 0 wni | chwal &

umieszczonym na kofcy tredd ksiggl

Rubryka 4.7 - Komentarz
Brak wplsu
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ege Npreegindarkn.clow ms gov. plicson _prafsiegl Wiectysepo... hitpa dachach govpliegow_pra/KuegiWiecaysepo. ..
3 Podrubryka - Akt notariainy
Rubryka 4.8 - Uprawnienie do rozporzadzania opréznionym miejscem Lp. Numer i nazwa pala Modes  somL Tresé pola
o o hipotecznym e I Wise wykr. - =
Brak wpisu 1. 1, Tytt aktu UMOWA SPRZEDAZY ORAZ
CSWIADCZENIE O

WNIOSKI I PODSTAWY WPISOW W KSIEDZE WIECZYSTE]

USTANOWIENIU HIPOTEX]
ZWYKLE) I HIPOTEX]

Nr SISy _Z.gstawicnh rubryk podstaw wpisow el ) KAUCYINE)
12 Dam owniosky | BZ KW <AIK [ 03007366/ 0F /007 N s e 2. Numerrep A T R,
Podrubryka - Akt notarlalny 3. Data sporzadzenia [2007-06-21
Lp. Numer | nazwa pola ineks ‘n’e’:'époia’_ o Notariusz 4. Imig plerwsze ]
Wiea v 5. Imig drugie — ol
1. 1. Tytuk akty UMOWA smzsnm ORAZ 6. Nazwisko /
OSWIADCZENIE O plerwszy clon STENCEL
! nazwiska
- |USTANOWIENIU HIPOTEX] ‘
IZWYKLE) T HIPOTEKT ztozonego [ =SERLUES
o KAUCYINE2 7. Druglt czlon |
2. Numerrep A 14124/20G67 nazwiska -
3. Data sporzadzenia 2007-06-21 Zlofonego ‘ e ——_—
Notariusz 4. Tmig pierwszo KATARZYNA ! 8. Siedziba ! KATOWICE
S. 1mie drugie i ) Polozenie dokumentu 1
6. Nazwisko / 1. ::utomnm 9. Numar karty — Loy 510
plerwszy czion £ umentuakt ==~ 0 0000 r
nazwiska [BTENG 10 Numer ksiegi i =

DZ. AW./ KAIK [ 00037368/ 07 7 003

ziotonego  Fme e 15 ‘Daneowmanm - =
7. Drugi czion - | o Podrubryka - Inna podstawa SN
;.&m eqo | L. [ i pola Rolahs : puas Tresc yola
i Siedubs. 7T S — . _ ...
. Polozenie dok > (TR ¥, e y — - \OSWIADCZENIE BANKU
et e — — 2. Syanatura [wee
1, Polozaenie 9. Numer karty e laz o5 == —— ! S
ldokumentuakt |3-10 3 Data wydania g:—ggl'-o—:-'—é:m-- —
e 110. Numer ksigal L1 ‘ : = OSZCZEDNOSCI BANK POLSKT
13 m ow ~’ {27} ¥ OF, KW,/ KA1k / GQCUTIES [ 97 / 032 e, i SPOLKAAKCVJNA OODZIAL 1
Padrubryka - Inna podstawa [ ! - SR W BLACHOWNI ——d
pala Indeks  podst ! Polozenie dokumentu
g ue weeu Wk 1. ;Poloanie 1S, Numer ka'ty oot s 11
v rze wen dokumenty iakt SN EAL
o | 6. Numer ksiegl i
= 12007-06-21 = 17 Dane o wniosku DZ KW, £ KALK { G0013604 /00 /601 —
EOWSZEH'“ KASA Podrubryka - Inna podstawa
SZCZEONOSCE BANK POLSKE | et e
e AKCVINA ODDZIAL 1 Lo. Numer i nazwa pola e = | ‘rme_e“pob
W BLACHOWN . o i —— oot —— e i
-— — e A s ! 1. 1. Wskazanie podstawy - — 'OSWIADCZENIE BANKU
; 2.Sygaturs | pe
o P B, s s > S oesizs
. 6. Mumerksieoi /[ __ * — oszczeononsa SANK POLSKI
14 |Dane o wniosku OZ KWL/ KALK { DDIOT2GG £ 07 / 003 SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA

23237 062017, 1248 24237
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hrge Jadarkaekw s, P _proKelog Wiesayse/po. .
W WARSZAWIE ODDZIAL 01 W
B = BLACHOWNI =
_ PoloZenie dokumentu :
1 Polozenie 5, Numer kafty e 56
dokumentu akt e b
6. nurner mer ksiegi i/ N

Kim'umlowuuc/n/w:

Podrubryka Inna podmwa

Numer | nazwa pola e e

13 0w Oano 3 wmosuu

:Ln.

oéwuoczmm BANKU

1 1. Wsakazanie podstawy
2 ek
2008-04-25
FOWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCL BANK POLSK]
SPOZKA AKCYINA Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE ODDZIAL 01 W
BLACHOWNI

Potozenie dokument
Potozenie S, Numer Karty
dokumaentu skt
6. Numer ksaegl

vr‘aNc 368/10/9 e
12010-03-12
‘SAD REJONOWY KATOWICE-

3. Data wydanla orzeczenia

| 4. Nazwa sadu

! WSCHOD W KATOWICACH

I Y RIS - WYDZIAL VI GOSPODARCZY
5. Sledziba sacu KATOWICE

i TPy Polozenie dokumentu )

. Polozenie 6. Numer karty o sg
dokumenty akt s

) | 7. Numer ksiggi 77

27 az.m/muownwf IOIOBI

Podruln-ylo - Orzeczenie ;‘

[Dane o wniosku

“Lp. Numer i nazwa pola e podst Treté pola
Wiks =
I, 1. Rodza) | preedmaot o POSTANOWIENIE ©
orzeczenis aee - UDZIELENIU ZABEZPIECZENIA
o POWODZTWA
2. Sygnastura akt IC 184/10 = e
3. Dats wydania omec:enna . 2010-12-13

J062017, 1248 26237

hnps/preegladariar-okw ms gov pliguks_pra/K segi Wisczyste/po,

4. Nozwa sadu SAD OKREGOWY WYDZIAL 1
n:vw:uw
S. Siedziba sadu CZESTOCHOWA
3  Polozenie dokumentu
L. Pojolente :;a"“""' kety . 238-242
i
S R— N 4r
30 Daneo wniosky DI €W/ KAIKfog0lOZE2LA1f00L
i ______ Podrubryka - Inna podstawa
Lp. Numer | pols MRS RSt | Tresd pola
| Wyt o A .. Sl
1. L wskazanie podstawy . . |DECYZIA NR SE 050000/44
AR . /O/89/2011/5731816576
2. Sygnatura — {==0
3, Data wydania .zox_l-oo-os______ i
| 4, Wystawea |ZAKLAD UBEZPIECZEN
{ |SPOLECZNYCH OODZIAL W
- (CZESTOCHOWIE
| Potozenie dokumentu = =
3. Polozenie 5. Numer karty L Iy
dokumentu skt g7y
__6. Numer ksiegi | _L

DZ. ./ KALK / NOI”IOII!IDD!

Pédrubrylu Inna podstawa
Numer | nazwa pola

m —aﬁ'.

ot _Tresd pola
Wk s

TYTUE WYKONAWCZY
KR-T11,3160.4.2285,2011.5)
12011-08-05

[PREZYDENT MIASTA KATOWICE

= Aok "
tu

296-297
‘ 11

G2, W,/ KAIX ] DDOL2248 / 12 /003

_ Podrubryka - Inna podstawa

o = i pola Jdexs  pocst. Tresé pots
e bl =
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15.7 Kopie umow z administratorem zabezpieczen

UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA HIPOTEK!
| ADMINISTRATORA INNEGO ZABEZPIECZENIA

zawarta w dniu 15 marca 2017 roku, w Krakowle pomigdzy:

spdlky pod firma Konieczny Wierzbicki Kancelaria Radcédw Prawnych Spétka Partnerska z siedzibg w
Krakowie, ul. Pradnicka 89, 31-202 Krakdw, wplsang do Rejestru Przedsigbiorcaw KRS prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srddmiescia w Krakowle Wydzial X Gospodarczy KRS pod
numerem 0000529212, NIP 9452181482, reprezentowang przez:

Michata Kanieczny - partnera Spéikl, uprawnionego do jednoosobowe] reprezentacii,

zwang dale] Administratorem,

spotkq pod firma BVT S.A. z siedziby w Tarnawie, przy ul, Stonecznej 28-30, 33-100 Taméw, wplsana
do Rejestru Przedsigblorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiesicia w
Krakowie Wydzial XIl Gospodarczy KRS pod numerem 0000525241, kapital zakladowy 1 000 000,00
zlotych (optacany w calodci), NIP 9930653149, reprezentowana przez:

Katarzyna Szuba ~ Prezes Zarzgdu,

zwang dalej Emitentem,

rwanymi dalej lgcznie Stronami,

61
Definicje
Strony nadajq poniiszym wyraieniom, pisanym wielkg literg, nastgpujace znaczenie:

1. Obligacje - obligacje na okaziciela serii C, nie majjce formy dokumentu, o wartodci
nominalnej 1.000 zlotych kaida oraz cenle emisyjnej 1.000 zlotych kaida, w liczbie nie
mniejszej niz 1.000 i nie wigkszej niz 3.000, oprocentowane wedlug stale] stopy procentowe;j
zgodnie 7 odpowlednimi Warunkaml Emisji, wyemitowane przez Emitenta na podstawie
uchwaly Zarzgdu Emitenta,

2. Obligatariusz — oscba uprawniona 2 Obligacji,

3. Umowa - niniejsza umowa w sprawie ustanowlenia administratora hipoteki i administratara
innego zabezpieczenia,

4. Akt Hipoteki — oswiadczenie Emitenta o ustanowieniu hipoteki na Wierzytelnoscl, ktérego
tresc zostata zaakceptowana przez Administratora.

5. Okres Zabezpieczenia — okres rozpoczynajacy sie od chwill przydziatu Obligacji | koficzacy sie
w dniu, w ktérym naleznoscl Obligatariuszy z Obligacji zastaly catkowicie zaspokojone,

6. Wierzytelnos¢ 1 — wierzytelno$é hipoteczna z tytutu kredytu zabezpieczona na
nieruchomosci objgte] ksiggg wieczysty nr KA1K/00081177/4 w postaci hipoteki umownej
zwykle] w kwocie 3.556.000 71 ujawnione] na rzecz Emitenta na pierwszym miejscu

hipotecznym. = /
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10.
11,

12,

13.

14.

15.

Wierzytelno$¢ 2 — wierzytelnodt hipoteczna z tytutu odsetek | innych kosztéw zabezpieczona
na nieruchomodci abjetej ksiegg wieczysty nr KA1K/00081177/4 w postaci hipoteki umowne|
kaucyjnej do kwoty 817.880 # ujawnione] na rzecz Emitenta na drugim miejscu
hipotecznym.

Przedmiot Hipotek —Wierzytelnosc 11 Wierzytelnoéé 2,

Hipoteka 1 - hipoteka ustanowiona na Wierzytelnasci 1,

Hipoteka 2 ~ hipoteka ustanowlona na Wierzytelnoéci 2,

Przypadek Naruszenia — przypadek naruszenia warunkéw emisji Obligacji, okreslony
w Memorandum i Warunkach Emisji Obligacji, lub wynikajgcy z przepisow prawa,

Podmioty Odpowiedzialne — inne niz Emitent podmioty odpowiedzialne za zobowigzania
z Obligacji, w szczegolnosci porgczyciele, gwaranci i ubezpieczyciele,

Warunki Emisji — oznaczajg okreslone przez Emitenta warunki emisji Obligacjl w rozumieniu
art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.U. 2015 poz. 238),
Memorandum — dekument bedgcy memorandum informacyjnym, na podstawie, ktdrego
oferowane s3 Obligacje.

Akt poddania sige egzekucji - odwiadczenie Emitenta zlozone w formie aktu notarialnego
o dobrowolnym poddaniu sie przez Emitenta egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. w zakresie
zobowigzan Emitenta do splaty zadluienia z tytutu Obligacji, ktérego tredé rostala
raakceptowana przez Administratora.

§2
Oswiadczenia Emitenta

Emitent odwiadcza, ze:

1)
2)

' H

Zarzad Emitenta podejmie do dnia 17 marca 2017 roku uchwale w sprawie emisji Obligacji.
Obligacje bedy obligacjami zabezpieczonymi: (i) hipotekami na Wierzytelnodci 1
| Wierzytelno$di 2, oraz (if) vSwiladczeniem Emitenta zlotonym w formie aktu notarialnego
o dobrowolnym poddaniu sig przez Emitenta egzekuc)i w trybie art. 777 § 1 pkt 5} k.p.c.
w zakresie zobowigzan Emitenta do splaty zadluienia z tytutu Obligacji.

83
Powotanie Administratora
Emitent niniejszym ustanawia Administratora administratorem Hipoteki 1 | Hipoteki 2
iupowaznia go do wykanywania w imieniu wlasnym, lecz na rachunek wszystkich
Obligatariuszy wszelkich praw i obowigzkdw wynikajgeych z Hipoteki 1 i Hipoteki 2
| przepisdw prawa.

la.Emitent niniejszym ustanawia Administratora administratorem w zakresie zabezpieczenia

2.

3.

Obligacji w postaci Aktu poddania slg egzekucji i upowatnia go do wykonywania w imieniu
wlasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw | obowigzkdw
wynikajgcych z Aktu poddania sie egzekucji i przepiséw prawa.

Administrator bedzie petnit funkcje administratora Hipotek | Aktu poddania sig egzekuci,
a tym samy wykonywal prawa i obowigzki Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji.
Administrator nie musi uzyskiwac zgody anl opinii Obligatariuszy co do wybranego sposobu
dzialania, a w szczegdlnodci zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokajanie z przedmiotu
zabezpieczenia. Administrator nle jest réwniez zwigzany jakimikolwiek opiniami lub
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wnioskami Obligatariuszy zwigzanymi z Hipotekami lub Aktem poddania sie egzekucji,
a w szezegblnosci sposobem dochodzenia zaspokojenia z przedmiotéw zabezpieczenia.
Administrator moze dziata¢ przez swoich pracownikéw, przedstawicieli i pelnomocnikéw,
Emitent potwierdza uprawnienia Administratora, jako wierzyciela rzeczowego do
wykonywania wszelkich uprawniert wynikajacych z Hipoteki 1 | Hipoteki 2. Emitent
potwierdza uprawnienia Administratora, jako wierzyciela do wykonywania wszelkich
uprawnieri wynikajycych z Aktu paddania sie egzekucii.

Dziatania podjete przez Administratora maja skutek wobec wszystkich Obligatariuszy |
wszystkich Obligacji, chyba, 7e co innego wynika wprost z treéci danej czynnosci lub
oéwladczenia,

W zakresie dozwolonym przepisami Strony mogg uzgodnié ustanowienie jednej hipoteki na
Wierzytelnosci 1 | Wierzytelnoscl 2 tacznie. W takim przypadku Administrator bedzie pelnit
funkcje administratora takiej hipoteki na zasadach wskazanych w niniejsze) Umowie.

54
Obowigzki informacyjne
Administrator jest zobowigzany do sprawowania swoje] funkc]i zgodnie z zapisami niniejszej
Umowy, Aktu Hipoteki, Warunkéw Emis)i oraz przepisow prawa. Akt Hipoteki w zakresie
Hipotekl 1 i Hipoteki 2 oraz Akt poddania egzekucjl zostanie przez Emitenta sporzadzony w
stosownej formie i destarczony Administratorowi niezwlacznie po przydziale Obligacji.
Administrator zobowigzany jest do:

a, analizy sytuacji finansowej Emitenta na podstawie informacji przekazywanych przez
Emitenta, w szczegolnoscl jego zdolnosci do wykonywania zobowigzan wynikajacych
z Obligacjy; )

b. zawladamiania Obligatariuszy o sytuacjl finansowej Emitenta, jesli w ocenie
Administratora zachodzi uzasadniona obawa, e Emitent moze nie wykonaé
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji lub moze dojs¢ do Przypadkéw Naruszenia,

¢ zawladamiania Obligatariuszy o nie wykonaniu przez Emitenta zobowigzan
wynikajgcych z Obligaci lub zaistnienia Przypadku Naruszenia,

d. Zawiadomienia Obligatariuszy o zastosowaniu érodkéw ochrony ich praw oraz
a wszelkich Istotnych zdarzeniach zwigzanych z Obligacjami.

Administrator wszelkie skierowane do Obligatariuszy zawiadomienia | informacje bedzie
przekazywal Emitentowi, ktéry zobowizzuje sig je publikowad w formie raportu biezacego.
Administrator moze — wedle wlasnego uznania i moiliwescl — przekazywaé Obligatariuszom
wszelkie zawiadomienia i informacje w kazdej Innej formie, aw szczegbinodel w formie
pisemnej lub za posrednictwem poczty elektroniczne],

§5
Ochrona wierzytelnosci z Obligacji
W wypadku uznania przez Administratora, Ze wykonanie przez Emitenta zobowigzan
z Obligacji jest zagrotone, Administrator, dziatajac w Imieniu wlasnym, ale na rachunek
wszystkich Obligatariuszy jest upowalniony do zastosowanla wybranych przez siebie
$rodkdw majgeych na celu ochrong prawa Obligatariuszy, a w szczegdinosci do:
a. podjgcia dziatah majacych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczen,
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b. zlozenie Emitentowi odwladczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia i postawieniu
w Obligacji w stan natychmiastowej wymagalnosci,
c. zlozenia wniosku o zabezpieczenie roszczen przeciwka Emitentowi lub Podmiotom
Odpowiedzialnym,
d. wystzpienia 2 powddztwem przeciwka Emitentowl lub  Podmictom
Odpowiedzialnym,
e. zlozenia wniosku o ogifoszenie upadioscl Emitenta,
f.  Wszczecie egzekucji wobec Emitenta.
Administrator jest w szczegélnodci uprawniony do samodzielnego uznania, 2e nastypil
Przypadek Naruszenia | zloZenia Emitentowi oswiadczenia ¢ postawieniu Obligacji w stan
natychmiastowej wymagalnosci.

§6
Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
Administrator jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z przedmiotéw zabezpleczenia
w imieniu wlasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania
lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacit.
Administrator moze wedtug wlasnego uznania i z zastrzezeniem wilasclwych przepiséw,
dochodzic zaspokojenia z zabezpieczer w drodze egzekucji sadowej lub w inny dopuszczalny

prawem sposéb,

57
Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora w wyniku dochodzenia zaspokojenia
z przedmiotu zabezpieczenia, bedy podzielone przez Administratora na zasadach
okreélonych ninlejsza umowg, chyba 7e podlegaja one innemu podziafowi w trybie
przepiséw o postepowaniu egzekucyjnym.
Administrator zaliczy kwoty uzyskane przez siebie na poczet zobowizzan Emitenta
w nastgpujqcej kolejnosci:

a. Kategoria plerwsza — udokumentowanie | uzasadnione koszty oraz wydatki
Administratora zwiqzane 7 dochodzeniem roszczen z Obligacji oraz uzyskaniem
zaspokojenia z Hipoteki 1 | Hipoteki 2 oraz Aktu poddania sie egzekucji, w kwocie nie
wigkszej niz 5 % nominalnej wartosci niewykupionych Obligacji,

Kategoria druga — wartosd nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacii,
Kategoria trzecia — inne naleinosci, koszty | wydatki Administratora wobec Emitenta
zwigzane z dochodzenlem roszczen z Obligacji, nie zaspokajone w kategoril
plerwszej,

d. Kategoria czwarta ~ odsetki od Obligacji,

e. ewentualne inne naleznosci uboczne objete Hipotekami lub Aktem poddania sie
egzekuciji, oraz niewyplacone wynagrodzenie Administratora.

Administrator xaspokaja naleinoscl pierwszej kategorii na biezgco, w miare dysponowania
odpowiednimi  $rodkami. Administrator nie jest zobowiazany do podejmowania
jakichkolwlek czynnosci wynikajgcych 2 niniejszej Umowy lub Hipotek lub Aktu poddania sie
egzekucji jesii nie dysponuje drodkami na pokrycie kosztéw wykonania tych czynnodci,
Administrator nie Jest zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania
dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek inny sposéb niz wynikajgcy z niniejszej Umowy.,
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Jesli suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie nalezgcych do wszystkich
kategoril, to naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po calkowitym zaspokojeniu
naleinosci poprzedzajgcej kategorii. Gdy za$ suma przeznaczone do podzialu nie wystarcza
na zaspokojenie w caloscl wszystkich naleznosci tej samej kategoril, to naleznosci danej
kategorii zaspokalja sie stosunkowo do wysakosci kazdej z nich,

Administrator dokona wplaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia na rzecz
Obligatariuszy.

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia
wskazanymi w § 7 ust. 1 Umowy pozostang wolne $rodki, to Administrator zwréci je
Emitentowl w terminie 14 dniu od dnia zakorczenia zaspokajania naleinodci objetych
kategoriaml zaspokojenia.

Administrator poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegdinych
kategoril podajac faczne sumy zaspokojenia kazdej z kategorii oraz stopier zaspokojenia
kazdej z nich, Administrator przekaie te informacje Obligatariuszom i Emitentowl w terminie
30 dni od dnia 2akoriczenia zaspokajania naleznosci Obligatariuszy.

§8

Zasady odpowiedzialnosci
Administrator nie jest zobowigzany dao badania lub sprawdzania, czy doszio do niewykonania
lub nienalezytege wykonania zobowigzania Emitenta, wynikajacego 2 Obligacji. Nie mozna
domniemywaé Swiadomosci Administratora niewykonania lub nienaleiytego wykonania
zobowizzania Emitenta wynikajgcego z Obligacjl.
Administrator odpowiada wzglgdem Emitenta oraz wzglgdem Obligatariuszy wylgcznie za
szkodg spoweodowanym umyslnym dzialaniem lub  zanlechanlem Administratora,
QOdpowiedzialnoéé Administratora jest ograniczona do wartoéci wynagrodzenia netto
otrzymanego na podstawie niniejszej Umowy,
W przypadkach, w ktérych niniejsza Umowa, lub jakikolwiek inny dokument zwigzany
z Obligacjami przewliduje, Ze Administrator udzieli lub moze udzieli¢ 2gody w danym zakresie
lub zatwierdzi lub moie zatwierdzi¢ jakgé czynnoéé, badi ze dokona lub moie dokonaé
Jakiejkolwiek innej czynnosci faktyczne] lub prawnej, wéwczas to Administrator bedzie
uprawniony do udzielenia takiej zgody, zatwierdzenia dane| czynnosci lub dokonania
jakiejkolwiek innej czynnodci prawne] i faktycznej bez zwracania sie do Obligatariuszy lub
ktoregokolwiek z nich o zgode lub epinig.
Administrator moze:

a. polegac na zawiadomieniu lub dokumencie ktéry nie budzi w jego opinii zastrzeien
co do swej autentycznosci | prawidlowodci, jak rdwnie: co do faktu, ze zostal
podpisany przez upowainione osoby,

b. polegac na oswiadczeniu zlozonym przez czlonka zarzadu lub pracownika danej
osoby w okreslonym przedmiocle, w zakresie w jakim mozna zasadnie uznaé, ze
oéwiladczenie to zostalo zloione w przedmiocie spraw ktére s3 takie] osobie
wiadome lub ktére mote ona zweryfikowaé,

¢. zatrudni¢, wynagradzal | polega¢ na poradach doradcow prawnych lub innych
zawodowych doradcow wybranych przez sieble z nalezyty starannoscia,

5. Administrator nie ponosi odpowlgdzialnosci wobec zadnego Obligatariusza za:
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a, skutecznosé egzekucji  prowadzone] wobec Emitenta lub  Podmiotéw
Odpowiedzialnych,

b. prawdziwosic oswiadczen rlotonych przez Emitenta w niniejszej Umowie lub Aktach
Hipotek lub Akcie poddania sie egzekucji,

¢ Istnienie i inne wady prawne praw stanowijcych Wierzytelnos¢é 1 lub
Wierzytelnosé 2,

d. wady prawne Obligacji,

e. jakiekolwiek dzialania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.

Emitent odpowiada na zasadach pgdlnych wobec Administratora oraz wobec Obligatariuszy
za wiasciwe wykonanie niniejsze] Umowy. Emitent w szczegdlnodcl odpowiada za
prawdziwost | kompletnodé wszelkich informacji, danych | dokumentéw przedstawionych
Administratorowl w wykonaniu obowigzkéw ¢ niniejszej Umowy | Aktéw Hipotek | Aktu
poddania sie egzekuc]i.
Emitent odpowlada za prawdziwos¢ | kompletno$c wszelkich informacji | dokumentéw
przestanych Administratorowi i ponosi negatywne konsekwencje ich braku dorgczenia lub
nieprawidlowosci i niekompletnoici takie w zakresie rozliczenia miedzy Stronami, jesli
nieprawidlowosci w rozliczeniach migdzy Stronami wynikly z braku dorgczenia lub
nieprawdziwesci lub niekompletnosd informac)i | dokumentéw.

§9
Przestrzeganie przepisow prawa

Administrator moze powstrzymac sig od podejmowania dziatan, ktére moglyby spowodowad
naruszenie przepisdéw prawa lub spowodowaé powstanie roszczeli osoby trzeciej wobec
Administratora oraz moze padjat wszelkie dzialania, kidre jego zdaniem sy konieczne
i pozadane, aby przestrzegac przepisow prawa.

Administrator nie jest zobowigzany do ujawniania Zadnych informacji w tym dotyczacych
Emitenta lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie takich informacjli mogtoby, w opinii
Administratora, stanowi¢ naruszenle przepisdw prawa lub obowigzku zachawanla tajemnicy
lub poufnosci, lub spowaodowal powstanie roszczeld wobec Administratora, Emitenta fub
Obligatariuszy.

§10
Wynagrodzenie araz zmiana Administratora
Zadna ze Stron nie moie wypowiedzied niniejszej Umowy, chyba ie zaistniejg waine
powody, Emitent nie moze wypowiedzied niniejsze] Umowy po wystapieniu Przypadku
naruszenia, chotby nawet z tego powodu Obligacje nie zostaly postawione w stan
natychmiastowej wymagalnodci. Administrator moze wypowledziec niniejsza Umowe
w szczegolnoici w przypadku zalegania przez Emitenta z uiszczeniem wynagrodzenia
okredlonego w § 12 ust. 1 niniejsze] Umowy, za okres co najmniej jednego miesigca.
W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposob, Administrator
bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich nalezytych wynagrodzen oraz
zwrotu kosztéw | wydatkéw za okres przed rozwigzaniem niniejszej Umowy, zgodnie
z postanowieniami §11 niniejsze] Umowy. Wszelkie wynagrodzenia oraz zwrot kosztow
I wydatkéw zaptacone Administratorowi do tego czasu nie bedg podlegaly zwrotowi.
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3. Na Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejsze]
Umowy przez ktdrgkolwiek ze Stron oraz o nsobie nowego administratora, Administrator nie
Jest obowigzany do dokonywania zawiadomien opisanych powyzej,

4. W przypadku zmiany administratora, Strony niniejszej Umowy zobowigzujy sie wykonad
wszelkie czynnosci faktyczne i prawne konieczne do umoiliwieniz wykanywania przez
nowego administratora we wiasnym imileniu, lecz na rachunek Obligatariuszy praw
i obowlgzkéw wierzyciela wynikajacych z Hipotek, Aktu poddania sig egzekucji i przeplsow
prawa. Administrator zobowigzuje sig wydaé nowemu administratorowl wszelkie Srodki |
dokumenty zwigzane z ustanowionymi zaberpieczeniami, udzelié mu niezbednych
informacii oraz wspdtpracowaé z nim | Emitentem w celu dokonania zmiany administratora
w sposob jak najmniej ucigzliwy dla Obligatariuszy.

§11
Wynagrodzenie

1 Fmitant sonlanl Adeministentancmind sbnba cetualcaaa e o

§12
Zmiana Umowy
1. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznoéci,
2. Administrator nie jest zobowlgzany do zawiadamiania Obligatariuszy o zmianie niniejszej

Umowy. /

// Strona 7z 8
]

Strona 101



Nota Informacyjna BVT S.A.

§13
Zawiadomienia

1. Wszelkie wezwania, zawiadomienia oraz céwiadczenia skfadane zgodnie z niniejsza Umowg

3.

lub w zwiazku z nig powinny mie¢ formie pisemng i mogq by¢ wyslane poczty przesylka
polecony za potwierdzeniem odbioru lub przesylka kurierskg. Ponadto wezwania,
zawiadomienia o o$wiadczenia powinny byé przesylane poczta elektroniczng na adres emall
wskazane w ust. 2. To samo dotyczy wezwar, zawiadomled | odwiadczen skladanych
W 2wiqzku z Hipotekami lub Aktem poddania sie egzekucii lub Obligacjami,
Strony podajq poniisze adres do korespondencii:
a, Emitent:
BVT S.A,
Ul Stoneczna 28-30, 33-100 Tarndw
adres e-mail: sekretariat@bvtsa.com.pl
b, Administrator:
Konieczny Wierzbicki Kancelaria Radcdw Prawnych Spétka Partnerska *
X ©ul. Pradnicka 89/6, 31-202 Krakow
adres e-mail; kancelaria@kwkr.pl
W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona zobowiqzuje sle
zawiadomic o tym bezzwlocznie druga Strong. Do czasu zawiadomienia o tmianie adresu lub
danych karespondenc]i, zawiadomienia oraz odwiadczenia wyslane na dotychczasowe adresy
bedga skuteczne | uznane za doreczone.

§ia

Postanowienia koricowe
Zadne 7 postanowlelt zawartych w ninigjszej Umowie, ani w Zadnym innym dokumencie
zwigzanym z obligacjami lub z Hipotekami lub Aktem poddania si¢ egzekucji nie moze by¢
uznane lub interpretowane jako zobowigzanie Administratora do zaspokajanie jakichkolwiek
wierzytelnodci wynikajgeych 2 Obligacji ze Srodkdw innych niz podchodzace od Emitenta lub
2 zaspokajania z przedmiotow zabezpieczed|,
Niniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.
Gdyby ktorekolwiek z postanowied ninlejszej umowy okazalo sie niewaine, Strony
zobowliqzujg sie 2astapit je nowym postanowieniem, jak najbardziej zgodnym z celem
i treécig dotychczasowego postanowienia i catej umowy.

4. W wszelkich sprawach nle'u.regulowanych w nlnieis;ej umowy, zastosowanle znajduja
wiasciwe przepisy priawa, AR B
5. Wszelkie spory powstale na gruncie ninlejszej Umowy lub w zwiazku z nig rozstrzygane beda
przez s3d wiasciwy dla adresu siedziby Administratora.
6. Umowa zostala sporzgdzana w pigciu egzemplarzach, po dwa dla kaidej ze Stron i dwa dla
sqdu wieczystoksiggowego.
W imieniy Administratora Prezfa Zarzg duw imieniu Emitenta
N2u e,
mer Katarzyna Snaba
— L —
Michal Konieczny, partner———" Katarzyna Szuba, Prezes Zarzadu
BVT sa
Strona Bz 8 L Akmac g 28-30, 33-100 Taméw.
(v, 14 657 5078
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0=

Strona 102




Nota Informacyjna BVT S.A.

UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU REISTROWEGO

zawarta w dniu 15 marca 2017 roky, w Krakowle pomiedzy:

spolkg pod firma Konieczny Wierzbicki Kancelaria Radcéw Prawnych Spétka Partnerska z siedzibg w
Krakowie, ul. Pradnicka 89, 31-202 Krakdw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS prowadzonego
przer Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowle Wydzial XI Gaospodarczy KRS pod
numerem 0000529212, NIP 9452181482, reprezentowang przez:

Michata Konieczny - partnera Spélki, uprawnionego do jednoosobowej reprezentacjl,

zwang dale] Administratorem Zastawu,

spdlka pod firmg BVT S.A. 2 sledzibg w Tarmowie, przy ul. Stonecznej 28-30, 33-100 Tarndw, wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w
Krakowle Wydzial X!l Gospodarczy KRS pad numerem 0000525241, kapitat zakladowy 1 000 000,00
ztotych (oplacony w calodci), NIP 9930653149, reprezentowana przez:

Katarzyna Szuba — Prezes Zarzadu,

2wang dalej Emitentem,

2wanymi dalej fgcznie Stronaml,

§1
Definicje
Strony nadalq ponizszym wyrazeniom, pisanym wielky literg, nastepujace znaczenie:

1. Obligacje ~ obligacje na okaziclela serii €, nie majace formy dokumentu, o wartoéc
nominainej 1.000 zlotych kaida oraz cenie emisyjnej 1,000 zlotych kaizda, w liczbie nie
mniejszej niz 1,000 i nie wiekszej niz 3.000, oprocentowane wedlug stalej stopy procentowe]
zgodnie z odpowiednimi Warunkami Emisji, wyemitowane przez Emitenta na podstawie
uchwaly Zarzadu Emitenta,

2. Obligatariusz — osoba uprawniona z Obligacji,
Umowa ~ niniejsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu rejestrowego,

Umowa Zastawu — umowa zastawy rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci zawarta przez
Emitenta z Administratorem Zastawu

5. Okres Zabezpieczenia - okres rozpoczynajacy sig od chwili przydziatu Obligacji (ale nie
wezednie] niz od momentu ustanowienia zastawu Rejestrowego) | koriczacy sie w dniu,
w ktérym naleinoécl Obligatariuszy 2 Obligacji 20staly catkowicle zaspokojone,

6. Zbiér Wierzytelnodci — zbiér praw majatkowych stanowigcych caloéd gospodarczy
0 zmiennym skladzie, na ktéry skladajz sie wolne od obcigzent wierzytelnosci przysiugujgce
Emitentowi, o ktérych mowa w Memorandum lub Warunkach Emisjl, podlegajace opisaniu
w zolgezniku do Umowy Zastawu,

7, Zastawca Zbioru Wierzytelnosci ~ Emitant,

Przedmiot Zastawu — Zbior Wierzytelnosei,

/7
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9. Zastaw Rejestrowy — zastaw rejestrawy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu,

10. Przypadek Naruszenia — przypadek naruszenia warunkdéw emisji Obligacjl, okredlony
w Memoerandum i Warunkach Emisji Obligacji, lub wynikajgcy z przepiséw prawa,

11. Podmioty Odpowiedzialne — inne niz Emitent podmioty odpowiedzialne za zobowigzania
z Obligacjl, w szczegdlnosci porgczyciele, gwaranci | ubezpleczycicle,

12. Ustawa o zastawie rejestrowym — ustawa zdnia 8 grudnia 1956 roku o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw (Dz.U. z 1996 r,, nr 149, poz, 703 z poin zm.),

13. Warunki Emisji — oznaczajg okreslone przez Emitenta warunki emisji Obligacii w rozumieniu
art, 5 ust, 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach {Dz.U. 2015 poz. 238),

14. Memorandum -~ dokument bgdgcy memorandum informacyjnym, na podstawie, ktérego
oferowane sg Obligacje.

§2
Oswiadczenia Emitenta
Emitent odwiadcza, ie:
1) Zarzad Emitenta podejmie do dnia 17 marca 2017 roku uchwate w sprawie emisji Obligacji.
2) Obligacje beda obligacjJamli zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na Zbiorze
Wierzytelnosci.

§3
Powotanie Administratora Zastawu

1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem Zastawu
Rejestrowego i upowainia go do wykonywania w imieniu wilasnym, lecz na rachunek
wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw i obowigzkow wynikajacych z Umowy Zastawu
i przepisow prawa,

2. Administrator Zastawu bedzie pelnit funkcje administratora Zastawu Rejestrowego, a tym
samy wykonywal prawa | obowigzki Obligatariuszy uprawnionych do Obligacji.

3. Administrator Zastawu nie musi uzyskiwac zgody ani opinii Obligatariuszy co do wybranego
sposobu dziatania, a w szczegdlnoscl zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokajanie
z Przedmiotu Zastawu. Administrator Zastawu nie jest réwnieiz zwigzany jakimikolwiek
opiniaml lub wnloskami Obligatariuszy zwigzanymi z zastawem rejestrowym,
a w szczegdlnosci sposobem dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu,

4. Administrator Zastawu moze dzialac przez swoich pracownikéw, przedstawicieli
i petnomocnikéw.

5. Emitent potwierdza uprawnienia Administratora Zastawu, Jako wierzyciela rzeczowego do
wykonywania wszelkich uprawnier wynikajgcych z Zastawu Rejestrowego.

6. Dzlalania podjete przez Administratora Zastawu maja skutek wobec wszystkich
Obligatariuszy i wszystkich Obligacji, chyba, e co innego wynika wprost z treéci danej
czynnodci lub o$wiadczenia.

54
Obowigzki informacyjne
1. Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swojej funkcji zgodnie z zapisami
niniejszej Umowy, Umowy Zastawu, Warunkédw Emisji oraz przepisdw prawa. Umowa
Zastawu zostanie zawarta niezwiocznie po przydziale Obligacji. [

'

(7]

Fa)
Strona 28 g1
I /

Strona 104



Nota Informacyjna BVT S.A.

2, Administrator Zastawu zobowigzany jest do:

a. analizy sytuacji finansowej Emitenta na podstawie informac]i przekazywanych przez
Emitenta, w szczegdlnosc jego zdolnosci do wykonywania zobowigzan wynikajacych
2 Obligacjl;

b. zawladamiania Obligatariuszy o sytuacji finansowej Emitenta, jesli w ocenie
Administratora Zastawu zachodzi uzasadniona obawa, ze Emitent moze nie wykonaé
zobowiqzan wynikajacych 2 Obligacii lub moze dojé¢ do Przypadkéw Naruszenia,

¢ zawiadamiania Obligatariuszy o nie wykonaniu przer Emitenta zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji lub zaistnienia Przypadku Naruszenia,

d. Zawiadomienia Obligatariuszy o zastosowaniu $rodkéw ochrony ich praw oraz
o wszelkich istotnych zdarzeniach zwigzanych z Obligacjami.

Administrator Zastawu wszelkie skierowane do Obligatariuszy zawiadomienia | Informacje
bedzie przekazywal Emitentowl, ktéry zobowigzuje sie je publikowaé w formie raportu
biezycego. Administrator Zastawu mote - wedle wlasnego uznania | moiliwoéei —
przekazywa¢ Obligatariuszom wszelkie zawiadomienia i informacje w kazdej innej formie,
a w szezegdlnosei w formie pisemnej lub za posrednictwem poczty elektroniczne).

§5
Ochrona wierzytelnosci z Obligacji
W wypadku uznania przez Administratora Zastawu, e wykonanie przez Emitenta
zobowigzan z Obligacji jest zagrozone, Administrator Zastawu, dzlatajac w imieniu wiasnym,
ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych
przez siebie srodkéw majacych na celu ochrong prawa Obligatariuszy, a w szeregolnosci do:
a. podjecia dziatar majgcych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczen,
b. zlozenie Emitentowl odwiadczenia o zalstnieniu Przypadku Naruszenia i postawieniu
w Obligacji w stan natychmiastowe| wymagalnosdi,
c. zlozenia wniosku o zabezpieczenie roszczen przeciwko Emitentowl lub Podmiotom
Odpowledzialnym,
d. wystapienia ¢ powddztwem  przeciwko  Emitentowi lub  Podmiotom
Odpowledzialnym,
e. ztozenia wniosku o ogloszenie upadioéci Emitenta,
f.  Wsz2czecie egzekucii wobec Emitenta.
Administrator Zastawu jest w szczegélnosci uprawniony do samodzielnego urnania, e
nastaplt Przypadek Naruszenia i zlozenia Emitentowi odwiadczenia o postawieniu Obligacji
w stan natychmiastowej wymagalnodci.

§6
Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu
I w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania
lub nienaleiytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych 2 Obligacji.
Administrator Zastawu moie wedlug wlasnego uznania | ¢ zastrzezeniem wiasciwych
przepiséw, dochodzi¢ zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w drodze egzekucji sadowe] lub
W Inny sposob okreslony w Umowie Zastawu.

5y
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57

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia
z Przedmiotu Zastawu, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek inny sposob, beda podzielane
przez Administratora Zastawu na zasadach okreslonych niniejsza umowsg.

Administrator Zastawu zaliczy kwoty uzyskane przez siebie na poczet zobowligzar Emitenta
w nastepujgcej kolejnosci:

a. Kategoria pierwsza — udokumentowanie | uzasadnione koszty oraz wydatki
Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczenn ¢ Obligacji oraz
uzyskaniem zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego, w kwocie nie wigkszej niz 5 %
nominalnej wartosci nlewykupionych Obligacji,

b. Kategoria druga — wartos¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji,

c. Kategoria trzecia — inne naleznoéci, koszty i wydatki Administratora Zastawu wobec
Emitenta zwigzane z dochodzeniem roszczen z Obligacji oraz uzyskaniem
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego, nie zaspokojone w kategorii pierwszej,

. Kategoria czwarta — odsetki od Obligacji,

e. ewentualne inne naleinoéci uboczne objete Zastawem Rejestrowym, oraz
niewyplacone wynagrodzenie Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci plerwszej kategorii na bilezaco, w miarg
dysponowania odpowiednimi érodkami. Administrator Zastawu nie jest zobowlazany do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci wynikajgeyeh z ninisjszej Umowy lub Umowy
Zastawu jesli nie dysponuje Srodkami na pokrycie kosztow wykonania tych czynnoscl.
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowania
finansowania dokonywania tych czynnodcl w jakikolwiek inny sposéb niz wynikajacy
2z ninjejszej Umowy lub Umowy Zastawu.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie nalezacych do wszystkich
kategorii, to naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sig dopiero po calkowitym zaspokojeniu
naleinosci poprzedzajgce] kategoril. Gdy za$ suma przeznaczone do podziatu nie wystarcza
na zaspokojenie w calodci wszystkich naleznosci te) same) kategoril, to naleznosci danej
kategorii zaspokaja slg stosunkowo do wysokosci kazdej z nich,

Administrator Zastawu dokona wplaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia
Przedmiotu Zastawu na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objgtych kategoriami zaspokojenia
wskazanymi w § 7 ust. 1 Umowy pozostang wolne $rodki, to Administrator Zastawu zwréci je
Zastawcy Zbloru Wierzytelnodci w terminie 14 dniu od dnia 2akoriczenia zaspokajania
naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia.

Administrator  Zastawu  poinformuje  Obligatariuszy © dokonaniu  zaspokojenla
poszczegdlnych kategoril podajgc fgczne sumy zaspokojenia kalde| z kategorii oraz stopien
zaspokojenia kade| z nich. Administrator Zastawu przekaze te Informacje Obligatariuszom
| Emitentowi w terminie 30 dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznoéci Obligatariuszy,

&8
Zasady odpowiedzialnosci
Administrator Zastawu nie Jest zobowigzany do hadania lub sprawdzania, czy doszlo do
nlewykonania lub nienaletytego wykonania zobowigzania Emitents, wynikajgcego

e Stronad:z8 \
! '
{ \

).

Strona 106




Nota Informacyjna BVT S.A.

z Obligacji. Nie mozna domniemywad Swiadomosci Administratora Zastawu niewykonania
lub nienalezytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajacego z Obligac)i.

2. Administrator Zastawu odpowiada wzgledem Emitenta orar wzgledem Obligatariuszy
wylgcznie za szkodg spowodowanym umysinym dziataniem lub zaniechaniem Administratora
Zastawu. Odpowiedzialno$¢ Administratora Zastawu jest ograniczona do  wartode
wynagrodzenia netto otrzymanego na podstawie niniejszej Umowy.

3. W przypadkach, w ktdrych ninfejsza Umowa, Umowa Zastawu lub jakikolwiek inny dokument
zwigzany z Obligacjami przewiduje, ze Administrator Zastawu udzieli lub moze udzieli¢ zgody
w danym zakresie lub zatwierdzi lub mote zatwierdzi¢ jaka$ czynnosé, bads ie dokona lub
moze dokonac jakiejkolwiek innej czynnosci faktycznej lub prawne], wéwczas to
Administratora Zastawu bedzie uprawniony do udzielenia takiej zgody, 2atwlerdzenia danej
czynnoscl lub dokonania jakiejkolwiek innej czynnosci prawnej i faktycznej bez zwracania sig
do Obligatariuszy lub ktéregokalwiek z nich o zgode lub opinie.

4. Administrator Zastawu moze:

a. polegac na zawiadomieniu lub dokumencie ktdry nie budzi w jego opinii zastrzezer
co do swej autentycznoscl | prawidlowosci, jak réwniez co do faktu, 2e zostal
podpisany przez upowainione osoby,

b. polegat na oswiadczeniu zlozonym przez czlonka zarzadu lub pracownika danej
osoby w okreslonym przedmiocie, w zakresie w jakim mozna zasadnie uznaé, 2e
oswiadczenle to zostalo zloione w przedmiocie spraw ktdre s3 takiej osobie
wiadome lub ktdre moze ona zweryfikowad,

¢ zatrudni¢, wynagradzat | polega¢ na poradach doradcéw prawnych lub innych
zawodowych doradcdw wybranych przez sieble z nalezyty starannosci,

5. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnoscl wobec tadnego Obligatariusza za:

a. skutecznos¢  egzekucji prowadzonej wobec Emitenta lub  Podmiotow
Odpowiedzialnych,

b. prawdziwoic odwiadczen zlozonych przez Emitenta w niniejszej Umowie lub Umowie
Zastawu,

€. Istnienle | inne wady prawne praw wchodzacych w sklad Zbioru Wierzytelnosci,

d. wady prawne Obligacji,

e, jakiekolwlek dzialania lub zanlechania Emitenta lub Padmiotéw Odpowiedzialnych,

6. Emitent odpowiada na zasadach ogélnych wobec Administratora Zastawu oraz wobec
Obligatariuszy za wlasciwe wykonanie niniejszej] Umowy. Emitent w szezegalnosci
odpowiada za prawdziwos¢ | kompletnoéé wszelkich informacii, danych | dokumentéw
przedstawionych Administratorowi Zastawu w wykonaniu obowiazkéw z niniejsze] Umowy
i Umowy Zastawu.

7. Emitent odpowiada 2a prawdziwosc | kompletnoéé wszelkich informacji | dokumentéw
przestanych Administratorowi Zastawu iponosi negatywne konsekwencje ich braku
dorgezenia lub nieprawidiowosdcl i niekompletnoscl takie w zakresie roziiczenia migdzy
Stronami, jesli nieprawidfowosci w rozliczeniach migdzy Stronami wynikly z braku doreczenia
lub nleprawdziwosci lub niekompletnosci informaci | dokumentdw.

59
Przestrzeganie przepisow prawa
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Administrator Zastawu moée powstrzymac sie od podejmowania dziatan, ktore moglyby
spowodowac naruszenie przepisbw prawa lub spowodowaé powstanie roszczer osoby
trzeciej wobec Administratora Zastawu oraz moie podjaé wszelkie dziafania, ktGre jego
zdaniem s3 konieczne i pozgdane, aby przestrzegan przepiséw prawa.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ujawniania fadnych informacji w tym
dotyczacych Emitenta lub Obligatariuszy, jedli ujawnienie takich informacji mogloby, w opinii
Administratora Zastawu, stanowit naruszenie przepiséw prawa lub obowigzku zachowania
tajemnicy lub poufnosci, lub spowodowaé powstanie roszczenn wobec Administratora
Zastawuy, Emitenta lub Obligatariuszy.

§10

Wynagrodzenie oraz zmiana Administratora Zastawu
Zadna ze Stron nie moze wypowiedzieé niniejsze] Umowy, chyba ie zalstnieja waine
powody. Emitent nie mote wypowledzied niniejszej Umowy po wystgpleniu Przypadiu
naruszenia, chofby nawet z tego powodu Obligacie nie zostaly postawione w stan
natychmiastowe] wymagalnosci. Administrator Zastawu moze wypowiedzieé niniejsza
Umowg w szczegdlnosci w przypadku zalegania przez Emitenta z viszczeniem wynagrodzenia
okreslonego w § 12 ust. 1 niniejszej Umowy, za okres ca najmniej jednego miesigca.
W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposéb, Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich nzalezytych wynagrodzen
oraz zwroty kosztow i wydatkéw za okres przed rozwigzaniem niniejszej Umowy, zgodnie
2z postanowieniami §11 niniejsze] Umowy. Wszelkie wynagrodzenia oraz zwrot kosztdw
I wydatkéw zaplacone Administratorowi Zastawu do tego czasu nie bedy podiegaly
zwrotowl,
Na Emitencle spoczywa obowigzek 2awladomienia Qbligatariuszy o wypowiedzeniu niniejszej
Umowy przez kidrgkolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu,
Administrator Zastawu nie jest obowigzany do dokonywania zawiadomien opisanych
powyzej.
W przypadku zmisny administratora zastawu, Strony niniejszej Umowy zobowiqzujg sig
wykonac wszelkie czynnoscl faktyczne i prawne konleczne do umoiliwienia wykonywanla
przez nowego administratora zastawu we whasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy
praw | obowigzkéw zastawnika wynikajgcych z Umowy Zastawu i przepisdw prawa.
Administrator Zastawu zobowigzuje sig wydaé nowemu administratorowi zastawu wszelkie
srodkl | dokumenty zwigzane z ustanowlionymi zabezpieczeniami, udzieli¢ mu niezbednych
informacji oraz wspélpracowac 2 nim i Emitentem w celu dokanania zmiany administratora
zastawu w sposdb jak najmnie] ucialiwy dia Obligatariuszy,

§11
Wynagrodzenie
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§12
Zmiana Umowy
1. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagajq formy pisemnej pod rygorem niewainoscl.
2. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadamiania Obligatariuszy o zmianie

niniejszej Umowy,

§13
Zawiadomienia
1. Wszelkie wezwania, zawiadomlenia oraz o$wiadczenia skladane zgodnle z niniejszg Umowg
lub w 2wigzku 2 nig powinny mieé formie pisemng i mogyq byé wystane poczty przesytka
polecong za potwlerdzeniem odbioru lub przesytka kurierskg. Ponadto wezwania,
zawiadomienia o o$wiadczenia powinny byC przesylane pocrta elektroniczng na adres emall
wskazane w ust, 2. To samo dotyczy wezwan, zawiadomien | o$wiadczen skfadanych
w zwigzku z Umowg Zastawu lub innym dokumentem zwliqzanym z Zastawem Rejestrowym
lub Obligacjami.
2. Strony podajg ponizsze adres do korespondencji:
a. Emitent:
BVT S.A.
UL Stoneczna 28-30, 33-1C0 Tarmdw
adres e-mail: sekretariat@bvtsa.com.pl
b. Administrator Zastawu:
Konieczny Wierzbicki Kancelaria Radcdw Prawnych Spétka Partnerska
ul. Pradnicka 89/6, 31-202 Krakéw ¥ i I
2 adres e-#¥.kancelaria@kwhkr.pl

3. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona zobowigzuje sie
zawladomi¢ o tym bezzwlocznie druga Stroneg. Do czasu zawladomienia o zmianie adresu lub
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1,

danych korespondenci, zawladomienia oraz odwiadczenia wyslane na dotychczasowe adresy
beda skuteczne i uznane za doreczone.

§14
Postanowienia koricowe
2adne z postanowieri zawartych w niniejszej Umowie, ani w 2adnym innym dokumencie
zwiqzanym z obligacjami lub z Zastawem Rejestrowym nie moze byé uznane Ilub
Interpretowane jako zobowigzanie Administratora Zastawu do zaspokajanie jakichkolwiek
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji ze érodkéw innych niz podchodzace od Emitenta lub
z zaspokajania z Przedmiotu Zastawu,

2. Niniejsza Umowa obowiazuje przez Okres Zabezpleczenia,

3. Gdyby ktérekolwick z postanowlen niniejsze] umowy okazalo sig nlewaine, Strony
zobowiqzujy sie zaWWpostanowieniem, Jak najbardzie) zgodnym z celem i
tredciz dotychczasowego postanowienia | calej umowy,

4. W wszelkich sprawach nieuregulowanych w ninlejszej umowy, zastosowanie znajdujq
wlasciwe przepisy Ustawy o Zastawie Rejestrowym | przepisy kodeksu cywilnego.

5. Wszelkie spory powstale na gruncie ninlejsze] Umowy lub w ewigzku 2 nig rozstrzygane bedy
przez Sad wlasciwy dla siedziby Administratora Zastawu,

6. Umowa zostala sporzadzona w pigciu egzemplarzach, po dwa dla kazdej ze Stron | jeden dla
sqdu rejestrowego.

W imieniu Administratora Zastawu W imieniu Emitenta
\ Prezes Zarzgdu
I Saukov
i e mgr Kalarzyna Smba
'l-d / =]
i ) )
Michal Konieczny, partner i Katarzyna Szuba, Prezes Zarzadu
=8 L BYTsa,
W, Slonacane 10-30, 32.300 Tarndw
Wl s apn
NP Q930653704 Bi (N o JN0E D
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15.8 Kopia oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

:l
|
|

OSWIADCZENIE
O PODDANIU SIE EGZEKUCII

§ 1. Stawajacy, dziatajacy w imieniu Spétki pod firma: BVT Spétka Akcyjna 3 8,7
siedzibg w Tarnowie, o$wiadczajq, Ze: ========nrr==m-==---o-mssmsssmsssamoomooooooded
1) Emitent na podstawie Uchwaly nr 2/2017 Zarzadu Emitenta z dnia 15 ma&
2017 roku w sprawie emisji obligacji serif C wyemitowat 3.000 (trzy tysnac‘e)
nie majacych formy dokumentu, o stalym oprocentowaniu, obligacji na-.
okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych)
kazda | facznej wartosci nominalnej 3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych),
zwanych dalej , Obligacjami”,- e
2) szczegdlowe warunki, na ktérych emitowane s Obligacje, zwane dalej
+Warunkami Emisji Obligacji”, okresla dokument warunki emisji obligacji,
stanowigcy zatacznik do Uchwaly nr 2/2017 Zarzadu Emitenta z dnia 15 marca
2017 roku w sprawie emisji obligacji serii C Propozycja Nabycia Obligacjl, ----
3) Obligacje zostang wykupione w dniu 20 kwietnia 2019 roku (,Dzien Wykupu")
za zaplatg kwoty pienigznej rownej wartosci nominainej Obligacji, --==========~
4) Obligatariusz Obligacji (,Obligatariusz”) jest uprawniony do wezwania 1
Emitenta do wczeséniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu w ‘
przypadku wystapienia ktérejkolwiek z nastepujacych sytuacji: -----=ase=re-me- 1
a) Emitent opdZni sie w spetnieniu wymagalnych $wiadczen z tytuiu Obligacii;
b) Emitent opdzni sie w spehieniu wymagalnych swiadczen z tytulu
jakiejkolwiek innej serii wyemitowanych przez siebie obligacjl o co najmniej
5 (pieé) dnl roboczych; -==-==-===-sresmseccrmmmmmm e ———— e m oo [
c) zostanie wydane przez sgd powszechny prawomocne orzeczenie o
rozwiazaniu Spéiki lub zostanie podjeta uchwala wiasciwego organu ‘
Emitenta o rozwigzaniu Spolki; ----=====e===
d) jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagaing
wierzytelnoé¢ na kwote nie nizsza niz réwnowarto$¢ 250.000,00 zt
(dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych) ztozy wniosek o ogloszenie upadiosci
Emitenta chyba, Zze Emitent uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat
ziozony pochopnie, jako szykana lub w ziej wierze | w terminie dwdéch
tygodni od dnia powziecla przez Emitenta informacji o takim wniosku
podejmie czynnoscl majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia
takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w /j ~
terminie 60 (szeéédziesigciu) dni od dnia powzigcia przez Emltenta/ ;
informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu Iup s/
oddaleniu wniosku nie musl by¢ prawomocne). Przypadek naruszenia, 0 1
ktorym mowa w niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero po uplywss X
terminow wskazanych w zdaniu poprzedzajacym; --
e) Emitent zlozy oswiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania \ :
restrukturyzacyjnego; ==========-----smmm et s s
f) osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta zloza wniosek ©
ogloszenie upadiosci Emitenta lub wniosek restrukturyzacyjny; =---=------

2
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g) Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnoscl gospodarczej lub wiasciwy
organ Emitenta podejmie uchwale o istotnej zmianie przedmiotu
dziatalnoscl EMItenta; —=----==-mmmmmm e e e e

h) Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia bads
roszczei o fgcznej kwocie nie nizszej niz 250.000,00 zi (dwiescle
pigédziesiat tysiecy ziotych), chyba ze wierzyciele, ktérym przystuguja

te roszczenia zgodzili sie¢ na przedluzenie jego terminu platnosci; -==------
i) Emitent uzna na pismie swoja niewyptacalnogé; ======scmmmoommmemcmmeennne
i) zabezpieczenie Obligacji nle zostanie ustanowione w terminach
wskazanych w punkcie 21 Warunkdéw Emisji Obligacji; ——-----~=r=r=eemmmnns
k) Emitent nie udostgpnl rocznego albo kwartalnego sprawozdania
finansowego zgodnie z punktem 24 Warunkéw Emisji Obligacji; ========---

|
»

f I) Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyplacie dywidendy w
wysokosci przekraczajacej 30% (trzydziesci procent) zysku netto
| wykazanego w zbadanym sprawozdaniu finansowym; ==----==reeeeeemsmnaas
l m) wskaznik Dtug netto/EBITDA: === mmmmmmm e e
- na koniec 2017 roku lub 2018 roku zgodnie z roczhym zbadanym
sprawozdaniem finansowym bedzie wyzszy niZ 4,0; ==---====c=emmemmmmnnncn
n) wartos¢ portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpleczenie Obligacji
spadnie ponizej progéw wskazanych w punkcie 21 Warunkéw Emisji
Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do ustanowienia zastawu na kolejnych
1 wierzytelnosciach zgodnie z punktem 21 Warunkéw Emisji Obligacji; -----
' 0) Emitent nie przekaze Obligatariuszow| w terminie 5 (pigciu) dni roboczych
od zlozenia przez Obligatariusza wniosku informacji o braku wystapienia
zadnej z okolicznosci wskazanych w niniejszym punkcie, ====s-=sa=eeeeamav
5) Obligacje s oprocentowane wedlug statej stopy procentowej wynoszacej 7,8%
( (sledem i osiem dziesiatych procenta) w skali roku, w kazdym okresie
odsetkowym, rozumianym jako okres rozpoczynajacy i konczacy sie w dniach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, w ktérym naliczane sg odsetki od
Obligacji (,Okres Odsetkowy”). Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na
[ podstawie rzeczywistej liczby dni przypadajacych w Okresie Odsetkowym oraz
’ liczby dni w roku wynoszacej 365 (trzysta szescdziesiat piec), ptatne na
warunkach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Odsetki beda platne w

~

terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, =========-=---cmmeeeeerm--
6) zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, zabezpieczeniem roszczen
—_—— Obligatariuszy, z tytutu emisji Obligacjl bedzig: ~«=====--mmmmmmmmmme e

- hipoteka ustanowiona na wierzytelnosci przystugujacej Emitentowi od
Malgorzaty Folaron (Hipoteka), zabezpieczonej hipotekg umowna zwykia do
kwoty 3.556.000,00 z! (trzy miliony pieéset pieédziesiat szes¢ tysiecy ziotych)
i hipoteka umowna kaucyjng do kwoty 817.880,00 zt (osiemset siedemnadcie
tysigcy osiemset osiemdziesiat zfotych), wpisanymi odpowiednio na pierwszym
I drugim miejscu na nieruchomosci gruntowej o powlerzchni 532,00 m?
(pigcset trzydziesci dwa metry kwadratowe) wraz z posadowionym na niej
budynkiem mieszkalnym o powierzchni uzytkowej 1.460,00 m? (jeden tysigc
czterysta szescdziesigt metrow kwadratowych) potozonej w Katowicach

3
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l
(Nleruchomosc), ktdrej wiadcicielem jest Matgorzata Folaron; Nieruchomosé {
oznaczona jest ksiega wieczysta nr KA1K/00081177/4, prowadzong przez Sad /‘
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach; Wierzytelno$¢ obejmuje kapital w
wysokoséci 3.478.017,55 zt (trzech milionéw czterystu siedemdziesigciu osmnu B e
tysiecy siedemnastu ziotych i pieédziesieciu pieciu groszy) oraz narosfe odsetkq :
w wysokoéci 4.684.713,26 zt (czterech miliondw szesciuset osiemdziesigciut
czterech tysiecy siedmiuset trzynastu ziotych i dwudziestu szesciu groszy). \
Emitent jest w trakcie uzyskiwania nakazu zapfaty; Zgodnie z wycenq
rzeczoznawcy z dnia 6 marca 2017 roku wartos¢ wierzytelnosci wynosi
4.295.900,00 zt (cztery miliony dwiescie dziewneédzleslqt pieé tysiecy
dziewigcset ziotych),---- = -

- zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym skladzie,
stanowigcym catosé gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust, 2 pkt 3 Ustawy o
zastawie pod postacia wolnych od obciazen wierzytelnosci istniejacych i
przysziych, stanowigcych wiasnos¢ Emitenta, wskazanych w wycenie
znajdujacej sie w zatgczniku nr 1 do Warunkdéw Emisji Obligacji. Zgodnie z
wycena rzeczoznawcy z dnia 6 marca 2017 roku wartosc wierzytelnosci wynosi
146.922,96 zt (sto czterdziesci szesc tysiecy dziewielset dwadziescia dwa ztote
| dzlewieddziesigt szed¢ groszy), =======s=semmmunn - - ———

- o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postgpowania cywilnego
(,Oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji”); Oswiadczenie o poddaniu sig
egzekucji zostanie zlozone na rzecz Administratora Zabezpleczen dziatajacego
w imieniu wiasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem
zobowigzania pienigzne Emitenta wynikajgce z Obligacji, w szczegélnosci
zobowiazanie do zaplaty Odsetek i naleznoscl z tytulu wykupu Obligacii, facznie
z odsetkami maksymalnymi za opdZnienie w wykonaniu przez Emitenta
zobowigzan z Obligacji i kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem si¢ przez
Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczenia, do kwoty stanowiacej
rownowartos¢ 120% (sto dwadziescia procent) {acznej wartosci nominalnej
wyemitowanych | przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator
Zabezpleczen bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2019 roku, -

7) na podstawie umowy z 15 marca 2017 roku Administratorem Zabezpleczen jest
Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcow Prawnych sp. p. z siedzibg w :
Krakowie. /—'1.';;1 T

<

§ 2. Katarzyna Szuba | Jan Leszkiewicz dziatajacy w imieniu Emitenta;
oéwiadczaja, ze:----- S —— it
1) na mocy art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego, Emitent podda;[e \
sie w stosunku do Administratora Zabezpieczeri dziatajacego na rachunek“
Obligatariuszy egzekucji wprost z niniejszego aktu, co do zaptaty wszelkich ~
wymagalnych Swiadczed pienieznych wynikajacych z Obligacji, w tym w
szczegobinosci wierzytelnosci z tytulu zaptaty kwoty wykupu Obligacji, zaplaty
oprocentowania Obligacjl, facznie z odsetkami maksymalnymi za opdznienie w

4
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7\

—T-—~ e

wykonaniu przez Emitenta zobowiazan z Obligacji oraz zwrotu kosztow |
= wydatkéw zwlazanych z zaspokojeniem wlerzytelnosci z tytulu Obligacji, z
\7 catego majatku Emitenta, do maksymalnej facznej kwoty 3.600.000,00 zt (trzy
\ miliony sze$éset tysigcy ziotych), - e
‘w przypadku braku spfaty jakichkolwiek ptatnoscl z tytutu Obligacji przez
“Emitenta w terminie jej wymagalnosci, Administrator Zabezpieczen bedzie
~/uprawniony na podstawie niniejszego aktu do wystapienia do sadu
powszechnego o nadanie takiemu aktowi klauzull wykonalnosci | prowadzenie
na jego podstawie przeciwko Emitentowi egzekucji o catos¢ lub czesc roszczenia
wynikajacege Obligac)i, memweno———essseass -
3) na podstawie ninlejszego aktu, Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do
wystapienia o nadanie klauzuli wykonalno$ci w terminie do dnia 31 grudnia
2019 roku. ---===e=mmmmmeenecooccmman—n - -

§ 3. Katarzyna Szuba i Jan Leszkiewicz dziatajacy w imieniu Emitenta oswladczaja,
e zdarzeniem, od ktérego uzaleznlone jest wykonanie obowiazku objetego trescia
niniejszego tytutu egzekucyjnego jest uplyw piatego dnia od doreczenia
Emitentowi przesytki rejestrowanej w rozumieniu art, 3 pkt 23 ustawy z dnia 23
listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (Dz. U. z 2012 roku, poz. 1529),
zawierajacej oéwiadczenie Administratora Zabezpieczefi, wzywajace Emitenta do
wykonania obowiazku zaptaty wskazanej w tym oswiadczeniu naleznej |
wymagalnej sumy pienigznej, =======--=--=scccmm-- - —

§ 4. Wypisy tego aktu wydawal mozna Administratorowi Zabezpieczen oraz
kazdemu z Obligatariuszy w dowolnej liczbie, ======----=sccscsammmmmmmrmmmmnmmmsnns

§ 5. Niniejszy akt notarialny moze stanowic podstawe do wielokrotnego nadawania
klauzuli wykonalnosci.--====«=-==-~ e i

§ 6. Katarzyna Szuba i Jan Leszkiewicz dzialajacy w imieniu Spotki oswiadczaja,
ze Spétka istnieje, nie utracita podmiotowosci prawnej, nie zostata postawiona w
stan upadioéci ani likwidacji, nie zostato wszczete w stosunku do Spoiki
postepowanie uktadowe i naprawcze, a wpisy w Krajowym Rejestrze Sadowym tej
spotki nie ulegly zmianie, nie zostali odwotani z petnionych przez siebie funkcji i
nadal sg uprawnien| do reprezentacjl Spotki. -========------ssssmsanns- e

.,

’,j\,,.\ § 7. Koszty niniejszego aktu ponosi EMItent. ---==-====ssss=mzmsesssssmmmmmmmnsooaes
\§ 8. Notariusz poinformowat Stawajacych o odpowiednich przepisach kodeksu
postepowania cywilnego dotyczacych wszczgcia | prowadzenia egzekucji na
podstawie aktu notarialnego jako tytutu egzekucyjnego, w szczegblnosci o tresci
art. 777 § 1 pkt 5). ~=esemmmmmooooomssssemea o e -

§ 9. Pobrano: ——ew - e -
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a. naleznosc z tytulu taksy notarialnej na podstawie §§ 1 i 3 rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwesci z dnia 28 czerwca 2004 roku (Dz. U. nr 148, poz. 1564
ze zm.) w kwocie: 700,00 zf, ======-~ e
b. podatek od towardw i ustug na podstawie art. 146a ustawy z dnia 11 marca
2004 roku (tekst jednolity: Dz.U. 2011 nr 177, poz. 1054 ze zm.) w stawce 23%
w kwocie: 161,00 zi, ===r=-mmm=weae= e
tacznie pobrano 861,00 zt (osiemset szescédziesiat jeden ztotych), ==-=-mmmeeemenes
Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano, ===--- = mmmmeeeses e ————— 1

Na oryginale wiasnoreczne podpisy
stawajgcych I notariusza

KANCELARIA NOTARIALNA, JUDYTA CWIAKALSKA NOTARIUSZ
33-100 TARNOW, ULICA WALOWA 1/2

tel. (14) 666 02 30, e-mail: j.cwiakalska@notariusz.tarnow.pl

Repertorium A nr 1492/2017. -
Wypis ten wydano SpoCe. «««seeamm i
Pobrano tyfulem wynagrodzenia za dokonanie czynnosci notarialnej na
podstawie § 12 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004
roku (Dz, U. nr 148, poz. 1564) kwote 30,00 zl., oraz podatek od towardw |
ustug na podstawie art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku (Dz.U.2016,710
Z dnia 25 maja 2016 roku) w stawce 23% w kwocia 6,90 21, «~«-eweammsamacaee
tacznie pobrano 36,90 2t (trzydziesci szesc zlotych i dziewigldziesigt groszy). -
Tarndw, dnia dwudziestego czwartego kwietnia roku dwa tysigce siedemnastego
(24042017 ), ===mmmmmee e o 1 e b

Judyta Cwigkaiska
'

. tl-v
Lk
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15.9 Kopia aktualnego odpisu z rejestru zastawow

DO4A
CENTRALNA INFORMACIA
0 Zastawach
. Crermiakowska 100
00-454 WARSZAWA
Aktualny odpis z Rejestru Zastawow
Numer Pozycji Rejestru 2532738
Rubryka 1

1. Nurer porycd rejestru 12832738

2. Oznaczense sadu  |Sad Rejonowy DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAXOWIE

1. Numer kolejoy wpisu w L 5. Data winicskis o wpt 2017-04-25
jdane] poxychi rejestru 6. Data i a 2017-05-18
USyonatum skt  IKRVILNe-Re)Za 2511/17/301 7. Data dokonania wpisu wrefestree 20170825 |

Rubryka 2 - Zastawnik
Numner | opis pola Wiks

1. Numes kolejiy podmioty w rubryce 1

2, Oznaczenie podimotu 1nny podmiot

3, Nazwia KONIECZNY WIERZBICKI KANCELARIA RADCOW PRAWNYOH SPOLKA PARTNERSKA

7. REGON 123240424

8, Xra) POLSKA

9. Minfscowosd KRAXOW

10, Gmina M. KRAKOW

11, Wojowddatwo MALOPOLSKIE

12, Ulia PRADNICKA

13. Numer damu LE)

14, Numer bokalu 6 \

15. Kod pocrtowy 31202

16. Poczta |KRAKOW

Rubryka 3 - Zastawca
Numer « opis pola Wpis

1. Nurres kolejiyy podrmiotu w rubryce 1

2, Cenaczenie pedmioty Inny podmsat

3, Nazwa EVT SPOLKA AKCYINA

7. REGON 243210870

B. Kraj POLSKA

9. Miejscowosé TARNOW

10, Gmina M. TARNCH

11. Wojwddztwo MALOPOLSKIE
26 | GRZYWACZ MALGORZATA DO4AStrana 123
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D044

12, Ulca SEONECZNA

13, Numer damu 28-30

14. Numer lokaly —

15. Kod pocztowy 33100

16. Poczta TARNOW

Rubryka 4 - Diuznik
Brak wpisdw
Rubryka 5 - Przedmiot zastawu
Nurner i opss pofa Wos
1. Narwa przedmioty zastawu mmwmwamwmw.wmmumm
CALOSC OHOCIAZBY JEGO SKLAD BYE ZMIENNY
2. Numer pozycy kataloguy B3
3, Catha A-NAZVIA ZBIORU (RODZA) ZBIORL) ZBIOR PRAW (YAERZYTELNOSCT) O ZMIENNYM SKEADZIE,

STANOWIACYCH CALQSC GOSPODARCZA W ROZUMIENIU ART. 7
UST.2 FUNKT 3 USTAWY O ZASTAWIE HEJESTROWYM,
STAMOWIACYCH PORTFEL WIERZYTELNOSCT "ORANGE
POROZUMIENIE 11* WYNIKAJSCYCH 2 NIEZAPLACONYCH PRZEZ
mmmmwocfmuam&umxsmm.m
WYNIKAIACYCH Z NOT DOSETKOWYCH CRAZ OBCIAZENTOWYCH,
immnmmzzwrskwmuwusrmmzomaw

4, Cecha B-WZMIANKA O ISTNIENIU SZCZEGOLOWE LISTY ZBIORU [NIE

5. Cocha C-WARTOSC ZBIORU, WA KOMKRETNY DZIES WARTOSC N& DZIER 3 MARCA 2017 ROKL: 146.922,96 (STO
CZTERDZIESCT SZESE TYSIECY DZIEWIECSET DWADZIESCIA DWA

6. Catha D-MIEISCE POLOZENIA (LOKALIZACIA) ZBIORU —rsvrsa, UL SLONECZHA 2830, 33-100 TARNOW LS
7. Cecha F——— ]—-—
o Y — e
9. Sposdb oznakowanla przedmicty zastawy l-—-——-
Rubryka 6 - Szczegély dotyczace zastawy

Numer i ogés pola Wpis
1. Okroslenia rodzagu ijmariona) kwoty NAYWYZSZA SUMA ZABEZMIECZENIA
2. Wysokode lkowoty 6000000
3, Onaczenie kwoty PLN
4, Wzmianka o sposoblo zaspokojersa okresionym w art. 22 NIE
5. Wrmianka o sposoble zaspakojenia okrediooym w art. 24 ™
6. Wrmianka o sposabile zaspokojenta ckredlonym w art.27.1 NIE
7. Wamiarka o sposctve zaspokofenia okreskanym w art.27.3 NIE
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DO%A
9. Wrmianka o zastrzedeniu dotyczacym zbycla praedmiaty zastawy TAX
10, Wrmianka o zastrrereniu dotycracym abciazenia praedmiotu zastawu T
Sporzadzony odpis zgodny jest ze stanem rejestru zastawow z dnia 04.08.2017 godz. 10:42
/1 ) /
Q.p. >
04.08,2017
oz | CE/04.08.GM26/201
Winioskodawea
04.08.2017
' BVT S.A.
g s C> u SLONECzNA 28-30
ul, Cermakowska 1
00-454 WARSZAWA 2 33-100 TARNOW 1D, 24634/17
Poddpis
Pobrano opiate w kmacie 2 15 (slownie *jed*pig* ziotych)
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WYCENY WARTOSCI WIERZYTELNOSCI ZABEZPIECZONEJ
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Informacja na temat wierzytelnosci

zabezpieczonej hipotecznie na nieruchomosci

Diuznikiem jest pani Malgorzata Folaron zam. ul. Partyzantéw 1, 42-290 Blachownia.

Na dzien zakupu wierzytelnosci kapital wynosi 3 478 017,55 21,
a odsetki 4 684 713,26 =zt

Wierzytelnosé nie jest potwierdzona prawomocnym Wyrokiem Sadu.
Wierzyciel jest w trakcie uzyskiwania nakazu zaplaty. Jest ztozone powddztwo
w Sgdzie. '

Wierzytelnosé jest wymagalna w calodci od dnia 27 stycznia 2009 roku w momencie
wypowiedzenia umowy kredytu.

Na chwile obecna nie zostata wszezeta egzekucja komornicza.
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1. PRZEDMIOT OPINII

Przedmiotem niniejsze] opinii jest wycena wierzytelnodci zabezpieczonej hipotecznie na
nieruchomosci polozonej w Katowicach, dzielnicy Srodmiescie-Zaleze, obr. 0001, przy ulicy
Sokolskiej 5/ Opolskiej 8, skladajacej sig z dziatki o nr ewidencyjnym 95 zabudowanej
wielolokalowym budynkiem kamienicy, Dla przedmiotowe] nieruchomosci prowadzona jest
Ksigga Wieczysta Nr KATK/00081177/4 przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod X1 Wydziat
Ksigg Wieczystych,

Na dzien zakupu wierzytelnosci kapital wynosi 3 478 017,55, a odsethki 4 684 713,26 zI.
Wartosé nominalna wiergytelnosci zabezpieczona jest hipotekq na 1 miejscu do kwoty
3 556 000 zi, odsetki na 2 miejscu do kwoty 817 880 z1.

W zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia wiergytelnosci dla oszacowania jej wartosci
naleiy oszacowad warto$é nieruchomosci stanowigeej jej zabezpieczenie.

2. ZAKRES OPINII

Zakresem wyceny objeto:

= prawo wlasnodei dzialki ozn. nr ew. 95 wraz z posadowionym na niej wielolokalowym
budynkiem kamienicy i pozostatymi sktadnikami zagospodarowania terenu.
W niniejszej opinii dokonano okreslenia wartodci nieruchomosdci w oparciv o ogledziny
zewnetrzne oraz dostgpne dokumenty, w tym parametry nieruchomosci ujawnione w Ksiedze

Wieczystej.

3. CEL OPINII

Cel:  dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

4. PODSTAWY OPRACOWANIA OPINII

4. 1. PODSTAWA FORMALNA

¢ Zlecenie na opracowanie opinii wydane przez BVT S.A. z Tarnowa, w lutym 2017 r.

4. 2. PODSTAWY MATERIALNO-PRAWNE
¢ Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny jednolity (Dz. U, z 2016 r. poz. 380

z poZniejszymi zmianami);

IR WYCEN MAJATROW YUH
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o Ustawa o gospodarce nieruchomosciami z dnia 21 sierpnia 1997 r. (tekst jednolity: Dz, U.
22016 r. poz. 2147 z pézniejszymi zmianami);

¢ Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 21 wizesnia 2004 r. w sprawie wyceny
nieruchomosci i sporzgdzania operatu szacunkowego (Dz. U. Nr 27, poz. 2109 =z
poZniejszymi zmianami),

4. 3. ZRODLA DANYCH MERYTORYCZNYCH

o protokot badania Ksiegi Wieczystej;

¢ Studium wwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego Miasta Katowice 11
Edycja - Uchwala Nr XX1/483/2012 Rady Miasta Katowice z dnia 25 kwietnia 2012 r;

¢ ogledziny zewngtrzne dokonane w miejscu lokalizacji nieruchomosci — Katowice, ulica
Sokolska 5/Opolska 8, w dniu 28 luty 2017 r.;

¢ monitoring rynku nieruchomosel - dane rynkowe z aktdw notarialnych uméw sprzedazy,
informacje uzyskane od innych uczestnikéw rynku nieruchomeosci;

¢ literatura fachowa dotyczaca wyceny nieruchomosei;

¢ informacje dotyczgce rynku lokalnego zawarte na stronach internetowych;

o Powszechne Krajowe Zasady Wyceny, uchwalone prze Rade Krajowa Stowarzyszen
Rzeczoznawcow Majgtkowych w Warszawie,

9 inne dokumenty posiadajace moc prawng w chwili wydania ninigjszego operatu
szacunkowego.

5. DATY ISTOTNE DLA OPINII

¢ data sporzadzenia opinii 06 marca 2017 r.

o data, na ktdrg okreslono wartodé przedmiotu opinii (6 marca 2017 r,

o data, na ktorg okreslono i uwzglegdniono stan przedmiotu opinii
¢ stan techniczno — uzytkowy 28 luty 2017 v,
¢ stan praw 02 marca 2017 r,

¢ data dokonania oglgdzin nieruchomosei’ 28 luty 2017 r.

" Z wwagi na nieudostepnienie nieruchomodci do ogledzin, dokonano jedynie ogledzin zewnetrznych,

na ktorych oparto daiszg analize.
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6. OPIS 1 OKRESLENIE STANU NIERUCHOMOSCI

6.1. STAN PRAWNY NIERUCHOMOSCI

NIERUCHOMOSC OBIETA JEST KSIEGA WIECZYSTA KW NR KA1K/00081177/4, PROWADZONA
PRZEZ SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD XI WYDZIAL KSIAG WIECZYSTYCH

Ksigga wieczysta badana dnia 02 mareca 2017 r. zawiera nastgpujgee wpisy

DZIAL | — QZNACZENIE NIERUCHOMOSCI

Dzialld ewidencyjne
Numer dziatki: 95
Obreb ewidencyjny (nazwa): Srodmiescie-Zalgie
Polozenie: slaskie, M. Katowice, Katowice M., Katowice
Ulica: Sokolska 5
Sposdb korzystania: B — tereny mieszkaniowe
Obszar: 532 m*
Budynki
Polozenie: slaskie, M. Katowice, Katowice M., Katowice
Ulica: Sokolska 5, Opolska 8
Liczba kondygnacji: 5
Pow. uiytkowa budynku: 1460 m”
Przeznaczenie budynku: budynek mieszkalny
Odrebnosc: nie
DZIAE [ — SPIS PRAW

Brak wpisu.

DzZIAL 11 - WLASNOSC
Wiasciciele
Numer udziatu w prawie: 1
Wielkosé udziatu: 1/1

Malgorzata Folaron c. Edwarda i Teresy

D7ZIAL 11T — CIEZARY T OGRANICZENIA

Numer wpisu: 4
Rodzaj wpisu: ograniczone prawo rzeczowe
Tresé wpisu: nieodplatna, doZzywotnia stuzebnos¢ mieszkania polegajaca na prawie

korzystania z jednego pokoju polozonego w mieszkaniu numer 3 w budynku numer 8 przy ulicy
Opolskiej, z mieszkania nr 1 poloZzonego na parterze budynku przy ul. Opolskiej nr 8, o powierzchni
uzytkowej 97.90 mz, mieszkania nr | polozonego na parterze budynku przy ul, Sokolskiej 5,
o powietzchni veythowej 105,43 m’ oraz z mieszkania nr 2 poloZonego na pierwszym pigtrze budynku
przy ul. Opolskiej 8, o powierzchni uzytkowej 119,45 m’, zaznaczonych kolorem roZowym na
stanowigcych zalgezniki do niniejszego aktu notarialnego rzutach parteru i pierwszepo pigtra
i wspotkorzystaniu z kuchni i lazienki oraz wspotkorzystaniu z klatki schodowej, strychu oraz piwnicy.
Osoba fizyczna: Julia Dominika Folaron c. Olafa i Malgorzaty.

WG WYCEN MAJATROWYCH
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DZIAL 1V — HIPOTEK]

Numer hipoteki

1

Rodzaj hipoteli:
Suma (slownie), waluta:
Odsetki (rodzaj, wysokosé):

Wierzytelnosc i stosunek prawny:

Termin zaplaty:
Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka umowna zwykla

3 556 000,00(trzy miliony pieéset pieédziesiat szedc tysiecy) 21
zmienne, §,39%

kredyt

2027-06-01

BVT Spotka Akcyjna z siedziba w Tarnowie

2

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Termin zaphaty:
Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka umowna kaucyjna

817 880,00 (osiemset siedemnascie tysiecy osiemset
osiemdziesigt) zl

odsetki i inne kosaty

2027-06-01

BVT Spélka Akcyjna z siedziba w Tarnowie

3

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Odsetki (rodzaj, wysokosd):

Wierzytelnosc i stosunek prawny:

pozyczki
Termin zaplaty:
Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka umowna zwykla

144 189,18 (sto czterdzieSci czlery tysigee sto osiemdziesiat
dziewigé 18/100) CHF

Zzmienne

zabezpieczenie splaty wiergytelnosci z tytulu udzielongj

2028-04-24
EASYDEPT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie

4

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Odsetki {rodzaj, wysokosé):

Wierzytelnosc i stosunek prawny:

Termin zaphaty:
Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka nmowna kaucyjna

144 189,18 (sto czterdzieSci czlery tysigee sto osiemdziesiagt
dziewied 18/100) CHF

zmienne

zabezpieczenie splaty odsetek oraz innych naleznodci
wynikajgeych z umowy pozyczki

2028-04-24

EASYDEPT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie

6

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:
Numer hipoteki

Hipoteka przymusowa kaucyjna

67 951,21  (szedCdziesiat siedem tysiecy dziewigéset
pieédziesigt jeden 21/100) zt

nalezno$¢ zasadzona nakazem zaplaty w postepowaniu
nakazowym Sadu Rejonowego Katowice-Wschod Wydzial VI
Gospodarezy z dnia 12.03.2010 r. Sygn. VI GNC 368/10/9
Andrzej Wrona

7

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:

Hipoteka przymusowa kaucyjna

250 106,43 (dwiescie pigédziesiat tysiecy sto szesé 43/100) zk
roszczenie o zaplatg

Katarzyna Piotrowska

IR WYCEN MAJATROWYCH
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Numer hipoteli

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnosc i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka praymusowa

6 474,52 (szesé tysiecy czterysta siedemdziesiat catery 52/100)
zl

z tytutu nieoptaconych skladek na ubezpieczenie spoleczne za
okres od 01/2010 do 05/2010

Zaklad Ubezpieczeni Spolecznych Oddzial w Czestochowie,
siedziba w Warszawie

9

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnos¢ i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:
Numer hipoteki

Hipoteka przymusowa

1 693,80 (jeden tysige szeddset dziewieddziesiat trzy B0/T00)
zl

zabezpieczenie zaleglodei z tytulu podatku od nieruchomodci
za okres: I-11 rata 2011 r. wraz z odsetkami i innymi kosztami
Miasto Katowice

10

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta;

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka przymusowa

14 291,00 (czternadcie tysigcy dwiescie dziewiecdziesiat
jeden) z1

wierzytelnosé z tytulu zaleglodei w podatku od towardw i
ustug za lipiec 2009 r, oraz lipiec 2010 .,

MNaczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego Czestochowa,
Organ reprezentujgcy Skarb Panstwa

11

Rodzaj hipoteki:
Suma (stownie), waluta;

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:
Numer hipoteki

Hipoteka przymusowa

6 918,00 (szesé tysiecy dziewigéset osiemnascie) =t
wierzytelnosé z tytulu zaleplosci w podatku od nieruchomodci
za okres I-IV/2011, I-IV/2012, 1-11/2013

Katowice — Miasto an prawach powiatu

12

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnos¢ i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka przymusowa

268 869,65 (dwiescie szestdziesigt osiem tysiecy osiemset
szescdziesigt dziewied 65/100) z1

naleznosé objeta tytutem wykonawczym

Katarzyna Piotrowska

13

Rodzaj hipoteki:
Suma (stownie), waluta:

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:
Numer hipoteki

Hipotelia przymusowa

1 830,90 (jeden tysiac osiemset trzydziesci 90/100) zl
wierzytelnosé z tytutu zalegtodei w podatku od nieruchomodci
za okres [11-1V/2013

Katowice — Miasto an prawach powiatu

14

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:

Hipoteka preymusowa

229 537,04 (dwiedcie dwadziescia dziewigé tysigey pigéset
trzydziesci siedem 04/100) 21

nalezno$é¢  objgta  Postanowieniem o  zabezpieczeniu
majatkowym

Prokurator Prokuratury Rejonowej Czgstochowa, Organ
reprezentujacy Skarb Panstwa

N
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6.2. STAN TECHNICZNO — UZYTKOWY NIERUCHOMOSCI

6.2.1. LOKALIZACJA NIERUCHOMOSCI

Wyeeniana nieruchomo$é polozona jest w Katowicach, dzielnica Srodmiescie - Zaleze, obr. 0001
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Katowice — serce 2.1 milionowej aglomeracii, stolica Wojewédztwa Slaskiego , kojarzone niegdy$
jedynie z przemyslem cigzkim i familokami, sa dzié miastem prawdziwie europejskim, w ktorym
nowoczesnosé tworczo nawigzuje do tradycji.

Miasto polozone jest na Wyzynie Slgskiej, w poludniowej czesei Polski, na przecigeiu glownych
europejskich szlakéw komunikacyjnych. W poblizu centrum przebiega autostrada A4, a nieopodal
powstaje autostrada Al. Miasto ma dogodne polaczenie drogowe z Miedzynarodowym Portem
Lotniczym , Katowice-Pyrzowice”, przezywajgcym dynamiczny rozwdj i obstugujacym juz poltora
miliona podréznych rocznie, dzigki kilkunastu polaczeniom z najwigkszymi miastami Europy.
Ponadto Katowice posiadaja mniejsze lotnisko usytuowane niedaleko centrum, przystosowywane
aktualnie do obshugi malego ruchu lotniczego, gléwnie biznesowego.

Dzisiejsze nowoczesne oblicze Katowic jest zashuga konsekwentnej polityki prowadzonej przez
wlodarzy miasta przez ostatnie lata, wykorzystujacej jego doskonaly lokalizacje, a takze istniejgcy
potencjal gospodarczy, administracyjny i intelektualny, ktorego zaplecze tworzy niemal
piecdziesigt regionalnych uczelni wyi#szych i dwustutysigczna rzesza studentow. Elementem
korzystnie wplywajacym na perspektywy rozwojowe jest poloZenie miasta w sercu ogromnego
zurbanizowanego obszaru tworzonego przez szesnadcie miast z blisko trzema milionami

mieszkancdw.

r
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Dodatkowy impuls do rozwoju stolicy wojewodztwa dalo utworzenie w 2007 roku Garnoslaskiego
Zwiazku Metropolitalnego obejmujacego  wickszosé  wspomnianych  odrodkdow  miegjskich.
Zachodzgce dzis przemiany - w tym projekt ustawy o metropoliach dajacej mozliwosé postepujacej
integracji, realizacja projektow przebudowy centrum i kilku kwartaléw miasta - wskazujg, ze
Katowice czekaja dalsze lata ekonomicznej i spoleczne) prosperity.

Wszystkie dotychczasowe osiggnigeia w przebudowie struktury miasta nie bylyby mozliwe bez
ogromnych nakladéw w infrastrukturg transportowa, a zwlaszeza w budowe i remonty setek
kilometréw nawierzchni drogowych. Na wyrdznienie w tej dziedzinie zastiguje realizacja
Drogowej Trasy ﬂrednicowej, czyli drogi ekspresowej laqczace] najwicksze miasta aglomeracii i
bedacej jej komunikacyjnym kregostupem, W Katowicach wcigz wytyczane sa — jak w plonierskich
okresach historii miasta — nowe ulice, laczace gléwne zmodernizowane arterie z nowymi osiedlami
mieszkaniowymi i wielkopowierzchniowymi obiektami handlowymi.

Dzigki temu miasto staje si¢ z roku na rok coraz bardziej przyjazne dla mieszkanicow i zachgea do
osiedlania sig¢ w swoich granicach. Tym bardziej, ze Katowice posiadaja i weigz rozwijajg zaplecze
rekreacyjne. Najdobitniej $wiadezy o tym liczba oddawanych do uzytku i odnawianych boisk,
placéw zabaw, parkow i tras rowerowych przebiegajacych przez tereny zielone. A tych ostatnich
Katowicom nie brakuje — to az polowa powierzchni miasta, Czgsc obszarow lesnych, to pozostalo§é
Puszczy Slaskicj, a jednym z ciekawszych zachowanych jej skrawkéw jest rezerwat ,Las
Murckowski” z drzewostanem bukowym liczgeym od 150 do 220 lat. W trosce o zachowanie
dziedzictwa przyrody w miescie dotagd silnie uprzemystowionym, samorzad dokonal ogromnego
wysitku inwestycyjnego w celu modernizacji systemu wodno-kanalizacyjnego i oczyszezalni
sciekow, a takze rekultywacji obszaréw zdegradowanych przez wieloletnig eksploatacje zio:
naturalnych. Dzigki temu przemystowe oblicze miasta przechodzi do historii, a tu i dwdzie w
opuszezonych halach produkeyjnych i szybach kopalnianych powstajg galerie handlowe, muzea i
sale wystawowe. Oglaszane sg miedzynarodowe konkursy architekioniczne na zagospodarowanie
terendw poprzemystowych. Jestesmy swiadkami wykuwania nowego oblicza metropolii.

W dlad strzeliste] zabudowy biurowej powstajacej w okolicy $rédmiefcia ida deweloperzy
realizujacy $miate projekty w dziedzinie budownictwa mieszkaniowego. Jako sztandarowe
inwestycje wymienmy ,,Dgbowe tarasy” i realizowang zabudowg przy ul. Mikolowskiej.

Katowice mogg sie tez pochwalié nowoczesna i weiaz rozbudowywang bazg hotelowa, obejmujgea
m.in. 3 nowoczesne obiekty czterogwiazdkowe zlokalizowane w centrum miasta.

Katowice majg wiele do zaproponowania wielbicielom teatru i melomanom. Sezon kulturalny trwa
tutaj przez okragly rok, a podczas wakacji rozkwita ,,Letnim ogrodem teatralnym™ i koncertami
promenadowymi w urokliwym drewnianym koéeiélku potozonym w parku Kosciuszki.
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W strukturze przestrzennej Katowic wyodrebnia sig¢ 5 zespoléw dzielnic, a mianowicie:

e Zespol dzielnic sradmiejskich,
s Zespol dzielnic polnocnych,
o Zespdl dzielnic zachodnich,
e Zespol dzielnic wschodnich,
» Zespot dzielnic potudniowych.

\ S Hi e
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Pendrowic - Ochajer
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Fargecee
Murcki
Podizsie

Srodmiedcie (nr 1) - dzielnica Katowic polozona w zespole dzielnic $rédmiejskich, stanowiaca
sciste  centrum Katowie, migdzy Debem, Koszutks, Bogucicami, Osiedlem  Paderewskiego,
Zawodziem, Brynowem i Zalezem, nad Rawg. Stanowi $cisle centrum Katowic, a tym samym
Metropolii Gérnoélaskiej. Dzielnica zajmuje obszar o powierzchni okoto 3,8 km®. W dzielnicy
Srédmiescie dominuja specjalistyczne funkcje z zakresu ustug komercyjnych i publicznych
o randze metropolitalnej. Tu skupione sa takze zabytkowe i nowoczesne budynki reprezentacyjne
miasta i regionu. Uktad funkcjonalno — przestrzenny dzielnicy organizuja dwie osie kompozycyine,
a mianowicie: o8 pélnoc — poludnie z Rynkiem, al. Korfantego i Spodkiem oraz of wschéd - zachad

z Dworcem Kolejowym, placem K. Miarki, ul. Jagiellonska i placem Sejmu Slaskiego.

Jest to najbardziej zurbanizowana dzielnica Katowic. Historia Srodmiescia jest scigle powigzana
z historia miasta, ktére bylo wzmiankowane od XVI w. Od tego czasu, zwlaszcza od XIX w., wraz
z rozwojem przemyslu i inkorporacja sgsiednich miejscowosei Srodmiescie przeksztalcito sie
w centrum administracyjno-ustlugowe Katowic. Zlokalizowana jest tu siedziba Sejmu

Slgskiego, Muzeum Slaskiego i Biblioteki Slaskiej oraz szeregu migdzynarodowyeh instytucii.
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6.2.2. SASIEDZTWO, OTOCZENIE

Nieruchomosgé polozona w Katowicach, dz. Srddmiescie - Zaleze, obr. 0001, u zbiegu ulic
Sokolskiej i Opolskiej. Polozenie atrakeyjne w strukturze funkcjonalno-przestrzennej miasta,
w jego centrum. W bezposrednim sgsiedztwie zabudowa w postaci kamienic w zabudowie zwarte)
przyulicznej o funkcji mieszkalnej, uslugowej, biurowej. W niedalekiej odleglodci Filharmonia
Slaska, Dworzec PKP, Galeria Katowicka, dalej hala widowiskowo-sportowa Spodek. Dostgpnosc

komunikacyjna bardzo dobra.
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6.2.3. DZIALKA NR 95

Powierzchnia dziatki: 532 m’ (zgodnie z zapisem zamieszczonym w Ksiedze Wieczystej)

153,

Opis dzialki

Dzialka o ksztalcie regularnym, polozona w terenie plaskim, o ksztalcie prostokata. Dziatka
narozna u zbiegu ulic Sokolskiej i Opolskiej. Teren zabudowany, zagospodarowany. Na dzialce
posadowiony budynek kamienicy, oznaczony nr Sokolska 5/ Opolska 8. Na tylach podwarko.
Teren uzbrojony w sieci: energetyczng, kanalizacji sanitarnej, wodociggowa, gazowa,

teletechniczng. Dojazd drogg asfaltowa, od strony ulicy Opolskiej parking,

|
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6.2.4. BUDYNEK

Opis budynku

Budynek to narozna kamienica z roku 1913 o funkeji mieszkalno-uslugowej. Budynek
pigciokondygnacyjny, z uzytkowym poddaszem, w calosci podpiwniczony z dwoma niezaleznymi
wejsciami od ulicy Sokolskiej i Opolskiej. W budynku mieszeza sie 2 lokale uzytkowe (1 na

parterze, | w suterenie), pozostale lokale o funkcji mieszkalnej.

Parametry budynku (zgodnie z zapisem zamieszezonym w Ksiedze Wieczystej)

Powierzchnia uzytkowa: 1 460 m*

Konstrukeja budynku

o Sciany - murowane z ceghy pelne;j.

* Stropy — drewniane, nad piwnicg Kleina.

* Dach — wigiba drewniana, kryty papg, dachowks.

* Stolarka okienna i drzwiowa — okna drewniane, czgsciowo pev, drzwi wejsciowe
drewniane.

¢ Elewacja — cegla klinkierowa, elementy architektoniczne w narozu budynku, nad oknami
i drzwiami.

¢ Instalacje wewnetrzne — elektryczna, teletechniczna, wodno-kanalizacyjna, gazowa,

ogrzewanie indywidualne.

Stan techniczny

Ogolny stan techniczny obiektu okresla sig jako $redni.
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7. OKRESLENIE PRZEZNACZENIA NIERUCHOMOSCI

Dla dzialki oznaczonej nr ewidencyjnym 95 polozone] w Katowicach, obr. 0001 Srodmiescie -
Zalgze, przy ulicy Sokolskiej brak obowiazujacego planu zagospodarowania przestrzennego.
Projekt planu w przygotowaniu.

Wg Uchwaly Rady Miasta Katowice Nr XXI/483/2012 z dnia 25 kwietnia 2012 r. w sprawie
Studium uwarunkowan i kierunkow zagospodarowania przestrzennego Miasta Katowice 11 Edycja
dzialka znajduje sie w terenie o przeznaczeniu:

(U — OBSZARY CENTRALNEGO OSRODKA USLUGOWEGO

3RO WYCEN MAIATKOWYCH
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8. PRZEDSTAWIENIE SPOSOBU WYCENY

8.1. WARTOSC NIERUCHOMOSCT W ASPEKCIE PODSTAW PRAWNYCH

Wartos¢ rynkowa nieruchomodci zgodnie z rozdz. 5 art. 151 ust.l ustawy o gospodarce
nieruchomosciami z dnia 21 sierpnia 1997 roku stanowi najbardziej prawdopodobna jej cena,
mozliwa do uzyskania na rynku przy przyjeciu nastgpujgeyeh zatozed:
s strony umowy sa od siebie niezalezne, nie dzialajg w sytuacji przvmusowej oraz
maja stanoweczy zamiar zawarcia wmowy,
o uplyngl czas niezbedny do wyeksponowania nieruchomodei na rynku i do

wynegocjowania warunkow umowy.

Sposoby okreflania wartosci nieruchomoscl, stanowigce podejscia do ich wyceny . sg uzaleznione
od preyjetych rodzajow czynnikow wplywajacych na wartosé nieruchomosei.
Wyceny nieruchomosci dokonuje sig przy zastosowaniu podejsc: porownawczego, dochodowego

lub kosztowego, albo mieszanego zawierajgcego elementy podejsc poprzednich,

Przy zastosowaniu podejicia poréwnawezego lub dochodowego okresla sie wartodé rynkows
nieruchomosci. Jezeli istnigjace uwarunkowania nie pozwalajg na zastosowanie podejécia
porownawczego lub dochodowego, wartod¢ rynkowa nieruchomosdci okresla si¢ w podejdciu
mieszanym. Przy zastosowaniu podejécia kosziowego okresla sie¢ warto$é odtworzeniows

nieruchomaosei.

8.2. Wybdr podejscia , metody i techniki wyceny

» Zgodnie z ustawg o gospodarce nieruchomosciami z dnia 21 sierpnia 1997 r. oraz biorac

pod uwage zakres wyceny oraz analizg rynku, do wyceny nieruchomosci, zastosowano:

0 Podejscie porownawcze

O Metode korygowania ceny Sredniej

Wyboru podejécia i metody wyceny dokonano po przeprowadzeniu wnikliwej analizy rynku

w zakresie transakeji przeprowadzonych na poréwnywalnych nieruchomosciach gruntowych

zabudowanych. Odpowiednia iloéé transakcji sprzedazy uzasadnia zastosowanie ww metody.
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Ustawa o gospodarce nieruchomosciami stanowi, cyt.:
Art, 153.1. Podejscie porownaweze polega na okresleniu wartodei nieruchomodei przy zalozeniu, ze
wartosc ta odpowiada cenom, jakie uzyskano za nieruchomosci podobne, ktore byly przedmiotem
obrotu rynkowego. Ceny te koryguje si¢ ze wzgledu na cechy réznigce nieruchomosei podobne od
nieruchomoéei wycenianej oraz uwzglednia sie zmiany poziomu cen wskutek uplywu czasu.
Podejscie pordéwnawcze stosuje sie, jezeli znane sa ceny i cechy nieruchomosci podobnych do

nieruchomosci wycenianej.

Rozporzadzenie Rady Ministrow w sprawie wyceny nieruchomodci i sporzadzania operatu
szacunkowego stanowi m.in.:
§4.1. Przy stosowaniu podejscia pordéwnawczego konieczna jest znajomosé cen transakcyjnych
nieruchomosci podobnych do nieruchomodei bedacej przedmiotem wyceny, a takze cech tych
nieruchomosci wphywajgeych na poziom ich cen.
2. W podejsciu poréwnawczym stosuje si¢ metode pordéwnywania parami, metodg korygowania

ceny Sredniej albo metodg analizy statystycznej rynku. (...)

3. Przy metodzie pordwnywania parami pordwnuje sig nieruchomoéé bedacg przedmiotem wyceny,
ktorej cechy sg znane, kolejno z nieruchomosciami pedobnymi, ktore byly przedmiotem obrotu
rynkowego i dla ktérych znane sg ceny transakcyjne, warunki zawarcia transakcji oraz cechy tych

nieruchomodéci.

4, Przy metodzie korygowania ceny sredniej do porownan przyjmuje sig co najmniej kilkanascie
nieruchomosei podobnych, kiore byly przedmiotem obrotu rynkowego 1 dla ktorych znane sg ceny
transakeyjne, warunki zawarcia transakeji oraz cechy tych nieruchomosci. Wartosé nieruchomoéci
bedgcej przedmiotem wyceny okresla sie w drodze korekty sredniej ceny nieruchomosei podobnych
wspotczynnikami  korygujacymi, uwzgledniajacymi réznice w poszezegolnych cechach tych
nieruchomosei.

Nota interpretacyjna : Zastosowanie Podejscia Poréwnawezego w wycenie nieruchomoscei:
Podejscie pordwnawcze stosuje sig przy zaloZeniu, Ze znane sg ceny transakcyjne nieruchomosci
podobnych do nieruchomo$ci wycenianej, warunki  dokonania transakeji, a takie cechy

nieruchomosei wplywajace na te ceny, zwlaszeza na ich zroznicowanie.

Przez nieruchomos¢ podobng nalezy rozumieé nieruchomose, ktdra jest porownywalna
z nieruchomoscia stanowiaca przedmiot wyceny, ze wzgledu na polozenie, stan prawny,

przeznaczenie, sposob korzystania oraz inne cechy wplywajace na jej wartodé.

ULIRO WYCEN MAJATKOWYCH
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Do porownan nalezy wykorzystywa¢ nieruchomosei podobne, kidre byly przedmiotem sprzedazy
w okresie najblizszym, poprzedzajacym datg wyceny, ale nie dluzszym niz dwa lata od daty, na
ktorg okresla si¢ wartos¢ nieruchomosci, Wykorzystanie cen z innych okreséw wymaga

szezegolowego uzasadnienia,

Metoda korygowania ceny sredniej.

Przy stosowaniu metody korygowania ceny sredniej do pordwnan przyjmuje sie z whasciwego
rynku nieruchomosci co najmniej kilkanascie nieruchomoéei podobnych, dla ktérych znane sy ceny
transakeyjne, warunki zawarcia transakeji oraz cechy tych niernchomosei, Wartoéé nieruchomosci
bedacej przedmiotem wyceny okresla si¢ poprzez korekte Sredniej ceny nieruchomosei podobnych
wspdlezynnikami korygujacymi.

5.2. Procedura postgpowania przy zastosowaniu metody korygowania ceny $redniej.

5.2.1. Utworzenie zbioru nieruchomodei podobnych o znanych cenach transakcyjnych i1 cechach,
stanowigcego podstawe wyceny,

5.2.2. Aktualizacja cen transakeyjnych na date wyceny.

5.2.3. Ustalenie cech rynkowych wplywajgcych w sposob zasadniczy na zréznicowanie cen na
rynku nieruchomosci.

5.2.4. Ocena wielkodci wplywu cech rynkowych na zrozmicowanie cen transakeyjnych.

5.2.5. Ustalenie zakresu skali ocen dla kazdej z przyjetych cech rynkowych.

5.2.6. Charakterystyka wycenianej nieruchomosci z przedstawieniem jej ocen w odniesieniu do
przyjetej skali cech rynkowych.

5.2.7. Obliczenie ceny sredniej (Csr) ze zbioru cen transakcyjnych, stanowigcego podstawe
wyceny, oraz ustalenie ceny minimalnej {Cmin) i ceny maksymalnej (Cmax).

5.2.8, Podanie charakterystyki nieruchomosci o cenie minimalnej (Cmin) i nieruchomosci o cenie
maksymalnej (Cmax), z wyeksponowaniem ich ocen w odniesieniu do przyjetej skali cech
rynkowych.

5.2.9. Obliczenie dolnej granicy [Cmin/Cér] i gornej granicy [Cmax/Cér] sumy wspolczynnikéw
korygujgcych oraz obliczenie zakreséw wspolezynnikow korygujacych dla poszezegolnych cech
rynkowych,

5.2.10. Okredlenie wielkosci wspolczynnikow korygujacych, wynikajacych z ocen wycenianej,
nieruchomodci z uwzglednieniem okreélonych granic i

polozenia ceny $redniej w przedziale [Cmin, Cmax]. Nie wyklucza sig¢ innych sposobdw ustalania

wielkosci wspdlezynnikow korygujacych ceng érednig.
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5.2.11. Obliczenie wartosci jednostkowe] wycenianej nieruchomosci wedtug formuty:

n
We =C X Z“f
i=1
gdzie:
ui — wartosé i-tego wspdlezynnika korygujgeego,
n — liczba wspdlczynnikdw korygujacych.
5.2.12, Okreslenie wartoSci wyceniane] nieruchomodci na podstawie iloczynu  wartosci

jednostkowej i liczby jednostek poréwnawezych (np. m’ powierzehni gruntu, budynku czy lokalu).

Uwaga: Zalozenie, iz nieruchomos¢ o cenie minimalne) jest najgorsza w zakresie wszystkich cech,
za$ nieruchomos¢ o cenie maksymalnej jest najlepsza w zakresie wszystkich cech pordwnawczych,
Jjest zaloZeniem czysto teoretycznym, ktére praktycznie nie wystgpuje na rynku.

Cechy rynkowe nieruchomosci podobnych zbadano w oparciu o dostepne dokumenty i ich
ogledziny zewngtrzne.
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9. CHARAKTERYSTYKA RYNKU NIERUCHOMOSCI

W celu okredlenia wartosci nieruchomosci przeprowadzono analize rynku w zakresie transakcji
kupna-sprzedaty  nieruchomosci o  podobnym  sposobie  uzytkowania, tj.  budynkow
wielolokalowych — kamienic, zlokalizowanych w Katowicach i Chorzowie. Z uwagi na charakter
budynku rozszerzono badany obszar analiza obejmujge dodatkowo teren rynkdw rdwnoleglych
{Sosnowiec, Bielsko-Biala, Gliwice), skupiajgc si¢ na budynkach o podobnym charakierze
zabudowy. Analizg rynku przeprowadzono w okresie marzec 2015 — 2017 roku.

Podczas przeprowadzanej analizy zaobserwowano, ze najwigkszy wplyw na ceny w obrocie
nieruchomosciami zabudowanymi budynkami wielolokalowymi - kamienicami mialy lokalizacja,
stan techniczny budynkéw, jego charakter i sposob vizytkowania. Na obniZenie ceny wplywa mniej
atrakcyjna lokalizacja, odleglosé od centrum, brak lokali viytkowych, mniej atrakeyjna architektura
budynku. Powierzchnia kamienicy réwniez nie pozostaje bez znaczenia. Korzystniejsze budynki
o mniejszej pow. uzytkowej. Bardzo istotng cecha jest rowniez stan techniczny budynkow. Budynki
w dobrym stanie, o lepszym standardzie osiggaja najwyzsze ceny. Korzystnigjsze sq kamienice
stanowigce przedmiot prawa whasnodei, wspélwlasnosé oraz inne ograniczenia obnizajg ich

wartosé,
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Dokonano rowniez analizy ofert sprzedazy budynkéw mieszkalnych — wielolokalowych kamienic

zamieszczonych na portalach internetowych przez biura posrednictwa w obrocie nieruchomosciami

w ciggn kilku ostatnich miesiecy.

Lokalizacja Cena Opis
zl
Katowice 2550 000 zt | Kamienica z 1900 roku o pow. uz. 2200 m’ na dziatce
centrum 1159 zl/m* | o pow. 600 m”. Budynek narozny 3-pietrowy z poddaszem
uzytkowym, catkowicie podpiwniczony. 3 lokale ustugowe,
pozostale mieszkalne. Sprzedaz udziatu 87%.
Katowice 1395000 1 | Kamienica z 1900 roku o pow. uz. 560 m” Budynek 3-pietrowy
ok. placu Miarki 2491 =zt (1 lokal ustugowy, 10 lokali mieszkalnych). Dobry stan.
Katowice 1 050 000 zt Kamlenlca z 1920 roku o pow. uz. 750 m" na dzialce o pow.
ok. ulicy Gliwickiej 1400 2 1098 m” Budynek 3-pietrowy (1 lokal ushugowy, 10 lokali
mieszkalnych) catkowicie podpiwniczony. Dobry stan.
Katowice 2900 000 zt | Kamienica o pow. uz 1896 m” Budynek 3-pietrowy calkowicie
ok. Galerii Katowickigj 1530 =z podpiwniczony. Stan budynku sredni,
Katowice 2300 000 zt | Kamienica z 1910 roku o pow. uz 1100 m* na dzialce o
centrum 2091 =zl pow. 400 m? Budynek z winda, 3-pietrowy z zaadaptowanym
poddaszem, catkowicie podpiwniczony. Na parterze lokale
uslugowe. Stan dobry, po remoncie.
Katowice 6 500 000 zf | Kamienica z 1890 roku o pow. uz 2000 m* na dzialce o
centrum 3250 gt pow. 1120 m* Budynek 3-pietrowy z uzytkowym poddaszem,
(budynek gléwny + 2 oficyny). Lokale mlcszkalnf: i biurowe.
Katowice 9 600 000 =zt Kﬂrmeruca z 1905 r 0 pow. uz. 2500 m’ na dzialce o pow.
centrum 3840 zi 650 m” Kamienica 3 pietrowa, na parterze lokale ustugowo-
handlowe. Lokale mieszkalne i uslugowe. Lcrkale po remoncie.
Katowice 5900 000 =zt Kamlemca z 1893 roku o pow. uz. 2060 m" na dzialce o pow.
ul. Kodeinszki 2864 zt 721 m” Kamienica (budynek frontowy 5 kondygnacji + ofieyna
3 kondygnacyjna) 19 lokali mieszkalnych, 1 uslugowy.
Katowice 3 800 000 zt | Kamienica z poczatku XX w. 0 pow. uz. 1150 m" na dzialce
ul. Kopernika 3304 z1 o pow. 551 m’ Kamienica 4 pietrowa z lokalami handlowymi,
ustugowymi i mieszkalnymi. Stan budynku -po remoncie.
Katowice 2190 000 zt | Kamienica z poczatku XX w. o pow. uz. 897 m" Kamienica
ul. Warszawska 2441 2l 3 pigtrowa z lokalami, ustugowymi i biurowymi. Stan budynku
dobry, po remoncie w 2007 r.
Katowice 2 600 000 z! | Kamienica z poczatku XX w. o pow. uz. 1500 m’ Kamienica
Zawodzie 1733 =t 3 pietrowa , podpiwniczona z lokalami ustugowymi na parterze.

Stan budynku dobry.
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10. OKRESLENIE WARTOSCI NIERUCHOMOSCI

W ZAKRESIE DZIALKINR 95 WRAZ ¥ BUDYNKIEM [ POZOSTALYMI SKLADNIKAMI

ZAGOSPODAROWANIA TERENL

10.1. OKRESLENIE RYNKU LOKALNEGO

Rodzaj rynku: nieruchomodci gruntowe zabudowane budynkami wielolokalowymi — kamienicami

Obszar rynku: Katowice i okolice. Okres badania: marzec 2015 — 2017 r.

Wybrana jednostka poréwnawcza: 1m” powierzchni uzytkowej.

Informacje o cenach transakcyjnych kupna sprzedazy pochodza z aktow notarialnych. Dokonano
analizy oceny przydatnosci cen zawartych w tych aktach z punktu widzenia mozliwosci ich
wykorzystania jako podstawy wyceny.

Dokonano réwniez analizy wiarygodnosci cen, odrzucajac ceny nie spelniajace definicji ,.ceny

rynkowej” (strony transakeji zalezne od siebie, dodatkowe warunki transakeji, itp.).

W analizie rynku przedstawiono zbidr transakecji (wybrane nieruchomoédei podobne) z rynku
lokalnego, na ktorych oparto dalsze analizy.

ZBIOR TRANSAKCI Z RYNKEU LOKALNEGO
(WYBRANE NIERUCHOMOSCI PODOBNE)

IIIlllllIml-!!.!!.‘

Data Nr Rep Lokalizacia Llica Pow. ni. Cenn
Transakcji m’ i’
2015-07-16 3320/2015 Chorzow Katowicka 539,24 1 019,95
2015-12-18 9071/2015 Chorzow Sw. Piotra 500,00 1 020,00
2015-09-17 4383/2015 Chorzdw Wroclawska 1 000,00 1 081,80
2015-11-27 3639/2015 Katowice Stowackiego 1 599,57 1 406,63
2015-05-20 3323/2015 Katowice Zarebskiego 552,00 1 576,09
2016-01-04 T/2016 Katowice Siemianowicka 369,50 1 982,76
2016-12-03 50492016 Chorzdw Odrowazow 420,00 2023.81
2015-08-28 5296/2015 Gliwice Wieczorka 495,00 2424,24
2015-03-18 11042015 Sosnowiec Warszawska 717,00 251046
2015-10-09 1783/2015 Katowice Krzywa 823,00 277730
2016-09-19 1054872016 Bielsko-Biala Stojalowskiego 258,00 3 565,89
2016-09-15 3396/2016 Bielsko-Biala Barlickiego 1 354,90 3 874,82
2016-03-24 T42016 Bielsko-Biala Barlickiego 626,00 3 946,73

Srednia cena 1 m’ pow. budynku | 2 246,96 21

2\
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10.2. OKRESLENIE CECH RYNKOWYCH I ICH WAG

Dla spelnienia celu przedmiotowej wyeeny przeprowadzono szczegolows analize wplywu cech
rynkowych na ceny sprzedanych nieruchomosei na rynku lokalnym i rynkach rownoleglych, Wagi
poszczegdlnych cech ustalono w oparciu o analizy bazy danych o cenach i cechach nieruchomosci
bedacyeh wezeéniej przedmiotem obrotu rynkowego w okresie badania cen oraz na podstawie
preferencji uczestnikéw rynku nieruchomosci.

Cechy (atrybuty) rynkowe nieruchomosci sg to te cechy nieruchomosci, ktdre w decydujacym
stopniu wplywaja na ceny 1 w konsekwencji na wartos¢ rynkows nieruchomosci. Cechy rynkowe
nieruchomosci majg charakter lokalny, a nie uniwersalny. Nazwy cech rynkowych na
przedmiotowym rynku lokalnym ustalono analizujge oferty kupna i oferty sprzedazy w lokalnych
agencjach obrotu nieruchomosciami, Badania marketingowe na rynku nieruchomosci wskazuja, ze
liczba cech rynkowych, wedlug ktérych potencjalni nabywey kieruja sig przy ocenie konkretnej

nieruchomosdei nie przekracza dziesigciu.

W wyniku przeprowadzonych analiz do dalszych obliczen wybrano nastgpujace cechy rynkowe
istotnie wplywajace na ceny na lokalnym rynku nieruchomosei:

= lokalizacja

= lokalizacja szczegotowa

=> charakter budynku, funkcja lokali

= powierzchnia uzytkowa budynku

=> stan techniczny budynku

=> rodzaj praw wladania

= ograniczenia

Analize wplywu poszczegdlinych cech na ceng nieruchomosci zamieszezono w tabeli ponizej.
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Analiza wplywu poszcezegdlnych cech na ceng nieruchomosei

Atrybut {cecha
rpnkowa)

Analiza wagi cechy rynkowej:

Wplyw
atrybuin
i cey
rynkowe
fwaga cecly)

L |
|
n Lp.
n

Lokalizacja

NAJLEPSZA duZe miasto
SREDNIA okolice duzego miasta
NAJGORSZA mnigjsze miasto

10,00%

Lokalizacja
szczegolowa

NAJLEPSZA bardzo atrakcyjna lokalizacja, centrum, tereny
bardzo dobrze zagospodarowane, bardzo dobra dostgpnodé
komunikacyjna

SREDNIA korzystna lokalizacja, tereny dobrze
zagospodarowane, dobra dostepnodd komunikacyjna, blisko
centrum,

NAJGORSZA mniej korzystna lokalizacja, tereny stabiej
zagospodarowane, stabsza dostepnosé komunikacyjna

20,00%

Charakter budynku,
funkeja lokali

NAJLEPSZA (kamienica narozna) funkcja mieszkalna

z ustugami na parterze (lokale handlowe dostepne
bezposrednio z poziomu ulicy), bardzo dobra ekspozycja
DOBRA (kamienica narozna) funkcja mieszkalna

z ustugami, dobra ekspozycia

PRZECIETNA zabudowa zwarta (plombowa) funkcja
mieszkalna z ustugami

NAJGORSZA funkcja mieszkalna (brak lokali uzytkowych)

20,00%

Powierzchnia
uzytkowa budynlu

NAJLEPSZA do 500 m’
$REDNIA powyzej 500 m” do 1000 m”
NAJGORSZA powyzej 1000 m’

10,00%

Stan techniczny

NAJLEPSZY stan dobry
SREDNI stan $redni
NAJGORSZY do remontu

25,00%

Rodzaj praw
whadania

NAJLEPSZA wlasnosc (jeden wlasciciel)
SREDNIA wspotwiasnosé (wigksze udzialy)
NAJGORSZA wspdhwlasnosé (mniejsze udziaty)

10,00%

Ograniczenia

NAJLEPSZE brak ograniczen

SREDNIE ograniczenia w postaci wpisu do rejestru zabytkow
NAJGORSZE ograniczenia w postaci lokali zajetych przez
lokatordw z preydzialu lub wpisy doZzywocia na lokalach

5,00%

RAZEM

100,00%

IURC WYCEN MAJIATKOWYCH
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10.3. OKRESLENIE

TRENDU CZASOWEGO DLA RYNEU LOKALNEGO ORAZ

OKRESLENIE CENY SREDNIEJ I ZAKRESU WSPOLCZYNNIKOW KORYGUJACYCH

Trend czasowy:

Na przedmiotowym

rynku nieruchomosci w  ostatnim  czasie zaobserwowano, iz ceny

nieruchomodcei utrzymuja sig na stalym poziomie. W zwigzku z tym, nie zastosowano korekty cen

ze wzgledu na uplyw czasu.

Okreslenie ceny Sredniej i zakresu wspélezynnikow korygujacych

Wyszezegdlnienie Wartosci

Cena maksymalna 1 m* 3 946,73 zll

Cena minimalna

1 m ! 1}19,95_?,"

rzedzial cen C 2 926,78 zl
[Cena $rednia C sr. 2 246,96 zl
W spotczynnik korekeyjny Cmax/Cér 1,76
'Wspdlezynnik korekcyjny Cmin/Csr 0,45
Zakres wspélezynnikdw korekeyjnych Ui 1,30

10.4. CHARAKTERYSTYKA 1 OPIS NIERUCHOMOSCI WYCENIANEJ

3 Szezegotowy opis nieruchomosci wycenianej zostal przedstawiony w pkt. 6 niniejszej analizy.

|

E

"
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10.5. OPIS NIERUCHOMOSCI O CENIE MINIMALNEJ I MAKSYMALNE.J

& N 8 =

Atryvbuty nieruchomosci Nieruchomodcé o min. cenie Nieruchomosé o max. cenie
porawnaweczych Ini’ DLz Int’ p.uz.
Diata transakcji 2015-07-16 2016-03-24
MNumer Repetytorium 332002015 740/2016
Chorzdw, ulica Katowicka Bielsko-Biala, ulica Barlickiego
blisko Katowic Centrum, blisko Rynku
’ Aot o Bl 4
| |Lokalizacja Y
Dziatka o pow. 498 m’, DZiﬂfkﬂrﬂ pow. _2]'3 m’,
Kamienica 4 kondygnacyjna Kamienica narozna ?
o pow. uz 539,24 m’, 4 kondygnacyjna o pow. uz 626 m”
: funkecja mieszkalna z uslugami funkcja mie'lszkahm Z Inka.lami
parterze
2 |Opis
CENA 1M" POW. UZ. 1 019,95 7l 3 946,73 7l

i
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10.6. ANALIZA POROWNAWCZA
Zakres wsp. Warfosc
Wplyw korekeyjnych WEp.
atrybafu Analiza cech nievuchomosel kareke.
Lp Atrybut Air ey krfsic kw.‘:‘j; . il Al
rynkowe st i szacowanej
K. max, ier
Katowice, Srodmiescie-Zalese
o 10% 0.045 | 0,176 0.176
1 |Lokalizacja MNAILEPSZA
ulica Sokolska/Opolska
atrakeyjna lokalizacja, centrum
miasta, w otoczeniu terenow
Lokalizacia dobrze zagospodarowanych,
2 szczegc’:]niva 20% 0,091 0,351 zabudowy mieszkaniowej i 0,351
ustugowej, bardzo dobra
dostepnosé komunikacyjna
MNAILEPSZA
kamienica narozna,
Charakter budynku, o atrakcyjnej bryle
3 | funkeja lokali 20% 0,091 0,351 | funkcja mieszkalno-ustugowa, 0,264
dobra ekspozycja
DOBEA
N 1460 m’
4 |Powierzchnia 10% 0,045 | 0,176 0,045
uzytkowa budynku NAJGORSZA
stan gredni
5 | Bunitechny 25% 0,113 | 0439 0,276
SREDNI
; whasnosé
g |Rodza) praw 10% 0,045 | 0,176 0,176
wiadania NAJLEPSZE
ograniczenia w postaci wpisow
dozywotniej stuzebnosei
7 | Ograniczenia 3% 0,023 0,088 | mieszkania dotyezgce czedel 0,023
lokali mieszkalnych
MNAJGORSZE
Razem 100% 0,45 1,76 1,311
Wartosé §redniej ceny 1m” pow. uz. 2 246,96 =1
Skorygowana wartos¢ sredniej ceny 1m’ pow. uz. 2 945,76 zl
{cena $rednia x wspdlezynnik korygujacy)
Powierzchnia uzytkowa 1 460 m*
Wartost nieruchomoéci 4 300 809,60 =z}
WARTOSC NIERUCHOMOSCI 4 301 000 7}
(W ZADKRAGLENIL)

(stownie: cztery miliony trzysta jeden tysigcy zlotych)
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11. WYNIK KONCOWY OPINII

& AKTUALNA WARTOSC RYNKOWA NIERUCHOMOSCI POLOZONE] W KATOWICACH, DZIELNICY
SRODMIESCIE - ZALEZE, OBR. 0001, PRZY ULICY SOKOLSKIE! S/OPOLSKIE) 8, W ZAKRESIE
PRAWA WLASNOSCI DZIALKI NR 95 Z BUDYNKIEM, WYNOSL:

4 301 000 zx.

(SLOWNLE: CZTERY MILIONY TRZYSTA JEDEN TYSIECY ZLOTYCH)

e WARTOSC WIERZYTELNOSCI WYNOSI:

4 295 900 ZE (w zA0KR.)

(3478 017,55 71+ 817 880 zL)
(SLOWNIE: CZTERY MILIONY DWIESCIE DZIEWIECDZIESIAT PIEC TYSIECY DZIEWIECSET ZLOTYCH)

WHNIOSKI | UZASADNIENIA

W opinii okreslono wartod¢ rynkows nieruchomodei podejsciem pordwnawczym. W podejsciu tym
wartosd rynkows szacowanej nieruchomodei okreélono na podstawie cen osiggnietych z rzeczywistych
sprzedazy nieruchomosci pordwnywalnych, Dla szacowanej nieruchomosdei wykreowano lokalny rynek
nieruchomosci, przeanalizowano i przyjeto glowne atrybuty rynkowe Ksztattujace ceny na tym rynku
oraz przeprowadzono szezegolows analize poprawek z tytulu rdZnic w cechach rynkowych pomiedzy
nieruchomosciami pordwnawczymi a nieruchomoscig szacowang.
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12. KLAUZULE I USTALENIA DODATKOWE

1. NIMIEISZA OPINIA ZOSTALA SPORZADZONA ZGOUMNIE Z PRZEPISAMI PRAWA, ZGODNMIE ZE STANEM
FAETYCZNYM [ PRAWNYM.

2. NINIEISZA OPINIA;
= MIE MOZE BYC WYKORZYSTYWANA DO INNYCH CELOW NIZ USTALONO W NINIEISZYM OPRACOWANIL,

- MNIE MOZE BYC PUBLIKOWANA W CALOSCI LUB CZESCI W JAKIMKOLWIEK DOKUMENCIE BEZ ZGODY
REECZOZNAWCY,
- NIE MOZE ZOSTAC UDOSTEPNIONA QSOBOM TRZECIM BEZ UZGODNIENIA Z AUTOREM.

3. AUTOR OPINI NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA WADY UKRYTE: PRAWNE I FIZYCZNE NIERUCHOMOSCI |
ETORYCH WYSTEPOWANIA NIE MOGL STWIERDZIC PRZY DOKONYWANIU WIZI LOKALNEJ, ANI TEZ NA !
PODSTAWIE DOKUMENTACH PRAWNE] LUB TECHNICZNE] ORAZ ZA EWENTUALNE BLEDY W DOKUMENTACH
DOSTARCZONE] PRZEZ ZLECENIODAWCE.

4. RZECZOZNAWCA OKRESLIL OBECNY STAN NIERUCHOMOSCI PODCZAS WIZI LOKALNE],

5. W PREYPADKU ZMIANY STANU PRAWMEGO, UPLYWU CZASU, A TAKZE ZMIANY STANU FAKTYCZNEGO
PRZEDMIOTOWEI NIERUCHOMOSCI, NINIEISZA OPINIA WYMAGA AKTUALIZACIL

6. MNINIEISZA OPINIA MOYE BYC WYKORZYSTYWANA WYLACZNIE DLA CELL, W JAKIM ZOSTALA SPORZADZONA,

7. £ UWAGI NA NIEUDOSTEPNIENTE NIERUCHOMOSC DO OGLEDZIN, ZLECENIODAWCA ZLECH. WYKONANIE
AMALIZY W OPARCIL O DOSTEPNE DOKUMENTY,

8. USTALONA W NINIEJSZE] OPINI WARTOSC RYNKOWA NIE ZAWIERA PODATEU VAT, ANI INNYCH OPLAT

KTORE BEDA MUSIALY BYC UISZCZONE W ZWIAZKU Z PREENIESIENIEM PRAWA WEASNOSCI.
9. PREIYIETA OCEMA STAMU TECHMICZMNEGO NIE STANMOWI JEGO EKSPERTYZY TECHMNICZNES, ANI NIE DOTYCZY .

JAKOSCI STOSOWANYCH MATERIALOW, STANU KONSTRUKCYINEGO BUDYNEU I INNYCH WAD UKRYTYCH
BUDNYMWELL

NA TYM OPINIE ZAKONCZONO [ PODPISANO W KRAKOWIE
W DNIU 06 MARCA 2017 R.
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13. ZALACZNIKI

1. Protokdt badania Ksiegi Wieczystej.

2. Dokumentacja fotograficzna.
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PROTOKOL BADANIA KSIEGI WIECZYSTE] NR KA1K/00081177/4, PROWADZONA PRZEZ SAD
REJONOWY KATOWICE-WSCHOD XI WYDZIAL KSIAG WIECZYSTYCH

Ksigga wieczysta badana dnia 02 marca 2017 r. zawiera nastgpujace wpisy

DziaL [ — OZNACZENIE NIERUCHOMOSCI

Dzialld ewidencyjne
MNumer dziatki:

Obreb ewidencyjny (nazwa):

Polozenie:

Ulica:

Sposob korzystania:
Obszar:

Budynki

Polozenie:

Ulica:

Liczba kondygnacji:

Pow. uzytkowa budynku:

Przeznaczenie budynku:
Odrebnosc:

95

Sriddmiescie-Zaleze

slaskie, M. Katowice, Katowice M., Katowice
Sokolska 5

B — tereny mieszkaniowe

532 m’

slaskie, M. Katowice, Katowice M., Katowice
Sokolska 5, Opolska 8

5

1460 m’

budynek mieszkalny

nie

DZIAL I — SPIS PRAW

Brak wpisu.
DZIAL IT— WEASNOSC
Wiasciciele
Numer udzialu w prawie: 1
Wielkosé udzialu: 1/1

Malgorzata Folaron ¢. Edwarda i Teresy

DZIAL Il - CIEZARY 1 OGRANICZENIA

Numer wpisua:

4

Rodzaj wpisu:
Tresé wpisu:

Ofraniczone prawo rzeczowe
nicodplatna, dofywotnia stuzebnosé mieszkania polegajaca na prawie

korzystania z jednego pokoju polozonego w mieszkaniu numer 3 w budynku numer 8 przy ulicy Opolskiej,
Z anieszkania nr 1 potozonego na parterze budynku przy ul. Opolskiej nr 8, o powierzehni uzytkowej 97,90
m’, mieszkania nr ] pcrlozonegu na parterze budynku przy ul.  Sokolskiej 5,
o powierzchni uzytkowej 105,43 m’ oraz z mieszkania nr 2 polozonego na pierwszym pietrze budynku
przy ul. Opolskiej 8, o powierzchni uzytkowej 119,45 m’, zaznaczonych kolorem rézowym na
stanowigcych zalqcmikj do  niniejszego akiu notarialnego rzutach partern i pierwszego pigtra
i wspotkorzystaniu z kuchni i tazienki oraz wspotkorzystaniu z klatki schodowej, strychu oraz piwnicy.

Osoba fizyczna: Julia Dominika Folaron ¢, Olafa i Matgorzaty.
DZIAL IV — HIPOTEKI
Numer hipoteki 1
Rodzaj hipoteki: Hipoteka umowna zwykla
Suma {_slmvnie}, waluia: 3 556 0040,00(trzy miliony pigtset pigtdziesigt szesé tysigey)
Dc!seﬂu (rodzaj, wysokodé): zmienne, §,39%
Wlen;ﬁelrloéé i stosunek prawny: kredyt
Tefrmm z:aplaty: 2027-06-01
Wierzyciel hipoteczny: BVT Spdlka Akeyjna z siedzibg w Tarnowie
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Numer hipoteki

pd

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta;

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Termin zaplaty:
Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka umowna kaucyjna

817 880,00 (osiemset siedemnascie tysiecy osiemset
osiemdziesigt) zt

odsetki i inne koszty

2027-06-01

BVT Spotka Akeyjna z siedziba w Tarnowie

3

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Odsetki (rodzaj, wysokosé):

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Termin zaplaty:
Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka umowna zwykla

144 189,18 (sto czterdziedci cztery tysigce sto osiemdziesiat
dziewigc 18/100) CHF

Zmienne

Zahezpieczenie splaty wierzytelnodei z tytulu udzielongj pozyczki
2028-04-24

EASYDEPT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

4

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Odsetki (rodzaj, wysokosé):

Wierzytelnosd i stosunek prawny:

Termin zaplaty:
Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka umowna kaueyjna
144 189,18 (sto czterdziesci cztery tysiace sto osiemdziesiat
dziewieé 18/100) CHF

Zzmienne

zabezpieczenie splaty odsetek oraz innych naleznosci
wynikajgcych z umowy pozyczki

2028-04-24

EASYDEPT \Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie

6

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny;
Numer hipoteki

Hipoteka przymusowa kaueyjna

67 951,21 (szescdziesiat siedem tysiecy dziewiecset piecdziesiat
jeden 21/100) 2

naleznos$¢ zasadzona nakazem zaplaty w  postgpowaniu
nakazowym Sgdu Rejonowego Katowice-Wschéd Wydzial VI
Gospodarczy z dnia 12.03.2010 r. Sypn. VI GNC 368/10/9
Andrzej Wrona

7

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie}, waluta:

Wierzytelnosd i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka przymusowa kaucyjna

250 106,43 (dwiescie pigcdziesiat tysigey sto szes¢ 43/100) zl
roszczenie o zaplate

Katarzyna Piotrowska

8

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka przymusowa

6 474,52 (szesé tysigey czterysta siedemdziesiat cztery 52/100)
zl

z tytulu nieoplaconych skladek na ubezpieczenie spoleczne za
okres od (11/2010 do 05/2010

Zaklad Ubezpieczen Spofecznych Oddzial w Czgstochowie,
siedziba w Warszawie

9

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnosé 1 stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:

Hipoteka przymusowa

1 693,80 (jeden tysiac szescset dziewigtdziesiat trzy 80/100) zi
zabezpieczenie zaleglosei z tytulu podatku od nieruchomosdei za
okres: I-I1 rata 2011 r. wraz z odsetkami i innymi kosztami
Miasto Katowice




Numer hipoteki

10

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:

Numer hipoteki

Hipoteka przymusowa

14 291,00 (czternascie tysiecy dwiedcie dziewiecdziesiat jeden)
zl

wierzytelnosé z tytulu zaleglodci w podatku od towardw i uslug
za lipiec 2009 r, oraz lipiec 2010,

Maczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego Czestochowa, Organ
reprezentujgey Skarb Paristwa

11

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), walata:

Wierzytelnosc i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:
Numer hipoteki

Hipoteka preymusowa

6 918,00 (szesé tysiecy dziewiedset osiemnascie) zI
wierzytelnosc z tytutu zaleglosci w podatku od nieruchomoscei za
okres III-1V/2011, I-IV/2012, [-1L/2013

Katowice — Miasto an prawach powiatu

12

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta:

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Hipoteka preymusowa

268 869,65 (dwiescie szesédziesigt osiem tysiecy osiemset
szesédziesigt dziewied 65/100) =t

naleznosé objeta tytutem wykonawezym

Wierzyciel hipoteczny: Katarzyna Piotrowska
Numer hipoteki 13
Rodzaj hipoteki: Hipoteka przymusowa

Suma (slownie), waluia:

Wierzytelnosé i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:
Numer hipoteki

1 830,90 {jeden tysiac osiemset treydziesci 90/100) zi
wierzytelnosc z tytuwlu zaleghosci w podatku od nieruchomosdei za
okres MI-IV/2013

Katowice — Miasto an prawach powiatu

14

Rodzaj hipoteki:
Suma (slownie), waluta;

Wierzytelnosd i stosunek prawny:

Wierzyciel hipoteczny:

Hipoteka przymusowa

229 537,04 (dwiescie dwadrziescia dziewigé tysigey pigtset
trzydziesci siedem 04/100) zi

naleznosé objeta Postanowieniem o zabezpieczeniu majgthowym

Prokurator  Prokuratury Rejonowe] Crestochowa, Organ
reprezentujacy Skarb Pafstwa
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spotki BVT S.A.

I OSWIADCZENIE

Miniejsza wycena zostala przygotowana przez Rzeczoznawcea s. ¢. z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej,

przy wykorzystaniu zestawien i opracowan, materiatow i informacji udostgpnionych przez BVT Spéltka Akeyjna.

Za prawidlowosé i kompletnosé dostarczonych materialdw Rzeczoznawca s, ¢. nie ponosi odpowiedzialnosci i nie

moga by¢ kierowane przeciwko niemu z tego tytulu jakiekolwiek roszczenia.

II. PODSUMOWANIE

Celem wyceny jest oszacowanie wartodel wierzytelnosei nabywanych w wyniku zakupu portfela wierzytelnosci

ORANGE POROZUMIENIE 11 o lacznej nominalnej warto$ei 1 198 551,02 =1L

WARTOSC NOMINALNA PORTFELA WIERZYTELNOSCI 1 198 551,02 =1

WARTOSC PORTFELA WIERZYTELNOSCI Z

146 922,96 71
UWZGLEDNIENIEM KOSZTOW WINDYKACJI

WARTOSC PORTFELA WIERZYTELNOSCI BEZ

. 178 583,61 zi
UWZGLEDNIENIA KOSZTOW WINDYKACJI

III. INFORMACJE WSTEPNE

1. PRZEDMIOT WYCENY
Przedmiotem wyceny jest pakiet wierzytelnosei nabytych.

2. CEL WYCENY

Niniejsza wycena zostala sporzadzona w zwiazku z emisjg obligacji zabezpieczonych spotki BVT S.A.
Zabezpieczenie obligacji ma polegaé na zastawie rejestrowym, ustanowionym na zbiorze wierzytelnodei istnigjacych
oraz przyszlych o zmiennym skladzie stanowigcym calodé gospodarcza, w skiad ktorego wchodza wierzytelnosei
pienigzne wynikajgee z tytulu nastgpujgeych zadluzen:

» naleznosdci wynikajace z niezaplaconych przez klientéw biznesowych faktur za uslugi oraz sprzgt,

= naleznosci wynikajace not odsetkowych oraz obciazeniowych.

Wobec powyzszego celem wyceny jest oszacowanie wartosci wierzytelnosci istnigjacych i nabytych przez

BVT S.A. w ramach portfela wierzytelnodci o wartodei 1 198 551,02 zi, na dzieft sporzadzenia wyceny.

inZ. Marek Nawalaniec
3z29
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spotki BVT S.A.

3. METODA WYCENY

Metoda wartosci biezace) (PV) okreslana jest jako suma zdyskontowanyveh oddzielnie dla kazdego kwartalo
przeplywow pienigznych, zrealizowanych w calym ckresie, przy zalozenin zadanej stopy procentowej. PV nalezy do
kategorii metod dynamicznych i jest oparta na analizie zdyskontowanych przeplywdéw pienigznych. Innymi stowy
metoda ta polega na dyskontowaniu przyszlych strumieni pienigénych do ich wartodci obecnych przy pomocy

ponizszego wzoru;

Gdzie:
PV — wartos¢ biezaca;
CFy p— przeplywy pienigne w zadanym okresie;

k — oczekiwana stopa zwrotu;

Metoda wartosci biezacej jest modyfikacja metody wartodci biezacej netto (NPV), w ktorej dodatkowo uwzglednia

sig poniesione poczatkowo naklady inwestycyjne i ktdra stluzy ocenie efektywnodei inwestygji.
W modelu wyceny przyjetym do okreslenia wartodci portfeli wierzytelnodei, dokonano pewnych modyfikacji

majgcych na celu okreslenie ryzyka portfela z racji faktu wystepujacych rdznic. W tym celu okredlono podstawowe

parametry ekonomiczne, w tym wewnegtrzng stope zwrotu (IRR), zadang wzorem:

> (i)~ 0=
1+ IRRY)

Wewngtrzna stopa zwrotu, jako wspdlezynnik dyskonta zawiera informacje o premii za ryzyko dla danego portfela.

]

Na te] podstawie prognozowane wplywy zostaly skorygowane o premig za ryzyko wierzytelnosci. Wyliczenia
uwzgledniajg réwniez juz zrealizowane wplywy w poréwnaniu do nominatu i kosztu nabycia portfela. Dzigki temu
oczekiwang stopg zwrotu z portfela (k) przyjgto na jednakowym poziomie dla ogdlu pakietéw, poniewaz ryzyka
specyficzne opisujgee kazdy z nich zostaly juz uwzglednione w skorygowanych przeplywach.

inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnoéci spotki BVT S.A.

Oczekiwana stopa zwrotu zostala obliczona z wykorzystaniem modelu CAPM, kiory zadany jest wzorem:

k= Ry + B = R,
Gdzie:
k - oczekiwana stopa zwrotu,
R¢— stopa wolna od ryzyka;
R, — premia za ryzyko rynku;
f - wspélezynnik beta;

Wspblczynnik beta bgdgcy miarg zaleznosei stop zwrotu zadanych aktywdw w stosunku do okre$lonego benchmarku

zadany jest wzorem:

_ Cov (R, Ry)
— V(Rw)

Gdzie:
Cov(R;,Ry) — kowariancja stop zwrotu danego aktywa oraz danego benchmarku;

V{Ryu) — wariancja stép zwrotu benchmarku,

4. ZRODLA INFORMACJI

Dane zaczerpnigto z nastgpujacych #rédel udostepnionych przez Spolke:
= Zestawienie wierzytelnosci,

- Raport za IV kwartat 2016 roku,

- Inne informacje i dokumenty,

- Wiedza ekspercka i doswiadczenie specjalistow Rzeczoznawca s. c.

5. STOSOWANE SKROTY I ZASADY
Skrty:

1. Rzeczoznawca s, c. — Rzeczoznawca,

inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spotki BVT S.A.

IV. OPIS PRZEDMIOTU WYCENY

1. NAZWA I ADRES FIRMY

BVT Spotka Akeyjna

Siedziba: ul. Sloneczna 28-30, 33 — 100 Tarndw.

2. MIEJSCE REJESTRACJI ORAZ NUMER REJESTRU

BVT Spotka Akeyjna
Spolka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcdw przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w  Krakowie,

ul. Przy Rondzie 7, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000525241

3. NIP, REGON

NIP: 993-065-31-49 ,
Regon: 243210870

4. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

Spotka BVT S.A. prowadzi dzialalno$¢ w zakresie windykacji pakietow wierzytelnodci masowych oraz obrotu
pakietami wierzytelnodci. Spolka specjalizuje sie w obsludze pakietéw wierzytelnosci masowych o duzej
dywersyfikacji dluznikéw, Spolka realizuje swojg dzialalnosé na terenie calego kraju.
BVT S.A wspolpracuje z wieloma podmiotami z branzy pokrewnych tj.:

+ Grupa BIK;

*  Biuro Informagji Gospodarczych InfoMonitor;

*  Krajowy Rejestr Dlugdw Biuro Informacji Gospodarczej 5.A.;

= Polski Zwigzek Windykacji;

inZ. Marek Nawalaniec
6z24




)

Oszacowanie wartoscl wierzytelnosci spolki BVT 5.A.

WLADZE SPOLKI
Stanowisko Imig i nazwisko
Zarzad
Prezes Zarzadu Katarzyna Szuba

Wiceprezes Zarzadu

Jan Leszkiewicz

Rada Nadzorcza

Czlonek Rady Nadzorczej Michat Damek
Czlonek Rady Nadzorczej Zbigniew Wrzos
Czlonek Rady Nadzorczej Leszek Wroblewski
Czlonek Rady Nadzorcezej Piotr Wroblewski
Czlonek Rady Nadzorczej Grzegorz Zaremba

Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien sporzadzenia

ninigjszego raportu. Struktura przedstawia si¢ nastepujaco:

Liczba Udzial w kapitale Udzial w liczbie
Lp. Dane akejonarinsza Liczha akeji
glosow zakladowym glosdw
1. Kupiec 5.4 4750 158 6510 158 42,90 % 44,37 %
2. Malapanew Maszyny i
) 2194117 2194117 19,81 % 14,95 %
Konstrukeje Sp. z 0.0.
3. Espetel Sp. z 0.0 1 805 883 3 405 883 16,31 % 23,21 %
4, Kaja Sp. z 0.0, 1 156 060 1 396 060 10,44 % 951 %
5. Pozostali 1167115 1167 115 10,54 % 7.96 %
SUMA 11073 333 14 673 333 100,00 % 100,00 %
inz. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spotki BVT S.A.

R ——

Kaja Sp. 2 Pozostali; 7,96%
0.0.;9,51% [

Kupiec 5.4;
44,37%

Espetel Sp. z
0.0.; 23,21%

vy

Matapanew
Maszyny i
Konstrukcje Sp. z
0.0.; 14,95%

W czwartym kwartale 2016 roku Zarzad Spotki skupial sig na kontynuacji podjetych w poprzednim okresie
inwestycji zwigzanych z pozyskaniem srodkéw finansowych w ramach obligacji serii A oraz B, W swoich
dzialaniach spétka skupila sie na dwdch écieikach. Pierwsza z nich byly wierzytelnodci masowe stanowiace
podstawe dotychezasowej dzialalnosci Spotki oraz jej sukceséw. Druga zad stanowily projekty dotyczace zakupow
wierzytelnosei z rynku ustug bankowych oraz restrukturyzacji zadhuzenia innych podmiotow,

W kwartale, ktorego dotyczy raport rachunek zyskdéw i strat zamyka sig stratg w kwocie 390.328,13 zl. Gléwnym
czynnikiem majacym wplyw na takg sytuacje jest kwota 487.536,80 zf stanowiaca strate wynikajacq z dokonanej na
dzieni 31 grudnia 2016 roku wyceny akcji Spotki KUPIEC S.A. jakie BVT 8.A. posiada. Korygujae podany wynik o
powyzsza kwotg otrzymuje sig 97.208,67 zl stanowiace zysk czwartego kwartatu 2016 roku.

Spotka BVT SA w czwartym kwartale 2016 roku osiagnela przychody netto na poziomie 1.220.162,21 zl tj. o
207.312,60 zl nizsze niz w analogicznym okresie w roku 2015. Taki stan rzeczy wynika z faktu, iz w roku 2016
obslugiwane sg pakiety o znacznie bardziej zrdinicowane] charakterystyce (rozszerzone o wierzytelnosci
telekomunikacyjne), a nie jak miato to miejsce w roku ubieglym toizsame pakiety wierzytelnodci transportowych.
Wiw zrbznicowanie ma swoje odzwierciedlenie w obszarach z jakich pochodzg wierzytelnodei, a tym samym w
roznym czasie jaki jest potrzebny na ich obsluge poczawszy od przyjecia od wierzyciela pierwotnego, a na splywie
srodkéw konczac.

Podkreslié nalezy iz windykowane pakiety wierzytelnodci znajdujg sig w chwili obecnej na zupelnie innym etapie
windykacji niz mialo to miejsce w poprzednich kwartalach. Mowa tu przede wszystkim o zakonczonym etapie
windykacji polubownej oraz przejéciu do procedur sgdowo egzekucyjnych. Wigze sig to oczywiscie z koniecznoseia

poniesienia znacznych nakladow finansowych zwigzanych z wniesieniem oplat sadowych, czy teZ tych na poczet

r

inZz. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnogei spotki BVT S.A.

zaliczek komorniczych. Ma to tez duze znaczenie pod wzgledem wydluzenia w czasie splywu érodkéw finansowych

pochodzacych z windykowanych naleznosci.

Spolka prowadzila nadal biezacq obsluge posiadanych portfeli wierzytelnosci. Pakiety te windykowane byly wg
wypracowanych i sprawdzonych w Spolce procedur co zapewniato staly wplyw $rodkow finansowych jednoczesnie
niwelujac ryzyko inwestowania czasu pracy oraz srodkéw, w wierzytelnosei z gory ocenione jako nierentowne.

Kontynuujac polityke dywersyfikacji posiadanego portfela wierzytelnosei spolka prowadzila rozmowy oraz
negocjacje majace na celu nawigzanic wspolpracy w zakresie wykupu wierzytelnosei z sektora bankowego.

Wierzytelnosci te dotyczg osob fizycznych oraz sg zabezpieczone hipotekami lub poreczeniami.

Kolejnym tematem jaki realizuje Spolka, a powigzanym z sektorem bankowym jest restrukturyzacja zadluzen.
Zamiarem Zarzadu bylo dazenie do pozyskiwania w ramach restrukturyzacji wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie. W chwili obecnej prowadzone sq analizy prawno — ekonomiczne dotyczace oferowanych do sprzedazy
pakietow wierzytelnosci spetniajacych powyisze kryteria. Analizy te maja na celu przygotowanie optymalnych dla
Spolki ofert zakupu oraz eliminacje zakupu wierzytelnoscei potencjalnie nierentownych.

Omawiajac kwesti¢ kosztow jakie ponosila Spilka w kwartale sprawozdawczym, zauwazy¢ nalezy ich poziom, tj.
1.059.244,15 zi, ktory jest wyzszy o 389.538,02 zl w stosunku do poziomu kosziéw jakie ponosita Spotka w
analogicznym okresie 2015 roku. Na taki stan rzeczy skladaja si¢ glownie koszty wynagrodzen wraz z narzutami na
nie. Jest to determinowane przez przejecie w ramach polaczenia Spolek pracownikéw WindykacjaPL Spotka z o.0.
Wazrost fen jest czgdciowo zrownowazony poprzez spadek o kwote 331.182,84 zl kosztéw zwigzanych z zakupem
uslug obcych. Ponadto spotka odnotowala wezrost koszidw zwigzanych z przejeciem srodkéw trwalych i ich
amortyzacja, a takze kosztow zwigzanych z podatkami i oplatami. W tym ostatnim przypadku zwrécié nalezy uwage,
iz jest to czgSciowo zwiazane z rozpoczeta w trzecim kwartale 2016 r. intensyfikacja dzialan sadowo egzekucyjnych
oraz zwigzanymi 7 tym nakladami jakie Spotka ponosila w zwiazku z koniecznoscig dochodzenia wierzytelnosci w

drodze postgpowan egzekucyjnych. Intensyfikacja ta odzwierciedlila sie w poniesieniu oplat na:

¢ Oplaty sgdowe,

«  Oplaty od pelnomocnictw,

*  Oplaty zwigzane ze sporzgdzeniem wymaganych przez sady dokumentéw notarialnych,

+  Optaty zaliczek komorniczych.
Zarzad traktuje ta kwotg jako inwestycjg, kiéra nie tylko przyniesie zwrot zaangazowanego kapitatu, ale przyniesie
Spotce godziwy. zysk,
Drugim skiadnikiem tej konkreinej pozycji kosztdw jest kwota ponad 200 tys. zlotych jaka przypadta w zwiazku z
koniecznoscia skorygowania rozliczen z tytulu podatku VAT dotyczacych roku 2016. Korekta ta wynikala z
blednego rozliczania tego podatku przez biuro rachunkowe z jakim Spélka wspélpracowala. Jednoczesnie Zarzad
informuje, ze w zwiagzku z zaistniala sytuacja wspolpraca ta zostala ostatecznie zakoficzona. Dodatkowo Spotka

wystapila o interpretacje indywidvalna do Biura Krajowe) Informacji Podatkowe] w celu uzyskania wiazgcej

inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spotki BVT S.A.

informacji co do prawidlowosci obecnego rozliczania podatku VAT, Z informacji posiadanych przez Zarzad na
chwilg obecng wynika, ze Spotka postapila prawidlowo korygujac rozliczenia wezesniejsze i dokonujac biezacych.
Z procesem efektywne] windykacji wierzytelnosci wiaza sie koszty, ktore w IV kwartale 2016 roku stanowily w

ponad 13 % uslugi obce. Skladajg sie na nie:

*  koszty windykacji polubownej,
= roznego rodzaju oplaty notarialne, sadowe a takZe urzedowe zwigzane z nadaniem klauzuli wykonalnosci
Wraz z przejsciem uprawnien na nowego wierzyciela,

» kosziy zastgpstwa procesowego,

* koszty administracyjne zwigzane z biezacg obslugg wierzytelnosci windykowanych,

»  koszty zaliczek w postgpowaniu egzekucyjnym.
Nalezy w tym miejscu podkredli¢ ze wskaznik kosztow ustug obcych w pierwszym kwartale 2016 roku oscylowal na
poziomie 72 %, natomiast w drugim kwartale 2016 roku bylo to 49 %, a w trzecim blisko 37 %. Sukcesywny spadek
udziatu kosztow obeych w ogdlnej wartosci kosztéw dzialalnodci operacyjnej jest pierwszym namacalnym skutkiem

polgczenia z WindykacjaPL Sp. z 0.0., ktdrego formalna realizacja nastapila w polowie czerwea 2016 roku.

W styczniu 2016 roku Emitent rozpoczal modernizacje dotychczasowej infrastruktury informatycznej, o czym
Zarzad informowal juz we wezesniejszych raportach. Polega ona na wymianie sprzetu komputerowego. wdrozeniu
nowych schematow zabezpieczania danych osobowych, optymalizacji dotychezas posiadanej aplikacji do obstugi
bazy danych. Koniec prac modernizacyjnych przewidziany byl na grudziefi 2016 roku jednak ze wzgledu na zmiang
siedziby Spétki i dodatkowe prace z tego wynikajace, zakoniczenie projektu zostalo przesunigle na miesige luty 2017
roku. Koszt tego przedsiewzigeia bedzie po jego zakonczeniu amortyzowany zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci.

Duzy wplyw na dynamike kosztow majg nabyte pakiety pochodzace z sektora telekomunikacyjnego. Wynika to z
faktu, iz obsluga tych pakietow jest bardziej czasochlonna niz pakietéw z sektora transportowego, a tym samym
wydluza sig czas realnej obstugi takich pakietdw. Nabyte wierzytelnosci bankowe czy tez te, ktére Spotka bedzie
zamierzala restrukturyzowaé, tez wplyna na dynamike kosztéw oraz na rozlozenie przychodéw w czasie, W zwigzku
z tym faktem, Zarzad na biezqco dostosowuje realizowana polityke rozwoju spolki tak, aby zapewnié jej stalq
plynnos¢ finansowa. Tylko takie postepowanie pozwoli Spélce na efektywne dzialanie, ktére z jednej strony
polegalo bedzie na windykacji pakietow posiadanych, a z drugiej na ciaglym, racjonalnym powigkszaniu
posiadanego wolumenu wierzytelnogei.

Pozostale pozycje kosztéw zwigzane sq z ogllnymi obcigZzeniami zwiazanymi z prowadzeniem przez. Spdtke

dzialalnosci.

Ogol kosztéw ponoszonych przez Spolke jest nieustannie optymalizowany i opiera sig o kalkulacje majgces na celu

osiagnigeie zakladanego progu rentownosei pakietow wierzytelnodci, a takze eliminacje transakeji nieoplacalnych.

inz, Marek Nawalaniec
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Jednoczesnie Zarzad spolki trakiuje kazdy poniesiony koszt jako inwestycje, ktéra ma swoje uzasadnienie w
preyszlych przychodach osiggnigtych przez Spaélke.

Na wartos¢ wykazana w pozycji dotyczacej kosztéw finansowych ma wplyw koszt zwiazany z obslugg finansowania
Jjakie Spolka uzyskala w pazdzierniku 2014 roku w Banku Polskiej Spoldzielczosei, Na koszt ten skladaja sie raty
odsetkowe jakie wg zawarte] umowy Spiélka ma obowiazek placié comiesigcznie. Finansowanie to zostalo w pelni
wykorzystane na zakup pakietdéw wierzytelnosei, Kwota nominalna kredytu wyniosta 750,000,00 zl. Zostal on
zabezpieczony wpisem hipotecznym do ksiggi wieczystej nieruchomosei nalezacej do jednego ze znaczacych
Akcjonariuszy Spétki, Zabezpieczeniem kredytu jest wpis hipoteczny na nieruchomosci zabudowanej, stanowiacej
wlasnod¢ ESPETEL Sp. z o.0. bedacego akcjonarivszem BVT SA. Nieruchomosé ta o powierzchni 26.131 m2
polozona jest w Mikolowie, Na okolicznosé zabezpieczenia finansowania zawarto pomiedzy stronami w dniu
31.10.2014 roku porozumienie okreslajace platne jednorazowo wynagrodzenie za ustanowienie prawno-rzeczowego
zabezpieczenia wierzytelnosci w kwocie 30 000 zl.

Wynagrodzenie to zostalo na podstawie faktury wystawionej przez ESPETEL Sp. z 0.0. zaplacone w czerwen 2015
roku. Zgodnie z zapisami umowy kredytowej, Spotka w sierpniu 2015 roku rozpoczela splate rat kapitalowo —
odsetkowych. Zgodnie z umowa, kredyt ma zostaé splacony do dnia 29 pazdziernika 2017 roku.

Kolejnym czynnikiem odzwierciedlonym w tej pozycji sa kwartalne odsetki wyptacone w zwiazku z emisja obligacji
serii A, Kwota tych odsetek to 62.032,32 zl, a ich wyplata nastapita 31 sierpnia 2016 roku.

W okresie od 01 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku lyczna warto$é transakcji akcjami BVT SA
wyniosla ponad 170 tysigey zl (sto siedemdziesiat tysigcy zlotych) i dotyczyla wolumenu akeji w iloei 235.575
sztuk (dwiescie trzydziesci pigé tysigey piecset siedemdziesiat pieé sztuk).

V. SYTUACJA PRAWNA SPOLKI

Stan prawny spotki jest w pelni uregulowany.

VI. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

1. WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

ZaIVQ 2015 r. ZalvQ 2016,

Przychody netto ze sprzedazy 1427 474,81 zt 1220 162,12 2}

inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnogci spotki BVT S.A.

Zysk (strata) ze sprzedazy 757 768,68 zi 160 918,06 =z
Zysk (strata) z dziatalnosci
. 769 093,57 zt 253 512,64 zi
operacyjng)
Zysk (strata) brutto 808 962,27 z -450 160,69 zi
Zysk (strata) netto 654 443,97 zl -390 328,13 zi
inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spotki BVT 5.A.

VII. PORTFEL WIERZYTELNOSCI

1. WYKUP PORTFELI WIERZYTELNOSCI

Sprzedaz przeterminowanej wierzytelnosci w wielu przypadkach jest rozwiazaniem bardziej efektywnym niz
postepowanie windykacyjne lub sadowe. Wiele przedsiebiorstw decyduje sie na cesjg wierzytelnosci ze wzglgdu na
mozliwos¢ uzyskania natychmiastowej zaplaty oraz rozliczenia dyskonta do kosztéw uzyskania przychoddow.
Wierzytelnodei sa czgsto kupowane w celu potracenia z wlasnymi zobowigzaniami lub przez wyspecjalizowane
firmy w celu windykacji. Kluczowe znaczenia ma tu wybér wiarygodnego nabywey/zbywey wierzytelnosei, nalezyte

zabezpieczenie platnosci oraz przeprowadzenie transakeji zgodnie z przepisami podatkowyini.

2. CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Rynek wierzytelnosci konsumenckich stanowi obok rynku wierzytelnosei gospodarczych, wazng czesé branzy
windykacyjnej w Polsce. W przypadku wierzytelnosci konsumenckich oznacza to wszystkie wierzytelnosei, jakie
konsumenci (osoby fizyczne) posiadaja wobec przedsigbiorstw (sektor B2C), a zatem o zaleglodci w splacie
wszelkich zobowiazan wobec sektora finansowepgo (muin. bankow, firm ubezpieczeniowych), wobec ustugodawcow
(m.in. firm telekomunikacyjnych, telewizji kablowych), czy np. wobec spoldzielni mieszkaniowych.

Dziatalno$é na tym rynku moze byé prowadzona przez firmy windykacyjne wedlug dwéch modeli biznesowych:

1. Zakupy portfeli wierzytelnosci w celu dalszej samodzielnej windykacji — Inwestycje w wierzytelnodci

2, Windykacja na zlecenie — Inkaso

Rynek inwestycji w wierzytelnosci w Polsce mozna podzielic na segmenty wedlug pochodzenia wierzytelnosci

Zgodnie z ponizszym schematem.

inz. Marek Nawalaniec
13z24

|




\

R EEREEREEEEREREEEEERELESELESE R AN

Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spotki BVT S.A.

Rynek inwestycji w wierzytelnosei w Polsce i jego segmenty

K T Eerrankaca Uil et il [ty Tl e haldime Iiardin

W ostatnim okresie najwigksze firmy windykacyjne w coraz wigkszym stopniu zainteresowane sg dziatalnoscia w
zakresie zakupow portfeli wierzytelnosci kosztem obslugi w systemie inkaso. Dzigje sig tak z kilku powoddw: po
pierwsze rosnie sklonnos¢ wierzycieli do wystawiania na sprzedaz pakietow wierzytelnosei, a ponadto w ostatnich
latach rozwingla si¢ w Polsce sekurytyzacja, ktora jest narzedziem silnie stymulujaeym rozwdj rynku sprzedazy
wierzytelnosei. Trzecim powodem jest fakt, iz firmy windykacyjne posiadaja obecnie wigksze mozliwosci
pozyskiwania Srodkow na zakup pakietow, choé¢ dostep do kapitatu jest jednym z istotnych czynnikow rozwoju tego
rynku.

Koniecznosé posiadania kapitalo na zakup pakietéw jest z punktu widzenia firm windykacyjnych istotna
niedogodnoscia, ale z drugiej strony windykacja pakietéw nabytych niesie ze soba wiele waznych korzyici w
stosunku do windykacji w systemie inkaso. Przede wszystkim, w przypadku windvkacji pakietéw nabytych, firmy
windykacyjne zyskuja mozliwosé swobodnego doboru strategii windvkacji (metod i narzedzi), natomiast w
przypadku windykacji pakietow inkaso strategia windykacji musi byé zawsze uzgodniona i zaakceptowana przez
klienta. Istotna réznica dotyczy tez czasu trwania procesu windykacji, ktdry w przypadku inkaso jest znacznie
krotszy i przez to ogranicza firmom windykacyjnym pelna swobodg dzialania (np. nie zawsze mozliwe jest
roziozenie splaty zadluzenia na raty, gdy2 zazwyczaj wierzyciel akeeptuje tylko splate pelnej kwoty zadluzenia).
Rozwdj rynku inwestyeji w wierzytelnosei zwiazanych z zakupem portfeli jest w ostatnich latach bardzo
dynamiczny. Obecnie w Polsce wystawianych jest na sprzedaz kilkaset portfeli wierzytelno$ci rocznie.

Majwigkszy segment stanowia portfele bankowe, ktére wartosciowo obejmujg okolo 70 procent wszystkich portfeli 1
stanowia jednoczesnie portfele o najwigksze] wartosci, siggajace czesto kilkuset miliondéw zlotych, Od czasu do
czasu banki wystawiajg jednak na sprzedaz portfele znacznie wicksze, Ktdrych wartosé sigga nawet 1 miliarda
ziotych. Dla poréwnania wartosé portfeli niebankowych, a wige pochodzacych od wierzycieli z innych branz, wynosi
zazwycza] od kilku do kilkudziesiecin milionow zlotych.

Z punktu widzenia firmy windykacyjnej kluczowe znaczenie przy transakcjach zakupu wierzytelnosci ma wycena
portfela. Cena, jakg gotowy jest zaplacié¢ kupujacy (firma windykacyjna, fundusz inwestycyjny), poprzedzona jest
dokladng analiza struktury pakietu wierzytelnosci. Na podstawie analizy szacowany jest migdzy innymi
prawdopodobny procent naleznodci, jaki bedzie mozliwy do odzyskania w danym pakiecie. Cena musi byé zatem tak
skalkulowana, aby wyliczona wartos¢ mozliwych do odzyskania srodkéw pokryla koszt zakupu, koszt windykacji

oraz zapewnila firmie windykacyjnej zalozona marze zysku.

F
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Wielkosé¢ rynku windykacji na zlecenie (inkaso) i windykacji pakietéw nabytych w Polsce w latach 2009 —
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Polski rynek inwestycji jest juz rynkiem uksztaltowanym, a analizy zmian rynkowych wskazuja, iz najwigkszy
potencjal rozwoju ma model zarzadzania wierzytelnosciami zakupionymi od pierwotnych wiascicieli przez firmy

zajmujace sig inwestycjami w dingi.

Wedlug szacunkéw IBnGR w strukturze zakupu portfeli wierzytelnodci dominujacs pozycje zajmuja kredyty
bankowe (konsumenckie i hipoteczne) stanowiace lacznie 55% rynku, zobowiazania przedsichiorstw B2B (16%),
kredyty korporacyjne (15%) i na koficu wierzytelnosci w sektorze niebankowym (14%).

Struktura segmentowa rynku zakupu portfeli wierzytelnosci w Polsce

= Kredyt kansumencki

m Kredyty hipoteczne
Kredyty karporacyjne

m Sektor niebankowy
B2B

Zrédio: IBnGR, X.2010
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Zgodnie z wynikami, firmy biorace udzial w badaniu na koniec 111 kwartatu 2016 roku zarzadzaly lacznie 14,7 min

sztuk wierzytelnogei, o lacznej wartoéei az 85,4 mld PLN. Srednia warto§é pojedynczej wierzytelnosci obslugiwanej

przez te firmy osiggnela wartosé 5.8 tys. PLN. Nadal wzrasta zatrudnienie w sektorze, gdzie wg danych na koniec

ostatniego kwartahu firmy z grona Czlonkow KPF zatrudnialy lacznie 6,06 tys. osob.
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VIII.

WIERZYTELNOSCI

PODSTAWOWE DAME MA TEMAT WYCENIANEGO PORTFELA

Wyceniany pakiet wierzytelnosci sktada sie z jednego portfela wierzytelnosei o wartosei nominalnej

rdwnej 1 198 551,02 zh

Ponizsza tabela przedstawia informacje zawierajace najwazniejsze parametry,

na temat przedmiotu

WYCERNY.

Data zakupu 2016-11-10
Koszt zakupu (P) 40 750,73 zi
Wartos¢ nominalna (NV) 1198 551,02 z1

Szacowane wplywy pozostate (ECF)

214 188,00 zt

Wplywy do dnia wyceny 1 515,00z
Lacenie wplywy 215 703,00 =
Lacznie wplywy/NV 18,00%
P/NV 3,40%
ECF/NV 17.87%
Zwrot do dnia wyceny/P 3,72%

Zwrot do dnia wyceny/NV 0,13%

Przedmiotowy pakiet wierzytelnodei zawiera wierzytelnosci o wartosci nominalnej rownej 1 198 551,02 zi

i koszeie zakupu 40 750,73 z6 Do dnia wyceny proces windykacji naleznosci zawartych w przedmiotowym

pakiecie, pozwolil na wplyw rzedu 1 515,00 zt czyli 0,13% wartosci nominalnej i 3,72 % kosztdw zakupu.

Ma powyzszy portfel skladajg sig wierzytelnosci bedace pochodng zadluzeh nastepujacych kategorii:

naleznosci wynikajace z niezaplaconych przez klientdw biznesowych faktur za ustugi oraz sprzet,

naleznosei wynikajace not odsetkowych oraz obciazeniowych.

IIII‘I!!!HﬁIIII!I.I\
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IX.

OKRESLENIE OCZEKIWANEJ STOPY ZWROTU

R EEREEEEEEERR II].TI]W

W przyjetym modelu wyceny, oczekiwana stopa zwrotu bedaca jednoczeénie czynnikiem dyskontujacym
skorygowane o ryzyko specyficzne portfeli oczekiwane wplywy, zostala obliczona z wykorzystaniem

modelu wyceny aktywéw kapitalowych. Jej okredlenie wymaga oszacowania kilku wielkosci:

«  Stopy wolnej od ryzvka;
s Bety;
*  Premii za ryzyko;

Stopa wolna od ryzyka zostala przyjeta na poziomie 2,70 proc. rocznie, co odpowiada w przyblizeniu

aktualnej rentownodci obligacji o 10 letnim terminie wykupu.

Premia za ryzyko rynkowe zostala przyjeta na poziomie 7 proc. rocznie i jest ona wynikiem konsensusu
pomigdzy wartosciami proponowanymi w opracowaniach Damodarana, Fernandeza oraz rekomendacjami

analitykow rynku kapitatowego.

Kolejnym parametrem modelu jest wspélezynnik beta, obrazujacy wrazliwodé zmian stép zwrotu danego
aktywa na zmiang rynkowych stép zwrotu. Beta zostala wyliczona na podstawie oszacowanych bet spilek
z sektora uslug finansowych, ktorych profil dzialalnodei zaweza sig do dwiadczenia ushig windykacji
naleznosci oraz zarzadzania wierzytelnodciami. Wybrano szedé pomiotéw notowanych na rynku
kapitalowym, Bety dla poszezegdInych spolek zostaly wyliczone na podstawie stop zwrotu wyliczonych za

okres obgjmujacy 250 dni sesyjnych. Wyniki obliczen parametru beta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 2. Kalkulacja wspdlczynnika beta

Spolka Wspodlezynnik Beta
BEST SA 0,113531
KREDYT INKASO SA 0,660049
KRUK SA 0,758944
YOLO SA 0,024074
PRAGMA INKASO SA 0,070950
VINDEXUS SA 0,509314
SREDNIA 0,642768892

Zradio: Opracowanie wlasne

.
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spotki BYT S.A.

Srednia zostala obliczona na podstawie wspolczynnika beta trzech podmiotow, tj. Kredyt Inkaso S.A.,
Kruk 5.A. oraz Vindexus S.A. Parametry pozostalych spolek. ze wzgledu na duze odchylenia, na ktore
maja wplyw m.in. czynniki takie jak plynnosé notowan, zostaly pominigte.
0.8

KRUK SA
a,7

Bl KREDYT INKASO SA
0,6

0,5 g ; _ 0 VINDEXUS 54
0.4 I ey o S ey _
03 |— — - - e ———-
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Zrédio: Opracowanie wiasne

Koszt kapitatu bedacy w modelu wyceny odzwierciedleniem oczekiwane] stopy zwrotu z poszezegélnych
portfeli obliczony na podstawie wyzej okreslonych 1 wyliczonych parametrow, z wykorzystaniem wzoru
opisanego w podrozdziale pt. . Metodologia® wynosi 7,199 proc. i taka tez wartoéé zostala przyjeta w

catym okresie dyskonta szacowanych wplywow.
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1.

WYCENA PORTFELA WIERZYTELNOSCI

Z uwagi na brak danych historycznych, lub sa one ograniczone, przyjeto podejscie, iz Spolka
wykazala si¢ efektywnym dzialaniem i zakupila portfel po najnizszej, najatrakeyjniejszej cenie.
Dla kazdego portfela uwzgledniono ryzyko, jakie przyjeta na siebie Spélka dokonujac zakupu
portfeli, poprzez oszacowanie jego poziomu w taki sposob aby IRR otrzymaé na podstawie ceny
zakupu, Kazdy z pakiet charakteryzuje sie innym ryzykiem ktore jest wpisane w IRR.

Zakladamy postrzeganie ryzyka portfela jako prawdopodobiefistwo zwrotu poniesionych nakladéw
w relacji do oczekiwanych wplywow przekazanych przez Spotke. W zwigzku z tym im wyzZsza
IRR portfela tym nizsze jest ryzyko (prawdopodobiefistwo), ze zwrot z portfela bedzie ponizej jego
kosztow nabycia.

Brak informacji o stopie dyskonta ktéra nalezalo by zastosowa¢ aby poszezegélne pakiety oczyScié
z ich ryzyk specyficznych i tym samym doprowadzi¢ je do wspdlnego mianownika ze wzgledu na
ryzyko wymagalo zastosowania metody ekwiwalentu pewnosci ktora zaklada, e jesli modyfikacja
stopy dyskontowej natrafia na przeszkody, to mozna zmodyfikowaé strumiei przeplywow
pienigznych. Polega to na zastapieniu prognozowanych przeplywéw pienigznych, ezyli strumieni
obarczonych ryzykiem, przeptywami pienigznymi, ktérych wielkosci beda osiagniete z duzym
prawdopodobienistwem. Na tej podstawie wyliczono wplywy ktore uwzgledniaja to ryzyko.
Dokonali$my wyceny w dwéch wariantach:

o pierwsza wartos¢ okreslong w dokumencie jako PV brutto, oszacowaliémy jako wartosé
bieZzaca skorygowanych wplywow, bez uwzglednienia kosztéw windykacji. Wartoéé ta
okresla wyceng czystej wierzytelnodei w rozumieniu aktywa finansowego. Przyjeliémy takie
podejscie ze wzgledu na rézne wielkosci kosziéw dla réznych firm windykacyjnych i
funduszy sekurytyzacyjnych.

o druga warto§¢ okreslong w dokumencie jako PV netto, oszacowali$my jako wartosé biezaca
skorygowanych wplywow, wyliczong z uwzglednieniem kosztéw windykacji. Koszty
windykacji przyjete do wyliczen zostaly oparte na informacjach kosztowych przekazanych
przez Spotke posiadajacq portfele, Zgodnie z informacjami uzyskanymi od spolki koszty
windykacji do dla przedmiotowego portfela wierzytelnodei wynosza ok. 49% wartodei
zakupu. Nalezy zaznaczy¢é ze PV netto moze byé roima dla réznych potencjalnych

nabywcow, ze wzglgdu na réznice w kosztach ponoszonych przez rézne podmioty.

inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnosci spotki BVT 5.A.

__

Wartoséé nominalna (NV)

1 198 551,02 zi

-y

Koszt zakupu (P)

40 750,73 2l

oe |

L |

Wplywy laczne 215 703,00 z1
Wplywy zrealizowane 1 515,00 zt

Oczekiwane wphywy pozostale 214 188,00 =z}
Oczekiwane wphywy skorygowane 180 282,67 zt

Oczekiwane koszty windykacji

20 000,00 zt

| B |

IRR (p) 26,98%
Stopa dyskontowa 7,199
l..l‘u PV portfela brutto 178 583,61 z

PV portfela netto

146 922,96 zi

nwanie wycen)

b e

F

Szacowane | Skorygowane Skorygowane
Okres wplywy wplywy PV brutto | wplywy netto | PV netto
brutio brutto
1Q 2017 15000 14250 1399807 13 537,50 13298,17
11Q 2017 15300 14504 .4 1424797 13 750,17 13507,08
HrQ 2017 15606 14763,28 14502,27 13 966,06 13719,15
IV Q2017 15918 15026,59 14760,93 13 767,48 1352408
1Q 2018 14326 13093,96 1286247 12 658,45 1243466
Q2018 12893 11461,88 11259,24 10 794,34 10603,5
MaQ20is 11604 10025,86 9848.61 9 191,53 9029,03
IV Q2018 10443 B761.,68 8606,78 7 813,71 7675,57
1Q 2019 9399 7650,79 7515,53 6 631,93 6514,68
Q2019 B459 6716,45 6597,7 5 687,83 40205
Q2019 7613 589246 5788,29 4 872,32 4786,18
IV Q2019 7232 545293 5356,52 4 399,95 4322,16
1 Q) 2020 6870 5076,93 4987.17 4 020,50 394942
11Q 2020 6527 4758,18 4674,06 3 720,55 3654,77
I Q 2020 6200 4457.8 4378,99 3 441,16 338032
IV Q 2020 5890 4176,01 4102,18 3 181,93 3125,68
102021 5596 3911.6 3842,45 2 941,40 28894
Q2021 53l6 36893 3624,08 2 755,81 2707.,09
inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosc wierzytelnosci spotki BVT 5.A.

11 Q2021 5050 347945 3417,94 2 581,69 2536,05
IV Q2021 4798 3281,83 3223,81 2 418,67 237591
10Q 2022 4558 309488 3040,17 226544 2225.39
11 Q2022 4330 2918.42 2866,82 2 121,70 2084,19
11 Q 2022 4113 2751,6 270295 1 986,68 1951,56
1V Q 2022 3908 259491 2549,04 1 860,60 1827,71
102023 3712 2446,21 2402,96 1 741,76 171097
I1Q 2023 3527 14250 13998,07 1 630,88 1602,05
RAZEM 214 188,00 171 157,00 149 455,27

Data zakupu 2016-11-10

Koszt zakupu (P} 40 750,73 z}

Wartosé Nominalna (NV) 1 198 551,02 =t

Szacowane wplywy pozostate (ECF) 214 188,00 =zt

Skorygowane wplywy (CECF) 180 282,67 zl

PV 178 583,61 z

PV/P 4,38

PV/NV 14,90 %

% CECF/ECF -15,83%

Wplywy do dnia wyceny (RVD) 1515

RVD/NV 0,1264%

RVD/P 3.7177%

Okreslenie wskaznikow dia wartoscr netio

Data zakupu 2016-11-10

Koszt zakupu (P) 40 750,73 zi

Wartod¢ Nominalna (NV) 1198 551,02 zt

Szacowane wplywy pozostale (ECF) 214 188,00 zt

Skorygowane wplywy (CECF) 153 740,05 zi

PV 146 922,96 zi

PV/P 3,61

PV/NV 12,26 %

% CECF/ECF -28,22%

Wplywy do dnia wyceny (RVD} 1515

RVD/NV 0,1264%

RVD/P 3,7177%

inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spotki BVT S.A.

X. REASUMPCJA

Celem wyceny jest oszacowanie wartosci wierzytelnodei nabytych, o acznej nominalnej wartosci 1 198 551,02 =1,

WARTOSC NOMINALNA PAKIETU
WIERZYTELNOSCI

1 198 551,02 zi

WARTOSC PORTFELA WIERZYTELNOSCI Z
UWZGLEDNIENIEM KOSZTOW WINDYKACII

146 922,96 zi

WARTOSC PORTFELA WIERZYTELNOSCI
BEZ UWZGLEDNIENIA KOSZTOW
WINDYKACI

178 583,61 zi

inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spotki BVT S.A.

XI1. ZASTRZEZENIA

Zleceniobiorca nie ponosi odpowiedzialnosci za rzetelnosé, kompletnosé i wiarygodnosé historycznych danych oraz
projekeji przyjetych do sporzadzenia wyceny, kitore majg istotny i bezposredni wplyw na wyniki wyceny
wierzytelnoscei. Zleceniodawea i Spolka sa odpowiedzialni za wszelkie odwiadczenia odnodnie swoich plandw 1
przewidywan oraz za ujawnienie wszystkich istotnych informacji, ktére mogg mieé wplyw na ostateczne osiagniecie

prognozowanych wielkodei.

Zarzad Zleceniodawcy lub Spélki moze inaczej uksztaltowaé jej dzialalnos¢ w przyszlosci przez co uzyskane
rzeczywiste wplywy mogq istotnie roznic¢ si¢ od projekeji wykorzystanych do wyceny portfeli. Dlatego tez, ani
Zleceniobiorca, ani jego partnerzy i pracownicy nie beda ponosi¢ adnej odpowiedzialnosci, jezeli projekeje
wykorzystane do wyceny nie potwierdzy si¢ w przyszlodci. Niezaleznie od zaloZzen przyjetych w celu dokonania
wyceny, zastosowane metody wyceny posiadaja swoje ograniczenia. Celem niniejszego raportu nie jest jednak
prezentacja zalozen i ograniczen metod wykorzystanych do wyceny, W zwigzku z powyzszym ani Zleceniobiorca
ani jego partnerzy i pracownicy nie bgda ponosi¢ odpowiedzialnosci z tytulu nieznajomosci zastosowanych metod

wyceny przez uzytkownikdéw niniejszego raportu.

Wyceng sporzadzono z nalezyta rzetelnodcia, jednak naleizy zwrocié uwage na fakt, ze wszelkie opracowania
dotyczace wyceny aktywow niosq za sobg ryzyko popelnienia blgdu wynikajace z subiektywizmu ocen
wyprowadzonych przez Wyceniajacego, lub tez ocen zawartych w cytowanych materialach Zrodiowyeh, czy tez
braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach dotyczacych wycenianego aktywa, a nieprzekazanych Wyceniajgcemu
podczas pozyskiwania materialéw informacyjnych. Wyliczenia przeprowadzono z pelna dokladnoscia arkusza
kalkulacyjnego. Ewentualne rozbieznodei w tabelach prezentujacych rezultaty kalkulacji wynikaja z zackraglen i nie

majg wplywu na poprawnosc oszacowanej wartosci portfeli.

sporzadzony raport uwzglgdnia dane Zrodlowe przedstawione Wykonawey przez Zamawiajacego.

Wycena nie stanowi rowniez zadnej rekomendacji inwestycyjnej dlatego Zleceniobiorca nie ponosi Zadnej
odpowiedzialnodei za skutki jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie sporzadzonej wyceny

portfeli wierzytelnosei.

Ninigjsza wycena moie byé wykorzystana wylacznie dla celow okreslonych w Umowie.

inZ. Marek Nawalaniec
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