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stanem faktyczny
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Errata do Noty Informacyjnej CDRL S.A. z siedzibg w Pianowie

Przyczyny sporzadzenia erraty do Noty Informacyjnej z dnia 25 stycznia 2019 roku
sporzadzonej na potrzeby wprowadzenia obligacji serii B do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Zarzgd CDRL S.A. z siedzibg w Pianowie przy ul. Kwiatowej 2, Pianowo 64-000 Koscian, wskazuje, iz na
stronie 18 przedmiotowej Noty Informacyjnej w punkcie 5.4 Warunki wyptaty oprocentowania w tabeli
z wyszczegdlnionymi okresami odsetkowymi btednie wskazano Dni Ustalenia Uprawnionych dla
drugiego, czwartego i széstego Okresu Odsetkowego.

Errata do Noty Informacyjnej z dnia 25 stycznia 2019 roku sporzadzonej na potrzeby
wprowadzenia obligacji serii B do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Na stronie 18 przedmiotowej Noty Informacyjnej w punkcie 5.4 Warunki wyptaty oprocentowania
byto:

Numer Bl o sl danco - . ; ; Ostatni ‘dzieri danego Okrﬁsu
Okresu Dzien Ustalenia Uprawnionych | odsetkowego (z wylaczeniem
Odsetko :;I:r:z;;;lsetkowego tego dnia) / Dzien Platnosci
Wego i Odsetek

1 28 grudnia 2018 r. 21 czerwca 2019 . 28 czerwca 2019 .

2 28 czerwca 2019 . 18 grudnia 2019 . 28 grudnia 2019 r.

3 28 grudnia 2019 . 22 czerwca 2020 r. 28 czerwca 2020 r.

4 28 czerwca 2020 r. 17 grudnia 2020 r. 28 grudnia 2020 r.

5 28 grudnia 2020 r. 21 czerwca 2021r. 28 czerwca 2021 r.

6 28 czerwca 2021 r. 20 grudnia 2021 r. 28 grudnia 2021 r.

Na stronie 18 przedmiotowej Noty Informacyjnej w punkcie 5.4 Warunki wyptaty oprocentowania jest:

Numer ; . Ostatni dzier danego Okresu
, Pierwszy dzieri danego e . ; e

Okresu Dzieri Ustalenia Uprawnionych | odsetkowego (z wytaczeniem
, Okresu Odsetkowego . o

Odsetko Wi tego dnia) / Dziers Pfatnosci

WEEOo Odsetek

1 28 grudnia 2018 r. 21 czerwca 2019 r. 28 czerwca 2019 .

2 28 czerwca 2019r. 19 grudnia 2019 r. 28 grudnia 2019 .

3 28 grudnia 2019 r. 22 czerwca 2020 r. 28 czerwca 2020 r.

4 28 czerwca 2020 . 18 grudnia 2020 r. 28 grudnia 2020 .

5 28 grudnia 2020 r. 21 czerwca 2021 . 28 czerwca 2021 r.

6 28 czerwca 2021 r. 21 grudnia 2021 r. 28 grudnia 2021 r.

S/



NOTA INFORMACYJNA

| COCCODRILLO

CDRL S.A. Z SIEDZIBA W PIANOWIE

sporzgdzona na potrzeby wprowadzenia 8.900 sztuk obligacji serii B
o wartoéci nominalnej 1.000,00 PLN kazda do Alternatywnego Systemu Obrotu
na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym) oraz na rynku regulowanym BondSpot
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny byé poprzedzone wtasciwa analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. ani BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w
niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty: 25 stycznia 2019 roku

Informacje o Emitencie:

Nazwa i forma prawna: CDRL Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
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Adres siedziby: ul. Kwiatowa 2; Pianowo 64-000 Koscian

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy KRS

KRS: 0000392920

REGON: 411444842

NIP: 6981673166

Telefon: +48 65511 87 00

Telefax +48 65511 87 01

Adres poczty elektronicznej: info@coccodrillo.pl

Adres strony www: www.cdrl.pl

Dziatalno$é prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W NOCIE INFORMACYJNE]J CDRL S.A.

Za wszystkie informacje zamieszczone w Nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent
reprezentowany przez:

Marka Dworczaka- Prezesa Zarzadu,

Tomasza Przybyle — Wiceprezesa Zarzadu.

Dziatajagc w imieniu Emitenta, oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow,
ktére moglyby wplywaé na jego zpaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, ta)(if'.*, e opig.die on/rzetelnie czynniki ryzyka zwjgzane z udzialem w obrocie tymi

instrundentzp. ".
. ,}:’! .

/ ,éé,n
L7

(REG
AL “ :
Marek Dworczak Tomasz Przybyla
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podstawa nie zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca:

Obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca, o ktérym mowa w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO jest
wyfaczony z uwagi na brzmienie § 18 ust. 18 pkt. 1) oraz 3) Regulaminu ASO, stanowigcymi podstawe do
niestosowania tego obowiagzku wobec emitentéw, ktérych instrumenty finansowe sa przedmiotem obrotu na
krajowym lub zagranicznym rynku regulowanym oraz gdy na dzien ztozenia wniosku tgczna wartos¢ nominalna
dtuznych instrumentéw finansowych danego emitenta objetych wnioskiem lub tgczna warto$¢ nominalna
diuinych instrumentéw finansowych danego emitenta objetych wnioskiem i diluznych instrumentéw
finansowych tego emitenta bedacych przedmiotem wniosku wynosi co najmniej 5.000.000 zi.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach powodujacych ryzyko poniesienia straty przez nabywcow
papieréw wartosciowych objetych Nota Informacyjna. Czynniki ryzyka dotycza zjawisk oraz zdarzen przysztych i
niepewnych, ktére jednakze mogg - z réznym prawdopodobieristwem - wystapi¢, i oddziatywa¢ negatywnie na
poziom optacalnosci przedsiewziecia inwestycyjnego.

Przyszte zdarzenia zwigzane ze zmaterializowaniem sie poszczegdlnych czynnikéw ryzyka moga negatywnie
wptynaé na dziatalno$é Emitenta, a w szczeg6lnosci na jego sytuacje gospodarcza, finansowg i majatkowa oraz
perspektywy rozwoju, co z kolei moze mieé negatywny wptyw na cene obligacji Emitenta. W efekcie wystgpienia
ryzyk ponizej opisanych oraz w wyniku wystapienia innych czynnikéw, kurs obligacji moze znizkowaé, a w
skrajnych przypadkach Emitent moze nie by¢ wykonaé czesci lub catosci swoich zobowigzan wynikajacych z
Obligacji. W wyniku takich zdarzeri inwestorzy moga straci¢ czesé lub catosé¢ zainwestowanych $rodkéw
finansowych.

Wedle aktualnej wiedzy ponizej opisane ryzyka mogg istotnie wptynac na sytuacje gospodarcza, finansowq i
majatkowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta i grupy kapitatowej, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, w ktérej Emitent jest jednostka dominujaca (dalej: ,,Grupa”).

Nalezy mieé¢ $wiadomos¢, ze ryzyka opisane ponizej nie s3 jedynymi ryzykami, na jakie narazony jest Emitent.
Przedstawione zostaty tylko te czynniki ryzyka, ktére Emitent uznat za istotne. Mogga istniec jeszcze inne czynniki
ryzyka, ktére w opinii Spétki nie sg obecnie istotne lub ktérych Spétka obecnie nie zidentyfikowata, a ktére
moglyby wywotaé skutki, o ktérych mowa powyzej. Przedstawiajac czynniki ryzyka w poniiszej kolejnosci,
Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja finansowa, dziatainoscig Emitenta i Grupy oraz
z otoczeniem Emitenta

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos¢:

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Na realizacje zatozonych przez Grupe celdw strategicznych i osiggane przez nig wyniki finansowe oddziatujg
miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wptyw jest niezalezny od dziataih Grupy. Do tych czynnikéw
zaliczyé mozna miedzy innymi: inflacje, poziom i zmiany PKB, ogdlng kondycje polskiej i Swiatowej gospodarki,
polityke podatkowa, poziom stép procentowych, stopg bezrobocia. Niekorzystne zmiany wskainikéw
makroekonomicznych, wplywajace na obnizenie poziomu zamoznosci spoteczeristwa, moga wplynac na
zmniejszenie przysztych przychododw bad? zwiekszenie kosztdw dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg demograficzna

Nalezy zwrdcié uwage, iz ksztattowanie sie rynku odziezy i innych produktéw dziecigcych uzaleznione jest od
wielkosci przyrostu naturalnego, a w szczegélnosci od liczby dzieci w wieku 0-14 lat, dla ktérego to segmentu
wiekowego Grupa oferuje swoj asortyment. W przypadku wejscia cyklu demograficznego w faze nizu istnieje
ryzyko ograniczonego wzrostu lub spadku wartosci tego rynku.

Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Czeste nowelizacje, niespéjno$é oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, w szczegblnosci prawa
podatkowego, prawa pracy oraz ubezpieczeri spotecznych, a takie przepisow dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci handlowej, pociagaja za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa
prowadzi dziatalnoéé. Biorgc pod uwage dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych, oszacowanie
ryzyka podatkowego jest szczegdlnie utrudnione. W efekcie niekorzystne dla Grupy zmiany przepiséw badz ich
interpretacji moga mie¢ negatywny wplyw na jej przyszig sytuacje finansowa.

Ryzyko zwiazane z sytuacia makroekonomiczna Biatorusi
Emitent posiada 74,9 % udziatu w Spétce DPM (poprzednio ,Handlowo — Przemystowa Grupa West Ost Union”)
Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Mirisku, Biatoru$, ktéra prowadzi sie¢ sklepdw z odzieza,
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butami oraz dodatkami dla dzieci. Wyniki finansowe osiagane przez te spétke beda konsolidowane z wynikami
finansowymi Emitenta. Sytuacja makroekonomiczna Biatorusi od kilku lat pozostaje niestabilna, a na stan jej
gospodarki moze mie¢ wptyw niepewna sytuacja polityczna i gospodarcza w regionie, w tym w Rosji, z ktérg
wiaze Biatoru$ szczegdlnie silna wymiana handlowa. Obszarem ryzyka jest dalsze ostabianie sie wartosci
biatoruskiej waluty i utrzymywanie sie spowolnienia popytu wewnetrznego, co moze mieé negatywny wplyw na
przyszty sytuacje finansowa tej spétki, a w konsekwencji takze na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencii

Rynek odziezy dziecigcej, na ktorym dziata Grupa jest rynkiem o silnej konkurencji. Z jednej strony, w wyniku
znaczacego wzrostu wydatkow na odziez oraz produkty dziecigce oraz w wyniku ogdlnego procesu globalizacji,
na polski oraz srodkowoeuropejskie rynki odziezy dzieciecej wkraczajg znane, posiadajace ugruntowana pozycje
marki europejskie i éwiatowe obecne juz od kilkudziesieciu lat na rynkach Europy Zachodniej. Z drugiej strony,
niskie bariery wejscia na rynek oraz brak koniecznosci ponoszenia duzych naktadéw inwestycyjnych umozliwit
rozpoczecie i rozwdj dziatalnosci na rynku szerokiemu gronu mniejszych, lokainych producentéw.

Polski rynek odziezy dzieciecej, ze wzgledu na swoja wielko$¢ jak i dotychczasowe tempo rozwoju, postrzegany
jest jako atrakcyjny zaréwno ze strony krajowych, jak i zagranicznych konkurentéw prowadzacych dziatalnosé o
profilu zblizonym do dziatalnosci Grupy. Widzac szanse i potencjat rozwoju rynku, konkurenci rozbudowujg swoje
sieci dystrybucji oraz prowadza promocje konkurencyjnych marek odziezy. Moina oczekiwaé, ze wraz ze
wzrostem stopnia nasycenia rynku walka konkurencyjna pomiedzy poszczegbinymi podmiotami bedzie ulegata
nasileniu, co moze negatywnie wplynaé zaréwno na wielko$¢ przychodéw, jak i rentownosé Grupy.

Takie uksztattowanie rynku powoduje konieczno$¢ ciagtej rywalizacji o klienta. Istnieje ryzyko utraty klientéw na
rzecz konkurencji, co jednoczesnie wplynie na mozliwo$é realizacji zatozonych pozioméw sprzedazy. Silna
konkurencja moze wymdc takze na Grupie konieczno$¢ obnizenia cen swoich produktéw, co z kolei spowoduje
spadek osigganych przez nig wynikéw finansowych.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg finansowa i dziatalnoscig Emitenta i Grupy

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Grupy

Ryzyko zwiazane z sezonowoscig poziomu sprzedazy i marzy oraz warunkami pogodowymi

Rynek odziezy dziecigcej, podobnie jak caty rynek odziezowy, charakteryzuje sie wyrazng sezonowoscig sprzedazy
i realizowanej marzy handlowej. W dziatalnosci Grupy nalezy wyrézni¢ dwa gtéwne sezony sprzedazy, tj. sezon
wiosna — lato (od lutego do sierpnia) oraz sezon jesieri — zima (od wrzeénia do stycznia), zwiazane z
wprowadzaniem poszczegblnych kolekcji na rynek. Na rynku detalicznym realizowane marze procentowe sg
Znaczaco wyzsze na poczatku sezonu {luty — maj i wrzesien — grudzien), niz w okresie wyprzedazy (styczer — luty
i czerwiec —sierpieri). Dodatkowo, na wielkos¢ przychoddéw ze sprzedazy wptywa to, w jakie dni przypadajg swieta
Wielkanocne oraz Boiego Narodzenia. Wystepujace sezonowo zmiany popytu znacznie zwiekszaja
zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy oraz wptywaja na zwiekszanie sie stanu zapaséw.

W dlugim okresie, czynniki pogodowe i klimatyczne nie wptywajg na rozwéj Spétki, jednak w okresie
pojedynczego sezonu rozktad warunkéw pogodowych moze w istotny sposéb wptywaé na sprzedaz, wysokoéé
generowanych marz oraz wartos¢ zapaséw. Niekorzystne warunki atmosferyczne, np. diuga i zimna wiosna,
zmniejszajg sktonnos¢ do zakupu ubrari letnich. Podobnie, dtuga i ciepta jesieri moze obnizyé sktonno$é do zakupu
ubran zimowych. Sytuacja ta w istotny sposéb moze wptyna¢ na obnizenie popytu na wyroby Grupy w pierwszych
miesigcach danego sezonu, gdy realizowane marze s3 najwyizsze oraz sktaniaé¢ klientéw do oczekiwania na
posezonowe wyprzedaze towardw.

Rvzyko zwigzane z dtugotrwatym cyklem produkcyino — logistycznym i dostawami towaréw

Prowadzona przez CDRL dziatalnos¢ opiera sie na zlecaniu produkgji zaprojektowanej odziezy w krajach Dalekiego
Wschodu. Caly proces produkcyjno-logistyczny, poczawszy od zaprojektowania kolekeji, az do dostarczenia
gotowych wyrobdw do Polski trwa ponad rok. Grupa musi odpowiednio wczesnie zidentyfikowaé trendy, jakie
beda obowiazywaly w modzie oraz preferencje klientdw w nadchodzacych sezonach, przygotowaé modele ubran,
zweryfikowac jakos¢ otrzymanych od zagranicznych producentéw prébek kolekgji, uruchomié produkcje oraz
zapewni¢ kompleksowga logistyke dostaw. Skomplikowanie logistyczne procesu produkeji i importu odziezy moze
przyczynia¢ sie do opdinien w terminowe] realizacji dostaw, negatywnie wplywajac na efektywnosé
funkcjonowania Grupy.
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Moga pojawi¢ sie réwniez wczesdniej nieprzewidziane problemy z transportem towaréw do Europy, ktére
spowoduja czasowe wstrzymanie dostaw. Ponadto, Grupa nie ma wpltywu na wysoko$¢ narzucanych przez
panstwo i Unie Europejskg cet importowych. Ewentualne zwiekszenie kosztéw zwigzane z powyiszymi
czynnikami moie spowodowaé konieczno$¢ podwyiszenia cen sprzedaizy oferowanego asortymentu przez
Grupe, co moze przetoiyé sie na poziom sprzedazy lub bedzie skutkowato pogorszeniem rentownosci
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkcii u dostawcow

Wigkszos¢ dostaw towaréw pochodzi od producentéw chifskich. Cze$é¢ produkcji zlecana jest rowniez
producentom zlokalizowanym w innych dalekowschodnich krajach, takich jak Indie i Bangladesz. CDRL aktualnie
wspdtpracuje z kilkudziesiecioma partnerami realizujgcymi zlecenia na produkcje odziezy pod jego marka wiasna.
Zlecanie zamoOwien zewnetrznym dostawcom pozwala na istothe ograniczenie kosztu wytworzenia, a w
rezultacie zwiekszenie realizowane] marzy i efektywnosci sprzedazy. Wystapienie niekorzystnych tendencij,
takich jak wzrost kosztow produkcji u dostawcéw, moze spowodowac wzrost kosztéw zakupow towaréw przez
Spdtke dominujacy i w efekcie spowodowad obnizenie marz oraz rentownosci. CDRL nie jest w stanie przewidzie¢
skali ewentualnego zwiekszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci w tych krajach ani stopnia w jakim moga one
przetoiyé sie na ceny nabywanych towardw.

Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umow partnerskich, ktérych strona jest Spotka

Dziatalnod¢ gospodarcza oparta jest na umowach sprzedazy z odbiorcami hurtowymi oraz na umowach
agencyjnych {w ramach ktérych odbywa sie sprzedaz asortymentu z wykorzystaniem jego know-how i systemu
sprzedazy) i umowach dostaw, zawieranych z producentami poszczegélnych elementéw kolekcji oferowanych
przez Grupe. CDRL prowadzi polityke dywersyfikacji kontrahentéw, zaréwno dostawcéw jak i odbiorcéw, w
zwigzku z czym wygasniecie lub niewtasciwa realizacja pojedynczej umowy z kontrahentem nie bedzie miata
istotnego wplywu na kondycje finansowg Grupy. Niemniej jednak utrata wiekszej ilosci kontrahentéw w krétkim
czasie moze spowodowac przejsciowe trudnosci w realizacji zatozonej strategii, co moze przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Grupy CDRL.

Ryzyko sporéw o znak towarowy ,.coccodrillo”

Emitent jest strong postepowania przed Urzedem Patentowym RP — z wniosku spétki LACOSTE S.A. - o
uniewaznienie prawa ochronnego na stowny znak towarowy , Coccodrillo” oraz prawa ochronnego na graficzny
znak towarowy (brazowo-bezowy krokodyl). Emitent jest jednak takze strong postepowania przed Urzedem
Patentowym RP —z wniosku Spétki - o stwierdzenie wygaséniecia na terytorium Polski miedzynarodowej rejestracji
znaku towarowego ,Crocodile” z powodu jego nieuzywania. Postepowanie to jest obecnie zawieszone. W ocenie
Spotki zgdania spdtki LACOSTE S.A. sa bezpodstawne, poniewaz znaki towarowe, ktérymi postuguja sie obie spotki
przeznaczone 53 do oznaczania odmiennych asortymentéw towardéw, a ponadto posiadajg dostateczng zdolnos¢
odrdzniajaca i nie wprowadzajg odbiorcéw w btad co do pochodzenia oznaczonych nimi towaréw. Na obecnym
etapie postepowania trudno jest oceni¢ potencjalne skutki niekorzystnego dla Spétki rozstrzygniecia sporu.
Obecnie CDRL S.A. prowadzi negocjacje z LACOSTE S.A. celem ugodowego zakoriczenia sporéw w toczacych sie
postepowaniach, o ktérych mowa powyzej.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem niektérych elementdw strategii zatozonej przez Grupe

Glowne zatozenia strategii rozwoju Grupy obejmuja realizacje ponizszych gtéwnych celow:

e umacnianie pozycji na rynku polskim poprzez rozwdj krajowej sieci sprzedazy,

e wykorzystanie globalnego potencjatu marki do dalszej ekspansji na rynki zagraniczne,

e rozwdj oferty asortymentowej,

e optymalizacja cyklu produkcyjno — sprzedazowego.

Sytuacja na rynku, na ktérym dziata Grupa uzalezniona jest od wielu czynnikéw, réwniez tych niezaleznych od
niej. Grupa nie moze zagwarantowaé, ze pomimo poniesienia naktadéw na rozwdj sieci sprzedazy oraz
optymalizacje cyklu produkcyjno — logistycznego zrealizuje zaktadang strategie. Przyszta pozycja na rynku, a w
rezultacie wielko$¢ sprzedazy i rentownosci uzaleznione s3 od realizacji diugoterminowej strategii rozwoju.
Podjecie nietrafnych strategicznych decyzji lub tez niemoznos¢ adaptacji do zmieniajgcych sie warunkdw
rynkowych moze mie¢ negatywne skutki dla wynikéw finansowych oraz ptynnosci finansowej Grupy.

CDRL okreslajac cele strategiczne, bierze pod uwage ewentualne ryzyka zwigzane z realizacjg kazdego z nich i
podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie wptywu niekorzystnych czynnikéw. Pomimo to, z realizacja
celéw strategicznych zwigzane jest ryzyko opoéinienia ich osiggnigcia lub wrecz niemozliwosci realizacji
planowanych zatozen.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kadry zarzadzajacej

Grupa jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach w zakresie struktury zatrudnienia na
stanowiskach kierowniczych (menedzerskich) i specjalistycznych. W zwigzku z tym, ewentualne odejscie
kluczowego pracownika badZ cztonka Zarzgdu moze zachwia¢ zdolnoscig Grupy do efektywnego prowadzenia
przedsiewziet.

Ewentualne uzaleinienie od oséb zajmujacych kluczowe stanowiska, ktére majg najwiekszg wiedze i
doswiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej, lub ich utrata mogtyby spowodowaé
pogorszenie wynikéw finansowych.

Grupa, w miare rozwoju, bedzie dazyta do zmniejszenia stopnia zaangazowania kluczowych oséb poprzez
delegowanie odpowiedzialnosci do wiekszej grupy pracownikow i menedzerdéw.

Ryzyko utraty majgtku w wyniku pozaru i innych zdarzeri losowych

Czes¢ obuwia i odziezy oferowanych przez Grupe przechowywana jest w nalezacych do niej lub wynajmowanych
magazynach. Produkty te sa tatwopalne. Tym samym istnieje potencjalne ryzyko ich zniszczenia w wyniku pozaru,
utrata znacznej ilodci zmagazynowanych towarow miataby niekorzystny wplyw na mozliwos¢ prowadzenia
biezacej dziatalnosci i uzyskiwane przez Grupe wyniki finansowe.

Biezacy nadzdr nad przestrzeganiem wszystkich norm ochrony przeciwpozarowej oraz bezpieczeristwa i higieny
pracy skutecznie minimalizuje ww. ryzyko. Ponadto majgtek Grupy objety jest ubezpieczeniem od szkdd z tytutu
ognia i innych zywiotéw.

Ryzvko ptynnosci

Spotki w Grupie narazone s3 na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotdwke na podstawie prognoz przeplywéw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
poréwnywane jest z dostepnymi Zrodtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
$rodkéw. Emitent inwestuje srodki pienigzne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe, ktére
moga by¢ wykorzystywane do obstugi zobowigzan.

Rvzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdw odsetkowych
z tytutu aktywdéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentows. Grupa jest
narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z nastepujacymi kategoriami aktywdw oraz zobowigzan
finansowych:

e pozyczki,

¢ dtuzne papiery wartosciowe,

e  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

o leasing finansowy,

e pochodne instrumenty finansowe.
Obecnie w Grupie nie wystepujg istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowej, jednak Emitent nie
moze wykluczyé wzrostu znaczenia tego ryzyka w przysziosci.

Ryzyko walutowe
Znaczaca czesé kosztéw w Grupie ponoszona jest w walutach obcych lub w ich réwnowartosci. Wynika to gtéwnie

ze znaczacego udziatu importu w wartosci zakupéw towaréw oraz z faktu, ze koszty najmu powierzchni w
centrach handlowych denominowane sg w euro. Spdtka dominujgca posiada réwniez zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego denominowane we franku szwajcarskim. Jednoczesnie wiekszos¢ przychodéw uzyskiwana
jest w ztotych. Istnieje ryzyko znaczgcej aprecjacji walut obcych, a w konsekwencji pogorszenia atrakcyjnosci
importu towardw, a takze zwiekszenia kosztéw obstugi zadtuzenia, co moze mieé istotny negatywny wplyw na
wyniki finansowe. Grupa oczekuje, iz wraz z przysztym wstapieniem Polski do strefy euro, ryzyko walutowe
zostanie czesciowo ograniczone.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane z ptatnosciami naleznymi od kontrahentéw, ktore moze sie
zmaterializowaé w przypadku pogorszenia sie sytuacji gospodarczej kraju i powstania zatoréw pfatniczych na
wiekszg skale. Emitent w sposdb ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
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analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywow okreélonych ze wzgledu
na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania
ryzykiem kredytowym spotki z Grupy dokonuja transakgji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz z notowaniem obligacji
Emitenta na Rynku ASO Catalyst

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Ryzvko wezesniejszego wykupu Obligacii z przyczyn innych niz zgdanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spétki Emitenta woweczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu
jeszcze nie nastapit.

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartoéci nominalnej Obligacji oraz na
zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bgdzie dysponowac¢ odpowiednimi $rodkami pienieznymi w
terminach ich wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan z
Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia pisemnego zadania natychmiastowego wczesniejszego
wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji. Ponadto brak spetnienia swiadczert z Obligacji moze
skutkowaé ryzykiem upadtosci Emitenta, a w konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci srodkéw
zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie s3 objgte zadnym systemem
gwarantowania depozytéw.

Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacii na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji dbligacji zawieraja szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu
okreslonych dziatar i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie
posiadat wystarczajacych srodkéw na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Ryzvko braku mozliwosci realizacii przez Obligatariuszy uprawnienia do 2adania wczesniejszego wykupu obligacli
Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wcezesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe (t.j. Dz.
U. z 2016 r., poz. 2171), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczert co do mozliwosci wykupu obligacji jakie
przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Ryzvko podiecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bedacei w sprzecznosci z indywidualnymi interesami

Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty
w sprawie zmiany postanowiert Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emis;ji.
Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwate zmieniajacg Warunki Emisji
zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie
waznie zwotane, jedli bedzie na nim reprezentowana co najmniej pofowa skorygowanej facznej wartosci
nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu istnieje mozliwo$¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez
zgody wszystkich Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z
indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji
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Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegbinosci oznacza to, ze
ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia na rzecz obligatariuszy. W zwigzku z tym
potencjalny obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie
mogto byé prowadzone na zasadach ogdlnych tj. w sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i
kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta mogg okaza¢ sie
niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig Obligacii

Istnieje ryzyko, ze obroét Obligacjami na rynku wtérnym bedzie bardzo ograniczony, co moze skutkowaé brakiem
mozliwosci zbycia Obligacji przez obligatariusza w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto
po ewentualnym wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO, ich kurs bedzie wypadkowa relacji popytu i podazy,
uzaleznionej od trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajgcych z réznorodnych uwarunkowan
takich jak np. czynniki makroekonomiczne.

Ryzyko zmiany stopy bazowej oprocentowania Obligacji

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR. Przy zmiennym
oprocentowaniu Obligacji, w okresie od dnia emisji do dnia wykupu, mogg nastgpi¢ znaczgce zmiany WIBOR.
Obnizenie poziomu WIBOR, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajacymi sie warunkami gospodarczymi, moze
wptynac na obnizenie rentownosci Obligacji.

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami wprowadzanymi do obrotu na ASO

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO
GPW maja prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz & 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét
instrumentami diuznymi w nastepujacych przypadkach:

1) na wniosek Emitenta

2) w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw

3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu.

Zawieszajac obrét instrumentami dtuznymi, odpowiednio GPW lub BondSpot mogg okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje.

Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) powyze;j.

W przypadkach okredlonych przepisami prawa, odpowiednio BondSpot oraz GPW, kazdy jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrot instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw
lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Ponadto w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkow
technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej 5 podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot,
BondSpot moze zawiesié¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

GPW oraz odpowiednio BondSpot zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwiazane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowiagzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo, zgodnie z par. 12 ust 3. Regulaminu ASO GPW oraz par. 14 ust. 3. Regulaminu ASO BondSpot,
odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW, mogg zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu
obrotu, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrét tymi
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instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw. Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o
Obrocie, w z3daniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3.

Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub naruszenia intereséw inwestordow.

Ryzvko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie § 14 ust. 2, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza

instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtoici emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtoéciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztéw postepowania (w przypadku Regulaminu ASO BondSpot),

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza

instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$é tych instrumentdw stafa sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta, albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza
jedynie na zaspokojenie tych kosztdw, z zastrzezeniami wskazanymi odpowiednio w pkt. 5) ponizej lub §12
ust. 2a i 2b Regulaminu ASO GPW, zgodnie z ktorymi:

a) GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstapié¢ od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem ww terminu sad wyda postanowienie:

i. o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
ii. w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
ili. o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym;

b) w przypadkach, o ktoérych mowa w podpunkcie a) powyzej, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia
uprawomochienia sie postanowienia sadu w przedmiocie:

— odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w podpunkcie (a)(i),
lub

— umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w podpunkcie (a)(i) lub
(a)(ii), lub

— uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukfadu, o ktérym mowa w podpunkcie (a) (ii)
lub (a) (iii).

5) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadioéciowego ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
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E

jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych

instrumentdéw finansowych tego emitenta.
Ponadto, zgodnie z § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, odpowiednio
BondSpot albo GPW wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu
z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A. albo Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dfuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu
rynku.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 1 Regulaminu
ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW moga wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

— nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczerfistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na rynku (ASO BondSpot) lub w
alternatywnym systemie obrotu (ASO GPW),

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo w przypadku obrotu na ASO GPW:

—  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale fub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczeéniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, BondSpot lub GPW moga zawiesic obrot
tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestoréw.

Ryzvko ceny Obligacji na rynku widérnym

Warto$¢ rynkowa obligacji Emitenta jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta oraz
innych czynnikdéw, ktére mogg mie¢ wptyw na ceng obligacji, takich jak mozliwa mafa ilo$¢ posiadaczy obligacji,
a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy moga nie by¢ w stanie sprzedaé obligacji w
oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci.
Z tego powodu, inwestorzy nie powinni nabywac obligacji Emitenta jezeli nie s w stanie zaakceptowac ryzyka
braku mozliwoéci szybkiej sprzedazy obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny obligacji Emitenta na rynku
wtérnym mogg ulegac znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

Ryzyko natozenia kar pienieznych na Emitenta przez ASO BondSpot oraz ASO GPW

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w
szczegdlnoéci obowiazki okre$lone w § 18 - 20a oraz w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegoblnosci
obowiazki okreélone w § 15a - § 15¢, § 17 - 17b, jego organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnieé Emitenta,

- natozyé na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okre$lone w ww. rozdziatach, odpowiednio BondSpot lub GPW moze natozy¢ na Emitenta
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kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezna natozong na podstawie §20b ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO BondSpot oraz § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Emitent narazony jest na ryzyko natozenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie lub niewtasciwe
wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, miedzy innymi obowigzkéw wynikajacych z Ustawy
o Ofercie i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W szczegélnosci, zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o
Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10
ust. 5 polegajace na obowiagzku informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu papieréw wartos$ciowych Emitenta, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN (stownie:
sto tysiecy) PLN.

W przypadku natozenia kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. Dodatkowo KNF moze zdecydowac o wykluczeniu, na czas okreslony badz bezterminowo, papieréw
wartoséciowych z obrotu albo natozyé, biorac pod uwage w szczegblnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktdry
kara jest naktadana, kare pieniezng albo zastosowa¢ obie kary tacznie.

Ryzvko zwiazane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢
na rynku, rozszerzyto zakres obowigzkéw informacyjnych emitentéw, ktérych instrumenty finansowe zostaty
wprowadzone badZ dopuszczone do obrotu na rynku gtéwnym GPW badZ w alternatywnym systemie obrotu.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku niedostosowania sie Emitenta do nowych standardéw w zakresie raportowania,
moga zostad na niego natozone sankcje finansowe i administracyjne, ktére na mocy wskazanego rozporzadzenia
zostaty dodatkowo istotnie zaostrzone.

1a. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Celem emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach byto:

a) pozyskanie srodkéw na sfinansowanie nabycia udziatéw zagranicznej spétki posiadajacej sie¢ sklepow z
artykutami dla dzieci pod firmg ,,Handlowo — Przemystowa Grupa West Ost Union” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Mirisku, Biatorus, wpisanej do paristwowego rejestru
podmiotdw gospodarczych i przedsiebiorcédw pod numerem 190732637, w przypadku zakoriczenia
powodzeniem negocjacji, o ktérych Emitent raportowat raportem biezacym nr 12/2018 z dnia 5
wrzesnia 2018 r. i o ktérej nabyciu Emitent informowat raportami biezagcymi nr 20/2018; 21/2018 i
22/2018 z 26 i 30 listopada 2018 r. oraz z 27 grudnia 2018 r.

b) na finansowanie dziatalnosci biezacej, w tym na zwiekszenie kapitatu obrotowego.

2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DtUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Obligacje na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu, o zmiennym oprocentowaniu, niezabezpieczone, serii
B, wyemitowane w trybie oferty niepublicznej na podstawie:

a) Art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach
b) Uchwaty Zarzadu CDRL S.A. z siedzibg w Pianowie z dnia 23 listopada 2018 r. w sprawie przyjecia
programu emisji obligacji; oraz
¢) Uchwaly Zarzadu CDRL S.A. z siedziba w Pianowie z dnia 19 grudnia 2018 r. w sprawie emisji obligacji
serii B.
Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji w wysokosci 40.000.000 (stownie:
czterdziesci milionéw) PLN przyjetego Uchwata Zarzadu CDRL S.A. 23 listopada 2018 roku.
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Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowanych zostato 8.900
Obligacji na okaziciela serii B (ISIN: PLCDRL0O00050) o fgcznej wartosci nominalnej 8.900.000 (stownie: osiem
miliondw dziewieéset tysiecy) PLN i terminie wykupu 28 grudnia 2021 r.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej pozostaty do wykorzystania przez Emitenta limit emisji obligacji w
ramach Programu Emisji Obligacji wynosit 31.100.000 (stownie: trzydziesci jeden miliondéw sto tysiecy) PLN.

3. WIELKOSC EMISJI

W ramach serii B Emitent wyemitowat 8.900 (sfownie: osiem tysiecy dziewiecset) Obligacji o wartosci nominalnej
1.000,00 (stownie: jeden tysigc) PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 8.900.000,00 (stownie: osiem milionéw
dziewiecset tysiecy) PLN.

4. WARTOSE NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$é nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji réwna jest jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) PLN.

4a. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DtUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU

O WPROWADZENIE
Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypcji Subskrypcja rozpoczeta sie 19 grudnia 2018 roku i
instrumentéw finansowych: zakoriczyta 20 grudnia 2018 roku
Data przydziatu instrumentéw finansowych: Przydziat nastgpit 28 grudnia 2018 roku

Liczba instrumentéw finansowych objetych W ramach oferty Emitent oferowat do 10.000 sztuk

subskrypcja: Obligacji
Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w Liczba Obligacji, na ktdre ztozono zapisy, wyniosta
przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba 8.900 sztuk, w zwiazku z czym nie stosowano stopy
przydzielonych instrumentéw finansowych byla redukcji.
mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na

ktére ziozono zapisy:

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty W ramach subskrypcji przydzielono 8.900 sztuk
przydzielone w ramach przeprowadzonej | Obligacji
subskrypc;ji:

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej
obejmowane: rownej cenie nominalnej wynoszacej 1.000 PLN za

jedng Obligacje

Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty Na rynku pierwotnym zapis na obligacje ztozyto 6
finansowe objete subskrypcja w poszczegéinych podmiotéw
transzach:
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Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty Obligacje przydzielono 6 podmiotom
finansowe w ramach przeprowadzone]j subskrypcji
w poszczegélnych transzach:

Nazwa (firma) subemitentéw, ktérzy objeli Emitent nie zawierat umow o subemisje, Obligacje
instrumenty finansowe w ramach wykonywania serii B nie byly obejmowane przez subemitentéw
uméw o subemisje, z okre$leniem liczby
instrumentow finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego
{cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta):

taczne okreélenie wysokosci kosztow, ktére zostaty | taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 187.600 (sto
zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem osiemdziesiat siedem tysiecy sze$éset) PLN, w tym:
wysokoéci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale
przynajmniej na koszty:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 178.000 (sto siedemdziesiat osiem tysiecy) PLN

b) wynagrodzenie subemitentéw, oddzielnie dla 0 (zero) PLN
kazdego z nich:

c) sporzadzenie publicznego dokumentu 9.600 (dziewie¢ tysiecy szeééset) PLN
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa:

d) promocja oferty: 0 (zero) PLN

Metody rozliczenia tych kosztéw w ksiggach | Rozliczane w czasie przez okres od emisji do wykupu
rachunkowych i sposobem ich ujecia w obligacji
sprawozdaniu finansowym emitenta: koszty
finansowe biezacego okresu:

5. WARUNKI WYKUPU | WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Terminy pisane wielkg literg w niniejszym punkcie maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji
zamieszczonych w punkcie 10.4 niniejszej Noty Informacyjnej.

5.1. Warunki wykupu obligacji

Obligacje, ktére nie zostaty wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkdéw Emisji Obligacji, zostang
wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, tj. w dniu 28 grudnia 2021 r. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate
Kwoty Wykupu za kazda wykupywana Obligacje.

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaptacone przez Emitenta w Dniu Wykupu, tj. w dniu 28 grudnia 2021 r. na rzecz
podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajgcym bezposrednio przed
Dniem Wykupu.

5.2. Przedterminowy wykup Obligacji przez Emitenta

Emitentowi Obligacji bedzie przystugiwato prawo do zadania przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu.
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Z zastrzezeniem pozostatych postanowien Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent ma prawo dokonaé wykupu
catosci lub czesci Obligacji, zgodnie z procedurg opisang w Art. 8.4 Warunkdw Emisji Obligacji oraz Regulacjami
KDPW (,,Obligatoryjny Wczesniejszy Wykup”).

Emitent ma prawo dokonywaé Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu:

(a) w dniu wskazanym w zawiadomieniu Obligatariuszy dokonanym przez Emitenta w okresie 6 miesiecy od
Dnia Emisji, jezeli nie dojdzie do nabycia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Art. 5.1 pkt (a)
Warunkéw Emisji Obligacii,

(b} w dniach przypadajgcych na Dzied Ptatnosci Odsetek w czwartym lub w pigtym Okresie Odsetkowym
(,,Dzien Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu”):

Zawiadomienie o Obligatoryjnym Wczesniejszym Wykupie Obligacji Emitent powinien przekaza¢ KDPW zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz Obligatariuszom, zgodnie z zasadami przewidzianymi w Art. 8.4 Warunkéw Emisji
Obligacji, w terminie 10 dni kalendarzowych w przypadku, o ktérym mowa w Art. 8.4.2. pkt (a) Warunkow Emisji
Obligacji albo w terminie 30 dni kalendarzowych w przypadku, o ktérym mowa w Art. 8.4.2. pkt (b) Warunkéw
Emisji Obligacji, przed Dniem Obligatoryjnego Wcze$niejszego Wykupu, precyzujgc w zawiadomieniu:

{(a) Dzien Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie;

(b} jaka czes¢ (kwota) wartosci nominalnej Obligacji podiega wykupowi (sptacie) w ramach Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wczedniejszego Wykupu, kitdrego dotyczy
zawiadomienie; oraz

{c) udziattacznej wartosci nominalnej Obligacji, podlegajacej Obligatoryjnemu Wczesniejszemu Wykupowi
w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie, w facznej wartosci
nominalnej pozostajacych w obrocie Obligacji.

Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu Emitent zobowigzany jest
zaptaci¢ Kwote Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu za kazda Obligacje, tj Kwote Wykupu, powiekszong o:
{a) Premie, oznaczajacq kwote stanowiaca:

(i) 1,0% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych Obligatoryjnemu Wczesniejszemu
Wykupowi w przypadku gdy Obligatoryjny Wczesniejszy Wykup nastapi w czwartym Okresie
Odsetkowym,

(i) 0,50% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych Obligatoryjnemu Wczeshiejszemu
Wykupowi w przypadku gdy Obligatoryjny Wczesniejszy Wykup nastgpi w piatym Okresie
Odsetkowym oraz

(b) Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktérym nastapi Dzien
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (wtacznie), do Dnia Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Cze$¢ (kwota) wartosci nominalnej Obligacji wykupiona (sptacona) w ramach Obligatoryjnego Wczedniejszego
Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, pomniejsza warto$¢ nominalng Obligaciji.

Zgodnie z § 123 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzgcego
alternatywny system obrotu, na ktérym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajacymi
przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami poczawszy od dwdch dni
przed dniem, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papierdw wartosciowych i rachunkach
zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem przedterminowego,
obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z poszczegdlnych rachunkéw papieréw wartosciowych i
rachunkéw zbiorczych.

5.3. Wczesniejszy i natychmiastowy wykup Obligacji przez Obligatariuszy

Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przystugiwato prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, z zastrzezeniem postanowien Art. 9. Warunkdw Emisji Obligacji.

Nastepujace okolicznosci, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w ktérej zostanie wyrazona
zgoda na ztozenie przez Obligatariuszy zadania Wczesniejszego Wykupu, w zwigzku z zaistnieniem danego
zdarzenia okreslonego w Art. 9.1 (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w Art. 9.1 (a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h),
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9.1(k), 9.1 {m) oraz 9.1(o} Warunkéw Emisji Obligacji — odpowiadajagcym podpunktom ponizej, gdy uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (, Przypadki Naruszenia”) uprawniajg kazdego z Obligatariuszy
do ztozenia zgdania Wczesniejszego Wykupu, zgodnie z Art. 9.2 Warunkéw Emisji Obligacji:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)
(f)
()
(h)

(i)

()

(k)
()

Niezaptacenie: (1) Emitent bedzie w zwtoce z pfatnoscig jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajacej z
Obligacji, lub (2) w sposéb niezawiniony nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajacej
z Obligacji w terminie jej wymagalnosci i takie opdZnienie bedzie trwato nie krécej niz 3 (trzy) Dni Robocze;
lub

Naruszenie Zobowigzania Finansowego Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng lub wiece] instytucji
finansowych sptata jakiegokolwiek istotnego Zobowigzania Finansowego Emitenta przed pierwotnie
ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy, za$
Emitent nie dokona spfaty takiego Zobowigzania Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po
uptywie dodatkowego ustalonego przez instytucje finansowga terminu do zaptaty. Za istotne Zobowigzanie
Finansowe uwaza sie¢ na potrzeby niniejszego punktu zadtuzenie w facznej wysokosci co najmniej 10%
wartosci kapitatéw wtasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie {przy zastosowaniu
kursu sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia); lub

Rozporzadzenie inne niz Dozwolone Rozporzadzenie: Emitent dokona rozporzadzenia innego niz
Dozwolone Rozporzadzenie; fub

Orzeczenia: Jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujgcych zaptate w tacznej kwocie
co najmniej 10% wartosci kapitatéw wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie {przy
zastosowaniu kursu éredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku do
Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta, a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta nie dokonat ptatnosci
z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych, co spowoduje lub bedzie
mogto spowodowac istotng negatywng zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majgtku, sytuacji finansowej
Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktére negatywnie wptywa lub mogtoby wplyngé na zgodnosé
z prawem Obligacji; lub

Niezgodnos¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowiazan z Obligacji dotyczacych ptatnosci Kwot
do Zaptaty stanie sie niezgodne z prawem; lub

Wskainik finansowy: WskaZnik Zobowiazania Finansowe Netto/EBITDA Emitenta przekroczy poziom 3.5,
na okreslong Date Badania; lub

Niedozwolona dystrybucja do akcjonariuszy: Emitent dokona wyptaty dywidendy przekraczajacej
wysokosé Dozwolonej Wyptaty Dywidendy; lub

Ustanowienie zabezpieczenia na jakimkolwiek sktadniku majatku: zostanie ustanowione zabezpieczenie
na jakimkolwiek skfadniku majatku Emitenta w celu zabezpieczenia jakichkolwiek papieréw dtuznych,
chyba ze jednoczesnie Emitent zabezpieczy wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji poprzez
ustanowienie rownorzednego zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy; lub

Egzekucja lub zajecie mienia: zostanie skutecznie wszczete postepowanie egzekucyjne z jakiegokolwiek
zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec majatku Emitenta, nastapi wywtaszczenie, zajecie,
zajecie sgdowe lub egzekucja w stosunku do aktywdw Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyzszych
przypadkéw o wartosci przewyzszajacej kwote 10% wartosci kapitatow wiasnych wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub
réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia); lub

Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje nie zostang wprowadzone do
notowan na ASO BondSpot lub ASO GPW w terminie 6 miesiecy od Dnia Emisji, a Zgromadzenie
Obligatariuszy nie wyrazi zgody na przedtuzenie tego terminu lub zostana wycofane z notowart na
ktérymkolwiek z tych rynkéw, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub
zostanie rozwigzany; lub

Niespetnienie innych zobowiazan: Emitent nie bedzie wypetniat zobowigzan wynikajacych z niniejszych
Warunkow Emisji innych niz okreslone w Art. 9.1; lub

(m) Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta, dopuszczone do obrotu na GPW

na Dzier Emisji, zostang wykluczone z obrotu na GPW, chyba ze przed wykluczeniem akcji Emitenta, w
zamian za wykluczone z obrotu akcje Emitenta akcjonariusze Emitenta otrzymaja dopuszczone do obrotu
na GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat catodé praw i obowigzkéw Emitenta, w szczegdlnosci
zwigzanych z Obligacjami, w zwigzku z potgczeniem lub przeksztatceniem Emitenta; lub
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(n)

(o)

(p)

(a)

Przestanki ogloszenia upadtosci: (i) jesli zaistniejg przestanki do ogtoszenia upadtosci Emitenta, przy czym
faczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu
bedzie nie niisza niz 10% kapitatéw wiasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia); (ii) jezeli
wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sgdzie wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, chyba ze taki
wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 60 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
Emitent podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 180 dni od dnia otrzymania przez Emitenta
takiego wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi byé
prawomocne); {iii) jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujgcymi przepisami
prawa {obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majace
na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami; lub

Zmiana kontroli. Akcjonariusze Emitenta Marek Dworczak oraz Tomasz Przybyta posiadajacy, na dzien
podpisania niniejszych Warunkéw Emisji, facznie bezposrednio i posrednio poprzez Forsmart Ltd. 2z
siedzibg w Nikozji, Republika Cypru 82,71% gltoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, przestang
posiadac bezposrednio lub posrednio co najmniej 51% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta; lub
Niedokonanie akwizycji. W okresie 6 miesiecy od Dnia Emisji nie dojdzie do nabycia celu inwestycyjnego,
o ktérym mowa w Art. 5.1 a) Warunkdow Emisji Obligacji, a Zgromadzenie Obligatariuszy nie wyrazi zgody
na przedtuzenie tego terminu; lub

Udzielenie Pozyczki innej niz Dozwolona Pozyczka. Emitent udzieli Pozyczki przekraczajacej wartosc
Dozwolonej Pozyczki.

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w Art. 9.1 Warunkow Emisji
Obligacji, po podjeciu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Art. 9.1 Warunkdéw Emisji
Obligacji, za wyjatkiem zdarzeri wskazanych w Art. 9.1 (a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h), 9.1{k), 9.1(m} oraz
9.1(0) Warunkéw Emisji Obligacji, gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana, kazdy z
Obligatariuszy jest uprawiony do doreczenia Emitentowi w trakcie trwania Okresu Zadania
Wczeshiejszego Wykupu, pisemnego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez takiego
Obligatariusza (,Wczeéniejszy Wykup”) a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w igdaniu
wykupi¢ w terminie 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia zadania, chyba Zze przed doreczeniem przez
Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu w trybie opisanym w niniejszym punkcie Warunkéw Emisji,
stan faktyczny stanowigcy zaistnialy Przypadek Naruszenia przestanie trwaé. W zadaniu Wczesniejszego
Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania Wczesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji
przedstawianych do Wczesniejszego Wykupu, przedktadajgc swiadectwo depozytowe wystawione przez
Uczestnika Depozytu, obejmujgce Obligacje objete zadaniem Wczesniejszego Wykupu i z terminem
waznosci do Dnia Wczesniejszego Wykupu.

Woczesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do zadania Wcze$niejszego
Wykupu nastgpi w terminie 5 Dni Roboczych od dnia zgtoszenia zgdania Wczesniejszego Wykupu przez
Obligatariusza, a w razie braku ptatnosci w takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych
lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzier przypadajacy nie pdZniej niz w terminie
3 Dni Roboczych od takiego dnia (,,Dziers Wezesniejszego Wykupu”).

Woczedniejszy Wykup nastgpi poprzez zaptate Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu za
kazdg wykupywana Obligacje, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

Nastepujace okolicznosci uznaje sie za przypadki naruszenia uprawniajgce kazdego z Obligatariuszy do
natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacji (,Natychmiastowy Wykup”), w Dniu Natychmiastowego
Wykupu:

(a)

(b)

(c)

Niewyptacalnosé: (i) Emitent ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; {ii) Emitent ztozy wniosek o
wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego; (iii) Emitent uzna na pisémie swoja niewyptacalnosé lub w
jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdolny do sptaty swoich zobowigzan; lub
Rozwigzanie Emitenta: przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane
postanowienie wtasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta, chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze nie
nastapit; lub
Podziat, potaczenie i przeksztatcenie: Emitent dokona pofaczenia z innym podmiotem, nastapi jego
podziat lub przeksztatcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu
Obligaciji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania; lub
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W przypadku wystapienia ktdrejkolwiek z powyzszych okolicznosci (okreslonych takze w Warunkach Emisji
Obligacji) Obligacje staja sie natychmiast wymagalne i bedq ptatne przez Emitenta w terminie do 5 Dni Roboczych
od dnia wystapienia powyiszych okolicznosci (chyba, ze ptatnos¢ za posrednictwem KDPW bedzie wymagaé
diuzszego okresu), bez dodatkowych dziatar lub formainosci, a w razie braku ptatnosci w takim dniu z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzieh
przypadajacy nie pdZniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia {,Dziert Natychmiastowego Wykupu”).

Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaptate Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego
Wykupu za kazdg wykupywang Obligacje, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

Dotychczas nie wystapilty przypadki naruszenia, ktére umozliwiatyby Obligatariuszom wystapienie z zagdaniem

wykupu Obligaciji.

5.4. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje s oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wtgcznie) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia),
wedtug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o Marze Odsetkowg
(,,Stopa Procentowa”). Dla potrzeb obliczel przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni.

Stopa Bazowg okredlong w Warunkach Emisji Obligacji jest stopa procentowg WIBOR 6M. Marza Odsetkowa
wynosi zas 3,5%.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujacej formuty:
K = O*N*L/365

Gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji w danym czasie,

(0] oznacza ustalong Stope Procentowg, oraz

L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda dokonywane zgodnie z
Regulacjami KDPW i stosownymi regulacjami ASO.

Z zastrzezeniem postanowien Art. 6.7 Warunkdéw Emisji Obligacji oraz w przypadku ptatnosci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu lub w dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu, Odsetki ptatne s w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli
ponizej (,Dni Platnosci Odsetek”) lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu
Woezesniejszego Wykupu lub w dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu:

'Numer Plerwszy dzief danego ! Ostatni dzier danegorokr-esu
Okresu Dzieti Ustalenia Uprawnionych | odsetkowego (z wytaczeniem
Odsetko 8:(: g Pdsetkowego tego dnia) / Dzieri Platnosci
wego aczs) Odsetek

[1 28 grudnia 2018 r. 21 czerwca 2019 r. 28 czerwca 2019r.

|2 28 czerwca 2019r. 19 grudnia 2019 . 28 grudnia 2019 .

3 ] 28 grudnia 2019 . 22 czerwca 2020 r. 28 czerwca 2020 r.

L 28 czerwca 2020rr. 18 grudnia 2020r. 28 grudnia 2020 r.

.. 5 28 grudnia 2020 r. 21 czerwca 2021, 28 czerwca 2021 r.

: 6 28 czerwca 2021 . 21 grudnia 2021 r. 28 grudnia 2021 r.
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W razie braku ptatnosci w ktérymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w tabeli powyzej, z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych lezacych po stronie KDPW lub jego nastepcy
prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajgcym nie pézniej niz w
terminie do 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z Art. 6 Warunkdw Emisji, ktore nie zostaty wczesniej wykupione zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu (z wytgczeniem tego dnia). W przypadku, gdy
Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujacego po Dniu Wykupu
naliczane beda odsetki ustawowe od wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.

Jezeli Dzier Platnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadaé na dzieri niebedacy Dniem
Roboczym, Obligatariusz otrzyma s$wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po Dniu
Ptatnosci, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z tytutu takiej odroczonej ptatnosci.

Wszelkie pfatnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami.

Wszelkie ustalenia i obliczenia Stopy Bazowej i Stopy Procentowej zostang dokonane przez Agenta w sposéb oraz
wedtug zasad okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji i w przypadku braku oczywistego btedu, beda
ostateczne i wigzgce dla Emitenta i Obligatariuszy.

Agent nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Emitenta lub inng osobe na skutek okreslenia
przez Agenta Stopy Procentowej zgodnie z kwotowaniem lub informacjami ze Zrédet okreslonych w Warunkach
Emisji, ktdre to kwotowanie, informacja lub notowanie nastepnie okaze sie nieprawidtowe.

6. WYSOKOSC | FORMA ZABEZPIECZENIA OBLIGAC)I | OZNACZENIE
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje sg niezabezpieczone.

7. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN
KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA
‘ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACII

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Spotki wynosita tacznie 78.494 tys.
PLN (siedemdziesiagt osiem milionéw czterysta dziewieddziesiat cztery tysigce ztotych) wedtug danych
skonsolidowanych Grupy CDRL oraz 82.164 tys. PLN (osiemdziesigt dwa miliony sto szes¢dziesigt cztery tysigce
ztotych) wedtug danych jednostkowych, przedstawionych w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 wrzesnia 2018 r.

Wartoé¢ zobowigzan przeterminowanych Emitenta wynosita 3.706 PLN (trzy tysigce siedemset sze$¢ ztotych).

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta: prognozowana wartos¢ Wskaznika Zobowigzania Finansowe
Netto / EBITDA do czasu ostatecznego wykupu Obligacji nie powinna przekroczy¢ poziomu 3,5.
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Nota Informacyjna CDRL S.A. z siedzibg w Pianowie

8. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCIALNYM NABYWCOM OBLIGACII
ORIENTACIE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BY(C
SFINANSOWANE Z EMISJI OBLIGACJI ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z OBLIGACII,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy. Emitent nie wskazat przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji, natomiast cel
emisji wskazany zostat w pkt. 1a.

Akcje Emitenta notowane sg na Gtéwnym Rynku GPW od 28 pazdziernika 2014 roku.

Emitent, zgodnie z obowigzujacymi go przepisami, przekazuje informacje w formie raportéw biezacych i
okresowych, za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacii (ESPI).

8a. OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB
EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM
FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY,
ORAZ ODEStANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU
OKRESLONYCH W INFORMACJACH DODATKOWYCH

Nie dotyczy.

9. ZASADY  PRZELICZANIA  SWIADCZENIA  NIEPIENIEZNEGO  NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

10. DODATKOWE DOKUMENTY | INFORMACIE.

10.1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta

10.2. Aktualny tekst jednolity statutu Emitenta

10.3. Petny tekst uchwaty stanowigcej podstawe emisji Obligacji
10.4. Warunki Emisji Obligacji
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10.5.

Definicje i objasnienia skrétow.

Nazwa, skrét

Definicja i objasnienie

ASO, Alternatywny System
Obrotu, ASO GPW, ASO
Bondspot

Alternatywny System Obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o
Obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. lub BondSpot SA

BondSpot BondSpot S.A. lub jej nastepca prawny

CDRL, Grupa CDRL CDRL Spdtka akcyjna oraz grupa kapitalowa tworzona przez CDRL Spoéika
akcyjna, w sktad ktérej wehodzi CDRL S.A. oraz jej spotki zaleizne.

Cel Emisji oznacza cel emisji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach

Emitent, Grupa, Grupa | CDRL Spétka akcyjna

Emitenta,

Gietda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych, GPW w Warszawie Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub jej nastepca prawny

KDPW Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

KSH, Ksh, Kodeks spétek handlowych Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z péZn. zm.)

Nota Informacyjna Niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia Obligacji Serii B
do ASO Catalyst

Obligacje 8.900 (stownie: osiem tysiecy dziewieéset) sztuk obligacji zabezpieczonych,
odsetkowych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1000,00 (stownie:
jeden tysigc 00/100) PLN kazda

Obligatariusz Podmiot ujawniony w Ewidencji jako posiadacz Obligacji

Organizator Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w

Alternatywnego Systemu | Warszawie lub BondSpot S.A.

Obrotu

Regulacje KDPW

akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujgce sposéb wykonywania
czynnosci operacyjnych przez KDPW, w tym w szczegélnosci: Regulamin
KDPW oraz Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW

Regulamin ASO GPW

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata Zarzadu GPW
Nr 147/2007 z dnia 1 marca 2007 roku (z péZniejszymi zmianami)

Regulamin ASO BondSpot

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu przyjetym Uchwata
Nr 86/0/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 13 kwietnia 2017 r. z péZniejszymi
Zmianami

Rozporzadzenie MAR, MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t]. z dnia 9 lutego 2018 r., Dz.U. z
2018 r. poz. 483},

Ustawa o Obrocie, Ustawa
o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipa 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. z dnia
9 listopada 2018 r., Dz.U. z 2018 r. poz. 2286),

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (1. z dnia 7 lutego 2018 r. , Dz.U. z 2018 r. poz. 512)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. z dnia 30 stycznia 2018
r., Dz.U. 2 2018 r. poz. 395}

Warunki Emisji

Dokument stanowigcy warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o
Obligacjach
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.01.2019 godz. 11:28:14
Numer KRS: 0000392920

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 03.08.2011
Ostatni wpis | Numer wpisu 20 Data dokonania wpisu 18.06.2018
Sygnatura akt RDF/145194/18/72
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 411444842, NIP: 6981673166

pozytku publicznego?

3.Firma, pod ktérg spdika dziata CDRL SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji 0 |- -
5.Czy przedsichiorca prowadzi dziatalnoé¢ | TAK

gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KOSCIANSKI, gmina KOSCIAN, miejsc. PIANOWO
2.Adres ul. KWIATOWA, nr 2, lok. ---, miejsc. PIANOWO, kod 64-000, poczta KOSCIAN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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|
1.Informacja o sporzadzeniu Jub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.07.2011 ROKU - REP. A NR 2676/2011 I AKT NOTARIALNY Z
statutu DNIA 19.07.2011 ROKU - REP. A NR 2682/2011, ZMIENIONY AKTAMI NOTARIALNYMI Z DNIA
29.07.2011 ROKU - REP. A NR 2817/2011 I REP. A 2822/2011 W ZAKRESIE § 8 UST. 3
STATUTU; NOTARIUSZ - EDYTA KAMINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU
(ZMIENIONO § 8 UST. 3 STATUTU, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU)
2 ZMIANA STATUTY SPOEKI W DNIU 21.10.2011R. - REP. A NR 6702/2011, NOTARIUSZ EDYTA
STELMASZYK, KANCELARIA NOTARIALNA W KOSCIANIE (ZMIENIONO §8 STATUTU).
3 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 31.03.2014R., REP. A NR 1089/2014, NOTARIUSZ EDYTA KAMINSKA,
KANCELARTA NOTARIALNA W POZNANIU
- ZMIENIONO: §8 STATUTU SPOLKI;
- SPORZADZONO TEKST JEDNOLITY.
4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.10.2014R., REP. A NR 3940/2014, NOTARIUSZ EDYTA KAMINSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU ZAWIERAJACY OSWIADCZENIE ZARZADU O DOISCIU
EMISJI AKCII DO SKUTKU ORAZ O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU ZAKYADOWEGO W
STATUCIE - ZMIANA W §8 STATUTU SPOLKI
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszeri spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okresionym akcjonatiuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdiki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Spos6b powstania spétki
1.Okreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PODIEXO W DNIU 19.07.2011 ROKU - REP. A NR
2676/2011 UCHWALE O PRZEKSZTAKCENIU SPOLKI CDRL SPOYKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE CDRL SPOLKA AKCYINA, ZMIENIONA W DNIU 29.07.2011ROKU -

REP. A. NR 2817/2011 W ZAKRESIE TRESCI § 8 UST. 3 STATUTU

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentragji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma CDRL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -
2 Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktorym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze albo ewidendji 0000097430
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Hokkokkok
albo organu prowadzgcego ewidencje
5.Numer REGON 411444842

6.Numer NIP
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

Rubryka 8 - Kapitat spotki

3027 272,00 Z

2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

6054544

4. Wartos¢ nominalna akcji

0,50 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu
wptaconego

3027 272,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

i 1.Nazwa serii akgji

SERIA A

2.liczba akgji w danej serii

3004484

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE SERII A SA AKCIAMI IMIENNYMI UPRZYWILEJOWANYMI CO DO GLOSU

2 1.Nazwa serii akcji

SERIA B

2.Liczba akcji w danej serii

1999516

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywitejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akdji C
2.Liczba akcji w danej serii 50544
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacija, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i ficzba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZENIA WOLI W IMIENIU
SPOLKT UPRAWNIONY JEST KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma DWORCZAK -

2.Imiona MAREK CZEStAW

3.Numer PESEL/REGON 65021700115

4.Numer KRS peakaR

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?
[ 7.Data do jakiej zostata zawieszona |- B
2 1.Nazwisko / Nazwa Iub firma PRZYBYtA

2.Imiona TOMASZ

3.Numer PESEL/REGON 67122502577

4.Numer KRS Sl -

5.Funkcia w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko NOWAK
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 73031402280
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2 1.Nazwisko KACZMAREK-PRZYBYLA e D
2.Imiona EDYTA MALGORZATA
3.Numer PESEL 67022209525

3 1.Nazwisko BEASZYK
2.Imiona N IRYSZ_ARD
3.Numer PESEL 49120302953

. 4 1.Nazwisko MIZERKA
2.Imiona JACEK PIOTR
3.Numer PESEL 58092601711

5 1.Nazwisko DWORCZAK
2.Imiona BARBARA
3.Numer PESEL 68062900700

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko ANDERSZ -
2.Imiona MIECZYSELAW WOICIECH
3.Numer PESEL 60122500118
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 46, 42, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODZIEZY I OBUWIA
przedsieblorcy -
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 46, 4, , SPRZEDAZ HURTOWA ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO
R 2 |47,1,, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
3 47, 5, , SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKUEOW UZYTKU DOMOWEGO PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH
4 47, 6, , SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW ZWIAZANYCH Z KULTURA I REKREACIA
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
5 74, 1, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA
6 14, 1, , PRODUKCIA ODZIEZY, Z WYLACZENIEM WYROBOW FUTRZARSKICH
7 70,1,, DZ’IALALNOSC' FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z WYLACZENIEM
| |HOLDINGOW FINANSOWYCH
8 52, 1, , MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW
9 46, 1, , SPRZEDAZ HURTOWA REALIZOWANA NA ZLECENIE
Rubryka 2 - Wzmianki o ztoZzonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr koleiny w | Data zioZenia Za okres od do
polu jIEE8 8
1.Wzmianka o zlozeniu 1 30.05.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
;‘:“;Z::fv‘::;m‘”"ma“ia 2 09.05.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
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3 28.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 10.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 24.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 31.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 18.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 D 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
AR RN 2 HokRK 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
finansowego 4 Hokokork 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Rk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Hkorkk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 HHAKK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 PR 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
L‘;‘:&:ﬁ:ﬂﬁgﬁego B HorkHk 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
sprawozdania finansowego 3 phetckskar OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 skl OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 FrRHk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 s OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 RHAKK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o zlozeniu 1 Hhokkk 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
ERigeziianiaz fziarelio- B FoHRRE 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
podmiotu
3 HHAKK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Hkrkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 e OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 sokokckok 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 shokokok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 30.05.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
REREEEE T 09.05.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
sprawozdania finansowego
3 28.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 10.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 24.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 31.05.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 18.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii i rAkAR 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
bisglego fetidanta A8 4 Kook 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 K OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego 4 FHREE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 dkkokok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Fdkokokk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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7 - OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly (1 Fokodokk 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
L9 P EIETG 2 Horkxk ~ |o.01.2012r. - 311220128,
zatwierdzeniu
skonsolidewanego rocznego 3 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego |4 Hckqor OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Howknor OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Hocionk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 HoRR A 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o ziozeniu 1 e 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
:ggz‘::r:?:}j:gga"a'“°§d 2 HHRRK _ 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
3 HoxrH 0D 01012013 D0 31122013
4 Horkdk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Horkpk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 s OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Horrop OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzief koficzacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2011
za ktory nalezy ziozyé sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

~ Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja 0 postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej

restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 25.01.2019

adres strony internetowej, na ktorej sy dostepne informacje z rejestru:




CDRL S.A. - tekst jednolity Statutu

TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI AKCYJNEJ

uwzgledniajacy tekst jednolity przyjety Uchwala Nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 31.03.2014 roku zmieniony uchwalg Zarzadu z dnia 15.10.2014r.

I. Postanowienia ogélne

§1
1. Firma Spolki brzmi: CDRL Spélka Akcyjna.-----------e---- - ---
2. Spotka moze uzywaé skrétu firmy w brzmieniu: CDRL S.A. oraz
wyrozniajgcego jg znaku graficZnego,---m=mmsmmmmmmmssmc oo

§2

Siedzibg Spoétki jest miejscowos¢ Pianowo (gmina Koscian).---

§3
1. Spotka powstatla w wyniku przeksztalcenia CDRL Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna, na podstawie przepisow Ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 ze zmianami). - ---- --- --
2, Zatozycielami Spoiki sa: Marek Czestaw Dworczak, Tomasz Przybyta oraz
Forsmart Ltd z siedziba w Nikozji, Cypr.---- ----

§4

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony. ------- - -—--

§5
Terenem dziatania Spoiki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej. Spétka moze
rowniez dziataé poza granicami kraju. -

§6
Spotka moze tworzy¢ oddziaty, filie, zaklady, przedstawicielstwa poza siedzibg
Spotki, a takze uczestniczy¢ w innych podmiotach z zachowaniem wymogéw
wynikajgcych z obowiazujacych przepiséw prawa.

I1. Przedmiot dzialalno$ci Spotki.
§7

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest: ------- ---- -
a) 14.1. Produkcja odziezy, z wylgczeniem wyrobéw futrzarskich.------e=eaeememov
b) 14.3. Produkcja odziezy dzianej.----- - -
c¢) 15.2. Produkcja obuwia.--- -- - =
d) 46.1. Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie.---
€) 46.4. Sprzedaz hurtowa artykulow uzytku domowego. -
f) 47.1. Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach.--
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g) 47.5. Sprzedaz detaliczna artykuiéw uzytku domowego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach.------=-==e-smmmmmmmm oo oo

h) 47.6. Sprzedaz detaliczna wyrobéw zwigzanych z kultura i rekreacjg
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.---- - -

i) 47.7. Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobow prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach.--------cremememmmem e oo oo

i) 52.1. Magazynowanie i przechowywanie towarow.------ =

k) 70.1. Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem
holdingéw finansowych.-- - -- e E LR EL R

1) 70.2. Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem. -

m) 74.1. Dziatalno$é w zakresie specjalistycznego projektowania,--==-=------------

n) 74.9. Pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana. e L P -

o) 82.1. Dzialalno$¢ zwigzana z administracyjna obstuga biura, wiaczajac
dzialalnos¢ wspomagajgcg.--------====mem=mm=mmmwmmemomm e oo --

[\

Podjecie dziatalno$ci, na ktérej prowadzenie wymagana jest koncesja lub
zezwolenie whasciwego organu, uzaleznione jest od ich uzyskania przez
Spotke. ---- - et

1. Kapital zakladowy i akcje.

§8
1. Kapitat zakiadowy Spotki wynosi 3.027.272,00 zi (stownie: trzy miliony
dwadzie$cia siedem tysigcy dwiescie siedemdziesiat dwa ztote).-------------s--~
2. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli si¢ na: e m oo
a) 3.004.484 (stownie: trzy miliony cztery tysigce czterysta osiemdziesiat
cztery) akcji imiennych, uprzywilejowanych co do glosu, serii A
o numerach 0000001 do 3004484, o wartosci nominalnej 0,50 zi
(stownie: pieédziesiat groszy) kazda akcja; - -
b)1.999.516 (stownie: jeden milion dziewiedset dziewigédziesigt dziewigé
tysiecy pieéset szesnascie) akcji na okaziciela, serii B o numerach od
0000001 do 1999516, o wartosci nominalnej 0,50 zt (slownie:
piecdziesiagt groszy) kazda akcja; ----=--==semsmmmmmmmmmmc oo oo
¢) 50.544 (stownie: pie¢dziesiat tysigcy pigéset czterdziesci cztery) akcji na
okaziciela, serii C o numerach od 00001 do 50544, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (slownie: pigédziesiat groszy) kazda akcja; -------=----
d)1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela, serii D o
numerach od 0000001 do 1000000, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(stownie: pieédziesiat groszy) kazda akcja. - - ----
2. Akcje serii A i akcje serii B zostaly wydane w zamian za udziaty w spoice
przeksztatcanej CDRL Sp. z 0.0. i pokryte majatkiem przeksztaicanej spotki.-
3. Kapitat zaktadowy spotki zostal pokryty w catoéci, przed zarejestrowaniem. -
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4. Akcje moga by¢ obejmowane za gotowke lub wkiady niepienigzne.-----=n-s-

5. Kapitat zaktadowy moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji
lub przez podniesienie ich warto$ci nominalnej, na zasadach okreslonych
uchwalg Walnego Zgromadzenia. - --

6. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapi¢ z wykorzystaniem
kapitalu zapasowego lub rezerwowego. —---=---e-memmemmmemeeemenen

7. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna, --------

§9

Spotka moze emitowac obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszefstwa.

§ 10
1. Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela si¢ w
stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sa catkowicie pokryte, zysk
rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wplat na akcje. -
2. W razie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom
Walne Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia dnia, wedtug ktérego
ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dyw1dendy) s ----
3. Zarzad upowazniony jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
drodze uchwaly podjetej bezwzgledna wigkszoscia gloséw, do wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za dany rok
obrotowy, z zachowaniem warunkéw przewidzianych w art. 349 Kodeksu
spotek handlowych, - --

§11
1. Akcje mogg by¢ umarzane albo za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez Spotke (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza
(umorzenie przymusowe), z zachowaniem warunkéw przewidzianych w
Kodeksie spotek handlowych. ~------ -~ --
. Akcje mogg zosta¢ umorzone bez zgody akcjonariusza na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia jezeli wszczeta zostata egzekucja z akcji. ~=-m-m-=mn-
3. Umorzenie przymusowe nastgpuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢
nizsze od wartosci przypadajacych na akcje¢ aktywdéw netto, wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy.--«----- -
4. Spotka moze nabywa¢ wiasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji
celow okreslonych w art. 362 § 1 Kodeksu spotek handlowych.----m-nseenom-
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IV. Organy Spolki
§12
Organami Spolki s3: -----~emremmcmmmmnncana-- mmmmmmeen -
a) Walne Zgromadzenie, ~---=-----=-===mmmm e --
b) Rada Nadzorcza, -—--
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Walne Zgromadzenie
§13
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spoétki lub w innym miejscu
oznaczonym w zaproszeniu lub ogloszeniu.---------- me e e

§ 14
. Walne Zgromadzenie moze obradowa¢ jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sig¢ w ciagu szesciu miesigcy po
uplywie kazdego roku obrotowego.----==mmrmmmmmmmmanenn-
3. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaly o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przed uptywem pigtego miesigca od zakonczenia roku
obrotowego albo zwota je na dzien niemieszczacy si¢ w terminie szesciu
miesiecy po uplywie roku obrotowego, prawo do zwolania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej. -a- ---
4, Jezeli stosownie do postanowien ustgpu 3 zwolane zostang dwa Zwyczajne
Walne Zgromadzenia (jedno przez Zarzad, a drugie przez Rad¢ Nadzorczg).
jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno odby¢ si¢ tylko to Walne
Zgromadzenie, ktére zwolane zostalo na termin wczedniejszy i tylko to
Walne Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania uchwal
zastrzezonych do kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie, ktdre zostato zwolane na dzien péZniejszy, winno si¢ odby¢
tylko wowczas, jezeli porzadek obrad tego Walnego Zgromadzenia
okreslony przez organ, ktdry je zwolal, zawiera punkty nieobjgte porzadkiem
obrad odbytego Walnego Zgromadzenia. ----- e s e
5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad: --- e
a) z wiasnej inicjatywy, ----- RN
b) na zadanie Rady Nadzorczej lub ------smommemmmmmmm oo
¢) na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
jedna dwudziesta kapitatu zakiadowego. - mmemmmmmee e
6. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okre$lonych spraw w porzadku obrad nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub
w postaci elektronicznej. Zadanie powinno by¢ uzasadnione lub zawiera¢
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad
obowigzany jest zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie
dwdch tygodni, od dnia przedstawienia mu zgdania. mmmmmmmemenan -
7. Rada Nadzorcza moze zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
jego zwotanie uzna za wskazane.----- --- --
8. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowg kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe ogdtu gloséw na Walnym Zgromadzeniu moga zwotal
Nadzwyczajne  Walne  Zgromadzenie.  Akcjonariusze  wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.-----=--=----=-~--- -
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§15

. Rada Nadzorcza, jak roéwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakladowego moga zadac
umieszczenia okres$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz
na 14 (czternascie), a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata charakter spotki
publiczne) nie pdZniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad, Zadanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektronicznegj.-----==--==-=e=eemmmmomc e
. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozZniej niz na 4 (cztery)
dni, a w przypadku. gdy Spoétka bedzie miata charakter spétki publicznej nie
pbzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogloszenie nastgpuje w sposdb
wlasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia. -

§ 16
. Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly jedynie w sprawach
objetych porzadkiem obrad, chyba Ze na zgromadzeniu reprezentowany jest
caly kapital zaktadowy, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
powziecia uchwaty.--- ~-ee mmmmmmmmmme o omane -
. Wszystkie uchwaly Walnego Zgromadzenia, w tym zgody i zatwierdzenia
podejmowane sa bezwzgledng wiekszo$cig obecnych glosow, jezeli niniejszy
statut lub ustawa nie stanowig inaczej.- -ee
. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu, za
wyjatkiem akcji serii A o numerach 0000001 do 3004484, ktére sa
uprzywilejowane co do prawa glosu w taki sposéb, ze kazda akcja daje
prawo do 2 (dwdch) glosow. - -- --
. Poza innymi sprawami wymienionymi w obowigzujacych przepisach prawa
uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja: --- e mmennee
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spoiki oraz jej sprawozdania finansowego z ubiegly rok obrotowy,
2) powzigcie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty, -----------
3) udzielenie czlonkom organéw Spéiki absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkow, e --
4) okreslenie dnia dywidendy, - smmmmenne
5) zmiana Statutu,- e e
6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,-----------
7) zbycie i wydzierzawienie przedsi¢biorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
8) umorzenie akcji, ---
9) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,-----
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10) emisja warrantow subskrypcyjnych,-----=-swemnoncmememonmo oo
11) tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitatéw rezerwowych------
12) powolywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej oraz
ustalanie ich wynagrodzenia. --- --
. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w
nieruchomosci czy uzytkowaniu wieczystym albo ich obcigzenia w
szczegolnodci ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia.-----==-=-=====-=- mmmmemmm e eee
. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnodci Spétki moze nastapi¢ bez wykupu
akcji. Zmiana ta wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia powzigtej
wiekszoscia dwéch trzecich gloséw w obecnosci osob reprezentujacych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego. -----------r-mmmmmmomsonococoomnrnnn e

§17

. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny
czlonek Rady, a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba
wyznaczona przez Zarzad. --------=--- -—-- -- -
. Szczegdtowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwal przez
Walne Zgromadzenie okre$la Regulamin Walnego Zgromadzenia.------------

. Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaty
Walnego Zgromadzenia. W przypadku zmiany Regulaminu, dokonane
zmiany wchodza w Zycie najwczesniej poczawszy od nastepnego Walnego
Zgromadzenia. -- -

Rada Nadzorcza

§18
. Rada Nadzorcza sklada sie od 3 (trzech) do 7 (siedmiu), a w przypadku, gdy
Spotka bedzie miata charakter spotki publicznej od 5 (pigeiu) do 7 (siedmiu)
czlonkow powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.----
. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo, w granicach
okreslonych w ustepie 1, Walne Zgromadzenie. --
. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres pigcioletniej wspolnej
kadencji.-----~-- mmmmmmemmene e mn e - --
. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Rady. -------
. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie.
. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ w kazdej chwili odwolani przez
Walne Zgromadzenie. - -- --un
. Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej powinni by¢ wolni od powigzan ze
Spotka, akcjonariuszami, pracownikami lub innymi podmiotami
pozostajacymi w istotnym powigzaniu ze Spéika, ktore mogtyby istotnie
wptynaé¢ na zdoino$é niezaleznego czlonka do podejmowania bezstronnych
decyzji. e --




. Czionek Rady Nadzorcze]j powinien przekaza¢ Zarzadowi pisemnag
informacj¢ na temat swoich powiazan z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% (stownie: pigé procent) ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Niezalezny czlonek Rady
Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat wszelkich
okolicznosci powodujacych utrate przez niego tej cechy. --

§19

. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady, jednego
lub dwoch Wiceprzewodniczacych oraz Sekretarza  Rady.
Wiceprzewodniczacy Rady moze pelnié jednoczesnie funkcje Sekretarza

. Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz moga by¢ w kazdej chwili
odwolani uchwata Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje
utraty mandatu czfonka Rady Nadzorczej.----- e ~=

§20

. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach
zwolywanych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo, w razie
niemoznosci zwolania posiedzenia przez Przewodniczacego, przez
Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady Nadzorczej. Uprawniony, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zwotuje posiedzenie Rady
Nadzorczej z wlasnej inicjatywy badz w terminie dwoch tygodni od dnia
ofrzymania wniosku Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej. Wniosek, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, powinien zosta¢ ztozony na pi§mie
z podaniem proponowanego porzadku obrad. et R LR
. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ przynajmniej trzy razy w roku
obrotowym.- --- ---
. Porzadek obrad wustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej. W przypadku zwotania Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu
lub cztonka Rady Nadzorczej porzadek obrad powinien uwzgledniaé sprawy
wskazane przez wnioskodawce.- R et
. Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w
razie jego nieobecnos$ci Wiceprzewodniczacy lub inny Czlonek Rady
Nadzorczej. - - -

§ 21

. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat
Rady Nadzorczej oddajac swéj glos na pismie za posrednictwem innego
cztonka Rady, z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 Kodeksu spoétek
handlowych .= e e e

. Z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 Kodeksu spotek handlowych Rada
Nadzorcza moze takze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé, o

120




[

ile wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaly. Tre$¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu
powinna zosta¢ podpisana przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktory
brat w nim udziat. ----~---- mmemmee o e ----

. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podjac

nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgodg na
POWZigCie UChWaLY. = mmm o mm e m oo oo

. Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwale takze bez formalnego zwolania, jezeli

obecni sg wszyscy jej cztonkowie i wyrazaja zgod¢ na odbycie posiedzenia i
zamieszczenie poszczegdlinych spraw w porzadku obrad.-—------=s=enenuncnmene

. Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej

o zaistniatym lub moggcym powstaé konflikcie intereséw oraz powstrzymuje
si¢ od zabierania glosu w dyskus;ji i od glosowania nad przyj¢ciem uchwaty
w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interes¢w. -------e-=smm-vemmmmaacacannanaae
Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powziqte jesli wszyscy cztonkowie
zostali zaproszeni na posiedzenie, =«s---=s=rmemmmmemmmcuma——— -
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq bezwzglqdna; ww;kszosmq g%osow W
obecnosci co najmniej polowy jej czlonkéw. W razie réwnosci gloséw
decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. .

. Powolanie lub odwotlanie czlonkow Zarzadu wymaga bezwzglednej

wiekszosci gloséw Rady Nadzorczej.--- —--

§ 22

. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki.---=n=e-----

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy: = --

a. ocena sprawozdafi finansowych Spétki za ubiegly rok obrotowy i
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki, a takze wnioskow Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz skladanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny.

b. rozpatrywanie i opiniowanie istotnych spraw majacych by¢ przedmiotem

uchwal Walnego Zgromadzenia,--------+======mmmmmmmmmmmmmecemcaceceaanr oo

reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,-------

. ustalanie liczby czionkéw Zarzadu, powotywanie, odwotywanie czionkow

Zarzadu oraz ustalanie ich wynagrodzenia,-------------- - -

e. zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszczegolnych lub
wszystkich czlonkéw Zarzadu oraz delegowanie cztonkéw Rady
Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwolani.
ztozyli rezygnacijg albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich
cZynnosci,-------

f. zatwierdzanie rocznych planéw finansowych (budzetéw) przedtozonych
przez Zarzgd,-------=s===nmssmsmmmmmreraemeoe oo -

g. wyrazanie zgody na wyptlate zaliczek na poczet dywidendy,--------------

e o




o

h. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej, --- oo
1. zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,----=-==mecmmemmommmmmam o coee

j- wybér oraz zmiana bieglego rewidenta badajacego sprawozdania

finansowe SPOIK,—====m==mm e e e

k. wyrazanie zgody na $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i
podmioty powiazane ze Spotka na rzecz czlonkow Zarzadu,---------------

I. udzielenie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci
lub udziatu w nieruchomos$ci.-----~=ee-mmememmmmme oo

m. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spoétke istotnej umowy z podmiotem
powigzanym z czlonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi, za wyjatkiem transakcji typowych,
zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnoéci z podmiotem zaleznym, w ktorym Spoélka posiada
wigkszosciowy udziat kapitatowy. -~ -

. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okre$lajacy szczegdlowe zasady

organizacji i tryb dziatania Rady.---- S

Zarzad Spotki
§23

. Zarzad Spoiki skiada sig¢ z 1 (jednej ) do 3 (trzech) cztonkéw powolywanych

i odwolywanych przez Rad¢ Nadzorcza. Zarzad jest powolywany na okres
pigcioletniej wspolnej kadencji.------ --- ---
W skladzie Zarzadu rozréznia sie funkcje Prezesa, Wiceprezesow oraz
Czionkdéw Zarzadu.---=---- T --

. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego

Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu. -

. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie w sklad Zarzadu na

nastgpne kadencje.----=-wemamemmmrmnmrm oo caeeeen - -

§ 24

. Z zastrzezeniem ustepu 2 niniejszego paragrafu, Zarzad podejmuje decyzje w

formie uchwal na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego
inicjatywy badz na wniosek Czlonka Zarzadu lub na wniosek Rady
Nadzorczej. «-----=r=-x--= R -—--

. Jezeli Zarzad spoiki jest wieloosobowy, uchwaty Zarzadu moga by¢ réwniez

podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢,
pod warunkiem, ze wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o
treSci projektu uchwaly. Gtosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, moze zarzadzi¢ Prezes Zarzadu z wlasnej inicjatywy badz
na wniosek ktoregokolwiek z pozostatych cztonkéw Zarzadu.

. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw, z tym Ze w

razie réwnosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.---- -

| ¥ (e
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4, Czionek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie interesow w
zwiazku z pemiong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania oraz
powstrzymuje si¢ od zabierania glosu w dyskusji i od glosowania nad
uchwata w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt intereséw -----------=-=--=zo-=-

§ 25
1. Zarzad kieruje caloksztaftem dziatalnosci Spotki i reprezentuje ja na
ZEWNGLIZ ~-nmmmmmmmmr s oo oo oo oo o m o sm s mmmm oo oo ——-
. Zarzad obowiagzany jest zarzadzal¢ majatkiem i sprawami Spotki ze
staranno$cia wymagang w  obrocie  gospodarczym, zgodnie z
postanowieniami  Statutu, uchwatami Walnego Zgromadzenia oraz
PIZEPISAMI PTAWA, ===mnm=smmmmmmemmemmm oo oo oo st o oo
3. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone ustawa
Jub Statutem do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu. -----=---------==ssmessmcsomomnmn
4. Szczegétowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzadu moga zostac
okre§lone w regulaminie Zarzgdu, uchwalonym przez Zarzad i
zatwierdzonym przez Radg Nadzorczg. ----- mmmmmmmem e ————————— e

[\

§26
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania o$wiadczen woli w
imieniu Sp6tki uprawniony jest kazdy z czionkéw Zarzadu samodzielnie. --------

V. Rachunkowos¢ Spolki.
§27
1. Spotka tworzy nastgpujace kapitaty: ---------- - —
- kapitat zakladowy, e meemmmmmmmmmmmmeamesmenasmmmn e na e -
- Kkapital Zapasowy, =--=------==m=mmmememmmmcomseme oo oo
- kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat, wydatkéw lub na
poszczegblne cele, w tym na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy lub
inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.-- —--
2. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegO6Inosci nai-----------=--
a) kapital zapasowy, - S ——
b) kapital rezerwowy,-- -
¢) dywidende dla akcjonariuszy,-=-=--=-------=-=-=-n-ss=ssmmnmscnano- -
d) inne cele okre$lone uchwata Walnego Zgromadzenia.-------=-----=-------==-

§ 28
Roczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
Zarzad zobowigzany jest przedlozy¢ Radzie Nadzorczej po zbadaniu
sprawozdat przez bieglych rewidentéw, nie pozniej niz przed uplywem piatego
miesiaca od dnia zakonczenia roku obrotowego.--------------=-=m-rmmmesmnmoo oo oo

§ 29

) oo (w
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Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok
obrotowy uplywa z dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
jedenastego roku (31.12.2011 r.). ----wememmmcem e

VI. Rozwiazanie i likwidacja Spoélki.
§ 30
1. Rozwiazanie Spotki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje
prowadzi si¢ pod firmg Spéiki z dodaniem oznaczenia: “w likwidacji”.-----
2. W razie likwidacji Spoiki jej likwidatorami sa cztonkowie dotychczasowego
Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej. ettt

VII. Postanowienia koncowe.
§31
1. Jezeli powszechnie obowiazujace przepisy nie stanowig inaczej, wymagane
prawem ogloszenia Spdétka zamieszcza w ,Monitorze Sadowym
i Gospodarczym”. -==-em=ememmmmmmemme oo -
2. W sprawach nieuregulowanych w Statucie maja zastosowanie przepisy
Kodeksu spotek handlowych i innych obowiazujacych aktéw prawnych.----

Koniec Statutu. - N i m =

Pianowo 15 paidziernik;;’fﬁﬂr_

S

Marek Dworczak Tomasz Przybyla

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

X



UCHWALA ZARZADU
CDRL SPOLKA AKCY.JNA z siedziba w Pianowie
z dnia 23 listopada 2018 roku
w sprawie przyjecia programu emisji obligacji

§1

[Emisja Obligacji]
Zarzad CDRL S.A. postanawia przyjgé program emisji {,Program Emisji”), w
ramach kiorego spolka uprawniona jest do emisji obligacji do facznej wartosci

nominalnej wyemitowanych w ramach Programu Emisji i niewykupionych obligacji
nieprzekraczajgcej 40.000.000 zi (czterdziestu milionow ziotych) (,Obligacie”).

. Wartoéé nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000,00 zt (tysiac ziotych) iub
wiglokrotnosé tej kwoly.

. W ramach Programu Emisji, Obligacie mogg zosta¢ wyemitowane w jednegj lub
wiekszej liczbie seril.

4. W ramach Programu Emisji Obligacje moga by¢ emitowane bezterminowo.

. W ramach Programu Emisji, Obligacje moga by¢ wyemitowane na okres nie
diuzszy niz 60 (sze$tdziesigt) miesiecy, liczac od daty emisji Obligacii.

6. Obligacje emitowane w ramach Programu Emisji nie beda miaty formy dokumentu.

. Kolejne serie Obligacji oznaczane bgda kolejnymi literami alfabetu, poczynajac od
litery B.

. Zgodnie z art. 8 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. © obligacjach (,Ustawa o
Obligacjach”), Obligacje bedg podlegaly dematerializacji i zostang zarejesirowane
w depozycie papierow warto§ciowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 1.
o obrocie instrumentami finansowymi prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartoéciowych S.A. w Warszawie lub zostang zarejestrowane w
ewidencji prowadzone] przez TRIGON Dom Maklerski S.A.

. Zarzad Spotki podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie Obligacji do
zorganizowanego systemu obrotu na terytorium Rzeczpospolitej Polskie], w
alternatywnym systemie obrotu (ASO) w ramach platformy Catalyst (ASO GPW lub
ASO BondSpot), chyba ze Spotka inaczej postanowi w Warunkach Emisji Obligaciji.

10. Obligacje beda emitowane:

a) poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do inwestorow indywidualnych i
instytucjonainych w liczbie nie przekraczajgcej fgcznie 148 (sto czterdziesc
dziewiet) os6b, w trybie okreslonym w art, 33 pkt. 2) Ustawy o Obligacjach lub

b) poprzez publiczna oferte kierowang w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach
do inwestoréw instytucjonalnych lub w przypadku w kiérym minimaina kwota
zapisu bedzie wynosi¢ 100.000,00 euro (sto tysigcy euro).

11. Szczegotowe zasady dokenywania wplat na Obligacje okreslone bedg w propozycii

12.Obligacie bedg papierami wartosciowymi na okaziciela.

nabycia Obligacji, stanowigcej zatgcznik do uchwaty o emisji Obligacii.

A‘//
0
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13.Obligacie nie beda zabezpieczone, chyba 2ze uchwata o emisji Obligacji bedzie
stanowié inaczej.

14.0Obligacie bedg emitowane w celu pozyskania $Srodkoéw na finansowanie
dziatalnosci biezacej, w iym na zwiekszenie kapitatu obrotowego oraz na
finansowanie akwizycji.

15.Obligacje emitowane w rarnach Programu Emisji beda uprawniac do:

a) swiadczenia pienigznego polegajgcego na zaplacie kwoty odsetek od Obligacii
w wysokosci okreslone] w warunkach emisji Obligaci,

b) éwiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie kwoly odpowiadajgce]
wartoéci nominalnej Obligacii w dacie wykupu Obligac]i.

16.Obligacje beda oprocentowans wedlug stele] lub zmiennej stopy procentowey;
stawkg referencyjna oprocentowania jest stopa procentowa WIBOR podawana
przez Serwis Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego doficjalnego
nastepce, dla depozyiéw szesciomiesiecznych wyrazonych w ziotych ustalana na
zasadach okreélonych szezegdlowo w Warunkach Emisji Obligacji. Do stawki
referencyjnej doliczana bedzie marza w wysokoéci okreslone] w uchwale o emisji
Obligacii.

17.W uchwale o emisji poszczegdlnych serii Obligacji, Zarzad okre$li szczegolowe
warunki emisji obligacji zgodnie z art. 7 Ustawy o Obligacjach, nieckresione w
niniejszej Uchwale, w szczegdlnosci:

a) liczbe emitowanych Obligacii,

b) date emisji Obligacji,

¢) termin wykupu Obligacji,

d) cene emisyjng Obligacji, przy czym cena ta nie bedzie nizsza niz wartosc
nominalna Obligaciji,

e) szczegbtowe warunki oprocentowania, w tym jego wysokost, okresy
odsetkowe oraz terminy wyplaty odsetek, stanowigce zatgcznik do uchwaly o
emisji Obligacii,

f) mozliwosci wezednigjszego wykupu lub nabycia Obligacii.

18. Zarzad Spdiki moze zrezygnowad z emisji Obligacji w ramach Programu Emisji.

§2

[Weijscie w zycie]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. -
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UCHWALA ZARZADU
CDRL SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Pianowie
z dnia 19 grudnia 2018 roku
w sprawie emisji obligacji serii B

§1
[Emisja Obligacii]
Zarzgd CDRL S.A., w ramach programu emisji obligacji, przyjetego uchwaig
Zarzadu z dnia 23 listopada 2018 r. (,Program Emisji") postanawia wyemitowac

do 10.000 (dziesied tysiecy) obligacji serii B o wartoéci do 10.000.000 zt (dziesieciu
miliondw ziotych) (,Obligacje”).

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000,00 zt (jeden tysige ziotych).
Cena emisyjna bedzie réwna wartcsci nominalnegj Obligacji.

Obligacje bedg wyemitowane na okres trzech lat, liczge od daty emisji Obligacii.
Obligacie beda papierami wartosciowymi na okaziciela.

Obligacie beda emitowane poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do
inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych w liczbie nie przekraczajgcej facznie
149 (sto czterdziesci dziewied) oséb, w trybie okreslonym w art. 33 pkt. 2) Ustawy
o Obligacjach.

Obligacje serii B bedg oprocentowane wedtug zmienngj stopy procentowej; stawka

referencyjng oproceniowania jest stopa procentowa WIBOR podawana przez
Serwis Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficialnego nastepcee, dia
depozyidw szesciomiesiecznych wyrazonych w ziotych ustalana na zasadach
okreslonych szczegdlowo w Warunkach Emisji Obligacji. Do stawki referencyjnej
doliczana bedzie marza w wysokosci 3,5 %.

Szczegdtowe warunki emisji Obligacyi serii B, w szczegoinosci:

a) date emisji Obligacii,

b} termin wykupu Obligacii,

¢) szczegotowe warunki oprocentowania, w tym sposob okreslania jego wysokosci
w kazdym dniu ptatnosci, okresy odsetkowe oraz terminy wyplaty odsetek,

d)} mozliwasc wezeénigjszego wykupu Obligacii

zostaly okreslone w Warunkach Emisji Obligacii Serii B, stanowigcych zatgcznik nr

1 do niniejszej uchwaty,

Szczegdlowe zasady oferowania, w tym dokonywania wptat na Obligacje Serii B
sg okreslone w propozycjach nabycia obligacii | formularzach przyjecia propozycji
nabycia, sporzgdzonych przez TRIGON Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Krakowie, jako Agenta Emisji, na podstawie danych przekazanych przez Zarzad w

zleceniu emisji, zgodnie z umowag programowsg zawarta dni listopada 2018 1. /
/)



10.Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu. Zgodnie z art. 8 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), Obligacje beda podiegaly
dematerializacji | zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych, w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

- prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

11 Obligacje beda wprowadzone do zorganizowanego systemu obrotu na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej, w alternatywnym systemie obrotu (ASO) w ramach
platformy Catalyst (ASO GPW lub ASO BondSpot).

12.0bligacje beda emitowane w celu pozyskania $rodkéw na finansowanie
dziatalnosci biezace], w tym na zwiekszenie kapitalu obrotowego oraz na
sfinansowanie nabycia 90% udziatow w spolce ,Handlowo — Przemystowa Grupa
West Ost Union” Spéika z ograniczong cdpowiedzialnoécig z siedzibg w Minskuy,
Biatorus.

13. Obligacie bedg emitowane jako Obligacje niezabezpieczone.

14.Spotka zastrzega schie prawo do odstgpienia od emisji Obligacji bez nodania
przyczyn.

§2

[Wejscie w zycie]
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zatgeznik: Ogdlne Warunki Emisji Obligacji Serii B
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Zafgcznik Nr 1 do Uchwaly Zarzagdu CDRL S.A. z dnia 19 grudnia 2018 r.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

SERII B

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji’) okresla warunki emisji obligacji serii B (,Obligacje’),
emitowanych przez CDRL S.A. z siedzibg w Pianowie, przy ul. Kwiatowej 2, 64-000 Koscian, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan Nowe Miasto i Wilda , IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, za numerem
KRS 0000392920, Nr NIP 6981673166, Nr REGON: 411444842, kapital zakladowy w wysokosci
3.027.272,00 zlotych, optacony w catosci, adres strony internetowej: www.cdrl.pl (,Emitent”).

1 DEFINICJE

Poza terminami zdefiniowanymi w innym miejscu Warunkéw Emisji, terminy pisane wielkg literg
posiadajg znaczenia przypisane im ponizej.

111 ,Agent”

112  L,AS0”

113  ,ASO BondSpot”

114  ,ASO GPW”

1.1.5 ,BondSpot’

1.1.6 »Catalyst”

1.1.7 »Certyfikat Rezydencji”

1.1.8 »Dozwolona Pozyczka”

1.1.9 »Dozwolona Wyplata
Dywidendy”

oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. Z siedzibg w Krakowie,
adres: ul. Mogiiska 65, 31-545 Krakow, spotka wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dia Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000033118.

oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot.

alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez GPW.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzece] 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w
Warszawie, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000022931.

oznacza ASO BondSpot prowadzony przez BondSpot lub
ASO GPW prowadzony przez GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktdrym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych (ij. z dnia
10 maja 2018 r. (Dz.U. 22018 r. poz. 1036) z pdzn. zm.) oraz
w art. 5a pkt 21) Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tj. z dnia 20 lipca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz.
1509) z pozn. zm.).

oznacza udzielong przez Grupe Emitenta, na podstawie jednej
lub wielu czynnosci prawnych i nie sptacong Pozyczke, o
tacznej wartosci nieprzekraczajgcej 8 min PLN lub
rownowartosci tej kwoty w innej walucie, przy czym
ograniczenie to nie dotyczy Pozyczki udzielonej spolce z
Grupy Kapitatowej Emitenta,;

oznacza platnosé przez Emitenta dywidendy, zaliczki na

poczet dywidendy, ceny za nabywane przez Emitenta akcje
wiasne lub zwrot dopiat dokonywany przez Emitenta:

Cloe



- w lgczne] kwocie do 50% wartosci skonsolidowanego
zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom za rok
poprzedni pod warunkiem ze Wskaznik Zobowigzania
Finansowe Netto / EBITDA na koniec ostatniego kwartatu
obrotowego, dla kiorego zostaly udostepnione
sprawozdania finansowe, poprzedzajgcego kwartat
obrotowy, w ktorym podjeta jest uchwata odpowiedniego
organu Emitenta o wyplacie dywidendy, zaliczki na
dywidende, nabyciu akcji wiasnych badz zwrocie dopfat,
obliczony pro forma tj. z uwzglednieniem takiej ptatnosci,
jest nie wyzszy niz 2.0;

— W lacznej kwocie do 25% wartosci skonsolidowanego
zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom za rok
poprzedni pod warunkiem ze Wskaznik Zobowigzania
Finansowe Netto / EBITDA na koniec ostatniego kwartatu
obrotowego, dla  ktérego  zostaty udostepnione
sprawozdania finansowe, poprzedzajgcego kwartat
obrotowy, w ktorym podjeta jest uchwata odpowiedniego
organu Emitenta o wyplacie dywidendy, zaliczki na
dywidende, nabyciu akcji wiasnych badz zwrocie doptat,
obliczony pro forma tj. z uwzglednieniem takiej ptatnosci,
jest nie wyzszy niz 3.0.

1.1.10 ,Dozwolone oznacza kazde Rozporzadzenie (i) bez wzgledu na wartos¢
Rozporzadzenie” nastepujgce w ramach normalnej dziatalnosci za peing
wartoé¢ oraz na warunkach powszechnie obowigzujgcych w
obrocie gospodarczym, a zbywany majatek zostanie
zastgpiony innymi aktywami o takiej samej lub zblizonej
wartosci; (ii) stanowigce zbycie przestarzatych iub zbednych
sktadnikow majatku za gotowke i po godziwej cenie; (iii)
aktywami, ktorych tgczna wartos¢ zsumowana z wartoscia
innych aktywéw bedacych przedmiotem Rozporzadzenia w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu nie przekracza
réwnowartoéci 10% skonsolidowanych kapitatow wiasnych
Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta
lub rownowartosci tej kwoty w innych walutach.

1.1.11 ,Data Badania’ oznacza dzier bilansowy, na ktory sporzgdzane jest
kwartalne,  péiroczne lub  roczne  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Emitenta.

1.1.12 ,Depozytariusz’ oznacza KDPW.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw warto§ciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu lub KDPW (jesli rachunek papierow wartosciowych
Inwestora prowadzi KDPW) lub na rachunku zbiorczym
posiadacza rachunku zbiorczego (jezeli obligacje majg byt
zapisane na rachunku zbiorczym, zgodnie z Art. 2.21
Warunkow Emisii.

1.1.13 ,Dzieti Emisji”

1.1.14 ,Dzien Natychmiastowego posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6

Wykupu” Warunkow Emisii.

1.1.15 ,Dzien Obligatoryjnego posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4
Wczesniejszego Warunkow Emisji.
Wykupu”

1.1.16 ,Dzien Piatnosci” oznacza Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wczesniejszego

Wykupu, Dzien Natychmiastowego Wykupu, Dzien
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1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.14.27

1.1.28

1.1.20

,Dzien Piatno$ci Odsetek”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

,Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

,Dzien Weczesniejszego
Wykupu”

.Dzien Wykupu”

»EBITDA”

.Grupa’

.GPW’

.KDPW"

~Kwota do Zaplaty’

JKwota Odsetek” tub
.Odsetki”

JKwota
Natychmiastowego
Wykupu’

Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub Dzien Wykupu,
w zaleznosci od przypadku.

oznacza dziefi: (i) w ktérym Odsetki sg ptatne zgodnie z Art. 0
Warunkéw Emisji; lub (i) ktory jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu, Dniem Weczesniejszego Wykupu Ilub Dniem
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

oznacza kazdy dzief tygodnia od poniedziatku do pigtku (z
wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w
ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposob
umozliwiajgcy  wykonanie  czynno$ci  okreslonych  w
niniejszych Warunkach Emisiji.

oznacza 3 Dzien Roboczy przed pierwszym dniem danego
Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowiazywa¢ dana Stopa
Procentowa.

oznacza 5 (pigty) Dzien Roboczy przed Dniem Platnosci
Odsetek lub inny dzien w przypadku zmiany Szczegdlowych
Zasad w zakresie wymogéw majacych zastosowanie do Dnia
Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3
Warunkdw Emisji.

oznacza [28] grudnia 2021 r., a w przypadku gdy taki dzien
nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzieri Roboczy po takim
dniu.

oznacza skonsolidowang wartos¢ zysku lub straty z
dzialalno$ci operacyjnej powigkszonej o amortyzacje, z
wytgczeniem wartosci wynikajacych z wdrozenia MSSF16.

oznacza grupe kapitalowa, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
Ustawy o Rachunkowosci, w ktérej Emitent jest jednostkg
dominujgca

oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000081582.

oznacza wymagalng Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub
Kwote Wczeéniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego
Wykupu lub Kwote Obligatoryjnego Wcze$niejszego Wykupu,
w zaleznoséci od przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng 2z tytulu
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnoéci Odsetek.

oznacza Kwote Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za

okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktorym
nastapi Dzien Natychmiastowego Wykupu (wigcznie), do Dnia
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Natychmiastowego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

1.1.30 ,Kwota Obligatoryjnego oznacza Kwote Wykupu, powiekszong o Premig oraz Qdsetki
Wezeéniejszego Wykupu® naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktorym nastgpi Dzien Obligatoryinego
Wezesniejszego Wykupu (wigcznie), do Dnia Obligatoryjnego

Wezesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

1.1.31 ,Kwota Wczeéniejszego oznacza Kwote Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za
Wykupu” okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktorym
nastapi Dziern Wczesniejszego Wykupu (wigcznie), do Dnia

Wezesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

1.1.32 ,Kwota Wykupu® oznacza kwote réwng wartosci nominalnej (w danym czasie)
jednej Obligaciji, a w przypadku czgsciowego Obligatoryjnego
Weze$niejszego Wykupu - warto$¢ nominalng jednej Obligaciji
z Dnia Emisji pomniejszong o kwoty wyptacone w ramach
czesciowego Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu.

1.1.33 ,Marza Odsetkowa” oznacza 3,5 %.
1.1.34 ,MSSF” oznacza miedzynarodowy standard sprawozdawczosci
finansowej

1.1.35 ,Natychmiastowy Wykup" posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5
Warunkow Emisji.

1.1.36 ,Obligacje” oznacza hie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela
serii B, o wartosci nominainej 1.000 PLN kazda, wyemitowane
przez Emitenta na podstawie okreslonej w Art. 2.3, z kiorych
wynikajace $wiadczenia, sposob ich realizacji oraz zwigzane
z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy okreslajg
niniejsze Warunki Emisji, a ,Obligacja” oznacza jedng takag
Obligacje.

1.1.37 ,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktoérej rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym przez Uczestinika Depozytu iuo KDPW
zapisana jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku
zapisania Obligacji na rachunku zbiorczym, osobg wskazang
podmiotowi  prowadzacemu  rachunek zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmiot
uprawniony z Obligaciji.

1.1.38 ,Obligatoryjny posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4.1
Woczesniejszy Wykup” niniejszych Warunkéw Emisji.
1.1.39 ,Okres Odsetkowy" oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego ~

okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wigcznie) i konczacy
sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego
dnia) lub w Dniu Wczeéniejszego Wykupu (z wylgczeniem
tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z
wylgczeniem tego dnia) lub w Dniu Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia), w
zaleznosci od przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych
Okresow Odsetkowych — okres rozpoczynajacy sieé w Dniu
Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (wigcznie)
i koficzacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (z wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia) lub w
Dniu Natychmiastowego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia)
jub w Dniu Obligatoryjnego Weczesniejszego Wykupu (z

o
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wylgczeniem tego dnia) lub w Dniu Wykupu — w odniesieniu
do ostatniego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego
dnia).

1.1.40 ,Okres Zadania oznacza okres: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia,
Wezesniejszego Wykupu® o kiorych mowa w Art. 9.1(a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h),
9.1(k), 9.1(m) oraz 9.1(0) — okres od dnia wystgpienia takiego
Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek
Naruszenia ustapit; (i) w odniesieniu do Przypadkow
Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i) powyzej — okres 30
dni od dnia podjecia uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie
przez Obligatariuszy zadania Wczesniejszego Wykupu w
zwigzku z dang okolicznoscia, jednak nie diuzej niz do dnia, w
ktérym taki Przypadek Naruszenia ustapit.

1141 ,PLN’ lub zioty” oznacza prawny Srodek platniczy obowigzujgcy W
Rzeczypospolitej Polskiej.

1142 ,Pozyczka” oznacza pozyczke, objecie lub nabycie obligacji lub innych
diuznych papierow wartociowych.

1.1.43 ,Premia” Oznacza, w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje przed
Dniem Wykupu zgodnie z Art. 8.4.2 pkt (b) niniejszych
Warunkow Emisji, kwote stanowigca:

() 1,0% wartosci nominalnej Obligacji podiegajgcych
Obligatoryjnemu  Woczesniejszemu ~ Wykupowi W
przypadku gdy Obligatoryjny Wezesniejszy Wykup
nastgpi w czwartym Okresie Odsetkowym,

(i) 0,50% wartosci nominalnej Obligacii podlegajgcych
Obligatoryjnemu  Wczes$niejszemu ~ Wykupowi  w
przypadku gdy Obligatoryjny Wczesniejszy Wykup
nastgpi w pigtym Okresie Odsetkowym.

1.1.44 ,Propozycja Nabycia’ oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 33 pkt
2 Ustawy o Obligacjach.

1.1.45 ,Przypadki Naruszenia’ posiada zhaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1
Warunkow Emisji.

1.1.46 ,,Regulacje KDPW” oznacza Szczegotowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkie inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez
KDPW.

1.1.47 ,Regulamin KDPW’ oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg

KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktora zastgpi
powyzszg podstawe prawng, obowigzujgcy w danym czasie.

1.1.48 ,Rozporzadzenie” oznacza kazdg sprzedaZz, - przeniesienie  posiadania,
najem/dzierzawe, darowizne lub inne zbycie lub oddanie do
uzywania w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakciji, zawartych
dobrowolnie lub w trybie postepowania egzekucyjnego lub
upadiosciowego

1.1.49 ,Spdéika Zalezna’ oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig

lub posrednia kontrole kapitatowa przez ktorg nalezy rozumiec
posiadanie ponad 50% kapitatu zaktadowego lub ogolinej

liczby glosow.



1.1.50 ,Stopa Bazowa’ oznacza stope procentowg WIBOR podawang przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytow szesciomiesigcznych wyrazonych w
ztotych, z kwotowania na fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub
inng stope procentowg, ktora zastgpi powyzszg stope
procentowg, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej w spos6b okreslony powyzej, oznacza stawke
referencyjng podang przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg
w Warszawie lub przez inny podmiot bedacy administratorem
w odniesieniu do tej stawki referencyjnej, w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszu  inwestycyjnego i  zmieniajace  dyrektywy
2008/48/WE | 2014/17/UE oraz rozporzadzenia (UE) nr
506/2014; w przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokosci
takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
w sposob okreslony powyzej, oznacza ostatnig dostepna
stope procentowg WIBOR podawang przez Serwis
informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytow szesciomiesigcznych wyrazonych w

ziotych.
1.1.51 ,Stopa Procentowa” oznacza Stope Bazowa powigkszong o Marze Odsetkowa.
1.1.52 ,Szczegotowe Zasady” oznacza Szczegdlowe Zasady Dzialania =~ KDPW,

wprowadzone uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych z uwzglgdnieniem péZniejszych
zmian, lub inny dokument, ktory zastapi Szczegotowe Zasady
w danym czasie.

1.1.53 ,Uczestnik Depozytu” oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu
Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkow papierow  wartosciowych lub  rachunkéw
zbiorczych, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.

1.1.54 ,Ustawa o Ofercie’ oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. ¢ ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz 0 spotkach
publicznych (tj. z dnia 7 lutego 2018 1. (Dz.U. z 2018 r. poz.
512) z pozn. zm.), lub inny akt prawny, ktory zastapi tg

ustawe).
1.1.55 ,Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami instrumentami finansowymi (fj. z dnia 15 wrzesnia 2017 r.
Finansowymi” (Dz.U. z 2017 r. poz. 1768) z pézn. zm.), lub inny akt prawny,

ktory zastapi tg ustawe.

1.1.56 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(tj. z dnia 9 lutego 2018 r. (Dz. U. 2 2018 1, poz. 483) z pbdzn.
zm.) lub akt prawny, ktéry zastapi tg ustawe.

1.1.57 ,Ustawao oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o

Rachunkowoséci’ rachunkowosci (tj. z dnia 30 stycznia 2018 r. (Dz.U. 2 2018 r.
poz. 395)), lub akt prawny, ktory zastapi tg ustawe.
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1.1.58 ,Warunki Emisji” oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacii.

1.1.59 ,Wczesniejszy Wykup’ posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2
niniejszych Warunkow Emisji.

1160 ,Wskaznik Zobowiazania oznacza stosunek wartoéci  Zobowigzan Finansowych
Finansowe Netto/EBITDA” Emitenta pomniejszonej o wartosé skonsolidowanych srodkow
pienieznych, do wartosci EBITDA za ostatnie cztery kwartaty,

obliczany na kazdg Date Badania, publikowany w kwartalnych,

pdtrocznych i rocznych sprawozdaniach zarzadu Emitenta z

dziatalnosci.
1161 ,Zobowiazania oznacza skonsolidowane zadtuzenie z tytutu kredytow,
Finansowe” pozyczek, emisji dituznych papierow wartosciowych,

wystawionych weksli, zobowigzan z tytutu umow faktoringu,
kwot pozyskanych z emisji umarzalnych akcji, zobowigzan
wynikajacych  z  transakcji pochodnych, zobowigzan
wynikajacych z roszczen zwrotnych lub regresowych w
zwigzku gwarancja, poreczeniem, przejeciem
odpowiedziainoéci lub akredytywy dokumentowej,
powigkszone o zadtuzenie z tytutu leasingu, a takze
zadiuzenie z tytutu jakiejkolwiek innej czynnosci, ktora daje
ekonomiczny skutek kredytu/pozyczki lub z innych wzgledow
uznawanej za zaciggniecie zadtuzenia finansowego zgodnie z
MSSF, z wylaczeniem wartoéci wynikajgcych z wdrozenia

MSSF 16.
1.1.62 ,Zgromadzenie oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, w rozumieniu art. 6
Obligatariuszy” ust. 3 Ustawy o obligacjach, odbywajgce si¢ na zasadach

okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigcy Zatacznik nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisji.

2 FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
2.4 Rodzaj Obligacji

Obligacie sg papierami wartosciowymi na okaziciela, nie majgce formy dokumentu,
emitowanymi przez Emitenta.

Obligacie beda rejestrowane, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach
papieréw wartosciowych Obligatariuszy i przystugujg podmiotom, bedgcym posiadaczami
rachunkéw papierow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu. W przypadku, gdy Obligacje
zostang zapisane na rachunkach zbiorczych, bedg przystugiwaty osobom wskazanym
podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego
jako podmioty uprawnione z Obligacii zapisanych na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Szczegolowe zasady ustalenia os6b uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji oraz sposob dokonania zawiadomien oraz platnosci z
tytutu Obligaciji okreslajg postanowienia Regulacji KDPW oraz inne wiasciwe przepisy prawa i
regulaminy.

2.2  Seria, Warto$é Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji
(a) Obligacje sg emitowane w serii B.
() Obligacje emitowane sg w ziotych (PLN).
(c) Wartos¢ nominalna jednej Obligaciji na Dzieh Emisji wynosi: 1.000,00 PLN,
7
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(d)  Dzien Emisji: {28] grudnia 2018 r.
(e)  Dzien Wykupu: [28] grudnia 2021r.
) Maksymalna liczba Obligaciji proponowanych do nabycia wynosi: 10.000.

2.3 Podstawa emisji

(a) Obligacje oferowane sg w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligacjach.

(b) Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaty Zarzadu CDRL S.A. z siedzibg w
Pianowie z dnia 23 listopada 2018 r. w sprawie przyjecia programu emisji obligacji, oraz

(c) Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaty Zarzadu CDRL S.A. z siedzibg w
Pianowie z dnia 19 grudnia 2018 r. w sprawie emisji obligaciji serii B.

2.4 Niezwiocznie po emisji Emitent podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie Obligacji do
notowania na Catalyst. Ztozenie stosownego wniosku do organizatora rynku Catalyst nastgpi nie
pdZniej niz w ciggu 45 dni od Dnia Emisji.

3 STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

3.1 Status Obligacji
Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzgdkowane zobowigzanie
Emitenta do swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.

3.2 Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniajg wylacznie do $wiadczenia pienigznego, polegajacego na zaptacie na
rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Piatno$ci Odsetek,
Kwoty Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wczesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego
Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Obligatoryjnego Wezeéniejszego Wykupu
w Dniu Obligatoryjnego Wczes$niejszego Wykupu.

3.3 Przenoszenie praw z Obligacji

Przenoszenie praw z Obligacji w obrocie wtérmym odbywa sie zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, Regulacjami KDPW oraz regulaminie rynku Catalyst, na ktérym Obligacje
beda znajdowac sie w obrocie.

3.4 Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga byé nabywane przez Emitenta wylgcznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie
pozostaje w zwloce z wykonaniem zobowigzar wynikajacych z Obligaciji.

4 ZABEZPIECZENIE

41 Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone.

5 CEL EMISJI
54 Celem emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach jest:

(a) pozyskanie $rodkéw na sfinansowanie nabycia zagranicznej spotki posiadajgcej siet
sklep6w z artykutami dla dzieci pod firmg ,Handlowo — Przemystowa Grupa West Ost Union”
Spotka z ograniczong odpowiedziainoscig z siedzibg w Minsku, Biatorus, wpisanej do
panstwowego rejestru podmiotow gospodarczych i przedsiebiorcow pod numerem
190732637, w przypadku zakonczenia powodzeniem negocjacji, o ktérych Emitent
raportowat raportem biezacym nr 12/2018 z dnia 5 wrzesénia 2018 r. oraz

(b) na finansowanie dziatalnosci biezacej, w tym na zwigkszenie kapitatu obrotowego
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6

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.9

OPROCENTOWANIE

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji {(wigcznie) do Dnia Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia), wedtug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej powiekszonej o Marze Odsetkowg (,Stopa Procentowa’). Dla potrzeb obliczen
przyjmuije sie, iz rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajgce na jedna Obligacje beda naliczane wediug nastepujacej formuty:
K = O*N*L/365

Gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
N oznacza wartosé nominalng jednej Obligacji w danym czasie,

O oznacza ustalong Stope Procentows, oraz

L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokoéci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek bedg
dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW i stosownymi regulacjami ASO.

Z zastrzezeniem postanowieri Art. 6.7 ponizej oraz w przypadku platnosci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu lub w dniu Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu, Odsetki ptatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu
KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (,Dni Platnosci Odsetek”) lub odpowiednio w

Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu lub w dniu
~ i - Ostatni dzien danego Okresu
Nomer Okessu | Plerseydeef danedo Ofsss | ootkawego : wyacasniom tgo dria)
i { Dzien Platnosci Odsetek
1 28 grudnia 2018 1. 28 czerwca 2019 1.
2 i 28 czerwca 2019r. .28 grudnia 2019 .
3 28 grudnia 2019 . 28 czerwca 2020 .
4 28 czerwca 2020 r. 28 grudnia 2020 r.
5 28 grudnia 2020 r. 28 czerwca 2021 r.
6 28 czerwca 2021 1. 28 grudnia 2021 r.

IObligatoryjnego Wezeéniejszego Wykupu:

W razie braku pfatnosci w ktérymkolwiek z Dni Ptatnosci Odsetek wskazanych w Art. 64z
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych lezgcych po stronie
KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu
Roboczym przypadajgcym nie pozniej niz w terminie do 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia
Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z Art. 8 niniejszych Warunkow Emisji, ktore nie zostaty
wezesniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, ustanie w Dniu Wykupu (z
wytgczeniem tego dnia). W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w
Dniu Wykupu, od dnia nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe od
wartoéci nominainej niewykupionych Obligacii.

Jezeli Dzien Platnosci $wiadczen pienigznych z tytutu Obligacji bedzie przypadaé¢ na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pienigzne pierwszego Dnia
Roboczego przypadajacego po Dniu Platnosci, bez prawa zgdania odsetek za opbznienie ani
innych naleznosci z tytutu takiej odroczonej ptatnosci.

Wszelkie pfatnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami.

Wszelkie ustalenia i obliczenia Stopy Bazowej i Stopy Procentowej zostang dokonane przez
Agenta w sposéb oraz wedlug zasad okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji i w przypadku
braku oczywistego bledu, bgda ostateczne i wigzace dla Emitenta i Obligatariuszy.



6.10 Agent nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Emitenta lub inng osobg na
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7.4

7.2

7.3

8.2

8.3

8.4

skutek okreslenia przez Agenta Stopy Procentowe zgodnie z kwotowaniem lub informacjami ze
zrédet okreslonych w Warunkach Emisji, ktére to kwotowanie, informacja lub notowanie
nastepnie okaze sie nieprawidiowe.

OPODATKOWANIE

Wszystkie kwoty platne z tytulu Obligacji wyptacane beda bez jakichkolwiek potracen lub
odliczen z tytutu lub na rzecz jakichkolwiek, majgcych zastosowanie obecnie lub w przysziosci,
podatkéw, opiat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju, chyba ze potrgcenie
lub odliczenie takich podatkow, optat lub naleznosci publicznoprawnych wymagane jest z mocy
prawa.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczesinika Depozytu prowadzgcego rachunek
papierow wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sg zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacza rachunku
zbiorczego, w terminach umozliwiajgcych temu ostatniemu przedstawienie informacii
wymaganych zgodnie z Szczegblowymi Zasadami w zakresie tego, czy Obligatariusz
zobowigzany jest do zaplaty jakiegokolwiek podatku z tytutu Obligacji. Obligatariusz bedacy
nierezydentem w rozumieniu polskiego prawa podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia
Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek papieréw  wartosciowych danego
Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW) iub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikatu Rezydencji, w
celu przekazania Emitentowi.

Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papierow wartosciowych lub KDPW (jezeli Obligacje
s zapisane na rachunku papierow warto$ciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacz
rachunku zbiorczego moze zazadaé od kazdego Obligatariusza informacji lub dokumentow
dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje, ktore nie zostaty wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, zostang
wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate Kwoty
Wykupu za kazdg wykupywang Obligacje.

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaptacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajgacym bezposrednio przed
Dniem Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przystugiwaio prawo do przedterminowego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien Art. 8.

Emitentowi Obligacji bedzie przystugiwato prawo do zgdania przedterminowego wykupu
Obligaciji przed Dniem Wykupu.

8.4.1 Z zastrzezeniem pozostatych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji, Emitent ma
prawo dokonaé wykupu catosci lub czesci Obligaciji, zgodnie z procedurg opisang w tym
punkcie oraz Regulacjami KDPW (,,Obligatoryjny Wcze$niejszy Wykup”).

8.4.2 Emitent ma prawo dokonywaé Obligatoryjnego Woezesniejszego Wykupu:

(a) w dniu wskazanym w zawiadomieniu Obligatariuszy dokonanym przez Emitenta w
okresie 6 miesiecy od Dnia Emisji, jezeli nie dojdzie do nabycia celu inwestycyjnego,
o ktorym mowa w Art. 5.1 pkt (a)

(b) w dniach przypadajacych na Dzien Platnosci Odsetek w czwartym lub w pigtym
Okresie Odsetkowym

(,,Dzieni Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu”):

8.4.3 Zawiadomienie o Obligatoryjnym Wczesniejszym Wykupie Obligacji Emitent powinien
przekaza¢ KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Obligatariuszom, zgodnie z
z zasadami przewidzianymi w Art. 8.4 niniejszych Warunkow Emisji, w terminie 10 dni
kalendarzowych w przypadku, o ktérym mowa w Art. 8.4.2. pkt (a) albo w terminie 30 dni
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kalendarzowych w przypadku, o ktorym mowa w Art. 8.4.2. pkt (b) przed Dniem
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, precyzujgc w zawiadomieniu:

(a) Dzien Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu, ktorego dotyczy zawiadomienie;

(b) jaka czes¢ (kwota) wartosci nominainej Obligacji podlega wykupowi (sptacie) w
ramach Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu, ktdrego dotyczy zawiadomienie; oraz

(c) udziat igcznej wartosci nominainej Obligacji, podlegajacej Obligatoryjnemu
Woezesniejszemu Wykupowi w Dniu Obligatoryinego Woezesniejszego Wykupu,
ktérego dotyczy zawiadomienie, w tgcznej wartosci nominainej pozostajgcych w
obrocie Obligacii.

8.4.4 Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu
Emitent zobowigzany jest zaptacic Kwotg Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu za
kazdg Obligacie.

8.45 Czesté (kwota) wartosci nominalnej Obligaci wykupiona (sptacona) w ramach
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wcze$niejszego
Wykupu, pomniejsza warto$¢ nominaing Obligacii.

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

9.1 Nastepujace okolicznoéci, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w ktorej
zostanie wyrazona zgoda na ztozenie przez Obligatariuszy zadania Wcze$niejszego Wykupu w
zwigzku z zaistnieniem danego zdarzenia okresionego w Art. 9.1 (z wyjatkiem zdarzen
wskazanych w Art. 9.1 (a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(k), 9.1 (m) oraz 9.1(o0) ponizej gdy
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (,Przypadki Naruszenia’)
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do ztozenia zadania Wezesniejszego Wykupu, zgodnie z
Art. 9.2 ponizej:

(a) Niezaplacenie: (1) Emitent bedzie w zwioce z ptatnoscig jakiejkolwiek Kwoty do
Zaplaty wynikajgcej z Obligacji, lub (2) w spos6b niezawiniony nie dokona pfatnoéci
jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnosgi i
takie opdznienie bedzie trwato nie krocej niz 3 (trzy) Dni Robocze; lub o

(b) Naruszenie Zobowiazania Finansowego Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng
jub wiecej instytucji finansowych splata jakiegokolwiek istotnego Zobowigzania
Finansowego Emitenta przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem
wymagalnosci na skutek naruszenia warunkow umowy, zas Emitent nie dokona sptaty
takiego Zobowigzania Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie
dodatkowego ustalonego przez instytucje finansowg terminu do zaplaty. Za istotne
Zobowiazanie Finansowe uwaza si¢ na potrzeby niniejszego punkiu zadiuzenie w
lacznej wysokoéci co najmniej 10% wartosci kapitatow wiasnych wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia); lub

(c) Rozporzadzenie inne niz Dozwolone Rozporzadzenie: Emitent dokona
rozporzadzenia innego niz Dozwolone Rozporzadzenie; lub

(d) Orzeczenia: Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujgcych
zapiate w fgcznej kwocie co najmniej 10% wartosci kapitaiow wtasnych wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu -finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku
do Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta, a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta
nie dokonal platnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych, co spowoduje lub bedzie mogto spowodowaé istotng negatywng
zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub
podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktére negatywnie wptywa lub mogtoby wptynaé na
zgodnos¢ z prawem Obligacii; lub
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(e) Niezgodnoéé z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzah z Obligacii
dotyczacych patnosci Kwot do Zaptaty stanie sie niezgodne z prawem; lub

(f) Wskaznik finansowy: Wskaznik Zobowigzania Finansowe Netto/EBITDA Emitenta
przekroczy poziom 3.5, na okresiong Datg Badania; lub

(g) Niedozwolona dystrybucja do akcjonariuszy: Emitent dokona wyplaty dywidendy
przekraczajgcej wysokosé Dozwolonej Wyplaty Dywidendy; lub

(h) Ustanowienie zabezpieczenia na jakimkolwiek skiadniku majatku: zostanie
ustanowione zabezpieczenie na jakimkolwiek sktadniku majgtku Emitenta w celu
zabezpieczenia jakichkolwiek papierow dtuznych, chyba ze jednoczes$nie Emitent
zabezpieczy wierzytelnosci  Obligatariuszy  wynikajace z Obligacji poprzez
ustanowienie réwnorzednego zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy, jub

() Egzekucja lub zajecie mienia: zostanie skutecznie wszczete postepowanie
egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majgtku lub wobec
majatku Emitenta, nastgpi wywlaszczenie, zajecie, zajecie sgdowe lub egzekucja w
stosunku do aktywéw Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyzszych przypadkow o
wartosci przewyzszajacej kwote 10% wartosci kapitatow wiasnych wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu éredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia); lub

() Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje nie
zostang wprowadzone do notowan na ASO BondSpot lub ASO GPW w terminie 8
miesiecy od Dnia Emisji, a Zgromadzenie Obligatariuszy nie wyrazi zgody na
przediuzenie tego terminu lub zostang wycofane z notowan na ktérymkolwiek z tych
rynkéw, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

(k) Zaprzestanie prowadzenia dziatainosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia
dziatalnoéci gospodarczej lub zostanie rozwigzany; lub

() Niespetnienie innych zobowiqzar’!: Emitent nie bedzie wypeinial zobowigzan
wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji innych niz okreslone w Art. 9.1; lub

(m) Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta,
dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang wykluczone z obrotu na
GPW, chyba ze przed wykluczeniem akcji Emitenta, w zamian za wykluczone z obrotu
akcje Emitenta akcjonariusze Emitenta otrzymajg dopuszczone do obrotu na GPW
akcje innego podmiotu, ktéry przejgt catos¢ praw | obowigzkow Emitenta, w
szczegoblnosci zwigzanych z Obligacjami, w zwigzku Zz potaczeniem fub
przeksztatceniem Emitenta; lub

(n) Przestanki ogloszenia upadtosci: (i) jesli zaistniejg przestanki do ogloszenia
upadiosci Emitenta, przy czym figczna kwota wszystkich przeterminowanych i
wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz 10%
kapitatow  wiasnych  Emitenta  wskazanych w ostatnim  zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub
réwnowarto$é tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujacego na date zdarzenia); (i) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, zlozg
w sadzie wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta, chyba ze taki wniosek begdzie
bezzasadny i w terminie 60 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
Emitent podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego
wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 180 dni od
dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienia ©
odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢é prawomocne); (iii) jezeli podjete
zostang przez Emitenta’ dziatania wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa
(obejmujgce m.in. zioZzenie - wniosku lub propozycji albo zwotanie Walnego
Zgromadzenia) majace na celu zawarcie przez Emitenta ukiadu z jego wierzycielami,

lub
Q)(/L/
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

(o) Zmiana kontroli. Akcjonariusze Emitenta Marek Dworczak oraz Tomasz Przybyla
posiadajgcy, na dziert podpisania niniejszych Warunkéw Emisii, tgcznie bezposrednio
i posrednio poprzez Forsmart Ltd. z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru 82,71%
glosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta, przestang posiada¢ bezposrednio lub
posrednio co najmniej 51% gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta; lub

(p) Niedokonanie akwizycji.‘ W okresie 6 miesigcy od Dnia Emisji nie dojdzie do nabycia
celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Art. 5.1 a), a Zgromadzenie Obligatariuszy nie
wyrazi zgody na przedtuzenie tego terminu; iub

(q) Udzielenie Pozyczki innej niz Dozwolona Pozyczka. Emitent udzieli Pozyczki
przekraczajgcej warto$é Dozwolonej Pozyczki.

W przypadku wystgpienia ktdregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w Art. 9.1, po podjeciu
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Art. 9.1, za wyjatkiem zdarzen
wskazanych w Art. 9.1 (a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(k), 9.1(m) oraz 9.1(0), gdy uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana, kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do
doreczenia Emitentowi w trakcie trwania Okresu Zadania Wczeéniejszego Wykupu, pisemnego
zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza
(,\Wczeéniejszy Wykup”) a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu wykupié
w terminie 5 Dni Roboczych od dnia ziozenia zadania, chyba ze przed doreczeniem przez
Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu w trybie opisanym w niniejszym punkcie
Warunkow Emisji, stan faktyczny stanowiacy zaistnialy Przypadek Naruszenia przestanie trwac.
W zgdaniu Wezeéniejszego Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania
Woezesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do Wczesniejszego Wykupu,
przedkiadajac swiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujace
Obligacje objete zgdaniem Wczesniejszego Wykupu i z terminem waznosci do Dnia
Woeczesniejszego Wykupu.

Wezesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do zadania
Wezesniejszego Wykupu nastgpi w terminie 5 Dni Roboczych od dnia zgloszenia zadania
Wezesniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku ptatnosci w takim dniu z. przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy
prawnego, dzien przypadajacy nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia
(,Dzienn Wezesniejszego Wykupu”).

Wezesniejszy Wykup nastapi poprzez zaptate Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu
Wezesniejszego Wykupu za kazdg wykupywana Obligacje, z zastrzezeniem odpowiednich
Regulacji KDPW w tym zakresie.

Nastepujace okolicznosci uznaje sie za przypadki naruszenia uprawniajgce kazdego =z
Obligatariuszy do natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacii (,Natychmiastowy Wykup”),
w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

(@) Niewyptacalnoscé: (i) Emitent ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; (i) Emitent
ziozy wniosek o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego; (iii) Emitent uzna na
piSmie swojg niewyptacalnosé lub w jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdolny
do sptaty swoich zobowigzan; lub

(b) Rozwigzanie Emitenta: przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub
wydane postanowienie wiasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta, chociazby termin
wykupu Obligacji jeszcze nie nastapit; lub

(c) Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polgczenia z innym
podmiotem, nastapi jego podziat lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot,
kiory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania; lub

W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z okolicznosci okreslonych w Art. 9.5 Obligacje stajg sie
natychmiast wymagaine i beda ptatne przez Emitenta w terminie do 5 Dni Roboczych od dnia
wystgpienia okolicznosci okreslonych w Art. 9.5 (chyba, ze ptatnosé za posrednictwem KDPW
bedzie wymagac¢ diuzszego okresu), bez dodatkowych dziatari lub formalnosci, a w razie braku
ptatnosci w takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych
KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzien przypadajgcy nie pdzniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od takiego dnia (,Dzieri Natychmiastowego Wykupu”).
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9.7 Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaptate Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu za kazda wykupywang Obligacje, z zastrzezeniem odpowiednich
Regulacji KDPW w tym zakresie.

10 ZAWIADOMIENIA

10.1 Zawiadomienia i ogtoszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedg zamieszczane na
stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.cdrl pl , a takze po wprowadzeniu Obligaciji do
obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, zgodnie z regulaminami odpowiedniego rynku obrotu.

10.2 Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujgcy adres:

CDRL S.A.
Pianowo ul. Kwiatowa 2
64-000 Koscian

10.3 Zawiadomienia do Agenta powinny by¢ kierowane na nastepujgcy adres:

Trigon Dom Maklerski S.A.
ul. Putawska 2 budynek B
02-566 Warszawa

10.4 Adres do zawiadomien, o ktorym mowa w Art. 10.2 i Art. 10.3, Emitent oraz Agent moga zmienic¢
w kazdym czasie, co nie bedzie stanowi¢ zmiany Warunkéw Emisji. W takim przypadku Emitent
zawiadomi niezwtocznie Obligatariuszy o zmianie adresu, zgodnie z art. 10.1.

10.5 Zapis na Obligacje lub przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji przez Emitenta moze zostaé
ztozone w postaci elektronicznej.

11 STATUS AGENTA EMISJ!

111 Emitent powierzyt Agentowi Emisji realizacje okreslonych czynnosci zwigzanych z emisjg
Obligaciji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomiedzy Emitentern a Agentem Emisji.
Agent Emisji dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci
w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne
zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji. Agent Emisji nie pefni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajacy z petnienia
funkciji organizatora emisji. Wykonywanie przez Agenta Emisji (lub podmioty od niego zalezne
lub powigzane) okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji lub podmiotom od niego zaleznym lub
powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych usiug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z
Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

11.2 Agent w ramach prowadzone] dziatalnosci wspdtpracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug
i posiada informacije, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacii finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z niniejszych warunkow emisji,
jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyb ze Emitent wyraznie
wskaze dokumenty i informacie, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom.

12 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

12.4 Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepnia¢ okresowe dane finansowe sporzgdzone zgodnie z
przepisami prawa majgcymi zastosowanie do publikacii takich informaciji przez spotki publiczne,
w terminach okreslonych w tych przepisach;

12.2 O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepnia¢ Obligatariuszom
informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie internetowej Emitenta (www.cdrl.pl).

12.3 Emitent zobowigzuje sie do informowania Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku Naruszenia,
niezwlocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie poézniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od jego stwierdzenia, za posrednictwem strony internetowej (www.cdrl.pl).
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13 ZMIANY

13.1 Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokonac¢ zmiany niniejszych Warunkow Emisji
Obligacji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

13.2 Zmiany Warunkéw Emisji, w sprawach okreslonych w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach po
Dniu Emisji, mogag byé dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody Obligatariuszy, na
podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, dziatajgcego zgodnie z Regulaminem
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zatgcznik nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisji,
kontrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmianeg.

13.3 Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowej Emitenta
www.cdrl.pl oraz za posrednictwem raportu biezacego, w terminach przewidzianych dia realizacji
obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu
biezgcego w zwigzku ze zmiang, w terminie 7 dni od dnia podjecia Uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy.

14 PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA
14.1 Prawo wilasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu beda podlegad.
14.2 Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda podiegac rozstrzygnieciu przez sgd powszechny
wiasciwym dla siedziby Emitenta.

15 UMORZENIE OBLIGACJ! | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
15.1 Obligacje bedg umorzone:

(@) w przypadku ziozenia przez Obligatariusza zadania Wezesniejszego Wykupu, w chwili
spelnienia $wiadczenia zwigzanego z takim zgdaniem, zgodnie z zasadami opisanymi w
Art. 9; lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spetnienia $wiadczenia zwigzanego z takim
zgdaniem; lub .

(c) w Dniu Obligatoryjnego Natychmiastowego Wykupu, w chwili spetnienia $wiadczenia
zwigzanego z takim zgdaniem; lub

(d) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabgdzie Obligacje od Obligatariusza; lub

(e) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na rzecz
Obligatariusza platnosci catej Kwoty do Zapiaty. -

15.2 Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym $wiadczenia okresowe przedawniajg sie z uptywem
dziesieciu lat.
16 PRZECHOWYWANIE INFORMACJI

16.1 Oryginat Warunkéw Emisji, a takze dokumenty, informacje i komunikaty dotyczgce Obligacii
publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach
przekazywane sg w formie drukowanej do KANCELARII NOTARIALNEJ Karolina
Tomaszewska-Stachecka Notariusz Edyta Kamiriska Notariusz Spotka cywilna, ul. Libelta 14/3,
61-706 Poznan, i przechowywane przez okres wskazany w Ustawie o Obligacjach.

17 ZALACZNIKI
17.1 Zatacznik Nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii B — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

Miejsce sporzgdzenia: Warszawa

Data sporzadzenia: 19 grudnia 2018r.




CDRL S.A.
ul. Kwiatowa 2, Pianowo
64-000 KOSCIAN
NIP 698-16-73-166. Ragon 411444842

{podpisy Emitenta)
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(b)

(@)

(d)

()

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJ! OBLIGACJ! SERII B

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) znajduje zastosowanie do
obligacji serii B wyemitowanych przez CDRL S.A. z siedzibg w Pianowie, przy ul. Kwiatowej
2, 64-000 Koscian, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda , IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, za numerem KRS 0000392920, Nr NIP 6981673166, Nr
REGON: 411444842, kapitat zaktadowy w wysokosci 3.027.272,00 ziotych, opfacony w catosci,
adres strony internetowej: www.cdrl.pl, niewykupionych w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy
(,Obligacje”) oraz posiadaczy tych Obligacji (,Obligatariusze”).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligacji serii B (,Warunki Emisji’).

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta z wiasnej inicjatywy, w
przypadkach i terminach okreslonych w Warunkach Emisji oraz na zadanie
Obligatariusza/Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 10% tgcznej wartosci nominalnej
Obligacji danej serii lub objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, z wylgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w skiad Grupy Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,skorygowang taczng wartoscig nominalng Obtligacji”
(,Uprawnieni Obligatariusze”). Zgdanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy skilada sie
Emitentowi na piémie lub elektronicznie wraz z uzasadnieniem.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg si¢ w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w miejscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krétszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego
zwotania i nie diuzszym niz 30 Dni Roboczych od dnia jego zwotania (,Dziefi Zgromadzenia
Obligatariuszy”). Dokladne miejsce i date Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w
Ogloszeniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujgcego co najmniej
date, godzine i miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzgdek obrad Zgromadzenia oraz miejsce
zlozenia $wiadectwa depozytowego potwierdzajgce blokade Obligacji na rachunku papierow
warto$ciowych na okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajgcego do udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Ogtoszenie o Zwolaniu Zgromadzenia”).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposdb wazny, jezeli Ogloszenie
o Zwotaniu Zgromadzenia zostalo opublikowane na stronie internetowe] Emitenta
(www.cdrl.pl). Data publikacji Ogtoszenia o Zwotaniu Zgromadzenia na stronie internetowej
Emitenta stanowi ,Dzieri Zwolania Zgromadzenia’.

Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy odpowiedniego
zadania, do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania takiego zgdania
Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na zgdanie Uprawnionych Obligatariuszy na stronie
internetowej Emitenta (www.cdrl.pl). W celu potwierdzenia, czy osoby lub podmioty
whioskujace o publikacje ogloszenia lub zgtaszajgce sprawy do porzgdku obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy sg Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent moze 2zgdat przedstawienia
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(b)

()

(€)

(®)

(a)

odpowiednich éwiadectw depozytowych lub innych dokumentow potwierdzajgcych posiadanie
Obligaciji.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktorym mowa w punkcie
(e), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, Obligatariusze moga wystgpic¢ do sadu
rejestrowego wiasciwego dia Emitenta z zgdaniem upowaznienia do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprocz Emitenta majg prawo uczestniczyé Obligatariusze legitymujacy sie
waznym na Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym $wiadectwem depozytowym,
wydanym na podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dostarczonym na
co najmniej 7 dni przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bgdacego osoba prawna lub jednostkg nieposiadajaca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktuainy odpis z rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacje odpowiadajacg odpisowi aktualnemu, wydang
na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (fj. z dnia 13 kwietnia 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 986 z pozn. zm.)) lub z innego
odpowiedniego rejestru, wydany nie wczesniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy
bez uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu
danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowac
jako peinomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa muszg by¢ udzielone na pismie
przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza, wedtug
przedstawionego wraz z petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wezesniej
niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdw Emitenta, pracownik
Emitenta, czionek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik
takiego podmiotu.

Opraécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udziat czionkowie organdw
Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosci prawo do:

(i) udziatu w gtosowaniu; oraz
(i) zabierania giosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem danego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czionek organu zarzadzajgcego Emitenta fub
wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktorym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy

o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez sad.

18



(b) Osoba petnigca funkcje przewodniczacego, wybrana przez Obligatariuszy sposrod
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

(c) Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy..

{d) Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich
obecnych Obligatariuszy. W kazdym przypadKu igcznie przerwy nie moga trwaé dhuzej niz 30
dni kalendarzowych.

(e) Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego
Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowart w  trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad;

(iii) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(iv) zarzadzanie przerw w obradach;

) zarzadzanie gtosowari i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone,

(vii) liczenie oddanych gtosow;

(vii)  podpisywanie fisty obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzgdzer' i polecen stuzacych wypetnieniu okreslonych wyzej
obowigzkdw.

(H Niezwiocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisa¢ liste obecnosci, zawierajaca imie i nazwisko/ firme oraz adres
zamieszkania/ siedzibe Obligatariusza, informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sig w
posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
liczby przystugujacych mu gloséw. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w
czasie jego trwania. Na wniosek Obiligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej
wartosci Obligacji obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
zlozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru co najmniej jednego
cztonka komisji.

(9) Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgcy otwiera
dyskusje, udzielajgc glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy moga zabierat
glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji.

(h) Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét, ktory podpisuje
przewodniczacy i osoba sporzgdzajaca protokét. Protokét powinien zawierag: (i) stwierdzenie
prawidiowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy; (i) stwierdzenie zdolnosci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat; (iii) wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci; (iv) liczbe
reprezentowanych waznych glosow, procentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych oddano
wazne glosy, w skorygowanej {gcznej wartosci nominalnej obligacji, liczbe gloséw ,za",
,przeciw” i ,wstrzymujgcych sig” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia; (v) zgloszone
sprzeciwy. Do protokolu nalezy doigczy¢ liste obecnoéci z podpisami uczestnikow
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Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie peinomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru
Sadowego i innych dokumentow stuzgcych wykazaniu umocowania do reprezentacii
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Protokdt, w ktérym bedg zamieszczone
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowiefi Warunkow Emisji 0
ktorych mowa w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzadza notariusz.

5. PODEJMOWANIE UCHWAL

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaty jedynie w sprawach wymienionych
w porzadku obrad.

(b) Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac wazne uchwaly, jesli na Zgromadzeniu

Obligatariuszy jest reprezentowana cO najmniej polowa skorygowanej {gcznej wartosci
nominalnej Obligacji.

(€) Uchwaly zapadajg wigkszo$cig ponad 50% prawidiowo oddanych glosow wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jednakze dia zmiany Warunkow
Emisji w zakresie okreslonym w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy 0 Obligacjach
wymagana jest zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy .

(d) Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjat uchwatg pomimo braku formainego zwotania, jezeli
skorygowana iaczna wartos¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu,
a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whiesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

{e) Po podijeciu uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy W przedmiocie zmiany Warunkow
Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy,
Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly Warunki Emisji na stronie
internetowej Emitenta (www.cdrl.pl) w terminach przewidzianych dia realizacji obowigzkow
informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dia publikacji raportu biezgcego w
zwigzku ze zmiang, w terminie dé 5 dni kalendarzowych od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(f) Gtosowania sg tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodza sig¢ na gtosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wiecej niz
jednego Obligatariusza podczas gtosowania jawnego wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak
gosuje, a podczas glosowania tajnego gtosuje osobno w imieniu kazdego z reprezentowanych
Obligatariuszy.

(9) Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymalli sie od glosu albc oddali glosy
niewazne.

(h) Zmiana Warunkéw Emisji w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodzi do skutku jezeli zgode na zmiang wyrazi Emitent.

(1 Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkow Emisji Emitent publikuje na
stronie internetowej oraz tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwat na swojej stronie
internetowej (www.cdrl.pl) niezwiocznie, lecz nie pézniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych
od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia
Emitenta oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow Emisji.
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(b)

(c)

Prawo do wytoczenia powddziwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszom okreslonym w art. 70 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach i na warunkach okreslonych w tej ustawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w ninigjszym
Regulaminie sg realizowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub moga by¢ za zgodg Emitenta

ustalone uchwaig Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

Niniejszy Regulamin moze zostac zmieniony uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy podigta za
zgodg Emitenta, zgodnie z trybem okreslonym w pkt 5 ¢) Regulaminu.

V-CE PREZES

CDRL S.A.
ul. Kwiatowa 2, Pianowao
64-000 KOSCIAN
WP §98-16-73-166. Regon 411444842
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