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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym iub
réwnoleglym} i requlowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wiasciwg analiza, a takie, jezeli wyrmaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzglgdem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 20 czerwca 2018 roku
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1 OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJNEJ

Firma: ATAL Spdétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Cieszyn 43-400, ul. Stawowa 27

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000262397

REGON 240415672

NIP 5482487278

Telefon: +48 33 857 59 01

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@atal.pl

Strona Internetowa www.atal.pl

Niniejszym o$wiadczamly, Ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannoséci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto w niej 2adnych faktéw, ktére moglyby wplywaé
na jej znaczenie i wyceng instrumentdw diuznych wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradcg.

Podpis Emitenta

ATAL S.A.
£43-400 CIESZYN ul Stawowa 27

Tol (33 858-22-30. Fox 033 B57-59-02
NIP 5482487278 /

ndrzej Biedronka-Tetla
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2 INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dzialalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
| JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inweslycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokiadnie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalnos¢ gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢
jedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dzialalnoéci. W przyszio$ci mogg powstaé
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyklad o charaklerze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkreslic, ze spelnienie sig ktdregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalnosc, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzonej dzialalnosci, a przez to na ksztaltowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego
zdolnos¢ do obslugi zadluzenia. W efekcie powyZzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiagnac zalozonej
stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajac
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowal sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

3.2 Czynniki ryzyka specyficzne dia dziatalnosci Grupy Emitenta

3.2.1 Ryzyko istotnej zmiany ceny gruntow

Koszty przeznaczone na nabycie gruntéw pod projekty deweloperskie stanowig jeden z kluczowych czynnikow
decydujgcych o opfacalno$ci danego projektu deweloperskiego.

Zardwno wzrost cen gruntéw w przysziosci, jak réwniez spadek wartosci gruntéw juz posiadanych przez
Emitenta, moglyby mie¢ wplyw na konkurencyjnosc i rentownos¢ niektdrych projektow Spolki, a przez to
moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowsa, wyniki lub perspektywy rozwoju
Grupy. W szczegolnosci spadek cen gruntdw moze mie¢ korzystny wplyw na rentowno$¢ nowych projektow,
natomiast niekorzystny dla obecnie prowadzonych. Wzrost cen gruntdow zwiekszylby dodatkowo
konkurencyjno$¢ obecnych projektow, gdzie grunty nabyte zostaly po nizszych cenach natomiast mogtby
utrudnié rozw6j nowych projekiow ze wzgledu na ich wyzszy koszt realizacji. Ponadlo spadek wartosci gruntéw
moze wplywacé niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spolki, a w konsekwencji, na
warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spolki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.
3.2.2 Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nieruchomosci

W celu zabezpieczenia realizacji przyszlych projektéw deweloperskich Emitent nabywa nieruchomoséci
gruntowe na terenie Katowic, Krakowa, todzi, Poznania Tréjmiasta, Warszawy i Wroclawia. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, iz nieruchomosci nabywane przez Emitenta sg obcigzone wadami prawnymi, tzn. stanowig
wiasno$¢ innego podmiotu ni2 sprzedajgcy bgdZ sq obcigzone prawami oséb trzecich. W szczegdinosci
dotyczy¢ to moze nieruchomosci polozonych w Warszawie w zwigzku z obowigzywaniem dekretu z dnia 26
pazdziernika 1945 roku o wiasnos$ci i uzytkowaniu gruntdw na obszarze m.st. Warszawy. W przypadku tych
gruntdw istnieje ryzyko, ze ich byli wilasciciele moga wystapi¢ z roszczeniami reprywatyzacyjnymi jesli
przejecie gruntdw na podstawie ww. dekretu miato miejsce niezgodnie z przepisami. Istnienie wad prawnych,
o ktérych mowa powyzej wigze sie z mozliwoscig dechodzenia wobec Emitenta roszczen dotyczacych takich
nieruchomosci. Moze to wplywaé niekorzysinie na sytuacje finansowa lub wyniki dzialalnosci Spétki, a w
konsekwengji, na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdelnos¢ Spélki do dokonywania platnosci z Obligacii oraz ich
terminowego wykupu.
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3.2.3 Ryzyko zastosowania nieprawidiowej technologii budowlanej lub wykorzystania
nieprawidlowej dokumentacji architektonicznej projektu

Zastosowanie nieprawidiowej technologii budowlanej oraz mozliwo$¢ popeinienia przez projektantéw bledow
w dokumentaciji architektonicznej projektu mogg doprowadzi¢ do realizacji budynkéw zawierajacych istotne
wady konstrukcyjne. Ich usunigcie bedzie wymagalo zaangazowania dodatkowych nakiadéw inwestycyjnych
oraz wydluzenia terminu realizacji danego projektu, co moze powodowac wzrost kosztéw jego wykonania,
zwlaszcza w sytuacji, gdy nieprawidlowosci te lub bledy nie zostang wykryte na wczesnym etapie projektu.
Istnieje ryzyko, iz zaakceptowane projekty architektoniczne zawierajg uchybienia techniczne lub te2, ze
zastosowana technologia budowlana okaze sig nieprawidiowa dla danego projektu. W przypadku wystapienia
takich uchybien lub technologicznych nieprawidiowosci, Spéika moze poniesé straty z uwagi na op6znienie w
realizacji danego projektu i zwigzany z tym wzrost kosztow jego wykonania.

W konsekwencji, uchybienia projektéw architektonicznych oraz nieprawidlowosci w technologii budowlanej
mogg wplywac niekorzystnie na sytuacje finansowq lub wyniki dziatalnosci Spélki, a w konsekwencji, na
wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spotki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wyKupu.
3.2.4 Ryzyko nie osiggnigcia zaplanowanej przez Emitenta powierzchni uzytkowej

Grupa realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane projekly architektoniczne,
ktore przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegéinych etapéw projektow
deweloperskich. Z uwagi jednak na fakt, ze Emitent planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz
w ltrakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektéw architektonicznych,
Zmiany te mogg wynika¢ w szczegélnosci: (i) ze zmian planéw zagospodarowania przestrzennego i
dostosowania do tych plandw projektéw deweloperskich celem optymalnego wykorzystania dostepnej
przestrzeni, (ii} zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére jesli bedg polegaly na zmniejszeniu $redniej
powierzchni mieszkan, wymagac beda przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy
calkowitg powierzchnig uzytkowg mieszkar, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan technicznych
i budowlanych.

Zmniejszenie sig catkowitej powierzchni uzytkowej mieszkan do sprzedazy bedzie mialo wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnosé Spotki do
dokonywania ptatno$ci z Obligaciji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.5 Ryzyko wzrostu kosztow realizacji projektow realizowanych przez Grupe

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsiewzieciem diugoterminowym. W efekcie, okres oczekiwania
na pierwsze przychody z tytutu sprzedazy wybudowanych lokali jest stosunkowo diugi, poniewaz trwa on co
najmniej kilkanascie miesigcy. Projekty deweloperskie Emitenta wymagajg poczynienia istotnych nakladow
finansowych zaréwno juz w fazie przygotowan do rozpoczecia danego projektu oraz w trakcie jego realizacii.

W toku prowadzenia przez Grupe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztéw inwestycyjnych,
wynikajgcy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) realizacja rob6t budowlanych przebiega
w stosunkowo diugim okresie, w czasie ktérego mogq ulec zmianie ceny materiatéw budowlanych oraz koszty
zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (ii) realizacja rob6t budowlanych uzalezniona jest w duzym
stopniu od panujgcych warunkéw atmosferycznych, ktore, gdy sg niesprzyjajgce, mogg doprowadzié do
opoZnien w realizacji projektu oraz konieczno$ci ponoszenia kosztéw zabezpieczenia budowy w czasie gdy
roboty nie s prowadzone, (iii) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie mogg wymagaé
dodatkowych nakfadow inwestycyjnych, (iv) wadliwe materialy budowlane musza by¢ zastepowane
materiatami prawidlowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (v) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich
usuniecia.

Ponadto do innych czynnikow, ktore moga spowodowad wzrost kosztéw inwestycyjnych naleza m.in.: inflacja,
koszty pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub
polityce rzadowe| oraz wzrost kosztdéw finansowania.

Wazrost kosztéw realizacji projektow deweloperskich zwigzany ze specyfikg procesu budowlanego, moze mie¢
istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa |lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwenciji, na warto$é
rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacii oraz ich terminowego wykupu.
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Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsiewzieciem dlugoterminowym, na ktére wplyw ma wiele
czynnikéw otoczenia rynkowego oraz zascby Emitenta. Wplyw tych oraz innych czynnikéw opisanych w
prospekcie emisyjnym spolki dostepnym na stronie internetowej pod adresem: htip://atal.pl/dia-
inwestorow/akcje_atal_na_gpw/prospekt_emisyjny_i_aneksy.html|, moze spowodowaé opdznienia w realizacji
inwestycji. Konsekwencjg tych opdZnien moze byé, oprécz przesuniecia sie w czasie realizacji przychodéw z
dzialalno$ci Grupy, takze ryzyko powstania dodatkowych kosztdéw zwigzanych z koniecznoicig zaplaty
odsetek, odszkodowan lub kar umownych wynikajacych z uméw zawartych w zwigzku z realizacjg projektow
deweloperskich, naleznych, w szczegoélnosci, na rzecz: (i} podwykonawcdw lub dostawcdéw materiatow
budowlanych i sprzetu z powodu opdZnieti w wyplacie wynagrodzer lub z tytulu rekompensaty za utrate innych
kontraktow niezrealizowanych na skutek opéznien, (i) instytucji finansujacych inwestycje Spétki w zwigzku z
naruszeniem warunkow finansowania i nieterminowg splatg zaciggnietych kredytéw, oraz (iii) nabywcow lokali
z tytulu op6Znienia w zawarciu umdw wyodrebnienia lokali i ich sprzedazy. Ponadto, znaczgce opdZnienia
albo nieukorniczenie realizacji projekiu moga skutkowad: (i) odstapieniem przez nabywcow lokali od zawartych
umow przedwstepnych sprzedazy, (i) trudno$ciami z uplynnieniem srodkéw zainwestowanych w zakup
gruntu, (iii} wystgpieniem ryzyka reputacyjnego, oraz (iv} koniecznoécig zwrotu zadiuzenia z tytuiu danego

projektu.

3.2.6 Ryzyko niezrealizowania projektéw deweloperskich w terminie

Opéznienia w realizacji poszczegélnych projektdéw mogg istotnie negatywnie wplywac¢ na sytuacje finansowa
lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spdtki do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.7 Ryzyko nie przystapienia przez nabywcéw lokali do zawarcia ostatecznych umow
przenoszacych wiasnosé

Klienci Emitenta zawieraja przedwstepne umowy sprzedazy oraz umowy zcbowiazujgce do wybudowania
budynku, ustanowienia odrebnej wlasnosci lokalu mieszkalnego i przeniesienia na wiasnos¢ lokalu oraz praw
niezbednych do korzystania z Iokalu (Umowy Deweloperskie) i dokonuja, zgodnie z ustalonym
harmonogramem, wpfat na poczet ceny za nabywane lokale mieszkalne. Klienci majg mozliwo$¢ odstapienia
od zawartych Umoéw Deweloperskich zaréwno na poczatkowym, jak i poZniejszym etapie realizacji przez
Emitenta inwestycji. Warunki odstgpienia przez Klientow od zawartych z Emitentem Uméw Deweloperskich
okresla ustawa z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego i domu
jednorodzinnego (Dz. U. 2011 nr 232, poz. 1377 ze zm.), z tym zastrzezeniem, Ze klienci Grupy dodatkowo
uprawnieni s3 do odstgpienia od zawartych Uméw Deweloperskich w terminie wskazanym w umowie w
przypadku, gdy Emitent nie przekaze lokalu mieszkalnego w okreslonym przez strony umowy terminie.
Warunki odstgpienia przez klientdw Grupy od zawieranych umow przedwstepnych sprzedazy okredlone
zostaly w sposéb tozsamy z warunkami odstgpienia od Umow Deweloperskich, z uwzglednieniem faktu, ze
zawierane umowy przedwstepne sprzedazy nie podlegajg rezimowi ustawy o ochronie praw nabywcy lokalu
mieszkalnego i domu jednorodzinnego. Czes¢ przyczyn odstgpienia przez klientdbw od zawartych umoéw
przedwstepnych sprzedazy oraz Uméw Deweloperskich z przyczyn lezacych po stronie
Emitenta obwarowana jest koniecznoscigq zaplaty przez Emitenta kary umownej w wysoko$ci 3 % ceny
przedmiotu umowy. Zgodnie z warunkami przedmiotowych uméw, w przypadku odstagpienia lub nie wykonania
zobowigzan okreslonych w umowach, w tym w szczegélnosci nie przystapienia przez klienta, z przyczyn nie
lezacych po stronie Emitenta, do zawarcia ostatecznej umowy przenoszacej wlasno$¢ lokalu mieszkalnego,
Emitent moze odstapi¢ od umowy obcigzajgc klienta karg umowng w wysokoéci 3% ceny przedmiotu umowy.
W takim wypadku, Emitent jest zobowigzany do zwrotu klientowi wplaconych kwot, po potrgceniu kary
umownej. Odstapienie od zawartej umowy przedwstepnej sprzedazy lub Umowy Deweloperskiej, majgce
swoje Zrodio w przyczynach wskazanych w umowach oraz innych czynnikach zewngtrznych, w tym nie
uzyskaniem przez klienta calkowitego finansowania zewngtrznego na zaplatg ceny sprzedazy lokalu
mieszkalnego, wigze sie z koniecznoscig zwrotu klientowi dokonanych przez niego wplat — po rozliczeniu
naleznej Emitentowi kary umownej oraz innych kosztéw poniesionych przez Emitenta w zwigzku z zawartg
umowa. Masowe odstepowanie od zawartych uméw moze wigzac sie z niezrealizowaniem lub op&Znieniem w
realizacji przychoddw z zakontraktowanych przez Emitenta lokali i w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci Spdiki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowg Obligaci,
zdolnos¢ Spalki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.8 Ryzyko nieosiggnig¢cia zakiadanych celéw strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe celdéw strategicznych wplyw ma wiele czynnikdw zewnetrznych,
ktérych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organdw zarzgdzajgcych Spolki i ktérych, pomimo zachowania
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nalezytej staranno$ci z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dzialalno$ci czionkéw tych organéw, nie
bedg one w stanie przewidzie¢. Do takich czynnikdéw nalezg zaréwno czynniki o charakterze ogélnym, takie
jak: (i) nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, (ii) zmiany przepiséw prawnych bgdZ sposobéw ich interpretaciji,
oraz (iii) kleski zywiotowe, a takze szereg czynnikéw o charakterze szczegolnym, takich jak: (i) mozliwosci
pozyskiwanych nowych gruntow na realizacje projektéw inwestycyjnych, (i) dostepno$¢ finansowania
umozliwiajgcego osiagnigcie odpowiedniego poziomu dzwigni finansowej, (iii) specyfika branzy oraz innych
ryzyk operacyjnych opisanych w tym dokumencie. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe jej
celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popeinienia przez osoby odpowiedzialne bleddw w ocenie
sytuacji na rynku i podjgcia w konsekwencji nietrafionych decyzji, ktére beda skutkowaé znacznym
pogorszeniem sig wynikow finansowych Grupy.

Opisane powyzej czynniki mogg spowodowac, ze Grupa nie bedzie w stanie zrealizowaé zakladanej strategii
rozwoju, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spélki, a w
konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligaciji, zdolno$¢ Spéiki do dokonywania patnosci z Obligacii oraz ich
terminowego wykupu,

3.2.9 Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego

W celu realizacji poszczegélnych projektow Emitent korzysta z réznych form finansowania, w tym z kredytéw
bankowych, pozyczek i emisji obligacji. Zapotrzebowanie na kapital zalezy od wielu czynnikdw, w tym od
warunkéw rynkowych, na ktére Grupa nie ma wplywu. Jezeli pozyskany kapitat ostatecznie bedzie w nizszej
wysokosci niz planowany, wzrost skali dzialalnosci Grupy oraz tempo osiggania niektérych celow
strategicznych moze ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen. Nie ma pewnosci tez co do tego,
czy Grupa bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowe finansowanie lub czy $rodki te zostang Grupie udostepnione
na warunkach dla niej korzystnych. Ponadto nie mozna wykluczyé pojawienia sie w przysziosci probleméw
z wywigzywaniem sig¢ Grupy ze zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji, uméw kredytow i pozyczek.

Opoznienia w dostgpie do Zrédel finansowania zewnetrznego, mniej korzystne od zatozonych warunki tego
finansowania lub problemy z wywigzywaniem si¢ ze zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji, uméw
kredytow i pozyczek, mogg miec istotny negatywny na sytuacje finansowa lub wyniki dzialalnosci Spotki, a w
konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacii, zdolno&¢ Spélki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu.

3.2.10 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku Grupy

Emitent zawarl umowy kredytowe, ktérych celem byto pozyskanie finansowania na realizowane inwestycje i
biezgcg dziataino$¢ gospodarczg. Na podstawie ww. umow kredytowych Emitent ustanowil na rzecz bankow
zabezpieczenia splaty migdzy innymi w postaci hipotek na nieruchomosciach bedacych wiasnoscig badz
w uzytkowaniu wieczystym Emitenta. Pomimo, iz w chwili obecnej wszystkie kredyty sptacane sg terminowo,
nie mozna wykluczyc, iz w przysziloéci poszczegdine umowy moga byé rozwigzywane przez banki z powodu
braku terminowych sptat. W konsekwencji banki bylyby uprawnione do zaspokojenia swoich wierzytelnosci
przez wykonanie uprawnien zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami, polegajgcymi np. na przejeciu
wiasnosci obcigzonych skiadnikow majgtkowych. Stan taki moze spowodowac¢ zmniejszenie sig ilosci Srodkéw
trwatych stanowigcych wiasno$c Grupy, co w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowg [ub wyniki dziatalno$ci Spotki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spéiki do
dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.11 Ryzyka zwigzane ze struktury akcjonariatu

Najwigkszy akcjonariusz tj. Juroszek Investments Sp. z 0.0. z siedziba w Cieszynie dysponuje 83,84% glosow
na Wailnym Zgromadzeniu. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze najwickszy akcjonariusz bedzie miat
decydujacy wptyw na dzialalno$¢ Grupy. Istnieje ryzyko, 2e interesy najwiekszego akcjonariusza nie beda
spojne lub mogg sta¢ w sprzecznosci z interesami obligatariuszy. Najwiekszy akcjonariusz moze
przegtosowac na Walnym Zgromadzeniu uchwaty, ktére moga nie by¢ korzystne dla obligatariuszy.

3.2.12 Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw

Pomigdzy niektdrymi czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz jego akcjonariuszami wystepuja
nasiepujagce powigzania;

. Pan Mateusz Juroszek — Wiceprezes Zarzadu Spotki jest synem Pana Zbigniewa Juroszek Prezesa
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Zarzadu Emitenta,

Sytuacja ta moze rodzic potencjalne ryzyko wzajemnego wplywania na decyzje tych osob podczas
wykonywania swoich obowigzkéw. Nie mozna takze wykluczyé ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu
pomiedzy interesami ww. osob oraz interesami Emitenta co mogtoby negatywnie wplywac na podejmowane
przez Zarzad lub Walne Zgromadzenie decyzje istotne dla dzialalnosci Emitenta.

3.2.13 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem pracownikdw zajmujgcych kluczowe stanowiska

Pan Zbigniew Juroszek jest po$rednio poprzez Juroszek Investments Sp. z 0.c. najwiekszym akcjonariuszem
Spdiki | jednoczesnie Prezesem Zarzadu, posiadajgcym cgromne doSwiadczenie | kompetencje w zakresie
realizacji projektéw deweloperskich, wyznaczajgcym kluczowe zatozenia strategii rozwoju Grupy.

Natomiast Emitent moze nie by¢ w stanie zatrzyma¢ oséb ze $redniego i wyzszego szczebla zarzadzania, a
po ich odejéciu zastgpi¢ ich osobami posiadajgcymi co najmniej takie samo do$wiadczenie, umiejetnosci, a
takze znajomos$¢ rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi dzialalno$¢, co mogloby niekorzystnie wptynac na
prowadzong dzialalno$¢, sytuacie finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

3.2.14 Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia naruszenia przepiséw prawa pracy oraz roszczeniami
pracowniczymi

Grupa zatrudnia na dzieri 31.12.2017 r. 264 oséb na podstawie uméw o prace. Pomimo, Ze obecnie wszelkie
prawa pracownikéw wynikajace ze stosunku pracy sq w pelni przestrzegane, nie mozna wykluczyé, ze w
przysziosci okreslone zdarzenia lub sytuacje beda interpretowane przez pracownikéw Grupy, jako naruszenie
przepisow prawa pracy, a w konsekwencji zostang skierowane przeciwko niemu roszczenia pracownikow
zwigzane ze stosunkiem pracy. Nie mozna réwniez wykluczyc sytuacji, ze w niektorych przypadkach
roszczenia pracownicze beda uwzgledniane przez sgdy. Uwzglednienie przez sady roszczen o charakterze
grupowym badZ w znaczgcej wysokosci, mogtoby mieé negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

3.2.15 Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawieral i bedzie w przysziosci zawieral fransakcje z podmiotami powigzanymi, W opinii Emitenta
wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakgji, co mogloby skutkowac
wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalno$ci Spdtki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Spéiki do dokenywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.16 Ryzyko wypadkow przy pracy i spowodowanie innych szkéd

W ftrakcie realizacji projektow Grupa jest odpowiedzialna za wilasciwe przygotowanie i utrzymanie terenu,
na ktérym pracujg ekipy realizujace roboty, zapewniajgc bezpieczefistwo warunkéw pracy. Grupa ponosi
odpowiedzialnoé¢ za bezpieczenstwo wlasnych pracownikéw oraz, co do zasady, os6b trzecich
przebywajacych na terenie, na ktdrym realizowane sg prace.

Ewentualne roszczenia zwigzane z odszkodowaniami za wypadki na terenie, na ktérym Grupa realizuje
projekty inwestycyjne, wnoszone przez pracownikow lub osoby trzecie mogg mied¢ negatywny wplyw sytuacje
finansowg lub wyniki dziatainosci Spotki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Spotki do
dokonywania ptatnoéci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.17 Ryzyka zwigzane z czasowym wsirzymaniem dziafalnosci w wyniku awarii, zniszczenia
lub utraty majatku

Grupa w prowadzonej dzialalno$ci na rynku deweloperskim wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture
techniczna. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majgtku trwalego Grupy moze
wystapic ryzyko czasowego wstrzymania realizacji projektu, co moze wplynac na sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalno$ci Spolki, a w konsekwencji, na wartoS¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spotki do dokonywania
platno$ci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.
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3.2.18 Ryzyko zwigzane solidarng odpowiedzialno$cia Emitenta za zaplate wynagrodzenia za
roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw

Zgodnie z brzmieniem art. 647 ' § 5 Kodeksu cywilnego Emitent jako generalny wykonawca ponosi solidarng
odpowiedzialno$¢ za wyptate wynagrodzeri za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw na
inwestycjach. Przedmiotowy przepis z mocy prawa rozszerza odpowiedzialno$¢ Emitenta jako generalnego
wykonawcy, obejmujac jej zakresem zaplate wynagrodzenia podwykonawcom, pomimo iz odpowiedzialno$é
taka wynika z umowy zawartej pomiedzy wykonawcy a podwykonawcami, ktdrej Emitent nie jest strona.
Istnienie powyZej opisanej ustawowej odpowiedzialnosci Emitenta oraz finansowe konsekwencje zwigzane z
solidarng odpowiedzialno$cia za wyptate wynagrodzeri podwykonawcom moga mieé istotny negatywny wptyw
na sytuacj¢ finansowg lub wyniki dzialalnosci Spétki, a w konsekwencji, na wartos¢ rynkowg Obligacii,
zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.19 Ryzyko dochodzenia przez klientéw roszczen z tytulu wad fizycznych sprzedawanych
lokali mieszkalnych oraz ryzyko nieskutecznego dochodzenia roszczen z tytuHu
rekojmi i gwarancji od podwykonawcow robét budowlanych

Zgodnie z zawieranymi przez Emitenta jako dewelopera umowami deweloperskimi, Emitent ponosi wobec
klientow (nabywcow) odpowiedzialnos¢ z tytutu rekojmi za wady fizyczne lub prawne sprzedanych lokali
mieszkalnych (rekojmia), wedlug przepiséw Kodeksu Cywilnego. W przypadku roszczen z rekojmi
wynikajgcych z umdw przenoszacych wiasno$¢ zawartych:

1. przed dniem 25 grudnia 2014r. okres rekojmi wynosi:

a) za wady nieruchomosci — 3 lata od daty wydania nieruchomosci nabywcy,

b) za wady elementdw i urzgdzeri zamontowanych w lokalu — jeden rok od daty wydania lokalu
nabywcy,

2. poczgwszy od dnia 25 grudnia 2014r. rekojmi wynosi:

a} zawady nieruchomosci - 5 lat od daty wydania nieruchomosci nabywcy,

b) za wady elementow i urzgdzen zamontowanych w lokalu — 2 lata rok daty wydania lokalu nabywcey,
Dodatkowo Emitent udziela klientom (nabywcom lokali) gwarancji na zasadach okresinych w umowach
deweloperskich oraz zawartych w ich wykonaniu umowach przenoszacych wlasnosé.

1. Wumowach przenoszgcych wiasno$¢ zawartych przed dniem 25 grudnia 2014r. Emitent udziela gwarancji:

a) za wady nieruchomosci - w okresie 12 miesiecy od dnia przekazania nieruchomosci bedgcych
przedmiotem umowy,

a) zawady elementow i urzadzen zamontowanych w lokalu - w okresie 12 miesiecy od daty protokolu
odbioru z réwnoczesnym przekazaniem kluczy lub zgodnie z gwarancja producenta — o ile taka
zostanie przekazana nabywcy

2. Wumowach przenoszgcych wtasno$¢ zawartych od dnia 25 grudnia 2014r., Emitent udziela gwarangii:

b) za wady nieruchomosci - w okresie 24 miesiecy od dnia przekazania nieruchomosci bedacych
przedmiotem umowy,

¢) zawady elementow i urzadzen zamontowanych w lokalu - w okresie 24 miesiecy od daty protokolu
odbioru z réwnoczesnym przekazaniem kluczy lub zgodnie z gwarancjg producenta - o ile taka
zostanie przekazana nabywcy.

W przypadku zasadnos$ci roszczen klientow w powyZszym zakresie, zgloszonych w terminach rekojmi lub
gwarancji Emitent zobowigzany jest do usuniecia wad fizycznych lokali, co z kolei wigZe sie z zaangazowaniem
koniecznych, dodatkowych $rodkéw pienieznych oraz koniecznoécig dochodzenia roszczen od
podwykonawcdw robét budowlanych.

Umowy o roboty budowlane, zawierane przez Emitenta lub spdlki wchodzace w skiad grupy kapitalowe;]
Emitenta, z podwykonawcami na poszczegélnych inwestycjach, na ktérych spdiki z grupy Emitenta sa
generalnym wykonawcg, przewiduja obowigzek ustanowienia przez podwykonawcow zabezpieczen
nalezytego i terminowego wykonania uméw oraz usunigcia wad w wykonanych robotach, w postaci kaucji,
kwoty zatrzymania badz gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej, z reguly w wysokosci 5% wartoéci faktury
za wykonane roboty. Umowy zawierane przez Emitenta przewidujg réwniez konieczno$é zaplaty kar
umownych z tytulu opdZznienia w realizacji robét lub usunigcia wad, w wysokosci ok, 0,2 % umownej wartosci
wynagrodzenia brutto lub 0,2% {acznego wynagrodzenia brutto zafakturowanego przez podwykonawce, w
przypadku umow rozliczanych powykonawczo w oparciu o stawki jednostkowe, za kazdy dzien opdZnienia.
Ponadto podwykonawcy udzielajg w wielu przypadkach trzyletniej gwarancji na wykonane roboty
konstrukcyjne, a przepisy prawa przewidujq rekojmie za wady fizyczne, na zasadach jak opisane powyzej, tj.
do umow zawieranych poczawszy od dnia 25.12.2014 r. — pigcioletnig rekojmie za wady fizyczne budynku i
dwuletnig rekojmie za pozostale wady fizyczne w wykonanych robotach budowlanych ~ od daty protokolarnego
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odbioru robét od podwykonawcy, co umozliwia Emitentowi dochodzenie roszczen z tytulu rekojmi za wady
fizyczne przedmiotu umowy. W przypadku wystapienia przez nabywcdéw lokali mieszkalnych z roszczeniami z
tytulu wad fizycznych nabytych od Emitenta lokali, Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka braku mozliwosci
pokrycia w caloSci szkody przez niego poniesionej z tego tytuty, z uwagi na sytuacije finansowg podwykonawcy
i brak wystarczajgcych zabezpieczen. W przypadku nabycia lokali mieszkalnych przez klientéw w terminie
pdzniejszym niz w dacie protokolarnego odbicru robét od podwykonawcy, okres rekojmi za wady fizyczne
lokali mieszkalnych przewidziany dla klientéw nie pokrywa sie z okresem gwarancji lub rekojmi przysfugujace;j
Emitentowi w stosunku do podwykonawcow, co wigZe sie z konieczno$cig zaspokojenia przez Emitenta
roszczen klientdw, zgtoszonych w okresie nieobjetym gwarancjg udzielong przez podwykonawcow, we
wlasnym zakresie oraz koniecznoscig dochodzenia naleznych Emitentowi od podwykonawcéw kwot na drodze
postepowania sgdowego.

Wystapienie powyZej wskazanych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansows lub wyniki
dzialalnosci Spélki, a w konsekwenciji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spétki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.20 Ryzyko zwiazane z istotnymi szkodami nieobjetymi ubezpieczeniem badz
przekraczajacymi wysoko$§¢ odszkodowania z tytidu ubezpieczenia

Majatek Grupy oraz wszystkie realizowane przez Grupe projekty budowlane mogg zosta¢ zniszczenie lub
uszkodzenie w skutek nieprzewidywalnych zdarzen. Istnieje takZe ryzyko poniesienia szkody przez osoby
trzecie, za ktore ocdpowiedzialno$¢ moze ponosi¢ Grupa. Z uwagi na zakres ochrony, wylgczenia w ogoinych
warunkach ubezpieczenia, a takZe limity maksymalnej sumy ubezpieczenia polis posiadanych obecnie przez
Grupe, wystepuje ryzyko, iz szkody lub roszczenia nie zostang pokryte z ubezpieczenia lub pokryte zostang
tylko czesSciowo. Ponadto, wystepuje wiele rodzajow ryzyka, na ktére uzyskanie ochrony ubezpieczeniowej
moze okaza¢ sie niemozliwe lub komercyjnie nieuzasadnicne.

Istnieje zatem ryzyko, iz posiadane polisy ubezpieczeniowe mogg nie zabezpieczy¢ Spdlki przed wszystkimi
stratami w zwigzku z prowadzong dzialalnoscig, a w przypadku wystapienia zdarzenia nieobjetego ochrong
lub przewyiszajacego limit ubezpieczenia, Grupa moze straci¢ $rodki finansowe do realizacji danego projektu,
jak rowniez przyszly zysk z projektu.

Powyzsze okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Spalki, a w konsekwenciji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spdiki do dokonywania ptatnosci z Obligacii
oraz ich terminowego wykupu.

3.2.21 Ryzyko zwigzane z infrastrukturg

Projekt deweloperski moze by¢ realizowany wylgcznie przy zapewnieniu odpowiedniej infrastruktury
technicznej wymaganej prawem (np. drogi wewnetrzne, przylacza mediow, urzadzenia utylizacyjne). Brak
takiej infrastruktury w miejscu budowy moze powodowa¢, ze wydanie pozwolenia na budowg obejmujacego
realizacje projekiu moze zosta¢ wstrzymane do czasu zapewnienia odpowiedniej infrastruktury. Istnieje
rowniez mozliwos¢, ze odpowiednie wladze zaZgdajg od Emitenta budowy odpowiedniej infrastruktury w
ramach robdt zwiazanych z projektem, co moze miec istotny wptyw na koszt prac budowlanych. Ponadto,
wiadze mogg zazgdac od inwestora budowy infrastruktury technicznej, ktdra nie jest wymagana z perspektywy
projektu, ale zgodnie z oczekiwaniami wiadz ma stanowi¢ wklad inwestora w lokalny rozwdj. Z uwagi na
opb6Znienia zwigzane z doprowadzeniem do projektdéw realizowanych przez Grupe niezbednej infrastruktury,
moze wystapi¢ réwniez opoznienie w ukoriczeniu danego projektu oraz niespodziewany wzrost kosztow
zwigzanych z budowsa infrastruktury. Moze to mie¢ negatywny wplyw na dziafalnos¢ i sytuacje finansowa
Grupy i rentowno$é danego projektu deweloperskiego.

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z otfoczeniem Grupy

3.3.1 Ryzyko zmiany wysokosci stép procentowych

Spotka jest strong umoéw kredytowych i emitentem obligacji, w ktdrych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stép procentowych. Wobec powyZszego przy analizie zadluZzenia odsetkowego
Emitenta nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiekszenia sie rzeczywistych kosztow ich sptaty oraz ryzyko zmian
stdp procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadiuzenia. Spotka nie
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zawiera transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stép procentowych
moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

3.3.2 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem si¢ zdolnosci kredytowej potencjalnych klientéw

Popyt na rynku mieszkaniowym jest w uzalezniony m.in. od dostepnosci kredytéw mieszkaniowych i zdolno$ci
do ich obsiugi. Ewentualny spadek dostepnosci tych kredytéw moglby negatywnie wplyngé na wielkosé
przychodéw Grupy. Podobnie zdolno$¢ kredytowa kredytobiorcéw moze ulec zmianie na skutek zmian w
polityce regulacyjnej zwlaszcza majacej wplyw na ocene zdolnosci kredytowej kredytobiorcéw przez banki
oraz odpowiadajace] tej ocenie polityke bankéw w zakresie udzielania kredytéw, w tym denominowanych w
walutach obcych. Mogfoby to spowodowac istotne obnizenie popytu na nowe mieszkania i mie¢ istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spolki, a w konsekwencii, na warto$é rynkowg
Obligacji, zdolnos¢ Spoiki do dokonywania ptatnosci z Obligaciji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.3 Ryzyko zwigzane z rynkiem, na ktérym dziala Grupa

Dzialalno$¢, sytuacja finansowa oraz wyniki Grupy zalezg od otoczenia rynkowego, a w szczegdinosci od
sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej, a takze od popytu na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych. Ostatnie pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce miato miejsce w latach 2008 —
2011, kiedy odnotowano znaczacy spadek dynamiki PKB. Jednym ze skutkéw pogorszenia koniunktury byto
ograniczenie akcji kredytowej przez banki, a co za tym idzie popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Ponowne
pogorszenie ogoblnej sytuacji ekonomicznej moze ograniczy¢ popyt na mieszkania a tym samym wplynaé na
skale realizowanych przez Grupg projektow deweloperskich, co mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spélki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnosé
Spoiki do dokonywania pfatnosci z Obligaciji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.4 Ryzyko konkurencji

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ deweloperskg w najwiekszych miastach w Polsce tj. w Krakowie,
Wroclawiu, todzi, Katowicach, Trojmiescie, Poznaniu oraz Warszawie, gdzie z reguly dziata wieksza liczba
konkurujgcych podmiotow. Emitent na biezaco analizuje lokalne rynki, ktorej efektem jest dostosowanie
aktualnej oferty mieszkaniowej do sytuacji na danym rynku. Ewentualne pogorszenie koniunktury na danym
rynku lub istotny wzrost konkurencji moze doprowadzi¢ do presji na obnizanie cen sprzedazy mieszkan, co
moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa Iub wyniki dziatainosci Spolki, a w konsekwencji, na
wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢é Spotki do dokonywania platno$ci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.
3.3.5 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku cen mieszkar

Wplyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, sytuacja makroekonomiczna w
Polsce, dostepnos¢ Zrodet finansowania dla klientéw, w tym w szczegdinosci kredytow hipotecznych, podaz
lokali na okre$lonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcdw, co do standardu, lokalizacji lub
wyposazenia danego lokalu. W przypadku spadku cen Grupa moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ wybudowanych
mieszkan po zaplanowanych cenach w okreslonym czasie. Moze to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowgq lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligaci, zdolno$¢ Spéiki do
dokonywania pfatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.6 Ryzyko zmian cen materialéw budowlanych

Osiggana przez Grupe marza zysku uzalezniona jest m.in. od cen materiatéw wykorzystywanych podczas
realizacji projektu deweloperskiego. Ceny materiatow budowlanych uzaleznione sg od wielu czynnikow, do
ktérych z jednej strony mozna zalicza¢ mozliwe zmian opodatkowania, a z drugiej za§ mozliwo$¢ skokowego
wzrostu popytu na niektére materialy. Sytuacja taka miala miejsce przed rokiem 2008, kiedy to wraz z
dynamicznym wzrostem produkciji budowlanej rost popyt na materiaty znacznie przekraczajgc ich podaz. Czas
trwania inwestycji deweloperskiej wynoszacy od kitkunastu do kilkudziesieciu miesiecy sprawia, iz Grupa moze
nie by¢ w stanie przewidzie¢ zmiany cen materialdw budowlanych ustalajac cene mieszkania w
przedsprzedazy i zakiadajac uzyskanie okreslonego poziomu marzy. Moze to mie¢ negatywny wplyw na
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spoiki, a w konsekwengiji, na warto$¢ rynkowa Obligacii, zdolnosé
Spaiki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.
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3.3.7 Ryzyko zwigzane z cyklicznoscig sprzedazy

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce charakieryzuje cyklicznosé. W zwigzku z tym liczba
oddawanych do uzytku mieszkar zmienia sie co roku w zaleznosci, migdzy innymi, od: ogélnych czynnikow
makroekonomicznych, zmian demograficznych w danych obszarach miejskich, dostepnosci finansowania oraz
cen mieszkan juz istniejgcych i nowych. Zazwyczaj skutkiem zwiekszonego popytu jest wzrost marzy
deweloperdw oraz wzrost liczby nowych projektéw. Ze wzgledu na duzy odstep czasu miedzy decyzjg o
realizacji projektu a jego ukoriczeniem, uzaleznionym czeéciowo od przeciggajgcego sie procesu uzyskiwania
wymaganych zezwoleri administracyjnych oraz czasem budowy, istnieje ryzyko, ze po ukoriczeniu projektu
podaz mieszkart bedzie przekraczad popyt, badZz ich ukiad bedzie odbiegal od preferencji nabywcow i
deweloper nie bedzie w stanie sprzedaé mieszkan bez obnizenia marzy zysku. Powyzsze okelicznosci moga
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§€, przeplywy pienigzne, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy dzialalnosci Grupy.

3.3.8 Ryzyka zmian legislacyjnych wpfywajgcych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi
dzialalnosé

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mo2zna zaobserwowaé wzmozony proces wprowadzania zmian w
systemie prawa polskiego, a takze rozwodj prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza ilo§¢ nowych Iub
znowelizowanych regulacji prawnych moze miec istotny wplyw na sposéb prowadzenia przez podmioty
gospodarcze ich dzialalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe, Dotyczy to takze dziatalnosci
Grupy, w zwigzku z faktem, iz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy deweloperskiej uzalezniona jest od
spetnienia wielu wymogdw przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym (prawo drogowe, prawo
budowlane, przepisy planistyczne, przepisy bhp, sanitarne, Srodowiskowe, prawo konsumenckie, itp.). Wejscie
w zycie nowych, istotnych dla obrotu gospodarczego przepiséw prawa moze spowodowaé bezposrednie
istotne zmiany na rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosztdw realizacji inwestycji (np. zmiana
obowiazujgcych standardow technicznych obowigzujgcych dla budynkéw, zmiany podatkowe) czy teZz zmiane
ksztattu umoéw z inwestorami. Ponadto, w przypadku nowych uregulowat prawnych budzacych watpliwosci
interpretacyjne, moze pojawic sie stan niepewno$ci co do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajacych z
tego skutkdw, co z kolei moze pociagngé za soba czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne
dzialan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepisow, ktore nastepnie sgdy bgdz organy administracji
publicznej zinterpretowaty w spos6b niekorzystny dla przedsigbiorcy). Przykiadem istotnego rodzaju zmian
legislacyjnych wptywajacych na rynek deweloperski bylo wejscie w 2ycie w dniu 29.04.2012 r. ustawy z dnia
16.09.2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (tzw. Ustawa
Deweloperska), nakiadajgcej na deweloperéw, w tym na Spélke, szereg dodatkowych obowigzkéw
zwigzanych ze sprzedazag nieruchomosci na rynku pierwotnym, takich jak obowiazek stosowania okreslonych
w ustawie $rodkéw ochrony na rzecz nabywcow czy konieczno$¢ zawierania Umow Deweloperskich.

3.3.9 Ryzyko braku stabilnos$ci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespdjnosé oraz brak jednolitej interprefacji przepiséw prawa podatkowego pociggajg
za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dzialalnosc.
Kwestionowanie przez organy skarbowe, dzialajgce np. w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra
Finanséw, dokonywanych przez Grupe rozliczeh podatkowych, w zwigzku z rozbieznoéciami lub zmianami
interpretacji badz niejednolitym stosowaniem przepiséw prawa podatkowego przez rozne organy administracii
podatkowej moze skutkowac nalozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar lub innych sankcji.

Biorac pod uwage stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowigzarn podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegoélnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie rodzajow ryzyka opisanych powyzej moze
mieé istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalno$ci Spélki, a w konsekwencji, na
warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spétki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.

3.3.10 Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwos$cia ich
zaskarzania, a takze dzialaniem oséb trzecich majacym wpfyw na realizacje prac
budowlanych wykonywanych przez Grupe Emitenta i realizowanych przez nig
projektéw deweloperskich

Dzialalnos¢ prowadzona przez Grupe wigZe sie z koniecznoscig spelnienia szeregu wymagarn okreslonych
w przepisach prawa. W szczegolnosci dzialalnos¢ ta wymaga uzyskiwania licznych decyzji administracyjnych,
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ktore umozliwiajq realizacje projektow deweloperskich, miedzy innymi takich jak decyzje w sprawie lokalizacji,
decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy (w przypadku braku planéw zagospodarowania
przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na oddanie wybudowanego obiektu do uzytkowania,
decyzje wynikajace z przepisdw Prawa Ochrony Srodowiska. Posiadanie tych dokumentéw stanowi
formalnoprawny warunek legalnego rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do uzytkowania inwestycji, zas
jakiekolwiek bledy czy wewnetrzne sprzecznosci w tych dokumentach lub tez realizacja projektu w sposéb
niezgodny z warunkami w nich okreslonymi moga potencjalnie doprowadzié do wstrzymania procesu
inwestycyjnego az do czasu usunigcia stwierdzonych wad i nieprawidlowosci. Grupa nie moze wykluczy¢
ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych albo istotnego przediuzenia postepowan
dotyczgcych ich wydania, co wynika¢ moze dodatkowo z czynnego udziatu oséb trzecich w postepowaniach
administracyjnych zainicjowanych wnioskami Emitenta. Przy czym nadmieni¢ nalezy, iz ryzyko to jest zalezne
od konkretnego rodzaju postgpowania, bowiem krag potencjalnych stron postgpowania réznie jest
ksztattowany przez przepisy prawa, w zaleznosci od konkretnego typu i toku postepowania administracyjnego.
Ponadto nie jest mozliwe wykluczenie ryzyka nieukonczenia lub opéZnienia w wykonaniu przez podmioty
trzecie (np. wykonawcdw inwestycji sgsiadujgcych z obiektami realizowanymi przez Grupe) prac niezbednych
do rozpoczecia realizacji projektdw przez Grupe, co mogloby skutkowaé niemoznoécia badz opdznieniem
rozpoczecia, prowadzenia lub zakoriczenia obecnych lub nowych projektéw deweloperskich, a w konsekwenciji
mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansows lub wyniki dzialalnosci Spélki, a w konsekwencii, na
wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spétki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.

3.3.11 Ryzyko zwigzane z brakiem spéjnos$ci danych ujawnionych w ksiegach wieczystych
i rejestrach gruntéow

W niektorych przypadkach dane wpisane do ksiag wieczystych sg niezgodne z danymi ujawnionymi w
ewidencji gruntéw i budynkéw, m.in. w zakresie numerdw i powierzchni dzialek ewidencyjnych czy oséb
wiadajacych gruntem, co uniemozliwia ustanowienie odrebnej wiasnosci lokali. W konsekwencji Emitent nie
moze wykluczyc ryzyka opoznierh w sprzedazy lokali z uwagi na konieczno$¢ dokonania uzgodnienia danych,
o ktorych mowa powyze]. Biorgc pod uwage, iz ww. procedura jest niejednokrotnie dlugotrwata wystapienie
powyze] wskazanego ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Spolki, a w konsekwenciji, na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spélki do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.4 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami
3.4.1 Obligacje moga nie stanowié¢ wiasciwej inwestycji dla wszystkich inwestorow

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycjg w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okoliczno$ciach. W szczegoélnosci, kazdy potencjalny inwestor
powinien:

= posiadac wystarczajgca wiedze i doswiadczenie do dokonania wiaéciwej oceny Obligacji oraz korzysci
i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

» posiadac¢ dostep do oraz znajomo$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie
oceny, w kontekécie jego szczegdlne] sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu
inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

* posiadac wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynnoé¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

* w pelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomo$¢ rynkdw finansowych; oraz

* posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw,
ktére mogg wplyng¢ na inwestycje oraz zdolnoé¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dzialalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktdre potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowa¢ sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

* Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodna z prawem;

» Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadiuzenia; oraz

= obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.
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Instytucje finansowe powinny uzyskac¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy
w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub
podobnych zasad.

3.4.2 Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy
Obligatariusz narazeny jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzar wynikajacych z warunkow
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartogci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwesterow aktualna premia za ryzyko wzro$nie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacii.

3.4.3 Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaftowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje
dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczeénie zmienno$é stopy procentowej powoduje, Ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mogt reinwestowaé otrzymywane platnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycii).

3.4.4 Ryzyko braku splaty zobowigzan z tytufu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytulu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktdrego wystgpienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (rzech) Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do Zzadania wczes$niejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mégl zazadac weczesniejszego wykupu Obligacii.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlegat wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak splaty zobowigzan z tytulu Obligacji moze stanowi¢ takZe podstawe do ogloszenia upadiosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelno$ci Obligatariuszy z tytule Obligacji, mogg zostad zaspokojone w niepelnej
wysokosci lub weale. W przypadku braku splaty zobowigzar z tytulu Obligaciji, Obligatariusze bedg musieli
dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moZe wigza¢ sie z koniecznoscig
poniesienia zwigzanych z tym kosztow (w szczegdinosci oplat sadowych).

3.4.5 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegac
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rézni¢ sie od Ceny Emisyjnej. W zwigzku z dopuszczeniem
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASC Calalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ plynnos¢ Obligacji. W zwigzku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje
bedq mogly zostat sprzedane przez QObligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.4.6 Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach i nie bedg dobezpieczane
po Dniu Emisji zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczen w
przysziosci. W szczegoInosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich aktywow
na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonal wyodrebnienia Srodkéw pienieznych z przeznaczeniem
na ten cel.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwalej utraty przez Emitenta plynnosci finansowe;j
aktywa posiadane przez Emitenta mogag okaza¢ sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy.
Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie moglo by¢ prowadzone na zasadach ogéinych, tj. w
sposdb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Obligatariusze
beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszcezen: i) jedynie z majgtku Emitenta, ii) dopierc po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, ktdrych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyzszej kolejnosci
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lub z wyodrebnionych czgsci majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacii,
mog3 zostac zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

3.4.7 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania
upadiosciowego lub ukiadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy: (i) Emitent ztozy wniosek o ogloszenie
swojej upadiosci; (i) Emitent zlozy os$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania
naprawczego, (iii) Emitent uzna na pi$mie swoja niewyptacalnos¢ lub w jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze
jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan, (iv) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata
lub wydane postanowienie wlasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta. W razie likwidacji Emitenta, Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie
nastapil. Jezeli Emitent dokona potaczenia z innym podmiotem, nastapi jego podziat lub przeksztatcenie formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach
nie posiada uprawnieri do ich emitowania. We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacie bedg podlegaé
wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty
plynnosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczedniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w pkt 9.5 (a) warunkéw emisji obligacji, w kontekscie
przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadlo$ciowego, a w szczegéinoéci w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewiduja w przypadku ziozenia
whniosku o olwarcie postepowania restrukturyzacyjnego iflub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
zloZzenia wniosku o ogloszenie upadiosci i/lub ogloszenia upadiosci Emitenta

3.4.8 Ryzyko wczes$niejszego wykupu Obligacji na 23danie Obligatariusza

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do
niektérych z takich zdarzen — uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
zlozenie przez Obligatariuszy 2gdania wczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do
zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty plynnoéci.

3.4.9 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkow Emisji, i) mozliwosci zazadania przez Obligatariuszy wcze$niejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mogl samodzielnie - bez wspétdziatania z innymi Obligatariuszami - zmienié Warunkdw
Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektorych z przystugujacych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent
bedzie zobowigzany do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy posiadajacych
facznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjecia uchwal przez
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszo&¢ gloséw okreslone w Warunkach Emisji.
Dodatkowo, prawo ziozenia przez Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach
okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze by¢ wykonane jedynie w Okresie Zgdania Wczesniejszego

Wykupu.
3.4.10 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacie oraz stanowiska organdéw podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegad nie tylko na podwyzszaniu stawek
podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych
regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okaza¢ niekorzystne dla Emitenta, co
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegélnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie
wplywac¢ na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.
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Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami dluznymi w nastepujacych przypadkach:
¢ na wniosek emitenta,
+ jezeli uzna, z& wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
» jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na afternatywnym systemie obrotu.

3.4.11 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust.2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1a Regulaminu ASO GPW zawieszajac obroét
instrumentami diuznymi, organizator alternatywnego systemu obrotu, moze okreslic termin, do ktérego
zawieszenie cbrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie organizator alternatywnego systemu obrotu zachodzg uzasadnione obawy, e w dniu uplywu
tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktdrych mowa w § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11
ust.1 Regulaminu ASO GPW.

Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot zgodnie z § 13 ust.3 Regulaminu ASO BondSpot
zawiesza obrét instrumentami diuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie mogloby spowodowad
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidiowego funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez BondSpot S.A.

Organizator alternatywnego systemu obrotu GPW zgodnie z § 11 ust.3 Regulaminu ASO GPW zawiesza obrét
instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrolu organizowanym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacii poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze
takie zawieszenie mogloby spowocdowaé powazizng szkode dia interesow inwestordw lub prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW.

Zgodnie z § 13 ust.4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach
okreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
diuznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot zgodnie z § 13 ust. 5§ Regulaminu ASO BondSpot moze
réwniez zawiesi¢ obrdt wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej
uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzet | Srodkéw technicznych alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez BondSpot, przez co najmniej 5 Czlonkéw ASO BondSpot.

Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot zgodnie z § 13 ust.6 Regulaminu ASO BondSpot, po
uplywie okresu zawieszenia instrumentami diuznymi wznawia obrot tymi instrumentami, z zastrzezeniem § 14
ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w ckolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagroZenia prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanege w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazadad od BondSpot oraz
GPW jako organizatordw alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z Artykutem 78 ust 3a. Ustawy o Obrocie w zgdaniu, o ktérym mowa w Artykule 78 ust 3. Ustawy ©
Obrocie KNF moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, 2e w dniu jego uplywu bedg zachodzily przeslanki, o
ktérych mowa w Artykule 78 ust 3. Ustawy o Obrocie. Na podstawie Artykutu 78 ust 3b. Ustawy o Obrocie KNF
uchyla decyzje zawierajacqg zadanie, o ktorym mowa w Artykule 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow.
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3.4.12 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot, zgodnie z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot
moze wykluczyC instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
BondSpot:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez BondSpot

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO
BondSpol, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot:

1) w przypadkach okreslenych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stala sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdow,

4) w przypadku uprawomocnienia sie¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadio$ci ze wzgledu na to, Ze majgtek emitenta nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadito$ciowego ze wzglgdu na to, 2e majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztoéw postepowania.

Na podstawie § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot
wyklucza z obrotu instrumenty diuzne niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde
Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informaciji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu organizowanego przez BondSpot.

Zgodnie z § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw
dluznych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentamni dtuznymi.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW:

1)} na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od speinienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujgce w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez GPW,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu, przy
czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastagpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
polgczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
organizator alternatywnego systemu obrotu GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu GPW:

1) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogloszenie upadioéci z powodu braku $rodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie
na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO GPW,
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5) w przypadku uprawomochnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadio$ci emitenta diuznych instrumentéw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta diuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania albo postanowienia 0 umorzeniu przez sad postepowania upadiosciowego ze wzgledu
na to, ze majatek emitenta diuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania - z zastrzezeniem, 2e wykluczenie to dotyczy diuznych instrumentdw
finansowych tego emitenta

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu
ASQO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentow
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie;

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia ukiadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu ukiadu w postepowaniu upadio$ciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASC GPW w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2a Regulaminu
ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrolu GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po
uplywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postepowaniu, o ktorym mowa w ust. § 12 ust. 2a pkt 1)
Regulaminu ASO GPW, lub

2) umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1) lub 2)
Regulaminu ASO GPW, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukfadu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 2) lub 3)
Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi,

Na podstawie § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW wyklucza
z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot
S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i arf. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidliowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrolu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidiowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczefstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestoréw.

3.4.13 Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakiadanymi w
zwigzku z niewywigzaniem si¢ przez spotke z obowigzkoéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajace na wymogu informowania KNF przez
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze nalozy¢ na
Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100.000 zi.

Emitent jest ponadto spélka publiczna, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW.
Stosownie do postancowien art, 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy spdlka publiczna nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje cobowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci nie wykonuje
obowigzkéw informacyjnych, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papieréw wartosciowych tej spolki z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci
do 1.000.000 zi., albo zastosowac obie sankcje fgcznie. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, czy ktérakolwiek
z przeslanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Spotke powyzszych sankcji administracyjnych
nie wystapi w przysziosci. Nalozenie takich sankcji moze wptyng¢ negatywnie na reputacje Spolki oraz na jej
postrzeganie przez kontrahentow i inwestoréw. Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w
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przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 157, 158
lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w szczegélnosci wynikajacych z przepiséw wydanych na podstawie art. 160
ust. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na
rynku regulowanym, aibo (i) nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 z!, albo (ifi) wyda¢ decyzje o
wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
nakladajgc jednoczesnie kare pieniezna.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegéinosci o ktérych mowa w § 18 -
20a polegajgce na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstalego naruszenia [ub uchybienia BondSpot moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1
Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot lub nalozyé na
Emitenta kare pienigzna w wysokosci do 50 000 zi.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na rynku ASO
BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng nalozong na podstawie § 20b
ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczaé 50.000 zi,.

BondSpot moze postanowi¢ o natozeniu kary pienigznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wlasciwych
przepisow Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami diuznymi lub o

ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegolnosci o ktérych mowa w § 15a 15¢ lub
§ 17-17b polegajgce na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zaleznoséci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z 17c ust.1 pkt. 1 Regulaminu
AS0O GPW, lub nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokoséci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 17¢ ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na rynku ASO GPW
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okresione w rozdziale V Regulaminu ASC GPW, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze nalozyé na Emitenta
kare pienigzng, przy czym Kkara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze
przekracza¢ 50.000 zi.

GPW moze postanowi¢ o nalozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wilasciwych
przepisow Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dluznymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 (dalej ,Rozporzadzenie MAR"),
ktore od dnia 3 lipca 2016 r. jest stosowane w polskim porzadku prawnym, osoba prawna dopuszczajaca sie
okreslonych naruszen (takich jak usitowanie manipulacji na rynku kapitatowym, manipulacja lub bezprawne
wykorzystania informacji poufnym) moze podlegaé pienieznym sankcjom administracyjnym w kwocie nie
nizszej niz:
1. 15.000.000 euro lub 15% calkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy - w przypadku naruszes art. 14
i 15 Rozporzadzenia MAR
2. 2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzgdzajacy — w przypadku naruszen art. 16
i art. 17 Rozporzadzenia MAR
3. 1.000.000 euro w przypadku naruszefi art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR
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3.4.14 Inne ryzyhka
Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych

w subiektywnym odczuciu Emitenta i Oferujgcego. Nie jest wykluczone wystapienie innych ryzyk, typowych
dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentdw prowadzacych dziatalnos¢ deweloperska.
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4 CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntow.

5 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DELUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje wyemitowane s3 jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu zgodnie
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunkach papieréw warto$ciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu.

Podstawa emisji:

(a) Obligacje zostaly wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach,
(b} Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly:

e« Uchwaly Nr 1 z dnia 23.03.2018 r, Zarzgdu Spélki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka) w
sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 70.000.000 zi,

¢ Uchwaly Nr 1 z dnia 10.04.2018 r. Zarzadu Spdlki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (,Spoilka®)
w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii AH, oraz w sprawie wzoru Propozycji
Nabycia Obligaciji,

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzgdkowane zobowigzanie Emitenta do
Swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescig. Obligacje majg co
najmniej rowne pierwszenstwo z przysztymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem =zobowigzari, ktére na podstawie bezwzglednie
obowigzujgcych przepisoéw prawa podlegajg wezedniejszemu zaspokojeniu.

6 WIELKOSE EMISH

W ramach emisji zostalo wyemitowanych 70.000 sztuk Obligacji Serii AH (Kod ISIN: PLATAL000111} o
wartosci nominalnej 1.000 zi (stownie: jeden tysigc ziofych) kazda. taczna warto$¢ nominalna Obiigacii
objetych niniejszg Notg Informacyjng wynosi 70.000.000 z{ (stownie: siedemdziesigt milionéw ziotych).

Jest to pierwsza emisja w ramach Programu Emisji Obligacji o warto$ci do 70.000.000 zt.

7 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ziotych (slownie: jeden tysigc ziotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rébwna jej wartoSci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 ziotych
{stownie: jeden tysiac ziotych).

8 |INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

8.1 Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja obligacji serii AH prowadzona byta w terminie od 12 kwietnia 2018 roku do 16 kwietnia
2018 roku.
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8.2 Daty przydzialu instrumentéw dluznych
Przydzial ostateczny obligacji serii AH mial miejsce w dniu 26 kwietnia 2018 roku.

8.3 Liczby instrumentoéw dluznych objetych subskrypcjq lub sprzedaza
Subskrypcjg objetych byto do 70.000 (slownie; siedemdziesiat tysiecy) sztuk obligacji serii AH.

8.4 Stopy redukcji w poszczegéinych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentow diuznych byla mniejsza od liczby
papieréw warto$ciowych, na ktére zfozono zapisy

Stopa redukcji nie wystapila.

8.5 Liczby instrumentéw diuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 70.000 sztuk (stownie: siedemdziesigt tysiecy) sztuk obligac]i serii AH.
8.6 Ceny, po jakiej instrumenty dfuzne byly nabywane (obejmowane)
Cena emisyjna obligacji serii AH wynosita 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ziotych) kazda.

8.7 Liczby osdb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dfuzne objete subskrypcjq lub
sprzedaza w poszczegolnych transzach

W toku subskrypcji zapisy na obligacje serii AH zlozylo 19 podmiotéw.

8.8 Liczby os6b, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdinych transzach

Przydzialu na obligacje serii AH dokonano dla 19 podmiotéw.

8.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty diuine w ramach
wykonywania umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych,
ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
diuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Obligacje serii AH nie byly obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawarl umoéw o submisje.

8.10 tacznego okreslenia wysokos$ci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytidéw,

taczne koszty emisji wyniosty 406 000,00 zt. Do kosztdéw emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 406 000,00 2| (stownie: czterysta sze&c tysiecy
zictych, zero groszy)

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

iil. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem koszidw doradztwa - brak
kosztow

iv. promociji oferty - brak kosztow

v. metody rozliczenia tych kosztdéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Koszty Spéiki zwigzane z oferowaniem Obligacji s rozliczane w czasie przez okres do dnia wykupu
obligacji.
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9 WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

9.1 Warunki wykupu

Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligaciji serii AH (Kod ISIN PLATALD00111), jest 26 kwietnia 2021 roku, a w przypadku,
gdy taki dzien nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzierh Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaplacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktéry przypada na dzien 17 kwietnia 2021
roku.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na 2adanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowieft dolyczacych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu obligacii,
okresionych w Pkt. 9 (Wczeé$niejszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji
stanowigcych zalacznik do niniejszej Noty Informacyjne;j.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcych zalgeznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjgciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie przez
Obligatariuszy zgdania Wczesniejszego Wykupu w 2wigzku z wystapieniem okolicznosci okreslone] Pkt.
9.1 (z wyjgtkiem zdarzer) wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(g(ii)), 8.1(h), 9.1(m), oraz 9.1(n), gdy
uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do
Zlozenia zadania Wezesniejszego Wykupu.

Wszelkie ptatnos$ci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku 2gdania Obligatariusza w zwigzku z
wystapieniem przypadkédw naruszenia Warunkéw Emisji w zakresie Weze$niejszego i Natychmiastowego
Wykupu, beda dokonywane za posrednictwern KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi
Zasadarmi okres$lonymi w Dziale 3.

Na dzieri sporzgdzenia Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajace Obligatariuszy
do zadania Wcze$niejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza
Nota Informacyjna.

9.2 Oprocentowanie

Obligacje bgdg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez tego
dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie), wedlug Stopy Bazowej (tj. WIBOR 6-miesieczny ustalony zgodnie z
Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o Marze Odsetkowg
w wysokosci 1,70 punktéw procentowych p.a., dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedlug nastepujacej formuty:

K = O*N*L/365

gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacii,

O oznacza ustalong Stope Procentowa, oraz

L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym p&t grosza bedzie zaokraglone

w gore).

NajpoZniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajgc pierwszy Dzien Przekazania Informagii)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tytulu Obligacji w najblizszym Dniu Platnosci zgodnie
Szczegotowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci
oraz o Kwocie do Zaplaty przypadajgcej do zaptaty w najblizszym Dniu Ptatnosci, zgodnie z Szczegdlowymi
Zasadami.

Odsetki platne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli
ponizej (,Dzien Platnosci Odsetek”) lub w przypadku platnos$ci Odsetek w Dniu Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego:
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e i et LT oW v
Odsetkowego | Cdsathowego | Odsetkowego | Odsetek Odsetkowym

1 2018-04-26 2018-10-26 2018-10-18 2018-10-26 183

2 2018-10-26 2019-04-26 2019-04-18 2019-04-26 182

3 2019-04-26 2019-10-26 2019-10-18 2019-10-28 183

4 2019-10-26 2020-04-26 2020-04-18 2020-04-27 183

5 2020-04-26 2020-10-26 2020-10-18 2020-10-26 183

6 2020-10-26 2021-04-26 2021-04-17 2021-04-26 182

W razie braku ptatnosci w kidrymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych powyzej z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent
jest uprawniony do dokonania platnosci w Dniu Roboczym przypadajgcym nie pozniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji, ktére nie zostaly wczesniej wykupione zgednie z postanowieniami Warunkow
Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupicne przez Emitenta w Dniu
Wykupu, od dnia nastepujacego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe od wartosci nominalnej
niewykupiocnych Obligacji.

Jezeli Dzien Platnos$ci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadad na dzieri niebedacy Dniem
Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po
Dniu Ptatnosci, bez prawa 2gdania odsetek za opdZnienie ani innych naleznosci z tytulu takiej odroczone;j
platnosci.

1. W przypadku, gdy: i.} zgodnie z pdirocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2018 lub pélrocza i lata nastepne poziom WskaZnika Zadiuzenia Netto Grupy na Date Badania
bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wiecej niz 0,8 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach
Odsetkowych, poczawszy od Ckresu Odsetkowego rozpoczynajacege sie bezposrednio po ogloszeniu
potrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie
podwyzszona o 0,35% (punkiéw procentowych w stosunku rocznym) (,PodwyZzszenie Marzy Odsetkowej |");
ii.) zgodnie z p&irocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2018 lub
polrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Dale Badania bedzie wyzszy niz 0,8
ale nie wiecej niz 1,0 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach Odsetkowych,
poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogloszeniu polrocznego lub
rocznego skonsoclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o
0,80% (punktdw procentowych w stosunku rocznym) (,Podwy2szenie Marzy Odsetkowej 117).

2. W przypadku, gdy: i.} zgodnie z p&lrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2018 |lub poétrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadluzenia Netto Grupy spadnie na Date
Badania do lub ponizej 0,8 ale powyzej 0,8, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezpo$rednio po ogloszeniu pdlrocznego lub  rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana
PodwyZszona Marza Odsetkowa I; ii.) zgodnie z péirocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy poziom WskaZnika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania do lub ponizej 0,60,
w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczgwszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie
bezposrednio po ogloszeniu pérocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy,
przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana Marza Odsetkowa.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty bgda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegélowymi Zasadami.

10 WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane s3, jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie beda ustanawiane zabezpieczenia
po Dniu Emisji Obligacji.

11 WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN /
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EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Wartos¢ zaciggnigtych zobowigzan Emitenta na ostatni dzienn kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia tj. na dzieft 31.12.2017 r.! wynosita 1.026.734 tys. 2zl (sfownie: miliard dwadziescia szesé
miliondw siedemset trzydzieéci cztery tysiecy zlotych), w tym wartos¢ zobowiazan przeterminowanych na
dziefi 31.12.2017r. wynosi 3.613 tys. zi (slownie: trzy miliony sze$éset trzynascie tysiecy zlotych), zgodnie z
ponizszym zestawieniem.

Zobowigzania przeterminowane na 31.12.2017

Wartos¢
(wtys. zi)

Wyszczegdlnienie Opis

Przeterminowania wynikajace z otrzymywania
1) przeterminowane do 1 m-ca 3.230 | czesci faktur z opdZnieniem, po terminach ich
platnosci (krétkie terminy ptatnosci)

2 przeterminowane od 1-3 m-cy 216
3) przeterminowane od 3-6 m-cy 8
4) przeterminowane od 6-12 m-cy 48

Zobowigzania wobec dostawcow z ktoérymi brak jest
kontaktu. Po uplywie okresu przeterminowania
okreslonego przez obowigzujgce przepisy i podjeciu
stosownej decyzji przez Zarzad, kwoty
poszczegbinych zobowigzan zostang zaliczone w
przychody

4) przeterminowane pow. 12 m-cy 111

RAZEM na dn. 31.12.2017 r. 3.613

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej zobowigzania przeterminowane przedstawione w tabeli,
w pkt 1 j. przeterminowane do 1 m-ca o warto$ci 3.230 tys. zi, zostaly przez Emitenta uregulowane. Pozostale
zobowigzania po stosownych wyjasnieniach i uzgodnieniach z kontrahentami sg realizowane na biezaco.

Na dzief sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligacji objetych niniejszg nota, Emitent posiada
nastepujgce zobowigzania w postaci obligacii:

1. Seria P, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod kodem
ISIN PLATALO00079, o tacznej wartosci nominalnej 40.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 17
maja 2019 roku.

2. Seria S, o fgcznej wartosci nominalnej 4.200.000 zi, datg wykupu na dzien 10 lipca 2018 roku,

3. Seria U, o tacznej warto$ci nominalnej 19.500.000 zl, data wykupu na dziei 12 pazdziernika 2018
roku,

4. Seria W, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod kodem
ISIN PLATALOO00B7, o tacznej wartosci nominalnej 60.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 14
grudnia 2018 roku

5. Seria AA, o fgcznej warto$ci nominalnej 4.500.000 zi, datg wykupu na dzien 29 stycznia 2019
roku.

6. Seria AB, o lgcznej warto$ci nominainej 40.000.000 zi, datg wykupu na dzierh 28 marca 2019
roku.

7. Seria AC, o tgcznej wartosci nominalnej 54.000.000 2!, datg wykupu na dzieri 17 maja 2019 roku.

8. Seria AE, o fgcznej wartosci nominalnej 6.800.000 2, datg wykupu na dzien 20 sierpnia 2019

roku,

9. Seria AF, o tgcznej wartosci nominalnej 80.000.000 zi, datg wykupu na dzien 2 pazdziernika 2019
roku,

10. Seria AG, o Igcznej wartosci nominalnej 22.000.000 24, data wykupu na dzien 9 stycznia 2020
roku.

Perspektywy ksztaftowania sie¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji beda
ksztattowaly sig na poziomie odpowiednim do skali dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta, przy czym
zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztattowac sie
bedg na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w calo$ci zobowigzan wynikajacych z Obligaci.

' Ostatni dziert kwartafu poprzedzajgcy o nie wigcej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia /
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RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM DLUZNYM,
ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ
AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ
DOKONUJACEJ — W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA | OGLOSZENIA

Nie dotyczy.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE
Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziafalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntdw.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu QObligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy bedg ksztaltowad sie
na poziomie umozliwiajacym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z
opinig bieglego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.atal.pl.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSC] SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wytgcznie do $wiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaplacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek, Kwoty
Woezesniejszego Wykupu w Dniu Wezeéniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii AH.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

W PRZYPADKU EMISJ! OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBE GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJl — W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI, B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA — W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA, C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO

NABYCIA TYCH AKCJI.
Nie dotyczy.
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18 ZALACZNIKI:

a) ZALACZNIKNR 1- AKTUALNY QDPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

b) ZAtACZNIKNR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

c) ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

d) ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII AH

e) ZALACZNIK NR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
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18.1 Zalgcznik nr 1 - Aktuainy odpis z rejestru wilasciwego dia Emitenta
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18.2 Zalqcznik nr 2 - Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

LRI O e
o aklu PENANAONgT
nep Ao v LAY

Tekst jednolity Statutu Spélki ATAL S.A. z sledzibg w Cieszynie,
uwzgledniajgey treéé akibw notarialnych:
a}z dnia 17 lipca 2006 roku, sporzgdrorego przez Mirele Radwan -
notariusza w Pszeczynie, Repertorium A numer 5388/2006,
b) z 27 paidziernika 2006 roku, spcrzadzonego przez Mirele Radwan -
notariusza w Pszczynie, Reperloriurn A numer 8165/2006,
-._ €) Z2 29 maja 2007 roku, sporzgdzonego przez Mirele Radwan - notariusza w
\ Pszczynie, Repertorium A numer 4629/2007,

) z dnia 07 listopada 2007 roku, sporzadzonego przez Mirele Radwan
) | notariusza w Pszczynie, Reperiorium A numer 10556/2007,
A g) z dnia 17 czerwca 2009 roku, sporzadzonego przez Mirele Radwan -
 nolariusza w Pszczynie, Repertorium A numer 7673/2009,
f) z dnia D5 kwietnia 2011 roku, sporzadzonego przez Mirele Radwan -
notariusza w Pszczynie, Repertorium A numer 2239/2011,
9) z dnia 20 czerwca 2011 roku, sporzgdronego przez Mirele Radwan -
notariusza w Pszczynie, Repertorium A numer 4598/2011,
h) z dnia 07 stycznia 2014 roku, sporzgdzonego przez Mirele Radwan -
notariusza w Pszczynie, Repertorium A numer 10172014,
i} z dnia 14 maja 2014 roku, sporzgdzonego przez Mirele Radwan -
nolariusza w Pszczynie, Repertorium A numer 4121/2014,
J) z dnia 15 grudnia 2014 roku, spcrzgdzonego przez Piotra Tomaszek
notariusza w Krakowie, Reperlorium A numer222985/2014,
k) z dnia 01 kwietnia 2015 roku, sporzadzonego przez Piotra Tomaszek -
notariusza w Krakowie, Reperterium A numer 413072015,
I) z dnia 03 czerwca 2015 roku, sporzadzonego przez Bozene Gérskg -
Wolnik - notariusza w Kalowicach, Repertorium A numer4320/2015,
m)z dnia 24 kwietnia 2017 roku, sporzadzenego przez Agnieszke Zawisze -
notaniusza w Zorach, Repertorium A numer *°“¢. f2017,

l. Postanowienia ogéine
§1.
1. Spdlka akcyjna, zwana dalej Spotka, bedzie prowadzila dziafalnoéé pod

firmg ATAL Spélka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywaé skrélu firmy w brzmieniu ATAL S.A., a takze

wyrbZniajacego jg znaku graficznego.
3. Zafozycielermn Spolki jest Zbigniew Juroszek.

§2.

1. Siedzibg Spdlki jest miaslo Cieszyn.
2. Spdlka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.

i
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4. Spotka moze tworzyé oddzialy, przedstawiclelstwa, filie i inne placowki w
kraju i za granicg. byé wspéinikiem iub akcjonariuszem w innych spotkach z
udziatern kapilalu krajowego i zagranicznego, jak tez uczestniczyé we
wszystkich innych organizacjach gospodarczych w kraju i za granicq.

5. Przedmiotem dzialalnoéci Spotki Jest:

1) realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeriem budynkédw

(PKD 41.10.2),

2) reboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.2), (

3) rozbiérka i burzenie obiekiéw budcwianych (PKD 43.11.2),

4) przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2),

5) wykonywanie wykopdw i wlerce geologiczno - inZyniers
43.13.2),

6) wykonywanie instalaci elektrycznych (PKD 43.21 .Z),

7) wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych. cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7),

8) wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.Z),

9) tynkowanie (PKD 43,31.2},

10} zaktadanie stolarki budowlanei (PKD 43.32.Z),

11) posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie &cian (PKD 43.33.2),

12) malowanie i szklenle (PKD 43.34.Z),

13) wykonywanie pozostalych rabét budowlanych wykericzeniowych (PKD
43.39.2),

14) wykonywanie konstrukeji | pokryé dachowych (PKD 43.91.2),

15) pozostate  specjalistyczne  roboty  budowlane, gdzie  indziej

niesklasyfikowane (PKD 43.98.7),
16) sprzedaz huriowa elektrycznych arlykuléw uzytku domowego (PKD

46.43.2),

17) sprzedaz hurtowa wyrobdw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz
srodkéw czystosci (PKD 46.44.Z),

18) sprzedaz hurtowa pozostatych arlykuléw uzytku domowego (PKD

46.48.2),
19) sprzedaz hurtowa drewna, maleriatbw budowlanych i wyposazZenia

sanitarnego (FKD 46.73.2),

20) sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego
wyposazenia hydraulicznege i grzejnego (PKD 46.74.2),

21) transport drogowy towaréw (PKD 49.41.Z),

22) transport lotniczy pasazerski (PFKD 51.10.Z),

23) magazynowanie i przechowywanie pozostafych lowardéw (PKD 52.10.B), -
24) pozostata dziatalnosé wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpleczef | funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.2),

25) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.10.Z},

26) wynajem | zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

2

kich (PKD
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27) (PKD 68.20.2),
27) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.2),

28) zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2),
29) dzialalno$¢ rachunkowo - ksiegowa. doradztwo podatkowe (PKD
69.20.Z),

30) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarczej
i zarzadzania (PKD 70.22.2),

31) badanie rynku i opinii publiczne] (PKD 73.20.2),

32} pozostala dzialalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.2),

33) wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD
77.11.2),

34) wynajem | dzierlawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.2),
35) wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery
(PKD 77.33.2), )

36) wynajem i dzierzawa rodkéw transportu lotniczego {PKD 77.35.2), ———~-
37) dzialalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach

(PKD 81.10.2).
38) niespecjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektdw przemyslowych (PKD

81.21.2),
39) dzjatalno$é uslugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenéw zieleni

(PKD 81.30.2),
40) dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z adminisiracyjng obstuga biura (PKD

82.11.2).
€. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastapié bez wykupienia akcji
lych akcjonariuszy, kiérzy nie zgadzajg si¢ na zmiane, Jezeli uchwata w
sprawie zmiany przedmiotu dzialalnosci Spéiki zostanie podjeta wigkszoscig
dwoch trzecich glosow przy obecnoéci akcjonariuszy przedsiawiajacych

przynajmniej polowe kapitalu zakiadowego.
Il. Kapital zakladowy, akcje, prawa akcjonariuszy
3

1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 193 573 050,00 zI (sto dziewietdziesiat

trzy miliony pigéset siedemudziesiat trzy tysiace pieédziesiat ziotych) i dzieli sig

na 38 714 610 (trzydziedci osiem milionéw siedemsel ezternascie tysiecy

szescset dziesigt) akdji o wartosci nominainej 5,00 2! (pieé ziotych) kazda, w

tym:

a) 1.500.000 (jeden milion pigcset lysigcy) akcji imiennych serii A,

b} 13.604.600 (trzynascie milionow szedéset czlery lysigee szeséset) akgji
na ckaziciela serii B,

¢} 17.110.000 (siedemnascie miliondw sto dziesigé tysiecy) akcji na
okaziciela serii C,

d) 10 (dziesiec) akcji na okazlciela serii D,

3 e Rt
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e) 6.500.000 (szeé¢ milicndw pigéset tysiecy) akji na okaziciela serii E.
2. Akcje serii A s34 akcjami uprzywilejowanymi w taki sposéb, Zze na walnym
Zgromadzeniu kazda 2 nich daje prawo do dwéch glosow.
3. Spotka moze emilowaé akcje na okaziciela i akcje imienne, przy czym
wylacza sie moZliwoéé zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.
4. Spéika moze emilowaé papiery diuzne w tym obligacje zamienne na akcje i
obligacje z prawem pierwszenistwa do objecia akcji. Spdlka moze emitowac
warranly subskrypcyjne.
5. Akcje Sputki mogy byE umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne). Szczegblowe warunki i tryb
umorzenla akcji kazdorazowo okredli uchwala Walnego Zgromadzenia, po
czym Zarzad dziatajac w granicach upowaznienia wynikajgcego w tej uchwaly
nabywa od akcjchariuszy akcje wiasne Spolki celem ich umorzenia oraz
zwoluje Walne Zgrcmadzenie celem podjecla uchwaly w sprawie umorzenia
akcji nabytych przez Spétke w celu umorzenia oraz celem podjecia uchwaly o
obnlzeniu kapialu zaktadowego.
6. Kapital zakiadowy moze byt podwy2szony uchwalg Walnego zgromadzenia
w drodze emisji nowych akeji (imiennych lub na ckaziciela) wydawanych za
wkiady pieniezne albo za wkiady niepienie2ne lub w drodze podwyzszenia
warlosel nominalne] wszystklch wyemitowanych juz akcji lub w  trybie
pedwyzszenia kapitatu zakladowego ze srodkéw Spoki,

§3a

1. Zarzad Spolki jest uprawniony do podwy2szenia kapitalu zaktadowego

Spotki o kwole nie wyZszg niz 18.500.000,00 zl (slownie: osiemnascie

milionéw pietset tysiecy zlotych), poprzez jedneckrotng lub wielokroine emisje

nie wiecej niz 3.700.000 (stownie: trzy milicny siedemset tysiecy) akcji na
okaziciela o wartoécl nominalnej 5,00 2! (stownie: pie¢ zlotych) kazda (kapita!
docelowy).

2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1 wygesa po uptywie 3 lat od dnia

zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

zmiany staluiu Spolki przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy.

3. Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego moga by¢ obejmowane za

wkiady plenlezne.

4. O ile przeplsy prawa lub niniejszego paragrafu nie stanowig inaczej, Zarzad

Spolki jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z

podwyzszeniern kapitatu zakladowego w granicach kapilalu docelowego, w

szczegblinasei Zarzad Spolki jest upowazniony do:

a) ustalania zasad, podejmowania uchwal oraz wykonywania innych dzialar w
sprawie emisji akcji w drodze subskrypeji prywatnej lub w drodze cferty
publicznej, w lym m.in. ustalenia termindw otwarcia i zamknigcia
subskrypsii akcji, okreslenia sposobu i warunkéw skiadania zapisow oraz

dokonania przydzialu akgji,
4
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b) zawierania uméw o subemisje inweslycyjna, subemisje ustugowa lub innych
umow zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

c) podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych oraz dokonania
odpowiednich czynnobci i zlozenia wszelkich wnicskdw, dokumenléw lub
zawiadomien, majacych na ceiu dopuszczenie akc)i do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., w tym do zloZenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw fub

N zawiadomier do Komisji Nadzoru Finansowego,
. d) podejmowania uchwal oraz innych dzialari w sprawie emisji akcji w drodze

i dematerializacji akcji oraz zawierania umdw 2 Krajowym Depozytem

) ' Papieréw Wartosciowych o rejestracje i dematerializacjg akciji.

§. Uchwala Zarzadu Spolki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akgji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej
Spatki.
6.p2arzad Spolki jest upowainlony za zgoda Rady Nadzorcze] Spédki do
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru (w calo$ci lub w czeéci) akgji
emitowanych w ramach podwyZzszenia kapilalu zakladowego w granicach

kapitaiu docelowego.

»

Jll. Gospodarka finansowa Spéiki.

G 4.
1. W Spéice istniejq nastepujace kapitaly | fundusze:
1) kapital zakladowy,

2) kapitaf zapasowy,
3) inne kapitaly | fundusze przewidziane przepisami prawa lub powolane na

mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. Kapital zapasowy tworzy si¢ na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu
zapasowego bedzie przelewane przynajmniej 8 % {(osiem procent) czystego
zysku rocznego Spotki, dopdki kapital ten nie osiagnie przynajmniej jednej
trzeciej kapitalu zakladowego. Do kapitalu zapasowego nalety réwnie2
przelewad nacdwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich warlosci
nominalnej, a pozostale po pokryciu koszidw wydania akcji,

3. Na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia spoika moze tworzy¢ inne kapitaly
i fundusze.

4. O uzyciu kapitatu zapasowego oraz innych funduszy i kepilaiéw decyduje
Walne Zgromadzenie, z tym Ze cze$¢ kapitalu zapasowego w wysokosci
jednej ftrzecie| czesci kapitalu zakladowego moze byé uzyla jedynie na

pokrycie strat bilansowych.

§ 5.
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy,

§6.
J -4
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Zarzad jest zobowiazany w terminie 3 (irzech) miesigcy po zakoriczeniu roku
obrotowego przygotowaé oraz przediozy¢ Radzie Nadzorcze] sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziefalno$ci Spoiki.

§7.
W przypadku gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze slralg
przewy#szajacq sume kapilalow zapasowego i rezerwowegc oraz jedrj
trzecia kapitatu zakliadowego, Zarzad obowigzany jest bezzwiocznie zwolac
Walne Zgromadzenie celem po wziecia uchwaly co do dalszego istnienia

Spotki.

IV. Organy Spolki
§8

Organami Sp&lki sg Zarzad, Rada Nadzcreza oraz Walne Zgromadzenie.
Zarzad
§9.

1. Zarzad Spoiki sklada sie z jednego do pigciu czlonkéw, w tym Prezesa
Zarzadu, powolywanych na wapéing trzyletnig kadencjg.

2. Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje oraz zawiesza w czynnosciach
Rada Nadzorcza.

3, Mandaly czionkéw Zarzadu wygasejg najpbZniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy pelnienia funkcji czionke zarzgdu.

4, Jezell w  trakcie trwania kadencii Zarzadu dokonano  wyboru
uzupeiniajacego lub rozszerzajacego, mandat nowe powolanego czionka
Zarzgdu wygasa rownoczednie z mandatami pozostalych czionkéw Zarzadu.

§ 10.

1. Zarzad reprezentuje Spotke w sgdzie | poza sqdem, kieruje jej dzialalnoscig
oraz zajmuje sie wszelkimi sprawami, ktore nie s zastrzezone do kompetencji
pozostalych wiadz Spélki.

2. Do kompetencji Zarzadu, oprécz spraw wymienionych w niniejszym
Statucie i obowigzujacych przeplsach prawa, nalezy w szczeg6lnosci
sporzadzanie | przedkladanie Radzie Nadzorczey oraz  Walnemu
Zgromadzeniu sprawozdan finansowych oraz sporzadzanie i przedkladanie
Radzie Nadzorczej sprawozdan z dzialainosci Spotki za kolejne lata obrotowe.
3. Zarzad moze nabywaé i zbywal nieruchomosci (lub udzialy w
nieruchomoéei), prawo uzytkowania wieczystego oraz obcigza¢ nieruchomosci
ograniczonymi prawaml rzeczowym: bez zgody Walnego Zgromadzenia. W
wypadku skladanis w imieniu Spiiki oéwiadczen woli datyczacych nabywania i
zbywania nieruchomosci lub udzialdw w nieruchomosciach, prawa
uzytkowania wieczystego lub udzialéw w tym prawie, w syluacjach, gdy

6
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warlcéé zbywanej lub nabywanej nieruchomoéci wzglednie udziatu w
nieruchcmosci, prawa uzylkowania wietzystego lub udzialy w tym prawie
przekracza réwnowartos¢ 20% kaprtatu zakladowego Spolki, Zarzad
zobowigzany jest uzyskaé zgode Rady Nadzorczej.
4. Zarzad prowadzi strong internetowq Spéiki, na kiérej od momentu, w
kidrym Spétka uzyska status spdlki publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych
: (tekst jednolily: Dz. U, z 2009 roku, Nr 185, poz. 1439 z pd2n. zm.), publikuje
.7, informacje dla akcjonariuszy, w tym ogloszenia o zwolaniu Walnego
!, | yzgromadzenia oraz inne informacje zgodnie z wymogami prawa.
’ []

-
Y §11.
¥ Szczegdlowy lryb dzialania Zarzgdu okredla Regulamin Zarzadu uchwalony

przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg,

§12,
Czlonkowie Zarzqdu nie moga bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody
Rady Nadzorczej zajmowaé sig inleresami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spblce konkurencyjnej jako wspdinlk jawny lub czlonek jej

wladz

§13.

1. Do prowadzenia spraw Spotki zobowigzani i uprawnieni sa wszyscy
czionkowie Zarzgdu. W sprawach nieprzekraczajacych zakresu zwyklych
czynno$ci kazdy z czlonkéw Zarzgdu dziata samcdzielnie w granicach swoich
kompelencji. W sprawach przekraczajgeych zakres 2wyklych czynnodci
Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwai. Uchwaly Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wigkszoécig gloséw. W razie rownoscl gloséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

2, Do skladania o$wiadczer i podpisywania w im:eniu Spotki upowazniony jest
kazdy Czlonek Zarzadu jedncosobowo.

3. Od momentu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku reguiowanym: i
tak dhugo jak akcje Spotki pozostawaé bedg w tym obrocie, Zarzad, przed
zawarciem przez Spolke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, Zwraca sie
do Rady Nadzorczej o aprobate te] umowy. PowyiZszemu obowigzkowi nle
pcdiegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dzialalnosci operacyjnej przez Spélke z podmiotem zaleznym, w
ktorym Spolka posiada wigkszoSciowy udzial Kapitalowy. Na potrzeby
niniejszego postanowiema przyjmuje sie definicje podmioty powigzanego w
rozumieniu rozporzadzenia Minisira Finanséw wydanego na podstawie arl. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania [nstrumentdw finansowych de zorgantzowanego systemu

7 0
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obrotu oraz o spoikach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku {tekst jednelity:
Dz U. z 2009 roku, Nr 185, poz 1439 z péén. 2m )

Rada Nadzorcza
§14.

1. Rada Nadzorcza sklada sig z trzech do pieciu czlonkdw, a od momentu
uzyskania przez Spiike statusu spdlki publiczne] Rada Nadzercza sktada sig 2
pieciu do siedmiu czlonkdw.

2. Czionkdéw Rady Nadzorcze| powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie.

3. Czionkowie Redy Nadzorczej sg powolywania na wspéding trzyleinia
kadencje.

4, Walne Zgromadzenie usiala kazdorazowo ileé¢ czlonkéw Rady Nadzorcze)
danej kadencji, Walne Zgromadzenie moze uchwalg zmieni¢ ilos¢ czionkdw
Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, jednakie wylgcznie w zwigzku z
dokonywaniem zmian w skladzie Rady Nadzorcze] w toku kadencii.

5. Jezell mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasnie w toku kadencji, Rada
Nadzorcza dziala nadal w skladzie uszozuplonym do czasu powolania nowego
czionka Rady Nedzorczej przez Walne Zgrocmadzenie. Jednakie, jezeli po
uzyskaniju przez Spoike statusu spotki publicznej liczebno$¢ Rady Nadzorczsj
spadnie ponizej 5 (pigciu) czlonkdw, Rada Nadzoreza traci 2dolno$é do
podejmowania uchwa! do czasu uzupeinienia liczebriodci Rady Nadzorczej do
co najmniej 5 (pieciu) cztonkdw.

6. Mandaty czionkéw Rady Nadzorcze] wygssajg najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgrcmadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
pemny rok cbrotcwy pelnienla funkcj: czlonka Rady Nadzorcze). Mandat cztonka
Rady Nadzorczej powolanego przed uptywem danej wspolne; kadencji wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatdw pozostatych czicnkdéw Redy

Nadzorcze),
7. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej moie zostaé powotany na dalsze

kadencje.

§ 15.

1. Od momentu, gdy akcje Spéiki wprowadzone zosiang do obrotu na rynko
regulowanym i tak diugo jak pozostawaé bgdg w tym obrocle, co najmniej
dwdch czionkdw Rady Nadzorcze] powinno byé Czionkami Niezaleznymi.

2. Czionkowie Niezalezni powinni spelniac kryteria niezaleznosci wskazane w
Zatgezniku )l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku
dotyczacego roli dyreklorow niewykonawezych lub bedgcych czionkami
rady nadzorczej spélek gieldowych i komisji rady (padzorcze)) oraz
wytyczne zawarte dokumencie pn.. ,Dobre Prakiyki Spétek Netowanych na
GPW", uchwalonym przez Rade Gieldy Papieiéw WartoSciowych w
Warszawie S.A. albo wskazane w obowigzujgcych w dniu wyboru Czlonka
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Niezafeinego innych regulacjach dotyczacych Kryteribw niezaleznosci
wymaganych od niezaleznych czlonkdéw rad nadzorezych spolek

gieldowych.

. Przynajmniej jeden Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej powinien

posiadaé kompelencje w dziedzinie rachunkowoéci i finanséw.

. Niepowolanie Czionkéw Niezaieznych w sklad Rady Nadzorczej oraz ich

powolanie w liczbie mniejszej, niz wskazana w ust. 1 powyZej nie ma
wplywu na moziiwoéé funkcjonowania Rady Nadzorczej, zakres dzatania je
czlonkéw oraz waznosé podejmowanych przez nig uchwal.

Kandydat na Czlonka Niezaleznego Rady Nadzorezej skiada
Przewodniczagcemu Walnego Zgromadzenia pisemne oéwiadczenie o
spelnianiv przez kandydata warunkéw wskazanych w ust. 2 powyzej.
Oswiadczenie to dolacza sie do protokolu abrad Walnego Zgromadzenia,

§ 16.

. C2lonkowie  Rady Nadzorczej wybierajg 2ze swojego  grona

Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcege Rady Naczorczel, z
zastrzezeniem jednakze, ze Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego

pierwszej Rady Nadzorczej powoluje Zatozyciel.

. Wybdr Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgeego Rady Nadzorcze)

dokonywany jesl wigkszos$cig gloséw czlonkéw Rady Nadzorczej obecnych
na posiedzeniu.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej sg zwolywane przez Przewocdniczacego, aw

razie jego niechecnosci - przez Wiceprzewodniczacego. Posiedzenia Rady
Nadzorcze] odbywaja sie kiedy zajdzie taka polrzeba, nie rzadziej jednak

niz raz na 4 (cztery) miesigce.

. Przewodniczacy jest zobowizzany zwolat posiedzenie na wniosek Zarzqdu

lub kazdego z czlonkéw Rady Nadzorczej, W takim wypadku Rada
Nadzorcza winna odbyé posiedzenie w terminie dwéch tygodni od dnia

Zgloszenia powyiszego whiosku.

. Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy, a w razie

jego nieobecnodci na posiedzeniv - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczei

§ 17.

. Do wazinosci uchwaly Rady Nadzorcze] wymagane jest zaproszenie na

posiedzenie wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej.

. Czfonkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowantu uchwal

Rady Nadzorcze). oddajac swdj glos na pidmie za posrednictwem innego
Czionka Rady Nadzorcze]. w trybie obiegowym pisemnym (kurenda) lub
przy wykorzyslaniu $rodkcw bezposSredniege porozumiewania sie na
odleglesc. Podjeta w tym trybie uchwala jest waZna, gdy wszyscy
Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projekiu uchwaly. Oddanie
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glosu na piSmie nie moZe cotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowante uchwat w trybie
glosowania na pismie lub przy wykorzystaniv $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sig¢ na odieglosé nie dotyczy wyboréw Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania Czionka Zarzgdu oraz
odwolania | zawieszania w czynnosciach tych oséb.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadag zwyklg wigkszoscia glosow obecnych
czlonkéw Rady (wiecej gloséw _za", niz ,przeciw", glosdw ,wetrzymujacych
sie” nie uwzglednia sie przy obliczaniv wynikéw glosowania). W razie
réwncici gloséw przewaza glos osoby przewodniczace] obradom.

§ 18.
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do osoblstego wykonywania
swoich praw i obowigzkow.
2. Z tytutu wykonywania swoich obowigzkow czlonkowie Rady Nadzorczej
otrzymujg wynagrodzenie okreslone przez Walne Zgromadzenie,

§19,

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spétki.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnoéci:

1) ocena sprawozdania finansowege Spolki za ubiegly rok obrotowy w
zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokurmentami, jak | ze stanem
faktycznym,

2) ocena sprawozdania Zarzgdu z dzialalnodci Spélki w ubieglym roku
cbrotowym w zakresie jego zgodnosci z ksiegami | dokumentami, jak | ze
stanem faktycznym,

3} ocena wnioskdw Zarzadu co do podzialu zysku lub pokrycia straty,

4) skladanie = Zwyczajnemu  Walnemu  Zgromadzeniu  corocznego
sprawozdania z wynikow ocen, o ktérych mowa w pkt 1) - 3) powyzej,

5) powolywanle i odwolywanie czlonkéw Zarzadu, z zesirzeZeniem
indywidualnych uprawnienn przysiugujacych akcjonarfuszowi Spdlki -
Zbigniewowi Juroszkowi, wskazanych w Statucie,

) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu uchwalonego przez Zarzad Spoikl,

7) zawieszanie z waznych powodéw w czynnoSciach poszczegdlnych lub
wszystidch czionkdw Zarzadu, jak réwniez delegowanie czionkéw Rady
Nadzorezej do czasowego wykonywania czynnoéci czlonkdw Zarzadu,

B) ustalanie zasad wynagrodzenia czionkow Zarzgdu oraz ustalanie wysokosci
wynagrodzenia tych oséb,

9) rozpatrywanie spraw | wnioskow wnoszonych przez Zarzad,

10} wyrazanie zgody na zbywanie i nabywanie nieruchomosci, prawa
uzytkowania vaeczystego gruntu, wzglednie udzialéw w lych prawach, z
uwzglednieniemn zapisdw § 10 ust. 3 Statuty,
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11) wybdr na wniosek Zarzadu bieglego rewidenta do badania sprawozdania

finansowego Spolki,
12) momenlu wprowadzenia akcji Spoki do obrotu na rynku regulowanym i

1ak dlugo jak akcje Spoiki pozostawac beda w tym obrocie:

a) wyrazanie zgody na transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie

wskazanym w § 13 ust. 3 Statuly,

b) sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

zwiezle] oceny sytuacjl Spéki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli

wewnelrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istolnym dla Spoiki,

q) rozpatrywanie | opiniowanie spraw majacych byé przedmiolem uchwal

Walnego Zgromadzenia,

3, W wypadku uzyskania przez Spdlke statusu spdki publiczne]. gdy
liczebnos¢ Rady Nadzorczej wynosi¢ bedzie przynajmniej 6 (szeéé) oséb i
tak diugo jak Spétka pozostawad bedzie spdtkg publiczng, w ramach Rady
Nadzorczej powolany bedzie Komilet Audylu. W sklad tege Komitetu
wchodzié¢ bedzie przynajmniej jeden Czlonek Niezalezny Rady Nadzorcze,
posiadajgcy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci | finansow.

4. Do zadan Komitetu Audylu nalezeé bedzie w szczegélnosci zaopiniowanie
dia potrzeb dokenania oceny, o ktére] mowa w § 19 ust. 2 pkt 1) - 3),
sprawozdan | wnioskow Zarzadu, a takie zaopiniowanie przedkiadanych
Radzie Nadzorczej przez Zarzad budzetéw rocznych oraz plantw
strategicznych Spélki oraz wyrazenie rekomendacji w zakresie wyboru
podmictéw majgeych peinié funkcje bieglego rewidenia.

5. W wypadku, gdy Rada Nadzorcza funkcjonowaé bedzie w skladzie
pigciooscbowym 2adania Kemitetu Audytu wykonywaé bedzie Rada
Nadzorcza kolegialnie.

6. Komitet Audytu dziata¢ bedzie zgodnie z postanowieniami art. 86 ustawy z
dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 roku, Nr 77, poz. 649, z pbin. zm.).

§ 20.
Rada Nadzorcza upowazniona jest do uchwalenia regulaminy okre$lajgcego
Jej organizacje i sposbb wykonywania czynnosci. Regulamin Rady Nadzorczej
podlega zatwierdzeniu przez Walne zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie
§ 21.

1. Walne Zgromadzenie moZe byé zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia odbywajq sic w siedzibie Spotki, w Warszawie, w

Krakowie |lub w Pszczynie.

§ 22,
11 L
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. Walne Zgromadzenie jest zwolywane przéz Zarzad.
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbywa¢ sig w lerminie szesciu

miesigcy po uplywie Kazdego roku obrotowepo.

W wypadkach wskazanych w Keodeksie spélek hanciowych, Walne
Zgromadzenie moze zoslaé 2zwolane przez Rade MNadzorczg lub
ekcjonariuszy w terminach umozliwiajgcych Zarzadowi dochowanie

obowiazkédw wynikalgcych z przepisow prawa.

§ 23

. Rade Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli

Zarzad nie zwota tegoz w odpowiednim {erminie, oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, ilekro¢ zwolywanie tegoz uzna za wskazane.

. Akejonariusze reprezeniujgacy, co najmniej polowe kapitetu zaktadowego,

lub co najmniej polowe gloséw w Spoélce moga zwolaé Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie na podstawle art. 399 § 3 Kodeksu spodtek
hendlowych, maa jednak obowigzek poinformowania Spétki, bez zbednej
zwioki, o zwolaniu Nadzwyczalnego Walnego Zgromadzenia,

Akecjonariusz lub akcjonariusze przidstawiajgcy przynajmnie] jedng

dwudziesty czes¢ kapitaiu zakladowego moga domagaé sie¢ od Zarzgcu

zwolania Nadzwyczajnegoe Walnego Zgromadzenia, jak rowniez
umieszczenia poszezegéinych spraw na porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie takie winno by¢ zgtoszone Zarzadowi na
pismie. W wypadku niezwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przez Zarzad w terminie 2 tygodni od przedstawienia Zgdania, sgd
rejestrowy moze upowaznié tych akcjonariuszy do jego zwolania,

W wypadku zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sposob,

. o kibrym mowa w uslepie 2 i 3 powyZej, Zarzad ma obowigzek podjgé

wszelkie dzialania niezbgdne do prawidlowego zorganizowania i
przeprowadzenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Od momentu uzyskania przez Spélke statusu spotki publicznej, Zarzgd, w
wypadku zwolania Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia przez
akcjonariuszy na podstawie art. 389 § 3 Kodeksu spblek hendlowych |ub na
podstawie poslanowienia sgdu rejestrowego wydanego w trybie art. 400 § 3
Kodeksu sp&ek handiowych, ma obowigzek niezwiocznie po otrzymaniu
informac]l © takim zwolaniu, dokonaé ogloszenia o zwolaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie 2z wymogaml
wynikajgcymi z przepisu arl. 402" Kodeksu spétek handlowych.

§ 24,
Oprécz innych spraw przewidzianych w ninigjszym Statucie oraz przepisach

'Kodeksu spélek handlowych, do kompetencji Walnego Zgromadzenia

nalezy podejmowanie uchwal w sprawach dotyczacych:
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1) powolywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczej;

2) zalwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej uchwalonego przez Rade
Nadzorczg,

3) ustalania zasad wynagradzania czicnkéw Rady Nadzorczej oraz
wysokosci ich wynagrodzenia,

4) dokonywania zmian Statutu Spaiki,

5) podwyzszenia albo obnizenia kepitalu zakladowego,

6) polaczenia Spotki lub przeksztalcenia Spotki,

7) rozwigzania i likwidacji Spotki,

8) podejmowania postanowien dolyczacych roszczeri o naprawienie szkody
wyrzadzone] przy zawigzaniu Spolki Jub sprawowaniu zarzadu albo

dzoru,

T zbycia | wydzierzawienia przedsigbiorstwa Iub jego zorganizowanej czesci

oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

10} emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa | emisji

warraniow subskrypcyinych,

11) nabycia akcji wlasnych w przypadku okreSlonym w arl, 362 § 1 pkt 2

Kodeksu spélek handlowych oraz upowaZnienia do ich nabywania w

przypadku okreSlonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spélek handlowych,

12) umarzania akcji | warunkéw tego umorzenia,

13) ubiegania sie 0 dopuszczenie | wprowadzenie akcji Spolki do obrotu na

rynku regulowanym.

2. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa u2ytkowania w:eczystego
gruniu, wzglgdnie udzialéw w tych prawach, nie wymagajg uchwaly
Walnego Zgromadzenla,

3. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin, w kiérym okresla tryb,
szczegdlowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwal, a w
szczegblnosci zasady przeprowadzania wyboréw, w tym wyboréw w drodze
glosowania cddzielnym| grupami przy wyborach Rady Nadzorczej,

§ 25.

1. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna podjaé uchwaly,
chyba Ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wniosl sprzeciwu co do powzigcia
uchwaly.

2. Whiosek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski
o charaklerze porzgdkowym mogg byé uchwalane, nawet jezeli nie byly
umieszczane w porzadku obrad,

3. Walne zgromadzenie moze powzigé uchwaly | bez formainego zwolania,
jezel caly kapital zakiadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie
wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do
postawienla poszczegdlinych spraw na porzadku obrad,
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4. Uchwaly w sprawie zcjecia okrelonych spraw z porzadku obrad badz
uchwaly w przedmiocie zaniechania rozpatrzenia okreslonych spraw
umieszczonych w porzadku obrad wymagajg szczegdlowego uzasadnienia i
zgody wszyslkich obecnych akcjonariuszy, na ktorych wniosek okreslons
sprawa umieszczona zostala w porzadku obrad.

5. W obradach Walnege Zgromadzenia uczesiniczg czlionkowie Zarzgdu oraz
czlonkowie Rady Nadzorcze] odpowiednio w skladach umozliwiajgcych
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie

Walnego Zgromadzenia.
§ 26.

1, Walne Zgromadzenle jest waine bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanych ,_-A

na nim akcji.

2. Jezel przepisy Kodeksu spétek handlowych lub postanowienia niniejszego
Statutu nie stanowig w sposéb odmienny, uchwaly Walnego Zgremadzenia
zapadajg bezwzgledna wickszoscig gloséw oddanych, co dotyczy takze
podjecia uchwaly w przedmiocie odwolania cztonka Zarzqdu Spélk, badz
zawieszenia go w czynno$ciach na mocy art. 368 § 4 zdanie drugie
Kodeksu spétek handiowych.

3. Uchwaly w przedmlocie emisji obligacji, o kiérych mowa w § 24 usl. 1 pkt
10) Statutu, zmiany Stefutu, umcrzenia akcji, obnizenia kapitatu
zakjadowege, zbycia przedsiebiorstwz albo jego zorganizowanej czeécl i
rozwigzania Spoli zapadaja wigksZosciq trzech cazwarych glosow
oddanych.

4, Do powziecia uchwaly dotyczacej Istolnej zmiany przedmictu dzialalno$ci
Spolki wymagana jest wigkszo$¢ dwoch trzecich glosow oddanych. W tym
wypadku na kaida akcje przypada jeden glos bez przywilejow lub
ograniczefi. Uchwata ta moze by¢ powzigta jedynie w drodze jawnego i
imiennego glosowania oraz powinna byé ogtoszona. Zmiana przedmiotu
dziatalnosci Spoikl adbywaé sie bedzie bez obowigzku wykupienia akcji
akcjonariuszy, kiérzy nie zgadzaja si¢ na zmiang, jezeli uchwata w tym
przedmiocie podjeta bedzie wiekszoécia wskazang w 2daniu pierwszym w
obecnoéci os6b reprezentujacych ¢o0 najmniej potowe kapitalu
zakladowego.

§. Dla podjecia uchwaly o rozwigzaniu Spotki wyslarcza bezwzgledna
wiekszoét gloséw w syluacii, gdy bilans sporzgdzony przez Zarzad wykaze
slrale przewyzszajacq sume kapitaldw zapasowego i rezerwowych oraz
jedng trzecig kapitalu zakiadowego.

6. Jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezeniowana co najmniej potowa
kapitalu zakladowego, do powzigcla uchwaly o umorzeniv akcji wystarczy

zwykta wiekszos6 glosow. .
V. Postanowienia koricowe

14
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§ 27.
1. Rozwigzanie Spdki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacji.
2. Likwidacja bedzie prowadzona pod firma Spotki 2 dedatkiemn ,w likwidacji™.
3. Likwidatorami Spéiki bedg czlonkowie Zarzadu. Na wniosek akcjonariuszy
przedsiawiajgeych przyngjmnigf 110 czesc Kapitatu zakiadowego sad
rejonowy moze uzupeinié liczbe likwidatoréw. mianujge jednege lub dwaéch
likwidalorow.
B §28,
""3. W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie
P odeksu spdlek handlowyeh oraz inre obowiazujgce przepisy prawa "

a A
i

15 !"':.'
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18.3 Zafacznik nr 3 - Uchwaly Emitenta stanowigce podstawe emisji diuznych
instrumentéw finansowych objetych niniejsza nota informacyjna

L Y,JNA
nad uchwaly Zarzadu w qmwh u!womnla ngrnmu Emh]i Obligack do kwoty 70,000,000 .

W drwy 23 marea 2018 1. Prozes Zarzadu w trybie przewidzianym w § 4 usl. 3 pht b} Reguisming Zarzagdy
ATAL SA. wacagl procedure telefonicznego powziscia uchwaly, Yortaklujze e Ielefonicznig 2 pozostalymi
cionkamy Zarzadu, tj Maleuszem Jurosziiem oraz haleuszem Bromboszczem

Glosujac w powylszym Uybie, waryscy czionkowid Zarzadu oddall swop plosy 28 powzieclem uchwaly
0 nastgpuiace) redd.

Uchwala Nr 1 2 dnks 23.03.2016s.
Zarzadu Spolki ATAL $.A. 2 sledzniby w Cieszynie (Spblka) w sprawle utworzenia Programu Emisji
Dbiigacjl do kwoty 76.000.000 =,

Zarzegd Spbtki dziztajac na podsiawe Statuty Spofkt oraz ustawy z dma 15 stycznla 2015 1. o obligagjach [Du. U.
2015, paz. 738 78 2m | (Uslawa o obbgacich”) uchwala oa nastepuje

§1

Zozad Spbiki podejmuje decyziy © ems ) judne] b wigce] sarfi obligacji do maksymalne; kwoty 70.000.00¢
PLN (skwnie: siedemdziesial milondw ziotych) w remach Programu Emisii Obigaci Spdiki o wariodo
maksymalng 70.000.000 PLN (slownis: siedamdziesig mifcnow zlotych)

Emisje obligacii beda nasigpowaty wirybie ast. 33 pkl. 2 Ustawy o obligacjach Propazycye Nabycia obligacy
zostang skierowane do indywiduainych sdressbdw, w izbie nie wicksze; ri? 149 osdb,

3. Obligazje nie beda mizly loimy dokumentu, ne podsiawie z arl, 8 ust. 1 Ustawy c obligatiach W zwegzku £ ail

5 ust 2 ustawy o chroce instrumentaemi Finansowymi (O U. nr 183, poz 1538 2 pbin 1m)

§2
Po dokonanis emisji cbligaci wybrene przez Zsramd sesia lub serie zostana, 2godrie 2 wanmcmi emisii tych serii,
zarejestowsne w Krajowym Depozycie Papierdw WartnSciowyeh SA (KDPW™) w mzumizniv Usiawy z dnia 29
fpca 2006 r o obrocie instumentami Fnansowyml (Dz U, nr 183, poz. 1538, z pdin. zm) oz rosiany
wpowadzone G0 wybtanych 20Mganizowanych systemow obfoty divirymi instumentaml finensowymi 2
altematywnych systembw obretu plattarmy Catalys!, prowadzonym przez BondSpol S.A. (BondSpot’) Mub Gieldg
Paplertw Warlgsciowych w Warszawie S A, (GPW).

§3
Sacrepliowe warunki emish obigacy a w szazeglinoSc rodzaj emitowsmech obligags, waripdt nominaing
emitowanych obligac)i, daly emisi i wykupy, 1esady usielania ceny emisyre] oprocenlowania obigaci | wyplaty
naeinych odsetek, @ takie informacye o planowanym wprowadzenlu cbiipach do nolowad w atematywnym
systemie obrotu Catalys, orx informacia o celach emaji, beda zawarle w odyowiednizh Wanmkech Emisji ors
w odpowiednim wrorze Propozyci Mabyela Oblgac.

-

LS

64
Czynnosel zwinzane 3 prrygokvwanem | przeprowadzeniem emigjl powierza s Rafiesen Bank Polska SA w
tryble przewidzianyr. zawityml w tym caks umowaml, W przypadku zamisfu rexestraci danej serll ebigac) w
KDPW od mamendy rejestracy obligecii tej serii w KDPW S A cxynnosc! zwinzans 2 dokonywanem w imieni

Spoli wyplal swindczen T oblygecj oraz prowadzeniem ¢widonc cblinacy pelnil bedzie KOPW S.A , natoemisas
btk odbywal sig bedzie za posrednictwem operatora allemalywneg t systemu ebroty Catalys!, na kidrym obligacie

beda nolowane ! w iryble proewstziany i requiaciam lego systemu abroty.

§5
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Po2eziale warunin cmugji obgac,i w zekre¥c nicurogulowsnym niniejars uchwsly tostang vzgodnane & Rafieisen
Bank Polska S A na podstawe zaware] w lym ol umowy. i

§6
Powyzsia uchwala wohodz) w tycie 7 dniefn podjpcia

v T
rd

/ Zbigniew Jutoszak

7~ iPrezes Zagiv ATAL S A/
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Cogzyn, dnia 10 kwaetnia 2018 r.

PROTOXOL Z GLOSOWANIA CZt ONK( POLK ZIBA W CIESTYNIE

nad uchmrudu ATALSA w sprawie;
ustalenia Warunkdw Emisfi Obligach sevi AH, orax w sprawle wxoru Propoxych Nabycis Obhgac]i

W dnu 10 kwesinia 2018 r Prezes Zerzgos w bybe przéwidzanym w § 4 ust. 3 pht b}
Regulamanu Zarzadu ATAL S A ws2czql progedune lelelonic2negns pow2igcsa uchwaly, kontaklujac sig
lelefonicznie 7 pozosistyrm cxionksm: Zarzgdu, Y Masieustem Juroszkiem oraz Maleuszem

Bromboszczem.
GRISUEC W powylszym Lrybe, wezysey czlonkowie Zarzgdy oddah swoie JIosy 20 POWZ RCIem

uehwaly o naslgpujace] Iregei

Uchwala Nr 1 2 dnia 10 kwieinia 2018 1.
Zarzadu Spoiki ATAL S.A. 7 wiedziby w Cleszynle (Spdiha) w sprawle usilalenia Warunkéw
Emisji Obligacjl seril AH, oraz w sprawis waoru Propoxycji Nabycia Obligacji,

§1
Zorzgd Spodki w zwlazku z Uchwaly Nr 1 Zerzadu Spotki ATAL Spolki Akcyjne) & siedzibg w Cleszynie
z dria 23 marce 2018 1. w sprawie utworzenla Programu Emisji Obhgac do kwoly 70 000,600 PLN
postanewis przeprowsdzi¢ emisje Oblhigacs serii AH na warunkach zawartych w Warunkach Emisji, do
maksymalne: kwoly 70.000.000 PLN (slownie. siedemdziesial miiondw ziotych) w ramach Programu
Emisyl Obligacy Spotki o wanofel maksymainej do 70 000.000 PLN (slowne siedemdnesigl milondw
ziotych)

52
I.nr:qd Spoikl poglanawsa’

mitowsd w ramach Programu Emis)l Oblgacie serf AH o warlndcr nomenaine] dao

wye
70.000.000 PLN (skowre swdemdziesiat miongw ziotych)
2) preyjad Werunki Emisji seni AH w brzmieniu ustalonym w zalgcznku nr 1 do niniejaze)

uchwaly,
3)  przyjac Wadr Propozych Nabycia dia Obligacii serii AN, w brzmeeni ustaionym w zalgozniku

m 2 do nirejsej uchwaly
§3
Szeregotowe warunki emisji oblgacii 8 w szezegéinoic rodze) emitowsnych obligagi, wartodd
nominaing emiowanych obligacj, daty emisii | wykupy, zasady slalanla ceny emisyjne]
opiocentowania oblgac | wyplaty nale2nych odselek, @ lakze Informaci o planowanym wprowadzeniu
cbligacji do notewah w alternatywnym sysiemis obroty Catalyst, orax informacje o celach embsfl, sg
zewerie w Warunknch Emisfi serd AH orez w wzorza Propozych Nabycia Obligadii
§4
Termny pisane welka ltery magg zneczeve nadane w Warunkach Emisji Obsgach ser AH | wzorze
Propozycii Nabycla Obhigad)i stanowgce raigcznikl do ninmjszej uchwaly
§5
Powyzsza uchwala wehodzi w tycie z drlem podjecia

Praros Zarandu ATAL S AL
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18.4 Zatgcznik nr 4 - Warunki Emisji Obligacji serii AH

ZM ACZNIK NR 1 DO PROPOZYCJI NABYCIA WARUNKI EMIS ) OBLIGACUH
SERN AH

Nmlggszy ookument [(Warunki Emisji") okretla warunki emisji obhgacji seni AN (.Obhgacje®).
cmitowanych w Warszawie przez ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul Slawowe; 27, 43400
Cieszyn, do rejeslru przedsiebiorcow prowadzonegs przer 5S¢ Reonowy Bielsku-Basle, VI Wydzia!
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5487487278,
z kapitslemn zakladowym w wysokpsci 193.573.050,00 PLN, eplaconymr w catoba, adres shony
inlernetowe] www.atal pl [_Emitent™)

1 DEFINICJE

Terminy pisane wielkg Ilerg kidre nle zostety zdefiniowene w innym mue|scu, posiadaje
znaczenia przyplsens im ponize|

111 _Akcjonasriusz’ cznaczi akconariszas Emienta w osobie Pana
Zbigniews Juroszka, posiadajacego shepe Emitenta
bezposredno ub poirednio,

192 _BondSpol’ aznecza BondSpot §.A. z siedzibg w Warazawie przy

ul. Ksigzeca 4, 00998 Warszawa wpisang do rejestv
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dis msl.
Warszewy w Warmzewe, Xl Wydezlal Gospodarczy
Krejowego Rejestru  Sgdowego pod numarem
0000022931

113  _Catalyst" oznacze allematywny sysiem obrodu instrumentami
finensowyrni prowadzony przez BondSpol Vivb GPW.

1.3.4 Certyfikst Rezydencii” onacza ceryfikal rerydendi podatkowe], wyslawiony
przez odpowiedn organ podatkowy, o kidrym mowa
w arl. 4a pkl 12) Ustawy o podatku dechodowym od
oséb peawnych (1 jadn Dz U. 22016+, poz. 1888 2
pdin, zm) oraz w Bk 58 pki 21} Uslawy 0 podatku
dechodowym od os6b fizycznych (1. jedn Dz U 7
2016 r., poz. 2032 z p&in, zm )

115 .Dsta Badenis® ornacra osialni  dren bllansowy, na  kidry
sporzadrane  jest poiroczne lub rogme
skonsolidowane eprawnzdanie finansowe Grupy.

118 ,Deporytarivar’ ;mcza Krejowy Depozyl Papiertw Wartoiciowych
A
11.7 Diug netto” oznacza igcz nq warlost bilansawg skonsoldowanago

Zadiuzenla Finansowego Grupy z  wyksczeniem
zobowiazan wynikajacych 2. 1) potyczek udzielonych
przez Akcjonanusza Emilentovsi i ) obligac Emienta
nabytych przez Akcionariusza fi.} obligagy Emienta
nabytyeh prze: spolki: ZJ Invesl Sp. 7 no orgz
Juroszek Invesimenis 5p. 2 0.0. nad kibrymi kontrole
wiasocielskg sprawje Algjonariusz -
podporzatdkowanych robowliazaniom obligac)i seru P,
serii O, serd W, sert AB, serii AF oraz serii AH,
pommejs2ong @ trodki pleneine | ich ekwiwalanty
oraz o drodki pienigtne zdeponowars na rachunkach

=
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118 ,Dxieri Emis|l”

110 _DrieA Natychmiasiowego
Wykupu'

1.1.10 _Dzied Platnoécl®

1111 _Dzies Platnodel Odsntek”

1.1.12 ,Dxlef Prxekazania Informac)i

11.13 ,Dzles Roboczy”

1.1.14 _Dziefi Ustalenia Stopy
Procamtowe)’

1.1.15 _Dziefi Ustalenia Uprawnkonych®

1116 _Dziefi Wezedniojszego
Wykupy®

%.1.47 ,Dziett Wykupu”

11.18 .Emitent

Nota Informacyjna ATAL S.A.

powmerniczych przez khentow nabywajacych lokale w
inwestycjach prowadzonych przex Grupe Emitenta.

onacza drwen dokonania zemsu Obligach na
rachunkach paplerbw wartotciowych prowadzonych
przez Uczesinikéw Depozyty 'ub KDPW (sl
rachunek  papierdw  wartodcowych  Inwesiora
prowadzi KDPW) kb na rachunku  zbiorczym
pesiadacza rgchunku zbiorczego (jeieli Obfigacie
majq by¢ zapisana na razhunku zbiorczym), rgodnie
z At 2.2 Warunkdw Emisji

posada znaczenio nadane lemu lerminowi w Arl. 9.6
Warunkdw Emsji.

azxnecza Dzied Plstnodcs  Odsolek,  Dzien
Wezedniejszego Wykupu, Dzlen Natychmiasiowego
Wrykupy, ub Ozen Wykupu, w zaleznoic od
przypadhu.

oznacza dzien {i) wktdrym Odsetia 55 piatne zgodmve
z Arl. 6.4 Warunkdw Emigji; kb (i) kiéry jast Dniem
Natychmlasiowego Wykupu b Dniam
Wezedniejszego Wykupu

amaczs Dziefi Roboczy przypadajacy 5 Dn
Roboczych przed danym Dnlem  Ustalenls
Uprawnlonych lub odpowsednlo w Innym lerminie, w
przypedku  zmiany  Szcregoiowych  Zasad
powodujace] zmane reguisd! dotyczacych lerminu
Dnia Przekazenig Informaci,

ornacza katdy driedt od poniedziatku do pigthu (2
wyjatkicmn dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce),
w kidrym banki w Polsce i KDPW prowadzy
drialainose.

oznaczs dned przypadagmcy na 6 Dni Roboczych
przed  pierwszym  dniem  danego  Olresu
QOdsetiowego, w kiorym ma obowiszywat ckredlona
Stopa Protentowa

oNacza’ (1) w stosunku do Oni Platnota Odsetek, o
kidrych mowa w punkcie 1.1.12 {i) definigi ,Dnia
Platnodci Odselek” powyte), katdy dzieh wskazany w
kolumnie ,Dzien Ustalania Uprawnionych™ w pkt 6.4
Warurkow Emisji ub w innym dnlu w przypadio
zm@any Szczegoloaych Zasat w zakresie wymogow
majacych  zsslosowanie do  Dnim Ustslenka

Uprawnlonych.

posinda znacrénit nadane temu lerminowi w Arl. 0.3
Warunkdw Emisi,

ornacra 26 kwivinio 2021 r, a w przypadku pdy taki
dzien nie jesl Dnien Roboczym, pierwszy Dzien
Robocry po takim dnis,

ornecra ATAL SA 1 medzlby w Ceszynis, przy
ul Slawowej 27, 43-400 Cmsxyn, do rejestru
prredsigblorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy

2

—
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1119 ,Grups

1120 GPW

1121 ,Kapitaly wiasne™

1.1.22 _KDPW"

1123 . Kwota do Zaphty’

11.24 _Kwots Odsatek” kib Odsetkl®

1.1.25 Kwota Natychmiastowsge
Wykupu'

1.1.26 Kwots Wezedniejszego
Wykupu®

1.1.27 .Kwota Wykupu'

Nota Informacyjna ATAL S.A.

Belsku-Biale), Vill Wydzial Gospoaarczy Krajewege
Rejestru Sgdowege pod nr KRS DO00282397, Nr NIP
5482467276, z kapitakem rakisdowym w wysokodci
193 573.050,00 PLN, oplaconym w calosci

oznacza Emilents laczne ¢ podmiotami preez niego
konsoldowanymi  {ujglym:  w  sprawozdanw
skonsolidowsnym Emilenta), w rozumienis arl. 3 ws!
1 pkl 44 Ustowy o Rechunkowodci. w lym 2 jego
Spotkami Zalanym,

oznacza Givlde Papierow Woarlobciowych w
Warszawie SA 2 sledziby w Warszawie przy vl
Ksig2eca 4, 00-498 Warszawa. wpisang do rejesiry
przedsigbiorcéw Xrajowego Rejestiu  Sadowego
prowadzonegn przaz S Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszsws, Xil Wydzig! Gospodarezy
Krajowego Rejesru  Sgdowege pod  numerem
0000062312

aznacze warto$¢  bisnsowa  skonsobdowanago
kapitely whasnego Grupy codem poweksrone o
potyczhi  Akgionarusze  udzielone  Emilentowi,
oblioacie Emltenta nabyte praer Akcjonsrivsm oraz
oHigacre Emilenta nabytc przex spéiki ZJ Invest Sp.
Z 0.0, | JuroszeX Invesiments Sp. 2 0.0. nad kidrymi
kontrolg wiadcicieiska sprawuje Akcionariusz,

oznacza Krajowy Depozyl Pepleriw Wartodciowych
S.A. 2 siedzibg w Warszewie.

omacza Kwole Odselek, kwote rdwng Hoczynowi
bezby Otbligacii podiegajacych wykupowi w Dniu
Wykupu § Kwoly Wykupu ub Kwole Wezedniejszego
Wykupu Iuh Kwote Nalychmiasstowego Wykupu w
zalednodci od przypadku.

oznacza kwot¢ odsetek brutto naleing z fytulu
oproceniowania Obligacsi w Dniv Platnodcl Odselek.

omnacza kwole rbwng Hoczynowl berxby Oblgac
pociegajgcych Naetychmiaslowemu Wykupowi i Kwoly
Wykupu powiekezong o Odsetki naliczone za okies
od dnw rozpocrynajgcego Okres Odzolkowy, w
ktdrym nastapl Drwen Natychmiastowege Wykupu, do
Dnéa Nalychmiastowego Wykupu (2 wigczeniem lego
drin),

oznscey kwole rowns doczynows liczby Obbigaci
podiegaiacych Wezesniejszemu Wykupowi | Kwoly
Wykupu, powigkszong o Odsetki naticzone za okres
od dnla rozpoczynajgcego Olres Odsetkowy, w
ktorym nastapi Dziet Wezedne|szego Wykupy, do
Dnia Wezetniejszege Wykupu (z wlaczeniem tego
¢nia).

ozngcza kwolg rdwng warodch nomimalng jedne
Obligacfi, 8 w  przypadky cZeloowege
Obligatoryjnege  Wezedniejszego Wykupu, kwole
stanowiacy czesd werlosci nominalney jedney
Oblipagl.

3

—
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1.1.28 _Maria Odsetkowa’

1 1.29 _Natychmiasatowy Wykup’

1.1.30 ,Oblipacje’

11.31 ,Obligetariusz”

1.4 32 ,Organizator Emis)I’

1.1 33 ,Okres Odsetkowy'

1.1.34 _Okres Zadania Wexetnlejszego
Wykupu'

Nota Informacyjna ATAL S.A.

Omacza, mari¢ odsetkowa w wysokoier 1,7%
punkldw proceniowych w siosumku rocznym.

poswada znaczenie nadane lemu lerminowl w pkt 9.5
Wearunkow Emisji

oznscza nie majace formy dokumentu chlgacie na
okarkcieta serll AH o warlodcr nominainej 1 600 PLN
karda, wyemitowane przez Emrenta, a  Obligacja”
oxnacza jedng leky Obigacje

otnacza osobe. na kiore) rachunku papkeiow
warlodoowych prowadzonym przez  Uczestnike
Depozylu luvb KDFYY zepisana jesl co najmnigj jedna
Obligaga, a w przypadku zapisanla Obligsc) na
mchunku zbiorczym, osobg wskazang podmiotowi
prowsdzacemu rachunek zbiorczy przez poswedecze
tego rathunku zblorczego jako podmio! uprawniony 2
Obligagy.

omaczs Rafffeisen Bank Polska S.A, z siwedzibg w
Worszawie przy ol Grzybowsks 78, 00-844
Warszawa, Polska.

omacrs: ) w praypadky  pierwszogo Okresu
Odsetkowego — okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Emigjl (bez tepo dnia) | kohczacy sie w pierwszym
Dniks Piatnodci Odsetek {wigcznie) fub w Dniu
Wezedniejszego Wykupu (wiacznie) b w Dnau
Natychmiastowege Wykupy (wigcznia), w zaleinoéei
od przypadku orax (i) w przypadku kolejnych
Ohkrasdny Odselkowych = OKES ro2poczynajacy s w
Dnlu  Platnodel Odselek 2za poprzedni Olkres
Odsatkowy (baz tego dnia) | koAczacy sie w Dnlu
Plalhosci Odsetek zn bietacy Qkres Odsetkowy
{wiacmils) lub w Dniv Wezebniejszega Wykupy
(whycmie) b w Dniv Natychmiastowego Wykupu
(wizcenis) albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do
oslatniego Okresu Odsetkowego (wigcznie).

oxnacza: (i} w odniessenimy do Przypadkéw
Naruszenls, o kidrych mowa w Afl. 8.1 (), 9.1(h),
9.1(m), oraz 9.1(n) ponizej = okes od dnia
wystapenia tekiego Przypadku Naruszenia do dnia, w
kiorym ek przypadek Narugszenia ustapil; (i} w
odnisieniv do Przypadke Naruszenia, o kionych
mowa w Art. 8.1(glli)) - oktes od dnia publikacji
sprawozdania zawiarajacego infformage o
wyslapienia takiepo Preypadku Naruszenia do dnig. w
ktorym teki przypsdek Naruszenia ustgpll, (i) w
odniesieniv do Przypadkéw Naruszents nnych nl2
wskazane w it {i) powy2e) — ckres 30 dni od dnia
podigcia uchwaly przer Zgromadzeni Obligatariuszy
w przedmiocie wyratenia rgody na atenic prrer
Oblgatariuszy 2qdanla Wezesniejszego Wykupu w
zwiazku T dang okolitznobcia. jednak nie diurej niz
do dnia, w kiérym laki Przypadek Natuszenia ustqpd,



1.1.35

1137

1138

1.4.39

1.1 40

1141

1.1.42

1.4.43

1.1.44

1.1.45

JPrrypadki Naruszania

PLN" lub ,ztoty”

.Propozycja Nabyein”

-

~Regulacje KDPW*

Regutamin KDPW"

Spoika Zaletna"

Stopa Bazowa™

Slopa Procentowa”

Szczegblowe Zasady"

Mezesinlk Depozytu®

JUstawa o Ofercie”
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oznecza prawny $rodek pialnicry cbowiazujaty w
Rzeczypospolile) Poltakhe)

oznaca propozycie nabycia Obbgack w rozumisniy
erl. 33 pk! 2 Ustawy o Obligegach, zawwerajgca
informacie wymienlone w  art. 35 Ustawy o
Obligacjach

posiada znaczene nadane temu lerminow: w Al 9.1
Warunkdw Emigji.

oznacre Szcregolowe Zasady, Regulmin KDPW
orez wazelke inne majgoe zasiosowanie regulacie
wydane przez KDPW.

oznacza Jegulamin KDPW uchwalany prrez rade
nadzorczy KDPW 200dnle Z arl 50 Uslawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na innej podsiawis
prawne], kidra zasiapi powyrsrg podstawe prawng,
obowigzujycy w danym czasie

ornacra podmiol, nad kiérym Emilen posiade
berpotredniq lub podrednly konlrolg kapitalowg
przer kiorg nalety rogumied posadanie ponad 50%
udrishdw lub akcji lakiego podmioty

orngcza stope proceniowg WIBOR usialang przez
GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszswie,
pedmioty  petnlgcego role Adminiskralora  Stawki
Referencyine] zgodnie 7 Regulaminem  Stawek
Referencyjrych WIBID | WIBOR dostepnym na
www. gpwbenchmark pl - b Katdym nastgpnym
kidrym go zeslgpi lub zmieni Indeks przy nazwia
wskatnika ornacza fermn, Kidrego dolyczy, np.. 1M
- leden miesige, IM - trzy muasigee, 6M — szedd
migsiecy, 1Y - Jeden rok  Wsekatnlk WIRDR o
ustsiany o godzine 100 2z uwzglednieniem
odsigpstw wshazanych w ww. regulaminie i jest
publikowany 0@ slronie www gpwbenchmark.p! w
lenminach podanych przez Administratora Stawki

Referencyinej.

oznacze Siope Bazowq powickszong o Marie
Odsetkowy.

oznacze Szczegdlowe Zasady Dualania KOPW,
wprowadrone uchwatg Zarzqdu Krajowege Depozytu
Papiarbw Wartotciowych z pdin. zm. lub iany
dokument, kibry zastapi Szczegélowe Zasady w
danym czasie.

oznacza Arme wesltycyjng kb bank w obu
prrypadkach posiadajace status uczesinika KDPW w
ronsieniv Regulaming KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia tachunkdw papierdw wartosciowych ub
rachunkdw 2biorezych, zgednie xz wiadehwym
przepisami prawa orez Regulaciarm KDPW,

ornacza ustawe z dna 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej | warunkach wprowndzania mstrumeniow
finansowych do zorganizowenepo sysiemu obrotu

§
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1.1.46 ,Ustaws o Obrocke
instrumentami Finansowymi®

1147 ,Ustawa o Obligacjech’

4.1.48 .Ustawa o Rachunkowotci”

1.1.49 Warunki Emisji®

11.60 Wcaednlejszy Wykup®

11.61 Wskainik Zadiutenia Netto
Grupy*

1.1.52 _ZIadlutenle Finansows*

1.1.53 ,Zgromadzenis Obligatariuszy”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

amaz o spolkach publicznych {tekst jedn. Dz U. 2016
nr & pez. 1639, e 2m ), ub Inny 2kl prawny, kiory
zestapl tg uslawe.

oznacze Lstawe 2 dnid 28 lipca 2005 1. o obrote
instrumentaml finansowymi (lekst jedn D2 1) > 1A
r. poz. 1636, ze rm.), lub Inny aki prawny, kidry
ZAStAPI 13 uslawe.

oznacza ustawe I dnia 15 slycznis 2015 roku o
obhkgaciach (Dz. U 220150, poz. 238, 28 zm ) kub akl
prarwny, kibry zastapi la uslawg

ornacza uslawe 7 dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowodci (I). Dz. U. z 2016, poz. 1047 z pdin
zm ), lub akl prawny, kidry zastaps 13 ustawe,

ornpcze ninlejsze Warunks Emis)l Obligacsi

posiada zneczenie nadana lemy lerminowi w pki £.2
ninigjszych Warunkdw Emis]l.

iozurniany jako slosunek lacznej wartodc] Dliugu netto
do Kapitaidw Wiasnych wediup stenu na dang Date
Badania, publkowany w polrecznych | rocznych
spiawardaniach zatzgdu Emitenta 2 dzialainador,

omacza skonsobdowane zadiuzenie Grupy Emitanta

{boz podwéynege llczenia) z tytuhy:

a.  potycronych Srodkbw picnig2nych,
udosigpnionych przez banki tub inne podmiaty i
osoby (lrzecie, I wylgczeniem polyczek
udxigionych Emilemowl przax Akdjonarivezn |
obligacji Emitenia nabytych przez
Akgonariusza, [ak rbwniet oblgacji Emienia
nabytych przez spolkic ZJ wvesl Sp. 7 0.0. orez
Juroszek Investments Sp. 2 o0.0. nad kidrymi
kontrole wlatcicietsky sprawuje Akcjonariusz,

b, obligaci b ianych diuznych  paprercw
warciciowych,

c.  uméw leasingu finansowego,

d.  kwol pozyskenych w ramach innych transakds,
majgcych 2 gospodarczege punkie widzenia
skitek pozyczkl, z wylaczeniemn wszelkich
zobowiqzad z tytuku costaw | ushug,

powickszone o warlode udrislonych przez spdlki

Grupy Emitenta:
gwarancji, porgczen, wystawionych weksh |
Innych tyluibw prawnych, kitre skutkujs lub
moga skutkowat powsieniemn  zobowigzan
finansowych, 2z wylaczeniem  wszelxich
zobowigzed pozabiansowych z tyluhy dostaw |
usiug

oznpcza zgromadzenie Qbligatanuszy odbywajace
s na zasadach okreflonych w Regulaminie
Zgromaazenis Obligatarivszy stanowsaey Zatacznik
[¥ 7 do ninkejszych W arunkow Emisii.

Ve
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FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSE NOMINALNA, WALUTA

2.4  Rodzaj Obligedji

Obligacje emitowane sq jako papiery warlosciowe na okaziciela, nie majgee formy dokumentu,
7godnie z art. & usl 1 Ustawy o Obligacgach. Prawa wynikajace z Obligacl powstajq z chwily
2npisania ich po raz pierwszy na rachunkach papierdw wartodciowych Obligatenuszy i
przysiugujy podmictormn, bedacym posiadaczami rachunkéw papierdw wartodciowych w
rozumieniu Usiawy o Obrocie Instrumentam] Finansowyml, prowadzonych przex Uczestnikdw
Depozyly. W przypadku, gdy Obligacje zosiang 2apisane na rachunkach ztworczych, bedg
ptryshugiwaly osobom wskazanym podmictowi prowadzagcemu rachunek zbiorczy przez
posiadacza tego rachunke zblorczego jeko podmioty uprawnione z Obligac)i zapisamych na
rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Insirumentaml  Finansowymi.
Szczegdtowe zasady ustatena os6b uprawnionych do otrzymania swisdcren z tytulu Obligadit
oraz sposdb dokonanis zawiadomieh oraz platnodci z tylulu Obligad| okredlajg poslanowienia
Regulaci KDPW orar nne wiatchwe przepisy prawa | regularniny.

Cbigacie bedy rejesirowane, zgodnie z an. 8 ust. § Uslawy ¢ Obligagach w deporycie
papieréw wartodciowych prowadzonym przez KDPW.

2.2 Seria, Warlot¢ Nominaina, Waluta, Miejsce Emisji

(a) Obllpacie sq emitowane w sorli AH | postadajq numety od 00001 d¢ 70000
(b) Obligacje smilowane sg w zictych (PLN)

(c) Warioé¢ nominaina Jednej Obligacy wyncs! 1.000 PLN,

(d)  Dazied Emisji 26 kwielnka 2018 r.

(e) Dzien Wykupy 26 kwietnia 2021 1.

(N  Maksymeina liczba Obligachi proponowanych do nabycia wynosi 70 000 sxi.

{g) CenaEmisyjne jednej Obligecii okredlona jest jako minimaina cena nabycia w wysokoscl
1.000,00 PLN (slownie: jeden tysige ziotych)

{hy  Obligacte emilowane sq w Werszawle.

2.3 Podstawa emisp

{0) Obligacie oferowene 33 w liybie oferty prywalnej, zgodnle z arl. 33 pkt. 2 Uslawy o
Obligacjach.

{h) Ohbligacje emitowane sg na podsiewie Uchwely Nr 1 Zarzgdu ATAL S A z siedzibg w

Ciegzynie z dnis 23.03.2018 r. w sprowie emisjl obligach w romach Programu Emisj
Obkpacji o wartodcl do 70.000.000 PLN oraz

(c) Obbgacje emitowane 33 na podstawie uchwaly Nr 1 Zarzgde ATAL SA, 1 siedziba w
Croszynle 2 dnin 10 kwietnia 2018 r w sprawse okreslenia warunkéw emis) obligacii ser
AH orar wzory propozycii nabyck,
24 Ewidencia Obligecji prowmdzone bedzie przez Krajowy Deparyt Papierdw
wartoficiowych S A.

25 Niezwiocznie po emisj) Emiten podeymie dzwatania majgce na cel wprowadzenie
Obligacji do notowania na Caialyst. Zlozenie slosownego wniosxu do organizalora

rynkv Catalyst nasigp: nie péiniej it w clegu 30 dni od Dniz Emigyl.

STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGAC.JI
31 Status Obligagj|

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Obligacje stanowia bezwarunkowe, bezpodrednie | niepodporzadiowane zobowigzanie
Emitenta do &wiadczed okredlonych w Warunkech Emisji, wykonywaine zgodnle z ich tredcia
Obiigacje majg co najmniej rowne pierwszensiwo 1 prrysziym i obecrymi niezabezpieczonymi
i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Eritenta, z zastrzezeniem zobowigzan, kitre na
podstawia bezwzplednle obowijzujacych przepistw prawa podlegajg wezesnigjszemu
zaspokojemiu.

32 Swiadczenia 2 Obligacil

Obbgacie uprawnlap wylaczne do $wiadczenia premginego, polegajaceqo na zapiacia, na
rzece Obligalariuszy, kwoty réwnej iloczynowi liczby Obligadji podlegajgcych wykupowi w Dnw
Wykupu i Kwaty Wykupu w Dnit Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosei Odsetek, Kwoly
Wezetniajszego Wykupu w Dnis Wezedmepszego Wyhups:, Kwoty Nalychmiastowego Wykupy
w Dniu Natychmiaslowego Wykupu

3.3 Prrenoszenie praw ¢ Obligacii

Zosady przenoszenla Obligacyi w cbrocie witrnym okreslone 53 w Regulaminie KDPW )
Szczegdlowych Zasadach oraz regulaminle rynku Catelyst, na kidrym Obiigecie bedg
znajdowa sle w obrocie, Z zasirzezeniem 2e pa Oniuv Ustelenia Uprewnlonych do swiadczen z
hytule wykupu Obligacii prawa 7 Obligacii nie mogs byé prrenoszone

34  Nabywanle Obligagi przez Emilania

Obligacje mogq byt nabywane przez Emitenta wyigcznie w ¢elu umorzenia, o ke Emitent nie
pozostaje w rwioce z wykonaniem zabowiazed wynike]gcych z Obbgaci.

4 ZABEZPIECZENIE
Obligacie emitowane s jako obligaje niezabezpleczone, jak réwniez nie bedg usianawiane
zabezpleczenia po Dniu Emia)l Obligac).

5 CEL EMISJ
6.1 Cel emisg Obiigac) w rozumieniu Ustawy o obiigaciach nie zostal okretlony.
52 Przexnaczeniem 4rodkéw pochodzacych  emis)l obligedi jest finansowanie

dzistainodci biezace] Emilenta. w tym [nansowanle wydaixéw zwigzanych 2z
przygotowaniem projekidw deweloperskich ordz Zakup gronmomw.,

6 OPROCENTOWANIE

6.1 Qbligagje bedy oproceniowane poczawszy od plerwazege dnia pierwszego Ckresu
Odsetkoweoo do Dnla Wykupu, wediug Stopy Dazowe] ustalanej w kazdym Dniu
Ustalenia Siopy Procentowej powickszone; o Marze Odsetkowy (.Stopa
Procentows™) z zasirzeteniem pkt € 916,10 Dla potrzed obliczen preyjmuje sie, it rok

me 365 dnl.
6.2 Odselki przypadsjgoe ne jedng Obligacie bedq nabczane wediug nastapuigcej formady.
K =Q'N°LR&S
Gdzie:

K arnsczs Kwolg Odsetek ra dany Okres Odseskowy od jednej Obkgsacy,
N oznacza wartodé nominalng jednej Obligacyi w denym czaske,

0O oznacza ustalong Stope Procentowy, oraz

L cznacza liczbe oni w danym Okrasia Odsatkowym.

€3 Najpotniej w katdym Dniu Przekazania Informacy (wylaczzige pierwazy Dzied
Przekazania tnformacii) Emileni dokena wyliczenia Kwoly do Zaplaty najeznej z tytutu
Obligacjt w najblizszym Dniu Platnogsl zgodnie ze Szeczegblowymi Zasadami oraz
zawiadoml KDPW o najblizszym Dniu Ustalen:a Uprawnionych, Dniu Platnodel oraz o
Kwocie do Zaplaty przypadajqoej do zaplaty w najblizszym Dniv Patnosci, zgodne z
Szcregdlowymi Zasadami /

’ )
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8.4

¢

Z zastrzezeniem postanowien pkt 6.7 ponize) oraz w przypadiu platnoscl Odsetak w
Dmu Natychmiastewege Wykupu fub w Dniu Wezesnigjszego VWykupu, Odsetki platne
sg w PLN zgadnle z poslancwsenam Regulaminuy KDPW, w dniach wskazanych w
tabcl penize) (,Dnl Pletnosel Odsetek”) lub odpowiednio w Dniu Natychmiasiowogo
Wykupu lub w Dnite Wezedniejszego Wykup

—_—

P————l T - -

6.7

6.8

6.10

b | T [R5 | bt | Uy
Ottusthmwrags e Olwwee |, joayeh Dcsptals mp
1 2010426 [ 20184026 [ 20161018 , 01026 | s |
3 20181026 | 20180426 | 20160418 | 2019.04.26 =
"3 ] 20190428 | 20181026 | 20191018 | 20181028 18
1 70191026 | 20200426 | 20200418 | 200827 | im |
5 | 7200425 | 20201020 | 20201018 | _ 2020-10-26 1
6 2020-10-26 | 2021-04-26 | 20210417 | 20210426 | w2

W razie braku platnoda w ktorymkolwiek 2 Dni Platnota Odselek wskazanych w pkl
6 4 7 przyczyn niezaieznych od Emitenta, lechnicznych lub administracyjnych KDPW
1ub jego neatepcy prawnego, Emitent jest uprawnony do dokonania platnoéci w Dniu
Roboczym przypadajacym nie pozniej nlt w terminie 3 Dnl Robotzych od pierwotnego
Dnia Plathoic Odsetek

Naliczonio Odsetek od Obligacii zgodnie z pki 6 niniefszych Warunkéw Emis)i, kidee
nie zostaly wezesnie] wykupione 2godmie 2 postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie
w Dnlu Wykupu W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykuplone przez Emitenta w
Dniv Wykupu, od dnia nasigpujacegoe po Dniv Wykupu naliczane bedq odsetkl
usiawowe od wanoicl nominaine] niewykupionych Obligacii.

Jereh Dzlen Plalnodc Swiadezen pienieznych z tybu Obligacii bedzie przypadad na
dziedt niebedacy Dnlem Roboczym, Obligatanusz olrzyma fwiadczenie pieniezne
plerwszege Dnla Roboczego przypadajgrego po Dniv Platnoéci, baz prewa zadanie
odsetek za opdinienie anl innych naleznotci 2 tytulu takiej odroczonej platnogcl

Wazelkie platnosc Kwol do Zaplaly beds dokonywane ra potrednictwem KDPW
zgodnle ¢ Regulaminern KDPW i Szcregdiowymi Zasadami,

W przypadku, gdy |) zgodnie z pdirocznym b rocznym skonsolidowanym
eprawozdaniom finansowym Grupy za 10k 2010 b pdlrocza | Wla naslupam puzium
Wekatnika Zadhatenia Netio Grupy na Dalg Badania bedzie wy2szy ni2 0,60 ale nie
wigcej niz 0,8 na polrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nasigpaych Okresach
Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odselkowepo rozpoczynajacego sig
bezposrednio po ogloszenly  polrocznege Iub  rocemego  skonsolidowsnego
sprawozdanis finansowego Grupy Marza Odsetvowa zostanie podwyzszons o 0,35%
(punklow procenlowych w siosunku rocznym) (. Podwyiszenie Marty Odsetkowed I');
i} rgodnie 2 pdirocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finsnsowym
Grupy za rok 2018 lub polroczs i lele nestepne poziom Wskaznika Zediutenia Netlo
Grupy na Dalé Badania bedze wyzszy niz 0,8 gle nie wigce] nit 1,0 na polrzeby
ustalenia Stopy Procentowe) w naslepnyen Okresach Odsethowych, poczawszy od
Okresu Qdsetkowego razpocrynajgcego sle bezposrednio po ogloszeniu pdirocznego
lub reczneqo skonsohdowanega sprawozdania finansowago Grupy Maria Odsetkowa
zoslanie podwyiszona o 0,B0% (punkiow proveniowych w slosunku roczmym)

{,Podwylszeniec Marly Odsetkowe) IIF),

W przypadky, gdy: i} Zgodnle I poirocznymn lub rocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniom finansowym Geupy 2a rok 2018 lub pdirocze ; lale nastepne poziom
Wekatnlka Zadlutenia Netto Grupy spednie na Dale Badania do lub ponize] 0.8 ale
powyte] G6 w nastepnych Oiresach Odselkowych, poczawszy of Okresu
CQdsotkowego roxpoczynajgcego sie bezpodrednio po ogloszeniu pdlrocznego hub
rocmego skonsolidowanego sprawozdanla finansowegd Grupy, przy usisianiy Stopy
Proceniows| bedzie uwzgledniana Podwyzszona Marta Odsetkowa |, 1.} zgodnie 2
pdirocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawordaniem finansowym Grupy poziom
WakaZnika Zediuzenia Nelto Brupy spadnle na Date Badania do lub ponizej 0,60, w

L]
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nasigpnych Okresach Odsetkowych, pocigwszy od Okresy  Odsetkowego
rozpoczynajgcege sI@ bexposrednio po ogloszenu pélrocznege lub rocznego
skonsolidowanogo  sprewozdenia finensowego Grupy, przy usislaniu  Stopy
Procentowej bedzie uwzgledniana Marza Dds=tiowa

7 OPCDATKOWANIE

71 Wezysikie kwoly piatne 2 tytulu Obligacji wypracane bedq bez jakichkolwiek potracen
b odbezen 2 tytuiu fub na rzecz jakichkolwiek, majgcych zastosowanie obocnia lub w
przysziokci, podatkow, nplal b naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwisk rodzaju.
chyba 2e potracene lub odliczene lakich podatkéw, oplal kb naleznobci
publicznoprawnych wymagane jes!  mocy prawa

7.2 Kazdy Obligataniusz poinformujs odpowiedniego Uczesinika Depozylu prowadzacege
rachunek papierdw wanosciowych canego Obligatativeza b KDPW (jeteli Obligacie
sq zapisane na rachunku papweréw wanosciowych prowadzonym przez KDPW) lub
posiadacza rachunku zbiorczego, w lerminach vmozhwiajacych temu ostatniemu
przegstawlenie informac)i wymaganych zgodnie z Srzczegdowymi Zasadami w
r8kresie tege 2y Obligatanusz jest zobowigzany jest do zaplaty jaxiegokolwick
podatku  tytulu Obligacii. Obligatariusz bedacy nlerezydeniem w rozumienly polskicgo
prawa podatkowego, jest zobowigzeny do doslarczenis Uczestnikowd Depozylu
prowadzacemu rachunek papieréw wariosciowych danego Obligatariusza lub KDPW
(jezeli Obligacje sg zepisene na rachunky papieréw wartoiciowych prowadzonym
przez KDPW) lub posledeczowt rechuniiu zblorczego Certyflkatu Rezydencji, w ceks
przekazania Emitentow

73 Uezestnik Depozytu prowadzacy rachuneXk paplendw warlod¢lowych lut KDPW (jezeli
Obligacje s zepisane na rachunku paplerdw warnosclowych prowsdzonym przez
KDPW} lub posiadecz rechunky zblorczego mote zatadas od katdego Oblgatariusza
informaci lub dokumentw dofyczacych stalusy podatkowego takiego Obligatarivsza,
jakie mogq by¢ wymagane zgodnie z odpowednimi przeplsam| prawa.

74 Kaidy Obligatariusz niebedacy polskim rezydentem w roxumieniu przepisow prawa
podatkoweno zobowigzuje sie, niezwlocznie po nebyciv Obbgac), przekazad
Uczesinkowi Depozytu prowadzgcemu rachunek papierdw wartodciowych danego
Obligatariusza lub KDPW (azeli Obligacle s8R zapisane ng rachunku papierow
wartoSciowych prowadzonym przex KDPW) lub posiadaczow rachunku zbiorczego
Certyfikai Rezydencji. w celu delszego przekazania go do Emienta.

8 WYKUP OBLIGACJI

8.1 Obligacje, kidre nie 2ottaly przedterminowo b czesciowo wykupione rgodnie z
postanowkeniam| Warunkdw Emisji, zostany wykupiche przez Emitentz w Dnly
Wykupu, Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaplate kwoty rdwnej lloczynowl kczby
Obbgac podiegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i Kwoty Wykupu

8.2 Kwoly okredlong w pkt 8.1 zostang zapiacone przez Emilenta w Dniu Wykupu na rzecz
podmioléw bydacych Obligaleriuszami w  Dniv  Ustalenis  Uprewnionych
preypadajacym bezpodrednio przed Dnem Wykupu

8.3 Obtigataruisrowl Obligacji nle bedtle przysiugiwalo prawo do przedierminowego
wykupu Obligacji przed Dnlem Wykupu, 2 zastrzeteniem postanowen Arl 9.

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJ!

8.4 Nastepujace okolicznotei, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w
przedmiocie wymtenia zgody na ziatenie przez Obigatariuszy 23dania
Wezetnisiszego Wykupu w zwigzku z dang okohcznoscia (7 wymtkiem zdarzen
wskazanych w pkl 9. 1 (a), 9.1(g(ii)). 8.4(n), 9.1(m), orax &.1{n} ponltej gdy uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy me  jest wymegana) {Przypadki Nsruszenia®)
uprawniajy ka2dego z Obligateriuszy do rlozenls 2qdania Wezednlejszego Wykupu,
zgodnie z pki 9.2 ponizej:

{a) Niezaplacenie: (1) Emitent bedzie w zwioce z platncso jakiofkolwick Kwoty do
Zaptaty wyniliajgeej z Obligacji. fub (2) w sposéb niezawiniony nis dokona plalnosc
jakiejkowiek Kwoty do Zaptaly wynikajgcey 2 Obtigacy w tarminie jej wymagahabici i
takie opainienie bedzie trwalo co najmnée] 3 (Irzy) Dni Robocze; hob
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(b} Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanie zatadana przez jedng lub wiece)j
instylucji finansowych spiata jekiegokolwiek islolnego Zediutenia Fnansowepo
Emilenis lub Spiis Zeleznej Emitenta przed pierwolnie ustalonym w jakiejkoiwick
umowie lerminem wymagainodci na skutek naruszenia warunkow umowy, zas Emitent
lub Spdika Zale2na nwe dokona splaty Wkiego Zadivienia Finansowago w terminie jego
wymagainodcl iub po uplywie dodalkowego ustalonego przez Instytucje finansowy
lerminu do zaplaly. Za itolne Zadhtenie Flnansowe vwala sie na polrzeby
niniejszego punkty zadluterie w lacznej wysokosci co najmniej 10 % werlodci
kapitaitw wiasnych wskazanych w ostainim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w
innej walucie (przy zasiosowsnlu kursu dredniego NBP obowijrujgeego na dale
zdarzenta), b

{¢) Wyhonanis zsbezpieczenia: Podmiot lub osoba, na rzecz kiorej uslanowiono
zabezpicczenia umowne w wynlku niedokonania przez Emitends lub Spolke Zelezng
Emilanta éwindczenia wyn<ajacego z umowy (w tym w szczegbinodel dotyczace
Zadlutenia Finansowego) przejmie w posiacanie przadmiot zebezpleczants lub w inny
spostb zrealizuje zabezpieczenie w lgczne) wysokodd co najmnie) 10 % wanoAc
kepitaidw wiesnych wskazanych w ostatnim zetwierdzonym skonsolidowanym
Bprawozdanis finansowym Grupy wyrazonych w PLN fub réwnowartodt te] kwoty w
innej walucle (prxy zastosowaniv kursu $redniego NBP obowigrujacego na date
xdarzonia); lub

(d) Orzeczenia- Jedno b wi¢ce; prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych
zaplalq w lacznej kwocle ¢o najmniej 10 % wartosel kapitalow wlasnych wekazanych
w oslairim Zzatwierdxonym skonsolidowsnym sprawozdaniv finensowym Emflentg
wyrazonych w PLN Jub rownowsrdoss lej kwoty w innej walutie (przy zastosowsniy
kursu gredniego NBP obowiqzujaceno na date zdarzeniz) zo6lanie wydane w stosunky
do Emitenta kub podmiotu z Grupy Emiterda a Emitent fub podmiot =z Grupy Emitenta
nis dokonal plainotci z tytulu prawomocnych orzeczeft (ub ostalecznych decyzji
administracyjnych, co spowoduje lub bedzie moglo spowodowed istoing negstywny
zmlang w cziadalnosoi gospodarczej majgtku, sytuagi finansowej Emilents lub
podmiots 2 Grupy Emltenta lub, kttre negatywnie wplywa lub mogioby wplyngé na
rgodnodeé z prawem Obligadi; b

(o) Niszgodnod¢ 2z prawem: Wykonanie przez Emients zobowigzan z Obhgeck
dotyczqeych platnosci Kwot do Zaploty stenie sie niezgodne 2 prawem; lub

() Zaprzestanie prowadzenis dzislalnoscl: EmMllent zaprzestanic prowadzenia w
calosci gzislainosci gospodarcze;j lub zaprzestanie prowadzenia dzialainotel na rynku

deweloperskim; ub

(g) Wskainik inansowy: Wakatnik Zadiutenia Netio Grupy przekioczy poziom 0.8, na
okredlonq Dale Badana, ub

(h) Splata poiyczek | wykup obligacji: zoslanie dokonane prasz Emitenta jakakolwisk
splata. (1) potyceki udrielonej przez Akcionariusza Emiteniowd; (i) wykup obligacs
Emilenta nabylyeh przez Akcjonariusza; {iii} wykup obligacli Emitenta nabytygh prze7
spotke, ZJ Invest Sp. z 0.0.lub spitke Juroszek Investimenis Sp Z 0.0. {nad kt6rymi
kontrole wiladdicielskg sprawuje Akcjonaviusz) i w wyniku dokonania takiej sptaty
potyczki lub wykupu obligacji Wskainik Zadlupenia Netto Grupy przekroczy poziom
0.6; ub

(i) Epzekucja lub zajgcie mionia: zostenie skulecznie wszczete postepowane
egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majgtku lub wobec
majgtku Emitents, nestapl wywiaszczenie, zajecie, zajecie sadowe lub egzekucla w
stosunku do ektywdw Emitenta kb ich czedcl, w ka2dym z powytszych przypadkdw o
wariodcs przewytszaacef kwotg 10 % wartodcl kapilalow wiasnych wskazanych w
ostatnim  zatwierdzonym skonsoidowanym  sprawozdaniu  finensowym  Grupy
wyrazonych w PLN lub rownowarlase tef kwoly w inne] walucie (przy zastosowaniy
Kursu Sredniego NBP obowiazujacego na dalg zdarzenia); lub
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{i) Podzal, poljczenie | przekeztaicenie: Emilen! dokons polgczenta z Innym
podmiciem, nastgpi jego podziat lub przekszisicenie foemy prawnej. jelel podmiot,
kidry wstapll w cbowigzki Emitenta  tytWu Obhgacy, po dokonaniu ktdrego podmioty
powsiale w wyniku jego dokonania nie bgda podmiolaml zobowigzanymi z tytuly
Obligack; lub

(k) Niswprowadzenle lub wycofanie Obligacji x obrolu na Catalyst Obligacle me
zostang wprowadzone do nolowan na ASQ BondSpel b ASO GPW w tceminle 3
miesiecy od dnla Emisp Iub zostang wycolene z notowan na kidrymkoeek z tych
rynkéw; fub

() Nlespsinienie Innych zobowlgzan Emiten! nie bgdzie wypelnist zobowigzan
wynlkajacych z nireejszych Warunkdow Emisfl innych ni2 okretlone w pkt 8 1; lub

(m) Zmiana kontrofl. posiadany przez Akcjonerasza posrednlo b bezpodrednlo udzial w
ogbine] liczbie glosdw u Emilenta zmniejszy s ponizej 51% ogbinej liczby glosdw, iub

(n) Wycofanie ake|/l Emienta z obrotu na GPW: Waxystkie akge Emdents,
dopuszczone do obrotu na GPW na Dziedt Emisjl, zostang prawomocnie wycofano 2
obtoty na GPW, chybe 2e przed wycofaniem akcl Emitenta, w ramian za wycofywans
z obrolu skcje Emitends dolychcassowi akcjonarivize Emienta obzymajg
dopuszczone do obrolu na GPW akce Innego podmictu, kitey przejal calodd praw i
obowiqzkow Emiterda, w szczegdinodd 2wigzamych z Obligaciemi, w zwigghu
z polatzeniem lub przeksriatcenlem Emilanta, lub

{o) Rozporzadzanie majatidemn: zostanie dokonane w ramach pojedynczej kb kifku
transekcji, zbycie b rozporzgdzanie jokgkolwiek czesclg majatku Emitenta lub Spolki
Zaleznej Emitenta & warlosci co najmniej 10% kapiteiow wiasnych Grupy wikazanych
w osleindm zatwierdzonym gkonsolidowanym sprawozdsnis finansowym Grupy
wyratonych w PLN lub rownowartos¢ te) kwoly w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu éredniego NBP obowlazujgcego ng dats zdamenia), na warunkach raigoo
odbiegejgcych na niekorzyse Emitenta lub Spalki Zsleinej, od powszechnie
obowigzujgce] w obrocie gospodarczym, | w przypadku tbycia, zhywane akiywo
(zbywane aktywa) wedlug swose) wartodci rynkowe) nie zostanie (20stang) zastapione
innym aktywem (innym| aktywami) o takie] samej lub zblitonej wantodel ynkowsj, z
wylaczeniem rozporzgdzef polegajacych na ustanowleniu xabazpieczen w rwigziy z
pozyskaniem fingnsowania dla dzistalnotcl Emidenta lub Spoild Zaternej: lub

{p) Nabycie aktywdw i ustanowienle zabezpieczed: (3) Emilent b Spoika Zalena
udzieli potyczki, poveczends, gwaranci lub jakiejkolwiek, xabezpieczenia podobnego
typu |eklemukolwiek podmictow! spoxa Grupy Emitenta, Akcjonariuszowi fub
jakiejkotwiek osobia; {b) udziedi lub zobowiate si¢ ko 20bowigzany do udzielenla
jakiegokotwiek zabezpiecrenia zobowigzania lub dlugu jskiejkolwiek osoby b
|akiegakotwiek podmiolu spoza Grupy Emlients (c) nabedzie akcje udziaty, obligac)s,
innc dluzna papery wartofclows od Akgonarusza lub osoby powigzenej z
Akcionariuszem {dla vniknigcla watpiiwetcl ta osoby powiszane uznewani 8g krewnt |
powinowaci Akcionariusza) w rerumieniv Kodeksu rodzinnego i opiekunczego (Dz.U.
1964 Nr 8 paz. 5B 2 ptzn.zm ), 6 wartoéei co najmnig] 10% kapitaléw whasnych Grupy
wskazanych w oslalnim zatwierdzonym shonsolidowanym sprawozdaniv finansowym
Grupy wyraipnych w PLN lub rdwmowarods tej kwoly w inne] walude {przy
zastosowaniy kursu $redniege NBP obowigzujacens na date zdarrenia), chyba ie
zwolane przez Emitenia Zgromadzenie Obligatariusry wyrsdi zgode na dokonanie
\ekie) transakeyl; fub

{q) Zabezpieczenis zobowiazarn zinnych dluinych paplerdw wartodciowych: Emiten,
Spbika Zaletna b jakikobwiek inny podmiot z Grupy Emitenta usfanowi jakiekolwiex
zabezpleczenie lub wyrazl 2gede na ustanowiene jakiegokowiak zabezpietzenig, w
lym w formie hipoleki, zastawu, prawa zalrzymeania lub innego obeigtenis, w celu
zabezpieczenla innych aiz Obligacje zobowigzan Emilenta z tytulu emigi diutnych
papicrow wartodciowych lub dokona jakiegokolwiek uzgodniena przyznajgeego
podmiolom uprawnionym z Innych ni2 Obligacie diuznych papierdw wartosciowych
praferencie o podobnym skutku jek wymiemone wyte] formy zabezpiecrenia (kazde
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rwane ,Obcigteniem w celu Zabezpieczenia”), Zerdwno na jakimkolwiek nalezacym do
Emitanta kb podmiolu trzeciego obecnym ub przyselym skiadniku majatku lub
przychoddw lub jakiejkotwiek ich czesci, chyba, 2e Emilen! uprzednio spowoduje, te
Jego zobowiazania wynikajace z Ovligacy beds zabezpleczone przez réwnorzedne
Obcigtenie w celu Zabezpieczenia | proporcjonalme w zaletnodei od kytuac na tych
samych skiadnikach majgtkowych lub przychodach; ub

(1) Przesinnkl ogloszenia upadiofci: (I} jesli zaistniem przesianki do ogloszenia
upadioscl Emrenta, przy czym fgczna kwolta wszysikich przeterminowanych i
wymagalnych zobowazsn Emitenta z dowoinego tytuiu bedzie nie nitsze niz 10%
kapiaiow wiasnych Grupy wskazanych w ostetnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniv finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowsriodé tej kwoty w
innej walucie {przy zestosowaniu kursu érednlego NBP abowigrujacego na dale
2darzenia);, (i) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ziotq w sadzie wniosek o
ofloszenie upadiosci Emitenta, chyb ze takl wniosek bedzie bezzasadny | w tetminie
30 dni od dnia otrzymenia przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci
majgce doprowadri do odrzucenia lub oddalensa takiege wniosku, a odrzucenie lub
oddalenie takiego wnlosku nastqpi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przex
Emilenta lakiege wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniv lub oddaleniu
wniosku nde musst bye prawomocne), (i) jezeli podiete zoslana przez Emitenta dziskania
wymagana obowigzujacymi przepisami prawa {obejmujzce muin. zhodenie wnlosku lub
propezycj albo zwolanie Walnege Zgromadzenia) majace na celu zawarcke przez
Emilenta ukiadu 2 jege wierzycielami

9.2 W przypadku wystapienia kitdrefkobwiek z okolicznotd, o ktdrych mowa w A, 6.1 oraz
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, zwolanego zgodnie 1 reguiaminem
stanowigcym Zalacznik nr 1 do Wanmkdw Emisji uchwaly w przedmiocie wyratenia
2gody na zioZenie przez Obligalariuszy 2gdania Wezesniepgzego Wykupu w rwigzku Z
deng okolicznobcig (z wyjatkiem zdarzeh wskazanych w Art 9.1 (), 9.1(g(R)), 9.1(h).
8.1(m), oraz 8.1(n) gdy uchwale Zgromadzenia Ottigatariuszy nke jest wymagana),
kaddy 2 Obligalariuszy jest uprawiony do 2qdenia na primie, w trakce trwanla Okresu
2qdenia Wczebniejszego Wykupu, wczesnie]szego wykupu Dbvgac; posiadanych
przez takiego Obligatarivsza {,Wczeéniejszy Wykup™). W 2adeniv Wozesniejszego
Wykupu Obhgatariusz powinien wakazeé podstawe 2adania Wezesniejszego Wykupu
oraz liczbe Oblgacji przedstawianych do Wezesnienrege Wykupu, przedkiadajgc
$wiadeciwo depozytowe wystawione prrex Uczestnika Depozytu, obejmujgce
Obligacje objete zadamem Wezesniejszego Wykupy i 2 lerminem watnodci do Dnia
Wezesniejszego Wykupu,

9.3 Wozesninjszy Wykup Obligadji Obligatariuszy, kiérzy wykonall uprawnienle do tadania
Wezebniejszego Wykupy nastqpi w terminie 20 Dni Roboczych od dnfa zgloszenia
2adania Wezesniejszego Wykupu przez Obligatariuiszs, a w razie braku platnosci w
takim dnly Z przyczyn niezaleznych od Emitenta, techniczoych lub administracyjnych
KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzieh przypadagacy nie pdiniej ni w lerminie 3
Dni Robocrych od takien: dnka {Dzied Wezetnicjszego Wykupu®)

8.4 Wezedniejszy Wykup nasiqpl poprzex zaplale Kwoly Wezedniejszego Wykupu w Dniu
Wczesniejszego Wykupu, z zasirzezeniem odpowsednich Regulacii KDPW w tym
zakresie.

8.5 Nastepujgce okolicznoscl uznaje sl za przypadk naruszenia uprawniajqoe katdego z
Obligalariusry do natychmiastowego wykupu wetystkich Obligacji ( Natychmiastowy
Wykup®), w Dnlu Natychmiasiowego W ykupu.

(a) Post¢powanie Upadiosclowe | Ukiadowe: () Emitent ztoty wniosak o ogloszenie
swoje] upadicddi, (i) Emilent zloty oéwiadczenie o wazczeciu w slosunku do nlego
postepowania haprawcrego, (i) Emiten! uzna na pidmie swojg niewyplaceinods lub w
jakikoiwlek inny sposdb przyzna, 2e jest niezdolny do splaty swoich zobowilgzan, (V)
przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skutecznae uchwela Jub wydane postanowlenie
wiadciwege sgdu o razrwigzeniv Emitents; lub

{b} Likwidacja: niwartp zostanie skwidacia Emilenla choclazby termin wykupu Obligacii
jeszcze nie nasigpd; b

Nota Informacyjna ATAL S.A.



10

14

12

(c) Podzisl, polgczenie | przekszalcente: Emilent dokona polgczenia 7 innym
podmiotem, nastapi jege podtist lub przekszieicenie formy prawne), jereli podmiot,
kifiry witgpl w cbowiazki Emitents 2 tytul Obligeq), zgodme  Ustawsy o Obligacach
nie pogiada uprawnien do ich emitowania

0.6 W przypadhky wystgpienia kidrejkolwick z okolicznodei okredlonych w pkt 8.5 Obbgacye
stajg sle nalychmias! wymagalne i bedg platne przez Emiteniz w lerminie do & D
Roboczych od dnia wystapienis ckolicznotc: okreélonych w pki 8.5 {chyba, 2= platnosé
za potrednictwemn KDPW bedzie wymagad diuzszego okresu), bez dodalkowych
dziatah ub formainoici, @ w razie braku platnotc w lakim dniy z przyczyn niezaleznych
od Emilenta, technicanych ub administracyjnych KDPW hab jugu nastepey prawnego,
dzien przypadaigcy nie poznej mg w terminie 3 Onl Roboczych od lekiego dnia { Dzien
Natychmiastowego Wykupu’)

8.7 Natychmiastowy Wykup naslqpi poprzez zapiate Kwoly Natychmlastowego Wykupu w
Daiu Natychmiastowego Wykupu, 2 zastrzezeniem odpowiednich Regulacii KDPW w
tym zakresio.

ZAWIADOMIENIA

101 Zawindormeenia | ogloszenla Emitenla skerowans do Obligatanyszy bedy
amieszezane na stronie intornatowsj Emilanta pod adresem: vww atal.pl, a takze po
wprowadzoniv obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPVWY, zgodnie z
regulaminami odpowiedniegs rynku obrotu,

10.2  Zawiadomlenla do EmRenta powinny byé kierowane na nastepujacy adres:

ATAL S.A.
ul. Stawowsa 27
43-400 Cieszyn
Do wigdomosc| Zarzad Spotkl
10.3  Zapis na obligacje lub przyjecie propozycy nabycla Obbgach przex Emitenta moze
zosiad ziotone w poslaci elektroniczne;.

STATUS ORGANIZATORA EMISN

Emiten powierzyl Organizatorowi Emisii realizacig okreslonych czynnotc zwigzanych z emis)q
Obligacj na warunksch ckreslonych w umowde zavarte] pomiedzy Emitentem a Qrpanizatorem
Emisji. Organizator Emisfi nie ponosi 2adne] odpowiedzialnoéci w stosunku do Obligeterivazy
w zokresie platnodcl przez Emitenta Kwot do Zaplaty, eni zs zadne zobowigzanka Emitenta
wynikajace 2 Obigacji Organizator Emisfi nie pedni funkcji banke reprezentanta w rozumieniu
art. 78 Ustawy o Obligacjech, ani nie jesi zobowigzany do reprezentowania Obligatanuszy
wobec Emitenta w zakresie innym, n wynikajacy z peinienia furkgl organizelora emisji,
Emitent posiada kredyt w Raiffeisen Bank Polska S A | i Z tego iyluls wystepue potencjaliny
konfliktdw interesdw, Jak rdwniet Organizator Emisji fub podmioty od niego zaletne lub
powigzane) w ramech prowadzone dzialalncici wepdipraciys, lub mode wspolpracowat,
Emitentem w zakresie roznych usiug | posiada, wb mate posiadad, informatje, kidre moga bye
istolne w Kontekdcie sytuaci finarsowej Emitenta oraz jego motliwodci wymazmn- sie ze
zcbowigzan wynlksjacyeh 2 ninigjszych Warunkdw Emisil | Ob%gach, jednakie nie jest
uprawnlony do ich udostepniania Obligatatiuszom, chyba, 2@ uzyska na to upowsinienie
Emitenta Wykonywanie przer Organizatora Emisji (lub podmioly od niege zeletne Iub
powinzane) okredlonych czynnoéci oraz pelnenie okresionych funkcji w zwigzku z Obligacami
nie uniemestiwia Orpanizatorowt Emigji lub podmiotom od niego zeletnym lub powigzanym,
éwiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania Emiteniowd lub wapdipracy 2 Emitentern w

xazdym innym dowodnym zakresie iub formle.
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

121 Emiterd do Dnia Wykupy bedzie udostepniaé Obligatanuszom okresowe dane
finansowe sporzudzone zgodnie r praepisamd praws majacymi 2asiosowanms do
publikacfi takich informagji przez spdlld publiczne, w terminach okreslonych w tych
przeptsach;

122 O de Ustowa o Obligacjach nie slanowi inacze], Emilenl bgdzie udostepnist
postadeczom obligack informacie wymagane w Ustawie o Oblgaciach na strome
internelowe] Emitenta www atal.pi.
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12,3 Emitent zobowigzuje sie do mformowania Obbgatanuszy o wystapieniv Przypadku
Naruszenla, niezwloczme po stwierdzeniu jego wystapienis. jednak nie poiniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od jego siwierdzenia, za posrednictwem strony intemetowe)
www.atel.pl oraz w formie mportu bie2geego na zasadach okreslonych w Ustawie 2
dnia 20 kipca 2005 r. o ofercie publiczoe] i warunkach wprowadzanis nstrumentdw
finansowych do zorganwowanego systemu obroty oraz o spdikach publicznyeh (lekst
Jedn Dxl) 2010 o O pus. 20 Zin.) Oraz Rorpoizqdzeniy Ministia Finarmsdw o Jiiz 18
lutega 2009 1. w sprawe Informacy biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow paplerdw wartodclowyeh oraz warunkdw uznawanla za rdwnowatne
inforrmacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgceqgo  pahstwem
czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 2589), oraz razporzgdzenia Pariamenty Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie nadulyt na rynku
(sozporzadzenie MAR’), o He wyslgpig podsiawy do przekaran@ infuimac o
wystgpienic Przypadku Naruszenia w len sposéb.

ZMIANY

131 Emitent moze bez zgody Obligstariuszy Obfgacp dokonaé zmlany niniejszych
Warunkéw Emisy Obligacy w zekresie wskazanym warl 7 ust, 2 Ustawy o Obligaciach.

13.2  Zmiany Wanunkéw Emis)), okreslone w art 49 ust 1 Ustawy o Obligacjach po Dniv
Emisj wplywajqce na prawa i cbowigzki Emitenta i Obligatariuszy mogq byé dokonane
przez Emilenta po uzyskanly zgody Obkgetariuszy, na podstawie uchwaly
Zgromadzenls Obligatariuszy, dziatajacego godnle T Regulaminem Zgromadzenia
Oblgatariuszy stanowiacym Zalgcznik ne 1 do niniejszych Warunkow Emisii,
kontrasygnowsnej przez Emilenta w przypadku zgody Emitenta na dokoneng zmiane.

13.3  Wszelkie zmisny Warunkdw Emisji winny byé opublikowane na sirome inlternelowej
Emilenta www.atalpl oraz za petradnictwem raporty bietacego. w terninach
przewidzianych dia reahzac) obowigzkéw informacyjnych Emilenta a w przypadku
braku podsiawy dia publikac]i rapornty bietacego w zwiazku 26 zmiang, w terminie 5
Dni Roboczych od dnls podjgcia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

14.1  Prawo wiadciwe

Obligacje 54 emitowane zgodnie z prewem polskim j temu prawu beds podiegst
142  Jurysdykcjs

Wezelkle spory zwigzane z Obligaciami bodg podiegac rozstrzygnieciv przez sgd powszechny
wiatclwym dlis skedziby Emitenta,

UMORZENIE OBLIGAC.JI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

16,1  Obbgecie bedg umorzone:

(8} w przypadku zinzenia przez Obligateriusza tgdania Wezedniejsrego Wyxupu, w chwili
spelmenia Swindczenia zwigzenego I lakim rqdaniem, zgodne z zasadarn opisanymi
wArl 9 ub

(b) w Dnis Netychmiastoweago Wykupu, w chwili speiniensa $wiadczenia zwigzanego z
takim zadaniem; kb

{c) przed Dmem Wykupu, jetell Emstent nabadzie Obligacje od Obligatariusze: lub

(d) w Dniu Wykupu, w chwis dokonania przez Emitenta 2a podrednictwem KDPW, na rzecz
Obhgatariusza platnedci catej Kwoly do Zapiaty,

{e} z zasirzezeniern art. 76 ust. 2 | 3 Ustawy ¢ Obageciech w obrocie widinym Emitenl
moie nabyé Obligacje w imieniu wiasnym jedynie w celu Ich umorzania,

162  Roszczenia wynikamce 2 Obligac)i, w lym $w.adezenla okresowe przedewnsajq sig z
uplywem dziessecly lat.
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16 PRIECHOWYWANIE INFORMACJ

18.1  Dokumenty, informacje | komunlkaty cotyczgce Obligacy publikowane na strome
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisdw Ustawy o Obligaciach przekazywane sa
w formle drukowanej do Organizatorz Emisjl | przechowywan przez okres wekazany
w Uslawio ¢ Obdigacjach.

17 ZALACZNIK|

174 Zedgeznik Nr 1 do Warunkdw Emdsji Obligagyl Seri AH - Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(podpby{mllenl!)
7

Mimjsco sporzadzenia; Warszewa
Dats sporzgdzenia’ 10 kwiatnla 2016 ¢,

It
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(a)

(b}

(a)

{b)

{c)

(d)

{e}

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJ! OBLIGACJI SERII AH
Reguiamin Zgromadzenla Obligatariuszy

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regularnin Zgromadzenia Oblgatariuszy (.Regulamin™) znajduje zastosowanie do
obligacii sesil AH wyemilowanych przez ATAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Cieszynie,
przy «i. Stawowey 27, 43400 Cieszyn, wpisana do rejestru przedsigbiorodw prowadzonego
przez Sgd Rejonowy Bielsku-Binlej, VI Wydtial Gospodarczy, 1a numerem KRS 0000262387,
Nr NIF 5482487276, kopitat xakladowy w wysokodcl 183 573 050,00 zlolych, adres strony
internetowe]: www.atsl pl, niewykupionych w dniu 2Zgromadzenia Obligateriuszy {,Obligacje”)
oraz posiadacry tych Obligacyi (.Obligalariusze”)

Terminy nlazdefmiowane w ninjtrym Regulaminie maja anaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligecii serl AH {,Warunkl Emisji")

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromedzenie Obligataruszy jest rwolywane przex Emitenta z wiasne| iniciatywy, w
przypadkech i terminach okreslonych w Warunkech Emisfi oraz na  zadanie
OblgatarivszaObhgstarivazy reprezentijgcych przynajmnlej 10% fgczne wartodci nominalne)
Ob¥gacii danej serii lub objetych tym samym kodem w rozumieniu ant, 55 us{ 2 Uslawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymd, 7 wytaczeniem Obligac)l posiadanych przex podmioty
wechodzgos w skiad grupy Emitenta w rozurnieniu art. 3 ust, 1 pki 44 Ustawy o Rechunkowoici
oraz Obbgac]i umorzonych, zwane) delej ,skorygowang iaczng wariodciq nominaing Obligadi®
(.Uprawnienl Obligstariusze®). Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatarivazy skiade sie
Emitentowt na plémie lub elekironicznie wrez 2 uzesadnieniem,

Zgromadzense Obligatanuszy odbyws)y sig w siedzibie Emitenta lub w Warszawls w miejscu
wikazarym przaz Emilerds, w tarminia nie krotszym niz 21 dni kalendarzowych od dnis jego
zwotlania i nie dhizszym nit 30 Dni Roboczych od dnia jego zwolania (,Dxied Zgromadzenla
Obligatariuszy”). Doklatne misjsca | dade Zgromadzenia Obligatariusey ustals Embiend w
Ogpioszeniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariusty jesi zwolywane w drodze ogloszenia wikarujacego co napmnie;
daig, podzing i miejsce razpoczecia obrad, a takie porzgdek otvad Zgromadzenie oraz miejsce
zhotenia dwindectwa depozytowego polwierdzajace blokady ObligacH rma rachunku papierdw
warlodciowych na okres trwania Zgromadzenia Obligataruszy uprawniajgoego do udzialu w
Zgromadreniu Obligatariusry {,Oglosrenis s Zwolaniu Zgramadzanta®)

Zgromadzenio Obligatariuszy Jest uznane za zwolane w sposdh walny, jezefi Ogloszenie
o Zwolaniv Zgromadzenia zosiaslo opublikowane na stronie infernatowej Emitenta (www.
alal pl). Data publikack Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na stronie internetowe] Emients

stanowt ,Dziet Zwolania Zgromadzenls®

Emitent jest zobowigzany, w razo otrzymania od Uprawnionych Cbligatariuszy odpowiedniago
tadama, do publmecji w lermmle 14 dnl kelendarzowych od otrzymaniea tekiego 2adania
Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na 2adanie Uprawhionych Obligatariuszy na stronie
internelowe] Emilenta (www.atsl.pl) W cefu potwlerdzenla, czy osoby b podmioty
wniskujace o publikacie ogleszenia b zglaszajace sprawy ¢o porzgdku obrad Zgromadzenis
Obligatariuszy s§ Uprawnionymu Obbgaleriuszami, Emitent moze 2adsé prredsiawianis
odpowiednich éwiadectw deporytowych lub innych dokumentéw potwierdzajgcych posiadania
Obligaci
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(a)

{v)

{c)

(d)

(e}

n

(a}

{v)

(c)
(g}

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgoromadzeniu oprocz Emitenta majy prawe uczesimezyé Obbgatariusze legitymujacy sig
waznym na Dziei Zgrompdzenia Obligaisnuszy kmsennym Ewisdeciwem depozylowym,
wydanym na podstawie arl. 9 Ustawy o Obrodie Instrumentami Fmansowymi, dostarczonym na
co najmnigj 7 dni przed Dnlem Zgromadzeni Obligatariuszy.

Osoba reprezeniujgca Obhgalariusza bedacego osoby prawng lub jednostkq nieposiadajacy
osobowodai prawnej na Zgromadzeniv Obligataruszry powinng wykazat umocowanle do
dzistania w imeniu Obligalarivsza prredsiawlajge akluainy odpits T rejestiu przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego {lub informacje odpowindajacg odpisowt aktualnemu, wydang
na podstawie art. 4 ust. 48 i n. uslawy z dnia 20 slerpria 1997 1. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tj- Dx U 2017 nr 0 poz. 700 z& zm } b z inmego odpowladniego rejestru, wydany
me wczeiniej niz miesigc prred Dnlem Zgromadzens Obdigatariuszy), do kidrego deny
Obhgatariusz jesl wplsany, lub inny dokument stwerdzajacy bez u2esadnionych watpliwosci,
2e dana osoba jest upowatnions do dzielania w imieniu danega Oblgeloriusze

Obligataniusz moie byé reprazeniowany przez peinomocnika, Obligatariusz mote wysispowad
jako petomaocnlk innego Obbgatarivsze. Pelnomocmciwa muszg byt udzielone na pitmie
przez Obligatariusza! osoby upowatnione do reprezeniowanla Obfigstartusza, wedlug
przedsiawionego wraz z petnomocnictwern aktusinego odpisu z rejestru przedsiebiorcdw
Krajowego Rejestry Sgdowego lub 2 mnego odpowledniego rejesiry (wydanego nie werednie)
nizt mresiqc przed Dniem Zgromadrenia Obligatariuszy), do kiérego dany Obligaiariuaz Jes
wpisany. Pelnomocnikiem Obligatarusza nie moze byé czionek organow Emilenda, pracownik
Emitenta, czlonek organdéw podminlu sprawujacego konttole nad Emiientemn ani pracownik
takiego podmioty.

Opricx Obligatariuszy w Zgromadzeniv Obdigatariuszy moga braé udzial crionkowle organdw
Emitenia, peinomocnicy i prokurenci Emitenta, doradey Emienta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom fym przysiuguje prawo wypowiadania w sprawach bgdgcych przedmiotem obrad
Zgrommdzenia Obligstariusxy.

Prawo Obligatariusza do wareslniclwa w Zgromadzeniv Obligaileriuszy obefmuje w
szezegdinoéci prawo do:

)] udzietu w giocsowaniv; oraz
(8) rabletania giosu.

Emitenl udoslepnia kste obligatarivszy uprawnionych do uczestniczenm w Zgromadzeniu
Obligatanuszy w swojej siedzibie przez co namnioj 3 Dni Robocze pized rozpoczeciem danego
Zgromadzenia Obagatarusyy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligalariuszy otwiers czionek organu zarzadzajjcego Emitenta lub
wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadky, o kidrym mowas w art. 50 ust. 4 Ustawy
o Obligacjech, Zgromadzenie Obhgatasiuszy otwiera obisgalariusz wyznacrony przez sad

COsoba petnigca funkcie przewodniczacegt, wybrama przer Obligateriuszy  sposréd
uczastnikdw Zgromadzenie Obligetariuszy, prowadzi obrady Zgromadzonsa Obligatariuszy.

Ka2da Obligacja daje prawo do jednego plosu na Zgromadzeniu Obligatanuszy

Zarzgdzenie prrerwy w obvadach Zgromadzenla Obbgatarivazy wymaga 2gody wszystideh
obecnych Obligaterxiszy. W kazdym przypadky igcznle przerwy nie mogy trwat diule| nit 30
dnl kalendarzowych

1]
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{e)

L))

(9)

{h)

Do obowagzkdw przewodniczacegoe Zgromadzenia Obbigatariuszy nalety:

{i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obkgatariuszy osobom, kidrych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost £ ninicjszego
Regulaminy orez podejmowmnie decyzji dolyczgoych glosowed w  trakcie
Zgromadzenia Oblgatariuszy,

(H) Czuwanie nad sprawnym i wiatciwym przebiegiem obrad,

{iii} udzielanie glosu oraz czuwanie nad merylorycznym przeblegiem  dyskusji
prowadzonhych w trakcie obrad,

(iv) zarzadzenie przerw w obradach;
{v) rorzadzanie glosowah i czuwanie nad ich wlabciwym przebiegiem;

(vi} zapewnianie, aby wszystkie sprawy umleszczone w porzgdku obrad rostaly
fozpatrzone,

{vi}  liczense oddanych glastw;
{vii)  podplsywanie listy obecnoici | sprawdzanie, czy zosiale onp poprawnie sporxadzona,
orez wydawanie slosownych zarzadzen i pojecen shuzacych wypeinieniu okredlonych wyze]
obowizzkéw.

Niezwiocznie po otwarciu Zgromedzenia Qbligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzié | podpisad list¢ obecnosci, rawieralacqy imig¢ | nazwisko/ frme oraz edres
zemieszkenia/ siedzibe Obligatarissza, informacie na temat liczby Obligacy majdujacych slg w
posiadaniu kardego x Obligatariuszy uczesiniczacych w Zgromadreniy Obligatanuszy oraz
liczby przystugujacych mu ploséw. Liste obecnosci podpisuje przewodniczgcy Zgromadzenia
Oblgatariuszy. Lisia jest dosigpna do woladu dia uczestnlkow Zgramadzenin Obligatarkiszy w
czasie jego trwania. Na wniosek Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominaine,
warntoc Oblgeci obecnoéci powinna zostad sprawdzona przex wybrang w tym celu komisje,
zlotony co najmnlej z trzech oséb. Wnioskodewty majg prawo wyboru co najmniej jednego

czionka komisjl.

Po przedslawieniv porzdku obved Zgromadzenls Obligetasiuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajgc plosu uczestnikom wediug kolajnosei zploszed Uczestnicy mogy zabierad
glos wylgcznie w spiewach umieszcronych w porzadku obrad, bedacych w dane] chwili
przedmiolem dyskusii.

Z przebiegu obred Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest proiokdl, kibry podpisuje
przewodniczacy | 030ba sporzgdzajaca prolokdl, Protokol powmien zawierad: (i) stwisrdzenle
orawidiowoscl  rwolania  Zgromsdzenia Obligateriuszy. () stwierdzenie 2dolnotei
Zgromadzenia Obhgatanuszy do podejmowania uchwal, (i} wskazarie rozpatrywanych przez
Zgromadzenis Obligatarivazy uchwal wrax z przytoczeniem ich lredcl; (v) tiezbe
reprezeniowanych watnych glosdw, procentowy udzial wartodei obégacii, z kidrych oddeno
walne glosy, w skorygowanej iaczne] wartodci nominsing; cbbgaci, hexbg gloséw ,za",
Srzeciw | wslizymugacych sig” oraz stformulowanie decyzji zgromadzenia; (v) zgloszone
sprzeciwy. Do prolokolu nalezy dolgezyé hisle obecnoded 2 podpmami uctestnikdw
Zgromadzenia Obligatariuszy ofaz kopie peinomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru
Sgdowego | innych dokumenidw shitacych wykazaniv umocowania do reprezentacji
Obhgalariusza fub mnego uczesinika Zgromadzenia Projokét, w kiorym bedq zameszcrone
uchwaly Zgromadzena Oblgsiariuszy w sprawie zmiany posianowieft Warunkéw Emisji o
ktérych mowa w art. 49 usl. 1 oraz art, 68 ust. 2 Ustawy o Obligacyach, sporzqdza notariusz
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(8}

()

(c)

(d)

(e)

"

@

{h)

H

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatarivszy mole podegmowad uchwaly jedynie w sprawach wymlenionych
w porzgdky obrad.

Zgromadzenie Qbligatariuszy moze podejmowat wa2ne uchwaly, jedh na Zgromedzeniu
Obligatariuszy jest reprezentowana co najmme) polowa skorygowune) lacznej warlosei
nominaine; Obligacyt.

Uchwely zapeda)g wickszodciy ponad S50% prawidlowo oddanych glusow wszystkich
Obligateriuszy obecnych na Zgromedzeniu Obligateriuszy. Jednekze dis zmiany Warunkdw
Emig) w zakresse okredlonym w ant. 49 ust, 1 oraz anl. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach zapadajg
wickszoicig ¥ glosow a po wprowadzeniu Obligacji do ASO wympgane jest podhacie uchwaly
przaz ws2ysikich Obligatativszy obecnych na Zgtomadzeniu Obligaterivezy .

Zgromadranie Obligatariuszy mote podjat uchwate pomimo braku formalnego zwolania, jezell
skorygowana lgczns wanodé nominatna Obligac), o ktére] mowa w Uslawie o Obligacjach, jes!
reprezentowana na lym zgromadzeniu, a nikt 2 obecnych nie zglosH sprzecwy dotyczgoego
odbycas Zgromadzenis Obligatariuszy lub wnlesionia posicregdinych spraw do porzgdku
obrad.

Po podjgciu uchwaly przez Zgromadzenie Obbgstariuszy w przedmiocie zmiany Warunkdw
Emis|l oraz dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadrenia Obfigatariuszy,
Emitent opublikuje zmienione zgodnie z tredciy tekiej uchwaly Warunki Emisii na stronke
inMernetows] Emitanta {(www.atal.pl) w terminach przewidzianych dia realizaci obowigzkow
informacyjnych Emitents, 8 w przypadku braku podstawy dia pubkkech raporty bletacego w
rwigzku e xmiang, w terminie do 5 dnl kalandarzowych od dnia zakonczenia Zgromadzenia

Obligalariuszy.

Glosowania sq [ajne, chyba 2e Obligatarivsze reprezentujacy 100% ploséw na Zgromedzeni
Oblgatariuszy rgodzy si¢ na glosowande jawna. Jazeli jadna osoba reprezentuje wiecef niz
jednago Obligatariusza podczas glosowania jewnego wskazuje ona wyrstnie, za kogo | jak
glosure, B podczas plosowansa laynego glosuje osobno w imieniu kardago 2 reprezentowanych
Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligaterivazy jest wigtaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwnlei tych, kiorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniy
Obligatarivszy b glosowsl przecmko lej uchwale, wstizymali sie od glosy albo oddaki losy
niewatne.

Zmiana Warunkdw Emisji w sposéb okredlony w uchwale Zgromadzenia Obligatarivsxy
dochodzl do skutku jezeh zgode na zmiang wyraz! Emient.

Oiwindczenie o zgodue ub braku zgody na zmane Warunkdw Emisii Emienl publikuje na
stroroe internatowe] oraz treéé przyjetych przez Zgromadzente uchwal na swojej sironie
interneiowe] (www.alad.pl} nlezwdocznie, lecz nie painief niz w terminie 7 dnl kelendarzowych
od daly zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatarivezy Brak publikac)i otwiadczenis
Emilenta oznacza brak rgody Emilenta na zmians Warutkow Emisj

Prawo do wytoczenla powddiriwa o uthylenie lub o siwierdzeme niewanodcl ychwaly
Zgromadzenis Obligatariuszy prrystuguje Obligatariuszom okred'onym w art 70 ust. 2 Ustawy
o Obhgacjach i na watunkach ekredlorych w lej uslawie.
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6, POSTANOWIENIA KONCOWE
{a) Emitent ponosi kosly organirac] Zgromadzenia Obiigatanuszy

{b) Wezelkie sprawy zwijzane ze Zgromadzeniem Oblgatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie $3 realizowane zgodnie z Ustawg o Obhgacjach lub moga byé za 2gody Emitenta
ustalone uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjela zgodnie 7 ningjszym Reguiaminem.

(c) Ninteyszy Regulamin maze zosiac zmientony uchwaly Zgromadzenia Obligalanuszy podjely za
zgod3 Emitentss, zgodnie z tryber okreslomym w pXi 5 ¢ Regulaming.
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18.5 Zalacznik nr 5 — Definicje i objasnienia skrotow

Terminy pisane wielka literg, ktére nie zostaty zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrotow nie wskazane ponizej znajdujg sie w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacji
zwyklych serii AH stanowiacych zalgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;.

.Akcjonariusz”

.BondSpot”

.Catalyst’

.Certyfikat Rezydencji®

.Czionek ASQO"

.Czlonek Rynku

.Depozytariusz”

.Dzien Emisji”

Dziet Natychmiastowego
Wykupu”

,Dzieh Ptatnosci”

,Dzien Platnosci Odsetek”

.Dzier Przekazania Informacji’

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa
Juroszka, posiadajgcego akcje Emitenta bezpos$rednio lub
posrednio.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul
Ksigzecej 4, 00498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000022931.

oznacza alternalywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot iflub GPW.

oznacza cerlyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o kitérym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych (L. jedn. Dz. U.
Z 2016 1., poz. 1888 z pézn. zm.} oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych (t. jedn. Dz, U. z 2016
r., poz. 2032 z pdzn. zm.).

oznacza podmiot dopuszczony do dzialania na alternatywnym
systemie obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez BondSpot.

oznacza podmiot bedacy czlonkiem gieldy w rozumieniu
postanowieri Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie obrotu.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S A.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papierow wartosciowych prowadzonych przez Uczesinikow
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.6 Warunkaw
Emisji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzienn Woczes$niejszego
Wykupu, Dzien Natychmiastowego  Wykupu, Dzien
Obligatoryinego Wczesniejszego Wykupu lub Dzien Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.

oznacza dziefi: (i) w ktérym Odsetki sg platne zgodnie z Art. 6.4
Warunkéw Emisji; lub (i) ktéry jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu, Dniem Wczesniejszego Wykupu [lub  Dniem
Obligatoryjnego Wcezesniejszego Wykupu.

cznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 (stownie: pie¢) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednioc w ipnym terminie, w przypadku zmiany
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.Dzien Roboczy"
LDzien Ustaienia Stopy

Procentowej”

,Dzien Ustalenia Uprawnionych”

.Dzien Wezesniejszego Wykupu”

.Dzien Wykupu®

~Emitent”

.Grupa”

LGPW"

KDPW"

.Kwota do Zaplaty”

Kwota Odsetek” lub ,Odsetki”

JKwota Natychmiastowego
Wykupu®

Nota Informacyjna ATAL S.A.

Szczegolowych Zasad powodujgeej zmiane regulacji dotyczacych
terminu Dnia Przekazania Informacii.

oznacza kazdy dzier od poniedziatku do piatku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce
i KDPW prowadzq dziatalnoscé.

oznacza dzien przypadajacy na 6 Dni Roboczych przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w kitérym ma
obowigzywad okreslona Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o ktdérych mowa
w punkcie 1.1.12 definicji ,Dnia Platnosci Odsetek” powyze;j,
kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzien Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkéw Emisji lub w innym dniu w
przypadku zmiany Szczeg&towych Zasad w zakresie wymogéw
majgcych zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3 Warunkdéw
Emisji.

oznacza 26 kwietnia 2021 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dziefi Roboczy po takim dniu.

oznacza ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27,
43-400 Cieszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitalem zakiadowym w
wysokosci 193 573 050,00 PLN, oplaconym w catosci.

oznacza Emitenta {gcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci, w tym z jego Spolkami Zaleznym.

oznacza Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S A, z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000082312,

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu Iub Kwote
Woczesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub
Kwote Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, w zaleznosci od

przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezna z tytulu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek.

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktdrym nastgpi Dzien Natychmiastowego Wykupu,
do Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).
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.Kwota Obligatoryjnego
Woezesniejszego Wykupu”

]

.Kwota Wczesniejszego Wykupu

.Kwota Wykupu”

.Marza Odsetkowa”

,Natychmiastowy Wykup"

,Obligacje”

,Obligatariusz”

.Organizator Emisji”

,Okres Odsetkowy”

,Okres Zadania Wcze$niejszego
Wykupu"

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych
Obligatoryinemu Wczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu,
powiekszong o Premie oraz Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w kitérym nastapi Dziefh
Obligatoryjnego WczesSniejszego

Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu (z
wigczeniem tego dnia}.

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych
Wezesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
QOdsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcege Okres
Qdsetkowy, w ktoérym nastapi Dzierh Wczes$niejszego Wykupu, do
Dnia Wcze$niejszego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwole réwng wartosci nominainej jednej Obligacji, a w
przypadku czesciowego Obligatoryjnego  Wezesniejszego
Wykupu, kwole stanowigca cze$¢ wartosci nominalnej jednej
Obligacji.

oznacza, marze odsetkowg w wysokosci 1,70% (punktow
procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5 Warunkéw
Emisji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela serii
AH o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane przez
Emitenta, a ,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osobe, na ktoérej rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania
Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe wskazang podmiotowi
prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacii.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, Polska.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego -
okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i koriczacy
sie w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wigcznie) lub w Dniu
Weczeséniejszego  Wykupu  (wiacznie) lub w  Dniu
Natychmiastowego  Wykupu  (wigcznie) Ilub w  Dniu
Obligatoryjnego  Weczesniejszego Wykupu  (wlgcznie), w
zaleznosci od przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych Okreséw
Odsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Platnosci
Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego dnia) i
korczacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy ({wigcznie) lub w Dniu Wczesniejszege Wykupu
(wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (wigcznie) lub
w Dniu Obligatoryjnego Weczesniejszego Wykupu {(wlacznie) albo
w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (wigcznie).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o kidrych
oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o kiérych
mowa w Art. 9.1 (a), 9.1(h), 9.1(m), craz 9.1(n) ponizej — okres od
dnia wystapienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym
taki przypadek Naruszenia ustapit; (i) w odniesieniu do Przypadku
Naruszenia, o kiérych mowa w Art. 9.1(g(ii}) — okres od dnia

86



.PLN" lub zloty"

.Propozycja Nabycia”

.Przypadki Naruszenia”

.Regulacje KDPW"

.Regulamin KDPW"

Spdlka Zalezna"

.Stopa Bazowa"

.Stopa Procentowa”

.Szczegblowe Zasady®

.Uczestnik Depozytu”

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

publikacji sprawozdania zawierajgcego informacje o wystapienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym taki przypadek
Naruszenia ustapil; (iii) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia
innych niz wskazane w lit. (i) powyzej — okres 30 dni od dnia
podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie przez Obligatariuszy
Zadania Weczesniejszego Wykupu w zwigzku z dang
okolicznoscig, jednak nie diuzej niz do dnia, w ktérym taki
Przypadek Naruszenia ustapil.

oznacza prawny $rodek platniczy obowigzujacy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach. zawierajacg informacje wymienione w art.
35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkow
Emisji.

oznacza Szczegblowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastapi
powyzszg podstawe prawna, obowigzujacy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktdrym Emitent posiada bezposrednig Iub
posrednig kontrole kapitatows, przez kidra nalezy rozumiec
posiadanie ponad 50% udziatéw lub akcji takiego podmiotu.

oznacza stope procentowa WIBOR ustalang przez GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiotu peinigcego
role  Administratora Stawki Referencyjnej, zgodnie =z
Regulaminem Stawek Referencyjinych WIBID i WIBOR
dostepnym na www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastepnym
ktorym go zastgpi lub zmieni. Indeks przy nazwie wskaZnika
oznacza termin, ktorego dotyczy, np.: 1M — jeden miesigc, 3M -
trzy miesigce, 6M - szes¢ miesiecy, 1Y — jeden rok. Wskaznik
WIBOR jest ustalany o godzinie 11:00 z uwzglednieniem
odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest publikowany na
stronie www.gpwbenchmark.pl w terminach podanych przez
Administratora Stawki Referencyjnej.

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze Odsetkowa.

oznacza Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW, wprowadzone
uchwalg Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych
Z pézn. zm. lub inny dokument, ktory zastapi Szczegdlowe Zasady
w danym czasie.

ozhacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkéw papierdw
wartosciowych [ub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, ze zm.), lub
inny akt prawny, ktory zastapi tg ustawe.
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.\Ustawa o Obligacjach”

Ustawa o Ofercie”

Ustawa o Rachunkowosci"

Sarunki Emisiji®

Wezesniejszy Wykup”

.Zgromadzenie Obligatariuszy”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.
U. z 2015r., poz. 238) lub akt prawny, ktéry zastapi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp&kach publicznych
(tekst jedn. Dz, U, z 2013 r., poz. 1382).

oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(ti. Dz. U. z 2016, poz. 1047 z p6Zn. zm.), lub akt prawny, ktory
zastapi ta ustawe

oznacza Warunki Emisji Obligaciji serii AH.

posiada znaczenie nadane temu terminowl w Art. 9.2 Warunkdw
Emisiji.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sie na
zasadach  okreslonych w  Regulaminie  Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji.



