NOTA INFORMACYIJNA

dla 100.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii P
o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt

wyemitowanych przez

PRAGMA FAKTORING
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72

PRAGMA

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku 2z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Katowice, 6 sierpnia 2019 r.



Nota Informacyjna dla Obligacji serii P

EMITENT
Nazwa (firma): Pragma Faktoring Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: +48 32 44 20 200
Faks: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmafaktoring.pl/
REGON: 277573126
NIP: 634 24 27 710

KRS:

0000267847

OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYIJNE]

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez Zarzad w skiadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére
moglyby wplywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takZe Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie
tymi instrumentami

Tomasz Boduszgk Daniel Maczynski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ( iceprezes Zarzadu

/

f

{
Pragma Faktoring S.A. jest podmiotem, ktérego akcje sa notowane na rynku regulowanym i zgodnie
z § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradcg. Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradcg.
Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta, Poreczyciela i rynku, na ktdrym funkcjonujg. Opisane
ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane. S
one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacii.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Emitenta

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje wyznaczonych celéw strategicznych na skutek: btedéw osdéb
odpowiedzialnych za wdrazanie oraz realizacje strategii, niesprzyjajacej sytuacji rynkowej i otoczenia
gospodarczego, w ktorym dziata Emitent, dziatalnoéci podmiotow konkurencyjnych, ograniczonej
dostepnosci finansowana zewnetrznego, zmian regulacji prawnych lub zdarzen o charakterze sity
wyzszej. Niezrealizowanie zaktadanych celéw strategicznych przez Emitenta moze spowodowac, ze nie
osiggnie on planowanych wynikow finansowych w okreslonym czasie.

1.1.2 Ryzyko pogorszenia lub utraty plynnosci finansowej Emitenta i ograniczenia
dostepnosci zewnetrznego finansowania

Emitent posiada obecnie peing zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprécz srodkéw wiasnych, dziatalnos¢
Emitenta finansowana jest kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytdw bankowych. Ryzyko
ptynnosci minimalizowane jest poprzez aktywne zarzadzanie naleznoSciami i zobowigzaniami
zewnetrznymi Emitenta, jak réwniez poprzez optymalizacje przeptywdw gotowkowych pomiedzy
podmiotami Grupy Kapitatowej, ktérej Emitent jest cztonkiem.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak
wystarczajgcych $rodkéw na sptate zadtuzenia lub naruszenie szczegdlnych postanowiern umownych
badz warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie
Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te beda
miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne
zadtuzenie Emitenta moze ograniczy¢é dostepnos¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego
potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celéw strategicznych.

1.1.3 Ryzyko upadtosci lub restrukturyzacji Emitenta

Emitent posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. W wypadku niewyptacalnosci Emitenta
oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze nie odzyskac¢ catosci lub czesci
srodkow zainwestowanych w Obligacje serii P. Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci
zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ warto$¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostaé
ogtoszenia upadtos¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z
Obligacji serii P bedzie podlegata regulacjom Prawa UpadtoSciowego. Przepisy te uniemozliwiajg
rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji serii P. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalnos¢ jego
zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji serii P. Wierzyciele bedg zaspokajani na zasadach i w
kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadto$ciowego. Zgodnie z tymi przepisami, Obligatariusze
beda zaspokajani z kwot uzyskanych ze sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego, pomniejszonych
o odpowiednie koszty. Pozostate wierzytelnosci z Obligacji serii P, niezaspokojone ze sprzedazy
przedmiotu zastawu rejestrowego, bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania
upadto$ciowego, naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadiosci, sktadek na
ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewypfacalno$ci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadiosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadtosciowe moze zostaC umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie
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kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji serii P, mogg roéwniez podlegac restrukturyzacji, w
trybie przepisdw Prawa Restrukturyzacyjnego. Zobowigzania z Obligacji serii P nie mogg by¢ objete
uktadem w postepowaniu restrukturyzacyjnym, jako wierzytelnoSci zabezpieczone zastawem
rejestrowym na mieniu Emitenta. Jednak obligatariusz lub administrator zabezpieczen mogg wyrazic
zgode na objecie uktadem restrukturyzacyjnym wierzytelnosci z Obligacji serii P. W takim przypadku,
restrukturyzacja moze polegac na odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z Obligacji serii P, roztozeniu
sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub ich konwersji na akcje Emitenta. W ramach
restrukturyzacji moze réwniez dojS¢ do zmiany, zamiany lub uchylenia poreczenia jako prawa
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii P.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji serii P moze nie by¢ mozliwe
lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

1.1.4 Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma szereg czynnikow kosztowych niezaleznych lub tylko
czesciowo zaleznych od Emitenta. W szczegdlnosci do tych czynnikdbw mozna zaliczyé: koszty
wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz pracownikdw, koszty finansowe (koszty pozyskania i
utrzymania zewnetrznych zrddet finansowania) i koszty podatkowe. W sytuacji, w ktorej wzrostowi
kosztéw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodow Emitenta, istnieje ryzyko pogorszenia
sie jego sytuacji finansowej.

1.1.5 Ryzyko utraty czesci przychodow

Emitent nie jest uzalezniony od zadnego z kontrahentéw. Obroty z zadnym z klientow nie generujg
powyzej 10% przychoddw ogotem. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przypadku utraty przez
Emitenta kilku najwiekszych klientow w krotkim okresie czasu, Emitent nie bedzie w stanie szybko
zastgpic ich nowymi podmiotami, a co za tym idzie nie osiggnie zaktadanych przychoddéw ze sprzedazy
oraz zaktadanych wynikow.

1.1.6 Ryzyko upadlosci znaczacego dtuznika

Obecnie, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zaden z jego znaczacych dtuznikdw nie jest zagrozony
upadtoscig. Ponadto, przy ustudze faktoringu ryzyko upadiosci dtuznika jest ograniczone poprzez
roszczenie regresowe do faktoranta oraz w stosunku do czesci portfela przez ubezpieczenie
naleznosci. Nalezno$ci pozyczkowe zabezpieczane sg gldwnie poprzez cesje naleznosci
pozyczkobiorcow, a takze poprzez zabezpieczenia rzeczowe. Pomimo opisanych wyzej zabezpieczen,
ktére ograniczajg ryzyko utraty przez Emitenta pozyczonych $rodkéw pienieznych, nie mozna
wykluczyé, ze upadtos$¢ znaczacego dtuznika (tj. podmiotu, ktéremu zostat przyznany limit
faktoringowy lub pozyczkowy na poziomie co najmniej 1 min zt) spowoduje spadek osigganych przez
Emitenta przychoddéw ze sprzedazy, a tym samym pogorszenie osigganych przez niego wynikdw
finansowych.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobow ludzkich

Osobami kluczowymi dla Emitenta sg czionkowie Zarzadu, z ktérych cze$¢ jest jednoczesnie
zaangazowana w zarzadzanie jej wiekszosciowym akcjonariuszem. Emitent minimalizuje ryzyko rotacji
pracownikdw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i mozliwos¢ rozwoju zawodowego.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniem wierzytelnosci

Wierzytelnosci faktoringowe Emitenta sg czeSciowo ubezpieczone przez Euler Hermes. Koncentracja
ubezpieczen rodzi ryzyko braku zaptaty kwoty ubezpieczenia w wypadku trudnosci finansowych
ubezpieczyciela, w szczegdlnosci w wypadku jego niewyptacalnosci. W takiej sytuacji, a wiec przy
braku sptaty wierzytelnosci przez dtuznika i réwnoczesnym braku sptaty kwoty ubezpieczenia przez
ubezpieczyciela, sytuacja finansowa Emitenta, a w szczegdlnosci jego ptynnos¢ finansowa moze ulec
okresowemu pogorszeniu.

1.1.9 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke
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Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso S.A. w
kapitale na dzien 31 marca 2018 r. wynosit 81,00%, co uprawnia jg do wykonywania odpowiednio
85,00% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje rozwijac
dziatalno$¢ Pragma Faktoring S.A. w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug $wiadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zalezy mu na rozwoju
catej Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi
naleznosci niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spdtki wsrod wiodacych niebankowych
podmiotéw branzy i w interesie obu spdtek lezy rozw6j Pragma Faktoring S.A. Jednak zgodnie z
normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach
interesem spoétki akcyjnej, ktorej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze
wybrane decyzje gtdwnego akcjonariusza, zwigzane bezposrednio lub posrednio z realizacjg strategii
Pragma Faktoring, mogg utrudni¢ osiggniecie celéw Emitenta. Takie dziatania gtéwnego akcjonariusza
mogg negatywnie wptyng¢ na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.10 Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami

Charakter dziatalnosci Emitenta implikuje ryzyko wszczecia wobec Emitenta postepowania cywilnego,
administracyjnego, arbitrazowego lub innych przez osoby zadtuzone, klientow, kontrahentdw, oraz
inne osoby. Spotka prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczacych jej podstawowej dziatalnosci,
nie majg one jednak i w ocenie Spdtki nie bedg one mie¢ istotnego wptywu na zdolno$¢ Emitenta do
regulowania zobowigzan.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

1.2.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng Polski

Wyniki finansowe Emitenta sg posrednio uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. W
przypadku spowolnienia tempa wzrostu gospodarki, a co za tym idzie tempa rozwoju przedsiebiorstw
dziatajgcych na polskim rynku, istnieje ryzyko pogorszenia poziomu wyptacalnosci dtuznikow
faktoringowych. Niesprzyjajace otocznie makroekonomiczne utrzymujace sie przez dtuzszy czas moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.2.2 Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotow

Obecnie najwieksze podmioty konkurencyjne dla Emitenta to faktorzy bankowi, kierujgcy swojg oferte
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Grupa zaprojektowata $wiadczone ustugi z myslg o
potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i $rednich. Nie mozna jednak wykluczyc
pogorszenia pozycji konkurencyjnej Emitenta w przypadku rozszerzenia oferty faktorow bankowych o
ustugi dla matych i srednich przedsiebiorstw lub wkroczenia na rynek polski nowego, duzego podmiotu
zagranicznego o podobnym profilu dziatalnosci co Emitent.

1.2.3 Ryzyko zmian stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych poniewaz finansuje dziatalno$¢ operacyjng
instrumentami finansowymi opartymi na zmiennej i statej stopie procentowej. Podobnie jest z
$wiadczonymi przez spotke ustugami faktoringu i pozyczek, ktérych wysoko$¢ uzalezniona jest w
czesci od wysokosci rynkowych stop procentowych. Zmiany stdép procentowych majg wptyw na
ponoszone przez Emitenta koszty obstugi finansowania jak i na uzyskiwane przychody.

1.2.4 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia przepiséw prawnych i podatkowych
obowiazujacych Emitenta

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Fundamentem prawa
polskiego, jest prawo stanowione. Emitent nie moze zapewni¢, Ze nie zostang w przysztosci
wprowadzone niekorzystne dla Emitenta zmiany legislacyjne dotyczace prowadzonej przez niego
dziatalnosci. Wszelkie zmiany przepisow oraz rdéznorakie ich interpretacie mogg wptynaé na
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie relatywnie duzg zmiennoscig przepiséw. Niektore z
tych przepisdw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spojnej i jednolitej interpretacji, badz praktyki
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organow podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego, ryzyko zwigzane z
prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinietych. Emitent nie moze zagwarantowac, Zze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej,
niekorzystnej dla Spoétki, interpretacji przepisow podatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

1.3 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.3.1 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem obligacji

Obligacje serii P sg zabezpieczone poprzez:

- zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na zbiorze wierzytelnosci
istniejgcych oraz przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym cato$¢ gospodarczg o wartosci
84.893.441,51 zt (stownie: osiemdziesigt cztery miliony osiemset dziewiecdziesiat trzy tysigce
czterysta czterdziesci jeden ztotych, piecdziesiat jeden groszy) na dzien 20 kwietnia 2019 r. o
najwyzszej sumie zabezpieczenia 13.000.000 (stownie: trzynascie miliondw) ztotych
(,Zastaw”). Zastaw zostat wpisany do rejestru zastawow w dniu 2 lipca 2019 r. Do dnia
wykupu obligaciji serii J, L, M, N oraz O Spotki, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym
zbiorze co obligacje serii J, L, M, N oraz O.

- Wystawione przez Emitenta 3 weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Weksle zostaty
wydane Administratorowi Zastawu.

- Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 13.000.000 (stownie: trzynascie milionéw) ztotych, przy
czym z wnioskiem o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie mogt
wystgpic do 4 lipca 2024 r.

Obligacje serii P zostang zabezpieczone rowniez poprzez zastaw rejestrowy, ktory zostanie
ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelnosSciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego Rachunek Bankowy,
zgodnie z odpowiednia umowa rachunku bankowego o najwyzszej sumie zabezpieczenia 13.000.000
(stownie: trzynascie milionéw) ztotych (,Zastaw na Rachunku”). Zastaw na Rachunku zostanie
ustanowiony w terminie nie pozniej niz 4 pazdziernika 2019 r.

Zbioér obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec oséb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantdw w ramach umoéw faktoringu, spetniajgce okreSlone w umowie
zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia, ktére spetniajg wszelkie warunki stawiane Wierzytelnosciom Podstawowym za
wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz
wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, spetniajgce okreslone w umowie zastawu
rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg
wejé¢ inne wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, w szczegdlnosci Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru™), to znaczy kiedy
kwota roznicy pomiedzy Wartoécig Zabezpieczenia, a faczng wartoscig nominalng wszystkich
istniejgcych  Wierzytelnosci  Podstawowych i Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
przystugujgcych Emitentowi wchodzacych w sklad Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota
Niedoboru”).

Administratorem Zastawu jest Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni. Umowa zastawu
rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedlug swojego wyboru zaspokoic
wierzytelnosci  Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na wlasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.
Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci réwniez Kwote Niedoboru oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru.
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Raport o stanie przedmiotu zastawu bedzie takze zawierat informacje o tacznej wartosci wptywow
$rodkéw pienieznych na Rachunek Bankowy za ostatnie 180 dni poprzedzajgce koniec ostatniego
zakonczonego miesigca.

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt, w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego
wierzytelnosci z Obligacji serii P, Zbidér moze zosta¢ zmieniany na okreslonych zasadach. Zbiér moze
by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim
przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii P jednym lub
kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze
obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio
powiekszonego Zbioru. Zbidr moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat
obligacje zabezpieczone na Zbiorze. W kazdym z takich przypadkéw Warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenie ulegnie wowczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W
kazdym przypadku Warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowity
co najmniej 130% tgcznej wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligacji. Zmianom moga
rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartos$¢ Zbioru.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji serii P istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie
bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji serii P, dochodzenie
roszczen z Obligacji serii P bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.3.2 Ryzyko braku zaspokojenia z przedmiotu zastawu rejestrowego

Wierzytelnoéci z Obligacji serii P sg zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na zbiorze
wierzytelnosci. Do dnia wykupu obligacji serii J, L, M, N oraz O Spotki, Obligacje serii P beda
zabezpieczone na tym samym zbiorze co obligacje serii J, L, M, N oraz O.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na zbiorze zabezpieczajgcego
wierzytelnosci z Obligacji serii P, zbior bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji.

Warto$¢ przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata 130% tacznej wartosci nominalnej wszystkich
obligacji zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci. Istotg tego przedmiotu zabezpieczenia
obligacji jest zmiennos$¢ skfadu zbioru, ktéry sklada sie z duzej liczby wierzytelnosci, o niewielkiej
jednostkowej wartosci i stosunkowo krdtkich terminach wymagalnosci. W przypadku zaprzestania lub
ograniczenia dziatalnosci przez Emitenta (jak rowniez na skutek czynnikédw od Emitenta niezaleznych,
takich jak pogorszenie ogdlnej koniunktury gospodarczej, ktére spowoduja, ze czes¢ wierzytelnosci nie
bedzie spetnia¢ kryteriow wejscia do zbioru stanowigcego zabezpieczenie obligacji) liczba i wartosc
wierzytelnosci mogacych wejs¢ do zbioru lub bedacych juz w zbiorze moze ulec istotnemu obnizeniu.
Powoduje to ryzyko, ze warto$¢ zbioru spadnie ponizej poziomu 130% tgcznej wartosci nominalnej
wszystkich obligacji zabezpieczonych na zbiorze wierzytelnosci. Rodzi to ryzyko braku petnego
zaspokojenia z przedmiotu zastawu, ktorego wartos¢ spadta ponizej poziomu 130% tacznej wartosci
nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na zbiorze wierzytelnosci. Ryzyko to dotyczy zaréwno
egzekucji sadowej jak i pozasagdowej, a w tym przejecia przedmiotu zastawu na wiasnosc.

Spadek wartosci zabezpieczenia obligacji w postaci zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci
ponizej ww. 130% rodzi obowigzek Emitenta do wptaty na rachunek powierniczy kwoty niedoboru,
jako dodatkowego zabezpieczenia. Emitent zobowigzany jest do dokonania wptaty S$rodkéw
pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od wezwania przez Administratora
Zastawu. Istnieje jednak ryzyko braku udzielenia przez Emitenta takiego dodatkowego zabezpieczenia.

1.3.3 Ryzyko braku réwnego pierwszenstwa w zaspokojeniu z przedmiotu zastawu
rejestrowego

Do dnia wykupu obligacji serii J, L, M, N oraz O Spétki, Obligacje serii P bedg zabezpieczone na tym
samym zbiorze co obligacje serii J, L, M, N oraz O.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na zbiorze zabezpieczajgcego
wierzytelnosci z Obligacji serii P, zbior bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji. Wartos¢ przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata 130% tgcznej wartosci
nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci. Umowy zawarte przez
Emitenta z administratorem zabezpieczern oraz dokumentacja emisyjna kazdej serii wskazanych
obligacji zapewniajg rowne pierwszenstwo wszystkich obligatariuszy w zaspokojeniu ich wierzytelnosci.
W ten sposdb, umownie zmieniono pierwszenstwo zastawow rejestrowych wynikajgce z momentu
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powstania tych ograniczonych praw rzeczowych. Istnieje ryzyko, ze to umowne pierwszenstwo
zostanie zakwestionowane przez sad. W takim wypadku, zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji serii P
z przedmiotu zastawu moze nastgpi¢ z zachowaniem pierwszenstwa wynikajgcego z kolejnosci wpisow
zastawow do rejestru zastawow. W konsekwencji, istnieje ryzyko braku catkowitego zaspokojenia z
przedmiotu zastawu rejestrowego wszystkich wierzytelnosci z Obligacji serii P.

1.3.4 Ryzyko doboru kryteriow oceny (warunkéw minimalnych) wierzytelnosci
wchodzacych w skiad zbioru wierzytelnosci stanowigcych przedmiot zastawu
rejestrowego

Okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki minimalne stuzgce ocenie, klasyfikacji i akceptagji
wierzytelnosci wchodzacych w skiad zbioru zabezpieczajgcego Obligacje serii P, odpowiednio jako
Wierzytelnoéci Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i WierzytelnoSci
Rezerwowe Drugiego Stopnia mogg okazac sie niewystarczajace dla zapewnienia wartosci przedmiotu
zastawu na poziomie 130% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na
zbiorze. W konsekwengciji, istnieje ryzyko, ze w przypadku podjecia dziatan majacych na celu
zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu rejestrowego, nie zostang one w
petni zaspokojone.

1.3.5 Ryzyko konfliktu interesow administratora zabezpieczen

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu interesow.
Administrator zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz obligatariuszy, bedgcymi wierzycielami
Emitenta. Rownoczesnie jednak podstawa jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta, ktory
tez placi jego wynagrodzenie. Taka sytuacja rodzi ryzyko konfliktu intereséw administratora
zabezpieczen.

1.3.6 Ryzyko opoéznienia w wyplacie swiadczen zwigzanych z obligacjami oraz
niewyplacenia $wiadczen zwigzanych z obligacjami

Spetnienie Swiadczen z obligadji polega na wykupie obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
obligacji oraz na zapfacie odsetek. Swiadczenia te mogg nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie
moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spdtka nie bedzie dysponowac
odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu
obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadtosci Spotki, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub
czesci srodkdw zainwestowanych w Obligacje serii P.

Na dzien 31 marca 2019 roku zobowigzania oprocentowane stanowity okoto 67% sumy bilansowej
Spotki i sktadaly sie gtdwnie z zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji oraz z zobowigzan z
tytutu kredytéw bankowych oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. taczna warto$¢
nominalna wyemitowanych dotychczas przez Spoétke obligacji na dzien 31 marca 2019 roku, ktérych
termin wykupu jeszcze nie mingt wynosi 63 min zt (obligacje serii J — 12 min zt, obligacje serii K — 10
min zt, obligacje serii L — 15 min zI, obligacji serii M — 12 miIn z, obligacje serii N — 4 min zt, obligacje
serii O — 10 min zt). Wszystkie wskazane obligacje sa zabezpieczone. Obligacje serii J, L, M i O sa
notowane w Alternatywnym Systemie Notowan Catalyst prowadzonym przez GPW.

Spdtka wykupita w terminie zapadalnosci obligacje serii B, C, D i Al oraz dokonata przedterminowego
wykupu obligacji serii A, E, F, G, H, I, K i A2. Emitent dopuszcza mozliwo$¢ dalszego zwiekszania
zadtuzenia, miedzy innymi poprzez zacigganie kredytdw, pozyczek lub emisje kolejnych dtuznych
papieréw wartosciowych. Emitent do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu nalezycie wywigzuje
sie ze wszystkich swoich zobowigzan i dotychczas nie doszto do opdznien w wyptacie $wiadczen
zwigzanych z obligacjami lub niewyptacenia $wiadczen zwigzanych z obligacjami. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze taka sytuacja zaistnieje w przysztosci. W kolejnych okresach Spotka bedzie zobowigzana
do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do wyptacania odsetek od wyemitowanych papierow
dtuznych. Istnieje, zatem ryzyko, ze z réznych, czesto niezaleznych od Emitenta, przyczyn moze dojs$c¢
do opdznien w wyptacie odsetek z tytutu obligacji lub wykupie obligacji, a w skrajnych przypadkach do
braku wyptaty odsetek z tytutu obligacji lub niewykupienia obligacji przez Emitenta. Spétka zaktada, ze
realizowana konsekwentnie strategia zaktadajgca budowe zdywersyfikowanego portfela naleznosci
faktoringowych cechujgcego sie wysokg ptynnoscig w sposob istotny wplynie na zwiekszenie skali
dziatalnosci Spotki i na zwiekszenie powtarzalnych przychodow i przeptywdw. Jednakze w przypadku
niewystarczajgcej ilosci wygenerowanych Srodkow na wykup obligacji Spdtka nie wyklucza emis;ji
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kolejnych serii obligacji w celu zrolowania wczesniejszych serii lub tez zaciggniecia dodatkowego
kredytu bankowego.

1.3.7 Ryzyko wczesniejszego wykupu obligacji

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegat sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii P, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji serii P podejmie Zarzad
Emitenta wedtug wiasnego uznania. Prawo Emitenta do wcze$niejszego wykupu Obligacji serii P
bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej
wartos¢ nominalng Obligacji serii P powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu
odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci
nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od dnia wczesniejszego
wykupu do daty wykupu, ale tagcznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji serii P.
Czesciowy wykup Obligacji serii P moze zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowac
moze nie mniej niz 50.000 sztuk Obligacji serii P.

Czesciowy wykup Obligacji serii P dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Dziatania
KDPW, w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papieréow wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrocenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji.

1.3.8 Ryzyko zmiany Warunkow Emisji obligacji przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
zakresie postanowien niewymagajacych zgody wszystkich Obligatariuszy wbrew
woli Obligatariuszy posiadajacych mniejszosciowy pakiet obligacji glosujacych
przeciw, a takze w zakresie wszystkich postanowien wbrew woli Obligatariuszy
nieuczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji serii P przewiduja Zgromadzenie Obligatariuszy. Obligatariusze moga
uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o obligacjach.
Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i
Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane bedg odpowiednig wiekszoscig gtosow
posiadaczy Obligacji serii P, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajgcy mniejszosciowy pakiet
Obligacji serii P gtosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza sie
liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji serii P, tj. wysokosci lub sposobu ustalania
wysokosci $wiadczen wynikajgcych z Obligacji serii P, w tym warunkéw wyptaty oprocentowania,
terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajgcych z Obligacji serii P, w tym dni, wedtug
ktorych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen, zasad przeliczania wartosci $wiadczenia
niepienieznego na S$wiadczenie pieniezne, wysokosci, formy lub warunkdw zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji serii P wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaly zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Ponadto zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50 % skorygowanej
tacznej warto$ci nominalnej obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto
podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat Obligatariusze posiadajgcy mniej niz 50%
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji serii P. Powoduje to, Zze rola Zgromadzenia
Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze by¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy
moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o
Obligacjach.

Obligatariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym udzielanie i
odwotywanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowat
niewaznoscig tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego podstawie.

PRAGMA .



Nota Informacyjna dla Obligacji serii P

1.3.9 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na
to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze
wzgledu na to, Ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania;

- w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéow postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania — z zastrzezeniem, ze
wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

-z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z
powodu tego, ze majagtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
srodkdw w maijatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, Organizator Alternatywnego Systemu moze
odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

- o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu

wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie

postanowienia sgdu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu
ukladowym, postepowaniu ukfadowym ,postepowaniu sanacyjnym lub postepowaniu w
przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukfadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym
lub w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW,

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po

uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w

alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest

zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informaciji
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poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu, obowigzana jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany GPW adres e-mail tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o
wykluczeniu z obrotu moze ztozy¢ na pisSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza
sie za ztozony w dacie wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwiocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do
zlozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych terminéw obrot danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4
Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do
innych instrumentéow finansowych danego emitenta. Zgodnie z § 12a ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW postanowien § 12a ust. 1 — 5 nie stosuje
sie w przypadku, o ktorym mowa w § 12 ust. 2 pkt 1), chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione
zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw.

Zgodnie z § 12a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
postanowien § 12a ust. 2 — 5 nie stosuje sie w przypadkach, ktorych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) = 5) i
ust. 2b.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu
obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Ilub
bezpieczernstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdéw inwestorow.
Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu organizator
alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Informacje
o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa
niezwtocznie na stronie internetowej organizatora alternatywnego systemu.
Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w
ASO instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania
lub wygasniecia wiasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO,
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
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3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 1la Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi
Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy
z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwiocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogioby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy
emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu
ASO GPW dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowiagzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora
alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomniec¢ emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zi.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW,
postanowienia § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢
o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu
ASO GPW, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z
obrotu.
Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja moze zazadac od firmy
inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.
Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktdras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie
do niego. Jesli w przysztosci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu obligacji Emitenta, to moze to prowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia
ptynnosci Obligacji.

1.3.10 Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF
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Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent nie dopetnia obowigzkow
wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie
Publicznej, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym
systemie albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkéw informacyjnych w zakresie informacji
okresowych oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony albo bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 PLN, albo zastosowaé sankcje wykluczenia z obrotu na
rynku regulowanym i kare pieniezng tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia powyzszych obowigzkow
informacyjnych, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku niewykonaniu lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta obowigzkdw dotyczacych informacji poufnych wynikajacych z art. 17 ust. 1
i 4-8 MAR, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku niewykonaniu
lub nienalezytego wykonania przez Emitenta obowigzkdéw dotyczacych list osob majacych dostep do
informacji poufnych, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozyc
kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione ujawnienie
informacji poufnej (art. 14 lit. ¢ MAR) zagrozone jest grzywng do 2.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci do lat 4 albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 181 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione wykorzystanie
informacji poufnej (art. 14 lit. a MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci od 3 miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokonanie manipulacji (art. 15 w
zw. z art. 12 MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3
miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tacznie.

1.3.11 Ryzyko braku obrotu na rynku wtornym lub jego niskiej ptynnosci

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji serii P
Emitenta moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji serii P. Moze to wynikac z polepszenia
lub pogorszenia wynikdw dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdlnej koniunktury na
GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikdéw ekonomicznych i politycznych. Ponadto,
moze okazac sie, ze ptynno$¢ Obligacji serii P w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co
utrudni sprzedaz Obligacji serii P po oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic,
iz osoba, ktéra nabedzie Obligacje serii P bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.
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1.3.12 Ryzyko obnizenia rentownosci obligacji

Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacji serii P
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Emitenta i spotki dominujacej Pragma Inkaso S.A.

W momencie nabycia Obligacji serii P nie jest mozliwe okreSlenie wartosci przysztych przeptywow z
tytutu odsetek od Obligacji serii P. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Emitenta i
Pragma Inkaso S.A. mogg wptyng¢ na, nizszg niz zaktadana przez inwestora, stope zwrotu z inwestycji
w Obligacje serii P.

Stopa procentowa WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie z ,Regulaminem Fixingu
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR GPW Benchmark S.A.”, zgodnie z konwencjg odsetkowa
ACT/365 oraz z doktadno$cig do dwdch miejsc po przecinku. GPW Benchmark S.A. jest wiascicielem
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i podmiotem opracowujgcym te stawki referencyjne w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie 596/2014 (,Rozporzadzenie”). Na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu GPW Benchmark S.A. nie widnieje w rejestrze uprawnionych administratoréow
oraz wskaznikéw referencyjnych, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia. GPW Benchmark S.A.
korzysta z okresu przejsciowego na dostosowanie sie do Rozporzadzenia, w tym na uzyskanie wpisu
do wskazanego rejestru. Podstawg korzystania z okresu przejsciowego jest art. 51 ust. 3
Rozporzadzenia.

Zmiana metodologii lub zasad obliczania stawki procentowej WIBOR, moze skutkowac zmiang jej
wartosci, co wptynie na zmiane wysokosci oprocentowania Obligacji serii P.

2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligaciji serii P jest refinansowanie zadtuzenia Spotki.

Emitent jest spdtka publiczng, ktdrej akcje sa wprowadzone do obrotu na rynku rownolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajacym z rozporzadzenia MAR.
Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsolidowane
roczne sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie
zobowigzany do jego sporzadzenia, a takze okresowe dane finansowe i istotne informacje dotyczace
Emitenta, udostepniane beda w raportach okresowych i biezacych, sporzadzanych przez Emitenta,
ktére dostepne sg na stronie internetowej Emitenta
https://inwestor.pragmafaktoring.pl/raporty_okresowe/.

3. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych

Emisja obejmuje 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii P o
wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o facznej wartosci nominalnej 10.000.000
(stownie: dziesie¢ miliondw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w
Katowicach.

Emitent wykupi Obligacje w terminie 48 (stownie: czterdziestu o$miu) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacji. Datg Wykupu bedzie 4 lipca 2023 r.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w
KDPW z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego
26 czerwca 2023 roku.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.
Emitent zastrzega mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji, za uprzednig pisemng zgodg Obligatariusza.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisdw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany
przekazywac, w postaci drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie
przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.
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4.

Wielkos¢ emisji

Emisja obejmuje 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii P o
wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o facznej wartosci nominalnej 10.000.000
(stownie: dziesie¢ miliondw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w
Katowicach.

5.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji serii P wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji serii P jest rowna
jej wartosci nominalnej i wynosi 100 zt.

6.

Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 4 lipca 2019 roku Zarzad dokonat przydziatu 100.000 Obligacji serii P, o wartosci nominalnej
100 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt.

uhwn =

N

10.
11.

12.
13.

14.

7.

data rozpoczecia subskrypcji: 18 czerwca 2019 r.

data zakonczenia subskrypcji: 3 lipca 2019 r.

data przydziatu instrumentow finansowych: 4 lipca 2019 r.

liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 100.000 sztuk obligacji
stopa redukcji w poszczegodlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, przyjeto
zapisy na taczng liczbe 100.400 sztuk obligacji, dokonano uznaniowego przydziatu 100.000
sztuk obligacji, uznaniowa redukcja dotyczyta 400 obligacji

liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: przydzielono 100.000 sztuk obligacji serii P

cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane): 100 zt

liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: emisja nie byla podzielona na transze, zapisy na obligacje serii P
Ztozyto 115 osdb

liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach: emisja nie byla podzielona na transze,
obligacje serii P przydzielono 115 osobom

nazwa (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje: Spétka nie zawarta umow o subemisje

wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji: 10.000.000 zt

taczne koszty emisji wyniosty: 358 560 zt

Sredni  koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru
wartosciowego: 3,59 zt

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji bedg wykazywane w zamortyzowanym
koszcie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg obligacji zostang
uwzglednione przy obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej i w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i
strat w okresie trwania obligacji.

Wszystkie obligacje serii P zostaty objete za wktady pieniezne.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw diuznych

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego
(wskazanego w Tabeli ponizej).

Obligacje oprocentowane sg w zmiennej wysokosci, ustalonej w oparciu o stope procentowg WIBOR
3M lub inna stopa procentowa, ktdra moze w przysztosci zastgpi¢ powyzsza stope procentowg dla
depozytéw denominowanych w ztotych okreslang dla kazdego okresu odsetkowego, powiekszong o
marze ustalong w nastepujgcy sposob:

a) w Okresach Odsetkowych, w ktorych na koniec kwartatu poprzedzajgcego ich rozpoczecie
taczna wartos¢ zadtuzenia netto Spotki, rozumianego jako suma:
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« salda zadtuzenia z tytutu kredytow, obligacji (lub innych papieréw dtuznych o
charakterze podobnym do obligacji), pozyczek, leasingu finansowego,

« salda zobowigzan handlowych dla ktdrych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),

« salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,

» salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajgce z udzielonego poreczenia,
gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego
zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotéw trzecich, z wytgczeniem podmiotow
z Grupy Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia
wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z wartosci:
maksymalng warto$¢ udzielonego przez Spotke poreczenia / gwarancji /
zabezpieczenia dot. danego zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowitg warto$¢
zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktore Spotka udzielita poreczenia / gwarancji /
zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),

pomniejszona o wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, do wartosci kapitatow wtasnych
Spétki powiekszonej o wartos¢ Dtugu Podporzadkowanego (dalej: ,Wskaznik zadtuzenia Spotki”),
obliczona na podstawie ostatniego sporzadzonego przez Spotke raportu okresowego, wyniesie:

i. mniej niz 375%, marza wyniesie 425 punktow bazowych (tj. 4,25 punktow procentowych),

ii. 375% i wiecej, marza wyniesie 475 punktéw bazowych (tj. 4,75 punktdw procentowych).
Jezeli Spbtka sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢ Wskaznika
Zadtuzenia Spdtki bedzie obliczana wylacznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Spotka nie
sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, warto$¢ przedmiotowego wskaznika bedzie obliczana na
bazie danych jednostkowych.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii P na rachunku papieréw
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji serii P bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

. liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = (WIBOR 3M + marza x %100 zI
365

Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii P

Data ustalenia| .. ., |Data ustalenia . .
P Pierwszy dzien Ostatni dzien -
Nr wysokosci prawa do Data ptatnosci
. okresu okresu
okresu | stawki odsetek odsetek
. odsetkowego . . odsetkowego
referencyjnej (koniec dnia)

1 01.07.2019 04.07.2019 26.09.2019 03.10.2019 04.10.2019
2 01.10.2019 04.10.2019 24.12.2019 03.01.2020 04.01.2020
3 31.12.2019 04.01.2020 27.03.2020 03.04.2020 04.04.2020
4 01.04.2020 04.04.2020 26.06.2020 03.07.2020 04.07.2020
5 01.07.2020 04.07.2020 25.09.2020 03.10.2020 04.10.2020
6 30.09.2020 04.10.2020 23.12.2020 03.01.2021 04.01.2021
7 29.12.2020 04.01.2021 26.03.2021 03.04.2021 04.04.2021
8 31.03.2021 04.04.2021 25.06.2021 03.07.2021 04.07.2021
9 30.06.2021 04.07.2021 24.09.2021 03.10.2021 04.10.2021
10 29.09.2021 04.10.2021 27.12.2021 03.01.2022 04.01.2022
11 30.12.2021 04.01.2022 25.03.2022 03.04.2022 04.04.2022
12 30.03.2022 04.04.2022 24.06.2022 03.07.2022 04.07.2022
13 29.06.2022 04.07.2022 26.09.2022 03.10.2022 04.10.2022
14 29.09.2022 04.10.2022 27.12.2022 03.01.2023 04.01.2023
15 30.12.2022 04.01.2023 27.03.2023 03.04.2023 04.04.2023
16 30.03.2023 04.04.2023 26.06.2023 03.07.2023 04.07.2023
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Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym
w rozumieniu niniejszych Warunkéw Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dniu, w ktérym banki w Polsce nie Swiadczg ustug dla klientéw), taka
datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii P, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od Daty Przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug
wiasnego uznania.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong
0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale tgcznie nie wiecej
niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane w catosci, w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych Obligacji lub w czesci, przy czym czesciowy wczesniejszy wykup
Obligacji moze zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowac moze nie mniej niz 50.000
sztuk Obligacji.

Czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami
Dziatania KDPW, w sposob proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papierow
wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papieréw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, cze$ciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papierow wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw
poszczegdlnych rachunkéw w zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez
Emitenta do wczesniejszego wykupu, do facznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach
papierdw wartosciowych i rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie okres$lony uchwatg
Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktdéry ustala sie stany na rachunkach papierow wartosciowych i
rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem przedterminowego,
obligatoryjnego wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanow
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli faczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okresSlonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na
zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego
bedzie podlegac zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktdrym w dniu R zapisana
byta najwieksza liczba Obligacji, do rachunku, na ktdrym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktorym taczna liczba papierdow wartosciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Obligacji wskazanej przez
Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch rachunkach w
dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkow
nastapi w sposob losowy.

O wczesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej
Emitenta: http://inwestor.pragmafaktoring.pl/raporty_biezace/.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii P, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii P w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystgpi z
wnioskiem o zawieszenie obrotu Obligacjami serii P do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu
Obligacjami serii P podejmuje GPW i podaje jg do publicznej wiadomosci.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.
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Przypadek naruszenia przez Emitenta Warunkéw Emisji Obligacji serii P stanowi ktorekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:

1.

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catoéci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji serii P - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krdtszego niz 3 dni.

Wskaznik Zadtuzenia Spotki, o ktérym mowa w pkt 6.2 Warunkéw Emisji na koniec
ktéregokolwiek kwartatu przekroczy 400% (stownie: czterysta procent) - Obligacje podlegaja,
na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie bezspornych lub zasgdzonych zobowigzan
publiczno-prawnych w wysokosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychodow
netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt
tysiecy) ztotych - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z
przekazywaniem informacji biezacych lub okresowych potwierdzone przez GPW lub stosowny
organ administracyjny, a w przypadku akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z
obrotu na regulowanym GPW, réwniez niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez
Emitenta obowigzku publikacji na stronie internetowej Emitenta raportow okresowych w
terminach oraz o zawartosci udostepnianych informacji odpowiadajgcym raportom okresowym
publikowanym przez Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkow Emisji w
wykonaniu obowigzkéw wynikajgcym z Rozporzgdzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30
dni od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadowego lub ostatecznej decyzji
administracyjnej, naleznosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji przekroczy 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych
kapitatdbw wiasnych wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w
ktérym wydano ww. orzeczenie sadowe lub decyzje administracyjng - Obligacje podlegajg, na
zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta - Obligacje podlegajg, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta
zostang postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie
przekraczajacej 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub wartosci skonsolidowanych
kapitatdbw wiasnych Emitenta wedlug stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
kwartat, w ktorym postawiono w stan wymagalno$ci ww. papiery wartosciowe - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o fgcznej wartosci przekraczajacej 10%
wartosci kapitatow wiasnych lub skonsolidowanych kapitatow wiasnych (wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktorym uptynat termin wymagalnosci ww.
kwot) z tytutu kredytéw lub obligacji i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaptate
lub zmiane warunkéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich
pierwotnej wymagalnosci - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.
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9. Emitent nie dokona w terminie wptaty na rachunek powierniczy (lub dokonanie tylko
czeSciowej wptlaty), o ktdérej mowa w pkt 10.6 - Obligacje podlegajg, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

10. Emitent nie przekaze raportu, o ktorym mowa w pkt 10.9 po uptywie 7 dni od daty
dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu, z
zastrzezeniem termindw przewidzianych w pkt 10.9 - Obligacje podlegaja, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

11. Potagczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

12. Likwidacja Emitenta - Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

13. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktérym mowa w pkt 10.1 -
Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

14. Nie wykona lub niewtasciwie wykona ktoregokolwiek ze zobowigzan zwigzanych z poziomem
Warto$¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym i wptywow na Rachunek Bankowy, opisanych w
punkcie 10.1.

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek z wymienionych wyzej przypadkow naruszenia
Warunkdw Emisji kazdy Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji
serii P. W takiej sytuacji wykup Obligacji serii P odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji serii P, powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego
wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zadajgcy wczesniejszego wykupu
powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji serii P, zgodnie z
ktérym nalezgce do niego Obligacje serii P stajg sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie 14
dni od dnia doreczenia Emitentowi pisemnego Zzgdania wczesnhiejszego wykupu Obligacji serii P.

Zadanie Wczedniejszego Wykupu powinno byé zawarte na pidmie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywa¢ w szczegolnosci liczbe Obligacji serii P przystugujgcych Obligatariuszowi oraz
liczbe Obligacji serii P, objetych zadaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac
Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktéry Zadanie Wczeéniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania
Wczesniejszego Wykupu sktadanego przez Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone Swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje serii P majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, z adnotacjg o
ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji serii P w zwigzku ze ziozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczeéniejszego Wykupu lub zadwiadczenie Podmiotu prowadzacego Ewidencje w przypadku
nie zarejestrowania Obligacji serii P w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczedniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze
podmiotowi prowadzgcemu rachunek papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sg nalezace do
niego Obligacje serii P.

Obligatariusz powinien rowniez wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez
Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepisow
prawa lub wiasciwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajgc im poéwiadczony za zgodnoé¢ odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji serii P zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem
KDPW oraz podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane bedg
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Obligacje serii P, zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz
innymi wiasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii P, nie wystgpity rowniez przestanki
uprawniajgce obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu obligacji innych serii wyemitowanych
przez Spotke.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje serii P sg zabezpieczone poprzez:

- zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na zbiorze wierzytelnosci
istniejgcych oraz przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym cato$¢ gospodarczg o wartosci
84.893.441,51 zt (stownie: osiemdziesigt cztery miliony osiemset dziewieédziesigt trzy tysigce
czterysta czterdziesci jeden ztotych, piecdziesiat jeden groszy) na dzien 20 kwietnia 2019 r. o
najwyzszej sumie zabezpieczenia 13.000.000 (stownie: trzynascie miliondw) ztotych
(,Zastaw”). Zastaw zostat wpisany do rejestru zastawdéw w dniu 2 lipca 2019 r. Do dnia
wykupu obligacji serii J, L, M, N oraz O Spotki, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym
zbiorze co obligacje serii J, L, M, N oraz O.

- Wystawione przez Emitenta 3 weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Weksle zostaty
wydane Administratorowi Zastawu.

- Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 13.000.000 (stownie: trzynascie milionéw) ztotych, przy
czym z wnioskiem o nadanie aktowi klauzuli wykonalno$ci Administrator Zastawu bedzie mogt
wystgpi¢ do 4 lipca 2024 r.

Obligacje serii P zostang zabezpieczone rowniez poprzez zastaw rejestrowy, ktory zostanie
ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy,
zgodnie z odpowiednig umowg rachunku bankowego o najwyzszej sumie zabezpieczenia 13.000.000
(stownie: trzynascie milionéw) ztotych (,Zastaw na Rachunku”). Zastaw na Rachunku zostanie
ustanowiony w terminie nie pozniej niz 4 pazdziernika 2019 r.

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantéw w ramach uméw faktoringu, spetniajgce okreSlone w umowie
zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia, ktdre spetniajg wszelkie warunki stawiane WierzytelnosSciom Podstawowym za
wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz
wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, spetniajgce okreslone w umowie zastawu
rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg
wejs¢ inne wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, w szczegdlnosci Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru™), to znaczy kiedy
kwota roznicy pomiedzy Wartoscig Zabezpieczenia, a taczng wartoscig nominalng wszystkich
istniejgcych  Wierzytelnosci  Podstawowych i Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
przystugujgcych Emitentowi wchodzacych w sktad Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota
Niedoboru”).

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze WierzytelnoSci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci réwniez Kwote Niedoboru oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru.

Raport o stanie przedmiotu zastawu bedzie takze zawierat informacje o tacznej wartosci wptywow
$rodkéw pienieznych na Rachunek Bankowy za ostatnie 180 dni poprzedzajace koniec ostatniego
zakonczonego miesigca.
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W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt, w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego
wierzytelnosci z Obligacji serii P, Zbidér moze zosta¢ zmieniany na okreslonych zasadach. Zbiér moze
by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim
przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii P jednym lub
kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze
obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio
powiekszonego Zbioru. Zbidr moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat
obligacje zabezpieczone na Zbiorze. W kazdym z takich przypadkéw Warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenie ulegnie wowczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W
kazdym przypadku Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowity
co najmniej 130% tgcznej wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligacji. Zmianom moga
rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartos$¢ Zbioru.

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantéw w ramach umoéw faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie
zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia, ktdre spetniajg wszelkie warunki stawiane Wierzytelnosciom Podstawowym za
wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz
wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, spetniajgce okreslone w umowie zastawu
rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg
wejs¢ inne wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, w szczegdlnosci Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy
kwota roznicy pomiedzy Wartoscig Zabezpieczenia, a taczng wartoscig nominalng wszystkich
istniejgcych  Wierzytelnosci  Podstawowych i Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
przystugujagcych Emitentowi wchodzacych w sktad Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota
Niedoboru”).

Kryteria uznania wierzytelnosci za Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, Wierzytelno$ci Rezerwowe Drugiego Stopnia oraz zasady wchodzenia wierzytelnosci do
Zbioru opisane sg w Warunkach Emisji Obligacji serii P w pkt. 10.4.1 - 10.4.4.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii P oznaczona w umowie zastawu rejestrowego
wynosi 13.000.000 ziotych.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujac tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez Kwote Niedoboru oraz sposob i termin, do ktorego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.6 Warunkéw Emisji Obligacji serii P.

Raport o stanie przedmiotu zastawu bedzie takze zawierat informacje o tacznej wartosci wptywdw
srodkow pienieznych na Rachunek Bankowy za ostatnie 180 dni poprzedzajace koniec ostatniego
zakonczonego miesigca zgodnie z warunkami opisanymi w pkt 10.1. Warunkow Emisji Obligacji serii P.
Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji serii P, Zbior moze zosta¢ zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbior moze byc
powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku
kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii P jednym lub kolejnymi
zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom
kolejnych serii moze przystugiwaé rowne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio
powiekszonego Zbioru.

Zbiér moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na
Zbiorze.

W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenie
ulegnie wowczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartos¢
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowity co najmniej 130% tacznej
wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligaciji.

Zmianom mogg réwniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartos¢ Zbioru.
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Modyfikacje mogg polega¢ na wytaczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci, w tym wszystkich lub
czesci Wierzytelnosci Podstawowych oraz wylgczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia
okreslonych Wierzytelnosci do Zbioru, z tym jednak zastrzezeniem, ze zmodyfikowany Zbior bedzie
spetniat w szczegdlinosci nastepujgce cechy:

a) suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi z tytutu
pozyczek srodkéw pienieznych nie bedzie przekraczata 20% (stownie: dwadzieScia procent)
facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru;

b) suma wartosci nominalnej wymagalnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od
dnia wymagalnosci ktérych mingt okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzie
przekraczata 20% (stownie: dwadziescia procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru;

c¢) do Zbioru nie bedg wchodzi¢ zadne Wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi wobec podmiotow
z Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso oraz wobec podmiotéw powigzanych z tymi podmiotami;

d) pozostate zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4 Warunkow Emis;ji
Obligacji serii P nie ulegng zmianie.

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we witasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umdw zastawniczych i przepisow
prawa. Administratorem Zastawu jest Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni.
Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu Zastawu (i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (ii) w drodze sprzedazy
przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (iii) w drodze przejecia na
wihasnos$¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Warto$¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na
potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposdb wskazany w umowie, w szczegolnosci przy uwzglednieniu
opisanych w umowie cech wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru.

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu na Rachunku (i) w drodze sagdowego
postepowania egzekucyjnego lub (ii) w drodze przejecia na wiasnoS¢ przedmiotu Zastawu na
Rachunku.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
przypadkach naruszenia okreSlonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwtocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zadaniach,
zatgczajgc do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje
wygaszenie zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu Zastawu
lub przedmiotu Zastawu na Rachunku ustalonej zgodnie z umowag zastawu rejestrowego. W
przypadku, gdy wysoko$¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji przekroczy wartos¢
przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku ustalong zgodnie z odpowiednio Umowg Zastawu lub
Umowa Zastawu na Rachunku, wéwczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob
proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujgcych poszczegdélnym Obligatariuszom, przy czym w
pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtdwnej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystgpi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzgcych w skiad
przejetego zbioru wierzytelnosci, celem przekazania uzyskanych $srodkéw Obligatariuszom.

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji serii P

Poczawszy od dnia wykupu wszystkich obligacji serii J, L, M, N oraz O wyemitowanych przez Spotke
Zmienig sie Warunki Emisji Obligacji serii P. Zmiany zostaty szczegétowo opisane w pkt 13 Warunkow
Emisji Obligacji serii P, bedg one w szczegdlnosci obejmowac zawartos¢ Zbioru.

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmowac bedzie (i) wierzytelnoSci wobec oséb trzecich
nabywane przez Emitenta jako faktora od faktorantdw w ramach umodw faktoringu oraz w ramach
cesji dokonanych na rzecz Emitenta w zwigzku z umowami faktoringu, (ii) wierzytelno$ci wobec oséb
trzecich nabywane przez Emitenta jako leasingodawcy od leasingobiorcow w ramach umoéw leasingu,
(iii) przystugujace Emitentowi wierzytelnosci z tytutu umow pozyczek Srodkow pienieznych oraz (iv)
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wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantéw, Dtuznikow oraz leasingobiorcow o zaptate
wynagrodzenia z tytutu realizacji umoéw faktoringu, umow pozyczek oraz uméw leasingu, spetniajace
okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia lub Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia.

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia — oznaczajgca najwyzszg sume zabezpieczenia Obligacji oznaczong w
Umowie Zastawu, wynosi¢ bedzie 12.000.000 (stownie: dwanascie miliondéw) ztotych.

We wszystkich punktach Warunkéw Emisji Obligacji serii P wskaznik odnoszacy sie do tgcznej wartosci
nominalnej emitowanych Obligacji do tej pory wynoszacy 130% ftacznej wartosci nominalnej
emitowanych Obligacji bedzie miat wartos¢ 120% fgcznej wartosci nominalnej Obligaciji.

9. Wartos¢ zaciaggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

Warto$¢ skonsolidowanych zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 31 marca
2019 roku wynosita 126,8 min ztotych, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0
zlotych. Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligadji (tj. do 4 lipca
2023 roku) przekroczenia poziomu zobowigzan ogdtem powyzej 200 min ztotych, z wylgczeniem
zadtuzenia zwigzanego z niniejszg Emisjg Obligacji, o wartosci do 10 min ztotych.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
obligacji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Seria Warto$¢ wyemitowanych Planowana data wykupu Rynek notowan
obligacji obligacji

J 12.000.000 z 02.12.2020 ASO

L 15.000.000 zt 17.05.2021 ASO

M 12.000.000 zt 18.10.2021 ASO

N 4.000.000 zt 15.12.2021 nienotowane

0 10.000.000 zt 29.03.2022 ASO

P 10.000.000 zt 04.07.2023 ASO

10. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dituznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw dluznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisji Obligaciji serii P jest refinansowanie zadtuzenia Spotki..

11. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego diuznym instrumentom
finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i
ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji
jej dokonujacej - w przypadku jej dokonania i ogloszenia

Emitentowi ani emitowanym przez niego diuznym instrumentom finansowym nie zostat przyznany rating.
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12.Zasady przeliczania wartosci s$Swiadczenia niepienieznego na sSwiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.

13.W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wycena zastawu rejestrowego, czyli zbioru wierzytelnosci o zmiennym sktadzie, stanowigcych catosc¢
gospodarczg zostata dokonana przez biegtego rewidenta Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny
11150). Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz
zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$¢ i spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
lub raportu zgodnie z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 - Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2017.1089).

Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa zbioru wierzytelnosci bedacego przedmiotem wyceny
na dzien 20 kwietnia 2019 r. wynosi 84.893.441,51 zt (stownie: osiemdziesigt cztery miliony osiemset
dziewiecdziesiat trzy tysigce czterysta czterdziesci jeden ztotych, piecdziesigt jeden groszy.

Raport z wyceny Zastawu zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 5.

14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,
b) ogdlna liczba gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.
15. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposadb jej ustalenia,

c) terminy, od ktorych przystugujq i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akgcji

Nie dotyczy.
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ZALACZNIKI

Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta
Strona 1z 11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4az ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczedi.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 22.07.2019 godz. 09:15:47
Numer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 17.11.2006

Ostatni wpis | Numer wpisu 67 Data dokonania wpisu 09.07.2019
Sygnatura akt ROF/149122/19/392
Oznaczenia sadu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGOM/NIP

REGON: 277573126, NIP: 6342427710

3.Firma, pod ktdra spdtka dziafa

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wczesnigjszej rejestradii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |MIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizaci MIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adres

ul. BRYNOWSKA, nr 72, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-584, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elekironiczngj

4.Adres strony internstowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

i 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE (43-190) PRZY UL. KAROLA MIARKI 18 REP. A NR B8957/2006

2 5 LUTEGO 2007R. REP. A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA,
KANCELARIA MOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL, KAROLA MIARKI 18
ZMIENIONO PAR.1 UST.1 ZD.2 I PAR.12 UST.5 LIT.H} STATUTU

W PAR.2 STATUTU DODANO PKT 27

3 15 CZERWCA 2007R. REP.A NR 5004/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA
KANCELARIA MOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18
-ZMIANA PAR.16 STATUTU

4 05.02.2007 REP.A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KARCQLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.
06.06.2007 REP.A NR 5594/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KARCQLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 LIPCA 2008 R. REP. A NR. 8737/2008,NOTARIUSZ PRZEMYSLAW
CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL,
SWIERCZEWSKIEGO 2,

ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI.

G 26 GRUDNIA 2008 R., REP. & NR 14202/2008, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH, UL. SWIERCZEWSKIEGO 2
ZMIAMA PAR.12 UST.5 LIT.H ORAZ PAR.12 UST.5 LIT.J STATUTU

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 2009R. REPERTORIUM A NR 5523/2009, NOTARIUSZ
ADAM ROBAK, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL, UNIWERSYTECKIED 13
ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

& AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.10.2010 R. REPERTORIUM A NR 5725/2010, NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2;

ZMIENIONO §12 UST.5 LIT.H) TIRET DRUGI STATUTU SPOLKI.

Q9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 1376/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KAMCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2;

ZMIEMIONO: §1 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

10 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011R. REPERTORIUM A NR. 1376/2011 NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIAMOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO: PAR.2 STATUTU SPOEKI

11 AKT NOTARIALNY Z DNIA 05 LIPCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 3666/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO §4 USTEP 1 STATUTU SPOEKI

12 21 CZERWCA 2016R., REPERTORIUM A NR 4896/2016, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW

CZUK, KANCELARIA NOTRAIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH

ZMIENIONO § 15 USTEP 1, W § 15 DODANO KOLEINY USTEP O NR 5, W § 12 USTEP 5 W
LIERZE H SKRESLONO TIRET 3.

13 11.12.2017R.REP.A NR 9540/2017, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL.SLASKA 2; ZMIENIONO: §4 UST.1 STATUTU;

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka NIEQZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spatki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochodach [ub
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majatku spatki nie wynikajacych z akgi?
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5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |MIE

W Zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spatki

1.0kreslenie okolicznosc powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacia o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOEKA AKCYINA NA
PODSTAWIE ART. 551 I NASTEPNYCH KODEKSL SPOLEK HANDLOWYCH

SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SP. Z 0.0. REP. A NR 8953/2006 ZAPROTOKOLOWANA
PRZEZ NOTARIUSZA MARIE KOCHAN-KOPCZYNSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] W MIKOLOWIE
PRZY UL, KAROLA MIARKI 18

UCHWALA NR 1 Z 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NADZWYCZAINEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencii i Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentraci

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstala spdtka

i 1.Nazwa lub firma

GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,---—-

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendii,
w ktdrym podmiot byt zarsjestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestrze albo ewidencii 0000049234
4,Mazwa sadu prowadzaceqo rejestr FEEE

albo organu prowadzacego ewidencie

5.Numer REGON 277573126

6.Mumer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitafu zakfadowego

2752 167,00 ZL

2.Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

2752167

4.Wartosc nominalna akdgi

1,00 £t

5.Kwotows okreslenie czesc kapitatu
wplaconego

2 752 167,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzZszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow
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Rubryka 9 - Emisja akcji

i 1.Nazwa serii akcji

SERIA "A"

2.Liczba akdi w dangj serii

703324

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcii uprzywilsjowanych lub
informacia, Ze akcje niz sg
uprzywilsjowane

OSIEMSET TYSIECY AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA
AKCIA POSIADA DWA GLOSY

2 1.Nazwa serii akdi

SERIA "B"

2.Liczba akdi w dangj serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilgjowanych lub
informacia, 2e akcie niz s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akdji

SERIA C

2.Liczba akdi w dangj serii

662586

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilsjowanych lub
informacia, Ze akcje niz sg
uprzywilsjowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akdi w dangj serii

186257

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilsjowanych lub
informacia, Ze akcje niz sg
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisaw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmictu

JEZELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPOEKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA
ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.

JEZELT ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOEKI
UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZEONEK ZARZADU

Podrubryka 1
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Dane os6b wchodzacych w sklad organu

1.Mazwisko [ Nazwa lub firma BODUSZEK
2.Imiona TOMASZ

3.Numer PESEL/REGON 77031018692
4.Numer KRS prE

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostafa zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawisszona |-

1.Mazwisko [ Nazwa lub firma MACZYMNSKI

2.Imigna

DANIEL ROBERT

3.Numer PESEL/REGON

74020401910

4.Mumer KRS

EEEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostafa zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
1.Mazwisko [ Nazwa lub firma OBROCKI
2.Imicna JACEK
3.Mumer PESEL/REGON 74031800450

4.Mumer KRS

2]

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzgdu zostafa zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostatz zawisszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Mazwa organu

RADA NZDZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w sktad organu

1 1.Mazwisko

RYMASZEWSKI

2. Imiona IRENEUSZ
3.Mumer PESEL 66122701388
2 1.Nazwisko WITEK

2.Imiona RAFAL DOMINIK
3.Mumer PESEL 76031102372
3 1.Nazwisko KOLMASTAK

2.Imiona MICHAE PRZEMYSEAW
3.Numer PESEL 76021001274

4 1.Mazwisko NOWAK
2.Imiona MARCIN
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3.Numer PESEL 80081913954
5 1.Mazwisko MARKA
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 74101406410
6 1.Nazwisko ZGOLA
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL 76062614916
7 1.Nazwisko BOROWSKI
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 77031220073

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Mazwisko

SAGAN

2.Imiona

JERZY EDWARD

3.Mumer PESEL

710205123592

4.Rodzaj prokury

PROKURA FACZNA - UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKT EACZNIE Z DRUGIM
PROKURENTEM LUB LACZNIE Z CZLOMNKIEM ZARZADU

7 1.Mazwisko

KOWALIK

2.Imiona

AGNIESZKA MARIA

3.Numer PESEL

66122010747

4.Rodzaj prokury

PROKURA FACZNA - UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI EACZNIE Z DRUGIM
PROKURENTEM LUB LACZNIE Z CZEOMNKIEM ZARZADU

3 1.Nazwisko

HOLEWA

2.Imiona

JAKUB STANISLAW

3.Numer PESEL

77081403338

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA - UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI EACZNIE Z DRUGIM
PROKURENTEM LUB LACZNIE 7 CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziztalnosci
przedsishiorcy

64, 99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, 7 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosc
przedsisbiorcy

62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

64, , , FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW
EMERYTALNYCH

66, , , DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA I
FUMDUSZE EMERYTALNE

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT

77, , WYNAJEM I DZIERZAWA

81, , , DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH I
ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

82, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA T POZOSTALA
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DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

96, , , POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USEUGOWA

41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w |Data ztoZenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu i 20.06.2007 01.01.2006R. - 16.11.2006R.. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
;”‘Z”eg" LI 2 28.04,2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

Nansowego

3 22.12.2009 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 19.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

5 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010

6 06.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 27.03.2013 01.01.2012 - 31.12,2012

8 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 17.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

i0 08.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 16.08.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 19.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 16.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 17.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 18.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

16 09.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 R 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
bieglega rewidenta / ks 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
sprawozdania z badania -
locznego sprawozdania 3 T 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
finansowego 4 ok 01.01.2009 - 31.12.2009

5 R 01.01.2010-31.12.2010

6 R 01.01.2011 - 31.12.2011

7 R 01.01.2012 - 31.12.2012

8 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

g R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

i1 R 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

16 R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o ziczeniu uchwaty |1 R 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
e z ks 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
zatwierdzeniu rocznego -
sprawozdania finansowego 3 e 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 R 01.01.2009 - 31.12.2009
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5 Ao 01.01.2010-31.12.2010

6 Aok 01.01.2011 - 31.12.2011

7 Aok 01.01.2012 - 31.12.2012

8 Aok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 Aok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 Aok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 Aok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 Aok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 Aok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 Aok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 Aok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

16 Aok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o Zlozeniu 1 Ao 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
Eg?n‘:‘(’,ﬁama 2 e Rl 2 Ao 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

3 Ao 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 Ao 01.01.2000 - 31.12.2009

5 Aok 01.01.2010-31.12.2010

6 Aok 01.01.2011 - 31.12.2011

7 Aok 01.01.2012 - 31.12.2012

8 Aok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 Aok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 Aok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 Aok 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 Aok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 Aok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 Aok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 A 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

16 A 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zloZeniu i 19,05.2010 22.10.2009 - 31.12.2009
e g 14,06,2011 01.01.2010-31.12.2010
sprawozdania finansowego
3 27.05.2013 01.01.2012 - 31.12,2012
4 30.06.2014 oD 01.01.2013 DO 31.12.2013
= 18.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 09.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o zioZeniu opinii 1 A 22.10.2009 - 31.12.2009
Dl SRR 2 Ha 01.01.2010-31.12.2010
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 s 01.01.2012 - 31.12.2012
sprawozdania finansowego 4 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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6 ks 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 R 22.10.2000 - 31.12.2009
;t;;‘;f;az’;mema o 2 arsas 01.01.2010-31.12.2010
skonsolidowanego rocznego 3 e 01.01.2012 - 31.12.2012
sprawozdania finansowego 4 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

5 s 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

6 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o zlozeniu 1 EEE 01.01.2010-31.12.2010
:g;j:;‘:j;m;cd;ia*a'”oéd 2 ks 01.01.2012 - 31.12.2012

3 ks 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 ks 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

5 ks 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 .
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umaorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucii nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreglenie okolicznosci

PRZEJECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia

WALNE ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOEKA AKCYINA ORAZ WALNE
ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA
UCHWALAMI NR 3 Z 1 GRUDNIA 2014 R, ZAWARTYMI W PROTOKOLACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESZKE SZEWCZYK-DZIURA £ KANCELARII
NOTARIALNE] W KATOWICACH ZA NUMERAMI REPERTORIUM A 1893/2014 I A 1896/2014 1
ZA ZGODA KOMPLEMENTARIUSZA SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, POSTANOWILY O POLACZENIU SPOLEK PRAGMA FAKTORING
SPOLKA AKCYINA 1 PRAGMA FAKTORING SPOEKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-
AKCYINAPOPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA NA SPOLKE PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA NA PODSTAWIE ART. 491 PAR.1 T NASTEPNYCH K.S.H.

Dane podmiotéw powstalych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catosc lub czes¢ majatku spatki

Podrubryka 1

Brak wpisow

Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

Podrubryka 2

1 1.Mazwa lub firma

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA,—-—-

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendi,
w ktdrym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejastize 0000442850
4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr R
5.Numer REGON 243120776
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisaw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisaw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisaw

data sporzadzenia wydruku 22,07.2019

adres strony intarnetows]j, na ktdrej sg dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoétki oraz tresc

podjetych uchwal walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow w
sprawie zmian statutu spoétki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity
Statutu Spotki PRAGMA FAKTORING Spétka Akcyjna

uwzgledniajgcy:

10.

11.

12.

uchwaty nr 6, nr 7 i nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego 2007r.,
umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczynskg prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007;

uchwaty nr 2 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego 2007r.,
umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgcy Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007;

oswiadczenie Zarzadu Spétki z 6 czerwca 2007r. ztozone w trybie art. 431 § 7 Kodeksu spédtek
handlowych w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spdétek handlowych, w formie aktu notarialnego
sporzgdzonego przez notariusza Marie Kochan — Kopczynskg prowadzacg Kancelarie Notarialng w
Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5594/2007;

uchwate nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2007r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgcy Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 5904/2007;

uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 8737/2008;

uchwate nr 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia 2008r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 14202/2008;

uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 lipca 20009r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5523/2009;

uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 pazdziernika 2010r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5725/2010;

uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca 2011r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 1376/2011;

uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 2011r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 3666/2011.

uchwate nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2016 r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Piotra Domagate prowadzacego Kancelarie Notarialng w Katowicach przy ul.
Dyrekcyjnej 2, Rep. A nr 4896/2016.

uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 grudnia 2017 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Slaskiej 2, Rep. A nr 9540/2017.
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I. Postanowienia ogodlne.

§1
1. Firma Spotki brzmi: Pragma Faktoring Spétka Akcyjna. Spétka moze postugiwac sie nastepujgcym skrotem
firmy: Pragma Faktoring S.A.
2. Siedzibg Spotki jest miasto Katowice.
3. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
4. Zatozycielami Spotki sg: Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz Maslanka.

§2

Przedmiotem dziatalnosci Spoéftki jest:
1. PKD-64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

2. PKD-64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytéw;

3. PKD-41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw;

4. PKD-46 - Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi;

5. PKD-49 - Transport lgdowy oraz transport rurociggowy;

6. PKD-52.2 - Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport;

7. PKD-55.1 - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania;

8. PKD-56.1 - Restauracje i pozostate placéwki gastronomiczne;

9. PKD-58 - Dziatalnos$¢ wydawnicza;

10. PKD-62.0 - Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana;

11. PKD-63 - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji;

12.PKD-66.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;
13.PKD-68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

14.PKD-68.3 - Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie;
15.PKD-69.20.Z - Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

16. PKD-70.2 - Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;

17.PKD-71.1 - Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne; -------------
18.PKD-71.20 - Badania i analizy techniczne;

19.PKD-73.1 - Reklama;

20.PKD-73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej;

21.PKD-77.2 - Wypozyczanie i dzierzawa artykutdw uzytku osobistego i domowego;
22.PKD-77.3 - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;
23.PKD-78 - Dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem;

24.PKD-81.2 - Sprzatanie obiektow;

25.PKD-82.99.Z - Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

26.PKD-85.5 - Pozaszkolne formy edukacji;

27.PKD-93.1 - Dziatalnos¢ zwigzana ze sportem;
28.PKD-93.2 - Dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna;
29.PKD-96.0 - Pozostata indywidualna dziatalnos¢ ustugowa.

§3
Spdtka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granicg, prowadzi¢ zaktady wytworcze,
handlowe i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju i za granica.

Il. Kapitat i akcje.

§4
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.752.167 zt (stownie: dwa miliony siedemset pieédziesigt dwa tysigce sto
sze$cdziesigt siedem ztotych) i dzieli sie na 2.752.167 (stownie: dwa miliony siedemset piecédziesigt dwa tysigce
sto szescdziesiagt siedem) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:
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a) 703.324 (stownie: siedemset trzy tysigce trzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A, o numerach od 0.000.001 do 0.703.3
b) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 0.000.001 do

1.200.000;
c) 662.586 (stownie: szeséset szescdziesigt dwa tysigce piecset osiemdziesigt szes¢) akcji na okaziciela serii C,
o numerach od 0.000.001 do 0.662.586.
d) 186.257 (stownie: sto osiemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie pieédziesigt siedem) akcji na okaziciela serii D, o
numerach od 0.000.001 do 0.186.257.
2. Akcje Spotki moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
3. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spétki wptacono kwote 2.000.000,00 (dwa
miliony) ztotych.

§5
Akcje moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Warunki umorzenia
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§6

Spdtka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa.

lll. Organy Spétki.

§7

Organami Spéfki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie.
§8
1. Walne Zgromadzenia zwotuje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie
Spotki, w Warszawie, w Czestochowie lub w Wisle.
2. Organ uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia powinien tak ustala¢ miejsce i czas Walnego
Zgromadzenia, aby umozliwi¢ uczestnictwo w zgromadzeniu jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy. ----------========-=-—-
3. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§9
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, po czym sposrod
0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W
razie nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez
Zarzad.

§10
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za
ubiegty rok obrotowy;
b) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow;
c) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;
d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
e) podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego;
f) dokonywanie zmian w Statucie Spétki;
g) podejmowanie uchwat w sprawie potaczenia, rozwigzania i likwidacji Spétki, ustanawianie likwidatora lub
likwidatoréw;
h) podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;
i) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz na
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
j) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;
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k) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak rowniez przez akcjonariuszy; -------------=-=--------
I) podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke i
okreslanie warunkow takiego umorzenia;
m) tworzenie kapitatow rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;
n) tworzenie i znoszenie funduszow specjalnych.
2. Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu
w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza.

§11
1. Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie.
2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlng
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego.-----------------
4. Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej.

§12
1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkdéw i obecnos¢ co
najmniej potowy jej cztonkdw. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkdéw
obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 4.
3. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 (trzy) razy w
roku obrotowym.
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.
5. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spétki. W szczegdlnosci do obowigzkdw Rady
Nadzorczej nalezy:
a) ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy;
b) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki;
c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o ktérej mowa w
pkt a)ib);
d) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w przedmiocie udzielenia Zarzagdowi absolutorium z
wykonania obowigzkdéw za ubiegty rok obrotowy;
e) ocena wnioskdw Zarzgdu w sprawie podziatu zyskow lub pokrycia strat,
f) ocena okresowych sprawozdan Zarzadu;
g) ocena opracowanych przez Zarzad rocznych plandw dziatalnosci Spoétki;
h) wyrazanie zgody na:
- otwieranie oddziatéw Spotki;
- przystepowanie, obejmowanie, nabywanie lub zbywanie przez Spotke udziatéw lub akcji innych spotek lub
spotdzielni krajowych i zagranicznych, z wyjatkiem zbywania akcji Spotek, ktérych akcje zostaty dopuszczone do
obrotu zorganizowanego;
i) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu oraz wyznaczanie Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu; ------------
j) wybor biegtego rewidenta do badania i dokonywania przegladéw sprawozdan finansowych Spoéftki, ktory
powinien by¢ zmieniany przynajmniej raz na piec lat w celu zapewnienia nalezytej niezaleznosci opinii; ----------------------
k) z zastrzezeniem ust. 6, ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu Spoéfki:
- za petnienie funkcji cztonka Zarzadu;
- zatrudnionych na podstawie umowy o prace;
- wykonujacych funkcje w Zarzadzie na podstawie innej umowy;
1) wyrazanie opinii we wszystkich sprawach Spétki oraz wystepowanie do Zarzagdu Spotki z wnioskami, Zarzad
ma obowigzek powiadomié Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii lub wniosku Rady nie
pozniej niz w ciggu dwoch tygodni;
m) wyrazanie opinii na temat projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia oraz materiatow, ktére beda
przedstawione akcjonariuszom;
n) sporzadzanie corocznej zwieztej oceny sytuacji Spétki w celu przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu.
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6. Na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia Rada Nadzorcza moze ustali¢, ze wynagrodzenie cztonka
Zarzadu obejmuje prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym Spaétki, ktory jest przeznaczony do podziatu
miedzy akcjonariuszy zgodnie z art. 347 §1 Kodeksu spotek handlowych.
7. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow

bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spétek handlowych.---------------

§13
Rada Nadzorcza moze przegladac kazdg dziedzine dziatalnosci Spoétki, zadac od Zarzadu i pracownikéw Spotki
sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji stanu majatku, jak rowniez bada¢ dokumenty. Rada Nadzorcza
wykonuje czynnosci kolegialnie, moze jednakze delegowac cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych
czynnosci nadzorczych.

§14
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

C. Zarzad.
§15
1.  Zarzad Spoétki sktada sie z jednej do pieciu oséb, w tym Prezesa Zarzgdu. Cztonkéw Zarzadu powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat i jest kadencjg wspdina.
2. Zarzad kieruje Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz.
3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki niezastrzezone przepisami Kodeksu spétek handlowych
lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu
dziatania Zarzadu.
4.  Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzgdu, podlegajacy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
5. Do kompetencji Zarzadu nalezy nabywanie i zbywanie wtasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego, a takze udziatéw w prawie wtasnosci nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym.

§16
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli w imieniu spétki wymagane jest wspétdziatanie
dwadch cztonkdéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest
jednoosobowy, do sktadania oswiadczen woli w imieniu spotki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu. --------------------

IV. Kapitaty i fundusze Spoétki.

§17
Spdtka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
1. kapitat zaktadowy;
2. kapitat zapasowy;
3. kapitaty rezerwowe;
4. fundusze specjalne.
§18

=

Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartosc¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.
2. Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpisdw z zysku za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art. 396

Kodeksu spétek handlowych, jak réowniez przelewa sie do niego nadwyzki osiggniete przy emisji akcji

powyzej ich wartosci nominalne;j.
3. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne moga by¢ tworzone lub znoszone stosownie do potrzeb na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia. O uzyciu kapitatdw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady
gospodarowania funduszami specjalnymi okreslajg regulaminy uchwalane przez Zarzad.

§19
O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w
sprawozdaniu finansowym.
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§20

1. Zysk netto Spotki moze byc¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
- kapitat zapasowy;
- kapitaty rezerwowe;
- dywidende dla akcjonariuszy;
- inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
2. Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na

koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych. ------------------

V. Rachunkowos¢ Spatki.

§21
1. Spodtka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spatki jest rok kalendarzowy.

§22
1. Zarzad Spotki zapewnia sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz szczegétowego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.
2. W ciggu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzad Spoétki przedstawia Radzie Nadzorczej zweryfikowane
roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym,
opinig oraz raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w celu umozliwienia
dokonania oceny tych sprawozdan przez Rade Nadzorczg, a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie.

VI. Postanowienia koricowe.

§23
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wiecej likwidatorow i
okresla sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatordéw ustajg prawa i obowigzki Zarzadu.
Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do zakonczenia likwidacji,
z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spdtek handlowych.

§24
Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, z wytgczeniem ogtoszen
dotyczacych rocznych sprawozdan finansowych, ktdre zamieszcza w Monitorze Polskim B.

§25
W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spoétek handlowych,
uchwaty organdéw Spétki oraz inne akty normatywne obowigzujgce Spotke.
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Zalacznik 3) Petny tekst uchwaly stanowigcej podstawe emisji dtuznych instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym

Uchwata nr 1/17.06.2019 Zarzadu PRAGMA FAKTORING S.A.
z siedzibg w Katowicach
z dnia 17 czerwca 2019 .

w sprawie emisji Obligacji serii P, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad PRAGMA FAKTORING S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spétka” lub ,Emitent’), dzialajgc na
podstawie art. 2 pkt. 1) lit. @), art. 4, art. 5, art. 6, ait. 8, art. 17, art. 33 art. 45 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach, art. 368 § 1 KSH, postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Na mocy niniejszej uchwaly Spotka emituje nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) sztuk obligacii
zwykiych na ckaziciela serii P, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i o igcznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) ztotych (,Obligacje serii P").

2. Obligacje serii P sg oprocentowane w wysoko$ci WIBOR 3M powiekszonej o marze w wysokosci nie
wyzszej niz 4,75% (cztery i siedemdziesigt pieé setnych punktu procentowego) w stosunku rocznym.
Ostateczna wysokos¢ oprocentowania zostanie okreslona w warunkach emisji Obligacii serii P.

3. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (stownie: trzy) miesiace.

4. Spotka wykupi Obligacje serii P w terminie 48 (stownie: czterdziestu o$miu) miesiecy od dnia ich
przydziatu, z zastrzezeniem prawa Spotki oraz prawa obligatariuszy do Zzadania wczesniejszego
wykupu Obligaciji serii P, ktérych zasady realizacji zostang opisane w warunkach emisji Obligacii
serii P.

5. Emisja Obligacii serii P nastgpi poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 149
(stu czterdziestu dziewieciu) oznaczonych adresatéw, w sposob nie stanowigcy oferty publicznej.

6. Obligacje serii P nie majg formy dokumentu,

7. Minimalna liczba Obligacji serii P, ktoérych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji do
skutku, wynosi 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Obligacji serii P (prog emisji).

§ 2. Zabezpieczenia.

Obligacje serii P bedg zabezpieczone w sposéb | w terminach okreslonych w warunkach emisji Obligacii
serii P.

§ 3. Warunki emisji.

1. Ninigjszym ustala sie szczegdlowe warunki emisji Obligac]i serii P, w rozumieniu art. 5 ustawy o
obligacjach. Warunki emisji Obligacji serii P stanowig Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

2. Niniejszym ustala sig wzor propozycji nabycia Obligacji serii P, w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy o
obligacjach. Wzdr propozycji nabycia Obligacji serii P stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszej uchwaly.
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§ 4. Dematerializacja.

1. Obligacje serii P bedg zdematerializowane. Niniejsza uchwata upowaznia Emitenta do zawarcia
umowy o rejestracje Obligacji serii P w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., celem ich dematerializacii.

2. Obligacje serii P zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w zwigzku z czym ninigjsza
uchwata upowaznia Emitenta do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji serii P do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

§ 5. Wejscie w Zycie

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z mementem jej podjecia.

Y-

JaceK Obrocki
Wicepyezes Zarzadu

Iceprezes Zarzgdu
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

PRAGMA

WARUNKI EMISJII
OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII P

emitowanych przez

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA
z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000267847

www.pragmafaktoring.pl

Organizator Emisji:

bl

Dom Maklerski BDM S.A.
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Warunki Emisji Obligacji serii P PRAGMA FAKTORING S.A.

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa 1 obowigzki Emitenta | Obligatariuszy, ckreslaja
Swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposob ich realizacji oraz obowigzuja wszystkich Obligatariuszy.
Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowig integralng czes¢ Propozycji Nabycia Obligacji serii P PRAGMA
FAKTORING S.A. Dokumenty te stanowia jedyne, prawnie wigzace dokumenty zawierajace informacie
o emitowanych Obligacjach.

1.

10.

11,

13.

14,
15.
16.

17.

18.
19,

20.

Definicje

Administrator Zastawu - oznacza Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni, kidra pelni funkcje
administratora zabezpieczelt wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligaci w rozumieniu przepisdw
Ustawy o obligaciach lub inny podmiot, kidremu Emitent powlerzy funkcje Administratora Zastawu

Catalyst — rynek obrotu diuznymi papierami wartodciowymi prowadzony na platformach transakoyinych Gieldy
Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Przydziatu — oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale Obligacji wyznaczony na 4 lipca 2019
roku

Data Platnosci Odsetek - oznacza dzien, w kbdrym nastepuje wyplata odsetek od Obligacil na rzecz Obligatariuszy
w sposob okreslony w Warunkach Emisji

Data Wykupu - oznacza dzien 4 lipca 2023 roku

Dlug Podporzadkewany — diug Emitenta, kidrego (1) termin wymagainosd przypada pdiniej niz Data Wykupu
Obligacji oraz (i) Emitent zobowigzat sie wzgledem wierzyciela nie splacaé diugu przed terminem jego wymagalnosc,
oraz (i} Emitent oraz wierzydel Emitenta uzgodnili, ze w przypadku ziozenia przez wierzyciela Emitenta 2adania splaty
dhugu przez Emitenta przed Datg Wykupu Obligacii jest ono bezskuteczne, oraz (iv) Administrator Zastawu wyrazi zgode
na trest umowy bedacej Zrddlem Diugu Podporzadkowanego, przy czym Administrator Zastawu nie adméwi zgady na
tresé umowy, jezeli bedzie ona zgodna z Warunkami Emisji | w ocenie Administratora Zastawu nie bedzie naruszac
interesdw Obligatariuszy

Dhuznik — jakakolwiek osoba lub podimiot, wzgledem kidrej Faktorantowi lub Emitentowi przysiugiwata, przystuguje
lub bedzie przystugiwad Wierzytelnosd

Dzieri Wezesniejszego Wykupu — oznacza wskazany przez Emitenta dzief, w kidrym zgodnie z Warunkami Emisji,
maozliwy jest wezesniejszy wykup Obligaci

Dzien Roboczy - dzien od poniedzialku do piatky, nie bedacy ustawowes wolnym dniem od pracy

Emitent - oznacza spotke PRAGMA FAKTORING S.A. z siedzibg w Katowicach, 40-584, przy ul. Brynowskiej 72,
rarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadoweqgo pod numerem KRS: 0000267847 w Sadzie
Rejonowym Katowice — Wschdd w Katowlcach, Wydzial VIIL Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale
zakladowym w wysckodd 2.752.167 rotych w caloscl wplaconym, posiadajacy numer identyfikacji podatkowe]j NIP:
634 24 27 710. Strona internetowa Emitenta www. pragmafaktoring.pl

Faktorant - jakakolwiek osoba lub podmict, od ktdrej Emitent nabyt jakakolwiek wisrzytelnost w ramach umowy
faktoringu

. Grupa Kapitatowa - grupa kapitalowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci (Dz.U.2019.351.£.1.)

Inwestor — oznacza osobe fizyczng, osobe prawna lub jednostke organizacyina nieposiadajacs osobowosc prawnej,
do kidrej zostata sklerowana Propozycja Mabycla Obligacii

Kwota Wykupu — kwota rdwna wartosci nominalnej Obligaci
KDPW — Krajowy Depozyt Paplerdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Obligacje - oznaczaja nie wigcej niz 100,000 sztuk (stownie: sto tysiecy sztuk) oblioaci na okariciela serii P, nie
majgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kaida, emitowanych przez Emitenta

Obligatariusz — oznacza osohe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca oschowosd
prawnej, na rzecz kidrej Obligacie sg zapisane w KDPW

Organizator Emisji - cznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej

MNajwyisza Suma Zabezpieczenia — oznacza w odniesieniu do Obligacji najwyzszg sume zabezpieczenia Obligacii
oznaczong w Umowie Zastawu, ktdra wynosl 13.000.000 (stownie: trzynascie miliondw) ziotych, a w przypadku

ustanowienia na Zhiorze wiece] niz jednego zastawu rejestrowego dla zabezpieczenia wyemitowanych przez Emitenta
obligacii oznacza sume najwyiszych sum zabezpieczenia wszystkich tych zastawow rejestrowych

Podmioty Powigzane — jednostki z Grupy Kapitatlowej Pragma Inkaso 5.A. 2 siedziba w Tarnowskich Gdrach, jednostki
z Grupy Kapitatowe] Guardian Investment Sp. z 0.0. z sledziba w Tarnowskich Gérach oraz jednostkl powigzane Emitenta
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Warunki Emisjl Obligacji seril P PRAGMA FAKTORING S.A.

w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) ustawy o rachunkowosd oraz inne jednostki powiazane kapitatowo |ub osobowo 2
wskazanymi jednostkami

21. Propozycja Nabycia — omacza dokument na podstawie, kidrego jest skiadans propozycia nabyca Obligacii
Inwestoram

22. Rachunek Bankowy lub Rachunek — rachunek bankowy Emitenta, z ktdrego wierzytelnoddi beds obiete zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu dia zabezpieczenia wierzytelnosd z Obligac)i

23. Rozporzadzenie MAR - oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietniz 2014 r. w sprawie naduZyc na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc na rynku) oraz uchylajace dyrekbywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego | Rady | dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz.
UE L 173/2014)

24, Ustawa o obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (L), Dz.U.2018.483, 2243)

25. Ustawa o oferde publicznej — oinacza Ustawe o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowaneqo systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (L.j. DU, z 2019 r, poz. 623)

26. Umowa Zastawu — umowa zastawu rejestrowego z dnla 17 czerwca 2019 r. zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawca, a Administratorem Zastawu, kidrej przedmiotem jest ustanowlenle zastawu rejestrowego na zhiorze
wierzytelnosd w celu zabezpieczenia wierzytelnosel Obligatariuszy wynikajaeych z Obligacii

27. Umowa Zastawu na Rachunku - umowa zastawu rejestrowego zawarta pomledzy Emitentem jako zastawca,
Administratorem Zastawu, ktorej przedmiotem jest ustanowienie zastawu refestrowego na obecnych oraz przysziyeh
prawach, wierzytelnosdach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego Rachunek Bankowy zgodnie 2
odpowiednia umowa rachunkis bankowego, zawlerajgcych w szczeqdinosdl roszczenie o zaptate kwat zgromadzonych
na Rachunku Bankowym fgcznie z wszelkiml nallczanymi odsetkami

28. Warunki Emisji — oznaczajg niniejsze warunki emisj Obligacjl, o kidrych mowa w art, 5 Ustawy o obiigacjach,
zawierajgce dane wymagane art. 6 Ustawy o obligaciach. Warunki Emisji okreslaja swiadczenla wynikajace z Obligacil,
sposob ich realizaci craz zwigzane z nimi prawa | obowlgzkl Emitenta i Obligatariuszy

29. Wierzytelnosé lub Wierzytelnosci — Wierzyteinosc Iub Wierzytelnosd Podstawowe, Wierzytelnosc lub Wierzytelnosci
Rezerwowe, Wierzytelnost lub Wierzytelnosd Regresowe, Wierzytelnost lub Wierzytelnodel Rozliczeniowe

30. Wierzytelnosci de Podmiotow Powigzanych — wierzytelnosc Emitenta do Podmiotdw Powigzanych
31. Zapis - oznacza Formularz Oferty Nabycia Obligacii

32. Zastaw - zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na zblorze wierzytelnodcl istniejgeych oraz
przyszhych o zmiennym skfadzie stanowigoym calosC gospodarczg o wartoscl 84.893.441,51 2t (stownie: oslemdzlesiat
cztery miliony oslemset dziewietdziesiat trzy tysigce czterysta czterdziessi jeden zhotych, pleédziesiat jeden groszy) na
dziefi 20 kwietnla 2019 r. o najwyisze] sumie zabezpieczenia 13.000.000 (stownie: traynadcie miliondw) ztatych

33. Zastaw na Rachunku - zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku na cbeoych oraz
przysziych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzaceoe Rachunek Bankowy
zgodnie z odpowiednla umowa rachunku bankowego o najwyzsze] sumie zaberpieczenia 13.000.000 (shownie:
trzynascie miliondw) zlotych

34. Zgromadzenie Obligatariuszy — reprezentacia ogélu Obligatariuszy uprawnionych 2 Obligacji przeprowadzone
zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie o obligaciach

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1. Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emisji Obligacii serii P stanowi art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligacjach oraz Uchwala
Zarzadu PRAGMA FAKTORING S.A. nr 1/17.06.2019 z dnia 17 czerwca 2019 r. w sprawie emisji Obligacii
serii P, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

2.2. Rodzaj Obligacji

Kazda Obligacja stanowi papier wartosciowy emitowany w seril zgodnie z przepisami Ustawy o
obligacjach. Obligacje s emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako
obligacje zwykie na okaziciela, zabezpieczone. Obligacje nie majg formy dokumentu. Zabezpieczenie
Obligacji w postaci Zastawu craz Zastawu na Rachunku zostanie ustanowione w terminie wskazanym w
pkt 10.1. Warunkow Emisji. Zabezpieczeniem Obligacji, ustanowionym przed Datg Przydzialu beda
wystawione przez Emitenta 3 weksle /i blanco wraz z deklaracjg wekslowa craz oswiadczenie Emitenta
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty
13.000.000 (stownie: trzynascie milionéw) zlotych.
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2.3. Nazwa Obligaciji
Obligacje bedq nosic nazwe Obligacji serii P.

2.4. Wielkosc emisji

Emisja obejmie nie wigcej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 100
(stownie: sto) zlotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 10.000.000 (stownie:
dziesiec miliondw) zfotych.

2.5. Wartosc nominalna, numery i cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna kazdej jednej Obligacii wynosi 100 zt (stownie: sto zlotych). Obligacie beda
oznaczone kolejnymi numeramiod 1 (stownie: jeden) do 100.000 (stownie: sto tysiecy). Kazda Obligacja
bedzie oferowana i obejmowana po cenie emisyjnej rownej jej wartosd nominalnej i wynoszacej 100 zt
{stownie: sto ziotych) za kaidg Obligacje.

2.6. Cel emisji
Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacji jest refinansowanie zadtuzenia

Spoikl.

2.7. Prog emisji
Emisja Obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem, ze prawidtowo objetych i optaconych zostanie co
najmniej 50.000 (stownie; piecdziesiat tysiecy) Obligacil.

3. Prawa z Obligacji

3.1, Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kaidej Obligacji, Emitent jest diuznikiem wiasciciela obligacji, czyli Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spefnienia Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty
Wykupu oraz kwoty odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

3.2. Rejestracja Obligacji w KDPW

Emitent zarejestruje Obligacie w KDPW,

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 r,
poz.1768, z poin. zm.). Do powstawania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

3.3. Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii P do alternatywnego
systermu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Papieraw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (LGPW™). Emitent podejmie wszelkie niezbedne czynnosd majace na celu wprowadzenie Obligacji
do obrotu na rynku Catalyst.

4. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe PRAGMA FAKTORING S.A. za rok cbrotowy 2018 wraz ze sprawozdaniem z
badania stanowi Zatacznik Nr 2 do Propozycji Nabycia i Warunkow Emisji.

Emitent jest spotka publicang, ktdrej akcje sa wprowadzone do obrotu na rynku réwnoleghym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z
Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW.

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie z ww. regulacia (art. 41
Ustawy o Obligacjach).

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsclidowane
roczne sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie

“ R4
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zobowigzany do jego sporzadzenia, a takie okresowe dane finansowe i istotne informacie dotyczace
Emitenta, udostepniane bedg w rapartach okresowych i biezacych, sporzadzanych przez Emitenta, ktdre
dostepne sa m.in. na stronie internetowej Emitenta

https://inwestor.pragmafaktoring.pl/raporty okresowe/

W przypadku, gdy akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na regulowanym GPW,
Emitent zobowigzuje sie do publikowania na stronie internetowej Emitenta raportéw okresowych w
terminach oraz o zawartosci udostepnianych informacji odpowiadajacym raportom okresowym
publikowanym przez Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji w wykonaniu
obowigzkow wynikajacych z Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Regulaminu
GPW.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowiazany
przekazywad, w postaci drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie
przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacil.

5. Sposob przeprowadzenia emisji
Organizatorem niepublicznej emisji Obligacji jest Do Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Emitent, za posrednictwem Organizatora Emisji, skieruje Propozycje Nabycia Obligacji do wybranych
przez siebie Inwestordw. Objecie Obligacji bedzie proponowane Inwestorom zgodnie z art. 33 ust. 2
Ustawy o obligacjach, w ramach oferty prywatnej, niestanowiacej oferty publicznej w rozumieniu art. 3
Ustawy o ofercie publicznej.

Propozycje Nabycia skladane beda w terminie od 18 czerweca 2019 r. do dnia 3 lipca 2019 1,
Termin na przyjecie Propozycji Nabycia uptywa dnia 3 lipca 2019 r.

Datg przydziatu Obligacji bedzie 4 lipca 2019 r. Przydziat Obligacji na rzecz Obligatariuszy nastapi na
mocy uchwaty Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do przydzielenia Obligacji dowolnie
wybranym przez siebie podmictom, ktdre zlozyly Zapis i optacily Obligacie.

6. Warunki wypiaty oprocentowania

6.1. Okres odsetkowy

Okresy odsetkowe wynosza 3 (slownie: trzy) miesigce kazdy, Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od
Daty Przydziatu wilacznie. Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacie nie beda
oprocentowane.

6.2. Stopa procentowa

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego
{wskazanego w Tabeli ponizej).

Obligacje oprocentowane s w zmiennej wysokosci, ustalonej w oparciu o stope procentowa WIBOR 3M
lub inna stopa procentowa, ktdra moze w przysztosci zastapi¢ powyisza stope procentows dla
depozytéw denominowanych w zlotych okreélana dla kazdego ckresu odsetkowego, powiekszona o
marze ustalong w nastepujacy sposob:

a) w Okresach Odsetkowych, w ktorych na koniec kwartatu poprzedzajacego ich rozpoczecie taczna
wartosc zadluzenia netto Spétki, rozumianego jako suma:
« salda zadiuzenia z tytutu kredytdw, obligagi (lub innych papierdw dhuznych o
charakterze podobnym do obligacji), pozyczek, leasingu finansaowego,

17

/
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» salda zobowiazan handlowych dla ktdrych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesigt dni),
salda zobowigzan wynikajacych z transakgji pochodnych,
salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z udzielonego poreczenia,
gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia zobowiazan lub innego zabezpieczenia,
ustanowione na rzecz podmiotdw trzecich, z wylaczeniem podmiotéw z Grupy
Kepitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia wartosci
danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z wartosci: maksymalng
wartos¢ udzielonego przez Spdtke poreczenia / gwarandji / zabezpieczenia dot. danego
zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowits wartos¢ zobowigzania podmiotu
trzeciego, za ktére Spotka udzielila poreczenia / gwarangii / zabezpieczenia
wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),
pormniejszona o wartos¢ Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow, do wartosci kapitatéw whasnych
Spétki powiekszonej o wartos¢ Diugu Podporzadkowanego (dalej: ,Wskaznik zadluzenia Spotki™),
obliczona na podstawie ostatniego sporzadzonego przez Spotke raportu okresowego, wyniesie:
i. mniej niz 375%, marza wyniesie 425 punktow bazowych (tj. 4,25 punktéw
procentowych),
i, 375% 1 wiecej, marza wyniesie 475 punktéw bazowych (tj. 4,75 punktéw
procentowych).

Jereli Spétka sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartasé Wskaznika
Zadtuzenia Spotki bedzie obliczana wytacznie na bazie danych skonsolidowanych, jeZeli Spatka nie
sporzadza sprawozdan skonsalidowanych, wartos¢ przedmiotowego wskaZnika bedzie obliczana na
bazie danych jednostkowych.

6.3. Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym okresie
odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bgdzie w oparciu o zmienng stope procentowa WIBOR (WIBOR
3M) okreslang dla kaidego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza
okreslona zgodnie z pkt 6.2.

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku,

Podstawa naliczenia i spelnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uphywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wyplaty odsetek.
Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczha dmi w danym okresie odsetkowym

kupon = (WIBOR 3M + marza x « 100 21

365
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Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji

\r Data ustalenia | Pierwszy dzien Da;ara‘ﬁaé%"'a Ostatni dzief | oo
okresu wysokosci s_tavfkj okresu odsetek okresu odsetek
referencyjnej odsetkowego (koniec dnia) odsetkowego

i 01.07.2019 04.07.2019 26.09,2019 03.10.2019 04.10.2019
2 01.10.2019 04.10.2019 24.12.2019 03.01.2020 04.01.2020
3 31.12.2019 04.01.2020 27.03.2020 03.04.2020 04.04.2020
4 01.04.2020 04.04.2020 26.06.2020 03.07.2020 04.07.2020
5 01.07.2020 04.07.2020 25.09.2020 03.10.2020 04.10.2020
[} 30.09.2020 04.10.2020 23.12.2020 03.01.2021 04.01.2021
7 29.12.2020 04.01.2021 26.03.2021 03.04.2021 04.04.2021
8 31.03.2021 04.04.2021 25.06.2021 03.07.2021 04.07.2021
g9 30.06.2021 04.07.2021 24.09.2021 03.10.2021 04,10,2021
10 29.09.2021 04.10.2021 27.12.2021 03.01.2022 04.01.2022
11 30,12,2021 04.01.2022 25.03.2022 03.04.2022 04.,04.,2022
12 30.03.2022 04.04.2022 24.06.2022 03.07.2022 04.07.2022
13 29.06.2022 04.07.2022 26.09.2022 03.10.2022 04.10.2022
14 29.09.2022 04.10.2022 27.12.2022 03.01.2023 04.01.2023
15 30,12,2022 04.01.2023 27.03.2023 03.04.2023 04.04.2023
i6 30.03.2023 04.04.2023 26.06.2023 03.07.2023 04,07.2023

Datami piatnosci Odsetek sa:

Nr okresu | Data ptatnosci odsetek
1 4 patdziernik 2019
Z 4 styczeri 2020
3 4 kwiecier 2020
4 4 lipiec 2020
5 4 pazdziernik 2020
6 4 styczer 2021
7 4 kwiecier 2021
8 4 lipiec 2021
9 4 pazdziernik 2021
10 4 styczefi 2022
11 4 kwiecieri 2022
12 4 lipiec 2022
13 4 padziernik 2022
14 4 styczefi 2023
15 4 kwiecier 2023
16 4 lipiec 2023

Jezeli data platnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym
w rozumieniu niniejszych Warunkow Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dniu, w ktorym banki w Polsce nie $wiadcza ustug dia klientéw), taka data
bedzie kolejny dzien roboczy.
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7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupi Obligacje w terminie 48 (stownie: czterdziestu osmiu) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacji. Datg Wykupu bedzie 4 lipca 2023 r.

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacii zarejestrowana w
KDPW z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego 26
czerwea 2023 roku.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacii.
Emitent zastrzega mozliwosc zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji, za uprzednig pisemna zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu ich umarzenia.

8. Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji
serii P, na wlasne Zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu, Decyzje
o wezesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedhug wiasnego uznania. Uchwala
Zarzgdu okresli Dzien Wczesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotdw uprawnionych
do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacii.

Prawo Emitenta do wczesniejszege wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyplate
Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong
o odsetki nalezne od plerwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wezesniejszego Wykupu
powiekszona o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajace od Dnia Wezesnigjszego Wykupu do Daty Wykupu, ale lacznie nie wiecej
niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zostad wykonane w catoscl, w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych Obligacji lub w czesci, przy czym czesciowy wczesniejszy wykup
Obligacji moze zostac dokonany nie czesclej niz co 3 miesigce | obejmowaé moze nie mniej niz 50.000
sztuk Obligacii.

Czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami
Dziatania KDPW, w sposéb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papierdw
wartosciowych | kazdego rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczhy papierdw wartosciowych podlegajacych przedterminowemu, —czeSciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papleréow wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastapi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukeji standw
poszczegdinych rachunkéw w zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez
Emitenta do wczesniejszego wykupu, do tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach
papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie okreslony uchwatla Zarzadu
dzien, wedbug stanu na ktdry ustala sie stany na rachunkach papieréw wartoéciowych i rachunkach
zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego
wykupu. Powstale w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanéw poszczegolnych rachunkow
utamkowe czesci Obligacii pomija sie.

Jezeli taczna liczba Obligacii wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na
zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papierow wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego
bedzie podiegac zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosd - od rachunku, na ktdrym w dniu R zapisana
byta najwieksza liczba Obligacji, do rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byla najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiagniecia stanu, w ktérym taczna liczba papierow wartosciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie rowna liczbie Obligacji wskazanej przez
Emitenta, W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co najmniej dwaéch rachunkach w
dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkow nastapi
w sposéb losowy,
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0 wezesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
http://inwestor.pragmafaktoring.pl/raporty biezace/.

9. Piatnosci
9.1. Termin, miejsce i sposéb spelniania swiadczen

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za poérednictwem KDPW oraz podmiotdw
prowadzacych rachunki paplerdw wartosciowych, na ktdérych zapisane zostang Obligacje. Osobami
uprawnionymi do otrzymania Swiadczeh z tytutu Obligacji beda osoby, ktore beda posiadaly zapisane
Obligacje na swoim rachunku papierdw wartosciowych na koniec ostatniego dnia ustalenia prawa do
Odsetek i odpowiednio prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wykupu, chyba Ze inaczej beda
stanowity wiasciwe przepisy prawa, postanowienia Regulaminu KDPW i Szczegdlowych Zasad Dziatania
KDPW. Miejscem spetnienia Swiadczenia bedzie siedziba podmiotu, ktdry prowadzi rachunek papieréw
wartosciowych, na ktorym zapisane sa Obligacje.

9.2. Zasady dokonywania platnosci

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z whasciwymi
przepisami prawa majacymi do nich zastosowanie. W szczegdinosci, Emitent nie bedzie zobowiazany do
dokonywania jakichkolwiek doplat do platnosci z tytutu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane
odprowadzenie podatku od jakichkolwiek platnosci z tytutu Obligacjl. Emitent nie bedzie te:
zobowigzany do zaptaty na rzecz Obligatariusza lub jakiejkolwiek Innej osoby Zadnych prowizii lub
kosztow anl do naprawienia szkody lub do zwrotu wydatkéw poniesionych w zwiazku z takimi
pratnosciami.

9.3. Opodatkowanie

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytulu
podatkdw, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrdwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych
platnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu rachunek papierow wartosciowych lub rachunek
zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu
podatku dochodowego, w zakresie | terminie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa |
regulacjami (w tym regulacjami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencji wystawiony przez
wiasciwy organ podatkowy, aktualny na dzien platnosci kwoty do zapiaty, potwierdzajacy status
podatkowy Obligatariusza.

W przypadku gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich Informacji i dokumentdw niezbednych do
zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki podatku dochodowego, podatek
ten zostanie pobrany w petnej wysakosci,

10. Zabezpieczenie Obligacji
10.1. Forma, wysokos¢ i warunki zabezpieczenia

Obligacje beda obligacjami zabezpieczonymi.

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istnigjacych oraz
przysztych, o zmiennym skfadzie, stanowigcych calos¢ gospodarczg (,Zbidr”). Do dnia wykupu obligacii
serii J, L, M, N oraz O Spotki, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym zbiorze co obligacie serii J,
L, M, N oraz O. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony nie pozniej niz w terminie 3 miesiecy od Daty
Przydziatu Obligacji. W dniu 18 czerwca 2019 r. do Sadu Rejonowego Katowice-Wschad w Katowicach
IX Wydziat Gospodarczy Rejestr Zastawdw zostanie ziozony wniosek o wpis Zastawu. Zgodnie z wiedza
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Emitenta, szacunkowy czas oczekiwania na wpis Zastawu do rejestru zastawow wynosi od jednego do
pieciu tygodni. Planowany termin wpisania Zastawu do rejestru zastawow to 28 czerwca 2019 r.

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz przyszlych
prawach, wierzytelnosciach oraz raszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego Rachunek Bankowy
zgodnie z odpowiednia umowa rachunku bankowego, zawierajacych w szczegélnoéci roszczenie o
zaptate kwot zgromadzonych na Rachunku Bankowym facznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami
(.Zastaw na Rachunku™).

Emitent zobowiagzuje sie, ze w ciggu 6 miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji i w kazdym kolejnym
miesigeu az do zakonczenia Okresu Zabezpieczenia, spowoduje, ze Rachunek Bankowy bedzie wskazany
jako rachunek wiasciwy do uiszczenia na rzecz Emitenta naleznosci wynikajacych z Wierzytelnosci
{,Naleznosci”) o wartosci co najmniej odpowiadajacej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia (,Wartosé
Naleznosci na Rachunku Bankowym”). Ponadto, Emitent zobowiazuje sie, ze lgczne wplywy na
Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczone na koniec kazdego miesigca do zakonczenia Okresu
Zabezpieczenia za okres minionych 180 dni, wyniosg nie mniej niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia.
Pierwszym miesigcem, na koniec ktdrego Emitent bedzie miat obowigzek spetni¢ powyzsze zobowigzanie
bedzie marzec 2020 r.

Zastaw na Rachunku zostanie ustanawiony nie pozniej niz w terminie 3 miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacji. Najpdzniej w dniu 19 sierpnia 2019 r. do Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach
IX Wydziat Gospodarczy Rejestr Zastawow zostanie zlozony wniosek o wpis Zastawu na Rachunku.
Zgodnie z wiedza Emitenta, szacunkowy czas oczekiwania na wpis Zastawu na Rachunku do rejestru
zastawow wynosi od jednego do pieciu tygodni.

Zabezpieczeniami Obligacji, ustanowionymi przed Data Przydziatu beda wystawione przez Emitenta 3
weksle /n blanco o sumie wekslowej réwnej co najmniej 130% facznej wartosci nominalnej emitowanych
Obligacji wraz z deklaracja wekslowg oraz oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwaty 13.000.000 (stownie: trzynascie miliondw)
#otych, przy czym z wnioskiem o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie
magt wystapic do 4 lipca 2024 r.

10.2. Administrator Zastawu

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywal we wilasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy, prawa | obowigzku zastawnika wynikajgce z umowy zastawniczej [ przepisow
prawa. Administratorem Zastawu bedzie kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie
Prawni z sledzibg w Krakowie, 30-081 Krakdw, ul. Krélewska 57.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru w imieniu wiasnym, lecz
na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienaleiytego wykonania przez
Emitenta zobowigzanh wynikajacych z Obligacii.

10.3. Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powinien zawiadomic¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
Przypadkach Naruszenia okreslonych w pkt 11 Obligatariusz powinien bezzwlocznie zawiadomic na
pismie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta Zgdaniach, zalaczajgc do
zawiadomienia kopie takiego zadania.

10.4. Przedmiot Zastawu

Zbiér obciazony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec 0sdb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantéw w ramach umdw faktoringu, spelniajace okreslone w umowie
zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnoéci Podstawowe™) oraz Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia, ktére spelniaja wszelkie warunki stawiane Wierzytelnosciom Podstawowym za
wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz
wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, spetniajace okreslone w umowie zastawu
rejestrowego warunki (,Wierzytelnoscl Rezerwowe Pierwszego Stopnia™). Ponadito do Zbioru moga
wejsc inne wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, w szczegdlnoscl Wierzytelnoéci Rezerwowe Drugiego Stopnia {,Wierzytelnoscl Rezerwowe
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Drugiego Stopnia®), w przypadku, gdy powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru®), to znaczy kiedy
kwota réznicy pomiedzy Wartoscia Zabezpieczenia, a taczng wartoscig nominalng wszystkich istniejacych
Wierzytelnosci Podstawowych | Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystuguiacych
Emitentowi wchodzgcych w skiad Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedobaru™).

10.4.1 Wierzytelnosci Podstawowe
Wierzytelnosci, ktdre spetniaja nastepujace warunki minimalne (,Warunki Minimalne™)
a) wierzytelno$¢ w zaden sposdb nie jest sporna ani w caloéci ani w czesci, przez co strony
rozumieja, ze Dtuznik fub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje
on istnienie wierzytelnosai lub jej wysokose;

b) wierzytelnost jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiat pie¢ procent);

c) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Diuznika nie
przekracza 20% (stownie: dwadziescia procent) facznej sumy wartoscl nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru,
W przypadku, gdy kolejna Wierzytelnoi¢ wzgledem tego samego Dluznika spowoduje
przekroczenie procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie, wéwczas to wierzytelnodé
ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy faczna suma warto$ci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wzgledem tego Diuinika
znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnosé pozostajaca poza Zbiorem
weszta w calosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

d) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednege Faktoranta nie
przekracza 20% (stownie: dwadziescia procent) fgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru,
W przypadku, gdy kolejna wierzytelnoS¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje
przekroczenia procentowego progu wskazanego w ninigjszym punkcie wowczas wierzytelnosé ta
w catosci pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy taczna suma wartoéci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnosc pozostajaca poza Zbiorem
weszla w calosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnosc nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wiadzy publicznej,
ani tez zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

10.4.2 Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejaca lub przyszta wierzytelnosc lub wierzytelnoécl wzgledem Dhuznikdw przystugujace
Emitentowi, ktdre spetniajg Warunki Minimalne, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniaja nastepujace warunki:

a) wobec Dluznika ani wobec Faktoranta, ktdry zbyt dang wierzytelnos¢ na rzecz Emitenta nie
ogloszono upadtosc, ani tez Dhuznik lub Faktorant nie zlozyt w sadzie oswiadczenia o wszczeciu
postepowania naprawczego;

b) wierzytelnosc jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptynefo nie wiecej niz 45 (czterdziesc
piec) dni od dnia jej wymagalnosai.

10.4.3 Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejaca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnoéci wzgledem Diuznikdw przystugujaca
Emitentowi, ktdra nie spelnia warunkdw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

10.4.4 Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru
a) Wierzytelnodci Podstawowe wchodza w skiad Zbioru w takiej liczbie, aby ich faczna wartosd
nominalna byla co najmniej réwna NajwyZzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Padstawowe
wchodzg w sklad Zbioru w kolejnoéci wedtug daty wymagalnosci, poczgwszy od Wierzytelnoécl z
najpdzniejszym terminem wymagalnosci, Wierzytelnosci nie ulegaja podziatowi, co powoduje, ze
w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje
przekroczenie przez tgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Podstawowych wchodzacych w
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sktad Zbioru kwoty réwnej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnoéé ta
wchadzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie wymagalnasci
wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartoéci nominalnej tych Wierzytelnosd, poczawszy od
Wierzytelnosci o najnizszej wartoéci nominalnej.

b) Wierzytelnoscl Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodza w sktad Zbioru w przypadku, gdy w
Zbiorze znajdujg sie Wierzytelnoscl Podstawowe w takiej liczbie, ze ich taczna wartosé nominalna
jest mniejsza niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia
wchodzg w skiad Zbioru w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z
najpdzniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnodci nie ulegaja podziatowi, co powoduje, ze
w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Plerwszego
Stopnia spowoduje przekroczenie przez fgczng wartos¢ nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru kwoty rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia,
wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodza do Zbioru w kolejnosci wedlug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza w sktad Zbioru w przypadku powstania
Stanu Niedobaru, przy czym Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza do Zbioru oraz
pozostajg w Zbiorze wedtug daty wymagalnosci poczawszy od najpézniej wymagalnych oraz
wedtug nastepujacych zasad:

(i) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza do Zbioru oraz pozostaja w Zbiorze
w takiej liczbie, aby lgczna wartos¢ nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego
Stopnia w Zbiorze wynosita przez caly czas co najmnigj 160% (sto szedédziesigt procent)
Kwoty Niedoboru.

(ii) Do Zbioru wchodzg Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia nie ulegaja podziatowi, co
powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez taczng wartos¢ nominalna
Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia wchadzacych w skiad Zbioru kwoty réwnej
1609% (sto szescdziesigt procent) Kwoty Niedoboru, wowczas to Wierzytelnosé ta wchodzi
w catosci do Zbioru,

10.5. Wycena przedmiotu Zastawu
Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli opisany w pkt 10.1 | 10.4 zbidr wierzytelnosci o zmiennym
sktadzie, stanowiacych catos¢ gospodarcza zostat wyceniony przez biegtego rewidenta.

Wycena zastawu rejestrowego, czyli opisany w pkt 10.1 i 10.4 zbidr wierzytelnosci o zmiennym skiadzie,
stanowilacych calos¢ gospodarczg zostata dokonana przez bieglego rewidenta Krzysztofa Pierscionka
(numer ewidencyjny 11150). Biegly rewident posiada doswiadczenie | kwalifikacje zapewniajace
rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc | niezaleznos¢ | spelnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 1 8 oraz art. 70 - Ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
2017.1089).

Biegly rewident stwierdzit, Ze wartos¢ godziwa zbioru wierzytelnosc bedacego przedmiotem wyceny na
dzie 20 kwietnia 2019 r. wynosi 84.893.441,51 zt (stownie: osiemdziesiat cztery miliony osiemset
dziewietdziesiat trzy tysiace czterysta czterdziesci jeden ziotych, piecdziesiat jeden groszy.

Wartoé¢ zabezpieczenia wynosi wiec: 84.893.441,51 zt (stownie: osiemdziesigt cztery miliony osiemset
dziewieCdziesiat trzy tysiace czterysta czterdziesci jeden zlotych, piecdziesigt jeden groszy (Wartosc
przedmiotu Zastawu).

Skrét wyceny przedmiotu zastawu rejestrowego zostat zamieszczony w Zatgezniku Nr 3,
Emitent na zadanie osoby zainteresowanej, nieodptatnie udostepni petny dokument wyceny w postaci
drukowanej w wybranym POK Organizatora Emisji lub w siedzibie Emitenta.
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10.6. Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia Stanu Miedoboru, Administrator Zastawu zazada od Emitenta otwarcia
rachunku powierniczego, w terminie 30 dni od powziecla przez Administratora Zastawu informacii o
zaistnieniu Stanu Niedoboru oraz zazada dokonania wptaty na rachunek powierniczy kwoty rownej
Kwocie Niedoboru pomniejszonej o wartosé Wierzytelnosci Drugiego Stopnia wchodzacych w skiad
Zbioru z zastrzezeniem pkt 10.4.4 c). Emitent zohowigzany jest do otwarcia rachunku powierniczego i
dokonania wplaty $rodkow pienieznych na ten rachunek powierniczy, wszystko w terminie 14 dni od
otrzymania zadania Administratora Zastawu.

10.7. Podmiot udzielajgcy zabezpieczenia
Padmiotem udzielajacym zabezpieczenia w postaci Zastawu (Zastawcag) jest Emitent,

10.8. Najwyisza Suma Zabezpieczenia
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia Obligacji serii P oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi
13.000.000 (stownie: trzynascie miliondw) zlotych.

10.9. Raporty o stanie przedmiotu zastawu

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc faczng
wartosc nominalna wszystkich znajdujacych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczona na koniec
ostatniego zakoriczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaie w
szezegolnosci rowniez Kwote Niedoboru oraz sposob i termin, do ktdrego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.4.4 d) oraz 10.6.

Raport o stanie przedmiotu zastawu bedzie takze zawieral informacje o lacznej wartoscl wphywdw
Srodkow pienieznych na Rachunek Bankowy za ostatnie 180 dni poprzedzajace koniec ostatniego
zakonczonege miesiaca zgodnie z warunkami opisanymi w pkt 10.1.

10.10. Zmiana przedmiotu zabezpieczenia

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosc z
Obligacji serii P, Zbior moze zosta zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbidr moze byé
powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku
kolejne serie obligacji moga by¢ zabezpieczone igcznie z Obligacjami serii P jednym lub kolejnymi
zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, Ze obligacjom
kolejnych serii moze przystugiwac réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego
Zbioru.

Zbhior moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na
Zhiorze,

W kazdym z takich przypadkow Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Majwyzsza Suma Zabezpieczenie
ulegnie wéwczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartosé
Przedmiotu Zastawu oraz NajwyZsza Suma Zabezpieczenia beda stanowity co najmnie] 130% lacznej
wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligacii.

Zmianom moga réwniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartosc Zbioru.
Modyfikacje moga polega¢ na wylaczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnodci, w tym wszystkich lub
czescl Wierzytelnosci Podstawowych oraz wylaczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia
okreslonych Wierzytelnosci do Zbioru, z tym jednak zastrzezeniem, ze zmodyfikowany Zbior bedzie
spetniat w szczegdinodci nastepujace cechy:

a) suma wartosc nominalnej wszystkich Wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi z Tytulu
pozyczek srodkow pienieznych nie bedzie przekraczata 20% (stownie; dwadziescia procent)
facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wehodzacych w skiad Zbioru;

b) suma wartosci nominalne] wymagalnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od
dnia wymagalnosci ktdrych minat okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzie przekraczata
20% (stownie; dwadziescia procent) tacznej sumy wartoéei nominalnej wszystkich Wierzytelnodci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru;

¢) do Zbioru nie beda wchodzic zadne Wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi wobec podmiotow z
Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso oraz wobec podmiotdw powigzanych z tymi podmiotami;

d} pozostale zasady wehodzenia Wierzyteinosci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4 nie ulegng zmianie.
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10.11. Sposoby zaspokojenia

Umowa Zastawu przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wediug swojego wyboru zaspokoic
wierzytelnosci  Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu (i) w drodze sadowego postgpowania
egzekucyjnego, (ii) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (i) w drodze przejecia na wtasnosc zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Wartosé
Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposdb wskazany w umowie, w
szczegblnosdl przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci wehodzacych w skiad zbioru,

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedlug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnod Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu na Rachunku (i) w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego lub (i) w drodze przejecia na whasnosc przedmiotu Zastawu na Rachunku.

10.12. skutki przejecia przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje
wygaszenie zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartodci przedmiotu Zastawu
lub przedmiotu Zastawu na Rachunku ustalenej zgodnie z umowa zastawu rejestrowego, W przypadku,
gdy wysokod¢ niesplaconych zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji przekroczy wartos¢ przedmiotu
Zastawu lub Zastawu na Rachunku ustalong zgodnie z odpowiednio Umowg Zastawu lub Umowa
Zastawu na Rachunku, wéwczas to zobowiazanie Emitenta ulega wygaszeniu w spasob proporcijonalny
do liczby Obligacji przystugujacych poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtownej.

10.13, Uzyskiwanie splat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnodci wechodzacych w skbad
przejetego zbioru wierzyteinosci, celem przekazania uzyskanych érodkéw Obligatariuszom.

11. Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkdw Emisji Obligacji stanowi ktdrekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:

1. Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z
Obligacji serii P - Obligacje podlegaja, na Zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krotszego niz 3 dni.

2. Wskaznik Zadiuzenia Spétki, o kborym mowa w pkt 6.2 na koniec kitdregokolwiek kwartatu
przekroczy 400% (stownie: czterysta procent) - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi,

3. Wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie bezspornych lub zasadzonych zobowigzan
publiczno-prawnych w wysokosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychoddw netto
Emitenta za ubiegly rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) ztotych
- Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

4. Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkow zwiagzanych z
przekazywaniem informacji biezacych lub okresowych potwierdzone przez GPW lub stosowny organ
administracyjny, a w przypadku akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na
regulowanym GPW, rdwniez niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta
obowigzku publikacji na stronie internetowej Emitenta raportow okresowych w terminach oraz o
zawartosci udostepnianych informacji odpowiadajacym raportom okresowym publikowanym przez
Emitenta na dzien sporzadzenia ninigjszych Warunkéw Emisji w wykonaniu obowigzkow
wynikajgcym z Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia
wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreglonym Regulaminem GPW
- Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
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10.

11.

12,

13.

14,

W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego lub ostatecznej decyzji administracyine],
naleznosci wynikajacych z takich prawomocnych orzeczef lub ostatecznych decyzji przekroczy 10%
wartosci kapitalow whasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw wlasnych wedtug stanu na
ostatni dziefl kwartalu poprzedzajacego kwartat, w ktdrym wydano ww. orzeczenie sadowe lub
decyzjg administracyjna - Obligacje podlegaja, na Zgdanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi,

Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwiazku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta - Obligacje podlegaja, na zadanie cbligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi,

Jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty w kwocie przekraczajace;
10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub wartosci skonsolidowanych kapitaldw whasnych
Emitenta wedtug stanu na ostatni dzieh kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym postawiono
w stan wymagalnosci ww. papiery wartosciowe - Obligacie podiegaja, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi,

Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o facznej wartosc przekraczajacej 10% wartosci
kapitatdw whasnych lub skonsolidowanych kapitaléw wiasnych (wediug stanu na ostatni dzien
kwartalu poprzedzajacego kwartal, w ktdrym uplynat termin wymagalnosci ww. kwot) z tytulu
kredytdw lub obligacji i sytuacia ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaplate lub zmiane
warunkow wymagalinosc przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich pierwotnej
wymagainosci - Obligacje podiegaja, na Zzadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie dokona w terminie wptaty na rachunek powierniczy (lub dokonanie tylko czesciowej
wptaty), o kidrej mowa w pkt 10.6 - Obligacje podlegaja, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie przekaze raportu, o ktorym mowa w pkt 10.9 po uptywie 7 dni od daty dostarczenia
Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu, z zastrzeZzeniem
termindw przewidzianych w pkt 10.9 - Obligacje podiegaja, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowl,

Polgczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podzial lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Likwidacja Emitenta - Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktdrym mowa w pkt 10.1 - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Nie wykona lub niewfasciwie wykona ktoregokolwiek ze zobowigzan zwigzanych z poziomem
WartoS¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym | wplywdw na Rachunek Bankowy, opisanych w
punkcie 10.1.

12, Zadanie Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z przypadkiem
naruszenia

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek z wymienionych wyzej w pkt. 11 przypadkow
naruszenia Warunkow Emisji kazdy Obligatariusz moze zgdac od Emitenta natychmiastowego wykupu
Obligacji, z zastrzezeniem, Ze zgloszenie przedmiotowego zadania bedzie bezskuteczne po uplywie 180
dni od przekazania do publiczne} wiadomosci przez Emitenta informacii o wystapieniu przypadku
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naruszenia. Jezeli wystapi przypadek naruszenia, o ktorego wystapieniu Emitent nie przekaze informacii
do publicznej wiadomosci, powyisze ograniczenie terminu zgtoszenia Zgdania natychmiastowego
wykupu Obligacji nie obowlazuje. W takiej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate
wartosci nominalnej Obligacji, powigkszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia
danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci spowodowane] ztozeniem zadania wezesdniejszego
wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz Zgdajacy wczesniejszego wykupu
powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie weczesnigjszego wykupu Obligacii, zgodnie z ktorym
nalezace do niego Obligacje stajg sie wymagalne, a platne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi pisemnego zadania wezesniejszego wykupu Obligacii,

Zadanie Wezesniejszego Wykupu powinno byé zawarte na piémie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywac w szczegolnosci liczbe Obligacji serii P przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe
Obligacji serii P, objetych zadaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac Przypadek
Maruszenia, w oparciu o ktory Zadanie Wczesniejszego Wykupu jest skiadane. Do zadania
Wczesniejszego Wykupu skfadanego przez Obligatariusza powinno zostaé dolaczone $wiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, na kidrym
zapisane sg Obligacie majace by¢ przedmiotem weczesniejszego wykupu, z adnotacja o ustanowieniu
nieodwotanej blokady Obligacji w zwiazku ze zlozeniem przez Obligatariusza Zgdania Wezesniejszego
Whykupu.

Obligatariusz powinien doreczyé Zadanie Wczeéniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takie
podmiotowi prowadzgcemu rachunek papierow wartosciowych, na ktdrym zapisane sa nalezace do
niego Obligacje.

Obligatariusz powinien réwniez wykonac wszystkie te czynnosci, kidrych dokonanie przez Obligatariusza
w zwigzku z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub
wiasciwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomié o Zadaniu Wezesniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajgc im poswiadczony za zgodnos¢ odpis tego Zadania, zozonego
Emitentowi.

Wezesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotdw
prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, na ktérych zapisane beda Obligacje, zgodnie z
Regulaminem KDPW oraz Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wasciwymi regulacjami
wewnetrznymi KDPW oraz GPW | przepisami prawa.

12.1. Naruszenie Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku

Administratorowi Zastawu przystuguje ustawowe prawo Zadania natychmiastowego zaspokojenia
wierzytelnosci z Obligacji w przypadku zbycia lub obcigZzenia przedmiotu zastawu rejestrowego bez
wyraznej, uprzedniej, pisemnej zgody Administratora Zastawu. Prawo Zadania natychmiastowego
zaspokajenia wierzytelnoéci z Obligacji w takim przypadku wykonywaé bedzie wedlug wiasne
samodzielnej oceny Administrator Zastawu, W przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego
punktu samym Obligatariuszom nie przystuguje prawo zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

13. Zmiana Warunkow Emisji

Poczawszy od dnia wykupu wszystkich obligacji serii J, L, M, N oraz O wyamitowanych przez Spétke
zmienig sig Warunki Emisji w zakresie nastepujacych punktow, ktdre otrzymaja brzmienie:

10.4 Przedmiot Zastawu

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje (1) wierzytelnoéci wobec 0sdb trzecich nabywane przez
Emitenta jako faktora od faktorantéw w ramach uméw faktoringu oraz w ramach cesji dokonanych na
rzecz Emitenta w zwigzku z umowami faktoringu, (i) wierzytelnosci wobec osob trzecich nabywane przez
Emitenta jako leasingodawcy od leasingobiorcow w ramach umdw leasingu, (ifi) przystugujace
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Emitentowi wierzytelnosci z tytuiu umow pozyczek $rodkow pienieznych oraz (iv) wierzytelnoscl
Emitenta wzgledem Faktorantow, Dhuznikéw oraz leasingobiorcow o zaplate wynagrodzenia z tytulu
realizacji umoéw faktoringu, umdw pozyczek oraz umdw leasingu, spemiajace okreslone w umowie
zastawu rejestrowego warunki Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego
Stopnia lub Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia.

10.4.1 Wierzytelnosci Podstawowe
Wierzytelnoéci, ktdre spetniaja nastepujace warunki minimalne (,Warunki Minimalne™):
a) wierzytelnos¢ w Zaden sposdb nie jest sporna ani w calosci ani w czebdi, przez co strony
rozumieja, ze Diuznik lub Faktorant nie zlozyt oSwiadczenia wskazujacego na to, ze kwestionuje
on istnienie wierzytelnosci lub jej wysokosc;

b) wierzytelnost jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesigt pie¢ procent);

c) fgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosc wzgledem jednego Dluznika nie
przekracza 10% (stownie: driesie¢ procent) facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego
Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru oraz wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na
Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy kolejna Wierzytelnos¢ wzgledem tego samego Diuznika
spowoduje przekroczenie procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas to
wierzytelnos¢ ta w calosci pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy lgczna suma wartosci
nominalnej wszystkich Wierzytelnoci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i
Rezerwowych Drugiego Stopnia wzgledem tego Diuznika znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w
takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajaca poza Zbiorem weszia w catodd do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w ninigjszym punkcig;

d) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednege Faktoranta nie
przekracza 10% (stownie: dziesie¢ procent) tgcznej sumy wartodci nominalnej wszystkich
Wierzytelnodci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia, i Rezerwowych Drugiego
Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru oraz wartosci Srodkow pienigznych znajdujacych sie na
Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego
Faktoranta spowoduje przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie
wiwczas wierzytelnost ta w calodci pozostaje poza Zbiorem a:z do czasu, gdy laczna suma
wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia
i Rezerwowych Drugiego Stopnia nabytych od tego Fakloranta znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje
w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajaca poza Zbiorem weszla w calosci do tego Zbioru
bez spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnosc nie zostala zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wiadzy publicznej,
ani tez zadna osoba trzecia nie zglasza roszezen do wierzytelnosc;

10.4.2 Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszla wierzytelnosé lub wierzytelnosci wzgledem Dhuznikéw przystugujace
Emitentowi, ktore speiniajg Warunki Minimalne, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniaja nastepujgce warunki:

a) wobec Dhuznika ani wobec Faktoranta, ktdry zbyt dana wierzytelnoéé na rzecz Emitenta nie
ogtoszono upadtosci, ani tez Dluznik lub Faktorant nie ztozyt w sadzie oswiadczenia o wszezeciu
postepowania naprawczego;

b) wierzytelnosc jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplynelo nie wiecej niz 45
(czterdziesd piec) dni od dnia jej wymagalnosci,

10.4.3 Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejaca lub przyszta wierzytelnosc lub wierzytelnosci wzgledem Diuznikéw przystugujaca
Emitentowi, kidra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnodci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia ale spelnia Warunki Minimalne opisane w pkt 10.4.1
a), ¢), d) oraz e).

10.4.4 Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

a) WierzytelnoSci Podstawowe wchodza w skfad Zbioru w takiej liczbie, aby ich taczna wartosé
nominalna, z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz ) ponizej, byla co najmniej
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réwna Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnoéci Podstawowe wehodza w skiad Zbioru w
kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnoscl z najpdzniejszym terminem
wymagalnosci, Wierzytelnosci nie ulegaja podziatowi, co powoduie, 2e w przypadku ady wejscie
do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowe]j spowoduje przekroczenie przez taczna
wartosc nominalng Wierzytelnosci Podstawowych wchodzacych w skiad Zbioru kwoty rownej
Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w calodci do Zbioru.
Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie wymagalnoéci wchodza do Zbioru w kolejnosci
wediug wartodci nominalnej tych Wierzytelnodci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej
wartosci nominalnej.

b} Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodza w skad Zbioru w przypadku, gdy w
Zbiorze znajdujg sig Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich taczna wartoéé nominalna
jest mniejsza niz Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. WierzytelnoSci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia wchodza w sktad Zbioru, z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej,
w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczgwszy od Wierzytelnoécl z najpéZniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegaja podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie
do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduije
przekroczenie przez fgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
wchodzacych w sklad Zbioru kwoty rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to
Wierzytelnosé ta wchodzi w calodci do Zbioru. Wierzytelnodci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o
tej samej dacie wymagalnosci wchodza do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnosdi, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sie Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnodci Podstawowe w takiej
liczbie, ze ich faczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia oraz
pozostajg w Zbiorze wedtug daty wymagalnosci poczgwszy od najpozniej wymagalnych a wartosc
Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana jako
kwota odpowiadajaca 62,5% ich wartosci nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt
d), e) oraz f) ponizej. Wierzytelnosd nie ulegaja podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy
wejscie do Zbioru danej jednostkowe]j Wierzytelnosci Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje
przekroczenie przez taczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia
wchodzacych w sklad Zbioru kwoty réwne] Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to
Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia o tej
samej dacie wymagalnoscl wchodza do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnosd, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartoéci nominalnej.

d)  Wsrad Wierzytelnosci wehodzacych w sktad Zbioru, Wierzytelnoéci do Podmiotow Powigzanych
moga stanowic nie wigcej niz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotow
Powiazanych wchodzg do Zbioru na zasadach opisanych w ninigjszym pkt 10.4,

e) W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktérych Emitent zawiazat
odpis aktualizujacy na stwierdzong utrate wartosci, wartos¢ takich Wierzytelnoci na potrzeby
wyceny Zbioru jest okreslana przy uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

f) W przypadku wejscia lub pozestawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktérych Emitent zawigzat
odpis na straty oczekiwane, wartos¢ takich Wierzytelnosci jest okreslana przy uwzglednieniu
wskaZznika szkodowosci tj. stosunku wartosci odpiséw na straty oczekiwane do wartosci
neminalne] Wierzytelnosci cbjetych obliczeniem tych odpiséw (,Wskaznik Szkodowosci”).
Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie obliczana zgodnie z przyjeta przez Emitenta oficjalng
polityka w zakresie fworzenia rezerw, stosowang na potrzeby sporzadzania sprawozdan
finansowych. Wartos¢ Wskaznika Szkodowoéci bedzie aktualizowana w odstepach kwartainych.
W przypadku braku ckreglenia przez Emitenta wysokosci WskaZnika Szkodowoéci dla danego
kwartatu przyjmuje sie, ze wynosi ona 300% (trzysta procent) ostatniego obowigzujgcego
Wskaznika Szkodowosci.

10.6 Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia stanu niedoboru tj. stanu, w ktérym rdinica miedzy Najwyisza Sumag
Zabezpieczenia, a wartodcig Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnodci Rezerwowych Pierwszego
Stopnia oraz Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujacych sie w Zbiorze oraz kwota
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120% (sto dwadziescia procent) nominalnej wartosci Srodkow pienieznych znajdujacych sie na
Rachunku Bankowym (,Stan Niedoboru™), Administrator Zastawu zazgda od Emitenta otwarcia rachunku
powierniczego, w terminie 30 dni od powziecia przez Administratora Zastawu informacji o zaistnieniu
Stanu Niedoboru oraz zazada dokonania wplaty na rachunek powierniczy kwoty w wysokoéci 0,90 Stanu
Niedoboru (,Kwota Niedoboru™)

Emitent zobowigzany jest do otwarcia rachunku powierniczego i dokonania wpfaty Srodkéw pienieznych
na ten rachunek powierniczy, wszystko w terminie 14 dni od otrzymania zadania Administratora
Zastawu.

10.9 Raporty o stanie przedmiotu zastawu

Emitent bedzie publikowat w ciggu 20 dni od zakonczenia kazdego miesiaca raport wskazujac taczna
wartos¢ wszystkich znajdujacych sie w Zbiorze Wierzytelnosc wyznaczona na koniec ostatniego
zakoriczonego miesigca zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 10.4.4. W przypadku zaistnienia Stanu
Niedoboru, raport wskaze w szczegdlnosci réwniez Kwote Niedoboru oraz sposcb i termin, do ktdrego
Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.6,

Raport o stanie przedmiotu zastawu bedzie takze zawierat informacje o wartoéci Wskaznika Szkodowosci
wykorzystanego przy wyznaczeniu wartosci Wierzytelnosci wchodzacych w skiad Zbioru oraz lgezna
wartosé wplywdw Srodkéw pienieznych na Rachunek Bankowy za ostatnie 180 dni poprzedzajace koniec
ostatniego zakonczonego miesiaca zgodnie z warunkami opisanymi w pkt 10.1.

10.10 Zmiana przedmiotu zabezpieczenia

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci z
Obligacji serii P, Zbior moze zosta¢ zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbidr moze byé
powigkszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji., W takim przypadku
kolejne serie obligacjl mogg byd zabezpieczone facznie z Obligacjami serii P jednym lub kolejnymi
zastawami rejestrowymi na odpowiednio powigkszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, Ze obligacjom
kolejnych serii moze przystugiwac rowne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego
Zhioru,

Zbidr moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na
Zbiarze,

W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenie
ulegnie wowczas odpowledniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartosé
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia beda stanowily co najmniej 120% lacznej
wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligacii.

Zmianom mogg rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartodé Zbioru.
Modyfikacje moga polega¢ na wytgczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnoci (przypisanych do
okreslonych kategorii produktowych), a co za tym idzie wytaczeniu lub ograniczeniu mozliwosci
wchodzenia tych wylaczonych Wierzytelnosci do Zbioru. Taka zmiana bedzie dokonywana na podstawie
niniejszych zapisdw Warunkdw Emisji, na uzasadniony wniosek Emitenta zlozony Administratorowi
Zastawu, ktdry nie odmdwi wyrazenia zgody na okreslenie terminu wejscia jej w Zycie, jesli w wyniku
takiej zmiany nie dojdzie do powstania Stanu Niedoboru. W wyniku takiej zmiany niezmienione
pozostang zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4. W wypadku braku zgody
Administratora Zastawu odpowiednia zgode moze wyda¢ Zgromadzenie Obligatariuszy.

Najwyisza Suma Zabezpieczenia
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia — oznaczajgca najwyzsza sume zabezpieczenia Obligacji oznaczong w
Umowie Zastawu, wynosi 12.000.000 (stownie: dwanascie milionéw) ziotych.

Rownoczesnie, we wszystkich punktach Warunkéw Emisji wskaznik odnoszacy sie do lacznej wartosci
nominainej emitowanych Obligacji do tej pory wynoszacy 130% fgcznej wartosci nominalnej
emitowanych Obligacji bedzie miat wartos¢ 120% facznej wartosci nominalnej Obligacii.

Emitent i Administrator Zastawu sa upowaznieni do dokonania odpowiednich zmian w dokumentach
zabezpieczen Obligacji, a8 w szczegolnosci Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku i deklaracji
wekslowych.
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14. Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okredlonych w Ustawie
o obligacjach.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

15 Zawiadomienia i dokumenty

Zawiadomienia dla Emitenta powinny by¢ zloZzone na adres:

PRAGMA FAKTORING S.A.
ul, Brynowska 72

40-584 Katowice

faks: +48 32 44 20 240

e-mail: biuro@pragmafaktoring.pl
z dopiskiem ,PRAGMA FAKTORING — emisja obligacii serii P*

Zawiadomienia dla Organizatora Emisji powinny byc ziozone na adres:

Dom Maklerski BDM S.A.

Wydziat Bankowosci Inwestycyine]

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

fax: +48 32 208 14 02

e-mail: whi@bdm.pl

z dopiskiem ,PRAGMA FAKTORING - emisja obligacji serii P”

Zawiadomienia dla Administratora Zastawu powinny byc ztoZzone na adres:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krolewska 57

30-081 Krakéw

fax: +48 12 297 38 39

e-mail: kancelara@ck-legal.pl@ck-legal.pl

z dopiskiem ,PRAGMA FAKTORING — emisja obligacji serii P*

Zmiana ktoregokolwiek z adresow jest skuteczna od zawiadomienia o zmianie adresu na stronie
internetowej Emitenta, Organizatora Emisji lub Administratora Zastawu.

Wszelkie oswiadczenia, pisma, zawiadomienia, Zadania i wezwania powinny byC kierowane w oryginale.
Wszelkie odpisy powinny by¢ poswiadczone za zgodnos¢ z oryginalem przez notariusza. W przypadku
sktadania oswiadczen, pism, zawiadomien, zgdan lub wezwan przez petnomocnika, nalezy dolaczy¢ oryginat
petnomocnictwa lub poéwiadczony za zgodnoéc¢ odpis petnomocnictwa, W przypadku, gdy osoba skladajaca
oswiadczenie, pismo, zawiadomienie, Zadanie lub wezwanie nie jest osobg fizyezng, nalery dolaczyd
aktualny odpis z wasciwego rejestru wskazujacy naleZyte umocowanie 0s6b podpisanych na oswiadczeniu,
pismie, zawiadomieniu, zadaniu lub wezwaniu, W przypadku dokumentdw wystawionych poza granicami
Rzeczypospolite] Polskiej, dokument powinien byc zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia
dokumentow w panstwie nie bedacym strong Konwencji znoszacej wymdg legalizacii zagranicznych
dokumentdw urzedowych, sporzadzonej w Hadze w dniu 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. z 2005 r., nr 112,
poz. 938) — dokument powinien byc zalegalizowany przez wiasciwego przedstawiciela dyplomatycznego lub
urzednika konsularnego.
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16. Prawo wilasciwe i jurysdykcja

Obligacje sa emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu prawu beda wytacznie podlegad.
Wszelkie spory zwigzane lub dotyczace Obligacji bedg rozstrzygane wylgcznie w postepowaniu przed
polskim sadem powszechnym wlasciwym ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

Katowice, dnia 17 czerwea 2019 .

PODPISY:

Jacek Obrocki — Wiceprezes Zarzadu

Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu

Jragma Fakto
Wiceprezes il

paniel Maczyhski

Wiceprezes Zarzadu
= Jacek Obrocki

arzadu

17. Zataczniki:

Zatgcznik Nr 1. Formularz Oferty Nabycia Obligacii (Zapis)

Zatacznik Nr 2. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 wraz ze sprawozdaniem z badania

Zatgcznik Nr 3. Skrot wyceny zbioru wierzytelnosci o zmiennym skladzie, stanowigcych catosé
gospodarcza

ring S.A Pragma Faktoring S.A,
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I. ZRODELA INFORMACII | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMA FAKTORING S.A. (,Spdtka”) przeprowadzilismy wycene oznaczonych aktywdw Spotki,
na ktore skiadajg sie wybrane wierzytelnosci objete umowami faktoringu oraz pozyczek. Wycena zostala
sporzadzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajgcych
z obligacji, zgodnie z art. 30 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wyceny dokonalismy na dzief 20 kwietnia 2019 roku (, Data wyceny”), na podstawie otrzymanych od Spétki
danych finansowych, w tym miedzy innymi zestawienia wierzytelnosci podlegajacych wycenie wedtug stanu
na dzien 20 kwietnia 2019 roku.

Za prawidlowos€ i rzetelnos¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byt wybor
wiasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidtowych obliczen na podstawie informacji uzyskanych
od Spotki. Na potrzeby wyceny przeprowadzilismy uzgodnione ze Spdtka procedury, majace
na celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych. Wyceny dokonaliémy zgodnie z naszym zawodowym
doswiadczeniem.

Sporzgdzenie przez nas wyceny odbyfo sie na podstawie umowy zawarte] pomiedzy 4AUDYT sp. z o.o.
oraz PRAGMA FAKTORING S.A. z dnia 13 maja 2019 roku.

Poniewaiz przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementéw, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przegladu efektywnosci systeméw kontroli wewnetrznej lub
podobnych aspektdw, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliSmy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wczesniej.

Zwracamy uwage, Ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotyczg zdarzen, ktére moga, ale nie
musza sie zdarzy¢ w przysziosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, Ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu gdyi zostata ona
sporzgdzona w oparciu o zbidr zatozen, obejmujgcych takie hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziatan
kierownictwa Jednostki, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

4AUDYT sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT sp. z 0.0. jest spdtka niezaleing od PRAGMA FAKTORING S.A. Metody wykorzystane podczas
przeprowadzenia uzgodnionych procedur sg wyszczegdlnione w sporzadzone] przez nas dokumentacji
i przechowywane w siedzibie 4AUDYT sp. Z 0.0.

O
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Il. INFORMACJE PODSTAWOWE

PRAGMA FAKTORING S.A. (Spdtka, Jednostka) zostata zarejestrowana 17 listopada 2006 roku, na podstawie
aktu notarialnego Repetytorium A Nr 8957/2006 z dnia 16 pazdziernika 2006 roku. Siedziba Spotki miedci sig
przy ulicy Brynowskiej 72 w Katowicach (kod pocztowy 40-584).

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest:
e faktoring,
e pbrat wierzytelnosciami,
& udzielanie pozyczek,
e windykacja na zlecenie.

Na potrzeby okreélenia wartoéci zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanych przez
Jednostke obligacji serii J, K, L, M, N, O oraz planowanej serii P i ewentualnych kolejnych emitowanych serii
Spotka zwrdcia sie do nas o sporzadzenie wyceny oznaczonych wierzytelnosci powstatych z nastgpujacych
tytutow:

o nabytych przez Spotke w drodze faktoringu (Portfel wierzytelnosci faktoringowych),

¢ udzielonych zaliczek faktorantom Spoétki, w ramach uméw faktoringowych (Portfel zaliczek
faktoringowych),

o udzielonych przez Spotke poiyczek, w tym pozyczek celowych (Portfel pozyczek)

tacznie zwanych Portfelem wierzytelnosci, na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji (Zastawu), zgodnie z art. 30 Ustawy z dnia
15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Przedmiotem zastawu jest Portfel wierzytelnosci skladajacy sie z Portfela wierzytelnodci faktoringowych,
Portfela zaliczek faktoringowych oraz Portfela pozyczek denominowanych w PLN i EUR.

Wartos¢ nominalng portfela prezentuje tabela ponizej:

Wartos$é nominalna
wierzytelnosci na dzier

Wyszczegdlnienie 20 kwietnia 2019 r.

(PLN)

Portfel wierzytelnosci faktoringowych 62 100 281,66

- denominowane w EUR (1 824 166,18 EUR) 7834 568,41

Portfel zaliczek faktoringowych 2162 647,04

- denominowane w EUR (23 618,25 EUR) 101 507,50

Portfel poiyczek 22 071 508,79

- denominowane w EUR {23 862,76 EUR) 102 648,73
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Razem wartoéé nominalna portfela wierzytelnosci 86334 437,49
- w tym od jednostek powigzanych 14 544 630,07

Jako wierzytelnosci wobec jednostek powigzanych wskazano wierzytelnosci od jednostek z Grupy
Kapitatowe] PRAGMA INKASO S.A., do ktdrej naleiy Spétka oraz od pozostatych jednostek bedacych
podmiotami powigzanymi z Grupg Kapitatowg.

Ill. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z zatozeniami Spotki, zastawem jest zbidr praw, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia
6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym (Dz.U. z 2018 poz. 2017 ze zm.), bedgcych wierzytelnosciami
przystugujacymi Spétce o zmiennym skfadzie (,Portfel wierzytelnoici”), stanowigcy cafosc gospodarcza
zwiazang z przedmiotem dziatalnosci Spotki, to jest dziatalnoécia faktoringowa (,,Zastaw rejestrowy” ). W skiad
Portfela wierzytelnosci wchodzg wierzytelnosci istniejgce. Na potrzeby okreslenia zastawu rejestrowego
Zarzad Spotki podzielit Portfel wierzytelnosci na trzy grupy (,Grupy”):

a) Wierzytelnosci Podstawowe,
b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia,
¢) Wierzytelnoéci Rezerwowe Drugiego Stopnia.

Do Grupy Wierzytelnosci Podstawowych Spdtka zalicza wierzytelnosci nabyte w drodze faktoringu, w tym
faktoringu odwrotnego, wierzytelnoéci z tytutu udzielonych zaliczek faktoringowych oraz wierzytelnosci
z tytutu umow pozyczek érodkdw pienigznych, spetniajace facznie nastepujace warunki:

a) wierzytelnoé w zaden sposob nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumiejg, e
dtuinik lub faktorant nie zloiyt oéwiadczenia wskazujacego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosc,

b) wierzytelnosé jest ubezpieczona w co najmniej 85%,

c) taczna suma wartoéci nominalnej wszystkich wierzytelnosci wzgledem jednego diuinika nie
przekracza 10 % facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgeych w skiad Portfel wierzytelnosci,

d) tgczna suma wartoéci nominalne] wszystkich wierzytelnosci nabytych od jednego faktoranta nie
przekracza 10 % facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wehodzgcych w sktad Portfel wierzytelnosci,

e} wierzytelnosé nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani Zzadnego organy wladzy publicznej, ani tez
7adna osoba trzecia nie zgfasza roszczen do wierzytelnosci.
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Do Grupy Wierzytelnoéci Rezerwowych Pierwszego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnosci speiniajace
warunki dla Wierzytelnoéci Podstawowych, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
wierzytelnosci oraz ponadto spetniajg nastepujace warunki:

a) wobec diuinika ani wobec faktoranta, ktory zbyt dana wierzytelnosé na rzecz Spétki nie ogloszono
upadtoéci, ani tez diuznik lub faktorant nie ztozyt w sdzie oswiadczenia o wszczeciu postepowania
naprawczego,

b) wierzytelnosé jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 dni od dnia jej
wymagalnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnosci wchodzace w skiad
portfela wierzytelnosci i niewchodzace do zadnej grup wierzytelnosci wymienionej powyzej z wytaczeniem
wierzytelnosci, na ktore zostal w ksiegach rachunkowych zawigzany odpis indywidualny na stwierdzong
utrate wartosci. Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza w sklad Portfela wierzytelnosci
w przypadku powstania niedoboru, ti. w sytuacji kiedy rdznica pomigdzy wartoscig zabezpieczenia,
stanowigca wartoé¢ godziwg Grupy Wierzytelnosci Podstawowych oraz Wierzytelnosci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia a faczng wartoscia nominalng wszystkich istniejacych Wierzytelnoéci Podstawowych
i Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujacych Spotce wehodzacych w skiad Portfela
wierzytelnosci jest wieksza od zera.

IV. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Wycena Portfela zostata przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosci godziwej okre$lonymi
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 13 - Ustalanie wartoéci godziwe]
(MSSF 13) oraz zasadami wyceny ujetymi w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczoéci Finansowej 9
- Instrumenty finansowe,

Zeodnie z MSSF 13 wartosé godziwa to: ,Cena, kidrg otrzymano by za sprzedaz skfadnika aktywow lub
zaplacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na
zwyktych warunkach na dzieri wyceny”.

MSSF 13 wskazuje trzy powszechnie stosowane techniki wyceny: podejscie rynkowe, podejscie kosztowe
i podejécie dochodowe.

Do wyceny Portfela wierzytelnosci wybrano podejscie dochodowe. Technika tej wyceny pozwala przeliczy¢
przyszte kwoty (przeplywy pienieine) na jedna bieigcg, 1j. zdyskontowang kwote (,Wartos¢ biezaca”).
Ustalenie wartoici godziwe]j opiera sie na wartosci wynikajgcej z biezacych oczekiwar rynku co do tych
przysztych kwot.

Przy uiyciu techniki wartosci biezacej uwzglednia sig wszystkie nastepujace elementy z perspektywy
uczestnikéw rynku na dzier wyceny:
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a) szacowane przyszle przeplywy pieniezne w odniesieniu do wycenianego skfadnika aktywow
lub zobowigzania;

b) oczekiwania dotyczace ewentualnych wahar kwoty i czasu przeplywow pienigznych reprezentujacych
niepewnosé wiasciwa dla przeptywow pienieinych;

c) wartoé¢ pieniadza w czasie odpowiadajacg oprocentowaniu aktywow pienieznych nieobcigionych
ryzykiem, ktérych terminy zapadalno$ci lub czas trwania pokrywajg sie z okresem objetym
przeptywami pieniginymi i ktére nie wiaia sie ani z niepewnoscig czasowg, ani ryzykiem
niewykonania zobowigzan dla posiadacza (tj. wolnej od ryzyka stopie procentowej);

d) cene niepewnoéci zwiazane] z przeptywami pienigznymi (tj. premie z tytutu ryzyka);

e) inne czynniki, ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby w danych okolicznosciach;

f) w przypadku zobowigzania, ryzyko niewykonania swiadczenia powigzane z zobowigzaniem, w tym

wiasne ryzyko kredytowe jednostki (tj. diuznika).

W celu okreélenia wartosci biezacej Portfela wierzytelnosci przyszte przeptywy pienigine zdefiniowano jako
kwoty do splaty przez faktorantéw lub diuinikéw w zwiazku z zawartymi umowami faktoringowymi oraz
poiyczkobiorcéw w zwiazku z zawartymi umowami pozyczek, wg stanu na Dzier wyceny.

Ryzyko kredytowe zwiazane z brakiem skutecznej egzekucji wierzytelnosci wymagalnej okreslono na
poziomie szacowania wartosci przeptywdw pienieznych. Warteéd pienigdza w czasie oraz premig za ryzyko
uwzgledniono w stopie dyskontowej uzytej do dyskonta przysztych przeplywow pienieznych. Przy wycenie
Portfela wierzytelnoéci nie zostaly uwzglednione ewentualne koszty transakeyjne z uwagi na ich nieistotny
charakter w przypadku sprzedazy (cesji) wierzytelnosci.

Wycene przeprowadzono w oparciu o dane finansowe udostepnione przez Spotke oraz poprzez weryfikacjg
miedzy innymi :

a) prawidfowego udokumentowania wybranych wierzytelnosci,
b) oceny ich bezspornego charakteru,

c) termindw ptatnosci wierzytelnosci,

d) przyjetych zabezpieczen splat wierzytelnosci.

Wycena Portfela zostata przeprowadzona w oparciu o otrzymany od Spotki raport wierzytelnosci
z systemu CRM Spotki, z podziatem na:

« portfel wierzytelnosci faktoringowych ubezpieczonych,
e portfel wierzytelnosci faktoringowych nieubezpieczonych,

¢ portfel wierzytelnosci objety umowami faktoringu adwrotnego,

1
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e portfel zaliczek faktoringowych,
e portfel poiyczek

oraz analize procedur Spdtki w zakresie badania kondycji finansowej istniejacych oraz potencjalnych
faktorantow i diuznikow.

Raport z portfelami wierzytelnosci faktoringowych stanowit zestawienie pojedynczych wierzytelnosci
wynikajacych ze wskazanych faktur — w przypadku wierzytelnosci denominowanych w walucie polskiej oraz
w walucie euro. Raport z portfelem pozyczek stanowit wykaz odrgbnych wierzytelnosci poiyczkowych
wyrazonych w PLN i EUR.

W celu doboru reprezentatywnej proby, na podstawie otrzymanych raportow, dokonalismy podziatu portfeli
na kwartyle oraz wybralismy probe z kazdego kwartyla dla kazdego rodzaju portfela.

Do wybranych pozycji otrzymalismy od Spotki dokumenty Zrédiowe w celu potwierdzenia istnienia, wyceny,
termindw spiat, ubezpieczenia wierzytelnoéci, zabezpieczen splat wierzytelnosci oraz poziomu finansowania
faktur.

Wartosé wybranych prab przedstawia tabela ponizej.

Wartoéé llosé Udziat % proby
Wyszczegéinienie wamiiakis tacznailodé  wierzytelnosci Wartosé W wartosci
wierzytelnosci  wybranychdo  wybranej proby nominalnej
iy proby portfela

e —

Portfel wierzytelnosci

faktoringowych 13 994 363,12 1637 14 115007566 8%
ubezpieczonych (PLN)

Portfel wierzytelnosci

faktoringowych 44 556 486,58 7112 29 4 582 629,06 10%
nieubezpieczonych (PLN)

Portfel wierzytelnosci objety

umowami faktoringu 3549 431,96 546 7 242 707,39 7%
odwrotnego (PLN)

Portfel zaliczek

faktoringowych (PLN) 2162 647,04 159 4 541 411,35 25%
Portfel pozyczek (PLN) 22 071 508,79 99 7 1329332091 72%
Razem (PLN) 86334 437,49 9553 61 19810 144,37 23%

Na podstawie zweryfikowanych dokumentdw z préoby stwierdzilismy, iz:

e Spotka posiada dokumenty potwierdzajace istnienie wierzytelnosci wobec Spotki,

-
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e wskazane w wybrane]j probie wierzytelnosci zostaty wycenione w kwocie nominalnej finansowanych
faktur, pomniejszonych o dotychczasowe splaty w ramach porifeli faktoringowych, w kwocie
nominalnej udzielonych zaliczek faktoringowych oraz w kwocie udzielonych pozyczek,

e terminy platnoéci faktur wskazane w raporcie stanowigcym podstawe wyceny byly zgodne
z terminami wskazanymi na fakturach wystawionych przez faktorantéw,

s zabezpieczeniem wszystkich spfat wierzytelnoécl sa weksle in blanco wystawione przez diuznikow
oraz faktorantow,

e poziom finansowania faktur faktorantéw jest ustalany indywidualnie z faktorantami wobec
poszczegolnych diuznikéw i waha sie od 40 % do 100 %,

o czeét wierzytelnodci faktoringowych wobec pojedynczego diuznika przekraczata przyznany Spoice
limit ubezpieczenia przez ubezpieczyciela w zwigzku z czym, w wysokosci przekraczajgcej limit
wierzytelnosci zostaly przeniesione do grupy wierzytelnosci nieubezpieczonych.

Whioski z tej weryfikacji zostaly estymowane na catos¢ portfeli.

Wierzytelnoéci wyrazone w walucie EUR zostaly przeliczone na walute krajows, wedtug kursu
éredniego NBP z dnia 19 kwietnia 2019 roku, zgodnie z tabela nr 078/A/NBP/2019. Kurs wynosit na ten dzier
4,2802 PLN/EUR.

W 2wiazku z terminami platnosci wierzytelnosci przypadajacymi w okresie do 356 dni od Daty wyceny,
w wycenie uwzgledniono utrate wartoéci pieniadza w czasie poprzez dyskonto przewidywanych przeptywow
pienieznych zwigzanych ze spfata wierzytelnosci przy pomocy zafozonej stopy dyskonta. Stope dyskontowa
na potrzeby niniejszej wyceny ustalono przy zastosowaniu srednio wazonego kosztu kapitatu Spotki (WACC)
na poziomie 10,63 %.

W celu oszacowania stopy dyskontowe] uwzgledniono:

e stope wolng od ryzyka przyjeta na podstawie stopy oprocentowania trzymiesigcznych obligacji
skarbowych (1,50 %),

e stope premii za ryzyko ustalong na podstawie danych statystycznych prezentowanych w serwisie
Aswath’a Damodaran’a, oszacowana dla Polski na poziomie 7,14 %,

e marie odsetkowa od kosztu kapitalu obcego ustalong jako mediane mari odsetkowych od obligacji
spotek dziatajacych w branzy finansowej (5,17 %).

Szczegblowe wyliczenie stopy dyskontowej zawiera zatgcznik nr 1 do Wyceny.

W przypadku wierzytelnosci z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych, ktérych faczna kwota wobec dfuznikéw
oraz pozyczkobiorcéw na Dzier wyceny nie spetnia warunku ubezpieczenia, w co najmniej w 85 %, wartosc
wierzytelnosci w wysokosci przekraczajacej okreslony limit zostata zakwalifikowana do Grupy Wierzytelnosci

Rezerwowych Pierwszego Stopnia. y /
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W celu uwzglednienia w wycenie portfela ryzyka kredytowego przyjeto zatozenie, iz dla wierzytelnosci
ujetych w portfelu, w odniesieniu do ktdrych nie zidentyfikowano przestanek indywidualnej utraty wartosci,
istnieje ryzyko oczekiwanej straty kredytowej rozumianej jako réznica pomigdzy przeptywami pienigznymi
jakie jednostka powinna otrzymac z tytutu danej umowy zgodnie z harmonogramem, a przeptywami jakie
spodziewa sie faktycznie otrzymaé. Poziom odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej zostal oszacowany
na poziomie 0,39 % wartosci wierzytelnosci nieprzeterminowanych i przeterminowanych do 30 dni oraz
17,93 % wartoéci wierzytelnosci przeterminowanych od 31 do 90 dni. Poziom wskaénikéw procentowych
odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowe] oszacowany zostat przy uwzglednieniu utworzonych przez
Spotke odpiséw aktualizujacych zgodnie z zasadami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej 9 jako iloraz wartoéci odpisu aktualizujacego oraz wartosci portfela brutto przy uwzglednieniu
podziatu portfela na koszyki, bazujgc na danych finansowych opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu
finansowym Spotki.

Wycena zostata wykonana w oparciu o raport przekazany przez Spotkg wedtug stanu na dzien 20 kwietnia
2019 roku.

V. CHARAKTERYSTYKA WYCENIANEGO PORTFELA

Przedstawiony do wyceny portfel wierzytelnosci podzielilismy na trzy grupy, zgodnie z charakterystyka
Zastawu rejestrowego opisanego powyiej. Ponizej przedstawiona zostata wartos¢ wierzytelnosci
wg poszczegdlnych grup oraz podstawowe dane statystyczne wycenianego portfela. Dane w ponizszych
tabelach zostaly przedstawione po uwzglednieniu przeliczenia Portfela wierzytelnosci faktoringowych,
Portfela zaliczek faktoringowych oraz Portfela pozyczek denominowanych w EUR przez kurs z dnia wyceny.

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnoéci wycenianego portfela w przekroju grup wierzytelnosci, zgodnie
z charakterystyka Zastawu rejestrowego.

Wierzytelnodci Wierzytelnosci Wierzytelnoécl
Wyszcegdiniente faktoringowe, w tym z tyt. zaliczek 2 tyt. poiyezek Razem
B umowy faktoringu faktoringowych {sLI:T (PLN)
odwrotnego (PLN) (PLN)
Wierzytelnosci 13 987 456,39 0 0 13 937 456,99
Podstawowe
- denominowane w EUR
(545 554,93 EUR) 2335084,21 o o 2335084,21
Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego 48 086 052,34 2162 230,37 22071425,47 72319 708,18
Stopnia
- denominowane w EUR
185,07 101 3 50 082,21 6 368,11
(1326 192,26 EUR) B r o4 ARro2
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Wierzytelnosei
Rezerwowe Drugiego 0 o 0 0
Stopnia
Razem portfel 62073 500,33 2162230,37 2207142547 86307 165,17
wierzytelnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe dane charakteryzujace portfel wierzytelnodci podlegajacy wycenie.

Wierzytelnosci Wierzytelnosci s
1
Charakterystyka wycenianego portfela faktoringowe, z tyt. zaliczek :f:tuwe ""s:
wierzytelnosci w tym umowy faktoringu  faktoringowych '“,' LN]!
odwrotnego (PLN) (PLN)
Przyblizona ilos¢ wierzytelnosci g 295 159 L2
Srednia wartos¢ jednej wierzytelnoscl 6681,04 13 601,55 222 944,53
Mediana 2 642,66 4 900,00 46 285,08
Najwigksza wierzytelnosc 625 000,00 250 000,00 4053 901,42

Poniiej przedstawiono charakterystyke wycenianego portfela wierzytelnosci pod katem koncentracji,
tj. udziat pieciu najwiekszych faktorantdw, dtuznikéw oraz pozyczkobiorcow.

Udziat % w portfelu
Koncentracja (udziat 5 najwigkszych faktorantéw) wierzytelnosci
z tyt. faktoringu

e —————————————

Faktorant 1 2,0%
Faktorant 2 1,5%
Faktorant 3 1,4%
Faktorant 4 1,3%
Faktorant 5 1,3%
Razem udzial 5 najwigkszych faktorantdw w portfelu wierzytelnoscl 7,5%

* jednostka powigzana

Udziat % diuznikéw e
Koncentracja (udziat 5 najwiekszych diuznikéw/poiyczkobiorcdw w portieki pozyczkobiorcdw
w portfelu) wherzytelnodél w portfelu
wierzytelnosci
e ———— e ——
Diuznik 1/ Poiyczkobiorca 1 1,7% 7,6% *
Diuznik 2 / Paiyczkobiorca 2 1,5% 6,9% *
Diuinik 3 / Poiyczkobiorca 3 1,2% 3,8%
Diuznik 4 / Poiyczkobiorca 4 1,2% 1,4% *
Diuinik 5 / Poiyczkobiorca 5 1,1% 1,0%* /?{'
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Razem udziat 5 najwiekszych dtuinikéw/pozyczkobiorcéw w portfelu

16,9%
wierzrytelnosci L :

* jednostka powigzana

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnoéci wycenianego portfela w przekroju terminéw platnosci.

Wierzytelnosci  Wierzytelnosci

Wyszczegdinienie faktoringowe  z tyt. poiyczek T:i‘::;‘
(PLN) (PLN)

Wierzytelnosci dla ktdrych terminy platnosci jeszcze nie zapadty

Termin platnosci do 30 dni 35754 191,09 7271 041,83 43025 232,92
Termin piatnosc od 31 do 90 dni 17 154 524,47 8885 339,41 26 040 263,88
Termin pfatnosci od 91 do 365 dni 1740139,45 5674 587,99 7414 727 44
Termin platnoéci powyie] 365 dni i] 0 0
Razem wierzytelnoici nieprzeterminowane 54 649 255,01 21830969,23 76480 224,24
Wierzytelnosci z zaleglymi terminami pfatnosci

Zalegly termin ptatnosci do 45 dni 9 586 484,70 240 456,24 9826 940,94
Zalegly termin ptatnosci od 46 do 80 dni 0 0 0
Zalegfy termin ptatnosci od 4 do 12 miesiecy 0 0 0
Termin ptatnosci powyiej 12 miesiecy 0 0 0
Razem wierzytelnosci przeterminowane 9 586 484,70 240 456,24 9 826 940,94
Razem portfel wierzytelnosci 64 235739,71 22071 425,47 86 307 165,17

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnosdci ze wzgledu na zmiang kursu
EUR/PLN.

Wpiyw na wartosc
portfela
wierzytelnosci
{PLN)

+ /- 400 572,62

Analiza wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnosci ze wzgledu na zmiang kursu EUR/PLN

Zmiana kursu EUR/PLN o plus / minus 5 % *
* wzgledem kursu $redniego NBP z Dnia wyceny

Na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, ze przedstawiony nam do wyceny portfel
wierzytelnoéci charakteryzuje sie nastepujacymi cechami :

1. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Podstawowych:

a) wierzytelnosci wechodzace w skiad portfela Wierzytelnosci Podstawowych denominowane sg
w PLN oraz EUR i wynoszg na dzier 20 kwietnia 2019 roku:

- w przeliczeniu na PLN - 13 587 456,99 PLN,

w tym denominowane w EUR (545 554,93 EUR) - 2335084,21 PLN,

AAUDNT 5p. 7 0vo, J £
ul. Ko¢hanawsklego 24,1 +4E a1 816 27 81 K, warnndgudyd
BO-B46 Poznant r48 51 855 1039 . biurcgsaudyr.pl 3
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b) wierzytelnosci wchodzgce w skiad portfela zostaly przejete przez Spotkg w ramach
a. umow faktoringu pefnego (bez prawa regresu) - 3 860 907,36 PLN,
b. umow faktoringu z prawem regresu - 10 126 549,63 PLN,

c) Spotka przedstawita polisy ubezpieczenia splaty wierzytelnosci na wypadek niesptacenia ich
przez dtuznika lub faktoranta

Podstawowe cechy ubezpieczenia:
s Ubezpieczyciel: Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A.,
Okres ubezpieczenia: od 1 listopada 2018 roku do 31 stycznia 2021 roku,
Zakres ochrony: 90 % lub 85 % wartosci wierzytelnosci,

Maksymalna kwota odszkodowania: 50 krotnosc uiszczonej sktadki za dany rok
ubezpieczeniowy,

d) wierzytelnosci wobec diuznikow i faktorantow przekraczajace
limity ubezpieczenia - 1755 075,63 PLN,

e) dodatkowym zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci s3 podpisane przez faktorantdw weksle in
blanco,

f)  Spdtka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzytelnosci wobec dtuznikow,

g) zgodnie z odwiadczeniem Spotki wierzytelnosci nie zostaly zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu wiadzy publicznej, ani tez fadna osoba trzecia nie zgfasza roszczeri do
wierzytelnosci,

h) w skiad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a. dla ktérych termin ptatnosci jeszcze nie nastgpit (termin platnosci przypada nie pdéniej
niz 88 dni od daty wyceny) w kwocie - 11 615 883,61 PLN,

b. wierzytelnosci objete ubezpieczeniem sptaty, dla ktdrych termin platnosci przypada na
dzied wyceny lub uplynat (termin ptatnosci uptynat nie dawniej niz 40 dni od Daty
wyceny) w kwocie 5 2 371 573,38 PLN,

i} portfel spetnia zatozone kryteria koncentracii, tj.:

a. suma wierzytelnoéci od jednego diuznika nie przekracza wigcej niz 10 % sumy
wierzytelnosci ogdtem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego faktoranta nie przekracza wigcej niz 10 % sumy
wierzytelnosci ogdtem stanowigcych portfel wierzytelnosci,

>

2. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia: /
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a) wierzytelnoéci wchodzace w sktad portfela Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
denominowane sa w PLN oraz EUR wynosza na dzieri 20 kwietnia 2019 roku:

- w przeliczeniu na PLN " 72 319 708,18 PLN,
w tym denominowane w EUR (1 326 192,26 EUR) - 5676 368,11 PLN,

b) wierzytelnosci wchodzace w skiad portfela powstaly w ramach:

a. umow faktoringu z prawem regresu - 43 889 963,49 PLN,
b. umow faktoringu bez prawa regresu - 646 656,90 PLN,
¢. umow faktoringu odwrotnego - 3549 431,96 PLN,
d. umadw zaliczek faktoringowych - 2162 230,37 PLN,
e. umodw pozyczek - 18 447 313,04 PLN,
f. umodw pozyczek celowych - 3624 112,42 PLN,

c) w skiad portfela wchodza wierzytelnosci:

a. dla ktorych termin ptatnosci jeszcze nie nastapit (termin ptatnosci przypada nie pdiniej
niz 356 dni od Daty wyceny) w kwocie - 63 638 007,96 PLN,

b. dla ktérych termin platnosci przypada na Dziert wyceny lub uptyngt (termin platnosci
uplynat nie dawniej niz 41 dni od Daty wyceny) w kwocie - 8681 700,22 PLN,

d) dodatkowym zabezpieczeniem sptaty wierzytelnoéci s3 podpisane przez faktorantow
i Pozyczkobiorcow weksle in blanco,

e) Spotka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzytelnosci wobec diuinikow,

f) zgodnie z oéwiadczeniem Spdtki wierzytelnoédci nie zostaly zajete na rzecz osoby trzeciej ani
sadnego organu wiadzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zgfasza roszczen do

wierzytelnosci,

g) zgodnie z odwiadczeniem Spotki wobec Pozyczkobiorcy nie ogloszono upadtosci, Pozyczkobiorca
nie zioiyt w sadzie oéwiadczenia o wszczeciu postgpowania naprawczego, ani tez wierzytelnosci
w #aden sposdb nie sg sporne,

h) portfel wierzytelnosci spetnia zatozone kryteria koncentracji, tj.:

a. suma wierzytelnosci od jednego dtuznika (w tym réwniez Pozyczkobiorcy) nie przekracza
wiecej niz 10 % sumy wierzytelnosci ogdtem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego faktoranta nie przekracza wiecej niz 10 % sumy
wierzytelnosci ogétem stanowigcych portfel wierzytelnasci.
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3. W zakresie Grupy Wierzytelnoéci Rezerwowych Drugiego Stopnia nie stwierdzono wierzytelnoéci
kwalifikujacych sie do tej Grupy wierzytelnosci.

VI. WYNIKI WYCENY

Na podstawie przeprowadzonych procedur dokonaliémy wyceny wyiej zdefiniowanego Portfela
wierzytelnosci. W ramach wyceny dokonaliémy trzech nizej opisanych korekt:

Korekta nr 1 — roznice kursowe

dotyczy roznic kursowych wynikajacych z przeliczenia wartosci Portfela przez kurs z dnia
wyceny, korekta wplywa na pomniejszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (27 272,32 PLN),

Korekta nr 2 - limity ubezpieczeniowe

dotyczy przeniesienie wierzytelnosci z Grupy Wierzytelnosc Podstawowych do Grupy
Wierzytelnoéci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w przypadku przekroczenia limitu
ubezpieczenia (min. 85 % wierzytelnosci) okreslonego w warunkach Zastawu rejestrowego,
korekta nie wplywa na wartoé¢ Portfela wierzytelnosci (1 755 075,63 PLN),

Korekta nr 3 — dyskonto

dotyczy dyskonta przewidywanych przeplywdw pieniginych zwigzanych ze splatg
wierzytelnosci, dla ktérych termin zaptaty przypada w okresach przysziych, korekta wptywa na
pomniejszenie wartosci Portfela wierzytelnosci {1 019 101,77 PLN},

Korekta nr 4 — odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej

dotyczy odpisu aktualizujacego na oczekiwane straty kredytowe na poziomie 0,39 % dla
wierzytelnoéci nieprzeterminowanych i przeterminowanych do 30 dni oraz 17,93 % dla
wierzytelnosci przeterminowanych od 31 do 90 dni, korekta wplywa na pomnigjszenie
wartoéci Portfela wierzytelnoséci (394 621,89 PLN).

Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartoéci godziwej, przeprowadzonej
na podstawie wyzej opisanych zatozen, z podziatem na Grupy wierzytelnosci zgodnie z kryteriami Zastawu

rejestrowego.
.;’7 Z/
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Wyniki procedur zwigzanych z wyceng wskazanege Portfela wierzytelnosci pozwalajg stwierdzic,
iz nie istniejg przestanki, ktore moglyby wskazywac¢ na potrzebe obnizenia wyceny indywidualnych
wierzytelnosci w zwiazku z wysokim ryzykiem kredytowym. Wskazuje na to miedzy innymi brak
wierzytelnosci istotnie przeterminowanych oraz zabezpieczenia prawne w postaci ubezpieczenia, weksli oraz

praw regresu wobec faktoranta.

Wartos¢ godziwa Portfela wierzytelnosci bedaca przedmiotem wyceny wynosi na dzier 20 kwietnia 2019
roku 84 893 441,51 PLN (stownie: osiemdziesigt cztery miliony osiemset dziewiecdziesigt trzy tysigce

czterysta czterdziesci jeden ztotych, 51/100 groszy).

VII. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne oswiadczenie
o prawidtowosé, kompletnosé i rzetelnose zestawienia wierzytelnosci bedacych przedmiotem wyceny.

\ A ,.\ : | )
l<ﬂ’"\5i-' T @y ““-)-Y'\

Krzysztof Pierscionek
Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajgcy w imieniu:

4AUDYT sp. 2 0.0.
60-846 Poznari, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjrnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron wraz zalacznikiem.

Wroctaw, dnia 3 czerwca 2019 r.
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ZALACZNIK NR 1
Szczegdtowe wyliczenia stopy dyskontowej

Dla celéw okreslenia stopy dyskontowe]j przyjeto stope wolng od ryzyka powiekszong o ryzyko dotyczace
oszacowanych przeptywow.

Przez stope wolna od ryzyka rozumie sig w tym przypadku stope wynikajgcg z obligacji Skarbu Panstwa
zblizonym okresie emisji do okresu splaty wierzytelnosci. Na patrzeby wyceny jako stope wolng od ryzyka
przyjeto oprocentowanie emitowanych w maju 2019 roku trzymiesigcznych obligacji skarbowych,
oferowanych w sieci sprzedaiy detalicznej, z rentownoscia na poziomie 1,50 % w skali roku (frodio:
http://www.obligacjeskarbowe.pl).

Oszacowana premia za ryzyko uwzglednia ryzyko wynikajace bezposrednio z kosztu zrédet kapitatu. Oznacza
to, Ze oszacowana stopa dyskontowa uwzglednia rynkowe koszty finansowania zaréwno w kwestii kosztu
kapitatu wtasnego jak i finansowania za posrednictwem Zradet zewnetrznych.

Koszt finansowania zewnetrznego, dfuinego powinien odpowiadaé¢ rynkowemu kosztowi finansowania
z branzy finansowej (windykacyjnej, pozyczkowej). Premig za ryzyko dotyczacq kosztu kapitaiu wiasnego
ustala sig na podstawie modelu wyceny aktywow kapitatowych CAPM (ang. ,Capital Asset Pricing Model").
Zgodnie z tg koncepcja koszt kapitatu wlasnego wyznacza sig biorac pod uwage ryzyko systematyczne spotek
notowanych na rynku publicznym prowadzacych podobna dziatalnosc. Jest ono uwzglednione w parametrze
‘beta’. Stopa dyskontowa obliczona w taki sposdb jest wolna od czynnika okreélajacego ryzyko specyficzne
branej pod uwage dziatalnoéci gospodarczej.

W zwigzku z celem wyceny, oszacowania struktury kapitalowej dokonano bazujac na danych Spélki. Prazyjety
w szacowaniu kosztu kapitatu wspélczynnik D/E okreélono na poziomie 3,62.

W celu okreslenia odpowiedniej wysokosci premii dotyczacej finansowania diuinego dokonano przegladu
obligacji notowanych na Catalyst. Sposréd wszystkich obligacji wyselekcjonowano obligacje spétek
dziatajgcych w branzy finansowej (pozyczkowe] oraz windykacyjnej). Dokonano usrednienia mariy obligacji
dla kaidej ze spofek i na tej podstawie obliczono mediane mariy dia sektora, ktéra wykorzystano
w obliczeniach stopy dyskontowej (5,17 %). Koszt kapitatu obcego powinien uwzglednic korzysci wynikajgce
z tarczy podatkowej. W zwigzku z tym premia za finansowanie diuzne po uwzglednieniu elementu tarczy
podatkowej (19 %) wynosi 3,90 %.

Premig za ryzyko, odzwiercledlajgcy rdznice sredniej spodziewane] stopy dochodu z rynku kapitatowego
i stopy dochodu wolnej od ryzyka, dla warunkow gospodarczych charakteryzujgcych rynek
srodkowoeuropejski, w tym Polske, przyjeto na poziomie 7,14 % bazujgc na informacii z serwisu finansowego
Damodarana (Zrodio: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html), ktdry
opierajac sig na wieloletnich badaniach i doswiadczeniu publikuje powszechnie uznawane wskaZniki
finansowe dla poszczegdinych krajow, brani i sektoréw gospodarki.

P
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Beta niclewarowana zostata przyjeta na diugoterminowym poziomie dla calej gospodarki wynoszacym 1.
Jest to zgodne z rynikowa praktyka. Beta lewarowana wyniosta 3,93 (zgodnie z przeksztaiceniem wg rownania

Hamady).

Ponize]j przedstawiono wyliczenie stopy dyskontowej.

4AUDYT sp.z owo:
ul. Kechanowskiego 2471
60-346 Poznan

MIP. 7311817052
REGON: 300821505

Stopa dyskontowa

stopa dyskontowa 10,63%
stopa wolna od ryzyka 1,50%
premia za ryzyko 9,13%
struktura D/E
udziat kapitatu wlasnego (E) 21,66%
udziat diugu (D) 78,34%
Premia od kapitatu wiasnego 28,05%
MRP 7,14%
beta lewarowana 3,93
beta nielewarowana 1
podatek dochodowy 19,00%
D/E 3,62
Premia od diugu (po podatku) 3,90%
marza dtugu ponad RFR 5,17%
podatek dochodowy 19,00%
4
L’ 19/19
T 44861 816 27 81 w0, e Azudytol s
14861 8551039 2 biurc@daudyr X
i i An International Network of
KRS D0GO304558 Sad Rejonomary w Pormaniu X Z A
Kapital zakiaciowy 100000 PLM Vil Wydzial Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii P

Zalacznik 6) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

wancelaria Notarialna
Agata Nielacna- Schu

g UsZ
-524 Kalo]jmqt;?f T 'itsb:lmk' 175 w Y P ] S

el 32005 18 4R, NP GFAZERA0G1
Repertogium A Numer 1567/2019

AKT NOTARIALNY

Daia dwudziestego piatego czerwca dwa tysice dziewietnastego roku (25-
06-2019 r) przed notarinszem Agatg Nielacna -~ Szopg w jej Kancelarii Notarialnej
w Katowicach przy ulicy Tadeusza Kosciuszki numer 175, stawili sie: -

1. Tomasz Boduszek, PESEL '?7031018&92
zamieszkaly: xS ICRRRRSRNR RN AR AR AR RGNS

2. Jacek Tadeusz Obrockl, PESEL 74031800450 R
zamieszkaly SRR ™ -
ktorzy o$wiadczajg, ze dzmla]a.,wumemu spélk.t pod Erms‘ PRAGMA.
FAKTORING Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, adres: (40-
584) Katogice, ulica Brynowska fumer 72, wpisanej do rejestru
przedsighiorcéw Krajowego Rejestrn Sadowego pod numerem KRS
0000267847, posiadajacej NIP: 6342427710 oraz REGON 277573126
ad. 1) jako Prezes Zarzadu Spélki, ad. 2) jako Wiceprezes Zarzadu -
Sp6tki, wpisani w tym charakterze w Krajowym Rejestrze Sadowym,
nz dowdd czego okazuja wydruk z Centralnej Informacji Krajowego
Rejestuu Sadowego zawierajacy informacje odpowiadajaca odpisowi
aktmalnemu z powolanego wyzej rejestrn z dnia dzisiejszego pobrany
na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku
o Krajowym Rejestrze Sadowym, godzina wydruku 10:53:42, -
a nadto ofwiadczaja, ze na dokonamie czynnosci prawnej objetej
niniejszym aktern notaralnym zgodnie ze statutem spétkd nie jest
wymagana zgoda zadnego organu reprezentowanej spélki.————— —

Tozsamos¢ stawajacych notariusz stwierdzita na pudsta'wlc dowodow

osoblstyth setie i nuu:w.ry ad. 1 xaSHsEEGdcummenods
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii P

Strona 2

OSWIADCZENIE
O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

§ 1. Tomasz Boduszek i Jacek Obrocki dziatajacy w imieniu spétki pod
firma: PRAGMA FAKTORING S. A., ofwiadczaja ze:
a) Zarzad Spétki, podjat w daiu 17 czerwca 2019 roku uchwale numer 1/17.06.2019

w sprawic emisji Obligacii serii P, ustalenia warunkéw ich emisji, dematetializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst (,,Uchwala”), na mocy ktorej Emitent
emituje nie wiecej niz 100.000,00 (sto tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okazicicla
serfi P, o wattoécl nominalnej 100,00 zt (sto zlotych) kazda 1 o acznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 10.000.000,00 z} (dziesig¢ milionéw ztotych) (,,Obligacje
sedi P") na waronkach okreélonych w Uchwale oraz w szczegdltowych Warunkach
Emisji Obligacji serii P, stanowiacych zatacznik do Uchwaly,-—-—-

b) zgodnic z Warunkami Emisji zabezpieczeniem zobowiazar spéiki wynikajacych
z Obligacji serii Pma by':E nucd;y innyrmi zastaw rejestrowy na zbiorze wietzytelnosci
istniejacych oraz przysztych, o zn:uennym skladzie stanowiacych calosc gospodarcza
oraz zastaw tejesttowy na obecnych ‘oraz przyszlych prawach, wietzytelnosciach
oraz roszczeniach spélki wobec bapku prowadzacego rachunek bankowy spdiki
_zgodnie z odpowiednia umowa rachunku bankowego o najwyzszych sumach
zabezpieczenia wynoszacych 13.000.000,00 2z} (trzynascie milionéw zlotych) oraz
zlozenie przez spotke oéwiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w teybie art. 777 § 1
pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 13.000.000,00 z} (trzynascie
milionow zlotych). - - -

§ 2. Tomasz Boduszek i Jacek Obrocki dziatajacy w niniejszym akcie

w imieniu sp6iki pod firmg: PRAGMA FAKTORING 5. A. oswiadczaja, ze dnia 17
czerwca 2019 reprezentowana spoika zawarla ze spélkq pod firmg: Chabasiewicz,
Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedziba w Krakowie, adres: (30-081) Krakow,
ul. Krdlewska 57, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000365944 - umowe zastawu rejestrowego na zbiorze praw
o zmiennym skladzie, ktorej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na
Zbiorze Wierzytelnoéci zdefiniowanym w §1 pkt 27 powolanej umowy jako zbiorze
praw o zmiennym skiadzie w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy
wyanikajacych z Obligacjt serii P,
Umown z dnia 17 czerwca 2019 roku w sprawie ustanowienia

administratora zabezpieczed dla obligacji Emitenta Serii P, spétka ustanowila
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii P

Strona 3

Administratora Zastawu - spotke pod firma: Chabasiewicz, Kowalska 1 Partnerzy
Radcowie Prawnt 2z siedziba w Krakowie- Administratorem Zabezpieczenn Obligacyi,
a w tym Administratorem Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku.------—--
§ 3. Stawajacy okazaja;——--—--n-mmmmmmem oo
a) uchwale Zarzadu Spétki nr 1/17.06.2019 z dnia 17 czerwca 2019 roku w sprawie
emisji Obligacji seri P, uvstalemia warupkéw ich emisji, dematenalizacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst, —--
b} umow¢ zastawu rejestrowego z dnia 17 czerwca 2019 rokn, -—-e--eovmemamnannaan-
C) umowe W sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla obligacji Emitenta
Sefii P 2 dnia 17 czerwca 2019 roku. -
§ 4.1 Tomasz Boduszek i Jacek Obrocki dzialajacy w ninfejszym akcie
wimieniu spétki pod firma: PRAGMA FAKTORING S. A, oéwiadczajg, ze
reprezentowana przez nich spotka jako diuznik, co de zobowiazad spoiki jakie istoieja
lub powstang w przyszlosci z tytutu emisji Obligacii sedi P, zobowiazuje sig spelnié na
rzecz obligatariuszy $wiadczenia® pieniezne na warunkach szczegélowo okreslonych
w Warunkach Emisji. Co do terminowej zaplaty tak ustalonej kwoty, w tym réwniez jej
zaplaty w przypadkach powstania obowiazku wezesniejszego wykupu Obligacii serii P,
Tomasz Boduszek 1 Jacek Obrocki dzialajacy w imieniu spo6tki pod firma: PRAGMA
FAKTORING 8. A. poddajg reprezentowana przez sichie spolke z tego aktu egzekucyi
do kwoty 13.000.000,00 zt (trzynascie milionéw zlotych) z catego majatku Spotki w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego, na szecz spétki pod firma:
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie.—
2. Stawajacy postanawiajg, ze spdtka pod firma: Chabasiewicz, Kowalska i
Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie moze prowadzi€ przeciwko spolce
pod firma: PRAGMA FAKTORING S. A. egzckucje na pedstawice tego aktu do kwoty
13.000.000,00 zt (trzynascie milionéw ziotych) co do zaplaty calosci lub czgsa
wierzytelnosdci pod warunkiem zaistnienia zaleglosci po stronie Spétki w zaplacie
et ofci wynikajgcych z emisji Obligacji serii P na zasadach okredionych
- w Warunkach Emisji, w tym w szczegdlnoéd kwoty wykupu Obligacii serii P i odsetek
- oraz braku zaplaty wyze) wymienionych naleznosci przez Sp-:')l]h; w terminie 7 dnt, hiczac
od dnia wezwania przez Administratora Zastawu do zaplaty. — e
Dowodem na wykazanie zdarzenia, od ktérego uzaleznione jest wykonanie
‘obowigzku zaplaty okreslonego w tytule egzekucyjnym bedzie wezwanie spéiki pod
firtna: PRAGMA FAKTORING S. A. listem poleconym do zaplaty wierzytelnosci
wynikajacych z emisji Obligacji serii P na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji
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Strona 4

1 braku zaplaty nalezno$a przez spolk¢ w terminie 7 dni liczac od dnia doreczenia
WEEWALE | ~mmmmmmee - ———— ——-
3. Stawajacy postanawiaja, ze Administrator Zastawu moze wystapié
o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci wiclokrotaie odpowiednio do wartoéc
| wymagalnych wierzytelnoscdd w terminie do dnia czwartego lpca dwa tysiace
dwudziestego czwartego roku (04-07-2024 1), -

§ 5. Stawajacy postanawiaja, Ze koszty niniejszego aktu ponosi spotka pod
firma: PRAGMA FAKTORING 8. A. oraz postanawiaja, Ze wypisy tego aktu mo#na
wydawaé rowniez spblce Chabasiewicz, Kowalska i Patterzy Radcowie Prawni
z siedzibg w Krakowie. -- — —— —

§ 6. Naliczono:
a) wynagrodzenie za dokonanie czynno$ci notarialnej po myél § 31 § 5 w zwigzku z §

1 tozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoéci z dnia 28 czerwca 2004 roku (Dz. U
z 2018 r. poz. 272) w zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 14 lutego 1991 roku Prawo
0 notasiacie (Dz.U. 20171, poz. 2291), W KWOCIE. ... .ecvvvvvveernains 1.500,00 ztotych,
b) podatek od towacdw i ustug wedhug stawki 23% na podstawie art. 5, art, 41 ust. 1
iart. 146a pkt 1 Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug
(Dz. U. 2018 1. poz. 2174) od kémq 1.500,00 ztotych w kwocie:. . .....345,00 ztotych,
Razem z aktu naliczono kwotg: . P — 8 . L SN LR (o 1a '
Slownie: tysiac osiemset czterdzncsa pl@é z«'.'otych
Podane kwoty nie obejmujs kosztow wypiséw tego aktu, ktére wraz z podstawa prawng
ich pobranta zostana podane na kazdym z wypisow.---- e
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany. -———--—--—--- oo e

REPERTORIUM ,,A” Numer: 1568/2019

Na oryginale podpisy stawajacych i notariusza, ------
Kancelatia Notarialna Agata Nietacna-Szopa Notariusz, 40-524 Katowice, ulica
Tadeusza Kodciuszkd nt 175, —-—ceeeeee
Wypis wydano dla: PRAGMA FAKTORING S.A. z siedzibg w Katowicach.————————————
Pobranog:----—-- e
a) wynagrodzenie za dokonanie czynnoici notarizlne] na podstawie § 12 rozp. Min, Sprawiedl.
z dnia 28.06.2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notanal.ne] (Dz 7. 2018t. poz.
272) w kwocie: ........ aere 24,00 =4,
b) podate]: od towaréw 1 us&ug wedlug ata.wk:l 23% na podstawie art. 5 ust. T w zw:lq:zku z art.
41 ust. 11 art. 146a ustawy = dnia 11.03.2004 roku (Dz. U. z 2018 . poz. 2174} od kwoty 24,00
B W O OB L L e e e et et bt e e n e ey s e rra s 5,52 zt.

Razem pobrano:......... R — XY

(Stownie: dmdz:escia dz:lcwn{.z"lo i ngcdzmsm_t dwa. groszc) )
Katowice, daia dwud,,z”féstego Rgi czerwca dwa tysigce dziewigrnastego roku

(25-06-2019 ¢.). -[ u.ﬁ‘?;,\ e

-._: '_h‘ %rjl“_l‘%:‘;& o N cna_s
"\‘: N ‘_"—5""-‘.’.‘_:“'-;‘_" ) . hf/f.
. ”OTARIUsz
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii P

Zalacznik 7) Kopia Umowy w sprawie ustanowienia Administratora Zastawu
Rejestrowego dla Obligacji serii P

UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
DLA OBELIGACJI EMITENTA SERII P

Zawarta w dniu 17 czerwca 2018 roku, pomigdzy:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni, ul. Krolewska 57, 30-081 Krakow
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS:0000365944,
o numerze NIP:6762428573, kitre] sgdem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowang przez:

Wojciecha Chabasiewicza — Partnera
- zwang dalej w tresci umowy , Administratorem Zastawu”,
a

Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang
w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000267847, o numerze NIP: 834-24-27-710, o kapitale
zakladowym w wysokosci 2.752.167,00 zt, w calodci wplaconym, ktére] sadem rejestrowym jest Sad
Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
reprezentowang przez:

1. Jacka Obrockiego — Wiceprezesa Zarzadu
2. Daniela Maczyriskiego — Wiceprezesa Zarzadu

- zwang dalej w tresci umowy ,Emitentem”,

zwanymi facznie ,Stronami"”.

Z uwagi na fakt, ze:

{i} Emitent podjgt uchwate o emisji Obligacji serii P, ktore zostang zabezpieczone m.in.
zastawem rejestrowym na zbiorze wybranych wierzytelnosci oraz na wierzytelnosciach na
rachunku bankowym Emitenta;

(i) Administrator Zastawu posiada niezbedne doswiadczenie w sprawowaniu  funkcji
administratara zabezpieczer dla wierzytelnosci wynikajacych 2z diuznych papierow
wartosciowych;

(iii) Strony sg zainteresowane kontynuowaniem wspotpracy, wykonywane] przy kolsjnych
emisjach obligacji Emitenta,

Strony zawierajg nastepujacej tresci umowe:
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§1. Definicje

1. W niniejszej Umowie nastgpujgce wyrazenia pisane wielka literg oznaczajg:

Obligacje

Obligatariusz

Umowa

Umowa Zastawu

obligacje serii P nie majgce formy dokumentu, o wartoéci nominalnej
100 {sto} ziotych kazda, w liczbie nie wiekszej niz 100.000 (sto tysiecy),
oprocentowane na zasadach wskazanych w odpowiednich Warunkach
Emisji, wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 1/17.06.2017 z dnia 17 czerwca 2019 r. w sprawie emisji
Obligacji serii P, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst (,Uchwala Zarzadu”)

oznacza osobg, na ktorej rachunku papieréw wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja, jak rowniez osobe
uprawniong z co najmnigj jednej Obligacji zapisanej na rachunku
zbiorczym

niniejsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu
rejestrowego dia Obligacii

umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu zawarcia ninigjszej
Umowy pomiedzy Emitentem, jako zastawcag oraz Administratorem
Zastawu, kiorej przedmictem jest ustanowienie zastawu rejestrowego
na Zbiorze Wierzytelnosci, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji serii P

Umowa Zastawu na Rachunku umowa zastawu rejestrowego, ktora zostanie zawarta

Okres Zabezpieczenia

pomigdzy Emitentern jako zastawcg oraz Administratorem Zastawu,
ktore] przedmiotern bedzie ustanowienie zastawu rejestrowego na
obecnych oraz przyszlych prawach, wierzytelnosciach oraz
roszeczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego Rachunek zgodnie
z odpowiednig umowsg rachunku bankowego, zawierajgcych w
szczegolnosci roszozenie o zaptate kwot zgromadzonych na Rachunku
fgcznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami

ckres rozpoczynajgey sie z momentem zawarcia Umowy Zastawu oraz
Umowy Zastawu na Rachunku i korfczacy sie w dniu, w kidrym
nalezno$ci Obligatariuszy z Obligacji zostaly w catosci zaspokojone

Rachunek rachunek bankowy Emitenta, z kitérego wierzytelnodci bedg objete
zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora
Zastawu dla zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacii

Zabezpieczone Wierzytelnosci wszystkie obecne | przyszie roszczenia (wierzytelnosci)
pieniezne Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji

Zastaw Rejestrowy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Zbiorze

Zastaw na Rachunku
Zbior Wierzytelnosci (Zbidr)

Wierzytelnosci

zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku
zbidr wierzytelnosci istniejacych oraz przysziych o zmiennym skiadzie
stanowigey calos¢ gospodarczg, zdefiniowany w Umowie Zastawu, a

stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego
-
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii P

Podmioty Odpowiedzialne  inne niz Emitent podmioty odpowiedzialne za zobowigzania z Obligacii,
a w szczegolnosci porgczyciele, gwaranci, ubezpieczyciele oraz
diuznicy rzeczowi zobowiazani z zastawu lub hipoteki, jezeli tacy
zostang ustanowieni

ustawa o obligacjach ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483 t.J.)

ustawa o zastawie rejestrowym ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz.U. 2018.2017 t.)

2. Wyrazenia pisane wielkg literg i nie zdefiniowane inacze] w niniejsze] Umowie, zachowujg
znaczenie nadane im w ocdpowiednich dokumentach emisyjnych Obligacji, a w szczegolnosci w
warunkach emis]i Obligacii | propozycii nabycia Obligacji, Umowie Zastawu oraz Umowie Zastawu
na Rachunku.

§ 2, Oswiadczenia Emitenta
Emitent oéwiadcza, ze:

1) Zarzad Emitenta podjat w dniu 17 czerwca 2019 r. uchwate nr 1/17.06.2017 w sprawie emisji
Obligaciji serii P, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu
na Catalyst;

2) Obligacje serii P bedg zabezpieczone. m.in. Zastawem Rejestrowym oraz Zastawem na
Rachunku.

§ 3. Powolanie Administratora Zabezpieczen

1. Emitent ninigjszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem zabezpieczen Obligacji, a
w tym administratorem Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku i upowaznia go do
wykonywania w imieniu whasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw i
obowigzkéw wynikajacych z zabezpieczen Obligacji, a w tym praw i obowigzkdw zastawnika
wynikajgcych z Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku araz przepisow prawa.

2. Administrator Zastawu bedzie petnit funkcje administratora zabezpieczen Obligacji, & w tym
administratora Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, a tym samym wykonywat prawa
i obowigzki Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji. Podstawa do dziatania Administratora
Zastawu na rzecz obligatariuszy uprawnionych z Obligacji bedzie niniejsza Umowa.

3. Niezwlocznie po podjeciu przez Emitenta uchwaly o emisji Obligacji kolejnej serii Strony doloza
staran dla niezwlocznego zawarcia umowy zastawu rejestrowego lub aneksu zmieniajgcego
Umowe Zastawu oraz Umowe Zastawu na Rachunku, tak by Obligacje kolejnej serii zostaly objete
Zastawem Rejestrowym oraz Zastawem na Rachunku, jezeli takg forme zabezpieczenia bedg
przewidywaty warunki emisji kolejnej serii.

4. Emitent zobowigzuje sig, Ze nie bedzie podejmowat zadnych czynnosci, ktérych celem lub skutkiem
mogtoby by¢ egraniczenie uprawnien Administratora Zastawu w stosunku do Obligacji jakiejkolwiek
serii emitowanych przez Emitenta.

5. Administrator Zastawu nie musi uzyskiwa¢ zgody, ani opinii Obligatariuszy co do wybranego
sposobu dzialania, a w szczegdlnosci zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokajenia ze Zbioru lub
Rachunku. Administrator Zastawu nie jest rowniez zwigzany jakimikolwiek opiniami lub wnioskami

-3- fh'
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Obligatariuszy zwigzanymi z Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku, a w
szczegolnosci sposobem dochedzenia zaspokejenia ze Zbioru lub Rachunku.

Administrator Zastawu moze dzialaé poprzez swoich pracownikdéw, przedstawicieli i
peinomocnikow.

Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego do
wykonywania wszelkich uprawniern z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, a w tym prawa do
korzystania | realizowania wszelkich zabezpieczen ustanowionych dla zabezpieczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

Dziatania podjete przez Administratora Zastawu majg skutek wobec wszystkich Obligatariuszy i
wszystkich Obligacji, chyba ze co innego wynika wprost z tresci danej czynnosci lub owiadczenia.
Administrator Zastawu:

1)

2)

3)

4)

nie odpowiada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisu we wiasciwym sadzie
rejestrowym lub brak ochrony zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy Zastawu lub
Umowy Zastawu na Rachunku,

moze uznaé, bez koniecznosci sprawdzania, e zastawcy przysluguje uprawnienie do
ustanowienia waznego i skutecznego zastawu,

moze dochodzié¢ zaspokojenia z przedmiotu zastawu zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku oraz zgodnie z ninigjszg Umowa,

nie ponosi cdpowiedzialnogci wobec zadnego z Obligatariuszy za:

a) sporzadzenie, autentycznosc, waznose, wykonalnose lub kompletnosé Uchwaty Zarzadu, a
takze jakiegokolwiek innego dokumentu zwigzanego z emisja Obligacii,

by skutecznosc egzekucji kwot ptatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

c) prawdziwos¢ oswiadczen ziozonych przez Emitenta w trescl Umowy Zastawu, Umowy
Zastawu na Rachunku lub w innym dokumencie sporzgdzonym przez Emitenta w zwiazku
Z nig.

§ 4. Dodatkowe zabezpieczenia

Emitent w momencie zawarcia niniejszej Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu trzy
wystawione przez siebie weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami .bez protestu”,
na podstawie ktorych Administrator Zastawu bedzie mdagt dochadzic od Emitenta zaptaty w celu
zaspokojenia roszezefi zwigzanych z Obligacjami, w tym roszczen Administratora Zastawu
wobec Emitenta wynikajgcych z niniejsze] Umowy. Deklaracja wekslowa stanowi osobny
dokument. Administrator Zastawu kwituje ninigjszym odbior tych trzech weksli wraz z deklaracja
wekslowa.

Emitent potwierdza, ze w celu ochrony prawa Obligatariuszy, Administrator Zastawu jest
uprawniony do wykorzystania dodatkowego zabezpieczenia opisanego w ust. 1 oraz wszelkich
innych zabezpieczen ustanowionych dla dochodzenia lub zabezpieczenia roszczen
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji. We wszystkich tych przypadkach Administrator
Zastawu jest upowazniony do dziatania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.
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§ 5. Obowiazki informacyjne

Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swojej funkeji zgodnie z postanowieniami
ninigjsze] Umowy, Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku oraz przepiséw prawa.

Administrator Zastawu jest zobowigzany do:

1) okresowsj (nie rzadziej niz raz na kwartal) analizy sytuacji finansowej Emitenta, a w
szczegoinosci jego zdolnosci do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacii;
2) niezwiocznego zawiadamiania Obligatariuszy o sytuagji finansowej Emitenta, jesli w ocenie

Administratora Zastawu zachodzi uzasadniona obawa, ze Emitent moze nie wykonac
zobowigzan wynikajacych z Obligacji lub moze dojs¢ do Przypadku Naruszenia;

3) niezwiocznego zawiadamiania Obligatariuszy o niewykonaniu przez Emitenta zobowigzan
wynikajacych z Obligacji lub zaistnienia Przypadku Naruszenia,
4) zawiadomienia Obligatariuszy o zastosowanych &rodkach ochrony ich praw oraz o

wszelkich istotnych zdarzeniach zwigzanych z Obligacjami.

Administrator Zastawu przekazuje wszelkie skierowane do Obligatariuszy zawiadomienia i
informacje zwigzane z Obligacjami, a w szczegaélnosci zawiadomienia i informacje wskazane w
niniejszej Umowie, w tym zawiadomienia wskazane w ust. 2, za posrednictwem swojgej strony
internetowe]: hitp:/ick-legal.pl/pl/.

Wszelkie oswiadczenia, zawiadomienia i informacje Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedg
przekazywane w formie raporiu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
http:/linwestor. pragmafaktoring.pl jak réwniez bedg one przekazywane w formie drukowane] do
Domu Maklerskiego BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Informacje publikowane na stronach internetowych wskazanych w ust. 3 i 4 bedg tam utrzymywane
nieprzerwanie przez caly Okres Zabezpieczenia.

Strony moga ustalic sposob ograniczenia dostepu do danych publikowanych na stronach
internetowych wskazanych w ust. 3 i 4 w taki spasob by byly one dostepne tylko dla Stron i
Obligatariuszy, w szczegolnosci przez uzaleznienie dostepu do tych danych od podania loginu i
hasta. Takie cgraniczenia dostepu sg mozliwe tylko pod warunkiem przekazania kazdemu z
Obligatariuszy informacji umozliwiajgcych mu dostep do tych stron internetowych.

§ 6. Ochrona wierzytelno$ci z Obligacji
W wypadku uznania przez Administratora Zastawu, ze wykonanie przez Emitenta zobowigzan z
Obligacji jest zagrozone Administrator Zastawu dzialajac w imieniu wiasnym, ale na rachunsk
wszystkich Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie, srodkow
majacych na celu ochrone praw Obligatariuszy, a w szczegolnosci do:
1) podjecia dziatan majgcych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczen,
2) ztozenia Emitentowi oswiadczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia i postawieniu Obligacji
w stan natychmiastowej wymagalnosci;
3) ziloZzenia wniosku o =zabezpieczenie roszczer przeciwko Emitentowi lub Podmictom
Odpowiedzialnym,
a w wypadku zaistnienia przestanek ckreslonych w odpowiednich przepisach prawa
Administrator Zastawu dziatajgc w imieniu wilasnym, ale na rachunek wszystkich
Obligatariuszy jest w szczegdlnosci upowazniony do:
4) wystgpienia z powodztwem przeciwke Emitentowi lub Podmiotom Odpowiedzialnym;

W
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5} ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci Emitenta lub Podmiotu Odpowiedzialnego;

6) wszczecia egzekucji wobec Emitenta lub Podmiotdw Odpowiedzialnych.

Administrator Zastawu jest w szezegdlnosci uprawniony do samodzielnego uznania, ze nastapit
Przypadek Naruszenia i zlozenia Emitentowi oS$wiadczenia postawieniu Obligacii w stan
natychmiastowe]j wymagalnosci,

§7. Dochodzenie zaspokojenia roszczer Obligatariuszy
Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w
imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowiazan wynikajacych z Obligacji.
Administrator Zastawu moze, wedtug wiasnego uznania | z zastrzezeniem wiasciwych przepisow,
dochodzi¢ zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w drodze egzekucji sadowej lub w inny sposob
okreslony odpowiednio w Umowie Zastawu lub Umowie Zastawu na Rachunku, a w szczegodlnosci
poprzez przejecie na wiasnosé wierzytelnosci lub praw wehodzacych w skiad Zbioru lub Rachunku
i dokonania ich zbycia.
W przypadku przejecia Zbioru na wiasnosé przez Administratora Zastawu, dochodzi do rozliczenia
zobowigzan Emitenta wobec Obligatariuszy na zasadach opisanych w § 12 Umowy Zastawu oraz
zmniejszenia diugu Emitenta wobec Obligatariuszy o warto$¢ wskazang w § 12 ust. 3 Umowy
Zastawu.
Administrator Zastawu jest rowniez uprawniony do zbycia wierzytelnosci wobec Emitenta i
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tak uzyskanych kwot. W takim przypadku zobowigzania
Emitenta wobec Obligatariuszy zostajg pomniejszone o wartos¢ nominalng zbytych wierzytelnosci.

§ 8. Podzial Kwot

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia ze
Zbioru lub Rachunku, w wyniku zbycia tych wierzytelnosci lub praw wchodzacych w skfad Zbioru
lub Rachunku lub w jakikalwiek inny sposdb, beda podzielone przez Administratora Zastawu na
zasadach okreslonych niniejszg Umowa,

Administrator Zastawu =zaliczy kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet
zobowigzarn Emitenta w nastepujgcej kolejnosci:

1) [kategoria pierwsza) - koszty | wydatkl Administratora Zastawu zwiazane z dochodzeniem
roszczen z Obligacji, o ktérych mowa w § 12 ust. 1 Umowy;

2) [kategoria druga] - wartos¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligaci;

3) [kategoria trzecia] - naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niz
zaspokojone w kategorii pierwsze], a w szczegolnosci niezaptacone wynagrodzenie
Administratora Zastawu, czyli Wynagrodzenie Ryczaftowe | Wynagrodzenie Dodatkowe;

4) [kategoria czwarta] - odsetki od Obligacii;

5) [kategoria piata] — koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszczen z Obligacji niezaspokojone w kategorii pierwszej.

Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci pierwsze] kategori na biezgco, w miare
dysponowania odpowiednimi Srodkami. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do

podejmowania jakichkolwiek czynnosci wynikajgeych z ninigjsze] Umowy, Umowy Zastawu ILV

A
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Umowy Zastawu na Rachunku jesli nie dysponuje $rodkami na pokrycie kosztow wykonania tych
czynnoscl. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowania
finansowania, dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek inny sposéb niz wynikajacy z ninigjsze]
Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokajenie naleznosci nalezacych do
wszystkich kategorii, to naleznosci dalszej kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym
zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgce] kategorii. Gdy za$ suma przeznaczona do podzialu nie
wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci te] samej kategorii, to naleznosci danej
kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu Rejestrowego lub Zastawu na Rachunku wylgcznie na rzecz podmiotéw bedgcych
Obligatariuszami w dniu wypiaty.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia
wskazanymi w ust 1 pozostang wolne Srodki, fo Administrator Zastawu zwraci je Emitentowi w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakorficzenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami
zaspokajania.

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegoinych
kategorii podajgc fgczne sumy zaspokojenia dia kazdej z kategorii oraz stopien zaspokojenia
kazdej z nich. Administrator Zastawu przekaze te informacje Obligatariuszom i Emitentowi w
terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci Obligatariuszy.

llekro¢ — w zwigzku z zasadami wzajemnych rozliczen pomiedzy Administratorem Zastawu oraz
Emitentern — ninigjsza Umowa mowi o splaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformuiowanie o
podobnej tresci, chodzi o moment faktycznego dokonania wplat na rzecz Obligatariuszy przez
Administratora Zastawu, nawet wowczas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy
uprzednio wygasto na skutek przejecia Zbioru lub Rachunku przez Administratora Zastawu lub na
skutek zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w inny sposab.

§9. Odpowiedzialno$¢ Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania, czy doszio do
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacji. Nie
mozna domniemywac Swiadomosci Administratora Zastawu niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacji. Emitent zrzeka sie jakichkolwiek
roszczen z tego tytulu wzgledem Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na zasadach
ogolnych.

W przypadkach, w kidrych ninigjsza Umowa, Umowa Zastawu, Umowa Zastawu na Rachunku lub
jakikolwiek inny dokument zwigzany z Obligacjami przewiduje, ze Administrator Zastawu udzieli
lub moze udzielic zgody w danym zakresie lub zatwierdzi lub moze zaitwierdzi¢ jaka$ czynnoseé,
bgd? ze dokona lub moze dokonaé jakiejkolwiek innej czynno&é faktycznej lub prawnej, wowczas
to Administrator Zastawu bedzie uprawniony do udzielenia tekiej zgody, zatwierdzenia danej

czynnosci lub dokonania jakiejkolwiek inngj czynnosci faktyczne] lub prawnej bez zwracania sig do //

Obligaiariuszy lub ktéregokolwiek z nich o zgode lub opinie.
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Administrator Zastawu moze:

1) polegac na zawiadomieniu lub dokumencie, ktdry nie budzi w jego opinii zastrzezen co do
swojej autentycznosci i prawidiowosci, jak rowniez co do fakiu, ze zostat podpisany przez lub
z upowaznienia wiasciwej osoby,

2) polegac na oswiadczeniu ziozonym przez czionka zarzgdu lub pracownika danej osoby w
okreslonym przedmiocie, w zakresie w jakim mozna zasadnie uznaé, ze oédwiadczenie to
zostalo zlozone w przedmiocie spraw, kidre sg takiej osobie wiadome, lub kidre moze ona
zweryfikowac;

3) zatrudnia¢, wynagradzac¢ i polegac na poradach doradcow prawnych lub innych zawodowych
doradcow wybranych przez siebie z nalezytg starannoscia.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnegoe z Obligatariuszy za:
1) skutecznosé egzekucji kwot platnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy;

2) prawdziwosé oswiadezen ziozonych przez Emitenta w niniejszej Umowie, Umowie Zastawu
lub Umowie Zastawu na Rachunku;

3) wady prawne, Rachunku, Zbioru lub wierzyteinosci wehodzacych w jego skiad;
4) jakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedziainych.

Emitent odpowiada na zasadach ogolnych wobec Administratora Zastawu oraz wobec
Obligatariuszy (umowa na rzecz os6b trzecich) za wiasciwe wykonanie niniejszej Umowy. Emitent
w szczegolnosci odpowiada za prawdziwosé i kompletnos¢ wszelkich informacji, danych |
dokumentow przedstawianych Administratorowi Zastawu w wykonaniu obowigzkow z ninigjszej
Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku.

§ 10. Przestrzeganie przepisow prawa

Administrator Zastawu moze powstrzymywacé sie od podejmowania dziatan, ktére moglyby
spowodowad naruszenie przepiséw prawa lub spowodowaé powstanie roszczen osoby trzeciej
wobec Administratora Zastawu oraz moze podjgt wszelkie dziatania, kidre jego zdaniem sg
konieczne lub pozadane, aby przestrzegad przepisdw prawa.

Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do ujawniania zadnych informacji, w tym dotyczgcych
Emitenta lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie takich informacji mogtaby, w opinii Administratora
Zastawu, stanowi¢ naruszenie przepiséw prawa lub obowigzku zachowania tajemnicy lub
poufnosci, lub spowodowac powstanie roszczen wobec Administratora Zastawu, Emitenta lub
Obligatariuszy.

§ 11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowigzuje sig, ze nieprzerwanie przez caly Okres Zabezpieczenia bedzie wystepowat
podmiot peinigcy funkcje administratora zastawu, W przypadku naruszenia tego zobowigzania
Emitent bedzie zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogélnych, w tym takze szkody
poniesionse] przez dotychczasowego Administratora Zastawu, w szczegdlnosci w zwigzku z
kierowaniem przez Obligatariuszy roszezen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu ./
w zwigzku z brakiem nowego administratora zastawu.
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Zadna ze Stron nie moze wypowiedzieé niniejszej Umowy, chyba ze zaistniejg wazne powody.
Emitent nie mozZe wypowiedziec niniejszej Umowy po wystapieniu Przypadku Naruszenia, chocby
nawet z tego powodu Obligacje nie zostaty postawione w stan natychmiastowe] wymagalnosci.

W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposéb, Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do ofrzymania od Emitenta wszelkich naleznych wynagrodzen oraz
zwrotu kosztow i wydatkdéw za okres przed rozwigzaniem niniejszej Umowy, zgodnie z
postanowieniami § 12. Weszelkie wynagrodzenia oraz zwroty koszidw i wydatkow zaptacone
Administratorowi Zastawu do tego czasu nie bedg podlegaty zwrotowi. Administrator Zastawu jest
zobowigzany do rozliczenia pobranych Zaliczek na zasadach opisanych w umowie wskazanejw §
12 ust. 1 w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia rozwigzania ninigjszej Umowy.

Na Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejszej
Umowy przez ktérakolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. Administrator
Zastawu nie jest zobowigzany do dokonania zawiadomien wskazanych w zdaniu pierwszym.

W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony niniejsze] Umowy zobowigzujg sie wykonac
wszelkie czynnosci faktyczne i prawne konieczne do umozliwienia wykonywania przez nowego
administratora zastawu we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkow
zastawnika wynikajgcych z Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku | przepisow prawa.
Administrator Zastawu zobowigzuje sie wydaé nowemu administratorowi zastawu wszelkie $rodki
oraz dokumenty zwigzane z ustanowionymi zabezpieczeniami, udzielaé mu niezbednych informacji
oraz wspotpracowaé z nim i z Emitentem w celu dokonania zmiany administratora zastawu w
sposab najmniej ucigzliwy i ryzykowny dla Obligatariuszy.

Administrator Zastawu nie moze zosta¢ zmieniony lub odwolany z powierzonej mu funkcji bez
zgody wszystkich Obligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

§ 12. Wynagrodzenie i koszty

Postanowienia dotyczace wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz kosztow i wydatkow
zwigzanych z pelnieniem przez Administratora Zastawu swej funkcji zostaly zawarte w umowie w
sprawie ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci
wynikajgce z Obligacji serii E zawartej miedzy Stronami w dniu 3 grudnia 2014 r. z zastrzezeniem
ust. 2 i 3 ponizej.

Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie ryczattowe w wysokoseixSeQaaaiam

Ipeksoyxxxipek netto z tytutu przygotowania dokumentacji zabezpieczen Obligaciji oraz czynnosci

zwiazanych z ustanawianiem zabezpieczen, ptatne w terminie 7 (siedem) dni od dnia zawarcia
Umowy.

Administratorowi Zastawu przystuguje od Emitenta zwrot koszidw | wydatkéw poniesionych przez
Administratora Zastawu zwigzanych ze ziozeniem do depozylu notarialnego weksli wystawionych
przez Emitenta.

§ 13. Zmiana Umowy
Wszelkie zmiany ninigjszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy o zmianie niniejszej

Al

Umowy.
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§ 14. Zawiadomienia

Wszelkie, wezwania, zawiadomienia oraz oSwiadczenia, skladane zgodnie z niniejszg Umowa lub
w zwigzku z nig, powinny mie¢ forme pisemng | moga byc wystane pocztg przesylka polecang za
poswiadczeniem odbioru (lub przez kuriera). Ponadio wezwania, zawiadomienia i o$wiadozenia
powinny byé przesylane pocztg elekironiczng na adresy e-mail wskazane w ust 2. To samo
dotyczy wezwar, zawiadomien | o$wiadczen skladanych w zwiazku z Umowa Zastawu, Umowg
Zastawu na Rachunku [ub innym dokumentem zwigzanym z Zastawem Rejestrowym, Zastawem
na Rachunku lub Obligacjami.

Adresy dla zawiadomien:
1) Adres i numer faksu Emitenta:
Pragma Faktoring S.A. ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
do rgk: Tomasz Boduszek, adres e-mail: tomasz. boduszek@pragma.pl

do rak: Jacek Obrocki, adres e-mail: jacek obrocki@pragma.pl

fax.: 32 44 20 240
2} Adres i numer faksu Administratora Zastawu:
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krdlewska 57, 30-081 Krakow
do rak: Wojciech Chabasiewicz, adres email: wojciech.chabasiewicz@ck-legal.pl

fax.:12 297 38 39

3. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona cbowigzana jest
zawiadomic o tym bezzwiocznie druga Strone. Do czasu zawiadomiania o zmianie adresu lub
danych do korespondencji, zawiadomienia oraz oSwiadczenia wysylane na adresy
dotychczasowe beda skuteczne.

§ 15. Postanowienia Konicowe

Zadne ze sformulowan zawartych w ninigjszej Umowie, ani w zadnym innym dokumencie
zwigzanym z Obligacjami, Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku nie moze byc
uznane lub interpretowane, jako zobowigzanie Administratora Zastawu do zaspokojenia
jakichkolwiek wierzytelnoscel wynikajgeych z Obligacji ze $Srodkéw innych niz pochodzace od
Emitenta lub z zaspokojenia z przedmictu zastawu.

Miniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia,

Wszelkie spory powstale na gruncie ninigjszej Umnowy lub w zwigzku z nig (w tym wszelkie kwestie
dotyczace jej istnienia, waznosci lub rozwigzania) rozstrzygane beda przez Sad wiasciwy dia
siedziby Administratora Zastawu.

Strony zachowaja tres¢ ninigjszej Umowy w poufnosci. Zobowigzanie to nie wylacza ujawnienia w
catosci lub w czesci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, Zze doradey ci beda
zobowigzania do zachowania jej w poufnosci, a takze nie wylgcza ujawnienia je] w ramach
wymaganych dokumentow sporzadzanych w zwiazku z emisjg Obligacii lub wprowadzaniem jej do

zorganizowanego systemu obrotu, a takze w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest pz/
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przepisy prawa lub przez wiasciwy sad lub inny organ wiadzy publicznej w ramach przewidzianych
prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylacza réwniez ujawnienia tresci niniejszej Umowy w
ramach postepowania sgdowego pamiedzy Stronami.

6. Niniejsza umowa zostata sporzadzona w 5 (pieciu) jednobrzmigeych egzemplarzach, w tym jeden
dla Emitenta, dwa dla Administratora Zastawdw oraz jeden dla Sadu Rejestrowego.

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitaptaitaktoring SA.
l '\ ! Wicgfirezes Zargddu
1‘"“-1' ) CL aniel Maczgnski
S
/ I Pra Faktoring S.A.
ezes Za}'za_du
gdobrocki
/
/
-11 -
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Zalacznik 8) Definicje i objasnienia skrotéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie:

Administrator Zastawu

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy z siedzibg w Krakowie ul. Krélewska 57, 30-
081 Krakéw - podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi prowadzony

przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktdrg byt dzier 4 lipca 2019 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 4 lipca 2023 r.

Emitent Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Gielda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Obligacje, Obligacje serii P

100.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii P o wartosci
nominalnej 100 zloty kazda wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A.

PLN

zZtoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Podmiot Oferujacy obligacje
w niepublicznym obrocie

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Pragma Faktoring

Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Regulamin ASO

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (ze zm.)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2018)483, 2243

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. z 2018 r. poz. 2286, 2243, 2244, z 2019 r. poz. 730, 875)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej,

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 623)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii P

Warunki emisji Obligacji serii P

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

zi, zloty

zZtoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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