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1. Czynniki ryzyka 

Przed podjęciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni inwestorzy powinni 

starannie przeanalizować czynniki ryzyka przedstawione poniżej oraz inne informacje zawarte w 

Dokumencie informacyjnym. Wystąpienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ryzyk 

samodzielnie lub w połączeniu z innymi okolicznościami może mieć istotny, niekorzystny wpływ 

w szczególności na działalność Emitenta, jego sytuację finansową, wyniki działalności i cenę 

rynkową Obligacji, co z kolei może skutkować poniesieniem przez inwestorów straty równej 

całości lub części zainwestowanej w Obligacje. W Dokumencie informacyjnym wskazane zostały 

tylko istotne i specyficzne dla Emitenta czynniki ryzyka, a więc przedstawione poniżej ryzyka nie 

mogą być traktowane, jako jedyne, na które Spółka jest narażona na Datę Dokumentu 

informacyjnego. 

1.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w którym działa Emitent 

1.1.1. Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną 

Sytuacja gospodarcza Polski oraz, w mniejszym stopniu, światowa, mają wpływ na popyt na usługi 

leasingowe, a w konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa i 

dynamiki wzrostu produktu krajowego brutto, nakładów na konsumpcję lub nakładów inwestycyjnych 

oraz innych wskaźników makroekonomicznych może wpłynąć na ograniczenie zakupów nowych 

pojazdów przez osoby fizyczne i firmy, opóźnienie tych zakupów lub wybór tańszych samochodów, a w 

konsekwencji niekorzystnie wpłynąć na poziom przychodów ze sprzedaży Emitenta, a tym samym na 

sytuację finansową Spółki. Ponadto niekorzystna sytuacja makroekonomiczna może mieć wpływ na 

większą szkodowość portfela, co może wpłynąć na pogorszenie wyników finansowych Emitenta.  

1.1.2. Ryzyko związane z wysokością stóp procentowych 

Umowy leasingowe zawierane przez Spółkę oparte są o stałe oprocentowanie. W przypadku 

pozyskiwania środków na sfinansowanie rozwoju Emitenta w oparciu o instrumenty oparte na zmiennym 

oprocentowaniu wzrastające stopy procentowe mogą doprowadzić do sytuacji, w której działalność 

okaże się nierentowna. W konsekwencji może doprowadzić do pogorszenia wyników Spółki, a nawet 

problemów z płynnością. Aby ograniczyć to ryzyko Emitent dąży do tego, aby jego zadłużenie również 

było oparte o stałe oprocentowanie, aczkolwiek na Datę Dokumentu informacyjnego zdecydowana 

większość zadłużenia odsetkowego oparta jest o zmienną stopę procentową. 

1.1.3. Ryzyko konkurencji 

Na terenie Polski działa wiele firm leasingowych, z których znaczna część należy do grup kapitałowych 

instytucji bankowych (wśród 10 największych firm w Polsce w roku 2023 nie ma żadnego podmiotu 

niepowiązanego z bankiem) lub prowadzi działalność na skalę międzynarodową. Podmioty te dysponują 

zazwyczaj większym dostępem do finansowania działalności, a jego koszt jest niższy niż w przypadku 

Emitenta. Podmioty te mają również większe budżety marketingowe, a przez to większą 

rozpoznawalność. Bezpośrednimi jednak konkurentami Spółki są polskie firmy, które lepiej znają 

otoczenie rynkowe i specyfikę działalności leasingowej i potrafią dostosować swoją ofertę do 

istniejących nisz rynkowych. Nasilenie konkurencji w segmentach działalności Emitenta, przy braku 

odpowiedniej reakcji ze strony Spółki, mogłoby doprowadzić do spadku wysokości osiąganych 

przychodów ze sprzedaży i wyników finansowych. Emitent prowadzi jednak działalność w segmencie 

dotąd nie zagospodarowanym przez banki i świadczy usługi dla grupy klientów, dla których liczy się 

szybkość i elastyczność oraz tych, odrzuconych przez inne instytucje. Ponadto stara się dywersyfikować 

swoją działalność, co dodatkowo zwiększa jego konkurencyjność. 

1.1.4. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego 

Specyfiką polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmienność, a także 

często niska jakość prac legislacyjnych. Dlatego istotnym czynnikiem ryzyka dla dynamiki i rozwoju 

działalności Emitenta mogą być zmiany przepisów lub ich interpretacji. Dotyczy to w szczególności 

przepisów podatkowych, prawa pracy i ubezpieczeń społecznych, regulacji prawnych dotyczących 
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branż poszczególnych klientów Spółki oraz prawa spółek handlowych. W związku z dostosowywaniem 

prawa polskiego do wymogów Unii Europejskiej, zmiany przepisów prawnych mogą mieć poważny 

wpływ na otoczenie prawne działalności gospodarczej, w tym działalności Emitenta. Każde wejście w 

życie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, może wiązać się z problemami 

interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sądów, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi 

przez organy administracji publicznej itd. Jako przykład z ostatniego okresu bezpośrednio związany z 

działalnością Spółki można wskazać zmiany w prawie konsumenckim, zgodnie z którymi osoba 

prowadząca jednoosobową działalność, nawet gdy jest to duża firma, została uznana w pewnym 

zakresie za konsumenta i zyskała nowe uprawnienia. Zmiana ta spowodowała szereg wątpliwości 

interpretacyjnych i dodatkowych obowiązków. Skutkiem wyżej wymienionych, niekorzystnych zmian 

może być ograniczenie dynamiki działań oraz pogorszenie się kondycji finansowej Emitenta. 

1.1.5. Ryzyko niekorzystnych zmian przepisów podatkowych 

Niestabilność i nieprzejrzystość polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisów i 

niespójnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujące zasady 

opodatkowania, wysoki stopień sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy 

sankcyjne mogą powodować niepewność w zakresie ostatecznych efektów podatkowych 

podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisów 

podatkowych, w szczególności dotyczących podatku VAT czy podatku akcyzowego, które mogą 

spowodować wzrost efektywnych obciążeń fiskalnych i w rezultacie wpłynąć na pogorszenie wyników 

finansowych Emitenta. Przykładem takich niekorzystnych zmian podatkowych było wprowadzenie 

konieczności zapłaty podatku PIT oraz składki zdrowotnej w przypadku sprzedaży samochodu przed 

upływem 6 lat od wycofania go z działalności gospodarczej (wcześniej termin ten wynosił 6 miesięcy). 

Zarząd Emitenta na bieżąco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisów 

podatkowych i sposobu ich interpretacji, starając się z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywać 

strategię rozwoju do występujących zmian.  

1.2. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 

1.2.1. Ryzyko związane ze strategią biznesową Emitenta 

Rynek leasingowy zdominowany jest przez podmioty należące do grup kapitałowych banków. Mają one 

łatwiejszy dostęp do finansowania oraz potencjalnych klientów. W związku z powyższym Emitent przyjął 

strategię polegającą na kierowaniu oferty w dużej mierze do podmiotów z niekorzystną historią 

kredytową, która zamyka im dostęp do usług leasingodawców z grup bankowych. Z jednej strony 

działalność w powyższej niszy rynkowej umożliwia uniknięcie konkurowania z większymi podmiotami, z 

drugiej jednak strony powoduje większe ryzyko działalności i wyższą szkodowość portfela. Jest to 

jednak ryzyko wkalkulowane w model biznesu i uwzględnione w cenie świadczonych usług. Nie można 

jednak wykluczyć ryzyka, że szkodowość portfela przekroczy zakładany poziom, a brak wpłat kolejnych 

rat leasingowych przez klientów spowoduje problemy płynnościowe, a tym związane z obsługą Obligacji. 

W skrajnym przypadku mogłoby to doprowadzić nawet do upadłości Spółki. 

1.2.2. Ryzyko fluktuacji kadr 

Emitent działa w oparciu o wiedzę oraz doświadczenie zatrudnianych pracowników. Dalszy rozwój 

Emitenta zależy w dużej mierze od stabilności zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych pracowników. 

Istnieje ryzyko utraty kluczowych dla Spółki specjalistów na skutek ich odejścia do spółek 

konkurencyjnych, co z kolei może skutkować trudnościami w prowadzeniu przez Emitenta bieżącej 

działalności. Należy jednak podkreślić, iż w znacznej mierze działalność Emitenta opiera się na 

powtarzalnych procesach realizowanych zgodnie z procedurami oraz dublowaniu kluczowych 

umiejętności i kompetencji w zespole. 

1.2.3. Ryzyko nieterminowego regulowania zobowiązań przez klientów 

Jednym z ryzyk specyficznych dla branży, w której działa Emitent oraz obsługiwanej grupy klientów jest 

ryzyko nieterminowego wnoszenia opłat leasingowych przez klientów, a także zaprzestania ich 

https://www.gazetaprawna.pl/tagi/pit
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płatności. Spółka zabezpiecza się na różne sposoby przed nierzetelnością klientów. Głównym 

zabezpieczeniem jest przedmiot leasingu, który pozostaje własnością Spółki – przedmiot jest 

ubezpieczony zgodnie z opisanym standardem i szerokim zakresem ochrony. Każdy samochód posiada 

zamontowany nadajnik GPS obsługiwany przez liderów ochrony i zabezpieczeń w Polsce. Niezależnie 

przed zawarciem umowy Emitent weryfikuje sytuację finansową potencjalnego klienta (współpracuje w 

tym celu z Krajowym Rejestrem Długów Biurem Informacji Gospodarczej S.A. i Biurem Informacji 

Gospodarczej InfoMonitor S.A.). W sytuacjach nieterminowego regulowania należności, Emitent 

wprowadza w życie opracowaną przez niego, szczegółową procedurę dochodzenia należności 

przeterminowanych, współpracuje również w tym zakresie z firmami windykacyjnymi. Znaczna skala 

nieterminowego realizowania zobowiązań przez klientów mogłaby jednak mieć istotny negatywny wpływ 

na jego działalność, wyniki i płynność finansową. 

1.2.4. Ryzyko związane z pojazdami poleasingowymi 

Przedmiot leasingu stanowi własność Emitenta i jednocześnie aktywo stanowiące rodzaj 

zabezpieczenia spłaty zobowiązań wynikających z umowy leasingu. Ewentualna kradzież przedmiotu 

leasingu pozbawia Spółkę zabezpieczenia umowy leasingu, a jego zniszczenie powoduje spadek 

wartości rynkowej pojazdu. Dlatego też każdy oddawany przez Emitenta w leasing pojazd posiada 

ubezpieczenie AC ograniczające ww. ryzyka. Z kolei w przypadku niewywiązywania się klienta z 

postanowień umowy leasingowej Spółka rozwiązuje umowę, a przedmiot leasingu wraca do Emitenta 

(czasami po wcześniejszym przeprowadzeniu postępowania windykacyjnego). Przez ten okres czasu z 

reguły pojazdy tracą jednak znacznie na wartości (spadek wartości rezydualnej). To z kolei może 

powodować trudności w ich sprzedaży czy ponownym oddaniu w leasing na warunkach umożliwiających 

odzyskanie środków zainwestowanych w zakup. Nie można wykluczyć ryzyka, że w przypadku 

pogorszenia jakości portfela klientów w aktywach Emitenta pojawi się więcej pojazdów poleasingowych, 

co mogłoby negatywnie wpłynąć na jego wyniki i płynność.  

1.2.5. Ryzyko związane z pozyskiwaniem pojazdów 

Aby móc zaoferować klientom rynkowe warunki leasingu Spółka musi pozyskać pojazdy na korzystnych 

warunkach. Nie można wykluczyć, że Emitent nie będzie w stanie wynegocjować takich warunków jak 

więksi konkurenci, co może spowodować konieczność obniżenia marży. Strategia Spółki zakłada jednak 

konkurowanie przede wszystkim elastycznym podejściem i szybkością działania, co pozwala 

zrekompensować klientom ewentualny nieco wyższy koszt leasingu.  

W przypadku pojazdów używanych istnieje ryzyko ich nabycia w złym stanie technicznym, co może 

spowodować konieczność poniesienia dodatkowych kosztów. Aby ograniczyć to ryzyko Spółka 

współpracuje z profesjonalnymi firmami realizującymi badanie stanu technicznego pojazdów np. 

DEKRA Polska sp. z o.o. w zakresie badań i wyceny samochodów. 

Niezależnie istnieje ryzyko ograniczonej dostępności pojazdów, których leasingiem mogliby być 

zainteresowani klienci Spółki, co mogłoby przełożyć się na brak możliwości zwiększenia, czy nawet 

utrzymania skali działalności. 

1.2.6. Ryzyko płynności 

Usługi oferowane przez Emitenta wymagają zaangażowania własnych środków finansowych. 

W konsekwencji w aktywach Emitenta występuje portfel różnorodnych aktywów (głównie pojazdów), 

który musi być stale finansowany. Spółka finansuje swoją działalność ze środków własnych, ale również 

poprzez kapitał obcy – m.in. obligacje. Istnieje ryzyko, iż w wyniku pogorszenia sytuacji finansowej, 

niedopasowania struktury aktywów oraz finansujących ich pasywów lub niewypełniania zobowiązań 

przez leasingobiorców Emitent nie będzie w stanie realizować swoich zobowiązań, co może negatywnie 

wpłynąć na jego działalność, doprowadzić do utraty płynności, a nawet upadłości. 

1.2.7. Ryzyko związane z możliwością pozyskiwania finansowania 

Konieczność zaangażowania środków finansowych w związku ze świadczonymi usługami powoduje, iż 

Emitent, aby rozwijać się i zwiększać skalę prowadzonej działalności, musi pozyskiwać nowe źródła 
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finansowania. Możliwości pozyskiwania finansowania mogą zostać z różnych powodów ograniczone, 

np. w wyniku niekorzystnej sytuacji na rynkach finansowych. Ograniczenie lub brak możliwości 

pozyskania nowego finansowania może znacząco ograniczyć działalność Emitenta oraz negatywnie 

wpłynąć na jego wyniki finansowe. Również w wyniku działania różnych czynników rynkowych może 

ulec zwiększeniu koszt pozyskiwanego finansowania (np. poprzez wzrost obciążeń odsetkowych od 

finansowania dłużnego). Jeżeli w takiej sytuacji Emitent nie będzie miał możliwości adekwatnego 

zwiększenie cen swoich produktów może to negatywnie wpłynąć na jego wyniki finansowe. 

1.2.8. Ryzyko związane z pozyskiwaniem nowych klientów  

Spółka w ostatnich latach systematycznie zwiększa skalę działalności, co roku pozyskuje nowych 

klientów. Nie można jednak wykluczyć ryzyka pojawienia się trudności w pozyskiwaniu klientów, 

gwarantujących utrzymanie dynamiki rozwoju i wysokich wskaźników rentowności, jak również 

znaczącego wzrostu kosztów pozyskania nowych klientów. Należy mieć na uwadze, że liczba osób 

fizycznych prowadzących działalność gospodarczą lub przedsiębiorstw, które przy braku zdolności 

kredytowej w banku posiadają możliwości finansowe na zaciągnięcie leasingu jest ograniczona. W celu 

minimalizacji tego ryzyka, Emitent wykorzystuje wypracowane w ciągu wielu lat i ciągle rozwijane 

kontakty biznesowe (w szczególności z pośrednikami finansowymi), a także stale pracuje nad 

poszerzaniem oferty produktowej z uwzględnieniem zapotrzebowania rynkowego. 

1.2.9. Ryzyko kluczowych osób 

Na działalność Emitenta duży wpływ wywiera doświadczenie, umiejętności oraz jakość pracy kluczowej 

kadry kierowniczej. Ewentualna utrata którejkolwiek z osób zarządzających o istotnym wpływie na 

działalność Spółki może mieć negatywnych wpływ na jej bieżącą działalność operacyjną oraz na 

realizację strategii jej rozwoju. W obecnej chwili nie ma zagrożenia związanego z przedstawionym 

ryzykiem, ale nie jest wykluczone, że taka okoliczność pojawi się w przyszłości. Emitent zapobiega 

ryzyku utraty kluczowych pracowników poprzez tworzenie odpowiednich i konkurencyjnych warunków 

pracy oraz dostosowanie świadczeń płacowych, w tym premii, do realiów rynkowych. 

1.3. Czynniki ryzyka związane z Obligacjami 

1.3.1. Ryzyko opóźnienia lub niewykonania w całości albo części zobowiązań z 

Obligacji 

Istnieje ryzyko, że w przypadku pogorszenia sytuacji płynnościowej Emitenta nie będzie on w stanie 

terminowo uregulować zobowiązań z Obligacji (zarówno odsetek jak i kwoty wykupu). Jeżeli zła sytuacja 

finansowa utrzymywałaby się przez dłuższy czas może nie być możliwe uregulowanie przez Spółkę, 

nawet z opóźnieniem, całości albo części zobowiązań z Obligacji. Należy przy tym wskazać, że 

Obligacje nie są depozytami bankowymi i nie są w związku z tym objęte systemem gwarantowania 

depozytów przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, który w przypadku niewypłacalności banku wypłaca 

osobom posiadającym depozyty bankowe środki do równowartości w złotych 100.000 euro. W 

przeciwieństwie do depozytów Obligatariusze nie mają również możliwości żądania wcześniejszego 

wykupu Obligacji, z wyjątkiem sytuacji wskazanych w punkcie 3.5.3 poniżej.  

W konsekwencji istnieje ryzyko, że Obligatariusz otrzyma z opóźnieniem środki z tytułu posiadania 

Obligacji, a w skrajnych wypadkach utraci część albo całość zainwestowanych środków. 

1.3.2. Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji  

Warunki Emisji przewidują możliwość wcześniejszej spłaty Obligacji na żądanie Emitenta przed 

wynikającym z Warunków Emisji terminem ich wykupu. Wcześniejszy wykup Obligacji następuje 

również z mocy prawa w przypadkach wskazanych w punkcie 3.5.4 poniżej. W takich przypadkach 

Obligatariusze nie otrzymają odsetek w zakładanym horyzoncie inwestycyjnym i będą musieli poszukać 

alternatywnych inwestycji, które mogą zapewniać niższą stopę zwrotu.  



Dokument informacyjny Internetowy Fundusz Leasingowy S.A.                                                                                                                      

10 

Niezależnie od ww. uprawnień Obligatariusze mają możliwość żądania wcześniejszego wykupu 

Obligacji w przypadku wystąpienia zdarzeń (Przypadku Naruszenia) wskazanych w pkt 3.5.3 poniżej i 

na warunkach tam opisanych. 

Emitent w ramach zarządzania płynnością zakłada, że konieczność spłaty Obligacji pojawi się dopiero 

w terminach wskazanych w Warunkach Emisji. W konsekwencji w przypadku wystąpienia Przypadku 

Naruszenia i złożenia przez Obligatariuszy żądania wcześniejszego wykupu znacznej liczby Obligacji, 

Spółka może nie być w stanie dokonać terminowego ich wykupu. Dodatkowo ponieważ takie 

niewykupione Obligacje stanowiłyby wymagalne zobowiązania w skrajnym przypadku mogłoby to 

doprowadzić do objęcia Spółki postępowaniem restrukturyzacyjnym lub upadłościowym.  

1.3.3. Ryzyko związane z płynnością i ceną Obligacji 

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w obligacje Emitenta, wiąże się z ryzykiem 

niedostatecznej płynności obligacji na rynku wtórnym, jak też z ryzykiem wahań kursu rynkowego 

obligacji. Ocena bieżącej i przyszłej sytuacji Emitenta, branży leasingowej, danych 

makroekonomicznych (w tym kształtowania się stóp procentowych), koniunktury gospodarczej w Polsce 

i na świecie, czy też nastrój inwestorów na rynkach kapitałowych mogą powodować znaczne wahania 

płynności oraz kursu rynkowego Obligacji, a także zwiększać niepewność co do spodziewanego 

kierunku zmian płynności i kursu. Istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami na rynku Catalyst będzie się 

charakteryzował niską płynnością, co może utrudnić lub wręcz uniemożliwić inwestorom dokonanie 

transakcji w założonym terminie po satysfakcjonującej cenie. Dodatkowo na płynność negatywny wpływ 

może mieć struktura obligatariuszy – Obligacje zostały objęte przez 7 podmiotów, z czego 6 to podmioty 

powiązane z Emitentem, które objęły 5.990 Obligacji (kolejno 2.130, 1.500, 1.500, 500, 350 i 10). 

1.3.4. Ryzyko związane z zabezpieczeniem i Administratorem zastawów 

Emitent ustanowił Administratora zastawów, który wykonuje we własnym imieniu, ale na rachunek 

Obligatariuszy prawa i obowiązki związane z zabezpieczeniami Obligacji. Istnieje ryzyko niewłaściwego 

wykonywania obowiązków przez Administratora zastawów. W przypadku konieczności prowadzenia 

egzekucji z przedmiotów zabezpieczenia celem odzyskania należności z Obligacji, powyższe 

skutkować może niższym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia w ogóle. 

Istnieje również ryzyko, że w przypadku przystąpienia do sprzedaży przedmiotu zabezpieczenia złożone 

przez potencjalnych kupców oferty będą znacząco niższe niż jego wycena, na co wpływ może mieć 

również pogorszenie sytuacji rynkowej, skutkujące w szczególności większą liczbą windykowanych i 

wystawianych na sprzedaż samochodów. Może to w konsekwencji uniemożliwić Obligatariuszom 

odzyskanie całości zainwestowanych środków. 

1.3.5. Ryzyko podjęcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwały niezgodnej z 

wolą Obligatariusza 

Warunki emisji Obligacji mogą ulec zmianie na podstawie uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy, o ile 

Emitent wyrazi zgodę na uchwalone zmiany. Zmiana postanowień kwalifikowanych Warunków Emisji 

Obligacji (tj. wysokości lub sposobu ustalania wysokości świadczeń wynikających z Obligacji, w tym 

warunków wypłaty oprocentowania; terminu, miejsca lub sposobu spełniania świadczeń wynikających z 

Obligacji, w tym dni, według których ustala się uprawnionych do tych świadczeń; wysokości, formy lub 

warunków zabezpieczenia wierzytelności wynikających z Obligacji oraz zasad zwoływania, 

funkcjonowania lub podejmowania uchwał przez Zgromadzenie Obligatariuszy) oraz obniżenie wartości 

nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu 

Obligatariuszy. Uchwały w innych sprawach podejmowane są bezwzględną większością głosów. 

Zgromadzenie Obligatariuszy jest przy tym ważne jedynie w przypadku, gdy w Zgromadzeniu 

Obligatariuszy biorą udział Obligatariusze posiadający co najmniej 50% skorygowanej łącznej wartości 

nominalnej Obligacji (w rozumieniu 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach). 

Obligatariusze posiadający mniejszościowy pakiet Obligacji muszą się liczyć z ryzykiem, że Warunki 

Emisji zostaną zmienione niezgodnie z ich wolą jeśli nie będą uczestniczyć w Zgromadzeniu 
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Obligatariuszy, a w zakresie postanowień innych niż kwalifikowane nawet pomimo głosowania przeciw 

takim zmianom. 

Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy może być zaskarżona w przypadkach i na warunkach 

przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nią ustalony może 

ulec zmianie. 

1.3.6. Ryzyko stopy procentowej 

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i oparte jest o stawkę WIBOR3M (lub wskaźnik, który 

ją zastąpi). Zmiana WIBOR3M może w konsekwencji powodować znaczące zmiany wysokości 

oprocentowania Obligacji w poszczególnych okresach, a także sytuacje, w których inwestor zrealizuje 

dochód niższy od oczekiwanego.  

Ponadto wysokość oprocentowania Obligacji ograniczona jest z góry do wysokości 12% w skali roku. 

W przypadku znaczącego wzrostu stawki WIBOR3M mogłoby to spowodować sytuację, że 

oprocentowanie Obligacji będzie istotnie niższe niż oprocentowanie alternatywnych inwestycji, w tym 

lokat bankowych, czy obligacji skarbowych. 

1.3.7. Ryzyko związane z postępowaniem upadłościowym albo 

restrukturyzacyjnym 

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 1723, z późn. zm.) 

oraz ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 794), przewidują 

m.in. ograniczenie możliwości wykupu obligacji w przypadku złożenia wniosku o otwarcie postępowania 

restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postępowania, czy też w przypadku złożenia wniosku o 

ogłoszenie upadłości lub ogłoszenia upadłości emitenta obligacji. Istnieje w związku z tym ryzyko braku 

możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji w 

przypadku wystąpienia któregoś z ww. przypadków w stosunku do Emitenta. 

1.3.8. Ryzyko związane ze zmianą prawa 

Warunki Emisji Obligacji podlegają przepisom prawa polskiego obowiązującego w dniu podjęcia 

uchwały o emisji. Nie ma pewności, co do wpływu jakichkolwiek ewentualnych postanowień sądowych 

lub zmiany przepisów polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po tej dacie na prawa i obowiązki 

Emitenta oraz Obligatariuszy. 

1.3.9. Ryzyko związane z zawieszeniem obrotu Obligacjami 

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić 

obrót instrumentami finansowymi:  

1) na wniosek emitenta, 

2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 

3) jeśli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie.  

Zawieszając obrót instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu może określić 

termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, odpowiednio, 

na wniosek emitenta lub jeżeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzą uzasadnione 

obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły przesłanki, o których mowa w pkt 2) lub 3) 

powyżej.  

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach określonych przepisami prawa Organizator 

Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrót instrumentami finansowymi na okres wynikający z tych 

przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. 

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczność dalszego 

współdziałania emitenta przy wykonywaniu obowiązków informacyjnych z podmiotem uprawnionym do 
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wykonywania zadań Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu może 

zobowiązać emitenta do zawarcia takiej umowy. Umowa ta powinna zostać zawarta w terminie 20 dni 

roboczych od dnia podjęcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i 

obowiązywać przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwiązania lub 

wygaśnięcia umowy z Autoryzowanym Doradcą przed upływem okresu wskazanego w decyzji 

Organizatora Alternatywnego Systemu podjętej na ww. Podstawie, emitent zobowiązany jest do 

zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcą w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania 

lub wygaśnięcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowiązywać do końca okresu 

wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzeżeniem, iż okres jej 

obowiązywania powinien być przedłużony o okres, w którym emitent nie posiadał prawnie wiążącej 

umowy z Autoryzowanym Doradcą, do której zawarcia zobowiązany był na podstawie decyzji 

Organizatora Alternatywnego Systemu. W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z 

Autoryzowanym Doradcą lub braku jej wejścia w życie w terminie, o którym mowa powyżej, albo w 

terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy, Organizator 

Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi tego emitenta. Jeżeli przed 

upływem 3 miesięcy od rozpoczęcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w życie odpowiednia 

umowa z Autoryzowanym Doradcą, Organizator Alternatywnego Systemu może wykluczyć instrumenty 

finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. 

Zgodnie z § 9 ust. 7 i 8 Regulaminu ASO w przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z 

animatorem rynku albo zawieszenia prawa do wykonywania zadań animatora rynku w alternatywnym 

systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane są w systemie notowań jednolitych 

z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego - począwszy od trzeciego dnia obrotu po odpowiednio dniu 

rozwiązania lub wygaśnięcia właściwej umowy albo dniu zawieszenia prawa do wykonywania zadań 

animatora rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 

instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowań jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu 

jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator Alternatywnego 

Systemu może postanowić o notowaniu instrumentów finansowych danego emitenta w systemie 

notowań ciągłych lub w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego, 

jednak nie wcześniej niż od dnia wejścia w życie nowej umowy z animatorem rynku. 

Nie można mieć całkowitej pewności, że powyższa sytuacja nie będzie dotyczyła w przyszłości obligacji 

Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewać się takiego rozwoju wypadków, a 

ryzyko to dotyczy wszystkich emitentów, których obligacje notowane są na Rynku Catalyst.  

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 w związku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na żądanie KNF 

Organizator ASO zawiesza obrót wskazanymi przez KNF instrumentami finansowymi, w przypadku gdy 

obrót nimi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego 

funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym 

alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów. W żądaniu KNF może wskazać 

termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. KNF uchyla decyzję zawierającą żądanie 

zawieszenia obrotu w przypadku, gdy odpadną jego przesłanki. 

1.3.10. Ryzyko związane z wykluczeniem Obligacji Emitenta z obrotu na Rynku 

Catalyst 

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO może wykluczyć instrumenty finansowe 

z obrotu:  

1) na wniosek emitenta akcji – w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu następuje w 

związku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

2) na wniosek emitenta pozostałych instrumentów finansowych - z zastrzeżeniem możliwości 

uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków,  

3) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,  
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4) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie,  

5) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 

6) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 

odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 

przekształcenia. 

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w 

alternatywnym systemie:  

1) w przypadkach określonych przepisami prawa,  

2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  

4) w przypadku dłużnych instrumentów finansowych – po uprawomocnieniu się postanowienia o 

ogłoszeniu upadłości emitenta dłużnych instrumentów finansowych lub postanowienia o 

oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości emitenta dłużnych instrumentów 

finansowych ze względu na to, że jego majątek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na 

zaspokojenie kosztów postępowania lub postanowienia o umorzeniu przez sąd postępowania 

upadłościowego emitenta dłużnych instrumentów finansowych ze względu na to, że jego 

majątek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego 

wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami 

finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).  

Nie można mieć całkowitej pewności, że powyższa sytuacja nie będzie dotyczyła w przyszłości obligacji 

Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewać się takiego rozwoju wypadków, a 

ryzyko to dotyczy wszystkich emitentów, których obligacje notowane są na Rynku Catalyst.  

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 w związku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na żądanie KNF 

Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy 

obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie 

interesów inwestorów.   

1.3.11. Ryzyko związane z naruszeniem przez Spółkę regulacji GPW skutkującym 

nałożeniem kary finansowej przez GPW 

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeżeli emitent nie przestrzega zasad lub 

przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie 

wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Regulaminu ASO, Organizator ASO może nałożyć na 

emitenta karę pieniężną w wysokości do 50 000 zł. 

1.3.12. Ryzyko naruszenia innych przepisów Ustawy o Ofercie oraz Rozporządzenia 

MAR przez Spółkę i nałożenia na Spółkę przez KNF sankcji 

administracyjnych 

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie jeżeli emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 

obowiązki, o których mowa w art. 17 ust. 1 i 4–8 Rozporządzenia MAR, KNF może wydać decyzję o 

wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery 

wartościowe emitenta są wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu – decyzję o 

wykluczeniu tych papierów wartościowych z obrotu w tym systemie, albo nałożyć karę pieniężną do 

wysokości 10.364.000 zł lub kwoty stanowiącej równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu 

wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 

10.364.000 zł, albo zastosować obie sankcje łącznie. 
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Emitent oraz podmiot, który sporządził lub brał udział w sporządzeniu informacji, o których mowa w art. 

17 ust. 1 lub 2 Rozporządzenia MAR, jest obowiązany do naprawienia szkody wyrządzonej przez 

udostępnienie do publicznej wiadomości nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chyba 

że ani on, ani osoby, za które odpowiada, nie ponoszą winy. 

Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pełniącej 

obowiązki zarządcze, udzielił zgody, o której mowa w art. 19 ust. 12 Rozporządzenia MAR, z 

naruszeniem art. 7–9 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. 

Uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach 

dotyczących wyłączenia niektórych organów publicznych i banków centralnych państw trzecich, 

okoliczności wskazujących na manipulację na rynku, progów powodujących powstanie obowiązku 

podania informacji do wiadomości publicznej, właściwych organów do celów powiadomień o 

opóźnieniach, zgody na obrót w okresach zamkniętych oraz rodzajów transakcji wykonywanych przez 

osoby pełniące obowiązki zarządcze podlegających obowiązkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 

05.04.2016 roku, str. 1), Komisja może nałożyć na emitenta karę pieniężną do wysokości 4.145.600 zł. 

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykona lub nienależycie wykona 

obowiązek wskazany w art. 19 ust. 1-7 Rozporządzenia MAR, KNF może, w drodze decyzji, nałożyć 

karę pieniężną: w przypadku osób fizycznych do wysokości 2.072.800 zł, w przypadku podmiotów do 

4.145.600 zł. Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 18 ust. 1–6 Rozporządzenia MAR, KNF może, 

w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną do wysokości 4.145.600 zł lub do kwoty stanowiącej 

równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu 

finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4.145.600 zł. 
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2. Oświadczenie osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie 
informacyjnym 

2.1. Oświadczenie Emitenta 

 

Nazwa (firma): Internetowy Fundusz Leasingowy spółka akcyjna 

Siedziba: Kraków 

Adres: ul. Szlak 20/8, 31-153 Kraków 

Numer telefonu: +48 12 312 04 56   

Numer faksu: brak 

Adres poczty elektronicznej: biuro@iflsa.pl  

Adres głównej strony internetowej: www.iflsa.pl 

Do działania w imieniu Emitenta uprawniony jest: 

Paweł Bator prezes Zarządu 

Dawid Sznajder członek Zarządu 

Do składania oświadczeń woli w imieniu Spółki oraz do jej reprezentowania upoważniony jest każdy 

członek Zarządu samodzielnie. 

 

 

 

 

Oświadczenie Emitenta 

Internetowy Fundusz Leasingowy S.A. oświadcza, że według jej najlepszej wiedzy i przy 

dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie 

informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w 

nim żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów 

finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane 

z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 
 
 
 

Paweł Bator 

prezes Zarządu 

 

tel:+48722322116
mailto:biuro@iflsa.pl
http://www.iflsa.pl/
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2.2. Oświadczenia Autoryzowanego Doradcy 

Nazwa (firma): allStreet spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Siedziba: Kraków 

Adres: ul. Szlak 28/14, 31-153 Kraków 

Numer telefonu: (+48) (12) 296 33 33 

Adres poczty elektronicznej: allStreet@allStreet.pl  

Adres głównej strony internetowej: www.allstreet.pl 

Do działania w imieniu Autoryzowanego Doradcy uprawniony jest: 

Artur Bielaszka prezes Zarządu 

 

 

 

 

Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy 

allStreet sp. z o.o. oświadcza, że Dokument informacyjny został sporządzony zgodnie z wymogami 

określonymi w Załączniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwałą 

Nr 147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z późn. 

zm.), oraz że według jej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi jej 

przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze 

stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w nim żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jego 

znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on 

rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 
 
 
 

Artur Bielaszka  

prezes zarządu  

 

mailto:allStreet@allStreet.pl
http://www.allstreet.pl/
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego 
Systemu Obrotu 

3.1. I Program Emisji Obligacji 

Obligacje zostały wyemitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji, w ramach którego 

wyemitowanych może zostać do 30.000 obligacji o wartości nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zł każda 

i o łącznej wartości nominalnej i cenie emisyjnej do 30 mln zł. 

Cele I Programu Emisji Obligacji nie zostały określone. 

Termin wykupu wszystkich Obligacji wyemitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji będzie 

przypadał 31 marca 2034 r. 

Kolejne serie obligacji będą mogły być emitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji do 20 kwietnia 

2030 r. 

Obligacje poszczególnych serii będą oferowane w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o 

Obligacjach, tj. w drodze oferty publicznej, o której mowa w art. 2 lit. d Rozporządzenia 2017/1129.  

W związku z realizacją oferty Obligacji brak było obowiązku sporządzenia, zatwierdzenia i publikacji 

prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporządzenia 2017/1129. Ponieważ oferta skierowana 

została do mniej niż 150 inwestorów (propozycję nabycia Obligacji otrzymało 12 podmiotów), a w 

okresie 12 miesięcy poprzedzających tę ofertę Emitent nie oferował obligacji, brak było również 

obowiązku opublikowania memorandum informacyjnego na podstawie art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie. 

Poszczególne serie Obligacji będą emitowane na podstawie uchwały Zarządu, a szczegółowe warunki 

emisji każdej serii Obligacji będą ustalane w Warunkach Emisji Obligacji stanowiących załącznik do 

uchwały emisyjnej i będą wskazywały m.in. terminy oferty oraz podstawę prawną przeprowadzenia 

oferty. 

Intencją Emitenta jest aby obligacje kolejnych serii emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji 

podlegały asymilacji w KDPW pod tym samym kodem ISIN. W związku z tym pozostałe główne warunki 

emisji poszczególnych serii obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji będą 

analogiczne do przestawionych poniżej warunków obligacji serii A1. 

Informacje o zabezpieczeniu obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji 

przedstawiono w pkt 3.7 poniżej. 

3.2. Cele emisji Obligacji  

Cel emisji Obligacji nie został określony. Emitent wykorzystał pozyskane środki na spłatę linii 

pożyczkowej, która została wykorzystana na zakup pojazdów będących przedmiotem nowych umów 

leasingowych. Środki zostały wykorzystane w całości do końca 2022 r. 

3.3. Wielkość emisji, wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 

Łącznie wyemitowanych zostało 6.000 Obligacji o wartości nominalnej 1.000 zł każda. Łączna wartość 

nominalna Obligacji wynosi 6.000.000,00 zł (słownie: sześć milionów złotych). Cena emisyjna Obligacji 

była równa wartości nominalnej i wynosiła 1.000 zł każda Obligacja. Łączna cena emisyjna Obligacji 

wyniosła 6.000.000,00 zł (słownie: sześć milionów złotych). Nie były emitowane inne serie obligacji w 

ramach I Programu Emisji Obligacji. 

3.4. Wyniki subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych 
będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie 

1) data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży: 

Oferta obligacji serii A1 rozpoczęła się 31 marca 2022 r. i trwała do 14 kwietnia 2022 r. 
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2) data przydziału instrumentów finansowych: 

Przydział obligacji serii A1 został dokonany 20 kwietnia 2022 r. 

3) liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją lub sprzedażą: 

Łącznie oferowanych było 6.000 obligacji serii A1. 

4) stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba 

przydzielonych instrumentów finansowych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które 

złożono zapisy: 

Brak było podziału oferty na transze, nie wystąpiła redukcja.  

5) liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji 

lub sprzedaży: 

W ramach oferty przydzielonych zostało 6.000 obligacji. 

6) cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane): 

Cena emisyjna obligacji serii A1 wynosiła 1.000,00 zł (jeden tysiąc złotych). 

7) wartość nominalna instrumentów finansowych: 

Wartość nominalna obligacji serii A1 wynosi 1.000,00 zł (jeden tysiąc złotych). 

8) liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub sprzedażą w 

poszczególnych transzach: 

Brak było podziału oferty na transze, zapisy złożyło 7 inwestorów. 

9) liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

sprzedaży w poszczególnych transzach: 

Brak było podziału oferty na transze, obligacje serii A1 zostały przydzielone 7 podmiotom. 

10) informacja czy osoby, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach, są podmiotami powiązanymi z Emitentem w 

rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

6 spośród podmiotów, które objęły Obligacje są podmiotami powiązanymi z Emitentem w rozumieniu § 

4 ust. 6 Regulaminu ASO. 

11) nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umów o 

subemisję, z określeniem liczby instrumentów finansowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki 

instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za objęcie 

jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): 

Brak było subemitentów (podmiotów gwarantujących emisję). 

12) łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji: 

Łączne koszty emisji Obligacji wyniosły 51 tys. zł netto, w tym koszty: 

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty – 19 tys. zł; 

b) wynagrodzenia subemitentów – 0 zł; 

c) sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa – 32 tys. zł; 

d) promocji oferty – 0 zł. 

Koszty emisji obciążyły wynik 2022 r. 
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3.5. Warunki wykupu 

3.5.1. Wykup terminowy 

Na koniec 11 Okresów Odsetkowych bezpośrednio poprzedzających ostatni Okres Odsetkowy co 
kwartał będzie następowała częściowa spłata wartości nominalnej Obligacji w wysokości  w wysokości: 
80 zł dla pierwszych 8 spłat oraz 90 zł dla kolejnych 3 spłat. Raty Wykupu będą płatne w Dniach 
Płatności Raty Wykupu wraz z Kuponem za kończący się w Dniu Płatności Raty Wykupu Okres 
Odsetkowy.  

Daty Płatności Rat Wykupu i wysokość Rat Wykupu.  

Data Płatności 
Raty Wykupu 

Rata Wykupu 

2031-06-30 80,00 zł 

2031-09-30 80,00 zł 

2031-12-31 80,00 zł 

2032-03-31 80,00 zł 

2032-06-30 80,00 zł 

2032-09-30 80,00 zł 

2032-12-31 80,00 zł 

2033-03-31 80,00 zł 

2033-06-30 90,00 zł 

2033-09-30 90,00 zł 

2033-12-31 90,00 zł 

 

Obligacje serii A1 zostaną całkowicie wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji 
zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej 
pozostałej do wykupu wartości nominalnej Obligacji, tj. 90,00 zł za każdą Obligację. Jednocześnie z 
wykupem Obligacji zapłacony zostanie Kupon za ostatni Okres Odsetkowy. 

Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia z tytułu Raty Wykupu oraz z tytułu wykupu będzie liczba 
Obligacji zapisanych na Rachunku Obligatariusza na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Świadczenia z 
tytułu odpowiednio Raty Wykupu i wykupu, przypadającego na 6 (sześć) Dni Roboczych przed 
odpowiednio Dniem Płatności Raty Wykupu i Dniem Wykupu. Emitent dokona wykupu Obligacji za 
pośrednictwem KDPW oraz Uczestników KDPW, poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do 
obsługi Rachunku Obligatariusza kwotą równą iloczynowi liczby Obligacji oraz wartości nominalnej 
jednej Obligacji (pozostającej do spłaty).  

W przypadku niewykupienia przez Spółkę Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji 
począwszy od dnia następnego po Dniu Wykupu będzie równe odsetkom maksymalnym za opóźnienie 
(Oprocentowanie podwyższone). Oprocentowanie podwyższone będzie naliczane do dnia faktycznego 
wykupu Obligacji. 

3.5.2. Opcja Wcześniejszej Spłaty na Żądanie Emitenta 

Emitent ma prawo dokonać wcześniejszej obligatoryjnej spłaty wszystkich lub części Obligacji na 
żądanie własne na zasadach wskazanych w § 139 Szczegółowych Zasad Działania KDPW. W 
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przypadku skorzystania przez Spółkę z ww. Opcji Wcześniejszej Spłaty na Żądanie Emitenta, konieczne 
będzie zawieszenie obrotu Obligacjami na Catalyst 

Emitent zobowiązuje się do podawania informacji o zgłoszeniu żądania wcześniejszej spłaty Obligacji 
wraz ze wskazaniem Dnia Wcześniejszej Spłaty w terminie nie krótszym niż 15 Dni Roboczych przed 
Dniem Wcześniejszej Spłaty. Informacja ta będzie przekazana w sposób wskazany w punkcie 23 
Warunków Emisji. 

Kwota na jedną Obligację, w jakiej Obligacje podlegają wcześniejszej spłacie w wyniku realizacji Opcji 
Wcześniejszej Spłaty na Żądanie Emitenta, równa będzie sumie: 

Kwota na jedną Obligację, w jakiej Obligacje podlegają wcześniejszej spłacie w wyniku realizacji Opcji 
Wcześniejszej Spłaty na Żądanie Emitenta, równa będzie sumie: 

 (1)  pozostającej do spłaty wartości nominalnej Obligacji, 

(2)  odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwającego Okresu Odsetkowego 
(z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wcześniejszej Spłaty (włącznie z tym dniem), 

(3)  Wartości Opcji Wcześniejszej Spłaty. 

3.5.3. Opcja Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza 

Obligatariusz ma prawo do żądania wcześniejszego wykupu wszystkich lub części Obligacji (Opcja 

Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza), a Emitent zobowiązany jest, w przypadku 

otrzymania takiego żądania, dokonać spłaty Obligacji, jeżeli wystąpi w okresie od Dnia Emisji do Dnia 

Wykupu Obligacji którakolwiek z następujących okoliczności (Przypadek Naruszenia): 

a) Emitent opóźni się w spełnieniu wymagalnych świadczeń z tytułu Obligacji; 

b) Emitent opóźni się w spełnieniu wymagalnych świadczeń z tytułu jakiejkolwiek innej 

serii wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 10 Dni Roboczych; 

c) zostanie wydane przez sąd powszechny prawomocne orzeczenie o rozwiązaniu Spółki 

lub zostanie podjęta uchwała właściwego organu Emitenta o rozwiązaniu Spółki; 

d) jakakolwiek osoba, która posiada w stosunku do Emitenta wymagalną wierzytelność na 

kwotę nie niższą niż równowartość 500.000,00 (słownie: pięćset tysięcy) złotych złoży 

wniosek o ogłoszenie upadłości Emitenta chyba, że Emitent uzna, że taki wniosek jest 

bezzasadny, został złożony pochopnie, jako szykana lub w złej wierze i w terminie 

dwóch tygodni od dnia powzięcia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie 

czynności mające doprowadzić do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a 

odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastąpi w terminie 120 dni od dnia powzięcia 

przez Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub 

oddaleniu wniosku nie musi być prawomocne). Przypadek Naruszenia, o którym mowa 

w niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero po upływie terminów wskazanych w zdaniu 

poprzedzającym; 

e) Emitent złoży oświadczenie o wszczęciu w stosunku do niego postępowania 

restrukturyzacyjnego; 

f) Emitent zaprzestanie prowadzenia działalności gospodarczej lub właściwy organ 

Emitenta podejmie uchwałę o istotnej zmianie przedmiotu działalności Emitenta; 

g) Emitent nie dokona spłaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia bądź roszczeń o 

łącznej kwocie nie niższej niż 500.000,00 (słownie: pięćset tysięcy) złotych, chyba że 

wierzyciele, którym przysługują te roszczenia zgodzili się na przedłużenie jego terminu 

płatności; 

h) Emitent uzna na piśmie swoją niewypłacalność; 
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i) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 

21 Warunków Emisji; 

j) Emitent nie udostępni rocznego sprawozdania finansowego lub rocznego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z punktem 24 Warunków 

Emisji; 

k) wniosek o ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o którym mowa w punkcie 21 

Warunków Emisji, nie zostanie złożony w terminie tam wskazanym lub dodatkowe 

zabezpieczenie nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 21 

Warunków Emisji, 

l) zabezpieczenie Obligacji utraci skuteczność przed dniem wywiązywania się Emitenta 

ze wszystkich zobowiązań wynikających z Obligacji; 

m) Emitent nie opublikuje w terminie wysokości Wskaźnika Zabezpieczenia; 

n) Emitent nie przekaże Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od złożenia przez 

Obligatariusza wniosku informacji o braku wystąpienia żadnej z okoliczności 

wskazanych w niniejszym punkcie. 

Emitent zobowiązany jest do niezwłocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie Raportu bieżącego, 

o wystąpieniu któregokolwiek z Przypadków Naruszenia oraz o wynikającym z tego prawie do Opcji 

Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza. Jeśli Emitent nie będzie podlegać Obowiązkom 

informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane poprzez ogłoszenie na stronie internetowej 

Emitenta. Niedopełnienie tego obowiązku nie wyłącza możliwości skorzystania przez Obligatariusza z 

Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza. 

Do Dnia Dokumentu informacyjnego nie wystąpiły zdarzenia uprawniające Obligatariuszy do 

skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza.  

Obligacje podlegają wykupowi, jeśli pisemne oświadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji 
Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza zostanie doręczone Emitentowi, a po rejestracji 
Obligacji w KDPW Uczestnikowi KDPW prowadzącemu Rachunek Obligatariusza, do 30 Dnia 
Roboczego po dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystąpieniu Przypadku Naruszenia 
umożliwiającego skorzystanie z Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza.  

Oświadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza 

powinno zawierać co najmniej: 

a) dane identyfikacyjne i kontaktowe Obligatariusza zgłaszającego żądanie; 

b) podstawę prawną żądania wykupu; 

c) załącznik w postaci świadectwa depozytowego; 

d) załącznik w postaci certyfikatu rezydencji podatkowej – w przypadku gdy płatność na rzecz 
Obligatariusza podlega podatkowi u źródła, a Obligatariusz chce skorzystać z obniżonej lub 
zerowej stawki podatku. 

Dzień Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem Przypadku Naruszenia przypadnie 20 Dnia 

Roboczego od dnia doręczenia Emitentowi oświadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji 

Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza. Kwota na jedną Obligację, w jakiej Obligacje 

podlegają wcześniejszemu wykupowi w wyniku realizacji Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie 

Obligatariusza, równa będzie sumie: 

(1) pozostającej do spłaty wartości nominalnej Obligacji, 

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwającego Okresu Odsetkowego 
(z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wcześniejszego Wykupu (włącznie z tym dniem). 
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Niezależnie od ww. Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza Emitent zapewni 

Obligatariuszom możliwość przedterminowego, dobrowolnego wykupu Obligacji na zasadach 

wskazanych w § 137 Szczegółowych Zasad Działania KDPW. Obligacje będą podlegały 

wcześniejszemu wykupowi wyłącznie w Dniach Płatności Odsetek wskazanych w punkcie 14 Warunków 

Emisji i począwszy od Dnia Płatności Odsetek za VI okres odsetkowy (najwcześniej po upływie 18 

miesięcy od Dnia Przydziału) i kończąc na XXXVI okresie odsetkowym (najpóźniej po upływie 108 

miesięcy od Dnia Przydziału). Warunkiem uruchomienia możliwości przedterminowego, dobrowolnego 

wykupu Obligacji w danym kwartale jest zawiadomienie co najmniej na 6 miesięcy przed końcem tego 

kwartału przez Obligatariusza Emitenta w formie pisemnej o woli przedstawienia Obligacji do 

przedterminowego wykupu. Po spełnieniu ww. warunku uprawnieni będą mogli zgłaszać Obligacje do 

przedterminowego wykupu, składając stosowne oświadczenie Uczestnikowi KDPW prowadzącemu 

Rachunek danego Obligatariusza, począwszy od dnia przypadającego na 4 miesiące przed danym 

Dniem Wcześniejszego Wykupu do dnia przypadającego na 3 miesiące przed danym Dniem 

Wcześniejszego Wykupu. W danym Dniu wcześniejszego wykupu wcześniejszemu wykupowi podlegać 

będzie maksymalnie 1/12 liczby wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach I Programu Emisji 

Obligacji na dzień rozpoczęcia możliwości zgłaszania Obligacji do przedterminowego wykupu. Emitent 

zawiadomi Obligatariuszy o możliwości zgłoszenia Obligacji do przedterminowego wykupu oraz wskaże 

maksymalną liczbę Obligacji, które będą podlegały wcześniejszemu wykupowi oraz datę 

przedterminowego, dobrowolnego wykupu najpóźniej dzień przed pierwszym dniem, w którym 

zgłoszenie takie będzie możliwe. W przypadku zgłoszenia przez Obligatariuszy do przedterminowego 

wykupu większej liczby Obligacji liczba spłacanych Obligacji będzie podlegała redukcji na zasadach 

wskazanych w § 138 Szczegółowych Zasad Działania KDPW. 

3.5.4. Przedterminowy wykup Obligacji 

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegają 

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociażby nie nastąpił jeszcze Dzień 

Wykupu.  

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, 

jego podziału lub przekształcenia formy prawnej, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi w 

części, w jakiej przewidują świadczenie pieniężne, jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z 

tytułu Obligacji, zgodnie z Ustawą o Obligacjach nie posiada uprawnień do ich emitowania. 

W ww. przypadkach kwota do wypłaty na jedną Obligację obliczona będzie zgodnie z punktem 3.5.3 

powyżej.  

3.5.5. Zasady realizacji świadczeń 

Płatności z Obligacji będą dokonywane w Dniu Płatności. Jeżeli Dzień Płatności przypadnie w dniu 

niebędącym Dniem Roboczym, płatność dokonana zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadający 

po Dniu Płatności, przy czym Obligatariuszom nie będzie przysługiwać prawo żądania odsetek lub 

jakichkolwiek innych dodatkowych płatności za wynikłe z tego tytułu opóźnienie. 

Wypłata świadczeń będzie dokonywana za pośrednictwem KDPW oraz Uczestników KDPW. Wypłata 

świadczeń należnych Obligatariuszowi odbywać się będzie zgodnie z obowiązującymi regulacjami 

KDPW (Regulaminem KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW). 

Wypłata świadczeń podlegać będzie wszelkim obowiązującym przepisom podatkowym i innym 

właściwym przepisom prawa polskiego. 

W przypadku opóźnienia w płatności świadczeń z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze będą 

uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opóźnienie za każdy dzień opóźnienia, 

z zastrzeżeniem punktu 17.1 Warunków Emisji.  
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W razie przekazania przez Emitenta środków pieniężnych w wysokości niewystarczającej na pełne 

pokrycie zobowiązań z Obligacji, należności Obligatariuszy zostaną pokryte z przekazanych środków 

proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w następującej kolejności: 

1) wartość nominalna; 

2) odsetki z tytułu opóźnienia Emitenta w spełnieniu świadczeń z Obligacji; 

3) Kupon. 

Wszelkie świadczenia wynikające z Obligacji będą wypłacane przez Emitenta za pośrednictwem KDPW 

i Uczestników KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW w złotych. 

3.5.6. Waluta wypłaty świadczeń pieniężnych 

Wszystkie świadczenia pieniężne z Obligacji będą wypłacane w złotych polskich.  

3.6. Warunki wypłaty oprocentowania 

Obligacje będą oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzeżeniem, że w przypadku 

skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu Obligacji na Żądanie Obligatariusza lub Opcji 

Wcześniejszej Spłaty Obligacji na Żądanie Emitenta lub w przypadku wystąpienia sytuacji wskazanej w 

punkcie 17.4 Warunków Emisji, Obligacje będą oprocentowane począwszy od Daty Emisji do 

odpowiednio Dnia Wcześniejszego Wykupu, Dnia Spłaty albo Dnia Przedterminowego Wykupu. 

Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesiące, z wyjątkiem pierwszego Okresu Odsetkowego, który będzie 

dłuższy i zakończy się w ostatnim dniu najbliższego kwartału kalendarzowego przypadającym ponad 3 

miesiące po Dniu Przydziału. 

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna się w Dniu Emisji (z wyłączeniem tego dnia), a ostatni Okres 

Odsetkowy kończy w Dniu Wykupu (łącznie z tym dniem). Każdy kolejny Okres Odsetkowy zaczyna się 

w ostatnim dniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy się w ostatnim 

dniu Okresu Odsetkowego (łącznie z tym dniem).   

Dzień Ustalenia Prawa do Świadczeń z tytułu wypłaty Odsetek, przypadać będzie na 6 (sześć) Dni 

Roboczych przed ostatnim dniem każdego Okresu Odsetkowego. 

Okresy Odsetkowe i terminarz płatności Kuponów.  

Numer 

Okresu 

Odsetkowego 

Pierwszy 

dzień Okresu 

Odsetkowego 

Ostatni dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Dzień 

Płatności 

Odsetek 

Dzień 

Ustalenia 

Prawa 

Świadczeń z 

tytułu 

Odsetek 

Rzeczywista liczba 

dni w okresie 

odsetkowym 

z wyłączeniem 

pierwszego dnia 

Okresu Odsetkowego 

I 2022-04-20 2022-09-30 2022-09-30 2022-09-22 163 

II 2022-09-30 2022-12-31 2022-12-31 2022-12-22 92 

III 2022-12-31 2023-03-31 2023-03-31 2023-03-23 90 

IV 2023-03-31 2023-06-30 2023-06-30 2023-06-22 91 

V 2023-06-30 2023-09-30 2023-09-30 2023-09-22 92 

VI 2023-09-30 2023-12-31 2023-12-31 2023-12-20 92 

VII 2023-12-31 2024-03-31 2024-03-31 2024-03-22 91 

VIII 2024-03-31 2024-06-30 2024-06-30 2024-06-21 91 



Dokument informacyjny Internetowy Fundusz Leasingowy S.A.                                                                                                                      

24 

IX 2024-06-30 2024-09-30 2024-09-30 2024-09-20 92 

X 2024-09-30 2024-12-31 2024-12-31 2024-12-20 92 

XI 2024-12-31 2025-03-31 2025-03-31 2025-03-21 90 

XII 2025-03-31 2025-06-30 2025-06-30 2025-06-20 91 

XIII 2025-06-30 2025-09-30 2025-09-30 2025-09-22 92 

XIV 2025-09-30 2025-12-31 2025-12-31 2025-12-19 92 

XV 2025-12-31 2026-03-31 2026-03-31 2026-03-23 90 

XVI 2026-03-31 2026-06-30 2026-06-30 2026-06-22 91 

XVII 2026-06-30 2026-09-30 2026-09-30 2026-09-22 92 

XVIII 2026-09-30 2026-12-31 2026-12-31 2026-12-22 92 

XIX 2026-12-31 2027-03-31 2027-03-31 2027-03-22 90 

XX 2027-03-31 2027-06-30 2027-06-30 2027-06-22 91 

XXI 2027-06-30 2027-09-30 2027-09-30 2027-09-22 92 

XXII 2027-09-30 2027-12-31 2027-12-31 2027-12-23 92 

XXIII 2027-12-31 2028-03-31 2028-03-31 2028-03-23 91 

XXIV 2028-03-31 2028-06-30 2028-06-30 2028-06-22 91 

XXV 2028-06-30 2028-09-30 2028-09-30 2028-09-22 92 

XXVI 2028-09-30 2028-12-31 2028-12-31 2028-12-20 92 

XXVII 2028-12-31 2029-03-31 2029-03-31 2029-03-23 90 

XXVIII 2029-03-31 2029-06-30 2029-06-30 2029-06-22 91 

XXIX 2029-06-30 2029-09-30 2029-09-30 2029-09-21 92 

XXX 2029-09-30 2029-12-31 2029-12-31 2029-12-19 92 

XXXI 2029-12-31 2030-03-31 2030-03-31 2030-03-22 90 

XXXII 2030-03-31 2030-06-30 2030-06-30 2030-06-21 91 

XXXIII 2030-06-30 2030-09-30 2030-09-30 2030-09-20 92 

XXXIV 2030-09-30 2030-12-31 2030-12-31 2030-12-20 92 
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XXXV 2030-12-31 2031-03-31 2031-03-31 2031-03-21 90 

XXXVI 2031-03-31 2031-06-30 2031-06-30 2031-06-20 91 

XXXVII 2031-06-30 2031-09-30 2031-09-30 2031-09-22 92 

XXXVIII 2031-09-30 2031-12-31 2031-12-31 2031-12-19 92 

XXXIX 2031-12-31 2032-03-31 2032-03-31 2032-03-22 91 

XL 2032-03-31 2032-06-30 2032-06-30 2032-06-22 91 

XLI 2032-06-30 2032-09-30 2032-09-30 2032-09-22 92 

XLII 2032-09-30 2032-12-31 2032-12-31 2032-12-23 92 

XLIII 2032-12-31 2033-03-31 2033-03-31 2033-03-23 90 

XLIV 2033-03-31 2033-06-30 2033-06-30 2033-06-22 91 

XLV 2033-06-30 2033-09-30 2033-09-30 2033-09-22 92 

XLVI 2033-09-30 2033-12-31 2033-12-31 2033-12-22 92 

XLVII 2033-12-31 2034-03-31 2034-03-31 2034-03-23 90 

 

Posiadaczom Obligacji będzie wypłacony Kupon, w terminach wskazanych powyżej, według zmiennej 

stopy procentowej równej w skali roku stawce WIBOR3M (lub wskaźnika, który go zastąpi) z 3 Dnia 

Roboczego przed rozpoczęciem danego Okresu Odsetkowego, powiększonej o 2,0 p.p. (dwa punkty 

procentowe), jednak nie mniej niż 4% i nie więcej niż 12% w skali roku, z zastrzeżeniem, że w przypadku 

niewykupienia przez Spółkę Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji począwszy od dnia 

następnego po Dniu Wykupu będzie równe odsetkom maksymalnym za opóźnienie (Oprocentowanie 

podwyższone).  

Wysokość Kuponu będzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym, z 

zastrzeżeniem, że przy obliczaniu liczby dni nie uwzględnia się pierwszego dnia danego Okresu 

Odsetkowego, i przy założeniu 365 dni w roku.  

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzień Emisji.  

Wysokość Kuponu dla jednej Obligacji będzie ustalona zgodnie ze wzorem:  

Kupon = SP x WN x LD/ 365 

gdzie : 

SP – oznacza stopę procentową obowiązującą w danym Okresie Odsetkowym, 

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji pozostającą do spłaty na początek danego 

Okresu Odsetkowego, 

LD – oznacza rzeczywistą liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym,  

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pół i więcej grosza będzie 

zaokrąglone w górę.  
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Odsetki będą wypłacane w Dniu Płatności Odsetek. Jeżeli Dzień Płatności Odsetek przypadnie w dniu 

niebędącym Dniem Roboczym, datą płatności Odsetek będzie najbliższy Dzień Roboczy przypadający 

po Dniu Płatności Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie będzie przysługiwać prawo żądania odsetek 

lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności za wynikłe z tego tytułu opóźnienie. Uprawnionymi do 

otrzymania Kuponu będą ci Obligatariusze, na których Rachunkach będą zapisane Obligacje na koniec 

Dnia Ustalenia Prawa do Świadczeń z tytułu Odsetek. 

W przypadku, gdy Dzień Ustalenia Prawa do Świadczeń z tytułu Odsetek wskazany w tabeli powyżej 

nie będzie przypadał w Dniu Roboczym lub nie będzie przypadał na 6 Dni Roboczych przed ostatnim 

dniem Okresu Odsetkowego wskazanym w tabeli powyżej, prawo do Odsetek zostanie ustalone 

szóstego Dnia Roboczego przed końcem Okresu Odsetkowego. 

3.7. Wysokość i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 
zabezpieczenia 

Wszystkie Obligacje wyemitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji są zabezpieczone. 

Zabezpieczeniem I Programu Emisji Obligacji są: 

1) Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Pojazdów o najwyższym stopniu zabezpieczenia. Zgodnie z 
wyceną z dnia 31 marca 2022 r. wartość Przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze 
Pojazdów wg stanu na dzień 28 lutego 2022 r. wynosiła 7.508.664,57 zł; 

2) Zastaw Rejestrowy na Specjalnym Rachunku Bankowym o najwyższym stopniu 
zabezpieczenia. Zgodnie z wyceną z dnia 31 marca 2022 r. wartość Przedmiotu Zastawu 
Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym wynosiła 0 zł. 

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w związku z ustanowieniem zastawu jako 

zabezpieczenia wierzytelności wynikających z obligacji Emitent poddał przedmioty 

zastawów wycenie. 

Wyceny Przedmiotów zabezpieczenia znajdują się w załączniku nr 5 do Dokumentu informacyjnego. 

Ww. wyceny zostały sporządzone przez BTFG Advisory sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. 
Rzeczoznawca, który sporządził wyceny Przedmiotów zabezpieczenia, dysponuje w opinii Emitenta 
doświadczeniem i kwalifikacjami zapewniającymi rzetelność wyceny przy zachowaniu bezstronności i 
niezależności. Podmiot ten stosuje  - odpowiednio w stosunku do siebie, członków jego organów 
zarządzających i nadzorujących oraz osób zatrudnionych przez ten podmiot do wykonania czynności w 
zakresie wyceny -  przepisy art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4–7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegłych 
rewidentach i ich samorządzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdań finansowych oraz o 
nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z późn. zm.). 

Zastawy rejestrowe zostały wpisane do rejestru zastawów, na podstawie postanowień Sądu 
Rejonowego dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie, VII Wydział Gospodarczy – Rejestru Zastawów z 
dnia 24 maja 2022 r., do najwyższej sumy zabezpieczenia równej 150% wartości nominalnej 
przydzielonych Obligacji (tj. 9 mln zł), a Wskaźnik Zabezpieczenia będzie nie niższy niż 150% wartości 
nominalnej przydzielonych Obligacji. 

Zastawy Rejestrowe zabezpieczają wszelkie wierzytelności wynikające ze wszystkich obligacji 
wyemitowanych i objętych w ramach I Programu Emisji Obligacji, w tym całość kwoty wykupu obligacji 
oraz wszystkie odsetki, a także koszty związane z zaspokojeniem się przez Obligatariuszy z przedmiotu 
zastawu, w tym koszty postępowania sądowego i egzekucyjnego. 

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdów może nastąpić poprzez: 

a) przejęcie na własność aktywów lub ich części; 

b) sprzedaż aktywów lub ich części w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez 
notariusza lub komornika sądowego zgodnie z Ustawą o Zastawie Rejestrowym; 

c) wszczęcie sądowego postępowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu 
Postępowania Cywilnego. 

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym może nastąpić poprzez: 

a) przejęcie na własność zastawionej wierzytelności lub jej części; 
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b) wszczęcie sądowego postępowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu 
Postępowania Cywilnego. 

Emitent zapewni, że od dnia przydziału pierwszej serii obligacji emitowanych w ramach I Programu 
Emisji Obligacji do dnia wykupu wszystkich obligacji, Wskaźnik Zabezpieczenia będzie nie niższy niż 
150%. 

Umowa ustanawiająca Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Pojazdów przewiduje zakaz rozporządzania 
przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdów oraz obciążania go prawami osób trzecich, 
w sposób inny niż w zakresie nabycia pojazdu wchodzącego w skład zastawionego zbioru przez osobę 
trzecią po wygaśnięciu Umowy Leasingu lub wypowiedzeniu Umowy Leasingu w związku z 
naruszeniem jej postanowień przez korzystającego o ile środki ze sprzedaży trafią na Specjalny 
Rachunek Bankowy. Powyższy zakaz nie obowiązuje w przypadku, gdy Wskaźnik Zabezpieczenia 
przekracza 160%, a rozporządzenie przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdów nie 
doprowadzi do naruszenia powyższej wartości Wskaźnika Zabezpieczenia. 

Umowa ustanawiająca Zastaw Rejestrowy na Specjalnym Rachunku Bankowym przewiduje zakaz 
rozporządzania przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym oraz 
obciążania go prawami osób trzecich, za wyjątkiem możliwości nabycia przez Spółkę pojazdów, o ile 
zostaną one niezwłocznie objęte Zastawem Rejestrowym na Zbiorze Pojazdów. Powyższy zakaz nie 
obowiązuje w przypadku, gdy Wskaźnik Zabezpieczenia przekracza 160%, a rozporządzenie 
przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym nie doprowadzi do 
naruszenia powyższej wartości Wskaźnika Zabezpieczenia. 

Każdorazowo w terminie 10 (słownie: dziesięciu) Dni Roboczych od dnia płatności odsetek, Emitent 
będzie publikował aktualne na ostatni dzień płatności dane dotyczące Wskaźnika Zabezpieczenia 
(Oświadczenie o Wskaźniku Zabezpieczenia). Oświadczenia o Wskaźnikach Zabezpieczenia zostaną 
sporządzone w oparciu o posiadane przez Zarząd Emitenta dokumenty księgowe i nie będą podlegały 
badaniu biegłego. Sporządzenia Oświadczenia o Wskaźniku Zabezpieczenia może żądać również 
Administrator zastawów. 

Dodatkowo, począwszy od 2023 r., jeden raz do roku, dokonywane będzie przez uprawnionego biegłego 
wyliczenie Wskaźnika Zabezpieczenia wg stanu na 30 czerwca i publikowane do 30 września. 

W przypadku spadku Wskaźnika Zabezpieczenia poniżej 150%, Emitent ma obowiązek, w terminie 2 
tygodni od jego stwierdzenia, złożyć wniosek o ustanowienie dodatkowego zastawu rejestrowego lub 
rozszerzenia obecnego albo uzupełnienia środków pieniężnych na Specjalnym Rachunku Bankowym 
w sposób, który umożliwi osiągnięcie przez Wskaźnik Zabezpieczenia poziomu co najmniej 150%. Wpis 
dodatkowego zastawu do rejestru zastawów nastąpi w terminie 4 miesięcy od dnia stwierdzenia 
niedoboru. 

W przypadku zamiaru emisji kolejnej serii obligacji w ramach I Programu Emisji Obligacji Zastawy 
Rejestrowe stanowiący zabezpieczenie I Programu Emisji Obligacji zostaną rozszerzone w taki sposób, 
aby Wskaźnik Zabezpieczenia nie był niższy niż 150% Zobowiązania Głównego oraz wartości 
nominalnej obligacji, które mają być emitowane w ramach kolejnej serii. Każda seria obligacji 
emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji będzie mieć równe prawo pierwszeństwa do 
zaspokojenia się ze Zbioru Pojazdów i ze Specjalnego Rachunku Bankowego. 

3.8. Wycena przedmiotu zastawu 

Wycena przedmiotu zastawu została zamieszczona w załączniku 5 do Dokumentu informacyjnego. 

3.9. Wartość zaciągniętych zobowiązań oraz perspektywy kształtowania się 
zobowiązań 

Wartości zaciągniętych zobowiązań handlowych na 31 grudnia 2021 r. wynosiła: 455.821,72 zł. Brak 
było zobowiązań przeterminowanych. Spółka w okresie do wykupu zamierza zwiększać zadłużenie w 
miarę potrzeb celem zwiększania przychodów, przy czym nie przewiduje zwiększania poziomu 
zadłużenia ponad wartość I Programu Emisji Obligacji. 

Na 31 grudnia 2023 r. łączna wartość zobowiązań Emitenta wyniosła 11.918.262,69 zł, w tym 
zobowiązania długoterminowe 9.689.588,40 zł (z czego 6 mln zł to wartość Obligacji), a 
krótkoterminowe 2.228.674,29 zł. Zobowiązania przeterminowane miały wartość 62.619,31 zł i 
obejmowały drobne nierozliczone kwoty, za wyjątkiem kwoty 17 tys. zł, która wynikała z nadpłaty klientki, 
co do której uzgodniono, że pokryje kolejne raty leasingowe oraz polisy zakupionej w PZU za 13 tys. zł, 
którą uregulowano w styczniu 2024 r. 



Dokument informacyjny Internetowy Fundusz Leasingowy S.A.                                                                                                                      

28 

3.10. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez 
niego dłużnym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji 
dokonującej tej oceny 

Ani Emitentowi ani jego dłużnym instrumentom finansowym nie zostały przyznane ratingi. 

3.11. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu posiadania 
dłużnych instrumentów finansowych 

Obligacje serii A1 uprawniają do następujących świadczeń: 

➢ świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie Odsetek na warunkach podanych w 
punktach 14 i 15 Warunków Emisji lub odsetek za niepełny okres odsetkowy na warunkach 
podanych w pkt 17 Warunków Emisji, 

➢ świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie kwoty odpowiadającej wartości nominalnej 
Obligacji na warunkach i w terminie określonych w punkcie 17 Warunków Emisji, 

➢ świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie Wartości Opcji Wcześniejszej Spłaty w 
przypadku skorzystania przez Emitenta z Opcji Wcześniejszej Spłaty na Żądanie Emitenta, 

➢ świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie odsetek ustawowych w przypadku 
opóźnienia płatności z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku wskazanym w 
punkcie 17.1 Warunków Emisji. 

Obligacja serii A1 jest papierem wartościowym emitowanym w serii, nie mającym, zgodnie z art. 8 ust. 
1 Ustawy o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie którego Emitent stwierdza, że 
jest dłużnikiem Obligatariusza i zobowiązuje się wobec niego nieodwołalnie i bezwarunkowo do 
spełnienia świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie wartości nominalnej Obligacji i Odsetek 
na zasadach i w terminach określonych w Warunkach Emisji. Obligacje są zarejestrowane w KDPW. 
Intencją Emitenta jest aby obligacje kolejnych serii emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji 
podlegały asymilacji w KDPW pod tym samym kodem ISIN. 

Ustanawia się Zgromadzenie Obligatariuszy. 

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwoływane i zorganizowane oraz podejmuje uchwały w sposób 
przewidziany w Ustawie o Obligacjach, z uwzględnieniem poniższych postanowień. 

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do żądania zwołania Zgromadzenia 
Obligatariuszy przysługuje także Administratorowi zabezpieczeń. 

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwały w sprawie: 

1) wyrażenia zgody dla Administratora zastawów na złożenie przez Administratora zastawów 
zgody na wykreślenie zastawu rejestrowego w innych przypadkach niż wykonanie przez 
Emitenta wszystkich zobowiązań wynikających z Obligacji albo, 

2) akceptacji ceny, po której Administrator zastawów zbędzie przedmiot zastawu, stanowiący 
zabezpieczenie Obligacji, w przypadku przejęcia go na własność w trybie określnym w art. 22 
Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawów. 

3.12. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z 
posiadaniem i obrotem dłużnymi instrumentami finansowymi objętymi 
Dokumentem informacyjnym 

Poniższe informacje są oparte wyłącznie na przepisach prawa podatkowego obowiązujących w Polsce 

na Dzień Dokumentu informacyjnego oraz na interpretacji tych przepisów wynikającej z praktyki 

organów podatkowych i orzecznictwa sądów administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub 

zmian w interpretacji przepisów podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sądów 

administracyjnych lub praktyce organów podatkowych, stwierdzenia zawarte w Dokumencie 

informacyjnym mogą stracić aktualność.  

Zawarte w Dokumencie informacyjnym informacje podatkowe nie stanowią porady prawnej ani 

podatkowej, lecz mają charakter ogólny, w sposób selektywny przedstawiają poszczególne zagadnienia 

i nie uwzględniają wszystkich sytuacji, w jakich może znaleźć się Obligatariusz. Obligatariuszom zaleca 
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się skorzystanie z pomocy osób i podmiotów zajmujących się profesjonalnie doradztwem podatkowym, 

w celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych występujących w ich indywidualnych 

przypadkach. 

Znajdujące się poniżej określenie „odsetki”, jak również każde inne określenie, ma takie znaczenie, jakie 

przypisuje mu się na gruncie polskiego prawa podatkowego. 

Podatek dochodowy 

Poniższy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych mających zastosowanie w 

przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnień z podatku dochodowego (artykułów 

dotyczących krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych). 

Osoby fizyczne podlegające nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu w Polsce 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych osoby fizyczne, jeżeli mają 

miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegają obowiązkowi podatkowemu od całości swoich 

dochodów (przychodów) bez względu na miejsce położenia źródeł przychodów (nieograniczony 

obowiązek podatkowy). Art. 3 ust. 1a stanowi, że za osobę mającą miejsce zamieszkania na terytorium 

Polski uważa się osobę fizyczną, która: (i) posiada na terytorium Polski centrum interesów osobistych 

lub gospodarczych (ośrodek interesów życiowych); lub (ii) przebywa na terytorium Polski dłużej niż 183 

dni w roku podatkowym. 

 

Podatnicy podatku dochodowego od osób prawnych podlegający w Polsce nieograniczonemu 

obowiązkowi podatkowemu 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych podatnicy, jeżeli mają siedzibę 

lub zarząd na terytorium Polski, podlegają obowiązkowi podatkowemu od całości swoich dochodów, 

bez względu na miejsce ich osiągania (nieograniczony obowiązek podatkowy). Podatnik ma zarząd na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej między innymi, gdy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej są 

prowadzone w sposób zorganizowany i ciągły bieżące sprawy tego podatnika na podstawie w 

szczególności: 1) umowy, decyzji, orzeczenia sądu lub innego dokumentu regulujących założenie lub 

funkcjonowanie tego podatnika, lub 2) udzielonych pełnomocnictw, lub 3) powiązań w rozumieniu art. 

11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych. 

 

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od osób prawnych podlegający w Polsce 

ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu 

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych osoby fizyczne, jeżeli nie 

mają na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegają obowiązkowi 

podatkowemu tylko od dochodów (przychodów) osiąganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

(ograniczony obowiązek podatkowy). 

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych podatnicy podatku 

dochodowego od osób prawnych, jeżeli nie mają na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub 

zarządu, podlegają obowiązkowi podatkowemu tylko od dochodów, które osiągają na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

Przepisy te stosuje się z uwzględnieniem właściwych umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, 

których stroną jest Polska. 

 

Opodatkowanie przychodów z odsetek (dyskonta) od obligacji 

Osoby fizyczne 
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Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych odsetki (dyskonto) od 

papierów wartościowych (w tym odsetki od obligacji) kwalifikowane są jako przychody z kapitałów 

pieniężnych. 

Na podstawie art. 30a Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych przychodów z odsetek 

(dyskonta) osiąganych w Polsce przez osoby fizyczne podlegające nieograniczonemu obowiązkowi 

podatkowemu nie łączy się z przychodami z innych źródeł, lecz opodatkowuje się zryczałtowanym 

podatkiem dochodowym wynoszącym 19% przychodu. 

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych zryczałtowany podatek 

dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papierów wartościowych pobierają, jako płatnicy, podmioty 

prowadzące rachunki papierów wartościowych dla podatników, jeżeli dochody (przychody) te zostały 

uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiążą się z papierami wartościowymi zapisanymi na 

tych rachunkach, a wypłata świadczenia na rzecz podatnika następuje za pośrednictwem tych 

podmiotów. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych w przypadku 

wypłaty odsetek (dyskonta) z papierów wartościowych zapisanych na rachunkach zbiorczych płatnikiem 

zryczałtowanego podatku dochodowego są podmioty prowadzące rachunki zbiorcze, za pośrednictwem 

których należności z tych tytułów są wypłacane. Podatek pobiera się w dniu przekazania należności z 

danego tytułu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot 

prowadzący rachunek papierów wartościowych lub rachunek zbiorczy, za którego pośrednictwem 

odsetki (dyskonto) są wypłacane, jako płatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku. Zgodnie z 

art. 42 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, płatnicy przekazują stosowne kwoty 

podatku na rachunek bankowy właściwego urzędu skarbowego w terminie do 20 dnia miesiąca 

następującego po miesiącu, w którym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o podatku 

dochodowym od osób fizycznych, jeżeli podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowiązana 

do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, składanym do końca kwietnia roku 

następującego po roku podatkowym.  

 

Zasadniczo opisane powyżej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) obligacji uzyskiwanych przez 

osoby fizyczne podlegające nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu w Polsce mają również 

zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegające w Polsce ograniczonemu 

obowiązkowi podatkowemu, o ile właściwe umowy w sprawie zapobieżenia podwójnemu 

opodatkowaniu zawarte z państwem będącym krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie 

stanowią inaczej. 

Zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania 

albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania dla 

celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji 

podatkowej. 

 

Osoby prawne 

Zgodnie z art. 7 ust. 1, 2 i 5 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych w przypadku podatników 

podatku dochodowego od osób prawnych przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiący sumę 

dochodu osiągniętego z zysków kapitałowych oraz dochodu osiągniętego z innych źródeł przychodów. 

W przypadku podatników podlegających w Polsce nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu 

dochód z odsetek (dyskonta) od obligacji łączy się z pozostałymi dochodami i podlega opodatkowaniu 

na zasadach ogólnych. Dochodem ze źródła przychodów jest nadwyżka sumy przychodów uzyskanych 

z tego źródła przychodów nad kosztami ich uzyskania, osiągnięta w roku podatkowym. Jeżeli koszty 

uzyskania przychodów przekraczają sumę przychodów, różnica jest stratą ze źródła przychodów. O 

wysokość straty ze źródła przychodów, poniesionej w roku podatkowym, można obniżyć dochód 

uzyskany z tego źródła w najbliższych kolejno po sobie następujących pięciu latach podatkowych, z tym 

że wysokość obniżenia w którymkolwiek z tych lat nie może przekroczyć 50% kwoty tej straty albo 
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obniżyć jednorazowo dochód uzyskany z tego źródła w jednym z najbliższych kolejno po sobie 

następujących pięciu lat podatkowych o kwotę nieprzekraczającą 5 000 000 zł, nieodliczona kwota 

podlega rozliczeniu w pozostałych latach tego pięcioletniego okresu, z tym że kwota obniżenia w 

którymkolwiek z tych lat nie może przekroczyć 50% wysokości tej straty. Brak jest płatnika podatku, 

podatek uiszcza podatnik. 

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych osoby prawne są obowiązane 

wpłacać na rachunek urzędu skarbowego zaliczki miesięczne w wysokości różnicy pomiędzy podatkiem 

należnym od dochodu osiągniętego od początku roku podatkowego a sumą zaliczek należnych za 

poprzednie miesiące. 

 

W przypadku podatników podatku dochodowego od osób prawnych podlegających w Polsce 

ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku 

dochodowym od osób prawnych odsetki (dyskonto) od obligacji opodatkowane są zryczałtowanym 

podatkiem w wysokości 20%. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych do poboru zryczałtowanego 

podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papierów wartościowych zobowiązane są podmioty 

dokonujące wypłat z tych tytułów. Zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o 

unikaniu podwójnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod 

warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celów podatkowych uzyskanym od 

podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. 

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wypłata odsetek dokonywana jest na rzecz podatników 

będących osobami uprawnionymi z papierów wartościowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, 

których tożsamość nie została płatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, 

płatnik pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od łącznej wartości dochodów (przychodów) 

przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatników za pośrednictwem posiadacza 

rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru podatku obowiązane są podmioty prowadzące rachunki 

zbiorcze, za pośrednictwem których należność jest wypłacana, a podatek pobiera się w dniu 

przekazania należności z danego tytułu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. 

Zatem, podmiot dokonujący wypłaty odsetek albo podmiot prowadzący rachunek zbiorczy, na którym 

zapisane są obligacje, jako płatnik, jest odpowiedzialny za pobranie należnego podatku i przekazanie 

go na rachunek właściwego organu podatkowego do 7 dnia miesiąca następującego po miesiącu, w 

którym pobrał należny podatek. 

Niektóre podmioty powiązane ze spółką emitującą obligacje pod pewnymi warunkami określonymi w 

Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych będą korzystać ze zwolnienia ze zryczałtowanego 

podatku dochodowego od osób prawnych. 

Opisane zasady opodatkowania mogą być modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umów o 

unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest Polska, na podstawie których zastosowanie 

może znaleźć obniżona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki 

podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo niepobranie 

podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby 

podatnika dla celów podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. 

 

Opodatkowanie odpłatnego zbycia obligacji 

Osoby fizyczne 

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 lit. a Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych przychody z 

odpłatnego zbycia Obligacji kwalifikowane są jako przychody z kapitałów pieniężnych. 
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Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, dochód z odpłatnego 

zbycia papierów wartościowych (w tym obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych z 

zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku 

dochodowym od osób fizycznych jest opodatkowany zryczałtowanym 19% podatkiem dochodowym. 

Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, dochód jest obliczany 

jako różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych 

a kosztami uzyskania przychodów, obliczonymi na podstawie stosownych przepisów Ustawy o podatku 

dochodowym od osób fizycznych. Na podstawie art. 19 ust. 1 w związku z art. 17 ust. 2 Ustawy o 

podatku dochodowym od osób fizycznych, jeżeli cena wyrażona w umowie bez uzasadnionej przyczyny 

znacznie odbiega od wartości rynkowej, kwotę przychodu określa organ podatkowy lub organ kontroli 

skarbowej w wysokości wartości rynkowej. 

Podatnik jest zobowiązany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytułu zbycia obligacji, a osoba 

dokonująca wypłat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy 

powinni sporządzić w terminie do końca kwietnia roku następującego po roku podatkowym, na 

podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzące działalność gospodarczą, osoby prawne 

i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemające osobowości prawnej, do końca 

lutego roku następującego po roku podatkowym, imiennych informacji o wysokości osiągniętego 

dochodu. 

Powyższych przepisów nie stosuje się, jeżeli odpłatne zbycie obligacji następuje w wykonywaniu 

działalności gospodarczej. Obligacje traktowane są jako aktywa związane z prowadzoną działalnością. 

W takim przypadku przychody z odpłatnego zbycia obligacji powinny być traktowane jako przychody z 

prowadzonej działalności gospodarczej i opodatkowane według zasad właściwych dla przychodu z tego 

źródła. 

 

Zasadniczo zasady opodatkowania dochodów z odpłatnego zbycia obligacji opisane powyżej mają 

zastosowanie również w przypadku dochodów uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne 

podlegające w Polsce ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu, chyba że odpowiednie umowy w 

sprawie unikania podwójnego opodatkowania przewidują inaczej. 

Na gruncie wielu umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest Polska, dochody 

uzyskane z tytułu zbycia obligacji przez rezydentów podatkowych danego państwa nie podlegają 

opodatkowaniu w Polsce. 

 

Osoby prawne 

Zgodnie z art. 7 ust. 1, 2 i 5 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych w przypadku podatników 

podatku dochodowego od osób prawnych przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiący sumę 

dochodu osiągniętego z zysków kapitałowych oraz dochodu osiągniętego z innych źródeł przychodów. 

Dochodem ze źródła przychodów jest nadwyżka sumy przychodów uzyskanych z tego źródła 

przychodów nad kosztami ich uzyskania, osiągnięta w roku podatkowym. Jeżeli koszty uzyskania 

przychodów przekraczają sumę przychodów, różnica jest stratą ze źródła przychodów. O wysokość 

straty ze źródła przychodów, poniesionej w roku podatkowym, można obniżyć dochód uzyskany z tego 

źródła w najbliższych kolejno po sobie następujących pięciu latach podatkowych, z tym że wysokość 

obniżenia w którymkolwiek z tych lat nie może przekroczyć 50% kwoty tej straty albo obniżyć 

jednorazowo dochód uzyskany z tego źródła w jednym z najbliższych kolejno po sobie następujących 

pięciu lat podatkowych o kwotę nieprzekraczającą 5 000 000 zł, nieodliczona kwota podlega rozliczeniu 

w pozostałych latach tego pięcioletniego okresu, z tym że kwota obniżenia w którymkolwiek z tych lat 

nie może przekroczyć 50% wysokości tej straty. Brak jest płatnika podatku, podatek uiszcza podatnik. 

W przypadku podatników podlegających w Polsce nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu 

dochód ze zbycia obligacji łączy się z pozostałymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach 

ogólnych. 
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Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych osoby prawne są obowiązane 

wpłacać na rachunek urzędu skarbowego zaliczki miesięczne w wysokości różnicy pomiędzy podatkiem 

należnym od dochodu osiągniętego od początku roku podatkowego a sumą zaliczek należnych za 

poprzednie miesiące. 

Zasadniczo ww. zasady opodatkowania dochodów z odpłatnego zbycia obligacji mają zastosowanie 

również w przypadku dochodów uzyskiwanych w Polsce przez osoby prawne podlegające w Polsce 

ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu, chyba że odpowiednie umowy w sprawie unikania 

podwójnego opodatkowania przewidują inaczej. 

Na gruncie wielu umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest Polska, dochody 

uzyskane z tytułu zbycia obligacji przez rezydentów podatkowych danego państwa nie podlegają 

opodatkowaniu w Polsce. 

 

Podatek od spadków i darowizn 

Zgodnie z art. 1 ust. 1 i art. 2 Ustawy o podatku od spadków i darowizn nabycie przez osoby fizyczne 

między innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwykłego, dalszego zapisu, polecenia testamentowego, 

zachowku lub darowizny praw majątkowych, w tym również praw związanych z posiadaniem papierów 

wartościowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, jeżeli w chwili otwarcia 

spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany był obywatelem polskim lub miał 

miejsce stałego pobytu na terytorium Polski lub prawa majątkowe były wykonywane na terytorium 

Polski. 

W świetle art. 7 ust. 1 Ustawy o podatku od spadków i darowizn podstawą opodatkowania jest co do 

zasady wartość nabytych rzeczy i praw majątkowych po potrąceniu długów i ciężarów (czysta wartość), 

ustalona według stanu rzeczy i praw majątkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania 

obowiązku podatkowego. 

Stawki podatku od spadków i darowizn są różne i zależą od rodzaju pokrewieństwa lub powinowactwa 

albo innego osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą i spadkodawcą albo pomiędzy darczyńcą i 

obdarowanym. 

Jeśli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadków i darowizn jest pobierany i 

odprowadzany na rachunek właściwego organu podatkowego przez notariusza. 

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o podatku od spadków i darowizn zwalnia się od podatku nabycie 

własności rzeczy lub praw majątkowych (w tym obligacji) przez małżonka, zstępnych, wstępnych, 

pasierba, rodzeństwo, ojczyma i macochę, jeżeli zgłoszą nabycie własności rzeczy lub praw 

majątkowych właściwemu naczelnikowi urzędu skarbowego w terminie sześciu miesięcy od dnia 

powstania obowiązku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie sześciu 

miesięcy od dnia uprawomocnienia się orzeczenia sądu stwierdzającego nabycie spadku, przy czym 

obowiązek zgłoszenia nie dotyczy przypadku, gdy nabycie następuje na podstawie umowy zawartej w 

formie aktu notarialnego. W przypadku niespełnienia powyższego warunku nabycie własności rzeczy 

lub praw majątkowych podlega opodatkowaniu na zasadach określonych dla nabywców zaliczonych do 

I grupy podatkowej. 

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o podatku od spadków i darowizn, nabycie prawa majątkowych (w tym 

obligacji) podlegających wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jeżeli w dniu 

nabycia ani nabywca, ani też spadkodawca lub darczyńca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli 

miejsca stałego pobytu lub siedziby na terytorium Polski. 

 

Podatek od czynności cywilnoprawnych 

W świetle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych opodatkowaniu 

podatkiem od czynności cywilnoprawnych podlegają umowy sprzedaży lub zamiany rzeczy i praw 
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majątkowych. Zgodnie z art. 1 ust. 4 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych czynności te 

podlegają podatkowi, jeżeli ich przedmiotem są: 

➢ rzeczy znajdujące się na terytorium Polski lub prawa majątkowe wykonywane na terytorium 

Polski; 

➢ rzeczy znajdujące się za granicą lub prawa majątkowe wykonywane za granicą, w przypadku 

gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibę na terytorium Polski i czynność 

cywilnoprawna została dokonana na terytorium Polski. 

Co do zasady sprzedaż obligacji emitowanych przez spółki z siedzibą na terytorium Polski jest 

uznawana za sprzedaż praw majątkowych wykonywanych na terytorium Polski i w związku z tym 

podlega podatkowi od czynności cywilnoprawnych w wysokości 1%, który jest płatny przez nabywcę i 

powinien zostać uiszczony w terminie 14 dni od dokonania czynności (tj. od dnia zawarcia umowy 

sprzedaży). Podstawą opodatkowania jest wartość rynkowa rzeczy lub prawa majątkowego. Jeśli 

umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza 

jako płatnika podatku. 

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych zwolniona od podatku od 

czynności cywilnoprawnych jest sprzedaż praw majątkowych będących instrumentami finansowymi: (i) 

firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za pośrednictwem 

firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu 

zorganizowanego, (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz 

zagraniczne firmy inwestycyjne, jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu 

zorganizowanego – w rozumieniu przepisów Ustawy o obrocie. 

 

Odpowiedzialność płatnika 

Zgodnie z art. 30 Ordynacji podatkowej, płatnik podatku, który nie wykonał obowiązków obliczenia, 

pobrania lub wpłaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada całym swoim majątkiem za podatek 

niepobrany lub podatek pobrany a niewpłacony. Płatnik nie ponosi odpowiedzialności, jeżeli podatek 

nie został pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzję o 

odpowiedzialności podatnika. 
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4. Dane o Emitencie 

4.1. Podstawowe dane o Emitencie 

Nazwa (firma): 
Internetowy Fundusz Leasingowy spółka 

akcyjna 

Forma prawna: spółka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Kraków 

Adres: ul. Szlak 20/8, 31-153 Kraków 

Numer telefonu: +48 (12) 312 04 56 

Adres poczty elektronicznej: biuro@iflsa.pl 

Adres głównej strony internetowej: www.iflsa.pl 

Identyfikator wg właściwej klasyfikacji 

statystycznej (REGON): 
123061029 

Numer wg właściwej identyfikacji podatkowej 

(NIP): 
6793098852 

Numer KRS: 0000508663 

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeżeli jest oznaczony  

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony. 

4.3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Emitent 

Emitent został utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczególności na podstawie KSH. 

4.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru, 
a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, którego utworzenie wymagało 
uzyskania zezwolenia – przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, 
który je wydał 

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego wydał Sąd 

Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego. Emitent został wpisany do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod 

numerem KRS 0000508663 w dniu 12 maja 2014 r. 

Emitent nie jest podmiotem, którego utworzenie wymagało uzyskania zezwolenia. 

4.5. Zezwolenia, licencje, zgody 

Działalność prowadzona przez Spółkę nie wymaga posiadania zezwolenia, koncesji, licencji lub zgody. 

4.6. Krótki opis historii Emitenta 

12 maja 2014 r. Wpisanie Spółki do Krajowego Rejestru Sądowego 

czerwiec 2014 r. Rozpoczęcie współpracy z siecią GoLeasing w zakresie pośrednictwa 

kwiecień 2015 r. 
Uruchomienie współpracy z firmą Motoraporter sp. z o.o. w zakresie badania 

technicznego pojazdów 

maj 2015 r. Nawiązanie współpracy z Biurem Informacji Gospodarczej InfoMonitor S.A. 

http://www.iflsa./
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czerwiec 2018 r. 
Nawiązania współpracy z Krajowym Rejestrem Długów Biurem Informacji 

Gospodarczej S.A. 

lipiec 2018 r. 
Zmiana na stanowisku prezesa, odwołanie Pawła Batora z funkcji członka 

Rady Nadzorczej i powołanie go  na prezesa Zarządu 

październik 2018 r. 
Nawiązanie współpracy z firmą Interpolisa sp. z o.o. w zakresie działań 

windykacyjnych, zabezpieczenia pojazdów oraz ich sprzedaży 

listopad-grudzień 

2018 r. 
Rozpoczęcie współpracy z Expander Advisory sp. z o.o. i Open Finance s.a. 

2018 r. 
Wprowadzenie do oferty nowych produktów: leasing zwrotny, leasing 

konsumencki, leasing dla obcokrajowców  

marzec 2019 r. 
Strategiczna umowa o współpracy z grupą Seris Konsalnet Holding S.A. w 

zakresie zabezpieczenia samochodów 

maj 2019 r.  
Zakończenie emisji obligacji serii A/IFL2019, w której Spółka pozyskała 2 mln 

zł 

wrzesień 2019 r. Rozpoczęcie programu rozwoju kompetencji pracowników (Sandler Training) 

kwiecień 2020 r. 
Rozszerzenie oferty o produkty ubezpieczeniowe GAP – współpraca z Defend 

Insurance sp. z o.o. 

wrzesień 2020 r. 
Nawiązanie współpracy z AS Inkasso Aneta Serafinowicz w zakresie 

windykacji terenowej 

listopad 2020 r. 
Zawarcie umowy z DEKRA Polska sp. z o.o. w zakresie badań i wyceny 

samochodów 

styczeń 2021 r. 
Rejestracja nowej serii akcji serii E, podwyższenie kapitału zakładowego do 1 

mln zł 

grudzień 2021  Przedterminowy wykup poprzedniej serii obligacji 

marzec 2022 r. 
Rozpoczęcie wieloletniego programu emisji obligacji o łącznej wartości do 30 

mln zł 

czerwiec 2023 r. Dołączenie do Związku Przedsiębiorstw Finansowych 

2023 r. 
Uruchomienie 107 nowych kontraktów i zakończenie roku z 266 aktywnymi 

kontraktami 

czerwiec 2024 r. Zakończenie I półrocza 2024 r. z 292 aktywnymi kontraktami 

4.7. Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych Emitenta oraz 
zasad ich tworzenia 

Rodzaje i wartość kapitałów własnych Emitenta na 30 czerwca 2024 r. przedstawia poniższa tabela: 

Wyszczególnienie (dane w zł) 30.06.2024 

Kapitał (fundusz) własny 2.900.623,60 
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Kapitał (fundusz) podstawowy 1.000.000,00 

Kapitał (fundusz) zapasowy 1.177.080,04  

Pozostałe kapitały (fundusze) 

rezerwowe 
0,00 

Zysk z lat ubiegłych 133.632,65 

Wynik netto 589.910,91 

Źródło: Emitent 

Zasady tworzenia kapitałów własnych Emitenta wynikają z przepisów KSH oraz Statutu.  

Kapitał podstawowy Emitenta wynosi na Dzień Dokumentu informacyjnego 1.000.000,00 zł i dzieli się 

na 10.000.000 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł każda, w tym 2.000.000 akcji 

serii A, 1.000.000 akcji serii B, 1.600.000 akcji serii C, 1.900.000 akcji serii D i 3.500.000 akcji serii E. 

Na kapitał zapasowy mogą być przelewane kwoty z podziału zysku netto, a także nadwyżki ceny 

emisyjnej akcji ponad ich wartość nominalną. Jeżeli kapitał zapasowy jest niższy niż jedna trzecia 

kapitału podstawowego, obligatoryjne jest przeznaczanie na niego co najmniej 8% zysku za dany rok. 

Kapitał zapasowy tworzony jest na pokrycie ewentualnych strat. Kapitał zapasowy w Spółce na 30 

czerwca 2024 r. wynosił 1.177.080,04  zł. 

Walne Zgromadzenie może tworzyć w Spółce kapitały rezerwowe na pokrycie szczególnych strat i 

wydatków. Na Dzień Dokumentu ofertowego Emitent nie posiada kapitału rezerwowego. 

4.8. Oświadczenie dotyczące kapitału obrotowego 

Emitenta oświadcza, że według niego jego aktywa obrotowe wystarczają do pokrycia jego bieżących 

potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesięcy od Dnia Dokumentu informacyjnego. 

4.9. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego  

Kapitał zakładowy Emitenta został w całości opłacony. 

4.10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji 
dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji, ze 
wskazaniem wartości warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz 
terminu wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Spółka nie emitowała obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeństwa.  

W Spółce nie został występuje również warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego w związku z 

emisją warrantów subskrypcyjnych. 

4.11. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi 
kwity depozytowe 

Instrumenty finansowe Emitenta ani wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe nie są i nie były 

notowane na żadnym rynku instrumentów finansowych. 
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4.12. Podstawowe informacje na temat powiązań kapitałowych Emitenta mających 
istotny wpływ na jego działalność, ze wskazaniem jednostek jego grupy 
kapitałowej oraz jednostek nie wchodzących w skład grupy kapitałowej 
Emitenta, ale będących podmiotami istotnymi dla działalności prowadzonej 
przez Emitenta i powiązanymi kapitałowo lub osobowo z Emitentem, osobami 
wchodzącymi w skład organów zarządzających lub nadzorczych Emitenta lub 
znaczącymi akcjonariuszami Emitenta – z podaniem w stosunku do każdej z 
nich co najmniej: nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, 
przedmiotu działalności, udziału Emitenta, osób wchodzących w skład 
organów zarządzających lub nadzorczych Emitenta lub znaczących 
akcjonariuszy Emitenta, w kapitale zakładowym lub wniesionym wkładzie, jak 
również informacji o przysługujących im udziałach w ogólnej liczbie głosów 
lub w prawach głosu 

Spółka nie tworzy grupy kapitałowej ani nie posiada udziałów w żadnych podmiotach. 

Emitent nie należy również do grupy kapitałowej innego podmiotu. 

Brak jest podmiotów istotnych dla działalności prowadzonej przez Emitenta i powiązanych kapitałowo 

lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających lub nadzorczych 

Emitenta lub znaczącymi akcjonariuszami Emitenta za wyjątkiem G3P sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie 

(ul. Halicka 9, 31-036 Kraków). 

G3P to grupa kapitałowa zarządzająca i inwestująca w nieruchomości oraz dynamicznie rozwijające 

się firmy z branży finansowej, marketingowej, prawnej i edu-tech. G3P sp. z o.o. uruchomiła dla Spółki 

linię pożyczkową opisaną w punkcie 4.13.2 poniżej. Udziałowcami G3P są Gaweł Warykiewicz i Piotr 

Wilk (po 45% udziału w kapitale i głosach na zgromadzeniu wspólników) oraz Paweł Bator (10% udziału 

w kapitale i głosach na zgromadzeniu wspólników).  

4.13. Wskazanie powiązań osobowych, majątkowych i organizacyjnych pomiędzy: 

4.13.1. Emitentem a osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających 

i nadzorczych Emitenta 

Emitenta łączy z prezesem Zarządu Pawłem Batorem umowa B2B, na podstawie której świadczy on na 

rzecz Spółki usługi analizy ryzyka potencjalnych i przyszłych klientów/kontraktów. Ponadto Paweł Bator 

zawarł ze Spółką umowę opcji, na podstawie której, w związku ze zrealizowaniem przewidzianych 

celów, jest uprawniony do objęcia akcji stanowiących 10% kapitału zakładowego Spółki po cenie 

emisyjnej 0,14 zł. Jest przy tym uprawniony do wskazanie terminu podjęcia stosownej uchwały przez 

Walne Zgromadzenie, który nie będzie jednak późniejszy niż 31 grudnia 2025 r. 

4.13.2. Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i 

nadzorczych Emitenta a znaczącymi akcjonariuszami Emitenta 

Członek Rady Nadzorczej Piotr Wilk jest znaczącym akcjonariuszem Emitenta. 

Członek Rady Nadzorczej Gaweł Warykiewicz jest znaczącym akcjonariuszem Emitenta. 

Piotr Wilk oraz Paweł Bator są wspólnikami, a Gaweł Warykiewicz również prezesem zarządu G3P sp. 

z o.o., która jest znaczącym akcjonariuszem Emitenta. 

G3P sp. z o.o. uruchomiła dla Spółki linię pożyczkową do kwoty 2,5 mln zł z ostatecznym terminem 

spłaty w dniu 7 czerwca 2026 r. i oprocentowaniem 12% w skali roku. Aktualne zadłużenie wynosi 1,9 

mln zł. 
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4.13.3. Emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających 

i nadzorczych Emitenta oraz znaczącymi akcjonariuszami Emitenta 

a Autoryzowanym doradcą (lub osobami wchodzącymi w skład jego organów 

zarządzających i nadzorczych) 

Brak jest powiązań pomiędzy Emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i 

nadzorczych Emitenta oraz znaczącymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym doradcą (lub 

osobami wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych). 

4.14. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach, 
wraz z ich określeniem wartościowym i ilościowym oraz udziałem 
poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, jeżeli jest to istotne, 
poszczególnych produktów, towarów i usług w przychodach ze sprzedaży 
ogółem dla grupy kapitałowej i Emitenta, w podziale na segmenty działalności 

Przedmiot działalności 

Przedmiotem działalności Spółki jest finansowanie przedsiębiorstw i osób fizycznych poprzez 

świadczenie usług leasingu. Działalność prowadzona przez Spółkę nie wymaga posiadania zezwolenia, 

koncesji, licencji lub zgody. Spółka w swojej działalności koncentruje się na świadczeniu usług w 

zakresie wynajmu i dzierżawy   samochodów osobowych, dostawczych do 3,5 t oraz ciężarowych 

działając zgodnie z misja: „Wierzymy, że dostarczając szybkie i elastyczne finansowanie pomagamy 

naszym klientom”. Jednym ze znaczących obszarów działalności jest obsługa klientów z niekorzystną 

historia kredytową – stanowią oni około 50% portfela. 

Internetowy Fundusz Leasingowy to nowoczesna instytucja finansowa, która z sukcesem od lat 

odpowiada na potrzeby swoich klientów oferując elastyczne rozwiązania. Wyróżnikami Spółki są 

szybkość działania oraz zaufanie do klienta: 

➢ Spółka stosuje uproszczoną procedurę, która umożliwia uruchomienie finansowania w kilka dni; 

➢ Spółka przyjęła założenie, że leasing jest dla każdego, dlatego historia klienta, BIK i KRD nie 

wpływają na decyzję o finansowaniu. 

Oferta Emitenta jest skierowana głównie do podmiotów, które nie otrzymały albo nie zdecydowały się 

na leasing w bankowych grupach kapitałowych. Obejmuje ona: 

➢ leasing operacyjny; 

➢ leasing konsumencki; 

➢ leasing zwrotny. 

Ogólne warunki udzielania przez Spółkę leasingu 

Przedmiotem leasingu może być szeroki zakres pojazdów, przy czym muszą one być rejestrowalne. 

Wartość przedmiotu leasingu powinien mieścić się w przedziale od 20 tys. zł do 250 tys. zł brutto. 

Leasing operacyjny samochodów 

Leasingowane samochody nie mogą być starsze niż 10 lat, a okres leasingu wynosi do 5 lat (przy czym 

wiek pojazdu w momencie zakończenia leasingu nie może być wyższy niż 12 lat). Maksymalny wykup 

wynosi 15%, wpłata własna zależna jest od wieku samochodu i jego wartości – wynosi od 15% do 45%, 

przy czym możliwe są różne obniżki, nawet do poziomu 10%. 

Leasing zwrotny 
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Leasing zwrotny jest możliwy dla samochodów nie starszych niż 6 lat, okres leasingu wynosi do 4 lat, 

kwota finansowania 55%, a wykup końcowy 5%. 

Pozostałe przedmioty leasingu 

Przedmiotem leasingu mogą być również: 

➢ motocykle i quady – nowe, na okres do 4 lat, z wpłatą własną 45%; 

➢ maszyny budowlane – rejestrowalne, maksymalnie 8-letnie, okres leasingu, wpłata własna i 

kwota wykupu ustalane indywidualnie; 

➢ ciągniki siodłowe – maksymalnie 10-letnie, okres leasingu, wpłata własna i kwota wykupu 

ustalane indywidualnie; 

➢ minikoparki, koparko-ładowarki – warunki ustalane indywidualnie. 

 

Zawarcie umowy leasingu 

Emitent w procesie identyfikacji i wyszukiwania pojazdów, które mają być następnie zakupione w celu 

ich wyleasingowania, kładzie duży nacisk na preferencje i decyzje klientów, zapewniając im pełną 

kontrolę nad wyborem pojazdu. Klient ma możliwość wyboru pojazdu dostępnego w dowolnym miejscu 

na terenie całej Polski, co znacząco poszerza opcje dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb. 

W celu minimalizacji ryzyka zakupu pojazdów z ukrytymi wadami, Spółka oferuje wsparcie w procesie 

wyboru, sugerując sprawdzonych dostawców, z którymi miała pozytywne doświadczenia w przeszłości, 

a dostarczone przez nich pojazdy były w bardzo dobrym stanie technicznym.  

Przed dokonaniem zakupu, każdy pojazd poddawany jest gruntownej weryfikacji technicznej. 

Sprawdzenie obejmuje kluczowe elementy techniczne pojazdu możliwe do weryfikacji, takie jak układ 

jezdny, stan karoserii, zawieszenie, weryfikację przebiegu, historię uszkodzeń, a także zgodność ceny 

z wartością rynkową. Spółka nie nabywa pojazdów, które mają zbyt duży przebieg, przeszły rozległe 

naprawy blacharskie, mają historię wskazującą na potencjalne problemy, lub których cena odbiega 

znacząco od wartości rynkowej. 

Weryfikacja stanu technicznego pojazdu przeprowadzana jest przez wyspecjalizowane podmioty. 

Spółka współpracuje m.in. z firmą DEKRA Polska sp. z o.o., „eRzeczoznawcy Królewicz i Wspólnicy 

Spółka Jawna” czy „Motoraporter Paweł Olszowiec”. Koszt przygotowania raportu obejmującego ocenę  

stanu technicznego, kosztorys naprawy i wycenę wartości pojazdu wynosi kilkaset złotych i różni się w 

zależności od rodzaju pojazdu (w przypadkach niestandardowych jest ustalany indywidualnie). Emitent 

pozostaje w kontakcie z rzeczoznawcami, a klient otrzymuje szczegółowy raport z wynikami badania 

rzeczoznawcy i w pierwszej kolejności sam podejmuje decyzję czy chce finansować dany pojazd. 

Następnie raport jest analizowany przez dział ryzyka Spółki, który podejmuje ostateczną decyzję o 

zakupie pojazdu lub koniecznych negocjacjach ceny. Dzięki temu procesowi Emitent minimalizuje 

ryzyko zakupu pojazdów, które mogłyby generować dodatkowe koszty związane z naprawami.  

Należy też wziąć pod uwagę fakt iż rozwiązanie problemu związanego ze złym stanem technicznym 

leży w całości po stronie klienta, a uwzględniając niską wartość wykupu związany z tym spadek wartości 

rezydualnej nie ma negatywnego wpływu na Spółkę oprócz spadku wartości zabezpieczenia kontraktu. 

Warunki finansowe leasingu 

Emitent  nie różnicuje oferty ani kosztów leasingu ze względu na ocenę klienta.  

W koszt umowy leasingu wliczana jest jednorazowa opłata administracyjna w wysokości 1.500 zł brutto. 

Jest ona wyszczególniona na ofercie dla klienta. Składają się na nią koszty ponoszone przez Spółkę, 

związane z uruchomieniem kontraktu, między innymi: badanie techniczne, wycenę pojazdu wg 
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EUROTAX, sprawdzenie pojazdu w bazie aut skradzionych, montaż GPS, opłatę rejestracyjną w 

urzędzie, koszt notariusza i przesyłek kurierskich. 

Całkowity koszt leasingu jest uzależniony od kilku czynników, takich jak wysokość wpłaty własnej, kwota 

wykupu oraz okres leasingowania. Oferta emitenta mieści się w przedziale kosztów rynkowych, 

typowych dla sektora obsługi klientów o podwyższonym ryzyku spłacalności. W oparciu o 

przeprowadzoną analizę rynkową ustalono, że poziom rzeczywistej rocznej stopy oprocentowania 

(RRSO) w grupie konkurencyjnej wynosi od 25% do 40%. Przedział ten jest zgodny z warunkami 

oferowanymi przez Emitenta co pozwala utrzymać atrakcyjność oferty.  

Windykacja pojazdów 

Proces windykacji terenowej oraz odbioru samochodów jest realizowany na zlecenie Emitenta przez 

zewnętrzną firmę Interpolisa Olga Witczak.  

Odbiór pojazdu jest ostatecznym etapem wewnętrznego procesu windykacji. Następuje on w momencie 

całkowitego braku kontaktu z leasingobiorcą lub w sytuacji braku podjęcia próby spłaty zadłużenia.  

Ostateczne terminy są wyznaczane na podstawie pisemnych wezwań do zapłaty zgodnie z ogólnymi 

warunkami umowy leasingowej. Dodatkowym procesem jest kontakt telefoniczny z dłużnikiem w celu 

ustalenia deklaracji płatności pozwalającej na przesunięcie terminu zaległej faktury. 

Windykowany leasingobiorca otrzymuje na około 7 dni przed planowanym odbiorem drogą mailową 

fakturę proforma z kosztami windykacyjnymi zgodnymi z ogólnymi warunkami umowy leasingowej oraz 

informacją o przekazanej sprawie do zewnętrznej firmy windykacyjnej. Mail zawiera również prośbę o 

przygotowanie pojazdu do wydania oraz zabezpieczenie swojego mienia. 

Firma windykacyjna Interpolisa otrzymuje dokument zlecenia z danymi kontaktowymi oraz 

pełnomocnictwo do odbioru, transportu i zabezpieczenia przedmiotów umowy w imieniu Emitenta. 

Przy wykorzystaniu systemu monitorowania i blokowania pojazdów Seris Konsalnet firma ustala 

lokalizację obioru pojazdu. W sytuacji całkowitego braku kontaktu z leasingobiorcą odbiory pojazdów 

realizowane są w najszybszym możliwym terminie po dostarczeniu do siedziby Interpolisy dokumentów 

w oryginale oraz zapasowego kluczyka. Jeśli możliwość kontaktu z klientem istnieje, każdorazowo jest 

ustalany i potwierdzany konkretny termin wydania pojazdu. Pojazdy zawsze odbierane są z 

poszanowaniem godności klienta i zawsze z zachowaniem przepisów prawnych.  

Podczas odbioru samochodu dochodzi do sporządzenia pełnej dokumentacji fotograficznej stanu 

technicznego pojazdu oraz zawartości. Zdjęcia są zamieszane do Panelu Windykacyjnego w CRM firmy 

Interpolisa, do którego dostęp posiada Emitent. Zamieszczone zdjęcia są podstawą do ewentualnego 

zgłoszenia szkód AC w przypadku uszkodzonych pojazdów. Dodatkowym dokumentem jest również 

protokół odbioru, w którym szczegółowo opisywany jest stan techniczny oraz zawartość pojazdu.  

Samochody transportowane są na plac poleasingowy należącym do Interpolisa Olga Witczak 

zlokalizowanym w Radomsku, przy ul. Reymonta 64, gdzie w dalszym etapie są sprzątane i 

przygotowywane do wystawienia na aukcji lub ponownego leasingu.   

Koszty działań windykacyjnych obejmują opłatę za odbiór pojazdów (kilkaset złotych do 150 km, 

powyżej kwota uzależniona od odległości), opłatę za sprzątanie (od 200 zł samochód osobowy do 400 

zł za samochód ciężarowy, szczególne przypadki zabrudzeń lub typu pojazdów ustalane indywidualnie), 

wynagrodzenie za sprzedaż pojazdu albo oddanie w ponowny leasing, co obejmuje przesłanie zdjęć w 

celu weryfikacji możliwości likwidacji szkód z AC, ewentualny transport pojazdu do i od mechanika na 

plac, przygotowanie ogłoszenia OTOmoto, prezentacja i jazdy próbne z klientami, wydanie pojazdu, 

sporządzenie protokołu i przekazanie dokumentów do Emitenta (1% wartości sprzedanego pojazdu). 

Zawarte kontrakty 
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Na dzień 1 lipca 2024 r. Spółka posiadała 292 aktywne kontrakty leasingowe (z 244 klientami) oraz 3 

pojazdy oczekujące na sprzedaż po zakończeniu procesów windykacyjnych.  

Łącznie Spółka obsłużyła już ponad 500 klientów indywidualnych oraz przedsiębiorców, zapewniając 

finansowanie ponad 620 pojazdów. Dane za rok 2023 pokazują, że 49% klientów stanowiły osoby, które 

nie posiadały żadnych negatywnych wpisów w bazach BIK/KRD. Świadczy to o rosnącym zaufaniu do 

Emitenta oraz o atrakcyjności oferty, która przyciąga klientów ceniących szybkość obsługi i minimalną 

ilość formalności. 

Rynek leasingu 

Poniższa krótka charakterystyka rynku leasingu została opracowana na podstawie danych Związku 

Polskiego Leasingu (https://leasing.org.pl/uploads/Raport_ZPL_druk_1403.pdf).  

Na przestrzeni ostatnich 18 lat wartość rynku leasingu w Polsce konsekwentnie rośnie. Od 2005 r. rynek 

urósł sześciokrotnie (średnio o 10,8% r/r). Jeśli aktualne trendy dotyczące wzrostu wielkości 

finansowanych aktywów zostaną utrzymane, to w warunkach rozwijającej się gospodarki można się 

spodziewać, że w 2030 r. rynek będzie finansować rocznie aktywa o wartości 170 – 200 mld PLN 

https://leasing.org.pl/uploads/Raport_ZPL_druk_1403.pdf
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Na przestrzeni lat struktura aktywów finansowanych leasingiem oraz pożyczką uległa zmianie. Wyraźnie 

najważniejszym aktywem na rynku leasingu (z rosnącym udziałem w ostatnich latach) są pojazdy lekkie, 

które stanowią jego największą część (w 2023 r. prawie połowa całego rynku). Co trzeci nowy samochód 

osobowy w Polsce jest rejestrowany na firmę leasingową. Co drugi nowo rejestrowany samochód 

dostawczy w Polsce jest leasingowany. Maszyny i urządzenia wraz z transportem tracą udziały, chociaż 

nominalnie jako kategorie są rosnące. Największą zmianą strukturalną jest zmniejszenie udziału 

leasingu nieruchomości w strukturze finansowanych aktywów, którego udział aktualnie nie przekracza 

1% (według danych ZPL). Wynika to w dużej mierze ze zmiany polityki banków (po kryzysie w 2008 r.) 

w zakresie finansowania nieruchomości leasingiem.  
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Struktura firm korzystających z leasingu w ciągu ostatnich lat pozostaje względnie stała. Głównym 

odbiorcą produktów leasingowych jest przede wszystkim sektor MŚP (włączając w to 

mikroprzedsiębiorstwa). Statystyki pokazują, że historycznie co trzecie MŚP korzystało lub korzysta z 

leasingu, a obecnie jedna na cztery firmy korzysta z tej formy finansowania. 

 

Na rynku leasingu w Polsce widoczny jest coraz większy udział leasingodawców z grup bankowych oraz 

grup producentów, którzy z perspektywy przychodów operacyjnych stanowią ponad 77% wszystkich 

leasingodawców. 

Dla środków ruchomych finansowanie leasingiem oraz pożyczką jest wyższe niż finansowanie kredytem 

inwestycyjnym - wartość wszystkich środków ruchomych na koniec 2023 r. sfinansowana leasingiem 

wyniosła ok. 200 mld PLN, podczas gdy kredytem inwestycyjnym ok. 170 mld PLN. 

4.15. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitałowych, za okres objęty sprawozdaniem finansowym lub 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w 
Dokumencie informacyjnym 

Spółka nie realizowała i nie prowadzi żadnych inwestycji, za wyjątkiem inwestycji w kolejne pojazdy. 

4.16. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, 
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostały wszczęte postępowania upadłościowe, 

restrukturyzacyjne ani likwidacyjne. 

4.17. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, 
arbitrażowym lub egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może 
mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostały wszczęte postępowania ugodowe, arbitrażowe ani 

egzekucyjne. 
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4.18. Informacje na temat wszystkich innych postępowań przed organami 
rządowymi, postępowań sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi 
postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 
miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to 
postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć 
istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta, albo zamieszczenie stosownej 
informacji o braku takich postępowań 

W okresie ostatnich 12 miesięcy przed Dniem Dokumentu informacyjnego, Emitent nie był stroną 

postępowań przed organami rządowymi, postępowań sądowych lub arbitrażowych, w tym postępowań 

w toku, nie ma również wiedzy o tego rodzaju postępowaniach sądowych lub arbitrażowych, które mogą 

wystąpić, a które to postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości albo mogą mieć istotny 

wpływ na sytuację finansową Emitenta. 

Spółka jest natomiast stroną 8  postępowań sądowych obejmujących powództwa o świadczenie, których 

stroną pozwaną są klienci Emitenta niewywiązujący się z obowiązków wynikających z zawartych umów 

leasingu operacyjnego o łącznej wartości sporu 267 tys. zł, a także kilkudziesięciu postępowań 

egzekucyjnych na łączną kwotę prawie 1 mln zł. 

4.19. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec 
posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w szczególności z 
kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Poza Obligacjami Emitent posiada następujące zobowiązania finansowe: 

➢ kredyt w rachunku bieżącym do kwoty 290 tys. zł; 

➢ linię pożyczkową z ostatecznym terminem spłaty w dniu 7 czerwca 2026 r. u znaczącego 

akcjonariusza G3P sp. z o.o., aktualne zadłużenie wynosi 1,9 mln zł (na Datę Dokumentu 

informacyjnego brak jest formalnych deklaracji dotyczących dalszego finansowania dłużnego 

Emitenta przez G3P sp. z o.o., jednak, jako akcjonariusz, jest zainteresowana wspieraniem 

rozwoju Spółki). 

4.20. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale 
czasowym i rodzajowym 

Emitent nie posiada zobowiązań pozabilansowych. 

4.21. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ 
na wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem 
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, 
zamieszczonymi w Dokumencie informacyjnym 

W pierwszej połowie 2023 roku zostały podniesione ceny oferowanych produktów co miało znaczący 

wpływ na wynik jednocześnie nie wpływając znacząco w sposób negatywny na zrealizowany wolumen 

sprzedaży. 

4.22. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej i 
finansowej Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz innych informacji istotnych 
dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych finansowych, o których 
mowa w Rozdziale 5 

W Dokumencie informacyjnym zamieszczone zostały dane finansowe obejmujące okres do 30 czerwca 

2024 r. Po sporządzeniu ww. danych finansowych nie wystąpiły istotne zmiany w sytuacji finansowej i 

majątkowej Emitenta. 

4.23. Osoby zarządzające i nadzorujące Emitenta 

Organem zarządzającym Emitenta jest Zarząd.  
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W skład Zarządu wchodzą: 

Paweł Bator – prezes Zarządu; 

Dawid Sznajder – członek Zarządu. 

Członkowie Zarządu wykonują swoje obowiązki w siedzibie Emitenta w Krakowie, ul. Szlak 20/8. 

Paweł Bator – prezes Zarządu 

Kadencja Pawła Batora upływa w dniu 3 listopada 2024 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia 

przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2023. 

Paweł Bator jest absolwentem kierunku Elektronika i Telekomunikacja na Akademii Górniczo-Hutniczej 

w Krakowie, projektu ”Szkoła Przedsiębiorczości Uniwersytetu Jagiellońskiego – Innowacje i Biznes” , 

Zarządzania w Harvard Business Review / ICAN Institute- Management, Sandler Training: Klinika 

Innowacyjnej Sprzedaży oraz programu Lean Leadership Certified Program. 

Doświadczenie zawodowe: 

➢ od grudnia 2023 r. wspólnik w spółce G3P sp. z o.o.; 

➢ od listopada 2022 r. prezes zarządu w Małopolskie Centrum Zdrowia sp. z o.o.; 

➢ od maja 2022 r. członek rady Fundacji Indywidualności Otwartych; 

➢ od grudnia 2019 r. prezes zarządu w Kancelaria Prawa Gospodarczego i Oświatowego sp. z 

o.o. w Krakowie (która świadczy dla Emitenta usługi obsługi prawnej); 

➢ od czerwca 2019 do grudnia 2023 r członek międzynarodowego stowarzyszenia 

przedsiębiorców Junior Chamber International – JCI Kraków; 

➢ od marca 2018 r. wspólnik w spółce BW Edukacja sp. z o.o. sp k.; 

➢ od stycznia 2017 r. do lutego 2018 r. Partner w Leanpassion sp. z o.o. w Warszawie, 

odpowiedzialny za sprzedaż, marketing i nowe technologie (w tym brand Sherlock Waste); 

➢ od lipca 2017 r. do lipca 2018 r. członek rady nadzorczej Internetowego Funduszu 

Leasingowego S.A.; 

➢ od października 2013 r. do grudnia 2016 r. zatrudniony, jako Menedżer ds. Rozwoju biznesu w 

Fideltronik Poland sp. z o.o. odpowiedzialny za sprzedaż i rozwój biznesu  w całej grupie 

Fideltronik; 

➢ od października 2013 r. do maja 2016 r. wspólnik w spółce BW Edukacja sp. z o.o.; 

➢ od grudnia 2009 r. do października 2013 r. zatrudniony w Fideltronik IMEL sp. z o.o., jako 

Hardware Engineer, a od grudnia 2011 r., jako Menedżer Produktu. 

Paweł Bator: 

➢ nie wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta, 

➢ poza wskazanymi powyżej, w okresie ostatnich trzech lat, nie był członkiem organów 

zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem w spółkach prawa handlowego; 

➢ w okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, a także nie otrzymał 

sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach 

prawa handlowego; 

➢ nie pełnił w okresie ostatnich pięciu latach funkcji członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości, restrukturyzacji lub likwidacji 

lub w których ustanowiono zarząd komisaryczny; 
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➢ nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej; 

➢ nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS. 

 

Dawid Sznajder – członek Zarządu 

Kadencja Dawida Sznajdera upływa w dniu 3 listopada 2024 r., jego mandat wygasa w dniu 

zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2023. 

Dawid Sznajder jest absolwentem kierunku Zarządzanie i Inżynieria Produkcji na Akademii Górniczo-

Hutniczej w Krakowie. 

Doświadczenie zawodowe: 

➢ od stycznia 2021 r. dyrektor oddziału w Spółce; 

➢ od września do grudnia 2020 r. manager zespołu w Spółce; 

➢ od października 2019 r. do kwietnia 2020 r. dyrektor katowickiego oddziału Eco Taxi Polska sp. 

z o.o.; 

➢ od maja 2016 r. do lipca 2018 r. dyrektor krakowskiego oddziału Eco Taxi Polska sp. z o.o. 

Dawid Sznajder: 

➢ nie wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta, 

➢ w okresie ostatnich trzech lat, nie był członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo 

wspólnikiem w spółkach prawa handlowego; 

➢ w okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, a także nie otrzymał 

sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach 

prawa handlowego; 

➢ nie pełnił w okresie ostatnich pięciu latach funkcji członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości, restrukturyzacji lub likwidacji 

lub w których ustanowiono zarząd komisaryczny; 

➢ nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej; 

➢ nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS. 

 

W skład Rady Nadzorczej wchodzą: 

Gaweł Warykiewicz – przewodniczący Rady Nadzorczej; 

Dominik Wyrobisz – członek Rady Nadzorczej; 

Piotr Wilk – członek Rady Nadzorczej. 

Członkowie Rady Nadzorczej wykonują swoje obowiązki w siedzibie Emitenta w Krakowie, ul. Szlak 

20/8. 
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Gaweł Warykiewicz – przewodniczący Rady Nadzorczej 

Kadencja Gawła Warykiewicza upływa w dniu 3 listopada 2024 r., jego mandat wygasa w dniu 

zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2023. 

Gaweł Warykiewicz studiował Prawo na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellońskiego 

oraz Zarządzanie w Wyższej Szkole Zarządzania i Bankowości w Krakowie. 

Doświadczenie zawodowe:  

➢ od maja 2022 r. członek rady Fundacji Indywidualności Otwartych; 

➢ od sierpnia 2020 r. prokurent w Edu Estate sp. z o.o.; 

➢ od lipca 2019 r. członek rady Fundacji „Clever”; 

➢ od sierpnia 2018 r. prezes zarządu BW Invest sp. z o.o.; 

➢ od marca 2018 r. członek komitetu założycielskiego i organu nadzoru w Lotnicze Ochotnicze 

Pogotowie Ratunkowe; 

➢ od listopada 2017 r. prezes zarządu w Krakowskiej Fundacji Edukacji Muzycznej; 

➢ od kwietnia 2016 r. prokurent w Inspiracja sp. z o.o., a od maja 2016 r. również wspólnik; 

➢ od listopada 2015 r. prezes zarządu i wspólnik Maxedu sp. z o.o.; (obecnie G3P sp. z o.o.) 

➢ od maja 2014 r. przewodniczący Rady Nadzorczej Internetowego Funduszu Leasingowego 

S.A.; 

➢ od 2009 r. związany z branżą edukacyjną. 

Gaweł Warykiewicz: 

➢ nie wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta, 

➢ poza wskazanymi powyżej, w okresie ostatnich trzech lat, nie był członkiem organów 

zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem w spółkach prawa handlowego; 

➢ w okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, a także nie otrzymał 

sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach 

prawa handlowego; 

➢ nie pełnił w okresie ostatnich pięciu latach funkcji członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości, restrukturyzacji lub likwidacji 

lub w których ustanowiono zarząd komisaryczny; 

➢ nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej; 

➢ nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS. 

Dominik Wyrobisz – członek Rady Nadzorczej 

Kadencja Dominika Wyrobisza upływa w dniu 3 listopada 2024 r., jego mandat wygasa w dniu 

zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2023. 

Dominik Wyrobisz ukończył Wydział Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellońskiego, uzyskał tytuł 

magistra administracji. Posiada certyfikaty zawodowe księgowego, specjalisty ds. rachunkowości oraz 

głównego księgowego wydane przez Stowarzyszenie Księgowych w Polsce. 

Doświadczenie zawodowe: 

➢ od 2019 r. do 2020 r. prezes zarządu w Alae sp. z o.o.;   

➢ od 2016 r. wspólnik w Krajowa Kancelaria Rachunkowa sp. z o.o.  
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➢ od 2016 r. do 2020 r. prezes zarządu w Krajowa Kancelaria Rachunkowa sp. z o.o.;  

➢ od 2015 r. do 2020 r. przewodniczący komisji rewizyjnej KS AZS AWF Kraków; 

➢ od 2010 r. członek rady nadzorczej Krakowskiego Stowarzyszenia Snowboardu.  

Dominik Wyrobisz: 

➢ nie wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta, 

➢ poza wskazanymi powyżej, w okresie ostatnich trzech lat, nie był członkiem organów 

zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem w spółkach prawa handlowego; 

➢ w okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, a także nie otrzymał 

sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach 

prawa handlowego; 

➢ nie pełnił w okresie ostatnich pięciu latach funkcji członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości, restrukturyzacji lub likwidacji 

lub w których ustanowiono zarząd komisaryczny; 

➢ nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej; 

➢ nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS. 

Piotr Wilk – członek Rady Nadzorczej 

Kadencja Piotra Wilka upływa w dniu 3 listopada 2024 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia 

przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2023. 

Piotr Wilk jest absolwentem kierunku Informatyka Stosowana na Uniwersytecie Jagiellońskim. 

Doświadczenie zawodowe: 

➢ od czerwca 2024 r. prezes zarządu oraz wspólnik w Heli Leasing sp. z o.o.; 

➢ od sierpnia 2020 r. do września 2022 prezes zarządu Edu Estate sp. z o.o.  

➢ od sierpnia 2020 r. do maja 2023 prezes zarządu oraz Edu Inwestycje sp. z o.o.; 

➢ od marca 2018 r. Naczelnik Lotniczego Ochotniczego Pogotowia Ratunkowego oraz Członek 

Komitetu Założycielskiego; 

➢ od maja 2018 r. członek rady nadzorczej VISIONCUBE S.A.; 

➢ od lipca 2017 r. członek komisji rewizyjnej Aeroklubu Podhalańskiego; 

➢ od 2017 r. członek Śmigłowcowej Kadry Narodowej; 

➢ od listopada 2015 r. wspólnik Maxedu sp. z o.o.; (obecnie G3P sp. z o.o.) 

➢ od maja 2015 r. prezes zarządu w Fundacji Rozwoju Oświaty. 

Piotr Wilk: 

➢ nie wykonuje działalności poza Emitentem, która ma istotne znaczenie dla Emitenta, 

➢ poza wskazanymi powyżej, w okresie ostatnich trzech lat, nie był członkiem organów 

zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem w spółkach prawa handlowego; 

➢ w okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, a także nie otrzymał 

sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach 

prawa handlowego; 
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➢ nie pełnił w okresie ostatnich pięciu latach funkcji członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości, restrukturyzacji lub likwidacji 

lub w których ustanowiono zarząd komisaryczny, za wyjątkiem stowarzyszenia KLUB 

ADVENTURE ELEMENT, w którym był członkiem komisji rewizyjnej, a które znajduje się w 

likwidacji w związku z decyzją wspólników o zakończeniu działalności; 

➢ nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej; 

➢ nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS. 

W Spółce nie zostali powołani prokurenci. 

4.24. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 
posiadających co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Struktura akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% udziału w kapitale zakładowym oraz głosach na 

Walnym Zgromadzeniu na Dzień Dokumentu informacyjnego: 

Akcjonariusz Liczba akcji i głosów 
% udział w kapitale i głosach na 

WZ 

G3P sp. z o.o. 3 534 117 35,34 

Gaweł Warykiewicz 2 186 515 21,87 

Piotr Wilk 2 186 515 21,87 

Dominika Warykiewicz 2 092 852 20,93 

RAZEM 10 000 000 100,00 
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5. Sprawozdania finansowe 

Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2023 r. wraz z opinią biegłego rewidenta stanowi załącznik nr 8 

do Dokumentu informacyjnego. 

Raport półroczny Emitenta za I półrocze 2024 r. znajduje się w załączniku nr 9 do Dokumentu 

informacyjnego. 
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6. Informacje dodatkowe 

Ani Emitentowi ani jego dłużnym instrumentom finansowym nie zostały przyznane ratingi kredytowe. 
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7. Załączniki  

7.1. Załącznik 1 – Odpis z KRS Emitenta  
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7.2. Załącznik 2 – Statut Emitenta 
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7.3. Załącznik 3 – Uchwały stanowiące podstawę emisji dłużnych instrumentów 
finansowych objętych Dokumentem informacyjnym 
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7.4. Załącznik 4 – Warunki emisji dłużnych instrumentów finansowych 

Załącznik nr 1 do uchwały nr 2/03/2022 Zarządu Internetowego Funduszu Leasingowego spółka 
akcyjna z siedzibą w Krakowie z dnia 31 marca 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii A1 uwzględniający 
zmiany wprowadzone uchwałą nr 1/10/2022 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 13 października 2022 
r. 

 

WARUNKI EMISJI 

143-miesięcznych odsetkowych obligacji na okaziciela serii A1 

spółki pod firmą: Internetowy Fundusz Leasingowy spółka akcyjna z siedzibą w Krakowie, adres: ul. 
Szlak 20 lok. 8, 31-153 Kraków, wpisanej do rejestru przedsiębiorców pod numerem KRS: 0000508663, 
posiadającej stronę internetową: www.iflsa.pl, 

w liczbie 6.000 (słownie: sześć tysięcy) sztuk, o łącznej wartości nominalnej i cenie emisyjnej 
6.000.000 zł (słownie: sześć milionów złotych) 

 

sporządzone w Krakowie w dniu 31 marca 2022 r. 

 

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKREŚLAJĄ PRAWA I OBOWIĄZKI EMITENTA ORAZ 
OBLIGATARIUSZY 

 

1. Definicje: 

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielką literą mają następujące znaczenie: 

Administrator 
zastawów  

Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radców Prawnych z siedzibą w 
Krakowie, która na podstawie umowy z Emitentem zawartej w dniu 16 marca 
2022 r. będzie: 

- zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie pełnić funkcję administratora 
Zastawów Rejestrowych, który będzie wykonywać prawa i obowiązki 
zastawnika rejestrowego na przedmiotach Zastawów Rejestrowych we 
własnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy 

Agent emisji NWAI Dom Maklerski S.A. pełniący w związku z emisją Obligacji, na 
podstawie umowy zawartej w dniu 17 lutego 2022 r., funkcję agenta emisji, o 
której mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie 

ASO Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie, 
organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
zgodnie z Regulaminem ASO 

Dokument ofertowy Udostępniany wraz z Propozycją Nabycia Obligacji dokument zawierający 
informacje o Spółce oraz ofercie Obligacji 

Dzień (Data) Emisji Dzień Przydziału, będący również pierwszym dniem pierwszego Okresu 
Odsetkowego 

Dzień Płatności Dzień Wykupu, Dzień Płatności Raty Wykupu, Dzień Wcześniejszego 
Wykupu, Dzień Spłaty, Dzień Płatności Odsetek lub Dzień 
Przedterminowego Wykupu. Jeżeli Dzień Płatności nie przypada na Dzień 
Roboczy, wypłata świadczenia następuje w najbliższym Dniu Roboczym 
przypadającym po tym dniu 

Dzień Płatności 
Odsetek 

W odniesieniu do każdego Okresu Odsetkowego dzień określony w tabeli 
zawartej w punkcie 14 Warunków Emisji 

Dzień Płatności 
Raty Wykupu 

Dzień, w którym płacona będzie Rata Wykupu, określony w punkcie 17.1 
Warunków Emisji 
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Dzień 
Przedterminowego 
Wykupu 

Dzień, w którym powinien zostać dokonany przedterminowy wykup na 
zasadach określonych w punkcie 17.4 Warunków Emisji 

Dzień Przydziału Dzień, w którym Zarząd Emitenta dokona przydziału Obligacji na rzecz 
Inwestorów 

Dzień Roboczy Dzień od poniedziałku do piątku, z wyłączeniem dni ustawowo wolnych od 
pracy oraz dni, które zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW są wyłączone z 
biegu terminów określonych w dniach 

Dzień Spłaty Dzień wykupu Obligacji przez Emitenta realizującego Opcję Wcześniejszej 
Spłaty na Żądanie Emitenta 

Dzień Ustalenia 
Prawa do 
Świadczeń 

Dzień, w którym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza 
świadczeń z tytułu posiadanych Obligacji, przypadający na 6 (sześć) Dni 
Roboczych przed Dniem Płatności, z zastrzeżeniem, że w przypadku 
przedterminowego wykupu wskazanego w punkcie 17.4 Warunków Emisji 
przypada on na Dzień Przedterminowego Wykupu, a w przypadku 
wcześniejszego wykupu wskazanego w punkcie 17.3 Warunków Emisji 
przypada on na dzień skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na 
Żądanie Obligatariusza 

Dzień 
Wcześniejszego 
Wykupu 

Dzień, w którym powinna nastąpić wypłata świadczenia wynikającego z 
realizacji Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza 

Dzień Wykupu Dzień, w którym Obligacje podlegać będą całkowitemu wykupowi, określony 
na 31 marca 2034 r. 

Emitent, Spółka Internetowy Fundusz Leasingowy spółka akcyjna z siedzibą w Krakowie 

Formularz Przyjęcia 
Propozycji Nabycia 
Obligacji 

Wypełniona przez Inwestora Oferta Nabycia Obligacji składana Emitentowi 
przez Inwestora w odpowiedzi na Propozycję Nabycia Obligacji 

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna bądź jednostka organizacyjna nie 
posiadająca osobowości prawnej składająca Formularz Przyjęcia Propozycji 
Nabycia Obligacji 

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 
1740, z późn. zm.) 

KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych spółka akcyjna z siedzibą w 
Warszawie 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

KSH Ustawa z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (t.j. Dz.U. z 
2020 r. poz. 1526, z późn. zm.) 

Kupon, Odsetki Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z punktem 
15 Warunków Emisji 

Obligacje, Obligacje 
serii A1 

6.000 obligacji zwykłych na okaziciela serii A1 o wartości nominalnej 
1.000,00 zł (jeden tysiąc złotych) każda 

Obligatariusz Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadającą 
osobowości prawnej: 
- wskazana w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji jako uprawniona z 
co najmniej jednej Obligacji lub  
- na której Rachunku zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja  

Obowiązki 
informacyjne 

Obowiązek publikacji Raportów bieżących i okresowych zgodnie z 
Regulaminem ASO i Rozporządzeniem MAR, któremu podlegają spółki, 
których obligacje lub akcje są wprowadzone do alternatywnego systemu 
obrotu 
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Okres Odsetkowy 
Okres rozpoczynający się i kończący się w dniach wskazanych w tabeli 
zawartej w punkcie 14 Warunków Emisji 

Opcja 
Wcześniejszego 
Wykupu na Żądanie 
Obligatariusza 

Prawo Obligatariusza do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji zgodnie 
z punktem 17.3 Warunków Emisji 

Opcja 
Wcześniejszej 
Spłaty na Żądanie 
Emitenta 

Prawo Emitenta do wcześniejszej spłaty Obligacji zgodnie z punktem 17.2 
Warunków Emisji 

Propozycja Nabycia 
Obligacji 

Składana przez Emitenta propozycja nabycia Obligacji, o której mowa w art. 
34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach 

Rachunek Rachunek Papierów Wartościowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o 
Obrocie) lub Rachunek Zbiorczy (w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie) 

Raport bieżący Raport bieżący publikowany na podstawie Rozporządzenia MAR 

Rata Wykupu Kwota do zapłaty w każdym Dniu Płatności Raty Wykupu poprzez obniżenie 
wartości nominalnej Obligacji w wysokości wskazanej w punkcie 17.1 
Warunków Emisji 

Regulamin ASO Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjęty Uchwałą Nr 147/2007 
Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 
2007 r. (z późn. zm.) 

Rozporządzenie 
2017/1129, 
Rozporządzenie o 
prospekcie 

Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być 
publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub 
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia 
dyrektywy 2003/71/WE  

Rozporządzenie 
MAR 

Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 
16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie 
nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu 
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 
2004/72/WE 

Specjalny 
Rachunek Bankowy 

Rachunek bankowy Emitenta o numerze 47 1090 1665 0000 0001 4275 9409 
prowadzony przez Santander Bank Polska S.A., na który kierowane będą 
płatności z Umów Leasingu, ze sprzedaży pojazdów stanowiących przedmiot 
Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdów jak również odszkodowania za 
szkody całkowite na tych pojazdach. W przypadku, gdy którakolwiek z ww. 
płatności trafi na innych rachunek Emitenta, Emitent jest zobowiązany 
przelać odpowiednią kwotę na Specjalny Rachunek Bankowy w terminie 5 
dni roboczych, chyba że pomimo braku tej kwoty Wskaźnik Zabezpieczenia 
przekracza 160% 

Uczestnik KDPW Firma  inwestycyjna  lub  bank  posiadający status uczestnika depozytu w 
rozumieniu Regulacji KDPW 

Umowa Leasingu Oznacza umowę zawartą przez Emitenta (jako finansującego) z osobami 
trzecimi - klientami Emitenta (jako korzystającymi) o charakterze: 
- umowy leasingu w rozumieniu przepisu art. 709 i nast. k.c. 
- umowy najmu w rozumieniu przepisu art. 659 i nast. k.c. 
- umowy dzierżawy w rozumieniu art. 693 i nast. k.c. 
- innej umowy nienazwanej, podobnej do ww. 
mająca za przedmiot pojazd (wchodzący w skład pojazdów objętych 
Zastawem Rejestrowym) należący do Emitenta.  

Ustawa o 
Obligacjach 

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 
1208, z późn. zm.) 
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Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. 
Dz.U. z 2021 r. poz. 328, z późn. zm.) 

Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 2080, z późn. zm.) 

Ustawa o Zastawie Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawów 
(t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017) 

Warunki Emisji Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowiące załącznik do uchwały nr 
2/03/2022 Zarządu Spółki z dnia 31 marca 2022 r. w sprawie emisji obligacji 
serii A1, zmienione uchwałą nr 1/10/2022 Zgromadzenia Obligatariuszy z 
dnia 13 października 2022 r. 

Wartość Opcji 
Wcześniejszej 
Spłaty 

Przypadająca na 1 (jedną) Obligację wartość dodatkowego świadczenia 
pieniężnego na rzecz Obligatariusza z tytułu realizacji przez Emitenta Opcji 
Wcześniejszej Spłaty na Żądanie Emitenta, wynosząca 0,2% (dwie dziesiąte 
procenta) pozostającej do spłaty na Dzień Spłaty wartości nominalnej jednej 
Obligacji 

Wskaźnik 
Zabezpieczenia 

Wyrażony w procentach stosunek wartości wierzytelności należnych 
Emitentowi z tytułu Umów Leasingu do Zobowiązania Głównego 
pomniejszonego o saldo gotówki na Specjalnym Rachunku Bankowym 

Zarząd, Zarząd 
Emitenta, Zarząd 
Spółki 

Zarząd Internetowy Fundusz Leasingowy spółka akcyjna  

Zastaw Rejestrowy 
na Specjalnym 
Rachunku 
Bankowym 

Zastaw rejestrowy na obecnych i przyszłych prawach, wierzytelnościach i 
roszczeniach Emitenta przeciwko Santander Bank Polska S.A. wynikających 
z umowy Specjalnego Rachunku Bankowego lub dotyczących środków 
pieniężnych zdeponowanych na Rachunku Pieniężnym, prowadzonym na 
podstawie Umowy Specjalnego Rachunku Bankowego 

Zastaw Rejestrowy 
na Zbiorze 
Pojazdów 

Zastaw rejestrowy na wskazanym szczegółowo w zestawieniu 
sporządzanym zgodnie z postanowieniami umowy z Administratorem 
zastawów zbiorze pojazdów mechanicznych należących do Spółki (wraz z 
wierzytelnościami z Umów Leasingu dotyczących tych pojazdów), oddanych 
lub przeznaczonych do oddania lub używania osobom trzecim (klientom 
Spółki) na podstawie Umów Leasingu, stanowiącym całość gospodarczą 
o zmiennym składzie w rozumieniu przepisu art. 7 ust. 2 pkt 4 Ustawy o 
Zastawie Rejestrowym stanowiącym organizacyjną całość w rozumieniu 
katalogu, o którym mowa w załączniku do Rozporządzenia Ministra 
Sprawiedliwości w sprawie szczegółowej organizacji i sposobu prowadzenia 
rejestru zastawów z dnia 15 października 1997 roku jako Załącznik 1 (t.j. 
Dz.U. z 2018 r., poz. 2017), których szczegółowe zestawienie będzie 
sporządzane na zasadach wskazanych w umowie z Administratorem 
zastawów 

Zastawy Rejestrowe Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Pojazdów oraz Zastaw Rejestrowy na 
Specjalnym Rachunku Bankowym 

zł, złoty Złoty polski – jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

Zobowiązanie 
Główne 

Pozostająca do wykupu wartość nominalna obligacji wyemitowanych i nie 
wykupionych w ramach I Programu Emisji Obligacji, a w przypadku 
dokonywania kolejnej emisji w ramach I Programu Emisji Obligacji 
powiększona również o wartość nominalną emitowanych obligacji 

 

2. Postanowienia ogólne: 

Obligacje serii A1 oferowane są w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w drodze 
oferty publicznej, o której mowa w art. 2 lit. d Rozporządzenia 2017/1129 (dalej: „Oferta”).  
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Publiczna oferta Obligacji jest skierowana do mniej niż 150 osób i Emitent na podstawie art. 1 ust. 4 lit. 
b Rozporządzenia o prospekcie zwolniony jest z obowiązku publikacji prospektu emisyjnego.  

W związku z ww. ofertą Spółka udostępnia Dokument ofertowy podmiotom, do których skierowana 
zostanie Propozycja Nabycia Obligacji. Dokument ofertowy nie stanowi dokumentu, o którym mowa w 
art. 37a Ustawy o Ofercie, ponieważ oferta Obligacji nie jest ofertą publiczną papierów wartościowych, 
w wyniku której zakładane wpływy brutto Emitenta, liczone według ich ceny emisyjnej z dnia jej 
ustalenia, stanowiłyby nie mniej niż 100 000 euro i mniej niż 1 000 000 euro, i wraz z wpływami, które 
emitent zamierzał uzyskać z tytułu takich ofert publicznych takich papierów wartościowych, dokonanych 
w okresie poprzednich 12 miesięcy, nie będą mniejsze niż 100 000 euro i będą mniejsze niż 1 000 000 
euro. 

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji Nabycia Obligacji wraz z załącznikami, z których 
jednym jest Dokument ofertowy. 

Obligacja serii A1 jest papierem wartościowym emitowanym w serii, nie mającym, zgodnie z art. 8 ust. 
1 Ustawy o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie którego Emitent stwierdza, że 
jest dłużnikiem Obligatariusza i zobowiązuje się wobec niego nieodwołalnie i bezwarunkowo do 
spełnienia świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie wartości nominalnej Obligacji i Odsetek 
na zasadach i w terminach określonych w Warunkach Emisji. Obligacje zostaną zarejestrowane w 
KDPW. Intencją Emitenta jest aby obligacje kolejnych serii emitowanych w ramach I Programu Emisji 
Obligacji podlegały asymilacji w KDPW pod tym samym kodem ISIN. 

Stosownie do art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie, prawa wynikające z Obligacji powstaną z chwilą 
dokonania zapisu w ewidencji osób uprawnionych z papierów wartościowych prowadzonej przez Agenta 
emisji i przysługiwać będą osobom wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papierów 
wartościowych. 

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spółki w wykonaniu przepisów 
Ustawy o Obligacjach będą przekazywane, zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w postaci 
drukowanej, do NWAI Dom Maklerski S.A. 

Emitent planuje wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO na rynku Catalyst. 

3. Podstawa prawna emisji Obligacji: 

Podstawą prawną emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach, uchwała Zarządu Internetowy Fundusz 
Leasingowy S.A. nr 1/03/2022 z dnia 31 marca 2022 r. w sprawie ustalenia I Programu Emisji Obligacji, 
podjęta za zgodą Rady Nadzorczej Spółki udzieloną, na podstawie § 21 ust. 2 pkt 14 i 19 Statutu Spółki, 
uchwałą nr 1/03/2022 z dnia 31 marca 2022 r.,  oraz podjęta w jej wykonaniu uchwała nr 2/03/2022 
Zarządu z dnia 31 marca 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii A1. 

4. Oznaczenie Obligacji: 

Obligacje zwykłe na okaziciela serii A1. 

5. Cel emisji: 

Cel emisji nie został określony. 

6. Minimalna liczba Obligacji, których subskrybowanie i prawidłowe opłacenie jest wymagane 
dla dojścia emisji Obligacji do skutku (Próg Emisji): 

5.000 (słownie: pięć tysięcy) Obligacji. 

7. Minimalna łączna wartość nominalna Obligacji: 

5.000.000 zł (słownie: pięć milionów złotych). 

8. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia i łączna wartość nominalna 
Obligacji: 

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 6.000 (słownie: sześć tysięcy) 
Obligacji. 

Łączna wartość nominalna oferowanych Obligacji wynosi 6.000.000,00 zł (słownie: sześć milionów 
złotych). 

9. Wartość nominalna jednej Obligacji: 
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1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych). 

10. Cena emisyjna jednej Obligacji: 

1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych). 

11. Data (Dzień) Emisji/Dzień Przydziału: 

20 kwietnia 2022 r. 

12. Terminy oferty i zasady przydziału: 

Propozycje Nabycia Obligacji będą składane w dniu 31 marca 2022 r. Formularze Przyjęcia Propozycji 
Nabycia Obligacji będą przyjmowane do dnia 14 kwietnia 2022 r. Emitent dopuszcza możliwość złożenia  
Formularza Przyjęcia Propozycji Nabycia Obligacji w postaci elektronicznej poprzez wysłanie skanu 
podpisanego podpisem kwalifikowanym albo zaufanym dokumentu na adres internetowy Spółki: 
relacjeinwestorskie@iflsa.pl. 

Wpłaty na Obligacje powinny zostać dokonane na rachunek bankowy Emitenta wskazany w Propozycji 
Nabycia Obligacji w terminie do dnia 14 kwietnia 2022 r. 

Przydział Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na podstawie listy 
Inwestorów, którzy w sposób i w terminach określonych w Warunkach Emisji i Propozycji Nabycia 
Obligacji złożyli Formularze Przyjęcia Propozycji Nabycia. W ramach przydziału Emitent może, ale nie 
musi, brać pod uwagę kolejność składania przez Inwestorów Formularzy Przyjęcia Propozycji Nabycia 
oraz kolejność dokonywania przez Inwestorów wpłat na Obligacje. 

Emitent zastrzega sobie możliwość odstąpienia od realizacji Oferty w każdym czasie. 

W przypadku ewentualnego odstąpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana 
inwestorom, do których skierowana została Propozycja Nabycia Obligacji, w formie aneksu 
do Dokumentu ofertowego. W takim przypadku wpłacone kwoty zostaną zwrócone Inwestorom na 
rachunki przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjęcia przez Spółkę decyzji o 
odstąpieniu od Oferty. Wpłaty zostaną zwrócone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowań. 

13. Zapisanie Obligacji na rachunku: 

Stosownie do art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie, prawa wynikające z Obligacji powstaną z chwilą 
dokonania zapisu w ewidencji osób uprawnionych z papierów wartościowych prowadzonej przez Agenta 
emisji i przysługiwać będą osobom wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papierów 
wartościowych. Zabezpieczenia Obligacji przewidziane w Warunkach Emisji zostaną ustanowione po 
wydaniu Obligacji. 

Niezwłocznie po dokonaniu przydziału Emitent doprowadzi do rejestracji Obligacji w KDPW i ich 
zapisania na Rachunkach. Rejestracja Obligacji nastąpi za pośrednictwem Agenta Emisji po spełnieniu 
wymogów będących przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie określonym w art. 7a ust. 4 pkt 1–
3 Ustawy o Obrocie. 

14. Okresy Odsetkowe: 

Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesiące, z wyjątkiem pierwszego Okresu Odsetkowego, który będzie 

dłuższy i zakończy się w ostatnim dniu najbliższego kwartału kalendarzowego przypadającym ponad 3 

miesiące po Dniu Przydziału. 

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna się w Dniu Emisji (z wyłączeniem tego dnia), a ostatni Okres 

Odsetkowy kończy w Dniu Wykupu (łącznie z tym dniem). Każdy kolejny Okres Odsetkowy zaczyna się 

w ostatnim dniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy się w ostatnim 

dniu Okresu Odsetkowego (łącznie z tym dniem).   

Dzień Ustalenia Prawa do Świadczeń z tytułu wypłaty Odsetek, przypadać będzie na 6 (sześć) Dni 

Roboczych przed ostatnim dniem każdego Okresu Odsetkowego. 

Tabela 1. Okresy Odsetkowe i terminarz płatności Kuponów.  

Numer 

Okresu 

Odsetkowego 

Pierwszy dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Ostatni dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Dzień 

Płatności 

Odsetek 

Dzień 

Ustalenia 

Prawa 

Świadczeń z 

tytułu Odsetek 

Rzeczywista liczba dni w 

okresie odsetkowym 

z wyłączeniem 

pierwszego dnia Okresu 

Odsetkowego 
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I 2022-04-20 2022-09-30 2022-09-30 2022-09-22 163 

II 2022-09-30 2022-12-31 2022-12-31 2022-12-22 92 

III 2022-12-31 2023-03-31 2023-03-31 2023-03-23 90 

IV 2023-03-31 2023-06-30 2023-06-30 2023-06-22 91 

V 2023-06-30 2023-09-30 2023-09-30 2023-09-22 92 

VI 2023-09-30 2023-12-31 2023-12-31 2023-12-20 92 

VII 2023-12-31 2024-03-31 2024-03-31 2024-03-22 91 

VIII 2024-03-31 2024-06-30 2024-06-30 2024-06-21 91 

IX 2024-06-30 2024-09-30 2024-09-30 2024-09-20 92 

X 2024-09-30 2024-12-31 2024-12-31 2024-12-20 92 

XI 2024-12-31 2025-03-31 2025-03-31 2025-03-21 90 

XII 2025-03-31 2025-06-30 2025-06-30 2025-06-20 91 

XIII 2025-06-30 2025-09-30 2025-09-30 2025-09-22 92 

XIV 2025-09-30 2025-12-31 2025-12-31 2025-12-19 92 

XV 2025-12-31 2026-03-31 2026-03-31 2026-03-23 90 

XVI 2026-03-31 2026-06-30 2026-06-30 2026-06-22 91 

XVII 2026-06-30 2026-09-30 2026-09-30 2026-09-22 92 

XVIII 2026-09-30 2026-12-31 2026-12-31 2026-12-22 92 

XIX 2026-12-31 2027-03-31 2027-03-31 2027-03-22 90 

XX 2027-03-31 2027-06-30 2027-06-30 2027-06-22 91 

XXI 2027-06-30 2027-09-30 2027-09-30 2027-09-22 92 

XXII 2027-09-30 2027-12-31 2027-12-31 2027-12-23 92 

XXIII 2027-12-31 2028-03-31 2028-03-31 2028-03-23 91 

XXIV 2028-03-31 2028-06-30 2028-06-30 2028-06-22 91 

XXV 2028-06-30 2028-09-30 2028-09-30 2028-09-22 92 

XXVI 2028-09-30 2028-12-31 2028-12-31 2028-12-20 92 

XXVII 2028-12-31 2029-03-31 2029-03-31 2029-03-23 90 

XXVIII 2029-03-31 2029-06-30 2029-06-30 2029-06-22 91 

XXIX 2029-06-30 2029-09-30 2029-09-30 2029-09-21 92 

XXX 2029-09-30 2029-12-31 2029-12-31 2029-12-19 92 

XXXI 2029-12-31 2030-03-31 2030-03-31 2030-03-22 90 

XXXII 2030-03-31 2030-06-30 2030-06-30 2030-06-21 91 

XXXIII 2030-06-30 2030-09-30 2030-09-30 2030-09-20 92 

XXXIV 2030-09-30 2030-12-31 2030-12-31 2030-12-20 92 
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XXXV 2030-12-31 2031-03-31 2031-03-31 2031-03-21 90 

XXXVI 2031-03-31 2031-06-30 2031-06-30 2031-06-20 91 

XXXVII 2031-06-30 2031-09-30 2031-09-30 2031-09-22 92 

XXXVIII 2031-09-30 2031-12-31 2031-12-31 2031-12-19 92 

XXXIX 2031-12-31 2032-03-31 2032-03-31 2032-03-22 91 

XL 2032-03-31 2032-06-30 2032-06-30 2032-06-22 91 

XLI 2032-06-30 2032-09-30 2032-09-30 2032-09-22 92 

XLII 2032-09-30 2032-12-31 2032-12-31 2032-12-23 92 

XLIII 2032-12-31 2033-03-31 2033-03-31 2033-03-23 90 

XLIV 2033-03-31 2033-06-30 2033-06-30 2033-06-22 91 

XLV 2033-06-30 2033-09-30 2033-09-30 2033-09-22 92 

XLVI 2033-09-30 2033-12-31 2033-12-31 2033-12-22 92 

XLVII 2033-12-31 2034-03-31 2034-03-31 2034-03-23 90 

Odsetki będą wypłacane w Dniu Płatności Odsetek. Jeżeli Dzień Płatności Odsetek przypadnie w dniu 

niebędącym Dniem Roboczym, datą płatności Odsetek będzie najbliższy Dzień Roboczy przypadający 

po Dniu Płatności Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie będzie przysługiwać prawo żądania odsetek 

lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności za wynikłe z tego tytułu opóźnienie. Uprawnionymi do 

otrzymania Kuponu będą ci Obligatariusze, na których Rachunkach będą zapisane Obligacje na koniec 

Dnia Ustalenia Prawa do Świadczeń z tytułu Odsetek. 

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji powyższe 

postanowienia stosuje się odpowiednio. 

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW albo ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji 

świadczenia z tytułu Kuponu będą wypłacane Obligatariuszom, którym przydzielone zostały Obligacje. 

W przypadku, gdy Dzień Ustalenia Prawa do Świadczeń z tytułu Odsetek wskazany w tabeli powyżej 

nie będzie przypadał w Dniu Roboczym lub nie będzie przypadał na 6 Dni Roboczych przed ostatnim 

dniem Okresu Odsetkowego wskazanym w tabeli powyżej, prawo do Odsetek zostanie ustalone 

szóstego Dnia Roboczego przed końcem Okresu Odsetkowego. 

15. Oprocentowanie: 

Obligacje będą oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzeżeniem, że w przypadku 

skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu Obligacji na Żądanie Obligatariusza lub Opcji 

Wcześniejszej Spłaty Obligacji na Żądanie Emitenta lub w przypadku wystąpienia sytuacji wskazanej w 

punkcie 17.4 Warunków Emisji, Obligacje będą oprocentowane począwszy od Daty Emisji do 

odpowiednio Dnia Wcześniejszego Wykupu, Dnia Spłaty albo Dnia Przedterminowego Wykupu. 

Posiadaczom Obligacji będzie wypłacony Kupon, w terminach wskazanych w punkcie 14 

Warunków Emisji: 

➢ za pierwszy i drugi okres odsetkowy według stałej stopy procentowej równej 5% (pięć 

procent) w skali roku, 

➢ począwszy od trzeciego okresu odsetkowego (tj. od okresu rozpoczynającego się 31 

grudnia 2022 r.) według zmiennej stopy procentowej równej w skali roku stawce 

WIBOR3M (lub wskaźnika, który go zastąpi) z 3 Dnia Roboczego przed rozpoczęciem 

danego Okresu Odsetkowego, powiększonej o 2,0 p.p. (dwa punkty procentowe), 

jednak nie mniej niż 4% i nie więcej niż 12% w skali roku, 
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z zastrzeżeniem punktu 17.1 Warunków Emisji.  

Wysokość Kuponu będzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym, z 

zastrzeżeniem, że przy obliczaniu liczby dni nie uwzględnia się pierwszego dnia danego Okresu 

Odsetkowego, i przy założeniu 365 dni w roku.  

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzień Emisji.  

Wysokość Kuponu dla jednej Obligacji będzie ustalona zgodnie ze wzorem:  

Kupon = SP x WN x LD/ 365 

gdzie : 

SP – oznacza stopę procentową obowiązującą w danym Okresie Odsetkowym, 

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji pozostającą do spłaty na początek danego 

Okresu Odsetkowego, 

LD – oznacza rzeczywistą liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym,  

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pół i więcej grosza będzie 

zaokrąglone w górę.  

16. Płatności kwot z tytułu posiadania Obligacji: 

Obligacje serii A1 uprawniają do następujących świadczeń: 

➢ świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie Odsetek na warunkach podanych w 
punktach 14 i 15 Warunków Emisji lub odsetek za niepełny okres odsetkowy na warunkach 
podanych w pkt 17 Warunków Emisji, 

➢ świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie kwoty odpowiadającej wartości nominalnej 
Obligacji na warunkach i w terminie określonych w punkcie 17 Warunków Emisji, 

➢ świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie Wartości Opcji Wcześniejszej Spłaty w 
przypadku skorzystania przez Emitenta z Opcji Wcześniejszej Spłaty na Żądanie Emitenta, 

➢ świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie odsetek ustawowych w przypadku 
opóźnienia płatności z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku wskazanym w 
punkcie 17.1 Warunków Emisji. 

Płatności z Obligacji będą dokonywane w Dniu Płatności. Jeżeli Dzień Płatności przypadnie w dniu 
niebędącym Dniem Roboczym, płatność dokonana zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadający 
po Dniu Płatności, przy czym Obligatariuszom nie będzie przysługiwać prawo żądania odsetek lub 
jakichkolwiek innych dodatkowych płatności za wynikłe z tego tytułu opóźnienie. 

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW wypłata świadczeń będzie dokonywana za pośrednictwem 

KDPW oraz Uczestników KDPW. Wypłata świadczeń należnych Obligatariuszowi odbywać się będzie 

zgodnie z obowiązującymi regulacjami KDPW (Regulaminem KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami 

Działania KDPW). 

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wypłata świadczeń 

będzie dokonywana za pośrednictwem Agenta emisji. 

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowiązany do informowania Emitenta 

o wszystkich zmianach danych, w szczególności numeru rachunku bankowego do realizacji płatności z 

Obligacji. 

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nie ponosi odpowiedzialności za opóźnienia w 
płatnościach ani przelewy na nieprawidłowy rachunek bankowy. 

Wypłata świadczeń podlegać będzie wszelkim obowiązującym przepisom podatkowym i innym 

właściwym przepisom prawa polskiego. 

W przypadku opóźnienia w płatności świadczeń z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze będą 
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opóźnienie za każdy dzień opóźnienia, 
z zastrzeżeniem punktu 17.1 Warunków Emisji.  
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W razie przekazania przez Emitenta środków pieniężnych w wysokości niewystarczającej na pełne 
pokrycie zobowiązań z Obligacji, należności Obligatariuszy zostaną pokryte z przekazanych środków 
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w następującej kolejności: 

(i) wartość nominalna; 
(ii) odsetki z tytułu opóźnienia Emitenta w spełnieniu świadczeń z Obligacji; 
(iii) Kupon. 

Wszelkie świadczenia wynikające z Obligacji będą wypłacane przez Emitenta za pośrednictwem KDPW 
i Uczestników KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW w złotych. 

17. Wykup Obligacji: 

17.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu 

Na koniec 11  Okresów Odsetkowych bezpośrednio poprzedzających ostatni Okres Odsetkowy co 
kwartał będzie następowała częściowa spłata wartości nominalnej Obligacji w wysokości  w wysokości: 
80 zł dla pierwszych 8 spłat oraz 90 zł dla kolejnych 3 spłat. Raty Wykupu będą płatne w Dniach 
Płatności Raty Wykupu wraz z Kuponem za kończący się w Dniu Płatności Raty Wykupu Okres 
Odsetkowy.  

Tabela 2. Daty Płatności Rat Wykupu i wysokość Rat Wykupu.  

Data Płatności 
Raty Wykupu 

Rata Wykupu 

XXXVI 80,00 zł 

XXXVII 80,00 zł 

XXXVIII 80,00 zł 

XXXIX 80,00 zł 

XL 80,00 zł 

XLI 80,00 zł 

XLII 80,00 zł 

XLIII 80,00 zł 

XLIV 90,00 zł 

XLV 90,00 zł 

XLVI 90,00 zł 

 

Obligacje serii A1 zostaną całkowicie wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji 
zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej 
pozostałej do wykupu wartości nominalnej Obligacji, tj. 90,00 zł za każdą Obligację. Jednocześnie z 
wykupem Obligacji zapłacony zostanie Kupon za ostatni Okres Odsetkowy. 

Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia z tytułu Raty Wykupu oraz z tytułu wykupu będzie liczba 
Obligacji zapisanych na Rachunku Obligatariusza na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Świadczenia z 
tytułu odpowiednio Raty Wykupu i wykupu, przypadającego na 6 (sześć) Dni Roboczych przed 
odpowiednio Dniem Płatności Raty Wykupu i Dniem Wykupu. Emitent dokona wykupu Obligacji za 
pośrednictwem KDPW oraz Uczestników KDPW, poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do 
obsługi Rachunku Obligatariusza kwotą równą iloczynowi liczby Obligacji oraz wartości nominalnej 
jednej Obligacji.  

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wykup zostanie 
dokonywany za pośrednictwem Agenta emisji. 

W przypadku niewykupienia przez Spółkę Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji 
począwszy od dnia następnego po Dniu Wykupu będzie równe odsetkom maksymalnym za opóźnienie 
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(Oprocentowanie podwyższone). Oprocentowanie podwyższone będzie naliczane do dnia faktycznego 
wykupu Obligacji. 

17.2. Opcja Wcześniejszej Spłaty na Żądanie Emitenta 

Po upływie roku od Dnia Przydziału Emitent ma prawo dokonać wcześniejszej obligatoryjnej spłaty 
wszystkich lub części Obligacji na żądanie własne na zasadach wskazanych w § 139 Szczegółowych 
Zasad Działania KDPW.  

Emitent zobowiązuje się do podawania informacji o zgłoszeniu żądania wcześniejszej spłaty Obligacji 
wraz ze wskazaniem Dnia Wcześniejszej Spłaty w terminie nie krótszym niż 15 Dni Roboczych przed 
Dniem Wcześniejszej Spłaty. Informacja ta będzie przekazana w sposób wskazany w punkcie 23 
Warunków Emisji. 

Kwota na jedną Obligację, w jakiej Obligacje podlegają wcześniejszej spłacie w wyniku realizacji Opcji 
Wcześniejszej Spłaty na Żądanie Emitenta, równa będzie sumie: 

(1)  pozostającej do spłaty wartości nominalnej Obligacji, 

(2)  odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwającego Okresu Odsetkowego 
(z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wcześniejszej Spłaty (włącznie z tym dniem), 

(3)  Wartości Opcji Wcześniejszej Spłaty. 

17.3. Opcja Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza 

Obligatariusz ma prawo do żądania wcześniejszego wykupu wszystkich lub części Obligacji (Opcja 
Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza), a Emitent zobowiązany jest, w przypadku 
otrzymania takiego żądania, dokonać spłaty Obligacji, jeżeli wystąpi w okresie od Dnia Emisji do Dnia 
Wykupu Obligacji którakolwiek z następujących okoliczności (Przypadek Naruszenia): 

a) Emitent opóźni się w spełnieniu wymagalnych świadczeń z tytułu Obligacji; 

b) Emitent opóźni się w spełnieniu wymagalnych świadczeń z tytułu jakiejkolwiek innej serii 

wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 10 Dni Roboczych; 

c) zostanie wydane przez sąd powszechny prawomocne orzeczenie o rozwiązaniu Spółki lub 

zostanie podjęta uchwała właściwego organu Emitenta o rozwiązaniu Spółki; 

d) jakakolwiek osoba, która posiada w stosunku do Emitenta wymagalną wierzytelność na 

kwotę nie niższą niż równowartość 500.000,00 (słownie: pięćset tysięcy) złotych złoży 

wniosek o ogłoszenie upadłości Emitenta chyba, że Emitent uzna, że taki wniosek jest 

bezzasadny, został złożony pochopnie, jako szykana lub w złej wierze i w terminie dwóch 

tygodni od dnia powzięcia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie czynności 

mające doprowadzić do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub 

oddalenie takiego wniosku nastąpi w terminie 120 dni od dnia powzięcia przez Emitenta 

informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku 

nie musi być prawomocne). Przypadek Naruszenia, o którym mowa w niniejszym punkcie, 

zaistnieje dopiero po upływie terminów wskazanych w zdaniu poprzedzającym; 

e) Emitent złoży oświadczenie o wszczęciu w stosunku do niego postępowania 

restrukturyzacyjnego; 

f) Emitent zaprzestanie prowadzenia działalności gospodarczej lub właściwy organ Emitenta 

podejmie uchwałę o istotnej zmianie przedmiotu działalności Emitenta; 

g) Emitent nie dokona spłaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia bądź roszczeń o łącznej 

kwocie nie niższej niż 500.000,00 (słownie: pięćset tysięcy) złotych, chyba że wierzyciele, 

którym przysługują te roszczenia zgodzili się na przedłużenie jego terminu płatności; 

h) Emitent uzna na piśmie swoją niewypłacalność; 

i) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 21 

Warunków Emisji; 

j) Emitent nie udostępni rocznego sprawozdania finansowego lub rocznego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego zgodnie z punktem 24 Warunków Emisji; 

k) wniosek o ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o którym mowa w punkcie 21 

Warunków Emisji, nie zostanie złożony w terminie tam wskazanym lub dodatkowe 

zabezpieczenie nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 21 Warunków 

Emisji, 
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l) zabezpieczenie Obligacji utraci skuteczność przed dniem wywiązywania się Emitenta ze 

wszystkich zobowiązań wynikających z Obligacji; 

m) Emitent nie opublikuje w terminie wysokości Wskaźnika Zabezpieczenia; 

n) Emitent nie przekaże Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od złożenia przez 

Obligatariusza wniosku informacji o braku wystąpienia żadnej z okoliczności wskazanych w 

niniejszym punkcie. 

Emitent zobowiązany jest do niezwłocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie Raportu bieżącego, 
o wystąpieniu któregokolwiek z Przypadków Naruszenia oraz o wynikającym z tego prawie do Opcji 
Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza. Jeśli Emitent nie będzie podlegać Obowiązkom 
informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane poprzez ogłoszenie na stronie internetowej 
Emitenta. Niedopełnienie tego obowiązku nie wyłącza możliwości skorzystania przez Obligatariusza z 
Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza. 

Obligacje podlegają wykupowi, jeśli pisemne oświadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji 
Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza zostanie doręczone Emitentowi, a po rejestracji 
Obligacji w KDPW Uczestnikowi KDPW prowadzącemu Rachunek Obligatariusza, do 30 Dnia 
Roboczego po dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystąpieniu Przypadku Naruszenia 
umożliwiającego skorzystanie z Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza.  

Oświadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza 
powinno zawierać co najmniej: 

a) dane identyfikacyjne i kontaktowe Obligatariusza zgłaszającego żądanie; 
b) podstawę prawną żądania wykupu; 
c) załącznik w postaci świadectwa depozytowego; 
d) załącznik w postaci certyfikatu rezydencji podatkowej – w przypadku gdy płatność na rzecz 

Obligatariusza podlega podatkowi u źródła, a Obligatariusz chce skorzystać z obniżonej lub 
zerowej stawki podatku. 

Dzień Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem Przypadku Naruszenia przypadnie 20 Dnia 
Roboczego od dnia doręczenia Emitentowi oświadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji 
Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza. Kwota na jedną Obligację, w jakiej Obligacje 
podlegają wcześniejszemu wykupowi w wyniku realizacji Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie 
Obligatariusza, równa będzie sumie: 

(1)  pozostającej do spłaty wartości nominalnej Obligacji, 

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwającego Okresu Odsetkowego 
(z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wcześniejszego Wykupu (włącznie z tym dniem).’ 

Niezależnie od ww. Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza Emitent zapewni 
Obligatariuszom możliwość przedterminowego, dobrowolnego wykupu Obligacji na zasadach 
wskazanych w § 137 Szczegółowych Zasad Działania KDPW. Obligacje będą podlegały 
wcześniejszemu wykupowi wyłącznie w Dniach Płatności Odsetek wskazanych w punkcie 14 Warunków 
Emisji i począwszy od Dnia Płatności Odsetek za VI okres odsetkowy (najwcześniej po upływie 18 
miesięcy od Dnia Przydziału) i kończąc na XXXVI okresie odsetkowym (najpóźniej po upływie 108 
miesięcy od Dnia Przydziału). Warunkiem uruchomienia możliwości przedterminowego, dobrowolnego 
wykupu Obligacji w danym kwartale jest zawiadomienie co najmniej na 6 miesięcy przed końcem tego 
kwartału przez Obligatariusza Emitenta w formie pisemnej o woli przedstawienia Obligacji do 
przedterminowego wykupu. Po spełnieniu ww. warunku uprawnieni będą mogli zgłaszać Obligacje do 
przedterminowego wykupu, składając stosowne oświadczenie Uczestnikowi KDPW prowadzącemu 
Rachunek danego Obligatariusza, począwszy od dnia przypadającego na 4 miesiące przed danym 
Dniem Wcześniejszego Wykupu do dnia przypadającego na 3 miesiące przed danym Dniem 
Wcześniejszego Wykupu. W danym Dniu wcześniejszego wykupu wcześniejszemu wykupowi podlegać 
będzie maksymalnie 1/12 liczby wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach I Programu Emisji 
Obligacji na dzień rozpoczęcia możliwości zgłaszania Obligacji do przedterminowego wykupu. Emitent 
zawiadomi Obligatariuszy o możliwości zgłoszenia Obligacji do przedterminowego wykupu oraz wskaże 
maksymalną liczbę Obligacji, które będą podlegały wcześniejszemu wykupowi oraz datę 
przedterminowego, dobrowolnego wykupu najpóźniej dzień przed pierwszym dniem, w którym 
zgłoszenie takie będzie możliwe. W przypadku zgłoszenia przez Obligatariuszy do przedterminowego 
wykupu większej liczby Obligacji liczba spłacanych Obligacji będzie podlegała redukcji na zasadach 
wskazanych w § 138 Szczegółowych Zasad Działania KDPW. 

17.4. Przedterminowy wykup Obligacji 
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Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegają 

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociażby nie nastąpił jeszcze Dzień 

Wykupu.  

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, 

jego podziału lub przekształcenia formy prawnej, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi w 

części, w jakiej przewidują świadczenie pieniężne, jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z 

tytułu Obligacji, zgodnie z Ustawą o Obligacjach nie posiada uprawnień do ich emitowania. 

W ww. przypadkach kwota do wypłaty na jedną Obligację obliczona będzie zgodnie z punktem 17.3 

Warunków Emisji. 

18. Przedawnienie: 

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikające z Obligacji przedawniają się z upływem 
dziesięciu lat. 

19. Zbywalność Obligacji: 

Obligacje mogą być zbywane bez ograniczeń.  

Po ustaleniu uprawnionych do świadczeń z tytułu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie mogą być 
przenoszone, z zastrzeżeniem obowiązujących postanowień przepisów prawa. 

20. Status zobowiązań Emitenta: 

Zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji stanowią niepodporządkowane i bezwarunkowe zobowiązania 
Emitenta. Zobowiązanie to będzie zabezpieczone w sposób wskazany w punkcie 21 Warunków Emisji. 

21. Wysokość i forma zabezpieczenia: 

Wszystkie Obligacje wyemitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji zostaną zabezpieczone. 

Obligacje serii A1 będą emitowane jako niezabezpieczone i mogą być wydawane przed ustanowieniem 
zabezpieczenia, a zabezpieczenie zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji. W terminie 10 Dni 
Roboczych po przydziale Obligacji zostanie zawarta, pod rygorem nieważności w formie pisemnej, 
umowa zastawnicza pomiędzy Emitentem jako zastawcą i Administratorem zastawu, o którym mowa w 
art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie w związku z art. 2 ust. 4 ww. ustawy. 

Zabezpieczeniem I Programu Emisji Obligacji będą: 

1) Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Pojazdów o najwyższym stopniu zabezpieczenia. Zgodnie z 
wyceną z dnia 31 marca 2022 r. wartość Przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze 
Pojazdów wg stanu na dzień 28 lutego 2022 r. wynosi 7.508.664,57 zł; 

2) Zastaw Rejestrowy na Specjalnym Rachunku Bankowym o najwyższym stopniu 
zabezpieczenia. Zgodnie z wyceną z dnia 31 marca 2022 r. wartość Przedmiotu Zastawu 
Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym wynosi 0 zł. 

Wyceny Przedmiotów zabezpieczenia znajdują się w załączniku nr 1 do Warunków Emisji. 

Ww. wyceny zostały sporządzone przez BTFG Advisory sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. 
Rzeczoznawca, który sporządził wyceny Przedmiotów zabezpieczenia, dysponuje w opinii Emitenta 
doświadczeniem i kwalifikacjami zapewniającymi rzetelność wyceny przy zachowaniu bezstronności i 
niezależności. 

Wnioski o ustanowienie Zastawów Rejestrowych zabezpieczających I Program Emisji Obligacji zostaną 
złożone w terminie 10 dni roboczych od dnia przydziału Obligacji. Zastawy rejestrowe zostaną 
ustanowione do najwyższej sumy zabezpieczenia równej 150% wartości nominalnej przydzielonych 
Obligacji, a Wskaźnik Zabezpieczenia będzie nie niższy niż 150% wartości nominalnej przydzielonych 
Obligacji. 

Emitent zobowiązuje się, że wpis Zastawów Rejestrowych do rejestru zastawów zostanie dokonany w 
terminie 4 miesięcy od Dnia Przydziału. 

Zastawy Rejestrowe będą zabezpieczać wszelkie wierzytelności wynikające ze wszystkich obligacji 
wyemitowanych i objętych w ramach I Programu Emisji Obligacji, w tym całość kwoty wykupu obligacji 
oraz wszystkie odsetki, a także koszty związane z zaspokojeniem się przez Obligatariuszy z przedmiotu 
zastawu, w tym koszty postępowania sądowego i egzekucyjnego. 

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdów może nastąpić poprzez: 
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a) przejęcie na własność aktywów lub ich części; 
b) sprzedaż aktywów lub ich części w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez 

notariusza lub komornika sądowego zgodnie z Ustawą o Zastawie Rejestrowym; 
c) wszczęcie sądowego postępowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu 

Postępowania Cywilnego. 
Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym może nastąpić poprzez: 

a) przejęcie na własność zastawionej wierzytelności lub jej części; 
b) wszczęcie sądowego postępowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu 

Postępowania Cywilnego. 
Emitent zapewni, że od dnia przydziału pierwszej serii obligacji emitowanych w ramach I Programu 
Emisji Obligacji do dnia wykupu wszystkich obligacji, Wskaźnik Zabezpieczenia będzie nie niższy niż 
150%. 

Umowa ustanawiająca Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Pojazdów będzie przewidywać zakaz 
rozporządzania przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdów oraz obciążania go prawami 
osób trzecich, w sposób inny niż w zakresie nabycia pojazdu wchodzącego w skład zastawionego zbioru 
przez osobę trzecią po wygaśnięciu Umowy Leasingu lub wypowiedzeniu Umowy Leasingu w związku 
z naruszeniem jej postanowień przez korzystającego o ile środki ze sprzedaży trafią na Specjalny 
Rachunek Bankowy. Powyższy zakaz nie obowiązuje w przypadku, gdy Wskaźnik Zabezpieczenia 
przekracza 160%, a rozporządzenie przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdów nie 
doprowadzi do naruszenia powyższej wartości Wskaźnika Zabezpieczenia. 

Umowa ustanawiająca Zastaw Rejestrowy na Specjalnym Rachunku Bankowym będzie przewidywać 
zakaz rozporządzania przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym oraz 
obciążania go prawami osób trzecich, za wyjątkiem możliwości nabycia przez Spółkę pojazdów, o ile 
zostaną one niezwłocznie objęte Zastawem Rejestrowym na Zbiorze Pojazdów. Powyższy zakaz nie 
obowiązuje w przypadku, gdy Wskaźnik Zabezpieczenia przekracza 160%, a rozporządzenie 
przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym nie doprowadzi do 
naruszenia powyższej wartości Wskaźnika Zabezpieczenia. 

Każdorazowo w terminie 10 (słownie: dziesięciu) Dni Roboczych od dnia płatności odsetek, Emitent 
będzie publikował aktualne na ostatni dzień płatności dane dotyczące Wskaźnika Zabezpieczenia 
(Oświadczenie o Wskaźniku Zabezpieczenia). Oświadczenia o Wskaźnikach Zabezpieczenia zostaną 
sporządzone w oparciu o posiadane przez Zarząd Emitenta dokumenty księgowe i nie będą podlegały 
badaniu biegłego. Sporządzenia Oświadczenia o Wskaźniku Zabezpieczenia może żądać również 
Administrator zastawów. 

Dodatkowo, począwszy od 2023 r., jeden raz do roku, dokonywane będzie przez uprawnionego biegłego 
wyliczenie Wskaźnika Zabezpieczenia wg stanu na 30 czerwca i publikowana do 30 września. 

W przypadku spadku Wskaźnika Zabezpieczenia poniżej 150%, Emitent ma obowiązek, w terminie 2 
tygodni od jego stwierdzenia, złożyć wniosek o ustanowienie dodatkowego zastawu rejestrowego lub 
rozszerzenia obecnego albo uzupełnienia środków pieniężnych na Specjalnym Rachunku Bankowym 
w sposób, który umożliwi osiągnięcie przez Wskaźnik Zabezpieczenia poziomu co najmniej 150%. Wpis 
dodatkowego zastawu do rejestru zastawów nastąpi w terminie 4 miesięcy od dnia stwierdzenia 
niedoboru. 

W przypadku zamiaru emisji kolejnej serii obligacji w ramach I Programu Emisji Obligacji Zastawy 
Rejestrowe stanowiący zabezpieczenie I Programu Emisji Obligacji zostaną rozszerzone w taki sposób, 
aby Wskaźnik Zabezpieczenia nie był niższy niż 150% Zobowiązania Głównego oraz wartości 
nominalnej obligacji, które mają być emitowane w ramach kolejnej serii. Każda seria obligacji 
emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji będzie mieć równe prawo pierwszeństwa do 
zaspokojenia się ze Zbioru Pojazdów i ze Specjalnego Rachunku Bankowego. 

22. Zmiany: 

W przypadku zmiany Warunków Emisji w drodze uchwały odpowiedniego organu Emitenta przed 
dokonaniem przydziału Obligacji Emitent zobowiązany jest do zawiadomienia, w terminie 1 Dnia 
Roboczego od podjęcia takiej uchwały, wszystkie podmioty, którym przekazana została Propozycja 
Nabycia Obligacji, o treści tej uchwały. Osoba, która złożyła Formularz Przyjęcia Propozycji Nabycia 
Obligacji przed udostępnieniem zmienionych Warunków Emisji, może uchylić się od skutków prawnych 
złożonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji najpóźniej w drugim Dniu Roboczym po dniu 
powzięcia informacji o zmianie Warunków Emisji. Emitent przesunie termin przydziału, w sposób 
umożliwiający realizację uprawnienia, o którym mowa powyżej. Uchylenie się od skutków prawnych 
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złożonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji następuje przez oświadczenie na piśmie 
(„Oświadczenie o odstąpieniu”) dostarczone do Emitenta drogą mailową, faksem lub doręczone na 
adres siedziby w wyżej wskazanym terminie. Jeżeli Obligacje, na które osoba ta złożyła Formularz 
Przyjęcia Propozycji Nabycia Obligacji, zostały opłacone, Emitent dokona zwrotu środków na rachunek 
pieniężny wskazany w Formularzu Przyjęcia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych 
od dnia otrzymania Oświadczenia o odstąpieniu. 

23. Zawiadomienia: 

Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy: 

➢ będą dokonywane w formie Raportów bieżących i okresowych, publikowanych zgodnie z 
Regulaminem ASO i Rozporządzeniem MAR, 

➢ w okresie gdy Emitent nie będzie podlegać Obowiązkom informacyjnym, będą publikowane na 
stronie internetowej Spółki. 

24. Sprawozdania finansowe: 

Emitent będzie udostępniał Obligatariuszom w formie raportów rocznych, zgodnie z Regulaminem ASO, 
roczne sprawozdania finansowe zbadane przez biegłego rewidenta wraz ze stosownymi opiniami i 
raportami oraz, jeśli będzie tworzyć grupę kapitałową, roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe 
zbadane przez biegłego rewidenta wraz ze stosownymi opiniami i raportami w okresie od Dnia Emisji 
do dnia całkowitego wykupu Obligacji, przy czym w przypadku, gdy żadne papiery wartościowe Emitenta 
nie będą wprowadzone do zorganizowanego obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie, obowiązek 
udostępnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinią biegłego rewidenta zostanie 
spełniony przez udostępnienie dokumentów na stronie internetowej Emitenta w sposób wskazany w 
punkcie 23 Warunków Emisji. 

25. Prawo właściwe: 

Obligacje są emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikające 
podlegają prawu polskiemu. Wszelkie spory związane z Obligacjami będą rozstrzygane przed sądem 
powszechnym właściwym dla siedziby Emitenta. 

26. Zgromadzenie Obligatariuszy 

Dla I Programu Emisji Obligacji ustanowione zostało Zgromadzenie Obligatariuszy. Uprawnionymi do 
udziału w Zgromadzeniu Obligatariuszy są wszyscy obligatariusze posiadający obligacje wyemitowane 
w ramach I Programu Emisji Obligacji. 

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwoływane i zorganizowane oraz podejmuje uchwały w sposób 
przewidziany w Ustawie o Obligacjach, z uwzględnieniem poniższych postanowień. 

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do żądania zwołania Zgromadzenia 
Obligatariuszy przysługuje także Administratorowi zastawów. 

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwały w sprawie: 

1) wyrażenia zgody dla Administratora zastawów na złożenie przez Administratora zastawów 
zgody na wykreślenie Zastawu Rejestrowego w innych przypadkach niż wykonanie przez 
Emitenta wszystkich zobowiązań wynikających z obligacji wyemitowanych w ramach  I 
Programu Emisji Obligacji albo, 

2) akceptacji ceny, po której Administrator zastawów zbędzie przedmiot zastawu, stanowiący 
zabezpieczenie I Programu Emisji Obligacji, w przypadku przejęcia go na własność w trybie 
określnym w art. 22 Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawów. 

27. Załączniki do Warunków Emisji: 

1) Załącznik nr 1 - Wyceny Przedmiotów zabezpieczenia 
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7.5. Załącznik 5 – Kopia wyceny przedmiotu zastawu 
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7.6. Załącznik 6 – Kopia umowy z administratorem zastawu 
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7.7. Załącznik 7 – Definicje i objaśnienia skrótów 

Administrator 

zastawów  
Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radców Prawnych spółka 
partnerska z siedzibą w Krakowie, która na podstawie umowy z Emitentem 
zawartej w dniu 16 marca 2022 r. pełni, zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o 
Zastawie, funkcję administratora Zastawów Rejestrowych i wykonuje 
prawa i obowiązki zastawnika rejestrowego na przedmiotach Zastawów 
Rejestrowych we własnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy 

Alternatywny System 

Obrotu, ASO, Catalyst 

alternatywny system obrotu prowadzony przez Giełdę Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. pod nazwą Catalyst 

Autoryzowany 

Doradca 

allStreet spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Krakowie 

Dokument 

informacyjny 

niniejszy dokument sporządzony w związku z ubieganiem się o 
wprowadzenie Obligacji na Catalyst 

Dzień Dokumentu 

informacyjnego 

dzień, na który sporządzony został Dokument informacyjny, tj. 16 
października 2024 r. 

Dzień Płatności Dzień Wykupu, Dzień Płatności Raty Wykupu, Dzień Wcześniejszego 
Wykupu, Dzień Spłaty, Dzień Płatności Odsetek lub Dzień 
Przedterminowego Wykupu. Jeżeli Dzień Płatności nie przypada na Dzień 
Roboczy, wypłata świadczenia następuje w najbliższym Dniu Roboczym 
przypadającym po tym dniu 

Dzień Płatności 

Odsetek 

W odniesieniu do każdego Okresu Odsetkowego dzień określony w tabeli 
zawartej w punkcie 14 Warunków emisji 

Dzień Płatności Raty 

Wykupu 

Dzień, w którym powinien zostać dokonany przedterminowy wykup na 
zasadach określonych w punkcie 17.1 Warunków emisji 

Dzień 

Przedterminowego 

Wykupu 

Dzień, w którym powinien zostać dokonany przedterminowy wykup na 
zasadach określonych w punkcie 17.4 Warunków emisji 

Dzień Przydziału Dzień, w którym Zarząd Emitenta dokonał przydziału Obligacji na rzecz 
Inwestorów 

Dzień Roboczy Dzień od poniedziałku do piątku, z wyłączeniem dni ustawowo wolnych od 
pracy oraz dni, które zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW są wyłączone 
z biegu terminów określonych w dniach 

Dzień Spłaty Dzień wykupu Obligacji przez Emitenta realizującego Opcję Wcześniejszej 
Spłaty na Żądanie Emitenta 

Dzień Ustalenia 

Prawa do Świadczeń 

Dzień, w którym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza 
świadczeń z tytułu posiadanych Obligacji, przypadający na 6 (sześć) Dni 
Roboczych przed Dniem Płatności, z zastrzeżeniem, że w przypadku 
przedterminowego wykupu wskazanego w punkcie 17.4 Warunków emisji 
przypada on na Dzień Przedterminowego Wykupu, a w przypadku 
wcześniejszego wykupu wskazanego w punkcie 17.3 Warunków emisji 
przypada on na dzień skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na 
Żądanie Obligatariusza 

Dzień 

Wcześniejszego 

Wykupu 

Dzień, w którym powinna nastąpić wypłata świadczenia wynikającego z 
realizacji Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza 
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Dzień Wykupu Dzień, w którym Obligacje podlegać będą wykupowi, określony na 31 
marca 2034 r. 

Emitent, Spółka Internetowy Fundusz Leasingowy spółka akcyjna z siedzibą w Krakowie 

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna bądź jednostka organizacyjna nie 
posiadająca osobowości prawnej składająca Formularz Przyjęcia 
Propozycję Nabycia Obligacji 

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 
1610,  późn. zm.) 

KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych spółka akcyjna z siedzibą w 
Warszawie  

KNF Komisja Nadzoru Finansowego  

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

KSH Ustawa z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (t.j. Dz.U. z 
2024 r. poz. 18) 

Kupon, Odsetki Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z 
punktem 15 Warunków emisji 

Obligacje, Obligacje 

serii A1 

6.000 obligacji zwykłych na okaziciela serii A1 o wartości nominalnej 1.000 
zł (jeden tysiąc złotych) każda 

Obligatariusz Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna 
nieposiadającą osobowości prawnej: 

- wskazana w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji jako uprawniona 
z co najmniej jednej Obligacji lub  

- na której Rachunku zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja 

Obowiązki 

informacyjne 

Obowiązek publikacji Raportów bieżących i okresowych zgodnie z 
Regulaminem ASO i Rozporządzeniem MAR, któremu podlegają spółki, 
których obligacje lub akcje są wprowadzone do alternatywnego systemu 
obrotu 

Okres Odsetkowy Okres rozpoczynający się i kończący się w dniach wskazanych w tabeli 
zawartej w punkcie 14 Warunków emisji 

Opcja 

Wcześniejszego 

Wykupu na Żądanie 

Obligatariusza 

Prawo Obligatariusza do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji, 
opisane w punkcie 17.3 Warunków emisji 

Opcja Wcześniejszej 

Spłaty na Żądanie 

Emitenta 

Prawo Emitenta do wcześniejszej spłaty Obligacji, opisane w punkcie 17.2 
Warunków emisji 

Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2023 
r. poz. 2383)  

Organizator 

Alternatywnego 

Systemu Obrotu, 

Organizator ASO, 

GPW 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. będąca organizatorem 
alternatywnego systemu obrotu Catalyst 
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Propozycja Nabycia 

Obligacji 

Propozycja Nabycia Obligacji udostępniona przez Emitenta zgodnie z art. 
34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach 

Rachunek Rachunek Papierów Wartościowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o 
Obrocie) lub Rachunek Zbiorczy (w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie) 

Rada Nadzorcza Rada nadzorcza Spółki 

Raport bieżący Raport bieżący publikowany przez Emitenta na podstawie Rozporządzenia 
MAR 

Rata Wykupu Kwota do zapłaty w każdym Dniu Płatności Raty Wykupu poprzez 
obniżenie wartości nominalnej Obligacji w wysokości wskazane w punkcie 
17.1 Warunków Emisji 

Regulamin ASO  Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjęty Uchwałą Nr 147/2007 
Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 1 
marca 2007 r. (z późn. zm.) 

Rozporządzenie MAR Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z 
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w 
sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE 
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 
2003/125/WE i 2004/72/WE  

Rozporządzenie 

2017/1129 

Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady  (UE)  2017/1129  z  
dnia  14  czerwca  2017r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany 
w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem 
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 
2003/71/WE 

Specjalny Rachunek 

Bankowy 

Rachunek bankowy Emitenta o numerze 47 1090 1665 0000 0001 4275 
9409 prowadzony przez Santander Bank Polska S.A., na który kierowane 
będą płatności z Umów Leasingu, ze sprzedaży pojazdów stanowiących 
przedmiot Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdów jak również 
odszkodowania za szkody całkowite na tych pojazdach. W przypadku, gdy 
którakolwiek z ww. płatności trafi na innych rachunek Emitenta, Emitent 
jest zobowiązany przelać odpowiednią kwotę na Specjalny Rachunek 
Bankowy w terminie 5 dni roboczych, chyba że pomimo braku tej kwoty 
Wskaźnik Zabezpieczenia przekracza 160% 

Ubezpieczenie GAP Ubezpieczenie od utraty wartości samochodu działające w przypadku 
szkody całkowitej lub kradzieży (z ang. Guaranteed Asset Protection) 

Uczestnik KDPW Firma  inwestycyjna  lub  bank  posiadający status uczestnika depozytu w 
rozumieniu Regulacji KDPW 

Umowa Leasingu Oznacza umowę zawartą przez Emitenta (jako finansującego) z osobami 
trzecimi - klientami Emitenta (jako korzystającymi) o charakterze: 

- umowy leasingu w rozumieniu przepisu art. 709 i nast. k.c. 

- umowy najmu w rozumieniu przepisu art. 659 i nast. k.c. 

- umowy dzierżawy w rozumieniu art. 693 i nast. k.c. 

- innej umowy nienazwanej, podobnej do ww. 

mająca za przedmiot pojazd (wchodzący w skład pojazdów objętych 
Zastawem Rejestrowym) należący do Emitenta. 

Ustawa o Obligacjach Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2022 r., poz. 
2244, z późn. zm.) 

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. 
Dz.U. z 2023 r. poz. 646, z późn. zm.) 
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Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2022 r., poz. 2554, z późn. 
zm.) 

Ustawa o podatku 

dochodowym od 

osób fizycznych 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych 
(t.j. Dz.U. z 2022 r., poz. 2647, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku 

dochodowym od 

osób prawnych 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych 
(t.j. Dz.U. z 2022 r., poz. 2587, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku od 

czynności 

cywilnoprawnych 

Ustawa z dnia 9 września 2000 roku o podatku od czynności 
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 170, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku od 

spadków i darowizn 

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadków i darowizn (t.j. 
Dz. U. z 2023 r., poz. 1774, z późn. zm.) 

Ustawa o Zastawie Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze 
zastawów (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017) 

Warunki Emisji Warunki emisji Obligacji stanowiące załącznik do uchwały nr 2/03/2022 
Zarządu Spółki z dnia 31 marca 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii A1, 
zmienione uchwałą nr 1/10/2022 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 13 
października 2022 r. 

Wartość Opcji 

Wcześniejszej Spłaty 

Przypadająca na 1 (jedną) Obligację wartość dodatkowego świadczenia 
pieniężnego na rzecz Obligatariusza z tytułu realizacji przez Emitenta Opcji 
Wcześniejszej Spłaty na Żądanie Emitenta, wynosząca 0,2% (dwie 
dziesiąte procenta) pozostającej do spłaty na Dzień Spłaty wartości 
nominalnej jednej Obligacji 

Wskaźnik 

Zabezpieczenia 

Wyrażony w procentach stosunek wartości wierzytelności należnych 
Emitentowi z tytułu Umów Leasingu do Zobowiązania Głównego 
pomniejszonego o saldo gotówki na Specjalnym Rachunku Bankowym 

Zarząd, Zarząd 

Emitenta, Zarząd 

Spółki 

Zarząd Internetowego Funduszu Leasingowego spółka akcyjna  

Zastaw Rejestrowy na 

Specjalnym 

Rachunku Bankowym 

Zastaw rejestrowy na obecnych i przyszłych prawach, wierzytelnościach i 
roszczeniach Emitenta przeciwko Santander Bank Polska S.A. 
wynikających z umowy Specjalnego Rachunku Bankowego lub 
dotyczących środków pieniężnych zdeponowanych na Rachunku 
Pieniężnym, prowadzonym na podstawie Umowy Specjalnego Rachunku 
Bankowego 

Zastaw Rejestrowy na 

Zbiorze Pojazdów 

Zastaw rejestrowy na wskazanym szczegółowo w zestawieniu 
sporządzanym zgodnie z postanowieniami umowy z Administratorem 
zastawów zbiorze pojazdów mechanicznych należących do Spółki (wraz z 
wierzytelnościami z Umów Leasingu dotyczących tych pojazdów), 
oddanych lub przeznaczonych do oddania lub używania osobom trzecim 
(klientom Spółki) na podstawie Umów Leasingu, stanowiącym całość 
gospodarczą o zmiennym składzie w rozumieniu przepisu art. 7 ust. 2 pkt 
4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym stanowiącym organizacyjną całość w 
rozumieniu katalogu, o którym mowa w załączniku do Rozporządzenia 
Ministra Sprawiedliwości w sprawie szczegółowej organizacji i sposobu 
prowadzenia rejestru zastawów z dnia 15 października 1997 roku jako 
Załącznik 1 (t.j. Dz.U. z 2018 r., poz. 2017), których szczegółowe 
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zestawienie będzie sporządzane na zasadach wskazanych w umowie z 
Administratorem zastawów 

Zastawy Rejestrowe Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Pojazdów oraz Zastaw Rejestrowy na 
Specjalnym Rachunku Bankowym 

zł, złoty Złoty polski – jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

Zobowiązanie Główne Pozostająca do wykupu wartość nominalna obligacji wyemitowanych i nie 
wykupionych w ramach I Programu Emisji Obligacji, a w przypadku 
dokonywania kolejnej emisji w ramach I Programu Emisji Obligacji 
powiększona również o wartość nominalną emitowanych obligacji 



Dokument informacyjny Internetowy Fundusz Leasingowy S.A.                                                                                                                      

128 

7.8. Załącznik 8 – Sprawozdanie finansowe za 2023 r. wraz z opinią biegłego 
rewidenta 
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INTERNETOWY FUNDUSZ 

LEASINGOWY SPÓŁKA AKCYJNA 

Sprawozdanie finansowe za okres 

od 01.01.2023 do 31.12.2023
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. Dane jednostki 

Nazwa: INTERNETOWY FUNDUSZ LEASINGOWY SPÓŁKA AKCYJNA 

Siedziba: SZLAK 20/8, 31-153 KRAKÓW 

 

Kody PKD określające podstawową działalność podmiotu: 

7711Z 

Numer identyfikacji podatkowej: 

NIP: 6793098852 

Numer we właściwym rejestrze sądowym: 

KRS: 0000508663 

 

2. Wskazanie czasu trwania działalności jednostki, jeżeli jest ograniczony 

Nie dotyczy 

3. Okres objęty sprawozdaniem finansowym 

Sprawozdanie finansowe sporządzane za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023 

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane łączne 

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych łącznych. 

5. Założenie kontynuowania działalności gospodarczej 

Sprawozdanie finansowe sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez jednostkę. 

Nie stwierdzono okoliczności, które wskazują na zagrożenie kontynuowania działalności. 

6. Informacje o połączeniu spółek 

Nie dotyczy. 

7. Polityka rachunkowości 

Omówienie przyjętych metod wyceny aktywów i pasywów (także amortyzacji): Sprawozdanie 

finansowe zostało przygotowane zgodnie z zasadami określonymi w Ustawie o rachunkowości z 

dnia 29 września 1994 r. (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 ) i wydanymi 

na jej podstawie przepisami wykonawczymi. 

Przyjęte przez Spółkę zasady stosowane były w sposób ciągły i są zgodne z zasadami 

rachunkowości stosowanymi w poprzednim roku obrotowym. 

 

"Wartości niematerialne i prawne wycenia się według cen nabycia lub kosztów wytworzenia dla kosztów prac 

rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 

Wartości niematerialne i prawne umarzane są według metody liniowej począwszy od miesiąca następnego po 

miesiącu przyjęcia do eksploatacji a składniki o wartości początkowej nie przekraczającej 3,5 tysiąca złotych są 

jednorazowo odpisywane w ciężar kosztów w miesiącu przekazania do użytkowania. Środki trwałe są wycenianie w 

cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny składników majątku pomniejszonych o skumulowane 

umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujące ich wartość. Składniki majątku o przewidywanym okresie 

użytkowania nie przekraczającym jednego roku oraz wartości początkowej nie przekraczającej 3,5 tysiąca złotych są 

jednorazowo odpisywane w ciężar kosztów w momencie przekazania do użytkowania. Środki trwałe umarzane są 

według metody liniowej począwszy od miesiąca następnego po miesiącu przyjęcia do eksploatacji w okresie
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odpowiadającym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej użyteczności. Środki trwałe w budowie wycenia się w 

wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku z ich nabyciem lub wytworzeniem, 

pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 

"Aktywa będące przedmiotem umowy leasingu finansowego finansujący wykazuje w swoich księgach 

rachunkowych i bilansie jako długo- względnie krótkoterminowe aktywa finansowe z tytułu należności; są one 

wyceniane w wartości inwestycji leasingowej netto powiększonej o skumulowane przyszłe przychody Odsetkowe z 

rat leasingowych oraz skumulowany podatek VAT od tych rat, a pomniejszone o zapłacone raty leasingowe. 

Wartość inwestycji leasingowej netto mogą zwiększać początkowe koszty bezpośrednie doprowadzenia do 

zawarcia umowy leasingowej. 

 

Finansujący dzieli opłatę podstawową na część kapitałową i część odsetkową przy zastosowaniu metody wewnętrznej 

stopy zwrotu (IRR lub XIRR), tak aby odzwierciedlić stałą okresową stopę zwrotu inwestycji leasingowej netto, 

dokonanej przez finansującego w ramach leasingu finansowego. 

 

Część odsetkowa opłaty podstawowej stanowi przychód ujmowany u finansującego, jako działalność operacyjną - 

jako wyodrębnione przychody ze sprzedaży produktów. Część kapitałowa opłaty leasingowej przypadająca na dany 

okres stanowi spłatę należności od korzystającego. Udzielone pożyczki i należności wycenia się w kwocie 

wymaganej zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożności, czyli do kwoty głównej dolicza się należne odsetki za okres 

objęty sprawozdaniem finansowym, choćby nie stały się jeszcze wymagalne. Wartość udzielonych pożyczek 

korygują odpisy aktualizujące ich wartość. Zobowiązania wycenia się w kwocie wymagającej zapłaty, czyli do kwoty 

głównej zobowiązań dolicza się odsetki wynikające z otrzymanych od kontrahentów not odsetkowych. 

Zobowiązania finansowe (kredyty, pożyczki), których uregulowanie zgodnie z umową następuje drogą wydania 

aktywów finansowych, wycenia się w kwocie wymagającej zapłaty. 

Zobowiązania finansowe, których uregulowanie zgodnie z umową następuje drogą wydania aktywów finansowych 

innych niż środki pieniężne lub wymiany na instrumenty finansowe, wycenia się według wartości godziwej. 

Środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. " 

 

 

Ustalenia wyniku finansowego: 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o zasady rachunkowości wynikające z przepisów ustawy o 

rachunkowości (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) 

Spółka sporządza rachunek zysków i strat w wariancie porównawczym oraz rachunek przepływów pieniężnych 

metodą pośrednią. 

Sporządzenia sprawozdania finansowego: 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o zasady rachunkowości wynikające z 

przepisów ustawy o rachunkowości (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) 

Pozostałe przyjęte przez jednostkę zasady rachunkowości: 

Rozliczenia międzyokresowe kosztów czynne dokonywane są, jeżeli koszty poniesione dotyczą przyszłych okresów 

sprawozdawczych. Na dzień bilansowy wycena rozliczeń międzyokresowych czynnych dokonywana jest przy 

zastosowaniu zasady ostrożności. Rezerwy na straty i zobowiązania wycenia się w uzasadnionej, wiarygodnie 

oszacowanej wartości. Rezerwy są tworzone w ciężar pozostałych kosztów operacyjnych lub kosztów finansowych, 

w zależności od okoliczności, z których strata wynika. Rezerwę zmniejsza powstanie straty lub zobowiązania, na 

które została utworzona, zaś niewykorzystane rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na które 

zostały utworzone) rozwiązuje się na dobro kont pozostałych przychodów operacyjnych lub przychodów 

finansowych. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej w 

przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi między 

wartością aktywów i pasywów wykazywaną w księgach rachunkowych, a ich wartością podatkową oraz stratą 

możliwą do odliczenia w przyszłości. Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości 

kwoty podatku
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dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych 

między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów a ich wartością podatkową. Przychody z 

tytułu opłat za leasing zalicza się do poszczególnych miesięcy objętych okresem leasingu w jednakowej wysokości 

(równomiernie) poprzez dokonywanie rozliczeń międzyokresowych przychodów. Rozliczenia międzyokresowe 

przychodów stanowią skumulowane należne odsetki dotyczące przyszłych okresów. Spółka zastosowała 

uproszczenie przewidziane dla jednostek małych z art. 28b ust.1 ustawy o zakresie niestosowania rozporządzenia 

Ministra Finansów z 12.12.2001r. w sprawie instrumentów finansowych. 

8. Dodatkowe informacje uszczegóławiające 

Nie dotyczy. 
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BILANS 

Aktywa Dane w PLN Kwota na dzień 

kończący bieżący 

rok obrotowy 

 

Kwota na dzień 

kończący poprzedni 

rok obrotowy 

 
 

A. AKTYWA TRWAŁE 13 819 761,62 11 555 341,51 

I. Wartości niematerialne i prawne 
 

1. Koszty zakończonych prac rozwojowych 

2. Wartość firmy 
 

3. Inne wartości niematerialne i prawne 
 

4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne  

II. Rzeczowe aktywa trwałe 4 755,74 7 926,23 

1. Środki trwałe 4 755,74 7 926,23 

a) grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu) 
  

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inżynierii lądowej i 

wodnej 

  

c) urządzenia techniczne i maszyny 
  

d) środki transportu 
  

e) inne środki trwałe 4 755,74 7 926,23 

2. Środki trwałe w budowie 
  

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie 
  

III. Należności długoterminowe 10 634 638,56 9 080 199,28 

1. Od jednostek powiązanych 
  

2. Od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada 

zaangażowanie w kapitale 

  

3. Od pozostałych jednostek 10 634 638,56 9 080 199,28 

IV. Inwestycje długoterminowe 
  

1. Nieruchomości 

2. Wartości niematerialne i prawne 
 

3. Długoterminowe aktywa finansowe 

a. w jednostkach powiązanych 
 

- udziały lub akcje 

- inne papiery wartościowe 
 

- udzielone pożyczki 

- inne długoterminowe aktywa finansowe 
 

b. w pozostałych jednostkach, w których jednostka 

posiada zaangażowanie w kapitale 

- udziały lub akcje 
 

- inne papiery wartościowe 

- udzielone pożyczki 
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- inne długoterminowe aktywa finansowe 

c. w pozostałych jednostkach 
 

- udziały lub akcje 

- inne papiery wartościowe 
 

- udzielone pożyczki 

- inne długoterminowe aktywa finansowe 
 

4. Inne inwestycje długoterminowe 

V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 3 180 367,32 2 467 216,00 

1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3 180 367,32 2 467 216,00 

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 
  

B. AKTYWA OBROTOWE 8 362 673,12 5 857 036,71 

I. Zapasy 169 276,14 266 124,30 

1. Materiały 
  

2. Półprodukty i produkty w toku 
  

3. Produkty gotowe 
  

4. Towary 168 454,75 264 638,62 

5. Zaliczki na dostawy i usługi 821,39 1 485,68 

II. Należności krótkoterminowe 7 352 667,34 4 933 652,65 

1. Należności od jednostek powiązanych 

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 
 

- do 12 miesięcy 

- powyżej 12 miesięcy 
 

b) inne 

2. Należności od pozostałych jednostek, w których jednostka 

posiada zaangażowanie w kapitale 
 

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 

- do 12 miesięcy 
 

- powyżej 12 miesięcy 

b) inne 

3. Należności od pozostałych jednostek 7 352 667,34 4 933 652,65 

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 7 261 542,31 4 815 349,84 

- do 12 miesięcy 7 261 542,31 4 815 349,84 

- powyżej 12 miesięcy 
  

b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i 

zdrowotnych oraz innych tytułów publicznoprawnych 

90 332,00 117 636,00 

c) inne 793,03 666,81 

d) dochodzone na drodze sądowej 
  

III. Inwestycje krótkoterminowe 419 833,65 230 591,39 



Dokument informacyjny Internetowy Fundusz Leasingowy S.A.                                                                                                                      

145 

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 419 833,65 230 591,39 

a) w jednostkach powiązanych 
 

- udziały lub akcje 

- inne papiery wartościowe 
 

- udzielone pożyczki 

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe 
 

b) w pozostałych jednostkach 

- udziały lub akcje 
 

- inne papiery wartościowe 

- udzielone pożyczki 
 

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe 

c) Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 419 833,65 230 591,39 

- środki pieniężne w kasie i na rachunkach 419 328,06 218 963,61 

- inne środki pieniężne 505,59 11 627,78 

- inne aktywa pieniężne 
  

2. Inne inwestycje krótkoterminowe 
  

IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 420 895,99 426 668,37 

C. NALEŻNE WPŁATY NA KAPITAŁ (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 
  

D. UDZIAŁY (AKCJE) WŁASNE   

AKTYWA RAZEM 22 182 434,74 17 412 378,22 
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BILANS 

Pasywa Dane w PLN Kwota na dzień 

kończący bieżący 

rok obrotowy 

 

Kwota na dzień 

kończący poprzedni 

rok obrotowy 

 
 

A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 2 310 712,69 2 134 900,60 

I. Kapitał (fundusz) podstawowy 1 000 000,00 1 000 000,00 

II. Kapitał (fundusz) zapasowy, w tym: 1 003 894,74 956 221,50 

- nadwyżka wartości sprzedaży (wartości emisyjnej) nad wartością 

nominalną udziałów (akcji) 

III. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 
 

- z tytułu aktualizacji wartości godziwej 

IV. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 
 

- tworzone zgodnie z umową (statutem) spółki 

- na udziały (akcje) własne 
 

V. Zysk (strata) z lat ubiegłych 137 228,77 5 493,80 

VI. Zysk (strata) netto 169 589,18 173 185,30 

VII. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość 

ujemna) 

  

B. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 19 871 722,05 15 277 477,62 

I. Rezerwy na zobowiązania 3 064 384,94 2 443 797,33 

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3 019 370,31 2 408 018,00 

2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 4 514,63 11 779,33 

- długoterminowa 
  

- krótkoterminowa 4 514,63 11 779,33 

3. Pozostałe rezerwy 40 500,00 24 000,00 

- długoterminowe 
  

- krótkoterminowe 40 500,00 24 000,00 

II. Zobowiązania długoterminowe 9 689 588,40 7 693 052,58 

1. Wobec jednostek powiązanych 
  

2. Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada 

zaangażowanie w kapitale 

  

3. Wobec pozostałych jednostek 9 689 588,40 7 693 052,58 

a) kredyty i pożyczki 1 700 000,00 
 

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 6 000 000,00 6 000 000,00 

c) inne zobowiązania finansowe 
  

d) zobowiązania wekslowe 
  

e) inne 1 989 588,40 1 693 052,58 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 2 228 674,29 1 478 049,80 

1. Wobec jednostek powiązanych 



Dokument informacyjny Internetowy Fundusz Leasingowy S.A.                                                                                                                      

147 

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności, w 

tym: 

- do 12 miesięcy 
 

- powyżej 12 miesięcy 

b) inne 
 

2. Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka 

posiada zaangażowanie w kapitale 

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 
 

- do 12 miesięcy 

- powyżej 12 miesięcy 
 

b) inne   

3. Wobec pozostałych jednostek 2 228 674,29 1 478 049,80 

a) kredyty i pożyczki 21 848,37 3,90 

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 
  

c) inne zobowiązania finansowe 
  

d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 811 944,75 605 593,79 

- do 12 miesięcy 811 944,75 605 593,79 

- powyżej 12 miesięcy 
  

e) zaliczki otrzymane na dostawy i usługi 
  

f) zobowiązania wekslowe 
  

g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych 

oraz innych tytułów publicznoprawnych 

124 579,83 37 700,20 

h) z tytułu wynagrodzeń 24 675,09 32 319,39 

i) inne 1 245 626,25 802 432,52 

4. Fundusze specjalne 
  

IV. Rozliczenia międzyokresowe 4 889 074,42 3 662 577,91 

1. Ujemna wartość firmy 
  

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 4 889 074,42 3 662 577,91 

- długoterminowe 2 449 552,23 1 824 446,65 

- krótkoterminowe 2 439 522,19 1 838 131,26 

PASYWA RAZEM 22 182 434,74 17 412 378,22 
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 

Wariant porównawczy Dane w PLN Kwota za bieżący Kwota za 

poprzedni rok obrotowy  rok 

obrotowy 

A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym: 4 329 572,39 3 307 188,02 

- od jednostek powiązanych   

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 4 329 572,39 3 307 188,02 

II. Zmiana stanu produktów (zwiększenie - wartość dodatnia, 

zmniejszenie - wartość ujemna) 

  

III. Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 
  

IV. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 
  

B. Koszty działalności operacyjnej 3 183 106,08 2 606 900,81 

I. Amortyzacja 7 600,57 2 825,66 

II. Zużycie materiałów i energii 2 978,50 13 102,12 

III. Usługi obce 1 341 572,54 1 093 560,78 

IV. Podatki i opłaty, w tym: 57 925,00 51 824,20 

- podatek akcyzowy 
  

V. Wynagrodzenia 375 211,15 356 619,79 

VI. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia, w tym: 50 046,27 54 799,74 

- emerytalne 
  

VII. Pozostałe koszty rodzajowe 1 347 772,05 1 034 168,52 

VIII. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 
  

C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) 1 146 466,31 700 287,21 

D. Pozostałe przychody operacyjne 1 687 558,19 1 266 800,38 

I. Zysk z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych   

II. Dotacje 
  

III. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 36 772,22 131 338,31 

IV. Inne przychody operacyjne 1 650 785,97 1 135 462,07 

E. Pozostałe koszty operacyjne 1 908 909,70 1 368 652,37 

I. Strata z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych   

II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 725 691,98 324 537,78 

III. Inne koszty operacyjne 1 183 217,72 1 044 114,59 

F. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) 925 114,80 598 435,22 

G. Przychody finansowe 84 357,14 24 903,03 

I. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 

a) od jednostek powiązanych, w tym: 
 

- w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 

b) od jednostek pozostałych, w tym: 
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- w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 

II. Odsetki, w tym: 36 138,69 24 903,03 
 

- od jednostek powiązanych 

III. Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym: 
 

- w jednostkach powiązanych 

IV. Aktualizacja wartości aktywów finansowych 
 

V. Inne 48 218,45 
 

H. Koszty finansowe 685 696,77 398 207,95 

I. Odsetki, w tym: 685 696,77 398 207,95 

- dla jednostek powiązanych 

II. Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym: 
 

- w jednostkach powiązanych 

III. Aktualizacja wartości aktywów finansowych 
 

IV. Inne 

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 323 775,17 225 130,30 

J. Podatek dochodowy 154 185,99 51 945,00 

K. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia 

straty) 

  

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 169 589,18 173 185,30 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

Dane w PLN Kwota na dzień 

kończący bieżący 

rok obrotowy 

 

Kwota na dzień 

kończący poprzedni 

rok obrotowy 

 
 

I. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 

I. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 2 134 900,60 1 961 715,30 

- zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 
  

- korekty błędów 6 222,91 
 

I.a. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO), po 

korektach 

2 141 123,51 1 961 715,30 

1. Kapitał podstawowy 1 000 000,00 1 000 000,00 

1. Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu 1 000 000,00 1 000 000,00 

1.1. Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego 
  

a) zwiększenie (z tytułu) 

- wydania udziałów (emisji akcji) 
 

b) zmniejszenie (z tytułu) 

- umorzenia udziałów (akcji) 

1.2. Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 000 000,00 1 000 000,00 

2. Kapitał zapasowy 1 003 894,74 956 221,50 

2. Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 956 221,50 1 597 546,99 

2.1. Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 47 673,24 -641 325,49 

a) zwiększenie (z tytułu) 47 673,24 
 

- emisji akcji powyżej wartości nominalnej 
  

- podziału zysku (ustawowo) 47 673,24 
 

- podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość)   

b) zmniejszenie (z tytułu) 
 

641 325,49 

- pokrycia straty 
 

641 325,49 

2.2. Kapitał (fundusz) zapasowy na koniec okresu 1 003 894,74 956 221,50 

3. Kapitał z aktualizacji wyceny 

3. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek 

okresu - zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 
 

3.1. Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji wyceny 

a) zwiększenie (z tytułu) 
 

b) zmniejszenie (z tytułu) 

- zbycia środków trwałych 
 

3.2. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 

okresu 

4. Kapitały rezerwowe 
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4. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na początek 

okresu 

4.1. Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych 
 

a) zwiększenie (z tytułu) 

niezarejestrowane podwyższenie kapitału podstawowego 
 

b) zmniejszenie (z tytułu) 

- podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji 

akcji 
 

- emisji akcji powyżej wartości nominalnej 

4.2. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na koniec 

okresu 

5. Wynik z lat ubiegłych 137 228,77 5 493,80 

5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 178 679,10 -635 831,69 

5.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 178 679,10 47 673,24 

- zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 
  

- korekty błędów 6 222,91 
 

5.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 184 902,01 47 673,24 

a) Zwiększenie (z tytułu) 

- podziału zysku z lat ubiegłych 

zmiany przyjętych zasad polityki 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

b) Zmniejszenie (z tytułu) 47 673,24 
 

przekazanie na kapitał zapasowy 47 673,24 
 

5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 137 228,77 47 673,24 

5.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 
 

683 504,93 

- zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 
  

- korekty błędów 
  

5.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 
 

683 504,93 

a) Zwiększenie straty (z tytułu) 

- przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia 

  

b) Zmniejszenie straty (z tytułu) 
 

641 325,49 

-rozliczenie straty z kapitałem zapasowym 
 

641 325,49 

5.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 
 

42 179,44 

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 137 228,77 5 493,80 

6. Wynik netto 169 589,18 173 185,30 

a) zysk netto 169 589,18 173 185,30 

b) strata netto 
  

c) odpisy z zysku 
  

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) 2 310 712,69 2 134 900,60 
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III. Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu 

proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 

2 310 712,69 2 134 900,60 
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
 

Metoda pośrednia Dane w PLN Kwota za bieżący 

rok obrotowy 

Kwota za 

poprzedni 

rok obrotowy 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej   

I. Zysk (strata) netto 169 589,18 173 185,30 

II. Korekty razem -1 015 662,99 -505 990,96 

1. Amortyzacja 7 600,57 2 825,66 

2. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 
  

3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 682 098,32 398 207,95 

4. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 
  

5. Zmiana stanu rezerw 620 587,61 2 235 062,29 

6. Zmiana stanu zapasów 96 848,16 -42 674,40 

7. Zmiana stanu należności -3 973 453,97 -1 070 913,06 

8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 

pożyczek i kredytów 

728 780,02 240 321,70 

9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 519 117,57 -2 268 821,10 

10. Inne korekty 302 758,73 
 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 

(I±II) 

-846 073,81 -332 805,66 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 

I. Wpływy 
 

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 

rzeczowych aktywów trwałych 

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 

niematerialne i prawne 
 

3. Z aktywów finansowych, w tym: 

a) w jednostkach powiązanych 
 

b) w pozostałych jednostkach 

- zbycie aktywów finansowych 
 

- dywidendy i udziały w zyskach 

- spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 
 

- odsetki 

- inne wpływy z aktywów finansowych 
 

4. Inne wpływy inwestycyjne 

II. Wydatki 4 430,08 10 568,29 

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 

aktywów trwałych 

4 430,08 10 568,29 

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne   
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3. Na aktywa finansowe, w tym: 

a) w jednostkach powiązanych 

b) w pozostałych jednostkach 

- nabycie aktywów finansowych 

- udzielone pożyczki długoterminowe 

4. Inne wydatki inwestycyjne 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I–II) 

 

 

 

 

 

 

 

 

-4 430,08 -10 568,29 

 
 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   

I. Wpływy 2 000 000,00 6 000 000,00 

1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 

instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

  

2. Kredyty i pożyczki 2 000 000,00 
 

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 
 

6 000 000,00 

4. Inne wpływy finansowe 
  

II. Wydatki 960 253,85 5 913 456,44 

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 
  

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 
  

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu 

podziału zysku 

  

4. Spłaty kredytów i pożyczek 300 000,00 5 515 248,49 

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 
  

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 
  

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego   

8. Odsetki 660 253,85 398 207,95 

9. Inne wydatki finansowe 
  

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I–II) 1 039 746,15 86 543,56 

D. Przepływy pieniężne netto, razem 189 242,26 -256 830,39 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: 189 242,26 -256 830,39 

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych   

F. Środki pieniężne na początek okresu 230 591,39 487 421,78 

G. Środki pieniężne na koniec okresu, w tym: 419 833,65 230 591,39 

- o ograniczonej możliwości dysponowania 9 368,93 460,95 
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO 
 

Dane w PLN Kwota za bieżący 

rok obrotowy 

Kwota za 

poprzedni 

rok obrotowy 

A. Zysk (strata) brutto za dany rok 323 775,17 225 130,30 

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwałe różnice 

pomiędzy zyskiem/stratą dla celów rachunkowych a 

dochodem/stratą dla celów podatkowych), w tym: 

36 772,22 181 769,21 

Pozostałe 36 772,22 181 769,21 

C. Przychody niepodlegające opodatkowaniu w roku bieżącym, 

w tym: 

888 838,34 8 806,20 

Pozostałe 888 838,34 8 806,20 

D. Przychody podlegające opodatkowaniu w roku bieżącym, 

ujęte w księgach rachunkowych lat ubiegłych w tym: 

 
96 440,41 

Pozostałe  96 440,41 

E. Koszty niestanowiące kosztów uzyskania przychodów (trwałe 

różnice pomiędzy zyskiem/stratą dla celów rachunkowych a 

dochodem/stratą dla celów podatkowych), w tym: 

1 759 851,36 1 215 182,10 

Pozostałe 1 759 851,36 1 215 182,10 

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodów w 

bieżącym roku, w tym: 

76 579,10 55 952,15 

Pozostałe 76 579,10 55 952,15 

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodów w roku 

bieżącym ujęte w księgach lat ubiegłych, w tym: 

46 988,92 113 553,71 

Pozostałe 46 988,92 113 553,71 

H. Strata z lat ubiegłych, w tym: 
  

I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym: 159 685,94 -313 637,74 

Pozostałe 159 685,94 -313 637,74 

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1 347 292,09 974 938,10 

K. Podatek dochodowy 255 985,00 185 238,00 
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INFORMACJA DODATKOWA 

Dane w PLN 

Informacja dodatkowa 2023
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INTERNETOWY FUNDUSZ LEASINGOWY SPÓŁKA AKCYJNA 

UL. SZLAK 20/8 

31-153 KRAKÓW 

NIP: 6793098852 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŚNIENIA DO 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 

 

 

sporządzonego za okres 01.01.2023-31.12.2023 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 | S t r o n a 

Dodatkowe informacje i objaśnienia do sprawozdania finansowego 
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I. 

1. Szczegółowy zakres zmian wartości grup rodzajowych środków trwałych, wartości niematerialnych i prawnych oraz inwestycji 

długoterminowych, zawierający stan tych aktywów na początek roku obrotowego, zwiększenia i zmniejszenia z tytułu: aktualizacji wartości, 

nabycia, rozchodu, przemieszczenia wewnętrznego oraz stan końcowy, a dla majątku amortyzowanego – podobne przedstawienie stanów i 

tytułów zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia 

Wartość brutto środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych 

 

 

Lp. 

 

 

Określenie grupy składników majątku 

trwałego 

 

Stan na 

początek 

roku 

obrotowego 

Zwiększenia Zmniejszenia 
 

Stan na 

koniec roku 

obrotowego 

 

z zakupu 

bezpośredniego 

rozliczenie 

środków 

trwałych 

w 
budowie 

 

z leasingu 

finansowego 

z tytułu 

aktualizacji 

wyceny 

 

przekwalifik 

owanie 

 

Ponowny 

leasing 

 

likwidacja 

1. Wartości niematerialne i prawne, w 

tym: 

         

a) koszty zakończonych prac 

rozwojowych 

         

b) wartość firmy          

c) inne wartości niematerialne i prawne          

d) zaliczki na wartości niematerialne i 

prawne 

         

2. Środki trwałe, w tym: 31 759,32 4 430,08       36 189,40 

a) 
grunty (w tym prawo 

wieczystego użytkowania 

gruntu) 

         

b) 
budynki, lokale, prawa do lokali i 

obiekty inżynierii lądowej i wodnej 

         

c) urządzenia techniczne i maszyny          

d) środki transportu          

e) inne środki trwałe 31 759,32 4 430,08       36 189,40 

3. Środki trwałe w budowie          
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4. Zaliczki na środki trwałe w budowie          

5. 
Nieruchomości niewyceniane według 

cen rynkowych lub w wartości 

godziwej 
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Umorzenie środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych 

 

 

Lp. 

 

Określenie grupy składników 

majątku trwałego 

Stan na 

początek 

roku 

obrotowego 

Zwiększenia Zmniejszenia  

Stan na 

koniec roku 

obrotowego 

 

Wartość 

netto 

ogółem 

 

Wpływy z 

tytułu 

sprzedaży 
amortyzacja z 

aktualizacji 

wyceny 

przekwalifik 

owanie 

sprzedaż 

(koszty) 

 

likwidacja 
planowa pozaplanowa 

1. Wartości niematerialne i 

prawne: 

          

a) 
koszty zakończonych prac 

rozwojowych 

          

b) wartość firmy           

c) 
inne wartości 

niematerialne i prawne 

          

d) 
zaliczki na wartości 

niematerialne i prawne 

          

2. Środki trwałe: 
          

 

a) 
grunty (w tym prawo 

wieczystego użytkowania 

gruntu) 

          

 

b) 

budynki, lokale, prawa do 

lokali i obiekty 

inżynierii lądowej i 

wodnej 

          

c) urządzenia techniczne i 

maszyny 

          

d) środki transportu 
          

e) inne środki trwałe 23 833,09 7 600,57 
     

31 433,66 4 755,74 
 

3. Środki trwałe w budowie           

4. 
Zaliczki na środki 

trwałe w budowie 
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5. 

Nieruchomości niewyceniane 

wg 

cen rynkowych lub 

wart. godziwej 
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2. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisów aktualizujących wartość aktywów 

trwałych odrębnie dla długoterminowych aktywów niefinansowych oraz długoterminowych 

aktywów finansowych 

W roku obrotowym jednostka nie dokonywała odpisów aktualizujących wartość aktywów trwałych. 

 

3. Kwota kosztów zakończonych prac rozwojowych oraz kwota wartości firmy, a także 

wyjaśnienie okresu ich odpisywania, określonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b 

ust. 10 

W roku obrotowym jednostka nie prowadziła prac rozwojowych. 

 

4. Wartość gruntów użytkowanych wieczyście 

W roku obrotowym jednostka nie posiadała gruntów. 

 

5. Wartość nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostkę środków trwałych, 

używanych na podstawie umów najmu, dzierżawy i innych umów, w tym z tytułu umów 

leasingu 

Nie dotyczy. 

 

6. Liczba oraz wartość posiadanych papierów wartościowych lub praw, w tym świadectw 

udziałowych, zamiennych dłużnych papierów wartościowych, warrantów i opcji, ze 

wskazaniem praw, jakie przyznają 

Nie dotyczy. 

 

7. Dane o odpisach aktualizujących wartość należności, ze wskazaniem stanu na początek roku 

obrotowego, zwiększeniach, wykorzystaniu, rozwiązaniu i stanie na koniec roku obrotowego 

W roku obrotowym jednostka dokonywała odpisów aktualizujących wartość należności. 

 

Odpisy na dzień 

01.01.2023 
Zwiększenie Wykorzystanie Rozwiązanie 

Odpisy na dzień 

31.12.2023 

708 836,10 2 373 864,48 1 242 341,40 60 862,30 1 779 496,88 

 

8. Dane o strukturze własności kapitału podstawowego oraz liczbie i wartości nominalnej 

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych 

Kapitał podstawowy jednostki na dzień 31 grudnia 2023r. wynosi 1 000 000,00 zł i dzieli się na 10 000 000 akcji o wartości 

nominalnej 0,10 zł (słownie: dziesięć groszy) każda. 

 

Akcjonariusze Liczba akcji Wartość nominalna 
Udział % w kapitale 

podstawowym 

Piotr Wilk 2 186 516 218 651,60 21,87 % 

Gaweł Warykiewicz 2 186 515 218 651,50 21,87 % 

G3P Sp. z o.o. 3 534 117 353 411,70 35,34 % 

Dominika Warykiewicz 2 092 852 209 285,20 20,92 % 

Razem 10 000 000 1 000 000,00 100,00 % 
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9. Stan na początek roku obrotowego, zwiększenia i wykorzystanie oraz stan końcowy 

kapitałów (funduszy) zapasowych, rezerwowych oraz kapitału (funduszu) z aktualizacji 

wyceny, o ile jednostka nie sporządza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) własnym 
Zestawienie zmian w kapitale własnym 

Wyszczególnienie Stan na 01.01.2023 
Zwiększenia (+)/ 

Zmniejszenia (-) 
Stan na 31.12.2023 

Kapitał podstawowy 1 000 000,00 zł 0,00 zł 1 000 000,00 zł 

Kapitał zapasowy 956 221,50 zł 47 673,24 zł 1 003 894,74 zł 

Kapitały rezerwowe 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 

Zysk/strata z lat ubiegłych 5 493,80 zł 131 734,97 zł 137 228,77 zł 

Zysk/strata z 

roku bieżącego 
173 185,30 zł -3 596,12 zł 169 589,18 

Razem kapitały własne 2 134 900,60 zł 175 812,09 zł 2 310 712,69 zł 

 

10. Propozycje co do sposobu podziału zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy 

Proponuje się przeznaczyć zysk z roku 2023 na zwiększenie kapitału zapasowego. 

11. Dane o stanie rezerw według celu ich utworzenia na początek roku obrotowego, 

zwiększeniach, wykorzystaniu, rozwiązaniu i stanie końcowym 

a. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

 

Stan na dzień 01.01.2023 Rozwiązanie Zawiązanie Stan na dzień 31.12.2023 

2 408 018,00 0,00 611 352,31 3 019 370,31 

 

b. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 

Stan na dzień 01.01.2023 Rozwiązanie Zawiązanie Stan na dzień 
31.12.2023 

11 779,33 11 779,33 4 514,63 4 514,63 

 

c. Pozostałe rezerwy 

Stan na dzień 01.01.2023 Rozwiązanie Zawiązanie Stan na dzień 

31.12.2023 

24 000,00 24 000,00 40 500,00 40 500,00 

 

12. Podział zobowiązań według pozycji bilansu o pozostałym od dnia bilansowego, 

przewidywanym umową, okresie spłaty 

- do 1 roku 2 224 813,38 zł 

- od 1 do 3 lat 9 689 588,40 zł 

* z tytułu pożyczek długoterminowych 1 700 000,00 zł 

* z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 6 000 000,00 zł 

* z tytułu podatku VAT należnego od umów leasingowych 1 984 699,28 zł 

* inne 4 889,12 zł 

- od 3 do 5 lat 0,00 zł 

- powyżej 5 lat 0,00 zł 

 

13. Łączna kwota zobowiązań zabezpieczonych na majątku jednostki ze wskazaniem charakteru 

i formy tych zabezpieczeń 
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Posiadane kredyty bankowe na dzień 31.12.2023r. są zabezpieczone wekslami in blanco.
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14. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeń międzyokresowych, w tym kwota 

czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów stanowiących różnicę między wartością 

otrzymanych finansowych składników aktywów a zobowiązaniem zapłaty za nie 

Koszty ubezpieczeń rozliczane w czasie i inne RMK 420 895,99 zł 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3 180 367,32 zł 

Koszty biernych rozliczeń międzyokresowych  0,00 zł 

Przychody przyszłych okresów – z tytułu umów leasingu 4 889 074,42 zł 

 

15. W przypadku gdy składnik aktywów lub pasywów jest wykazywany w więcej niż jednej 

pozycji bilansu, jego powiązanie między tymi pozycjami; dotyczy to w szczególności podziału 

należności i zobowiązań na część długoterminową i krótkoterminową 

31.12.2022 

Lp. Nazwa składnika aktywów/pasywów Łączna wartość 
Klasyfikacja 

długoterminowa 

Klasyfikacja 

krótkoterminowa 

1. Należności z tytułu umów 

leasingowych 

13 382 616,67 9 080 199,28 4 302 417,39 

2. 
Rozrachunki z tytułu podatku VAT 

od umów leasingu 
2 467 153,77 1 673 963,83 793 189,94 

 

31.12.2023 

Lp. Nazwa składnika aktywów/pasywów Łączna wartość 
Klasyfikacja 

długoterminowa 

Klasyfikacja 

krótkoterminowa 

1. Należności z tytułu umów 
leasingowych 

17 314 443,34 10 634 638,56 6 679 805,15 

2. 
Zobowiązania z tytułu kredytów i 

pożyczek 
1 721 848,37 1 700 000,00 21 848,37 

3. 
Rozrachunki z tytułu podatku VAT 

od umów leasingu 
3 219 643,22 1 984 699,28 1 234 943,94 

 

16. Łączna kwota zobowiązań warunkowych, w tym również udzielonych przez jednostkę 

gwarancji i poręczeń, także wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem 

zobowiązań zabezpieczonych na majątku jednostki oraz charakteru i formy tych 

zabezpieczeń; odrębnie należy wykazać informacje dotyczące zobowiązań warunkowych w 

zakresie emerytur i podobnych świadczeń oraz wobec jednostek powiązanych lub 

stowarzyszonych 

Nie dotyczy.
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17. W przypadku gdy składniki aktywów niebędące instrumentami finansowymi są wyceniane 

według wartości godziwej: 

a istotne założenia przyjęte do ustalenia wartości godziwej, w przypadku gdy dane 

przyjęte do ustalenia tej wartości nie pochodzą z aktywnego rynku, 

b dla każdej kategorii składnika aktywów niebędącego instrumentem finansowym – 

wartość godziwą wykazaną w bilansie, jak również odpowiednio skutki przeszacowania 

zaliczone do przychodów lub kosztów 

finansowych lub odniesione na kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny w okresie 

sprawozdawczym, 

c tabela zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny obejmującą stan kapitału 

(funduszu) na początek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiększenia i 

zmniejszenia w ciągu roku obrotowego 

W roku obrotowym jednostka nie wyceniała aktywów według wartości godziwej. 

 

18. Środki pieniężne zgromadzone na rachunku VAT, o którym mowa w: 

a. art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 

1896), 

Na dzień 31.12.2023 roku środki pieniężne zgromadzone na rachunku VAT wynoszą 4 554,60 zł. 

 

b. art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spółdzielczych kasach oszczędnościowo- 

kredytowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1643 i 1639); 

Nie dotyczy. 

 

 

19. Emisja obligacji 

W 2022 roku spółka wyemitowała obligacje o wartości 6 000 000,00 zł. Na dzień 31.12.2023 roku zobowiązania z tytułu 

wyemitowanych obligacji wynoszą 6 000 000,00 zł. Spółka w roku 2023 spłaciła 519 300,00 zł odsetek. Pierwsza spłata kapitału 

ma nastąpić w 2031 roku.
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II 

1. Struktura rzeczowa (rodzaje działalności) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodów 

netto ze sprzedaży towarów i produktów, w zakresie, w jakim te rodzaje i rynki istotnie różnią 

się od siebie, z uwzględnieniem zasad organizacji sprzedaży produktów i świadczenia usług 

W roku obrotowym jednostka osiągnęła przychody ze sprzedaży w wysokości 4 329 572,39 zł 

 
Lp. Wyszczególnienie 2022 2023 

1 2 3 4 

1. Przychody ze sprzedaży produktów – razem, z 

tego 
a) Leasing 
b) ubezpieczenia 
c) pozostałe 

3 307 188,02 zł 

2 269 449,58 zł 
1 016 538,37 zł 

21 200,07 zł 

4 329 572,39 zł 
2 995 395,33 zł 
1 331 996,93 zł 

2 180,13 zł 

 

 

2. W przypadku jednostek, które sporządzają rachunek zysków i strat w wariancie 

kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktów na własne potrzeby oraz o kosztach 

rodzajowych 

Jednostka sporządza rachunek zysków i strat w wariancie porównawczym. 

 

3. Wysokość i wyjaśnienie przyczyn odpisów aktualizujących środki trwałe 

W roku obrotowym jednostka nie tworzyła odpisów aktualizujących środki trwałe. 

 

4. Wysokość odpisów aktualizujących wartość zapasów 

W roku obrotowym jednostka rozwiązała utworzone w roku 2022 odpisy aktualizujące towary na kwotę 147 033,28 zł oraz 

dokonała odpisów aktualizujących wartość towarów o łącznej wartości 13 529,38 zł. 

 

5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach działalności zaniechanej w roku obrotowym 

lub przewidzianej do zaniechania w roku następnym 

W roku obrotowym jednostka nie zaniechała działalności. Jednostka nie przewiduje zaniechania działalności w roku następnym.
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6. Rozliczenie różnicy pomiędzy podstawą opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem 

finansowym (zyskiem, stratą) brutto 
 

Lp. Wyszczególnienie Dane za rok obrotowy [w zł] 

1. Wynik finansowy (zysk/strata brutto) 323 775,17 

2. Przychody wyłączone z opodatkowania, w tym: (-) 

a) Rozwiązanie odpisów aktualizujących ujętych wcześniej 

jako NKUP 

36 772,22 

36 772,22 

3. Przychody i zyski nadzwyczajne ujęte księgowo lecz nie wliczone do 

podstawy opodatkowania (-) 
a) Pozostałe 

0,00 

0,00 

4. Przychody i zyski nadzwyczajne ujęte księgowo przejściowo 

niestanowiące przychodu podatkowego, w tym: (-) 
a) Aktualizacja wyceny przedmiotów leasingu 

b) Kary niezapłacone 

c) Naliczone, niezapłacone odszkodowanie od 

leasingobiorców z tyt. przedwczesnego zamknięcia umów 
d) Pozostałe 

888 838,34 

48 218,45 

0,00 

640 275,07 

 
200 344,82 

5. Przychody podatkowe nieujęte w księgach, (+) 

a) Pozostałe 

0,00 

0,00 

6. Przychody podatkowe nieujęte w wyniku roku obrotowego (+) 
a) pozostałe 

0,00 
0,00 

7. Koszty dotyczące przychodów wyłączonych z opodatkowania (+) 0,00 

8. Koszty i straty nadzwyczajne ujęte księgowo, niestanowiące trwale kosztu 

uzyskania przychodu: (+) 

a) Odsetki budżetowe 
b) Aktualizacja wyceny przedmiotów leasingu 

c) Podatek VAT nie do odliczenia 

d) Usługi obce NKUP 

e) Różnice kursowe NKUP 

f) Kary sądowe 

g) Odpisy aktualizujące należności 
h) Koszty reprezentacji i reklamy 
i) pozostałe 

1 759 851,36 

 

2 106,00 
42 529,38 

9,16 

13 884,46 

1 264,81 

0,00 

683 162,60 
2 006,90 

1 014 888,05 

9. Koszty i straty ujęte księgowo, przejściowo niestanowiące kosztu 

uzyskania przychodu: (+) 
a) naliczone, niezapłacone odsetki dot. pożyczki MAXEDU 

b) niezapłacone wynagrodzenia 
c) naliczone, niezapłacone odsetki 
d) utworzone rezerwy 

76 579,10 

21 844,47 

9 720,00 
0,00 

45 014,63 

10. Koszty podatkowo stanowiące koszt uzyskania przychodu, nieujęte w 

wyniku roku obrotowego: (-) 
a) zapłacone składki ZUS, FP i FGŚP za XI/22 i XII/23 
b) zapłacone wynagrodzenia 
c) zapłacone odsetki od pożyczki P. Wilk 

46 988,92 

10 583,92 
12 405,00 

0,00 

11. Inne: 
a) przychody ze sprzedaży – część kapitałowe raty (+) 
b) amortyzacja oraz KWS przedmiotów leasingu (-) 

159 285,94 
5 536 245,37 

-5 376 959,43 

12. Dochód podatkowy 1 346 892,09 

13. Darowizny uznane podatkowo (-) 0,00 

14. Część straty podatkowej z lat ubiegłych (-) 0,00 

15. Inne korekty 
a) ulga na złe długi (załącznik WZ do CIT-8) 

400,00 
400,00 

16. Podstawa opodatkowania 1 347 292,09 
 Stawka podatkowa 19% 

18. Podatek dochodowy za rok obrotowy 255 985,00 
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7. Koszt wytworzenia środków trwałych w budowie, w tym odsetki oraz różnice kursowe, które 

powiększyły koszt wytworzenia środków trwałych w budowie w roku obrotowym 

W roku obrotowym jednostka nie wytworzyła środków trwałych. 

 

8. Odsetki oraz różnice kursowe, które powiększyły cenę nabycia towarów lub koszt 

wytworzenia produktów w roku obrotowym 

Nie dotyczy. 

9. Poniesione w ostatnim roku i planowane na następny rok nakłady na niefinansowe aktywa 

trwałe (odrębnie należy wykazać poniesione i planowane nakłady na ochronę środowiska) 
 

Poniesione w 2023 roku nadkłady na niefinansowe aktywa trwałe 4 430,08 

- w tym nakłady na ochronę środowiska 0,00 

Planowane do poniesienia w 2024 roku nakłady na niefinansowe aktywa trwałe 0,00 

- w tym nakłady na ochronę środowiska 0,00 

 

10. Kwota i charakter poszczególnych pozycji przychodów lub kosztów o nadzwyczajnej 

wartości lub które wystąpiły incydentalnie 

Nie dotyczy. 

 

11. Informacja o kosztach związanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, które nie 

zostały zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartości niematerialnych i prawnych 

Nie dotyczy. 

 

12. Wartość żywności przekazanej organizacjom pozarządowym, z przeznaczeniem na 

wykonywanie przez te organizacje zadań w zakresie określonym w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 

19 lipca 2019 r. o przeciwdziałaniu marnowaniu żywności (Dz. U. z 2020 r. poz. 1645), lub 

kwotę opłaty za marnowanie żywności, o której mowa w art. 5 tej ustawy. 

Nie dotyczy. 

 

13. Utworzone aktywa i rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
 

Ewidencja podatku odroczonego 

Lp. Wyszczególnienie Stan na 01.01.2023 Stan na 31.12.2023 

1 2 3 4 

1 
Aktywa z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego 
2 467 216,00 zł 3 180 367,32 zł 

2 
Rezerwa z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego 
2 408 018,00 zł 3 019 370,31 zł 

 

 

III 

Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrażonych w walutach obcych – kursy przyjęte do ich 

wyceny. 

Nie dotyczy.



Dokument informacyjny Internetowy Fundusz Leasingowy S.A.                                                                                                                      

170 

IV 

Objaśnienie struktury środków pieniężnych przyjętych do rachunku przepływów 

pieniężnych, a w przypadku gdy rachunek przepływów pieniężnych sporządzony jest metodą 

bezpośrednią, dodatkowo należy przedstawić uzgodnienie przepływów pieniężnych netto z 

działalności operacyjnej, sporządzone metodą pośrednią; w przypadku różnic pomiędzy 

zmianami stanu niektórych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w 

rachunku przepływów pieniężnych, należy wyjaśnić ich przyczyny. 

Jednostka sporządza rachunek przepływów pieniężnych metodą pośrednią. 

Wyjaśnienie przyczyn znaczących różnic pomiędzy zmianami stanu niektórych pozycji w bilansie oraz zmianami tych 

samych pozycji wykazywanymi w rachunku przepływów pieniężnych: 

 

Lp. Tytuł 01.01.2023-31.12.2023r. 

1. 
Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych wykazane w rachunku 

przepływów pieniężnych wynikają z następujących pozycji: 
0,00 

2. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) składają się z: 682 098,32 
 - odsetki zapłacone od udzielonych pożyczek  

 - odsetki zapłacone od kredytów i pożyczek 140 953,85 
 - odsetki zapłacone od obligacji 519 300,00 
 - naliczone odsetki od kredytów i pożyczek 21 844,47 

3. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej wynika z: 0,00 

4. Zmiana stanu rezerw wynika z następujących pozycji: 620 587,61 
 - zmiana stanu rezerw wynikająca z bilansu 620 587,61 

5. Zmiana stanu zapasów wynika z następujących pozycji: 96 848,13 
 - zmiana stanu zapasów wynikająca z bilansu 96 848,13 

6. Zmiana stanu należności wynika z następujących pozycji: (3 973 453,97) 
 - zmiana stanu należności krótkoterminowych wynikająca z bilansu (2 419 014,69) 
 - zmiana stanu należności długoterminowych wynikająca z bilansu (1 554 439,28) 
 - korekta o zmianę stanu należności z tytułu dywidend 0,00 
 - korekta o nabycie ŚT z leasingu 0,00 

7. 
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 

pożyczek i kredytów 
728 780,02 

 - zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych 750 624,49 
 - korekta o zmianę stanu pożyczek i kredytów 21 844,47 

 - korekta o zmianę stanu zobowiązań z tytułu emisji dłużnych 

papierów wartościowych 
0,00 

8. 
Zmiana rozliczeń międzyokresowych wynika z następujących 

pozycji: 
519 117,57 

 - zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych przychodów 1 226 496,51 

 - zmiana stanu długoterminowych rozliczeń międzyokresowych 
czynnych 

-713 151,32 

 - zmiana stanu krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych 
czynnych 

5 772,38 

9. Inne korekty, w tym: 302 758,73 
 - zmiana innych zobowiązań długoterminowych 296 535,82 
 - błędy lat ubiegłych 6 222,91 



Dokument informacyjny Internetowy Fundusz Leasingowy S.A.                                                                                                                      

171 

V 

Informacje o: 

1. Charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostkę umów nieuwzględnionych w 

bilansie w zakresie niezbędnym do oceny ich wpływu na sytuację majątkową, finansową i 

wynik finansowy jednostki 

W roku obrotowym nie wystąpiły umowy nieuwzględnione w bilansie. 

 

 

2. Transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostkę na innych warunkach niż 

rynkowe ze stronami powiązanymi, przez które rozumie się podmioty powiązane 

zdefiniowane w międzynarodowych standardach rachunkowości przyjętych zgodnie z 

rozporządzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 

2002r. w sprawie stosowania międzynarodowych standardów rachunkowości, wraz z 

informacjami określającymi charakter związku ze stronami powiązanymi oraz innymi 

informacjami dotyczącymi transakcji niezbędnymi dla zrozumienia ich wpływu na sytuację 

majątkową, finansową i wynik finansowy jednostki. Informacje dotyczące poszczególnych 

transakcji mogą być zgrupowane według ich rodzaju, z wyjątkiem przypadku, gdy 

informacje na temat poszczególnych transakcji są niezbędne dla oceny ich wpływu na 

sytuację majątkową, finansową i wynik finansowy jednostki 

Nie dotyczy. 

 

3. Przeciętnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziałem na grupy zawodowe 
 

Grupa zawodowa Liczba zatrudnionych 

Administracja 3 

Ogółem 3 

W roku obrotowym jednostka zatrudniała również na podstawie umów cywilno-prawnych. 

 

4. Wynagrodzeniach, łącznie z wynagrodzeniem z zysku, wypłaconych lub należnych osobom 

wchodzącym w skład organów zarządzających, nadzorujących albo administrujących spółek 

handlowych (dla każdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowiązaniach 

wynikających z emerytur i świadczeń o podobnym charakterze dla byłych członków tych 

organów lub zobowiązaniach zaciągniętych w związku z tymi emeryturami, ze wskazaniem 

kwoty ogółem dla każdej kategorii organu 

W roku obrotowym jednostka wypłaciła wynagrodzenie Pawłowi Batorowi – Prezesowi Zarządu – w łącznej wysokości 36 

000,00 zł brutto tytułem wynagrodzenia członka zarządu. 

 

Wynagrodzenie z zysku nie wystąpiło. 

 

5. Kwotach zaliczek, kredytów, pożyczek i świadczeń o podobnym charakterze udzielonych 

osobom wchodzącym w skład organów zarządzających, nadzorujących i administrujących 

jednostki, ze wskazaniem ich głównych warunków, wysokości oprocentowania oraz wszelkich 

kwot spłaconych, odpisanych lub umorzonych, a także zobowiązań zaciągniętych w ich 

imieniu tytułem gwarancji i poręczeń wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogółem dla 

każdego z tych organów 

W roku obrotowym jednostka nie wypłacała zaliczek, nie udzielała kredytów, pożyczek oraz nie wykonywała innych świadczeń 

na rzecz osób wchodzących w skład organów zarządzających, nadzorujących i administrujących jednostki.
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6. Wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wypłaconym lub należnym za rok obrotowy 
 

Wyszczególnienie Kwota wynagrodzenia 

Badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o biegłych rewidentach 24 500,00 zł 

Inne usługi atestacyjne 0,00 zł 

Usługi doradztwa podatkowego 0,00 zł 

Pozostałe usługi 0,00 zł 

 

VI 

1. Informacje o przychodach i kosztach z tytułu błędów popełnionych w latach ubiegłych 

odnoszonych w roku obrotowym na kapitał (fundusz) własny z podaniem ich kwot i rodzaju 

Nie dotyczy. 

 

2. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a 

nieuwzględnionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wpływie na sytuację majątkową, 

finansową oraz wynik finansowy jednostki 

Nie dotyczy. 

 

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowości, w tym 

metod wyceny, jeżeli wywierają one istotny wpływ na sytuację majątkową, finansową i wynik 

finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowaną zmianami kwotę wyniku finansowego 

oraz zmian w kapitale (funduszu) własnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu 

sporządzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny 

Nie dotyczy. 

 

 

4. Informacje liczbowe, wraz z wyjaśnieniem, zapewniające porównywalność danych 

sprawozdania finansowego za rok poprzedzający ze sprawozdaniem za rok obrotowy. 
 

Wybrane pozycje bilansu Na dzień 

31.12.2022* 

Na dzień 

31.12.2022** 

Na dzień 

31.12.2023 

Wybrane pozycje Pasywa    

Zobowiązania krótkoterminowe inne 802 432,52 802 513,02 1 245 626,25 

Zysk (strata) z lat ubiegłych 5 493,80 5 413,30 137 228,77 

Zysk (strata) netto 173 185,30 176 488,71 169 589,18 
    

Suma bilansowa 17 412 378,22 17 418 681,63 22 182 434,74 
    

Wybrane pozycje rachunku zysków i strat Rok 2022* Rok 2022** Rok 2023 

L. Zysk (strata) netto 173 185,30 179 488,71 169 589,18 

 
*dane na dzień 31.12.2022 wg zatwierdzonego sprawozdania finansowego 

** dane porównawcze skorygowane w taki sposób jakby korekty błędów opisane w informacji dodatkowej w 

nocie VI.1 zostały uwzględnione w 2022 roku 

VII
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1. Informacje o wspólnych przedsięwzięciach, które nie podlegają konsolidacji, w tym: 

a nazwie, zakresie działalności wspólnego przedsięwzięcia, 

b procentowym udziale, 

c części wspólnie kontrolowanych rzeczowych składników aktywów trwałych oraz wartości 

niematerialnych i prawnych, 

d zobowiązaniach zaciągniętych na potrzeby przedsięwzięcia lub zakupu używanych 

rzeczowych składników aktywów trwałych, 

e części zobowiązań wspólnie zaciągniętych, 

f przychodach uzyskanych ze wspólnego przedsięwzięcia i kosztach z nimi związanych, 

g zobowiązaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczących wspólnego przedsięwzięcia; 

 
Nie dotyczy. 

 

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powiązanymi 

Nie dotyczy. 

3. Wykaz spółek (nazwa, siedziba), w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale lub 

20% w ogólnej liczbie głosów w organie stanowiącym spółki; wykaz ten powinien zawierać 

także informacje o procencie posiadanego zaangażowania w kapitale oraz o kwocie kapitału 

własnego i zysku lub stracie netto tych spółek za ostatni rok obrotowy. 

Nie dotyczy. 

 

4. Informacje, jeżeli jednostka nie sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

korzystając ze zwolnienia lub wyłączeń: 

a podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniającymi odstąpienie od konsolidacji, 

b nazwie i siedzibie jednostki sporządzającej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 

wyższym szczeblu grupy kapitałowej oraz miejscu jego publikacji, 

c podstawowych wskaźnikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujących działalność 

jednostek powiązanych w danym i ubiegłym roku obrotowym, takich jak 

• przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów oraz przychody 

finansowe, 

• wynik finansowy netto oraz kwota kapitału (funduszu) własnego, z podziałem na grupy, 

• wartość aktywów, 

• przeciętne roczne zatrudnienie, 

d rodzaju stosowanych standardów rachunkowości (krajowych czy międzynarodowych) przez 

jednostki powiązane; 

 
Nie dotyczy. 

5. Informacje o: 

a nazwie i siedzibie jednostki sporządzającej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 

najwyższym szczeblu grupy kapitałowej, w której skład wchodzi spółka jako jednostka 

zależna, oraz miejscu, w którym sprawozdanie to jest dostępne, 

Nie dotyczy. 

b nazwie i siedzibie jednostki sporządzającej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 

najniższym szczeblu grupy kapitałowej, w skład której wchodzi spółka jako jednostka 

zależna, oraz miejscu, w którym 

sprawozdanie to jest dostępne 

Nie dotyczy.
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6. Nazwa, adres siedziby zarządu lub siedziby statutowej jednostki oraz formę prawną każdej 

z jednostek, których dana jednostka jest wspólnikiem ponoszącym nieograniczoną 

odpowiedzialność majątkową. 

Nie dotyczy. 

VIII 

Informacje w przypadku sprawozdania finansowego sporządzonego za okres, w ciągu którego 

nastąpiło połączenie. 

W roku obrotowym nie wystąpiło połączenie jednostki z inną jednostką.
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IX 

W przypadku występowania niepewności co do możliwości kontynuowania działalności, 

opis tych niepewności oraz stwierdzenie, że taka niepewność występuje, oraz wskazanie, 

czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym związane (informacja powinna 

zawierać 

również opis podejmowanych bądź planowanych przez jednostkę działań mających na 

celu eliminację niepewności) 

Sprawozdanie finansowe spółki zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności w dającej się 

przewidzieć przyszłości. Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarząd, na podstawie 

analizy ryzyka doszedł do wniosku, że kontynuacja działalności Jednostki w okresie nie krótszym niż 12 

miesięcy od dnia 31 grudnia 2023 roku nie jest zagrożona. 

Spółka odnotowała dodatni wynik z działalności operacyjnej na poziomie 925 114,80 zł przy wzroście 

przychodów netto ze sprzedaży produktów o 1 022 384,37 zł w stosunku do roku poprzedniego oraz wykazuje 

kapitał własny na poziomie 2 310 712,69 zł. Dodatkowo Spółka w roku 2022 podjęła działania w celu 

wyemitowania nowej serii obligacji. Emisja dotyczyła obligacji długoterminowych o wartości nominalnej 6 000 

000,00 zł. W 2023 roku nastąpiły pierwsze spłaty odsetek. Natomiast spłata kapitału rozpocznie się w roku 2031. 

Spółka podejmując decyzję o emisji obligacji zadbała o zabezpieczenie przed koniecznością nagłej 

przedterminowej spłaty obligacji o wysokiej wartości. Program wyemitowanych obligacji zakłada rozłożenie 

na określony okres realizację przedterminowego wykupu obligacji podlegających przedterminowemu 

wykupowi. 

Zarząd spółki, po przeprowadzonej analizie, nie widzi obecnie istotnego ryzyka utraty wartości aktywów. Na 

bieżąco poprawiana jest skuteczność oraz efektywność procesu zarządzania ryzykiem oraz monitorowania 

kontraktów i windykacji, wpływająca pozytywnie na jakość portfela. 

Spółka w 2023 roku dołączyła do Związku Przedsiębiorców Finansowych, co stanowiło ważny element rozwoju 

firmy oraz pracy nad jej silną marką. Przynależność Spółki do Związku Przedsiębiorstw Finansowych dowodzi, 

że Spółka działa zgodnie z określonymi standardami etycznymi, przestrzega odpowiednich przepisów, a to ma 

na celu zwiększenie zaufania wśród klientów i wiarygodności na rynku 

Spółka konsekwentnie inwestuje w swój rozwój i wzrost przez poszukiwanie nowych rynków i produktów, 

rozbudowę kanałów sprzedaży, a także nieustanną optymalizację procesów poprawiając dyscyplinę kosztów 

własnych, co powinno dać wymierne korzyści w najbliższych latach. Spółka posiada wystarczające środki oraz 

możliwości finansowe pozwalające na kontynuowanie działalności, w tym regulowanie na czas zobowiązań. 

 

W związku z aktualną sytuacją na arenie międzynarodowej związanej z atakiem Rosji na Ukrainę, Zarząd na 

podstawie analizy rynku, doszedł do wniosku że aktualna sytuacja polityczno-gospodarcza w Ukrainie nie 

wywarła wpływu na działalność Spółki. 

 

Na bazie analizy potencjalnego wpływu zmian sytuacji makroekonomicznej w Europie i na świecie 

spowodowanych przez konflikt zbrojny w Ukrainie oraz sankcje nakładane na Rosję, Spółka nie 

zidentyfikowała przesłanek wskazujących na możliwość braku kontynuowania działalności. Spółka nie 

sprowadza i nie wysyła towarów z wyżej wskazanych krajów wobec powyższego aktualnie nie identyfikuje 

ryzyka dotyczącego niemożności pozyskania towarów. 

X 

Inne informacje niż wymienione powyżej, jeżeli mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 

ocenę sytuacji majątkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki 

Nie występują. 
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