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Komentarz rynku Catalyst — publikacja handlowa

Notowania

W styczniu Zero Discount Margin bez uwzgledniania
obligacji BGK/EBI/PFR spadl do poziomu 2,30%.
Natomiast uwzgledniajac obligacje BGK/EBI/PFR ZDM
wynidst 0,99% (1,11 % w grudniu).

Z analizowanych sektoré6w spadek ZDM odnotowato
12, w tym najwiekszy mial miejsce w przypadku sektora
Budownictwo (-46 bps.) Na kolejnych miejscach pod
wzgledem spadkéw ZDM znalazty sie sektory: Przemyst (-
29 bps.), Wierzytelnosci (-28 bps.)m Chemia (-23 bps.)
oraz Deweloperzy Mieszkaniowi (-20 bps.). Spadki w
pozostatych sektorach nie przekroczyty 20 bps. Wzrost
rentowno$ci w styczniu dotyczyt pozostatych 4 sektorow.
Najwieksze zmiany mialy miejsce w sektorze Retail (+19

bps.).

Najwiekszy spadek ZDM wystapit w przypadku obligacji
sektora Budownictwo - 46 bps. Niewatpliwie za takim
wynikiem stoi wzrost kursu 7 z 10 obecnie nalezacych do
sektora serii, a takze brak zmian kursu 2 z nich.
Najwiecej, bo 0 0,92 % w sektorze drozata seria DKP0626
wyemitowana przez Dekpol S.A. Dla poré6wnania $rednia
zmiana kursu dla sektora w analizowanym miesigcu
wyniosta +0,42%. WyraZzng poprawe sentymentu a tym
samym spadki rentownosci w sektorze zauwazalne s3 juz
od kilku miesiecy. W ciggu ostatnich trzech miesiecy,
wyceny wszystkich obligacji wzrosty srednio 0 0,74 % w
dodatku zjawisko to jest podparte rosngcymi obrotami. W
samym styczniu obrét byt ponad dwa razy wiekszy niz w
grudni i prawie trzy razy wiekszy w poréwnaniu do
listopada.

Styczen to kolejny miesigc z rzedu, w ktéorym drozaty
obligacje Banku Millennium S.A., z czego seria MIL0129 az
0 6,3%. Wzrostowa tendencja kursu zaréwno obligacji jak
i akcji Banku wynika z konsekwentnie poprawiajacej sie
sytuacji finansowej emitenta, co przybliza go do wyjscia z
planu naprawy. Jednak styczniowy wzrost kurs serii
MIL1029 mozna uzna¢ za spdzniony. Patrzac na wykres
notowan akcji jak i drugiej serii obligacji MIL1227,
zaobserwowa¢ mozna, ze pozytywny newsflow
docierajacy ze spotki byt dyskontowany przez rynek juz
wcze$niej.  Takie spodZnienie mozna utozsamial z
niewielka ptynnoscia na obligacjach emitenta, ktéra
wynika z wysokiej jednostkowej warto$ci nominalnej (0,5
min PLN).

W ubieglym miesigcu wspominaliSmy o taniejacych
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Mtodszy Analityk

franciszek.kuta@nwai.pl

tel: 22 201 97 95

Mediana rentownosci obligacji

Styczen

Data raportu: 13 lutego 2024

Warto$¢ Zero
DANE SEKTOROWE emisji \/Zvll);ao;z Discount [AmZ/Dn':][
[mln PLN] Margin

BANKI 18522 7,80% 195% @  -5bps
BUDOWNICTWO 430 9,49% 364% @ -46bps
CHEMIA 195 7,25% 1,91% @ -23bps
DEWELOPERZY KOMERCYJNI 3508 10,11% 426% @ +16bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOW]I 3274 9,27% 342% @ -20bps
FUNDUSZ 116 9,58% 373% @  -2bps
INNE USLUGI 5552 7,84% 1,99% @  -4bps
IT 110 8,44% 259% @  +7bps
MEDYCYNA 170 4,40% -1,45% @ +10bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 5795 6,90% 1,05% @  -6bps
POZYCZKI 8 11,25% 540% @  -6bps
PRZEMYSL 2520 6,88% 1,03% @ -29bps
RETAIL 814 8,21% 236% @ +19bps
USLUGI FINANSOWE 2335 9,54% 369% @ -11bps
WIERZYTELNOSCI 2742 9,76% 391% @ -28bps
BGK/EBI/PFR 271524 6,62% 077% @ -13bps

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Najwiegksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana  Zmiana Zmiana 6m
1m 3m

Najwieksze wzrosty
T S s e
DEVELIA DVL0726 105,0 dh50% AN 50%
MBANK MBK1030 96,0 37w W-29% W-29%
INDOS INS0127 104,0 M 30% i 30%
RONSON RONO726 103,0 R26% M25% A 28%
KREDYT INKASO KRI1025 99,1 229 M4a3n D 43%
PCC ROKITA PCR0426 96,9 h20% Mosw B 27%
PZU PZU0727 102,8 h20% 12w A 14%
OLIVIAFIN 0BC1026 103,0 h20% 17w A 25%
KRUK KRUO726 93,0 1% M21% A 33%
Najwieksze spadki
o po e T Sy
PEKAO PE01033 97,6 W-19% W-09% W-08%
DOMESTA SP.Z 0.0. DST1126 100,2 ¥-1,8%
UNIDEVELOPMENT UDV0426 1003 V-17%  W-07%
VOXEL V0X0625 1034 W-15% W-05% W-25%
GRENEVIA GEA1126 102,0 Wo149% W-1,9% B 15%
BGK FPC0733 76,0 W-13% M33% A 33%
BGK FPC0630 82,9 W-129% Mh24% A 29%
CAVATINA HOLDING CA11225 100,2 W-0% Mo1n W-04%
ARCHICOM ARH0324 100,5 W10 W-10% W-10%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 31 stycznia 2024

obligacjach mBanku. Wnioskowali$my wéwczas, Ze nieracjonalny spadek kursu z duzym prawdopodobienistwem byt wynikiem
potrzeb ptynnosciowych ktéregos z funduszy. Grudniowy kurs ustanowit réwniez ponadprzecietng rentowno$¢ w poréwnaniu
do sektora jak i pozostatych obligacji mBanku. Jak wida¢ w styczniu inwestorzy dostrzegli te nieefektywno$¢ na rynku, tym
samym poprzez zawarte transakcje rentownos¢ zblizyta sie do wartos$ci sektorowych.

Styczniowa korekta zauwazalnie dotkneta réwniez obligacji wyemitowanych przez Unidevelopment S.A. Po grudniowych
wzrostach o ponad 10%, styczniowy handel zakonczyt sie przy cenie 100,5% warto$ci nominalnej i byt to spadek az o 450 bps.
Podobnie jak w przypadku wcze$niej wspomnianych serii, obligacje Unidevelopmentu nie cechujg sie duza ptynnoscia, a
przecietna warto$¢ obrotéw w miesigcu to zaledwie kilkadziesigt tys. PLN. W sektorze deweloperzy mieszkaniowi, emitent
znajduje sie w czotéwce jesli chodzi o wysoko$¢ wyptacanych marzy ponad zmienne oprocentowanie. ROwniez rentownos$¢ w
poréwnaniu do sektora jest zauwazalnie wyzsza. Pomimo notowan powyzej wartosci nominalnej, na koniec stycznia, Srednia dla

3 serii emitenta wyniosta ok 10,81%.



Obroty Struktura obrotéw na Catalyst (mln PLN)
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W styczniu obrot na Catalyst osiggnat 435,92 mln PLN, co jest

wartos$cig powyzej 12-miesiecznej Sredniej (473,00 mln PLN). 700

Jest to warto$¢ nizsza o 17,8% od obrotéw wygenerowanych w 600 \
styczniu. Wartos$¢ transakcji pakietowych wyniosta 1,47 mln igg

PLN
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BGK/EBI/PFR), wyniést 190,22 mln PLN. Stanowi to spadek az 0

0 16,2% w stosunku do 226,90 mln PLN osiagnietych w 3 R
grudniu. Warto$¢ styczniowa osiagneta poziom wyzszy od 12 - )

miesiecznej $redniej (170,53 mln PLN). Za spadek warto$ci = Obligacje korporacyjne BGK/EBI/PFR Fozostale ====SMA(12) - ogllem
obrotow wzgledem grudnia odpowiadaja gtéwnie sektory:

Paliwa, Gaz, Energia, na ktdrym obroty wyniosty 13,86 mln PLN

wobec 40,40 mln PLN przed miesigcem, Banki - spadek Obroty wedtug sektorow
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Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

obrotéw z 56,21 mln PLN do 19,67 mln PLN, Przemyst - spadek  DANE SEKTOROWE Obrot [mln PLN] Udziat w obrocie
7 10,68 mln PLN do 2,77 mln PLN oraz Retail - zmiana obrotéw sty24 gru.23 A sty24  gru23 A
z 10,97 min PLN do 4,60 mln PLN. Istotny spadek obrotow [BANK! 3967 5621 165 | 166%  182% | -Lopp
odnotowat réwniez sektor BKG/EBI/PFR - 48,77 mln PLN w [BUDOWNICIWO 546 248 30 2% 0% 15pp
stosunku do 82,30 mln PLN miesigc wcze$niej. Najwiekszy CHENIA ~% - 08 1'2'? 0’70/0” 06p
wzrost obrotéw odnotowat sektor Deweloperzy Komercyjni - Eixitggiizz?gsimlzlw] jzzg 358559 1:'61 2:5?;’ 120;1/”’ :,zpp
47,70 mln PLN wobec 33,59 mln PLN przed miesigcem. FUNDUSZ 2"28 1:62 0:7 1:0%(: 0:5%(2 0:4;];
INNE USLUGI 1351 1677 33 57% 54% | 02pp
W sektorze Banki spadek obrotéw zanotowato 13 z 25 |; 0,00 000 00 0.0% 0% | 00p
notowanych serii. Za najwiekszy spadek w zestawieniu tego |vepycyna 0,09 000 01 0.0% 0.0% 00pp
segmentu odpowiada seria MIL1227 wyemitowana przez Bank |paLiwa, Az ENERGIA 1386 4040 265 | 58% 131% | 73pp
Millennium. Obroét na walorze spadt wzgledem grudnia o 4,1 |pozvczxi 0,00 0,00 00 0,0% 0,0% 0,0pp
mln PLN. Styczniowy handel zakoniczyl sie przy cenie 96 % [PRIEMYS 277 10,68 79 12% 35% | -23pp
warto$ci nominalnej i byt to wzrost o 110 bps. Drugg serig, [RETAL 460 10,97 b4 19% 35% | -Lopp
ktéra wyraznie pogorszyta obroty w analizowanym miesigcu, —[/StUGIFINANSOWE 1463 1953 49| 61% 63% | -02pp
byta seria PE01033 wyemitowana przez Pekao S.A. Wraz ze [WIERITELNOXI 218 BE 35 | L% 76 | STep
BGK/EBI/PFR 4877 8230 335 | 204%  266% | -62pp

spadkiem obrotéw az o 3 mln PLN odnotowala ona réwniez
spadek kursu o 189 bps. W sektorze Paliwa, Gaz, Energia
najwiekszy spadek obrotow odnotowata seria ENA0624
wyemitowana przez spotke Enea S.A. Grudniowe transakcje o~ Obroty wedfug emitentow

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

tacznej wartosci 31 mln PLN stanowity prawie 75% obrotéw EMITENT Obroty Laczna wartos¢ emisji
sektora natomiast w styczniu wyniosty one zaledwie 3,6 min (mIn PLN) (mIn PLN)
PLN. W tym czasie kurs obligacji spadt 0 0,15 bps. do 100,36% [gex ~ 4g 160284
nominatu.
GHELAMCO INVEST 26,2 1261
W sektorze Deweloperzy Komercyjni wzrost obrotéw |PEKAO 201 4600
odnotowato 23 z 38 serii nalezacych do sektora a na 5 z nich w  [KRUK 14,4 2078
ogole nie handlowano. Najwiekszy wptyw na sektor miata seria |[py; 128 2250
CAV0627 wyemitowana przez Cavatina Holding S.A. Obré6t na
. : . CYFROWY POLSAT 10,6 3802
walorze wzrést wzgledem grudnia o 4,2 mln PLN. Styczniowy
handel zakonczy! sie przy cenie 100,49% nominatuy, i byt to [CAVATINAHOLDING 92 228
wzrost 0 9 bpS. VICTORIADOM 8,0 365
o . ECHO INVESTMENT 8,0 1250
Na obligacjach BGK/EBI/PFR obrét wynidst 48,77 min PLN ALIOR BANK 70 1992

wobec 82,30 mIn PLN przed miesigcem. Catos$¢
wygenerowanego obrotu nalezata do BGK. Na sektor jednak
najwiekszy wptyw miata seria PFR0325 wyemitowana przez Polski Fundusz Rozwoju, na ktérej w styczniu nie zawarto Zadnej
transakcji. Sposrod 12 wyemitowanych serii przez BGK, spadek popytu wzgledem ubiegtego miesigca mozna byto zauwazy¢ na 4
z nich. Najwieksze zmiany wolumenu dotyczyly serii FPC0725. Obrét na walorze spadt do 15,99 mln PLN, a jej cena rynkowa
wzrosta 0 1,06 %.

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

W zestawieniu obrotéw ze wzgledu na emitentéw, pierwsze miejsce niezmiennie nalezy do BGK z obrotami réwnymi 48,8 mln
PLN. Stanowi to istotny spadek wzgledem ubiegtego miesigca (58,1 mln PLN). Drugie miejsce, przypadto sp6tce Ghelamco Invest.
Obroty na walorach emitenta wzrosty az o 14,3 mln PLN wzgledem ubieglego miesigca. Na trzecim miejscu znalazt sie Bank Peako,
w przypadku ktérego wolumen w styczniu pogorszyt sie o 0,4 mln PLN.



Zapadalnosc Najblizsza zapadalnosé¢

] o ) . . Emitent SERIA Wykup N["Iflil‘l;“* Kurs ‘?ﬂﬁ'ﬂ;
W ubieglym miesigcu informowaliSmy o terminie do T
s . e . . -
wykupu 3 serii obllg,ac.]l ]eQnego.emltenta (Ghelar’nco . KRUns5a  oeasad T ThEe 10654 6 04%
Invest) o tgcznej warto$ci nominalnej 249 mln PLN. Sp6tka  |ggsr BST0224 | 15022024 200 10000  0,00%
wykupita swoje obligacje w terminie. Dodatkowo w Zrodio: GPW Catalyst

styczniu dwdch emitentéw wykupito swoje obligacje przed
termitem. Grenevia S.A. - 200 mln PLN oraz Lokum Deweloper S.A. S.A. - 100 min PLN.

W lutym swoje obligacje bedzie musiato wykupi¢ dwo6ch windykatoréw o tacznej warto$ci 45 mln PLN. Na dziehh wydania raportu
wiadomo, Ze swoje obligacje wykupit juz Kruk (25 mln). W potowie miesigca wypada okres zapadalnos$ci obligacji spo6tki Best
(20mln PLN). Na koniec miesigca rynek wycenit obie serie kolejno na 100,24 oraz 100 % warto$ci nominalnej.

Nowe emisje Wybrane nowe emisje
W styczniu poprzez agentdw emisji zarejestrowano W |Emitent Wart{"}if:]misii Oprocentowanie
rejestrze KDPW emisje 21 emitentow 013cznej wWartoS$ci 3,87 |-
: . 7 7 P . 0,
mld PLN i 175 mln EUR. W grudniu warto$¢ emisji wyniosta DEVELOPRES 1L5PLN 6.00%
6 76 mld PLN i 462 4 mln EUR VINDEXUS 21,75 PLN WIBOR 3M + 6%
) ) .
GHELAMCO INVEST 125PLN WIBOR 6M + 5%
Spotki leasmgoyve, faktorlngowg 1"h1p0teczne odp0w1ada}y PRAGMAGO 25 PLN WIBOR 3M + 5,15%
za 86,9 % zarejestrowanych emisji w PLN, co daje warto$¢
KRUK 10 EUR EURIBOR 3M + 4%

3,36 mld PLN. Najwiecej w PLN wyemitowat Pekao
Faktoring Sp. z 0.0. -1,4 mld PLN, PKO Leasing S.A. - 804 mln A0 FAKTORING e
PLN oraz PKO Bank Hipoteczny S.A. - 650 mIn PLN. Zrodfo: KDPW, Emitenci

W styczniu spétki znane z GPW uplasowaly tgcznie dtug o warto$ci 193,25 mln PLN oraz 10 mln EUR. Dla poréwnania w grudniu
taczna warto$¢ emisji wyniosta 947,1 min PLN oraz 12,5 mln EUR.

W analizowanym miesigcu najwieksza, 70,7% redukcje zapiséw, przeprowadzita spétka windykacyjna Vindexus. Zapisy siegnety
74,22 mln PLN wobec planowanej emisji o wartosci 21,75 mln. Odsetki wyptacane obligatariuszom wynoszg 6 p.p. ponad
trzymiesieczny WIBOR. Obligacje nie sg zabezpieczone, okres zapadalno$ci wynosi 3 lata. Pozyskane $rodki spétka zamierza
przeznaczy¢ na refinansowanie dtugu oraz pokrycie kosztéw dziatalno$ci. Warto zauwazyé¢, ze obecny program emisji obligacji
do 40 mln PLN oznacza, ze spdtka korzystajac ze zwiekszonego popytu mogtaby z sukcesem przeprowadzi¢ ponowng emisje
papieréw dtuznych.

Kruk SA dokonat w styczniu kolejnej z rzedu emisji obligacji denominowanej w euro. Wzmozony popyt wymusit redukcje zapiséw
0 56%, inwestorzy zaoferowali 22,8 mIln euro wobec papier6w o warto$ci nominalnej 10 mln euro. Omawiana emisja o
piecioletnim tenorze zostala przeprowadzona na identycznych zasadach jak poprzednie grudniowe serie, inwestorom
zaoferowano kupon w wysoko$ci EURIBOR 3M + 4p.p. marzy. Windykator jako cel emisji wskazuje finansowanie og6lnych
potrzeb korporacyjnych. Obligacje znajdg sie w obrocie na Catalyst, zapisy trwaty do 31 stycznia, natomiast przydziatl papierow
nastapit 1 lutego.

Styczen jest czwartym miesigcem w ktérym spo6tka deweloperska Ghelamco przydzielita serie dtugu, o warto$ci nominalnej 125
mln PLN. Na zapisy na obligacje o czteroletnim tenorze inwestorzy odpowiedzieli popytem trzykrotnie wiekszym niz planowana
wielkos$¢ emisji. W zwiazku z powyzszym stopa redukcji siegneta 66%. Papiery wyptacaja zmienny kupon o wartosci WIBOR 6M
+ 5% marza. Tym samym program emisji o warto$ci 250 mln PLN zostat w pelni pokryty. W obrocie obecnych jest 9 serii obligacji
dewelopera.

Spétka deweloperska Developres wyemitowata obligacje o warto$ci 11,47 mln PLN, jest to pierwsza seria, ktérg emitent zamierza
wprowadzi¢ na Catalyst. Obligacje oferuja staly kupon w wysokosci 6%, emitent zobowiazat sie zabezpieczy¢ je hipoteka. Wpltywy
z emisji postuzyty sfinansowaniu starszej serii dtugu sp6tki, ktére zapadty 30 grudnia 2023.

Kapitat poprzez instrumenty dtuzne zdecydowaty sie pozyskac¢ spétki z branzy faktoringowej. AOW Faktoring uplasowato 10 min
PLN. Warunki emisji pozostajg na dany moment niejawne, jednak jest to kwestig czasu, seria dtugu ma znaleZ¢ sie w obrocie na
Catalyst.

Spotka pozyczkowo-faktoringowa PragmaGo dokonata przydziatu obligacji o warto$ci 25mln PLN, nie obeszto sie bez redukcji
zapiséw az o 53%. Seria dlugu o tenorze trzyletnim jest oprocentowana w wysokosci 5,15p.p. ponad WIBOR 3M. Oznacza to
obnizenie marzy w stosunku do poprzedniej emisji o 0,15 p.p. Emisja zostata dokonana w ramach programu emisji do 500 mln
PLN. Seria dtugu spétki docelowo na znaleZé sie w obrocie na Catalyst, podobnie jak pozostate emisje.



Debiuty Pierwsze notowania obligacji

W styczniu na Catalyst zadebiutowato 9 serii obligacji 0 |emitent nazwa Datadebiut  V/2rt0S¢ emisji

) L L e (mln)
l'aczne] wartosci 101 mln PLN oraz 12,5 mln EUR, wartoSC ta |12 DEVELOPMENT 12D0225 03.01.2024 11 PLN
jest nizsza w pordwnaniu z emisjami z poprzedniego |kruk KRU1228 04.01.2024 5 EUR
miesigca. W grudniu na rynek wprowadzono obligacje o [oLIVIAFIN 0BC0426 05.01.2024 10 PLN
wartosci 3,98 mld PLN, a w listopadzie 5,5 mld PLN. OLIVIA FIN OBC0526 05.01.2024 10 PLN
OLIVIA FIN 0OBC0627 05.01.2024 2,5 EUR
Pierwsza emisja windykacyjnego giganta Kruk SA, [PCCROKITA PCR1228 17.01.2024 25 PN
. . 7 . . KRUK KR11228 17.01.2024 5 EUR

skierowana  do inwestor6éw ~ w  indywidualnych,

d . ,1 . 1 . , { C t l t OLIVIA FIN 0BC0127 19.01.2024 15 PLN
enominowana we wspolnej walucie, zagoscita na Catalyst. | OBC0227 10012024 25 PLN

Oprécz niej Kruk wprowadzit w styczniu druga serie obligacji Zrodio: GPW Catalyst
do obrotu gietdowego. Niezabezpieczone obligacje o 5-letnim

tenorze wyplacaja odsetki oparte na wskazniku EURIBOR 3M + 4 p.p. marzy. Inwestorzy z entuzjazmem zareagowali na oferte
obligacji, zapisy siegnety 17,3 mln euro, wymuszajac redukcje zapiséw o ponad 71%, co zachecito sp6tke do przeprowadzenia
analogicznej emisji, gdzie rowniez miata miejsce redukcja z 14,3 mln euro zapiséw, do 5 mln. Debiut odnotowata réwniez emisja
papierow dtuznych, ktéra emitent postanowit uplasowac ze wzgledu na duze zainteresowanie. Zasady emisji sg analogiczne jak
w przypadku pierwszej emisji. Na Catalyst mozna na dang chwile obracac jeszcze 21 seriami ztotowych obligacji, obie serie maja
zosta¢ zasymilowane.

Na przestrzeni stycznia debiut az pieciu serii obligacji zanotowata spétka Olivia Fin, finansujaca dziatalno$¢ grupy deweloperskiej
Olivia Centre. Za pierwsze dwie ztotowe emisje opiewajgce na kwote 19,8 mln spoétka zobowigzata sie wyptaca¢ kupon w
wysokosci trzymiesiecznego wskaznika WIBOR + 5 p.p. marzy. Spé6tka jednoczesnie zapowiada planowang emisje papierdw
dtuznych na podstawie prospektu. Dwie kolejne serie o warto$ci 15 mln PLN i 25 mIn PLN wyptacajg odsetki w wysokosci WIBOR
3M + 6 p.p. (5,5 p.p- w drugim przypadku). Uzyskane w ten sposéb 50 mln PLN postuzg finansowaniu projektéw mieszkaniowych,
refinansowaniu zadtuzenia oraz zostang wykorzystane na rozwoj projektu Olivia Business Centre, realizowanego na terenie
Tréjmiasta. Seria dtugu wyemitowana we wspdlnej walucie, warta 2,5 mln euro, wyptaca obligatariuszom odsetki oparte o 5,5
p-p- ponad EURIBOR 3M. Wszystkie debiutujace serie zostaty zabezpieczone, poprzez poreczenie sp6tki kontrolujacej grupe Olivia
Centre, Tonsa Commercial REI, holenderski podmiot.

Deweloper i2 Development wprowadzit do obrotu na Catalyst statokuponowe obligacje warte 10,95 mln PLN. Na omawiany dtug
sktadaja sie dwie zasymilowane serie. Pierwsza z nich, wyemitowana w sierpniu 2022, wyptaca niezmienny kupon na poziomie
5,4 p.p. Druga seria obligacji pochodzi z marcowej oferty 2022, przy czym ze wzgledu na oczekiwang podwyzke stép
procentowych emitent w celu przekonania inwestoréw obnizyt cene emisyjng o 8%. Obligacje spétki przed wprowadzeniem do
obrotu na Catalyst zostaly zabezpieczone, w postaci hipoteki na wroctawskiej dziatce. Oprécz zabezpieczenia w formie hipoteki
sp6tka wystawita weksel wiasny. Do tej pory na rynku Catalyst znajdowaty sie 2 serie dtugu emitenta.

Spétka dziatajgca w branzy chemicznej PCC Rokita SA odnotowata debiut serii dtugu uplasowanego w grudniu. Obligacje
opiewajace na kwote 25 mln o kuponie w wysokosci WIBOR 3M + 3,2 p.p. o 5 letnim tenorze w dniu debiutu na Catalyst zostaty
wycenione na 101% nominatu. Prospekt emisyjny przewiduje pozyskanie do 150 mln PLN do potowy lipca tego. Oprocz
wymienionej serii w obiegu znajduje sie 6 innych serii obligacji spétki.

Obligacje , covidowe” Obligacje covidowe (min zt)

W  styczniu Bank Gospodarstwa Krajowego nie o e

przeprowadzit Zadnego przetargu sprzedazy obligacji.  srcosst | zeau
FPC0328 | 17 505

PFRO228B | 1000

W analizowanym miesigcu Narodowy Bank Polski nie " "~
przeprowadzat strukturalnej operacji outright buy. PEvosz7 e
Catkowite zadtuzenie BGK i PFR z tytutu emitowanych  Frrose27 fom
obligacji ,covidowych” wynosi obecnie odpowiednio =™ "™

153,74 mld PLN i 73,9 mld PLN. Z kolei zadluzenie FPC1140 | 6548

wobec NBP z tytutu skupionych obligacji wynosi 61,8  rramzs = "
mld PLN (BGK: 42,0 mld PLN i PFR: 19,8 mld PLN). .

PFRO325 | |: 054
PFRO324 | 11675

FPCO733 | 8717

FPCO725 22253

FPCO630 23434

FPC0427 — 10887

00 5000,0 10 000.0 15 000,0 20 000,0 25000,0 30000,0 35 000,0
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Zrédifo: NBP. BEK, PFR, szacunki NWAI DM



Podsumowanie rynku obligacji
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INWESTYCYJNY

Wartos¢ zmiana T YTM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs m/m ku }:)pnu Float /gero i 1M
PLN] P yield DM [tys.]
ALIOR BANK ALRO0524 70,0 100,32 -0,6%  zmienne  7,8% 1,9% 457
ALIOR BANK ALR0626 400,0 100,00 0,0% zmienne 9,0% 3,2% 0
ALIOR BANK ALR0627 450,0 100,00 0,0% zmienne 8, 7% 2,8% 0
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,00 0,0% zmienne 8,9% 3,0% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 102,15 0,5%  zmienne  7,2% 1,3% 6105
ALIOR BANK ALR1225 150,0 101,20 0,7%  zmienne  8,0% 2,1% 405
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 93,00 6,3%  zmienne 10,0% 4,1% 1908
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 96,00 1,2%  zmienne  9,4% 3,6% 486
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 101,86 0,0%  zmienne  7,8% 2,0% 435
BOS B0S0724 150,0 98,00 0,0%  zmienne 13,4% 7,6% 98
MBANK MBK0125 750,0 100,90 09%  zmienne  7,2% 1,4% 2672
.'E MBANK MBK1028 550,0 100,00 0,0% zmienne 7,6% 1,8% 509
£ | MBANK MBK1030 200,0 96,00 3,7%  zmienne  8,6% 2,7% 492
/M
PEKAO PEO0O426 750,0 100,00 0,0% zZmienne 8,2% 2,4% 0
PEKAO PE00631 750,0 98,80 0,6%  zmienne  7,8% 1,9% 4962
PEKAO PE00725 750,0 100,00 0,0% zZmienne 7,4% 1,6% 0
PEKAO PEO0727 350,0 100,10 0,0% state 7,6% 2,8% 0
PEKAO PE01027 1250,0 101,62 1,0%  zmienne  6,9% 1,0% 10 606
PEKAO PE01028 550,0 98,50 0,0%  zmienne  9,2% 3,4% 3509
PEKAO PE01033 200,0 97,60 -19%  zmienne  8,0% 2,1% 992
PKO BP PKO00328 1000,0 100,00 0,0% zZmienne 7,4% 1,5% 0
PKO BP PK00827 1700,0 102,00 0,6%  zmienne  6,8% 0,9% 4502
SANTANDER BANK POLSKA SPL0325 1900,0 100,01 0,0% zZmienne 7,7% 1,9% 0
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 100,50 0,1%  zmienne  7,3% 1,4% 1026
SANTANDER BANK POLSKA SPL1126 3100,0 101,00 0,5%  zmienne  7,3% 1,4% 511
BGK BGK1127 12759 100,00 0,0% Zmienne 6,8% 1,0% 0
BGK FPC0328 19 353,7 87,80 0,9% state 51% 0,5% 6 745
BGK FPC0342 26891 116,47 -1,0% state -6,2% -11,3% 617
BGK FPC0427 33585,0 91,00 1,0% state 4,9% 0,3% 6110
BGK FPC0630 34216,6 82,90 -1,2% state 5,4% 0,8% 5732
BGK FPC0631 23319,6 98,53 0,7%  zmienne  6,6% 0,8% 11 686
BGK FPC0725 25308,0 94,80 1,1% state 51% 0,4% 11290
o BGK FPC0733 8716,5 76,00 -1,3% state 5,6% 1,5% 115
& | BGK FPC1140 6 549,3 67,61 -0,1% state 5,3% 2,7% 6470
S~
E BGK FWA1125 3000,0 99,60 0,0% state 57% 1,1% 0
Q BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 51% 0,5% 0
T
m | BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 3,7% 0
F]\[]JVI\{/(];gﬂ(SC};I]Ey\IK E151129 2250,0 99,40 0,0% state 3,0% -1,6% 0
F]\[]JVI\{/(];gﬂ(SC};I]Ey\IK EIB0225 5750,0 100,00 0,0% Zmienne 6,0% 0,2% 0
F]\[]JVI\{/(];gﬂ(SC};I]Ey\IK EIB0227 2700,0 99,84 0,0% state 1,1% -3,6% 0
F]\[]JVI\{/(];gﬂ(SC};I]Ey\IK EIB0228 3150,0 99,81 0,0% state 1,0% -3,6% 0
EUROPEJSKI BANK EIB0243 200,0 99,45 0,0% state -4,4% -9,5% 0




Z-

. . W.ar.toéc’ Zmiana Typ YIM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs m/m  kuponu F!oat / Zero - 1M
PLN] yield DM [tys.]

F#nggﬂ(scl%gy\”{ EIB0524 8000,0 99,76 0,0% state 3,7% -1,4% 0
F#nggﬂ(scl%gy\”{ EIB0727 1650,0 99,68 0,0% state 6,1% 1,4% 0
F#nggﬂ(scl%gy\”{ EIB0826 8000,0 106,65 0,0% state 0,1% -4,6% 0
F#nggﬂ(scl%gy\”{ EIB0925 2 000,0 99,69 0,0% state 7,1% 2,4% 0

g F#nggﬂ(scl%gy\”{ EIB1129 5750,0 99,77 0,0% state 2,8% -1,7% 0
E F#nggﬂ(scl%gy\”{ EIB1137 390,0 99,51 0,0% state 7,0% 3,7% 0
g POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PF10927 900,0 99,29 0,0% state 1,6% -3,1% 0
M | POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0324 16 325,0 98,42 0,0% state 11,8% 6,0% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWO]JU PFR0325 18500,0 95,68 0,0% state 55% 1,1% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0330 3250,0 97,50 0,0% state 2,4% -2,1% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0627 10 000,0 99,00 0,0% state 2,1% -2,6% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0827 5250,0 79,85 0,0% state 8,1% 3,4% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWO]JU PFR0925 15175,0 96,73 0,0% state 3,7% -1,0% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWO]JU PFR0927 2 000,0 99,89 0,0% state 1,5% -3,1% 0
DEKPOL DEK0624 11,0 101,26 0,7%  zmienne  8,2% 2,4% 198
DEKPOL DEK0626 40,0 102,15 0,3% zmienne  10,3% 4,5% 356
DEKPOL DKP0225 25,0 100,80 -0,1%  zmienne  9,6% 3,8% 1033

E DEKPOL DKP0626 30,0 101,93 09%  zmienne 10,4% 4,6% 1292
E DEKPOL DKP0824 39,2 101,25 0,7%  zmienne  8,6% 2,8% 220
E DEKPOL DKP0925 12,1 101,24 03%  zmienne  9,6% 3,7% 271
& | ERBUD ERB0925 75,0 98,50 0,0%  zmienne  9,4% 3,5% 775
PANOVA NVA0624 20,1 100,60 0,6% zmienne 8,7% 2,9% 238
PEKABEX PBX0625 40,0 99,50 0,0% zmienne 9,0% 3,1% 0
UNIBEP SA UNI1026 138,0 101,20 0,6%  zmienne  9,6% 3,8% 1079
PCC EXOL PCX0925 25,0 97,00 -0,6% state 7,6% 2,7% 201
PCC EXOL PCX1124 20,0 98,60 0,3% state 7,4% 2,0% 147
PCC ROKITA PCR0324 25,0 99,60 0,0% state 7,9% 1,9% 216

s | PCCROKITA PCR0425 20,0 98,70 1,4% state 6,2% 1,2% 100
é PCC ROKITA PCR0426 22,0 96,92 2,0% state 6,6% 1,7% 47
© | PCC ROKITA PCR0527 17,8 96,70 0,3% state 6,7% 1,9% 85
PCC ROKITA PCR1026 15,0 96,12 1,2% state 7,3% 2,3% 239
PCC ROKITA PCR1028 25,0 102,86 -0,1%  zmienne  8,3% 2,5% 220
PCC ROKITA PCR1228 25,0 101,45 zmienne -14,2%  -20,0% 1723

BBI DEVELOPMENT BBI0225 37,0 102,39 -0,1%  zmienne 11,0% 52% 919

é CAVATINA HOLDING CA11225 20,0 100,20 -1,0%  zmienne 11,8% 5,9% 315
E CAVATINA HOLDING CAV0327 50,0 100,30 -0,1%  zmienne 11,7% 5,8% 1528
E CAVATINA HOLDING CAV0526 16,7 100,53 0,0%  zmienne 11,6% 57% 300
& | CAVATINA HOLDING CAV0627 22,1 100,49 0,1% zmienne 11,7% 59% 4369
E CAVATINA HOLDING CAV0925 40,7 100,99 0,2% zmienne 11,1% 53% 1140
% CAVATINA HOLDING CAV1225 40,0 100,80 -0,2%  zmienne 11,4% 5,6% 780
E CAVATINA HOLDING CAV1226 25,0 100,53 0,1%  zmienne 11,6% 5,8% 287
CAVATINA HOLDING CVH1224 13,2 100,80 -0,7%  zmienne 11,5% 5,6% 529




Wartos$¢ . YTM / Obroty

Emitent Seria emisji [mIn  Kurs zml/al::a ku'I[‘)):)pnu Float ;gr;a;d- 1M
PLN] yield DM [tys.]

ECHO INVESTMENT EC11024 188,0 98,00 0,6% state 8,0% 2,8% 616
ECHO INVESTMENT ECHO0125 50,0 101,59 0,1%  zmienne  8,3% 2,4% 608
ECHO INVESTMENT ECHO0226 50,0 101,29 -0,2%  zmienne 9,1% 3,3% 175
ECHO INVESTMENT ECHO0325 195,0 102,00 0,7% Zmienne 8,4% 2,5% 283
ECHO INVESTMENT ECH0426 40,0 101,30 0,3%  zmienne  9,2% 3,3% 170
ECHO INVESTMENT ECH0524 70,0 102,00 0,0%  zmienne  4,6% -1,3% 113
ECHO INVESTMENT ECHO0528 140,0 102,00 0,0% zmienne 9,8% 3,9% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0626 40,0 101,19 -0,1%  zmienne 9,4% 3,5% 1812
ECHO INVESTMENT ECH0627 50,0 101,00 04%  zmienne  9,6% 3,7% 689
ECHO INVESTMENT ECH0926 25,0 101,34 0,5%  zmienne  9,3% 3,4% 926
ECHO INVESTMENT ECH1125 172,0 102,00 0,0% Zmienne 9,0% 3,1% 21
ECHO INVESTMENT ECH1127 50,0 100,50 -0,5%  zmienne 9,7% 3,8% 2563
ECHO INVESTMENT ECH1227 180,0 99,05 0,0% zmienne  10,7% 4,8% 0
GHELAMCO INVEST GHEO0226 240,0 101,37 09%  zmienne 10,0% 4,2% 2923

‘= | GHELAMCO INVEST GHE0327 340,0 101,29 0,7% zmienne  10,3% 4,5% 4 445
5 GHELAMCO INVEST GHE1027 125,0 101,65 0,8% zmienne  10,3% 4,4% 8514
g GHELAMCO INVEST GHE1224 7,7 102,50 0,0% zmienne 8,0% 2,1% 0
E GHELAMCO INVEST GHI0327 65,0 101,00 0,2%  zmienne 10,4% 4,6% 4329
E GHELAMCO INVEST GHI0725 30,0 101,80 0,5%  zmienne  9,7% 3,8% 835
§' GHELAMCO INVEST GHI0925 170,0 102,00 0,7%  zmienne  9,5% 3,6% 1693
% GHELAMCO INVEST GHI1224 2837 102,00 0,8%  zmienne  8,6% 2,7% 3460
| | OLIVIA FIN 0BC0127 15,0 100,00 zmienne  11,8% 6,0% 0
OLIVIA FIN 0OBC0226 10,0 99,00 0,0% zmienne  11,0% 52% 0
OLIVIA FIN 0BC0227 25,0 100,00 zmienne -14,2% -20,0% 0
OLIVIA FIN 0BC0426 9,9 101,00 zmienne  10,3% 4,5% 83
OLIVIA FIN 0BC0525 25,0 101,00 09%  zmienne 10,3% 4,4% 39
OLIVIA FIN 0BC0526 9,9 100,50 zmienne  10,6% 4,7% 191
OLIVIA FIN 0BC1026 16,5 103,00 2,0%  zmienne 10,6% 4,7% 45
OLIVIA FIN 0BC1125 15,0 100,99 1,0%  zmienne 10,2% 4,4% 26
OLIVIA FIN 0BC1126 27,0 101,30 -0,7%  zmienne 11,3% 5,4% 161
E?élgglcggka]%l?cﬁ PHNO0526 220,0 103,19 0,7%  zmienne  8,3% 2,4% 919
EIOF}‘[?[I?CES[]\‘/[%I?CGI PHN1224 325,0 101,25 0,9% zmienne 7,4% 1,6% 1480
\ZNCI;HOTE STONE DEVELOPMENT SP. WSD0225 22,0 102,30 0,7%  zmienne  8,9% 3,0% 238
\ZNCI;HOTE STONE DEVELOPMENT SP. WSD0724 11,3 100,50 -04%  zmienne  9,8% 3,9% 178

'S | ARCHE ACHO0725 20,0 101,04 1,0%  zmienne  9,8% 3,9% 213
'é ARCHE ACHO0826 20,0 101,99 0,0%  zmienne  9,2% 3,3% 24
é ARCHE ACH1124 20,0 101,00 0,0% Zmienne 9,1% 3,3% 154
'qé ARCHE ACH1125 12,0 101,50 0,0% Zmienne 9,6% 3,7% 41
E’ ARCHICOM ARHO0324 61,2 100,50 -1,0%  zmienne 4,6% -1,3% 20
§ ARCHICOM ARHO0325 62,0 99,70 0,0% zmienne 9,6% 3,7% 0
Tg’ ATAL ATLO0524 70,0 100,18 0,0% zmienne 6,8% 1,0% 0
8 ATAL ATLO0525 80,0 100,00 0,0% zmienne 7,8% 2,0% 0




Wartos$¢ . YTM / Obroty

Emitent Seria emisji [mIn  Kurs zrlr:/al::a ku'I[‘)):)pnu Float ;g‘::;d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

ATAL ATL1025 260,0 100,00 0,0% zmienne 7,3% 1,5% 0
DEKPOL DEWELOPER SP. Z 0.0. DDW0824 10,0 101,20 0,8%  zmienne  8,5% 2,6% 40
DEVELIA DVL0326 180,0 104,50 0,0% zmienne 7,7% 1,8% 0
DEVELIA DVL0524 85,6 100,10 0,0% zmienne 8,3% 2,4% 0
DEVELIA DVLO0726 100,0 105,00 5,0% zZmienne 7,2% 1,3% 11
DEVELIA DVL1024 100,0 100,00 0,0% zmienne 8,5% 2,7% 0
DEVELIA DVL1225 15,4 101,90 -0,1%  zmienne 8,8% 3,0% 98
DOM DEVELOPMENT DOMO0526 110,0 102,00 0,0% zmienne 6,2% 0,4% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0925 100,0 100,00 0,0% zmienne 7,6% 1,7% 0
DOM DEVELOPMENT DOM0928 260,0 100,00 0,0% zmienne 7,4% 1,5% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1224 50,0 100,20 0,0% zmienne 7,3% 1,4% 0
DOMESTA SP.Z 0.0. DST1126 25,0 100,20 -1,8%  zmienne 11,0% 51% 98

12 DEVELOPMENT 12D0225 10,9 97,50 state 8,1% 2,8% 161

12 DEVELOPMENT 12D0324 17,9 98,75 0,7% state 16,1% 9,3% 309

12 DEVELOPMENT [12M0324 9,6 99,25 0,3% state 11,5% 5.2% 139
INFINITY INF0326 12,0 103,50 0,0% zmienne 9,6% 3,7% 0
INFINITY INY0225 18,4 101,00 1,0% zZmienne 9,5% 3,7% 81

'E INFINITY INY0725 9,6 100,00 0,0% zmienne  10,6% 4,8% 0
5 INFINITY INY0924 7,7 100,94 0,2% Zmienne 9,3% 3,4% 73
ﬁ INPRO SA INP1025 35,0 99,99 0,0% zmienne 8,6% 2,7% 0
'g JHM DEVELOPMENT JHM1225 50,0 100,00 0,0% zmienne  10,8% 4,9% 0
E’ LOKUM DEWELOPER LKD0425 50,0 100,75 -0,2%  zmienne 9,3% 3,5% 364
qé. LOKUM DEWELOPER LKDO0627 53,0 100,00 0,0% zmienne 9,7% 3,9% 0
g MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0227 55,5 101,80 0,4% zmienne  10,5% 4,6% 2333
S MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0326 66,0 102,00 1,5% zmienne  10,3% 4,4% 60
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0524 23,0 100,50 -0,4%  zmienne 8,3% 2,4% 81
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0526 35,0 101,42 -0,1%  zmienne 10,6% 4,8% 419
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0825 70,0 101,50 0,0% zmienne 9,2% 3,4% 1104
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1024 88,5 101,59 0,7% Zmienne 7,.9% 2,1% 520
NOVDOM SP. Z 0.0. NOD1224 20,0 100,00 0,0% zmienne  10,6% 4,7% 0
ROBYG ROB0626 150,0 100,99 0,7%  zmienne 7,9% 2,0% 10
ROBYG ROB1224 100,0 100,00 0,0% zmienne 8,9% 3,0% 0
ROBYG ROB1225 110,0 101,15 0,0% zmienne 10,1% 4,2% 0
RONSON RON0424 60,0 100,16 0,0%  zmienne 8,7% 2,8% 139
RONSON RON0425 100,0 100,02 -09%  zmienne  9,7% 3,9% 285
RONSON RON0726 60,0 103,00 2,6%  zmienne  8,8% 2,9% 5
UNIDEVELOPMENT UD10426 11,4 100,52 -4,3%  zmienne 10,8% 5,0% 71
UNIDEVELOPMENT UDVv0426 23,5 100,26 -1,7%  zmienne 11,0% 51% 5
UNIDEVELOPMENT UDV0726 20,0 99,58 0,6%  zmienne 10,6% 4,8% 579
VICTORIA DOM VI10825 53 100,55 -04%  zmienne 10,7% 4,8% 102
VICTORIA DOM VIC0125 70,0 100,83 -0,5%  zmienne 10,5% 4,6% 747
VICTORIA DOM VID0326 50,2 104,24 0,0% zmienne  10,6% 4,7% 168




Wartos¢ zmiana T YTM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m kup}z)pnu Float /gero i 1M
PLN] yield DM [tys.]

&g VICTORIA DOM VID0624 28,7 101,40 0,3% zZmienne 8,0% 2,1% 581
i
é’.' VICTORIA DOM VID0626 11,2 102,00 -1,0%  zmienne 11,4% 5,6% 54

E VICTORIA DOM VID0926 100,0 102,94 -0,1% zZmienne 10,8% 5,0% 30
2
[

/| E VICTORIA DOM VID1226 100,0 101,00 0,0% zZmienne 11,1% 5,3% 6 358
5 | MCI CAPITAL ASI MCI0227 80,6 99,31 0,1% Zmienne 9,6% 3,7% 2107
=
S | MCI CAPITAL ASI MCI1126 15,1 100,20 0,2% Zmienne 9,2% 3,4% 174
=
= | MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0724 20,0 100,00 0,0% Zmienne 10,8% 4,9% 0

CYFROWY POLSAT CPS0130 3490,0 102,20 0,8% zZmienne 8,8% 3,0% 8420

_ | CYFROWY POLSAT CPS0227 88,1 99,90 0,5% Zmienne 7,5% 1,7% 1501
%ﬂ CYFROWY POLSAT CPS0426 223,8 99,78 -0,2%  zmienne 7.7% 1,8% 698
2 ..

g E\LIJI;(OS]SET SOCIETE ANONYME W IPT0627 500,0 100,00 0,0% Zmienne 8,4% 2,6% 0
=l
P4 SP.Z 0.0. PLY1226 750,0 99,50 0,0% zmienne 7,8% 2,0% 0
P4 SP.Z 0.0. PLY1227 500,0 99,70 0,2% zmienne 7,8% 2,0% 2 895

= AB ABE0227 80,0 100,00 0,0% Zmienne 8,4% 2,6% 0
~ |AB ABE0726 30,0 100,00 0,0% Zmienne 8,5% 2,6% 0
[+]

g Egﬁiﬁcgﬁgiém . PGF0924 130,0 10350  0,0%  zmienne 23%  -3,6% 0
>

<
E VOXEL V0X0625 40,0 103,40 -1,5%  zmienne 6,5% 0,7% 95

ANWIM ANW1126 65,0 101,20  0,0%  zmienne  9,7% 3,9% 0

g |ANWIM ANW1224 25,0 100,00  0,0%  zmienne  9,8% 3,9% 0
E ENEA ENA0624 2000,0 100,36 -0,1%  zmienne 6,6% 0,7% 3632
E ORLEN PKN1225 1000,0 100,21 -0,1%  zmienne 6,8% 0,9% 202
:':. PGE PGE0526 400,0 101,80 1,3% zmienne 6,2% 0,4% 1067
% PGE PGE0529 1000,0 101,00 0,0% zmienne 7,0% 1,2% 4281
*~ | RPOWER RP00626 305,0 100,75 0,8% zmienne  10,5% 4,6% 1341

TAURON POLSKA ENERGIA TPE1025 1000,0 101,69 0,9% zmienne 6,1% 0,3% 3338

E’E EVEREST CAPITAL EVC0624 8,0 100,00 0,0% zZmienne 11,3% 5,4% 0

-9
- COGNOR CSA0726 120,0 101,94 -0,1%  zmienne 6,7% 0,9% 4
% GRENEVIA GEA1126 400,0 102,00 -1,4%  zmienne 7,9% 2,1% 177
E KGHM POLSKA MIEDZ KGH0624 400,0 100,35 -0,2%  zmienne 6,6% 0,7% 394

KGHM POLSKA MIEDZ KGH0629 1600,0 102,25 0,5% zmienne 7,0% 1,2% 2197
ccc CCC0626 189,4 98,52 0,0% zmienne 11,1% 5,3% 3325

= | DINO POLSKA DNP1025 200,0 102,00 0,9% Zmienne 5,8% 0,0% 8

& | EUROCASH EUR1225 125,0 97,99 0,1% Zmienne 9,3% 3,5% 807
LPP LPP1224 300,0 100,01 -0,4%  zmienne 7,1% 1,2% 455

» | AOW FAKTORING AOWO0125 5,0 101,26 0,3% zmienne 9,6% 3,7% 103

2

2 | AOW FAKTORING AOWO0424 5,0 99,00 -0,9% state 10,4% 4,3% 38

=

_g AOW FAKTORING AOW1225 5,8 103,90 1,4% zZmienne 9,5% 3,7% 32
E” SOORDIA POLSKA FINANCE SP. Z CPF0724 68,8 100,20 0,0% zmienne  10,2% 4,3% 1626
= .0.
= PZU PZU0727 2 250,0 102,80 2,0% Zmienne 6,9% 1,0% 12 831

T% BEST BS10327 11,2 101,20 0,4% Zmienne 9,9% 4,0% 317
E’E BEST BST0128 20,0 101,19 0,4% zZmienne 10,5% 4,6% 880
g BEST BST0224 20,0 100,00 0,0% Zmienne 7,7% 1,9% 0




Z-

Wartos$¢ . YTM / Obroty

Emitent Seria emisji [mIn  Kurs z$1/al:lla ku'I[‘)):)pnu Float ;g‘::id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

BEST BST0226 10,0 99,63 0,0% zmienne 9,8% 4,0% 0
BEST BST0228 30,0 101,10 -0,4%  zmienne 10,5% 4,6% 571
BEST BST0327 10,5 100,98 0,0% Zmienne 9,5% 3,6% 142
BEST BST0726 10,7 91,91 0,7% state 8,3% 3,3% 160
BEST BST0728 19,1 101,60 0,6%  zmienne 10,4% 4,6% 76
BEST BST1026 10,0 102,00 0,6%  zmienne  9,2% 3,4% 38
BEST BST1126 70,0 101,40 1,4% zmienne 10,2% 4,4% 446
BEST BST1226 13,5 100,70 0,2% zmienne  10,0% 4,2% 201
INDOS INS0126 15,0 99,90 0,0% zmienne  10,9% 5,0% 0
INDOS INS0127 15,0 104,00 3,0%  zmienne  9,4% 3,5% 45
INDOS INS0526 55 103,00 1,5% Zmienne 9,9% 4,0% 6
KREDYT INKASO KIN1025 17,0 101,49 0,8% Zmienne 9,8% 4,0% 261
KREDYT INKASO KRI0329 94,4 99,95 0,3%  zmienne 10,7% 4,9% 1106
KREDYT INKASO KRI0427 15,0 100,50 -0,6%  zmienne 11,2% 53% 361
KREDYT INKASO KRIO726 15,7 100,00 -0,1%  zmienne 10,6% 4,7% 100
KREDYT INKASO KRI0727 18,0 100,80 -0,2%  zmienne 11,1% 5.2% 495
KREDYT INKASO KRI1025 3,7 99,09 2,2% state 6,7% 1,8% 29
KREDYT INKASO KRI1027 37,7 100,75 -0,2%  zmienne 11,1% 52% 1389
KREDYT INKASO KRI1127 15,0 100,84 0,0% zmienne 11,1% 5.2% 795
:g KRUK KR10228 50,0 100,75 -0,2%  zmienne  9,6% 3,8% 1090
% KRUK KR10627 50,0 100,00 0,0%  zmienne -14,2% -20,0% 888
E’ KRUK KRU0129 120,0 100,00 0,0% zmienne  10,3% 4,5% 0
'§ KRUK KRU0226 20,0 94,65 1,1% state 7,2% 2,3% 281
KRUK KRU0227 50,0 100,00 -0,2%  zmienne  9,1% 3,3% 1154
KRUK KRU0228 297,5 101,49 09%  zmienne  8,6% 2,7% 8
KRUK KRU0325 115,0 102,80 0,3%  zmienne  7,3% 1,4% 168
KRUK KRU0625 50,0 103,10 0,7%  zmienne  7,5% 1,6% 32
KRUK KRU0626 70,0 92,50 1,0% state 7,7% 2,7% 722
KRUK KRU0627 330,0 100,60 -0,4%  zmienne 9,3% 3,5% 578
KRUK KRU0628 50,0 101,20 0,7%  zmienne  9,5% 3,6% 1334
KRUK KRU0726 65,0 93,00 1,8% state 7,3% 2,4% 145
KRUK KRU0827 60,0 99,79 0,0%  zmienne  9,2% 3,4% 817
KRUK KRU0828 75,0 100,98 0,8% zZmienne 9,6% 3,7% 3174
KRUK KRU0924 25,0 100,60 -0,2%  zmienne 8,2% 2,3% 127
KRUK KRU0925 25,0 95,60 0,6% state 7,9% 2,9% 140
KRUK KRU1028 90,0 101,00 0,7%  zmienne  9,6% 3,7% 3018
KRUK KRU1029 450,0 100,00 0,0% zmienne  10,5% 4,6% 0
KRUK KRU1127 35,0 101,65 0,7% Zmienne 9,3% 3,5% 359
KRUK KRU1226 50,0 101,95 0,0%  zmienne  8,5% 2,6% 372
PRAGMAGO PRF0125 20,0 102,40 1,0%  zmienne  9,3% 3,4% 1168
PRAGMAGO PRF0326 12,0 100,90 -0,6%  zmienne 10,6% 4,8% 200
PRAGMAGO PRF0425 25,0 100,89 0,0% zmienne  10,6% 4,7% 493




Z-

Wartos¢ zmiana T YTM / Spread Obroty

Emitent Seria emisji [mIn  Kurs m/m ku }:)pnu Float /2ero i 1M

PLN] P yield [tys.]

DM

PRAGMAGO PRF0525 16,0 100,20 -0,3%  zmienne  9,5% 3,7% 82

PRAGMAGO PRF0624 7,0 98,80 0,6% state 9,0% 3,2% 223

‘s | PRAGMAGO PRF0626 10,0 99,99 -0,2%  zmienne 9,8% 4,0% 20
7]

g PRAGMAGO PRF0925 20,0 101,48 0,8% zmienne 10,1% 4,3% 633

*qi PRAGMAGO PRF1025 17,0 99,85 0,1%  zmienne  9,7% 3,9% 46
N

_q: PRAGMAGO PRF1026 12,8 100,99 1,1%  zmienne  9,4% 3,6% 94

= PRAGMAGO PRF1124 12,0 97,90 0,0% state 8,8% 3,3% 48

PRAGMAGO PRF1126 20,0 101,43 0,8% zmienne  10,5% 4,7% 2266

PRAGMAGO PRF1225 16,0 100,30 1,1%  zmienne  9,6% 3,8% 81
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Nota prawna

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Inwestycji Wtasnych NWAI Dom Maklerski S.A. Przedstawiany materiat zostat opracowany wytacznie w celach informacyjnych i nie moze by¢
traktowany jako oferta lub rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakgcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek
inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnosc.

Wszelkie prawa autorskie zwigzane z niniejszym materiatem przystuguja wytacznie NWAI Dom Maklerski S.A. (,, NWAI”) i nie moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany udostepniany
lub wykorzystywany przez jakikolwiek inny podmiot bez uprzedniej pisemnej zgody NWAI w innym celu niz promocja ustug Swiadczonych przez NWAI.

Niniejszy materiat jest publikacja handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Informacje zawarte w materiale sg wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Informacje zawarte w materiale pochodzga z publicznie dostepnych
zrédet, ktére NWAI uznaje za wiarygodne, przy czym NWAI w zaden sposob nie moze zagwarantowac, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przy sporzadzaniu materiatu NWAI
dziafat z nalezyta starannoscig oraz rzetelnoscig. NWAI oraz jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego
inwestora podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku
wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu wyraza zgode na tres¢ powyzszych zastrzezen.

Niniejszy materiat zostat sporzgdzony w celu udostepnienia klientom NWAI, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug Swiadczonych przez NWAI. Niniejszy
materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie NWAI.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale mogg stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON: 141338474, kapitat zaktadowy
1.664.713,00 zt optacony w catosci, jest firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2022 r. poz. 1500, z pdzn. zm.). Zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez NWAI zostato wydane w dniu 31 lipca 2009 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg organem nadzoru nad NWAI.
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DEFINICIE | METODOLOGIA

Obligacje statokuponowe

n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
p= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
7- d f fXT() fxT(n) -1
sprea =1 <1 " (rT(j)f+ ‘P)> (1 " (rT(n)f+ ‘P)> rr = [(ZT)fxT —1|xf
‘ , , N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= X0 + X0
formutg XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 +YTM)365 (14 YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng wartos¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + X
_ Fix T4 )

Jero Discount Margin P ra e it > 2,(5)4,(L(T,-,T;) + a) + 1002,(T,) 2,(T) = Zy(Ty-1) ) P S

=3 1+ 4(W(T_y, T) +v) 1+ 81 (Wseun +7)

W(Tj_l, T]) — oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stop procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu
przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana wartos¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotdw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




