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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych t3 noty do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A., nie stanowi réwniez
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informaciji
w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyijnej: 25 maja 2018 r.
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Oswiadczenie Emitenta

Emitent o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy doloZeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej
s3a prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej
zadnych faktéw, ktore mogltyby wplywaé na jej znaczenie i wyceng instrumentow
diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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W zwigzku z postanowieniami § 18 ust. 18 punkt 1 oraz punkt 3 Regulaminu ASO GPW,
Emitent jest zwolniony z obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.
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1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES
EMITENTA WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI

Nazwa (firma): ROBYG SA
Forma prawna: spdtka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres Emitenta: Aleja Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa
Telefon: (22) 4191103
Telefaks: (22) 4191100
Adres poczty elektroniczne;: sekretariat@robyg.com.pl
Adres gtéwnej strony internetowej: www.robyg.pl
2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA

WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I WPROWADZANYMI
INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z
SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA |
JEGO GRUPY

Spotka ROBYG S.A. jest zdania, ze ponizsze czynniki, odnoszace sie do dziatalnosci Grupy moga
by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikéw moze wystapi¢ badz tez nie i
Spotka ROBYG S.A. nie jest w stanie wyrazié opinii o prawdopodobieristwie wystgpienia takiego
czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktére wedtug ROBYG S.A. moga mieé istotne znaczenie dla
oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Spétka ROBYG S.A. jest zdania, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane z
inwestycjg w Obligacje, niemniej jednak ROBYG S.A. moze nie byé w stanie zaptacié¢ odsetek,
kwoty gtownej lub innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powodéw, wobec czego,
ROBYG S.A. nie sktada oswiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka nabycia
Obligacji sg wyczerpujgce.Potencjalni inwestorzy powinni wypracowaé wiasny poglad jeszcze
przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjne;.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez Emitenta

3.1. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztow

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy moga wzrosnaé przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wzrostu przychodow.

Do czynnikéw, ktére mogg spowodowaé wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztéw, naleza:
¢ wzrost poziomu inflacji;




* wzrost podatkow i innych zobowigzan publicznoprawnych;
* zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzadowej;
e wzrost kosztéw finansowania.

Czynniki te moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosg, sytuacje finansowg lub wyniki
Grupy.

3.2. Koszty realizacji projektow deweloperskich moga wzrosnaé

W toku prowadzenia inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztéw, wynikajgcy ze
specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) roboty budowlane w ramach poszczegolnych
projektow prowadzone sg przez zewnetrzne podmioty $wiadczace ustugi podwykonawstwa i
Grupa nie jest w stanie skutecznie zapewnié terminowosci i prawidtowosci wykonania
zambwionych robdt, (ii) realizacja robot budowlanych przebiega w stosunkowo ditugim okresie, w
czasie ktérego mogg ulec zmianie ceny materiatébw budowlanych oraz koszty zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikow, (iii) realizacja robét budowlanych uzalezniona jest w duzym
stopniu od panujgcych warunkéw atmosferycznych, ktére, gdy sa niesprzyjajgce, moga
doprowadzi¢ do opézniet w realizacji projektu oraz koniecznos$ci ponoszenia kosztéw
zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie sg prowadzone, (iv) warunki gruntowe
nieruchomoéci pod projekty deweloperskie moga wymagaé dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, (v) wadliwe materialy budowlane musza byé zastepowane materiatami
prawidtowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (vi) wady projektowanych budynkéow wymagajg ich
usuniecia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére moga spowodowaé wzrost kosztow inwestycyjnych nalezg
m.in.: inflacja, wzrost kosztéw pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych,
zmiany w przepisach prawa lub polityce rzgdowej oraz wzrost kosztéw finansowania.

3.3. Projekty deweloperskie moga nie zostaé zrealizowane w terminie

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsiewzieciem dtugoterminowym, na ktére wptyw ma
wiele czynnikéw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewnatrzgrupowe. Do najwazniejszych
czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na zmiane terminéw realizacji projektéw deweloperskich, nalezy
zaliczy¢ dtugg i skomplikowang procedure administracyjng oraz liczne wymagania formalno-
prawne i poprzedzajace wydanie decyzji o pozwoleniu na budowe, jak réwniez problem z
pozyskaniem doswiadczonych zewnetrznych podmiotéw $wiadczacych ustugi podwykonawstwa,
ktdre posiadajg wystarczajace i stabilne zatogi robotnicze. Wptyw tych czynnikéw oraz pozostatych
czynnikow ryzyka, moze spowodowac op6znienia. Konsekwencjg tych op6znien moze by¢, oprécz
przesunigcia si¢ w czasie realizacji przychodéw z dziatalnoci Grupy, takze ryzyko powstania
dodatkowych kosztéw zwigzanych z konieczno$cig zaptaty odsetek, odszkodowan lub kar
umownych wynikajgcych z uméw zawartych w zwigzku z realizacjg projektow deweloperskich.
Opoznienia w realizacji poszczegodlnych projektéw deweloperskich mogg istotnie negatywnie
wplywa¢ na poziom rentownos$ci poszczegdinych projektéw inwestycyjnych, a przez to na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, w tym w szczegélnosci plynnosé, wyniki finansowe oraz
perspektywy rozwoju Grupy.

3.4. Grupa moze nie pozyskac finansowania zewnetrznego

Dziatalnos¢ deweloperska jest kapitatochtonna - Grupa ponosi znaczace wydatki wstepne na
zakup gruntéw oraz pokrycie kosztdéw infrastrukturalnych, budowlanych i projektowych. Tym
samym Grupa potrzebuje znaczgcych $rodkéw pienieznych oraz finansowania przez banki, aby
kontynuowac i rozwija¢ swojg dziatalno$¢. Potrzeby kapitatowe Grupy zalezg od wielu czynnikéw,
W szczegoélnosci od warunkéw rynkowych, ktére sg poza kontrolg Grupy. Jezeli parametry
pozyskania niezbednego Grupie kapitatu bedg znaczgco odbiegaty od obecnie zakfadanych,
konieczne moze by¢ pozyskanie przez Grupe dodatkowego finansowania. W przypadku
wystapienia trudnosci z pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala rozwoju Grupy
oraz tempo osiggania przez nig okreslonych celéw strategicznych moze rézni¢ sie od pierwotnie
zaktadanej. Kolejnym czynnikiem ryzyka, ktéry moze wplynaé na koniecznosé pozyskania
dodatkowego finansowania i reorganizacje dtugu Grupy, jest cel strategiczny okreslony przez
gtéwnego akcjonariusza Bricks Acquisitions Limited (podmiot posrednio nalezgcy do Goldman
Sachs Group, Inc.), w postaci squeez-outu mniejszosciowych akcjonariuszy Emitenta, a nastepnie
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przywrdcenie akcjom formy dokumentu i wycofanie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym,
co moze stac sie przyczyng wczesniejszego wykupu juz wyemitowanych przez Emitenta serii
obligacji. Nie jest pewne, czy Grupa bedzie zdolna do pozyskania wymaganego finansowania,
jezeli zajdzie taka konieczno$¢, ani czy $érodki finansowe zostang uzyskane na warunkach
korzystnych dla Grupy.

3.5. Postepowania przeciwko grupie moga zosta¢ rozstrzygniete na niekorzy$é grupy

Spotki z Grupy Emitenta sg strona postepowan dotyczgcych roszczen ze strony wspolnot
mieszkaniowych, klientéw oraz podwykonawcow. W przypadku niekorzystnego dla Emitenta bgdz
spotek z Grupy zakoriczenia powyzszych postgpowan, powstanie obowigzek zaptaty naleznosci z
tytutu roszczen wniesionych przez wspolnoty mieszkaniowe, klientéw lub podwykonawcow. Na
dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa utworzyta stosowne rezerwy odzwierciedlajgce jej szacunek
ryzyk zwigzanych z aktualnym statusem powyzszych postepowan.

3.6. Zaplanowana przez grupe powierzchnia uzytkowa mieszkan moze nie zostac
osiggnieta

Grupa realizuje swoje projekty w oparciu o solidnie przygotowane projekty architektoniczne, ktére
przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegéinych etapéw
projektow. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest,
iz w trakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektow
architektonicznych. Zmiany te mogg wynikaé w szczegélnosci: (i) ze zmian planéw
zagospodarowania przestrzennego i dostosowania do tych planéw projektow deweloperskich
celem optymalnego wykorzystania dostepnej przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych
mieszkan, ktore jesli bedg polegaty na zmniejszeniu $redniej powierzchni mieszkan, wymagaé
bedg przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy catkowitg
powierzchnie uzytkowa mieszkan, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan
technicznych i budowlanych.

3.7. Ryzyko nieosiagnigcia zaktadanych celéw strategicznych

Na osiggnigcie zamierzonych przez Grupe celéw strategicznych wptyw ma wiele czynnikow
zewnetrznych, ktérych wystapienie jest niezalezne od decyzji organéw zarzadzajgcych Grupy i
ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru
dziatalnosci cztonkéw tych organdéw, nie bedg one w stanie przewidzie¢. Ponadto przy ocenie
szans na realizacjg przez Grupg jej celéw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia
przez osoby odpowiedzialne bledow w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie
nietrafnych decyzji, ktére beda skutkowaé znacznym pogorszeniem sie wynikéw finansowych
Grupy.

3.8. Ryzyko zwiagzane z zaleznoscig od oséb petnigcych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy jest zalezny od dziatarh oséb petnigcych funkcje kierownicze, a w szczegélnosci
cztonkow Zarzadu Grupy. Osoby zajmujgce kierownicze stanowiska w Grupie posiadajg szerokie
doswiadczenie zdobyte na rynku nieruchomosci w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntow,
pozyskiwania finansowania, organizowania procesu budowy, marketingu i zarzgdzania projektami
deweloperskimi.

Tymczasowa badz stata utrata mozliwosci $wiadczenia ustug przez ktéregokolwiek z cztonkow
Zarzadu Grupy, 0s6b na stanowiskach kierowniczych lub kluczowych pracownikéw, moze miec
istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacije finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju Grupy.
3.9. Ryzyko odpowiedzialnosci z tytutu sprzedazy mieszkan

Spoétki wehodzace w sktad Grupy ponosza odpowiedzialno$é wobec nabywcow lokali z tytutu
rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu na ktérym wybudowane sg budynki, a
takze za wady poszczegoéinych lokali. Podmioty nalezace do Grupy musza liczy¢ sie z ryzykiem

zgtaszania takich roszczen przez nabywcow poszczegélnych lokali badz przez wspdinoty
mieszkaniowe.

3.10. Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotow ,braku odpowiedniego banku ziemi
oraz ryzyko wzrostu cen gruntéw
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Na wyniki osiggane przez Grupg moze mie¢ wplyw strategia obrana przez firmy konkurencyjne,
ich pozycja finansowa oraz zdolnos¢ do pozyskiwania kapitatu na korzystnych warunkach, a
przede wszystkim zdolno$¢ do nabywania gruntéw w odpowiednich lokalizacjach, za odpowiednig
ceng i w odpowiednim stadium przygotowania pod proces inwestycyjny. Grupa moze napotkaé
konkurencje ze strony innych deweloperéw, w szczeg6lnosci na etapie identyfikacji i nabywania
gruntéw. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze grunty pozyskane przez Grupe pomimo prawidifowej
oceny z formalno-prawnego punktu widzenia okazg sie niemozliwe do zagospodarowania z uwagi
na konieczno$¢ budowy kosztownej infrastruktury, ochrony $rodowiska czy protesty spoteczne, a
w koncu decyzje niezalezne od Grupy podejmowane przez organy samorzadowe wydajgce
decyzje w sprawie warunkoéw zabudowy i zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia
na budowe. W wyniku dziatalnosci podmiotow konkurencyjnych w stosunku do Grupy na
obszarach, gdzie skoncentrowana jest dziatalno$¢ Grupy, moze powstaé zwiekszona podaz
mieszkan i domoéw, co moze mie¢ wptyw na ich cene i dlugo$¢ okresu potrzebnego do ich zbycia.
Ponadto zwigkszona konkurencja moze spowodowa¢ wzrost zapotrzebowania na materiaty
budowlane oraz ustugi wykonawcéw i podwykonawcow, co z kolei moze skutkowaé dla Grupy
zwigkszeniem kosztéw projektow. Dnia 30 kwietnia 2016 r. weszia w zycie ustawa ograniczajgca
obrét gruntami rolnymi. Po zmianach, nabywca dziatki ewidencjonowanej jako ziemia rolna,
nieobjetej planem zagospodarowania przestrzennego, moze by¢ tylko rolnik. Sprzedaz takiego
gruntu deweloperowi moze odby¢ sie tylko po uzyskaniu zgody Agencji Nieruchomosci Rolnych.
Alternatywnie, przed dokonaniem transakcji sprzedazy, nieruchomos$é bedzie musiata zostaé
wytaczona z produkciji rolnej. Nalezy przypuszczaé, ze nowe regulacje mogg znaczgco ograniczyd
podaz gruntow mozliwych do nabycia i zagospodarowania przez podmioty z Grupy oraz wydtuzyé
proces nabywania nowych gruntéw. W konsekwencji, Grupa moze napotkaé trudnosci w
budowaniu banku ziemi oraz ksztattowaniu oferty mieszkaniowe;.

Ponadto ww. czynniki mogg przetozy¢ sie na wzrost cen gruntéw nabywanych przez Emitenta.
W 2017 r. na rynku wystapit zauwazalny wzrost cen transakcyjnych dla gruntéw nabywanych
z przeznaczeniem na budownictwo mieszkaniowe. Cena gruntu stanowi istotny sktadnik kosztowy
kazdej inwestycji mieszkaniowej realizowanej przez Emitenta. Wzrost cen gruntéw nabywanych
przez Emitenta przektada sie kazdorazowo na wzrost kosztow realizowanej inwestycji. W
przypadku kontynuacji zjawiska wzrostu cen gruntéw w przysztosci przy jednoczesnym braku
mozliwo$ci podniesienia cen mieszkan, moze nastapi¢ obnizenie marze Emitenta z realizowanych
inwestycji co moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta w przysziosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktérym dziata Grupa

3.11. Sytuacja na swiatowych rynkach finansowych oraz nieruchomos$ciowych moze mieé¢
wplyw na dziataino$¢ Grupy.

Napieta sytuacja polityczna w Europie Wschodniej moze spowodowaé odptyw inwestorow
zagranicznych z rynkéw Europy Wschodniej i Centralnej, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie
na popyt na mieszkania budowane przez Grupe poprzez zmienjszenie popytu na mieskania,
ograniczenie dostepnosci potencjalnych klientow do kredytu oraz spadek ich dochodow i
sktonnosci do podejmowania dtugofalowych decyzji inwestycyjnych.

3.12. Sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce moze wplywaé na Grupe

Przychody Grupy uzyskiwane sg z tytutu prowadzenia dziatalnosci na rynku krajowym. Dlatego tez
na jej wyniki finansowe majg wptyw takie czynniki jak stopien stabilizacji sytuacji politycznej w kraju
w danym okresie oraz dane makroekonomiczne dotyczace stanu polskiej gospodarki, w
szczegodlnosci poziom stopy wzrostu PKB, poziom inwestycji, poziom dochodéw gospodarstw
domowych, wysoko$¢ stop procentowych, kurséw wymiany walut, stopa inflacji, deficytu
budzetowego i poziom bezrobocia. Ewentualne negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej
Polski mogg powodowac powstanie ryzyk dla prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci gospodarczej
i tym samym wptywac na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju w przysztosci. W dalszym
ciggu niedostatecznie rozpoznane pozostaja skutki reakcji bankéw na wprowadzenie podatku od
aktywow, czyli skala ograniczenia wolumenu udzielanych kredytéw hipotecznych oraz
podniesienia marz dla kredytéw hipotecznych. Wcigz nieznane sg konkretne propozycje
rozwigzania sytuacji os6b posiadajgcych kredyty we frankach szwajcarskich, a te rozwigzania
moga miec¢ bardzo istotny wptywy na sytuacje bankéw oraz podaz na rynku mieszkaniowym.




3.13. Stopy procentowe moga ulec zmianie

Narazenie Emitenta na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych aktywow i zobowigzarn. Istotna cze$é ryzyka stopy procentowej jest zwigzana z
czescig pozyczek udzielonych przez Emitenta, ktérych oprocentowanie oparte jest o zmienng
stope procentowg oraz zobowigzan z tytutu obligacji oraz kredytéw bankowych, ktére sa oparte o
zmienng stope procentowg (WIBOR) (na dzien 31 grudnia 2017 roku 100% salda udzielonych
pozyczek w PLN oprocentowane byty w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR).

Grupa jest strong umow obligacji, uméw kredytowych oraz pozyczek od akcjonariuszy lub
podmiotow z nimi powigzanych, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy zastosowaniu
zmiennych stop procentowych. Istotny wzrost stop procentowych moze mieé negatywny wptyw na
dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy. Ryzyko niekorzystnej
zmiany stép procentowych zostato czeéciowo ograniczone poprzez zawarcie przez Emitenta
transakcji zabezpieczajgcych (transakcje zamiany stép procentowych (SWAP)).

3.14. Ceny mieszkan moga spasc

Wyniki finansowe Grupy sa uzaleznione w szczegolnosci od poziomu cen mieszkan, domow i
powierzchni uzytkowej w Polsce. Wplyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na
oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce, dostepnoéé zrodet finansowania
dla klientéw w tym w szczegélnosci kredytéw hipotecznych, podaz lokali na okreélonym obszarze
oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia lokalu.
Spadek cen mieszkan moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowsg,
wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.15. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz 2adanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spétki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit. W przypadku, gdy nastapi potgczenie, podziat
lub przeksztatcenie Emitenta, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji,
zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania, wéwczas, zgodnie z
art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
potaczenia, podziatu lub odpowiednio przeksztatcenia Emitenta.

3.16. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zapfacie odsetek, a w niektorych sytuacjach takze premii. Swiadczenia te nie
bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminach ich
wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catoéci lub w czesci, zobowiazan z
Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia pisemnego zadania natychmiastowego,
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba Zze opdZnienie
dokonania ptatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej niz 3 dni oraz z zastrzezeniem
ograniczen czasowych na zfozenie zgdania wcze$niejszego wykupu wskazanych w warunkach
emisji Obligacji. Ponadto brak speinienia $wiadczern z Obligacji moze skutkowaé ryzykiem
upadtosci Emitenta, a w konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czes$ci $rodkow
zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym
systemem gwarantowania depozytow.

3.17. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zzgdanie Obligatariusza

Warunki emisji obligaciji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo obligatariuszowi
(po spetnieniu okreslonych dziatann i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do Zzadania
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania

)Y |



wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $rodkéw na
realizacje takiego zagdania wczesniejszego wykupu Obligacii.

Ponadto, Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwoéci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia
do zadania wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w warunkach emisji Obligacji, w
kontekscie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadfosciowego, a w szczeg6lnosci w
kontekscie ograniczen, co do mozliwosci wykupu obligacji, jakie przepisy ww. aktéw prawnych
przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ziozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci i/lub
ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.18. Ryzyko zmiany Stopy Bazowej

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego
WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(zgodnie z definicjg zawarta w Warunkach Emisji) mogg nastgpi¢ znaczace zmiany WIBOR.
Obnizenie poziomu WIBOR, w szczeg6lnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami
gospodarczymi, moze wptyngé na obnizenie rentownosci Obligacii.

3.19. Ryzyko zwigzane ze zgromadzeniem obligatariuszy

Warunki emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji przez
zgromadzenie obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez zgromadzenie obligatariuszy dotycza
réowniez Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy lub gtosowali
przeciwko danej uchwale. Powoduije to, ze dana uchwata zgromadzenia obligatariuszy moze byé
niezgodna z decyzjg danego Obligatariusza, co uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez
niego dziatan (w tym np. dotyczgcych zadania wczes$niejszego wykupu).

3.20. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie zmiennoscig. Przepisy podatkowe bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polega¢ nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegétowych
instrumentow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé z koniecznosci
wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany
przepisow prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe moga
okazac si¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wpltyw na
dziatalnos$c¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesénie, posiadacze Obligacjii moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez pfatnika.
PowyZzsze moze negatywnie wplywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogblnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedgcym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepisow
podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z uwzglednieniem
tresci umoéw o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawartych przez Polske z panstwem
rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w niektérych
sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesénie jednak
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane osobom
fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majgc na uwadze, ze warunki emisji
Obligacji nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej zryczattowanego podatku
dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej osob, istnieje ryzyko, ze
ptatnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy bedg podlegaty opodatkowaniu.

3.21. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym
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Wartos¢ rynkowa Obligacii jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuaciji kredytowej Emitenta oraz
innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wplyw na cene obligacji, takich jak mozliwa mata ilogé
posiadaczy obligaciji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wt6rnego. Inwestorzy moga nie byé
w stanie sprzedac obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi im
uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni nabywaé
obligacji Emitenta, jezeli nie s3 w stanie zaakceptowaé ryzyka braku mozliwosci szybkiej
sprzedazy obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny obligacji Emitenta na rynku wtoérnym
mogaq ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

3.22. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z punktem 8.3. Warunkéw Emisji, Emitent moze dokonaé wczeséniejszego wykupu catosci
lub czesci Obligacji. Opcja wezes$niejszego wykupu Obligacji moze obnizyé ich wartosé rynkowa.
W okresie, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacii,
warto$¢ rynkowa Obligaciji, co do zasady nie powinna wzrosna¢ znaczaco ponad warto$é, po ktore;j
Emitent moze dokona¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastapi¢ rowniez w
okresie poprzedzajgcym okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego
wykupu Obligacii.

W takim okresie (nawet uwzgledniajac premie wyptacona inwestorowi przez Emitenta zgodnie z
Warunkami Emisji) inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z
wczesniejszego wykupu Obligacji w sposoéb, ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci
jak stopa zwrotu od Obligaciji bedacych przedmiotem wezeéniejszego wykupu.

3.23. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W
szczegoInosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia na
rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia Obligacji w przyszitosci. W
zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie
roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone tylko na zasadach ogéinych, tj. w sposéb
przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje, zatem
ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta moga okazac¢ sie niewystarczajgce do zaspokojenia
roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.24. Ryzyko braku adekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje
jest dla niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegoinosci,
kazdy potencjalny inwestor powinien:

= posiadac wystarczajgcy wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacii
oraz korzy$ci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

= posiada¢ dostgp do oraz znajomo$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajgcych dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegolnej sytuacii finansowe;j,
inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogélny portfel
inwestycyjny;

* posiadac wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnosé dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

= w peini rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomo$¢ rynkéw finansowych; oraz
= posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji

oraz innych czynnikéw, ktére moga wptynagé na inwestycje oraz zdolno$é do ponoszenia
réznego rodzaju ryzyk.
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Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonaja
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom
przyjetym przez okre$lone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna
skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

= Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;
* Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia;
oraz

* obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka
osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia
zarzgdzania ryzykiem lub podobnych zasad

Ryzyka zwigzane z decyzjg o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO

3.25. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

BondSpot oraz GPW jako podmioty prowadzgce ASO odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO
GPW majg prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 Regulaminu ASO GPW,
zawiesi¢ obroét instrumentami dtuznymi w nastepujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta

- w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO; oraz

zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW oraz odpowiednio z §13 Regulaminu ASO
BondSpot, podmiot prowadzacy ASO moze okreéli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio na wniosek Emitenta lub jezeli w
ocenie podmiotu prowadzacego ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 lub 3 oraz w §13 ust. 1 pkt
2 lub 3.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, odpowiednio BondSpot oraz GPW, kazdy jako
podmiot prowadzgcy ASO, zawiesza obrét instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Ponadto w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen
i $rodkow technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej 5 podmiotéw dopuszczonych do
dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO
BondSpot, odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW, moga zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz odpowiednio §13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot, podmiot prowadzacy ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
ASO prowadzonym przez BondSpot S.A. lub przez GPW S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17 Regulaminu ASO BondSpot, podmiot ten moze zawiesi¢ obrét instrumentami
dtuznymi, ktérych dotyczy dana tabela odsetkowa, w przypadku, gdy dane zawarte w tabeli
odsetkowej nie sg poprawne, a takze w przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot
przez niego wskazany tabel odsetkowych dotyczacych instrumentéw dtuznych w terminach
okreslonych w Regulaminie ASO BondSpot.
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Dodatkowo, na podstawie art. 78 ust. 3, 3a oraz 3b Ustawy o Obrocie, odpowiednio BondSpot S.A.
lub GPW S.A, kazdy jako podmiot prowadzacy ASO, na zadanie KNF, zawiesza obrot
instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO Ilub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO Ilub naruszenia
interesow inwestorow. KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obowigzuje. Termin
ten moze ulec przediuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda
zachodzity powyzsze przestanki. W przypadku, gdy KNF uzna, ze przestanki wskazane w art. 78
ust. 3 Ustawy o Obrocie nie zachodzg, uchyla decyzje zawierajgca zadanie zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi.

3.26. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 2
Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW wyklucza instrumenty diuzne z obrotu
w ASO:

1)  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2)  jezeli zbywalno$¢ tych instrument6w stata sie ograniczona,
3)  w przypadku zniesienia dematerializaciji tych instrumentow,
4)  dla instrumentéw finansowych notowanych na ASO GPW:

po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postgpowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadfosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postepowania z zastrzezeniem § 12 ust. 2 pkt 5 oraz ust. 2ai 2b
Regulaminu ASO GPW; oraz odpowiednio

dla instrumentéw finansowych notowanych na ASO BondSpot:

w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upaditoéci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upadtosci ze wzgledu na to, ze
majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadto$ciowego
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztoéw postepowania;

5)  dlainstrument6w finansowych notowanych na ASO GPW - w przypadku uprawomocnienia
sig¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta diuznych instrumentéw finansowych albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadto$ci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postgpowania upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych
instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow
finansowych tego emitenta; oraz

6) dla instrumentéw finansowych notowanych na ASO BondSpot niezwlocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO
prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu ASO.

7) w przypadkach o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 4 Regulaminu ASO GPW:
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a. GPW, jako podmiot prowadzgcy ASO moze odstapié od wykluczenia instrumentow
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem ww. terminu 6 miesiecy sad wyda
postanowienie:

i. o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

ii. w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym,
lub

iii. o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym;

b. w przypadkach, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, GPW jako podmiot
prowadzgcy ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca
od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

i. odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa
w podpunkcie (a)(i) powyzej, lub

ii. umorzenia przez sgd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa
w podpunkcie (a)(i) lub (a)(ii) powyzej, lub

iii. uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa
w podpunkcie (a) (ii) lub (a) (iii) powyzej.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12
ust. 1 Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW mogg wykluczyé instrumenty
diuzne z obrotu w ASO w nastepujacych przypadkach:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo w przypadku cbrotu na ASQC GPW:

= wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, BondSpot lub GPW mogg
zawiesi¢ obr6t tymi instrumentami dtuznymi. BondSpot lub GPW zawieszajg obrét instrumentami
dituznymi do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okre$lonymi
odpowiednio w § 14a ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF BondSpot oraz GPW jako
podmioty prowadzgce ASO, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidiowemu funkcjonowaniu ASO lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

3.27. Ryzyka natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

KNF moze nafozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania obowigzkéw
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegolnosci Ustawy o Ofercie oraz
Ustawy o Obrocie.



Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdinosci obowigzki informacyjne
wynikajgce z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

= wydaC decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

— natozyc, biorgc pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

= zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
596/2014, KNF moze:

— w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty
stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600
PLN; albo

— natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie peinita funkcje czionka zarzadu emitenta,
zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem
funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa we
wskazanym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto, zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajgce na obowigzku
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do ASO papieréw warto$ciowych Emitenta,
KNF moze natozyc kare pienigzng do wysokosci 100.000,00 (stownie: stu tysiecy) PLN.

3.28. Ryzyka natozenia na Emitenta kar regulaminowych przez podmiot prowadzacy ASO

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisoéw obowigzujacych w ASO albo nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w
szczegolnosci obowigzkow okreslonych w § 18 - 20a oraz w rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegolnosci obowigzkéw okreslonych w § 15a - § 15¢ lub § 17 - 17b, podmiot prowadzgcy
ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

= upomnie¢ Emitenta,

- natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO albo nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziatach, podmiot prowadzacy ASO moze natozyé na
Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 20b
ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17 ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze
przekraczaé¢ 50.000 PLN.
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3.29. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, odpowiednio BondSpot lub GPW, kazdy jako podmiot
prowadzgcy ASO, na zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w ASO lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub
naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazgda¢ od ASO BondSpot lub ASO GPW
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

3.30. Ryzyko zwiazane z notowaniem obligacji

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie firma inwestycyjna prowadzaca ASO moze podjaé
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw warto$ciowych lub instrumentéw finansowych
niebedgcych papierami warto$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetniac warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu w ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do podmiotéw prowadzacych ASO z zgdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informagii
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazna szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Inne ryzyka

3.31. Ryzyko zwiazane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady nr §96/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie Market Abuse Regulation - MAR), w
przypadku gdy Emitent dopusci sie¢ manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawniania
informacji poufnych organy parstwowe moga nafozy¢ na niego administracyjne sankcje pieniezne,
ktérych maksymalna wysokoé¢ powinna stanowié co najmniej rownowarto$é 15 milionéw EUR lub
15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla.
Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkow
zwigzanych z prowadzeniem list os6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub
transakcjami osoéb petnigcych obowigzki zarzgdcze powinno wigza¢ sie z mozliwoscig natozenia
na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej rownowartoéci 1 miliona EUR.

4, CEL EMISJI OBLIGACJI, JESLI ZOSTAL OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje zostaty wyemitowane, jako papiery wartosciowe na okaziciela, zdematerializowane,
zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na podstawie:
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i) Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238) w trybie art. 33
pkt 1 i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1a Ustawy o Obligacjach, oraz

ii) Uchwaty Zarzadu ROBYG S.A. nr 1/2018 z dnia 8 lutego 2018 r. w sprawie ustanowienia
Programu Emisji przez spétke ROBYG SA z siedzibg w Warszawie oraz wielokrotnego
emitowania obligacji w ramach Programu Emisji;

i} uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/2018 podjeta na podstawie par. 16 ust.6 Statutu
Spotki ROBYG S.A. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke programu
emisji obligaciji o warto$ci maksymalnej 400.000.000 PLN i zaciggnie zobowigzan w drodze
emisji przez Spétke obligacji w jednej lub wielu seriach do maksymalnej warto$ci Programu
Emisji; oraz

iv)  Uchwaty Zarzadu ROBYG S.A. z dnia 16 marca 2018 r. w sprawie emisji przez Spoétke
obligacji na okaziciela serii PA w trybie oferty publiczne;.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacije:

Seria Kod ISIN Nazwa skrocona Dzien Emisji Dzien Wykupu
Catalyst
PA PLROBYG00255 ROB0323 29 marca 2018 | 29 marca 2023 .
r.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 400.000.000 PLN
(stownie: czterysta milionéw ztotych) realizowanego na podstawie umowy emisyjnej zawartej w
dniu 8 lutego 2018 r. pomigedzy ROBYG SA, a Bankiem Polska Kasa Opieki SA., Pekao Investment
Banking S.A., oraz Bankiem Zachodni WBK S.A. (,Program Emisji Obligacji").

Na dzier sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji Obligacji zostaty
wyemitowane Obligacje Serii PA, ktorych dotyczy niniejsza Nota.

6. WIELKOSC EMISJI

W ramach serii PA zostato wyemitowanych 300.000 sztuk Obligacji o warto$ci nominalnej
1.000,00 PLN kazda. taczna warto$é nominalna wszystkich Obligacji Serii PA, ktére obejmuje
niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 300.000.000,00 PLN (stownie: trzysta milionow ztotych).

7 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISJI OBLIGACJI

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji byta réwna jej wartosci nominalnej i wynosita 1.000,00 PLN.

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY
INSTRUMENTOW DLUZNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU
O WPROWADZENIE

8.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w
trybie oferty publicznej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z ktorej
przeprowadzeniem nie wigze sie obowigzek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Otwarcie subskrypciji
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nastapito w dniu 19 marca 2018 r., a zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu 26 marca 2018 r.
— warunkowo, a w dniu 29 marca 2018 r. definitywne.

8.2 Data przydziatu instrumentéw diuznych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 26 marca 2018 r. — warunkowo, a w dniu 29
marca 2018 r. definitywnie.

8.3 Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcijg lub sprzedaza
Subskrypcjg byto objetych do 300.000 sztuk Obligacii.

8.4 Stopa redukcji w poszczegélnych transzach (w przypadku, gdy choé w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby
papierow warto$ciowych, na ktére ziozono zapisy)

Srednia stopa redukcji wynosita 0,85%.

85 Liczba instrumentéw diuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 300.000 sztuk Obligacii.
8.6 Cena, po jakiej instrumenty diuzne byty nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000,00 PLN za jedng Obligacje i byta réwna
wartosci nominalnej jednej Obligacii.

8.7 Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczeg6inych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oéwiadczenie o przyjeciu propozyciji nabycia Obligacji ztozyly 62
podmioty (w tym subfundusze).

8.8 Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegéinych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 62 inwestorom (w tym
subfunduszom).

8.9 Nazwa (firmy) subemitentow, ktérzy obijeli instrumenty diuine w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczna cena jednostki instrumentu dituznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
diuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart uméw o subemisje.

8.10  Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na
koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; b)wynagrodzenia
subemitentow, dla kazdego oddzielnie; c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa; id) promocji oferty, wraz z metodami
rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

(a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 1.713.139,50 PLN;
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(b) Emitent nie zawart uméw o subemisije;

(c) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
wyniosty 18.941,85 PLN:; oraz

(d) Koszty promociji oferty wyniosty: 0 PLN.
taczne koszty emisji Obligacii wyniosty 1.732.081,35 PLN.

9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
OBLIGACJI

9.1 Warunki wykupu Obligacji
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Dniem Wykupu Obligaciji Serii PA jest 29 marca 2023 r.. Kwota Wykupu Obligacji zostanie przez
Emitenta zaptacona w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow bedacych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Praw, ktéry przypada na dzier 21 marca 2023 r.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

Zgodnie z postanowieniami punktu 8.3 Warunkow Emisji, Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacji w Dniach Ptatnosci Odsetek (,Dni
Przedterminowego Wykupu”), przy czym Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypadaé
najwczesniej w Dniu Platnosci Odsetek przypadajgcym na koniec czwartego Okresu
Odsetkowego. Emitent zawiadomi wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu nie wczeéniej niz szesé miesigcy i jednoczesnie nie pozniej niz
trzydziesci dni przed takim Dniem Przedterminowego Wykupu.

Zgodnie z punktem 8.3.5. Warunkow Emisji przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez
zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwot
wskazanych w tabeli ponizej, wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie
z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) Warunkow Emisiji.

Kwota ptatnosci za kazda Obligacje Dzien Przedterminowego Wykupu
100,6% wartosci nominalnej jednej Obligacji 4 lub 5 Okresu Odsetkowego
100,45% warto$ci nominalnej jednej Obligacii 6 Okresu Odsetkowego
100,3% wartosci nominalnej jednej Obligacii 7 Okresu Odsetkowego;
100,15% wartosci nominainej jednej Obligacii 8 Okresu Odsetkowego;
100% wartosci nominalnej jednej Obligacii 9 Okresu Odsetkowego

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent
sktada wniosek do podmiotu prowadzacego rynek regulowany lub Rynek ASO, na ktérym
dokonywany jest obrét papierami wartoSciowymi, podlegajgcymi  przedterminowemu,
obligatoryjnemu wykupowi, o zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od dnia wskazanego w
§ 123 ust. 3 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW,

9.2 Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych wezesniejszego i natychmiastowego wykupu
Obligacji w przypadku

a) wystgpienia Podstawy Wcze$niejszego Wykupu (zgodnie z par. 10 Warunkéw Emisji),
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b) braku ptatnosci z Obligacji (zgodnie z par. 11 Warunkéw Emisji).

Na dzier\ sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do wystapienia z zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie
wyzej wskazanych przestanek.

Natychmiastowy wykup obligacji w zwiazku z likwidacja, podziatem, potaczeniem Ilub
przeksztalceniem Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta lub tez podziatu potaczenia lub przeksztatcenia Emitenta (jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu obligaciji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania), Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
(zgodnie z par. 12 Warunkow Emisiji).

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki wskazane powyzej.
Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia weze$niejszego
wykupu, wedtug Stawki Referencyjnej (tj. 6-miesieczny WIBOR) ustalanej w kazdym Dniu
Ustalenia Stawki Referencyjnej, powigkszonej o Marze w wysokosci 2,70 % (,Stopa
Procentowa”). Oprocentowanie Obligacji Serii PA w pierwszym Okresie Odsetkowym wynosi
WIBOR 6M + 2,70 %.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujgcej formuty:
KO = N*(SR+M)* LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwotg Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

M oznacza Marze

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligaciji

SR oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
procentach do dwdch miejsc po przecinku)

LD oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
Odsetkowego bedg przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego
Rynek ASO.

Agent Kalkulacyjny ustali Stawke Referencyjng okoto godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie bedzie mogta zostaé okreslona
zgodnie z powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatniej
dostepnej Ogtoszonej Stawki Referencyjnej. Ponadto, w przypadku, gdy warto$¢é Stawki
Referencyjnej ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami, bedzie nizsza niz 0 (zero), jej warto$é
zostanie ustalona na poziomie 0 (zero).

Odsetki ptatne sa w PLN w Dniach Ptatnosci Odsetek wskazanych w tabeli ponizej', lub —
w przypadku ptatnosci Odsetek w dacie wczeséniejszego wykupu — odpowiednio w takiej dacie
wczesniejszego wykupu.

Pierwszy dzien Ostatni dzien LA Dzieni
':)l:ir::{kgrv:s: danego Okresu danego Okresu UstalgflliznPraw Ptatnosci
g Odsetkowego Odsetkowego Odsetek
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1 29.03.2018r. 28.09.2018 . 21.09.2018r. | 29.09.2018r.
2 29.09.2018r. 28.03.2019r. 21.03.2019r. | 29.03.2019r.
3 29.03.2019r. 28.09.2019r. 20.09.2019r. | 29.09.2019r.
4 29.09.2019r. 28.03.2020 r. 20.03.2020r. | 29.03.2020r.
5 29.03.2020 . 28.09.2020 r. 21.09.2020r. | 29.09.2020r.
6 29.09.2020 r. 28.03.2021 . 19.03.2021r. | 29.03.2021r.
7 29.03.2021r. 28.09.2921 . 21.09.2021r. | 29.09.2021r.
8 29.09.2021r. 28.03.2022 r. 21.03.2022r. | 29.03.2022r.
9 29.03.2022r. 28.09.2022 r. 21.09.2022r. | 29.09.2022r.
10 20.09.2022 . 28.03.2023 r. 21.03.2023r. | 29.03.2023r.

Szczegdtowy sposob obliczania Odsetek oraz ustalania oprocentowania Obligaciji zostat opisany
w punkcie 7 Warunkéw Emisiji.

9.3 Ptatnosci z tytutu Obligacji

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci
odpowiednich Kwot do Zaptaty w odpowiednich Dniach Ptatnosci oraz w dniach wczeéniejszego
wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 8 (Wykup Obligaciji), 10 (Wcze$niejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) i 12 (Likwidacja,
Potaczenie, Podziat i Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji. Jezeli dzien, w ktérym ma nastapié¢
ptatno$¢ nie bedzie Dniem Roboczym, ptatno$é nastapi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub zwioke lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Platnosci dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki
Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Ptatnosci beda dokonywane na rzecz
podmiotoéw, ktérych prawa z Obligacji s zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu
Ustalenia Praw (wskazanym w Tabeli w punkcie 9.2. powyzej), przy czym w przypadku Obligacii
zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatno$ci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku
Zbiorczego.

Miejscem spetnienia $éwiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z tytutu
posiadanych przez niego Obligacji.

Szczegbtowe zasady dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji zostaty opisane w punkcie 5
Warunkéw Emisji Obligacii Serii PA.

10. RATING

Zaréwno Emitentowi jak i emitowanym przez Niego instrumentom diuznym nie przyznano ratingu.

11. WYSOKOSC | FORMY ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.
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12.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN
KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA OBLIGACJI ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE
ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU
OBLIGACJI

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzarh Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosita okofo
432.769.000,00 PLN (stownie: czterysta trzydziesci dwa miliony siedemset szescdziesigt dziewied
tysiecy ztotych), w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita okoto 94.000,00 PLN
(stownie: dziewigc¢dziesiat cztery tysigce ziotych).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytutu
nastepujgcych emisji obligacii:

Nazwa serii obligacji Wartos¢ nominalna Data zapadalnosci
(w PLN)

L 58.500.000 29 pazdziernik 2018 r.

42.700.000 28 czerwiec 2019 r.

R? 7.040.000 25 maj 2020 r.

S 53.300.000 23 lipiec 2021 r.

PA 300.000.000 29 marzec 2023 r.

(seria objeta niniejszg Nota)

tacznie 461.540.000

Perspektywy ksztattowania sie¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligaciji
nalezy ocenia¢ na podstawie o$wiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta jako Spétke

publiczna.

13.

Nie dotyczy.

14.

Nie dotyczy.

15.

Nie dotyczy.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE
W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z
EMISJI ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO _WYWIAZANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ
Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

2 Zgodnie z raportem biezacym nr 38/2018 z dnia 23 kwietnia 2018 roku, Emitent dokona przedterminowego
wykupu wszystkich obligacji serii R w dniu przedterminowego wykupu przypadajacym 25 maja 2018 roku.
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16.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE -
DODATKOWO: A) LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Nie dotyczy.
17. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA -
DODATKOWO: A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA
OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C)
TERMINY OD, KTORYCH PRZYSLUGUJA |IWYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI
Nie dotyczy.
ZAL ACZNIKI:
) Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta;
2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta;
3 Uchwata Zarzadu Emitenta stanowigca podstawe emisji diuznych instrumentow

finansowych objetych niniejszg Notg Informacyjna;
4. Warunki Emisji Obligaciji Serii PA;
D Definicje i objasnienia skrotow.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
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Wydruk informagji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.05.2018 godz. 14:25:37
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w. Krajowym Rejestrze Sadowym | 11.05.2007
Ostatni wpis  |Numer wpisu : 49 IData dokonaniawpisu J08.05.2018
Sygnatura_akt # RDF/49755/18/9
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

6.Czy podmiot posiada status organizagji
poiytku publicznego? ;

2.Numer REGON/NIP , REGON: 140900353, NIP: 5252392367
3.Firma, pod kidra spéfka dziata ROBYG SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezedniejszej rejestragii. |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na.
podstawie umowy spotki cywilnej?
NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, migjsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. ALEJA RZECZYPOSPOLITE], nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-972, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

SEKRETARIAT@ROBYG.COM.PL

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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!.””_:,["E ..':%a-j; E‘fe‘ A e oA

14.03.2007 R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3012/2007

21.06.2007R., NOTARIUSZ WALDEMAR LEQNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W

WARSZAWIE, NR REPERTORIUM A 6420/2007, ZMIANA §7, PRZYJETY TEKST JEDNOLITY
STATUTU.

 |NR REPERTORIUM 1955/2008

NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL JANA

| PAWLA II NR 70 M.5

|ZMIANA: §7.1, §7.3, §8.1, §9 ZE ZNACZKIEM 1, §12.1, §12.2, §13.2, §15, §16.4, §16.6, §16.7,
17.2, §25.1, §25.4, §28.3, §32.2 STATUTU

/| ZZMIANA UMOWY SPOLKI §13 UST.2 - SPORZADZONO 30.06.2009 R. PRZEZ NOTARIUSZA -
f ROBERT SIELSKI, JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ -
|| WLAZLO - NOTARIUSZE SPOEKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 10151/2009

: ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 27.01.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR
LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GLOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR
|LESNIEWSKI - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA II 70/5,
|REP. A NR 619/2010

|POPRZEZ ZMIANE §6, DODANIE §7 A, ZMIANE, §15 UST.1, ZMIANE §15 UST.2, ZMIANE §15
UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE
[StOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETO, ZMIANE §17 UST.2 PKT. W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,

§24 DODANIE UST.2, ZMIANE §25 UST.1, ZMIANE §25 UST.4, ZMIANE, §27 UST.2, §28
DODANIE UST 2A, ZMIANA §31

ZM_IANA STATUTU SPOEKT SPORZADZONA 15.06.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARA
| LESNIEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ,

| WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ S.C., 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA II 70/5,
REP. A NR 3653/2010;

ZMIANA §7 UST.1.

ZMIANA STATUTU SPOEKI - SPORZADZONA 5.08.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - GEOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA II 70/5,
REP. A NR 4858/2010 POPRZEZ ZMIANE § 7 UST. 1

127.10.2010 R., REP. A NR 6613/2010
PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI -

NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA I 70/5,
ZMIANA § 7 UST.1

[21.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP, A NR 3956/2011
DODANIE §7 B

ZMIANA STATUTU SPOLKI §78 UST.2 I 7B UST.4 PKT (Iv) - SPORZADZONY 31.10.2012 R,

| PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-

| GLOWACKA - NOT. ARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175
WARSZAWA, AL.JANA PAWEA II 70/5, REP. A NR 6750/2012

ZMIANA STATUTU SPOEKI §12 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.1, USUNIETO §17 UST.2 I §25
UST.2 - SPORZADZONY 07.02.2013 R. PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA,
- | KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKO-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA

7 ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL.ORDYNACKA 9, REP.
‘|A NR 1267/2013

|PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA
DANKO - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA
| CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL. ORDYNACKA 9
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GORNY 1), ZM. § 12 UST, 3,ZM. § 15UST. 2, ZM. § 15 UST. 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, ZM.
§ 17 UST. 2B,ZM. § 17 UST. 2C, ZM. § 17 UST. 2D,ZM. § 17 UST. 2F, ZM. § 17 UST. 2G, § 17
UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23, ZM. § 24 UST. 2A, SKRESLENIE § 24 UST.
2B, ZM. § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27.

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06.2015 R., REP. A NR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA § 12 UST.3, § 15UST.2 1§ 15 UST.7

15

01.03.2016 R., REP. A NR 1885/2016, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO: § 8 UST. 1, § 17 UST. 2 PKT C), D), E), F), G), N), T), U), V) STATUTU SPOLKI
USUNIETO: § 17 UST. 2 PKT J) ORAZ S) STATUTU SPOLKI

16

AKT NOTARIALNY REP. A NR 4946/2017 Z DNIA 6.06.2017 R., NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO TRESC § 7 UST.1 ORAZ
OSWIADCZENIE ZARZADU ROBYG SA. O DOOKRESLENIU KAPITALU - 22.06.2017 R.,
NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP.
A NR 5263//2017 ZMIANA § 7 UST 1

17

27.03.2018 R., REP. A NR 3615/2018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIANA STATUTU W § 12 UST.3, § 16 UST.4 I UST.6 I § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU
JEDNOLITEGO STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka | NIEOZNACZONY

2.0znaczenle pisma innego niz Monitor |-~

Sadowy | Gospadarezy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki :

4,Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
-osobiste okreslonym akgjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majq prawo do udziatu | NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

28940 119,90 Zt

2 Wysoko$¢ kapitatu docelowego 1 983 500,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisjt 289401199
4.Wartos¢ nominalna akeji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreélenie czesci kapitatu wptaconego

28 940 119,90 Zt
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1571 000,00 zt

A

5750000

| AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

B

4250000

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

C

150000000

1AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

i

D

38390000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

|E

20000000

{AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

|F

- | 39000000

- |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

"G

5702000

- |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

et
e ids
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akgji uprzywilejowanych fub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

8 1.Nazwa serii akdji

H

2.Liczba akgjl w danej serii

26309199

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryké 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1,Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentacii podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W
e IMIENIU SPOEKI UPOWAZNIENI SA DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU DZIAtAJACY LACZNIE LUB
CZEONEK ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM, ZAS W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1,Nazwisko / Nazwa lub firma CEGLARZ
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL/REGON 72111000215
4.Numer KRS xgE
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
2 |1.Nazwisko / Nazwa lub firma OKONSKI
2.Imiona ZBIGNIEW WOJCIECH
3.Numer PESEL/REGON 45021203311
4. Numer KRS b
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
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KELTSH
EYAL NAHUM

WICEPREZES ZARZADU

Brak wpisdw

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoSci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsieblorcy

15 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci
przedsieblorcy

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

HojwW N

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

9,1

6 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

7 70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM

8 73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

9 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE) I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
! polu : _
1.Wzmianka o ziozeniu 1 17.07.2008 14.03.2007 - 31.12.2007
;‘:}C:::{?::g:‘ja"’“"‘da“‘a | 20 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
] B 15.07.2010 01.01.2009-31.12.2009
4 : : 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 19.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 07.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 20.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
1" 08.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 BAHAE 14.03.2007 - 31.12,2007
Bicd Sreunenta i 2 Hxk 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 2 Kk 01.01.2009-31.12.2009
finansowedo 4 wxnk 01.01.2010 - 31.12.2010
5 Kook 01.01.2011 - 31.12.2011
6 Frkck 01.01.2012 - 31.12.2012
7 KKK Ak 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 L 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 ik 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 i 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 HEFE OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o ztozeniu uﬁhwaly 1 AR 14.03.2007 - 31.12.2007
L‘;ﬁgﬁ:ﬂi’;ﬁ ;’ego 2 wrrek 01.01.2008 - 31,12.2008
sprawozdania finansowego 3 i 01.01.2009-31.12.2009
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01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14,03.2007 - 31.12.2007

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009-31.12.2009 )

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

15.07.2010 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
106.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
114.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
09.05.2013 _ 01.01.2012 - 31.12.2012
21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
07.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
20.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
108.05.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
*HoHork 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
Hren 01.01.2010 - 31.12.2010
. 01.01.2011 - 31.12.2011
- 01,01.2012 - 31.12.2012
; | rorers 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
[ OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
orxx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
orxrx OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
waty | ek 01.01.2008-31,12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
: Jrrrnn 01.01.2010 - 31.12.2010
R Ak 01.01.2011 - 31.12.2011
e 01.01.2012 - 31.12.2012
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5 Korke OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 whwhx 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 wexkk OD 01.01.2016 DO 31.,12.2016
8 rrA OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4. Wzmianka o zlozeniu 1 . 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31,12.2009
iﬁﬁﬁm :;a*amom 2 xEEx 01.01.2010 - 31.12.2010
- 3 Hor e 01.01.2011 - 31.12.2011
a0 rax 01.01.2012 - 31.12.2012
5§ Horrn OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 HHrE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 xorkk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 Kk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 4 - Priedmiot dziatalnoécl statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

i.Dzier‘\_koﬁczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2007
za ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe :

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na pods_tawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtoéciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia_upad%oéci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

:Rubryka-i - Likwidacja

Brak wpisow

_' Rubryka 2 - Informacje o _rozvéfqzan‘iu lub uniewaznieniu p_odmidtu.

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Ihformacja‘_'o polaczeniu, podziale [ub przeksztatceniu

Brak wpisow

"y St
b

_ Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadioéciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

: Rubryka 7 Informaqe 0 postepowamach restrukturyzacyjnych 0 postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
S : restrukturyzacii

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawleszeniu dziatalnoéci gospodarczej

Brak wpisow
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adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru; ekrs.ms.gov.pl
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KANCELARIA NOTARIALNA
Anna Ewa Dariko - Roesler — notariusz
Tamara Joanna Zurakowska — notarjusz

spélka cywilna
00-364 Warszawa
ul. Ordynack=2 9 tg]. (22) 826-84-07

WYCIAG

Repertorium A Nr 3615 /2018

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego siddmego marca dwa tysigce osiemnastego roku
(27.03.2018r.) w Warszawie przy Alei Rzeczypospolitej nr 1 odbylo sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma ROBYG Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-972) przy Alei Rzeczypospolitej nr 1,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000280398, NIP 525-239-23-67,
REGON 140900353, z ktérego notariusz Anna Ewa DANKO-ROESLER
prowadzaca Kancelarie w Warszawie przy ulicy Ordynackiej nr 9,
bezposrednio po zamknig¢ciu obrad i w miejscu ich odbycia, w zakresie
objetym trescig art.421 ksh, sporzadzila niniejszy: -

PROTOKOVL,

(opuszczono)

§ 4. Realizujgc przyjety porzadek obrad, Mateusz Zalefiski jako
Przewodniczacy ofwiadczyl, ze poddaje pod glosowanie i niniejszym
zatwierdza ponizsze uchwaly: oo

P\- a\_"fﬂ
S \Wars?
(opuszczono) RO o7 (900352
ﬁd\\’f_ﬁ\ O‘Q\X i}
T 26T
UCHWALANR13 ' .0 Wi,
NADZIWUHZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA s 2,
Warszawa dnia ... ROBYG SPOELKA AKCYJNA
7a 7godnos¢ z oryginalem 7 SIEDZIBA W WARSZAWIE _
w i, 14 M 20E
: arszawa dnia ...l
Widtprezes Zarzadu ST CEG) M,JgZd zgodnosd 2 oryginalem - Wopciech Olotiski
val Keltsh i';-;r:'e‘eg?‘-m;f&%iﬁ; Zhrzadu Zblgr;;iezes Farzady



z dnia 27 marca 2018 r.
w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu ROBYG S.A.

§1
Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie sp6tki ROBYG S.A. ustala jednolity tekst zmienionego Statutu
ROBYG S.A., uwzgledniajacy zmiany wynikajace z uchwaly nr 12
niniejszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Tekst jednolity Statutu
ROBYG S.A. stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§2
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia, ze skutkiem na dzien rejestracji
przez sad rejestrowy zmian statutu ROBYG S.A. wynikajacych z uchwaly nr
12 niniejszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

SSTATUT
ROBYG SPOLKA AKCYJNA
" (tekst jednolity)
1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spétki brzmi: ROBYG Spétka Akeyjna. Spétka moze uzywac skrétu
firmy ROBYG S.A.

8§ 2

Siedzibg Spéiki jest miasto stoleczne Warszawa.
§3
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. --------------
§4
1. Spolka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne w kraju i za granicg.
2. Sp6tka moze byé akcjonarmszem/udmajowcem w innych spélkach w kraju
i za granicg, a takze uczestniczyé we wszelkich dozwolonych prawem
przedsiewzieciach organizacyjno-prawnych.

Zalgcznik

§5
Zatozycielami Spolki sg: - -- :
1. Leon Gurwicz, ; i
2. Artur Ceglarz. --- meen |
II. PRZEDMIOT DZIAELALNOSCI SPOEKT ?

§6
Przedmiot dzialalnosci Spotki obejmuje: --- 3
a) realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw i
¥

wg PKD - 41.10.Z, memmmns
b) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mleszkalnych i

niemieszkalnych wg PKD —41.2, -----=-sscecscmmaccacone O chprezes Zw 0
25 MAJ 2018 ¥ | -
(\;[\?’ Warszawa dniff, k. W ZM%
& & ) Za zgodnusc £ ory g,lna}ermgx
Warszawa dnia ....cccceeeeee ,gﬁ\’ 4&3' b ,—i? JR CEGLARZ
S Zpadiiose 2 oryginatem & > Wideprezes Zarzadu
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-
£a zgodnoge Z oryginatem § '
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¢) roboty zwigzane z budows obiektéw inzynierii ladowej i wodnej wg PKD
42, d) roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43, - -
e) dzialalno$é zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi wg
PKD 62.03.Z, e -—-- —e--

f) dziatalno$é holdingéw finansowych wg PKD 64.20.Z,
g) leasing finansowy wg PKD 64.91.Z, ---

h) pozostate formy udzielenia kredytéw wg PKD 64.92.Z, —eeeemeecmmem e
i) pozostala finansowa dzialalnosé uslugowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg
PKD 64.99.Z, e

i) pozostata dziatalnogé wspomagajaca ushigi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych WE PKD 66.19.Z, ----seecmccmmmnans
k) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek wg PKD 68.10.Z, ---
1) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
wg PKD 68.20.Z, ------- --- -
m) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami wg PKD 68.31.Z, -~
n) zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie wg PKD 68.32.Z,
0) dzialalnosé rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe wg PKD
69.20.Z, p) dziatalno$é firm centralnych (Head Offices), doradztwo zwiazane
z zarzgdzaniem wg PKD 70, ---mcoeeeeeeooo
q) dzialalno$¢ w zakresie architektury wg PKD 71.11.Z,
r) dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne wg
PKD 71.12.Z, -------- -- ---

8) pozostate badania i analizy techniczne wg PKD 71.20.B, ----
t) reklama, badanie rynku i opinii publicznej wg PKD 73,
u) dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74. 10.Z,
V) pozostala dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana wg PKD 74.90.Z,
W) dzierzawa wlasno$ci intelektualnej i podobnych produktéw, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim wg PKD 7740.Z, ---------
x) dzialalno$é zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata
dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej wg PKD
82, e - -

¥) handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowmni: PKD
40, e

z) handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi: PKD 47, --------- .

aa) pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane:
PKD 85.59.B. ~--wemememmemecemmmeemr e |




1. Kapital zakladowy Spéiki wynosi 28.940.119,90 z! (dwadziescia osiem
milionéw dziewigéset czterdzieSci tysigcy sto dziewietnascie zlotych i
dziewig¢édziesigt groszy) i dzieli sie na:
- 5.750.000 (stownie: pigé milionéw siedemset pigédziesiat
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A, oznaczonych
numerami kolejno od 0.000.001 do 5.750.000 o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesieé¢ groszy) kazda, --

- 4.250.000 (stownie: cztery miliony dwiescie pieédziesigt
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, oznaczonych
numerami kolejno od 0.000.001 do 4.250.000, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

- 150.000.000 (stownie: sto pigfdziesigt milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela serii C oznaczonych numerami kolejno od
000.000.001 do 150.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesig groszy) kazda,

- 38.390.000 (stownie: trzydziesci osiem milionéw trzysta
dziewigédziesigt tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela Serii D,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 38.390.000, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (slownie: dziesieé groszy), ===e--==-=-

- 20.000.000 (stownie: dwadzie$cia milionéw) akcji
zwyklych na okaziciela Serii E, oznaczonych numerami kolejno od
00.000.001 do 20.000.000, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
(stownie: dziesi¢é groszy) kazda, oraz

- 39.000.000 (slownie: trzydziesci dziewie¢ milionéw) akcji
zwyklych na okaziciela Serii F, oznaczonych numerami kolejno od
00.000.001 do 39.000.000, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda;

- 5.702.000 (pig¢ milionéw siedemset dwa tysigce) akcji
zwyklych na okaziciela Serii G, oznaczonych numerami kolejno od
00.000.001 do 5.702.000, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda; oraz ---------- --

- 26.309.199 (dwadziescia sze$¢ milionéw trzysta dziewiec
tysiecy sto dziewiecdziesigt dziewigé) akcji zwyklych na okaziciela
Serii H, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
26.309.199, o wartoSci nominalnej 0,10 PLN (slowme dziesieé

2. Kapitat zaktadowy Sp6lki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych
akcji na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu ¢
zak&dﬂN}) moze réwniez nastgpi¢ poprzez przeniesienie na kapitat
M@wy ot z kapitalu zapasowego oraz poprzez zmqkszeme warto$ci @:,\?
T nomirdhie) 1stmeja,cyclg akcji. & &
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§ 7a
1. Kapital zakladowy Spéiki jest warunkowo podwyzszony o nie mniej niz
0,10 zt (dziesig¢ groszy) nie wigcej niz 571.000 zt (pieéset siedemdziesigt
jeden tysigcy) i dzieli si¢ na nie mniej niz 1 (jeden) akcja i nie wiecej niz
5.710.000 (pig¢ milionéw siedemset dziesigé tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii G o wartosci nominalne;j 0,10 z} (dziesie¢ groszy kazda), -----
2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu jest przyznanie prawa do
objecia akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych
przez Spolkg na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie
dnia 21 czerwca 2011 roku Nr 21/2011 z pézn. zmianami,
3. Uprawnionymi do objecia akcji serii G beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, -- —---
4. Prawo do objecia Akcji Serii G bedzie moglo byé wykonane: (i) przez
posiadaczy Warrantéw Serii D1 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2011
roku i nie p6zniej niz w terminie trzech miesi¢cy od 4 listopada 2011 roku;
(i) przez posiadaczy Warrantéw Serii D2 nie wczesniej niz w dniu 4
listopada 2012 roku i nie pézZniej niz w terminie trzech miesiecy od 4
listopada 2012 roku; (iii) przez posiadaczy Warrantéw Serii D3 nie wczegniej
niz w dniu 4 listopada 2013 roku i nie péZniej niz w terminie trzech miesigey
od 4 listopada 2013 roku; (iv) przez posiadaczy Warrantéw Serii Al,
Warrantow Serii B1 oraz Warrantéw Serii C1 nie wczesniej niz w dniu 4
listopada 2011 roku i nie pdzniej niz w terminie dwéch lat od 4 listopada
2011 roku; (v) przez posiadaczy Warrantéw Serii A2, Warrantéw Serii B2
oraz Warrantow Serii C2 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2012 roku i nie
pdzniej niz w terminie roku od 4 listopada 2012 roku; (vi) przez posiadaczy
Warrantow Serii A3, Warrantéw Serii B3 oraz Warrantéw Serii C3 nie
wczesniej niz w dniu 4 listopada 2013 roku nie pdzniej niz w terminie roku od
4 listopada 2013 roku; oraz (vii) przez posiadaczy Warrantéw Serii E od
terminéw poczatkowych okreslonych przez Rade Nadzorcza, jednak nie
pOzniej niz do dnia 31 grudnia 2016 roku. --- --
§8
1. Spotka ma prawo emitowaé akcje imienne i akcje na okaziciela. Zamiana
akcji imiennych na akcje na okaziciela, albo odwrotnie moze byé dokonana
na zadanie akcjonariusza za zgoda Spélki, z wyjatkiem akcji na okaziciela
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ktére nie moga byé
zamienione na akcje imienne, --------==--emcmemeeeo. -—- -=

“~.2. Spétka moze emitowaé papiery warto$ciowe imienne lub na okaziciela, w

tym obligacje zamienne na akcje, uprawniajgce ich posiadacza do zapisu lub
objecia akeji, =mmmmmmm e e e

§9

cﬁe Spétki mogg by¢ umarzane. Umorzenie akcji Spotki wymaga zgody o

-----

IV. ORGANY SPOLKI; , w18 & &

jonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone oraz, z zastrzeze I ax{'tq&“
" oveind®3 § 5 Kodeksu spétek handlowych, uchwaly Walnego Zgromadzg 13-t



§ 10

Organami Spéiki sa: )
8) Zarzad Spéiki, L o
b) Rada Nadzorcza, o
¢) Walne Zgromadzenie. ----
A. ZARZAD SPOLKI
§11

1. Zarzad Spétki prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje ja na Zewnatrz, -------
2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spétki niezastrzezone
przepisami prawa, niniejszym Statutem, lub uchwaly Walnego Zgromadzenia
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
3. Szczegélowy tryb dziatania Zarzgdu okre$la Regulamin Zarzadu
uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczs. :
§12

1. Zarzad Spéiki sktada sie z od jednej do pieciu oséb.
2. Kadencja Zarzgdu trwa trzy lata i jest wspélna. Jezeli jakikolwiek cztonek
Zarzadu zostanie odwolany w trakcie trwania jego kadencji i inna osoba
zostanie powolana na jego miejsce, mandat nowo powolanego czlonka
Zarzadu wygasa z dniem wygasnigcia mandatéw wszystkich czionkéw
Zarzadu. Ta sama zasada ma zastosowanie do odwolania calego Zarzadu w
trakcie trwania kadencji i powolania nowych czionkéw Zarzadu, a takze w
przypadku zwigkszenia liczby cztonkéw Zarzadu w trakcie trwania kadencji
na skutek powolania nowych cztonkéw Zarzgdu.
3. Czlonkéw Zatzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powoluje i odwoluje Rada
Nadzorcza w drodze uchwaly podejmowanej wickszoécia dwéch trzecich
gloséw. - -

4. Z wainych powodéw prezes, wiceprezes, czlonek lub wszyscy czionkowie
Zarzagdu mogg zostaé zawieszeni w wykonywaniu czynnosci przez Rade
Nadzorczg. .

S. Zarzad odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na
e
6. O ile przepisy prawa nie wymagaja wigkszej liczby gloséw, uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledna wigkszodcig gloséw. W przypadku réwnosci
gloséw decyduje glos prezesa Zarzadu.

§13

1. Zarzad reprezentuje Spétke w sadzie i poza sgdem.
2. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do skladania o$wiadczefi i
podpisywania w imieniu spétki upowaznieni s dwaj czlonkowie Zarzadu
dzialajacy lgcznie lub czlonek Zarzadu Igcznie z prokurentem, za$ w
przypadku  Zarzadu jednoosobowego Czionek Zarzadu - dzigfajacy

samodzielnie, 50 é?
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1. W umowie migdzy Spo6ikg a cztonkiem Zarzgdu, jak réwniez w sporze z
nim Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powolany
uchwatg Walnego Zgromadzenia.------- CIUSHSERP .
2. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania i wynagrodzenie cztonkéw
Zarzadu. ----—---mmmm e
B. RADA NADZORCZA
§ 15
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pigciu do siedmiu cztonkéw, ------m-eeemeem-
2, Czionkowie Rady Nadzorczej s3 powolywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie. --
3. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczgcego Rady
Nadzorczej i jego zastgpee, a w miarg potrzeby takze sekretarzy Rady. --------
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspélna. Jezeli jakikolwiek
cztonek Rady Nadzorczej zostanie odwolany w trakcie trwania jego kadencji i
inna osoba zostanie powolana na jego miejsce, mandat nowo powolanego
czionka Rady Nadzorczej wygasa z dniem wygas$niecia mandatoéw wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej. Ta sama zasada dotyczy odwolania calej Rady
Nadzorczej w trakcie trwania kadencji i powolania nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej, a takze zwigkszenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w trakcie
trwania kadencji na skutek powotania nowych czlonkéw Rady Nadzorczej. --
5. Przynajmniej dwoéch czlonkéw Rady Nadzorczej (,,Czionkowie
Niezalezni”) powinno spelnia¢ warunki niezaleznosci od Spélki oraz
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spétka okreslone w
Zataczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rad
nadzorczych spoétek gieldowych i komisji rady (nadzorczej), przy czym za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajagce przymiot niezalezno$ci cztonka
rady nadzorcze]j rozumie si¢ rzeczywiste i istotne powigzanie z
akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania co najmniej 5% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
6. Niespehnienie kryteriow wymienionych w § 15.5 powyzej przez zadnego z
czionkéw Rady Nadzorczej lub brak w Radzie jakiegokolwiek Czionka
Niezaleznego nie ma wplywu na mozliwo$¢ dokonywania i waznos$é
czynnosci dokonywanych przez Rade Nadzorczq, w tym w szczegblno$ci na
wazno$¢ podjetych uchwal. ---
: . Akcjonariuszom przystuguje prawo zglaszama kandydatur na Czlonka
) N ezaleznego Rady Nadzorczej. Propozycje kandydatur nalezy zglaszaé do
Zarzgdu najpdzniej na dwa dni przed dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
ktérego przedmiotem bedzie wybor Czlonkéw Niezaleznych Rady
Nadzorczej, w formie pisemnej wraz z pisemnym oswiadczeniem danego
kandydata zawierajgcym jego zgod¢ na kandydowanie oraz deklarac;q 0
speinianiu warunkow okreslonych w ust. 5 powyzej, a takze zyc1orysh3e2eh
15 MAkgadydatury w sposéb przewidziany w zdaniu poprzednim me@“z@smnq
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zgloszone przez akcjonariuszy, kandydatéw do Rady Nadzorczej,
spelniajgcych warunki opisane w § 15.5 powyzej zglasza Rada Nadzorcza.——--
§ 16

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak
niz cztery razy w roku obrotowym.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady
Nadzorczej takze na pisemny wniosek Zarzgdu lub cztonka Rady Nadzorczej,
zlozony wraz z proponowanym porzgdkiem obrad w terminie dwéch tygodni
od dnia otrzymania wniosku.
3. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich czionkéw Rady.
4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly wigkszoscig dwéch trzecich gloséw
przy obecnoSci co najmniej czterech czionkéw Rady Nadzorczej, pod
warunkiem, Ze¢ przewodniczgcy lub zastepca przewodniczacego Rady
Nadzorczej zapewnil kazdemu czlonkowi Rady Nadzorczej mozliwosé
uczestniczenia W posiedzeniu Rady i podejmowania uchwal przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé. —-
5. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajgc swéj glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na pesiedzeniu Rady Nadzorczej; ~--------
6. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete przez Rade Nadzorcza w
trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglosé. Uchwala jest wama, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o treci projektu uchwaly, a co
najmniej dwie trzecie jej czionkéw glosowalo za jej przyjeciem.
Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym oraz przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegloéé nie dotyczy wyboréw
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania
czionka Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb. ----
7. Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry szczegblowo okreéla jej
organizacjg oraz tryb dzialania. W szczegélnosci, Regulamin Rady
Nadzorczej moze uwzgledniaé tworzenie komitetow wewnetrznych oraz
innych jednostek organizacyjnych Rady Nadzorczej. Regulamin Rady
Nadzorczej podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. ----------==----
§17
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spolki we g
wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci. ~------- -

2. Oprécz spraw zastrzezonych przepisami prawa oraz postanowieniami
niniejszego Statutu, do szczeg6lnych uprawnien Rady Nadzorczej nalez':y:n--,@,@
a) ustalanie lub zmiana jakichkolwiek elementéw wynagrodzenis
cztonkéw Zarzadu otrzymywanego od Spétki lub podmiotéw zﬁg?

grupy kapitalowej (,Grupa”) na podstawie jakiegokolwiek bifi
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2 5 MAJ 2013P0dmmty z Grupy oraz wyrazanie zggdy na wprowadzanie

odpowiadajacych im celow oraz dlugoterminowych programéw
motywacyjnych z uwzglednieniem wynagradzania ich podmiotéw
powigzanych, otrzymywanych od Spélki lub podmiotéw z Grupy na
podstawie jakiegokolwiek tytulu prawnego); —--
b) wyrazanie zgody na jakgkolwiek wyplate zaliczki na poczet dywidendy
na rzecz akcjonariuszy oraz kwote takiej zaliczki;
c) powolywanie, odwolywanie i ustalanie liczby czlonkéw Zarzgdu
Spdiki; mmmmmm e e
d) zawieszenie w czynnosciach, z waznych powodéw cztonka Zarzadu lub
catego Zarzadu; e
€) delegowame czionka lub czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie
dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzgdu Spétki w razie zawieszenia czlonkéw Zarzadu czy tez catego
Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatad; -----------
f)wybér bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego Spéiki i podmiotow z Grupy oraz wyrazanie zgody na
zmian¢ bieglego rewidenta Spolki i podmiotéw z Grupy; —------========--
g) okre$lanie zakresu i dat przedstawiania przez Zarzad rocznych planéw
finansowych i planéw rozwoju oraz strategicznych planéw
dhlugookresowych; e
h) ocena i wydawanie opinii na temat projektéw uchwat, ktére maja
zostaé podjete przez Walne Zgromadzenie;--------
i)emisja obligacji (za wyjatkiem obligacji zamiennych);
j)wyrazanie zgody na wszelkie zmiany istotnych zasad i polityk
rachunkowosci, dat referencyjnych i okreséw dla celéw ksiggowosci; --
k) wyrazanie zgody na sposéb wykonywania przez Spotke prawa glosu na
walnych zgromadzeniach i zgromadzeniach wspolnikéw podmiotow z
Grupy w sprawach okreslonych w niniejszym § 17 ust. 2;
)udzielanie zgody czlonkom Zarzadu na udziat: (i) w dzialalnosci
konkurencyjnej wobec dzialalnodci Spétki lub podmiotu z Grupy; lub
(ii) jako akcjonariusz, wspdlnik lub czlonek organu spétki prowadzacej
dzialalno$¢ konkurencyjng wobec dziatalnosci Spétki lub podmiotu z
Grupy (zwolnienie z ustawowego zakazu konkurencji);
m)zwolnienie z zakazu konkurencji obowigzujacego jakiegokolwiek
czlonka Zarzadu lub Rady Nadzorcze] oraz jego podmiotu
powigzanego na podstawie jakiejkolwiek umowy zawartej przez takie
osoby lub podmioty ze Spétks lub podmiotem z Grupy;--===========--=---
n) przyjecie lub zmiana prognoz finansowych i biznesplanéw Spolki lub
Grupy (indywidualnie kazdego projektu w ujeciu skonsolidowanym)
‘oraz ustalanie zakresu i dat sporzgdzania przez Zarzad prognoz
finansowych, biznesplanéw i budzetéw, a takze jakiego okresu one
dOtyCzg; ~=-=n-mmmmeem e e --
o) zatwierdzanie budzetéw dla inwestycii realizowanych przez Spolkq lub




zmian do takich budzetéw, z zastrzezeniem, ze poziom »ZNaczacej
zmiany do budzetu”, wymagajgcej zatwierdzenia przez Rade
Nadzorczg bedzie kazdorazowo ustalany uchwalg Rady Nadzorczej
zatwierdzajgeej dany budzet, jednak bedzie nie nizszy niz K 1S —
przy czym nizej wymienione czynnosci lub transakcje wymagaja zgody Rady
Nadzorczej, chyba ze: (i) s3 przeprowadzane w zwigzku z inwestycjami
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg, lub (ii) zostaty wyraznie okredlone j
wyszczegblnione w budzecie lub biznesplanie zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg lub (iii) sg przeprowadzane w toku zwyklej dziatalnodci: —-----n----
p) zbycie, obcigzenie, wyrazenie zgody na zbycie lub obcigzenie lub
ustanowienie prawa na rzecz osoby trzeciej do uzywania, prawa
pierwokupu lub innego prawa do skladnikéw majgtku Spétki lub
podmiotéw z Grupy, o wartoéci przekraczajgcej kwote 10.000.000 PLN
(w ramach jednej tr cji lub kilku powigzanych transakcji
przeprowadzonych w ciggu jednego roku obrotowego), za wyjatkiem
wszelkich  obcigzefi ustanawianych  tytulem zabezpieczenia
jakiegokolwiek finansowania zaciggnigtego zgodnie z postanowieniami
§17 (zatwierdzonego przez Rade N rezg lub dozwolonego bez
zgody Rady Nadzorczej);---- e
q) zawarcie lub zmiana jakiejkolwiek umowy, przeprowadzenie
jakiejkolwiek transakcji lub przyznanie Jjakichkolwiek $wiadczen przez
Spétke lub podmiot z Grupy z udzialem: (i) czlonka Zarzadu, (ii)
cztonka Rady Nadzorczej, (iii) cztonka zarzadu podmiotu z Grupy, (iv)
cztonka rady nadzorczej podmiotu z Grupy, (v) akcjonariusza Spoiki,
(vi) spélki powigzanej z akcjonariuszem Spéiki lub (vii) jakiejkolwiek
osoby powigzanej z ktérgkolwiek osobg Iub podmiotem wymienionym
w pkt (i) — (iv) powyzej, z zastrzezeniem, ze dla celéw niniejszego pkt
(q) osoba powiazana oznacza miedzy innymi: (a) osobg fizyczng, ktéra
jest wspStmalzonkiem, osobg spokrewniona lub spowinowacong z taka
osobg do drugiego stopnia w linii prostej lub bocznej lub osobe
pozostajgcg we wspolnym gospodarstwie domowym 2z takg osobg, (b)
spotke osobows, w ktérej taka osoba fizyczna jest wspénikiem lub
osobg zasiadajgcg w organach tej spéiki, (c) spbike, w ktérej taka osoba
jest cztonkiem organéw spéiki, akcjonariuszem lub wspélnikiem
posiadajgcym ponad 10% akcji lub udziatéw w tej spélce, (d) fundacje,
w ktérej taka osoba jest fundatorem lub czionkiem jakiegokolwiek
organu lub (e) inng osobeg prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej, w ktérej taka osoba jest cztonkiem
jej organéws; - B
1) zaciggnigcie nowego finansowania diuznego, jezeli kwota ﬁnansowang
przekracza 20.000.000 PLN (z wyjgtkiem finansowania inwestygjl g
podmiotéw z Grupy zatwierdzonych w stosownym budz'géig‘*
inwestycyjnym); -- - - T
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podmiot z Grupy na rzecz jakiejkolwiek osoby, ktérych wartos$é
(tagcznie z jakgkolwiek umows dotyczacg tego samego przedmiotu lub
stanowigcg czg$¢ serii transakcji) przekracza 10.000.000 PLN (w
ramach jednej transakcji lub kilku powigzanych transakdji
i przeprowadzonych w ciggu jednego roku obrotowego); za wyjatkiem
i transakcji ~ wewngtrzgrupowych i  transakcji zwiazanych z
B finansowaniem inwestycji zatwierdzonym w stosownym budzecie
: inwestycyjnym ' lub innego finansowania zaciagnictego zgodnie z
postanowieniami §17 (zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza lub
dozwolonego bez zgody Rady Nadzorczej); ---------=-=-n-smmmmmemmmmmmnmmes
t)nabycie lub zbycie przez Spétke lub podmiot z Grupy nieruchomosci,
prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci i nabycia
lub zbycie udzialéw w przedsigbiorstwie lub jego znaczacej czgsci,
dzialalno$ci lub innych udziatéw w innych spétkach dokonanych przez
Spotke lub podmiot z Grupy (z wylgczeniem dokonywanych wewngtrz
Grupy), ktérych wartosé (lacznie z jakimkolwiek innym nabyciem lub
zbyciem dotyczacym tego samego przedmiotu lub stanowigcym cze$é
serii transakcji) przekracza 10.000.000 PLN; - -
4 u) wszelkie istotne zmiany przedmiotu prowadzonej dzialalnoéci Iub
L jurysdykeji, w ktérej jest ona prowadzona przez Spétke lub podmioty z
Grupy, w tym ustanowienie jakiegokolwiek przedstawicielstwa lub
prowadzenie dziatalno$ci poza Polskg; ---
v) objecie lub nabycie akcji, udziatéw lub innych papieréw
warto$ciowych lub innych jednostek uczestnictwa w jakimkolwiek
podmiocie, ustanowienie spétki prawa handlowego, przystapienie do
spéiki osobowej lub dokonanie innych inwestycji w innych podmiotach
przez Spotkg lub podmiot z Grupy, ktérych warto$¢ przekracza
10.000.000 PLN (w ramach jednej transakcji lub kilku powigzanych
transakcji przeprowadzonych w ciggu jednego roku obrotowego) lub
ktére nie sg zwigzane z dzialalnoscig podstawows Grupy;
w) ustanowienie obcigzenia, zbycie lub utworzenie udziatéw, emisja akcji,
papier6w wartosciowych lub innych jednostek uczestnictwa przez
jakikolwiek podmiot z Grupy (za wyjatkiem obcigzen ustanawianych
tytulem zabezpieczenia jakiegokolwiek finansowania zaciggnietego
zgodnie 2 postanowieniami §17 (zatwierdzonego przez Rade
Nadzorcza lub dozwolonego bez zgody Rady Nadzorczej)); ---------=----
x) zbycie (w tym przeniesienie, obcigzenie, udzielenie licencii itp.) przez
Spétke lub podmiot z Grupy calosci lub zasadniczej czefci
przedsigbiorstwa lub dziatalnosci Spéiki lub podmiotu z Grupy, w tym
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci (z wylgczeniem
zbycia dokonywanego wewnatrz Grupy); -------
: % wyrazanie zgody na zapoczatkowanie, dokonywanie ustale lub
75 A 20 o
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jakichkolwiek akcji Spétki lub podmiotu 2 Grupy na gieldzie papieréw
wartosciowych lub innym rynku obrotu;

z) rozwigzanie lub likwidacja podmiotu z Grupy (za wyjatkiem likwidacji
dobrowolnej); :
aa)przeksztalcenie, polgczenie Iub podziat (wydzielenie) podmiotu z
Grupy, za wyjatkiem transakcji wewngtrzgrupowych;
bb) przystgpienie do wspblnego przedsigwzigcia (joint venture),
wspolpracy strategicznej (inaczej niz w toku zwyklej dziatalnosci),
partnerstwa lub podobnej umowy przez Spéike lub podmiot z Grupy; --
cc)zawarcie umowy, zaciggniecie zobowigzania lub zawarcie
porozumienia obejmujagcego zaciggniecie zobowigzania o wartosci
przekraczajgcej kwotg 10.000.000 PLN; --------
dd) dokonywanie darowizn, za wyjgtkiem darowizn na cele
charytatywne do 1acznej wysokosci 100.000 PLN w roku obrotowym, z
zastrzezeniem, ze kazdorazowo takie darowizny sg dokonywane
zgodnie z ,Politykg darowizn na cele charytatywne” przyjeta przez
Spéike lub podmioty z Grupy;
ee)nabywanie wszelkich istotnych praw wlasnofci intelektualnej oraz
rozporzadzanie, ustanawianie obcigzeri lub innych praw na rzecz oséb
trzecich lub udzielanie licencji na korzystanie z jakichkolwiek
istotnych praw wiasnosci intelektualnej Spélki lub podmiotéw z Grupy
(za wyjgtkiem transakcji wewngtrzgrupowych);

ff) uznawanie przez Spétke lub podmiot z Grupy roszczenia o
rekompensate lub odszkodowanie, ktérego taczna wartosé przekracza
5.000.000 PLN; -
g8) zawieranie, zmienianie warunkéw lub rozwigzywanie umowy o
prac¢ z jakimkolwiek pracownikiem Spéiki lub podmiotu z Grupy,
ktérego lagczne wynagrodzenie w skali roku (z uwzglednieniem
wszelkich kwot wyptacanych na podstawie uméw o swiadczenie ustug,
premii motywacyjnych, $wiadczefi i dodatkéw) przekracza lub mozna
oczekiwaé, ze przekroczy 1.000.000 PLN rocznie;
hh) zawieranie, przedtuzanie lub zmienianie uméw lub porozumien ze
zwigzkami zawodowymi dzialajgcymi w Spéice lub podmiocie z
Grupy, za wyjatkiem dziataf, ktérych podjecie jest konieczne celem
zapewnienia cigglosci dziatalno$ci grupy kapitatowej Spolki w razie
strajku, grozby strajku lub jakiegokolwiek zbiorowego dzialania
pracownikéw Spétki lub podmiotu z Grupy;

ii) inicjowanie lub przeprowadzanie programu zwolnien grupowych w .
Spétce lub podmiocie z Grupy;

ij) nabywanie przez Spéike akcji whasnych w celu ich umorzenia; -—------- & i
kk) zawieranie transakcji, umowy lub porozumienia z jakimkolwiek &
Warszawa dnjff. 3administracji pafistwowej, ktéry nalezy interpretowaé ja.kg%m N
Za zgodnos¢ Zmlek organ wiadz ponadnarodowych, krajowych lub lokalnyeﬁz,“v &
jakakolwiek jego jednostke organizacyjna, instytucje adminish'aqﬁq;" &

Warszawa dnfp LM[\-\?'“@
12 Za zgodnosé « on ginalem éﬁ.’




i e s R AU s

L ansiie S

i
!

komisj¢ lub inny organ oraz wszelkie organy quasi-rzadowe lub
prywatne wykonujgce jakakolwiek funkcje nadzoru, administracji
panstwowej lub quasi-administracyjng; ----- - ---

1l) wyrazanie zgody na wytoczenie, wniesienie, przystgpienie, zawarcie
ugody, cofnigcie lub uniewaznienie powddztwa, postepowania
arbitrazowego lub podobnego postgpowania spornego oraz zawarcie
ugody w sprawie dotyczacej Spétki lub podmiotu z Grupy, w ktérej
strong przeciwng jest jakikolwiek organ administracji panstwowe;j
(innej niz w zwigzku z prawem uzytkowania wieczystego) lub o
wartoSci sporu (lgcznie 2z wszelkimi innymi powddztwami,
postgpowaniami arbitrazowymi lub podobnymi postgpowaniami
spornymi w tym samym przedmiocie) przekraczajacej 5.000.000 PLN;

mm) zawarcie umowy lub porozumienia w celu wykonania lub podjecia
si¢ wykonania jakichkolwiek dziatafi wymienionych w powyzszych
punktach niniejszego §17.2; oraz

nn) sprzedaz, dzierzawa lub wynajecie jednemu podmiotowi, w ramach
jednej lub kilku transakcji, powierzchni w ktérej wartos¢ lokalu
stanowiqcego przedmiot sprzedazy, dzierzawy lub wynajmu wynosi
wigcej niz10.000.000 PLN.

W celu wykonania powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze badac
wszystkie dokumenty, zada¢ od Zarza,du 1 pracownikéw Spotki sprawozdan i
wyjasnien oraz dokonywa¢ rewizji majatku Spotki. -~ -
§18 |
Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiazki osobiscie.
Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie. -

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 19
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. ----=---=v-vmnzue-
§ 20
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spétki lub pod adresem
wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
§ 21
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki w terminie szeéciu
miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego w celu rozpatrzenia i
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spéiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy, powziecia uchwaly o podziale zysku
albo o pokryciu straty, udzielenia czlonkom organéw Spéiki absolutorium z
wykonania przez nich obowiqzkow -------- --
2. Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogg byé takZe Jnne
SPraAWY. ===mm-cmeemcemmeeaae m e e ————————
3. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego @‘%alnego
Zgromadzgg@&, jezeli Zarzqd nie zwola go w terminie okreslonxrﬁ Witist. 1. —
SZ AW (m‘Z l' MAJ 231!1«0\% Qﬁe‘ ,\%?f
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§ 22

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spélki z wlasnej
mlcjatywy lub na za,dame akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa w
ust. 2 ponizej.
2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesty kapitatu zakladowego Spolki mogag 2sdaé zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia spraw w porzadku
obrad tego Zgromadzenia. Zgdanie takie uprawnieni akcjonariusze skiadajg
Zarzadowi pisemnie lub w postaci elektroniczne;. --

3. Zarzad zwola nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu 14 dni od
otrzymania zgdania, o ktérym mowa w ust. 2 powyze;j.
4, Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu
Spéiki lub co najmniej polowg ogétu gloséw w Spélce mogg zwolaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyznaczajgc przewodmczacego tego
Zgromadzenia. -—n-

5. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
zwolanie go uzna za zasadne. -

§23
Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ poprzez ogloszenie na stronie internetowej
Spélki oraz w sposéb okreSlony dla przekazywania informacji biezacych
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, ktére powinno by¢ dokonane nie pézniej niz na 26 dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia.

§ 24
1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzigé uchwaly,
chyba ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
powziecia uchwaty. o
2. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajgcy co najmniej jedng dwudziestg
cze$é kapitatu zakladowego mogg 2ada¢ umieszczenia poszczegllnych spraw
w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, skladajgc w tym celu
Zarzgdowi pisemny lub w formie elektronicznej wniosek wraz z
uzasadnieniem lub projektem uchwaly dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad nie pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia.

- 8§25
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykla wzgledna wigkszoscig
gloséw, chyba, ze przepisy Kodeksu spélek handlowych lub pozostate
postanowienia statutu przewidujg surowsze warunki powzigcia uchwat. ----—-

2. (USUNiELY). =--er--mmmmmmemeeemsem—— e oo

3. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzemu ——eme ;

4. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonngé
prawo giosu osoblioae lub przez pehlomocmka
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§ 26
1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie czlonkéw organéw Spélki lub likwidatoréw, o
pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. -
2. Ponadto tajne glosowanie zarzadza si¢ na wniosek choéby jednego z
obecnych uprawnionych do glosowama -ee-
3. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spétki zapadajq
zawsze w jawnym glosowaniu imiennym, ---------eemeeecemmneee- e

§ 27
1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczgcy lub wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej, a nastgpnie wybiera si¢ przewodniczacego. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera prezes Zarzadu Spékki
lub osoba wyznaczona przez Zarzqd ------

2. Szczegblowy tryb orgamzacjl i prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia
e 1 L T e ——
§28

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w
przepisach prawa i Statucie.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziahn w
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
2a. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpié uchwalq Walnego
Zgromadzenia bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie
na zmian¢ przedmiotu dzialalnosci Spétki. Uchwata wymaga wickszosci 2/3
glosdw oddanych w obecnosci akcjonariuszy, ktérych akcje reprezentujg co
najmniej polowe kapitatu zaktadowego. ---------- —-en

3. Poszczegblne sprawy umieszczone w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy mogg byé usuniete z porzadku obrad
lub mozna zaniecha¢ ich rozpatrzenia pod warunkiem uzyskania uprzedniej
zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktdérzy zglosili taki wniosek,
popartej uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjeta wiekszoscia 3/4 oddanych
glosow. --

4. Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedhug ktérego
ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (,dzien dywidendy”) oraz dzien, w ktérym nastgpi wyplata
dywidendy. -

V. GOSPODARKA FINANSOWA I RACHUNKOWOSC SPOLKI
§29

1. Kapitaly wlasne Spétki stanowig: ------r-meeeemcmmcocmememeeee
a) kaplta} T (1 e — - -

¢) kapitaly rezerwowe, --=-----mmmememe e s

2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaly rezerwowe lu’a-ﬁgndusze
w trakcie roku obrotowego, w szczegélnosci na pokrycie szczegé}lnych strg,g’
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§ 30
1. Gospodarka finansowa Spélki w roku obrotowym prowadzona jest na
podstawie rocznych planéw rzeczowo-finansowych przygotowanych przez
Zarzad i zatwierdzonych przez Rade Nadzorczs.
2. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy, ---
3. Rada Nadzorcza wybiera bieglych rewidentéw do badania ksiag
finansowych Spétki do kofica kazdego roku obrotowego.

§ 31
Zarzad Spétki jest obowigzany w ciggu trzech miesi¢cy po uplywie roku
obrotowego sporzadzié i przedlozyé Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez
bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spétki.

§32
1. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktdéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. -------
2. Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego pod warunkiem, Ze
Spotka dysponuje wystarczajgecymi $rodkami na wyplate zaliczki oraz, ze
Rada Nadzorcza wyrazita zgode na wyptate takiej zaliczki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
8§33 '
Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzace od Spétki sg publikowane w !
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym. J
§34
W razie likwidacji Spélki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady
Nadzorczej spoéréd czlonkéw Zarzadu likwidatoréw i okresli sposob
prowadzenia likwidacji.

§35

Wszystkie oplaty i wydatki zwigzane z utworzeniem Spétki, w tym koszty
niniejszego aktu pokrywa Spétka.”. --

Na tym tekst jednolity zakoriczono.

Przewodniczacy o$wiadczyl, ze jako reprezentant jedynego akcjonariusza
wszystkimi 289.401.199 glosami tj. 100% kapitatu zakladowego, przy braku
gloséw przeciwnych, wstrzymujacych sie i niewaznych podjgt powyzszg
uchwate, - ——mn

)
(opuszczono) Fs
N aF
“_‘,\ ,\"S’
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany. ——- > ?_’
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1) §§ 1,2 i 3: w catosci,
2) w § 4: uchwaly nr 1 —nr 12,

3)8§§ 5, 6,718 — w calosci, az do ,,Akt ten zostal odczytany, przyjety i
podpisany.”

Na oryginale podpisy prrewodniczgcego i notariusza.

Repertorium A. Nr 52%3 ..12018
KANCELARIA NOTARIALNA w Warszawie 00-364 ulica Ordynacka
or 9, Anna Ewa Daiko - Roesler i Tamara Joanna Zurakowska - spélka
cywilna
Wycigg ten wydano - SPOLCE.
Pobrano tytulem taksy notarialnej w/g § 12 rozporzgdz. Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28.06.2004r. w sprawie maksymalnych stawek taksy -
notarialnej (tekst jednolity: DzU.2018.272 z dnia 30.01.2018r.) kwotg
Pobrano tytulem podatku od towaréw i ustig na podst. ustawy z dnia
11.03.2004r. o podatku od towaréw i ushug (tekst jednolity: Dz.U.2017.1221 z

dnia 24.06.20171.) od kwoty, 96,00z wedh&sﬁ i (23% kwotg ..... 22,08z
Warszawa, dnia ...,/ \%! MO GRS

----- SO PTITEPI IV OIOERETIDIVDOEDES
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ZALACZNIK 3

UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA
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& UCHWALA NR 1/2018
' 5 ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 16 MARCA 2018 R.
W SPRAWIE
EMIS]JI PRZEZ SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

OBLIGAC]I NA OKAZICIELA SERII PA W TRYBIE OFERTY PUBLICZNE]

Zarzad spolki dzialajacej pod firma ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spotka”,
»Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spolki, w zwiazku z art. 368 oraz 371 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych (Dz.U. z 2017 1., poz. 1577, z pbin.
zm.), oraz w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™) oraz zgodnie z Uchwalg
! Rady Nadzorczej Spotki nr 1/2018 2 dnia 7 lutego 2018 1. podjetej na podstawie par. 16 ust.6
Statutu Spétki ROBYG S.A. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke
programu emisji obligacji o wartosci maksymalnej 400.000.000 PLN i zaciaganie zobowiazafi

w drodze emisji przez Spélke obligacji w jednej lub wielu seriach do maksymalnej wartos$ci
Programu Emisji (,,Program Emisji”), jak i w Uchwale nr 1/2018 Zarzadu Spolki z dnia 8
" lutego 2018 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji przez ROBYG S.A. z
i siedziba w Warszawie oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach Programu Emisji,

podejmuje uchwal¢ o nastepujacej tresci:

§1

Spoika postanawia wyemitowaé nie wiccej niz 300.000 (trzysta tysigcy) sztuk obligacji
zwyklych, na okaziciela, nieposiadajacych formy dokumentu, setii PA, o wartoéci
nominalnej 1000,00 (jeden tysiac 00/100) zlotych kazda, o lacznej wartoéci nominalnej
nie wyzszej niz 300.000.000,00 (trzysta milionéw 00/100) zlotych, z terminem wykupu
przypadajacym na 5 (pig¢) lat liczac od dnia ich emisji (,,Obligacje”).

Emisja Obligacji bedzie przeprowadzana w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, z ktorej przeprowadzeniem nie wiaze sie obowiazek sporzadzenia prospektu

-

emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o ofercie publiczne;j i

j Warszawa dnia 2 4 MAJ 2018

" Za zgodnosc z oryginalem
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3. Obligacje oferowane beda po cenie emisyjnej réwnej ich wartoéci nominalnej.

4. Obligacje beda oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, ustalone w

5. Odsetki beda wyplacane w okresach co 6 (sze$€) miesiecy.
6. Obligacje nie bgdg zabezpieczone.
7. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu w rozumieniu att. 8 Ustawy o Obhgaqach

8. Obligacje nie s3 ani nie beda przedmiotem ubiegania si¢ 0 dopuszczenie ich do obrotu na

CA O S 2V ¥
ik ania? 3 MAJ 2013 \p!\G?’ e N i
4 720dnosé z opy(,ma{em . o

warunkach wprowadzania mstrum%ntow finansowych do zorganizowanego sy
obrotu oraz o spétkach pubh@znych (Dz U z 2016 r., poz. 1639, ze zmianami) (,, Ustaw
o Ofercie Publicznej”) i na podstane att. 4 w zw. z art. 2 pkt 1 a) Ustawy
Obligacjach. Przy czym oferta publiczna skierowana bedzie wylacznie do klientéw
profesjonalnych w rozumieniu ustawy 2 dnia 29 lipca 2005 . o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz.U. z 2017 1., poz. 1768, ze zmianami) (zgodnie z art. 7. ust. 4 pkt 1

Ustawy o Ofercie Publicznej), z zastrzezeniem, ze oferta publiczna jest prowadzona

jedynie na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej.

oparciu o stawke WIBOR dla szeéciomiesiecznych depozytéw migdzybankowych
(WIBORG6M) i powigkszone o marzg, ktorej wysokosé bedzie wynosi¢ 2,70% [270]pb
(stownie: dwa i 70/100 punktu procentowego) od wartoéci nominalnej Obligacji w
skali roku (. WIBOR 6M + 2,70%)

Obligacje zostana zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papietéw
wartoéciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych S.A.

rynku regulowanym. Spoika bedze ubiegala si¢ o wprowadzenie Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gielde Papierow Warto§ciowych w
Warszawie S.A. i/ lub BondSpot S.A. w ramach Catalyst. |

§3

Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

S}mnazz:i ?
A
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Repestorium A Nr 9500 /2018 0
KANCELARIA NOTARIALNA Anna Ewa Dafiko-Roesler i Tamara Joanna h
Zurakowska - spblka cywilna, Warszawa ulica Ordynacka 9, s
tel. 22 826-84-07, fax 22 828-92-47;
Poswiadczam 2zgodnos¢ niniejszego odpisu z okazanym dokumentem
liczacym 3 Strony . ----se oo
Pobrano: ---- - ——e- -

a) tytulem taksy za dokoname czynno$ci notarialnej na podstawie § 12
rozporzadz. Min. Spraw. z dnia 28.06.2004r. (tekst jednolity:
Dz.U.2018.272 z dnia 30.01.2018r.) —Kkwote ......cccoovvmmevennennrnnnnnnn, 12,00z1,
b) tytulem podatku od towardow i ushy ie ustawy z dnia 11
marca 2004r. ({t.j.: Dz.U. z 2017 i
stawlki VAT 23% od kwoty 12,0028 — kwote .......c.ceevveviennriininnnr Neeenss 2,76=1.
Warszawa, dnia dziesigteg
(10.05.2018r.).
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The Management Board tutned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. for the
putpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
Programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a maximum value of PLN
400,000,000.- (four hundred million zlotys)
(“Issue Programme”) and the incurring of
liabilities through the issue of bonds by the
Company in one or several series up to the
maximum value of the Issue Programme
In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

O

Zarzad zwrécil sie do Rady NadZOrczej
ROBYG SA w celu  zatwierdzenia
nastepujacej transakcji:

ustanowienia przez Spétke programu
emisji obligacji o wartosci maksymalnej
400.000.000,- PLN (stownie: czterysta
milionéw zlotych) (,,Program Emisji”) i
zacigganie zobowigzan w drodze emisji
Przez Spétke obligacji w jednej lub wielu
seriach do maksymalnej wartoéci
Programu Emisji.

W zwigzku 2 powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. 2 siedziba w Warszawie podjeta
W trybie obiegowym uchwale o nastepujace;j
tresci:

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme
(“Issue Programme”) by the Company, with a maximum value of PLN 400,000,000.-
(four hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum
value of the Issue Programme.

The Supervisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 6 and
§ 17 subsection 2 f) and v) of the Company’s Statute in connection with art. 388 §3and 384 § 1 of
the act dated 15 September 2002 Commercial Companies Code (Joutnal of Laws of 2017, item
1577, as amended), the Supervisory Board of the Company resolves the following:

bearer bonds by the Company as part of this Issue Programme.

) §2

The bonds will be issued by the Company under the Issue Programme, in particular they: :
1) shall be issued within the public offer within the meaning of the act as of 29 July 2005 on
the public offering and the terms and conditions of introduction of the financial
instruments to the organized system of trading and on public companies (Journal of Law
as of 2016, no. 1639, as amended), without the obligation to prepare a prospectus or
information memorandum and in 2 way provided for in the article 33 section 1 of the
Acton on Bonds;

2) will be issued on basis of the act dated 15 January 2015 on bonds (Journal of Laws of 2015,
item 238, as amended);

3) will carry variable interest rate based on the WIBOR rate, the length of which shall be
determined by the Management Board of the Company, increased by the margin to be
determined by the Management Board of the Company,

4) will have a nominal value of PLLN 1,000 or a full multiple of that amount each;

5) the m\’\?fm'émo um maturity period of the Bonds is shall amount 84 months; &{;{5
N ,b‘
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6) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securities (KDPW S.A.);

7) may be introduced to an alternafive trading system Catalyst operated by the Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. or BondSpot SA, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series;

8) the Company shall be entitled to an earlier buy-out of the Bonds commencing from the
end of the fourth interest period, provided that it will pay the early buy-out fec in the
amount determined in accordance with the terms and conditions of the Bonds.

§3 -
The total nominal value of all issued and not bought-out bonds at any time during the duration of
the bond Issue Programme cannot exceed the maximum value of this Issue Programme (with the
exception that as at the particular date of the issuance, the amount shall not include the bonds
whose buy-out date falls on that issuance date).
54
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the

nominal value of one Bond.
§5

The Management Board of the Company shall bé authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon comipletion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as; to takeany and all actions necessaty to execute this
Resolution. 2 el g

et o rti na b e
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i)
-

The execution of the resolution is entrusted to thie;Management Board.
9 -
This resolution enters into force on the date of its adoption.
UCHWALA nr 1/2018
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 6 Statutu Spotki ROBYG S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie ptzez Spétke programu emisji obligacji o
wartoéci maksymalnej 400.000.000,- PLN (stownie: czterysta milionéw zfotych) (,,Program
Emisji”) i zaciaganie zobowiazaf w dtodze emisji przez Spotke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej wartoéci Programu Emisji.

. Rada Nadzorcza Spolki dzialajac na podstawie §16 ust. 6 oraz § 17 ust. 2 lit. f) i v) Statutu Spoiki
i - oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy 2z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spoleky ™
4 handlowych (Dz.U. z 2017 r., poz. 1577, z p6én. zm.) , uchwala co nastepuje:
Rada Nadzorcza Spotki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spotke i3
Programu Emisji obligacji o wartoéci maksymalnej 400.000.000,- PLN (stownie: czterysta milionow g
zlotych) oraz wielokrotnym zaciaganiu zobowiazaf finansowych w drodze emisji przez Spotke ‘
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Programu Emisji.
‘ §2
Obligacje beda emitowane przez Spotke w ramach Programu Emisji w tym w szczeg6lnosci beda:
1) emitowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1639, ze zmianami), z
ktéra nie bedzie wiazal si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego i w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach; ,
2) emitowane na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2[2}1%\ £,
poz. 238, z p6zn. zm.); > %
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3) oprocentowane wedlug zmiennej stopy Procentowej opartej o stawke WIBOR, ktorej
dtugosé okresli Zarzad Spolki, powigkszona o marze, ktora zostanie ustalona przez Zarzad
Spotki;

4) emitowane o wartoéci nominalnej 1.000 PLN lub catkowitej wielokrotnosci tej kwoty
kazda;

5) maksymalny termin zapadalno$ci Obligacji bedzie wynosil 84 miesiace;

6) zdematerializowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przed KDPW
SA

7) mogly byé¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez
Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA lub BondSpot SA, jeéli taki obowigzek
bedzie wynikal z warunkéw emisji danej serii Obligacj;

8) Spotka bedzie miala prawo do wczeéniejszego wykupu Obligacji poczynajac od
zakoriczenia czwartego okresu odsetkowego, za zaplata premii z tytutu wezesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji.

§3
Laczna wartoé¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym
czasie trwania Programu Emisji obligacji nie moze przekroczyé maksymalnej wartosci tego
Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie wlicza sie tych
obligacji, ktérych dzied wykupu Przypada w tym dniu emisji ).

§4

Z zastrzezeniem § 1,21 3 powyzej, Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia wedtug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktére w ramach danej serii zostana przydzielone
inwestorom i wartoéci nominalnej jednej Obligacji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na.-warunkach rynkowych
otaz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6
§7

Niniejsza uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia.
The resolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostala glosowana w nastepujacych sposéb:

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

No. | NAMES * DATE SIGNATURE
| LP. | IMIEI DATA PODPIS
' NAZWISKO

Ch 4 11 Oscar Kazanelson Ves No/Refrained &2, e F
(Tva /Nie/Wstrzymal sie O / %

2 Michal Wnorowski ‘ed/ No/Refrained ; éi i /6
Tak/Nie/ Wstrzymat sie @ or. 2;94&? /
3 Piotr Kaczmarek {Zﬁ’}l\]o /Refrained

/Nie/Wstrzymal sie
4 Marek Szymczak Yes/N

Tek/Nie ymal sie

5 | Piotr Schramm (Ye /No/Refrained
Tak/Nie/Wstrzymal sie

6 Wojciech Golak es/No/Refrained
/Nie/Wstrzymal sie

7 Krzysztof Gerula gea/l\]o/ Refrained
. ak/Nie/Wstrzymal sie

S v

................ ‘(“)\:Jﬁe j/ G Ey ﬁl Keltsh
; O@

Rt




Warszawa dnia .......coeens
Za rgodnosé ¢ oryginalem

! Warszawa dmaZflMMzma

s Zazgodno$c z oryginatem

B



Repertorium A Nr M:Fb /2018

KANCELARIA NOTARIALNA Anna Ewa Dafiko-Roesler i Tamara Joanna
Zurakowska - spélka cywilna, Warszawa ulica Ordynacka 9,
tel. 22 826-84-07, fax 22 828-92-47; e ——
Poswiadczam zgodnosé niniejszego odpisu z okazanym dokumentem
liczacym 3 strony.-----eocmmooeeeee

Pobrano: —-----oooeo e
a) tytulem taksy za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie § 12
% rozporzadz. Min. Spraw. z dnia 28.06.2004r. (tekst jednolity:
Dz.U.2018.272 z dnia 30.01.2018r.) - kwote ., v 12,00z,

b) tytulem podatku od towaréw i ushug
marca 2004r. (tj.: Dz.U. z 2017r.
stawki VAT 23% od kwoty 12,00zt

dnia 11

Warszawa, dnia szesnastego
(16.03.2018r.).

25 MAJ 2013

Warszawa dnia ..o e
Za zgodnosé z oryginalem
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UCHWALA NR 1/2018
ZARZADU ROBYG $.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 8 LUTEGO 2018 R.
W SPRAWIE
USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGAC]I PRZEZ SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMITOWANIA OBLIGAC]I W RAMACH PROGRAMU EmMisj1

Zarzad spolki dziahjacej pod firma ROBYG S.A. 2 siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Spéwl’ka”i

3

»Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spotki, w zwiazku [z art. 208 § 4 i 5 ustawy z dnia 15
wrze$nia 2000 r. Kodeks spélek handlowych (Dz.U. z 2017 ., poz. 1577, z péin. zm.)]

podejmuje uchwate o nastgpujacej tresci:

§1
Spétka postanawia ustanowié program emisji obligacji o lacznej maksymalnej wartosci
nominalnej 400.000.000,00 (czterysta milionéw 00/100) ztotych (,Program”), w ramach

ktorego Zarzad jest upowazniony, z zastrzezeniem odpowiedniej uchwaly Rady Nadzorczej

Spolki, do wielokrotnego zaciagania zobowiazaf finansowych Spoiki w drodze emisji prze;
Spotke niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, przy czym warto$é¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie mozé
przekroczyé ww. maksymalnej wartoéci tego Programu (2 zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji
do kwoty tej nie wlicza si¢ tych obligacji, ktorych dzien wykupu przypada w tym dniu emisji ).
1. Program zostanie ustanowiony na okres 7 lat.
2. Emisja obligacji w ramach Programu bedzie dokonywana na warunkach emisji kazdorazowo
uzgodnionych przez Zarzad.
§2
Zarzad jest upowazniony, zgodnie z zasadami reprezentacji Spotki, do zawarcia z BANKIEM
POLSKA KASA OPIEKI S.A. 2 siedzibg w Warszawie oraz PEKAO INVESTMENT!
BANKING SA. 2 siedziba w Warszawie oraz BANKIEM ZACHODNI WBK S.A. z siedzibg
we Wroctawiu umowy emisyjnej dotyczacej obstugi Programu na warunkach tam uzgodnionych,
§3

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podijgcia.
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Repertorium A Nr 34? ?) /2018

KANCELARIA NOTARIALNA Anna Ewa Dasiko-Roesler j Tamara Joanna
Zurakowska - spélka cywilna, Warszawa ulica Ordynacka 9,
tel. 22 826-84-07, fax 22 828-92-47; -----
Poswiadczam 2godno$¢ niniejszego odpisu z okazanym dokumentem
liczacym 2 L R
S e U
a) tytulem taksy za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie § 12
rozporzadz. Min. Spraw. z dnia 28.06.2004r. (tekst jednolity:
Dz.U.2018.272 z dnia 30.01.2018r.) — IWORR covvinisisinmmnmaermesrsosinciess 6,00z1,
b) tytulem podatku od towaréw i ushug na—podstawie— tawy z dnia 11
marca 2004r. (t.j.: Dz.U. z 2017r., 402.1221 ze zm.) przy zastosowaniu

stawki VAT 23% od kwoty 6,00zt — kwote ......... e »38zL
Warszawa, dnia szesnastego Jfnarca
(16.08.2018r.). ~--roememmemee T T CTTRASICRO) roku
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Uchwala nr 1/2018
z dnia 26 marca 2018 r.
Zarzadu ROBYG $.A. z siedzibg w Warszawie

w przedmiocie przydziatu obligacji serii PA

§1

1. Z zastrzezeniem ust. 2 ponize|, Zarzad splki ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka®), stosownie
do postanowieri umowy emisyjnej, w ramach ktérej sg emitowane Obligacje(zgodnie z definicjg, ponize]),
uwzgledniajac otrzymane przez oferujacego - od inwestoréw, dokumenty ,FORMULARZ PRZYJECIA
PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI SERIl PA SPOLKI ROBYG SA.", postanawia, ze Spélka dokonuje w

dniu 26 marca 2018 roku przydziatu 300 000 tysigcy sztuk obligacji na okaziciela serii PA Spotki o wartoscl
nominalnej 1000,00 zt kazda (,Obligacje").

2. Przydziat Obligacji dokonany zostaje warunkowo — pod warunkiem rozliczenia i rozrachunku transakgji
nabycia danych Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych S.A. zgodnle z zasadam
wskazanymi w odpowiednie] propozycji nabycia danych Obligacii.

3. Lista inwestoréw, ktérym warunkowo przydzielono Obligacle wraz ze wskazaniem liczby Obligacj
przydzielonych warunkowo danemu inwestorow! stanowi zalgcznik nr 4/ do niniejsze] uchwaty.

S Ke

§2

Uchwata wehodzi w 2ycie z chwila jej podjecia.

Liczba czlonkéw Zarzadu - 3

Liczba obecnych czlonkéw Zarzadu —

Uprawnionych do gtosowania —

Gloséw ,Za" ~ 3 , Gloséw ,Przeciw” ~, Gloséw ,Wstrzymujacych sig” — nie bylo

Imig i nazwisko Cztonka Zarzadu Funkcja Podpis

Zblgniew Wojciech Okorisk Prezes Zarzadu LU

Artur Ceglarz Wiceprezes Zarzadu %

v /
Eyal Nahum KELTSH Wiceprezes Zarzadu
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ZALACZNIK 4

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII PA
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji’), ktérych
emitentem jest ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000280398, NIP: 525-23-92-367, REGON: 140900353, kapitat zakiadowy
wplacony w catosci w wysokosci 28.940.119,90 PLN, dla ktérej prowadzona jest strona internetowa o
adresie www.robyg.pl (,Emitent”). Obligacje emitowane sg w ramach publicznego programu emisji
obligacji Emitenta do kwoty 400.000.000 PLN (,Program Emisji"). Niniejsze Warunki Emisji wraz z
Zatgcznikiem nr 1 stanowig jednolity dokument i powinny by¢ analizowane tacznie z Zalgcznikiem.

1.

15 MAJ 2013

rSZaWa dnia ..o
. -godnosé¢ z oryginalem

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, ti. w trybie oferty
publicznej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z ktérej przeprowadzeniem
nie wigze sie obowigzek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2
pkt 1 a) Ustawy o Obligacjach oraz:

(i) uchwaty nr 1/2018 Zarzadu Emitenta z dnia 8 lutego 2018 r. w sprawie ustanowienia
Programu Emisji Obligacji przez spotke ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
wielokrotnego emitowania obligacji w ramach Programu Emisiji:

(ii) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/2018 podetej na podstawie par. 16 ust.6
Statutu Spotki ROBYG S.A. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez
Spotke programu emisji obligacji o wartosci maksymalnej 400.000.000 PLN i
zacigganie zobowigzan w drodze emisji przez Spoétke obligacji w jednej lub wielu
seriach do maksymalnej warto$ci Programu Emisiji;

(iii) uchwaly Zarzgdu Emitenta z dnia 16 marca 2018 r. w sprawie emisji przez spotke
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie Obligacji na okaziciela serii PA w trybie oferty
publicznej.

DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

~Agent Kalkulacyjny’ oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa;

.Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o ktérym
mowa w art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF lub art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP;

,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotdéw prowadzacych Rachunek Obligacii.
.Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej sptaty obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji;

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta
zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig prowadzong w Dniu Emisji przez Emitenta
lub odpowiednio dany Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktdry zostat utworzony po Dniu Emisji w
zwigzku z podstawowsg dziatalnoécig takiego podmiotu, ktéra odpowiada dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu
Emis;"iééli%mﬁu
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(c) do tgcznej kwoty w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu odpowiadajgcej
rownowartosci 10% skonsolidowanych kapitatow wiasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

.Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzgdzenie, tj. sprzedaz, najem,
dzierzawa, przelew wierzytelnosci lub inng podobng czynnosé rozporzgdzajgca, speiniajgce
przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

(a) jest dokonane na warunkach rynkowych lub na korzys¢ (w stosunku do warunkéw
rynkowych) Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, a zbywane sktadniki majgtku sg
zastgpione co najmniej sktadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosci;

(b) jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i za
gotowke;

(c) jest dokonane na rzecz Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta;
(d) polega na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia:

(e) rozporzadzenie, ktérego fgczna warto$¢ w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(wraz z innymi rozporzadzeniami dokonanymi zgodnie z postanowieniami niniejszego
podpunktu (e)) z dnia dokonywania danego rozporzadzenia lub odpowiednio
ostatniego z takich rozporzadzen nie przekracza roéwnowartosci  10%
skonsolidowanych kapitatbw wiasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta;

,Dozwolone Zabezpieczenie" oznacza kazde Zabezpieczenie spetniajgce przynajmniej jeden
z ponizszych warunkéw:

(a) ustanowione na zabezpieczenie Obligacii;
(b) ustanowione z mocy prawa;
(c) ustanowione na zabezpieczenie zadluzenia Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z

Grupy Emitenta zaciggnigtego w celu finansowania podstawowej dzialalnosci
Emitenta lub odpowiednio Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostat utworzony po Dniu Emisji w celu
finansowania podstawowej dziatalnosci takiego podmiotu, ktéra odpowiada
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta
w Dniu Emisji;

(d) ustanowione w celu refinansowania catosci lub czesci Zadiuzenia Finansowego
zaciggnigtego przez Emitenta lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta; lub

(e) ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajgcej facznej kwocie w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatéw wiasnych
Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym  zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

.Dzieri Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego;

«Dzien Platno$ci’ oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzier Platnosci Odsetek lub Dzieni
Wykupu;

.Dziefi Platno$ci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,Dni Platnos$ci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

.Dzieri Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnosé operacyjng w sposoéb umozliwiajgcy
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,Dzieni Ustalenia Praw” oznacza koniec széstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzier nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia
Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta,
jego pofaczenia, podzialu lub przeksztaicenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja,
Potgczenie, Podzial lub Przeksztaicenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktérej zgodnie z Punktem 10 (Wczedniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia
Podstawy Wcze$niejszego Wykupu) oraz 11 (Brak Platnosci) niniejszych Warunkéw Emisji
zostanie zlozone zadanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje
sie odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potgczenia, dzie podziatu lub dzien
przeksztalcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polfgczenie, Podziat lub
Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dziefh zlozenia zgdania wczesniejszego
wykupu;

_Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza trzeci Dziefh Roboczy przypadajacy przed
poczgtkiem danego Okresu Odsetkowego,

,Dzieri Wykupu” oznacza dzien wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego;
,Grupa Emitenta’ oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta;
KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

_Kluczowe Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta prowadzace
podstawows dzialalnoé¢ Emitenta lub Podmiotow z Grupy Emitenta prowadzong w Dniu
Emisji lub dziatalno&é z nig zwigzang, a w przypadku Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostat
utworzony po Dniu Emisji, podmiot prowadzacy podstawowg dziatainos¢ odpowiadajgcy
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisji lub
dziatalnosci z nig zwigzanej;

_Kwota do Zaplaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwotg Wykupu;

Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytulu Obligacji obliczang i
wyptacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow Emisji;

,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwotg przypadajacg do zaptaty w
Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potgczenia, podziatu lub
przeksztaicenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego
wykupu, tj. jej wartoé¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;

.Marza" oznacza Marze wskazang w Punkgie 7 Suplementu Emisyjnego;

,Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta zawierajace informacje o wysokosci Wskaznika
Zadluzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia; oraz (ii) sporzadzone zgodnie z
MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta zawierajgce
informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbgdne do jego obliczenia
i (iii), o ile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta;

,MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej;
,MSR" oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitentahri;a podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
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»~Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartoéciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligac;ji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym dzialajgcy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z
niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku
Zbiorczego, a kazda z nich zwana jest .Obligatariuszem”;

+Ogloszona Stawka Referencyjna” oznacza stawke WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer
Rate) wskazang w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego dla depozytow Ziotbwkowych o diugosci
wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego;

.Okres Odsetkowy’ oznacza okres o diugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wigcznie z tym dniem) i koficzacy sie w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastepnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek
(wiacznie z tym dniem) i koficzacy sie w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wcezesnigjszy
Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wezesnigjszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) lub
12 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisiji;

.Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu Ustawy
PDOF;

~Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspélkontrolowane
przez Emitenta, w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF, w stosunku do ktérych istnieje
obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci,
(przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wytaczenia danego podmiotu z
definicji ,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang opisane w najblizszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylgczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany
jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta’:

,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

-Rachunek Papierow Warto§ciowych” oznacza rachunek papierow wartoSciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

.Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacii;

.Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW/spéike zalezng
KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegblnosci regulamin  Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych i szczegblowe zasady dzialania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

.Rynek ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub
Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. lub ich nastepcow prawnych;

~Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stawke referencyjng wskazang w Punkcie 9
Suplementu Emisyjnego majgca zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek;

,Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zalgczniku 1 do niniejszych
Warunkow Emisji, zawierajacy szczegdlowe warunki emisji Obligaciji i stanowigcy integraing
czes¢ Warunkéw Emisiji ninie&gej serii Obligacii; 200
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,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U. z
2015 ., poz. 238, ze zmianami);

.Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 . o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 r., poz. 1768, ze zmianami);

.Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1639, ze zmianami),

,Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (Dz. U. z 2016 r., poz. 2032, ze zmianami);

.Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob
prawnych (Dz. U. z 2017 r., poz. 2343, ze zmianami);

,Ustawa PU" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe (tj. Dz.U. z
2017 r., poz. 2344, ze zmianami);

,Ustawa PR’ oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z
2017 r., poz. 1508, ze zmianami);

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz.
U.z 2017 r.,, poz. 2342 ze zmianami);

WWskaznik Zadiuzenia Netto” oznacza wskaznik zdefiniowany i badany zgodnie z
postanowieniami Punktu 13 (WskaZnik Zadtuzenia Netto);

.Labezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, depozyt nieprawidiowy, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub inng
czynnos¢ prawng, ktorej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego;

Ladluzenie Finansowe” oznacza zadluzenie z tytulu umoéw pozyczki lub kredytu,
wystawienia weksli (innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych),
emisji obligacji lub innych diuznych papierow wartosciowych, leasingu finansowego, factoringu
dotyczacego naleznosci z regresem, zobowigzanie do zaptaty wynikajgce z udzielonego
poreczenia lub gwarancji, przystgpienia do diugu wynikajgcego z Zadtuzenia Finansowego,
przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,mark-to-market” transakcji pochodnych;

.£Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o

Obligacjach, zwotywane oraz przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Punktu 18
(Zgromadzenie Obligatariuszy).

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje sg emitowane w formie zdematerializowanej, a prawa z nich
wynikajgce, zgodnie art. 7 ust 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, powstajg w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu na Rachunku Obligacji. Po Dniu Emisji Emitent
rozwazy podjecie niezbednych staran w celu wprowadzenia ich do obrotu na Rynku ASO w
terminie wskazanym w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligaciji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego. tgczna maksymalna wartoS¢ nominalna wszystkich Obligacji emitowanych w
ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.
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34. Prawa z Obligaciji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym
$3 zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

3.5. Wyemitowane  Obligacje stanowia  nieodwotalne,  bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta do spetnienia $wiadczenia
pienigeznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, réwne i bez prawa
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajgcych z
bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa polskiego) z co najmniej réwnym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzar
Emitenta.

3.6. Obligacie sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Przyjecie propozycji nabycia
Obligacji zgodnie z art. 42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ zlozone w formie elektronicznej.

3.7.  Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia o
$wiadczenia okresowe, przedawniajg sig z uplywem 10 lat.

3.8. Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisiji, o ktérej mowa w art. 7
ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

4. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

5. PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

5.1. Emitent, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
platnosci Kwot do Zapfaty w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach wczeéniejszego
wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Pfatnosci) i 12
(Likwidacja, Potgczenie, Podziaf i Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji. Jezeli dzien,
w ktorym ma nastapi¢ ptatnosé nie jest Dniem Roboczym, ptatnos¢ nastgpi w najblizszym
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub
zwioke lub jakichkolwiek innych dodatkowych piatnosci.

5.2.  Wszelkie ptatnosci z tytulu $wiadczen z Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligaciji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW.
Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotdw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym platnosci bedg przekazane posiadaczowi
takiego Rachunku Zbiorczego.

5.3. Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacii.

54.  Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujgcych w dniu dokonywania platnosci.

5.5. Emitent nie bedzie dokonywal potracer wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji z
wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.

6. BRAK PLATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

6.1. W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czesciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze bedg uprawnieni dochodzi¢ swoich praw E‘gzpoérednio od Emitenta przy

zastosowaniu przystugujacych im $rodkow prawnych_ .. 7.
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6.2. W przypadku opéznienia w zaplacie jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu odpowiedni
Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania od Emitenta za kazdy dzien opéznienia az do

dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wediug stopy odsetek
ustawowych za opéznienie.

7. OPROCENTOWANIE

.1, Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wiacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu (z wylgczeniem tego dnia) zgodnie z 10 (Wcze$niejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczeséniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) i 12
(Likwidacja, Pofgczenie, Podzial lub Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji wedlug

Stawki Referencyjnej powigkszonej o Marze; wysoko$¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie
z postanowieniami Punktu 7.3.

7.2. Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
7.3.  Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

LD
KO=NX(SR+M)X§E

.KO"  oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligaciji za dany Okres Odsetkowy.

M oznacza Marze.
N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

~SR"  oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
procentach do dwdch miejsc po przecinku).

LD" oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie
zaokraglane w gore).

7.4. Kwota Odsetek od Obligaciji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
7.5. Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

7.5.1. okoto godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
Ogloszong Stawke Referencyjna;

7.5.2. w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ okreslona zgodnie z
powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatniej
dostepnej Ogtoszonej Stawki Referencyjnej;

7.53. w przypadku, gdy wartos¢ Stawki Referencyjnej ustalona zgodnie z powyzszymi
zasadami, bedzie nizsza niz 0 (zero), jej warto$é zostanie ustalona na poziomie 0
(zero).

7.6. W Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajgcym przed danym Dniem Platnosci
Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stawki Referencyjnej i o
wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie informowat
KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia
Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego bedg
prze&aﬁzxyzgﬁ]e zgodnie z odpowiednimj regulacjami podmiotu prowadzacego Rynek ASO.
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WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub datach przedterminowego wykupu na
zgdanie Emitenta (,opcja call’) lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z
postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) oraz 12
(Likwidacja, Pofgczenie, Podziat lub Przeksztalcenie). Z tytutu wykupu kazdej Obligacji w Dniu
Wykupu Emitent jest zobowigzany do dokonania platnosci Kwoty Wykupu.

Obligacje wykupione w caloéci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calosci lub czeéci Obligacji na
nastepujgcych zasadach:

8.3.1. przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Piatnosci Odsetek (,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,Dziert Przedterminowego Wykupu”);

8.3.2. Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypada¢ najwczes$niej w Dniu Ptatnosci
Odsetek przypadajgcym na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

8.3.3. Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o© skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie musi
nastgpi¢c nie wczes$niej niz sze$¢ miesiecy przed takim Dniem
Przedterminowego Wykupu i jednocze$nie nie pdzniej niz trzydziesci dni przed
takim Dniem Przedterminowego Wykupu;

(b) liczbg Obligacji, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta w
danym Dniu Przedterminowego Wykupu;

8.3.4. przedterminowy wykup bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi w
tym zakresie regulacjami KDPW;

8.3.5. przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu:

(@ kwoty w wysokosci 100,6% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazda Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym na koniec
czwartego lub pigtego Okresu Odsetkowego;

(b)  kwoty w wysokosci 100,45% wartoéci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
szostego Okresu Odsetkowego;

(c) kwoty w wysokosci 100,3% wartosci nominainej jednej Obligaciji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
si6dmego Okresu Odsetkowego;

(d)  kwoty w wysokosci 100,15% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
6smego Okresu Odsetkowego;

(e) kwoty w wysokosci 100% wartoéci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emtsng\ego) za kazdg Obllg%deZeli dana Obligacja
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bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
dziewigtego Okresu Odsetkowego;

wraz z Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z
postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) niniejszych Warunkéw Emisji.

OPODATKOWANIE

9.1. Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

9.2. Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu
podatkéw, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego

potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

9.3. Emitent, Depozytariusz ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywat zwrotu kwot
wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek
ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek
podatku, opfaty lub innej naleznosci publicznoprawne;j.

94. Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do
obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie
wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego
kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazac Depozytariuszowi oraz Emitentowi
informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie mogg byc
wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i
aktualne Certyfikaty Rezydencii.

9.5. W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentow niezbgdnych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku
Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w peinej wysoKkosci.

10. WCZESNIEJSZY WYKUP W  PRZYPADKU  WYSTAPIENIA  PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

101. Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, w przypadku wystapienia ktéregokolwiek z
nastepujgcych zdarzen:

10.1.1. Naruszenie okreglonych zobowigzar z obligacji: Emitent nie wykona lub nienalezycie
wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji zgodnie z Punktem 17
niniejszych Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostaio usuniete w ciggu 10 Dni
Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia;

10.1.2. Naruszenie innego Zadiuzenia Finansowego: (i) Emitent lub kiérykolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta nie dokonat platnosci swoich wymagalnych Zadtuzen Finansowych

(innego niz Zadiuzenie Finansowe z tytutu Obligacji), ktdrych faczna wartos¢ w

danym czasie przekracza 15.000.000 PLN i takie naruszenie: (a) nie zostanie
usuniete w okresie naprawczym dla danego Zadiuzenia Finansowego - jezeli
dokumentacja takiego Zadituzenia Finansowego przewiduje okres naprawczy; lub (b)

nie zostanie usunigte w ciggu 3 Dni Roboczych od dnia niedokonania ptatnosci

takiego Zadluzenia Finansowego - jezeli dokumentacja takiego Zadiuzenia
Finansowego nie przewiduje okresu naprawczego; lub (ii) Zadiuzenie Finansowe
Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, inne niz Zadtuzenie Finansowe 2z tytutu
Obligacji, stalo sie wymagaline przed pierwotnym terminem wymagalnosci takiego
Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania jego wczesniejszej spiaty w wyniku

w nia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i uptywu odpowiedniego

15 MAJ Zw\cep{ew%%resu do usuniecia takiego naruszenia (w tym sptaty), o ile fgczna wartgs¢ takiego
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10.1.3.

10.1.4.

10.1.5.

10.1.6.

10.1.7.

10.1.8.
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Zadiuzenia Finansowego, o ktorym mowa w Punkcie (i) powyzej, ktora stata sie
wymagalna, tj. podlega splacie przed pierwotnym terminem jego wymagainosci,
przekracza réwnowartosé 30.000.000 PLN;

Niewyplacalno$é Emitenta: (i) Emitent jest niewyplacainy w rozumieniu Ustawy PU

lub Emitent jest Zagrozony niewyplacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR, przy czym
taczna warto$¢ takich wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie
nie nizsza niz 30.000.000 PLN; (ii) z zastrzezeniem postanowieri Ustawy PU i
Ustawy PR, podjete zostang przez Emitenta dzialania (obejmujace m.in. ziozenie
wniosku lub propozycji albo zwotanie walnego zgromadzenia) majgce na celu
Zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie Ustawy PR Iub
Ustawy; lub (iii) z zastrzezeniem postanowient Ustawy PU oraz Ustawy PR, wydane
zostanie prawomocne orzeczenie w Sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego
lub rozwigzania Emitenta;

Rozporzadzenie mieniem: Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta
dokona rozporzadzenia swoimi sktadnikami majatkowymi niebedacego Dozwolonym

Rozporzadzeniem;

Egzekucia lub zajecie mienia: (i) w odniesieniu do skiadnikow majgtkowych Emitenta

lub Podmiotu z Grupy Emitenta o tacznej wartosci stanowigcej co najmniej 10%
wartosci sumy skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy Emitenta wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta, nastapito zajecie komornicze lub zostata skierowana egzekucja, w obu
przypadkach w celu innym niz udzielenie zabezpieczenia, ktéra nie zostata
umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciggu 120 (stu
dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z
Grupy Emitenta informacji o Jej rozpoczeciu, i w razie wniesienia rodka zaskarzenia
nie zostata w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio,
Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do
Czasu rozpatrzenia $rodka zaskarzenia; lub (i) w odniesieniu do skiadnikéw
majgtkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o tgcznej wartosci
stanowigcej co najmniej 100.000.000 PLN, nastgpilo zajecie komornicze lub zostata
skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu udzielenia zabezpieczenia, ktora
nie zostala umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposob wstrzymana w
ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiot z Grupy Emitenta informaciji o jej rozpoczeciu, i w razie wniesienia $rodka
zaskarzenia nie zostata w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez,
odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informaciji o jej rozpoczeciu
wstrzymana do czasu rozpatrzenia §rodka zaskarzenia;

WskaZznik Zadtuzenia Netto: Wskaznik Zadtuzenia Netto przekroczyt na koniec
danego Okresu Badania wysokogé dopuszczaing dla Wskaznika Zadiuzenia Netto
zgodnie z Punktem 13;

Przychody Grupy Emitenta: przychody Grupy Emitenta wykazane w ostatnim
opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta z
tytulu podstawowej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i Podmioty z Grupy
Emitenta w Dniu Emis;ji stanowig mniej niz potowe wszystkich przychodéw Grupy
Emitenta;

Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligaciami na Rynku ASO: Obligacje, ktére
zostaly uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASO, zostang wykluczone z
obrotu na Rynku ASO lub zostanie zawieszony obrot takimi Obligacjami z
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10.1.9.

10.1.10.

wylgczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w zwigzku z wezeéniejszym
wykupem Obligacji lub przyczynami lezacymi po stronie inngj niz Emitenta;

Niewykonanie orzeczeri sadowych lub decyzji _administracyjnych: Wskutek
prawomocnych orzeczeri lub ostatecznych decyzi administracyjnych (lub takich
decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnoéci),

Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty fgcznych kwot przekraczajgcych 30.000.000
PLN;

Poreczenie i gwarancje: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta
udzieli gwarancji lub poreczenia, chyba ze dana gwarancja lub poreczenie stanowi
Dozwolong Gwarancje lub Poreczenie; lub (ii) Emitent lub ktorykolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta przystapi do dtugu lub w inny spos6b przyjmie odpowiedzialnos¢ za
diug jakiegokolwiek podmiotu innego niz Emitent lub Kluczowy Podmiot z Grupy
Emitenta, a warto$¢ powyzszego diugu przekroczy facznie w okresie od Dnia Emisji
do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatow wiasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim opublikowanym  zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

- kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji (z zastrzezeniem ograniczen czasowych na zlozenie zgdania wczesniejszego wykupu
wskazanych w Punkcie 10.2.3).

10.2. Procedura

10.2.1.

10.2.2.

10.2.3.

10.2.4.

10.2.5.

25 MAJ 2013
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W celu dokonania wczes$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1,
Obligatariusz ziozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek
Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci,
zadanie wczeséniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, dia skutecznego zlozenia powyzszego
zgdania Obligatariusz powinien:

(a) wskazac¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu; oraz

(b) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe
dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych skiada
zgdanie wczes$niejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego
wykupu wigcznie).

Powyzsze 2adanie wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze ztozy¢ w
okresie od: (a) dnia wystapienia dowolnego ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie
10.1 Warunkéw Emisji (i uplywu terminu na jego naprawienie, o ile zostat
przewidziany) do (b) dnia przypadajgcego 30 dni od dnia powiadomienia
Obligatariusza przez Emitenta o wystapieniu zdarzenia okreslonego w Punkcie 10.1
Warunkéw Emisii (i uptywu terminu na jego naprawienie, o ile zostal przewidziany).

Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza, objete zgdaniem wczesniejszego wykupu,
stajg si¢ wymagalne i ptatne w terminie 30 dni od dnia zlozenia tego zadania.

W zwigzku ze ziozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest
do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zgdanie, ptatnosci Kwoty
Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wczes$niejszego wykupu.
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1. BRAK PLATNOSCI

11.1. W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu
Kwoty do Zaplaty, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platnosci bedzie uprawniony do zadania wcze$niejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligaciji, chyba ze opéznienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krécej niz 3 dni.

11.2. W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz
zlozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktérym
takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczes$niejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla
skutecznego ziozenia powyzszego zgdania Obligatariusz wraz z zgdaniem zobowigzany jest
przedstawié $wiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktérych skiada zgdanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wigcznie). Skuteczne doreczenia zgdania wczes$niejszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagaine i platne
w najkrotszym terminie pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami
KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza. W zwigzku ze zlozeniem 2zadania
wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza,
ktory ziozyt takie zadanie ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwote
Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych
dziatan lub formainosci.

12. LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potgczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztalcenia w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztaicenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnieri do ich
emitowania, Obligacje stajg sie natychmiast wymagaline i pfatne. Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z narostymi odsetkami za
czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym dniem), w ktorym nastapito
otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztaicenie do dnia otwarcia
likwidacii, dnia polaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztaicenia (z wylgczeniem tego dnia).

13. WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO

13.1. Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Zadiuzenia Netto
(obliczany na bazie skonsolidowanej) bedzie nieujemny i nie bedzie wigkszy niz 1,10 na
koniec danego Okresu Badania.

13.2. Definicje finansowe:

,Okres Badania’ oznacza kazdy okres 12 miesiecy konczacy sie dnia 30 czerwca oraz 31
grudnia kazdego roku.

,Ustawa Deweloperska” oznacza ustawe z dnia 16 wrze$nia 2011 r. o ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (Dz. U. z 2017 r., poz. 1468, ze
zmianami).

_Wiasciciele” oznacza: (i) udziatowcow, akcjonariuszy, komandytariuszy, komplementariuszy
Podmiotéw z Grupy Emitenta, (ii) akcjonariuszy Emitenta lub (iii) nienalezagce do Grupy
Emitenta podmioty powigzane — w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF — z podmiotami, o
ktérych mowa w punktach (i) i (i) powyzej.

Wskaznik Zadluzenia Netto” oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do
skonsolidowanych kapitatow wiasnych Emitenta.
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.Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta (bez podwdjnego liczenia), na
podstawie ktérego jest obliczane Zadtuzenie Finansowe Netto na potrzeby ustalenia wartosci
Wskaznika Zadluzenia Netto dla danego Okresu Badania, z wylgczeniem Zadtuzenia
Finansowego Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta Zwigzanego z dziatalnoscig
podstawowa Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta w Dniu Emisji udzielonego Emitentowi
lub Podmiotowi z Grupy Emitenta przez Wiascicieli, pomniejszone o:

(i) srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci wskazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta na koniec danego
Okresu Badania oraz $rodki pienigzne zainwestowane w fundusze pieniezne; oraz

(ii) (i) 100 % $rodkéw pienieznych zgromadzonych na koniec danego Okresu Badania na
otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych w rozumieniu Ustawy
Deweloperskiej oraz (ii) 50 % $rodkéw pienigznych zgromadzonych na koniec danego
Okresu Badania na zamknigtych mieszkaniowych rachunkach powierniczych w
rozumieniu Ustawy Deweloperskiegj;

z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona zgodnie z tymi zasadami warto$é Zadiuzenia
Finansowego Netto bedzie wartoscig ujemna, to wéwczas dla potrzeb kalkulacji wartosci

Wskaznika Zadiuzenia Netto przyjmuje sie, ze warto$é¢ Zadiuzenia Finansowego Netto wynosi
zero.

Obliczanie Wskaznika Zadtuzenia Netto

Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie

danych finansowych wynikajgcych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Emitenta.

FUNKCJA AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny dziala wytacznie jako pethomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Kwoty Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajgce z Obligacji oraz za skuteczno$é dochodzenia roszczen Obligatariuszy
wobec Emitenta. Agent Kalkulacyjny nie peini funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art.

78 Ustawy o Obligacjach ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje weryfikaciji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent Kalkulacyjny, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspoipracuje z Emitentem w
zakresie roznych uslug i moze posiada¢ informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan
wynikajgcych odpowiednio z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore majg by¢
przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta
Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci oraz
petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi

innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bedg przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem strony internetowej Emitenta pod adresem www.robyg.pl, a po wprowadzeniu
do obrotu na Rynku ASO, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO.
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Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bgdg uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytkg kurierska i doreczone na adresy wskazane w Punkcie 16 (Adresy Do
Dorgczen) niniejszych Warunk6w Emisji. Emitent moze zawiadomié Obligatariuszy o zmianie
adresu do dorgczen. Zawiadomienie takie stanie sie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych
od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 15.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu nie bedgcym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujgcym po dniu, w ktorym takie
zawiadomienie zostato faktycznie dorgczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: ROBYG S.A., Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa.

W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: Bank Pekao S.A., Departament Rynkow Finansowych
(Biuro Wsparcia Treasury), ul. Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne (w tym zawartg w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta informacje o wysokosci
Wskaznika Zadiuzenia Netto obliczanego za dany Okres Badania oraz informacje niezbedne
do jego obliczenia), zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi przekazywania
sprawozdan finansowych.

Emitent zobowigzuje sie¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1 oraz 12 w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatow
Informacyjnych w Punkcie 17.3 ponizej.

Materialy Informacyjne (w tym zawarta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Emitenta informacja o wysokosci Wskaznika Zadiuzenia Netto obliczanego za dany
Okres Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia) oraz inne informacje dla
Obligatariuszy bedg publikowane na stronie internetowej pod adresem www.robyg.pl, a po
wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisbw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywat, w postaci
drukowanej, do Kancelarii Notariainej prowadzonej przez Tamare przy ul. Ordynackiej 9,
00-364 Warszawa.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg byé
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowiert Warunkéw
Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystgpieniem lub po wystapieniu danego zdarzenia wskazanego w Punktach 10.1.1 —
10.1.11, Emitent moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajgcej, ze zaistnienie takiego zdarzenia stanowigcego
podstawe wczesniejszego wykupu nie bedzie uprawniato Obligatariuszy do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacii.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwal
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach w brzmieniu obowigzujgcym w
Dniu Emisji, chyba 2ze z brzmienia lub celu bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa
winlka coLiAneg. ARTUR CEQLAP‘Z iceprezes Zarzadu
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Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Obligacjach przewidujgcej bardziej rygorystyczne
wiekszosci dla podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy oraz wymaganego kworum,

uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy bedg podejmowane bezwzgledna wiekszoscig glosow
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywac sie w Warszawie.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykiadni Warunkéw
Emisji.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami rozstrzygane beda przez sgd powszechny wiasciwy
miejscowo dla siedziby Emitenta.

W imieniu ROBYG S.A.

[miejsce i data podpisania Warunkéw Emisji]
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatgcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Numer serii: PA
2 Dzien Emisji: 29.03.2018 .
3. Dzien Wykupu: 29.03.2023r.
4 Maksymalna liczba Obligacji | 300.000
proponowanych do nabycia:
5. | taczna maksymalna warto$¢ | 300.000.000 PLN
nominalna emitowanych Obligaciji:
6. Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji 1.000 PLN
7. Marza (w skali roku): 2,7 %
8. Okres Odsetkowy: 6 miesiecy
9. Stawka Referencyjna: WIBOR dia 6 - miesigcznych depozytéw ztotowkowych
10. | Cel emis;ji: Nie zostat okreslony
11. | Dni Platnosci Odsetek: 29.09.2018 r., 29.03.2019 r., 29.09.2019 r., 29.03.2020 r.,
29.09.2020 r., 29.03.2021 r., 29.09.2021 r., 29.03.2022 r.,
29.09.2022 r., 29.03.2023 r.
12. | Forma Obligaciji Obligacje zdematerializowane
13. | Prég emisji Nie zostal okreslony
14. | Termin, w ciggu ktérego Obligacje | nie péZniej niz 60 dni od Daty Emisji

zostang wprowadzone do obrotu na
Rynku ASO

W imieniu ROBYG S.A

2z Kojcygch Glorisk:
PresesZarzadu
Warszawa dnia MAJ 2018
; Za zgodnosé z oryginalem
ROBYG $.4, br A
g i . OV
! nolitej 1, 02-972 Warszews (j\//@/l, ‘I»""O
3G, o 0
¢5-92-367, REGON: 140900353 P zes Zarzadu
&
Ny P

16



ZALACZNIK 5
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrotow nie wskazane ponizej znajdujg sie w punkcie 2 Warunkow
Emisji Obligacji stanowigcych Zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;.

Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

Agent Dokumentacyjny oznacza Kancelarie Notarialng Anna Danko-Roesler, Tamara
Zurakowska s.c., przy ul. Ordynackiej 9, 00-364 Warszawa.

ASO oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

ASO Bondspot oznacza ASO, w rozumieniu Ustawy o Obrocie, prowadzony przez BondSpot
lub jego nastepcéw prawnych.

ASO GPW oznacza ASO, w rozumieniu Ustawy o Obrocie, prowadzony przez GPW lub jego
nastepcow prawnych.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.

Catalyst oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

Depozytariusz oznacza kazdy z podmiotéw prowadzgcych Rachunek Obligaciji.
Dzien Emisji oznacza 29 marca 2018 .

Dzienn Platnosci oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzieri Ptatnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

Dzieri Platnosci Odsetek oznacza odpowiednio dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego.

Dzieri Roboczy oznacza kazdy dzieri inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od
pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposob umozliwiajgcy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisii.

Dzienn Ustalenia Stawki Referencyjnej oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajacy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego.

Dzien Ustalenia Praw oznacza koniec széstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia
Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu Ilub
odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami
KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotow uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta,
jego potaczenia, podziatu lub przeksztaicenia, o ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja,
Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktérej zgodnie z Punktem 10 (Wcezesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia
Podstawy Wczeséniejszego Wykupu) oraz 11 (Brak Ptatnosci) niniejszych Warunkéw Emisji
zostanie ztozone zadanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzieri Ustalenia Praw uznaje
si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzien
przeksztatcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien ztozenia Zgdania wczesniejszego
wykupu.

Dziern Wykupu oznacza 29 marca 2023 r.

Emitent oznacza ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
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prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000280398,

GPW oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.
Grupa, Grupa Emitenta oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kwota do Zaptaty oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupu.

Kwota Odsetek oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisiji.

Kwota Wykupu oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgca do zaptaty w
Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczeéniejszego wykupu, tj. 1.000
PLN.

Marza oznacza marze w wysokosci 2,70 % w stosunku rocznym.

Obligacje, Obligacje Serii PA oznacza obligacje serii PA wyemitowane przez Emitenta w
Dniu Emisji, oznaczone kodem ISIN: PLROBYG00255.

Obligatariusz oznacza osobg lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligac;ji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligaciji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z
niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku
Zbiorczego, a kazda z nich zwana jest ,Obligatariuszem’.

Okres Odsetkowy oznacza okres 6-miesigczny, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego jest to okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wigcznie z
tym dniem) i konczacy si¢ w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia),
(i) w przypadku kazdego nastgpnego Okresu Odsetkowego jest to okres rozpoczynajacy sie
w danym Dniu Ptatno$ci Odsetek (wigcznie z tym dniem) i koriczacy sie w nastepnym Dniu
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy
moze by¢ krétszy ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup
Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) lub 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie)
Warunkéw Emisiji.

Podmioty z Grupy Emitenta oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspotkontrolowane
przez Emitenta, w rozumieniu przepisow MSR i MSSF w stosunku, do ktérych istnieje
obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci,
(przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wytgczenia danego podmiotu z
definicji ,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang opisane w najblizszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylaczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany
jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

Rachunek Obligacji oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

Rachunek Papier6w Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

y !




Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktorym zostaty zapisane prawa z Obligaciji.

Regulacje KDPW oznacza obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace Sposob prowadzenia przez KDPW/spétke
zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnoéci regulamin Krajowego
Depozytu Papieréw Wartoéciowych i szczegblowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin ASO prowadzony przez BondSpot.
Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin ASO prowadzony przez GPW.

Rozporzadzenie 596/2014 oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/(WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
20003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, ze zmianami);

Stawka Referencyjna oznacza zmienng stawke referencyjng WIBOR dla 6-miesiecznych
depozytow ztotowych, majgcg zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek;

Suplement Emisyjny oznacza Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji, zawierajacy szczegotowe
warunki emisji Obligaciji i stanowigcy integraing czes$¢ Warunkéw Emisji serii Obligacji, ktérych
dotyczy niniejsza Nota Informacyjna.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz.U. z 2018
r., poz. 483, ze zmianami);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2018 r., poz. 650, ze zmianami);

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r., poz. 512, ze Zmianami);

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci (Dz.
U.z2018r., poz. 395, ze zmianami);

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligaciji oznacza warunki emisji Obligacji Serii PA z dnia
16 marca 2018 roku wyemitowanych przez Emitenta w Dniu Emisiji.
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