NOTA INFORMACYINA

dla 120.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii M
o tacznej wartosci nominalnej 12.000.000 zt

wyemitowanych przez

PRAGMA FAKTORING
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72

PRAGMA

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku 2z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Katowice, 31 pazdziernika 2017 r.
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EMITENT
Nazwa (firma): Pragma Faktoring Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: +48 32 44 20 200
Faks: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmafaktoring.pl/
REGON: 277573126
NIP: 634 24 27 710
KRS: 0000267847

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez Zarzad w skiadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik Czlonek Zarzadu
Grzegorz Pardela Czlonek Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow,
ktére moglyby wplywac¢ na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem )k/obroae tymi instrumentami.

/
f

Tomasz 80[71 ek kub Holewa Daniel Maczyriski Agnieszka Kowalik Grzegorz Pardela
Prezes Zarzadu Wic;rezes Zarzgdu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pragma Faktoring S.A. jest podmiotem, ktorego akcje sg notowane na rynku regulowanym i zgodnie
z § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca. Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegodlnosci zwigzane z sytuacja gospodarczg, majatkowq i
finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktdrym on funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$c

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje wyznaczonych celéw strategicznych na skutek: btedéw oséb
odpowiedzialnych za wdrazanie oraz realizacje strategii, niesprzyjajacej sytuacji rynkowej i otoczenia
gospodarczego, w ktorym dziata Emitent, dziatalnosci podmiotéw konkurencyjnych, ograniczonej
dostepnosci finansowana zewnetrznego, zmian regulacji prawnych lub zdarzen o charakterze sity
wyzszej. Niezrealizowanie zaktadanych celdw strategicznych przez Emitenta moze spowodowac, ze nie
osiggnie on planowanych wynikdw finansowych w okreslonym czasie.

1.1.2 Ryzyko pogorszenia lub utraty plynnosci finansowej Emitenta i ograniczenia
dostepnosci zewnetrznego finansowania

Emitent posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprdcz srodkdw wiasnych, dziatalnosé
Emitenta finansowana jest kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytéw bankowych. Ryzyko
ptynnosci minimalizowane jest poprzez aktywne zarzadzanie nalezno$ciami i zobowigzaniami
zewnetrznymi Emitenta, jak rowniez poprzez optymalizacje przeptywdw gotowkowych pomiedzy
podmiotami Grupy Kapitatowej, ktérej Emitent jest cztonkiem.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak
wystarczajacych $rodkéw na sptate zadituzenia lub naruszenie szczegdlnych postanowien umownych
badz warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie
Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te beda
miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne
zadtuzenie Emitenta moze ograniczy¢ dostepnos¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego
potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celéw strategicznych.

1.1.3 Ryzyko upadtosci lub restrukturyzacji Emitenta

Emitent posiada obecnie peing zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. W wypadku niewyptacalnosci Emitenta
oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze nie odzyskac¢ catosci lub czesci
$rodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewypfacalny, jezeli utraci zdolnos$¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne,
bedg przekraczac¢ warto$¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata
regulaciom Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez
Obligatariuszy uprawnienia do Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia
upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalno$¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z
Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa
Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, Obligatariusze bedg zaspokajani z kwot uzyskanych ze
sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego, pomniejszonych o odpowiednie koszty. Pozostate
wierzytelnosci z Obligacji, niezaspokojone ze sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego, beda
zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania upadtosciowego, naleznosci pracownikow
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powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata
przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewypfacalno$ci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadiosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadtoéciowe moze zostaC umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg réwniez podlegac restrukturyzacji, w trybie
przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego. Zobowigzania z Obligacji nie mogg by¢ objete uktadem w
postepowaniu restrukturyzacyjnym, jako wierzytelnosci zabezpieczone zastawem rejestrowym na
mieniu Emitenta. Jednak Obligatariusz lub Administrator Zabezpieczen mogg wyrazi¢ zgode na objecie
uktadem restrukturyzacyjnym wierzytelnosci z Obligacji. W takim przypadku, restrukturyzacja moze
polegac¢ na odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z Obligacji, roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu
wysokos$ci zobowigzan lub ich konwersji na akcje Emitenta. W ramach restrukturyzacji moze réwniez
dojs¢ do zmiany, zamiany lub uchylenia poreczenia jako prawa zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligaciji.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub
moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

1.1.4 Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma szereg czynnikow kosztowych niezaleznych lub tylko
czesciowo zaleznych od Emitenta. W szczegdlnosci do tych czynnikbw mozna zaliczyé: koszty
wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz pracownikdw, koszty finansowe (koszty pozyskania i
utrzymania zewnetrznych zrddet finansowania) i koszty podatkowe. W sytuacji, w ktdrej wzrostowi
kosztéw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodow Emitenta, istnieje ryzyko pogorszenia
sie jego sytuacji finansowej.

1.1.5 Ryzyko utraty czesci przychodow

Emitent nie jest uzalezniony od Zzadnego z kontrahentéw. Obroty z zadnym z klientow nie generujg
powyzej 10% przychodow ogotem. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przypadku utraty przez
Emitenta kilku najwiekszych klientéw w krotkim okresie czasu, Emitent nie bedzie w stanie szybko
zastgpic ich nowymi podmiotami, a co za tym idzie nie osiggnie zaktadanych przychoddéw ze sprzedazy
oraz zaktadanych wynikow.

1.1.6 Ryzyko upadlosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie regresowe do
faktoranta oraz w stosunku do czesci portfela przez ubezpieczenie naleznosci. Naleznosci pozyczkowe
zabezpieczane sg gtdwnie poprzez cesje nalezno$ci pozyczkobiorcow, a takze poprzez zabezpieczenia
rzeczowe. Pomimo opisanych wyzej zabezpieczen, nie mozna jednak wykluczy¢, ze upadtosc
znaczacego dtuznika spowoduje spadek osigganych przychoddéw ze sprzedazy, a tym samym
pogorszenie osigganych przez Emitenta wynikow finansowych.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobow ludzkich

Osobami kluczowymi dla Emitenta sg czionkowie Zarzadu, z ktérych cze$¢ jest jednoczesnie
zaangazowana w zarzadzanie jej wiekszosciowym akcjonariuszem. Emitent minimalizuje ryzyko rotacji
pracownikdw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i mozliwos¢ rozwoju zawodowego.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniem wierzytelnosci

Wierzytelnosci faktoringowe Emitenta w znacznej czesSci sg ubezpieczone. Zdecydowana wiekszos¢
tych wierzytelno$ci, bo okoto 46% jest ubezpieczona przez Atradius Credit Insurance. Taka
koncentracja ubezpieczen rodzi ryzyko braku zaptaty kwoty ubezpieczenia w wypadku trudnosci
finansowych ubezpieczyciela, w szczegdlnosci w wypadku jego niewyptacalnosci. W takiej sytuacji, a
wiec przy braku sptaty wierzytelnosci przez dtuznika i réwnoczesnym braku sptaty kwoty
ubezpieczenia przez ubezpieczyciela, sytuacja finansowa Emitenta, a w szczegolnosci jego ptynnosc
finansowa moze ulec okresowemu pogorszeniu. W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka
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koncentracji ubezpieczenia, Emitent podjat wspdtprace z inng firma ubezpieczeniowa, Euler Hermes i
systematycznie jg rozwija.

1.1.9 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso S.A. w
kapitale na dzien 21 czerwca 2017 r. wynosit 87,06%, co uprawnia jg do wykonywania odpowiednio
89,84% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje rozwija¢
dziatalno$¢ Pragma Faktoring S.A. w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug $wiadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zalezy mu na rozwoju
catej Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi
naleznosci niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spdtki wsrod wiodgcych niebankowych
podmiotéw branzy i w interesie obu spdtek lezy rozwoj Pragma Faktoring S.A. Jednak zgodnie z
normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach
interesem spotki akcyjnej, ktorej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze
wybrane decyzje gtéwnego akcjonariusza, zwigzane bezposrednio lub posrednio z realizacjg strategii
Pragma Faktoring, mogg utrudnic¢ osiggniecie celéw Emitenta. Takie dziatania gtdwnego akcjonariusza
mogg negatywnie wptyng¢ na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.10 Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami

Charakter dziatalnosci Emitenta implikuje ryzyko wszczecia wobec Emitenta postepowania cywilnego,
administracyjnego, arbitrazowego lub innych przez osoby zadtuzone, klientéw, kontrahentéw, oraz
inne osoby. Spotka prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczacych jej podstawowej dziatalnosci,
nie majg one jednak i w ocenie Spdtki nie bedg one mie¢ istotnego wptywu na zdolno$¢ Emitenta do
regulowania zobowigzan.

1.1.11 Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng Polski

Wyniki finansowe Emitenta sg posrednio uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. W
przypadku spowolnienia tempa wzrostu gospodarki, a co za tym idzie tempa rozwoju przedsiebiorstw
dziatajgcych na polskim rynku, istnieje ryzyko pogorszenia poziomu wyptacalnosci dtuznikow
faktoringowych. Niesprzyjajace otocznie makroekonomiczne utrzymujace sie przez dtuzszy czas moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.12 Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotow

Obecnie najwieksze podmioty konkurencyjne dla Emitenta to faktorzy bankowi, kierujgcy swojg oferte
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Grupa zaprojektowata $wiadczone ustugi z myslg o
potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i $rednich. Nie mozna jednak wykluczy¢
pogorszenia pozycji konkurencyjnej Emitenta w przypadku rozszerzenia oferty faktorow bankowych o
ustugi dla matych i Srednich przedsiebiorstw lub wkroczenia na rynek polski nowego, duzego podmiotu
zagranicznego o podobnym profilu dziatalnosci co Emitent.

1.1.13 Ryzyko zmian stopy procentowej

Spétka jest narazona na ryzyko stop procentowych poniewaZz finansuje dziatalno$¢ operacyjng
instrumentami finansowymi opartymi na zmiennej i statej stopie procentowej. Podobnie jest z
$wiadczonymi przez spotke ustugami faktoringu i pozyczek, ktérych wysokos¢ uzalezniona jest w
czesci od wysokosci rynkowych stop procentowych. Zmiany stdép procentowych majg wptyw na
ponoszone przez Emitenta koszty obstugi finansowania jak i na uzyskiwane przychody.

1.1.14 Ryzyko zwigzane 2ze zmiennoscia przepiséw prawnych i podatkowych
obowiazujacych Emitenta

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Fundamentem prawa
polskiego, jest prawo stanowione. Emitent nie moze zapewni¢, Ze nie zostang w przysztosci
wprowadzone niekorzystne dla Emitenta zmiany legislacyjne dotyczace prowadzonej przez niego
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dziatalnosci. Wszelkie zmiany przepisow oraz rdznorakie ich interpretacie mogg wptyngé na
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie relatywnie duzg zmiennoscig przepiséw. Niektore z
tych przepisdw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spojnej i jednolitej interpretacji, badz praktyki
organdéw podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego, ryzyko zwigzane z
prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinietych. Emitent nie moze zagwarantowac, Zze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej,
niekorzystnej dla Spétki, interpretacji przepisow podatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka o istothym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.2.1 Ryzyko niedotrzymania warunkow emisji

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie w catosci lub czesci zobowigzan wynikajgcych z obligacji, obligacje podlegajg na zadanie
obligatariusza natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg S$wiadczenie pieniezne.
Obligatariusz moze Zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni. W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada
uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust.4 Ustawy o Obligacjach). Réwniez w razie likwidacji Spotki,
obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji (art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach). Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii M wskazujg przypadki naruszenia, w razie
wystgpienia ktorych obligatariusz ma prawo zadac¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacii.
Oprocentowanie obligacji serii M ustalane jest jako zmienne, a jego wysoko$¢ uzalezniona jest oprécz
stopy WIBOR 3M od wartosci wskaznika zadtuzenia Spdtki (lub jej grupy kapitatowej jezeli Emitent
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe) oraz wskaznika zadtuzenia Grupy Kapitatowej
Pragma Inkaso S.A., ustalanego na 3 dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego.
Wskaznik zadtuzenia obliczany bedzie na podstawie ostatniego opublikowanego przez Spoétke oraz
Pragma Inkaso S.A. raportu okresowego. W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta
lub Pragma Inkaso S.A. i podwyzszenia wartosci wskaznika zadtuzenia, premia za ryzyko ponoszone
przez obligatariuszy uwzgledniona bedzie w wyzszym oprocentowaniu Obligaciji.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wynikajacych z emisji Obligacji. Nie mozna jednak
wykluczy¢é w przysztosci sytuacji, w ktérej Emitent nie bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek
lub kwoty wykupu Obligacji. Posiadacze Obligacji musza liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej
utraty zainwestowanych Srodkow.

1.2.2 Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emis;ji
obligacji. Warto$¢ nominalna wyemitowanych dotychczas przez Spodtke obligacji, ktorych termin
wykupu jeszcze nie mingt wynosi 89 min zt (obligacje serii H — 20 min zi, obligacje serii I — 20 min z,
obligacje serii J — 12 min zt, obligacje serii K — 10 min zt, obligacje serii L — 15 min zt, obligacje serii M
— 12 min zt). Spotka wykupita w terminie zapadalnosci Obligacje serii B, C, D i Al oraz dokonata
przedterminowego wykupu obligacji serii A, E, F, G i A2. W kolejnych okresach Spodtka bedzie
zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do wypfacania odsetek od wyemitowanych
papieréw dtuznych. W zwigzku z tym, w przypadku nie wygenerowania przez Spétke wolnych $rodkéw
pienieznych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez
Spodtke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwosci niewyptacenia lub
nieterminowego wyptacenia odsetek od obligacji.
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1.2.3 Ryzyko braku réwnego pierwszenstwa w zaspokojeniu z przedmiotu zastawu
rejestrowego

Do dnia wykupu obligacji serii H, I, J, K oraz L Emitenta, obligacje serii M beda zabezpieczane na tym
samym zbiorze co obligacje serii H, I, ], K oraz L.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na zbiorze zabezpieczajgcego
wierzytelnosci z obligacji serii M, zbidr bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji. Warto$¢ przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata 130% tgcznej wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci. Umowy zawarte przez
Emitenta z administratorem zabezpieczen oraz dokumentacja emisyjna kazdej serii wskazanych
obligacji zapewniajg rowne pierwszenstwo wszystkich obligatariuszy w zaspokojeniu ich wierzytelnosci.
W ten sposdb, umownie zmieniono pierwszenstwo zastawow rejestrowych wynikajgce z momentu
powstania tych ograniczonych praw rzeczowych. Istnieje ryzyko, ze to umowne pierwszenstwo
zostanie zakwestionowane przez sad. W takim wypadku, zaspokojenie wierzytelnosci z obligacji serii M
z przedmiotu zastawu moze nastgpi¢ z zachowaniem pierwszenstwa wynikajgcego z kolejnosci wpisow
zastawow do rejestru zastawdw. W konsekwencji, istnieje ryzyko braku catkowitego zaspokojenia z
przedmiotu zastawu rejestrowego wszystkich wierzytelnosci z obligacji serii M.

1.2.4 Ryzyko doboru kryteriow oceny (warunkéw minimalnych) wierzytelnosci
wchodzacych w skiad zbioru wierzytelnosci stanowigcych przedmiot zastawu
rejestrowego

Okreslone w umowie zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie warunki minimalne
stuzgce ocenie, klasyfikacji i akceptacji wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru i, odpowiednio jako
wierzytelnosci podstawowe, wierzytelnosci rezerwowe pierwszego stopnia i wierzytelnosci rezerwowe
drugiego stopnia moga okazac sie niewystarczajace dla zapewnienia wartosci przedmiotu zastawu na
poziomie 130% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na zbiorze. W
konsekwencji, istnieje ryzyko, ze w przypadku podjecia dziatan majacych na celu zaspokojenie
wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zastawu rejestrowego, nie zostang one w petni
zaspokojone.

1.2.5 Ryzyko konfliktu interesow administratora zabezpieczen

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu interesow.
Administrator zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz obligatariuszy, bedgcymi wierzycielami
Emitenta. Rownoczeénie jednak podstawg jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta, ktdry
tez placi jego wynagrodzenie. Taka sytuacja rodzi ryzyko konfliktu intereséw administratora
zabezpieczen.

1.2.6 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje sg zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz
przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarcza oraz poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A.

Zbioér obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec oséb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantéw w ramach uméw faktoringu, spetniajgce okreSlone w umowie
zastawu rejestrowego warunki. Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligadji serii M o0znaczona w umowie
zastawu rejestrowego wynosi 15.600.000 ztotych. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza:
Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze
Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu (1) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy
przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na
wiasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujac tgczng
warto$¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakorniczonego miesigca. W przypadku zaistnienia stanu niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez kwote niedoboru oraz sposob i termin, do ktdrego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ kwote niedoboru.
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W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii M, stanowigcy przedmiot zastawu zbiér moze zostac
odpowiednio zmieniany. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tacznie z
Obligacjami serii M jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym
zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac rowne pierwszenstwo w
zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego zbioru.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 15.600.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Za zgoda Emitenta weksle zostaty wydane
Administratorowi Zastawu.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie bedzie
zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, dochodzenie roszczen z Obligacji
bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.2.7 Ryzyko zmiany Warunkéw Emisji Obligacji przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
zakresie postanowien niewymagajacych zgody wszystkich Obligatariuszy wbrew
woli Obligatariuszy posiadajacych mniejszosciowy pakiet Obligacji glosujacych
przeciw, a takze w zakresie wszystkich postanowien wbrew woli Obligatariuszy
nieuczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji serii M przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy. Obligatariusze moga
uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o obligacjach.
Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i
Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane bedg odpowiednig wiekszoscig gtosdw
posiadaczy Obligacji serii M, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajgcy mniejszosciowy pakiet
Obligacji gtosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy muszg sie liczy¢ z
faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen
wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu
spetniania $wiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktorych ustala sie uprawnionych do
tych $wiadczen, zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne,
wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajagcych z obligacji oraz zasad
zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy Iub
obnizenie wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Ponadto zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50 % skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto
podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat Obligatariusze posiadajagcy mniej niz 50%
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Powoduije to, ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy
jako ciata decyzyjnego moze byC ograniczona. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze byc
zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach.
Obligatariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym udzielanie i
odwotywanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowat
niewaznoscig tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego podstawie.

1.2.8 Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zakladana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacii
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Emitenta i spotki dominujacej Pragma Inkaso S.A.
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W momencie nabycia Obligacji nie jest mozliwe okreslenie wartosci przysztych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Emitenta i Pragma Inkaso
S.A. mogg wptynac na, nizsza niz zakladana przez inwestora, nominalng stope zwrotu z inwestycji w
Obligacje.

1.2.9 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegat sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii M, na wtasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad
Emitenta wedlug witasnego uznania. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie
realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesSniejszego wykupu stanowigcej wartosc
nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do dnia wczesniejszego wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej
obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od dnia wczesniejszego wykupu do
daty wykupu, ale tacznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowacé moze nie
mniej niz 50.000 sztuk Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW,
w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papierdw wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrécenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji.

1.2.10 Ryzyko wyceny instrumentow finansowych i ptynnosci obrotu

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmienno$ci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
mogga znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikéw dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdlnej koniunktury na GPW, sytuacji na
gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikdéw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie,
ze ptynno$¢ Obligacji w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po
oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktdra nabedzie Obligacje
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.11 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 9 ust. od 2 do 2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania animatora rynku w ASO lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator ASO moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejScia w zycie nowej umowy z
animatorem rynku.
Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, GPW jako organizator ASO, zgodnie z § 11
Regulaminu, ma prawo zawiesi¢ obrdt instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy
Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW
dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowiagzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora
alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentdéw dtuznych, moze
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
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a) upomnie¢ Emitenta;
b) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
GPW jako organizator ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Regulaminie ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
GPW zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku $rodkéw w majagtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu
tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

W przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia
0 oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad
wyda postanowienie: 1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukfadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub 2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub 3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
W powyzszych przypadkach, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu ukfadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym, postepowaniu uktadowym ,postepowaniu sanacyjnym lub postepowaniu w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub
w postepowaniu upadtosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu obowigzana jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany GPW adres e-mail tego podmiotu.
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Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o
wykluczeniu z obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza
sie za ztozony w dacie wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwlocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nhie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentdw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu
do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych termindw obrot danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4
Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do
innych instrumentow finansowych danego emitenta. Ograniczenia, o ktdrych mowa w 6. Ograniczenia,
o ktérym mowa w § 12a ust. 5, nie stosuje sie gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z
obrotu nastgpito na wniosek ich emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu
obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza W sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Iub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

1.2.12 Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych m.in. niewypetniania obowigzkow informacyjnych
w zakresie informacji poufnych i biezgcych, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
oznaczony albo bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN albo zastosowacé sankcje wykluczenia z
obrotu na rynku regulowanym i kare pieniezng fgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkéw informacyjnych w zakresie informacji
okresowych oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony albo bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 PLN, albo zastosowac sankcje wykluczenia z obrotu na
rynku regulowanym i kare pieniezng tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia powyzszych obowigzkow
informacyjnych, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku niewykonaniu lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta obowigzkdw dotyczacych informacji poufnych wynikajgcych z art. 17 ust. 1
i 4-8 MAR, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
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finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zi, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku niewykonaniu
lub nienalezytego wykonania przez Emitenta obowigzkdéw dotyczacych list osob majacych dostep do
informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozyc
kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4 145 600 zi.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione ujawnienie
informacji poufnej (art. 14 lit. ¢ MAR) zagrozone jest grzywng do 2.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci do lat 4 albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 181 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione wykorzystanie
informacji poufnej (art. 14 lit. a MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci od 3 miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokonanie manipulacji (art. 15 w
zw. z art. 12 MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3
miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tgcznie.

2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligacji serii M jest finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Emitent jest spdtkg publiczng, ktdérej akcje sg wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajgcym z rozporzadzenia MAR.
Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i
istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane bedg w raportach okresowych i biezacych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktére dostepne sg m.in. na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmafaktoring.pl/pl/raporty-okresowe-i-analityczne.

3. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych

Emisja obejmuje 120.000 (stownie: sto dwadzieScia tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tgcznej wartosci
nominalnej 12.000.000 (stownie: dwanascie miliondw) ziotych wyemitowanych przez Pragma
Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 48 (stownie: czterdziestu o$miu) miesiecy od
daty przydziatu. Data Wykupu przypada w dniu 18 pazdziernika 2021 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papierow wartosciowych obligatariusza. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie
liczba Obligacji na rachunku papierow wartosciowych obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa
do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych
przed Datg Wykupu, czyli 8 pazdziernika 2021 roku, chyba ze regulacje KDPW bedga wymagac innego
terminu.

4. Wielkos$¢ emisji

Emisja obejmuje 120.000 (stownie: sto dwadzieScia tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tgcznej wartosci
nominalnej 12.000.000 (stownie: dwanascie miliondw) ziotych wyemitowanych przez Pragma
Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji jest réwna jej wartosci
nominalnej i wynosi 100 zt.
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6. Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Zarzad dokonat przydziatu 120.000 obligacji serii M, o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 12.000.000 zt.

1) data rozpoczecia subskrypcji: 11 pazdziernika 2017 r.;

2) data zakonczenia subskrypcji: 17 pazdziernika 2017 r.;

3) data przydziatu instrumentéw finansowych: 18 pazdziernika 2017 r.;

4) liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: 120.000 sztuk obligacji;

5) stopa redukcji w poszczegolnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Przyjeto zapisy
na taczng liczbe 127.330 sztuk obligacji. Dokonano uznaniowego przydziatu 120.000 sztuk obligacji.
Uznaniowa redukcja dotyczyta 1 zapisu;

6) liczba instrumentdw finansowych, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 120.000 sztuk obligacji serii M;

7) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 100,- zt;

8) liczba osdb, ktdére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: Emisja nie byla podzielona na transze. Zapisy na obligacje serii M ztozyto
128 osob;

9) liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Obligacje serii M
przydzielono 128 osobom;

10) nazwa (firmy) subemitentdw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umoéw
0 subemisje: Spotka nie zawarta umow o subemisje;

11) wartos$¢ przeprowadzonej subskrypgji: 12.000.000,- zt;

12) tgczne koszty emisji wyniosty: 415.000,- zt, w tym:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 415.000,- zt,

b) wynagrodzenia subemitentow — Spétka nie zawarta uméw o subemisje,

C) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: zawarte w kosztach
wskazanych w pkt a,

d) promodji oferty: 0,- zt;

13) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego:
3,46 zt.

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji beda wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie trwania obligacji.

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym
okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 3M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, powiekszong o marze ustalong w nastepujacy
sposob:

a) w Okresach Odsetkowych, w ktdrych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem
taczna wartos¢ zadtuzenia netto Spotki, rozumianego jako suma:

» salda zadtuzenia z tytutu kredytéw, pozyczek, uméw leasingu, innych zobowigzan
finansowych,

» salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesigt dni),

« salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,

» salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z udzielonego poreczenia,
gwarancji, przystapienia do dlugu Ilub przejecia zobowigzan Ilub innego
zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotéw trzecich, z wylgczeniem podmiotéw
z Grupy Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia
wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje sie mniejszag z wartosci:
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maksymalng warto$¢ udzielonego przez Spotke poreczenia / gwarancji /
zabezpieczenia dot. danego zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowita wartos$¢
zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktdre Spotka udzielita poreczenia / gwarancji /
zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),
pomniejszonego o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, do wartosci kapitatow witasnych Spoétki (dalej:
~Wskaznik Zadtuzenia Spétki”), obliczona na podstawie ostatniego sporzadzonego przez Spotke
raportu okresowego wyniesie:
i. mniej niz 375%, marza wyniesie 425 punktow bazowych (tj. 4,25
punktdéw procentowych),
ii. 375% i wiecej, marza wyniesie 475 punktow bazowych (tj. 4,75 punktow
procentowych).
Jezeli Spotka sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢ Wskaznika
Zadtuzenia Spétki bedzie obliczana wytacznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Spétka nie
sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, wartos¢ przedmiotowego wskaznika bedzie obliczana na
bazie danych jednostkowych.
b) w Okresach Odsetkowych, w ktérych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem
faczna wartos¢ zadtuzenia netto Pragma Inkaso S.A. (Poreczyciel), rozumianego jako

suma:
» salda zadtuzenia z tytutu kredytéw, pozyczek, uméw leasingu, innych zobowigzan
finansowych,

» salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesigt dni),

« salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,

» salda zobowigzan pozabilansowych Poreczyciela, wynikajagce z udzielonego
poreczenia, gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego
zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotéw trzecich, z wytgczeniem podmiotow
z Grupy Kapitatowej Poreczyciela oraz Grupy Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w
bilansie Poreczyciela (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania pozabilansowego
przyjmuje sie mniejszg z wartosci: maksymalng warto$¢ udzielonego przez
Poreczyciela poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot. danego zobowigzania
podmiotu trzeciego lub catkowitg warto$¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktore
Poreczyciel udzielit poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien
ustalania ww. salda),

pomniejszonego o Srodki pieniezne Poreczyciela i ich ekwiwalenty, do wartosci kapitatéw wiasnych
Poreczyciela (dalej: ,Wskaznik Zadluzenia Poreczyciela”), obliczona na podstawie ostatniego
sporzadzonego przez Poreczyciela kwartalnego, potrocznego lub rocznego sprawozdania finansowego,
wyniesie:
i. mniej niz 300%, marza wyniesie 425 punktow bazowych (tj. 4,25
punktow procentowych),
ii. 300% i wiecej, marza wyniesie 475 punktéw bazowych (tj. 4,75 punktéw
procentowych).
Jezeli Poreczyciel sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, warto$¢
Wskaznika Zadtuzenia Poreczyciela bedzie obliczana wytacznie na bazie danych skonsolidowanych,
jezeli Poreczyciel nie sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych, warto$¢ wskaznika bedzie obliczana na
bazie danych jednostkowych.

Podwyzszenie marzy zgodnie z pkt a. oraz b. nie ulega kumulacji, tzn. ze w przypadku zaistnienia
przestanek z pkt a. oraz b. nastepuije tylko jednokrotne podwyzszenie marzy, do wyzszej z wartosci.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii M na rachunku papieréw
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:
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liczba dni w danym okresie odsetkowym

365

kupon = (WIBOR 3M + marza x x 100 z

Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligagiji

Data ustalenia| . ., |Data ustalenia . .
P Pierwszy dzien Ostatni dzien -
Nr wysokosci prawa do Data ptatnosci
. okresu okresu
okresu | stawki odsetek odsetek
. odsetkowego : . odsetkowego
referencyjnej (koniec dnia)

1 13.10.2017 18.10.2017 10.01.2018 17.01.2018 18.01.2018
2 15.01.2018 18.01.2018 10.04.2018 17.04.2018 18.04.2018
3 13.04.2018 18.04.2018 10.07.2018 17.07.2018 18.07.2018
4 13.07.2018 18.07.2018 10.10.2018 17.10.2018 18.10.2018
5 15.10.2018 18.10.2018 10.01.2019 17.01.2019 18.01.2019
6 15.01.2019 18.01.2019 10.04.2019 17.04.2019 18.04.2019
7 15.04.2019 18.04.2019 10.07.2019 17.07.2019 18.07.2019
8 15.07.2019 18.07.2019 10.10.2019 17.10.2019 18.10.2019
9 15.10.2019 18.10.2019 10.01.2020 17.01.2020 18.01.2020
10 15.01.2020 18.01.2020 08.04.2020 17.04.2020 18.04.2020
11 15.04.2020 18.04.2020 10.07.2020 17.07.2020 18.07.2020
12 15.07.2020 18.07.2020 09.10.2020 17.10.2020 18.10.2020
13 14.10.2020 18.10.2020 08.01.2021 17.01.2021 18.01.2021
14 13.01.2021 18.01.2021 09.04.2021 17.04.2021 18.04.2021
15 14.04.2021 18.04.2021 09.07.2021 17.07.2021 18.07.2021
16 14.07.2021 18.07.2021 08.10.2021 17.10.2021 18.10.2021

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym
w rozumieniu niniejszych Warunkéw Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dniu, w ktérym banki w Polsce nie Swiadczg ustug dla klientéw), taka
datg bedzie kolejny dzier roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii M, na wtasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug
wiasnego uznania. Uchwala Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong
o0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do daty wykupu, ale tgcznie nie wiecej niz
0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowac moze nie
mniej niz 50.000 sztuk Obligacji. CzeSciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze
Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW, w sposob proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego
rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papieréw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, czeSciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papierow wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw
poszczegdlnych rachunkéw w zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez
Emitenta do wczesniejszego wykupu, do tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach
papierdw wartosciowych i rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie okresSlony uchwatg
Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktdéry ustala sie stany na rachunkach papierow wartosciowych i
rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem przedterminowego,
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obligatoryjnego wykupu. Powstale w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanow
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli tgczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okresSlonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na
zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego
bedzie podlegac zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktdrym w dniu R zapisana
byla najwieksza liczba Obligacji, do rachunku, na ktorym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym fgczna liczba papieréw wartosciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Obligacji wskazanej przez
Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch rachunkach w
dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkow
nastgpi w sposob losowy.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii M, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii M w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystapi z
wnioskiem o zawieszenie obrotu Obligacjami serii M do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu
Obligacjami serii M podejmuje GPW i podaje jg do publicznej wiadomosci.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta Warunkéw Emisji Obligacji serii M stanowi ktorekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:

1. Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji serii M - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze Zzgda¢ wykupu Obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krdtszego niz 3 dni.

2. Emitent w okresie do daty wykupu Obligacji udzielit gwarancji lub poreczenia jakichkolwiek
zobowigzan spotki Pragma Inkaso S.A. oraz innych podmiotéw wchodzacych w sklad grupy
kapitatowej Pragma Inkaso, z wytgczeniem podmiotdw od siebie zaleznych - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

3. Wskaznik Zadluzenia Spotki, o ktorym mowa w pkt 6.2 a) Warunkdw Emisji na koniec
ktéregokolwiek kwartatu przekroczy 400% (stownie: czterysta procent) - Obligacje podlegaija,
na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

4. Wskaznik Zadtuzenia Poreczyciela, o ktérym mowa w pkt 6.2 b) Warunkéw Emisji na koniec
ktéregokolwiek kwartatu przekroczy 350% (stownie: trzysta piecdziesigt procent) - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

5. Wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych w
wysokosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychoddéw netto Emitenta za ubiegty
rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) ztotych - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

6. Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkow zwigzanych z
przekazywaniem informacji biezacych lub okresowych potwierdzone przez GPW lub stosowny
organ administracyjny - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

7. W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30
dni od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadowego lub ostatecznej decyzji
administracyjnej, naleznosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji przekroczy 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych
kapitatdbw wiasnych wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajagcego kwartat, w
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ktérym wydano ww. orzeczenie sadowe lub decyzje administracyjng - Obligacje podlegajg, na
zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

8. Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta - Obligacje podlegaja, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

9. Jakiekolwiek dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta
zostang postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie
przekraczajacej 10% wartosci skonsolidowanych kapitatow witasnych Emitenta wedtug stanu
na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym postawiono w stan
wymagalnosci ww. papiery wartosciowe - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

10. Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o facznej wartosci przekraczajacej 10%
wartosci kapitatow wiasnych lub skonsolidowanych kapitatow wiasnych (wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagalnosci ww.
kwot) z tytutu kredytdw lub obligacji i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaptate
lub zmiane warunkéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich
pierwotnej wymagalnosci - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

11. Emitent nie dokona w terminie wptaty na rachunek powierniczy (lub dokonanie tylko
czesciowej wptaty), o ktorej mowa w pkt 10.6 Warunkdéw Emisji - Obligacje podlegajg, na
zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

12. Emitent nie przekaze raportu, o ktdrym mowa w pkt 10.9 Warunkow Emisji po uptywie 7 dni
od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania
raportu, z zastrzezeniem termindw przewidzianych w pkt 10.9 - Obligacje podlegajg, na
zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

13. Potaczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

14. Likwidacja Emitenta - Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

15. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia obligacji w terminie, o ktorym mowa w pkt 10.1
Warunkdow Emisji - Obligacje podlegajg, na Zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek z wymienionych wyzej przypadkow naruszenia
Warunkow Emisji kazdy Obligatariusz moze zgdac¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligaciji.
W takiej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligaciji,
powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zgdajgcy wczesniejszego wykupu
powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne Zzgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktdrym
nalezgce do niego Obligacje stajg sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zadanie Wczedniejszego Wykupu powinno byé zawarte na pidmie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywaé w szczegdlnosci liczbe Obligacji serii M przystugujacych Obligatariuszowi oraz
liczbe Obligacji serii M, objetych zgdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac
Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktory Zadanie Wczedniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania
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Wczesniejszego Wykupu sktadanego przez Obligatariusza powinno zostaé dotgczone Swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, z adnotacja o ustanowieniu
nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego
Wykupu lub zaswiadczenie Podmiotu prowadzacego Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania
Obligacji w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczedniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze
podmiotowi prowadzacemu rachunek papierdow wartosciowych, na ktorym zapisane sg nalezgce do
niego Obligacje lub Podmiotowi prowadzacemu Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji
w KDPW.

Obligatariusz powinien rowniez wykonaC wszystkie te czynnosci, ktorych dokonanie przez
Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw
prawa lub wiasciwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajac im poéwiadczony za zgodnoé¢ odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktorych zapisane beda Obligacje,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa, lub za posrednictwem Podmiotu
prowadzgcego Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji w KDPW.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii M, nie wystgpity rowniez przestanki
uprawniajgce obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu obligacji innych serii wyemitowanych
przez Spotke.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje serii M sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym
sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza (,Zbiér”). Do dnia wykupu obligacji serii H, I, K, J oraz L
wyemitowanych przez Spotke, Obligacje bedg zabezpieczone na tym samym zbiorze co obligacje serii
H, I, K, Joraz L.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 15.600.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Za zgoda Emitenta weksle zostaty wydane
Administratorowi Zastawu.

Zastaw rejestrowy na Zbiorze zostat wpisany do rejestru zastawdw w dniu 16 pazdziernika 2017 r. pod
pozycjg 2547976 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdod w Katowicach Wydziat
IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow z dnia 16 pazdziernika 2017 r.

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantéw w ramach uméw faktoringu, spetniajgce okreSlone w umowie
zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia, ktdre spetniajg wszelkie warunki stawiane Wierzytelnosciom Podstawowym za
wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz
wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, spetniajgce okresSlone w umowie zastawu
rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg
wejs¢ inne wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, w szczegdlnosci Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy
kwota roznicy pomiedzy Wartoscig Zabezpieczenia, a taczng wartoscig nominalng wszystkich
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istniejgcych  Wierzytelnosci  Podstawowych i Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
przystugujgcych Emitentowi wchodzacych w sktad Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota
Niedoboru”).

Kryteria uznania wierzytelnosci za Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, WierzytelnoSci Rezerwowe Drugiego Stopnia oraz zasady wchodzenia wierzytelnosci do
Zbioru opisane sg w Warunkach Emisji Obligacji w pkt. 10.4.1 - 10.4.4.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii M oznaczona w umowie zastawu rejestrowego
wynosi 15.600.000 ztotych.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujac tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci réwniez Kwote Niedoboru oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji serii M, Zbiéor moze zosta¢ odpowiednio zmieniany. Zbiér moze by¢ powiekszany w
przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie
obligacji mogg by¢ zabezpieczone tacznie z Obligacjami serii M jednym lub kolejnymi zastawami
rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii
moze przystugiwaé réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbior moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na
Zbiorze.

W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia
ulegnie wowczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartosc
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia beda stanowity co najmniej 130% facznej
warto$ci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligaciji.

Zmianom mogg rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelno$ci do Zbioru oraz zawarto$¢ Zbioru.
Szczegotowy opis modyfikacji zostat przedstawiony w pkt 10.10 Warunkéw Emisji Obligacii.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zabezpieczajagcego Obligacje zastawu rejestrowego na
Zbiorze, Zbidr moze zosta¢ zmieniony lub przeniesiony na inny podmiot.

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umdw zastawniczych i przepiséw
prawa. Administratorem Zastawu jest Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni.
Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na witasno$¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.
Warto$¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposéb wskazany w
umowie, w szczegolnosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci wchodzacych w
skiad zbioru.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
przypadkach naruszenia okreSlonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwitocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta Zzadaniach,
zatgczajac do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysoko$¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji przekroczy wartoSC przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego, wowczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczby Obligacji przystugujacych poszczegdélnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtdwnej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystgpi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzgcych w skiad
przejetego zbioru wierzytelnosci, celem przekazania uzyskanych $srodkéw Obligatariuszom.
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii M

9. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

Warto$¢ skonsolidowanych zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 30 czerwca
2017 roku wynosita 112,1 min zlotych, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0
zlotych. Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligagji (tj. do 18
pazdziernika 2021 roku) przekroczenia poziomu zobowigzan ogdtem powyzej 139 min ziotych, z
wytgczeniem zadtuzenia zwigzanego z niniejsza Emisjg Obligacji o wartosci 12 min ztotych.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
Obligacji, ktorych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Seria Warto$¢ wyemitowanych Planowana data wykupu Rynek notowan
obligacji obligacji

H 20.000.000 zt 21.09.2019 ASO

I 20.000.000 zt 03.05.2020 nienotowane

J 12.000.000 zt 02.12.2020 ASO

K 10.000.000 zt 22.07.2020 nienotowane

L 15.000.000 zt 17.05.2021 ASO

M 12.000.000 zt 18.10.2021 ASO

10. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dituznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentow dluznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisji Obligacji serii M jest finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

11.Zasady przeliczania wartosci s$Swiadczenia niepienieznego na sSwiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli zbior wierzytelnosci o zmiennym skfadzie, stanowigcych catosc¢
gospodarczg zostat wyceniony przez biegtego rewidenta Krzysztofa PierScionka (numer ewidencyjny
11150). Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz
zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$¢ i spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
lub raportu zgodnie z art. 69-73Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2017.1089z p6zn.zm.). Biegty rewident stwierdzit, ze
wartos¢ godziwa portfela wierzytelnosci bedacego przedmiotem wyceny na dzien 10 wrzesénia 2017 r.
wynosi 121.773.091,98 ztotych. Raport z wyceny zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 5.
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13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,
b) ogolna liczba glosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.
14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia,

c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akgji

Nie dotyczy.

PRAGMA
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii M

ZALACZNIKI

Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta

Ldeniyfikator whdrulw: RPF267847 31 201710240B65637 Strona 1 z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADODWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 24.10.2017 godz, 08:56:37
MNumer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZE[ISIEBIGRE[I)W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn, zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrzs Sadowym [ 17112008

Cistatnil wpis [Mumear wpisu 31 Dats dokorania wpksu 08082005
Sygnatura ake KOLVTID ME-RED KRS 23083/ 16/ 264
Cenaczenia sadu SAD REXINOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VI GOSPODARCTY
FRAJOWEGD REJESTR SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane pedmictu

LOmaczenie formmy prawnej SPOREA, AKICYINA

2.Kumer REGON/NIF REGOM: 277573125, NIP: 6342427710
3.Frma, pod kifra spdika deiata PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCTINA
-4.Dane o wczeiniejszaj rejestracii e

5.Cry preedsisbiorca prowads dziateinodd  |MIE

QOSPOdErcEy 2 Ny podmictami na

podstawie wmowy spdtki cpwilnef?

6.Coy podmiot posiada status organizaci  |MIE

Pyt publicznega?

Rubryka 2 - Siedziba i adres padmiotu

1.Siedziba kra POLSEA, wij. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M, KATOWICE, misjse, EATOWICE
LAdres ul. BRYNOWSECA, nr 72, Iok. —, migfsc. KATOWICE, kod 40-584, poczta KATOWICE, kraj POLSEA
FAdres pocety elsktronicengj B

4. Adres strony intermetowe] .

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Fubryka 4 - Informacje o statucie
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LInformacia o sporzadzeniu lub zmianie
Statutu

16 PAZDZIERNIKA 2008 F. NOTARIUSZ MARLA KIOCHAN-KOPCZYRSKA KANCELARIA
NOTARLALNA W MIKCOZOWIE (43-190) FRIY UL KAROLA MIARKI 18 REF. & MR E957/2006

5 LUTEGO 2007R. REF. A MR 14552007 NOTARIUSZ MARLA KOCHAM-EO0PCIYRSKA,
KANCELARIA NOTARLALNA W MIKOLOWIE PRIY UL, KARDLA MIARKT 13
ZMIEMIOND PAR.L UST. 1 Z0.2 [ PAR, 12 UST.5 LIT.H) STATUTU

W PAR. 2 STATUTU DODAMD PET 27

15 CZERWCA 2007R. REP.A NR 5904/ 2007 NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KOPCZYREKA
KANCELARLA NOTARLALNA W MIKOLOWIE PRIY ULKARCLA MIARKI 1B
-ZMIANA PAR. 18 STATUTU

05,02, 2007 REF.A NR. 1455/ 2007 NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KOPCZYRGKA KANCELARLA
HNOTARLALMNA ‘W MIKOEOWIE PRIY UL.KARCLA MIARKT 1E - ZMIANA PAR.4 UST.L STATUTLL
06,06, 2007 REF.A NR. 555/ 2007 NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KOPCTYRGKA KANCELARLA
MNOTARLALNA W MIKOLOWIE PRIY UL.KARCLA MIARKI 1E - ZMIANA PAR.4 UST.L STATUTLL

KT NOTARIALMY Z DNLA 8 LIPCA 2008 R. REP. A MR 87372008 NOTARIUSE PRIEMYSLAW
LR KAMCELARLA MOTARLALMA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRIY LIL.
SWIERCZEWSKIEGD 2,

ZMIEMICMO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKL

26 GRUDMIA 2008 R., REP. & NR. 1420272008, NOTARIUSZ PRIEMYSEAW CIUK, EANCELARIA
NOTARLALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH, UL, SWIERCIEWSKIEGO 2
ZMLAMA PAR. 12 UST.S LIT.H ORAZ PAR.12 UST.5 LIT] STATLUTU

AKT NOTARLMLMY Z DRIA 22 LIPCA 2009R. REPERTORILM A NF. 5523/2009, NOTARIUSZ
ADAM ROBAK, KANCELARLA MNOTARIALNA W KATOWICACH PREY UL, UNIWERSYTECKIE) 13
ZMIEMICHO PR+ USTEP 1 STRTUTL SPOLKT

KT NOTARLALMY Z DNLA 14,10.2000 R, REPERTORILM & NR. 5725/2010, NOTARIUSZ
PRIZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALMA W STEMIANCWICACH SLASKICH PRZY UL
SWIERCZEWSKIEGD 2;

ZMIEMIONG §12 UST.S LIT.H) TIRET DRUGE STATUTU SPOLKL.

KT MOTARIALMY Z DNIA 14 MARCK 2011 R, REPERTORIUM A MR 1376/2011, NOTARIUSZ
PRIEMYSLAW CIUK, KANCELARIA MOTARIALNA W STEMIANCWICACH SLASKICH PRIV
UL SWIERCZENSKIEGD Z;

ZMIENICMO: §1 USTEP 1 STATUTU SPORKT

10

KT NOTARIALMY 2 DNLA 14 MARCA 20117, REPERTORIUM & MR 1376/2011 NOTARIUSE
FRIEMYSLAVY CZUK, KAMNCELARIA MOTARIALNA W STEMIAMCWICACH SLASKICH PRIY UL
SWIERCZEWSKIEGD 2

ZMIEMIOMO: PAR.2 STATUTL SPOKKT

11

KT MOTARIALNY Z ONLA 05 LIPCA 2011 F. REPERTORIUM & MR 3665/2011, NOTARILSZ
PRIEMYSLAW CILK, KANCELARIA MOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRIV
UL SWIERCTEWSKIEGD 2

ZMIENIONO 54 USTEP | STATUTU SPOLRI

12

21 CZERWCA 2016R., REFERTORIUM A MR S3965/2016, NOTARIUSZ FREEMYSLAW

CZUK KANCELARTA NOTRALALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH

ZMIEMICMO § 15 USTEP 1, W § 15 DODAND KOLEINY USTEP O MRS W § 12 USTEP 5 W
LIERZE H SKRESLONO TIRET 3.

1.Czas, na jaki postada ubworzona spilka

20enaczenie pisma innego ni: Monitor
Saoowy | Gospodarcey, preemaczonago oo
ogtoszed spdik

4.Cry statul preyenaje uprawnienia
cenbiste okreflonym akcjonariuszom ub
Lybuby wczestmichea w dochodach lub
majgtku spdfd nie wynikajacych z akoji?

MIE

E.Czy obligatoriusze majg prawo do udziaky

MIE

PRAGMA
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii M
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v Byshu?

Rubryka & - Sposob powstania spotki

1.Okredlenie ckolicznodc povetania PRIEKSZITAECEMIE

2,0pis sposabu powstania spitki oraz PRIEKSZTALCEMIE SPOLKT GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA 7 OGRANICZONA,

informacia o uchwale DDPDV-ﬂEl}E[-:LIﬂfﬂ.ﬂ, W SF'I:FLKE GRIUPA FTMAMSCWA PREMIUM SPOLKA AKICHINE M
PODSTAWIE ART. 551 1 MASTEPNYCH KODEKSU SPOLEK. HANDLOWYCH
LCHWALA, MR 1 7 16 PAIDIZIERNINA, 2008 R MADTWYCZATMEGD ZGROMADZENTA WEPOLNIK W
SPOEKT GRUPA FINAMSOWA PREMIUM SP. Z 00, REP. A NR B953/2006 ZAPROTOKOLOWGANA,
PRIEZ MOTARILSZA MARIE KDEHMI-KDP‘:Z?’P:ISK.&, Z FANCBLARIT MOTARIALNE] W MIKCHLOWIE
PRIY UL EAROLA MIARET 18

3.Mumer | data decyzji Prezesa Urzedy |-

‘Ochrony Konkurencji | Konsumenidw o

zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmicty, z kiorych powstala spdtka

1 1. Maza@ luls firma

GRUPA FINANSOWA FREMIUM SPOLKA 7 OGRANICZONA, OOPOWIEDZIALMOSCIA

2.Mazwa rejestru, w kidrym podmint | KRAJODWY REJESTR SADOWY

byt zarejestrovany
3.Mumer w rejestrze Q003049234
4Mazwa s3ou prowadiatego refesty [
5.Numer REGON 2TFRT3IE
BMumerNIP e
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Fubryka 8 - Kapital spolki
1. Wysokodt kapitaiu Takiadowego 2 585 910,00 ZL
Lo0Wyscknd kepiaty docslowegn |-
3.Liczha akcji wezystkich emisji 2565910
4. Wartod nominalna akcji 1,00 Ze
S.Kwintowee okradlanie crefci kapitatu 2 585 910,00 ZL
wplaconago
6.Wartodl nominalna warunkowego |-
pOtwatEzania kapitaly Ekladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aporiu
Brak wpisow

Rubryka % - Emisja akcji

SERIA A"

1 1.MNazwa serii akgji
I

PRAGMA
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2 Liczha sk w dansj sesii

703324

3.Rodzaj uprzpedlejosania i liczha
kgl uprzywikjowanych lul
informacja, e akcje nie =5

OSIEMSET TYSIECY AKCIL UPRIZVWILEICWANYCH 00 DO GROSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA
AR POSTADS DWA GROSY

uprzywilajowans
2 1.Mazem seril akoji SERIA “B"
2Liczha akcji w dane]j serii 1300000

3.Rodzaj uprzpsdlejowania i liczha
gl uprzywikjowanych lul
informacia, e akcje nie =

AKCIE MIE 58 UPRIMWILED WWANE

uprzywilajowansa
3 L.Mazssa seril akcji SERIA C
2.Liczba akefi w dane] sesii GB2585

3.Rodzaj uprzpedlejowania i liczha
ahcji uprzywilzjovanych lub
informacja, e akcje nie =

AKCIE NIE 58 UPRIMWILED WANE

uprzywilzjowans
Fubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach cbligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa MIE

upcrwamiani 4o emisl warrantdw

subrskrypcyjnych?

Dziaf 2

Rubryka 1 - Organ uprawnicny do reprezentaci podmiotu

1.Narwa rgany uDrEwnionago doe

ZARZAD

2.5posdi reprezentacji podmictu

JEZELT ZARTAD JEST WIELODSOBIWY, DO SKEADHNLA CEWTADCTER WOLT W IMIENIL SPOLKT
WYMAGANE JEST WSPOLDELALANIE CAWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGD CTROMEA
ZARZADU LACTMIE T PROELRENTEM.

JEZELT ZARTAD JEST JECHOCSOBINY, DO SKLADANIA DSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPORKT
UPRAWMIONY JEST JEDWMY CZLOMNER ZARZADU

Podrubryka 1
Dane osch wchodzgoych w skiad crganu

1 1.Mazwickn | Nazwa lub firma BODUSIE
2.Imiona TOMASZ
3.Mumer PESEL/REGON TTOE1018642
2 Numer KRS -

5. Funkcia w Dfganie Feprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.C2y omaba wehodzaca w skisd MIE
zarzyou zoskaka TEwieszona w

PRAGMA
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7.0ta do jakie] 2ostaka zawieszona

2 L.MNazaizko [ Nazwa lub firma HOLEWA
2.Imicna IRKLE STAMISLAW
3.Numer PESEL/REGON 781403338

4.Mumer KRS

LEER

5.Funkcia w Organie FEprezentujacym

'WICEPREZES ZARZADU

6,02y os0ba wehodzgea w skizd NIE
zarzadu mostaka zawieszona w
czyninodciach?
7.0ata do jakiaj zostaka ZaWESZONg |-

3 1.Mapaisko | Nazwa lub firma EICWALTE

2.Imiona

AGNIESZEA MARIA

3.Mumer PESEL/REGON

GE122000747

4:Numer KRS

]

5.FunkCia w Crganie Feprezentujacym

CZHONEEK ZaRZADL

6.C2y osoba wihodzea w sklad MIE
zarzgu mostaks TEwieszona w
czyninodciach?
7.0ata do jakisj zostaka zawieszona [--—--

4 1.Mazwiskn | Nazwa lub firma PARDELA
2 Imiona GRIEGORZ
3.Mumer PESEL/REGON 73110113674

4.Numer KRS

TEER

5.Funkicia w onganie reprezentujacym

CZEONEEK ZARZADL

£.Czy osoba wehodzaca w skiad MIE
2arz3ou moskak Tawieszona w
czynnodciach?
7.0ata do jakie] zockaia zawieszona [--—--

5 1.Mapwisko | Nazwa lub firma MU YHEK]

2.Imiona

DANIEL RIOBERT

3.Numer PESEL/REGON

7020401910

4.Mumer KRS

]

5.FunkCia w Crganie Feprezentujacym

WICEPREZES ZARZADI

£.Czy osoba wehodzaca w skiad
zarzadu zostaka zawieszona w
czyninodciach?

MIE

7.Data do jakis] rostak Tawizszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mapwa arganu FADS NZDZORCZA
Podrubryka 1
Danie osob wehedzgoych w skiad organu
1 1.Nazwitsko RYMASZEWSKI
2.Imiona IREMEUST

PRAGMA
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Ldanbyfikator whdrulow: RPF2E7847 317201 71029085637 Strona & z 10
3.Numer PESEL E3122701856
2 1.Mazwisko WITER
2.Imiona FAFAL DOMINIE
3. Numesr PESEL JE031102372
3 1.Mazwicko KOLMASIAK

2lmiona MICHAE PRIEMYSLAW
3.Mumer PESEL TEOZ1001274
4 L.Mazwisko NOVRK
2.Imiona MARCIN
3.Mumer PESEL BO051913954
[ 1.Nazwizkn MARKA
2Imiona MARER
3.Mumer PESEL 74101408410

Fubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazaisko SAGAN
2.Imicna JERIY ED'WARD
3.Numer PESEL 71020512392

4,Rodzaj prokury

PROKURA AT NA [N]E‘u"ﬂ‘.ﬂlﬁﬂ’\'ﬂ‘-ﬁ.] UPFAMWNIAINCA DO REPREZENTOWMNIA SPOLKT LACTMIE Z
CZEOREIEM ZARZATIY

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

L.Preedmiot prrewakajgos) drisfalnodci
przedsiabicecy

1 —

2.Przedmiot pozostalej dziakalnodc
preedeiabiory

1 54, 94, 7, POZOSTALA FINANSOWA DIIALALNCGSS USLLIGOWA, GOZIE INDZIE
RIESELASYFIEMWWAMNA, 7 WYHLACZENIEM UBEZFIECTEN I FUNDIUSZOW EMERYTALMYCH

£4, 52, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

41, , , ROBOTY BUDDWLANE ZWIAZAMNE 75 WZNOSZEMIEM BUDYREOW

E [ [

46, , , HANDBL HURTOWY, 2 WHEACIENIEM HARDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWN I

49, ; ; TRANSPOET LADOWY ORAZ TRAMEPORT RURCCTAGOWY

52, 2, , DZTALALNGCSE USEUGOWR WSPOMAGAIACA TRANSPORT

55, 1, , HOTELE I PODOBNE OBIEETY ZAKWATERCWANIA

o [~ | v |iA

56, 1, , RESTAURACIE 1 POZOSTALE PLACOWKT GASTROMOMICINE

9 58, , , DIIALALNOSC WYDMWNICZA

10 (52,0, , DITALALNOSE DWLAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM | DORADITWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKE ORAZ DFTALALNOST POWTATANA

11 53, , , DTTALALNOSC USELAGOWA W ZAKRESIE INFORMACT

12 56, 19, Z, POZOSTALA DIIALN.ND@C'\.'EPDM&EMI!,CA USELNGT FINANSOAWE, 2 WiLACZENIEM
UBEZFIECZEN [ FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

13 58, 20, Z, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE MIERUCHOMOSTIAMIT WEASKNYMI LUE DIIERZAWTONYMI

14 £8, %, , DZIALALNOSL DWTAZANA 2 OBSEUGH RYNEL MIERLUCHOMOSCT WRKONYWARA BA
ZLECEMIE
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Idenbyfikator wydrulu: RPFE7E47/31 M201 71024085637 Strona 7 z 10

15

€4, 20, Z, DZTALALMOSE RACHUREOWO-ESIEGOWN; DORADZTWO PODATROWE

15

70, 2, ; DORADITWD IWLAZANE T ZARZADZANIEM

17

71, 1, , DZTARALNCSE W ZAMRESIE ARCHITEKTURY T INZYNIERII ORAZ ZWIAZANE Z NLA
CORADZITWO TECHMICZNE

16

71, 2, , BADGNLA T ANALIZY TECHMICIMNE

19

73; 1, ; REKLAMA

20

73, 20, Z, BADANIE RYMKLU I OPINII PUBLICINED

21

77, 2, . WYPOZ¥YCZANIE 1 DZIERZAWA ARTYELEOW UZYTHU OSOBISTEGD I DOMOWEGD

22

77, 3, WYNMAJEM I DIIERZAWA PODOSTALYCH MASTYM, URZINDTEN ORAZ DOBR
MATERIALMNYCH

23

78, , . DEIALALNOSC ZWTAZANA Z ZATRUDNIENIEM

24

81, 2, , SPRIATANIE OBIEKTOW

25

82,99, Z, POZOSTALA DIIALM.ND@C'\.'EPDMIIEMI!,CA PROWADTEMIE DILMALNOST
GOSPODMRCIE], GDZIE INDIIE] NIESKLASYFIKOANRNA,

26

85, 5, , POZASZKDLNE FORMY EDUKACIL

27

93, 1, , DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE SPORTEM

§3, 2, , DIZTARALNCSE ROZRYWKOWA I REKREACYINA

96, 0, , POZOSTALA INDYWIDUALINS DEZTALALNOSC USLUGOWS,

Rubryka 2 - Wzmianki o zlcfonych dokumentach

Riodzaj dokumenty N koisjny w | Dt zloberia 2= oires od do
polu
L. Weniianka o zhodeniu 1 20,06, 2007 0L.0L2005R. - 16,10 2006R. ; 17.11. 2006R. - 311220068
FREEGE s akn 2 26.04.2008 01.012007R. - 31,12, 2007R.
finansowego - -
3 22.12.2009 1 STYCZEN 20068, - 31 GRUDZIEN 2008,
4 19.05.2014 0LOL200% - 31.12.2009
5 14062011 01.01.2010-31,12. 21010
B 06.07.20132 01012011 - 31.12.3011
7 27.05.2013 01012012 - 31.12.3012
B 30062014 00 01.01.2013 DO 31122013
g 17.06.2015 00 01.01,2014 DO 31.12,2014
10 08.07.2015 00 01.01.2015 DO 31122015
2. Wemianka o zinteniu cpinii |1 i 17.11.2008R. - 31,12, 2006R.
Blegleqn mvtientn 2 wwens 0L.0L2007R. - 31,12, 20070
3 ik 1 STYCZEM 20067.- 31 GRUDZIEN 008K,
4 s 01012009 - 31.12.2009
5 01,01,2010-31,12.2010
B i 01012011 - 31.12.3011
7 wwens 01012012 - 31.12.3012
B s 00 01.01.2013 0O 31122013
g s 00 01.01.2014 DO 31.12,2014
10 i 00 01.01,2015 DO 3L.12,2015
3.Wemianka o zinteniu uchwaty |1 i OLOL2005R. - 16,11 2006R. ; 17.11. 2006R. - 3L12. 20058
i postanawienia o
mmmm s |2 swens 0L.012007R. - 31,12, 20070
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Loaniyfikator wydrubkw: RP/257847/31/201 71028065637 Strona 8 z 10
finansowego 3 Ll 1 STYCZEN 20068.-31 GRUDZIEN 2008R,

4 txee 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ala 01.01.2010-31.12.2010

& sk 02.01.2011 - 31.12.2011

7 sk 01.01.2012 - 31.12.2012

B s 00 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ala 00 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 sy 00 (1.01,2015 DO 31.12,2015
4. Wezmianka o zheeniu 1 ala 01.01.2006R. - 16,11, 2006R. ; 17.11,2006R. - 31.12.2006R.
Sw:nfn:ja”“ e I Y R 11,01, 2007F. - 31,12, 2007,
- i it 1 STYCZEN 20067.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 treey 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ala 01.01.2010-31.12.3010

6 ala 01.01.2011 - 31.12.2011

7 sk 01.01.2012 - 31.12.2012

8 Ll 00 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 treey 00 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ala OO0 01.01,2015 DO 31.12.2015

Fubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatows]

Rodzaj dokumenty Nekniejny w | Dit ziotenia Za okres od do

polus
1. Skonsolidowene: mczne 1 19.05.2010 22,10.2008 - 31122009
prmsraiame Aremace 2 14.06.2011 01,01.2010-31.12,2010

3 27.05.2013 01.01.2013 - 31.12.3012

4 30.06.2014 00 01012013 DO 31.12.2013
2.0pinia bisglego revadenta |1 s 32.10.2009 - 31.12.2009

2 wwnns 01.01.2010-31.12.2010

3 e 01.01.2012 - 31.12.2012

4 s 00 01012013 DO 31.12.2013
3chwaata lub pestancwieniz o |1 wrars 22.10.2008 - 31122009
:i::;’;“;ﬁmu B s 01.01.2010-31.12.2010
sprewozdaria finansowega |3 susse 01.01.2012 - 31.12.3012

4 snns 00 01012003 DO 31.12,2013
4 Sprawnrranis 7 dealainadcl |1 e 01.01.2010-31.12.2010
Jeonaati domnuiacey 2 s 01.01.2017 - 31.12.3012

3 wrars OO 01012013 DO 3L.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosc statutowej organizaci pogythu publicznego

Brak wpisow
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Ioentyfikator wydrubu: RP(257847/31/201 7102065637 Strona 9z 10

Rubsryka 5 - Informacja o dniu korczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Fubryka 2 - Wierzytelnosc

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosc na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadicsciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia wpadiosci alba
w postepowaniu resbrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukfuryzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucii z uwagi na fakt, 2e z egzekucii nie uzyska sis
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjriych

Brak wpisdw

Dziat 5

Fubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubeyka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaZnieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzgd komisaryczmy

Brak wpisdw
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Idenkyfikator widruku: FPS267847 31720171 029065637 Strona 10z 10

Rubryka 4 - Informacia o polgczeniu, podziale lub przeksstalceniu

1 1.0krelenia okolicanodd FRIEIZCIE INNED SpleKd
2.0pis sposobu pofgczenia, podziatu lub VIALNE ZEROMADZENIE FRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA ORAZ WALNE
praeksziatcenia ZGROMADZENIE PRAGMA FAXTORING SPOSKA AKCYIMA SPOLKA KOMARDYTOWO-AKCYINA

UCHWRALAMI MR 3 2 1 GRUDNIA 2014 R, ZAWARTYMI W PROTOROLACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRIEZ NOTARIUSZA AGMIESIHE STEWCZYK-DITURA Z KANCELARII
NOTARIALME] W EATOWICACH ZA NUMERAMI REFERTORIUM A 1553/2014 1 A 1858/2014 1
Z4 2GO0A KOMPLEMENTARIUSZA SPOLKT PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPORKA
KIOMAMDY TOWO-MECTING, POSTANDWIEY O POLACTENIL SPOLE PRAGMA FARTORING
SPOLKA AKCYINA T PRAGMA FAKTORING SPOLEA AKCYINA SPOLKA KOMANDY TOW-
AECYINAPOPRZEZ PRIEMIESIENIE CALEGD MAIATEL SPOLED PRAGMA FAKTORING SPOLKA
ARCYINA, SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYING MA SPOLKE PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AEITYIMA M PODSTAWIE ART. 291 PAR.1 T NASTEPNYCH K.SH.

Podrubryka 1
Dane podmictow powstahych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
przejmujacych calosc lub czesc majathu spotka

Brak wpiscw

Podrubryka 2
Dane podmictow, ktorych majatek w calosci lub czesci jest przeymowany w wyniku polgczenia lub podziatu
i 1.Mazva b fema PRAGMA FAXTORING SPOLKA AKCYING SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCTINA
2.Mazwa rejestry, w KESoym podmiot  [FRAJOWY REJESTR SADOWY
ljast zarejestrowany
3. Mumer w rejesbrae DO0042850
4. Mazea sadu prowadzcago rejesty [1esae
5. Mumer REGON 243120776

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadioscicwym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu deialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydrdo 24,10,2017
ailras strony intemetowe), na kidre) 53 costepne informacje T rejesiru: hitps:fams. ms.gov.pl
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Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoétki oraz tresc
podjetych uchwal walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w
sprawie zmian statutu spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity

Statutu Spotki PRAGMA FAKTORING Spétka Akcyjna

uwzgledniajgcy:

1. uchwaty nr 6, nr 7 i nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5
lutego 2007r., umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcionariuszy sporzadzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopezyriska prowadzgcy
Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007,

2. uchwaty nr 2 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego
2007r., umieszczone w protokole obrad MNadzwyczajnego Walnegoe Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgca
Kancelarig Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007,

3. oswiadczenie Zarzadu Spotki z 6 czerwca 2007r, zioZone w trybie art. 431 § 7 w zwigzku z art.
310 § 2 Kodeksu spofek handlowych, w formie aktu notarialnego sporzgdzonego przez
notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgcy Kancelarig Notarialng w Mikotowie prazy
ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5594/2007,

4, uchwafe nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerweca 2007r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzacg Kancelarie
Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5904/2007,

5. uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sparzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 8737/2008,

6. uchwafe nr 7 1 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia
2008r., umieszczonga w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemysfawa Czuka prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 14202/2008,

7. uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 lipca 2009r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slqskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5523/2009,

8. uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 2z dnia 14 paidziernika
2010r., umieszczonga w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym priez notariusza Przemystawa Czuka prowadzgcego Kancelarig
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5725/2010,

9. uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca
2011r., umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 1376/2011.

10. uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 2011r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzgdzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 3666/2011.

I. Postanowienia ogdlne.
51

1. Firma Spdtki brzmi: Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna. Spotka moze postugiwac sie
nastepujgcym skrotem firmy: Pragma Faktoring S.A.
2. Siedzibg Spotki jest miasto Katowice,
3. Spdtka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
4. Zatoiycielam| Spotki sa: Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz
Maslanka.

52

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1} PKD-64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnoéé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytaczeniem ubezpieczen | funduszdw emerytalnych,
2} PKD-64.92.7 - Pozostate formy udzielania kredytow,
3} PKD-41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,
4} PKD-46 - Handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
5) PKD-49 - Transport ladowy oraz transport rurociggowy,
6) PKD-52.2 - Dziatalnosé ustugowa wspomagajgca transport,
7) PKD-55.1 - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,
8) PKD-56.1 - Restauracje i pozostate placdwki gastronomiczne,
9) PKD-58 - Dziatalnos¢ wydawnicza,
10) PKD-62.0 - Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki

oraz dziafalnosc powiazana,
11) PKD-63 - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacii,
12) PKD-66,19.7 - Pozostata dziatalnosé wspomagajaca ustugl finansowe, z wylgczeniem

ubezpieczen | funduszdw emerytalnych,
13} PKD-68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,__
14} PKD-68.3 - Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomoéci wykonywana na zlecenie,___
15) PKD-69,20.Z - Dziatalnoéé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,
16) PKD-70.2 - Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem,
17) PKD-71.1 - Dziatalnosé w zakresie architektury i inZynierii oraz zwigzane z nig doradztwo

techniczne,
18) PKD-71.20 - Badania i analizy techniczne,
19) PKD-73.1 - Reklama,

2
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20) PKD-73.20.7 - Badanie rynku i opinii publicznej,

21) PKD-77.2 - Wypoiyczanie i dzierzawa artykutdw uzytku osobistego | domowego,
22) PKD-77.3 - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

23) PKD-78 - Dziatalnosc zwigzana z zatrudnieniem,
24) PKD-81.2 - Sprzgtanie obiektow,

25) PKD-82.99.Z - Pozostata dziatalnoéé wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarcze],

26) PKD-85.5 - Pozaszkolne formy edukacii,
27) PKD-93.1 - Dziatalnos¢ zwigzana ze sportem,

gdzie indziej niesklasyfikowana,

28) PKD-93.2 - Dziatalnosc rozrywkowa i rekreacyjna, —

29) PKD-96.0 - Pozostata indywidualna dziatalnoié ustlugowa.

§3

Spotka moze tworzy¢ oddzialy | przedstawicielstwa w kraju i za granicg, prowadzi¢ zaklady
wytwdrcze, handlowe i ustugowe, a takze uczestniczyé w innych spétkach w kraju i za granica.

a)

b)

c)

Il. Kapitat i akcje.
§4

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.565.910,00 zt (stownie: dwa miliony pigcset szedcdziesiat
piet tysiecy dzlewiedset dziesieé ziotych) i dzieli sie na 2.565.910 (stownie: dwa miliony
piecset szesédziesigt piec tysiecy dziewiedset dziesieé) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt
{stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:
703.324 (stownie: siedemset trzy tysigce trzysta dwadziedcia cztery) akcje imienne serii A, o
numerach od 0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, e kaida
akcja posiada 2 (stownie: dwa} glasy;
1.200.000 (stownie: eden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od
0.000.001 do 1.200.000;
662.586 (stownie: szeiéset szeéfdziesigt dwa tysigce piecset osiemdziesigt szes€) akcji na
okaziciela serii C, o numerach od 0.000.001 do 0.662.586
Akcje Spotki moga byé akejami imiennymi lub na okaziciela.
Ma pokrycie kapitalu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spotki wplacono kwote
2.000.000,00 (dwa miliony) ziotych.,

§5

Akcje moga byé umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke. Warunki

umarzenia okrefla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Spotka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem pierwszeristwa.

§6
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lIl. Organy Spotki.

§7
Organami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Madzorcza,
3. Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie,
§3

Walne Zgromadzenia zwotuje sig jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywaija
sie w siedzibie Spétki, w Warszawie, w Czestochowie lub w Wisle.
Organ uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia powinien tak ustalac miejsce i czas
Walnego Zgromadzenia, aby umozliwié uczestnictwo w zgromadzeniu jak najszerszemu
kregowi akcjonariuszy.
Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

§9

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, po czym

sposrod

osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie

Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera

Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

a)

b)
c)
d)
e)
f)
gl

h)

)
k)

§10

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy;
udzielanie absolutorium czfonkom organdw Spaétki z wykonania przez nich obowigzkow;
podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;
powolywanie | odwoltywanie cztonkdw Rady Nadzorczej;
podwyiszanie | obniZanie kapitatu zaktadowego;
dokonywanie zmian w Statucie Spotki;

podejmowanie uchwat w sprawie potaczenia, rozwigzania i likwidacji Spotki, ustanawianie
likwidatora lub likwidatordw;
podejmowanie uchwat w sprawie emisji ebligacji zamiennych lub z prawem pierwszerstwa;

wyraianie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz ha ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
ustalenie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej;
rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak réwniei przez
akcjonariuszy;
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podejmowanie uchwat w spréwie umorzenia akcji za zgodq akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spétke i okreélanie warunkow takiego umorzenia;
tworzenie kapitatow rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;
tworzenie | znoszenie funduszéw specjalnych.

Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub w viytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza.

§11

Rada MNadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych | odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie,
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspélng.
Czlonkowie Rady MNadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczacego.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej.

§12

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czlonkow i
obecnoéé co najmniej pofowy jej cztonkow. Uchwaty Rady zapadajg bezwzgledng wigkszoscig
gtoséw czlonkdw Rady obecnych na posiedzeniu, a w przypadku rownosci glosow rozstrzyga
glos Przewodniczacego Rady.
Cztonkowie Rady wykonujz swoje obowigzki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 4.

Posiedzenia Rady MNadzorczej powinny by¢ zwotywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak
niz 3 (trzy) razy w roku obrotowym.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj
glos na pidémie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady

Madzorczej.
Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnodcig Spétki. W szczegdlnosci do
obowigzkdw Rady Nadzorczej naledy:
ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegly rok obrotowy;
ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci 5pofki;
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o
ktérej mowa w pkta)ib);
przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi
absolutorium z wykonania obowiazkdw za ubiegly rok obrotowy;
ocena whioskdw Zarzadu w sprawie podziatu zyskdw lub pokrycia strat,
ocena okresowych sprawozdan Zarzgdu;
ocena opracowanych przez Zarzad rocznych plandw dziatalnosci Spotki;
wyraZanie zgody na:
otwieranie oddziatéw Spotki;
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. przvstgﬁgﬁan]e, obejmowanie, nabywanie lub zbywanie przez Spotke udziatéw lub akeji
innych spatek lub spétdzielni krajowyceh 1 zagranicznych, z wyjatkiem zhywania akeji Spétek,
ktérych akcje zostaty dopuszczone do obrotu zorganizowanego;

¢ nabycie | zhycie przez Spdtke nieruchomoscl, uzytkowania wieczystego, udziatu w
nieruchomodci lub w uzytkowaniu wieczystym; z wylaczeniem czynnosci zwigzanych z
umowami przewtfaszczenia na zabezpieczenie, tj. nabycia, zwrotnego przeniesienia, oraz
zbycia przez Spdtke na rzecz osob trzecich nieruchomodci, uzytkowania wieczystego, udziatu

w nieruchomosci lub w uizytkowaniu wieczystym, zioienia przez Spotke oswiadczenia o
zaspokaojeniu sie z nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub w
uzytkowaniu wieczystym - ktérych to czynnodci dokonywad bedzie Zarzad Spotki bez
koniecznoéci uzyskiwania zgody innych organdw Spotki.”
i) powotywanie | odwolywanie czltonkéw Zarzadu oraz wyznaczanie Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesow Zarzadu;
il wybdr biegtego rewidenta do badania i dokonywania przegladéw sprawozdan finansowych
Spatki, ktory powinien by¢ zmieniany przynaimniej raz na pieé lat w celu zapewnienia
nalezytej niezaleZnosci opinii;
k) zzastrzezeniem ust. 6, ustalanie zasad | wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu Spotki:

» za petnienie funkcji cztonka Zarzadu,

e zatrudnionych na podstawie umowy o prace,
+ wykonujgeych funkeje w Zarzadzie na podstawie innej umowy;
[} wyrazanie opinii we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowanie do Zarzgdu Spdtki 2
whioskami; Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w
sprawie opinii lub wniosku Rady nie pdZniej niz w ciggu dwach tygodni;
m) wyrazanie opinii na temat projektow uchwat Walnego Zgromadzenia oraz materiatéw, ktdre
bedg przedstawione akcjonariuszom;
n) sporzadzanie corocznej zwieztej oceny sytuacji Spdtki w celu przedioienia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu.
6. Na podstawie upowainienia Walnego Zgromadzenia Rada MNadzorcza moie ustalic, e

wynagrodzenie czfonka Zarzgdu obejmuje prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym
Spotki, ktory jest przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy zgodnie z art. 347 §1
Kodeksu spotek handlowych.
7. Rada MNadzorcza mole podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposdredniego porozumiewania sie na odlegtosé z zastrzeieniem art, 388 §4
Kodeksu spatek handlowych.

§13

Rada Nadzorcza moie przegigdac kazdg dziedzine dzisfalnosci Spotki, Zada¢ od Zarzadu i
pracownikow Spatki sprawozdan | wyjasdnien, dokenywad rewizji stanu majatku, jak rowniez badaé
dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje czynnosci kolegialnie, moze jednakie delegowa¢ cztonkdw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych,

§14

Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wediug zasad okreslonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia.
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C. Zarzad.
§15

1. Zarzad Spotki skfada sie z jednej do trzech osdb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkdw Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat i jest kadencjz wspdlna.

2. Zarzad kieruje Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.

3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone przepisami Kodeksu spotek
handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej naleia do zakresu dziatania Zarzadu.

4, Zarzad moie uchwali¢ regulamin Zarzadu, podlegajacy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg.

§16

Jezeli zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli w imieniu spétki wymagane jest
wspdtdziatanie dwdch czionkdw zarzadu albo jednego czionka zarzadu tacznie z prokurentem.

Jezeli zarzad jest jednooscbowy, do skiadania oswiadczern woli w imieniu spdtki uprawniony jest

jedyny cztonek zarzadu.

IV. Kapitaly i fundusze Spotki.

§17
Spotka tworzy nastepujgce kapitaty | fundusze:
1. kapitat zaktadowy,
2. kapitat zapasowy,
3. kapitaty rezerwowe,
4. fundusze specjalne.
§18
Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartosc akeji objetych przez akcjonariuszy.
Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpisow z zysku za dany rok obrotowy, z
zastrzeieniem art. 396 Kodeksu spotek handlowych, jak réwniei przelewa sie do niego
nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartoscl nominalnej.
3. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne moga byc tworzone lub znoszone stosownie do

potrzeb na mocy uchwaly Walnego Zgromadzeniz. O uiyciu kapitatdw rezerwowych
rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreslaja
regulaminy uchwalane przez Zarzad.

§19

0 uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakie czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego moina uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w

sprawozdaniu finansowym.

PRAGMA

39



Nota Informacyjna dla Obligacji serii M

§20

1. Zysk netto Spdtki moze byd przeznaczony w szczegdlnosci na:

» kapitat zapasowy,

s kapitaly rezerwowe,

s dywidende dla akcjonariuszy,

inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
2, Zarzad Spétki jest upowainiony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane]
dywidendy na koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreslonych przepisami
Kodeksu spatek handlowych.

V. Rachunkowosc Spotki.
§21

1. Spdtka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

§22

1. Zarzad Spotki zapewnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego oraz szczegéfowego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.

2. W ciagu 5 miesiecy od dnia hilansowego Zarzad Spotki przedstawia Radzie Nadzorczej
zweryfikowane roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnodci Sp6tki w roku obrotowym, opinig oraz raportem bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego w celu umoiliwienia dokonania oceny tych sprawozdan przez
Rade MNadzorcza, a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

VI. Postanowienia koricowe.
§23

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wigcej
likwidatorow i okrefla sposob prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatorow ustajg
prawa i obowigzki Zarzgdu. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia aZ
do zakoniczenia likwidacji, z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spétek handlowych.__

§24

Spdtka zamieszeza swoje ogfoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, z wylgczeniem ogloszen
dotyczgeych rocznych sprawozdan finansowych, ktére zamieszcza w Monitorze Polskim B.

§25

W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spofek
handlowych, uchwaty organow Spétki oraz inne akty normatywne obowigzujace Spotke.
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Zalacznik 3) Pelny tekst uchwaly stanowigcej podstawe emisji dluznych instrumentow

finansowych objetych dokumentem informacyjnym

Uchwala nr 1/27.09.2017 Zarzgdu PRAGMA FAKTORING 5.4,
z sledriba w Katowicach
z dnia 27 wrzegnia 2017 r.

w sprawie emisji Obligac]l seril M, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad PRAGMA FAKTORING 5.A. z sledzibg w Katowicach {,Spétka’ lub Emitent’), dziatajas na
podstawle arl 2 pkt 1) it &), art. 4, art 5 art. 6, art B, art, 17, art. 33 jart. 45 ustawy z dnia 15 stycznia
20151, o obligacjach, art. 368 § 1 KSH, postanawla, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.
Ma macy nintgjszej uchwaly Spolke emiuje nie whecej niz 120,000 (sto dwadzisseis twsiecy] aztuk
dbligac]i zwyklych na okaziciela seril M, o warto&ci nominaime 100 (sta) Hotyeh kazda | o fgczng)
wartodsi nominalne] nee wisksze] niz 12.000.000 (dwanascie millondw) zkatych {.Obligacje serii M").

. Obligac)e seri M 33 oprocentowane w wysokosci WIBOR 2 powiekszone] O marze W wysokosici

nie wWyzszej niz 4,75% (cztery ¢ siedemdziesigl pied setnych punkiu procentowegs) w stosunku
racenym. (stateczna wysokode cpracentowania zostanie okreslona w warunkach emisi Obligaci|
sanl M

- Oprogenicwanie wyplacans bgdzie w okresach co 3 (slownie. Irzy) miesigce

Spata wykupi Obligacie serii M w ferminie 4 (stownis: caterech) lat od dnea ish przydziaiu, =z
zastzezeniem prawa Spolid do wezesniejszego wykupu Otligac)i, kidrege zasady reslizacy zostana
opisane w Ostatecznych Warunkach Emigjl Obligacji seri M.

- Emisgja Obligac)i seril M nastapl poprzez skisrowanie propozysii ich nabycia do nie wiecei niz 149

{stu cterdziasty origwigciu) oznaczonych adresatdw, w sposth nie stanowigcy oferty publiczrne).

. Obligacje seri M nie maja larrmy dokementu,

7. Minimalna liczba Obligac)| serdi M, ktdrych subskrybowanie jest wymagane dla dojicia emes)l da

=k

shkutku, wynosi 50.000 {pigtdziesigt tysiecy) Obligac serii M {prog emisiy

£ 2, Zabezpieczenia.
Cbkgacie senii M beds zabezpisczone.
Oiohgacie seril M beds zabezpisczone:

3. zastawem repesirowym ustanowionym przez Emitenta, na zbioze wierzylelnotcl o
zmignnym skiadzie stanowlacym calosé gospodarcza,

b. poroczaniem spolki Pragma Inkaso SA. wraz z trzems wekslami in blance | deklarac
wikslows wystawionymi prrez Pragma Inkaso 5.4 o sumie wekslowe| rawnej co rea; mriej
13004 tczne) warebel nominaing] emitowanysh Ooligaci, oraz

¢ frzema wekslami in biance wraz z deklaracjs wekslowa Emiterila o sumie wekslowe| réwne)
€ mapmnig) 130% dzczne| warlodo: nominaine] emiiowanych Obligacji

3 Ustanowiony zostanie adminisirator zestawy

4. Dopuszcza sig ez zmiane rabezpleczen lub ustenowisnie dedatkowyeh zaberpiecren

Secragolowe zasady Zmiany zabezpieczen opisane zostang w wannkach amisi Ohligaci seni M.

\ v
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§ 3. Warunki emis]i.

Miriejszym ustals sig szczegdlows warinki emisji Obligadii saril M, w rozumieniu at. § ustawy o
obligacjach. Warunkt emisj| Obligacji seri M stanowig Zatgoznik nr 1 do niniejsze) Uchwaly

. Minigjszym Ustala sie wedr propozyc)l nabycia Obligacii serit M, w rozumieniu art. 38 ust 1 ustawy o
obligacjach. Wear prapazycii nabycia Obligacii serid M stanawi Zalgeznik nr 2 do niniejsze| ushwaly

§ 4. Dematerializacja.

Obligacie serii M beds zdematerializawane. Nimgjsza uchwata upowasnia Emitenta do zawarcs
umowy o rejestracie Obligacli serll M w depozyeie papieraw wartnsciowych prowadzonym preez
Krajowy Depazyt Papierdw Wartodaiowych 5.4 , calem ich demateralizac).

Prawa wynikajace z Obligacy seri M powstajg z chwilg zapisu w ewidencii, o kidre] mowa w art. 8
ust 1 Ustawy o obligacjach, kidre| prowadzenie Spoika zieai Domowi Maklerskiems BOM S.4 2
siedziba w Blelsku-Biglej na podstawie adrebnej umawy.

W przypadku nie dojscia da skuthu rejestrac) Obligacji serii M w depozycie papiersw warosciowyeh
prawadzonym przez Krajowy Depozyt Paplertw Wartosciowych S.A., Obligacie serii M pozostang
Zapisans w ewidencyl prrewidzizne| w art 8 ust 1 ustawy o pbligasiach

Obligacie senl M zostsng worowadzons do abroty w alternatywnym sysiemie cbrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartodciowych w Warszewia S.4 | w Fuigzku z CZYM ninlgjsza
uchwaia upowarnia Emitenta do ubiegania sie o wprowsdzenie Obligasii serii M do sbrety w
alternatywnym systemie abrotu Catalyst prowadzonym przez Giekis Papierow Wartostiowych w
Warszawie 5.4, y

":? § 5. Wejscie w dycie

Minigjsza uchwala wohodzi w z:.-ué z mamentem jej podjecia.

I\. ||l
\ i
N £y
e e IL ‘|~ __‘_'Lff?
Tomasz Boduszek Jakub Holewa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
/ /ﬁh Ty
Dam Maczynsk .':'.'g:"lIEBZkEI Fowralik
Wiceprazes Larzadu Czlonek Zarzadu

.

Gres Pardela
Crionsk Zarzqdu
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

PRAGMA

WARUNKI EMISJII
OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII M

emitowanych przez

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA
z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VIIT
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000267847

www.pragmafaktoring.pl

Organizator Emisji:

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

PRAGMA

43



Nota Informacyjna dla Obligacji serii M

Warunki Emisji Obligacji serii M PRAGMA FAKTORING S.A.

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowiagzki Emitenta i Obligatariuszy, okredlajg
swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposéb ich realizacji oraz obowigzujg wszystkich Obligatariuszy.
Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowia integralng cze$¢ Propozycji Nabycia Obligacji serii M PRAGMA
FAKTORING S.A. Dokumenty te stanowig jedyne, prawnie wigzace dokumenty zawierajace informacje
o emitowanych Obligacjach.

1.

10.

11.
12,
13,
14,
15.

16.

17.

18.
18

20.

21.

Definicje

Administrator Zastawu — oznacza Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni, ktéra petni funkcje
administratora zastawu stanowigcego zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligacji w
rozumieniu przepiséw Ustawy o obligacjach lub inny podmiot, ktéremu Emitent powierzy funkcje Administratora
Zastawu

Catalyst — rynek obrotu diuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach transakecyjnych Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Przydziatu — oznacza dzien 18 paZdziernika 2017 roku

Data Platnesci Odsetek — oznacza dzien, w ktérym nastepuje wyptata odsetek od Obligacii na rzecz Obligatariuszy
w spos6b okreslony w Warunkach Emisji

Data Wykupu -~ oznacza dzien 18 pazdziernika 2021 roku

Dziert Wezesniejszego Wykupu — oznacza wskazany przez Emitenta dzien, w ktérym zgodnie z Warunkami Emisji,
moZliwy jest wczedniejszy wykup Obligacji

Dzien Roboczy — dzier) od poniedziatku do pigtku, nie bedacy ustawowo wolnym dniem od pracy

Emitent — oznacza spitke PRAGMA FAKTORING S.A. z siedzibg w Katowicach, 40-584, przy ul. Brynowskiej 72,
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847 w Sadzie
Rejonowym Katowice — Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 2.565.910 zlotych w catodci wplaconym, posiadajgca numer identyfikacji podatkowej NIP:
634 24 27 710. Strona internetowa Emitenta www.pragmafaktoring.pl

Ewidencja — oznacza ewidencje Obligatariuszy, o ktdrej mowa w art. 8 ust, 1 ust. 2 Ustawy o obligacjach prowadzona
przez Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej lub inny podmiot upowazniony do prowadzenia ewidencji
papieréw wartosciowych, z ktérym Emitent zawrze stosowng umowe

Inwestor - oznacza osobg fizyczna, osobg prawng Iub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej,
do ktérej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligaci

Kwota Wykupu — kwota réwna wartoéci nominalnej Obligacii
KDPW — Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie

Obligacje - oznaczaja nie wiecej niz 120.000 sztuk (stownie: sto dwadzieécia tysigcy sztuk) obligacji na okaziciela serii
M, nie majacych formy dokumentu, o wartoéci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ziotych) kazda, emitowanych przez
Emitenta

Obligatariusz - oznacza osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci
prawnej, na rzecz ktdrej Obligacje sg zapisane w Ewidencji

Organizator Emisji — oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Podmiot prowadzacy Ewidencje - oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsko-Biatej lub inny podmiot
upowazniony do prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych, ktéremu Emitent powierzy prowadzenie Ewidencji lub
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Poreczenie — porgczenie za zobowiagzania Emitenta z tytutu Obligacji udzielone przez Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Gérach do kwoty nie wyzszej niz 15.600.000 (stownie: pietnascie miliondw szeééset tysiecy) ztotych. Dla
zabezpieczenia wierzytelnodci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Gérach wystawi 3 (trzy) weksle wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Porgczyciel - Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach.

Propozycja Nabycia — oznacza dokument na podstawie, ktdrego jest sktadana propozycja nabycia Obligacii
Inwestorom

Rozporzadzenie MAR - oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego | Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz.
UE L 173/2014)

Ustawa o obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r.
poz. 238)

e
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22. Ustawa o ofercie publicznej — oznacza Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Tekst jednolity Dz.U. 2016.1639 z pézn.
zm.)

23. Umowa Zastawu — umowa zastawu rejestrowego z dnia 5 pazdziernika 2017 r. pomiedzy Emitentem jako zastawca,
a Administratorem Zastawu, ktdrej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii

24. Warunki Emisji — oznaczajg niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach,
zawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okredlaja $wiadczenia wynikajace z Obligaci,
sposdb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy

25. Zapis - oznacza Formularz Oferty Nabycia Obligacji

26. Zastaw - zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na zhiorze wierzytelnesci istniejgcych oraz
przysztych o zmiennym skiadzie stanowiacym catos¢ gospodarczg o wartoéci 121.773.091,98 z+ (stownie: sto
dwadziescia jeden milionéw siedemset siedemdziesiat trzy tysiace dziewiecdziesiat jeden ziotych, 98 groszy na dzien
10 wrzesnia 2017 r. o najwyzszej sumie zabezpieczenia 15.600.000 (slownie: pietnaécie miliondw szeééset tysiecy)
ztotych

27. Zgromadzenie Obligatariuszy — reprezentacja ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligaci przeprowadzone
zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie o obligacjach

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1. Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emisji Obligacii serii M stanowi art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligacjach oraz Uchwata
Zarzgdu PRAGMA FAKTORING S.A. nr 1/27.09.2017 z dnia 27 wrze$nia 2017 r. w sprawie emisji Obligacji
serii M, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

2.2, Rodzaj Obligacji

Kazda Obligacja stanowi papier wartoSciowy emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o
obligacjach. Obligacje sg emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako
obligacje zwykte na okaziciela, zabezpieczone. Obligacje nie majg formy dokumentu. Zabezpieczenie
Obligacji w postaci Porgczenia zostanie ustanowione w dniu 5 pazdziernika 2017 r., a zabezpieczenie w
postaci Zastawu zostanie ustanowione w terminie wskazanym w pkt 10.1. Warunkéw Emisji.

2.3. Nazwa Obligacji
Obligacje beda nosi¢ nazwe Obligacji serii M.

2.4. Wielkos¢ emisji

Emisja obejmie nie wiecej niz 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji o wartoéci
nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 12.000.000
(stownie: dwanascie milionéw) ztotych.

2.5. Wartos¢ nominalna, numery i cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna kazdej jednej Obligacji wynosi 100 zt (stownie: sto zlotych). Obligacje beda
oznaczone kolejnymi numerami od 1 (stownie: jeden) do 120.000 (stownie: sto dwadzieécia tysiecy).
Kazda Obligacja bedzie oferowana i obejmowana po cenie emisyjnej réwnej jej wartosci nominalnej i
wynoszacej 100 zt (stownie: sto zlotych) za kazdg Obligacje.

2.6. Cel emisji
Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacji jest finansowanie biezgcej
dziatalnosci operacyjnej.

2.7. Prog emisji
Emisja Obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem, ze prawidtowo objetych i optaconych zostanie co
najmniej 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) Obligacji.
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3. Prawa z Obligacji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kazdej Obligacji, Emitent jest dtuznikiem wiaéciciela obligacji, czyli Obligatariusza
i zobowigzuje sig wobec niego do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajacego na zapfacie Kwoty
Wykupu oraz kwoty odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

3.2. Ewidencja

Emitent zamierza zarejestrowac Obligacje w KDPW. Emitent zawart umowe o prowadzenie Ewidenciji
z Domem Maklerskim BDM S.A. do czasu rejestracji Obligacji w KDPW.

Prawa z Obligacji przystugiwac beda wytacznie podmiotowi, ktory jest wskazany w Ewidencji jako
uprawniony z Obligaciji.

3.3. Przeniesienie praw z Obligacji w Ewidencji

Przeniesienie praw z Obligacji bedzie skuteczne z chwil dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego
Obligatariusza i liczbe tak nabytych Obligacji.

Zapis w Ewidencji skutkujgcy przeniesieniem praw z Obligacji bedzie dokonywany na podstawie
uprzedniej umowy pomiedzy zbywca i nabywca Obligacji sporzadzonej, pod rygorem niewaznosci, w
formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi albo, w zwykiej formie pisemnej z podpisami
ztozonymi w obecnosci upowaznionego pracownika Podmiotu prowadzacego Ewidencje.

W przypadku gdy nabycie Obligacji nastapito w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy prawa
przeniesienie praw z Obligacji, zapis w Ewidencji dokonywany bedzie na zadanie nabywcy.

3.4. Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ubiega sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii M do alternatywnego
systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW"). Po rejestracji Obligacji w KDPW Emitent podejmie wszelkie niezbedne czynnosci majace
na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku Catalyst,

4. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe PRAGMA FAKTORING S.A. za rok obrotowy 2016 wraz z opinig z badania
sprawozdania finansowego stanowi Zatacznik Nr 2 do Propozycji Nabycia i Warunkéw Emisji.

Emitent jest spotkg publiczna, ktdrej akcje s3 wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z
Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW.

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie z ww. regulacjg (art. 41
Ustawy o Obligacjach).

Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i
istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beds w raportach okresowych i biezacych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktdre dostepne sa m.in. na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmafaktoring.pl/pl/raporty-okresowe-i-analityczne.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowiazany
przekazywad, w postaci drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie
przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.
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5. Sposéb przeprowadzenia emisji

Organizatorem niepublicznej emisji Obligacji jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej.

Emitent, za posrednictwem Organizatora Emisji, skieruje Propozycje Nabycia Obligacji do wybranych
przez siebie Inwestoréw. Objecie Obligacji bedzie proponowane Inwestorom zgodnie z art. 33 ust. 2
Ustawy o obligacjach, w ramach oferty prywatnej, niestanowigcej oferty publicznej w rozumieniu art. 3
Ustawy o ofercie publicznej.

Propozycje Nabycia sktadane beda w terminie od 11 paZdziernika 2017 r. do dnia 17 pazdziernika 2017 r.
Termin na przyjecie Propozycji Nabycia uptywa dnia 17 pazdziernika 2017 r.

Datg przydziatu Obligacji bedzie 18 pazdziernika 2017 r. Przydziat Obligacii na rzecz Obligatariuszy
nastapi na mocy uchwaty Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do przydzielenia Obligacji
dowolnie wybranym przez siebie podmiotom, ktére ziozyly Zapis i opfacity Obligacje.

6. Warunki wyplaty oprocentowania

6.1. Okres odsetkowy
Okresy odsetkowe wynosza 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy. Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od

Daty Przydzialu wilgcznie. Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie beda
oprocentowane.

6.2. Stopa procentowa

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego
(wskazanego w Tabeli ponizej).

Podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 dni. Obligacje oprocentowane sa w zmiennej wysokosci,
ustalonej w oparciu o stopg procentowg WIBOR (WIBOR 3M) okredlang dla kazdego okresu
odsetkowego, powiekszona o marze ustalong w nastepujacy sposéb:

a) w Okresach Odsetkowych, w ktérych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem faczna wartosé
zadtuzenia netto Spotki, rozumianego jako suma:

e salda zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek, umow leasingu, innych zobowigzar
finansowych,

 salda zobowigzan handlowych dla ktdrych termin platnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),

e salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

e salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z udzielonego poreczenia,
gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia,
ustanowione na rzecz podmiotéw trzecich, z wytgczeniem podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia wartodci
danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje sie mniejsza z wartosci: maksymalng
wartos¢ udzielonego przez Spétke poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot. danego
zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowita wartoé¢ zobowigzania podmiotu
trzeciego, za ktdre Spotka udzielita poreczenia [ gwarangi / zabezpieczenia
wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),

pomniejszonego o Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, do wartosci kapitatéw wiasnych Spétki (dalej:
~Wskaznik Zadtuzenia Spétki”), obliczona na podstawie ostatniego sporzgdzonego przez Spétke
raportu okresowego wyniesie:
i. mniej niz 375%, marza wyniesie 425 punktéw bazowych (4. 4,25 punktéw
procentowych),
ii. 375% i wigcej, marza wyniesie 475 punktéw bazowych (tj. 4,75 punktéw
procentowych).

Jezeli Spétka sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartoéé Wskaznika
Zadtuzenia Spotki bedzie obliczana wytacznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Spotka nie

s
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sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, warto$é przedmiotowego wskaznika bedzie obliczana na
bazie danych jednostkowych.

b) w Okresach Odsetkowych, w ktdrych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem faczna wartosé
zadtuzenia netto Pragma Inkaso S.A. (Poreczyciel), rozumianego jako suma:

e salda zadiuzenia z tytutu kredytow, pozyczek, uméw leasingu, innych zobowigzan
finansowych,

* salda zobowigzah handlowych dla ktérych termin platnoci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),

e salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,

» salda zobowigzan pozabilansowych Poreczyciela, wynikajace z udzielonego poreczenia,
gwarangji, przystapienia do dugu lub przejecia zobowiazar lub innego zabezpieczenia,
ustanowione na rzecz podmiotdw trzecich, z wylgczeniem podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Poreczyciela oraz Grupy Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie
Poreczyciela (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje
sie mniejszg z wartosci: maksymalng wartos¢ udzielonego przez Poreczyciela
poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot. danego zobowiazania podmiotu trzeciego
lub catkowity wartos¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktdre Poreczyciel udzielit
poreczenia / gwarangji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),

pomniejszonego o $rodki pienigzne Poreczyciela i ich ekwiwalenty, do wartosci kapitatow wiasnych
Poreczyciela (dalej: ,Wskaznik Zadtuzenia Poreczyciela”), obliczona na podstawie ostatniego
sporzadzonego przez Poreczyciela kwartalnego, pdtrocznego lub rocznego sprawozdania
finansowego, wyniesie:
i. mniej niz 300%, marza wyniesie 425 punktdw bazowych (tj. 4,25 punktéw
procentowych),
ii. 300% i wigcej, marza wyniesie 475 punktéw bazowych (4. 4,75 punktow
procentowych).
Jezeli Poreczyciel sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢
Wskaznika Zadtuzenia Poreczyciela bedzie obliczana wytacznie na bazie danych skonsolidowanych,
Jezeli Poreczyciel nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, wartoéé wskaznika bedzie obliczana
na bazie danych jednostkowych.

Podwyzszenie marzy zgodnie z pkt a. oraz b. nie ulega kumulacji, tzn. 7e w przypadku zaistnienia
przestanek z pkt a. oraz b. nastepuje tylko jednokrotne podwyzszenie marzy, do wyzszej z wartosci.

6.3. Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym okresie
odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR (WIBOR
3M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza
okreslona zgodnie z pkt 6.2,

Wysoko$¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w Ewidencji z
uptywem wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania éwiadczenia z tytutu wyptaty
odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

. liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = (WIBOR 3M + marza x x 100 zI

365
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Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacj

Data ustalenia . s Data ustalenia 5 v
Nr wysokosci Pler\glf:glsﬂzlen prawa do OStgg:'egj'en Data pfatnosci
okresu stawki dsetk 5 odsetek kTG odsetek
referencyjnej s | (koniec dnia) - 9
1 13.10.2017 18.10.2017 10.01.2018 17.01.2018 18.01.2018
2 15.01.2018 18.01.2018 10.04.2018 17.04.2018 18.04.2018
3 13.04.2018 18.04.2018 10.07.2018 17.07.2018 18.07.2018
4 13.07.2018 18.07.2018 10.10.2018 17.10.2018 18.10.2018
5 15.10.2018 18.10.2018 10.01.2019 17.01.2019 18.01.2019
6 15.01.2019 18.01.2019 10.04.2019 17.04.2019 18.04.2019
7 15.04.2019 18.04.2019 10.07.2019 17.07.2019 18.07.2019
8 15.07.2019 18.07.2019 10.10.2019 17.10.2019 18.10.2019
9 15.10.2019 18.10.2019 10.01.2020 17.01.2020 18.01.2020
10 15.01.2020 18.01.2020 08.04.2020 17.04.2020 18.04.2020
11 15.04.2020 18.04.2020 10.07.2020 17.07.2020 18.07.2020
12 15.07.2020 18.07.2020 09.10.2020 17.10.2020 18.10.2020
13 14.10.2020 18.10.2020 08.01.2021 17.01.2021 18.01.2021
14 13.01.2021 18.01.2021 05.04.2021 17.04.2021 18.04.2021
15 14.04.2021 18.04.2021 09.07.2021 17.07.2021 18.07.2021
16 14.07.2021 18.07.2021 08.10.2021 17.10.2021 18.10.2021

Datami ptatnosci Odsetek sa:

Nr okresu | Data pfatnosci odsetek
1 18 styczen 2018
2 18 kwiecien 2018
3 18 lipiec 2018
4 18 pazdziernik 2018
5 18 styczen 2019
6 18 kwiecien 2019
’ 18 lipiec 2019
8 18 pazdziernik 2019
9 18 styczen 2020
10 18 kwiecien 2020
1 18 lipiec 2020
12 18 pazdziernik 2020
13 18 styczen 2021
14 18 kwiecien 2021
15 18 lipiec 2021
16 18 pazdziernik 2021

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym
w rozumieniu niniejszych Warunkéw Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dniu, w ktérym banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla Klientow), taka data
bedzie kolejny dzien roboczy.
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7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupi Obligacje w terminie 48 (stownie: czterdziestu oémiu) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacji. Datg Wykupu bedzie 18 paZzdziernika 2021 r.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w
Ewidencji z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego
8 pazdziernika 2021 roku.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokoéci wartodci nominalnej Obligaciji.
Emitent zastrzega mozliwosc zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji, za uprzednig pisemna zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu ich umorzenia.

8. Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji
serii M, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje
o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedlug wiasnego uznania. Uchwala
Zarzgdu okresli Dzien Wczesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligagji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu stanowiacej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong
0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wezesdniejszego Wykupu
powigkszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajace od Dnia Wezesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale tacznie nie wigcej
niz 0,6% wartosci nominalnej Obligagji.

Prawo Emitenta do wezeéniejszego wykupu Obligacji moze zostaé wykonane wylacznie w catosci w
odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacii.

Czeéciowy wezesniejszy wykup Obligacji moze zostad dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i
obejmowac moze nie mniej niz 50.000 sztuk Obligacji,

Czesciowy wezesniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami
Dziatania KDPW, w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papierdw
wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papierdw wartosciowych podlegajacych przedterminowemu, czesciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papierow wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw
poszczegoinych rachunkéw w zakresie Obligacji, stanowiacego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez
Emitenta do wezesniejszego wykupu, do tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie okreslony uchwatg Zarzadu
dzien, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach
zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego
wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukgji standw poszczegdlnych rachunkow
utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli tgczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na
zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papieréw wartoéciowych i kazdego rachunku zbiorczego
bedzie podlegac zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnodci - od rachunku, na ktdrym w dniu R zapisana
byla najwigksza liczba Obligacji, do rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiagniecia stanu, w ktdrym taczna liczba papieréw wartosciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Obligacji wskazanej przez
Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co najmniej dwdéch rachunkach w
dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkdw nastapi
W sposob losowy.
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O wezesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogltoszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu biezacego, za poérednictwem strony internetowej Emitenta:
http://inwestor.pragmafaktoring.pl/raporty biezace/.

9. Platnosci
9.1. Termin, miejsce i spos6b spelniania $wiadczen

Platnosci dokonywane za posrednictwem Podmiotu prowadzacego Ewidencje

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem Podmiotu prowadzacego
Ewidencje. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji beda osoby, ktére beda
wskazane w Ewidencji jako uprawnione z Obligacji na koniec dnia odpowiednio: ustalenia prawa do
odsetek, ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, ustalenia prawa do otrzymania
swiadczenia z tytutu wezeéniejszego wykupu.

Miejscem spetnienia przez Emitenta $wiadczenia bedzie siedziba Podmiotu prowadzacego Ewidencje, a
momentem spetnienia $wiadczenia uznanie rachunku bankowego Podmiotu prowadzacego Ewidencje.

NajpéZniej na dwa dni robocze przed kazdym z terminéw, ktéry zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji
zostat ustalony jako data ptatnosci odsetek, Data Wczesniejszego Wykupu oraz Data Wykupu, Emitent
zobowigzany jest wpfaci¢ na rachunek bankowy Podmiotu prowadzacego Ewidencije srodki pieniezne
przeznaczone odpowiednio na wyptate odsetek od Obligacji oraz na wykup Obligacji.

Podmiot prowadzacy Ewidencje przekaze érodki pieniezne na rachunki Obligatariuszy odpowiednio w
datach: ptatnosci odsetek, Dacie Wykupu, Dacie Wcze$niejszego Wykupu. Jezeli érodki pieniezne wplyng
na rachunek Podmiotu prowadzacego Ewidencje z opdznieniem, Podmiot prowadzacy Ewidencje
przekaze Srodki pieniezne na rachunki Obligatariuszy w nastepnym dniu roboczym po zaksiegowaniu na
Jjego rachunku bankowym wptywu érodkéw od Emitenta.

Wszelkie konsekwencje opéZnienia w przekazaniu érodkéw pienieznych obcigzajg Emitenta.

Kwoty odsetek, kwota wezedniejszego wykupu oraz Kwota Wykupu bedg ptatne przelewem na rachunek
bankowy wskazany przez Inwestora w formularzu Zapisu. Inwestor jest zobowigzany informowad
Podmiot prowadzacy Ewidencie o zmianach dotyczacych wskazanego rachunku bankowego,
niezwtocznie po ich zaistnieniu.

Platnosci dokonywane za poérednictwem KDPW

Po rejestracji Obligacji w KDPW, wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za
poérednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych, na ktdrych
zapisane zostang Obligacje. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji beda
osoby, ktére beda posiadaty zapisane Obligacje na swoim rachunku papieréw wartosciowych na koniec
ostatniego dnia ustalenia prawa do Odsetek i odpowiednio prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
wykupu, chyba ze inaczej beda stanowity wiasciwe przepisy prawa, postanowienia Regulaminu KDPW i
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW. Miejscem spetienia éwiadczenia bedzie siedziba podmiotu, ktdry
prowadzi rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje.

9.2. Zasady dokonywania platnosci

Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji beda w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa majacymi do nich zastosowanie. W szczegéinosci, Emitent nie bedzie zobowigzany do
dokonywania jakichkolwiek doptat do ptatnosci z tytutu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane
odprowadzenie podatku od jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Obligacji. Emitent nie bedzie tez
zobowigzany do zaptaty na rzecz Obligatariusza Iub jakiejkolwiek innej osoby zadnych prowizji lub
kosztéw ani do naprawienia szkody lub do zwrotu wydatkow poniesionych w zwiazku z takimi
ptatnosciami.
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9.3. Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potrgcen lub pobran z tytutu
podatkdéw, opfat lub innych naleznoéci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent ani Podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych
pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnodci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zapfaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci
publicznoprawnej.

Obligatariusz  przekaze Podmiotowi prowadzacemu Ewidencje lub po rejestracji Obligagji
w KDPW, podmiotowi prowadzacemu rachunek papieréw wartoéciowych lub rachunek zbiorczy wszelkie
informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu podatku
dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami (w
tym regulacjami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencji wystawiony przez wiasciwy organ
podatkowy, aktualny na dzien ptatnoéci kwoty do zapfaty, potwierdzajacy status podatkowy
Obligatariusza.

W przypadku gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych do
zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki podatku dochodowego, podatek
ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

10. Zabezpieczenie Obligacji
10.1. Forma, wysokosc¢ i warunki zabezpieczenia

Obligacje beda obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysziych, o zmiennym skltadzie, stanowigcych catosé
gospodarcza (,Zbiér”). Do dnia wykupu obligacji serii H, 1, J, K oraz L Spétki, Obligacje beda
zabezpieczone na tym samy zbiorze co obligacje serii H, I, J, K oraz L. Zastaw rejestrowy zostanie
ustanowiony nie pozniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji. W dniu 6 pazdziernika
2017 r. do Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy Rejestr Zastawdw
zostanie ztozony wniosek o wpis Zastawu. Zgodnie z wiedza Emitenta, szacunkowy czas oczekiwania na
wpis Zastawu do rejestru zastawéw wynosi od dwéch do pieciu tygodni. Planowany termin wpisania
Zastawu do rejestru zastawdw to 17 pazdziernika 2017 .

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostanie dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie
udzielone przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 15.600.000 (stownie: pigtnascie milionéw
szeScset tysiecy) ztotych. Dla zabezpieczenia wierzytelnosci  Obligatariuszy wynikajacych z tego
poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawi 3 (trzy) weksle wiasne in blanco o sumie wekslowej réwnej co
najmniej 130% {acznej wartosci nominalnej emitowanych Obligacji wraz z deklaracjg wekslowa. Za
zgoda Emitenta weksle zostana wydane Administratorowi Zastawu. Poreczenie zostanie udzielone w
dniu 5 pazdziernika 2017 r., a wiec przed przydziatem Obligacji i ich zapisaniem w Ewidencji.

Kopia umowy poreczenia zostanie zamieszczona w Zatgczniku Nr 4.

10.2. Administrator Zastawu

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktéry bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzku zastawnika wynikajgce z umowy zastawniczej i przepiséw
prawa. Administratorem Zastawu bedzie kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie
Prawni z siedzibg w Krakowie, 30-081 Krakéw, ul. Krélewska 57.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru w imieniu wiasnym, lecz
na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji,

10.3. Zawiadomienia Administratora Zastawu
Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
Przypadkach Naruszenia okreslonych w pkt 11 Obligatariusz powinien bezzwlocznie zawiadomié na
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pidmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zadaniach, zataczajgc do
zawiadomienia kopie takiego zadania.

10.4. Przedmiot zastawu

Zbidr obciazony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec 0séb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantéw w ramach uméw faktoringu, spetniajace okreslone w umowie
zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia, ktdre spetniaja wszelkie warunki stawiane Wierzytelnosciom Podstawowym za
wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz
wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, spetniajgce okreslone w umowie zastawu
rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru moga
wejsc inne wierzytelnosci niz Wierzytelnoéci Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, w szczegdlnoéci Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnoéci Rezerwowe
Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru™), to znaczy kiedy
kwota réznicy pomiedzy Wartoscig Zabezpieczenia, a taczng wartoécig nominalng wszystkich istniejacych
Wierzytelnosci Podstawowych i Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych
Emitentowi wchodzacych w sktad Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru”).

10.4.1 Wierzytelnosci Podstawowe - to wierzytelnodci, ktére spetniajg nastepujace warunki minimalne
(~Warunki Minimalne”)
a) wierzytelnos¢ w zaden sposob nie jest sporna ani w catosci ani w czedci, przez co strony
rozumiejg, ze Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oSwiadczenia wskazujacego na to, ze kwestionuje
on istnienie wierzytelnosci lub jej wysokoéé;

b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiat pie¢ procent);

¢) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie
przekracza 20% (stownie: dwadziescia procent) acznej sumy wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru.
W przypadku, gdy kolejna Wierzytelnosé wzgledem tego samego Diuznika spowoduje
przekroczenie procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas to wierzytelnosé
ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy taczna suma wartoéci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wzgledem tego Diuznika
znajdujacych sig w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnogé pozostajgca poza Zbiorem
weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

d) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnoéci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20% (stownie: dwadziescia procent) facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich
WierzytelnoSci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru.
W przypadku, gdy kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje
przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie wéwczas wierzytelnosé ta
w catosci pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnoci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
znajdujacych si¢ w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnoéé pozostajgca poza Zbiorem
weszta w calosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnoS¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wladzy publicznej,
ani tez zadna osoba trzecia nie zgfasza roszczen do wierzytelnosci;

10.4.2 WierzytelnoSci Rezerwowe Pierwszego Stopnia - jakakolwiek istniejgca lub przyszia wierzytelnosé
lub wierzytelnosci wzgledem Diuznikéw przystuguigce Emitentowi, ktdre spetniaja Warunki Minimalne,
za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia Wierzytelnoéci w co najmniej 85%, oraz ponadto
spetniajg nastepujgce warunki:

a) wobec Dhuznika ani wobec Faktoranta, ktéry zbyt dang wierzytelnoé¢ na rzecz Emitenta nie
ogtoszono upadtosci, ani tez Diuznik lub Faktorant nie ziozyt w sadzie oéwiadczenia o WSZzczeciu
postepowania naprawczego;

b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplynelo nie wiecej niz 45
(czterdziesci piec) dni od dnia jej wymagalnosci.
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10.4.3 Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia - to jakakolwiek istniejaca lub przyszia wierzytelnoéé
lub wierzytelnoéci wzgledem Diuznikéw przystugujgca Emitentowi, ktdra nie spetnia warunkéw do
zaliczenia jej do Wierzytelnodci Podstawowych, ani tez do Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego
Stopnia.

10.4.4 Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru:

a) Wierzytelnosci Podstawowe wchodza w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich laczna wartosé
nominalna byta co najmniej réwna Wartosci Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w
sktad Zbioru w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczgwszy od Wierzytelnoéci z najpézniejszym
terminem wymagalnosci. Wierzytelno$ci nie ulegaja podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy
wejécie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowe]j spowoduje przekroczenie przez
faczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Podstawowych wchodzacych w sktad Zbioru kwoty réwnej
Wartosci Zabezpieczenia, wéwczas to Wierzytelnosc ta wehodzi w catosci do Zbioru, Wierzytelnoéci
Podstawowe o tej samej dacie wymagalnoéci wchodza do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnoéci o najnizszej wartodci nominalnej.

b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodza w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajdujg sie Wierzytelnoéci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich faczna warto$¢ nominalna jest
mniejsza niz Warto$¢ Zabezpieczenia. Wierzytelnoéci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w
sktad Zbioru w kolejnosci wedtug daty wymagalnoci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpézniejszym
terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegaja podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy
wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowe]j Pierwszego Stopnia spowoduje
przekroczenie przez faczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
wchodzacych w skiad Zbioru kwoty réwnej Wartoéci Zabezpieczenia, wéwczas to Wierzytelnosc ta
wchodzi w catodci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie
wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnoéci wedtug wartoéci nominalnej tych Wierzytelnosci,
poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnes.

) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sklad Zbioru w przypadku powstania Stanu
Niedoboru, przy czym Wierzytelnoéci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostajg
w Zbiorze wedtug daty wymagalnoéci poczawszy od najpSiniej wymagalnych oraz wedtug
nastepujacych zasad:

(i)  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza do Zbjoru oraz pozostaja w Zbiorze w
takiej liczbie, aby faczna wartos¢ nominalna Wierzytelnoci Rezerwowych Drugiego Stopnia w
Zbiorze wynosita przez caty czas co najmniej 160% (sto szeéédziesiat procent) Kwoty Niedoboru.

(i} Do Zbioru wchodzg Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia nie ulegajg podziatowi, co
powoduje, ze w przypadku gdy wejécie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng warto$¢ nominalng
Wierzytelnoci Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru kwoty réwnej 160%
(sto szeSidziesiat procent) Kwoty Niedoboru, wéwczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catoéci do
Zbioru.

10.5. Wycena przedmiotu zastawu
Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli opisany w pkt 10.1 i 10.4 zbior wierzytelnoici o zmiennym
sktadzie, stanowigcych calosé gospodarcza zostat wyceniony przez biegtego rewidenta.

Wycena zastawu rejestrowego, czyli opisany w pkt 10.1 i 10.4 zbidr wierzytelnodci o zmiennym skiadzie,
stanowigcych catoS¢ gospodarcza zostata dokonana przez biegtego rewidenta Krzysztofa Piercionka
(numer ewidencyjny 11150). Biegly rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace
rzetelnod¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnoéé i niezaleznoéé i spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2016.1000 It
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Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa zbioru wierzytelnoéci bedacego przedmiotem wyceny na
dzien 10 wrzednia 2017 r. wynosi 121.773.091,98 zt (stownie: sto dwadzieécia jeden miliondw siedemset
siedemdziesiat trzy tysigce dziewiecdziesiat jeden ziotych, 98 groszy.

WartoS¢ zabezpieczenia (zastawu) wynosi wiec: 121.773.091,98 zt (stownie: sto dwadziescia jeden
milionéw siedemset siedemdziesiat trzy tysigce dziewieédziesiat jeden zfotych, 98 groszy.

Skrét wyceny przedmiotu zastawu rejestrowego zostat zamieszczony w Zataczniku Nr 3.
Emitent na zadanie osoby zainteresowanej, nieodpfatnie udostepni petny dokument wyceny w postaci
drukowanej w wybranym POK Organizatora Emisii lub w siedzibie Emitenta.

10.6. Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, Administrator Zastawu zazada od Emitenta otwarcia
rachunku powierniczego, w terminie 30 dni od powzigcia przez Administratora Zastawu informacji o
zaistnieniu Stanu Niedoboru oraz zazada dokonania wptaty na rachunek powierniczy kwoty réwnej
Kwocie Niedoboru pomniejszonej o wartos¢ Wierzytelnoéci Drugiego Stopnia wchodzgcych w sktad
Zbioru z zastrzezeniem pkt 10.4.4 ¢). Emitent zobowiazany jest do otwarcia rachunku powierniczego i
dokonania wptaty $rodkdw pienieznych na ten rachunek powierniczy, wszystko w terminie 14 dni od
otrzymania zadania Administratora Zastawu.

10.7. Podmiot udzielajgcy zabezpieczenia

Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia w postaci Zastawu (Zastawca) jest Emitent.

Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia w postaci Poreczenia (Pareczycielem) jest Pragma Inkaso S.A.
z siedzibg w Tarnowskich Gdrach.

10.8. Najwyzsza Suma Zabezpieczenia
Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii M oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi
15.600.000 (stownie: pigtnascie miliondw szeééset tysiecy) ztotych.

10.9. Raporty o stanie przedmiotu zastawu

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakoficzenia kazdego miesigca raport wskazujac tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujacych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakoriczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegdlnosci réwniez Kwote Niedoboru oraz sposéb i termin, do ktérego Emitent zobowiazany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.4.4 d) oraz 10.6.

10.10. Zmiana przedmiotu zabezpieczenia

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnoéci z
Obligacji serii M, Zbiér moze zosta¢ zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbiér moze by¢
powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku
kolejne serie obligacji mogg byé zabezpieczone fgcznie z Obligacjami serii M jednym lub kolejnymi
zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom
kolejnych serii moze przystugiwac réwne pierwszefistwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego
Zbioru.

Zbidr moze byé zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na
Zbiorze.

W kazdym z takich przypadkéw Warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenie
ulegnie wéwczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartosc¢
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia beda stanowity co najmniej 130% facznej
wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligacji.

Zmianom moga réwniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnoéci do Zbioru oraz zawartoéé Zbioru.
Modyfikacje moga polegaé na wylaczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci, w tym wszystkich lub
czesci Wierzytelnosci  Podstawowych oraz wylaczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia
okreslonych Wierzytelnosci' do Zbioru, z tym jednak zastrzezeniem, ze zmodyfikowany Zbiér bedzie
spetniat w szczegoinosci nastepujace cechy:
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a) suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek
$rodkow pienieznych nie bedzie przekraczata 20% (stownie: dwadzieScia procent) facznej sumy
wartoéci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wechodzacych w sktad Zbioru;

b) suma wartosci nominalnej wymagalnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od dnia
wymagalnosci ktdrych minat okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzie przekraczata 20%
(stownie: dwadziescia procent) tacznej sumy wartoéci nominalnej wszystkich Wierzytelnoci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru;

¢) do Zbioru nie beda wchodzi¢ zadne Wierzytelnodci przystugujace Emitentowi wobec podmiotéw z
Grupy Kapitatowej Pragma Inkasc oraz wobec podmiotéw powigzanych z tymi podmiotami;

d) pozostate zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4 nie ulegng zmianie.

10.11. Sposoby zaspokojenia

Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wediug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Wartosé
Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposéb wskazany w umowie, w
szczegolnosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru.

10.12. Skutki przejecia przedmiotu zastawu

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokoéci wartoéci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysoko$¢ niesptaconych zobowiazar Emitenta z tytutu
Obligacji przekroczy wartos¢ przedmiotu zastawu ustalona zgodnie z umowg zastawu rejestrowego,
woéwczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do liczby Obligacii
przystugujacych poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega
zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtéwnej,

10.13. Uzyskiwanie sptat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposcb wierzytelnodci wchodzacych w skiad
przejetego zbioru wierzytelnosci, celem przekazania uzyskanych érodkéw Obligatariuszom.

11. Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji stanowi ktérekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:

1. Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catoéci lub czesci, zobowiazan wynikajgcych z
Obligacji serii M - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krotszego niz 3 dni.

2. Emitent w okresie do daty wykupu Obligacji udzielit gwarancji lub poreczenia jakichkolwiek
zobowiazan spétki Pragma Inkaso S.A. oraz innych podmiotdw wchodzacych w skiad grupy
kapitatowe]j Pragma Inkaso, z wylaczeniem podmiotéw od siebie zaleznych - Obligacje podlegaija,
na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

3. Wskaznik Zadtuzenia Spéiki, o ktérym mowa w pkt 6.2 a) na koniec ktoregokolwiek kwartatu
przekroczy 400% (stownie: czterysta procent) - Obligacie podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

4. Wskaznik Zadtuzenia Poreczyciela, o ktérym mowa w pkt 6.2 b) na koniec ktéregokolwiek kwartatu
przekroczy 350% (stownie: trzysta pieédziesiat procent) - Obligacje podlegaja, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
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10.

i 18

12,

13.

13,

15.

Wystapienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych w wysokosci
przekraczajgcej 2% (stownie: dwa procent) przychodéw netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy,
ale nie mniej niz 50.000 (stownie: pigédziesiat tysiecy) ztotych - Obligacje podlegaja, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi,

Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z
przekazywaniem informacji biezacych lub okresowych potwierdzone przez GPW lub stosowny organ
administracyjny - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadowego Iub ostatecznej decyzji administracyjne;,
naleznosci wynikajacych z takich prawomocnych orzeczed lub ostatecznych decyzji przekroczy 10%
wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow wiasnych wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym wydano ww. orzeczenie sgdowe lub
decyzje administracyjng - Obligacje podlegaja, na Zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwiagzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie przekraczajacej
10% wartosci skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta wedlug stanu na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajgcego kwartal, w ktdrym postawiono w stan wymagalnosci ww. papiery
wartosciowe - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnoéci kwot o tacznej wartosci przekraczajacej 10% wartosci
kapitatéw wiasnych lub skonsolidowanych kapitatdw wiasnych (wedtug stanu na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym uplynat termin wymagalnosci ww. kwot) z tytutu
kredytéw lub obligacji i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaptate lub zmiane
warunkéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich pierwotnej
wymagalnosci - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie dokona w terminie wptaty na rachunek powierniczy (lub dokonanie tylko czesciowej
wptaty), o ktérej mowa w pkt 10.6 - Obligacje podlegaja, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie przekaze raportu, o ktérym mowa w pkt 10.9 po uptywie 7 dni od daty dostarczenia
Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu, z zastrzezeniem
termindw przewidzianych w pkt 10.9 - Obligacje podlegaja, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Polaczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Likwidacja Emitenta - Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Emitent nie ustanowi zabezpieczenia obligacji w terminie, o ktérym mowa w pkt 10.1 - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
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12. Zadanie Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z przypadkiem
naruszenia

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek z wymienionych wyzej w pkt. 11 przypadkdw
naruszenia Warunkéw Emisji kazdy Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu
Obligacji. W takiej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate warto$ci nominalnej Obligacji,
powigkszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do
daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zadania wcze$niejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zadajacy wezesniejszego wykupu
powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne zadanie wczedniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktdrym
nalezace do niego Obligacje stajg sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
dorgczenia Emitentowi pisemnego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zadanie Wezesdniejszego Wykupu powinno byé zawarte na piSmie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywac w szczegdlnosci liczbe Obligaci serii M przystugujgcych Obligatariuszowi oraz liczbe
Obligacji serii M, objetych zadaniem Wezesdniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac Przypadek
Naruszenia, w oparciu o ktdry Zadanie Wczeéniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania
Wezesniejszego Wykupu skfadanego przez Obligatariusza powinno zostaé dotgczone Swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoéciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wezesniejszego wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu
nieodwotanej blokady Obligacji w zwiazku ze ztozeniem przez Obligatariusza Zadania Wezesniejszego
Wykupu lub zaswiadczenie Podmiotu prowadzacego Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania
Obligacji w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczy¢é Zadanie Wezesniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze
podmiotowi prowadzacemu rachunek papierdw wartosciowych, na ktdrym zapisane sg nalezace do
niego Obligacje lub Podmiotowi prowadzacemu Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji w
KDPW.

Obligatariusz powinien réwniez wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktorych dokonanie przez Obligatariusza
w zwigzku z Zadaniem Wczedniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub
wiasciwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomié o Zadaniu Wezedniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajgc im poswiadczony za zgodnos¢ odpis tego Zadania, ziozonego
Emitentowi.

Wezesniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za poérednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane beda Obligacje,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wasciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa, lub za posrednictwem Podmiotu
prowadzacego Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji w KDPW.

12.1. Naruszenie Umowy Zastawu

Administratorowi Zastawu przystuguje ustawowe prawo zgdania natychmiastowego zaspokojenia
wierzytelnosci z Obligacji w przypadku zbycia lub obcigzenia przedmiotu zastawu rejestrowego bez
wyraznej, uprzedniej, pisemnej zgody Administratora Zastawu. Prawo zadania natychmiastowego
zaspokojenia wierzytelnoci z Obligacji w takim przypadku wykonywa¢ bedzie wedhug wiasnej
samodzielnej oceny Administrator Zastawu. W przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego
punktu samym Obligatariuszom nie przystuguje prawo zadania wczesniejszego wykupu Obligacii.
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13. Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze moga uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie
o obligacjach.

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

14. Zawiadomienia i dokumenty

Zawiadomienia dla Emitenta powinny by¢ zlozone na adres:

PRAGMA FAKTORING S.A.

ul. Brynowska 72

40-584 Katowice

faks: +48 32 44 20 240

e-mail: biuro@pragmafaktoring.pl

z dopiskiem ,,PRAGMA FAKTORING — emisja obligacji serii M”

Zawiadomienia dla Organizatora Emisji powinny by¢ ziozone na adres:

Dom Maklerski BDM S.A.

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

fax: +48 32 208 14 02

e-mail: wbi@bdm.pl

z dopiskiem ,PRAGMA FAKTORING - emisja obligacji serii M”

Zawiadomienia dla Administratora Zastawu powinny by¢ ztozone na adres:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krélewska 57

30-081 Krakdow

fax: +48 12 297 38 39

e-mail: kancelaria@ck-legal.pl@ck-legal.pl

z dopiskiem ,PRAGMA FAKTORING — emisja obligacji serii M”

Zmiana ktoregokolwiek z adreséw jest skuteczna od zawiadomienia o zmianie adresu na stronie
internetowej Emitenta, Organizatora Emisji lub Administratora Zastawu.

Wszelkie oswiadczenia, pisma, zawiadomienia, zadania i wezwania powinny by¢ kierowane w oryginale.
Wszelkie odpisy powinny by¢ poswiadczone za zgodno$¢ z oryginatem przez notariusza. W przypadku _
sktadania oswiadczen, pism, zawiadomien, zadan lub wezwar przez petnomocnika, nalezy dotgczyé oryginat
petnomocnictwa lub poswiadczony za zgodnoéé odpis petnomocnictwa, W przypadku, gdy osoba skladajaca
oéwiadczenie, pismo, zawiadomienie, zadanie lub wezwanie nie jest osobg fizyczng, nalezy dotaczyé
aktualny odpis z wtasciwego rejestru wskazujgcy nalezyte umocowanie 0séb podpisanych na oswiadczeniu,
piémie, zawiadomieniu, zadaniu lub wezwaniu. W przypadku dokumentéw wystawionych poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, dokument powinien by¢ zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia
dokumentow w parstwie nie bedacym strong Konwengji znoszacej wymdg legalizagji zagranicznych
dokumentdw urzedowych, sporzadzonej w Hadze w dniu 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. z 2005 r., nr 112,
poz. 938) — dokument powinien by¢ zalegalizowany przez wiaéciwego przedstawiciela dyplomatycznego lub
urzednika konsularnego.
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15. Prawo wtasciwe i jurysdykcja

Obligacje sa emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu prawu bedg wytgcznie podlegac.
Wszelkie spory zwigzane lub dotyczace Obligacji beda rozstrzygane wytgcznie w postepowaniu przed
polskim sadem powszechnym wiasciwym ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

/

PODPISY:

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu

Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu C L’ wd(/\/\
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu /y /

I \
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu ﬁ ; (M

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, dnia 27 wrzesnia 2017 r.

16. Zalaczniki:

Zatgcznik Nr 1. Formularz Oferty Nabycia Obligacji (Zapis)

Zatgcznik Nr 2. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 z opinig biegtego rewidenta

Zatgcznik Nr 3. Skrét wyceny zbioru wierzytelnosci o zmiennym sktadzie, stanowigcych catosc
gospodarcza

Zafgcznik Nr 4. Kopia umowy poreczenia
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Zalacznik 5) Raport z wyceny przedmiotu zastawu

RAPORT Z WYCENY OZNACZONYCH AKTYWOW
PRAGMA FAKTORING S.A.

Wroctaw, dnia 29 wrze$nia 2017 r.
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I. ZRODEA INFORMACJI | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMA FAKTORING S.A. (,Spétka”), przeprowadzilismy wycene oznaczonych aktywow Spotki,
na ktére sktadaja sie wybrane wierzytelnosci objete umowami faktoringu oraz pozyczek. Wycena zostata
sporzgdzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajagcego  wierzytelnodci  wynikajacych
7 obligacji, zgodnie z art. 30 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wyceny dokonaliémy na dzier 10 wrze$nia 2017 roku (,Data wyceny”), na podstawie otrzymanych od Spoéfki
danych finansowych, w tym migdzy innymi zestawienia wierzytelnosci podlegajacych wycenie wedtug stanu
na dzieri 10 wrze$nia 2017 roku.

Za prawidtowo$¢ i rzetelno$¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byt wybér
wiasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidtowych obliczer na podstawie informacji uzyskanych
od Spétki. Na potrzeby wyceny przeprowadzilismy uzgodnione ze Spbtka procedury, majace
na celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych.

Wyceny dokonaliémy zgodnie z naszym zawodowym doswiadczeniem, w oparciu o postanowienia Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Sporzadzenie przez nas wyceny odbylo sie na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT Sp. z o.0.
oraz PRAGMA FAKTORING S.A. z dnia 10 wrzeénia 2017 roku.

Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementow, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przegladu efektywnosci systemow kontroli wewnetrznej lub
podobnych aspektéw, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliSmy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wczesniej. Niniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotyczg zdarzen, ktére mogg, ale nie
muszg sie zdarzy¢ w przyszioéci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu gdyz zostata ona
sporzadzona w oparciu o zbiér zatozen, obejmujacych takze hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziatan
kierownictwa Jednostki, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

AAUDYT Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

AAUDYT Sp. z 0.0. jest spotka niezalezng od PRAGMA FAKTORING S.A. Metody wykorzystane podczas
przeprowadzenia uzgodnionych procedur sg wyszczegélnione w sporzadzonej przez nas dokumentacji
i przechowywane w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

4AUDYT sp.zo.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 L.+48 61816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznar f.+48 61 8551039 e. biuro@4audyt.pl Anl - IN k f
n International Network o
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu 4 g =
REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional ACCOU"““Q Firms
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Il. INFORMACIE PODSTAWOWE

PRAGMA FAKTORING S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zarejestrowana 17 listopada-2006 roku, na podstawie
aktu notarialnego Repetytorium A Nr 8957/2006 z dnia 16 pazdziernika 2006 roku. Siedziba Spotki miesci sig
przy ulicy Brynowskiej 72 w Katowicach (kod pocztowy 40-584). W dniu 14 marca 2011 roku Walne
Zgromadzenie zdecydowato o zmianie nazwy spétki z Grupa Finansowa Premium S.A. na PRAGMA
FAKTORING S.A. ’

Gtéownym przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest :
e faktoring,
e obrét wierzytelnosciami,
e udzielanie pozyczek,
e windykacja na zlecenie.

Na potrzeby okreélenia wartosci zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanych przez
Jednostke obligacji serii H, |, J, K, L planowanej serii M oraz ewentualnych kolejnych emitowanych serii Spotka
zwrdcifa sie do nas o sporzadzenie wyceny oznaczonych wierzytelnosci powstatych z nastepujacych tytutow:

e nabytych przez Spétke w drodze faktoringu (Portfel wierzytelno$ci faktoringowych),

o udzielonych zaliczek faktorantom Spotki, w ramach umoéw faktoringowych (Portfel zaliczek
faktoringowych),

e udzielonych przez Spotke pozyczek (Portfela pozyczek)

facznie zwanych Portfelem wierzytelnosci, na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajgcego wierzytelnosci wynikajacych z obligacji (Zastawu), zgodnie z art. 30 Ustawy z dnia
15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Przedmiotem zastawu jest Portfel wierzytelnosci skfadajacy sie z Portfela wierzytelnosci faktoringowych
denominowanych w PLN i EUR oraz Portfela pozyczek wyrazonych w walucie krajowej (PLN).

w audycie

4AUDYT sp. z 0.0. ﬁ
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Wartoé¢ nominalng portfela prezentuje tabela ponizej:

Wartosé¢ nominalna
wierzytelnosci

—
Wyszczegdinienie na dziefi 10.09.2017r.

(PLN)
Portfel wierzytelnosci faktoringowych 73448460,72
- denominowane w EUR (1 997 297,26 EUR) 8486 549,93
Portfel zaliczek faktoringowych 31260 389,25
- denominowane w EUR (201 432,37 EUR) 850172,15
Portfel pozyczek 18 177 763,24
Razem warto$¢ nominalna portfela wierzytelnosci 122 886 613,21
- w tym od jednostek powigzanych 34 100 484,34

Jako wierzytelnoéci wobec jednostek powigzanych wskazano wierzytelnosci od jednostek z Grupy
kapitatowej PRAGMA INKASO S.A., do ktorej nalezy Spétka.

11l. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z zatozeniami Spétki, zastawem jest zbi6r praw, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia
6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym (Dz.U. z 2016 poz. 297 ze zm.), bedacych wierzytelnosciami
przystugujacymi Spétce o zmiennym skiadzie (,Portfel wierzytelnosci”), stanowigcy cato$¢ gospodarczy
zwiazana z przedmiotem dziatalnosci Spéfki, to jest dziatalnoscig faktoringowg (,,Zastaw rejestrowy”). W skfad
Portfela wierzytelnosci wchodzg wierzytelnosci istniejace. Na potrzeby okreslenia zastawu rejestrowego
Zarzad Spotki podzielit Portfel wierzytelnosci na trzy grupy (,Grupy”):

a) Wierzytelnosci Podstawowe,
b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia,
c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia.

Do Grupy Wierzytelnoéci Podstawowych Spotka zalicza wierzytelnosci nabyte w drodze faktoringu,
wierzytelnosci z tytutu udzielonych zaliczek faktoringowych oraz wierzytelnosci z tytutu umoéw pozyczek
Srodkéw pienieznych, spetniajgce tacznie nastepujgce warunki:

a) wierzytelno$¢ w zaden sposab nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumiejg, ze
Dtuznik lub Faktorant nie zlozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokos¢,

b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85%,

4AUDYT sp. z 0.0. %9
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c) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci wzgledem jednego Dfuinika nie
przekracza 20 % tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Portfel wierzytelnosci,

d) faczna suma wartoéci nominalnej wszystkich wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20 % tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnoéci Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Portfel wierzytelnosci, ’

e) wierzytelnosé nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organy wtadzy publicznej, ani tez
7adna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia Spdtka zalicza wierzytelnosci spetniajgce
warunki dla Wierzytelnoéci Podstawowych, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
wierzytelnosci oraz ponadto spetniajg nastepujgce warunki:

a) wobec Diuznika ani wobec Faktoranta, ktdry zbyt dang wierzytelnos¢ na rzecz Spéfki nie ogtoszono
upadtosci, ani tez Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt w sgdzie oswiadczenia o wszczeciu postgpowania
naprawczego,

b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 dni od dnia jej
wymagalnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia Spétka zalicza wierzytelnosci wchodzace w skiad
portfela wierzytelnosci i niewchodzace do zadnej grup wierzytelnosci wymienionej powyzej.

IV. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Wycena Portfela zostata przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosci godziwej okreslonymi
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 13 - Ustalanie wartosci godziwej
(MSSF 13) oraz zasadami wyceny naleznoéci ujetymi w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (MSR39).

Zgodnie z MSSF 13 wartoé¢ godziwa to: ,Cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywéw lub
zapfacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na
zwyktych warunkach na dzier wyceny”.

MSSF 13 wskazuje trzy powszechnie stosowane techniki wyceny: podejscie rynkowe, podejsicie kosztowe
i podejscie dochodowe.

Do wyceny Portfela wierzytelnoéci wybrano podejécie dochodowe. Technika tej wyceny pozwala przeliczyé
przyszte kwoty (przeptywy pienigzne) na jedna biezacy, tj. zdyskontowang kwote (,Wartos¢ biezgca”).
Ustalenie wartoéci godziwe]j opiera sie na wartosci wynikajacej z biezacych oczekiwar rynku co do tych

przysztych kwot. %
4AUDYT sp.z 0.0. 6/19
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Przy uizyciu techniki wartosci biezgcej uwzglednia wszystkie nastgpujace elementy z perspektywy
uczestnikéw rynku na dzieri wyceny:

a) szacowane przyszte przeptywy pienigzne w odniesieniu do wycenianego skiadnika aktywow
lub zobowigzania;
b) oczekiwania dotyczace ewentualnych wahan kwoty i czasu przeptywo6w pienigznych reprezentujacych

niepewnos¢ wiasciwg dla przeptywoéw pienigznych;

¢) wartoé¢ pienigdza w czasie odpowiadajgcg oprocentowaniu aktywéw pienigznych nieobcigzonych
ryzykiem, ktorych terminy zapadalnosci lub czas trwania pokrywajg sig z okresem objetym
przeptywami pienigznymi i ktdre nie wiaza sie ani z niepewnoscig czasowa, ani ryzykiem
niewykonania zobowiazan dla posiadacza (tj. wolnej od ryzyka stopie procentowej);

d) cene niepewnosci zwigzanej z przeptywami pienieznymi (tj. premig z tytutu ryzyka);

e) inne czynniki, ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby w danych okolicznosciach;

f) w przypadku zobowigzania, ryzyko niewykonania $wiadczenia powigzane ze zobowigzaniem, w tym
wtasne ryzyko kredytowe jednostki (tj. dtuznika).

W celu okreélenia wartosci biezacej Portfela wierzytelnosci przyszte przeptywy pienigzne zdefiniowano jako
kwoty do sptaty przez faktorantéw lub diuznikéw w zwigzku z zawartymi umowami faktoringowymi oraz
pozyczkobiorcdw w zwigzku z zawartymi umowami pozyczek, wg stanu na Dzien wyceny.

Ryzyko kredytowe zwigzane z brakiem skutecznej egzekucji wierzytelnosci wymagalnej okreslono na
poziomie szacowania wartosci przeptywow pienieznych. Warto$c¢ pienigdza w czasie oraz premie za ryzyko
uwzgledniono w stopie dyskontowej uzytej do dyskonta przysziych przeptywdw pienieznych. Przy wycenie
Portfela wierzytelnosci nie zostaty uwzglednione ewentualne koszty transakcyjne z uwagi na ich nieistotny
charakter w przypadku sprzedazy (cesji) wierzytelnosci.

Wycene przeprowadzono w oparciu o dane finansowe udostgpnione przez Spotke oraz poprzez weryfikacje
miedzy innymi :

a) prawidtowego udokumentowania wybranych wierzytelnosci,
b) oceny ich bezspornego charakteru,

c) termindw pfatnosci wierzytelnosci,

d) przyjetych zabezpieczen sptat wierzytelnosci.

Wycena Portfela zostata przeprowadzona w oparciu o otrzymany od Spotki raport wierzytelnosci
z systemu CRM Spétki, z podziatem na:

e portfel wierzytelnosci faktoringowych ubezpieczonych,

W audycieh

e portfel wierzytelnosci faktoringowych nieubezpieczonych,
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e portfeli zaliczek faktoringowych,
e portfel pozyczek

oraz analize procedur Spétki w zakresie badania kondycji finansowej istniejagcych oraz potencjalnych
faktorantow i diuznikow.

Raport z portfelami wierzytelnosci faktoringowych stanowit zestawienie pojedynczych wierzytelnosci
wynikajacych ze wskazanych faktur —w przypadku wierzytelnosci denominowanych w walucie polskiej oraz
w walucie euro. Raport z portfelem pozyczek stanowit wykaz odrebnych wierzytelnosci pozyczkowych.

W celu doboru reprezentatywnej proby, na podstawie otrzymanych raportéw, dokonali$my podziatu portfeli
na kwartyle oraz wybrali$my prébe z kazdego kwartyla dla kazdego rodzaju portfela.

Do wybranych pozycji otrzymalismy od Spétki dokumenty Zzrédtowe w celu potwierdzenia istnienia, wyceny,
termindw sptat, ubezpieczenia wierzytelnosci, zabezpieczen sptat wierzytelnodci oraz poziomu finansowania
faktur.

Wartos¢ wybranych préb przedstawia tabela ponizej.

Portfel
Portfel wierzytelnosci
wierzytelnosci faktoringowych .
Wyszczegdlnienie faktoringowych nieubezpieczonych Fastiel okieek o
d N (PLN) (PLN)
ubezpieczonych oraz zaliczek
(PLN) faktoringowych
(PLN)
#
Wartos$¢ nominalna portfela 48 386 948,66 56 321901,31 18 177 763,24 122 886 613,21
taczna ilos¢ wierzytelnosci 5254 2680 32 7711
llo$¢ wierzytelnosci 58 43 T 108
- Wartos¢ wybranej préoby 7 705 056,37 23 646 864,35 11 810 219,87 43 162 140,59
Udziat % proby w wartosci nominalnej 16 % 429% 65 % 35 %
portfela

Na podstawie zweryfikowanych dokumentdéw z préby stwierdzilismy, iz:

e Spdtka posiada dokumenty potwierdzajace istnienie wierzytelnosci wobec Spétki,

s wskazane w wybranej prébie wierzytelnosci zostaty wycenione w kwocie nominalnej finansowanych
faktur, pomniejszonych o dotychczasowe sptaty w ramach portfeli faktoringowych, w kwocie
nominalnej udzielonych zaliczek faktoringowych oraz w kwocie udzielonych pozyczek,

e terminy ptatnosci faktur wskazane w raporcie stanowigcym podstawe wyceny byty zgodne
z terminami wskazanymi na fakturach wystawionych przez faktorantéw,
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e zabezpieczeniem wszystkich sptat wierzytelnosci s weksle in blanco wystawione przez diuznikow
oraz faktorantéw, dodatkowym zabezpieczeniem przy niektdrych wierzytelnosciach (stwierdzono
9 pozycji z wybranej proby o wartosci 2 186 115,27 PLN) byty wpisy hipoteczne do ksigg wieczystych,

e poziom finansowania faktur faktorantdw jest ustalany indywidualnie z faktorantami wobec
poszczegolnych dtuznikéw i waha sig od 50 % do 100 %,

e cze$¢ wierzytelnosci faktoringowych wobec pojedynczego diuznika przekraczata przyznany Spotce
limit ubezpieczenia przez ubezpieczyciela w zwiazku z czym, w wysokosci przekraczajgcej limit
wierzytelnosci zostaty przeniesione do grupy wierzytelnosci nieubezpieczonych.

Whioski z tej weryfikacji zostaty estymowane na cato$¢ portfeli.

Wierzytelnoéci wyrazone w walucie EUR zostaly przeliczone na walute krajowa, wedtug kursu
$redniego NBP z dnia 8 wrzesnia 2017 roku, zgodnie z tabelg nr 174/A/NBP/2017. Kurs wynosit na ten dzien
4,2511 PLN/EUR.

W zwigzku z terminami ptatnosci wierzytelnodci przypadajgcymi w okresie do 293 dni od Daty wyceny,
w wycenie uwzgledniono utrate wartosci pienigdza w czasie poprzez dyskonto przewidywanych przeptywéw
pienieznych zwigzanych ze sptatg wierzytelnosci przy pomocy zatozonej stopy dyskonta. Stopg dyskontowa
na potrzeby niniejszej wyceny ustalono przy zastosowaniu $rednio wazonego kosztu kapitatu Spotki (WACC)
na poziomie 7,02 %.

W celu oszacowania stopy dyskontowej uwzgledniono:

e stope wolng od ryzyka przyjeta na podstawie stopy oprocentowania dziesigcioletnich obligacji
skarbowych w pierwszym roku (2,70 %),

e stope premii za ryzyko ustalong na podstawie danych statystycznych prezentowanych w serwisie
Aswath’a Damodaran’a, oszacowang dla Polski na poziomie 6,90 %,

e stope kosztu kapitatu obcego ustalong na poziomie efektywnego kosztu kapitatu obcego
oszacowanego na podstawie danych finansowych Spéfki za 2016 rok (6,07 %).

Szczegbtowe wyliczenie stopy dyskontowej zawiera zatgcznik nr 1 do Wyceny.

W przypadku wierzytelnosci z Grupy Wierzytelnoéci Podstawowych, ktérych taczna kwota wobec diuznikow
oraz pozyczkobiorcéw na Dzieri wyceny nie spetnia warunku ubezpieczenia, w co najmniej w 85 %, wartos¢
wierzytelnosci w wysokosci przekraczajacej okreélony limit zostata zakwalifikowana do Grupy Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

W celu uwzglednienia w wycenie portfela ryzyka kredytowego przyjeto zatozenie, iz dla wierzytelnosci
ujetych w portfelu, w odniesieniu do ktérych nie zidentyfikowano przestanek indywidualnej utraty wartosci,
istnieje mozliwoé¢ wystapienia poniesionych, ale nierozpoznanych strat (ryzyko ogélne). Poziom odpisu
z tytutu ryzyka ogélnego zostat oszacowany na poziomie 0,2 % wartosci wierzytelnosci, na podstawie an

alizy
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wartosci utworzonych przez Spétke odpiséw aktualizujgcych oraz sfinansowanych wierzytelnosci
w 2016 roku.

Wycena zostata wykonana w oparciu o raport przekazany przez Spdtke wedtug stanu na dzieri 10 wrzesnia
2017 roku.

V. CHARAKTERYSTYKA WYCENIANEGO PORTFELA

Przedstawiony do wyceny portfel wierzytelnosci podzielilismy na trzy grupy, zgodnie z charakterystykg
Zastawu rejestrowego opisanego powyzej. Ponizej przedstawiona zostata wartos¢ wierzytelnosci
wg poszczeg6lnych grup oraz podstawowe dane statystyczne wycenianego portfela. Dane w tabelach zostaty
przedstawione przed korektami wartosci zwigzanymi z wyceng.

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju grup wierzytelnosci, zgodnie
z charakterystyka Zastawu rejestrowego.

Wierzytelnosci . _
I Wierzytelnosci

grm faktoringowe, ; Razem
Wyszczegolnienie sty ek z tyt.( gf;\);czek (PLN)

(PLN)
M
Wierzytelnosci Podstawowe 48 386 948,66 0,00 48 386 948,66
- denominowane w EUR (1 755 352,82 EUR) 7458021,74 0,00 7458021,74
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia 54 443 200,97 18 177 763,24 74 499 664,55
- denominowane w EUR (443 376,81 EUR) 1878 700,34 0,00 1878 700,34
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia 0,00 0,00 0,00
Razem portfel wierzytelnosci 104 708 849,97 18 177 763,24 122 886 613,21

Ponizej przedstawiono podstawowe dane charakteryzujgce portfel wierzytelnosci podlegajacy wycenie.

Wierzytelnosci
faktoringowe,

Wierzytelnosci
w tym zaliczki Bt otk

(PLN) {PLN)

Przyblizona ilo$¢ wierzytelno$ci faktoringowych / ilos¢ wierzytelnosci

Charakterystyka wycenianego portfela wierzytelnosci

pozyczkowych A e
Srednia wartosé jednej wierzytelnosci 13 197,49 568 055,10
Mediana 2905,79 309 652,00
Najwieksza wierzytelnosé¢ 7 271 116,87 2 886 046,00

9 10/19
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Ponizej przedstawiono charakterystyke wycenianego portfela wierzytelnoéci pod katem koncentracji,
tj. udziat pieciu najwigkszych faktorantow, dtuznikéw oraz pozyczkobiorcow.

Udziat % w portfelu
Koncentracja (udziat 5 najwigkszych faktorantéw) wierzytelnosci
z tyt. faktoringu

_m—————eee L . e s e e e e e

Faktorant 1 (jednostka powigzana) 17,3%
Faktorant 2 8,8 %
Faktorant 3 (jednostka powigzana) 7:7%
Faktorant 4 58%
Faktorant 5 3,4%
Razem udziat 5 najwiekszych faktorantow w portfelu wierzytelnosci 43,1%
Udziat %

Udziat % dtuznikéw

w portfelu
. = - w portfelu
wierzytelnosci . e
wierzytelnosci
E——ee———eeeee e e . e e e e e e s e e e

Koncentracja (udziat 5 najwigkszych dtuznikéw/pozyczkobiorcéw pozyczkobiorcow

w portfelu)

Dtuznik / Pozyczkobiorca 1 17,3 %* 7,5%*
Dtuznik / Pozyczkobiorca 2 33% 2,6%*
Dtuznik / Pozyczkobiorca 3 23% 1,4 %
Dtuznik / Pozyczkobiorca 4 1,8 % 0,7 %
Dtuznik / Pozyczkobiorca 5 1,4% 0,7%

Razem udziat 5 najwiekszych diuznikéw/pozyczkobiorcow w portfelu

wierzytelnosci 26,1 % 12,9%

* jednostka powigzana

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju terminéw pfatnosci.

Wierzytelnosci  Wierzytelnosci

e T . : R
Wyszczegélnienie faktoringowe  ztyt. pozyczek (:t;r;'
(PLN) (PLN)

Wierzytelnosci dla ktérych terminy pfatnosci jeszcze nie zapadty

Termin ptatnosci do 30 dni 48 655 621,53 3751 804,00 52 407 425,53

Termin ptatnosci od 31 do 90 dni 37 636 611,86 910 650,00 38 547 261,86

Termin ptatnosci od 91 do 365 dni 887 748,29 13 490 309,24 14 378 057,53

Termin ptatnosci powyzej 365 dni 0,00 0,00 0,00

Razem wierzytelnosci nieprzeterminowane 87 179 981,68 18 152 763,24 105 332 744,92

Wierzytelnosci z zalegtymi terminami pfatnosci

Zalegty termin ptatnosci do 45 dni 17 528 868,29 25000,00 17553 868,2%
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Zalegly termin ptatnosci od 46 do 90 dni 0,00 0,00 0,00
Zalegty termin pfatnosci od 4 do 12 miesiecy 0,00 . 0,00 0,00
Termin ptatnosci powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
Razem wierzytelnosci przeterminowane 17 528 868,29 25 000,00 17 553 868,29

Razem portfel wierzytelnosci 104 708 849,97 18 177 763,24 122 886 613,21

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnodci ze wzgledu na zmiang kursu
EUR/PLN.

Wptyw na wartosc

. e b 3o " s : portfela
Analiza wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnosci ze wzgledu na zmiane kursu EUR/PLN wlerzytelnodci
(PLN)
#
Zmiana kursu EUR/PLN o plus / minus 5 % * + /- 467 350,98

* wzgledem kursu sredniego NBP z Dnia wyceny

Na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, ze przedstawiony nam do wyceny portfel
wierzytelnosci charakteryzuje sig nastepujgcymi cechami :

1. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Podstawowych:

a) wierzytelnosci wchodzace w sktad portfela Wierzytelnosci Podstawowych denominowane sg
w PLN oraz EUR i wynoszg na dziert 10 wrzeénia 2017 roku:

- w przeliczeniu na PLN - 48 386 948,66 PLN,
w tym denominowane w EUR (1 755 352,82 EUR) = 7458 021,74 PLN,
b) wierzytelnoéci wchodzace w sktad portfela zostaty przejete przez Spétke w ramach
a. umow faktoringu petnego (bez prawa regresu) - 2110 291,53 PLN,
h. uméw faktoringu z prawem regresu - 46 276 657,13 PLN,

c) Spotka przedstawita polisy ubezpieczenia sptaty wierzytelnoéci na wypadek niesptacenia ich
przez Dtuznika lub Faktoranta

Podstawowe cechy ubezpieczenia:
i. Ubezpieczyciel: Atradius Credit Insurance NV S.A.,
ii. Okres ubezpieczenia: od 1 marca 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku,

iii. Zakres ochrony 90 % wartosci wierzytelnosci,

iv. Maksymalna kwota odszkodowania - 10 000 000,00 PLN
lub 50 razy uiszczona sktadka w aktualnym roku ubezpieczeniowym, T
12/19
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d)

e)

f)

h)

i)

w audycie
wierzytelnosci wobec Dtuznikéw i Faktorantéw przekraczajace
limity ubezpieczenia S 6 867 075,25 PLN,

dodatkowym zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci sa podpisane przez faktorantéw weksle in
blanco,

Spotka posiada kopie faktur potwierdzajgcych wierzytelno$ci wobec Diuznikow,

zgodnie z o$wiadczeniem Spotki wierzytelnosci nie zostaty zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu wiadzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do
wierzytelnosci,

w sktad portfela wchodza wierzytelnosci:

a. dla ktdrych termin ptatnosci jeszcze nie nastapit (termin ptatnosci przypada nie péZniej
niz 110 dni od daty wyceny) w kwocie - 38 082 491,93 PLN,

b. wierzytelnosci objete ubezpieczeniem sptaty, dla ktérych termin ptatnosci przypada na
dzieri wyceny lub uptynat (termin ptatnosci uptynat nie dawniej niz 45 dni od Daty
wyceny) w kwocie - 10 304 456,73 PLN,

portfel spetnia zatozone kryteria koncentracji, tj.:

a. suma wierzytelnosci od jednego Dtuznika nie przekracza wigcej niz 20 % sumy
wierzytelnosci ogdtem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego Faktoranta nie przekracza wigcej niz 20 % sumy
wierzytelnosci ogotem stanowigcych portfel wierzytelnosci,

2. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia:

a)

b)

wierzytelnoéci wchodzace w skiad portfela Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
denominowane sg w PLN oraz EUR wynosza na dzieri 10 wrzesnia 2017 roku:

- w przeliczeniu na PLN - 74 499 664,55 PLN,
w tym denominowane w EUR (443 376,81 EUR) - 1878 700,34 PLN,

wierzytelnosci wchodzace w sktad portfela powstaty w ramach:

a. umow faktoringu z prawem regresu = 25061 512,06 PLN,
b. uméw zaliczek faktoringowych - 31260 389,25 PLN,
c. umoéw pozyczek - 18 177 763,24 PLN,

w skfad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a. dla ktérych termin ptatnosci jeszcze nie nastapit (termin ptatnosci przypada nie péiniej

niz 293 dni od Daty wyceny) w kwocie - 66 138 494,08 PLN,
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b. wierzytelnosci objete ubezpieczeniem spfaty, dla ktdrych termin ptatnosci przypada na
Dziert wyceny lub uptynat (termin pfatnodci uptynat nie dawniej niz 45 dni od Daty
wyceny) w kwocie - 8361 170,47 PLN,

d) dodatkowym zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci sg podpisane przez Faktorantéw
i Pozyczkobiorcow weksle in blanco,

e) Spotka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzytelnosci wobec Dtuznikéw,

f) zgodnie z oéwiadczeniem Spotki wierzytelnosci nie zostaty zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu wiadzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zglasza roszczed do
wierzytelnosci,

g) zgodnie z oswiadczeniem Spotki wobec Pozyczkobiorcy nie ogtoszono upadtosci, Pozyczkobiorca
nie ztozyt w sadzie oswiadczenia o wszczeciu postgpowania naprawczego, ani tez wierzytelnosci
w zaden sposob nie sg sporne,

h) portfel wierzytelnosci spetnia zatozone kryteria koncentracji, tj.:

a. suma wierzytelnosci od jednego Diuznika (w tym réwniez Pozyczkobiorcy) nie przekracza
wiecej niz 20 % sumy wierzytelnosci ogétem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego Faktoranta nie przekracza wiecej niz 20 % sumy
wierzytelnosci ogétem stanowigcych portfel wierzytelnosci.

3. W zakresie Grupy Wierzytelnosici Rezerwowych Drugiego Stopnia nie stwierdzono wierzytelnosci
kwalifikujacych sie do tej Grupy wierzytelnosci.

VI. WYNIKI WYCENY

Na podstawie przeprowadzonych procedur dokonalismy wyceny wyzej zdefiniowanego Portfela
wierzytelnosci. W ramach wyceny dokonalismy czterech nizej opisanych korekt:
Korekta nr 1 — roznice kursowe

dotyczy réznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia wartosci Portfela przez kurs z dnia
wyceny, korekta wptywa na powigkszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (10 297,45 PLN),

Korekta nr 2 - limity ubezpieczeniowe

dotyczy przeniesienie wierzytelnoéci z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych do Grupy
Wierzytelnoéci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w przypadku przekroczenia limitu
ubezpieczenia (min. 85 % wierzytelnosci) okreslonego w warunkach Zastawu rejestrowego,

korekta nie wptywa na wartos¢ Portfela wierzytelnosci (6 867 075,25 PLN),
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dotyczy dyskonta przewidywanych przeptywéw pienieznych - zwigzanych ze sptatg
wierzytelnosci, dla ktérych termin zaptaty przypada w okresach przysztych, korekta wptywa na

pomniejszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (879 784,43 PLN),

Korekta nr 4 — odpis z tytutu ogdlnego ryzyka kredytowego

dotyczy odpisu aktualizujgcego dokonanego na przewidywane, dotychczas nierozpoznane,
straty powstate z tytutu ryzyka kredytowego (ryzyko koricowej straty z tytutu braku spiaty
wierzytelnosci, oszacowane na poziomie 0,2 % ekspozycji kredytowej), korekta wptywa na
pomniejszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (244 034,25 PLN).

Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartoéci godziwej, przeprowadzonej
na podstawie wyzej opisanych zatozen, z podziatem na Grupy wierzytelnoci zgodnie z kryteriami Zastawu

rejestrowego.
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii M

budujemy zaufanie

gsie

think global - think tgs

W audycie'

Wyniki procedur zwigzanych z wyceng wskazanego portfela wierzytelnosci pozwalajg stwierdzic,
ze w zakresie wszystkich dwdch grup wierzytelnosci, tj.: Wierzytelnosci Podstawowych oraz Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia nie istniejg przestanki, ktére mogtyby wskazywa¢ na potrzebe obnizenia
wyceny indywidualnych wierzytelnosci w zwigzku z wysokim ryzykiem kredytowym. Wskazuje na to migdzy
innymi brak wierzytelnosci istotnie przeterminowanych oraz zabezpieczenia prawne W postaci
ubezpieczenia, weksli oraz praw regresu wobec faktoranta.

Warto$¢ godziwa portfela wierzytelnoéci  bedaca przedmiotem wyceny wynosi na dzien
10 wrzesnia 2017 roku 121773091,98 PLN (stownie: sto dwadziescia jeden milionéw siedemset
siedemdziesigt trzy tysigce dziewiecdziesigt jeden ztotych, 98/100 groszy).

VII. INFORMACIJE | USTALENIA KONCOWE

AAUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie
o prawidtowos¢, kompletnosc i rzetelnosc zestawienia wierzytelnoéci bedacych przedmiotem wyceny.

K%J@ @{wéuiweﬂa

Krzysztof Pierscionek
Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajacy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.
60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron wraz zatgcznikiem.

Wroctaw, dnia 29 wrze$nia 2017 r.

17/19
4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Kechanowskiego 24/1 L. +48 61816 27 81 w. www.daudyt.pl
60-846 Poznar f. +48 61 8551039 e, biuro@4audyt.pl =
An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu s ] 5
REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIll Wydzial Gospodarczy KRS Professional Accountmg Firms
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gsi

think global - think tgs

ZALACZNIK NR 1

Szczegotowe wyliczenia stopy dyskontowe;j

budujemy zaufanie
w audycie

Dla celéw okreélenia stopy dyskontowej na podstawie $rednio waionego kosztu kapitatu, przyjeto
nastepujgce zatozenia:

- koszt kapitatu obcego - oparty na poziomie efektywnego kosztu kapitalu obcego oszacowanego na
podstawie danych finansowych Pragma Faktoring S.A., za okres styczen-czerwiec 2017 roku (7,49 %).
Koszt kapitatu obcego powinien uwzgledni¢ korzysci wynikajace z tarczy podatkowej. W zwigzku z tym
koszt kapitatu obcego po uwzglednieniu elementu tarczy podatkowej (19 %) wynosi 6,07 %;

- koszt kapitatu wtasnego oszacowany na podstawie metody sktadania poszczegdinych elementéw ryzyka
(build-up-approach), polegajacej na dodaniu do siebie stopy wolnej od ryzyka oraz premii za ryzyko:

- jako stope wolng od ryzyka przyjeto oprocentowanie emitowanych we wrze$niu 2017 roku
dziesiecioletnich obligacji skarbowych, oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej,
z rentownoécia w pierwszym okresie odsetkowym na poziomie 2,70 % w skali roku

(zrédto: http://www.obligacjeskarbowe.pl);

- premie za ryzyko, odzwierciedlajaca réznice $redniej spodziewanej stopy dochodu z rynku

kapitatowego i stopy dochodu wolnej od ryzyka,

dla warunkéw gospodarczych

charakteryzujacych rynek srodkowoeuropejski, w tym Polske, przyjeto na poziomie 6,90 %

bazujac na informacji z serwisu

finansowego Damodarana (patrz

http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html), ktéry opierajac
sie na wieloletnich badaniach i doswiadczeniu publikuje powszechnie uznawane wskaZniki
finansowe dla poszczegdlnych krajéw, branz i sektoréw gospodarki.

Srednio wazony koszt kapitatu zostat wyznaczany z wykorzystaniem wyzej opisanych stép procentowych, przy
zalozeniu statej struktury finansowania Spétki, z dnia 30 czerwca 2017 roku, za pomocg ponizej
zaprezentowanej formuty:

Oznaczenia:

WACC
L

M

re

4AUDYT sp.z 0.0
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

WACC =1, *M +r, *T*L

— $rednio wazony koszt kapitatu

— wskaznik poziomu zadtuzenia: dtug oprocentowany do aktywow

— wskaznik: kapitat wtasny do aktywoéw
— koszt kapitatu wtasnego spétki zadtuzonej

t.+48 61 816 27 81 w. www.daudyt.pl

f.+48 618551039 e. biuro@4audyt.pl

KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN Vill Wydziat Gospodarczy KRS

An International Network of
Professional Accounting Firms
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budujemy zaufanie

{gs A_

w audycie
think global - think tgs
Ponizej zaprezentowano szczegétowe wyliczenia do wyceny.
Struktura finansowania Grupy kapitatowej 30(::;_2;;17 Struktura %
Kapitat whasny 40 821 26,8 %
Kapitaty obce 111 214 73,2%
Razem 152 035 100,0%
Koszt kapitatu obcego
Srednie zadtuzenie w okresie grudzien 2016 — czerwiec 2017 (TPLN) 91 655
Koszt dtugu za okres styczen — czerwiec 2017 (TPLN) 3433
Efektywna stopa odsetkowa (%) 7,49 %
Stopa podatku dochodowego (ostona podatkowa %) 19%
Efektywny koszt kapitatu obcego 6,07 %
Koszt kapitatu wiasnego
Stopa zwrotu wolna od ryzyka 2,70 %
Premia za ryzyko 6,90 %
Koszt kapitatu wiasnego 9,60 %

Sredniowazony koszt kapitatu dla Spétki wynidst 7,02 %.

Warto$é biezaca przeptywdw pienieznych zwigzanych ze sptata wierzytelnosci zostata wyznaczona przy

zastosowaniu ponizszej formuty:
NPV = ( i )
B (147 *t/360)
Oznaczenia:

NPV - wartosc biezgca netto,

CFt - przeptywy gotéwkowe w okresie t,

r — roczna stopa dyskonta,

t —ilo$¢ dni pozostata do terminy sptat wierzytelnosci

; 1
4AUDYT sp.z 0.0 9/18

ul. Kechanowskiego 24/1 t.+4861 816 27 81 w. www.daudyt.pl
60-846 Poznan f. +48 618551039 €. biuro@4audyt.pl %

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu i< % 3
REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN Vill Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii M

Zalacznik 6) Kopia Umowy poreczenia

UMOWA PORECZENIA
zawarta w dniu § pazdziemika 2017 r. w Katowicach pomigdzy:

Pragma FAKTORING 5.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskie] 72, 40-584 Katowice, wpisang
do Rejestru Przedsisbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschad w Katowicach, VIII Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000267847, NIP 6342427710, REGON 277573128, kapital zakladowy 2.565.910 2f w
caloscl wplacony, reprezentowans przez:

1. Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzadu

2. Agnieszke Kowalik — Czlonka Zarzgdu

zwana dalej Emitentem”,
a

Pragma INKASO S.A. z siedzibg w Tamowskich Gdrach, przy ul. Czarnchuckie] 3, 42-600 Tamowskie
Gory, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000284983, NIP 8452274302, REGOM 277510566, kapitat zakladowy 3.680.000 zt w calosci
wplacony, reprezentowang przsz:

1. Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzgdu

2. Agnieszke Kowalik — Prokuranta

zwana dalgj Poreczycielem”,

oraz

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radeowie Prawni z siedzibg w Krakowie, przy ul. Krolewskis]
57, 30-081 Krakow, zargjestrowang w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srodmietcia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarczy
Krajowsgo Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000365344, NIP 6762428573, REGON

121345350, reprezentowzng przez:
Waojeiecha Chabasiewicza — Partnera

— zwang dalg] w trescl umowy  Administratorem Zastawu™,

2wanymi fgeznie Stronami”,

1. W zwigzku z wyemitowaniem przez Emitenta obligacji serii M, Porgczyciel udzisla poreczenia do
wysokodci 15.600.000 = (slownie: pietnascie millondw szedcset tysigey zhotych) za wszystkis
abowigzania Emitenta jakia istnigjg lub powstang w przysziosci 2 tytulu emisji 120,000 (slownie: sto
%ﬂw&dzieéd& tysiecy) obligacji seni M o wartaScl nominalnej 100 (stownie: sto) ziotych kazda,
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W irmieniu Poreczyciela: ,-,"

Poreczyciel potwierdza, Ze jest mu znana tresd Warunkow Emisji 120.000 Zabezpieczonych
Obfigac)i na Okaziciela Seril M", zawiergjacych muin, zasady odpowiedzialnogci Emitenta za
zobowiazania wynikajace z amisji obligacji serii M i nie zglasza zastrzerer co do ich tresci.
Porgczyciel zobowigzuje sie, Ze nie odwola porgezenia przed powstaniem diugu z tytutu obligacii
serii M.

Dla zabezpieczenia praw oblinatariuszy uprawnionych z obligacji serii M Poreczyciel w momencie
zawarcia ninigjsze] Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu za zgodg Emitenta 3 (trzy)
wystawione przez sieble weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami bez protasiu”, na
podstawie ktérych abligatariusze dzislajgcy samodzielnie bgdz za posrednictwem Administratora

Zastawu bedg mogh dochadzic od Poreczyciela zaptaty w celu zaspokojenia wszalkich roszczed
wzgledem Emitenta z abligac)i serii M.

Weksle mogg zostad wypelnione zgodnie z deklaracjg wekslows stanowigcs osobny dokument
Vszelkie zmiany ninlejszej umowy wymagaja zachowania formy pisemnej pod rygorem niswaznosci.

W sprawach nieuregulowanych ninigjsza umowg znajdujg zastosowanie przepisy Kodeksu
cywilnego.

Umowa zostala sporzgdzona witrzech jednobrzmigeych egzemplarzach, po jednym dig kazdej ze

Stron. / .

o
o
I
|'

I
F{&{gy‘zqdu
T mEI*‘.z crdus;ek

W imieniu Administratora Zastawu;

~J

FRATGIE, TNEASD
Ul Cearmohycka 3, 43 MUTamaEsfh

MIF 845 22 74 02 REGON: TEING A

PRAGMA FAKTORING 5.4,

ul. Brynowska 72 40-584 Katowice
tel 32544 20 200, fax 32/44 20 240
) n MIF &34 24 27 7o

[ |
-h! [-/ \ e~
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Zalaczn

ik 7) Kopia Umowy w sprawie ustanowienia Administratora
Rejestrowego dla Obligacji serii M

UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU REJESTROWEGOD
DLA OBLIGACJI EMITENTA SERII M

zawarta w dniu § pazdziernika 2017 roku, pomiedzy

Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni, ul. Krolewska 57, 30-087 Krakdw
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS:0000365944,
o numerze NIP:BTE2428573, ktorej sgdem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa - Sradmiescia
w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowang praez:

Wojciecha Chabasiewicza = Partnara
~ zwang dalej w tresci umowy  Administratorem Zastawu®”,
8

Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowics, zarejestrowang
wrejestrze preedsiebiorcéw pod numeram KRS 0000287847, o numerze NIP: §34-24-27-710, o kapitale
zakladowym w wysokosci 2.565.910,00 =, w catosci wplaconym, ktorej sgdem rejestrowym jest Sgd
Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
reprezentowang praesz;

1. Tomasza Boduszka = Prezesa Zarzgdu
2. Agnieszke Kowalik — Czlonka Zarzgdu

- zwang dale) w tresc umowy  Emitentem”,

zwanymi tgcznie  Stronami’.

Z uwagi na fakt, ke

(i) Emitent podjgt uvchwale o emisji Obligacii seri M, kiore zostang zabezpieczone m.in.
zastawem rejestrowym na zbiorze wybranych wierzytelnodci;

{ii) Administrator Zastawu posiada niezbedne dofwiadczenie w sprawowaniu  funkcji
administratora zabezpieczen dla wierzytelnodcl wynikajgcych z diuznych papierdw
wartodciowych:

(i} Strony sg zainterssowane kKontynuowaniem wspdlpracy, wykonywane] przy kelejnych
emisjach obligacji Emitenta,

__ {;}’Str{:ny zawierajg nastepujace] trescl umowe:

i

¢
L
7

Zastawu
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§1. Definicje

1. W ninigjsze] Umowie nastepujgce wyrakenia pisane wialkg literg oznaczajg;

Ohligacje

Obligatariusz

Ewidencja

Umowa

Umowa Zastawu

Okres Zabezpieczenia

obligacie seni M nie majgce formy dokumentu, o wartosci nominalnej
100 (ste) ziotych kazda, w liczhie nie wigksze] niz 120,000 (sto
dwadziescia tysiecy), oprocentowane na zZasadach wskazanych w
ocdpowiednich Warunkach Emisji, wyemitowane przez Emitenta na
podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/27.08.2017 z dnia 27
wrzesnia 2017 r. w sprawie emis]i Obligac)i serii M ustalenia warunkdw
ich emisji, dematerializac)i oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst,

oznacza osobe wpisang w Ewidendji jako wiasciciel Obligacji

ewidencja w rozumisniu art. 8 ust. 1 ustawy o obligaciach, stuzaca do
rejestrowania podmiotdw uprawnionych z Obligacii | prowadzona przez
uprawniony podmiot

ninigjsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu
rejestrowega dla Obligacji

umowa zastawu rejestrowego zawarts w dniu zawarcia ninigjsze
Umowy pomigdzy Emitentem, jako zastawca oraz Administratorem
Zastawu, kidrej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego
na Zhiorze Wiarzytelnosci, w celu zabezpieczenia wierzyielnosci
Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji serii M

okres rozpoczynajgcy sie z momentem zawarcls Umowy Zastawu |
konczacy sig w dniu, w kidrym naleznosci Obligatariuszy 2 Obligaci
zostaly w catodcl zaspokojona

Zabhezpileczone Wierzytelnoscl wszystkie obecne i przyszle roszczenia (wierzyteinosci)

Zastaw Rejestrowy

Zbidr Wierzytelnosci (Zbidr)

Podmioty Odpowiedzialne

ustawa o obligacjach

pienigzne Obligatariuszy wobec Emitenta z tytulu Obligacii

zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Zblorze
Wierzytelnosci

zbidr wisrzytelnogci istnigjgeych oraz praysziych o zmiennym skladzie
stanowigoy calosé gospodarczs, zdefiniowany w Umowie Zastawu, 2
stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego

inne niz Emitent podmioty edpowiedzialne za zobowigzania z Obligaci,
a w szozegolnoscl poreczyciele, gwaranci, ubezpieczyciele oraz
diuznicy rzeczowi zobowigzani z zastawu lub hipoteki, jezeli tacy
zostang ustanowien

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach {Dz.U.2015.238)

ustawa o zastawie rejestrowym ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym | rejestrze

zastawdw (tekst jedn. Dz L), 2017.1278)

2. WWyraienia pisane wielka litera | nie zdefiniowane inacze] w ninigjsze] Umowie, zachowujg
znaczenie nadane im w odpowiednich dokumentach emisyjnych Obligacji, a w szczegdinoscl w

warunkach emisji Obligac]i | propozycji nabycia Obligacji oraz Umowie Zastawu.

_a

T ——
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§ 2. Oswiadczenia Emitenta

Emitent odwiadeza, ze:

1y Zarzad Emitenta podjgt w dniu 27 wrzednia 2017 r. uchwabe nr 1727082017 w sprawie emis]i
Ohligacj sedi M, ustalenia warunkdw ich emisii, dematenalizac)i oraz wprowadzenia do obrotu
na Catalyst,

2} Chbligacje serii M bedg zabezpisczone. m.in. Zastawem Rejestrowym.

§ 3. Powolanie Administratora Zastawu
Emitznt ninigjszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem Zastawy Rejestrowego |
upowaznia go do wykonywania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy
wszelkich praw i cbowigzkdw zastawnika wynikajgcych z Umowy Zastawu i przepisow prawa.
Administrator Zastawu bedzie petnif funkcje administratora Zastawu Rejestrowego, a tym samym
wykonywsal prawa | obowigzki Obligatariuszy uprawnionych z Obligacil. Podstaws do dzistania
Administratora Zastawu na rzecz obligataruszy ugrawnionych z Obligacji bedzie niniejsza Umowa.
Miezwiocznie po podjeciu przez Emitenta uchwaty o emisji Obligacji keleing] serii Strony doloig
staraf dla niezwiocznego zawarcia umowy zastawu rejestrowego lub aneksu zmieniajgcego
Umowe Zastawu, tak by Obligacje kolajng] seri zostaly objate Zastawem Rejestrowym, jezeli taka
forme zabezpieczenia bedg przewidywaty warunki emis]i kolejnej serii,
Emitent zobowigzuje sie, Ze nie badzie podejmowst 2adnych caynnosc, kidrych calem lub skutkiem
moglaby byé ograniczenie uprawnien Administratora Zastawu w stosunku do Obligac)i jakiejkowiek
seril emitowanych przez Emitenta,
Administrator Zastawu nie mus uzyskiwad zgody, ani opinii Obligatariuszy co do wybranego
sposobu dziglania, a w szczegbinosc zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokojenia ze Zbiory
Administrator Zastawu nie jest rdwniez zwigzany jekimikobwiek opiniami lub  wnioskami
Obligatariuszy zwigzanymi z Zastawem Rejestrowym, a w szczegdlnoéci sposaobem dochodzenia
zaspokajenia ze Zbioru.
Administrator Fastawu moze dzialaé poprzez  swoich  pracownikiw, preedstawicieli
petnomocnikdw.
Emitant potwierdza uprawnignie Administratora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego do
wykonywania wszelkich uprawnien z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, a w tym prawa do
korzystania | realizowania wszelkich zabezpieczen ustanowionych dla zabezpieczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosct.
Dziafania podjete przez Administratora Zastawu majg skutek wobec wszystkich Obligatariuszy |
wszystkich Obligagji, chyba ze co innego wynika wprost z tresci danej czynnosdai lub odwiadezenia,
Administrator Zastawu:

1) nie odpowiada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisu we wiaSciwym sgdzie
rejestrowym lub brak ochrony zabezpieczenia ustanowionege na mocy Umowy Zastaww,

2) moze uznad, bez koniecznodci sprawdzania, ze Zastawcy przystuguje uprawnienie do
ustanowienia waznego | skutecznego Zastawu,

3) moze dochodzié zaspokojenia z przedmiotu Zastawu zgodnis z postanowlenlami Umowy
Fastawu oraz zgodnie z niniejsza Umowa,

&
_,,-’4} nie ponosi odpowiedzizsinosol wobec zadnego z Obligatariuszy za:
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a) sporzgdzenie, autentyoznoss, waknoss, wykonalnose lub kompletnosé Uchwaly Zarzgdu, a
takze jakiegokolwiek innego dokumentu zwiazanego z emisja Obligac,

B skutscznosé enzekuch kwot platnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

c] prawdziwosc oswiadczen zlozonych przez Zastawce w tresci Umowy Zastaw lub winnym
dokumencie sporzadzonym przez Emitenta w zwigzku z nia.

§4. Dodatkowe zabezpieczenia

"

Emitent w momencie zawarcia ninigjsze] Umowy przekazuie Administratorowi Zastawu trzy
wystawione przez siebie weksle wiasne in blsnco, nie na zlecenie, z klauzulami bez proleshi’,
na podstawie ktdrych Administrator Zastawu bedzie magt dochodzic od Emitenta zaplaty wcelu
zaspokojenia roszezen zwigzanych z Obligacjami, w tym roszczen Administratora Zastawu
wobec Emitenta wynikajgcych z ninigjszej Umowy. Deklaracja wekslowa stanowi osobny
dokument. Administrator Zastawu kwituje ninigjgzym odbior tych trzech weksli wraz z deklaracja
wekslows.

Emitent zobowigzuje sie do zapewnienia, by Pragma Inkaso 3.A., kidra poreczyla za
zobowigzania Emitenta z tytulu Obligaci wydata Administratorowi Zastawu trzy wystawions
przez siebie weksle wiasne in bianco, nie na zlecenie, z klauzulami bez profestu” na podstawia
ktorych Administrator Zastawy dzistajacy w imieniu wiasnym lecz na rachunak Obligatariuszy
bedzie uprawniony do dochodzenia lub zabezpieczenia roszczeh Obligatariuszy wynikajgcych
2 poreczenia,

Emitent potwierdza, ze w celu ochrony prawa Obligatariuszy Administrator Zastawu jest
uprawniony do wykorzystania dodatkowych zabezpisczen opisanych w ust 1-2 oraz wszelkich
innych zabezpieczen ustanowionych dla dochodzenia lub zabezpieczenia roszczen
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji. We wszystkich tych przypadkach Administrator
Zastawu jest upowazniony do dzistania w imigniu wiasnym, lecz na rachunsk Obligatariuszy.

§ 5. Obowiazki informacyjne

Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swojgj funkeji zgodnie z zapisami
ninigjsze] Umowy, Umowy Zastawy oraz przepisow prawa.

Administrator Zastawu jest zobowigzany do:

1)

2)

3)

4)

ckresowej {nie rzadzig] niz raz na kwartal) analizy sytuac)i finansows| Emitenta, a w
szozeqolinosol jego zdoinosel do wykonania zobowigzan wynikajacyeh 2 Obligacii;
niezwlocznego zawiadamiania Obligataniuszy o sytuac] finansowe] Emitenta, jesli w ocenia
Administratora Zastawu zachodzi uzasadniona obawa, ze Emitent moze nie wykonac
zobowigzan wynikajgacych z Obligad)i lub moze dojsé do Preypadkue Naruszenia;
niszwiocznego zawiadamiania Obligatariuszy o nie wykonaniu przez Emitenta zobowigzan
wynikajacych z Obligaci lub zaistnienia Przypadku Naruszenis;

zawiadomienia Obligatariuszy o zastosowanych grodkach ochrony ich praw oraz o
wezelkich istotnych zdarzeniach zwigzanych z Obligacjami.

Administrator Zastawyu przekazuje wszelkie skierowane do Obligatariuszy zawiadomienia i
informacje zwigzane z Obligacjami, a w szezegdlnosci zawiadomienia i informacie wskazane w
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ninigjszej Umowie, w tym zawiadomienia wskazane w ust 2, za posrednictwem swojs] strony
intermeatowaj; hitp:iick-legal.plipl/.

Wszelkie oswiadczenia, zawiadomienia | informacie Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedg
preekazywane w formis raportu blezgcego, za pogrednictwem strony infernetows] Emitenta:
hitp:liinwestor. pragmafaktoring.pl jak rdwniez beds one przekazywane w formie drukowang] do
Domu Maklarskiago BDM 5.4, z siedzibg w Bielsku-Biate],

Informacie publikowane na stronach internetowych wskazanych wust, 31 4 bada tam utrzymywansa
nieprzervanie przez caly Okres Zabezpieczenia,

Strony mogy ustalic sposdb ograniczenia dostepy do danych publikowanych na stronach
internetowych wskazanych w ust. 3 i 4 w taki sposdb by byly one dostepne tylko dla Stron |
Obligatariuszy, w szezegdlnoscl przez uzalefnienie dostepu do tych danych od podania loginu i
hasta. Takie ograniczenia dostepu s3 mozliwe tylko pod warunkiem przekazania kazdemu z
Obligatariuszy informacii umaozliwiajacych mu dostep do tych stron internetowych.

§6. Ochrona wierzytelnosci z Obligaci
Wowypadku uznania przez Administratora Zastawu, e wykonanle przez Emitenta zobowigzan 2
Obligacji jest zagrozone Administrator Zastawu dzizglajac w imieniu wiasnym, ale na rachunek
wezysthich Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie, Srodkdw
majacych na celu ochrone praw Obligatariuszy, a w szczegolnosci do:
1} podjecia dziatan majacych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczen,
2] zhorenia Emitentowi odwiadczenia o zaistnieniu Przypadku Maruszenia i postawieniu Obligacji
w stan natychmiastowe] wymagalnosci,
3 ztorenia wniosku o zabezpleczenie roszozed przeciwko Emitentowd lub Podmiotom
Odpowiedzialnym,
a8 w wypadky zaistnienia preestanek okreslonych w odpowigdnich preepisach prawa
Administrator  Zastawu  dzistajge w imieniu wiasnym, ale na rachunek  wszystkich
Obligatariuszy jest w szozegdinoss upowazniony do:
4) wystgpienia z powddztwem przeciwko Emitentowi lub Pedmictom Odpowiedzialnym;
51 Zhozenia wniosku o ogloszenie upadioscl Emitenta lub Podmioty Odpowiedzialnego;
f)  wszczecia egzekuc) wobes Emitenta lub Podmiotdw Odpowiedzialnych.
Administrator Zastawu jest w szezegolnoscl eprawniony do samodzisinego uznania, ze nastapit
Przypadek MNaruszenia | zioenia Emitentowi ofwiadczenia postawieniu Obligac)i w stan
natychmiastows] wymagalnosal,

§7. Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru w imisniu whasnym,
lecz na rachunek wszystkich Obligatanuszy, w przypadku niewykonania ub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynilkajaeych z Obligacil.

Administrator Zastawu moze, weadiug wiasnego uznania | z zastrzezeniem wiasciwych przepisaw,
dochodzic zaspokojenia ze Zbioru w drodze egzekuc)i sadowe] lub w inny spossb okreslony w
Umowie Zastawu, a w szczegolnosci poprzez przejecie na wiasnosc wierzytelnosci wehodzgoych
w sklad Zbioru | dokonania ich zbycia.

W przypadku przejecia Zbioru na wiasnosé przez Administratora Zastawu, dochodzi do rozliczenia
zobowigzan Emitenta wobec Obligatariuszy na zasadach opisanych w § 12 Umowy Zastawu oraz
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7.

zmnigjszenia diugu Emitenta wobec Obligatarivszy o wartost wskazang w § 12 ust. 3 Umowy
Zastawy.

Administrater Zastawy jest rdwniez uprawniony do zbycia wisrzytelnoscl wobec Emitenta |
zaspokojenia roszezen Obligatariuszy z tak uzyskanych kwot, W takim przypadku zobowigzania
Emitenta wobec Obligatariuszy zostajs pomnigjszone o wartosé nominalng zbytych wierzytelnosc,

§8. Podzial Kwot

Wezaelkie kwoly uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniky dochodzenia zaspokojenia ze
Zoiaru, w wyniku zhycia tych wierzytelnodcl wehodzgoych w skiad Zhioru lub w jakikalwisk inny
sposab, bedg podziglons przez Administratora Zastawyu na zasadach okreslonych niniejszg
Umowa.

Administrator  Zastawu  zaliczy kwoly uzyskane przez Administratora Zastawu na poozet
zobowigzan Emitenta w nastepujgce| kolejnosei:

1y [kategoria pierwsza] - koszty | wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszczed z Obligacji, o ktdrych mowa w § 12 ust. 10;

2) [kategoria druga) - wartos¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji;

3} [kategoria trzecia] - naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niz
zaspokojone w kategorii pierwsze), a w szczegolnosci niezaplacone wynagrodzenie
Administratora Zastawu, czyli Wynagrodzenie Ryczattowe | Wynagrodzenie Dodatkowe,

4)  [kategoria czwarta) - odsetki od Obligacii;

5) [kategoria pigta] - koszty | wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
rogzczen Z Obligag)i niezaspokojone w kategorii planvsze).

Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci pierwsze] kategori na biezgco, w  miarg
dysponowania odpowiednimi Srodkami. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci wynikajgcych z ninigjszej Umowy lub Umowy Zastawu jesli
nie dysponuje srodkami na pokrycie kosztow wylkonania tych czynnosci. Administrator Zastawu nie
jest zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania, dokonywania fych czynnosc
w jakikolwiek inny sposob niz wynikajgcy z ninigjsze] Umowy lub Umowy Zastawu,

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do
wszystkich kategorii, to naleznosci dalszej kategori zaspokaja sie dopiero po catkowitym
zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgee] kategorni. Gdy zag suma przeznaczona do podziatu nie
wystarcza na zaspokojenie w calosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej
kategorii zaspokaja sie stosunkowa do wysokosci kazde] z nich.

Administrator Zastawu dokona wyplaty kwot uzyskanych 2 dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
Fastawu Rejestrowego wylgcznie na rzecz podmiotow bedacych Obligatariuszami w dniu wyplaty.

Woprzypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosc objetych kalegoriami zaspokojenia
wskazanymi w ust 1 pozostang walne srodki, to Administrator Zastawu zwrocl je Emitentowi w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznogci objetych kategoriami
Zaspokajania.

Administrator Zastawu poinformuje Obligatanuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegdinych

i kategorii podajge tgezne sumy zaspokojenia dla kazde| z kategornii oraz stopien zaspokojenia
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kaidej z nich. Administrator Zastawu przekaze te informacje Obligatariuszom i Emitentowi w
tarminia 30 {frzydziesci) dni od dnia zakoficzenia zaspokajania naleznodcl Obligatariuszy.

[lekrot — w rwigzku z zasadami wzajemnych rozliczen pomiadzy Administratorem Zastawu oraz
Emitentem — ninigjsza Umowa mdwl o spfaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformulowanie o
podobne| tresci, chodzi o moment faktycznego dokonania wpiat na rzecz Obligatariuszy przez
Administratora Zastawu, nawet wowczas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy
uprzednio wyagasto na skutek przejecia Zbioru przez Administratora Zastawu lub na skutek
zaspokojenia 22 Zbioru w inny sposab.

§ 9. Odpowiedzialnose Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania, czy doszio do
niewykonania [ub nienalezytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacji. Mie
mozna domniemywac swiadomosci Administratora Zastawu niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowiazania Emitenta wynikajgcego z Obligacji. Emitent zrzeka sie jakichkobwiek
roszczen z tego tytutu wzglgdem Administratora Zastawu,

Administrator Zastawu cdpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na zasadach
cgalnych.

W oprzypadkach, w ktoryeh niniejsza Umowa, Umowa Zastawu, lub jakikolwisk inny dokument
zwigzany z Obligacjiami preewiduje, 22 Administrator Zastawu udzieli lub moze udzielic zgody w
danym zakresie lub zatwierdzi lub moze zatwierdzic jakas czynnosé, badz ze dokona lub moze
dokonad jakiejkolwiek innej czynnost faktycznej lub prawne], wdwczas to Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do udzielenia takiej zgody, zatwierdzenia danej czynnosci lub dokonania
jakiejkolwiek inne] czynnosci faktyczne] lub prawne] ber rwracania sie do Obligataduszy lub
ktoregokolwiek 2 nich a zgode lub opinle,

Administrator Zastawu moze:

1) polegac na zawiadomieniu lub dokumencie, ktory nie budzi w jego opinil zastrzeZen co do
swnjej autentycznoscl | prawidlowosc, jak rowniez co do faktu, ze zostal podpisany przez lub
z upowaznienia wiasciwe] osoby;

2) polegaé na oSwiadczeniu zlozonym przez czlonka zarzadu lub pracownika danej osoby w
okraslonym przedmiccia, w zakresie w jakim mozna zasadnie uznaé, ze osSwiadczenie to
zostato zlorone w przedmiocie spraw, ktore sg takie] osobie wiadome, lub kidre moze ona
zwernyfikowac,

3} zatrudnia¢, wynagradzad i polegad na poradach doradcdw prawnych lub innych zawodowych
doradedw wybranych przez siebie z nalezyls starannoscia,

Administrator £Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec 2adnago z Obligatariuszy 2a:
1) skutecznosd egzekuci kwot ptatnyeh na reecz kakdego # Obligatariuszy,

21 prawdziwosd odwiadoren zlozonych przez Emitenta w ninigjszs] Umowie lub Umowie
Fastanwu;

3] wady prawne Zbioru lub wierzytelnosci wehodzacych w jego skiad,

4) jakiekolwiek dzialania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.
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Emitent odpowiada na zasadach ogdlnych wobsc Administratora Zastawu oraz  wobec
Obligatariuszy (umowa na rzecz osob trzecich) za wiasciwe wykonania ninigjszej Umowy. Emitent
w szczegdinodel odpowiada za prawdziwoss | kompletnoéé wszelkich informacyi, danych |
dokumentdw przedstawianych Administratorowl Zastawu w wykonaniu obowigzkiw z ninigjsze
Limowy | Urnowy Zastawu,

& 10. Przestrzeganie przepisdow prawa

Administrator Zastawu moze powstrzymywaé sie od podejmowania dzialad, kidre moglyby
spowodowad naruszenie przepisow prawa lub spowodowad powstanie roszozen osoby trzecle)
wobec Administratora Zastawu oraz moze podjgc wszelkie dzigtania, ktore jego zdaniem sg
konieczne lub pozgdane, aby przestrzegac przepisow prawa.

Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do ujawniania zadnych informacii, w tym dotyczacych
Emitenta lub Obligatariuszy, jesli ujawnienis takich informacji mogloby, w opinii Administratora
Zastawu, stanowic naruszenie przepisow prawa |lub obowigzku zachowania tajemnicy lub
poufnogei, lub spowodowad powstanie roszezed wobec Administratora Zastawu, Emitenta lub

Obligatariuszy.

§ 11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowigzuje sig, ze nieprzerwanie przez caty Okres Zabezpieczenia bgdzie wystgpowat
podmiot petnigey funkcje administratora zastawu. W przypadku naruszenia tego zobowigzania
Emitent bedzie zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogolnych, w tym takze szkody
poniesicnej przez dotychczasowego Administratora Zastawu, w szczegolnosci w zZwigzku z
kierowaniem przez Obligatarivszy roszczen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu
W Ewlgzkii 2 brakiem nowedo administratora zastawu

Zadna ze Stron nie moze wypowiedzied niniejszej] Umowy, chyba ze zaistnigjg wazne powody.
Emitent nie moze wypowiedzied niniejsze] Umowy po wystapieniu Przypadiu Maruszenia, chochy
nawet 2 tego powady Obligagje nie zostaly postawione w stan natychmiastowe] wymagalnosci.

Wokazdym przypadku wypowiedzenia [ub rozwiazania Umowy w inny sposdb, Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleznych wynagrodzen craz
zwroty koszidw | wydatkdw za okres przed rozwigzaniem niniejszej Umowy, zgodnie z
postanowianiami § 12 Wszaelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztow | wydatkow zaptacone
Administratorowi Zastawu do tego czasu nie beda podiegaty zwrotowi. Administrator Zastawu jest
zobowigzany do rezliczenia pobranych Zaliczek na zasadach opisanych w urmowie wskazane] w §
12 wst. 1 wterminie 30 {rzydziesai) dni od dnia rozwigzania ninigjsze] Umaowy,

Ma Emitencie spoczywa obowiazek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu ninigjsze]
Urmnowy przez kiorakohwviek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. Administrator
Zastawy nie jest zobowiazany do dokonania zawiadomien wskazanych w zdaniu piervszym.

W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony niniejszej Umowy zobowigzujg sig wykonad
wezelkie czynnoscl faktyczne | prawne konieczne do umozliwienia wykonywania przez nowego
administratora zastawu we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw | obowigzkow
zastawnika wynikajgoych z Umowy Zastawnicze] | przepisdw prawa, Administrator Zastawu
zobowigzuje sie wydad nowemu administratorowi zastawy wszelkie Srodki oraz dokumenty
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Iwigzane z ustanowlonymi zabezpieczeniami, udzielaé mu niezbednych informacji oraz
wapSlpracowad z nim i z Emitentem w celu dokonania zmiany administratora zastawu w sposdh
najmnigj uciazlivy i ryzykowny dla Obligatarivszy.

Adrinistrator Zastawu nie moze zostad zmisniony lub odwolany z powierzone] mu funkeji bez
zgody wszystkich Obligatariuszy, wyrazong] w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci,

§12. Wynagrodzenie | koszty

Postanowienia dotyczace wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz kosztow | wydatkdw
zwigzanych z pednieniem przez Administratora Zastawu swe] funkoji zostaly zawarte w umowie w
sprawie ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zabezpieczajgoego wierzytelnogc
wynikajgce z Obligac serii E zawartej miedzy Stronami w dniu 3 grudnia 2014 r. z zastrzezeniam
ust 2§ 3 ponize|.

Ermitent zaptaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenia ryczattows w wysokosci |

tysiecy) ziotych netto z tytuiu przygotowania dokumentacji zabezpieczer Obligacji oraz czynnasc
zwigzanych z ustanawianiem zabezpleczen, platne w terminie 7 {siedem) dni od dnia zawarcia
Lirmcnwy,

Administratorowi Zastawy przystuguje od Emitenta zwrot kosztow | wydatkaw poniesionych przsz
Administratora Zastawu zwiazanych ze ziozeniem do depozyiu notafalnego weksl wystawionych
przez Emitenta oraz Pragma INKASO 5.4

§13. Zmiana Umowy
Wazalkie zmiany ninigjsze] Umowy wyrnagajg formy pisemng| pod rygarem nigwaznosci.
Administrator Zestawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy 0 zmianie ninigjsze|
Ly

§ 14, Zawladomienia

Wszelkie, wezwania, zawiadomienia oraz céwiadezenia, skladane zgodnie 2 ninigjszg Umows lub
W Zwigzku z nig, powinny mieé forme pisemng | mogg byd wysiane pocztg przesylcg polecans za
poswiadczeniem odbiory (Jub preez kurera). Ponadto werwania, zawiadomienia | ofwiadczenia
powinny byd przesyiane poczly elekironiczng na adresy e-mail wskazane w ust. 2. To samo
dotyczy wezwan, zawiadomien | oswisdozen skiadanych w zwigzke z Umows Zastawu (ub innym
dokumentem zwigzanym z Lastawem Rejestrowym lub Obligacjami.

Adresy dla zawiadomian:

1}  Adres i numer faksu Emitenta:
Pragma Faktoring 5.4, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
do rak; Tomasz Boduszek, adres e-mail: tomasz. beduszek@pragmafakioring.pl
fax.: 32 44 20 240

21 Adres | numer faksu Administratora Zastawy;

/:’; Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni

e
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ul. Krolewska 57, 30-081 Krakdw
do rgkc Wojciech Chabasiewicz, adres email. wojciech.chabasiewicz@ck-legal.pl
fax.:12 297 38 39

3. W preypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona cbowigzana jest
zawiadomit o tym bezzwilocznie druga Sirone, Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub
danych do  korespondenc)i, zawiadomienia oraz ofwiadczenia wysylane na  adresy
dotychezasowe bedg skuteczne.

§15. Postanowienia Koncowe

1. Zadne ze sformulowan zawartych w ninigjszej Umowie, ani w Zadnym innym dokumencie
zwigzanym z Obligacjami lub z Zastawem Rejestrowym nie moze byé uznane lub interpretowane,
jako  zobowigzanie Administratora Zastawu do  zaspokojenia  jakichkolwiek wierzytelnosc
wynikajgoych = Obligac)i 2e Srodikdw innych niz pochodzace od Emitenta lub z zaspokojenia 2
Przedmiotu Zastawu.

2. HNiniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia,

3. Wazelkie spory powstate na gruncie ninigjszaj Umowy lub w 2wigzku z nig {w tym wazelkie kwestie
dotyczace jej istnienia, waznoéci lub rozwiazania) rozstrzygane beda przez Sad wiasciwy dla
siedziby Administratora Zastawu.

4. Strony zachowajg trest ninigjsze) Umowy w poufnosci. Zobowiazanie to nie wylacza vjawnienia w
catosei lub w crescl tredol tej Umowy doradeom Stron pod warunkiem, e doradey ci bedg
zobowigzania do zachowania jej w poufnosci, a takze nie wylgcza ujawnienia j&f w ramach
wymaganych dokumentdw sporzgdzanych w zwigzku z emisjg Obligacji lub wprowadzaniem jej do
zZorganizowansgo systemu obrotu, a takze w przypadku, gdy ujawnienie jgf wymagane jest przez
przepisy prawa lub przez wiasciwy s3d lub inny organ wiadzy publicenel w ramach preewidzianych
prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylgcza rdwnier ujawnienia trescl ninlelsze] Umowy w
ramach postepowania sgdowego pomisdzy Stronami.

5. Minigjsza umowa zostala sporzadzona w 4 (czterech) jednobremiacych egzemplarzach, w tym

jeden dla Emitenta, dwa dla Administratora Zastawdw oraz jeden dla Sgdu Rejestrowego.
£
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii M

Zalacznik 8) Definicje i objasnienia skrotéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie:

Administrator Zastawu

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy z siedzibg w Krakowie ul. Krélewska 57, 30-
081 Krakéw - podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi prowadzony

przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktérag byt dzieri 18 pazdziernika 2017 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 18 pazdziernika 2021 r.

Emitent Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Gielda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Obligacje, Obligacje serii M

120.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii M o wartosci
nominalnej 100 zloty kazda wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A.

PLN

zZtoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Podmiot Oferujacy obligacje
w niepublicznym obrocie

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Pragma Faktoring

Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Regulamin ASO

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (ze zm.)

Spotka Dominujaca

Pragma Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gdrach

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2015
r. poz. 238)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. 2017.1768)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej,

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2016.1639 z pdzn. zm.)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 67, poz. 569 ze zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii M

Warunki emisji Obligacji serii M

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

zt, zioty

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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