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o lacznej wartos$ci nominalnej wynoszacej do 75.000.000 PLN
wyemitowanych przez
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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ $swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw WartoSciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 25 wrzesnia 2025 .


http://www.robyg.pl/

Osdwiadczenie Emitenta

Emitent o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié
taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej Zadnych faktow, ktére moglyby wplywad na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dluznych wprewadzanych do obrotu, a takie e opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zZwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

podpisy 0séb uprawnionych do reprezentowania Emitenta

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z Autoryzowanym Doradcy oraz
zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszcezenie w Nocie Informacyjnej
ofwiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA 1 ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI (TELEFON, TELEFAKS, ADRES POCZTY
ELEKTRONICZEJ | ADRES GLOWNEJ STRONY INTERNETOWE.J)

Nazwa (firma): ROBYG S.A.
Forma prawna: spolka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Aleja Rzeczypospolitej 1,
02-972 Warszawa

Siedziba i adres Emitenta:

Telefon: (22)419 1103
Telefaks: (22)419 1100
Adres poczty elektronicznej: sekretariati@robyg.com.pl
Adres gldwnej strony internetowej: www.robyg.pl
2. INFORMACIJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA

POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCIJI
LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnosé prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI1 DLUZNYMI
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA
GOSPODARCZA, MAJATKOWA 1 FINANSOWA EMITENTA 1 JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Spotka ROBYG S.A. jest zdania, ze ponizsze czynniki, odnoszace si¢ do dzialalnosci jej grupy
kapitalowej (,Grupa Emitenta”) moga by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych
czynnikdw moze wystapi¢ badZ tez nie i Spélka ROBYG S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o
prawdopodobienstwie wystapienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktore wedlug ROBYG S.A. moga miec istotne znaczenie dla oceny
ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Spotka ROBYG S.A. jest zdania, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwiazane z
inwestycjg w Obligacje, niemniej jednak ROBYG 5.A. moze nie by¢ w stanie zaplaci¢ odsetek, kwoty
gléwnej lub innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powodoéw, wobec czego, ROBYG S.A. nie
sklada oswiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka nabycia Obligacji s wyczerpujace.
Potencjalni inwestorzy powinni wypracowac wlasny poglad jeszcze przed podjeciem jakigjkolwiek
decyzji inwestycyjne;.

WARSAW-644014686.1 E]



Czynniki ryzyka wigzane z dzialalnos$cig prowadzong przez Emitenta

31

32

33

Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztéw operacyjaych i innych kosztow

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosnaé przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychodow.

Do czynnikéw, ktdre moga spowodowaé wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztow,
naleza:

. wzrost poziomu inflacji;

" wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;

. zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzadowej;
. wzrost kosziow finansowania.

Czynniki te moga mieé istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Grupy Emitenta.

Koszty realizacji projektéw deweloperskich mogg wzrosnaé

W toku prowadzenia inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztéw, wynikajacy ze
specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i} roboty budowlane w ramach
poszczegolnych projektéw prowadzone sg przez zewnetrzne podmioty Swiadczace uslugi
podwykonawstwa i Grupa Emitenta nie jest w stanie skutecznie zapewnic¢ terminowosci
i prawidlowosci wykonania zaméwionych robdt, (i) realizacja robot budowlanych przebiega
w stosunkowo dtugim okresie, w czasie ktdrego moga ulec zmianie ceny materialdéw
budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikow, (iii) realizacja
rob6ét budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkow
atmosferycznych, ktore, gdy sg niesprzyjajace, moga doprowadzi¢ do opdznien w realizacji
projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztdéw zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty
nie sa prowadzone, (iv) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie mogg
wymagaé¢ dodatkowych nakladow inwestycyjnych, (v) wadliwe materiaty budowlane musza
by¢ zastgpowane materialami prawidlowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (vi} wady
projektowanych budynkdéw wymagaja ich usunigcia.

Ponadto do innych czynnikdw, ktdre moga spowodowaé wzrost kosztéw budowlanych naleza
m.in.: inflacja, wzrost kosztéw pracy, wzrost obcigzen podatkowych i innych zobowigzan
publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej, dostgpnosc sily
roboczej oraz wzrost kosztéw finansowania.

Projekty deweloperskie moga nie zostaé zrealizowane w terminie

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsiewzigciem dlugoterminowym, na ktdre
wplyw ma wiele czynnikéw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewnatrzgrupowe.
Do najwazniejszych czynnikéw mogacych mie¢ wplyw na zmiang termindéw realizacji
projektow  deweloperskich, nalezy zaliczy¢ dluga i skomplikowang procedure
administracyjng oraz liczne wymagania formalno-prawne, poprzedzajace wydanie decyzji o
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pozwoleniu na budowe, jak réwniez problem z pozyskaniem doswiadczonych zewnetrznych
podmiotéw swiadczacych ustugi podwykonawstwa, ktdre posiadaja wystarczajace i stabilne
zalogi pracownicze. Wplyw tych c¢zynnikdéw oraz pozostalych czynnikéw ryzyka, moze
spowodowaé opodznienia. Konsekwencja tych opoznien moze byc¢, oprocz przesunigcia sie w
czasie realizacji przychodéw z dzialalnos$ci Grupy Emitenta, takze ryzyko powstania
dodatkowych kosztéw zwiazanych z koniecznoscig zaplaty odsetek, odszkodowan lub kar
umownych wynikajgcych z umdéw zawartych w zwigzku 2z realizacja projektow
deweloperskich. OpdzZnienia w realizacji poszczegolnych projektéw deweloperskich moga
istotnie negatywnie wplywa¢ na poziom rentownosci poszczegdlnych projektow
inwestycyjnych, a przez to na dzialalnos¢, sytuacje finansowa, w tym w szczegélnosci
plynnos¢, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

34 Grupa Emitenta moze nie pozyska¢ finansowania zewng¢trznego

Dzialalnos¢ deweloperska jest kapitalochionna - Grupa Emitenta ponosi znaczace wydatki
wstepne na zakup gruntéw oraz pokrycie kosztéw infrastrukturalnych, budowlanych
i projektowych. Tym samym, Grupa Emitenta potrzebuje znaczacych srodkow pienieznych
oraz finansowania zewngtrzenego, aby kontynuowaé i rozwija¢ swojg dzialalnos¢. Potrzeby
kapitalowe Grupy Emitenta zaleza od wielu czynnikéw, w szczegdlnosci od warunkéw
rynkowych, ktére sa poza kentrola Grupy Emitenta. Jezeli parametry pozyskania niezbednego
Grupie Emietnta kapitatu beda znaczgco odbiegaly od obecnie zaktadanych, konieczne moze
by¢ pozyskanie przez Grupg Emitenta dodatkowego finansowania. W przypadku wystapienia
trudnosci z pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala rozwoju Grupy Emitenta
oraz tempo osiagania przez nig okre§lonych celéw strategicznych moze rdznié sig
od pierwotnie zaktadanej. Dodatkowo Grupa Emitenta posiada aktualne finansowania
zewnetrze, ktorych istotna czes$¢ bedzie wymagalna w okresie krotkoterminowym. Na skutek
powyzszych, istenieje mozliwos¢ wystapienia probelméw z przedluzeniem finansowan
zewnetrznych lub ich zrefinansowaniem,

3.5 Postepowania przeciwko Grupie Emitenta mogg zostaé rozstrzygniete na niekorzys$é
Grupy Emitenta

Spotki z Grupy Emitenta s3 strong postgpowan dotyczacych roszezen ze strony wspolnot
mieszkaniowych, klientoéw oraz podwykonawcow. W przypadku niekorzystnego dla Emitenta
badz spétek zaleznych z Grupy Emitenta zakonczenia powyzszych postgpowan, powstanie
obowiazek zaplaty naleznosci z tytulu roszezef wniesionych przez wspélnoty mieszkaniowe,
klientéw lub podwykonawcow. Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa Emitenta utworzyla
stosowne rezerwy odzwierciedlajgce jej szacunek ryzyk zwiazanych z aktualnym statusem
powyzszych postepowarn.

36 Zaplanowana przez Grupe Emitenta powierzchnia uzytkowa mieszkan moze nie zostaé
osiagnieta

Grupa Emitenta realizuje swoje projekty w oparciu o solidnie przygotowane projekty
architektoniczne, ktére przewiduja wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej
w ramach poszczegdlnych etapéw projektow. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa Emitenta
planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne
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bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektow architektonicznych. Zmiany te moga
wynikaé w szczegolnosci: (i} ze zmian plandéw zagospodarowania przestrzennego, warunkéw
zabudowy i dostosowania do tych planow projektéw deweloperskich celem optymalnego
wykorzystania dost¢pnej przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére
jesli beda polegaly na zmniejszeniu $redniej powierzchni mieszkad, wymagaé beda
przeznaczenia dodatkowe) powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy calkowita
powierzchnie uzytkowa mieszkan, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan
technicznych i budowlanych.

3.7 Ryzyko nieosiagni¢cia zakladanych celéw strategicznych

Na osiggnigcie zamierzonych przez Grupg Emitenta celéw strategicznych wplyw ma wiele
czynnikdw zewnetrznych, ktdrych wystapienie jest niezalezne od decyzji organow
zarzgdzajacych Grupy Emitenta i ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci
z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci cztonkéw tych organdw, nie beda
one w stanie przewidzie¢. Ponadto przy ocenie szans na realizacj¢ przez Grupe Emitenta jej
celdw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne
btedéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére beda
skutkowaé znacznym pogorszeniem si¢ wynikéw finansowych Grupy Emitenta.

38 Ryzyko zwigzane z zaleznoscig od osdb pelniacych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy Emitenta jest zalezny od dzialan osob pelnigcych funkcje kierownicze,
a w szczegblnosci czlonkdéw Zarzadu Grupy Emitenta. Osoby zajmujgce kierownicze
stanowiska w Grupie Emitenta posiadaja szerokie doswiadczenie zdobyte na rynku
nieruchomosci w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntéw, pozyskiwania finansowania,
organizowania procesu budowy, marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa badz stala utrata mozliwosci $wiadczenia uslug przez ktdéregokolwiek
z czlonkéw Zarzadu Grupy Emitenta, 0sob na stanowiskach kierowniczych lub kluczowych
pracownikow, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé¢, sytuacje finansowa,
wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

39 Ryzyko odpowiedzialnoéci z tytulu sprzedazy mieszkat

Spélki wchodzace w skiad Grupy Emitenta ponoszg odpowiedzialnos¢ wobec nabywcow
lokali z tytulu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu, na ktérym
wybudowane sa budynki, a takZze za wady poszczegdlnych lokali. Podmioty nalezace do
Grupy Emitenta muszg liczy¢ sie z ryzykiem zglaszania takich roszczen przez nabywcow
poszczegdlinych lokali badz przez wspoélnoty mieszkaniowe.

3.10 Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw, braku odpowiedniego banku ziemi
oraz ryzyko wzrostu cen gruntéw

Na wyniki osiagane przez Grupg Emitenta moze mie¢ wplyw strategia obrana przez firmy
konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz zdolnos¢ do pozyskiwania kapitalu na
korzystnych warunkach, a przede wszystkim zdolnos¢ do nabywania gruntéw
w odpowiednich lokalizacjach, za odpowiednia cen¢ i w odpowiednim stadium
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przygotowania pod proces inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napotka¢ konkurencje ze
strony innych deweloperéw, w szczegdlnosci na etapie identyfikacji i nabywania gruntow,
Nie mozna réwniez wykluczyé, ze grunty pozyskane przez Grup¢ Emitenta pomimo
prawidlowej oceny z formalno-prawnego punktu widzenia okaza si¢ niemozliwe do
zagospodarowania z uwagi na konieczno$¢ budowy kosztownej infrastruktury, ochrony
$rodowiska czy protesty spoleczne, a w koinicu decyzje niezalezne od Grupy Emitenta
podejmowane przez organy samorzadowe wydajace decyzje w sprawie warunkéw zabudowy
i zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowe¢. W wyniku dzialalnosci
podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy Emitenta na obszarach, gdzic
skoncentrowana jest dzialalnos¢ Grupy Emitenta, moze powsta¢ zwiekszona podaz mieszkan
i doméw, co moze mie¢ wplyw na ich ceng i1 dlugosé¢ okresu potrzebnego do ich zbycia.
Ponadto zwigkszona konkurencja moze spowodowad wzrost zapotrzebowania na materialy
budowlane oraz ustugi wykonawcow i podwykonawcdw, co z kolei moze skutkowac dla
Grupy Emitenta zwigkszeniem kosztéw projektow.

Ponadto ww. czynniki mogg przelozy¢ si¢ na wzrost cen gruntéw nabywanych przez Grupe
Emitenta.

W ostatnich latach na rynku wystapil zauwazalny wzrost cen transakcyjnych dla gruntéow
nabywanych z przeznaczeniem na budownictwo mieszkaniowe. Cena gruntu stanowi istotny
skladnik kosztowy kazdej inwestycji mieszkaniowej realizowanej przez Grupe Emitenta.
Wzrost cen gruntdw nabywanych przez Grupe Emitenta przeklada si¢ kazdorazowo na wzrost
kosztow realizowanej inwestycji. W przypadku kontynuacji zjawiska wzrostu cen gruntow
w przysztosci przy jednoczesnym braku mozliwosci podniesienia cen mieszkaii, moze
nastgpi¢ obnizenie marz Grupy Emitenta z realizowanych inwestycji, co moze negatywnie
wplynaé¢ na wyniki finansowe Grupy Emitenta w przyszlosci.

3.11  Ryzyko poniesienia znacznych strat w wyniku szkod nieobjetych lub przekraczajacych
limity istniejacych polis ubezpieczeniowych

Istotne nieruchomosci nalezace do Grupy Emitenta sa ubezpieczone od strat spowodowanych
pozarem, zagrozeniami naturalnymi i okre$lonymi innymi rodzajami ryzyka, w kwotach,
ktére Grupa Emitenta uwaza za ogolnie zgodne z praktyka rynkowa. Polisy ubezpieczeniowe
spolek nalezacych do Grupy Emitenta podlegaja jednak wylaczeniu i ograniczeniu
odpowiedzialnosci, w tym m. in. w zakresie szkdd wyrzadzonych przez wojne, czy tez
wylaczeniu kosztow usunigcia zanieczyszczen. W zwigzku z tym Grupa Emitenta moze by¢
narazona na pokrycie strat, ktére sg wylaczone lub kidre przekraczajg przyjete limity w
polisach ubezpieczeniowych. Ponadto ubezpieczyciele Grupy Emitenta moga staé sie
niewyptacalni. W przypadku wystgpienia nieubezpieczone) straty lub straty przekraczajacej
ograniczenia ubezpieczeniowe Grupy Emitenta, Grupa Emitenta moze utraci¢ kapitat
zainwestowany w dang nieruchomosc, jak réwniez przewidywany dochéd i wzrost wartosci
kapitatu z tej nieruchomoéci. Ponadto Grupa Emitenta moze ponies¢ dalsze koszty naprawy
szkod spowodowanych przez nieubezpieczone ryzyko. Grupa Emitenta moze rowniez zostaé
pociagni¢ta do odpowiedzialnosci za wszelkie dlugi lub inne zobowigzania finansowe
zwiazane z takg wlasnoscia, a zatem moze ponies¢ straty materialne przekraczajace wplywy
z ubezpicczenia.
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3.12

Ryzyko IT

W zwigzku z pojawiajacymi si¢ atakami hakerskimi, Grupa Emitenta identyfikuje ryzyko
zwigzane z uzyskaniem nieuprawnionego dostgpu do systeméw informatycznych, ktére moze
skutkowaé uszkodzeniem samych systeméw, kradzieza lub zablokowaniem danych (w tym
danych osobowych). Przeprowadzanie skutecznego ataku wigzaloby sig dla Grupy Emitenta
z dodatkowymi kosztami, wynikajacymi z koniecznodci odtworzenia tych systeméw,
kosztami odtworzenia danych i ewentualnymi karami administracyjnymi.

Grupa Emitenta minimalizuje to ryzyko poprzez zabezpieczenie serwerdw przed
nieuprawnionym dostgpem, biezacy nadzér nad ich dzialaniem. Stosowane jest
specjalistyczne oprogramowanie zabezpieczajace, a okresowo przeprowadzane sg testy
odpornosci na ataki. Dodatkowo przeprowadzane sg kampanie informacyjne i szkolenia
z cyberbezpieczenstwa dla personelu.

Czynniki ryzyka zwigzane 7 otaczeniem rynkowym, w ktérym dziala Grupa Emitenta

3.13

3.14

315

Sytuacja na Swiatowych rynkach finansowych oraz nieruchomosciowych moze mieé
wplyw na dzialalnos¢ Grupy Emitenta.

Sytuacja polityczna na §wiecie, na ktéra ma dodatkowo wplyw toczacy si¢ konflikt pomigdzy
Ukraing a Rosja, moze spowodowad odplyw inwestoréw zagranicznych z rynkéw Europy
Wschodniej i Centralnej, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na popyt na mieszkania
budowane przez Grupg Emitenta poprzez zmienjszenie popytu na mieszkania, ograniczenie
dostgpnosci potencjalnych klientéw do kredytu oraz spadek ich dochodéw i skionnosci do
podejmowania dlugofalowych decyzji inwestycyjnych.

Sytuacja spoleczno-ekonomiczna w Polsce moze wplywaé na Grupe Emitenta

Przychody Grupy Emitenta uzyskiwane sa z tytulu prowadzenia dziatalnosci na rynku
krajowym. Dlatego tez na jej wyniki finansowe majg wplyw takie czynniki jak stopien
stabilizacji sytuacji politycznej w kraju w danym okresie oraz dane makroekonomiczne
dotyczace stanu polskiej gospodarki, w szezegdinoséei poziom stopy wzrostu PKB, poziom
inwestycji, poziom dochodéw gospodarstw domowych, wysokos¢ stop procentowych,
kursow wymiany walut, stopa inflacii, deficytu budzetowego i poziom bezrobocia.
Ewentualne negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski moga powodowaé
powstanie ryzyk dla prowadzone] przez Grupe Emitenta dzialalnosci gospodarczej i tym
samym wplywa¢ na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju w przyszlosci.

Ceny mieszkai mogg spasé

Wyniki finansowe Grupy Emitenta sg uzaleznione w szczegodlnosci od poziomu cen mieszkan,
domow i powierzchni uzytkowej w Polsce. Wplyw na ceny nieruchomesci ma m.in. ziiana
popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomiczne] w Polsce, dostepnosc
Zrédel finansowania dia klientow w tym w szczegdlnosci kredytow hipotecznych, podaz
lokali na okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu,
lokalizacji lub wyposazenia lokalu. Spadek cen mieszkan moze miec istotny negatywny
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wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansows, wyniki oraz perspekiywy rozwoju Grupy
Emitenta.

3.16 Ryzyko zwiazane ze zdarzeniami nadzwyczajnymi b¢dacymi poza kontrola emitenta

Ryzyka bedgce poza kontrolg Emitenta, takie jak ataki terrorystyczne, dzialania wojenne,
kleski, jak réwniez pandemie, moga skutkowaé znaczacymi zakloceniami w $wiatowej i
polskie) gospodarce, sytuacji politycznej na Swiecie, jak rdwniez wzrostem stopnia
niepewnosci na rynkach finansowych, co moze zakloci¢ dzialalno$é Emitenta i skutkowaé
obnizeniem kontraktacji, a w konsekwencji spadkiem przychodow generowanych przez
Grupe Emitenta. Powy2zsze zdarzenia i straty sa trudne do przewidzenia, za$ ich rozmiar
bedzie zalezny od zasiggu, skali oraz czasu trwania pandemii oraz srodkéw podjetych przez
wladze poszczegdlnych panstw, w tym zwlaszcza rzady poszczegdlnych panstwa
czlonkowskich Unii Europejskiej oraz samg Uni¢ Europejska. Konsekwencje zdarzen
nadzwyczajnych moga dotyczy¢ wszystkich aktywow Emitenta, w tym nieruchomogci,
aktywow finansowych i naleznosci handlowych, jak réwniez zdarzenia te mogg mie¢ wplyw
na kluczowych pracownikéw Emitenta. Nieprzewidywalne zdarzenia, mogg takze skutkowaé
dodatkowymi kosztami operacyjnymi, takimi jak wyzsze skladki ubezpieczeniowe i
wdrozenie dodatkowych planéw awaryjnych. Ochrona ubezpieczeniowa pewnych rodzajow
ryzyka moze takze by¢ niedostepna, co spowoduje wzrost ryzyka Emitenta. Jezeli Emitent nie
zdota skutecznie zarzadzac powyzszymi ryzykami, moze to wywrzec niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansows, ptynnosciowa, wyniki oraz perspektywy.

3.17  Ryzyko zmian klimatycznych

Na przestrzeni ostatnich dekad, na skutek dzialalnoéci czlowieka, zmiany klimatyczne takie
jak globalny wzrost temperatury, zwigkszenie skali i liczby anomalii pogodowych, czy tez
zwiekszenie stezenia gazow cieplarnianych zachodzg nieporéwnywalnie szybciej niz we
wczesniejszych okresach. Zmiany te maja wplyw nie tylko na §rodowisko naturalne, lecz
réwniez na zachwoanie bezpieczenstwa zycia spolecznego oraz gospodarczego, zardéwno
w skali makro jak i mikro. Ryzyko zmian klimatycznych nalezy rozpatrywaé w wymiarze
ryzyka pogodowego katastroficznego, jak réwniez nickatastroficznego. Wiele scktorow
gospodarczych jest szczegéOlnie narazonych na dziatanie ryzyka zmian klimatycznych,
ktorych konsekwencje sa czgsto trudne do przewidzenia. Wsrdd tych sektoréw znajduje sie
branza deweloperska, ktéra to od etapu projektowania, po wykonawstwo i utrzymanie
budynkdw, narazona jest na dodatkowe koszty iutrudnienia zwigzane m.in. z:
wystepowaniem skrajnie wysokich i niskich temperatur, intensywnych opadéw deszczu
i §niegu, czy tez ekstremalnych porywoéw wiatru.

3.i18  Ryzyko zwiazane z agresja militarng rosji na terytorium ukrainy

Grupa Emitenta nie posiada aktywow lub udzialow w podmiotach majacych siedzibe badz
prowadzacych dzialalnoéc¢ gospodarcza na terenie Rosji badZ Biatorusi, ktére sa lub moga by¢
obciazone ryzykiem zamrozenia badz utraty w efekcie sankeji czy tez dzialan wojennych.

Dlasza inwazja Rosji na Ukraing moze istotnie niekorzystnie wplynac na globalne warunki
makroekonomiczne, jak réwniez na polska gospodarkeWojna w Ukrainie, w zaleznosci od
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czasu jej trwania oraz dotkliwoéci, moze przyczyni¢ sie rowniez do zwigekszenia ryzyka
zwigzanego z dostepem i kosztem finansowania, jak rowniez z brakiem sily roboczej w
niektdrych sektorach gospodarczych w Polsce, w tym sektorze budowlanym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu agresja militarna Rosji na terytorium Ukrainy
nadal trwa i trudno jest przewidzie¢ termin jej zakonczenia. Finalne konsekwencje konfliktu
moga wywrzec istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy Emitenta,
ktére na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu sa trudne do przewidzenia.

3.19 Ryzyko zwigzane z dostepnos$cig finansowania kredytéw hipotecznych

Zmiennos¢ rynku i niepewna sytuacja gospodarcza moze skutkowac ostabieniem zdolnosci
kredytowe] potencjalnych kredytobiorcow.

Jednym z dzialan bankéw, majacych na celu ograniczenie ryzyka portfela jest restrykcyjne
podejscie do polityki kredytowej, Takie dzialalnie moze skutkowaé ograniczeniem popyfu na
mieszkania, a w konsekwencji moze negatywnie wplyna¢ na przychody Emitenta.

3.20 Ryzyko zwiazane z z otoczeniem rynkowym, w ktérym dziala wlasciciel emitenta

TAG Immobilien AG {dalej ,,TAG”) posiada podrednio 100% akcji w ROBYG S.A. TAG
Jjest spotka notowang na gieldzie papieréw wartosciowy we Frankfurcie nad Menem (indeks
MDAX). TAG dziala w branzy nieruchomosci. Dziatalnos¢ TAG koncentruje si¢ przede
wszystkim na niemieckim sektorze nieruchomosci. Podstawa modelu biznesowego TAG jest
diugoterminowy  wynajem  mieszkan. Oprécz  dlugoterminowego  zarzadzania
nieruchomosciami, TAG selektywnie wykorzystuje mozliwosci sprzedazy w  celu
reinwestowania uzyskanego kapitatu. Po przejeciu Vantage Development S.A. w listopadzie
2019 roku oraz przejgciu ROBYG S.A. w marcu 2022 roku, TAG powigkszyl obszar swojej
dzialalnosci o polski rynek mieszkaniowy, zaréwno w obszarze dlugoterminowego wynajmu
mieszkan, jak réwniez realizacji projektdéw zwigzanych z budowa i sprzedaza lokali
mieszkaniowych i komercyjnych.

W chwili obecnej wiele czynnikéw przyczynia sie do znacznej niepewnosci co do przyszlej
sytuacji ekonomicznej, co moze mie¢ wplyw na sytuacje finansowa TAG . W Europie,
potencjalne przyszle zmiany w polityce monctarnej, wznowione watpliwosci co do
przysztosci strefy Euro, niepewno$é polityczna wynikajaca z ruchdw populistycznych,
niewystarczajgce delewarowanie w sektorze prywatnym i publicznym, wstrzymanie
wdrazania reform strukturalnych i finansowych oraz podwyzszony poziom niepewnosci
politycznej moga negatywnie wplynaé na dzialalno$¢ TAG.

Swiatowy kryzys finansowy i gospodarczy, a nastepnie kryzys zadluzenia, zwickszyly
niepewnos¢ co do przyszlego rozwoju sytuacji gospodarczej. Niepewnos¢ dotyczaca
ogolnych perspektyw gospodarczych sprawita, ze mozliwosci inwestycyjne, ktére zapewniajg
stabilne i w duzej mierze przewidywalne przeplywy pienigine, takie jak inwestycje w
niemieckie i polskie nieruchomoéci mieszkaniowe, staly si¢ bardziej popularne. Trend ten
zostal wzmocniony przez historycznie niskie stopy procentowe w Europie. W zwigzku z tym
wzrosly ceny i wartosé nieruchomosci mieszkalnych. Wzrost stép procentowych w Europie
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moze spowodowac zwiekszone zainteresowanie inwestorow inwestycjami o wyzszym profilu
ryzyka 1 spadek atrakcyjnosci inwestycji w nieruchomosci. Zmiana polityki stép
procentowych moze skutkowaé wyzszymi stopami dyskontowymi i kapitalizacji oraz mieé
negatywny wplyw na warto$é godziwg portfolio nieruchomosci TAG. W zwiazku z tym, TAG
moze by¢ narazony na ryzyko obnizenia wartosci godziwej calego portfela nieruchomosci i
moze by¢ zobowigzany do ujecia odpowiednich strat wynikajacych z korekty wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.
Wystapienie ktdregokolwiek z tych ryzyk moze mieé istotny negatywny wplyw na aktywa
netto, sytuacje finansowa i wyniki dzialalnosci TAG.

Ze wzgledu na uzaleznienie TAG od mozliwosci dostepu do rynkéw finansowych w celu
refinansowania swoich zobowiazan (w tym finansowania pomostowego na zakup ROBYG),
obecna sytuacja rynkowa, tj. mniejsza dostepnos¢ diugoterminowego finansowania oraz
wysokie koszty finansowania, moze powodowaé koniecznos¢ zbycia przez TAG czesci
portfela nieruchomosciowego. W zwigzku z tym, TAG moze by¢ zmuszony do sprzedazy
portfeli nieruchomosci ze znacznym dyskontem, w duzej mierze ze wzgledu na trudne
warunki finansowania doswiadczane przez nabywcéw, ktore mogag zostaé dodatkowo
pogorszone przez wzrost liczby osob sprzedajgcych aktywa nieruchomosciowe, w tym
konkurentéw TAG. Opoznienia w zbyciu ww. portfela mogg skutkowal realizacja
zabezpieczen przez wierzycieli TAG. W przypadku wymuszonegj sprzedazy calosci lub czesci
portfolio nieruchomodci TAG, mozliwy jest znaczny niedobér pomiedzy uzyskang ceng a
wartoscig bilansowa sprzedawanego portfolio. Takie zdarzenia mogg mie¢ istotny negatywny
wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki operacyjne TAG.

W 2025 roku Emitent nie bedzie wyplacal dywidendy do TAG. Jednakze Emitent nie moze
zapewni¢, ze polityka dywidendowa TAG wzgledem Emitenta w kolejnych latach nie ulegnie
zmianie. Dodatkowo Emitent nie moze zagwarantowa¢, ze TAG w przypadku pogorszenia
swojej sytuacji finansowej nie bedzie dazyt do zmian strategicznych odnosnie ROBYG S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane 7 Obligacjami
3.21 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach oraz punktem 12 Warunkéw Emisji (Likwidacja, Polgczenie, Podzial
lub Przeksztalcenie), Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil. W przypadku, gdy nastapi
potaczenie, podziat lub przeksztalcenie Emitenta, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz punktem 12
Warunkow Emisji (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie), Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem potaczenia, podziatu lub odpowiednio przeksztalcenia
Emitenta.
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3.22 Ryzyko zwigzane z niespelnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy przez emitenta

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaplacie odsetek, a w niektorych sytuacjach takze premii (o ile ma to
zastosowanie). Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéZnieniu,
jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowac
odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminach ich wymagalnosci. W przypadku
niespetnienia w terminie, w catosci lub w czgsci, zobowiazan z Obligacji, zgednie z art. 74
ust. 2 Ustawy o Obligacjach oraz punktem 11 Warunkéw Emisji (Brak Platnosci)
Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia pisemnege zadania natychmiastowego,
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze opdZnienie
dokonania platnogci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej niz 3 dni. Ponadto brak
spelnienia $wiadczen z Obligacji moze skutkowaé ryzykiem upadiosci Emitenta, a w
konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Ponadto Emitent moze stac si¢ niewyplacalny, jezeli utraci zdolno$é¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pieni¢znych, w tym wykonywania w terminie zobowigzah z
Obligacji albo gdy jego zobowigzania pienigzne, w tym zobowigzania z Obligacji, bgda
przekraczaé wartos¢ jego majatku. W takich przypadkach moze zosta¢ ogloszona upadlosé
Emitenta. W przypadku ogloszenia upadlosci Emitenta jego wierzyciele beda zaspokajani w
kolejnosci wskazanej w przepisach Ustawy PU. Zgodnie z tymi przepisami Obligatariusze
zaspokajani bgdg po zaspokojeniu m.in. kosztow postgpowania upadiosciowego, naleznosci
pracownikow powstatych przed ogloszeniem upadlosci, skladek na ubezpieczenie spoleczne
Za trzy ostatnie lata przed ogloszeniem upadlosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta,
wniosek o ogloszenie upadlosci moze zosta¢ oddalony lub postgpowanie upadlosciowe moze
zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania. W razie
nicwyplacalnosci lub zagrozenia niewyplacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, moga rowniez podlega¢ restrukturyzacji na mocy przepisow
Ustawy PR. Restrukturyzacja moze polega¢ na odroczeniu terminu splaty zobowigzan z
Obligacji, rozlozeniu splaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowiazan lub ich konwersji
na udzialy w Emitencie.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligacji
mog3 nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkow lub nie odzyskac ich wcale, a
prowadzenie egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie
doprowadzi¢ do pelnego zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Cbligacji.

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sa objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne, powinni wiec byé w szczegdlnosci
Swiadomi wysokiego ryzyka, zwiazanego z inwestowaniem wszystkich srodkdw w obligacje
jednego podmiotu i zwigzane) z tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji
inwestycji.

3.23  Ryzyko wezeéniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligac)i zawierajg szereg klauzul {punkt 8 (Wykup Obligacji) oraz punkt 10
Warunkoéw Emisji (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
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Wykupu)), ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych
dziatan i wypelnieniu odpowiedniej procedury oraz z zastrzezeniem ograniczen czasowych
na zlozenie zadania wczesniejszego wykupu wskazanych w tych punktach Warunkow Emisji)
do Zzadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadal wystarczajacych
srodkow na realizacje takiego zadania wczedniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo,
zgodnie z punktem 18.2 Warunkow Emisji, przed lub po wystapieniu danego zdarzenia
uprawniajacego Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich
Obligacji, Emitent jest uprawniony do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaly stwierdzajacej, Ze zaistnienie danego zdarzenia nie bedzie uprawnialo
Obligatariuszy do zlozenia zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent wskazuje
rowniez na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy zadania/opcji
wezesdniejszego wykupu Obligacji, w kontekscie przepiséw prawa restrukturyzacyjnego i
prawa upadlosciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
Obligacji, jakie przepisy ww. aktdw prawnych przewidujg w przypadku zlozenia wniosku o
otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego iflub otwarcia tego post¢gpowania, czy tez w
przypadku zlozenia wniosku ¢ ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadiosci Emitenta.

3.24  Ryzyko zmiany Stawki Referencyjnej

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienigznego
(na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka WIBOR) lub, w przypadkach
wskazanych w Warunkach Emisji, podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji
bedzie Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miala zastosowanie).
Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub
dnia wczedniejszego wykupu moga nastapi¢ znaczace zmiany odpowiednich stawek rynku
picnigznego (na dzief sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka WIBOR) lub parametréw
bedacych podstawa ustalenia Wskaznika Alternatywnego skorygowanego o Korekte (jesli
bedzie miala zastosowanie). Dodatkowo, stale podwyzki stopy referencyjnej Narodowego
Banku Polskiego (tym samym wskaznika referencyjnego WIBOR) moga powodowaé
trudnosci w realizacji przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacyi.

3.25 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji
przez Zgromadzenic Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie
Obligatariuszy dotycza rowniez Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu
obligatariuszy lub glosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy moze byé¢ niezgodna z decyzjg danego Obligatariusza, co
uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez niego dzialan (w tym np. dotyczacych zadania
wczesniejszego wykupu). W szczegblnosci nie mozna wykluczy¢, ze Dealer jako posiadacz
Obligacji na Zgromadzeniu Obligatariuszy moze glosowa¢ odmiennie od pozostalych
Obligatariuszy.
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3.26 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ zmiennoscia. Przepisy podatkowe bywaja czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikdw. Zmiany te moga polega¢ nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegdétowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé z
koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie
podatkéw. Czeste zmiany przepisow prawa regulujagcych opodatkowanie dzialalnosci
gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe moga okazaé si¢ niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegllnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wplywac na zwrot z kapitalu zainwestowanego w
Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogélnymi zasadami, odsetki wyplacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich
przepisow podatkowych podlegaja zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske
z pafistwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych
w niektérych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie
jednak zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu podlegaja réwniez odsetki wyplacane
osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, ze
Warunki Emisji Obligacji nie zawieraja klauzuli ,,ubruttowienia” dotyczacej zryczaltowanego
podatku dochodowego od platnodci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej oséb,
istnieje ryzyko, ze platnosci takic dokonywane na rzecz Obligatariuszy beda podlegaly
opodatkowaniu.

3.27 Ryzyko zwiazane z plynnoscig Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwoéci zbycia Obligacji przez Obligatariusza
w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji
do obrotu, ich kurs begdzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestordw wynikajacych z réznorodnych uwarunkowan takich
jak np. czynniki makrockonomiczne.

3.28  Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Wartosé¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikéw, kiére moga mie¢ wplyw na ceng obligacji, takich jak mozliwa mala
ilo¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy
moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie,

WARSAW-644014686.1 14



ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu,
inwestorzy nie powinni nabywaé Obligacji Emitenta, jezeli nie sa w stanie zaakceptowac
ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny
Obligacji Emitenta na rynku wtérnym mogg ulegaé znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

3.29 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z punktem 8.3. Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent moze dokona¢ wczesniejszego
wykupu calosci lub czesci Obligacji. Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢
ich warto$¢ rynkowg. W okresie, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji, wartoéé¢ rynkowa Obligac)i, co do zasady nie powinna
wzrosngé znaczaco ponad wartosé, po ktorej Emitent moze dokona¢ ich wczesniejszego
wykupu. Taka sytuacja moze nastapi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktérym
Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim okresie (nawet uwzgledniajac premi¢ wyplacong inwestorowi przez Emitenta
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji (o ile ma zastosowanie)) inwestor moze nie miec¢
mozliwosci zainwestowania srodkow uzyskanych z wczesnigjszego wykupu Obligacji w
sposob, ktdry zapewnilby mu stope zwrotu w takiej wysokosei jak stopa zwrotu od Obligacji
bedacych przedmiotem wezesdniejszego wykupu.

3.30 Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W
szczegblnosei oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowil zabezpieczenia
na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia Obligacji w
przysztosci. W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwagg, ze
ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie moglo by¢ prowadzone tylko na
zasadach ogdlnych, tj. w sposdb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu
postepowania cywilnego. Istnieje, zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta moga
okazaé sie niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.31  Ryzyko braku adekwatnosci inwestyeji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestyci¢ w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja
w Obligacje jest dla niego odpowiednig inwestycjag w danych dla niego okolicznosciach.
W szczegolnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

. posiada¢ wystarczajaca wiedz¢ i doswiadczenie do dokonania wlasciwej oceny
Obligacji oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacije;

. posiada¢ dostep do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajacych dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej,
inwestycji w Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel
inwestycyjny;

" posiadaé¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz plynnos¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Obligacje;
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. w pelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomoéé rynkéw finansowych;
oraz

. posiada¢ umiejgtnosé oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradey finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i
inflacji oraz innych czynnikow, kiore moga wplynaé na inwestycje oraz zdolnoéé do
ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dzialalnosé inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonaja
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo
regulacjom przyjetym przez okreSlone organy. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w
Obligacje powinna skonsultowaé si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy
oraz w jakim zakresie:

a Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodna z prawem;

. Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie roznego rodzaju
zadluzenia; oraz

. obowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka
osobe.
. Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porad¢ od swojego doradcy prawnego lub

sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji
z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad

Ryzyka zwigzane 7 decyzjq o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Ase

332

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Gielda Papierow Wartociowych w Warszawie S.A. (,,GPW™) jako podmiot prowadzacy
ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami
dluznymi w nast¢pujacych przypadkach:

. na wniosek emitenta

» w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu iub interes jego
uczestnikow

. jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w ASG; oraz

zgodnie z §11 ust. la Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzacy ASO moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedluzeniu,
odpowiednio na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie podmiotu prowadzacego ASO
zachodzj uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o
ktorych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 lub 3.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW, jako podmiot prowadzacy ASO,
zawiesza obrot instrumentami dluznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony
w decyzji wiasciwego organu.
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Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW ASO GPW, moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty diuzne

z obrotu w ASO:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnosé tych instrumentow stala sig ograniczona,

3. wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow, lub

4, w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta

dluznych instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie upadlosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dluznych
instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynic na zaspokojenie
kosztéw postgpowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania
upadloiciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta diluznych instrumentéw
finansowych nic wystarcza lub wystarcza jedynic na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. | Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczyé instrumenty dluzne z obrotu w ASO w nastgpujacych przypadkach:

] na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

. Jjezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
. Jjezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo:

] wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, GPW moze
zawiesic¢ obrot tymi instrumentami diuznymi. GPW zawiesza obrot instrumentami diuznymi
do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okresionymi
odpowiednio w § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF GPW
jako podmiot prowadzacy ASO, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty

WARSAW-644014686.1 17



finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu ASO lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

3.33 Ryzyka nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytulu niewykonywania obowiazkow
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegolnosci Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnic z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonal obowiazek, o ktérym mowa w art. 19 ust.
1 - 7 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna:

0 w przypadku oséb fizycznych - do wysokoscei 2.072.800,00 PLN;
. w przypadku innych podmiotéw - do wysokoséci 4.145.600,00 PLN;

a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiaggnigtej tub straty uniknigtej
przez podmiot w wyniku naruszeti, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF
moze nalozy¢ kar¢ pienigzng do wysokodci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysei lub
uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje cbowiazki wynikajgce z art. 5 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze nalozy¢ na emitenta kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w
przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktdérych
mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze:

- w drodze decyzji, nalozyé karg pieniezna do wysokosei 4.145.600,00 PLN lub do
kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 PLN; albo

. natozy¢ na osobg, ktéra w tym okresie pelnila funkcje cztonka zarzadu emitenta,
zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzgdzajagcego z UE w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego
organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare pienigzng do wysockosdci
2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sig
odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej
przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktorej
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mowa we wskazanym ustepie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. | i 4-8 Rozporzadzenia
596/2014, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sa wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzj¢ o wykluczeniu tych papierow
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo nalozy¢ kare pieniezna do wysokosci
10.364.000 zl lub kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 zi, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze nalozy¢ karg
pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Ponadto, KNF moze nalozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub gsoby na
zasadach wskazanych w innych przepisach prawa.

3.34 Ryzyko zwigzane z wykonywaniem kompetencji nadzorczych przez knf na gruncie
ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o Ofercic Publiczne) reguluje m.in. dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w
przypadku naruszenia okreslonych przepiséw prawa lub odpowiednio uzasadnionego
naruszenia takich przepisow prawa (w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie Publicznej lub
Rozporzadzenia Prospektowego) tj.

. Zgodnic z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow dotyczacych postgpowania z dokumentami
informacyjnymi zwigzanymi z ofertg publiczng lub ubteganiem sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, przepiséw ogblnych Ustawy o Ofercie Publicznej lub przepisow
Rozporzadzenia Prospektowego, w zwigzku z:

1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite) Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. | 1a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
(podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujace w ich
imieniu lub na ich zlecenie,

2)  oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami finansowymi
zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta na okres umozliwiajacy
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emitentowi, oferyjacemu lub podmiotowi, o ktdrym mowa w art. |1a ust, 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), przedstawienie stanowiska co do takiego
podejrzenia, nie dtuzszy jednak niz 10 dni roboczych.

Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF uchyla decyzje zawierajaca
zgdanie, o ktdrym mowa powyzej, przed uplywem terminu 10 dni roboczych, jezeli po
przedstawieniu stanowiska przez emitenta, oferujacego lub podmiot, o ktorym mowa w art.
11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne) (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierdéw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), stwierdzi, ze nie
zachodzg przestanki, o ktdrych mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

. Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia
przepiséw dotyczacych postgpowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z
oferta publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych lub
innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, przepisow
ogdlnych Ustawy o Ofercie Publicznej lub przepiséw Rozporzadzenia Prospekiowego
w zwigzku z:

1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite) Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne)
(podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujace w ich
imieniu lub na ich zlecenie,

2)  ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

- KNF moz¢ zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami finansowymi
zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi danego emitenta.

Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zadaniu, o ktérym mowa w powyzej,
KNF moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec
przedluzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzity
przestanki, o ktorych mowa powyzej.

Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF niezwlocznie uchyla decyzje
zawierajacg zadanie, o ktorym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
przypadku stwierdzenia, Zze nie zachodzg przeslanki, o ktérych mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

3.35 Ryzyka naloZenia na Emitenta kar regulaminowych przez podmiot prowadzacy ASO

Zgodnie z § 17c ust. 1| Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje
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nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASC GPW, w
szczegllnosci o ktérych mowa w § 15a, § 15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW
moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia, upomnieé
emitenta zgodnie z § 17¢ ust. 1 pkt | Regulaminu ASO GPW lub zgodnie z § 17 ¢ ust. 1 pkt
2 Regulaminu ASO GPW nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysckosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje
obowiagzkow natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW
moze nalozy¢ na emitenta karg pienigzna, przy czym kara ta lacznie z karg pieni¢zng nalozona
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé¢ 50.000 zi.

3.36 Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako podmiot
prowadzacy ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w ASO lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosc
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazada¢ od ASO GPW
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

3.37 Ryzyko zwiazane z notowaniem Obligacji

Zgodnic z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocic Instrumentami Finansowymi firma inwestycyjna
prowadzaca ASO moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z
obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spelnia¢ warunki obowigzujace na tym
rynku, pod warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesdw inwestoréw lub
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust, 4a KNF wystepuje do
podmiotow prowadzacych ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informac)i poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.
17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowad powazng szkode dla interesdéw inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania
rynku,

Inne ryzyka
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3.38 Ryzyko zwiazane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzgdzenie Market Abuse Regulation
- MAR)}, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne
sankcje pieniezne, ktérych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej
rownowartosé¢ 15 milionéw EUR lub 15% caltkowitych rocznych obrotéw podmiotu
dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje,
ze naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwiazanych z prowadzeniem list oséb
posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami osoéb pelnigcych obowiazki
zarzgdcze powinno wiazac sie z mozliwoscia nalozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci
co najmniej rownowartosci 1 miliona EUR.

3.39  Ryzyko zwiazane z istotng zmiany metody obliczania wskaZnika referencyjnego

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 (,,BMR"), wskaznik referencyjny WIBOR jest parametrem finansowym o
charakterze dynamicznym, nie tylko w zakresie zmian jego wartosci spowodowanych
czynnikami ekonomicznymi, ale réwniez w zakresie zmian jego wartosci spowodowanych
decyzjami GPW Benchmark S.A. jako administratora wskaznika, ktére mozZna
zakwalifikowaé jako istotng zmiang sposobu jego ksztaltowania. Wprowadzenie istotnej
zmiany metody opracowywania wskaZnika referencyjnego WIBOR przez GPW Benchmark
S.A. moze by¢ konieczne np. w celu spetnienia wymogdéw BMR w zakresie zapewnienia, Ze
metoda opracowywania danego wskaZnika referencyjnego jest dokladna, rzetelna,
odpowiednia i reprezentatywna dla rzeczywistosci rynkowej i gospodarczej, ktorg wskaznik
ten mierzy. Zmiana metody sporzadzania wskaznika referencyjnego WIBOR moze wplynaé
na jego wysokos$¢, a w konsekwencji na warto$é $wiadczen wynikajacych z Obligacji.

340 Ryzyko zwiazane zastapieniem WIBOR przez inny Wskaznik Referencyjny

Niezaleznie od ryzyka zmiany wskaZnika referencyjnego WIBOR, istnieje ryzyko trwalego
lub czasowego zawieszenia publikowania wskaznika referencyjnego WIBOR przez GPW
Benchmark S.A.

W lipcu 2022 r. rozpoczgla dzialalnoé¢ Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (,Narodowa Grupa Robocza”) w zwigzku z planowang reformg
wskaznikow referencyjnych w Polsce. Prace Narodowej Grupy Roboczej majg na celu
zapewnienie wiarygodnosci, przejrzystosci i rzetelnosci opracowywania i stosowania nowego
wskaznika referencyjnej stopy procentowej. W dniu 27 wrzesnia 2022 r. Komitet Sterujacy
Narodowej Grupy Roboczej powolany w zwigzku z reforma wskaznikdw referencyjnych
(-.KS NGR”) zaakceptowal mapg drogowa procesu. wskaznikéw referencyjnych WIBOR
oraz WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate).
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KS NGR na posiedzeniach, ktdre odbyly si¢ w dniach 21 listopada 2024 roku oraz 6 grudnia
2024 roku przeprowadzil dyskusj¢ oraz podjal decyzje o wyborze propozycji indeksu o
techniczne) nazwie WIRF - bazujacego na depozytach niezabezpieczonych instytucji
kredytowych i instytucji finansowych, jako docelowego wskaznika referencyjnej stopy
procentowej, ktéry miatby zastapié¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Administratorem WIRF
— w rozumieniu BMR bedzie spolka GPW Benchmark S.A., wpisana do rejestru
Europejskicgo Urzedu Nadzoru Gield i Papierdw Wartosciowych.

Zgodnie z trescig odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym, w przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 23c ust. 1 lit. a) — d)
BMR (po zasiegnig¢ciu opinii KNF i Komitetu Stabilnosci Finansowej} minister wiasciwy do
spraw instytucji finansowych moze okreslic w drodze rozporzadzenia m.in.: zamiennik albo
zamienniki dla WIBOR oraz korekte spreadu, wraz ze sposobem jej ustalania. Majac
powyzsze na uwadze istnieje ryzyko, iz przed Dniem Wykupu dojdzie do zmiany wskaznika
referencyjnego WIBOR. Zajscie ktéregokolwiek z zdarzed wskazanych w art. 23¢ ust. 1 lit.
a) — d) BMR spowoduje konieczno$é zastosowania procedury zmiany Stawki Referencyjnej
opisanej w Warunkach Emisji.

Zastosowanie klauzuli awaryjnej uregulowanej w Warunkach Emisji, w pewnych sytuacjach,
moze spowodowaé odmienny sposéb obliczenia Kwoty Odsetek, a w konsekwencji wartosé
Kwoty Odsetek obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego moze réznié sie od kwoty odsetek
jaka bylaby obliczona w szczegoélnoici na podstawie klauzuli awaryjnej rekomendowanej
przez Narodows Grupe Robocza albo na podstawie zamiennika dla WIBOR okreslonego w
drodze rozporzadzenia przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych.

Mimo ze istotg korekty spreadu jest wyréwnanie roznicy pomiedzy wysokoscia wskaznika
referencyjnego, ktory jest zamieniany z nowym wskaZnikiem referencyjnym, to na dzien
sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka nie jest mozliwe okreslenie, czy taka zmiana w
rzeczywistosci zwiekszy albo zmniejszy koszt obstugi zadluzenia Emitenta z tytutu Obligacji
oraz, z perspektywy inwestora, wysokosci odsetek naliczanych od Obligacji.

4, CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL
OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.
5. OKRESLENIE RODZAJU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje zostaly wyemitowane jako papiery wartosciowe na okaziciela, zdematerializowane, zgodnie
z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. zart. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentamni Finansowymi,
na podstawie:

= uchwaly nr | Zarzadu Emitenta z dnia 1 wrzesnia 2025 r. w sprawie ustanowienia programu
emisji obligacji przez Spolke Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie oraz wielokrotnego
emitowania obligacji w ramach programu emisji;

= uchwaly nr 1/2025 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 12 wrzesnia 2025 r. w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie przez Spotke nowego programu emisji obligacji o wartoici maksymalnej
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75.000.000 PLN (stownie: siedemdziesiat pig¢ milionow ztotych) (,,Nowy Program Emisji”) i
zacigganie zobowigzan w drodze emisji przez Spotke obligacji w jednej lub wielu seriach do
maksymalnej warto$ci Nowego Programu Emisji;

] uchwaty Zarzadu nr 1 Emitenta z siedzibg w Warszawie z dnia 12 wrzes$nia 2025 r. w sprawie
emisji obligacji serii PH, okreslenia marzy oraz lacznej maksymalnej wartosci nominalnej
emitowanych obligacji serii PH; oraz

] uchwaty nr 1 Zarzadu Robyg Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 17 wrze$nia
2025 r. w przedmiocie warunkowej emisji i przydzialu obligacji serii PH emitowanych w
ramach programu emisji obligacji do kwoty 75.000.000 PLN.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa Dzien Emisji Dzien Wykupu
skrécona
Catalyst

PH PLROBYG00313 RO10529 2 pazdziernika 2025 r. | 7 maja 2029 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 75.000.000 PLN
(stownie: siedemdziesigt pig¢ milionow ztotych) realizowanego na podstawie umowy emisyjnej
zawartej w dniu 1 wrzesnia 2025 r. pomiedzy ROBYG S.A. oraz Haitong Bank S.A. Spotka Akcyjna,
Oddziat w Polsce (,,Program Emisji Obligacji” albo ,,Program Emisji”).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent wyemitowat nastepujace serie obligacji
w ramach Programu Emisji Obligacji:

Nazwa serii obligacji Warto$¢ nominalna (w PLN) Data zapadalnosci
PH (seria objeta niniejsza Notg) 75.000.000 7 maja 2029 r.
Lacznie 75.000.000
6. WIELKOSC EMISJI

W ramach serii PH zostato wyemitowanych do 75.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000
PLN kazda. Laczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji serii PH, ktore obejmuje niniejsza Nota
Informacyjna, wynosi do 75.000.000 PLN (stownie: siedemdziesiat pig¢ milionéw ztotych).

7. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji byla réwna jej warto$ci nominalnej i wynosita 1.000 PLN.

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM  WNIOSKU
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

O WPROWADZENIE, ZGODNIE Z ZAKRESEM OKRESLONYM W § 10 ZALACZNIKA NR
4 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie
oferty publicznej, z ktorej przeprowadzeniem nie wigze si¢ obowigzek sporzadzenia prospektu
emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 pkt a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z
ofertg publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (oferta skierowana byla wylacznie do inwestorow
kwalifikowanych). Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 15 wrze$nia 2025 r., a zakonczenie
subskrypcji nastgpito w 17 wrzesnia 2025 r.

Data przydzialu instrumentéw finansowych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 17 wrzesnia 2025 r. — warunkowo, a w Dniu Emisji
- definitywnie.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja byto objetych do 75.000 sztuk Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby papier6w wartosciowych, na
ktore zlozono zapisy

Srednia stopa redukcji wyniosta 0%.

Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 75.000 sztuk Obligacji.
Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje i byta réwna wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

Warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych
1.000 PLN

Liczba os6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedazg
w poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o§wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozylo 11
podmiotéw (bez subfunduszy).

Liczba os6b, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 11 inwestorom (bez subfunduszy).
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8.10

8.11

8.12

9.1

Informacja czy osoby, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedaiy w poszczegblnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z
emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Osoby ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s
podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. § Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Nazwa (firma) subemitentéw, kiorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisjeg, z okre§leniem liczby papieréw wartosciowych, ktdre objeli, wraz z faktyczna
ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, peo odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawarl umow o subemisje.

Lgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kesztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania
i przeprowadzenia oferty; b)wynagrodzenia subemitentéw, dla kaidego oddzielnie;
¢) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa;
i d} promocji oferty - wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 705 tys. PLN (netto),

. Emitent nie zawarl uméw o subemisjg,

. Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
wyniosfy 5 tys. PLN (netto), oraz

. Koszty promacji oferty wyniosty: 0 PLN.
Laczne koszty emisji Obligacji wyniosly 710 w tys. PLN (netto).

WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warunki wykupu diuznych instrumentéw finansowych

Wykup Obligacji w Dniach Wykupu

Obligacje bedg wykupywane w Dnin Wykupu (tj). 7 maja 2029 r.) lub datach przedterminowego
wykupu na 2adanie Emitenta (,,opcja call™), lub w datach wcze$niejszego wykupu - zgodnie z
postanowieniami Punktu 8 (Wvkup Obligacji), 10 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wysigpienia
Podstawy Wezesnigjszego Wykupu), 11 (Brak Platnosciy oraz 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podziaf lub
Przeksztalcenie) Warunkoéw Emisji. Z tytulu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu albo innej dacie
wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania platnosci na rzecz
Obligatariuszy Kwoty Wykupu.

Obligacje wykupione w calosci zostana umorzone.

Wrykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

WARSAW-644014636.1 26



Zgodnie z postanowieniami Punktu 8.3 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do
przedterminowege wykupu caloici lub czesci Obligacji w Dniach Platnosci Odsetek (,.Dni
Przedterminowego Wykupu”), przy czym Dzien Przedterminowege Wykupu moze przypadac
najwczesniej w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym 7 maja 2027 r. Emitent jest uprawniony do
dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 25% wartosci nominalnej Obligacji. W przypadku,
gdy warto$¢ nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn wskazany w
zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie
Obligacje, ktdre na dany Dzieii Przedterminowego Wykupu nie zostaty wykupione. Emitent zawiadomi
wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa przedterminowego wykupu nie pdZniej niz
trzydziesci dni przed takim Dniem Przedterminowego Wykupu.

Zgodnie z Punktem 8.3.6 Warunkéw Emisji przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwot wskazanych
w tabeli ponizej, wraz z Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z
postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) Warunkow Emisji.

Kwota platnosci za kazds Obligacje Dzien Przedterminowego
Wykupu
100,5 % wartosci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 4. Okresu Odsetkowego
100,5 % wartosci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 5. Okresu Odsetkowego
100,5 % wartosci nominainej jednej Obligacji Na koniec 6. Okresu Odsetkowego
100,25 % wartosci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 7. Okresu Odsetkowego

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacyi na zadanie Emitenta zgodnie z Regulacjami KDPW
obrot Obligacjami powinien by¢ zawieszony od drugiego dnia roboczego poprzedzajacego Dzien
Ustalenia Praw do Kwoty Wykupu.

9.2 Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu
Obligacji w przypadku

. wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu (zgodnie z Punktem 10 Warunkow Emisji),
oraz

. braku platnosci z Obligacji (zgodnie z Punktem 11 Warunkéw Emisji).

Na dzien sporzadzenia niniejsze] Noty Informacyjnej nie wystapily przeslanki uprawniajace

Obligatariuszy do wystapienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie wyzej
wskazanych przestanek.
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9.3

Natychmiastowy wykup obligacji w zwiazku z likwidacja, podzialem, polaczeniem lub
przeksztaleeniem Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta {ub tez podziatu polaczenia lub przeksztalcenia Emitenta (jezeli
podmiot, ktdry wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu obligacji, zgodnie z Uistawa o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania), Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi (zgodnie z
Punktem 12 Warunkéw Emisji).

Na dzien sporzgdzenia ninigjszej Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki wskazane powyze;j.
Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub
dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem Punktu 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu), Punktu 11 (Brak Platnosci) i
Punktu 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial fub Przeksztalcenie) Warunkow Emisji wedlug Stawki

Referencyjne) (tj. 6-miesigczny WIBOR) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej,
powickszonej o Marzg¢ w wysokosci 2,60%.

Odsetki przypadajace na jednag Obligacje beda naliczane wedlug nastepujacej formuty:
KO = N*(SB)* LD/365

gdzie:

KO  oznacza Kwotg Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

M oznacza Marzg

N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji

SB  oznacza sume¢ Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej
(ckreslonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku)

LD  oznacza rzeczywist liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pol grosza bedzie zaokraglane w gére).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bgdzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Od dnia wprowadzenia
Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego beda
przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego Rynek ASO.

Stopa Bazowa (w tym WskaZnik Alternatywny i Korekta (o ile bedzie miala zastosowanie))
zostanie ustalona zgodnie z BMR (w zakresie, w jakim to ma zastosowanie) w nastepujgcy sposdb:

93.1 Stopa Bazowa zostanie okredlona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR dla Wiasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej;

932 Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego begdzie nizsza niz zero, to

do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sie, ze
Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero,
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933 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byc ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogloszeniem Konca Publikacji, Stopa Bazowa jest rowna ostatniej dostgpnej wartosci
WIBOR dla Wlasciwego Tenoru;

9.34 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z Ogloszeniem Koica
Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako
Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w
sposob opisany ponizej, a Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje WIBOR;

935 Wskaznik Alternatywny ustala sie zgodnie z jedna z nastepujacych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaZnik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktéra wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR, w szczegolnosci wskaznik,
ktéry rekomendowata (w najnowszej wydanej rekomendacji) Narodowa Grupa
Robocza ds. reformy wskaZnikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa
lub organizacja powolana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikow referencyjnych;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowala do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;,

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowal do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR;

(e) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR zastosowal
w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centrainy; albo

(H Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

9.3.6 Metody, o ktorych mowa w punkcie 9.3.5 powyzej, stosuje sie w kolejnosci od punktu
9.3.5(a) do punktu 9.3.5(f). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie da
rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wlacznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

9.3.7 Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

(a) Korekta ma charakter wartosci lub dzialania, ktore koryguje wartos¢ WskazZnika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscia dodatnia, ujemna, zerowa,
Jjak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez skladanie
czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego
obliczane sa odsetki) oraz moze obejmowac inne dostesowania zwigzane z
zastgpieniem WIBOR;
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®

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(©) jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w punkcie 9.3.5(e) powyze), stosuje si¢ Korekte taka jak zastosowal
Kontrahent Centralny;

(d) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w
punktach od 9.3.5(a) do 9.3.5(d) powyzej:

(i) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal Korekte — stosuje si¢ taka Korekte;

(1) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowa¢ Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

(e) Jjezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w
punktach od 9.3.5(a) do 9.3.5(d) powyzej Podmiot Wyznaczajacy na podstawie
rekomendacji ktorego ustalono Wskaznik Alternatywny, nie odnidsl sie do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda,
o ktorej mowa w punkcie 9.3.5(f) powyzej:

() Korekta jest dodawana do wartesci Wskaznika Alternatywnego;
(ii) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR
oraz Wskaznikiem Alternatywnym;
(iii) mediana réznic jest ustalana:
(A) za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR
przestal by¢ publikowany (gdy nastapilo Ogloszenie Konca
Publikacji) albo pierwszym dniem, w kiorym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostal
opublikowany, ale nie nastgpile Ogloszenie Kofica
Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapil Brak Zezwolenia
WIBOR;
(B) biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byt publikowany zardbwno WIBOR jak 1 Wskaznik
Alternatywny.
938 Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z

Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko
raz (ten sam WskazZnik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w
kolgynych Dniach Ustalenia Stopy Procentowej).

939 Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyzaczane na rzecz Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostal wyznaczony
uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent opublikuje w sposob
okreslony w punkcie 15 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji, informacje o podmiocie, o
ktéorym mowa powyizej, zc wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego
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Wskaznika Alternatywnego oraz (po je) sporzadzeniu) metod¢ obliczania Korekty lub opini¢
tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

9.3.10  Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dolu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowege, z uwzglednieniem standardu rynkowego
lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktorg zostal ustalony Wskaznik Alternatywny.

93.3.11 W przypadku gdy zgodnie z punktem 9.3.4 Wskaznik Alternatywny trwale zastapi WIBOR,
postanowienia punktéw 9.3.3 — 9.3.8 odnoszgce si¢ do WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do
tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem ewentualnej Korekty.

9.3.12  Zmiana metody obliczania WIBOR lub WskaZnika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotna zmiang, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

9.3.13  Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem punktu 9.3.10 powyzej, bedzie dokonywal ustalenia
Stopy Bazowej zgodnie z postanowieniami punktow 9.3.1 - 9.3.12 oraz bedzie obliczat
QOdsetki od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym
nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Bazowej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang
dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz wedlug zasad okreslonych w
Warunkach Emisji z zachowaniem nalczytej starannosci wynikajacej z zawodowego
charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosei.

Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to do ustalenia
wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym
Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W Dniu Ustalenia Stopy Bazowej przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent
Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Bazowej i 0 wysokosci Kwoty Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie
z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsetkowego bedg przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu
prowadzacego Rynek ASO, z zastrzezeniem punktu 9.3.10 powyzej.

Qdsetki platne w PLN w Dniach Platnosci Odsetek wskazanych w tabeli ponizej lub — w przypadku
platnodci odsetek w dacie wezesnigjszego wykupu — odpowiednio w takiej dacie wczesniejszego

wykupu.
Numer Okresu Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Praw Dzieri Platnoéci

Odsetkowego Odsetkowego Odsetek / Koniec

Okresu Odsetkowego
(wlacznie z tym
dniem) {z wylaczeniem tego
dnia)
I 2 pazdziernika 2025 r. | 30 pazdziernika 2025 r. 7 listopada 2025 .
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9.4

10.

11.

11 7 listopada 2025 ., 28 kwiemnia 2026 1. 7 maja 2026 1.
! 7 maja 2026 r. 30 pazdziemika 2026 r. 9 listopada 2026 .
v 9 listopada 2026 r. 28 kwietnia 2027 1. 7 maja 2027 r.
v 7 maja 2027 r. 28 pazdziernika 2027 r. 8 listopada 2027 r.
VI 8 listopada 2027 r. 26 kwietnia 2028 r. 8 maja 2028 r.
VIl 8 maja 2028 . 27 pazdziernika 2028 r, 7 listopada 2028 r.
VIII 7 listopada 2028 r. 25 kwietnia 2029 r. 7 maja 2029 .

Platnosci z tytulu Obligacji

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy platnosei
odpowiednich s$wiadczen z tytulu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wezesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (#Wyvkup Obligacji), 10 (Wezesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosei) 1 12
(Lilowidacja, Polgczenie, Podzial i Przeksztalcenie) Warunkéw Emisji. Jezeli dzief, w ktérym ma
nastagpi¢ platnos¢ nie bedzie Dniem Roboczym, platnosé nastapi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opémienie lub zwloke lub jakichkolwiek
innych dodatkowych platnosci.

Platnoéci dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki
Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci beda dokonywane na rzecz podmiotow,
ktdrych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy
czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym platnosci beda przekazane
posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Obligac)i, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z tytulu posiadanych przez
niego Obligacji.

Szczegotowe zasady dokonywania platnosci z tytutu Obligacji zostaly opisane w Punkcie 5 Warunkow
Emisji.

WYSOKOSC I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIA
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie s3 zabezpieczone.

WARTOSC  ZACIAGNIETYCH  ZOBOWIAZAN, Z  WYSZCZEGOLNIENIEM
ZOBOWIAZAN PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN
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KWARTALU POPRZEDZAJACY O NIE WIECEJ NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE
PROPOZYCJI NABYCIA INSTRUMENTOW OBJETYCH WNIOSKIEM ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
OBJETYCH WNIOSKIEM

Warto$¢ zobowigzan finansowych zaciagnigtych | W odniesieniu do Emitenta 1 416 593 tys. PLN
przez Emitenta oraz w odniesieniu do grupy | na dzien 30 czerwca 2025 r. 1.

kapitalowej Emitenta na ostatni dzien kwartalu e N e nalaey e tn e IO e IE miterts

poprzedzajacego o nie wigcej niz 4 miesiace | gogg64 oo N na dzief 30 czerwea 2025 .

udostepnienic Propozycji wynosi:

w tym warto$¢ zaciagnietych zobowiazan | Brak jest zobowigzan przeterminowanych.

przeterminowanych Emitenta oraz w odniesieniu Lo . .
) o W odniesieniu do grupy kapitalowej
LOEu UL G L) Emitentabrak jest zobowigzan

przeterminowanych

Prognozy ksztaltowamia sie zobowiazan finansowych Emitenta oraz w odniesieniu do grupy
kapitalowej Emitenta, w tym wskazanie: (i) szacunkowe] wartosci zobowigzan finansowych oraz; (ii)
szacowanej struktury finansowania Emitenta oraz w odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta
rozumianej jake wartoi¢ i udzial procentowy zobowiazan z tytulu kredytdw i pozyczek, emisji
dhuznych papierdw wartoiciowych, leasingu w sumie pasywodw bilansu Emitenta oraz w odniesieniu
do grupy kapitalowej

Emitenta, na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym nastapila emisja, oraz na dzien konczacy okres
dwunastu miesigcy od Dnia Emisji, a w przypadku gdy Dzien Wykupu przypada przed uplywem
dwunastu miesigcy od Dnia Emisji — na Dzien Wykupu.

Na ostatni dziefi roku obrotowego, w ktérym nastgpila emisja Obligacji:
W odniesieniu do Emitenta:
() szacunkowa wartos¢ zobowigzan finansowych 1 434 617 tys. PLN; oraz

(ii} szacowana struktura finansowania Emitenta rozumiana jako wartoé¢ i udzial procentowy
zobowiazan z tytulu;

(a) kredytow i pozyczek — 860 000 tys. PLN, co stanowi 30,96%;

(b) emisji duznych papieréw wartosciowych — 573 117 tys. PLN, co stanowi
20,63%;

(c) leasingu — 1 500 tys. PLN, co stanowi 0,05%, w sumie pasywow bilansu Emitenta.

W odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta:
(i) szacunkowa warto$¢ zobowiazan finansowych 1 038 178 tys. PLN; oraz

(ii) szacowana struktura finansowania w odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta rozumiana
jako wartos¢ i udzial procentowy zobowigzan z tytulu:

(a) kredytéw i pozyczek — 461 061 tys. PLN, co stanowi 10,81%;
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(b) emisji dluznych papieréw wartosciowych = 573 117 tys. PLN, co stanowi
13,44%,;

{©) leasingu — 4 000 tys. PLN, co stanowi 0,06%; w sumie pasywow bilansu w
odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta.

Na dziefi koiczgey okres dwunastu miesiecy od Dnia Emisji, a w przypadku gdy Dnia Wykupu
przypada przed uplywem dwunastu miesiecy od Dnia Emisji — na Dziefi Wykupu:

W odniesieniu do Emitenta;
(i) szacunkowa wartos¢ zobowiazan finansowych 1 484 617 tys. PLN ; oraz

(i1) szacowana struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$é i udzial procentowy
zobowiazan z tytulu:

(a) kredytdw i pozyczek — 800 000 tys. PLN, co stanowi 26,53%,;

(b) emisji diuznych papieréw wartoéciowych — 683 117 tys. PLN, co stanowi
22,65%;

(c) leasingu — 1 500 tys. PLN, co stanowi 0,05%;

W odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta:
(i) szacunkowa wartos¢ zobowiazan finansowych 1 270 096 tys. PLN; oraz

(ii) szacowana struktura finansowania w odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta
rozumiana jako wartodc i udzial procentowy zobowigzan z tytulu:

(a) kredytow i pozyczek — 582 979 tys. PLN, co stanowi 12,38%,

(b) emisji dtuznych papierow wartosciowych — 683 117 tys. PLN, co stanowi
14,51%,

() leasingu 4 000 tys. PLN, co stanowi 0,05%,

w sumie pasywow bilansu w odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta.

Na dziefi sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytulu
nastgpujacych emisji obligacji:

Nazwa serii obligacji Wartosc nominalna (w PLN) Data zapadalnosci
{seria objeta niniejsza Notg) PH 75.000.000 7 maja 2029 r.
Lacznie 75.000.000

Perspektywy ksztaliowania sie¢ zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy
oceniac na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta, ktorego Obligacje sa
notowane na rynku Catalyst.

12. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZYCH
INSTRUMNETOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
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13,

4.

I5.

16.

17.

18.

ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB
EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE
WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO
SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH
DODATKOWYCH

Nie dotyczy.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ
Z DLUZNYCH [INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA PRZEDMIOTU
ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT LUB SKROT
TEJ WYCENY

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISH OBLIGACII ZAMIENNYCH NA AKCIJE - DODATKOWO: A)
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCIJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACIJI; B) OGOLNA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJ1 OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA — DODATKOWO:
A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIE; B) CENA EMISYJNA
AKCIJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA
I WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.
OSWIADCZENIE EMITENTA DOTYCZACE AKTYWOW OBROTOWYCH
Emitenta o§wiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe oraz aktywa obrotowe jego grupy

kapitalowej wystarczaja do pokrycia biezacych potrzeb odpowiednio jego oraz jego grupy kapitalowej,
to jest potrzeb w okresie 12 miesi¢cy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;j.
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ZALACZNIKI:

l. Aktualny edpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta.

2, Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta.

3. Uchwaty Emitenta stanowigce podstawg emisji dluznych instrumentow finansowych obj¢tych niniejsza
Notg Informacyjna.

4, Warunki Emisji Obligacji Serii PH.

5. Definicje i objasnicnia skrotow.

{czedé dokumentéw zalaczonych do niniejszej Noty Informacyjnej zostato podpisanych niewidocznym
elektronicznym podpisem kwalifikowanym)
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ZAVACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA

[strona celowe pozostawiona pusta)

WARSAW-644014686.1 a7
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.09.2025 godz. 12:58:54
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym |11.05.2007
Ostatni wpis | Numer wpisu 115 Data dokonania wpisu 01.07.2025
Sygnatura akt RDF/752898/25/128
Oznaczenie sqdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

pozytku publicznego?

2.Numer REGON/NIP REGON: 140900353, NIP: 5252392367
3.Firma, pod ktdra spotka dziala ROBYG SPOLKA AKCY)NA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji e

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE

dziatalnos¢ gospodarcza z innymi

podmiotami na podstawie umowy spotki

cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. ALEJA RZECZYPOSPOLITE]. nr 1, lok. ---, migjsc. WARSZAWA, kod 02-972, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

SEKRETARIAT@ROBYG.COM.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.ROBYG.PL

S. Adres do doreczer elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

AE:PL-23330-18734-EECRH-17

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Inforracje o statucie
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1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianle
statutu

-

14.03.2007 R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARLA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 301272007

21.06.2007R,, NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, NR REPERTORIUM A 6420/2007, ZMIANA §7, PRZY)ETY TEKST JEDNOLITY
STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LUTEGO 2008R.

NR REPERTORIUM 1955/2008

NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL JANA
PAWLEA TI NR 70 M.5

ZMIANA: §7.1, §7.3, 58,1, 89 ZE ZNACZKIEM 1, §812.1, §12.2, 813.2, §15, §16.4, 516.6, §16.7,
§17.2,525.1, §25.4, 528 3, §32.2 STATUTU

ZZMIANA UMOWY SPOLKI §13 UST.2 - SPORZADZONO 30.06.2009 R, PRZEZ NOTARIUSZA -
ROBERT SIELSKI, JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ -
WLAZLO - NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 10151/2009

ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 27.01.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR
LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GLOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESNIEWSK] - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 00-175 WARSZAWA, AL, JANA
PAWEA I1 70/5, REP. A NR 619/2010

POPRZEZ ZMIANE 56, DODANIE 57 A, ZMIANE 515 UST.1, ZMIANE §15 UST.2, ZMIANE §15
UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE
SEOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETO, ZMIANE §17 UST.2 PKT. W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,
§24 DODANIE UST.2, ZMIANE §25 UST.1, ZMIANE 5§25 UST .4, ZMIANE §27 UST.2, §28
DODANIE UST 2A, ZMIANA §31

ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 15.06.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARA
LESNIEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ 5.C., 00-175 WARSZAWA, AL, JANA PAWLA II 70/5,
REP. A NR 3653/2010;

ZMIANA §7 UST.1.

ZMIANA STATUTU SPOLKI - SPORZADZONA 5.08.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - GLOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA 11 70/5,
REP. A NR 4858/2010 POPRZEZ ZMIANE § 7 UST. 1

27.10.2010 R,, REP. ANR 6613/2010

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSK],

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI -
NOQTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA 1 70/5,
ZMIANA § 7 UST.A

21.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A NR 3956/2011
DODANIE §7 B

10

ZMIANA STATUTU SPOLKI 87B UST.2 1 7B UST.4 PKT (IV) - SPORZADZONY 31.10.2012 R.
PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKL, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-
GEOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOEKA CYWILNA 00-175
WARSZAWA, AL JANA PAWLAT1 70/5, REP. A NR 6750/2012

"

ZMIANA STATUTU SPOLKI 812 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.1, USUNIETO §17 UST.2 1§25
UST.2 - SPORZADZONY 07.02.2013 R. PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKO-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOEKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL ORDYNACKA 9, REP,
ANR 1267/2013

12

REP. A NR 2525/2014 ZMIANA STATUTU SPOLKI § 15 UST, 2 - SPORZADZONY 18,02.2014 R,
PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA ANNA
EWA DANKO - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ,
SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL. ORDYNACKA 9

13

29.12.2014 R, REP. A NR 14489/2014, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.

SKRESLA SIE § 7 UST. 31§ 7A, § 7B OTRZYMUJE NUMERACJE § 7A, SKRESLA SIE § 9 (INDEKS
GORNY 1), ZM. § 12 UST. 3, ZM. § 15 UST, 2, ZM. § 15 UST. 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, ZM.
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§17 UST. 2B,ZM. 8 17 UST. 2C, ZM. § 17 UST. 2D,ZM. § 17 UST. 2F, ZM. § 17 UST. 2G, §17
UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23, ZM. § 24 UST. 2A, SKRESLENIE § 24 UST. 2B,
ZM. § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27.

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06,2015 R,, REP. A NR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA
JOANNA ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA 6§ 12 UST.3,§15UST.21815UST.?

15

01.03.2016 R, REP. A NR 1885/2016, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO: § 8 UST. 1, § 17 UST. 2 PKT C), D), E}, F), G), N), T), U), V} STATUTU SPOEKI
USUNIETO: § 17 UST. 2 PKT ) ORAZ S) STATUTU SPOEKI

16

AKT NOTARIALNY REP. A NR 494672017 Z DNIA 6.06.2017 R., NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO TRESC & 7 UST.
ORAZ

OSWIADCZENIE ZARZADU ROBYG SA. O DOOKRESLENIU KAPITAEU - 22.06.2017 R,
NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 5263//2017 ZMIANA § 7 UST 1

17

27.03.2018 R, REP. A NR 3615/2018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIANA STATUTUW S 12 UST.3, 816 UST.4 TUST.6 18 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU
JEDNOLITEGO STATUTU

18

28.09.2018 R, REP. A NR 97302018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA STATUTU W § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

19

27.06.2019 R, REP. A NR 6337/2019, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, USUNIECIE & 7A ORAZ ZMIANA § 17 UST, 2 PKT
16

20

25.06.2020 R, REP. A NR 6008/2020, ZMIANA § 23 STATUTU I W § 28 DODANIE PKT 5 ORAZ
PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

21

04.02.2021 R, REP, A NR 1921/2021, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 17 PKT 2 PPKT 15, 18, 19, 21, 28, 29, 38
STATUTY,

22

24.08.2021, REP. A NR 9294/2021, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO 8 12 UST.5, § 16 UST.6, § 17 UST.2
PKT.8, PKT.21, PKT.22

23

20,06,2022, REP. A NR 4930/2022, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE; UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEGOQ TEKSTU
STATUTU 1 PRZYIECIE JEGO NOWEGO BRZEMIENIA

24

27.04.2023, REP. A NR 3705/2023, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE; ZMIANA STATUTU W PAR.17 PKT.2 ORAZ W
PAR.17 PO UST.2 DODANIE UST.3

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszeri spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okredlonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochedach lub
majatku spdkki nie wynikajacych z akeji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawao do
udziatu w zysku?

NIE
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Rubryka 6 - Sposib powstania spétki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

TAG BETEILIGUNGS- UND [IMMOBILIENVERWALTUNGS GMBH

2.Imicna

*kkkk

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

4.Numer KRS

6.Czy wspdlnik posiada catos¢ akeji
spotki?

Ruhryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokoséé kapitaiu zakladowego

28940 119,90 2t

2.Wysokoé< kapitatu docelowego

1983 900,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji 289401199
4.Wartoéé nominalna akcji 0,107t
5.Kwotowe okreslenle czesci kapltalu 2894011990 Zt

wplaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyiszenia kapitalu zaktadowego

571000,00 2t

7.Warto$¢ nominalna podwyZszenia kapitatu
2akladowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreélenle wartosci akeji objetych za 1
aport

15 000 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Mazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

5750000

3.Rodzaj uprzywileJowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

4250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akeji

C

2.liczba akcji w danej serii

150000000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE




akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nle sg
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uprzywilejowane
1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 38390000

3.Rodzaj uprzywilejowantia i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akc]i

E

2.Liczba akcji w danej serii

20000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

39000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akeji

G

2.Liczba akcji w danej serii

5702000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

H

2.Liczba akcji w danej serii

26309199

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgcasa [TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji kapitatowych
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Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5poséb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN [ PODPISYWANIA
W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWA] CZEONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE LUB
CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM, ZAS W PRZYPADKU ZARZADU
|EDNOOSOBOWEGO CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu

1 1,Nazwisko / Nazwa lub Firma CEGLARZ
2 Imiona ARTUR
3.Numer PESEL/REGON lub data 72111000215, -—---
urodzenia
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakiej zostala zawleszona  |--—-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KELTSH
2.Imlona EYAL NAHUM
3.Numer PESEL/REGON lub data 65082313897, —-—
urodzenia
4. Numer KRS EELE
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujagcym
6.Czy osoba wchodzgca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona  |--—--
3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma HEJAK
2.Imiona MARTA
3. Numer PESEL/REGON lub data 81080509223, ------
urodzenia
4.Numer KRS ek
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wechodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PAWLUKOWICZ
2.Imiona DARIUSZ
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3.Numer PESEL/REGON lub data 79020902195, —

Zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?

urodzenia

4.Numer KRS Sk

S.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujacym

6.C2y osoba wehodzqca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona  |—-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko KAZANELSON
2.Imiona OSCAR
3.Numer PESEL lub data urodzenia |55053117559, ------
2 1.Nazwisko KURCZEWSKI
2.Imlona PRZEMYStAW TOMASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |69010900117, «-vee
3 1.Nazwisko HOYER
2.Imiona CLAUDIA
3.Numer PESEL lub data urodzenia |-, --—-
4 1.Nazwisko THIEL
2.Imiona MARTIN
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |——, —
5 1.Nazwisko VAAGT
2.Imiona HARBOE
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------, -
6 1.Nazwisko BIEDECKI
2.Imiona RADOSLAW ZBIGNIEW
3.Numer PESEL lub data urodzenla {69120100610, -~

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

Py

1.Przedmiot przewazajace| dziatalnosci
przedsiebiorcy

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCIE) I ZARZADZANIA

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1
przedsigbiorcy 2
3

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANLA KREDYTOW




Strona8z12

64,99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM [ ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

70,, , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM

73,, . REKLAMA, BADANIE RYNKU 1 OPINII PUBLICZNE]

77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE) I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYEACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

Rubryka 2 - Wzmianki ¢ ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw | Data zloZzenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 17.07.2008 14.03.2007 - 31.12.2007
;?:::::v:e?:awozaama 2 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
£ 15.07.2010 01.01.2009-31.12.2009
4 06.07.2011 01.01.2010- 31.12.2010
5 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 09.05.2013 01.01.2012- 31.12.2012
7 19.05.2014 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 07.07.2016 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 20.06.2017 00D 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 08.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 02.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 30.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 13.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 23.03.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 11.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 05.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
18 01.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ziozeniu opinii |1 WAL 14.03.2007 - 31.12.2007
ey
rocznego sprawozdania 3 ot fd 01.01.2009-31.12.2009
I 4 i 01.01.2010- 31.12.2010
5 EERSX 01.01.2011 - 31.12.2011
6 EESNE 01.01.2012-31.12.2012
7 EEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 REEES 0D 01.01.2014 00 31.12,2014
9 bt 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 RS 0D (1.01.2016 DO 31.12,2016
1 Lz ] 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 ] 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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13 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 Kk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 Hokksn 0D 01.01.2021 DO 31,12.2021
16 Aok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 dokesh 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
18 i OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ziozeniu 1 ek 14.03.2007 - 31.12.2007
ARE AN EFITLIIRD, Hkn 01.01.2008 - 31.12.2008
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowege |3 dedededk 01.01.2009-31.12.2009
4 Hekk 01.01.2010 - 31.12.2010
5 Hkdk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
7 ok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 okkokk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 dokak OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 forkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 Htkr OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 Rtk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 Hkkkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 Hokick OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 sk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 Aok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 ks 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
18 ek 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4Wzmianka o ziozeniu 1 ok 14.03.2007 - 31.12.2007
:‘:)La:;zt:a"ia Zgziienosc o> ko 01.01.2008 - 31.12.2008
3 ok 01.01.2009-31.12.2009
4 Hkokk 01.01.2010 - 31.12.2010
5 Ak 01.01.2011 - 31.12.2011
6 Hkk 01.01.2012 - 31.12.2012
7 Hhkan 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 Ak 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 ok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 Hkkk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 S 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 Hkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
B ko 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 drkk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 ko 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 kkkk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 ko OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
18 Ktkx OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data zlozenia

Za okres od do

1.Wzmianka o zlozeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowege

1

15.07.2010

01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009

06.07.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

14.06.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

09.05.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

21.05.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

07.07.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

20.06.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

08.05.2018

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0 o | o v £ w (%]

04.07.2019

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

=y
o

30.06.2020

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

-
-

13.07.2021

0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

-
[ 4]

23.03.2022

OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

-
w

11.07.2023

0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

2.Wzmianka o ztozeniu opinii
blegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

-

edekdok

01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12,2009

Redekkk

01.01.2010-31.12.2010

Redekdk

01.01.2011 - 31.12.2011

*hkdk

01.01.2012-31.12.2012

*hhhk

00 01.01.2014 DO 31.12.2014

kdhhd

00 01.01.2015 DO 31.12.2015

khkih

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

*khik

00 01.01.2017 DO 31.12.2017

ite ] o0 ~J 4] (H] 1S W %]

*kkkk

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

-
o

*kkkk

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

-t
-

*ddkkk

0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

s
[\ ]

e dedede

CD 01.01.2021 DO 31.92.2021

=
w

Fkhkdk

0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

3.Wzmianka o ztozeniu
uchwaty lub postanowlenia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanegoe rocznego
sprawozdania finansowego

—

Fkdkdk

01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009

Fedkdededk

01.01.2010-31.12.2010

Jekodedkk

01.01.2011 - 31.12.2011

*ekokedd

01.01.2012 - 31.12.2012

dededededke

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

dekkdd

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

edeodekk

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

kkdkk

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0 [+:] ] [+)] 15,1 + w L8

deddkdk

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

—_
o

dedrdekd

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

—
-

dedrdedod

0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

=
N

*hkkkE

0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

-
w

FThkki

0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
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4.Wzmianka o ztozeniu
sprawozdania z dzialalnosci
grupy kapitatowej tacznie ze
sprawozdaniem z dzialalnosci
spdlki dominujacej

-—h

*ddekd

01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009

kkdekd

01.01.2010 - 31.12.2010

*khkdk

01.01.2011 - 31.12.201

dedkdekk

01.01.2012-31.12.2012

*kdkdk

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Fkdekdk

00 01.01.2015 DO 31.12.2015

kkdkdk

0D 01.01.2016 DO 31.12.2076

kkddkdk

00 01.01.2017 DO 31.12.2017

0 - -] ~J ()] wn +» w 5]

*hdkdk

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

-
o

Fdedkdk

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

-
—y

Fdedkkd

0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

—_
N

Fdekkk

0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

—
w

*kkkk

0D 01.01.2022 00O 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy,
za kt6ry nalezy zlozy¢ sprawozdanie

finansowe

31.12.2007

Rubryka 1 - Zalegloéci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wnicsku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003

r. Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogltoszenia
upadioéci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym atho po prawomaocnym umorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Rubryka 1 - Kurator




Strona12z12

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad kornisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpistw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spoétki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, polaczenia lub

podziatu transgranicznego

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 17.09.2025

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Dokument
w0T4az,  podpisany przez

oF %, Bartosz
KANCELARIA NOTARIALNA =~ » Kuligowski
Anna Ewa Dariko - Roesler - notariusz . & 12);52105 5
Tamara Joanna Zurakm:vska - notariusz Wags1® 16:25:03 CEST
sp6lka cywilna
00-364 Warszawa
ul. Ordynacka 9 tel. (22) 826-84-07
WYCIAG

Repertorium A, 3705 /2023

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego siédmego kwietnia dwa tysigce dwudziestego trzeciego
roku (27.04.2023r.) w Warszawie, przy ulicy Ordynackiej nr 9, w Kancelarii
Notarialnej nizej wymienionego notariusza, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spolki pod firma ROBYG Spélka Akeyjna z siedzibg w
Warszawie [adres: Warszawa (02-972), Aleja Rzeczypospolitej nr 1],
wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000280398, NIP 525-239-23-67,
REGON 140900353, =z ktérego notariusz Tamara Joanna
ZURAKOWSKA, prowadzaca Kancelaric w Warszawie przy ulicy
Ordynackiej nr 9, bezposrednio po zamknigciu obrad i w miejscu ich
odbycia, w zakresie objetym treécig art. 421 ksh, spisala niniejszy: ~-—-—-v--

PROTOKOL

§ 1. Obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod
wymieniong firma otworzyta Magdalena Tyrlik - pelnomocnik jedynego
akcjonariusza tj. spétki TAG Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs
GmbH z siedzibg przy 5 Steckelhérn, 20457 Hamburg, Niemcy, jako osoba
wskazana przez Zarzad Spolki, stosownie do tresci art. 409 §1 ksh.
Magdalena Tyrlik o$wiadczyla, ze zgodnie z art. 303 ksh bedzie

1




przewodniczy¢ niniejszemu Zgromadzeniu i bedzie wykonywaé wszystkie
uprawnienia walnego zgromadzenia jak rdwniez o$wiadczyla, ze nie jest
Czionkiem Zarzadu Spolki i jej pracownikiem. -

Tozsamo$¢ Przewodniczacej notariusz stwierdzila na podstawie okazanego
dowodu osobistego (...) opuszczono (...), waznego do dnia (...) opuszczono
(...) roku. -- mmmeeeme e -

§ 2. Przewodniczaca sprawdzita i podpisala liste obecnosci, po czym
o$wiadczyla, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie bez
formalnego zwolania, w trybie art. 405 kodeksu spélek handlowych i jest na
nim obecny jedyny akcjonariusz, reprezentujgcy 289.401.199 akcji, tj. 100%
kapitalu zakladowego, odpowiadajacych takiej samej liczbie glosow.
Ponadto Przewodniczgca stwierdzita, ze formalnosci wynikajace z kodeksu
spotek handlowych oraz Statutu Spolki zostaly zachowane, nie wniesiono
sprzeciwu ani co do odbycia niniejszego zgromadzenia ani co do podjecia na
nim uchwat, zatem Zgromadzenie to jest zdolne do podjecia uchwat.-----------

§3. Magdalena Tyrlik jako Przewodniczaca o$wiadczyla, ze jako

reprezentant akcjonariusza, wszystkimi 289.401.199 glosami, przy braku

gloséw przeciwnych, wstrzymujacych si¢ i niewaznych, przyjeta nastepujacy

porzadek obrad: ------------ e e
1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ----

2. Wybdér Przewodniczacego obrad Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia. -------- --

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwal oraz

sprawdzenie listy 0becnOs§Cl. —==-=mmmmmmmmmme e e

4. Przyjecie porzadku obrad, ----e-e-emememem e

3. Podjecie uchwaly w sprawie zmian Statutu ROBYG S.A. —----o-—-eo—- /%

00) ) (C LT .,

7. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia zmiany tresci Regulaminu'“:\,.

Rady Nadzorczej Spotki. :
8. Wolne Wnioski. ==-=-=-ememmmemceeccamaee ---
9. Zamknigcie obrad NWZ. -




§4. Realizujgc przyjety porzadek obrad, Magdalena Tyrlik jako
Przewodniczgca oswiadczyla, Ze jako petnomocnik jedynego akcjonariusza,
wszystkimi  289.401.199 glosami, stanowigcymi 100%  kapitatu
zaktadowego, przy braku glosow przeciwnych, wstrzymujacych sie i
niewaznych oraz przy braku sprzeciwdw, po rozpatrzeniu przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ROBYG S.A. spraw
wskazanych w porzadku obrad w pkt od 2 do 9 podjela nastepujace
uchwaly: - e e

UCHWALA NR 1

(...) opuszczono (...).

UCHWALA NR 2
NADZWYCZAJIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
ROBYG SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z dnia 27.04.2023 roku
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu ROBYG S.A.

§1
Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki ROBYG S.A. przyjmuje tekst jednolity Statutu
ROBYG S.A., uwzgledniajgcy zmiany objete uchwalg nr 1 niniejszego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -----------=r-cmmrmmmrmmmemmmeeeee
Tekst jednolity Statutu ROBYG S.A. stanowi zalgcznik do niniejszej
uchwaly.

§2
Uchwatla wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dzies: rejestracji
przez sad rejestrowy zmian statutu ROBYG S.A. wynikajgcych z uchwaty nr
1 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -------------=-===-=----

~Statut Spotki ROBYG S.A.

POSTANOWIENIA OGOLNE




§1.
Spétka dziala pod firmg ROBYG Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywac
skrétu ROBYG S.A. oraz wyrézniajacego jg znaku graficznego. ---------------

§2.
Siedziba Spoiki jest Warszawa. - ---s

§ 30
1. Spétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg. -----=------
2. Spétka moze tworzyé swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolite]
Polskiej i za granicg.- - SE——

§ 4.
Zalozycielami Spotki $3: --wermmmmmmmemmmme oo e neeeee
1) Leon GUIWICZ,-------n--cremmmmmmmmmmmmmmmemmenn s oo me oo oo oo oo rm e e
2) Artur Ceglarz. -----esmmmmmemmeeoececcncomanaaee -
§5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony. --»«------ e

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6.
1. Przedmiotem dzialalnosci Spétki — wedlug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) jest: =----------mesmememomm s oo e oo oo
a)realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw wg PKD —41.10.Z, --------emmr-mmm- mmmemeeeeee
b)roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i

niemieszkalnych wg PKD ~ 41.2, —------=enunen- - e e
¢) roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii lagdowej i wodnej wg PKD ,;'\‘:'vs : ,-;\11
42, - — SN - B

d) roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43, - L2
e) dziatalnoéé zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi wg \
PKD 62.03.Z, o mmmmmmmmmeemmememeemeossaesmmmmmae
f) dzialalno$¢ holdingow finansowych wg PKD 64.20.Z, - -
g) dziatalno$é trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych wg
PKD 64.30.Z,-------------- -—-- - - -
h)leasing finansowy wg PKD 64.91.Z, -------m-mmmeemmmunmnneam-

I= & el




i) pozostate formy udzielania kredytow wg PKD 64.92.Z, ~--ceeaemmmmcmcanaee-
i) pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indzie)j nie
sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
wg PKD 64.99.Z, ---- e - memememmemmmmeme e
k) pozostala dzialaino$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg PKD 66.19.Z,
1) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek wg PKD 68.10.Z,----
m) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami  wlasnymi  lub
dzierzawionymi wg PKD 68.20.Z, ---------c-mmmmm e
n) posrednictwo w obrocie nieruchomosdciami wg PKD 68.31.Z, -----vesme-mnan
0) zarzagdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie wg PKD
68.32.Z,---=ewe-- e -

I Y A e
q)dziatalno$¢ firm centralnych (Head Offices), doradztwo zwigzane z
zarzadzaniem wg PKD 70, ----- mmememm e ---
r) dziatalno$¢ w zakresie architektury wg PKD 71.11.Z, ---------==ccoemcemeaem-
s) dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
wg PKD 71.12.2Z, ----- e e eneaens
t) pozostale badania i analizy techniczne wg PKD 71.20.B, ----------~-enmen--
u)reklama, badanie rynku i opinii publicznej wg PKD 73, ------=--m-mmmommemo—-
v) dziatalno$é w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74.10.Z,
w) pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana wg PKD 74.90.Z, mm e e
x) dzierzawa wilasnosci intelektualnej 1 podobnych produktéow, z
wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim wg PKD 77.40.Z, ------
y) dziatalno$¢ pomocnicza zwiazana z utrzymaniem porzadku w budynkach
Wg PKD 81.10.Z, == m-meme oo e oo
z) dzialalnos¢ zwiazana z administracyjng obstuga biura i pozostata
dzialalnosé wspomagajgca prowadzenie dzialalnosSci gospodarczej wg
PKD 82, ------- e

bb) handel detaliczny, z wylgczeniem handlu detalicznege pojazdami
samochodowymi: PKD 47, o

cc) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane:
PKD 85.59.B. --- --- -




2,

l'

Dzialalno$¢, dia ktérej wymagane jest pozwolenie, koncesja lub
zezwolenie, prowadzona bedzie przez Spoltke po uzyskaniu stosownego
pozwolenia, koncesji lub zezwolenia. s emmemmmemmeeemmeeemeeaneaas

KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI
§7.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 28.940.119,90 zl (dwadziescia osiem !

milionéw dziewigéset czterdziesci tysigcy sto dziewigtnascie zlotych i
dziewigédziesigt groszy) i dzieli $i€ Na:-------m==-emcmcmmemamam e
a) 5.750.000 (stownie: pig¢ milionéw siedemset pigédziesiat tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami kolejno
od 0.000.001 do 5.750.000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesieé

groszy) kazda, ------------mmcemeeeeeo- mmemmmemememcemsseaseecanne

b) 4.250.000 (stownie: cztery miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami kolejno od
0.000.001 do 4.250.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda, - e e

¢) 150.000.000 (stownie: sto pigédziesigt milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela serii C oznaczonych numerami kolejno od 000.000.001 do
150.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

d) 38.390.000 (slownie: trzydziesci osiem miliondéw trzysta
dziewieédziesigt tysiecy) akecji zwyklych na okaziciela Serii D,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 38.390.000, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesigé groszy), ---------=----

e) 20.000.000 (stownie: dwadziescia miliondéw) akcji zwyklych na
okaziciela Serii E, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
20.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesigé
groszy) kazda, ---------mmemmmm e e

f) 39.000.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ milionéw) akcji zwyklych ﬁ
na okaziciela Serii F, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.00)~ %
do 39.000.000, o wartos$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesiqgf ¢ t ¢
groszy) kazda; --- U ey

g) 5.702.000 (pig¢ miliondw siedemset dwa tysigce) akcji zwyklych na'\’
okaziciela Serii G, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
5.702.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda; oraz

h) 26.309.199 (dwadziescia szes¢ milionow trzysta dziewieé tysiecy sto
dziewigédziesiat dziewie€) akcji zwyklych na okaziciela Serii H,




oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 26.309.199, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (slownie: dziesieé groszy) kazda. ------

§8.
1. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony lub obnizony uchwalg
Walnego Zgromadzenia. ------ B e R R PR
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastapi¢ przez emisj¢ nowych
akcji. e
3. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastgpi€¢ takze przez
podwyzszenie wartosci nominalnej istniejacych akcji lub przeniesienie
czesci srodkow z kapitatu rezerwowego badz kapitalu zapasowego, --------

§9.
1. Akcje Spotki mogg by¢ imienne lub na okaziciela,----------~s-rmnmmmncmeneaaen
2. Akcje mogg by¢ umarzane. Akcja moze by¢ umorzona za zgoda
akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke.------------ ---- -
3. Spétka moze emitowaé papiery wartosciowe imienne lub na okaziciela, w
tym obligacje zamienne na akcje, uprawniajace ich posiadacza do zapisu
lub objgcia akeji, ~----=m=mmmmmmm e

ORGANY SPOLKI
§ 10.
Organami Spotki §3: ---=--=mermmmmmemmeemen e am i ne e ee -
A.  Zarzgd,----m---m-mmemmemeemecmee oo e e —-

B. Rada Nadzorcza, -------------c==-mncmommemcun .
C. Walne Zgromadzenie. ------------------=-=--- S —
A.ZARZAD
§ 11.

1. Zarzad sklada sie z od jednej do sze$ciu oséb. Czlonkowie Zarzadu

powolywani sa na wspélng trzyletnia kadencje. -------
2. Rada Nadzorcza okresli liczbe czltonkow Zarzadu na kazda kadencjg. ------
3. Prezesa Zarzadu oraz pozostalych czionkéw Zarzadu powoluje oraz

odwotuje Rada Nadzorcza.------ O —




4. Zawieszenie w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich czlonkéw
Zarzadu moze nastgpi¢ z waznych powodéw na mocy uchwaly Rady
NadZOTrCZe]. —---=-===n--==msmmmemmmmamm=memcm==smemm—omo oo ooessmoomomsocnonomenns

§ 12,
1. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke.---- --
2. Wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone
ustawa albo niniejszym statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dzialania Zarzgdu.-------sr-mnmnmnee-
3.Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow. W
przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu. -------=-v=-----
4. Regulamin Zarzadu okresli szczegélowo tryb dzialania Zarzadu.
Regulamin uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza. -------===--====---

§ 13.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania oswiadczen i
podpisywania w imieniu spotki upowaznieni sa dwaj czionkowie Zarzadu
dzialajacy Iacznie lub czlonek Zarzadu lacznie z prokurentem, za$ w
przypadku Zarzadu jednoosobowego Czlonek Zarzadu dziatajacy
samodzielnie, --=-=----m=mmmmemmmmemecommummmmmome oo oomeoemsooneoos

§ 14.
W umowie miedzy spotka a czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze Z nim
spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powotany uchwaty
Walnego Zgromadzenia. emmmmeememmmeemmemeemmeemooocsmeememoomooooss

B. RADA NADZORCZA

§ 15. A“ X
1. Rada Nadzorcza sklada sie z trzech (3) do osmiu (8) czlonkoéw, w tym 1_ /N

nn '."}: 3
1

Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W powyzszych granicach liczb? :
czlonkéw Rady Nadzorczej na kazda kadencje ustala Walne
Zgromadzenie. I
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwolywani sa przez Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie, dokonujac wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej, wyznacza takze Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. -----=-=-=-=sr===mononoossesssmmnoooos




3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspoinej,
trzyletniej Kadencji. -=--ees-emremmmmmmm s e e

§ 16.
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. ---------==-===mmemrmmmrreaaeo
2. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat, -----------
3.Dla waznoséci uchwaly Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie
wszystkich cztonkdéw, doreczone co najmniej na siedem dni przed
wyznaczong data posiedzenia oraz obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej
polowy skiadu Rady Nadzorczej; w szczegdinie uzasadnionych
przypadkach termin ulega skréceniu do 3 dni. -~-ee--mmemmmmomrmmram e
4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig glosow. W
przypadku réwnej liczby gloséw decyduje gltos Przewodniczacego Rady
NadzOrCze). -=--m===m=mmmmm e s o e
5. Uchwata Rady Nadzorczej moze by¢ takze podjeta w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odleglosé. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg rowniez bra¢ udzial w
podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj glos na pismie za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na
pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. - e e
6. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady
uchwalony przez Rade i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.---------
7. Rada Nadzorcza moze powolywaé komitety, w szczegdélnosci Komitet
Inwestycyjny. Szczegotowe zadania i sposob dziatania odpowiednich
komitetow zostang okreslone w regulaminie Rady Nadzorczej lub w
odrebnych regulaminach tych komitetéw, uchwalonych przez Radg
NadZOorczg. —----=======m oo e

§ 17.
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscig Spoétki we
wszystkich dziedzinach jej dziatania. --------c-o-mcemmcmm e
2. Oprocz spraw wskazanych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach
prawa, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub w uchwatach
Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy: ----------




g

h)

1))

K)

D

ustalanie lub zmiana jakichkolwiek elementéw wynagrodzenia czionkow
Zarzadu otrzymywanego od Spétki lub podmiotéw z jej grupy
kapitatowej (,,Grupa”) na podstawie jakiegokolwiek tytutu prawnego (w
tym m.in. krétkookresowych premii motywacyjnych i odpowiadajacych
im celow oraz dlugoterminowych programéw motywacyjnych z
uwzglednieniem  wynagradzania ich  podmiotow powiazanych,
otrzymywanych od Spotki lub podmiotéw z Grupy na podstawie
jakiegokolwiek tytutu prawnego); mmmememmemmmeees -
wyrazanie zgody na jakakolwiek wyptlate zaliczki na poczet dywidendy
na rzecz akcjonariuszy oraz kwotg takiej zaliczki;----

powotywanie, odwotywanie i ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu Spotki;

zawieszenie w czynnosciach, z waznych powodéw cztonka Zarzadu lub
calego Zarzadu; ---- e mewmmmmmmmmememmmasmeeomeemomseeem——————-

delegowanie cztonka lub czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie
dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzadu Spétki w razie zawieszenia czlonkéw Zarzadu czy tez calego
Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac; -------------
wybor bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego Spétki i skonsolidowanego badania finansowego Grupy
oraz wyrazanie zgody na zmian¢ tego bieglego rewidenta;----------------=-

okreélanie zakresu i dat przedstawiania przez Zarzad rocznych planow
finansowych i biznesplandw; ---=-=--=r=====s-m=noncmcmoconmcomnmmn oo oo oo

ocena i wydawanie opinii na temat projektéw uchwal, ktére majg zostad
podjete przez Walne Zgromadzenie zwolane przez Zarzad; -----------------
emisja obligacji (za wyjatkiem obligacji zamiennych) Spétki i/lub
podmiotu z Grupy (za wyjatkiem transakcji wewnatrzgrupowych); -------

wyrazanie zgody na wszelkie zmiany istotnych zasad i polityk P L

rachunkowosci, dat referencyjnych i okreséw dla celéw ksiggowoég_}:;t“i._';
Spotki i podmiotu z Grupy; e ,’,{-* ’;* '::

udzielanie zgody czlonkom Zarzadu na udziat: (i) w dzia}alnoﬁci' =
konkurencyjnej wobec dziatalnosci Spotki lub podmiotu z Grupy; lub (1'Q :
jako akcjonariusz, wspdlnik lub cztonek organu spotki prowadzgcej .o N
dziatalno$¢ konkurencyjng wobec dzialalnosci Spétki lub podmiotu z
Grupy (zwolnienie z ustawowego zakazu konkurencji); --------«-+-ssee-=---
zwolnienie z zakazu konkurencji obowiazujacego jakiegokolwiek
czlonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej oraz jego podmiotu powigzanego
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na podstawie jakiejkolwiek umowy zawartej przez takie osoby lub
podmioty ze Spétka lub podmiotem z Grupy; =--------m-mmcmmmmmecceee -
m) przyjecie lub zmiana planéw finansowych i/lub biznesplanéw Spotki lub
Grupy. -----==--ememem e e ---
3. Przepisdw art. 380! ksh oraz art. 384" ksh nie stosuje sig. - --

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 18.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie szesciu
miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. --------- e

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy,
na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza, badz
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego. Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powinno nastapi¢ w terminie dwdch tygodni od dnia zlozenia Zgdania
Zarzgdowi. «==-m=mmemmemm e -

3. Jezeli Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
okreslonym w Statucie, prawo zwolania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej lub akcjonariuszowi, badz
akcjonariuszom reprezentujacym facznie jedng dwudziesta kapitatu
zakladowego Spotki. --- ---- ----

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwoéch tygodni od
dnia zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rad¢ Nadzorcza. Prawo
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyshuguje réwniez
akcjonariuszowi, badz akcjonariuszom reprezentujacym tgcznie jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki. <=-m-mememmmmmcmem e

5. Uchwaly mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwolania Walnego
Zgromadzenia, jezeli caly kapital zakladowy jest reprezentowany, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. --

§19.
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach
objetych porzadkiem obrad, chyba, ze caly kapital zakladowy jest
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reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly. --------mosnnennononoomooo oo ooaos

.Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki. Porzadek obrad Walnego

Zgromadzenia ustalony przez Zarzad oraz projekty przewidywanych
uchwat opiniuje Rada Nadzorcza. - S——

. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co

najmniej jedng dwudziesty kapitalu zakiadowego moga zgdac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenta. -- ---- meemmemmmeeenes -

. Jezeli zadanie, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Zostanie zlozone po

dokonaniu ogloszenia o zwofaniu Walnego Zgromadzenia, wowczas
zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwolanie nastgpnego Walnego
Zgromadzenia.-------==ss==n=nm--oeaac- T et --

§ 20.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spétki lub pod adresem
wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia. -------------=---

1.

§ 21.

.Jezeli przepisy prawa nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest

wazne bez wzgledu na liczbg reprezentowanych na nim akgji. -------==------

. Uchwaly zapadaja bezwzgledng wiekszoécia gloséw, chyba ze niniejszy

Statut lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewiduja
surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaly. -~-----------mo--e-- -

§ 22,
Glosowanie jest jawne, z wyjatkiem sytuacji okreslonych w art. 420
kodeksu spotek handlowych. ---------------c-oormrmooeom --

2. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki zapada x“

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej tub osoba o

w jawnym glosowaniu imiennym. ----------=s-==s==-=-cmsoon [--- /

§ 23. K

przez niego wskazana, po czym spo$rod osob uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia. ----




§ 24.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci: --------—
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spolki z dziatalnosci
Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,----------
b) powziecie uchwaty o podziale zyskéw albo o pokryciu strat, ---------------
¢) udzielenie czlonkom organéw Spolki absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkow, ------~==--=n=memcecrmmeoae- S
d) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej, ----------------
e) zmiana statutu Spoiki,----- ---
f) polaczenie Spolki i przeksztatcenie Spotki, -- ---
g) rozwigzanie i likwidacja Spétki,----------- ---- ---
h) umorzenie akeji, =----===mmmmm=mom oo
i) tworzenie funduszy celowych, --cceecemcm o m e
J) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub
InNego 0graniczonego prawa rZECZOWELO, ~-~==-===s=-a-=-
k) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzaniu Spolki lub sprawowaniu zarzadu albo
nadzoruy, ------- mmmmemnencennmnem—a—amae
) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia, ---------------------
m) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej. ----------=-==--mmmmmmecmmmeemeaee
Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. ---

GOSPODARKA SPOLKI
§ 25.
1. Spétka prowadzi rachunkowos$é zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. ---
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. ----=s-cecsucesacanmannnnana
3. W ciggu trzech miesigcy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest
obowigzany sporzadzi¢ 1 zlozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie
finansowe oraz dokladne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w
tym okresie. --------=-==-=---=----- e

§ 26.
1. Kapitaly wiasne Spolki Stanowig: ---=-----mecmeecomeommo e
a) kapital zakladowy, ----m---r-ssemmmsmm e N
b) kapitat zapasowy, ------------ .

13




¢) kapitaly rezerwowe, ----------- Tt
2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaly rezerwowe lub
fundusze w trakcie roku obrotowego, w szczegdlno$ci na pokrycie |
szczegblnych strat lub wydatkéw. - -

§27.
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany
TOK ODIOtOWY, ==ommmmmemmm oo oo e votac oo e e e e e
2. Czysty zysk Spolki moze by¢ przeznaczony w szczegolnosci na: -----------
a) kapital zapasowy,~-~-----==mememem -
b) dywidende, - ---n --
¢) kapital rezerwowy, --------cmmeemeanmmene s mmmmmem e e
d) fundusze celowe spotki. ------ ---- ---- ----
3. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym
przez Walne Zgromadzenie na dywidendg. ---------==-cammemcommcccr e aenn
4, Zarzad Spoélki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli
Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyplate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej. ------------=-=cmcmmmmmmr e
5. Termin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie w uchwale o
przeznaczeniu zysku rocznego do podziatlu miedzy akcjonariuszy.----------
6. Spotka wykonuje zobowigzania pienigzne spotki wobec akcjonariuszy z
tytutu przystugujacych im praw z akcji, o ile Zarzad Spotki nie postanowi _
o powierzeniu podmiotowi prowadzacemu rejestr akcjonariuszy Spotki
posredniczenia w wykonywaniu takich zobowigzan. -----~ceeecvacmncaccoaeen

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 28. ‘
Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzace od Spélki sg publikowane w \o“‘ '
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym. -----—--—---m-mm-mmmmem e Gt ( -2
A

§29 \

W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady
Nadzorczej spos$réd czionkéw Zarzadu likwidatorow i okresli sposob
prowadzenia likwidacji, ------ ~rmmmmmmmme—me et oo e e mmmnn—n
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§ 30
Wszystkie optaty i wydatki zwiazane z utworzeniem Spoiki, w tym koszty
niniejszego aktu pokrywa Spéika. - eem
§ 31
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutern majg zastosowanie
odpowiednie przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.” -----e-emeooceceencoonnans
Na tym tekst jednolity zakonczono.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dzien rejestracji
przez sad rejestrowy zmian statutu ROBYG S.A. ----~-- ---

UCHWALA NR 3

(...) opuszczono (...).

§5. (...) opuszczono {...).

§ 6. (...) opuszczono (...).

§ 7.(...) opuszczono {(...). -- —

§ 8. (...) opuszczono (...).

§9.(...) opuszczono (...). -

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany. S—

Uwaga: w niniejszym wyciggu opuszczono nastepujgeqg partie teksu. ----------

1. w §I serie i numer dowodu osobistego wraz z datq waznosci

przewodniczqgcej,

5 /| / 2. w §4 Uchwale nr I oraz Uchwale nr 3 w catosci, --

L

3. §5, §6, §7, §8 oraz §9 - w calosci, az do stow ,, Akt ten zostal odczytany,
przyjety i podpisany”, ponadto do niniejszego wyciggu nie zostaly
dolgczone dokumenty stanowiqce zalgczniki do niniejszego protokotu. --

Na aryginale podpisy przewodniczqcef i notariusza.




Repertorium A Nr 4204 12023.
KANCELARIA NOTARIALNA w Warszawie 00-364 ulica Ordynacka nr 9.
Notariusze: Anna Ewa Daiiko-Roesler, Tamara Joanna Zurakowska - spétka
cywilna,
Wycigg ten wydano: Spélce.
Pobrano tytulem:
1) taksy notarialnej w/g § 12 rozporzadz. Ministra Sprawiedliwosci z dnia
28.06.2004r. w sprawie maksymalnych stawek taksy notariainej (tekst
jednolity: Dz.U. z 2020r., poz. 1473} kwote .........coeevviiiieninininnn, 1,00zt
2) podatku od towaréw i ustug na podst. ustawy z dnia 11.03.2004r. o podatku
od towardw i uslug (tekst jednolity: Dz.U.2022 poz. 931 ze zm.) od kwoty
powyzszej kwoty wskazanej w pkt 1), wedhug stawki 23% kwote........ 0,23zl

Bartosz Kuligowski

L oa

astgpca notarialny

N

16




Repertorium A Nr [{ 224 / 2023

KANCELARIA NOTARIALNA Anna Ewa Darfiko-Roesler i Tamara Joanna
Zurakowska - spélka cywilna, Warszawa ulica Ordynacka 9,
tel. 22 826-84-07, fax 22 828-92-47,
Ja, zastepca notarialny Bartosz Kuligowski, zastepca Anny Ewy Daiiko-
Roesler — notariusza w Warszawie, prowadzacej kancelari¢ notarialng w
Warszawie przy ulicy Ordynackiej 9, poSwiadczam zgodnosé niniejszego
elektronicznego odpisu z okazanym mi w dniu dzisiejszym w siedzibie
kancelarii, liczacym 16 (szesnascie} stron dokumentem - wyciggiem aktu
notarialnego, sporzadzonego w dniu 27 kwietnia 2023 roku przez Tamare
Joanne Zurakowsks - notariusza w Warszawie, za Rep. A nr 3705/2023 -
sporzadzonym w dniu 18 maja 2023 roku, przez zastepce notarialnego
Bartosza Kuligowskiego, zastepce Tamary Joanny Zurakowskiej -
notariusza w Warszawie, za Rep. A nr 4201 /2023.
Niniejsze elektroniczne poswiadczenie zgodnoéci odpisu  zostalo
sporzgdzone zgodnie z art. 97 i nast. ustawy z dnia 14 lutego 1991 roku
Prawo o notariacie i opatrzone kwalifikowanym podpisem elektronicznym
zastepcy notarialnego Bartosza Kuligowskiego. --
Pobrane zostanie przelewem:
a) tytulem taksy za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie § 16
rozporzadz. Min. Spraw. z dnia 28.06.2004r. (t.j. Dz.U. z 2020r., poz. 1473)

b) tytulem podatku od towardw i ushig na podstawie ustawy z dnia 11
marca 2004r. (t.j. Dz.U. z 2022r., poz, 931) przy zastosowaniu stawki VAT
23% od ww. KWOLY — KWOLE ...oeuiiin it e ireerneeerei e s eecane s aa 22,08zl
Warszawa, dnia osiemnastego maja dwa tysiace dwudziestego trzeciego

roku (18-05-2023r.)




ZALACZNIK 3

UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

[strona celowo pozostawiona pusta)
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UCHWALA NR 1 ZARZADU EMITENTA Z DNIA 1 WRZESNIA 2025 R. W SPRAWIE
USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI PRZEZ SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMITOWANIA OBLIGACJI W RAMACH PROGRAMU

EMISJI

[strona celowo pozostawiona pusta)
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu

ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE KRS 0000280398
(dalej ,,Spétka” lub ,,ROBYG”)

W posiedzeniu i w glosowaniu udzial wzieli:

1. Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu

2. Marra Hejak — Wiceprezes Zarzadu

3. Dariusz Pawlukowicz - Wiceprezes
Zarzadu

4,  Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie Posiedzenia.

2, Podjgcie uchwaly w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacp przez spolke
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
wiclokrotnego emitowania  obligacji w

ramach programu emisji.
3. Zamknigcie posiedzenia.

Ad. 1Punktu 1

Postedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spolki, ktory
bedzie pelnil rowniez funkcje protokolanta
posiedzenia Zarzadu Spolki 1 stwierdzil, ze obecny
jest caly Zarzad Spotki.

Zaproponowany obrad  wskazany
powyze) zostal przyjety, wobec czego Zarzad moze
skutecznie podejmowad uchwaly, na podstawie art.
3761 art. 371 § 3, w tym w trybie art. 371 § 3?2

kodeksu spdlek handlowych.

porzadek

Ad. Punkt 2

Zarzad Spolki postanowil podjaé uchwale w
sprawie ustanowienia programu emisji obligacji
przez spotke ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie
oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach

programu emisji.

MINUTES
of the meeting of the Management Board of
ROBYG SPOLKA AKCYJNA WITH IS
REGISTERED OFFICE IN WARSAW
KRS 0000280398
{bereinafter referred to as the “Company” or
“ROBYG”)

The following persons took part in the meeting
and the vote:
1. Eyal Keltsh, President of the Management
Board
2. Marta Hejak,
Management Board
3. Dariusz Pawlukowicz, Vice-president of the

Vice-president  of the

Management Board
4, Artur  Ceglarz, Vice-president
Management Board

of the

Agenda:
1. Opening of the meeting.

2, Adoption of a resolution on the establish-
ment of a bond issuc programmc by
ROBYG 5.A. with registered office in
Warsaw and the multiple issuance of bonds
under the issue programme.

3. Closing of the mecting,

Re: Point 1

The meeting was opened by the President of the
Management Board of the Company, who will also
serve as the recording clerk for the Management
Board meeting, who stated that the entire
Management Board of the Company was present
and, thus, the Management Board can adopt
resolutions under Article 376 and Article 371 § 3,
in this, in the Article mode 371 § 32 of the Code of
Commercial Companies.

The proposed agenda indicated above was adopted.

Re: Point 2

The Management Board of the Company decided
to adopt a resolution on the cstablishment of a
bond issue programme by ROBYG S.A. with
registered office in Warsaw and the multiple
issuance of bonds under the issue programme.




UCHWALA NR 1
ZARZADU ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE

W SPRAWIE USTANOWIENIA PRO-
GRAMU EMISJI OBLIGAC]I PRZEZ
SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WAR-
SZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMI-
TOWANIA OBLIGACJI W RAMACH PRO-
GRAMU EMIS]I

Zarzad spotki dzialajacej pod firma ROBYG S.A. z
stedzibg w Warszawie (dalej: ,.Spétka”, ,Emi-
tent”) na podstawic § 11 ust. 2 Statutu Spolki, w
zwigzku z art. 368 oraz 371 ustawy z dnia 15 wrze-
$nia 2000 r. Kodeks spolek handlowych (Dz.U z
2024 ¢, poz. 18 ze zm.) podejmuje uchwal¢ o na-
stepujacej tresci:

§1
Spotka postanawia ustanowié program emisji obli-
gacji o lacznej maksymalne] wartosci nominalnej
75.000.000,00 pigc
00/100) zlotych (,,Program”), w ramach ktorego

(siedemdzisiat milionow
Zarzad jest upowazniony, z zastrzeZeniem odpo-
wiedniej uchwaly Rady Nadzorczej Spotki, do wie-
lokrotnego zaciagania zobowiazat finansowych
Spotki w drodze emisji przez Spolke niezabezpie-
czonych obligacji na okaziciela, przy czym wartosé
nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wyku-
pionych obligacji w kazdym czasie trwania Pro-
gramu nie moze przekroczy¢ ww maksymalne)
wartoscl tego Programu (z zastrzeZeniem, ze w da-
nym dniu emisji do kwoty tej nie wlicza sig tych ob-
ligacyi, ktorych dzien wykupu przypada w tym dniu
emisji).

1.  Program zostanie ustanowiony na okres 4 lat
od dnia zawarcia umowy programu emisji ob-
ligaciji.

2. Emisja obligacji w ramach Programu bedzie
dokonywana na warunkach emisji kazdora-
zowo uzgodnionych przez Zarzad.

§2
Zarzad jest upowazniony, zgodnie z zasadami re-
prezentacji Spolki, do zawarcia z Haitong Bank
Spélka Akeyjna, oddzial w Warszawie umowy emi-
syjnej dotyczacej obslugi Programu na warunkach
w niej uzgodnionych.

RESOLUTION NO, 1
PASSED BY THE MANAGEMENT BOARD OF
ROBYG SPOLKA AKCYJNA WITH ITS
REGISTERED OFFICE IN WARSAW

ON THE ESTABLISHMENT OF A BOND
ISSUE PROGRAMME BY ROBYG S.A.
WITH REGISTERED OFFICE IN WAR-
SAW AND THE MULTIPLE ISSUANCE
OF BONDS UNDER THE ISSUE PRO-
GRAMME

The Management Board of ROBYG S.A. with reg-
istered office 1n Warsaw (hereinafter: “Company”,
“Issuer”}, under §11(2) of the Arucles of Associa-
tion in conjunction with Articles 368 and 371 of the
Act of 15 September 2000 — Commercial Compa-
nies Conde (Journal of Laws of 2024, item 18, as
amended}, adopts the following resolutions:

§1

The Company decides to establish a bond issue
programme with a total maximum nominal value of
PLN 75,000,000.00 {(seventy five million 00/100}
(the “Programme”}, under which the Manage-
ment Board 1s authorised, subject to an appropriate
resolution of the Supervisory Board of the Com-
pany, to repeatedly incur the Company’s financial
liabilities through the issuance by the Company of
unsecured bearer bonds, provided that the nominal
value of all issued and unredeemed bonds at any
time during the Programme may not exceed the
above-mentioned maximum value of this Pro-
gramme (provided that on a given issue date, this
amount does not include bonds whose redemption
date falls on that issue date).

1. The Programme is established for the period
of 4 years from the day of conclusion of the
bond issue programme agreement.

2. The issue of bonds under the Programme shall
be executed on the terms and conditions of is-
sue each time agreed upon by the Management
Board.

§2

The Management Board is authorised, in compli-

ance with the Company representation rules, to

conclude the issue agreement regarding Pro-
gramme operation on the terms agreed therein with

Haitong Bank Spélka Akcyjna, Branch in Warsaw.




§3
Nimejsza uchwala wchodzi w zycie z dmem jej
podjgcia.

§4
Uchwala zostala podjgta jednoglosnie w glosowa

niy jawnym.

4
Glosow ,przeciw” -0
Glosow ,,wstrzymujacych” - 0

Glosow ,,za”

W zwigzku z wyczerpaniem porzadku obrad
zakonczono posiedzenie Zarzadu

Podpisy:
St Jem

1. Eyal Keltsh — Prezes pa

Zarzadu el
2. Marta Hejak — Wiceprezes o

Zarzadu
3. Dariusz Pawlukowicz — Wiceprezes

Zarzadu Dariusz Pawluk
4. Artur Ceglarz — Wiceprezes

Zarzadu -

Na dowod czego, niniejszy protokdl z posiedzenia
Zarzadu spolk zostal podpisany przez Eyal Keltsh
— Prezesa Zarzadu Spolki, pelniacego jednoczesnie
funkcjg protokolanta.

Signature NG i

s P ‘
Dokument pod; y przez Eyal
Nahum Kelish

Data: 2025.09.

Eyal Keltsh

3

This resoludon shall enter into force on the date
of its adoption.

§4
The resolution has been adopted unanimously by
an open ballot.

Votes “In favour” — 4
Votes “Agamnst” — 0
Votes “Abstained” - 0

As the agenda had been exhausted, the
meeting of the Management Board ended.

Signatures:

Eyal Kelish, President of the Management
Board

2. Marta  Hejak, Vice-president of  the
Management Board

3. Darnsz flukowicz, Vice-president of the

OWiGRnage Board o

4. Artur jarz,  Vice-president of  the
Management Board

g
ez Arva Ceghaer
JU2LCEST b

In witness whereof, these minutes of the meeting
of the Management Board of the Company were
Eyal Keltsh, President of the
Management Board, at the same time serving as a

signed by

recording clerk.
fied

Jll 19:39 CEST

Eyal Keltsh




UCHWALA NR 1/2025 RADY NADZORCZEJ EMITENTA Z DNIA 12 WRZESNIA 2025 R. W
SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA USTANOWIENIE PRZEZ SPOLKE NOWEGO PROGRAMU
EMISJI OBLIGACJI O WARTOSCI MAKSYMALNEJ 75.000.000 PLN (SLOWNIE:
SIEDEMDZIESIAT PIEC MILIONOW ZLOTYCH) (,NOWY PROGRAM EMISJI”) 1 ZACIAGANIE
ZOBOWIAZAN W DRODZE EMISJI PRZEZ SPOLKE OBLIGACJI W JEDNEJ LUB WIELU
SERIACH DO MAKSYMALNEJ WARTOSCI NOWEGO PROGRAMU EMISJI

[strona celowe pozostawiona pustal
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The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme by the Company (as defined
below), with a maximum value of PLN
75,000,000.- (seventy five million zlotys)
and the incurring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or
several series up to the maximum value of
this programme

In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrocit si¢ do Rady Nadzorczej

ROBYG S.A. w celu zatwierdzenia
nast¢pujacej transakeji:

ustanowienia przez Spotke (jak
zdefiniowano ponizej) programu emisji
obligacji o  wartosci  maksymalnej
75.000.000,- PLN (siedemdziesiagt piec
milionow zlotych) i zacigganie

zobowigzan w drodze emisji przez Spotke
obligacji w jednej lub wielu seriach do
maksymalnej wartoéci tego programu.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedziba we Warszawie podjela
w trybie obiegowym uchwale o nastepujace)
tresci:

RESOLUTION No. 1/2025

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
with its registered office in Warsaw
adopted on the basis of § 16.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by
the Company, with a maximum value of PLN 75,000,000.- (seventy five million zlotys)
(“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities through the issue of bonds by
the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.

The Supervisory Board of ROBYG S.A. with its registered office in Warsaw (“ROBYG” or
“Company”) acting pursuant to of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the
Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of the Act dated 15 September 2000
Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2024, item 18, as amended}, the Supervisory
Board of the Company resolves the following:
§1

The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a bond
New Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 75,000,000.- (seventy five
million PLN ) and the multiple incurring of financial liabilities through the issue of secured bearer
bonds by the Company as part of this New Issue Programme (“Bonds™).
§2
The bonds will be issued by the Company under the New Issue Programme, in particular they:
1) shall be offered in a way pursuant to article 33 item 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2024, item 708, as amended) (hereinafter referred to as the “Act
on Bonds”) under which there is no obligation to prepare neither a prospectus, a
memorandum information within the meaning of the Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published
when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and
repealing Directive 2003/71/EC and accordingly within the meaning of the Act of 29 July
2005 on Public Offering, Conditions Governing the Introduction of Financial Instruments
to Organised Trading and Public Companies (Journal of Laws of 2025, item 592, as

RESOLUTION Neo. 1/2025

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 165 of the Articles of Assoaation of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 75,000,000.- (seventy five million zlotys) (“New Issue Programme") and the incurring of liabilities through
the issue of bonds by the Company in one or several serics up to the maximum value of the New Issue Programme.
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amended) nor any other offering document required under any mandatory provisions of
law (except for a proposal to acquire bonds);

2) shall be issued pursuant to the Act on Bonds;

3) will carry variable interest rate based on the WIBOR 6M rate, increased by the margin to
be determined by the Management Board of the Company or variable interest rate
determined alternatively, in cases indicated in the Bonds’ terms and conditions; the Bonds
of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4) the maximum maturity period of the Bonds shall be 48 months;

5) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securities (KDPW S.A);

6) Bonds of each series will not be secured,;

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papier6w Wartosciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series, subject to the decision
of the Company's Management Board;

8) the Company shall be entitled to an earlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the early buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given series.

§3

The total nominal value of all bonds issued under the New Issue Programme and not redeemed,
which bonds were issued under the New Issue Program, at any time during the term of the New
Issue Programme may not exceed the maximum value of the New Issue Programme (provided that
on a given issue date, this amount does not include bonds whose redemption date falls on that
issue date).

§4

Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5

The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.

§6

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.
§7

In the event of any discrepancies, the Polish language version of the resolution shall prevail.
§8

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWALA nr 1/2024
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
z siedzibg we Warszawie
podijeta na podstawie § 16 ust. 5 Statutu spotki ROBYG S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spolke nowego programu emisji
obligacji 0 warto$ci maksymalnej 75.000.000 PLN (stownie: siedemdziesiat pie¢ milionow

RESOLUTION No. 1/2025

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 15.% of the Article: of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 75,000,000.- (seventy five million zlotys) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities through
the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue Programme.
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zlotych) (,,Nowy Program Emisji”) i zacigganie zobowigzan w drodze emisji przez Spoétke
obligacji w jednej lub wielu seriach do maksymalnej wartoéci Nowego Programu Emisji.

Rada Nadzorcza ROBYG S.A. z siedziba we Warszawie (dalej ,, ROBYG” lub ,,Spétka”) dzialajac
na podstawie §16 ust. 5 oraz § 17 ust. 2 pkt i) Statutu Spolki oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz
384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych (Dz.U. z 2024 r., poz. 18, z
pozn. zm.}, uchwala co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spétki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spolke
Nowego Programu Emisji obligacji o wartosci maksymalne; 75.000.000,00 PLN(slownie:
siedemdziesiat pie¢ milionéw zlotych) oraz wiclokrotnym zaciaganiu zobowiazan finansowych w
drodze emisji przez Spolke zabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Nowego
Programu Emisji (,,Obligacje™).

§2

Obligacje beda emitowane przez Spoltke w ramach Nowego Programu Emisji, w tym w
szczegolnosci:

1) beda oferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 . o
obligacjach (Dz.U. z 2024 1. poz. 708, z pozn. zm) dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), z
ktore) przeprowadzeniem nie wiaze si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc
publikowany w zwiazku z oferty publiczng papieréw wartoiciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE oraz
odpowiednio w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych (Dz.U. z 2025 r. poz. 592, z pdzn. zm.) ani innego dokumentu
ofertowego wymaganego przez przepisy prawa powszechnie obowiazujacego (poza
propozycja nabycia obligaciji).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o Obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmienne) stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M,
powickszona o marze, ktdra zostanie ustalona przez Zarzad Spotki lub innej zmiennej
stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z postanowieniami warunkéw emisji Obligacyi;
Obligacje moga by¢ oprocentowane rowniez wedlug stalej stopy procentowe;;

4) maksymalny termin zapadalnosci Obligacji bedzie wynosil 48 miesigcy;

5) beda zdematerializowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przed
KDPW S.A;

6) Obligacje kazdej serii nie bgda zabezpieczone

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.(od dnia emisji lub po dniu emis)i Obligacji)
oraz beda notowane na takim rynku zorganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikat
z warunkéw emisji danej serit Obligacji, z zastrzezeniem decyzji Zarzadu Spolki;

8) Spolka bedzie miala prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej serii i, za zaplata premii z tytulu wezesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji danej serii.

§3
Laczna wartos¢ nominalna wszystkich wyemitowanych w ramach Nowego Programu Emisji i nie
wykupionych obligacji - ktére to obligacje byly emitowane w ramach Nowego Programu Emisji -
w kazdym czasie trwania Nowego Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalnej

RESOLUTION No. 1/2025

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.5 of the Arucles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 75,000,000.- (seventy five million zlotys) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities through
the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issuc Programme.



wattosci Nowego Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nic
wlicza sie tych obligacii, ktotych dziert wykupu przypada w tym dniu emisji ).
§4

Z zastrzezeniem § 1, 2 i 3 powyzej, Zarzad Spolki jest upowazniony do okreslenia wedtug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktére w ramach danej serii zostang przydzielone
inwestorom i warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
otaz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.
§7

W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska wersja jezykowa uchwaly.
§8

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

The resolution has been voted in the following manner:
Uchwala zostala glosowana w nastepujacy sposob:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE
1 Oscar Kazanelson Yes/Ne Refrained _ Z
42.0%.2072% _

2 Claudia Hoyer Yes/MNoiRefrained

3 Martin Thiel Yes/MNeBefosined

4 Dr Hatboe Vaagt Yes/MNeiRefrained

5 | Radostaw Biedecki Yes/MNofRefrained |
6 Przemystaw Kutczewski Yes/MNe/ Refrained

RESOLUTION No, 1/2025

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.5 of the Articles of Assocation of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 75,009,000.- (seventy five million zlotys) (“New Issuc Programme”) and the incurring of liabilities through
the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue Programme.



wartosci Nowego Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie
wlicza si¢ tych obligacji, ktérych dzien wykupu przypada w tym dniu emisji ).

§4
Z zastrzezeniem § 1, 21 3 powyzej, Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia wedtug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktére w ramach danej serii zostana przydzielone
inwestorom i warto$ci nominalnej jednej Obligacii.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkow emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6
§7

W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska wersja jezykowa uchwaly.

§8

Niniejsza uchwala wechodzi w zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadow.

The resolution has been voted in the following manner:
Uchwala zostala glosowana w nastepujacy sposaob:

L.P. | NAMES & DATE SIGNATURE

1 Oscar Kazanelson Yes/Neo/Refeatned

2 Claudia Hoyer Yes/MNo/Refrained by Cioues Hoyer
Datc: 2025.09.12
17:04:08 CEST

3 Martin Thiel Yes/NeiRefrained

4 Dr Harboe Vaagt Yes/NeofRefeained

5 Radostaw Biedeck Yes/Ne/ Refrained

6 Przemystaw Kurczewski Yes/NetRefeained

RESOLUTION No. 1/2025

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with 2 maximum
value of PLN 75,000,000.- (seventy five million zlotys) (“New Issue Programme®) and the incurcing of liabilities through
the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New I[ssue Programme.



Docusign Envelope 1D: DF49F3A1-D66F-4E2F-AG46-FE247DB8C281

wartosci Nowego Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie

wlicza si¢ tych obligacji, ktorych dzied wykupu przypada w tym dniu emisji ).

§4

Z zastrzezeniem § 1, 21 3 powyzej, Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia wedlug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligac, ktore w ramach danej serii zostang przydzielone
inwestorom i wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

§5

Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkdw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjgcia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

§7

W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska wersja jezykowa uchwaly.

§8

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

The resolution has been voted in the following manner:
Uchwala zostala glosowana w nastgpujacy sposob:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE
1 Oscar Kazanelson Yes/MNofRefrained

2 Claudia Hoyer Yes/NoiRefeained

3 Martin Thiel Yes/NefRefrained 12.09.2025 Docusigned by:

Martin, Thiel

4 Dr Harboe Vaagt Yes/MNe/Refrained N 7UDSCEBDBTF4T2
5 Radostaw Biedecki Yes/MNofRefeained

G Przemyslaw Kutrczewski Yes/NeotRefrained

RESOLUTION No. 1/2025

of the Supetvisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.5 of the Articles of Assotatnon of ROBYG S.A
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 75,000,000.- (seventy five million zlotys) (*New Issue Programme”) and the incurring of liabilities through
the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue Programme.
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wartosci Nowego Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie
wlicza sie tych obligacji, ktorych dzien wykupu przypada w tym dniu emisji ).

§4
Z zastrzezeniem § 1, 2 i 3 powyzej, Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia wedug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacii, ktore w ramach danej serii zostang przydzielone
inwestorom i wartosci nominalnej jednej Obligacji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6
§7

W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska wersja j¢zykowa uchwaly.

§8

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowl.

The resolution has been vored in the following manner:
Uchwala zostala glosowana w nastgpujacy sposob:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE
1 Oscar Kazanelson Yes/MNofRefrained
2 Claudia Hoyer Yes/MNo/Refeained
3 Martin Thiel Yes/MNe Refrained
4 Dr Harboe Vaagt Yes/MNe Refeained
5 Radostaw Biedecki Yes/Ne/Refrained bokument pstpddly prece
Radostaw Biedweki
[rata; 2025094211042 CEST
6 Przemystaw Kurczewski Yes/Ne/Refeaired

RESOLUTION No. 1/2025

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.5 of the Articles of Assocation of ROBYG §.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 75,000,000.- (seventy five million zlotys) (“New Issue Programme™) and the incurring of liabilities through
the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue Programme.
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Funkcja skrétu podpisu: SHA-256
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Deklaracje wystawcy certyfikatu kwalifikowanego (QcStatements):

Klucz publiczny znajduje sie na QSCD
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UCHWALA ZARZADU NR 1 EMITENTA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 12 WRZESNIA
2025 R. W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII PH, OKRESLENIA MARZY ORAZ LACZNEJ
MAKSYMALNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ EMITOWANYCH OBLIGACJI SERII PH

[strona celowo pozostawiona pusta)
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE KRS 0000280398
(dalej ,,Spétka” lub ,,ROBYG”)
z dnial2 wrzesnia 2025 r.

W posiedzeniu i w glosowaniu udzial wzigli:
Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu

Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Pawlukowicz — Wiceprezes Zarzadu

il

Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Porzadek posiedzenia:
1. Otwarcie Posiedzenia.
2. Podjgcie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii

PH, okreélenia marzy oraz lacznej maksymalnej
wartoscl nominalnej emitowanych obligacji serii

PH.
3. Zamknigcie posiedzenia.
Ad. 1Punktul

Posiedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spoélki, keory
bedzie
posiedzenia Zarzadu Spotki 1 stwierdzil, ze obecay jest
caly Zarzad Spotki.

pelnil  réwniez  funkcje  protokolanta

Zaproponowany porzadek obrad wskazany powyzej
zostal przyjety.
Ad. Punktu 2.
Zarzad Spolki postanowil podja¢ uchwalg w sprawie
emisji obligacji serii PH, okreslenia marzy oraz lacznej

maksymalnej wartosci nominalnej emitowanych
obligacji serii PH
UCHWALANR 1
ZARZADU ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE

Z DNIA 12 WRZESNIA 2025 R.

W SPRAWIE EMISJI OBLIGAC]I SERII PH,
OKRESLENIA MARZY ORAZ LACZNE]
MAKSYMALNE] WARTOSCI NOMINALNE]
EMITOWANYCH OBLIGAC]I SERII PH

MINUTES
of the meeting of the Management Board of
ROBYG SPOLKA AKCYJNA WITH ITS REGISTERED
OFFICE IN WARSAW
KRS 0000280398
(hereinafter referred to as the “Company” or
“ROBYG”)
dated 12 September 2025
The following persons took part in the meeting
and the vote:
1. Eyal Keltsh — President of the Management

Board

2. Marta Hejak — Vice-president of the
Management Board

3. Dariusz Pawlukowicz — Vice-president of the
Management Board

4, Artur Ceglarz — Vice-president of the
Management Board

Agenda:

1.  Opening of the meeting.

2. Adoption of a resolution on the issue of bonds

series PH, determination of the margin and the
aggregate nominal amount of bonds series PH.
3. Closing of the meeting,

Re: Point 1
The meeting was opened by the President of the
Management Board of the Company, who will also
serve as the recording clerk for the Management Board
meeting, who stated that the entire Management Board
of the Company was present. The proposed agenda
indicated above was adopted.
Re: Point 2
The Management Board of the Company decided to
adopt the resolution on the issue of bonds series PH,
determination of the margin and the aggrepate
nominal amount of bonds series PH
RESOLUTION NO. 1
PASSED BY THE MANAGEMENT BOARD OF
ROBYG SPOLKA AKCYJNA WITH ITS REGISTERED
OFFICE IN WARSAW
ON 12 September 2025
REGARDING THE ISSUE OF BONDS SERIES
PH, DETERMINATION OF THE MARGIN
AND THE AGGREGATE NOMINAL AMOUNT
OF BONDS SERIES PH




Zarzad spdlki dzialajacej pod firma ROBYG S.A. 2
siedziba w Warszawie (dale): ,,Spotka”) na podstawie
patr. 12 ust. 1 oraz 2 Statutu Spétki, w zwiazku z art.
368 oraz 371 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spolek handlowych (Dz.U. z 2024 r., poz. 18 ze zm)
podejmuje uchwalg o nastgpujacej tresci:

§1
Zarzad Spotki w zwiazku z uchwala Rady Nadzorcze)
Spotki Nr 1/2025 z dnia X wrzeénia 2025 . podjetej
na podstawie par. 16 ust. 5 oraz par. 17 ust. 2 pkt i
Statutu Spolki ROBYG S.A. w sprawie wyrazenia
zgody na emisj¢ obligacji serii PH; (1) uchwalq Nr 1
Zarzadu Spolki z dnia 1 wrzednia 2025 r. w sprawie
ustanowienia programu emisji obligacji przez spolke
ROBYG SA. z
wielokrotnego

siedziba w Warszawle oraz

emitowania obligacji w ramach
programu emisji, niniejszym postanawia: (i) wyrazic
zgodg na emisj¢ obligacji serii PH; (1) okreslic marze
dla obligacji serii PH, wskazujac, ze marza ta wynosi
2,60% {(dwa procent i 60/100) wartosci nominalnej
obligacji serii PH w skali roku; (i} okreslic iaczna
maksymalng ~ warto§¢  nominalna  emitowanych
obligacji serii PH na kwote 75.000.000,00 PLN
(siedemdziesiat pie¢ milionow 00/100 zlotych), (iv)
okresli¢, ze zapadalno$¢ obligacji serii PH bedzie
wynosila do 4 lat od dnia emisji.

§2
W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska wersja
jezykowa uchwaly.
§3
Uchwala zostala podjeta jednoglosnie w glosowaniu
jawnym.
Gloséw ,,za” — 4
Gloséw ,,przeciw” — 0
Glosow , wstrzymujacych” - 0

W zwigzku z wyczerpaniem porzadku obrad
zakonczono posiedzenie Zarzadu

Podpisy:

1. Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu
Sugnanire Nax V,
Dokument podpi
Nahuam Ke

Under par. 12 item 1 and 2 of the Company’s Articles
of Association, in connection with Articles 368 and
371 of the Act of 15 September 2000, i.e. the Com-
mercial Companies Code (Journal of Laws of 2024,
item 18, as amended), the Management Board of
ROBYG SPOLKA AKCYJNA with its registered of-
fice in Warsaw (hereinafter: “the Company™) adopts
the following resolution:
§1

The Board of the
connection with: (i) resolution of the Supervisory
Board of the Company No. 1/2025 of X September
2025 adopted pursuant to par. 16 item 5 and par 17

Management Company in

item 2 point i of the Articles of Association of
ROBYG S.A. on consent to the issue of bonds series
PH; (ii) resolution No. 1 of the Management Board of
the Company dated 1 September 2025 regarding the
establishment of a bond issue programme by ROBYG
S.A. with its registered office in Warsaw and the
multiple issue of bonds under the issue programme;
hereby resolves to: (i) approve the issue of bonds of
series PH; (ii) determine the margin for the PH series
bonds, indicating that the margin is 2,60% (two
percent and 60/100) of the nominal value of the PH
series bonds per annum,; (iii) determine the aggregate
maximum nominal value of the PH series bonds to be
issued at PLN 75,000,000.00 (seventy five million
00/100 zlotys), (iv) specify that maturity of the PH
series bond will be up to4 years from the issue date.
§2
In the event of any discrepancies, the Polish language
version of the resolution shali prevail,
§3
The resolution has been adopted unanimously by an
open ballot.
Votes “In favour” - 4
Votes “Against” — 0
Votes “Abstained” — 0

As the agenda had been exhausted, the meeting
of the Management Board ended.

Signatures:
1.  Eyal Keltsh, President of the Management
Board

v przez Eyal

Kelish
Data; 203509434 7:47.28 CEST
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2. Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu

3. Dariusz Pawlukowicz — Wiceprezes Zarzadu
oy

4, Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu Fhin

8 oot

Bn_ 408 14

Na dowod czego, niniejszy protokdl z posiedzenia
Zarzadu spolki zostal podpisany przez Eyal Keltsh —
Prezesa Zarzadu Spolki, pelniacego jednoczesnie
funkcje protokolanta.

---------

Dokister poedpisan
Dats 2025 2% 13 17]

Eyal Keltsh

™~

Marta Hejak, Vice-president of the
Management Board

3. Dariusz Pawlukowicz, Vice-president of the
Management Board
4. Artur Ceglarz, Vice-president of the

Management Board

et

1%;?:;vitness whereof, these minutes of the meeting of
the Management Board of the Company were signed
by Eyal Keltsh, President of the Management Board,
at the same time serving as a recording clerk.

y Ee‘al Nabum Kelsh
173" CEST

Eyal Keltsh




UCHWALA NR 1 ZARZADU ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA
17 WRZESNIA 2025 R. W PRZEDMIOCIE WARUNKOWEJ EMISJI I PRZYDZIALU OBLIGACJI
SERII PH EMITOWANYCH W RAMACH PROGRAMU EMISJI1 OBLIGAC]I DO KWOTY
75.000.000 PLN
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
w WARSZAWIE
KRS 0000280398
(dalej ,,Spétka” lub ,ROBYG”)
Z dnia 17 wrzeénia 2025 r.

MINUTES
of the meeting of the Management Board of
ROBYG SPOLEA AKCYJNA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW
KRS 0000280398
(hereinafter referred to as the “Company” or
“ROBYG")
dated 17 Septemeber 2025

W posiedzeniu i w glosowaniu udziat wzigli:

The following persons took part in the
meeting and the vote:

1. Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu

1. Eyal Keltsh, President of the Management
Board

2. Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu

2. Marta Hejak, Vice-president of the

Management Board

3. Dariusz Pawlukowicz — Wiceprezes Zarzadu

3. Dariusz Pawlukowicz, Vice-president of the
Magagement Board

4. Arwur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

4. Artur  Ceglarz, Vice-president “of the
Management Board

Porzadek posiedzenia;

Agenda:

1. Ortwarcie Posiedzenia.

1. Opening of the meeting,

2. Podjecie uchwaly w przedmiocie warunkowej
emisji i przydziatu obligacji seri PH
emitowanych w ramach programu emisji
obligacji do kwoty 75.000.000 PLN.

2. Adoption of 2 resolution on conditional issue

and allotment of PH series bonds issued
under the bond issue programme up to PLN
75,000,000.

3. Zamknigcie posiedzenia.

3. Closing of the meeting,

Ad.1Punktu 1

Re: Point 1

Posiedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spéiki,
ktdry bedzie pelnil réwniez funkcje protokolanta
posiedzenia Zarzadu Spétki i stwierdzit, Ze
obecny jest caly Zarzad Spotki.

The meeting was opened by the President of the
Management Board of the Company, who will
also serve as the recording cletk for the
Management Board meeting, who stated that the
entire Management Board of the Company was
present.

Zaproponowany porzadek obrad wskazany
powyzej zostal przyjety.

The proposed agenda indicated above was
adopted.

Ad. Punktu 2.

Re: Point 2 .

Zarzad Spotki postanowil podjaé uchwale w
przedmiocie warunkowej emisji i przydziatu
obligacji serii PH emitowanych w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 75.000.000
PLN.

The Management Board of the Company decided
to adopt a resolution on conditional issue and
allotment of PH series bonds issued under the
bond issue programme up to PLN 75,000,000.

Artur Ceglarz
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UCHWAIANR 1
ZARZADU ROBYG SPOLKA AKCYJNAZ
SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 17 WRZESNIA 2025 R.
w przedmiocie warunkowe]j emisji i

przydziatu obligacji serii PH emitowanych w
ramach programu emisji obligacji do kwoty

1.

75.000.000 PLN

Z zastrzezeniem warunkéw okresionych w
ust. 2 ponizej, Zarzad spotki ROBYG S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Spotka”™), stosownie
do postanowieri umowy emisyjnej z dnia 1
wrzesnia 2025 1., w ramach ktérej sa emito-
wane Obligacje (zgodnie z definicj ponizej)
do maksymalnej wartodci programu emisji
75.000.000 (siedemdziesiat pie¢ milionow
00/100) zlotych, postanowil, ze Spétka wye-
mituje i dokona przydzialu 75.000 sztuk obli-
gacji na okaziciela serii PH Spotki o wartosci
nominalnej 1.000,00 (tysiac 00/100) zlotych
kazda (,,Obligacje”).

Emisja i preydzial Obligacji zostaje dokonany
pod nastgpujacymi warunkami: - (i) termino-
wego zlozenia prawidlowo sporzadzonego i
podpisanego formularza przyjecia (w terminie
oraz w sposob wskazany w danej propozycji
nabycia obligacji), w ktérym liczba subskrybo-
wanych przez danego inwestora Obligacji od-
powiada liczbie proponowanych do nabycia
Obligacji wskazanej w danej propozycji naby-
cia obligacji, (ii) oplacenia przez takiego inwe-
stora lacznej ceny emisyjnej za wszystkie wa-
runkowo przydzielone takiemu inwestorowi
obligacje {w terminie otaz w sposéb wskazany
w danej propozycji nabycia obligacji oraz (ii)
zarejestrowania Obligacji w depozycie papie-
réw warto$ciowych prowadzonym przez Kra-
jowy Depozyt Papieréow Warto§ciowych w
Warszawic 5.A. w teybie delivery vs paynient.

Lista inwestoréw, ktérym warunkowo przy-
dzielono Obligacje wraz ze wskazaniem liczby
Obligacji przydzielonych warunkowo dancmu
inwestorowi stanowi zalacznik nr 1/1 do ni-
niejszej uchwaty.

RESOLUTION No. 1
PASSED BY THE MANAGEMENT BOARD OF
ROBYG SPOLEA AKCYJNA WITH ITS REGIS-
TERED OFFICE IN WARSAW
ON 17 Septemeber 2025

regarding conditional issue and allotment of
PH seties bonds issued under the bond issue

e

programme up to PLN 75,000,000

Subject to the terms and conditions set out in
item 2 below, the Management Board of
ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw (the “Company”), pursuant to the
provisions of the issue agreement dated 1
Septemeber 2025 under which Bonds (as
defined below) are issued up to 2 maximum
value of the issue programme of PLN
75,000,000 (seventy five million 00/100), has
resolved that the Company shall issue and
allot 75,000 PH series bearer bonds of the
Company with a nominal value of PLN
1,000.00 (one thousand 00/100) each (the
“Bonds”).

The Bonds shall be issued and allotted subject
to the following conditions: - (i) the timely
submission of a duly prepared and signed
acceptance form (within the time and in the
manner specified in the relevant bond
purchase offer) in which the number of Bonds
subscribed for by the relevant investor
corresponds to the number of Bonds
proposed to be purchased as indicated in the
relevant bond purchase offe, (i) payment by
such investor of the total issue ptice for all the
bonds conditionally allotted to such investor
{within the time and in the manner specified
in the relevant bond purchase offer) and (iis)
registration of the Bonds in the securities
depository maintained by Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
under the delivery 15 paynent procedure.

The list of investors to whom the Bonds wete
conditonally allotted and the number of
Bonds conditionally allotted to a given
investor is attached as appendix No. 1/1 to
this resolution.

Prezes Zarzadu

Eyal Keltsh

Artur Ceglarz

Wiceprezes Zarzadu
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§2
Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jej
podijecia.

§3

W ptzypadku rozbieznosci wigzaca jest polska
wersja jezykowa uchwaly.

§4
Uchwata zostata podjeta jednogtoénie w glosowa-
niu jawnyrn.
Gloséw ,,za” - 4
Gloséw , przeciw” —0
Gloséw ,,wstrzymujacych” - 0

W zwigzku z wyczerpaniem porzadku obrad
zakoficzono posiedzenie Zarzadu

§2

This resolution shall enter into force on the date
of its adoption.

§3
In the event of any discrepancies, the Polish
language version of the resolution shall prevail.

§4

The resolution has been adopted unanimously by
an open ballot.

Votes “In favour” - 4
Votes “Against” - 0
Votes “Abstained” ~ 0

As the agenda had been exhausted, the
meeting of the Management Board ended.

Podpisy: Signatures:

i1, Eyal Keltsh - Prezes 1. Eyal Kcltsh, President of the Management
Zarzadu szp—r—Board

2. Marta Hejak - Wiceptezes 2. Marta Hejak, Vice-president of the
Zarzadu —— Management Board

3. Dariusz  Pawlukowicz -~  Wiceprezes 3. Dariusz Pawlukowicz, Vice-president of the
Zarzadu g Management Board

4. Artur Ceglarz - Wiceprezes 4. Artur  Ceglarz, Vice-president of the
Zarzadu Management Board

o A

Na dowéd czego, niniejszy protokél z posiedzenia
Zarzadu spbiki zostal podpisany przez Eyal
Keltsh — Prezesa Zarzadu Spolki, pelnigcego
jednoczesnie funkcje protokolanta,

Dokurnenl

In witness whereof, these minutes of the meeting
of the Management Board of the Company were
signed by Eyal Keltsh, President of the
Management Board, at the same time serving as a
recording clerk.

issny praez Eynl

Nadwm
Data: 2025.09.17 L 3:44:00 CEST

Eyal Keltsh

Prezes Zarzadu

Artur Ceglarz

Wiceprezes Zarzadu

Eyal Keltsh
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ROBYG S.A. - obligacje serii PH__ lista przydzialowa

Nazwi Tnwestora

wilrtos¢c nominalna

('] N

10
n

12

13

14

15

16

17

Prezes Zarzqdu

Eyal Keltsh

SUMA

75000

75000 000 zt

Artur Ceglarz

Wiceprezes Zarzadu
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ZALACZNIK 4
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII PH

[strona celowo pozostawiona pusta)

WARSAW-644014686.1 44



Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MiFID II”) - Grupa docelows sg jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, Ze: (A) grupg docelowg dla obligacji sa
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére sa3 wymienione w sekcji I pkt 1-4 zalacznika Il do
Dyrektywy MIiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktére s3 traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekeja Il tego zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MIiFID 11, chyba ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowaé ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit czwarty tego
zalacznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do oséb lub podmiotéw stanowiacych
grupe docelowa sa odpowiednic. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje {dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera ocen¢ grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry pedlega Dyrektywie MiFID II jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanaléw
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACII

Nini¢jszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji”), ktorych
emitentem jest ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000280398, NIP: 525-23-92-367, REGON 140900353, kapital
zakladowy wplacony w calosci w wysokosci 28.940.119,90 PLN (,,Emitent”). Obligacje emitowane s3
w ramach programu emisji obligacji Emitenta do kwoty 75.000.000 PLN (,,Program Emisji”). Intencjg
Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane lub sprzedawane, rowniez na rynku wtornym, wylgcznie
do inwestordw kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego niebgdacych osobami
fizycznymi. Prég emisji nie zostal okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalgcznikiem 1 i
Zalgcznikiem 2 stanowia jednolity dokument i powinny by¢ analizowane lacznie z Zalacznikiem 1 i
Zatacznikiem 2.

1L PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sa w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papierdw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczna papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe™), przeprowadzanej w oparciu o wylaczenie z obowiazku publikacji prospektu
przewidziane w art. | ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

1.1.1 Uchwaly nr | Zarzadu Emitenta z dnia 1 wrze$nia 2025 r. w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacji przez Spotk¢ Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
wielokrotnego emitowania obligacji w ramach programu emisji;

1.1.2 uchwaty nr 1/2025 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 12 wrzesnia 2025 r. w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spélke nowego programu emisji obligacji o
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2.1

wartosci maksymalnej 75.000.000 PLN (stownie: siedemdziesigt pie¢ milionow
zlotych) (,,Nowy Program Emisji”) i zacigganie zobowigzan w drodze emisji przez
Spotke obligacji w jednej lub wielu seriach do maksymalnej wartosci Nowego
Programu Emisji; oraz

1.1.3 uchwata Zarzadu nr 1 Emitenta z siedzibg w Warszawie z dnia 12 wrzesnia 2025 r.
w sprawie emisji obligacji serii PH, okreslenia marzy oraz lacznej maksymalnej
wartosci nominalnej emitowanych obligacji serii PH.

DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

LAgent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 18 Suplementu
Emisyjnego, ktory bgdzie przechowywac, zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki
wszelkich dokumentdw, informagcji i komunikatéw publikowanych na Stronie Internetowej
Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

~Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 17 Suplementu Emisyjnego.

»Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certytikat rezydencji podatkowej,
o ktdrym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

»~Dealer” oznacza Haitong bank S.A. Spotka Akcyjna, Oddzial w Polsce z siedzibg w
Warszawie.

~Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.
~Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.
~Dozwolona Gwarancja lub Por¢czenie” oznacza gwarancj¢ lub porgczenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej splaty obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji;

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy
Emitenta zwigzanych z podstawowg dzialalnoécig prowadzong w Dniu Emisji przez
Emitenta lub odpowiednio dany Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a w
przypadku Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktdry zostal utworzony po
Dniu Emisji w zwigzku z podstawowa dzialalnoscig takiego podmiotu, ktéra
odpowiada dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta {ub inny Kluczowy Podmiot
Z Grupy Emitenta w Dniu Emisji; lub

(c) do lacznej kwoty w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu odpowiadajacej
réwnowartoéci  10% skonsolidowanych kapitalow wiasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim  opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

..Dozwolone Rozperzadzenie” oznacza kazde rozporzadzenie, tj. sprzedaz, najem, dzierzawa,
przelew wierzytelnosci lub inng podobna czynnoéé rozporzadzajaca, spelniajace przynajmniej
jeden z ponizszych warunkow:

(a) jest dokonane na warunkach rynkowych lub na korzy$¢ (w stosunku do warunkow

rynkowych) Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, a zbywane skiadniki majatku
s3 zastapione sktadnikami o co najmniej takiej samej lub zblizonej wartosci;
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(b) jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i
za srodki pieniezne;

{c) jest dokonane na rzecz Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta;
{d) polega na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia;
(e) rozporzadzenie, ktérego laczna warto§¢ w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu

(wraz z innymi rozporzadzeniami dokonanymi zgodnie z postanowieniami
niniejszego podpunktu (e)) z dnia dokonywania danego rozporzadzenia lub
odpowiednio ostatniego z takich rozporzadzen nie przekracza réwnowartosci 10%
skonsolidowanych kapitatow witasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Emitenta.

»Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza kazde Zabezpieczenie spelniajgce przynajmniej jeden
z ponizszych warunkéw:

(a) ustanowione na zabezpieczenie Obligacii;
(b) ustanowione z mocy prawa,
(c) ustanowione na zabezpieczenie zadluzenia Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z

Grupy Emitenta zaciagnietego w celu finansowania podstawowej dzialalnosci
Emitenta tub odpowiednio Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostal utworzony po Dniu Emisji w
celu finansowania podstawowej dzialalnodci takiego podmiotu, ktéra odpowiada
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy
Emitenta w Dniu Emisji;

(d) ustanowione w celu refinansowania catosci lub czesci Zadluzenia Finansowego
zaciagnigtego przez Emitenta lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta; lub

(e) ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajacej lacznej kwocie w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitaléow
wlasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

»~Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»Dzieit Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzieh Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

.Dziei Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Platnosci Odsetek”™ oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.

~Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dziei ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialalno$é operacyjna w sposdb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza koniec szostego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt byé Dniem Ustalenia
Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do
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otrzymania §wiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktérym swiadczenia
pieniezne z tytulu wykupu Obligacji spelniane sa po Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien
Ustalenia Praw uwaza si¢ drugi Dzieft Roboczy po dniu, w ktérym kwota Swiadczenia zostala
przekazana KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenia, podzialu lub
przeksztalcenia, o ktdrych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial Tub
Przeksztalcenie) ninigjszych Warunkéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktérej zgodnie
z Punktem 10 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniefszego
Wykupu) oraz |1 (Brak Platnosci) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie ztozone zadanie
wezesdniejszego wykupu, kiedy to za Dzied Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien
otwarcia likwidacji, dzief polaczenia, dzien podziatu lub dziefi przeksztatcenia Emitenta, o
ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial Iub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkoéw Emisji lub dzien zlozenia zadania wezesniejszego wykupu.

»Dzieih Wykupu” oznacza dziefi wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.
.Grupa Emitenta™ oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

~Klnczowe Podmioty z Grupy Emitenta™ oznacza Podmioty z Grupy Emitenta prowadzace
podstawowsg dzialalno$¢ Emitenta lub Podmiotéw z Grupy Emitenta prowadzong w Dniu
Emisji lub dzialalno$¢ z nig zwiazana, a w przypadku Podmiotu z Grupy Emitenta, ktory zostal
utworzony po Dniu Emisji, podmiot prowadzacy podstawows dzialalno$¢ odpowiadajaca
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisji
lub dzialalnosci z nig zwiazane;.

~Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytulu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

-Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaplaty
w  Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polaczenia, podzialu lub
przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkoéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego
wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej warto§¢ nominalna wskazang w Punkcie 6 (Brak
platnosci, plamosci czesciowe) Suplementu Emisyjnego {pomniegjszong o dokonane platnosci
Rat Wykupu).

~Marza” oznacza ,Marze” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

~Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika Zadluzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia; oraz (ii) sporzadzone
zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta
zawierajgce informacje o wysokosci WskaZnika Zadiuzenia Netto i informacje niezbedne do
jego obliczenia; oraz (iii), o ile Emitent podjal decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta.

-MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosdci Finansowej.

-MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
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,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

,Obligatariusze” oznacza osobg lub podmiot bgdacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartoéciowych, na ktérym zapisane sa prawa z Obligacji, lub w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z
niniejszych Warunkéow Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku
Zbiorczego a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem™.

. Okres Qdsetkowy” oznacza okres o dlugosci wskazanej w Punkcie 8 (Wykup Obligacji)
Suplementu Emisyjnego, przy zalozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego
— jest to okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i koficzacy sig w
pierwszym Dniu Platnodci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego
nastepnego Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Platnosci
Odsetek (wlacznie z tym dniem) i koaczacy si¢ w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze
wzgledu na wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu), 11 (Brak
Platnosci) Wb 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial Ilub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

~Organizator” oznacza Haitong bank S.A. Spotka Akcyjna, Oddzial w Polsce z siedzibg w
Warszawie.

.Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatck dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

.Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty =zalezne od Emitenta lub
wspotkontrolowane przez Emitenta, w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF, w stosunku do
ktérych istnieje obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o
Rachunkowosci, (przy czym zwolnienie z obowiazku konsolidacji nie powoduje wylaczenia
danego podmiotu z definicji ,,Podmioty z Grupy Emitenta™} i opisane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta [ub ktére zostang opisane
w najblizszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylaczeniem
Emitenta, a kazdy z nich zwany jest ,,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

.Premia” oznacza kwote wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

~Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy w
rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. | Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art, 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktdrym zostaly zapisane prawa z Obligacji.
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»Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjgte przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW/spotke
zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego., w  szczegdélno$ei regulamin
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i szczegdlowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych,

~Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zalaczniku 2
do niniejszych Warunkéw Emisji, zawierajgcy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowigcy integralng cze$¢ Warunké4w Emisji niniejszej serii Obligacji.

»Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A, lub ich nastepcdw prawnych.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetows pod adresem: www.rebyg.pl.

»Suplement Emisyjny” oznacza dokument okres$lony w Zalaczniku 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji, zawierajacy szczegdiowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integralng
czgs¢ Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r o obligacjach.

»Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi,

»Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawg z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

»Ustawa o PDOF” oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb
fizycznych.

»Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r o podatku dochodowym od osob
prawnych.

. Ustawa PR” oznacza ustawg z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.
.»Ustawa PU” oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlosdciowe,
»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci.

»WskaZznik Zadluienia Netto” oznacza wskaznik zdefiniowany i badany zgodnic
z postanowieniami Punktu 13 (Wskaznik Zadluzenia Netto),

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, depozyt nieprawidiowy, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub inng
czynnos¢ prawna, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

~Ladluzenie Finansowe” oznacza zadluzenie z tytulu uméw pozyczki lub kredytu,
wystawienia weksli (innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowiazan handlowych),
emisji obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych, leasingu finansowego,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, zobowigzanie do zaplaty wynikajgce z
udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystapienia do dlugu wynikajacego z Zadluzenia
Finansowego, przejgcia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,mark-fo-market” transakcji
pochodnych.
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~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajgce sie na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wykladni

2.2.1 W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, slowa wystgpujace
w liczbie mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

2.2.2 Naglowki, tytutu i podtytutu uzyte na poczatku niektérych paragrafow w Warunkach
Emisji zostaly podane zostaly wylgcznie dla ulatwienia odniesienia i nie maja
wplywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

223 Odniesienia do:

(a) ninigjszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu z pézniejszymi zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa papierami wartociowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie majg postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, powstajg w chwili dokonania po raz pierwszy zapisu na Rachunku Obligacji.
Emitent zobowiazuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku ASO oraz zapewni¢ ich
notowanie na Rynku ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Wartos¢ nominaina jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. Laczna maksymalna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji. Przyjgcie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérym sa zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku
Zbiorczym, osobic wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku
Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Wyemitowane Obligacje stanowig nieodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spelnienia swiadczenia
pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, réwne i bez prawa
pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz
(z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie ocbowiagzujacych przepiséw prawa
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polskiego) z co najmniej rdwnym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich
pozostalych obecnych lub przyszlych bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta,

Obligacje s3 emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10 lat.

Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji, o ktorej mowa w art.
7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu}, 11 (Brak
Platnosciy i 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial i Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow
Emisji. Jezeli dzie, w ktérym ma nastgpi¢ platno$¢ nie jest Dniem Roboczym, platnosé
nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu, bez prawa zadania
odsetek za opdZnienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Wszelkie platnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami
KDPW. Ptatnosci bgda dokonywane na rzecz podmiotdw, na rzecz ktorych prawa z Obligacji
sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi
takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spelnienia Swiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowiazujacych w dniu dokonywania platnosci oraz Regulacji KDPW.

Emitent nie bgdzie dokonywal potracefi wierzytelnoéci Obligatariuszy z tytulu Obligacji
z wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.

BRAK PLATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czesciowe) platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

W przypadku opoéznienia w zaplacie jakiejkolwiek czedci Kwoty Wykupu odpowiedni
Obligatariusz bgdzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dziefi opdZnienia az do
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dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedlug stopy odsetek
ustawowych za opdZnienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub
dnia wezesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10 (Wczesniefszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) i 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow Emisji wedtug
Stopy Bazowej powigkszonej o Marzg ; wysokosé Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z
postanowieniami Punktu 7.3.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje
Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastgpujacym wzorem:

KO = N x (§B) x LD
- 365
gdzie:

~KO”  oznacza Kwotg Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

WV oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazana w Punkcie 6 Suplementu

Emisyjnego.

~SB”  oznacza sume¢ Marzy oraz Stopy Bazowej z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej

(okreslonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku)
»LD"  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pol grosza bedzie zaokraglane
w gore).
Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Definicje zwigzane z procedurg ustalania Stopy Bazowej:

7.5.1 ~Brak Zezwolenia WIBOR"” oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymal lub
zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR.

7.52 »Dziefi Ustalenia Stopy Procentowej” z zastrzezeniem punktu 7.6.11 oznacza
dzien przypadajgcy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowiazywaé dana Stopa Procentowa

7.5.3 »JKontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za
posrednictwem ktérego sa rozliczane transakcje, ktdre wykorzystuja WIBOR i
zabezpieczaja ryzyko jego zmian. Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub
inny kontrahent centralny.

754 »Korekta” oznacza wartosc lub dzialanie, ktdére jest stosowane aby ograniczyc
ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR
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1.6

7.5.5

7.5.6

71.5.7

7.5.8

7.59

7.5.10

7.5.11

WskaZznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie z pkt 7.6.8
ponizej.

. Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
oficjalnego oswiadczenia, ze WIBOR przestat [ub przestanie by¢ publikowany na

stale, a w dacie tego oswiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie
nadal obliczal lub publikowal WIBOR.

~Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy
Bank Polski, administratora WIBOR lub organizacje branzowsg, ktéra wskazala
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR, w tym w szczegdlnosci, Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato,
grupa lub organizacja powolana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaZnikéw referencyjnych.

~Stopa Bazowa” oznacza stop¢ bazowa ustalong zgodnie z punktem 7.6 (Ustalenie
Stopy Procentowey).

~Stopa Procentowa” oznacza zmienng stop¢ procentowg obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 7.6 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedlug ktérej naliczana
bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

~WIBOR” oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW
Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktory go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu)
rownego Wlasciwemu Tenorowi, dla ktérego jest ustalana, wyrazona w procentach
w skali roku.

~Wlhasciwy Tenor” oznacza termin (okres), ktorego dlugos¢ wskazana jest w
punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt
7.6.6 — 7.6.12, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji.

Ustalenie Stopy Procentowej

7.6.1

7.6.2

7.6.3

7.6.4

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o Marze,

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowe;.

Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz
zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogloszeniem Kofica Publikacji, Stopa Bazowa jest rowna ostatniej dostepnej
wartosci WIBOR dla Wiasciwego Tenoru.
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7.6.5 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwiazku z Ogtoszeniem
Kofica Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miala
zastosowanie), w sposéb opisany ponizej, a WskaZznik Alternatywny trwale
zastepuje WIBOR.

7.6.6 Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedna z nastgpujacych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowala do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktéra wskazala
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje
si¢ przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR, w szczegdlnosci
wskaznik, ktdry rekomendowala (w najnowszej wydanej rekomendacji)
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub
inne podobne ciato, grupa lub organizacja powolana w celu wskazania
zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdw referencyjnych;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(<) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowal do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR,;

(€) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry zamiast WIBOR
zastosowal w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent
Centralny; albo

() Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

7.6.7 Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w punkcie 7.6.6 powyzej, w kolejnosci od
punktu 7.6.6(a) do punktu 7.6.6(f). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia
metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wigcznie z tym dniem
(w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego).

7.6.8 Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie
z nastepujgcymi zasadami:

(a) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdre koryguje wartosé
Wskaznika Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze byé wartodcia
dodatnia, ujemna, zerowa, jak rowniez by< okreslona wzorem lub metoda
obliczenia (np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie dziennych stawek
procentowych przez okres, dla ktorego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowac¢ inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego,
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{c) jezeli zastosowana jest metoda ustalenia WskaZnika Alternatywnego, o
ktorej mowa w punkcie 7.6.6{e) powyzej, stosuje sic Korekte takg jak
zastosowal Kontrahent Centralny;

(d) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w punktach od 7.6.6(a} do 7.6.6(d) powyzej:

(i) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazal Korekte — stosuje sie
takg Korekte;

(ii) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego

ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowaé
Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(e) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktdrych
mowa w punktach od 7.6.6(a) do 7.6.6(d) powyze] Podmiot
Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono Wskaznik
Alternatywny, nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny
zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w punkcie 7.6.6(f)

powyzej:
(i) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
(i) Korekta jest rowna historycznej medianie roéznic pomigdzy

WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym;
(iii) mediana réznic jest ustalana:

(A) za okres 24 miesigcy przed dniem, w ktorym WIBOR
przestal by¢ publikowany {gdy nastgpilo Ogloszenie
Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR
nie zostal opublikowany ale nie nastapilo Ogloszenie
Korica Publikacji) albo dniem w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia WIBOR;

(B) bicrac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktérym byl publikowany zarowno WIBOR jak i
Wskaznik Alternatywny.

7.6.9 Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogloszeniem Konfca Publikacji Ilub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest
przeprowadzana tylko raz (ten sam WskaZnik Alternatywny oraz Korekta sg
stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowe;).

7.6.10  Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na zlecenie Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostal
wyznaczony Uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposob okreslony w punkcie 15 (Zawiadomienia) informacje o
podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze
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7.7

8.2
83

wybrany Wskaznik Alternatywny oraz {(po jej sporzadzeniu) metode obliczania
Korekty lub opinie tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

7.6.11  Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dolu, przez co nie jest on dostepny
dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji
Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem
standardu rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktdérg zostal ustalony
Wskaznik Alternatywny.

7.6.12 Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktdra zostal ustalony Wskaznik
Alternatywny, wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian
dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku ze
stosowaniem WskaZnika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogéw
Rynku ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje sie zgodnie z zastosowang metoda lub
rekomendacjg, w oparciu o ktorg zostal ustalony Wskaznik Alternatywny. Zmiany
stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkéw Emisji, bez koniecznosci
wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w trybie wymagajacym z2gdd
Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitenta.

7.6.13 W przypadku gdy zgodnie z punktem 7.6.5 WskaZnik Alternatywny trwale zastapi
WIBOR, postanowienia punktow 7.6.4 — 7.6.9 odnoszace sie do WIBOR stosuje si¢
odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

7.6.14  Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez
jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane,
nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej przypadajagcym przed danym Dniem Platnosci Odsetek,
Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Bazowej i o wysokosci Kwoty
Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bgdzie informowat KDPW ¢ wysckosci
Kwoty Odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu
na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego bedg przekazywane
zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego Rynek ASQ z zastrzezeniem
punktu 7.6.10 powyzej.

WYKUP OBLIGACII

Obligacje beda wykupywane w Dniu Wykupu lub datach przedterminowego wykupu na
zadanie Emitenta (,opcja call™), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z
postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup Obligacii), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) oraz 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). Z tytulu kazdej Obligacji w Dniu
Wykupu albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowiazany do
dokonania platnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calosci lub czgsci Obligacji na
nastgpujacych zasadach:
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92

9.3

9.4

8.3.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Platnoéci Odsetek (,,Dni Przedterminowegoe Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu”);

8.3.2 Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypadac najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

8.33 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 25%
ilosci Obligacji wyemitowanych w danej Serii. W przypadku gdy ilos¢ Obligacji
pozostajgca do wykupu bgdzie mniejsza niz iloczyn wskazany w zdaniu poprzednim,
Emitent dokonujac przedterminowego wykupu bedzie zobowigzany wykupic
wszystkie Obligacje, ktére na dany Dzien Przedterminowego Wykupu nie zostaly
wykupione.

834 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastgpi¢ nie pozniej niz 30 dni przed takim Dniem Przedterminowego
Wykupu;

(b) liczbe Obligacji, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona przez

Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.3.5 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowiazujacymi w tym zakresie Regulacjami KDPW;

8.3.6 przedterminowy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwoty Premii w
wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz z Kwota
Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7
(Oprocentowanie) niniejszych Warunkow Emisji.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujagcymi przepisami.

Wszelkie platnosdci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu
podatkéw, oplat tub innych naleznoéci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokoenanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, ani Agent Kalkulacyjny ani Qrganizator nie bedzie dokonywal zwrotu
kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z
Jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
Jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do
obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie
wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego
kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi oraz Emitentowi
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9.5

10.

10.1

informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga byé¢
wymagane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i
aktualne Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentdw
niezbgdnych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki

Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, w przypadku wystapienia ktoregokolwiek z
nastepujacych zdarzen:

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

Naruszenie okreslonych zobowiazan z obligacji: Emitent nie wykona lub

nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji zgodnie z
Punktem 17 (Przekazywanie Informacji) niniejszych Warunkow Emisji lub Emitent
nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do wprowadzenia
Obligacji do obrotu na Rynku ASO lub do zapewnienia ich notowania na Rynku
ASO zgodnie z Punktem 3.1 i takie naruszenie nie zostato usuniete w ciggu 10 Dni
Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia;

Nieprawdziwos$¢ oswiadczen: ktorekolwiek z oswiadczeii lub zapewnien ztozonych
przez Emitenta w Materiatach Informacyjnych okaze sie nieprawdziwe w istotnym

zakresie na dzien, w ktorym zostalo zlozone;

Naruszenie innego Zadluzenia Finansowego przez Emitenta lub Podmict z Grupy
Emitenta: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta nie dokonal
platnosci swoich wymagalnych Zadiuzen Finansowych {innego niz Zadluzenie
Finansowe z tytulu Obligacji), ktorych laczna wartos¢ w danym czasie przekracza
15.000.000 PLN i takie naruszenie: (a) nie zostanie usuni¢te w okresie naprawczym
dla danego Zadluzenia Finansowego — jezeli dokumentacja takiego Zadluzenia
Finansowego przewiduje okres naprawczy; lub (b) nie zostanie usuniete w ciggu 3
Dni Roboczych od dnia niedokonania platnosci takiego Zadluzenia Finansowego -
jezeli dokumentacja takiego Zadluzenia Finansowego nie przewiduje okresu
naprawczego; lub (ii) Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy
Emitenta, inne niz Zadtuzenie Finansowe z tytulu Obligacji, stalo si¢ wymagalne

przed pierwotnym terminem wymagalnosci takiego Zadluzenia Finansowego z
powodu zazadania jego wczesniejszej splaty w wyniku wystapienia przypadku
naruszenia (dowolnie opisanego) i uplywu odpowiedniego okresu do usunigcia
takiego naruszenia (w tym splaty), o ile laczna wartoé¢ takiego Zadluzenia
Finansowego, o ktérym mowa w Punkcie (ii) powyzej, ktora stala si¢ wymagalna,
tj. podlega splacie przed pierwotnym terminem jego wymagalnosci, przekracza
réwnowartos¢ 30.000.000 PLN;

Niewyplacalno$¢ Emitenta: z zastrzezeniem postanowien Ustawy PU i Ustawy PR
oraz innych bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa: (i) Emitent jest
niewyplacalny w rozumieniu Ustawy PU lub Emitent jest zagrozony
niewyplacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR, przy czym laczna wartosé takich
wymagalnych zobowigzad Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz
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30.000.000 PLN; (ii) podjete zostana przez Emitenta dzialania (obejmujgce m.in.
zlozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie walnego zgromadzenia) majace na
celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie Ustawy PR
lub Ustawy PU; lub (iii) wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawic
ustanowienia zarzadu przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

10.1.5 Rozporzadzenie mieniem przez Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta: Emitent
lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta dokona rozporzadzenia swoimi
sktadnikami majatkowymi niebedacego Dozwolonym Rozporzadzeniem;

10.1.6  Egzekucja lub zajecie mienia Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta: (i) w
odniesieniu do wymagalnych zobowigzan Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta
o laczne) wysokosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy skonsolidowanych
kapitaléw wiasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, nastgpito zajecie
komornicze lub zostata skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz
udzielenie zabezpieczenia, ktéra nie zostala umorzona lub uchylona lub w
jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w ciaggu 180 (stu osiemdziesieciu) dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji
0 jej rozpoczegciu, i w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostata w ciggu 180
(stu osiemdziesieciu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu
rozpatrzenia Srodka zaskarzenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, w ktdrej takie
zajecie komornicze lub egzekucja jest w sposdb oczywisty bezzasadna lub
zobowiazanie zostato spetnione przed uplywem w/w 180 dni; lub (ii) w odniesieniu
do wymagalnych zobowigzan Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o laczngj
wysokodci stanowiacej co najmniej 100.000.000 PLN, nastapito zajecie komornicze
lub zostata skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu udzielenia
zabezpieczenia, ktdra nie zostata umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny
sposéb wstrzymana w ciggu 180 (stu osiemdziesieciu) dni od dnia uzyskania przez,
odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu,
i w razie wniesienia Srodka zaskarzenia nie zostala w ciagu 180 (stu osiemdziesigciu)
dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta
informacji ¢ jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu rozpatrzenia $rodka zaskarzenia,
przy czym nie dotyczy to sytuacji, w ktdrej takie zajecie komornicze lub egzekucja
w cclu zabezpieczenia danego roszezenia jest w sposob oczywisty bezzasadna lub
zobowigzanie zostalo spelnione w tym réwniez poprzez zlozenie do depozytu
sadowego;

10.1.7  Wskaznik Zadtuzenia Netto: Wskaznik Zadluzenia Netto przekroczy! na koniec
danego Okresu Badania wysokos$¢ dopuszczalng dla Wskaznika Zadluzenia Netto
zgodnic z Punktem 13 (Wskaznik Zadluzenia Netto) lub warto$¢ skonsolidowanych
kapitaltébw wlasnych Emitenta na potrzeby obliczenia wartosci Wskaznika
Zadluzenia Netto wynosi zero lub jest ujemna;

10.1.8  Przychody Grupy Emitenta: przychody Grupy Emitenta wykazane w ostatnim
opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta z
tytutu podstawowej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i Podmioty z Grupy
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Emitenta w Dniu Emisji stanowia mniej niz polowe wszystkich przychodéw Grupy
Emitenta;

10.1.9  Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligacjami na Rynku ASQO: Obligacje, ktore
zostaty uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASO, zostana wykluczone
z obrotu na Rynku ASQ lub zostanic zawicszony obrdt takimi Obligacjami z
wylaczeniem przypadku zawieszenia obrotu  Obligacjami w  zwigzku
Z wczesniejszym wykupem Obligacji lub przyczynami lezacymi po stronie innej niz
Emitenta;

10.1.10 Niewykonanie orzeczen sadowych lub decyzji administracyjnych: Wskutek
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich
decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci):
Emitent zobowiazany bedzie do zaplaty 1acznych kwot przekraczajacych 30.000.000
PLN;

10.1.11 Poreczenie i gwarancje: (i) Emitent lub ktorykolwick Podmiot z Grupy Emitenta
udzieli gwarancji lub poreczenia, chyba ze dana gwarancja lub porg¢czenie stanowi
Dozwolong Gwarancje lub Poreczenie; lub (ii) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta przystapi do dtugu lub w inny sposéb przyjmie odpowiedzialnosé
za diug jakiegokolwiek podmiotu innego niz Emitent lub Kluczowy Podmiot z
Grupy Emitenta, a wartos¢ powyzszego dlugu przekroczy tacznie w okresie od Dnia
Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatéw wilasnych Grupy
Emitenta  wskazanych w  ostatnim  opublikowanym  zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

10.1.12 Zabezpieczenie papieréw diuznych: Zostanie ustanowione jakickolwick
zabezpieczenie (rzeczowe, osobiste lub majace posta¢ przywileju egzekucyjnego jak
np. poddanie sie¢ egzekucji) jakichkolwiek papierow diuznych Emitenta, chyba ze
Emitent lub inny odpowiedni podmiot najpéZniej w momencie ustanowienia takiego
zabezpieczenia ustanowit takie samo zabezpieczenia dla Obligacji (dla uniknigcia
watpliwosci  przypadkiem naruszenia niniejszej klavzuli nie bedzie brak
ustanowienia takiego samego zabezpieczenia na skutek braku zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na zmian¢ Warunkow Emisji, jezeli zmiana Warunk6éw Emisji jest
konieczna do skutecznego ustanowienia takiego samego zabezpieczenia dla
Obligacji);

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji (z zastrzezeniem ograniczefi czasowych na zlozenie zadania
wezesnigjszego wykupu wskazanych w Punkcie 10.2.3).

10.2 Procedura

10.2.1 W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1,
Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza.

10.2.2 Z zastrzezeniem postanowieni Punktu 18.2, dla skutecznego ztozenia powyzszego
zadania Obligatariusz powinien;
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11.

11.2

(a) wskaza¢ podstawe Zgdania wczesniejszego wykupu; oraz

(b) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ swiadectwo depozytowe
dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktdrych
sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie).

10.2.3  Powyzsze zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zlozy¢ w
okresie od: (a) dnia wystgpienia dowolnego ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie
10.1 Warunkéw Emisji (i uplywu terminu na jego naprawienie, o ile zostal
przewidziany) do (b) dnia przypadajacego 30 dni od dnia powiadomienia
Obligatariusza przez Emitenta o wystapieniu zdarzenia okreslonego w Punkcie 10.1
Warunkdw Emisji (i uplywu terminu na jego naprawienie, o ile zostal przewidziany).

10.2.4  Skuteczne dorgczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza, objete zadaniem wczeséniejszego wykupu,
stajg si¢ wymagalne i platne w terminie 30 dni od dnia zlozenia tego zgdania.

10.2.5 W zwigzku ze zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest
do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktdry zlozyl takie zadanie, platnosci Kwoty
Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji
narostych do dnia wczesniejszego wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowiazania do dokonania ptatnosci z tytulu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platnoscei bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze opdznienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krocej niz 3 (trzy) dni.

W celu dokonania wezesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz
ztozy Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktorym
takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie wczesniejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla
skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz z zgdaniem zobowiazany jest
przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktdrych sklada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie). Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja sie wymagalne i platne
w najkrdtszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich ptatnosci, w tym zgodnie z
Regulacjami KDPW, jedli Obligacje beda zarejestrowane w KDPW, po dniu otrzymania
zadania Obligatariusza. W zwigzku ze zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent
zobowiazany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozy! takie zadanie platnosci
Kwoty Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji
narostych do dnia wczesdniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych
dziatan lub formalnosci.
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12.

13.
13.1

13.2

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu polaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu  Kwote Wykupu wraz
z naroslymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlagcznie z tym
dniem), w ktorym nastapilo otwarcie likwidacji, polaczenie, podzial lub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia polaczenia, dnia podziatu lub dnia
przeksztalcenia (z wylaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO

Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Zadluzenia Netto
{obliczany na bazie skonsolidowanej} bedzie nieujemny i nie bedzie wigkszy niz 1,10 na
koniec danego Okresu Badania.

Definicje finansowe:

»Okres Badania™ oznacza kazdy okres 12 miesigcy konczacy si¢ dnia 30 czerwca oraz 31
grudnia kazdego roku.

»Ustawa Deweloperska” oznacza ustawe z dnia 20 maja 2021 r. o ochronie praw nabywcy
lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu
Gwarancyjnym.

~Whasciciele”  oznacza: (i)  udzialowcow,  akcjonariuszy, komandytariuszy,
komplementariuszy Podmiotéw z Grupy Emitenta, (ii) akcjonariuszy Emitenta lub (iii)
nienalezgce do Grupy Emitenta podmioty powigzane — w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF
— z podmiotami, o ktérych mowa w punktach (i) i (ii) powyzej.

+Wskaznik ZadluZenia Netto” oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do
skonsolidowanych kapitaléw wlasnych Emitenta.

sZadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta (bez podwdjnego liczenia), na
podstawie ktorego jest obliczane Zadtuzenie Finansowe Netto. Na potrzeby ustalenia wartosci
Wskaznika Zadiuzenia Netto dla danego Okresu Badania, z wylaczeniem Zadluzenia
Finansowego Emitenta [ub Podmiotu z Grupy Emitenta zwigzanego z dzialalnoscia
podstawowa Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta w Dniu Emisji udzielonego Emitentowi
lub Podmiotowi z Grupy Emitenta przez Wlascicieli, pomniejszone o:

(a) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci
wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta na
koniec danego Okresu Badania oraz srodki pieni¢zne zainwestowane w fundusze
pieni¢zne; oraz

(b) (i) 100 % srodkdéw pienigznych zgromadzonych na koniec danego Okresu Badania
na otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych w rozumieniu Ustawy
Deweloperskiej oraz (ii) 50 % srodkow pienigznych zgromadzonych na koniec
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13.3

14.

14.1

14.2

14.3

15.
15.1

15.2

danego Okresu Badania na zamknietych mieszkaniowych rachunkach
powierniczych w rozumieniu Ustawy Deweloperskiej;

z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadluzenia
Finansowego Netto bedzie warto$cig ujemna, to wowcezas dla potrzeb kalkulacji wartosci
Wskaznika Zadluzenia Netto przyjmuje sie, ze wartoéé Zadtuzenia Finansowego Netto wynosi
Zero

Obliczanie Wskaznika Zadluzenia Netto

Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie
danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Emitenta.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA DOKUMENTACYJNEGO ORAZ
AGENTA KALKULACYJINEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Dokumentacyjny oraz Agent
Kalkulacyjny (zwani lacznie na potrzeby niniejszego Punktu ,Agenci”) nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwoty
Wykupu, lub Kwoty Odsetek, ani za 2zadne inne zobowigzania Emitenta wynikajace z
Obligacji oraz za skutecznoéé dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci
nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach ani sg
zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspdlpracujg z Emitentem w zakresie réznych
ustug i mogg posiada¢ informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywiazywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie sa uprawnieni do ich udost¢pniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg byé przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentéw. Wykonywanie
przez Agentdw okreslonych czynnosdci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
$wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresic lub formice.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta oraz zgodnie z regulaminem Rynku ASO.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bedg uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wyslane listem
poleconym lub przesylka kurierska i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 16 (Adresy Do
Dorg¢ezen) niniejszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 15.1.
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15.3

16.
16.1

16.2
16.3
16.4

17,
17.1

17.2

17.3

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta} po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po dniu, w ktorym takie
zawiadomienie zostalo faktycznie dorgczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN

W przypadku Emitenta: Al. Rzeczypospolitej 1, 02-364 Warszawa, Robyg S.A., dzial
Treasury.

W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: ul. Zlota 59, 00-120 Warszawa.
W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: ul. Zlota 59, 00-120 Warszawa.
W przypadku Organizatora: ul. Zlota 59, 00-120 Warszawa.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Z zastrzezeniem Punktu 17.2, Emitent bedzie publikowal odpowiednie Materialy
Informacyjne (w tym zawarta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy
Emitenta informacje o wysokosci Wskaznika Zadluzenia Netto obliczanego za dany Okres
Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia), zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Jesli Emitent nie bedzie podlegal obowiazkom raportowania informacji biezacych
i okresowych, Emitent bedzie udost¢pnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostgpne, w dniu udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (jesli
ma zastosowanie) sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od
dnia udostgpnienia propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania oraz (jesli ma zastosowanie) roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania - w
terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego sprawozdania,

Emitent zobowiazuje sig, ze: (i) do ¢zasu catkowitego wykupu Obligacji, bgdzie publikowat
na Stronie Internetowej Emitenta, najpdzniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaliowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta, o
ktérych mowa w art. 35 ust. | pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien nast¢gpnego roku
obrotowego (w przypadku gdy Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
zgodnie z art. 55-63d ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ¢ rachunkowosci lub innymi
majacymi zastosowanie przepisami o rachunkowosci dotyczacymi skonsclidowanych
sprawozdan finansowych, informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan
finansowych, o ktorych mowa powyzej, przedstawiaja dodatkowo dane dotyczace grupy
jednostkowych i (jesli ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wediug stanu na ostatni dziefi danege roku obrotowego, istotne
réznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztaltowania sie zobowigzan Emitenta, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrolowego, a zobowigzaniami finansowymi
Emitenta wynikajacymi z ksigg rachunkowych Emitenta na taki dzien.
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17.4

17.5

17.6

18.
18.1

18.2

18.3

19.

Emitent zobowiagzuje sie¢ powiadomié¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1 oraz 12 w trybie przewidzianym dla publikacji Matertaléw
Informacyjnych w Punkcie 17.5 ponizej.

Materiaty Informacyjne (w tym zawarta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Emitenta informacja o wysokosdci Wskaznika Zadluzenia Netto obliczanego za dany
Okres Badania oraz informacje niezb¢dne do jego obliczenia) oraz inne informacje dla
Obligatariuszy beda publikowane na Stronie Internctowej Emitenta oraz zgodnie z
regulaminem Rynku ASO w formie raportdw biezacych oraz raportéw okresowych.

Wydruki wszelkich dokumentéow, informacji 1 komunikatow publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywac Agentowi Dokumentacyjnemu, Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywaé
je do czasu uplywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg by¢
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowiefi Warunkéw
Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystapieniem lub po wystapieniu danego zdarzenia wskazanego w Punktach 10.1.1
16.1.12, Emitent moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajgcej, ze zaistnienie takiego zdarzenia stanowiacego
podstawe wczesniejszego wykupu nie bedzie uprawnialo Obligatariuszy do zadania
wczesnigjszego wykupu Obligacji.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwal
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o QObligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zalacznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

PRAWO WLASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykladni Warunkéw
Emisji.

Podpisany elektronicznie przez

Filip Cackowski
15.09.2025
15:01:56 +02'00'
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ZALACZINIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zalacznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii:

PH

2. | Dzien Emisji:

oznacza dzien, w ktéorym Obligacje zostang
zapisane po raz pierwszy na Rachunkach
Obligacji, przy czym intencjg Emitenta jest, by
Dzien Emisji przypadal na dzien 2 pazdziernika
2025 r. (,.,Planowany Dziei Emisji”)

rocznymy):

3. | Dzien Wykupu: 7 maja 2029 r.

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 75.000
proponowanych do nabycia:

5. | Laczna maksymalna warto$¢ nominalna | 75.000.000 PLN
emitowanych Obligacji:

6. | Wartos¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzienn Emisji:

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 260 p.b. p.a.

8. | Okres Odsetkowy:

6 miesiecy, z zastrzezeniem pierwszego Okresu
Odsetkowego, ktory bedzie krotszy niz 6
miesigcy i bedzie trwat od Dnia Emisji (wlacznie
# tym dniem) do dnia 7 listopada 2025 r. (z
wylaczeniem tego dnia)

9. | Stopa Bazowa;

WIBOR dla
zlotéwkowych

6-miesiecznych  depozytow

10. | Cel emis;ji:

11. | Dni Platnosci Odsetek:

Nie stanowi celu w rozumieniu ustawy o
obligacjach

7 listopada 2025 r.; 7 maja 2026 r.;
9 listopada 2026 r; 7 maja 2027 r;
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§ listopada 2027 r.; 8 maja 2028 r.;
7 listopada 2028 r.; 7 maja 2029 r.

12. | Najwczesniejszy Dzien Przedterminowego | Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy 7 maja
Wykupu: 2027 r.

13, | Kwota Wykupu przypadajgca do ptatnosci w Dniu Wykupu dla jednej Obligacji: 1.000 PLN

14. | Premia oznacza:

(1) kwotg w wysokosci 100,5% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajagcym na koniec czwartego
Okresu Odsetkowego;

(i) kwote w wysokosci 100,5% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu

Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec piatego Okresu
Odsetkowego;

(iii} kwote w wysokosci 100.5% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego)} za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu

Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec szosiego Okresu
Odsetkowego;

(iv) kwote w wysokosci 100,25% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego)} za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu

Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec siodmego Okresu
Odsetkowego;

15. | Termin, w ciggu ktorego Obligacje zostang | Od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na Rynku ASO:
10 pazdziernika 2025 r.
Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostang
notowane na Rynku ASQO:
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16. | Podmiot  pelniacy  funkcj¢  Agenta | Haitong bank S.A. Spotka Akcyjna, Oddziat w
Kalkulacyjnego Polsce
17. | Podmiot  petniagcy  funkcje  Agenta | Dafko-Roesler Anna, Zurakowska Tamara J.
Dokumentacyjnego Kancelaria notarialna s.c, ul. Ordynacka 9, 00-
364 Warszawa
18. | Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw | Warszawa, dnia 15 wrzesnia 2025 roku

Emisji
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

L. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

1.1 Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na
pisemny lub zlozony w formic elektronicznej na adres treasury/@robyg.com.pl wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych tgcznie co najmniej 10% skorygowanej
lacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) na dzien
zgloszenia Emitentowi Zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,Uprawnieni
Obligatariusze™). Do wniosku o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni
Obligatariusze sa obowigzani dolaczy¢ $wiadectwa depozytowe potwierdzajace, ze s3
Uprawnionymi Obligatariuszami.

1.2 Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktdrym mowa w
punkcie 1.1, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy whasciwy dla
Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnien na okolicznos¢ niezwolania
zgromadzenia, upowazni¢ do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznaczy spodréd Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem osobe
uprawniong do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

1.3 Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku zlozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzine i miejsce rozpoczecia
obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu zlozenia
$wiadectwa depozytowego (,,Zawiadomienie 0 Zwolaniu Zgromadzenia™). Zawiadomienie
o Zwolaniu Zgromadzenia zawiera réwniez informacje o sposobie uczestniczenia w
Zgromadzeniu Obligatariuszy i wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, a takze moze zawieraé inne informacje niezbedne do podjecia
przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku,
o ktorym mowa w punkcie 1.2, w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu
upowazniajace do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

1.4 Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwolaniu Zgromadzenia stanowi dzien
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzien Zwolania Zgromadzenia™).

1.5 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w miejscowosci bedacej siedziba podmiotu
organizujgcego Rynek ASO lub w Warszawie, nie wezesniej niz 21 dni i nie pdZniej niz 28
dni od Dnia Zwolania Zgromadzenia. Dokladny czas i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy
zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia, Udziat w Zgromadzeniu
Obligatariuszy moze odbywaé si¢ takze przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposdb, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, postanawia Emitent zwolujacy Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy
udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, zastosowanie znajduja odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.
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2.2

2.3
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2.5

2.6

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktéry
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy zlozyl u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia) odpowiednie $wiadectwo
depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego
$wiadectwa depozytowego powinien uplywaé najwczesniej
z koncem dnia, na ktéry zostalo zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmmniej 3 pelne Dni Robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktérych mowa w
art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przeglada¢ liste, zadad
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodplatnie poczta
elektroniczna na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujagca Obligatariusza bedacego osoba prawng lub jednostka nieposiadajaca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do
dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego (lub informacje odpowiadajacg odpisowi aktualnemu, wydana
na podstawie art. 4 ust. 4a i n, ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany nie wczesniej niz miesigc przed
Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny
dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do
dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowaé jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby upowaznione do
reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udzial cztonkowie
organdéw Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, Organizatora, doradcy Emitenta oraz
doradcy Obligatariuszy oraz Organizatora. Osobom tym przysluguje prawo wypowiadania sig
w sprawach bgdacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje
w szczegdlnosci prawo do:

2.6.1 udziatu w glosowaniu; oraz

2.6.2 zabierania glosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.
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33

34

36

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane z inicjatywy Emitenta albo (ii)
przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane na
wniosek Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczacy moze, zardwno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie moga trwac dluzej niz 30 (trzydziesci)
dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po
przetwie obowigzani sa do przedstawienia, najpéZniej w dniu wznowienia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych swiadectw depozytowych
potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli swiadectwa depozytowe
przedstawione przed zarzadzeniem przerwy utracily waznosé. Termin waznoéci §wiadectwa
depozytowego powinien uplywad najwczesniej z koficem dnia, na ktéry zostalo wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkdw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

351 udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktorych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w
trakcic Zgromadzenia Obligatariuszy;

352 uzupelnianie porzadku obrad;
3.53 czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

354 udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

355 zarzadzanie przerw w obradach;
356 zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

35.7 zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly

rozpatrzone;

358 liczenie oddanych glosdw;

359  podpisywanie listy obecno$ci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzgdzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypelnieniu
okreslonych wyzej obowigzkdéw.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisaé list¢ obecnosci, zawierajaca imiona i nazwiska oraz migjsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbg przystugujacych mu glosow. Liste obecnosci
podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany
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3.7

3.8

39

3.10

4.2

dotyczace skiadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, s na
niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajagc glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga
zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej
chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokél. Protokol
powinien zawierac:

3.8.1 stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo prawidlowo zwolane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

3.8.2 opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gloséw,
tresé podjetych uchwal, laczng liczbg gloséw waznych, procentowy udziat wartosci
Obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), liczbe gloséw
oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gloséw wstrzymujacych sie, liczbg
glosdw niewaznych oraz listg Obligatariuszy glosujacych przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej {o ile ma to zastosowanie); oraz

383 zgloszone sprzeciwy.

Protokol podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzadzajaca.
Do protokohu nalezy dolgczyé liste obecnosci, liste Obligatariuszy glosujgcych przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej (o ile ma zastosowanie) oraz kopie
pelnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru Sadowego 1 innych dokumentéw stuzacych
wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia
Obligatariuszy. Protokol ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni
od dnia jego zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal publikacji protokotu w terminie okreslonym w pkt 3.9
powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokolu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Organizatora, ktory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zadanie i po przedstawieniu
waznego Swiadectwa depozytowego zapoznanie si¢ z nim w siedzibie Organizatora.

PODEIMOWANIE UCHWAL

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwale mimo braku formalnego zwolania, jezeli
skorygowana taczna wartosé nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) jest
reprezentowana na tym Zgromadzeniu Cbligatariuszy, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzagdu Emitenta sklada na Zgromadzeniu Obligatariuszy
os$wiadczenie o skorygowanej 1acznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).
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Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim c¢o najmniej
polowa skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

Glosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy =zapadaja bezwzgledng wiekszoscig glosow wszystkich
Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaly w przedmiocie zmiany Warunkow Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescia takiej uchwaly
Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezacego, w
terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkow informacyjnych Emitenta, a w
przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie
3 Dni Roboczych od dnia pedjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od gtosu albo oddali glosy
niewazne.

Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za posrednictwem Rynku ASO niezwiocznie, lecz nie pdzniej niz
w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajaca
glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w ninigjszym
Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nicuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wlasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisbw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy odpowiednie postanowicnia ninigjszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastapione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent, po
uzgodnieniu z Organizatorem, moze dokona¢ zmian wylaczenie tych postanowien, ktére tego
wymagajg w zwigzku z wejécia w zycie nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej.
W celu utatwienia ustalenia tre$ci wowczas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy Emitent moze opublikowaé na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity
takiego Regulaminu.
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ZALACEZNIK 5

DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrotéw niewskazane ponizej znajduja si¢ w Punkcie 2 (Definicje) Warunkdéw Emisji
Obligacji stanowigcych Zalacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

Agent Kalkulacyjny” oznacza Haitong Bank S.A. Spélka Akcyjna, Oddziat w Polsce

+ASO, ASO GPW, Rynek ASO, Catalyst oznacza alternatywny systetn obrotu prowadzony przez Gieldg
Papierdw Warto§ciowych w Warszawie S.A. lub jej nastepcow prawnych.

»Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza sytuacjg, w ktorej administrator WIBOR nie otrzymal lub zostato mu
cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce
nic moga stosowac WIBOR.

..Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotow prowadzacych Rachunek Obligacji.
.Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu.

~Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznodci od kontekstu ,,.Dni Platnosci Odsetek™ oznacza dni wskazane w
Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.

»Dziefn Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, w ktorym
KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjna w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji.

wDzien Ustalenia Praw™ oznacza koniec széstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogl by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami
KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek zgodnie z
aktualnic obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktérym swiadczenia
pieniezne z tytulu wykupu Obligacji spelniane sa po Dniuv Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uwaza si¢
drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota $wiadczenia zostala przekazana KDPW; (B) otwarcia likwidaciji
Emitenta, jego polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polaczenie,
Podzial lub Przeksztalcenie) Warunkéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu) oraz 11 {Brak Platnosci)
Warunkéw Emisji zostanie zlozone zadanie wezedniejszego wykupu, kiedy to za Dzieni Ustalenta Praw uznaje sie¢
odpowiednio dzieh otwarcia likwidacji, dzien polaczenia, dzien podzialu lub dzien przeksztalcenia Emitenta, o
ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) Warunkéw Emisji lub dzien
zlozenia zadania wczesniejszego wykupu.

..Dzief Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajacy przed poczatkiem danego
Okresu Odsetkowego, zastrzezeniem Punktu 9.3.11 niniejszej Noty Informacyjne;j.

wDzien Wykupu” oznacza 7 maja 2029 1.
~KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierdéw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

.Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem ktérego sa
rozliczane transakcje, ktére wykorzystuja WIBOR i zabezpieczaja ryzyko jego zmian. Moze nim by¢ LCH Ltd,
KDPW_CCP S.A. lub inny kontrahent centralny,

.Korekta” oznacza wartos¢ lub dzialanie, ktdre jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu
do Obligacji wynikajace z zastapienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okredlona zgodnie
z Punktem 9.3.7 niniejszej Noty Informacyjne;j.
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~Kwota Odsetek” oznacza kwotg odsetek nalezna od Emitenta z tytwlu Obligacji obliczang i wyplacana zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji.

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwotg przypadajaca do zaplaty w Dniu Wykupu,
dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polaczenia, podziahi lub przeksztalcenia, o ktdrych mowa w Punkcie
12 (Likwidacja, Polaczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu
wezesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej wartos¢ nominalna wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

»Mar#a™ oznacza marze w wysokosci 2,60% w stosunku rocznym.
»MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.
»VMSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

.Obligacje” oznacza obligacje serii PH emitowane przez Emitenta na podstawie Warunkéw Emisji w ramach
Programu Emisji.

»Obligatariusze” oznacza osobg lub podmiot bgdacy posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktorym zapisane sa prawa z Obligacji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy
uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw
wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda
z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

»Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgey oficjalnego oswiadczenia, ze
WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tege oswiadczenia nie zostal wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczal lub publikowal WIBOR,

+Okres Odsetkowy” oznacza okres 6 miesieczny, przy zalozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i konfczacy sie w
pierwszym Dniu Platnodci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii} w przypadku kazdego nastgpnego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie w danym Dniu Platnosci Odsetek {wlacznie z tym dniem) i
konczacy si¢ w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, Ze ostatni Okres
Odsetkowy moze by¢ krdtszy ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na podstawic Punktu 8 (Wykup
Obligacji), 10 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu), 11 (Brak
Platnosciy lab 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztafcenie) Warunkdéw Emisji.

»Podmiot Wyznaczajgcy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacj¢ branzowa, ktora wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i
ktéra zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR, w tym w szczegdlnosci, Narodowa Grupa
Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja powolana w celu
wskazania zamiennika dla danego wskaZnika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikdw referencyjnych.

wPFodmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspolkontrolowane przez Emitenta,
w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF, w stosunku do ktdrych istnieje obowiazek konsolidacji sprawozdania
finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci, (przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie
powoduje wylaczenia danego podmiotu z definicji ,,Podmicty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktdére zostana opisane w najblizszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylaczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany
jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

»Rachunek Papieréw Wartosciowych™ oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. |
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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~Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na ktorym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

»Regulacje KDPW?” oznaczaja obowiazujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreélajagce sposdb prowadzenia przez KDPWi/spdtke zalezng KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnodei regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i szczegdlowe
zasady dzialania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

~Regulamin ASO GPW” oznacza Regulamin ASO prowadzony przez GPW.

~Stopa Bazowa” oznacza zmienng stope bazowa wskazang w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego majaca
zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

~Suplement Emisyjny” oznacza dokument okre$lony w Zalgezniku 1 do Warunkéw Emisji, zawierajacy
szczegotowe warunki emisji Obligacii i stanowigey integralng cze§é Warunkow Emisji.

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r o obligacjach.

wUstawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

»~Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

»Ustawa o PDOF™ oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.
.Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r o podatku dochodowym od osob prawnych,
~Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.

.Ustawa PU™ oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlosciowe.

.Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci.

~Warunki Emisji” oznacza warunki emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach majace zastosowanie do
Obligacji.

+WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (administrowany przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktéry go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) réwnego Wiasciwemu Tenorowi, dla ktorego jest
ustalany, wyrazony w procentach w skali roku.

~Wlasciwy Tenor” oznacza termin (okres) wskazany w Punkcie § Suplementu Emisyjnego.

+Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z Punktami 7.6.6 - 7.6.12
Warunkéw Emisji, ktory zastgpuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji.

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej serii (lub
obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),
o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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