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Raiffeisen, BGZ BNP, Getin, BOS, BPH, Millennium, Alior, Deutsche Bank

Komunikat Banku Ochrony Srodowiska o rozpoczeciu prac nad programem naprawczym w

NWAI

DOM MAKLERSK]

zwiagzku z poniesiong strata moze sta¢ sie inspiracja dla pozostalych podmiotéw sektora

finansowego. Poza najsilniejsza szostka (PKO, Pekao, mBank, BZ WBK, ING, Handlowy),
wszystkie znaczace banki maja mozliwo$¢ wykazania ujemnego wyniku w czwartym kwartale
2015 lub pierwszym kwartale 2016. Zgodnie z ustawa o podatku od niektdrych instytucji
finansowych, realizacja programu naprawczego calkowicie zwolnilaby je z obowiazku zaptaty

nowej daniny.

Prawo bankowe nakazuje opracowanie i realizacje programu
naprawczego w przypadku powstania straty bilansowej lub
nawet grozby jej wystapienia. Stawka jest wysoka: konieczno$¢
zaptaty nowego podatku to dla omawianych spétek wydatek od
40 do ponad 200 miliondw ztotych w skali roku. Oprocz Banku
Ochrony Srodowiska, realizacja programéw naprawczych jest
niemal pewna w przypadku Raiffeisena, BGZ BNP oraz Getinu.
Raiffeisen generuje okoto 50 milionéw ztotych powtarzalnego,
kwartalnego zysku. W Q4 2015 zaksiegowana zostanie jednak
sktadka na SK Bank (58mln netto) i Fundusz Wsparcia
Kredytobiorcow (32 mln netto). W analogicznej sytuacji jest
BGZ BNP - zysk w wysokosci ok. 65 mln ztotych zostanie
zniwelowany przez obcigzenia jednorazowe o tgcznej kwocie
104 min. Jeszcze bardziej dotkliwa strate zanotuje Getin. Wplaty
na FOSG oraz FWK pochtong niemal réwnowarto$é rocznego,
,standardowego” zysku banku. Wysoko$¢ sktadek wynika za
znaczacego udziatlu  Getinu w  depozytach  sektora
niefinansowego i wielkosci portfela ztych kredytéw. Podatku
uniknie rowniez BPH, ktdry juz wcze$niej byt objety programem
naprawczym.

Dla pozostatych bankéw Kkluczowe znaczenie bedzie miat
sposob ksiegowania corocznych optat na BFG. Podmioty objete
systemem gwarancyjnym maja obowigzek wptaty rocznej
sktadki do 31 marca 2016. Dotychczas, koszty zwigzane z
corocznymi optatami BFG byly rozpoznawane réwnomiernie na
przestrzeni catego roku. Zgodnie z opinig przedstawiong we
wrze$niu przez ESMA, banki powinny ksiegowaé te operacje w
cato$ci w pierwszym kwartale. Z drugiej strony, Ministerstwo
Finanséw kwestionuje kompetencje ESMA do wydawania
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wiazacych interpretacji standardéow MSR. Wedtug MF, banki
,moga” stosowal dotychczasowa metode rozpoznawania
sktadek. Decyzje w sprawie wyboru konkretnego wariantu
jeszcze nie zapadly. Srodowisko bankowe, za posrednictwem
ZBP, jest na etapie dyskusji z ministerstwem.

Decyzja bedzie miala istotne znaczenie dla Millennium, Aliora i
Deutsche Banku. Pierwsza instytucja opublikowata juz wstepne
wyniki za Q4 2015 i wszystko wskazuje na to, Ze uniknie ona
postepowania naprawczego. Millennium zanotowato 53 min
zysku netto, mimo rozpoznania sktadek na SK Bank i FWK. W
pierwszym kwartale, nawet przy jednorazowym ksiegowaniu
rocznej optaty na BFG, zysk netto wyniéstby ok. 60 mln ztotych.
Przykrycie go rezerwami bytoby trudne. Bank ma do$¢ niskie
koszty ryzyka (0,52% w 2015, 0,38% w Q4), a rezerwy
zawigzane w ostatnim kwartale wyniosty 45mlin ztotych.

W przypadku Alior Banku, opcja postepowania naprawczego
jest znacznie bardziej realna. Szacujemy, ze przy powtarzalnym
zysku na poziomie ok. 90-95mln ztotych, sktadki na SK Bank i
FWK pozwolityby na zaksiegowanie ujemnego wyniku w
ostatniej czesSci ubiegltego roku. Wygenerowanie straty w Q1
2016 jest juz duzo mniej prawdopodobne. Konieczne byltoby
jednorazowe rozpoznanie BFG, zaptata dwumiesiecznego
podatku bankowego (za luty i marzec), oraz zwiekszenie
kosztéow ryzyka o kilka punktéw bazowych (przez zawiazanie
dodatkowych rezerw).

Deutsche Bank prawdopodobnie zamknie ostatni kwartat 2015
nieduzym zyskiem. Jego udzial w rynku depozytéw jest nieduzy,

Przyblizony, oczyszczony zysk netto vs wplyw obciazen jednorazowych, dane w mln PLN

Q42015 Oczyszczony o ponk pwg ~ Zysknetto
zysk netto obciazony
Getin Noble Bank 60 (117) (109) (165)
Bank Millennium * 174 (83) (16) 53
BOS * 18 (23) 7 (13)
Alior Bank 90 (46) (48) 4
Bank BPH 10 (19) (19) (29)
BGZ BNP 65 (73) (31) (39)
Raiffeisen 50 (58) (32) (40)
Deutsche 70 (50) (5) 15

* Dane Millennium i BOS ze wstepnych raportéw za Q4 2015, pozostate szacunki zysku netto petnia role

Q12016 Oczyszczony  Kumulacja Podatek Zysk netto
zysk netto BFG bankowy obcigzony
Getin Noble Bank 60 (95) - (35)
Bank Millennium 165 (73) 30 62
BOS 15 27) - (12)
Alior Bank 90 (57) 19 14
Bank BPH 10 (54) - (44)
BGZ BNP 65 (94) - (29)
Raiffeisen 50 (83) - (33)
Deutsche 70 (56) 19 (5)

Zrédto: komunikaty spétek, szacunki DM NWAI

pogladowq i zostaty przygotowane w oparciu o historyczne wyniki po wyeliminowaniu zdarzen jednorazowych



w zwigzku z czym sktadke na SK Bank szacujemy na 50-60mln ztotych. Wysokos$¢
wptat na FWK uznajemy za pomijalnie mata. Portfel kredytowy Deutsche Banku ma
bardzo wysoka jako$¢ (NPL 3,3% w 2014), co zostato dodatkowo potwierdzone w

Wysoko$¢ podatku bankowego

mln PLN Podatek 2016 Podatek 2017
¢wiczeniu EBA przeprowadzonym przez KNF. Ewentualna strata mogtaby za to (teoretyczny)  (teoretyczny)
pojawic sie w pierwszym kwartale, w przypadku jednorazowego rozliczenia optat Getin Noble Bank 203 221
na BFG. Dwumiesieczny podatek bankowy za luty i marzec wyniesie 19min PLN, BOS 40 44
sprowadzajac wynik netto na minimalny minus. Bank BPH 90 98

BGZ BNP 179 195
Raiffeisen 172 187

Podjecie decyzji o wykazaniu straty i wej$ciu w postepowanie naprawcze wiaze sie

z duzym ryzykiem. Bank naraza sie na powazne straty wizerunkowe i musi

. . . T . Alior Bank 105 115
przysta¢ na ograniczenia wyptaty dywidendy. Z drugiej strony, potencjalne Deutsche lo4 114
oszczednosci sg ogromne. Podmioty, ktére zanotujg strate w Q4 2015, uniknetyby Grupa 2 209 228
koniecznosci zaptaty ok. 680mln ztotych. Dalsze 209mln zalezy od rozstrzygnie¢ w Bank Millennium 166 181
sprawie BFG oraz decyzji Aliora i Deutsche Banku. Istotne znaczenie bedzie miata Suma 1058 1155

réwniez polityka przyjeta przez Millennium. Przy odpowiednich okolicznos$ciach i .
i i . i , i ., Zrédto: szacunki DM NWAI na podstawie sprawozdan spétek
agresywnej polityce ksiegowej, bank mogtby teoretycznie zaoszczedzi¢ 166mln w
najblizszym roku, oraz ponad 180 mIln w kolejnych latach.

Prawdopodobienistwo takiego scenariusza oceniamy jednak jako bardzo niskie.

nieco

Sektor bankowy - podsumowanie

mln PLN Aktywa jako % aktywow Aktywa wazone  Podatek bankowy Podatek bankowy
(skonsolidowane) bankéw komercyjnych ryzykiem (RWA) 2016 2017
PKO BP 254 920 17,1% 188 443 809 883
Bank Pekao 168 786 11,3% 113 989 505 551
BZ WBK 139 709 9,4% 109 411 402 439
mBank 118 795 8,0% 71100 324 353
ING Bank Slaski 108 893 7,3% 57 241 307 334
Getin Noble Bank 70920 4,8% 48 461 203 221
BGZ BNP 61737 4,1% 48 160 179 195
Bank Millennium 60 740 4,1% 36 955 166 181
Raiffeisen 58 880 4,0% 42 344 172 187
Bank Handlowy 49773 3,3% 29506 111 121
Deutsche Bank 39 242 2,6% 28 225 104 114
Alior Bank 37 304 2,5% 28910 105 115
Bank BPH 31922 2,1% 27 239 90 98
BOS 19776 1,3% 13 648 40 44
Zrédto: szacunki DM NWAI na podstawie sprawozdari spétek
ZASTRZEZENIE

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. wytacznie w celu informacyjnym i nie jest proba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych, a
zaprezentowane w nim opinie i oceny sg niezalezne. Rozpowszechnianie lub powielanie w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody NWAI Dom Maklerski jest zabronione
(réowniez poza granicami kraju siedziby NWAI Dom Maklerski, a w szczegdlnosci na terenie Australii, Kanady, Japonii i USA). Podmiotem sprawujgcym nadzér nad NWAI Dom
Maklerski w ramach prowadzonej dziatalnosci jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sg osobami, ktére przygotowaty i sporzadzity niniejszy raport. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej
publikacji jest datg sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia. Niniejszy raport zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i
informacje uznane za wiarygodne, jednak NWAI Dom Maklerski nie gwarantuje, ze s3 one w petni doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania rekomendacji byty
wszelkie informacje na temat spétek oraz ich obligacji, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia.

NWAI Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca
niniejszego dokumentu powinien przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe, do ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.



