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Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tg Notg Informacyjna do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wladciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 13 stycznia 2025 1.



I.  OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W NOCIE INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiada Emitent. W imieniu
Emitenta dziata:

Przemystaw Picta — Prezes Zarzadu
Tomasz S¢k — Cztonek Zarzadu
Klaudiusz Zbigniew Kalisz — Cztonek Zarzadu

Anna Gruszczynska — Cztonek Zarzadu

My, nizej podpisani os§wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzq i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktore
moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

Podpis: Podpis:

Imi¢ i nazwisko: Przemystaw Pigta Imig i nazwisko: Tomasz Sek
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Cztonek Zarzadu
Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: Klaudiusz Kalisz Imig¢ i nazwisko: Anna Gruszczynska
Stanowisko: Cztonek Zarzadu Stanowisko: Cztonek Zarzadu

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z Autoryzowanym Doradca
oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej
Nocie Informacyjnej oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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II.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma):
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Nr telefonu
Nr fax:
Strona www:
E-mail:

NIP:
REGON:
KRS:

Osoby uprawnione do dziatlania w imieniu

WSTEP

R.Power spotka akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
+48 502 718 811

nie posiada

www.rpower.solar
ir@rpower.solar

5252492778

142641571

0000939593

Prezes Zarzadu — Przemystaw Pieta

podmiotu: Czlonek Zarzadu — Tomasz S¢k
Czlonek Zarzadu — Klaudiusz Kalisz
Cztonek Zarzadu — Anna Gruszczynska
2. Informacje, czy dzialalno§¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania

zezwolenia, licencji lub zgody oraz przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,

ze wskazaniem organu, ktory je wydal

Rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani
zgody, niemniej w ramach realizacji poszczegdlnych inwestycji Emitent uzyskuje okres$lone
pozwolenia, zezwolenia i zgody, w szczegdlnosci dotyczace procesu inwestycyjno-budowlanego w celu
budowy i eksploatacji farm fotowoltaicznych. Informacje na temat takich pozwolen, zezwolen i zgod

przedstawiono w rozdziale III pkt 4.5 niniejszej Noty Informacyjne;j.



III. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej dotyczacej Obligacji inwestor powinien
doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje dotyczace
Emitenta. Jezeli ktorekolwiek z nizej opisanych zdarzen rzeczywiscie wystapi, moze ono mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢ Emitenta oraz Grupy, ich sytuacj¢ finansowg lub wyniki z
dzialalno$ci, co moze wplyna¢ na mozliwo$§¢ wypekienia przez Emitenta swoich obowiazkow z
Obligacji, w tym na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatno$ci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu oraz na wartos¢ lub rentownos$¢ Obligacji. W szczegolnosci zdarzenia opisane ponizej moga
indywidualnie lub kumulatywnie doprowadzi¢ do trwalej niemoznosci obstugi przez Emitenta swoich
zobowigzan finansowych, przej$ciowej utraty plynnosci, moga wptyna¢ na wysokos¢ stopy bazowej
lub rentowno$¢ Obligacji, lub na ocene ryzyka Emitenta i Obligacji przez inwestoréw, powodujac
obnizenie wartosci rynkowej Obligacji. Przedstawione ponizej czynniki ryzyka sg istotne i dotycza
specyficznej sytuacji Emitenta oraz Grupy, przy czym nie sg jedynymi czynnikami, na ktoére narazony
jest Emitent lub Grupa. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktore obecnie nie sa znane lub ktore sa obecnie
uwazane za nieistotne, moga takze miec istotny negatywny wptyw na dzialalno$¢ Emitenta lub Grupy,
ich sytuacje finansowa i wyniki z dziatalno$ci oraz na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, stanowig identyfikowane przez
Emitenta czynniki ryzyka, ktére moga mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Emitenta i Grupy.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Grupy
1.1 Nieosiagniecie celow strategicznych lub ich niewlasciwa realizacja

Grupa systematycznie rozwija swoja dziatalno$¢ jako jeden z kluczowych graczy na rynku energii
odnawialnej w Polsce i za granica, przede wszystkim w segmencie farm fotowoltaicznych.
Charakterystycznym elementem strategii Grupy jest prowadzenie procesu rozwoju projektu od jego
samego poczatku, tj. uzyskania wymaganych pozwolen, poprzez rozwoj projektu, finansowanie oraz
nadzor nad jego budowa, az po sprzedaz lub zatrzymanie projektu w ramach Spotek Projektowych, w
ktorych 100% udziatow posiada R.Power Investment. Emitent nie moze zapewnié, ze jego cele
strategiczne zostang osiagniete, w szczegdlnosci, ze proces rozwoju danego projektu bedzie przebiegat
bez zaktocen albo ze po zakonczeniu budowy bedzie generowat dochody na zaktadanym poziomie.
Rynek, na ktorym dziata Grupa podlega ciggtym zmianom, ktorych kierunek i natezenie zalezne sg od
wielu czynnikow. Pozycja rynkowa w nastepnych latach, a w efekcie przychody i zyski Emitenta oraz
Grupy w przyszlosci, zalezne sg od zdolno$ci do wypracowania, wdrozenia 1 utrzymania
dlugoterminowe;j strategii.

Strategia Emitenta zaktada szybki wzrost skali dzialalnosci Grupy, ktory moze okaza¢ si¢ trudny do
realizacji i utrzymania. Stopien realizacji strategii uzalezniony jest od wielu czynnikow, w
szczegolnosci zalezy od dostepnosci finansowania zewnetrznego, w tym kwoty srodkéw pozyskanych
z emisji Obligacji.

Ponadto, realizowanie strategii ekspansji w niekorzystnych warunkach rynkowych moze prowadzi¢ do
btednych decyzji inwestycyjnych. Niewtasciwa ocena sytuacji i plynace z niej nietrafne decyzje, brak
zdolnos$ci adaptacji do dynamicznie zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych czy tez niezdolnosé¢ do
utrzymania szybkiego tempa wzrostu skali dziatalnosci Grupy, moga mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ 1 wyniki finansowe Emitenta Iub Grupy, w wyniku czego cele strategiczne nie zostang



osiggnigte, co tym samym moze w istotny sposob negatywnie wplynaé¢ na tempo rozwoju Emitenta,
skale jego dziatalnosci a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiagzan z
Obligac;ji.

1.2 Ryzyko zwigzanie z niewygraniem aukcji dla odnawialnych Zrddel energii (OZE)

Aukcyjny system wsparcia umozliwia uzyskanie wsparcia dla wytwarzania energii ze zrdodel
odnawialnych. Udziat w aukcji moga wzia¢ przedsiebiorcy, ktorzy dysponuja gotowa instalacja, jak i
ci, ktorzy posiadaja w swoim portfolio projekty, dla ktorych wydane zostaly prawomocne pozwolenia
budowlane, ale inwestycje nie zostaty jeszcze zrealizowane. Kluczowg kwestia w systemie aukcyjnym
jest konkurencyjno$¢ cenowa ofert. Wygrywaja oferty najtansze.

Ryzyko niewygrania aukcji OZE nie wystepuje na tych rynkach, na ktérych dziata Grupa, gdzie
komercjalizacja projektow fotowoltaicznych lub wiatrowych odbywa si¢ poprzez zawarcie umow
sprzedazy energii (PPA), a nie aukcje OZE (np. Wlochy, Hiszpania i Portugalia).

Emitent skupia si¢ na komercjalizacji projektow OZE przez dlugoterminowe umowy sprzedazy energii.
Istnieje jednak mozliwos¢ udziatu w kolejnych aukcjach OZE w przysztosci.

Pomimo ze w minionych latach niemal wszystkie projekty przygotowane przez Emitenta wygrywaty
aukcje OZE, w ktoérych braty udzial, istnieje ryzyko, ze w przysztoSci nie wszystkie projekty
przygotowane przez Emitenta wygraja w aukcjach OZE, co moze mie¢ negatywny wptyw na realizacjg
projektéw 1 wyniki finansowe Grupy, a tym samym tempo rozwoju Emitenta i skal¢ jego dziatalnosci,
co w konsekwencji moze wptynac na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

1.3 Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania dzialalnosci spélek celowych

Grupa prowadzi rozwdj projektow za posrednictwem spotek celowych. Emitent jest podmiotem
nieposiadajacym udziatow w Spotkach Projektowych oraz nieprowadzacym bezposrednich inwestycji
w Spotki Projektowe.

Strategia Grupy zaklada, ze finansowanie ich dziatalno$ci bedzie przebiega¢ na zasadzie m.in. project
finance. Metoda ta polega na tworzeniu tzw. spotek specjalnego przeznaczenia, powotanych w celu
realizacji konkretnego przedsiewziecia. Struktura finansowania w ramach project finance
charakteryzuje si¢ brakiem regresu w stosunku do wspolnikow Spotki Projektowej, natomiast sptata
kapitatu dtuznego i1 zwrot kapitatéw wlasnych uzytych do finansowania projektu nastepuje z dochodow
wygenerowanych przez ten projekt. Finansujacy przedsigwzigcie opiera splate kredytu na przeptywach
pienigznych wygenerowanych przez dane przedsigwzigcie, natomiast, jako zabezpieczenie splaty
kredytu traktuje si¢ majatek tego przedsiewzigcia. Jezeli spotka celowa nie zrealizuje danego
przedsiewzigcia w terminie lub projekt nie bgdzie generowal przewidywanych przeptywow, istnieje
ryzyko naruszenia umow kredytowych lub mogg nastgpi¢ opoznienia w splaceniu rat kredytowych lub,
w skrajnym przypadku, brak sptaty. Ewentualne naruszenia warunkow dtugu bankowego lub brak jego
sptaty w uzgodnionych w dokumentacji kredytowej terminach moze m.in. wptyna¢ na rozpoczecie
procesu egzekucji zabezpieczen przez banki bezposrednio z aktywow danej Spotki Projektowej. Takie
sytuacje mogg z kolei doprowadzi¢ do istotnych opdznien w splacie pozyczek udzielonych Spotkom
Projektowym przez Emitenta, jak rdwniez negatywnie wptyna¢ na realizacje nowych projektow i dalszy
rozw0j Grupy oraz zdolnos¢ Emitenta do wykonywania swoich zobowigzan z tytulu Obligacji.



14 Ryzyko zwiazane z przejeciem Spolek Projektowych

W zwiazku ze strukturg finansowania Spotek Projektowych, ich aktywa oraz wierzytelno$ci z umow
rachunku bankowego, jak rowniez udzialy posiadane przez R.Power Investment w Spotkach
Projektowych sa obcigzone zastawami na rzecz bankéw finansujacych. W przypadku naruszenia
warunkow finansowania, w tym zaprzestania splaty zaciagnietych kredytow, banki finansujace moga
prowadzi¢ egzekucje z aktywow Spotek Projektowych i zastawionych udziatow, doprowadzajac do ich
zajecia, sprzedazy w toku postepowania egzekucyjnego lub przejecia w celu zaspokojenia nalezno$ci
bankéw kredytujacych te Spotki Projektowe. Dla istotnych projektow naruszenie warunkow
finansowania moze negatywnie wptyna¢ na zdolno$s¢ Emitenta do spelienia $wiadczen z tytutu
Obligacji. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku nieuregulowania zobowiazan, banki bedace
wierzycielami skorzystajg z przystlugujacego im prawa wystgpienia do sagdu z wnioskiem o ogtoszenie
upadtosci Spotki Projektowej, czy tez przejecie kontroli nad taka spotka. W wyniku powyzszych
dzialan Grupa moze utraci¢ posiadane aktywa, co moze bezposrednio wptywac¢ na zdolnos¢ Emitenta
do regulowania zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.5 Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitenta w spotki celowe — pozyczki wewnatrzgrupowe

Projekty inwestycyjne Grupy sa realizowane za posrednictwem spodtek celowych. Grupa finansuje
projekty m.in. poprzez udzielanie pozyczek spdtkom celowym realizujacym dang inwestycje. Splata
pozyczek uzalezniona jest od kondycji finansowej poszczegdlnych spotek celowych, ktora
determinowana jest w szczegdlno$ci rzeczywista realizacja zaktadanego harmonogramu konkretnych
przedsiewzig¢. Opo6znienia poszczegdlnych projektow moga wptywac na op6znienia lub skrajnie brak
mozliwosci splaty udzielonych pozyczek, co moze istotnie wptyna¢ na pogorszenie plynnosci
finansowej Grupy ze wzgledu na brak mozliwosci odzyskania zainwestowanych $rodkéw. Opisane
okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na
dziatalnos¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy, a w konsekwencji na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.6 Ryzyko zwigzane ze statusem Emitenta jako spolki specjalnego przeznaczenia

Emitent jako spolka specjalnego przeznaczenia zasadniczo nie posiada majgtku innego niz
wierzytelno$ci wobec R.Power Investment, Spotek Projektowych i innych podmiotow z Grupy.
Zasadnicza czg¢$¢ aktywow Emitenta sktada si¢ z wierzytelnosci wobec R.Power Investment w zwigzku
ze sprzedaza poszczegdlnych Spotek Projektowych do podmiotow trzecich oraz wierzytelnosci
Emitenta wobec Spolek Projektowych z tytutu pozyczek udzielonych Spotkom Projektowym. W
konsekwencji, zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z tytulu Obligacji zalezy od
uzyskiwania przez Emitenta ptatnosci z tytutu wierzytelnosci od R.Power Investment oraz Spoétek
Projektowych.

Emitent pozostaje tym samym narazony w zakresie wyptacalnosci na wszelkie ryzyka, na ktore
narazone sg inne podmioty wchodzace w sklad Grupy, w tym R.Power Investment oraz Spotki
Projektowe. W razie niewyptacalno$ci tych spolek, ich majatek zostanie w pierwszej kolejnosci zajgty
przez wierzycieli dysponujacych zabezpieczeniem rzeczowym na majatku R.Power Investment oraz
Spotek Projektowych, lub na udziatach w tych spotkach, co moze uniemozliwi¢ sptat¢ zobowigzan
poszczegolnych spotek w stosunku do Emitenta, a w konsekwencji wplyna¢ na wykonywanie przez
Emitenta zobowigzan z Obligacji.



1.7 Ryzyko zwiazane z miedzynarodowa ekspansja dzialalnos$ci gospodarczej

Emitent rozwija obecnie, gléwnie w Polsce, portfolio elektrowni fotowoltaicznych, elektrowni
wiatrowych i magazynoéw energii (tacznie okoto 19 GW). Emitent obecny jest rowniez na rynku
wloskim, niemieckim, rumunskim, hiszpanskim i portugalskim (tacznie okoto 4 GW). Na wczesnym
etapie rozwoju jest rowniez dziatalno$¢ zwigzana z projektami wodorowymi. Emitent planuje w
przysztosci rozszerzy¢ swoja dziatalno$¢ w innych europejskich panstwach, a takze poza Europa.

Strategia ta naraza Emitenta miedzy innymi na nastgpujace ryzyka zwigzane z wejSciem na nowe rynki
i zarzadzaniem operacjami mi¢dzynarodowymi:

(i)  doswiadczenie, wiedza i przewagi konkurencyjne Emitenta na jego obecnym rynku pierwotnym
w Polsce moga nie by¢ wystarczajace lub przydatne na nowych rynkach;

(i) polityka cenowa rzagdow i samorzadow lokalnych w zakresie energii odnawialnej moze ulega¢
zmianom;

(iii) obciazenia w zakresie zarzadzania, rachunkowos$ci i sprawozdawczo$ci, wynikajace z
migdzynarodowej skali dziatalnosci Grupy moga ulega¢ zwigkszeniu, co moze powodowac
trudnosci w zakresie wdrazania i utrzymywania odpowiednich systemow kontroli wewnetrznej;

(iv) nieprzestrzeganie lub brak monitorowania przepiséw lub standardow obowiazujacych w krajach
innych niz Polska moze powodowac¢ konieczno$¢ ponoszenia dodatkowych kosztow zwigzanych
z obstuga prawng w zakresie przepisow prawa obcego; oraz

(v)  funkcjonowanie w wielu réznych systemach prawnych moze skutkowac brakiem odpowiedniej
koordynacji rozwoju dziatalno$ci Emitenta.

Powyzsze czynniki, w razie ich zaistnienia, mogg negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta
oraz spétek z Grupy i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.8 Ryzyko kursowe

Na wyniki finansowe i dziatalno$¢ operacyjng Grupy istotny wptyw moga mie¢ wahania kurséw walut.
W dotychczasowej dziatalno$ci Grupa uzyskiwata zdecydowana wigkszos¢ przychodow ze sprzedazy
w PLN, natomiast okoto 30—40% kosztéw zakupu materiatow i podzespolow wykorzystywanych w
produktach oferowanych przez Grupeg oraz cze¢$¢ maszyn i urzadzen nabywanych w ramach projektow
inwestycyjnych rozliczana jest w USD lub EUR, a tym samym narazona jest na ryzyko kursowe EUR
do PLN oraz USD do PLN. W dotychczasowej dziatlalno$ci Grupy dotyczylto to w szczegodlnosci paneli
fotowoltaicznych 1 falownikoéw, ktorych koszt zakupu stanowi okoto 25-30% calosci kosztow
wytworzenia. W przysztosci dotyczy¢ to bedzie rowniez kluczowych komponentow projektow
wiatrowych, wodorowych i magazynow energii, gdzie od 50% do by¢ moze nawet 90% naktadow
inwestycyjnych moze by¢ denominowana w EUR lub USD.

Grupa stosuje instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem kurséw wymiany walut. Ponadto wraz z
rozwojem dziatalnosci Grupy rosnie udzial przychodow ze sprzedazy uzyskiwanych w EUR,
wlaczywszy umowy sprzedazy energii elektrycznej zawierane w EUR z odbiorcami energii w Polsce.
Niemniej, nadmierne ostabienie kursu PLN, w szczegolnosci w stosunku do EUR, moze wptyna¢ na
ceny komponentow kupowanych przez Grupg, a takze na koszty transportu importowanych produktow.
Grupa ponosi rowniez ryzyko kursowe w okresiec pomi¢dzy zakupem a zaptata za materialy i
podzespotly wykorzystywane w produktach oferowanych przez Grupe.



Emitent nie moze przy tym zapewnié, ze catos¢ wzrostu kosztow wynikajacych z wahan kursow
zostanie przeniesiona na klientéw koncowych, poprzez podniesienie cen produktow w odpowiednim
czasie. Tym samym istnieje ryzyko, ze prowadzona obecnie lub przyszta polityka zarzadzania ryzykiem
kursowym nie zminimalizuje w dostatecznym stopniu negatywnego wptywu wahan kursow walut na
wyniki finansowe Grupy, co moze wplynac¢ na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania jego zobowigzan z
Obligac;ji.

1.9 Ryzyko zwigzane z dostepnoscia kluczowych komponentow

Kluczowe elementy infrastruktury farmy fotowoltaicznej, przede wszystkim moduty fotowoltaiczne i
falowniki, Grupa pozyskuje od producentéw chinskich. Wedlug danych Miedzynarodowej Agencji
Energii, Chiny odpowiadaja za ponad 80% $wiatowej produkcji modutdow, obejmujacej caly tancuch
dostaw od wytwarzania polikrzemu do produkcji gotowych materiatow i urzadzen. Stale rosnaca
dominacja chinskich producentow na rynku pozwolita na wielokrotne obnizenie kosztow modutéw na
przestrzeni ostatniej dekady. Rekordowo niskie ceny i ogolna nadpodaz moga w nadchodzacych latach
doprowadzi¢ do konsolidacji i innych istotnych zmian na rynku w Chinach i na §wiecie, co moze mie¢
wplyw na dostepnos$¢ komponentdow i terminowos¢ realizowania zamowien.

Ponadto, na czas realizacji zamdéwien ma wplyw sytuacja na szlakach transportowych. W 2024 r.
istotnym zaktoceniem tancucha dostaw sg ataki na statki towarowe w rejonie Morza Czerwonego, ktore
wymusily zmiany tras i w konsekwencji wzrost kosztow transportu dla czgsci odbiorcow.

Grupa zarzadza negatywnymi konsekwencjami zmian rynkowych i sytuacji geopolitycznej dzigki
dlugoterminowych kontraktom i relacjom z dostawcami, ale nie mozna wykluczy¢ wystapienia
nieprzewidzianych negatywnych wydarzen w przysztosci. Wydarzenia te moga wywrze¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.10  Ryzyko zwigzane z warunkami panujacymi na rynku energii odnawialnej

Na dziatalno$¢ Grupy wplywajg warunki panujace na rynku i w branzy energetyki odnawialnej, a
posrednio réwniez energetyki konwencjonalnej. Rynek i przemyst energetyki odnawialnej moze od
czasu do czasu doswiadcza¢ nadmiernej podazy. W takiej sytuacji moze to mie¢ negatywny wplyw na
deweloperow projektow i producentow energii elektrycznej.

Rynek energii odnawialnej jest nadal na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju, a przyszle
zapotrzebowanie na produkty i ustugi zwigzane z energia stoneczng jest niepewne, przy czym zgodnie
z przygotowang przez Ministerstwo Klimatu aktualizacja Polityki Energetycznej Polski do 2040
zaklada si¢ wzrost udzialu OZE w produkcji energii elektrycznej Polsce do 50% w 2030 r. oraz do 60%
w 2040 r. Czynniki, ktore moga mie¢ wpltyw na rentowno$¢ projektow z obszaru energetyki
odnawialnej i magazynowania energii , to m.in.:

(i)  efektywno$¢ kosztowa, wydajno$¢ i niezawodno$¢ instalacji, w tym realizowanych przez Grupe
projektow w zakresie energii odnawialnej, w poréwnaniu z instalacjami wykorzystujgcymi
konwencjonalne i inne odnawialne zrodta energii;

(i1)  dostepnos$¢ aukcji OZE i $§rodkéw zachecajacych, majacych na celu wspieranie rozwoju sektora
energii odnawialnej i magazynowania energii;

(i) dostgpnosc i koszt kapitatu, w tym dtugoterminowego zadtuzenia w tym bankowego, na projekty
w zakresie energii odnawialnej i magazynowania energii;
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(iv) powodzenie innych alternatywnych technologii energetycznych, takich jak energia wiatrowa,
energia wodna, energia geotermalna i paliwo z biomasy;

(v) wahania warunkow gospodarczych i rynkowych, ktére maja wplyw na rentownosé
konwencjonalnych i innych odnawialnych zrodet energii, takie jak wzrost lub spadek cen ropy
naftowej, gazu i innych paliw kopalnych;

(vi) naklady inwestycyjne ponoszone przez koncowych uzytkownikow produktow 1 ustug
zwigzanych z energia odnawialng, ktdore majg tendencje do zmniejszania si¢ wraz ze
spowolnieniem gospodarczym; oraz

(vii) dostgpnos¢ korzystnych regulacji dotyczacych energii odnawialnej i magazynowania energii w
sektorze energii elektrycznej i szerzej rozumianej branzy energetycznej.

Jezeli dana technologia energii odnawialnej nie nadaje si¢ do powszechnego zastosowania lub jezeli
wystarczajacy popyt na produkty i uslugi zwigzane z energia odnawialng, pomimo wsparcia
finansowego i regulacyjnego krajow Unii Europejskiej, nie rozwija si¢ lub rozwija si¢ dtuzej niz
przewiduje Grupa, moze to mie¢ negatywny wptyw na jej przychody, a Grupa moze nie by¢ w stanie
utrzymaé swojej rentownos$ci. Pomimo gwarancji okre§lonej ceny zakupu energii odnawialnej i
zabezpieczenia przeptywow pienieznych z wygranych aukcji OZE oraz dtugookresowych (typowo 10-
12 lat) uméw sprzedazy energii (PPA) pomiedzy producentem energii oraz kupujacym te energie,
Emitent nie moze wykluczy¢ natozenia na podmioty produkujace energie elektryczng z odnawialnych
zrodet energii dodatkowych optat, podatkow lub innych obcigzen, ktore bedg miaty istotny negatywny
wplyw na rentownos¢ projektow Grupy.

Ponadto poszczegdlne zrodta wytworcze OZE konkurujg ze sobg, a w przysztosci taka konkurencja
moze si¢ nasili¢ w odniesieniu do biomasy lub geotermalnej produkcji energii elektrycznej. Inne
metody wytwarzania energii moga wywiera¢ duzg presj¢ konkurencyjng na fotowoltaike 1 energetyke
wiatrowa, na przyktad, jezeli okaza si¢ bardziej ekonomiczne ze wzgledu na postep techniczny lub
jezeli uzyskaja wigksze wsparcie regulacyjne ze wzgledow politycznych. Mogloby to wptynaé
negatywnie na dalszy rozwoj prowadzonych przez Grupg projektow lub doprowadzi¢ do spadku
zapotrzebowania na energi¢ stoneczna lub wiatrowa. Konkurencja z konwencjonalnymi zroédtami
energii, ktore (nawet przy wsparciu energetyki odnawialnej oferowanym przez panstwo) moglyby
wytwarza¢ energie elektryczna na poziomie konkurencyjnym pod wzgledem kosztow, mogtaby
rowniez wptyna¢ na popyt i ceny energii elektrycznej wytwarzanej z zasobé6w odnawialnych.

Realizacja opisanych powyzej ryzyk moglaby spowodowac znaczng presj¢ cenowa i zmniejszenie
wielkosci sprzedazy na rynku. Wszystkie powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na
dzialalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.11  Ryzyko zwiazane z wycena Spolek Projektowych

Emitent dokonuje wyceny projektoéw na potrzeby sporzadzania planow inwestycyjnych, jak rowniez na
potrzeby sprzedazy juz zrealizowanych projektow. Wycena projektow polega na szacowaniu wartosci
godziwej wartos$ci rynkowej, zdefiniowanej w IVS. Zgodnie z IVS, godziwa warto$¢ rynkowa jest
definiowana jako: ,,szacunkowa kwota, za jaka sktadnik aktywow powinien zosta¢ wymieniony w dniu
wyceny pomiedzy zainteresowanym kupujacym i zainteresowanym sprzedajgcym w transakcji zawartej
na warunkach rynkowych, w ktorej kazda ze stron transakcji byta dobrze poinformowana i dziatata w
sposéb ostrozny i1 bez przymusu”. Wycena projektow nalezacych do Grupy jest sporzadzana przy
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uzyciu: metody porownawczej na podstawie transakcji rynkowych (dla projektow przed rozpoczeciem
budowy), metody dochodowej (dla projektow w trakcie budowy lub wybudowanych), badz stosujac
podejscie porownawcze z uwzglednieniem poniesionych naktadow, badz tez przyjmujac wartosc
projektu na podstawie warto$ci ksiegowej netto. Podejscie do wyceny do wartosci rynkowej jest
uzaleznione od etapu zaawansowania projektu. Istnieje ryzyko, ze zalozenia i podstawy tej wyceny
okaza si¢ niewlasciwe lub fatszywe, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na przychody Grupy.
W konsekwencji Grupa moze nie zrealizowa¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Ponadto, wyceny
wykonywane przez podmioty nabywajace farmy od Emitenta moga znaczaco r6zni¢ si¢ od wartosci
prognozowanych przez Emitenta, co takze moze istotnie negatywnie wptywac na zwrot z inwestycji.
Wszystkie wskazane okoliczno$ci moga mieé istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg 1 wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.12  Ryzyko zwiazane z budowg instalacji

W zwigzku z budowa jakichkolwiek instalacji produkujacych energie odnawialng lub magazynujacych
energi¢ elektryczna, Spotki Projektowe beda dziata¢ jako dzierzawca nieruchomoscei. Prace budowlane
beda wykonywane przez niezalezny zewnetrzny podmiot lub Nomad Electric, tj. jedng ze spotek
zaleznych Emitenta jako generalnego wykonawce. Odpowiednie prace zazwyczaj stanowiag przedmiot
uzgodnionego umownie okresu gwarancji od 2 do 5 lat, zgodnie ze specyfika danego panstwa i
typowymi branzowymi gwarancjami udzielanymi przez gldwnych dostawcoéw technologii. Emitent
pozyskuje komponenty niezbedne do prac budowlanych, dotychczas w szczegdlnosci moduty
fotowoltaiczne oraz falowniki, od odpowiednich producentéw. Okresy gwarancyjne dotyczace
fizycznych wilasciwosci tych komponentéw zazwyczaj wynosza od 5 do 30 lat, przy czym w dlugim
okresie nie mozna wykluczy¢ konsolidacji na rynku producentow lub zaprzestania przez nich
dzialalno$ci produkcyjnej, co moze utrudni¢ realizacje uprawnien wynikajacych z gwarancji.
Gwarancje producenta odnoszace si¢ do komponentdw, w szczegolno$ci gwarancje na produkty i
ustugi, zazwyczaj sa przenoszone na wlasciciela instalacji, to jest na odpowiednig Spotke Projektowa.
Istnieje ryzyko, ze usterki elektrowni lub komponentéw uzytych podczas instalacji wystapia po
wygasnigciu okresu gwarancyjnego lub samej gwarancji i ze nie bedzie mozliwosci waznego zgloszenia
roszczen gwarancyjnych danemu kontrahentowi. Co wigcej, nie mozna wykluczy¢, ze adresat
roszczenia nie bedzie sktonny lub nie bedzie w stanie spetni¢ roszczenia gwarancyjnego, co moze w
pewnych okolicznosciach prowadzi¢ do kosztownych i czasochtonnych sporéw prawnych. W
przypadku niewyptacalnosci adresata roszczenia, wszelkie ewentualne roszczenia gwarancyjne
zakonczg si¢ niepowodzeniem z powodu niewyptacalnosci. Nawet w przypadku gwarancji producenta,
istnieje ryzyko, ze gwarancja nie bedzie mogta zosta¢ zrealizowana z powodu niewyplacalnosci
producenta lub z jakichkolwiek innych prawnych lub praktycznych powoddéw (na przyktad wobec
grupy zagranicznej).

Instalacja infrastruktury energetyki odnawialnej, w szczegolnosci elektrowni fotowoltaicznych i
wiatrowych, jest rowniez zwigzana z ryzykiem, ze pomimo ostroznego planowania i platnosci
zaliczkowych, polaczenie z siecig dystrybucji energii elektrycznej nie powiedzie si¢ albo zostanie
op6znione. Bltad moze wystgpi¢ podczas opracowania projektu lub na dalszym etapie, podczas realizacji
technicznej. W tym przypadku istnieje ryzyko, ze jakiekolwiek roszczenia odszkodowawcze wobec
danego kontrahenta, ktory popehil ten btad, nie bgda wykonalne lub nie bgda mozliwe do
wyegzekwowania w calosSci.
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Woystapienie jednego lub kilku z wyzej wymienionych ryzyk mogtoby mie¢ istotny negatywny wplyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.13  Ryzyko techniczne

Wszystkie komponenty techniczne wykorzystywane w dziatalnosci Grupy maja ograniczong
oczekiwang zywotnos¢. Ponadto podczas swojego funkcjonowania, urzadzenia narazone sa na
réznorodne obciazenia, w tym na wptyw czynnikéw klimatycznych i srodowiskowych. W zwiazku z
tym nalezy zaktada¢ konieczno$¢ wymiany niezbgednych komponentow lub podsystemow w okresie
eksploatacji, zar6wno w zwigzku ze standardowym uzytkowaniem i zuzyciem, jak i w wyniku awarii.
Co wigcej, pomimo odpowiedniej eksploatacji, konserwacji i zarzadzania infrastruktura techniczng, nie
mozna wykluczy¢ uszkodzenia lub zniszczenia niezbgednych do prowadzenia dziatalnosci elementow,
ktoére moga okaza¢ si¢ trudne do naprawienia. Istnieje zatem ryzyko, Ze urzadzenia lub ich czesci nie
osiaggng swojej przewidywanej zywotnosci.

Istnieje ryzyko, ze zwigzane z konserwacja, naprawami i wymiang komponentéw wydatki znaczaco
przekrocza poziom zaktadany na etapie analizy inwestycyjnej, jak rowniez, ze odpowiednie wydatki
lub utrata zarobkéw tym spowodowane nie beda objete gwarancjami lub ze odpowiedni kontrahent nie
bedzie w stanie spetni¢ swoich zobowigzan. Niemal wszystkie Spotki Projektowe w portfolio Grupy
tworza wprawdzie rezerwy, przechowywane w bankach jako $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania, jednakze moglyby si¢ one okazal niewystarczajace ze wzgledu na
niekorzystne uksztaltowanie cen komponentow lub niezwykle wysoka awaryjnosc.

Instalacje do produkcji lub magazynowania energii cechujg si¢ oczekiwanym, okreslonym przez
producenta stopniem degradacji wydajnosci, takich jak na przyktad produktywnos¢ modutu
fotowoltaicznego czy pojemnos¢ magazynu energii elektrycznej. Dane empiryczne na ten temat sa
ograniczone zwazywszy na relatywnie krotki czas rozwoju rynku i technologii energii odnawialne;j.
Producenci udzielaja gwarancji na okreslony czas, okre§lajac minimalng, zmieniajacg si¢ liniowo,
gwarantowang wydajno$¢ w danym roku. Istnieje jednak ryzyko, ze degradacja nie nastapi w sposob
liniowy, lub ze wydajno$¢ w pierwszych latach uzytkowania spadnie wigcej, niz szacuje producent, co
bedzie skutkowato znaczacym pogorszeniem si¢ przecigtej oczekiwanej wydajnosci. Odpowiednia
zmnigjszona produkcja energii elektrycznej lub wydajno$é pracy magazynu prowadzitaby do
negatywnych konsekwencji dla aktywow oraz finansowej i zarobkowej pozycji Emitenta.

Podczas eksploatacji nalezy liczy¢ si¢ ze stratami spowodowanymi czynnikami zewnetrznymi, takimi
jak awaria sieci. Istnieje takze ryzyko zniszczenia urzadzen w inny sposob, na przyktad w wyniku
warunkow pogodowych, trzegsien ziemi, kradziezy, wandalizmu lub innych aktéw przemocy, przy czym
Emitent zawiera standardowe umowy ubezpieczenia aktywow w celu ochrony przed negatywnymi
skutkami warunkow pogodowych, trzgsien ziemi, kradziezy, wandalizmu lub innych aktow przemocy.
Przestoj w wyniku konserwacji technicznej lub z innych powodow moze prowadzi¢ do utraty zarobkow,
ktora nie bedzie objeta zadnymi gwarancjami ani ubezpieczeniem.

Oprocz zmniegjszenia dochodow w wyniku zmniejszenia si¢ ilo$ci generowanej energii, naprawa lub
wymiana tego sprzetu moze wigzac si¢ z wydatkami, ktore moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na
dzialalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Emitenta oraz spolek z Grupy, i tym samym na
zdolnos$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji. W odniesieniu do istniejacych przytaczen
do sieci zawsze istnieje ryzyko, ze nie bedzie mozliwe odptatne wprowadzenie energii do sieci ze
wzgledu na nieprawidlowosci w ogdlnej dostawie energii, nadwyzke mocy produkcyjnych Iub zator na
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linii 1 Zze dotknieta tym ryzykiem Spotka Projektowa otrzyma wytacznie ograniczone odszkodowanie
lub nie otrzyma go wecale.

1.14  Ryzyko zwiazane z niekorzystnymi warunkami meteorologicznymi oraz ryzyko klesk
zywiolowych

Produkcja energii w elektrowniach stonecznych i wiatrowych jest bezposrednio powiazana w
szczegolnosci z odpowiednim nastonecznieniem i zachmurzeniem oraz z predko$cia wiatru. Optymalne
warunki meteorologiczne oznaczaja wigksza produkcje energii elektrycznej, a tym samym wigksze
dochody Emitenta i spotek z Grupy ze sprzedazy rynkowej. Srednia roczna szacunkowa produkcja
energii dla poszczeg6lnych farm fotowoltaicznych i wiatrowych rozwijanych przez Grupe jest
szacowana na podstawie historycznych danych dotyczacych warunkéw meteorologicznych.
Ewentualne btedy lub niedoktadnosci w ich prognozowaniu moga mie¢ negatywny wplyw na
ostateczng ilo§¢ generowanej przez poszczegodlne elektrownie energii elektrycznej, a tym samym na
dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta lub Grupy, co moze negatywnie przetozy¢ si¢ na zdolnosé
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ponadto, niekorzystne warunki meteorologiczne, jak rowniez kleski zywiotowe, wypadki i inne
nieprzewidywalne zdarzenia moga powodowaé opoznienia w procesie budowy, napraw lub
konserwacji aktywow nalezacych do Grupy, wplywajac na ich dziatalno$¢ operacyjna, co moze miec
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek
z Grupy, 1 tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.15 Ryzyko zwigzane z projektami w przygotowaniu

Grupa funkcjonuje jako niezalezny producent energii, zatem jej przyszly sukces zalezy w duzej mierze
od jej zdolnosci do rozbudowy portfela projektow.

Do ryzyk i niepewnosci zwigzanych z mozliwoscig rozszerzania przez Grupe portfela projektow naleza
m.in: (i) konieczno$¢ pozyskania znacznych dodatkowych srodkéow finansowych na budowe lub zakup
projektoéw; (ii) op6znienia i przekroczenia kosztow wynikajace z szeregu czynnikéw, z ktorych wiele
pozostaje poza kontrolg Grupy, w tym opdznien w uzyskiwaniu zatwierdzen regulacyjnych, budowie,
podtaczeniu do sieci; oraz (iii) opdznienia lub odmowa wymaganych zatwierdzen regulacyjnych przez
wlasciwe organy rzadowe.

Opracowanie nowego projektu oraz nabycie gotowego projektu zawsze opiera si¢ na kalkulacji
ekonomicznej, ktora obejmuje pewne zalozenia, takie jak rozwdj zainteresowania rynku, wielko$¢
naktadow inwestycyjnych ponoszonych w zwigzku z budowag 1 przylaczeniem elektrowni,
prognozowana produktywnos¢ elektrowni oraz poziom kosztéw operacyjnych. Jezeli zatozenia te okazg
si¢ bledne lub jezeli niektore czynniki rozwing si¢ inaczej niz planowano, bedzie to mialo negatywny
wplyw na rentowno$¢ projektu. W szczegolnos$ci Emitent nie moze wykluczy¢, ze faktyczna warto$¢
naktadoéw inwestycyjnych niezbednych do realizacji danego projektu bedzie wyzsza niz pierwotnie
planowana, w szczegdlnosci ze wzgledu na wzrost kosztow materialow 1 wynagrodzen, co moze istotnie
obnizy¢ zyski Emitenta.

Wszystkie wyzej wymienione czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg 1 wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.
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1.16 Ryzyko nieprawidlowej wyceny projektow inwestycyjnych

W trakcie budowy lub zakupu projektéw przewiduje si¢ dochowanie nalezytej staranno$ci w zakresie
prawnym, ekonomicznym i technicznym, przy czym — przynajmniej w pewnym zakresie — Emitent
korzysta z ustug doradcow zewnetrznych. W oparciu o dane dostarczone przez sprzedawcow danego
projektu lub wlasne zatozenia Emitent przygotowuje réwniez projekcje planowanych przeptywow
pieni¢znych generowanych przez dany projekt. Grupa nie moze wykluczy¢, ze podczas takiego procesu
badania due diligence oraz modelowania finansowego dotyczacego przysztego projektu niektore
nieprawidlowo$ci nie zostang prawidtowo zidentyfikowane lub zostang btednie ocenione oraz ze
otrzyma nieprawidlowe lub niepelne dane, na podstawie ktérych dojdzie do nieprawidtowych
wnioskow. Na przyklad, ryzyko techniczne dotyczace przylaczenia do sieci moze nie zostal
zidentyfikowane lub moze zostaCc pomini¢te w wymogach dotyczacych pozwolen. Ryzyko
nieprawidlowej wyceny projektu moze rowniez wynika¢ z celowego zatajenia i ukrycia przez
sprzedawcow rzeczywistych danych. W pewnych okolicznosciach btedy w procedurze due diligence
oraz analizie modelu finansowego projektu moga miec istotny negatywny wptyw na realizacje projektu,
moga prowadzi¢ do znacznych dodatkowych naktadéw czasowych lub dodatkowych kosztow lub moga
prowadzi¢ do anulowania rozpoczgtej realizacji projektu. W takich okolicznosciach istnieje takze
ryzyko braku odpowiedniego regresu w przypadku bledu zewngtrznego doradcy lub sprzedawcy
projektu.

Wszystkie wyzej wymienione czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowg 1 wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.17  Ryzyko zwigzane z cenami energii elektrycznej

W krajach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢, na rynek energii elektrycznej majg wptyw krajowe,
regionalne i samorzadowe regulacje i polityki dotyczace branzy elektroenergetycznej, a takze polityki
rozpowszechniane przez przedsigbiorstwa energetyczne. Regulacje te 1 zasady czg¢sto odnosza si¢ do
ustalania cen energii elektrycznej. Celem Grupy jest coraz wigksze wlaczanie do swojej oferty tych
projektow, ktore nie sg wspierane przez panstwo. W takich przypadkach istnieje jednak ryzyko spadku
przychodéw z tego projektu w zwigzku ze spadkiem cen energii elektrycznej lub wprowadzeniem
ograniczen cen energii elektrycznej dla wytworcow. W najgorszej sytuacji moze dojs¢ do
wygenerowania niskich przeptywow pienigznych Iub braku dodatnich przeptywoéw pieni¢znych z
dziatalnosci operacyjnej, co z kolei doprowadzitoby do sytuacji, w ktdrej nie byloby mozliwosci wyptat
dla Grupy.

Wszystkie wyzej wymienione ryzyka mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowa 1 wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.18 Ryzyko konieczno$ci ponoszenia znaczgcych nakladéw inwestycyjnych

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest m.in. budowa projektéw, ktore docelowo maja stanowié
kompleksowa ustuge ,,pod klucz”. Istnieje ryzyko, ze Emitent przygotowujac nowe projekty bedzie
musial ponie$¢ duze naktady inwestycyjne w celu uruchomienia i montazu instalacji. Jezeli Emitent nie
bedzie posiadal wystarczajacych srodkéw finansowych, moze to wplynac na pogorszenie jego sytuacji
finansowej, w szczegolnosci, gdyby banki finansujace odmowity udzielenia kredytow. Koniecznosé
poniesienia takich znaczacych naktadow moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
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finansowg 1 wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.19 Ryzyko zwiazane z konkurencjg w segmentach, w ktérych dziala Grupa

Grupa oczekuje nasilenia si¢ konkurencji, w tym ze strony silnych kapitalowo podmiotéw
zagranicznych dzialajacych na rynku energii odnawialnej i magazynowania energii. Ze wzgledu na
swoj potencjat i potencjalne zwroty z inwestycji rynek energii odnawialnej oraz magazynowania energii
przyciaga inwestorow, ktorzy stanowig konkurencje dla Grupy. Intensyfikacja tej konkurencji,
zwigkszanie nakladéw na inwestycje w tym sektorze przez podmioty juz dziatajace na rynku oraz
podmioty rozpoczynajace dzialalno$¢ moze spowodowaé przewage podazy nad popytem, a takze
negatywnie wptynaé na wysoko$¢ cen sprzedazy.

W szczegolnosci Emitent nie wyklucza, ze rynek energii odnawialnej w Polsce bedzie przyciagnat
podmioty zagraniczne posiadajace doSwiadczenie w tej dziedzinie zdobyte na innych rynkach
europejskich i $wiatowych. Wzmozona aktywno$¢ tych i innych podmiotéw na rynku moze utrudnié
Grupie dostep do atrakcyjnych lokalizacji oraz spowodowac wzrost kosztéw ich pozyskania.

W przypadku dziatalno$ci Grupy polegajacej m.in. na sprzedazy energii elektrycznej i na handlu
certyfikatami, ewentualne otwarcie rynku energii elektrycznej i rynku OZE na poziomie europejskim
moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy.

Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki
operacyjne Emitenta oraz spolek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

1.20  Ryzyko zwiazane z opéZnieniem realizacji projektéw Grupy

Realizacja projektow budowlanych wymaga zapewnienia odpowiedniej infrastruktury oraz
zapewnienia ciggtosci dostaw komponentéw budowlanych. Mozliwos¢ ich budowy zalezy od decyzji
wiasciwych organéw administracyjnych lub ustanowienia stuzebnosci na dziatkach znajdujacych si¢ w
posiadaniu oséb trzecich. Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na opdznienia w przygotowaniu dostepu do
infrastruktury nastapi opoznienie w rozpoczeciu budowy i terminu oddania danego projektu do
uzytkowania, co moze opdzni¢ zwrot zainwestowanego kapitatu.

W przypadku braku zgody stron trzecich na ustanowienie stuzebno$ci moze zaistnie¢ koniecznosc¢
wystapienia na droge sadowa. Moze to spowodowaé opoznienie w przylgczeniu projektu do sieci
energetycznej. Opisane przypadki moga mie¢ znaczacy negatywny wpltyw na czas realizacji, koszty
projektu, a w konsekwencji na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta lub Grupy.

Na skutek opdznien w realizacji projektow Grupa moze nie uzyskiwa¢ w terminie oczekiwanych
przychodow z tych projektow, a takze moze by¢ narazona na zaptate kar umownych lub innych roszczen
ze strony nabywcow projektow, a takze utraci¢ mozliwo$¢ udzialu w aukcjach OZE.

Kazde z wyzej opisanych czynnikéw ryzyka, w razie materializacji, moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne spotek z Grupy, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.
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1.21  Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Emitent jest zalezny od oséb petniacych funkcje kierownicze, a w szczegdlnosci cztonkdéw zarzadu oraz
kluczowych pracownikow. Branza energetyki odnawialnej cierpi obecnie na niedobor do§wiadczonych
menedzerow, co powoduje, ze proces rekrutacji wykwalifikowanej kadry kierowniczej jest utrudniony.
Osoby zajmujace kierownicze stanowiska w organach Emitenta posiadajg szerokie do$wiadczenie
zdobyte na polskim rynku energii odnawialnej w zakresie wyszukiwania, pozyskiwania, finansowania,
budowy, marketingu i zarzadzania projektami fotowoltaicznymi. Zakonczenie wspolpracy przez
ktoregokolwiek z cztonkéw zarzadu, dyrektorow lub kluczowych pracownikéw moze negatywnie
wptyna¢ na zdolnos¢ Grupy do generowania nowych oraz realizacji juz rozpoczgtych projektow. Moze
to mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne spotek z
Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.22  Ryzyko zwiazane ze strukturg wlascicielska Emitenta

Emitent jest spotka akcyjna, ktérej beneficjentami rzeczywistymi sg osoby fizyczne. Osoby fizyczne
posiadaja, bezposrednio lub posrednio, wigkszos¢ akcji w kapitale zakladowym Emitenta.
Mniejszosciowym akcjonariuszem Emitenta jest posrednio inwestor strategiczny. Wsparcie duzego
inwestora strategicznego zwicksza mozliwosci dokapitalizowania. Z drugiej strony, wiasciciele
kapitatu i podmioty zapewniajace finansowanie dtuzne moga mie¢ inne preferencje w kwestii rozwoju
Grupy, skali podejmowanego ryzyka i potencjalnych wyptat dywidend.

Ryzyko zwigzane ze struktura wilasdcicielska Emitenta, w przypadku jego materializacji, moze
negatywnie wptynac¢ na zdolnos¢ Emitenta do refinansowania istniejacego zadhuzenia lub zaciggania
dodatkowego finansowania w przypadku jego ograniczonej dostgpnosci od zewnetrznych podmiotow,
co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne spotek
z Grupy, 1 tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.23  Ryzyko zwiazane z konfliktem pomiedzy Rosja a Ukraing

W dniu 24 lutego 2022 r. Rosja rozpoczela inwazje militarng w Ukrainie. Na dzien sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjnej wojna trwa i nie mozna przewidzie¢ terminu jej zakonczenia. Trwajacy
konflikt generuje istotng niepewno$¢ odnosnie bezpieczenstwa narodowego i przyszlej sytuacji
ekonomicznej w Polsce, w tym poziomu kurséw walutowych i stop procentowych, ptynnosci na rynku
finansowym, sytuacji w tancuchu dostaw, a takze pogorszenie ogdlnych nastrojow spolecznych.
Ponadto, wojna pogorszyta sytuacje wielu przedsigbiorstw z sektora matych i $rednich firm, ktore
importowaty lub eksportowaty materiaty lub produkty z Rosji lub Ukrainy, co przektada si¢ na niechg¢
tych podmiotéw do podjecia decyzji dotyczacych inwestycji w instalacje OZE.

W rezultacie, wojna w Ukrainie moze wywiera¢ istotny negatywny wpltyw na sytuacje finansowg i
operacyjng Grupy. Moze ona przektadac si¢ na gorszg sytuacj¢ makroekonomiczna, a ta moze mieé
istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne spotek z Grupy, i tym
samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.
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2. Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja finansowa Grupy

2.1 Zwiekszenie warto$ci lacznego zadluzenia Emitenta i podmiotéw z Grupy z tytulu
obligacji oraz kredytow

Emitent moze w przyszlosci zacigga¢ kredyty, ustanawia¢ nowe programy emisji obligacji lub
emitowac obligacje poza ustanowionymi programami. Decyzje o emisji kolejnych serii obligacji beda
uzaleznione od potrzeb finansowych Grupy.

Na dzien 30 wrze$nia 2024 r. warto$ci nominalne zobowigzan Grupy z tytutu kredytow wyniosty
1.221.169.473,84 PLN, a w przypadku catkowitego wykorzystania kwot dostgpnych w ramach
udzielonych kredytow moga wzrosna¢ do 1.412.819.555,16 PLN.

Zwigkszenie warto$ci tacznego zadhuzenia Emitenta i podmiotéw z Grupy z tytutlu obligacji i kredytow
moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta
oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

2.2 Brak mozliwosci refinansowania zapadajacych zobowiazan lub trudnos$ci w pozyskaniu
dodatkowego finansowania

Terminy sptat zobowigzan przez spotki z Grupy z uwagi na terminy realizacji projektow nie sg
skorelowane z datami zapadalnosci Obligacji. Wplywy z emisji Obligacji moga zosta¢ czgsciowo
wykorzystywane na refinansowanie istniejacego zadluzenia z tytulu finansowania projektow
inwestycyjnych (w kazdym przypadku wylacznie projektow bedacych Zielonym Projektami). Emitent
nie wyklucza rowniez, ze $rodki na wykup Obligacji beda pochodzity z finansowania dluznego w
postaci kredytow bankowych, pozyczek wewnatrzgrupowych lub nowych emisji obligacji. W
przypadku trudno$ci w pozyskaniu dodatkowego finansowania wzrost skali dziatalno$ci Grupy oraz
tempo osiggania niektorych celow strategicznych moga ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych
zatozen. Brak mozliwosci refinansowania zadluzenia na korzystnych warunkach w terminie
zapadalnos$ci zobowigzan moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows i
wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarcza
3.1 Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej

Dziatalno$¢ Grupy, w tym poziom przychodow i realizacja zyskow, uzalezniona jest od koniunktury na
rynku energii odnawialnej, ktora z kolei jest silnie powigzana z sytuacja na rynku finansowym, w tym
z tendencjami na rynku stép procentowych. Dzialalno$¢ Grupy jest rowniez w duzym stopniu
powigzana z 0g6lng koniunkturg gospodarcza, zardéwno krajowa, jak i mi¢edzynarodowa. W przypadku
wystgpienia spowolnienia czy pogorszenia sytuacji makroekonomicznej Grupa moze zaobserwowac
spadek popytu ze strony potencjalnych odbiorcow energii lub nabywcow projektow OZE.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w Polsce i krajach Unii Europejskiej, natomiast produkcja
wykorzystywanych przez Emitenta komponentéw instalacji fotowoltaicznych odbywa si¢ takze w
Chinach. Na dziatalno$¢ Emitenta majg zatem wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace rynku
unijnego, jak rowniez do pewnego stopnia jej rynkéw importowych, ktore z kolei podlegaja wptywom
sytuacji ekonomicznej regionu oraz gospodarki §wiatowe;.
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Negatywna sytuacja na rynkach finansowych moze skutkowaé wprowadzeniem przez banki
zaostrzonych procedur kredytowych, zwigkszeniem wymaganego poziomu zabezpieczen lub
zaostrzeniem postanowien umownych, co moze spowodowac¢ trudnosci w pozyskiwaniu finansowania
przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy oraz trudnos$ci w pozyskiwaniu finansowania przez
nabywcow projektow inwestycyjnych Grupy.

Wystgpienie lub utrzymywanie si¢ mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych, jak réwniez
bezposredni wptyw cyklow gospodarczych na dziatalnos¢ Emitenta moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy rozwoju,
a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

3.2 Ryzyko stop procentowych

Znaczna czg$¢ zadluzenia Emitenta i spolek z Grupy jest oprocentowana wedlug zmiennej stopy
procentowej, opartej o poziom wskaznika WIBOR. Istotny wzrost stop procentowych lub inflacji
spowoduje, ze czesciowo zwigkszy si¢ nominalna wysoko$¢ odsetek ptaconych od zadtuzenia Emitenta
oraz spotek z Grupy.

Wazrost stop procentowych moze miec istotny negatywny wpltyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta, a w
konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji. Grupa stosuje
instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem stop procentowych.

Ponadto, oprocentowanie zadtuzenia Emitenta i spotek z Grupy oparte dotychczas o wskaznik WIBOR
moze ulega¢ zmianom w przypadku potencjalnej likwidacji wskaznika WIBOR lub zaprzestania jego
opracowywania (patrz rowniez: pkt. 4.4 ponizej (Ryzyko zwigzane ze wskaznikami referencyjnymi)). W
takiej sytuacji moze nastagpi¢ w szczegolnosci zmiana wysokosci lub sposobu obliczania
oprocentowania tego zadluzenia, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowsa
Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji, a takze
moze spowodowaé¢ dodatkowe wyzwania operacyjne.

33 Ryzyko otoczenia politycznego

Gloéwne obszary dziatalno$ci Grupy podlegaja regulacjom ksztaltowanym przez prawodawcow
krajowych oraz wspoélnotowych. Kwestie polityczne, w szczegdlnosci zagadnienia dotyczace polityki
klimatycznej, interesu odbiorcow oraz przedsiebiorstw energetycznych, wyboru promowanych
technologii, maja istotny wptyw na podejmowane decyzje, uchwalane oraz zmieniane przepisy w
sektorze energetycznym. Decyzje polityczne mogg mie¢ bezposredni wptyw na m.in. ksztatltowanie cen
energii elektrycznej i poziomu wsparcia dla odnawialnych Zzrodet energii. Ponadto, regulacje dotyczace
ochrony s$rodowiska moga rowniez istotnie wpltywaé na dziatalno$§¢ prowadzong przez Grupg.
Podejmowane przez krajowe wtadze i organy administracji publicznej, jak i organy unijne decyzje o
charakterze politycznym moga w znaczacy sposob wptywac na dzialalno$¢ Grupy. Miedzy innymi
moga one wpltywac na interpretacj¢ oraz kierunki zmian regulacji prawnych (w szczego6lnosci w
odniesieniu do regulacji energetycznych i sSrodowiskowych). Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny
negatywny wpltyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z
Grupy, 1 tym samym na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.
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34 Ryzyko epidemii i innych czynnikow

Sytuacja epidemiologiczna w Polsce i na §wiecie moze mie¢ wptyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna,
dziatalno$¢ naszych dostawcoéw i1 partneré6w biznesowych oraz tempo rozwoju rynku energii
odnawialnej. Z perspektywy doswiadczen pandemii COVID-19 kluczowe ryzyka to:

(a)  zaklocenia w tancuchu dostaw; oraz

(b)  ograniczona dostepnos¢ pracownikéw spowodowana chorobg lub narzuconymi centralnie lub
lokalnie ograniczeniami w ich poruszaniu si¢ i gromadzeniu.

Powyzsze kluczowe ryzyka moga mie¢ wptyw w szczegodlnosci na:

(c)  opodznienia prac budowlanych zwigzane z ograniczonym dostgpem do materiatow budowlanych,
oraz dostgpnos$cig pracownikow u wykonawcow i innych podmiotdow zaangazowanych w proces
budowy i przylaczenia instalacji;

(d)  wydhluzenie postgpowan administracyjnych w urzgdach;

(e) wydluzenie procesu pozyskiwania finansowania w zakresie finansowania biezacych oraz
planowanych projektow nieruchomosciowych; oraz

(f)  czas trwania procesu sprzedazy projektow.

Wystapienie epidemii i innych czynnikoéw zagrazajacych zdrowiu i zyciu ludzi mogg przyczynic si¢ do
wystgpienia spowolnienia gospodarczego, ktére moze w dtuzszym terminie mie¢ wplyw na rynek
energii odnawialnej, a takze na dostepno$¢ i warunki finansowania inwestycji oraz harmonogramy
realizacji poszczegdlnych projektow.

Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki
operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

4. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem prawnym i regulacyjnym

4.1 Ryzyko zwigzane z otoczeniem regulacyjnym dotyczacym pozyskiwania energii z
odnawialnych zrédel energii

W krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, duzy wptyw na rynek energii odnawialnej oraz
systemOw magazynowania energii majg obowigzujace oraz przygotowywane przepisy prawa. Przepisy
czesto odnoszg si¢ do cen energii elektrycznej i technicznych polaczen migdzysystemowych
wytwarzania energii elektrycznej nalezacych do klientoéw i mogg powstrzymywac dalsze inwestycje w
badania oraz rozwoj alternatywnych zrodet energii, a takze wptywac na che¢ zakupu takiej energii przez
klientéw, co moze skutkowa¢ znacznym ograniczeniem potencjalnego popytu na produkty Grupy.

Podstawowymi aktami prawnymi obowigzujacymi podmioty wytwarzajace i dokonujgce obrotu energia
elektryczng w Polsce, w tym wigkszo$¢ podmiotéw z Grupy, sg Prawo Energetyczne oraz Ustawa o
OZE. Zgodnie z Prawem Energetycznym, wytwarzanie i obrot energig elektryczng, z zastrzezeniem
wyjatkow wskazanych w tej ustawie, wymaga uzyskania odpowiedniej koncesji wydawanej przez
Prezesa URE. Koncesje wydawane sg na czas oznaczony, nie krotszy niz 10 lat i nie dtuzszy niz 50 lat.
W  okreslonych sytuacjach Prezes URE cofa koncesje, w szczegdlnosci w sytuacji, gdy
przedsigbiorstwo energetyczne razgco narusza warunki okreSlone w koncesji lub inne warunki
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wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci. Ponadto, Prezes URE moze cofng¢ koncesje lub zmieni¢
jej zakres m.in. ze wzgledu na zagrozenie obronnos$ci lub bezpieczenstwa panstwa lub bezpieczenstwa
obywateli, w przypadku podzialu przedsigbiorstwa energetycznego lub jego taczenia z innymi
podmiotami, a takze w razie niewykonywania okreslonych obowiazkéw wynikajacych z Prawa
Energetycznego. Cofnigcie lub zmiana zakresu licencji, na podstawie ktérej podmioty z Grupy
prowadza dziatalno$¢, moze w istotnie negatywny sposob wptyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki finansowe
Emitenta lub Grupy.

Do dziatalno$ci podmiotéw z Grupy, w szczegolnosci do procesu inwestycyjnego polegajacego na
tworzeniu nowych instalacji do produkcji i magazynowania energii, maja zastosowanie ogolne przepisy
dotyczace procesu inwestycyjno-budowlanego. W zwiazku z tym, w toku tego procesu podmioty z
Grupy sa obowigzane uzyskiwaé, m.in. decyzje o Srodowiskowych uwarunkowaniach, decyzje o
warunkach zabudowy, pozwolenia na budowe oraz pozwolenia na uzytkowanie. W okreslonych
sytuacjach budowa nowej instalacji moze wymaga¢ wprowadzenia zmian do miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego. W okreslonych sytuacjach, dany podmiot z Grupy moze nie uzyskac
wymaganych decyzji administracyjnych, lub postgpowanie administracyjne w tej sprawie moze si¢
przedtuzaé, co moze mie¢ negatywny wplyw na rozwoj dziatalnosci Grupy oraz na jej wyniki
finansowe.

Podmioty z Grupy uczestnicza w aukcjach przeprowadzanych przez Prezesa URE, ktorych
przedmiotem jest sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej w instalacjach odnawialnego zrédta
energii 1 wprowadzonej do sieci przez wytworcow energii. Wytworcy energii elektrycznej z
odnawialnych zrédet energii, ktory zamierzaja przystapi¢ do aukcji, podlegaja procedurze oceny
formalnej przygotowania do wytwarzania energii elektrycznej w danej instalacji. Ilo$¢ energii
elektrycznej, jaka ma zosta¢ zakupiona w ramach aukcji w danym roku, jest ustalana na nowo w kazdym
kolejnym roku, a wigc warto$ci okreslane w poszczegdlnych latach moga si¢ znacznie od siebie r6znic.
Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, ze dla danego typu instalacji okre$§lona minimalna wartos¢
energii elektrycznej, jaka ma zosta¢ zakupiona w danym roku, wyniesie ,,0”, a wigc aukcja dla tego
typu instalacji w ogole si¢ nie odbedzie. Cena sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej z
odnawialnych zrodet energii, podana w ofertach uczestnikow aukcji, ktérych oferty ostatecznie wygraty
dana aukcje, podlega corocznej waloryzacji $redniorocznym wskaznikiem cen towardéw i ushug
konsumpcyjnych ogoétem z poprzedniego roku kalendarzowego. Ponadto, na zwyci¢zcow aukcji
naktadane sa okreslone obowigzki, szczegdtowo opisane w Ustawie o OZE, ktére obejmuja m.in.
maksymalny termin, w jakim po wygraniu aukcji ma nastgpi¢ wytwarzanie energii w danej instalacji
(24 miesiecy w przypadku instalacji fotowoltaicznych i 33 miesigce dla farm wiatrowych) oraz
zobowigzanie zwyci¢zcy aukcji do sprzedazy energii elektrycznej.

Materializacja kazdego ze wskazanych wyzej czynnikow ryzyka moze negatywnie wplyna¢ na
dziatalnos¢ operacyjna Emitenta i Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe
Emitenta lub Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

4.2 Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi ochrony Srodowiska naturalnego

Spotki z Grupy sa zobowigzane do przestrzegania odpowiednich przepisow prawa dotyczacych ochrony
srodowiska, w Polsce i za granica. Przepisy te regulujg m.in. emisje zanieczyszczen, $ciekow, ochrone
gleby i wod gruntowych oraz zdrowie i bezpieczenstwo ludzi. W przypadku nieprzestrzegania
obecnych lub przysztych przepisow i regulacji dotyczacych ochrony srodowiska naturalnego, spotki z
Grupy moga zosta¢ zmuszone do zaptaty znacznych kar, a nawet do zaniechania prowadzenia
dziatalnosci. Niektore urzadzenia wykorzystywane w instalacjach Grupy, takie jak transformatory,
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zawieraja substancje, ktore w przypadku awarii lub wypadku moga spowodowaé zanieczyszczenie
srodowiska naturalnego. Przestrzeganie obowigzujacych Emitenta i podmioty z Grupy przepisow i
regulacji zwigzane jest z ponoszeniem okreslonych kosztow, a ewentualne ich naruszenie wigzace si¢
z natozeniem kar przez wlasciwe organy administracji publicznej mogg mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

4.3 Ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym

Dziatalno$¢ Grupy podlega licznym regulacjom krajowym, unijnym oraz mi¢dzynarodowym. Przepisy,
regulacje, decyzje, stanowiska, opinie, interpretacje, wytyczne itp., majace zastosowanie do
prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci, podlegaja czgstym zmianom. Ponadto, szereg przepisow
majacych zastosowanie do dziatalnosci Grupy, zostalo uchwalonych stosunkowo niedawno i nie
wyksztalcita si¢ praktyka w zakresie ich stosowania (co moze powodowac¢ ryzyko niewlasciwej ich
interpretacji i stosowania). Istotne dla dziatalnosci Grupy sa rowniez decyzje podejmowane przez
odpowiednie organy administracji, w szczegolnosci organdw regulacji energetyki w krajach, w ktorych
Grupa prowadzi dzialalno$¢, ktére cechuja si¢ duzg uznaniowoscia i sg czesto przedmiotem spordéw
sadowych. Grupe obcigza ryzyko niedostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajacych si¢
przepisow i regulacji, ze wszystkimi tego konsekwencjami, oraz wydawania przez poszczeg6lne organy
i sady decyzji lub orzeczen niekorzystnych dla Grupy.

Powyzsze okolicznos$ci moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na dzialalno$é¢, sytuacj¢ finansowa i
wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

4.4 Ryzyko zwigzane ze wskaznikami referencyjnymi

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych, ktore ustanawia
nowe zasady dla opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie
Unii Europejskiej. Zgodnie z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych, wskaznikiem
referencyjnym jest, miedzy innymi, dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okres$lenia kwoty
przypadajacej do zaptaty z tytulu instrumentu finansowego.

Obligacje bgda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej. Stopa bazowa stanowigca
podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offer Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych naklada na osoby =zamierzajace dziala¢ jako
administratorzy wskaznikow referencyjnych obowiazek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub
rejestracji. GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratoréw oraz
wskaznikow referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ang. European Securities and Market Authority), o ktorym mowa w art. 36
Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych oraz posiada status administratora wskaznika
referencyjnego stopy procentowej WIBOR.

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych moze mie¢ istotny wplyw na instrumenty finansowe o
zmiennej stopie procentowej, dla ktorych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do
wskaznikow referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegolnosci, jesli metodologia obliczania tego
wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng
zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana.
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Aktualnie toczy si¢ dyskusja nad mozliwoscig zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem zgodnie z
procedurg przewidziang w artykule 23c Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych. Bioragc pod uwage
uchwalenie ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsigwzieé¢
gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, majacej na celu uregulowanie procesu zmiany WIBOR, a
takze powotanie narodowej grupy roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych (NGR), mozna si¢
spodziewac, ze zastgpienie wskaznika WIBOR moze nastgpi¢ jeszcze przed datag wykupu Obligacji.
Likwidacja lub zaprzestanie opracowywania WIBOR doprowadzi do uruchomienia procedury zamiany
stopy bazowej dla Obligacji przewidzianej w Warunkach Emisji, co moze wplyna¢ na obnizenie lub
wzrost oprocentowania Obligacji.

Niezaleznie od zmian dotyczacych wskaznika WIBOR, nie mozna wykluczy¢ istotnych zmian stop
procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, w okresie do daty ich wykupu. Obnizenie stdp
procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze wplyna¢ na obnizenie rentownosci Obligacji. Z
drugiej strony, podwyzszenie stop procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze zwigkszy¢
koszty obstugi Obligacji ponoszone przez Emitenta i negatywnie wplynaé na sytuacje finansows i
wyniki z dziatalnosci Emitenta, a takze na zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji.

4.5 Niespelnienie wymogow prawnych oraz negatywne decyzje organéw administracji
publicznej odnosnie pozwolen wymaganych do prowadzenia dzialalno$ci przez podmioty
z Grupy

Realizacja projektow obejmujacych budowe i utrzymywanie instalacji do produkcji energii elektrycznej
i magazynowania energii elektrycznej wigze si¢ z koniecznoscia spelnienia wielu wymagan
okreslonych w przepisach prawa. W zwiazku z tym Spoélki Projektowe musza uzyskiwaé liczne
pozwolenia, zezwolenia i zgody (w tym decyzje o warunkach zabudowy i pozwolenia na budowg)
wydawane przez organy administracyjne. Posiadanie tych dokumentoéw stanowi formalnoprawny
warunek rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do uzytkowania inwestycji.

Jakiekolwiek bledy czy wewngtrzne sprzeczno$ci w tych dokumentach lub tez opinia, ze realizacja
inwestycji jest prowadzona w sposob niezgodny z warunkami w nich okreslonymi moga potencjalnie
doprowadzi¢ do wstrzymania procesu inwestycyjnego az do czasu usunigcia stwierdzonych wad i
nieprawidlowosci. Wlasciwe organy administracji moga rowniez odmoéwi¢ wydania takich pozwolen,
zezwolen lub zgdd wymaganych w zwiazku z projektami badz ich wydanie moze ulec opdznieniu.
Ponadto decyzje administracyjne moga by¢ wydane z naruszeniem prawa lub obarczone innymi
wadami.

Powyzsze moze doprowadzi¢ do wzruszenia tych decyzji na pdzniejszym etapie realizacji projektu.
Nieuzyskanie lub opoznienia w uzyskaniu wymaganych pozwolen, zezwolen i zgod, a takze
podwazenie wydanych decyzji administracyjnych moze spowodowaé wstrzymanie procesu
inwestycyjnego. Przeklada si¢ to bezposrednio na pogorszenie rentownosci inwestycji i wyniki
finansowe Emitenta oraz Grupy, co moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

4.6 Niekorzystne zmiany w otoczeniu prawnym Emitenta i Grupy
Przepisy prawne w zakresie planowania i zagospodarowania przestrzennego, prawa budowlanego,
prawa podatkowego, prawa nieruchomosci i odpowiedzialno$ci sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu

korzystania z gruntow, jak rowniez dotyczace raportowania specyficznych elementow dziatalnosci
gospodarczej podlegajg licznym zmianom, przy czym zmiany mogg pogorszy¢ warunki prowadzenia
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dziatalnosci Emitenta, na przyktad naktadajac dodatkowe obowigzki, ktoérych realizacja moze wigzac
si¢ z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow.

Zmiany przepisoéw podatkowych moga polega¢ na podwyzszaniu stawek podatkowych, a takze na
wprowadzaniu nowych specyficznych instrumentéw prawnych lub interpretacji dotyczacych Emitenta,
migdzy innymi w zakresie mozliwo$ci uznania kosztow odsetek jako koszty podatkowe czy
wplywajacych na rozszerzenie zakresu opodatkowania wprowadzajacego nowe formy obcigzen
podatkowych.

Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji (np. zmiana poziomu minimalnego
wynagrodzenia, usuni¢cie limitu do naliczania skltadek ZUS czy tez nalozenie dodatkowych
obowiazkéw w trakcie procesu inwestycyjnego) moze spowodowac bezposrednie istotne zmiany dla
prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej i znaczacy wzrost kosztow realizacji inwestycji czy tez zmiang
ksztattu umoéw z nabywcami projektow realizowanych przez podmioty z Grupy.

W przypadku nowych przepisow budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze
stworzy¢ sytuacje niepewnosci co do obowiazujacego stanu prawnego i spowodowal czasowe
wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji
(straty finansowe badz nawet konsekwencje karne dziatan podjetych na podstawie przepisow, ktore
nastgpnie sady badz organy administracji publicznej zinterpretowaly w sposéb niekorzystny dla
przedsiebiorcy).

Materializacja powyzszych czynnikow ryzyka moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolnos¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

4.7 Niejasne przepisy podatkowe

Z dniem 1 stycznia 2019 r. weszty w zycie przepisy Ordynacji Podatkowej dotyczace raportowania tzw.
schematow podatkowych (Mandatory Disclosure Rules). Nowe przepisy implementuja w Polsce
dyrektywe UE w sposob znacznie rozszerzony w stosunku do ich proponowanego zakresu. Ze wzgledu
na szeroki charakter przepisOw dotyczacych schematoéw podatkowych, obowiazek raportowania moze
dotyczy¢ kazdej transakcji lub nawet uzgodnienia biznesowego, ktore zawiera w sobie jakiekolwiek
elementy podatkowe. Emitent moze nieprawidtowo zidentyfikowac obszary dziatalnosci, ktore sa
najbardziej narazone na mozliwos¢ wystepowania schematéw podatkowych lub niewtasciwie wdrozy¢
procedury wewnetrzne w tym zakresie. Brak zgtoszenia lub inna niezgodnosc¢ z regulacjami w zakresie
raportowania schematow podatkowych moze wigzac si¢ z indywidualng odpowiedzialnoscig karno-
skarbowa, w tym grzywng w wysoko$ci nawet do 720 stawek dziennych (tj. ponad 20 milionow
ztotych), zakazem prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej oraz w przypadku braku procedury
wewngtrznej — karg pieni¢zng do 10 milionow ztotych.

Ponadto, nalezy zauwazy¢, ze z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone
zmiany w celu uwzglednienia postanowien klauzuli GAAR, ktéra ma zastosowanie do korzysci
podatkowych uzyskanych po dniu wejscia klauzuli w zycie.

Zgodnie z GAAR, czynno$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli osiagnigcie tej
korzysci, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej
przepisu, byto gtéwnym lub jednym z gtownych celéw jej dokonania, a sposob dziatania byt sztuczny
(unikanie opodatkowania). W takiej sytuacji skutki podatkowe czynno$ci okresla si¢ na podstawie
takiego stanu rzeczy, jaki moglby zaistnie¢, gdyby dokonano czynno$ci odpowiednie;.
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Za odpowiednig uznaje si¢ czynnosc, ktorej podmiot mogiby w danych okolicznosciach dokona¢, jezeli
dzialalby rozsadnie i kierowal si¢ zgodnymi z prawem celami innymi niz osiagniecie korzysci
podatkowej sprzecznej z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu, a sposob dziatania
nie bylby sztuczny. Czynno$¢ odpowiednia moze polegac takze na zaniechaniu dziatania.

Sposob dzialania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejgcych okolicznos$ci nalezy przyjac, ze
podmiot dziatajacy rozsadnie i kierujacy sie zgodnymi z prawem celami zastosowalby ten sposob
dziatania w dominujgcej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn, o ktorych
mowa w zdaniu pierwszym, nie zalicza si¢ celu osiggni¢cia korzysci podatkowej sprzecznej z
przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu.

Przy ocenie, czy osiagnigcie korzysci podatkowej byto gldownym lub jednym z gtownych celow
dokonania czynno$ci, bierze si¢ pod uwage cele ekonomiczne czynnos$ci wskazane przez strong.

Korzyscig podatkows jest:

(a) niepowstanie zobowiazania podatkowego, odsunigcie w czasie powstania zobowigzania
podatkowego lub obnizenie jego wysokosci;

(b)  powstanie lub zawyzenie straty podatkowej;

(c) powstanie nadptaty lub prawa do zwrotu podatku albo zawyzenie kwoty nadptaty lub zwrotu
podatku;

(d)  brak obowigzku pobrania podatku przez ptatnika, jezeli wynika on z okoliczno$ci wskazanych w
pkt (a).

Niespojna praktyka polskich organéw skarbowych oraz orzecznictwa w zakresie przepisdw prawa
podatkowego jest powszechnym problemem. W konsekwencji istnieje ryzyko, ze polskie organy
skarbowe moga wyda¢ nieoczekiwane decyzje w postgpowaniach podatkowych, w tym z
zastosowaniem GAAR w stosunku do Emitenta i Grupy, co moze istotny negatywny wplyw na
dzialalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

5. Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami

5.1 Ryzyko zwiazane z mozliwosciag niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko
niewyplacania odsetek od Obligacji

Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem utraty caloéci lub czesci zainwestowanych srodkow.

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalnej oraz na
zaplacie odsetek od Obligacji. Swiadczenia te nie beda wykonane albo ich wykonanie moze byé
czgsciowe lub ulec opoznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie
dysponowa¢ odpowiednimi srodkami pieni¢znymi w terminie wymagalno$ci $wiadczen z Obligacji.
Ponadto, Emitent moze zwigkszy¢ swoje zadtuzenie poprzez, miedzy innymi, zaciggniecie pozyczek,
kredytow lub emisji nowych dluznych papierow wartosciowych. Dodatkowo, Emitent moze realizowac
zmiany w ramach struktury grupy kapitatowej, rozporzadza¢ swoimi aktywami albo dokonywac
okreslonych transakcji, a w szczegolnosci transakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywaé podziatu
zysku na rzecz swoich wspolnikow. Opisane powyzej przypadki mogg by¢ sprzeczne z interesem
Obligatariuszy, mogg negatywnie wptywac na zdolno$¢ Emitenta do spetnienia zobowigzan z Obligacji
oraz ograniczy¢ zdolno$¢ Obligatariuszy do realizacji praw z Obligacji.
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W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda
mieli mozliwo$¢ dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego
oraz poprzez egzekucje z zabezpieczen ustanawianych w zwiazku z emisja Obligacji. Istnieje jednak
ryzyko, ze majatek Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w
catosci lub czesci.

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i w zwigzku z tym nie sg objete systemem gwarantowania
depozytow, o ktorym mowa w przepisach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji. W
konsekwencji, w przypadku niewykupienia Obligacji w terminie wykupu istnieje ryzyko, ze $rodki
zainwestowane w Obligacje nie zostang odzyskane.

5.2 Ryzyko wczesSniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji lub
wystapienia ustawowej przestanki wymagalnosci obligacji

W przypadku wystapienia: (i) jakiegokolwiek przypadku niewypetnienia zobowigzania wskazanego w
Warunkach Emisji; lub (ii) podstawy do skorzystania przez posiadacza Obligacji z prawa do
wezesniejszego wykupu, tj. Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu, w zwiazku z
ktora zostata podjeta Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na wezesniejszy wykup
(albo, w sytuacji gdy posiadaczem wszystkich Obligacji jest jeden podmiot, jedyny Obligatariusz ztozyt
o$wiadczenie zgodnie z Warunkami Emisji zastepujace taka uchwale), posiadacz Obligacji moze
zazadac¢ wezesniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych
w Ustawie o Obligacjach, moga one podlega¢ natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku,
Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze
by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

5.3 Ryzyko wczesSniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

W okoliczno$ciach wskazanych w Warunkach Emisji, Emitent jest uprawniony do wcze$niejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do
wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie, w jakim zostang wykupione ulegng
umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo do wyptaty odsetek z tytulu
Obligacji jedynie za okres do Daty Wczesniejszego Wykupu. Ponadto, opcja wezesniejszego wykupu
Obligacji moze obnizy¢ ich warto$¢ rynkowa w okresie, w ktorym Emitent moze dokona¢ ich
wczesniejszego wykupu, jak rowniez w okresie poprzedzajgcym okres, w ktorym Emitentowi bedzie
przyshugiwalo prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

5.4 Ryzyko braku mozliwo$ci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zadania
wcezesniejszego wykupu Obligacji

W przypadku wystgpienia opisanych w Warunkach Emis;ji przestanek uprawniajacych Obligatariuszy
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji ze wzgledu na ogloszenie upadtosci, ztozenie wniosku o
ogloszenie upadtosci, wszczecie postgpowania restrukturyzacyjnego lub inne podobne okoliczno$ci
zwigzane ze stanem niewyplacalnosci lub rozpoczeciem restrukturyzacji zobowigzan finansowych
istnieje ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji. Ryzyko takie zwigzane jest z przepisami Prawa
Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadto$ciowego, ktore przewiduja niewaznos¢ postanowien o zmianie
lub rozwigzaniu stosunku prawnego w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o
ogloszenie upadtosci lub ogloszenia upadtosci Emitenta. W konsekwencji, wykonanie uprawnien
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Obligatariuszy wskazanych w Warunkach Emisji na wypadek wystapienia wyzej okre§lonych zdarzen
moze sta¢ niemozliwe.

5.5 Ryzyko zwigzane z realizacja praw z tytulu poreczen i zabezpieczen udzielonych przez
R.Power Investment

R.Power Investment jest podmiotem holdingowym posiadajacym (posrednio lub bezposrednio) akcje i
udzialy w Spotkach Projektowych. Glownymi aktywami R.Power Investment sa akcje lub udzialy w
Spotkach Projektowych, a jego mozliwo$¢ generowania srodkoéw pienieznych jest pochodng realizacji
zyskow 1 nadwyzek pieni¢znych przez Spotki Projektowe lub sprzedazy swoich aktywow. R.Power
Investment moze nie by¢ w stanie zebra¢ srodkéw na wywigzanie si¢ z zobowigzan z tytutu poreczenia.
Dodatkowo zmniejszenie wartosci aktywow Spolek Projektowych lub niewyptacalnos¢ Spotek
Projektowych moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwo$¢ wykonywania przez R.Power Investment
zobowigzan z tytutu porgczenia.

5.6 Ryzyko zwigzane ze struktura zabezpieczen

W zwigzku z Obligacjami, ustanawiane sg okreslone zabezpieczenia, w tym m.in. zastaw na udziatach
R.Power Investment posiadanych przez Emitenta oraz zastaw na okreslonych kategoriach aktywow
R.Power Investment. Umowy =zabezpieczen ustanawiajace te zastawy sg rzadzone prawem
holenderskim. Ze wzgledu na wymogi prawa holenderskiego zwigzane z zabezpieczaniem
wierzytelno$ci z Obligacji z wykorzystaniem instytucji administratora zabezpieczenia, zabezpieczenia
zostaly ustanowione w celu zabezpieczenia dtugu rownoleglego, ktory odnosi si¢ do Obligacji, ale
pozostaje odrebna wierzytelnoscig administratora zabezpieczenia wobec R.Power Investment. Pomimo
powszechnego wykorzystywania pod prawem holenderskim konstrukcji dtugu rownoleglego w
przypadku ustanawiania zabezpieczen wierzytelnosci z tytutu obligacji, taka struktura zabezpieczenia
moze powodowac, ze wlasciwy sad odrzuci mozliwos¢ egzekucji praw Obligatariuszy z zastawionych
aktywow i udziatow ze wzgledu na fakt, ze zabezpieczenia nie zostaly ustanowione jako zabezpieczenia
praw obligatariuszy.

5.7 Ryzyko zwiazane z dochodzeniem wierzytelnosci przez Administratora Zabezpieczen i
Administratora Zastawu

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, na podstawie umowy zawartej pomi¢dzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen oraz
umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu, Administrator Zabezpieczen oraz
Administrator Zastawu sg uprawnieni do dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczen ustanowionych w
zwigzku z Obligacjami w imieniu wlasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy. W przypadku
zaistnienia konieczno$ci zaspokojenia roszczen obligatariuszy z zabezpieczen, Administrator
Zabezpieczen oraz Administrator Zastawu dokonujg, zgodnie z otrzymanymi instrukcjami oraz
obowigzujacymi w danej jurysdykcji przepisami prawa, wyboru metody egzekucji. Istnieje ryzyko, iz
ewentualne dzialania podejmowane przez Administratora Zabezpieczen lub Administratora Zastawu
okaza si¢ nieskuteczne lub wybrana metoda egzekucji nie doprowadzi do catkowitego zaspokojenia
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roszczen Obligatariuszy. Ponadto koszty egzekucji, zwlaszcza w przypadku zabezpieczen
holenderskich, moga by¢ znaczace.

W przypadku przeprowadzenia skutecznej egzekucji, wierzytelnosci beda podlegaty zaspokojeniu
zgodnie z nastepujaca kolejnoscia:

(@) koszty zwigzane z dochodzeniem roszczeh przez Administratora Zabezpieczen oraz
Administratora Zastawu, w tym wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen oraz
Administratora Zastawu w czesci w jakiej nie zostaty pokryte przez Emitenta;

(b)  odsetki w op6znieniu w zaptacie naleznych Obligatariuszom wierzytelnosci;
(c)  odsetki od wierzytelnosci Obligatariuszy przewidziane w Warunkach Emisji;
(d) wierzytelno$ci gtdéwne Obligatariuszy.

Naleznosci dalszych kategorii zaspokaja si¢ dopiero po catkowitym zaspokojeniu nalezno$ci
poprzedzajacej kategorii. W przypadku, gdy suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na
zaspokojenie w cato$ci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, naleznos$ci danej kategorii beda
regulowane proporcjonalnie. Istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy suma przeznaczona do podziatu nie
wystarczy na zaspokojenie wszystkich kategorii, to wierzytelno$ci dalszych kategorii moga pozostac
niezaspokojone w czgsci lub catosci.

5.8 Ryzyko wszczecia postepowania upadlosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego
w stosunku do Administratora Zabezpieczen

Zaspokojenie Obligatariuszy z przedmiotow zabezpieczen Obligacji rzadzonych prawem polskim
ustanowionych na rzecz Administratora Zabezpieczen (z wylaczeniem Zastawu na Rachunku, ktory
zostal ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu) zalezy od podjecia odpowiednich czynnosci
przez Administratora Zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na wszczecie postegpowania
upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego w stosunku do Administratora Zabezpieczen i konieczno$é
wyznaczenia nowego administratora zabezpieczen takie czynnoSci nie zostang dokonane w
odpowiednim terminie. Ponadto ze wzgledu na toczace si¢ postgpowanie upadiosciowe lub
restrukturyzacyjne wyznaczenie nowego administratora zabezpieczen moze by¢ utrudnione i
wydtuzone.

Z kolei zabezpieczenia rzadzone prawem holenderskim zostaly ustanowione w celu zabezpieczenia
dtugu rownolegtego ("Zabezpieczenia Holenderskie"), ktory odnosi si¢ do zabezpieczonych obligacji
emitowanych w ramach Programu, ale pozostaje odrebng wierzytelno$cia Administratora
Zabezpieczen. Uzyskanie zaspokojenia przez Obligatariuszy nastgpuje za posrednictwem
Administratora Zabezpieczen, a Obligatariuszom nie przystuguje bezposrednia wierzytelnos$¢ z tytutu
Zabezpieczen Holenderskich. W przypadku upaditosci Administratora Zabezpieczen moze okazac sig,
ze wierzytelnos¢ Administratora Zabezpieczen z tytutu Zabezpieczen Holenderskich wejdzie do masy
upadlosci Administratora Zabezpieczen. W zwigzku z tym istnieje ryzyko utraty mozliwosci
zaspokojenia si¢ Obligatariuszy z Zabezpieczen Holenderskich.
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5.9 Ryzyko zwigzane ze zmianag Warunkow Emisji oraz innymi decyzjami podejmowanymi
przez Zgromadzenie Obligatariuszy wbrew woli niektéorych Obligatariuszy oraz bedacej
w sprzecznosci z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z Warunkami Emisji
oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w sprawie
zmiany postanowien Warunkow Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji
danej serii. Ponadto zgodnie z Warunkami Emisji niektére uprawnienia Obligatariuszy okreslone w
Warunkach Emisji zalezg od Uchwal Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy
i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sa odpowiednia wigkszoscig gtosow
posiadaczy Obligacji danej serii, w zwigzku z czym, Obligatariusze posiadajacy mniejszosciowy pakiet
Obligacji glosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy muszg si¢ liczy¢ z
faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wola, co moze
uniemozliwi¢ im podjgcie zamierzonych przez nich dziatan, w tym w zakresie mozliwosci zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze pomimo wystapienia Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu Obligatariusz nie bedzie moglt zada¢ wezesniejszego
wykupu Obligacji, gdyz nie zostanie podjeta odpowiednia Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajgca zgodg na wczesniejszy wykup Obligaciji.

Zmiana postanowien kwalifikowanych warunkow emisji Obligacji (w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach tj. wysokos$ci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajacych z Obligacji, w
tym warunkéw wyptaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu speiiania $wiadczen
wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedlug ktorych ustala si¢ uprawnionych do tych $wiadczen, zasad
przeliczania warto$ci $wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pienigzne, wysokosci, formy lub
warunkow zabezpieczenia wierzytelnoSci wynikajacych z Obligacji oraz zasad zwolywania,
funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy) Obligacji wymaga
zgody % obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy (do momentu wprowadzenia
Obligacji do ASO GPW) Iub wszystkich obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy (po
wprowadzeniu Obligacji do ASO GPW). Ponadto obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz
zmiana postanowien kwalifikowanych oraz obnizenie warto§ci nominalnej Obligacji, zapadaja
wigkszoscig glosdw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, za wyjatkiem uchwat w sprawie: (i)
stwierdzenia, ze Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, tj. dane zdarzenie opisane w
pkt. 14 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu) Warunkow Emisji, stanowi podstawe
do zlozenia Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie Iub (ii) podjecia Uchwaty a Priori, ktore
zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gtoséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana warunkow emisji w sposob okreslony w
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgod¢ na zmiang wyrazi Emitent.

Ponadto, zgodnie z Ustawa o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku, gdy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy biora udziat Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50%
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie
bedzie, wige moglo podejmowac uchwat, jezeli wezma w nim udziat Obligatariusze posiadajacy mnie;j
niz 50% skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji danej serii. Powoduje to, ze rola
Zgromadzenia Obligatariuszy jako ciala decyzyjnego moze by¢ ograniczona.
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Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach
przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nia ustalony moze
ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika, przy
czym udzielanie i odwolywanie pelnomocnictwa wymaga formy pisemnej lub elektronicznej — brak jej
zachowania bedzie skutkowat niewazno$cia tak udzielonego pelnomocnictwa i czynnosci wykonanych
na jego podstawie.

5.10 Ryzyko zwiazane z potencjalna nieprawidlowoscia podjecia uchwaly nr 3 Zgromadzenia
Obligatariuszy dotyczacej zmiany warunkow emisji Obligacji Zasymilowanych

W dniu 6 lutego 2024 r. odbylo si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji Zasymilowanych na ktorym
podjeta zostala m.in. uchwata nr 3 w ktorej zmienione zostaly warunki emisji Obligacji
Zasymilowanych w ten sposob, ze w punkcie 12.25.1 warunkow emisji Obligacji Zasymilowanych,
okreslajacym jedng z podstaw skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu Obligacji Zasymilowanych,
Z czesScei:

"(i1) Rachunek Obstugi Zadluzenia nie bedzie zablokowany w taki sposob, aby jakiekolwiek wyptaty z
Rachunku Obshugi Zadluzenia mogly by¢ dokonywane wylacznie przez mBank na podstawie
Pelnomocnictwa do Rachunku Obstugi Zadluzenia w celu dokonania ptatnosci z Obligacji, ktore nie
zostaly dokonane w terminie".

wykreslony zostat fragment "w celu dokonania ptatnosci z Obligacji, ktore nie zostaly dokonane w
terminie".

Powyzsza uchwata nr 3 zostala podjeta wigkszoscig 80,87% glosow obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligacji Zasymilowanych w dniu 6 lutego 2024 r. Przeciwko podj¢ciu
uchwaly glosowata cze$¢ obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligacji
Zasymilowanych, zZadajac zaprotokotowania sprzeciwu. Emitent opublikowal protokét ze
Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji Zasymilowanych wraz z o§wiadczeniem o wyrazeniu zgody na
zmian¢ warunkow emisji  Obligacji Zasymilowanych na swojej stronie internetowej
(https://rpower.solar/raport-biezacy-6-2024-espi-informacja-o-uchwale-zgromadzenia-obligatariuszy-

w-sprawie-zmiany-warunkow-emisji-obligacji-serii-rpo0626-oraz-oswiadczenie-emitenta-w-sprawie-
wyrazenia/).

Emitentowi doreczony zostal pozew obligatariuszy glosujacych przeciwko ww. uchwale, w ktorym
powodowie domagaja si¢ stwierdzenia niewaznos$ci, lub w razie nieuwzglednienia zgdania stwierdzenia
niewaznosci, uchylenia podjetej w dniu 6 Iutego 2024 r. uchwaty nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy
Obligacji Zasymilowanych. Powodowie twierdza, ze uchwata zostala podjeta bez wymaganej
wigkszosci gtoséw (poniewaz wprowadzone w niej zmiany, wedtug powodow, dotyczyly postanowien
kwalifikowanych warunkow emisji Obligacji Zasymilowanych) oraz ze razaco narusza ona interesy
obligatariuszy i jest sprzeczna z dobrymi obyczajami. W konsekwencji istnieje ryzyko, ze podjeta w
dniu 6 lutego 2024 r. uchwata nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji Zasymilowanych moze
zosta¢ uznana za niewazng lub moze zosta¢ uchylona jako razaco naruszajaca interesy obligatariuszy i
sprzeczna z dobrymi obyczajami. Powddztwo nie zostalo jeszcze rozstrzygnigte przez sad.

Ewentualna niewaznos$¢ lub uchylenie powyzszej uchwaty skutkuje tym, ze przewidziana w uchwale
zmiana warunkow emisji Obligacji Zasymilowanych nie doszta do skutku. W takim przypadku wyptaty
z rachunku obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji Zasymilowanych przeprowadzone po ww. uchwale w
celu innym niz dokonanie ptatnosci z Obligacji Zasymilowanych, ktore nie zostaly dokonane w terminie
moga stanowi¢ podstawe skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji Zasymilowanych, w
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ramach ktorej obligatariusze Obligacji Zasymilowanych moga zada¢ wczesniejszego wykupu
posiadanych obligacji.

Prawomocne odrzucenie lub oddalenie ww. powodztwa bedzie wigzac si¢ z istotng mitygacja ryzyka
opisanego w niniejszym punkcie. Dodatkowo w przypadku niewaznos$ci lub uchylenia uchwaty nr 3
ryzyko moze by¢ mitygowane takze poprzez ustanowienie odpowiedniej blokady oraz dokonanie
wplaty na rachunek obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji Zasymilowanych, tak aby usuna¢ skutki
zdarzenia bedacego podstawg skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu Obligacji Zasymilowanych.
Zgodnie bowiem z warunkami emisji Obligacji Zasymilowanych jezeli skutki danego zdarzenia
bedacego podstawa skorzystania z opcji wczedniejszego wykupu Obligacji Zasymilowanych lub
zdarzenia, ktore wraz z innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowi¢ podstawe skorzystania z opcji
wezesniejszego wykupu Obligacji Zasymilowanych, zostang usuniete do dnia podjecia uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji Zasymilowanych w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez obligatariuszy Obligacji Zasymilowanych z opcji wezesniejszego wykupu Obligacji
Zasymilowanych, takie zdarzenie nie bedzie stanowito podstawy skorzystania z opcji wczesniejszego
wykupu Obligacji Zasymilowanych. Jednocze$nie ryzyko opisane w niniejszym punkcie powinno ustac
wraz z wykupem i umorzeniem Obligacji Zasymilowanych.

Przy czym, niezaleznie od rozstrzygnigcia sadu w sprawie z opisanego wyzej powodztwa, istnieje takze
ryzyko, ze w sprawach zwigzanych z Obligacjami Zasymilowanymi bedzie podnoszony zarzut
niewazno$ci wzgledem uchwaty nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji Zasymilowanych z dnia
6 lutego 2024 r. Taki zarzut moze by¢ podnoszony zaréwno po, jak i przed uplywem terminow do
zaskarzenia uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sprzecznej z przepisami powszechnie
obowigzujacego prawa (por. art. 71 ust. 4 Ustawy o Obligacjach).

Ryzyko opisane w niniejszym punkcie moze skutkowac koniecznoscig dokonania przedterminowego
wykupu Obligacji Zasymilowanych przez Emitenta zgodnie z postanowieniami warunkow emisji
Obligacji Zasymilowanych oraz narazi¢ Emitenta na ryzyko utraty ptynnosci.

6. Czynniki ryzyka zwigzane z obrotem Obligacjami w ASO GPW
6.1 Ryzyko braku plynnosci

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO GPW, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze Obligacje nie beda mogly zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w
dowolnym czasie i po dowolnej cenie. Ponadto, notowanie Obligacji na ASO GPW wiaze si¢ z
ryzykiem zmienno$ci kursu oraz ograniczonej plynnosci. Istnieje wiele czynnikoéw, zwlaszcza natury
ekonomicznej, niezaleznych od Emitenta, ktére moga wplyna¢ na popyt i ceny w ASO GPW. Na
ptynnos¢ Obligacji mogg mie¢ wplyw m.in.:

(a)  sytuacja finansowa Emitenta;

(b)  ogdlna koniunktura na rynkach kapitatowych;
(c) regulacje prawne i podatkowe;

(d)  sytuacja makroekonomiczna;

(e) stopien plynno$ci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtoérnym.
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W zwigzku z powyzszym, podejmujac decyzj¢ inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzgledni¢ ryzyko,
iz obr6t Obligacjami w okre§lonym czasie 1 po zadowalajacej inwestora cenie moze by¢ ograniczony.
W zwiazku z powyzszym, inwestorzy moga mie¢ trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach,
ktore zapewnig im dochéd porownywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych istnieje
rozwinigty rynek wtorny.

6.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO GPW

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia, mi¢dzy
innymi, prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesé6w inwestoroéw, GPW, na
zadanie KNF, jest obowigzana zawiesi¢ obrot tymi instrumentami. W zadaniu, o ktorym mowa
powyzej, KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktory moze ulec
przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu begda obowigzywaly
przestanki, o ktorych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyli decyzj¢ zawierajaca zadanie
zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie
zachodzg przestanki zagrozenia, miedzy innymi, prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie GPW, jako podmiot prowadzacy ASO GPW moze
podja¢ decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi
niebedacymi papierami wartosciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spelnia¢ warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw
inwestoroOw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjgciu
decyzji o zawieszeniu instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej
wiadomosci.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, ma prawo, zgodnie §11 Regulaminu
ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi w nastgpujacych przypadkach:

(a) na wniosek emitenta;
(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow; lub
(c)  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO GPW.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu
moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
uplywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o ktéorych mowa powyzej (za wyjatkiem wniosku
emitenta) (§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okresSlony w
decyzji wtasciwego organu (§11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, ASO GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu. Na
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podstawie §12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obro6t instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu,
réwniez do czasu uptywu termindéw do uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu z obrotu.

6.3 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO GPW

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdét okreslonymi instrumentami
finansowym zagraza w sposob istotny, miedzy innymi, prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub
powodowatby naruszenie interesow inwestorow, GPW na zadanie KNF, ma obowiazek wykluczy¢ te
instrumenty finansowe z obrotu na ASO GPW. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie GPW,
jako prowadzacy ASO GPW moze podja¢ decyzje o m.in. wykluczeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentow finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaly spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu papierow
warto$ciowych lub instrumentow finansowych niebgdacych papierami warto§ciowymi z obrotu i podaje
te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z zapisami §12 ust. 2 i §12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

(a) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;
(b)  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;
(¢)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

(d) po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtoéci emitenta dluznych instrumentéw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta dluznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania albo postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentoéw
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Dodatkowo zgodnie z zapisami odpowiednio §12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastgpujacych przypadkach:

(a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

(b)  jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
(¢c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu;
(d)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta; oraz

(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.
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6.4 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowiazkéw okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie
obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci obowiazki informacyjne wynikajace z
Ustawy o Ofercie, KNF moze:

(a) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery wartosciowe Emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzj¢ o wykluczeniu tych papieréw warto§ciowych z obrotu w tym systemie;

(b) natozy¢, biorac pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest
naktadana, kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 PLN; albo

(c) zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowiacej rownowartosé
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia obowigzkow, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym
okresie pehita funkcje czlonka zarzadu emitenta, kare pienigzna do wysokosci 2.072.800 PLN. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta
w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze
natozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze nalozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

6.5 Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia na Emitenta kar wynikajacych z Regulaminu
ASO GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone odpowiednio w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci obowigzki okreslone w §15a 1 15b lub §17-17b, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

(a)  upomnie¢ emitenta;
(b) natozy¢ na emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

ASO GPW podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlno$ci moze zobowigzaé emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych na
ASO GPW.
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W przypadku, gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w ww. rozdziatach lub nie wykonuje obowiazkow, o
ktorych mowa w ustepie powyzej, GPW moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta
facznie z kara pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze
przekraczac¢ 50.000 PLN (zgodnie z §17c¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

6.6 Ryzyko nalozenia kar pienieznych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku, gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania
lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga nalozyé na niego
administracyjne sankcje pieni¢zne, ktorych maksymalna wysokos¢ powinna stanowi¢ co najmniej
roéwnowarto$¢ 15 milionow EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotow podmiotu dominujacego
Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez
Emitenta obowiazkéw zwiazanych z prowadzeniem list os6b posiadajacych dostgp do informacji
poufnych lub transakcjami osob petlniacych obowiazki zarzadcze powinno wigza¢ si¢ z mozliwo$cia
natozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci co najmniej rownowartosci 1 miliona EUR.
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IV.  DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. Cele emisji

Emitent zobowiazuje si¢ przeznaczy¢ wplywy netto z emisji Obligacji na nastgpujace cele ("Cel
Emisji"): i) finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych
Projektow przez podmioty z Grupy Kapitalowej Emitenta oraz w ramach Dozwolonego Joint Venture,
na podstawie i zgodnie z Green Bond Framework; (ii) udzielanie przez Emitenta pozyczek
wewnatrzgrupowych Porgczycielowi na cele wskazane w punkcie (i) powyzej, przy czym $rodki z
takich pozyczek udzielonych Poreczycielowi moga by¢ nastgpnie przedmiotem dalszych pozyczek
udzielanych przez Porgczyciela innym cztonkom Grupy Kapitatowej Emitenta w zakresie dozwolonym
na podstawie Warunkow Emisji; (iii) zabezpieczenie platnosci Kwoty Odsetek za najblizszy Okres
Odsetkowy poprzez przelew Kwoty Depozytu na Rachunek Obstugi Zadluzenia; Iub (iv)
refinansowanie i obsluge zadluzenia Grupy Kapitatlowej Emitenta z tytulu innych obligacji
emitowanych w ramach Programu, w kazdym wypadku w sposob zgodny z Green Bond Principles.

Cel Emisji, o ktorym mowa powyzej stanowi cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o
Obligacjach.

2. Rodzaj dluznych instrument6éw finansowych

Ninigjsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujgce zabezpieczone Obligacje zwykle na okaziciela:

Seria Kod ISIN Dzien Emisji Dzien Wykupu
2/2024 PLO343300086 30 pazdziernika | 30 pazdziernika
2024 1. 2029 r.

Obligacje nie sg obligacjami transformacyjnymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
3. Wielko$¢ emisji

W ramach emisji Obligacji Emitent wyemitowat 127.800 sztuk Obligacji o warto$ci nominalnej 1.000
PLN kazda.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Programu do !acznej kwoty wyemitowanych i
niewykupionych obligacji wynoszacej 1.000.000.000 PLN Iub réwnowartos¢ tej kwoty w EUR.
Program zostal ustanowiony przez Emitenta w dniu 20 kwietnia 2021 r. i pozostaje wazny
bezterminowo.

Emisja Obligacji zostata dokonana w ramach Programu na podstawie:

(a) art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach; oraz

(b)  uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 10 pazdziernika 2024 roku w sprawie wyrazenia zgody na
emisj¢ przez spotke obligacji serii nr 2/2024.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, w ramach Programu, zostaty wyemitowane i
niewykupione nastgpujace serie obligacji:
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Laczna

warto$¢
Oznaczenie nominalna Data Obligacje notowane w ASO
serii (PLN) Oprocentowanie Data emisji wykupu GPW

30 30
Seria WIBOR pazdziernika pazdziernika
1/2024 352.200.000 6M+3,50% 2024 . 2029 1. Tak

30 30 Nie (Obligacje beda notowane
Seria WIBOR pazdziernika pazdziernika w ASO GPW po wprowadzeniu
2/2024 127.800.000 6M+3,50% 2024 1. 2029 1. do obrotu)

30 30
Seria WIBOR pazdziernika pazdziernika
3/2024 50.000.000 6M+3,50% 2024 1. 2029 1. Nie

30 Nie (Obligacje bgda notowane
Seria WIBOR 12 grudnia pazdziernika w ASO GPW 23 grudnia 2024
4/2024 80.700.000 6M+3,50% 2024 . 2029 1. r.)
Razem 610.700.000
4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentéw finansowych

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.

5. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie

5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposob okre$lony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Oferta
Obligacji zostala skierowana wytacznie do jednego podmiotu.

W zwiazku z tym, ze przeprowadzona oferta Obligacji nie stanowita oferty publicznej, o ktorej mowa
w Rozporzadzeniu Prospektowym lub Ustawie o Ofercie, Emitent nie byt zobowiazany do
udostgpnienia prospektu, o ktorym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w Ustawie o Ofercie.

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 10 pazdziernika 2024 r. a zakonczenie subskrypcji nastgpito w
dniu 16 pazdziernika 2024 r.

5.2 Data przydziatu instrumentéw dluznych

Wstepny przydzial Obligacji, stanowigcy przydzial w rozumieniu art. 43 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
nastgpit w dniu 17 pazdziernika 2024 roku. Ostateczny przydziat Obligacji nastapit w Dacie Emisji.

5.3 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedazg

127.800 sztuk Obligacji.
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5.4 Stopa redukcji w poszcezegolnych transzach (w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw
wartosciowych, na ktore ztozono zapisy)

Nie dotyczy. Emitent nie dokonywat redukcji zapisow.

5.5 Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

127.800 sztuk Obligacii.

5.6 Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje.

5.7 Warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN, a laczna warto$¢ nominalna wszystkich
Obligacji — 127.800.000 PLN.

5.8 Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegélnych transzach

Zapisy na Obligacje ztozyt 1 inwestor.

5.9 Liczba os6b, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje przydzielono 1 podmiotowi.

5.10 Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa podmiotami
powigzanymi z Emitentem

Podmioty, ktorym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w
poszczegolnych transzach, nie sa podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow §4
ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

5.11 Nazwa (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania
umoéw o subemisje, z okreSleniem liczby papieréow wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng cena jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umow o subemisje.

5.12 Laczne okreslenie wysokoSci kosztow, ktore zostaly zaliczone do Kkosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokoSci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego
oddzielnie, sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i
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promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej tgczna wysokos¢ kosztow emisji nie jest znana.
Emitent opublikuje odrebny raport biezacy dotyczacy tacznej wysokosci i rozliczenia kosztow emisji
po zakonczeniu prac nad wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO prowadzonym przez GPW.

W sprawozdaniu finansowym Emitenta kwoty emisji Obligacji zostang ujete jako czynne rozliczenia
migdzyokresowe. Oznacza to, ze cze$¢ kosztow przypadajaca na przyszie okresy sprawozdawcze
podlega przejsciowemu ujeciu w aktywach bilansu, a nastgpnie jest odnoszona w koszty nastgpnych
okres6w sprawozdawczych az do daty wykupu Obligacji.

6. Warunki wykupu

Obligacje beda wykupywane w Dacie Ratalnego Wykupu, w Dacie Wczesniejszego Wykupu lub w
Dacie Wykupu.

Emitent zaptaci w odpowiednio Dacie Ratalnego Wykupu, Datach Wczesniejszego Wykupu lub Dacie
Wykupu za posrednictwem KDPW i wilasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek za kazda
Obligacje¢ kwote réwna Naleznosci Gtownej (powigkszong o nalezng Kwote Odsetek i (jezeli jest
nalezna) Premii). Ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw bedacych w Dacie
Ustalenia Praw Obligatariuszami. Jezeli jednak Data Ratalnego Wykupu, Data Wcze$niejszego
Wykupu lub Data Wykupu przypadnie na dzien nieb¢dgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaptata nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po odpowiednio Dacie Ratalnego Wykupu, Dacie
Wcezesniejszego Wykupu lub Dacie Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Ptatnoséci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulaminami
danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Natychmiastowy wykup Obligacji

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w cze$ci, w jakiej przewiduja
$wiadczenia pieniezne takze w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji,
zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ w tym dniu Naleznos¢ Glowng wraz z Kwota Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito odpowiednio otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub
przeksztatcenie do dnia odpowiednio otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia.

Wezesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja call)

Emitent po uptywie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od Daty Emisji ma prawo w kazdym czasie do
wezesniejszego czesciowego lub catkowitego wykupu Obligacji przed Datg Wykupu ("Opcja
Emitenta Wcze$niejszego Wykupu"), pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie pozniej niz
30 dni przed Data Wczesniejszego Wykupu zgodnie z punktem 22 Warunkow Emisji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu moze zosta¢ wykonane w kazdym czasie po uplywie 24
(dwudziestu czterech) miesiecy od Daty Emisji, zarowno w odniesieniu do wszystkich jak i czesci
wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji, jednak wczesniejszy wykup nie moze
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dotyczy¢ Obligacji stanowigcych mniej niz 10% (dziesi¢¢ procent) tacznej wartosci nominalnej
Obligacji, lub wszystkich niewykupionych Obligacji, w przypadku gdyby ich tgczna warto$¢ nominalna
byta nizsza niz kwota wskazana powyzej.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wcze$niejszego Wykupu czesci Obligacii,
Obligacje beda wykupowane od Obligatariuszy wedlug warto$ci nominalnej proporcjonalnie do stanu
Obligacji zapisanych na ich Rachunkach Papieréw Warto$ciowych, przy czym liczba Obligacji
wykupowanych od poszczeg6élnych Obligatariuszy bedzie w kazdym przypadku zaokraglana w dot do
liczby catkowitej oraz ustalana zgodnie ze stosownymi Regulacjami KPDW, w tym Szczegélowymi
Zasadami.

Wykup Obligacji przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta
Wecezesniejszego Wykupu nastapi poprzez zaptate Naleznosci Glownej powigkszonej o Kwote Odsetek,
ktore bytyby nalezne do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym nastagpita realizacja Opcji Emitenta
Weczesniejszego Wykupu oraz o Premie.

Z zastrzezeniem akapitu ponizej, dla wyliczenia odsetek, stosuje si¢ Stope Procentowa ustalong w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowe;j.

Jezeli Wskaznik Alternatywny w oparciu o ktoéry ustalana jest zmienna Stopa Procentowa nie jest
dostepny dla Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, na potrzeby wyliczenia
odsetek, Data Ustalenia Stopy Procentowej bedzie Data Ustalenia Stopy Procentowej dla Okresu
Odsetkowego poprzedzajacego Okres Odsetkowy, w ktorym dochodzi do skorzystania przez Emitenta
z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta
Wezesniejszego Wykupu bedzie wigzat si¢ z zawieszeniem obrotu Obligacjami w ASO GPW.
Zawieszenie obrotu nastgpi zgodnie z Regulaminem ASO GPW.

Wezesniejszy wykup Obligacji na Zqdanie Obligatariusza (Opcja put)

W przypadku wystapienia Zmiany Kontroli Emitenta, Emitent jest obowigzany do zawiadomienia
Obligatariuszy o wystgpieniu Zmiany Kontroli Emitenta w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
wystapienia Zmiany Kontroli Emitenta.

Obligatariusz ma prawo do zadania dokonania przez Emitenta wczesniejszego calkowitego wykupu
wszystkich posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji przed Datg Wykupu, pod warunkiem
zawiadomienia Emitenta w terminie 60 dni od dnia zawiadomienia przez Emitenta Obligatariuszy o
wystgpieniu Zmiany Kontroli Emitenta (Wczesniejszy Wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza
(Opcja Put)) ("Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu"). Datg Wczesniejszego Wykupu
musi by¢ Data Platnosci Odsetek. Zawiadomienie Emitenta o zamiarze skorzystania przez
Obligatariusza z Opcji Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu nastgpi na zasadach okreslonych w
punkcie 22 Warunkéw Emisji. Obligatariusz b¢dzie miat prawo wyznaczy¢é Date Wczesniejszego
Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, w zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji
Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu skierowanym do Emitenta, zgodnie z punktem 22 Warunkow
Emisji.

Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

(a) wskaza¢ podstawe realizacji Opcji Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu; oraz
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(b)  dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie, potwierdzajacy, iz Obligatariusz
jest posiadaczem Obligacji.

Jezeli przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzysta¢ z tej stawki opodatkowania Obligatariusz
powinien przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji.

Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu nastapi poprzez zaptate na rzecz Obligatariusza catosci
Naleznosci Gtownej powigkszonej o Kwote Odsetek naliczong do Daty Wcezesniejszego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia).

Wykup ratalny Obligacji

W Datach Wykupu Ratalnego kazdy Obligatariusz otrzyma Ratg¢ Wykupu przypadajaca do zaptaty w
danej Dacie Wykupu Ratalnego. Wyplacone Raty Wykupu beda pomniejszaty wartos¢ nominalng
Obligacji.

Pomniejszenie wartosci nominalnej Obligacji w zwiazku z wykupem ratalnym Obligacji, o ktorym
mowa powyzej bedzie wigzalo si¢ z zawieszeniem obrotu Obligacjami w ASO GPW. Zawieszenie
obrotu nastapi zgodnie z Regulaminem ASO GPW.

Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania
lub Podstawy Skorzystania 7 Opcji Wczesniejszego Wykupu

Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
(a) w przypadku wystapienia Przypadku Niewypehienia Zobowigzania; lub

(b)  wprzypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu oraz podjecia
odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na wczesniejszy wykup
Obligacji ("Opcja Wcezesniejszego Wykupu").

Zlozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 12.3 Warunkéw Emisji lub
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 12.4.2 Warunkéw Emisji
powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i platne w Dacie
Wezesniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Nalezno$¢ Gtowna takich Obligacji powigkszona o Kwote
Odsetek narostg od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Daty Wczesniejszego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia) bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dacie Wczesniejszego
Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Weczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Obligatariuszy nastapi na zasadach opisanych w punktach
12 - 14 Warunkéw Emisji.

Pozostale informacje dotyczgce wykupu Obligacji

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istniejg przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do wystapienia z zagdaniem wcze$niejszego wykupu Obligacji.

7. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie wliczajac tego
dnia). W kazdej Dacie Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu
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bedacego w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszem, platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z
punktem 6 Warunkéw Emisji. Kwoty Odsetek za poszczegolne Okresy Odsetkowe beda ptatne z dotu.
Jezeli jednak Data Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty
Odsetek nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takiej Dacie Ptatnosci Odsetek, bez
prawa zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Ptatnos¢ Kwoty
Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z obowigzujagcymi przepisami z
uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od poprzedniej Daty Platnosci
Odsetek (wlacznie), albo Daty Emisji (wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do
dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wytaczeniem tego dnia).

W przypadku op6znienia w zaplacie Naleznosci Gtéownej (lub odpowiednio Raty Wykupu, Kwoty
Odsetek lub Premii) Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki ustawowe za opdznienie od
niezaptaconej Naleznosci Gtownej (lub odpowiednio od Raty Wykupu, Kwoty Odsetek lub Premii
zgodnie z wlasciwymi przepisami).

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny obliczy
Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO =SP x WN x LD/365
gdzie:
KO  oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z Warunkami
Emisji;

WN  oznacza Nalezno$¢ Gtowng kazdej Obligacji (pomniejszong o Rate Wykupu, jezeli powinna
zosta¢ wyplacona w Dacie Ratalnego Wykupu przypadajacej w pierwszym dniu Okresu
Odsetkowego, dla ktorego dokonywane jest obliczenie);

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wigcej grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Dla Obligacji ustala si¢ zmienng Stopg Procentowa. W kazdej Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;j
Agent Kalkulacyjny ustali wysoko$¢ Stopy Procentowej, ktorej wysokos¢ dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie rowna Stopie Bazowej powickszonej o Marzg, z zastrzezeniem punktu 6.4.2
Warunkoéw Emisji.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej przez Agenta Kalkulacyjnego.
Stopa Bazowa bedzie rowna wartosci wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru w Dacie Ustalenia
Stopy Procentowe;j.

Zgodnie z punktem 6.4.2 Warunkéw Emisji od dnia wystgpienia Zdarzenia Objetego Okresem
Naprawczym (zgodnie z definicjg zawarta w Warunkach Emisji), ktore nie zostanie naprawione w
terminie wskazanym w punkcie 15.2 Warunkow Emisji, za okres od pierwszego dnia (wlacznie) Okresu
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Odsetkowego, ktory nastgpit po Okresie Odsetkowym, w ktérym nastgpito dane Zdarzenie Objete
Okresem Naprawczym do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym dane Zdarzenie Objete Okresem
Naprawczym ustanie lub zostanie naprawione do Daty Wykupu, badz do Daty Wczedniejszego
Wykupu, w zaleznoéci od tego, ktory dzien nastapi wczesniej (z wyltgczeniem tego dnia), Stopa
Procentowa zostanie podwyzszona o Dodatkowa Marzg Odsetkowa, przy czym w kazdym przypadku,
w ktorym Zdarzenie Objgte Okresem Naprawczym nie zostanie naprawione w terminie wskazanym w
punkcie 15.2 Warunkéw Emisji, co najmniej przez jeden Okres Odsetkowy.

Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej warto§ci Wskaznika
WIBOR dla Wtasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy
nastapi Brak Zezwolenia.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla danego Okresu
Odsetkowego przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie
z powyzszym w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia lub gdy
zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci Stopa Procentowa przestanie by¢ reprezentatywna,
Stopa Bazowa zostanie ustalona w sposob opisany odpowiednio w punkcie 6.5 Warunkéw Emisji.

Odsetki ptatne sa w PLN. Platnos$¢ kwoty odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW i
wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami
KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Data Ustalenia Stopy Procentowej, Data Ptatnosci Odsetek oraz Data Ustalenia Prawa dla Obligacji
przypadaja w datach wskazanych w tabeli ponizej:

Numer Pierwszy dzien Ostatni dzien Data Ustalenia Data Data

OKresu OKresu OKresu Stopy Ustalenia Platnosci
Odsetkowego [ Odsetkowego Odsetkowego Procentowej Praw Odsetek
1. 30.10.2024 r. 29.04.2025 r. 25.10.2024 r. 25.04.2025r. | 30.04.2025r.
2. 30.04.2025 r. 29.10.2025 r. 25.04.2025 r. 27.10.2025r. | 30.10.2025 .
3. 30.10.2025 r. 29.04.2026 r. 27.10.2025 r. 27.04.2026r. | 30.04.2026 1.
4. 30.04.2026 1. 29.10.2026 r. 27.04.2026 1. 27.10.2026 r. | 30.10.2026 1.
5. 30.10.2026 r. 29.04.2027 r. 27.10.2026 r. 27.04.2027r. | 30.04.2027 r.
6. 30.04.2027 r. 28.10.2027 r. 27.04.2027 r. 26.10.2027r. | 29.10.2027 r.
7. 29.10.2027 r. 27.04.2028 r. 26.10.2027 r. 25.04.2028 r. | 28.04.2028 r.
8. 28.04.2028 r. 29.10.2028 r. 25.04.2028 r. 25.10.2028 r. | 30.10.2028 r.
9. 30.10.2028 r. 29.04.2029 r. 25.10.2028 r. 25.04.2029r. | 30.04.2029r.
10. 30.04.2029 r. 29.10.2029 r. 25.04.2029 r. 25.10.2029r. | 30.10.2029 r.

Zgodnie z punktem 6.1 Warunkow Emisji, jezeli Data Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po
takiej Dacie Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

8. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat rodzaju zabezpieczen ustanowionych w
zwigzku Obligacjami (tj. zabezpieczen Obligacji lub dtugu rownoleglego ustanowionego w zwiazku z
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Obligacjami). W dalszej czesci niniejszego pkt. 8 przedstawiono szczegdtowa informacj¢ na temat

poszczegblnych zabezpieczen.

Obligacje
Podmiot, na wyemitowane pod
ktorego rzecz Programem
Podmiot ustanowione Data zawarcia zabezpieczone
Rodzaj ustanawiajacy zostalo umowy / zlozenia danym
Lp. zabezpieczenia zabezpieczenie | zabezpieczenie oswiadczenia zabezpieczeniem
24 maja 2021 r. Obligacje
(zmieniona wszystkich serii
aneksem nr 1 z dnia | wyemitowanych
31 marca 2022 r., pod Programem (w
aneksem nr 2 z dnia | tym Obligacje)
| Poreczenic R.Power Administrator 13 lipca 2022 r.,
: Investment Zabezpieczen aneksem nr 3 z dnia
24 sierpnia 2022
roku oraz aneksem
nr 4 z dnia 9
pazdziernika 2024
roku)
Zastaw rejestrowy . Administrator 10 pazdziernika Obligacje
2. na Rachunku Emitent Zastawy 2004 1.
Obstugi Zadtuzenia
Pelnomocnictwo do Obligacje
Rachunku Obstugi
Zadhizenia w
3 zwiazku z Emitent Administrator 10 pazdziernika
: zastawem Zastawu 2024 1.
rejestrowym na
Rachunku Obstugi
Zadtuzenia
24 maja 2021 r. Obligacje
Umowa Emitent, Administrator (zmieniona WSZystiCh serl
4. . akcjonariusze . , aneksem nr 1 z dnia | Wyemitowanych
podporzadkowania Emitenta Zabezpieczen 10 pazdziernika pod Programem (w
2024 roku) tym Obligacje)
Umowa przerle'wu . Administrator 10 pazdziernika Obligacje
5. w1erzyt’elr10sc'1 na Emitent Zabezpieczen 2024 1.
zabezpieczenie
Os$wiadczenie o
poddaniu si¢
. egzekucji (art. 777 Emitent Admini.stratorr 9 pazdziernika 2024 Obligacie
§1 pkt 5 Kodeksu Zabezpieczen r. wszystkich serii
Postepowania wyemitowanych
Cywilnego) pod Programem (w
Oswiadczenie o 9 pazdziernika 2024 tym Obligacje)
poddaniu si¢ R.Power Administrator r.
7. egzekucji (art. 777 Investment Zabezpieczen
§1 pkt 5 Kodeksu
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Postgpowania
Cywilnego)

Oswiadczenie o
poddaniu si¢

9 pazdziernika 2024
.

egzekucji (art. 777 R.Power Administrator
8. §1 pkt 6 Kodeksu Investment Zabezpieczen
Postgpowania
Cywilnego)
Zastaw na udziatach Administrator
9. w R.Power Emitent . , 28 maja 2021 r.
Zabezpieczen
Investment
Zastaw na rzeczach | R.Power Administrator 28 maja 2021 r.
10. ruchomych Investment Zabezpieczen
Zastaw na 28 maja 2021 r.
wierzytelnoéciach z | R.Power Administrator
1L | rachunkow Investment Zabezpieczen
bankowych
Zastaw’n'fl prawach R.Power Administrator 28 maja 2021 r.
12 wlasnosci . ,
. . Investment Zabezpieczen
intelektualnej
Zastaw na innych 28 maja 2021 r.
okreslonych R.Power Administrator
13. kategoriach Investment Zabezpieczen
wierzytelnosci

Opisane powyzej zabezpieczenia zostaly ustanowione w zwigzku ze wszystkimi obligacjami

dotychczas wyemitowanymi w ramach Programu, za wyjatkiem:

(a)

(b)

(©)

Zastawu rejestrowego na Rachunku Obstugi Zadluzenia (o ktérym mowa w pkt 2 w tabeli

ponizej);

Pelnomocnictwa do Rachunku Obstlugi Zadluzenia w zwiazku z zastawem rejestrowym na
Rachunku Obstugi Zadhuzenia (o ktorym mowa w pkt 3 w tabeli ponizej); oraz

Umowy przelewu wierzytelno$ci na zabezpieczenie (o ktorej mowa w pkt 5 w tabeli ponizej);

ktore zabezpieczajg jedynie wierzytelnosci z Obligacji.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, wszystkie zabezpieczenia przewidziane w Warunkach
Emisji zostaly ustanowione zgodnie z wymogami, odpowiednio, prawa polskiego i prawa

holenderskiego.

Szczegotowe informacje dotyczace zabezpieczen wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji znajduja si¢
w punkcie 4 (Zabezpieczenia Obligacji) oraz 5 (Zabezpieczenie wierzytelnosci Administratora

Zabezpieczen z tytutu Diugu Rownoleglego) Warunkow Emisji.

Wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji sa zabezpieczone:

(a)

(b)

porgczeniem wszystkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji udzielonym przez R.Power
Investment na rzecz Administratora Zabezpieczen do najwyzej sumy zabezpieczenia wynoszacej

do 150% (sto piecdziesiat procent) Maksymalnej Wartosci Programu;

zastawem rejestrowym na Rachunku Obshlugi Zadluzenia o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu do najwyzszej
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sumy zabezpieczenia wynoszacej do 150% (sto piecdziesiat procent) tacznej warto$ci nominalnej
Obligacji ("Zastaw na Rachunku");

(c) petnomocnictwem do Rachunku Obstugi Zadluzenia udzielonym przez Emitenta na rzecz
Administratora Zastawu upowazniajagcym do dokonania przez Administratora Zastawu
wszelkich czynnosci, jakie posiadacz rachunku jako zastawca jest zobowiazany podjaé w
zwigzku z Zastawem na Rachunku, a w szczegdlnos$ci poprzez sktadanie wigzacych dyspozycji
dotyczacych Rachunku Obstugi Zadtuzenia ("Pelnomocnictwo do Rachunku");

(d) umowa podporzadkowania zawarta pomiedzy podmiotami bedacymi akcjonariuszami Emitenta
na dzien udzielenia danej pozyczki lub dokonania czynnosci o analogicznym skutku prawnym,
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen dotyczaca podporzadkowania wierzytelnosci z
tytulu umow pozyczek lub czynnosci o analogicznym skutku prawnym (innych niz Pozyczki
Pomostowe) udzielonych lub dokonanych na rzecz Emitenta (oraz ewentualnych przyszitych
pozyczek udzielonych przez podmioty bedace posrednio lub bezposrednio akcjonariuszami
Emitenta) wobec wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, przewidujacg przelew
podporzadkowanych wierzytelno$ci na rzecz Administratora Zabezpieczen; oraz

(e) umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci, zobowiazujaca do przelewu wierzytelnosci,
ktore powstang z tytulu uméw pozyczek wewnatrzgrupowych wskazanych w umowie przelewu
na zabezpieczenie zawartg pomicdzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen do wysokosci
srodkéw z emisji Obligacji ("Przelew na Zabezpieczenie");

W zwiazku z porgczeniem podpisane zostaly takze ponizsze o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji:

(a) oswiadczenie R.Power Investment o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen z calego majatku z tytutu poreczenia udzielonego przez R.Power Investment,
sporzadzone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania
Cywilnego.

Powyzsze zabezpieczenia zabezpieczaja roszczenia Obligatariuszy wynikajace z istniejacych i
przysztych wierzytelnosci pienigznych Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajacych z Obligacji wraz
ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w
szczegblnosci roszczeniami o wykup Obligacji oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym rowniez
odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii, tacznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie
wynikajacymi z dowolnego Przypadku Niewypeklienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji, kosztami egzekucji i wszelkimi
innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami akcesoryjnymi

Zabezpieczenia Obligacji (z wyjatkiem: (i) Zastawu na Rachunku, Pelnomocnictwa do Rachunku, oraz
Przelewu na Zabezpieczenie, ktore beda stanowi¢ zabezpieczenie Obligacji; oraz (ii) Gwarancji
Bankowej, ktora, w wypadkach wskazanych w Warunkach Emisji, moze stanowi¢ zabezpieczenie
Obligacji), obejmujg takze wierzytelnosci z tytutu pozostalych obligacji emitowanych w ramach
Programu, jezeli takie obligacje bedg emitowane jako obligacje zabezpieczone.

Zabezpieczenia Obligacji sa ustanowione na rzecz Administratora Zabezpieczen lub w przypadku
Zastawu na Rachunku i Pelnomocnictwa do Rachunku na rzecz Administratora Zastawu. Administrator
Zabezpieczen dziata w kazdym przypadku na rachunek Obligatariuszy oraz innych obligatariuszy
posiadajacych obligacje zabezpieczone emitowane w ramach Programu za wyjatkiem Gwarancji
Bankowej oraz Przelewu na Zabezpieczenie, w przypadku ktérych Administrator Zabezpieczen dziata
wylacznie na rzecz Obligatariuszy. Administrator Zastawu dziata wyltacznie na rzecz Obligatariuszy.
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Administratorem Zabezpieczen jest BSWW, a kopia umowy ustanowienia administratora zabezpieczen
(na podstawie ktérej BSWW zostato ustanowione administratorem zabezpieczen) stanowi zatacznik nr
V.6 do ninigjszej Noty Informacyjnej. Administratorem Zastawu jest mBank, a kopia umowy
ustanowienia administratora zastawu (na podstawie, ktorej mBank zostat ustanowiony administratorem
zastawu) stanowi zatgcznik nr V.7 do niniejszej Noty Informacyjnej).

Ponadto, w zwigzku z emisja Obligacji 1/2021 oraz w celu umozliwienia ustanowienia zabezpieczen
na aktywach R.Power Investment, w dniu 28 maja 2021 r. Emitent zawarl z Administratorem
Zabezpieczen umowe dtugu rownolegtego. W dniu 30 listopada 2021 r., w zwigzku z emisjg Obligacji
2/2021, umowa ta zostala zmieniona umowa zmieniajacg (amendment agreement). Na podstawie tej
umowy zostal wykreowany dlug rownolegly Emitenta odnoszacy si¢ do obligacji emitowanych w
ramach Programu bedacy samodzielng i niezalezng wierzytelno$cia Administratora Zabezpieczen
wobec danego dluznika. Na podstawie dtugu rownoleglego Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty na
rzecz Administratora Zabezpieczen kwoty bedacej sumg wszystkich zobowiazan z Obligacji oraz
innych obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach Programu.

Poprzez objecie lub nabycie Obligacji kazdy z Obligatariuszy upowaznia Administratora Zabezpieczen
do dziatania w charakterze wierzyciela z tytulu dlugu réwnolegtego oraz dochodzenia przez
Administratora Zabezpieczen w imieniu wilasnym przystugujacych mu wierzytelnosci z dtugu
rownoleglego (w tym poprzez egzekucje zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie diugu
rownoleglego).

W celu zabezpieczenia dlugu rownoleglego ustanowione nastgpujace zabezpieczenia rzadzone prawem
holenderskim:

(a) zastaw na posiadanych przez Emitenta udzialach w R.Power Investment ustanowiony przez
Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen;

(b)  zastaw na rzeczach ruchomych znajdujacych si¢ w Holandii nalezacych do R.Power Investment
ustanawiany przez R.Power Investment na rzecz Administratora Zabezpieczen;

(c) zastaw na wierzytelnosciach naleznych R.Power Investment jako posiadaczowi rachunku od
banku prowadzacego dany rachunek ustanawiany przez R.Power Investment na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

(d) zastaw na prawach wlasnosci intelektualnej przystugujacych R.Power Investment ustanawiany
przez R.Power Investment na rzecz Administratora Zabezpieczen; oraz

(e)  zastaw na nastgpujacych kategoriach wierzytelnosci: (a) przystugujacych R.Power Investment
od podmiotdéw z jego grupy kapitatowej; (b) przystugujacych R.Power Investment od zaktadow
ubezpieczeniowych; oraz (c) wierzytelnosciach R.Power Investment z tytutu dostaw i ustug,
ustanawiany przez R.Power Investment na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Zgodnie z prawem holenderskim, zastawy ustanawiane zgodnie z tym prawem nie sg ujawniane w
zadnym publicznym rejestrze, za wyjatkiem obowiazku zgtoszenia zastawow, o ktorych mowa w pkt.
(b)—(e) powyzej do holenderskich organéw podatkowych. Zgloszenia zastawow, o ktorych mowa w
pkt. (b)—(e) powyzej, do holenderskich organéw podatkowych dokonano niezwlocznie po podpisaniu
odpowiedniej umowy zastawow. W zwigzku z powyzszymi zabezpieczeniami dtugu réwnoleglego
podpisane zostaty takze ponizsze o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji:
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(a) oswiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem Administratora Zabezpieczen z
przedmiotu zastawu na udziatach R.Power Investment, sporzadzone w formie aktu notarialnego
w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego; oraz

(b) oswiadczenie R.Power Investment o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen z przedmiotow zabezpieczen dtugu rownolegtego ustanawianych przez R.Power
Investment, sporzadzone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 §1 pkt 6 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego.

Ponadto, Emitent, R.Power Investment oraz Administrator Zabezpieczen zawarli umowy
potwierdzajace dalsze trwanie zabezpieczen rzadzonych prawem holenderskim (ang. Security
Confirmation Agreements) ustanowionych w zwiazku z Programem w zwiazku z emisjg Obligacji
2/2021 (w dniu 30 listopada 2021 r.), Obligacji 1/2022 i Obligacji 2/2022 (w dniu 31 marca 2022 r.),
Obligacji 3/2022 (w dniu 13 lipca 2022 r.), Obligacji 1/2024, Obligacji oraz Obligacji 3/2024 (w dniu
10 pazdziernika 2024 r.) oraz Obligacji 4/2024 (w dniu 21 listopada 2024 r.).

9. Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot

Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego na Rachunku Obstugi Zadtuzenia zostata przeprowadzona
przez AUDYTOR spotka partnerska bieglych rewidentow, a jej kopia stanowi zalacznik do Warunkow
Emisji. Emitent wybrat AUDYTOR spoétka partnerska bieglych rewidentow do wykonania wyceny,
gdyz podmiot ten posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ powyzszej wyceny
oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢. W stosunku do AUDYTOR spoétka partnerska biegtych
rewidentow, czlonkoéw jego organdw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz os6b zatrudnionych przez
ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osob blisko zwigzanych (w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z czlonkami organoéw zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie zachodza
okolicznosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 1 8 oraz art. 70 Ustawy o Bieglych
Rewidentach.

Wycena calosci wierzytelnosci z Rachunku Obstugi Zadtuzenia zostata sporzagdzona wedlug stanu na
dzien 30 czerwca 2024 r., a ich wartos¢ wedhug wyceny wynosi 0,00 PLN.

10. Warto§¢  zaciggnietych  zobowiazan, z  wyszczegélnieniem  zobowiazan
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz
4 miesiace udostepnienie propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy
ksztaltowania si¢ zobowiazan Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji

Warto§¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz nabycia §rodkow trwatych zaciagnietych przez
Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego o nie wigcej niz cztery miesigce dzien
udostepnienia propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 30 wrzesnia 2024 r., wynosi 3 min PLN.
Emitent oraz spotki z Grupy posiadaja rowniez zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (informacje
na temat warto$ci nominalnej zobowigzan Grupy z tytutu kredytoéw zawarto w rozdziale III pkt 2.1
niniejszej Noty Informacyjnej).

Wartos¢ wszystkich zaciggnigtych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego o
nie wigcej niz 4 miesigce udostepnienia propozycji nabycia, tj. na dzien 30 wrze$nia 2024 r., wynosi
571 min PLN.
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Na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o nie wigcej niz cztery miesigce dzien udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 30 wrzesnia 2024 r., brak bylo zobowigzan
przeterminowanych.

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do Dnia Wykupu: prognozowana warto$¢
zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedzie ksztattowata si¢ na poziomie
odpowiednim do skali dzialalnosci prowadzonej przez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta
begda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztattowaé si¢ beda na
poziomach zapewniajacych zdolno§¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta:

(a) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym nastgpita Data Emisji, tj. na dzien 31 grudnia 2024
r., wynosi 720 mln PLN; oraz

(b) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji, tj. na dzien 30 pazdziernika 2025
r., wynosi 732 min PLN.

Szacunkowa struktura finansowania Emitenta rozumiana jako wartos$¢ i udziat procentowy zobowigzan
z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji dtuznych papieréw wartosciowych, leasingu w sumie pasywow
bilansu Emitenta:

(a) na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastgpita Data Emisji, tj. na dzien 31 grudnia 2024
1., wynosi 720 mln PLN (40 % pasywow bilansu Emitenta), w tym:

(i)  zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynosza 102 mln PLN (6% pasywow bilansu
Emitenta);

(ii) zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych wynosza 615 min PLN
(35% pasywow bilansu Emitenta); oraz

(iii) zobowigzania z tytutu leasingu wynoszg 2 mln PLN (0,1% pasywow bilansu Emitenta);

(b) na dzien konczacy okres dwunastu miesigcy od Dnia Emisji, tj. na dzien 30 pazdziernika 2025
1., wynosi 732 mln PLN (36% pasywow bilansu Emitenta), w tym:

(i)  zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynosza 114 mln PLN (6% pasywow bilansu
Emitenta);

(i) zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych wynosza 615 min PLN
(30% pasywow bilansu Emitenta); oraz

(i) zobowigzania z tytutu leasingu wynoszg 2 miln PLN (0,1% pasywow bilansu Emitenta).

11. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw finansowych
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych
instrumentow finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢ z zobowiazan
wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy. Cel Emisji wskazano w rozdziale IV pkt 1 niniejszej Noty Informacyjne;j.
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12. Ogolne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
Obligacjom

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie przyznano ratingu.
13. Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepienieZnego na §wiadczenie pieni¢Zne
Nie dotyczy. Warunki Emisji nie przewiduja Swiadczen niepieni¢znych z Obligacji.

14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: (a) liczbe glosow na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przyslugiwalaby z objetych akeji - w
przypadku, gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;
(b) ogdlna liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

15. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: (a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje; (b) cene emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia;
(c) terminy, od ktérych przyslugujq i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akeji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

16. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb

Wedlug Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest
potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;.
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V. ZALACZNIKI

Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.01.2025 godz. 13:15:35

Numer KRS: 0000939593

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

20.12.2021

Ostatni wpis

Numer wpisu

30 Data dokonania wpisu 08.11.2024

Sygnatura akt

WA.XIII NS-RE).KRS/60989/24/142

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 142641571, NIP: 5252492778

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

R.POWER SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

cywilnej?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. PULAWSKA, nr 2, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-566, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej CONTACT@RPOWER.SOLAR

4.Adres strony internetowe;j WWW.RPOWER.SOLAR

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 10.12.2021, AKT NOTARIALNY REP A NR 15342/2021 NOTARIUSZ PIOTR £ASKI - NOTARIUSZ
statutu W WARSZAWIE, PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY
BRACKIE) 18 LOKAL 5
2 16.03.2023 R., AKT NOTARIALNY REP. A NR 2070/2023, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA,
KANCELARIA NOTARIALNA ZYWIA LIPINSKA, MAGDALENA DZIERBA NOTARIUSZE SPOEKA
CYWILNA, ULICA ADAMA MICKIEWICZA 22 LOK. 2, 01-551 WARSZAWA, UCHYLENIE W
CALOSCI STATUTU SPOEKI I PRZYJECIE NOWEGO TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI
3 26.06.2023 R., REP. A NR 4926/2023, NOTARIUSZ ZYWIA LIPINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO: UST. 23 W § 13 STATUTU.
4 19.03.2023 R., REP. A NR 2226/2024, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO: 82 PKT 5A1PKT 9A, 8 10 PKT 4 LIT. D, §14 PKT 2
LIT F, 819A; ZMIENIONO: §2 PKT 9 I PKT 27, 88 PKT 2, §10 PKT 3, 818 PKT 1, 819 PKT 1.
5 25.06.2024 R., REP. ANR 5391/2024, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: 82, 87 UST. 1, 810 UST. 3, 814 UST. 2, 819, 819A;
USUNIETO: 813 UST. 2 PKT F
6 25.09.2024 R., REP. ANR 7841/2024, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZYJETO NOWE BRZMIENIE STATUTU.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka |NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?
5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

10.12.2021, SPOLKA POD FIRMA R.POWER SPOLKA AKCYJNA POWSTALA W WYNIKU
PRZEKSZTALCENIA SPOLKI R.POWER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE (KRS: 0000368949) W SPOLKE AKCYJNA NA PODSTAWIE UCHWALY
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI R.POWER SP.Z 0.0. Z DNIA 10
GRUDNIA 2021 R. W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZA
PIOTRA LASKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.
BRACKIE) 18 LOK. 5 ZA REP. A NR 15342/2021.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

R.POWER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA , SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000368949

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr
albo organu prowadzacego
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ewidencje

5.Numer REGON 142641571

6.Numer NIP 5252492778

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 6.Czy wspdlnik posiada catos¢ akcji  [NIE

spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 8682 235,80 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego [

3.Liczba akcji wszystkich emisji 173644716
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,05 7t
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 8682 235,80 Z
wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego 251 500,00 ¢

podwyzszenia kapitatu zaktadowego

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu ~ [------
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 |
aport

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji A

2.Liczba akcji w danej serii 120720000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji B

2.Liczba akcji w danej serii 50872476

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji C

2.Liczba akcji w danej serii 2052240

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
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Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg | TAK
upowaznieni do emisji warrantéw

subskrypcyjnych?
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek
Brak wpiséw
Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych
Brak wpiséw
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

2.5posob reprezentacji podmiotu SPOLKA JEST REPREZENTOWANA WOBEC OSOB TRZECICH PRZEZ DWOCH CZLONKOW ZARZADU
DZIALAJACYCH ACZNIE ALBO PRZEZ JEDNEGO CZLONKA ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PIETA
2.Imiona PRZEMYSEAW WACEAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 77070100792, ------
urodzenia
4.Numer KRS Hhkk
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SEK
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 77021500992, ------
urodzenia
4.Numer KRS WK
5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KALISZ
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2.Imiona KLAUDIUSZ ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON lub data 79042603676, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GRUSZCZYNSKA
2.Imiona ANNA

3.Numer PESEL/REGON lub data 88120702622, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko TUCKUS
2.Imiona DOMINYKAS
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ s

2 1.Nazwisko NAMYSt
2.Imiona WIKTOR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 74060600290, ------

3 1.Nazwisko

CZUBA

2.Imiona

KRZYSZTOF GRZEGORZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 71122509595, ------

4 1.Nazwisko

SMOLAREK

2.Imiona

BARTLOMIE] PAWEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 77011300850, ------

5 1.Nazwisko

MASLEJAK

2.Imiona

PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 94112704417, ------

6 1.Nazwisko

JAWORSKI

2.Imiona

WITOLD STANISEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72050401339, ------
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Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z

przedsiebiorcy

WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

3 35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

4 35, 30, Z, WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W PARE WODNA, GORACA WODE I POWIETRZE
DO UKEADOW KLIMATYZACYJNYCH

5 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

6 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

7 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

8 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.08.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

dani

TSR e Breele 2 10.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
finansowego

3 05.07.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
bieglego rewidenta / 2 ok 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
uchwa%y Iub'postan0W|en|a © 2 wkkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 wkkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z dziafalnosci |, rknx 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.08.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
skonsolidowanego rocznego
o 2 05.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
sprawozdania finansowego
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
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biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

*kkkk

OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

3.Wzmianka o ztozeniu
uchwaty lub postanowienia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

*kkkk

OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

*kkkk

OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

4.Wzmianka o ztozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
spotki dominujacej

*kkkk

OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

*kkkk

OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

31.12.2022

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia

upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja




Strona8z8

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, 0 przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu sp6tki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 13.01.2025

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




2.

Ujednolicony aktualny statut Emitenta
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KANCELARIA NOTARIALNA
Zywia Lipifiska, Magdalena Dzierba

Repertorium A Nr 7841/2024 WYCIAG notariusze, spollc cywilna

01-351 Warszawa, ul. Mickiewicza 22 lok. 2
tel. 22 839-46-55 NIP 525-246-88-11
dzierba@notarivsze. waw .pl
lipinska@notariusze. waw.pl

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pigtego wrzednia dwa tysigce dwudziestego czwartego roku
(25.09.2024 r.), przed Magdalena Dzierba — notariuszem w Warszawie, prowadzacg Kancelarie
Notarialng w Warszawie, przy ulicy Adama Mickiewicza nr 22 lok. 2, przybyla do budynku
polozonego w Warszawie przy ulicy Pulawskiej nr 2, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spétki pod firma R.Power spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: 02-
566 Warszawa, ulica Putawska nr 2), posiadajacej REGON 142641571 oraz NIP 5252492778),
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS 0000939593, powstatej 20 grudnia 2021 roku w wyniku
przekszialcenia spdtki R.Power spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Warszawie, dzialajgcej pod nr. KRS 0000368949, na podstawie uchwaty nadzwyczajnego
zgromadzenia wspolnikéw spétki R.Power sp. z 0.0. z dnia 10 grudnia 2021 roku (dalej:
,Spolka™), wpis zgodnie z okazang przy tym akcie informacjg odpowiadajgcg odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsigbiorcow pobrang z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego, na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym
Rejestrze Sadowym, wedlug stanu na dzien 25 wrze$nia 2024 roku, z ktérego notariusz
sporzadzila niniejszy protokot:

PROTOKOL
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (dalej: ,Walne Zgromadzenie” albo
~Zgromadzenie”) otworzyla Pani Sabina Blitek i oéwiadczyla, ze w dniu dzisiejszym, na
godzine 10:00, w budynku polozonym w Warszawie (02-566) przy ulicy Putawskiej nr 2,

zostalo nieformalnie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma R.Power

spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie, z nastepujacym porzadkiem obrad:
L. () S
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Do pkt 2 porzadku obrad:

()

Do pkt 3 porzzdku obrad:

(...

Do pkt 4 porzadku obrad:
(...).

Do pkt 5 porzadku obrad:
(..)
Do pkt 6 porzadku obrad:
(...)— - - --

Do pkt 7 porzadku obrad:

Przewodniczaca zaproponowala przyjecie uchwaly w nastgpujacym brzmieniu; ----------—----—-
»UCHWALA NR 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma R.Power spélka akeyjna
z siedziba w Warszawie
Z dnia 25 wrzeénia 2024 roku

w przedmiocie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: R.Power S.A. z siedzibg w Warszawie,
dzialajac na podstawic art. 430 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek

handlowych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1467 ze zm.) postanawia co nastgpuje:



§1
— Zmienia si¢ Statut Spotki poprzez uchylenie go w catosci i nadanie mu nowego nast¢pujacego
— brzmienia, stanowigcego tekst jednolity, uwzgledniajacy zmiang¢ dokonana na podstawie

— Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 wrzesnia 2024r.:-----

+STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
§1

DEFINICJ E

— W niniejszym statucie (,,Statut");--------- -

1. »Akeje" oznacza wszelkie akcje w kapitale zakladowym Spolki istniejgce w
danym czasie; --- -

2. ,2Akcjonariusz Zredukowany” ma znaczenie nadane mu w §19 ust. 1;------—-—-
3. -DFC istotne zdarzenie” oznacza sytuacje, w ktorej the United States
Development Finance Corporation (DFC) realizuje swoje uprawnienie do
zmiany Kontroli nad jednym z akcjonariuszy zgodnie z Umowa akcjonariuszy;

4. ~Dywidenda" oznacza zysk netto ktorejkolwiek ze Spélek Grupy przedstawiony
w odpowiednim rocznym sprawozdaniu finansowym, ktdéry moze zostaé
wyplacony jej wspdlnikom lub akcjonariuszom;

5. ,,Dzialalno$é Grupy" oznacza projektowanie, realizacj¢, zamawianie, budowe i
zlecanie realizacji instalacji fotowoltaicznych, magazyndéw energii, instalacii
wiatrowych lub hybrydowych przy wykorzystaniu wspomnianych technologii a

. nastepnie prowadzenie, konserwacje i ostateczne wycofywanie z obrotu lub
modernizacje (repowering) instalacji fotowoltaicznych, magazynow energii,

instalacji wiatrowych lub hybrydowych przy wykorzystaniu wspomnianych

— technologii oraz wszelkie inne dzialania z tym zwigzane lub niezbedne w
zwigzku z powyzszym; - -

- 6. ~Dzialalno§¢ konkurencyjna" oznacza kazda czynno$é, ktéra bezposrednio
odpowiada (w szczegdlnosci pod wzgledem produktéow, ustug i zakresu

geograficznego) dzialalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grupg, w

szezegolnosei Dziatalnoscei Grupy;

7. »Dzien Robeczy" oznacza kazdy dzien poza sobots, nicdziela lub dniem

ustawowo wolnym od pracy w Polsce, Luksemburgu lub Anglii;----------------—-
»EBOR” — Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju;

9. Fundusz" oznacza fundusz powierniczy typu unit trust, inwestycyjny fundusz
powierniczy, spotke inwestycyjng, spoike komandytowa, spétke jawna,
przedsigwzigcie ds. wspoélnych inwestycji - collective investment scheme
(zgodnie z definicja w art. 235 brytyjskiej ustawy o ushugach i rynkach

_ finansowych z 2000 1. - Financial Services and Markets Act 2000 (UK)), fundusz
e, emerytalny, towarzystwo ubezpieczeniowe, osobe upowazniong na podstawie
tek brytyjskiej ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. - Financial
Services and Markets Act 2000 (UK)) lub jakikolwiek organ albo inny podmiot,

oo




10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

ktérego aktywa, w kazdym przypadku, s przedmiotem profesjonainego
doradztwa lub zarzadu w celach inwestycyjnych;
_Grupa" oznacza spotke i jej podmioty zalezne w danym czasic, a termin
,.Spoika Grupy" bedzie interpretowany odpowiednio;
,Istotna Spétka Grupy" oznacza Spotke oraz wszelkie podmioty bezposrednio

lub posrednio zalezne od Spdiki, ktérych aktywa stanowia wigcej niz 15%

aktywéw Grupy lub ktérych EBITDA stanowi wigcej niz 15% aktywéw Grupy

lub, odpowiednio, wskaznika EBITDA Grupy wedlug zasady

proporcjonalnoscei; ;""fw
_Kontrola" oznacza bezpoérednie lub posrednie posiadanie Pakigtu /-
Kontrolnego lub innych uprawnieri (nadanych na podstawie obowiazuj cych /53
przepiséw, dokument6éw statutowych lub innych dokumentéw lub ustafer (
tym uprawnien do wykonywania prawa glosu, ustalefi umownych lub i nych))-. .
do zabezpieczenia, kierowania lub powodowania kierowania zarzadzanien
sprawami i polityka danej osoby poprzez posiadanie uprawniajacych
glosowania akcji, na podstawie umowy lub na jakiejkolwiek innej pod aw}
terminy ,,Kontrola”, ,Kontrolowany” i ,Sprawujacy Kontrolg®
interpretowane odpowiednio;
,JKonwersja EBOR” — wykonanic przez EBOR uprawnienia do zamiany praw
udzialowych w Inwestorze na akcje w Spolce;
_Moc Nominalna" oznacza moc nominalna instalacji fotowoltaicznej,
magazynowej, wiatrowej lub hybrydowej rozwinigtej lub nabytej przez
ktérgkolwiek ze Spotek Grupy, ustalong zgodnie z postanowieniami Umowy
akcjonariuszy; --
,Obciazenie" oznacza hipoteke, obcigzenie, zastaw, opcjg, zastrzezenie, prawo
pierwokupu, prawo pierwszefistwa, prawo lub udzial osoby trzecie), inne
obciazenic lub zabezpieczenie jakiegokolwick rodzaju lub wszelkie inne rodzaje
umoéw lub ustalen majacych podobny skutek;
,JOkres Ograniczenia Zbywalnosci Akeji” (Lock-up Period) ma znaczenie
przypisane temu terminowi w Umowie akcjonariuszy;
,Osoba Objeta Sankcjami" oznacza w dowolnym czasie: (a) osobg lub
podmiot wymieniony w jakimkolwiek wykazie dotyczacym Sankcji osob
okreglanych jako ,,0znaczone” (designated) lub ,zablokowane” (blocked); (b)
osobe zamicszkujagca w kraju lub na terytorium podlegajacym szeroko
zakrojonym Sankcjom badz tez podmiot utworzony, zarejestrowany,
posiadajacy siedzibe lub podlegajacy przepisom kraju lub terytorium
podlegajacemu szeroko zakrojonym Sankcjom (co dotyczy w szezegolnoscei
Kuby, Iranu, Korei Pétnocnej, Rosji, Sudanu, Syrii i regionu Krymu); lub (c)
osobe lub podmiot stanowigcy wlasnos¢, poprzez udzial wigkszosciowy,
dowolnej z powyzszych oséb lub dowolnego z powyzszych podmiotow lub
podlegajacy ich Kontroli, badz tez dziatajagcy w imieniu takiej osoby lub
podmiotu;
,Osoba Trzecia” oznacza dzialajacego w dobrej wierze nabywcg lub inwestora,
bedacego osobg trzecig, ktora nie jest (i) akcjonariuszem lub jego Podmiotem
Powiazanym, (ii) bezposrednio ani posrednio powigzana z akcjonariuszem lub
Podmiotem Powiazanym  ktéregokolwiek z  akcjonariuszy,  (iii)
komandytariuszem lub inwestorem Funduszu bedacego Podmiotem
Powigzanym Inwestora ani ostatecznym beneficjentem rzeczywistym (ultimate
beneficial owner) takiego Funduszu, komandytariusza lub inwestora, ani (iv)
Osoba Zastrzezong;

eda




€go 19. ,,Osoba Zastrzezona" oznacza kazdg osobe, ktéra: -

..... A. jest w danym czasie zaangazowana w Dzialalnoé¢ Konkurencyjna lub
min jest Podmiotem Powigzanym osoby zaangazowanej w Dzialalnosé
..... Konkurencyjna; -

B. jest podmiotem zapewniajacym media energetyczne (energy utility), tj.

jest zaangazowana w wytwarzanie, sprzedaz, przesyl, dystrybucje,
dostawg lub zapewnianie gazu, ciepla lub energii elektrycznej hub jest
podmiotem zaleznym podmiotu zapewniajgcego media energetyczne; --
C. jest podmiotem prowadzacym obrét mediami energetycznymi lub
brokerem mediow energetycznych, tj. jest zaangazowana w dziatalnosé
gospodarcza obejmujaca nabywanie 1 sprzedaz energii lub jest
podmiotem zaleznym podmiotu prowadzacego obrdt lub brokera; ~------
D. jest spotka naftowo-gazows, tj. jest zaangazowana w wytwarzanie,
rafinacje¢, sprzedaz, przechowywanie, obroét lub terminalowanie ropy lub
gazu lub otrzymuje rope 1 gaz hurtowo na uzytek wiasny lub jest
podmiotem zaleznym spétki naftowo-gazowej;

E. zostata zalozona, wpisana do rejestru, ma siedzibe lub podlega prchisom

—- w jakiejkolwiek Wytaczonej Jurysdykeji;
Taw F. narusza lub naruszyta (lub ktérykolwiek z jej Podmiotéw Pow1qzanych
..... narusza lub naruszyl) Przepisy Antykorupcyjne lub podlega albo
mej, podlegala Przepisom Ustanawiajacym Sankcje lub jakimkolwiek innym
1767 obowiagzujgcym przepisom oraz jezeli powigzanie z dang osoba moze
owy skutkowa¢ istotnym naruszeniem reputacji dla danego akcjonariusza fub
..... ktoregokolwick z jego Podmiotéw Powiazanych lub ktdrejkolwiek
AWOo Spotki Grupy; lub -
inne G. jest Osoba Objeta Sankcjami. -
|zaje 20.  ,Ostateczny Beneficjent Rzeczywisty (UBO)" oznacza w stosunku do: (i) L77
...... Capital — Przemystawa Picte; (ii) Colares — Jakuba Charaszkiewicza; (iii) TS
‘enie Capital — Tomasza Scka; oraz (iv) Inwestora — Three Seas Initiative Investment
...... Fund S.A. SICAV-RAIF (société anonyme — société d'investissement & capital

tub variable — Fonds d'Investissement Alternatif Réservé), spotke zalozona zgodnie
0s6b z przepisami prawa luksemburskiego, wpisang do rejestru handlowego i spotek
: (b) w Luksemburgu (Registre de Commerce et des Sociétés) pod numerem
roko B234989;
‘any, 21.  ,Pakiet Kontrolny” oznacza: (i) posiadanie lub sprawowanie kontroli
tium (bezposrednio lub posrednio) nad ponad 50% uprawniajacych do glosowania
oéci udzialow lub akeji w kapitale zakladowym danego podmiotu; lub (ii) mozliwosé
3 {c) kierowania wykonywaniem ponad 50% praw glosu na zgromadzeniach
WY, wspOlnikéw lub walnych zgromadzeniach danego podmiotu we wszystkich lub
* lub zasadniczo wszystkich sprawach; lub (iii) prawo do powolywania lub

lub odwolywania czlonkéw zarzadu lub innego organu zarzadzajacego
———- (odpowiednio) danego przedsigbiorstwa posiadajacych wigkszos¢ praw glosu na
tora, posiedzeniach zarzadu, rady nadzorczej lub innego organu we wszystkich lub
ytem zasadniczo wszystkich sprawach; -
1 lub 22, ~Pierwotny AKcjonariusz" ma znaczenie nadane mu w § 7 ust. §; ———--—--————-
(iii) 23.  ,Podmiot Powigzany” oznacza, w stosunku do danej osoby:
ytem A. jezeli dana osoba nie jest osoba fizyczna, osobe, ktdra jest:--=---mnemmm---
mate a) podmiotem z grupy danej osoby;

(iv) b) jakimkolwiek Funduszem, ktérego: (i) dana osoba (lub grupa

...... podmiotéw jakiegokolwiek (bezposredniego lub posredniego)



24,

akcjonariusza danej osoby); lub (ii)) komplementariusz,
powiernik, nominat, menedzer lub doradca danej osoby (lub
jakiegokolwick podmiotu z grupy akcjonariusza lub (bezposredni
lub posredni) wspélnik lub akcjonariusz danej osoby), jest
komplementariuszem, powiernikiem, nominatem, menedzerem
lub doradca,
¢} jakakolwiek osobg bezposrednlo lub posrednio Kontrolujges, 4
Kontrolowang lub znajdujacg sie pod wspdélng Kontrolg danej

osoby,

d) jezeli dana osoba jest Funduszem lub podmiotem zalyg ﬁ/m
Funduszu:
1. kazdy inny Fundusz (lub jego podmiot zalezny), kt Iy

jest wylgcznie Kontrolowany, zarzadzany lub Ktoremu / J

doradza (i) menedzer lub doradca danej osoby (ub

podmiotu dominujacego jej Funduszu) (,,Mene
Funduszu™) lub (ii) podmiot z grupy M edzera

Funduszu lub v/
ii. podmiot zalezny danego Funduszu, ----
pod warunkiem, ze w kazdym z powyzszych przypadkow, powyzsze (X)
wylgeza kazdego komandytariusza lub inwestora Funduszu oraz kazdego
ostatecznego beneficjenta rzeczywistego (ultimate beneficial owner) Funduszu,
jego komandytariusza Iub inwestora oraz (y) dla celow definicji ,,Posiadanego
w Catodci Podmiotu Powigzanego”, nie uwzglednia spolek portfelowych
(operacyjnych) Funduszu;
lub,

jezeli dana osoba jest osoba fizyczng, osobe, ktora jest: -

i wstepnym, zstepnym, rodzenstwem, malzonkiem lub partnerem
prowadzgcym wspdlne gospodarstwo domowe danej osoby (z

wylaczeniem osOb, ktérych status matzonka lub partnera

prowadzgcego wspdlne gospodarstwo zakoriczyl sig przed

odpowiednim terminem) lub

ii. podmiotem bezposrednio lub posrednio Kontrolowanym przez

takg inng osobe w danym czasie,

Z zastrzezeniem, ze, w stosunku do akcjonariusza lub jego Podmiotow
Powigzanych, definicja ,,Podmiotu Powigzanego” nie bedzie obejmowala
zadnej Spoétki Grupy. :
,Posiadany w Caloéci Podmiot Powiagzany" oznacza osob¢ (inng niz Osoba
Zastrzezona) Kontrolowang przez jednego (lub, w przypadku Pierwotnych
Akcjonariuszy lub MS, przez jednego lub wigcej) Podmiotu Pierwotnego lub
jego Ostatecznego Beneficjenta Rzeczywistego (UBO), ktory posiada,
bezposrednio lub posrednio, caly wyemitowany kapital zakladowy Ilub
wszystkie jednostki uczestnictwa, a takze wszystkie prawa glosu i inne prawa
gospodarcze. Dla celéw ninicjszej definicji, fundacje Tub podobne podmioty
zatozone lub ufundowane przez albo ktérych podstawowymi beneficjentami sa
Pierwotni Akcjonariusze lub MS, odpowiedni Ostateczni Beneficjenci
Rzeczywisci (UBO) lub matzonek, partner cywilny Ostatecznych Beneficjentow
Rzeczywistych (UBO) lub jakakolwiek osoba, z ktéra ta osoba zyje jako z
parterem w trwatym zwiazku oraz kazde rodzefistwo, wstepny lub bezposredni
zstepny dancgo Ostatecznego Beneficjenta Rzeczywistego (UBO) beds
uwazane za Posiadane w Calosci Podmioty Powigzane takich Pierwotnych




26.

217.

28.
29.

Akcjonariuszy;
"Przeniesienie” oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek akcji/udzialu lub
jakiegokolwiek tytulu prawnego lub faktycznego do jakichkolwick akcji lub
udziatéw:

A sprzedaz, przelew, przeniesienie lub inne rozporzadzenie
akcjami/udziatami; :

B. ustanowienie lub zezwolenie na istnienie jakiegokolwick Obcigzenia na
akcjach/udzialach;

C. polecenie (poprzez zrzeczenie si¢ lub na innej podstawie) otrzymania
akcji/udzialow przez inng osobe lub dokonanie przelewu prawa do
otrzymania akcji/udzialow;

D. zawarcie jakiejkolwiek umowy, porozumienia lub zobowiazania (innego

niz umowa akcjonariuszy) dotyczgcego praw glosu lub innych praw z

akcji/udzialow, w tym na podstawie przelewu, ubezpieczenia,

zabezpieczenia (hedging), opcji, ustalenia gérnego i dolnego putapu

transakcji (collar) lub swapow (rozliczonych fizycznie lub gotowkowo

oraz wigcznie z zamiang total return swaps); lub
E. zobowiazanic si¢, bez wzgledu na to czy z zastrzezeniem warunkow

zawieszajacych lub rozwigzujacych czy nie, do podjecia ktérychkolwiek

Z czynnosci opisanych powyzej;
a ,,Przeniesienie” i ,,Przeniesiony" b¢dg interpretowane odpowiednio;----------
,Przepisy Antykorupcyjne” oznacza, w zakresie majgcym zastosowanie do
danej osoby w danym czasie, amerykaniska ustawe dotyczacg zagranicznych
praktyk korupcyjnych z 1977 r. — US Foreign Corrupt Practices Act 1977, ze
zmianami, wszelkie rozporzadzenia 1 przepisy wydane na jej podstawie, ustawe
o korupcji z 2010 r. - Bribery Act 2010, wszelkie rozporzadzenia i przepisy
wydane na jej podstawie, wszelkie inne podobne ustawy lub rozporzadzenia
krajowe lub miedzynarodowe;
»Przepisy Ustanawiajace Sankcje" oznacza wszelkic obowigzujace przepisy
wprowadzajace kontrol¢ eksportu i ustanawiajace sankcje gospodarcze w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej
Brytanii i Irlandii PéInocnej, w Unii Europejskiej (lub ktérymkolwick z jej
panstw czlonkowskich), przez Organizacje Narodoéw Zjednoczonych oraz w
kazdej innej jurysdykcji, w ktorej Spétka prowadzi dzialalnosé lub ktdrej
podlega w danym czasie, w tym, w szczegdlnosci, amerykanskim przepisom
eksportowym — US Export Administration Regulations, amerykanskim
przepisom mi¢dzynarodowego handlu bronig — US International Traffic in Arms
Regulations, przepisom dotyczgcym sankcji gospodarczych Urzedu Kontroli
Aktywéw Zagranicznych Departamentu Skarbu Stanéw Zjednoczonych — US
Department of Treasury Office of Foreign Asset Control, programom
sankcyjnym realizowanym przez Ministerstwo Skarbu Jego Krélewskiej Mosci
(His Majesty’s Treasury) oraz wszelkim obowigzujacym w Unii Europejskiej
restrykcjom, ktére zostaly wprowadzone na podstawie jakiegokolwiek
Rozporzadzenia lub Decyzji Rady lub Komisji Europejskiej przyjetych na
podstawic Wspdlnego Stanowiska dotyczacego realizacji Wspodlnej Polityki
Zagranicznej 1 Bezpieczenstwa Unii Europejskiej;
»Rada Nadzoreza" oznacza rade nadzorcza Spotki;
,ankcje" oznaczaja sankcje gospodarcze lub finansowe lub embargo handlowe
nalozone, stosowane lub wprowadzone w danym czasie przez: (i) rzad Stanow
Zjednoczonych, w tym stosowane przez Departament Skarbu Standéw




Zjednoczonych (United States Treasury), Urzad Kontroli Aktywéw
Zagranicznych (Office of Foreign Asset Control); (ii) Rade¢ Bezpieczefistwa
Narodéw Zjednoczonych; (iii) Uni¢ Europejska oraz wdrozone przez jej
panstwa czlonkowskie; (iv) Ministerstwo Skarbu Jego Krolewskiej Mosci w
Zjednoczonym Krolestwie (His Majesty’s Treasury of the United Kingdom);
oraz (v) Rzeczpospolita Polska;
30. ,Tramsakcja Wewnatrzgrupowa“ oznacza transakcje pomigdzy Spc’)ikami

Grupy lub Spolka Grupy i osobg podlegajaca Kontroli lub znajdujacy si¢ pm?7 B

wspélng Kontrolg Spotki Grupy;
31. ,Transakcja z Podmiotem Powijzanym" oznacza transakcje po

Jaquolmek Spotka Grupy z jednej strony a akcjonariuszem lub jakim olu{r k/ &4

Podmiotem Powigzanym akcjonariusza z drugiej strony, z wyla zenf! n{
Transakcji Wewnatrzgrupowych; :
32.  ,Umeowa akcjonariuszy" 0znacza wszelkw umowy lub poroz

Spotki, a takze zawicrajace warunki wspotpracy pomiedzy tymi akcjonakipSzami
w ramach Spotki;
33. ,Walne Zgromadzeni¢" oznacza walne zgromadzenie Spolki;
34. ,Wylaczona Jurysdykeja” oznacza kazda jurysdykeje poza krajami OECD w
danym czasie; --
35. ,Zarzad" oznacza zarzad Spokki.

SPOLKA, SIEDZIBA, CZAS TRWANIA SPOLKI
§3
Spoltka dziata pod firma: R.Power Spoltka Akcyjna. -
2. Spotka moze uzywaé w obrocie skrétu firmy: R.Power S.A. oraz wyrézniajgcego jg

g
.

znaku graficznego.--
§4
Siedzibg Spotki jest m.st. Warszawa.
§5
Statut Spdétki przyjmuje si¢ na czas nieoznaczony.
§6

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest: ‘
— Pozostala dzialalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1
funduszow emerytalnych (PKD 66.19.Z);
— Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej 1 zarzadzama (PKD
70.22.7); --

— Pozostala dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.7);
— Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11.Z);
— Handel energia elektryczng (PKD 35.14.7);
— Wytwarzanic i zaopatrywanie w pare wodna, goraca wod¢ i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych (PKD 35.30.Z);
— Dzialalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.7);
— Drzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wylaczeniem holdingow
finansowych. (PKD 70.10.2); -

— Pozostale formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7). -

;’




wow KAPITAL ZAKLADOWY

Istwa §7
218 1.  Kapital zakladowy Spélki wynosi 8.682.235,80 zI (stownie: osiem milionéw szeséset
sei w

osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie trzydziesci pieé¢ ztotych 1 osiemdziesigt groszy) i
dzieli si¢ na 173.644.716 (stownie: sto siedemdziesiat trzy miliony szes¢set czterdziesci
~—cztery tysigce siedemset szesnascie) Akcji w sposob okreslony ponizej:---------=-mnmuu--
a. zwyklych Akcji imiennych serii A, o numerach od 1 do 120.720.000, o wartosci
nominalnej 0,05 zlotych (stownie: pieé groszy) kazda;
N B, zwyklych Akcji imiennych serii B, o numerach od 1 do 50.872.476, o wartosci
\ nominalnej 0,05 zlotych (slownie: pi¢é groszy) kazda; oraz
L. zwyklych Akcji imiennych serii C, o numerach od 1 do 2.052.240, o wartosci
Lk

nomlnalnej 0,05 ztotych (stownie: plqc groszy) kazda.

cje Spotki nie maja formy dokumentu i podlegajg zarejestrowaniu w Rejestrze

/ akcjonariuszy Spolki w rozumieniu art. 328! i nast. Kodeksu Spétck Handlowych
(,,Rejestr Akcjonariuszy ").
Akcje moga by¢ pokrywane wkladami pienieznymi lub niepieni¢znymi.—----=s===nmm-x
Aktywa Spotki Przeksztalconej staly sie wlhasnoscia Spolki w  momencie
Przeksztalcenia, a ich warto$é do kwoty 6.036.000,00 PLN (slownie: szesé milionéw
trzydziesci sze$¢ tysiecy zlotych) zostala wykorzystana na utworzenie kapitalu
zakladowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci oraz dokumentami
ksiegowymi Spolki Przeksztalconej w dniu Przeksztalcenia.
I 5. Na skutek Przeksztatcenia, o ktbrym mowa w §1 Statutu, Akcje w kapitale zakladowym
zostaly objete w sposob okreslony ponizej;
a. 17.178.456 (slownie: siedemnascic milionow sto siedemdziesiat osiem tysiecy
czterysta pigcdziesiat szed¢) Akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,05
zlotych (slownie: pigé groszy) kazda i o lacznej wartosci 858.922,80 zlotych
(slownie: osiemset pieédziesigt osiem tysiecy dziewieéset dwadziescia dwa zlote

i osiemdziesiat groszy) zostalo objetych przez TS Capital Fund LTD (,,TS
Capital”);

b. 46.284.048 (stownie: czterdziesci sze$¢ miliondéw dwiescie osiemdziesiat cztery
m————n tysigce czterdziesci osiem) Akcji imiennych serii A o wartogci nominalnej 0,05
zlotych (slownie: pigé groszy) kazda i o lgcznej wartosci 2.314.202,40 zlotych

———— (stownie: dwa miliony trzysta czternascie tysigcy dwicscie dwa zlote i
czterdziesci groszy) zostalo objetych przez L77 Capital LTD (,,L77 Capital”);-

------- c. 29.105.592 (slownie: dwadziescia dziewieé¢ milionéw sto pieé tysiecy pieéset
zen i dziewigédziesigt dwie} Akcje imienne serii A o wartoSci nominalnej 0,05
------- zlotych (slownie: pig¢ groszy) kazda i o lacznej wartosci 1.455.279,60 ziotych
PKD (stownie: milion, czterysta pigcdziesiagt pigé tysigcy dwiescie siedemdziesiat
dziewigC zlotych i szescdziesiat groszy) zostalo objgtych przez Tomasza Seka

‘wana (-, TS”);
m———en d. 13.375.776 (slownie: trzynascie miliondw siedemset siedemdziesiat piec tysiecy
e siedemset siedemdziesiat szes$¢) Akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej
————-- 0,05 ztotych (stownie: pig¢ groszy) kazda i o lacznej wartosci 668.788,80
adéw zlotych (slownie: szeséset szes¢dziesigt osiem tysigcy siedemset osiemdziesiat
—— osiem zlotych i osiemdziesiat groszy) zostalo objetych przez Alternatywng
——————— Spolke Inwestycyjng Colares Investments spélka z ograniczong
ngow odpowiedzialnos$cig (,,Colares™);
------- €. 14.776.128 (slownie: czternascie milionéw siedemset siedemdziesiat szes¢
------- tysigcy sto dwadziescia osiem) Akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej
0,05 zlotych (stownie: pie¢ groszy) kazda i o lgcznej wartosci 738.806,40




b

zlotych (stownie: siedemset trzydziesci osiem tysiecy osiemset sze$¢ zlotych i

czterdziesci groszy) zostalo objetych przez Galamares Investments spotka z

ograniczona odpowiedzialnoscia
L77 Capital, Colares, TS Capital i TS bedg nazywani ,,Pierwotmymi
Akcjonariuszami”.
Akcjonariusze, o ktérych mowa w punktach od a) do €) w paragrafie 5 powyzej sa
zatozycielami Spotki w rozumieniu art. 304 § 1 pkt 7 Kodeksu Spotek Handlowych.---
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie jest zakazana — W.ow
konsekwencji, art. 334 § 2 Kodeksu Spélek Handlowych nie ma zastosowania, ----7--- %
Jezeli bezwzglednie obowiazujace przepisy nie stanowig inaczej, wylgcznie Osoba:

wpisana do Rejestru Akcjonariuszy moze by¢ uwazana za akcjonariusza Spotki. Zdam‘e :
poprzednie ma zastosowanie do zastawnikéw lub uzytkownikéw Akcji, tj. w sté;su k%Y
do Spéiki wylacznie osoba wpisana do Rejestru Akcjonariuszy jako zastawrik/ lubyf
uzytkownik Akgji bedzie uwazana za zastawnika lub uzytkownika Akcji. e s ey
Spotka zaspokaja swoje zobowigzania finansowe wobec akcjonariuszy bezpqiére:r FO. 4 7§
tj. bez korzystania z ustug posrednictwa osoby prowadzacej Rejestr Akcjonaritszy .—---

Kazda 1 (jedna) Akcja zwykta uprawnia do wykonywania jednego (1) glosu na“Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO
§8
Kapitat zaktadowy Spétki zostal warunkowo podwyzszony na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 16 marca 2023 roku
(,Uchwala") o kwotg 251.500 PLN (stownie: dwiescie piecdziesiat jeden tysigcy
pieéset zlotych) na skutek emisji nie wiecej niz 5.030.000 (pieciu milionéw trzydziestu
tysiecy) Akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartodci nominalnej 0,05 ziotych
(stownie: pigé groszy) kazda, (dalej nazywanych ,,Akeje Motywacyjne”): ----=-=--------
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w ust. 1
powyze] jest przyznanie prawa do objecia Akcii posiadaczom warrantéw
subskrypeyjnych serii A, warrantéw subskrypeyjnych serii B, warrantow
subskrypeyjnych serii C i warrantéw subskrypeyjnych serii D (dalej Iacznie
nazywanych ,Warrantami Subskrypeyjnymi”), ktére zostaly wyemitowane przez
Spotke w celu realizacji programu motywacyjnego przyjetego przez Spoélke na
podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Z gromadzenia z dnia 16 marca 2023
roku o przyjeciu, organizacji i wdrozeniu programu motywacyjnego dla czlonkéw
Zarzadu oraz innych kluczowych pracownikéw i wspdlpracownikow Spotki a takze
innych spolek z grupy kapitatowej Spotki, zmienionej uchwata nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 19 marca 2024 (., ESOP").

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO
§9

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki wymaga zmiany Statutu i moze zosta¢
dokonane poprzez emisje nowych Akcji lub podwyzszenie wartosci  nominalnej
istniejacych Akcji, z zastrzezeniem ustgpu ponizej.
Akcje moga by¢ pokrywane wkladami pienigznymi lub niepienigznymi,-----=----===-=--

Akcjonariusze maja prawo poboru do nabywania nowych Akcji proporcjonalnie do
liczby posiadanych Akcji {prawo poboru). Akcje, W stosunku do ktérych akcjonariusze
posiadajg prawa poboru powinny zostaé zaoferowane przez Zarzad w drodze
ogloszenia. Poniewaz wszystkie istniejace Akcje Spotki sa akcjami imiennymi, Zarzad
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ych i moze zrezygnowa¢ z dokonywania ogloszen. W takim przypadku wszyscy

Ika z akcjonariusze zostang poinformowani listami poleconymi o mozliwosci wykonywania
e swojego prawa poboru. Zawiadomienie zawieralo bedzie wszelkie informacje
nymi wymagane na podstawie art. 434 §2 Kodeksu Spétek Handlowych.

------ 4. Termin wykonania prawa poboru nie moze by¢ krétszy niz dwa tygodnie od dnia
7ej sa wyslania listdéw poleconych do akcjonariuszy. Jezeli akcjonariusze nie wykonajg
ch.--- ~~ przyshugujacego im prawa poboru w pierwszym terminie, Zarzad dokona drugiego

ogloszenia z terminem przynajmniej dwdch tygodni na objecie pozostatych Akcji przez
ylszystkich istniejacych akcjonariuszy. Przepisy art. 434 i nast. Kodeksu Spolek
Handlowych obowiazuja w sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie. --------
Kapital zaktadowy moze by¢ podwyzszany ze srodkow wiasnych Spoétki, na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, poprzez wykorzystanie srodkow z
kapitatlu zapasowego lub rezerwowego na podwyzszenie kapitalu zakltadowego, pod
warunkiem, ze czynno$é taka jest dozwolona zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek
Handlowych. Nowe Akcje zostang przydzielone akcjonariuszom na podstawie uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy proporcjonalnie do ich aktualnego udziatu w

nym kapitale zakladowym Spotki. Powyzszy przydzial nie wymaga objecia Akeji. --—--———-
"""" SPRZEDAZ I ZASTAWIANIE AKCJI
§10

1. -Akcje sa zbywalne i mogg by¢ obcigZzane prawami osob trzecich, z zastrzezeniem
y or 7 postanowien niniejszego Statutu i ograniczei wynikajacych z obowigzujgcych
roku przepisOw prawa.
sigey 2. -Sprzedaz lub zastawienie Akcji w sposéb sprzeczny z postanowieniami Statutu bedzie
ziestu nieskuteczne w stosunku do Spdtki, akcjonariuszy i 0s6b trzecich.
otych 3. -Akcjonariusze zobowigzuja si¢ nie przenosi¢ zadnych Akcji lub innych papierow
S wartoéciowych w Okresie Ograniczenia Zbywalnosci Akcji, z zastrzezeniem
ust. 1 postanowien uzgodnionych pomi¢dzy akcjonariuszami w Umowie akcjonariuszy.-----—-
ntow 4. -Przeniesienie lub zastawienic Akcji jakimikolwiek ograniczonymi prawami rzeczowymi
ntow bedzie wymagato zgody wyrazonej w formie uchwaty Rady Nadzorczej, z wyjatkiem
icznie nastgpujacych przypadkow:
i)rzez a, sprzedazy Akcji na rzecz Spolki w celu ich umorzenia zgodnic z
e na postanowieniami § 11 ponizej;
2023 b. sprzedazy Akcji na rzecz zastawnika w celu zaspokojenia roszczen zastawnika
nkow z tytulu zastawu (lub zastawu rejestrowego), pod warunkiem 7ze zastaw zostat
takze ustanowiony na warunkach okreslonych w Statucie;
jnego c. Przeniesienia wszystkich lub niektérych Akgji akcjonariusza w danym czasie na

_______ rzecz jego Posiadanego w Calosci Podmiotu Powigzanego z zastrzezenicm
warunkow uzgodnionych pomigdzy akcjonariuszami w Umowie akcjonariuszy.

d. Przeniesienia wszystkich lub niektérych Akcji akcjonariusza zgodnie z § 10
punkt 3.

, UMARZANIE AKCJ1
rostac §11
aalnej
—— 1. Akcje mogg byé umarzane za zgodg akcjonariuszy (umorzenie dobrowolne). Spolka
...... moze nabywaé Akcje wiasne w celu ich umorzenia.
|i.e do 2. Zgoda akcjonariusza, ktérego Akcje sg umarzane nie jest wymagana w nastepujgcych
“uzie przypadkach (umorzenie przymusowe):
rodze
‘arzad a, jezeli w stosunku do danego akcjonariusza toczy sie postepowanie ukladowe,

upadlosciowe, likwidacyjne lub egzekucyjne lub jezeli tego rodzaju
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postepowanie zostalo umorzone z powodu braku érodkéw wystarczajacych na
pokrycie kosztdéw postgpowania lub zostalo zakonczone bez pelnego
zaspokojenia wierzycieli; lub - -—--
b. jezeli akcjonariusz jest nieznany Iub nieznane jest miejsce zamieszkania lub
siedziba akcjonariusza i niemozliwe jest ich ustalenie przy wykorzystaniu
srodkéw administracyjnych lub gdy czlonkowie zarzadu akcjonariusza sa
nieznani lub nieznane jest ich miejsce zamieszkania lub siedziba i niemozliwe
jest ich ustalenie przy wykorzystaniu srodkéw administracyjnych.

Umorzenie Akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego Spotki.----

4. Umorzenie Akcji wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia. W uchwal% %I
nalezy wskaza¢ podstaw¢ prawng umorzenia, kwot¢ wynagrodzenia nhalez ego . 3
akcjonariuszowi za umorzone Akcje lub uzasadnienie umorzenia Akcji /] ez\

wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego. Uchwala of umo cmu 45
Akcji wymaga stosownego ogloszenia.

5. Uchwala o obnizeniu kapitalu zakladowego powinna byé podjeta na Lyyéi\%
Walnym Zgromadzeniu, na ktérym podj¢ta zostanie uchwata o umorzeniu Akcji, ------

6. Za zgodg akcjonariusza Akcje mogg zostaé umorzone bez wynagrodzenia. --------------
ORGANY SPOLKI
§12
Organami Spoétki sa; -- — -
1) Zarzad;--- — ——

2) Rada Nadzorcza oraz---- -- — -
3) Walne Zgromadzenie.--- - -

ZARZAD
§13

1. Zarzad sklada si¢ z jednego (1) lub wickszej liczby czlonkow powotywanych na
pigcioletnia indywidualna kadencje. Liczba czlonkéw Zarzadu jest ustalana przez Rade
Nadzorcza uwzgledniajac uprawnienia osobiste do powolywania cztonkéw Zarzadu, --

2. Zarzad powolywany jest w sposdb okreslony ponizej:
a. L77 Capital posiada uprawnienie osobiste do powolywania i odwolywania 1
(jednego) cztonka Zarzadu;
b. TS Capital posiada uprawnienie osobiste do powolywania i odwolywania 1
(jednego) cztonka Zarzadu; -
C. L77 Capital, TS Capital i Colares posiadaja uprawnienie osobiste do tacznego

powolywania i odwolywania 1 (jednego) czlonka Zarzadu. Powyzsze
uprawnienie osobiste L77 Capital, TS Capital 1 Colares zostanie wykonane i
bedzie wazne jezeli wigkszo$¢ wspomnianych uprawnionych podmiotéw
wykona swoje prawo w ten sam sposéb;

d. wylacznie w przypadku wystapienia okolicznosci, o ktorych mowa w Umowie
akcjonariuszy oraz zgodnie z jej postanowieniami, Inwestor posiadal bedzie
uprawnienie osobiste do powotywania i odwolywania 1 (jednego) dodatkowego
czlonka Zarzadu, ktdry bedzie sprawowal funkcje dyrektora finansowego
Spoiki, z zastrzezeniem postanowieni §18; oraz

e. Rada Nadzorcza bgdzie powolywata, zwyklg wigkszoécia glosow, wszelkich
pozostatych czlonkow Zarzadu wymaganych do osiggniecia liczby czionkéow
Zarzadu okre§lonej przez Rade Nadzorczag; —---

3. Prawa do powolywania, nominowania lub powierzania funkcji czlonka Zarzadu, o
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10.

I1.

12.

15.
16.

ktérych mowa w ust. 2 beda wykonywane przez upowaznione osoby poprzez
dostarczenie pisemnego zawiadomienia do Spétki i do pozostalych akcjonariuszy
tacznie z odpowiednim oswiadczeniem o wyrazeniy zgody danego kandydata na jego
powotanie do Zarzady, ----- - -
Kazdy czlonek Zarzadu bedzie posiadal odpowiednie kwalifikacje i do$wiadczenie
niezbedne dla sprawowania funkcji oraz znajomosé dziatalnogci Spoiki i branzy,
zgodnie z uzgodnieniami akcjonariuszy w Umowie akcjonariuszy.
Jezeli Inwestor jest uprawniony do wykonywania swojego prawa do powolywania i
odwolywania dodatkowego czlonka Zarzadu zgodnie z postanowieniami Umowy

kcjonariuszy, prawo to wygashie automatycznie w okolicznosciach okreslonych w

7| Umowie akcjonariuszy i obowigzywaty beda zasady wskazane ponizej: ~----e--ecmmemeee

a. kazdy z Pierwotnych Akcjonariuszy oraz Inwestor bedg mieli uprawnienie
osobiste do odwolania cztonka Zarzadu powolanego przez Inwestora Zgodnie z
postanowieniami §13 ust. 2 lit. d oraz--- -

b. w takim przypadku Pierwotni Akcjonariusze i Inwestor wspélnie bedg mieli
uprawnienie osobiste do powolywania i odwolywania 1 (jednego) cztonka
Zarzadu, ktéry bedzie wykonywat funkcje dyrektora finansowego SpoIki, -----

Zarzad jest organem wykonawczym Spoiki, ---

Zarzad odpowiada za biezgce zarzadzanie Sprawami i dziatalnoscig Spolki i Grupy: ---

a. zgodnie z postanowieniami Statutu, Umowy akcjonariuszy i obowiazujgcymi
przepisami oraz

b. w lacznym interesie akcjonariuszy w cely maksymalizacji wartosci Grupy bez
odniesienia do indywidualnych intereséw poszczegbinych akcjonariuszy. --w----

Wszelkie sprawy dotyczace prowadzenia Spétki, ktére nie $4 zastrzezone na mocy
obowiazujacych przepiséw lub postanowieri Statuty jako uprawnienia Rady Nadzorczej
lub Walnego Zgromadzenia, stanowia uprawnienia Zarzadu,
Spélka jest reprezentowana wobec 0séb trzecich przez dwéch czlonkdw Zarzadu
dzialajgcych tacznie albo przez jednego czionka Zarzadu tacznie z prokurentem. ------
Zarzad jest uprawniony do przyjecia regulaminu Zarzagdu okreslajacego organizacje
oraz sposéb wykonania obowiazkéw przez czionkéw Zarzadu, -
Zarzad ustala czestotliwos¢ odbywania posiedzen Zarzadu, z zastrzezeniem, ze kazdy
czionek Zarzagdu moze zawsze zwolaé posiedzenie Zarzadu w dowolnym czasie, ~--m---
Posiedzenia Zarzady odbywaja sie w siedzibie Spétki, z wyjatkiem przypadkéw, w
ktérych cztonkowie Zarzadu postanowia inaczej. - -
Posiedzenia Zarzadu mogg odbywac sie bez formalnego zwotania, pod warunkiem ze
wszyscy czlonkowie Zarzadu sa obecni zaden z nich nie zglosi zastrzezen do
proponowanego porzadku obrad.
Czlonkowie Zarzadu mogg uczestniczy¢ w podejmowaniu uchwat Zarzadu poprzez
oddanie glosu na pismie za posrednictwem innego czlonka Zarzadu.
Posiedzenia Zarzadu mogg odbywag si¢ telefonicznie lub w formie wideokonferencii. -
Zarzad moze podejmowaé uchwaly na pismie (co obejmuje takze korzystanie z
kwalifikowanych podpisow elektronicznych) Iub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé. Uchwaly sg wazne jezeli WSZYSCy
czionkowie Zarzadu zostali powiadomieni o projekcie uchwaly. Uchwaly zostajg
podjete w momencie oddania ostatniego glosu ,,za podjeciem uchwaty” wymaganego
dla uzyskania bezwzglednej wiekszosci tacznej liczby czionkéw Zarzadu, ----neeaeemee.
Zarzad moze udzielaé prokury samoistnej lub prokury innego rodzaju, z zastrzezeniem
odpowiednich przepiséw Kodeksu Spolek Handlowych. ---
W umowach pomigdzy cztonkiem Zarzadu a Spétka oraz w sporach pomiedzy nimi
Spétka jest reprezentowana przez Rad¢ Nadzorcza (w tym przez czlonka Rady
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19.

20.

21.

22.

23,

Nadzorczej upowaznionego na podstawic przyjetej jednoglosnie uchwaly Rady
Nadzorczej) lub przez petnomocnika ustanowionego na podstawic uchwaty Walnego
Zgromadzenia.
Zarzad nie podejmie zadnej decyzji ani dziatania: (1) W zwigzku z jakgkolwiek sprawa,
ktéra wymaga zatwierdzenia Walnego Zgromadzenia, w tym w ramach Spraw
Zastrzezonych WZ chyba ze oraz pod warunkiem prawidlowego udzielenia takiego
zatwicrdzenia; (i) w zwigzku z jakakolwiek sprawa, ktora wymaga zatwierdzenia Rady
Nadzorczej, w tym w ramach Spraw Zastrzezonych RN, chyba ze oraz pod warunkieyv\,
prawidlowego udzielenia takiego zatwierdzenia; lub (iii) ktére nie byloby zgf{dn? 2./
postanowicniami Statutu. i R
Czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, dyrektorzy i cztonkowie wladz Spélek Grapy/, %

v\

beda objeci ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzadzqge \‘
osobom trzecim (ubezpieczenie D&O), a koszty tego ubezpieczenia pokrywa Grupal s
Czlonkowie Zarzadu beda uprawnieni do zwrotu kosztow wynikdjacyc
sprawowania ich funkcji oraz do statego lub ryczaltowego wynagrodzenia, w
od czasu poswigconego na wykonywanic dziatalnosci Spatki. --
W terminie trzech (3) miesigcy po zakoficzeniu kazdego roku obrotowego Zarzad
sporzadzi i przedstawi akcjonariuszom Spotki sprawozdania finansowe Spotki za
ostatni rok obrotowy. -

Obowiazki informacyjne okreslone w art. 380! § 11 § 2 ustawy zdnia 15 wrzesnia 2000
r. - Kodeks spolek handlowych (tj. Dz. U. z 2022 r. poz. 1467 ze zm.) nie majg
zastosowania i podlegajg wylaczeniu na mocy niniejszego Statutu. - -

RADA NADZORCZA
§14
1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z nie wigcej niz 6 (szesciu) cztonkow powolywanych na
indywidualna trzyletnig (3 lata) kadencje, z zastrzezeniem ze skiad Rady Nadzorczej
zostanie uzupelniony przez taka liczbg niezalezmych cztonkéw Rady Nadzorezej, jaka
bedzie wymagana w danym czasie na podstawie obowiazujgcych przepisow. Laczna
liczba czfonkow Rady Nadzorczej danej kadenciji (,,Sklad RN") zostanie ustalona przez
Pierwotnych Akcjonariuszy i przekazana do informacji 3S Ra Holdings S. & R.L.
(,Jawestor”). - --
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani w sposdb okreslony ponizej: --=-===--==-=-

a. L77 Capital posiada uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania 1
(jednego) czlonka Rady Nadzorczej i 1 (jednego) obserwatora do Rady
Nadzorczej, ktory bedzie uprawniony do udzialu i uczestniczenia w
posiedzeniach, lecz nie bedzie mial 7adnych praw glosu ani praw weta;---

b. TS Capital posiada uprawnienie osobiste do powolywania i odwotywania 1
(jednego) czlonka Rady Nadzorczej i 1 (jednego) obserwatora do Rady
Nadzorczej, ktory bedzie uprawniony do udzialu i uczestniczenia W
posiedzeniach, lecz nie bedzie miat zadnych praw glosu ani praw weta; ---------

c. Colares posiada uprawnienie osobiste do powotywania i odwolywania 1
(jednego) obserwatora do Rady Nadzorczej, ktéry bedzie uprawniony do udziatu
i uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie bedzie mial zadnych praw glosu ani
praw weta; ----

d. 7 zastrzezeniem punktu 2 fi g niniejszego §14, Inwestor posiada uprawnienie
osobiste do powolywania i odwotywania 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorezej,
7z zastrzezeniem postanowief §19. Inwestor posiada uprawnienie osobiste do
powolywania i odwolywania 2 (dwoch) obserwatoréw do Rady Nadzorczej,
ktérzy bedg uprawnieni do udziatu i uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie
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g. Po Konwersji EBRD z powodu DFC istotnego zdarzenia: ---

bedg mieli zadnych praw glosu ani praw weta w przypadku w ktérym (i)
ktorykolwiek z L77 Capital, TS Capital lub Colares powolal swojego
obserwatora do Rady Nadzorczej zgodnie z postanowieniami liter a, b lub ¢
niniejszego ust. 2 lub (ii) Inwestor spelnit dodatkowe warunki zgodnic z
postanowieniami Umowy akcjonariuszy;
L77 Capital, TS Capital i Colares posiadajg uprawnienie osobiste do tagcznego
powolywania i odwolywania pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej (w tym
przewodniczacego) wymaganych dla uzupelnienia Sktadu RN i zapewnienia, ze
wigkszo$¢ Rady Nadzorczej stanowia czlonkowie przez nich powolani, z
wylgczeniem niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej wymaganych zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, ktdrzy powinni spelnia¢ kryteria niezaleznosci
zgodnie z wymogami wynikajagcymi z obowigzujacych przepisow, ktérzy sa
powolywani przez Walne Zgromadzenie. Wspomniane uprawnienie osobiste
L77 Capital, TS Capital i Colares zostanie wykonane i bedzie wazne, jezeli
wigkszo$¢ uprawnionych podmiotéw wykona swoje prawo w ten sam sposob,
po Konwersji EBOR (innej niz Konwersji EBOR z powodu DFC istotnego
zdarzenia) 1 tak dlugo, jak EBOR jako akcjonariusz b¢dzie posiadat 5% (pigé
procent) tub wigcej Akcji:
i. EBRD jako akcjonariusz bedzie mial prawo do powolywania i
odwolywania 2 (dwéch) obserwator6w w Radzie Nadzorczej, EBOR
jako akcjonariusz bgdzie mial uprawnienie osobiste do powolywania i
odwotywania 2 (dwéch) obserwatordéw do Rady Nadzorczej, ktorzy beda
uprawnieni do udziatu i uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie beda
mieli zadnych praw glosu ani praw weta, ale (w celu uniknigcia
watpliwosci) nie bedzie miat prawa do powolywania oraz odwotywania
zadnego cztonka Rady Nadzorczej; oraz - -
il. Inwestor begdzie posiadal uprawnienie osobiste do powolywania i
odwolywania 2 (dwoch) czionkéw Rady Nadzorczej , ale nie bedzie miat
prawa do powolywania ani odwotywania zadnego obserwatora w Radzie
Nadzorczej, -

z zasirzezeniem, ze jesli EBRD jako akcjonariusz bedzie posiadal mniej niz
5% (pig¢ procent) Akcji, EBRD jako akcjonariusz bedzie mial uprawnienie
osobiste do powolywania i odwolywania 1 (jednego) obserwatora w Radzie
Nadzorczej, ktory bedzie do udziatu i uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie
bedzie mial prawa glosu, ani prawa weta;.

i. Tak dtugo jak EBRD lub jego sukcesor, ktoremu Akcjonariusze wyrazili
zgode na przyznanie praw zgodnie z niniejszym punktem 2(g)(i) w § 14,
bedzie akcjonariuszem i jak dlugo bedzie posiadat 5 % (pigé procent) Jub
wigcej Akcji, taki Akcjonariusz, niezaleznie od uprawnien Inwersora
bedzie miata prawo do :

1. Wykonania uprawnienia do powolywania i odwolywania 1
(jednego) czlonka Rady Nadzorczej, i ---- ———-

2. Wykonywania uprawnienia do powolywania i odwolywania 1
(jednego) obserwatora w Radzie Nadzorczej, ktory bedzie do
udziatu i uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie bedzie mial

prawa glosu, ani prawa weta,

z zastrzezeniem, ze jesli EBRD jako akcjonariusz bedzie posiadat mniej
niz 5% (pi¢¢ procent) Akcji, EBRD jako akcjonariusz bgdzie mial
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uprawnienie osobiste do powolywania i odwolywania 1 (jednego)
obserwatora w Radzie Nadzorczej, ktory bedzie do udzialu i
uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie bedzie mial prawa glosu, ani
prawa weta, ale (w celu unikniecia watpliwosci) nie bedzie mial prawa

do powotywania lub odwolywania czlonka Rady Nadzorczej, oraz-------

ii. Inwestor bedzie miat prawo do:
1. Wykonania uprawnienia do powolywania i odwotywania 1

(jednego) czlonka Rady Nadzorczej, i

2. Wykonywania uprawnienia do powotywania i odwolyw/;aﬂ”larf(—- )
(jednego) obserwatora W Radzie Nadzorczej, ktéry betlzie d@,vf 7
udziatu i uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie bq({izie miak

prawa glosu, ani prawa weta.

)

: f’ q

Jezeli akcjonariusz zlozy wniosek o glosowanic oddzielnymi grupami figod'n;_ie Z.

przepisami art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych, Rada Nadzorcza quz[ie sktadata ™~

si¢ z 5 (pigeiu) czionkow. : -
Cztonek Rady Nadzorczej powolany przez Inwestora zgodnie z postanowien\gmi ust. 2
lit. d niniejszego §14 begdzie posiadal odpowiednia wiedzg i doswiadczenie W zaKresie
inwestycji w energetyke lub infrastrukture i nie bedzie osoba zajmujaca eksponowane
stanowisko polityczne zgodnie z definicja zawarta w odpowiednich przepisach ani nie
bedzie podlegal zakazowi pelnienia funkgji czlonka rady nadzorczej zgodnie z
ObOWIAZUJACY M PIZEPISAM,mwmmmmmmmsmmrmmsns mmmomommmmmenommm T
Rada Nadzorcza bedzie miata przewodniczacego. Przewodniczaca bedzie powolywany
i odwolywany przez Pierwotnych Akcjonariuszy dzialajacych lgcznie sposréd
cztonkéw powolanych zgodnie z postanowieniami ust. 2 niniejszego §14,-mmmmmmmmmmannn
Prawo do zawieszenia lub odwolania czionka Rady Nadzorczej posiada wylacznie
akcjonariusz, ktory powolal danego czlonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepisow oraz pod warunkiem, ze Inwestor bedzie
zobowigzany do odwotania lub zawieszenia danego czionka Rady Nadzorczej, ktory nie
spelni kryteriéw okre§lonych w ust. 4 niniejszego §14.- -
Walne Zgromadzenie nie jest uprawnione do odwolywania lub zawieszania zadnego
cztonka Rady Nadzorczej powotanego na podstawie ust. 2 niniejszego §14 (chyba ze
jest to wymagane przepisami prawa) bez uprzednie) pisemnej zgody akcjonariusza,
ktéry powotat danego czionka Rady Nadzorczej. -
Prawa do powolywania czionka Rady Nadzorczej, 0 ktérych mowa w ust. 2 niniejszego
§14 s3 wykonywane przez dorgczenie pisemnego zawiadomienia do Spoiki 1
pozostatych akcjonariuszy lacznie z odpowiednim oéwiadczeniem zawierajacym zgode
danego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej. - --
Jezeli kandydat na funkcje czlonka Rady Nadzorczej nie zostanie powolany przez
upowaznionego akcjonariusza zgodnie z postanowieniami ust. 2 niniejszego §14 w
terminie 1 (jednego) miesiaca od dnia, w ktorym powstat wakat danej funkcji w Radzie
Nadzorczej oraz, na skutek istnienia takiego wakatu, liczba cztonkéw Rady Nadzorczej
jest nizsza niz 3 (trzy), czlonek, ktdrego nalezy powolac w celu uzyskania minimalnej
liczby czlonkéw Rady Nadzorczej zostanie powolany przez Walne Zgromadzenie. W
celu unikniecia watpliwosci: ----- ---- -
a. akcjonariusz, ktéry byt pierwotnie uprawniony do powotania danego czionka
Rady Nadzorczej zachowa swoje prawa 1 moze w dowolnym czasie odwota¢
osobe powolana do Rady Nadzorczej zgodnie ze zdaniem poprzednim, pod
warunkiem, ze jednoczesnie z takim odwotaniem dany akcjonariusz powola
nowego czlonka Rady Nadzorcze]j oraz----
b. dany czlonek Rady Nadzorczej powolany tymczasowo przez Walne
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Zgromadzenie nic bedzie w zadnym celu uwazany za osobe powolang przez
ktoregokolwiek z akcjonariuszy do Rady Nadzorczej.

10.  Rada Nadzorcza ustali czestotliwogé postedzen Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, Ze:-
a. posiedzenia bedg sie odbywaly przynajmniej 4 (cztery) razy w roku
kalendarzowym oraz

b. kazdy czlonek Rady Nadzorczej moze zlozyé wniosek o zwolanie posiedzenia

Rady Nadzorczej w dowolnym czasie.
osiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywal telefonicznie lub w formie
ideokonferencji.
Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostang powiadomieni o posiedzeniu w
iadomosci przestanej poczta elektroniczng przynajmniej 10 (dziesig¢) Dni Roboczych
rzed danym posiedzeniem Rady Nadzorczej. Krétszy okres zawiadomicnia jest
ozliwy, pod warunkiem Ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na
s/ odbycie takiego posiedzenia. Sporzadzony na piSmie porzadek obrad danego
>~ posiedzenia oraz wszelkie inne odpowiednie informacje i dokumenty niezbedne w
zwiazku z posiedzeniem zostang dolaczone do zawiadomienia o posiedzeniu Rady
Nadzorczej lub dostarczone do czlonkéw Rady Nadzorczej nie p6znicj niz 5 (piec) Dni
Roboczych przed daty posiedzenia.

13. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej moze uczestniczyé i wykonywaé prawo glosu na
posiedzeniach Rady Nadzorczej dzigki urzadzeniom elektronicznego porozumiewania

sig, ktére umozliwiajg wszystkim osobom uczestniczagcym w posiedzeniu styszenie sie

i wzajemne rozmowy przez caly czas trwania posiedzenia. Kazdy czlonek Rady
Nadzorczej, ktéry uczestniczy w ten sposéb w posiedzeniu jest uwazany za osobe
uczestniczgca osobiscie, a jego obecnosé wlicza si¢ do kworum. Kazdy cztonek Rady
Nadzorczej, ktéry nie jest fizycznie obecny na posiedzeniu ma prawo uczestniczenia w

danym posiedzeniu dzigki innym sposobom porozumiewania sie.

14.  Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly na pismie lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé bez formalnego zwolania,

pod warunkiem Ze wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali uprzednio prawidlowo
powiadomieni o proponowanych uchwalach oraz mielj mozliwo$¢ zazgdania zwolania
posiedzenia lub telekonferencii. Kazdy czionek Rady Nadzorczej w czasie trwania jego
kadencji bedzie posiadat wazny kwalifikowany podpis elektroniczny zgodny z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 910/2014 z dnia 23 lipca

| 2014 r. w sprawie identyfikacji clektronicznej i ustug zaufania w odniesieniu do
transakcji elektronicznych na rynku wewngtrznym oraz uchylajagcym dyrektywe
1999/93/WE.

15.  Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg takze uczestniczy¢ w podejmowaniu uchwat w
formie glosowania za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej na podstawie

I pelnomocnictwa udzielonego na pismie i przedstawionego przewodniczacemu Rady
Nadzorczej.

16.  Z zastrzezeniem postanowien ust. 15 ninigjszego §14, podejmowanie uchwat Rady
Nadzorczej wymaga kworum (wymoég uczestnictwa) przynajmniej polowy wszystkich
czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym przynajmnicej 1 (jednego) czlonka Rady Nadzorczej
powolanego przez Inwestora.

17.  Z zastrzezeniem stosownego zawiadomienia Rady Nadzorczej przed zaplanowanym
posiedzeniem, w ktérym to przypadku, czas rozpoczecia posiedzenia zostanie
odpowiednio zmieniony, jezeli 1 (edng) godzing po czasie wyznaczonym na
rozpoczgcie posiedzenia Rady Nadzorczej lub glosowania wymég kworum nie zostanie
spelniony Iub przestanic byé spelniany w czasie posiedzenia lub glosowania,
posiedzenie Rady Nadzorczej zostanie odroczone na te samg godzing i w tym samym
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miejscu oraz z tym samym porzadkiem obrad w dniu przypadajagcym 5 (pig¢) Dni
Roboczych po pierwotnej dacie posiedzenia Rady Nadzorczej lub glosowania lub na
inny dzief, ktéry zostanie uzgodniony przez wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej.
Jezeli 1 (jedng) godzine po czasic wskazanym dla odroczonego posiedzenia lub
glosowania kworum nie bedzie obecne lub przestanie by¢ obecne w czasie posiedzenia
lub glosowania ze wzgledu na ponowng nieobecno$é czlonka/czionkéw Rady
Nadzorczej powolanych przez odpowiedniego akcjonariusza / akcjonariuszy, ktorzy
byli nieobecni w czasie pierwotnego posiedzenia lub glosowania, w takim przypadku
dane posiedzenie lub glosowanie zostanie uznane za waznie zwolane a uchwaly beda
mogly zostaé waznie podjgte wylacznie w sprawach objetych porzadkiem obrad dlas-
pierwotnie zwolanego posiedzenia lub glosowania oraz, jezeli dana uchwata dotycz’;/}
Sprawy Zastrzezonej RN (zgodnie z ponizszg definicja), wymogi wskazane w }/ﬁ\@i , ;
4 zostang uznane za spelnione. , g
Kazdy czlonek Rady Nadzorczej jest uprawniony do 1 (jednego) glosu. Przewcsfdniclsz‘f;d
ma glos rozstrzygajacy, bez uszczerbku dla wymogéw podejmowania fichwal
Sprawach Zastrzezonych RN. - / ¥ -
Z wyjatkiem Spraw Zastrzezonych RN, uchwaty Rady Nadzorczej sg po{lejmox}%@é
zwykla wickszoécig waznie oddanych glosow.
Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma prawo do zadania, w wiadomosci przes%éugyéocth
elektroniczng przynajmniej 2 (dwa) Dni Robocze przed danym posiedzeniem Rady
Nadzorczej, obecnosci czlonka Zarzadu na danym posiedzeniu Rady Nadzorczej. -—----
UPRAWNIENIA RADY NADZORCZEJ
§15
Rada Nadzorcza nadzoruje zarzadzanie Spotki przez Zarzad oraz ogolng dziatalnosc
Grupy. Ponadto Rada Nadzorcza doradza Zarzadowi i moze zadaé informacji od
Zarzadu lub poszczeg6lnych cztonkow Zarzadu.
Rada Nadzorcza zatwierdza wszelkic sprawy zwigzane ze Spdlka, Grupa lub
dziatalnoscia gospodarcza, ktére wymagaja zgody Rady Nadzorczej, lecz nie jest
uprawniona do zawierania wigzacych umow w imieniu Spétki (poza umowami z
czlonkami Zarzadu, co jest dozwolone zgodnie z obowigzujacymi przepisami). Rada
Nadzorcza, oprocz swoich obowiazkéw powierniczych, posiada obowigzki i
zobowiazania majace do nicj zastosowanie zgodnie z postanowieniami Statutu oraz jej
regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie. Realizujac swoje zadania Rada
Nadzorcza dziala zgodnie z interesem Spélki i zwigzang z tym dziatalnoscia
gospodarcza. - -
Nastepujace sprawy wymagajg uprzedniego zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg:------

a.  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy
oraz sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy;

b.  rozpatrzenie i zatwierdzenie wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub
pokrycia strat, w kazdym przypadku zgodnie z polityka podziatu zyskéw przyjeta
zgodnie z postanowieniami Umowy akcjonariuszy, oraz z zastrzezeniem, ze takie
rozpatrzenie nie jest wigzace dla akcjonariuszy;---

c.  przedstawienia rocznej prezentacji dla Walnego Zgromadzenia na podstawie
pisemnego sprawozdania o wynikach weryfikacji, o ktorych mowa w lit. aibust.

3 niniejszego paragrafu,

Z zastrzezeniem §18 i §19, nastgpujace sprawy (facznie, ,,Sprawy Zastrzezone RN", a
kazda z nich ,,Sprawa Zastrzezona RN") b¢da wymagaly uprzedniego zatwierdzenia
Rady Nadzorczej, w tym, w kazdym przypadku, glosowania ,,za” osoby powolanej
przez kazdego z Pierwotnych Akcjonariuszy 1 Inwestora oraz, w przypadku Inwestora,
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pod warunkiem ze dane sprawy zostaly uzgodnione i ujete w budzecie lub biznes
planie, przyjetym zgodme z Umowa akcjonariuszy, dokonanego w formie uchwaly:--

a. zatwierdzenie i zmiany budzetu, biznes planu oraz polityk Grupy, w kazdym
przypadku zgodnie z Umowa akcjonariuszy;—-

b. zawarcie, zmiana lub rozwigzanie umoéw stanowigcych Transakcj¢ z Podmiotem
Powigzanym,; -

C. zatwierdzenie jakiegokolwiek nabycia lub zbycia jakichkolwiek akcji, udziatow

lub jakichkolwick instrumentéw zamiennych na akcje / udzialy jakiejkolwiek
osoby przez ktorgkolwiek ze Spotek Grupy, w kazdym przypadku, ktorego
zatwierdzenie nie zostalo przewidziane lub nie jest zgodne z polityks
inwestycyjna przyjeta zgodnie z Umowa akcjonariuszy oraz z wylgczeniem
Transakcji Wewnatrzgrupowych, pod warunkiem Ze (a) ich wartos¢ jest nizsza
niz 10% lacznego skonsolidowanego bilansu Grupy, (b) nie skutkuja one
powstaniem istotnego ryzyka podatkowego dla zaangazowanych Spoélek Grupy
oraz (c) nie skutkujg zadnym niedozwolonym $wiadczeniem (value leakage)
poza Grupa;
dokonywanie jakichkolwick darowizn politycznych lub innych darowizn, z
wyjgtkiem darowizn na rzecz organizacji pozytku publicznego o lacznej
wartosci rocznej nie wyzszej niz 50.000 EUR (pig¢édziesiat tysigcy euro) przez

Spotke Grupy;

e. zacigganic zadhuzenia finansowego przez Grupe, ktdre nie jest zgodne z polityka
inwestycyjna uzgodniong zgodnie z Umowg akcjonariuszy;

f. zatwierdzenie planu dzialan naprawczych (zgodnie z ustaleniami w Umowie
akcjonariuszy) oraz wszelkich zmian do tego planu; -

g realizacja jakichkolwiek inwestycji w projekty energii slonecznej,

magazynowania, energii wiatrowej lub hybrydowe, ktore:--
1. nie sa zgodne 2z polityka inwestycyjna przyjeta zgodnie z
postanowieniami Umowy akcjonariuszy lub ----- --

ii. s3 zgodne z polityks inwestycyjna przyjeta zgodnie z postanowieniami
Umowy akcionariuszy, lecz przekraczaja nastgpujace progi lub nie
spelniajg nastgpujacych kryteridow: (a) w stosunku do pojedynczego
projektu: 75 MW Mocy Nominalnej; lub (b) w stosunku do portfela
projektow (tj. wiecej niz jednego projektu): wyzszej z wartosci —
50.000.000 EUR i 10% wartosci aktualnego na dany moment {acznego
skonsolidowanego bilansu Grupy, mierzonych wkladami pienigznymi

danej Spotki Grupy w zwiazku z nabyciem lub realizacjg portfela (ktora

to kwota bedzie uwzgledniala wszelkie gwarancje spolki dominujgcej

oraz inne formy warunkowych zobowigzan udzielonych przez
jakakolwiek Spotke Grupy) lub jezeli portfel obejmuje jakiekolwiek
projekty przekraczajace 75 MW Mocy Nominalne); oraz

iii. w kazdym przypadku wszelkie zmiany takich inwestycji oraz ------------
h. wybdr bieglego rewidenta Spotki w celu przeprowadzenia audytu sprawozdan
finansowych Spoétki 1 Grupy.

WALNE ZGROMADZENIE
§16

1. Kompetencje Walnego Zgromadzenia obejmujg sprawy okreslone w odpowiednich
przepisach oraz w Statucie. -
2. Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ i prowadzi zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
i postanowieniami Statutu.
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10.

11.

12.

13.

Kazda Akcja zwykla uprawnia do wykonywania jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu i nie przewiduje si¢ zadnego uprzywilejowania co do prawa glosu. -----
Z wyijatkiem Spraw Zastrzezonych WZ, Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly
zwykla wiekszoscig waznie oddanych gloséw, chyba ze odpowiednie przepisy prawa
lub postanowienia Statutu przewidujg bardziej rygorystyczne wymogi.
Poczynajac od roku obrotowego 2024, Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ przynajmniej
raz w roku w terminie 5 (picciu) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego, ------------
7 zastrzezeniem postanowien ust. 12 niniejszego §16, Walne Zgromadzenia odbywaja
sie w Warszawie lub w innym miejscu w Polsce uzgodnionym przez wszystkich
akcjonariuszy.
Akcjonariusze oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorzy s3 uprawnieni do wykonywani
prawa glosu z Akcji sg uprawnieni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjongfiuszy; (

jezeli zostali wpisani do Rejestru Akcjonariuszy przynajmniej jeden tydzi przedy :
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Lista akcjonariuszy uprawnionych do u zialu w |’
Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona 927
nazwy firm uprawnionych oséb, ich miejsce zamieszkania (siedziby), liczby,{rodzaju .4
serii Akcji oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych sg uprawnieni, powinna byé
wylozona w biurze Zarzadu na trzy Dni Robocze przed odbyciem ego
Zgromadzenia, Osoba fizyczna moze dostarczy¢ adres dla doreczen zamiast swojego
miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze mie¢ dostep do listy akcjonariuszy w biurze
Zarzadu i moze zazadac bezplatnej kopii takiej listy.-
Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne.
Kazdy akcjonariusz moze zlozy¢ pisemne zadanie do Zarzadu o zwolanie Walnego
Zgromadzenia w dowolnym terminie, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz
obowiazujacych przepiséw prawa, a Zarzad zobowigzany jest zwola¢ Walne
Zgromadzenie zgodnie z zadaniem akcjonariusza.
Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia nalezy wysta¢:
a. do kazdego akcjonariusza, przynajmniej 10 (dziesig¢) Dni Roboczych przed datg
Walnego Zgromadzenia, chyba ze obowiazujace przepisy wymagajg dluzszego
okresu zawiadomienia oraz
b. z porzadkiem obrad uwzgledniajacym wszystkie pozycje, ktdre bedg omawiane
na danym Walnym Zgromadzeniu wraz z dokumentami zrodtowymi
dotyczacymi tych pozycji, jezeli takie istnieja.
Walne Zgromadzenie moze odbywa¢ si¢ bez formalnego zwolania, pod warunkiem Ze
caly kapital zakladowy Spolki jest reprezentowany na takim zgromadzeniu oraz ze
wszyscy akcjonariusze wyrazili zgodg na odbycie Walnego Zgromadzenia bez
formalnego zwolania.
7 zastrzezeniem obowiazujacych przepisdw prawa, Walne Zgromadzenie moze
odbywaé si¢ formie wideokonferencji lub przy wykorzystaniu innych srodkéw
bezposredniego porozumiewania sig¢ na odleglosc.
W przypadku braku kworum wymaganego dla Walnego Zgromadzenia lub jezeli
kworum przestanie istnie¢ w czasie zgromadzenia, zgromadzenie zostanie odwolane
(,,Odwolane Walne Zgromadzenie") a Przewodniczaca takiego zgromadzenia zwota
nowe Walne Zgromadzenie (,,Nowe Walne Zgromadzenie") z tym samym porzadkiem
obrad co Odwolane Walne Zgromadzenie (,,Porzadek Obrad Nowego Walnego
Zgromadzenia"), 2 nastepujace zasady beda mialy zastosowanie do danego Nowego
Walnego Zgromadzenia:
a. kazdy z akcjonariuszy zostanie zawiadomiony przynajmniej 10 (dziesiec) Dni
Roboczych wezesniej o Nowym Walnym Zgromadzeniu (a zawiadomienie
bedzie obejmowato Porzadek Obrad Nowego Walnego Zgromadzenia), chyba

\-
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z¢ wszyscy akcjonariusze wyraza zgod¢ na krétszy okres zawiadomienia i

wszyscy akcjonariusze zostang zawiadomieni w takim krétszym okresie; —----—

b. Porzadek Obrad Nowego Walnege Zgromadzenia nic bedzie obejmowat

punktéw, ktére zostaly juz rozpatrzone przez akcjonariuszy na Odwolanym

Walnym Zgromadzeniu, a w Szczegolnodcei nie beda podejmowane uchwaty

dotyczgce tych punktéw porzadku obrad;-

c. zadne dodatkowe punkty nie beda uwzglednione w Porzadku Obrad Nowego
.fjWalnego Zgromadzenia; -

d” W czasie Nowego Walnego Zgromadzenia nie beda rozpatrywane zadne

/ Zagadnienia, ktére nie byly uwzglednione w Porzadku Obrad Nowego Walnego

/o / Zgromadzenia (chyba ze to ograniczenie zostanie zniesione przez wszystkich
,/ L =\ akcjonariuszy); oraz--- ——
H\e jezeli 1 (jedna) godzing po czasie wyznaczonym na rozpoczecie Nowego

U/l Walnego Zgromadzenia brak bedzie kworum lub kworum przestanie istnieé w
i czasie Nowego Walnego Zgromadzenia z powodu nicobecnogci tego samego

=4 akcjonariusza / tych samych akcjonariuszy, ktorzy byli nicobecni na pierwotnym

Walnym Zgromadzeniu, zostanic uznane, ze dane Nowe Walne Zgromadzenie
zostato wazmie zwolane i ze moze podejmowaé wazne uchwaly w sprawach
objetych porzadkiem obrad, ktére byly umieszczone w porzadku obrad dla
Nowego Walnego Zgromadzenia oraz, jezeli kt6rekolwiek z uchwat dotycza
Sprawy Zastrzezonej WZ, zostanie uznane, ze zostaly spehione wymogi
wynikajgce §17 ust. 1 niniejszego Statutu.
MS zobowigzuje si¢ wobec Pierwotnych Akcjonariuszy, ze bedzie glosowal we
wszystkich sprawach Tozpatrywanych przez Walne Zgromadzenie w ten sam sposéb co
Pierwotni Akcjonariusze.
Szczegblowe  zasady odbywania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumicwania si¢ na odleglosé zostang
okreslone przez Rad¢ Nadzorcza w formie regulaminu. Wspomniany regulamin nie
moze zawieraé wymogéw i ograniczen, ktére nie s3 niczbedne dla identyfikacji
akcjonariusza i zapewnienia bezpieczenistwa komunikacji elektronicznej,.----=-emeeeee——_
Z zastrzezeniem postanowicti §17 ust. 1 niniejszego Statutu, obowigzujgcych przepisow
prawa i postanowien Statutu, podjecie nastepujaeych czynnosci wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy:

a. Zmiana Statutu Spéiki; e
b. Polaczenie, podziat lub przekszialcenie Spotkigmmm-omeee-.
c. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki,

sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenic
absolutorium czlonkom organéw Spoéiki z wykonania przez nich obowigzkéw: -

d. postanowienie dotyczace roszezefi o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru; ---

€. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa tub j €8O zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nim ograniczonego prawa IZECZOWego;

f. nabycie lub zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci;----—-meamec e

g podzial zysku badz jego zatrzymanie w Spélce lub pokrycie Strat;=---m-c-e e

h. utworzenic funduszy rezerwowych i celowych oraz okreslenie kwot odpiséw na
takie fundusze; --=-e-=em-_

i. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego, z zastrzezeniem innych
postanowien niniejszego Statutu;

J. rozwigzanie i likwidacja Spétki i przeniesienie jej siedziby za 2ranice;--------—--

k. emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa i emisja

»
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warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu Spolek
Handlowych;--
nabywanie Akcji wlasnych w przypadkach wskazanych w Statucie oraz w
przepisach Kodeksu Spotek Handlowych; 0raz-----------n---mcrmmemsommamnsmoom oo
wszelkie sprawy zastrzezone w niniejszym Statucie lub przepisami Kodeksu
Spotek Handlowych dla kompetencji Walnego Zgromadzenia.

SPRAWY ZASTRZEZONE WALNEGO ZGROMADZENIA
§17

7 zastrzezeniem §18 i §19 ninicjszego Statutu, nastepujace sprawy wymagaja

jednomyélnej zgody

Inwestora i kazdego z Pierwotnych Akcjonariuszy udzielonefi/\ﬁ{-'

”~

formie uchwaty podjetej przy udziale Inwestora i wszystkich Pierwotdygh <,

Akcjonariuszy, chyba ze dane sprawy zostaty uzgodnione w budzecie lub biznes planie” [/
przyjetymi zgodnie z postanowieniami Umowy akcjonariuszy albo s3 nimi objgte:--+--

a.

zmiana Statutu, ktéra moze: (i) skutkowa¢ wzrostem odpowiedzialngsci lub

zobowiazan Inwestora lub (if) mie¢ niekorzystny wplyw na prawa korparacyjne”

Inwestora w Spolce z zastrzezeniem wylaczen uzgodnionych w Umgivie
akcjonariuszy, w tym w zwiazku z ESOP;

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego Spotki Grupy, =z
zastrzezeniem (i) Transakcji Wewnatrzgrupowej, pod warunkiem, ze (a) jej
warto$é jest nizsza niz 10% lgcznego skonsolidowanego bilansu Grupy, (b) nie
skutkuje powstaniem istotnego ryzyka podatkowego dla zaangazowanych
Spotek Grupy oraz (c) nie bedzie skutkowalo zadnym niedozwolonym
éwiadczeniem (value leakage) poza Grupg oraz (ii) wylgczen ustalonych w
Umowie akcjonariuszy;

emisja obligacji zamiennych, warrantow subskrypeyjnych, opcji lub prawa do
emisji, przydzialu lub nabycia akcji / udziatéw lub innych papierow
wartosciowych w jakiejkolwiek Spélce Grupy, w kazdym przypadku z
wyjatkiem (i) Transakcji Wewnatrzgrupowej, pod warunkiem, Ze (a) j&j wartos¢
jest nizsza niz 10% tacznego skonsolidowanego bilansu Grupy, (b) nie skutkuje
ona powstaniem istotnego ryzyka podatkowego dla zaangazowanych Spotek
Grupy oraz (c) nie bedzie skutkowala zadnym niedozwolonym $wiadczeniem
(value leakage) poza Grupg oraz (ii) wylaczeni ustalonych w Umowie
akcjonariuszy; ---- -

kazde polaczenie, przcksztaicenie, wydzielenie (spin-off} lub konsolidacja, w
jakie zaangazowana jest jakakolwick Istotna Spotka Grupy, w kazdym
przypadku z wylaczeniem Transakcji Wewnatrzgrupowej, pod warunkiem, ze:
(i) jej wartosé jest nizsza niz 10% tacznego skonsolidowanego bilansu Grupy,
(i) nic skutkuje ona powstaniem istotnego ryzyka podatkowego dla
zaangazowanych Spotek Grupy oraz (iii) nie bedzie skutkowala zadnym
niedozwolonym $wiadczeniem (value leakage) poza Grupa; -

zawieszenie lub zaprzestanie istotnej czgéei dziatalnosei Grupy;----------- -===-- -

istotna zmiana charakteru Dziatalnogei Grupy, ktéra nie zostata uwzglgdniona w
biznes planie; -

emisja dodatkowych Akcji, z wyjatkiem emisji Akcji uzgodnionej w Umowie
akcjonariuszy,
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h. kazda istotna zmiana ESOP w stosunku do jego rozmiaru (pool) lub zasad
ustalania kluczowych wskaznikéw efektywnosci (lecz z wylaczeniem ich

pozioméw);
1 rozwigzanie lub likwidacja Istotnej Spolki Grupy oraze--------esceeeeeeecee oo
j. zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy
oraz wyplata Dywidendy na rzecz akcjonariuszy niezgodnie z polityka podziatu
zyskéw, uzgodniong w Umowie akcjonariuszy, -~

ie, ,,Sprawy Zastrzezone WZ" 3 kazda z nich ,,Sprawa Zastrzezona WZ").

nu administracji rzadowej (w tym kraju lub rzadu, panstwa, gminy lub innej
A_Jednostki podziatu politycznego tego panstwa oraz kazdej agencji, departamentu lub
" iAnnego podmiotu wykonujacego funkcje wykonawcze, ustawodawcze, sadowe,
~ regulacyjne, administracyjne lub inne podobne funkcje dowolne;j jurysdykcji oraz
ponadnarodowe, regionalne lub lokalne), ktérym Spétka podlega; jednakze, jezeli nie
jest to zakazane na mocy obowigzujacych przepisow, przed podjeciem danego
dzialania, kazda z powyzszych spraw zostanie szczegétowo przedstawiona przez Zarzad
Pierwotnym Akcjonariuszom i Inwestorowi w cely konsultacji z nimi,

OGRANICZENIA PRAW INWESTORA
§18

Jezeli bezposredni lub posredni udziat Inwestora w Spélce spadnie ponizej 10%
(dziesig¢ procent), lecz bedzie réwny lub wyzszy niz 5% (pig¢ procent) calego
wyemitowanego kapitatu Spotki i praw glosu na Walnym Zgromadzeniu, z
ZASUZEZRMIEMN § 198~ T T L

a. prawa Inwestora do powolywania i odwolywania dodatkowego czlonka Zarzadu
zgodnie z postanowieniami §13 ust. 2 lit. d wygasaja; -

b. Sprawy Zastrzezone WZ, wymienione w §17 ust. 1 1it. h zostang wykredlone i
zastgpione nastgpujacym postanowieniem: -

"kazda istotna zmiana ESOP w stosunku do jego rozmiaru (pool)),"

c. Sprawy Zastrzezone RN wymienione w §15 ust. 4 lit. od a do h zostang
wykreslone i zastapione nastepujacymi postanowieniami:

a. nZatwierdzenie i zmiany budzetu, biznes Dlanu oraz polityk Grupy, w kazdym
przypadku zgodnie z Umowg akcjonariuszy;

b. Zawarcie, zmiana lub rozwigzanie umdw (lub serii umow) stanowigcych
Transakcje z Podmiotem Powigzanym o wartoéci przekraczajgeej 500.000 EUR
(pigéset tysiecy euro);

c. zacigganie zadluzenia finansowego przez Grupe, ktore nie jest zgodne z politykg
inwestycyjng uzgodniong zgodnie z Umowq akcjonariuszy;

d. realizacia  jakichkolwiek inwestycii w  projekty energii  stonecznej,
magazynowania, energii wiatrowej lub hybrydowe, kiére:

i nie sq zgodne z politykg  inwestycyjng prayjetg  zgodnie z
postanowieniami Umowy akcjonariuszy lub
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ii. sq zgodne z politykq inwestycyjng przyjetq zgodnie z postanowieniami
Umowy akcjonariuszy, lecz przekraczajq nastepujgee progi: (@) w
stosunku do pojedynczego projektu: 150 MW Mocy Nominalnej; lub (b}
w stosunku do portfela projektow (1j. wigcej niz jednego projektu):
wyzszej z wartosci — 50. 000.000 EUR i 10% aktuainego na dany moment
Igcznego  skonsolidowanego bilansu Grupy, mierzonych whkiadami
pienigznymi danej Spotki Grupy w zwigzku z nabyciem lub realizacjq
portfela (ktora to kwota bedzie uwzgledniala wszelkie gwarancje spotki
dominujgcej oraz inne formy warunkowych zobowigzar udzielonych

przez jakgkolwiek Spétke Grupy) lub jezeli portfel obejmuje jakiekolwiek

projekty przekraczajgce 150 MW Mocy Nominalnej; omz——----—----—---y
iii. w kazdym przypadku wszelkie zmiany takich inwestycji oraz ----——=-- «'-;:fc:‘
e. wybér bieglego rewidenta Spétki w celu przeprowadzenia audytu spraw z%.,fzﬁ g

finansowych Spéiki i Grupy, jezeli dany biegly rewident nie jest jednym 7. |
nastepujgcych podmiotow: Grant Thornton, EY, PWC, KPMG lub Deloittd, \
Mazars." ' K‘

§19

Jezeli bezposredni lub posredni udziat Inwestora albo (ze wzglgdu na K(Ln ersj¢
EBOR, ktéra wynika z DFC istotnego zdarzenia) udziat EBOR’u jako akcjonariusza w
Spélce, bezposrednio lub poérednio, spadnie ponizej 5% (pigé procent) calego
wyemitowanego kapitatu Spotki oraz prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu,
(Akcjonariusz 0 Zmniejszonym Udziale), w takim przypadku oprocz zmian wskazanych
w § 18 ust. 1 niniejszego Statutu (ktére dla celow niniejszego § 19 ust. 1 beda mialy
zastosowanie wylgcznie do Inwestora).

a. Sprawy Zastrzezone WZ wymienione w §17 ust. 1 zostang wykreslone 1
zastgpione nast¢pujacymi:

a. myszelkie zmiany Statutu, kiore mogq: (i) skutkowac zwigkszeniem
odpowiedzialnosci Iub zobowigzah Inwestora lub (ii) mie niekorzystny
wplyw na prawa korporacyjne Inwestora w Spolce z zastrzezeniem
wylgczen uzgodnionych w Umowie akcjonariuszy, w tym w zwiqzku z

ESOP;
b. kazde obnizenie lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki;--- ------

c. emisja obligacji zamiennych, warrantow subskrypeyjnych, opcji lub
praw do emisji, przydziatu lub nabycia Akcji lub innych papieréw
wartosciowych Spotki;

d. jakakolwiek wyplata Dywidendy na rzecz akcjonariuszy w sposob
sprzeczny z politykq wyplat z zysku uzgodniong w Umowie akcjonariuszy
(.. Sprawa Zastrzetona wzZ")."

b. Sprawy Zastrzezone RN wymienione w §15 ust. 4 lit. od a do h zostaja
wykreslone 1 zastapione nastgpujacym postanowieniem:

a. waatwierdzanie i zmiana polityki wyplat z zysku uzgodnionej w Umowie
akcjonariuszy;". -
c. wylacznie Inwestor bedzie uprawniony do powolywania i odwolywania jedynie

1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej, a wszyscy dodatkowi cztonkowie Rady
Nadzorczej powolani przez Inwestora zostang odwolani ze skutkien

»
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natychmiastowym, —--=emv ——mece ..

§19a
W przypadku Konwersji EBOR (z wylgczeniem sytuacii, w ktérej Konwersja EBOR wynika z
DFC Istotnego Zdarzenia), dia ccléw ninicjszej sekcji "OGRANICZENIA PRAW
INWESTORA", udzial Inwestora w Spélce, tak dlugo jak posiada on Jakiekolwiek Akcje,
bedzie oblicziny jako suma udziatu Inwestora w danym czasie oraz udziaty EBOR jako
akcjonariusza Bpéiki.

ZYSK. ZALICZKA NA POCZET DYWIDENDY
§20

alg Walnego Zgromadzenia zysk Spotki moze w calosci lub czesei zostad
Aaczony od podziatu migdzy akcjonariuszy i zostaé przeznaczony na cele okreslone
y uchwale Walnego Zgromadzenia. -—-

«%”Walne Zgromadzenie jest uprawnione do tworzenia i rOZwigzywania funduszy
rezerwowych, jak réwnicz do podejmowania decyzji co do uzupelniania funduszy
rezerwowych. --

3. Z zastrzezeniem ustalen dokonanych zgodnie z Umowy akcjonariuszy, Zarzad Spotki
moze wyplaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajace na wyplate zaliczki na poczet
dywidendy. Wyplata zaliczki na poczet dywidendy wymaga zgody Rady Nadzorczej.--

4. Spotka moze wyplacié zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka na poczet
dywidendy stanowié moze najwyzej polowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego
roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, powigkszonego o kapitaly rezerwowe, ktérymi w celu wyplaty zaliczek
moze dysponowaé Zarzad oraz pomnigjszonego o nicpokryte straty i akcje wlasne,---

5. Zarzad oglosi wyplate zaliczki na poczet dywidendy przynajmniej 4 (cztery) tygodnie
przed rozpoczgciem jej wyplaty, a kazde takie ogloszenie bedzie zawierato date
sporzadzenia sprawozdania finansowego, kwote do wyplaty oraz dzien, wedlug ktérego
ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dziefi ten powinien przypada¢ w terminie 7
(siedmiu) dni przed rozpoczgciem wyplaty zaliczki na poczet dywidendy. -—=meeeeeeee-

LIKWIDACJA SPOLKI
§21
I Rozwiazanie Spotki nastgpuje po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego. -----
2. Podzial majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli pomigdzy

akcjonariuszy zostaje przeprowadzony w stosunku do posiadanych przez nich Akcji w
kapitale zakladowym Spolki zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Kodeksu Spotek
Handlowych. -

ROK OBROTOWY
§22
Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

POSTANOWIENIA KONCOWE
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§23
W sprawach nieuregulowanych postanowieniami niniejszego Statutu zastosowanie bgda mialy
przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.” ---

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczaca stwierdzita, ze oddano wazne glosy
7 173.644.716 (sto siedemdziesigt trzy miliony szescset czterdziesci cztery tysiace siedemset
szesnadcic) akcji, co stanowi 100% w kapitale zakladowym; lgczna liczba waznych glosow
wynosi 173.644.716 (sto siedemdziesiat trzy miliony szes¢set czterdziesci cztery tysiace
siedemset szesnascie), wobec czego Przewodniczaca stwierdzita, ze Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjeto w glosowaniu jawnym 173.644.716 (sto siedemdziesigt trzy miliony
szedéset czterdziedci cztery tysiace sicdemset szesnascie) glosami ,za”, przy braku F’%éw
Jprzeciw” i glosow ,,wstrzymujacych si¢”, Uchwalg nr 5. - i

Przewodniczaca ponadto, na zyczenie Akcjonariusza, przedklada do niniejszego

jezyku angielskim przyjetego tekstu jednolitego Statutu.

Do pkt 8 porzadku obrad:

(...

§1.(.) —

§2. (.)

§3.(...).

§4.(...) —

§5.(...) I

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale wlasciwe podpisy.
Repertorium A Nr 8213/2024
Wyciag ten wydano Spolce
Pobrano: - takse natarialna 156,00 zt zgodnie 7 §12 rozp. o tej taksie
(Dz.U. 2020.1473 ze zm.)
23% podatku VAT 35,88 21 zgodnie z art. 146a pkt. 1
ustawy o tym podatku (Dz.U. 2024.361).
Warszawa, dnia 02.10.2024
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3.

Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji dluznych instrumentéw finansowych
objetych Nota Informacyjna
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Uchwata nr 1
Zarzqdu
R.Power spéika z ograniczonq odpowiedzialnosciq ("Spétka”)
z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 kwietnia 2021 roku.

Dziatajgc na podstawie art. 201 ust. 1 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spdtek
handlowych Zarzgd Spétki niniejszym postanawia:

§1

Wyrazi€ zgode na ustanowienie przez Spoétke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000
PLN ("Program”) wyemitowanych i niewykupionych obligacji ('Obligacje”}, w tym na zawarcie
przez Spotke umowy emisyjnej ("Umowa Emisyjna”’) z mBank S.A. (,mBank”), umowy o
ustanowienie administratora zabezpieczeh z BSWW Trust sp. z o.0. (,BSWW") oraz innych
dokumentéw w zwiqzku z Programem, oraz na emisje Obligacji w ramach Programu, przy czym
kazda emisja Obligacii zostanie przeprowadzona na warunkach wskazanych w §2 ponizej. W
§3 ponizej wskazano podstawowe warunki emisji pierwszej serii Obligacii. Emisja kazdej kolejnej
serii Obligaciji bedzie wymagata odrebnej uchwaty Zarzgdu Spotki.

§2

1. Wszystkie Obligacje emitowane w ramach Programu bedq obligacjami na okaziciela
oraz zostanq zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A.

2. Obligacje bedg emitowane na podstawie art. 33 pkt 1 lub 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach bez koniecznosci zatwierdzenia ani publikacii: (i) prospektu w
rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE; ani (i) memorandum
informacyjnego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spétkach publicznych.

3. Swiadczenia Spotki z tytutu Obligacji bedg miaty charakter wytqgcznie pieniezny i bedq
polega¢ na zaptacie wartosci nominalnej, oprocentowania lub dodatkowych
Swiadczen pienigznych wskazanych w warunkach emisji Obligacji danej serii.

4. Obligacje mogq by¢ zabezpieczone lub niezabezpieczone.

W przypadku emisji Obligaciji zabezpieczonych, zabezpieczeniami Obligacji mogqg byé
w szczegoInosci:

a. poregczenid udzielone przez Nomad Electric sp. z 0.0., Nomad Electric Services
sp. z 0.0., R.Power Investment B.V. ("R.Power Investment") lub jakgkolwiek inng
wybrang spétke zalezng Spdiki;

b. zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych Spéiki;
petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spbiki;

d. umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu uméw pozyczek
wewngtrzgrupowych; oraz

e. umowa podporzgdkowania dotyczqaca podporzqdkowania wierzytelnosci z
tytutu uméw pozyczek udzielonych Spétce przez jej wspdinikéw (oraz
ewentualnych przysztych pozyczek udzielonych przez wspdlnikéw Emitenta na
jego rzecz).
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Uchwata nr 1/07/2024
Zarzadu R.Power S.A. (,,Spétka”)
z siedzibag w Warszawie
z dnia 2 lipca 2024 r.

w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Umowy Programowej

Dziatajgc na podstawie art. 368 §1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych
Zarzad Spofki niniejszym postanawia:

§1
Wyrazi¢ zgode na zmiane Umowy Programowej poprzez dokonanie nastepujacych zmian w programie:

1. Umozliwienie emitowania obligacji, oprécz w PLN réwniez w EUR (Waluta Emisji), z tym
zastrzezeniem, ze tgczna wartos¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji bedzie
wynosi¢ 1.000.000.000 PLN lub rownowartosc¢ tej kwoty w EUR, przy czym wartos¢ nominalna
poszczegolnych Serii emitowanych w EUR przeliczana bedzie na PLN wedtug $redniego kursu
EUR opublikowanego przez Narodowy Bank Polski w Dniu Roboczym poprzedzajgcym dzien
podjecia uchwaty o emisji Obligacji danej Serii.

2. Obligacje emitowane w EUR bedg oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy
procentowej, przy czym w przypadku emisji Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy
procentowej stopa bazowg bedzie EURIBOR.

3. Wartos¢ nominalna 1 obligacji emitowanej w EUR bedzie wynosita 1.000 EUR.

§2

Uchwata wchodzi w zycie w dniem jej podjecia.

Czlonek Zarzadu
Tomasz Sek

Czlonek Zarzadu
Klaudiusz Kalisz












Uchwata nr 2/10/2024
Zarzgdu R.Power S.A. (,Spotka”)
z siedzibg w Warszawie
z dnia 10 pazdziernika 2024 r.

w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligaciji serii nr 2/2024, w
ramach ustanowionego przez Spotke programu emisji obligacji do tqcznej wartosci
nominalnej w wysokosci 1.000.000.000 PLN

Dziatajgc na podstawie art. 368 §1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych Zarzgd Spdtki niniejszym postanawia:

§1

Wyrazi¢ zgode na emisje przez Spdtke serii obligacii serii nr 2/2024 (,,Obligacje”), w ramach
ustanowionego przez Spodtke programu emisji obligacji do tgcznej warto$ci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych obligaciji w wysokosci 1.000.000.000 PLN lub réwnowartosci
tej kwoty w EUR (,,Program”), o nastepujgcych podstawowych parametrach:

1. Obligacje bedg obligacjami na okaziciela podlegajgcymi rejestracji w depozycie
papierdw  warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. (,KDPW”);

2. Obligacje bedg emitowane na podstawie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 .
o obligacjach;

3. Swiadczenia Spoétki z tytutu Obligacji bedg miaty charakter wytgcznie pieniezny i bedq
polega¢ na zaptacie wartosci nominalnej, oprocentowania lub dodatkowych
Swiadczen pienieznych wskazanych w warunkach emisji Obligacii;

4. Obligacje bedqg zabezpieczone zabezpieczeniami ustanowionymi w zwigzku z
Programem dla obligacji emitowanych jako obligacje zabezpieczone Iub jako
zabezpieczenia danej serii obligaciji, w tym takze zabezpieczeniami rzgdzonymi prawem
holenderskim;

Obligacje bedqg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej;
dzieh wykupu Obligacji bedzie przypadat na dzieh 30 pazdziernika 2029 roku;
warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000 PLN,

maksymalna liczba emitowanych Obligacji wynosi: 127.800 sztuk,

© ©o N o O

maksymalna tgczna warto$¢ nominalna Obligaciji wynosi: 127.800.000 PLN

10. cel emisji Obligacji bedzie dotyczy¢ m.in. finansowania lub refinansowania rozwoju,
zakupu, budowy Iub eksploatacji zelonych projektéw, zgodnie z aktualnym
dokumentem Green Bond Framework dostepnym na stronie internetowej Spotki;
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11.

12.

emisja Obligacji odbedzie sie w frybie FoP (free of payment) z udziatem agenta emisji, o
ktorym mowa w art. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi; oraz

Obligacje wyemitowane w ramach serii nr 2/2024 bedqg wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.,

przy czym szczegodtowe parametry Obligacii zostaty ustalone w toku prac nad emisjg Obligacii
lub w procesie budowania ksiegi popytu, przeprowadzonymi zgodnie umowq programowq z
dnia 21 kwietnia 2021 r. dotyczgcg Programu zawartg pomiedzy Spdtkg i mBankiem S.A., wraz
ze zmianami wprowadzonymi zgodnie z §1, i zostaty okreSlone w warunkach emisji Obligaciji z
dnia 10 pazdziernika 2024 r.

§2

W zwigzku z emisjg Obligacii, Zarzgd Spobtki wyraza zgode na:

1.

10.

zawarcie przez Spodtke nowej umowy zastawu rejestrowego na rachunku bankowym
Spotki, pomiedzy Spotkg jako zastawcq oraz mBankiem S.A. jako zastawnikiem;

zawarcie przez Spoétke umowy zmieniajgcej umowe o ustanowienie administratora
zastawu z dnia 24 maja 2021 r., wraz z pdzniejszymi zmianami, pomiedzy Spdtkg jako
emitentem oraz mBankiem S.A. jako administratorem zastawui;

zawarcie przez Spoétke umowy zmieniajgcej umowe o ustanowienie administratora
zabezpieczen z dnia 15 maja 2021 r. wraz z pdzniejszymi zmianami, pomiedzy Spdtkg jako
emitentem oraz BSWW Trust sp. z 0.0. jako administratorem zabezpieczen;

ztozenie przez Spotke osSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego wzgledem BSWW
TRUST sp. z 0.0. petnigcego funkcje administratora zabezpieczeh w zwigzku z emisjg
Obligacii;

ztozenie przez Spotke dodatkowych o$wiadczen Spdtki w zwigzku z emisjg Obligacii,
skierowanego do Obligatariuszy w zakresie dodatkowych o$wiadczen i zobowigzan
Spotki w zwigzku z emisjg Obligaci;

zawarcie przez Spodtke umowy potwierdzajgcej istnienie zabezpieczeh rzgdzonych
prawem holenderskim (ang. Security Confirmation Agreement) ustanowionych w
zwigzku z Programem, pomiedzy Spoétkg, R.Power Investment B.V. oraz BSWW TRUST sp. z
0.0,

zawarcie przez Spdtke aneksu do umowy podporzadkowania z dnia 24 maja 2021 r.
pomiedzy, miedzy innymi, Spétkg oraz BSWW Trust sp. z 0.0.;

zawarcie przez Spdtke nowej umowy przelewu na zabezpieczenie pomiedzy Spdtkg oraz
BSWW Trust sp. z 0.0.,

zawarcie przez Spodtke umowy zmieniajgcej umowe zastawu rejestrowego na rachunku
bankowym nr 82 1140 1010 0000 2824 3400 1006 z dnia 24 maja 2021 r. (z pdzn. zm.)
pomiedzy Spobtkg jako zastawcqg oraz mBankiem S.A. jako zastawnikiem;

zawarcie przez Spodtke umowy zmieniajgcej umowe zastawu rejestrowego na rachunku
bankowym nr 33 1140 1010 0000 2824 3400 1015 z dnia 31 marca 2022 r. (z pdzn. zm.)
pomiedzy Spobtkg jako zastawcqg oraz mBankiem S.A. jako zastawnikiem;
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11. zawarcie przez Spdtke umowy zmieniajgcej umowe zastawu rejestrowego na rachunku
bankowym nr 38 1140 1010 0000 2824 3400 1022 z dnia 24 sierpnia 2022 r. (z pdzn. zm.)
pomiedzy Spobtkg jako zastawcqg oraz mBankiem S.A. jako zastawnikiem;

12. zawarcie przez Spotke wszelkich innych umodw, anekséw, potwierdzen lub dokumentéw

w celu objecia wierzytelnosci z tytutu Obligacji zabezpieczeniami, w tym
zabezpieczeniami rzgdzonymi prawem holenderskim, w tym udzielenie przez Spotke
mBankowi S.A. petnomocnictw do rachunkéw obstugi zadtuzenia wraz z instrukcjami
blokady rachunkéw bankowych udzielanymi mBankowi S.A. przez Spotke,

w zakresie niezbednym do ustanowienia zabezpieczeh w zwigzku Obligacjami w zakresie
wskazanym w §1 ust. 4 powyze].

§3

Zarzad Spdtki wyraza zgode na podijecie przez Spdtke wszelkich czynnosci faktycznych lub
prawnych niezbednych lub przydatnych do wykonania postanowieh niniejszej uchwaty.

§4

Uchwata wchodzi w zycie w dniem jej podjecia.

Elektronicznie podpisany

P I Elektronicznie podpisany
Przemystaw praez ey [omasz e o
: Data: 2024.10.10 08:09:11
Data: 2024.10.10 08:08:47
Waclaw Pieta st Sek 2

Przemystaw Pieta Tomasz Sek

Prezes Zarzqdu Crtonek Zarzgdu
Klaudiusz Elektronicznie podpisany Anna Elektronicznie
. K przez Klaudiusz ; podpisany przez
Zb|gn|ew Zbigniew Kalisz Gru SZCZYI‘IS'( Anna Gruszczynska
. Data: 2024.10.10 Data: 2024.10.10
Kalisz 08:09:38 +02'00" a 08:10:04 +02'00°

Klaudiusz Kalisz
Cztonek Zarzgdu

Anna Gruszczynska
Cztonek Zarzgdu
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Uchwata nr 6/10/2024
Zarzadu R.Power S.A. ("Spétka")
z siedziba w Warszawie
zdnia 17 pazdziernika 2024 r.

w sprawie przydziatu obligacji serii 2/2024

§1
Niniejsza uchwata zostata podjeta w zwigzku z emisjg przez Spoétke 127.800 sztuk
(stownie: stu dwudziestu siedmiu tysiecy o$miuset sztuk) zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii 2/2024 o jednostkowej wartosci nominalnej wynoszgcej 1.000 PLN
(stownie: tysigc ztotych) kazda oraz tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej
127.800.000 PLN (stownie: sto dwadziescia siedem miliondw osiemset tysiecy ztotych)
("Obligacje").

§2

Dziatajgc zgodnie z uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 10 pazdziernika 2024 roku w sprawie
wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji serii nr 2/2024, w ramach
ustanowionego przez Spoétke programu emisji obligacji do tgcznej wartosci nominalnej w
wysokos$ci 1.000.000.000 PLN oraz w zwigzku z otrzymaniem przez Spotke potwierdzenia
przyjecia propozycji nabycia Obligacji, Zarzgd Spétki niniejszym dokonuje przydziatu
Obligacji inwestorowi wskazanemu w lisScie przydziatu stanowigcej zatgcznik do
niniejszej uchwaty ("Inwestor").

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Spotki:

Digitally signed by
Przemys{aw Przemystaw Waclaw Pieta T S k Digitally signed by Tomasz Sek
: Date: 2024.10.17 14:07:21 Date: 2024.10.17 14:08:47
Wactaw Pieta 22> omasz SeK &2
Przemystaw Pieta Tomasz Sek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Digitally signed by Klaudiusz Zbigniew
Klaudiusz Zbigniew Kalisz sz .
et Anna Gruszczyriska st iy
Klaudia Kalisz Anna Gruszczyriska

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Zatacznik 1

LISTA PRZYDZIALU OBLIGACIJI SERII 2/2024 EMITOWANYCH PRZEZ R.POWER S.A.

Kod Inwestora

Liczba obligac;ji

Wartosé¢ nominalna (w PLN)

Inwestor 1

127.800

127.800.000,00




Warunki Emisji
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Obligacje, do ktérych odnosza si¢ niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") s3
zabezpieczonymi obligacjami na okaziciela emitowanymi w ramach Serii ("Obligacje"),
ktérych emitentem jest RPOWER S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 2, 02-566
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000939593, posiadajagca numer REGON 142641571,
oraz numer NIP 5252492778, o kapitale zaktadowym, ktorego wysokos$¢ wynosi 8.682.235,80
ztotych ("Emitent"), dla ktorej prowadzona jest Strona Internetowa Emitenta.

Emisja Obligacji zostata zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie
z ktorym Emitent moze dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji do tgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN
(stownie: miliard ztotych) lub rownowartos$ci tej kwoty w EUR ("Program Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach ("Ustawa o Obligacjach"); (ii) uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 10
pazdziernika 2024 roku w sprawie m.in. zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii 2/2024
emitowanych w ramach ustanowionego przez Emitenta Programu Emisji.

Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem emisyjnym stanowigcym
Zalacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji ("Suplement Emisyjny") i wraz ze
wszystkimi zalgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Definicje
W Warunkach Emisji, ponizsze terminy beda miaty nastgpujace znaczenie:

1.1.1  "Administrator" oznacza podmiot sprawujacy kontrole nad opracowywaniem
wskaznika referencyjnego.

1.1.2  "Administrator Zabezpieczen" oznacza BSWW TRUST SP. Z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP
5252584345, REGON 147161309, o kapitale zakladowym, ktorego wysokos¢
wynosi 5.000,00 PLN.

1.1.3  "Administrator Zastawu" oznacza mBank.

1.14  "Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 11
Suplementu Emisyjnego jako agent dokumentacyjny.

1.1.5  "Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o
Obrocie, ktorego funkcje petni podmiot wskazany w punkcie 19 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.6  "Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank.
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1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

10281109556-v19

"AKkcjonariusz MniejszoSciowy" oznacza 3S Ra Holdings S. a R.L. (société a
responsabilité limitée) z siedziba w Luksemburgu bedaca akcjonariuszem
Emitenta lub kazdy inny podmiot nalezacy do grupy kapitatlowej tej spotki, ktory
zastapi ja w catosci lub w czesci jako akcjonariusza Emitenta.

"AKkcjonariusze" oznacza Sponsorow lub podmioty posiadajagce w danym
momencie akcje Emitenta, nad ktorymi Kontrolg sprawuja Sponsorzy, a takze
kazdy inny podmiot, ktory nabedzie akcje Emitenta.

"Aktywa" oznacza aktywa w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci majgcych
zastosowanie do Grupy Kapitatowej Emitenta (na poziomie skonsolidowanym)
lub podmiotéow wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta (na
poziomie jednostkowym).

"Aktywa Netto" oznacza Aktywa danego podmiotu pomniejszone o
zobowigzania odpowiadajace wartosci Kapitatow Wiasnych;

"ASO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

"Brak Zezwolenia" oznacza sytuacje, w ktorej Administrator Wskaznika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostatlo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla
opracowywania wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

"Cel Emisji" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 3 Warunkow
Emisji.

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art.
26 ust. 1 Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"Data Emisji" oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

"Data Obliczenia" oznacza, poczynajagc od Pierwszej Daty Obliczenia, 31
grudnia oraz 30 czerwca kazdego roku do daty, w ktorej wszystkie Obligacje
zostang w catosci wykupione (lecz bez tego dnia).

"Data Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza dzien, w ktorym ma nastgpi¢
ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji.

"Data Platnosci Odsetek" oznacza kazdy z dni okreslonych w punkcie 7
Suplementu Emisyjnego.

"Data Ratalnego Wykupu" oznacza kazdy z dni okreslonych w punkcie 10
Suplementu Emisyjnego.

"Data Ustalenia Praw" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych Regulacji
KDPW nie wynika obowigzek wczes$niejszego ustalenia oséb uprawnionych do
swiadczen z Obligacji, trzeci Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci §wiadczen
z tytulu Obligac;ji.

"Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza, o ile z aktualnie
obowigzujacych regulacji GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek

-2- 60-41038845



1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

10281109556-v19

wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, trzeci Dzien Roboczy przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona Stopa
Procentowa.

"Data Wczesniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢
wymagalne przed Datg Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

"Data Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.
"Dealer" oznacza mBank.

"Dlug Réwnolegly" oznacza rzadzong prawem holenderskim, samodzielng i
niezalezng (od wierzytelnosci z tytutu Obligacji oraz innych obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji), wierzytelno§¢ Administratora
Zabezpieczen wobec Emitenta z tytulu Umowy Dlugu Roéwnolegtego (ang.
Parallel Debt Agreement), opisang szczegotowo w Umowie Dhugu
Rownolegltego. Dla uniknigcia watpliwosci, Dlug Réwnolegty (lub analogiczne
dhugi réwnolegte) bedzie odnosit si¢ do wierzytelnosci Obligatariuszy i innych
obligatariuszy w ramach Programu Emisji wobec Emitenta z tytutu Obligacji
oraz z tytutu innych obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji, jezeli
takie obligacje beda obligacjami zabezpieczonymi.

"Dodatkowa Marza Odsetkowa" oznacza dodatkowa marze w wysokosci 150
punktéw bazowych.

"Dokumenty Programu" oznacza Warunki Emisji, warunki emisji innych
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, Swiadectwo Zgodnosci,
jakikolwiek Dokument Zabezpieczenia, Wyceny (wraz z ich aktualizacjami),
not¢ informacyjng lub dokument informacyjny oraz kazdy inny dokument
okreslony przez Zgromadzenie Obligatariuszy 1 Emitenta (lub jedynego
Obligatariusza 1 Emitenta) lub przez odpowiednio Administratora Zabezpieczen
lub Administratora Zastawu 1 Emitenta jako Dokument Programu.

"Dokumenty Zabezpieczenia" oznacza jakikolwiek dokument ustanawiajacy
Zabezpieczenie Obligacji lub Zabezpieczenia Holenderskie, dokumenty
sktadane w wykonaniu dokumentdéw ustanawiajacych Zabezpieczenie Obligacji
lub Zabezpieczenia Holenderskie, Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji, jak
rowniez Umowe¢ Administratora Zabezpiecze, Umowe Administratora
Zastawu, Umowe Dtugu Réwnoleglego oraz kazdy inny dokument okreslony
przez Zgromadzenie Obligatariuszy 1 Emitenta (lub jedynego Obligatariusza i
Emitenta) lub przez odpowiednio Administratora Zabezpieczen lub
Administratora Zastawu 1 Emitenta jako Dokument Zabezpieczenia.

"Doplaty" oznacza taczng kwotg zaptacong przez Akcjonariuszy za objecie akcji
w Emitencie, obligacji podporzadkowanych, innych podporzadkowanych
instrumentéw dtuznych Emitenta lub pozyczek (lub czynnosci o analogicznym
skutku prawnym) udzielonych przez Akcjonariuszy na rzecz Emitenta, o ile
zostaty podporzadkowane zgodnie z Umowga Podporzadkowania.

"Dozwolona Dywidenda" oznacza ptatnos¢ dywidendy, zaliczki na poczet
dywidendy, ceny za nabywane udziaty lub akcje wtasne, zwrot doptat lub zaptate

-3- 60-41038845



1.1.31

1.1.32

10281109556-v19

innej kwoty w odniesieniu do kapitatu zaktadowego dokonywang przez
Emitenta nie wczesniej niz w kwietniu 2026 roku w sytuacji, w ktorej (facznie):

(a) przed wyptata dywidendy, a po 25 czerwca 2024 r. nastgpity wptaty na
Kapitaty Wtasne Emitenta z tytulu jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego oraz objecia nowych akcji Emitenta w kwocie
facznie stanowiacej co najmniej rownowartos¢ w PLN kwoty
100.000.000 EUR, liczonej wedlug s$redniego kursu euro
opublikowanego przez Narodowy Bank Polski w dniu roboczym
poprzedzajacym dzien podjecia danej uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego;

(b) taczna kwota ptlatnosci dokonywanych przez Emitenta z tytulu
dywidendy, ceny za nabywane udzialy lub akcje wiasne, zwrot doptat
lub zaptate innej kwoty w odniesieniu do kapitatu zaktadowego nie
przekracza zysku wypracowanego przez Emitenta w roku obrotowym
poprzedzajacym dokonanie takich platnosci;

(c) nie wystapit i nie trwa Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania, ani
Podstawa Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu oraz zadna z
tych okoliczno$ci nie wystapi na skutek dokonania takiej ptatnosci lub
takiego zwrotu;

(d) Swiadectwa Zgodnosci dostarczone zgodnie z punktem 23.2 Warunkow
Emisji przygotowane za dwa wystepujace bezposrednio przed wyplata
danej kwoty Okresy Obliczeniowe potwierdzaja, ze Wskazniki
Finansowe miescilty si¢ w poziomach okreslonych w punkcie 17.1
Warunkéw Emisji; oraz

(e) Swiadectwo Zgodnosci pro forma dostarczone Obligatariuszom przed
wyplata danej kwoty (zawierajace wyliczenie = Wskaznikow
Finansowych uwzgledniajacych dokonanie wyplaty danej kwoty)
potwierdza, ze po dokonaniu takiej wyptaty Wskazniki Finansowe beda
miedcity si¢ w poziomach okreslonych w punkcie 17.1 Warunkéw
Emisji.

"Dozwolone Joint Venture" oznacza inwestycje Porgczyciela lub Podmiotu
Zaleznego Poreczyciela w  dowolne Wspolne Przedsiewzigcie w
okolicznosciach, w ktorych (facznie):

(a) celem takiej inwestycji jest realizacja przez Wspolne Przedsiewzigcie
Zielonego Projektu lub Zielonych Projektéw; oraz

(b) inwestycja taka dokonywana jest na warunkach nie gorszych dla danego
czlonka Grupy Kapitatlowej Emitenta niz aktualne warunki rynkowe.

"Dozwolone Nabycie" oznacza dokonywane na warunkach rynkowych przez
cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta bezposrednio lub posrednio, w ramach
jednej lub kilku czynnosci:

(a) nabycie lub objecie Praw Udziatowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub
jego zorganizowanej czgsci, jezeli przedmiotem dziatalno$ci podmiotu,

-4- 60-41038845



1.1.33

1.1.34

10281109556-v19

(b)

ktorego Prawa Udzialowe s3 nabywane lub nabywanego
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czes$ci jest 1 pozostanie
realizacja Zielonych Projektéw; lub

nabycie lub objecie Praw Udziatowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub
jego zorganizowanej czgsci w ramach Dozwolonego Joint Venture.

"Dozwolone Pozyczki" oznacza pozyczki lub czynnos$ci o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym:

(a)

(b)

(©)

(d)

udzielone przez czlonkow Grupy Kapitatlowej Emitenta swoim
kontrahentom w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej prowadzone;j
na Date Emisji w zwiagzku z Zielonymi Projektami na warunkach nie
gorszych dla danego cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta niz aktualne
warunki rynkowe takiej pozyczki lub czynno$ci o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym;

udzielone przez cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta na rzecz innego
czlonka Grupy Kapitatlowej Emitenta, przy czym w przypadku, gdy
cztonek Grupy Kapitalowej na rzecz ktoérego dana pozyczka jest
udzielana nie jest Podmiotem Zaleznym od cztonka Grupy Kapitatowe;j
udzielajagcego pozyczki pod dodatkowym warunkiem ze zostaty one
udzielone w toku normalnej dziatalnos$ci gospodarczej prowadzonej na
Dat¢ Emisji w zwigzku z Zielonymi Projektami oraz na warunkach nie
gorszych dla danego cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta niz aktualne
warunki rynkowe takiej pozyczki lub czynno$ci o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym;

stanowigce inwestycje cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta w
Dozwolone Joint Venture, pod warunkiem zZe zostaty one udzielone w
toku normalnej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na Date Emisji
w zwiazku z Zielonymi Projektami oraz na warunkach nie gorszych dla
danego cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta niz aktualne warunki
rynkowe takiej pozyczki lub czynno$ci o analogicznym skutku prawnym
1 ekonomicznym; lub

udzielone w ramach Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktdrego
Prawa Udziatlowe zostaty nabyte lub objete (posrednio lub bezposrednio)
w ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, Ze (i) taka pozyczka
lub czynno$ci o analogicznym skutku prawnym 1 ekonomicznym
zostanie splacona w ciagu 6 (szesciu) miesiecy od dnia Dozwolonego
Nabycia; lub (ii) jest zwigzana z realizacja Zielonych Projektow.

"Dozwolone Poreczenia" oznacza poreczenia, gwarancje lub czynno$ci o
analogicznym skutku prawnym i ekonomicznym udzielone lub dokonane przez
czlonka Grupy Kapitatowej Emitenta:

(2)

w celu zabezpieczenia spelnienia $wiadczen z tytulu Obligacji oraz
innych obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji;
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(b)

(c)
(d)
(e)
®
(2

(h)

(@)

G

(2)

(b)

innego niz Poreczyciel, w celu zabezpieczenia spetnienia $wiadczen z
tytulu obligacji innych niz obligacje wskazane w punkcie 1.1.34(a)
emitowanych przez Emitenta lub podmioty nalezace do Grupy
Kapitatowej Emitenta, ktore spetniajg nastepujace warunki: (i) nie beda
notowane na gietdzie papierow wartosciowych ani w innych systemach
obrotu; (ii) nie beda zabezpieczone na akcjach lub udziatach Podmiotéw
Zobowiazanych; (iii) nie beda nabywane przez klientow detalicznych w
rozumieniu Ustawy o Obrocie; oraz (iv) nie beda obligacjami
zamiennymi na jakiekolwiek inne papiery dtuzne, akcje lub udzialy
emitowane, porgczane lub wystawiane przez Podmioty Zobowigzane;

w celu zabezpieczenia sptaty Diugu Rownolegltego;
jako zabezpieczenie sptaty Dozwolonych Pozyczeks:
jako zabezpieczenie sptaty Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego;
jako Zabezpieczenie Project Finance;

w toku jego normalnej dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej na Date
Emisji w zwigzku z Zielonymi Projektami na warunkach rynkowych nie
gorszych dla niego niz aktualne warunki rynkowe tego typu
instrumentow;

jako zabezpieczenie splaty zobowigzan innego cztonka Grupy
Kapitatowej Emitenta w zwigzku z realizacjg Zielonych Projektow, w
ktorych ten inny cztonek Grupy Kapitalowej Emitenta uczestniczy;

jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan podmiotu uczestniczacego w
Dozwolonym Joint Venture niebgdacego cztonkiem Grupy Kapitatowe;j
Emitenta, w ktorym uczestniczy cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta
na warunkach rynkowych nie gorszych dla danego czltonka Grupy
Kapitatlowej Emitenta niz aktualne warunki rynkowe dla tego typu
instrumentow;

przed dniem, w ktérym stat si¢ on cztonkiem Grupy Kapitatowej
Emitenta w ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, ze: (i) jego
zobowigzania z tego tytulu wygasng w ciggu 6 (sze$ciu) miesiecy
nastepujacych po dacie tego Dozwolonego Nabycia; lub (ii) s3 zwigzane
z realizacja Zielonych Projektow.

'Dozwolona Reorganizacja" oznacza:

polaczenie lub przeksztalcenie Podmiotow Zobowigzanych, pod
warunkiem, ze jest dopuszczalne na podstawie Ustawy o Obligacjach;

likwidacja czlonka Grupy Kapitalowej Emitenta niebedacego

Podmiotem Zobowigzanym, o ile aktywa takiego podmiotu przypadna
Podmiotowi Zobowigzanemu;
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(©)

(d)

(e)

podzial, polaczenie lub przeksztalcenie w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta ktoregokolwiek z czionkow Grupy Kapitatowej Emitenta
niebedacego Podmiotem Zobowigzanym:;

nabycie przez Por¢czyciela udziatéw w Podmiotach Zaleznych Emitenta
nalezagcych do Emitenta, czlonka Grupy Kapitatlowej Emitenta,
podmiotu, z ktérym Emitent lub czlonek Grupy Kapitatlowej Emitenta
prowadzi Wspdlne Przedsigwzigcie lub kazde inne przeniesienie
udzialdéw dokonywane w ramach reorganizacji Grupy Kapitatowej
Emitenta; lub

podzial Emitenta poprzez wydzielenie zorganizowanej cze$ci
przedsigbiorstwa Emitenta w sklad ktorej beda wchodzi¢ Prawa
Udziatowe Nomad Electric Services sp. z 0.0. i/lub Nomad Electric sp.
Z 0.0. oraz zorganizowany zespol skladnikdw niematerialnych i
materialnych Emitenta zwigzanych z Prawami Udzialowymi Nomad
Electric Services sp. z 0.0. i/lub Nomad Electric sp. z 0.0. niezb¢dnych
do kontynuowania dziatalno$ci w podmiocie wydzielonym (w kazdym
wypadku z wylaczeniem jakichkolwiek aktywow 1 pasywow
Poreczyciela)

w kazdym przypadku, pod warunkiem, ze (tacznie):

(a)

(b)

(©)

nie ma to istotnego negatywnego wptywu na Zabezpieczenia Obligacji i
Zabezpieczenia Holenderskie (w tym, jezeli Dozwolona Reorganizacja
w ramach punktu a-d jest prowadzona w odniesieniu do Podmiotu
Zobowigzanego, wszystkie podmioty powstate w wyniku takiej
Dozwolonej Reorganizacji beda odpowiedzialne za zobowigzania z
tytutu Obligacji w takim zakresie, w jakim taka odpowiedzialno$é
dotyczyta danego Podmiot Zobowigzanego);

wskutek takiej Reorganizacji nie wystapi 1 nie trwa Przypadek
Niewypelnienia Zobowigzania, ani Podstawa Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu; oraz

nie ma to istotnego negatywnego wpltywu na zdolno$¢ Emitenta do
spetnienia §wiadczen z Obligacji.

"Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza Rozporzadzenia:

(a)

dokonywane pomiedzy Podmiotami Zobowigzanymi, w tym wszelkie
Rozporzadzenia polegajace na konwersji wierzytelnosci z tytulu umow
pozyczek wewnatrzgrupowych na Kapitaly Wiasne Porgczyciela, o ile
taka konwersja nastepuje (lacznie):

(1) nie wczesniej niz 3 grudnia 2024 r.; oraz
(11) po umorzeniu (w tym, miedzy innymi, wskutek wykupu)

wszystkich obligacji wyemitowanych do dnia 31 grudnia 2022 r.
na podstawie Programu Emisji;
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

dokonywane pomigdzy podmiotami bedacymi kredytobiorcami na
podstawie tej samej umowy kredytow zaciagnigtych jako Zadtuzenie
Project Finance;

dokonywane przez cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta na rzecz
Podmiotu Zobowigzanego na warunkach nie gorszych dla Podmiotu
Zobowiazanego niz aktualne warunki rynkowe;

spetniajace wszystkie z ponizszych warunkow:

(1) dokonane przez Podmiot Zobowigzany na rzecz Podmiotu
Zaleznego Porgczyciela lub przez Podmiot Zalezny Poreczyciela
na rzecz innego Podmiotu Zaleznego Porgczyciela;

(i)  dokonane na warunkach rynkowych; oraz
(iii)  dokonane w zwiazku z realizacja Zielonych Projektow;

przedsigbiorstwem cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta lub jego
zorganizowang cz¢scig lub Prawami Udzialowymi czionka Grupy
Kapitatowej Emitenta na rzecz podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy
Kapitatowej Emitenta, w okoliczno$ciach, w ktorych (tacznie):

(1) Rozporzadzenie to zostanie dokonane na warunkach rynkowych
za gotowke lub inne aktywa (w tym takze udziaty lub akcje); oraz

(1)  aktywa otrzymane z tytulu tego Rozporzadzenia (po pokryciu
kosztow z nim zwigzanych 1 rozliczeniu Zadtuzenia Project
Finance zabezpieczonego na przedmiocie tego Rozporzadzenia,
jezeli podlegato ono takiemu rozliczeniu) zostang:

(A) przeznaczone w terminie dwoch lat od dnia ich
otrzymania na realizacj¢ Zielonych Projektow; lub

(B)  przekazane do Emitenta lub Porgczyciela, jezeli
rozliczenie takiego Rozporzadzenia nie odbywato si¢ na
poziomie Porgczyciela;

przedsigbiorstwem Nomad Electric Services sp. z 0.0. 1/lub Nomad
Electric sp. z 0.0. lub jego/ich zorganizowang cze$cig lub Prawami
Udziatowymi Nomad Electric Services sp. z 0.0. i/lub Nomad Electric
sp. z 0.0. lub zorganizowang cze$cig przedsigbiorstwa Emitenta w sktad
ktorej beda wchodzi¢ Prawa Udzialowe Nomad Electric Services sp. z
0.0. 1/lub Nomad Electric sp. z 0.0. oraz zorganizowany zespot
sktadnikow niematerialnych i1 materialnych Emitenta zwigzanych z tymi
Prawami Udzialowymi niezbednych do kontynuowania dzialalnos$ci w
podmiocie wydzielonym (w kazdym wypadku z wylaczeniem
jakichkolwiek aktywow i pasywow Poreczyciela) na rzecz podmiotu
niebedacego cztonkiem Grupy Kapitatowej Emitenta, pod warunkiem,
ze wskutek takiego Rozporzadzenia nie wystapi i nie trwa Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania, ani Podstawa Skorzystania z Opcji
Wecezesniejszego Wykupu;
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(2

(h)

(@)

Q)

(k)

dokonywane przez cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta na rzecz
podmiotu niebedacego czionkiem Grupy Kapitatowej Emitenta, pod
warunkiem, ze (lacznie):

(1) nie dotyczy przedsigbiorstwa czlonka Grupy Kapitatowej
Emitenta, jego zorganizowanej czg¢sci ani Praw Udziatowych
cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta;

(i1) dokonywane jest w toku zwyktej dziatalnosci danego cztonka
Grupy Kapitalowej Emitenta oraz w zwigzku z realizacjg przez
niego Zielonych Projektow; oraz

(ii1))  dokonywane jest na warunkach nie gorszych dla danego cztonka
Grupy Kapitalowej Emitenta niz aktualne warunki rynkowe;

przestarzalymi lub zbednymi sktadnikami majatku w zamian za gotoéwke
lub rzeczy co najmniej tego samego rodzaju;

wynikajace z dochodzenia przez wierzyciela zaspokojenia z przedmiotu
Dozwolonego Zabezpieczenia;

wynikajace z realizacji programoéw motywacyjnych lub zawartych
umoéw inwestycyjnych, w ramach ktorych wybrani pracownicy lub
wspotpracownicy sa lub beda uprawnieni do objecia akcji lub udziatéw
cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta z zastrzezeniem, ze: (i) w
przypadku Emitenta programem motywacyjnym bedzie objetych nie
wigce] niz 5.030.000 akcji nowej emisji; (i) w przypadku Nomad
Electric Services sp. z 0.0. oraz Nomad Electric sp. z o0.0. preferencyjne
nabycie udziatéw bedzie dotyczylo do 30% (trzydziestu procent)
udzialow w tych spotkach; (iii)) w przypadku Quanta Energy S.A.
preferencyjne nabycie bedzie dotyczyto do 30% (trzydziestu procent)
akcji; oraz (iv) w kazdym wypadku nie bgdzie powodowalo to utraty
kontroli przez Emitenta spotkach, o ktorych mowa w punkcie (ii) i (iii)

powyzej;

inne niz wskazane w punktach od 1.1.36(a) do 1.1.36(j) powyzej, gdzie
wyzsza z nastgpujacych wartosci: (1) taczna warto$¢ ksiggowa
sktadnikow majatkowych bedacych przedmiotem takich Rozporzadzen
(zawarta w ostatnim sprawozdaniu finansowym) oraz (ii) w danym roku
kalendarzowym taczna kwota srodkdw netto naleznych z tytutlu takich
Rozporzadzen, nie przekracza kwoty stanowigcej 3% (trzy procent)
Kapitatow Wtlasnych Grupy Kapitalowej Emitenta ustalonej na
podstawie ostatniego opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej zbadanego przez bieglego rewidenta.

"Dozwolone Zabezpieczenie" oznacza kazde z nastepujacych Zabezpieczen:

(a)

(b)

Zabezpieczenie Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji;

Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia spelnienia
swiadczen z tytutu obligacji innych niz obligacje wskazane w punkcie
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(©)

(d)

(e)

(H
(&)

(h)

1.1.37(a) emitowanych przez Emitenta lub podmioty nalezace do Grupy
Kapitatowej Emitenta, ktore spetniaja nastepujace warunki: (i) nie beda
notowane na gietdzie papierow wartosciowych ani w innych systemach
obrotu; (ii) nie beda zabezpieczone na akcjach lub udziatach Podmiotéw
Zobowiazanych; (iii) nie beda nabywane przez klientow detalicznych w
rozumieniu Ustawy o Obrocie; oraz (iv) nie beda obligacjami
zamiennymi na jakiekolwiek inne papiery dtuzne, akcje lub udzialy
emitowane, porgczane lub wystawiane przez Podmioty Zobowigzane;

Zabezpieczenie Holenderskie udzielane w zwigzku z Dlugiem
Rownoleglym;

Zabezpieczenie udzielane na zabezpieczenie sptaty zobowigzan cztonka
Grupy Kapitatlowej Emitenta wynikajacych z realizowanego przez niego
Dozwolonego Nabycia lub Dozwolonego Rozporzadzenia zgodnie z
aktualng praktyka rynkowa;

Zabezpieczenie udzielane na zabezpieczenie sptaty zobowigzan cztonka
Grupy Kapitalowej Emitenta wynikajacych z inwestycji w Dozwolone
Joint Venture zgodnie z aktualng praktyka rynkowa;

Zabezpieczenia Project Finance;

Zabezpieczenie udzielane na zabezpieczenie sptaty zobowigzan cztonka
Grupy Kapitatlowej Emitenta w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej
w ramach Zielonych Projektow (a nie w wyniku niewykonania
zobowigzania lub zaniechania); lub

Zabezpieczenie udzielone w zwigzku z Istniejacym Zadluzeniem
Finansowym lub w celu zabezpieczenia sptaty Istniejacego Zadluzenia
Finansowego.

1.1.38 "Dozwolone Zadluzenie Finansowe" oznacza Zadtuzenie Finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta:

(2)

(b)

(c)
(d)

10281109556-v19

z tytulu Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji;

z tytulu obligacji innych niz obligacje wskazane w punkcie 1.1.38(a)
emitowanych przez Emitenta lub podmioty nalezace do Grupy
Kapitatlowej Emitenta ktore spetniajg nastepujace warunki: (i) nie beda
notowane na gieldzie papierow warto$ciowych, ani w innych systemach
obrotu; (i1) nie bedg zabezpieczone na akcjach lub udziatach Podmiotow
Zobowigzanych; (iii) nie beda nabywane przez klientow detalicznych w
rozumieniu Ustawy o Obrocie; oraz (iv) nie beda obligacjami
zamiennymi na jakiekolwiek inne papiery dtuzne, akcje lub udzialy
emitowane, poregczane lub wystawiane przez Podmioty Zobowigzane;

bedace Istniejacym Zadtuzeniem Finansowym,;

wynikajace z Doptat;
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(e) bedace Zadtuzeniem Project Finance;

63) z tytutu regresu lub zwolnienia z odpowiedzialno$ci w odniesieniu do
jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejecia odpowiedzialnosci lub
akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego
instrumentu wystawionego przez bank lub instytucj¢ finansowg w
odniesieniu do zobowigzan podmiotu bedacego czlonkiem Grupy
Kapitatlowej Emitenta, zaciggnigtych w toku jego normalnej dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej na Date Emisji;

(2) zaciagnigte przez podmioty Grupy Kapitatowej Emitenta w toku
normalnej dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej na Date Emisji w
zwiazku z Zielonymi Projektami (w tym z tytutu kredytu kupieckiego);

(h) o ktorym mowa w punkcie (c¢) definicji Zadluzenia Finansowego;

(1) powstate w zwiagzku z kazda Dozwolong Pozyczka, Dozwolonym
Poreczeniem lub Dozwolonym Joint Venture;

() powstate w zwigzku z dokonaniem lub w celu dokonania Dozwolonego
Nabycia;

(k) z tytuhu transakceji walutowych lub transakcji pochodnych, zawartych na
warunkach rynkowych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stop
procentowych badz kurséw walut lub cen; lub

Q) inne niz wskazane w punktach od 1.1.38(a) do 1.1.38(k) powyzej,
ktorego taczna kwota nie przekracza w zadnym czasie 3% (trzech
procent) Kapitatow Wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta ustalonej na
podstawie ostatniego opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej zbadanego przez bieglego rewidenta.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, w ktorym Agent Emisji prowadzi
dziatalno§¢ w sposdéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji, a od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, dzien okres$lony
przez KDPW jako dzief roboczy.

"EUR" oznacza walute euro.

"EURIBOR" oznacza wskaznik referencyjny EURIBOR (administrowany
przez European Money Markets Institute lub inny podmiot, ktory go w tej roli
zastapi), dla okresu (terminu) rownego Wtasciwemu Tenorowi, dla ktdrego jest
ustalany, wyrazony w procentach w skali roku.

"Ewidencja" oznacza ewidencj¢ osob uprawnionych z Obligacji prowadzong
przez Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie.

"GPW" oznacza Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

"Green Bond Framework" oznacza aktualny dokument Green Bond
Framework dostgpny na Stronie Internetowej Emitenta, pozytywnie
zweryfikowany w formie Niezaleznej Opinii Eksperckiej.
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"Green Bond Principles" oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczace
procesu emisji zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2021 (wraz z
zalgcznikiem z czerwca 2022 roku) roku przez Migdzynarodowe
Stowarzyszenie Rynku Kapitatlowego ICMA (International Capital Market
Association), z pdzniejszymi zmianami (lub kazde inne wytyczne je zastepujace).

"Grupa Kapitalowa Emitenta" oznacza facznie:
(a) Emitenta; oraz
(b) Podmioty Zalezne.

"Gwarancja Bankowa" oznacza nieodwotalng, bezwarunkowsg, ptatng na
pierwsze zadanie gwarancj¢ bankowa, wystawiong na zlecenie Emitenta przez
instytucje finansowa posiadajaca rating co najmniej BBB- na rzecz
Administratora Zabezpieczen.

"Instrukcja Egzekucyjna" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie
4.1.4 Warunkéw Emisji.

"Istniejace Zadluzenie Finansowe" oznacza:
(a) Zadhizenie Project Finance istniejagce w Dacie Emisji; oraz

(b) umowy dotyczace transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko
stopy procentowej oraz kursow walut zawieranych w zwigzku z umowa,
o ktorej mowa punkcie 1.1.49(a) powyzej.

"Kapitaly Wlasne" oznaczaja kwotg bedacg rdznicg miedzy: (1) taczng kwota:
kapitalu podstawowego (objetego 1 oplaconego), kapitalu (funduszu)
zapasowego, kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny oraz pozostalych
kapitatéw (funduszy) rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubieglych i
zysku netto z biezacej dziatalnos$ci; a (i1) Iaczng kwotg: warto$ci naleznych wptat
na kapitat zaktadowy, udziatow lub akcji wlasnych, niepokrytej straty z lat
ubieglych, straty netto z biezacej dzialalnos$ci 1 odpisow z zysku netto w ciggu
roku obrotowego;

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

"Kodeks Postepowania Cywilnego" oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964
roku — Kodeks postepowania cywilnego.

"Kodeks Spétek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 roku —
Kodeks spotek handlowych.

"Kontrola" oznacza: (i) uprawnienie do glosowania badz kontrolowania
glosowania podmiotow majacych co najmniej 50% (pigcdziesigt procent) plus 1
glosow na zgromadzeniu wspolnikéw lub walnym zgromadzeniu akcjonariuszy;
(i1) uprawnienie do wskazania badZz usunigcia wszystkich badZz wiekszosci
cztonkéw rady nadzorczej lub zarzadu; lub (iii) uprawnienie do wywierania
decydujacego wpltywu, w tym poprzez wydawanie polecen dotyczacych
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dziatania i strategii finansowych, ktérych cztonkowie zarzadu sa zobowigzani
przestrzegac.

"Korekta" oznacza:

(a) w stosunku do Obligacji emitowanych w PLN - warto$¢ lub dziatanie,
ktore koryguje warto§¢ Wskaznika Alternatywnego. Wartos¢ Korekty
moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemna, zerowa, jak rowniez by¢
okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie  dziennych stawek procentowych  Wskaznika
Alternatywnego przez okres, dla ktorego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem Wskaznika
Alternatywnego jak rowniez laczy¢ wymienione powyzej elementy np.
poprzez dodanie Spreadu Korygujacego do wartosci uzyskanej w
wyniku kapitalizacji dziennych stawek procentowych Wskaznika
Alternatywnego. Korekta bedzie okre§lona zgodnie z punktem 6.5.6, dla
uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia
opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR; albo

(b) w stosunku do Obligacji emitowanych w EUR - warto$¢ lub dziatanie,
ktore jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu
do Obligacji wynikajace z zastgpienia EURIBOR Wskaznikiem
Alternatywnym. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemna,
zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np.
poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
Wskaznika Alternatywnego przez okres, dla ktorego obliczane sg odsetki)
oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem
Wskaznika Alternatywnego jak réwniez taczy¢ wymienione powyzej
elementy np. poprzez dodanie Spreadu Korygujacego do wartosci
uzyskanej w wyniku kapitalizacji dziennych stawek procentowych
Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z
punktem 6.6.6, dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie
0znacza rozpoczgcia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego
w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

"Kwota do Zaplaty" oznacza kwotg rowng wartosci Naleznosci Gloéwne;,
Kwoty Odsetek, Premii lub Raty Wykupu, ktéra Emitent jest zobowigzany
zaptaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

"Kwota Odsetek" oznacza kwote odsetek kapitalowych nalezng
Obligatariuszowi z tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

"Maksymalna Warto$¢ Programu" oznacza kwote 1.000.000.000 PLN
(stownie: miliard ztotych) lub réwnowartos$¢ tej kwoty w EUR stanowiaca w
kazdym momencie trwania Programu Emisji, maksymalng, taczng wartos¢
nominalng wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych Obligacji, przy
czym warto$¢ nominalna poszczegolnych serii emitowanych w EUR przeliczana
bedzie na PLN wedlug $redniego kursu EUR opublikowanego przez Narodowy
Bank Polski w Dniu Roboczym poprzedzajagcym dzien podjecia uchwaty o
emisji obligacji danej serii.
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"Marza" oznacza marz¢ okreslong w punkcie 16 Suplementu Emisyjnego,
naliczang w skali roku.

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej
Emitenta w zwigzku z Obligacjami.

"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.
"MSSF" oznacza Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

"Nalezno$¢ Glowna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote
odpowiadajaca jej wartosci nominalnej w danym czasie, wskazang odpowiednio
w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego (Wartos¢ nominalna jednej Obligacji) albo
w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego (Wartos¢ nominalna jednej Obligacji po
dokonaniu ptatnosci Raty Wykupu).

"Niezalezna Opinia Ekspercka" oznacza niezalezna opini¢ ekspercky (tzw.
Second Party Opinion) z dnia 18 lutego 2024 roku wydang przez Sustainalytics,
dostepna na Stronie Internetowej Emitenta dotyczaca zgodnosci Green Bond
Framework z Green Bond Principles, wraz ze wszelkimi aktualizacjami,
zmianami lub opiniami j3 zast¢pujacymi.

"Obligatariusz" oznacza osob¢ lub podmiot wpisany do Ewidencji jako
uprawniony do otrzymania $wiadczen z Obligacji, za$ po dokonaniu rejestracji
Obligacji w KDPW — oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych,
na ktorym zapisane s3 Obligacje lub osob¢ wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobg
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

"Ogloszenie Braku Reprezentatywnos$ci" oznacza wydanie przez Podmiot
Wyznaczajacy publicznego o$wiadczenia, ze EURIBOR przestat lub przestanie
by¢ reprezentatywny dla wlasciwego dla niego rynku bazowego Ilub
rzeczywisto$ci ekonomicznej, ktora EURIBOR miat mierzy¢ 1 Ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci.

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie odpowiednio przez
Administratora (w przypadku Obligacji wyemitowanych w PLN) lub podmiot
go nadzorujacy albo Podmiot Wyznaczajacy (w przypadku Obligacji
wyemitowanych w EUR) oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na podstawie
ktérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestal lub przestanie by¢
publikowany na state, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostal wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

"Ogloszenie 0 Zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza ogloszenie
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorym mowa w punkcie 18.2.5
Warunkéw Emisji.

"Okres Obliczeniowy" oznacza okres szesciu kolejnych miesigcy konczacy si¢
w Dacie Obliczenia, wlacznie z tym dniem.
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"Okres Naprawczy" ma znaczenie nadane temu pojeciu w punkcie 15.1
Warunkow Emisji.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszej
Daty Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres
trwajacy od poprzedniej Daty Ptatnosci Odsetek (wiacznie) do nastgpnej Daty
Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres
Odsetkowy moze mie¢ inng dlugo$¢ ze wzgledu na dokonanie wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

"Opcja Emitenta WczeSniejszego Wykupu" oznacza prawo Emitenta do
dokonania wykupu Obligacji przed Data Wykupu, na zasadach okreslonych w
punkcie 9.2 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call))
Warunkow Emisji.

"Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu" oznacza prawo
Obligatariusza do zadania dokonania przez Emitenta wykupu Obligacji przed
Data Wykupu, na zasadach okre$lonych w punkcie 9.3 (Wczesniejszy Wykup
Obligacji na zgdanie Obligatariusza (Opcja Put)) Warunkow Emisji.

"Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji" oznacza o§wiadczenia o poddaniu
si¢ egzekucji zlozone zgodnie z art. 777 par. 1 punkt 5 Iub 6 Kodeksu
Postepowania Cywilnego przez odpowiednio Emitenta lub Porgczyciela
wzgledem Administratora Zabezpieczen, sporzadzone w formie aktéw
notarialnych.

"Pelnomocnictwo do Rachunku (Polska)" oznacza pelnomocnictwo do
Rachunku Obslugi Zadluzenia udzielone przez Emitenta na rzecz
Administratora Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty.

"Pelnomocnictwo do Rachunku Obslugi Zadluzenia" oznacza
pelnomocnictwo udzielone przez Emitenta na rzecz mBank do pobrania
srodkdw znajdujacych si¢ na Rachunku Obstugi Zadluzenia i przekazania ich
KDPW w sytuacji braku terminowe;j sptaty Obligacji.

"Pierwsza Data Obliczenia" oznacza dla danego Wskaznika Finansowego
dzien wskazany w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

"PLN" oznacza zloty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza: (i) zryczattowany podatek dochodowy od 0sob
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory t¢
ustawe zastgpi; oraz (i1) zryczattowany podatek dochodowy od 0séb fizycznych
w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktéry te¢ ustawe
zastapi.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sa
Obligacje.

"Podmiot Sporzadzajacy Wycene¢" oznacza jedng z nastepujacych firm, ktora
zostanie wyznaczona przez Emitenta do sporzadzenia Wyceny Projektow: (i)
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KPMG Advisory spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.; (ii) Deloitte
Advisory spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.; (iii) Ernst&Young
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Corporate Finance sp.k.; (iv) PwC
Advisory spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.; (v) Grant Thornton
Frackowiak spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.; (vi) BDO spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. lub ich nastepcoOw prawnych; lub (vii)
Mazars Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. lub spotki z ich
grup zajmujace si¢ wyceng majatku.

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza:

(a) w przypadku Obligacji emitowanych w PLN - (i) Narodowa Grupeg
Roboczg ds. reformy wskaznikéw referencyjnych; (ii) inne podobne
ciato, grupe lub organizacj¢ powotana w celu wskazania zamiennika dla
wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla
Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych; lub (iii) Komisje
Nadzoru Finansowego; albo

(b) w przypadku Obligacji emitowanych w EUR - (i) Belgijski Urzad ds.
Ustug 1 Rynkéw Finansowych (ang. Belgian Financial Services and
Markets Authority); (i1) Europejski Bank Centralny (ang. European
Central Bank); lub (iii) administratora EURIBOR lub organizacj¢
branzowa, ktora wskazal Belgijski Urzad ds. Ustug 1 Rynkow
Finansowych lub Europejski Bank Centralny i ktéra zajmuje si¢
przygotowaniem propozycji zastgpienia EURIBOR.

"Podmiot Zalezny" oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent
bezposrednio lub posrednio sprawuje Kontrole.

"Podmiot Zalezny Poreczyciela" oznacza podmiot, w stosunku, do ktorego
Porgczyciel bezposrednio lub posrednio sprawuje Kontrolg.

"Podmiot Zobowigzany" oznacza Emitenta oraz Porgczyciela.

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze
zdarzen wskazanych w punkcie 14.

"Poreczenie" oznacza porgczenie ustanowione przez Porgczyciela na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia z dnia 24 maja
2021 roku, z pdzniejszymi zmianami, zawartej pomi¢dzy Poreczycielem a
Administratorem Zabezpieczen.

"Poreczyciel" oznacza R.Power Investment B.V.

"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowienia kwalifikowane
warunkoéw emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

"Pozyczki Podporzadkowane" oznacza wszelkie wierzytelnosci wynikajace z

pozyczek lub czynno$ci o analogicznym skutku prawnym udzielonych lub
dokonanych przez podmiot bedacy na dzien udzielenia takiej pozyczki
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akcjonariuszem  Emitenta  podporzadkowane  zgodnie z  Umowa
Podporzadkowania.

"Prawa Udzialowe" oznacza akcje, udziaty, inne prawa udzialowe, prawa
wspolnika lub tytuly uczestnictwa (réwniez w charakterze beneficjenta) w
spotce lub innym podmiocie (posiadajagcym lub nieposiadajagcym osobowosci
prawnej), zawigzanym (utworzonym) zgodnie z prawem jakiegokolwiek
panstwa.

"Prawo Restrukturyzacyjne" oznacza ustawe¢ z dnia 15 maja 2015 roku —
Prawo restrukturyzacyjne.

"Prawo Upadlos$ciowe" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku — Prawo
upadiosciowe.

"Premia" oznacza premi¢ z tytutlu realizacji Opcji Emitenta Wcze$niejszego
Wykupu, okreslong w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

"Przelew na Zabezpieczenie" oznacza przelew na zabezpieczenie
wierzytelnosci z tytulu umow pozyczek wewnatrzgrupowych do wysokos$ci
srodkow pienieznych z emisji Obligacji dokonany przez Emitenta na rzecz
Administratora Zabezpieczen.

"Projekty Inwestycyjne" oznacza budowe, rozwdj, zakup lub refinansowanie
Zielonych Projektow.

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji, o
ktérej mowa w Ustawie o Obligacjach.

"Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania" oznacza kazde ze zdarzen
wskazanych w punkcie 13.

"PSR" oznacza Polskie Standardy Rachunkowosci.

"Rachunek Obshlugi Zadluzenia" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 97 1140 1010 0000 2824 3400 1027 prowadzony w mBank w Walucie
Emisji, bedacy przedmiotem Zastawu na Rachunku (Polska).

"Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw
warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Usta
y
o Obrocie.

"Rata Wykupu" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote przypadajaca
do zaptaty w danej Dacie Ratalnego Wykupu lub Dacie Wykupu, w wysokosci
okreslonej w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.

"Regulacje KDPW" oznacza: (i) obowigzujacy w danym czasie regulamin
KDPW uchwalany przez rad¢ nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o
Obrocie lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastagpi powyzsza podstawe
prawna; oraz (ii) obowigzujace w danym czasie Szczegdtowe Zasady.
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"Rozporzadzenie"  oznacza  czynno$¢  rozporzadzajaca  dotyczaca
jakiegokolwiek skladnika majatkowego, w tym polegajaca na sprzedazy,
wynaj¢ciu, wydzierzawieniu, umorzeniu, zrzeczeniu si¢ lub innym
rozporzadzeniu, niezaleznie od tego czy takie rozporzadzenie nastgpito w drodze
jednej lub wiekszej ilosci transakcji 1 niezaleznie od tego czy transakcja miata
charakter odptatny czy pod tytutem darmym.

"Rozporzadzenie BMR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 roku w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014.

"Rozporzadzenie MAR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady
1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE.

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

"Rzeczoznawca" oznacza podmiot wskazany w punkcie 13 Suplementu
Emisyjnego.

"Seria" oznacza seri¢ obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji
o numerze wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego.

"Skorygowana l.aczna Wartos¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie
przypisane w art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

"Sponsor" oznacza:

(a) Pana Przemystawa Wactawa Pi¢te, obywatela polskiego;

(b) Pana Tomasza S¢ka, obywatela polskiego; oraz

(c) Pana Jakuba Placyda Charaszkiewicza, obywatela polskiego.

"Spread Korygujacy” oznacza warto§¢ réwng spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego
nastepce wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany odpowiednio
WIBOR Iub EURIBOR na Wskaznik Alternatywny.

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowag wskazang w punkcie 16 Suplementu
Emisyjnego.

"Stopa Procentowa" oznacza
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(a) W przypadku Obligacji oprocentowanych stopg zmienng - zmienng
stop¢ procentowa obliczang zgodnie z postanowieniami punktu 6.4,
wedhug ktorej naliczana bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy
Odsetkowe, albo

(b) w przypadku Obligacji oprocentowanych stopg stata - stalg stope
procentowa okreslona w punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

"Strona Internetowa Emitenta" oznacza stron¢ internetowg Emitenta
znajdujaca si¢ pod adresem www.rpower.solar.

"Szczegoltowe Zasady" oznaczajg "Szczegdlowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych" stanowigce zalacznik do uchwaty Zarzadu
KDPW nr 655/17 z dnia 28 wrze$nia 2017 r (z p6ézn. zm.) lub inny dokument,
ktory go zastapi.

"Swiadectwo Zgodnosci" oznacza dokument sporzadzony zasadniczo zgodnie
ze wzorem stanowigcym Zatacznik 2 (Wzor Swiadectwa Zgodnosci) do
Warunkow Emisji, przygotowany i podpisany przez Emitenta.

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwate Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji 1 Ustawa o
Obligacjach.

"Umowa Administratora Zabezpieczen" oznacza umowg¢ z dnia 15 maja 2021
roku., z poézniejszymi zmianami, zawartg pomiedzy BSWW Trust sp. z 0.0. a
Emitentem powotujaca BSWW Trust sp. z o0.0. do petnienia funkcji
Administratora Zabezpieczen."

"Umowa Administratora Zastawu" oznacza umowg z dnia 24 maja 2021 roku,
z pOzniejszymi zmianami, zawartg pomi¢dzy Administratorem Zastawu a
Emitentem powotujaca mBank do petnienia funkcji Administratora Zastawu.

"Umowa Agenta Emisji" oznacza umowe¢ z dnia 7 maja 2021 roku, z
pOzniejszymi zmianami zawarta pomi¢dzy Agentem Emisji a Emitentem
powotujaca Agenta Emisji do petnienia funkcji agenta emisji, zgodnie z art. 7a
Ustawy o Obrocie.

"Umowa Dlugu Roéwnoleglego" oznacza umowe¢ rzadzong prawem
holenderskim zawarta pomigdzy Emitentem oraz Administratorem
Zabezpieczen dotyczaca wykreowania Diugu Rownolegtego.

"Ustawa o Bieglych Rewidentach" oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 roku o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi.

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe¢ z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych.
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"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

"Umowa Podporzadkowania" oznacza umow¢ z dnia 24 maja 2021 roku, z
pOzniejszymi  zmianami, zawarta pomi¢dzy podmiotami  bedacymi
akcjonariuszami Emitenta na dzien udzielenia danej pozyczki lub dokonania
czynno$ci o analogicznym skutku prawnym, Emitentem a Administratorem
Zabezpieczen dotyczaca: (i) podporzadkowania wierzytelnosci z tytutu umow
pozyczek lub czynno$ci o analogicznym skutku prawnym udzielonych lub
dokonanych na rzecz Emitenta (oraz ewentualnych przysztych pozyczek
udzielonych przez akcjonariuszy Emitenta na jego rzecz) wobec wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w
ramach Programu; oraz (ii) przelewu podporzadkowanych wierzytelno$ci na
Administratora Zabezpieczen.

"Ustawa o Rachunkowosci" oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

"Ustawa o Zastawie Rejestrowym" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku
0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

"Waluta Emisji" oznacza EUR lub PLN, w kazdym przypadku wskazang w
punkcie 4 Suplementu Emisyjnego.

"WIBOR" oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce) w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej, dla okresu (terminu) rownego Wtasciwemu Tenorowi, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

"Wlasciwy Tenor" oznacza okres wskazany w punkcie 18 Suplementu
Emisyjnego.

"Wskaznik" oznacza:

(a) w przypadku Obligacji emitowanych w PLN — WIBOR lub odpowiedni
Wskaznik Alternatywny, albo

(b) w przypadku Obligacji emitowanych w EUR — EURIBOR Ilub
odpowiedni Wskaznik Alternatywny.

"Wskaznik Alternatywny" oznacza:

(a) w przypadku Obligacji emitowanych w PLN — wskaznik ustalony
zgodnie punktem 6.5.4 - 6.5.11, ktory zastepuje WIBOR lub inny
wskaznik alternatywny, ktéry go zastgpuje w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie,
w jakim to ma zastosowanie), albo

(b) w przypadku Obligacji emitowanych w EUR - wskaznik ustalony
zgodnie z punktem 6.6.4 - 6.6.10, ktory zastepuje EURIBOR w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji lub inny wskaznik
alternatywny, ktéry go zastepuje w sytuacjach opisanych w Warunkach
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Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim to
ma zastosowanie).

"Wskaznik Pokrycia Aktywow" oznacza wyrazony w procentach stosunek (i)
Kapitatow Wiasnych Grupy Kapitatlowej Emitenta do (ii) Aktywoéw Grupy
Kapitatowej Emitenta, przy czym Kapitaly Wiasne Grupy Kapitalowej Emitenta
oraz Aktywa Grupy Kapitatlowej Emitenta beda powigkszane o nadwyzke
wartosci rynkowej nad wartoscig ksiegowa Projektow Inwestycyjnych ustalong
w oparciu o Wyceng Projektow.

"Wskaznik Pokrycia Obligacji" oznacza wyrazony w procentach stosunek (i)
Wyceny Porgczyciela do (ii) wartoSci Obligacji oraz innych obligacji
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emis;ji.

"Wspolne Przedsiewziecie" oznacza jakikolwiek podmiot (nie bedacy
Podmiotem Zaleznym) o charakterze wspdlnego przedsiewziecia (joint venture),
w formie spdtki handlowej, jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowo$ci  prawnej, przedsigbiorstwa,  stowarzyszenia, = wspolnego
przedsigwzigcia, spotki cywilnej lub innego podmiotu.

"Wycena Poreczyciela" oznacza wartos¢ Aktywoéw Netto Porgczyciela,
wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania pro forma Grupy Kapitatowe;j
Poreczyciela, powiekszong o nadwyzke warto$ci rynkowej nad warto$cia
ksiggowa Projektéw Inwestycyjnych, ustalong w oparciu o Wycene Projektow i
powiekszong o zobowigzania Porgczyciela wobec Emitenta z tytulu pozyczek
wewnatrzgrupowych dostarczang przez Emitenta w odniesieniu do danego
Okresu Obliczeniowego.

"Wycena Projektéow" oznacza wycen¢ rynkowa wszystkich Projektow
Inwestycyjnych  realizowanych przez Grupge Kapitalowa Emitenta
przygotowywang: (i) w odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego
konczacego si¢ 31 grudnia - przez Podmiot Sporzadzajacy Wyceng; oraz (i) w
odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego konczacego si¢ 30 czerwca —
przez Podmiot Sporzadzajacy Wycene¢ lub przez Emitenta, w zalezno$ci od
wyboru Emitenta, przy czym w przypadku sporzadzania Wyceny Projektow
przez Emitenta w odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego konczacego
si¢ 30 czerwca bedzie ona oparta o t¢ samg metodologig, co wyceny
przygotowywane w odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego konczacego
si¢ 31 grudnia.

"Wycena Rachunku" oznacza wycen¢ Rachunku Obstugi Zadluzenia bedacego
przedmiotem Zastawu na Rachunku Bankowym (Polska) stanowigca Zatacznik
5.

"Wycena Udzialéw" oznacza wycen¢ udzialéw posiadanych przed Emitenta w
Poreczycielu, ktéra stanowi Zatacznik 3 czg$¢ I do Warunkow Emis;ji.

"Wyceny" oznacza Wycen¢ Projektéw, Wycene Rachunkow oraz Wyceneg
Udziatow.
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"Zabezpieczenia Holenderskie" oznacza wszelkie zabezpieczenia rzadzone
prawem holenderskim, w tym, w szczeg6lno$ci, nastgpujace zabezpieczenia
ustanawiane na zabezpieczenie Dhugu Roéwnolegtego: (i) Zastaw na Udziatach;
(i1) Zastaw na Rzeczach Ruchomych; (iii) Zastaw na Rachunkach Bankowych;
(iv) Zastaw na Prawach Wiasnosci Intelektualnej; oraz (iv) Zastaw na
Wierzytelnos$ciach.

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew lub przewtaszczenie na zabezpieczenie lub dowolng inng
umowe, instrument lub porozumienie wywierajace skutek zabezpieczenia
wierzytelnosci lub inne zabezpieczenia osobiste lub rzeczowe ustanowione w
celu udzielenia zabezpieczenia jakiejkolwiek osoby oraz jakiekolwiek prawa
rzeczowe lub osobiste majace podobny efekt.

"Zabezpieczenie Project Finance" oznacza:

(a) weksle in blanco wystawiane na zabezpieczenie sptaty Zadtluzenia
Project Finance przez cztonkow Grupy Kapitatowej Emitenta;

(b) zastawy na udzialach lub akcjach w danym Podmiocie Zaleznym
Poreczyciela bedacym kredytobiorca z tytulu Zadluzenia Project
Finance ustanawiane przez Poreczyciela na zabezpieczenie splaty tego
Zadluzenia Project Finance;

(c) porgczenia, gwarancje lub inne czynnosci o analogicznym skutku
prawnym, udzielane przez czlonkow Grupy Kapitalowej Emitenta w
zwigzku z punktem (b)(i1) definicji "Zadluzenia Project Finance"; oraz

(d) Zabezpieczenie ustanawiane przez Podmioty Zalezne Porgczyciela na
zabezpieczenie splaty swojego Zadluzenia Project Finance.

"Zabezpieczenie Obligacji" oznacza kazde zabezpieczenie opisane w punkcie
4 Warunkow Emisji wraz z innym zabezpieczeniem odnoszacym si¢ lub
powigzanym z zabezpieczonymi wierzytelnosciami wynikajacymi z Obligacji
oraz innych obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, ktore beda
emitowane jako obligacje zabezpieczone, ustanowionymi lub ktore zostang
ustanowione, zgodnie z ich postanowieniami.

"Zadhluzenie Finansowe" oznacza wszelkie zadluzenie (prezentowane zgodnie
Z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci) z tytutu lub dotyczace:

(a) umow pozyczki, kredytu, zadtuzenia lub finansowania w rachunku
biezacym;

(b) dhuznych papiero6w wartosciowych;

(©) zobowigzan z uméw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktore zgodnie z
majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci sg traktowane jako
leasing finansowy;

(d) umoéw  faktoringowych lub  wierzytelnosci  sprzedawanych Iub
dyskontowanych (poza sprzedaza bez regresu do sprzedajacego);
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(e)

®

(2

(h)

(@)

G

(k)

kredytow akceptacyjnych, udzielanych w formie linii kredytowej, w
ramach ktorej bank akceptuje weksle lub akredytywy dokumentowe;

kwot pozyskanych w drodze czynnos$ci majacej z gospodarczego punktu
widzenia skutek pozyczki lub innej formy pozyskiwania S$rodkow
finansowych (w tym kontrakty terminowe typu forward);

zobowigzan z tytutu faktoringu odwréconego w zakresie finansowania
w okresie od dnia wymagalnosci wierzytelnosci do dnia rzeczywistej
splaty;

innych zobowigzan finansowych w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci (w tym z tytulu naliczonych odsetek za opdznienie w
dokonaniu wymagalnych ptatnos$ci), z wylaczeniem zobowigzan z umow
handlowych;

transakcji pochodnych zawartych w celu ochrony przed lub odniesienia
korzys$ci ze zmian kursow lub cen (przy czym przy kalkulacji wartosci
transakcji pochodnych pod uwage brana bedzie wylacznie ich warto$¢
rynkowa);

zobowigzan regresowych z tytulu zlecenia udzielania gwarancji,
wystawienia akredytywy, poreczenia za zobowigzanie lub innych
zobowigzan warunkowych lub innego instrumentu finansowego
wystawionego przez bank lub instytucje finansowa, z wylaczeniem
elektronicznych  instrumentéw  dyskontowych oraz  gwarancji
handlowych oraz instrumentéw o zblizonym charakterze; oraz

(bez podwoéjnego liczenia) kwot wynikajacych z jakiegokolwiek
zobowigzania z tytulu gwarancji (innych niz gwarancje handlowe),
wystawienia akredytywy, poreczenia za zobowigzanie lub innych
zobowigzan warunkowych, w odniesieniu do pozycji wymienionych w
powyzszych podpunktach.

"Zadluzenie Project Finance" oznacza Zadluzenie Finansowe zaciggane przez
dany Podmiot Zalezny Poreczyciela w celu finansowania lub refinansowania
realizowanego przez niego Zielonego Projektu lub Zielonych Projektow, na
warunkach przewidujacych, ze:

(2)

(b)

z zastrzezeniem punktu 1.1.149(b) ponizej, zrédtem splaty tego
Zadluzenia Finansowego beda: (i) przychody generowane przez ten
Zielony Projekt (lub te Zielone Projekty); (i1) aktywa tego Zielonego
Projektu (lub tych Zielonych Projektow); (iii) srodki pochodzace ze
zbycia tego Zielonego Projektu; (iv) srodki pochodzace ze zbycia Praw
Udzialowych w Podmiocie Zaleznym Poreczyciela, ktory realizuje ten
Zielony Projekt; lub (v) inne Zadluzenie Project Finance; oraz

wierzyciele z tytulu tego Zadluzenia Finansowego nie beda mieli
roszczen do Emitenta lub innych cztonkow Grupy Kapitatowej Emitenta
z tytulu tego Zadluzenia Finansowego (poza dluznikiem z tytutu takiego
Zadtuzenia Finansowego) z wyjatkiem roszczen z tytutu:
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1.1.150

1.1.151

1.1.152

1.1.153

1.1.154

1.1.155

1.1.156

1.1.157

1.1.158

10281109556-v19

(1) Zabezpieczen Project Finance;

(i)  zobowigzan do pokrycia przekroczenia zawartych w budzecie
projektu kosztéw projektowych tego Zielonego Projektu (tych
Zielonych Projektoéw); lub

(ii1))  zobowigzan do zwigkszenia wkladu wlasnego w przypadku
przesuni¢gcia harmonogramu realizacji danego Zielonego
Projektu lub Zielonych Projektow.

"Zastaw na Prawach WlasnoS$ci Intelektualnej" oznacza rzadzony prawem
holenderskim zastaw na prawach wlasnosci intelektualnej nalezacych do
Poreczyciela.

"Zastaw na Rzeczach Ruchomych" oznacza rzadzony prawem holenderskim
zastaw na rzeczach ruchomych znajdujacych si¢ w Holandii nalezacych do
Poreczyciela.

"Zastaw na Rachunkach Bankowych (Holandia)" oznacza rzagdzony prawem
holenderskim zastaw na wierzytelnosciach naleznych Poreczycielowi jako
posiadaczowi rachunku od banku prowadzacego dany rachunek.

"Zastaw na Rachunku Bankowym (Polska)" oznacza rzadzony prawem
polskim zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wierzytelnosciach z Rachunku Obstugi Zadluzenia ustanowiony na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastaw na Udzialach" oznacza rzadzony prawem holenderskim zastaw
ustanowiony przez Emitenta na udziatach Poreczyciela.

"Zastaw na Wierzytelnosciach" oznacza rzadzony prawem holenderskim
zastaw na nastgpujacych kategoriach wierzytelnosci: (1) przystugujacych
Porgczycielowi od podmiotow z jego grupy kapitatowej; (ii) przystugujacych
Porgczycielowi od zaktadéw ubezpieczeniowych oraz (iii) wierzytelnosciach
Poreczyciela z tytutu dostaw 1 ustug.

"Zawiadomienie o0 Wczesniejszym Wykupie" oznacza zawiadomienie o
wczesniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwigzku
z wystgpieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu,
ztozone Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 12.4.2 lub 12.4.6
(w zaleznosci od przypadku) Warunkéw Emisji.

"Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym" oznacza kazda z Podstaw
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktorych mowa w punkcie 12
Warunkow Emisji, jezeli w stosunku do danej Podstawy Skorzystania z Opcji
Weczesniejszego Wykupu jest mozliwe przywrocenie stanu sprzed wystgpienia
zdarzenia bedacego Podstawa Wczesniejszego Wykupu.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji 1 Ustawie o Obligacjach.
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1.1.159 "Zielone Projekty" oznacza w odniesieniu do danego podmiotu projekty
realizowane zgodnie z Green Bond Framework, w tym, w szczeg6lnosci:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(&)

inwestycje realizowane przez ten dany podmiot polegajace na:

(1) nabyciu, budowie, eksploatacji, konserwacji lub rozwoju przez
ten dany podmiot projektow lub aktywéw dotyczacych
odnawialnych zrodet energii; lub

(i1) nabyciu, budowie, eksploatacji, konserwacji lub rozwoju przez
ten dany podmiot projektéw lub aktywdéw majacych na celu
poprawe efektywnos$ci energetycznej lub produkcje wodoru w
procesie elektrolizy wykorzystujacym energi¢ z odnawialnych
zrédel energii, magazynow energii, hybrydowych projektéw lub
aktywow dotyczacych odnawialnych zrédet energii oraz
magazynowania energii;

ustugi $wiadczone przez ten dany podmiot w zwigzku z:

(1) budowa, eksploatacja, konserwacja lub rozwojem dotyczacych
projektéw lub aktywow odnawialnych zrodet energii; lub

(i1) budowa, eksploatacja, konserwacja lub rozwojem magazynow
energii lub hybrydowych projektow lub aktywow dotyczacych
odnawialnych Zrédet energii;

finansowanie lub refinansowanie przez ten dany podmiot inwestycji, o
ktorych mowa w punkcie 1.1.159(a) powyzej realizowanych przez ten
dany podmiot, spotke z grupy kapitatowej tego danego podmiotu lub
wspolne przedsiewzigcie (joint venture), w ktorym uczestniczy ten dany
podmiot lub spotka z jego grupy kapitatowe;;

finansowanie lub refinansowanie przez ten dany podmiot ustug, o
ktorych mowa w punkcie 1.1.159(b) powyzej swiadczonych przez ten
dany podmiot, spotke z grupy kapitalowej tego danego podmiotu lub
wspolne przedsiewzigcie (joint venture), w ktorym uczestniczy ten dany
podmiot lub spotka z jego grupy kapitatowej;

inwestycje realizowane przez ten dany podmiot polegajace na
zwigkszeniu udzialu Zrddel energii odnawialnej w systemie
energetycznym zwigkszajace jego stabilnos¢;

inwestycje polegajace na finansowaniu przez ten dany podmiot
rozszerzenia zakresu ustug zwigzanych z budowa, eksploatacja i
konserwacja projektow i aktywow dotyczacych odnawialnych Zrodet
energii; oraz

inwestycje w technologie pozwalajace na zwigkszenie wydajnosci
aktywow dotyczacych odnawialnych Zrddel energii lub magazynow
energii oraz bardziej efektywna i mniej energochtonng budowe lub
eksploatacj¢ instalacji odnawialnych Zrodet energii lub magazynow
energii.
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1.1.160

1.1.161

1.1.162

"Zmiana Kontroli Emitenta" oznacza sytuacje, w ktorej Sponsorzy
samodzielnie lub tacznie z Akcjonariuszem MniejszoSciowym przestang
posiadac, bezposrednio lub posrednio Kontrole nad Emitentem z zastrzezeniem,
ze do wystgpienia tego zdarzenia nie dochodzi, w sytuacji, gdy co najmniej jeden
ze Sponsorow samodzielnie lub tgcznie z innym Sponsorem, Sponsorami lub
Akcjonariuszem MniejszoSciowym zachowa bezposrednia lub posrednia
Kontrole nad Emitentem.

"Zmiana Kontroli Poreczyciela" oznacza sytuacj¢, w ktorej Emitent przestanie
posiada¢, bezposrednio lub posrednio Kontrolg nad Porgczycielem.

"Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 18.2.2 Warunkéw
Emisji.

1.2 Interpretacja

1.2.1

1.2.2

1.2.3

10281109556-v19

W Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do punktu lub Zalacznika stanowig odniesienia do punktu
lub Zatacznika Warunkow Emisji;

(b) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu
warszawskiego; oraz

(c) jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, odniesienia do liczby pojedynczej
obejmuja odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

Zawarte w Warunkach Emisji odniesienia do:

(a) jakiejkolwiek umowy lub dokumentu, obejmuja odniesienia do
jakiejkolwiek umowy lub dokumentu z pdZniejszymi zmianami,
nowelizacjami lub uzupehieniami;

(b) przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu obejmujg
odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu
z p6zniejszymi zmianami, lub w przypadku ustawy, nowelizacjami (o ile
ze zmienionych przepisOw nie wynika inaczej);

(c) Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, w przypadku gdy wszystkie
Obligacje beda posiadane przez jeden podmiot, obejmujg odniesienia do
oswiadczenia jedynego podmiotu posiadajgcego Obligacje; oraz

(d) daty podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, w przypadku gdy
wszystkie Obligacje beda posiadane przez jeden podmiot, beda
rozumiane jako odniesienia do daty podpisania o§wiadczenia jedynego
Obligatariusza.

Tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych punktéw zostaty podane

wylacznie dla utatwienia odniesienia 1 nie maja wplywu na interpretacje
Warunkéw Emisji.
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2.1

2.2

23

24

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem
wartosciowym emitowanym w serii zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
nieposiadajagcym formy dokumentu, na okaziciela. Obligacje zostang, na zasadach
opisanych w punkcie 24, wprowadzone do notowan na ASO.

W kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje
si¢ wobec niego do spelnienia $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptacie
Kwoty do Zaptaty, w sposob i w terminach okre§lonych w Warunkach Emisji.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapisow w Ewidencji. Prawa z
Obligacji przyshuguja osobie lub podmiotowi wskazanemu w Ewidenc;ji, za$ po dniu, w
ktorym dokonana zostanie rejestracja Obligacji w KDPW — osobom beg¢dacym
posiadaczami Rachunku Papierow Warto$ciowych, na ktorych zapisane sa Obligacje
oraz kazdej osobie wskazanej przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot
uprawniony z Obligacji.

W ramach Serii Emitent emituje Obligacje w maksymalnej liczbie Obligacji
proponowanych do nabycia w Serii wskazanej w punkcie 2 Suplementu Emisyjnego, o
maksymalne] lacznej warto$ci nominalnej wskazanej w punkcie 3 Suplementu
Emisyjnego.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji sa obligacjami zabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i1 zabezpieczone zobowigzania
Emitenta, sa réwne 1 bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa) maja pierwszenstwo nie nizsze niz wszystkie pozostale obecne lub przyszte
bezposrednie, bezwarunkowe 1 niepodporzagdkowane zobowigzania Emitenta.

Obligacje emitowane sag w Dacie Emisji.
Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w formie pisemnej lub w
postaci elektronicznej wedlug wzoru stanowigcego zatacznik do Propozycji Nabycia
Obligacji.

W celu zmiany lub odwotania podmiotu petligcego funkcje Administratora Zastawu
lub  Administratora Zabezpieczen, konieczna jest Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy (oraz obligatariuszy obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji)
oraz decyzja Emitenta wyrazajaca zgode na takg zmiang Warunkéw Emisji lub zawarcie
przez Emitenta ze wszystkimi Obligatariuszami (oraz z obligatariuszami obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji) jednobrzmiacych porozumien w sprawie
zmiany Warunkow Emisji (i pozostatych warunkéw emisji majacych zastosowanie do
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji).

W ramach Programu Emitent nie bedzie emitowal innych serii zabezpieczonych
obligacji, ktorych data wykupu bedzie przypada¢ wczesniej niz Data Wykupu.
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3.1

3.2

33

34

3.5

4.1

CEL EMISJI OBLIGACJI

Emitent zobowiazuje si¢ przeznaczy¢ wptywy netto z emisji Obligacji na nastepujace
cele ("Cel Emisji"): (i) finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i
eksploatacji Zielonych Projektow przez podmioty z Grupy Kapitalowej Emitenta oraz
w ramach Dozwolonego Joint Venture, na podstawie i zgodnie z Green Bond
Framework; (ii) wudzielanie przez Emitenta pozyczek wewnatrzgrupowych
Porgczycielowi na cele wskazane w punkcie (i) powyzej, przy czym s$rodki z takich
pozyczek udzielonych Porgczycielowi moga by¢ nastgpnie przedmiotem dalszych
pozyczek udzielanych przez Porgczyciela innym czlonkom Grupy Kapitatowej
Emitenta w zakresie dozwolonym na podstawie Warunkow Emisji; (iii) zabezpieczenie
ptatnosci Kwoty Odsetek za najblizszy Okres Odsetkowy poprzez przelew Kwoty
Depozytu na Rachunek Obstugi Zadluzenia; lub (iv) refinansowanie i1 obstuge
zadtuzenia Grupy Kapitatlowej Emitenta z tytulu innych obligacji emitowanych w
ramach Programu Emisji, w kazdym wypadku w sposoéb zgodny z Green Bond
Principles.

Wpltywy netto z emisji Obligacji zostang wplacone na odrgbny rachunek Emitenta
wydzielony na potrzeby realizacji Celu Emisji.

Nie rzadziej niz raz w roku (poczawszy od roku kalendarzowego nastepujacego po
Dacie Emisji Obligacji), Emitent bedzie udostepniaé, poprzez publikacje na Stronie
Internetowej Emitenta, sprawozdanie z wykorzystania wplywdw netto z emisji
Obligacji, przy czym takie sprawozdanie powinno zawiera¢ co najmniej: (i) obszar
dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta, ktorego dotyczy dany Zielony Projekt
finansowany z Obligacji; (i) krotki opis kazdego Zielonego Projektu finansowanego z
Obligacji wraz ze wskazaniem kwot z emisji Obligacji przeznaczonych na jego
finansowanie; oraz (iii) wszelkie aktualizacje Green Bond Framework oraz Second
Party Opinion.

Cel Emisji, o ktorym mowa w niniejszym punkcie 3 stanowi cel emisji Obligacji w
rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje nie sa obligacjami transformacyjnymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI
Zabezpieczenia

4.1.1 Roszczenia Obligatariuszy wynikajagce z istniejagcych 1  przyszlych
wierzytelnosci pieni¢znych Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajacych z
Obligacji wraz ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym
zakresie dozwolonym prawem, w tym w szczegdlnos$ci roszczeniami o wykup
Obligacji oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za
opOznienie), roszczen oraz Premii, lacznie z ewentualnymi roszczeniami o
odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego Wykupu na
podstawie Warunkow Emisji, kosztami egzekucji 1 wszelkimi innymi
powigzanymi kosztami 1 roszczeniami akcesoryjnymi, zabezpieczone s3
zabezpieczeniami wymienionymi w punkcie 4.2 Warunkéw Emisji.
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4.1.4
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Zabezpieczenia Obligacji (z wyjatkiem: (i) Zastawu na Rachunku Bankowym
(Polska) oraz Przelewu na Zabezpieczenie, ktére beda stanowi¢ zabezpieczenie
Obligacji; oraz (i) Gwarancji Bankowej, ktora, w wypadkach wskazanych w
Warunkach Emisji, moze stanowi¢ zabezpieczenie Obligacji), obejmujg takze
wierzytelnosci z tytutu pozostatych obligacji emitowanych w ramach Programu
Emisji, jezeli takie obligacje beda emitowane jako obligacje zabezpieczone.
Zabezpieczenia Obligacji beda ustanowione na rzecz Administratora
Zabezpieczen lub w przypadku Zastawu na Rachunku Bankowym (Polska), na
rzecz Administratora Zastawu. Administrator Zabezpieczen dziata w kazdym
przypadku na rachunek Obligatariuszy oraz innych obligatariuszy
posiadajacych obligacje zabezpieczone emitowane w ramach Programu Emisji
za wyjatkiem Gwarancji Bankowe] oraz Przelewu na Zabezpieczenie, w
przypadku ktorych Administrator Zabezpieczen bedzie dziatal wylacznie na
rzecz Obligatariuszy. Administrator Zastawu dziata wylacznie na rzecz
Obligatariuszy;

Obligacje sa zabezpieczone Porgczeniem oraz Umowa Podporzadkowania. Do
Daty Emisji w stosunku do Obligacji podpisane zostang takze: (i) umowa
dotyczaca Zastawu Rejestrowego na Rachunku Bankowym (Polska); (ii) umowa
dotyczaca Przelewu na Zabezpieczenie; oraz (iii) Pelnomocnictwo do Rachunku
(Polska). W zwiazku z Porgczeniem do Daty Emisji podpisane zostanie takze
Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji opisane w punkcie 4.2.2 Warunkéw
Emisji.

W przypadku egzekucji z:

(a) Zastawu Rejestrowego na Rachunku Bankowym (Polska) lub
Pelnomocnictwa do Rachunku (Polska), Obligatariusze moga zaspokoic¢
si¢ z tego zabezpieczenia, pod warunkiem doreczenia Administratorowi
Zastawu;

(b) innych Zabezpieczen Obligacji niz Zastaw Rejestrowy na Rachunku
Bankowym (Polska) Obligatariusze moga zaspokoi¢ si¢ z tych
zabezpieczenn, pod  warunkiem doreczenia  Administratorowi
Zabezpieczen;

instrukcji egzekucyjnej, sporzadzonej zgodnie ze wzorem stanowigcym
Zatacznik 4 (Wzor Instrukcji Egzekucyjnej) do Warunkéw Emisji ("Instrukeja
Egzekucyjna"). Zaspokojenie =z  Zabezpieczen  Obligacji  begdzie
przeprowadzane zgodnie z postanowieniami odpowiednich Dokumentdéw
Zabezpieczen (w tym, odpowiednio Umowy Administratora Zastawu lub
Umowy Administratora Zabezpieczen), przy czym w przypadku otrzymania
przez odpowiednio Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczen
odmiennych Instrukcji Egzekucyjnych w zakresie sposobdéw zaspokojenia,
odpowiednio Administrator Zastawu lub Administrator Zabezpieczen bedzie
zobowigzany dokona¢ zaspokojenia zgodnie z tym sposobem zaspokojenia,
ktéry bedzie wskazany w Instrukcjach Egzekucyjnych zlozonych przez
Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% (pigcdziesiat procent) tagcznej
wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.
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4.2 Opis Zabezpieczen

4.2.1

422
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Poreczenie:

(a)

(b)

(©)

wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 %
(sto pigcdziesigt procent) Maksymalnej Warto$ci Programu;

forma zabezpieczenia: umowa por¢czenia z dnia 24 maja 2021 roku (Rep.
A nr 9223/2021), z pdzniejszymi zmianami sporzadzona przed
Michatem Maksymiukiem, notariuszem w Warszawie, zawarta w formie
aktu notarialnego pomiedzy Porgczycielem a Administratorem
Zabezpieczen dotyczaca ustanowienia przez Poreczyciela na rzecz
Administratora Zabezpieczen porgczenia wszystkich zobowigzan
wynikajacych z Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach
Programu jako obligacje zabezpieczone;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Porgczenia moze nastgpicé
poprzez dokonanie przez Porgczyciela wszelkich ptatnosci lub
dokonanie egzekucji praw zgodnie z wlasciwymi przepisami, w zakresie
wskazanym w punkcie 4.1.1 Warunkéw Emisji, przy czym Poreczenie
zostato ustanowione na okres wskazany w umowie poreczenia.

Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji

(a)

(b)

(©)

wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 %
(sto pig¢dziesigt procent) Maksymalnej Warto$ci Programu;

forma zabezpieczenia: o$wiadczenie Porgczyciela o poddaniu sig
egzekucji wzgledem Administratora Zabezpieczen z calego majatku z
tytutu Porgczenia sporzadzonego w formie aktu notarialnego w trybie art.
777 §1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego, o tresci uprzednio
zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczen dorgczone
Administratorowi Zabezpieczen najpdzniej w Dacie Emisji;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy oswiadczenia o
poddaniu si¢ egzekucji ztozonego zgodnie z art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego nastgpuje z catego majatku, w szczego6lnosci z
ruchomosci oraz nieruchomosci, bez zadnych ograniczeh w zakresie
obowigzku sptaty zabezpieczonych wierzytelno$ci poprzez zaopatrzenie
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji w klauzule wykonalnosci
zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postgpowania Cywilnego, przy
czym Os$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji bedzie przewidywato
mozliwo$¢ zlozenia wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci w
terminie przynajmniej 10 lat od Daty Wykupu, zas zdarzeniem, od
ktérego uzaleznione jest wykonanie obowigzku objetego takim
o$wiadczeniem bedzie kazdorazowo zlozenie przez Administratora
Zabezpieczen pisemnego oswiadczenia z podpisem poswiadczonym
notarialnie (ztozonego w co najmniej dwoch egzemplarzach)
stwierdzajacego, ze Poreczyciel nie zaplacit w calosci lub czesci
wierzytelnosci wymagalnej z tytutu Poreczenia oraz uptyw 14
(czternastu) dni od daty wystania egzemplarza takiego oswiadczenia
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przez Administratora Zabezpieczen przesytka rejestrowang w
rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku — Prawo pocztowe tego
oswiadczenia na adres Porgczyciela jako podmiotu, ktory zlozyt
Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji.

423  Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym (Polska)

(a) wysokos$¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150%
(sto piecdziesiat procent) tgcznej warto$ci nominalnej Obligacji;

(b) forma zabezpieczenia: umowa zastawu rejestrowego, zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zastawu do Daty Emisji dotyczaca
ustanowienia zastawu rejestrowego O najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na Rachunku Obstugi Zadtuzenia;

(c) warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na
Rachunku Bankowym (Polska) moze nastapi¢ poprzez: (i) wszczgcie
sadowego postgpowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami
Kodeksu Postgpowania Cywilnego; lub (ii) przejecie przedmiotu
Zastawu Rejestrowego (Polska) zgodnie z postanowieniami art. 22
Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Umowa ustanawiajagca Zastaw
Rejestrowy na Rachunku Bankowym (Polska) przewiduje zakaz
rozporzadzania przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Rachunku
Bankowym (Polska) oraz obcigzania go prawami osob trzecich, w
sposob inny niz (i) dozwolony w Dokumentach Programu lub (ii) na
podstawie zgody udzielonej w oparciu o postanowienia Dokumentdéw
Programu. Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym zostanie
ustawiony z chwilg wpisu do rejestru zastawow, ktory nastgpi w terminie
90 dni od Daty Emisji;

(d) Zgodnie z Wyceng Rachunku wartos¢ przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Rachunku Bankowym (Polska) wynosi 0 PLN. Wycena
Rachunku, stanowigca Zalacznik 5 Czes¢ 1 (Wycena Rachunku Obstugi
Zadluzenia) do Warunkow Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce. Emitent wybrat Rzeczoznawce do wykonania wyceny,
gdyz podmiot ten posiada do$wiadczenie i1 kwalifikacje zapewniajace
rzetelnos¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ 1
niezaleznos¢. W stosunku do Rzeczoznawcy, czionkow jego organow
zarzadzajacych 1 nadzorujacych oraz osob zatrudnionych przez ten
podmiot do wykonywania czynno$ci w zakresie wyceny, a takze osob
blisko zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia
MAR) z czlonkami organdéw zarzadzajacych i1 nadzorujacych oraz
osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie zachodzg
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 1 8 oraz art.
70 Ustawy o Bieglych Rewidentach.

424  Pelomocnictwo do Rachunku (Polska)

(a) forma zabezpieczenia: petlnomocnictwo do Rachunku Obslugi
Zadhluzenia udzielone przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu
najpdzniej w Dacie Emisji;
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4.2.5

4.2.6

4.2.7

10281109556-v19

(b)

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Pelnomocnictwa do Rachunku
(Polska) moze nastagpi¢ w szczeg6élnosci poprzez dokonanie przez
pelnomocnika wszelkich czynnosci, jakie posiadacz rachunku jako
zastawca jest zobowigzany podja¢ w zwiazku z Zastawem Rejestrowym
na Rachunku, a w szczegdélnosci poprzez sktadanie wigzacych
dyspozycji dotyczacych Rachunku Obstugi Zadhuzenia.

Przelew na Zabezpieczenie

(a)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa przelewu na zabezpieczenie
wierzytelnosci, zobowigzujgca do przelewu wierzytelnosci, ktore
powstang z tytulu uméw pozyczek wewnatrzgrupowych do wysokos$ci
srodkow z emisji  Obligacji zawarta pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen najpozniej w Dacie Emisji ("Umowa
Przelewu na Zabezpieczenie");

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Przelewu na Zabezpieczenie
moze nastapi¢ w szczego6lnosci poprzez: (i) pobranie jakiejkolwiek
platnosci z tytutu umoéw przelewanych 1 przeznaczenie jej na
zaspokojenie zabezpieczonych wierzytelno$ci; (ii) wydanie dtuznikom
polecen dotyczacych zaptaty i przejecie wszystkich kwot ptatnych w
odniesieniu do praw; (iii)) dokonanie egzekucji praw zgodnie z
wiasciwymi przepisami; lub (iv) dokonanie przeniesienia, przelewu,
sprzedazy lub innego zbycia dowolnego prawa 1 przeznaczenie
wpltywdw z tego tytutu na zaspokojenie zabezpieczonych wierzytelnosci.

Umowa Podporzadkowania

(2)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa podporzadkowania zawarta pomie¢dzy
podmiotami bedacymi akcjonariuszami Emitenta na dzien udzielenia
danej pozyczki lub dokonania czynnosci o analogicznym skutku
prawnym, Emitentem a Administratorem Zabezpieczen dotyczaca
podporzadkowania wierzytelnosci z tytutlu umoéw pozyczek lub
czynno$ci o analogicznym skutku prawnym udzielonych lub
dokonanych na rzecz Emitenta (oraz ewentualnych przysztych pozyczek
udzielonych przez podmioty bedace posrednio lub bezposrednio
akcjonariuszami Emitenta) wobec wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji, przewidujaca przelew podporzadkowanych
wierzytelnosci na rzecz Administratora Zabezpieczen;

warunki zabezpieczenia: przez caly okres podporzadkowania,
wierzytelnosci podporzadkowane wskazane w Umowie
Podporzadkowania beda podporzadkowane wobec wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji oraz odpowiednio zaplata i
otrzymanie przez wierzyciela podporzadkowanego jakiejkolwiek kwoty
z tytulu podporzadkowanych wierzytelnosci bedzie niedozwolona do
konca trwania okresu podporzadkowania, chyba ze zaistniejg
okolicznosci wskazane w Umowie Podporzadkowania pozwalajace na
splate podporzadkowanych wierzytelnosci.

Gwarancja Bankowa

-32- 60-41038845



(a) forma zabezpieczenia: nieodwotalna, bezwarunkowa, ptatna na pierwsze
zadanie gwarancja bankowa, ktora moze by¢ wystawiona po Dacie
Emisji w sytuacjach wskazanych w Warunkach Emisji w celu
uzupetnienia Kwoty Depozytu lub jako substytut Kwoty Depozytu na
zlecenie Emitenta przez instytucje finansowa posiadajgcg rating co
najmniej BBB- na rzecz Administratora Zabezpieczen jako beneficjenta
gwarancji.

(b) warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Gwarancji Bankowej nastepuje
poprzez: (i) ztozenie przez Administratora Zabezpieczen dzialajacego
jako beneficjent gwarancji do banku-gwaranta zadania zaptaty we
wskazanej formie wraz z odpowiednimi dokumentami wskazanymi w
dokumentacji Gwarancji Bankowej; oraz (ii) spelnienie $wiadczenia
pienieznego przez bank-gwaranta na rzecz Administratora Zabezpieczen
dzialajacego jako beneficjent gwarancji.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN Z TYTULU DLUGU ROWNOLEGLEGO

5.1 Konstrukcja Dlugu Réwnoleglego

5.1.1

10281109556-v19

W zwigzku z emisjag Obligacji oraz w celu umozliwienia ustanowienia
zabezpieczen rzadzonych prawem holenderskim, Emitent zawart z
Administratorem Zabezpieczen Umowe Dhugu Roéwnolegtego. Na podstawie
Umowy Dlugu Réwnoleglego zostat wykreowany Diug Rownolegly Emitenta
odnoszacy si¢ do Obligacji bedacy samodzielng i niezalezng wierzytelnoscia
Administratora Zabezpieczen wobec danego dtuznika.

Na podstawie Dtugu Rownoleglego Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty na
rzecz Administratora Zabezpieczen kwoty bedacej suma wszystkich
zobowigzan z Obligacji oraz innych obligacji zabezpieczonych emitowanych w
ramach Programu Emisji.

Wymagalno$¢ wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, o ktérych mowa w
punkcie 5.1.2 powyze] powoduje automatyczng wymagalnos¢ Dlugu
Réwnoleglego w tozsamej kwocie.

Ptatnos$¢ z tytulu Dlugu Rownoleglego dokonana przez danego dluznika na
rzecz Administratora Zabezpieczen powoduje automatyczng redukcje
wysokosci zobowigzan podstawowych takiego podmiotu, ktorych sume stanowi
Dhug Rownolegly o kwote takiej ptatnosci. Sptata zobowigzan podstawowych
przez dany podmiot powoduje automatyczng redukcje wysokosci Diugu
Roéwnoleglego takiego podmiotu o kwote takiej ptatnosci.

Poprzez objecie lub nabycie Obligacji kazdy z Obligatariuszy upowaznia
Administratora Zabezpieczen do dzialania w charakterze wierzyciela z tytutu
Dhugu Rownolegltego oraz dochodzenia przez Administratora Zabezpieczen w
imieniu wlasnym przystugujacych mu wierzytelnosci z Dlugu Réwnoleglego (w
tym poprzez egzekucj¢ Zabezpieczen Holenderskich), przy czym warunkiem
podjecia przez Administratora Zabezpieczen dzialan zmierzajacych do
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zaspokojenia wierzytelnosci z Dlugu Rownoleglego jest otrzymanie Instrukcji
Egzekucyjne;.

Prawo kazdego Obligatariusza do udzialu (proporcjonalnie do wartosci
nominalnej Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza) w podziale
sumy uzyskanej przez Administratora Zabezpieczen z tytutu Dlugu
Rownoleglego stanowi $wiadczenie pieni¢zne zwigzane z Obligacjami, ale nie
zwigksza kwoty wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu posiadanych Obligacji.

5.2 Zabezpieczenia Dlugu Rownoleglego

5.2.1

522

523

524

Zabezpieczenia Holenderskie ustanowione zostaly na rzecz Administratora
Zabezpieczen w celu zabezpieczenia Dtugu Rownolegtego Emitenta.

Z wyjatkiem Zastawu na Udzialach ustanowionego przez Emitenta,
Zabezpieczenia  Holenderskie ustanowione s3 przez Porgczyciela.
Zabezpieczenia Holenderskie ustanowione sg przy uzyciu Diugu Rownoleglego
Emitenta jako dlugu wlasnego (w przypadku Zastawu na Udziatach) lub jako
dlugu osoby trzeciej (w przypadku innych Zabezpieczen Holenderskich).

Zaspokojenie przez Administratora Zabezpieczen wierzytelnosci z tytutu Dhugu
Roéwnolegtego w drodze egzekucji z Zabezpieczen Holenderskich powoduje
odpowiednie zmniejszenie kwoty wymagalnego dlugu z tytulu Obligacji oraz
innych obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji o kwote pozyskang z
egzekucji.

Administrator Zabezpieczen bedzie zobowigzany do przekazania kwoty
pozyskanej] z egzekucji Dlugu Rownolegtego Obligatariuszom oraz
obligatariuszom innych obligacji zabezpieczonych wyemitowanych w ramach
Programu Emisji, zgodnie z zasadami dotyczacymi zaspokojenia z
Zabezpieczen Obligacji.

53 Dostep Obligatariuszy do Zabezpieczen Holenderskich

5.3.1

532

533

Kazdy z Obligatariuszy wraz 2z obligatariuszami innych obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji ma prawo do udzialu w podziale
kwot pozyskanych z egzekucji Zabezpieczen Holenderskich.

Zbycie Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariusza powoduje
automatycznie przeniesienie jego prawa do udzialu w podziale kwot
pozyskanych z egzekucji Zabezpieczen Holenderskich na nabywce Obligacji.

Podziat $rodkow uzyskanych przez Administratora Zabezpieczen z egzekucji
Zabezpieczen Holenderskich odbywac¢ si¢ bedzie na zasadach dotyczacych
egzekucji z Zabezpieczen Obligacji. Dla uniknigcia watpliwosci, Obligacje
uprawniajg Obligatariusza do udzialu w tych $rodkach przez sam fakt ich
posiadania.

54 Opis Zabezpieczen Holenderskich

5.4.1

10281109556-v19

Zastaw na Udziatach
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542

543

544

10281109556-v19

(a)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa zastawnicza podpisana przed Datg Emisji
sporzadzona przed notariuszem holenderskim w Amsterdamie, zawarta
w formie aktu notarialnego pomig¢dzy Emitentem jako zastawca,
Administratorem Zabezpieczen jako zastawnikiem oraz Porgczycielem,
na udziatach ktérego Zastaw na Udziatach jest ustanawiany;

warunki zabezpieczenia: umowa spétki Poreczyciela powinna zawierac
postanowienie zezwalajgce na ustanowienie Zastawu na Udziatach.
Prawo Zastawu na Udziatach obejmuje uczestniczenie w wyptacie
dywidendy. Prawo glosu z zastawionych udzialdéw przystuguje
zastawnikowi, z zastrzezeniem, ze do momentu wystgpienia okre§lonego
w umowie Zastawu na Udziatach przypadku naruszenia umowy Zastawu
na Udziatach zastawca pozostaje uprawniony do otrzymywania
dywidendy 1 wykonywania prawa glosu.

Zastaw na Rzeczach Ruchomych

(a)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Data Emisji
zawarta pomiedzy Porgczycielem jako zastawca a Administratorem
Zabezpieczen jako zastawnikiem dotyczaca ustanowienia zastawu na
rzeczach ruchomych znajdujacych si¢ w Holandii,

warunki zabezpieczenia: w przypadku Zastawu na Rzeczach
Ruchomych zastawione ruchomos$ci pozostaja w posiadaniu zastawcy.
Umowa Zastawu na Rzeczach Ruchomych zawiera ustalenia odnosnie
do zakresu mozliwosci rozporzadzania ruchomos$ciami przez zastawce.
Zastawione aktywa sa zidentyfikowane poprzez oznaczenie ich co do
gatunku oraz poprzez podanie adresu w Holandii, pod ktorym aktywa si¢
znajduja. Przedmiot zastawu obejmuje przyszle zapasy i towary. Umowa
Zastawu na Rzeczach Ruchomych podlega rejestracji w holenderskich
organach podatkowych (jako wymoég nadania skutecznosci);

Zastaw na Rachunkach Bankowych (Holandia)

(a)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Data Emisji
zawarta pomiedzy Poreczycielem jako zastawcg oraz Administratorem
Zabezpieczen jako zastawnikiem na wierzytelnoSciach naleznych
Poreczycielowi jako posiadaczowi rachunku od banku prowadzacego
dany rachunek;

warunki zabezpieczenia: bank prowadzacy dany rachunek w Holandii
musi zosta¢ powiadomiony o fakcie ustanowienia Zastawu na
Rachunkach Bankowych. Ponadto zgodnie z ogdélnymi warunkami
prowadzenia rachunkéw bankowych niezbedna jest zgoda banku
prowadzacego rachunek na ustanowienie Zastawu na Rachunkach
Bankowych (Holandia);

Zastaw na Prawach Wtasnosci Intelektualne;j

(a)

forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Datg Emisji
zawarta pomiedzy Poreczycielem jako zastawca oraz Administratorem
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Zabezpieczen jako zastawnikiem na prawach wtasnosci intelektualnej
przystugujacych Zastawcy;

(b) warunki zabezpieczenia: zastaw dotyczy praw wiasnos$ci intelektualnej
przystugujacych Zastawcy.

5.4.5 Zastaw na Wierzytelnosciach

(a) forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Datg Emisji
zawarta pomiedzy Porgczycielem jako zastawcg oraz Administratorem
Zabezpieczen jako zastawnikiem.

(b) warunki  zabezpieczenia: zastaw dotyczy wierzytelnosci na
wierzytelnosciach  przystugujacych zastawcy od odpowiednich
dhuznikow z tytutu: (i) nalezno$ci wewnatrzgrupowych; (ii) nalezno$ci
ubezpieczeniowych; oraz (iii) naleznosci wynikajacych z dostaw i ushug.

5.4.6  O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji

(a) wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 %
(sto pigcdziesigt procent) Maksymalnej Warto$ci Programu;

(b) forma zabezpieczenia:
(1) oswiadczenie:

(A) Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z przedmiotu Zastawu na
Udziatach, sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania
Cywilnego, o tresci uprzednio zaakceptowane] przez
Administratora Zabezpieczen zlozone najpdzniej] w
Dacie Emisji; oraz

(B)  Porgczyciela o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora ~ Zabezpieczen z przedmiotow
Zabezpieczen Holenderskich (z wylaczeniem Zastawu na
Udziatach), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 §1 pkt 6 Kodeksu Postgpowania
Cywilnego, o tresci uprzednio zaakceptowane] przez
Administratora Zabezpieczen zlozone w najpdzniej w
Dacie Emisji;

(c) warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy oswiadczenia o
poddaniu si¢ egzekucji ztozonego zgodnie z art. 777 §1 pkt 5 lub 6
Kodeksu Postepowania Cywilnego, w zaleznos$ci od tresci oswiadczenia
nastepuje z: (i) calego majatku, w szczegdlnosci z ruchomosci oraz
nieruchomosci, bez zadnych ograniczen w zakresie obowigzku splaty
zabezpieczonych wierzytelnosci; lub (i1) obcigzonego przedmiotu w celu
zaspokojenia wierzytelnosci pienieznej przystugujacej
zabezpieczonemu wierzycielowi, w kazdym przypadku poprzez
zaopatrzenie odpowiedniego Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji w
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6.1

6.2

klauzule wykonalnosci zgodnie 2z postanowieniami Kodeksu
Postgpowania Cywilnego, przy czym kazde z Oswiadczen o Poddaniu
si¢ Egzekucji bedzie przewidywato mozliwos¢ zlozenia wniosku o
nadanie klauzuli wykonalno$ci danemu O$wiadczeniu o Poddaniu si¢
Egzekucji w terminie przynajmniej 10 lat od Daty Wykupu, za$
zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest wykonanie obowigzku objetego
takim  o$wiadczeniem bedzie kazdorazowo  ztozenie przez
Administratora Zabezpieczen pisemnego oswiadczenia z podpisem
poswiadczonym notarialnie (ztozonego w co najmniej dwoch
egzemplarzach) stwierdzajacego, ze Emitent nie zaptacit w cato$ci lub
czgsci wierzytelnosci wymagalnej z tytutu Dlugu Réwnoleglego oraz
uplyw 14 (czternastu) dni od daty wystania egzemplarza takiego
oswiadczenia przez  Administratora  Zabezpieczen  przesytka
rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku —
Prawo pocztowe na adres odpowiednio Emitenta lub Poreczyciela jako
podmiotu, ktory ztozyt dane o$wiadczenie.

OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdej Dacie Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszem,
ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym punktem 6. Kwoty Odsetek
za poszczegdlne Okresy Odsetkowe beda ptatne z dotu. Jezeli jednak Data Platnosci
Odsetek przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takiej Dacie Ptatnosci Odsetek,
bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci. O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem Agenta
Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku
Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW Platnos¢ Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami z
uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
6.2.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

6.2.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbg dni w
okresie od poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (wiacznie), albo Daty Emisji
(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym
Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

6.23 W przypadku opdznienia w zaplacie Naleznos$ci Glownej (lub odpowiednio
Raty Wykupu, Kwoty Odsetek lub Premii) Obligatariuszowi beda przystugiwaty
odsetki ustawowe za opdznienie od niezaplaconej Naleznosci Gtownej (lub
odpowiednio od Raty Wykupu, Kwoty Odsetek lub Premii zgodnie z
wlasciwymi przepisami).
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6.3

6.4

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedlug nastepujacej formuty:

KO =SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP  oznacza Stop¢ Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 6.4 Warunkow Emisji;

WN oznacza Nalezno$¢ Gtowna kazdej Obligacji (pomniejszong o Rate Wykupu,
jezeli powinna zosta¢ wyptacona w Dacie Ratalnego Wykupu przypadajacej w
pierwszym dniu Okresu Odsetkowego, dla ktérego dokonywane jest obliczenie);

LD  oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej
grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

6.4.1 Dla Obligacji ustala si¢ w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego stala albo
zmienng Stope Procentowa. W przypadku statej Stopy Procentowej, jej
wysoko$¢ w skali roku jest wskazana w punkcie 15 Suplementu Emisyjnego. W
przypadku zmiennej Stopy Procentowej w kazdej Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali wysoko$¢ Stopy Procentowej, ktorej
wysokos$¢ dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna Stopie Bazowej
powigkszonej o Marzg, z zastrzezeniem punktu 6.4.2 ponizej.

6.42 Od dnia wystgpienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ktory nie
zostanie naprawione w terminie wskazanym w punkcie 15.2 Warunkéw Emisji,
za okres od pierwszego dnia (wlacznie) Okresu Odsetkowego, ktory nastapit po
Okresie Odsetkowym, w ktérym nastgpito dane Zdarzenie Objete Okresem
Naprawczym do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym dane Zdarzenie Objete
Okresem Naprawczym ustanie lub zostanie naprawione do Daty Wykupu, badz
do Daty Wczesniejszego Wykupu, w zaleznos$ci od tego, ktory dzien nastgpi
wczesniej (z wytaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona
o Dodatkowa Marze Odsetkowa, przy czym w kazdym przypadku, w ktérym
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym nie zostanie naprawione w terminie
wskazanym w punkcie 15.2 Warunkow Emisji, co najmniej przez jeden Okres
Odsetkowy.

6.43  Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej przez
Agenta Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa bgdzie rowna:
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6.4.4

6.4.5

6.4.6

6.4.7

(a) w przypadku Obligacji wyemitowanych w PLN — wartosci wskaznika
WIBOR dla Wtasciwego Tenoru w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;;
albo

(b) w przypadku Obligacji wyemitowanych w EUR — warto$ci wskaznika
EURIBOR dla Wtasciwego Tenoru w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej,

z zastrzezeniem punktéw 6.4.4- 6.4.7 ponizej.

W przypadku Obligacji wyemitowanych w PLN, gdy Stopa Bazowa nie moze
by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej
dostepnej wartosci Wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru, chyba zZe jest
to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

W przypadku Obligacji wyemitowanych w EUR, gdy Stopa Bazowa nie moze
by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej
dostepnej wartosci wskaznika EURIBOR dla Wtasciwego Tenoru, chyba ze jest
to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji, Brakiem Zezwolenia lub
Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy
Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa
Wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dacie Ustalenia
Stopy Procentowej zgodnie z powyzszymi postanowieniami w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia lub gdy
zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci Stopa Procentowa
przestanie by¢ reprezentatywna, Stopa Bazowa zostanie ustalona w sposob
opisany odpowiednio w punkcie 6.5 dla Obligacji wyemitowanych w PLN lub
w punkcie 6.6 dla Obligacji wyemitowanych w EUR.

6.5 Ustalenie zmiennej Stopy Procentowej dla Obligacji wyemitowanych w PLN

6.5.1

6.5.2

6.5.3

10281109556-v19

W przypadku Obligacji wyemitowanych w PLN, Stopa Bazowa begdzie rowna
warto$ci Wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowe;.

Gdy wartos¢ Wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru nie moze by¢ ustalona
w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpnej wartosci
wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;j
w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,
Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o
Wskaznik Alternatywny.
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6.5.4

6.5.5

6.5.6

10281109556-v19

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez Agenta Kalkulacyjnego
zgodnie z jedng z nast¢pujacych metod w kolejnosci od (a) do (¢):

(a)

(b)

(©)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub
organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego
Banku Polskiego.

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie
zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,
Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi t¢ stawke dla celu wyznaczenia Stopy
Bazowej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia
Stopy Bazowej od Daty Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym bedzie ona
ponownie dostepna.

Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi zasadami:

(a)

(b)

(©)

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Alternatywnego;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w punkcie 6.5.4(a) oraz 6.5.4(b) powyzej:

(1) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje si¢ taka
Korekte;

(11) Podmiot Wyznaczajacy wskazal aby nie stosowac¢ Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa powyzej w punkcie 6.5.4(a) oraz 6.5.4(b), Podmiot Wyznaczajacy
nie odniost sie¢ do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat
wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w punkcie 6.5.4(c)

powyzej:
(1) Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomigdzy
wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(i1) mediana roznic jest ustalana:

(A)  za okres 60 miesigcy przed: dniem, w ktorym wskaznik
zastgpowany przestal by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w
ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy nie
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6.5.7

6.5.8

6.5.9

6.5.10

6.5.11

6.5.12

zostal opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie Konca
Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapil Brak
Zezwolenia;

(B)  biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byl publikowany zaro6wno wskaznik zastepowany
jak 1 Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w
zwigzku z Ogtloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest
przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz
Korekta sa stosowane zamiast WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go
zastepujacego) do obliczania Kwoty Odsetek takze dla kolejnych Okresow
Odsetkowych.

Jesli zmieniona lub nowa metoda lub rekomendacja, o ktérych mowa powyzej
wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian
dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku
ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogéw ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z zastosowang
metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktorg zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkoéw
Emisji, bez koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji
w trybie wymagajacym zgod Obligatariuszy Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana
uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy
do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy Wskaznik Alternatywny trwale zastapi stawke stosowang do
wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do danego
Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego
Wskaznika Alternatywnego.

Jezeli Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego okreslona w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowej jest mniejsza niz zero, przyjmuje si¢, ze Stopa
Procentowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik
Alternatywny zastepujacy WIBOR oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania
Korekty lub opinie, ze Korekta nie jest wymagana.

6.6  Ustalenie zmiennej Stopy Procentowej dla Obligacji wyemitowanych w EUR

6.6.1

6.6.2

10281109556-v19

W przypadku Obligacji wyemitowanych w EUR, Stopa Bazowa bedzie rowna
stawce EURIBOR dla Wlasciwego Tenoru publikowanej w Dacie Ustalenia
Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej bedzie zwigzany
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6.6.3

6.6.4

6.6.5

6.6.6

10281109556-v19

z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastagpi Brak Zezwolenia lub gdy
zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci przestanie by¢
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miala zastosowanie), w sposdb opisany
ponizej.

Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje EURIBOR.

Agent Kalkulacyjny ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z
nastepujacych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do
stosowania zamiast EURIBOR Belgijski Urzad ds. Ustug i Rynkow
Finansowych;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do
stosowania zamiast EURIBOR Europejski Bank Centralny;

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do
stosowania zamiast EURIBOR administrator EURIBOR;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast EURIBOR organizacja branzowa, ktora wskazal
Belgijski Urzad ds. Ustug i Rynkéw Finansowych lub Europejski Bank
Centralny 1 ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastgpienia
EURIBOR; albo

(e) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna deposit facility
rate Europejskiego Banku Centralnego.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktorych mowa w punkcie 6.6.4 powyzej,
w kolejnosci od punktu 6.6.4(a) do punktu 6.6.4(e). Kolejna metoda jest
stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do Daty Ustalenia Stopy
Procentowej wilacznie z tym dniem (w przypadku, gdy okreslony Podmiot
Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(a) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartosé
Wskaznika Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscia
dodatnig, ujemng, zerowsa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub
metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych
stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane sg odsetki) oraz
moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem
EURIBOR;

(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Alternatywnego;

(c) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w punktach od 6.6.4(a) do 6.6.4(d) powyzej:
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6.6.7

6.6.8

6.6.9
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(1) Podmiot Wyznaczajgcy, na podstawie rekomendacji ktérego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat Korekte — stosuje si¢
takg Korekte;

(i)  Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazal, aby nie stosowac
Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(d)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w punktach od 6.6.4(a) do 6.6.4(d) powyzej Podmiot
Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego ustalono Wskaznik
Alternatywny, nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w
punkcie 6.6.4(e) powyzej:

(1) Korekta jest dodawana do warto$ci Wskaznika Alternatywnego;

(i1))  Korekta jest roéwna historycznej medianie réznic pomig¢dzy
EURIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(iii)  mediana rdznic jest ustalana:

(A)  za okres 24 miesigcy przed dniem, w ktorym EURIBOR
przestat by¢ publikowany (gdy nastapito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy EURIBOR
nie zostal opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia albo dniem, w ktérym zgodnie z
Ogtloszeniem Braku Reprezentatywnosci EURIBOR
przestat by¢ reprezentatywny;

(B)  bioragc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byt publikowany zaréwno EURIBOR jak i
Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w
zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji, Brakiem Zezwolenia lub
Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci jest przeprowadzana tylko raz (ten sam
Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast EURIBOR takze w
kolejnych Datach Ustalenia Stopy Procentowe;j).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na zlecenie Emitenta
przez Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki
podmiot zostal wyznaczony Uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda
Emitenta. Emitent opublikuje w sposdb okreslony w punkcie 22 informacj¢ o
podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a
takze wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode
obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on
dostgpny dla Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Data
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

8.1

8.2

Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesuni¢ciu do czasu
publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z
uwzglednieniem standardu rynkowego.

6.6.10 W przypadku gdy zgodnie z punktem 6.6.3 Wskaznik Alternatywny trwale
zastgpi EURIBOR, postanowienia punktow 6.6.1 — 6.6.9 1 6.6.12 odnoszace si¢
do EURIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z
uwzglednieniem Korekty.

6.6.11 Zmiana metody obliczania EURIBOR Iub Wskaznika Alternatywnego
ogloszona przez Administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za
istotng zmiang, nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub
stosowania Korekty.

6.6.12 Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik
Alternatywny zast¢gpujacy EURIBOR oraz (po jej sporzadzeniu) metode
obliczania Korekty lub opinie, ze Korekta nie jest wymagana.

EWIDENCJA I DEPOZYT

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierdéw wartosciowych,
prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Do dnia, w ktéorym zostanie
dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Ewidencja bedzie prowadzona przez Agenta
Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie. Od chwili zarejestrowania Obligacji w
depozycie papierow wartosciowych, zapisy w Ewidencji wywotuja skutki prawne
zwigzane z zapisem Obligacji na Rachunkach Papierow Warto§ciowych.

Do powstania praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, prawa z tej
Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Jezeli Emitent nie spelnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji $wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji albo spetnit je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z
Obligacji zostaje przywrdcona po uplywie tego terminu. W takim wypadku prawa z
Obligacji nie mogg zostac przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Ustawy o Obligacjach oraz Regulacjami KDPW oraz, po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, zgodnie z regulacjami GPW.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepisOw prawa
obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji,
ptatnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, platnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda
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8.3

8.4

8.5

8.6

9.1

za posrednictwem KDPW 1 wilasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na
podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulaminami danego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie i
terminach okre§lonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek. Dla
unikni¢cia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Niewypetienia Zobowigzania.

Kwota, o ktérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na rzecz
Obligatariuszy w nastgpnym Dniu Roboczym po Dacie Ustalenia Praw. Przepisy art. 8
ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytutu wykupu obligacji sa spetniane w nastepujacej kolejnosci:
8.5.1  $wiadczenia z tytutlu odsetek za op6znienie;

8.52  $wiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz

8.5.3 $wiadczenia z tytutu Nalezno$ci Gtownych;

Miejscem spetienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego
Rachunek lub w przypadku spetiania $wiadczen z Obligacji zapisanych w Ewidencji
— siedziba Agenta Emisji.

WYKUP OBLIGACJI
Wykup Obligacji

9.1.1 Obligacje beda wykupywane w Dacie Ratalnego Wykupu, w Dacie
Wezesniejszego Wykupu lub w Dacie Wykupu.

9.1.2 Emitent zaptaci w odpowiednio Dacie Ratalnego Wykupu, Datach
Wezesniejszego Wykupu lub Dacie Wykupu za posrednictwem Agenta Emisji
albo KDPW 1 wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek za kazda
Obligacje kwote rowna Naleznosci Glownej (powigkszona o nalezng Kwote
Odsetek 1 (jezeli jest nalezna) Premii). Platnosci z tytutu Obligacji beda
dokonywane na rzecz podmiotow bedacych w Dacie Ustalenia Praw
Obligatariuszami. Jezeli jednak Data Ratalnego Wykupu, Data Wczesniejszego
Wykupu lub Data Wykupu przypadnie na dzien nieb¢dacy Dniem Roboczym,
powyzsza zaptata nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
odpowiednio Dacie Ratalnego Wykupu, Dacie Wczesniejszego Wykupu lub
Dacie Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opo6znienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci.

9.1.3 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenia pieni¢zne takze w
przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
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9.14

Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu
Naleznos¢ Gtowng wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito odpowiednio otwarcie likwidacji,
potaczenie, podziat lub przeksztalcenie do dnia odpowiednio otwarcia likwidacji,
potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

9.2 Wecezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)

9.2.1

922

923

924

9.25

9.2.6

10281109556-v19

Emitent po uptywie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od Daty Emisji ma
prawo w kazdym czasie do wczes$niejszego czgsciowego lub catkowitego
wykupu Obligacji przed Data Wykupu ("Opcja Emitenta WczeSniejszego
Wykupu"), pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie p6zniej niz 30
dni przed Data Wczesniejszego Wykupu zgodnie z punktem 22.

Prawo Emitenta do wcze$niejszego wykupu moze zosta¢ wykonane w kazdym
czasie po uplywie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od Daty Emisji, zar6wno
w odniesieniu do wszystkich jak i cze$ci wyemitowanych i niewykupionych
(nieumorzonych) Obligacji, jednak wczesniejszy wykup nie moze dotyczy¢
Obligacji stanowigcych mniej niz 10% (dziesi¢¢ procent) tacznej wartosci
nominalnej Obligacji, lub wszystkich niewykupionych Obligacji, w przypadku
gdyby ich taczna warto§¢ nominalna byta nizsza niz kwota wskazana powyzej.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wcze$niejszego
Wykupu czg$ci Obligacji Obligacje beda wykupowane od Obligatariuszy
wedhug warto$ci nominalnej proporcjonalnie do stanu Obligacji zapisanych na
ich Rachunkach Papierow Wartosciowych, przy czym liczba Obligacji
wykupowanych od poszczegdlnych Obligatariuszy bedzie w kazdym przypadku
zaokraglana w dot do liczby catkowitej oraz ustalana zgodnie ze stosownymi
Regulacjami KPDW, w tym Szczegdtowymi Zasadami.

Wykup Obligacji przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z
Opcji Emitenta Wezesniejszego Wykupu nastapi poprzez zaptate Naleznosci
Gtownej powigkszonej o Kwote Odsetek, ktore bytyby nalezne do konca Okresu
Odsetkowego, w ktorym nastgpita realizacja Opcji Emitenta Wcze$niejszego
Wykupu oraz o Premig.

Z zastrzezeniem punktu 9.2.6, dla wyliczenia odsetek, o ktérych mowa w
punkcie 9.2.4 stosuje si¢ Stope Procentowa ustalong w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowe;.

Jezeli Wskaznik Alternatywny w oparciu o ktory ustalana jest zmienna Stopa
Procentowa nie jest dostepny dla Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej, na potrzeby wyliczenia odsetek, o ktérych mowa w punkcie 9.2.4,
Datg Ustalenia Stopy Procentowej bedzie Data Ustalenia Stopy Procentowej dla
Okresu Odsetkowego poprzedzajacego Okres Odsetkowy, w ktorym dochodzi
do skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wcze$niejszego Wykupu.
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9.3

10.

1.

Wecezesniejszy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza (Opcja Put)

93.1 W przypadku wystapienia Zmiany Kontroli Emitenta, Emitent jest obowigzany
do zawiadomienia Obligatariuszy o wystgpieniu Zmiany Kontroli Emitenta w
terminie 5 Dni Roboczych od dnia wystgpienia Zmiany Kontroli Emitenta.

9.3.2  Obligatariusz ma prawo do zadania dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
catkowitego wykupu wszystkich posiadanych przez danego Obligatariusza
Obligacji przed Data Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Emitenta w
terminie 60 dni od dnia zawiadomienia przez Emitenta Obligatariuszy o
wystagpieniu Zmiany Kontroli Emitenta (Wczesniejszy Wykup Obligacji na
zgdanie Obligatariusza (Opcja Put)) ("Opcja Obligatariusza WczesSniejszego
Wykupu"). Datg Wczesniejszego Wykupu musi by¢ Data Platnosci Odsetek.
Zawiadomienie Emitenta o zamiarze skorzystania przez Obligatariusza z Opcji
Obligatariusza Wcezesniejszego Wykupu nastapi na zasadach okreslonych w
punkcie 22 Warunkéw Emisji. Obligatariusz bedzie mial prawo wyznaczy¢
Date Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym punkcie 9.3, w
zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Obligatariusza Wczesniejszego
Wykupu skierowanym do Emitenta, zgodnie z punktem 22.

9.3.3  Dla skutecznego doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

(a) wskaza¢ podstawe realizacji Opcji Obligatariusza Wcze$niejszego
Wykupu; oraz

(b) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie,
potwierdzajacy, 1z Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w
przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, za§wiadczenie, o ktorym
mowa w art. 55 ust. 1la Ustawy o Obligacjach.

Jezeli przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania
zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania 1 Obligatariusz chce skorzystac z
tej stawki opodatkowania Obligatariusz powinien przedtozy¢ Certyfikat
Rezydenc;i.

9.3.4  Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu nastapi poprzez zaplate na rzecz
Obligatariusza calosci Naleznosci Gtownej powigkszone] o Kwote Odsetek
naliczong do Daty Wcze$niejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

AMORTYZACJA OBLIGACJI

W Datach Wykupu Ratalnego kazdy Obligatariusz otrzyma Rate Wykupu przypadajaca
do zaptaty w danej Dacie Wykupu Ratalnego. Wyptacone Raty Wykupu beda
pomniejszaty warto$¢ nominalng Obligac;ji.

ROLOWANIE OBLIGACJI

Nalezno$¢ Glowna z tytutu Obligacji, ktérych wykup przypada w dniu emisji nowe;j
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji ("Nowe
Obligacje"), na zadanie Obligatariusza, ktéory zamierza obja¢ Nowe Obligacje
("Obligatariusz Rolujacy") moze zosta¢ zaptacona przez Emitenta w drodze
potracenia z wierzytelno$cia Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujacego z
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12.

12.1

12.2

12.3

12.4

tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktore zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujacy,
z zastrzezeniem, ze potracane kwoty beda kwotami netto.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

Obligatariusz ma prawo zadaé wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

12.1.1 w przypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub

12.12 w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wczesniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wczesniejszego
Wykupu").

Ztozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 12.3 lub
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 12.4.2
powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza staja si¢ wymagalne 1
ptatne w Dacie Wczesniejszego Wykupu, w zwiagzku z czym Naleznos¢ Gtowna takich
Obligacji powickszona o Kwot¢ Odsetek narosla od rozpoczgcia danego Okresu
Odsetkowego do Daty Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bedzie
platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dacie Wczesniejszego Wykupu bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

WezesSniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowiazania

W przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi, pisemne zadanie wcze$niejszego wykupu
("Zadanie Wczesniejszego Wykupu"), w ktorym okresli Date Wczesniejszego
Wykupu. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

12.3.1 wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu w Zadaniu Wezesniejszego
Wykupu;

12.3.2 dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy,
1z Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji
zapisanych w Ewidencji, zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. la
Ustawy o Obligacjach.

Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wcezesniejszego Wykupu

124.1 W przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu Uprawnieni Obligatariusze moga zazada¢ zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjgcia uchwaly o wlasciwych srodkach ochrony praw
Obligatariuszy. Nastepnie, jezeli zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie odpowiedniag uchwale wyrazajaca zgode na wczesniejszy wykup
Obligacji, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o tres¢ takiej Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu, w najkrotszym mozliwym
czasie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od daty zamkniecia obrad
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12.4.2

12.4.3

12.4.4

12.4.5

12.4.6

Zgromadzenia Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem
22) o terminie na ztozenie Zawiadomien o Weze$niejszym Wykupie.

Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wczes$niejszym
Wykupie, bedzie wynosit 15 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o terminie na zlozenie Zawiadomienia o Wczes$niejszym
Wykupie, o ktorym mowa w punkcie 12.4.1 Warunkéw Emisji ("Termin
Zawiadomienia").

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie. Dla
skutecznego dorgczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(a) wskaza¢ podstawe prawna powotujac si¢ na odpowiednia Uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgod¢ na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wezesniejszego Wykupu lub zataczajac jej kopig;
oraz

(b) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w
przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji za§wiadczenie, o ktorym
mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

Jezeli przedlozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla
zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i
Obligatariusz chce skorzystac z tej stawki opodatkowania Obligatariusz
powinien przedtozy¢ Certyfikat Rezydenc;i.

Datg Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariuszy,
ktorzy ztozyli Zawiadomienia o Wezesniejszym Wykupie bedzie data ustalona
zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego
Wykupu przed uplywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z
Opcji Wcezesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego
Podstawe Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie
czynnosci przewidzianych w punkcie 12.4, biegng od dnia podjecia nowe;j
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezaleznie od postanowien punktow 12.4.1 - 12.4.5 powyzej, w przypadku,
gdy wszystkie Obligacje posiadane sg przez jeden podmiot, do skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu wymagane jest jedynie dorgczenie Emitentowi
pisemnego Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie, spelniajace warunki
okreslone w punkcie 12.4.3.

13. PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

13.1 Brak platnosci kwot z tytulu Obligacji

Emitent:
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13.1.1

jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, jakichkolwiek
ptatnosci wynikajacych z Obligacji; lub

13.1.2  z przyczyn niezawinionych przez Emitenta, Emitent op6znia si¢ dtuzej niz 3
(stownie: trzy) dni z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czgsci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

13.2 Niewyplacalnos¢

13.2.1

10281109556-v19

Ktorykolwiek Podmiot Zobowigzany:

(a)
(b)
(©)
(d)

(e)

Q)

(2

uzna na pis$mie swojg niewyptacalnos¢;
ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci;
podjeta zostanie uchwata o jego rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji;

trwale zaprzestat regulowania swoich zobowigzan pieni¢znych w
terminie ich wymagalnosci lub oglosit taki zamiar;

z powodu klopotow finansowych rozpoczat negocjacje z ogétem swoich
wierzycieli lub pewna kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany
terminOw splaty swojego zadtuzenia;

w stosunku do Emitenta zostatl zlozony wniosek majacy na celu
wszczecie jakiekolwiek postgpowania w oparciu o przepisy Prawa
Upadltosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego lub w stosunku do
Poreczyciela zostat ztozony wniosek majacy takie same lub podobne
skutki prawne w oparciu o odpowiednie przepisy prawa holenderskiego
majace zastosowanie do Porgczyciela, chyba ze (facznie):

(1) wniosek ten, wedtug obiektywnych kryteriow, byl bezzasadny;

(i)  wterminie 14 dni od dnia powzigcia przez odpowiednio Emitenta
lub Poreczyciela informacji o takim wniosku odpowiednio
Emitent lub Poregczyciel podjat czynnos$ci majace doprowadzi¢
do jego zwrocenia, odrzucenia lub oddalenia; oraz

(iii))  zwrdcenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapito
w terminie 74 dni od dnia powzigcia przez odpowiednio Emitenta
lub Porgczyciela informacji o takim wniosku; lub

w odniesieniu do Emitenta lub Poreczyciela lub jakiejkolwiek czesci
majatku Emitenta lub Porgczyciela zlozony zostanie wniosek o
wyznaczenie lub wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca lub
administrator lub inny podmiot peklnigcy podobne funkcje, chyba ze
(tacznie):

(1) whniosek ten, wedtug obiektywnych kryteriow, byt bezzasadny;

(i)  wterminie 14 dni od dnia powzigcia przez odpowiednio Emitenta
lub Porgczyciela informacji o takim wniosku odpowiednio

- 50- 60-41038845



13.3

13.4

13.5

13.6

Emitent lub Poreczyciel podjat czynnosci majace doprowadzié
do jego zwrodcenia, odrzucenia lub oddalenia; oraz

(ii1)  zwrdcenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpito
w terminie 74 dni od dnia powzigcia przez odpowiednio Emitenta
lub Porgczyciela informacji o takim wniosku.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Grupa Kapitatowa Emitenta zawiesita w catosci lub w znaczacej czesci prowadzenie
podstawowej dzialalnosci lub w catosci lub w czesci zaprzestata jej prowadzenia, w
stosunku do dziatalno$ci prowadzonej w Dacie Emisji, z wytagczeniem przypadkow, gdy
nastgpito to w nastepstwie dokonania Dozwolonego Rozporzadzenia lub Dozwolone;j
Reorganizacji.

Brak ustanowienia Zabezpieczen Obligacji

Zabezpieczenia Obligacji nie zostaly ustanowione w terminach wskazanych w
Warunkach Emisji.

Brak ustanowienia Zabezpieczen Holenderskich

Podmiot Zobowigzany nie ustanowi Zabezpieczen Holenderskich do ustanowienia
ktorych jest zobowigzany zgodnie z Warunkami Emisji oraz odpowiednimi
Dokumentami Zabezpieczenia, chyba ze odpowiednie czynno$ci prowadzace do
ustanowienia takich Zabezpieczen Holenderskich zostang dokonane w terminie 40 Dni
Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi pisemnego zadania w tym zakresie lub
powzigcia przez niego informacji w tym zakresie, w zaleznos$ci od tego, co nastapi
wczesniej.

Niezgodno$¢ z prawem zobowiazan Emitenta z Obligacji lub Dokumentow
Zabezpieczen

13.6.1 Wywiazanie si¢ przez Emitenta ze zobowigzania do dokonania jakiejkolwiek
platnosci z tytulu Obligacji w sposob 1 terminie okre§lonym w Warunkach
Emisji lub wykonanie przez Emitenta lub Porgczyciela jakichkolwiek
obowigzkow  wynikajacych z Warunkow Emisji  lub  Dokumentow
Zabezpieczenia stanie si¢ sprzeczne z prawem, nieskuteczne, niewazne lub nie
bedzie mogto by¢ dochodzone przeciwko Emitentowi lub Porgczycielowi.

13.6.2 Jakiekolwiek postanowienie Warunkéw Emisji lub Dokumentoéw Zabezpieczen
nie jest lub przestato by¢ zgodne z prawem, wazne, wigzace lub wykonalne, co
oddzielnie lub tacznie istotnie niekorzystnie wplywa na interesy Obligatariuszy.

13.6.3 Okolicznosci wskazane powyze] nie spowoduja powstania Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania, jezeli istnieje mozliwo$¢ przywrdcenia,
odpowiednio, ich zgodnos$ci z prawem, skutecznosci lub waznosci i
odpowiednia czynnos$¢ prowadzaca do takiego przywrocenia zostanie dokonania
w terminie 40 Dni Roboczych od dnia dor¢czenia Emitentowi pisemnego
zadania w tym zakresie lub powzigcia przez niego informacji w tym zakresie, w
zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej.
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13.7 Brak zwolania, uniemozliwienie odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
opublikowania protokolow

Emitent:

13.7.1

13.7.2

13.7.3

w terminie 14 dni od dnia zlozenia stosownego zadania nie zwotat
Zgromadzenia  Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pdzniej niz 28 dni po dniu zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy), pomimo prawidtowo zlozonego zadania przez
Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 1/10 Skorygowanej L.acznej Wartosci
Nominalnej Obligacji;

uniemozliwit w inny sposob zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy
z zachowaniem termindéw, o ktérych mowa w punkcie 13.7.1; lub

w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

14. PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

14.1 Zasady ogolne

14.1.1

14.1.2

14.1.3

10281109556-v19

Opcja Wezesniejszego Wykupu bedzie przystugiwaé w przypadku, gdy wystapi
ktorekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawg Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu.

Jezeli skutki danego zdarzenia bedacego Podstawa Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu lub zdarzenia, ktéore wraz z innymi podobnymi
zdarzeniami moze stanowi¢ Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, zostang usuni¢te do dnia podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu, takie
zdarzenie nie bgdzie stanowito Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu.

Jezeli zostanie podjeta — przed wystapieniem zdarzenia bedacego Podstawa
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu — Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy niewyrazajaca zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z
Opcji Wezesniejszego Wykupu w nastepstwie zaistnienia w przysztosci takiego
zdarzenia ("Uchwala a Priori"), taka uchwata bedzie wigza¢ Obligatariuszy
takze po wystapieniu tego zdarzenia. Dla uniknigcia watpliwos$ci — niepodjecie
Uchwaly a Priori nie bedzie uprawnialo Obligatariuszy do automatycznego
skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu po wystapieniu tego zdarzenia,
bedacego Podstawg Skorzystania z Opcji Wcezesniejszego Wykupu. W takim
przypadku konieczne bedzie podjecie odrebnej uchwaty przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie z Opcji Wczesniejszego
Wykupu.
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14.2 Naruszenie innych zobowigzan finansowych

14.2.1

14.2.2

1423

Zadluzenie Project Finance wynikajace z Projektéw Inwestycyjnych
realizowanych przez Por¢czyciela lub Podmioty Zalezne Poreczyciela, ktorego
wysokos¢ przekracza 15% (pigtnascie procent) Zadluzenia Finansowego
Porgczyciela (liczonego na poziomie skonsolidowanym): (i) nie zostato
splacone w terminie ptatno$ci ani w pierwotnie obowigzujacym okresie karencji;
(i1) zostato postawione w stan wymagalnosci, wierzyciel z tytulu tego
Zadluzenia Finansowego jest uprawniony do postawienia go w stan
wymagalnosci lub w inny sposob stalo si¢ wymagalne przed uzgodnionym
terminem jego ptatnosci wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania lub innego przypadku naruszenia (okreslonego w dowolny
sposob); lub (iii) zostalo wygaszone lub zawieszone na skutek ztozenia
o$wiadczenia wierzyciela skutkujacego zawieszeniem lub wygasnigciem
wykonania jakiegokolwiek zobowigzania do udostgpnienia Podmiotowi
Zobowigzanemu kredytu lub Zadtuzenia Finansowego w innej formie wskutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania lub innego
przypadku naruszenia (okreslonego w dowolny sposob).

Zadluzenie Finansowe Podmiotéw Zobowigzanych, ktorego wysokos¢
przekracza 25.000.000 PLN (lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie lub
walutach): (i) nie zostalo sptacone w terminie platnosci ani w pierwotnie
obowigzujacym okresie karencji; (ii) zostalo postawione w stan wymagalno$ci,
wierzyciel z tytulu tego Zadluzenia Finansowego jest uprawniony do
postawienia go w stan wymagalno$ci lub w inny sposoéb stato si¢ wymagalne
przed uzgodnionym terminem jego ptatnosci wskutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania lub innego przypadku naruszenia
(okreslonego w dowolny sposob); lub (iii) zostato wygaszone lub zawieszone na
skutek zlozenia o$wiadczenia wierzyciela skutkujacego zawieszeniem lub
wygasnigciem wykonania jakiegokolwiek zobowigzania do udostgpnienia
kredytu lub Zadluzenia Finansowego w innej formie wskutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania lub innego przypadku naruszenia
(okreslonego w dowolny sposob).

Podstawa Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w punkcie 14.2.1 Warunkow
Emisji nie wystapi, jezeli istnieje mozliwo$¢ naprawienia naruszenia bedacego
Podstawa Wczesniejszego Wykupu i naruszenie takie zostalo naprawione: (i) w
przypadkach, o ktérych mowa w punkcie 14.2.1 - litera (A) oraz litera (C) - w
terminie 6 tygodni od dnia jego wystgpienia; lub (ii) w przypadku, o ktorym
mowa w punkcie 14.2.1 litera (B) — w terminie 90 dni od dnia jego wystapienia.

14.3 CzynnoSci egzekucyjne

W odniesieniu do sktadnikow mienia Grupy Kapitatowej Emitenta zostala wszczeta
egzekucja, w trybie postepowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb, ktora
nie zostanie umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb udaremniona w ciggu
40 Dni Roboczych od dnia jej rozpoczgcia, jezeli laczna warto$¢ uprawnien
wykonywanych w odniesieniu do takich sktadnikéw mienia w danym momencie:

10281109556-v19
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14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

14.3.1 w przypadku Podmiotow Zobowigzanych przekracza kwotg stanowigcg tacznie
dla Podmiotéw Zobowigzanych 25.000.000 PLN (lub rownowarto$¢ tej kwoty
w innej walucie lub walutach); lub

1432 w przypadku Podmiotow Zaleznych Porgczyciela przekracza kwote
odpowiadajacg 15% (pi¢tnascie procent) Zadtuzenia Finansowego Porgczyciela
(liczonego na poziomie skonsolidowanym).

Nieprawdziwos$¢ oswiadczen

Ktorekolwiek z o$wiadczen zlozonych przez Podmioty Zobowigzane lub informacja
podana Obligatariuszom przez dany Podmiot Zobowigzany w dokumencie
dostarczonym Obligatariuszom przez dany Podmiot Zobowigzany lub przedstawionym
w zwigzku z Programem Emisji lub emisja Obligacji w ramach Programu Emisji okaze
si¢ niepelna lub nieprawdziwa w catosci lub w cze$ci na moment, w ktorym zostala
ztozona, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na interesy Obligatariuszy.

Utrata koncesji lub upowaznien

14.5.1 Podmioty Zobowigzane przestang by¢ uprawnione do prowadzenia dziatalno$ci
w zakresie niezbednym do wykonania swoich zobowigzan wynikajacych z
Obligacji lub Dokumentoéw Zabezpieczen.

1452 Jakikolwiek podmiot lub podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta
poprzez swoje dziatania lub zaniechania utraci posiadane koncesje, licencje,
zezwolenia lub pozwolenia wymagane prawem w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, jezeli ma to istotny niekorzystny wplyw na
mozliwos¢ terminowego wykonywania przez Emitenta obowigzkow w stosunku
do Obligatariuszy.

Cel Emisji Obligacji
Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji Obligacji niezgodnie z Celem Emisji.
Niedozwolona Dywidenda

Ktorykolwiek Podmiot Zobowiazany przed zaspokojeniem wszystkich zobowigzan
Emitenta z Obligacji dokonat wyptaty dywidendy lub zobowiazat si¢ do jej wyptaty na
rzecz jakiegokolwiek wspolnika, akcjonariusza lub wudzialowca niebgdacego
Podmiotem Zobowigzanym lub dokonat wyptaty jakichkolwiek innych kwot kapitatu
na rzecz ktoregokolwiek z wspdlnikdw, akcjonariuszy lub udzialowcoéw niebedacych
Podmiotami Zobowigzanymi, w tym w szczegdlnosci z tytulu obnizenia kapitatu
zaktadowego, umorzenia udzialéw lub akcji lub nabycia udziatow lub akcji wlasnych
w okolicznos$ciach niestanowigcych Dozwolonej Dywidendy.

Pozyczki Podporzadkowane

14.8.1 Emitent przed zaspokojeniem wszystkich swoich zobowigzan z Obligacji: (1)
dokonat splaty lub zabezpieczyt sptate jakiejkolwiek kwoty z tytutu pozyczki
udzielonej przez jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta; lub (ii) zostato
dokonane potracenie lub jakakolwiek inna czynno$¢, ktorej wynikiem byto
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14.9

14.10

14.11

14.12

14.13

wygasnigcie wierzytelnosci jakiejkolwiek kwoty z tytutu pozyczki udzielonej
przez jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta.

14.8.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa
powyzej nie wystapi, jezeli sptata, o ktorej mowa powyzej nastapi w sytuacji, w
ktorej (tacznie):

(a) na skutek dokonania takiej splaty nie wystapil i nie trwa Przypadek
Niewypemienia Zobowigzania, ani Podstawa Skorzystania z Opcji
Wezedniejszego Wykupu oraz zadna z tych okolicznosci nie wystapi na
skutek dokonania takiej sptaty;

(b) Swiadectwa Zgodnosci dostarczone zgodnie z punktem 23.2 Warunkow
Emisji: (i) w przypadku splaty, o ktérej mowa powyzej dokonanej w
2025 roku — przygotowane za Okresy Obliczeniowe konczace si¢ 30
czerwca 2024 roku oraz 31 grudnia 2024 roku; lub (ii) w przypadku
dokonania takiej sptaty po 2025 roku — przygotowane za dwa
wystepujace bezposrednio przed splata danej kwoty Okresy
Obliczeniowe potwierdzaja, ze Wskazniki Finansowe miescily si¢ w
poziomach okreslonych w punkcie 17.1 Warunkéw Emisji; oraz

(c) Swiadectwo Zgodnosci pro forma dostarczone przed wyplata danej
kwoty  (zawierajagce  wyliczenie =~ Wskaznikow  Finansowych
uwzgledniajacych dokonanie wyptaty danej kwoty) potwierdza, ze po
dokonaniu takiej sptaty Wskazniki Finansowe beda miescity si¢ w
poziomach okre$lonych w punkcie 17.1 Warunkéw Emisji;

Zmiana Kontroli
Wystgpita Zmiana Kontroli Porgczyciela.

Niedozwolone Rozporzadzenie

Cztonek Grupy Kapitalowej Emitenta w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem dokonal Rozporzadzenia inne niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Niedozwolone pore¢czenia

Czlonek Grupy Kapitalowej Emitenta udzielit porgczenia innego niz Dozwolone
Poreczenie.

Niedozwolone pozyczki
Cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta udzielil pozyczki innej niz Dozwolona Pozyczka.
Niedozwolone Zadluzenie Finansowe

Cztonek Grupy Kapitalowej Emitenta zaciagnat zadtluzenie finansowe inne anizeli
Dozwolone Zadluzenie Finansowe.
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14.14

14.15

14.16

14.17

14.18

14.19

14.20

14.21

Niedozwolona reorganizacja

Cztonek Grupy Kapitalowej Emitenta dokonat lub byt czg$cia podziatu, potaczenia lub
przeksztatcenia innego niz Dozwolona Reorganizacja.

Niedozwolone nabycie

Czlonek Grupy Kapitatowej Emitenta dokonal nabycia lub objecia Praw Udzialowych
lub nabycia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg$ci innego niz Dozwolone
Nabycie.

Niedozwolone wspolne przedsiewziecie

Czlonek Grupy Kapitalowej Emitenta dokonal jakiejkolwiek inwestycji w dowolne
wspolne przedsiewzigcie (joint venture) inne niz Dozwolone Joint Venture.

Aktywa Grupy Kapitalowej Emitenta
Nastapi ktorekolwiek z nastepujacych zdarzen:

14.17.1 Jakikolwiek Projekt Inwestycyjny, w ktory jest zaangazowana Grupa
Kapitatlowa Emitenta jest prowadzony przez podmiot inny niz Poreczyciel,
Podmiot Zalezny Porgczyciela lub Dozwolone Joint Venture.

14.17.2 Wigcej niz 50% (pigédziesiat procent) Aktywow Grupy Kapitalowej Emitenta
jest zlokalizowana w krajach nienalezacych do OECD lub Unii Europejskie;.

Przeniesienie siedziby lub gléwnego osrodka podstawowej dzialalnos$ci za granice

Odpowiednie organy danego Podmiotu Zobowigzanego podjety decyzje o przeniesieniu
jego siedziby lub gléwnego osrodka podstawowej dziatalnosci (w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2015/848 z dnia 20 maja
2015 roku w sprawie postepowania upadtosciowego (wersja przeksztatcona), poza
terytorium, w ktérym ma swoja siedzibe statutowa.

Wskazniki finansowe
Wymogi punktu 17 Warunkéw Emisji nie zostaly spetnione.
Kapitaly Wlasne

Kapitaty Wtasne Emitenta w jakimkolwiek czasie od Daty Emisji do Daty Wykupu staty
si¢ ujemne.

Orzeczenia

14.21.1 Ktérykolwiek Podmiot Zobowigzany nie wykonat (lub nie wykonali) w terminie
prawomocnego wyroku lub zarzadzenia sagdu powszechnego, administracyjnego,
arbitrazowego lub innego organu orzekajacego lub prawomocnego zarzadzenia
lub nakazu organu administracyjnego, sadowego, arbitrazowego lub innego
organu regulacyjnego o wartosci (liczonej tacznie dla wszystkich Podmiotoéw
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Zobowiazanych) przekraczajacej 25.000.000 PLN (lub réwnowartos¢ tej kwoty
w innej walucie lub walutach).

14.21.2 Ktoérykolwiek Podmiot Zalezny Poreczyciela nie wykonat (lub nie wykonali) w

terminie prawomocnego wyroku lub zarzadzenia sadu powszechnego,
administracyjnego, arbitrazowego Ilub innego organu orzekajacego lub
prawomocnego zarzadzenia lub nakazu organu administracyjnego, sadowego,
arbitrazowego lub innego organu regulacyjnego, o wartosci (liczonej tacznie dla
wszystkich Podmiotéw Zaleznych Poreczyciela) przekraczajacej 25.000.000
PLN (lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub walutach).

14.22 Rachunek Obshlugi Zadluzenia

14.22.1

14.22.2

14.22.3

10281109556-v19

W jakimkolwiek Dniu Roboczym nastepujacym po uptywie 3 Dni Roboczych po
Dacie Emisji:

(a) na Rachunku Obstugi Zadtuzenia nie bedzie znajdowac si¢ kwota rowna
co najmniej tacznej Kwocie Odsetek przypadajacych do sptaty za
najblizszy Okres Odsetkowy liczac od danego Dnia Roboczego ("Kwota
Depozytu"); lub

(b) Rachunek Obstugi Zadluzenia nie bedzie zablokowany w taki sposob,
aby jakiekolwiek wyptaty Kwoty Depozytu mogly by¢ dokonywane
wylacznie przez mBank na podstawie Petnomocnictwa do Rachunku
Obstugi Zadtuzenia:

(1) na rzecz KDPW w celu realizacji ptatnosci z tytulu Kwoty
Odsetek; lub

(1)  na rachunek, o ktorym mowa w punkcie 3.2 w nastgpujacych
przypadkach: (A) jezeli na Rachunku Obslugi Zadluzenia
znajduje si¢ kwota przewyzszajaca Kwote Depozytu, w zakresie
powstalej nadwyzki; lub (B) zgodnie z dyspozycja Emitenta
dotyczaca wyptaty Kwoty Depozytu, o ktérej mowa w punkcie
14.22.5.

Podstawa Skorzystania z Opcji Weze$niejszego Wykupu wskazana powyzej nie
wystapi, jezeli opoznienie we wplacie srodkow bedzie niezawinione i1 bedzie
trwalo nie dtuzej niz 3 dni.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wcezesniejszego Wykupu wskazana powyzej nie
wystapi, jezeli Kwota Depozytu znajdujaca si¢ na Rachunku Obstugi Zadhuzenia
nie jest wystarczajgca na skutek: (i) wyptat realizowanych w celu pokrycia Kwot
do Zaptaty naleznych w danej Dacie Platno$ci Kwoty do Zaptaty; (ii) przeliczenia
Kwoty Depozytu na skutek zmiany Kwoty Odsetek; (ii1) oplat pobieranych z
Rachunku Obstugi Zadluzenia zwigzanych z jego prowadzeniem; lub (iv)
ujemnego oprocentowania Rachunku Obstugi Zadtuzenia bgdacego nastepstwem
wystapienia ujemnych stop procentowych, a Emitent w terminie 20 Dni
Roboczych od dnia zmniejszenia Kwoty Depozytu dokona wptaty brakujacej
Kwoty Depozytu w taki sposob, aby taczna kwota tych srodkéw byta co najmniej
rowna Kwocie Depozytu.
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14.23

14.24

14.25

14.22.4 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wskazana powyzej nie
wystapi, jezeli kwota znajdujaca si¢ na Rachunku Obstugi Zadhuzenia nie jest
wystarczajaca, ale Emitent w terminie 20 Dni Roboczych od dnia, w ktérym
kwota znajdujaca si¢ na Rachunku Obstugi Zadtuzenia ulegla zmniejszeniu w taki
sposOb, ze nie stanowi co najmniej Kwoty Depozytu przedstawi Gwarancj¢
Bankowa w kwocie, ktora wraz z kwota znajdujaca si¢ w danym czasie na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia, bedzie odpowiadac¢ co najmniej Kwocie Depozytu.

14.22.5 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wskazana powyzej nie
wystapi, jezeli brak Kwoty Depozytu na Rachunku Obstugi Zadtuzenia wynika z
realizacji przez Administratora Zastawu dyspozycji Emitenta dotyczacej wyplaty
Kwoty Depozytu po przedstawieniu przez Emitenta Gwarancji Bankowej na
kwote odpowiadajaca co najmniej Kwocie Depozytu.

Naruszenie zobowigzan Emitenta dotyczacych przedstawienia Gwarancji
Bankowej

Nastapi wygasnigcie Gwarancji Bankowej lub obnizenie kwoty Gwarancji Bankowej w
sytuacji, gdy na Rachunku Obstugi Zadtuzenia nie znajduje si¢ Kwota Depozytu, chyba
ze Emitent w terminie 20 Dni Roboczych od dnia wygasni¢cia Gwarancji Bankowej lub
obnizenia Gwarancji Bankowe;j: (i) przedstawi nowa Gwarancj¢ Bankowa, ktorej kwota
odpowiada co najmniej Kwocie Depozytu; lub (ii) dokona wptaty brakujacej Kwoty
Depozytu na Rachunek Obstugi Zadtuzenia.

Naruszenie innych zobowigzan

14.24.1 Podmiot Zobowigzany nie wykonat lub nienalezycie wykonat ktorekolwiek z
zobowigzan wynikajacych z Warunkéw Emisji lub Dokumentoéw Zabezpieczen,
innych niz obowigzki informacyjne wskazane w punkcie 23 Warunkéw Emisji,
1 w ciaggu 30 Dni Roboczych od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o
powstalym naruszeniu, naruszenie to nie zostato usuniete.

14.24.2 Podmiot Zobowigzany nie wykonal lub nienalezycie wykonat ktorykolwiek z
obowigzkoéw informacyjnych wskazanych w punkcie 23 Warunkéw Emisji, 1 w
ciagu 5 Dni Roboczych od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o
powstalym naruszeniu, naruszenie to nie zostato usunigte.

14.24.3 Emitent nie zawiadomit Obligatariuszy zgodnie z punktem 22 o wystapieniu
zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu lub Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

Zastrzezenia co do badanych sprawozdan finansowych

Audytorzy ktéregokolwiek z Podmiotéw Zobowigzanych zglosili w ostatecznej wersji
opinii lub raportu do zbadanych rocznych sprawozdan finansowych tego Podmiotu
Zobowigzanego zastrzezenia, ktore:

14.25.1 w przypadku, gdyby takie zastrzezenie zostato uwzglednione przy obliczaniu
Wskaznikéw Finansowych, skutkowaloby naruszeniem ktoregokolwiek ze
Wskaznikow Finansowych;
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14.26

14.27

15.

15.1

15.2

15.3

154

16.

16.1

14.25.2 dotyczy nieprawidlowosci lub problemow skutkujacych ryzykiem braku
zdolnosci kontynuowania dziatalno$ci; lub

14.25.3 dotyczy wszelkich innych nieprawidtowosci, ktore, indywidualnie lub tacznie,
moga skutkowac istotnym naruszeniem interesOw Obligatariuszy.

Ustanowienie Zabezpieczen

Zostalo utworzone lub zezwolono na utworzenie lub utrzymanie jakiegokolwiek
Zabezpieczenia innego niz Dozwolone Zabezpieczenie.

Brak obrotu lub zaprzestanie notowan

14.27.1 Obligacje nie zostaty wprowadzone do ASO w ciggu 90 Dni Roboczych od Daty
Emisji.

14.27.2 Obligacje lub jakiekolwiek inne obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji, po ich wprowadzeniu do obrotu na ASO, zostaly wykluczone z obrotu
na ASO.

OKRES NAPRAWCZY

W sytuacji wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym obowigzywac
bedzie okres naprawczy pozwalajacy Emitentowi na przywrdcenie stanu sprzed
wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ("Okres Naprawczy").
Emitent zobowigzany jest poinformowaé¢ Obligatariuszy oraz Dealera o wystgpieniu
Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym w terminie 5 Dni Roboczych od powzigcia
informacji o wystgpieniu Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym.

Okres Naprawczy bedzie wynosit 30 Dni Roboczych od dnia, w ktorym wystapito
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym, chyba ze dla danego Zdarzenia Objetego
Okresem Naprawczym zostal wskazany inny termin.

Jezeli w terminie wskazanym w punkcie 15.2, dojdzie do: (i) przywrdcenia przez
Emitenta stanu sprzed wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym; lub (ii)
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie
zostanie spowodowane przez Podmiot Zobowigzany lub innego czlonka Grupy
Kapitatlowej Emitenta lub w inny sposéb), Obligatariuszom nie bgda przystugiwac
zadne prawa z tytutu wystapienia Zdarzenia Objgtego Okresem Naprawczym.

W razie ustania Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym w terminie wskazanym w
punkcie 15.2, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Zdarzenia Objetego
Okresem Naprawczym niezwtocznie po powzieciu wiadomosci o jego ustaniu.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytulu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli

10281109556-v19 - 59 60-41038845



16.2

17.

17.1

17.2

17.3

wynikajg one z obowigzujacych przepisow prawa, zgodnie ze stosownymi Regulacjami
KDPW i regulacjami GPW.

Jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania
1 zaptaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych naleznosci publicznoprawnych,
Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty
jakichkolwiek kwot wyréwnujacych pobrane podatki, optaty lub inne nalezno$ci
publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych ptatnosci.

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wartosci Wskaznikéw Finansowych

17.1.1 Emitent zapewni, ze w czasie od Daty Emisji do Daty Wykupu Wskaznik
Pokrycia Aktywow nie bgdzie nizszy niz 30% (trzydziesci procent).

17.1.2  Emitent zapewni, ze w czasie od Daty Emisji do Daty Wykupu Wskaznik
Pokrycia Obligacji nie bedzie nizszy niz 300% (trzysta procent).

Obliczanie Wskaznikéw Finansowych

17.2.1 Wskazniki Finansowe beda obliczane i testowane w Dacie Obliczenia za Okres
Obliczeniowy na podstawie ostatnich rocznych oraz poétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta oraz

dodatkowo:
(a) na podstawie o$wiadczenia Emitenta w sprawie tacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych 1 niewykupionych Obligacji — w

odniesieniu do Wskaznika Pokrycia Obligacji; lub

(b) na podstawie Wyceny Projektéw— w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia
Aktywow.

1722 Wszelkie informacje finansowe majag 1 winny mie¢ posta¢ danych
skonsolidowanych i by¢ przygotowane zgodnie z PSR lub MSSF, przy czym na
potrzeby wyliczenia Wskaznika Pokrycia Aktywow oraz Wskaznika Pokrycia
Obligacji stosuje si¢ PSR.

17.2.3  Emitent bedzie przekazywat zgodnie z punktem 23.2 (Swiadectwo Zgodnosci)
Obligatariuszom Swiadectwo Zgodno$ci zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznikow Finansowych.

1724 Kazde Swiadectwo Zgodnosci bedzie zawieraé, migdzy innymi, obliczenia, co
do zgodnosci z punktem 17 .

1725 Kazde Swiadectwo Zgodnosci powinno zosta¢ podpisane zgodnie z zasadami
reprezentacji Emitenta.

Dokapitalizowanie

173.1 W przypadku naruszenia (lub przewidywanego naruszenia) jakichkolwiek
zobowigzan finansowych okreslonych w punkcie 17 ("Naruszenie Zobowigzan
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17.3.2

17.3.3

17.3.4

17.3.5

10281109556-v19

Finansowych") w odniesieniu do Okresu Obliczeniowego, Emitent bedzie miat
prawo ("Prawo do Dokapitalizowania") naprawienia takiego Naruszenia
Zobowigzania Finansowego zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu
17.3.

Jezeli Emitent zamierza wykona¢ Prawo do Dokapitalizowania w odniesieniu
do Okresu Obliczeniowego w zwigzku z Naruszeniem Zobowigzan
Finansowych, begdzie zobowigzany do dostarczenia wcze$niej Dealerowi
pisemnego zawiadomienia o takim zamiarze w dniu planowanego dostarczenia
Swiadectwa Zgodnosci i zapewni, ze w dniu wypadajacym 10 (dziesie¢) Dni
Roboczych (lub wczesniej) po dniu, w ktorym Emitent zobowigzany jest do
dostarczenia Dealerowi Swiadectwa Zgodnosci w odniesieniu do danego
Okresu Obliczeniowego zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, Emitent
otrzyma kwote wplywow pienigznych z Doptat.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z
Naruszeniem Zobowigzan Finansowych bedzie miata miejsce po uptywie
Okresu Naprawczego.

Jezeli Emitent wykona przystugujace mu Prawo do Dokapitalizowania, Kapitaty
Wiasne, Wskaznik Pokrycia Aktywow oraz Wskaznik Pokrycia Obligacji
odpowiednio, zostang przeliczone w odniesieniu do Okresu Obliczeniowego
(Dokapitalizowanie) i, jezeli po takim przeliczeniu:

(a) Kapitaty Wtasne, Wskaznik Pokrycia Aktywow oraz Wskaznik Pokrycia
Obligacji, odpowiednio, beda na wymaganym poziomie, uznane
zostanie, ze Naruszenie Zobowigzan Finansowych zostato naprawione 1
ustanie, w zwigzku z czym Obligatariuszom nie bedzie przyshugiwac
prawo do skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu po uplywie
Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito Naruszenie Zobowigzan
Finansowych; lub

(b) Wskaznik Kapitaléw Wiasnych, Wskaznik Pokrycia Aktywoéw oraz
Wskaznik Pokrycia Obligacji, odpowiednio, nie beda na wymaganym
poziomie, Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o
ktorej mowa w punkcie 17 begdzie miata miejsce w pierwszym dniu
nastepujagcym po uplywie Okresu Odsetkowego w zwigzku z czym
Obligatariuszom bedzie przystugiwac¢ prawo do skorzystania z Podstawy
Weczesniejszego Wykupu po uplywie Okresu Odsetkowego, w ktorym
nastgpito Naruszenie Zobowigzan Finansowych.

Emitent nie moze wykona¢ Prawa do Dokapitalizowania:

(a) w odniesieniu do dwoéch kolejnych Okresow Obliczeniowych
(Dokapitalizowanie); oraz

(b) wiecej, niz 3 razy.
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18.  ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

18.1 Postanowienia Ogolne

18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.1.4

18.1.5

18.1.6

10281109556-v19

Postanowienia dotyczace Zgromadzenia Obligatariuszy zawarte w niniejszym
punkcie 18 maja zastosowanie w przypadku, gdy Obligatariuszami sa
przynajmniej dwa podmioty. W przypadku, gdy Obligatariuszem jest jeden
podmiot, o$wiadczenie jedynego Obligatariusza zastepuje uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okreslonych w Warunkach Emisji 1 Ustawie o Obligacjach.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwotywania i organizacji
Zgromadzenia  Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Udziat Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ realizowany
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane
srodki komunikacji elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczegdlnosci:

(a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osob
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktorej moga
one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajagc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

(b) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej, udzial takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamos$ci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzadza liste Obligatariuszy biorgcych udziat oraz glosujacych
podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zatgcznik do protokotu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:
(a) Postanowien Kwalifikowanych:

(1) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO — zapadaja
wiekszoscig ¥4 glosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(11) w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagaja zgody
wszystkich ~ Obligatariuszy  obecnych na  Zgromadzeniu
Obligatariuszy;
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18.1.7

18.1.8

18.1.9

18.1.10

(b)  jakiejkolwiek zmiany Warunkow Emisji innej niz zmiana Postanowien
Kwalifikowanych, zapadaja wigkszoscia glosow obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(c) obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d) innych niz wymienione w punktach od (a) do (d) powyzej w tym w
sprawach:

(1) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 14 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) Warunkow Emisji
stanowi podstawe¢ do ztozenia Zawiadomienia o Wcze$niejszym
Wykupie; lub

(i1))  podjecia Uchwaty a Priori,

zapadaja bezwzgledng wickszoscia glosow obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w glosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacje (wedhug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta zgodnie z punktem 18.2.4) lub przy wykorzystaniu
srodkoéw komunikacji elektronicznej, nie p6zniej niz 28 dni od daty Ogloszenia
o Zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé¢ uchwalty w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami 1
Dokumentami Programu, w tym w szczeg6lnosci w sprawach dotyczacych
wcezesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa wiagzace dla wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktdrzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, glosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktorym zostata podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.

18.2 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

18.2.1

18.2.2

10281109556-v19

Obligatariusze: (i) reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Lacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwotania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciaggu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni
Obligatariusze").

Uprawnieni  Obligatariusze kieruja zadanie zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
ir@rpower.solar w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem
stanowigcym Zalacznik 3 do Warunkow Emisji, zalaczajac dokument
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19.

20.

21.

21.1

21.2

wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji
zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o Obligacjach, a
nastepnie przekazujac Emitentowi oryginal Zadania Zwotania ZO.

18.2.3 W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 18.2.1 Warunkéw Emisji, Emitent w
terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje na
Stronie Internetowej Emitenta o§wiadczenie, w ktorym poda liczbe oraz taczna
warto§¢ nominalng Obligacji, ktorych posiadaczami sa podmioty z grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci
("Oswiadczenie Emitenta").

18.2.4 W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 18.2.1 Warunkéw Emisji, jezeli na
podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze si¢, ze Zadanie Zwolania ZO zostato
ztozone przez Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 1/10 Skorygowanej
Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent dokona zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia przedstawienia
Emitentowi zagdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

18.2.5 Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajacego
informacj¢ o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania $wiadectw depozytowych.
Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjgcia przez
obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej).
Data ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednoczesnie datg
zwolania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe,
przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.

PRAWO WLASCIWE
Zobowigzania wynikajace z Obligacji podlegaja prawu polskiemu.

FUNKCJA DEALERA, AGENTA EMISJI ORAZ AGENTA
KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny
dzialaja wylacznie na zlecenie Emitenta 1 nie ponosza Zadnej odpowiedzialno$ci w
stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani
za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Dealer, Agent Emisji ani
Agent Kalkulacyjny nie pelnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78
Ustawy o Obligacjach, ani nie sg zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy
wobec Emitenta, w zwigzku z wykonywanymi funkcjami.

Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci
wspotpracuja z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiadajg informacje, ktore moga
by¢ istotne w kontek$cie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci
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21.3

21.4

22.

22.1

wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni
do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze, co najmniej
w formie dokumentowej, dokumenty i informacje, ktore maja by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Dealera, Agenta Emisji
oraz Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Dealera, Agenta Emisji lub Agenta
Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci w zwigzku z Obligacjami oraz pelnienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Dealerowi, Agentowi
Emisji lub Agentowi Kalkulacyjnemu oraz ich podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym a takze grupom kapitalowym, do ktorych nalezg, $wiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta:

21.3.1  w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda kazdemu
Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak
ptatnosci lub dokonanie czgsciowej ptatnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnos$ci, a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od
Emitenta przy zastosowaniu witasciwych $rodkéw prawnych oraz procedury
okreslonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub
zadaniu dokonania zaplaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do
takiego dziatania jest Obligatariusz.

2132 od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzacy Rachunek,
dzialajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym, na jego pisemne zadanie
dokument, w ktorym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie cze$ciowej
ptatnosci z tytulu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument
wykazujacy wilasciwie brak platnosci lub dokonanie czgsciowej platnosci z
tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnos$ci), a Obligatariusze beda dochodzié
swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wtasciwych srodkow
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.

Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka
inwestycji w Obligacje 1 nie ponosi odpowiedzialno$ci za Zadng strat¢ ani szkode
poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia (w tym tres¢ protokotow zawierajacych Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz Swiadectw Zgodnosci) kierowane beda do
Obligatariusza przez podanie ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

22.1.1 ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta; lub
22.1.2 zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, w formie raportow biezacych (jezeli

Emitent jest zobowigzany do publikowania raportéw biezacych na podstawie
odrgbnych przepisow),
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22.2

22.3

23.

23.1

23.2

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Agenta Emisji bedg uwazane za doreczone,
jezeli zostaly wystane listem poleconym lub przesytka kurierskg na adres Agenta Emisji
ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego 1 Agent Emisji
potwierdzit ich odbiér, odmowit ich odbioru lub uptynat okres ich awizowania.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za dorgczone, jezeli:

22.3.1 zostaly wystane listem poleconym na adres Emitenta ujawniony w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego i Emitent potwierdzit ich
otrzymanie, odmowit ich odbioru lub uptynety 3 Dni Robocze od dnia ich
nadania;

22.3.2 poczta kurierska pod adres siedziby odpowiednio Agenta Emisji lub Emitenta
oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego
doreczenia; lub

2233 zostaly przestane poczta elektroniczng na nastepujacy adres e-mail Emitenta:
obligacje@rpower.solar.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE
Sprawozdania Finansowe
Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 22.1 Warunkéw Emisji:

23.1.1 gdy tylko beda dostgpne, lecz w kazdym wypadku nie pdzniej niz w terminie 90
dni kalendarzowych od zakonczenia kazdego pdtrocza danego roku obrotowego
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za ten okres $rédroczny;
oraz

23.1.2 gdy tylko beda dostepne, lecz w kazdym wypadku nie pdzniej niz w terminie
150 dni kalendarzowych od zakonczenia kazdego roku obrotowego (poczawszy
od sprawozdan finansowych za rok 2023) zbadane przez bieglego rewidenta
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za ten rok finansowy,

przy czym, jezeli z obowigzujacych w danym czasie przepisOw majacych zastosowanie
dla spotek, ktorych obligacje notowane sa w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW wynikajg inne terminy przekazywania sprawozdan
finansowych, Emitent dostarczy Obligatariuszom sprawozdania finansowe w terminach
okreslonych zgodnie z tymi przepisami.

Swiadectwo Zgodnosci

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 22.1 Warunkéw Emisji
Swiadectwo Zgodno$ci nie pozniej niz w terminie 20 dni od dnia opublikowania
potrocznych oraz rocznych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta
stanowigcych podstawe obliczenia Wskaznikéw Finansowych, przy czym przekazanie
Swiadectwa Zgodnosci musi nastapi¢ przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego si¢ po publikacji ostatniego sprawozdania finansowego.
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23.3

234

23.5

23.6

23.7

24.

Informacje przekazywane ASO

Emitent przekaze informacje biezace i okresowe wymagane zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa oraz odpowiednimi regulacjami ASO w terminach tam wskazanych.

Aktualizacje Wycen

Wraz z odpowiednim Swiadectwem Zgodnosci, Emitent bedzie dostarczaé
Obligatariuszom, zgodnie z punktem 22.1 Warunkéw Emisji, aktualizacje Wyceny
Projektow oraz Wyceny Poreczyciela.

Informacje

Emitent zawiadomi Dealera oraz Obligatariuszy zgodnie z punktem 22.1 Warunkow
Emisji, o kazdym zdarzeniu stanowigcym Podstawe¢ Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania (i
ewentualnych dziataniach podjetych w celu naprawy tego stanu rzeczy) niezwlocznie
oraz nie pdzniej niz 5 Dni Robocze po powzigciu wiadomosci o jego wystapieniu.

Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowal Materialy Przechowywane na Stronie Internetowej Emitenta.
Materiaty Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukow, do czasu
uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajduja si¢ w siedzibie
Agenta Dokumentacyjnego.

Inne obowiazki informacyjne

O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepniac
Obligatariuszom informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na Stronie
Internetowej Emitenta.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO

Emitent wprowadzi Obligacje do notowan na ASO GPW w terminie 90 Dni Roboczych
od Daty Emisji.

TO masz Elektronicznie podpisany

Sek

przez Tomasz Sek :
Data: 2024.10.10 08:05:30 |
+02'00'

Wystawiono — Warszawa, 10 pazdziernika 2024 roku i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
R.POWER S.A.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji ("Warunki Emisji")
Obligacji serii o numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez R POWER
S.A. ("Emitent") w ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z ktorym Emitent
moze dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji do 1f3acznej warto$ci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN (stownie:
miliard ztotych) lub réwnowartosci tej kwoty w EUR.

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany lgcznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng
czes¢ Warunkoéw Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zatgcznikami do Warunkow
Emisji, oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w
Warszawie w dniu 10 pazdziernika 2024 roku.

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
1. Numer serii 2/2024

2. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do 127.800
nabycia w serii

3. Maksymalna taczna warto$§¢ nominalna Obligacji  127.800.000 PLN

4. Waluta Emis;ji PLN
5. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji 1.000 PLN
6. Data Emisji 30 pazdziernika 2024 roku

lub okoto tej daty

7. Daty Ptatnosci Odsetek

Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w
Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2
1. 30 kwietnia 2025 roku
2. 30 pazdziernika 2025 roku
3. 30 kwietnia 2026 roku
4. 30 pazdziernika 2026 roku
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5. 30 kwietnia 2027 roku

6. 29 pazdziernika 2027 roku

7. 28 kwietnia 2028 roku

8. 30 pazdziernika 2028 roku

9. 30 kwietnia 2029 roku

10. 30 pazdziernika 2029 roku
8. Premia nalezna w zwigzku z realizacjag Opcji

Emitenta Wczesniejszego Wykupu (Opcja Call)

Okres, w ktorym moze by¢
wykonana Opcja Emitenta
Wezesniejszego Wykupu

Premia (% wartoSci nominalnej jednej
Obligacji)

w 5 okresie odsetkowym 1 % wartos$ci nominalnej jednej Obligacji

w 6 okresie odsetkowym 0,5 % wartoSci nominalnej jednej
Obligacji (wedlug warto$ci nominalnej po

dokonaniu ptatnosci Raty Wykupu)

w 7 okresie odsetkowym 0,25%  warto$ci nominalnej  jednej
Obligacji (wedlug warto$ci nominalnej po

dokonaniu ptatnosci Raty Wykupu)

Od 8 okresu odsetkowego Brak Premii

. Data Wykupu 30 pazdziernika 2029 roku

10. Data Ratalnego Wykupu, Warto$¢ Raty Wykupu
oraz Warto$¢ Nominalna Obligacji po dokonaniu

ptatnosci Raty Wykupu:
Numer Data Ratalnego Wartos¢ Raty Wartos$¢ nominalna jednej
OKkresu Wykupu dla Wykupu Obligacji po dokonaniu
Odsetkowego danego Okresu przypadajaca na platnosci Raty Wykupu
Odsetkowego jedna obligacje
6. 29 pazdziernika 667 PLN
2027 roku 333 PLN
8. 30 pazdziernika 334 PLN
2028 roku 333 PLN
10281109556-v19 60-41038845
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Agent Dokumentacyjny

Pierwsze Daty Obliczenia:

Kapitatow Wtasnych
Wskaznika Pokrycia Aktywow

Wskaznika Pokrycia Obligacji

Rzeczoznawca

Rodzaj Stopy Procentowe;j
Wysoko$¢ Stopy Procentowe;:
Stopa Bazowa

Marza

Wiasciwy Tenor

Podmiot petigcy funkcje Agenta Emis;ji

10281109556-v19 -70-

Kancelaria Notarialna Zywia
Lipinska, Magdalena Dzierba
s.C.

30 czerwca 2024 roku
30 czerwca 2024 roku
30 czerwca 2024 roku

"AUDYTOR" spotka partnerska
bieglych rewidentow

zmienna

Stopa Bazowa +Marza
WIBOR

3,50% p.a.

o6M

mBank S.A.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI

SWIADECTWO ZGODNOSCI
[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: R. POWER S.A.
Do: Obligatariusze Obligacji serii 2/2024

Dotyczy: Obligacji serii 2/2024 emitowanych przez R.POWER S.A. ("Emitent") na
podstawie warunkow emisji z dnia 10 pazdziernika 2024 roku ("Warunki Emisji"), w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN (stownie: miliard ztotych) lub
roéwnowartosci tej kwoty w EUR.

Odwolujemy sie do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo jest Swiadectwem Zgodnosci.
Wszelkie terminy w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci pisane wielkg litera, a niezdefiniowane
w nim odmiennie, majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzien [®] roku wysokos$¢:

l. Kapitatéw Wilasnych wynosi: [e],

2. Wskaznika Pokrycia Aktywow wynosi: [e],

3. Wskaznika Pokrycia Obligacji wynosi: [e].

Pozycja ze Dane
. sprawozda . Wartos$¢ Wskaznik w
L . Wzor . liczbowe L .
Wskaznik , . nia wskazni wymaganym
wskaznika finansowe W bys. ka rzedziale
SO PLN P

Kapitaty .
Wiasne [tak]/[nie]
Wskaznik
Pokrycia [tak]/[nie]
Aktywow
Wskaznik
Pokrycia [tak]/[nie]
Obligacji
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[Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystepuje Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu ani Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania.]!

[Potwierdzamy, ze saldo Rachunku Obstugi Zadtuzenia na dzief niniejszego Swiadectwa
Zgodnosci wynosi [*]].

[Potwierdzamy, ze obliczenia Wskaznikow Finansowych zostaly potwierdzone przez podmiot
badajacy sprawozdania finansowe Emitenta. ]

[Potwierdzamy, ze na dzien niniejszego Swiadectwa Zgodnosci, Poreczyciel posiada aktywa
oraz wierzytelnos$ci (inne niz udzialy w Podmiotach Zaleznych Porgczyciela) wskazane na
liscie aktywow stanowigcej zatacznik 1 do niniejszego Swiadectwa ZgodnoSci.

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji Emitental

[tekst potwierdzenia prawidlowosci wyliczen w Swiadectwie Zgodnosci — do uzgodnienia
pomig¢dzy Emitentem i audytorami Emitenta]

[Informujemy, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Porgczyciela pro forma zostato
opublikowane pod nastgpujacym adresem: [*]]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji biegtego rewidenta]]*

Zalaczniki:
1. [Potwierdzenie prawidtowosci wyliczen w Swiadectwie Zgodnosci.]?
2. [Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Porgczyciela pro formaj’.

I Jezeli nie mozna zlozy¢ takiego oswiadczenia, nalezy podac¢ Podstawe Skorzystania z Opcji WezeSniejszego
Wykupu, Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania, Istotng Negatywng Zmiang lub inne zdarzenie, ktore moze
powodowaé wezesniejszqg wymagalnosé Obligacji oraz ewentualne kroki, jakie podjeto w celu ich naprawienia.

2 Usungé, jezeli potwierdzenie audytora stanowi zalgcznik do Swiadectwa Zgodnosci.
3 Usungé, jezeli potwierdzenie audytora znajduje sie w tresci Swiadectwa Zgodnosci.

4 Usungé, jezeli sprawozdanie jest opublikowane na Stronie Internetowej Emitenta. W takiej sytuacji, w tresci
Swiadectwa Zgodnosci wstawi¢ link do tego sprawozdania.
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ZALACZNIK 1 DO SWIADECTWA ZGODNOSCI
LISTA AKTYWOW PORECZYCIELA

/do wstawienia przez Emitenta zgodnie z listq aktywow w dokumentach dotyczgcych
Zabezpieczen Holenderskich/
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR ZADANIA ZWOELANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

OSWIADCZENIE DOT. ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA

OBLIGATARIUSZY
[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [e]
Do: R.POWER S.A.
Z kopig do:  mBank S.A.
Dotyczy: Obligacji serii 2/2024 emitowanych R.POWER S.A. ("Emitent") na podstawie

warunkow emisji z dnia 10 pazdziernika 2024 roku ("Warunki Emisji"), w
ramach programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 ztotych.

Szanowni Panstwo,

W zwiazku z punktem 18.2 (Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunkow Emisji,
niniejszym sktadamy zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia
otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zadania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwolania ZO, sktadane jest w trybie punktu 18.2.2 Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maj3
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Obligatariuszy]|

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zalacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz
jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji za§wiadczenie,
o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.
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ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ

INSTRUKCJA EGZEKUCYJNA

[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [e] ("Obligatariusz")
Do: [e] [("Administrator Zastawu")]/["Administrator Zabezpieczen"]

Dotyczy: Obligacji serii 2/2024 emitowanych R.POWER S.A. ("Emitent") na podstawie
warunkow emisji z dnia 10 pazdziernika 2024 roku ("Warunki Emisji"), w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN (stownie: miliard ztotych)
lub réwnowartosci tej kwoty w EUR.

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z punktem 4 (Zabezpieczenie Obligacji) Warunkow Emisji oraz punktem 5
(Zabezpieczenie wierzytelnosci Administratora Zabezpieczen z tytutu Diugu Rownoleglego
dziatajgcego na rzecz Obligatariuszy) Warunkéw Emisji, sktadamy instrukcje egzekucyjng
oraz dofaczamy kopi¢ [dokumentu depozytowego] / [$wiadectwa depozytowego]
potwierdzajacego status Obligatariusza oraz liczbe posiadanych Obligacji.

Oswiadczamy, Ze z tytulu posiadanych przez nas Obligacji wystapit i trwa brak zaplaty kwoty
wymagalnej 1 platnej. W zwigzku z tym zwracamy si¢ o podjecie dzialan majacych na celu
zaspokojenie z: (i)[nastepujacych Zabezpieczen Obligacji: / [O$wiadczenia o Poddaniu si¢
Egzekucji] /[Przelewu na Zabezpieczenie]/ [Porgczenia]/[Umowy
Podporzadkowania]/[Petnomocnictwa do Rachunku (Polska)]/ [Zastawu na Rachunku
Bankowym (Polska)]/[w drodze [wpisa¢ metode egzekucji’ ], oraz (il) [Zabezpieczen
Holenderskich].

Jednoczes$nie o§wiadczamy, ze mozemy partycypowac w kosztach postepowania majacego na
celu realizacj¢ zaspokojenia z Zabezpieczenia Obligacji pod warunkiem, ze koszty te nie
zostang pokryte przez Emitenta, oraz zostang nam zwrocone w wyniku zaspokojenia z
przedmiotu zabezpieczenia, jezeli z zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia pozyskane
zostang wystarczajace srodki na taki zwrot.

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.
Zaiw imieniu Obligatariusza

Podpis:

5 W przypadku otrzymania przez odpowiednio Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczen
odmiennych instrukcji egzekucyjnych co do metod egzekucji, odpowiednio Administratora Zastawu lub
Administrator Zabezpieczen wykonaja instrukcje Obligatariuszy reprezentujacych wigcej niz 50%
(piecdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.
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[osoby uprawnione do reprezentacji|
Zalacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz

jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie,
o ktéorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach
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ZALACZNIK 5
Czesc 1

WYCENA RACHUNKU OBSLUGI ZADLUZENIA
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AUDYTOR spbtka partnerska biegtych rewidentéw
ul. Wiklinowa 6

87-100 Torun

Numer na liscie firm audytorskich: 3856

Torun, dnia 26 wrzes$nia 2024 roku

R.Power S.A.
ul. Putawska 2

02-566 Warszawa

Szanowni Panstwo,

ZostaliSmy zaangazowani do przygotowania, zgodnie z wymogami art. 30 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach, wyceny przedmiotu zastawu, w zwigzku z planowang przez R.Power S.A. emisja

obligacji.

W zalgczeniu przekazujemy niniejsza wycene.

Z wyrazami szacunku,

Michat Sitarz

Partner, biegly rewident




WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU W ZWIAZKU Z PLANOWANA EMISJA OBLIGACJI
PRZEZ R.POWER S.A.

Zakres zlecenia

Zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (test jednolity: Dz.U. z 2024 r.,
poz. 708) (dalej ,,Ustawa o obligacjach”), w przypadku ustanowienia zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z obligacji emitent jest obowigzany poddac przedmiot zastawu
lub hipoteki wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnosé

wyceny oraz zachowuje bezstronnos$¢ i niezaleznos¢.

ZostaliSmy zaangazowani do przeprowadzenia wyceny przedmiotu zastawu w zwiagzku z planowang przez

R.Power S.A. (dalej ,,Spotka™) emisja obligacji.

Niezaleznos¢

Zaréwno AUDYTOR spotka partnerska bieglych rewidentow, jej Partnerzy jak i osoby pracujace nad tym
raportem pozostaja niezalezni od Spolki jak rowniez od jej akcjonariuszy, w tym w zakresie zastosowania
przepisow art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 61 8 oraz 70 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o obligacjach.

Nasze wynagrodzenie z tytulu sporzadzenia niniejszej wyceny i analiz bedgcych podstawg do jej

sporzadzenia nie jest uzaleznione od otrzymanych szacunkoéw wartos$ci.

Przedmiot wyceny

Zgodnie z przedstawionym nam projektem Warunkoéw Emisji Obligacji, przedmiotem zastawu bedzie
rachunek bankowy Spotki o numerze 97 1140 1010 0000 2824 3400 1027 prowadzony w mBank S.A. (dale;j:
»Rachunek Obstugi Zadluzenia”).

Rachunek Obstugi Zadtuzenia zostal zatozony dnia 28 marca 2024 roku w oparciu o zlecenie z dnia 27 marca
2024 roku, zlozone w oparciu o Zintegrowang Umowe Rachunku Bankowego nr 282434001

z dnia 18 wrzes$nia 2019 roku.
Rachunek Obstugi Zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2024 roku wykazywat saldo w kwocie 0,00 zt.

Saldo rachunku bankowego na dzien 30 czerwca 2024 rok ustaliliSmy w oparciu o przedstawiong historig¢

operacji na rachunku bankowym od dnia 28 marca 2024 roku do dnia 24 wrzesnia 2024 roku.




Wycena przedmiotu zastawu

Wycena Rachunku Obshlugi Zadluzenia na dzien 30 czerwca 2024 roku wyniosta 0,00 zt i odpowiada

wysokosci salda na Rachunku Obstugi Zadtuzenia na ten dzien.

Ograniczenia

Nie byliSmy zaangazowani i nie przeprowadzaliSmy weryfikacji innej niz w zakresie wskazanym
w niniejszym Raporcie. W szczegolnosci przeprowadzone procedury nie stanowig pelnego badania ani
przegladu, ani ustugi atestacyjnej wykonanej zgodnie Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow, ani tez nie
stanowig badania sprawozdania finansowego oraz ustugi atestacyjnej w rozumieniu ustawy z dnia 11 maja
2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. W zwigzku z tym, nie
wyrazamy opinii na temat wiarygodnosci lub kompletnosci danych finansowych Spotki. Informacije
przedstawione w niniejszym Raporcie nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu

obowigzujacych przepisOw prawa.

Podpisano przez/ Signed by:
Michat Maciej
Sitarz

Data/ Date: 26.09.2024 16:49
mSzafir

Michat Sitarz

Partner, biegly rewident
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Wycena Spotki
R.Power Investment B.V.

Raport z wyceny wartosci 100%
udziatow Spotki na dzien 30 czerwca
2024 roku

Torun, dnia 18 wrzesnia 2024 roku



~Audytor” spétka partnerska biegtych
rewidentow

Ul. Wiklinowa 6

87-100 Torun

www.audytortorun.pl

Michat Sitarz

Partner

Biegty rewident

tel kom: +48 508 018 319

email: michal.sitarz@audytorpoznan.pl

Przemystaw Kurcewicz

Menedzer

tel kom: +48 573 339 289

email:
przemyslaw.kurcewicz@audytorpoznan.pl

Torun, dnia 18 wrzes$nia 2024 roku

Dla Zarzadu
R.Power S.A.

ul. Putawska 2
02-566 Warszawa

Wycena 100% udziatéw w spotce R.Power Investment B.V. na dzien 30 czerwca 2024 roku

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z zawartg dnia 6 wrzesnia 2024 roku umowg pomiedzy R.Power S.A. (,Zleceniodawca”, ,R.Power”) a ,Audytor” spétka partnerska biegtych rewidentéw (,AUDYTOR”, ,Doradca”),
przekazujemy Paistwu raport z wyceny wartosci 100% udziatdbw w spoice zaleznej od R.Power - R.Power Investment B.V. (,Spétka”, ,RPlI BV”) wedtug stanu
na dzie n 30 czerwca 2024 roku zgodnie z wymogami art. 30 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (test jednolity: Dz.U. z 2024 r., poz. 708), dotyczgcego wyceny przedmiotu
lub hipoteki. Za 100%

dla okreslenia wartosci godziwej udziatow Spotki w celu dokonania emisji obligacji zabezpieczonych na tych udziatach przez R.Power. Niniejsza wycena wartosci udziatdw

zastawu przedmiot zastawu rozumie sie udziatbw w spotce RPI BV, nalezgcych do R.Power. Wycena zostata przeprowadzona

w Spdice (dalej ,Wycena”) zostata wykonana metodg skorygowanych aktywow netto (SAN).

Zastosowane przez AUDYTOR procedury wyceny nie stanowig petnego badania ani przegladu, wykonanego zgodnie Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw, ani tez nie stanowig badania sprawozdania finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Otrzymane wyniki prac nie uwzgledniajg zadnych znaczacych zdarzen i nieujawnionych uméw czy zobowigzan,
o ktérych istnieniu Doradca w dniu sporzadzenia wyceny nie wiedziat, lub co do ktérych, z uwagi na ograniczony zakres informacji, nie byt w stanie okresli¢ ryzyka z nim zwigzanego,

a ktérych ewentualne istnienie moze mie¢ znaczacy wptyw na wykonywang prace.

AUDYTOR potwierdza, ze pozostaje niezalezny od wycenianej Spoiki, jak réwniez od jej jednostki dominujgcej - R.Power. Wynagrodzenie Doradcy z tytutu sporzgdzenia niniejszej
wyceny nie jest uzaleznione od otrzymanych szacunkéw warto$ci udziatow.

W przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosci prosze o zwigzanych z niniejszym raportem jesteSmy gotowi udzieli¢ wyjasnien. W razie pytan lub watpliwosci prosze

o kontakt ze mng lub z Przemystawem Kurcewiczem.

Z powazaniem, Podpisano przez/ Signed by:
Michat Maciej
. . Sitarz
Michat Sitarz Data/ Date: 18.09.2024 16:50
Partner, biegly rewident mSzoflr
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Stownik termindow

“ Wyjas’nienie o

R. Power Investment B.V. z siedzibg w Amsterdamie w Krolestwie Niderlandéw pod adresem Singel 250, 1016 AB Amsterdam, wpisana
do Holenderskiego Rejestru Spétek (KVK) w dniu 3 grudnia 2020 roku pod numerem: 81091508, numer identyfikacji podatkowe;j:
NL861924812B01.

Spotka, ktérej udziaty stanowig przedmiot Wyceny. Spotka posiada udziaty w spotkach celowych (SPV).

RPI BV, Spétka

Spdtki celowe, w ktorych udziaty bezposrednio i posrednio posiada RPI BV wedtug wykazu zamieszczonego w zatgczniku numer 1.

SPV Spdtki celowe zostaty powotane lub nabyte w celu rozwijania projektow fotowoltaicznych (PV) oraz systeméw magazynowania energii
(BESS) na réznych etapach rozwoju, majgce siedzibe w Polsce lub w innych krajach Europy (Portugalia, Wtochy, Niemcy, Hiszpania,
Rumunia oraz Francja).

R. Power S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Putawska 2, kod pocztowy: 02-566 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
R.Power, Zleceniodawca Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 0000939593, numer identyfikacji podatkowej (NIP): 5252492778.
Zleceniodawca na potrzeby ktérego sporzgdzany jest niniejszy raport z Wyceny.

»2Audytor” spotka partnerska biegtych rewidentéw z siedzibg w Toruniu, ul. Wiklinowa 6, kod pocztowy: 87-100 Torun, wpisana do

Doradca, AUDYTOR Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 0000138411, numer identyfikacji podatkowej (NIP): 8792339786, firma audytorska
numer 3856.

Ustawa o obligacjach Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (test jednolity: Dz.U. z 2024 r., poz. 708)

SAN Skorygowane aktywa netto - przyjeta metoda Wyceny

PV Fotowoltaiczny, ang.,photovoltaic”

BESS Systemy magazynowania energii, ang. ,Battery Energy Storage System”

Wycena 100% udziatéw w R. Power Investment B.V. sporzgdzona na dzien 30 czerwca 2024 roku metodg Skorygowanych Aktywow

Wycena Netto



Podsumowanie wynikéw Wyceny

Podsumowanie wyceny udziatow w spétce R.Power Investment B.V. na dzien 30 czerwca 2024 roku
[w ztotych]:

1600 000 000
1400 000 000
1200 000 000
1000 000 000
800 000 000
600 000 000
400 000 000
200 000 000

0

Wycena jednego udziatu w R.Power Investment B.V. na dzieh 30 czerwca 2024 roku
[w ztotych]:
160 000

140 000
120 000
100 000
80000
60000
40 000
20000

0

Podsumowanie:

Wedtug sporzgdzonej przez AUDYTOR Wyceny wartos¢ 100%
udziatbw w spoétce R.Power Investment B.V. na dzieh
30 czerwca 2024 roku wynosi 1.360.781 tysiecy zlotych,
natomiast warto§¢ jednego udziatu w tej spotce wynosi
136 tysiecy ztotych.

Wycena zostata sporzgdzona metodg Skorygowanych Aktywow
Netto t.j. skorygowanych wartosci ksiegowych aktywow netto SPV.

Zwracamy uwage, ze:

« w Wycenie uwzgledniliSmy rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 233.104 tysiecy ziotych,
w zwigzku z wprowadzonymi dodatnimi korektami wartoSci
majatku SPV.

+ dla celow Wyceny wartos¢ udziatbw w dwoch jednostkach
nieprowadzgcych projektow PV oraz BESS t.j. R.Power Asset
Management sp. z o0.0. oraz Quanta Energy S.A. zostata
przyjeta na podstawie ksiegowej wartosci inwestyciji
dtugoterminowych ujetych w ksiegach rachunkowych RPI BV t.j.
w kwocie 15.271 tysiecy ziotych.



Identyfikacja podmiotu sporzgdzajgcego Wycene oraz podstawa wykonanych prac

*,
o<

Identyfikacja podmiotu sporzadzajgcego Wycene
Wycene Spoftki sporzadzita ,Audytor” spotka partnerska biegtych rewidentéw z siedzibg w Toruniu, przy ul. Wiklinowej 6, kod pocztowy 87-100 Torun.

Podstawa wykonanych prac oraz przedmiot Wyceny
Podstawg wykonania prac jest umowa z dnia 6 wrze$nia 2024 roku zawarta pomiedzy R.Power S.A. a AUDYTOR.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena 100% udziatéw w spétce R.Power Investment B.V. nalezacych do R.Power S.A.
Wycena zostata sporzadzona na podstawie danych i dokumentéw dostarczonych przez Zleceniodawce, w tym m.in.:
Bilans, rachunek zyskow i strat oraz zestawienie obrotow i sald RPI BV za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

(,sprawozdanie finansowe”).

Arkusz konsolidacyjny Grupy RPI BV, w ktérym zostaly zawarte bilanse oraz rachunki zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
30 czerwca 2024 roku SPV oraz pozostatych jednostek, w ktérych udziaty posiadata RPI BV (,sprawozdania finansowe SPV”).

.Raport z wyceny portfela projektéw PV oraz BESS nalezgcych do Grupy R.Power” sporzadzony przez inng niezalezng firme doradczg w dniu
17 wrzesnia 2024 roku wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku.

Inne informacje otrzymane w trakcie rozmow z personelem Zleceniodawcy oraz inne materiaty i dane przygotowane przez Zleceniodawce w oparciu
0 zgtoszone przez Doradce zapotrzebowanie.

Wskazane w poprzednim punkcie dane stanowigce sprawozdania finansowe nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.
AUDYTOR dokonat przegladu i analizy przedstawionych dokumentéw finansowych RPI BV oraz SPV, a takze wyceny projektéw PV oraz BESS
sporzadzonych przez inng niezalezng firme doradczg. Na tej podstawie dokonano wtasnych szacunkéw i obliczeh oraz ustalono korekty do pozycji

prezentowanych w sprawozdaniach finansowych, ktére stanowity podstawe do sporzgdzenia przez AUDYTOR niezaleznej wyceny udziatéw RPI BV.

Data wyceny
Wycena zostata sporzgdzona wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku (,Data wyceny”).



Celi metoda Wyceny

« Cel Wyceny

Celem sporzadzenia Wyceny jest okreslenie wartosci 100% udziatéw
w spotce R.Power Investment B.V. w 2zwigzku z ustanowieniem
zabezpieczen na udziatach tej spotki przez jej jedynego udziatowca t.|.
R.Power S.A.

Wycena zostata sporzgdzona w celu ustanowienia zastawu na udziatach
Spotki i dokonania emisji obligacji zabezpieczonych tym zastawem oraz
spetnienia wymogu okreslonego w art. 30 ust. 1 Ustawy o obligacjach.

+ Przyjeta metoda wyceny

Wycena wartosci rynkowej 100% udziatdbw w R.Power Investment B.V.
zostata przeprowadzona metodg skorygowanych aktywow netto (SAN),
ktéra zostata wczesniej uzgodniona ze Zleceniodawca.

Metoda SAN nalezy do majagtkowych metod wyceny przedsiebiorstw.
Metoda skupia sie na posiadanym przez przedsiebiorstwo majatku na
dzieh wyceny i przyjmuje go za podstawe okreslania wartosci. Wartos¢
przedsigebiorstwa jest wyznaczona przez wartos¢ jego majatku, czyli
aktywow nalezgcych do  przedsiebiorstwa na dzien  wyceny,
pomniejszonych o sume zobowigzan pienieznych wykazanych w ewidencji
bilansowej oraz  pozabilansowej, cigzgcych na  wycenianym
przedsigbiorstwie. Wybdr metody wyceny zalezy w znacznym stopniu od
celu wyceny, sytuacji ekonomiczno — finansowej w jakiej znajduje sie
przedsigbiorstwo oraz od warunkow przeprowadzenia wyceny.

Wycena metodg SAN ma charakter statyczny, podobnie jak dane
bilansowe, na podstawie ktorych jest sporzadzana. Wartosé
skorygowanych aktywow netto opiera sie na wycenie ksiegowych aktywéw
netto, powiekszonych lub pomniejszonych o dokonywane korekty wedtug
WZOru:

WKN(K) = WKN +/- Ki

gdzie:

WKN(k) — skorygowana warto $¢ aktywow netto przedsigbiorstwa
WKN — wartos¢ ksiegowa netto przedsiebiorstwa

Ki — korekty wartosci aktywow i pasywéw

Wartos¢ ksiegowa na dzien wyceny podlega korektom m.in. o:
warto$¢ znanych i nie uwzglednionych w bilansie sktadnikéw majatku,

zidentyfikowane i skwantyfikowane réznice miedzy wartoscig rynkowg
a wartoscig bilansowg poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow,

odpisy aktualizujgce niesciggalne i watpliwe naleznosci oraz odpisy
aktualizujgce zapasy, ktérych warto$¢ w cenach sprzedazy jest nizsza
niz ich wartos¢ ksiegowa,

zidentyfikowane zobowigzania nieujete w ksiegach na dzieh wyceny.

+ Uzasadnienie podstawy przyjetej wyceny

Spotka RPI BV jest jednostkg holdingowa, ktérej celem jest zwiekszanie
wartosci majatku, ktéry obejmuje gtéwnie inwestycje w jednostki zalezne,
obejmujgce akcje i udziaty oraz udzielone pozyczki. Na warto$¢ aktywéw
netto Spotki, poza jej majgtkiem, istotnie wptywa wartos¢ zadtuzenia, ktore
obejmuje gtdwnie zobowigzania finansowe, w tym otrzymane pozyczki oraz
inne zobowigzania, ktére obejmujg zobowigzania z tytulu nabycia
zagranicznych SPV.

W zwigzku z powyzszym oceniono, ze metoda wyceny Spoiki,
sporzgdzona w oparciu o wartos¢ aktywow oraz zobowigzan, jest
odpowiednia dla podmiotu o wskazanym profilu dziatalno$ci.



Charakterystyka oraz podstawowe dane finansowe Spotki

+ Podstawowe informacje o wycenianej Spéice

Spotka R.Power Investment B.V. zostata zatozona w dniu 3 grudnia 2020 roku na podstawie aktu zatozycielskiego zawierajgcego umowe Spotki.
Spotka zostata zarejestrowana w Holenderskim Rejestrze Spoétek (KVK) w dniu 3 grudnia 2020 roku pod numerem 81091508.

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Spotka posiada swoéj numer identyfikacyjny RSIN nr 861924812, a takze numer identyfikacji podatkowej NL861924812B01.

Siedziba Spotki miesci sie w Amsterdamie, w Krélestwie Niderlandéw, pod adresem: Singel 250, 1016AB Amsterdam.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2024 roku wynosit 5.000.000 euro i dzielit sie na 10.000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 euro kazdy.
W Spodice nie wystepujg udziaty uprzywilejowane zaréwno co do prawa udziatu w gtosach jak i udziale w zysku.

Jedynym wiascicielem i udziatowcem Spoiki, posiadajgcym 100% udziatdéw w jej kapitale zaktadowym, jest R.Power S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Putawskiej 2, kod pocztowy 02-566 Warszawa.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2024 roku wchodzili:
Przemystaw Pieta — Dyrektor A
Sabina Blitek — Dyrektor B

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa.



Charakterystyka oraz podstawowe dane finansowe Spotki

*
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Podstawowe dane finansowe Spotki (bilans) — cigg dalszy
Wartos¢ bilansowa
30.06.2024 [w ztotych]
1367 142 368
37954

1367104 414
1367104414

AKTYWA

Aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe, w tym:
w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje 219364 509
- udzielone pozyczki 1147 739 904
Aktywa obrotowe 12 228 357
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 3054628
Naleznosci od jednostek powigzanych 165110
Naleznosci od pozostatych jednostek: 2889518
- Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczern spot. 75340
-Inne 2814118
Inwestycje kréotkoterminowe, w tym: 9173729
-$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9173729

AKTYWA RAZEM 1379370 725

Komentarz do poszczegodinych skiadnikow aktywow i pasywow Spotki

- Glownymi sktadnikami aktywow Spotki sg na dzien 30 czerwca 2024 roku inwestycje
dtugoterminowe, na ktore sktadajg sie udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych o tgcznej wartosci
ksiegowej 219.365 tysiecy ztotych oraz  pozyczki  udzielone tym  jednostkom
w kwocie 1.147.740 tysiecy ztotych. Spotka posiadata udzialy / akcje w 157 jednostkach zaleznych
zarejestrowanych w Polsce oraz w 50 jednostkach w innych krajach w Europie (Portugalia, Wtochy,
Niemcy, Hiszpania, Rumunia), a takze udziat we wspolnym przedsiewzieciu (joint venture)
w ramach spdtki RPE France JV SAS (Francja), w ktorej Spotka posiada udziat w wysokosci 53%
i wyceniana jest metodg praw wtasnosci. Spotki zalezne obejmujg spotki celowe SPV prowadzace
projekty fotowoltaiczne (PV) oraz projekty systeméw magazynowania energii (BESS) na réznych
etapach rozwoju. Warto$¢ inwestycji dtugoterminowych zostata skorygowana do wartosci godziwej,
w oparciu o wyceng projektow PV oraz BESS sporzgdzong przez inng niezalezng firme doradczg.

- Nie podlegaty Wycenie spotki nie bedace spotkami projektowymi PV / BESS t.j. R. Power Asset
Management sp. z o0.0. oraz Quanta Energy S.A. Warto$¢ udziatbw w tych wynosila
tacznie 15.241 tysiecy ztotych.

- Spotka posiada srodki pieniezne na rachunkach bankowych w PLN i w EUR w facznej kwocie
9.174 tysiecy ztotych.

Wartosé bilansowa
30.06.2024 [w ztotych]

31881545

1347 489 180

1287100 633
1157682767

129417 866

60 388 547

PASYWA

Kapitat (fundusz) wtasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym:
Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek - kredyty i pozyczki
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych —
inne 2308 316

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek: 58 080232
- Z tytutu dostaw i ustug 678 409
- Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spot. 59610
- Z tytutu wynagrodzen 4671
- Inne 57 337 542
PASYWA RAZEM 1379370 725

- Kapitat wlasny stanowi kapitat zaktadowy w kwocie 22.366 tysiecy ztotych (5.000 tysiecy euro),
kapitat zapasowy w kwocie 1.685 tysiecy ztotych oraz zysk netto biezgcego roku i lat ubiegtych
w tgcznej kwocie 9.096 tysiecy ztotych, pomniejszone o ujemng warto$¢ pozostatych kapitatow
rezerwowych w kwocie (-) 1.266 tysiecy ziotych.

- Zobowigzania dtugoterminowe stanowity gtéwnie pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami
otrzymane od R.Power w kwocie 1.140.307 tysiecy ztotych, od SPV w kwocie 16.785 tysiecy
Ziotych oraz od podmiotu niepowigzanego w kwocie 129.418 tysiecy ztotych.

- Zobowigzania inne w kwocie 57.338 tysiecy zitotych stanowity gtéwnie zobowigzania z tytutu
nabywanych przez RPI BV udziatbw w SPV od innych podmiotow spoza Grupy Kapitatowej
R.Power, w tym tzw. zobowigzania ,earn out”, ktére stanowig czes¢ ptatnosci za udziaty SPV, ktéra
bedzie wymagalna po osiagnieciu przez projekty PV / BESS uzgodnionego etapu rozwoju.



Charakterystyka oraz podstawowe dane finansowe spoétek zaleznych (SPV)

Podstawowe informacje o spétkach zaleznych (SPV)

Spotka posiadata udziaty / akcje w 157 jednostkach zaleznych
zarejestrowanych w Polsce oraz w 50 jednostkach w innych krajach w Europie
(Portugalia, Wtochy, Niemcy, Hiszpania, Rumunia), a takze udziat we
wspolnym przedsiewzieciu (joint venture) w ramach spotki RPE France JV
SAS (Francja), w ktérej Spoétka posiada udziat w wysokosci 53%. Spotki
zalezne obejmuja spotki celowe SPV prowadzace projekty fotowoltaiczne (PV)
oraz projekty systeméw magazynowania energii (BESS) na réznych etapach
rozwoju. Wykaz spétek zaleznych zostat zamieszczony w zatgczniku nr 1 do
niniejszego raportu.

W tabeli na kolejnych stronach przedstawiono zagregowane dane (suma
aktywow i pasywow) spotek celowych SPV na dzien 30 czerwca 2024 roku,
w ktorych RPI BV posiada udziaty / akcje oraz pozyczki udzielone tym
jednostkom. Przedstawione dane SPV nie zawierajg wylgczen transakcji
pomiedzy jednostkami powigzanymi oraz sald rozrachunkéw pomiedzy
jednostkami powigzanymi. Ponadto, dane te nie uwzgledniajg jednostek
R.Power Asset Management sp. z 0.0., Quanta Energy S.A. a takze jednostek
zaleznych od RPE France JV SAS, w ktérej Spétka posiada 53% udziatow
w kapitale zakladowym.

Na potrzeby wyceny RPI BV przyjeto, ze fgczna warto$¢ inwestycji
w jednostkach R.Power Asset Management sp. z 0.0. oraz Quanta Energy
S.A. (,nie projektowe”) wykazana w bilansie Spoétki po koszcie historycznym,
odpowiada ich wartosci godziwej. Dla SPV, w ktérych Spotka posiada udziaty /
akcje w warto$ci mniejszej niz 100% udziatu w kapitale zaktadowym danej
jednostki, dokonano korekty wyceny do wartoSci godziwej w udziale
przypadajagcym RPI BV. Dla jednostek zaleznych od RPE France JV SAS, do
wyceny wartodci inwestycji RPI BV przyjeto wycene do warto$ci godziwej
w udziale odpowiadajgcym udziatowi Spoétki w kapitale zaktadowym RPE
France JV SAS.
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Charakterystyka oraz podstawowe dane finansowe spoétek zaleznych (SPV)

+ Podstawowe dane finansowe spétek SPV

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i
prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznos$ci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat
(fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne
AKTYWA RAZEM

Dane zagregowane SPV
30.06.2024 [w ztotych]
2136 185 564

0

2009507 691

16 362 061

108 730 806

1585005
578 339973

43262522

295359810

231994 489
7723152

539472

0
2715065 008

Komentarz do pozycji

Pozycja wartosci niematerialnych i prawnych w przygotowanej przez nas Wycenie zostata skorygowana do wartosci godziwej na podstawie raportu wyceny przygotowanego przez inng niezalezna firme doradcza,
ktéra obejmuje m.in.. wycene posiadanych przez wybrane jednostki pozwolen na budowe farm fotowoltaicznych, warunkéw przytaczen i zabudowy, a takze otrzymanych decyzji Srodowiskowych.

Na pozycje rzeczowych aktywoéw trwatych w poszczegdlnych SPV sktadaja sie: Srodki trwate, Srodki trwate w budowie oraz zaliczki na srodki trwate. W ramach pozycji Srodkéw trwatych wykazywane sa gtéwnie
poniesione juz naktady na dziatajgce farmy fotowoltaiczne, w sktad ktérych wchodza przede maszyny i urzadzenia (ok. 820,1 mln zt). W ramach srodkéw trwatych w budowie (ok. 1.039,5 mln zt) wykazywane sg
przede wszystkim naktady na farmy fotowoltaiczne bedace na etapie budowy. Pozycja srodkéw trwatych i Srodkéw trwatych w budowie zostata w przygotowanej przez nas Wycenie skorygowana do wartosci
godziwej w oparciu o raport z wyceng przygotowany przez inng niezalezng firme doradczg.

W ramach naleznosci dtugoterminowych wykazywane sa przede wszystkim wptacone kaucje zwigzane z udziatami w aukcjach OZE (kaucje wptacone do Urzedu Regulacji Energetyki lub do jego odpowiednikéw
w przypadku zagranicznych SPV). Otrzymali§my informacje od Zleceniodawcy, ze kaucje w przypadku wygrania badz przegrania aukcji, kazdorazowo podlegaja zwrotowi. W pozycji w mniejszym stopniu znajduja
sie réwniez naleznosci zwigzane z wptaconymi kaucjami i depozytami dotyczacymiwynajmu powierzchni biurowej. W zwigzku z powyzszym nie stwierdzono potrzeby korygowania tej pozycji.

W ramach inwestycji dtugoterminowych wykazane sg przede wszystkim pozyczki udzielone do jednostek powigzanych. Na pozycje sktadaty sie, miedzy innymi, pozyczki udzielone przez SPV (7 jednostek) do
R.Power Investment B.V. na kwote ok. 16,8 mln zt, wraz z naliczonymi odsetkami. Pozostate pozyczki zostaty udzielone przede wszystkim pomigdzy polskimi SPV, gdzie najwieksza warto$¢ pozyczek zostata
udzielona przez Elektrownia PV 30 sp. z 0.0. do innych SPV w tgcznej kwocie ok. 53,9 mln zt. Nie wystepuja pozyczki udzielane przez zagraniczne SPV.

Nie stwierdziliSmy koniecznosci korygowania pozycji.

Pozycja dotyczy kosztéw niezakoriczonych prac budowlanych w Green Park XXV sp. z 0.0., ktére powinny by¢ zaprezentowaniaw ramach srodkéw trwatych w budowie. OceniliSmy, ze ewentualna zmiana
prezentacji nie jest istotna dla wynikéw Wyceny i nie korygowali$my pozycji.

Na pozycje zapasow sktadaja sie towary (ok. 26,7 mln zt), w sktad ktérych wchodza przede wszystkim moduty fotowoltaiczne, w tym panele stoneczne, instalowane w ramach prowadzonych projektéw
inwestycyjnych w SPV oraz zaliczki na dostawy (ok. 16,6 mln zt) dotyczace przede wszystkim zakupu modutéw fotowoltaicznych prezentowanych w ramach towaréw. OceniliSmy, ze ewentualna zmiana
prezentacji pozycji nie miataby istotnego wptywu na wynik Wyceny i nie stwierdziliSmy konieczno$ci korygowania pozycji.

Na pozycje naleznosci krétkoterminowych sktadaja sie przede wszystkim:

- naleznosci handlowe od jednostek powigzanych (ok. 64,9 mln zt) z tytutu sprzedazy projektéw lub czesci projektéw inwestycyjnych pomiedzy SPV - nie stwierdzono koniecznoscitworzenia odpiséw
aktualizujgcych i korygowania wartosci tych pozycji;

- naleznosciinne od jednostek powigzanych (ok. 114,1 mln zt), na ktdre sktadaja sie rozrachunki pomiedzy SPV z tytutu wzajemnych ptatnosci za zobowiazania finansowe - nie stwierdzono koniecznosci
korygowania pozycji;

- naleznosci handlowe od pozostatych jednostek (ok. 55,1 mln zt) z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz, w mniejszym zakresie, sprzedazy ustug najmu instalacji fotowoltaicznych do klientéw
indywidulanych - na podstawie wiekowania nalezno$cinie stwierdziliSmy istotnego przeterminowania sald i nie stwierdziliSmy koniecznoscizawigzywania dodatkowych odpiséw aktualizujacych wartos¢
naleznosci;

- naleznosci publiczno-prawne (ok. 58,4 mln zt), w sktad ktérych wchodza przede wszystkim rozrachunki z tytutu VAT w ramach SPV, na ktérych prowadzone sg inwestycje w farmy fotowoltaiczne;
-inne naleznosci od pozostatych jednostek (ok. 2,8 mln zt) - oceniono, ze pozycja nie jest istotna i dotyczy przede wszystkim kaucji.

Ocenilismy, ze nie wystepuje koniecznos¢ korygowania pozycji naleznosci krétkoterminowych.

W ramach inwestycji krétkoterminowych wystepuja przede wszystkim srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych oraz lokatach. Dla préby 10 SPV o najwyzszym saldzie zweryfikowano zgodnos$¢
prezentowanych kwot do wyciagdéw bankowych z dnia 30 czerwca 2024 roku. Nie korygowano pozycji.

W ramach krétkoterminowych rozliczert miedzyokresowych wykazano przede wszystkim rozliczane w czasie koszty podatkéw od nieruchomosci oraz polis zwigzanych z ubezpieczeniem majatku. Nie
zidentyfikowalismy koniecznosci korygowania tej pozycji.

W ramach pozycji nalezne wptaty na kapitat podstawowy zaprezentowano nalezne wptaty do 13 SPV majacych siedzibe we Wtoszech. OceniliSmy, ze pozycja jest nieistotna i nie wymaga korekty.
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Charakterystyka oraz podstawowe dane finansowe spoétek zaleznych (SPV)

+ Podstawowe dane finansowe spoétek SPV - c.d.

PASYWA

Kapitat (fundusz) wtasny
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

PASYWA RAZEM

Dane zagregowane SPV
30.06.2024 [w ztotych]

Komentarz do pozycji

-42 394 576

2757459584

9798593

2273853703

459 342 764

14464 524
2715065 008

Na pozycje sktadaja sie przede wszystkim rezerwy na brakujace faktury zakupu zwigzane z trwajgcymi inwestycjami w projekty fotowoltaiczne. Jak zostaliSmy zapewnieni przez Zleceniodawce,
pozostate rezerwy na zobowigzania sg jednostkowo nieistotne, a rezerwy na zobowigzania zostaty ujete w sposéb kompletny. Nie zidentyfikowali§my koniecznosci korygowania tej pozycji.

Na pozycje sktadaja sie przede wszystkim pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych (ok. 1.239,3 mln zt) oraz kredyty i pozyczki od pozostatych jednostek (ok. 1.034,5 mln zt). W ramach
pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych, ok. 1.134,7 mln zt stanowity pozyczki otrzymane od R.Power Investment B.V. Pozostate pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych wynikaty
przede wszystkim z pozyczek udzielonych pomigdzy SPV oraz otrzymanych od R.Power S.A.

Nie stwierdzono koniecznosci korygowania pozycji. ZostaliSmy zapewnieni przez Zleceniodawce, ze odsetki kredytéw i pozyczek zostaty naliczone w sposéb kompletny.

W ramach zobowigzan krétkoterminowych zaprezentowano:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych na kwote 133,5 mln zt, na ktdre sktadaja sie przede wszystkim zobowigzanie wobec R.Power S.A. z tytutu, miedzy innymi, optat
za "management fee,,, a takze zobowigzan z tytutu obstugi ksiegowej oraz wynajmu biur. Dodatkowo, wystepuja zobowigzania z tytutu refaktur za obstuge doradczg np. zwigzang z zawieraniem
umow kredytu, gwarancji bankowych - nie stwierdziliSmy potrzeby korygowania pozyciji;

- inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych w kwocie 116,9 mln zt, ktéra wynika przede wszystkim ze zobowigzania zaprezentowanego w Elektrownia PV 30 sp. z 0.0. w kwocie 110,8 mln zt,
ktére wynika z rozrachunkéw pomiedzy SPV z tytutu wzajemnych ptatnosciza zobowigzania finansowe - jednostka otrzymuje srodki pienigzne, ktére nastepnie przekazywane sg do innych SPVw
ramach portfela IPP3;

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych w kwocie 133,1 mln zt wynikajgcych przede wszystkim z trwajgcych inwestycji zwigzanych z budowami farm fotowoltaicznych.
Na pozostate zobowigzania sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania publiczno-prawne (ok. 16,6 mln zt), zobowigzania z tyt. wynagrodzen (ok. 0,2 mln zt) oraz inne zobowigzania wobec
pozostatych jednostek (0,5 mln zt).

Nie zidentyfikowali$Smy koniecznosci korygowania tej pozyciji.

W ramach biernych rozliczen miedzyokresowych ujmowane sa przede wszystkim rozliczenia dotacji do sSrodkéw trwatych, rezerwy na koszty oraz rozrachunki z Zarzadcg Rozliczen S.A.
Zleceniodawca zapewnit nas, ze rezerwy na zobowigzania zostaty ujete w sposéb kompletny oraz nie wystepuje ryzyko zwrotu dotacji. Nie stwierdziliSmy koniecznosci korygowania pozycji.
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Wycena metodg SAN - metodologia

Metodologia wyceny metoda skorygowanych aktywéw netto
(SAN)
Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena 100% udziatdow w spéice
R.Power Investment B.V. nalezgcych do R.Power S.A. Dla okres$lenia wartosci
skorygowanych  aktywow netto RPI BV dokonaliSmy przegladu
poszczegolnych sktadnikow aktywow i zobowigzan Spdtki wedlug stanu
na dzieh 30 czerwca 2024 roku wykazanych w przedstawionym nam
w sprawozdaniu finansowych oraz dokonaliSmy niezbednych korekt ich
wartosci. Najistotniejszym sktadnikiem aktywéw Spotki  podlegajgcym
korektom wyceny, sg inwestycje dtugoterminowe, na ktore skfadajg sie:
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych o fgcznej wartosci ksiegowej
219.365 tysiecy ztotych, w tym 204.123 tysiecy ztotych dotyczy inwestyciji
w spotki projektowe,
pozyczki udzielone jednostkom powigzanym w kwocie 1.147.740 tysiecy
ztotych.

Dla okreslenia wartosci rynkowej inwestycji dtugoterminowych dotyczgcych
SPV (udziaty / akcje oraz pozyczki udzielone), podobnie jak dla wyceny
udziatdw w R.Power Investment B.V., dokonaliSmy wyceny SPV stosujgc
metode skorygowanych aktywow netto. Szacujgc wartos¢ skorygowanych
aktywow netto SPV uwzglednilismy zobowigzania z tytulu pozyczek
otrzymanych od RPI BV (efektywnie pomniejszyty one wartosci
skorygowanych aktywéw netto spotek SPV). Pozycja pozyczek udzielonych
przez RPI BV do SPV, wykazana w sprawozdaniu finansowym, podlegata
korekcie w oparciu o wycene przeprowadzong na poziomie SPV.

Przed dokonaniem korekt aktywow netto SPV, przeprowadzilismy analize ich
poszczegolnych sktadnikow aktywow i zobowigzan. Najbardziej istotng pozycje
aktywoéw SPV stanowig rzeczowe aktywa trwate, na kidre sktadajg sie przede
wszystkim $rodki trwate oraz Srodki trwate w budowie, w ramach ktorych
wykazywane sg przede wszystkim poniesione juz naktady na farmy
fotowoltaiczne a takze naktady na trwajgce inwestycje. W ramach wartosci
niematerialnych i prawnych, dla celéw bilansowych, nie sg wykazywane

wartosci praw projektowych dotyczgcych farm fotowoltaicznych (pozwolenia
przytacza, decyzje Srodowiskowe itp.). Zarowno Srodki trwate oraz Srodki
trwate w budowie a takze wartosci niematerialne i prawne zostaty
w przygotowanej przez nas Wycenie skorygowane do wartoSci godziwej
okreslonej w raporcie przygotowanym przez inng niezalezng firme doradcza.
W tym celu w bilansach poszczegélnych SPV dokonaliSmy aktualizaciji
wartosci pozycji bilansowych: ,Rzeczowe aktywa trwate” (obejmujgcej srodki
trwate, Srodki trwate w budowie, z wytgczeniem zaliczek na $rodki trwate
w budowie) oraz ,Wartosci niematerialne i prawne” poprzez poréwnanie ich
do wartosci godziwej okreSlonej w raporcie z wyceny poszczegolnych
projektow PV, sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2024 roku przez inng
niezalezng firme doradcza.

W ramach pozycji rzeczowe aktywa trwate spdtki SPV prezentujg zaliczki na
srodki trwate w budowie. Wartosci Zaliczek na srodki trwate w budowie zostaty
wytaczone z pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate” w ramach naszej
analizy, obejmujgcej poréwnanie wartosci bilansowych do wartosci godziwych,
z uwagi na fakt, iz zaliczki te nie byly przedmiotem wyceny przygotowanej
przez inng niezalezng firme doradczg. Warto$¢ zaliczek na srodki trwate
w budowie zostata przez nas przeanalizowana odrebnie.

W ramach naszych prac dokonaliSmy oceny kompetencji innej niezaleznej
firmy doradczej dostarczajacej raport z wyceny oraz osob przeprowadzajgcych
wycene projektéw PV, a takze oceniliSmy przyjeta metodologie wyceny. Na
podstawie naszej analizy stwierdziliSmy, Zze zgadzamy sie z przyjetymi
zatlozeniami oraz jej wynikiem, w szczegdlnosci ich zasadno$ci dla
sporzadzenia niniejszego raportu.
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Wycena metodg SAN - opis wprowadzonych korekt

Wycena RPI BV metoda skorygowanych aktywéw netto
(SAN)
Wedtug wyceny innej niezaleznej firmy doradczej tagczna wartos¢ godziwa
projektow nalezgcych do portfela RPI BV na dzien 30 czerwca 2024 roku
wyniosta 3.888.200 tysiecy ztotych i obejmowata:

projekty fotowoltaiczne (PV) — 3.811.000 tysiecy zlotych

projekty obejmujgce magazyny energii (BESS) — 77.200 tysiecy ztotych.

Wartos¢ bilansowa wycenianych aktywow w ksiegach SPV wynosita 1.890.934
tysiecy ztotych. Ro&znica miedzy tymi wartosciami, po uwzglednieniu
dodatkowo % udziatu posiadanego przez RPI BV w SPV stanowi korekte do
wartosci godziwej rzeczowych aktywoéw trwatych oraz  wartosci
niematerialnych i prawnych.

W wycenie metodg SAN w odniesieniu do korekt wartosci aktywow SPV
oszacowalismy takze rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w oparciu obowigzujgce stawki podatkowe w danym kraju (dla wiekszosci SPV
w Polsce byly to stawki 9% Ilub 19%). Pozostate pozycje podlegaty
przegladowi, analizie i ocenie czy powinny by¢ objete dodatkowymi korektami
wartosci. UznaliSmy, Zze nie wystepuje potrzeba dokonywania dodatkowych
istotnych korekt.

Na podstawie tak skorygowanych aktywow netto SPV ustaliliSmy wartosé,
ktora stanowi wartos¢ godziwg posiadanych przez RPI BV inwestycji
diugoterminowych w SPV.

W przypadku SPV, ktérych skorygowane aktywa netto przyjety wartosé
ujemna przyjelismy wartos¢ 0,00 ztotych z uwagi na fakt, iz warto$¢ inwestycji
w udziaty / akcje nie moze przyjmowac¢ wartosci ujemnych. Dla SPV
z ujemnymi wartosciami aktywow netto dokonaliSmy stosowanej korekty
wartosci pozyczek udzielonych przez Spoétke do tych SPV, do wysokosci
udzielonej pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami.

Wyniki wyceny metoda skorygowanych aktywow netto poszczegéinych SPV
zostat przedstawiony w zatgczniku nr 2. Ponizej zaprezentowano wycene

udziatéw posiadanych RPI BV w SPV w ujeciu zagregowanym:

Wartos$ci niematerialne i prawne

Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

[A] Razem:

Wartos$¢ srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie w SPV
nieobjetych wyceng innej niezaleznej firmy doradczej

[B.1] Wycena innej niezaleznej firmy doradczej

[B.2] Wycena RPE France JV SAS wraz z jej jednostkami zaleznymi
[B] Wycena innej niezaleznej firmy doradczej alokowana do SPV
[B.1+B.2]

[C] Korekta wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

(z wytaczeniem zaliczek na Srodki trwate w budowie) oraz
wartosci niematerialnych i prawnych w wartosciach brutto [B-A]

[D] Wptyw podatku odroczonego na Wycene

[E] Korekta wartosci rzeczowych aktywow trwatych

(z wytaczeniem zaliczek na Srodki trwate w budowie) oraz
wartosci niematerialnych i prawnych w wartosciach netto (po
uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego na Wyceng) [C+D]
[F] Wycena udziatu Spétki we wspolnym przedsiewzieciu

w ramach spétki RPE France JV SAS

[G] Korekta wyceny o wartos¢ skorygowanych aktywéw netto SPV
w udziale przypadajacym pozostatym udziatowcom

[H] Aktywa netto SPV - wartosci ksiegowe przed korektami
Wycena przed korekta o ujemne wartosci [E+F+G+H]

Razem ujemne aktywa netto SPV

0

851418 020
1039 515 897
1890933 917

3253 215

3 888 200 000
(303 187 493)*

3 585012 507

1697 331 804

(233 104 302)

[opodatkowanie wg efektywnych
stawek podatkowych przyjetych dla
SPV, z uwzglednieniem miejsca
rejestracji

1464 227 502

160 689 371*

(51234 292)*

(42 394 576)
1531 288 005
159 823 290

* Uzgodnienie wprowadzonych korekt wynikajacych z innego udziatu niz 100% udziatéw w kapitatach SPV

posiadanych z RPI BV (zaprezentowano na stronie 15)
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Wycena metodg SAN - opis wprowadzonych korekt (c.d.)

« Uzgodnienie wprowadzonych korekt wynikajacych z innego udziatu
niz 100% udziatéw w kapitatach SPV posiadanych z RPI BV

o Korekta wyceny o wartos¢ skorygowanych aktywow netto SPV w udziale
przypadajgcym pozostatym udzialowcom

Dla SPV, w ktorych Spétka posiada udziaty inne niz 100% dokonaliSmy korekty
wyceny udziatow / akcji w oparciu o udziat pozostatych udziatowcow w wartosci
skorygowanych aktywow netto po alokacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartoSci niematerialnych i prawnych do wartosci godziwej okreslonej
w raporcie innej niezaleznej firmy doradczej. W wyniku wprowadzonej korekty
wartos¢ udziatow Spotki w SPV zostata obnizona o kwote 51 234 tysigce ziotych.
Korekta wartosci rzeczowych

Udziat Wycenainnej

SPV Spotki niezalezne] f|.rmy wartosci niematerialnychi RPI BV
doradczej
prawnych
Torp Energy Bis sp. z 0.0. 51% 112793310 112596 893 57424415
R.Power Italy SRL 49% 4031792 4031792 1975578
RAZEM: n/d 116825102 116628 685 59399994

o Wycena udziatu Spétki we wspolnym przedsiewzieciu w ramach spotki
RPE France JV SAS

Wycena udziatéw / akcji RPI BV w SPV zostata skorygowana o wartos¢ udziatu
Spotki we wspolnym przedsiewzieciu w ramach spétki RPE France JV SAS
w oparciu o raport z wyceny przygotowany przez inng niezalezng firme doradczs.
W zwigzku z powyzszym wartos¢ udziatéw Spétki w SPV zostata podwyzszona
o kwote 160.689 tysiecy ztotych.

SPV Udziat Spétki Wyce.na innej nlezal.eznej Wycena udziatu RPI
firmy doradczej BV

RPE France JV SAS** 53% 303187493 160689371

aktywow trwatych oraz Wycena udziatu

Wycena udziatu pozostali

Wi cenallazial Whptyw podatku Skor’y’gowana’
: odroczonego ha wartos¢é aktywow
pozostali
wycene netto
55172477 10133720 101511761
2056214 1124870 2928487
57228 692 11258590 104440 249

Skorygowana wartos¢

aktywow netto LRSS

142498 122 160689371 160689 371

Korekta wyceny

(49740763)
(1493529)
(51234292)
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Wycena metodg SAN - opis wprowadzonych korekt c.d.

Wycena RPI BV metoda skorygowanych aktywow netto
(SAN) — c.d.

W kolejnym etapie przeprowadzonej przez nas Wyceny dokonaliSmy
w bilansie RPI BV korekty wartosci bilansowej pozycji Inwestyc;ji
diugoterminowych — udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, dotyczacych
SPV o wartosci ksiegowej 204.123 tysiecy ziotych do ich oszacowanej
wartosci godziwej na dzien 30 czerwca 2024 roku w kwocie 1.691.111 tysiecy
ztotych ustalonej przez AUDYTOR w oparciu o wycene wartosci aktywow netto
SPV wycenionych metodg SAN.

Wartos¢ bilansowa inwestycji dtugoterminowych — udziatéw i akcji w SPV na
dzien 30 czerwca 2024 roku wyniosta 204.123 tysigce ztotych, ktéra nastepnie
zostata skorygowana do wartosci godziwej ustalonej metodg SAN o kwote
1.486.988 tysiecy ztotych.

W przypadku SPV, ktoérych wycena metodg SAN przyjeta warto$¢ ujemna
dokonalismy korekty pomniejszajgcej wartosci pozyczek udzielonych tych
spétkom przez RPlI BV, o wartos¢ tych ujemnych aktywéw netto,
z uwzglednieniem wartosci udzielonych pozyczek wraz z naliczonymi
odsetkami. Warto§¢ dokonanej korekty inwestycji dlugoterminowych —
pozyczki udzielone wyniosta 158.088 tysiecy ztotych.

Skorygowana warto$¢ inwestycji dlugoterminowych — udziaty i akcje, zostata
nastepnie powiekszona o wartosci inwestycji (udziaty i akcje) zaangazowanych
w dwoch jednostkach nieprowadzacych projektow PV oraz BESS tj. R.Power
Asset Management sp. z o.0. oraz Quanta Energy S.A., ktére zostaty
wylgczone z wyceny sporzadzonej przez inng niezalezng firme doradczg i nie
podlegaty pojedynczo wycenie metodg SAN. W zwigzku z powyzszym wartos¢
udziatéw i akcji w te spotki zostata przyjeta na podstawie ksiegowej wartosci
inwestycji dtugoterminowych ujetych w ksiegach rachunkowych RPI BV,
tj. w kwocie 15.241 tysiecy ztotych na dzien 30 czerwca 2024 roku.

Pozostate sktadniki aktywow i zobowigzan RPI BV zostaly przez nas
przeanalizowane oraz omoéwione ze Zleceniodawcg, celem okreslenia wartosci
ewentualnych dodatkowych korekt. Na tej podstawie uznaliSmy, iz nie
zachodzi potrzeba wprowadzania dodatkowych korekt wartosci innych pozycji
niz inwestycje dtugoterminowe.

Zgodnie z os$wiadczeniem Zarzgdu wycenianej Spotki oraz Zarzadu
Zleceniodawcy na dzien sporzadzenia niniejszego raportu jak réwniez na dzieh
30 czerwca 2024 roku, RPI BV nie posiadata nieujawnionych zobowigzan
pozabilansowych a takze po dniu 30 czerwca 2024 roku oraz w trakcie prac
nad Wyceng nie wystgpity zadne zdarzenia ani okolicznosci, ktérych charakter
mogtby wptyng¢ na koncowe wyniki wyceny AUDYTOR.

Podsumowanie wyceny aktywéw netto RPI BV zostato przedstawione na
kolejnej stronie.
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Wycena metodg SAN - wynik wyceny R.Power Investment B.V.

Wynik wyceny R.Power Investment B.V. [w ztotych]

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Naleznos$ci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe - udziaty

- wartosc¢ udziatow - spotki projektowe
SPV

- wartosc¢ udziatéw - spotki nie
projektowe

Inwestycje dtugoterminowe - pozyczki
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe
ZOBOWIAZANIA RAZEM

1367 142368
0

0

37954
219364 509

204123 021

15241 488
1147739904
0

12228 357

3054628
9173729

1379370725

1287100633
1157682767
60 388 547

1347 489180

1328899816

1486 988 274
1486 988 274

(158 088 458)

1328 899816

2696 042184
0

0

37 954

1706 352783

1691111295

15241488
989 651 446
0

12 228 357
0
3054628
9173729

0
2708 270 541

0
1287100633
1157 682767

60 388 547

0

1347 489180

Wartosé aktywow netto R.Power Investment B.V.

oszacowana metoda skorygowanych aktywow netto
wynosi:

Wartos¢ 1 udziatu R.Power Investment B.V.

oszacowana metoda skorygowanych aktywow netto
wynosi:
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Ograniczenia zakresu stosowania i zastrzezenia

Deklaracja niezaleznosci

Zaréwno AUDYTOR, jej Partnerzy jak i osoby pracujgce nad tym raportem
(dalej: ,Raport”) pozostajg niezalezni od Spotki oraz Zleceniodawcy, w tym
w zakresie zastosowania przepiséw art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz 70
Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy

o obligacjach.

Wykorzystanie Raportu

Niniejszy Raport stanowi integralng catos¢ i zadna z jego czesci lub strona
nie mogg by¢ interpretowane indywidualnie, a zwtaszcza bez zapoznania sie
z jego czescig Ograniczenia zakresu stosowania i zastrzezenia. Niniejszy
dokument, a takze wszystkie sformutowane w nim opinie i wnioski podlegaja
wymienionym ponizej ogolnym zastrzezeniom i ograniczeniom.

Wycena zostata przygotowana dla potrzeb Zleceniodawcy
okreslonym w Raporcie. Raport nie moze by¢ wykorzystany w zadnym
innym celu. Wykorzystanie Raportu w innych celach niz wskazane
w umowie oraz w Raporcie jest zabronione bez wiedzy i zgody AUDYTOR.
Jednoczesnie AUDYTOR nie bierze odpowiedzialnosci
i dystrybuciji, jak tez za wnioski i decyzje podejmowane na jego podstawie

oraz za ich skutki.

Ani niniejszy dokument, ani opinie w nim wyrazone nie stanowig opinii
o stanie majgtkowym i finansowym Spotki,

podejmowania jakichkolwiek decyzji

dokumencie.

wykorzystania

rekomendacji
inwestycyjnych. Warto§¢ Spofki
okreslona w konkretnych transakcjach rynkowych z wielu wzgledéw
niezaleznych od AUDYTOR moze rozni¢ sie od wartosci ujetej w niniejszym

Metoda Wyceny zastosowana w niniejszym raporcie zostata uzgodniona
w umowie zawartej pomiedzy AUDYTOR ze Zleceniodawcs,
a zastosowanie innych metod wyceny mogtoby przynies¢ istotnie inny wynik
wyceny wartosci Spofki.

Dystrybucja dokumentu

Niniejszy dokument zostat sporzadzony wytacznie na rzecz Zleceniodawcy
oraz na potrzeby w nim wymienione. Jego dalsza dystrybucja w innych
celach, zwtaszcza poza podmiotami zaangazowanymi bezposrednio w dang
transakcje oraz wiasciwymi urzedami, sagdami i innymi organami
administracyjnymi lub skarbowymi, jak tez jego wykorzystanie przez osoby
trzecie jest zabronione.

Zaktada sie, ze strony trzecie, ktére na mocy odpowiednich umow otrzymajg
dostep do Raportu zostang poinformowane, iz jesteSmy gotowi udzieli¢
wyjasnien dotyczacych Raportu.

ZastrzeZenia odpowiedzialno$ci

Nie przyjmujemy odpowiedzialnosci wobec o0sob trzecich z tytutu tresci
niniejszego dokumentu.

Aktualizacja Raportu

Niniejszy Raport nie podlegat aktualizacji w oparciu o zdarzenia majgce
miejsce pomiedzy dniem Wyceny, a dniem sporzadzenia niniejszego
opracowania oraz po dniu jego publikacji. Aktualizacja niniejszego raportu
kazdorazowo bedzie kazdorazowo przeprowadzana na podstawie
zaktualizowanych danych (w tym zwlaszcza bilanséw SPV) przekazanych
do AUDYTOR przez Zleceniodawce.

Nie otrzymali$my informacji o zdarzeniach po dniu 30 czerwca 2024 roku,
ktére mogg miec¢ istotny wplyw na wynik Wyceny.
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Ograniczenia zakresu stosowania i zastrzezenia

Zrédta i weryfikacja informacji

Niniejszy Raport zostat opracowany z wykorzystaniem dostepnych
informacji i zatozeh przedstawionych w bilansie Spofki i zawiera informacje
w takim formacie i zakresie, w jakim zostaty one ujawnione przez Spotke
i przekazane do AUDYTOR przez Zleceniodawce. Zatozono, ze wszystkie
te informacje sg kompletne, prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajg stan
faktyczny i najlepszg wiedze Zarzadu Spdétki oraz Zleceniodawcy. Podczas
prac opieralismy sie na niebadanych informacjach finansowych oraz innych
danych przekazanych przez Zleceniodawce.

W niniejszej wycenie wykorzystano ,Raport z wyceny portfela projektéw PV
oraz BESS nalezgcych do Grupy R.Power” sporzgdzany przez inng
niezalezng firme doradcza. MieliSmy wglad do tego materiatu i jego wyniki
zostaty uwzglednione w Wycenie. Zgadzamy sie z zastosowang tam
metodologiag, natomiast nie bierzemy odpowiedzialno$ci za wszelkie
ewentualne btedy w nim popetnione. Ewentualne btedy mogg mie¢ istotny
wptyw na wynik Wyceny. Odbiorca Wyceny powinien mieé¢ rowniez wglad
do tego materiatu aby méc samemu go ocenié.

Nasz osad jest zalezny od tego, czy podane informacje byty kompletne
i doktadne we wszystkich istotnych aspektach. Zgodnie z przyjetymi
zasadami przy dokonywaniu wycen, zakres naszych prac nie pozwala nam
ponosi¢ odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i kompletno$¢ dostarczonych
informacji. Wycene sporzadzono z nalezytg rzetelnoscig. Nalezy jednak
zwroci¢ uwage na fakt, ze wszelkie opracowania dotyczgce wyceny
podmiotdw gospodarczych niosg za sobg ryzyko popetnienia btedu
wynikajgcego z  subiektywizmu ocen  wyprowadzonych  przez
wyceniajgcego, badz tez ocen zawartych w cytowanych materiatach
zrodtowych, czy tez braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach dotyczacych
podmiotu, a nieprzekazanych do AUDYTOR w trakcie zbierania materiatéw
informacyjnych w procesie Wyceny.

AUDYTOR nie byt zaangazowany do, i tym samym nie przeprowadzit,
weryfikacji otrzymanych informacji i zatozen. AUDYTOR nie wydaje zatem
opinii na temat otrzymanych od Zleceniodawcy informacji wykorzystanych
dla potrzeb Wyceny. W szczegdlnosci, zakres naszych prac nie obejmowat
procedur, ktére sg przewidziane przez prawo oraz standardy wykonywania
zawodu biegtego rewidenta w odniesieniu do badania sprawozdan
finansowych Spotki oraz SPV w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku w celu wydania opinii o prawidtowos$ci i rzetelnosci.
W zwigzku z tym nie wydajemy takiej opinii.

Raport nie uwzglednia takze konsekwencji oraz skutkéw prawno-
podatkowych transakcji, na potrzeby ktorej zostat sporzadzony.

Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci i braku nieujawnionych zobowigzan
warunkowych

Niniejszy dokument oparty jest m.in. na biezgcej kondyc;ji finansowej Spofki
oraz poszczegolnych SPV przedstawionych przez Zleceniodawce na dzien
30 czerwca 2024 roku (dane nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta), przy zatoZzeniu, ze nie istniejg inne niz wykazane w bilansie
aktywa i zobowigzania, w tym warunkowe, Spétki oraz SPV, a takze ze
aktywa Spdtki nie sg objete zastawem, hipotekg lub innym nieujawnionym
zabezpieczeniem zobowigzah innych podmiotow.
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Zatgcznik nr 1 Wykaz SPV nalezgcych do R.Power Investment B.V. na dzien 30 czerwca 2024 roku

L.p.

4R.Power Elektrownia Zagroby-Zakrzewo sp. z 0.0.
5Elektrownia PV Gralewo sp. z 0.0.

Nazwa SPV
1R.Power Elektrownia Jedwabne sp. z o0.0.
2R.Power Elektrownia Kolno Il sp. z 0.0.
3R.Power Elektrownia Lipsk sp. z o.0.

6 Elektrownia PV Lukowo sp. z 0.0.
7 Elektrownia PV Nowe sp. z 0.0.
8Elektrownia PV Puznéwka sp. z 0.0.

9PV SPV sp. z 0.0.

10R.Power Solar Potudnie sp. z 0.0.

11Elektrownia PV Dabréwka Wielkopolska sp. z 0.0.
12Elektrownia PV tagiewniki 1 sp. z 0.0.

13PV Hydra sp. z 0.0.

14 PV Orion sp. z 0.0.
15PV Wolsztyn sp. z 0.0.
16RES 3 sp. z 0.0.

17 Elektrownia PV 100 sp. z 0.0.
18 Elektrownia PV 101 sp. z 0.0.
19Elektrownia PV 27 sp. z 0.0.
z 0.0.
z 0.0.
Z 0.0.
z 0.0.
Z 0.0.
z 0.0.
z0.0.
Z 0.0.
z0.0.
Z 0.0.
z0.0.
z0.0.
Z0.0.
z0.0.
Z 0.0.
z 0.0.
z0.0.
Z 0.0.
z 0.0.
Z0.0.
z 0.0.

20Elektrownia PV 28 sp.
21 Elektrownia PV 29 sp.
22Elektrownia PV 30 sp.
23Elektrownia PV 31 sp.
24 Elektrownia PV 32 sp.
25Elektrownia PV 33 sp.
26 Elektrownia PV 34 sp.
27 Elektrownia PV 35 sp.
28Elektrownia PV 36 sp.
29Elektrownia PV 37 sp.
30Elektrownia PV 38 sp.
31Elektrownia PV 39 sp.
32Elektrownia PV 40 sp.
33Elektrownia PV 41 sp.
34 Elektrownia PV 42 sp.
35Elektrownia PV 43 sp.
36Elektrownia PV 44 sp.
37Elektrownia PV 46 sp.
38Elektrownia PV 47 sp.
39Elektrownia PV 48 sp.
40Elektrownia PV 49 sp.

Udziat [%)]
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Kraj
Polska
Polska
Polska

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

81Elektrownia PV 68 sp. z 0.0.
82Elektrownia PV 73 sp. z 0.0.
83Elektrownia PV 85 sp. z 0.0.
84 Elektrownia PV 99 sp. z 0.0.
85Elektrownia PV 115 sp. z o0.0.
86 PV Mazowieckie sp. z 0.0.
87Elektrownia PV 112 sp. z o0.0.

88Elektrownia PV 87 sp. z 0.0.

89Elektrownia PV Czarna sp. z 0.0.
90Elektrownia PV Granatowa sp. z 0.0.
91Elektrownia PV Pomaranczowa sp. z 0.0.

92Energy 22 sp. z 0.0.
93Energy 23 sp. z 0.0.
94Energy 24 sp. z 0.0.

95KW Solar VIl sp. z 0.0.

96PV 1100 sp. z o0.0.
97PV 390 sp. z 0.0.
98PV Wolbérz sp. z o0.0.

99RMQ Ciechanowice sp. z 0.0.
100Elektrownia PV 104 sp.
101Elektrownia PV 105 sp.
102Elektrownia PV 106 sp.
103Elektrownia PV 108 sp.
104 Elektrownia PV 109 sp.
105Elektrownia PV 110 sp.
106Elektrownia PV 111 sp.
107 Elektrownia PV 113 sp.
108Elektrownia PV 114 sp.
109Elektrownia PV 117 sp.
110Elektrownia PV 118 sp.
111Elektrownia PV 119 sp.
112Elektrownia PV 120 sp.
113Elektrownia PV 121 sp.
114 Elektrownia PV 122 sp.
115Elektrownia PV 123 sp.
116Elektrownia PV 124 sp.
117Elektrownia PV 125 sp.

Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0o.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.

118Elektrownia PV 61 sp. z 0.0.
119Elektrownia PV 62 sp. z 0.0.
120Elektrownia PV 63 sp. z 0.0.

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
99%

99%

99%

99%

99%

99%

99%

99%

99%

100%
100%
100%

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

41Elektrownia PV 50 sp. z 0.0.
42Elektrownia PV 51 sp. z 0.0.
43Elektrownia PV 52 sp. z 0.0.
44 Elektrownia PV 53 sp. z 0.0.
45Elektrownia PV 54 sp. z 0.0.
46 Elektrownia PV 55 sp. z 0.0.
47 Elektrownia PV 56 sp. z 0.0.
48Elektrownia PV 57 sp. z 0.0.
49Elektrownia PV 66 sp. z 0.0.
50Elektrownia PV 70 sp. z o0.0.
51Elektrownia PV 78 sp. z o0.0.
52Elektrownia PV 79 sp. z o0.0.
53Elektrownia PV 81 sp. z o.0.

54 Elektrownia PV CERES sp. z 0.0.
55Elektrownia PV EOS sp. z 0.0.

56 Elektrownia PV HEMERA sp. z 0.0.
57 Elektrownia PV Rézowa sp. z 0.0.
58Elektrownia PV Zielona sp. z o.0.

59PV Grabik sp. z 0.0.

60RES 1 sp. z 0.0.

61RES 2 sp. z 0.0.

62RES 4 sp. z 0.0.

63RMQ Chelm Slaski sp. z 0.0.
64 Solar Park SPV sp. z 0.0.

65Elektrownia PV 102 sp. z 0.0.
66 Elektrownia PV 103 sp. z 0.0.
67 Elektrownia PV Niebieska sp. z 0.0.

68 TARKWIN sp. z o0.0.

69 Elektrownia PV 59 sp. z 0.0.
70Elektrownia PV 60 sp. z o.0.
71Elektrownia PV 65 sp. z 0.0.
72Elektrownia PV 72 sp. z o.0.
73Elektrownia PV 88 sp. z o.0.

74 Elektrownia PV Fioletowa sp. z o0.0.

75HUNAM sp. z o.0.

76 PV Duszniki sp. z 0.0.
77ALINGA sp. z o0.0.
78Elektrownia PV 58 sp. z o.0.
79Zielona Ziemia sp. z 0.0.
80Elektrownia PV 67 sp. z o.0.

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska



Zatgcznik nr 1 Wykaz SPV nalezgcych do R.Power Investment B.V. na dzien 30 czerwca 2024 roku

L.p. Nazwa SPV

121Elektrownia PV 64 sp. z 0.0.
122Elektrownia PV 69 sp. z 0.0.
123Elektrownia PV 71 sp. z 0.0.
124 Elektrownia PV 75 sp. z 0.0.
125Elektrownia PV 76 sp. z 0.0.
126 Elektrownia PV 77 sp. z 0.0.
127 Elektrownia PV 8 sp. z o0.0.

128Elektrownia PV 82 sp. z 0.0.
129Elektrownia PV 83 sp. z 0.0.
130Elektrownia PV 84 sp. z 0.0.
131Elektrownia PV 86 sp. z 0.0.
132Elektrownia PV 90 sp. z 0.0.
133Elektrownia PV 91 sp. z 0.0.
134 Elektrownia PV 92 sp. z 0.0.
135Elektrownia PV 93 sp. z 0.0.
136 Elektrownia PV 94 sp. z 0.0.
137Elektrownia PV 96 sp. z 0.0.
138Elektrownia PV 97 sp. z 0.0.
139Elektrownia PV 98 sp. z 0.0.

140Elektrownia PV Czerwona sp. z 0.0.

141Elektrownia PV LUNA sp. z o0.0.
142Elektrownia PV NANA sp. z o0.0.

143 Elektrownia PV SELENA sp. z o0.0.

144 Elektrownia PV Szara sp. z 0.0.
145Elektrownia PV Zétta sp. z 0.0.
146 Elektrownia PV 89 sp. z 0.0.

147 Elektrownia PV APOLLO sp. z o.0.

148POMERIUM sp. z 0.0.

149PV 1110 sp. z 0.0.
150R.Power Solar sp. z 0.0.
151RES 6 sp. z 0.0.

152YGE Poland Solar 5 sp. z 0.0.
153 Green Park XXV sp. z o.0.
154 Solar Project 1 sp. z 0.0.
155Torp Energy Bis sp. z 0.0.

156 R.Power Terena LDA
157R.Power Portugal LDA

158 Epinoseline LDA
159Ffnev Portugal | Unipessoal LDA
160 Capitulo Breve LDA

Udziat [%] Kraj

100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska
100% Polska

99% Polska

51% Polska

100% Portugalia
100% Portugalia
100% Portugalia
100% Portugalia
100% Portugalia

161 Colossal Vetor LDA
162Waves Mission Unipessoal LDA
163RP Energia Cuatro S.L.
164RP Energia Cinco S.L.
165RP Energia Seis S.L.

166 RP Energia Siete S.L.
167RP Energia Ocho S.L.
168RP Energia Dos S.L.

169RP Energia Tres S.L.
170RP Energia Uno S.L.
171R.Power ESPANA S L.
172R.P Deutschland 1 UG
173R.P Deutschland 2 UG
174R.P Deutschland 3 UG
175R.P Deutschland 4 UG

176 R.P Deutschland 5 UG
177R.P Deutschland 6 UG
178R.Power Deutschland GmbH
179PV Mars SRL

180PV Jupiter SRL

181R.Power ltaly Development SRL
182PV Marino S.R.L.
183R.Power Italy HELIOS S.R.L

184R.Power ltaly PROJECTS S.R.L

185R.Power Italy SOL S.R.L
186ERP 1 S.R.L.

187ERP 2 S.R.L.

188ERP 3 S.R.L.

189ERP 4 S.R.L.

190ERP 5 S.R.L.

191ERP 6 S.R.L.

192ERP 7 S.R.L.

193ERP 8 S.R.L.

194ERP 9 S.R.L.

195RP Italy 1 S.R.L.

196RP BESS S.R.L.
197R.Power ltaly SRL
198Atlantis R.PW S.R.L.
199R.Power Bucuresti S.R.L.
200R.Power Romania S.R.L.

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

49%
100%
100%
100%

Portugalia
Portugalia
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Niemcy
Niemcy
Niemcy
Niemcy
Niemcy
Niemcy
Niemcy
Wiochy
Wiochy
Wtochy
Wiochy
Wiochy

Wiochy

Wiochy
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Wtochy
Wiochy
Wiochy
Wtochy
Wiochy
Wiochy
Wtochy
Wiochy
Wiochy
Rumunia
Rumunia
Rumunia

201R.Power SIX S.R.L.
202RPOWER BESS - ONE S.R.L.
203RO.IPP1 S.R.L.

204RO.IPP2 S.R.L.

205RPOWER BESS - TWO S.R.L.

206R.Power Asset Management sp. z 0.0.*

207QUANTA ENERGY S.A.*
208RPE France JV SAS**

100%
100%
100%
100%
100%
100%

87%

53%

Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Polska
Polska
Francja

* jednostki nieprowadzace projektéw PV oraz BESS, nie wyceniane do warto$ci godziwej
w ramach niniejszej Wyceny, przyjete na podstawie ksiggowej wartosci inwestyciji

diugoterminowych ujetych w ksiegach rachunkowych RPI BV

**udziat we wspolnym przedsigwzigciu (joint venture) w ramach spétki RPE France JV SAS,

wycena metodg praw wtasnosci



m
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Zatgcznik nr 2 Wycena SAN dla poszczegodlnych SPV na dzien 30 czerwca 2024 roku

R.Power

Elektrownia
Jedwabne sp. z

R.Power

R.Power

Elektrownia Kolno Elektrownia Lipsk

R.Power

Elektrownia
Zagroby-Zakrzewo Elektrownia PV

Elektrownia PV

Elektrownia PV

Wyszczegolnienie: RAZEM SPV 0.0. Il sp.zo.0. Sp. z 0.0. Sp. zo.0. Gralewo sp. zo0.0. tukowo sp.zo.0. Nowe sp.zo.0.
Udziat: 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Lp. 1 2 3 4 5 6 7
Data bilansowa 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
AKTYWA
Aktywa trwate 2136 185 564 2228 854 6764093 957 992 2989 530 14 019 525 6234 408 18 965 352
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 2009 507 691 2228854 5359 097 957 992 2989 530 13435495 4629 893 13 506 257
Naleznosci dtugoterminowe 16 362 061 0 0 0 0 0 0 23 000
Inwestycje dtugoterminowe 108 730 806 0 1404 996 0 0 584 030 1604 515 5436 095
Dtiugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1585 005 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 578 339 973 620 810 702 748 180 682 560 432 6077 132 812 045 2972680
Zapasy 43 262 522 127 020 342023 38471 212 982 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 295 359 810 49 952 123 963 49 926 84 532 1494 599 320 664 807 042
Inwestycje krétkoterminowe 231994 489 419 870 216 205 79508 241 349 4436 814 459 831 2018073
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7723152 23967 20 557 12778 21569 145 720 31549 147 565
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 539 472 0 0 0 0 0 0 0
Udzialy (akcje) wtasne 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa Razem 2715065 008 2849 663 7 466 842 1138 674 3 549 963 20 096 657 7046 453 21938 032
PASYWA
Kapitat (fundusz) wiasny -42 394 576 1 549 959 4601217 -403 503 1284 483 1161 556 553 098 3097 758
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2 757 459 584 1299 704 2 865 625 1542 177 2 265 480 18 935 101 6 493 354 18 840 274
Rezerwy na zobowigzania 9798 593 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 2273853703 148 032 86 508 1051 312 705 567 16 927 256 5908 792 16 794 643
Zobowigzania krétkoterminowe 459 342 764 37 703 122752 20 346 86 285 1044 148 271 049 654 745
Rozliczenia miedzyokresowe 14 464 524 1113 969 2 656 364 470 519 1473 628 963 697 313 514 1390 886
Pasywa Razem 2715 065 008 2849 663 7 466 842 1138 674 3549 963 20 096 657 7 046 453 21938 032
Wycena metoda skorygowanych aktywoéw netto
Srodki trwate 851 418 020 2228 854 5359 097 957 992 2989 530 13 435 495 4629 893 13 506 257
Srodki trwate w budowie 1039 515 897 0 0 0 0 0 0 0
RAZEM: 1890933 917 2228 854 5359 097 957 992 2989 530 13 435 495 4629 893 13 506 257
. xvvxl/)cuedn:v;zwnetrznej firmy doradczej Srodkéw trwalych oraz Srodkéw trwatych 3585 012 507 2153 054 5447 857 907 976 3026 587 27 843 142 9265715 27 467 803
. Korekta wartosci majatku brutto (WNiP, $T. STwB) (B-A) 1697 331 804 -75 800 88 759 -50 016 37 057 14 407 647 4 635 822 13 961 546
. Aktywa / rezerwa z tyt. podatku odroczonego (-/+) 233 104 302 -6 822 7988 -4 501 3335 1296 688 417 224 1256 539
Stawka podatku ===>>> 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%
. Aktywa netto (przed wycena) -42 394 576 1549 959 4601217 -403 503 1284 483 1161 556 553 098 3097 758
 Skorygowane aktywa netto po korekcis o wplyw podatku odroczonego (E+C- 1421832925 1 480 981 4681988 -449 018 1318 205 14272515 4771 696 15 802 765
D) - przed korekta o ujemne wartosci
i +C-
Skorygowane aktywa netto po korekcie o wplyw podatku odroczonego (E+C 1581 656 216 1 480 981 4681988 0 1318 205 14272515 4771 696 15802 765

D) - po korekcie o ujemne wartosci




Elektrownia PV

Elektrownia PV Dabréwka Elektrownia PV
Puznéwka sp. z R.Power Solar Wielkopolska sp. z tagiewniki 1 sp. z PV Wolsztyn sp. z Elektrownia PV 100 Elektrownia PV 101 Elektrownia PV 27
0.0. PV SPV sp.zo.0. Potudnie sp.zo0.0. o.0. 0.0. PV Hydra sp. z 0.0. PV Orion sp.zo0.0. o.0. RES 3 sp. zo.0. sp. z 0.0. sp.zo.0. sp. z 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
2419 186 21381985 11 958 301 1929 285 7703789 25073 613 77 395 406 86 723 333 116 491 941 36 973 099 31 195 345 17 937 649
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1941737 15 896 939 9003 537 1927 894 7703789 25073613 77 395 406 84629775 116 261 941 36 116 099 30 268 465 17 002 006
0 433 215 275 845 0 0 0 0 0 230 000 0 34 680 0
474 489 5051 831 2678919 0 0 0 0 2093 558 0 857 000 892 200 736 200
2960 0 0 1391 0 0 0 0 0 0 0 199 443
510 050 3 567 932 2 136 466 778 385 3110031 4155 680 14 829 027 9390 148 7 587 402 6103 672 4316 410 2479765
0 453 089 0 0 0 0 0 70 340 2089 516 879 65 409 287 125
111377 1021 354 516 236 114 561 531212 961 321 3407 078 3144 436 3668 554 3918725 2377 364 1530 390
374 134 1845 660 1567 238 633 638 2458 357 3021959 11179 496 5649814 3335832 1537 440 1772584 610 299
24 540 247 828 52 992 30 186 120 461 172 400 242 453 525 558 580 926 130 627 101 053 51951
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2929 237 24 949 916 14 094 767 2707 670 10 813 820 29 229 293 92 224 433 96 113 481 124 079 342 43 076 770 35511 755 20 417 414
345 569 3418735 1860 226 -290 066 -848 762 2 844 357 2329 574 13 062 290 12308 618 -1263 156 -2 947 742 -1713 964
2 583 668 21531 182 12 234 541 2997 736 11 662 582 26 384 936 89 894 858 83051 191 111770 725 44 339 927 38 459 497 22131 378
0 0 0 0 0 0 0 0 0 498 157 291 119 366 527
2417 800 19 707 806 11297 604 2590 687 10 104 689 24 260 200 84 642 272 77 496 460 107 499 414 38 844 880 34 430 259 19 855 045
100 669 1194 046 684 270 121187 787 613 2100 486 4788 986 5528 925 4 247 061 4925 232 3679283 1839 484
65 199 629 330 252 666 285 863 770 280 24 250 463 600 25 806 24 250 71658 58 836 70 322
2929 237 24 949 916 14 094 767 2707 670 10 813 820 29 229 293 92 224 433 96 113 481 124 079 342 43 076 770 35511 755 20 417 414
1941737 15 896 939 9003 537 1927 894 7703 789 0 0 84629775 0 33943175 30 301972 16 932 323
0 0 0 0 0 24 914 827 77 077 835 0 115773 394 2129 924 -33 507 69 684
1941737 15 896 939 9 003 537 1927 894 7703789 24914 827 77 077 835 84 629 775 115773 394 36 073 099 30 268 465 17 002 006
4042 251 33 208 278 18 375 039 3876 519 15 060 254 27 580 639 72 413 364 93 089 679 120 676 318 32215128 28 918 877 15 469 478
2100 513 17 311 339 9 371 501 1948 624 7 356 465 2665812 -4 664 471 8 459 904 4902 925 -3 857 971 -1 349 588 -1532 528
189 046 1558 021 843 435 175 376 662 082 239 923 -886 250 761 391 931 556 -347 217 -121 463 -137 928
9% 9% 9% 9% 9% 9% 19% 9% 19% 9% 9% 9%
345 569 3418735 1860 226 -290 066 -848 762 2 844 357 2329 574 13 062 290 12308 618 -1263 156 -2 947 742 -1713 964
2257 036 19 172 053 10 388 293 1483 182 5845 621 5270 246 -1 448 647 20 760 802 16 279 987 -4 773 910 -4 175 867 -3 108 564
2257 036 19 172 053 10 388 293 1483 182 5845 621 5270 246 1] 20 760 802 16 279 987 0 1] 0




Elektrownia PV 28 Elektrownia PV 29 Elektrownia PV 30 Elektrownia PV 31

Elektrownia PV 32 Elektrownia PV 33 Elektrownia PV 34 Elektrownia PV 35 Elektrownia PV 36 Elektrownia PV 37 Elektrownia PV 38 Elektrownia PV 39

sp. z 0.0. sp. z 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
15 671 106 45 215 897 69 501 450 30 693 749 17 561 014 18 110 560 18 722 668 15476 175 23 343 364 8 852 956 19 767 443 23816 903
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14 922 858 43951292 15 551 461 29 760 249 17 152 014 17 548 860 18 112 968 14 873 975 22 933 364 8499 956 19296 743 22893 103
548 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
747 700 1264 604 53 949 989 933 500 409 000 561 700 609 700 602 200 410 000 353 000 470 700 923 800
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2280 398 9873 531 117 123 616 5552170 4320120 2146 050 3944132 2582 496 4397 315 3387775 2924068 6363 293
79 038 552 311 327 630 447 747 102 222 40 449 192 829 355242 203 925 1710 667 55 084 623 682
1673 160 5613 455 2093 807 3654 457 3883030 1322953 2828791 1241390 2828871 1238 959 1612313 4618 990
475742 3410780 114 665 387 1371935 294 734 709 443 839 987 938 154 1240 588 391198 1166 061 1052714
52 458 296 984 36 792 78 032 40 135 73 205 82 525 47 711 123 931 46 951 90 610 67 908
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17 951 504 55 089 428 186 625 066 36 245 919 21881134 20 256 610 22 666 800 18 058 671 27 740 678 12 240 731 22 691 510 30 180 196
-646 319 10 676 894 497 258 -2772 451 -1714 877 -1856 713 -2 239 627 -557 534 -2 161 893 -779 272 -2 239 551 -1 755 352
18 597 823 44 412 534 186 127 808 39018 370 23 596 011 22113 323 24 906 426 18 616 205 29902 571 13 020 003 24 931 062 31935 547
159 913 636 842 271760 202 006 245083 0 87 534 4 000 68 631 0 193 481 179 850
16 955 178 37 260 679 72 327 294 34 163 040 21082 059 20 372 569 22 179 604 16 691 203 26 722 517 11743 114 22 670 287 28 909 360
1454 657 6 456 260 113 496 698 4 469 990 2233510 1689 558 2559 939 1765924 3 055 838 926 637 2022 894 2796 877
28 076 58 752 32 056 183 334 35 360 51196 79 349 155 079 55 585 350 253 44 399 49 460
17 951 504 55 089 428 186 625 066 36 245 919 21881134 20 256 610 22 666 800 18 058 671 27 740 678 12 240 731 22 691 510 30 180 196
14 971 682 22736 038 15 529 386 29 323 005 11 399 256 17 544 480 18 096 178 14 873 975 22 930 596 8427 899 19 293 559 21024 041
-48 824 21068 683 124 368 832 5547 073 4 380 16 790 0 2768 256 3184 1681290
14 922 858 43804 721 15 529 510 29 691 837 16 946 329 17 548 860 18 112 968 14 873 975 22 933 364 8 428 155 19 296 743 22 705 331
14773 677 42717 050 14 756 317 27 879 511 16 239 919 17 710 434 17 709 164 14 754 042 21 827 605 8 858 348 19 417 069 22 363 860
-149 181 -1 087 671 -773 193 -1812 327 -706 410 161 574 -403 805 -119 933 -1 105 759 430 193 120 326 -341 471
-13 426 -97 890 -69 587 -163 109 -63 577 14 542 -36 342 -10 794 -99 518 38717 10 829 -30 732
9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%
-646 319 10 676 894 497 258 -2772 451 -1714 877 -1856 713 -2 239 627 -557 534 -2 161 893 -779 272 -2 239 551 -1 755 352
-782 073 9687 114 -206 348 -4 421 669 -2357 710 -1709 681 -2 607 089 -666 673 -3168 134 -387 796 -2 130 054 -2 066 090
0 9687 114 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Elektrownia PV 40 Elektrownia PV 41

Elektrownia PV 42 Elektrownia PV 43 Elektrownia PV 44 Elektrownia PV 46 Elektrownia PV 47 Elektrownia PV 48 Elektrownia PV 49 Elektrownia PV 50 Elektrownia PV 51

Elektrownia PV 52

sp. z 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

32 33 34 35 36 37 38 39 40 1M 42 43
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
108 784 347 13 735 265 12 587 159 14 912 347 24 965 577 9 094 387 2883882 6916 077 11 044 815 9 666 670 15 045 637 11 395 812
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

108 004 247 13155179 12 052 273 14 191 801 23814 077 8891 161 2752682 6 487 507 10 943 915 9426 370 14 665 637 11155312
0 0 0 94 059 0 34726 0 0 0 0 0 0

780 100 580 086 534 886 626 486 1151 500 168 500 131 200 428 570 100 900 240 300 380 000 240 500

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

11452 731 2446 240 2 885069 2995028 5357 319 2625518 1067 956 1474199 4508 326 2982493 3472333 2158 985
2522 217 043 197 216 464 696 198 652 25185 544 670 73113 407 668 29 317 553 632 222 469

6523 086 1677 401 1924 923 1984 602 4092767 1930902 158 369 1007 387 3001893 2125959 1807 725 1265 682

4 465 856 515 509 721 891 529 224 1065 901 624 700 352 858 367 854 1060 281 797 999 1064 831 646 493
461 266 36 288 41040 16 506 0 44732 12 059 25 845 38 484 29218 46 146 24 341

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

120 237 078 16 181 505 15 472 228 17 907 374 30 322 896 11719 906 3951838 8390 276 15 553 141 12 649 163 18 517 970 13 554 797
-1 276 853 -1 084 554 -844 245 -1019173 -1744 113 -714 966 -149 895 -461 794 -780 725 -660 543 -991 168 -723 153
121 513 931 17 266 059 16 316 473 18 926 548 32 067 009 12 434 872 4101733 8 852 070 16 333 866 13 309 706 19 509 138 14 277 950
0 340 174 182 401 102 179 1172 045 61368 0 68 141 179 671 177 120 136 578 111719

111 274 091 15 439 287 14 643 022 16 834 611 29 043 740 10 650 351 3610 467 7 552 404 13 278 980 11 461 350 17 075 395 12 590 238
10 159 267 1443 468 1473 592 1955819 1795691 1698 721 471 252 1203 165 2848 988 1647 280 2 257 589 1531879
80 573 43 130 17 457 33 939 55 533 24 432 20014 28 360 26 228 23 956 39 576 44 114

120 237 078 16 181 505 15 472 228 17 907 374 30 322 896 11719 906 3951838 8390 276 15 553 141 12 649 163 18 517 970 13 554 797
0 12 865 097 12 052 273 14 184 301 23 336 329 8728924 2702 801 6 368 869 7718 860 9 065 022 14 650 417 11 083 907

107 554 275 166 032 0 7500 322 807 113 487 29 556 118 639 3219664 361 348 5720 71405
107 554 275 13 031 129 12 052 273 14 191 801 23 659 136 8842 411 2732357 6 487 507 10 938 524 9 426 370 14 656 137 11155 312
88 621 221 11 920 695 11 809 821 13 668 858 20 645 246 8 855 571 2993 576 5981615 10 123 569 8854 862 14818 171 10 543 242
-18 933 054 -1110 434 -242 451 -522 943 -3 013 890 13160 261 219 -505 892 -814 955 -571 508 162 034 -612 070
-3 597 280 -99 939 -21 821 -47 065 -271 250 1184 23 510 -45 530 -73 346 -51 436 14 583 -55 086
19% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%

-1276 853 -1 084 554 -844 245 -1019173 -1744 113 -714 966 -149 895 -461 794 -780 725 -660 543 -991 168 -723 153
-16 612 627 -2 095 049 -1 064 875 -1 495 051 -4 486 753 -702 990 87 814 -922 156 -1522 334 -1180 615 -843 717 -1280 137
0 0 0 0 0 0 87 814 0 0 0 0 0




Elektrownia PV 53 Elektrownia PV 54 Elektrownia PV 55 Elektrownia PV 56 Elektrownia PV 57 Elektrownia PV 66 Elektrownia PV 70 Elektrownia PV 78 Elektrownia PV 79 Elektrownia PV 81

Elektrownia PV

Elektrownia PV

sp.zo0.0. sp.zo0.0. sp.zo0.0. CERES sp. z 0.0. EOS sp. z 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
44 45 46 47 48 49 50 51 52 53 54 55
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
2242909 2992 358 34 659 807 12729 971 36 503 763 39 749 848 3017 118 3384 489 20 198 184 13 775 262 3129 760 3119719
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2024 856 2954 558 33 375 307 12 458 699 35 222 363 31162 855 2955118 3226918 20 099 984 12 356 899 2969 910 2957 574
191 552 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
26 500 37 800 1284 500 271272 1281400 8 586 994 62 000 157 571 98 200 1418 363 159 850 162 145
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
693 462 685 233 8797 883 2994 373 3652 558 6377 749 1236 740 1042 592 7 539 930 3208 537 519 050 432 373
333 625 23029 207 183 267 627 24 183 23038 49 134 8157 1099 353 63 875 346 9942
279 993 447 983 6 820 035 1706 144 2981459 5587 087 1033 325 840 646 5048 640 2830903 315638 233 098
75 969 199 965 1690 881 990 953 561 398 686 819 146 416 193 788 1354 463 294 978 192 735 176 123
3874 14 256 79784 29 650 85518 80 805 7 865 0 37 474 18 782 10 331 13210
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2936 370 3677 591 43 457 690 15724 345 40 156 321 46 127 598 4 253 858 4427 081 27738 114 16 983 799 3 648 810 3552 092
-103 394 89 394 -170 563 -736 606 168 857 1916 566 -91 750 174 841 -1 492 906 -1 205 064 -175 987 -117 098
3039 764 3588 197 43 628 253 16 460 950 39 987 464 44 211 032 4345 608 4252 240 29 231 020 18 188 863 3824 797 3669 190
0 0 688 426 64 374 0 0 65 484 33001 132 267 607 931 0 0
2 596 826 3253194 37 264 411 14 805 910 35721337 40 501 664 3689 642 3498 081 23 103 166 15901 296 3418 675 3382764
425 480 315 359 5637 554 1563 034 4235 811 3676 060 572 369 692 629 5950 708 1650 681 386 220 256 732
17 458 19 644 37 862 27 633 30316 33308 18 113 28 528 44 879 28 956 19 902 29 695
2936 370 3677 591 43 457 690 15724 345 40 156 321 46 127 598 4 253 858 4427 081 27738 114 16 983 799 3 648 810 3552 092
1762418 2924 479 7077 552 12 395 683 0 0 2844 922 3191668 19 870 802 12 235 846 2969 910 2957 574
111 565 5690 25 965 890 28 651 34 931 527 30970 140 86 051 25750 105 286 7367 0 0
1873 983 2930 169 33 043 442 12 424 334 34 931 527 30970 140 2930972 3217 418 19 976 089 12 243 213 2969 910 2957 574
1751076 2952 256 32 468 661 12 029 294 35447 041 35567 700 2984925 2952 699 16 511 085 11 818 984 2950 675 2951133
-122 907 22 087 -574 781 -395 040 515513 4 597 560 53 953 -264 719 -3 465 004 -424 228 -19 235 -6 441
-11 062 1988 -51 730 -35 554 97 948 873 536 4 856 -23 825 -311 850 -38 181 1731 -580
9% 9% 9% 9% 19% 19% 9% 9% 9% 9% 9% 9%
-103 394 89 394 -170 563 -736 606 168 857 1916 566 -91 750 174 841 -1 492 906 -1 205 064 -175 987 -117 098
-215 239 109 493 -693 614 -1 096 092 586 422 5640 589 -42 653 -66 053 -4 646 059 -1591 112 -193 491 -122 959
1] 109 493 0 0 586 422 5640 589 0 0 0 0 0 0




Elektrownia PV

Elektrownia PV

Elektrownia PV

RMQ Chelm Slaski

Solar Park SPV sp. Elektrownia PV 102 Elektrownia PV 103 Elektrownia PV

HEMERA sp. z 0.0. Rézowa sp.zo0.0. Zielonasp.zo.0. PV Grabik sp.zo0.0. RES1sp.zo.o. RES 2 sp. z 0.0. RES 4 sp. zo.0. Niebieska sp. z 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

56 57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
10 814 084 14 813 024 30 802 902 6929 401 19 714 641 61790 832 43 189 209 5662 969 11 061 269 19 493 767 18 030 846 25272 651
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

10 560 784 13935572 30 236 102 6729 901 19 206 536 58 871 032 41 856 409 4903 575 11011 669 19074 187 17 611 266 24734 871
0 0 0 40 000 0 340 000 0 0 0 419 580 419 580 537 780

253 300 877 452 566 800 159 500 400 000 2579 800 1332800 508 032 49 600 0 0 0

0 0 0 0 108 105 0 0 251 361 0 0 0 0
2221151 2149 958 5856 083 875 926 4214 875 6242909 6918 763 34 601 531 2384 272 4693 292 3773477 2999 419
41 587 115 159 732916 23 228 655 639 408 418 313 743 0 307 188 144 016 28 172 0
1471159 1099 129 3056 527 381824 2251370 3338999 4867 053 33661 236 1533 655 1503 588 1372719 1409 366
682 632 887 259 1894 401 428 823 1179 826 2219776 1721394 919 348 505 619 3037 500 2342 489 1589 351
25773 48 412 172 239 42 052 128 040 275716 16 574 20 947 37 811 8187 30 097 702

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

13 035 235 16 962 982 36 658 985 7 805 328 23 929 516 68 033 740 50 107 972 40 264 499 13 445 542 24 187 059 21804 323 28 272 071
-1191 664 -1199 109 -1941 117 -650 376 1594 944 -4 735 426 -2754 473 -3 675499 -1023 743 -354 605 -257 432 -873 610
14 226 899 18 162 090 38 600 102 8455704 22 334 572 72 769 166 52 862 445 43 939 998 14 469 285 24 541 664 22 061 756 29 145 680
87 981 8000 509 702 0 2000 24 900 189 590 0 0 493 692 0 0

12 029 225 15 526 954 34119 788 7 847 699 19 409 326 67 577 721 47 233 065 39 558 152 13220 911 23161 811 20617 661 26 160 772
2083914 2596 003 3882348 583 087 2399 312 5075738 5384 517 4 350 805 1220 655 878 494 1438748 2961408
25780 31133 88 264 24 919 523 934 90 806 55 273 31042 27719 7 667 5346 23 500

13 035 235 16 962 982 36 658 985 7 805 328 23 929 516 68 033 740 50 107 972 40 264 499 13 445 542 24 187 059 21804 323 28 272 071
10 555 534 13935572 30 236 102 6729 901 18 871935 58 753 464 41636 987 0 5505 232 11612 205 0 0
5 251 0 0 0 331529 68 793 219 422 2657 887 5017 827 7111917 17 532 426 22 029 608

10 560 784 13 935 572 30 236 102 6729 901 19 203 464 58 822 257 41 856 409 2 657 887 10 523 059 18 724 122 17 532 426 22 029 608
8 858 097 11720 637 28 046 106 5904 512 17 690 124 50 189 532 35431 355 9512 236 11813 278 19 094 488 21531 230 23 985 140
-1702 687 -2214934 -2 189 995 -825 390 -1 513 340 -8 632725 -6 425 054 6 854 348 1290 218 370 365 3998 804 1955 532
-153 242 -199 344 -197 100 -74 285 -136 201 -776 945 -578 255 616 891 116 120 33333 359 892 175 998
9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%

-1191 664 -1199 109 -1941 117 -650 376 1594 944 -4 735 426 -2754 473 -3 675499 -1023 743 -354 605 -257 432 -873 610
-2741109 -3214 699 -3934 013 -1401 481 217 805 -12 591 205 -8 601 272 2561958 150 355 -17 572 3381479 905 924
1] 0 0 0 217 805 0 0 2561958 150 355 0 3381479 905 924




Elektrownia PV 59 Elektrownia PV 60 Elektrownia PV 65 Elektrownia PV 72 Elektrownia PV 88 Elektrownia PV

PV Duszniki sp. z

Elektrownia PV 58 Zielona Ziemia sp.

TARKWIN sp. z 0.0. sp. z0.0. sp.zo0.0. sp. z 0.0. sp.zo0.0. sp. z 0.0. Fioletowa sp. z 0.0. HUNAM sp.z0.0. o0.0. ALINGA sp.z0.0. sp.zo.0. zo0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
68 69 70 7 72 73 74 75 76 77 78 79
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
22 469 923 26 955 740 22 354 909 20 001 330 8 632 520 5420 647 24 159 065 16 390 959 11 511 058 5804 318 9 380 580 36 781 259
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
21887 083 26 832 740 22 354 909 20001 330 8632 520 5420 647 24 159 065 16 390 959 11511 058 5222231 8 822 604 34 664 704
582 840 123 000 0 0 0 0 0 0 0 582 087 557 976 2116 556
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5079 370 6 520 963 10 983 571 5899 796 3301188 1866 453 1521 485 2179 087 6 179 247 2742630 2784 805 4621721
1787 381 3922628 8 139 259 0 185 195 289 0 0 0 1462 356 719 881 1937 863
1576 945 1925 034 2823 801 4676 217 2577 200 1401195 1459 523 2063019 6024 023 931 379 1686 785 2021501
1604 267 669 379 20510 1170 397 691 362 229118 61962 46 942 98 388 321233 350 867 381967
110777 3922 0 53 182 32440 40 850 0 69 126 56 836 27 661 27 273 280 390
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
27 549 294 33476 703 33 338 479 25901 126 11933 708 7287 100 25 680 550 18 570 046 17 690 305 8 546 948 12 165 385 41402 981
-1 049 958 -473 677 -122 734 -489 268 -278 829 352 416 -210 015 -624 556 -38 733 264 103 450 327 959 096
28 599 252 33950 380 33461214 26 390 394 12 212 537 6934 684 25 890 565 19 194 601 17 729 038 8282 845 11715 058 40 443 885
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
25003 747 22 815 800 24 316 275 21934 890 8342 950 6 204 897 25 382 684 17 070 498 11 908 064 7 102 746 7 109 884 32 545 264
3589 004 11128 080 9 138 439 4449 003 3863087 723 287 501 381 2117 603 5788474 1173 599 4598 674 7892121
6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 32 500 6 500 6 500 6 500
27 549 294 33476 703 33 338 479 25901 126 11933 708 7 287 100 25 680 550 18 570 046 17 690 305 8 546 948 12 165 385 41402 981
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19675 111 19 287 005 14 587 392 12 584 356 7712 266 5100 562 24 159 065 14 139 177 10 781 967 4 857 015 5348 373 30664 764
19 675 111 19 287 005 14 587 392 12 584 356 7712 266 5100 562 24 159 065 14139177 10 781 967 4 857 015 5348 373 30 664 764
24 751 037 31 657 389 28 543 033 137 302 108 10 453 361 7134188 28 375 041 20 656 004 22 834 997 10 984 415 37 489 397 39 954 680
5075925 12 370 385 13 955 642 124 717 752 2741095 2033 626 4215976 6 516 827 12 053 031 6 127 400 32141 024 9289 916
456 833 1113 335 1256 008 11 224 598 246 699 183 026 379 438 586 514 1084773 551 466 2892 692 836 092
9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%
-1 049 958 -473 677 -122 734 -489 268 -278 829 352416 -210 015 -624 556 -38 733 264 103 450 327 959 096
3569 134 10 783 373 12 576 900 113 003 887 2215568 2203016 3626 523 5305757 10 929 524 5840 037 29 698 659 9412920
3569 134 10 783 373 12 576 900 113 003 887 2215568 2203016 3626 523 5305 757 10 929 524 5840 037 29 698 659 9412 920




Elektrownia PV Elektrownia PV

Elektrownia PV 67 Elektrownia PV 68 Elektrownia PV 73 Elektrownia PV 85 Elektrownia PV 99 Elektrownia PV 115 PV Mazowieckie sp. Elektrownia PV 112 Elektrownia PV 87 Elektrownia PV Granatowa sp. z Pomaranczowa sp.

sp. z 0.0. sp. 2 0.0. sp. z 0.0. sp. 2 0.0. sp. z 0.0. sp. 2 0.0. zo.0. sp. 2 0.0. sp. z 0.0. Czarna sp.z0.0. 0.0. zo.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
10 758 899 4872 666 31 393 962 16 874 883 13 322 506 10 103 399 6 463 223 1442778 1132 862 636 925 1618713 2155993
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9041474 4471951 29 444 864 15627 412 12 353 591 9347 334 5858 371 1442778 1132862 636 925 1618713 2155993
1717 425 400 715 1949 098 1247 471 968 916 756 065 604 852 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1289739 2021604 6211436 6123 211 4418 873 6156 143 3941 351 1464 490 494 072 95768 630 130 786 036
0 0 0 4696 302 3388913 0 2388079 0 0 0 0 0
1215470 1803392 5887 626 976 061 1014171 6 140 789 1532816 1460 333 486 745 74 334 617 158 758 062
34 140 197 696 323810 433 206 5983 -19714 38 4157 5145 21433 12973 27 640
40 130 20516 0 17 642 9 806 35068 20418 0 2182 0 0 333
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12 048 638 6 894 270 37 605 398 22998 094 17 741 379 16 259 542 10 404 575 2907 269 1626 934 732 692 2248 844 2942 029
1064 439 122 732 1733863 918 430 640 562 140 981 515 095 -224 440 -293 561 -265 717 -301 108 -378 530
10 984 199 6 771 537 35871 536 22 079 664 17 100 817 16 118 561 9 889 480 3131709 1920 495 998 409 2 549 952 3320 560
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9892 848 3251868 20 084 407 18 456 417 11 386 290 9644 323 9264914 1281685 1296 968 804 392 446 571 614 270
1084 851 3513170 15 780 628 3611747 5708 028 6 468 238 621 566 1843 524 617 027 187 517 2096 881 2679790
6 500 6 500 6 500 11500 6 500 6 000 3000 6 500 6 500 6 500 6 500 26 500
12 048 638 6 894 270 37 605 398 22 998 094 17 741 379 16 259 542 10 404 575 2907 269 1626 934 732 692 2248 844 2942 029
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10 919 029 4019717 23 539 999 13 861 686 8 082 883 8 680 697 5720 239 1442778 785 295 256 705 1618713 2 155993
10 919 029 4019 717 23 539 999 13 861 686 8 082 883 8 680 697 5720 239 1442778 785 295 256 705 1618713 2155993
123 983 862 7 565973 36 794 936 23 501 044 18 267 869 14 269 947 11418 355 8 605 443 8692433 6953 077 6 945 254 8692433
113 064 833 3 546 256 13 254 937 9 639 359 10 184 987 5589 250 5698 116 7 162 665 7907 138 6 696 372 5 326 541 6 536 440
10 175 835 319 163 1192 944 867 542 916 649 503 032 512 830 644 640 711 642 602 674 479 389 588 280
9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%
1064 439 122 732 1733863 918 430 640 562 140 981 515 095 -224 440 -293 561 -265 717 -301 108 -378 530
103 953 437 3349 825 13 795 856 9 690 246 9908 900 5227 198 5700 380 6293 585 6901935 5827 982 4546 044 5569 630
103 953 437 3349825 13 795 856 9 690 246 9908 900 5227 198 5700 380 6 293 585 6901935 5827 982 4 546 044 5569 630




KW Solar Vil sp. z

PV Wolbérz sp. z

RMQ Ciechanowice Elektrownia PV 104 Elektrownia PV 105 Elektrownia PV 106 Elektrownia PV 108

Energy 22 sp. z 0.0. Energy 23 sp. z 0.0. Energy 24 sp. z 0.0. 0.0. PV 1100 sp. zo0.0. PV 390 sp. zo.0. 0.0. sp. z 0.0. sp.zo0.0. sp. z 0.0. sp.zo0.0. sp. z 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
92 93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
893 963 1524 616 1207 420 4539 237 20 690 719 977 795 3019 439 295 302 436 458 0 5596 246 21000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
893 962 1524616 1207 420 4419 237 19610719 748 155 3019 439 295 302 436 458 0 5596 246 21000
1 0 0 120 000 1080 000 229 640 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
194 418 812 343 406 946 3041101 2583131 161 328 574 215 652 166 6 563 692 44 888 599 146 45 796
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
192 282 810 279 366 940 2913 862 2002 338 113 280 571 666 618 899 3581507 38 374 591 641 42 860
2136 2064 3008 48 978 10 335 19757 2550 20737 2982 185 6514 7 505 2936
0 0 36 998 78 262 570 458 28292 0 12 530 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1088 381 2 336 959 1614 367 7580 338 23 273 850 1139 123 3 593 654 947 468 7000 150 44 888 6 195 392 66 796
-6171 -13 066 -51 387 726 277 -913 155 -212 177 29 334 -342 263 -399 830 -185 635 -1358 733 -193 158
1094 552 2350 025 1665753 6 854 062 24 187 006 1351 300 3564 320 1289731 7 399 979 230 523 7 554 125 259 954
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
694 594 1402 488 1285 000 5870944 9131 381 980 339 851 900 971 012 3698 479 118 849 7072571 148 280
399 958 947 537 380 754 982 117 15 055 625 369 961 2712421 312219 3695 000 105 174 475 054 105 174
0 0 0 1000 0 1000 0 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500
1088 381 2 336 959 1614 367 7580 338 23 273 850 1139 123 3 593 654 947 468 7000 150 44 888 6 195 392 66 796
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
893 962 1373 164 1207 420 2816 589 19610719 554 106 3019439 282 302 239 515 0 279 173 21000
893 962 1373164 1207 420 2816 589 19 610 719 554 106 3019 439 282 302 239 515 0 279 173 21000
2607 730 5215 460 5215 460 10 859 023 23 469 569 7 493 290 8692 051 17 685 277 6964 142 516 500 3201950 461 535
1713768 3842 296 4008 039 8042434 3858 850 6939 184 5672612 17 402 975 6 724 627 516 500 2922 777 440 535
154 239 345 807 360 724 723 819 733 182 624 527 510 535 3306 565 605 216 46 485 263 050 39 648
9% 9% 9% 9% 19% 9% 9% 19% 9% 9% 9% 9%
-6171 -13 066 -51 387 726 277 -913 155 -212 177 29 334 -342 263 -399 830 -185 635 -1358 733 -193 158
1553 358 3483424 3 595 929 8 044 892 2212513 6102 480 5191 410 13 754 146 5719 581 284 380 1300 994 207 729
1553 358 3483424 3595929 8 044 892 2212513 6102 480 5191 410 13 754 146 5719 581 284 380 1300 994 207 729




Elektrownia PV 109 Elektrownia PV 110 Elektrownia PV 111 Elektrownia PV 113 Elektrownia PV 114 Elektrownia PV 117 Elektrownia PV 118 Elektrownia PV 119 Elektrownia PV 120 Elektrownia PV 121 Elektrownia PV 122 Elektrownia PV 123

sp. z 0.0. sp. 2 0.0. sp. z 0.0. sp. 2 0.0. sp. z 0.0. sp. 2 0.0. sp. z 0.0. sp. 2 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
104 105 106 107 108 109 110 11 112 113 114 115
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
841235 418 194 47 630 205 622 0 0 0 98 228 926 440 2715813 601 040 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
841235 418 194 47 630 205 622 0 0 0 98 228 926 440 2713813 601 040 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 2000 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

311 054 546 313 93 227 68 135 715 211 24732 24 069 47 324 237 150 719 709 162 971 24094
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

289 763 245 090 83088 61474 707 917 24732 24732 47 324 237 813 653 619 162 971 24732
21291 301 223 9139 6661 7294 0 -663 0 -663 6 090 0 -638

0 0 1000 0 0 0 0 0 0 60 000 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1152 289 964 507 140 857 273 757 715 211 24732 24 069 145 552 1163 591 3 435 522 764 011 24 094
-177 960 -199 859 -101 445 -254 297 -327 584 -83 289 -83 604 -86 414 -83 604 -163 498 -83 289 -83 580
1330 249 1164 366 242 303 528 053 1042 794 108 021 107 674 231 965 1247 195 3599 020 847 301 107 674
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

302 005 918 092 117 757 375 831 342 561 0 0 69 701 0 3143 671 0 0
1021744 239774 124 546 145722 693 733 105 521 105 174 159 764 1244 695 452 849 844 801 105174
6 500 6 500 0 6 500 6 500 2500 2 500 2 500 2500 2500 2500 2500
1152 289 964 507 140 857 273 757 715 211 24732 24 069 145 552 1163 591 3 435 522 764 011 24 094
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

841 235 42 000 47 630 10 500 0 0 0 98 228 926 440 274 789 601 040 0
841 235 42 000 47 630 10 500 0 0 0 98 228 926 440 274 789 601 040 0
2959 808 1299 801 1063 831 0 0 0 0 0 3978 600 15 055 191 1996 760 0
2118 573 1257 801 1016 201 0 0 0 0 0 3052160 14 780 402 1395720 0
190 672 113 202 91 458 0 0 0 0 0 274 694 1330 236 125 615 0
9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%

-177 960 -199 859 -101 445 -254 297 -327 584 -83 289 -83 604 -86 414 -83 604 -163 498 -83 289 -83 580
1749 941 944 740 823 297 -254 297 -327 584 -83 289 -83 604 -86 414 2693 861 13 286 668 1186 816 -83 580

1749 941 944 740 823 297 0 0 0 0 0 2693 861 13 286 668 1186 816 0




Elektrownia PV 124 Elektrownia PV 125 Elektrownia PV 61

Elektrownia PV 62 Elektrownia PV 63 Elektrownia PV 64 Elektrownia PV 69 Elektrownia PV 71

Elektrownia PV 75 Elektrownia PV 76 Elektrownia PV 77 Elektrownia PV 8

sp. z 0.0. sp. 2 0.0. sp. 2 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

116 117 118 119 120 121 122 123 124 125 126 127
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
120 0 2555707 288 788 184 560 111 520 341 227 2419 438 1389 904 8 527 575 1514 069 2442 675

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

120 0 2555707 288 788 184 560 111 520 341227 2419438 1389 904 8527 575 1514 069 2442 675

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3023 857 23999 1004 877 383 090 211 091 247 409 84 062 3634744 1312734 2123 698 4597 353 65 423
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3019780 19782 966 628 335557 175 464 220 387 66 458 3576 052 1286 383 2106 425 2715897 43078
4077 4217 38 249 47 532 35627 27 022 17 604 58 692 26 351 14773 1881455 22 345

0 0 0 0 0 0 0 0 0 2500 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3023977 23 999 3560 584 671877 395 651 358 929 425 289 6 054 182 2702 639 10 651 273 6111 421 2508 098
-91 817 -83725 -187 666 -193 827 -345 516 -177 857 150 594 -157 460 -124 352 -22 691 -394 433 -719 647
3115794 107 724 3748 250 865 704 741 167 536 786 274 695 6211 642 2 826 991 10 673 965 6 505 854 3227 746
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3008 070 0 2374 354 633 053 583 813 425113 159 694 6049 316 1896 126 9723 095 3 406 657 2762939
105 224 105 224 1367 396 226 151 150 854 105174 108 501 155 826 924 364 944 370 3092 697 458 306
2500 2500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500
3023977 23 999 3560 584 671877 395 651 358 929 425 289 6 054 182 2702 639 10 651 273 6111 421 2508 098
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

120 0 21830 165 530 88 553 83 080 120 100 815 975 1110 225 1132579 845 125 2442 675

120 0 21830 165 530 88 553 83 080 120 100 815 975 1110 225 1132 579 845 125 2 442 675

1637 900 0 27 514 913 872 522 2084730 98 377 184 013 31416 737 3475160 235820 714 16 852 458 671 539
1637780 0 27 493 083 706 992 1996 178 15297 63 912 30 600 762 2364 936 234 688 135 16 007 333 1771136
147 400 0 2474377 63 629 179 656 1377 5752 2754069 212 844 21121932 1440 660 -159 402
9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%

-91 817 -83725 -187 666 -193 827 -345 516 -177 857 150 594 -157 460 -124 352 -22 691 -394 433 -719 647
1398 563 -83 725 24 831039 449 536 1471 006 -163 938 208 755 27 689 233 2027 740 213 543 511 14172 240 -2 331 381
1398 563 0 24 831 039 449 536 1471 006 0 208 755 27 689 233 2027 740 213 543 511 14 172 240 0




Elektrownia PV 82 Elektrownia PV 83 Elektrownia PV 84 Elektrownia PV 86 Elektrownia PV 90 Elektrownia PV 91

Elektrownia PV 92 Elektrownia PV 93 Elektrownia PV 94 Elektrownia PV 96 Elektrownia PV 97 Elektrownia PV 98

sp.zo0.0. Sp.z 0.0. sp.zo0.0. Sp.z 0.0. sp.zo0.0. Sp. z 0.0. sp.zo0.0. Sp. z 0.0. sp.zo0.0. Sp. z 0.0. sp.zo0.0. Sp. z 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

128 129 130 131 132 133 134 135 136 137 138 139
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
3369 895 3394 051 240 404 318 843 3073043 1229 293 638 610 270 469 831486 2479 304 323 981 18 500
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3369 895 3394 051 240 404 318 843 3073043 1229 293 638 610 270 469 831486 2479 304 323 981 18 500
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

348 738 433127 57 628 257 300 398 611 330 549 587 568 165 199 149 886 616 101 118173 46 614

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

315535 101 576 52 071 254 285 154 502 320 576 528 650 158 217 113 395 609 087 107 172 43102

17 931 329 385 5557 3015 239 734 9973 58 918 6982 35 991 4514 11 001 3512
15273 2167 0 0 4375 0 0 0 500 2500 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3718 633 3827178 298 032 576 143 3 471 654 1559 843 1226 178 435 668 981 371 3 095 405 442 154 65114
281 583 -894 532 -528 722 253 261 -409 826 -307 230 77 671 213 891 -215 851 267 466 -200 980 189 385
4000 217 4721710 826 754 829 405 3881480 1867 072 1303 849 649 559 1197 222 3362871 643 133 254 499
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3871128 4100 482 687 620 717 854 3521533 1651944 956 530 459 873 1058 088 3251321 184 465 130 033
122 589 614 728 132 634 105 051 353 448 208 629 340 819 183 186 132 634 105 051 452 168 117 966

6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500
3718 633 3827178 298 032 576 143 3 471 654 1559 843 1226 178 435 668 981 371 3 095 405 442 154 65114
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

850 082 500 455 132 556 123738 217 199 142 710 381 769 84 525 99 778 40 280 69 611 18 500
850 082 500 455 132 556 123738 217 199 142 710 381 769 84 525 99 778 40 280 69 611 18 500
44 425 553 43 550 189 3172459 4943 090 40 389 602 4658 388 6 008 444 2797 633 9512020 17 549 010 1320 091 1059 448
43 575 471 43049 734 3039903 4819 352 40 172 403 4515678 5 626 675 2713108 9412242 17 508 730 1250 480 1040 948
3921792 3874476 273 591 433742 3615516 406 411 506 401 244 180 847 102 1575786 112 543 93 685
9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%

281 583 -894 532 -528 722 253 261 -409 826 -307 230 77 671 213 891 -215 851 267 466 -200 980 189 385
39 372 096 38 280 726 2237 590 4132349 36 147 060 3802037 5042 603 2 255037 8349 289 15 665 479 936 957 757 878
39 372 096 38 280 726 2237 590 4132349 36 147 060 3802037 5042 603 2 255037 8 349 289 15 665 479 936 957 757 878




Elektrownia PV Elektrownia PV Elektrownia PV Elektrownia PV Elektrownia PV Elektrownia PV Elektrownia PV 89 Elektrownia PV POMERIUM sp. z R.Power Solar sp. z

Czerwona sp. z 0.0. LUNA sp. z o0.0. NANA sp. z 0.0. SELENA sp. zo0.0. Szarasp.zo.0. Zétta sp. z o.0. sp.zo0.0. APOLLO sp.z 0.0. o.0. PV 1110 sp.z0.0. o.0. RES 6 sp. z0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
140 141 142 143 144 145 146 147 148 149 150 151
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
8 263 920 1063 003 685 206 2829 506 11 320 316 2 216 356 801 008 652 761 -45 610 579 844 266 185 21000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8263 920 1063 003 685 206 2829 506 11320 316 2216 356 801 008 652 761 -45610 579 844 266 185 21000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1163 340 409 526 88 097 111 207 2 559 420 49 712 198 060 57 973 594 600 201 808 103 635 62 755
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1116 143 389 141 76 350 96 494 2538 584 30193 183917 35327 579 836 98 533 96 515 60 544
37 589 20385 11748 14714 19 669 19519 14 142 22 646 14 764 16 610 5120 2211
9609 0 0 0 1167 0 0 0 0 86 665 2000 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9 427 260 1472 529 773 303 2940714 13 879 735 2 266 068 999 067 710 734 548 990 781 652 369 820 83 755
-1134 294 -652 322 -483 222 -1289 018 -1146 113 -502 382 -192 863 -131 833 -222 634 -232 515 -494 563 -292 313
10 561 555 2124 851 1256 525 4229 732 15 025 848 2768 449 1191930 842 567 771 625 1014 166 864 383 376 068
0 0 0 0 0 0 165 224 0 0 0 0 0
5658 745 1465 092 1076 431 4105 389 13 090 056 2542 480 164 497 703 432 409 029 1003 156 488 606 264 395
4 896 309 653 259 173 594 117 843 1929 292 219 469 855 709 132 634 356 095 10010 369 276 105 174
6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 6 500 1000 6 500 6 500
9 427 260 1472 529 773 303 2940714 13 879 735 2 266 068 999 067 710 734 548 990 781 652 369 820 83 755
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8185774 388 600 654 137 2753 653 2583 991 1606 601 764 424 554 620 0 531 096 266 185 21000
8185774 388 600 654 137 2753 653 2583 991 1606 601 764 424 554 620 0 531 096 266 185 21000
3632889 0 630 111 301 655 48 783 289 12 433 125 3060 210 122 675 0 2785020 610 493 0
-4 552 885 0 -24 026 -2 451998 46 199 298 10 826 524 2295786 -431 945 0 2253924 344 308 (1]
-409 760 0 -2 162 -220 680 4157 937 974 387 206 621 -38 875 1] 202 853 30 988 0
9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%
-1134 294 -652 322 -483 222 -1289 018 -1146 113 -502 382 -192 863 -131 833 -222 634 -232 515 -494 563 -292 313
-5 277 420 -652 322 -505 086 -3 520 336 40 895 249 9 349 755 1896 303 -524 904 -222 634 1818 556 -181 243 -292 313

0 0 0 0 40 895 249 9 349 755 1896 303 0 0 1818 556 0 0




YGE Poland Solar 5 Green Park XXV sp. Solar Project 1 sp. Torp Energy Bis R.Power Terena R.Power Portugal Ffnev Portugal | Waves Mission RP Energia Cuatro

sp.zo0.0. zo0.0. zo.0. sp. z 0.0. LDA LDA Epinoseline LDA Unip | LDA Capitulo Breve LDA Colossal Vetor LDA Unipessoal LDA S.L.
100% 100% 100% 51% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
152 153 154 155 156 157 158 159 160 161 162 163
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
5265 136 1709 482 0 458 326 16 974 185 967 550 0 153 239 346 0 0 0 1489 379
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5265 136 687 737 0 458 326 16 974 185 967 550 0 153 239 346 0 0 0 1489 379
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 1021745 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1968 282 165 599 4719 66 506 2628 273 4611034 24142 8 859 548 24142 24142 24142 551 326
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1396 728 164 855 50 65 784 621 551 4473187 4762 2337 499 4762 4762 4762 291814
571 554 744 4669 722 2006 721 137 847 19 381 6 522 049 19 381 19 381 19 381 76 550
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 182 962
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7233418 1875081 4719 524 832 19 602 458 5578 584 24 142 162 098 894 24 142 24 142 24 142 2 040 705
-2 087 141 -65 383 4 669 -951 411 -477 772 -3 489 427 -20 282 -3916 961 -20 282 -20 282 -20 282 -662 791
9 320 559 1940 464 50 1476 243 20 080 229 9068 011 44 424 166 015 855 44 424 44 424 44 424 2703 497
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5907 902 837 229 0 1474 965 16 767 669 8336293 44 424 151 101 573 44 424 44 424 44 424 479 017
3406 156 1103 235 50 1278 3312561 731719 0 14 914 282 0 0 0 2224 479
6 500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7233418 1875081 4719 524 832 19 602 458 5578 584 24 142 162 098 894 24 142 24 142 24 142 2 040 705
0 0 0 0 0 967 550 0 0 0 0 0 0
4423 175 12 941 0 196 417 16 974 185 0 0 150 996 574 0 0 0 1489 379
4423175 12 941 0 196 417 16 974 185 967 550 0 150 996 574 0 0 0 1489 379
16 358 009 20 440 058 0 112 793 310 18 689 050 0 0 132 452 422 2318 238 2410967 0 8 866 579
11934 834 20 427 117 1] 112 596 893 1714 865 0 0 -18 544 151 2318238 2410967 0 7377 200
1074135 1838 441 1] 10 133 720 360 122 0 0 -3 894 272 486 830 506 303 0 1844 300
9% 9% 9% 9% 21% 21% 21% 21% 21% 21% 21% 25%
-2 087 141 -65 383 4 669 -951 411 -477 772 -3 489 427 -20 282 -3916 961 -20 282 -20 282 -20 282 -662 791
8773 558 18 523 293 4 669 101 511 761 876 971 -3 489 427 -20 282 -18 566 841 1811126 1884 382 -20 282 4870 108

8773 558 18 523 293 4 669 101 511 761 876 971 0 0 0 1811126 1884 382 0 4870 108




RP Energia Cinco
S.L.

RP Energia Seis

RP Energia Siete

RP Energia Ocho

RP Energia Dos

RP Energia Tres

RP Energia Uno

R.Power ESPANA  R.P Deutschland 1

R.P Deutschland 2 R.P Deutschland 3 R.P Deutschland 4

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

164 165 166 167 168 169 170 171 172 173 174 175
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
13 989 12 837 12837 12 567 6035 881 713 496 551 830 7 520 283 2661476 332 684 0 3034 359

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

13 989 12 837 12 837 12 567 6 035 881 713 496 551 830 7519 239 2661476 332 684 0 3034 359

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 1044 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

323 297 126 797 126 757 125 467 1223 021 288 899 138 352 5954 619 864 781 95 249 31953 627 757
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1242 1242 1242 1242 598 735 165 574 47 828 5342287 555 935 66 868 2994 613 238

322 055 125 555 125 515 124 225 624 287 123 325 88 899 598 430 308 846 28 381 28 959 14 519
0 0 0 0 0 0 1625 13 902 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

337 285 139 635 139 595 138 034 7 258 902 1002 396 690 183 13 474 902 3 526 257 427 933 31953 3662116
-7 919 -6 922 -7 117 -7 350 -540 161 -77 403 -230 179 -3 237 004 -310 170 -53 086 -47 697 -258 876
345 204 146 556 156 712 145 384 7799 063 1079 799 920 361 16 711 905 3836 427 481019 79 651 3920 992
0 0 0 0 0 0 0 0 5950 10 299 5123 5123

345 204 137 486 137 486 145 384 5077 452 425 640 893 790 16 290 080 370 861 68 879 68 765 307 901
0 9070 19 226 0 2721611 654 158 26 571 421 825 3459615 401 841 5762 3607 967

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

337 285 139 635 139 595 138 034 7 258 902 1002 396 690 183 13 474 902 3 526 257 427 933 31953 3662116
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

13 989 12 837 12 837 12 567 6 035 881 713 496 551 830 6 288 136 0 0 0 0

13 989 12 837 12 837 12 567 6 035 881 713 496 551 830 6 288 136 0 0 0 0
5203 635 0 0 0 5328798 206 334 2663 278 62746 214 42 453 578 39 666 949 0 5233107
5189 646 0 0 0 -707 083 -507 163 2111 447 56 458 078 42 453 578 39 666 949 0 5233107
1297 411 0 0 0 -176 771 -126 791 527 862 14114 519 12 056 816 11265 413 0 1486 202
25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 28% 28% 28% 28%

-7 919 -6 922 -7 117 -7 350 -540 161 -77 403 -230 179 -3 237 004 -310 170 -53 086 -47 697 -258 876
3884315 -6 922 7117 -7 350 -1 070 473 -457 775 1353 407 39 106 555 30 086 592 28 348 450 -47 697 3488 029
3884315 0 0 0 0 0 1353 407 39 106 555 30 086 592 28 348 450 0 3488 029




R.P Deutschland 5 R.P Deutschland 6 R.Power R.Power Italy R.Power Italy R.Power Italy R.Power Italy SOL

uG Deutschland GmbH PV Mars SRL PV Jupiter SRL Development SRL PV Marino S.R.L.  HELIOS S.R.L PROJECTS S.R.L ERP 1 S.R.L. ERP 2 S.R.L.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
176 177 178 179 180 181 182 183 184 185 186 187
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
332 684 332684 131913 18 610 474 6284 453 1343920 9750 274 005 298 364 108 342 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
332 684 332684 98 098 18 610 474 6 136 310 1343920 9750 274 005 298 364 108 342 0 0
0 0 33815 0 105013 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 43130 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
74 442 90 126 8425217 4216 072 1076 220 6 402 285 6 859 192 967 93 938 39 866 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
69 695 76 509 8212453 3950 113 1028672 5907 661 6 859 43158 65818 7376 0 0
4747 13616 212332 265 959 47 549 420 708 0 149 809 28120 32489 0 0
0 0 431 0 0 73917 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 43130 0 0 0 43130 43130
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
407 127 422 810 8557 130 22 826 546 7 360 673 7 746 205 59 738 466 971 392 303 148 207 43130 43130
-57 784 -52 620 -7 782 895 -1188 717 -418 464 -3 335994 12159 -39 898 764 5706 43130 43130
464 910 475 430 16 340 024 24 015 263 7779137 11 082 199 47 579 506 869 391538 142 501 0 0
6417 6417 384 956 213 407 211 009 141 022 0 0 0 0 0 0
57 060 71257 14 905 353 20514 829 5802478 9 809 186 37 240 436 540 356 774 121427 0 0
401 433 397 755 1049715 3287 026 1765 650 1131991 10 339 70 330 34765 21074 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
407 127 422 810 8557 130 22 826 546 7 360 673 7 746 205 59 738 466 971 392 303 148 207 43130 43130
0 0 19 839 0 0 43 144 0 0 0 0 0 0
0 0 0 18 610 474 6 136 310 1300775 9750 274 005 10 000 10 000 0 0
0 0 19 839 18 610 474 6 136 310 1343 920 9 750 274 005 10 000 10 000 0 0
34 865 573 40 207 703 0 117 944 739 8423 496 0 0 26 861 571 8191 586 40 121 251 0 0
34 865 573 40 207 703 0 99 334 265 2287 186 0 0 26 587 566 8181 586 40 111 252 0 0
9901 823 11 418 988 0 27 714 260 638 125 0 0 7417 931 2282663 11191 039 0 0
28% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 28%
-57 784 -52 620 -7 782 895 -1188 717 -418 464 -3 335994 12159 -39 898 764 5706 43130 43130
24 905 967 28 736 096 -7 782 895 70 431 288 1230 597 -3 335994 12159 19129 737 5899 688 28 925919 43130 43130
24 905 967 28 736 096 0 70 431 288 1230 597 0 12159 19 129 737 5899 688 28 925 919 43130 43130




Atlantis R.PW R.Power Bucuresti

ERP 3 S.R.L. ERP 4 S.R.L. ERP 5 S.R.L. ERP 6 S.R.L. ERP 7 S.R.L. ERP 8 S.R.L. ERP 9 S.R.L. RP Italy 1 S.R.L. RP BESS S.R.L. R.Power Italy SRL S.R.L. S.R.L.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 49% 100% 100%
188 189 190 191 192 193 194 195 196 197 198 199
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 646 455 2842063
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 646 455 2842063
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 951 747 946 711
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 559 728 550 871
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 392018 395748
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 91
43130 43130 43130 43130 43130 43130 43130 43130 43130 21 565 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
43 130 43 130 43 130 43 130 43 130 43130 43 130 43 130 43 130 21 565 4 598 202 3788774
43130 43130 43 130 43130 43 130 43130 43 130 43130 43130 21 565 -417 859 -1 586 269
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5016 061 5375043
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 430 267 4335458
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 585 794 1039 585
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
43 130 43 130 43 130 43 130 43 130 43130 43 130 43 130 43 130 21 565 4 598 202 3788774
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3594719 2827 751
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3594719 2827751
0 0 0 0 0 0 0 0 0 4031792 37 734 437 28 819 466
0 0 0 0 0 0 0 0 0 4031792 34139718 25991715
0 0 0 0 0 0 0 0 0 1124 870 5462 355 4158 674
28% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 16% 16%
43 130 43130 43 130 43130 43 130 43130 43 130 43130 43 130 21 565 -417 859 -1 586 269
43130 43130 43130 43130 43130 43130 43130 43130 43130 2928 487 28 259 504 20246 771

43 130 43130 43 130 43130 43 130 43130 43 130 43130 43 130 2928 487 28 259 504 20 246 771




R.Power Romania

RPOWER BESS -

RPOWER BESS -

S.R.L. R.Power SIXS.R.L. ONE S.R.L. RO.IPP1 S.R.L. RO.IPP2 S.R.L. TWO S.R.L.
100% 100% 100% 100% 100% 100%
200 201 202 203 204 205
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024
173 764 0 134 629 0 0 157 221
0 0 0 0 0 0
63 738 0 134 629 0 0 157 221
110 026 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
1659 124 7699 72531 424 424 91 427
2394 0 0 0 0 0
1478 903 3166 24 946 424 424 55 963
176 398 4534 47 585 0 0 35 464
1429 0 0 0 0 0
0 0 0 173 173 0
0 0 0 0 0 0
1832 888 7 699 207 160 597 597 248 648
-2411119 -29 933 -25 757 -22914 -2195 40 969
4244 008 37 632 232917 23 511 2792 207 679
0 0 0 0 0 0
4 042 956 35501 210 156 0 0 193 317
201 052 2131 22761 23 511 2792 14 362
0 0 0 0 0 0
1832 888 7 699 207 160 597 597 248 648
24 549 0 0 0 0 0
39 189 0 134 629 0 0 157 221
63 738 0 134 629 0 0 157 221
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
16% 16% 16% 16% 16% 16%
-2411119 -29 933 -25 757 -22914 -2195 40 969
2411119 -29 933 -25 757 -22 914 -2195 40 969
0 0 0 0 0 40 969




Kopie wycen przedmiotu Zastawu na Rachunku i zastawu na udzialach R.Power
Investment

Kopie wycen przedmiotu Zastawu na Rachunku i zastawu na udziatach R.Power Investment
stanowia, odpowiednio, Zatacznik 5 Czg$¢ I i Zatacznik 5 Cze$¢ 11 do Warunkéw Emisji.
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6.

Kopia umowy ustanowienia Administratora Zabezpieczen
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10161293531-v38

CLIFFORD CHANCE,
JANICKA, KRUZEWSKI, NAMIOTKIEWICZ
I WSPOLNICY SPOLKA KOMANDYTOWA

Wersja do podpisu

DNIA 14 MAJA 2021 ROKU

R.POWER SP. Z 0.0.

jako Emitent

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0.

jako Administrator Zabezpieczen

UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN

1- 60-41007252
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NINIEJSZA UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN z
dnia 14 maja 2021 ("Umowa"), zostata zawarta

POMIEDZY

(M

2)

R.POWER SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000368949,
posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 5252492778, REGON 142641571, o
kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wynosi 6.036.000,00 PLN PLN ("Emitent"),

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP
5252584345, REGON 147161309, o kapitale zaktadowym, ktoérego wysokos¢ wynosi
5.000,00 PLN ("Administrator Zabezpieczen"),

Emitent i Administrator Zabezpieczen beda takze zwani dalej indywidualnie "Strong",
a tacznie "Stronami".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

©

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwatg zarzadu Emitenta ustanowit program
emisji obligacji, w ramach ktérego Emitent moze dokonywacé wielokrotnych emisji
Obligacji (zgodnie z ponizsza definicja) do 1lgcznej kwoty wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji 1.000.000.000 PLN ("Program Emisji").

Strony zawarty niniejsza Umowe, w celu powotania Administratora Zabezpieczen jako
administratora zabezpieczen zabezpieczajacych wierzytelnosci z Obligacji, na
podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach (zgodnie z ponizsza definicja) w odniesieniu
do Zabezpieczen (zgodnie z ponizszg definicjg).

Ponadto Strony zawarly niniejsza Umowe, w celu uregulowania zakresu i sposobu
podejmowania przez Administratora Zabezpieczen dziatan majacych na celu
egzekwowanie zabezpieczen zabezpieczajacych Diug Rownolegly (zgodnie z ponizsza
definicja).

STRONY UZGODNILY, co nastepuje:

1.

1.1

DEFINICJE I INTERPRETACJA
Definicje
1.1.1  "Dokumenty Programu" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

1.1.2 "Doradca Prawny" oznacza kancelari¢ prawng wskazang przez Emitenta i
mBank.
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1.1.11

1.1.12

10161293531-v38

"Dlug Rownolegly" oznacza rzadzong prawem holenderskim, samodzielng i
niezalezng od wierzytelnosci z tytutu Obligacji wierzytelnos¢ Administratora
Zabezpieczen wobec Emitenta z tytulu Umowy Dlugu Réwnoleglego (ang.
Parallel Debt Agreement), opisang szczegbtlowo w Umowie Dlugu
Roéwnoleglego. Dla unikniecia watpliwosci, Dlug Réwnolegty (lub analogiczne
dlugi rownolegte) bedzie odnosit si¢ do wierzytelnosci Obligatariuszy w
ramach Programu Emisji wobec Emitenta z tytutu Obligacji.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien
ustawowo wolny od pracy w Polsce, w ktorym Agent Emisji prowadzi
dziatalno$¢ w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji, a od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, dzien okreslony
przez KDPW jako dzien roboczy.

"Instrukcja Egzekucyjna" oznacza instrukcje Obligatariuszy Instruujacych
lub instrukcje Obligatariusza Instruujgcego skierowang do Administratora
Zabezpieczen, sporzadzong wedlug wzoru stanowigcego zalacznik 4 (Wzor
Instrukcji Egzekucyjnej) do Warunkow Emisji, ktora zawiera co najmniej
oswiadczenie Obligatariusza, ze Obligacje staly si¢ wymagalne i platne na
podstawie obowiazujacych przepisow prawa.

"Instrukcja Szczegélowa" oznacza instrukcje Obligatariusza Instruujacego
skierowang do Administratora Zabezpieczen kazdorazowo w odpowiedzi na
dane Zawiadomienie, sporzadzong zasadniczo wedtug wzoru zataczonego do
danego Zawiadomienia (o ile taki wzor zostat zatagczony do Zawiadomienia),
wskazujacg, ktore z potencjalnych czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
wierzytelnosci z tytulu Obligacji z Zabezpieczen opisanych przez
Administratora Zabezpieczen w Zawiadomieniu, powinny w ocenie danego
Obligatariusza Instruujacego zosta¢ podjete, oraz zawierajagca potwierdzenie
gotowosci do zabezpieczenia kosztow podjecia takich czynnosci.

"Kodeks Cywilny" oznacza Kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 r.

"Kodeks Postepowania Cywilnego" oznacza Kodeks postgpowania cywilnego
z dnia 17 listopada 1964 r.

"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

"Obligacje"  oznaczaja  wszelkie  niemajgce  formy  dokumentu
(zdematerializowane) obligacje na okaziciela zabezpieczone bezposrednio
Zabezpieczeniami lub posrednio (z wykorzystaniem Diugu Roéwnoleglego)
Zabezpieczeniami Holenderskimi, emitowane przez Emitenta jako emitenta w
ramach Programu Emisji na podstawie Ustawy o Obligacjach zgodnie z
odpowiednimi Warunkami Emisji.

"Obligatariusze" oznacza kazda osobe lub podmiot posiadajaca Obligacje.
"Obligatariusz Instruujacy"” oznacza Obligatariusza, ktéry przekazat

Administratorowi Zabezpieczen odpowiednio Instrukcje Egzekucyjng lub
Instrukcje Szczegdtowa.
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1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22
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"Okres Zabezpieczenia" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w dniu zawarcia
niniejszej Umowy i konczacy si¢ w dniu, w ktorym wygasng Zabezpieczone
Wierzytelnosci.

"Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji" oznacza nastepujace o§wiadczenia
o poddaniu si¢ egzekucji lub jakiekolwiek inne analogiczne instrumenty
wydane pod prawem holenderskim na rzecz Administratora Zabezpieczen:

(a) ztozone zgodnie z art. 777 par. 1 punkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego przez kazdego z Porgczycieli wzglegdem Administratora
Zabezpieczen w zwiagzku z Porgczeniami, sporzadzone w formie aktow
notarialnych;

(b) ztozone zgodnie z art. 777 par. 1 punkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego przez Emitenta (w zwiazku z Zastawem na Udzialach),
sporzadzone w formie aktu notarialnego lub kazdy inny analogiczny
instrument wydany pod prawem holenderskim; oraz

(©) ztozone zgodnie z art. 777 par. 1 punkt 6 Kodeksu Postepowania
Cywilnego przez Poreczyciela Holenderskiego w zwigzku z
Zabezpieczeniami Holenderskimi innymi niz Zastaw na Udzialach
sporzadzone w formie aktu notarialnego lub kazdy inny analogiczny
instrument wydany pod prawem holenderskim.

"Podmiot Zobowigzany" oznacza Emitenta, Porgczycieli, Wspdlnikow oraz
kazdy inny podmiot, ktory ustanowit jakiekolwiek zabezpieczenie Obligacji.

"Poreczenia" oznacza tacznie Porgczenie (Nomad Electric), Poreczenie
(Nomad Electric Services) oraz Porgczenie (Porgczyciel Holenderski).

"Poreczenie (Nomad Electric Services)" oznacza porgczenie, ktore bedzie
ustanowione przez Nomad Electric Services na rzecz Administratora
Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia, ktora zostanie zawarta
pomigdzy Nomad Electric Services a Administratorem Zabezpieczen.

"Poreczenie (Nomad Electric)" oznacza porgczenie ustanowione przez Nomad
Electric na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy porgczenia,
ktora zostanie zawarta pomi¢dzy Nomad Electric a Administratorem
Zabezpieczen.

"Poreczenie (Poreczyciel Holenderski)" oznacza porgczenie ustanowione
przez Poreczyciela Holenderskiego na rzecz Administratora Zabezpieczen na
podstawie umowy poreczenia ktora zostanie zawarta pomiedzy Poreczycielem
Holenderskim a Administratorem Zabezpieczen.

"Poreczyciel Holenderski" oznacza R.Power Investment B.V.

"Poreczyciele" oznacza tacznie Nomad Electric, Nomad Electric Services oraz
Poreczyciela Holenderskiego.

"Pozyczki Podporzadkowane" oznacza wszelkie wierzytelnosci wynikajace z
pozyczek lub czynnosci o analogicznym skutku prawnym udzielonych lub
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1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32
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dokonanych przez podmiot bedacy na dzien udzielenia takiej pozyczki
wspoélnikiem Emitenta (innych niz Pozyczki Pomostowe) podporzadkowane
zgodnie z Umowa Podporzadkowania.

"Pozyczki Pomostowe' ma znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach
Emis;ji.

"Przelew na Zabezpieczenie" oznacza przelew na zabezpieczenie
wierzytelnosci z tytutu uméw pozyczek wewnatrzgrupowych wskazanych w
umowie przelewu na zabezpieczenie dokonany przez Emitenta na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na zabezpieczenie,
ktéra ma by¢ zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen.

"Swiadectwo Zgodnosci" oznacza dokument, o ktorym mowa w punkcie 21.2
(Swiadectwo Zgodnosci) Warunkéw Emisji, ktorego wzor stanowi zatacznik 2
do Warunkow Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji
Emitenta.

"Umowa Dhlugu Rownoleglego" oznacza umoweg rzadzong prawem
holenderskim dotyczaca wykreowania Dhugu Réwnoleglego, ktéra ma by¢
zawarta pomigdzy Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen.

"Umowa Podporzadkowania" oznacza umowe, ktéra ma by¢ zawarta
pomigdzy podmiotami bgdacymi posrednio lub bezposrednio wspolnikami
Emitenta na dzien udzielenia danej pozyczki lub dokonania czynnosci o
analogicznym skutku prawnym, Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
dotyczaca podporzadkowania wierzytelnosci z tytutu umow pozyczek lub
czynnosci o analogicznym skutku prawnym (innych niz Pozyczki Pomostowe)
udzielonych lub dokonanych na rzecz Emitenta (oraz ewentualnych przysztych
pozyczek udzielonych przez podmioty bedace posrednio lub bezposrednio
wspolnikami Emitenta) wobec wierzytelnos$ci Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach Programu.

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015
r.

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 6 Ustawy
o Obligacjach dotyczace danej Serii Obligacji.

"Zabezpieczenia" oznacza Por¢czenia, Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji,
Przelew na Zabezpieczenie oraz Umow¢ Podporzadkowania.

"Zabezpieczenia Holenderskie" oznacza nastgpujace zabezpieczenia
ustanowione w celu zabezpieczenia Dlugu Rownoleglego: (i) zastaw na
udziatach ustanowiony na podstawie umowy zastawu na udziatach rzadzonej
prawem holenderskim; oraz (ii) nastgpujace zabezpieczenia ustanowione na
podstawie zbiorczej umowy zastawow (ang. Omnibus Deed of Pledge)
rzadzonej prawem holenderskim: (i) Zastaw na Rzeczach Ruchomych, (ii)
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1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

Zastaw na Rachunkach Bankowych, (iii) Zastaw na Prawach WtlasnoS$ci
Intelektualnej oraz (iv) Zastaw na Wierzytelnos$ciach.

"Zabezpieczone WierzytelnoSci" oznacza istniejace i przyszie wierzytelnosci
pieni¢zne Obligatariuszy wobec Emitenta, wynikajace z Obligacji wraz ze
wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym
prawem, w tym w szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji oraz o zaptate
wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii
(jak zdefiniowano w Warunkach Emisji), Iacznie z ewentualnymi roszczeniami
o odszkodowanie wynikajacymi z Obligacji lub Warunkéw Emisji, kosztami
egzekucji,  wynagrodzeniem  Administratora = Zabezpieczenia ~ oraz
Administratora Zastawu, wptaconymi zaliczkami, kosztami dochodzenia
roszczen 1 wszelkimi innymi powigzanymi kosztami 1 roszczeniami
akcesoryjnymi lub Dlug Rownolegly.

"Zastaw na Rzeczach Ruchomych" oznacza rzadzony prawem holenderskim
zastaw na rzeczach ruchomych bedacych wlasnoscia Porgczyciela
Holenderskiego.

"Zastaw na Rachunkach Bankowych" oznacza rzadzony prawem
holenderskim zastaw na wierzytelnosciach naleznych Porgczycielowi
Holenderskiemu jako posiadaczowi rachunku od banku prowadzacego dany
rachunek.

"Zastaw na Udzialach" oznacza rzadzony prawem holenderskim zastaw
ustanowiony przez Emitenta na 100% udzialow w Poreczycielu Holenderskim
ustanowiony na podstawie umowy zastawu na udziatach.

"Zastaw na Wierzytelno$ciach" oznacza rzadzony prawem holenderskim
zastaw na nastepujacych kategoriach wierzytelnosci: (i) przyshugujacych
Poreczycielowi Holenderskiemu wobec podmiotéw z jego grupy kapitalowe;;
(i) przystugujacych  Porgczycielowi  Holenderskiemu od zaktadow
ubezpieczeniowych oraz (iii) przystugujacych Poreczycielowi Holenderskiemu
z tytulu dostaw i ushug.

"Zastaw na Prawach Wlasnosci Intelektualnej" oznacza rzadzony prawem
holenderskim zastaw na prawach wilasnosci intelektualnej nalezgcych do
Poreczyciela Holenderskiego.

"Zawiadomienie" ma znaczenie nadane w punkcie 6.4.2 ponize;j.

"Zawiadomienie o Egzekucji" oznacza zawiadomienie sporzadzone
zasadniczo wedtug wzoru zawartego w Zalaczniku 1 (Wzor zawiadomienia o
egzekucji).

1.2 Interpretacja

W niniejszej Umowie:

1.2.1

10161293531-v38

Wszelkie terminy pisane wielkg litera i niezdefiniowane w niniejszej Umowie
maja znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji.
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2.1

2.2

23

24

122 Wszelkie zamieszczone w niniejszej Umowie odniesienia do:

(a) niniejszej Umowy lub innej umowy lub dokumentu beda rozumiane
jako odniesienia do niniejszej Umowy lub wszelkich innych umow
1 dokumentow wraz ze wszelkimi zmianami, modyfikacjami,
nowacjami lub uzupetieniami; oraz

(b) przepisu prawa lub umowy migdzynarodowej beda rozumiane jako
odniesienia do tego przepisu prawa lub umowy migdzynarodowej przy
uwzglednieniu pdzniejszych zmian, a takze w przypadku ustawy lub
prawa — nowelizacji.

123 O ile w niniejszej Umowie nie wskazano inaczej, "punkt" stanowi odniesienie
do punktu lub podpunktu niniejszej Umowy, a "Zatgcznik" stanowi odniesienie
do zalgcznika do niniejszej Umowy.

1.2.4  Tytuly, podtytuly oraz podkreslone naglowki na poczatku niektorych punktow
zostaty zamieszczone wytgcznie dla utatwienia odniesien i nie majg wptywu na
interpretacje tresci Umowy.

1.2.5  Terminy i wyrazenia w liczbie mnogiej obejmuja liczbe pojedyncza i vice versa.
USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach oraz odpowiednimi Warunkami Emisji,
Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zabezpieczen administratorem
zabezpieczen w odniesieniu do Zabezpieczen.

Zgodnie z Umowag Dlugu Rownoleglego, Zabezpieczeniami Holenderskimi oraz
odpowiednimi Warunkami Emisji, Emitent niniejszym potwierdza umocowanie
Administratora Zabezpieczen do dzialania w charakterze wierzyciela w odniesieniu do
Dhugu Roéwnoleglego oraz Zabezpieczen Holenderskich. Emitent potwierdza, ze
poprzez objecie lub nabycie Obligacji kazdy =z Obligatariuszy upowaznia
Administratora Zabezpieczen do dziatania w charakterze wierzyciela z tytutu Diugu
Rownoleglego oraz dochodzenia przez Administratora Zabezpieczen w imieniu
wlasnym przyshugujacych mu wierzytelnosci z Dlugu Réwnoleglego, przy czym
warunkiem podjecia przez Administratora Zabezpieczen dziatan zmierzajacych do
zaspokojenia wierzytelnosci z Diugu Rownoleglego jest otrzymanie odpowiednio
Instrukeji Egzekucyjnych lub Instrukcji Szczegdétowych zgodnie z procedurg opisang
w niniejszej Umowie.

Administrator Zabezpieczen niniejszym akceptuje wyznaczenie go administratorem
zabezpieczen, na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie.

Administrator Zabezpieczen niniejszym potwierdza swoje umocowanie do dzialania w
charakterze wierzyciela w odniesieniu do Dlugu Rownoleglego oraz Zabezpieczen
Holenderskich oraz zobowigzuje si¢, na zasadach i w przypadkach wskazanych w
Umowie Dlugu Réwnoleglego, Zabezpieczeniach Holenderskich oraz odpowiednich
Warunkach Emisji do podejmowania dzialan zmierzajacych do zaspokojenia
wierzytelnosci z Dlugu Rownoleglego.
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2.5

2.6

2.7

3.1

Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do wykonywania we wlasnym imieniu,
ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy, praw i obowigzkéw wierzyciela z tytutu
praw i1 obowigzkow zastawnika wynikajacych z niniejszej Umowy, odpowiednich
umoéw ustanawiajacych Zabezpieczenia i przepisOw prawa majacych zastosowanie, w
tym, w szczegolnosci przepisoOw prawa polskiego i prawa holenderskiego.

Administrator Zabezpieczen nie musi by¢ Obligatariuszem.

Czynnos$ci poprzedzajace ustanowienie Zabezpieczen i Zabezpieczen Holenderskich
zostang wykonane przez Administratora Zabezpieczen w ciagu 21 (dwudziestu jeden)
dni od zlecenia ich wykonania droga email przez jednego z nastepujacych
przedstawicieli Emitenta:

2.7.1  Tomasz S¢k;

2.7.2  Przemystaw Pieta;

273  Kamil Gajda.

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA EMITENTA
Oswiadczenia

3.1.1  Emitent o$wiadcza i zapewnia Administratora Zabezpieczen, ze w dacie
zawarcia niniejszej Umowy:

(a) jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig nalezycie utworzong i
istniejacg w sposob wazny zgodnie z prawem polskim;

(b) ma prawo do zawarcia niniejszej Umowy oraz do wykonywania praw
1 zobowiazah z niej wynikajacych;

(©) wszelkie administracyjne, korporacyjne oraz inne czynno$ci niezbedne
dla zawarcia niniejszej Umowy oraz wykonywania zobowigzan z niej
wynikajacych zostaty prawidtowo podjete i pozostaja w petni skuteczne
1 wazne;

(d) zawarcie 1 wykonanie niniejszej Umowy przez Emitenta nie stanowi
naruszenia jakiegokolwiek przepisu prawa majacego zastosowanie do
Emitenta, dokumentdéw korporacyjnych Emitenta ani tez zadnej umowy
wigzacej Emitenta, ktora wplywalaby na wazno$¢ lub skuteczno$¢
Zabezpieczen, Zabezpieczen Holenderskich lub niniejszej Umowy;

(e) zobowigzania Emitenta wynikajace z niniejszej Umowy sa prawnie
skuteczne, wazne i wiazgce oraz moga by¢ dochodzone wzgledem
Emitenta zgodnie =z postanowieniami niniejszej Umowy oraz
obowigzujacymi w tym wzgledzie przepisami prawa;

() nie nastgpito otwarcie likwidacji Emitenta zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych;
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3.2

4.1

4.2

43

4.4

4.5

(2) Emitent, ani zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta, zadna osoba trzecia
nie zlozyla wniosku o ogloszenie upadtosci Emitenta zgodnie z
przepisami ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe ani nie jest
prowadzone lub nie podjeto czynno$ci zmierzajacych do prowadzenia
postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta, zgodnie z przepisami
ustawy z 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, ani tez nie istniejg
podstawy do ich podjecia; oraz

(h) Emitent podjat wszelkie niezbedne czynno$ci i posiada wszelkie
niezbedne zgody i upowaznienia do zawarcia i wykonania niniejszej
Umowy.

Powtorzone oSwiadczenia

W kazdym Dniu Emisji, Dniu Platnosci Odsetek oraz dniu przekazania
Administratorowi Zabezpieczen przez Emitenta Swiadectwa Zgodnosci, oswiadczenia
i zapewnienia, o ktorych mowa w punkcie 3.1 powyzej bedg uwazane za powtorzone
przez Emitenta.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Emitent zobowigzuje si¢ wobec Administratora Zabezpieczen, ze zawiadomi
Administratora Zabezpieczen niezwlocznie po powzigciu wiadomos$ci o tym, ze: (i)
jakakolwiek osoba podjeta jakiekolwiek czynnosci zmierzajagce do wszczecia
postepowania egzekucyjnego (lub pozaegzekucyjnego wykonania uprawnien) z
dowolnego aktywa stanowigcego przedmiot Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia
Holenderskiego; Iub (ii)) w stosunku do jakiegokolwiek aktywa stanowigcego
przedmiot Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskiego wszczete zostato
postepowanie egzekucyjne.

Emitent zobowigzuje si¢ wobec Administratora Zabezpieczen, ze na zadanie
Administratora Zabezpieczen, podejmie wszelkie czynno$ci oraz przekaze wszelkie
dokumenty niezbedne w zwigzku z realizacja niniejszej Umowy lub zaspokojeniem
z Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich.

Emitent jest zobowigzany udziela¢ Administratorowi Zabezpieczen, nie pozniej niz w
terminie 7 (siedem) Dni Roboczych od otrzymania pisemnego zgdania, wszelkich
posiadanych informacji odno$nie wypekliania przez Podmioty Zobowigzane
zobowigzan z tytutu Obligacji lub z tytutu Dokumentéw Programu, przy czym z
zadaniem takim Administrator Zabezpieczen nie bedzie zwracat si¢ do Emitenta bez
uzasadnionych przyczyn.

Emitent, nie p6zniej niz 4 (cztery) Dni Robocze od powzigcia uchwaty w sprawie
likwidacji Emitenta lub ktoregokolwiek z Porgczycieli lub uprawomocnienia si¢
orzeczenia sgdowego o przymusowej likwidacji Emitenta lub ktéregokolwiek z
Porgczycieli, zawiadomi Administratora Zabezpieczen o takim zdarzeniu.

Emitent, nie pdzniej niz 4 (cztery) Dni Robocze od wszczecia postgpowania
upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego wobec Emitenta lub ktoregokolwiek z
Poreczycieli zawiadomi Administratora Zabezpieczen o wszczgciu takiego
postepowania i jego zasadnosci.
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4.6

4.7

4.8

4.9

W terminie 14 (czternastu) dni od dnia zawarcia Umowy Emitent bedzie zobowigzany
do dostarczenia Administratorowi Zabezpieczen satysfakcjonujacych Administratora
Zabezpieczen opinii prawnych, potwierdzajacych:

4.6.1 ze osoby, ktore podpisza Umowe Podporzadkowania w imieniu spotek z
siedzibg poza terytorium Polski sg uprawnione do waznego i skutecznego
zawarcia tych umow w imieniu tych spotek; oraz

462  ze przed zawarciem tych umoéw przez Administratora Zabezpieczen wszystkie
czynno$ci konieczne do waznego 1 skutecznego zawarcia Umowy
Podporzadkowania, wymagane przez przepisy prawa wiasciwe dla kraju
siedziby danej spotki oraz dokumenty zatozycielskie tej spotki do waznego i
skutecznego zawarcia Umowy Podporzadkowania zostaly dokonane,

przy czym dla kazdej witasciwej jurysdykcji sporzadzona zostanie osobna opinia
prawna o zakresie wskazanym w punktach 4.6.1 oraz 4.6.2 powyzej.

Opinie, o ktérych mowa w punkcie 4.6 powyzej zostang sporzadzone przez kancelarie
prawne uprawnione do §wiadczenia ustug doradztwa prawnego w kraju siedziby danej
spoiki, na koszt Emitenta lecz na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Jezeli Emitent nie przedstawi Administratorowi Zabezpieczen co najmniej jednej opinii
prawnej, o ktorej mowa w punkcie 4.6 powyzej w terminie wskazanym w punkcie 4.6
lub opinia taka nie bedzie satysfakcjonujaca dla Administratora Zabezpieczen,
Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do zlecenia sporzadzenia takiej opinii
wybranej przez siebie kancelarii prawnej, uprawnionej do $wiadczenia ustug doradztwa
prawnego w kraju siedziby danej spotki. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajagcym, Emitent bedzie zobowigzany do dostarczenia Administratorowi
Zabezpieczen wszelkich dokumentow, jakie beda koniecznie do sporzadzenia danej
opinii prawnej oraz do zaptaty Administratorowi Zabezpieczen w ciggu 15 (pigtnastu)
dni od dnia zlecenia sporzadzenia takiej opinii kwoty rownej wynagrodzeniu kancelarii
prawnych sporzadzajacych opinie w kwocie nie wyzszej niz:

48.1  3.000,00 EUR (trzy tysiace euro) powigkszonej o podatek VAT w przypadku
kancelarii maltanskiej; oraz

482 5.250,00 EUR (pigc¢ tysigcy dwiescie piecdziesiat euro) powiekszonej o podatek
VAT w przypadku kancelarii cypryjskie;j.

Postanowienia w punktach 4.6 — 4.8 stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku objecia
Umowg Podporzadkowania wierzytelnosci z tytutu uméw pozyczek lub czynnosci o
analogicznym skutku prawnym udzielonych lub dokonanych na rzecz Emitenta innych
niz wierzytelnosci L77 Investment Ltd, JCF Investment Ltd lub TS Capital Fund Ltd,
bedace przedmiotem Umowy Podporzadkowania na dzien jej zawarcia, przy czym w
takim wypadku Emitent bedzie zobowigzany do wykonania zobowigzan, o ktérych
mowa w punkcie 4.6 lub 4.8 najpdzniej w 14 (czternastym) dniu przed zawarciem
umowy pozyczki. Administrator Zabezpieczen bgdzie uprawniony do wstrzymania si¢
z czynnoSciami zwigzanymi z objeciem danej wierzytelnosci Umowa
Podporzadkowania, do momentu dostarczenia mu opinii prawnej lub zaptaty przez
Emitenta wynagrodzenia zagranicznej kancelarii prawnej, ktoérej Administrator
Zabezpieczen zleci sporzadzenie opinii prawnej. Wysoko$¢ wynagrodzenia
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5.1

5.2

53

6.1

6.2

6.3

6.4

zagranicznej kancelarii prawnej jezeli zlecajacym wykonanie takiej opinii bedzie
Administrator Zabezpieczen zostanie kazdorazowo uzgodnione przez Strony.

OCHRONA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowiazany badaé, czy Emitent spehit
swiadczenia z tytutu Obligacji.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci lub wszczynania jakichkolwiek postgpowan w celu zachowania lub
wykonania praw zwigzanych z Zabezpieczeniami lub Zabezpieczeniami
Holenderskimi.

Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do powolywania doradcow (w tym
doradcoéw prawnych), pelnomocnikow (w tym petnomocnikow procesowych), agentow,
rzeczoznawcow lub innych osob dziatajgcych w imieniu lub na rzecz Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z czynno$ciami wynikajagcymi z niniejszej Umowy,
dokumentow Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich lub przepisow prawa.

ZASPOKOJENIE Z ZABEZPIECZEN ORAZ ZABEZPIECZEN
HOLENDERSKICH

Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do:

6.1.1  wykonywania we wlasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i
obowigzkow wierzyciela oraz administratora zabezpieczen, wynikajacych z
przepisow prawa, Zabezpieczen oraz Zabezpieczen Holenderskich;

6.1.2  dokonania innych dzialan i czynno$ci w zakresie egzekwowania i1 zaspokajania
wierzytelnosci z tytulu Obligacji lub z tytulu Dhlugu Rownoleglego,
niezbednych do prawidlowego wykonania Umowy oraz dokumentoéw
ustanawiajacych lub zwigzanych z Zabezpieczeniami lub Zabezpieczeniami
Holenderskimi.

Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpieczen wigzacych
polecen lub instrukcji, co do wykonywania przez niego obowiazkéw wynikajacych
z Umowy lub z przepiséw prawa.

Administrator Zabezpieczen ma jedynie takie obowiazki, ktore sg lub beda wyraznie
okreslone w Umowie, Warunkach Emisji oraz dokumentach ustanawiajacych
odpowiednio Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskie. Obowigzki
Administratora Zabezpieczen wynikajace z wyzej wymienionych dokumentéw maja
charakter wytgcznie administracyjny, chyba ze dokumenty takie wyraznie stanowia
inaczej.

Administrator Zabezpieczen bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i
wynikajace z Umowy i dokumentow ustanawiajacych odpowiednio Zabezpieczenia lub
Zabezpieczenia Holenderskie w wykonaniu pisemnych Instrukcji Egzekucyjnych oraz
pisemnych Instrukcji Szczegotowych, na zasadach okreslonych ponizej:

6.4.1  Administrator Zabezpieczefn podejmie czynno$ci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci z ustanowionych Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich,
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6.4.2

6.4.3

6.4.4

6.4.5

jezeli Obligacje staly si¢ wymagalne i ptatne na podstawie obowigzujacych
przepisow prawa 1 jednoczesnie Obligatariusz lub Obligatariusze zlozg
Administratorowi Zabezpieczen Instrukcje Egzekucyjne;

W przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanej w punkcie 6.4.1 powyzej,
Administrator Zabezpieczen poinformuje Obligatariuszy o czynno$ciach,
zmierzajgcych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji z
Zabezpieczen lub z tytutu Dlugu Rownolegltego z Zabezpieczen Holenderskich,
ktore w danych okolicznosciach moze podja¢ oraz wynikajacych z nich
kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy o mozliwosci zlozenia Instrukcji
Szczegotowej wskazujac jednoczes$nie termin, w jakim takie Instrukcje
Szczegdlowe powinny zosta¢ ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z
Zawiadomieniem  Administrator =~ Zabezpieczen  moze  udostepnié
formularz/wzér Instrukcji Szczegdtowej, wskazujacy mozliwe do wykonania
czynnosci, przy czym, Administrator Zabezpieczen nie bedzie zobowiazany do
Zawiadomienia Obligatariuszy zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu
w sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy
reprezentujacych wigcej niz 50% tacznej wartosci nominalnej niewykupionych
Obligacji rekomenduja podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez
wskazanie metody egzekucji. Instrukcje takie wigza Administratora
Zabezpieczen i jest on zobowigzany do ich wykonania ("Instrukcje Wigzace").
Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej
Administratora Zabezpieczen (o ile Administrator Zabezpieczen bedzie miat
taka strong internetowg) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom w inny
sposob, wedlug uznania Administratora Zabezpieczen, w tym w szczegdlnosci:
(i) za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. i
podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub za
posrednictwem mBank S.A., w przypadku uprzedniego uzgodnienia z mBank
S.A.; (ii) na adresy e-mail uprzednio udostepnione przez Obligatariuszy w celu
kontaktowania si¢ z nimi; (iii) podmiotom, ktore zglosza si¢ do Administratora
Zabezpieczen 1 wykaza swoj status Obligatariusza; lub (iv) ogloszeniem w
prasie ogdlnopolskiej;

Instrukcja  Szczegdotowa powinna zostaé przekazana Administratorowi
Zabezpieczen w formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

Instrukcje Szczegdlowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie bedg brane pod uwage przez Administratora Zabezpieczen
przy ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 6.4.5 ponizej;

W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez
wskazanie metody egzekucji rekomenduja Instrukcje Szczegotowe ztozone
przez Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% lacznej wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji (tych Obligatariuszy, ktérzy ztozyli
Instrukcje Szczegotowe), Instrukcje takie sg Instrukcjami Wigzacymi dla
Administratora Zabezpieczen i jest on zobowigzany do ich wykonania.

6.5 Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie
z punktem 6.4 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wigzacej, Administrator
Zabezpieczen ma prawo (lecz nie obowigzek) podejmowa¢ dziatania lezagce w jego
ocenie w najlepszym interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.
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6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

7.1

Administrator Zabezpieczen zawiadomi Emitenta o podjeciu czynno$ci zmierzajacych
do zaspokojenia wierzytelno$ci z ustanowionych Zabezpieczen lub Zabezpieczen
Holenderskich poprzez niezwloczne dorgczenie Emitentowi Zawiadomienia o
Egzekucji.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej
czynnosci, jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogloby stanowi¢ naruszenie
bezwzglednie obowigzujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do
zachowania poufno$ci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Emitent, w terminie 5 Dni Roboczych od zawarcia niniejszej Umowy zdeponuje na
rachunku bankowym Administratora Zabezpieczen o numerze 10 1600 1462 1849 5950
2000 0007 ("Rachunek Administratora Zabezpieczen") kwot¢ w wysokosci

EUR _ euro) ("Kwota Depozytu"), ktora to suma bedzie
dostepna dla Administratora Zabezpieczen w razie podjecia jakichkolwiek czynnosci
dazacych do zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci z Zabezpieczen lub
Zabezpieczen Holenderskich.

Niezaleznie od zobowigzan, o ktérych mowa w punkcie 9 i 6.10 niniejszej Umowy,
Emitent bedzie zobowigzany do wptacenia na Rachunek Administratora Zabezpieczen
kwoty stanowigcej roznicg pomiedzy kwotq- EUR _ euro) a
kwota przeznaczona przez Administratora Zabezpieczen na podjecie czynnosci
dazacych do zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci z Zabezpieczen Iub
Zabezpieczen Holenderskich.

W przypadku, gdy suma zdeponowana przez Emitenta na Rachunku Administratora
Zabezpieczen nie bedzie wystarczajgca na pokrycie wynagrodzenia, o ktérym mowa w
punkcie 9.1 1 9.7, kosztow czynnosci podejmowanych w wykonaniu Instrukcji
Egzekucyjnych w tym kosztéw i wydatkoéw, o ktorych mowa w punkcie 9.6 oraz optat,
o ktorych mowa w punkcie 11, Administrator Zabezpieczen wezwie Obligatariuszy lub
Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysoko$¢ wptaty, rachunek bankowy na ktory
powinna nastgpi¢ oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku, w ktorym Administrator Zabezpieczen nie otrzyma od Obligatariuszy
lub Emitenta $srodkow zgodnie z postanowieniami punktu 6.10 powyzej, Administrator
Zabezpieczen moze wstrzymac si¢ od wykonania Instrukcji Egzekucyjnych i w takim
wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne takiego
zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratg
mozliwo$ci wykonania takich czynno$ci w pdzniejszym terminie.

ZALICZENIE UZYSKANYCH KWOT

W  przypadku wuzyskania przez Administratora Zabezpieczen zaspokojenia z
ktoregokolwiek z Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich, Administrator
Zabezpieczen dokona odpowiedniego rozliczenia kwot uzyskanych z realizacji tego
Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskiego, przy czym kwoty te zostang
przeznaczone przez Administratora Zabezpieczen:

7.1.1  w pierwszej kolejno$ci — na zaplate lub na poczet zaplaty wynagrodzenia
Administratora Zabezpieczen okreSlonego w punkcie 9 Umowy oraz
wynagrodzenia Administratora Zastawu jak réwniez niezaptaconych
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7.1.4

udokumentowanych optat, kosztow i wydatkow Administratora Zabezpieczen
oraz Administratora Zastawu;

w drugiej kolejnosci — na zaptate lub na poczet zaptaty kosztow i wydatkdw
kazdego Obligatariusza Instruujgcego poniesionych w zwiazku z
zabezpieczeniem Administratorowi Zabezpieczeh kosztow zgodnie z punktem
6.10 Umowy;

w trzeciej kolejnosci — na poczet zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji
przystugujacych Obligatariuszom, w nastepujacej kolejnosci: (i) po pierwsze
$wiadczenia z tytulu odsetek za opo6znienie, (ii) po drugie $wiadczenia z tytutu
Kwoty Odsetek oraz Premii (jezeli ma zastosowanie); oraz (iii) po trzecie
$wiadczenia z tytulu Nalezno$ci Gloéwnych (poczawszy, w przypadku
obowigzku =zaptaty Rat Wykupu, od Rat Wykupu wymagalnych w
najwczesniejszej z Dat Ptatnosci Kwot do Zaptaty), przy czym:

(a) kwota pozostata na zaspokojenie Obligatariuszy zostanie podzielona na
czesci, z ktorych zaspokajani beda Obligatariusze poszczegolnych
emisji Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji, a podziat
ten nastapi proporcjonalnie do wartosci nominalnej Obligacji
wyemitowanych w ramach poszczegélnych emisji z wylaczeniem
Obligacji umorzonych, oraz

(b) w ramach tak podzielonych czesci, Obligatariusze poszczego6lnych
emisji Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji beda
zaspokajani proporcjonalnie do wielko$ci wierzytelno$ci z tytutu
Obligacji, jaka posiadal kazdy z Obligatariuszy w ramach danej emisji
w stosunku do Emitenta, przy czym Administrator Zabezpieczen: (i)
przekaze tak obliczone kwoty Obligatariuszom Instruujagcym oraz
Obligatariuszom, ktorzy zgtosili si¢ do rozliczenia kwot uzyskanych z
realizacji Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskiego i
wykazali swoj status $wiadectwem depozytowym w terminie do 3
miesiecy od dnia uzyskania kwoty z realizacji Zabezpieczenia lub
Zabezpieczenia Holenderskiego, oraz (ii) kwoty nieprzekazane
Obligatariuszom zgodnie z punktem poprzedzajacym ztozy do depozytu
sadowego albo przekaze KDPW;

w czwartej kolejnosci — na zwrot nadwyzki na rzecz odpowiednich Podmiotow
Zobowigzanych.

7.2 Jezeli wystapia przestanki uprawniajace Administratora Zabezpieczen do ztozenia do
depozytu sadowego kwot uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczenia Ilub
Zabezpieczenia Holenderskiego, Administrator Zabezpieczen ztozy odpowiednia czgs¢
tak uzyskanych kwot do depozytu sagdowego.

8. WYGASNIECIE LUB ROZWIAZANIE UMOWY

8.1 Niniejsza Umowa zostaje zawarta na czas okre$lony tj. do dnia, w ktorym wystapi
pdzniejsze ze zdarzen:

8.1.1

10161293531-v38

zaspokojenie wszelkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci; albo

-15- 60-41007252



8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.1.2  wygasnigcie ostatniego z Zabezpieczen i Zabezpieczen Holenderskich.

Jezeli emisja pierwszej serii Obligacji nie nastapi do dnia 30 czerwca 2021 roku,
Administrator Zabezpieczen begdzie uprawniony do rozwigzania niniejszej Umowy za
trzydziestodniowym wypowiedzeniem z zachowaniem wynagrodzenia, o ktoérym
mowa w punkcie 9.1.1 1 w punkcie 9.1.2 (za pelny pierwszy rok pehienia funkcji
Administratora Zabezpieczen).

Jezeli jakiekolwiek Obligacje zostaly wyemitowane i pozostaja niewykupione,
niniejsza Umowa nie moze zosta¢ wypowiedziana lub rozwigzana poza przypadkami
wskazanymi w niniejszej Umowie.

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do rozwigzania Umowy z
zachowaniem 60-dniowego terminu wypowiedzenia w przypadku, w ktorym wigkszosé
Zabezpieczen bedzie obarczona istotng wada prawnag skutkujacg brakiem waznosci,
wykonalno$ci lub skutecznosci wickszosci Zabezpieczen lub brakiem mozliwosci
prowadzenia egzekucji w stosunku do wickszosci Zabezpieczen, co zostato
potwierdzone raportem z badania prawnego lub opinig prawng wskazujacg takie ryzyka
prawne wydang przez renomowang Kkancelari¢ prawng, przy czym przed
wypowiedzeniem Umowy na podstawie niniejszego punktu 8.4 Administrator
Zabezpieczen jest zobowigzany wystapi¢ do Emitenta z wnioskiem o zwotanie
Zgromadzenia Obligatariuszy w celu zwolnienia go z obowigzkow Administratora
Zabezpieczen. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wypowiedzenia
Umowy na podstawie niniejszego punktu 8.4: (i) po powzigciu stosownej uchwaty
przez Zgromadzenie Obligatariuszy; lub (ii) w przypadku braku zwotania przez
Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie trzech tygodni od dnia
przedstawienia stosownego zadania przez Administratora Zabezpieczen.

Strony zobowigzujg si¢ do rozwigzania niniejszej Umowy za zgodnym porozumieniem,
jezeli zgodnie z odpowiednimi Warunkami Emisji dojdzie do zmiany podmiotu
peligcego funkcje Administratora Zabezpieczen tj. Zgromadzenie Obligatariuszy
kazdej Serii Obligacji podejmie stosowng uchwat¢ w przedmiocie zmiany podmiotu
pelnigcego funkcje administratora zabezpieczen lub zwolnienia Administratora
Zabezpieczen z jego obowigzkéw wynikajacych z Umowy lub dokumentow
ustanawiajacych Zabezpieczenie Obligacji (w zakresie 1 na warunkach przewidzianych
w uchwale) oraz Emitent wyrazi zgod¢ na takg zmiang Warunkow Emisji lub tez
zostang zawarte jednobrzmigce porozumienia pomiedzy wszystkimi Obligatariuszami
kazdej Serii Obligacji dotyczace zmiany podmiotu petnigcego funkcj¢ administratora
zabezpieczen lub zwolnienia Administratora Zabezpieczen z jego obowiazkow
wynikajacych z Umowy lub dokumentéw ustanawiajacych Zabezpieczenie Obligacji
(w zakresie i na warunkach przewidzianych w porozumieniach).

W przypadku wypowiedzenia Umowy zgodnie z postanowieniami punktu 8.4,
Administrator Zabezpieczen niezwlocznie powiadomi o tym mBank S.A. jako
organizatora Programu Emisji.

W przypadku rozwigzania Umowy zgodnie z postanowieniami punktu 8.5, Strony
niezwlocznie powiadomig o tym mBank S.A. oraz Obligatariuszy. W przypadku
zmiany podmiotu petnigcego funkcje administratora zabezpieczen zgodnie z
postanowieniami punktu 8.5, w dniu rozwigzania Umowy, Emitent zawrze umowe z
nowym podmiotem, ktéry ma peti¢ funkcje administratora zabezpieczen ("Nowy
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

poswigconego przez Administratora Zabezpieczen, jego pracownikow,
wspotpracownikow lub zleceniobiorcoéw Administratora Zabezpieczen na ich
wykonanie i stawki godzinowej w wysokosci:

(a) - EUR _ euro) netto — w zakresie Zabezpieczen,
(b) - EUR _ euro) — w zakresie Zabezpieczen

Holenderskich.

Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktorym mowa w punkcie 9.1.119.1.2
powyzej, ptatne bedzie z gory, w terminie 7 (siedmiu) dni od daty otrzymania przez
Emitenta wystawionej faktury VAT, przy czym:

9.2.1 faktura z tytulu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.1 zostanie
wystawiona w dniu emisji pierwszej serii Obligacji, a w przypadku niedojscia
do skutku emisji Obligacji w ramach Programu do 30 czerwca 2021 r. i
wypowiedzenia niniejszej Umowy zgodnie z punktem 8.2 powyzej, w dniu 1
sierpnia 2021 r.; oraz

9.2.2 faktura z tytulu wynagrodzenia, o ktérym mowa w punkcie 9.1.2 za pierwszy
rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie 7 (siedmiu) dni od
dnia zawarcia Umowy, a kazda kolejna faktura z tytulu wynagrodzenia, o
ktérym mowa w punkcie 9.1.2 powyzej, za kazdy nastgpny rok obowigzywania
Umowy, w terminie 7 dni od dnia rozpocze¢cia danego roku kalendarzowego.

Kwoty wynagrodzenia, o ktorych mowa w punkcie 9.1 bedg ptatne w ztotych polskich
i zostang przeliczone z euro na ztote polskie zgodnie ze srednim kursem wymiany
ogtoszonym przez Prezesa NBP z Dnia Roboczego poprzedzajacego wystawienie danej
faktury.

Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktorym mowa w punkcie 9.1.3
powyzej, ptatne bedzie miesigcznie z dotu w terminie 7 (siedmiu) dni od daty
otrzymania przez Emitenta wystawionej faktury VAT. Pierwsza faktura z tego tytulu
zostanie wystawiona w miesigcu kalendarzowym nastepujacym bezposrednio po
podjeciu przez Administratora Zabezpieczen czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
Wierzytelnosci z Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich.

Kwota wynagrodzenia, o ktorej mowa w punkcie 9.1 powyzej, nie obejmuje naleznego
podatku od towarow i ustug (VAT) ktory bedzie doliczany w wysokosci obowigzujace;
w dniu wystawiania faktury.

Niezaleznie od wynagrodzenia okreslonego w niniejszym punkcie Emitent:

9.6.1 niezwlocznie na zadanie pokryje wszelkie udokumentowane koszty i wydatki
(w tym koszty prawne) poniesione przez Administratora Zabezpieczen,
cztonkow jego organow, doradcow, petnomocnikow, agentdw lub innych osob
dziatajacych w imieniu lub na rzecz Administratora Zabezpieczen ("Osoba
Chroniona") zgodnie z niniejsza Umowa, w tym w szczegdlnosci wpisow i
optat sadowych, kosztéw komorniczych, kosztow notarialnych, wynagrodzenia
bieglych i ttumaczy, podatkow zwigzanych z wykonywaniem Umowy lub
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9.7

10.

10.1

10.2

11.

12.

12.1

czynno$ci Administratora Zabezpieczen, podrézy i noclegu poza siedzibg
Administratora Zabezpieczen, w zakresie niezbednym do:

(a) wykonania zobowigzan lub uprawnien wynikajagcych z niniejszej
Umowy; lub

(b) dochodzenia zaspokojenia z Zabezpieczen oraz Zabezpieczen
Holenderskich lub ich utrzymaniem,

z wylaczeniem kosztow lub wydatkéw poniesionych na skutek razacego
niedbalstwa lub winy umyslnej takiej Osoby Chronione;j;

9.6.2 naprawi szkody poniesione przez kazda Osobe Chroniong na skutek
niedokonania lub opdznienia w dokonaniu zaptaty takich kosztéw lub
wydatkow, z wyltaczeniem szkod poniesionych na skutek razgcego niedbalstwa
lub winy umysinej takiej osoby.

Jezeli w zwigzku z emisjg kolejnych Serii Obligacji powstanie koniecznos$é
dostosowania Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich, Emitent zobowigzuje si¢
do zaptaty na rzecz Administratora Zabezpieczen dodatkowego wynagrodzenia, w
wysokosci  kazdorazowo uzgodnionej z Administratorem Zabezpieczen oraz
zabezpieczy =~ Administratorowi Zabezpieczen kwote réwna wynagrodzeniu
holenderskiej kancelarii prawnej, doradzajacej Administratorowi Zabezpieczen, w
wysokosci uzgodnionej z Emitentem. Postanowienia w punktach 9.4-9.6 stosuje si¢.

ZAKAZ POTRACEN

Wszelkie platnosci, jakie majg zosta¢ dokonane przez Emitenta na podstawie niniejszej
Umowy, beda obliczone i dokonane bez zadnych potracen ani odliczen na poczet
roszczen wzajemnych lub z jakiegokolwiek innego tytuhu.

Jezeli zgodnie z przepisami prawa Emitent jest obowiazany dokona¢ potracenia lub
odliczenia z jakiegokolwiek tytutu, to Emitent bedzie zobowigzany dokonaé ptatnosci
naleznej od niego powigkszonej w taki sposob, aby kwota pozostata po dokonaniu
danego potracenia lub odliczenia byla rowna kwocie, jaka przypadataby do zaplaty,
gdyby nie byto wymagane dokonanie danego potracenia lub odliczenia.

OPLATA SKARBOWA I INNE OPLATY

Optata skarbowa, optaty rejestracyjne oraz podobne podatki i optaty, ktoére moga by¢
nalezne w zwigzku z zawarciem i wykonaniem niniejszej Umowy, badz w zwigzku z
decyzja administracyjng lub orzeczeniem sadowym dotyczacym niniejszej Umowy
zostang poniesione przez Emitenta. Emitent zwolni Administratora Zabezpieczen z
odpowiedzialnosci, w tym z obowigzku zaptaty kar pieni¢znych zwigzanych z
op6znieniem lub brakiem zaplaty takiej oplaty skarbowej, rejestracyjnej, badz
podobnego podatku lub optaty.

ODPOWIEDZIALNOSC

Administrator Zabezpieczen:
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12.2

12.3

12.4

12.1.1 nie ponosi odpowiedzialnos$ci za dziatania lub zaniechania zgodne z Umowa, w
tym zgodne z Instrukcja Wigzaca, dokumentami ustanawiajacymi odpowiednio
Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskie, Warunkami Emisji ani za
wszczecie egzekucji z Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich zgodnie
z postanowieniami Umowy, dokumentami ustanawiajgcymi odpowiednio
Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskie i Warunkami Emisji oraz
przepisami prawa;

12.1.2 nie ponosi odpowiedzialnoséci za ustanowienie Zabezpieczen i Zabezpieczen
Holenderskich, poza obowigzkami zwigzanymi z zawarciem umow
prowadzacych do ustanowienia Zabezpieczen i Zabezpieczen Holenderskich
przygotowanych przez Doradce Prawnego lub wedlug wiasnego wyboru
udzieleniem petnomocnictwa/pelnomocnictw do ustanowienia Zabezpieczen
Doradcy Prawnemu;

12.1.3 nie bedzie odpowiedzialny za jakiekolwiek ptatnosci z tytulu jakichkolwiek
Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich 1 nie jest zobowigzany
dokonywac¢ takich ptatnosci; oraz

12.1.4 nie bedzie odpowiedzialny za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
zobowigzan wynikajacych z niniejszej Umowy, z wylaczeniem razacego
niedbalstwa badz winy umys$lnej Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za:

12.2.1 adekwatnos$¢, rzetelno$¢ Iub kompletnos¢ informacji (ustnych lub pisemnych)
przekazywanych mu przez Emitenta w zwigzku z Umowa lub dokumentami
Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskiego;

12.2.2  mozliwo$¢ odzyskania kwot naleznych z tytutu Obligacji;

12.2.3  rzetelno$¢ oswiadczen sktadanych przez Emitenta lub jakikolwiek inny podmiot
ustanawiajacy Zabezpieczenie lub Zabezpieczenie Holenderskie.

12.2.4 7zadne opdznienie (ani jego konsekwencje) przy uznawaniu rachunku na kwotg
wymagang na podstawie niniejszej Umowy, platng przez Administratora
Zabezpieczen, jesli Administrator Zabezpieczen podjat z zachowaniem
nalezytej starannosci dziatania tak szybko, jak to byto mozliwe z praktycznego
punktu widzenia, w celu zastosowania si¢ do regulacji lub procedur
operacyjnych uznanego systemu rozliczeniowego, z ktérego Administrator
Zabezpieczen korzysta dla tego celu.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowiazany do badania przedmiotow
Zabezpieczen i Zabezpieczen Holenderskich, a swoja wiedz¢ o tych przedmiotach
bedzie opiera¢ na os$wiadczeniach Emitenta 1 podmiotow ustanawiajacych
zabezpieczenia oraz stosownych operatach szacunkowych lub wycenach
sporzadzonych w jezyku polskim lub angielskim lub thumaczonych na jezyk polski lub
angielski.

Odpowiedzialnos¢ Administratora Zabezpieczen wobec Emitenta 1 Obligatariuszy z
tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy ograniczona jest do 10-
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12.5

12.6

13.

13.1

13.2

13.3

14.

14.1

krotnos$ci otrzymanego przez Administratora Zabezpieczen wynagrodzenia netto (bez
kwoty podatku od towarow i ustug), z wyjatkiem odpowiedzialnosci za szkode
wyrzadzong w skutek razacego niedbalstwa lub winy umyslonej, w stosunku do ktorej
Administrator Zabezpieczen ponosi odpowiedzialno$§¢ w pelnym zakresie.

Strony wzajemnie ograniczajag odpowiedzialno$¢ Administratora Zabezpieczen
wynikajacg z Umowy do wysokosci szkody rzeczywistej (damnum emergens).

Emitent zobowigzuje si¢ zwolni¢ Administratora Zabezpieczen z jakichkolwiek
obowigzkow $wiadczenia na rzecz podmiotow innych niz Emitent oraz podja¢ wszelkie
dziatania zmierzajagce do niedochodzenia roszczen wobec Administratora z tytulu
obowigzkow $wiadczenia na rzecz podmiotow innych niz Emitent z tytulu
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy przez Emitenta, takze w
przypadku wypowiedzenia Umowy przez Administratora Zabezpieczen.

UJAWNIENIE INFORMACIJI

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen moga ujawnia¢ w kazdym czasie informacje
i dokumenty dotyczace Obligacji, Podmiotéw Zobowigzanych, niniejszej Umowy,
Poreczen, Umowy Podporzadkowania oraz Przelewu na Zabezpieczenie mBank oraz
Obligatariuszom oraz potencjalnym Obligatariuszom (w tym inwestorom
zamierzajacym naby¢ Obligacje), innym akcjonariuszom, wspolnikom lub
udziatlowcom Podmiotéw Zobowiazanych, Sponsorom oraz wierzycielom Podmiotéw
Zobowigzanych. mBank moze ujawnia¢ wyzej opisane informacje w takim samym
zakresie jak Administrator Zabezpieczen. Strony wyrazaja zgode na ujawnianie
informacji i dokumentéw, o ktérych mowa w niniejszym punkcie sagdom, doradcom,
audytorom oraz podmiotom z grupy kapitatowej, do ktorej nalezy mBank, a takze
odpowiednim organom nadzoru, tych podmiotow.

Emitent niniejszym wyraza zgode na przekazywanie kopii umoéw i dokumentow
zabezpieczen  Obligacji  kazdemu  Obligatariuszowi  oraz  potencjalnemu
Obligatariuszowi.

Emitent zobowiazuje si¢ do zataczenia kopii Umowy do Warunkéw Emisji wszystkich
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia, wezwania lub inna korespondencja ("Korespondencja")
przekazywane w zwigzku z Umowa beda wazne o ile bedg miaty forme¢ pisemng pod
rygorem niewaznosci i powinny by¢ doreczane odpowiedniej Stronie na nastepujacy
adres:

14.1.1  w przypadku Emitenta:

R.POWER SP. Z 0.0.
Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
E-mail: pp@rpower.solar; ts@rpower.solar;

kamil.gajda@rpower.solar
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14.1.2

Do wiadomosci: Przemystaw Pigta, Tomasz S¢k, Kamil Gajda

w przypadku Administratora Zabezpieczen:
BSWW TRUST SP. Z 0.0.
Adres: ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa

E-mail: piotr.smoluch@actlegal-bsww.com,
sebastian.sury@actlegal-bsww.com,
michal.pawlak@actlegal-bsww.com,
sekretariat@actlegal-bsww.com

Do wiadomosci: Piotr Smotuch

14.2  Dopuszcza si¢ zmiang adresOw do dorgczen Korespondencji. O kazdej zmianie adresu
Strona zobowigzana jest poinformowaé¢ druga Stron¢ na piSmie pod rygorem
niewaznosci, z co najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres do dorgczen
Korespondencji zawsze musi znajdowac si¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

14.3 Korespondencja powinna by¢ dor¢czana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej
wymienionych sposobow: (i) osobiscie, (ii) pocztowa przesytka listowa polecong lub
(iii) za posrednictwem kuriera, (iv) za posrednictwem wiadomos$ci e-mail lub (v) w
inny sposob za potwierdzeniem odbioru.

14.4  Za dzien otrzymania Korespondencji przez kazdg ze Stron bgdzie uwazany:

14.4.1

1442

14.4.3

1444

14.4.5

10161293531-v38

w przypadku dorgczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego dorgczenia przesytki
albo (ii) dzienh odmowy przyjecia przesytki przez adresata albo (iii) dzien
drugiej bezskutecznej proby doreczenia przesyiki, jezeli doreczenie okaze si¢
niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po
stronie adresata;

w przypadku przesyiki listowej poleconej — (i) dzien faktycznego dorgczenia
przesylki, albo (ii) dzien, w ktéorym uptynie 7 dni od pierwszego awizowania, a
przesytka nie zostanie podj¢ta w tym terminie albo (iii) dzien odmowy przyjecia
przesytki albo (iv) dzien dokonania przez operatora pocztowego adnotacji
"adresat nieznany" lub adnotacji "adresat wyprowadzit sie";

w przypadku przesytki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki,
albo (ii) dzien odmowy przyjecia przesytki przez adresata, albo (iii) dzien
dokonania przez firme¢ kurierska adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci
dorgczenia przesytki z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu
lezacego po stronie adresata;

w przypadku dorgczenia za posrednictwem poczty elektronicznej — dzien
wystania wiadomosci e-mail i jej przyjecia przez serwer odbiorcy;

w przypadku dorgczenia w inny sposob za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien
faktycznego doreczenia przesylki albo (ii) dzien odmowy przyjecia przesytki
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15.

15.1

15.2

16.

16.1

16.2

17.

18.

19.

20.

przez adresata albo (iii) dzien bezskutecznej proby dorgczenia przesyiki, jezeli
doreczenie okaze si¢ niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego
powodu lezacego po stronie adresata.

ZMIANY, ZGODY I ZEZWOLENIA
Wszelkie zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy wymagajg formy pisemne;j.

Z zastrzezeniem wypadkow wskazanych w niniejszej Umowie, zgoda, powiadomienie
lub zezwolenie dokonane przez Administratora Zabezpieczen zgodnie z niniejszg
Umowa lub w zwiazku z nig bgda skuteczne wylacznie wtedy, gdy zostang dokonane
w formie pisemne;.

ZANIECHANIE WYKONANIA PRAWA I KLAUZULA SALWATORYJNA

Opodznienie ani zaniechanie wykonania jakiegokolwiek uprawnienia przez
Administratora Zabezpieczen na mocy niniejszej Umowy nie bedzie wplywato
negatywnie na istnienie takiego uprawnienia ani nie bedzie traktowane jako zrzeczenie
si¢ tego uprawnienia. Jednorazowe badz czgsciowe skorzystanie z danego uprawnienia
w zadnym przypadku nie wyltacza mozliwo$ci korzystania z tego uprawnienia w inny
sposob lub dalszego korzystania z tego uprawnienia ani nie wylacza mozliwosci
korzystania z innego uprawnienia.

W razie uznania catkowitej lub czgsciowej niewaznosci poszczegdlnych postanowien
niniejszej Umowy, pozostale jej postanowienia pozostaja wazne, z zastrzezeniem art.
58 § 3 Kodeksu Cywilnego. Strony zmienig niewazne postanowienie tak, by w
najwigkszym mozliwym zakresie odpowiadato ich pierwotnej intencji.

DALSZE ZAPEWNIENIA

Emitent, na swdj koszt podejmie wszelkie dalsze czynnosci i sporzadzi wszelkie dalsze
dokumenty, jakich Administrator Zabezpieczen moze zazada¢ w celu zapewnienia
skuteczno$ci postanowien niniejszej Umowy, a w szczeg6lnosci (i) zachowania lub
wykonania wszelkich uprawnien przystugujacych Administratorowi Zabezpieczen na
mocy niniejszej Umowy oraz (ii) zapewnienia pelnej skutecznosci zabezpieczenia
ustanowionego na mocy niniejszej Umowy.

PRAWO WLASCIWE

Niniejsza Umowa oraz wszystkie zobowigzania pozaumowne z niej wynikajace lub z
nig zwigzane podlegaja podlega prawu polskiemu.

ROZSTRZYGANIE SPOROW

Sady wiasciwe miejscowo dla dzielnicy Srodmiescie m. st. Warszawy beda whasciwe
dla rozstrzygania wszelkich sporow wynikajacych z niniejszej Umowy lub z nig
zwigzanych (w tym sporéw dotyczacych istnienia, wazno$ci lub rozwigzania niniejszej
Umowy).

EGZEMPLARZE
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Niniejsza Umowa zostala sporzadzona w 3 jednobrzmigcych egzemplarzach po jednym
egzemplarzu dla Administratora Zabezpieczen, Emitenta i mBank.
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) ZALACZNIK 1
WZOR ZAWIADOMIENIA O EGZEKUCJI

/na papierze firmowym Administratora Zabezpieczen/

Do: [ ]

Od: BSWW TRUST SP. Z O.0. jako "Administratora Zabezpieczen"

Dnia: [ ]

Dotyczy: Dochodzenia zaspokojenia na podstawie umowy ustanawiajacej administratora

zabezpieczen zawartej pomi¢dzy Administratorem Zabezpieczen a Emitentem
z dnia 14 maja 2021 r. ("Umowa").

Terminy zdefiniowane w Umowie maja takie samo znaczenie w niniejszym zawiadomieniu.
Szanowni Panstwo,

Zgodnie z Punktem 6 (Zaspokojenie z Zabezpieczen oraz Zabezpieczen Holenderskich)
Umowy, zawiadamiamy Panstwa, ze otrzymali§my Instrukcje Egzekucyjng oraz, ze
zamierzamy w terminie 7 dni od dostarczenia Panstwu niniejszego zawiadomienia wykonaé

prawa przystugujace na mocy Umowy.

[Zgodnie z Instrukcja Egzekucyjng [oraz Instrukcjami Szczegdétowymi] zamierzamy dochodzi¢
zaspokojenia z [wskazanie Zabezpieczen] w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego. ]!

/

[Zgodnie z Instrukcja Egzekucyjna [oraz Instrukcjami Szczegoétowymi], zamierzamy
dochodzi¢ zaspokojenia z [wskazanie Zabezpieczenia Holenderskiego] zgodnie z przepisami
prawa holenderskie majacymi zastosowanie do wskazanego Zabezpieczenia Holenderskiego. ]2

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.

Zaiw imieniu BSWW TRUST SP. Z 0.0.

Imig i nazwisko:
Stanowisko:

I Wstawi¢ w odniesieniu do Zabezpieczen.

2 Wstawi¢ w odniesieniu do Zabezpieczenia Holenderskiego.
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Imi¢ i nazwisko:
Stanowisko:
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PODPISY

R.POWER SP. Z 0.0.

Elektronicznie podpisany przez

Tomasz Se Tomasz Sek

Podpis: Data: 2021.05.14 18:12:19 +02'00°

Imie i nazwisko!
Stanowisko:

BSWW TRUST SP. Z 0.0.

Signature valid
Podpis: Dokument podpisany pr%tr Smotuch
i3

Data: 2021.05,15 11:49:0 ST

Timig i nazwisko;

Stanowisko:

Podpis:

Tmie 1 nazwisko:

Stanowisko!



DNIA 29 MAJA 2021 ROKU

R.POWER SP. Z O.0.

jako Emitent

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0.

jako Administrator Zabezpieczen

ANEKS NR 1 DO UMOWY O USTANOWIENIE
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN




NINIEJSZY ANEKS NR 1 DO UMOWY O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN, zostat zawarty

POMIEDZY

(1

2

R.POWER SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566
Warszawa, wpisana do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000368949,
posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 5252492778, REGON 142641571, o
kapitale zaktadowym, ktérego wysokos$¢ wynosi 6.036.000,00 PLN ("Emitent"),

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP
5252584345, REGON 147161309, o kapitale zaktadowym, ktorego wysoko$¢ wynosi
5.000,00 PLN ("Administrator Zabezpieczen"),

Emitent i Administrator Zabezpieczen bedg takze zwani dalej indywidualnie "Strong",
a tacznie "Stronami".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

W dniu 15 maja 2021 roku Strony zawarly umowe¢ o ustanowienie administratora
zabezpieczen (,Umowa”), na mocy ktorej Emitent powotal Administratora
Zabezpieczen jako administratora zabezpieczen zabezpieczajacych wierzytelnosci z
Obligacji (zdefiniowanych w Umowie) oraz w celu uregulowania zakresu i sposobu
podejmowania przez Administratora Zabezpieczen dziatan majacych na celu
egzekwowanie zabezpieczen zabezpieczajacych Dhug Rownolegly (zdefiniowany w
Umowie);

Po zawarciu Umowy zaistniata konieczno$¢ wykonania przez Administratora
Zabezpieczen dodatkowych czynno$ci, nieprzewidzianych przy zawarciu Umowy;

STRONY UZGODNILY, co nastepuje:

1.

ZMIANY UMOWY

1.1.1  Strony zgodnie postanawiaja, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr |
punkt 9.1.1 Umowy otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

,9.1.1 za czynnosci poprzedzajqce ustanowienie Zabezpieczen i Zabezpieczen

Holenderskich — kwota ||} R £UR (S B <./ o) etto”.

1.1.2 W pozostatym zakresie Umowa pozostaje bez zmian.

POSTANOWIENIA KONCOWE






DNIA 13 PAZDZIERNIKA 2021 ROKU

R.POWER SP. Z O.0.

jako Emitent

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0.

jako Administrator Zabezpieczen

ANEKS NR 2 DO UMOWY O USTANOWIENIE
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN




NINIEJSZY ANEKS NR 2 DO UMOWY O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN ("Aneks nr 2"), zostal zawarty

POMIEDZY

(1)

2

R.POWER SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000368949,
posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 5252492778, REGON 142641571, o
kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wynosi 6.036.000,00 PLN ("Emitent"),

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP
5252584345, REGON 147161309, o kapitale zaktadowym, ktoérego wysokos¢ wynosi
5.000,00 PLN ("Administrator Zabezpieczen"),

Emitent i Administrator Zabezpieczen beda takze zwani dalej indywidualnie "Strong",
a lacznie "Stronami".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

©

W dniu 15 maja 2021 roku Strony zawarly umowe o ustanowienie administratora
zabezpieczen (,Umowa”), na mocy ktorej Emitent powolat Administratora
Zabezpieczen jako administratora zabezpieczen zabezpieczajacych wierzytelnosci z
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) oraz w celu uregulowania zakresu
1 sposobu podejmowania przez Administratora Zabezpieczen dzialan majacych na celu
egzekwowanie zabezpieczen zabezpieczajacych Dilug Roéwnolegly  (pojecie
zdefiniowane w Umowie).

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwalg zarzadu Emitenta ustanowit program
emisji Obligacji, w ramach ktoérego Emitent moze dokonywa¢ wielokrotnych emisji
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) do tacznej kwoty wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji 1.000.000.000 PLN ("Program Emisji").

Zgodnie z pkt 9.7. Umowy, w zwigzku z zamiarem emisji drugiej serii Obligacji oraz
powstaniem koniecznosci  dostosowania Zabezpieczen oraz Zabezpieczen
Holenderskich (pojecia zdefiniowane w Umowie), intencja Stron jest ustalenie
dodatkowego wynagrodzenia oraz zabezpieczenia Administratorowi Zabezpieczen
czgsciowo kwoty wynagrodzenia holenderskiej kancelarii prawnej, doradzajacej
Administratorowi Zabezpieczen.

STRONY UZGODNILY, co nastepuje:

ZMIANA UMOWY



1.1

1.2

Strony zgodnie postanawiaja, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 2, w punkcie
9.1.3 lit. (b) Umowy, kropke na koncu zdania zastepie srednikiem, a po punkcie 9.1.3
dodaje sie punkt 9.1.4 i dalsze, o nastepujacym brzmieniu:

»9.1.4.

9.1.5.

9.1.6.

za czynnoSci poprzedzajgce ustanowienie Zabezpieczen Holenderskich w
ramach emisji drugiej serii Obligacji — kwoty || |} BN ER £UR
euro | ) netto;

za czynnosSci poprzedzajqce ustanowienie Zabezpieczen, w szczegolnosci
analize dokumentow przed emisjq Obligacji drugiej serii, udzial w
spotkaniach/telekonferencjach/wideokonferencjach — kwoty | EUR
T cvo ') reto;

za czynnosci zwigzane z utrzymaniem Zabezpieczen w ramach drugiej serii
Obligacji, o ktorych mowa w punkcie 9.1.4 oraz punkcie 9.1.5 powyzej — kwoty

B - UR (N o W) netio rocznie.”

Strony zgodnie postanawiajg, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 2, punkt 9.2
Umowy otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»9.2.

Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktorym mowa w punkcie
9.1.1, 9.1.2, 9.1.4 oraz 9.1.5 powyzej, platne bedzie z gory, w terminie 14
(czternastu) dni od daty otrzymania przez Emitenta prawidlowo wystawionej
faktury VAT, przy czym:

9.2.1 faktura z tytulu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.1
zostanie wystawiona w dniu emisji pierwszej serii Obligacji, a w
przypadku niedojscia do skutku emisji Obligacji w ramach Programu
Emisji do 30 czerwca 2021 r. i wypowiedzenia niniejszej Umowy
zgodnie z punktem 8.2 powyzej, w dniu 1 sierpnia 2021 r.;

9.2.2  faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.2 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia zawarcia Umowy, a kazda kolejna faktura z
tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.2 powyzej, za
kazdy nastepny rok obowigzywania Umowy, w terminie 7 dni od dnia
rozpoczecia danego roku kalendarzowego,

9.2.3  faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.4i 9.1.5
zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania o rozpoczeciu
prac nad emisjq przez Klienta,

9.2.4 faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.6 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji drugiej serii, a kazda kolejna
faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.6
powyzej, za kazdy nastepny rok obowigzywania w roczmice
wystawienia pierwszej faktury.”



1.3

1.4

1.5

1.6

Celem wyjasnienia watpliwos$ci, Strony wskazuja, ze postanowienia punktu 9.1.3. (w
nowym brzmieniu wskazanym ponizej) oraz pkt 9.3. Umowy majg takze zastosowanie
do Obligacji emitowanych w ramach drugiej serii.

Strony zgodnie postanawiaja, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 2, punkt 6.8
Umowy otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»0.8

Emitent, w terminie 5 Dni Roboczych od zawarcia niniejszej Umowy
zdeponuje na rachunku bankowym Administratora Zabezpieczen o numerze 10
1600 1462 1849 5950 2000 0007 ("Rachunek Administratora Zabezpieczen")
kwote w wysokosci ||} I £EUR (N ¢ o) oraz w terminie 10
Dni Roboczych od zawarcia Aneksu nr 2 zdeponuje na Rachunku
Administratora Zabezpieczen kwote || £UR (N o) ("Kwota
Depozytu"), ktore to sumy bedq dostepne dla Administratora Zabezpieczen w
razie podjecia jakichkolwiek czynnosci dgzgcych do zaspokojenia
Zabezpieczonych ~ Wierzytelnosci z  Zabezpieczen lub  Zabezpieczen
Holenderskich w ramach Obligacji pierwszej, drugiej oraz kazdej kolejnej
serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji.”

Strony zgodnie postanawiajg, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 2, punkt 6.9
Umowy otrzymuje nowe, nast¢pujace brzmienie:

,,0.9

Niezaleznie od zobowigzan, o ktorych mowa w punkcie 9 i 6.10 niniejszej
Umowy, Emitent bedzie zobowigzany do wplacenia na Rachunek
Administratora Zabezpieczen kwoty stanowiqcej roznice pomiedzy kwotami
wskazanymi w punkcie 6.8, a kwotq przeznaczong przez Administratora
Zabezpieczen na podjecie czynnosci dqzgcych do  zaspokojenia
Zabezpieczonych  Wierzytelnosci z Zabezpieczen Ilub Zabezpieczen
Holenderskich w ramach Obligacji pierwszej i drugiej serii emitowanych w
ramach Programu Emisji.”

Strony zgodnie postanawiaja, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 2, punkt 9.1.3.
Umowy otrzymuje nowe, nast¢pujgce brzmienie:

»9.1.3. wynagrodzenia dodatkowego powigkszonego o ewentualne niezbedne i

konieczne koszty (nalezycie udokumentowane), naleznego za dokonywanie
czynnosci bezposSrednio zwigzanych z administrowaniem Zabezpieczeniami
oraz Zabezpieczeniami Holenderskimi po uzyskaniu przez Administratora
odpowiednio Instrukcji Egzekucyjnej lub Instrukcji Szczegdtowej, z
zachowaniem praw Obligatariuszy i z dochodzeniem na rzecz Obligatariuszy
zaspokojenia — w wysokosci stanowigcej iloczyn czasu pracy poswigconego
przez Administratora Zabezpieczen, jego pracownikow, wspotlpracownikow
lub zleceniobiorcow Administratora Zabezpieczen na ich wykonanie i stawki
godzinowej w wysokosci.:

() I ZUR I ' o) netto — w zakresie Zabezpieczen,

&) EUR I o) — Vv zakresie Zabezpieczen
Holenderskich,



z zastrzezeniem, zZe tqczne wynagrodzenie dodatkowe nie bedzie przekraczac
standardowego wynagrodzenia rynkowego z tytutu wykonania ww. czynnosci
oraz, ze w kazdym przypadku, kiedy jest to mozliwe Administrator
Zabezpieczen poinformuje wczesniej Emitenta o koniecznosci poniesienia
danych kosztow i wydatkow lub wynagrodzenia dodatkowego.”

1.7 Strony zgodnie postanawiajg, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 2, punkt 9.4.
Umowy otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»9.4.

Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktorym mowa w punkcie 9.1.3

powyzej, platne bedzie miesiecznie z dotu w terminie 14 (czternastu) dni od
daty otrzymania przez Emitenta prawidtowo wystawionej faktury VAT.
Pierwsza faktura z tego tytulu zostanie wystawiona w miesigcu
kalendarzowym nastepujgcym bezposrednio po podjeciu przez Administratora
Zabezpieczen czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Wierzytelnosci z
Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich.”

1.8.  Strony zgodnie postanawiajg, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 2, punkt 9.6.
Umowy otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»9.0.

9.6.1

9.6.2

Niezaleznie od wynagrodzenia okreslonego w niniejszym punkcie Emitent:

niezwlocznie na uzasadnione zgdanie pokryje nalezycie udokumentowane
oraz niezbedne koszty i wydatki (w tym koszty prawne) poniesione przez
Administratora Zabezpieczen, czlonkow jego organow, doradcow,
petnomocnikow, agentow lub innych osob dziatajgcych w imieniu lub na
rzecz Administratora Zabezpieczen ("Osoba Chroniona") wedtug stawek
rynkowych zgodnie z niniejszq Umowq, w tym w szczegolnosci (jesli ma
zastosowanie) wpisow i optat sqdowych, kosztow komorniczych, kosztow
notarialnych, wynagrodzenia biegtych i ttumaczy, podatkow zwigzanych z
wykonywaniem Umowy lub czynnosci Administratora Zabezpieczen, podrozy

i noclegu poza siedzibe Administratora Zabezpieczen, w zakresie niezbednym
do:

(a) wykonania zobowigzan lub uprawnien wynikajgcych z niniejszej Umowy,
lub

(b) dochodzenia zaspokojenia z Zabezpieczen oraz Zabezpieczen
Holenderskich lub ich utrzymaniem,

z wylqczeniem kosztow lub wydatkéw poniesionych na skutek razgcego
niedbalstwa lub winy umysinej takiej Osoby Chronionej, z zastrzezeniem
jednak, ze w kazdym przypadku, kiedy jest to mozZliwe Administrator
Zabezpieczen poinformuje wczesniej Emitenta o koniecznosci poniesienia
danych kosztow i wydatkow,

naprawi szkody poniesione przez kazdg Osobe Chroniong na skutek
niedokonania lub opoznienia w dokonaniu zaptaty takich niezbednych
kosztow lub wydatkow, z wylgczeniem szkod poniesionych na skutek
razgcego niedbalstwa lub winy umysinej takiej osoby.”



POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejszy Aneks nr 2 zostat sporzadzony w 3 jednobrzmigcych egzemplarzach po
jednym egzemplarzu dla Administratora Zabezpieczen, Emitenta i mBanku lub w
przypadku podpisania niniejszego Aneksu nr 2 podpisem elektronicznym
kwalifikowanym w dowolnej liczbie identycznych egzemplarzy bedacych jednoczesnie
oryginatami.






R.POWER S.A.

jako Emitent

oraz

BSWW TRUST SP. Z O.0.

jako Administrator Zabezpieczen

ANEKS NR 3 DO UMOWY O USTANOWIENIE
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN




NINIEJSZY ANEKS NR 3 DO UMOWY O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN ("Aneks nr 3"), zostal zawarty

POMIEDZY

(1)

2)

R.POWER S.A. z siedzibg w Warszawie (dawniej: R.Power spolka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia z siedziba w Warszawie, KRS: 0000368949) przy ul. Pulawskiej
2, 02-566 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000939593,
posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 5252492778, REGON 142641571, o
kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wynosi 6.036.000,00 PLN, wptaconym w
catosci ("Emitent"),

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000505020, NIP
5252584345, REGON 147161309, o kapitale zaktadowym, ktérego wysoko$¢ wynosi
5.000,00 PLN ("Administrator Zabezpieczen"),

Emitent i Administrator Zabezpieczen beda takze zwani dalej indywidualnie "Strona",
a facznie "Stronami".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

©)

(D)

W dniu 15 maja 2021 roku Strony zawarly umowg¢ o ustanowienie administratora
zabezpieczen (,,Umowa”), na mocy ktorej Emitent powotal Administratora
Zabezpieczen jako administratora zabezpieczen zabezpieczajacych wierzytelnosci z
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) oraz w celu uregulowania zakresu
i sposobu podejmowania przez Administratora Zabezpieczen dzialan majacych na celu
egzekwowanie zabezpieczen zabezpieczajagcych Dlug Roéwnolegly (pojecie
zdefiniowane w Umowie).

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwatg zarzadu Emitenta ustanowil program
emisji Obligacji, w ramach ktorego Emitent moze dokonywa¢ wielokrotnych emis;ji
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) do tacznej kwoty wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji 1.000.000.000 PLN ("Program Emisji").

W dniu 28 maja 2021 r. Strony zawarly Aneks nr 1 do Umowy, a w dniu 14
pazdziernika 2021 r. Aneks nr 2 do Umowy.

Zgodnie z pkt 9.7. Umowy, w zwigzku z zamiarem emisji trzeciej i czwartej serii
Obligacji oraz powstaniem koniecznosci dostosowania Zabezpieczen oraz
Zabezpieczen Holenderskich (pojecia zdefiniowane w Umowie), intencjg Stron jest
ustalenie dodatkowego wynagrodzenia oraz zabezpieczenia Administratorowi
Zabezpieczen czesciowo kwoty wynagrodzenia holenderskiej kancelarii prawnej,
doradzajacej Administratorowi Zabezpieczen.

STRONY UZGODNILY, co nastepuje:






powyzej, za kazdy nastepny rok obowigzywania w rocznice
wystawienia pierwszej faktury;

9.2.5 faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.7i 9.1.8,

zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania przez Klienta
o rozpoczeciu prac nad emisjq Obligacji trzeciej i czwartej serii;

9.2.6. faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.9 za

pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji trzeciej serii oraz odpowiednio
czwartej serii, a kazda kolejna faktura z tytutu wynagrodzenia, o
ktorym mowa w punkcie 9.1.9 powyzej, za kazdy nastepny rok
obowigzywania w rocznice wystawienia pierwszych faktur.”

1.3 Celem wyjasnienia watpliwosci, Strony wskazuja, ze postanowienia punktu 9.1.3. oraz
pkt 9.3. Umowy majg takze zastosowanie do Obligacji emitowanych w ramach trzeciej
i czwartej serii.

1.4 Strony zgodnie postanawiaja, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 3, punkt 6.8
Umowy otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»0.8

Emitent:

(i) w terminie 5 Dni Roboczych od zawarcia niniejszej Umowy
zdeponuje na rachunku bankowym Administratora Zabezpieczen
o numerze 10 1600 1462 1849 5950 2000 0007 ("Rachunek
Administratora Zabezpieczen'") kwotg w wysokosci
rur. S o

(ii) w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zawarcia Aneksu nr 2
zdeponuje na Rachunku Administratora Zabezpieczen kwote
IR N - (Ko Depory”)

(iii)  w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zawarcia Aneksu nr 3
zdeponuje na Rachunku Administratora Zabezpieczen kwote
I -0 A - (Kot Deposyu”

ktore to sumy bedg dostepne dla Administratora Zabezpieczen w razie
podjecia  jakichkolwiek czynnosci dgzgcych do  zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci z Zabezpieczen Ilub Zabezpieczen
Holenderskich w ramach Obligacji pierwszej, drugiej, trzeciej, czwartej
oraz kazdej kolejnej serii Obligacji emitowanych w ramach Programu
Emisji.”

1.5 Strony zgodnie postanawiaja, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 3, punkt 6.9
Umowy otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,,0.9

Niezaleznie od zobowigzan, o ktorych mowa w punkcie 9 i 6.10 niniejszej
Umowy, Emitent bedzie zobowigzany do wplacenia na Rachunek
Administratora Zabezpieczen kwoty stanowiqcej roznice pomiedzy kwotami
wskazanymi w punkcie 6.8, a kwotq przeznaczong przez Administratora
Zabezpieczen na podjecie czynnosci dgzgcych do  zaspokojenia



2.1

2.2

23

Zabezpieczonych  Wierzytelnosci z Zabezpieczen Ilub Zabezpieczen
Holenderskich w ramach Obligacji pierwszej, drugiej, trzeciej oraz czwartej
serii emitowanych w ramach Programu Emisji.”

POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejszy Aneks nr 3 zostaje zawarty z chwilg ztozenia podpisu przez ostatnig ze Stron.
Niniejszy Aneks nr 3 zostaje sporzadzony w dowolnej liczbie identycznych
egzemplarzy bedacych jednocze$nie oryginatami, w zwigzku z podpisaniem

niniejszego Aneksu nr 3 przez kazda ze Stron podpisem elektronicznym
kwalifikowanym.



PODPISY

R.POWER S.A.

Tomasz e
Po dp is: Se k ?32‘-‘5 5922.03.30 09:30:54
Imig i nazwisko: Tomasz Se¢k
Stanowisko: Cztonek Zarzadu

BSWW TRUST SP. Z O.0.

Signature valid

Daokument podpisggy 7 Stanislaw Marek
Baginski

Data: 2022.03.30 10:39:05 CEST

Podpis:

Imi¢ i nazwisko:

Stanowisko:







NINIEJSZY ANEKS NR 4 DO UMOWY O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN ("Aneks nr 4"), zostat zawarty

POMIEDZY

(M

2

R.POWER S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000939593, posiadajacg numer
identyfikacji podatkowej NIP 5252492778, REGON 142641571, o kapitale
zaktadowym, ktérego wysokos¢ wynosi 6.036.000,00 PLN, wptaconym w catosci
("Emitent"),

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000505020, NIP
5252584345, REGON 147161309, o kapitale zaktadowym, ktérego wysoko$¢ wynosi
5.000,00 PLN ("Administrator Zabezpieczen"),

Emitent i Administrator Zabezpieczen beda takze zwani dalej indywidualnie "Strona",
a lacznie "Stronami".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

©

(D)

W dniu 15 maja 2021 roku Strony zawarly umow¢ o ustanowienie administratora
zabezpieczen (,,Umowa”), na mocy ktorej Emitent powotal Administratora
Zabezpieczen jako administratora zabezpieczen zabezpieczajacych wierzytelnosci z
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) oraz w celu uregulowania zakresu
i sposobu podejmowania przez Administratora Zabezpieczen dziatan majacych na celu
egzekwowanie zabezpieczen zabezpieczajacych Dlug Rownolegly (pojecie
zdefiniowane w Umowie).

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwatla zarzadu Emitenta ustanowit program
emisji Obligacji, w ramach ktérego Emitent moze dokonywac wielokrotnych emisji
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) do tacznej kwoty wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji 1.000.000.000 PLN ("Program Emisji").

W dniu 28 maja 2021 r. Strony zawarty Aneks nr 1 do Umowy, w dniu 14 pazdziernika
2021 r. Aneks nr 2 do Umowy, a w dniu 30 marca 2022 r. Aneks nr 3 do Umowy.

Zgodnie z pkt 9.7. Umowy, w zwiazku z zamiarem emisji pigtej serii Obligacji oraz
powstaniem  koniecznosci  dostosowania  Zabezpieczen oraz = Zabezpieczen
Holenderskich (pojecia zdefiniowane w Umowie), intencjg Stron jest ustalenie
dodatkowego wynagrodzenia oraz zabezpieczenia Administratorowi Zabezpieczen
czesciowo kwoty wynagrodzenia holenderskiej kancelarii prawnej, doradzajacej
Administratorowi Zabezpieczen.


















NINIEJSZY ANEKS NR 5 DO UMOWY O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN ("Aneks nr 5"), zostat zawarty

POMIEDZY

(M

2

R.POWER S.A. z siedzibg w Warszawie (dawniej: R.Power spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, KRS: 0000368949) przy ul. Pulawskiej
2, 02-566 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000939593,
posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 5252492778, REGON 142641571, o
kapitale zakladowym, ktérego wysokos¢ wynosi 6.036.000,00 PLN, wptaconym w
catosci ("Emitent"),

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP
5252584345, REGON 147161309, o kapitale zaktadowym, ktérego wysokos$¢ wynosi
5.000,00 PLN ("Administrator Zabezpieczen"),

Emitent i Administrator Zabezpieczen beda takze zwani dalej indywidualnie "Strong",
a lacznie "Stronami".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

©

(D)

W dniu 15 maja 2021 roku Strony zawarly umowg¢ o ustanowienie administratora
zabezpieczen (,Umowa”), na mocy ktorej Emitent powotal Administratora
Zabezpieczen jako administratora zabezpieczen zabezpieczajacych wierzytelnosci z
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) oraz w celu uregulowania zakresu
i sposobu podejmowania przez Administratora Zabezpieczen dziatan majacych na celu
egzekwowanie zabezpieczen zabezpieczajacych Dlug Rownolegly (pojecie
zdefiniowane w Umowie).

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwata zarzadu Emitenta ustanowit program
emisji Obligacji, w ramach ktérego Emitent moze dokonywa¢ wielokrotnych emisji
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) do tacznej kwoty wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji 1.000.000.000 PLN ("Program Emisji").

W dniu 28 maja 2021 r. Strony zawarly Aneks nr 1 do Umowy, w dniu 14 pazdziernika
2021 r. Aneks nr 2 do Umowy, w dniu 30 marca 2022 r. Aneks nr 3 do Umowy, a w
dniu 12 lipca 2022 r. Aneks nr 4 do Umowy.

Zgodnie z pkt 9.7. Umowy, w zwigzku z zamiarem emisji szostej serii Obligacji oraz
powstaniem koniecznosci dostosowania Zabezpieczen oraz Zabezpieczen
Holenderskich (pojecia zdefiniowane w Umowie), intencja Stron jest ustalenie
dodatkowego wynagrodzenia oraz zabezpieczenia Administratorowi Zabezpieczen
czesciowo kwoty wynagrodzenia holenderskiej kancelarii prawnej, doradzajacej
Administratorowi Zabezpieczen.















R.POWER S.A.

jako Emitent

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0.

jako Administrator Zabezpieczen

ANEKS NR 6 DO UMOWY O USTANOWIENIE
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN




NINIEJSZY ANEKS NR 6 DO UMOWY O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN ("Aneks nr 6"), zostal zawarty elektronicznie,

POMIEDZY

(M

2

R.POWER S.A. 7z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000939593, posiadajaca numer
identyfikacji podatkowej NIP 5252492778, REGON 142641571, o kapitale
zaktadowym, ktérego wysokos¢ wynosi 6.036.000,00 PLN, wptaconym w calosci
("Emitent"),

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP
5252584345, REGON 147161309, o kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wynosi
5.000,00 PLN ("Administrator Zabezpieczen"),

Emitent i Administrator Zabezpieczen beda takze zwani dalej indywidualnie "Strong",
a lacznie "Stronami".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

©

(D)

W dniu 15 maja 2021 roku Strony zawarly umowg¢ o ustanowienie administratora
zabezpieczen (,,Umowa”), na mocy ktorej Emitent powotal Administratora
Zabezpieczen jako administratora zabezpieczen zabezpieczajacych wierzytelnosci z
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) oraz w celu uregulowania zakresu
i sposobu podejmowania przez Administratora Zabezpieczen dzialan majacych na celu
egzekwowanie zabezpieczen zabezpieczajacych Diug Roéwnolegly (pojecie
zdefiniowane w Umowie).

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwalg zarzadu Emitenta ustanowit program
emisji Obligacji, w ramach ktorego Emitent moze dokonywac wielokrotnych emisji
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) do tacznej kwoty wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji 1.000.000.000 PLN ("Program Emisji").

W dniu 28 maja 2021 r. Strony zawarly Aneks nr 1 do Umowy, w dniu 14 pazdziernika
2021 r. Aneks nr 2 do Umowy, w dniu 30 marca 2022 r. Aneks nr 3 do Umowy, w dniu
12 lipca 2022 r. Aneks nr 4 do Umowy a w dniu 19 sierpnia 2022 r. Aneks nr 5 do
Umowy .

Zgodnie z pkt 9.7. Umowy, w zwigzku z zamiarem kolejnych emisji Obligacji (siddmej,
osmej oraz dziewiatej) oraz powstaniem koniecznos$ci dostosowania Zabezpieczen oraz
Zabezpieczen Holenderskich (pojecia zdefiniowane w Umowie), intencja Stron jest
ustaleniec dodatkowego wynagrodzenia oraz zabezpieczenia Administratorowi
Zabezpieczen czgsciowo kwoty wynagrodzenia holenderskiej kancelarii prawnej,
doradzajacej Administratorowi Zabezpieczen.



1.1

1.2

STRONY UZGODNILY, co nastepuje:

ZMIANA UMOWY

Strony zgodnie postanawiajg, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 6, w punkcie

9.1.15

Umowy, kropke na koncu zdania zastepie srednikiem, a po punkcie 9.1.15

dodaje si¢ punkt 9.1.16 i dalsze, o nastgpujacym brzmieniu:

»9.1.16. za czynnosci poprzedzajqce ustanowienie Zabezpieczen Holenderskich w

9.1.17.

9.1.18.

ramach emisji siodmej, osmej i dziewigtej serii Obligacji — kwoty -

za czynnoSci poprzedzajgce ustanowienie Zabezpieczen, w szczegolnosci
analize dokumentow przed emisjq Obligacji siodmej, osmej i dziewigtej serii,

udziat w spotkaniach/telekonferencjach/wideokonferencjach — kwoty
EUR h euro i netto;

za czynnosci zwiqzane z utrzymaniem Zabezpieczen w ramach siodmej, osmej
i dziewigtej serii Obligacji, o ktorych mowa w punkcie 9.1.16 oraz punkcie
9.1.17 powyzej:

9.1.18.a. kwoty - EUR _euro i-) netto

rocznie za siodmq serie Obligacji;

91185, ko [ECR (o W)

rocznie za osmgq seri¢ Obligacji.

9.1.18.c” kwoty - EUR _euro i-) netto

rocznie za osmq serig Obligacji.

Strony zgodnie postanawiajg, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 6, punkt 9.2
Umowy otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

2»9.2.

Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktorym mowa w punkcie 9.1.1
—9.1.18. powyzej, platne bedzie z gory, w terminie 14 (czternastu) dni od daty
otrzymania przez Emitenta prawidtowo wystawionej faktury VAT, przy czym:

9.2.1  faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.1
zostanie wystawiona w dniu emisji pierwszej serii Obligacji, a w
przypadku niedojscia do skutku emisji Obligacji w ramach Programu
Emisji do 30 czerwca 2021 r. i wypowiedzenia niniejszej Umowy
zgodnie z punktem 8.2 powyzej, w dniu 1 sierpnia 2021 r.;

9.2.2  faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.2 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia zawarcia Umowy, a kazda kolejna faktura z
tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.2 powyzej, za
kazdy nastepny rok obowigzywania Umowy, w terminie 7 dni od dnia
rozpoczecia danego roku kalendarzowego,



9.2.3

9.2.4

9.2.5

9.2.6.

9.2.7.

9.2.8.

9.2.9.

9.2.10.

9.2.11.

9.2.12.

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.41 9.1.5
zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania o rozpoczeciu
prac nad emisjg przez Klienta;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.6 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji drugiej serii, a kazda kolejna
faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.6
powyzej, za kazdy nastepny rok obowigzywania w roczmice
wystawienia pierwszej faktury;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.71 9.1.8,
zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania przez Klienta
o rozpoczeciu prac nad emisjg Obligacji trzeciej i czwartej serii,

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.9 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji trzeciej serii oraz odpowiednio
czwartej serii, a kazda kolejna faktura z tytutu wynagrodzenia, o
ktorym mowa w punkcie 9.1.9 powyzej, za kazdy nastepny rok
obowigzywania w rocznice wystawienia pierwszych faktur;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.10 i
9.1.11, zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania przez
Klienta o rozpoczeciu prac nad emisjq Obligacji pigtej serii,

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.12 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji pigtej serii, a kazda kolejna faktura
z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.12 powyzej, za
kazdy nastepny rok obowigzywania w rocznice wystawienia pierwszych

faktur;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.13 i
9.1.14, zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania przez
Klienta o rozpoczeciu prac nad emisjg Obligacji szostej serii;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.15 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji szostej serii, a kazda kolejna faktura
z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.15 powyzej, za
kazdy nastepny rok obowigzywania w rocznice wystawienia pierwszych

faktur;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.16 i
9.1.17, zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania przez
Klienta o rozpoczeciu prac nad emisjq Obligacji siodmej,osmej i
dziewiqtej serii;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.18 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie






1.5

2.1

2.2

Holenderskich w ramach Obligacji emitowanych w ramach Programu
Emisji.”

Strony zgodnie postanawiajg, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 6, punkt 6.9
Umowy otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»0.9

Niezaleznie od zobowigzan, o ktorych mowa w punkcie 9 i 6.10 niniejszej
Umowy, Emitent bedzie zobowigzany do wplacenia na Rachunek
Administratora Zabezpieczen kwoty stanowiqcej roznice pomiedzy kwotami
wskazanymi w punkcie 6.8, a kwotq przeznaczong przez Administratora
Zabezpieczen na podjecie czynnosci dgzgcych do  zaspokojenia
Zabezpieczonych  Wierzytelnosci z Zabezpieczenn Ilub Zabezpieczen
Holenderskich w ramach Obligacji pierwszej, drugiej, trzeciej, czwartej,
piqgtej, szostej, siodmej, osmej i dziewiqgtej serii emitowanych w ramach
Programu Emisji.”

POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejszy Aneks nr 6 zostaje zawarty z chwilg ztozenia podpisu przez ostatnig ze Stron.

Niniejszy Aneks nr 6 zostaje zawarty w formie elektronicznej z kwalifikowanymi
podpisami elektronicznymi.






R.POWER S.A.

jako Emitent

oraz

BSWW TRUST SP. Z O.0.

jako Administrator Zabezpieczen

ANEKS NR 7 DO UMOWY O USTANOWIENIE
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN




NINIEJSZY ANEKS NR 7 DO UMOWY O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN ("Aneks nr 7"), zostal zawarty elektronicznie,

POMIEDZY

(1)

@)

R.POWER S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000939593, posiadajaca numer
identyfikacji podatkowej NIP 5252492778, REGON 142641571, o kapitale
zakltadowym, ktorego wysoko$¢ wynosi 6.036.000,00 PLN, wptaconym w catosci
("Emitent"),

oraz

BSWW TRUST SP. Z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP
5252584345, REGON 147161309, o kapitale zaktadowym, ktérego wysoko$¢ wynosi
5.000,00 PLN ("Administrator Zabezpieczen"),

Emitent i Administrator Zabezpieczen begda takze zwani dalej indywidualnie "Strong",
a tacznie "Stronami".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

3))

©)

(D)

W dniu 15 maja 2021 roku Strony zawarly umowe¢ o ustanowienie administratora
zabezpieczen (,,Umowa”), na mocy ktorej Emitent powolal Administratora
Zabezpieczen jako administratora zabezpieczeh zabezpieczajacych wierzytelnosci z
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) oraz w celu uregulowania zakresu
1 sposobu podejmowania przez Administratora Zabezpieczen dzialan majacych na celu
egzekwowanie zabezpieczen zabezpieczajacych Dlug Rownolegly (pojecie
zdefiniowane w Umowie).

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwalg zarzadu Emitenta ustanowil program
emisji Obligacji, w ramach ktoérego Emitent moze dokonywac wielokrotnych emisji
Obligacji (pojecie zdefiniowane w Umowie) do tacznej kwoty wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji 1.000.000.000 PLN ("Program Emisji").

W dniu 28 maja 2021 r. Strony zawarly Aneksnr 1 do Umowy, w dniu 14 pazdziernika
2021 r. Aneksnr 2 do Umowy, w dniu 30 marca 2022 r. Aneks nr 3 do Umowy, w dniu
12 lipca 2022 r. Aneks nr 4 do Umowy,w dniu 19 sierpnia 2022 r. Aneks nr 5 do

Umowy, a w dniu 9 pazdziernika 2024 roku Aneks nr 6 do Umowy.

Zgodniez pkt9.7. Umowy, w zwigzku z zamiarem kolejnej emisji Obligacji (dziesigtej)
oraz powstaniem konieczno$ci dostosowania Zabezpieczen oraz Zabezpieczen
Holenderskich (pojecia zdefiniowane w Umowie), intencjag Stron jest ustalenie
dodatkowego wynagrodzenia oraz zabezpieczenia Administratorowi Zabezpieczen
czesciowo kwoty wynagrodzenia holenderskiej kancelarii prawnej, doradzajacej
Administratorow1 Zabezpieczen.
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STRONY UZGODNILY, co nastgpuje:

l. ZMIANA UMOWY

1.1 Strony

zgodnie postanawiajg, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 7, w punkcie

9.1.18.c. Umowy, kropke na koncu zdania zastepuje si¢ srednikiem, a po punkcie
9.1.18.c.dodaje si¢ punkt 9.1.19 i dalsze, o nastepujacym brzmieniu:

»9.1.19. za czynnosci poprzedzajgce ustanowienie Zabezpieczen Holenderskich w

9.1.20.

9.1.21.

1.2 Strony

ramach emisji dziesiqtej serii Obligacji — kwoty ||} £UR R
I /((0;

za czynnoSci poprzedzajgce ustanowienie Zabezpieczen, w szczegolnosci
analize dokumentow przed emisjq Obligacji dziesigtej serii, udzial w
spotkaniach/ telekonferencjach/ wideokonferencjach — kwoty |} EUR
) .¢0;

za czynnosci zwigzane z utrzymaniem Zabezpieczen w ramach dziesigtej serii
Obligacji, o ktorych mowa w punkcie 9.1.19 oraz punkcie 9.1.20 powyzej:

kwoty I EUR () /:<!//0 rocznie za dziesigtq
serig Obligaciji.

zgodnie postanawiajg, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 7, punkt 9.2

Umowy otrzymuje nowe, nastgpujace brzmienie:

2»9.2.

10161293531-v38

Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktorym mowa w punkcie 9.1.1
—9.1.21. powyzej, platne bedzie z gory, w terminie 14 (czternastu) dni od daty
otrzymania przez Emitenta prawidfowo wystawionej faktury VAT, przy czym:

9.2.1  faktura z tytulu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.1
zostanie wystawiona w dniu emisji pierwszej serii Obligacji, a w
przypadku niedojscia do skutku emisji Obligacji w ramach Programu
Emisji do 30 czerwca 2021 r. i wypowiedzenia niniejszej Umowy
zgodnie z punktem 8.2 powyzej, w dniu 1 sierpnia 2021 r.;

9.2.2  faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.2 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia zawarcia Umowy, a kazda kolejna faktura z
tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.2 powyzej, za
kazdy nastepny rok obowigzywania Umowy, w terminie 7 dni od dnia
rozpoczecia danego roku kalendarzowego;,

9.2.3  faktura z tytulu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.419.1.5

zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania o rozpoczeciu
prac nad emisjg przez Klienta;
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9.2.4

9.2.5

9.2.6.

9.2.7.

9.2.8.

9.2.9.

9.2.10.

9.2.11.

9.2.12.

faktura z tytulu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.6 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji drugiej serii, a kazda kolejna
faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.6
powyzej, za kazdy nastgpny rok obowigzywania w roczmice
wystawienia pierwszej faktury;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.7i 9.1.8,
zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania przez Klienta
o rozpoczeciu prac nad emisjg Obligacji trzeciej i czwartej seriiy

faktura z tytulu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.9 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji trzeciej serii oraz odpowiednio
czwartej serii, a kazda kolejna faktura z tytutu wynagrodzenia, o
ktorym mowa w punkcie 9.1.9 powyzej, za kazdy nastepny rok
obowigzywania w rocznice wystawienia pierwszych faktur,

faktura z tytulu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.10 i
9.1.11, zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania przez
Klienta o rozpoczeciu prac nad emisjg Obligacji pigtej serii;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.12 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji pigtej serii, a kazda kolejna faktura
z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowaw punkcie 9.1.12 powyzej, za
kazdy nastepny rok obowigzywania w rocznice wystawienia pierwszych

faktur;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.13 i
9.1.14, zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania przez
Klienta o rozpoczeciu prac nad emisjq Obligacji szostej serii;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.15 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji szostej serii, a kazda kolejna faktura
z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowaw punkcie 9.1.15 powyzej, za

kazdy nastepny rok obowigzywania w rocznice wystawienia pierwszych
faktur,

faktura z tytulu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.16 i
9.1.17, zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania przez
Klienta o rozpoczeciu prac nad emisjg Obligacji siodmej, osmej i
dziewigtej serii;

faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.18 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji siodmej serii, osmej oraz dziewigtej
serii, a kazda kolejna faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa
w punkcie 9.1.18 powyzej, za kazdy nastepny rok obowigzywania w
rocznice wystawienia pierwszych faktur,
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1.3

1.4

1.5

2.1

2.2

9.2.13. faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.19 i
9.1.20, zostanie wystawiona w dniu mailowego poinformowania przez
Klienta o rozpoczeciu prac nad emisjq Obligacji dziesigtej serii;

9.2.14. faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.21 za
pierwszy rok obowigzywania Umowy zostanie wystawiona w terminie
7 (siedmiu) dni od emisji Obligacji dziesigtej serii, a kazda kolejna
faktura z tytulu wynagrodzenia, o ktorym mowa w punkcie 9.1.20
powyzej, za kazdy nastepny rok obowigzywania w roczmice
wystawienia pierwszych faktur.”

Celem wyjasnienia watpliwosci, Strony wskazuja, ze postanowienia punktu 9.1.3. oraz
pkt 9.3. Umowy maja takze zastosowanie do Obligacji emitowanych w ramach
dziesiatej serii.

Strony zgodnie postanawiaja, ze w ramach Programu Emisji ustanowiony zostat
depozyt w kwocic |l EUR (). Ktory bedzie
dostgpny dla Administratora Zabezpieczen w razie podjecia jakichkolwiek czynno$ci
dazacych do zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci z Zabezpieczen lub
Zabezpieczen Holenderskich w ramach Obligacji emitowanych w ramach Programu
Emisji.

Strony zgodnie postanawiaja, ze z dniem zawarcia niniejszego Aneksu nr 7, punkt 6.9
Umowy otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,,0.9 Niezaleznie od zobowigzan, o ktorych mowa w punkcie 9 i 6.10 niniejszej
Umowy, Emitent bedzie zobowigzany do wplacenia na Rachunek
Administratora Zabezpieczen kwoty stanowigcej roznice pomiedzy kwotami
wskazanymi w punkcie 6.8, a kwotq przeznaczonq przez Administratora
Zabezpieczen na podjecie czynnosci  dgzqcych do  zaspokojenia
Zabezpieczonych ~ Wierzytelnosci  z Zabezpieczen lub Zabezpieczen
Holenderskich w ramach Obligacji pierwszej, drugiej, trzeciej, czwartej,
pigtej, szostej, siodmej, osmej, dziewigtej i dziesigtej serii emitowanych w
ramach Programu Emisji.”

POSTANOWIENIA KONCOWE
Niniejszy Aneksnr 7 zostaje zawarty z chwilg ztozenia podpisu przez ostatnig ze Stron.

Niniejszy Aneks nr 7 zostaje zawarty w formie elektronicznej z kwalifikowanymi
podpisami elektronicznymi.
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NINIEJSZY ANEKSNR 6 ("Aneks") zostat zawarty dnia 21 listopada 2024 roku

POMIEDZY:

)

)

R.POWER SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskig] 2, 02-566 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Reonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000939593, posiadajaca numer REGON:
142641571 oraz numer NIP: 5252492778, o kapita e zaktadowym, ktorego wysokosé
wynosi 8.682.235,80 PLN ("Emitent");

oraz

MBANK S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostgl 18, 00-850 Warszawa, ktérej
dokumentacja jest przechowywana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000025237, REGON 001254524, posiadajacag numer identyfikacji podatkowej
NIP 5260215088, o kapitale zaktadowym w pelni optaconym w wysokosci:
169.987.892,00 PLN ("Administrator Zastawu"),

tacznie dalgj zwanymi " Stronami” oraz kazda odrgbnie "Strong”.

WSTEP:

(A)

(B)

©

(D)

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwatg zarzadu Emitenta ustanowit program
emigi obligacji (ze zmianami), w ramach ktérego Emitent moze dokonywac
wielokrotnych emisji Obligacji (zgodnie z ponizsza definicjg) do taczng kwoty
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji 1.000.000.000 PLN lub réwnowartosci
tej kwoty w euro ("Program Emigi").

W ramach Programu Emigi, Emitent moze emitowat obligacje zabezpieczone
("Obligacj€") i niezabezpieczone.

Strony zawarty Umowe Administratora Zastawu (zgodnie z definicjg ponizej), w celu
powotania Administratora Zastawu jako administratora zastawu zabezpieczajacego
wierzytelnosci z Obligacji.

W celu dostosowania Umowy Administratora Zastawu (zgodnie z definicja ponizej) do
Zzmian wprowadzonych do Umow Zastawu Rejestrowego, Strony postanowity zawrzeé
ninigjszy Aneks.

STRONY POSTANAWIAJA, co nastepuje:

1.

11

DEFINICJE | INTERPRETACJA
Definicje

111 Wszelkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w ninigjszym Aneksie
maja znaczenie przypisane im w Umowie Administratora Zastawu.

112 Termin "Umowa Administratora Zastawu" 0znacza umowe O ustanowienie
administratora zastawu zawartg dnia 24 maja 2021 roku pomiedzy Emitentem
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12

6.1

6.2

oraz Administratorem Zastawu zmieniona aneksem nr 1 z dnia 1 grudnia 2021
roku, aneksem nr 2 z dnia 31 marca 2022 roku, aneksem nr 3 z dnia 13 lipca
2022 roku, aneksem nr 4 z dnia 24 sierpnia 2022 roku, aneksem nr 5 z dnia 10
pazdziernika 2024 roku oraz niniejszym Aneksem.

Interpretacja

Zasady interpretacji przedstawione w punkcie 1.2 (Interpretacja) Umowy
Administratora Zastawu obowiazuja, jakby byty czgsécia niniejszego Aneksu.

ZMIANY DO UMOWY ADMINISTRATORA ZASTAWU

Strony niniggszym postanawiaja dokona¢ zmiany tresci Umowy Administratora
Zastawu ze skutkiem od dnia zawarcia niniejszego Aneksu poprzez uzgodnienie i
przyjecie jednolitego tekstu Umowy Administratora Zastawu ("Ujednolicona Umowa
Administratora Zastawu"), ktory stanowi Zatgcznik 1 (Tekst Jednolity Umowy
Administratora Zastawu) do niniejszego Aneksu.

OSWIADCZENIA | ZOBOWIAZANIA

Oswiadczenia i zobowigzania sktadane przez Emitenta zgodnie z punktem 3
(Oswiadczenia i zobowigzania) Umowy Administratora Zastawu, uwaza Si¢ za
powtdrzone w dniu zawarcia niniejszego Aneksu, z zastrzezeniem, ze Emitent sktada
oswiadczenie zawarte w punkcie 3.1.1 Umowy Administratora Zastawu zgodnie z
brzmieniem Ujednolicongj Umowy Administratora Zastawu.

BRAK ODNOWIENIA

Ninigjszy Aneks nie skutkuje odnowieniem Umowy Administratora Zastawu w
rozumieniu art. 506 K odeksu Cywilnego.

DATA WEJSCIA W ZYCIE

Ninigjszy Anekswchodzi w zycie z dniem jg podpisania przez Strony.

ZMIANY | EGZEMPLARZE ANEKSU

Zmiany

Wszelkie zmiany do niniejszego Aneksu wymagaja pod rygorem niewaznosci formy
pisemng (lub formy elektroniczng podpisangj kwalifikowanymi  podpisami
elektronicznymi).

Poufnosé

Emitent niniggszym wyraza zgode na przekazywanie kopii uméw i dokumentow

zabezpieczen  Obligacji kazdemu  Obligatariuszowi  oraz  potencjalnemu
Obligatariuszowi.
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6.3 Egzemplarze

Ninigjszy Aneks zostal sporzadzony w 2 jednobrzmigcych egzemplarzach po jednym
egzemplarzu dla Administratora Zastawu oraz Emitenta.

7. PRAWO WEASCIWE

Ninigjszy Aneks oraz wszystkie zobowigzania pozaumowne z niego wynikajace lub z
nim zwiazane podlegaja prawu polskiemu.

8. ROZSTRZYGANIE SPOROW
Sady wiasciwe miejscowo dla Dzielnicy Srédmiescie m. st. Warszawy beda wiasciwe
dla rozstrzygania wszelkich sporéw wynikajacych z ninigjszego Aneksu lub z nim

zwigzanych (w tym sporéw dotyczacych istnienia, waznosci lub rozwigzania
niniejszego Aneksu).
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ZALACZNIKI 1
TEKST JEDNOLITY UMOWY ADMINISTRATORA ZASTAWU
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NINIEJSZA UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU z dnia 24
maja 2021 roku ("Umowa") i zmieniona aneksem nr 1 z dnia 1 grudnia 2021 roku, aneksem nr
2 z dnia 31 marca 2022 roku, aneksem nr 3 z dnia 13 lipca 2022 roku, aneksem nr 4 z dnia 24
sierpnia 2022 roku, aneksem nr 5 z dnia 10 pazdziernika 2024 roku oraz aneksem nr 6 z dnia
21 listopada 2024 roku, zostata zawarta w Warszawie

POMIEDZY

1)

oraz

)

R.POWER S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000939593, posiadajagca numer
identyfikacji podatkowej NIP 142641571, REGON 5252492778, o Kkapitale
zaktadowym, ktérego wysokos¢ wynosi 8.682.235,80 PLN ("Emitent™),

MBANK S.A., z siedziba w Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000025237, ktérej dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
REGON 001254524, NIP 5260215088, o kapitale zaktadowym w pelni optaconym w
wysokosci 169.987.892,00 PLN ("Administrator Zastawu", "mBank"),

Emitent i Administrator Zastawu beda takze zwani dalej indywidualnie "Strong", a tacznie
"Stronami.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwata zarzadu Emitenta ustanowit program
emisji obligacji, w ramach ktérego Emitent moze dokonywa¢ wielokrotnych emisji
obligacji do tacznej kwoty wyemitowanych i niewykupionych obligacji 1.000.000.000
PLN lub ich réwnowartosci w EUR ("Program Emisji").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat 150.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii 1/2021 o tacznej wartosci nominalnej 150.000.000 PLN na podstawie warunkow
emisji z dnia 28 maja 2021 roku ("Obligacje Serii 1/2021").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat 25.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii 2/2021 o tacznej wartosci nominalnej 25.000.000 PLN na podstawie warunkéw
emisji z dnia 2 grudnia 2021 roku ("Obligacje Serii 2/2021").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 50.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii 1/2022 do tacznej wartosci nominalnej 50.000.000 PLN na podstawie
warunkow emisji z dnia 31 marca 2022 roku ("Obligacje Serii 1/2022").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 25.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii 2/2022 do tacznej wartosci nominalnej 25.000.000 PLN na podstawie
warunkow emisji z dnia 31 marca 2022 roku ("Obligacje Serii 2/2022").
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(F)

(G)

(H)

)

()

(K)

(L)

(M)

(N)

(0)

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 80.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii 3/2022 do tacznej wartosci nominalnej 80.000.000 PLN na podstawie
warunkow emisji z dnia 25 lipca 2022 roku ("Obligacje Serii 3/2022").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 120.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii 4/2022 do tacznej wartosci nominalnej 120.000.000 PLN ("Obligacje
Serii 4/2022").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 352.200 sztuk obligacji na
okaziciela serii 1/2024 do tacznej wartosci nominalnej 352.200.000 PLN ("Obligacje
Serii 1/2024")

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 127.800 sztuk obligacji na
okaziciela serii 2/2024 do tacznej wartosci nominalnej 127.800.000 PLN ("Obligacje
Serii 2/2024").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 50.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii 3/2024 do tacznej wartosci nominalnej 50.000.000 PLN ("Obligacje
Serii 3/2024").

W ramach Programu Emisji, Emitent zamierza wyemitowac do 100.000 sztuk obligacji
na okaziciela serii 4/2024 do tacznej wartosci nominalnej 100.000.000 PLN
("Obligacje Serii 4/2024").

Emitent dokonat asymilacji Obligacji Serii 2/2021,0bligacji Serii 1/2022 oraz
Obligacji Serii 3/2022 z Obligacjami Serii 1/2021 (razem zwane "Obligacjami
Asymilowanymi") zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie;

Emitent zamierza dokona¢ asymilacji Obligacji Serii 1/2024 oraz Obligacji Serii
2/2024 oraz Obligacji Serii 4/2024, zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Strony zawarty niniejsza Umowg, w celu powotania Administratora Zastawu jako
administratora zastawu zabezpieczajacego wierzytelnosci z Obligacji.

Stosownie do tresci art. 4 ust. 314 Ustawy 0 Zastawie Rejestrowym (zgodnie z ponizsza
definicja), Emitent jako emitent Obligacji jest obowiazany zawrze¢ umowg z
administratorem zastawu.

STRONY UZGODNILY, co nastgpuje:

1.

11

DEFINICJE | INTERPRETACJA
Definicje
1.1.1  "Administrator Zabezpieczen" oznacza BSWW lub kazdy inny podmiot,

ktory zastapi go w petnieniu funkcji administratora zabezpieczen.

1.1.2  "Blokada Rachunku Obstugi Zadtuzenia" oznacza blokade, o ktérej mowa w
punkcie 3.1. Umowy Zastawu Rejestrowego, punkcie 3.1 Umowy Zastawu
Rejestrowego 2, punkcie 3.1 Umowy Zastawu Rejestrowego 3, punkcie 3.1
Umowy Zastawu Rejestrowego 4, punkcie 3.1 Umowy Zastawu Rejestrowego
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1.1.3

114

115

1.1.6

1.1.7

1.1.8

1.1.9

1.1.10

1111
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5, punkcie 3.1 Umowy Zastawu Rejestrowego 6 oraz punkcie 3.1 Umowy
Zastawu Rejestrowego 7.

"BSWW" oznacza BSWW Trust sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul.
Chmielnej 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP 5252584345, REGON
147161309, o kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wynosi 5.000,00 PLN.

"Dokumenty Programu” ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnosc¢
w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach
Emisji.

"EUR" oznacza walute euro.

"Instrukcja Egzekucyjna" oznacza instrukcje Obligatariusza Instruujacego
skierowang do Administratora Zastawu, sporzadzona wediug wzoru
stanowigcego zatacznik 4 (Wzor Instrukcji Egzekucyjnej) do Warunkéw Emisji
Obligacji, ktéra zawiera co najmniej oswiadczenie Obligatariusza, ze Obligacje
serii, ktorej jest Obligatariuszem staty si¢ wymagalne i ptatne na podstawie
obowigzujacych przepiséw prawa.

"Instrukcja Szczegotowa" oznacza instrukcj¢ Obligatariusza Instruujacego
skierowang do Administratora Zastawu kazdorazowo w odpowiedzi na dane
Zawiadomienie, sporzadzong zasadniczo wedtug wzoru zatgczonego do danego
Zawiadomienia (0 ile taki wzdr zostat zatgczony do Zawiadomienia),
wskazujaca, ktore z potencjalnych czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
wierzytelnosci z tytutu danych Obligacji z odpowiedniego Zastawu
Rejestrowego opisanych przez Administratora Zastawu w Zawiadomieniu,
powinny w ocenie danego Obligatariusza Instruujacego zosta¢ podjete, oraz
zawierajaca potwierdzenie gotowosci do zabezpieczenia kosztow podjecia
takich czynnosci.

"Kodeks Cywilny" oznacza Kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 r., z
pozniejszymi zmianami

"Mandat" oznacza porozumienie o wspétpracy z dnia 5 listopada 2020 r.
zawarte pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu, na podstawie
ktorego Administrator Zastawu jako organizator zobowiazuje si¢ do
zorganizowania i przeprowadzenia Programu Emisji.

"Obligacje" oznacza tacznie Obligacje Serii 1/2022, Obligacje Serii 2/2021,
Obligacje Serii 1/2022, Obligacje Serii 2/2022, Obligacje Serii 3/2022,
Obligacje 4/2022, Obligacje Serii 1/2024, Obligacje Serii 2/2024, Obligacje
Serii 3/2024 oraz Obligacje Serii 4/2024.
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1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22
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"Obligatariusz Instruujacy” oznacza Obligatariusza wskazanego w
odpowiednim punkcie Umowy ponizej, ktory przekazat Administratorowi
Zastawu Instrukcje Egzekucyjna.

"Obligatariusze™ oznacza kazda osobe lub podmiot posiadajacg Obligacje.

"Obligatariusze Serii 2/2022" oznacza kazda osobe¢ lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 2/2022.

"Obligatariusze Serii 4/2022" oznacza kazda osobe lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 4/2022.

"Obligatariusze Serii 1/2024" oznacza kazda osobe lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 1/2024.

"Obligatariusze Serii 2/2024" oznacza kazda osobe lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 2/2024.

"Obligatariusze Serii 3/2024" oznacza kazda osobe¢ lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 3/2024.

"Obligatariusze Serii 4/2024" oznacza kazda osobe lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 4/2024.

"Obligatariusze Serii Asymilowanych" oznacza kazda osobe lub podmiot
posiadajacy Obligacje Asymilowane.

"Okres Zabezpieczenia 1" oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia
Umowy Zastawu Rejestrowego 1 i konczacy sie w dniu, w ktérym wygasng
Zabezpieczone Wierzytelnosci 1.

"Okres Zabezpieczenia 2" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w dniu zawarcia
Umowy Zastawu Rejestrowego 2 i konczacy sie w dniu, w ktérym wygasng
Zabezpieczone Wierzytelnosci 2.

"Okres Zabezpieczenia 3" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w dniu zawarcia
Umowy Zastawu Rejestrowego 3 i konczacy sie¢ w dniu, w ktéorym wygasna
Zabezpieczone Wierzytelnosci 3.

"Okres Zabezpieczenia 4" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w dniu zawarcia
Umowy Zastawu Rejestrowego 4 i konczacy sie w dniu, w ktérym wygasng
Zabezpieczone Wierzytelnosci 4.

"Okres Zabezpieczenia 5" oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia
Umowy Zastawu Rejestrowego 5 i konczacy sie w dniu, w ktérym wygasng
Zabezpieczone Wierzytelnosci 5.

"Okres Zabezpieczenia 6" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w dniu zawarcia
Umowy Zastawu Rejestrowego 6 i konczacy sie w dniu, w ktérym wygasng
Zabezpieczone Wierzytelnosci 6.
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"Okres Zabezpieczenia 7" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w dniu zawarcia
Umowy Zastawu Rejestrowego 7 i konczacy sie w dniu, w ktérym wygasng
Zabezpieczone Wierzytelnosci 7.

"PLN" oznacza ztoty polski.

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia 1" oznacza zablokowany rachunek Emitenta
0 numerze 82 1140 1010 0000 2824 3400 1006 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia 2" oznacza zablokowany rachunek Emitenta
0 numerze 33 1140 1010 0000 2824 3400 1015 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadluzenia 3" oznacza zablokowany rachunek Emitenta
0 numerze 38 1140 1010 0000 2824 3400 1022 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadluzenia 4" oznacza zablokowany rachunek Emitenta
0 numerze 27 1140 1010 0000 2824 3400 1026 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadluzenia 5" oznacza zablokowany rachunek Emitenta
0 numerze 97 1140 1010 0000 2824 3400 1027 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadluzenia 6" oznacza zablokowany rachunek Emitenta
0 numerze 70 1140 1010 0000 2824 3400 1028 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadluzenia 7" oznacza zablokowany rachunek Emitenta
0 numerze 43 1140 1010 0000 2824 3400 1029 prowadzony w mBank.

"Rachunki Obstugi Zadluzenia" oznacza Rachunek Obstugi Zadtuzenia 1,
Rachunek Obstugi Zadtuzenia 2, Rachunek Obstugi Zadtuzenia 3, Rachunek
Obstugi Zadtuzenia 4, Rachunek Obstugi Zadtuzenia 5, Rachunek Obstugi
Zadtuzenia 6 oraz Rachunek Obstugi Zadtuzenia 7.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 1" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 1, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem
jako zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 24
maja 2021 roku i ktdra zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 1 grudnia 2021
roku, aneksem nr 2 z dnia 31 marca 2022 roku, aneksem nr 3 z dnia 13 lipca
2022 roku, aneksem nr 4 z dnia 24 sierpnia 2022 roku, aneksem nr 5 z dnia 6
lutego 2024 roku oraz aneksem nr 6 z dnia 10 pazdziernika 2024 roku.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 2" 0znacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 2, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem
jako zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 31
marca 2022 roku i ktora zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 13 lipca 2022
roku, aneksem nr 2 z dnia 24 sierpnia 2022 roku, aneksem nr 3 z dnia 7 lutego
2024 roku (oznaczonym przez omytke pisarska jako aneks nr 1 lub 4) oraz
aneksem nr 4 z dnia 10 pazdziernika 2024 roku.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 3" o0znacza umowg zastawu rejestrowego na

Rachunku Obstugi Zadtuzenia 3, ktdra zostata zawarta pomiedzy Emitentem
jako zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 24
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sierpnia 2022 roku i ktora zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 22 lutego 2024
r. oraz aneksem nr 2 z dnia 10 pazdziernika 2024 roku.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 4" o0znacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 4, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem
jako zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 10
pazdziernika 2024 roku.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 5" o0znacza umowg zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 5, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem
jako zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 10
pazdziernika 2024 roku.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 6™ o0znacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 6, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem
jako zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 21
pazdziernika 2024 r.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 7" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 7, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem
jako zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu aneksu
nr 6 z dnia 21 listopada 2024 roku do niniejszej Umowy lub okoto tej daty.

"Umowy Zastawu Rejestrowego” oznacza Umowg Zastawu Rejestrowego 1,
Umowe Zastawu Rejestrowego 2, Umowe Zastawu Rejestrowego 3, Umowg
Zastawu Rejestrowego 4, Umowe Zastawu Rejestrowego 5, Umowg Zastawu
Rejestrowego 6 oraz Umowe Zastawu Rejestrowego 7 lub kazda z nich z osobna.

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015
r., z pozniejszymi zmianami.

"Ustawa o Zastawie Rejestrowym" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, z pozniejszymi zmianami.

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 6 Ustawy
0 Obligacjach dotyczace Obligacji.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 1" oznacza istniejace i przyszie
wierzytelnosci pieni¢zne Obligatariuszy Serii Asymilowanych wobec Emitenta,
wynikajace z Obligacji Asymilowanych wraz ze wszystkimi dodatkowymi
roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w
szczeg6lnosci roszczenia o wykup Obligacji Asymilowanych oraz o zapftate
wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii
(jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Asymilowanych), tacznie z
ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji
Woczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji  Obligacji
Asymilowanych, kosztami egzekucji, wynagrodzeniem Administratora
Zastawu lub Administratora Zabezpieczen i wszelkimi innymi powigzanymi
kosztami i roszczeniami akcesoryjnymi.
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"Zabezpieczone Wierzytelnosci 2" oznacza istniejace 1 przyszie
wierzytelnosci pieniezne Obligatariuszy Serii  2/2022 wobec Emitenta,
wynikajace z Obligacji Serii 2/2022 wraz ze wszystkimi dodatkowymi
roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w
szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii 2/2022 oraz o zaptate
wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii
(jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 2/2022), tacznie z
ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji
Woczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji Serii
2/2022, kosztami egzekucji, wynagrodzeniem Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczen i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i
roszczeniami akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 3" oznacza istniejace 1 przyszie
wierzytelnosci pienigzne Obligatariuszy Serii  4/2022 wobec Emitenta,
wynikajace z Obligacji Serii 4/2022 wraz ze wszystkimi dodatkowymi
roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w
szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii 4/2022 oraz o zaptate
wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii
(jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 4/2022), tacznie z
ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji
Weczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji Serii
4/2022, kosztami egzekucji, wynagrodzeniem Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczen i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i
roszczeniami akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 4" oznacza istniejace 1 przyszie
wierzytelnosci pienigzne Obligatariuszy Serii  1/2024 wobec Emitenta,
wynikajace z Obligacji Serii 1/2024 wraz ze wszystkimi dodatkowymi
roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w
szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii 1/2024 oraz o zaptate
wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii
(jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 1/2024), tacznie z
ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji
Weczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji Serii
1/2024, kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i
roszczeniami akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 5" oznacza istniejace 1 przyszie
wierzytelnosci pieniezne Obligatariuszy Serii 2/2024 wobec Emitenta,
wynikajace z Obligacji Serii 2/2024 wraz ze wszystkimi dodatkowymi
roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w
szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii 2/2024 oraz o zaptate
wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii
(jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 2/2024), tacznie z
ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypelnienia Zobowiazania lub Podstawy Skorzystania z Opcji
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1.1.53

1.1.54

1.1.55

1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.59
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Wczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkow Emisji Obligacji Serii
2/2024, kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i
roszczeniami akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 6" oznacza istniejace 1 przyszie
wierzytelnosci pienigzne Obligatariuszy Serii  3/2024 wobec Emitenta,
wynikajace z Obligacji Serii 3/2024 wraz ze wszystkimi dodatkowymi
roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w
szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii 3/2024 oraz o zaptate
wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii
(jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 3/2024), tacznie z
ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji
Weczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji Serii
3/2024, kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i
roszczeniami akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 7" oznacza istniejace 1 przyszie
wierzytelnosci pieniezne Obligatariuszy Serii 4/2024 wobec Emitenta,
wynikajace z Obligacji Serii 4/2024 wraz ze wszystkimi dodatkowymi
roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w
szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii 4/2024 oraz o zaptate
wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii
(jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 4/2024), tacznie z
ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji
Wczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji Serii
4/2024, kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i
roszczeniami akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza Zabezpieczone Wierzytelnosci 1,
Zabezpieczone Wierzytelnosci 2, Zabezpieczone Wierzytelnosci 3,
Zabezpieczone  Wierzytelnosci 4, Zabezpieczone Wierzytelnosci 5,
Zabezpieczone Wierzytelnosci 6 oraz Zabezpieczone Wierzytelnosci 7.

"Zastaw Rejestrowy 1" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 1, ktory zostal ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowego 1.

"Zastaw Rejestrowy 2" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 2, ktéry zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowych 2.

"Zastaw Rejestrowy 3" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 3, ktory zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowych 3.

"Zastaw Rejestrowy 4" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi

Zadtuzenia 4, ktory zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowych 4.
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1.1.60

1.1.61

1.1.62

1.1.63

1.1.64

1.1.65

1.1.66

1.1.67

1.1.68

1.1.69

1.1.70
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1.1.72

1.1.73
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"Zastaw Rejestrowy 5" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 5, ktory zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowych 5.

"Zastaw Rejestrowy 6" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 6, ktéry zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowych 6.

"Zastaw Rejestrowy 7" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 7, ktory zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowych 7.

"Zastawiona Wierzytelnos¢ 1" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 1.

"Zastawiona Wierzytelnosé 2" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 2.

"Zastawiona Wierzytelnosci 3" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 3.

"Zastawiona Wierzytelnosci 4" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 4.

"Zastawiona Wierzytelnosci 5" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 5.

"Zastawiona Wierzytelnosci 6" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 6.

"Zastawiona Wierzytelnosci 7" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 7.

"Zastawione Wierzytelnosci" oznacza tacznie Zastawiona Wierzytelnosé¢ 1,
Zastawiong Wierzytelnos¢ 2, Zastawiona Wierzytelnos¢ 3, Zastawiona
Wierzytelnos¢ 4, Zastawiong Wierzytelnos¢ 5, Zastawiona Wierzytelnosé 6
oraz Zastawiona Wierzytelnos¢ 7.

"Zastawy Rejestrowe” oznacza tacznie Zastaw Rejestrowy 1, Zastaw
Rejestrowy 2, Zastaw Rejestrowy 3, Zastaw Rejestrowy 4, Zastaw Rejestrowy
5, Zastaw Rejestrowy 6 oraz Zastaw Rejestrowy 7 a "Zastaw Rejestrowy"
oznacza kazdy z nich z osobna.

"Swiadectwo Zgodnosci" oznacza dokument, 0 ktérym mowa w odpowiednich
Warunkach Emisji, ktorego wzor stanowi zatgcznik 2 do Warunkdéw Emisji,
podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta.

"Zawiadomienie" ma znaczenie nadane w odpowiednim punkcie Umowy
ponizej.
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1.2

2.1

2.2

2.3

2.4

1.1.74 “"Zawiadomienie 0 Egzekucji" oznacza zawiadomienie sporzadzone
zasadniczo wedtug wzoru zawartego w Zataczniku 3 (Wzor zawiadomienia o
egzekucji) odpowiedniej Umowy Zastawu Rejestrowego.

Interpretacja
W niniejszej Umowie:

1.2.1  Wszelkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszej Umowie
maja znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji.

122 Wszelkie zamieszczone w niniejszej Umowie odniesienia do:

@) niniejszej Umowy lub innej umowy lub dokumentu beda rozumiane
jako odniesienia do niniejszej Umowy lub wszelkich innych uméw
i dokumentéw wraz ze wszelkimi zmianami, modyfikacjami,
nowacjami lub uzupetnieniami; oraz

(b) przepisu prawa lub umowy miedzynarodowej beda rozumiane jako
odniesienia do tego przepisu prawa lub umowy mig¢dzynarodowej przy
uwzglednieniu pézniejszych zmian, a takze w przypadku ustawy lub
prawa — nowelizacji.

1.2.3 O ile w niniejszej Umowie nie wskazano inaczej, "punkt" stanowi odniesienie
do punktu lub podpunktu niniejszej Umowy, a "Zatacznik™ stanowi odniesienie
do zatacznika do niniejszej Umowy.

1.2.4  Tytuly, podtytuty oraz podkreslone nagtowki na poczatku niektérych punktow
zostaty zamieszczone wytacznie dla utatwienia odniesien i nie maja wptywu na
interpretacje tresci Umowy.

1.25  Terminy i wyrazeniaw liczbie mnogiej obejmuja liczbg pojedyncza i vice versa.
USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU

Zgodnie z art. 4 ust. 3 i 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Emitent niniejszym
ustanawia Administratora Zastawu administratorem zastawu w odniesieniu do
Zastawdw Rejestrowych.

Administrator Zastawu niniejszym akceptuje wyznaczenie go administratorem zastawu
w odniesieniu do ZastawOw Rejestrowych, na warunkach okreslonych w niniejszej
Umowie i Umowach Zastawu Rejestrowego.

Administrator Zastawu jest upowazniony do wykonywania we wiasnym imieniu, ale
na rachunek wszystkich Obligatariuszy, praw i obowigzkéw zastawnika wynikajacych
z niniejszej Umowy, odpowiednich Umow Zastawu Rejestrowego i przepiséw prawa.

Administrator Zastawu nie musi by¢ Obligatariuszem.
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3. OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA EMITENTA

3.1 Oswiadczenia

Emitent oswiadcza i zapewnia Administratora Zastawu, ze w dacie zawarcia niniejszej
Umowy, w Dacie Emisji oraz Dniu Ptatnosci Odsetek:

3.11

3.1.2

3.1.3

3.1.4

3.15

3.1.6

3.1.7

3.1.8

3.1.9

jest spotka akcyjna, nalezycie utworzona i istniejaca w sposéb wazny zgodnie
z prawem polskim.

ma prawo do zawarcia niniejszej Umowy oraz do wykonywania praw
I zobowiazan z niej wynikajacych;

wszelkie czynnosci korporacyjne niezbgdne dla zawarcia niniejszej Umowy
oraz wykonywania zobowigzan z niej wynikajacych zostaty prawidtowo
podjete i pozostaja w petni skuteczne i wazne;

Zastawione Wierzytelnosci moga by¢ obcigzone zastawem rejestrowym;

jedynie Emitentowi przystuguja Zastawione Wierzytelnosci, ktore sg w stanie
wolnym od wszelkich praw (w tym ograniczonych praw rzeczowych) i obciazen
ustanowionych na rzecz oséb trzecich oraz moze on nimi rozporzadza¢ z
zastrzezeniem postanowien Dokumentéw Programu;

z zastrzezeniem Blokady Rachunku Obstugi Zadtuzenia, Zastawione
Wierzytelnosci sa wolne od wszelkich zabezpieczen, obcigzen lub praw 0séb
trzecich i nie zostaty obciagzone, przeniesione ani zajete, ani Emitent nie wyrazit
zgody na zadne przeniesienie, obcigzenie ani zajecie, ktdére miatoby mie¢
miejsce w przysztosci, w tym sg wolne od zastawdw skarbowych;

zobowiazania Emitenta wynikajace z niniejszej Umowy sa prawnie skuteczne,
wazne i wiazace oraz moga by¢ dochodzone wzgledem Emitenta zgodnie
z postanowieniami niniejszej Umowy oraz obowiagzujacymi w tym wzgledzie
przepisami prawa;

Emitent, ani zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta, zadna osoba trzecia nie
ztozyta wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta zgodnie z przepisami ustawy
z 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe ani nie jest prowadzone lub nie podjeto
czynnosci zmierzajgcych do prowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego
Emitenta, zgodnie z przepisami ustawy z 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne, ani tez nie istniejg podstawy do ich podjecia; oraz

z chwila rejestracji, Zastawy Rejestrowe stanowi¢ beda wazne i skuteczne
zastawy rejestrowe na Zastawionych Wierzytelnosciach.

3.2 Powtdrzone o§wiadczenia

W dniu przekazania Administratorowi Zastawu przez Emitenta Swiadectwa Zgodnosci,
oswiadczenia i zapewnienia, o ktérych mowa w punkcie 3.1 powyzej beda uwazane za
ponownie ztozone przez Emitenta.

10299407735-v3
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

5.1

5.2

6.1

Emitent zobowigzuje si¢ wobec Administratora Zastawu, ze:

Zastawione Wierzytelnosci nie beda sprzedawane, cedowane lub nie dojdzie do
rozporzadzenia Zastawionymi Wierzytelnosciami w inny sposéb (w tym nie zostang
obcigzone) niz dozwolony na podstawie Warunkéw Emisji odpowiednich Obligaciji,
niniejszej Umowy lub bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu;

zawiadomi Administratora Zastawu niezwtocznie po powzigciu wiadomosci o tym, ze:
(i) jakakolwiek osoba podjeta jakiekolwiek czynnosci zmierzajace do wszczecia
postgpowania egzekucyjnego (lub pozaegzekucyjnego wykonania uprawnien) w
stosunku do jakichkolwiek Zastawionych Wierzytelnosci lub ich czesci, lub (i) w
stosunku do jakichkolwiek Zastawionych Wierzytelnosci lub ich czesci wszczete
zostato postepowanie egzekucyjne;

na zadanie Administratora Zastawu, podejmie wszelkie czynnosci oraz przekaze
wszelkie dokumenty niezbedne w zwigzku z realizacjg niniejszej Umowy lub
zaspokojeniem z odpowiednich Zastawdw Rejestrowych;

nie pdzniej niz w terminie 7 Dni Roboczych od otrzymania pisemnego zadania, udzieli
wszelkich posiadanych informacji odnosnie wypetniania przez Emitenta zobowiazan z
tytutu Obligacji lub Dokumentéw Programu, przy czym z zadaniem takim
Administrator Zastawu nie bedzie zwracat si¢ do Emitenta bez uzasadnionych przyczyn;

Emitent, nie pozniej niz 4 Dni Robocze od powzigcia uchwaty w sprawie likwidacji
Emitenta lub uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadowego o przymusowej likwidacji
Emitenta, zawiadomi Administratora Zastawu o takim zdarzeniu;

Emitent, nie pdzniej niz 4 Dni Robocze od wszczecia postepowania upadtosciowego
lub restrukturyzacyjnego Emitenta zawiadomi Administratora Zastawu 0 wszczgciu
takiego postgpowania i jego zasadnosci.

BLOKADA RACHUNKU OBSLUGI ZADLUZENIA

Rachunki Bankowe sa zablokowane na mocy odpowiednich instrukcji blokady
rachunku. W zwiazku z ustanowionymi na odpowiednich Rachunkach Bankowych
blokadami rachunku, Emitent nie jest uprawniony do odbioru Zastawionej
Wierzytelnosci za wyjatkiem kwot, o ktérych mowa w odpowiednich Warunkach
Emisji, w tym, w szczeg6lnosci kwoty nadwyzki stanowigcej réznice migdzy (i) kwota
znajdujaca si¢ na Rachunku Bankowym, a (ii) Kwota Depozytu (jak zdefiniowano w
odpowiednich Warunkach Emisji).

Administrator Zastawu, na zadanie ktdregokolwiek z Obligatariuszy jest uprawniony i
zobowiazany do przekazania danemu Obligatariuszowi informacji o: (i) Kwocie
Depozytu, (ii) catkowitej sumie srodkow znajdujacych si¢ Rachunku Bankowym; oraz
(iii) kwotach wyptaconych Emitentowi z Rachunku Bankowego na podstawie punktu

5.1 powyzej.
ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 1

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 1 z Zastawu Rejestrowego 1 nastapi
wedtug przepiséw o sadowym postgpowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust.
1 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.
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6.2  Administrator Zastawu bedzie realizowatl swoje uprawnienia wskazane powyzej i
wynikajace z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 1 w wykonaniu pisemnych
Instrukcji Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczeg6towych, na zasadach
okreslonych ponizej:

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

10299407735-v3

Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci z Zastawu Rejestrowego 1, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkdéw Emisji Obligacji Asymilowanych nie zostang wykupione Obligacje
Asymilowanych (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 1 staty si¢ wymagalne i
ptatne) i jednoczesnie Obligatariusz Serii Asymilowanych lub Obligatariusze
Serii Asymilowanych ztoza Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym
punkcie 5 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii Asymilowanych.

Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

(@) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit
Zastaw Rejestrowy 1 na Zastawionej Wierzytelnosci 1, z ktérego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi  Administratora ~ Zabezpieczen, 0  dostarczeniu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitentowi, o ktorych mowa w punkcie
6.2.3(a) powyzej oraz o Zastawionej Wierzytelnosci 1, z ktorych bedzie
nastepowato zaspokojenie; oraz

(c) uwzgledniajgc  postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz
Warunkéw Emisji  Obligacji Asymilowanych, z zastrzezeniem
termindw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa podejmie dziatania zgodne z Instrukcja Egzekucyjna w celu
zrealizowania catosci lub czesci Zabezpieczonych Wierzytelnosci 1
wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od dorg¢czenia Emitentowi przez Administratora
Zastawu Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu
z kopig do Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu
catkowitej ptatnosci wymaganej z tytutu Obligacji Asymilowanych wraz z
jednoczesnym dowodem dokonania takiej ptatnosci.

W przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanej w punkcie 6.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii Asymilowanych o
czynnosciach, zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu
Obligacji Asymilowanych z Zastawionej Wierzytelnosci 1, ktére w danych
okolicznosciach moze podja¢ oraz wynikajacych z nich kosztach, a takze
poinformuje Obligatariuszy Serii Asymilowanych o mozliwosci ztozenia
Instrukcji Szczeg6towej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim takie
Instrukcje Szczeg6towe powinny zosta¢ ztozone ("Zawiadomienie™). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostgpni¢ formularz/wzor
Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy
czym, Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia
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6.3

6.4

6.5

Obligatariuszy Serii Asymilowanych zgodnie z postanowieniami niniejszego
punktu w sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ziozone przez
Obligatariuszy Serii Asymilowanych reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej
wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji Asymilowanych rekomenduja
podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie metody egzekucji.
Instrukcje takie wiazg Administratora Zastawu i jest on zobowiazany do ich
wykonania  ("Instrukcje  Wiazace"). Zawiadomienie moze zostac
opublikowane na stronie internetowej Administratora Zastawu (o0 ile
Administrator Zastawu bedzie miat takg strone internetowa) lub moze zostac¢
przekazane Obligatariuszom Serii Asymilowanych w inny sposéb, wedtug
uznania Administratora Zastawu w szczegolnosci: (i) za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. i podmiotow
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub za posrednictwem
Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio udostepnione przez
Obligatariuszy Serii Asymilowanych w celu kontaktowania sie z nimi; (iii)
podmiotom, ktdre zgtosza si¢ do Administratora Zastawu i wykaza swoj status
Obligatariusza Serii Asymilowanych; lub (iv) ogtoszeniem w prasie
ogélnopolskiej;

6.25 Instrukcja Szczeg6towa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu
w formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

6.2.6  Instrukcje Szczegdtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktdrej mowa w punkcie 6.2.7 ponizej;

6.2.7 W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez
wskazanie metody egzekucji rekomendujg Instrukcje Szczegétowe ztozone
przez Obligatariuszy Serii Asymilowanych reprezentujacych wiecej niz 50%
tacznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji Asymilowanych (tych
Obligatariuszy Serii Asymilowanych, ktérzy ztozyli Instrukcje Szczegotowe),
Instrukcje takie sa Instrukcjami Wiagzacymi dla Administratora Zastawu i jest
on zobowigzany do ich wykonania z zastrzezeniem postanowien zawartych w
punkcie 6.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie
z punktem 6.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wiazacej, Administrator
Zastawu ma prawo (lecz nie obowigzek) podejmowac¢ dziatania lezace w jego ocenie w
najlepszym interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej
czynnosci, jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie
bezwzglednie obowiazujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do
zachowania poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbgdnymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
Obligatariuszy Serii Asymilowanych lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac
wysokosé wptaty oraz rachunek bankowy, na ktory powinna nastapi¢ oraz termin do
jej uiszczenia.
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6.6

6.7

7.1

7.2

W przypadku w ktorym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii
Asymilowanych lub Emitenta srodkow niezbg¢dnych do pokrycia kosztéw czynnosci
podejmowanych w wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymac¢ sie od ich
wykonania i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani
prawne takiego zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym
lub utrata mozliwosci wykonania takich czynnosci w pozniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator
Zastawu nie jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry
ustanowit Zastaw Rejestrowy 1 na Zastawionej Wierzytelnosci 1, Zawiadomienia o
Egzekucji ani do podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych Ilub
pozaegzekucyjnych w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 1.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 2

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 2 z Zastawu Rejestrowego 2 nastgpi
wedtug przepiséw o sgdowym postgpowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust.
1 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Administrator Zastawu bedzie realizowal swoje uprawnienia wskazane powyzej i
wynikajace z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 2 w wykonaniu pisemnych
Instrukcji Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegétowych, na zasadach
okreslonych ponizej:

721 Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci z Zastawu Rejestrowego 2, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkow Emisji Obligacji Serii 2/2022 nie zostang wykupione Obligacje Serii
2/2022 (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 2 staty sie wymagalne i ptatne) i
jednoczesnie Obligatariusz Serii 2/2022 lub Obligatariusze Serii 2/2022 ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

7.2.2  Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym
punkcie 7 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii 2/2022.

7.2.3  Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

@) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktéry ustanowit
Zastaw Rejestrowy 2 na Zastawionej Wierzytelnosci 2, z ktorego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi  Administratora ~ Zabezpieczen, 0  dostarczeniu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie
7.2.3(a) powyzej oraz 0 Zastawionej Wierzytelnosci 2, z ktorych bedzie
nastgpowato zaspokojenie; oraz

(c) uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz
Warunkéw Emisji Obligacji Serii 2/2022, z zastrzezeniem terminow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa
podejmie dziatania zgodne =z Instrukcja Egzekucyjna w celu
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zrealizowania catosci lub czesci Zabezpieczonych Wierzytelnosci 2
wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji Serii 2/2022 wraz z jednoczesnym dowodem dokonania
takiej ptatnosci.

7.2.4

7.2.5

7.2.6

7.2.7

10299407735-v3

W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 7.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii  2/2022 o
czynnosciach, zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu
Obligacji Serii 2/2022 z Zastawionej Wierzytelnosci 2, ktdre w danych
okolicznosciach moze podja¢ oraz wynikajacych z nich kosztach, a takze
poinformuje Obligatariuszy Serii 2/2022 o mozliwosci ztozenia Instrukcji
Szczegbtowej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim takie Instrukcje
SzczegOtowe powinny zosta¢ ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzoér
Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy
czym, Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia
Obligatariuszy Serii 2/2022 zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w
sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy Serii
2/2022 reprezentujacych wigcej niz 50% tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji Serii 2/2022 rekomenduja podjecie danej czynnosci
egzekucyjnej poprzez wskazanie metody egzekucji. Instrukcje takie wigza
Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania ("Instrukcje
Wiazgace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej
Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie miat takg strone
internetowa) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom Serii 2/2022 w inny
sposob, wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegoélnosci: (i) za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierébw Wartosciowych S.A. i
podmiotdw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub za
posrednictwem Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio
udostepnione przez Obligatariuszy Serii 2/2022 w celu kontaktowania sie z nimi;
(iii) podmiotom, ktore zgtosza si¢ do Administratora Zastawu i wykaza swoj
status Obligatariusza Serii 2/2022; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogdlnopolskiej;

Instrukcja Szczegdtowa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu
w formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

Instrukcje SzczegGtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwagg przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktorej mowa w punkcie 7.2.7 ponizej;

W przypadku, w ktéorym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez
wskazanie metody egzekucji rekomenduja Instrukcje Szczegétowe ztozone
przez Obligatariuszy Serii 2/2022 reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej
wartosci  nominalnej niewykupionych Obligacji  Serii  2/2022 (tych
Obligatariuszy Serii 2/2022, ktorzy ztozyli Instrukcje Szczegotowe), Instrukcje
takie sg Instrukcjami Wiazacymi dla Administratora Zastawu i jest on
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7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

8.1

8.2

zobowiagzany do ich wykonania z zastrzezeniem postanowien zawartych w
punkcie 7.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie
z punktem 7.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wiazacej, Administrator
Zastawu ma prawo (lecz nie obowiazek) podejmowac¢ dziatania lezace w jego ocenie w
najlepszym interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej
czynnosci, jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie
bezwzglednie obowigzujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do
zachowania poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
Obligatariuszy Serii 2/2022 lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysokos¢ wptaty
oraz rachunek bankowy, na ktory powinna nastapi¢ oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii
2/2022 lub Emitenta s$rodkéw niezbednych do pokrycia kosztéw czynnosci
podejmowanych w wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzyma¢ si¢ od ich
wykonania i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani
prawne takiego zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym
lub utrata mozliwosci wykonania takich czynnosci w pozniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator
Zastawu nie jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktory
ustanowit Zastaw Rejestrowy 2 na Zastawionej Wierzytelnosci 2, Zawiadomienia o
Egzekucji ani do podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych lub
pozaegzekucyjnych w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 2.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 3

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 3 z Zastawu Rejestrowego 3 nastapi
wedtug przepiséw o sgdowym postgpowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust.
1 Ustawy o0 Zastawie Rejestrowym.

Administrator Zastawu begdzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i
wynikajace z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 3 w wykonaniu pisemnych
Instrukcji Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegotowych, na zasadach
okreslonych ponizej:

8.2.1 Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajagce do zaspokojenia
wierzytelnosci z Zastawu Rejestrowego 3, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkdw Emisji Obligacji Serii 4/2022 nie zostang wykupione Obligacje Serii
4/2022 (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 3 staly sie wymagalne i platne) i
jednoczesnie Obligatariusz Serii 4/2022 lub Obligatariusze Serii 4/2022 ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

8.2.2  Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym
punkcie 8 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii 4/2022.

10299407735-v3 17 60-41038845



8.2.3

Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

@) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktéry ustanowit
Zastaw Rejestrowy 3 na Zastawionej Wierzytelnosci 3, z ktérego bedzie
nastgpowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi  Administratora ~ Zabezpieczen, 0  dostarczeniu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie
8.2.3(a) powyzej oraz o Zastawionej Wierzytelnosci 3, z ktorych bedzie
nastepowato zaspokojenie; oraz

(c) uwzgledniajgc  postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz
Warunkow Emisji Obligacji Serii 4/2022, z zastrzezeniem terminéw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa
podejmie dziatania zgodne z Instrukcjag Egzekucyjng w celu
zrealizowania catosci lub czesci Zabezpieczonych Wierzytelnosci 3
wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od dorgczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopiag do
Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji Serii 4/2022 wraz z jednoczesnym dowodem dokonania
takiej ptatnosci.

8.2.4

10299407735-v3

W przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanej w punkcie 8.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii  4/2022 o
czynnosciach, zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu
Obligacji Serii 4/2022 z Zastawionej Wierzytelnosci 3, ktdre w danych
okolicznosciach moze podja¢ oraz wynikajacych z nich kosztach, a takze
poinformuje Obligatariuszy Serii 4/2022 o mozliwosci ztozenia Instrukcji
SzczegOtowej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim takie Instrukcje
SzczegOtowe powinny zosta¢ ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzoér
Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy
czym, Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia
Obligatariuszy Serii 4/2022 zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w
sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy Serii
4/2022 reprezentujacych wiecej niz 50% 1tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji Serii 4/2022 rekomenduja podjecie danej czynnosci
egzekucyjnej poprzez wskazanie metody egzekucji. Instrukcje takie wiaza
Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania ("Instrukcje
Wiazgace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej
Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie miat takg strone
internetowa) lub moze zostac przekazane Obligatariuszom Serii 4/2022 w inny
sposob, wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegoélnosci: (i) za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. i
podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub za
posrednictwem Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio
udostepnione przez Obligatariuszy Serii 4/2022 w celu kontaktowania sie z nimi;
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

(iif) podmiotom, ktore zgtosza si¢ do Administratora Zastawu i wykaza swoj
status Obligatariusza Serii 4/2022; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogdlnopolskiej;

8.2.5 Instrukcja Szczeg6towa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu
w formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

8.2.6  Instrukcje SzczegOtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwagg przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktorej mowa w punkcie 8.2.7 ponizej;

827 W przypadku, w ktorym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez
wskazanie metody egzekucji rekomenduja Instrukcje Szczegétowe ztozone
przez Obligatariuszy Serii 4/2022 reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej
wartosci  nominalnej niewykupionych Obligacji  Serii  4/2022 (tych
Obligatariuszy Serii 4/2022, ktorzy ztozyli Instrukcje Szczegotowe), Instrukcje
takie sg Instrukcjami Wiazacymi dla Administratora Zastawu i jest on
zobowiazany do ich wykonania z zastrzezeniem postanowien zawartych w
punkcie 8.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie
z punktem 8.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wiazacej, Administrator
Zastawu ma prawo (lecz nie obowiazek) podejmowac dziatania lezace w jego ocenie w
najlepszym interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej
czynnosci, jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie
bezwzglednie obowigzujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do
zachowania poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztéw, wezwie
Obligatariuszy Serii 4/2022 lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysokos¢ wptaty
oraz rachunek bankowy, na ktory powinna nastapi¢ oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii
4/2022 lub Emitenta srodkow niezbednych do pokrycia kosztdw czynnosci
podejmowanych w wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzyma¢ si¢ od ich
wykonania i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani
prawne takiego zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym
lub utrata mozliwosci wykonania takich czynnosci w pdzniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator
Zastawu nie jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktory
ustanowit Zastaw Rejestrowy 3 na Zastawionej Wierzytelnosci 3, Zawiadomienia o
Egzekucji ani do podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych lub
pozaegzekucyjnych w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 3.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 4
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9.1

9.2

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4 z Zastawu Rejestrowego 4 nastapi
wedtug przepiséw o sadowym postgpowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust.
1 Ustawy o0 Zastawie Rejestrowym.

Administrator Zastawu bedzie realizowal swoje uprawnienia wskazane powyzej i
wynikajace z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 4 w wykonaniu pisemnych
Instrukcji Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegétowych, na zasadach
okreslonych ponizej:

9.2.1  Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci z Zastawu Rejestrowego 4, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkdow Emisji Obligacji Serii 1/2024 nie zostang wykupione Obligacje Serii
1/2024 (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 4 staly si¢ wymagalne i ptatne) i
jednoczesnie Obligatariusz Serii 1/2024 lub Obligatariusze Serii 1/2024 ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

9.2.2  Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym
punkcie 9 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii 1/2024.

9.2.3  Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

@) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit
Zastaw Rejestrowy 4 na Zastawionej Wierzytelnosci 4, z ktdrego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi  Administratora ~ Zabezpieczen, 0  dostarczeniu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie
9.2.3(a) powyzej oraz 0 Zastawionej Wierzytelnosci 4, z ktorych bedzie
nastgpowato zaspokojenie; oraz

(c) uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz
Warunkéw Emisji Obligacji Serii 1/2024, z zastrzezeniem terminow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa
podejmie dziatania zgodne z Instrukcja Egzekucyjng w celu
zrealizowania catosci lub czgséci Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4
wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od dorgczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji Serii 1/2024 wraz z jednoczesnym dowodem dokonania
takiej ptatnosci.

9.24 W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 9.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii  1/2024 o
czynnosciach, zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu
Obligacji Serii 1/2024 z Zastawionej Wierzytelnosci 4, ktére w danych
okolicznosciach moze podja¢ oraz wynikajacych z nich kosztach, a takze
poinformuje Obligatariuszy Serii 1/2024 o mozliwosci ztozenia Instrukcji
Szczegbtowej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim takie Instrukcje
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9.3

9.4

9.5

Szczegbétowe powinny zostaé ztozone (“Zawiadomienie”). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzor
Instrukcji Szczego6towej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy
czym, Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia
Obligatariuszy Serii 1/2024 zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w
sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy Serii
1/2024 reprezentujacych wigcej niz 50% tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji Serii 1/2024 rekomenduja podjecie danej czynnosci
egzekucyjnej poprzez wskazanie metody egzekucji. Instrukcje takie wiaza
Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania ("Instrukcje
Wiazace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej
Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie miat takg strone
internetowa) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom Serii 1/2024 w inny
sposob, wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegolnosci: (i) za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. i
podmiotow prowadzacych rachunki papierébw wartosciowych lub za
posrednictwem Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio
udostgpnione przez Obligatariuszy Serii 1/2024 w celu kontaktowania si¢ z nimi;
(iii) podmiotom, ktére zgtosza si¢ do Administratora Zastawu i wykaza swoj
status Obligatariusza Serii 1/2024; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogdlnopolskiej;

9.25 Instrukcja Szczegotowa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu
w formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

9.2.6  Instrukcje SzczegOtowe, przekazane po uplywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 9.2.7 ponizej;

927 W przypadku, w ktorym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez
wskazanie metody egzekucji rekomendujg Instrukcje Szczegétowe ztozone
przez Obligatariuszy Serii 1/2024 reprezentujacych wigcej niz 50% tacznej
wartosci  nominalnej niewykupionych Obligacji  Serii  1/2024  (tych
Obligatariuszy Serii 1/2024, ktorzy ztozyli Instrukcje Szczegotowe), Instrukcje
takie sg Instrukcjami Wiazacymi dla Administratora Zastawu i jest on
zobowigzany do ich wykonania z zastrzezeniem postanowien zawartych w
punkcie 9.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie
z punktem 9.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wiazacej, Administrator
Zastawu ma prawo (lecz nie obowiagzek) podejmowac¢ dziatania lezace w jego ocenie w
najlepszym interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej
czynnosci, jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie
bezwzglednie obowigzujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do
zachowania poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbgdnymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
Obligatariuszy Serii 1/2024 lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysokos¢ wplaty
oraz rachunek bankowy, na ktéry powinna nastapi¢ oraz termin do jej uiszczenia.
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9.6

9.7

10.
10.1

10.2

W przypadku w ktorym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii
1/2024 lub Emitenta s$rodkéw niezbednych do pokrycia kosztow czynnosci
podejmowanych w wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymac¢ sie od ich
wykonania i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani
prawne takiego zaniechania, w tym zwiagzane z uchybieniem terminom procesowym
lub utrata mozliwosci wykonania takich czynnosci w pozniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator
Zastawu nie jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry
ustanowit Zastaw Rejestrowy 4 na Zastawionej Wierzytelnosci 4, Zawiadomienia o
Egzekucji ani do podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych Ilub
pozaegzekucyjnych w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 4.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 5

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 5 z Zastawu Rejestrowego 5 nastgpi
wedtug przepiséw o sgdowym postepowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust.
1 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Administrator Zastawu bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i
wynikajace z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 5 w wykonaniu pisemnych
Instrukcji Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegdtowych, na zasadach
okreslonych ponizej:

10.2.1  Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci z Zastawu Rejestrowego 5, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkow Emisji Obligacji Serii 2/2024 nie zostang wykupione Obligacje Serii
2/2024 (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 5 staty sie wymagalne i ptatne) i
jednoczesnie Obligatariusz Serii 2/2024 lub Obligatariusze Serii 2/2024 ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

10.2.2 Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym
punkcie 10 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii 2/2024.

10.2.3 Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

@) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktéry ustanowit
Zastaw Rejestrowy 5 na Zastawionej Wierzytelnosci 5, z ktorego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi  Administratora ~ Zabezpieczen, 0  dostarczeniu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie
10.2.3(a) powyzej oraz o Zastawionej Wierzytelnosci 5, z ktorych
bedzie nastepowato zaspokojenie; oraz

(c) uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz
Warunkéw Emisji Obligacji Serii 2/2024, z zastrzezeniem terminow
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa
podejmie dziatania zgodne =z Instrukcja Egzekucyjna w celu
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zrealizowania catosci lub czesci Zabezpieczonych Wierzytelnosci 5
wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji Serii 2/2024 wraz z jednoczesnym dowodem dokonania
takiej ptatnosci.

10.2.4

10.25

10.2.6

10.2.7

10299407735-v3

W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 10.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii  2/2024 o
czynnosciach, zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu
Obligacji Serii 2/2024 z Zastawionej Wierzytelnosci 5, ktdre w danych
okolicznosciach moze podja¢ oraz wynikajacych z nich kosztach, a takze
poinformuje Obligatariuszy Serii 2/2024 o mozliwosci ztozenia Instrukcji
Szczegbtowej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim takie Instrukcje
SzczegOtowe powinny zosta¢ ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzoér
Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy
czym, Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia
Obligatariuszy Serii 2/2024 zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w
sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy Serii
2/2024 reprezentujacych wigcej niz 50% tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji Serii 2/2024 rekomenduja podjecie danej czynnosci
egzekucyjnej poprzez wskazanie metody egzekucji. Instrukcje takie wigza
Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania ("Instrukcje
Wiazgace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej
Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie miat takg strone
internetowa) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom Serii 2/2024 w inny
sposob, wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegoélnosci: (i) za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierébw Wartosciowych S.A. i
podmiotdw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub za
posrednictwem Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio
udostepnione przez Obligatariuszy Serii 2/2024 w celu kontaktowania sie z nimi;
(iii) podmiotom, ktore zgtosza si¢ do Administratora Zastawu i wykaza swoj
status Obligatariusza Serii 2/2024; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogdlnopolskiej;

Instrukcja Szczegdtowa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu
w formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

Instrukcje SzczegGtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwagg przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktorej mowa w punkcie 10.2.7 ponizej;

W przypadku, w ktéorym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez
wskazanie metody egzekucji rekomenduja Instrukcje Szczegétowe ztozone
przez Obligatariuszy Serii 2/2024 reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej
wartosci  nominalnej niewykupionych Obligacji  Serii  2/2024 (tych
Obligatariuszy Serii 2/2024, ktorzy ztozyli Instrukcje Szczego6towe), Instrukcje
takie sg Instrukcjami Wiazacymi dla Administratora Zastawu i jest on
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10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

11.

11.1

11.2

zobowiagzany do ich wykonania z zastrzezeniem postanowien zawartych w
punkcie 10.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie
z punktem 10.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wiazacej, Administrator
Zastawu ma prawo (lecz nie obowiazek) podejmowac¢ dziatania lezace w jego ocenie w
najlepszym interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej
czynnosci, jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie
bezwzglednie obowigzujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do
zachowania poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
Obligatariuszy Serii 2/2024 lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysokos¢ wptaty
oraz rachunek bankowy, na ktory powinna nastapi¢ oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii
2/2024 lub Emitenta s$rodkéw niezbednych do pokrycia kosztéw czynnosci
podejmowanych w wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzyma¢ si¢ od ich
wykonania i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani
prawne takiego zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym
lub utrata mozliwosci wykonania takich czynnosci w pozniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator
Zastawu nie jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktory
ustanowit Zastaw Rejestrowy 5 na Zastawionej Wierzytelnosci 5, Zawiadomienia o
Egzekucji ani do podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych lub
pozaegzekucyjnych w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 5.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 6

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 6 z Zastawu Rejestrowego 6 nastapi
wedtug przepiséw o sgdowym postgpowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust.
1 Ustawy o0 Zastawie Rejestrowym.

Administrator Zastawu begdzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i
wynikajace z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 6 w wykonaniu pisemnych
Instrukcji Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczeg6towych, na zasadach
okreslonych ponizej:

11.2.1  Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci z Zastawu Rejestrowego 6, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkdw Emisji Obligacji Serii 3/2024 nie zostang wykupione Obligacje Serii
3/2024 (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 6 staty sie wymagalne i platne) i
jednoczesnie Obligatariusz Serii 3/2024 lub Obligatariusze Serii 3/2024 ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

11.2.2  Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym
punkcie 11 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii 3/2024.
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11.2.3

Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

@) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktéry ustanowit
Zastaw Rejestrowy 6 na Zastawionej Wierzytelnosci 6, z ktérego bedzie
nastgpowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi  Administratora ~ Zabezpieczen, 0  dostarczeniu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie
11.2.3(a) powyzej oraz o Zastawionej Wierzytelnosci 6, z ktorych
bedzie nastepowato zaspokojenie; oraz

(c) uwzgledniajgc  postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz
Warunkéw Emisji Obligacji Serii 3/2024, z zastrzezeniem terminow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa
podejmie dziatania zgodne z Instrukcja Egzekucyjng w celu
zrealizowania catosci lub czesci Zabezpieczonych Wierzytelnosci 6
wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od dorgczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopiag do
Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji Serii 3/2024 wraz z jednoczesnym dowodem dokonania
takiej ptatnosci.

11.2.4 W przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanej w punkcie 11.2.1 powyzej,

10299407735-v3

Administrator ~Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii  3/2024 o
czynnosciach, zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu
Obligacji Serii 3/2024 z Zastawionej Wierzytelnosci 6, ktdre w danych
okolicznosciach moze podja¢ oraz wynikajacych z nich kosztach, a takze
poinformuje Obligatariuszy Serii 3/2024 o mozliwosci ztozenia Instrukcji
SzczegOtowej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim takie Instrukcje
SzczegOtowe powinny zosta¢ ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzoér
Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy
czym, Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia
Obligatariuszy Serii 3/2024 zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w
sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy Serii
3/2024 reprezentujgcych wiecej niz 50% *Iacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji Serii 3/2024 rekomenduja podjecie danej czynnosci
egzekucyjnej poprzez wskazanie metody egzekucji. Instrukcje takie wiaza
Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania ("Instrukcje
Wiazgace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej
Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie miat takg strone
internetowa) lub moze zostac przekazane Obligatariuszom Serii 3/2024 w inny
sposob, wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegoélnosci: (i) za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. i
podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub za
posrednictwem Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio
udostepnione przez Obligatariuszy Serii 3/2024 w celu kontaktowania sie z nimi;
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11.3

114

11.5

11.6

11.7

12.

(iif) podmiotom, ktore zgtosza si¢ do Administratora Zastawu i wykaza swoj
status Obligatariusza Serii 3/2024; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogdlnopolskiej;

11.25 Instrukcja Szczeg6towa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu
w formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

11.2.6 Instrukcje Szczegdtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwagg przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktorej mowa w punkcie 11.2.7 ponizej;

1127 W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez
wskazanie metody egzekucji rekomenduja Instrukcje Szczegétowe ztozone
przez Obligatariuszy Serii 3/2024 reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej
wartosci  nominalnej niewykupionych Obligacji  Serii  3/2024 (tych
Obligatariuszy Serii 3/2024, ktorzy ztozyli Instrukcje Szczegotowe), Instrukcje
takie sg Instrukcjami Wiazacymi dla Administratora Zastawu i jest on
zobowiazany do ich wykonania z zastrzezeniem postanowien zawartych w
punkcie 11.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie
z punktem 11.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wiagzacej, Administrator
Zastawu ma prawo (lecz nie obowiazek) podejmowac dziatania lezace w jego ocenie w
najlepszym interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej
czynnosci, jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie
bezwzglednie obowigzujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do
zachowania poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztéw, wezwie
Obligatariuszy Serii 3/2024 lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysokos¢ wptaty
oraz rachunek bankowy, na ktory powinna nastapi¢ oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii
3/2024 lub Emitenta srodkéw niezbednych do pokrycia kosztdw czynnosci
podejmowanych w wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzyma¢ si¢ od ich
wykonania i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani
prawne takiego zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym
lub utrata mozliwosci wykonania takich czynnosci w pdzniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator
Zastawu nie jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktory
ustanowit Zastaw Rejestrowy 6 na Zastawionej Wierzytelnosci 6, Zawiadomienia o
Egzekucji ani do podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych lub
pozaegzekucyjnych w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 6.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 7
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12.1 Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 7 z Zastawu Rejestrowego 7 nastapi
wedtug przepiséw o sadowym postgpowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust.
1 Ustawy o Zastawie Rejestrowym. W niniejszym punkcie 12 wszystkie referencje do:

12.11

12.1.2

12.1.3

12.1.4

12.1.5

12.1.6

Obligacji nalezy rozumie¢ jako referencje do Obligacji Serii 4/2024;
Obligatariuszy nalezy rozumie¢ jako referencje do Obligatariuszy Serii 4/2024;

Warunkéw Emisji nalezy rozumie¢ jako referencje do Warunkow Emisji
Obligacji Serii 4/2024;

Zabezpieczonych Wierzytelnosci nalezy rozumie¢ jako referencje do
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 7,

Zastawu Rejestrowego nalezy rozumie¢ jako referencje do Zastawu
Rejestrowego 7;

Zastawionej Wierzytelnosci nalezy rozumie¢ jako referencje do Zastawionej
Wierzytelnosci 7.

12.2  Administrator Zastawu bedzie realizowatl swoje uprawnienia wskazane powyzej i
wynikajace z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego w wykonaniu pisemnych
Instrukcji Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegétowych, na zasadach
okreslonych ponizej:

12.2.1

12.2.2

12.2.3

10299407735-v3

Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajagce do zaspokojenia
wierzytelnosci z Zastawu Rejestrowego, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkéw Emisji Obligacje nie zostang wykupione (i Zabezpieczone
Wierzytelnosci staty sie wymagalne i ptatne) i jednoczesnie Obligatariusz lub
Obligatariusze ztoza Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym
punkcie 12 moga by¢ wytacznie Obligatariusze.

Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

@) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit
Zastaw Rejestrowy na Zastawionej Wierzytelnosci, z ktérego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi  Administratora ~ Zabezpieczen, 0  dostarczeniu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie
12.2.3(a) powyzej oraz o Zastawionej Wierzytelnosci, z ktérych bedzie
nastepowato zaspokojenie; oraz

(c) uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz
Warunkdéw Emisji, z zastrzezeniem termindw wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa podejmie dziatania
zgodne z Instrukcja Egzekucyjna w celu zrealizowania catosci lub
czesci Zabezpieczonych Wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy
Instruujacych,
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chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopia do
Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji wraz z jednoczesnym dowodem dokonania takiej
ptatnosci.

12.2.4

12.2.5

12.2.6

12.2.7

W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 12.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy 0 czynnosciach,
zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji z
Zastawionej Wierzytelnosci, ktére w danych okolicznosciach moze podja¢ oraz
wynikajacych z nich kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy o
mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegotowej wskazujac jednoczesnie termin,
w jakim takie Instrukcje Szczegbtowe powinny zosta¢ ztozone
("Zawiadomienie"). Wraz z Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze
udostepni¢ formularz/wzér Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do
wykonania czynnosci, przy czym, Administrator Zastawu nie bedzie
zobowiazany do Zawiadomienia Obligatariuszy zgodnie z postanowieniami
niniejszego punktu w sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez
Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji rekomenduja podjecie danej czynnosci egzekucyjnej
poprzez wskazanie metody egzekucji. Instrukcje takie wigzg Administratora
Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania (“Instrukcje Wiazace").
Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej
Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie miat takg strone
internetowg) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom w inny sposéb,
wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegolnosci: (i) za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierbw Wartosciowych S.A. i podmiotow
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub za posrednictwem
Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio udostepnione przez
Obligatariuszy w celu kontaktowania si¢ z nimi; (iii) podmiotom, ktére zgtosza
sie do Administratora Zastawu i wykaza swoj status Obligatariusza; lub (iv)
ogtoszeniem w prasie ogélnopolskiej;

Instrukcja Szczegotowa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu
w formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

Instrukcje Szczegdtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktdrej mowa w punkcie 12.2.7 ponizej;

W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez
wskazanie metody egzekucji rekomendujg Instrukcje Szczegétowe ziozone
przez Obligatariuszy reprezentujacych wigcej niz 50% tacznej wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji (tych Obligatariuszy, ktorzy ztozyli
Instrukcje Szczegbtowe), Instrukcje takie sa Instrukcjami Wiazacymi dla
Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania z
zastrzezeniem postanowien zawartych w punkcie 12.6.

12.3  Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie
z punktem 12.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wiazacej, Administrator
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12.4

12.5

12.6

12.7

13.

Zastawu ma prawo (lecz nie obowiagzek) podejmowac¢ dziatania lezace w jego ocenie w
najlepszym interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej
czynnosci, jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowié¢ naruszenie
bezwzglednie obowigzujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do
zachowania poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
Obligatariuszy lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysokos¢ wplaty oraz
rachunek bankowy, na ktdry powinna nastapic¢ oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktorym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy lub
Emitenta $srodkdw niezbednych do pokrycia kosztdw czynnosci podejmowanych w
wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymac sie od ich wykonania i w takim
wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne takiego
zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratg
mozliwosci wykonania takich czynnosci w pézniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator
Zastawu nie jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry
ustanowit Zastaw Rejestrowy na Zastawionej Wierzytelnosci, Zawiadomienia o
Egzekucji ani do podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych Ilub
pozaegzekucyjnych w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego.

ZALICZENIE UZYSKANYCH KWOT

W przypadku uzyskania przez Administratora Zastawu zaspokojenia z danego Zastawu
Rejestrowego, Administrator Zastawu dokona odpowiedniego rozliczenia kwot
uzyskanych z odpowiedniego Zastawu Rejestrowego, przy czym kwoty te zostang
przeznaczone przez Administratora Zastawu:

13.1.1  w pierwszej kolejnosci — na zaptate lub na poczet zaptaty wynagrodzenia
Administratora Zastawu okreslonego w punkcie 16 Umowy oraz
wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen, jak réwniez niezaptaconych
udokumentowanych optat, kosztow i wydatkow Administratora Zastawu oraz
Administratora Zabezpieczen;

13.1.2 w drugiej kolejnosci:

@) w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 1 — na zaptate lub
na poczet zaplaty kosztébw i wydatkow kazdego Obligatariusza
Instruujacego, o ktérym mowa w punkcie 6.2.2 Umowy, poniesionych
w zwigzku z zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztow
zgodnie z punktem 6.5 Umowy; lub

(b) w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 2 — na zaptate lub
na poczet zaptaty kosztow i wydatkow kazdego Obligatariusza
Instruujacego, o ktorym mowa w punkcie 7.2.2 Umowy, poniesionych
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13.1.3
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(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

w zwiazku z zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztow
zgodnie z punktem 7.5 Umowy;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 3 — na zaptate lub
na poczet zaplaty kosztébw i wydatkow kazdego Obligatariusza
Instruujacego, o ktérym mowa w punkcie 8.2.2 Umowy, poniesionych
w zwigzku z zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztow
zgodnie z punktem 8.5 Umowy;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 4 — na zaptate lub
na poczet zaptaty kosztdw i wydatkéw kazdego Obligatariusza
Instruujacego, o ktorym mowa w punkcie 9.2.2 Umowy, poniesionych
w zwiazku z zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztow
zgodnie z punktem 9.5 Umowy;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 5 — na zaptate lub
na poczet zaptaty kosztdw i wydatkéw kazdego Obligatariusza
Instruujacego, o ktorym mowa w punkcie 10.2.2 Umowy, poniesionych
w zwigzku z zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztow
zgodnie z punktem 10.5 Umowy;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 6 — na zaptate lub
na poczet zaptaty kosztow i wydatkdw kazdego Obligatariusza
Instruujacego, o ktérym mowa w punkcie 11.2.2 Umowy, poniesionych
w zwigzku z zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztéw
zgodnie z punktem 11.5 Umowy;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 7 — na zaptate lub
na poczet zaplaty kosztéw i wydatkow kazdego Obligatariusza
Instruujacego, o ktorym mowa w punkcie 12.2.2 Umowy, poniesionych
w zwigzku z zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztow
zgodnie z punktem 12.5 Umowy.

w trzeciej kolejnosci:

(@)

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 1 — na poczet
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji Asymilowanych
przystugujacych Obligatariuszom Serii Asymilowanych, w nastepujacej
kolejnosci: (i) po pierwsze $wiadczenia z tytutu odsetek za opdznienie,
(ii) po drugie $wiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii)
po trzecie $wiadczenia z tytutu Naleznosci Gtownych, przy czym
Obligatariusze Serii Asymilowanych beda zaspokajani proporcjonalnie
do wielkosci wierzytelnosci z tytutu Obligacji, jaka posiadat kazdy z
Obligatariuszy Serii Asymilowanych w stosunku do Emitenta, przy
czym Administrator Zastawu: (i) przekaze tak obliczone kwoty
Obligatariuszom  Instruujagcym  oraz  Obligatariuszom  Serii
Asymilowanych, ktérzy zgtosili si¢ do rozliczenia kwot uzyskanych z
Zastawu Rejestrowego 1 i wykazali swdj status s$wiadectwem
depozytowym w terminie do 3 miesiecy od dnia uzyskania kwoty z
Zastawu Rejestrowego 1, (ii) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom
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(d)

Serii Asymilowanych zgodnie z punktem poprzedzajagcym ztozy do
depozytu sagdowego albo przekaze KDPW; lub

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 2 — na poczet
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji przystugujacych
Obligatariuszom Serii  2/2022, w nastepujacej kolejnosci: (i) po
pierwsze swiadczenia z tytutu odsetek za opOznienie, (ii) po drugie
swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie
$wiadczenia z tytutu Naleznosci Gtéwnych, przy czym Obligatariusze
Serii  2/2022 begda zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci
wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 2/2022, jaka posiadat kazdy z
Obligatariuszy Serii 2/2022 w stosunku do Emitenta, przy czym
Administrator ~ Zastawu: (i) przekaze tak obliczone kwoty
Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom Serii 2/2022,
ktorzy zgtosili si¢ do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu
Rejestrowego 2 i wykazali swoj status swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesigcy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu
Rejestrowego 2, (ii) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom Serii 2/2022
zgodnie z punktem poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo
przekaze KDPW,

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 3 — na poczet
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji przystugujacych
Obligatariuszom Serii 4/2022, w nastepujacej kolejnosci: (i) po
pierwsze $wiadczenia z tytutu odsetek za opoOznienie, (ii) po drugie
swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie
Swiadczenia z tytutu Naleznosci Gtdwnych, przy czym Obligatariusze
Serii  4/2022 bedg zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci
wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 4/2022, jaka posiadat kazdy z
Obligatariuszy Serii 4/2022 w stosunku do Emitenta, przy czym
Administrator  Zastawu: (i) przekaze tak obliczone kwoty
Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom Serii 4/2022,
ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu
Rejestrowego 3 i wykazali swoj status swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesigcy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu
Rejestrowego 3, (ii) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom Serii 4/2022
zgodnie z punktem poprzedzajagcym ztozy do depozytu sagdowego albo
przekaze KDPW,

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 4 — na poczet
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji przystugujacych
Obligatariuszom Serii  1/2024, w nastepujacej kolejnosci: (i) po
pierwsze $wiadczenia z tytutu odsetek za opdznienie, (ii) po drugie
swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie
swiadczenia z tytutu Naleznosci Gtéwnych, przy czym Obligatariusze
Serii  1/2024 beda zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci
wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 1/2024, jaka posiadat kazdy z
Obligatariuszy Serii 1/2024 w stosunku do Emitenta, przy czym
Administrator ~ Zastawu: (i) przekaze tak obliczone kwoty
Obligatariuszom Instruujagcym oraz Obligatariuszom Serii  1/2024,
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ktorzy zgtosili si¢ do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu
Rejestrowego 4 i wykazali swoj status swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesiccy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu
Rejestrowego 4, (ii) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom Serii 1/2024
zgodnie z punktem poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo
przekaze KDPW,

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 5 — na poczet
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji przystugujacych
Obligatariuszom Serii 2/2024, w nastepujacej kolejnosci: (i) po
pierwsze swiadczenia z tytutu odsetek za opoznienie, (ii) po drugie
swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie
swiadczenia z tytutu Naleznosci Gtéwnych, przy czym Obligatariusze
Serii  2/2024 bedg zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci
wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 2/2024, jaka posiadat kazdy z
Obligatariuszy Serii 2/2024 w stosunku do Emitenta, przy czym
Administrator ~ Zastawu: (i) przekaze tak obliczone kwoty
Obligatariuszom Instruujagcym oraz Obligatariuszom Serii 2/2024,
ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu
Rejestrowego 5 i wykazali swoj status swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesigcy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu
Rejestrowego 5, (ii) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom Serii 2/2024
zgodnie z punktem poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo
przekaze KDPW,

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 6 — na poczet
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji przystugujacych
Obligatariuszom Serii  3/2024, w nastepujacej kolejnosci: (i) po
pierwsze swiadczenia z tytutu odsetek za opOznienie, (ii) po drugie
swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie
Swiadczenia z tytutu Naleznosci Gtdwnych, przy czym Obligatariusze
Serii  3/2024 beda zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci
wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 3/2024, jaka posiadat kazdy z
Obligatariuszy Serii 3/2024 w stosunku do Emitenta, przy czym
Administrator ~ Zastawu: (i) przekaze tak obliczone kwoty
Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom Serii 3/2024,
ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu
Rejestrowego 6 i wykazali swoj status $wiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesiccy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu
Rejestrowego 6, (ii) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom Serii 3/2024
zgodnie z punktem poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo
przekaze KDPW,

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 7 — na poczet
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji przystugujacych
Obligatariuszom Serii 4/2024, w nastepujacej kolejnosci: (i) po
pierwsze swiadczenia z tytutu odsetek za opoznienie, (ii) po drugie
Swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie
swiadczenia z tytutu Naleznosci Gtéwnych, przy czym Obligatariusze
Serii  4/2024 beda zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci

32 60-41038845



13.2

14.

141

14.2

14.3

14.4

wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 4/2024, jaka posiadat kazdy z
Obligatariuszy Serii 4/2024 w stosunku do Emitenta, przy czym
Administrator ~ Zastawu: (i) przekaze tak obliczone kwoty
Obligatariuszom Instruujagcym oraz Obligatariuszom Serii 4/2024,
ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu
Rejestrowego 7 i wykazali swoj status swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesigcy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu
Rejestrowego 7, (ii) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom Serii 4/2024
zgodnie z punktem poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo
przekaze KDPW.

13.1.4 w czwartej kolejnosci — na zwrot nadwyzki na rzecz Emitenta.

Jezeli wystapig przestanki uprawniajace Administratora Zastawu do ztozenia do
depozytu sgdowego kwot uzyskanych z zaspokojenia z Zastawow Rejestrowych,
Administrator Zastawu ztozy odpowiednig czes¢ tak uzyskanych kwot (po pokryciu
kosztow depozytu sadowego z uzyskanych kwot) do depozytu sadowego.

ZWOLNIENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 1 powoduje automatyczne wygasnigcie Zastawu
Rejestrowego 1. Po wygasnigciu Okresu Zabezpieczenia 1, na zadanie i koszt Emitenta
jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik jest zobowigzany po
przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy, w ciagu 14 Dni
Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligacji
Asymilowanych doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne oswiadczenie
potwierdzajace catkowitg sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 1.

Uptyw  Okresu Zabezpieczenia 2 powoduje automatyczne wygasniecie
odpowiadajacego mu Zastawu Rejestrowego 2. Po wygasni¢ciu Okresu Zabezpieczenia
2, na zadanie i koszt Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik
jest zobowiazany po przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy,
w ciggu 14 Dni Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o
umorzeniu Obligacji Serii 2/2022 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne
oswiadczenie potwierdzajace catkowita sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 2.

Uptyw  Okresu Zabezpieczenia 3 powoduje automatyczne wygasniecie
odpowiadajacego mu Zastawu Rejestrowego 3. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia
3, na zadanie i koszt Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik
jest zobowigzany po przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy,
w ciggu 14 Dni Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o
umorzeniu Obligacji Serii 4/2022 dorgczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne
oswiadczenie potwierdzajace catkowita sptatg Zabezpieczonych Wierzytelnosci 3.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 4 powoduje automatyczne wygasnigcie
odpowiadajacego mu Zastawu Rejestrowego 4. Po wygasnigciu Okresu Zabezpieczenia
4, na zadanie i koszt Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik
jest zobowigzany po przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy,
w ciggu 14 Dni Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o
umorzeniu Obligacji Serii 1/2024 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne
oswiadczenie potwierdzajace catkowita sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4.
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14.6

14.7

14.8

14.9

15.

151

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 5 powoduje automatyczne wygasniecie
odpowiadajgcego mu Zastawu Rejestrowego 5. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia
5, na zadanie i koszt Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik
jest zobowigzany po przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy,
w ciggu 14 Dni Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o
umorzeniu Obligacji Serii 2/2024 dorgczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne
oswiadczenie potwierdzajace catkowita sptatg Zabezpieczonych Wierzytelnosci 5.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 6 powoduje automatyczne wygasnigcie
odpowiadajacego mu Zastawu Rejestrowego 6. Po wygasnigciu Okresu Zabezpieczenia
6, na zadanie i koszt Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik
jest zobowigzany po przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy,
w ciagu 14 Dni Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o
umorzeniu Obligacji Serii 3/2024 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne
oswiadczenie potwierdzajace catkowita sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 6.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 7 powoduje automatyczne wygasniecie
odpowiadajacego mu Zastawu Rejestrowego 7. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia
7, na zadanie i koszt Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik
jest zobowiazany po przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy,
w ciagu 14 Dni Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o
umorzeniu Obligacji Serii 4/2024 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne
oswiadczenie potwierdzajace catkowitg sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 7.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 1, Okresu Zabezpieczenia 2, Okresu Zabezpieczenia 3,
Okresu Zabezpieczenia 4, Okresu Zabezpieczenia 5, Okresu Zabezpieczenia 6 oraz
Okresu Zabezpieczenia 7, z chwilg uptywu ostatniego z tych Okreséw Zabezpieczenia
powoduje wygasniecie niniejszej Umowy. Po wygasnigciu Okresu Zabezpieczenia 1,
Okresu Zabezpieczenia 2, Okresu Zabezpieczenia 3, Okresu Zabezpieczenia 4, Okresu
Zabezpieczenia 5, Okresu Zabezpieczenia 6 oraz Okresu Zabezpieczenia 7, na zadanie
I koszt Emitenta, Administrator Zastawu jest zobowigzany po przedstawieniu
stosownego zadania przez Emitenta, w ciggu 14 Dni Roboczych od otrzymania
stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligacji, ktdre zostaty umorzone
jako ostatnie, doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne oswiadczenie
potwierdzajace catkowita wygasniccie Umowy oraz przedstawi¢ inny dokument
niezbedny w celu udokumentowania faktu wygasniecia niniejszej Umowy, w formie
jakiej Emitent zazada w granicach rozsadku.

Administrator Zastawu ma prawo powstrzyma¢ si¢ od dziatania zgodnie z punktem
14.1,14.2,14.3, 14.4, 14.5, 14.6 lub 14.7 Umowy do czasu, gdy otrzyma zaliczke od
Emitenta na pokrycie ewentualnych kosztow zwigzanych z dziataniami podjetymi na
podstawie punktu 14.1, 14.2, 14.3, 14.4, 14.5, 14.6 lub 14.7 powyzej.

WYGASNIECIE LUB ROZWIAZANIE UMOWY

Niniejsza Umowa zostaje zawarta na czas okreslony tj. do dnia, w ktérym wystapi
po6zniejsze ze zdarzen:

15.1.1 zaspokojenie wszelkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci; albo

15.1.2 wygasniecie Zastawu Rejestrowego.
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15.2

15.3

154

155

15.6

Jezeli Obligacje zostaty wyemitowane i pozostaja niewykupione, niniejsza Umowa nie
moze zosta¢ wypowiedziana lub rozwigzana poza przypadkami wskazanymi w
niniejszej Umowie.

Administrator Zastawu bedzie uprawniony do rozwigzania Umowy z zachowaniem 60-
dniowego terminu wypowiedzenia w przypadku, w ktorym jakikolwiek Zastaw
Rejestrowy bedzie obarczony istotng wada prawna skutkujaca brakiem waznosci,
wykonalnosci lub skutecznosci jakiegokolwiek Zastawu Rejestrowego lub brakiem
mozliwosci prowadzenia egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek Zastawu
Rejestrowego, co zostato potwierdzone raportem z badania prawnego lub opinig
prawna wskazujaca takie ryzyka prawne wydang przez renomowang kancelarie prawna,
przy czym przed wypowiedzeniem Umowy na podstawie niniejszego punktu 15.3
Administrator Zastawu jest zobowigzany wystapi¢ do Emitenta z wnioskiem o
zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy w celu zwolnienia go z obowigzkow
Administratora  Zastawu. Administrator Zastawu bedzie uprawniony do
wypowiedzenia Umowy na podstawie niniejszego punktu 15.3: (i) po powzigciu
stosownej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy; lub (ii) w przypadku braku
zwotania przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 28 dni od dnia
przedstawienia stosownego zadania przez Administratora Zastawu.

Strony zobowigzuja si¢ do rozwigzania niniejszej Umowy za zgodnym porozumieniem,
jezeli zgodnie z Warunkami Emisji odpowiednich Obligacji dojdzie do zmiany
podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu, tj. Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie stosowng uchwate w przedmiocie zmiany podmiotu
petnigcego funkcje administratora zastawu lub zwolnienia Administratora Zastawu z
jego obowigzkéw wynikajagcych z Umowy lub Umowy Zastawu Rejestrowego (w
zakresie i na warunkach przewidzianych w uchwale) oraz Emitent wyrazi zgodg na taka
zmiane Warunkéw Emisji lub tez zostang zawarte jednobrzmiace porozumienia
pomigdzy wszystkimi Obligatariuszami dotyczace zmiany podmiotu petnigcego
funkcje administratora zastawu lub zwolnienia Administratora Zastawu z jego
obowigzkow wynikajacych z Umowy lub Umowy Zastawu Rejestrowego (w zakresie
i na warunkach przewidzianych w porozumieniach).

W przypadku rozwigzania Umowy zgodnie z postanowieniami punktu 15.4, Strony
niezwtocznie powiadomig Obligatariuszy. W przypadku zmiany podmiotu petnigcego
funkcje administratora zastawu zgodnie z postanowieniami punktu 15.4, w dniu
rozwigzania Umowy, Emitent zawrze umowe z nowym podmiotem, ktéry ma petnié
funkcje administratora zastawu ("Nowy Administrator Zastawu") wskazanym do
petnienia obowigzkoéw w zakresie przewidzianym w niniejszej Umowie przez
Zgromadzenie Obligatariuszy lub w jednobrzmiacych porozumieniach, chyba ze taka
uchwata lub porozumienia beda stanowity inaczej (w takim przypadku Strony zastosuja
sie do instrukcji zawartych w takiej uchwale lub porozumieniach).

Strony zobowiazujg sig, ze:

15.6.1 Emitent zawrze z Nowym Administratorem Zastawu umowe, na mocy ktorej
ustanowi jg nowym administratorem zastawu; oraz

15.6.2 Nowy Administrator Zastawu, z ktérym Emitent zawrze umowe, 0 ktdrej mowa
w punkcie poprzedzajgcym zawrze z Administratorem Zastawu umowe, na
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16.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

mocy ktdorej na Nowego Administratora Zastawu przeniesione zostang Zastawy
Rejestrowe,

15.6.3 w terminie 1 (jednego) miesigca od daty odpowiednio: (i) podjecia uchwaty, o
ktorej mowa w punkcie 15.4 powyzej lub (ii) zawarcia ostatniego z
jednobrzmigcych porozumien, o ktérych mowa w punkcie 15.4 powyzej.

WYNAGRODZENIE, KOSZTY
Emitent zobowiazuje si¢ do zaptaty na rzecz Administratora Zastawu:

16.1.1 wynagrodzenia za petnienie funkcji Administratora Zastawu w wysokosci
wskazanej jako wynagrodzenie Administratora Zastawu w Zatgczniku 2
(Prowizje i Marza oraz inne koszty) do Mandatu, ptatne z gory za kazdy
rozpoczety rok, na podstawie wystawionej przez Administratora Zastawu
faktury VAT. Wynagrodzenie to nie podlega obnizeniu w przypadku, w ktorym
Administrator Zastawu petni swoje funkcje przez okres krétszy niz petny rok;

16.1.2 kosztow wynagrodzenia doradcy prawnego wskazanego przez Administratora
Zastawu, ktory to doradca prawny zostanie powotany przez Administratora do
dokonywania wszelkich czynnosci zwiagzanych z zachowaniem praw
Obligatariuszy iz dochodzeniem zaspokojenia na rzecz Obligatariuszy —
w wysokosci stanowiacej iloczyn czasu pracy, poswigconego przez doradce
prawnego i stawki godzinowej, ptatnej w ztotych polskich, obliczanej wedtug
sredniego kursu waluty ogtaszanego przez Prezesa NBP z dnia poprzedzajacego
wystawienie faktury VAT, powiekszonej w kazdym roku nastepujacym po
zawarciu niniejszej Umowy o roczny wskaznik inflacji ogtaszany przez Gtowny
Urzad Statystyczny.

Wynagrodzenie Administratora Zastawu, o ktérym mowa w punkcie 16.1.1 powyzej,
ptatne bedzie z gory, w terminie 7 dni od daty otrzymania przez Emitenta wystawionej
faktury VAT, przy czym pierwsza faktura wystawiona zostanie w terminie 7 dni od
Daty Emisji, a kazda kolejna w terminie 14 dni od dnia rozpoczecia danego roku
kalendarzowego.

Wynagrodzenie Administratora Zastawu, o ktdrym mowa w punkcie 16.1.2 powyzej,
ptatne bedzie miesigcznie z dotu w terminie 7 dni od daty otrzymania przez Emitenta
wystawionej faktury VAT.

Kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa w punkcie 16.1 powyzej, nie obejmuje
naleznego podatku od towaréw i ustug (VAT) ktory bedzie doliczany w wysokosci
obowiazujacej w dniu wystawiania faktury.

Emitent:

16.5.1 niezwlocznie, na zadanie, pokryje wszelkie udokumentowane koszty i wydatki
(w tym koszty prawne) poniesione przez Administratora Zastawu, cztonkow
jego organéw, doradcow, petnomocnikéw, agentow lub innych o0s6b
dziatajacych w imieniu lub na rzecz Administratora Zastawu (“Osoba
Chroniona") zgodnie z niniejsza Umowga w zakresie niezbgdnym do:
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17.

18.

19.

19.1

19.2

@) wykonania zobowigzan lub uprawnien wynikajacych z niniejszej
Umowy; lub

(b) dochodzenia zaspokojenia z Zastawow Rejestrowych lub ich
utrzymaniem,

z wytaczeniem kosztow lub wydatkow poniesionych na skutek razacego niedbalstwa
lub winy umyslnej takiej Osoby Chronionej;

16.5.2 naprawi szkody poniesione przez kazda Osobe Chroniong na skutek
niedokonania lub opdznienia w dokonaniu zaptaty takich kosztéw lub
wydatkow, z wytgczeniem szkdd poniesionych na skutek razacego niedbalstwa
lub winy umyslinej takiej osoby.

ZAKAZ POTRACEN

17.1.1  Wszelkie ptatnosci, jakie maja zosta¢ dokonane przez Emitenta na podstawie
niniejszej Umowy, beda obliczone i dokonane bez zadnych potracen ani
odliczen na poczet roszczen wzajemnych lub z jakiegokolwiek innego tytutu.

17.1.2  Jezeli zgodnie z przepisami prawa Emitent jest obowigzany dokona¢ potracenia
lub odliczenia z jakiegokolwiek tytutu, to Emitent bedzie zobowiazany dokonac
ptatnosci naleznej od niego powiekszonej w taki sposob, aby kwota pozostata
po dokonaniu danego potracenia lub odliczenia byta réwna kwocie, jaka
przypadataby do zaptaty, gdyby nie bylo wymagane dokonanie danego
potracenia lub odliczenia.

OPLATA SKARBOWA | INNE OPLATY

Optata skarbowa, optaty rejestracyjne oraz podobne podatki i optaty, ktére moga by¢
nalezne w zwiazku z zawarciem i wykonaniem niniejszej Umowy, badz w zwiazku z
decyzja administracyjna lub orzeczeniem sadowym dotyczacym niniejszej Umowy
zostang poniesione przez Emitenta. Emitent zwolni Administratora Zastawu z
odpowiedzialnosci, w tym z obowigzku zaptaty kar pienieznych zwigzanych z
opOznieniem lub brakiem zaptaty takiej optaty skarbowej, rejestracyjnej, badz
podobnego podatku lub optaty.

ODPOWIEDZIALNOSC
Administrator Zastawu:

nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania zgodne z Umowag, w tym
zgodne z Instrukcjami Wigzacymi, Umowami Zastawu Rejestrowego, Warunkami
Emisji ani za wszczecie egzekucji z ZastawOw Rejestrowych zgodnie z
postanowieniami Umowy, Umow Zastawu Rejestrowego i Warunkami Emisji oraz
przepisami prawa;

nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie ZastawOw Rejestrowych, poza
obowigzkami zwigzanymi z zawarciem Umoéw Zastawu Rejestrowego przygotowanych
przez doradc¢ prawnego lub wedlug wilasnego wyboru udzieleniem
petnomocnictwa/petnomocnictw do ustanowienia Zastawéw Rejestrowych doradcy
prawnemu;
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19.3

19.4

19.5

19.6

19.7

19.8

19.9

19.10

nie bedzie odpowiedzialny za jakiekolwiek ptatnosci z tytutu jakichkolwiek
Zabezpieczonych Wierzytelnosci i nie jest zobowigzany dokonywa¢ takich ptatnosci;
oraz

nie bedzie odpowiedzialny za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan
wynikajacych z niniejszej Umowy, z wytaczeniem razacego niedbalstwa badz winy
umysinej Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci za:

19.5.1 adekwatnos¢, rzetelnosé¢ lub kompletnos¢ informacji (ustnych lub pisemnych)
przekazywanych mu przez Emitenta w zwigzku z Umowa lub Umowami
Zastawu Rejestrowego;

19.5.2 mozliwos¢ odzyskania kwot naleznych z tytutu Obligaciji;
19.5.3 rzetelno$¢ oswiadczen sktadanych przez Emitenta;

19.5.4 zadne opOznienie (ani jego konsekwencje) przy uznawaniu rachunku na kwote
wymagana na podstawie niniejszej Umowy, ptatna przez Administratora
Zastawu, jesli Administrator Zastawu podjat z zachowaniem nalezytej
starannosci dziatania tak szybko, jak to byto mozliwe z praktycznego punktu
widzenia, w celu zastosowania si¢ do regulacji lub procedur operacyjnych
uznanego systemu rozliczeniowego, z ktérego Administrator Zastawu korzysta
dla tego celu.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany badac, czy Emitent spetnit $wiadczenia z
tytutu Obligacji.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci lub wszczynania jakichkolwiek postepowan w celu zachowania lub
wykonania praw zwigzanych z Zastawami Rejestrowymi.

Odpowiedzialnos¢ Administratora Zastawu wobec Emitenta i Obligatariuszy z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy ograniczona jest do 10-krotnosci
otrzymanego przez Administratora Zastawu wynagrodzenia netto (bez kwoty podatku
od towarow i ustug), z wyjatkiem odpowiedzialnosci za szkodg wyrzadzonag w skutek
razacego niedbalstwa lub winy umyslonej, w stosunku do ktorej Administrator Zastawu
ponosi odpowiedzialnos¢ w petnym zakresie.

Strony wzajemnie ograniczaja odpowiedzialnos¢ Administratora Zastawu wynikajaca
z Umowy do wysokosci szkody rzeczywistej (damnum emergens).

Emitent zobowiazuje sie zwolni¢ Administratora Zastawu z jakichkolwiek
obowigzkow swiadczenia na rzecz podmiotow innych niz Emitent oraz podja¢ wszelkie
dziatania zmierzajace do niedochodzenia roszczen wobec Administratora Zastawu z
tytutu obowiazkéw swiadczenia na rzecz podmiotéw innych niz Emitent z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy przez Emitenta, takze w
przypadku wypowiedzenia Umowy przez Administratora Zastawu.
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20. UJAWNIENIE INFORMACJI

20.1 Emitent oraz Administrator Zastawu moga ujawnia¢ w kazdym czasie informacje i
dokumenty dotyczace Obligacji, Podmiotéw Zobowigzanych, niniejszej Umowy,
Zastawu Rejestrowego, Zabezpieczonych  Wierzytelnosci ~ Administratorowi
Zabezpieczen, Obligatariuszom oraz potencjalnym Obligatariuszom (w tym
inwestorom zamierzajacym naby¢ Obligacje), innym akcjonariuszom, wspoélnikom lub
udziatowcom Podmiotéw Zobowigzanych, Sponsorom oraz wierzycielom Podmiotow
Zobowiazanych. Strony wyrazaja zgode na ujawnianie informacji i dokumentéw, o
ktérych mowa w niniejszym punkcie sgdom, doradcom, audytorom oraz podmiotom z
grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Administrator Zastawu, a takze odpowiednim
organom nadzoru, tych podmiotow.

20.2 Emitent niniejszym wyraza zgode na przekazywanie kopii uméw i dokumentow
zabezpieczen  Obligacji  kazdemu  Obligatariuszowi oraz  potencjalnemu
Obligatariuszowi.

21.  ZAWIADOMIENIA

21.1  Wszelkie zawiadomienia, wezwania lub inna korespondencja (,,Korespondencja™)
przekazywane w zwigzku z Umowga beda wazne o ile beda miaty forme pisemna (lub
forme¢ elektroniczng podpisang kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi) pod
rygorem niewaznosci i powinny by¢ doreczane odpowiedniej Stronie na nastepujacy
adres:

21.1.1  w przypadku Emitenta:

R.Power S.A.
Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
E-mail: pp@rpower.solar; ts@rpower.solar;
sabina.blitek@rpowerinvestment.nl; ir@rpower.solar
Do wiadomosci: Przemystaw Pigta, Tomasz Sek, Sabina Blitek, Tomasz

Sciesiek

21.1.2  w przypadku Administratora Zastawu:

MBANK S.A.
Adres: Departament Finansowania Strukturalnego i Mezzanine
Wydziat Emisji Papierow Dtuznych, ul. Prosta 18, 00-850
Warszawa
E-mail: tomasz.galka@mbank.pl;
Katarzyna.Zaremba-Kopec@mbank.pl
AgencyDesk@mbank.pl
Do wiadomosci: Tomasz Gatka, Katarzyna Zaremba-Kope¢
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21.2

21.3

21.4

22.

22.1

22.2

Dopuszcza si¢ zmiane adreséw do dorgczen Korespondencji. O kazdej zmianie adresu
Strona zobowigzana jest poinformowac¢ druga Strong na pismie pod rygorem
niewaznosci, z co najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres do dorgczen
Korespondencji zawsze musi znajdowac si¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Korespondencja powinna by¢ doreczana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej
wymienionych sposobdw: (i) osobiscie, (ii) pocztowa przesytka listowa polecona lub
(iii) za posrednictwem Kkuriera, (iv) za posrednictwem wiadomosci e-mail lub (v) w
inny sposob za potwierdzeniem odbioru.

Za dzien otrzymania Korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany:

21.4.1 w przypadku dorgczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki
albo (ii) dzien odmowy przyjecia przesyiki przez adresata albo (iii) dzien
drugiej bezskutecznej proby doreczenia przesyiki, jezeli doreczenie okaze sie
niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po
stronie adresata;

21.4.2 w przypadku przesytki listowej poleconej — (i) dzien faktycznego doreczenia
przesyiki, albo (ii) dzien, w ktérym uptynie 7 dni od pierwszego awizowania, a
przesytka nie zostanie podjeta w tym terminie albo (iii) dzien odmowy przyjecia
przesyiki albo (iv) dzien dokonania przez operatora pocztowego adnotacji
»adresat nieznany” lub adnotacji ,,adresat wyprowadzit si¢”;

21.43 w przypadku przesytki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki,
albo (ii) dzien odmowy przyjecia przesyiki przez adresata, albo (iii) dzien
dokonania przez firme kurierskg adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci
doreczenia przesytki z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu
lezacego po stronie adresata;

21.44 w przypadku doreczenia za posrednictwem poczty elektronicznej — dzien
wystania wiadomosci e-mail i jej przyjecia przez serwer odbiorcy;

21.45 w przypadku dorgczenia w inny sposéb za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien
faktycznego doreczenia przesytki albo (ii) dzienh odmowy przyjecia przesyiki
przez adresata albo (iii) dzien bezskutecznej préby dorgczenia przesyiki, jezeli
doreczenie okaze sie niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego
powodu lezacego po stronie adresata.

ZMIANY, ZGODY | ZEZWOLENIA

Wszelkie zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej (lub
formy elektronicznej podpisanej kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi) pod
rygorem niewaznosci.

Z zastrzezeniem wypadkdéw wskazanych w niniejszej Umowie, zgoda, powiadomienie
lub zezwolenie dokonane przez Administratora Zastawu zgodnie z niniejszg Umowa
lub w zwiazku z nig beda skuteczne wytacznie wtedy, gdy zostang dokonane w formie
pisemnej (lub formy elektronicznej podpisanej kwalifikowanymi podpisami
elektronicznymi).
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23.

23.1

23.2

24,

25.

26.

27.

ZANIECHANIE WYKONANIA PRAWA | KLAUZULA SALWATORYJNA

Opo6znienie ani  zaniechanie wykonania jakiegokolwiek uprawnienia przez
Administratora Zastawu na mocy niniejszej Umowy nie bedzie wptywato negatywnie
na istnienie takiego uprawnienia ani nie bedzie traktowane jako zrzeczenie si¢ tego
uprawnienia. Jednorazowe badz czg¢sciowe skorzystanie z danego uprawnienia w
zadnym przypadku nie wytacza mozliwosci korzystania z tego uprawnienia w inny
sposob lub dalszego korzystania z tego uprawnienia ani nie wytacza mozliwosci
korzystania z innego uprawnienia.

W razie uznania catkowitej lub cze$ciowej niewaznosci poszczegdlnych postanowien
niniejszej Umowy, pozostate jej postanowienia pozostaja wazne, z zastrzezeniem art.
58 § 3 Kodeksu Cywilnego. Strony zmienig niewazne postanowienie tak, by w
najwickszym mozliwym zakresie odpowiadato ich pierwotnej intencji.

DALSZE ZAPEWNIENIA

Emitent, na swoj koszt podejmie wszelkie dalsze czynnosci i sporzadzi wszelkie dalsze
dokumenty, jakich Administrator Zastawu moze zazada¢ w celu zapewnienia
skutecznosci postanowien niniejszej Umowy, a w szczegolnosci (i) zachowania lub
wykonania wszelkich uprawnien przystugujacych Administratorowi Zastawu na mocy
niniejszej Umowy oraz (ii) zapewnienia petnej skutecznosci zabezpieczenia
ustanowionego na mocy niniejszej Umowy.

PRAWO WELASCIWE

Niniejsza Umowa oraz wszystkie zobowigzania pozaumowne z niej wynikajace lub z
nig zwigzane podlegaja prawu polskiemu.

ROZSTRZYGANIE SPOROW

Sady wiasciwe miejscowo dla dzielnicy Srodmiescie m. st. Warszawy beda wiasciwe
dla rozstrzygania wszelkich sporéw wynikajacych z niniejszej Umowy lub z nig
zwigzanych (w tym sporéw dotyczacych istnienia, waznosci lub rozwiazania niniejszej
Umowy).

EGZEMPLARZE

Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w 2 jednobrzmiacych egzemplarzach po jednym
egzemplarzu dla Administratora Zastawu i Emitenta.
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PODPISY

[celowo pozostawiono puste]
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PODPISY

Emitent:
R.POWER S.A.
Podpisany elektronicznie przez
Przemystaw Wactaw Pieta
21.11.2024
Podpis. 10:53:15 +01°00"

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Administrator Zastawu:

MBANK S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Piotr
Gatka

Podpis: Date / Data:
L = =
Imig i nazwisko:

Stanowisko:

10299407737-v2
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Podpisany elektronicznie przez
Tomasz Sek
21.11.2024

. 11:01:51 +01'00"
Podpis:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna
Matgorzata A
Zaremba-Kopec

Date / Data:
2024-11-21 09:09

Podpis:

Imig i nazwisko:

Stanowisko:
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Stamp

623404
Stamp
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8. Lista Spélek Projektowych
L. p. Firma Spotki Kraj KRS/Numer Rejestrowy | NIP/Numer podatkowy
1. Elektrownia PV Nowe sp. z 0.0. Polska 0000675197 5213778051
2. Elektrownia PV Puzndwka sp. z 0.0. Polska 0000675181 5213778341
3. RES 1 sp.zo0.0. Polska 0000741022 5213834884
4, PV SPV sp. z o0.0. Polska 0000734487 7811974188
5. RES 2 sp. z 0.0. Polska 0000761994 5213849495
6. RES 3 sp. z 0.0. Polska 0000762298 5213849934
7. RES 4 sp. z 0.0. Polska 0000774563 5213858614
8. Elektrownia PV 36 sp. z 0.0. Polska 0000782077 5213863667
9. Elektrownia PV 37 sp.z 0.0. Polska 0000782254 5213863911
10. Elektrownia PV 38 sp. z 0.0. Polska 0000782242 5213863839
11. Elektrownia PV 39 sp. z 0.0. Polska 0000782559 5213864342
12. Elektrownia PV 40 sp. z 0.0. Polska 0000782552 5213864046
13. Elektrownia PV 41 sp. z 0.0. Polska 0000782509 5213864141
14. Elektrownia PV 42 sp. z 0.0. Polska 0000782750 5213864425
15. Elektrownia PV 43 sp. z 0.0. Polska 0000785894 5213865991
16. Elektrownia PV 44 sp. z 0.0. Polska 0000785919 5213866045
17. ALINGA sp. z 0.0. Polska 0000789629 5213868481
18. HUNAM sp. z 0.0. Polska 0000789545 5213867961
19. Elektrownia PV 46 sp. z 0.0. Polska 0000794430 5213871106
20. Elektrownia PV 47 sp. z 0.0. Polska 0000793670 5213870667
21. Elektrownia PV 48 sp. z 0.0. Polska 0000793740 5213870621
22. Elektrownia PV 49 sp. z 0.0. Polska 0000798678 5213873387
23. Elektrownia PV 50 sp. z 0.0. Polska 0000798714 5213873453
24, POMERIUM sp. z 0.0. Polska 0000794513 5213871201
25. TARKWIN sp. z 0.0. Polska 0000794456 5213870986
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26. Elektrownia PV Zielona sp. z 0.0. Polska 0000803608 5213876351
27. Elektrownia PV Z6tta sp. z 0.0. Polska 0000804308 5213876842
28. Elektrownia PV Niebieska sp. z o0.0. Polska 0000804302 5213876948
29. Elektrownia PV Czerwona sp. z 0.0. Polska 0000804299 5213876836
30. Elektrownia PV 51 sp. z 0.0. Polska 0000805756 5213877698
31. Elektrownia PV 52 sp. z 0.0. Polska 0000806799 5213878338
32. Elektrownia PV 53 sp. z 0.0. Polska 0000805847 5213877675
33. Elektrownia PV 54 sp. z 0.0. Polska 0000805807 5213877557
34. Elektrownia PV 55 sp. z 0.0. Polska 0000805762 5213877787
35. Elektrownia PV 56 sp. z 0.0. Polska 0000824434 5213887892
36. Elektrownia PV 57 sp. z 0.0. Polska 0000824422 5213887811
37. Elektrownia PV Fioletowa sp. z 0.0. Polska 0000824212 5213887923
38. Elektrownia PV Granatowa sp. z 0.0. Polska 0000824215 5213887805
39. Elektrownia PV Szara sp. z 0.0. Polska 0000824436 5213888012
40. Elektrownia PV 58 sp. z 0.0. Polska 0000830571 5213891379
41. Elektrownia PV 59 sp. z 0.0. Polska 0000833848 5213893220
42. Elektrownia PV 60 sp. z 0.0. Polska 0000833905 5213893295
43. Elektrownia PV 61 sp. z 0.0. Polska 0000832286 5213892278
44, Elektrownia PV 100 sp. z 0.0. Polska 0000832436 5213892309
45, Elektrownia PV 101 sp. z 0.0. Polska 0000833760 5213893071
46. Elektrownia PV LUNA sp. z 0.0. Polska 0000832157 5213892172
47. Elektrownia PV NANA sp. z 0.0. Polska 0000832238 5213892321
48. Elektrownia PV SELENA sp. z 0.0. Polska 0000832160 5213892120
49. Elektrownia PV APOLLO sp. z 0.0. Polska 0000832288 5213892284
50. Elektrownia PV EOS sp. z 0.0. Polska 0000832345 5213892315
51. Elektrownia PV CERES sp. z 0.0. Polska 0000832309 5213892344
52. Elektrownia PV HEMERA sp. z 0.0. Polska 0000832267 5213892255
53. YGE Poland Solar 5 sp. z 0.0. Polska 0000595112 5213718072
54, Solar Park SPV sp. z o0.0. Polska 0000770507 5170397163
55. R.Power Solar sp. z 0.0. Polska 0000436836 7010356771

59




56. Elektrownia PV 62 sp. z 0.0. Polska 0000839077 5213895673
57. Elektrownia PV 63 sp. z 0.0. Polska 0000839058 5213895621
58. Elektrownia PV 64 sp. z 0.0. Polska 0000839064 5213895609
59. Elektrownia PV 65 sp. z 0.0. Polska 0000839038 5213895650
60. Elektrownia PV 66 sp. z 0.0. Polska 0000839108 5213895667
61. RMQ Chelm Slaski sp. z 0.0. Polska 0000849999 5213901043
62. RMQ Ciechanowice sp. z 0.0. Polska 0000851300 5213902166
63. Elektrownia PV 67 sp. z 0.0. Polska 0000850455 5213901445
64. Elektrownia PV 68 sp. z 0.0. Polska 0000850496 5213901497
65. Elektrownia PV 69 sp. z 0.0. Polska 0000850465 5213901422
66. Elektrownia PV 70 sp. z 0.0. Polska 0000850495 5213901379
67. Elektrownia PV 71 sp. z 0.0. Polska 0000850451 5213901356
68. Elektrownia PV Czarna sp. z 0.0. Polska 0000850475 5213901416
69. Elektrownia PV Rézowa sp. z 0.0. Polska 0000850434 5213901385
70. Elektrownia PV Pomaranczowa sp. z 0.0. Polska 0000850483 5213901480
71. R.Power Elektrownia Zagroby-Zakrzewo sp. z 0.0. Polska 0000423751 2910224683
72. Elektrownia PV 8 sp. z 0.0. Polska 0000761802 5213849762
73. R.Power Elektrownia Kolno Il sp. z 0.0. Polska 0000424127 2910224708
74. R.Power Elektrownia Lipsk sp. z 0.0. Polska 0000424072 5423226116
75. Elektrownia PV 27 sp. z 0.0. Polska 0000750204 5213840904
76. Elektrownia PV 28 sp. z 0.0. Polska 0000750185 5213840761
77. Elektrownia PV 29 sp. z 0.0. Polska 0000750216 5213840778
78. Elektrownia PV 30 sp. z 0.0. Polska 0000750212 5213840689
79. R.Power Elektrownia Jedwabne sp. z 0.0. Polska 0000424069 5423226085
80. Elektrownia PV 31 sp. z 0.0. Polska 0000771429 5213856101
81. Elektrownia PV 32 sp. z 0.0. Polska 0000771440 5213856526
82. Elektrownia PV 33 sp. z 0.0. Polska 0000771503 5213856118
83. Elektrownia PV 34 sp.z 0.0. Polska 0000771589 5213856590
84. Elektrownia PV 35 sp. z 0.0. Polska 0000771553 5213856265
85. Elektrownia PV Gralewo sp. z 0.0. Polska 0000675255 5213778631
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86. R.Power Solar Potudnie sp. z 0.0. Polska 0000560665 5213698116
87. Elektrownia PV tukowo sp. z 0.0. Polska 0000675217 5213778559
88. Elektrownia PV 72 sp. z 0.0. Polska 0000859147 5213907057
89. Elektrownia PV 73 sp. z 0.0. Polska 0000859120 5213906477
90. Elektrownia PV 75 sp. z 0.0. Polska 0000859152 5213906856
91. Elektrownia PV 76 sp. z 0.0. Polska 0000859159 5213906810
92. Elektrownia PV 77 sp. z 0.0. Polska 0000859158 5213906827
93. Elektrownia PV 78 sp. z 0.0. Polska 0000859182 5213906796
94, Elektrownia PV 79 sp. z 0.0. Polska 0000859146 5213907040
95. Elektrownia PV 81 sp. z 0.0. Polska 0000859111 5213906483
96. PV Wolsztyn sp. z 0.0. Polska 0000790564 7811997278
97. PV Hydra sp. z 0.0. Polska 0000886575 5213921413
98. PV Orion sp. z 0.0. Polska 0000886860 5213921703
99. Elektrownia PV 83 sp. z 0.0. Polska 0000888446 5213922571
100. Elektrownia PV 84 sp. z 0.0. Polska 0000888449 5213922714
101. RES 6 sp. z 0.0. Polska 0000890176 5213923493
102. Elektrownia PV 82 sp. z 0.0. Polska 0000929725 5213944265
103. Elektrownia PV 85 sp. z 0.0. Polska 0000929668 5213944176
104. Elektrownia PV 86 sp. z 0.0. Polska 0000929779 5213944236
105. Elektrownia PV 87 sp. z 0.0. Polska 0000929678 5213945224
106. Elektrownia PV 88 sp. z 0.0. Polska 0000929640 5213944130
107. PV Grabik sp. z 0.0. Polska 0000862401 9282097942
108. Elektrownia PV tagiewniki 1 sp.z 0.0. Polska 0000675210 5213778536
109. Elekfrownia PV Dgbréwka Wielkopolska sp. z 0.0. Polska 0000669915 5213773243
110. Elektrownia PV 89 sp. z 0.0. Polska 0000932103 5213945862
111. Elektrownia PV 90 sp. z 0.0. Polska 0000961588 5213961068
112. Elektrownia PV 91 sp. z 0.0. Polska 0000961830 5213961128
113. Elektrownia PV 92 sp. z 0.0. Polska 0000961516 5213960962
114. Elektrownia PV 93 sp. z 0.0. Polska 0000961642 5213960979
115. Elektrownia PV 94 sp. z 0.0. Polska 0000961581 5213960844
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116. Elektrownia PV 96 sp. z 0.0. Polska 0000971642 5213969035
117. Elektrownia PV 97 sp. z 0.0. Polska 0000972266 5213969118
118. Elektrownia PV 98 sp. z 0.0. Polska 0000971636 5213969130
119. Elektrownia PV 99 sp. z 0.0. Polska 0000972372 5213969302
120. Elektrownia PV 102 sp. z 0.0. Polska 0000971339 5213967958
121. Elektrownia PV 103 sp. z 0.0. Polska 0000971332 5213968900
122. Elektrownia PV 104 sp. z 0.0. Polska 0000986169 5213979677
123. Elektrownia PV 105 sp. z 0.0. Polska 0000986166 5213979602
124, Elektrownia PV 106 sp. z 0.0. Polska 0000986164 5213979594
125. Elektrownia PV 108 sp. z 0.0. Polska 0000986170 5213979571
126. Elektrownia PV 109 sp. z 0.0. Polska 0000986228 5213979720
127. Zielona Ziemia sp. z 0.0. Polska 0000826712 5252814288
128. Elektrownia PV 110 sp. z 0.0. Polska 0000999414 5213989894
129. Elektrownia PV 111 sp. z 0.0. Polska 0001011372 5213999220
130. Elektrownia PV 112 sp. z 0.0. Polska 0000999411 5213989925
131. Elektrownia PV 113 sp. z 0.0. Polska 0000999385 5213989865
132. Elektrownia PV 114 sp. z 0.0. Polska 0000999387 5213989871
133. Elektrownia PV 115 sp. z 0.0. Polska 0001020336 5214006623
134, PV Mazowieckie sp. z 0.0. Polska 0000888690 7812018784
135. Elektrownia PV 117 sp. z 0.0. Polska 0001052522 5214033235
136. Elektrownia PV 118 sp. z 0.0. Polska 0001052765 5214033459
137. Elektrownia PV 119 sp. z 0.0. Polska 0001052484 5214031905
138. Elektrownia PV 120 sp. z 0.0. Polska 0001052485 5214031911
139. Elektrownia PV 121 sp. z 0.0. Polska 0001052487 5214031928
140. Elektrownia PV 122 sp. z 0.0. Polska 0001052537 5214032141
141. Elektrownia PV 123 sp. z 0.0. Polska 0001052769 5214033442
142. Elektrownia PV 124 sp. z 0.0. Polska 0001052521 5214032773
143. Elektrownia PV 125 sp. z 0.0. Polska 0001052519 5214031934
144, PV Duszniki sp. z 0.0. Polska 0000993742 7812040648
145. PV 390 sp. z 0.0. Polska 0000763697 5252774910
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146. PV 1100 sp. z 0.0. Polska 0000797065 5252796633
147. PV 1110 sp. z 0.0. Polska 0000797141 5252796633
148. KW Solar VIl sp. z 0.0. Polska 0000752225 5272867431
149. Energy 22 sp. z 0.0. Polska 0000972417 9512542915
150. Energy 23 sp. z 0.0. Polska 0000975205 9512543122
151. Energy 24 sp. z 0.0. Polska 0000971977 9512543381
152. PV Wolbérz sp. z 0.0. Polska 0000994254 7812040743
153. Solar Project 1 sp. z 0.0. Polska 0001099179 5214065034
154, Green Park XXV sp. z 0.0. Polska 0000784844 8911632424
155. Torp Energy Bis sp. z 0.0. Polska 0000893814 8431624005
156. Elektrownia PV 80 sp. z 0.0. Polska 0001114638 5214076196
157. Elektrownia PV 126 sp. z 0.0. Polska 0001115702 5214077652
158. Elektrownia PV 127 sp. z 0.0. Polska 0001115723 5214077669
159. Elektrownia PV 128 sp. z 0.0. Polska 0001114637 5214076109
160. Elektrownia PV 129 sp. z 0.0. Polska 0001114928 5214076598
161. Elektrownia PV 130 sp. z 0.0. Polska 0001114935 5214076606
162. Elektrownia PV 131 sp. z 0.0. Polska 0001114942 5214076612
163. Elektrownia PV 132 sp. z 0.0. Polska 0001114932 5214077600
164. Elektrownia PV 133 sp. z 0.0. Polska 0001114927 5214077592
165. Elektrownia PV 134 sp. z 0.0. Polska 0001114938 5214077617
166. Elektrownia PV 135 sp. z 0.0. Polska 0001114943 5214077623
167. Elektrownia PV 136 sp. z 0.0. Polska 0001114664 5214076210
168. Elektrownia PV 137 sp. z 0.0. Polska 0001114665 5214076204
169. Elektrownia PV Lasocice sp. z 0.0. Polska 0001115697 5214077646
170. Elektrownia PV Krojanty sp. z 0.0. Polska 0001114671 5214076233
171. Elektrownia PV Stupsk sp. z 0.0. Polska 0001114667 5214076227
172. Elektrownia PV Stoki sp. z 0.0. Polska 0001114804 5214076339
173. Elektrownia PV Zary-Marciszéw sp. z 0.0. Polska 0001114959 5214076569
174. Magazyn Energii Tursko Wielkie sp. z 0.0. Polska 0001114912 5214076500
175. Magazyn Energii Jedwabno sp. z 0.0. Polska 0001114915 5214076492
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176. R.Power Portugal LDA Portugalia NIPC: 515488291 515488291

177. R.Power Terena LDA Portugalia NIPC: 513174044 513174044

178. Capitulo Breve LDA Portugalia NIPC: 516050567 516050567

179. Colossal Vetor LDA Portugalia NIPC: 516043714 516043714

180. Epinoseline LDA Portugalia NIPC: 515936561 515936561

181. Waves Mission Unipessoal LDA Portugalia NIPC: 516044125 516044125

182. Ffnev Portugal | Unipessoal LDA Portugalia NIPC: 515163074 515163074

183. R.Power Italy SRL Wtochy MI - 2579420 11092590964
184. PV Jupiter SRL Wtochy CT - 430546 5762310877
185. PV Mars SRL Wtochy Ml - 2605365 11470290963
186. R.Power Italy Development SRL Wtochy Ml - 2605360 11470350965
187. PV Marino S.R.L. Wtochy MI - 2704263 13121710969
188. R.Power Italy SOL S.R.L Wtochy Ml - 2704262 13121630969
189. R.Power Italy HELIOS S.R.L Wtochy Ml - 2704261 13121670965
190. R.Power Italy PROJECTS S.R.L Wtochy MI - 2704260 13121650967
191. ERP 1 S.R.L. Wtochy Ml - 2734714 13629570964
192. ERP 2 S.R.L. Wtochy M| - 2735086 13629470967
193. ERP 3 S.R.L. Wtochy MI - 2734842 13629480966
194. ERP 4 S.R.L. Wtochy M| - 2734843 13629500961
195. ERP 5 S.R.L. Wtochy M| - 2734948 13629510960
196. ERP 6 S.R.L. Wtochy MI - 2734966 13629520969
197. ERP 7 S.R.L. Wtochy M| - 2734853 13629530968
198. ERP 8 S.R.L. Wtochy M| - 2734977 13629540967
199. ERP 9 S.R.L. Wtochy MI - 2735069 13629560965
200. RP Italy 1 S.R.L. Wtochy Ml - 2734714 13629570964
201. RP BESS S.R.L. Wtochy M| - 2734824 13629580963
202. RP BESS 1 S.R.L. Wtochy MI - 2739285 13703030968
203. RP BESS 2 S.R.L. Wtochy Ml - 2739286 13703040967
204. RP BESS 3 S.R.L. Wtochy MI - 2739287 13703050966
205. RP BESS 4 S.R.L. Wtochy MI - 2739288 13703060965
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206. R.Power Deutschland GmbH Niemcy HRB: 231663 B 2749950246
207. R.P Deutschland 1 UG Niemcy HRB 248748 B 2749950343
208. R.P Deutschland 2 UG Niemcy HRB 248738 B 2749950335
209. R.P Deutschland 3 UG Niemcy HRB 248770 B 2749950319
210. R.P Deutschland 4 UG Niemcy HRB 248778 B 2749950300
211. R.P Deutschland 5 UG Niemcy HRB 248747 B 2749950297
212, R.P Deutschland 6 UG Niemcy HRB 248743 B 2749950327
213. R.P Deutschland 7 UG Niemcy w trakcie rejestracii w trakcie rejestracji
214, R.P Deutschland 8 UG Niemcy w trakcie rejestracji w trakcie rejestracji
215. R.P Deutschland 9 UG Niemcy w trakcie rejestracii w trakcie rejestracji
216. R.P Deutschland 10 UG Niemcy w trakcie rejestracii w trakcie rejestracji
217. R.P Deutschland 11 UG Niemcy w trakcie rejestracji w trakcie rejestracji
218. R.P Deutschland 12 UG Niemcy w trakcie rejestracji w trakcie rejestracji
219. R.P Deutschland 13 UG Niemcy w trakcie rejestracii w trakcie rejestracji
220. R.P Deutschland 14 UG Niemcy w trakcie rejestracji w trakcie rejestraciji
221. R.Power ESPANA S.L. Hiszpania NIF - B42944280 B42944280

222. RP Energia Uno S.L. Hiszpania NIF - B05418629 B05418629
223. RP Energia Dos S.L. Hiszpania NIF - B05418611 B05418611
224, RP Energia Tres S.L. Hiszpania NIF - B05418603 B05418603

225. RP Energia Cuatro S.L. Hiszpania NIF: B10883502 B10883502
226. RP Energia Cinco S.L. Hiszpania NIF: B10883510 B10883510
227. RP Energia Seis S.L. Hiszpania NIF: B10883494 B10883494
228. RP Energia Siete S.L. Hiszpania NIF: B10883528 B10883528
229. RP Energia Ocho S.L. Hiszpania NIF: B10883536 B10883536
230. R.Power Bucuresti S.R.L. Rumunia J40/15952/2021 CUI: 44907916
231. Discovery Solar S.R.L. Rumunia J40/4020/2022 CUI: 45733249
232. Atlantis R.PW S.R.L. Rumunia J40/3825/2022 CUI: 45718756
233. R.Power Activities S.R.L. Rumunia J40/11551/2022 CUI: 46321750
234, Solar R.Power Innovation S.R.L. Rumunia J40/11585/2022 CUI: 46323026
235. Solar R.Power Production S.R.L. Rumunia J40/11587/2022 CUI: 46324404
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236. R.Power Solar Enterprise S.R.L. Rumunia j40/11586/2022 CUI: 46324501
237. R.Power Solar Venture S.R.L. Rumunia J40/11563/2022 CIF: 46322756
238. R.Power Romania S.R.L. Rumunia j40/18758/2022 CIF: 46881561
239. R.Power TWO S.R.L. Rumunia j40/18838/2022 CIF:46884460
240. R.Power FOUR S.R.L. Rumunia J40/21353/2022 CIF: 47076080
241. R.Power FIVE S.R.L. Rumunia j40/18755/2022 CIF:46881880
242. R.Power SIX S.R.L. Rumunia j40/18988/2022 CIF: 46897800
243. RAMNICELU S.R.L. Rumunia J40/11099/2023 CIF: 48337320
244, RASCAIETI S.R.L. Rumunia J40/11038/2023 CIF: 48335272
245. RBOCSA S.R.L. Rumunia J40/11710/2023 CIF: 48386616
246. RBUZOIESTI S.R.L. Rumunia J40/11197/2023 CIF: 48345330
247. RCAMPENESTI S.R.L Rumunia J40/11196/2023 CIF: 48345225
248. RCOSTESTI S.R.L. Rumunia J40/11180/2023 CIF: 48343518
249. RDOCLIN S.R.L. Rumunia J40/11089/2023 CIF: 48337052
250. RDUBOZ S.R.L. Rumunia J40/11088/2023 CIF: 48336332
251. RGALBINASI S.R.L. Rumunia J40/11044/2023 CIF: 48335337
252. RIONESTI S.R.L. Rumunia .J40/11173/2023 CIF: 48343500
253. RIZGAR S.R.L. Rumunia J40/11203/2023 CIF: 48345276
254, RMOZACENI S.R.L. Rumunia J40/11633/2023 CIF: 48380664
255. RPOWER S.R.L. Rumunia J40/11202/2023 CIF: 48345209
256. RSERBOIENI S.R.L. Rumunia J40/11153/2023 CIF: 48342571
257. RSIPET S.R.L. Rumunia .J40/11075/2023 CIF: 48335825
258. RTORMAC S.R.L. Rumunia J40/11217/2023 CIF: 48345748
259. RVADENI S.R.L. Rumunia J40/11175/2023 CIF: 48343542
260. RALUNIS S.R.L. Rumunia J40/12922/2023 CIF: 48478655
261. RDEVA S.R.L. Rumunia J40/12594/2023 CIF: 48453138
262. RICLOD S.R.L. Rumunia J40/12581/2023 CIF: 48451684
263. RMARSA S.R.L. Rumunia J40/12565/2023 CIF: 48451129
264. RMURGENI S.R.L. Rumunia J40/12925/2023 CIF: 48478825
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9. Definicje i objasnienia skrétéw

Wszelkie terminy pisane wielka literg a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowiacych zalacznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

Administrator Zabezpieczen oznacza BSWW.

Administrator Zastawu oznacza mBank.

Agent Kalkulacyjny oznacza mBank.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu papierami wartosciowymi prowadzony przez GPW.
BF Audyt oznacza BF Audyt sp. z 0.0.

BSWW oznacza BSWW Trust sp. z 0.0.

Cel Emisji ma znaczenie nadane mu w rozdziale IV pkt 1 niniejszej Noty Informacyjne;.

Data Emisji oznacza 30 pazdziernika 2024 roku.
Data Wykupu oznacza 30 pazdziernika 2029 r.

Emitent oznacza R.Power S.A.
EUR oznacza walutg euro.
IVS oznacza Migdzynarodowe Standardy Wyceny (ang. International Valuation Standards).

GAAR oznacza generalng klauzule obejscia prawa podatkowego.
GPW oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Green Bond Framework oznacza Green Bond Framework Emitenta, ktora zostata pozytywnie
zaopiniowana przez Sustainalytics w dniu 18 lutego 2024 r.

Green Bond Principles oznacza Zasady dotyczace Zielonych Obligacji (Green Bond Principles)
opublikowane przez ICMA.

Grupa oznacza Emitenta i jego podmioty zalezne.

ICMA oznacza Migdzynarodowe Stowarzyszenie Rynkow Kapitalowych (International Capital
Markets Association);

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Maksymalna Warto$¢ Programu oznacza kwote 1.000.000.000 PLN (stownie: miliard ztotych) lub
rownowarto$¢ tej kwoty w EUR stanowigcag w kazdym momencie trwania Programu, maksymalna,
taczng warto$¢ nominalng wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych obligacji, przy czym
warto$¢ nominalna poszczegdlnych serii emitowanych w EUR przeliczana bedzie na PLN wedtug
sredniego kursu EUR opublikowanego przez Narodowy Bank Polski w Dniu Roboczym
poprzedzajacym dzien podjecia uchwaty o emisji obligacji danej serii.
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mBank oznacza mBank S.A.
Nomad Electric oznacza Nomad Electric sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Nota Informacyjna oznacza niniejszg not¢ informacyjna.

Obligacje oznacza obligacje serii 2/2024 wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w dniu 30
pazdziernika 2024 r.

Obligacje 1/2021 oznacza obligacje serii 1/2021 wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w
dniu 2 czerwca 2021 r.

Obligacje 2/2021 oznacza obligacje serii 2/2021 wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w
dniu 10 grudnia 2021 .

Obligacje 1/2022 oznacza obligacje serii 1/2022 wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w
dniu 19 kwietnia 2022 r.

Obligacje 2/2022 oznacza obligacje serii 2/2022 wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w
dniu 19 kwietnia 2022 r.

Obligacje 3/2022 oznacza obligacje serii 3/2022 wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w
dniu 28 lipca 2022 r.

Obligacje 1/2024 oznacza obligacje serii 1/2024 wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w
dniu 30 pazdziernika 2024 r.

Obligacje 3/2024 oznacza obligacje serii 3/2024 wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w
dniu 30 pazdziernika 2024 r.

Obligacje 4/2024 oznacza obligacje serii 4/2024 wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w
dniu 12 grudnia 2024 r..

Obligacje Zasymilowane oznacza Obligacje 2/2021, Obligacje 1/2022 i Obligacje 3/2022
zasymilowane z Obligacjami 1/2021 i notowane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
GPW pod nazwa skrocong RPO0626 i oznaczone kodem PLO343300011.

Obligatariusze oznacza posiadaczy Obligacji.
Ordynacja Podatkowa oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa.

OZE oznacza odnawialne zrodla energii.

Pelnomocnictwo do Rachunku ma znaczenie nadane mu w rozdziale IV pkt 8 niniejszej Noty
Informacyjne;.

PLN oznacza walute zloty.

Podmiot Prowadzacy Rachunek oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy, na ktdérym zarejestrowane sg Obligacje.

PPA oznacza umowg sprzedazy energii (ang. power purchase agreement).

Prawo Energetyczne oznacza ustawg z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne.
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Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustaw¢ z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.
Prawo Upadlosciowe oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe.

Premia oznacza premi¢ z tytutu realizacji Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu, w wysokosci
wskazanej w Warunkach Emisji.

Prezes URE oznacza Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Program oznacza program emisji obligacji do lacznej kwoty wyemitowanych i niewykupionych
obligacji wynoszacej 1.000.000.000 PLN lub rownowartosci tej kwoty w EUR ustanowiony przez
Emitenta w dniu 20 kwietnia 2021 r., z p6zniejszymi zmianami.

Przelew na Zabezpieczenie ma znaczenie nadane mu w rozdziale IV pkt 8 niniejszej Noty
Informacyjne;.

R.Power Investment oznacza R.Power Investment B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia.

Rachunek Obstugi Zadluzenia oznacza zablokowany rachunek Emitenta o numerze 97 1140 1010
0000 2824 3400 1027 prowadzony w mBank, bedacy przedmiotem Zastawu na Rachunku.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu przepisoéw Ustawy o Obrocie.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w
brzmieniu przyjetym Uchwatla Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn. zm.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksoéw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
oferta publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Spolki Projektowe oznacza podmioty wymienione w zalaczniku nr 8 do niniejszej Noty Informacyjne;.
UE oznacza Uni¢ Europejska.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 1. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

Ustawa o0 OZE oznacza ustawg z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zzrodtach energii.
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Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji.

WIBOR oznacza referencyjna wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
migdzybankowym (Warsaw Interbank Offered Rate).

Zastaw na Rachunku ma znaczenie nadane mu w rozdziale IV pkt 8 niniejszej Noty Informacyjne;.

Zielone Projekty oznacza w odniesieniu do danego podmiotu projekty realizowane zgodnie z Green
Bond Framework (w tym, w szczegolnosci, te projekty, o ktorych mowa w Warunkach Emisji).

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy, o ktorym mowa w artykule 46
Ustawy o Obligacjach.
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