NOTA INFORMACYJNA

HAMILTON POLAND

sporzadzona dla celéw wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.
20.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii B
spotki pod firma J.S. Hamilton Poland Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (adres: ul. Chwaszczynska 180,
81-571 Gdynia), oznaczonych kodem ISIN PLISHMT00027

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentdéw finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegltym) i regulowanym
rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieré6w Wartosciowych

w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 27 listopada 2017 roku
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Niniejszym oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej Zadnych faktéw, ktére moglyby wptywaé na jej znaczenie
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | JEGO
GRUPY KAPITALOWE)

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowaé
czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalnos¢ gospodarczg. Opisane ponizej
czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie by¢ jedynymi, ktére dotyczg Grupy
Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysztosci mogg powstac ryzyka trudne do przewidzenia w chwili
obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktoregokolwiek
z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Grupe dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego kursu Obligacji
oraz jego zdolnos$¢ do obstugi zadtuzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiggna¢ zatozonej stopy
zwrotu z inwestycji i straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéw finansowych.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia
ani oceng ich waznosci.

2.1. Ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Spétki i Grupy Kapitatowej
2.1.1 Ryzyko gospodarcze - zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na swiecie

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz sytuacji makroekonomicznej
na sSwiecie. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Emitenta, majg m.in. dynamika wzrostu
PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysokos¢ dochodow
gospodarstw domowych, a przede wszystkim wysokos$¢ popytu konsumpcyjnego. Zaréwno wyzej wymienione czynniki
jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw. Obecna koniunktura
gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw, wzrostowi zamoznosci spoteczenstwa, a tym samym wzrostowi
poziomu konsumpcji produktéw i ustug.

Jednak istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysztosci tempa wzrostu gospodarczego lub zastosowania
instrumentow ksztattowania polityki gospodarczej negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowg Emitenta, nastgpic
moze spadek poziomu popytu, z tym samym pogorszenie sie wynikdw finansowych Emitenta. Ewentualny spadek PKB
Polski, pociggajacy za sobg obnizenie sity nabywczej oraz spadek sktonnosci do wydatkdow na kontrole jakosci, moze
mie¢ negatywne przetozenie na przychody z dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Wynika to z faktu, iz gtdwne zrdédto
dochodow Emitenta jest posrednio powigzane z poziomem wydatkéw konsumpcyjnych osdéb fizycznych.

2.1.2  Ryzyko zmiany stép procentowych

Zmiany stép procentowych mogag mie¢ wptyw na sytuacje Emitenta i jego potencjalnych klientéw. Wzrost rynkowych
stép procentowych zwieksza koszt finansowania dziatalnosci, w szczegdlnosci koszty kredytdw bankowych oraz koszty
leasingdw, a takze zwiekszy oprocentowanie Obligacji.

2.1.3  Ryzyko kursowe

Emitent narazony jest na ryzyko kursowe z uwagi na to, ze cze$¢ sprzedazy jest eksportowa lub prowadzona zagranica.
Ryzyko to jest czesciowo zniwelowane ekspozycjg zadtuzenia Emitenta, ktére w pewnej mierze oparte jest o waluty
obce. W celu minimalizacji ryzyka kursowego Emitent planuje rozliczenia rozrachunkdéw, kupno i sprzedaz walut przy
odpowiednim kursie.

2.1.4  Ryzyko konkurencji

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent dziata na konkurencyjnym rynku istnieje ryzyko dziatan ze strony konkurencji. Swojg
przewage Emitent widzi w oferowanych wysokiej jakosci i jednoczesnie atrakcyjnych cenowo ustugach i produktach,
w sile wtasnej marki, w wieloletniej obecnosci na rynku oraz ugruntowanej pozycji wsrdd klientow.

2.1.5 Ryzyko zwigzane z kadrg pracownicza

Ryzyko to zwigzane jest z utratg kluczowych pracownikéw firmy, co moze skutkowac okresowymi zaktdéceniami
funkcjonowania spoétki i negatywnie wptyna¢ na tempo realizacji plandw rozwojowych Emitenta. Warto jednak
podkresli¢, ze zaréwno Zarzad, jak i wiekszos¢ kluczowych pracownikéw zwigzanych jest z firma kilkuletnim okresem
wspotpracy. Osiggniecia, kompetencje i doswiadczenie zawodowe pracownikéow potwierdzane byty awansami, co
pozwolito uksztattowaé model kadry kompetentnej, lojalnej, o ugruntowanych, dobrych, wzajemnych relacjach.



2.1.6  Ryzyko zwigzane zadtuzeniem Emitenta oraz jego ptynnoscia

Oproécz wyemitowanych Obligacji, Emitent korzysta z finansowania dtuznego (finansowania bankowego) dla potrzeb
finansowania inwestycji dokonywanych przez Spétke. Zadtuzenie Emitenta moze mie¢ wptyw na swobode Emitenta
w zakresie wypetniania swoich zobowigzan finansowych (zaréwno odsetkowych, jak i ptatnosci gtéwnych). Emitent jest
takze zobowigzanych do utrzymywania okreslonych wskaznikdw zadtuzenia, wynikajacych w szczegdlnosci z Warunkéw
Emisji Obligacji.

Naruszenie wskaznikéw zadtuzenia moze skutkowaé niewywigzaniem sie z postanowien umownych, a tym samym
zobowigzaniem - po stronie Emitenta - do sptacenia wierzycielom kwot przed terminem wymagalnosci.

Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z jego biezgca ptynnoscig m.in. poprzez monitoring naleznosci i wspofprace
z zewnetrzng kancelarig windykacyjna.

2.1.7 Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent i podmioty z Grupy zawierajg i planujg zawiera¢ w ramach prowadzonej dziatalnosci transakcje z podmiotami
powigzanymi. W ocenie Emitenta transakcje te sg zawierane na warunkach rynkowych oraz dokumentowane
w nalezyty sposéb. Nie mozna jednak wykluczyé ewentualnego zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowosci
warunkow stosowanych w przedmiotowych transakcjach, co moze narazi¢ Emitenta lub podmioty z Grupy na ryzyko
ewentualnych postepowan podatkowych oraz wptyngé na wyniki finansowe spotek.

2.1.8 Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa

Ryzyko to wigze sie z mozliwymi zmianami przepisdw, zaréwno krajowych, jak i wspdlnotowych, ktére znajdujg
zastosowanie w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Grupe i tym samym moga wptywac na jej sytuacje.

Analizowane ryzyko moze dotyczy¢ m.in. zmian w prawie pracy, dotyczacych np. czasu pracy, zasad nawigzywania
i rozwigzywania stosunku pracy, natozenia na pracodawcéw okreslonych obcigzen lub wprowadzenia dodatkowych
uprawnien czy przywilejow dla pracownikow. Tego typu okolicznosci zwykle pociggajg za sobg okreslone koszty po
stronie pracodawcdéw, mogg takze wymagac stosownych zmian organizacyjnych.

Ponadto istotne znaczenie mogg mie¢ ewentualne zmiany w prawie podatkowym lub sposobie jego interpretowania,
ktore mogg wptyngé na zwiekszenie obcigzen podatkowych, poprzez m.in. zmiany w sposobie zaliczania okreslonych
pozycji do przychoddw lub kosztéw ich uzyskania, zmiany stawek podatkowych, zakreséw zwolnien, etc. Tego typu
sytuacje znajdujg bezposrednie odzwierciedlenie w wynikach finansowych przedsiebiorcéw.

2.1.9 Ryzyko uzaleznienia od klientow

Spotka od poczatku swojej dziatalnosci prowadzi polityke zréwnowazonego rozwoju, zarowno pod wzgledem
oferowanych ustug jak i obstugiwanych klientéw. Ze wzgledu na rozdrobnienie klientéw (udziat najwiekszego klienta
w obrotach wynosi ok 5%) uzaleznienie od pojedynczych klientéw nie wystepuje. W efekcie ryzyko utraty znaczacych
przychoddéw ze wzgledu na zakoriczenie wspotpracy z poszczegdlnymi klientami jest bardzo niskie.

2.1.10 Ryzyko utraty akredytacji

Najwieksza czes¢ przychoddw osiggana jest w zwigzku z dziatalnoscig realizowang w ramach posiadanej przez Spoétke
akredytacji Polskie Centrum Akredytacji (PCA). Spotka posiada akredytacje dla laboratorium badawczego Spatki wedtug
normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005 (NR AKREDYTACII AB 079), laboratorium badawczego J.S. HAMILTON MAZOWSZE
wedtug normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005 (NR AKREDYTACJI AB 404), jednostki kontrolujgcej wedtug normy PN-EN
ISO/IEC 17020:2000 (NR AKREDYTACJI AK 011). Laboratorium Spofki uzyskato certyfikat akredytacji nadany przez Polskie
Centrum Badan i Certyfikacji (PCBC) w 1996 roku jako jedno z pierwszych w Polsce laboratoridow badajacych zywnos¢,
paliwa i nawozy sztuczne. Certyfikat ten potwierdzit, iz kompetencje techniczne oraz system zarzgdzania laboratorium,
gwarantujgce bezstronnos¢, niezaleznos¢ oraz jakos¢ $wiadczonych ustug spetniajg wymagania systemu zapewnienia
jakosci. W lutym 2003 laboratorium Spétki uzyskato w miejsce certyfikatu PCBC certyfikat wydany przez Polskie Centrum
Akredytacji potwierdzajacy spetnianie wymagarn normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005.

Dodatkowo Emitent uzyskat certyfikat GMP nadany przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny juz w 2010 roku.
Certyfikat ten jest potwierdzeniem wdrozenia i przestrzegani Dobrej Praktyki wytwarzania (GMP), ktéra gwarantuje, iz
w Laboratorium Spétki badania wykonywane sg z zastosowaniem uznanych powszechnie norm, standardéw i procedur
badawczych.

Do prowadzenia oceny zgodnosci wyrobdw przeznaczonych na potrzeby obronnosci i bezpieczenstwa panstwa przez
jednostki badawcze niezbedne jest posiadanie akredytacji w zakresie Obronnosci i Bezpieczenstwa (OiB), do czego
zobowigzuje ustawa z dnia 17 listopada 2006 r. o systemie oceny zgodnosci wyrobdow przeznaczonych na potrzeby



obronnosci i bezpieczeristwa panstwa oraz rozporzadzenia wykonawcze do ustawy, ktdre ponadto precyzujg przebieg
wymaganych procesow.

Od dnia 20 pazdziernika 2016 Laboratorium Spétki posiada akredytacje w zakresie OiB nadang decyzjg Ministra Obrony
Narodowej (MON). Akredytacja nadana przez MON potwierdza kompetencje Laboratorium Spétki do prowadzenia
dziatalnosci badawczej zwigzanej z oceng zgodnosci wyrobow przeznaczonych na potrzeby obronnoscii bezpieczenstwa
panstwa z wymaganiami okreslonymi w specyfikacjach technicznych

W przypadku czesciowej badz catkowitej utraty akredytacji Spotka bytaby zmuszona do ograniczenia zakresu
podstawowej dziatalnosci, co miatoby niekorzystny wptyw na jej wyniki. Jednoczesnie nalezy zauwazyé, ze Emitent
w swoich laboratoriach, a szczegdlnie w centralnym Laboratorium w Gdyni, prowadzi w sposéb ciagty prace badawczo-
rozwojowe i wdrozeniowe celem poszerzenia innowacyjnosci oferowanych badan o najnowsze techniki analityczne.
W efekcie lista akredytowanych metod badawczych jest corocznie poszerzana, dzieki czemu ryzyko utraty akredytacji
jest minimalizowane.

2.1.11 Ryzyko sezonowosci sprzedazy

Emitent jest w ograniczonym stopniu narazony na ryzyko sezonowosci sprzedazy, zwtaszcza w zakresie ustug inspekcji
produktéow rolno-spozywczych. Jednak ze wzgledu na skale tej dziatalnosci nie sg to ryzyka istotne z punktu widzenia
catoksztattu dziatalnosci i obrotéw Grupy Kapitatowej.

2.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami oraz notowaniem Obligacji w ASO Catalyst
2.2.1. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

e posiadac wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz korzysci i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiadac znajomosc¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie oceny,
w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego
ogolny portfel inwestycyjny;

e posiadac wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnosc dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w Obligacje;

¢ rozumieé w petni Warunki Emisji Obligacji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkéw finansowych; a takze

e posiadac¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy
rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére mogg wptyngé na
inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnos$¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w Obligacje,
podlega przepisom regulujgcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez wtasciwe organy tych
podmiotéw. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowaé sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

e Obligacje stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w Swietle obowigzujgcych przepiséw prawa;
e Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
e obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskaé porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu
ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

2.2.2. Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytéw. Kazdy Obligatariusz
narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajgcych z warunkéw Emisji, w tym
z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu.
Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktéra
moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez zdarzenie, w wyniku ktérego
oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek
czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.



2.2.3. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie do
Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochéd nizszy od
oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie
przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mogt reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko
reinwestycji).

2.2.4. Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Spoétka bedzie zobowigzana do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu (zgodnie z definicja wskazang w Warunkach Emisji
Obligacji), z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach wskazanych w pkt 12, 13 lub
14 Warunkéw Emisji Obligacji.

Ponadto Spétka bedzie zobowigzana do wyptaty odsetek od wyemitowanych Obligacji.

Prognozy Emitenta w Okresie Emisji (zgodnie z definicjg wskazang w Warunkach Emisji Obligacji) przewidujg, ze Emitent
bedzie posiadat srodki finansowe w wysokosci wystarczajgcej dla dokonania wykupu Obligacji w Dacie Wykupu.

Moze jednakze zaistnie¢ ryzyko, ze w sytuacji braku realizacji przyjetych prognoz finansowych, ograniczenia
finansowania ze strony bankdéw, pogorszenia wyptacalnosci kontrahentow Spétki lub wystgpienia koniecznosci
dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkow finansowych na
dokonanie wykupu Obligacji. Ponadto w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Spoétki nie mozna wykluczy¢
ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty odsetek.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie bedzie uprawniac
Obligatariuszy do zadania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (na zasadach przewidzianych w pkt 12 Warunkow
Emisji Obligacji), a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazgdaé Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.
W takim wypadku Obligacje bedg podlegac¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu a Emitent moze
by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do
ogtoszenia upadtosci Emitenta.

2.2.5. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowej
Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom
kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich
wycena moze réznic¢ sie od Ceny Emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony
z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz
ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegaé ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien
sporzgdzenia Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje beda mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w
dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

2.2.6. Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji,
Obligatariusze beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po
zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktdrych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyiszej
kolejnosci lub z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji,
mogg zostac zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

2.2.7. Ryzyko zwigzane z wykupem Obligacji na gruncie przepisow prawa upadtosciowego i restrukturyzacyjnego

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci wykupu Obligacji w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta w kontekscie ograniczenn co do mozliwosci wykupu obligacji wynikajgcych
z przepisOw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2017 r., poz. 1508) i ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171 ze zm.).

2.2.8. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen uprawniajgcych
Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia - w odniesieniu do niektérych z takich zdarzen



- uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy zgadania
wczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze
by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

2.2.9. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest konieczne do:
i) zmiany Warunkéw Emisji Obligacji, ii) wyrazenia zgody na mozliwos$¢ zazgdania przez Obligatariuszy Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w pkt 12.1.4, 12.1.8 oraz 12.1.9. Tym samym
Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mégt samodzielnie - bez wspoétdziatania z innymi Obligatariuszami - zmienic
Warunkow Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonac niektorych z przystugujgcych mu uprawnien, gdyz:
i) Emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy posiadajgcych
tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjecia uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszos¢ gtoséw okreslone w Warunkach Emisji.

2.2.10. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje oraz stanowiska organdw podatkowych bywajg czesto zmieniane,
wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych,
rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii
Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkdw. Czeste
zmiany przepisOw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy
podatkowe moga sie okazac niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do
stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie wptywacé na zwrot z kapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

2.2.11. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, organizator odpowiednio ASO
BondSpot oraz ASO GPW ma prawo zawiesi¢ obrét instrumentami dfuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce
w nastepujacych przypadkach:

¢ na wniosek emitenta;
e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
¢ jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce odpowiednio w ASO BondSpot oraz ASO GPW.

Stosownie do § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW jako Organizator
ASO GPW zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wtasciwego organu. Ponadto stosownie do § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadkach okreslonych
przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséow lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Ponadto BondSpot jako organizator ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot moze réowniez
zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej
korzystanie z urzadzen i Srodkéw technicznych Rynku, przez co najmniej 5 Cztonkéw ASO BondSpot.

Ponadto GPW oraz BondSpot mogg zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi (stosownie do § 12 ust. 3 Regulaminu
ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot) przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych
z obrotu,

Zgodnie z art. 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, Komisja moze zazgda¢ od odpowiednio od BondSpot lub GPW zawieszenia
obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrdt tymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwo obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw
inwestoréw. Komisja moze wskazac termin, do ktdrego zawieszenie obowigzuje. Stosownie do art. 78 ust. 3a Ustawy o
Obrocie termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Jednoczesnie stosownie do postanowien art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie,
o ktéorym mowa w art. 78 ust. 3 w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
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prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

2.2.12. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW (stosownie do § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust. 1 Regulaminu BondSpot)
moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW lub ASO BondSpot;
4)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5)  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta zinnym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potfaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (wytgcznie w przypadku ASO GPW).

Ponadto GPW (stosownie do § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust. 2 Regulaminu
ASO BondSpot), wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1)  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow.

W przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO GPW oraz w § 14 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO
BondSpot, odpowiednio zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot,
organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw dtuznych z obrotu, jezeli
przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego; lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Jednoczes$nie w powyzszych przypadkach, odpowiednio GPW lub BondSpot wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu po
uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sgd uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1) Regulaminu ASO
GPW oraz § 14 ust. 2a pkt 1) Regulaminu ASO BondSpot; lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktdrym mowa w ust. w § 12 ust. 2a pkt 1) Regulaminu
ASO GPW oraz § 14 ust. 2a pkt 1) Regulaminu ASO BondSpot; lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w w § 12 ust. 2a pkt 1) Regulaminu
ASO GPW oraz § 14 ust. 2a pkt 1) Regulaminu ASO BondSpot.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator ASO BondSpot lub ASO GPW moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestordéw.



2.2.13. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi naktadanymi w zwigzku z niewywigzaniem
sie przez spotke z obowigzkéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 1 i. Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajgce na wymogu informowania KNF przez Emitenta
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierdw wartosciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Stosownie do art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 -6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartosc¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktédrych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci o ktérych mowa w §§ 18 -20a
Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z § 20b ust. 1 pkt. 1 Regulaminu ASO BondSpot
lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot natozyé na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000
zt.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminie
ASO GPW, w szczegdlnosci o ktorych mowa w § 15a - § 15¢, § 17-17b, GPW moze zgodnie z §17 c ust. 1 pkt 1)
Regulaminu ASO GPW upomnieé Emitenta lub zgodnie z § 17c ust. 1 pkt. 2) Regulaminu ASO GPW natozy¢ na Emitenta
kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na rynku ASO BondSpot lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczaé
50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na rynku ASO GPW lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdéw
natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie
z karg pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

2.3. Inneryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych
w subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk, typowych dla instrumentu
finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentéw prowadzacych dziatalnos¢, ktérej przedmiot zblizony jest dla
dziatalnosci Emitenta.

3. INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI
LUB ZGODY, AW PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania jakiegokolwiek zezwolenia, licencji lub zgody.
4. CELEMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAt OKRESLONY

Celem emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach byt pozyskanie srodkéw na:

a) refinansowanie dokonanych akwizycji spotek zaleznych: (i) QA Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (KRS
nr 0000410715) (dalej jako ,, QA Solutions”), (ii) DDG sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Biatej Podlaskiej (KRS nr
0000354078) (dalej jako ,DDG”) oraz (iii) Jednostka Opiniujgca, Atestujgca i Certyfikujgca Wyroby TEST sp. z
0.0. z siedzibg w Siemianowicach Slaskich (KRS nr 0000262712) (dalej jako , TEST”); (dalej jako ,Cel nr 17);



b) sfinansowanie wydatkdw inwestycyjnych, ktére pozwolg uruchomi¢ nowe ustugi w Grupie (w szczegdlnosci w
spotce zaleznej TEST); (dalej jako ,,Cel nr 2”);

c) sfinansowanie akwizycji w postaci zakupu 50% udziatéw w J.S. Hamilton Mazowsze z siedzibg w Makowie
Mazowieckim (KRS nr KRS 0000131326) (dalej jako ,,J.S. Hamilton Mazowsze”); (dalej jako ,,Cel nr 3”);

d) sfinansowanie akwizycji w postaci zakupu 10% udziatéow w Hamilton Sekargas ir kompanija (dawniej JSC
"Sekargas ir kompanija") z siedzibg w Ktajpedzie, Litwa (dalej jako ,,Sekargas”). (dalej jako ,,Cel nr 4”).

Wskazane powyzej cele emisyjne zostaty wskazane w pkt 3.5 Warunkow Emisji Obligacji.
Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent zrealizowat w catosci:

a) Cel nr 1 - dnia 2 pazdziernika 2017 r. zostato dokonane refinansowanie przeprowadzonych akwizycji spétek
zaleznych: (i) QA Soultions (w kwocie ok. 6,3 mIn PLN), (ii) DDG (ok. 4 mIn PLN) oraz (iii) TEST (ok. 3,2 mIn PLN)
na taczng kwote ok. 13,5 min PLN — refinansowanie nastgpito poprzez sptate linii kredytowej w rachunku
biezgcych Emitenta ze Srodkéw pochodzacych z emisji Obligacji;

b) Cel nr 3 -dnia 16 pazdziernika 2017 r. Emitent nabyt 332 udziaty w J.S. Hamilton Mazowsze, stanowigcych 50%
w kapitale zaktadowym J.S. Hamilton Mazowsze (oraz uprawniajgcych do wykonywania 50% gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikéw J.S. Hamilton Mazowsze) za taczna kwote ok. 1,5 min PLN. Srodki na zakup udziatéw
w J.S. Hamilton Mazowsze pochodzity w catosci z emisji Obligacji.

W zakresie Celu nr 2 — do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej — Emitent dokapitalizowat TEST na kwote ok. 200.000
PLN — srodki zostaty przeznaczone na dostosowanie hali magazynowej bedgcej wtasnoscia TEST do prowadzanie
dziatalnosci laboratoryjne;j.

Emitent planuje sfinalizowanie Celu nr 4 na przetomie | i Il kwartatu 2018 r.
5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje zostaty wyemitowane jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu zgodnie z art. 8
ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajgce z Obligacji powstaty z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach
papieréw wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikéw Depozytu.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie, niepodporzgdkowane i niezabezpieczone zobowigzanie Emitenta do
Swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescig. Obligacje majg co najmniej rowne
pierwszenstwo z przysztymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzagdkowanymi zobowigzaniami Emitenta,
z zastrzezeniem zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa podlegajg
wczesniejszemu zaspokojeniu.

Emisja Obligacji zostata przeprowadza w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach poprzez skierowanie Propozycji
Nabycia Obligacji do oznaczonego adresata, w liczbie nie wiekszej niz 149 adresatow.

Podstawa prawng emisji Obligacji byty:

(i) uchwata nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 8 grudnia 2016 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do
kwoty 60.000.000 zt; oraz

(i) uchwata nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 19 wrzes$nia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B oraz ustalenia
warunkow emisji obligacji serii B.

Rada Nadzorcza Spoétki, uchwatg nr 01/12/2016 z dnia 1 grudnia 2016 r. wyrazita zgode na zaciggniecie przez Spétke
zobowigzania w postaci emisji Obligacji.

W dniu 20 wrzesnia 2017 r. Zarzagd Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie ustalenia marzy Obligacji w wysokosci 3%
(300 punktow bazowych).

Oprdcz Obligacji objetych niniejsza Nota Informacyjng, w dniu 27 grudnia 2016 r. Emitent wyemitowat w ramach
Programu 40.000 (czterdziesci tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden
tysigc ztotych) kazda, o tagcznej wartosci nominalnej 40.000.000 (czterdziesci miliondéw ztotych), ktérych termin wykupu
przypada 27 grudnia 2019r.

W ramach Programu zostato wyemitowanych tgcznie 60.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wyemitowanych w ramach Programu wynosi 60.000.000 zt
(szesc¢dziesigt miliondw ztotych).

6. WIELKOSC EMISJI
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W ramach emisji zostato wyemitowanych 20.000 (dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt
(jeden tysigc ztotych) kazda. taczna wartos¢ nominalna Obligacji objetych niniejszg Notg Informacyjng wynosi 20.
000.000 zt (dwadziescia miliondw ztotych).

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA

Wartos¢ nominalna 1 (jednej) Obligacji wynosi 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych).

Cena emisyjna 1 (jednej) Obligacji byta rowna jej wartosci nominalnej i wyniosta 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych).

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJINA

daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja obligacji serii B prowadzona byta w terminie od dnia 22 wrzesnia 2017 r. do dnia 25 wrzes$nia 2017 r.

daty przydziatu instrumentéw dtuznych

Przydziat obligacji serii B miat miejsce w dniu 29 wrzesnia 2017 roku (dzien rejestracji Obligacji w KDPW)

liczby instrumentdéw diuznych objetych subskrypcjg lub sprzedaia

Subskrypcja objetych byto do 20.000 (dwadziesScia tysiecy) obligacji serii B.

stopy redukcji w poszczegoélnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy

Stopa redukcji nie wystapita.

liczby instrumentdéw diuznych, ktére zostatly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
Przydzielono 20.000 (dwadziescia tysiecy) obligacji serii B.

ceny, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna 1 (jednej) obligacji serii B wynosita 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych).

liczby osdb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcjg lub sprzedaza w poszczegdlnych transzach
W toku subskrypcji ztozono 20 zapiséw na obligacje serii B.

liczby oséb, ktérym przydzielono instrumenty diuine w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
w poszczegdlnych transzach

Przydziatu dokonano dla 20 ze ztozonych zapiséw na obligacje serii B.

nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty diuzne w ramach wykonywania uméw o subemisje,
z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu dtuznego
(cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Obligacje serii B nie byty obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawart umoéw o submisje.

tacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow
wedtug ich tytutow,

taczne koszty emisji wyniosty ok. 523,6 tys. PLN. Do kosztow emisji zaliczono:

i przygotowania i przeprowadzenia oferty — ok. 513,6 tys. PLN

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie — nie dotyczy

iii. sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 10.000 PLN (.

iv. promocji oferty - brak kosztow

V. metody rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta.

Koszty Spotki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia wykupu obligacji.

9.  WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
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9.1. Warunki wykupu

Stosownie do pkt 11.1 Warunkdw Emisji, Emitent wykupi wszystkie Obligacje za Kwote Wykupu w Dniu Wykupu. Wykup
Obligacji bedzie dokonany za posrednictwem KDPW. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu
Obligacji beda Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje na swoim Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
Rachunku Zbiorczym na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

W Warunkach Emisji zostaty wskazane przypadki:

1) obligatoryjnego wczesniejszego wykupu (pkt 12 Warunkdéw Emisji) (dalej ,,Obligatoryjny Wczesniejszy
Wykup"); oraz
2) przedterminowego wykupu na zgdanie Emitenta (pkt 14 Warunkow Emisji) (dalej ,,Przedterminowy Wykup").

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 12.1.13 lub 12.1.14 Obligatariusz ma prawo do
zadania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

W przypadku wystgpienia ktdregokolwiek Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 12.1.1, 12.1.2, 12.1.3, 12.1.5,
12.1.6,12.1.7, 12.1.10, 12.1.11 oraz 12.1.12 Warunkéw Emisji, kazdy z Obligatariuszy jest uprawniony do zgdania na
pismie Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, z zastrzezenie, ze w przypadku wystgpienia wskazanych Przypadkow
Naruszenia, Emitent moze w terminie 10 Dni Roboczych podjgé czynnosci zmierzajgce do usuniecia Przypadku
Naruszenia. Usuniecie Przypadku Naruszenia we wskazanym terminie sprawia, ze Przypadek Naruszenia uznaje sie za
niezaistniaty, a Obligatariuszowi nie przystuguje zgdanie Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa w pkt 12.1.4, 12.1.8, 12.1.9, kazdy
z Obligatariuszy ma prawo zadania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu pod warunkiem wczeséniejszego podjecia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajgcej Obligatariuszom na zgtoszenie zgdania Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu. Nie dotyczy to sytuacji, w ktérej Emitent w terminie 10 Dni Roboczych od zaistnienia danego
Przypadku Naruszenia, podejmie czynnosci zmierzajgce do usuniecia Przypadku Naruszenia oraz usunie w tym terminie
zaistniaty Przypadek Naruszenia.

Szczeg6towa procedura zgtaszania zadania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu oraz ustanowionych okreséw
naprawczych zostata opisana w pkt 12 Warunkéw Emisji.

Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity okolicznosci umozliwiajgce wystgpienie przez Obligatariuszy z
zadaniem Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

Emitent ma prawo do dokonania Przedterminowego Wykupu w dowolnym terminie przypadajgcym po uptywie
12 miesiecy od Dnia Emisji. W przypadku Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réowng
sumie: (i) Kwoty Wykupu (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (nie wliczajgc tego
dnia) do dnia Przedterminowego Wykupu (wliczajgc ten dzien) oraz (iii) premii w wysokosci 0,5% na kazdg wykupiong
Obligacje. W przypadku dokonania Przedterminowego Wykupu, stosownie do § 123 ust, 3 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW obrét Obligacjami powinien byé zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach Przedterminowego Wykupu do dnia Przedterminowego Wykupu.
Przedterminowy Wykup (stosownie do pkt 14.4 Warunkow Emisji Obligacji) bedzie dokonywany za posrednictwem
KDPW, zgodnie z regulacjami KDPW. zasady Przedterminowego Wykupu zostaty wskazane w pkt 14 Warunkéw Emisji
Obligacji.

Ponadto w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia, Obligacje podlegaé
bed3 natychmiastowemu wykupowi (,,Natychmiastowy Wykup"), jezeli podmiot, ktéry wstapi w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, nie bedzie posiadat, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, uprawnien do ich emitowania (pkt 13.2
Warunkdéw Emisji). Szczegdtowe zasady Natychmiastowego Wykupu zostaty wskazane w pkt 13 Warunkdéw Emisji.

Niezaleznie od powyzszych, Obligacje stang wymagalne w przypadku (i) ogtoszenia upadtosci Emitenta oraz (ii) w dniu
otwarcia likwidacji Emitenta.

9.2. Oprocentowanie

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne,
z zastrzezeniem punktu 12, 13 lub 14, w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu Stopy Procentowej (stanowigcej sume Stopy Bazowe;j
oraz Marzy), poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowg, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365, zgodnie z nastepujgca
formuta:
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N*SP*LD

KO =
R
gdzie:
KO oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajacy na jedng Obligacje;
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligaciji;
SP oznacza Stope Procentowg w danym Okresie Odsetkowym;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym;
R oznacza 365 dni.

po zaokragleniu uzyskanego wyniku do petnego grosza (po6t grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gore).

Stopa Bazowa jest stopa procentowa WIBOR 3M podana przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej
oficjalnego nastepce, dla depozytow trzymiesiecznych w PLN, wyrazona w punktach procentowych w skali roku,
z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub
inng stope procentowsy, ktéra zastgpi powyzszg stope procentowg; jezeli nie bedzie mozliwe ustalenie dla danego
Okresu Odsetkowego Stopy Bazowej w sposéb wskazany powyzej, Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym bedzie
réowna wysokosci ostatnio opublikowanej stawki WIBOR 3M w Dniu Roboczym poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej. Wysokos¢ Marzy to 3,00% w skali roku.

W przypadku opdznienia w ptatnosci odsetek wysokos¢ Stopy Procentowej dla odsetek narastajgcych po Dniu
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia), w ktérym Emitent nie dokonat ptatnosci, za okres pozostawania
w opoznieniu, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych za opdznienie.

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczen z Obligacji bedzie liczba Obligacji na Rachunku Papierédw Wartosciowych
lub Rachunku Zbiorczym Obligatariusza o godzinie 23:59 w Dniu Ustalenia Prawa. Wysokos¢ Odsetek w danym Okresie
Odsetkowym jest stata.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwiag spetnienie Swiadczen pienieznych z Obligacji zgodnie
z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub
w przypadku, w ktérym ustanowione dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali
inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindéw, ktére
ulegna zmianie

Okresy Odsetkowe zostaty wskazane w pkt 6.6 Warunkow Emisji, a takze przedstawione ponizej:

Data Dzien
ustalenia Pierwszy - Dzien Liczba dni w
Nr Okresu L L ustanowienia L .
wysokosci dzien Okresu pfatnosci Okresie
Odsetkowego . praw do
stawki Odsetkowego Odsetek Odsetkowym
- Odsetek
referencyjnej
1 2017-09-25 2017-09-29 2017-12-19 2017-12-29 91
2 2017-12-21 2017-12-29 2018-03-21 2018-03-29 90
3 2018-03-23 2018-03-29 2018-06-21 2018-06-29 92
4 2018-06-25 2018-06-29 2018-09-21 2018-09-29 92
5 2018-09-25 2018-09-29 2018-12-19 2018-12-29 91
6 2018-12-21 2018-12-29 2019-03-21 2019-03-29 90
7 2019-03-25 2019-03-29 2019-06-21 2019-06-29 92
8 2019-06-25 2019-06-29 2019-09-20 2019-09-29 92
9 2019-09-24 2019-09-29 2019-12-18 2019-12-29 91
10 2019-12-20 2019-12-29 2020-03-20 2020-03-29 91
11 2020-03-24 2020-03-29 2020-06-19 2020-06-29 92
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12 2020-06-23 2020-06-29 2020-09-21 2020-09-29 92

10. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.

11. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE
PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Zobowigzania ogétem Emitenta (w ujeciu jednostkowym) na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego emisje Obligacji
(tj. na dzien 30 czerwca 2017 r.) wyniosty 80.472.139,64 PLN. Emitent nie posiadat zobowigzan przeterminowanych na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego emisje Obligacji.

Zarzad Emitenta przewiduje, ze do momentu wykupu Obligacji poziom ksztattowania sie zobowigzan nie bedzie
w sposob istotny odbiegat od dotychczasowej struktury uwzgledniajacej emisje obligacji do wartosci nieprzekraczajgcej
wartosci Programu.

12. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE
W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH
Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi i nie zostata ustanowione przedsiewziecie, ktore ma by¢ sfinansowane z
emisji Obligacji.

13. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy. Warunki Emisji Obligacji nie uprawniajg Obligatariuszy do otrzymania jakiegokolwiek sSwiadczenie
niepienieznego, a tym samym nie zostaty ustalone zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na
Swiadczenie pieniezne.

14. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU
ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.
15. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:

A) LICZBE GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII,

B) OGOLNA LICZBE GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA
WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII;

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:

A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIE,
B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,
C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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Identyfikator wydruku: RP/457421/18/20171103143659 Stronalz8

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 03.11.2017 godz. 14:36:59
Numer KRS: 0000457421

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, p0z.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 05.04.2013

Ostatni wpis | Numer wpisu

18 Data dokonania wpisu 13.09.2017

Sygnatura akt

GD.VIII NS-REJ.KRS/20300/17/339

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKU, VIII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 002893048, NIP: 5860006039

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

J.S. HAMILTON POLAND SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, miejsc. GDYNIA

2.Adres

ul. CHWASZCZYNSKA, nr 180, lok. ---, miejsc. GDYNIA, kod 81-571, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

INFO@HAMILTON.COM.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.HAMILTON.COM.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie




ldentyfikator wydruku: RP/457421/18/20171103143659

Strona2z8

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.03.2013R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ROBERTA

DUDZIAK, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WEJHEROWIE, REPERTORIUM A NR
3065/2013

2 12 LISTOPADA 2014R. REP. A NR 17896/2014 NOTARIUSZ ROBERT DUDZIAK, KANCELARIA

NOTARIALNA W WEJHEROWIE, ZMIANA PAR. 6 UST. 1, PAR. 22 UST. 4 STATUTU ORAZ
UCHWALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

3 03.12.2014 REP. A NR 16007/2014 NOTARIUSZ MICHAL MAKSYMIUK KANCELARIA

NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIENIONO W CALOSCI DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE STATUTU ORAZ ZASTAPIENIE GO
NOWYM, STANOWIACYM JEDNOCZESNIE TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

4 25.01.2016R. REP. A NR 1828/2016 NOTARIUSZ ROBERT DUDZIAK - KANCELARIA

NOTARIALNA W WEJHEROWIE
ZM. PAR.3 UST.1, UCHWALONO TEKST JEDNOLITY

5 01. LUTEGO 2017R. REP. A NR 1965/2017, NOTARIUSZ ROBERT DUDZIAK, KANCELARIA

NOTARIALNA W WEJHEROWIE, ZM. PAR.3 UST.1, PAR.5 UST.1,2,6 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0Okres$lenie okoliczno$ci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PODMIOT POWSTAL Z PRZEKSZTALCENIA "J.S. HAMILTON POLAND LTD" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W J.S. HAMILTON POLAND SPOLKA AKCYINA NA PODSTAWIE UCHWALY
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW "J.S. HAMILTON POLAND LTD" SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W GDYNI W DNIU 27.03.2012R. (REP. A NR
3065/2013)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

"J.S. HAMILTON POLAND LTD" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000102524
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falslaisiaie
5.Numer REGON 002893048

6.Numer NIP
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

343 545,60 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

3435456

4.Warto$¢ nominalna akcji

0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

343 545,60 Z¢

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

31 578,90 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

3000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3.000.000 (SLOWNIE: TRZY MILIONY) AKCJI JEST UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN
SPOSOB, ZE KAZDA AKCJA DAJE PRAWO DO DWOCH GELOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

315789

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

315.789 AKCJI JEST UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA AKCJA DAJE
PRAWO DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

119667

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

119667 AKCJI IMIENNYCH UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA
AKCJA DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
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1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.Sposob reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU, GDY ZARZAD SKtADA SIE Z JEDNEGO CZtONKA, JEST ON UPRAWNIONY DO

SAMODZIELNEJ REPREZENTACJI SPOLKI. W PRZYPADKU, GDY ZARZAD SKLADA SIE Z WIECEJ NIZ
JEDNEGO CZLONKA, SPOLKA REPREZENTOWANA JEST PRZEZ DWOCH CZLONKOW ZARZADU
DZIALAJACYCH tACZNIE LUB PRZEZ CZLONKA ZARZADU DZIALAJACEGO tACZNIE Z
PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZACZEK
2.Imiona MACIEJ JAN
3.Numer PESEL/REGON 59090105573

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

MAZUR WESOLOWSKA

2.Imiona

KATARZYNA MARIA

3.Numer PESEL/REGON

73032903827

4.Numer KRS

*khkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma SZYC
2.Imiona BOGDAN
3.Numer PESEL/REGON 67110901995

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma WASKIEWICZ

2.Imiona

ARTUR RAFAL

3.Numer PESEL/REGON

77111804616

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko WALSH
2.Imiona ALAN VICTOR
3.Numer PESEL
2 1.Nazwisko PIKUS
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 83011414992
3 1.Nazwisko COVERDALE
2.Imiona DAVID
3.Numer PESEL
4 1.Nazwisko OLSZOWSKI
2.Imiona JAN PETER
3.Numer PESEL
5 1.Nazwisko SCHABOWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 82021808094

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoSci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

71, 20, A, BADANIA | ANALIZY ZWIAZANE Z JAKOSCIA ZYWNOSCI

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

72,19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH

71, 20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE

71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII | ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACJI, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

52, 29, A, DZIALALNOSC MORSKICH AGENCJI TRANSPORTOWYCH

52, 22, A, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT MORSKI

52, 24, A, PRZELADUNEK TOWAROW W PORTACH MORSKICH
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01, 61, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA PRODUKCJE ROSLINNA

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 06.10.2014 OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
rocznego sprawozdania 2 22.09.2015 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
finansowego
3 04.10.2016 OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
4 02.08.2017 OD 01.04.2016 DO 31.03.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 falaiaiaiel OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
biegtego rewidenta 2 ok OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
3 ielalaialed OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
4 Fekkkk OD 01.04.2016 DO 31.03.2017
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 fadalaiaiad OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
lub postanowienia o , 2 e 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 ialalalolel OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
4 iialalaie OD 01.04.2016 DO 31.03.2017
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hekkekek OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
spraw-ozdanla z dziatalnosci 5 . OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
podmiotu
3 iiaalaiel OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
4 ielalaiaied OD 01.04.2016 DO 31.03.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 06.10.2014 OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
sprawozdanie finansowe 2 22.09.2015 OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
3 04.10.2016 OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
4 02.08.2017 OD 01.04.2016 DO 31.03.2017
2.0pinia biegtego rewidenta 1 elaloiakel OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
2 ielalaiaiad OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
3 elaloiaied OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
4 iiaiaiaie OD 01.04.2016 DO 31.03.2017
3.Uchwata lub postanowienie o |1 iedalaiaiad OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
zi;"r‘]'zzrl?;j:;:nego ocznego |2 ok OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
sprawozdania finansowego 3 falaiaia OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
4 ielalaiaiad OD 01.04.2016 DO 31.03.2017
4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 ieakaiaiad OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
Jednostki dominujace] 2 sk OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
3 ielalaiaiad OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
4 elaloiaied OD 01.04.2016 DO 31.03.2017
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.03.2014
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisOw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spoétki




Identyfikator wydruku: RP/457421/18/20171103143659 Strona 8z 8

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 03.11.2017

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




ZAtACZNIK NR 2 - Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spétki niezarejestrowanych przez sad rejestrowy
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TEKST JEDNOLITY STATUT
J.S. HAMILTON POLAND SPOtKA AKCYJNA

§1

Postanowienia ogdlne

Spoétka prowadzi dziatalnosé pod firma: J. S. Hamilton Poland Spoétka Akcyjna. Spotka moze uzywad
skrétu firmy J. S. Hamilton Poland S.A., jak rowniez wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

Siedziba Spotki jest Gdynia.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spotka moze tworzyé na obszarze swego dziatania oddzialy, zaktady, przedsiebiorstwa, filie,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjnej takzie uczestniczy¢ w innych spodtkach lub
przedsiewzieciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§2

Sposob powstania Spotki

Spotka powstata z przeksztatcenia spétki pod firmg J.S. Hamilton Poland LTD Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng J.S. Hamilton Poland Spotka Akcyjna.

Akcje Spotki zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spoétki J. S. Hamilton Poland
LTD Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni, tj. Chablis 2011 Limited z siedzibg w
Jersey, Wyspy na Kanale La Manche, ktory w terminie okreslonym w art. 564 § 1 Kodeksu spodtek
handlowych ztozyt oswiadczenie o uczestnictwie w niniejszej przeksztatconej Spodtce, obejmujac
3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A o numerach od 000.001 do 3.000.000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 300.000,00 zt (trzysta
tysiecy ztotych).

§3
Przedmiot dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka nastawiona na zysk dziatalno$¢ gospodarcza,
prowadzona na wtasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za
granicg, w nastepujgcym zakresie (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

a) PKD 01 - uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, towiectwo, wtgczajgc dziatalnos¢ ustugowa,

b) PKD 02 - les$nictwo i pozyskiwanie drewna,

c) PKD 20 - produkcja chemikaliéw i wyrobdw chemicznych,

d) PKD 36 - pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

e) PKD 39 - dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z
gospodarka odpadami

f) PKD 46 - handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

g) PKD 49 - transport lgdowy oraz transport rurociggowy,
h) PKD 50 - transport wodny,

i) PKD 52 - magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport,

j) PKD 66 - dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze
emerytalne,

k) PKD 68 - dziatalnos$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,

) PKD 69 - dziatalnos$¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe,

m) PKD 70 - dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem,

n) PKD 71 - dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne,

o) PKD 72 - badania naukowe i prace rozwojowe,

p) PKD 74 - pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

q) PKD 81 - dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i
zagospodarowaniem terendw zieleni,

r) PKD 82 - dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnosc

wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
s) PKD 85 - edukacja.
Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spdtke okreslonej dziatalnosci wymagac bedzie uzyskania
koncesji, licencji lub zezwolenia, Spétka podejmie takg dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownej konces;ji,
licencji lub zezwolenia



84
Czas trwania Spotki

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

ou kW

10.

11.

12.

13.

§5
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 343.545,60 zt (trzysta czterdziesci trzy tysigce pieéset czterdziesci

pie¢ ztotych 60/100 groszy).

Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, o numerach od A 0000001 do A 3000000, uprzywilejowanych co do gtosu w ten
sposob, ze kazda akcja daje prawo do dwédch gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, o facznej
wartosci nominalnej 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych);

b) 315.789 (trzysta pietnascie tysiecy siedemset osiemdziesigt dziewiec) akcji imiennych serii B,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od B 000001 do B 315789,
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze kazda akcja daje prawo do dwdch gtosow na
Walnym Zgromadzeniu, o tgcznej wartosci nominalnej 31.578,90 zt (trzydziesci jeden tysiecy
pieéset siedemdziesigt osiem ztotych dziewieédziesiat groszy);

c) 119.667 (sto dziewietnascie tysiecy szescset szescdziesigt siedem) akcji imiennych serii C, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od C 000001 do C 119667,
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze kazda akcja daje prawo do dwdch gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, o tgcznej wartosci nominalnej 11.966,70 zt (jedenascie tysiecy
dziewiecset szesédziesiat szes$¢ ztotych siedemdziesiat groszy).

Kapitat zaktadowy przed zarejestrowaniem zostat pokryty w catosci.

Whptaty na akcje moga by¢ dokonywane wktadami pienieznymi i niepienieznymi.

Wszystkie akcje dajg réwne prawo do dywidendy.

Akcje serii A, akcje serii B i akcje serii C sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu, w ten

sposob, ze kazda akcja imienna serii A, kazda akcja imienna serii B i kazda akcja imienna serii C daje

prawo do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje w Spdtce mogg byé zaréwno imienne, jak i na okaziciela. Spdtka moze wydac akcje

uprzywilejowane, w szczegdlnosci co do prawa gtosu.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie nastepuje na wniosek akcjonariusza, na

mocy uchwaty Zarzadu za zgoda Walnego Zgromadzenia wyrazonej w formie uchwaty. Koszty takiej

zamiany ponosi Spoétka.

Niniejszy Statut przewiduje uprawnienia osobiste przystugujace spotce Hamilton Holding S.a r.l.,

spotce prawa luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu, zarejestrowanej w luksemburskim

Rejestrze Handlowym i Spotek pod numerem B 189602 (dalej zwanej ,,Akcjonariuszem”).

Niniejszy Statut przewiduje uprawnienia osobiste przystugujgce spdtce EVF | Investments S.a r.l.,

spotce prawa luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu, zarejestrowanej w luksemburskim

Rejestrze Handlowym i j Spétek pod numerem B 142177 (dalej zwanej ,,Inwestorem”).

O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, uprawnienia osobiste zastrzezone na / rzecz Akcjonariusza

lub Inwestora przystugujg Akcjonariuszowi lub Inwestorowi tak dtugo, jak Akcjonariusz lub Inwestor

sg akcjonariuszami Spotki.

Wszystkie uprawnienia osobiste przystugujgce odpowiednio Akcjonariuszowi lub Inwestorowi na

podstawie niniejszego Statutu beda, z mocy Statutu, przystugiwaty Dozwolonemu Nabywcy

(zdefiniowanemu nizej) w przypadku przeniesienia przez Akcjonariusza lub Inwestora zgodnie z

postanowieniami niniejszego Statutu na Dozwolonego Nabywce przez Akcjonariusza lub Inwestora

wszystkich posiadanych przez Akcjonariusza lub Inwestora akcji Spétki. Przez , Dozwolonego

Nabywce” nalezy rozumieé: (i) w odniesieniu do Akcjonariusza - podmiot, w ktérym Jan Peter

Olszowski (dalej zwany: ,Zatozycielem”) posiada posrednio lub bezposrednio nie mniej niz 95 %

(dziewiecdziesigt pie¢ procent) udziatéw i gtoséw, (ii) w odniesieniu do Inwestora - podmiot, w

ktorym Enterprise Venture Partners |, L. P (dalej zwany: ,,Funduszem”), posiada 100 % udziatow i

gtosow.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub w drodze podwyzszenia

wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, na zasadach okreslonych uchwatg Walnego

Zgromadzenia.



14.

W przypadku, gdy akcje imienne Spotki sg objete wspdlnoscig majgtkowag matzenska, akcjonariuszem
Spoétki moze byé tylko jeden ze wspdtmatzonkdw.

§6
Umorzenie akgcji

Z zastrzezeniem postanowien § 12 ust. 12 pkt 1), akcje Spotki mogg by¢é umarzane na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢ umorzone, w drodze ich
nabycia przez Spotke, za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia, na warunkach okreslonych w
uchwale Walnego Zgromadzenia (umorzenie dobrowolne);

Umorzenie dobrowolne realizowane jest wedtug nastepujacej procedury:

Walne Zgromadzenie Spoétki podejmuje uchwate o upowaznieniu Zarzadu Spétki do nabycia akgji
celem ich umorzenia, okreslajgcg w szczegdlnosci:

a) akcje, ktdre podlega¢ beda umorzeniu dobrowolnemu;

b) wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia;

c) kapitaty wtasne Spotki, ktére postuza do sfinansowania wynagrodzenia za umorzone akcje;

Spotka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajgce umorzeniu dobrowolnemu;

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty o:

a) umorzeniu akcji podlegajgcych umorzeniu dobrowolnemu,

b) obnizeniu kapitatu zaktadowego i odpowiedniej zmianie Statutu,

Przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych przepisami
Kodeksu Spétek Handlowych.

§7
Rozporzadzanie akcjami i okres blokady

Wszelkie transakcje zbycia akcji w Spotce, bedg zawsze sie odnosi¢ do wszystkich akcji w Spdtce
posiadanych przez danego akcjonariusza Spétki.

Skutecznos¢ zbycia akcji wobec Spétki i akcjonariuszy Spotki na rzecz osoby trzeciej, tj. innej niz
Akcjonariusz lub Inwestor, przez ktoregokolwiek z akcjonariuszy wymaga ponadto przystgpienia
przez nabywce akcji do, lub przejecia przez nabywce akcji praw i zobowigzan akcjonariusza
zbywajgcej z tytutu umowy akcjonariuszy zawartej pomiedzy Inwestorem, Akcjonariuszem, a Spoétka
(dalej zwana: ,Umowa Akcjonariuszy”).

Wszelkie obcigzenie akcji w Spdtce lub spoétce zaleznej jakimkolwiek prawem rzeczowym lub prawem
obligacyjnym (w szczegdlnosci poprzez ustanowienie zastawu, zastawu rejestrowego, prawa
uzytkowania, poprzez dzierzawe akcji, prawo pierwszenstwa lub pierwokupu, opcje, inne obcigzenia
o podobnym skutku) moze mieé¢ miejsce jedynie za uprzednig pisemng zgodg Inwestora oraz
Akcjonariusza.

W przypadku, gdy Akcjonariusz bedzie uprawniony do zbycia wszystkich posiadanych przez niego
akcji w Spoétce na rzecz Proponowanego Nabywcy (zdefiniowanego w § 8 ust. 1 ponizej), zas w
ramach tej samej transakcji Inwestor postanowi nie zbywac¢ wszystkich posiadanych przez niego akcji
w Spotce na rzecz Proponowanego Nabywcy, pozostajgc akcjonariuszem Spétki, Akcjonariusz bedzie
uprawniony do sprzedazy wszystkich posiadanych przez niego akcji w Spodtce wytgcznie pod
warunkiem jednoczesnego przystgpienia przez Proponowanego Nabywce do Umowy Akcjonariuszy
oraz do umowy inwestycyjnej zawartej miedzy Inwestorem, Akcjonariuszem i Spotkg z pdzniejszymi
zmianami (dalej zwang: ,,Umowg Inwestycyjng”).

Z zastrzezeniem postanowien § 8 ust. 1 ponizej, Inwestor ani Akcjonariusz nie mogg dokonaé
rozporzadzenia jakimikolwiek swoimi akcjami w Spétce przed uptywem trzeciej rocznicy od dnia, w
ktérym Inwestor stat sie posiadaczem, co najmniej 19% (dziewietnascie procent) akcji w Spétce (dalej
zwanym: ,,Dniem Zamkniecia”).

§ 7 ust. 5 powyzszej nie stosuje sie w przypadku:

a) Zbycia wszystkich akcji w Spotce, posiadanych przez Akcjonariusza lub Inwestora na
podstawie uprzedniej pisemnej zgody Inwestora oraz Akcjonariusza,
b) Przeniesienia wszystkich akcji w Spétce, posiadanych przez Inwestora lub Akcjonariusza na

Dozwolonego Nabywce danego akcjonariusza wraz z jednoczesnym: (i) przystgpieniem przez
tego Dozwolonego Nabywce do Umowy Akcjonariuszy zgodnie z postanowieniami Umowy
Akcjonariuszy oraz (ii) przystapieniem przez tego Dozwolonego Nabywce do Umowy
Inwestycyjnej zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, pod warunkiem, iz

Z-13



Dozwolony Nabywca bedzie ponosit solidarng odpowiedzialnos$¢ z, odpowiednio, Inwestorem
lub Akcjonariuszem na podstawie Umowy Akcjonariuszy.

c) Sprzedazy 100% (sto procent) akcji w Spdtce (tzn. wszystkich akcji w Spétce, posiadanych
przez Akcjonariusza oraz wszystkich akcji w Spoétce posiadanych przez Inwestora) na rzecz
niepowigzanej osoby trzeciej, wystepujacej w dobrej wierze, pod warunkiem, iz w ramach
takiej transakcji cena za wszystkie akcje Spoétki, posiadane przez Inwestora wyniesie nie mniej,
niz Cena Minimalna okreslona w Umowie Akcjonariuszy.

Podczas trwania okresu wskazanego w § 7 ust. 5 powyzej, zbycie akcji w Spoétce, posiadanych przez
Inwestora lub Akcjonariusza na jakiejkolwiek podstawie prawnej innej, niz sprzedaz (w szczegdélnosci
poprzez wktad niepieniezny, konwersje czy datio in solutum lub poprzez przewtaszczenie tytutem
zabezpieczenia lub obcigzenie akcji jakimkolwiek ograniczonym prawem rzeczowym lub prawem
obligacyjnym, w szczegdlnosci poprzez ustanowienie zastawu, zastawu rejestrowego, prawa
uzytkowania, poprzez dzierzawe akcji, prawo pierwszenstwa lub pierwokupu, opcje, inne obcigzenia o
podobnym skutku) moze mie¢ miejsce jedynie za uprzednig pisemng zgodg Inwestora oraz
Akcjonariusza.

§8
Prawo Pierwszenstwa

. W przypadku, gdy Akcjonariusz lub Inwestor (,Akcjonariusz Sprzedajgcy”) zamierza sprzedac¢ wszystkie
swoje akcje w Spotce (,Akcje Zbywane”) na rzecz niepowigzanej osoby trzeciej, wystepujgcej w dobrej
wierze (,,Proponowany Nabywca”), Inwestor lub Akcjonariusz (zaleznie od okolicznosci) (,,Akcjonariusz
Nabywajgcy”) ma prawo pierwszenstwa nabycia w odniesieniu do Akcji Zbywanych na warunkach
okreslonych w tresci niniejszego § 8 (,Prawo Pierwszenstwa”). Akcjonariusz Nabywajgcy moze
oswiadczy¢ na pismie, iz nie bedzie korzystac ze swojego Prawa Pierwszenstwa, zrzekajac sie swojego
Prawa Pierwszeristwa w odniesieniu do danego zbycia.

Akcjonariusz Sprzedajacy powiadomi Akcjonariusza Nabywajgcego o zamiarze zbycia swoich akcji w
Spoétce na rzecz Proponowanego Nabywcy, sktadajgc Akcjonariuszowi Nabywajgcemu pisemne (pod
rygorem niewaznosci) zawiadomienie, okreslajgce liczbe, rodzaj, serie i numery Akcji Zbywanych,
wszelkie obcigzenia lub prawa czy roszczenia oséb trzecich, dotyczace Akcji Zbywanych, cene, po
ktérej zamierza sprzedaé Akcje Zbywane oraz termin ptatnosci (,Cena Sprzedazy”, przy czym cena
jednostkowa za jedng Akcje Zbywang jest dalej zwana ,Ceng Sprzedazy Jednej Akcji”), zataczajac
kopie oferty (réwniez oferty niewigzacej), otrzymanej przez Akcjonariusza Zbywajgcego od
Proponowanego Nabywcy i podpisanej przez osoby uprawnione do reprezentowania Proponowanego
Nabywcy w odniesieniu do przedmiotu tej oferty i okreslajgcej, w szczegdlnosci, rozsgdne szczegoty,
dotyczace tozsamosci Proponowanego Nabywcy oraz inne istotne warunki transakcji, na podstawie
ktorej ma sie odby¢ sprzedaz Akcji Zbywanych, w szczegdlnosci zrodto finansowania zakupu Akcji
Zbywanych. Zawiadomienie to bedzie jednoczesnie stanowi¢ nieodwotalng oferte sprzedazy
wszystkich Akcji Zbywanych w zamian za Cene Sprzedazy, ztozong przez Akcjonariusza Zbywajgcego
Akcjonariuszowi Nabywajgcemu (,,Oferta Sprzedazy”).

Akcjonariusz Nabywajacy bedzie uprawniony do wykonania Prawa Pierwszenstwa poprzez ztozenie
Akcjonariuszowi Zbywajgcemu - w terminie jednego (1) miesigca od otrzymania Oferty Sprzedazy -
pisemnego oswiadczenia o nieodwotalnym przyjeciu Oferty Sprzedazy w catosci (,O$wiadczenie o
Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa”). W przypadku, gdy nabycie Akcji Zbywanych przez Akcjonariusza
Nabywajgcego wymaga uzyskania zgdd regulacyjnych, zas Akcjonariusz Nabywajgcy nalezycie wystgpit
o wydanie takiej zgody w terminie [jednego (1) miesigca] od otrzymania Oferty Sprzedazy, termin na
ztozenie Oswiadczenia o Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa wynosi trzy (3) miesigce od otrzymania
Oferty Sprzedazy.

Prawo wtasnosci do Akcji Zbywanych przechodzi na Akcjonariusza Nabywajacego z dniem otrzymania
catosci Ceny Sprzedazy przez Akcjonariusza Zbywajgcego; Cena Sprzedazy winna by¢ uiszczona przez
Akcjonariusza Nabywajgcego w terminie czternastu (14) dni od otrzymania Oswiadczenia o Wykonaniu
Prawa Pierwszernstwa.

W przypadku, gdy Akcjonariusz Nabywajgcy nie uisci Ceny Sprzedazy w terminie, wyznaczonym w § 8
ust. 4 powyzej (,Akcjonariusz Tracgcy Prawo Pierwszenstwa”), Prawo Pierwszenstwa tego
Akcjonariusza Nabywajacego* wygasa, zas Akcjonariusz Zbywajacy bedzie uprawniony do odstgpienia
od umowy, zawartej z Akcjonariuszem Nabywajgacym w wyniku przyjecia Oferty Sprzedazy przez
Akcjonariusza Nabywajacego.

Z zastrzezeniem postanowien § 7 ust. 4 powyzej w odniesieniu do Akcjonariusza, Akcjonariusz
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Zbywajacy bedzie uprawniony do sprzedazy Proponowanemu Nabywcy wytgcznie wszystkich Akcji
Zbywanych, w odniesieniu do ktérych nie wykonano Prawa Pierwszenstwa, za cene za jedng Akcje
Zbywanga nie nizszg niz Cena Sprzedazy Jednej Akcji wskazana w Ofercie Sprzedazy, przez okres nie
dtuzszy, niz sze$¢ (6) miesiecy, liczony od wczesniejszego z nastepujgcych zdarzen (z uwzglednieniem
postanowien § 9 ponizej):
a) Zrzeczenie sie Prawa Pierwszenstwa przez Akcjonariusza Nabywajgcego,
b) Uptyw terminu, wskazanego w § 8 ust. 3 powyzej w przypadku, gdy Akcjonariusz Nabywajacy
ztozy Oswiadczenie o Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa w terminie, wskazanym w § 8 ust. 3 powyzej;
lub
c) Wygasdniecie Prawa Pierwszenstwa zgodnie z postanowieniami & 8 ust. 5 powyzej w
przypadku, gdy Akcjonariusz Zbywajacy odstgpi od umowy, zawartej z Akcjonariuszem Nabywajgcym
w wyniku nie uiszczenia przez Akcjonariusza Nabywajgcego Ceny Sprzedazy w terminie wyznaczonym
w § 8 ust. 4 powyze;j.

89

Prawo Przyfaczenia

Inwestor lub Akcjonariusz (zaleznie od okolicznosci), ktory nie byt Akcjonariuszem Zbywajacym
(,,Akcjonariusz Uprawniony”), ma prawo przytaczenia sie do transakcji sprzedazy Akcji Zbywanych,
jakg zamierza przeprowadzi¢ Akcjonariusz Nabywajgcy na zasadach okreslonych w niniejszym § 9
(,Prawo Przytaczenia”). Akcjonariusz Uprawniony moze zrzeka¢ sie swojego Prawa Przytgczenia w
odniesieniu do danego zbycia w drodze pisemnego oswiadczenia.

Aby umozliwi¢ wykonanie Prawa Przytaczenia, w przypadku wystgpienia ktorychkolwiek z okolicznosci,
opisanych w § 8 ust. 6 lit a) - ¢) powyzej Akcjonariusz Zbywajacy przedstawi Akcjonariuszowi
Uprawnionemu propozycje przytgczenia sie do transakcji sprzedazy Akcji Zbywanych (,Propozycja
Przytaczenia Sie”).

W celu wykonania Prawa Przytaczenia, Akcjonariusz Uprawniony (,,Akcjonariusz Przytaczajacy Sie”)
ztozy Akcjonariuszowi Zbywajgcemu - w terminie czternastu (14) dni od dnia otrzymania Propozycji
Przytgczenia Sie - oSwiadczenie o skorzystaniu z Prawa Przytgczenia (,,O$wiadczenie o Przytgczeniu”).
W przypadku ztozenia Oswiadczenia o Przytgczeniu, Akcjonariusz Zbywajacy spowoduje, iz
Proponowany Nabywca ztozy wobec Akcjonariusza Przytgczajgcego Sie oferte nabycia wszystkich akgcji
w Spotce posiadanych przez Akcjonariusza Przytaczajgcego Sie (,Oferta Nabycia”) w zamian za cene
wykonania Prawa Przytaczenia (,Cena Zbycia w Wykonaniu Prawa Przytaczenia”), bedacy iloczynem
Ceny Sprzedazy Jednej Akgji i liczby akcji, zbywanych przez danego Akcjonariusza Przytgczajacego Sie, z
uwzglednieniem  warunkéw zbycia zaoferowanych Akcjonariuszowi Zbywajgcemu przez
Proponowanego Nabywce.

W przypadku skorzystania z Prawa Przytgczenia Akcjonariusz Przytgczajgcy Sie ma obowigzek zby¢
wszystkie swoje akcje w Spétce na rzecz Proponowanego Nabywcy.

Akcjonariusz Przytaczajacy Sie moze przyjgé Oferte Nabycia w terminie siedmiu (7) dni od jej
otrzymania poprzez ziozenie pisemnego oswiadczenia Akcjonariuszowi Zbywajgcemu oraz
Proponowanemu Nabywcy (,,0$wiadczenie o Przyjeciu Oferty Nabycia”).

Zbycie akcji w wykonaniu Prawa Przytgczenia powinno odby¢ sie w terminie czternastu (14) dni od
otrzymania Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Nabycia przez Proponowanego Nabywce, przy czym
przeniesienie akcji nastepuje jednoczesnie z uiszczeniem Ceny Zbycia w Wykonaniu Prawa
Przytaczenia.

Akcjonariusz Zbywajacy bedzie uprawniony do zbycia Akcji Zbywanych na warunkach, okreslonych w
Ofercie Sprzedazy i z uwzglednieniem postanowien & 9 ust. 2-7 powyzej pod warunkiem ztozenia przez
Proponowanego Nabywce Oferty Nabycia Akcjonariuszowi Przytgczajgcemu Sie i po takim ztozeniu, a
w przypadku ztozenia Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Nabycia, rowniez pod warunkiem nabycia akcji
Akcjonariusza Przytgczajacego sie, objetych Ofertg Nabycia przez Proponowanego Nabywce.

§10
Wytaczenia od ograniczen dotyczacych rozporzgdzania akcjami Spotki

. Ograniczenia dotyczgce zbywania akcji oraz obcigzania akcji okreslone w § 8 - 9 niniejszego Statutu nie

dotyczg przypadku:

a) przeniesienia wszystkich akcji w Spétce, posiadanych przez odpowiednio Akcjonariusza lub
Inwestora na rzecz ich Dozwolonego Nabywcy, wraz z jednoczesnym: (i) przystgpieniem przez
tego Dozwolonego Nabywce do Umowy Akcjonariuszy zgodnie z postanowieniami Umowy



Akcjonariuszy oraz (ii) przystgpieniem przez tego Dozwolonego Nabywce do Umowy
Inwestycyjnej zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, z tym skutkiem, iz
Dozwolony Nabywca bedzie ponosit solidarng odpowiedzialno$¢ z, odpowiednio, Inwestorem
lub Akcjonariuszem na podstawie Umowy Akcjonariuszy.

b) gdy wszyscy akcjonariusze Spoétki uzgodnig (w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci), iz
dana transakcja (lub, odpowiednio, transakcje) nie jest objeta powyzszymi ograniczeniami;
c) gdy dana transakcja dotyczy zbycia akcji na rzecz Proponowanego Nabywcy w wykonaniu
Prawa Przytaczenia;
d) zbycia akcji w ramach oferty publicznej (IPO) lub
e) gdy akcje Inwestora w Spétce zostaty juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.
§11
Organy Spotki

Organami Spotki sa:

1.
2.
3.

10.

11.

2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

Walne Zgromadzenie;
Zarzad;
Rada Nadzorcza.

§12
Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki, w Warszawie, w Gdansku lub w Sopocie. Walne
Zgromadzenie moze odby¢ sie réwniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za
zgodg wszystkich akcjonariuszy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.
Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza lub akcjonariusz (akcjonariusze) reprezentujgcy
co najmniej 10% kapitatu zaktadowego Spétki ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go najpodzniej na 14 (czternascie) dni przed uptywem terminu, o
ktérym mowa w ust. 4 powyzej.
Rada Nadzorcza lub akcjonariusz (akcjonariusze) reprezentujgcy co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego Spotki ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jesli uzna to za
wskazane zgodnie z art. 399 §2- §4 Kodeksu spétek handlowych.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg podczas Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie bedzie mogto podejmowaé uchwaty jezeli jest na nim reprezentowane co
najmniej 50% (piecdziesigt procent) ogdlnej liczby gtoséw.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu co do powziecia uchwaty.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, o ile obowigzujgce
przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu nie wymagajg wyzszej wiekszosci.
Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw lub likwidatoréw Spoétki, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na
zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga oprécz innych spraw zastrzezonych do kompetencji
Walnego Zgromadzenia zgodnie z przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu:

zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na

nich ograniczonego prawa rzeczowego;

zmiana Statutu;

podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki;

obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki oraz umorzenie akcji;

wyrazenie zgody na zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela;

potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki;

rozwigzanie i likwidacja Spétki;

okreslenie dnia nabycia prawa do dywidendy i terminu wyptaty dywidendy;
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9) tworzenie i znoszenie kapitatdw rezerwowych i funduszy specjalnych oraz okreslenie ich
przeznaczenia;

10) okreslanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej i przyznania zwrotu kosztéw cztonkom
Rady Nadzorczej;

11) ubieganie sie o dopuszczenie akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym w ramach oferty
publiczne;j.

12. Z zastrzezeniem ust. 13 ponizej, tak dtugo jak Inwestor bedzie akcjonariuszem Spétki posiadajgcym
akcje uprawniajgce do co najmniej 10 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, do
podjecia uchwat w sprawach:

1) okreslonych w § 12 ust. 11 pkt 1) do 7) powyzej;
2) podziatu zysku za dany rok obrotowy, w przypadku, gdy stosunek Dtugu Netto do EBITDA (jak
zdefiniowano w Umowie Akcjonariuszy) wynikajacy ze zbadanego skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego za dany roku obrotowy jest wyzszy niz 2,0 lub catkowita dywidenda planowana do wyptaty jest
wyzsza niz 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) zt;
3) pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru do objecia akcji z nowych emisji w stosunku
do liczby akcji juz posiadanych przez nich, innych niz w odniesieniu do podwyzszen kapitatu zaktadowego, o
ktédrych mowa w Umowie Akcjonariuszy (tj. podwyiszenie kapitatu w zwigzku Umowa Inwestycyjng oraz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki potrzeby oferty publicznej Spotki);

wymagane jest gtosowanie za podjeciem uchwaty przez Inwestora i Akcjonariusza.

13. Podjecie uchwaty o podziale zysku za rok obrotowy rozpoczety w dniu 1 kwietnia 2014 roku jezeli
dywidenda przeznaczona do wyptaty na rzecz akcjonariuszy nie bedzie wyzsza niz 9.000.000 zt
(dziewieé miliondw ztotych) nie wymaga gtosowania za podjeciem uchwaty przez Inwestora.

§13
Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sktada¢ sie bedzie z 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkdédw, w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego. Do ukonstytuowania sie Rady Nadzorczej i petnienia przez Rade Nadzorczg
swych obowigzkéw oraz wykonywania uprawnien wystarczajgce jest powotanie trzech cztonkéw Rady
Nadzorcze;j.

2. Poczawszy od dnia, w ktérym akcje Spotki s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, Rada
Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkow.

3. Strony ustalaja nastepujacy sposéb powotywania i odwotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej:

1) tak dtugo jak Inwestor posiadat bedzie akcjonariuszem Spétki posiadajacym akcje uprawniajgce do co
najmniej 10 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Inwestor jest uprawniony
do powotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spoétki; powotanie i odwotanie cztonka Rady
Nadzorczej przez Inwestora nastepuje w drodze pisemnego osSwiadczenia skierowanego do Zarzadu
Spotki oraz zainteresowanej osoby i jest skuteczne od daty ztozenia takiego oswiadczenia Zarzgdowi
Spétki na adres siedziby Spoétki; cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Inwestora odwota¢ moze
jedynie Inwestor;

2) tak dtugo jak Akcjonariusz pozostaje akcjonariuszem Spétki, Akcjonariusz jest uprawniony do
powotywania 4 (czterech) cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki, w tym Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej; powotanie i odwotanie cztonka Rady Nadzorczej przez Akcjonariusza nastepuje w drodze
pisemnego oswiadczenia Akcjonariusza skierowanego do Zarzgdu Spoétki oraz zainteresowanej osoby i
jest skuteczne od daty ztozenia takiego oswiadczenia Zarzadowi Spétki; cztonkéw Rady Nadzorczej
powotanych przez Akcjonariusza odwota¢ moze jedynie Akcjonariusz.

4. Kadencja cztonkédw Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy) lata i jest wspdlna.

5. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. W posiedzeniach Rady Nadzorczej Spotki moga brac udziat cztonkowie Rady Nadzorczej
oraz osoby zaproszone przez Rade Nadzorczg lub jej cztonkow.

6. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprocz spraw okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych oraz w
niniejszym Statucie nalezg w szczegdlnosci:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu Spotki, z zastrzezeniem § 14 ust. 3-7 Statutu, oraz
zawieszanie w czynnosciach cztonka Zarzadu Spotki lub catego Zarzgdu Spétki z waznych powoddw, jak
rowniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci;

2) zatwierdzanie, uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Zarzadu;

3) zatwierdzanie, uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej;



4)

10)

11)

12)

13)

14)
15)
16)
17)
18)

19)

20)

21)

ustalanie zasad wynagradzania, w tym zasad przyznawania premii i innych swiadczen dla cztonkéw
Zarzadu Spotki;

wyrazenie zgody na zawarcie, zmiane, rozwigzanie umowy, transakcji pomiedzy Spoétka a spotkami
zaleznymi od Spétki o wartosci przekraczajacej 500.000,00 (piecéset tysiecy) zt w danym roku
obrotowym;

wyrazenie zgody na zawarcie wszelkich umow lub podjecie zobowigzan prowadzacych do zawarcia
uméw pomiedzy Spdétka a cztonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej, akcjonariuszami,
Zatozycielem lub Podmiotami Powigzanymi ktdéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu, cztonkéw Rady
Nadzorczej, akcjonariuszy Spoétki lub Zatozyciela; w gtosowaniu nad uchwata Rady Nadzorczej nie w
tym przedmiocie nie uczestniczy cztonek Rady Nadzorczej Spétki, ktérego dana umowa dotyczy;

wybér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki,

wyrazanie zgody na obejmowanie i nabywanie przez Spétke udziatdow albo akcji w innych spotkach,
przystepowanie do innych spétek lub podmiotéw, lub wspdlnych przedsiewzie¢ oraz nabywanie
przedsiebiorstw lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstw innych podmiotéw, chyba ze transakcja
taka zostata przewidziana w zatwierdzonym Budzecie na dany rok obrotowy lub jej wartosé¢ nie
przekracza 500.000,00 (piecset tysiecy) zi;

wyrazanie zgody na zbycie jakiejkolwiek Spétki zaleznej, przy czym jako ,zbycie” rozumiane bedzie
zarowno zbycie udziatéw jakiejkolwiek spotki zaleznej od Spotki, jak i zbycie przedsiebiorstwa lub
zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa takiej spotki zaleznej;

rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego Budzetu Spoétki oraz jakichkolwiek zmian do takiego Budzetu
Spotki;

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci, prawa
wieczystego uzytkowania nieruchomosci lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci z wyjatkiem przypadkéw wyraznie przewidzianych w zatwierdzonym Budzecie na dany
rok obrotowy;

wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania, w tym zobowigzania do zbycia lub obcigzenia majatku,
poniesienie wydatkéw i dokonania transakcji (dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych ze sobg transakcji) nieprzewidzianych w zatwierdzonym Budzecie na dany rok obrotowy
przekraczajacych kwote 500.000,00 (pieéset tysiecy) zt w danym roku obrotowym;

wyrazanie zgody na udzielenie lub przedtuzenie poreczen, gwarancji, ustanowienie zastawu, hipoteki,
przewtaszczenia na zabezpieczenie lub jakiegokolwiek innego zabezpieczenia o charakterze osobistym
lub rzeczowym lub jakichkolwiek innych form odpowiedzialnosci za dtugi jakichkolwiek oséb trzecich
na majgtku Spotki lub spotek zaleznych od Spétki, z wyjgtkiem dziatan majgcych na celu zabezpieczenie
kredytéw i pozyczek przewidzianych w Budzecie zatwierdzonym na dany rok obrotowy, jezeli wartosci
takich obcigzen przekracza 500.000,00 (piecset tysiecy) zt w danym roku obrotowym;

wyrazanie zgody na udzielanie poreczen oraz wystawianie lub awalowanie weksli poza zakresem
zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spofki;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke lub jej spétki zalezne wszelkich nieodptatnych
rozporzadzen, w tym w szczegdlnosci darowizn, lub zaciggniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan
przez Spotke lub jej spotki zalezne;

wyrazenie zgody na tworzenie i likwidacje oddziatow Spoétki oraz spotek zaleznych;

wyrazenie zgody na powotanie prokurenta;

wyrazanie zgody na wybor doradcow lub innych podmiotéw swiadczacych ustugi w zakresie pierwszej
oferty publicznej i dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na gietdzie;

wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi lub tez na
uczestnictwo w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek wtadz;

wyrazanie zgody na uznanie roszczenia lub zawarcie ugody, w ramach ktérej Spétka bedzie
zobowigzana do uiszczenia kwoty przekraczajgcej 10.000,00 (dziesie¢ tysiecy) zt w danym roku
obrotowym;

wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spodtke prawa gtosu przy podejmowaniu uchwat na
zgromadzeniach wspdlnikéow lub walnych zgromadzeniach spétek zaleznych od Spétki, w odniesieniu
do:

a) zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa spétki zaleznej lub jego zorganizowanej
czesci, ustanowienia ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie spotki
zaleznej lub na jego czesci;

b) zmiany umowy spoétki lub statutu spotki zalezne;j,

c) podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleinej poprzez przeznaczenie nowych

Z-18



udziatéw lub akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki zaleznej w inny
sposéb niz dotychczasowym wspdlnikom spétek zaleznych wedtug stanu na dzien
zawarcia Umowy Akcjonariuszy w stosunku do udziatdéw posiadanych przez takich
wspolnikdw wedtug stanu na dzien zawarcia Umowy Akcjonariuszy;

d) podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki zaleinej poprzez przeznaczenie nowych
udziatéw lub akcji w podwyiszonym kapitale zaktadowym spétki zaleinej
dotychczasowym wspdlnikom spétki zaleznej wedtug stanu na dzie zawarcia Umowy
Akcjonariuszy w stosunku do udziatéw posiadanych przez takich wspdlnikéw wedtug
stanu na dzien zawarcia Umowy Akcjonariuszy lub obnizenia kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej, umorzenia akcji lub udziatow,

e) potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia spotki zaleznej,

f) rozwigzania i likwidacji spotki zaleznej.

7. Na potrzeby niniejszego Statutu ,Podmiot Powigzany” oznacza:

1) w odniesieniu do Akcjonariusza:

a) Zatozyciela,

b) jakakolwiek spotke lub kazdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub bezposrednio
przez Akcjonariusza, w szczegdlnosci spotke zalezng lub powigzang w rozumieniu art. 4
§ 1 Kodeksu Spatek Handlowych;

c) podmiot dominujgcy Akcjonariusza w rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, jak rowniez wszystkie podmioty od tego podmiotu dominujacego
posrednio lub bezposrednio zalezne lub z tym podmiotem powigzane, w rozumieniu
art. 4 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych;

2) w odniesieniu do Inwestora:

a) Fundusz;

b) jakakolwiek spdtke lub kazdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub bezposrednio przez Inwestora,
w szczegolnosci spotke zalezng lub powigzang w rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych;

c) jakagkolwiek spétke lub kazdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub bezposrednio przez Fundusz,
w szczegolnosci spotke zalezng lub powigzang w rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych;

3) w odniesieniu do jakiejkolwiek osoby innej niz Akcjonariusz lub Inwestor:

a) w odniesieniu do osoby fizycznej: (i) matzonka i krewnych do 4 (czwartego) stopnia, (ii)
jakakolwiek spétke lub kazdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub bezposrednio przez taka osobe, w
szczegoblnosci spotke zalezng lub powigzang w rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych;

b) w odniesieniu do osoby innej niz osoba fizyczna - réwniez podmiot dominujgcy nad takg osobg
w rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, jak réwniez wszystkie podmioty od tego podmiotu
dominujgcego posrednio lub bezposrednio zalezne lub z tym podmiotem powigzane, w rozumieniu art. 4 §
1 Kodeksu Spotek Handlowych.

8. Posiedzenie Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a pod jego nieobecnosc
Wiceprzewodniczacy.

9. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s3 przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Ilub
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

10. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane bedg (i) listem poleconym (a dla celéw informacyjnych
rowniez pocztg elektroniczng) na adresy wskazane przez poszczegdlnych cztonkdéw Rady Nadzorczej
albo (ii) za posrednictwem poczty elektronicznej, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej potwierdza
otrzymanie ‘'takiego zaproszenia. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej rozsytane sg w
powyzszy sposOb na co najmniej 3 (trzy) dni robocze przed wyznaczonym w zaproszeniu terminem
posiedzenia, ktéry nie moze by¢ wyznaczony w dniu niebedgcym dniem roboczym. W zaproszeniu na
posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce posiedzenia (ktore nie moze by¢
wyznaczone w innej miejscowosci niz Gdynia, Gdansk, Sopot, Warszawa lub inne miejsce uzgodnione
przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej przed odbyciem sie posiedzenia) oraz szczegdtowy
porzadek obrad, a takze nalezy wraz z zaproszeniem przesta¢ niezbedne materiaty (projekty uchwat,
umow) zwigzane z przedstawionym porzadkiem obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Zaproszenie
na posiedzenie Rady Nadzorczej w powyzszym trybie nie jest konieczne, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazili zgode na jego odbycie bez takiego zaproszenia. Jezeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej sg obecni na posiedzeniu i wyrazajg na to zgode, Rada Nadzorcza moze (i)
podejmowaé uchwaty mimo braku formalnego zwotania oraz (ii) podejmowaé uchwaty réwniez w
sprawach nie objetych porzadkiem obrad.

11. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli zostaty zachowane postanowienia ust. 10 powyzej, a na
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12.

13.

14.

15.
16.

posiedzeniu obecnych jest co najmniej potowa jej cztonkdw.

Z zastrzezeniem ust. 13 ponizej, uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow. W
przypadku réwnej liczby gtoséw za i przeciwko podjeciu uchwaty, gtos decydujacy bedzie miat
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
rozstrzyga gtos Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty w sprawach, o ktorych mowa w § 13 ust. 6: (i) pkt 4) (wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu), (ii)
pkt 6) (transakcje z podmiotami powigzanymi), (iii) pkt 7) (wybdr biegtego rewidenta), (iv) pkt 8)
(przystepowanie do innych spétek), (v) pkt 9) (zbywanie spotek zaleznych), (vi) pkt 10) (Budzet), (vii)
pkt 12) (zobowigzania), oraz (viii) 21) (prawo gtosu w spétkach zaleznych) powyzej wymagaja dla swej
waznosci oddania przez cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Inwestora gtosu ,za” podjeciem
tych uchwat, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wskazanych w: (a) pkt 8) (przystepowanie do innych
spotek), (b) pkt 9) (zbywanie spétek zaleznych), (c) pkt 12) (zobowigzania) oraz (d) pkt 21) podpunkty
a), d), f) (prawo gtosu w spotkach zaleznych), tylko wowczas jesli wartos¢ zobowigzan, rozporzadzen
majgtkiem, wydatkéw lub transakcji okreslonych powyzej przekracza wysokos¢ 4.000.000,00 (cztery
miliony) zt.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (telefonicznie lub w inny sposdb gwarantujacy
mozliwos¢ porozumiewania sie ze sobg wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej). Uchwata podjeta w
powyzszy sposéb jest waina tylko wtedy, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Wszystkie posiedzenia i podejmowane przez Rade Nadzorcza
uchwaty (za wyjatkiem, gdy uchwata jest podejmowana w trybie pisemnym) bedg protokotowane
przez protokolanta powotanego przez Rade Nadzorcza sposrdd cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki lub
spoza ich grona. Protokdt bedzie kazdorazowo podpisywany przez protokolanta i osobe
przewodniczacg posiedzeniu Rady Nadzorczej. Na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej beda zobowigzani do podpisania protokotu posiedzenia i
uchwaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Wynagrodzenie cztonkdédw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

§14

Zarzad
Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 6 (szesciu) cztonkéw, w tym w szczegdlnosci Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesa Zarzadu.
Z zastrzezeniem postanowien ust. 3-6 ponizej, cztonkdédw Zarzadu Spoétki powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza Spoftki.
Tak dtugo, jak Inwestor bedzie posiadat co najmniej 10 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki,
podjecie uchwaty w sprawie powotania 1 (jednego) cztonka Zarzadu Spotki - Dyrektora Finansowego
wymaga gtosu ,za” podjeciem uchwaty cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Inwestora. W
przypadku, gdy cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy nie zostanie powotany w ciggu 12 miesiecy od
Dnia Zamkniecia, Inwestor bedzie uprawniony do samodzielnego powotania cztonka Zarzadu -
Dyrektora Finansowego, na zasadach okreslonych ponizej (,,Prawo Powotania Cztonka Zarzadu”).
Powotanie cztonka Zarzadu Spétki przez Inwestora na podstawie Prawa Powotania Cztonka Zarzadu
nastepuje w drodze pisemnego oswiadczenia skierowanego do Zarzgdu Spétki oraz zainteresowanej
osoby i jest skuteczne od daty ztozenia takiego oswiadczenia Zarzgdowi Spotki na adres siedziby Spotki.
Cztonek Zarzadu Spétki powotany przez Inwestora moze by¢ odwotany tylko przez Inwestora, z
zastrzezeniem, ze Cztonek Zarzadu Spoétki powotany przez Inwestora moze by¢ odwotany lub
zawieszony przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie z nastepujacych waznych przyczyn:

a) Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy zostat skazany prawomocnym wyrokiem za popetnienie
przestepstwa;

b) Cztonek Zarzadu zostat pozbawiony wolnosci (w tym tymczasowo aresztowany) na podstawie
orzeczenia sgdowego przez okres dtuzszy niz 14 (czternascie) dni;

c) Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy narusza swoje istotne obowigzki wzgledem Spotki
wynikajace z umowy zawartej ze Spdtka, z obowigzujgcych przepisdw prawa lub z niniejszego
Statutu.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego powotanego przez
Inwestora z jakichkolwiek przyczyn, nowy cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy zostanie powotany na
zasadach okreslonych w ust. 3-6 przy czym termin 12-miesieczny okreSlony w ust. 3 powyzej nalezy
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<)

e)

10.

11.

12.

13.
14.

15.

liczy¢ od daty wygasniecia mandatu cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego.

Inwestor zobowigzany jest skonsultowaé¢ z Akcjonariuszem wybdr osoby, ktéra ma by¢ powotana na
cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego zgodnie z ponizszg procedury, z zastrzezeniem, ze kazdy
kandydat powinien by¢ osobg posiadajgcg kwalifikacje, ktérych mozna zasadnie oczekiwa¢ od osoby
na stanowisku cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego Spotki:

przed wykonaniem Prawa Powotania Cztonka Zarzgdu skutkujgcym powotaniem Dyrektora
Finansowego, Inwestor dostarczy Akcjonariuszowi pisemne zawiadomienie wskazujgce kandydata
(dalej zwanego: , Kandydat 1”) wraz z CV Kandydata 1 (dalej zwane: ,Zawiadomienie 1”),

Akcjonariusz moze przyjac lub odrzucié¢ Kandydata 1 dostarczajgc Inwestorowi pisemne zawiadomienie
w tym zakresie w ciggu 10 dni roboczych od daty dostarczenia Akcjonariuszowi Zawiadomienia 1 przez
Inwestora;

w przypadku akceptacji przez Akcjonariusza Kandydata 1, Inwestor jest uprawniony do powotania
Kandydata 1 na cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego. Niezajecie stanowiska przez Akcjonariusza
w terminie wskazanym w pkt. b), jest rGwnoznaczne z wyrazeniem zgody przez Akcjonariusza do
powotania Kandydata nr 1 na cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego, do czego uprawniony bedzie
Inwestor;

w przypadku odrzucenia przez Akcjonariusza Kandydata nr 1 w terminie wskazanym w pkt. b),
Inwestor jest uprawniony do przedstawienia Akcjonariuszowi drugiego pisemnego zawiadomienia
wskazujgcego kandydata na cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego (dalej zwanego: ,Kandydat 2”)
wraz z CV Kandydata 2. Procedura przyjecia bgdZ odrzucenia Kandydata 2 opisana powyzej stosuje sie
odpowiednio;

w przypadku gdy Akcjonariusz odrzuci Kandydata 2 w terminie wskazanym w pkt. b) powyzej, Inwestor
ma prawo powotac cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego wedtug wiasnego uznania sposréd oséb
innych niz Kandydat 1 lub Kandydat 2.

Z zastrzezeniem ust. 4 powyzej, Rada Nadzorcza moze odwotaé lub zawiesi¢ w czynnosciach cztonka
Zarzadu lub caty Zarzad Spotki przed uptywem kadencji.

Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 3 (trzy) lata i jest wspdlna.

Mandat cztonka Zarzagdu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu, a takze
wskutek $mierci, rezygnacji, odwotania go ze sktadu Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosédw, przy czym w przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z jednego cztonka, jest on uprawniony do samodzielnej
reprezentacji Spotki. W przypadku gdy Zarzad sktada sie z wiecej niz jednego cztonka, Spodtka
reprezentowana jest przez dwdch cztonkdéw Zarzadu Spoétki dziatajgcych tgcznie lub przez cztonka
Zarzadu Spoftki dziatajgcego tacznie z prokurentem.

W umowach i sporach z Cztonkami Zarzadu Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnik
powotany uchwata Walnego Zgromadzenia. Na mocy upowaznienia wyrazonego w uchwale Rady
Nadzorczej, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej podpisuje za Rade
Nadzorczg w imieniu Spétki umowy o prace lub inne umowy pomiedzy cztonkami Zarzagdu a Spotka; w
tym samym trybie dokonuje sie w imieniu Spétki innych czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy lub
innym stosunkiem umownym cztonka Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spodtke.

Wszelkie sprawy zwigzane z kierowaniem dziatalnoscig Spétki nie zastrzezone przepisami prawa lub
niniejszego Statutu Spotki dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do kompetencji
Zarzadu. Zarzad przed dokonaniem czynnosci, do ktérych niniejszy Statut lub obowigzujgce przepisy
wymagaja uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spoétki, wystapi o odpowiednia
uchwate do odpowiedniego organu Spétki.

Tryb dziatania Zarzadu okresli szczegétowo Regulamin Zarzgdu uchwalany przez Rade Nadzorczg, ktéry
okresli organizacje oraz sposéb funkcjonowania Zarzadu.

§15
Kapitat Zapasowy i Rezerwowy
Na pokrycie strat bilansowych Spotka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry beda dokonywane coroczne
odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, do czasu kiedy
kapitat zapasowy osiggnie wysoko$¢ rowng wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

. Spotka moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe na pokrycie poszczegdlnych wydatkéw lub strat. Na mocy

Z-21



uchwaty Walnego Zgromadzenia moga by¢ takze tworzone, znoszone i wykorzystywane stosownie do
potrzeb fundusze celowe.

§16
Zysk
1. O przeznaczeniu zysku wynikajgcego z rocznego sprawozdania finansowego decyduje Walne
Zgromadzenie. Zysk moze zostaé przeznaczony w szczegdlnosci na:

1) Kapitat zapasowy;

2) dodatkowe kapitaty rezerwowe utworzone przez Spétke;
3) do podziatu pomiedzy akcjonariuszy Spétke (dywidenda);
4) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia

2. Zysk przeznaczony uchwatg Walnego Zgromadzenia do podziatu dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w
stosunku do akcji, a jezeli akcje nie s3 w catosci pokryte, wowczas zysk dzieli sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje.

3. Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy jest ustalana wedtug dnia
okres$lonego przez Walne Zgromadzenie (dzien dywidendy), stosownie do postanowien art. 348§2
Kodeksu Spétek Handlowych.

4. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

5. Zarzad Spotki jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. W celu dokonania
wyptaty zaliczki - wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej Spoétki.

6. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej
potowe zysku osiggnietego od korca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z
zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte
straty i akcje wtasne.

7. Zaliczki na poczet dywidendy rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg w catosci
pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

§17
Rok obrotowy

Rok obrotowy Spoétki rozpoczyna sie z dniem 1 kwietnia danego roku i konczy z dniem 31 marca roku
nastepnego.

§18
Sprawozdawczosc¢ Finansowa
1. Do dnia uzyskania przez Spétke Statusu Spétki Publicznej Zarzad Spétki obowigzany jest sporzadzad i
dostarczac wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej:

1) petne, roczne, zbadane przez biegtych rewidentéw skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Spoétki - rocznie, w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia zakonczenia danego roku
obrotowego;

2) miesieczny, niezweryfikowany rachunek zyskéw i strat oraz bilans Spétki wraz z komentarzem
- w ciggu 25 (dwudziestu pieciu) dni od daty zakoriczenia danego miesigca;

3) kwartalne skonsolidowane sprawozdania finansowe - w ciggu 25 (dwudziestu pieciu) dni od
daty zakoniczenia danego kwartatu;

4) szczegbtowy plan finansowy z programem inwestycyjnym na nastepny rok obrotowy (dalej

zwany: ,,Budzetem”) przed zakorczeniem roku obrotowego, poprzedzajgcego rok obrotowy,
ktorego dotyczy Budzet. Budzet bedzie podlegat zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Spotki.

5) inne zestawienia finansowe oraz istniejgce dokumenty Spoétki, ktére moga zostaé uzyskane
bez koniecznosci sporzgdzania dodatkowych, nieistniejgcych raportow, analiz, zestawien.

2. Budzety podlegajg zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Spoétki przed rozpoczeciem danego roku
obrotowego. Rada Nadzorcza jest uprawniona do uchwalenia zakresu, formatu i struktury budzetu
przygotowywanego przez Zarzad.

3. Zarzad zobowigzany jest niezwtocznie powiadomi¢ Rade Nadzorczg o podejmowaniu nowych istotnych
inicjatyw biznesowych, nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Spotki lub istotnych
naruszeniach umow, ktérych strong jest Spotka.
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§19
Zakaz Konkurencji

Cztonkowie Zarzadu Spotki nie mogg zajmowac sie interesami konkurencyjnymi wobec Spoétki, a w tym: nie
mogg by¢ wspdlnikami, akcjonariuszami, cztonkami organdéw, pracownikami, konsultantami Ilub
przedstawicielami prawnymi osoby prowadzacej dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Spoétki, nie mogg
posiada¢ poprzez jakikolwiek podmiot bezposrednio ani posrednio zalezny, dominujacy ani powigzany w
rozumieniu § 4 ust. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych ani nie moga posiada¢ bezposrednio - udziatu
kapitatowego (jako akcjonariusz, wspélnik lub na podstawie umoéw zawartych ze wspdinikami lub
akcjonariuszami) w osobie prowadzacej dziatalno$¢ konkurencyjng, nie moga by¢ wspdlnikami, cztonkami
organow spotki, pracownikami, konsultantami ani przedstawicielami osoby posiadajgcej posrednio, t;j.
poprzez podmiot od niej powigzany, od niej zalezny lub wobec niej dominujgcy w rozumieniu § 4 ust. 1
Kodeksu Spotek Handlowych ani bezposrednio - udziatu kapitatowego (jako wspdlnik, akcjonariusz lub na
podstawie umoéw zawartych ze wspodlnikami lub akcjonariuszami czy jakagkolwiek spotkg) w osobie
prowadzacej dziatalno$é¢ konkurencyjng. Cztonkowie Zarzadu Spétki nie moga zacheca¢ ani staraé sie
zacheca¢, ani samodzielnie, ani przez swoje podmioty powigzane Cztonkéw Zarzadu ani kluczowych
pracownikéw Spétki do rozwigzania stosunku zatrudnienia ze Spétka, nadto nie moga wykorzystywac ani
ujawniac zadnej osobie trzeciej (o ile nie bedzie to wymagane przez przepisy prawa lub odpowiedni organ
administracyjny) informacji o charakterze tajnym lub poufnym dotyczgcych dziatalnosci lub spraw Spotki, jej
klientéw czy dostawcoéw. Cztonkowie Zarzadu nie mogg finansowac prowadzenia ani organizowania
dziatalnosci konkurencyjnej, o ktérej mowa powyzej.

§20
Postanowienia koricowe

1. W przypadku zajécia przyczyny rozwigzania Spétki, Spétka zostanie rozwigzana po przeprowadzeniu jej
likwidacji, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

2. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w
stosunku do akgji.

3. Pismem przeznaczonym dla ogtoszen Spotki jest ,,Monitor Sgdowy i Gospodarczy”.

4. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego
Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale
Zgromadzenia. W braku powyiszego upowaznienia na podstawie kazdej uchwaty Walnego
Zgromadzenia w przedmiocie zmian w statucie Spotki, Zarzad opracowuje jednolity tekst Statutu.

5. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie zastosowanie majg postanowienia Kodeksu
Spoétek Handlowych.

6. Postanowienia Statutu przyznajace uprawnienia osobiste Inwestorowi wchodzg w zycie z chwilg, gdy
Inwestor stanie sie posiadaczem co najmniej 19% (dziewietnascie procent) akcji w Spotce.

Nie zostaty podjete zadne uchwaty walnego zgromadzenia Emitenta, ktére nie zostaty zarejestrowane przez sad
rejestrowy.
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ZALACZNIK NR 3 — Peiny tekst uchwat stanowiacych postawe emisji dtuznych instrumentéw
finansowych objetych Notg Informacyjng
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‘Uchwatanr1
Zarzadu spétki pod firmg
J.5. HAMILTON POLAND Spétka Akeyjna

z dnia 8 grudnia 2016 r.

w sprawie ustanowlenla programu emisji obligacji do kwoty §0.000.000 zi

Dziatajac na podstawie art. 371 § 1 i 2 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad J.S. HAMILTON POLAND
Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (,Spétka”), w zwigzku z podjeciem dnia 2 grudnia 2016 r. przez Rade
Nadzorczg Spétki uchwaly nr 01/12/2016 w sprawle wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Spétke
zobowiazania, postanawia:

§1

1. Ustanowic program emisji obligacji do kwoty 60.000.000,00 {sze$¢dziesiat milionéw) ziotych
(,Program”), emitowanych zgodnie z ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U, z
2015 r., poz. 238) (,Ustawa o Obligacjach”), w ramach ktdérego Spdtka moie zaciagaé
zobowigzania poprzez emitowanie jednokrotne lub wielokrotne obligacji w seriach, w formie
zdematerializowanej, nieoprocentowanych lub oprocentowanych, niezabezpieczonych lub
zabezpieczonych (,Obligacje”), przy czym faczna wartoé¢ zadtuzenia Spétki - liczac wediug
wartosci nominalnej Obligacii - z tytutu wyemitowanych i niewykupionych Obligacji w ramach
Programu nie przekroczy w zadnym momencie obowigzywania Programu, kwoty
60.000.000,00 ztotych;

2. W ramach Programu Spétka moze emitowaé Obligacje o wartosci nominalnej wynoszacej
1.000,00 (jeden tysiac) ztotych lub wielokrotnoéé tej kwoty;

3. Spétka moze oferowac Obligacje w trybie art. 7 ust. 4 i 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.) bez
koniecznosci sporzgdzania prospektu emisyjnego oraz w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o
Obligacjach - tj. w trybie emis]i niepublicznej (emisja prywatna) kierowanej wylacznie do
indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149;

4. W ramach Programu Obligacje moga by¢ emitowane do dnia 31 grudnia 2018 r.;

3. Siczegdlowe warunki emisji poszczegélnych serii Obligacji w ramach Programu, w tym warto$¢
nominalna oraz liczba Obligacji, prég emisji, daty emisji, daty wykupu, oprocentowanie,
wezesniejszy wykup na zadania Spétki lub obligatariuszy, zasady ustalania ceny emisyjnej, bedg
kazdorazowo ustalane przez Spétke w odpowiednich dokumentach emisyjnych dotyczacych:
(i) emisji obligacji danej seril, (i) warunkach emisji obligacji danej serii oraz w propozycji
nabycia obligacji, oraz odpowiednich dokumentach ofertowych: propozycii nabycia lub
memorandum informacyjnym;

6. Obligacie w ramach Programu nie bedg mialy formy dokumentu, a prawa z Obligacji beda
zapisane w ewidencji lub depozycie Obligacji prowadzonym przez bank, firme inwestycyjng lub
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. 2 siedzibg w Warszawie lub spétke od niego
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7. Obligacji emitowane w ramach Programu mogg zostaé wprowadzone do alternatywnego
systemu prowadzonego przez BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie lub Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A..

§2

iniejszg uchwate podjeto w glosowaniu jawnym.

§3

Niniejsza uchwala wchodzi w iycie z dniem jej podjecia.

f Wyniki glosowania:
4 - glosdw ,za"
- gloséw , przeciw”

- gloséw , wstrzymujacych sie”

Podpisy:

A 1. Bogdan Szyc ~ Prezes Zarzadu

i 2. Katarzyna Mazur — Wesotowska - Cztonek Zarzadu

3. Maciej Zaczek — Czlonek Zarzadu

4. Plotr Siudakowski — Cztonek Zarzadu




ODPIS
@
Uchwalanri
Zarzadu spotki pod firmg
J.S. HAMILTON POLAND Spdika Akcyjna
2 dnia 19 wrzesnia 2017 r,
w sprawie emisji obligacji serii B

oraz ustalenia warunkéw emisji obligacji serii B

Dziatajac na podstawie art. 371 § 1 i 2 Kodeksu spdtek handlowych, art. 33 pkt 2 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 roku (t. j. Dz. U. z 2017 r., poz. 1577) (,Ustawa o Obligacjach”} oraz § 14 ust. 13
Statutu spétki pod firmg J.S. HAMILTON POLAND Spodtka Akcyjna z siedzibg w Gdyni {,Spdtka”), Zarzad
Spotki, w zwiazku z podjeciem dnia 1 grudnia 2016 r. przez Radg Nadzorcza Spotki uchwaty nr
01/12/2016 w sprawie wyraZenia zgody na zaciagniecie przez Spotke zobowigzania oraz podjgciem
dnia 8 grudnia 2016 r. przez Zarzad Spotki uchwaly nr 1 w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacji do kwoty 60.000.000 z! (,Program”), postanawia:

§1
Wyemitowacé w ramach Programu obligacje serii B, zwykie na okaziciela, niezabezpieczone w liczbie
nie wiekszej niz 20.000 (dwadziescia tysigcy) o jednostkowej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000,00
(jeden tysigc) zlotych (,Obligacje” lub , Obligacje Serii B”) na nastepujacych warunkach:
1. Cenaemisyjna jednej Obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych i bedzie rowna ich wartosci
nominalnej;
2. taczna maksymalna wartoi¢ nominalna Obligacji wyniesie nie wigcej niz 20.000.000,00
{dwadziescia miliondw) zlotych;
3. Celem emisji Obligacji, w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach jest:

a) refinansowanie dokonanych akwizycji spotek zaleznych: (i) QA Solutions sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie (KRS nr 0000410715, (ii) DDG sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Bialej Podlaskiej (KRS nr
0000354078) oraz (iii) Jednostka Opiniujgca, Atestujgca i Certyfikujgca Wyroby TEST sp. z 0.0.
z siedziba w Siemianowicach Slaskich (KRS nr 0000262712);

b) sfinansowanie wydatkow inwestycyjnych, ktére pozwolg uruchomi¢ nowe ustugi w Grupie
(w szczegblnoéci w spolce zaleinej Jednostka Opiniujgca,*Atestujaca i Certyfikujgca Wyroby
TEST sp. z 0.0. z siedzibg w Siemianowicach Slaskich (KRS nr 0000262712);

c) sfinansowanie akwizycji w postaci zakupu 50% udziatéw w J.S. Hamilton Mazowsze z siedzibg
w Makowie Mazowieckim (KRS nr KRS 0000131326);

d) sfinansowanie akwizycji w postaci zakupu 10% udziatéow w Hamilton Sekargas ir kompanija
(dawniej JSC "Sekargas ir kompanija") z siedzibg w Kiajpedzie, Litwa.

4, Nie okreéla sie progu dojécia emisji Obligacji do skutku w rozumieniu art. 45 Ustawy o Obligacjach;
5. Obligacje beda oprocentowane na warunkach wskazanych szczegdtowo w warunkach emisji

Obligacii {,, Warunki Emisji Obligacji”), z zastrzezeniem, ie wysoko$¢ Marzy — stanowigce] sktadnik
Stopy Procentowej (zgodnie z definicjg wskazang w Warunkach Emisji Obligacji} zostanie ustalona
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10.

11.

12.
13.

14,

odrebnie przez Zarzad Spétki (i jednoczesnie bedzie stanowi¢ suplement do Warunkow Emisji
Obligacji).

Obligacie nie beda mialy formy dokumentu i zostang zarejestrowane w depozycie papierow
wartoéciowych (,Depozyt”) prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. {,KDPW") na podstawie art. 5a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U.z 2016 r. poz. 1636), a prawa z Obligacji powstang z chwilg
ich zarejestrowania w Depozycie;

Dniem emisji {,,Dzief Emisji”) Obligacji bedzie 29 wrzeénia 2017 1., a w przypadku przesunigcia
terminu subskrypcji oraz przydziatu Obligacji, kaidy inny dzien, w ktorym Obligacje zostang
zarejestrowane w KDPW;

Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 29 wrzeénia 2020 r., a w przypadku przesunigcia
terminéw subskrypcji Obligacji oraz przydzialu Obligacji, kazdy inny rownowainy dzien
przypadajacy w okresie 36 miesigcy od Dnia Emisji, z zastrzezeniem mozliwosci dokonania
wczesniejszego wykupu Obligacii;

Obligatariusze (,Obligatariusze”} bedg mieli prawo tadania wczesniejszego wykupu Obligacji.
Zdarzenia uprawniajace Obligatariuszy do zaigdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz
procedura dokonywania wczesniejszego wykupu Obligacji zostaly okreslone w Warunkach Emisji
Obligacji;

Spolka bedzie miata prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach przewidzianych
w Warunkach Emisji Obligacji i zgodnie z procedurg w nich okreslona. W przypadku
wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Spolki Obligatariuszom zostanie wyplacona premia
wskazana w Warunkach Emisji Obligacji;

Obligacje zostana wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu dluznymi papierami
wartoéciowymi, prowadzonym przez BondSpot S.A. (,ASO Bondspot”) lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,ASO
GPW”) (ASO BondSpot oraz ASO GPW facznie jako ,ASO Catalyst”});

Obligacje nie s3 ograniczone w zbywalnosci;

Obligacje beda oferowane na warunkach okreslonych w propozycji nabycia (o ktorej mowa w art.
35 Ustawy o Obligacjach) w trybie oferty prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 149 adresatow;

Pozostate, szczegolowe warunki emisji Obligacji zostaty okreglone w Warunkach Emisji Obligacji,
ktore stanowig Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaly.

§2

Niniejsza uchwale podjeto w glosowaniu jawnym.

§3

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjeciaﬁ

j=



wyniki glosowania:

- gloséw ,za” C/
- gloséw , przeciw” _
—

o gloséw ,wstrzymujacych sig”

~

odpisy:

1. Bogdan Szyc — Prezes Zarzadu /____

2. Artur Waskiewicz -Wiceprezes Zarzadu

3. Katarzyna Mazur — Wesolowska — Czlonek Zarzadu K_(; ; /]

4. Maciej Zaczek — Cztonek Zarzadu




ODPIS

Uchwala nr1
Zarzadu spotki pod firmg
1.5. HAMILTON POLAND Spéika Akcyjna
z dnia 20 wrzesnia 2017 r.

w sprawie ustalenia mariy Obligacji

§1

1. Zarzad spéiki pod firmg J.S. HAMILTON POLAND Spotka Akeyjna z siedzibg w Gdyni (,Spotka”),
w zwigzku z podjeciem dnia 19 wrzeénia 2017 r. uchwaty Zarzadu Spétki w sprawie emisji
obligacji serii B oraz ustalenia warunkow emisji obligacji serii B {,Uchwata”), stosownie do
tresci ktorej Spotka wyemituje do 20.000 obligacii serii B Spotki, dziatajgc na podstawie § 1 pkt
S in fine Uchwaly postanawia ustali¢ marzg odsetkowa Obligacji (,Marza”), stanowigcq
sktadnik Stopy Procentowej (zgodnie z definicja wskazang w warunkach emisji Obligacji} w

wysokosci 5%(3"’0}0#1‘: daze
2. Niniejsza uchwala, stosownie do tresci § 1 pkt 5 in fine Uchwaly, stanowi suplement do

warunkéw emisji Obligacji.
§2
Niniejsza uchwale podjeto w gtosowaniu jawnym.
§3

Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Wyniki gltosowania:
- glosow ,,za”

- gloséw , przeciw”

il

- glosdéw ,wstrzymujacych sig”

Podpisy:
1. Bogdan Szyc — Prezes Zarzadu /Z
2. Artur Waskiewicz -Wiceprezes Zarzadu ﬂ ‘ lvw L-?; ‘4 ln A
3. Katarzyna Mazur — Wesolowska — Czionek Zarzadu W

4, Maciej Zaczek — Czlonek Zarzadu



w sprawie:

UCHWAL A nr 01/12/2016
RADY NADZORCZE] J.S. HAMILTON POLAND SPOLKI AKCYJNEJ
z siedzibg w Gdyni

wyraZenia zgody na zaciggniecie zobowigzania przez Spolke

§1

Rada Nadzorcza spélki J.S. HAMILTON POLAND S.A. (,,Spétka™), dzialajac na podstawie art. 384 § |
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z 2016 r. poz. 1578 ze zm.)
(-KSH”) w zw. z art. 388 § 3 KSH oraz § 13 ust. 6 pkt 12) Statutu Spélki, niniejszym wyraza zgode na
zacigganie przez Spotke zobowigzan pienigznych (zadluzenia pienigznego Spotki) wskutek ustanowienia w
Spalce i realizacji programu emisji obligacji do lacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 60 000 000,00
PLN, powigkszonej o odsetki lub premie okreslone na warunkach rynkowych, przewidujacego mozliwosé
wielokrotnych emisji obligacji korporacyjnych zwyklych, niezabezpieczonych, oprocentowanych, przy
czym wskazana powyzej taczna warto$é nominalna obligacji emitowanych w ramach programu jest
odnawialna w przypadku wykupu i umorzenia obligacji w czasie trwania programu (,,Program™).

2. Zarzad Spotki moze emitowac obligacje w ramach Programu do dnia 31 grudnia 2018 r. bez koniecznosci
wyrazania dodatkowej zgody Rady Nadzorczej Spétki.
3. Szczegélowe warunki emisji obligacji emitowanych w ramach Programu zostang okreslone kazdorazowo

(3

przez Zarzad Spolki w warunkach emisji obligacji, z zastrzezeniem, iz kazdorazowo oprocentowanie
obligacji emitowanych w ramach Programu lub premia przewidziana w zwigzku z wezesniejszym wykupu
obligacji zostang ustalone na warunkach rynkowych obowiazujacych w czasie emisji obligacji.

§2
W ramach pierwszej emisji obligacji w ramach Programu Spétka wyemituje do 40 000 obligacji zwyklych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, do lacznej nominalnej kwoty nie wigkszej niz
40 000 000,00 PLN (,,Obligacje™).
Szezegdlowe warunki emisji Obligacji oraz cele emisji Obligacji zostang okreslone przez Zarzad Spétki, na
co Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgode.

§3

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Ninigjszg uchwale podjeto w glosowaniu pisemnym, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, zgodnie z normg
art. 388 § 3 Kodeksu Spolek Handlowych oraz § 13 ust. 14 Statutu.

Czloncek Rady
Nadzorczej

w glosowaniu pisemnym i
wyrazam zgode na

Przeciw przyjeciu

A B C [ D E
Otrzymalem propozycje Glosuje
pedjecia powyzszej uchwaly Za przyjeciem Wstrzymuje sie od

glosu

glosowanie pisemne w
sprawie tej uchwaity

niniejszej uchwaly

Alan Victor Walsh

A miejsce i data:
David Coverdale
miejsce i data:
Robert Pikus
miejsce i data:
1. Prosimy o pokwitowanie otrzymania propozycji podjecia powyiszej uchwaly w glosowaniu i wyrazenie -gody na

glosowanie pisemne w sprawie t¢j uchwaly poprze= polozenie podpist w kolumnie B wlasciwego wiers=a.

2. Glosowanie polega na polozeniu podpisu wylgcznie w wierszu, w kidrym wymieniony jest glosujgcy czlonek Rady
Nudzorczej, tylko w jednej = kolumn C lub D lub E. Pozostale dwa pola kolumn C, D, E tego wiersza nalezv przekresiic
poziomg kreska.

3. Prosimy o wpisanie migjsca i datv oddania glosu.



UCHWALAnr01/1222016
RADY NADZORCZEJ J.S. HAMILTON POLAND SPOLKI AKCYJNEJ
z siedzibg w Gdyni

W sprawie: wyrazenia zgody na zaciggnigcic zobowigzania przez Spoétke

§1
Rada Nadzorcza spétki J.S. HAMILTON POLAND S.A. (,,Spétka™), dziatajac na podstawie art. 384 § 1
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych (tj. Dz. U. z 2016 r. poz. 1578 ze zm.)
(»KSH”) w zw. z art. 388 § 3 KSH oraz § 13 ust. 6 pkt 12) Statutu Spélki, niniejszym wyraza zgode na
zacigganie przez Spolke zobowigzaii pienigznych (zadiuzenia pienieznego Spotki) wskutek ustanowienia w
Spdlce i realizacji programu emisji obligacji do lacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 60 000 000,00
PLN, powigkszonej o odsetki lub premie okreslone na warunkach rynkowych, przewidujacego mozliwosé
wielokrotnych emisji obligacji korporacyjnych zwyklych, niezabezpieczonych, oprocentowanych, przy
czym wskazana powyzej laczna warto$¢ nominalna obligacji emitowanych w ramach programu jest
odnawialna w przypadku wykupu i umorzenia obligacji w czasie trwania programu (,,Program”).
Zarzad Spotki moze emitowaé obligacje w ramach Programu do dnia 31 grudnia 2018 r. bez koniecznosci
wyrazania dodatkowej zgody Rady Nadzorczej Spotki.
Szczegolowe warunki emisji obligacji emitowanych w ramach Programu zostana okreélone kazdorazowo
przez Zarzad Spolki w warunkach emisji obligacji, z zastrzezeniem, iz kazdorazowo oprocentowanie
obligacji emitowanych w ramach Programu lub premia przewidziana w zwiazku z wczeéniejszym wykupu
obligacji zostang ustalone na warunkach rynkowych obowigzujacych w czasie emisji obligacii.

§2
W ramach pierwszej emisji obligacji w ramach Programu Spélka wyemituje do 40 000 obligacji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, do lacznej nominalnej kwoty nie wigkszej niz
40 000 000,00 PLN (,,Obligacje™).
Szczegdtowe warunki emisji Obligaciji oraz cele emisji Obligacji zostang okreslone przez Zarzad Spélki, na
co Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgode.

§3

Uchwala wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Ninigjsza uchwalg podjeto w glosowaniu pisemnym, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, zgodnie z norma
art. 388 § 3 Kodeksu Spélek Handlowych oraz § 13 ust, 14 Statutu,

A B C I D E
Otrzymalem propozycje Glosuje¢
podjecia powyiszej uchwaly Za przyjeciem . .. | Wstrzymuje si¢ od
Czlonck Rady w glosowaniu pisemnym i Przeciw przyjeciu glosu
Nadzorczej wyrazam zgode na
glosowanie pisemne w niniejszej uchwaly

sprawie tej uchwaly

Alan Victor Walsh

miejsce i data;

David Coverdale

mieisce i data:

Robert Pikus q@céyq/}[ P /(,(/S QP

miejsce i data: L)AJQS AL A //42/ 2046

Prosimy o pokwitowanie otrzymania propozycji podjgcia powyiszej uchwaly w glosowaniu i wyrazenie zgody na
glosowanie pisemne w sprawie tej uchwaly poprzez poloienie podpisu w kolumnie B wlasciwego wiersza.

Glosowanie polega na poloteniu podpisu wylgeznie w wierszu, w kidrym wymieniony jest glosujgcy czlonek Rady
Nadzorczej, tylko w jednej z kolumn C lub D lub E. Pozostale dwa pola kolumn C, D, E tego wiersza nalezy pr-ekreslié
poziomq kreska.

Prosimy o wpisanic micjsca i daty oddania glosu.



UCHWALA or 81/12/2016 .
RADY NADZORCZEJ J1.S. HAMILTON POLAND SPOLKI AKCYJNLJ
z siedziby w Gdyni

Wosprawie: wyraZenia zpody na zaciygniecie zobowigzania przez Spatke

§1

b Rada Nadzorcsu spotki J.S. HAMILTON POLAND S.A. (.Spika™). dzialajac na podstawie art. 384 § !
ustawy z diia 13 wizednia 2000 r. Kodeks spolek handlowych ¢y D/ Ul 2 2016 r. poz. 1578 ze zm.)
{.KSU™) w zw. z art. 388 § 3 KSH oz § 13 ust. 6 pk 12) Statutu Spolki, ninigjszym wyraza zgode na
zaciaganie przez Spotke zobowiazan pienigimyeh (zadluzenia pienieznego Spotki) wskutek ustanowienia w
Spolee i realizacji programu emisji obligacji do lacznej wartoici nominalnej nie wigkszej niz 60 000 000,00
PLN. powigkszongj o odsciki lub premie okreslone na warunkach rihowych. przewidujgeeso mozliwosé
wielokrotnych emisji obligacji korporacyjnyeh swyvkiveh. niezabezpieczonyeh. oprocentowany ch. prey
c/vm wskazana powyzej laczna wartoéé nominalna vbligacji emitowanych w ramach programu jest
odnawialna w przypadku wykupu i umorzenia obligacy w czasie trwania programu (,.Program™)

2 Zarzad Spotki moze emitowaé obligacje w rumach Programu do dnia 31 grudnia 2018 r. bes honiceznosci
wyrazania dodatkowej zgody Rady Nadzoreze Spolki
K} Szezegdlowe waranki emisji obligagji emitowanveh w ramach Programu zostana okreslone kazdorazowo

przez Zarzad Spotki w warunkach emisji obligacii. z zastrzezenicm. iz kuzdorazowo oprocentowanie
obligacji emitowanych w ramach Programu lub premia przewidziana w 7wigzku 7 wezesniejszym wykupu
obligacii zostany ustalone na warunkach rvitkow ych obowigeujgeyeh w czasie emisji obligac)i.
§2
! W ramach pierwszej emisji obligacji w ramach Programu Spalka wyemituge do 40 000 obligacii zwykiyvch
na okasicicla o wartodei nonunalnej 1000 PLN kasdy, do lgczne] nomunalnej kwoty nie wichsse) niz
10 900 000,00 PLN (.,Obligacje™).
2 Seczegilowe warunki emisji Obligacji aras cele emisji Obligaci zostang okreslone przes Zarzgd Spolki. na
¢o Rada Nadzorcsa ninigjsevin wyraza 2aode.
§3
Uehimala wehodzi w zycie z chwily podjecia.

Niniejsza uchwale padjeto w glosowaniy pisemnym. bez odbyeia posiedzenia Rady Nadzorczej. zgodnie z nornia
arl. 188 § 3 Kodeksu Spolek Handlowyeh oraz § 13 ust. 14 Statutu.

- A B C [ D E ]
Otrzymalem propozycje Glosuje
podjgcia powyiszej uchwaty 71 przyjeciem . - Wstrzy mujg sig ol
Czlonek Rady w glosowaniu pisemnym Przeciw przyjgeiu glosu
Nadzorczej wyraiam zpode na
glosowanie piscine w niniejszej uchwakh

Sprawie tej uchwaly

e Vicror Walch i

migjsce i data:

David Coverdale QB( M I YE‘& |
_ migseidn ] Tonfon) (S deciibor 2616

Roberr Pihuy

miepsee i dula:

L Proseme o pokwitowgne OLPZVIMaid proposy ot podiecia powvavse) Inealy w glosowanin « wyresense soondt oz
shonawanic pisenie w sprawie 1oy welwily popreez polozeme podpsie w kodumnie 8 wiasciwego wierszu
Ceiasowanie pulega na pofoienm podpist wefgezne wowierszy w krirmm wymenion  jost wlosupacy chimck Raeh
Nad=arezel wlkow fedneg = holimn O lub 1) b L Pozospule dwa peia kefvmn 0 1), L Wgo wicrszu nalezy progiredln’
Pt kroske,

Vo Prosamy o winsanic s tdune oddimie glasn



ZALACZNIK NR 4 — Warunki Emisji Obligacji

Z-34



WARUNKiI EMISJI OBLIGAC) ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII B

Tabela: Podstawowe warunki emisji obfigacji serii B (,,Obligacje”)

3 ~Eg51itent

~

J.5. HAMILTON POLAND Spotka Akcyjna

Emisja Obligacji do 20.000.000 PLN (dwadziescia miliondw ztotych)

2 Eml}‘
i

3
e

t= |
i %?/bg[

Program Emisji obligacji, do facznej kwoty nieprzekraczajgcej
60.000.000 PLN (szes¢dziesigt miliondw zlotych)

i
es przyjmowania zapisow
Obligacji

od dnia 22 wrzesnia 2017 r. do dnia 25 wrzesnia 2017 r.

Opflacenie zapisow Obligacji

29 wrzesnia 2017 r.

Dzien Przydziatu Obligacji

29 wrzesnia 2017 1.

Data Wykupu Obligacji

29 wrzesnia 2020 r.

Cel emisji Obligacji

Celem emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach jest
pozyskanie srodkow na:

a) refinansowanie dokonanych akwizycji spofek zaleinych: (i)
QA Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (KRS nr
0000410715, (i} DDG sp. 2 0.0. sp.k. z siedzibg w Bialej
Podlaskiej (KRS nr 0000354078) oraz (i) lJednostka
Opiniujaca, Atestujaca i Certyfikujaca Wyroby TEST sp. z 0.0.
z siedzibg w Siemianowicach Stgskich (KRS nr 0000262712);

b} sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych, ktdre pozwolg
uruchomi¢ nowe uslugi w Grupie {w szczegolnosci w spolce
zaleinej Jednostka Opiniujgca, Atestujaca i Certyfikujaca
Wyroby TEST sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Sigskich
(KRS nr 0000262712);

¢} sfinansowanie akwizycji w postaci zakupu 50% udziatow w
J.S.  Hamilton Mazowsze 2z stedzibg w Makowie
Mazowieckim {KRS nr KRS 0000131326);

d) sfinansowanie akwizycji w postaci zakupu 10% udzialdw w
Hamilton Sekargas ir kompanija {dawniej JSC "Sekargas ir
kompanija") z siedzibg w Klajpedzie, Litwa.

Jednostkowa wartosé

i L
nominalna Obligacji 1.000 PLN
»
Cena emisyjna Obligacji 1.000 PLN
Minimalna wartos¢
zapisu/wartos¢ kalejnych 100.000 PLN

zapisow Obligacji

Wielkos¢ emisji Obligacji

nie wiecej niz 20.000 sztuk Obligacji

Wartos¢ emisji Obligacji

do 20.000.000 PLN

Radzaj Obligac]i

Na okaziciela, niezabezpieczone, oprocentowane




) |
| |

Forma Obligacji

Obligacje nie majg postaci dokumentu

Waluta Obligacji

Ztoty polski (PLN)

: ) Wezesniejszy wykup Cbligacji

\ Zasady wykupu Obligacji zostaly okreslone szczegdlowo
Zasady wykupu Obligacji w Warunkach Emisji Obligacji.
i
1 Zasady Obligatoryjnego Woczesniejszego Wykupu,

Natychmiastowego Wykupu oraz Przedterminowego Wykupu zostaty
okreélone szczegdiowo w Warunkach Emisji Obligacji.

Zabezpieczenia Obligacji

Obligacje nie bedg zabezpieczone.

Zobowigzania Emitenta na
dzier 30 czerwca 2017 r. oraz
perspektywy ksztaltowania
sie zohowigzar do momentu
wykupu obligacji

Zobowigzania ogdlem Emitenta (w ujeciu jednostkowym) na ostatni
dziern kwartalu poprzedzajacego emisje  Obligacji  wyniosly
80.472.139,64 PLN. Emitent nie posiadat zobowigzan
przeterminowanych na ostatni dziern kwartatu poprzedzajacego
emisje Obligacji.

Zarzad Emitenta przewiduje, e do momentu wykupu Obligacji
poziom ksztaltowania sie zobowigzarn nie bedzie w sposdb istotny

odbiegat od dotychczasowe] struktury uwzgledniajgcej emisje
obligacji do wartosci nieprzekraczajacej wartosci Programu,

Zgodnie z art. 5 Ustawy o Obligacjach $wiadczenia wynikajace z obligacji, sposob ich realizacji oraz
zwigzane z nimi prawa i obowigzki spotki i obligatariuszy okreslaja warunki emisji obligacii. Niniejszy
dokument {,, Warunki Emisji”, ,Warunki Emisji Obligacji”} okresla warunki emisji obligacji zwyktych na
okaziciela serii B, oprocentowanych, niezabezpieczonych (,Obligacje”), emitowanych przez spétke
).S. HAMILTON POLAND Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, ul. Chwaszczynska 180, 81-571 Gdynia,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarsk-Péinoc w Gdarisku,
VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000457421,
NIP 5860006039, REGON 002893048, o kapitale zakladowym w peini oplaconym wynoszacym
343.545,00 z}, adres strony internetowej: www.hamilton.com.pl {, Emitent”, ,Spétka”).

Warunki Emisji Obligacji okreélaja prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy oraz stanowia jedyny
prawnie wigzacy dokument zawierajacy informacje o emitowanych Obligacjach.

1. DEFINICIE | WYKLADNIA

1.1. Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji Obligacji:

oznacza wyliczong na koniec roku obrotowego sume
kapitatéw wiasnych Grupy, powiekszong o kapitat
mniejszoéci (wyliczong na podstawie Skonsolidowanych
Sprawozdann  Finansowych Emitenta). Dodatkowo,
w przypadku dokonania Akwizycji, Aktywa Netto beda
powiekszone o Aktywa Netto Nowych Istotnych
Podmiotéw Zaleinych, jezeli nie zostaly one
uwzglednione w skonsolidowanych sprawozdaniach
Emitenta.

»Aktywa Netto”

oznacza na koniec roku obrotowego sume kapitatow
wlasnych Nowych Istotnych Podmiotéw Zaleinych,

72 N/
2y

»Aktywa Netto Nowych Istotnych
Podmiotéw Zaleinych”



e

5
,,Ak\vizycje”
.ASO Catalyst”

.Certyfikat Rezydencji Podatkowej”

»DDG”

.Depozyt”

~Dozwolone Poreczenie”

n»Dozwolone Zabezpieczenie”

powickszong o kapital mniejszosci (wyliczong na
podstawie  skonsolidowanych lub  jednostkowych
sprawozdan Nowych Istotnych Podmiotow Zaleinych,
jezeli Nowe Istotne Podmioty Zaleine nie posiadajg
spolek zaleznych podlegajacych konsolidacii).

oznacza nabycie lub objecie przez Emitenta udziatéw iub
akcji w innych spotkach, o ile udzial w kapitatach oraz
w ogdlnej liczbie gloséw, wyniesie po nabyciu lub
przejeciu powyzej 50,1% oraz spdiki te beda prowadzily
podobny lub komplementarny do Podstawowej
Dziatalnosci Emitenta przedmiot dzialalnosci
gospodarczej.

oznacza alternatywny system obrotu diuznymi papierami
wartoéciowymi prowadzony na podstawie art. 3 pkt 2)
Ustawy o Obrocie przez (i} GPW lub (ii) BondSpot.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, w rozumieniu
odpowiednio art. 4a pkt 12 ustawy z dnia 15 lutego 1992
r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz art. 53
pkt 21 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych.

oznacza DDG sp. 2 0.0. sp.k. z siedziba w Bialej Podlaskiej
(KRS nr 0000354078).

oznacza system rejestracji zdematerializowanych
papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Regulacjami KDPW.

oznacza udzielenie gwarancji (w tym gwarangji
ubezpieczeniowej)} lub poreczenia lub przystapienie do
dlugu lub przyjecie w inny sposéb odpowiedzialnosci:
(a)za zobowigzanie osoby trzeciej dotyczace
zobowigzania zaciagnietego przez podmiot z Grupy; (b) za
zobowiazania kensorcjum utworzonego w celu uzyskania
zamowienia, zwigzanego 2 prowadzong dzialalnoscig
Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleinego, w ktérym
udzial Emitenta lub, Istotnego Podmiotu Zaleznego
w przychodach konsorcjum wynosi co najmniej 10%;
(c) udzielenie rekojmi lub gwarancji wymaganej
zwyczajowo, badi przepisami prawa, za wytworzone
produkty lub wykonane uslugl; lub (d) zaakceptowane
przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

oznacza Zabezpieczenie ustanowione przez Emitenta lub
Istotny  Podmiot  Zalezny: (i)  zabezpieczajace
zobowigzania Emitenta lub jakiegokolwiek Istotnego
Podmiotu Zaleinego wigzane 2z Podstawowg
Dzialalnoscia, (ii) istniejgce w Dniu Emisji,

Z
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,Dzien Platnosci Odsetek”

,Dzien Emisji”

4

,Dzier Ustalenia Praw’

»Dzieri Roboczy”

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”

(iii) ustanowione na zabezpieczenie finansowania
przeznaczonego na splate Zadluienia Finansowego
istniejgcego w Dniu  Emisji, ({iv) ustanowione na
zabezpieczenie  finansowania  przeznaczonego na
Akwizycje, (v} zaakceptowane przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

oznacza Zadtuzenie Finansowe: (i} istniejgce w Dniu Emisji
lub (ii) zaciggniete po Dniu Emisji w celu realizacji
Podstawowej Dziatalnosci oraz planowanych Akwizycji,
pod warunkiem, ze Wskainik Zadluzenia nie przekroczy
poziomu okreslonego w punkcie 12.1.11 Warunkow
Emisji, (iii) zaciggniete w wyniku dalszej realizacji
Programu, lub (iv) zaakceptowane przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

oznacza kazdy dzien, w ktérym wymagalne jest speinienie
przez Emitenta $wiadczenia pienieinego w postaci
odsetek od Obligacji, zgodnie z zasadami wskazanymi
w pkt 6 Warunkow Emisji.

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien,
w ktérym po raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang
zarejestrowane w Depozycie.

oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem platnosci
swiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem (i) zlozenia przez
Obligatariuszy Zadania Obligatoryjnege Wczesdniejszego
Wykupu (zgodnie z punktem 12 Warunkéw Emisji), (ii)
Natychmiastowego Wykupu {zgodnie z pkt 13 Warunkow
Emisji Obligacji) oraz (i) ogloszenia upadiosci Emitenta
lub otwarcia jego likwidacji, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw
uznaje sie odpowiednio (i) dzien zloienia zadania
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, (i) dzien
rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego polaczenia Emitenta 2z innym
podmiotem, jego podzialu lub przeksztaicenia (ktore to
polaczenie, podziat lub przeksztalcenie powodowac
bedzie Natychmiastowy Wykup, o ktérym mowa w pkt
13.2 Warunkow Emisji Obligacji), lub {iii) dzier: ogloszenia
upadtosci lub otwarciadikwidacji Emitenta.

kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz
podmioty prowadzace Rachunki Papierdw
Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze prowadzg dziatalnos¢
umozliwiajacg przenoszenie Obligacji i dokonywanie
platnosci z tytutu Obligacii.

oznacza czwarty Dzied Roboczy przed rozpoczeciem
Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona

Stopa Procentowa.ﬁ
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»Dzien Wykupu”

~EBITDA”

’

ITDA Emitenta”

"

,EBITDA Nowych Istotnych
Podmiotdw Zaleinych”

~arupa”

#GPW"

»Istotny Podmiot Zalezny”

oznacza dzieri 29 wrzeénia 2020 r. lub inny dzien ustalony
stosownie do zasad ustanowionych w Warunkach Emisji
Obligacji.

oznacza wartos¢ odpowiednio zysku lub straty
z dziatalnoici operacyjnej tego okresu, powiekszonego
o amortyzacje $rodkdow trwalych oraz  wartosci
niematerialnych i prawnych.

oznacza wartost skonsclidowanej EBITDA Emitenta
obliczonej za  odpowiedni okres  obejmujacy
12 (dwanascie} kolejnych miesiecy, koriczacy sie¢ w dniu
31 marca kaidego roku oraz odpowiedni okres
obejmujacy 12 {dwanascie) kolejnych miesiecy, konczacy
siec w dniu 30 wrzednia kaidego roku (wyliczona na
podstawie Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych).
Dodatkowo, w przypadku dokonania Akwizycji, EBITDA
Emitenta bedzie powiekszona o EBITDA Nowych Istotnych
Podmiotow Zaleinych obliczong zgodnie z powyisza
metodologia, za okres, w ktérym nie zostala ona
uwzgledniona przy obliczaniu skonsolidowanej EBITDA
Emitenta.

oznacza wartos¢ EBITDA Nowych Istotnych Podmiotdw
Zaleznych obliczonej za odpowiedni okres obejmujacy
12 (dwanascie} kolejnych miesiecy (wyliczona na
podstawie  skonsolidowanych lub  jednostkowych
sprawozdan Nowych Istotnych Podmiotow Zaleinych,
jezeli Nowe Istotne Podmioty Zaleine nie posiadajg
spolek zaleznych podlegajacych konsolidacii).

oznacza Emitenta wraz z jego Podmiotami Zaleznymi.

oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie., przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000082312 |ub jej nastepcow prawnych.

oznacza Podmiot Zaleiny, ktérego jednostkowa EBITDA
przekracza 5% wartosci EBITDA Emitenta obliczong na
podstawie ostatniego sporzadzonego jednostkowego
sprawozdania finansowego podmiotu zaleznego oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy lub ktorego
warto$¢ jednostkowych aktywéw ogolem wynikajacych
z ostatniego sporzadzonego jednostkowego
sprawozdania finansowego za dany okres przekracza 5%
wartosci aktywow Grupy wynikajgcych ze

?
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»J.S. Hamilton Mazowsze”

JKDPW"
|

KSH”

,Kwota Wykupu”

+Marza”
4Nowe Istotne Podmioty Zaleine”

»Obligatariusz”

#Odsetki”

»Oferujacy”

»Okres Emisji”

»Okres Odsetkowy”

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta
za ten sam okres.

oznacza J.5. Hamilton Mazowsze sp. z 0.0. z siedzibg
w Mazkowie Mazowieckim (KRS nr KRS 0000131326)

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,
zsiedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego pod
numerem 0000081532 lub jej nastepcy prawni.

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (t. ]. Dz. U. z 2017 r., poz. 1577).

oznacza kwote stanowigcg iloczyn liczby Obligac)i
podlegajgcych wykupowi w Dniu Wykupu oraz ich
wartosci nominalnej.

oznacza marze okreilong przez Zarzad Spolki
w suplemencie do Warunkdw Emisji Obligacji.

oznacza Istotne Podmioty Zaleine, bedace przedmiotem
Akwizycji.

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych,
na ktorym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza kwote odsetek brutto naleing z tytulu
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

oznacza Vestor Dom Maklerski S5.A. z siedzibg
w Warszawie, przy al. Jana Pawta [l 22, 00-133 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy pod
numerem 000027738‘4, posiadajgcg numer REGON:
140943747 oraz numer NIP: 108-000-30-81, o kapitale
zakladowym w wysokosci 1.811.570 PLN, oplaconym
w catosci, lub inny podmiot, ktéry go zastapi w wyniku
sukcesji uniwersalnej lub stosownej umowy zawartej
przez Emitenta

oznacza okres od Dnia Emisji do Dnia Wykupu.

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajac tego dnia) do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien)
i kazdy nastepny okres biegnacy od Dnia Platnosci




,Podmiot Zalezny”

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oraz
odpowiednio ,Podmioty Prowadzace
Rachunek”

,Podstawowa Dziatalnos¢”

~Program”

»Propozycja Nabycia”

Odsetek {nie wliczajac tego dnia) do nastepnego Dnia
Platnoéci Odsetek (wliczajac ten dzier), z zastrzezeniem,
ze Okres Odsetkowy moze miec inng diugosc ze wzgledu
na wczesniejszy wykup Obligacji stosownie do punkdéw 12,
13 i 14 Warunkdw Emisji.

oznacza obligacje, weksle lub inne podobne do nich
papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktére sg
wystawiane badi emitowane zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania sSrodkdéw finansowych,
z wylgczeniem weksli whasnych in blanco tak diugo jak nie
zostaly uzupetnione.

oznacza podmiot, wobec ktdrego Emitent pozostaje
wdanym czasie w stosunku dominacji, przy czym
stosunek dominacji bedzie okreslany przez odpowiednie
zastosowanie art. 4 § 1 KSH.

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na
ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

oznacza dzialalnosé prowadzong przez Emitenta lub jego
Podmioty Zalezne polegajaca na Swiadczeniu uslug dla
przemysiu, handlu, transportu, dystrybucji i sktadowania,
polegajacych w szczegdlnosci na: (i) dokonywaniu analiz
laboratoryjnych zywnosci, farmaceutykdéw, kosmetykow
i produktow chemii gospodarczej, opakowarn, paliw
ciektych i stalych oraz chemikaliéw; (ii) badaniu probek
$rodowiskowych i opracowywaniu  dokumentacji
érodowiskowej; (iii) przeprowadzaniu konsumenckich
testow produktdw; (iv) ustalaniu ilosci i wagi towardw;
(v} przeprowadzaniu  kontroli  technicznych  oraz
sprawowaniu nadzoru nad terminowoscia wysylek;
(vi) monitorowaniu i badaniu jakosci paliw w obrocie
hurtowym | detalicznym; (vii) certyfikacji towardow
eksportowanych na rynki zagraniczne; (viii) swiadczeniu
uslug audytorskich dla producentdw i dystrybutorow
zywnoéci; (ix) prowadzenie szkolen.

oznacza program emisji obligacji w ramach ktorego
Spotka moze przeprowadzad wielokrotne emisje obligaciji
do lacznej kwoty nieprzekraczajgcej 60.000.000 zi
{szescdziesigt miliondw ztotych), ustanowiony uchwala
nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 8 grudnia 2016 r. w sprawie
w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do
kwoty 60.000.000 zi.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 35

Ustawy o Obligacjachﬁ
[
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,Postanowienia Kwalifikowane

JPosrednik Techniczny”

,Potwierdzenie Depozytowe”

JPrawo
Upadiosciowe"

~Przypadek
Naruszenia”

~QA Solutions”
Rachunek
Papierow
Wartosciowych”

»Rachunek
Zbiorczy”

»Rozporzgdzenie
MAR"”

»Regulacje KDPW"

»n

oznacza postanowienia Warunkdw Emisji dotyczace:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci
Swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym
warunkow wyptaty oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spelniania
swiadczenn wynikajgcych z Obligacji, w tym dni,
wedlug ktdrych ustala sie uprawnionych do tych
Swiadczen;

c)  wysokosci, formy lub warunkdw zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z Obligaciji;

d} zasad zwolywania, funkcjonowania Iub
podejmowania uchwat przez Zgromad:zenie
Obligatariuszy.

oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji
KDPW, przy czym funkcje Posrednika Technicznego pelnic
bedzie Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. z siedziba
w Warszawie.

$wiadectwo depozytowe wystawiane przez Podmioty
Prowadzace Rachunek, potwierdzajgcy posiadanie przez
niego Obligacji, wskazujacy Obligatariusza i liczbe
posiadanych przez niego Obligac;ji.

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
Upadtosciowe (t. j. Dz.U. z 2016, poz. 2171).

oznacza kazde zdarzenie okreslone w punkcie 12.1.

oznacza QA Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (KRS
nr 0000410715).

oznacza rachunek papierdw wartosciowych w rozumieniu
art. 4 wust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowym.

oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
{(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduiyé na rynku {rozporzadzenie w sprawie naduy¢ na
rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

oznacza obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury
iinnego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW,
okreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozrachunkowego, W szczegolnosci
Regulamin Krajowego Depozytu Papierow

E-
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,Sekargas”

,Stopa Procentowa”

LStczegotowe Zasady Dziatania
KDPW", ,Szczegotowe Zasady”

#TEST”

»Ustawa o Obligacjach”

»Ustawa o Obrocie
instrumentami Finansowymi”,
»Ustawa o Obrocie”

»Ustawa o Ofercie Publicznej”,
»Ustawa o Ofercie”

»Wskainik Zadiuzenia”

wZabezpieczenie”

Wartosciowych i Szczegblowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych.

oznacza Hamilton Sekargas ir kompanija (dawniej JSC
"Sekargas ir kompanija"} z siedzibg w Kiajpedzie, Litwa.

oznacza  odpowiednio  roczne lub  pdiroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta.

oznacza stope procentowg WIBOR 3M podang przez
Monitor Rates Services Reuters lub kaidego jej
oficjalnego nastepce, dla depozytéw trzymiesigcznych
w PLN, wyrazong w punktach procentowych w skali roku,
z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej lub inng stope procentowa, ktdra zastapi
powyiszg stope procentows; jezeli nie bedzie moiliwe
ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Bazowej
w sposob wskazany powyiej, Stopa Bazowa w tym
Okresie Odsetkowym bedzie réwna wysokosci ostatnio
opublikowane] stawki WIBOR 3M w Dniu Roboczym
poprzedzajagcym Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;.

oznacza zmienng stope procentowa, na podstawie ktorej
bedzie ustalana wysokos¢ odsetek od Obligacji,
stanowigca sume Stopy Bazowej i Marzy.

oznacza Szczegblowe  Zasady Dziatania  KDPW
obowigzujace w danym czasie.

oznacza Jednostka Opiniujaca, Atestujaca i Certyfikujgca
Wyroby TEST sp. z 0.0. z siedzibg w Siemianowicach
Slaskich (KRS nr 0000262712).

oznacza ustawe z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.
z 2015 poz. 238}.

oznacza ustawe o obrocie instrumentami finansowymi
(t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1636).

oznacza ustawe z 29 ‘lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, ze zmianami (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 1639
ze zm.).

oznacza ustalong zgodnie z punktem 17.1. i 17.2.
Warunkow Emisji relacje Zadluzenia Finansowego Netto
do EBITDA Emitenta.

oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy,
finansowy), przewlaszczenie na  zabezpieczenie,
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poreczenie, prawo zatrzymania, prawo 2z weksla lub
jakiekolwiek inne obcigzenie majatku badi przychodow
Emitenta majgce skutek zabezpieczenia rzeczowego lub
osobistego.

oznacza rzeczywiste tj. przedstawione w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
zobowiazanie bilansowe do zaplaty wskazanej w tym
sprawozdaniu kwoty wynikajace z : (i) umowy poiyczki,
(ii) umowy leasingu, (iii) umowy faktoringu, {iv) umowy
kredytu, (v} Papierow Dluinych, (vi) udzielonego
poreczenia, gwarancji, akredytywy lub innego
zobowigzania warunkowego, bez podwdjnego liczenia
; (vii) przystapienia do diugu lub przejecia zobowiazan, lub
: (viti) inne zobowigzanie finansowe wynikajace z zawartej
I transakcji pochodnej nie bedacej zabezpieczeniem
] w stosunku nie wigkszym niz 1:1 {jeden do jednego) innej
' transakcji zawieranej przez Emitenta lub inny podmiot
-I objety Skonsclidowanym Sprawozdaniem Finansowym
lub niezwigzanej z gldwnym przedmiotem dzialalnosci
gospodarczej Emitenta lub innego podmiotu objetego
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym,
a w szczegblnosci majacej charakter spekulacyjny, przy
czym dla unikniecia watpliwosci  jako Zadluzenie
Finansowe nie bedzie traktowane zobowigzanie do
zaplaty wskazane w niniejszej definicji zaciggniete przez
jakikolwiek  podmiot  objety = Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym w stosunku do innego
podmiotu objetego Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym.

=

e e

»Zadluzenie Finansowe Netta” oznacza kwote Zadluzenia Finansowego pomniejszong
o: (i) gotowke oraz (ii) ekwiwalenty pienieine, w zakresie,
w jakim pozycje te nie s3 w zaden sposch ograniczone, co
do dysponowania badZ obcigzone na czyjakolwiek rzecz
{wyliczone na postawie skonsolidowanych sprawozdan
Emitenta na koniec roku).

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajgce sig
zgodnie z regulaminem zgromadzenia okreslonym
w Zalaczniku nr 1 do Warunkdw Emisji.

1.2. Interpretacja.
W Warunkach Emisji:
1.2.1 wszelkie odniesienia do:
(i) punktu lub zatacznika stanowig odniesienia do punktu lub zalacznika do Warunkdw Emisji;

(i) czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego w Rzeczypospolite]
Polskiej;

(i) Obligatariuszy nalezy interpretowac takie jako odniesienia do kaidego Obligatariusza

i odwrotnie; f .



1.2.2
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b)

(iv) Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja odniesienia do
niniejszych Warunkdw Emisji lub danego dokumentu z poéZniejszymi zmianami; oraz

(v) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu prawa,
ustawy lub rozporzgdzenia z poZniejszymi zmianami.
ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy w liczbie pojedynczej oznaczajg takie
odpowiednie wyrazy w liczbie mnogiej i odwrotnie.
Nagtéwki uzyte na poczatku niektdrych punktéw stuig jedynie przejrzystosci tekstu i nie majg
wplywu na interpretacje Warunkow Emisji.

PODSTAWA PRAWNA | TRYB OFEROWANIA

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaj3.
Warunki Emisji zostaly sporzadzone w Gdyni w dniu 19 wrzesnia 2017 r.

Obligacje s3 emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie (i) uchwaly nr 1 Zarzadu
Emitenta z dnia 8 grudnia 2016 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty
60.000.000 zt oraz (ii) uchwaly nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 19 wrzesnia 2017 r. w sprawie emisji
obligacji serii B oraz ustalenia warunkow emisji obligacji serii B. Rada Nadzorcza Spétki, uchwata
nr01/12/2016 z dnia 1 grudnia 2016 r. wyrazita zgode na zaciggniecie przez Spélke zobowigzania
w postaci emisji Obligacji.

Obligacje s3 oferowane w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach poprzez skierowanie
Propozycji Nabycia Obligacji do oznaczonego adresata, w liczbie nie wigkszej niz 149 adresatéw.

Zapisy na Obligacje prowadzone bedg przez Oferujacego Obligacje. Zapis sktada sig w terminie
wskazanym w Propozycji Nabycia, poprzez wypetnienie formularza, ktdry stanowi zalgcznik do
Propozycji Nabycia Obligaciji.

Nabycie Obligacji nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez KDPW na
podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika Technicznego
{w przypadku Emitenta) oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Wartosciowych oraz
Rachunki Zbiorcze, w sposab okreslony w § 11 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW.

WIELKOSC EMISII, PROG EMIS)I ORAZ NOTOWANIE

Emitent emituje do 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy Obligacji. Warto$¢ nominalna jednej
Obligacji wynosi 1.000 PLN (slownie: jeden tysiac zfotych). taczna wartos¢ nominalna Obligacji
wynosi nie wiecej niz 20.000.000 PLN (slownie: dwadziescia miliondw ziotych). Cena emisyjna
jednej Obligacji jest réwna wartosci nominalnej Obligacii.

Minimalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem wynosi 100 (slownie: sto) sztuk.
W przypadku, gdy zapis danego Inwestora bedzie opiewac na liczbe Obligacji mniejsza niz 100
(stownie: sto) sztuk, wowczas ten zapis bedzie uznany za niewainy.

Emitent nie okresla progu emisji, w rozumieniu art. 45 Ustawy o Obligacjach.
Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w ASO Catalyst.
Celem emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach jest pozyskanie $rodkéw na:

refinansowanie dokonanych akwizycji spétek zaleznych: (i) QA Solutions (ii) DDG oraz (iii)
TEST;

sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych, ktére pozwolg uruchomic nowe ustugi w Grupie (w

szczegblnosci w TEST); ﬁ



¢) sfinansowanie akwizycji w postaci zakupu 50% udzialow w J.5. Hamilton Mazowsze;

d} sfinansowanie akwizycji w postaci zakupu 10% udzialow w Sekargas.

TRESC | FORMA OBLIGACH
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4.2. ' Pfawa z Obligacji powstaja z chwila dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku

- Ppapieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i beda przystugiwac osobom bedacym

posiadaczami Rachunku Papieréw Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza
Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji.

acje sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

4.3. Szczegdlowe zasady ustalenia osob uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji
oraz sposdb dokonania zawiadomieri oraz platnosci z tytutu Obligaciji okreélaja postanowienia
Regulacji KDPW oraz inne wlasciwe przepisy prawa i regulaminy.

4.4. Obligacje sg papierem wartos$ciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest
diuznikiem posiadacza Obligacji i zobowigzuje sie wobec niego do spelnienia Swiadczen
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

T B L

| 45. Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen. Przeniesienie praw z Obligacji podiega zasadom
okreslonym w art. 7 i nast. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjom

KDPW.

T — -

4.6. Podstawowymi uprawnieniami Obligatariusza s3:

4.6.1. prawo do $wiadczenia pienieznego w postaci wykupienia Obligacji przez Emitenta, po

iﬁ
31‘ cenie nominalnej, w Dniu Wykupu;
i 4.6.2. prawo do zadania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu na warunkach okreslonych
w punkcie 12 Warunkéw Emisji;
4.6.3. prawo do otrzymania $wiadczenia pienigznegp w postaci odsetek platnych
! w trzymiesiecznych okresach odsetkowych.
i 4.7. Poza uprawnieniami opisanymi powyiej, z posiadaniem Obligacji nie jest zwigzane uprawnienie

do otrzymania jakichkolwiek $wiadczer dodatkowych ani obowigzek Swiadczeri dodatkowych na
rzecz Emitenta.

5.  STATUS OBLIGACHI

5.1. Obligacje stanowia bezposrednie, niepodporzadkowane, bezwarunkowe i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta oraz (z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa,
w tym charakteru prawnego poszczegélinych zabezpieczerl} beda mieé rownorzedny status, bez
iadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, R wszelkimi innymi istniejgcymi,
biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta,
2 wyjatkiem zobowiazan, ktére s uprzywilejowane z mocy prawa.

5.2. Emitent jest jedynym podmiotem, od ktorego Obligatariusze mogg dochodzié spelnienia
wierzytelnoéci  wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw polaczenia lub
przeksztalcenia Emitenta, w ktorych — na zasadzie sukcesji uniwersalnej lub kontynuacji —
podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie zobowigzari wynikajacych z Obligacji bedzie
nastepca prawny lub podmiot po przeksztalceniu.

6.  OPROCENTOWANIE

6.1. Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu

f?lﬁ?/é



Odsetkowepgo i platne, z zastrzezeniem punktu 12, 13 lub 14, w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

6.2. Kyota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu Stopy Procentowe], poprzez
pojinozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowa, pomnoienie
uzydkanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez

’V\365 zgodnie z nastepujgcy formula:
N*SP*LD

o

gdzie:

KO oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajacy na jedng Obligacje;
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacii;

sp oznacza Stope Procentowa w danym Okresie Odsetkowym;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,;

R oznacza 365 dni.

po zaokragleniu uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét grosza lub wiecej bedzie zaokraglane
w gdre).

6.3. W przypadku opdinienia w platnosci odsetek wysokosé Stopy Procentowej dla odsetek
narastajacych po Dniu Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), w ktérym Emitent nie dokonat
platnosci, za okres pozostawania w opodinieniu, zostanie ustalona wediug stopy odsetek
ustawowych za opéinienie.

6.4. Podstawg naliczenia i spefnienia swiadczeri z Obligacji bedzie liczba Obligacji na Rachunku
Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligatariusza o godzinie 23:59 w Dniu
Ustalenia Prawa. Wysokosc¢ Odsetek w danym Okresie Odsetkowym jest stala.

6.5. W przypadkach niezaleinych od Emitenta, ktére uniemozliwig spelnienie swiadczen pienieinych
z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji
{w szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione
dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na dziatalnos¢ KDPW], Emitent ustali inne Dni
Ustalenia Praw, w taki sposcb, aby nowe terminy byly w jak najwigkszym stopniu zblizone do
terminow, ktore ulegng zmianie.

6.6. Okresy Odsetkowe ustala sie nastepujgco:

Data ustalenia
Pierwszy dzien Dzlen Liczba dniw
Nr Okresu wysokosci Dzied ptatnosci
Okresu ustanowienia . Okresie
Odsetkowego stawki Odsetek
Odsetkowego | praw do Odsetek Odsetkowym
referencyjnej
1 2017-09-25 2017-09-29 2017-12-19 2017-12-25 91
2 2017-12-21 2017-12-29 2018-03-21 2018-03-29 20
3 2018-03-23 2018-03-29 2018-06-21 2018-06-29 92
4 2018-06-25 2018-06-29 2018-09-21 2018-09-29 92
5 2018-09-25 2018-09-29 2018-12-19 2018-12-29 91
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6 2018-12-21 2018-12-29 2019-03-21 2019-03-29 20

7 \ 2019-03-25 2019-03-29 2019-06-21 2019-06-29 92

8 "’J 2019-06-25 2019-06-29 2018-09-20 2015-09-29 92

9. / 2019-09-24 2019-09-29 2019-12-18 2019-12-29 91

10 2019-12-20 2019-12-29 2020-03-20 2020-03-29 91

11 2020-03-24 2020-03-29 2020-06-19 2020-06-29 92

12 2020-06-23 2020-06-29 2020-09-21 2020-09-29 9z

7.1.

7.2

7.3.

8.1.

8.2.

PLATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW za
posrednictwem KDPW oraz Podmiotéw Prowadzacych Rachunki.

Wszelkie platnosci swiadczen z tytulu Obligacji bedy dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptatnosci:

7.3.1. Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepisow
prawa oraz regulacji obowigzujacych w terminie ptatnosci. W szczegolnosci, wysokosc
odsetek platnych z tytutu Obligacji moie by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace
maksymalng wysokos¢ odsetek wynikajgcych z czynnosci prawnej.

7.3.2. Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
platnosc na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za
opdinienie lub zwloke w dokonaniu platnoéci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

7.3.3. Platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

7.3.4. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane, chyba ze Emitent opdinia sie ze
spelnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym przypadku Obligacje beda oprocentowane
wedlug stopy odsetek ustawowych za opdinienie.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potraceri lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przyszlych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleinosci lub oplat
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub
wich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleinosci lub optat
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie
ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki, naleznosci lub optaty publicznoprawne, jeieli
z jakakolwiek platnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku lub innej naleinosci lub optaty publicznoprawne;j.

Jeieli istnieje obowigzek potrgcenia lub naliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Podmiotowi Prowadzqcemu Rachunki, najpdZniej w Dniu Ustalenia Praw, informagiji
i dokumentdw, z aktualnym certyfikatem rezydencji podatkowej wiacznie, niezbednych do
zastosowania obnizonej stawki opodatkowania lub zastosowania zwolnienia z opodatkowania,
podatek zostanie pobrany w peinej wysokosci, a Emitent nie dokona zadnego ubruttowienia
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ﬁ\ platnosci w celu zrekompensowania odliczonego lub potraconego podatku.
iy

SN
?‘%‘E. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

_ tanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy, ktdre jest organem reprezentujacym
bligatariuszy. Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie zgodnie z regulaminem zgromadzenia
/ okreslonym w Zataczniku nr 1 do Warunkdw Emisji, ktory okresla zasady zwolania, organizacji
oraz miejsce odbywania si¢ Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwal
przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

9.2. Przedmiotem uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy sg zmiany Warunkéw Emisji, w szczegdlnodcei
zmiana Postanowienn Kwalifikowanych. Ponadto Zgromadzenie Obligatariuszy mosze
podejmowac uchwaty w kazdej sprawie zgloszonej do porzadku obrad przez Obligatariuszy lub
Emitenta dotyczacej niniejszych Warunkdw Emisji.

10. ZMIANA WARUNKOW EMISSI

10.1. Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody
Emitenta. Warunki Emisji moga zosta¢ zmienione réwniez w nastepstwie jednobrzmiacych
porozumieri zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

10.2. Przed Dniem Emisji Emitent moze dokonaé: (i) zmiany niniejszych Warunkow Emisji Obligacji,
ktdre stanowig zmiany natury formalnej lub technicznej, lub dokonywane sa w celu korekty
oczywistego bigdu, lub (ii) wynikajacych ze zmiany okresu skladania ofert objecia Obligaciji,
okresu przyjmowania zapisow i ich opfacenia, Dnia Emisji, Dnia Wykupu i wynikajacych
z powyzszych zmian okresow odsetkowych, przy tym te ostatnie zmiany moga by¢ dokonane,
o ile: (a) nie zmieni sig okres trwania emisji oraz czas trwania okreséw odsetkowych (3 miesiace)
i {b) subskrybenci zostang o tym poinformowani w odrgbnej korespondenciji.

10.3. W przypadku, gdy nastapila zmiana Warunkéw Emisji okreslona w pkt 10.2 Warunkéw Emisji
w ktorymkolwiek dniu terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje, podmiotowi, ktory zlozyl
zapis przed udostgpnieniem mu zmienionych Warunkow Emisji, przysiuguje prawo do uchylenia
sig od skutkow prawnych zioionego zapisu najpdzniej w Dniu Roboczym, po dniu, w ktérym
powzigt informacje o zmianie Warunkéw Emisji, ale nie pdiniej niz do momentu przydzialu
Obligacji.

11.  WYKUP OBLIGACII

11.1. Emitent wykupi wszystkie Obligacje za Kwote Wykupu w Dniu Wykupu. Kwota Wykupu zostanie
powigkszona o pozostale do zaplaty odsetki od Obligacji. Jeieli Dzien Wykupu przypadnie na
dzieri niebgdacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci. *

11.2. Wykup Obligacji bedzie dokonywany za poérednictwem KDPW.

11.3. Osobami uprawnionymi do otrzymania swiadczert z tytulu Wykupu Obligacji beda
Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obligacje na swoim Rachunku Papieréw Wartosciowych
lub Rachunku Zhiorczym, na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

11.4. Przelew $rodkow pienigznych stanowiacych Kwote Wykupu powiekszong o pozostale do zaptaty
odsetki od Obligacji nastapi w Dniu Wykupu.

11.5. Z chwilg wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu.

11.6. Za moment spetnienia $wiadczenia pieniginego przyjmuje sie moment uznania rachunku
pieniginego powigzanego z Rachunkiem Papierdw Wartosciowych. W przypadku
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12,

12.1.

nieteyminowych platnoéci, Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania odsetek
taw wych za opdznienie.

ZYPADKI NARUSZENIA

Wystapienie w Okresie Emisji ktérejkolwiek z okolicznosci, o ktérej mowa ponizej stanowi
przypadek naruszenia {,Przypadek Naruszenia”):

12.1.1.

12.1.2.

12.1.3.

12.1.4.

12.1.5.

12.1.6.

12.1.7.

12.1.8.

12.1.9.

12.1.10.

Emitent: (i) bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, lub (i} w sposdb niezawiniony nie dokona
ptatnoéci jakiejkolwiek Kwoty Wykupu wynikajacej z Obligacji w terminie jej
wymagalnosci i takie opéinienie bedzie trwalo co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze;

Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny zaprzestanie w sposéb trwaly prowad:zenia
w caloéci Podstawowej Dzialalnoéci, z wylaczeniem przypadku, gdy Podstawowa
Dziatalnoéé Emitenta lub Istothego Podmiotu Zaleznego zostanie przeniesiona na inny
podmiot w drodze polaczenia, podziatu lub przeksztaicenia, jeZeli podmiot ten
przejmie obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji;

Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleinego, na kwote
przewyiszajacy — facznie lub osobno — 2 000 000 (slownie: dwa miliony) ztotych: (i) nie
zostato sptacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie
takiego naruszenia, (ii) stalo sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
opisanego w jakikolwiek sposéb w dokumencie opisujacym dane ZadiuZenie
Finansowe i w wyznaczonym terminie Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny nie
naprawil tego przypadku naruszenia;

Emitent naruszy swoje zobowigzania okreslone w punkcie 15, 16i 17 i takie naruszenie
nie zostanie naprawione w ciggu szeéciu Dni Roboczych od dnia, w ktérym, zgodnie
z punktami 15, 16 i 17 miala nastapi¢ publikacja odpowiednich informacj;

Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny zaciggnie Zadluienie Finansowe niebgdace
Dozwolonym ZadluZeniem Finansowym;

Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny ustanowi Zabezpieczenie inne niZ Dozwolone
Zabezpieczenie;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub poreczenia lub przystapi do
diugu, lub w inny sposdb przyjmie odpowiedzialnos¢ za zobowigzanie osoby trzeciej
w sposéb inny niz Dozwolone Porgczenie;

w odniesieniu do jakiegokolwiek skiadnika majatku Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleinego, ktérego faczna wartos¢ przekracza 500.000 (slownie: pigcset tysiecy)
zlotych, zostanie skierowana egzekucja lub podjgte, zostaly dziatania majace na celu
przymusowe zaspokojenie wierzytelnosci i taka egzekucja lub dzialania nie zostang
uchylone lub nie zostang umorzone lub zawieszone w ciggu 90 dni od ich rozpoczecia;

Emitent nie dokona ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie
z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy albo podejmie jakiekolwiek dziatania
zmierzajace do udaremnienia jego odbycia sig lub zakoriczenia posiedzenia;

Emitent w danym roku obrotowym: (i) dokona wyplaty dywidendy, lub (ii) dokona
jakichkolwiek innych wypiat na rzecz ktéregokolwiek z akcjonariuszy Emitenta, w tym
w szczegolnosci z tytutu nabycia akcji wiasnych — a faczna kwota wyptacona w cbu
przypadkach bedzie wyisza niz kwota stanowiagca 50% skonsolidowanego zysku netto

za poprzedni rok obrotowy; jﬁ : M
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12.2.

12.3.

12.4.

12,5,

\

12.1.11. Wskaznik Zadiuzenia bedzie wyiszy niz 1,75;

12.1.12. zostanie ztozony wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego;

12.1.13. Przejecie Kontroli: w przypadku, gdy pan Jan Peter Olszowski (poprzez Chablis 2011
Limited z siedzibg w Jersey, Wyspy Normandzkie oraz Hamilton Holding S.a r.l.
z siedzibg w Luksemburgu, Wielkie Ksiestwo Luksemburg) przestanie bezposrednio lub
posrednio by¢ uprawnionym do wiecej niz potowy gloséw na walnym zgromadzeniu
lub wiecej niz polowy kapitatu Emitenta;

. brak wprowadzenia lub wykluczenie Obligacji z obrotu w ASO Catalyst: (i) Obligacje nie
zostang wprowadzone do obrotu w ASO Catalyst w terminie 3 {trzech) miesiecy od
Dnia Emisji lub (ii) zostang wykluczone z obrotu w ASO Catalyst (o ile zostana
wprowadzone do obrotu w ASO Catalyst) — za wyjgtkiem wykluczenia ich z obrotu na
skutek wykupu przez Emitenta w celu umorzenia.

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 12.1.1,
12.1.2, 12.1.3, 12.1.5, 12.1.6, 12.1.7, 12.1.10, 12.1.11, 12.1.12, kazdy z Obligatariuszy jest
uprawiony, z zastrzezeniem zdania drugiego, do Zgdania na pismie wczesniejszego wykupu
posiadanych przez siebie Obligacji (,Obligatoryjny Weczesniejszy Wykup”). W przypadku
wystapienia wskazanego powyiej Przypadku Naruszenia, Emitent moze w terminie 10 Dni
Roboczych podjaé czynnosci zmierzajace do usuniecia Przypadku Naruszenia. Usuniecie
Przypadku Naruszenia we wskazanym terminie sprawia, Ze Przypadek Naruszenia uznaje sie za
niezaistnialy, a Obligatariuszowi nie przystuguje Zgdanie Obligatoryjnego Wczesdniejszego
Wykupu. W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa w pkt 12.1.13 [ub
12.1.14 Obligatariusz ma prawo do 23dania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

W przypadku wystapienia ktdregokolwiek Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa w pkt 12.1.4,
12.1.8, 12.1.9, kazdy z Obligatariuszy ma prawo igdania Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu, z zastrzezeniem pkt 12.2 zdanie drugie, pod warunkiem wczesniejszego podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zgloszenie Zzgdania
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

Obligatariusz ma prawo zglosic igdanie Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu
w przypadkach okreslonych w pkt 12.1.1,12.1.2,12.1.3,12.1.5,12.1.6, 12.1.7, 12.1.10, 12.1.13,
12.1.12 wterminie nie dtuiszym niz 90 dni od dnia uplywu terminu do podjgcia dziatan
naprawczych stosownie do pkt 12.2 zdanie drugie, a w przypadkach okreslonych w pkt 12.1.4,
12.1.8, 12.1.9 od dnia podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy zezwalajgcej
Obligatariuszom na Z3danie Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu. Po uplywie terminy, o
ktérym mowa powyiej, prawo Obligatariuszy do zadania Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu wygasa. Prawo igdania przez Obligatariusza Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu
w przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt 12.1.13 moie by¢
zgloszone w terminie 120 dni od dnia Przejecia Kontroli (zgodnie z definicja wskazang w pkt
12.1.13), nie dluzej jednak niz do Dnia Wykupu. Prawo iadania przez Obligatariusza
Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu w przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia, o
ktérym mowa w pkt 12.14 moze by¢ zgloszone w kazdym czasie.

W przypadku zgloszenia przez podmiot trzeci wniosku o ogloszenie upadtosci Emitenta lub
Istotnego Podmiotu Zaleznego {pkt 12.1.12) i uptywu 90 dni kalendarzowych od dnia, w ktorym
Emitent powziat wiadomoséé o ztozeniu wniosku o ogloszenie upadiosci jego lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego (,Okres Naprawczy”}, w ktorym to Okresie Naprawczym nie dojdzie do
(i) cofniecia takiego wniosku, (ii) odrzucenia takiego wniosku, (iii) oddalenia takiego wniosku lub
{iv) umorzenia postepowania w przedmiocie ogloszenia upadiosci Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleinego, kaidy z Obligatariuszy uprawniony jest do zgloszenia Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu. W przypadku, gdy po uplywie Okresu Naprawczego wniosek




1'?\ o ogloszenie upadiosci Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleinego (i) zostanie cofniety,
’-;,\ ;. (i) oddalony, (iii} odrzucony lub (iv) postepowanie w przedmiocie ogloszenia upadioici Emitenta
F Ay _flqb Istotnego Podmiotu Zaleinego zostanie umorzone, prawo Obligatariusza do zgloszenia

i e Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu wygasa.
I
rg:\ leigatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi Zadanie Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu
< ,osoblsue za potwierdzeniem odbioru, listem poleconym lub pocztg kurierskg. W iadaniu

o Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu Obligatariusz powinien wskazac¢ liczbe Obligacji
przedstawionych do wykupu oraz podstawe zadania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu,
a takie zataczyC Potwierdzenie Depozytowe waine na dzieri zfozenia zadania oraz Certyfikat
Rezydenciji, jesli platno$¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrédla, a Obligatariusz
chce skorzystac z obniionej lub zerowej stawki tego podatku. Doreczenie igdania
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg sie wymagalne w terminie 3 Dni Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi
takiego zadania (,Dziers Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu”). Zagdanie Obligatoryjnego
Woczesniejszego Wykupu powinno zosta¢ przestane do wiadomosci podmiotu prowadzacego
Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane s Obligacje.

12.7. W przypadku Obligatoryjnego Weczesniejszego Wykupu Obligacji Emitent zapfaci
Obligatariuszowi w Dniu Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu kwote réwng sumie: (i) Kwoty
Wykupu oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (nie
wliczajgc tego dnia) do Dnia Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu {wliczajac ten dzien).

12.8. Przed dokonaniem czynnosci lub wystgpieniem zdarzenia, ktore stanowiloby Przypadek
Naruszenia okreslony powyiej, Emitent moize zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaly wyrazajgcej zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po podjeciu uchwaly przez
Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta nie bedzie stanowilo
Przypadku Naruszenia.

12.9. Obligatoryjny Wczesniejszy Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW, zgodnie
z Regulacjami KDPW,

13. PRZYPADK! KWALIFIKOWANE

13.1. Niezaleznie od ziszczenia przestanek do dokonania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu,
Obligacje stajq sie wymagalne w przypadku (i) ogloszenia upadtoéci Emitenta oraz (ii) w dniu
otwarcia likwidacji Emitenta,

13.2. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia,
Obligacje podlega¢ bedg natychmiastowemu wykupowi (,Natychmiastowy Wykup”), jezeli
podmiot, ktdry wstapi w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie bedzie posiadat, zgodnie
z Ustawg o Obligacjach, uprawnien do ich emitowania.

13.3. W przypadku Natychmiastowego Wykupu Emitent zaptaci Obligatariuszowi w  dniu
Natychmiastowego Wykupu (,Dzien Natychmiastowego Wykupu”) kwote rowng sumie:
(i) Kwoty Wykupu oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(nie wliczajac tego dnia) do Dnia Natychmiastowego Wykupu (wliczajac ten dzien}.

13.4. Natychmiastowy Wykup Obligacji bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW, zgodnie
z Regulacjami KDPW.

14. PRZEDTERMINOWY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

14,1. Emitent ma prawo do wykupu Obligacji w dowolnym terminie przypadajacym po uplywie

12 miesiecy od Dnia Emisji (,,Przedterminowy vaup”)
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15.1.

15.2.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

17.

W przypadku Przedterminowego Wykupu, Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie:
(i) Kwoty Wykupu (i) kwoty odsetek naiiczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (nie
wliczajgc tego dnia) do dnia Przedterminowego Wykupu (wliczajac ten dzien) oraz (iii) premii
w wysokosci 0,5% na kazda wykupiong Obligacje.

.3} Najpééniej na miesigc przed dniem Przedterminowego Wykupu Emitent ustali i oglosi na stronie

internetowej www.hamilton.com.pl/obligacje szczegdlowe warunki Przedterminowego
Wykupu oraz poinformuje o tym fakcie KDPW. W warunkach opisanych w zdaniu
poprzedzajgcym Emitent musi okresli¢ dzierl Przedterminowego Wykupu, ktéry moze przypadaé
wytacznie w Dniu Platnosci Odsetek. Prawo Przedterminowego Wykupu moie byé wykonywane
przez Emitenta wobec wszystkich lub czesci Obligacji.

. Przedterminowy Wykup Obligacji bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW, zgodnie

z Regulacjami KDPW.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bgda niezwlocznie umieszczane

na stronie internetowe] Emitenta www.hamilton.com.pl/obligacie lub kazdej innej, ktéra ja

zastapi. Ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy beda zamieszczane na stronje
internetowej www.hamilton.com.pl/obligacje.

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny byé dokonywane
osobiscie, listem poleconym lub poczty kurierska na adres Emitenta wskazany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego oraz powinny zostaé podpisane w imieniu
Obligatariusza przez osoby uprawnione do reprezentacji Obligatariusza, a takie powinno zosta¢
dotgczone do takiego zawiadomienia Potwierdzenie Depozytowe waine w dacie zawiadomienia.

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Emitent bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
Obligatariuszom w siedzibie Emitenta roczne jednostkowe sprawozdania finansowe oraz roczne
Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe wraz z raportem i opinig bieglego rewidenta
zbadania tych sprawozdari finansowych, a takie poiroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe oraz péiroczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (sporzadzone na koniec
pierwszego pofrocza danego roku obrotowego) wraz z raportem z ich przegladu dokonanego
przez bieglego rewidenta. Dokumenty, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim bedg takie
publikowane na stronie internetowej Emitenta, w sposdb wskazany w punkcie 15, nie pézniej
niz odpowiednio w terminie 4 (czterech) miesigcy od zakoriczenia danego roku obrotowego lub
3 (trzech) miesiecy od zakoriczenia pierwszego pofrocza danego roku obrotowego.

Emitent zobowigzuje sie do informowania Obligatariuszy {do dnia wprowadzenia Obligacji do
obrotu w ASO Catalyst na adresy poczty elektronicznej wskazane w oswiadczeniu o przyjeciu
Propozycji Nabycia, zas po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO Catalyst poprzez publikacje
raportu bieigcego) oraz Oferujacego o wystapieniu Przypadku Naruszenia, niezwlocznie po
stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie pdiniej niz w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od
jego stwierdzenia.

Emitent ponadto (z uwagi na wprowadzenie wyemitowanych 27 grudnia 2016 r. obligacji serii A
do obrotu w ASO Catalyst) podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z Rozporzadzenia
MAR oraz regulaminu ASO Catalyst.

WSKAZNIK ZADLUZENIA

Z e
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17.1. Wskaznik Zadluzenia bedzie obliczany przez Emitenta wediug stanu na dzien 30 wrzesnia oraz
31 marca kazdego roku na bazie danych poddanych odpowiednio przegladowi lub zbadanych
przez  bieglego  rewidenta, zawartych  sprawozdaniach  finansowych  Emitenta
i Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych za okres 6 (szedciu) lub 12 {dwunastu)
miesiecy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia danego roku obrotowego i koriczacy sie odpowiednio 30
wrzeénia danego roku lub 31 marca kolejnego roku.

17.2.\Wartoé¢ Wskaznika Zadiuzenia bedzie umieszczana przez Emitenta w Skonsolidowanych
Sprawozdaniach Finansowych wraz z opisem metodologii jego obliczenia oraz publikowana
przez Emitenta na jego stronie internetowej, w sposob i w terminach przewidzianych dla
udostepniania pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych, zgodnie z punktem 16powyze],
a takie poprzez publikacje raportéw okresowych sporzadzonych zgodnie z regulaminem ASO

Catalyst.
18. FUNKCIA OFERUJACEGO

18.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Oferujacy, dziata wylacznie z powolania Emitenta i nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za skutecznosc dochodzenia roszczen Obligatariuszy
wobec Emitenta.

18.2. Wydruki dokumentéw, informacji i komunikatow publikowanych na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywal
Oferujacemu.

18.3. Oferujacy nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

18.4, Oferujgcy, w ramach prowadzonej dzialalnosci, moze wspolpracowac z Emitentem w zakresie
roinych ustug i moze posiadal informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego moiliwosci speinienia ¢wiadczenn wynikajacych z Obligacji,
jednakie nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyrainie
wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku
z Obligacjami i pelnieniem funkcji Oferujacego. Wykonywanie przez Oferujacego okreslonych
czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemotzliwia
Oferujacemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi
innych uslug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie,

19. POSTANOWIENIA KONCOWE
19.1. Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozhieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami

Emisji a obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPWsdotyczacymi spefniania $wiadczen
z tytulu Obligacji, wiazacy charakter bedq miaty odpowiednie Regulacje KDPW.,

19.2. Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajq sig z uplywem dziesieciu lat.

PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN NA KOLEJNE) STRONIE
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ZALACZNIKNR 1

DO WARUNKOW EMIS OBLIGAC)I SERII B
J.S. HAMILTON POLAND S.A.

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) ma zastosowanie do
Zgromadzenia Obligatariuszy posiadajacych Obligacje.

Terminy pisane wielka literg, niezdefiniowane uprzednio w Regulaminie majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w celu zmiany Warunkow Emisji, badZ w celu
podjecia uchwaly w kazdej sprawie zgloszonej do porzadku obrad przez Obligatariuszy lub
emitenta dotyczacej Warunkdéw Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta:
a) z wlasnej inicjatywy;

b)  na wniosek Obligatariuszy, ktérych laczna wartos¢ nominalna odpowiada co najmnigj
10% lacznej wartosci nominainej Obligacji z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez
podmioty wchodzace w skiad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
44 ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze
zm.) oraz Obligacji umorzonych {,Skorygowana taczna Wartosé Nominalna Obligacji®);

c) w sytuacjach okreilonych w Warunkach Emisji.

Whniosek, o ktérym mowa w punkcie II. 1. lit. b skiada sie Emitentowi na pismie na adres
siedziby Emitenta (wskazany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego) lub
w postaci elektronicznej na adres Emitenta obligacje@hamilton.com.pl wraz uzasadnieniem
oraz propozycja porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie poprzez zamieszczenie ogloszenia na stronie
internetowej Emitenta (,Ogloszenie”). Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASQ Catalyst,
ogloszenie zostanie przekazane réwniez w formie raportu biezgcego (, Ogloszenie”).

Ogloszenie zawiera date, godzine, migjsce oraz porzadek obrad, a takze informacje o miejscu
ziozenia Potwierdzenia Depozytowego.

»

Potwierdzenie Depozytowe powinno zosta¢ wystawione z terminem wainoéci do Dnia
Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy i powinno
potwierdza¢, ze Obligacje nie beda przedmiotem obrotu do chwili utraty wainosci przez to
Potwierdzenie Depozytowe albo jego zwrotu przed uplywem terminu waznosci (,,Blokada”).
W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy zioiyli
w miejscu wskazanym w Ogloszeniu Potwierdzenie Depozytowe na 7 dni przed dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy i dokonali Blokady. Potwierdzenia Depozytowe nie mogg zostac
odebrane przed zakoriczeniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sig w Gdyni lub w Warszawie.

Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy przypada nie wczesniej niz na 21 dni od dnia publikacji
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12.
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Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczgciem
Zgromadzenia Obligatariuszy listg Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia
w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Lista Obligatariuszy”).

Lista Obligatariuszy zawiera imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firme oraz siedzibg
Obligatariusza, a takie liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe
przystugujacych mu gloséw na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Obligatariusz ma prawo przegladac Listg Obligatariuszy oraz 23dac odpisu Listy Obligatariuszy
z7a zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania Listy Obligatariuszy nieodpfatnie poczta
elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo z3da¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objgtych porzadkiem
obrad. Odpisy te powinny zosta¢ wydane najpdiniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy, chyba e zgdanie zostanie wystosowane poiniej.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawic
Potwierdzenie Depozytowe, potwierdzajace posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz
dokonanie ich Blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu
zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykaza¢ umocowanie do dzialania w imieniu
Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru lub inny dokument stwierdzajacy, ie dana
osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowac
jako petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie
przez osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedtug przedstawionego wraz
z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga braé udzial czlonkowie organdw
lub inni reprezentanci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta, doradcy finansowi
lub prawni Obligatariuszy. Osobom tym przysluguje prawo wypowiadania sig w sprawach
bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy moze dopusci¢ inne osoby do udzialu w Zgromadzeniu

Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje
w szczegblnosci prawo do zabierania glosu oraz udzialu w glosowaniu, przy czym kazda
Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta albo wyznaczony przez Zarzad
przedstawiciel. Spoéréd  uczestnikéw  Zgromadzenia Obligatariuszy wybiera sie
przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy {,,Przewodniczacy”).

Niezwlocznie po wyborze, Przewodniczacy zobowigzany jest sporzadzic i podpisac liste
obecnoici {,lista Obecnosci”). Lista Obecnosci zawiera imig i nazwisko oraz miejsce
zamieszkania albo firme i siedzibe Obligatariusza oraz informacje na temat liczby Obligacji
znajdujgcych sie w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby glosow, do wykonywania
ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony. W przypadku uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy pelnomocnika Obligatariusza, Lista Obecnoéci zawiera imie | nazwisko oraz
miejsce zamieszkania pelnomocnika. Listg obecnosci podpisuje Przewodniczacy.




10.

11.

Lista Obecnoéci jest dostepna do wegladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy
w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace skladu osobowego Zgromadzenia
Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sg na niej odnotowywane.

Na wniosek Emitenta, Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych co najmniej 10%
nominalnej wartoéci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, Lista
Obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisjg. Whniosek moze by¢
sktadany wielokrotnie. Komisja skiada sig z 3 (trzech) os6b. Whioskodawca oraz Emitent majg
prawo do wyboru po jednym czlonku komisji. Trzeci cztonek komisji wybierany jest przez
pozostalych Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy bezwzgledng
wiekszoécia gloséw. W wyniku sprawdzenia przez komisje Lista Obecnosci moie zostac
uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z przyjeta kolejnoscia.
Do zmiany kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad wymagana jest zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Przewodniczacy moze podjac decyzje o zarzadzeniu przerw w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Zarzadzenie przerw w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. W kaidym przypadku tacznie
przerwy nie moga trwac diuzej niz 30 dni. W Zgromadzeniu Obligatariuszy wznowionym po
zakorczeniu przerwy moga uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy dokonali ponownej blokady
Obligacji do Dnia Roboczego przypadajcego bezpoérednio po dniu wznowionego
Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz powinien przedstawic Potwierdzenie Depozytowe,
potwierdzajace posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich Blokady do Dnia
Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wediug kolejnosci zgloszen. Przedstawiciele Emitenta

moga zabiera¢ glos poza kolejnoscia.

Kazdy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zgtaszaC pytania dotyczace spraw
umieszczonych w porzadku obrad.

Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad Przewodniczacy zarzadza
glasowanie.

Glosowania s3 tajne, chyba ze wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy
wyrazg zgode na glosowanie jawne.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokol podpisywany przez
Przewodniczacego oraz osobe sporzgdzajaca protokot. Jezeli przedmiotem uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy s3 zmiany Postanowien Kwalifikowanych Warunkéw Emisji,

protokdl sporzadza notariusz, Protokdt powinien zawierac:
a) stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolnoéci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal;

c) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz
z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kaidej z uchwat nalezy podac:

i. 1aczng liczbe gloséw wainych;

ii. procentowy udziat wartoci obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w Skorygowanej
tacznej Wartoséci Nominalnej Obligacji;

iil. liczbe glosdw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji

Zgromadzenia Obligatariuszﬁ /




iv. zgloszone sprzeciwy.
d} Liste Obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent publikuje protokd! na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia

zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy | udostepnia go na tej stronie co najmniej przez

okres 6 miesiecy.

Oryginaly protokoléw lub ich wypisy s3 gromadzone w ksigdze protokotéw prowadzonej przez

Emitenta. Do ksiegi protokoiéw dolacza sie dowody prawidlowego zwotania Zgromadzenia
bligatariuszy oraz petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

Ksiega protokotdw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostgpniona sgdowi.

Obligatariusz ma prawo iada¢ wydania odpisow uchwal poswiadczonych przez Zarzad
Emitenta za zwrotem kosztdw ich sporzadzenia.

v. PODEJMOWANIE UCHWAL

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest waine, jezeli reprezentowane na nim jest co najmniej 50%
Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji (kworum}.

2. Zarzad Emitenta sklada na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o Skorygowanej tacznej
Wartoéci Nominalnej Obligacji. Oéwiadczenie skladane jest na pismie lub odczytane podczas
Zgromadzenia Obligatariuszy przez czlonka Zarzadu Emitenta lub przedstawiciela Zarzadu
Emitenta oraz zataczone do protokolu ze Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly wylacznie w sprawach
wymienionych w Ogloszeniu.

4, Sprawy niewymienione w Ogloszeniu i niebgdace sprawami formalnymi mogg hy¢
przedmiotem uchwal, jezeli na Zgromadzeniu Obligatariuszy reprezentowane jest 100%
Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacii i zaden Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu
wobec podjecia danej uchwaly.

5. Z zastrzeieniem ust. 6, 7, 8 i 9 ponizej, uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajq
bezwzgledna wiekszoscia glosow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

6. Uchwaly dotyczace zezwolenia na zgloszenie zadania Obligatoryjnego Woezesniejszego
Wykupu, zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji, zapadajq wigkszoscig 50% glosow obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaly dotyczace wyrazenia zgody na dokonanie czynnosci lub akceptujace wystapienie
z2darzenia, ktére stanowiloby Przypadek Naruszenia, stosownie do pkt 12 Warunkéw Emisji,
zapadaja wiekszoscig 50% glosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

8. Uchwaly dotyczace zmiany Warunkéw Emisji, ktére stanowia Postanowienia Kwalifikowane
(art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach) zapadaja wigkszoscig 75% gloséw obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

9. Uchwaly w sprawie obniienia wartosci nominalnej Obligacji, nadaniu Obligacjom formy
dokumentu oraz zmianie Warunkéow Emisji wynikajacych z nadania lub przywrocenia
Obligacjom formy dokumentu, wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

10. Zmiana Warunkéw Emisji wymaga zgody Emitenta. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na
zmiane Warunkdéw Emisji, Emitent jest obowigzany umieécic na swojej stronie internetowej
wterminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji
otwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow Emisji.
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11. Uchwala podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sig od glosu albo oddali giosy

niewaine.
POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent ponosi uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwotaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy, z wylaczeniem kosztow zwigzanych 2 uczestnictwem
w Zgromadzeniu Obligatariuszy danego Obligatariusza, jego reprezentantow, petnomocnikow

lub doradcow.

2. W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie znajdujg zastosowanie przepisy

Ustawy o Obligacjach. jﬁ
/
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Podpisy 0s6b upowaiznionych do zaciagania zobowigzan w imieniu Emitenta:
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Kancelaria Notarialna
Grzegorz Rogala Notariusz
" > _ Ronde ONZ nr1
> 00-124 Warszawa
el 022 8908970 (1-2)
A% -mail rogala@notariusze. waw.pl

i! =fwww.notariusz-rogala.pl
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3‘}5/ Repertorium A :11‘[]556/6 /2017

Poswiadczam zgodnosé niniejszego odpisu z okazanym dokumentem.

Wysokos¢ oplat za niniejszq czynno$é wynosi:
- wynagrodzenie notariusza na podstawie § 13 Rozporzqdzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 r. poz. 237 ze zm.) w kwocie 180,00 =1
- podatek od towarow i ustug VAT (23 %) na podstawie art. 146a pkt 1) w zwiqzku z art. 41
ust. 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku w sprawie podatku od towardw i uslug (tekst
jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 710 ze zm.) w kwocie 41,40 =1

Warszawa, dnia 31 paZdziernika 2017 roku.
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ZAtACZNIK NR 5 — DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrotéw

ASO GPW lub ASO Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami
wartosciowymi prowadzony na podstawie art. 3 pkt 2) Ustawy o
Obrocie przez GPW lub alternatywny system obrotu dtuznymi
papierami wartosciowymi prowadzony na podstawie art. 3 pkt 2)
Ustawy o Obrocie przez BondSpot.

Bond Spot

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4,
00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000022931 lub jej nastepcow
prawnych.

Dzien Emisji

oznacza 29 wrzesnia 2017 r.

Dzien Ptatnosci Odsetek

oznacza kazdy dzien, w ktorym wymagalne jest spetnienie przez
Emitenta $wiadczenia pienieznego w postaci odsetek od Obligacji,
zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt 6 Warunkow Emisji.

Dzierh Roboczy

kazdy dzien, z wyjgtkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace
Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze prowadza
dziatalnos¢ umozliwiajagcg przenoszenie Obligacji i dokonywanie
ptatnosci z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw

oznacza szésty Dzien Roboczy, przed dniem ptatnosci swiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjatkiem (i) ztozenia przez Obligatariuszy zadania
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (zgodnie z punktem 12
Warunkow Emisji), (ii) Natychmiastowego Wykupu (zgodnie z pkt
13.2 - 13.3 Warunkéw Emisji Obligacji) oraz (iii) ogtoszenia
upadtosci Emitenta lub otwarcia jego likwidacji, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio (i) dzien ztozenia zadania
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, (ii) dzien rejestracji w
rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego potfaczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
(ktére to potgczenie, podziat lub przeksztatcenie powodowaé bedzie
Natychmiastowy Wykup, o ktéorym mowa w pkt 13.2 Warunkéw
Emisji Obligacji), lub (iii) dzien ogtoszenia upadtosci lub otwarcia
likwidacji Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej

oznacza czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Dzienh Wykupu

oznacza dzien 29 wrzesnia 2020 r.

Emitent, Spétka

oznacza spoétke pod firmg J.S. HAMILTON POLAND Spétka Akcyjna z
siedzibg w Gdyni, ul. Chwaszczyriska 180, 81-571 Gdynia, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sgdowego pod numerem KRS 0000457421,




NIP 5860006039, REGON 002893048, o kapitale zaktadowym w petni
wptaconym wynoszgacym 343.545,60 zt.

Grupa

oznacza Emitenta wraz z jego Podmiotami Zaleznymi.

GPW

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie., przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000082312 lub jej nastepcow prawnych.

KDPW

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do
rejestru  przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000081582 lub jego nastepcow prawnych.

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

oznacza ustawe z dnia 15 wrzednia 2000 r. — Kodeks spdtek
handlowych (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 1577)

Kwota Wykupu

oznacza kwote stanowigcg iloczyn liczby Obligacji podlegajacych
wykupowi w Dniu Wykupu oraz ich wartosci nominalnej.

Maria

oznacza marze w wysokosci 3 % w skali roku.

Natychmiastowy Wykup

posiada znaczenie nadane w pkt 13 Warunkow Emisji

NWz

oznacza Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Obligacje

oznacza 20.000 obligacji serii B

Obligatariusz, Obligatariusze

oznacza posiadacza lub odpowiednio posiadaczy Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe
wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym

Obligatoryjny Wczesniejszy Wykup

posiada znaczenie nadane w pkt 12.2 Warunkdéw Emisji

Odsetki oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek

Okres Emisji oznacza okres od Dnia Emisji do Dnia Wykupu

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajgc tego dnia) do pierwszego

Dnia Pfatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) i kazdy nastepny okres
biegnacy od Dnia Pfatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) do
nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien), z
zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze miec inng dtugosc ze
wzgledu na wczesniejszy wykup Obligacji stosownie do punkow 12,
13 i 14 Warunkdéw Emisji

Ordynacja podatkowa

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz.
U.z2015r. poz. 613 ze zm.)




Organizator ASO

oznacza odpowiednio GPW lub Bond Spot

PLN

nowy polski ztoty

Podmioty Zalezne

oznacza podmiot, wobec ktérego Emitent pozostaje w danym czasie
w stosunku dominacji, przy czym stosunek dominacji bedzie
okreslany przez odpowiednie zastosowanie art. 4 § 1 KSH.

Program, Program Emisji

oznacza program emisji obligacji w ramach ktérego Spétka moze
przeprowadza¢ wielokrotne emisje obligacji do tgcznej kwoty
nieprzekraczajgcej 60.000.000 zt (szes$édziesigt miliondw ztotych),
ustanowiony uchwatg nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 8 grudnia 2016r.
W sprawie w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do
kwoty 60.000.000 zt.

Przedterminowy Wykup

Posiada znaczenie nadane w pkt 14.1 Warunkow Emisji

Przypadek Naruszenia

oznacza kazde zdarzenie okreslone w punkcie 12.1. Warunkéw Emisji

Rachunek Papieréw Wartosciowych

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust.
1 Ustawy o Obrocie

Rachunek Zbiorczy

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie

Regulacje KDPW

oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury iinnego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozrachunkowego,
w szczegblnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

Rozporzadzenie MAR

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
iRady idyrektywy Komisji  2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE

Stopa Bazowa

oznacza stope procentowg WIBOR 3M podang przez Monitor Rates
Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw
trzymiesiecznych w PLN, wyrazong w punktach procentowych w
skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng
stope procentowg, ktdra zastgpi powyiszg stope procentows; jezeli
nie bedzie mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy
Bazowej w sposdb wskazany powyzej, Stopa Bazowa w tym Okresie
Odsetkowym bedzie réwna wysokosci ostatnio opublikowanej
stawki WIBOR 3M w Dniu Roboczym poprzedzajgcym Dzien
Ustalenia Stopy Procentowe;.

Stopa Procentowa

oznacza zmienng stope procentowy, na podstawie ktérej bedzie
ustalana wysokos$¢ odsetek od Obligacji, stanowigca sume Stopy
Bazowej i Marzy.




Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.z 2015
r. poz. 238 ze zm.)

Ustawa o Obrocie

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 ze zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie
Publicznej

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
U.z2016r. poz. 1639 ze zm.)

Walne Zgromadzenie

oznacza walne zgromadzenie Emitenta

Warunki Emisji, Warunki Emisji
Obligacji

oznacza warunki emisji Obligacji, stanowigce zatgcznik nr 1 do
uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 19 wrzesnia 2017 r. w sprawie
emisji obligacji serii B oraz ustalenia warunkdow emisji obligacji serii
B

Zarzad

oznacza zarzad Emitenta

Zgoda na Koncentracje

oznacza zgode wiasciwego organu antymonopolowego na
dokonanie Akwizycji.

Zgromadzenie Obligatariuszy

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace sie zgodnie z
regulaminem zgromadzenia okreslonym w Zataczniku nr 1 do
Warunkow Emis;ji.
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