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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
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notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.
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S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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.  OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1  Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii F
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktore
mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Ebbaiie wk
ER———p Elektronicanis podpisany przez

Ireneusz Mister NARCIN NARNISZ WYKRET

Datx

W 10284

Datz
20041220 13:4:18

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii F spétki
VEHIS FINANSE sp. z o.0. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej dla obligacji serii F s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto
w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywa¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie

tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy

. +  FElektronicznie podpisany Elektronicznie podpisany
Piotr Marcin ez pioir Marcin Radostaw precz Radosow Kok
Jankowski L] ata: N =35:
Jankowski  Deta20241220152619 Krzyza k 0100

+01'00
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNO§CIA
Nazwa (firma) skrécona: VEHIS FINANSE sp. z 0.0.

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice

Adres poczty elektroniczne;j: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowe;j: https://vehis.pl/
5272896510

0000791146
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Widziat

Oznaczenie sgdu rejestrowego
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KOD LEI 2594003DPY4Z8BOMR374

2.2. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

e Ireneusz Meler Cztonek Zarzadu Emitenta

e Jan Bujak Cztonek Zarzadu Emitenta

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spétki, w przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu spétki

uprawniony jest kazdy cztonek zarzadu samodzielnie.

2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

_ Michael / Strdm Dom Maklerski S.A.
_ Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89
kontakt@michaelstrom.pl
www.michaelstrom.pl

Ve I FAELCT RIS oJoj (o] -TaVA 8 Wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty Informacyjnej,
Emitentem

142261319

0000712428

ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia przewidzianego dla
Autoryzowanego Doradcy,

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie,

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
| JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Przed Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent lub Poreczyciel moze stac sie
niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Z tego wzgledu przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni Inwestorzy powinni
przeanalizowaé wszystkie informacje zawarte w niniejszym Memorandum oraz wszelkimi suplementami do niego,
facznie z dokumentami wtgczonymi przez odniesienie oraz opisanymi ponizej czynnikami ryzyka i Warunkami

Emisji Obligacji.

Nalezy podkresli¢, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢ do tego,
7e Emitent lub Poreczyciel nie bedzie w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
ani stwierdzenie, ktérych okolicznosci wystgpienie jest najbardziej prawdopodobne. Ponadto, czynniki, ktére
w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci z powodu wystgpienia zdarzen,

na ktére Emitent nie ma wptywu.

W niniejszym Memorandum Emitent opisat szereg czynnikéw, ktére mogg w istotnie negatywny sposdb wptynac
na dziatalno$¢ Emitenta, Poreczyciela i catej Grupy VEHIS i ich sytuacje finansowg lub wyniki z dziatalnosci,
a w konsekwencji wptyngé¢ na mozliwos¢ wypetnienia przez Emitenta i Poreczyciela swoich obowigzkéw
z Obligacji, w tym na zdolnos$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu,
a takze na wartos¢ lub rentowno$¢ Obligacji. Dodatkowo, w niniejszym Memorandum wskazano czynniki, ktére

sg istotne z punktu widzenia ryzyk rynkowych zwigzanych z Obligacjami.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia ws. memorandum, ryzyka przedstawione w Memorandum ograniczajg si
do ryzyk, ktére mogg mie¢ wptyw na jego zdolnos¢ do wypetnienia na rzecz Inwestoréw zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji. W zwigzku z tym opisane ponizej ryzyka sg specyficzne dla dziatalnosci Emitenta, Poreczyciela (razem
okreslanych jako Grupa VEHIS) oraz Obligacji. Nie zostaty natomiast przedstawione ryzyka, na ktére jest (lub moze
by¢) narazony kazdy podmiot prowadzacy dziatalnosé, a ktére moga zmaterializowac sie u Emitenta, Poreczyciela

( Grupy VEHIS).

EMITENT WSKAZUJE, ZE OBLIGACJE NIE SA DEPOZYTAMI BANKOWYMI. PODSTAWOWA ROZNICA POMIEDZY
TYMI INSTRUMENTAMI JEST TAKA, ZE OBLIGACJE KORPORACYJNE EMITOWANE SA PRZEZ UPRAWNIONE
PODMIOTY WSKAZANE W USTAWIE O OBLIGACJIACH NA WARUNKACH W NIEJ WSKAZANYCH, A DEPOZYTY
BANKOWE NA PODSTAWIE USTAWY Z DNIA 21 GRUDNIA 2021 R. PRAWO BANKOWE (TJ. DZ.U. Z 2021 POZ. 2439
ZE ZM.). DODATKOWO DEPOZYTY BANKOWE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
DO ROWNOWARTOSCI W ZtOTYCH 100 000 EURO (LIMIT DEPOZYTOW W TYM SAMYM BANKU), NATOMIAST
W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA NIE MA GWARANCJI, ZE ZAINTERESOWANE SRODKI ZOSTANA
ODZYSKANE W CAtOSCI LUB CZESCI. W PRZYPADKU ZERWANIA LOKATY NAJCZESCIEJ) TRACI SIE NAROSLE
ODSETKI. OBLIGACJE MOZNA SPRZEDAC BEZ UTRATY NAROStYCH ODSETEK, DOTYCZY TO W SZCZEGOLNOSCI
OBLIGACJI NOTOWANYCH NA RYNKU ASO CATALYST.
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3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i Poreczycielem (Emitent i Poreczyciel razem okreslani jako
Grupa VEHIS)

3.1.1. Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych umow leasinqu

Grupa VEHIS powstata w 2019 r. W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji
wierzytelnosSci leasingowych do wysokosci 1,280 min zt. Do celéw transakcji sekurytyzacji utworzono spétke
specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii Currus Lease ABS 2021 DAC (dalej SPV). Podmiotami
inwestujacymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe — Santander Corporate & Investment Banking
(finansujacy Obligacje Transzy Senior w SPV— najbardziej uprzywilejowana w SPV) oraz Goldman Sachs Asset
Management Private Credit (Goldman Sachs) (finansujgcych posrednio Obligacje Transzy mezzanine w SPV).
Nawigzanie tej wspotpracy pozwolito na zwielokrotnienie wartosci miesiecznej udzielonego leasingu przez
Emitenta, ktéra to warto$¢ na przetomie 2023/2024 osiggata wartosci powyzej 60 min zt miesiecznie a w
pazdzierniku 2024 r. siegneta 132min zt.

Emitent porozumiat sie z nowym inwestorem na Obligacje transzy Mezzanine, ktérym zostat Jefferies Financial
Group Inc.. Jest to amerykanski bank inwestycyjny o kapitalizacji gietdowej ok 15 mld USD. Wigzgca umowa
finansowania zostata podpisana 9 maja 2024 r. Transakcja objeta udostepnienie 260 min zt linii finansowania
mezzanine, z ktérej m.in. zostata dokonana catkowita sptata 90% zaangazowania Goldman Sachs (pozostata czesc¢
zaangazowania zostata sptacona z innych zasobéw Emitenta). Jefferies udziela finansowania bezposrednio do
SPV. Na poczatek Jefferies kupit od Vehis Finanse obecny portfel Obligacji Transzy Mezzaninine, a Vehis Finanse
z tych Srodkéw dokonat catkowitej sptaty pozyczki do Goldmann Sachs.

W ciggu roku 2024 finansujacy zwiekszyli przyznane limity, tj. Santander w maju zwiekszyt limit 0 0,5 mld zt do
1,5 mld zt, a Jefferies we wrzesniu o 100 min zt do 360 min zt.

Jefferies finansuje 18% wartosci nowych udzielen, a Santander 75%. Transza junior obejmowana przez Emitenta

wynosi 7% nowych udzielen.

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci GRUPY VEHIS wymaga podpisywania nowych uméw leasingowych,
do czego z kolei niezbedne jest zapewnienie sSrodkéw zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Czynnikiem
ryzyka jest zaréwno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak rowniez pozyskanie
nowych znaczacych zewnetrznych Zrédet finansowania dtuznego, co jest konieczne do utrzymania lub
zwiekszania skali dziatalnosci w horyzoncie 2025 r. i kolejnych lat. Nawet utrzymanie obecnej skali udzielef
przektadatoby sie na dalszy bardzo istotny wzrost sumy bilansowej w perspektywie 2-3 lat.

Wszelkie zaktdcenia w sektorze finansowym wywierajg negatywny wptyw na podmioty finansujgce swojg
dziatalnos¢ dtugiem. Wystapienie w przysztosci probleméw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie
wptynaé na realizacje strategii Spétki. Ich skutkiem moze byé nie tylko wzrost kosztéw finansowania, ale réwniez
obnizona dostepnosé finansowania, niezbednego do prowadzenia biezacej dziatalnosci. Wzrost kosztéw
finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwiekszenie
uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela umow leasingu pojazdéw mechanicznych moze negatywnie wptyngc
na uzyskiwane wyniki finansowe. Nizsza dostepnos¢ finansowania zewnetrznego moze mieé negatywny wptyw
na sytuacje ptynnosciowg Spofki, jezeli nie bedzie ona w stanie regulowac istniejgcych zobowigzan finansowych

srodkami wygenerowanymi na dziatalnosci operacyjnej.
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Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia

skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej

Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prog rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektéw dzwigni
operacyjnej w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu SPV. We wczes$niejszych latach Poreczyciel
notowat straty netto. taczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Poreczyciela wynidst ponizej +3 min zt, co nalezy
okresli¢ jako dosé niski poziom na tle faktu, ze taczna wartos$¢ udzielonego leasingu przez Emitenta w 2023 r.
przekroczyta 530 min zt. W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2024 r. faczny wynik netto obu podmiotéw wynidst 4,5
min zt. Dalsza poprawa wynikéw finansowych powinna by¢ mozliwa zaréwno przy utrzymaniu obecnej wartosci
udzielanego leasingu (132 min zt w paZzdzierniku 2024 r.) jak i tym bardziej przy zwiekszeniu skali dziatalnosci.
Moze sie okazaé, ze Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci udzielanych umoéw leasingowych, w
rezultacie czego Grupa VEHIS bedzie utrzymywata niski poziom rentownosci dziatalnosci. W razie koniecznosci
drastycznego ograniczenia miesiecznych wolumendw udzielen Grupa VEHIS ponownie mogtaby by¢
nierentowna.

Ewentualny wzrost kosztéw finansowania, (w szczegdélnosci ew. marz ponad stawki WIBOR) moze réwniez mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy nadmienié, ze finansowanie leasingowe udzielane przez
Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;.

Poziom wynikéw finansowych Grupy VEHIS przektada¢ bedzie sie na poziom w jakim Grupa VEHIS bedzie w stanie
finansowac Obligacje Transzy Junior. Grupa przewiduje, ze w dtuzszym horyzoncie czasowym stopniowo bedzie
w stanie zastepowaé finansowanie dtuzne finansujgce Obligacje Transzy Junior (w SPV), takie jak Obligacje,
wiasnymi Srodkami. Osiggniecie wynikéw finansowych w przysztosci nizszych niz zaktadane oznaczaé bedzie, ze
tempo/skala zastepowania zewnetrznych Zrédet finansowania Obligacji Transzy Junior w SPV bedzie nizsze niz
oczekiwane.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.3. Ryzyko wystgpienia skutkow spowolnienia gospodarczego

Wyniki Emitenta s3 w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje
0séb fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazdéw. W szczegdlnosci osoby fizyczne, obawiajac sie spadku
wynagrodzenia lub utraty zatrudnienia, moga opdznia¢ wydatki na nowy samochdd lub catkowicie z nich
rezygnowad. Firmy z kolei, w obliczu dekoniunktury gospodarczej, moga obniza¢ koszty i zmniejszac
zapotrzebowanie na samochody stuzbowe dla swoich pracownikédw lub decydowad sie na samochody tansze.
W konsekwencji opisanych powyzej czynnikéw zmniejszy¢ sie moze popyt na finansowanie zakupu pojazdéw
poprzez leasing i liczba umdw leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spada¢, co moze mie¢ wptyw
na obnizenie wysokosci przychoddw.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.
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3.1.4. Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe)

Ryzyko utraty wartosci aktywdéw finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej
kontrahent, czesciowo badZ w catosci, nie ureguluje w umowionym terminie ptatnosci przewidzianej w chwili
zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie. Emitent, ocenia wiarygodnos¢ finansowa swoich potencjalnych
klientow przed zawarciem umowy leasingowej, tym samym szacujgc odnoszgce sie do nich ryzyko kredytowe.
Niekorzystna sytuacja finansowa klientéw Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa
Emitenta, poniewaz rosnacy wskaznik nieregularnych naleznosci leasingowych oraz wieksza taczna wartosé
przeterminowanych ptatnosci mogg skutkowac brakiem wptywu srodkéw pienieznych do Emitenta, a tym samym
ostabic jego sytuacje ptynnosciowg oraz wyniki finansowe.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

3.1.5. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowigzan
w wyniku braku ptynnych $rodkéw (niewykonywania zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywdw
finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w wysokosci i w czasie przeptywéw finansowych
wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan.
Sytuacja braku ptynnosci moze wynikac z niewtasciwej struktury aktywdw i zobowigzan, nieotrzymania ptatnosci
od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen na rynku.
Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci sSrodkéw finansowych koniecznych
do wywigzywania sie z biezacych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru
prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez
odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowiagzan pozabilansowych.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.6. Ryzyko ze strony konkurencji

Rynek ustug leasingowych oraz ustug CFM (Car Fleet Management) charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia.
Najwieksze podmioty z branzy ustug leasingowych powigzane sg kapitatowo z instytucjami bankowymi. Wsréd
10 najwiekszych firm pod wzgledem ilosci oraz wartosci oddanych pojazdéw osobowych w roku 2023 nie ma
zadnego podmiotu niepowigzanego z bankiem, a Grupie VEHIS przychodzi konkurowac¢ ze spétkami leasingowymi
nalezgcymi do najwiekszych grup bankowych dziatajgcych na polskim rynku. Powyzsze powigzania pozwalajg
konkurencji na pozyskiwanie relatywnie taniego finansowania.

Konkurowanie przez Grupe VEHIS z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku i wyrobionej marce, stanowi
czynnik ryzyka i moze spowodowacd utrudnienie w realizacji planéw sprzedazowych oraz zaostrzenie walki
konkurencyjnej na rynku leasingowym. Grupa VEHIS nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w

przysztosci jego oferta bedzie w dalszym ciggu atrakcyjna dla klientow.
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Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.7. Ryzyka utraty kluczowych pracownikow i cztonkdw Zarzgdu Emitenta lub Poreczyciela

Dziatalno$¢ Grupy VEHIS w duzej mierze opiera sie na dos$wiadczeniu, umiejetnosciach oraz jakosci pracy
zatrudnionych w Grupie VEHIS kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Doktada sie wszelkich staran,
by obecnie zatrudnieni kluczowi pracownicy pozostali zwigzani z Grupg VEHIS przez dtugi okres czasu
i utozsamiali sie z nig.

W opinii Emitenta, w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia grupy kluczowych pracownikéw, ktére mogtoby
w sposob znaczacy utrudnié¢ prowadzenie dziatalnosci lub realizacje strategii rozwoju Grupy VEHIS, w tym
Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie zapewnig,
ze ewentualna rezygnacja Cztonkdw Zarzadu Emitenta lub Poreczyciela nie bedzie miata negatywnego wptywu
na biezacyg dziatalno$é, realizowang strategie oraz wyniki operacyjne Grupy VEHIS. Wraz z odejSciem
ktoregokolwiek z Cztonkdw Zarzadu Grupa VEHIS mogtaby zostaé pozbawiona know-how z zakresu zarzadzania
Spotka i prowadzenia jej dziatalnosci operacyjnej.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$é i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.8. Ryzyko wartosci rezydualnej

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z procesem szacowania wartosci
rezydualnej leasingowanych samochoddw, stanowigcej oczekiwang wartos¢ pojazdu na koniec okresu leasingu.
Ryzyko dotyczace wartosci rezydualnej istnieje w przypadku umdéw leasingu oraz umdéw najmu
krotkoterminowego, poniewaz zatozona wartos¢ rezydualna pojazdu stanowi podstawowy czynnik uwzgledniany
przy ustalaniu pierwotnej ceny. Wszystkie ujemne zmiany zatozonej pierwotnie wartosci rezydualnej pojazdu
moga skutkowaé powstaniem strat dla Emitenta.

Przy zarzadzaniu ryzykiem wartosci rezydualnej wykorzystywana jest krzywa spadku wartosci przedmiotu
pozwalajgca na prognozowanie niedoszacowania wartosci pojazdu przyjetego podczas kalkulacji umowy oraz
zdarzen nastepujgcych podczas funkcjonowania umowy. Prognozy przysztej wartosci samochoddw mogg réznié
sie od faktycznych wartosci rynkowych w chwili sprzedazy pojazddw.

Istotno$é powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednia, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobiefstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.9. Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych
i pozabilansowych wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku.
Nalezy nadmienié, ze zaréwno finansowanie dtuzne Emitenta / SPV jak réwniez finansowanie leasingowe

udzielane przez Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;j.
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Wahania stép procentowych mogg jednak doprowadzié¢ do wzrostu kosztdw finansowych, ktdre nie zawsze mogg
zostac pokryte wyzszymi wptywami finansowymi z umow leasingu. Emitentowi moze nie udad sie przenoszenie
wyzszych kosztéw finansowania zewnetrznego na swoich klientdw. W szczegdlnosci nowi potencjalni klienci
oceniajg transakcje w szczegdlnosci przez pryzmat oczekiwanego IRR kosztu finansowania. Wysoki poziom stop
procentowych moze zmniejsza¢ ich sktonno$é zawarcia umowy leasingu i/lub zmniejsza¢ mozliwosci
generowania marzy na umowie leasingowej przez Grupe VEHIS poza tg wynikajacg ze stawki WIBOR.

Istotno$¢ powyiszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niska, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bytaby do$¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.10.Ryzyko zwigzane z kradzieZzg oraz zniszczeniem przedmiotu leasingu

Przedmiotem leasingu stanowi wtasnos¢ Emitenta i jednoczesnie aktywo stanowigce rodzaj zabezpieczenia
sptaty zobowigzan wynikajgcych z umowy leasingu. W przypadku opdznienia w sptacie Emitent w drodze oddania
przedmiotu leasingu w ponowny leasing lub poprzez jego sprzedaz pokrywa wierzytelno$é przystugujacag od
klienta. Potencjalna kradziez przedmiotu leasingu pozbawia Emitenta sktadnika majatkowego, pokrywajgcego
ewentualne naleznosci wynikajgce z umowy leasingu. Jego zas$ zniszczenie wptywa na wartos¢ rynkowaq pojazdu.
Kazdy oddawany przez Emitenta w leasing pojazd obligatoryjnie posiada ubezpieczenie AC chronigce przed
ewentualng kradziezg lub zniszczeniem pojazdu. Przedmioty leasingu sg ponadto wyposazone w nadajnik GPS.
Wystgpienie tym samym ryzyk zwigzanych z kradziezg i zniszczeniem pojazdu jest w sposdb istotny ograniczone.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bytaby dos¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko zwigzane ze strukturalnym podporzgdkowaniem obligatariuszy wzgledem podmiotow

finansujgcych Obligacje Transzy Senior i Obligacji Transzy Mezzanine w SPV oraz Zzrédtami sptaty emisji

Obligaciji
Obligacje Emitenta nie bedga zabezpieczone na aktywach. Ze srodkédw pozyskanych z emisji Obligacji Emitent
finansuje zakup obligacji podporzadkowanych (Obligacje Transzy Junior) wyemitowanych przez spétke CURRUS
LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w Dublinie (Irlandia) (SPV). Obligacje Transzy Junior
nie beda stanowi¢ przedmiotu zabezpieczenia Obligacji. W przewidywalnej przysztosci gros aktywdéw Emitenta
zlokalizowana bedzie w SPV. Pierwszenstwo do tych aktywdéw pod katem mozliwosci zaspokojenia sie przed
obligatariuszami Emitenta bedq mieli obligatariusze Obligacji Transzy Senior i obligatariusze Obligacji Transzy

Mezzanine w SPV, ktérych finansowanie jest zabezpieczone na aktywach SPV.

Aktywo (Obligacje Transzy Junior) sfinansowane ze Srodkéw z emisji Obligacji nie zostanie najprawdopodobniej
uptynnione w okresie zycia emisji Obligacji i tym samym bezposrednio nie bedzie najprawdopodobniej mogto
stanowi¢ Zrédta sptaty emisji. Nalezy nadmieni¢, iz Emitent jako posiadacz Obligacji Transzy Junior jest
uprawniony do ciaggtego otrzymywania odsetek od tej transzy od SPV o ile nie nastgpiag okreslone w umowie SPV
zdarzenia kredytowe. Wytgczajgc wptyw ew. nowego finansowania dtuznego lub udziatowego Emitenta i

Poreczyciela, w horyzoncie terminu wykupu moze sie okazac, ze przeptywy pieniezne netto wygenerowane na
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rachunkach Emitenta (bez rachunkéw SPV) i Poreczyciela beda nizsze niz wartos¢ emisji obligacji. Nie mozna
wykluczy¢, ze zrodtem wykupu/refinansowania Obligacji (co najmniej w czesci), ktére majg 2,5 letni termin

zapadalnosci, bedzie musiato byé nowe finansowanie dtuzne lub udziatowe.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

3.2.2. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochéd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji
(ryzyko reinwestyciji).

Wedtug Rozporzadzenia BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowiacy odniesienie do
okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry
jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejSciowego, podmiot nadzorowany moze stosowac
w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez administratora majacego siedzibe
lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych zgodnie z art. 36 Rozporzgdzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat
wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW
Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikdw referencyjnych stép procentowych, w tym
kluczowych wskaznikéw referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikow
referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzgdzenia BMR). Oznacza to, ze proces opracowywania
tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat publicznemu nadzorowi,
ktorego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego
rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzadzenie BMR moze mieé istotny wpltyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa
procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci,
jesli metodologia obliczania tego wskaZnika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzed zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzgcych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik
referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub zawieszenie
zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika

referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko
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KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,

oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskazZnika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, chyba ze Warunki Emisji Obligacji zawiera¢ bedg
klauzule awaryjna przewidujacg trwaty zamiennik WIBOR.

Na dzien sporzgdzenia Propozycji Nabycia na posiedzeniach Komitetu Stabilno$ci Finansowej Grupy Roboczej
powotanej w zwigzku z planowang reforma wskaznikéw referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz
1 wrzeénia 2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujace
transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych
jest GPW Benchmark, wpisany do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(ESMA).

KSF zaakceptowat Mape Drogowa procesu zastapienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks
WIRON. Metodyka kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z wcze$niej opracowanym i publikowanym przez GPW
Benchmark indeksem WIRD. Zmianie ulegta jedynie nazywa indeksu, aby lepiej odzwierciedli¢ jego
charakterystyke.

Narodowa Grupa Robocza okreslita w Mapie Drogowej, z e reforma wskaznikdw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do korica 2024 roku, przy czym wdrozenie przez uczestnikdw rynku nowej oferty
produktéw finansowych stosujacych wskaznik WIRON planowane jest na lata 2023-2024. Zatozenia Mapy
Drogowej opracowanej w ramach KSF wskazujg na gotowos$¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania
wskaznikow referencyjnych WIBOR O WIBID od poczatku 2025 r. Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych na posiedzeniu w dniu 25 pazdziernika 2023 roku KSF podjat
decyzje o zmianie maksymalnych termindw realizacji Mapy Drogowej, w ktérej zaktada sie oddolne odchodzenie
sektora finansowego od stosowania WIBOR na rzecz nowo zawieranych umdéw i instrumentéw finansowych.
Nowy termin zostat okreslony na koniec 2027. Majac na uwadze dazenie do dotrzymania, okreslonego na koniec
2027 roku, finalnego momentu konwersji wskaznikéow referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie uja¢ w
dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw z rodziny indeksow WIRF
(WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dalszym toku konsultacji nie bedg uwzglednione okreslone wskazniki, w tym
WIRON.

Jezeli do Dnia wykupu Obligacji dojdzie do przedmiotowej zmiany poprzez wydanie ww. rozporzadzenia, to
informacja o tym zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie zawiadomienia skierowanego do
Obligatariuszy poprzez publikacje na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona z uwagi na wstgpienie Ogtoszenia Korica Publikacji lub
gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany w Warunkach Emisji Obligacji.

Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb zmiana wskazZnika
WIBOR wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy warto$¢ nowego
wskaznika bedzie wyzsza, rentownos$¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy wartos¢ nowego wskaznika bedzie
nizsza, moze wptynaé¢ to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z informacji pojawiajacych sie w przestrzeni
publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego nie bedg w sposdéb istotny odbiegac od

dotychczasowego wskaznika WIBOR.
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Zmiany te moga wptyna¢ na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktéry stanowi podstawe
do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w

konsekwencji wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligacji.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

3.2.3. Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Oprocentowanie nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow, co
wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub cze$ci zainwestowanych srodkdw. Spetnienie $wiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw
finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze byé upadtos¢ Spétki, co w

konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci sSrodkdw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia $Srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawieraja
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
srodkdéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje, jak réwniez moze nie otrzyma¢ odsetek
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢
do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, bedg
przekracza¢ wartosé jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostaé ogtoszenia upadtos$¢ Emitenta.
W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa
Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia
do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalno$é jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na zasadach
i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci
z Obligacji beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego, naleznosci
pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata
przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewypfacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta wystarczajacego na zaspokojenie kosztéw

postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym
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zobowigzania z Obligacji, mogg rdéwniez podlega¢ restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego. Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie
realizacji zobowigzan, wynikajacych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania
(w tym zobowigzan z tytutu obligacji). Realizacja zobowigzan powstatych przed otwarciem postepowania, jest
dopuszczalna tylko w przypadku, gdy wierzytelno$¢ jest zabezpieczona — do kwoty, w jakiej wierzytelnosé
znajduje pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze,
w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra
moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme: odroczenia wykonania, roztozenia spfaty na raty, zmniejszenia
wysokosci, konwersji wierzytelnos$ci na udziaty lub akcje. Uktadem nie s3 objete jednak wierzytelnosci
zabezpieczone, w zakresie, w jakim znajdujg pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Nadto z dniem 1 grudnia
2021 r. weszta w zycie ustawa z dnia 28 maja 2021 o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych oraz
niektérych innych ustaw nowelizujgca Prawo restrukturyzacyjne wprowadzajgce uproszczone zasady
postepowania o zatwierdzenie uktadu. Rozpoczecie postepowanie o zatwierdzenie uktadu na nowych zasadach
wymagac bedzie zawarcia przez dtuznika umowy z licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym na petnienie
funkcji nadzorcy uktadu oraz ustalenia dnia uktadowego. Nie ma formalnego wszczecia czy otwarcia
postepowania, nie jest juz konieczne obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym (,MSiG”). Faza
sgdowa postepowania o zatwierdzenie uktadu rozpocznie sie z momentem ztozenia wniosku o zatwierdzenie
uktadu. Uprawnionym do dokonania obwieszczenia w MSiG o ustaleniu dnia uktadowego jest nadzorca sadowy.
Od dnia obwieszczenia do prawomocnego umorzenia lub zakonczenia postepowania o zatwierdzenie uktadu,
nadzorca uktadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sgdowego. Dla dtuznika oznacza to koniecznos$¢ uzyskania
zgody nadzorcy na czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu majatkiem (np. zbycie nieruchomosci, o ile
nie miesci sie to w biezacej dziatalnosci dtuznika). W tym okresie dtuznik bedzie chroniony réwniez przed
wypowiedzeniem niektérych umoéw.

Nadto dtuznik, decydujac sie na postepowania o zatwierdzenie uktadu, skorzysta réwniez z szerokiej ochrony
przeciwegzekucyjnej. Zgodnie z nowelizowanymi przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego zakazane jest
prowadzenia wszelkich egzekucji z majatku dtuznika (stosuje sie odpowiednio art. 312 Prawa
restrukturyzacyjnego).

Jednakze co jest bardzo istotne, ochrona dtuznika przed wierzycielami w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
jest czasowa i trwa przez 4 miesigce od obwieszczenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym o ustaleniu dnia
uktadowego. Jesli w tym czasie dtuznik ztozy wniosek o zatwierdzenie uktadu, to bedzie objety ochrong az do
prawomocnego zakoriczenia lub umorzenia postepowania w tym przedmiocie. W przeciwnym razie skutki
obwieszczenia wygasng z mocy prawa

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, w tym uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci
z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.
Przestanki wszczecia restrukturyzacji i ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczyé
ryzyka, ze w przysztosci zaistniejg. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta,

posiadacze Obligacji moga utracic¢ czes¢ lub catosé zainwestowanych srodkdéw.
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Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci Swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.4. Ryzyko braku zdolnosci Poreczyciela do wykonania zobowigzania z tytutu zabezpieczenia

Poreczyciel zobowigzuje sie do spetnienia Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji, jezeli Emitent takiego
$wiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie, oraz po wezwaniu Poreczyciela do zaptaty przez Administratora
Zabezpieczen. W przypadku opdznienia sie przez Emitenta w spetnieniu swiadczen pienieznych wynikajgcych
z Warunkow Emisji, Poreczyciel odpowiada¢ bedzie za dtug Emitenta z tytutu Obligacji jak dtuznik solidarny.

Poreczyciel ponosi odpowiedzialno$¢ za swoje zobowigzania z tytutu Poreczenia z catego swojego majatku.
Poreczenie nie stanowi natomiast zabezpieczenia o charakterze rzeczowym, co oznacza, ze w wyniku jego

udzielenia nie dochodzi do obcigzenia jakichkolwiek rzeczy lub praw na rzecz Obligatariuszy.

Wobec powyzszego, w przypadku koniecznos$ci uregulowania zobowigzarn wynikajgcych z Obligacji przez
Poreczyciela musiatby on, w zaleznosci od mozliwej do uzyskania ceny: (i) dokonad sprzedazy czesci lub
wszystkich kontrolowanych przez siebie aktywoéw lub (ii) pozyskac finansowanie obce, ktérego zabezpieczeniem
najprawdopodobniej byfaby cze$¢ lub cato$¢ ww. aktywoéw. W przypadku: (i) braku mozliwosci relatywnie
szybkiej sprzedazy posiadanych aktywdéw po cenie wystarczajgcej na wywigzanie sie z zabezpieczenia lub (ii)
braku mozliwosci pozyskania finansowania obcego, sptata zobowigzan z tytutu Obligacji przez Poreczyciela moze
sie istotnie opdznic lub okazac niemozliwa.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego
wartosé bedzie niewystarczajgca dla ich petnego zaspokojenia

Jednoczesnie odpowiedzialno$é Poreczyciela z Poreczenia bedzie ograniczona kwotowo - do 150% tacznej
wartosci nominalnej Obligacji, co oznacza, ze w przypadku, gdy wartosé roszcze Obligatariuszy przekraczaé
bedzie ww. limit kwotowy odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie zostang zaspokojone przez
Poreczyciela w catosci. Realizacja ryzyka moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Poreczyciela
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z Poreczenia.

Emitent ocenia istotnosé ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

3.2.5. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligaciji

Stosownie do postanowien Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wdwczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w
Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mdgt uzyskiwa¢ przychodédw z Odsetek w zatozonym przez

inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewa¢, ze Spétka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga nie

mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktéry
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zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem
wczedniejszego wykupu.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysokg, poniewaz jego wystgpienie mogtoby mie¢
istotny skutek dla Obligatariuszy. Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego

wystgpienia jako niskie.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z ofertg Obligacji

3.3.1. Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji lub przydzielenia Obligacji w mniejszej liczbie

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optacenie
zapisu w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ceny emisyjnej Obligacji. Wszelkie
konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor. Zapis,
ktory pomija ktérykolwiek z wymaganych elementdw, moze zostac uznany za niewazny. Brak wptat na Obligacje
w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia inwestorowi
Obligaciji.

Dodatkowo, zapisy na Obligacje mogg podlegac¢ redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych w Propozycji
Nabycia. Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosciach, jak przyktadowo duza redukcja zapiséw i niewielki
zapis na Obligacje, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

Ponadto, Marza bedzie ustalana przez Emitenta w oparciu o wskazang przez Inwestoréw w formularzach zapisu
minimalng wysoko$¢ Marzy po jakiej mogliby objgé Obligacje, Emitent dokona warunkowego przydziatu Obligacji
wytgcznie tym Inwestorom, ktérzy w ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze réwng lub nizszg niz
ostatecznie ustalona przez Emitenta. Inwestorom, ktérzy w ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze
wyzszg niz ostatecznie ustalona przez Emitenta, Obligacje nie zostang przydzielone.

Zaistnienie powyzszych przypadkdéw moze spowodowaé zamrozenie $Srodkdw finansowych na pewien czas i
utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez

odsetek i odszkodowan.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobieistwo jego wystapienia jako niskie, jednakze

prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka przydzielenia obligacji w mniejszej liczbie ocenia jako wysokie.

3.4. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu

3.4.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazadac¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy,

ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.
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Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestordéw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje
0 zawieszeniu papierdow wartosciowych lub instrumentdow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
e nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzor nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zgdaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyze;j.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji whasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej

o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
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zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.

3.4.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczyé te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjgé¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartos$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
e nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystapieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkdw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczedniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
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4) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentdw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.4.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia

Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegaé ptynnos$¢ Obligacji. W zwigzku
z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda

mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.4.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznoSci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;

* natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;
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Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, bad?Z nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowe] informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkdw lub o natozeniu kary na emitenta.

3.4.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawa o Ofercie w wypadku, gdy spdtka publiczna nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez

przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydad decyzje

o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowaé obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli wykonywatby

w sposéb nienalezyty obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie odnoszace sie do

informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezna

do wysokosci 100. 000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzgdzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;

c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie

do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie,
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f)

g)

h)

a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszer art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,

systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw

okreslonych podlega karze pienieznej:

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e wprzypadku innych podmiotéw —do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszeri art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng

do wysokosci:

° 4.145.600 zt, lub

° do kwoty stanowigcej rownowartos$é 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢

kare pieniezna:

. w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiaggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

U w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng lub

nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw intereséw istniejacych

w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng:

. w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$s¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,
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. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktédrych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosSci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkédw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpicé
ktorakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankgcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyna¢ negatywnie na reputacje Spoétki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.

Strona |25



BVEHIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1 Cel emisji

Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowe]j dziatalnosci

Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochoddéw w formie leasingu, co nastgpi posrednio poprzez

objecie przez Emitenta Obligacji Transzy Junior.

Wszystkie informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta beda publikowane jako

raporty biezace na stronie internetowej https://vehisfinl.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentow dtuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
zabezpieczone, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 2 grudnia 2024 r. w przedmiocie emisji obligacji serii F,
e  Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 2 grudnia 2024 r. w przedmiocie udzielenia zgody na emisje obligacji

zabezpieczonych.

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a
lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga
opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b Ustawy o Ofercie. Emitent zgodnie z art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie przestat do KNF memorandum,

ktore zostato sporzadzone dnia 3 grudnia 2024 r.

4.3 Wielkos¢ emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej do

30.000.000 (trzydziesci miliondw) ztotych.

4.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysiac ztotych).

4.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem
whiosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji od 2 grudnia 2024 roku do 17 grudnia 2024 roku
Data przydziatu obligacji 30 grudnia 2024 r.
Liczba obligacji objetych subskrypcjg 30.000

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach -

Liczba obligacji, ktore zostaty przydzielone 28.000
Ceny po jakiej obligacje byty obejmowane 1.000 (jeden tysiac) ztotych
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Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na obligacje (ogdlna
liczba inwestorow)

Liczba osdb, ktérym przydzielono obligacje (ogdlna
liczba inwestorow)

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono obligacje w
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3
podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli obligacje

w ramach wykonywania uméw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty

zaliczone do kosztéow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw

Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a
Rozporzadzenia prospektowego.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b

Rozporzadzenia prospektowego

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

106

96

Emitent przydzielit 5166 obligacji 3 podmiotom
powigzanym z Emitentem w rozumieniu przepiséw §
4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu

Nie dotyczy

Koszty zostang ujete w sprawozdaniu finansowym
Emitenta. Koszty emisji wptyng na wycene Obligacji
skorygowang ceng nabycia. Koszty emisji zostang
ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako
koszty finansowe, rozliczane metodg efektywnej
stopy procentowej przez okres trwania Obligacji.

499

147

Informujemy, ze obligacje na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia prospektowego - nie skierowano oferty

Obligaciji.

Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach przeprowadzit emisje serii D i serii E na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)

Rozporzadzenia prospektowego.

4.6 Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 23 czerwca 2027 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkdw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczedniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1, 4.6.2. Noty

Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktdérych zapisane beda

Obligacje.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papierdéw

Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1

Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza
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Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okre$lonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatacznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystapity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Wczeshiejszy wykup na zgdanie Emitenta

jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosSciowy lub
czedciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesSci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesSciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej,
nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych, poczawszy od Dnia Patnosci
Odsetek za Il Okres Odsetkowy, na nastepujacych zasadach:

e Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu Dziern Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Woczesniejszego Wykupu oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy wczedniejszy wykup nastgpi w
drodze wykupu okresdlonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta
czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji

e Dzien Wczesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzien, ktdry przypada nie wczesniej niz po uptywie
11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego
wykupu;

e Wczedniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

e Ztytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwng oraz naleznymi Odsetkami,
wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem
danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy lub w 11§ IV Okresie Odsetkowym —1,0%,
-w V lub VI Okresie Odsetkowym —0,5%
-w VII, VIII, IX i X Okresie Odsetkowym -brak premii.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzgcego ASO GPW, na
ktérym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajacymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 Noty Informacyjne;j:

punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

punkt 17 Sposdb wyptaty swiadczer z Obligacji
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Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest réwna Stopie Bazowej
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowg stanowi wskaznik WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podana przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie,
ktdra jg zastgpi. Stope Bazowaq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktorym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa. Pozostate informacje zwigzane ze Stopa Bazowg znajdujg sie w pkt.

16.4. Warunkdw Emisji. Obligacji.

Marza dla Obligacji wynosi 5,75% w skali roku.

Ptatno$¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujacych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Poczatek Okresu Ostatni dzieri danego Okresu

Odsetkowego Odsetkowego i Dzien Dzien Ustalenia Praw

Ptatnosci Odsetek

Odsetkowego

1 Dzier Emisji 23 marzec 2025 19 marzec 2025
2 23 marzec 2025 23 czerwiec 2025 17 czerwiec 2025
3 23 czerwiec 2025 23 wrzesien 2025 18 wrzesien 2025
4 23 wrzesien 2025 23 grudzien 2025 18 grudzien 2025
5 23 grudzien 2025 23 marzec 2026 18 marzec 2026
6 23 marzec 2026 23 czerwiec 2026 18 czerwiec 2026
7 23 czerwiec 2026 23 wrzesien 2026 18 wrzesien 2026
8 23 wrzesien 2026 23 grudzien 2026 18 grudzien 2026
9 23 grudzien 2026 23 marzec 2027 18 marzec 2027
10 23 marzec 2027 23 czerwiec 2027 20 czerwiec 2027

4.8 Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje sg zabezpieczone Poreczeniem i Podporzagdkowaniem Pozyczek.

Poreczenie

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone na podstawie umowy o ktérej mowa w pkt a.

ponizej (,,Poreczenia”), przy czym:

a. Poreczenie zostato udzielone poprzez zawarcie w dniu 17 grudnia 2024 r. umowy poreczenia przez
Poreczyciela z Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela
z tytutu Poreczenia.

b. Poreczenie zostato udzielone do kwoty odpowiadajacej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej
wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku kwota ta nie bedzie wyzisza niz
45.000.000,00 (czterdziesci pie¢ miliondw) ztotych, co odpowiada 150 (sto pieédziesigt) % wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji.

c. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2028 .
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W dniu zawarcia umowy poreczenia, Poreczyciel ztozyt oSwiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji
z catego majatku Poreczyciela co do zobowigzan zabezpieczonych Poreczeniem, przy czym oswiadczenie
zostanie ztozone przez Poreczyciela w formie aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego (Rep A nr. 18720/2024) , do kwoty réwnej kwocie Poreczenia, a Administrator
Zabezpieczen bedzie mdgt wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalno$ci temu aktowi w terminie do 31
grudnia 2027 r.

Zaspokojenie z Poreczenia nastgpi z catego majatku Poreczyciela, ktéry z dniem zawarcia umowy
poreczenia staje sie dtuznikiem solidarnym Emitenta w odniesieniu do zobowigzania zaptaty wszelkich

wymagalnych kwot wynikajgcych z Warunkdéw Emisji przez Emitenta.

Poreczycielem obligacji jest spdtka VEHIS sp. z 0.0. (KRS: 0000778463).

Podporzadkowanie terminowe Pozyczek

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest podporzadkowanie pozyczek udzielonych Emitentowi przez NUWO

w stosunku do zobowigzan z Obligacji (,Podporzadkowanie Pozyczki”), przy czym:

a.

w dniu 16 grudnia 2024 r. zostata zawarta umowa podporzadkowania Pozyczek w stosunku do
zobowigzan z Obligacji, na mocy ktdrej Emitent jako pozyczkobiorca zobowigze sie w stosunku do
Administratora Zabezpieczen do niedokonywania sptaty zobowigzan wynikajacych z Pozyczek na rzecz
Wiasciciela, a Wiasciciel jako pozyczkodawca zobowigze sie do niezgdania od Emitenta spfaty
jakichkolwiek Swiadczen z tytutu Pozyczek i nieprzyjmowania takich sptat - przed dokonaniem wykupu
wszystkich Obligacji

Saldo Pozyczek moze sie zmniejszy¢ w wyniku konwersji zobowigzan Emitenta wynikajacych
z Podporzadkowanych Pozyczek na kapitat wiasny (udziaty) Emitenta, polegajacej na wniesieniu przez
Wiasciciela Podporzadkowanych Pozyczek jako wktadu na pokrycie nowo wyemitowanych udziatéw w
kapitale zaktadowym Emitenta, o ile odpowiedni organ Emitenta podejmie decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Emitenta i zaoferowaniu udziatéw Wtascicielowi w przysztosci. W przypadku
przeprowadzenia konwersji w wysokosci catosci zobowigzan wynikajgcych z Pozyczek, zabezpieczenie w
postaci Podporzgdkowania Pozyczek wygasa.

Dzien sptaty oraz wyptaty swiadczen z Pozyczek bedzie wypadac po Dniu Wykupu Obligacji.

Pozyczki bedace przedmiotem ww. podporzadkowania to nizej wymienione pozyczki udzielone Emitentowi przez

Witasciciela:

1.

Nazwa dokumentu Data zawarcia Kwota Saldo kapitatu i

umowy odsetek na dzien
31.10.2024

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 21 grudnia 2022 roku = 10.000.000 PLN = 12.471.227,40 PLN
nr 1 z dnia 7 lutego 2024 roku
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2. | Umowa pozyczki zmieniona aneksem 15 stycznia 2021 roku | 8.840.325 PLN 10.999.398,79 PLN
nr 1z dnia 14 stycznia 2022 roku,
aneksem nr 2 z dnia 21 grudnia 2022
roku oraz aneksem nr 3 z dnia 7 lutego
2024 roku

3. | Umowa pozyczki zmieniona aneksem 19 marca 2021 roku 11.550.000 PLN = 14.266.433,42 PLN
nr 1z dnia 21 marca 2022 roku,
aneksem nr 2 z dnia 21 grudnia 2022
roku oraz aneksem nr 3 z 7 lutego
2024 roku

4. | Umowa pozyczki zmieniona aneksem 28 sierpnia 2023 roku | 7.000.000 PLN 8.024.309,04 PLN
nr 1z dnia 7 lutego 2024 roku

Nazwa (firma) administratora zabezpieczen, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i

numery rejestréow

Nazwa (firma) administratora SH MANAGEMENT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

hipoteki:

Nazwa (firma) skrécona: SH MANAGEMENT sp. z 0.0.

Forma prawna: spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa
Nr telefonu +48 22 223 09 00

Numer KRS: 0001071405

REGON: 527035186

NIP: 5252981827

4.9 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowied Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na taka zmiane Warunkéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.
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Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4.10 Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentow finansowych

Emitent o$wiadcza, ze warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzier 30 wrze$nia

2024 r. wyniosta 1 107 744 643,53 zt, w tym zobowigzania finansowe przeterminowane: 0 zt

Prognozowana warto$s¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie ze
zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej
rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowac sie beda na poziomach zapewniajagcych zdolno$é¢ Emitenta do obstugi zobowigzan

wynikajacych z Obligacji.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji, ktére do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej

nie zostaty wykupione:

taczna taczna
Obligacje Cataly
KOD ISIN/ID ilos¢ wartos¢ Dzierh wykupu Zabezpieczenie
serii st

obligacji nominalna

A PLO314700017 10 000 10 000 000 31 grudnia 2025 NIE TAK

B PLO314700025 11 000 11 000 000 30 kwietnia 2026 NIE TAK

D PLO314700041 21 000 21 000 000 28 maja 2026 TAK TAK

E PLO314700058 35000 35 000 000 27 czerwca 2026 TAK TAK

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdanie finansowe za 2023 rok sg udostepniane na

stronie internetowej Emitenta pod adresem https://vehisfinl.pl/ w zaktadce , Relacje Inwestorskie”.

4.11 Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12 0Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuinym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, oraz odestanie do
szczeg6towych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13  Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne Swiadczenia niepieniezne.
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414 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy.

4.15 Oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest

potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.
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5.1

ZALACZNIKI

. Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta i

Poreczyciela

A. Emitent

Strona 1z 10
Wydruk Informadg] pobrane wtryble art. 4 st 423 ustawy 2 onla 20 sterpnla 1997 v o Krajowym Relestrze Sadowym,
poslada mac dokumentu wydawanego przez Centralng Informac)e, e wymaga podplsu | pleczad.
CEMTRALNA INFORMACA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REIESTR SADOWY
Stan na dzieri 28.11.2024 godz. 15:34:30
MNumer KRS: 0000791146
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Diata rajestrad) w Krajowym Rejestrze Sadowym [15.06.2019
Ostatnl wpls |Mumer wplsu 42 Data dokonaniz wplsu 15.11.2024
SyOnatusE akt KAWL M5-RELKRS/34482/24/93
Oznaczenls sgdu SAD REJOMOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIII WYDZIAL GOSPODARCTY
KRAJDWEGD REJESTRL SADOWEED
Dziat1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawne] SPOLKA T OGRAMICTONA ODPOWIEDTIALNOSCTA
2 Numer REGOMNMNIF REGOM: 363555990, MIF: SZ7ZE26510
3. Firma; pod Kidra spotia dalata WEHIS FIMANSE SPOLKA Z OGRANICZOMNA ODFOWIEDZIALNOSCLA
4.0ane o werednigjsze] refestrac)l e
5.C2y przedsleblonca prowadzl NIE
dziztainosl gospodanczg T Innymi
podrmiotamd na podstawie urnowy spdtkl
cywiinef
E.CZy podmiot poslata statls organtzag) |MIE
poythu pubficznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5ledziba kra| POLSKA, wof. SLASKIE, powlat KATOWICE, gmina KATOWICE, mie|sc. KATOWICE
2 Adres UL MURCECWSES, nr 14C, lok —, mibajsc. KATOWICE, kod 40-283, poczta KATOWICE, kra| POLSKA
3.Adres poczty slakironiczne| ———
4 Agres strony Internetowe] -
Rubryka 3 - Dddziaty
1 1.Flrma oddziahs VEHIS FINANSE SPOEKA T DGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCTA ODDZIAL W LUBLINIE
Z5ledsiha kraj POLSKA, wo. LUBELSKIE. powlat LUELIN, gmina LUBLIN, miejsc. LUBLIN
3.Adres Ul STANISEAWA LESZCZYMSKIEGD, nr 18, lok. 71, méeisc. LUELIM, kod 20-069, poczta LUBLIN,
kraf POLSKA
bl 1.Flrma oddziahs VEHIS FINANSE SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNDSC1A CDDIIAE W SZCZECINIE
2. 5ledzibz kraj POLSKA, wo). ZACHODNICPOMORSKIE, powiat SZCZECIM, gmina SZCZECIM, milejsc.
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SZCZECIM

J.Adres

ul. TIELONDEORSKA, i 36, lok. -, milejsc SETCTECTN, koad 71-084, poczia SZCZECIM, kral
POLEKA

1. Firma oddziak

VEHIS FINANSE SPOEKA T OGERANICIONA COPCWIEDZIALNOSCLA ODDILAL W WARSZAWIE

2.5ledmba

kraj POLSKA, wol. MAZOWIECKIE, powlat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, milejsc WARSIAWA

J.Adres

ul, WOLSKA, nr 88, 10k, —, milejsc. WARSZIAWA, kod 01-181, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

1. Firma oddziak

VEHIS FINANSE SPOEKA T OERANICIONA COPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAR BIAEYMSTORLY

2.5ledmba

kraj POLSKA, wo]. PODLASEIE, powiat BIAEYSTOK, gmina BIAEYSETOK, milejsc. BLAEYSTOK

J.Adres

ul. TOWARDWA, nr 28, lok. 137, miejsc. BIALYSTOR, kod 15-D07, poczta BIALYSTOK, kraj
POLSKA

1. Firma oddztaky

WEHTS FIMANSE SPOEKA T OGRANICZONSA DDF‘D’MEDmLhGS'L"J, CDDIIAZ W GLIWICACH

2.5ledziba

kraj POLSKA, wal. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, misjse. GLIWICE

JAdres

wl. PIOMIEROW, nr B, ok —, mibajoc. GLIWICE, Kod 44-117, poczta GLIWICE, lora] POLSEA,

1. Firma oddztaky

WEHTS FIMANSE SPOEKA T OGRANICZONSA DDF‘D’MEDmLhGS'DJ, CDDILAZ W DLSITYMIE

2.5ledziba kraj POLSKA, wol. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat OLSITYN, gming CLEZTYM, milefsc
OLSZTYN
J.Adres ul. TOWARDWA, nr 3 F, bod. 43, milejsc. OLEZTYN, kod 10-416, poczta DLEITYN, kra] POLSKA

‘1 FIrma oddziad

WEHTS FINANSE SPOEKA T OERANICTONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAR W SLIWALKACH

2.5ledziba

kral POLEKA, wol. PODLASEIE, powlat SUAWWALKT, gmina SUWALKE, miejsc. SLWARKT

J.Adres

ul. UTRATA, nr 1 B, lok —-, miejsc, SUWALKT, kod 16300, poczta SUWALK]D, kraj POLSKA

‘1 FIrma oddziad

WEHTS FINANSE SFOEKA T OERANICIONA OOPOWIEDZIALNOSCLA DDDZIAE W KIELCACH

2.5ledziba

kra) POLSKA, wol. SWIETOKRZYSKIE, powlat KIELCE, gmilna KIELCE, miejsc. KIELCE

J.Adres

ul. ZAGORSKA, nr 10, kol —, miejsc. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kra) POLSKA

‘1 FIrma oddziad

WEHTS FINANSE SPOEKA T OERANICTONA ODPOWIEDZIALNOSCLA DDDZIAR W ZIELONE| GORZE

Z5ledziba kra] POLSKA, waol. LUBUSKIE, powiat ZIELOMNA GORA, graina ZIELOMA GORA, miejsc. ZIELONA
GORA
3.Adres uil. ALFREDIA NOBLA, nr 11, lok. -—, miejac. ZIELOMA GORA, kod 65-012, pocra TIELOMA GORA,

kraj POLSKA

10

1.Firma oadziak

WEHIS FIMAMSE SPOEKA T ODGERAMICIONS DDF‘D\':IEEIIL‘-.LNDS'G.‘, CDDIEAE W TORLUNIU

2.5legz@ba

kra] POLSKA, wol. KUJAWSKD-POMORSKIE, powlat TORUN, gmina TORUHN, migjsc. TORUN

J.Adres

ul. LUBICKA, nr 33, lok. —, milejsc. TORUM, kod B7-100, poczta TORUM, kra| POLEKA

11

1.Firma oadziak

WEHIS FIMAMSE SPOEKA T DGRAMICIONS DDF'D'I.':IEEIIL‘-.LNDS'EL‘, CDDIEAE W OPOLL

2.5legz@ba

krajl POLSKA, wol. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina OPDLE, migjsc. CPOLE

J.Adres

Ul WEADYSEAWA REYMONTA, nr 16, kol —, midejcc. OPOLE, koo 45-065, poczia OPOLE, kraf
POLSEA

12

T.Firma-oddziats

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZOMNS OOPCWIEDZIALNOSCIA ODDTIAE W SWIDMNICY

2.5ledmiba

kraj POLSKA, wo]. DOLNOSLASKIE, powlat SWIDMICKL, grina SWIDNICA, misjsc. SWIDMNICA,

J.Adres

wl, GOYMSKA, nr 25, lok 54, migfsc. SWIDMICA, kod 58100, poczta SWIDNICA, kraj POLSKA

13

T.Firma-oddziats

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZOMNS ODOPCWIEDZIALNOSCIA ODDTIAE W GMNIEZMIE

2.5ledmiba

kraj POLSKA, wol. WIELKOPDLEKIE, powliat EMIEZMIENSKI, gmina GNIEZND, milejsc. GMNIEIMND

J.Adres

ul, PAELMCEA, mr 11, lok. —, milejsc GMIEZMND, kod 62-200, poczta GNIEZNG, kra] POLSKA
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14 |1.Fimz cddziat VEHIS FIMANSE SPOEKA Z DGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCLA ODDZIAL W DD
Z5ladniba kraj POLSKA, wol. tODZKIE, powdat tODZ, gmina bODZ, miejsc. 00T
3.Adres W, EAKDWE, N 7B, lok. -—-, migjsc. £ODE, kod B0-5562, pocza LODT, kra| FOLSKA
15 |1.Fimma cddziatu VEHIS FIMANSE SPOEKA Z OGRANICZIONA DDPOWIEDZIALMOSCIA ODDIIAL W GDYMI
ZSledzibe kraj POLSKA, wol. PORMORSKIE, powlat SOYNIA, gmina GOYMIA, mislsc. GDVNLA
3 Adres . BENISEAWSKIEGO, nr B, lok. L2, miefsc. GOYMLA, kod B1-173, poczes GOVMLA, kra] POLSKA
16 |1-Firma oddziak WEHIS FIMAMSE SPOLKA T DERANICIONA COPOWIEDZIALNDSCLS DODILAE W GORICWIE
WIELKOFOLSKIM
2.Sledziba kra] POLSKA, wol. LUBUSKIE, powlat GDRZOW WIELKOPOLSKT, gmina GORIOW WIELKOPOLEK,
frifejsc. GORZOW WIELKOPOLSET
3.Adres ul. ELTBIETY ZAWACKIEL nr 3, lok. —, mie|sc. GORZOW WIELKDPOLSKE, kod £5-400, OCELS
EORZOW WIELKOPOLSKT, kra] POLSKA
17 |1.Firms cddziak VEHIS FIMANSE SPOEKA 2 DERANICIONA DDPOWIEDZIALMNOSC1E DDDZIAL W KOSZALTNIE
Zsledzibe kraj POLSKA, wol. ZACHODNIDPOMORSKIE, powiat KIOSZALIN, gmina KOSZALIM, miglsc.
KOSZALIN
3.Adres W, KONSTYTUCHE 3 MAJA, fr 7, lok. —, migjse. KOSZALIN, kod 75-B20, poczta KOSZALIN, kra]
FOLSKA
1.Firma oodziak VEHIS FINANSE SPOLKA T DGRANICZONS ODPOWIEDZIALMNOSCIA DODILAE W KRAKOWIE
18
2 Sledzibia kra] POLSKA, wol. MALDOPOLSKIE, powlat KRAKOW, gmins KRAKOW, migjsc. KRAKOW
3.Adres ul. PROFESORA MICHALA BOBRIYMSKIEGD, nr 12, ok, 11, milejsc. KRAKOW, kod 30-348, poca
KRAKOW, kra) POLSKA
1a  |1.Fima oddziak VEHIS FIMANSE SPOEKA T OERANICIONA DDPOWIEDZIALMNOSC1S DODZIAL W RZESZOWIE
ZSledzibe kraj POLSKA, wol. PODKARPACKIE, powlat REESZOW, gming RIESZOW, misjsc. RIESZOW
3.Adres ul. TENACEGD PADEREWSKIEGD, nr 124, lok 202, miejsc. RZESZOW, kod 35-328, poczia
RIESZOW, kra| POLSKA
rmia F 5 = T ;
a0 |1.Firmia odoziaks YEHIS FINANSE SPOEKA Z DERANICZONA COPCWIEDZIALNDSCIS DODIEAE WE WROCEAWIL
25ledzine kra] POLSKS, wol. DOLNOELASKIE, powlat WROCEAW, grina WROCEAW, mis|sc WROCEAW
3.Adres ul. MARSZ. |OZEFA PLSUDENIEGD, nr 65, 10K, -—, migjsc. WROCEAW, kod S0-013, poczta
WIRDCEAW, kra] BOLEKA
1.Firma oddziak VEHIS FIMANSE SPOEKA Z DGRANICIONS ODPOWIEDZIALMOSCLY, DDDZIAE W SICZECINIE
21
ZSledziba kra] POLSKA, wol. ZACHODMIDPOMORSKIE, powiat SZCZECIM, grina SECZECEN, miefsc
SICZECIM
3.Adres i, STORRADY - SWIETOSEANWY, nr 1C, Iok. 4, miejsc SZCZECIN, kod 71-602, poczta SZCZECIN,
kraj POLSKA
1.Firma codziak VEHIS FIMANSE SPOLKA Z DGRANICZIONA DOPOWIEDZIALMOSCTA CODILAL W WARSZAWIE
22
ZSledzning kra] POLSKS, wol. MAZDWIECKIE, powlst WARSZAWSA, gmina WARSZAWSA, migjsc. WARSZAWA
3.Adres Wi, POLCIVMSKA, nr 314, lok. —, misjsc. WARSZAWA, kg D1-377, poczta WARSZAWA, kra|
POLEKA
1.Firma oddziak VEHIS FINANSE SPOLKA T DGRANICZONS ODPOWIEDZIALMNOSCIA OODIIAE W POZMANIL
23
2 Sleazins kraj POLSKA, wol. WIELKOPOLSKIE, powlat FOZMAN, gmina POZMAR, migjsc. POZNARN
3.Adres ul. KOPANIMA, 1iF SOA, lok. —, milglsc. POZMARN, kod 60-105, poczta POZMARM, kraj FOLSKA
94 |1:FiIrma oodziak VEHIS FINANSE SPOLKA T DGRANICIONS DDPOWIEDTIALMNOSCTA OODIIAE W KALISIL
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2.5ledziba kraj POLSKA, wo). WIELKOPOLSKIE, powlat KALISZ, gmina KALISZ, misjsc. KALIST
3 Adres ul. POLMA, T 32, lok 6C, milgjsc. KALIST, kod 62-800, pocita KALIST, kraf POLSKA
25 |1.Firma oddziat WEHTS FINAMSE SFORKA T OGRAMICZONS, ODPOWIEDZIALNOSCI, ODDEIAL W EYDGEOSICTY
2 Sledzibzs kraj POLSKA, wo). KUJAWSKD-FOMORSKIE, powlat EYDEOSZCZ, gmina BYDEOSICZ, misjsc.
EYDGOSICE
3.Adras ul. GRUDZIADZEA, nr 3G, ok —, migjsc. BYDGOSZCZ, kod BS-130, poceta BYDEOSICT, kg
FOLSHA
25 |1-Firmaoddziahs WEHTS FINAMSE SPORKA T OGRAMICZOMA ODPOWIEDZIALNDSCLE ODDILAL W GDANSKU
2 Sledziba kraj FOLSKA, wa). FOMORSKIE. powiat GOANSE, gmina GOANSE, miejsc GOANSK
3.Adres i, PLASTOWSKEA, nr 11, ok 214, milejsc. GDANSE, kod BI-332, poczta GDAMSK, kra) POLSKA
97 [1.Frmaoddziah WEHTS FINAMSE SPORKA T OCRAMICZOMA ODPOWIEDZIALNOSCIS ODDIIAE W ELELAGL
2.5ladzing kra] POLSKA, wol, WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat ELELAG, gmina ELELAG, migjsc. ELBLAG
3.Adres ul. 1 MAJA, nr &5, ok —, miejsc. ELBLAG, kod B2-200, poczta ELBLAG, kra) POLSKA
g [1.Arma odozak WEHTS FINAMSE SPORKA Z DERANICZONA, DOPOWIEDZIALNDSCLA DDDZIAL W CZESTOCHDWIE
Z5ladzins kraf FOLSKA, wo|. SLASKIE, powlat CZESTOCHOWA, gmina CEESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA
3.Adres Ul SLASKA, nr 27, lok. 16, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-217, pocrta CZESTOCHOWA, ks
FOLSEA
20 |1.Firma oddzishs WVEHIS EINAMSE SPORKA T OGRAMICZONS, DODPOWIEDZIALNOSCIS ODDZLAL I W WARSZAWIE
2. 5ladzing kraj POLSKA, wo), MAZOWIECKIE, powlat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, mile|sc. WARSZAWA
3.Adres wl. MENSKA, nr 634, ok —, miejsc. WARSZAWA, kid D3-828, poczta WARSZAWR, kra| POLSKA
30 |1.Firma oddzisks VEHTS FINAMSE SFORKA T OGRAMICZONA, DDPOWIEDZIALNDSCLS ODDIIAL W MOWYM S4CZU
Z.5ledziba kraj POLSKA, wo). MALOPOLSKIE, powiat NOWY SACZ, grmina MOWY SACZ, miajsc. NOWY SACZ
3.Adres ul. WEGIERS KA, nr 168, ok -, migjsc. MOWY SACT, kod 33-300, poczta MOWY SACT, kra)
FOLSEA
31 [1:Frma oddzlaks VEHTS FINAMSE SPORKA T DERANICZONS DDPOWIEDZIALNDSCLS ODDZIAL BIELSKO - EIALA
2 Sladziba kera] POLSKA, wo). SLASKIE, powlat BIELSKO-BLALS, gmina BIELSKO-BIALA, migjsc. BIELSKO-
ELALA
3.Adres ul. MIKORAJA REJA, rr 18, lok. 34, misjsc. BIELSKO-SLARA, kod 43-300, poczta EIELSKO-ELARA,
kraj POLSKA
22 |1.Firma oddziaks WEHTS FINAMSE SFORKA T OERAMICZONS ODPOWIEDZIALNDSCLY DDDZIAR W PEOCKL
2 Sledziba kraj POLSKA, wo). MATZOWIECKIE, powlat PEOCK, gmina PrOCK, mielsc. PROCK
3.Adres ul. ZEOEOWA, nr 7, bok B, miejsc. PEOCK, kioa 08-410, poczta PROCE, kra) POLSKEA
33 |1.Firma oddzisks WEHTS FINAMSE SFORKA T OERAMICIONS DDPOWIEDZIALNDSCL ODDZIAL W TYCHACH
Z5ledziba kraj POLSKA, wal. fLﬁSFIE, podat TYCHY, gmina TYCHY, mbejsc. TYCHY
3.Adres ul. SIEMKIEWICZA, nr 7, lok. -—, milejsc. TYCHY, kod 43-100, pocsta TYCHY, kra) POLSKA
a4 [1.Frmaoddziah WEHTS FINAMSE SPORKA T OGRAMICZOMA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDIIAE W RYEMIKU
2.5ladziba kra] POLSKA, wal. S:LﬁSK'!E, posstat RYBMIK, gmina EYEMIK, milejsc. RYBNIK
3.Adres ul. TORCWA, rir 17, lo&. ---, milejsc. RYENIK, kod 44-270, poczta RYBMIK, kra] POLSKA
Rubryka 4 - Informacje o umowie
L T
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T Informacls o zawarcy lub 2mianach 1 21.0532018 R, IASTEPCA MOTARLALNY EMILLA STCTYPIHNEKA ZASTEPCA MOTARIUSZA
urnicnay spiia MAGDALENY WITKICWEKIE], KANCELARLA MOTARLALMA W WARSZAWIE, REP.A MR
277520%8

F 18.09.2013 R, REF. A MR 655172013, NOTARIUSZ HANMA WACHOWSKA-FDPIELARCTYK,
KAMCELARLA MOTARIALMNA EWELINA WACHCOWESKA-GIERS, HAMNA WACHOWSRA-
POFIELARCEYE, UL. POSTEFU 148, 02-577 WARSZAWA, UCHYLENIE TEKSTL LINDWY W
CARDECT T UCHWALEMIE NOWEGD

= | 20.11.2019R., REFERTORIUMA A MR 21202019, NOTARIUST SYLWEA RABINSKA, KANCELARLA
NOTARIALMA W WARSZAWIE PRIY UL SOKCECWEKIE] 9 LOK. U 35

EMIENIOND: § 2 UMOWY SPOEKT

F AKT MOTARIALNY Z DNIA 20,03 20208, REFERTORIUM A MR 625/2020, NOTARIUST SYLWIA
RABINSKA, KANCELARLA MOTARIALNA SYUWLA RABTRNSHKA UL SOMOEOWSKA 3 LOK.U 36 W
\WARSZAWIE

TMLANA 5B UMOWY SPORKT

= AKT MOTARLALNY Z DINEA 2605 2020F. REF.A MR 10072020, NOTARILFEZ SYLWIA
RABINSHKA, KAMCELARIA MOTARIALMA SYUWELA RABTHSKA UL SOKOROWEKA S LOK L 36 W
WARSZAWIE

SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALMYBA Z D'NIA 21.07 20208, REF.A MR 1530072020,
MOTARILISZ SYLWLA RAEIFSKA, KAMCELARLA MOTARIALMA SYLWLA RAETRISHKA
ULSOKOEOWEKA T LOK. U 38 W WARSZAWIE

- ZMLANA PARE UMIOWY SPORKT

B 25.07.2020R. REP.A MR 15BE/2020, NOTARILST SYLWIA RABIFSKS, KAMCELARLA
MOTARIALMNA SVLWIA RAEINSKA UL SOKOEDWSKA B LOK U 36 W WARSIAWIE
- IMEIANA PARLE UMWY SPORKT

7 05.071.2024 F. BEP. A NA S5/2024, NOTARILUSZ SYLWLA RABINSKA, KAMCELARLA
WOTARIALNA W MARKACH, PRIV UL, LEOFOLDA LISA-KLILT SAMB
- ZMLANA PAR Z LMOWY SPOEKT

Rubryka 5
1.m5.fméjamm5£ata-mmmnas;ﬁm MNIECZNACTONY
2.0znaczenle plema Innego niz Manttor |——
Sgdowy | GOSpOdarcey, prIemaconega
do oghaszer spdikl
3 Wspdinik moze miet WIEKSZA LICTZEE UDTIAROW
4.Czy statut prayznale uprawnlenla o

osobiste okreslonym akogonariuszom ub
TyTudy Lzestnlctwz w dochodach fub

meajatkis spdkl ne wWynlkalgoich 2 skl
£ Czy obligatariusze mals prawo oo i

udzkahs w Zysku?
Rubryka b - Spostb powstania spotki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane wspainikow
1 1.Mazwiski / Nazwa Jub firma HMUWD SARL
ZImlona o

F.Murrier PESEL/REGOM lub data B
uradzenils

dNumerkR 2 00000 e
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1 Informacla o zawarciu lub zmiznach 1 21052012 R, L‘\FI'EF‘EP.NDT&FL\LNVEMthEZm]K‘SK&L‘.FI’EPEAhﬂTMUm
urricrany spdiid MAGDALENY WITHOWSKIE], KANCELARLA MOTARLALNA W WARSZAWIE, REF A MNR
27752019

el

18.092013 R, REP_ A NR 65517201 3, NOTARIUSZ HANMA WACHOWSKA-POFIELARCIYE,
KAMCELARLA NOTARLALMA EWELIMA WACTHOWESKA-GIERS, HANNA WACHCAWSKA-
POFIELARCIYE, UL. POSTEFL 148, 0Z-677 WARSZAWA, LICHYLENIE TEKSTU LIMOWY W
CAEOSCIT UCHWALEMNIE NOWEGD

3 20.11.2013R., REFERTORIUM A MR 21200201 9, NOTARIUST SYLWIA RﬁB!ﬁSm KAMNCELARLA
WOTARLALMA W WARSZAWIE PRIY UL, SOKCEOWWSKIE] 8 LOE. L 36

IMIENIOND: § 2 UMOWY SPORKD

< AT MOTARIALNY Z DNEA 20,03 20208, REFERTORILUM A MR 62572020, NOTARIUSZ SYLWIA
RABLHSKA, KANCELARLA NOTARIALMA SYLWILA RAEIFSKA UL SOKOEOWSKS B LOK.U 36 W
WARSIAWIE

IMLANA SB UBCWY SPOEKT

5 AT MOTARIALNY Z DNLA 25,05 2020R. REP.A MR 10072020, MOTARIUSZ SYLWIA
RASINSHKA, KANCELARLA MOTARIALNA SYLWLA RAEINSKA UL SOKOEOWSKA § LOK. U 36 'W
WARSIAWIE

SPROSTOWANY AKTEM MOTARLALNYM I DNIA 21 0720208, REP.A MR 1530/2020,
MOTARIUSZ SYLWLA RAEIFSKA, KANCELARLA MOTARLALMA SYLWLA RABINSKA
ULIOKDEOWSKA 3 LOK.U 35 W WARSZAWIE

- ZMIANA FARE LUIMOWY SPOLKT

B 28.07.2020R. REP.A MR 155E/2020, NOTARILIST SYLWLA RABINSKA, KANCELARIA
MOTARIALMA SYLWIA RASIFSKA UL SOKOLOWSKS § LOK.U 35 W WARSZAWIE
- ZMIANA PARE LIMOWY SPORKT

Ed 05.01.2024 R REP. A NR. 582024, NOTARIUSZ SYLWLA RABINSKS, KANCELARLA
NOTARLALMA W MARKACH, PRIY UL, LEOPOLDA LISA-KULI SAS B
- IMEANA PAR 2 UMOWY SPORKT

Rubryka §
1.CIas, na Jaki Zostata :mrmzunaspdﬂka MIECZNACZONY
2.0znaczenle pisma innege ni2 Monitor  —--—
E3dowy | GOSpodarczy, prIemaconego
do agtoszer spdbd
3 Wapdinlk ke rlec: WIEKSZA, LICZBE UDTIALOW
4. Czy STaTut prIyenale uprawnlenla feded

osobiste okreslonyr akdjonariuszom lub
Hytery erestnichwe wdodhodach fub

nalatki spokk! nle wynikalatych 2 akg?
5.Czy obligatariusze may prawo oo caty
udziak W ZysKU?
Rubryka & - Sposdb powstania spotki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane wspainikow
1 1.Mazwisko / Maowa lub firma MWD SARL
ZImibona it

3.Mumer PESEL/REGON lub data -
uradrends

4.Mumer KRS e
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5.Posladane przez wspdinika wdzlaty

7 700 UDTIALOW O EACTHE] WARTOSCI 385 000,002

£.Czy wipdSinik posiada catosl TAK
udziahiw spdsd?
Rubryka & - Kapitat spatki
T WysoRoSE KapItIh Zaktadowa g 385 000,00 Zt

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aporty

Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spatek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubrylea 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

.Mazwe organu uprawnionego 4o ZARZAD
reprezentoiwania pocmiotu
2 Sposdi reprezentad)| podmiot DO SKEADANTA OSWIADCTEN W IMIENIL SPOEKT LIPRAWNIONTY JEST JEDYMY CZLONEK
ZARZADU- W PREYPADKL! , W KTORYM ZARZAD JEST [EDNOOSOECWY. W PRIYPADKL ZARZADU
WIELOOSOBOWEGD DO SKEADANIA SWLADCZERN W IMIENIL SFORKT UFRAWNIONYCH JEST
DWOCH CZRONKOW ZARZADU DILALAJATYCH EACTNIE LUS CZONEK ZARZADU DZLALALACY
EACTNIE I PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane os0b wchodzgoych wosktad organu
1 1. Mazwisks / Nazwa lub Firma TRACT
ZImiona GRIEGOAT
3.Mumer PESEL/REGON Iub data E7050502678, —-
Grodzenis
4 Numer KRS e
5.FUnkcla w organie FREZES ZARZADU
FEprEzenuacyT
.02y 0503 WENodzTacs wskiad HIE
Tarzgiol mostaks 2awleszona w
coynnosclach?

7.ata do |akle] zostaka zawleszons
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1.Nazwisko / Marwa lub Firma WYERET
2Imicnz MARCIN MARIUSZ
3. Numer PESEL/REGON b data FOO9FI0R 15T, —
urodzenia
ANumer KRS (sl
5.Funkcla worganke CZEOMNEK ZARZADU
reprezentujacymm
6.C2y osoba wehodzgea woskiad MIE
Z3rzgou zostata Zawleszona w
Eynnoscach?
7.0e%a oo akle] zZostata Zawleszona |-
1. Nazwiskn / Mazws lub Firfna BUJAK
2Imiona JAM
J.Numer FESEL'REGOM lub data 68050608173, ——
wrodTrenis
A Mumer KRS e
5.Funkcla w organia CZLOMEK ZARZADU
reprezeniujacym
6.Czy csoba wohodzgos wskiad BIE
I2FZIZ0U 105136 Zawleszona W
Coynnosciach?
7.02ta dojakle] Zostaka Zawleszoha.  |-—
1. Mazwisko/ Mazwa b Firma MELLER
Zlmicna IREMEUSE
3.Numer PESEL/REGON b dats 711000513, —
urodzenia
A.Mumer KRS L
5.FUNKC]E worganie CZLOMNEK ZARZADL
Feprareniulgcym
6.2y os0ba wohodzaca W skiad MIE
Iarzgou 2osiata Zawleszona w
CEyninoEcach?
7.Data do |akle] zoststs zawleszong:  |--—--
L.Nazwisko S Nazwa Iuh Firma FASEAWSKD
ZImicna JACEK
3.Numer PESELYREGCHN b daga 74030205473, ——
urodzaniz
4.MNumer KRS —_—
5.Funicla worganke CIEOMEK ZARTADU
reprezentujacym
£.C2y esoba wohoozaca wskkad PMIE
Z3rZg0u Tostats Zawles2ona W
cZynnoscach?
7.0ata oo |akle] Zostata Tawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1. Mazwa organu |F!.°\.DA MADZDRCZA
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Podrubryka 1
Dane os6b wihodzaoych w skiad organu
1 1. Mazaisko PROMCZUK
ZImiona DARIUSZ
3. Musmer PESEL lub dats srodzenda. | 61107402254, ——
=5 1. Mazwiska SCHABOWSKD
2Imilona KRZYSITOF
3. Mumer PESEL lub gata wrodzenls. | B20218080%4, ——
3 1. Mazwisko OSIEJUK
2Imlona PIOTR.
5. Mumer FESEL lub data Grodzenia | 95051803474, ——
Rubryka 3 - Prokurend
Brak wpisdw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
LPrzeamiot preewalajace| azistainosdd |1 €4, 31, Z, LEASING FINANSOWY
preedsieblorcy
I Prrecmiot pozostate] azistaingsc 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WENOSZENIEM ELDYNKOW MIESZKALNYCH

F 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA FRIEZ DOMY SPREEDAIY WYSYEKOWE|
LUE INTERMET

3 £4, 20, 7, DIIALALNOSC HOLDTNGOW FIMANSOWYCH

2 54, 52, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELAMIA KREDYTOW

£ 83, 10, Z, KUPMO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSTT MA WEASNY RACHUNEK

3 83, 20, 7. WYTHAIEM [ ZARZADTANIE MIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUE
DZIERZAWIONTMI

T 88, 22, I, ZARZADTANIE MIE RUCHOMOSCIAMI WYKDNYWANE MA ZLECEMIE

B |70, 10, Z, DEIALALMOSE FIRM CENTRALNYCH [HEAD OFFICES) T HOLDINGOW, 2
WEACTENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

- 45, 19, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA POZOSTAEYCH F‘:I"AZDIZ‘:IW
SAMOCHODOWYCH, Z WYEACZEMIEM MOTOCYKLI

Rubryka 2 - Wzmiankd o Zozonych dokumentach

Rodza) dokurmenty Mr kotesry w | Data zhosenis Za okres od do
|polu
T.Wzmilanka o zhodeniu 1 07902020 00 21.052019 DO 31922019
roczneEgo sprawozdania
d : 2 01.10.2021 0D D1.01. 2020 DO 3792 2020
finansowego
Ej 23022022 oD 0t.01.2021 DO 31.92.2021
4 15.07 2023 oD D1.01. 2022 DO 31122027
5 ZB.06.2024 oD D1.07 2023 DO 31122023
ZWeranka o fhodeniu opdnll |1 e OO D1.01 2020 DO 31922020
bleghego rewldenta /
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Sprawozdaniz z badaniz 3 . 0D DI.07:2021 DO 31,12 2021
focEnego sprawoedanls
finansouwsgo =  — 00 01.01 2022 DO 31.12.2022
4 s 00 01.01 2023 DO 31.12.2023
=.Wzrmianka o sheniy 1 et 0D 21.05.2018 DO 31122019
Um'ﬂﬁﬂ' jub stanowdenia o
I dzen:iu neao 2 o 0D D1.0712020 DO 31.12.2020
sprawozdaniz finansoweqe |3  — 00 01.07.2021 DO 3%.12 2021
4 . OO 01.01°2022 DO 31.12. 2022
s  — O 03,01 2023 DO 31.12.2023
4 Wzrilanka o Zhodeniu 1 e 0D 21.052019 DO 31122019
=prawozdanis z dziakainoscl Gz
i 2 wwman 00 D1.07.2020 DO 31.12.2020
z e 00 01.01 2021 DO 31122021
4 . OO 01.01°2022 DO 31.12. 2022
s  — O D3.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpisdw

Rubiryka 4 - Przedmiot dziatalnosd statutowe] organizaci pofytku publicenego

Brak wpisow

Rl 5 - Informadja o dniu koficzgoem rok obrotowy

1.Dzlefi knfczacy plenwszy rok obrotowy, |31.92.201%
Za kndiny naledy zhodyd sprawnzdanis

firansowe

Dziat4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisow

Rubryla 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o-.oddaleniu whiosku o ogloszenie upadtosc na podstawie art. 13 ustawy' 2 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe aibo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogioszenia
upaditcéci albo w postepowsaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umaorzeniu postepowania
restrukiuryZacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umarzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekudii 2 uwagi na fakt, 7e 7 eqzekudi nie uzyska
sie sumy wyszej od kosztdw egzekucyinych

Brak wpisow
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Dziat5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziate

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniswainieniu spotk

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryks 5 - Informacja o postepowaniu Upadfosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacjs o postepowaniul ukdadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrulkduryzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o praymusowe]
restruktunyzac]i

Brak wpisow

Rubryka & -Il;rfnmhai:j'a 0 Zawieszeniu dziatalnosc gospodarcze]

Brak wpisow

data sporzaozenia wydruku 28.11.2024

adres stromy Intematowe], na kndre| 53 dostepne Informacke 7 rejasiru: prems.gow.pl
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Strona 1 z9
Wydruk Informad)l pobrane) w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy 7 dnla 20 slerpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sdowym,
poslada moc dokumentu wydswanego przez Centraing Informac]e, nie wymags podplsy | pleczact
CENTRALNA INFORMACIA KRAIOWEGO REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzieri 28.11.2024 godz. 15:38:32
Numer KRS: 0000778463
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestrac| w Krajowym Relestrza Sadowsym |27.03.2019
Dstami wpls |Numer wplsg 37 Data dokonania wplsu I‘?.DEZDZA
Syonatura skt KANTIT M5-RELKRS/Z6463/24067
Oanaczenle s30U SAD REJONOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VI WYDZIAL GOSPODARCTY
KRAJOWEGD REIESTRL SADDWEGO
Dziat1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0eznaczenle formy prawne] SPOERA T DERANICZONS, OOPOWIEDTIALNGSCIA
Z.Mumer REGON/NIP REGOM: 362931136, NIF: 1132955753
3. Firma, pod kitra spite dazists VEHIS SPOLKA T DERANICZONS CDPOWIEDZIALNOSCTY
4.0ane o wezedniejsze] rejastrac]l e
5.Cry przegsiehlorca prowadz| MIE
dziztalnoét gospodarce T Innymmi
podmiotami na podstawie Umnowy spdid
cpalinal?
6.Czy podimiot posiada status onganizad)l [NIE
podyTku pubBcznago?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1 Sledziba k] FOLSKA, wio). SLASKIE, powlat KATOWICE, gmina KATOWICE, migjsc KATOWICE
I Adres Ul MURCKOWSKS, nr 14C, ok -—, miejsc. KATOWICE, koo 40-265, pocata KATOWICE, kra] POLSHA
3.Acres poczty elektronlzng] ——
4. Agres strony INternetowe —
Rubryka 3 - ODddzisty
1 1.Firma oddzlaks VEHIS SPOEKA T OGRANICIONA DDPOWIEDZIALNOSCEA ODDZLAL W TIELONE] GORZE
ZSledziba kra] FOLSKA, wol. LUBLISKIE, powlat ZIELOMA GORA, gmina ZIELONA GORA, miejsc ZIELONA
=0RA
3.Adres Ul ALFREDA MOBLA, N 17, ok —, milgjsc. TIELONA GORA, kod 55-012, poczta ZIELONA GORA,

kraj POLSKA

] 1 Frma oddzisk VEHIS SPOLKA T OGRANICZONA DDPOWIEDTIALNOSCLA ODDIIAL W TORLINIL
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2 Elediba kraj POLSKA, wo). KLJAWSKD-POMORSEIE, powlast TORUMN, gmina TORUN, migjsc. TORUN
J.Adres ul. LUSICKA, nr 33, lok. —, mile)sc. TCIR:..’-lrl. kod E7-100, pocita TDRUTQ, kraj POLSKA
3 1.Firma oddzlatu VEHIS SPOLKA T DGRANICIONA DDPD'-‘JEEDZL-’-.‘.NGEEL-’;CID DEAd W SZCTECIMIE
2 Sledziba kraj POLEKA, wo]. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SICTECIMN, gmina SECZECIN, milejsc
SICIECIM
J.Adres Ul ZI.ELEINEIEfIEE!(P.. mr 36, lok. -—, milejsc. SZCZECTM, kod 71-084, poczta SACIECIM, kra]
POLSKA
4 1.Firma oddzlatu VEHIS SPOEKA T DGRANICIONA DDPD'-"EEDZD’!.E.NDE‘EL-’; DDDEAL W WARSZAWIE
2 sledzibs kraj POLEKA, wol. MAZOWIECKIE, powlat WARSZAWA, gmilna WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
S.Adres ul. WOLSKA, nr B8, lok. —, milejac. WARSZAWA, kod 01-181, poczia WARSZAWA, kraj POLSKA
= 1.Firma oddzlatu VEHIS SPOLKA T DGRANICIONA DDPG'-"EEDZD’\.‘.NCIEEL-’; DDDEAL W RZESZOWIE
2 Eledrba kraj POLSKA, wo]. PODKARPACKIE. powlat RZESTOW, grmina RZESZOW, miajsc. RTESTOW
3.Adres Wl JAMA MATEIKL nr 6, ok Z, méelsc. REESZOW, koo 35-064, poczta RZESIOW, kra] POLSKA
E ‘1.Firma podziak WEHIS SPOEKA T DGRANICIONA DDPDM‘EEDZLALN'DE‘EL&DD DFAE W KIELCACH
2.5ledzbz kraj POLEKA, wol. S".I'a.'iEI'GI{RI\"SIﬂE. powiat KIELCE, gmina KIELCE, milejsc. KIELCE
FLAdres ul. LHGI:‘:IRSM nr 10, bod —-, miejsc, KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kra] POLSEA
7 ‘1.Firma oddziaku WEHIS SPOENA T DGRANICTONA GDPEI'I\EEDELALNGEEL& ODDEAE W POZNANIL
Z.Sledzibz kra) POLEKA, wol. WIELKOFPDLSKIE, powlat FOZMAN, gnilna POTMAN, milajsc. FOZMAN
F.Adres ul. WAGROWSKA, nr 6, ok -—, midejsc. FCIZNAﬁi, kod 67-369, pocra P'Ell'hﬁﬂ, kra] FOLSKA
B 1. Hrma oddziak VEHIS SPORKA T OGRANICIONA GDP‘D'-WEDZL#LNDEEL& ODDZLAE W GLIWICACH
2 Sfedziba kra] POLSKA, woj. SLASKIE, powdat SLIWICE, gniina GLIWICE, miejss, GLIWICE
J.Adres ul. PTOMIE le!-'n".l'. nr B, boiC —-, misjac. GLIWICE, Kod 44-117, poczta GLIWICE, kra] POLSEA
0 1. FArma oddziaty WEHIS SPORKA T OGRANICIONA DDP‘D'-WEDEL-‘LNDEEL&CID DE1AL W OROLL
2 Sledziba kra] POLSKA, wol. OPOLSKIE, powlst OPOLE, gmina OPDLE, miejsc. GPOLE
JAdres Ul WEADYSEAWA REYMOMNTA, nr 16, lok. —, imidejsc. DPOLE, koo 45-065, poczia OPOLE, kra)
POLSKA
10 1.Firma oddziaks VEHIS SPORKA T OGRANICIONA CIDFD'MEDZL&LND@EL&CID DEIAE W SWIDNICY
2 Sledzing kraj POLSKA, wo]. DOLNOSLASKIE, powlat SWIDMICKL grina SWIDNICA, misjsc. SWIDMICA
J.Adres ul. GOYFISKA, nr 25, lok. 54, iefsc. SWIDNICA, kod 58-100, poczia EWIDMICA, kraj POLSKA
11 1.Firma oddziaks VEHIS SPORKA T OGRANICIONA CIDFD'MEDZL&LND@EL&CID DE1AE W OLEZTYMIE
2 5ledziba Kraj POLSKA, wo]. \‘J'P.HMHCISKD-MP.ZLIRSFCIE. powwial OLSETY™, gmima OLSETIM, mile)sc
OLSZITYN
J.Adres ul. TOWARDWA, nr 3 F, bokc 43, mile|sc. OLSETYM, kod 10-416, pocrta DLSITYM, kra) POLSEA
12 1. FHrma oddziaky WEHIS SPORKA T OGRANICIONA DDPD'-".I’.‘.EDZL&LNDEED’; DDDEIAE W SN AR KACH
2.5ledziba Kra] POLSKA, wo]. PODLASEIE, powist SUWALKT, gmina SUWALKT, midgjsc. SLWALKT
3 Adres: ul. UTRATA, nr 1 B, lok —-, miajsc. SUWALKT, kod 16-400, poczia SUWALKT, kral] POLSKA
13 1. Hrma oddziak WEHIS SPORKA T OGRANICIONA DDP‘D'-‘REDZL#LND@ED’;DD DZ1AE W KRAKCAWIE
Z.5ledziha kra| POLSKA, Wol. MALDPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmins KRAKDW, migjsc. KRAKOW
3 Adres ul. ETEFANA ROGOE ?\'.iSKIEGEI. nr 6, ol U112, mibegsc. KMK&I'N. Kod 31-558, pocIta FZR.-'\K&IW.
Kra] POLSKA
I
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: (ICZOM SLEA i CLAWWTL
14 |1.Firma oddziak WEHIS SPOEKA 7 DGRANICZONA ODPOWIEDIIALNOSCES, DD OTIAL WE WROCEAWIU
Z.sledzibe kraf POLSKA, wol. POLMOSLASKIE, powlst WROCEAW, grina WROCEAW, rnlejsc WROCEAW
3 Adres i, STAMISEAWA LESICIYHSKIEGD, nr 4, lok. 29, miaisc. WROCEAW, kod S0-078, pocza
WROCLAW, kra] POLSKA
_Firma . G ’ x v
5 |1.Firma oddziak WEHIS SPOEKA T DGRANICZONA ODPOWIEDZIALMO DOOZLAE W KALISZU
Z.sledziba kra POLSKA, wol. WIELKOPOLSKIE, powlat KALISZ, gming KALISZ, miejsc. KALISZ
3 Adres Wi, POLMA, nr 63, Iok —, migjsc. KALIST, kod 62-800, poczta KALISZ, kraf POLSKA
16 |1-Firma oodzia WEHIS SPOEKA 7 DGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCES, DDOZIAL W GHIEIMIE
Z.sledzibe Kraf POLSKA, wol. WIELKOPOLSKIE, powlat GNIEZNIENSKI, gmina GNIEZND, rlejsc GNIEZNG
3.Adres i, PAELICKCA, mr 11, lok. —, migjsc. GNIEZNG, kod 62-200, poczta GMIEZND, kra] POLSKA
3 — T -
17 |1:Firma oddziak VEHIS SPOEKA 7 DGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCEA ODDZIAL W BYDGOSZICTY
Zsledmne Kraf POLSKA, wol. KUAWSKD-POMORSKIE, powlat BYDGOSICE gming BYDGEOSICT, misjsc.
EYDGOSZCE
3 Adres wl. K5, OZEFA SCHULZA, nr 7, lok. —, migjsc. EYDMGOSICE, kod B5-315, pocma EYDGOSZCET, kra|
FOLSKA
FIrms ] M W 2 T
& |1.Flrms cddzisk VEHIS SPOEKA T DGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCTA ODDZIAL W BIALYMETORL
Z.sledziba kra} POLSKA, wol. PODLASKIE, powlat BIALYSTOK, grolna BIAEYSTOK, milejsc. BIAEYSTOK
S.Adres wl. TOWARCWA, nr 28, lok. 137, miejsc. BIAEYSTOK, kod 15-D07, poczta BLAEYSTOK, kraj
FOLSKA
16 |1.FIFma oddziak: WEHIS SPOLKA 7 DGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCLS DD DTIAL W £0DII
2.5ladziha kraj POLSKA, wo). EODIKIE. powiat £ ODE, gmina bODZ, miesc. +0DZ
3 Adres ul. LAKOWA, N TE, lok. —, misjsc. EODE, kod 90-562, pocrta tODZ, kra) POLSKA
ag  |1-Firms cddziak VEHIS SPOEKA I DGRANICZONA ODFOWIEDZIALMOSCLA ODDELAL W GOYN]

2.5ledzéha

kraj POLSHA, wo|. POMORSKIE, powiar GDYMIA, gmina GDYMIA, misisc, GOYMIA

3. Adre=

ul. BENISEAWSKIEED, nr B, lok. L2, misfsc. GDYMEA, kod B1-173, poczta GDYMIA, kra] FOLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacis o zawarciu lub Zmilanach
Irricasny Speietidl

13.0320N3 K.

18.09.2013 ., REF. & NR 6541/2019, MOTARIUSZ HAMNA WACHOWSKA - POFIELARCEYE,
KAMCELARLA NOTARIALMA W WARSZAWIE, IVLAMNA UMOWY SPOLKI FOPRIET UCHYLENIE
DOTYCHCZASOWESD TEKSTU UMOWY W CARDSCL I UCHWALENIE MOWEGD TEKSTU
UMOWY SPOLKT

20112019 B, NOTARIUSZ SYLWLA RASINGKA, KANCELARLA MOTARIALMA W WARSZAWIE,
REF. A MR Z715/2009, IMISHA § 2 UMOWY SPOLKD

20032020/ REP.A MR 615/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KAMCELARIA
WOTARIALMA W WARSZAWIE PRTY UL, SOKDtOWSKIE} /36, ZMIENIONO: 38 UNMOWY
SPORK:

26.05 20200 FEP. A MR 1000/Z020, MOTARILISZ SYLWIA RAETMEKA, KANCELARIA
MOTAREALMA W WARSZAWIE PRIV ULICY SOKOEOWSKIE] 2 LOK LIZE;
IMIEMIOND: 58 UMOWY,;

050120238 REP A 1272013, NOTARIUSE SYLWIA RABINSKA, KAMCELARLA NOTARIALMA W
'WARSZAWIE
PRIY ULICY SKOKOLOWSKIE] 8 LOK. U36, ZMIENIONC: 514 UST.T UMOWY;

24.03.2023 R REP. A NR 332023, NOTARIUST SYLWEA RASINSKA, KANCELARLA
NOTARIALMA W MARKACH FRIY UL LEOFOLDA LISA-KULT 3A LOK1 8, IMIEMIOND: § 7 UST.
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| E1 LIMOWY ]
Rubiryka 5
1.C7as, nia Jaki Zostala Utworzona spoikka | NIECINACIONY
= Oznaczenle pisma innego nik Momitor | --—
S3004y | GoSpodarcey, priemaconego
oo oghoszel spdhd
3 Wepdinlk moze mied: WIEKSZA LICZEE UDZIALOW

4.Coy Statut prayznaje Uprawnlenta
osobtste okreSlonym akgjonanuszom b
tytudy uczestnlcows w dochodach lub

rnalgtku spotkl nle wynlkajgoych z akal?

L

5.Czy obligatariusre majs prawo do
udziakn W Tysku?

At

Rubryka & - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubiryka 7 - Dane wspdlnikdw

o 1.MNazwiska / Maoaa lub firma

MUWD SARL

2.Imicma

3.Numer PESEL/REGCHMN lub data

urodzenis
AMumerkRs 0000 e
5.Posiadane przez wepdindka udzialy |5.500 UDZIAEOW O LACTNE] WARTOSCT 650.000,00 7t
6.Cay wepdinik poslaca caist TAK
Uizlattw spdaT
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1. Wysokods kapitk Zakiadowago gaau 000,00 Tk

Podrubryka 1
Informacija o wnigsieniu aportu

1.0kreflenle wartodo uazissdw objetych
Za aport

435 000,00 Zk

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 10 - Nie dotyezy

Brak wpisdw

Rubryka 11 - Nie dotyezy

Brak wpisdw
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Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisdw

Rubryla 1 - Organ uprawniony do reprezentaci podmiotu

1.Mazwa organy uprawnionego do
reprezentowantas podmiot

ZARZAD

2 5posdb reprezentac|l podrmiom

W PREYPADKL ZARZADU |EDNOOSOEOWESD OSWIADCZENIA W IMIENIL SPORKT SKEADA,
CZLONEK ZARZADLU. W PRIYPADKL ZARZADL SKEADAJACEGD SIE Z DWOCH LUE WIEKSZE]
LICZEY D508 DO SKEADANIA DSWIADCTEN W IMIENIU SPORKIJEST WYMAGANE
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARTADU ALED |EDMEGD CTLONKA TARZADU LACINIE

Z PROKUREMTER.
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzaoych w sktad organu
q 1. Mazwisko [/ Mazwa oD Firrma TRACZ
ZImicna CRIECORT
3.Mumer PESEL/REGDM lub data G70S0S0ZETE, e
uradzenis
d.Mumer KRS i
5 Funkcla w organis FREZES ZARIADU
reprazentscm
6.2y oeoba wehodzass w skkad PJIE
ZArZgou 205taka ZIWIeSZona W
coynnosoach?
7.Daza do Jakle] zostaka zmwieszona  |-—-
bl 1. Mazwiska / Namwa lub Brma MELLER
ZImiana IREMEUSE
3. Mumer PESEL/REGON fub data 71100905137, —
urcdzenia
d.Mumer KRS S
5 Funkcla w organis CZLOMNEK ZARZADL
FEQrazermuoyT
£.Czy cooba wehodzgos Wsktad MIE
Zarzaou z0siata ZEWIeSZOna W
coynnoscach?
7.Data do Jakle] zostaka zawleszona  |-—-
e T.Mazwisko / Mapwva lub Brma ELJAK
2 Imiona AN
3 Murmer PESEL/REGON fub data 68050608173, --—
urcdzenis
4 Murner KRS R
5 Funkc]a worganie CTEOMEK ZARZADU
FEQreanmaoyT
5.Czy osoba wehodzacs wosktad MIE
ZAFz3ou T05i3ta ZaWieszona W
coyTnoscach?

7.Data do Jakle] 2ostaks zawleszona
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4 1.Mazwisko / Mazwa lub FArma WYERET

2Imlcna BARCIM MARILSZ

3.Mumer PESEL/REGOM lub data FO09Z302157, ——

urodzenis

4.Numer kRS S

S.FUn¥Cla W organis CZLOMEK ZARZADU

rEprazentuacym

6.CZy osoba wohodzgca wskiad MIE

ZAFZIOU Z0STAE TIWIRSZONS W

coynnosclach?

7.Data do Jakle| 20stata zawleszona  |-—

IarIgou I0sTaka ZAaWIEsIong W
cZyninodcsch?

£ 1. Mazwisko / Mazwa Il Firma BASEAWSHD
ZImiona LACEK
3. Mumer PESEL/REGON hub data TANSOZ0EATY, -
urodzents
A Mumer KRS —n
S.FUNKCla w organie CZLOMEK ZARZADU
reprezentulaoym
&.C2y 0eoba wehodzaes w skian HIE

7.0ata do [akle] zostala Zawleszond  |-—-

Rubryka 2 - Grgan nadzoru

1 1.Mazwa organu In.n.m MADZORCIA
Podrubryka1
Dane oséb wohodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko PROFICZUE
Z.Imilona DARIUST ROMUALD
S.Mumer PESEL lub dats Lrodzents |61107402284, ———
2 |1.Nazwisko SCHABOWSH
2. Imiona KRTYSITOF
3.Mumer FESEL lub data wodzenls . {E20218080894, ——
3 |t-Mazwisko OSIEJUK
ZImilana FICTR
S.Numer FESEL iub 0ata urodzends . |95051803474, ———

Rubryka 3 - Prokurend

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Preedmiot dziatalnosci

1. Przedmiot przewalajgoe| delsdainosa |3
przedsienlorcy

54, 31, I, LEASING FINAMNSOWY
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2 Przedriot pozostade] dzisisinosd 1 54, 52, 7, FOZOSTALE FORMY UDZIELAMIA KREDYTOW
pfmll:ll A .
o 2 77, 1., WYNAIEM I DEIERTAWA FOJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACTEMIEM
MOTDCYKL

3 77, 3., WYNAIEM I DZIERTAWA POZOSTAEYCH MASTYH, LIRZ&DIE-'Q ORAZ DOBR
MATERIALMNYCH

4 64, 19, Z, POIOSTALE POSREDNICTWO ?EN]ﬁiN E

5 54, 93, Z, POZOSTALA FINANSOWA DIIALALNOSC USELE0WE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKDWARE, I WYEACIENIEM BEZFIECTEN I FUMDUSZIOW EMERYTALMYCH

& 55, 22. 7, DTTALALMNOSE AGENTOW [ EROKEROW LIBEZFIECTEMIOWYCH

7 53, 20. 7. WHTJAJEM T ZARZADTAMIE MIERUCHOMOSCTAMI WEASNYMI LUE
DZIERZAWICRY ML

B 32, 20, Z, DEIALALMNOSC CENTROW TELEFOMICZNYCH [CALL CENTER)

5 32, 99, T, POZOSTALA DILAEALNDSE WEPOMAGAIACA FROWADIEMIE DIIALALNOSCTE
GOSPODARCZE|, GDZIE INDZIE| MEESKLASYFIKOWAMA

Rubryla 2 - Wamianki o zhozonych dokumentach

Roaza] dokumentu Nrkdigdry w  |Data zhodenla Z3 okres od do
| poluy
T Wzrnlanka o 2hozaniu 1 07.10.2020 OD 13.03201% DO 31.12.201%
roCEneqo sprawoedania
P 2 2 30.09.20E0 OD 01.0% 2020 DO 31.1Z2. 2020
3 Z3.09.2022 OD D01.01 2021 DO 31122021
L4 14072033 OD 01092022 DO 21.12.2022
5 2B6.06.2024 OD D1.01.2023 DO 31.12.2023
ZWemdanka o zhodeniu cpdnll |1 srotier D 01042020 DO 31.92.2020
of av.ruai.‘aggrﬂa tral:llr £ Z . OD 0i.0%.202Y DO 31.92 2021
P z an
rocrneqo sprawoedania 3 il 0D 01.01 2022 DO 31122022
finansowego
4 Rt 0D 01.01.2023 D2 31.92.2023
IWzmdanka o 2hodenid 1 — 0D 13.03.2012 DO 31.12.2019
uchwaty iub postanowlenia o
=) . 2 ity OD 01012020 DO 31.92. 2020
sprawozdaniz finansowego 3 i OD 01.01 2021 DO 31127021
4 Sk OD 01.0%.2022 DO 31.12.2022
5 il OD 01.01 2025 DO 31.12.2023
4 Wzmilanka o Zedeniu 1 ol 0D 13.03.2019 DO 31.12.201%
sprawnidania z dziakanobcl
F:; 2 il 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
3 i OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 k. OD 01.0% 2022 DO 31.12.2022
5 i OD 01:0% 2023 DO 31122023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosd statutowe] orgahizaci pozytku publicznego

Brak wpisdw
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzgoym rok obrotowy

1 Ozl Kofzacy plerwszy rok abrotowy, |31.12.2013

za kndry naledy thodyd sprawoioanke
finansowe
Dziat 4
Rubryia 1 - Zaleghodci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wnicsku o ogioszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 [utego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiodie ogtoszenia
upadioéa albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawamocnym umaorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, 2e z egzekucii nie uzyska

sie sumy wyzsze| od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziats

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Inforrnacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o podgczeniu, podziale lub przeksziatceniu

1 1:Okretienis skolicznodo PRIE|ECIE IMME] SPOLKT

pezelksrtakents

2.0pis sposobu poleczenia, podziah lup

POLACIENIE SPOLEK W DRODZE PRIE|ECTA PRIEZ SPOLKES PRZEMLUIACA VEHIS SPORKA,
I OGRANICZONS, ODPOWIEDTIALMNOSCTA SPOLKT PRIEIMOWANE] VEHIS
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UBEZFIECTENTA SPOLKA 2 OGRANICIONS ODPOWIEDZIALMOSCLY, W TRYBIE
OKRESLONYM W ART. £92 § 1 PKT 1 KSH, T). PRZEZ PRIENIESIEMIE CALEGO MALATKL!
SPOLKI PRZEIMOWANE] MA SPOLKE PREEIMUJACA, MA PODSTAWIE UCHWAL
MADZWYCZAIMEGD ZGROMADTENLA WSPOLMIKOW LACZACYCH SIE SPOLEK T DHIA
24.03 2023R. REP. A MR 33/2023, REF. A NR 4472023 NOATRILST SYLWIA RABINSKA
KAMCELARLA NOTARLALMA W MARKACH.

Podrubryka 1
Dane podmictdw powstatych w wyniku potgczenia, podzistu lub przeksztatcenia aloo dane podmiotiw
przejmujgoych catosEiub czest majgtku spidki

Brak wpisdw
 Podrubryka 2
Dane podmictdw, kidrych majgtek w catosd lub czesd jest preejmowany wwyniku potgcrenia IUb podziaty
1 1.Mazwa lub firma VEHIS UEEZFIECZENIA SPOLKA 7 OGRANICZONA ODOFOWIEDZIALNOACTA, SFORKA T

CERANICIONS DDPWﬂEﬂmLNfoLﬁ

2Kral | nazwa rejestns ub ewldandl, |POLSKS, KRAIOWY REJESTR SATROWY

w kpdrym podmior bt
TEfe|estrowany

= Mumer w relestrza DD0O77EZSE

4.Mazw= 530U prowadzarego rejesty [

S.Numier REGOMN —

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informagje o postepowaniach restrulduryzacyjmych, o postepowaniu naprawczym lub o praymusowe|
restrukturyzacii

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze]

Brak wpisdw

dats sporzanzenta wydruku 28.11.2024

Bdres strony Internetowe|, na kdre| 53 dostepne informacie I refestrus pre.ms.gov.pl
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5.2. Umowa poreczenia, umowa podporzadkowania oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

A. Umowa poreczenia

schonherr

UMOWA PORECZENIA

zawarta w dniu 16 grudnia 2024 roku

pomiedzy

VEHIS SPOLKA Z (MGRANICZOMA [)DPDW]EDEIALNUQC[&
jako Poreczycislem

oraz

SH MANAGEMENT SPOEKA Z OG RANICZOMNA ODPOWI EDZIALH{}";{‘IA_
jako Wisrzycielem

wiarw, Schipenher. e
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1 DRI o i i e e e e
2 P R I e e R R s 3
3 PPN TP i« o i e B e o A SR e oS 3
4 OSWIADCZENIA T ZAPEWNIENIA WIERZYCIELA 1evvveeessersesseersessssersassnssensssses 4
5 OSWIADCZENIA 1 ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA....vcececesareneerinssesrnssensssassaes 3
6 EOBT S NPV s a0 3 s s e b 6
7 CIAGHOSE ZABEZPIECTZEN 1uuuvuriasmsnsisssrssssanssnserssnsasssssssanssssssssssassussesssnsnssans &
3 WYGASNIECIE PORECZENIA 1ovvveemeerrrsseesrssssesssnsnsasasnssssssssesssssnssrssssssesnsessss &
9 ZWOLNIENIE OD ODPOWIEDZIALNOSCL. ccvvunveeeseersesscerinssseersesassersassnsssassrsees 7
10 T R T P o s N R R e 7
11 FORMY THOREGZENIA T ADRERT b v i oo ivis v s st sisess isaiisssipes s ssinqsmisinsssis 3
12 PO S TAROWEENTA KOF OOANE s i S s R s 10
ZAEACZNIK NR 1 WZOR ZADANIA ZAPEATY «.ccvresississsnsmsesssssnisnsanassssssssssssnssssanssnsasass 12

wiarw, Srtioen e B
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schonherr

NINIEJISZA UMOWA PORECZENIA zostala zawarta w Warszawie w dniu 16 grudnia 2024
roku ("Umowa") pomiedzy;

(1}

(2)

VEHIS Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, ad-
res: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Kabowice-
Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON: 382931136, kapitat
zakladowy w wysokosci 660.000,00 PLN (szescset szescdziesigt tysiecy zlotych)
["Poreczyciel”),

a

SH MAMNAGEMENT Spalka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
‘Warszawie, adres: Flac Stanistawa Malachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang,
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 52529B1827,
REGON: 527035186, kapitat zakladowy w wysokosc 5.000,00 PLN (piec tysiecy
zlotych) ("Wierzyciel™)

Poreczyciel oraz Wisrzyciel zwani sg w dalsze] czesc Umowy flacznie "Stronami”, a kazdy
z nich z osobna zwany jest "Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

(C)

Spotka pod firma Vehis Finanse Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydzialt Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000791146, posiadajgca numsr REGON:
383665990, NIP: 5272896510, o kapitale zaktadowym w wysokosa 385.000,00 PLN
(trzysta osiemdziesigt piec tysiecy ziotych) ("Emitent”™), na podstawie uchwaty nr
UZ_1_02/12/2024 Zarzadu Emitenta z dnia 2 grudnia 2024 roku zamierza wyemi-
towad do 30.000 (trzydziesc tysiecy) sztuk obligac)i na ckaziciela serni F, o wartosci
nominalne] 1.000 PLN (jeden tysigc zlotych) kazda, o lacznej wartosc nominalneg
do 30.000.000 PLN (trzydziesci milionaw ziotych) ("Obligacje").

W dniu 2 grudma 2024 roku Emitent zawart z Wierzycielem umowe o pelmenie
funkcyi administratora zabezpieczen, na mocy ktorey Wierzyciel, dzialajac w imieniu
wihasnym, ale na rachunek Oblgatanuszy, podjgl sie administrowania zabezpiecze-
miarmi ustanawianymi w celu nalezytego | terminowego wykonania zobowigzan pie-
nigznych Emitenta wynikajgcych z Obligaci ("Umowa Administratora Zabezpie-
czen").

‘W celu zabezpieczenia nalezytego 1 terminowego wylkonania zobowigzan pienigz-
nych Emitenta wobec Obligatanuszy wynikajgcych z Obligacy, Poreczyciel pragnie
ustanowic poreczenie.

STRONY POSTANAWIAJA, co nastepuje:

wiarw, schoen herr.au
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1 DEFINICIE

W niniejsze] Umowie, nastepujgce pisane wielka literg terminy 1 wyrazenia bedg

miaty nastepujace znaczenie:

"Dzien Roboczy”

"Emitent”

"Informacie Poufne”

"Kodeks Cywilny"

"Kodeks Postepowania Cywil-

nego

"Obligacie”

"Obligatariusz”

"Okres Poreczenia”

"Poreczenie”

"Umowa Administratora Zabez-
pieczen”

"Warunki Emisji Obliogacji”

]

oznacza kazdy dzien, w ktorym Krajowy
Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. pro-
wadzi normalng dzialalnosc operacying;

ma znaczenie ckreslone w Punkcie (A) Pre-
ambuby;

ma zZnaczenie nadane temu bterminowi w
Punkcie 10.1 ninigjsze] Umowy;

oznacza ustawe z dnia 23 kwistnia 1964
roku Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2024 r.
poz. 1061 z poZn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964
roku - Kodeks postepowania cywilnego (L.
Dz.U. z 2024 r. poz. 1568 z pazn. zm.);

ma znaczenie okreslons w Punkcie (A) Pre-
ambuby;

oznacza podmiok, ktoremu preystugulg
prawa z Obligacgi;

oznacza okres od daty zawarcia ninigjszeg
Umowy do wozesniejszego z nastepujgcych
terminow: {1} dnia, w ktorym Poreczenie
wygasnie wskutek pelnego | bezwarunko-
wego zaspokojenia wszystkich Zabezpie-
czonych Wierzytelnosa, lub (i) do dnia 31
grudnia Z02E roku;

ma znaczenie nadane temu terminown w
Punkcoe 2.1 nimie)sze] Umowy;

ma znaczenie nadane w Punkcie (B) Pre-
ambuby;

oznaczal)y kazdy dokument, ktory okresla
warunki emisji Obligagi;

www_ Schoenberr g
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"Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza wszelkie wierzytelnosci pieniezne
wymadgalne lub niewymagalne, bezwarun-
kowe lub warunkowe, przvstugujace CObli-
gatariuszom w stosunku do Emitenta z ty-
tubu Obligacyi, w tym z tytulu obowigzku
wykupu Obligacyi, zaplaty odsetek od Ohli-
gacyi oraz innych swiadczen pienieznych
wynikajgcych z Obligacyi, w tym odsstek za
opdZnienie oraz uzasadnionych kosztow (w
tym kosztow egzekucyi) | uzasadnionych
wydatkow zwigzanych z dechodzeniem za-
spokojenia roszczen wynikajacych z Obli-
gac]l oraz innych ubocznych swiadczen pie-
nieznych wynikajgcych z Obligacyi;

"Zadanie Zaplaty” oznacza 7adanie zaplaty z tytulu Porecze-
nia, sporzadzone rasadniczo wediug wzoru
stanowigcego Falacznik 1 do Umowy
{W=zdr Zadania Zaplaty).

2 PORECZENIE

2.1 W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosc, Poreczyciel ninigjszym nie-
odwolalnie 1 bezwarunkowo zobowigzuje sig, w rozumieniu art. 876 1 nastepnych
Kodeksu Cywilnego, do zaptacenia na rzecz Wierzyoela, daiatajgcego w imieniu wia-
snym, lecz na rachunsk Obligatariuszy, wszelkich wymagalnych kwot z tytulu Za-
bezpieczonych Wierzytelnosa przystugujgcych Cbligatariuszom na wypadek, odyby
Emitent nie zaptacil ich w terminie wymagalnosci, do fgczne] wysokoscl 45,000,000
ELN {czterdziesci pied miliondw zlotych) ("Poreczenie”).

ra

Poreczenie zostaje udzielone na okres trwania Okresu Poreczenia | pozostaje w mocy
bez wzgledu na jaloekolwiek czesciowe splaty.

ra

2.3 Poreczycel z dniem zawarcia niniejszej Umowy staje sie dhuznikiem solidamym w
rozumieniu art. 366 Kodeksu Cywilnego w odniesieniu do zobowiazania zaplaty
wszelkich wymagalnych kwot z tytulu Zabezpieczonej Wierzytelnosci, na wypadek,
gdyby Emitent nie zaplacit ich w terminie wymagalnosai.

2.4 Wierzydel ninigjszym potwierdza | pryjmuje Poreczenie,
2.5 W dniu zawarda niniejsze] Umowy, Poreczyciel zioZzy na rzecz Wierzyciela cswiad-
czenie o poddaniu sie egzekucyi na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu Postepowania

Cywilnege, o tresc akceptowalne) dla Wierzyciela.

3 ZADANIE ZAPLATY
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Strona |58



BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

3.1

4.1

Wystapienie z Zgdaniem Zaplaty

3.1.1

3.1.2

3.1.3

W przypadku, jezeli jakiekolwiek przystugujgce Obligatanuszowi roszczenie
pieniezne wynikajgce z Obligacy stanie sie wymagalne (w zwigzku z zaist-
nieniem przypadku naruszenia ckresionego w Warunkach Emuisji Obligagi)
lub jakakolwiek inna kwota platna z tytubu Zabezpieczonych Wisrzytelnosa
nie zostanie zaplacona w terminie wymagalnoso zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji Obligacii, Wierzyciel moze, wedtug wiasnego swobodnego
uznania, dochodzic zaspokojenia z Poreczenia, dokonanego na podstawie
niniejsze] Umowy, w sposob dopuszczony przez odpowiednie przepisy
prawa, w szczegdlnosci poprzez wystapienie do Poreczyciela z Zadamem

Zaptaty.

Poreczyciel dokona zaplaty z tytudu Poreczenia na rachunsk bankowy Wie-
rzyciela wskazany w Zadaniu Zaplaty w terminie 5 {pieciu) Dni Roboczych
od dnia faktycznego doreczenia lub proby doreczenia Zadania Zaplaty.

Dla unikniecia watpliwosa, Wisrzydel moze sktadad Zadanie Zaptaty w od-
niesieniu do kazde] wymagalne] czesci Zabezpieczonych Wierzytelnosai.

Zaliczenie kwot wyplaconych z tytutu Poreczenia

3.2.1

Wszelkie kwaoty uzyskane przez Wierzyciela od Poreczyciela z tytubhu Pore-
Zenia beds zaliczane na poczet niezaspokojonych Zabezpieczonych Wie-
rzyteinosci zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji Obligacyi. Wierzy-
ciel w ramach wykonania Umowy Administratora Zabezpieczen dokona po-
dziatu srodkdw uzyskanych w wyniku wykonania Umowy, w szczegolnosci
w ramach przekazania kazdemu z Obligatanuszy kwoty przystugujacych mu
naleznosc z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, proporgjonalnie do fgczneg
sumy niesplacone] wymagalne] wierzytelnosc danege Obligatanusza w sto-
sunku do fgczne] sumy niesplaconych wymagalnych wierzytelnosc wszyst-
kich Obligataruszy z tytutu Zabezpieczonych Wierzytelnosc.

W przypadku, gdyby kwoty otrzymane przez Wierzyciela przekraczaty war-
tosc Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Wierzyciel zobowigzuje sie niezwlocz-
nie powiadomic o tym Poreczyciela oraz niezwlocznie wplacic nadwyzke na
rachunek bankowy wskazany w tym celu przez Poreczyciela na pismie.

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA WIERZYCIELA

Wierzyciel niniejszym oswiadcza | zapewnia Poreczyciela, ze:

4.1.1

4.1.2

jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy | zloZzenia wszystikich zawar-
tych w nig) oéwiadczen | zapewnien;

zawarcie 1 wykonanie Umowy nie s3 sprzeczne  Zadnym praepisem prawa,
postanowieniem umownym oraz  orzeczeniem sadu  lub  decyzig
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2.1

4.1.3

4.1.4

4.1.5

administracying, ktdrych Wierzyciel jest strong lub wzgledem ktdrego s3
one obowigzujace;

przyimuje do wiadomosci zobowigzania Poreczyciela wynikajaoe z ninigjszs]
Urmowy;

zgadza sie podjad wszelkie czynnosci majace na celu umozliwienie Poreczy-
cielowi wykonanie jego Zobowigzan wynikajacych z niniejsze] Umowy;

nie podejmie ani nie zezwoeli na podjecie Zadnych czynnosa | dziatan, ktore
moghyby ubrudnic lub uniemezliwic Poreczycielow wykonywanie postano-
wien niniejsze] Umowy, ani nie zaniecha podjecia czynnoscl, wskutek czego
Foreczyciel nie magtby wykonad postanowien niniejsze] Umowy,

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA

Poreczyciel oswiadcza | zapewnia Wierzyciela, Ze:

5.1.1

5.1.2

5.1.3

5.1.4

5:1.5

5.1.6

5.1.7

jest spotkyg z ograniczong cdpowiedzialnoscig, nalezyce utworzong | waznie
istniejgcy zoodnie z prawem polskim;

niniejsza Umowa stanowl wazng | prawnie wigfacg umowe, ktdra kreuje
waine | prawnie wigZace zobowigzanie Poreczyciela, podlegaiace wykona-
niu zgodnie Z j2] postanowieniami 1 zgodnie z powszechnie chowigzujacym
prawern polskim;

nie istnigjg Zadne fakty, zdarzenia ani okolicznosci, w tym jakiskolwisk na-
ruszenia powszechnie obowigzujgcego polskiego lub innego prawa wiasa-
wego, ktore moglyby wywized istotny negatywny wphyw na Poreczenis;

nie 1stniejg zadne fakty ani okolicznosa, ktore mogg spowodowac bezsku-
tecznosc lub uniewaznienie Poreczema, bgdz uchylenie sie od jego skutkow
na innej] podstawie;

wzgledem niego ani jego majatku nie toczy sie Zadne postepowanie sg-
dowe, pozasgdowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktore moagloby misc
negatywny wphyw na zgodnost z powszechnie obowigzujgcymi przepisami
prawa, waznosc lub wykonalnosc niniejsze] Umowy;

nie zostafo w stosunku do Poreczyciela wszczete postepowanie upadio-
sciowe ani restrukturyzacyine;

zawarcie 1 wykonanie ninigjsze] Umowy nie sg dokonane z pokrzywdzeniem
wierzycieli Poreczyciela w rozumieniu art. 527 § 2 Kodeksu Cywilnego, jak
rowniez nie czyni, catkowicie ani czesciowa, niemozliwym zadoscuczynienie
roszczeniu preystugujgcemu jakiemukolwisk podmictowi trzeciemu w sto-
sunku do Poreczyciela; oraz
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5.1.8 zapoznal sie z Warunkami Emisji Obligadgi.

5.2  Odpowiedzialnoss Poreczyciela za prawdziwoss powyzszych oswiadezen | zapewnien
ma charakter gwarancyiny. W przypadku wystapienia stanu spizecznosc pomiedzy
ktarymkolwisk z powyEszych cswiadczen | zapewnien a rZeczywistym stanem fak-
tycznym lub prawnym, jak rowniez o rozsadnym, uzasadnionym podejrzeniu wystz-
pienia takiego stanu sprzecznosc w przyszioscl, Poreczyciel niezwlocznie powiadomi
Wierzyoiela o tym fakcie. Niezaleznie od powyzszego, Poreczyciel zobowiazuje sie
niezwiocznie doprowadzic do usuniecia takiego stanu sprzecznosci.

[ DALSZE ZAPEWNIENIA

6.1 Poreczyoel na swadj koszt ziozy Wierzycielowi zapewnienia oraz podejmie wszelkie
niezbedne czynnosci, ktorych Wierzyciel zasadnie zazgda 1 ktore beda konieczne w
celu nadania skutecznosc lub ochrony ustanowionego na podstawie niniejsze)
Umowy | potwierdzonego w niej zabezpieczenia lub w celu usuniecia przeszkod do-
tyczacych wykonania wszelkich praw lub uprawnien podlegajgoych wykonaniu przez
Wierzyoela zgodnie z niniejszg Umowa.

6.2  Poreczyciel nie powezmie ani nie wyrazi zgody na powziecie jakigjkolwisk czynnosa,
ktora moZe przyczynic sie do podwaZenia waznosci lub wykonalnosc niniejsze)
Umowy bgdZz mozliwosci zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosa z Poreczenia.

6.3 Zawierajac ninigjsza Umowe Poreczycel ninigjszym nieodwolalnie | bezwarunkowo
wyraZza zgode na podejmowanie przez Wierzyciela wszelkich dzialan po wystapieniu
przypadku naruszenia (podstawy wozesnigjszego wykupu), okreslonego w Warun-
kach Emisji Cbligac), jakie Wierzyciel zasadnie uzna za niezbaedne w celu dochodze-
nia zaspokojenia z Poreczenia.

6.4  Wierzyoel nie bedzie podejmowat Zadnych czynnosci w przypadku terminowego za-
spokajania przez Emitenta zobowiazan pienieznych Obligataniuszy oraz termino-
wego wykonywania przez Emitenta obowiazkow cigzacych na nim na podstawie Wa-
runkow Emisgi Obligacgi.

7 CIAGEOSC ZABEZPIECZEN

Wierzyciel | Poreczyciel niniejszym postanawiaja, Ze Poreczenie ustanowions na
mocy ninigjsze] Umowy bedzie pozostawalo w mocy niezaleznie od jakiejkolwiek
czesciowe] splaty bad?z zwiekszenmia, zmiany lub odnowienia Zabezpieczonych Wie-

rzytelnosc.
i WYGAQNIECIE PORECZENIA

8.1 Poreczenie wygasnie z dniem pelneago | bezwarunkowesgo zaspokojenia Zabezpie-
czonych Wierzytelnoscal, nie péznigj jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

8.2  Po dniu, w ktarym Zabezpieczone Wierzytelnosci zostang niecdwotalnie, bezwarun-
kowo oraz w pelni sptacone lub w inny sposob zaspokojone, oraz Chligatariusze ani
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8.3

10

10.1

Wierzyoiel nie bedg posiadall Zadnych istniezaoych lub warunkowych wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacyi, Wierzycoiel, na Zadanie Poreczyciela, niezwtocznie (lecz nie
pozZnie] niz w terminie 7 Dni Roboczych od dnia zgloszenia 2Zgdania przez Poreczy-
ciela), przekaze Poreczycielowl pisemne potwierdzenie, ze Fabezpieczone Wisrzy-
telnosa zostaly nieodwolalnie, bezwarunkowo oraz w petni splacone lub w inny spo-
50b zaspokojone oraz Wierzyciel nie posiada zadnych istnieggcych lub warunkowych
wierzytelnosc wynikajacych z Obligagi.

Poreczenie ustanowione niniejszg Umowg nie wygasnie, a Wierzyciel nie bedzie zo-
bowigzany do zwolnienia Poreczenia, jezeli jakakobwiek platnosc, jaka obrzyma z
tytutu splaty Zabezpieczonych Wierzytelnodcl moze w uzasadnione] opinii Wierzy-
ciela (potwisrdzong opinig renomowane] kancelani prawnej) zostad uznana za bez-
skuteczng lub niewazna, w szczegdlnosa zgodnie z art, 527 | nastepnymi Kodeksu
Cywilnego lub w inny sposob. Poreczyciel powinien powiadomic Wierzyoiela o szcze-
gotowych przyczynach potencialne] niewaznosc lub bezskutecznosc, a Strony po-
winny wapdldzialac w celu oszacowania ryzyka takie] niewaznosa lub bezskutecz-
nosci, ustalenia jakie] czesc platnosa ta niewaznosc lub bezskutecznoss dotyczy,
jak rowniez do podjecia wszelkich krokow celem zminimalizowania tego rvzyka.

ZWOLNIENIE OD ODPOWIEDZIALNOSCT

Wierzyciel nie bedzie odpowiedzialiny za jakakolwiek strate lub szkode poniesiong
przez Poreczyciela z wyjgthiem przypadkow, gdy taka strata lub szkoda powstame
z winy umysine] lub wskutek razgcego medbalstwa Wierzyoela. Poreczyoiel pokiryje
Wierzyoelow wszelkie, uznane prawomocnym wyrokiem, poniesione szkody, straty
oraz naleznosa z tytutu skaro, roszezen, wydatkow, Zgdan | zobowigzan zatoszonych
przeciw Wierzycielowi lub poniesionych przez Wierzyoiela wskutek jakiegokobwiek
dziatania badz zaniechania zwidzanego z wykonywaniem uprawnien zawartych w
niniejsze] Umowie, spowodowanych przez jakiekolwiek naruszenie przez Poreczy-
ciela ktdregokolwiek z jego obowigzkow lub zobowigzan zawartych w niniejszej
Umowie, za ktdre Poreczyciel ponosi odpowiedzialnosc.

INFORMACIE POUFNE

Strony zgadzajq sie | przyimuja, 2e informacie dotyczace Umowy, jak rowniez wszel-
kie inne informacje pozyskane w zwigzku z zawarciem lub realizacig Umowy (“In-
formacje Poufne”), muszg zostac ubzymane w poufnosci oraz zapewniala, 2 in-
formacje takie bedg wykorzystywane wylgcznie w celach obeymujgcych realizage
Umowy oraz nie bedg preekazywane am ujawniane osobom trzecim bez uprzedmig],
pisemne] pod rygorem miewaznoscl, zgody drugie] Strony, przy czym kazda ze Stron
ma prawo ujawnic Informacje Poufne (bez cbowigzku ohrzymania od drugie] Strony
wyZe] wymisnione] zgody):

10.1.1 czlonkom swoich organow;

10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym
podmictorn, pod warunkiem uprzedniego preyjecia na siebie przez te osoby
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10.2

10.3

13.4

10.5

10.6

10.7

i podmicty obowigzku zachowania poufnosc w stosunku do udostepnionych
im Informacy Poufnych w zakresie nie wezszym niz obowigzujgoy Strony
Umowy oraz pod warunkiem, Ze pozyskanie takach informacy jest dla takich
osob niezbedne;

10.1.3 podmictom zainteresowanym objeciem CObligacyi, nabyciem Obligacii w ob-
rocie wtomym oraz posiadaczom Obligacyi (Jednak wylacznie w zakresie
tresci Umowy oraz informacii na temat faktu jej zawarcia).

Informacje Poufna stanowi rowniez tresc Umowy oraz fakt je] zawarcia.

Miniejsze zobowigzanie do zachowania poufnosa obejmuje takze wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawierajg one Informage Poufne lub =5 na takich infor-
macjach oparte.

Chereslone w ninigjszym Punkcie zobowigzanie do poufnosc bedzie obowigzywalo
takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat.

Strony podeymg wszelkie niezbedne srodlka w celu zachowania Informacy Poufniych
w tajemnicy.

Informacje Poufne nie obejmuja:
10.6.1 informacy dostepnych publicznie;
10.6.2 informacy uzyskanych od osob trzecich;

10.6.3 informac przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom oraz or-
ganom, ktdre uczestnicza w realizacyi celu Umowy, pod warunkiem jed-
nakze, ze kazdy z tych podmioctdw zobowiaZze sie do nieujawniania Infor-
macyi Poufnych w co nagmnigj takim samym zakresie | na takich samych
zasadach, jak te, znajdujace zastosowanie do Stron;

10.6.4 informacy przekazanych whasciwym wladzom lub sgdom w ocdmiesieniu do
zawarca | wykonania Umowy.

W celu unikniecia watpliwosc Strony potwierdzaja, e nie badzie stanowic narusze-
nia obowigzku zachowania Informaci Poufnych ujawnienie tresa Umowy oraz infor-

macy na temat faktu je) zawarcia:

10.7.1 dokonane w procesie emis)i Obligagi lub na rzecz osoby zainteresowane]
nabyciem tych obligacyi w obrocie wtomym;

10.7.2 dokonane w sporzgdzanych przez Strony sprawczdaniach finansowych;

10.7.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek ocbowigzkami informacyjnymi natozo-
nymi na Emitenta na podstawie dokumentéw zwigzanych z emisjg Obligac
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lub cbowigzkami informacyinymi wynikajgcymi z innych umaw, w tym
umow finansowych, kitdrych strong jest Emitent.

11 FORMY DORECZENIA I ADRESY
1i.1 Sposoby doreczania i adresy
11.1.1 ‘Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnicski lub zadania, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg bedg skiadane w
formie pisemne] oraz podpisane przez Strone badz w imieniu Strony je skla-
dajace). Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostalym Stronom bezpo-

srednio lub przez kunera lub poczty elekbroniceng potwierdzong nastepnie
listemn poleconym za potwierdzeniem odbioru na nastepujace adresy:

Dla Poreczyciela:
Vehis sp. z o.0.
ul. Murckowska 14C
40-265 Katowice
Do rak: Pictr Basigga,
adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligage.obsluga@vehis.pl
lub inne adresy, o ktorym Poreczyciel prawidtowo zawiadomi Wierzyciela;
Dla Wierzyciela:
SH MANAGEMENT Sp. z 0.0.
Flac Stanistawa Malachowskiego 2,
00-066 Warszawa
do rak: Szymon Okon,
e-mail: sz.ckon@scheoenherr.eu
lub inne adresy, o ktdrym Wierzyciel prawidlowo zawiadomi Poreczyciela.
11,2 Wszelka korespondencja wyshana Stronie bedzie uznana za doreczona:
11.2.1 jesli wystano ja poczta elektroniczng (i potwierdzono wyslanie listem pole-
conym) pemiedzy 9:00 i 17:00 {czasu Srodkowoeuropejskiego), w Dzien
Roboczy w migjscu odbioru, tego samego dnia, a8 w przypadku wyslania w

innym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod
warunkiem, Ze nadawca wiadomosci, przesytane] poczty elektroniczng, nie
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otrzymat generowane] automatycznie informacy o tym, ze wiadomosc nie
dotarta na prawidtowo wprowadzony adres poczty elektroniczne] adresata
korespondencii | pod warunkiem, Ze ta sama korespondancia zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

11.2.2 jesl wyslano ja poczta elektroniczna (i pobwierdzono wystanie listem pole-
conym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeurcpejskiego), w Dzien
Roboczy w migjscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku wysiania w
innym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod
warunkiem, Zze nadawca wiadomosci, przesylang] pocztg elektroniczng, nie
otrzymat generowane] automatycznie informacy o tym, ze wiadomosc mie
dotarta na prawidlowo wprowadzony adres poczty elektroniczne) adresata
korespondendi | pod warunkiem, ze ta sama korespondencia zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

11.2.3 jesli wyskano 33 listem poleconym za potwierdzeniem adbioru lub kurierem,
10 (dziesigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba ze zostanie skutecznie
dostarczona przed bym dniem.

11.3 Jezyk zawiadomien

Wszellie zawiadomienia, o ktorych mowa w niniejsze) Umowie bedg skiadane w
jezyku polskim.

12 POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1 Poreczycel niezwlocznie (na wiasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty | podegmie
wszelkie czynnosa, jakich Wierzycel moze kazdorazowo wymagad, w uzasadnionym
zakresie, w celu dopefnienia formalnosc, umozliwiajgoych skuteczne ustanowienie
zabezpieczenia, jakie zostato lub miato zostac udzielone na podstawie Umowy oraz
w celu umozliwienia Wierzyaelow, dziatajgeego na rzecz Obligatanuszy, uzyskania
pene] korzysct z tego zabezpieczenia.

12.2 Mieskorzystanie lub opdZnienie w skorzystaniu z jakiegokolwiek prawa lub srodka
prawnego prysiugujacegs na mocy niniejsze] Umowy nie bedzie w Zadnym razie
traktowane jako zizeczenie sie danego prawa lub Srodka prawneago, jak rowniez
zadne jednorazowe lub czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub srodka
prawnego nie bedzie wykluczac dalszego lub ponownege skorzystania z takiego
prawa lub srodka prawnego, badz z jakiegokolwiek innego prawa lub srodka praw-
nego.

12.3 Wierzyoel moze w kazdym czasie przelac swe praws iflub obowigzlki wynikajace z
niniejszej Umowy, a takze podjad wszelkie dzialania, ktére uzna za wiascwie dla
potizeb ochrony Poreczenia oraz swoich interesow z niniejszej Umowy. w stosunku
do takiego przelewu Poreczyciel zobowigzany jest niezwlocznie wyrazic zgode na
przejecie zobowiazan, jedli bedzie wymagana 1| na Zadame Wierzvoiela podiad
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12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

-1i-

wszelkie kroki niezbedne w celu ochrony Poreczenia. Poreczyciel ninigjszym nieod-
wolalnie | bezwarunkowo wyraza zgode na pokrycie na Zadanie Wierzyciela wszel-
kich uzasadmionych kosztow | wydatikow, prawidiowo | nalezycie poniesionych lub
wydanych przez Wierzyciela w zwiazku z wykonaniem ninigjsze] Umowy, w tym w
szozegolnodci zaspokoljeniem z Poreczenia.

Foreczyciel nie mo#e przelac swoich praw lub cbowigzkow wynikajacych z niniejszey
Urmowy,

Wszelkie uzasadnione koszty zwiazane z wykonaniem czy egzekucia z Poreczenia
(w tym rynkowe koszty obstugi prawne]) ponosi Poreczyciel, przy czym koszty wy-
konania | egzekuc)i przekraczalgee prawomocnie zasgdzone koszhy, ponosi o tyle, o
ile 53 one rynkowe | przed ich poniesieniem zostaty zakomunikowane Poreczycielowi
i Poreczyciel wyrazit na nie zgode.

Umowa wraz z Zatgczmkami stanow calosc porozumienia miedzy Stronami w za-
kresie swoje] regulacyi | zastepuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisemne negocia-
cje, ustalenia, porozumienia | umowy miedzy Stronami w tym zakresie,

W przypadku uznania jakiegokolwiek postanowienia Umowy za niewazne lub bez-
skuteczne, pozostate postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony niszwlocznie
podeymg starania w celu zastapienia takiege niewaznego lub bezskutecznego posta-
nowienia innym postanowieniem, ktore bedzie wazne 1 skuteczne, 1 ktore bedzie w
mozliwie najwiekszym stopniu odzwierciedlac intencje | zalofenia ekonomiczne
Stron, zawarte w nieswaznym lub bezskutecznym postanowisniu.

Miniejsza Umowa zostata sporzadzona w formie elektroniczne] (kwalifikowany pod-
pis elektroniczny).

Umowa podlega prawu polskiemu.

wiwrw. Schoenberr. eu
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ZALACZNIK NR 1
WZOR ZADANIA ZAPLATY

Do: WEHIS Sp. z o.0. ("Poreczyciel”™)
COd:  SH MANAGEMENT Sp. z o.o. ("Wierzydiel”)

Diaka: |
EADANIE ZAPEATY Z2 TYTULU UMOWY PORECZENIA

NinigjsZym, na mocy umowy poreczenia z dmia [__] pomiedzy Wierzycielem a Poreczycie-
lem ("Umowa Poreczenia"), Wierzyciel zwraca sie z Zadaniem Zaplaty.

Terminy zdefiniowans w Umowie Poreczenia zachowujg swoje znaczenie w ninigjszym Za-
damu Zaplaty.

Minigjszym Wierzyciel zwraca sie do Poreczyciela z Zadaniem dokonania platnosci z bytulu
Poreczenia na nastepujacych warunkach:

a. Kwota do zaplaty z tytutu Poreczenia: [ ];
b. Rachunek bankowy do wplaty zadane] kwobty: [__].

Niniejszym Wierzyciel potwierdza, e kwota objeta niniejszym Zadaniem Zaplaty nie zo-
stala zapltacona przez Emitenta w terminie wymagalnosci,

Zaptata objeta niniejszym Zadaniem Zaplaty powinna nastgpic w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od dnia faktyeenego doreczenia lub proby doreczenia ninigjszego Zadania Za-
platy.

W imieniu Wierzyciela:

Podpis:

Imig | nazwisko: [__]
Funkca: [_]

Wi SChicen e eu
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PODPISY

W imieniu Pun:q_zvciela: )
Signature val

Diolonment 18y Dz
MARCTN Z WYERET
. Deata: 2024. 1779 09:23:30CET
Podpis:
Imie | nazwisko:
Funkoia:
o S i Electronically signed by
W imieniu Wierzyciela: PAWEL PIOTR HALWA
17.12.2024
9:18:38 +01'00'
Podpis:

Imig | nazwisko: Pawet Halwa

Funkcja: Prezes Zarzadu

wiwrw Schoenbarren
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B. Umowa podporzagdkowania

schonherr

UMOWA
" PODPORZADKOWANTIA
ORAZ CESJI NA
ZABEZPIECZENIE

pormiedzy

SH MAMNAGEMENT SP. Z 0. O.
jako Wierzyclelemn Uprzywilejowanym

VEHIS FINANSE SP. Z 0. O.
jako Emitentem

oraz

NUWDO S.4.r.l.
jako Wierzycielem Podporzadkowanym

SUBORDINATION AND
SECURITY ASSIGNEMENT
AGREEMENT

by and between

SH MANAGEMENT SP. Z 0.0.
as Senior Creditor

and

VEHIS FINANSE SP. Z 0.0.
as Issuer

and

NUWO 5.4 r.l.
as Subordinated Creditor
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NINIEJSZA UMOWA
PODPORZADKOWANIA zostala zawarta w

driu

flotenia ostatniego z  podpisdw

{Umowa") pomiedzy:

11,

111

SH MANAGEMENT Spolka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia r siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa
Matachowskiego 2, 00-066
Warszawa, wpisang do rejestru
preedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonegn
przez Sad Rejonowy dla m, st
Warszawy w  Warszawie, X1
Wydzial Gospodarczy Krajoweao
Rejestru Sadowego pod numeram
KRS: 0001071405, NIP:
5252981827, REGDOM:
527035186, kapital zakladowy w
wisokosci 5.000,00 PLN
{.Wiarzyciel
Uprzywilejowany"};

VEHIS Finanse Spotka =z
ograniczong

odpowiedzialnoscia z sledzibg w
Katowicach, adres: ul.
Murckowska 142, 40-285
Katowice, wpisang do rejestru
przedsieblorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonege
przez Sad Hejonowy Katowice-
Wschad w  Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowegeo
Rejestru Sadowego pod numerem
KRES: 0oo0791146, MIP:
5272896510, REGOM:
383665990, kapital zakfadowy w
wWysokosc 385.000,00 PLM
{.Emitent"),

NUWO  S.a.rd,  spotka 2
ograniczong  odpowledzialnodcia
(Sociéré & responsabilité imitée) z

THE SUBORDINATION AGREEMENT is
made on the date of the last of the
signatures (the “Agreement™) by and
between:

I SH MAMNAGEMENT Spéiika =z
ograniczong
odpowiedzialnogcig with |ts
registered office in  Warsaw,
address: Flac Stanistawsa
Matachowskiego Z, 00-066
Warsaw, Poland, register with the
register of entrepreneurs of the
National Court Register kept by
the District Court for the capital
city of Warsaw in Warsaw, XII
Commercial Division of the
Mational Court Register under KRS
number 0001071405, NIP
5252981827, REGON 527035186,
with an Issued share capital of PLN
5.000,00 PLN  (the ,Senior
Creditor”);

and

IL VEHIS Finanse Spdlka =z
ograniczona
odpowiedzialnoscia with fts
registered office in Katowice,
addrass: Murckowska 14C, 40-
265 Katowice, Poland, register
with the register of entrepreneurs
of tha National Court Register kept
by the District Court Katowice-
Wschod  in Katowice, WIII
Commercial Divisian of the
Mational Court Register under KRS
number DO0D791146, MIP:
5272896510, REGOMN:
3BIGE5990, with an issued share
capital of PLN 385. 000,00 (the
Issuer’),

and

I, NUWO 5.4 r.0, a private limited
llabllity company (Sodéié 2
responsabilité  limitée), existing
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siedzibg w Wielkim Ksiestwie
Luksemburga (,Luksemburg”),
adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowane] w
luksemburskim Rejestrze Handlu i
Spolek pod numersm B237003
(. Wierzyciel
Podporzadkowany”).

Wsrystikle wyze] wymienione podmioty
wane sa facznie "Stronami'.

ZWAZYWSZY, ZE:

(&) Emitent na podstawle uchwaly nr
UZ_1_02/12/2024 Zarzadu Emitenta
Z dnia 2 arudnfa 2024 roku zamierza
wyemitowas do 30.000 (trzydziesc
tysiecy) srtuk obligacji na okaziclela
sarll F, o wartosci nominalngj 1.000
PLN {jeden tysiac zlobych) kazda, o
taczne] wartosci nominalngj do
30.000.000 PLMN (trzydziesc
miliondw ziotych) [, Obligacje”).

(B) W dniu 2 grudnia 2024 roku Emitent
zawart z Wierzycielem
Uprzywllejowanym UMOwWe o
petnienie  funkcil  administratora
zabezpieczen, na mocy  kbdrej
Wierzyciel Uprzywilejowany,
dziatajac w Imleniu wiasnym, ale na
rachunek Obligatariuszy, podjgl sie
administrowania zabezpieczeniami
ustanawianymi W celu naleiytego |
terminowego wykonania zobowigzan
plenleznych Emitenta wynikajgcych z
Obligacii (.Umowa Administratora
Zabezpieczen"”).

cy Obligacje bede oferowane
inwestorom za posrednictwem firmy
inwestycyjnej Michael/Stram
Dom Maklerski S5.A., kbtora m.in.
bedzie pelnic funkcie agenta amisii.

(D) W celu zabezpieczenia nalezytego i
terminowego wykonania zobowlgzan

under the laws of the Grand Duchy
of Luxembourg {.Luxembourg”),
with its registered office 1 rue
lean Piret, L-2350 Luxembourg
and registered registered with the
Luxembourg trade and companies
register under number B237003
{.Subordinated Creditor"}.

All the abovementioned entities are jointly
referred to as the "Parties”.

WHEREAS:

1A Based on a resolution no.
UZ_1_02/12/2024 of the Issuers
Management  Board dated 2
December 2024, the [ssuer intends
to issue up to 30,000 (thirty
thousand) bearer bonds aof series F,
with a nominal value of PLN 1,000
(one thousand zioty) each, with a
total nominal value of up to PLN
30,000,000 (thirty milllen zioty) (the
"Bonds”).

B) On 2 December 2024, the [ssuer
entered into a Security Administrator
Agreement with the Senior Creditor,
pursuant te which the Preferred
Creditor, acting on its own behalf but
for the account of the Bondholders,
undertook to  administer the
collateral established for the due and
timely performance of the Issuer's
obligations under the Bonds (the
"Security Administrator
Agreement”).

(C) The bonds will be offered to investars
through  the investment firm
Michael/Strém Dom Maklerski S5.A.,
which, among other things, will act
as issue agent.

(o) In order to secure the due and timely
performance  of the  Issuer's
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Emitenta wobec
Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacii, Strony pragng zawrzed
niniejszy Umaowe.

pienieznych

STRONY POSTANAWIAJA, co nastepuje:
1 DEFINICIE

W ninigjszej Umowie, nastepujace pisane
wlelka litery terminy | wyrazenia beda miaky
nastepujace znaczenie;

+Dokumenty Podporzadkowana”
oznaczaja  wszystkiz wymienione w
Zalgczniky o} (Dokumenty
FPodporzgdiiowane);

«Dziefi Roboezy” oznacza kardy dzied, w
ktorym  Krajowy  Depozyt  Papierdw
Wartosciowych S.A. prowadzl pormalna
dzialalnosd operacying | w kibdrym banki
komercyjne w Luksemburgu sa publicznie
dostepne  dla  prowadzenia  ogolnei
dziatalnosc bankowej;

Luksemburg” oznacza Wielkie Ksiestwo
Luksemburga;

-Obligacje” ma znaczenie ckreslone w
Punkcie (A) Preambuty;

+Obligatariusze” ornacza podmiot,
ktéremu przysiugujg prawa z Obligac)l;

«Okres Zabezpieczenia” oznacra okres
rozpociynajacy sie w  dniv zawarcia
ninlejszej Umowy | konczacy sie w dniy, w
ktdrym Zabezpiecione  Wierzytelnosci
zostalky ostatecznie, nalekycie,
niecdwotalnie, bezwarunkowo oraz w peini

splacone | zaspokojone w calosci albo
zwolnione w caloscl;
~Podporzgdkowane Wierzytelnosci”

oznaczajg wszelkie wiarzytelnosc pienigzne
(obejmujace zardwno kwoty ghéwne, jak i
odsetki] Wierzyciela Podporzgdkowanego

obligations to the Bondholders under
the Bonds, the Parties wish to enter
into this Agreement,

THE PARTIES DECIDE, as follow:
1 DEFINITIONS

In this Agreement, the following capitalized
terms and expressions will have the
fallowing meanings:

Subordinated Documents” means all the

agreements  listed in  Schedule 1
(Subordinated Documents);

Business Day” means any day on which
the Mational Securities Depository S5.A.
conducts normal operations and on which
commercial banks in Luxembourg are open
to the public for general banking business;

“Luxembourg” means the Grand Duchy of
Luxembourg;

“Bonds” has the meaning set forth in Point
(A} of the Preamble;

“Bondholders" means the entity that is
entitled to the rights under the Bonds;

“Security Period" means the period
beginning on the date of this Agreement and
ending on the date on which the Secured
Claims have been finally, duly, irrevecably,
unconditionally, and fully paid and satisfied
In full or released in full:

"Subordinated Claims" means all
monatary claims (including both principal
and interest) of the Subordinated Creditor
against the Issuer under the Subordinated
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wabec Emitenta z tytulu Dokumentow
Podporzadkowanych {oraz  jakichkolwiek
zmian do Dokumentdw Podporzadkowanych
w Okresie Zabezpleczenia);

.Poreczyciel” oznacza spotke VEHIS spatka
z ograniczong cdpowiedzialnosciy z sledziba
w Katowicach, adres: Murckowska 14C, 40-

265 Katowice, wpisang do rejestru
przedsieblarcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez  Sad

Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
WIII Wydziat Gospodarczy  Krajowego
Rejestru Sadowego pod numersm KRS:
00C0778463, MIP: 1132995753, REGOM:
3B2931136;

+Prawo Restrukturyzacyjne” oznacra
ustawe z dnia 15 maja 20135 roku - Prawo
restrukturyzacyine (tj. Dz. U. z 2024 r, poz.
1428 z poZn. zm.};

Prawo Upadiadciowe" ornacza ustawe z
dnia 28 lutego 2003 roku = Prawo
upadioéciowe (tj. Dz. U. z 2024 r. poz. 794
Z pOZN. Zm.);

JUmowa Administratora Zabezpieczen"”
ma znaczenie okreslone w Punkcie (B)
Preambuly;

~Warunki Emisji Obligacji” ornaczaja
kazdy dokument, ktory okresla warunki
emisji Obligadi;

.Zabezpieczenie” oznacza hipoteke (w
tym hipoteke preymusowa), zastaw (w tym
zastaw cywilny, rejestrowy, finansowy i
skarbowy)}, cesje lub przewlaszczenie,
poddanie sle egzekucji  pelnomocnictwo
badz te? Inne obcigZenie, umoweg lub
porozumienie, ktorych skutkiem  jest
ustanowlenie zabezpieczenia;

~Zabezpieczone Wiarzytelnosci” oznacza
wsrelkie wigrzgytelnoscl plenieine
wymagalne lub niewymagalne,

Documents (and any amendments to the
Subordinated Documents made within the
Security Period);

"Guarantor® means the company WEHIS
spiika z ograniczong odpowiedzianosda
with its registered office in Katowice, at
Murckowska 14C, 40-265  Katowice,
registered  with  the  register  of
entrepreneurs of the National Court Register
under KRS number 0000778463, whose
files are kept by the District Court for
Katowice-Wschad  In Katowice,  VIII
Commercial Division of the National Court
Register, MIP: 1132995753, REGON:
382931136,

“Restructuring Law” means the Law of
May 15, 2015 - Restructuring Law (i.e.,
Journal of Laws of 2024, item 1428, as
amended);

"Bankruptcy Law" means the Act of
Fepbruary 28, 2003 - Bankruptcy Law (i.e.,

Journal of Laws 2024, ltem 794, as
amendad);
"Security Administrator Agreement'

has the meaning set forth in Section (B) of
the Preambie;

"Terms and Conditions of Issuance of
Bonds® means any document that sets
forth the terms and conditions of issuance
of the Bonds;

“Collateral" means a mortgage (including a
forced mortgage), a pledge (including a
civil, reglstered, financial and treasury
pledge), an assignment or transfer, a
submission to execution, a power of
attorney, or any other encumbrance,
cantract or agreement which has the effect
of creating a security interest;

"Secured Claims™ means all monetary
claims, whether due or not, whether
unconditional or contingent, to which the
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bezwarunkowe lub warunkowe,
przystugujgee Obligatariuszom w stosunku
do Emitenta z tytwu Obligacii, w tym z
tytuhs obowigzku wykupu Obligacjl, zaptaty
odsatek od Obligacii oraz innych Swiadczen
plenieznych wynikajacych z Obligacii, w tym
adsetek za opdinienie oraz kosztow (w tym
kosetow  egzekucii) 1 uzasadnionych
wydatkéw zwigzanych z dochodzeniom
raspakojenia  roszoczen wynikajgoych z
Obligacji oraz Innych ubocznych swiadczen
plenietnych wynikajgoych z Obligacii.

2 PODPORZADKOWANIE

Zgodnie  z postanowieniami  niniejsze]
Umowy oraz 2z zastrzezeniem wyraZnych
postanowlenn Warunkédw Emisii Obligadii, w
catym Dkreszie Zabezpleczenia
Podporzadkowane Wierzytelnodel zostajg
podporzgdkowana Zabezpieczonym
Wierzytelnodciom | odpowiednio platnodd
jakiejkolwiek kwoty Podporzadkowanych
Wierzytelnosel  jest uzaleiniona od: (i)
berwarunkowego i nieodwaotzinego
splacenia | zaspokojenia w  pelni
fabezpiecronych  Wierzytelnosci  przez
Emitenta lub Porgczyciela |ub jakikolwiek
Inny podmiot dziatajacy na ich zlecenie, za
lch wiedzg lub z ich upowaznienia lub (i) od
uprzedniej pisemnej =zgeody Wierzyciela
Uprzywileiowanago.

3 PRZELEW

31 Przelew Podporzgdkowanych
Wierzytelnosc

3.1.1 Jako zabezpleczenie splaty
Zabezpieczonych Wierzytelnosd,
Wierzyciel Fodporzadkowany
dokonuje bezwarunkoweago
przeiewyu na zZabezpieczenie na
rZecz Wierzyciela
Uprzywilejowanego wszystkich
swaich Pedporzgdkowanych
Wierzytelnosci, a  Wierzycial

Uprzywilejowany przyjmuje ten
przeiew,

Bondholders are entitled against the Issuer
under the Bonds, including the obligation to
redeem the Bonds, to pay interest on the
Bonds and other monstary benefits under
the Bonds, including default interest and the
costs (including enforcement costs) and
reasonable EXpEnses of pursuing
satisfaction of claims under the Bonds and
other incidental monetary benefits under
the Bonds.

2 SUBORDINATION

Pursuant to the provisions of this
Agresment and subject to the express
provisions of the Terms and Conditions of
Issuance of Bonds, throughout the Security
Period, the Subordinated Claims shall be
subordinated to the Secured Claims and,
accordingly, payment of any amount of the
Subordinated Claims shall be subject to: (i}
the unconditional and irrevocable payment
and satisfaction in full of the Secured Claims
by the Issuer or the Guarantor or any other
entity acting on their behalf, with thelr
knowledge or under their authority, or (i)
the pricr written consent of the Senior
Creditor.

3 ASSIGNMENT
3.1 Assignment of the Subordinated
Claims

3.1.1 As security for the payment of
Secured Claims, the Subordinated
Creditor makes an unconditonal
assignment for security purposes
(transfert de propriétd & titre de
narantie) to the Senior Creditor of
all its Subordinated Claims and the
Senior Creditor accepts such
assignrment.
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3.1.2 Emitent niezwhocznie (w adnym
wypadku nie pdiniej niz w
terminie 5 (pleciu) Bnl Roboezych)
zawladoml pisemnie Wierzyciela
Uprzywilejowanego o dokonaniu
po  dacie niniejszej] Umowy
jakichkolwiek zmian do
Dokumentu Podporzgdkowanego,
oraz  dostarczy  Wierzyciglowi
Uprzywilejowanemu kople takiego
dokumentu.

3.2 Konwersjia  Podporzadkowanych
Wierzytelnosci na kapital wiasny
Emitenta

Niezalenie od podporzadkowania
Podporzadkowanych  Wierzytelnosci  na
podstawie Punktu 2 Umowy oraz przelewu
Podporzadkowanych Wierzytelnosci
dokonanego na podstawie punktu 3.1
Umawy, Strony ninigjszym dopuszcraja, w

Okresia Zabezpieczenia, moliwosg
konwersii zobowlazan Emitenta
wynikajacych Ed Podporzadkowanych

Wierzytelnoscl na kapitat wiasny (udzialy)
Emitenta, polegajacej na wniesieniu przez
Wierzyciela Podporzadkowanego
Podporzadkowanych Wierzytelnodci  jako
whtadu na pokrycie nowo wyemitowanych
udziatdw w kapitale zakladowym Emitenta,
o ile odpowiedni organ Emitenta podejmie

decyzje o podwyiszeniu kapitaiu
zakfadowego Emitenta 1 zaoferowaniu
udziatw Wierzycielowi
FPodporzadkowanemu w przyszosc,

3.3 Zgoda Emitenta

Emitent odwiadcza, e przyjmuje da
wiadomoscl | wyraza zgode na przelew

Podparzadkowanych  Wierzytelnodci  na
rzecz  Wierzyciela Uprzywilzjowanego
dokonany na podstawle ninigjsze] Umowy,

3.4 Frzelew zwrotny

Z zastrzeieniem Punkiu 3.5 (Wylgczenia)
paniiej, po uplywie Okresy Zaberpieczenia,

3.1.2 The Issuer shall promptly {in no
event later than 5 (five) Business
Davys) notify the Senior Creditor in
writing  if 1t makes any
amendments to the Subordinated
Document after the date of this
Agreement, and shall provide the
Senior Creditor with a copy of such
document.

Conversion of  Subordinated
Claims to Issuer's Equity

3.2

Motwithstanding the subordination of the
Subordinated Claims pursuant to Section 2
of this Agreement and the transfer of the
Subordinated Claims made pursuant to
Section 3.1 of this Agreement, the Parties
fhiereby allow, during the Collateral Periad,
the possibility of converting the Issuer's
obligations under the Suberdinated Claims
Into the Issuer's equity (shares), consisting
of the Subordinated Creditor's contribukion
of the Subordinated Claims as a contribution
to cover newly issued shares in the Issuers
share capital, provided that the Issuer's
relevant body decides to increase the
Issuer's share capital and offer shares to the
Subordinated Creditar in the future.

3.3 Consent of the Tssuer

The Issuer represents that it acknowledges
and consents (o the transfer of the
Subordinated Claims to the Senior Creditor
made pursuant to this Agreement,

34 Reverse transfer

Subject to Clause 3.5 (Exclusions) below,
upon the lapse of the Security Period, at the
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na wnlosek Emitenta, Wierzyciel
Uprzywilejowany w terminie 10 {dzlesieciu)
Dni  Roboczych od  otrzymania takiego
wniosku dokona zwrothego przelewu na
rzecz  Wierzyciels  Podporzadkowanega
wszystkich Podporzadkowanych
Wigrzytelnoscl przelanych na Wierzyciela
Uprzywlilejowanego na podstawie niniejsze)
Umowy, o ile w dniu uphywu Okresuy
Zabezpleczenia bedzie Istniata
wierzytelnosté mogaca byé przedmictem
zwrotnego przelewu na rzecz Wierzyciela
Podporzadkewanago.

3.5 Wiytaczenia

Dkres Zabezpieczenia nie wygasnie |
Wierzyciel Uprzywilejowany nie  bedzie
zobowigzany do zwrotnego prrelewu

Podporzadkowanych  Wierzytelnosci, tak
dluge jak Wierzyciel Uprzywllejowany
uwazad bedzie mdgt na podstawie opinll
prawnej uzyskanej przez Wierzyciela
Uprzywilejowanege (na koszt Emitenta) od
niezaleznej | renomowane]  kancelarii
prawnej, 2e jakakolwiek platnosé dokonana
w celu zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci mogtaby zostaé uznana za
bezskuteczng lub niewaing zgodnie z art,
327 1 nastgpnych Kodeksu Cywilnego, art,
127 Prawa Upadiosciowego lub art. 304
Prawa  Restrukturyzacyjnego lub  na
podstawie wszelkich innych bezwzglednie
abowiazujacych przepisdw prawa. Ma kaide
adanie Emitenta Wierzyciel
Uprzywilejowany, w szczegdlnosci w razie
zajscia nowych okelicenosci dotyczacych
zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci, pozyskiwat bedzie kolejne
opinle prawne, o ktdrych mowa w zdaniu
poprzednim, Jezeli z ktdrejkolwiek takie)

apinii  prawne] wynikac bedzie, ie
raspokojenie Zabezpieczonych
Wierzytelnosci nie  moze byé  diuiej

urnawane Za bezskuteczne lub niewaine
zgodnie z art. 527 1 nastepnych Kodeksu
Cywilnego, art. 127 Prawa Upadiosciowego
lub art. 304 Prawa Restrukluryzacyinego

request of the [ssuer, the Senior Creditor
shall, within 10 Business Days of receipt of
such request, make a reverse assignment to
the  Subordinated Creditor of  all
Subardinated Claims assigned to the Senior
Creditor under this Agresment, provided
that on the date of expiration of the Security
Period there is a claim capable of being
subject to a reverse transfer to the
Subordinated Creditor.

3.5 Exclusions

The Security Period shall not expire and the
Senior Creditor shall not be abliged to re-
assign the Subordinated Claims as long as
the Senior Creditor may consider, on the
basis of the legal opinion obtained by the
Senior Creditor (at the Issuer's expense)
from an Independent and reputable law
firm, that any payment made in satisfaction
of the Secured Claims could be considered
Ineffective or invalid pursuant to Article 527
et seq. of the Civil Code, Article 127 of the
Bankruptcy Law or Article 304 of the
Restructuring Law or under any other
mandatory provisions of law. At the request
of the I[ssuer, the Senior Creditor shall
obtain further legal opinlons referred to in
the preceding sentence at any time, in
particular If new clrcumstances  arise
concerming the satisfaction of the Secured
Claims. If it follows from any such legal
opinion that the satisfaction of the Secured
Claims can no longer be considered
ineffective or invalid pursuant to Article 527
et seq. of the Civil Code, Article 127 of the
Bankruptcy Law or Article 304 of the
Restructuring Law or pursuant to any other
mandatory provisions of |aw, the Security
Period will expire and the Senior Creditor
will be obliged to transfer the Subordinated
Claims back to the Subordinated Creditor.
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lub ma podstawie wszelkich innych
bezwzglednie obowlazujacych przepisdw
prawa, Okres Zabezpieczenia wygasnie a
Wierzyciel Uprzywilejowany bedzie
zobowigzany do zwrotnego  przelewu
Podporzadkawanych  Wierzytelnosd na
Wierzyciela Podporzadkowanesgo.

4 ZOBOWIAZANIA EMITENTA

4.1 Miedozwalone dziztania Emitenta

W Okresie Zabezpleczenia, Emitent nie
dokona #adnej z ponize] okreslonych
crynnoscl, bez uprzedniej pisemnej zgody
Wierzyclela Uprzywilejowanego:

4.1.1 nie wyrazi zgody na zmiane
jakiegokolwiek dokumentu, na
podstawie  ktdregoe  powstata
jakakolwiak Podporzadkowana
Wierzytelnose;

4,1.2  nle dopudcl do powstania anl nie
ustanowi fadnego Zaberpieczenia
w odniesieniu do ktdrefkolwiek z
Podporzadkowanych
Wierzytelnosci;

4,1.3 nie wykupi, nie dokona zakupu i w
faden inny sposdb nie nabedzie
*adne] 2z Podporzadkowanych
Wierzytelnosci;

4.1.4 nie zaptaci anl nie splaci kwoty
gldwnej, odsetek ani innych kwot,
optat, prowizil, na rFECE
Podporzgdkowanych
Wierzytelnoscl lub pozostajgcych
w zwiazku z Podporzadkowanymi
Wierzyteinosclami; anl

4.1.5 nie podejmie Zadnego dziatania
ani nie dopusd sie jakiegokolwiek
zanlechania skutkujgcego
naruszeniem lub rozwigzaniem
podporzadkowania catosc  (lub

ISSUER'S UNDERTAKINGS

4.1 Mon-permitted actions of the

Issuer

During the Security Period without prier
written consent of the Senior Creditor, the
Issuer shall not:

agree to amend any document
under which any Subordinated
Claim has been created;

4,1.2 allow to or establish Security In
respect to any of the Subordinated

Claims;

4.1.3 redeem, purchase or otherwise
acquire any of the Subordinated

Claims;

4.1.4 repay or prepay any principal,
interest or any other amounts,
fees, commissions on, or by
reference  to, any of the

Subordinated Claims; and

4,1.5 take any action or commit any
amission resulting in a breach ar
termination of the subordination
of all {or any part) of the

Subordinated Claims,
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jakiejkolwiak
Podporzadkowanych
Wiarzytelnosel,

czesci)

chyba ze jest to wyraznie dozwolone
na podstawie niniejszej Umowy lub
Warunkdw Emisji Obligaci,

5 ZOBOWIAZANIA
WIERZYCIELA
PODPORZADKOWANEGO

R | Niedozwolone dzlatania

Wierzycisla Podporzadkowanego

W Okresie Fabezpieczenia
Podporzadkowany nie dokona
ponizej  okreslonych
uprzednlej pisemne)
Uprzywilejowanego:

Wierzyciel
fadnej z
czynnosci, bez
roody  Wierzyciela

5.1.1 nie wyrazi zgody na zmiane
jakiegokolwiek dokumentu, na
podstawie ktarego  powstala
Jakakolwiek Podporzadkowana
Wierzytelnosd;

5.1.2 nie przeniesie 1 nie dopuscl do
przeniesienia Zadnej Z
Podporzadkowanych
Wierzytelnosd  lub  ich czedc
[niniejszy Punkt 5.1.2 stanowi
zastrzezenle umowne o zakazie
priglewu w rozumieniu Kodeksu

Cywilnego);
5.1.3 nie  dopusc
Jaklejkolwiek
Podporzadkowanych
Wierzytelnosci z kwoty naleinej
od niego na rrecz Emitenta;

do  potracenla
kwoty

514 nie bedzie wzywat do speinienia
Swiadczenia, wzywat do
wecresniejszego speinienia
Swiadczenia, nie bedzle pozywal
ani wnoslt jakichkolwiek roszczen
zwigzanych z  caloscig lub

jakakolwiek crescia

unless expressly permitted under this
Agreement or the Terms and
Conditions of [ssuance of the Bonds,

5 SUBORIDNATED CREDITOR'S
UNDERTAKINGS
5.1 Mon-permitted actions of the

Subordinated Creditor

During the Security Period, without prior
written consent of the Senior Creditor, the
Subordinated Creditor shall not:

s S agree to amend any document
under which any Subordinated

Claim has been created;

5.1.2 assign or allow assignment of any
of the Subordinated Recelvables
or any part thereof (this Clause
5.1.2 constitutes a contractual
limitation on assignment within
the meaning of the Polish Civil
Code);

5.1.3 allow  any

Subordinated

amount of the
Claims to be
deducted from the amount
payable by this Subordinated
Creditor (o the Issuer;
5.1.4 call for performance, call for early
performance, sue, or bring any
claim in connection with all or any
part of the Subordinated Claims or
the Security for the Subordinated
Claims, or collect in any manner
whatsoever from the Issuer
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5.1.5

£.1.6

5.1.7

3.1.8

Podporzadkowanych
Wierzytelnodc lub
zabezpieczeniami
Podporzadkowanych
Wierzytelnosci, ani nie bedzie
odbierad w  jakikolwiek sposob
$wiadcze od Emitenta (w tym
zaptaty gotdwkowe| ani
dokonywat potracenia) w zwigzku
z caloscia lub jakakolwiek czescia
Fodporzadkowanych
Wierzytelnoscl lub
Zabezpieczenlami
Podporzadkowanych
Wierzytelnosci;

mie bedzie usitowat uzyskacd spaty
lub  wczesniejszej splaty kwot
gidwnych, odsetek, lub Innych
kwot, optat | prowizji, na rzecz lub
w Zwigzku z Podporzgdkowanym|
Wierzytelnodciami;

nie rozpocznie ani nie bedzie
wspleral i nie podejmie zadnej
Lchwaky ani  £rynnosci, i
wylathkiemn wymaganych od
Wierzyciela Podporzadkowanego
lub  czlonkdw jego  organdw
bezwzglednie obowigzujacymi
przepisami prawa, majacych na
celu wszczecie  postepowania
upadiosciowego, likwidacyjnegs,
recrganizacyinego, naprawczego,
ustanowienie Zarzadu
preymusowego  albo  rozwigzanie
Emitenta;

nie wniesie pozwu, wniosku, nie
preystapi do postepowania ani nie

poweimie innej CZYNNosc
wszczynajacej lub  wspierajace]
postepowanie przeciwko
Emitentowi bez uzyskania

wczedniejszej zgody Wierzyclela
Uprzywilejowanego; ani

nie podejmie Zadnego dziatania
ani nie dopuscl sie jakiegokalwiek

5.1.5

5.1.7

5.1.8

{including cash payment or set-
off) In connection with all or any
part of the Subordinated Claims or
the Security of the Subordinated
Claims;

attempt to obtain repayment or
prepayment of principal, interest
or other amounts, fees or
commissions on, or by reference
to, any of the Subordinated
Claims;

initiate or support and shall not
take any resolution or actions,
except those required from the
Subordinated Creditor ar
members of jts corporate bodies
by the mandatory law provisions
to initiate bankruptcy, liguidation,
reorganization, rehabilitation
procesdings, receivership, or
dissolution of the Issuer;

file a lawsuit, mation, proceeding,

or other action initiating or
furthering any proceadings
against the Issuer  without

obtaining the prior consent of the
Senlor Creditor; and

take any action or commit
omission resulting in a8 breach or
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zaniechania skutkujacego
naruszeniem lub  rozwigzaniem
podporzadkowania  catoscd  lub
czescl Podporzgdkowanych
Wierzytelnoscl  Zabezpleczonym
Wierzytelnosciom,

chyba #e jest to wyrainie dozwolone na
podstawie niniejsze] Umowy lub Warunkow
Emisji Obligacii.

6 PODPORZIADKOWANIE PRAW
W RAZIE NIEWYPLACALNOSCI
6.1 Miewypfacalnoss
z zastrzezenlem berwzglednie
ocbowigzujacych  przepiséw  whasciwago
prawa, bez uszczerbku dia jakiegokolwiek
innege  prawa i Srodka  prawnego
przysfugujacego Wierzyclelowl
Uprzywilejowanemu na mocy niniejsze]
Ummowy, jeieli;
6.1.1 podjeta zostanie uchwala lub
wydane orzecienie o rozwigzaniu,
Ilkwidacjl, wprowadzeniu zarzgdu
przymusowego  lub  recrganizaci
Emitenta;
Emitent wyrazi Zgode na
wsIcrecie postepowania
likwidacyjnega, upadiosciowego,
restrukturyzacyjnegao,
naprawczego, ugodowesgo albo
jakiegokaolwiek postepowania
administracyjnego przeciwko
Emitentowi bad? wprowadzenie
zarzadu przymusowego  albo
innego  postepowania sadowego
lub administracylnego Fwigzanego

z problemami finansowym|
Emitenta, badé postepowania
mMagacega doprowadzlé do
ustanowlenia zarzadu

przymusowego nad catoscia lub
crescla majatku Emitenta;

termination of the subordination
of all or part of the Subordinated
Claims to the Secured Claims,

unless expressly permitted under this
Agreement or the Terms and Conditions of
Issuance of the Bonds.

6 SUBORDINATION OF
INSOLVENCY

6.1 Insalvency

Subject to mandatory provisions of

applicable law, without prejudice o any
other rights and remedies of the Senior
Creditor under this Agreement, if;

6.1.1 any resolution is adopted, or a
ruling Is issued on the dissolution,
liquidatian, receivership, or

reorganization of the Issuer;

6.1.2 the Issuer consents to the
commencement of liguidation,
bankruptcy, insalvency,
reorganization, settlement or
aother administration proceedings
against the Issuer, or the
appointment of receivership or
ather judicial or administrative
proceedings raeiated to the [ssuer's
financial difficulties or proceedings
which may lead to the
appointment of a recelver over all
or part of the Issuer's assets;
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6.1.4

6.1.5

6.1.6

wowczas, 2z rastrzereniem

Emitent zhozy wniosek o
ogloszenie upadbosd lub otwarcie

postepowania
restrukturyzacyjnego;

Emitent wyrazi zgode na zozenle
jakiegokolwiek  wniosku  albo
wyznaczenle zewnetrznege bad:i
Innego zarzadcy, zarzadcy
przymusowego, syndyka masy
upadiogel, nadzorey sadowege
(albo podobnego podmiotu) w
odnlesieniu  do  Emitenta lub
jakiejkolwiek czesci jego majatku;

Emitent oswiadczy w formie
pisemnej, #e nie Jest w stanie
splacac  swolch diugow W
terminach ich wymagalnodci;

rostanie wydane orzeczenie o
upadiogel albe  nlewyptacalnodel
Emitenta, badz o tym, Ze Emitent
jest przedmiotem rarzadu
pPrzymusowego;

berwzglednie

obowiazujacych przepisow prawa:

Podporzadkowane  ‘Wierzytelnode
pozostang podporzadkowanes pod
wzgledem prawa do splaty
Zabezpieczonym
Wierzytelnosciom;

Wierzyciel Uprzywilejowany moze,
a jednoczesnie jest nisodwotalnie
{w zakresie, w jakim jest fo
dopuszcialne na mocy prawa
polskiege  lub  innego  prawa
znajdujacego zastosowanie)
Lpowazniony ] imieniu
Wierzyclela Podporzadkowanego
do: (i} zgloszenia dowoddw,
wydanla pokwitowan 1 podjgcia
wszelkich  takich dziatan  lub
procedur, jakie Wierzycial
Uprzywilejowany uzna =

6.1.3

6.1.4

6.1.5

6.1.6

the Issuer files for bankruptcy or
open restructuring proceedings;

the Issuer consents to the filing of
any petition or to the appointment

of an external or other
administrator, compulsory
administrator, officlal receiver,

court supervisor (or other similar
official} with respect to the Issuer
or any part of its assets;

the Issuer admits in wrting its
inability to pay its debts as they
become due;

a ruling is issued that the [ssuer is
bankrupt ar Insolvent, or that the
Issuer is subject to receivership;

then, subject to the mandatory provisions of

law:

the Subordinated Claims  will
remain subordinated in right of
payment to the Secured Claims;

the Senior Creditor may, and shall
be irrevocably (to the extent
permitted under Polish law or
other applicable law) authorized
on behalf of the Subordinated
Creditor to: (i) report evidence,
issue receipts and take all such
other acts or proceadings as the
Senior Creditor sees fit to satisfy
the Subordinated Claims and (i}
retain  all distributions on  the
Subordinated Claims;
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stosowne w celu zaspokojenla
Padporzgdkowanych
Wierzytelnoscl, oraz (i}
zatrzymanla wszystkich wyplat z
Tytudu Podporzgdkowanych
Wierzytelnosc;

jerell, oraz w zakresie, w jakim
Wierzyciel Uprzywilejowany nie
ma prawa do podjecia
ktdrefkolwiek z crynnosc)
wymienionych w pkt (b), wowczas
Wierzyciel Podporzadkowany zrobl
to zgadnie = instrukcjga Wierzyciela
Uprzywilejowanago | w terminie
wskazanym przez Wierzyciela
Uprzywilejowanego;

Wierzyciel Podporzadkewany
ratrzyma wszelkie swiadcrenia w
farmia pienieinej lub

nieplenigznej, jakie Wierzyclel
Podporzadkowany otrzyma  lub
jakie sg naleine na jego rzecz z
tytulu Podporzgdkowanych
Wierzytelnosc ze strony Emitents
bgd: majatku Emitenta lub
jakiejkolwiek innej osoby trzecief,
na rrecs Wierzyciela
Uprzywilejowanego 1 wyplacl je
Wierzycielowi Uprzywilajowanemu
w celu przeznaczenia ich na poczet
Zabezpieczonych  Wierzytelnosci
do chwill nieodwolalne] zaptaty,
wypetnienia lub zaspokojenia w
cahosci Zabezpieczonych
Wierzytelnodei:

Wierzyciel Podporzadkowany po
otrzymaniu jakiegokolwiek
majathku, preychodow, aktywdw
Emitenta bad: wphywow z nich od
syndyka masy upadiascl,
ikwidatora, przymusowego albo
innego  zarzgdcy  (lub  innego
podobnege  podmictu}  bedzie
prrekazywal  wszystkie  takie
swiadczenia z tytutu
Podporzgdkowanych

if, and to the extent that the
Senior Creditor does not have the
right to take any actlons listed in
Clause (b} above, then the
Subordinated Creditor In question
shall do so in accordance with the
instructions of the Senior Creditor
and within the timeframe specified
by the Senior Creditor;

the Subordinated Credgitor will
retain any consideration, whether
in cash or in kind, which the
Subordinated Creditor receives ar
which is due to the Subordinated
Claims from the Issuer or ils
estate or any third person, for the
benefit of Senior Creditor and will
pay them to the Senior Creditor
for application towards the
Securad Claims until the Secured
Claims are |rrevocably paid,
fulfilled or satisfied in full;

the Subordinated Creditor, upon
receipt of any property, income,
assets of the Issuer or the
proceeds thereof from a receiver,
liguidator, Involuntary or other
administrator {or other similar
entity), shall remit all such
benefits under the Subordinated
Claims directly to the Senior
Creditor untll the irrevocable
payment, fulfillment ar
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Wierzytelnodel bezpodrednio na

rzecs ‘Wierzyciela
Uprzywilejowanego do  chwlll
nieodwotalne) zaplaty,

wypeinienia lub zaspokofenia w
petni Zabezpieczonych
Wierzytelnosci,

# Zastrrzefeniem, e powyrsrze raplsy nie
majg zastosowania do platnosci, na ktdre

Wierzyciel Uprzywilejowany wyrazil

uprzednia pisemna zgoda.

7 ROZPORZADZANIE
MNIEDOZWOLONYMI
SRODKAMI

7.1 Niedozwolone  pltatmogc  lub
wyptaty

z zastrzezeniem bezwzglednie

obowigzujacego prawa oraz postanowien

niniejszej Umowy, Warunkdw  Emisji

Obligac)l lub uprzedniel pisemne] zgody

Wierzyciela  Uprzywilsjowanego,  jezeli

podczas Okresu Zabezpleczenia;

7.11 Wierzyciel Podporzadkowany
otrzyma swiadczenie w formie
pieniginej lub niepienieine] z
tytutu ktorejkolwiek z
Podporzgdkowanych
Wierzytelnosci od Emitenta badz
dowoine] osoby trzeciej;

7.1.2 Wierzyciel Podporzadkawany
otrzyma wpiywy z tytutu realizacji
jakiegokolwiek zabezpieczenia
albo platnodcl na mocy dowalnej
gwarancii, w odnieslenic do
jaklejkalwiak Podporzadkowaneaj
Wierzytelnosc;

7.1.3 jakakolwiek osoba trzecla dokona

platnosci w formie pleniazne] lub
nigpienigznej z tytulu kupna lub
nabycia na Iinne] podstawie
jakichkolwiek

satisfaction in full of the Secured
Claims,

provided that the foregoing provisions shall
not apply to payments to which the Senior
Creditor has given prior written consent.

7 TURNOVER OF
PERMITTED RECOVERIES

NON-

7.1 Mon-permitted  payments or
distributions
Subject to mandatory provisions of

applicable law and except as permitted
undar this Agreement, the Terms and
Conditions of the Issuance of Bonds or the
prior written consent of the Senlor Creditor,
if during the Security Period:

the Subardinated Creditor
receives a consideration in cash or
in kind on any of the Subordinated
Claims from the Issuer or any
third person;

7.1.1

7.1.2 the Subordinated Creditor
receives the proceeds from the
exercise of any security, or
payment under any guarantes,
with respect to any Subordinated

Claim;

any third person makes any
payment, in cash or In Kind, on the
purchase or acquisition on any
other basis of any of the
Subordinated Claims;
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Podporzadkowanych
Wierzytelnosci,

whwezas  Wierzyciel  Podporzgdkowany
zatrzyma taka platnose, kwote albe wplywy
i wyplad je na rzecz Wierzyclela
Uprzywilejowanego na rachunek wskazany
przez Wierzyciela Uprzywilejowanego w
terminie 5 Dni Roboczych w  celu
przeznaczenia ich na poczet
Zabezpieczonych Wierzytelnosci,

7.2 Miedozwolone potracenia
Jezeli, z naruszeniem
niniejsze]j Umowy,
Zabezpieczenia kivdrakolwiek 7
Podporzgdkowanych Wierzytelnogci
rostanie zaspokojona w drodze potracenia
na mocy prawa lub na skutek czynnosc
prawnej, WOWCZas Wierzyciel
Podporzadkowany  niezwhocznie  zapltaci
kwote rowna takie] splacie na  rzecz
Wierzyciela Uprzywilejowanegs w  celu
przeznaczenia iei na poczet
Zabezpieczonych Wierzytelnosai,

postanowier
podczas  Okresu

B SPOSOB
WYPLAT

TRAKTOWANIA

8.1 Sposab traktowania wyplat

a.1.1 Wszystikie platnosc  otrzymane
przez Wierzyciela
Uprzywilejowanego w zwiazku z
jakakolwiek Podporzadkowana
‘Wierzytelnoscig na mocy
niniejszej Umowy, jeiell bedg w
farmie pieniginej lub podlegajgce;
wymianie na Srodki  pieniezne,
moga byE przez  Wierzyclela
Uprzywilejowanego zaliczone w
porzadku wskazanym W
‘Warunkach Emisji Obligacii lub
Umowie Administratora
Zabezpieczen;

Wierzyciel Uprzywilejowany moie,
wediug uznania, podejmowac

then the Subordinated Creditor in guestion
shall retain such payment, amount or
proceeds and pay them to the Senior
Creditor to the bank account indicated by
the Senior Creditor within 5 Business Days
for the purpose of allocating them to the
Secured Claims.

7.2 Non-permitted set-off

If in breach of this Agreement, during the
Security Period any of the Subordinated
Claims are discharged by set-off by
operation of law or by deed, then the
Subordinated Creditor shall promptly pay an
amount equal te such repayment to the
Senior Creditor for the purpese of allocating

it to the Secured Clalms.
a APPLICATION OF PAYMENTS
8.1 Application of payments

8.1.1 Al payments received by the
Senior Creditor In respect of any
Subordinated Claim hereunder, if
In cash or in form exchangeabla
for cash, may be credited by the
Senior Creditor in the order
Indicated in the Terms and
Conditions of Issuance of Bonds or
the Security Administrator
Agreement;

B.1.2 The Senior Creditor may, at its

discretion, take any action to
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wszelkle czynnosc w celu nabycia
waluty wymaganej do takiego
zaliczenia po odpowiednim kursie
wymiany  obowiazujacym W
dowolnym banku dziatajgcym na
terenie Rzeczypospolite]j Polskiej,

9 OSWIADCZENIA I
ZAPEWNIENIA
9.1 Diéwiadczenia

Wierzyciel Podporzadkowany ninieiszym
oswladcza i zapewnia Wierzyciela
Uprzywilejowanego, is:

8.1.1 robowigzania Wierzyciela
Podporzgdkowanego na podstawie
ninigfszej Umowy 53 zgodnyml 2
prawem, wazinymi, wigzacymi i
wykonalnyml zabowigzaniami;

9.1.2 wszystkie Podporzadkowane
Wierzytelnodd,  ktdrych  jest
beneficjentemn, podlegajg prawu
polskiemu lub prawu
Luksemburga;

9.1.3 rawarcie | wylkonywanie niniejszej
Umowy oraz ustanowlenle
przewidzianych nig Zabezpieczen
nie jest sprzeczne 2:

zadnym| przepisam| prawa
majacymi Zastosowanie do

Limowy;

I, dokumentami zatozycielskimi
Wierzyciela Podporzadkowanego,
regulaminami lub innymi
regulacjami korporacyjnymi
Wierzyciela Podporzadkowanego;
anl

i, jakgkolwisk urmowg lub
instrumenterm wiaracym

Wierzyciela Podporzadkowanego
lub jego aktywa i nie stanowl
naruszenla ani zdarzenia

acquire the currency required for
such advance at the relevant
exchange rate pravailing at any
bank operating in Paland.

9 REPRESENTATIONS AND
WARRANTIES
9.1 Representations

The  Subordinated Creditor  hereby
represents and warrants to the Senior
Creditor that:

9.1.1 the obligations of the
Subordinated Creditor under this
Agreement are lawful, walid,
binding and enforceahle
obligations;

9.1,2 all Subordinated Claims of which it
is the beneficiary are governed by
Polish or, as the case may be,
Luxembourg, law;

9.1.3 execution and performance of this
Agreement and establishment of
Security stipulated therein are not

contrary to:

i any provisions applicable to this
Agresment;

il statutory documents of the

Subordinated Creditor, bylaws or
other corporate regulations of the
relevant Subordinated Creditor;
nor

iii. any agresment or instrument
binding for the relevant
Subordinated Creditor or its asssts
and shall net constitute a breach
or  event resulting In the
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9.1.4

9.1.5

9.1.6

9.2

skutkujgcego rozwigzaniem takle]
umowy lub takiego instrumentu,

Wierzyciel Podporzgdkowany jest
uprawniony do  zawarcia i
wykonania niniejsze] Umowy, oraz
podjat wszelkia konieczne
dziatania w celu uzyskania
wszelkich koniecznych
upowainien (o ile byly wymagane)
do wykonania obowigzkdw
wynikajacych z ninfejszej Umowy |
upowainiania takie (od momentu
ich uzyskania) pozostaja w pelni

warne, skutecine oraz
wykonalne; rostaty  uzyskane
przez Wierzyciela

Podporzadkowanego (o ile byly
wymagane) | sa one w pelni
obowigzujgee | skuteczne;

Wierzyciel Podporzgdkowany nie
uczestniczy W jakimkolwiek
postepowaniu sgdowym,
arbitraZzowym lub
administracyjnym, anl tei nie ma
grozby wszczecia w stosunku do
niego zadnego takiego
postgpowania, ktére moghoby
skutkowad uznaniem niniejszej
Uimowy za niezgodna z prawem,
niewazng lub bezskuteczng wobec
Wierzyciela Podporzadkowanego
lub  ktére  mogloby  mied
niekorzystny wphew na mozliwosc
wykonania przez Wierzyclela
Fodporzadkowanego  jego  praw
wynikajacyech z niniejszej Umowy;

Wierzyciel Podporzadkowany
otrzymal kopiz Warunkéw Emisji
Obligacfi oraz zapoznat sle z jej
postanowieniami.

Zobowiazania

Foza oswiadczeniami 1| zapewnieniami
Zhozonymi powyze], odpowlednio Emitent i

termination of such agreement or
instrument in any material aspect.

9.1.4 The Subordinated Creditor is
authorized to enter Into and
execute this Agreement, and has
taken all necessary actions to
abtain all Necessany
authorizations  {If required) to
perform its obligations under this
Agreement, and such
authorizations {as of the time they
are obtained) shall remain fully
valid, effective and enforceable;
they have been cbtained by the
Subordinated Creditor (if
required) and are In full force and
effect;

9.1.5 The Subordinated Creditor Is not
involved in any judicial, arbitration
or administrative proceeding, nor
is there any threat of any such
proceeding against it, which could
result in this Agreement being
declared  illegal, Invalid or
ineffective against the
Subordinated Creditor or which
could adversely  affect the
Subordinated Creditor's ability to
exercise its rights wunder this
Agreement;

9.1.56 The Subordinated Creditor has
received a copy of the Terms and
Conditions of Issuance of Bonds
and has familiarized itself with Its
provisians.

0.2 Obligations

In addition to the representations and
warranties made above, the Tssuer and the
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Wierzyciel Podporzadkowany niniejszym

oswiadczajy i zapewniaja, ze:

9.2.1 kakdy z dokumentéw

wymlenionych w Zalaczniku 1

{Dokumenty Podporzadkowane)

stanowi wazneg i wigZgce

zobowigzanie kazdej oscby

bedace] strong tych umdw, jest w

peini skuteczny, ani nie

stwierdzono ich istotnych
naruszen;

9.2.2  wazystkie Podporzadkowane
Wierzytelnoscd, ktorych
oeneficientam  jest  Wierzvciel
Podporzadkowany s wolne od
Zabezpieczen na reecs
jakigjkolwiek osoby trzeciej pora
Wierzycizlem Uprzywilejowanym,

9.3 Zawiadomienie

Emitent lub Wierzyciel Podporzadkowany

niezwiocznie zawiadomi ‘Wierzyciela

Uprzywilejowanego s ] jakichkolwiek

okaollcznosciach powodujacych, e

jakiekolwiek ¢ powyiszych oswiadczen i

zapewnien nie bedzie diuzej prawdziwe lub

waine.

10 SUBROGACIA

W przypadiku wykonania przez Wierzyciela

Uprzywilejowanego swoich praw z niniejsze]

Urmaowy | wstapienia przez Wierzyciela
Podporzadkowanego ] prawa
zaspokojonego Wierzycieia
Uprzywilejowanego, Wierzyciel

Podporzadkowany az do dnia catkowite]
splaty Zabezpieczonych Wierzytelnosc nie
przyjmie zadnego swiadczenia na poczet
splaty jego wierzytelnosci wobec Emitenta z
tego tytutu. Wierzycel Podporzadkowany
jest zobowigzany do prrekazania
Wierryclelowl Uprzywilejowanemu
wszelkich  kwot  uzyskanych whrew
postanowieniom niniejszego Punktu 10
{Subrogacia).

Subordinated Creditor, respectively, hereby
represent and warrant as follows:

each of the documents listed in
Schedule 1 (Subordinated
Documents) constitutes a  valid
and binding obligation of each
person party thereto, s in full
force and effect, nor has there
been any material breach thereof;

2.2.1

9.2.2 all Subordinated Claims of which
the Subordinated Creditor is a
beneficlary are free of Security in
favor of any third party other than

the Senior Creditor.

9.3 Matification

The Issuer and/for the Subordinated Creditor
shall promptly notify the Senior Creditor on
any circumstances causing that any of the
above representation or warranties is no
longer true or valid.

10 SUBROGATION

If the Senior Creditor performs its rights
hereunder and a Subordinated Creditor
enters into the rights of the satisfied Senior
Creditor, the Subordinated Creditor shall
not, until the date of full payment of the
Secured Claims, accept any consideration
for the payment of ts claims against the
Issuer hereunder. The Subocrdinated
Creditor shall remit to the Senior Creditor
any and all amounts received contrary to
the provisions of this Clause 10
{Subrogation).
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i1 OCHRONA
PODPORZADKOWANIA
11.1 Trwanie podporzadkowania

Postanowienia dotyczace
podporzadkowania zawarte w npinigjszej
Umowie stanowia stale podporzadkowanie
do chwili ostatecznej sptaty
Zabezpieczonych Wierzytelnosd bez
wzglgdu na jakakolwiek preedterminows
splate Zabezpleczanych Wierzytelnosci oraz

jakakolwiek zmiange  Warunkow Emisji
Obligac)|.
11.2 Uznanie Wierzyciela

Uprzywilejowanego

W czasie trwania Okresy Zabezpiecrenia
Wierzyciel Uprzywilejowany {iub
pemnmomocnik lub agent dziatajacy w jego
imieniu} moze przeznacryc wszelkie £rodid
albo prawa majatkowe, do jakich jest
uprawniony na mocy niniejsze] Umowy |
jakie otreymat od Wierzyciala
Podporzadkowanego, od Emitenta bads od
jekiejkolwiek Innej osoby trzeciej na poczat

Z2abezpieczonych Wierzytelnosc w
kolejnoécl  jaka uzna za whascwa, =z
zastrzeleniem  postanowien  Warunkdw

Emisji Obligacji i Umowy Administratorz
Zabezpiecren,

12 PREZENIESIENIE PRAW

12.1 Przeniesienie praw preez
Wierzyciela Uprzywilejowanego

Wierzyciel Uprzywllejowany ma praws

dokonad przeniesienia calosci lub czedci
swych praw lub obowigzkéw wynikajacych z
ninigjszej Umowy zgodnie 4
postanowleniami  Umowy  Administratora
Zabezpieczen.

11 PROTECTION OF
SUBORDINATION
11.1 Duration of subordination

The suberdination provisions contained in
this Agreement shall constitute a continuing
subordination until final repayment of the
Secured Claims  notwithstanding  any
prepayment of the Secured Claims in whole
or in part and any amendment to the Terms
and Conditions of Issuance of Bonds.

11.2 Recognition of Senlor Creditor

During the Security Period, the Senior
Creditor (or an attormey or agent acting on
its behalf) may allocate any funds or
property rights to which it is entitled under
this Agreament and which it has recelved
from the Subordinated Creditor, the Issuer
or any other third party to the Secured
Claims in such order as It deems
appropriate, subject to the provisions of the
Terms and Condltions of Issuance of Bonds
and the Security Administrator Agreement,

12 ASSIGNMENT OF THE RIGHTS

121 Assignment of rights by the Senior
Creditor

The Senior Creditor shail have the right to
assign all or any part of its rights or
obligations  under this Agreement in
accordance with the provisions of the
Security Administrator Agreement,
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12.2 Przeniesienie praw przez
Wierzyciela Podporzadkowanego

lub Emitenta

Wierzyciel Podporzadkowany ani Emitent
nie moga przeniesc jakichkolwiek swoich

praw lub obowlazkdw wynikajacych =z

niniejszej Umowy bez uzvskania uprzednie

plsemnaj Zgody Wierzyciela

Uprzywilejowanego.

13 KUMULATYWNY CHARAKTER
PRAW

13.1 Brak zrzeczenia

Miewykonanie lub ocpdinienie w wykonaniu
przez  Wierzyciela  Uprzywilejowanego
jakiegokolwiek prawa wynikajgcego 2
ninigjszej Umowy nie stanowi Zrieczenia ske
tego prawa, a jednoczesnie jednorazowe lub
czesciowe  wykonanie przer ‘Wierzyciela
Lprzywilejowanego jakiegokolwlek prawa
nie porbawia go moZliwosci ponownego
wykonania takiego prawa bad: wykonania
Jakiegokeolwiek innego prawa.

13.2 Rezdzielnost praw
Postanowienia  ninlgjszej Umowy 53
rozdzielne, a niewaznost lub

niewykonalnosé  ktdregokelwlek z  nich
pozostaje bez wphywu na warnose albo
wykonalnosc pozostatych jej postanowlen.

14 DALSZE ZAPEWNIENIA

i41 Obowigzki Wierzyciela
Podporzadkowanego i Emitenta

Wierzyciel Podporzgdkowany oraz Emitent
na swdj koszt sporzadzl wszelkie dedatkowe
dokumenty oraz  podejmie wszelkie
konieczne | uzasadnione czynnodel, ktorych
Wierzyciel Uprzywilejowany 7asadnie
rarada | ktore beda konieczne w o celu
nadania skutecznoscl lub ochrony
ustanowionego na podstawie ninigjszej

12.2 Assignment of rights
Subordinated Creditor

Issuer

by the
or the

Meither the Subordinated Creditor nor the
Issuer may assign any of its rights or
obligations under this Agreement without
the prior written consent of the Senior
Creditor.

13 CUMULATIVE MNATURE OF
RIGHTS
13.1 Mo waiver

The failure or delay of a Senior Creditor to
exercise any right under this Agreement
shall not constitute a waiver of such right
and, at the same time, a single or partial
exercise by a Senior Creditor of any right
shall not deprive it of the opportunity to
exercise such right again or to exercise any
other right.

13.2 Severability of rights

The provisions of this Agreement are
severable and the invalidity or
unenforceability of any one of them shall not
affect the validity or enforceabllity of the
remaining provisions thereof,

14 FURTHER ASSURANCES

14.1 Obligations of the Subordinated
Creditor and the Issuer

The Subordinated Creditor and the Issuer
shall, at their own expense, execute any
additional documents and take any
necessary and reasonable actlon reasonably
requested by the Senior Creditor to give
effect to or protect the Security established
under this Agreement or tw remove
obstacles concerning the exercise of any
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Umowy Zabezpleczenia lub w calu usuniecia
przeszkod dotyczacych wykonania
wszelkich praw jub uprawnien
podlegajgoych wykonaniu przez Wisrzyciela
Uprzywilejowanego zgodnie 2z ninigjsza
Umowa, Wierzyciel Podporzadkowany oraz
Emitent nie powezma ani nie wyraza zgody
na powziece jakiejkolwiek czynnosc, ktdra
mogiaby przyczynic sle do podwakenia

wainodc  lub  wykonalnodci  niniejsze]
Umowy.
14.2 Klauzula Pari Passu

Strony zapewniaja, e zobowigrania
wynlkajace z ninigjszej Umowy beda w
kazdym czasle traktowane co najmnigj na
rawni (pari passu) ze wszystkimi innyml
obecnymi | przysziymi  zobowlgzanlami
wynikajgcymi z umow podporzadkowania
[w zwigzku z obligacjami oferowanymi przez
Emitenta), =z wylatkiem zobowigzan
obowigzkows uprzywilejowanych z mocy
prawa.

15 PELNOMOCNICTWO

15.1 Petnomocnictwo

Wierzyciel Podporzadkowany oraz Emitent
kazdy z osobna, tytwem zaberpieczenia,
niniejszym bezwarunkowo i nieodworalnie
udzielajg Wierzycielowl Uprzywilejowanemu
petnomocnictwa do wykonywania wszelkich
cTynnosc, do ktdrych Wierzyciel
Podporzadkowany lub Emitent 53
zobowigzani zgodnie 2 Umowg, i ktérych nie
podjeli w wymaganym terminie, w tym do
dokonywanla czynnosci z  Wierzycielem
Uprzywilejowanym, 2 kbtdrego Wierzyciel
Uprzywilejowany bedzie magh skorzystad
pod warunkiem niedokonania  tych
czynnoscd  w  dodatkowym  terminie
wyznaczonym Emitentowl lub Wierzycielowi
Podporzadkowaneamu, nie krdtszym niz 5
(piec) Dni Roboczych.

15.2 Wyigczenie ograniczenia

rights or powers exercisable by the Senior
Crediter under this Agreement. The
Subardinated Creditor and the Issuer shall
not request or consent to the taking of any
actjon that would contribute to undermining

the walidity or enforcesbiity of this
Agreement.
14.2 Pari Passu Clause

The Parties ensure that the obligations
under this Agreement shall at all times rank
at least pari passu with all other present and
future obligations from  subordination
agreements (in connection with bonds
offering by the Issuer), except for
obligatiens mandatorily preferred by law.

i5 POWER OF ATTORNEY

15.1 Power of Attomey

Each of the Subordinated Creditor and the
Issuer separately, by way of security,
hereby unconditionally and irrevocably
grants to the Senior Creditor a power of
attorney to take any and all actions which
the Subordinated Creditor and the Issuer
are obllged to perform under this
Agreement, and which they have not taken
within the required period, including to
perform actions with the Senior Creditor,
which may be exercised by the Senlor
Creditor provided that such acts have not
been performed within an additional period
of time set for the Issuer or the
Subordinated Creditor, which shall not be
less than 5 (five) Business Days.

15.2 Exclusion of limitation
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Ograniczenia wynikajace z art. 108 Kodeksu
Cywilnego nie majg zastosowania do
Wierzycisla Upraywilejowanego
dziatajgcego jakeo pelnomocnik, co oznacza,
e Wierzyciel Uprzywilejowany moie byd
druga strona czynnoscl, ktdrych dokonuje w
Imianiv Wierzycela Podporzadkowanego lub
Emitenta oraz moze reprezentowad riine
strony w czynnosciach dokonywanych w
imieniu Wierzyciela Podporzadkowanego lub
Emitenta,
15.3 Czas trwania

W czasie trwania Okresu Zabezrpieczenla,
Wierzyciel Podporzadkowany oraz Emitent
rrzekajg sie swojego prawa do odwotania
ninlejszeqo pelnomocnictwa bez pisemnej
rgody  Wlerzyciela  Uprzywilejowanego.
Wierzyciel Podporzadkowany oraz Emitent
ofwiadczaja, e zrzeczenle sig@ przez nich
prawa odwolania petnomocnictwa  jest
uzasadnione naturg stosunku utworzonego
mocy Umowy, na ktdrych opiera slg
ninigjsze  pelnomocnictwo  oraz jest
udzielone w cely rabezpieczenia
Zabezpiecronych Wierzytalnosd.

i5.4 Dodatkowe dokumenty

Wierzyciel Podporzadkowany oraz Emitent

nigzwiocznie dostarczg — Wierzyclelowl
Uprzywilejowanemu na  jego  wniosek
wszelkie niezbedne dokumenty

potwierdzajace udziglenie petnomocnictwa
w takiej formie (w tym w formie
notarialnej), ktdra jest rozsadnie wymagana
przez Wisrzyciela Uprzywilejowanegao,

15.5 Wygasniecie

Petnomochictwe, o ktorym  mowa  w
ninigjszym Punkcle 15 (Petnomocnictwo)
wygasnie jednoczesnie z  wygasnleciem
Okresu Zaberpieczenia.

15.6 Potwierdzenie

The limitations arising from Article 108 of
the Civil Code do not apply to the Senior
Creditor acting as an attorney-in-fact, which
means that the Senior Creditor may be the
other party to the transactions it makes on
behalf of the Subordinated Creditor or
respectively the Issuer and may represent
several parties to the transactions it makes
on behalf of the Subordinated Creditor or
respectively the Issuer.

15.3 Duration

Subordinated Creditor and  the [ssuer
renounces its right to revoke the power of
attorney without written consent of the
Senior Creditor, Subordinated Creditor and
[ssuer represents that its waiver of its right
to revoke this power of attorney is justified
by the nature of the relationship created by
this Agresment on which this power of
attorney is based and, is given to secure the
Secured Claims.

15.4 Additional documents

Subordinated Creditor and the [ssuer shall
promptly deliver to the Senior Creditor at its
request all necessary documents evidencing
granting of such power of attorney in such
form  (including notarised form) as s
reasonably required by the Senior Creditor.

15.5 Expiry

The power of attorney referred to in this
Clause 15 {Power of Attorney) shall expire
upon the expiry of the Security Period.

15.6 Confirmation
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Wierzyciel Podporzadkowany oraz Emitent
zobowigzuja sie potwierdzié | ratwierdzié
wszystkie czynnosd, ktore zostana podjete

preed  petnomocnika dziatajgcego  na
podstawie pelnomocnictwa  udzielonego
rgodnle  z  npiniejszym  Punktem 15

{Pelnomoonictwo) przy zaloZeniu, fe takie
czynnoscl s3  dokonywane zgodnie 2
postanawleniami Limaowy i prawa
znajdujacego  zastosowanie.  Wierzyciel
Uprzywilejowany powiadomi odpowiednio
Wierzyciela Podporzadkowanego lub
Emitenta o wykonaniu jakichkolwiek
czynnosc na podstawle petnomocnictwa
udzielonego zgodnie z niniejszym Punktem
15 (Petnomochictwa).

15.7 Dalsze petnomocnictwa

Wierzyciel Uprzywilejowany moze udzielad
dalszych peinomacnictw swoim czéonkom
zarzadu, pracownikom lub doradcom.

16 KOSZTY

Wszelkie koszty | opiaty poniesione w
zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy
ponosi  Emitent, przy  czym koszby
wykonania Umowy Emitent ponosi o tyle, o
ile sg one uzasadnione | przed ich
poniesieniem  zostaly  zakomunikowane
Emitentowi.

17 ZAWIADOMIEMIA

Wszelka korespondencia w zwigzku z
Umows doreczana bedzie na pigmie, (.
osobidcle lub drogs pocztowa (lub za
posrednictwem kurisra), e-mailem lub w
zakresie uzgodnionym przez Strony, innymi
srodkami komunikac)i elektroniczne].

17.1 Adresy

Subordinated Creditor and the Borrower
agrees o acknowledge and approve all
actions to be taken by an attorney acting
pursuant to a power of attorney granted in
accordance with this Clause 15 (Power of
Attorney) on the understanding that such
actions are taken In accordance with the
provisions of this Agreement and applicable
law. The Senlor Creditor shall give notice to
the Sobordinated Creditor and the
Borrower, as applicable, of the taking of any
action under the power of attorney granted
pursuant to this Clause 15 (Power of
Attorney).

158.7 Further powers of attorney

The Senior Creditor may grant furthaer

powers of attorney to its  directors,
employees, professional advisors,
assignees, business partners and
contractors.

16 COSTS

All  costs and expenses |ncurred  in

connection  with enforcement  of  this
Agreement shall be coverad by the Issuer,
provided that the costs of enforcement of
this Agreement shall be borne by the Issuer
insofar as they are reasonable and have
been communicated te the Issuer prior to
being incurred.

17 NOTICES

All corraspondence in connection with this
Agreement shall be delivered in writing, i.e.
in person or by mail {or courter), by e-mail
or, to the extent agreed by the Parties, by
other means of electronic communication.

171 Addresses
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Adres | adres e-mail {(a takke wydzialt lub
psoba, do ktorych naledy kierowad
korespondencie) kaidej ze Stron dla celdw
doreczania korespondencji lub dokumentdw
na podstawie Umowy lub w zwigzku z nia,

53 nastepujace:

{a) Wierzyciel
Uprzywilejowany:
Adres: Plac Stanisfawa
Matachowskiego 2, 00-
066 Warszawa, Polska
E-mail: sz.okon@schoenherr.eu
Do Szymon Okor
wiadomaosci:
(b} Emitent:
Adres: ul. Murckowska 14C, 40-
265 Katowice, Polska
E-mail: pbasiaga@vehis.pl
Do abligacje@wvehis.pl
wiadomodcl:
() Wierzyclel
Podparzgdkowany:
Adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg
E-mall: tadeusz. galkowskif@el.com.
pl
Do krzysztof.schabowski@ei.co

wiadomos  m.pl
ci:

i8 ZMIANY I PRZYSTAPIENIE

18.1 Wszelkie rmiany do niniejsze]
Umowy wymagajq formy pisemneaj

A datg pewng luly

The address and e-mail address (as well as
the department or person to  whom
correspondence should be addressed) of
each Party for the purpose of serving
correspondence or documents under or in
connection with this Agreement shall be as
follows:

{a) the Senior Creditor:
Address: Plac Stanistawa
Matachowskiego 2, 00-066
Warsaw
E-mall: sz.okon@schoenherr.ey
For Seymon Okor
infarmation:
(b} the Issuer:
Address: Murckowska 14C, 40-265
Katowice, Poland
E-mail: pbasiaga@wvehis.pl
For cbligacje@wehis.pl
information:
() the Subordinated Creditor:
Adres: 1 rue Jean Piret, L-235%0
Luxembourg
E-mail: tadeusy galkowski@ei.com,
pl
For krzysztof.schabowski@ei.co

Informatic  m.pl
n:

i8 AMENDMENTS AND
ACCESSION
18.1 Any amendment to this

Agreement requires the written
form with a certified date or with
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z kwalifikowanym elektronicznym

znacznikiem czasu pod rygorem

niewainosd,
18.2 Jezell tredt jakichkolwiek umbw
lub porozumian pomigdzy
Emitentam 2 Wierzycielem
Podporzadkowanym, w tym w
szcregolnosci Dokumentdw
Podporzadkowanych, pozostaje w
sprzecznoscl z postanowieniami
ninigjszej Umowy, w tym w
szczegolnosc W zakresie
termindw spetnienia  swiadczen
wynikajacych 2z tych umdw, tresc
tych umdw (w tym Dokumentdw
Podporzadkowanych) uznaje sle
za zmienicng z dniem zawarcia
niniejszej Umowy w  sposob
uwzgledniajgcy postanowienia
ninlejsze)] Umowy.
19 FORMA UMOWY
Miniejsza Umowa zostala sporzadzona w 3
(trzech} egzemplarzach w  polskle] |
anglelskie] wersji jezykowei, po jednym dla
kazdej ze Stron lub - w przypadku podplsu
elektronicznego z elektronicznym
znacznikiem czasu - podpisana w postacl
elektroniczne] przy uiyciu kwalifikowanych
podpisow  elektronicznych  zawierajacych
elektroniczny znacznik czasu, W przypadku
podpisu  elektronicenege kada ze Stron
otrzyma egzemplarz Umowy zawartej w
sposob | w formie opisanej powyzej za
posrednictwem poczty elektronicznej. W
przypadku Jakichkolwiek sprzecznodcl lub
rozbieznoscl miedzy wersjami jezykowymi

pierwszenstwo  nalety przydac  wersjl
polskiej.
20 PRAWO WEASCIWE

Niniejsza Umowa | wszelkie zobowigzania
pozaumowne 2z niej wynikajgce lub
pozostajgce w zwigzku z nig podlega prawu
polskiemu.

a gualified electronic time stamp
in order to be valid,

18.2 If the content of any contracts or
agreements between the Issuer
and a Subordinated Creditor,
including In  particular  the
Subordinated Docurnents, is in
conflict with the provisions of this
Agreement, including in particular
repayment date, the content of
those contracts (including the
Subordinated Documents) shall be
deermed amended as of the date of
this Agreement to reflect the
prowvisions of this Agreement.

19 FORM OF AGREEMENT

Thizs Agreement is executed in 3 (thres)
copies in Polish and English language
version, one for each Party or, in the case of
electronic signature with electronic time
stamp, signed [n electronic form using
gualified electronic signatures contalning an
electronic time stamp. In the case of
electronic  signature, each Party shall
recelve a copy of this Agreement executed
in the manner and form described above via
e-mall. In the event of discrepancy between
the language wversions, the Polish version
shall prevall,

20 GOVERNING LAW

This Agreement and any non-contractual
obligations arising out of or in connection
with it shall be governed by Polish law,
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21 CZESCIOWA NIEWAZNOSC
Jetell w jakimkolwiek czasie ktorekolwiek z
postanowien niniejszej Umowy okaze sie
niezgodne z prawem, niewazne lub
niewykonalne w jakimkolwiek zakresie,
niezaleinie od prawa czy jurysdykcji, ani
Zgodnosc 7z prawem, wamnosc  |ub
wykonalnost pozostatych postanowien, ani
Zgodnost z  prawem, wainosé  lub
wykonalnosd takiego postanowienia pod
innym prawem lub jurysdykcla, nie bedzie
w zaden sposéb dotknigta lub naruszona
pod wphrwermn wymienionych wadliwosd.
22 JURYSDYKCIA

Polski sad powszechny wiasciwy wedlug
siedziby Wierzyciela Uprzywilejowansgo
posiada wylaczng  Jurysdykcje do
rozstrzygania wszelkich spordw
wynlkajacyeh lub zwiazanych z niniejsza
Umowg (wigcznie ze sporami dotyczacyml
istnienla, waZnoscl, wypowledzenia Ilub
rozwiazania niniejsze] Urnaany Iub
konsekwencji jej niewaznosci).

21 SEVERABILITY

If at any time any provision of this
Agreement is found to be illegal, invalid or
unenforceable to any extent, regardless of
law or jurisdiction, neither the legality,
validity or enforceability of the remaining
provisions, nor the legality, wvalidity or
enforceability of such provision under any
other law or jurisdiction, shall in any way be
affected or impaired under said defects,

22 JURISDICTION

The Polish common court of competent
jurisdiction according to the domicile of the
Senlor Creditor shall have excusive
jurisdiction to settle any dispute arising out
of or relating to this Agreement {including
disputes concerning the existence, validity,
termination or dissolution of this Agreement
or the consequences of its invalidity).
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ZALACINIK 1/ SCHEDULE 1

DOKUMENTY PODPORZADKOWANE /SUBORDINATED DOCUMENTS

Lp. |i MNazwa Strony / Data Kwota / Saldo
dokumentu Parties zawarcia Amount kapitatu i
{ Name of umowy [ odsetek na
the Date of dzien
document agreament 31.10.2024
/ Principal
and
interast
balance at
31.10.2024
1 Umowa Wierzycial £1 grudnia 10.000.000,00 12.471.227,
poEyczk Podporzadkow | 2022 roku f PLM 40 PLN
Zmleniona any oraz 21 Decernber
ansksem nr L | Emitent / the 2022
z dnia 7 Subordinated
lutego 2024 | Creditor and
roku / Loan the Issuer
Agreement,
as amended
by Annex No,
1 dated
February 7,
2024
! 2 Umowa Wisarzyciel 15 stycznia 8.840,325,00 10.999,398,
poryczki Podporzadkow | 2021 roku / PLN 79 PLN
Zmieniona any oraz 15 January
aneksem nr 1 | Emitent / the 2021
z dnia 14 Subordinated
stycznia 2022 | Creditor and
roku, the Issuer
aneksem nr 2
z dnla 15
stycznia 2021 |
roku oraz
aneksem nr 3
2z dnla 7
lutego 2024
roku / Loan
agreement
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amended by
Annex No. 1
dated 14
January
2022, Annex
Mo. 2 dated
15 January
2021 and
Annex Mo. 3
dated 7
February
2024

Umowa
podyczki
zmieniona
aneksam nr 1
z dnia 21
marca 2022
roku,
aneksem nr 2
z dnia 21
grudnia 2022
roku oraz
aneksem nr 3
z 7 lutego
2024 roku
Loan
Agresment
amended by
Annex MNo. 1
dated 21
March 2022,
Annex No, 2
dated 21
December
2022, and
Annex Mo. 3
dated 7
February
2024

Wierzyciel
Podparzadkow
any oraz
Emitent / the
Subordinated
Creditor and
the Issuer

1% marca
2021 roku /
15 March
2021

11.550.000,00
PLN

14,266,433,
42 PLN

Umowa
podyczki
Zmieniona
aneksem nr 1
z dnia 7
lutego 2024

Wierzyciel
Podporzadkow
any oraz
Emitent [ the
Subordinated

———

28 sierpnia
2023 roku /
28 August
2023

7.000.000,00
PLN

B.024.309.0
4 PLN
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roku / Loan Creditar and
agreement as | the Issuer
amended by

Annex No. 1

dated 7

February

2044
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(data pewna/certified date]

Wierzyciel U mnior Creditor:
Podpis: Signature:

Imie | nazwisko: . LM Name and Surname:

stnouisko: TREOES EABLIW i, ?z.emew vFTRE 5»«6 nnevi

Issuer:
Wykret
Siqnature

Name and Surname;

Imie | nazwisko:

Stanowisko: Poslition:

Wierzyciel Podpo/y Subordinated C

Podpls: / S Signature;

Imig I naz A Name and Surna TRA %MM‘WK

Stanawisko: LW? Position: Bra VARET
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C. oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

N MAMCELARIA NOTARIALNA

P e ST T e e BT SRS i -
_E.TlTﬂ_RIUM Anumer 1872072024 7 : #(-0:28 Katowdce, ol Francuska 57
Epir = frot I I I S el RRend DS fax 2000480 -

5
<

T P 3TN0 RETSON 2 BET R

AKT NOTARIALNY

Dnia siedemnastego grudnia dwa tysigoe dwuﬂziestegn czwartego roku {(17-12-2024 1), w

Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ulicy Francuskiej numer 57, przed notariuszem

Agnieszha Dyszlewska - Tarnawska, stawili sie: asmnsn SN
1. Marcin Mariusz Wykret, | T e

P

2, Jan Bujak, . e e e e

ktorzy odwiadcyli, fe dzialajag w niniejszym akcie notarialnym za spétke pod firma: VEHIS
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Katowicach (adres: 40-154 Katowice,
ulica Murckowska phr 14C, NIP: 1132995753, REGON 382931136), wpisancj do rejestru
preedsiebiorcdw Ergjowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 5ad Rejonowy Katowice-
Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

~KRS 0000778463 [siedemset siedemdziesiat osiem tysigey caterysta szesédziesiat tray) - (zwana

dalej jako "Spotka™) - jako czlonkowie zarzadu te] Spélid, uprawnieni do jej facznej reprezentacyi,

na dowdd czego okazali wydrek informacji odpowiadajace] odpisowi aktualnemu z Rejestru

. Przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego wediug stanu na dzied 17 grudnia 2024 roku,

pobrany poprzez Podsystem-Dostepu do Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego, —-

nadto; Stawajacy odwiadczyli, 2e do dnia dzisiejszego nie zostall odwotani ze sprawowanych
przez nich funkeji ani zawieszent, ani te, Ze w powyiszym refestrze nie nastapity #zadne zmiany
dotyczgce reprezentacji Spotki, nadto reprezentowana preez nich Spidtka nie vostata postawiona
w stan likwidacji; nie prowadzl sieg w stosunku do nigj postr—;powani:i upadiosciowego ani
restrulturyzacyjnego, ani #e na dokonanie coynnodc objete] tym aktem nie jest wymagana zadna

dodatkowa zgoda organdw Spotki lub 056h trzecich, —s--mrmsmmee e e
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Stawajaey pod numerem 1/ oéwiadezyl 28 uZywa jedynie plerwszego imienia, nadto
wszyscy zapewnili, ze nie zachodzg okolicznosci uzasadniajace uniewaznienie ich 'H_!'inﬁudc’:w. _

___p:_s'nhistych, _stﬂs;t?mmi'e do !;rei_r;:i"a_r’_c. 46 ustmwz dnia 6 sierpnia Eﬂiﬂ roki o dowodach u:.iuhih'ty'c.h.
OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

§1.
1. Marcin Wykret i Jan Bujak, dziatajacy za spotke pod firma: VEHIS Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach a:-éwiadczajq. ze wéz.elkie wra'"}..enia pisane w

ninigjszym akcie wielky liters, a w jego tredci niezdefiniowane, maja znaczenie nadane im w

umowie porgczenia zawarte] w dniu 17 grudnia 2024, : s e mea e ——————
i Z.IMarcin Wykret i Jan Eujak, dziatajgoy za spotke puﬁ firma: VEHIS Spétla z ograniczong
6dpunfie'dﬁiai_ﬁu£ciq z siedziby w Katowicach oéwiadczaja, e w dniu 17 grudnia 2024 roku
reprezentowana przez nich Spétka [ﬁvana dalej jako ,Poreczyciel”) zawarta ze spdtka pod firma;
SH MANAGEMENT S5pétka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg w Warszawie [zwana
dalej jako ,Wierzyciel”), pod adresem: 00-066 Warszawa, ulica Plac Stanistawa Matachowskiego
2, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, posiadajaca NIP: 5252981827 oraz REGON:
527035186 umowe porgczenia (zwana dalej jako ,Umowa Poreczenia" ), z ktdrej wynika, ze;--
a) Spotka pod firma: Viehis Finanse Spolka z ograniczona odpowiedzialnosdcia z siedziba w
Katowicach, adres: ul. Murckowska numer 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestro Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowices
Wschdad w Katewicach, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000791146, posiadajgca numer REGON: 383665990, NIP: 5272896510 (zwany dalej jako
- "Emitent”], na podstawie uchwalynr 7.1 _02/12 /2024 Zarzgdu Emitenta z dnia 02 grudnia 2024
roku zamierza wyemitowad do 30.000 (trrydziesci tysiecy) szitak obligacji na okaziciela serii F, o
wartosci nominainej 1.000,00 21 {jeden tysiac zlotych] kazda, o lacene] wartosch nominalnej do
30.000.000,00 2t {treydziet milionwdw stotych) (,Obligacje"), -- ' mmemmm e

b) W dniu 17 grudnia 2024 roku Emitent zawart z Wierzycielem nmowe o pelnienie funkeji

adwministratora zabezpieczen, na mocy ktorej Wierzyciel, dziatajac w imieniv whasnym, ale na
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{ _ rachunel{ ! .ﬂ'.f::li:gél;iu iu*'-:zy,.r,. pur:qu-i' '-:11; adlmmstmwama z = ?ahETPJEWEniaml
ustanamanmt w celu nalezytcgu i tcrmumwegt} w?konama mhmﬂqzaﬁ plemqm}.rch Emltenta :

; _. wynikajacych z Obligacji (zwana dalef jako "Umowa Administratora Zahezpiecze&"] S

) W celu zabezpieczenia nalezytego [ terminowego wykonania zobowiazan pienieznych Emitenta

wobec ﬂhllgatauuwy wynikajacych z Obligacii, Poreczyciel u'stanﬂw& POTECEENIE, mm—msrmmm s rrsimrmsran

3. Marcm Wykret i Jan Bujak, dziatajacy za Spulkc pod firma: VEHIS Spotka = ograniczong
odpowiedzialnoscia 2 31&{:111]:]5; w Katowicach odwiadczaja, e # opisane] powyZej Umowy

Porgczenia wynika ponadto miedzy innymi, fe:--------=m-mra-mreeen -

a) W celu zabezpieczenia FZabezpieczonych Wierzytelnosci (zgodnie =z deﬁ.nicjé ponizej}, -
Poreczyciel niecdwolalnie i bezwarunkowo zobowiazat sie, w rozumieniu art. 876 i nastgpnycﬁ -
Kodeksu Cywilnego, do zaptacenia na rzecz Wiersyciela, dziatajgeego w imieniv whasnym, lecz na
rachunek Obligatariuszy, wszelkich wymagalnych kwot z tytlu wszelkich wierzytelnosci
piéniQanrch- wymagalnych -lub niewymagalnych, berwarunkowych lub - warunkowych,
przystugujacych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta z tytulu Obligacji, w tym z tytulu |
obowigzku wykupu Obligacji, zaplaty odsetek od Obligacji oraz innych $wiadczen pieniginych
wynikajacych z Obligaci, w tym odsetek za opdénienie oraz vzasadnionych kosztow [w tym
koszrow egzekucji) i vzasadnionych wydatlkow zwiazanych z dochodzeniem zaspolkojenia
roszczen wynikajacych z Obligacji oraz innych ubocznych Swiadczend pienieznych wynikajacych z
~Obligacji (dalej jako .Zabezpieczone Wierzytelnosci”) przyshugujacych Obligatariuszom na
wypadel;, gdyby Emitent nie zaplacit’ ich w terminie wymagalnodcl, do tgczne] wiysolodcl
45.000.000 PLEN {czrerdziesci pie¢ miliondw ztotych), {dalej jake "Pereczenie”), ------=-escemereees
b) Poreczenle zostalo udzielone na okres trwania Okresu Poreczenia, rozumiany jako okres od
daty zawarcia Umowy Poreczenia do wezesniejszego g nastepujacych ermindmw: ----ssmsmmemes caeem

- «fnia, w krdrym- Poreczenie wygasnie wslmtek pelnego. i bezwarunkowego -zaspokojenia

© wszystkich Zabezpleczonych Wierzytelnoscl lub do dnia 31 grudnia 2028 roku | pozostaje w mocy

bez wezgledu na jakiekolwick czedciowe splaty, - . : s
¢} Poreczyciel 2 dnfem zawarcia Umowy Poreczenia stat sie dbuznikiem solidarnym w rozumieniu
art. 364 Kodeksu Cywilnego w ndniesieniu do zobowiazania zaptaty wszelldch wymagalnych kivot
# tytuhy Zaberplecrone] Wiersvtelnodci; na wypadek, gdyby Emitent nie zaptacit ich w lerminie

WHTNZ Al TIORGE w-omeimrmem st e e e s e
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d) Poreczyciel zobowigzat sie zlozyé Ha Frecs Wiéﬁﬁt:i'&ia o$wiadczenie * 0 poddaniu _ sie

; e;fzékuﬁji na podstawie art. 777 § 1 Kﬂdéksu POst_:fp_é:xn;anié Cywilnego, o treéci zaakceptowanej 240

przez Merﬁ:,rci'ela, & T S i TR : R
“e) W przypadkuy, jezeli jak.iek-:}lv..r.iek ﬁr‘.&ysl‘ughthe Obligatariuszowi roszczenie pieﬁi@in;a
wynikajgce z Obligacji stanie sie wymagalne {w zwiazkua 7 zaistnieniem przypadku naruszenia
okreslonego w Warunkach Emisji Obligacii] lub jakakolwiek inna kwota : phatna z tytuho
: Zabezpieczone] Wieriﬁé1nuid nie zostanie zhphmna w terminie wymagalnosci zgodnie z
postanowieniami Warunkdw Hmi.:-";ji Obligacii, Wiemj;rr;ie! moze, wedtug whasnego swobodnego
wemania, dochodzié zaspckujenie...z Poreczenia, dokonanego na pndsta{-.rie ﬁmﬂwy Porgezenia, w
sposob dopuszczony preez odpowiednie przepisy prawsa, w szmeg_qjlﬁm-.‘ci popriez wgstqpienie'do
Poreczyciela z Zadaniem ?:aiplaty,.‘ Porq.czjm'el dokona zaplaty z Wﬁl-hl Poreczenia na rachunek
bankowy Wierzyciela wskazany w Zadaniu Zaptaly, sporzadzonym zasadniczo wedhug wzoru
stanntﬂaﬁeg_u Lakgeznik nr 1 do Umowy Porgczenia, w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia .
faktycznego doreczenia lub proby doreczenia Zadania Zaplaty; Wierzyciel moze sktadaé Zadanie
Zaplaty w odniesieniu do kazdej wymagalnej czesci Zabezpieczone] Wierzytelnode, ---—-—-—------
f) Poreczenie wygasnie z dniem pelnege i bezwarunkowego zaspokojenia wszystkich
Zabezpieczonych Wierzytelnosel, nie pdiniej jednals niz w dniu 31 grudnia 2028 rolu, —-————-—
4. Marcin Wykret i Jan Bujak, dziatajacy za spdlke pod firma: VEHIS Spotka ¢ opraniczong

odpowiedzialnodcia 2 sledziba w Katowicdach okazuja umowe porgczenia zawarty w dniu 17

gridnia 2024 ok --=-—eres s e e --
§2. :

Marcin Wykret i Jan Bujak, dziatajgcy za spétke pod firma: VEHIS Spétka z ograniczona
odpowiedzialnodcia 2 sledziba w Katowicach  ofwiadczaja, iz w celu zabegpieczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosel przystugujacych spéice pod firma: SH MANAGEMENT Spotka z
ograniczong odpowiedzialnodcia 2 siedziby w'Warszawie, KRS, 0001071405, REGON: 5270351486,

-wynikajgcych z umowy poreczenia z dnmia. 17 grudmia 2024 roku, obejmujacych wszelkie
wymagalne kwoty 2 tytulu wszelkich - wierzytelnogci  pieniginych wymagalnych - lub
niewymagalnych, bezwarunkowych lub warunkowych, preystugujgeych Obligatarivszom w
stosunku do Emitenta z tytulu Obligacii, w tym 2 tytutu obowigzlu wykupu Obligacji, zaplaty
odsetek od Obligadi oraz inych $wiadezes pienieznych wynikajacych z Obligacii, w tym odsetek

za-opdinienie oraz uzasadnionych kosztow (w tym kosztiw egrekuci] i uzasadnionych wydatldw
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.5

) fw:q.f.&nych Z ﬂﬂrﬁﬁd}en;em zaspnkﬂ]enta ruszczeﬂ m;kajqc_v,rch z Dbhgaql uraz 1nn1ﬂ:h
o uhc»cznj.rch ﬁwmdczeﬂ pIenlqznj.-fch wf.rmkafacych z Dhligaq:l przystugchy-:h ﬂbligal:armszum na .
wg,rpadek gdyby Emitent nie zapiacit ich w terminie wymagalnoéci, poddaja reprezentowana
przez nich spoétke pod firma: VEHIS Spdétka z ograniczong cdpowiedzialnoscia = siedziba w
Katowicach (adres: 40-154 Katowice, ulica Murckowska nr 14C, NIP; 1132995753, REGON
382931136), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pmwa&mﬁego
priee Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospedarczy Krajuwégﬂ
Rejestre Sadowego pod numerem KRS 0000778463 egzelmcji wobec spolkd pod firma: SH
MANAGEMENT Spétka 2 ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie (adres: 00-066
Warszawa, ulica Piar; Stanistawa Matachowskiego 2}, wpisanej do rejestru przedsi@hiorcﬁw
Krajowego Rejestru Sadowego pmwadznnegm przez Sad Rejonowy dla m. st Warmuu;y-w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sydowego pod numerem KRS:
0001071405, stosownie do art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego - 8o
maksymalne] wysokodci 45.000.000,00 zt {czterdziesci pieé¢ miliondw zlotych) wprost z tego

2kt NOLATIAIBED, === e e e e e e

prey czym zdarzeniem, od ktfrego uzalefnione jest katdorazowe wykonanie obowigzku

zaspokojenia tych wierzytelnoéci, bedzie tacanie; --------------- mmmmm e e
a) wystanie przez Wierzyciela praesytka rejestrowana w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada
2012 roku - Prawo pocztowe (tj. Dz U. z 2023 r. poz. 1640 ze zm.) wezwania do zaplaty (Zadania
Zaplaty) wraz z odwiadczeniem, ze wierzytelnost z tytulu Fmowy Poreczenia stala sie wymagalna,
skierowanego do- Poreczyciela na adres siedziby Poreczyciela ujawniony w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowepo Rejestru Sadowego w dniv nadania przesytki rejestrowanej;
dowodem doreczenia, o ktérym mowa powyzej, bedzie pocztowe potwierdzenie nadania przesytki
polecone] wrozumieniu art. 31 17 ustawy z dnia 23 listopada 2012 rolu - Prawoe pocztowe (L. Dz,
Lz 2023 v poz. 1640 ze zm.) na adres siedziby Poreczyciela, o kidrym mowa powyiej,--t-cmeaee- -
b) zlozenie przez Wierzyciela odwiadezenia, 2 podpisem notarialoie podwiadezonym, po uplywie
14 dni od dnia nadania wezwania do zaplaty (Zadania Zaplaty), o ktdrym mowa w punkeie a)
powyzej, stwierdzajacego, #e Poreczyciel nie dekonat zaplaty Zadanej w wezwaniu (Zadaniu

Zaptaty) we wskazanym terminie, - e o samect 2 e

nadto Wierzyciel moze wystapié z wnioskiem o nadanie temu aktowi ldauzuli wykonalnosc

najpiiniej do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigee dwudziestego dsmego
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: mk’u (31-12 2[}23 r] z r}rm, e w l.}rm nkres;e moze wystd_plc z Lal-:lm wmusl-i:lem wmlnkmtme,
tj. zawsze gdy nastqpl okrealnne pmwze] zdarzeme T e e e e 3
g ! | g

Stawajqw ofwiadczaja, 2e kosziy niniejszego altu netarialnego ponosi Sﬁﬁika pod firma:
VEHIS Spétka z ngraniczong odpowiedzialnodcia z siedziba w Katowicach, nadto postanawiaja, 2e
wypisy tego aktu w dowolnej iloéci mozna wydawaé réwniez na rzecz spitkd pod firma: SH

MANAGEMENT Spétka = ugranicéunq ud-pawiedziainoﬁc'iq_ z siedziba w Warszawie,: KRS

671 J6 Y T e e SR S L S e S LIPS o

Pobrano: - e e 00 g A Lot A 1l e AT

1. tytutem taksy notarialne na podstawie §§ 3 i 5 Rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwoéci 2 dnia
28 czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, kwote

11 SR SO SO ULl { MNP ETSPll SR i

2. tytutem p.udatku od towardw i ushug - wedhug stawlki 23% - na podstawie art. 5, 29a, 411 146ef |

ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatko od towardw i ustug, kwote 920,00 2h--eesemeemeen
Eacznie pobrano kwote 4.920,00 =} {cztery tysiace dziewigéset dwadziescia zi'utych}.----------;-----
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
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_KANCEL&_RI& NOTARIALNA
U -Agnieszia Dyszlewska-Tarnawska
 NOTARIUSE
4!]—1]!231(31:01.?11:&, ul. Francuska 57

te.l 507- $1H 331} 5(‘!? Hl? 666

NA ORYGINALE podpisy stawajgcych i notarfusza.

Repertorium A numer 18722 /2024

Poswiadceam zgodnosd powyzszego wypisu = oryginalem aktu
-notarialnego - Rep. A numer 18720,/2024

Wypis sporzadzono dla Spotldi

Pebrano: -

af tytudem taksy notahaln-aj E '5 12 Rezp. Min. Sprawiedl z dnia
28.06.2004rw sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej - kwote
30,00 =,

b/ tytulem podatln od towardw i uslug - wedlug stawki 23% - na
podstawie art. 5, 29a, 41 | 146ef Ustawy 2 dnia 11.03.2004r. 0 podatku od
towardw [ ushig - kwote 6,90 21,

tacznie pobrano za sporzadzenie wypisu kwote 36,90 [trzydxieim sEest -
ztotych i deiewigtdriesiat grosey),

Katowice, dnia siedemnastego grudniz dwa tysiace dwudziestego
cEwartego rolu (17-12-2024 )

NOTARIUSZ Ny A
"ﬁf ) fen elele L‘VWI =
Agn

aﬂysﬂemku;.‘f.'amm?;@; Ll
W/ _ 2t
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5.3.

1.

Ujednolicony aktualny tekst umowy spoétki Emitenta
UMOWA SPOLKI Z OGRANICZONA 0DPOWIEDZIALNO§CIA

§1

Definicje i interpretacja

Terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie Spotki majg znaczenie

nadane im ponizej:
Beneficjenci Programu
Mened:zerskiego

Dzien Roboczy

Grupa VEHIS

Inwestor

Kluczowi Pracownicy

Kodeks Spétek Handlowych lub KSH

Kontrola

oznacza osoby objete programem menedzerskim
ustanowionym w Grupie VEHIS;

oznacza dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela lub
dzien ustawowo wolny od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych
od pracy (Dz. U. z2015r., poz. 90, t.j.);

oznacza facznie Spétke Holdingowa, Spétki VEHIS
oraz Spotki Zalezne;

oznacza Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luksemburg, zarejestrowang w
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spétek pod
numerem: B222119;

oznacza cztonkdw Zarzadu i cztonkdéw zarzgdu Spétki
Zaleznej oraz Beneficjentéw Programu
Menedzerskiego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks
spétek handlowych (Dz. U. z 2019 r., poz. 505, t.j., ze
zm.);

oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio lub
posrednio wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu
wspdinikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze
jako zastawnik albo uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami; (ii) uprawnienie do
powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw
zarzadu lub rady nadzorczej innej osoby, takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; (iii)
zasiadanie przez cztonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej danej osoby w liczbie stanowigcej wiecej
niz potowe cztonkdéw zarzadu innej osoby; (iv)
wywieranie decydujgcego wptywu na dziatalnosé
innego podmiotu lub kierowanie innym podmiotem,
na podstawie umdw o zarzadzanie lub innych uméw

lub porozumien; (v) dysponowanie wiekszoScig
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Podmiot Powigzany

Rada Nadzorcza

Spotka

Spétka Holdingowa

Spotki VEHIS

Spotki Zalezne

gtoséw w spotce osobowej; termin , kontrolowac”
lub ,by¢ kontrolowanym” rozumiany bedzie
odpowiednio;

oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby, osobe,
ktéra: (i) bezposrednio lub posrednio, przez jednego
lub  kilku  posrednikéw,  Kontroluje, jest
Kontrolowana lub znajduje sie pod wspding Kontrolg
z takg osobg lub (i) jest wstepnym, zstepnym,
matzonkiem lub partnerem prowadzacym wspdlne
gospodarstwo, lub osobg powigzang przez adopcje,
kuratele lub opieke, lub nalezy do tego samego
gospodarstwa domowego z dang osobg;

oznacza rade nadzorczg Spoétki;

oznacza spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig
dziatajgca na podstawie niniejszej Umowy Spétki;
oznacza spotke Nuwo S.arl. z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowang w luksemburskim
Rejestrze Handlu i Spétek po numerem: B237003;
oznacza tacznie:

a) Spotke;

b) spétke VEHIS Ubezpieczenia spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000778256;
oraz

c) spotke VEHIS spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice przedsiebiorcow  Krajowego
Rejestru Sadowego , pod numerem KRS
0000778463;

oznacza facznie:

a) spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w
100% zalezng od jednej ze Spdtek VEHIS,
ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ pod
firma VEHIS Partner;

b) spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig w

100% zalezng od jednej ze Spdtek VEHIS,
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ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ pod
firma VEHIS Fin2;
c) jak réwniez inne spotki bezposrednio i
posrednio zalezne od Spotek VEHIS;
Umowa Spotki oznacza niniejszg umowe spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia;
Umowa Wspdinikow oznacza umowe wspdinikdw Spétki Holdingowej z
dnia 6 wrzesnia 2019r.;
Zatozyciele oznacza facznie: Pana Grzegorza Tracza, Pana
Ireneusza Mellera, Pana Marcina Wykreta oraz Pana
Jana Bujaka;
Zarzqd oznacza zarzad Spétki;
Zgromadzenie Wspdélnikéw oznacza zgromadzenie wspdlnikéw Spétki.
Definicje w niniejszej Umowie Spotki nalezy interpretowac w taki sposéb, ze, jezeli odmienna interpretacja
nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszace sie do liczby pojedynczej nalezy odnosié¢ réwniez do liczby
mnogiej i vice versa oraz odnoszgce sie do jednego rodzaju nalezy odnosi¢ réwniez do pozostatych
rodzajéw.
Podane w niniejszej Umowie Spétki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy poczytywaé za dotyczgce
rowniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych zgodnie z kursem opublikowanym przez
Narodowy Bank Polski obowigzujagcym w dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spétki.
Nagtéwki paragraféw zostaty zamieszczone w niniejszej Umowie Spétki jedynie dla utatwienia korzystania

z tekstu Umowy Spétki i nie powinny wptywac na interpretacje jej postanowien.

§2
Firma Spotki
Spotka bedzie prowadzona pod firmg: VEHIS FINANSE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.
Spo6tka moze uzywac skrotu firmy: VEHIS FINANSE spotka z 0.0. lub VEHIS FINANSE sp. z o.0.
Spotka moze uzywac dla oznaczenia firmy wyrdzniajacego jg znaku stownego lub graficznego. Ponadto,
Spoétka moze dla oznaczenia swoich towardw i ustug postugiwac sie wyrdzniajagcym je znakiem stownym

lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego lub graficznego wyrdzniajacego jej firme.

§3
Siedziba Spotki

Siedzibg Spotki sg Katowice.

§4

Czas trwania Spotki

Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

§5

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Spotki
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Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziataé poza jej granicami.

§6

Struktura organizacyjna Spotki

Spotka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placdwki, a takze tworzy¢ i prowadzi¢ wtasne

przedsiebiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, tak w kraju, jak i za granica.

§7
Przedmiot dziatalnosci Spotki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
1.1. (PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z

1.2
1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.10.
1.11.
1.12.

1.13.
1.14.
1.15.
1.16.
1.17.
1.18.

1.19.

1.20.

1.21.
1.22.

wytgczeniem motocykli;

(PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;
(PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoridw do pojazdéw samochodowych, z
wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z
wytgczeniem motocykli;

(PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna czesci i akcesoridow do nich;

(PKD 46.12.Z) — Dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych;

(PKD 46.14.Z) — Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzgdzen przemystowych,
statkow i samolotow;

(PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

(PKD 47.19.Z) - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach;
(PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw;

(PKD 62.03.Z) — Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

(PKD 63.99.Z) — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

(PKD 64.19.Z) — Pozostate posrednictwo pieniezne;

(PKD 64.20.Z) — Dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

(PKD 64.30.Z) — Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

(PKD 64.91.Z) — Leasing finansowy;

(PKD 64.92.Z) — Pozostate formy udzielania kredytéw;

(PKD 64.99.Z) — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.21.Z) — Dziatalnos¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;

(PKD 66.22.Z) — Dziatalnos¢ agentdéw i brokeréw ubezpieczeniowych;

(PKD 66.29.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
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1.23. (PKD 68.20.Z) — Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

1.24. (PKD 69.20.Z) — Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

1.25. (PKD 70.1 0.Z) — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych;

1.26. (PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;

1.27. (PKD 73.11.Z) — Dziatalno$¢ agencji reklamowych;

1.28. (PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i opinii publicznej;

1.29. (PKD 74.90.Z) — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

1.30. (PKD 77.1) — Wynajem i dzierzawa pojazddw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

1.31. (PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i domowego;

1.32. (PKD 77.3) — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;

1.33. (PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim;

1.34. (PKD 82.1) — Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wtaczajac dziatalnos$c
WSsSpomagajaca;

1.35. (PKD 82.20.Z) — Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center);

1.36. (PKD 82.91.Z) — Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

1.37. (PKD 82.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana.

Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujacych przepiséw prawa wymaga uzyskania

zezwolenia lub koncesji, Spétka ma prawo podjag¢ taka dziatalnos$¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia

lub konces;ji.

§8
Kapitat zaktadowy Spotki

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 385 000 zt (trzysta osiemdziesigt piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na 7 700

(siedem tysiecy siedemset) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (pieédziesiat

ztotych) kazdy.

2. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujacy sposdb:

a)--w odniesieniu do 100 (stu) udziatdéw o tacznej wartosci nominalnej 5.000 zt (pie¢ tysiecy ztotych)

b)

objetych przy zawigzywaniu Spoétki — wktadem pienieznym w wysokosSci 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)
whniesionym przez Vistra Shelf Companies Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

w odniesieniu do 1 900 (tysigc dziewieéset) udziatdw o facznej wartosci nominalnej 95 000 zt
(dziewieddziesigt pie¢ tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 18 wrzesnia 2019 dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia umowy Spétki w catosci i przyjecia
nowego brzmienia umowy — wktadem pienieznym wniesionym przez Spétke Holdingowg w kwocie
2 500 000 EUR (stownie: dwa miliony pie¢set tysiecy euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad taczng
wartos$é nominalng 1 900 (tysigc dziewieéset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego

Spétki (agio).
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w

4.

<)

d)

w odniesieniu do 760 (siedemset sze$édziesigt) udziatédw o tgcznej wartosci nominalnej 38 000 zt
(trzydziesci osiem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
WspdInikdw z dnia 20 marca 2020 roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spétke
Holdingowa w kwocie 1 000 000 EUR (stownie: jeden milion euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczna warto$¢ nominalng 760 (siedemset szesédziesigt) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu
zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 1140 (tysigc sto czterdziesci) udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 57 000 zt
(piecdziesigt siedem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 26 maja 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym
whniesionym przez Spétke Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jeden milion piecset tysiecy
euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng wartos¢ nominalng 1140 (tysigc sto czterdziesci)
nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 3800 (trzy tysigce osiemset) udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 190 000 zt (sto
dziewiedédziesiat tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspo6Inikdw z dnia 28 lipca 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spétke
Holdingowg w kwocie 5 000 000 EUR (stownie: pie¢ miliondw euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng warto$é nominalng 3800 (trzy tysigce oSmiuset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spotki (agio).

Kazdy wspdlinik moze posiadac wiecej niz 1 (jeden) udziat.

Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

Udziat moze by¢ umorzony za zgodq wspdlnika w drodze nabycia udziatu przez Spétke.

§9
Podwyizszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w drodze utworzenia nowych udziatéw lub tez
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych udziatow.
Wktady na pokrycie nowo utworzonych udziatéw lub podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw moga

by¢ wnoszone w formie pienieznej lub niepieniezne;j.

§10
Pozostate kapitaty wiasne

W Spodtce tworzony jest kapitat zapasowy. Na kapitat zapasowy przelewa sie warto$¢ wktaddéw
przekraczajgcg wartos¢ nominalng obejmowanych udziatéw oraz odpisy z zysku Spétki przewidziane
uchwatami Zgromadzenia Wspdlnikow.
W Spétce mogg byé tworzone kapitaty rezerwowe, o ktérych utworzeniu, przeznaczeniu i znoszeniu
decyduje Zgromadzenie Wspdlnikéw.

§11

Dywidenda
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Wspdlnicy majg prawo do udziatu w czystym zysku, przeznaczonym do podziatu przez Zgromadzenie
Wspdlnikéw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatéw.
Zarzad moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli zaistnieja
warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegdlnosci jezeli Spdtka posiada wystarczajgce Srodki na
wyptate.
§12

Rozporzadzanie udziatami Spotki
Rozporzadzenie udziatami wspdlnikéw Spétki nie jest ograniczone.
Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywaé prawo gtosu z udziatu, na ktérym ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy
w ksiedze udziatéw dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa

gtosu.

§13
Organy Spotki
Organami Spotki sa:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Zgromadzenie Wspdlnikéw.
§14
Sktad Zarzadu

Zarzad liczy od 1 (jednej) do 4 (czterech) oséb powotanych i odwotanych uchwatg Rady Nadzorczej. Cztonek
Zarzadu moze by¢ zawieszony i przywrdcony w czynnosciach przez Rade Nadzorcza. Uchwata moze okreslaé
funkcje poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu.

Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (piec) lat.

Cztonek Zarzadu moze byé w kazdym czasie by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza. -

Mandat cztonka Zarzadu wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Zarzadu, $mierci albo
zfozenia rezygnacji.

Wylacza sie zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych.

Rada Nadzorcza moze wybrac prezesa Zarzadu oraz wiceprezesa Zarzgdu sposrdd cztonkdw Zarzadu, a takze

pozbawic tych funkcji cztonkéw Zarzadu.

§15
Kompetencje Zarzadu
Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzagdu — w przypadku, w
ktérym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w
imieniu Spétki uprawnionych jest dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub cztonek Zarzadu

dziatajacy tacznie z prokurentem.

Strona | 113



BVEHIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy w zakresie biezgcego zarzgdzania Spoétka, z wyjatkiem

spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej.

§16
Funkcjonowanie Zarzadu
1. Uchwaty Zarzagdu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku, gdy liczba gtoséow
oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest réwna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujgcych

sie, gtos prezesa Zarzadu jest rozstrzygajacy.

2. Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie wszystkich cztonkéow
Zarzadu.
3. Zarzad moze uchwalié regulamin Zarzadu, ktéry podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
§17

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki oraz otrzymujg odpowiednie wynagrodzenie na podstawie

kontraktéw menadzerskich oraz z tytutu powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie.

§18
Sktad Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez
Spotke Holdingowa.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej,
Smierci albo ztozenia rezygnaciji.

4. Zatozyciele posiadajg prawo do wskazania jednego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej oraz
rekomendowania Spétce Holdingowej powotania tego kandydata do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Spétka Holdingowa nie jest zwigzana

5. Uprawnienie Zatozycieli do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 4
powyzej, jest wykonywane przez doreczenie Spétce Holdingowej pisemnej rekomendacji, podpisanej
przez wszystkich Zatozycieli, dotyczacej wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej w terminie 10
(dziesieciu) dni roboczych od daty zaistnienia wakatu.

6. W przypadku, gdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadat, w ocenie Spétki Holdingowej,
odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych do zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor
moze wezwac Zatozycieli do wskazania innego kandydata na cztonka Rady Nadzorcze;j.

7. W przypadku niewskazania w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia otrzymania wezwania do
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, Spdtka Holdingowa moze powota¢ innego wybranego
przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorcze;j.

8. Uprawnienie osobiste Spoétki Holdingowej do powotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywanie
przez doreczenie Spétce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

9. Uprawnienie osobiste Spétki Holdingowej do odwotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywane

przez doreczenie odpowiedniej Spétce pisemnego oswiadczenia o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej
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oraz bedzie skuteczne z chwilg takiego doreczenia. Oswiadczenie o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

zostanie réwniez przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zatozycielom.

§19

Kompetencje Rady Nadzorczej

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprdcz spraw wskazanych w innych postanowieniach niniejszej Umowy

Spotki nalezy podejmowanie uchwat w sprawach odnoszacych sie w szczegdlnosci do:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.
1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

zatwierdzania polityki rachunkowosci Spotki przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania zmian
polityki rachunkowosci Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spétki przygotowanych przez Zarzad lub zatwierdzania
zmian polityki i procedur ryzyka Spétki wnioskowanych przez Zarzad;

zmiany celéw lub rodzaju dziatalnosci Spétki, w tym wejscia na nowe rynki geograficzne;

przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spétki, przy czym przyjmowana i zmieniana polityka
dywidendy Spétki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata polityke dywidendy przyjeta w Spétce
Holdingowej zgodnie z postanowieniami Umowy Wspdlnikow;

powotywania, odwotywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkdw Zarzadu;

reprezentowania Spétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskéw albo pokrycia straty, a takze sktadania Zgromadzeniu Wspdlnikéw
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny;

zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz skonsolidowanego
rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez
Zarzad lub zatwierdzania zmian jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz
skonsolidowanego rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i
wnioskowanych przez Zarzad;

wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spétki oraz Spoétek Zaleznych;

zawarcia, zmiany warunkdéw lub rozwigzania jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spétka a jednym z
Zatozycieli lub ich Podmiotem Powigzanym;

nabycia, zbycia lub obcigzenia przez Spdtke aktywdw trwatych lub portfela wierzytelnosci o
wartosci przekraczajgcej kwote 300.000 PLN (trzysta tysiecy ztotych);

nabycia, zbycia lub obcigzenia Spétki udziatéw, akcji, lub innych tytutdw uczestnictwa w innych
spotkach lub przedsiewzieciach, zatozenia spétki lub przystapienia do spétki, nabycia lub zbycia
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa;

wyrazania zgody na poniesienie przez Spoétke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg budzecie rocznym Spétki kosztéw operacyjnych o wartosci przekraczajacej kwote
250.000 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii
powigzanych transakcji;

zaciagniecia jakiegokolwiek zobowigzania przez Spétke w tym pozabilansowego, w tym z tytutu

wystawienia weksli, gwarancji, lub poreczen lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.
1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

zobowigzania oséb trzecich, lub zaciggniecia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby
trzeciej z obowigzku $wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci przekraczajgcej
300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych
transakcji;

zaciggania zadtuzenia finansowego przez Spotke (w tym z tytutu kredytu, pozyczki, emisji obligacji,
sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajgcej 250.000 zt (dwieScie pieédziesiat tysiecy ztotych)
jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych transakcji;

wykonywania przez Spétke prawa gtosu z udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spétkach;

utworzenia z udziatem Spotki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek innego zrzeszenia z
udziatem ktérejkolwiek ze spoétek z Grupy VEHIS;

wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spétek Zaleznych;

wyrazania zgody na sposdb gtosowania przez Spétke na zgromadzeniach wspdinikdw Spétek
Zaleznych;

zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian do regulaminu
Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej;
zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prace lub innych umowach
stanowigcych podstawe Swiadczenia pracy lub ustug Kluczowych Pracownikéw na rzecz Spétki, a
takze okreSlania wysoko$ci oraz zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikéw, jak réwniez
wyrazanie zgody na nawigzania lub rozwigzania przez Spotke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spétke umowy cywilnoprawnej) z Kluczowym Pracownikiem,
w przypadku gdy wysoko$é miesiecznego wynagrodzenia uzyskiwanego przez taka osobe w Spétce
przekracza facznie 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ztotych) z wytaczeniem premii i nagréd;

zawarcia ugody w imieniu Spétki w postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w przypadku,
gdy faktyczna wartosé przedmiotu sporu przekracza 500.000 zt (pieéset tysiecy ztotych);
przekazywania darowizn w imieniu Spotki o wartosci przekraczajgcej 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy
ztotych);

zatwierdzania polityki ustalania wartosci rezydualnej przygotowanej przez Zarzad lub
zatwierdzania zmian polityki ustalania wartosci rezydualnej wnioskowanych przez Zarzad;
udzielenia przez Spétke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu lub dzierzawy aktywdw
Spotki o wartosci przekraczajgcej 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do jednego podmiotu lub do
jednej grupy Podmiotdw Powigzanych, w jednej lub w serii powigzanych transakcji;

zobowigzanie sie do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktérej mowa w punktach 1.1 — 1.25

powyzej.

2. Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

3. W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odméwic

wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania wniosku Zarzadu.

Niepodjecie przez Rade Nadzorczg zadnej decyzji w ww. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita

zgody na podjecie przez Spoétke czynnosci we wnioskowanej sprawie.

§20

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej
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10.

Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania
whiosku i wyznacza jego date na dziern przypadajgcy nie podziniej niz 20 (dwadziescia) dni od dnia
otrzymania wniosku. Przed zwotaniem posiedzenia przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupetnié
proponowany porzgdek obrad. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze
zdaniem poprzedzajacym, wnioskodawca moze zwotac je samodzielnie.

Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej poczty elektroniczng,
a w szczegOlnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢
wystane nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia mogg by¢ wystane w krétszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujgce informacje: (i) date i
godzine posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii)
proponowany porzadek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia
spraw objetych porzgdkiem obrad.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze dokonac zmiany informacji, o ktérych mowa w ustepie 5 powyzej,
poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczegétéw posiedzenia, w trybie wtasciwym dla wysytania
zawiadomien o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdzniej na 4 (cztery) dni przed data
posiedzenia Rady Nadzorczej, a jezeli zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej
zostaty wystane w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej —na 2 (dwa) dni przed
data posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyraza na to zgode zawiadomienie o zmianie szczegétdw posiedzenia moze zostaé
wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej sg obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do
porzadku obrad.

W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli uczestniczy¢ w
posiedzeniach oraz podejmowaé uchwaly poza posiedzeniem przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym
(obiegowo) lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci proponowanej uchwaty. -
Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg wazne pod warunkiem uprzedniego prawidtowego zawiadomienia o
terminie posiedzenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz pod warunkiem udziatu w posiedzeniu
(kworum) wiecej niz potowy cztonkéw Rady Nadzorczej.

Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
(ii) zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku gdy przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwotat
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zadania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej, (iii) zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, (iv)

przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej porzadkiem obrad
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11.
12.
13.

14.

posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v) przedstawienia przewodniczagcemu Rady Nadzorczej projektu
uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem o gtosowanie nad dang uchwata w trybie gtosowania na pismie.
Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) gtos.

Uchwaty Rady Nadzorczej sg podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. W przypadku,
gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest réwna liczbie gtoséw oddanych przeciw
i wstrzymujacych sie, przewodniczagcemu Rady Nadzorczej przystuguje gtos rozstrzygajacy.

Zgromadzenie Wspdlnikdw upowazni Rade Nadzorczg do przyjecia regulaminu okreslajgcego szczegdtowy

sposdb dziatania Rady Nadzorcze;j.

§21

Zgromadzenie Wspélnikéw
Zgromadzenie Wspdlnikéw obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, kompetencja Zgromadzenia
Wspdlnikdw moze zostaé réwniez wykonana przez wspdlnikéw Spoétki (jedynego wspdlnika — Spétke
Holdingow3) dziatajacych w trybie art. 227 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdinikdw zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotaé nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspodlnikdw, jesli uzna to za wskazane.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw odbywa sie w kazdym roku obrotowym do 30 (trzydziestego)
czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Zgromadzenie
Wspdlnikéw powinno odby¢ sie przed tg data.
Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z whasnej inicjatywy, na zadanie Spotki Holdingowej lub Rady
Nadzorczej. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw powinno wskazywaé termin i
miejsce zgromadzenia oraz proponowany porzgdek obrad.
Zgromadzenie Wspdlnikéw zwotuje sie za pomocy listéw poleconych albo przesytek nadanych poczta
kurierskg, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed terminem Zgromadzenia Wspdlnikdw.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
wspolnikowi Spotki pocztg elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na
ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.
W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspdlnikdw oraz szczegdtowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Umowy Spétki nalezy wskazac istotne elementy tresci
proponowanych zmian.
Zgromadzenia Wspdinikéw odbywaja sie w siedzibach Spétki w Warszawie, Krakowie lub Katowicach.
Zgromadzenie Wspdlnikdéw moze sie odby¢ réwniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, jezeli wszyscy wspdlnicy Spétki wyraza na to zgode na pismie.

§22
Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspdlnikéw
Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikéw nalezg sprawy okreslone w bezwzglednie obowigzujacych

przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci w Kodeksie Spétek Handlowych.
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2. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw
zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow.

3. Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

4, Rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci dwukrotnie

przewyzszajacej wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie wymaga uchwaty wspdlnikdw.

§23
Postanowienia koricowe
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponize;j.
2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2019 r.”
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5.4. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwala Zarzada
VEHIS FINANSE

spolka z ograniczona odpowiedzialnoScig
or UZ_1_02/32/2024
z dnia 2 gradnia 2024 r.

w priedwriocie enrisji obligacyi serii F

§1

Zarzad VEHIS FINANSE sp. 2 0.0. 2 siedzibg w Katowicach (Sp6lka), dzialajac na podstawie art. 208 §1-5 ustawy
# dnia 15 wrzednia 2000 1. Kodeks spétek handlowych ,w zwiazku z art. 2 pkt 1 1it, a) i art. 33 pki 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach), postanawia o emisji przez Spolke obligacyi
na nastepujacych warankach:

1. Oznaczenie serii: F;

2. Obligacje emitowane w trybic przewidzianym w art, 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2 lit. d)
Rozporzadzenia prospektywnego, przy czym zgodmie z art. | ust 4 lit. a) lub b) Rozporzadzenia
prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. la} Ustawy o Ofercie nie jest wymagane sporzgdzenic prospektu ani
memorandum informacyjnego;

3. Liczha oferowanych obligacji wyniesie nie wiece] niz 30.000 (trzydziesci tysigey),

4. Wartodé nominalna i cena emisyjna jednej obligacii wyniesie 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych;

5. Obligacje beda oprocentowane wedlug stopy procemtowsj réwnsj stawce WIBOR 3M (Warsaw Interbark
Offered Rate) dla depozytéw 3-miesiecznych powigkszonej o marzg wysokodei 5,75-6,00%, z zastrzezeniem
mozliwoéci zmiany stawki referencyjne] na zasadach opisanych w warunkach emisji Obligacji;

6. Obligacje bedg obligaciami na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu;

7. Zabezpieczeniem Obligacii bedzie:

a. Porgezenie Vehis sp. 7 0.0.;
b. Podporzadkowanie pozyczek udzielonych Spélee przez Nuwo Sarl

8. Obligacie zostang zapisane w depozycie papleréw wartodciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. za pofrednictwem agenta emisji, tj. Michael / Strdm Dom Maklerski S.A.
z siadzibs w Warszawis;

9.  Wykup obligacii nastgpi w terminie nie dtuzszym niz 2,5 roku od Dnia Emisji;

10. Emitent bedzie sig ubiegat o wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywirym systemie obrotu Catalyst.

Val
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§1 2
Szczegblowe postanowienia dotyczace emisji Obligacji zostang okredlone przez Zarzad w wanmkach emisji
Obligacji.
! e |
Preres Zarzadu ! Crlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu ! Colonek Zarzadu :
i i
Grzegorz Tracz | Jan Bujak Treneusz Meller ! Marcin Wykvgt Jacek Paslawski
~ S | rd £ ! - I
7 gza E%a Ll za rﬁ\za
przeciw przeciw O preciw | J przeciw i U przecivw
i O walrzymal sig 3 wstrzymat sig O wstrzymat sie w1 O wstrzymat sig 1' O wsirzymal sig

|[/“ ) f%\/’

ww)

L
|
i
|
f
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Uchwala Rady Nadzorczej
VEHIS FINANSE
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
nr RN_1 02/12/2024
z dnia 2 grudnia 2024 r.

w przedmiocie emisji obligacji serii F

Rada Nadzoreza VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (Spélka), dziatajac w oparciu o art. 2 pkt
1) ustawy z dnia 15 styeznia 2015 1. 0 obligacjach (t.j. Dz.U, z 2022 . poz. 2244) i stosownie do § 19 ust. 1 pkt
L.1T1 1.15 Umowy Spétki podejmuje uchwale o nastepujgeej tredei;

§1

Rada Nadzorcza Spélki wyraza zgode na zaciagniecie zobowiazah powyZej 250.000 PLN w postaci
przeprowadzenia przez Zarzad Spétki emisji obligacii, na nastepujacych warunkach:

a,

wiellodé emisji: do 30 min zk;
kupon: 3 miesigczny;

oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M -+ marza 5,75 %-6,0% z zastrzezeniem mozliwodci zmiany stawki

referencyjnej na zasadach opisanych w warunkach emisji Obligacii;

zapadalnodc: do 30 miesigey.

§2.

Rada Nadzoreza Spolki wyraza zgodg na ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnodei wynikajacych z obligacii
W postaci:

a.
b.

Lp.

poreczenia Vehis sp. z 0.0.;

podporzgdkowania ponizej wymienionych pozyczek udzielonych Spétee przez Nuwo S.ar.l.

Nazwa dokumentu

Umowa pozyeeki zmieniona asneksemnr [ 2
dnia 7 lutego 2024 roku

Umowa poiyceki zmieniona aneksemnr 1 2
dnia 14 stycznia 2022 roku, anelsem nr 2 2
dnia 21 grudnia 2022, oraz ancksem nr 3 z
dnia 7 lutegn 2024 roku

Umowa podyczki zmieniona anelsem nr 1 2
dnia 21 marca 2022 rolau, aneksem nr 2 z dnia
21 grudnia 2022 roku oraz ancksem nr 3z 7
Intega 2024 roku

Umowa pozyezki zmieniona aneksemnr 1 2
dnia 7 futego 2024 roku

Data zawarcia LIOwWY

21 grudnia 2022 roku

15 stycznia 2021 roku

19 marca 2021 roku

28 sierpnia 2023 rolu

Kwota

10.000.000,00 PLN

8.8400.325,00 PLN

11.550.000,00 PLN

7.000.000,00 PLN

Strona | 122



BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

§3.

Rada Nadzorcza Emitenta upowaznia Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich niezbgdnych ezynnosei prawnych jal
i faktycznych majacych na celu przeprowadzenie emisji obligacji.

§4.

Uchwata wehodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Czionek Rady Nadzorczej
Dariusz Profczuok

“E za
3 przeciw
Q wstrzymat sig

e

Crzlonek Rady Nadzorezej

Krzysztof Schabowski
G za
Q przeciw
0 wstrzymat sie

@oa:yw)

Czlonek Rady Nadzorezej
Piotr Osiejuk

O za
O przeciw
O wstrzymat si¢

"

P et

. -(podpf's) :

Podpis jest prgwidiowy
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UCHWALANRTUZ 2 027122024
z dmia 13 grudnia 2024 rekn
Zarzadu VEHIS FINANSE spolka z ograniczons siedziba w Katowicach
wpisana do rejestiu predaebioreow Erajoweze Rejesou Sadowego przez Sad Rejonowy Eatownce-Wschad
w Katowicach Widzial VIII Gospodarczy Erzpowego Eejestru Sadowego pod numerem ERS 0000791146
w sprawte sprostowama wchwaly nr UZ_1 027122024 Zarzgdn Spolki z dmia 2 grudnia 2024 r.
w sprawie emist obligach sevii F (dale jako: | Uchwala ™)

g1
Zazad Spolk, postanawia dokonad mouany § 1 pkt. 8 Uchwalby, w ten sposob, 2e:

Obecne brzmiente:
=3 Obligacie zostang zapisane w deporycle papierow wartosclowych prowadzonym przez Erajowy Depozyt
Papierdw Wartosctiowveh 5 A za posredmictvem zgenta emisyy, 7. Michael / Strom Dom Maklerski 5 A z s1ed=bg

w Warszawie™
Nowe bromiente:
5. Obligacie zostana zapisane w depozyveie paplerow wartosclowyeh prowadzonyin przez Erajowy Depozyt

Papierow Wartosciowyeh 5.4, w Doou Eoasp ™

Uchwala wehodz w Zvele z dniem podiecia

Prezes Zarzaduo Crlonek Farzadu Cronel Zarzada
Grzezorz Tracz Jan Bujak Jacek Paslawsld
Om Em Hm
2 przeciw O proeciw 2 przeciw
2 wiozymal me 2 wsozymal sie 2 wemmymsl sie
L
Dl 312412 14
15441 CRT
(podmz) (podpizy
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Uchwala Zarzzdu
VEHIS FINANSE
spilica = ograniczong odpowiedsialnoscig
or UZ_1 18122024
# dnia 18 grudnia 2024 r.

w sprenwiz uaralenia wysokodel marfy orag ustilenia extateconego teksin warankdw emisfi obfigecii serii F

&1
Zarzgd VEHIS FINANSE sp. 7 0.0, = sisdriby w Ketowscach (Spolka), swigen 2 rakofczong subskeypoia
obligacii sevii F ({,,Obligacie™), stosownie do zapesdw propozycil mabyeia Obligacii w zwiggu 2 pks 123
wrarankow emisn Obligaci (, Warnnki Emisy Obligacii'™), niniejszym postanawia co pastepu]e:

§2.
Spofka wstala marze dla Obligacii na poziomic 5,75 % (pieé procent 75/100) w skali roku.

§3

I, W pososiabym waloresie Waronki Tmisji Obligacii pozostajg bez smian.

2. Ustala sig tekst jodnolity Wanmkéw Fmisji Obligacii twegledniajacy ostateczng wysokodé marzy, ktbry
stanovi zafpcanik ne 1 do niniejizej Uchwaly.

3, Upowadnia sie Michael ! Strém Dom Maklerski 5.A. do preekazania subskrybentom, ne rzecz kidrych
dokonany zostanie preydzial Obligacl telsm jednolitego Wanmbdw Emisi Cbligact, o ktdrym mowa w nst.
i B

4. Uchwats wehods w zyeie z chwily jej podjecia.

H— e s
Prezes Farzadu ! Czlomek Zarzadn | Crzionek Zavzydu Crlonek Faregdu Crlonael Faredu
| | t
Groegnre Trace | Jan Bujak | Irenenss Meller Marcin Wykret Jacek Pastnwski I
B e s | St === S
= — (¥ X o |
pEzeciv |0 e | O prezciw o peeciw O presciw |
= i ' si L wrstraymal sl

T
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Uchwala Zarzadu
VEHIS FINANSE
spitka z ograniczong odpowiedzialnoscia
nr UZ_2 18/12/2024
z dnia 18 grudnia 2024 r.

w sprawie: wstgpnej alokacji obligacji F

§1
Zarzad VEHIS FINANSE sp. z0.0. z siedziba w Katowicach, zwanej dalej jako ,,Emitent” lub ,Spotka™, zwiazku
z emisjg przez Spolke obligacji serii F, dalej lacznie jako ,Obligacje”, wobec uplywu terminu skladania
formularzy przyjecia propozycji nabycia Obligacji. podejmuje uchwalg nastgpujacej tresci.

§2
1. Zarzadu Spalki postanawia dokonaé wstepnej alokacji 28.000 (dwadzie$cia osiem tysigey) sztuk Obligacji,
o0 lacznej wartosci nominalnej 28.000.000 (dwadziescia osiem milionéw) zlotych, zgodnie z lista wstgpnej
alokacji, ktéra zostanie ustalona przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie pelniaca
funkcje firmy inwestycyjnej podredniczacej w ofercie Obligacji (,Firma Inwestycyjna”).
2. Obligacje zostaja przydzielone pod warunkiem zawieszajacym dokonania ostatecznego rozrachunku transakcji
nabycia Obligacji w ramach emisji w systemie Krajowego Depozytu Papierébw Wartosciowych S.A.

(wKrajowy Depozyt”).
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzydu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzadu
Grzegorz Tracz Jan Bujak Irenensz Meller Marcin Wykrgt Jacek Paslawski
%{, K e N L
przeciw O praeciw Q praeciw Q pracciw Q przeciw
0 wstrzymahsi O wstrzymal sig Q wstrzymat si¢ O wstrzymal sig O wstrzymat sig

W RN
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5.5. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII F
EMITOWANYCH PRZEZ:
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0.
Z SIEDZIBA W KATOWICACH
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajgce z obligacji serii F, ktdrych emitentem jest spétka pod firma:

VEHIS FINANSE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach przy ul. ul. Murckowska 14C,

40-265 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy

Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146, NIP: 5272896510,
REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w wysokos$ci 385 000,00 PLN (dalej zwana: ,,Emitentem”).

1.
1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.
1.6.
1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.
1.12.

DEFINICIE

»Administrator Zabezpieczen”” oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczen, przy czym
funkcje Administratora Zabezpieczenn petni¢ bedzie SH MANAGEMENT Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827, REGON: 527035186, kapitat zaktadowy
w wysokosci 5.000,00 PLN;

»Agent Techniczny” oznacza podmiot dokonujacy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika
technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petnic bedzie Firma
Inwestycyjna;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna;

»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktdérej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjna;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkdéw Emisji;
»Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane
sg Obligacje;

»Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie;

»Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

»Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Ilub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzier, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos¢ operacyjng;
»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza trzeci Dzien Roboczy, przed Dniem Pfatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzief Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien

pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta (iii) oraz (iv) wczesniejszego wykupu

Strona | 128



BVEHIS MICHAEL/STROM

1.13.
1.14.
1.15.
1.16.

1.17.
1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.
1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w tym samym dniu, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzierr Roboczy lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach
Dziatania KDPW;

»Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

»Dzien Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13 Warunkdéw Emisji;

»Emisja” oznacza emisje Obligacji;

,Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot $wiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z
Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

»Kapitat Wtasny” oznacza taczng wartos¢ kapitatéw wiasnych wykazywana kazdorazowo
w Sprawozdaniu Finansowym;

~KDPW” oznacza spotke pod firmag Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2024 r. poz.
1061);

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz. U. z 2024 roku, poz. 1568 ze zm.);

»Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18 ze zm.);

»Korekta” oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczyé ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia
emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji
rynku kapitatowego;

»Marza” oznacza 5,75 % (pie¢ procent 75/100) w skali roku.

»Nuwo” oznacza Nuwo S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (adres 1 rue Jean Piret, L-2350 Luksemburg)
zarejestrowana w luksemburskim Rejestrze Handlu i Spétek pod numerem B237003;

»Naleznos¢ Gtéwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

,Obligacje” oznacza obligacje serii F emitowane przez Emitenta, z ktérych wynikajg prawa i obowigzki
okreslone w Warunkach Emisji;

»Obligacje Transzy Junior” oznacza obligacje klasy S (eng. ,Class S VFN Facility”), emitowane przez SPV
w ramach Umowy o emisje obligacji klasy S (eng. ,Class S VFN Facility Agreement”), zawartej pierwotnie
29 lipca 2022 r. (z péz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, z ktérych Srodki przeznaczone s3
zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych WierzytelnosSci Leasingowych (eng. , Eligible Auto Receivables”),
wynikajgcych z uméw leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta;

»Obligatariusz" oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, za$
po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku;

»Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji;
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1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego
os$wiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie byc¢ reprezentatywny dla wtasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktorg wskaznik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,»,Ogloszenie Korica Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego o$wiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego o$wiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktdry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR;

»PLN”, ,zt” oznacza ztote - prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza, ktdrg
wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

»Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza wystgpienie ktéregokolwiek ze zdarzen okreslonych w
pkt 14.5 Warunkdéw Emisji;

»Poreczyciel” oznacza spétke VEHIS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach,
adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON:
382931136, kapitat zaktadowy w wysokosci 660.000,00 PLN (sze$éset sze$cdziesiat tysiecy ztotych);

»Pozyczki” oznacza nizej wymienione pozyczki udzielone Emitentowi przez Wtasciciela:

Nazwa dokumentu Data zawarcia Saldo kapitatu i

umowy odsetek na dzien

31.10.2024

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 21 grudnia 2022 roku = 10.000.000 PLN = 12.471.227,40 PLN
nr 1z dnia 7 lutego 2024 roku

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 15 stycznia 2021 roku | 8.840.325 PLN 10.999.398,79 PLN
nr 1z dnia 14 stycznia 2022 roku,

aneksem nr 2 z dnia 21 grudnia 2022

roku oraz aneksem nr 3 z dnia 7 lutego

2024 roku

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 19 marca 2021 roku 11.550.000 PLN = 14.266.433,42 PLN
nr 1z dnia 21 marca 2022 roku,

aneksem nr 2 z dnia 21 grudnia 2022

roku oraz aneksem nr 3 z 7 lutego

2024 roku

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 28 sierpnia 2023 roku | 7.000.000 PLN 8.024.309,04 PLN
nr 1z dnia 7 lutego 2024 roku
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1.40.

1.41.

1.42.

1.43.

1.44.
1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

1.50.

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.].
Dz.U. z 2024 r. poz. 1428 ze zm.);

»Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 14.1 Warunkéw Emisji.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajagce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegblnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych iSzczegétowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych;

,Rozporzadzenie BMR” oznacza rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie
dla EOG);

»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw
WartoSciowych S.A. lub jej nastepcéw prawnych;

»Sprawozdanie Finansowe” oznacza:

e pdtroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta, sporzadzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujgcymi
Emitenta,

e poétroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Poreczyciela, sporzadzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujgcymi
Poreczyciela

»SPV” oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w Dublinie
(Irlandia), pod adresem: Ground Floor, Two Docklands Central, Guild Street, North Dock, Dublin 1, D01
YE64, o numerze rejestrowym: 707030;

»Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkow Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza Marze powiekszong o Stope Bazowg;,

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowa Emitenta dostepng pod adresem

https://vehisfinl.pl/ lub inng, ktéra jg zastgpi;

»S2czegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

»Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2024 r. poz.
708);
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1.56.

1.57.

1.58.

1.59.

1.60.
1.61.

1.62.
1.63.

1.64.

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:

Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach

publicznych (t.j.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 ze zm.);

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny stopy procentowej, odzwierciedlajgcy poziom stopy

procentowej, po jakiej banki sg gotowe udzielaé sobie kredytéw, ktérego administratorem jest GPW

Benchmark S.A. i ustalany jest na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i

WIBOR”;

»WIRON” oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON

przyjetym Uchwatg Zarzgdu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym

dokumencie, ktéry go zastapi;

»Witasciciel” oznacza Nuwo;

,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR, WIRON lub inny

wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

»Zgromadzenie Wspdlnikéw” oznacza zgromadzenie wspdlnikéw Emitenta;

»Zobowigzania Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:

(a) Srodkédw wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akceptacji w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

(c) umowy nabycia lub emisji obligacji, weksli (nie dotyczy weksli wystawionych na
zabezpieczenie), innych papieréw wartoSciowych, skryptéw dtuznych lub innych tym
podobnych instrumentow;

(d) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktdéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego lub
kapitatowego, z wytgczeniem zobowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego gruntow;

(e) wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wytaczeniem wierzytelnosci zbywanych
bez regresu do zbywcy);

() wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami
stép procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych lub
cen (przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej pod uwage brana bedzie tylko ich wartosé
rynkowa);

(8) innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane

zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACJI)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majacym

postaci dokumentu, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie

wobec niego do spetnienia $wiadczen pienieznych szczegdétowo okreslonych w Warunkach Emisji,

w sposdb i terminach tam okreslonych.
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2.2,

4.1.

5.1.

6.1.
6.2.

7.1.

8.1.

9.1.

9.2.
10.

10.1.
10.2.

10.3.

11.

11.1.

Rejestracja Obligacji bedzie mie¢ miejsce na podstawie zestawienia zgodnych instrukcji rozrachunku
wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty Prowadzgce Rachunek w sposdb okreslony
w § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

PODSTAWA PRAWNA EMISIJI

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

(a) przepiséw Ustawy o Obligacjach,
(b) Uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 2 grudnia 2024 r. w przedmiocie emisji obligacji serii F,
(c) Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 2 grudnia 2024 r. w przedmiocie udzielenia zgody na emisje

obligacji zabezpieczonych.
SERIA OBLIGACII
Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg F.
CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACII
Po odliczeniu Kosztéw Emisji Srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowe;j
dziatalnosci Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochoddw w formie leasingu, co nastgpi
posrednio poprzez objecie przez Emitenta Obligacji Transzy Junior.
WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA
Warto$é nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
WIELKOSC EMISII
W ramach Emisji emitowanych jest do 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk, o tacznej wartosci nominalnej
do 30.000.000 (trzydziesci miliondw) ztotych.
PROG EMISJI
Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
TRYB EMISJI
Obligacje emitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papierow wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia
Prospektowego, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego
w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktora wymaga opublikowania i przestania do
Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b
Ustawy o Ofercie.
Zapis na Obligacje moze zostac ztozony w postaci elektroniczne;j.
ZBYWALNOSC OBLIGACII
Obligacje sg zbywalne.
Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami
KDPW.
Emitent bedzie ubiegad sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.
FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA
Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone na podstawie umowy o ktérej mowa

w pkt 0.0.7 ponizej (,,Poreczenia”), przy czym:
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11.2.

12.

12.1.

12.2.

13.

13.1.

e Poreczenie zostanie udzielone poprzez zawarcie przed Dniem Emisji umowy poreczenia przez
Poreczyciela z Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowigzki
wierzyciela z tytutu Poreczenia.

. Poreczenie zostanie udzielone do kwoty odpowiadajgcej 150 (sto pieédziesigt) % wartosci
nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku kwota ta nie
bedzie wyzsza niz 45.000.000,00 PLN (czterdziesci pie¢ miliondw ztotych i 00/100).

e Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2028 r.

e Oswiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Poreczyciela
co do zobowigzan zabezpieczonych Poreczeniem zostanie ztozone przez z Poreczyciela
w formie aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
do kwoty réwnej kwocie Poreczenia, a Administrator Zabezpieczen bedzie mdgt wystapié o
nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi w terminie do 31 grudnia 2028 r.

e Zaspokojenie z Poreczenia nastgpi z catego majatku Poreczyciela, ktéry w przypadku
opdznienia sie w spetnieniu $wiadczen pienieznych wynikajacych z Warunkéw Emisji przez
Emitenta, odpowiadaé bedzie za dtug Emitenta jak dtuznik solidarny.

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest podporzadkowanie pozyczek udzielonych przez NUWO
Emitentowi zobowigzaniom z Obligacji (,,Podporzadkowanie Pozyczki”), przy czym:

e przed Dniem Emisji zostanie zawarta umowa podporzadkowania Pozyczek zobowigzaniom
z Obligacji, na mocy ktérej Emitent jako pozyczkobiorca zobowigze sie w stosunku do
Administratora Zabezpieczen do niedokonywania sptaty zobowigzan wynikajacych z Pozyczek
na rzecz Wtasciciela, a Wtasciciel jako pozyczkodawca zobowigze sie do niezgdania od Emitenta
sptaty jakichkolwiek swiadczen z tytutu Pozyczek i nieprzyjmowania takich sptat - przed
dokonaniem wykupu wszystkich Obligacji

e Saldo Pozyczek moze sie zmniejszy¢ w wyniku konwersji zobowigzan Emitenta wynikajgcych
z Podporzadkowanych Pozyczek na kapitat wiasny (udziaty) Emitenta, polegajacej na
whiesieniu przez Wtasciciela Podporzadkowanych Pozyczek jako wktadu na pokrycie nowo
wyemitowanych udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta, o ile odpowiedni organ Emitenta
podejmie decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta i zaoferowaniu udziatéw
Whtascicielowi w przysztosci. W przypadku przeprowadzenia konwersji w wysokosci catosci
zobowiazan wynikajacych z Pozyczek, zabezpieczenie w postaci Podporzadkowania Pozyczek
wygasa.

Dzien sptaty oraz wyptaty swiadczen z Pozyczek bedzie wypadac po Dniu Wykupu Obligacji.
SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia
nastepujgcych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 - 15 Warunkdéw Emisji oraz

12.1.2. zapfaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emisji.

Emitent bedzie dokonywat Swiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza,
zgodnie z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACII

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 23 czerwca 2027 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkéw Emisji.
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13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 14 - 15 Warunkdéw Emisji, w ktérym

Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

13.2.1 na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2 na zadanie Emitenta.

Jezeli Dzied Wykupu lub Dzierr Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu

Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje - z zastrzezeniem pkt 15 Warunkéw Emisji -

Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji.

Niezaleznie od postanowier powyzszych:

13.5.1 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2 w przypadku potfaczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA iADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej (,,Przypadek Naruszenia”).

Pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza

na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw WartoSciowych Obligatariusza,

na ktérym beda zapisane Obligacje.

Emitent ma prawo 2zada¢ przedstawienia swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu

potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczesniejszego

wykupu.

W przypadku, gdy:

14.4.1 Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

14.4.2 Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zagda¢ wykupu
Obligacji.

14.4.3 Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegajg na zadanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

Z zastrzezeniem pkt 14.6 ponizej, w przypadku, gdy wystapi ktdrekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej

(Podstawy Woczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgdaé wykupu posiadanych przez

Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia zdarzenia stanowigcego Podstawe

Woczesniejszego Wykupu, do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o

wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu zgodnie z pkt 18.2 Warunkéw Emisji. Obligacje
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wskazane w zgdaniu danego Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowigzuje

sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza

zadania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu

przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi

Obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1

14.5.2

14.5.3

14.5.4

14.5.5

14.5.6

14.5.7

Zadtuzenie finansowe
taczna warto$¢ zobowigzan Emitenta wchodzacych w sktad jednostkowych Zobowigzan
Finansowych, ktére nie zostaty sptacone w terminie (w tym takze w terminie wynikajgcym ze
skutecznego postawienia w stan wymagalnos$ci przed ustalonym terminem wymagalnosci) a
opdznienie w ich sptacie przekracza 30 dni - przekroczy réwnowarto$¢ 3.000.000,00 (trzech
milionéw) ztotych.
Regulowanie zobowigzan przez Emitenta
a. Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 3.000.000,00
(trzy miliony) ztotych, lub
b. Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich diugédw w terminach ich
wymagalnosci, lub
c. Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki zamiar
przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sie zaprzestanie
wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (sze$¢dziesiat) dni.
Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
Nastgpi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie prowadzenia
dziatalnosci w zakresie leasingu/najmu/dzierzawy pojazdéw mechanicznych.
Wyptata dywidendy lub umorzenie udziatéw
Emitent lub Poreczyciel dokona wyptaty dywidendy Ilub umorzenia udziatéw za
wynagrodzeniem
Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne
a. Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw prawa upadtosciowego lub
prawa restrukturyzacyjnego;
b. Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnosé lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli.
Postepowania egzekucyjne
Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postepowania egzekucyjne lub nastapi zajecie
majatku, ktérych taczna wartosé jednostkowo lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy
poczawszy od dnia najwczesniejszego wszczecia postepowania egzekucyjnego lub zajecia
majatku) przekroczy 5.000.000 (pie¢ milionéw) ztotych (liczona sumarycznie w stosunku do
egzekucji i zaje¢ Emitenta i Poreczyciela).
Transakcja razaco niekorzystna
Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktérej/ktérych
przedmiotem bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub tgcznie przekraczajacej

5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych na warunkach razgco niekorzystnych w stosunku do
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14.6.

14.6.1

powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, przy czym za razgco niekorzystne
uwazane bedzie rozporzadzenie po wartosci 0 30% nizszej od wartos$ci rynkowej, stosowane dla
podobnych transakcji
14.5.8 Rozwigzanie Emitenta
Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Zgromadzenia Wspdlnikdw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu
Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spétek Handlowych.
14.5.9 Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta
Ktérekolwiek z oswiadczen lub zapewnien wptywajacych na ocene zdolnosci Emitenta do
uregulowania zobowigzan z Obligacji ztozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji lub
dokumentach, na podstawie ktérych zostang ustanowione zabezpieczenia dla Obligacji okaze
sie istotnie nieprawdziwe w catosci lub w czesci, na moment, w ktérym zostato ztozone.
14.5.10 Obowigzki informacyjne
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzanie okreslone w pkt 18 Warunkdéw
Emisji
14.5.11 Zabezpieczenia
Nastgpi niewaznos$¢ lub bezskuteczno$é ktéregokolwiek z zabezpieczern wierzytelnosci
z Obligacji ustanowionych w wykonaniu Warunkdéw Emisji
14.5.12 Rynek ASO Catalyst
Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane z obrotu na
tym rynku na zgdanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW.
14.5.13 Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zgdania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajacym nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zgdania lub uniemozliwit w inny sposdb
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termindw;
lub

(b) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

14.5.14 Ptatnos¢ z tytutu umowy pozyczki
Emitent dokona jakiejkolwiek ptatnosci z tyt. Pozyczek na rzecz NUWO w okresie
obowigzywania Podporzadkowania Pozyczek.
Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia, ktére spetnia chociazby
jeden z nastepujacych warunkéw:
na wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty

podjetej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci,
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14.6.2

14.6.3

15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.
15.5.

16.
16.1.

16.2.

pomimo wystgpienia zdarzenia opisanego w pkt 14.5, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o

braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zadan wczesniejszego wykupu,

w odniesieniu do zdarzen opisanych w punktach: 14.5.2, 14.5.7, 14.5.10. — taki Przypadek Naruszenia

przestat trwac i Emitent usunat skutki jego wystgpienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego

wystapienia.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA iADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym

Dniu Roboczym poczgwszy od Dnia Ptatnosci za Il Okres Odsetkowy.

Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim

zawiadomieniu Dzied Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzieh

Wczesdniejszego Wykupu.

Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz

po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa

wczesdniejszego wykupu.

Wczesdniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

Z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscia Gtéwng oraz naleznymi

Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji, bedacych

przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy lub w I11'i IV Okresie Odsetkowym —1,0%,
-w V lub VI Okresie Odsetkowym —0,5%
-w VILVII, IX i X Okresie Odsetkowym -brak premii.

ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

Ptatnos¢ Odsetek

16.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

16.1.2. Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

16.1.3. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zapfaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym Dniu Pfatnosci
Odsetek.

Naliczanie odsetek

16.2.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

16.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:

a.  Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
b. Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

16.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i konczy
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem).

16.2.4. Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktdére rozpoczynajg sie

i konczg sie w nastepujgcych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:
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Numer  Okresu | Pierwszy dzien danego | Ostatni dzien danego Okresu
Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego
1. Dzien Emisji 23 marzec 2025
2. 23 marzec 2025 23 czerwiec 2025
3. 23 czerwiec 2025 23 wrzesien 2025
4. 23 wrzesien 2025 23 grudzien 2025
5. 23 grudzien 2025 23 marzec 2026
6. 23 marzec 2026 23 czerwiec 2026
7. 23 czerwiec 2026 23 wrzesien 2026
8. 23 wrzesien 2026 23 grudzien 2026
9. 23 grudzien 2026 23 marzec 2027
10. 23 marzec 2027 23 czerwiec 2027
16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem
Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajacego dzieh
wykonania ptatnosci $wiadczen pienieznych z Obligacji wigcznie.
Wysokos¢ Odsetek
16.3.1. Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

O= N x Opr x (LD/365)

- oznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza Stope Procentowg,

- oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

- 0znacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego

wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu), po zaokragleniu wyniku tego

obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze cze$ci grosza bedg zaokraglone w gore).

Ustalanie Stopy Procentowe;j

16.4.1.

16.4.2.

16.4.3.

16.4.4.

Stope Bazowa stanowi wskaznik WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez GPW
Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra j3 zastapi.

Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Bazowa (, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR

przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
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przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia
Stopy Bazowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.
16.4.5. Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod i w ponizszej
kolejnosci:
(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON lub inny wskaznik alternatywny wyznaczony w
trybie art. 23c Rozporzadzenia BMR;
(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR lub zamiast WIRON Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;
(iii) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.
16.4.6. Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zosta¢ efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).
16.4.7. Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemna, zerowg, jak rowniez
by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastapieniem WIBOR;

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;
(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy
nie odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;
c¢. mediana réznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktdrym WIBOR przestat by¢
publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym
dniem, w ktédrym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie
zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo
dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktérym
zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnos$ci WIBOR przestat by¢
reprezentatywny;

2. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zaréwno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

16.4.8. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposdb okreslony w punkcie 19 Warunkéw Emisji informacje o Wskazniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzgdzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta

nie jest wymagana.
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17.

17.1.
17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

18.

18.1.

18.2.

19.

16.4.9. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego
Okresu Odsetkowego.

16.4.10. W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR, postanowienia Warunkéw Emisji
odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

16.4.11. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych

(chyba ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem

przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysoko$¢ Odsetek moze

by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci
prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu

Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego

Rachunek, na rzecz 0séb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien

Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnosci bedy uwazane

za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktdre uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych

z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci

w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni

wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki

sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktdre ulegng zmianie.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.

OBOWIAZKI INFORMACYINE EMITENTA

Stosownie do zapiséw art. 37 Ustawy o Obligacjach, a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO,

réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO Catalyst, Emitent udostepni Obligatariuszom:

18.1.1. zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela za kazdy
zakoriczony rok obrotowy — w terminie 5 (pieciu) miesiecy od dnia bilansowego (tj.
zakonczenia danego roku obrotowego okreslonego w umowie spétki  odpowiednio
Emitenta i Poreczyciela);

18.1.2. pétroczne jednostkowe niezbadane sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela - w
terminie 3 (trzech) miesiecy od zakoniczenia danego pétrocza;

Emitent zobowigzuje sie powiadomié Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.

13.5, pkt. 14.4, pkt 14.5 lub pkt 15 Warunkéw Emisji, w terminie do 3 (trzech) Dni Roboczych dnia

powziecia informacji o wystgpieniu zdarzenia, poprzez publikacje na Stronie Internetowe;.

ZAWIADOMIENIA
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19.1.

19.2.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

21.

21.1.

21.2.

21.3.

21.4.

21.5.

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedg sktadane poprzez publikacje na
Stronie Internetowej, a po wprowadzaniu na Rynek ASO Catalyst zgodnie z postanowieniami regulaminu
Rynku ASO Catalyst dotyczgcymi przekazywania informacji przez spotki, ktérych obligacji notowane sg
na Rynku ASO Catalyst, w terminach okreslonych w tym regulaminie.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedy wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowal decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkdéw Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na taka zmiane Warunkéw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdw
Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé w drodze uchwaty decyzje w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 12 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Ksiega protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sagdu powszechnego wtasciwego miejscowo ze wzgledu
na adres rejestrowy Emitenta.

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o swiadczenia okresowe, przedawniajy sie z
uptywem 10 lat.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziatajaca rowniez jako Agent Emisji dziata
wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz z tytutu wykupu Obligacji, ani za zadne
inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Firma Inwestycyjna nie petni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzana do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotyczgce wyptaty Swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowieA Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywaé w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej — w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni

Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowe;j.
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Katowice, dnia 18 grudnia 2024 r.

Elebironicanie podpisany przez

Ireneusz Maler

Datz:
20041218 14212
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5.6. Wyciag z Umowy z Administratorem Zabezpieczen

schonherr

UMOWA O PEENIENIE FUNKCII
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta w dniu 2 grudnia 2024 roku
pomiedzy

VEHIS FINANSE SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOS'CIA_
jako Emitentem

araz

SH MANAGEMENT SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako Administratorem Zabezpieczen

www .schoenherr.eu
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Niniejsza UMOWA O PEENIENIE FUNKCII ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
(zwana dalej "Umowa") zostala zawarta w Warszawie w dniu 2 grudnia 2024 roku pomie-
dzy:

(1) VEHIS Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Kato-
wicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przed-
siebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Ka-
towice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego pod numerem KRS: 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990,
kapitat zaktadowy w wysokosci 385.000,00 PLN (trzysta osiemdziesigt piec tysiecy
ztotych) ("Emitent"),

d

(2) SH MANAGEMENT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zakladowy w wysokosci 5.000,00 PLN (piec tysiecy
ztotych) ("Administrator Zabezpieczen" lub "Administrator”).

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani sg w dalszej czesci Umowy tacznie "Stro-
nami”, a kazdy z nich z osobna zwany jest "Strong”.

ZWAZYWSZY, 7E:

(A) na mocy uchwaty Zarzadu Emitenta nr UZ_1_02/12/2024 z dnia 2 grudnia 2024
roku, Emitent zamierza wyemitowac do 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk obligacji
na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc zlotych) kazda,
o tgcznej] wartosci nominalnej do 30.000.000 PLN (trzydziesci milionow ztotych)
("Obligacje").

(B) Emitent ustanowi lub spowoduje ustanowienie zabezpieczen Obligacji w postaci:

I poreczenia, ktore zostanie udzielone przez spotke VEHIS Spatka z ograni-
czona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, adres: ul. Murckow-
ska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Katowice-Wschod w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON: 382931136, kapi-
tat zaktadowy w wysokosci 660.000,00 PLN (szescset szescdziesigt tysiecy
ziotych) ("Poreczyciel”), na podstawie ktorego Poreczyciel nieodwotalnie i
bezwarunkowo zobowigze sie do zaptacenia wszelkich wymagalnych kwot z
tytutu Zabezpieczonych Wierzytelnosci (zgodnie z definicjg ponizej) przysiu-
gujacych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nie zapfacit ich w ter-
minie wymagalnosci, do tacznej wysokosci 45.000.000 PLN (czterdziesci piec
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milionow ztotych), w rozumieniu art. 876 i nast. Kodeksu Cywilnego wraz z
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji Poreczyciela na podstawie art. 777
§ 1 Kodeksu postepowania cywilnego ("Umowa Poreczenia");

ii.. podporzadkowania wierzytelnosci spotki pod firmg Nuwo S.a.r.] (Sociéte a
responsabilité limitée) z siedzibg w Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret,
L-2350 Luksemburg, zarejestrowanej w luksemburskim Rejestrze Handlu i
Spotek pod numerem B237003 przystugujacej jej w stosunku do Emitenta z
tytutu umow pozyczek ("Podporzadkowane Wierzytelnosci”) wzgledem
Zabezpieczonych Wierzytelnosci i uzaleznienie ptatnosci jakiejkolwiek kwoty
Podporzadkowanych Wierzytelnosci od bezwarunkowego i nieodwotanego
sptacenia i zaspokojenia w petni Zabezpieczonych Wierzytelnosci przez Emi-
tenta lub Poreczyciela, lub (ii) od uprzedniej pisemnej zgody Obligatariuszy
("Umowa Podporzadkowania Wierzytelnosci").

(C) Zgodnie z dokumentacjg emisji Obligacji, w celu administrowania zabezpieczeniami
ustanowionymi na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, ma zo-
stac powotany administrator zabezpieczen (w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obliga-
cjach), bedacy podmiotem trzecim w stosunku do Emitenta.

Strony zawieraja Umowe o nastepujacej tresci:
1 DEFINICIE I INTERPRETACIA
1.1 Definicje

W niniejszej Umowie, nastepujgce pisane wielkg literg terminy i wyrazenia bedg mialy na-
stepujgce znaczenie:

"Administrator” lub "Administrator posiada znaczenie okreslone w komparycji
Zabezpieczen" Umowy;

"Agent Emisji" oznacza spotke Michael/Stréam Dom Maklerski
Spotka Akcyina z siedzibg w Warszawie przy Al.
Jerozolimskich 100, 00-807 Warszawa, wpi-
sang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000712428, NIP: 5252472215,
REGON: 142261319;

"Dokumenty Zabezpieczen" oznaczajg wszelkie dokumenty, na podstawie
ktorych zostaty ustanowione Zabezpieczenia, w
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tym w szczegolnosci Umowa Poreczenia oraz
Umowa Podporzadkowania Wierzytelnosci;

"Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym Krajowy Depo-
zyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie prowadzi normalng dziatalnosc ope-

racyjng;

"Emitent” posiada znaczenie okreslone w komparydi
Umowy;

"Informacje Poufne” majg znaczenie nadane w Punkcie 9 niniejszej
Umowy;

"Instrukcja” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.1.1 niniej-

sze] Umowy;

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. -
Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2024 r. poz. 1061
Z pozZn. zm.);

"Obligacje" posiadajg znaczenie okreslone w Punkcie (A)
Preambuty;

"Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremu przystuguja prawa z
Obligacji;

"Ordynacja Podatkowa" oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku —

Ordynacja Podatkowa (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz.
2383 z pozn. zm.);

"PLN" oznacza prawny srodek ptatniczy Rzeczypospo-
lite] Polskiej;

"P?dporzqdkowane Wierzytelno- ma znaczenie nadane w Punkcie (B)(B)ii Pre-

=Ll ambuty;

"Poreczyciel” ma znaczenie nadane w Punkcie (B)(B)i Pream-
buly;

"Roszczenia” majg znaczenie nadane w Punkcie 3.6 niniej-

sze] Umowy;

"Strona” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy;

"Swiadczenie" ma znaczenie nadane w Punkcie 3.6 niniejszej
Umowy;

"Umowa" 0ZNacza niniejszg umowe, wraz ze zmianami

wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami tej
umowy i wszystkimi zataczonymi do niej doku-

mentami;
"Umowa Podporzadkowania Wie- ma znaczenie okreslone w Punkcie (B)(B)ii Pre-
rzytelnosci” ambuty;
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"Umowa Poreczenia” ma znaczenie nadane w Punkcie (B)(B)i Pream-
buty;
"Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o

obligacjach (t.j. Dz.U. 2024 roku poz. 708 z
pozn. zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe
zmieni lub zastapi;

"Wynagrodzenie Godzinowe" ma znaczenie nadane w Punkcie 4.2 niniejsze]
Umowy;
"Zabezpieczenia” oznacza Umowe Poreczenia oraz Umowe Pod-

porzadkowania Wierzytelnosci;

oznacza wszelkie wierzytelnosci pieniezne
przystugujace Obligatariuszom w stosunku do
Emitenta z tytutu Obligacji, w szczegolnosci
obejmujgce wartosc nominalng Obligacji oraz
odsetki (oraz wszelkie uzasadnione koszty i wy-
datki poniesione przez Obligatariuszy w
zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emi-
tenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, tacz-

"Zabezpieczone Wierzytelnosci’

nie z odsetkami ustawowymi za apozZnienie w
wykonaniu zobowigzan wynikajgcych z Obliga-
cji przez Emitenta);

"Zalecenie” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.2.1 niniej-
sze] Umowy;

"Zawiadomienie” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.3.1 niniej-
sze] Umowy.

1.2 Wyktadnia

1.2.1 0O ile niniejsza Umowa nie stanowi inaczej, odniesienia w niniejszej Umowie
do:

8 "Emitenta”, "Administratora” obejmujg rowniez ich nastep-
cow prawnych i dozwolonych cesjonariuszy;

ii. niniejszej Umowy, innej umowy lub dokumentu stanowig od-
niesienia do tej umowy lub dokumentu wraz z pozniejszymi
Zmianami;

1.2.2  Nagtowki i Punkty zostaly wprowadzone dla ulatwienia postugiwania sig
nimi;

1.2.3  liczba pojedyncza obejmuje liczbe mnogg i odwrotnie, chyba ze z kontekstu
wynika inaczej;

2 ZABEZPIECZENIA
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FLiss L Zobowigzanie Emitenta
Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, ze do czasu wykupu Obligacji:

21.1 podejmie lub spowoduje podjecie przez inne podmioty, prawem przewi-
dziane, uzasadnione i niezbedne dzialania, aby majatek Emitenta oraz Po-
reczyciela znajdowaty sie w stanie umozliwiajgcym zaspokojenie Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci oraz aby utrzymac w mocy ustanowione Zabezpie-
czenia, az do pelnego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji;

2.1.2  na wilasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty i wykona (lub spowoduje
wykonanie) niezbednych czynnosci, ktorych Administrator Zabezpieczen
zazada w zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem w mocy Zabezpiecze-
nia;

2.1.3 zawiadomi Administratora o wszelkich zgtoszonych na pismie roszczeniach
osob trzecich na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy zlotych)
wzgledem jakiegokolwiek skiadnika majatku Emitenta lub Poreczyciela w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zgloszenia takiego roszczenia, w tym o
kazdym wszczeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto
tysiecy zlotych), pod rygorem odpowiedzialnosci za szkody poniesione
przez Obligatariuszy w zwigzku z brakiem powyzszego zawiadomienia w
powyzszym terminie;

2.1.4 niezwlocznie zawiadomi Administratora o:

i ztozeniu przez ktoregokolwiek z Obligataniuszy zadania wcze-
sniejszego wykupu Obligacyi;

ii. zaprzestaniu regulowania jakichkolwiek zobowigzan przez Emi-
tenta lub Poreczyciela, pod warunkiem, ze taki stan utrzymuje
sie co najmniej przez 30 (trzydziesci) dni i odnosi sie do zobo-
wigzania na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy
ztotych);

iii. wystapieniu przez podmiot trzeci przeciwko Emitentowi lub Po-
reczycielowi z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia na kwote
co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ziotych);

. wytoczeniu wobec Emitenta lub Poreczyciela powodztwa lub
wszczeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto

tysiecy ztotych);

V. natozeniu na Emitenta lub Poreczyciela publicznoprawnego ob-
owigzku majatkowego (na podstawie ostatecznej decyzji w za-
kresie zobowigzan podatkowych, optaty administracyjnej,
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grzywny, oplaty karnej lub innego tego typu zobowigzania) o
wartosci nie nizszej niz 100.000,00 PLN (sto tysiecy zlotych);

pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan:

2.1.5 w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta lub Poreczyciela, Emitent zawia-
domi Administratora Zabezpieczen o rozpoczeciu likwidacji;

2.1.6 niezwtocznie bedzie zawiadamiac Administratora o zdarzeniach lub okolicz-
nosciach mogacych wywrzec istotny niekorzystny wplyw na Zabezpiecze-
nia;

2.1.7 niezwlocznie bedzie udzielac Administratorowi, na kazde jego pisemne zg-
danie, informacji dotyczgacych Zabezpieczenia lub przedmiotow Zabezpie-
czenia w zakresie niezbednym dla ochrony interesow Obligatariuszy.

Uprawnienia oraz zobowigzania Administratora Zabezpieczen

2.2.1  Administrator Zabezpieczen zostaje niniejszym ustanowiony administrato-
rem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

2.2.2  Pelnienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczen obejmuje
uprawnienie i zobowigzanie do:

zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci i do wykony-
wania we wiasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy,
praw i obowigzkow wierzyciela wynikajacych z Umowy, Doku-
mentow Zabezpieczen oraz powszechnie obowigzujacych prze-
pisow prawa;

ii. wykonywania praw i obowigzkow Administratora wynikajacych
z Umowy, Dokumentow Zabezpieczen oraz do reprezentowania
interesow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspoko-
jenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez
egzekucje z Zabezpieczen;

iii. podejmowania czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Obli-
gatariuszy co do Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez eg-
zekucje z Zabezpieczen na warunkach okreslonych w niniejszej
Umowie, Obligacjach, warunkach emisji Obligacji oraz Doku-
mentach Zabezpieczen;

iv. dokonania podziatu srodkow uzyskanych w wyniku czynnosci
zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do za-
spokojenia z Zabezpieczen oraz przekazania kazdemu z Obli-
gatariuszy kwoty jego naleznosci z Wierzytelnosci Zabezpie-
czonych, proporcjonalnie do tgcznej sumy niesplaconej
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2.3

wymagalnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku
do tacznej sumy niespltaconych, wymagalnych wierzytelnosci
wszystkich Obligatariuszy z tytutu Wierzytelnosci Zabezpieczo-
nych;

V. informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystgpieniu
przez Administratora Zabezpieczen do zaspokojenia wymagal-
nych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje usta-
nowionych Zabezpieczen.

2.2.3  Niezwlocznie po catkowitym wygasnieciu (zaspokojeniu) Wierzytelnosci Za-
bezpieczonych lub wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na
zwolnienie Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen przy wspolpracy z
Emitentem podejmie wszelkie czynnosci niezbedne do zwolnienia Zabezpie-
czen.

2.2.4  Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do zaspokojenia w imieniu
whasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Zabezpieczen na warunkach okreslo-
nych w obowigzujgcych przepisach prawa.

2.2.5 W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron, Strony
zobowigzuja sie ze sobg wspoldziatac w niezbednym zakresie, tak aby nie-
zwlocznie | w sposob prawidlowy, ze szczegolnym uwzglednieniem intere-
sow Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczen przekazat obowigzki Admi-
nistratora Zabezpieczen podmiotowi wskazanemu przez Emitenta, w tym
rowniez, aby zostaty przekazane takiemu podmiotowi wszelkie niezhedne
dokumenty i informacje zwigzane z Zabezpieczeniami.

Zaspokojenie roszczen z ustanowionych Zabezpieczen

2.3.1 Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje Zabezpieczen be-
dzie moglo nastapic na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie, Obliga-
cjach, warunkach emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen.

2.3.2 Administrator moze przystapic do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpie-
czen, wytacznie na warunkach prawem przewidzianych i okreslonych w wa-
runkach emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen, po uprzednim
pisemnym powiadomieniu Emitenta i wyznaczeniu mu terminu 7 (siedmiu)
dni na podjecie stosownych czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Wie-
rzytelnosci Zabezpieczonych.

2.3.3 Administrator Zabezpieczen, podejmujac decyzje o sposcbie oraz kolejnosci
prowadzenia egzekucji z Zabezpieczen, bedzie bral pod uwage przede
wszystkim najlepsze interesy Obligatariuszy, a w dalszej kolejnosci takze
interesy Emitenta. W tym celu Administrator podejmie takie dziatania w
zakresie egzekucji Zabezpieczen, jakie w jego ocenie bedgy pozwalaty na
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pozyskanie jak najwiekszych kwot srodkow, jak najmniejszym kosztem
oraz w sposob mozliwie nieuciazliwy dla Emitenta.

2.3.4 W przypadku gdy kwota srodkow uzyskanych przez Administratora Zabez-
pieczen w toku egzekucji Zabezpieczen (po uwzglednieniu kosztow zwigza-
nych z tg egzekucjg) bedzie:

i rowna kwocie niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych -
zobowigzanie Emitenta wygasa w zakresie tych niesplaconych
Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

ii. wyzsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczo-
nych — zobowigzanie Emitenta wygasa a Administrator Zabez-
pieczen przekaze nadwyzke na rachunek wskazany przez Emi-
tenta, z zastrzezeniem postanowien Punktu 2.3.6 Umowy;

iii. nizsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych
- zobowigzanie Emitenta wygasa w czesci rownej wartosci uzy-
skanego zaspokojenia z Zabezpieczen, a Obligatariusze bedg
dochodzic od Emitenta zaplaty pozostale] czesci naleznej im
kwoty z pozostatej czesci Zabezpieczen oraz innych aktywow
Emitenta na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa.

2.3.5 Administrator bedzie dokonywat kazdorazowej dystrybucji srodkow uzyska-
nych w toku egzekucji Zabezpieczeri, niezwlocznie po ich uzyskaniu. Srodki
pozyskane przez Administratora beds przeznaczane w rownym stopniu na
pokrycie naleznosci Obligatariuszy z kazdej z Obligacji. W takim przypadku
ptatnosci Administratora bedg zaliczane w nastepujacej kolejnosci:

i odsetki za opoznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacii;
ii. odsetki kapitalowe z Obligacji;
iii. naleznosc gtowna z Obligacji.

2.3.6 W pierwszej kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczen zaliczone zostang
przez Administratora na pokrycie kosztow dziatan podjetych przez Admini-
stratora, to jest w szczegolnosci na poniesione przez Administratora:

E koszty optat publicznoprawnych, koszty ogloszen, koszby i
optaty sadowe i notarialne;

ii. uzasadnione i rynkowe koszty doradcow zewnetrznych zatrud-
nionych przez Administratora w celu nalezytego prowadzenia
egzekucji z Zabezpieczen;

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktérym mowa w Punkcie 4 poni-
zej.
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2.3.7 W razie koniecznosci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek kosz-
tow i optat sadowych, urzedowych, notarialnych lub komorniczych zwigza-
nych z dochodzeniem roszczen z tytulu Obligacji, w tym na podstawie Za-
bezpieczen, Administrator, przed podjeciem czynnosci zwigzanych z docho-
dzeniem roszczen z tytutu Obligacji ma prawo Zzadac od Emitenta przekaza-
nia na rachunek bankowy Administratora odpowiednich kwot umozliwiajg-
cych pokrycie tych kosztow i oplat. W przypadku braku przekazania kwot,
o ktorych mowa powyzej na rachunek Administratora, Administrator moze
powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z dochodzeniem
roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczen.

2.3.8 W przypadku, o ktorym mowa w Punkcie 2.3.4iii powyzej, Administrator
dokona czesciowej platnosci na rzecz Obligatariuszy w ten sposob, ze na-
leznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych srodkow proporcjo-
nalnie do posiadanych Obligacji (wedtug wartosci nominalnej). Naleznosci z
kazdej Obligacji zostang pokryte w tej samej wysokosci. W takim przypadku
platnosci Administratora beda zaliczane w nastepujacej kolejnosci:

odsetki za opodzZnienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
ii. odsetki kapitalowe z Obligacji;
iii. naleznosc gtowna z Obligaci.

2.3.9 Po zaspokojeniu wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator
podejmie dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczen oraz wyda-
nie Emitentowi ewentualnej nadwyzki srodkéw pozyskanych przez Admini-
stratora w wyniku egzekucji zabezpieczen, z zastrzezeniem postanowien
Punktu 2.3.6 Umowy.

3 ODPOWIEDZIALNOSC STRON

3.1  Strony zobowigzujq sie dotozyc wszelkich staran w celu zapewnienia nalezytego wy-
konania Umowy.

3.2  Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zabhezpieczen, jak row-
niez za ich waznosc lub skutecznosc.

3.3  Administrator nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji
zostang zaspokojone, w tym nie ponosi odpowiedzialnosci za skutecznosc egzekuc]i
z Zabezpieczen.

3.4  Administrator nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakie-
kolwiek szkody, z wyjatkiem szkod powstatych w wyniku niezachowania przez Ad-
ministratora nalezytej starannosci przy wykonywaniu przez niego jego obowigzkow
wynikajacych z niniejszej Umowy.
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3.5 Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode wywo-
tang dziataniem lub zaniechaniem Emitenta lub Poreczyciela, ktore nie byto zalezne
od Administratora, lub o ktorym Administrator nie wiedziat, w szczegolnosci wyni-
kajacq ze zlozenia przez Emitenta w niniejsze] Umowie oswiadczen niezgodnych z
rzeczywistoscig badz nieztozenia przez Emitenta oswiadczenia o stanach lub zdarze-
niach majacych lub mogacych miec wplyw na prawidlowg realizacje Umowy, w tym
nalezyte zabezpieczenie interesow Obligatariuszy.

3.6 W przypadku, gdy w zwigzku z Zabezpieczeniami oraz pelniong przez Administratora
funkcjg w stosunku do Zabezpieczen, zostang skierowane przez jakikolwiek podmiot
w stosunku do Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora ("Rosz-
czenia"), ktore bedg podejmowane zgodnie z Umowa i dokumentami ustanowienia
Zabezpieczen, a na skutek Roszczen zostanie wydane orzeczenie sgdowe lub decy-
zja administracyjna zasadzajgce lub stwierdzajace zobowigzanie Administratora do
zaptaty na rzecz tych osob trzecich swiadczenia pienieznego ("Swiadczenie"), Emi-
tent bedzie zobowigzany do zaptacenia na rzecz Administratora odszkodowania
umownego w wysokosci zaplaconych przez Administratora Swiadczen oraz zwigza-
nych z tym kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa prawnego, w wysokosci
jednak nie wyzszej niz wynikajacej z prawomocnych orzeczen sgdowych lub decyzji
administracyjnych - na nastepujgcych warunkach spetnionych tacznie:

3.6.1 o0 kazdym Roszczeniu Administrator powiadomi Emitenta w formie pisemne]j
oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacji i udostepni wszelka posiadang
dokumentacje dotyczacqg Roszczenia;

3.6.2  Administrator umozliwi Emitentowi udzial w negocjacjach z podmiotami
podnoszacymi Roszczenia, udzial w ewentualnych postepowaniach sgdo-
wych, arbitrazowych lub innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio
lub za posrednictwem osob wskazanych przez Emitenta;

3.6.3 zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugod w zakresie Roszczen
lub uznawanie Roszczen winno odbywac sie za zgodg Emitenta.

4 WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA

4.1  Poczawszy od dnia zawarcia Umowy do dnia pelnego zaspokojenia Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, Administrator bedzie otrzymywal od Emitenta wynagrodzenie
miesieczne w zryczattowanej wysokosci

ptatne z gary. Wynagrodzenie miesieczne pokrywac bedzie koszty
peinienia tunkcy) przez Administratora w ramach wykonywania Umowy, z zastrzeze-
niem postanowien Punktu 4.2 i nastepnych ponizej.

4.2 W przypadku podejmowania jakichkolwiek czynnosci przez Administratora na pod-
stawie Umowy, w szczegolnosci w przypadku przystapienia do zaspokojenia Wierzy-
telnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Zabezpieczen, Administrator
otrzyma, niezaleznie od wynagrodzenia wskazanego w Punkcie 4.1, wynagrodzenie
godzinowe ("Wynagrodzenie Godzinowe"). Administrator kazdorazowo
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poinformuje Emitenta, przed podjeciemn jakichkolwiek czynnosci na podstawie ni-
niejszej Umowy, za ktore nalezne bedzie Wynagrodzenie Godzinowe, o koniecznosci
ich pod-jecia, ze wskazaniem maksymalnej czasochtonnosci ("Maksymalna Cza-
sochtonnosc¢™) pod rygorem nieprzystugiwania wynagrodzenia za takie czynnosci.
Wskazywanie Maksymalnej Czasochtonnosci winno odbywac sie przy uwzglednieniu
interesow Emitenta i Administrator zobowigzany jest do dochowania nalezytej sta-
rannosci przy jej ustalaniu. Wynagrodzenie Godzinowe nie przekroczy kazdorazowo
wynagrodzenia obliczonego przy uwzglednieniu Maksymalnej Czasochfonnosci
wskazanej przez Administratora, chyba ze Emitent wyrazi na to zgode.

4.3  Wynagrodzenie Godzinowe bedzie naliczane wedtug statej stawki godzinowej w kwo-
Ccie przepra-
cowang przez prawnikow Administratora w zwigzku z wykonywaniem Umowy. Wy-
nagrodzenie Godzinowe bedzie rozliczane po zakonczeniu kazdego kolejnego mie-
sigca, z uwzglednieniem prac, ktore zostaty wykonane w danym miesigcu.

4.4 W przypadku wystgpienia o wyptate Wynagrodzenia Godzinowego Administrator
przedstawi Emitentowi szczegotowe wyliczenie przedmiotowo-czasowe prac wyko-
nanych w ramach liczby godzin pracy.

4.5 Wynagrodzenie, o ktorym mowa w Punkcie 4.1 powyzZej, nie obejmuje m.in. optat
sgdowych, urzedowych, notarialnych oraz komorniczych poniesionych w zwigzku z
petnieniem funkcji Administratora. W przypadku poniesienia takich oplat przez Ad-
ministratora, Emitent zwroci ich rownowartosc Administratorowi.

4.6  Emitent zwroci Administratorowi rownowartosc poniesionych przez Administratora
udokumentowanych i uzasadnionych kosztow realizacji zaspokojenia wierzytelnosci
Obligatariuszy z ustanowionych Zabezpieczen.

4.7  Niezaleznie od postanowien Punktow 4.1, 4.2 oraz 4.3 powyzej, na poczet wydat-
kow zwigzanych z wykonaniem obowigzkow Administratora na podstawie niniejszej
Umowy, Emitent przed dniem emisji Obligacji wplaci na rzecz Administratora kwote
pieniezng (kaucje) w wysokosci 20.000,00 PLN (dwadziescia tysiecy ztotych) na ra-
chunek bankowy wskazany przez Administratora. Administrator jest zobowigzany
do zwrotu kwoty kaucji (zwrotnego przeniesienia wtasnosci kaucji pomnigjszonej o
ewentualne, uzasadnione i rynkowe wydatki poniesione w zwigzku z wykonaniem
czynnosci na podstawie niniejsze] Umowy) na zadanie Emitenta w terminie 5 (pie-
ciu} Dni Roboczych po dniu nieodwolalnego, bezwarunkowego i pelnego zaspokoje-
nia Zabezpieczonych Wierzytelnosci (potwierdzonego przez Agenta Emisji). Kazdo-
razowo przed wykorzystaniem kwoty kaucji na pokrycie wydatkow zwigzanych z
czynnosciami Administratora na podstawie niniejsze] Umowy, Administrator jest zo-
bowigzany do zawiadomienia Emitenta o planowanym wykorzystaniu kaucji, w tym
w szczegolnosc o planowanej kwocie wykorzystania kaucji oraz zakresie czynnosci
do wykonania przez Administratora. Dodatkowo na poczet wydatkow wskazanych w
Punkcie 4.5 Administrator moze wystapic do Emitenta o wplacenie zaliczki. Niewy-
korzystana kwaota zaliczki, zgodnie z klasyfikacjg wydatkow okreslonych w Punkcie
4.5, zostanie zwrocona na wskazany przez Emitenta rachunek bankowy. W

www .schoenherr.eu

Strona | 156



BVEHIS MICHAEL/STROM

-14 -

przypadku braku wplacenia zaliczki, o ktorej mowa powyzej na rachunek Admini-
stratora, Administrator moze powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigza-
nych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczen.

4.8 Do kwot naleznych zgodnie z zapisami niniejszego Punktu zostanie doliczony poda-
tek od towarow i ustug (VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujgcymi prze-
pisami prawa.

4.9 Kwoty nalezne zgodnie z zapisami niniejszego Punktu bedg platne przez Emitenta
przelewem w ciggu 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania prawidlowo wystawio-
nych faktur VAT (lub innych wiasciwych dokumentow) przez Administratora na ra-
chunek bankowy wskazany na fakturze VAT (lub innym wiasciwym dokumencie).

5 OSWIADCZENIA STRON

5.1  Strony oswiadczajq, iz zawarcie niniejszej Umowy | wykonanie je] postanowien nie
czyni w catosci lub w czesci niemozliwym zadoscuczynienie roszczeniom osob trze-
cich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wie-
rzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne
umowne zastrzezenia ograniczajace badz wylaczajace mozliwosc zawarcia lub wy-
konania niniejszej Umowy przez Strony.

5.2  Strony oswiadczajq, ze do zawarcia Umowy nie sg wymagane zadne zgody ani ze-
zwolenia, ktore nie zostaly udzielone.

5.3  Strony stwierdzajg i zapewniajg, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzgled-
nie obowigzujgcymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomoc-
nym orzeczeniem sadu powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami admini-
stracyjnymi wydanymi przez organy administracji publiczne] lub inne organy jak
rowniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie, ktore mogtoby doprowadzic do
wydania takiego orzeczenia bgdz decyzji.

5.4  Osoby reprezentujgce Strony Umowy oswiadczajg, we wlasnym imieniu, ze sg pra-
widtowo umocowane i uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynika-
jacymi z niej zobowigzaniami | uprawnieniami.

6 OSWIADCZENIA EMITENTA
6.1  Emitent niniejszym oswiadcza Administratorowi | zapewnia go, ze:
6.1.1 jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig waznie | poprawnie utwo-
rzong, dzialajaca zgodnie z obowigzujacym prawem polskim oraz jest
uprawniona do zawarcia Umowy i wykonania zobowigzan z niej wynikaja-

cych;

6.1.2 podpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejsze] Umowy nie stanowi naru-
szenia umowy spotki Emitenta;
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6.1.3 Emitent nie posiada wymagalnych zaleglosci podatkowych ani innych niz
podatkowe, regulowanych postanowieniami Ordynacji Podatkowej;

6.1.4 kopia ninigjsze] Umowy zostanie udostepniona potencjalnym Obligatariu-
szom przed zapisem na Obligacje;

6.1.5 Emitent jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy i ztozenia wszystkich
zawartych w nie] oswiadczen, zapewnien | gwarancji;

6.1.6 zawarcie i wykonanie Umowy nie s sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym, oraz orzeczeniem sadu lub decyzjg administra-
cying, ktorych Emitent jest strong lub wzgledem, ktorego sg one obowig-
Zujgce.

ZADANIA I ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

Niezaleznie od zobowigzan Administratora wynikajgcych z niniejszej Umowy do pro-
wadzenia egzekucji Zabezpieczen w celu zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczo-
nych, Obligatariuszom posiadajgcym Obligage, ktorych tgczna wartosc nominalna
przekracza 50% (piecdziesigt procent) tgcznej wartosci nominalnej Obligadji, przy-
stuguje uprawnienie do skiadania Administratorowi instrukcji w zakresie wszczecia
przez niego egzekucji Zabezpieczen w celu zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpie-
czonych.

7.1.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skia-
dajg Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta Emisji) pisemng
instrukcje wszczecia egzekucji Zabezpieczen wraz ze wskazaniem przyczyn
uzasadniajgcych ztozenie takiej instrukcyi na gruncie postanowien doku-
mentow bedacych podstawg emisji Obligacyi oraz rekomendowanego spo-
sobu prowadzenia egzekuc)i Zabezpieczen, ktora powinna zostac wszczeta
przez Administratora ("Instrukcja"). W przypadku ztozenia przez Obliga-
tariuszy kilku Instrukcji, wigzaca dla Administratora bedzie pierwsza In-
strukcja zlozona przez Obligatariuszy.

7.1.2 Instrukcja powinna zostac podpisana przez wszystkich Obligatariuszy wy-
stepujgcych do Administratora z Instrukcjg wraz ze wskazaniem wartosci
nominalnej Obligacji posiadanych przez kazdego z nich i doreczona zgodnie
z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

7.1.3 Instrukcja ma dla Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do
obowigzku wszczecia egzekucji Zabezpieczen, przy czym nie ma ona cha-
rakteru wigzacego dla Administratora w zakresie rekomendowanego spo-
sobu prowadzenia egzekuc)i Zabezpieczen, ktora powinna zostac wszczeta
przez Administratora. Sposob prowadzenia egzekucji Zabezpieczen przez
Administratora uzalezniony jest w kazdym przypadku od jego decyzji opar-
tej na dokonanej przez Administratora ocenie sytuacji oraz interesow Obli-
gatariuszy.
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7.2 Niezaleznie od uprawnienia, o ktorym mowa w Punkcie 7.1 powyzej, Obligatariu-
szom posiadajacym Obligacje, ktorych taczna wartosc nominalna przekracza 20%
(dwadziescia procent) tgcznej wartosci nominalnej Obligacji, przystuguje uprawnie-
nie do sktadania Administratorowi niewigzacych zalecen w zakresie wykonywania
przez niego funkcji administratora zabezpieczen.

7.2.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skia-
dajg pisemne zalecenie Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem rekomendowanego dziatania, ktore powinno
zostac podjete przez Administratora ("Zalecenie"). W przypadku ztozenia
przez Obligatariuszy kilku Zalecen, wigzace dla Administratora bedzie
pierwsze Zalecenie ztozone przez Obligatariuszy.

7.2.2 Zalecenie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wy-
stepujacych do Administratora z Zaleceniem wraz ze wskazaniem wartosci
nominalnej Obligacji posiadanych przez kazdego z nich i doreczone zgodnie
z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

7.2.3  Zalecenie nie ma charakteru wigzacego dla Administratora, przy czym Ad-
ministrator moze uwzglednic przedstawione przez Obligatariuszy rekomen-
dacje w odniesieniu do wykonywania przez niego funkcji administratora za-
bezpieczen.

7.3  Obligatariuszom posiadajagcym Obligacje, ktorych taczna wartosé nominalna prze-
kracza 75% (siedemdziesigt piec procent) tacznej wartosci nominalnej Obligacji,
przystuguje uprawnienie do zlozenia zadania zmiany podmiotu petnigcego funkcje
administratora zabezpieczen.

7.3.1 W celu wykonania wskazanego powyze] uprawnienia, Obligatariusze skia-
dajg pisemne zgdanie Emitentowi (z kopig do Administratora oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem innego podmiotu, gotowego przejac funkcje
administratora zabezpieczen ("Zawiadomienie").

7.3.2 Zawiadomienie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatariuszy
wystepujacych do Emitenta z Zawiadomieniem wraz ze wskazaniem warto-
sci nominalnej Obligacji posiadanych przez kazdego z nich i doreczone
zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

7.3.3  Jezeli Zawiadomienie spetnia wszystkie wymogi okreslone powyzej, jest ono
dla Emitenta wigzace. W tym przypadku, Emitent w ciggu 5 (pieciu) Dni
Roboczych od otrzymania Zawiadomienia, zobowigzany jest do ziozenia
oswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy zgodnie z Punktem 8.1 ponize].

7.3.4 W przypadku ztozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bedzie zobowigzany zawrzec umowe o petnienie
funkcji administratora zabezpieczen z podmiotem wskazanym przez Obli-
gatariuszy w Zawiadomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny petnic funkcje
administratora zabezpieczen najpozniej z dniem rozwigzania Umowy.
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7.3.5 W przypadku braku mozliwosci zawarcia umowy z podmiotem wskazanym
w Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpozniej z dniem rozwigzania
Umowy, Emitent zawrze takg umowe z innym, wybranym przez siebie pod-
miotem, ktory bedzie zdolny petni¢ funkcje administratora zabezpieczen
najpozniej z dniem rozwigzania Umowy.

7.4 W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z sytuacji wskazanych w Punktach 7.1-7.3
niniejszej Umowy, Administrator jest kazdorazowo zobowigzany do poinformowania
o je] zaistnieniu Agenta Emisji.

8 WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY

8.1  Strony zawierajg Umowe na czas okreslony, ktory uptywa w terminie 30 (trzydzie-
stu) dni od dnia pelnego zaspokojenia wszelkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci,
przy czym Strony mogg wypowiedziec Umowe z zachowaniem okresu wypowiedze-
nia 30 (trzydziestu) dni, w szczegolnosci w przypadku niewykonania lub nienalezy-
tego wykonania zobowigzan przewidzianych w Umowie, w tym w przypadku braku
ptatnosci kwot naleznych Administratorowi na podstawie Umowy. Oswiadczenie o
wypowiedzeniu Umowy powinno byc sporzadzone na pismie pod rygorem niewaz-
nosci i doreczone lub przestane zgodnie z zasadami zawiadomien okreslonymi w
Punkcie 10 Umowy. W trakcie okresu wypowiedzenia Emitent bedzie zobowigzany
zawrzec umowe o petnienie funkcyi administratora zabezpieczen z innym, wybranym
przez siebie podmiotem, ktory bedzie zdolny petnic funkcje administratora zabez-
pieczen najpozniej z dniem rozwigzania Umowy.

8.2  Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Obligatariuszy zobowigzuje sie
wspolpracowac z Emitentem w zakresie zmiany podmiotu pehlnigcego funkcje admi-
nistratora zabezpieczen, w szczegolnosci zlozy Emitentowi oraz Agentowi Emisji
wszelkie wymagane oswiadczenia oraz przekaze stosowng dokumentacje zwigzang
z dotychczasowym petnieniem przedmiotowej funkcji.

9 INFORMACIE POUFNE

9.1  Strony zgadzajg sie i przyjmuja, ze informacje dotyczace Umowy ("Informacje Po-
ufne") bedg utrzymywane w poufnosci oraz zapewniaja, Ze informacje takie beda
wykorzystywane wylacznie w celach obejmujacych wspolng realizacje Umowy, 1 ze
nie bedg przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej
zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo ujawnic Informacje Po-
ufne:

9.1.1 czlonkom swoich organow;
9.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym;
9.1.3 zainteresowanym nabyciem Obligacji (w zakresie tresci Umowy);

9.1.4 Agentowi Emisji; oraz
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9.1.5 Obligatariuszom (w zakresie tresci Umowy i informacji dotyczgcych tej
Umowy istotnych z punktu widzenia ich interesaw).

9.2 Ninigjsze zobowigzanie do zachowania poufnosct obejmuje takze wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawieraja one Informacje Poufne lub s3 na takich infor-
macjach oparte.

9.3  Okreslone w niniejszym Punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie obowigzywato
takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 5 lat.

9.4  Strony podejma wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informacji Poufnych
w tajemnicy.

9.5 Informacje Poufne nie obejmuja:
9.5.1 informacji dostepnych publicznie;
9.5.2 informacji uzyskanych od osob trzecich;

9.5.3 informacji przekazanych wlasciwym wladzom lub sadom w odniesieniu do
zawarcia i wykonania Umowy.

9.6 W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzajg, ze nie bedzie stanowic narusze-
nia obowigzku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz infor-
macji na temat faktu jej zawarcia:

9.6.1 dokonane w procesie emisji Obligacji (w szczegolnosci potencjalnym obli-
gatariuszom) lub na rzecz osoby zainteresowanej nabyciem Obligacji;

9.6.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

9.6.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi nalozo-
nymi na Emitenta na podstawie przepisow prawa, dokumentow zwigzanych
z emisja obligacji lub obowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z innych
umow, w tym umow finansowych, ktorych strong jest Emitent.

10 ZAWIADOMIENIA
10.1 Sposoby doreczania i adresy

10.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub zadania, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg bedg skltadane w
formie pisemnej oraz podpisane przez badz w imieniu Strony je sktadajacej.
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom bezposrednio lub
przez kuriera lub poczta elektroniczng potwierdzong nastepnie listem pole-
conym za potwierdzeniem odbioru, do wiadomosci Michael/Strém Dom Ma-
klerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na nastepujgce adresy:

Dla Emitenta:
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Vehis Finanse sp. z 0.0,

ul. Murckowska 14C

40-265 Katowice

do rak: Piotr Basiaga,

adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligacje.obsluga@vehis.pl

lub inny adres, o ktarym Emitent prawidlowo zawiadomi Administratora.
Dla Administratora:

SH Management sp. z o.0.

Plac Stanistawa Matachowskiego 2

00-066 Warszawa

do rak: Szymon Okon

adres e-mail: sz.okon@schoenherr.eu

lub inny adres, o ktarym Administrator prawidlowo zawiadomi Emitenta;

do wiadomosci:

Michael/Stréom Dom Maklerski S.A.

ul. Aleje Jerozolimskie 100

00-807 Warszawa

adres e-mail: kontakt@michaelstrom.pl

lub inny adres, o ktorym Michael/Strém Dom Maklerski S.A. prawidiowo
zawiadomi Administratora oraz Emitenta.

Wszelka korespondencja wystana Stronie oraz Michael/Strom Dom Makler-
ski Spotka Akcyina bedzie uznana za doreczong:

i jesli wystano jg poczta elektroniczng (i potwierdzono wystanie
listem poleconym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeu-
ropejskiego), w Dzien Roboczy w miejscu odbioru, tego sa-
mego dnia, a w przypadku wystania w innym czasie, o 9:00
nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod warun-
kiem, ze nadawca wiadomosci, przesylanej pocztg elektro-
niczng, nie otrzymat generowanej automatycznie informacji o

www .schoenherr.eu

Strona | 162



BVEHIS MICHAEL/STROM

-20 -

tym, ze wiadomosc nie dotarta na prawidtowo wprowadzony
adres poczty elektronicznej adresata korespondencii i pod wa-
runkiem, ze ta sama korespondencja zostanie wyslana Stronie
listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

ii. jesli wystano ja listem poleconym za potwierdzeniem odbioru
lub kurierem, 5 (pigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba
ze zostanie skutecznie dostarczona przed tym dniem.

10.1.3 Wszelkie zawiadomienia, o ktorych mowa w niniejszej Umowie bedg skia-
dane w jezyku polskim.

11 DODATKOWE ZAPEWNIENIE

Strony podejma lub spowoduja, ze podjete zostang wszelkie dziatania w celu wyko-
nania niniejszej Umowy, w szczegolnosci polegajgce na sporzgdzeniu wszelkiego
rodzaju aktow i dokumentow, doprowadzeniu do zwolania wszelkiego rodzaju spo-
tkan, zgromadzen lub posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczen, rezy-
gnacji i zgod, a takze podjeciu wszelkich uchwat badz wykonaniu w inny sposab
wszelkich przystugujacych im praw i uprawnien.

12 POSTANOWIENIA OGOLNE

12.1 Do przeniesienia praw i obowigzkow ktorejkolwiek ze Stron wynikajacych z niniej-
szej Umowy wymagana jest wczesniejsza zgoda drugiej Strony udzielona na pismie.

12.2 Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani zadnego sposobu ich realizacji lub
zaspokojenia wynikajacego z przepisow prawa lub postanowien niniejszej Umowy
nie uznaje sie za podlegajacego zrzeczeniu sie, ograniczeniu lub wylaczeniu z po-
wodu opoznienia lub zaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego lub czesciowego
wykonania takiego prawa, uprawnienia lub roszczenia, badz skorzystania ze spo-
sobu jego realizacji lub zaspokojenia w przesziosci.

12.3 Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w formie elektronicznej (kwalifikowany pod-
pis elektroniczny).

13 KLAUZULA SALWATORYINA

Kazde z postanowien Umowy jest odrebne. Jesli ktorekolwiek z postanowien Umowy
jest lub bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkolwiek powodow niewy-
konalne, nie bedzie miec to wplywu na zgodnosc z prawem, waznosc lub wykonal-
nosc innych postanowien Umowy.

14 ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WEASCIWE
14.1 Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy wymagajq formy elektronicznej (kwalifiko-

wany podpis elektroniczny) lub pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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14.2 Niniejsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bedzie interpretowana.

14.3 Ewentualne spory wynikajgce z niniejszej Umowy lub powstate w zwigzku z nig, w
tym wszelkie kwestie dotyczace istnienia, waznosc lub rozwigzania Umowy albo
stosunkow prawnych powstatych na jej gruncie, beda poddawane pod rozstrzygnie-
cie | ostatecznie rozstrzygane przez sady powszechne wtasciwe dla siedziby Admi-
nistratora.
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5.7. Definicje i objasnienia skrétéw

Nastepujace terminy i skréty uzywane w niniejszym Memorandum przypisane beda miatly opisane ponizej

znaczenie, przy czym terminy pisane w niniejszym Memorandum wielka literg, a niezdefiniowane ponizej, beda

miaty znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji:

Skrot Znaczenie

Agent Dokumentacyjny,
Agent Kalkulacyjny,
Agent Emisji,

Dom Maklerski,
Michael / Strém,

Firma Inwestycyjna

Administrator

Zabezpieczen

ASO Catalyst

Cena Emisyjna

Depozyt

Dzier Emisji

Dzien Ptatnosci

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzienr Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

oznacza firme inwestycyjng Swiadczacy ustuge oferowania na rzecz Emitenta
Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al
Jerozolimskich 100, 02-305 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000712428, NIP: 525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.296.470,57 zt;

oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4
Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do zabezpieczenia w formie
Przedmiotéw Zastawdw oraz funkcje administratora zabezpieczet w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczenia, przy
czym funkcje Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie SH MANAGEMENT
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac
Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827, REGON:
527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1.000 ztotych;

oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktorym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane s3g Obligacje

oznacza dzien, w ktédrym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Depozycie
oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza ostatni dzied danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng;

oznacza trzeci Dziert Roboczy przed Dniem Ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji,
z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub

wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dziers Ustalenia Praw uznaje sie dzien
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Dzien  Wczesniejszego
Wykupu

Dzien Wykupu

Emisja

Emitent lub Spétka

EUR lub euro

Formularz Zapisu

GPW

Grupa VEHIS

KDPW lub Krajowy
Depozyt

Klient Indywidualny

Klient Instytucjonalny
KNF lub Komisja
Kodeks Postepowania
Cywilnego
Kodeks Cywilny
Kodeks karny
Kodeks Spotek

Handlowych

ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sie dziei otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w
tym samym dniu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 (piagty) Dzier Roboczy
lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW;

oznacza dzien, o ktérym mowa w ust. 13.2 Warunkéw Emisji;

oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkdw Emisji;

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza VEHIS FINANSE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach przy ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy -
0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 385 000,00 PLN

KRS pod numerem

Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej;

oznacza formularz zapisu Subskrybenta na Obligacje, przy czym dopuszczalnym
jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza Poreczyciela i Emitenta, ktdrzy tworza kompleksowa platforme finansowo
— sprzedazowa dla rynku motoryzacyjnego

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;

Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
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Kwota Odsetek

Memorandum,
Memorandum

Informacyjne

Naleznos¢ Gtéwna
Obligacje lub Obligacje
Serii F

Obligacje Transzy Senior

Obligacje Transzy

Mezzanine

Obligacje Transzy Junior

Obligatariusz

Odsetki,
Oprocentowanie
lub

Oferta Oferta

publiczna

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1
Ustawy o Ofercie, sporzgdzone na podstawie Rozporzgdzenie Ministra Finansow
z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegdtowych warunkdéw, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

oznacza kwote réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacje Emitenta serii F;

oznacza obligacje klasy Senior (eng. ,Senior VFN”), emitowane przez SPV w
ramach Umowy o emisje obligacji klasy Senior (eng. ,Senior VFN Facility
Agreement”), zawartej pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z péz. zmianami), pomiedzy
m.in. SPV a Banco Santander S.A,, z ktérych srodki przeznaczone sg zasadniczo na
nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto
Receivables”), wynikajagcych z umoéw leasingu zawieranych przez Emitenta z
klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy B (eng. ,Class B VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy B (eng. ,,Class B VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z p6z. zmianami), pomiedzy m.in. SPV i Emitentem, a
od 9 maja 2024 r. pomiedzy m.in. SPV a Jefferies International Limited, z ktérych
$rodki przeznaczone s3 zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci
Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajgcych z umoéw leasingu
zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy S (eng. ,Class S VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy S (eng. ,Class S VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z pdz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, z
ktérych srodki przeznaczone s3 zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych
Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajacych z
umow leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sa
Obligacje, lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza swiadczenie, o ktérym mowa w 17 niniejszych Warunkéw Emisji;

oznacza oferte publiczng w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w
zwigzku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga opublikowania

Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie;
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Okres Odsetkowy
Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Podstawa

Wczesniejszego Wykupu
Poreczyciel

Prawo
restrukturyzacyjne
Prawo Upadtosciowe
Rachunek Obligacji
Rachunek Papieréw
Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin GPW

Rozporzadzanie ws.

memorandum

Rozporzadzenie

prospektowe

SPV

Stopa Procentowa
Subskrybent
Ustawa o Obligacjach

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajgc tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc
ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢
ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy wykup Obligacji i bedzie sie
koniczyt w dniu (wliczajagc ten dzien), w ktérym nastgpi ptatnosé zwigzana z
natychmiastowym lub przedterminowym wykupem Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;

Oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkdw Emisji

Oznacza Vehis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
odpowiadaé memorandum

szczegdtowych  warunkdw,

informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

jakim  powinno

oznacza rozporzadzenie parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w
Dublinie (Irlandia), pod adresem: Ground Floor, Two Dockland Central, Guild
Street, North Dock, Dublin 1, DO1 YE64, o numerze rejestrowym: 707030
oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowg powigkszong o Marze
oznacza podmiot, ktdry ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
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oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych

oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci

oznacza cze$¢ Memorandum Informacyjnego zamieszczong w pkt. 7.4 niniejszego
dokumentu;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.
47 Ustawy o Obligacjach;

prawny Srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

oznacza pisemne zadanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu;
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