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KREDYT INKASO S.A.

z siedzibg w Watrszawie

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objgtych ta notg do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obtotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
tegulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A. nie stanowi réwniez
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papier6w Wartoéciowych w Warszawie S.A. (rynkun
podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesic ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemic obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé poprzedzone wtasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez

Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoéci informacji w
niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 13 marca 2019 .



Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

* Osoby odpowiedzialne:

Za informacje zawatte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent
teprezentowany przez: Maciej Szymafiski — Prezes Zarzadu Kredyt Inkaso S.A., Jarostaw
Otlikowski — Wiceprezes Zarzadu Kredyt Inkaso S.A., Bastian Ringhardt — Czlonek Zarzadu

Kredyt Inkaso S.A.

¢ Podstawowe dane o Emitencie:

Nazwa (firma): Kredyt Inkaso S.A.
Forma prawna: Spoéitka Akeyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Warszawa

Adres siedziby:

ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa

Adres do korespondencji: ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa
Telefon: +48 22 212 57 00

Adres e-maik sekretariat@kredytinkaso.pl

Adres WWW: www.leredytinkaso.pl

REGON: 951078572

NIP: 922-254-40-99

Numer KRS: 270672

* Informacje o wymaganych zezwoleniach, licencjach lub zgodach wymaganych do
prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta:

Emitent posiada zezwolenie KNI na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego, wydane na mocy decyzji z dnia 15 lutego 2012 roku.

* Oswiadczenie Emitenta:

Emitent oéwiadcza, Zze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dofozeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej
zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw
df]:uznzﬁ wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Maciitjjf zymafiski

Bftin Ringhardt

Czlonek Zarzadu

Prezés Yarzadu

Akcje Emitenta notowane sa na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pke 1)
Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajgc instrumenty finansowe notowane na rynku
regulowanym, zostal zwolniony z obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym
Doradcs.
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Czynniki ryzyka zwigzane » Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dluznymi, w
szezegolnosci zwiazane z sytuacia gospodarcza, majatkowa i finansows Emitenta i jego grupy
kapitalowej.

L. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestotzy powinni doktadnie
przeanalizowac czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sa w kazda prowadzona dziatalnosé
gospodarcza. Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedlug najlepszej aktualnej wiedzy
Emitenta, moga nie by¢ jedynymi, jakie dotycza Grupy Emitenta i prowadzonej przez nia
dziatalnosci. W przyszlodci moga pojawi¢ sie czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili
obecnej, niezaleine od Emitenta. Nalezy podkreslié, iz spelnienie si¢ ktéregokolwiek z
wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong
przez Emitenta i jego Grupe dziatalnosé, sytuacje finansowa oraz zdolno$é do obstugi zadtuzenia.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Grupy

1. Ryzyko inwestycji w portfele wierzytelnosci

Emitent nabywa pakiety wicrzytelnosci od bankéw, firm telekomunikacyjnych i innych podmiotéw
$wiadezacych uslugi masowe. Skladaja si¢ na nie w przewazajacej czeéci naleznoéci od
konsumentow. Ostateczne ceny oferowane za pakiety wierzytelnosci wystawiane na sprzedaz sa
uzaleznione od szeregu czynnikéw, w szczeg6lnosci takich jak:

@ todzaj dtuznika (status prawny, cechy osobowe);

(i) parametry zobowigzania;

(i)  tytul zobowiazania,

(iv)  oktes, jaki uplynal od daty wymagalnosci zobowiazania, zwany etapem ,,zycia” dtugu;
) zaktes oraz intensywnosé czynnosci windykacyjnych podjetych przed sprzedaza;

(vi)  oszacowanie mozliwych wplywéw z portfela;

(vii)  oszacowanie mozliwych kosztéw zwiazanych z windykacja portfela;

(viil) ~ sila finansowa konkutencji zaintetesowanej nabyciem pakietu.

Rozwdj rynku handlu wierzytelno§ciami w Polsce w ostatnich latach powoduje, ze zwicksza sie
liczba iréznorodnosé parametréw oferowanych pakietéw wierzytelnosci, a w konsekwendji
daaych, jakie Emitent musi przeanalizowa¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

Poczawszy od toku 2013, Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci réwniez poza terytorium Polski, w
szczegOlnosci w Rumunii, Bulgarii, Rosji i w Chorwacji. W roku 2017/2018 okolo 62%
przychodéw netto zostalo wygenerowanych na rynku polskim, W pierwszych trzech kwattatach
roku 2018/2019, a wicc w okresie od 1 kwietnia do 31 grudnia 2018 roku, bylo to okoto 56%.W
ocenic Zarzadu prowadzenie dzialalnosci na rynkach zagranicznych charakteryzuje sie ryzykiem
wyzszym anizeli na rynku polskim, co jest w szczegdlnosci zwigzane z:

* kt6tszym okresem dzialalnosci, wobec czego Grupa posiada mniejsze doswiadczenie
w zakresie wyceny pakietéw wierzytelnosci oferowanych przez lokalnych pierwotnych

e wierzyciel,

e ryzykiem kursowym,

® roznicami kulturowymi, mogacymi przektada¢ si¢ na niezrozumienie lub niepelne
zrozumienie niektérych obszaréw,



¢ roznicami w systemach prawnych,

Wycena pakietéw wierzytelnosci jest ztoZonym procesem oceny statystycznej i eksperckiej. Wobec
faktu, ze kazdy oferowany do sprzedazy pakiet wierzytelnosci jest odmienny, a réznice zachodza
nawet na poziomie pakietéw pochodzacych z tego samego kraju i od tego samego wierzyciela
pierwotnego, istnieje ryzyko niewladciwej wyceny jego wattoscl, a tym samym braku mozliwoséci
odzyskania kwot wydatkowanych na zakup pakietu oraz kosztdéw operacyjnych dochodzenia
naleznosci. Dodatkowo, jednym z gtéwnych kryteriéw inwestycji w portfele wierzytelnodci sa
oczekiwania co do rozkladu przeptywédw pieni¢znych, ktére Grupa uzyska z dochodzenia
wierzytelnosci. Dokonujac inwestycji, Grupa nie ma jednak pewnosci, iz przeplywy pieniczne
z posiadanych wierzytelnodci beda zgodne z pierwotnymi szacunkami w zakresie kwot
i harmonogramu splywu. Wiréd gtéwnych powodéw ryzyka zanotowania nizszych przeplywéw
pienigznych nalezy wymieni¢ m.in. pogorszenie sytuacji finansowej diuznikéw z przyczyn
ekonomicznych, nizsza od zakladanej efektywno$c procesu dochodzenia wierzytelnosci oraz
bledne zalozenia Grupy poczynione w dacie inwestycji. Skutkiem niewlasciwe] wyceny
nabywanego pakietu moze by¢ przeszacowanie warto$ci nabytych portfeli wierzytelnosci, co moze
negatywnie wplynaé na wynik Grupy, a tym samym na warto$¢ jej kapitaléw whasnych. Z kolei
nizsze od oczekiwanych lub odsunigte w czasie przeplywy pieni¢zne z nabywanych portfeli moga
wplyna¢ negatywnie na zdolno$¢ Spélki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

Grupa posiada réwniez mniejszodciowe udzialy w sekurytyzacyjnych funduszach inwestujacych w
pottfele wierzytelnodci, wykazywanych w bilansie Grupy w pozycjach ,, Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” oraz w ,Pozostate aktywa finansowe”. Spadek wyceny mniejszoéciowych
udzialéw Grupy w sekurytyzacyjnych funduszach inwestycyjnych jest ujety odpowiednio w
Rachunku zyskéw 1 strat dla inwestycji zarejestrowanych w ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” oraz w ,,Pozostatych catkowitych dochodach” dla inwestycji zatejestrowanych
w ,,Pozostalych aktywach finansowych”.

W okresie od 1 kwietnia do 31 grudnia 2018 r. Grupa odnotowala spadek wyceny , Inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych” w kwocie 2,8 mln zt - ujety w Rachunku zyskéw i strat oraz spadek
wyceny inwestycji w ,,Pozostalych aktywach finansowych” w kwocie 11,2 mln zt - ujety w
,»Pozostatych catkowitych dochodach”. Spadek wyceny inwestycji mniejszo$ciowych w funduszach
sekutytyzacyjnych ma bezposredni zwiazek z wycena portfeli wierzytelnosci w tych jednostkach.
W przysztosdci takie zdarzenia réwniez moga mieé miejsce.

2. Ryzyko zwiazane z hezpieczefstwem przetwarzania i ochrona danych osobowych

Ze wzgledu na charakter dzialalnos$ci Emitent i inne podmioty z Grupy na duzg skalg przetwarzaja
dane osobowe oraz zarzadzaja zbiorami danych osobowych znaczacej wielkosci. Przetwarzanie
danych osobowych jest i musi by¢ dokonywane w sposéb zgoday z prawem ochrony danych
osobowych obowiazujacym na terenie Polski oraz Unii Buropejskiej, a takze poszczegélnych
krajéw prowadzenia dziatalnoéci przez podmioty z Grupy — w tym Federacji Rosyjskie;.

Nie mozna jednak wykluczyé¢, ze pomimo stosowanych §rodkéw technicznych i organizacyjnych
zapewniajacych ochrone przetwarzanych danych osobowych dojdzie do naruszenia obowigzkéw
prawnych w tym zakresie, w szczegdlnosci do incydentalnego ujawnienia danych osobowych
osobom nieupowaznionym. W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwiazanych z ochrona
danych osobowych, w szczegdlnosci ujawnienia danych osobowych w sposéb niezgodny z
prawem, Grupa moze by¢ narazona na sankcje karne lub administracyjne. Bezprawne ujawnienie
danych osobowych moze réwniez skutkowa¢ dochodzeniem od Grupy roszczed



z tytulu naruszenia débr osobistych, jak réwniez negatywnie wplynaé¢ na wizerunek Grupy lub
poszczegolnych nalezacych do niej podmiotéw, co moze mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalnosé Grupy.

3. Ryzyko awarii systeméw teleinformatycznych oraz ryzyko operacyjne

Drziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od wykorzystywania zaawansowanych, w tym dedykowanych,
systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych, zaréwno w zakresie urzadzed, jak i
oprogramowania. W sytuacji czasowej lub trwalej awarii lub utraty urzadzen, oprogramowania lub
danych Grupa moze by¢ narazona na przestéj w dziatalnosci operacyjnej i nierealizowanie
biezacych dziataf, wirdd ktdrych moga by¢ takie, do ktérych jest zobligowana zapisami uméw. W
zaleznodci od diugosci przestoju w obstudze wierzytelnosei, Grupa moze byé narazona na
zmniejszenic wplywow w chwili przestoju lub na zmniejszenie wplywéw w przyszlosci, gdyby nie
byto mozliwe szybkie i skuteczne usuniecie skutkéw przestoju. W zaleznosci od powodu i dtugosci
przestoju, Grupa moze by¢ réwniez narazona na poniesienie dodatkowych kosztéw przywrécenia
dziatania oraz zaplatg ewentualnych kar umownych wobec swoich partneréw za niewywiazanie sie
ze zobowiazad, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é Grupy, jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spétki do dokonywania platnoéci z
Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto§é¢ Obligacii.

Ponadto Emitent jest narazony na ryzyka o charakterze operacyjnym takie jak bledne lub
niekompletne proceduty wewnetrzne, biedy lub zaniechania pracownikéw wykonujacych
proceduty, bezprawne dziatania pracownikéw, wystapienie szkéd w majatku Emitenta w
nastepstwie dzialania czynnikdw losowych, sily wyzszej, atakéw terrorystycznych.

4. Ryzyko zwiazane ze wspélpraca z Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny
Krzysztof Pilus i Spétka sp. k

Ustugi doradztwa prawnego zwiazane z biezaca dzialalnoscia operacyjna Grupy w obszarze
zarzadzania wierzytelnodciami na drodze prawnej §wiadezy Kancelaria Prawnicza FORUM radca
prawny Krzysztof Pilud i Spélka sp.k. Kancelaria ta jest jedna z nielicznych kancelarii prawnych,
ktora posiada zasoby ludzkie, infrastrukturalne i techniczne pozwalajace $wiadczy¢ takie
kompleksowe ustugi. Unikalno$¢ zwiazana jest w szczegdlnosci ze znajomoscia przez pracownikéw
kancelaril zasad obslugi specjalistycznego systemu informatycznego stworzonego na potrzeby
obstugi klientéw Grupy 1 bedacego whasnoécia Grupy, ale réwniez ze wzgledu na wypracowane
know-how otganizacyjno-prawne z zakresu masowego dochodzenia wierzytelnodci oraz
praktyczne doswiadczenia w skutecznym, a jednoczesnie atrakeyjnym kosztowo réwnoleghym
prowadzeniu wiclu tysiecy postepowasi prawnych. W roku obrotowym 2017/2018 dzieki
wspolpracy z FORUM Grupa uzyskala okoto 34% splat od dluinikéw na poziomie
skonsolidowanym i okoto 51% na rynku polskim.

Przerwa w $wiadczeniu ustug przez FORUM na rzecz Grupy lub zakoniczenie wspolpracy ze
wzgledu na ewentualne zmiany przepiséw prawa lub niemozno§é prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej ptzez komplementariusza FORUM moze czasowo utrudnié, a w szczegblnych
przypadkach czasowo uniemozliwi¢ Grupie dochodzenie zaptaty wietzytelnosci na dotychezasowa,
skale, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnoéé¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnosé¢ Spétki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacii.

5. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow

Czynnikiem niezbednym dla rozwoju dziatalnoéci Grupy jest wiedza i doswiadczenie wysoko
wykwalifikowanych specjalistéw i kadry zarzadzajacej, co jest zjawiskiem charaktetystycznym dla
podmiotéw Swiadczacych ustugi finansowe. Istnieje ryzyko, iz utrata kluczowych pracownikéw



oraz wspolpracownikéw moze wplynaé krétkookresowo na efektywnos¢ dziatania Grupy i jej
konkurencyjnosé. Konkurencja na rynku pracodawcéw moze rowniez zwickszyé ponoszone przez
Grupe koszty wynagrodzesi i ushug obcych, co w efekeie moze wplyna¢ na wyniki finansowe Grupy
1 mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé Grupy lub jej sytuacje finansows,

6. Ryzyko utraty zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnogciami funduszu sekurytyzacyjnego

Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnodciami funduszu
sckurytyzacyjnych, wydane na mocy decyzji KNF z dnia 15 lutego 2012 roku. Zezwolenie na
zaxzadzanie wierzytelnosciami nie jest limitowane w czasie. Na podstawie tejze decyzji Emitent w
ramach swej podstawowej dziatalnosci Swiadczy uslugi zarzadzania sekurytyzowanymi
wietzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych zaréwno z Grupy, jak réwnicz spoza Grupy.
Posiadane zezwolenie umozliwia uzyskiwanie przychodéw z dziatalnoéci podstawowej —
zarzadzania wierzytelnosciami nabywanych przez fundusze inwestycyjne od instytucji finansowych,
gléwnie bankowych, co jest w praktyce mozliwe jedynie dla funduszy sekurytyzacyjnych. Zgodnie
z Ustawa o Funduszach, Emitent, jako podmiot zarzadzajacy wierzytelno§ciami sekurytyzowanymi,
jest obowigzany ptowadzi¢ dzialalno$¢ w  zakresie zarzadzania  sekurytyzowanymi
wictzytelnosciami = zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w  sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania obowiazkéw wynikajacych =z
otrzymanego zezwolenia na zarzadzanie sekutytyzowanymi wicrzytelnosciami, zezwolenie moze
zostac przez KNF cofniete lub tez KNF moze natozy¢ karg pieniezna do wysokosci 500.000 PLN,
W takim przypadku Emitent mose czasowo lub trwale utracié mosliwosé uzyskiwania
dodatkowych zrédet przychodéw z tytulu zarzadzania wierzytelno$ciami obcymi instytucji
finansowych oraz mozliwosé dalszego rozwoju dziatalnosci podstawowej z nim powiazanej, a tym
samym zwigkszania skali i udziatu przychodéw z tytulu dziatalnogci podmiotu zarzadzajacego.

Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje
finansows 1 wyniki dziatalnosci.

7. Ryzyko zwiazane z obecnoscia podmiotow zaleznych Emitenta w obcych systemach
prawnych

W sytuacji, w ktérej Emitent posiada zagraniczne jednostki zalezne, istnieje ryzyko zwigzane z
mozliwoscia zmian uregulowati dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi, przepiséw
dotyczacych spélek, prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, praepiséw podatkowych, celnych i
innych w danych jurysdykcjach. Wszystkie clementy zmian w ustawodawstwie Polski,
Luksemburga, Rumunii, Chorwacji, Bulgarii i Rosji oraz Unii Eutopejskiej wymienione powyzej
moga, powodowaé polepszenie lub pogotszenie warankéw dziatalnosci gospodarczej. Ponadto
dziatalnos¢ w obcym systemie prawnym generuje podwyzszone tyzyko nieprawidtowego
rozpoznania obowiazkéw prawnych, w tym podatkowych, co w konsekwencji moze potencjalnie
skutkowac negatywnym wplywem na wyniki finansowe Grupy.

8. Ryzyko zwigzane z nowymi obszarami dzialalnosci

Emitent w najblizszych latach zamierza skierowaé swoja ckspansje gospodarcza na nowe obszaty
dziatalnosci w granicach branzy finansowej. Inne ustugi finansowe wymagaja szeregu dzialan
konsultingowych i rozpoznawczych zwlaszcza, gdyby nie mialy byé¢ wykonywane lokalnie lecz
téwnolegle rozwijane na kilku rynkach earopejskich (ap. w Polsce, Rumunii lub w Butgarii).
Emiteat, na obecnym wstepnym etapie planowania rozwoju dziatalnosci w kierunku nowych
obszaréw, nie zidentyfikowat obowiazka uzyskania licencji.
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Ewentualne kolejne przedsigwziecia w nowe obszary aktywnosci Grupy, rodza i beda rodzily
tyzyko nieuzyskania oczekiwanej stopy zwrotu, przez co stwarzaja ryzyko utraty zainwestowanego
kapitatu. Inwestycje w nowe obszary dzialalnosci moga réwnies rodzic ryzyka prawne.

9. Ryzyko zwiazane z wplywem akcjonariusza wiekszosciowego na Spétke

Na dziei sporzadzenia niniejszej Noty Informacyine] spotka Waterland Private Equity Investments
B.V. z siedziba w Bossum, Holandia, posiada — za posrednictwem spétki zaleznej WPEF VI
Holding V B.V. z siedzibg w Bossum, Holandia, bedacej bezposrednio wigkszosciowym
akcjonariuszem Spétki (dalej tacznie ,Waterland”) - 7.929.983 akcji Emitenta, stanowiacych
61,48% kapitalu zakladowego Emitenta oraz reprezentujacych 61,48% ogélnej liczby glosow na
Waloym Zgromadzeniv. Powoduje to ograniczenie mozliwosci oddziatywania akcjonariuszy
mniejszosciowych na Spétke i Grupe, w szczegdlnosci ze wzgledu na fakt wykonywania przez
Watetland prawa glosu z wigkszosci akcji na walaym zgromadzenin. Waterland ma wiec poprizez
swoj udziat na walnym zgromadzeniu Spélki znaczacy wplyw na podejmowanie uchwal w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, emisj¢ obligacji zamiennych czy tez dokonanic
zmian Statutu Spotki, a takze decydujacy wplyw na podjecic uchwaly w sprawie wyplaty dywidendy
czy tez powolywanie [ odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta (ktora ksztattuje sklad
Zarzadu Spétki).

Posiadanie pozycji dominujacej w akcjonariacie Spotki pozwala Watetland na sprawowanie
faktycznej kontroli nad dziatalnoscia Spétki oraz Grupy, w tym — z pozycji sprawowanego nadzoru
wlagcicielskiego — oddziatywanie w zasadniczym stopniu na tak istotne kwestie, jak podejmowanie
decyzji zarzadezych czy realizacja polityki inwestycyjnej oraz strategii biznesowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze interesy Waterland jako akcjonariusza wickszosciowego okaza sie
rozbiezne z interesami akcjonariuszy posiadajacych muniejszosciowy pakiet akeji (w tym zwlaszcza
BEST, kt6ry jest podmiotem konkurencyjnym w stosunku do Spolki).

10. Ryzyko zwiazane ze sporami korporacyjnymi z akcjonariuszem

W dniu 5 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta podjal decyzje o zakotczeniu negocjacji w sprawie
potaczenia Emitenta z BEST i zalezng od BEST — Gamex $p. z 0.0., a takze wypowiedzial umowe
o wspbipracy dotyczacej tego polaczenia (zawarta z BEST w dniu 28 wrzesnia 2015 t., bedacym
wowcezas najwickszym  jednostkowym  akcjonariuszem Spélki, prowadzacym jednoczesnie
dzialalnos¢ konkurencyjna w stosunku do Emitenta), o czym Emitent informowal w raporcie
biezacym nr 1/2016. Pomimo wypowiedzenia powyzszej umowy o wspotpracy BEST deklarowal
dalsze dazenie do polaczenia ze Spétka, jednakze ze wzgledu na wypowiedzenie umowy o
wspotpracy bez udziatu Zarzadu Spéiki (przejawem tego rodzaju dazenia bylo ogloszenie w lipcu
2017 roku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki w celu osiagniecia przez BEST
progu 66% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, ktory to cel jednakze nie zostal

osiagnicty).

Konsckwencja wypowiedzenia umowy byto, w ocenie Emitenta, zainicjowanic ze strony BEST
oraz podmiotéw i 0s6b powiazanych z BEST (w tym trzech owezesnych czlonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta) dziatas ukierankowanych na zdestabilizowanie funkcjonowania Spétki 1 jej
organdw, z zamiarem przejecia kontroli operacyjnej nad Spétka poprzez doprowadzenie do zmiany
jej wiadz, co zostalo zapoczatkowane w lutym 2016 r. wywolaniem konfliktu dotyczacego
prawidiowosci skladu Rady Nadzorczej (szczegétowe informacje o zasadniczych fazach tego
konfliktu i podejmowanych w jego toku dziataniach byly na biezaco udostepniane przez Emitenta
do wiadomosci publicznej). O wydarzeniach tych Emiteat informowat w raporcie biezacym nr
9/2016.
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Po dokonaniu zmian w akcjonariacie Spéiki i pozyskaniu ptzez Spétke stabilnego akcjonariusza
wigkszosciowego (inwestora finansowego w postaci Waterland), wyrazem przedmiotowego sporu
sa dzialania podejmowane przez BEST przy wykorzystaniu uprawnien akcjonariusza
myiejszosciowego, co dotychczas przejawiato sie w szczegdlnosci w: (i) zaskarzeniu uchwal
walnego zgromadzenia Emitenta oraz (ii) sktadaniu wnioskéw o powolanie w Spélce rewidenta ds.
szczegblnych.

Niezaleznie od powyzszego, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta, Karol Maciej Szymaiski, ktérego
powotanie w jej skiad (podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia we wrzesniu 2016 r.,
wrzesniu 2017, marcu 2018 t.) nastapilo w trybie wyboru dokonanego przez BEST w ramach
proceduty glosowania oddzielnymi grupami (zgodnie z art. 385 § 5 KSH) zostat jednoczesnie
delegowany przez BEST do stalego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych w trybie
art. 390 § 2 KSH. Aktywnos¢ powyzszej osoby w ramach wykonywania tych czynnosci przejawiata
si¢ dotychczas w licznych staraniach o udostepnienie jej przez Emitenta bardzo szerokiego zakresu
informacji i dokumentéw, co moze rodzi¢ uzasadnione watpliwosci co do intengji i rzeczywistych
celéw pozyskiwania tych danych, majac na wzgledzie fakt, ze BEST prowadzi dziatalnoéé
konkurencyjna wzgledem Emitenta, funkcjonujac podobnie jak Spétka w branzy obtotu
wietzytelnosciami z tytutu ustug powszechnych (aktywnosé gospodarcza BEST jest zbiezna z
profilem biznesowym Spéiki na terenie Polski m.in. w zakresie obrotu wierzytelno§ciami

bankowymi).

Biorac pod uwage aspekt konkurencyjnego charakteru dzialalnosci BEST na rynku, dalsze trwanie
sporu, jak réwniez rozpowszechnianie nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad informacji
dotyczacych Spétki moze negatywnie wplynaé na postrzeganie Spétki przez kontrahentéw i
inwestorow. Powyisze moze przelozy¢ sie¢ w szczegdlnosci na: (i) trudnodci w pozyskiwaniu
finansowania na zakup nowych pakictéw wierzytelnosci, (i) utrzymanie obecnych zlecefi na
zarzadzanie portfelami wietzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych spoza Grupy, jak i (iif}
pozyskiwanie nowych zleceft. Moze to oddziatywa¢ jednoczesnie negatywnie zaréwno na biczace,
jak i przyszte przychody oraz osiagany zysk przez Grupe (w szczegélnodei na utrate przyszlych
dochodéw =z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami wietzytelnosci funduszy
sckutytyzacyjnych oraz z tytulu wynagrodzenia jednostek zalesnych za obshuge zarzadzania
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych na drodze prawne;.

W zaistnialych okolicznosciach przejawem negatywnych skutkéw zwiazanych z trwajacym sporem
byto, w ocenie Emitenta, rozwigzanie uméw o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
zawartych ze Spétka przez AGIO Wierzytelnosci PLUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamknicty z siedziba w Warszawie oraz AGIO Wierzytelnosci PLUS 2
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknicty z sicdziba w Warszawie, W
ten spos6b Spétka utracita jedno ze swoich zrédet przychodéw oraz mozliwosé dalszego osiagania
dochodéw z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami wierzytelnosci tych funduszy. W
zwiazku z rozwigzaniem powyzszych uméw Spétka w dniu 18 sierpnia 2016 1. wystapita na droge
sadowa przeciwko BEST oraz Krzysztofowi Borusowskiemu (Prezesowi Zarzadu BEST), kierujac
pozew w postgpowaniu cywilnym, celem dochodzenia roszczed odszkodowawczych za
spowodowanie utraty przez Spélke korzyéci finansowych z tytulu dochodéw m.n. z
wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami wierzytelnodci o wartoéci 60.734.500,00 PLN wraz z
odsetkami o op6inienie liczonymi od daty wniesienia powédztwa do dnia zaplaty. Informacia
zostata w tym zakresie przekazana raportem biezacym nr 60/2016.

Spoty z BEST moga réwniez wptynaé na sytuacje kadrowa Spotki, skutkujac zwiekszeniem rotacji
pracownikéw na réznych szczeblach organizacji lub zmianami w obrebie kluczowej kadry
menedzerskicj, w tym zmianami w skladzie organéw Spétki. Nie mozna tez wykluczyé istotnego
negatywnego wplywu na dzialalno§é Grupy Jub jej sytuacje finansowa.
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Refleksem sporu z BEST bylo zlozenie przez ta spétke wniosku o wyznaczenie bieglego rewidenta
do spraw szczegblnych celem zbadania okolicznoéci zwiazanych z incydentem bezpieczedistwa
srodowiska teleinformatycznego grupy kapitalowej Kredyt Inkaso. Opinia ta odnosi sie do
wydarzed majacych miejsce w lutym 2016 r., ktére zostaly szczegétowo przebadane i wyjasnione.
Wobec tego tre$¢ opinii ma niewielkie znaczenie dla biezacej dzialalnosci Spétki oraz grupy
kapitalowej.

Kolejnym przejawem konfliktu Emitenta ze spdlka BEST jest wniesienie pozwu o zaplate
solidarnie przez Emitenta, Pawla Szewczyka, Jana Pawla Lisickiego oraz spétke Grant Thorton
Frackowiak spéltka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k. kwoty 51.847.764 z! oraz kosztéw
postgpowania sadowego wlacznic z kosztami zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych.
Powodztwo to wynika z rzekomej szkody spowodowanej spéice BEST przez pozwanych, na
skutek nabycia akcji Emitenta po zawyzonej cenie, ustalonej na podstawie sprawozdan
finansowych Emitenta za rok obrotowy 2014/2015, ktére byly kotygowane w kolejnych latach
podatkowych. Pozew ten nie zostal jeszcze doreczony Emitentowi, stad niemozliwe jest
merytoryczne odniesienie sie do jego tresci na tym etapie.

Ponadto, tocza si¢ postgpowania sadowe, w kitdre zaangazowani sa: Best S.A., Krzysztof
Borusowski (Prezes Zarzadu Best S.A.), Piotr Urbariczyk (byly cztonek Rady Nadzotczej, a obecnie
Prezes Zarzadu Best TFI S.A), Karol Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zatzad Emitenta,
oraz sam Emitent. Wspomniane postepowania wynikaja m.in. z:

- pozwu Piotra Urbadczyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci
niektorych uchwal RN, podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.tj.:(i) uchwaly w sprawie
odwolania z funkcji Wiceprzewodniczacego RN Pana Mirostawa Gronickiego, (i) uchwaly w
sprawie powierzenia funkcji Wiceprzewodniczacego RIN Pana Andrzeja Soczka, (iii) uchwal w
sprawie powolania w skiad Zarzadu na nowa kadencje dwdch dotychezasowych czlonkéw Zarzadu
w osobach Pana Pawla Roberta Szewczyka - na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jana Pawla
Lisickiego - na funkcje Wiceprezesa Zarzadu (raport biezacy or 34/2016);

- pozwu Emitenta przeciwko Karolowi Szymariskiemu o ustalenie nieistnienia uchwal podjetych
na rzekomym ,posiedzeniu” Rady Nadzorczej (nie podlegalo obowiazkowi raportowania).
Wytokiem z 13 lutego 2019 r. Sad Okregowy w Warszawie czesciowo uwzglednil powddztwo
Spétki w zakresie: (i) oddalenia powddztwa w zakresie nieistnienia uchwaly nr 2 z 3 marca 2016 .
w przedmiocie powolania Karola Szymariskiego w sktad Rady Nadzorczej; (ii) stwierdzenia
niewazno$ci uchwaly nr 2 z 3 marca 2016 r. w przedmiocie powotania Karola Szymariskiego w
skiad Rady Nadzorczej Spétki, (fii) nieistnienia uchwaty nr 3 z 3 marca 2016 r. w przedmiocie
powierzenia Katolowi Szymanskiemu funkceji Przewodniczacego funkeji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki, (iv) zasadzenia na rzecz Spétki kosztow procesu. Orzeczenie w tej sprawie nie
jest prawomocne;

- solidarnego powddztwa Emitenta oraz Pawla Szewczyka i Jana Pawta Lisickiego przeciwko
Krzysztofowl Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenic ochrony débr osobistych
{nie podlegalo obowiazkowi raportowania);

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, co do ktérych to
ztozyt sprzeciwy tj.: () uchwaly Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. 1 jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za
rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koficzacy si¢ 31 marca 2016 t., (ii) uchwaly
Nr 13/2016 w sprawie zatwictdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitatowe;
Kredyt Inkaso S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Kredyt
Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koficzacy si¢ 31 marca 2016 1.,
(i) uchwaly Nr 15/2016 w sprawie udzielenia czlonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania
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obowiazkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koficzacy sie 31 marca 2016
r.,, (iv) uchwaly Nr 16/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania
obowiazkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. 1 koniczacy si¢ 31 marca 2016
£, (v) nchwaly Nr 17/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutodum z
wykonania obowiazkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koficzacy sie 31
marca 2016 r., (vi) uchwaly Nr 18/2016 w sprawic udziclenia czlonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok obrotowy tozpoczynajacy sie 1 kwietaia 2015 1. i
koriczacy si¢ 31 marca 2016 1., (vil) uchwaty Nr 19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
Nadzotczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 1. i koniczacy si¢ 31 marca 2016 r., (vii) uchwaly Nr 20/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi
Rady Nadzorczej absolutotium z wykonania obowigzkéw za rok obtotowy rozpoczynajacy sie 1
kwietnia 2015 t. i koficzacy si¢ 31 marca 2016 r., (ix) uchwaly Nr 21/2016 w sprawie udziclenia
czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium 2 wykonania obowiazkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. i koficzacy sie 31 marca 2016 r., (x) uchwaly Nr 22/2016 w
sprawic udzielenia czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok
obrotowy sozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koriczacy si¢ 31 marca 2016 «. (raport biezacy nr
93/2016), (xi) uchwaly ar 7/2017 w sprawie udziclenia czlonkowi Zarzadu absolutorium z
wykonania obowiazkéw, (xit) uchwaly nr 8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu
absolutorium z wykonania obowiazkéw, (xiil) uchwaly nr 9/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi
Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw, (xiv) uchwaly nr 14/2017 w sprawie udzielenia
czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium 7 wykonania obowiazkéw za tok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2016 r. 1 koficzacy si¢ 31 marca 2017 r., (xv) uchwaly nr 15/2017 w
sprawie udzielenia czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 t. i koficzacy sie 31 marca 2017 1. {raport biezacy nr
65/2017);

- pozwu czlonka Rady Nadzorczej Emitenta Pana Karola Szymadskiego o uchylenie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 wrzeénia 2017 1. tj. uchwaly nr 10/2017
w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2016 1. i koficzacy sie 31 martca 2017 r. (raport biezacy nr
9/2018);

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktérych to ztozyt
sprzeciwy .. () uchwaly nr 4/2018 w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i koficzacy
sig 31 marca 2018 r, (i) uchwaly nr 5/2018 w sprawic zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2017 1. i koficzacy si¢ 31 marca 2018 r., (iii) uchwaly nr 6/2018 w
sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spolki i Grupy Kapitatowej Kredyt
[nkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i koficzacy sie 31 marca 2018 1.
{raport biezacy nr 56/2018).

Pewne tyzyko zaistnienia kolejnego sporu korporacyjnego niesie zgloszenie i zaprotokotowanie
sprzeciwéw do niektdrych uchwal podjetych podezas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
dniu 24.01.2019¢j.: (i) uchwaly nr 6/2019 w sprawie przyjecia porzadku obrad, (ii) uchwaly nr
9/2013 w sprawie zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia, (iii) uchwaty nr 13/2019 w sprawie
wprowadzenia Programu Motywacyjnego, oraz (iv) uchwaly nr 18/2019 w sprawie zmiany zasad
wynagradzania Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktére to nastepnie zostaly zaprotokolowane
(raport biezacy nr 5/2019). Drzialanic to otwiera droge do zaskarzenia powyzszych uchwat,
jednakZe na dzief sporzadzenia niniejszej Noty Emitent nie posiada informacii na temat podjecia
dzialafi takich krokéw przez uprawnionych.
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11. Ryzyko zwiazane Z wymogiem uzyskania wiekszosci ponad 60% gloséw oddanych dla
przyjecia kazdej uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zgodnie ze Statutem, dla prryjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie wymmagane jest uzyskanie
wigkszosci popad 60% oddanych gloséw, o ile Kodeks Spétek Handlowych lub Statut nie
przewidujg dalej idacych wymogéw. Zapis taki, w warunkach rozproszonego akcjonariatu, miat
zapobiega¢ naduzywaniu kontroli nad Emitentem przez jednego akcjonariusza posiadajacego
najwicksza liczbe gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Takie rozwiazanie rodzi jednak ryzyko, ze w
przypadku rozbicznego stanowiska pomiedzy akcjonariuszami (przy rozproszonym akcjonatiacie)
Walne Zgromadzenie moze nie byé zdolne podja¢ uchwal ze wzgledu na brak mozliwosci
uzyskania wigkszosci ponad 60% oddanych gloséw za dang uchwata, Dotyczy to réwniez tych
przypadkow, w ktdrych prawo wymaga podjecia uchwaly, np. w kwestii zatwierdzenia sprawozdan
finansowych. Takie postanowienie Statum — w sytuacji gdyby doszlo do zmniejszenia udzialu
Waterland w akcjonariacic Emitenta w  sposéb niezapewniajacy wigkszosci 60% gloséw
reprezentowanych na danym Walnym Zgromadzeniu — moze utrudnié, a w skrajnej sytuaciji
sparalizowaé prace Walnego Zgromadzenia, co moze mieé istotny negatywny wplyw na
wiatygodnos¢ korporacyjng i posredaio na dzialalnosé Grupy.

12. Ryzyko obcigzenia Grupy ponad limitowymi kosztami zwigzanymi z funkcjonowaniem
zarzadzanych funduszy nienalezacych do Grupy

Na date sporzadzenia Noty Informacyjnej niniejsze ryzyko jest ryzykiem teoretycznym. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze stosownie do postanowien statutéw funduszy inwestycyjnych, ktérymi Grupa
moze zarzadzaC w przyszlodci, nicktére kategorie kosztéw ponoszonych przez fundusze beda
limitowane. W przypadku, gdy wartoi¢ kosztéw obciazajacych dany fundusz przekroczy okreslony
w statucie limit, towarzystwo zarzadzajace funduszem lub Grupa, w zaleznosci od tego, ktéry z
podmiotéw bytby zobowiszany poniesé dane wydatki limitowane, beda zobowiazane pokryé
ujawniona nadwyzke, co w przypadku gdy nadwyzki stanowityby znaczace dla Grupy kwoty, moze
mieC istotny negatywny wptyw na dziatalno$é Grupy, jej sytuacie finansows, lub plynnosciows oraz
wyniki dziatalnodei.

13. Ryzyko zwiazane z przediuzajacym sie procesem bhadania sprawozdan finansowych
spolki zaleznej - Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.

Emitent wskazuje, 7e wystgpuja pewne opéznienia zwiazane z badaniem historycznych sprawozdan
finansowych spélki zaleznej — Kredyt Inkaso Portfolio Investments {Luxembourg) S.A. z siedziba
w Luksemburgu, Wielkie Ksigstwo Luksemburg (,KI LUX”) ptzez bieglego rewidenta.

W ocenie Spotki opézaienia te wynikaja przede wszystkim z polaczenia PKF (Luxembourg) -
audytora KI LUX z BDO (Luxembourg) oraz zmiany (w trakcie audytu) procedur audytu
stosowanych przez audytora, w tym dotyczacych szczegdtowej weryfikacji dokumentacii
zrédtowej, sporzadzonej w kilku jezykach i wynikajacej z operacji KI LUX prowadzonych od 2013
roku w kilku jurysdykcjach. W konsckwenciji opéznienia w audycie spowodowaly niewypelnienie
obowigzku ztozenia do luksemburskiego rejestru handlowego (RCS) zbadanych sprawozdan
finansowych oraz sporzadzenia w terminie stosowaych deklaracji podatkowych, co moze
skutkowa¢ natozeniem na KI LUX sankcji, w tym grzywny do wysokosci 25.000 EUR za kazdy
przypadek naruszenia.

Na dat¢ sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej badanie sprawozdad finansowych KI LUX za
rok obrotowy 2014/2015 jest juz na ukoficzeniu, za$ Emitent na biezaco monitoruje finalizacje
audytu. Badanie sprawozdad finansowych KI LUX za rok obrotowy 2015/2016, 2016/2017
2017/2018 rozpocznie si¢ po zakoficzeniu badania sprawozdania za rok obrotowy 2014/2015. Nie
mozna jednakze wykluczy¢, Ze ustalenia audytora KI LUX w ramach badaaia sprawozdafi za
minione lata obrotowe moga doprowadzi¢ do ujawnienia okolicznosci, ktére to okolicznoéci beda
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musialy zosta¢ uvjete w kolejnych rocznych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta. Emitent jednak wstgpnie ocenia, iz potencjalne ujawnienia nie powinny mie¢ istotnego
negatywnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Emitent jednakze wskazuje, Ze badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
zardwno za lata 2014/2015 jak 1 2015/2016 przeprowadzone przez renomowanego audytora -
Grant Thomton sp. z o.0. sp. k. (,Grant Thomton”) nie wykazalo zadnych istotnych
nieprawidlowosci w KI LUX. Grant Thornton badat wszystkie istotne aktywa Grupy Emitenta w
tym aktywa KI LUX i nie zglaszal uwag co do poprawnoéci wyceny oraz prezentacii tych aktywéw,
nie widzial takze potrzeby dokonywania odpiséw zwigzanych z KI LUX ani tez nie miat uwag co
do testéw na utrate wartosci KI LUX,

Ponadto badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2017/2018
przeprowadzone przez renomowanego audytora — Deloitte Polska sp. z o.0. sp. k. {,,Deloitte™) nie
wykazalo Zadnych istotnych nieprawidlowosci zaréwno w Spélce jak i w grupie kapitatowe;.
Deloitte badat wszystkie istotne aktywa Grupy, w tym aktywa KI LUX, i wydat opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta bez zastrzezedt. Emitent podjal
decyzj¢ o wybotze Grant Thornton Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. jako
podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2018/19 t oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok obrotowy 2018/19, przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
oraz polrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za I pétrocze roku
obrotowego 2018/19.

14. Ryzyko zmian w przepisach prawnych dotyczacych dochodzenia naleznoéci

Zmiany w przepisach prawnych dotyczacych dochodzenia naleznosci, w tym w zakresie
postgpowat  komorniczych zwiazanych 7z trybami wiasciwymi dla dochodzenia zaplaty
wierzytelnosci, w szczegdlno$ci ograniczajace lub wprowadzajace bardziej restrykeyjne od
obecnych wymogi formalne proceséw prawnych, moga w sposéb istotny wpltynaé na dzialalnoéé
operacyjna prowadzona przez Grupe. Tego rodzaju ryzyko to dotyczy wszystkich krajéw
prowadzenia dziatalnodci przez Grupe.

Wejscie w Zycie nowych lub zmienionych regulacji obrotu gospodarczego moze wiazaé sie z
problemami  interpretacyjnymi, niejednolitym  orzeczaictwem  sadéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Kazda zmiana przepiséw
moze spowodowal wzrost kosztow dzialalnosci Grupy, wplynaé na wyniki finansowe oraz
powodowac trudnosci w ocenie skutkéw przysziych zdarzen lub decyzji, a w konsekwencji moze
wplynac na zdolnosci platnicze Emitenta.

15. RyzyKo zwigzane z dziatalno$cia w réznych paistwach

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w wielu pafistwach. Istnieje tyzyko zmian uregulowari prawnych
dotyczacych zasad funkcjonowania spélek, prowadzenia dzialalnogci gospodarczej, obrotu
instrumentami finansowymi, podatkowych, celnych i innych w poszczegélnych jurysdykejach.
Wszystkie elementy zmian w ustawodawstwach paristw, w ktérych prowadzona jest dzialalnoéé
Grupy, tj. Polski, Luksemburga, Rumunii, Butgarii, Chorwacji i Rosji, oraz prawa Unii Europejskiej,
moga powodowaé pogotszenie warunkéw dziatalnosci gospodatczej. Dodatkowo, prowadzenie
dziatalnosci w obcym systemnie prawnym gencruje podwyzszone tyzyko nieprawidlowego
rozpoznania obowiazkéw prawaych przez Emitenta, jako podmiot zarzadzajacy Grupa, w
szczegdlnosci obowiazkéw podatkowych.

Ze wzgledu na stabilno$¢ systemu prawnego oraz mozliwe do osiagniccia optymalizacje
podatkowe, struktury zalezne Emitenta, w tym dzialajace w Rumunii, Bulgarii, Chorwacii i Rosji,
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sa kontrolowane przez jednostki zalezne Emitenta z siedziba w Luksemburgu, Dziatanie takie
pozwala na osiaganie efektywnosci podatkowej poszezegdloych podmiotéw Grupy wyzszej od
lokalnej, poprawiajac jednoczesnie stabilizacj¢ $rodowiska prawno-podatkowego. Ewentualna
zmiana zasad opodatkowania w Luksemburgu lub w zakresie dochodéw genetowanych ptrzez
podmioty z siedziba w Luksemburgu, moze skutkowaé negatywnym wptywem na wyniki finansowe
osiagane przez poszczegblne podmioty Grupy lub cala Grupe.

16. Ryzyko zwiazane 2 dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Z racji charakteru dziatalnosci oraz struktury Grupy, pomiedzy podmiotami Grupy byly, sa i beda
zawierane transakcje gospodatcze okredlane mianem transakcji z podmiotami powijzanymi.
Transakcje te moga podlega¢ badaniu przez organy podatkowe, zardwno polskie, jak i innych
krajéw, w ktdrych dziatalnoéé prowadzi Grupa. W przypadku kazdego badania kluczowym jego
kryterium jest analiza zgodnosci parametréw finansowych i pozafinansowych z tzw. warunkami

synkowymi.

Pomimo stosowania wewngtrznych zasad ustalania warunkéw transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi Emitent nie moze wykluczy¢, ze ocena wybranych transakeji przez organy podatkowe
bedzie odmienna, niz ocena dokonana przez Grupe. Moze to z kolei doprowadzi¢ do zmiany
naliczonej przez Grupe podstawy dochodu do opodatkowania 1 koniecznosci zaptaty dodatkowego
podatku wraz z odsctkami za zwloke oraz ewentualnymi karami lub grzywnami. Wystapienie
istotnych rozoic miedzy Grupa a organami podatkowymi w zakresie ustalenia dochodu
podatkowego na gruncie transakcji o znaczacej dla Grupy wattosci, moze miec istotny negatywny
wplyw na dziatalnosé Grupy, jej sytuacje finansows i wyniki dzialalnosci.

17. Ryzyko zwiazane z poziomem zadluzenia Grupy

W odniesieniu do sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Kredyt Inkaso, na dziefi 31 grudnia 2018
r. 69% pasywoéw Grupy stanowily zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, za§ samo zadluzenie
finansowe stanowilo 61% pasywow. W okresie od 1 kwietnia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
zysk netto Grupy wyniost 26,13mln =1, a suma zyskéw zatrzymanych w kapitatach wiasnych Grupy
wynosita 161,46 mln zi na dzied 31 grudnia 2018 roku.

W odniesieniu do jednostkowej sytuacji finansowej samej spétki dominujacej Kredyt Inkaso S.A,,
na dzied 31 grudnia 2018 r. 80% pasywéw spotki Kredyt Inkaso S.A. stanowily zobowiazania i
rezerwy na zobowiazania, za$ zadtuzenie finansowe stanowito 78% pasywow spotki. W oktesie od
1 pazdziernika 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku spétka Kredyt Inkaso S.A. odnotowata
jednostkowy zysk netto w wysokosci 0,76 min zt natomiast w okresie od 1 kwietnia 2018 do 31
grudnia 2018 byta to strata netto 2,64 mln zk, a suma strat zatrzymanych w kapitatach wiasnych
spotki wynosita 6,94 min z} na dzied 31 grudnia 2018 roku.

Wobec powyzszego skala finansowania dziatalnosci kapitatem obeym ksztaltuje sie na wysokim
poziomie. To z kolei moze si¢ przelozy¢ na negatywna oceng perspektyw dziatalnosci Grupy, jak
réwniez na brak sklonnosci podmiotéw zewnetrznych do zwigkszania skali finansowania Grupy, a
w konsekwencji do ewentualnego pogorszenia si¢ plynnoéci Grupy. Istniejace poziomy zadluzenia
moga, réwniez istotnie wplywaé na poziom kosztéw finansowych, w szezegdlnosei w przypadku
wzrostu rynkowych stdp procentowych. Wystapienie powyzszych zdarzed moze wplynad
negatywnie na zdolno$é Spdétki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na warto$¢ Obligaciji.

W ocenie Zarzadu, biorac pod uwage wnioski wynikajace z dokonywanych na biezaco
wewngtrznych analiz danych finansowych, na date sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie
ma podstaw do identyfikacji zagrozenia utraty plynnosci finansowej w zwiazku z poziomem
zadluzenia Grupy, w szczegélnosci z tytulu zobowiazan zaciagnietych poprzez emisje obligacji, co
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jednak nie eliminuje ryzyka zmiany tego stanu w przyszlosci, w szczegdlnosci w przypadku
wystapienia czynnikéw i zjawisk nieidentyfikowanych przez Zarzad Emitenta na date sporzadzenia
ninicjszej Noty Informacyjne], w szczegélnosci skutknjacych przeplywami pienieznymi znaczaco
odmiennymi od planowanych.

18. Ryzyko niepozyskania finansowania dla nabywania nowych portfeli wierzytelnosci

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Gtrupy jest nabywanie portfeli wierzytelnosci na wlasny
rachunek, co wymaga angazowania znacznych $rodkéw finansowych. Ze wizgledu na skale
realizowanych i zakladanych na kolejne lata wzrostéw wattosci nominalnych portfeli
wierzytelnosci, oferowanych na rynku przez zbywcéw takich jak banki lub inni dostawey ustug
masowych, oraz wzrostu cen za te portfele, w polaczeniu z wicloletnim oktesem dochodzenia splat,
zapewnienie finansowania zakupéw portfeli wymaga réwniez pozyskiwagia finansowania
zewngtrznego, w duzej mierze w postaci kredytéw bankowych i emisji obligacii.

W odniesieniu do obligacji wyemitowanych przez Grupe nie mialy nigdy miejsca opéznienia splaty
odsetek lub kapitatu. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ze wzgledu na mozliwosé pogorszenia sie
postrzegania i oceny wiarygodnosci finansowej Grupy w przyszioscei lub ze wzgledu na pogorszenie
si¢ warunkéw zewnetrznych, takich jak postrzeganie instrumentéw diuznych, zmiany regulacyjne,
zmiany rynkowych stop procentowych, moze wystapié ograniczenie dostepnosci finansowania
ZEWNgtrznego, co moze obnizy¢ potencjal Grupy do nabywania nowych portfeli wierzytelnoscii w
konsekwencji przelozy¢ si¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy i na zdolno$é Spélki do
dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosé Obligacii.

Z uwagi na sytuacje na rynku finansowania diuznego w branzy windykacyjnej jaka w 2018 1.
pojawila sic w zwiazku z jednym z konkurentéw Grupy, pozyskiwanie finansowania mose
doznawa¢ ograniczeri albo wzrostu kosztéw. Z uwagi na to, Grupa dazy do zapewnienia
finansowania w ramach linii kredytowych posiadanych Funduszy inwestycyjnych.

19. Ryzyko obniZzenia kapitaléw wiasnych w zwiazku z planowana zmiana metody wyceny
pakietéw wierzytelnosci

Z uwagi na zmiany przepiséw MSR oraz MSSF bedacych podstawa raportowania finansowego
Grupy w biezacym roku obrotowym Grupa dostosowala sie do zmian przepiséw, w efekcie czego
dokonala zmiany metody wyceny posiadanych pakictéw wierzytelnoéci. Zmiana polegata na
zastapieniu dotychczas stosowanej metody wyceny wedlug wartosci godziwej metoda wyceny
wedlug skorygowanej ceny nabycia. Zmiana metody wyceny nie miala istotnego wplywu na
sytuacj¢ finansowa i wyniki Grupy — w wyniku opisywanej zmiany metody wyceny wartosé
wierzytelnosci nabytych w aktywach Grupy ulegla zwickszeniu o kwote 4,9 mln zl na bilansie
otwarcia na dziedi 1 kwietnia 2018 1., co stanowi ponizej 1% tacznej wartosci portfela wierzytelnoéci
raportowanych przez Grup¢ na ten dzier.

Zmiana zmiaay metody wyceny posiadanych pakietéw wierzytelnosci nie miata zadnego wplywu
na jednostkows sytuacje finansowa spétki dominujacej Kredyt Inkaso S.A., gdyz spéika ta nie
posiada zadnych portfeli wierzytelnosci w swoim bilansie.

20. Ryzyko braku realizacji zatozen strategicznych Grupy

Opéznienie, czgsciowy lub calkowity brak mozliwosci realizacji zalozed strategicznych Grupy,
m.in. ze wzgledu na zmiany sytuacji rynkowej, otoczenia makroekonomicznego lub regulacyjnego
otaz bledy oséb odpowiedzialnych za realizacje strategii Spéiki, moga w sposéb istotny wplynaé
na dzialalnosé operacyjna Emitenta i Grupy, a posrednio na ich wyniki finansowe. To z kolei moze
si¢ przetozy¢ na spowolnienie procesu nabywania kolejnych portfeli wicrzytelnosci ze wzgledu na
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stabsza bazg kapitatowa, zaréwno w zakresie kapitaléw whasnych, jak i obcych, a w konsekwencji
na zdolnos¢ Spotki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze
na warto§¢ Obligacit.

21. Ryzyko zwiazane ze skala dziatalnosci Grupy

Jednym z zalozed dziatalnoéci Gtupy jest systematyczny wzrost skali dzialalnodci, co rodzi
wyzwania i ryzyka w zakresie dostosowywania zasob6éw ludzkich i materialnych do aktualnej 1
przewidywanej skali dziatalnosci.

W szczegolnosci Grupa jest narazona na brak mozliwoéci lub nieskuteczne wdrozenia Istotnych
zmian informatycznych i technologicznych oraz na brak mozliwosci rozwiniecia zasobéw w tych
obszarach w skali niezbednej dla rozwoju dziatalnosci w preyszlosci. Powodem tego moga byc
ograniczenia finansowe lub brak mozliwosci pozyskania wykwalifikowanych pracownikdw,
W szezegolnosei informatykdw, administratoréw sieci i programistéw, w ogdle lub po kosztach
uzasadnionych ekonomicznym rachunkiem Grupy. Z kolei koniecznosé zatrudnienia dodatkowych
pracownikéw w zwiazka z rozwojem Grupy lub wzrost ich wynagrodzes moga wplynac na
zwigkszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Istnieje rownicz ryzyko zlego wyboru nowych technologii, koniecznych do wdrosenia w
praysztosci w zwiazku ze wzrostem skali dzialalnosci Grupy. Podmioty, ktére wptrowadza bardzie]
skuteczne nowe rozwiazania technologiczne, moga byé bardziej konkurencyjne, a tym samym
utrudnia¢ lub uniemozliwia¢ Grupie skuteczne pozyskiwanie portfeli wierzytelnodci, oraz
skuteczne 1 optacalne ekonomicznie zarzadzanie nimi, co moze micé istotny negatywny wplyw na
dziatalnos¢ Grupy, jej symacje finansowsa i wyniki dzialalnoéci, a2 w konsekwencji na zdolnogé
Spétki do wykonywania zobowiazan z Obligacii.

22. Ryzyko zwiazane z zaprzestaniem $wiadczenia ushug na rzecz zewnetrznych funduszy
sekurytyzacyjnych

Czes¢ przychodéw Grupy pochodzi ze $wiadezenia ustug zarzadzania portfelami wierzytelnosci na
rzecz zewngttznych funduszy sekurytyzacyjuych, Okresowe lub trwale zmniejszenie skali
wspotpracy lub zaniechanie wspéipracy z podmiotami, na rzecz ktérych Grupa zarzadza portfelami
wierzytelnosci, jak réwniez brak mozliwosci pozyskania do wspdlpracy w tym zakresie nowych
podmiotéw, moze negatywnie wplyna¢ na poziom przychodéw Gtupy, co moze mieé istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dzialalnodci, a w
konsekwencji na zdolno$¢ Spéiki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na warto$¢ Obligacii.

23. Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow dzialalno$ci

Na istotne podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Grupy moga mieé wplyw wzrosty takich grup
kosztowych, jak: (i) koszty oplat sadowych, notarialnych, komorniczych i innych procesowych,
zwiazanych z zarzadzaniem wierzytelnosciami na drodze prawnej; (ii) koszty oplat pocztowych
i bankowych; (iii) koszty pracy; (iv) koszty ustug nabywanych przez Grupe oraz (v} koszty
pozyskania finansowania.

Koszty wskazane w (1) 1 (i) moga rosnaé w szczegélnosci ze wzgledu na mozliwa zmiane przepisow
prawa, natomiast koszty wskazane w (iii), (iv) i (v) ze wzgledu na procesy i uwarunkowania rynkowe,
w szczegblnosei wzrost rynkowych stép procentowych, znajdujacych sie obecnie na bardzo niskim
poziomie. Niezaleznie od realizacji czynnikéw zewnetrznych znaczna czeéé kosztéw dziatalnosci
bedzie rosta wraz ze wzrostem skali dziatalnosci Grupy. Niewspoimierny wzrost ktérejkolwiek z
ww. grup kosztdw, w szczegblnosci w odniesieniu do dynamiki realizowanych przychodéw, moze
negatywnic wplynaé na dynamike rozwoju otraz wyniki dzialalnoéci Grupy, a w konsekwencji na
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zdolnosé Spéiki do dokonywania ptatnosci z Obligaci oraz ich terminowego wykupu, a takze na
warto§¢ Obligacii.

24. Ryzyko zwiazane z prawami autorskimi do opregramowania wykorzystywanego
przez Grupe

W ramach prowadzonej dziatalnodci Grupa wykorzystuje m.in. oprogramowanie, do ktdrego
uzyskata licencje lub majatkowe prawa autorskie od oséb trzecich, jak réwniez zleca ushugi
programistyczne w zakresie tworzenia lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom
takich ustug. Podstawa prawna korzystania z takiego oprogramowania przez Grupe sg
odpowiednie umowy licencyjne lub umowy przenoszace autorskie prawa majatkowe. Grupa nie
moze zapewnic, ze w kazdym przypadku nabycie praw do korzystania z oprogramowania nastapito
skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak réwniez, ze osoby trzecie nic beda podnosily przeciwko
spétkom z Grupy roszezed, zarzucajac naruszenie ich praw wlasnosci intelektualnej, badz ze
ochrona praw do kotzystania z takiego oprogramowania bedzie przez Grupe realizowana
skutecznie. Ponadto nie mozna zagwarantowaé, ze w kazdym przypadku Grupa bedzie w stanie
dokona¢ przedtuzenia okresu licencji, a tym samym dalej korzystaé z danego oprogramowania, po
zakoficzeniu pierwotnie przewidzianego oksesu trwania licencii. Opréez tego w ramach prac
wewngtrzaych nad wlasnymi rozwiazaniami informatycznymi prowadzonymi z udzialem oséb
wspotpracujacych ze spétkami Grupy na podstawie uméw cywilnoprawnych, nie mozna wykluczyé
sytuacji, w ktorej moga powstaé watpliwosci, czy spétki z Grupy skutecznic nabyly lub nabyly we
whasciwym zakresie autorskie prawa majatkowe do rozwiazafi informatycznych stworzonych przez
takie osoby. Grupa moze wige by¢ narazona na tyzyko zglaszania przez osoby trzecie roszczeq
dotyczacych wykorzystywanego przez Grupe oprogramowania, co w przypadku stwierdzenia
zasadnosci tych roszczed moze mieé istotny niekorzystny wpltyw na dziatalnosé, wyniki, sytuacje
lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy

25. Ryzyko braku mozliwo$ci zakupu nowych portfeli wierzytelnosci oraz nowych zlecen
windykacji wierzytelnoéci

Grupa jest zainteresowana: (i) nabywaniem nowych pakietéw wierzytelnosci, (i) $wiadczeniem
uslug  zarzadzania  portfelami  sekurytyzowanych wietzytelnosci na  rzecz funduszy
sckurytyzacyjnych wlasnych oraz (iif) $wiadczeniem uslug dochodzenia wierzytelnosci w formule
soutsourcingu”. Te kierunki dziatad zwigkszaja zaréwno biezace, jak i prayszte przychody Grupy.
Ze wrgledu na dzialalnosé firm konkurencyjnych, zaréwno juz funkcjonujacych na rynkach
dzialalnosci Grupy, jak i nowych graczy, gtéwnie zagranicznych, lub ze wzgledu na zmiane sposobu
postepowania przez zbywcéw wierzytelnodcl, w szczegdlnosci zmiane formuly zbywania portfeli
lub pozyskiwania podmiotéw je obstugujacych, Grupa moze spotkaé sie z ogtraniczeniami
w nabywaniu nowych, atrakcyjnych dla Grupy pakietéw wierzytelnosci oraz nowych zleceri
zarzadzania  portfelami  wierzytelnosci  lub  outsourcingu  dochodzenia wierzytelnosci.
Ograniczeniem w nabywaniu kolejnych pakietéw wierzytelnosci moga byé réwniez ograniczenta
Grupy wdostepic do kapitalu oraz rozwijanie przez wierzycie pierwotnych whasnych
wyspecjalizowanych dziatéw windykacji i restrukturyzacji naleznosci. Powyzsze czynniki moga
mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢é Grupy oraz perspektywy ksztaltowania sie iej
dochodéw. .

26. Ryzyko braku mozliwo$ci pozyskania w przysziosci kapitalu w wyniku pogorszenia
sytuacji na rynku finansowym

Niestabilna sytuacja na rynkach finansowych w ostataich latach okresowo utradniata wykorzystanie
mozliwoscl pozyskania kapitalu dla dalszego rozwoju dzialalnosci Grupy, a w szczegblnosci
kapitatn wlasnego. Takze pozyskiwanie kapitatu diuznego przez nicktérych emitentéw z branzy
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windykacyjnej bylo utrudnione. Niepewna kondycja rynkéw finansowych i ewentualne okresowe
pogorszenie sentymentu inwestycyjnego do branzy windykacyjnej moze spowodowaé trudnosci w
uzyskaniu dostepu do finansowania udzialowego i/Iub diuznego. Utrzymanie sie takiej sytuacji w
diuzszym terminie mogtoby przyczyni¢ si¢c do spowolnicnia nowych inwestycji, a w konsekwencji
pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za oktes 9 miesiecy zakoficzonym dnia
31122018 r. Grupa odnotowala polepszenie wynikéw finansowych, odnotowujac wzrost
uzyskanych wplat tytutu posiadanych pakietéw wierzytelnosci do poziomu 171 milionéw ztotych,
t}. 0 29 % wigcej niz w analogicznym oktesic poprzedniego roku. Wartoéé bilansowa zakupionych
portfeli, mimo zwickszonych odzyskéw, wzrosta w do 727 milionéw zlotych na koniec grudnia
2018 1., w poréwnaniu do wartosci 623 milionéw ztotych na koniec marca 2018 r.

Realizujac strategie dywersyfikacji Zrédet finansowania, Grupa Kapitatlowa w okresie 9 miesiecy
zakoniczonym dnia 31.12.2018 r zawarla 2z renomowana mnstytucja finansowa umowy o
ustanowienie linii kredytowych na faczng kwote 140 milionéw zlotych, ktére zapewniaja zrédlo
finansowania niezalezne od wahai koniunktury na rynku obligacii.

27. Ryzyko zmiany struktury rynku portfeli wierzytelnosci

Zmiany w skali dzialalnosei bankéw oraz oferowanych przez nie produktéw, w tym wigkszy udzial
kredytéw hipotecznych moga znaczaco zwigkszy¢ wielko$é portfeli wierzytelnosci wystawtanych
na sprzedaz. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanic samodzielnie startowaé w przetargach
na zakupy najwickszych portfeli wierzytelnosci i bedzie zmuszona do skoncentrowania si¢ na
zakupach maicjszych portfeli gdzic istnieje znacznie wieksza konkurencja, co przelozy si¢c na
poziom cen tych portfeli. Aby zminimalizowaé to ryzyko Grupa podejmuje wspblprace z
najwickszymi podmiotami z branzy dysponujacymi dostepem do taniego finansowania w celu
dokonywania wspélnych inwestycji i obshugi portfeli wierzytelnosci.

28. Ryzyko pogorszenia ptynnosci finansowej

Wydatki na zakupy pakictéw wierzytelnosci finansowane sa zaréwno z kapitatéw whasnych, jak i
ze §rodkéw pochodzacych z finansowania dtuznego, ktérego Zrodlem sa emisje obligacji oraz
kredyty bankowe.

W przypadku pogotszenia si¢ plynnoéci finansowej Grupy, co moze nastapi¢ m. in. w skutek (i)
braku mozliwosci odzyskania §rodkéw z zakupionych wierzytelnosci w pierwotnie zatoZonych
terminach lub (if) braku dopasowania diugosci okresu finansowania do okresu odzyskiwania
stodkdw z zakupionych portieli (). gdy okres odzyskiwania sxodkéw « portfeli wynosi od kilku do
kilkunastu lat, a emitowane obligacje maja krétsze terminy zapadalnosci, wynoszace obecnie nie
dluzszej niz 4 lata), (i) braku mozliwosci pozyskania finansowania dhuznego , mozliwe jest
wystapicnie przejSciowej lub trwalej niemoznosci splaty wezesniej zaciagnietego zadtuzenia lub tes
naruszenie zobowiazafi zawartych w umowach dotyczacych finansowania. W konsekwenciji czgéé
lub catos¢ dtugu Grupy moze zosta¢ postawiona w stan natychmiastowej wymagalnosci, a aktywa
stanowiace przedmiot zabezpieczenia moga zostaé przejgte przez instytucje finansowe, co
negatywhnie przetozy si¢ na wyniki finansowe Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dzialalnosci, 2 w konsekwencji na zdolnogé
Spétki do dokonywania platnosci z Obligacji ofaz ich terminowego wykupu, a takze na wartosé
Obligacii.

Ponadro tyzyko plynnoéci moze wynikaé¢ z niedopasowania terminéw zapadalnosci obligacii z
terminem zakladanego zwrotu z inwestycji. Okres splat portfeli wynosi od kilku do kilkunastu lat,
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a emitowanc obligacje maja krétsze terminy zapadalnosci (obecnie max. 4 lata), co implikuje ryzyko
ze cz¢S¢ takich obligacji bedzie musiata by¢ refinansowana w przysztoéci.

29, Ryzyko uprzywilejowania obligatariuszy funduszy sekurytyzacyjnych, w ktére
inwestuje Grupa

Z uwagi na przyjety przez Grupe model biznesowy, Srodki pozyskiwane w ramach emisji obligacji
moga by¢ przeznaczane na obejmowanie certyfikatéw inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych
nabywajacych portfele wierzytelnosci. Poza emisja, certyfikatéw inwestycyjnych, obejmowanych m.
in. przez Grupe, fundusze te moga takze pozyskiwaé srodki finansowe poprzez emisje obligacji
oraz zaciggac kredyty bankowe, do wysokosci okreslonej w Ustawie o Funduszach, Wierzytelnosci
obligatariuszy z tytutu objecia obligacji funduszy moga mieé charakter uprzywilejowany w stosunku
do wicrzytelnosci z tytutu posiadanych przez Grupg certyfikatéw inwestycyjnych, co w przypadku
probleméw ptynnosciowych lub trwatych probleméw z tregulacja zobowigzad przez fundusze
sckurytyzacyjne rodzi tyzyko niemoznosci odzyskania $rodkéw zainwestowanych przez Grupe w
certyfikaty inwestycyjne, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé Grupy, jej sytuacje
finansows i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnosé Spétki do dokonywania platnosci z
Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takZze na warto$é Obligacii,

30. RyzyKko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw

Branza ustug finansowych, w tym obtotu i zarzadzania wierzytelnosciami, jest wrazliwa na ogdlng
kondycje gospodarcza. Wielko$¢ wplywéw z tytutn odzyskiwania wierzytelnosei z pakietéw
wierzytelnosci jest uzalezniona od kondyeji finansowej diuznikéw, a wiec postednio od poziomu
wynagrodzefl, stopy bezrobocia, poziomu $wiadczei socjalnych wyplacanych przez instytucje
centtalne i lokalne, tempa wzrostu PKB itp. Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej
diuznikow, niezaleznie od ich rodzaju (osoby fizyczne lub przedsigbiotstwa), moze bezposrednio
wplyna¢ na wielko$¢ zwrotu z inwestycji z pakietéw wierzytelnodci, co moze mieé istotny
negatywny wplyw na dziatalnosé Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

31. Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwoéci

W zakresic dochodzenia zaplaty z pakietéw wierzytelnosci Grupa w znacznej mierze korzysta z
proceduty postepowania sadowego przed sadami powszechnymi, w szczegblnosci z
elektronicznego postepowania upominawczego. Wobec powyzszego za niezwykle wazne nalesy
uzna¢ sprawne funkcjonowanie procedur regulujacych zasady postepowania przed sadami
powszechnymi, w szczegdlnosci tych, ktére maja za zadanie przyspieszanie postgpowari sadowych.

Wszelkie zmiany prawa prowadzace, zaréwno do formalnego lub faktycznego wydhuzania okresu
ikomplikowania zasad postepowati sadowych, jak réwniez utrudniajace lub ograniczajace
dochodzenie wietzytelnosci, w szczegélnosci takich, ktérych okres wymagalnoéci uplynat
relatywnie dawno, moga przekladad si¢ na warto$§¢ posiadanych przez Grupe lub przez nia
zarzadzanych portfeli wierzytelnosci, a tym samym wplywaé nickorzystnie na ocene wartosci
aktywow Grupy oraz jej zdolno§é do generowania ptzychodéw.

32. Ryzyko wprowadzenia prawnych ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci

Prowadzona przez Grupe dzialalno$é jest uzalezniona od mozliwoéci nabywania pakietéw
wierzytelnosci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli, w szczegélnosci takich jak instytucje
finansowe, operatorzy telekomunikacyjni oraz sieci telewizji kablowej.

Na datg ninicjszej Noty Informacyjnej obowiazuja regulacje ograniczajace mozliwosci dochodzenia
wierzytelnosei. Odnosi si¢ to przede wszystkim do skrécenia ogdlnego terminu przedawnienia
roszczenl jak réwniez rozszerzenia ochrony konsumentéw. Aktualnie nie sa znane plany
legislacyjne dotyczace wprowadzenia ograniczes w sprzedazy bads dalsze ograniczenia w
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dochodzeniu wierzytelnosci, jednak nie mozna wykluczy¢ ich wprowadzenia w przysziosci, tym
bardziej ze polski rynek wierzytelnosci znajduje sie w stadium dojrzatosci, za§ ustawodawstwo
dojrzatych rynkéw wicrzytelnoscl, w szczegdlnosci krajéw Europy Zachodniej, wykazuje prymat
tendencji prokonsumenckich. Wejscie w Zycie kolejnych zmian nakierowanych na wzmozong
ochrong konsumentéw (w tym ew. wprowadzenie zakazu zbywania wierzytelnodci przez
pietwotnych wierzycieli lub znaczace ograniczenie tej mozliwoéci w jakimkolwiek aspekcie w
jednym lub kilku krajach prowadzenia dziatalnosci) najprawdopodobniej moze mieé istotny
negatywny wplyw na prowadzenie dziatalnosci podstawowej w ogéle lub w dotychezasowej skali,
na sytuacj¢ finansowa Grupy i wyniki jej dziatalnodci, a w konsckwencji na zdolnosé Spétki do
dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takZe na warto$é Obligacji.

33. Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatkowymi w kwestii
obrotu wierzytelno$ciami

W ramach przyjetego przez Grupe modelu dziatalnosci, nabywane sa przede wszystkim pakiety
wietzytelnodei, ktdrych warto$é nominalna jest wyzsza, niz rzeczywista warto§é ekonomiczna,
ktorej pochodng jest warto§¢ rynkowa. W prawie podatkowym sa podnoszone watpliwosci, czy
czynnosci nabycia wierzytelnosci powinny pozostawaé poza zakresem opodatkowania podatkiem
VAT. Zgodnie z orzecznictwem Trybunatu Sprawiedliwosci UE, obowiazujacym we wszystkich
krajach prowadzenia dziatalnosci nalezacych do UE, orzecznictwem polskich sadéw
administracyjnych oraz organéw podatkowych, nabywanie wierzytelnosci nie stanowi ustugi w
rozumieniu ustawy o VAT, a zatem przy tego typu transakcjach nie powstaje po stronie nabywcy
obowiazek zaplaty podatlu VAT. Analogiczne zasady obowiazuja na mocy stosownej ustawy w
Federacji Rosyjskiej.

Istnieje jednak ryzyko, ze transakcje nabycia pakietéw wierzytelnosci zostang w Polsce czesciowo
lub w calodci uznane przez organy podatkowe lub sady za podlegajace opodatkowaniu podatkiem
PCC. Obecna praktyka orzecznictwa organdw podatkowych jest w tym zakresie niejednolita, np.
w przypadkach nabywania wierzytelnodci przez fundusze sekurytyzacyjne w ramach uméw o
sekurytyzacje sktania si¢ ku uznaniu, Ze transakcje nabywania pakietéw wierzytelnosci nie sa objete
obowigzkiem zaplaty podatku PCC. Ze wzgledu na brak PCC w innych krajach, tyzyko to dotyczy
tylko Polski.

Nie mozna wigc wykluczy¢, ze w zwigzku z nabywaniem przez podmioty z Grupy pakietéw
wierzytelnosci moze powstaé obowiazek zaptaty podatku VAT lub podatku PCC lub podobnych
obciazen w innych krajach prowadzenia dzialalnoséci, co moze skutkowaé zwickszeniem kosztow
dzialalnodcei, a w konsekwencji pogorszeniem si¢ sytuacji ekonomicznej Grupy. Zmiana zasad
naliczania podatkéw moze nastapic zarowno wskutek ustalenia przepiséw regulujacych te kwestie
wprost, jak 1 w wyniku uksztaltowania si¢ orzecznictwa w tej sprawie.

Powyzsze czynniki moga miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$é Grupy.

34. Ryzyko zwigzane z Koniunkturg makroekonomiczna i sytuacja spoteczno-gospodarcza
w Polsce

Produkt Krajowy Brutto w IV kwartale 2018 roku wzrést o 4,9 proc. rdr wobec wzrostu na
poziomie 5,1 proc. tdr w III kw. - wynika z szacunku GUS. W kolejnych latach pozytywne trendy
w zakresie wzrostu konsumpcji prywatnej spowodowane transferami socjalnymi oraz wzrost
eksportu i inwestycji powinny przyczyniaé si¢ do dalszego rozwoju gospodatki, a tym samym
poprawy nastrojow i zdolnosci nabywezych polskiego spoteczefistwa i podmiotéw gospodarczych.
Popytowi ze strony gospodarsiw domowych powinny dodatkowo sprzyjaé niskie stopy
procentowe. Osiaganic przez polska gospodarke nizszych dynamik przyrosta PKB lub istotne
pogorszenie si¢ jednego lub kilku kluczowych paramettéw makroekonomicznych oraz inne
niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, w tym dotyczace wzrostu gospodarczego,

23



inflacji, poziomu bezrobocia i stép procentowych, moga nickorzystnie wplywaé na prowadzong
przez Grupe dziatalnosc i jej wyniki finansowe, a preez to spowodowaé ograniczenie lub brak
zdolnosci Spotki do dokonywania patnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, jak réwnies
na watto$¢ Obligacii.

35. Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych i odsetek ustawowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na sytuacje gospodarstw domowych oraz
przedsiebiorstw, w tym miedzy innymi na mozliwosé regulowania zobowigzaf, jest wysokoéé stép
procentowych. Wzrost stép procentowych majczesciej przeklada sie na wzrost kosztéw obstugi
finansowania, a to z kolei moze si¢ przektada¢ na zdolnogc poszczegdlnych dtuznikéw do obshugi
posiadanego zadtuzenia. Obnizenie lub utrata tej zdolnosci moze sie przefozy¢ negatywnic na
wyniki finansowe Grupy.

W celu finansowania dzialalnosci i planéw rozwojowych Grupa korzysta z kapitata dtuznego w
formie kredytéw bankowych oraz obligacji. W zawartych umowach kredytowych oraz warunkach
emisji obligacji oprocentowanie zapewnionego finansowania ustalone jest zwykle wedtug zmienne;]
stopy procentowej, powickszonej o marze. Istnieje ryzyko, i% wzrost stop procentowych przelozy
si¢ na wzrost kosztéw finansowych Grupy zwiazanych ze sptaty zaciagnietych zobowiazan, co w
konsekwencji moze przelozyé sic na pogorszenie jej wynikéw finansowych. Realizujac przyjeta
strategi¢ zabezpieczania si¢ przed ryzykiem zmiennej stopy procentowe], Grupa zawarla w okresie
objetym sprawozdaniem pétrocznym za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 31.12.2018 1. transakcje
na instrumenty pochodne zamiany stép procentowych (IRS) o wartosci nominalnej 400 milionéw

zlotych.

Warto$¢ rynkowych stép procentowych jest réwniez powiazana z wysokodcia stopy odsetek
ustawowych. Podwyzka stopy odsetek ustawowych jest bowiem pochodng wzrostu podstawowych
stép procentowych NBP. Wysoko§¢ odsetek ustawowych z kolei przektada si¢ bezposrednio na
osiagane przez Grupe przychody z odsetek od przeterminowanych wierzytelnosci.

Powyzsze czynniki moga mie istotny negatywny wplyw na dzialalno§¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa 1 wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnosé Spotki do dokonywania platnosci z
Obligaciji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosé Obligacji.

36. Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia kursow walut

Grupa prowadzi dzialalno§¢ na rynkach zagranicznych, a tym samym jest narazona na tyzyko
walutowe, gléwnie z tymbu inwestycji w portfele wierzytelnosci oraz obstuge wierzytelnoéci
nabytych poza Polska. Zmiana kursu poszczegélnych walut wobec zlotego polskiego moze by¢
przyczyna, osiagnigeia nizszych od zamierzonych wynikéw. Wahania kurséw walut wplywaja na
wynik finansowy poprzez:

{) zmiany wyrazonej w zlotéwkach wartoéci przychodéw z tynkéw  zagranicznych i
wyrazonych w zlotéwkach kosztéw w czesci dotyczacej dzialalnosci operacyjnej na
tynkach zagranicznych;

()  zmiany wartosci portfeli wicrzytelnosci zagranicznych (cena nabycia i wycena), ktérych
wartos¢ wyrazona w ztotéwkach jest uzalezniona od kurséw walut;

(i) niezrealizowane réznice kutsowe z wyceny rozrachunkéw na dzied bilansowy.

W oktesie 9 miesiccy zakoficzonym dnia 31.12.2018 r., przychody netto Grupy z rynkéw
zagranicznych stanowily ok. 44% przychodéw netto Grupy ogotem. W tym okresie dominujaca
waluta obea przychodéw byt Polski Zioty — przychody netto z rynku polskiego wygenerowaly 56%
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ptzychodéw netto Grupy ogdtem. Odzyski na rynku polskim sz akumulowane i reinwestowane w
walucie lokalnej.

Zmienno$¢ kurséw walut, wywolana w szczegblnodci pogorszeniem sie  wskaznikéw
makroekonomicznych oraz wzrostem ryzyk politycznych krajéw, w ktdrych Grupa prowadzi
dziatalnos¢, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé Grupy, jej sytuacje finansows i
wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnosé Spétki do dokonywania platnosci z Obligacii
otaz ich terminowego wykupu, a takze na wartosé Obligacii.

37. Ryzyko zwigzane z konkurencja branzowa

Od kilku lat na rynku firm zajmujacych si¢ obrotem wierzytelno$ciami zachodzi zjawisko
wyodrebniania si¢ podmiotéw o liczacej si¢ pozycji na rynku z jednoczesaym zjawiskiem
wycofywania si¢ podmiotéw stabszych lub ich przejmowania przez podmioty wicksze.

Bardziej znane podmioty, ktéte dziataja na naszym rynku, w zdecydowanej wickszosci zostaly
dokapitalizowane w poprzednich latach przez inwestoréw zewnetrznych, gléwnie przez fundusze
ptivate equity i venture capital. Przedsi¢biorstwa te w znacznej mietze dzialaja w segmencie
windykacji na zlecenie lub obstuguja (serwisuja) fundusze sekurytyzacyjae.

Grupa jest w stanie skutecznie konkurowaé z innymi podmiotami w zakresie do$wiadczenia w
nabywaniu pakietéw wierzytelnosci (pierwsze transakcje na rynku Grupa realizowala juz 14 lat
temu), a takze w zakresie reputacji i osiaganych wynikéw. Portfel wierzytelnodci jest istotnym
czynnikiem uniezalezniajacym Grupe od krétkoterminowych wahai popytu i podazy pakietéw
wierzytelnosci, a takze dziatad konkurencyjnych wplywajacych na poziom cen.

Na polskim rynku zakupéw wierzytelnosci na wlasny rachunek funkcjonuje kilka znaczacych
podmiotéw, w tym rowniez spétki publiczne, a takze mniejsze podmioty. Povadto w branzy
funkcjonuje  kilkadziesiat podmiotéw posiadajacych zezwolenic KINF na  zarzadzanie
sekutytyzowanymi wicrzytelnociami funduszy sekutytyzacyjnych, w tym: Kruk S.A., getBack S.A.
w restrukturyzacji, Ultimo sp. z o.0., Best S.A., EOS KSI Polska sp. z o.0., Intrum Justitia sp. z
0.0., Debt Trading Partners spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA. Istniejace od kilku lat
ryzyko pojawienia si¢ najwigkszych konkurentéw branzowych z zagranicy lub inwestoréw
zainteresowanych przejmowaniem podmiotéw z naszej branzy, ktérzy m.in. maja dostep do tanich
zrédet finansowania, posiadajy zaawansowane narzedzia w tym narzedzia do wycen i budowania
efektywnych natzedzi windykacyjnych, keére buduja skutecznosé zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszy sckurytyzacyjnych, materializowalo sie w tym i poprzednim roku
obrotowym. Wywoluje to zmiany na tynku obrotu wierzytelno$ciami i negatywnie wplynaé na
poziom cen pakictéw wierzytelnosci oraz wynagrodzen za zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami. Wskutek wzrostu cen Grupa moze mieé ograniczone mozliwosci nabywania
nowych pakietéw wietzytelnosci.

Grupa stara si¢ minimalizowaé to ryzyko poprzez nawiazywanie wspélpracy z najwiekszymi
nowymi graczami na rynku w celu dokonywania wspdlaych inwestycji i jednoczesnego
pozyskiwania zlecen na obstuge portfeli wierzytelnosci. Wplyw powyzszych ryzyk ograniczany jest
poprzez state doskonalenie narzedzi windykacyjnych, systeméw IT i strategii windykacyjnych,
ktére wplywaja na podnoszenie skutecznosci podejmowanych czynnosci. Doswiadczenie,
profesjonalizacja oraz najwyzsza staranno$c¢ i wrazliwo$é na popyt i podaz rynkowa oraz obecnoéé
Grupy na rynkach zagranicznych pozwala réwniez Sledzi¢ trendy w branzy w té2nych jurysdykcjach
oraz dywersyfikowa¢ geograficznie zrédta dochodéw.
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38. Ryzyko ogdlne zwiazane ze stabilnoscig systemu podatkowego

Przepisy podatkowe w Polsce i niektérych innych krajach prowadzenia dziataloo$ci przez Grupe
podlegaja czestym zmianom, wiclokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegaé nie
tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz réwniez
na wprowadzaniu nowych obcigzetr podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogs takse
wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w prawie Unii Europejskie;,
wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw.
Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ okazaé niekorzystne dla Grupy.

39. Ryzyko wzrostu cen portfeli wierzytelnosci

Ze wzgledu na wzrost konkurencji na rynkach, na ktérych dziala Grupa, w szczegdlnosci ze
wzgledu na ewentualne pojawienie sie nowych graczy z silnym zapleczem kapitalowym, moze
wystapi¢ zjawisko wzrostu cen transakcyjnych przy nabyciach nowych portfeli wierzytelnosci, W
keotkim okresie wzrost cen przetozy si¢ na zwickszone ujemne przeplywy gotéwkowe Grupy,
natomiast w §rednim i w diugim na nizsza rentowno$¢ prowadzonej dzialalnosci windykacyinej,
m.in. ze wzgledu na wyzsze wartosci amortyzacji portfeli. Moze to wplynaé negatywnie na
dziatalno$¢ Grupy oraz perspektywy ksztaltowania si¢ jej dochoddw, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na drzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansows i wyniki dziatalnosci,
a w konsckwenciji na zdolno$¢ Spétki do dokonywania platnoéei z Obligacii oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartosé Obligacii.

40. Ryzyko wzrostu wielkosci portfeli wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz

Wzrost skali dzialalnosci instytucfi finansowych lub dostawcéw masowych uslug, bedacych
wictzycielami pierwotnymi, zainteresowanymi w zbywaniu pakietéw wietzytelnodci, moze
spowodowal znaczacy wzrost wielkosci i wartoscl portfeli wierzytelnosci wystawianych na
sprzedaz. Istnieje ryzyko, ze przy znaczacych wzrostach Grupa moze mieé trudnosci lub nie méc
samodzielnie bra¢ udzialu w przetargach na zakupy najwickszych, a zarazem najatrakeyjniejszych
portfeli wierzytelnosci. W konsekwencji Grupa moze zostaé zmuszona do zawiazywania
konsorcjéw w celu wzigcia udziatu w czesci, zwlaszeza najbardziej atrakeyjnych, przetargdw lub do
skoncentrowania si¢ na zakupach mmiejszych portfeli, kttych atrakcyjno$é cenowa jest istotnie
nizsza ze wzgledu na znaczaco wyzsza konkurencje, co moze mieé istotny negatywny wplyw na
dzialalnoéé Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolno$é
Spétki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosé
Obligacji.

41. Ryzyko zwiazane z upadlo$cia konsumencka

Poczawszy od 2015 roku, weszly w Zycie nowe uregulowania prawne dotyczace tzw. upadlosci
konsumenckiej, czyli ogloszenia niewyplacalnosci przez osobe fizyczna. Regulacja ta w dluzszej
perspektywic czasowej moze wplyna¢ na skutecznosé proceséw windykacyjnych, gdyz jej celem
jest ulatwienie dostepnosci instytucji upadlosci osoby fizycznej m.in. poprzez ograniczenie
katalogu przyczyn i okolicznosci uzasadniajacych oddalenie przez sad wniosku diuznika o
ogloszeniec upadlosci, obnizenie kosztéw postgpowania sadowego, wprowadzenie instytucii
umorzenia zobowiszania dluznika w przypadku braku mozliwosci dokonania przez niego
jakichkolwiek splat. Zmiany te moga spowodowaé wzrost liczby dtuznikdw, ktérzy zdecyduja sie
skorzysta¢ z tej formy uregulowania sytuacji w zakresie zadluzenia osobistego. Konsckwencja
realizacji takiego scenatiusza moze by¢ spadek przychodéw i wyniku finansowego Grupy.
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42. Ryzyko zwiazane z naruszeniem zbiorowych intereséw konsumentow

Dzialalnos¢ Grupy w Polsce nadzorowana jest m.in. przez UOKIK. Istnicje tyzyko interpretacii,
ze dziatalno$¢ Grupy w pewnych obszarach narusza zbiorowy interes konsumentow. Stwierdzenie
przez UOKIK naruszenia zbiorowego interesu konsumentéw, m.in. przez stosowamie
niedozwolonych klauzul, moze skutkowad wezwaniem do zaprzestania takich praktyk, jak réwniez
nalozeniem na Grupe kar pienigznych. Niezaleznie od powyzszego istnicje ewentualne ryzyko
pozwéw  zhiorowych ~w  przypadku  dochodzenia  swoich  praw  przez  grupy
konsumentéw. Podobnego rodzaju ryzyka dotyczg dziatalnosci Grupy w innych krajach, w ktérych
prowadzi ona lub bedzie prowadzila dzialalnodé. Ziszczenie sie powyzszych ryzyk moze mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa oraz wyniki dzialalnosc, a
w konsekwendji na zdolno$é Spéiki do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

43. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia wprowadzenia opodatkowania dochodow funduszy
inwestycyjnych

Oplacalnos¢ prowadzenia wybranych rodzajéw dziatalnosci w formie funduszy inwestycyjnych, w
tym zamknigtych funduszy sekurytyzacyjnych, w znacznym stopniu opiera si¢ na korzystnych
zasadach dotyczacych ich opodatkowania. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami, dochody
(przychody) funduszy inwestycyjnych zamknigtych sa — z wylaczeniami — przedmiotowo zwolnione
z podatku dochodowego od 0séb prawnych, zas opodatkowane sa dochody uczestnika osiagnigte
w zwigzku z umorzeniem lub zbyciem certyfikatu lub wypltatg dochodéw funduszu bez umorzenia
certyfikatéw. Emitent prowadzi dzialalno$é w obszarze zarzadzania wierzytelno$ciami polegajaca
na m.in. nabywaniu portfeli wierzytelnodci na rachunek funduszy inwestycyjnych nalezacych do
Grupy oraz prowadzeniu kompleksowych dzialad faktycznych iprawnych zmierzajacych do
uzyskania splaty wierzytelnosci w ramach uméw o zarzadzanie portfelami wierzytelnosci funduszy
inwestycyjaych. Ewentualne wprowadzenie zmian w zakresie przepiséw prawnych dotyczacych
opodatkowania dochodéw funduszy inwestycyjnych moze wplynaé na rentownoé¢ funduszy
inwestycyjnych zamknietych, przez co posrednio moze wplyna¢ na wyniki osiagane przez Spélke.

44, Ryzyko przeKkroczenia limitéw inwestycyjnych przez wlasne fundusze inwestycyjne
zamkniete

Do Grupy naleza trzy fundusze sekurytyzacyjne. Dwa z nich zarzadzane sa wytacznie przez Kredyt
Inkaso S.A., natomiast trzeci zarzadzany jest przed podmiot nienalezacy do Grupy. W zwiazku z
posiadaniem w Grupie funduszy inwestycyjnych zamknictych istnieje ryzyko przekroczenia limitéw
ustalonych w obowigzujacych przepisach prawa lub statutach funduszy. Ryzyko to moze
zmaterializowac si¢ réwniez w nadmiernym zaangazowaniun w jeden sektor rynku, rodzaj
wierzytelnosci lub innych aktywéw, co moze spowodowaé nickorzystne skutki finansowe w
przypadku obnizenia wartodci posiadanych przez fundusz aktywow, réwniez w wyniku zmian na
rynku wierzytelnosci. Ryzyko przekroczenia limitow inwestycyjnych moze zostaé zaktualizowane
na skutek decyzji inwestycyjnej towarzystwa zarzadzajacego danym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, decyzji podmiotu zarzadzajacego lub na skutek pasywnej zmiany wartoscl aktywdw.
Spétka jako zarzadzajacy portfelami wierzytelnodci dwéch sposrdd trzech wlasnych funduszy
inwestycyjnych zamknigtych we wspolpracy z towatzystwami funduszy inwestycyjnych
przygotowuje i stosuje procedury oraz plany operacyjne majace na celu obniZenie powyzszego
ryzyka. W odniesieniu do funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktérego aktywami nie zarzadza
Spoika, Grupa posiada wickszos¢ certyfikatdw inwestycyjnych, co umozliwia wplyw na zmiang
zarzadzajacego w przypadku, edyby jego dzialania nie realizowaly w odpowiednim zakresie
oczekiwan Grupy.
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45. Ryzyko zwigzane z nieterminowa lub niewlasciwa wycenga certyfikatéw uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych zamkni¢tych konsolidowanych przez Grupe

Fundusze inwestycyjne zobowiazane sa dokonywac wyceny aktywéw funduszu, ustalenia wartosci
aktywdw netto oraz wartosci aktywéw netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny w terminach
wynikajacych ze statutéw poszczegolnych funduszy. Wycena jest dokonywana przez niezaleiny
podmiot zewngttzny.

Nieterminowa lub niewlasciwa wycena moze spowodowad brak aktualnej lub rzeczywiste]
informacji o wartosci certyfikatéw inwestycyjnych, co moze byé istotne dla Grupy ze wzgledu na
brak mozliwosci prezeatacji wiasciwych danych w jej sprawozdaniach finansowych oraz w
przypadku woli zbycia lub umorzenia certyfikatéw. Realizacja tego ryzyka w konsekwenciji moze
mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$é i sytuacje finansowa Grupy.

46. RyzyKko negatywnego wizerunku

Dochodzenie praw z wierzytelnosci prowadzone przez Grupe dotyczy w wiclu przypadkach oséb
fizycznych 1 podmiotéw prawnych znajdujacych sie w spirali zadluzenia. Cze§é¢ osdh, wobec
ktorych dochodzone sa wierzytelnosct, lub 0sdb z ich otoczenia moze uciekaé sie do interwencji
medidw zainteresowanych nosnymi tematami i zdecydowac si¢ na kteowanie tzw. czarnego PR
wobec Emitenta, Grupy lub branzy ogélem. Dzialania te moga by¢ oparte zaréwno o fakty, jak i
poméwienia oraz falszywe informacje, w tym noszace znamiona nieuczciwej konkurencji. W
przypadku naglodnienia tego typu spraw przez media kazdy z przypadkéw moze mie¢ posredni lub
bezposredni wplyw na wiarygodnoé¢ Emitenta i Grupy w oczach inwestotéw, podmiotéw
udzielajacych finansowania, zbywcdw pakietéw wierzytelnodci oraz innych kontrahentéw. Moze
sie to przetozy¢ na obnizenie wyceny instrumentéw finansowych emitowanych przez Spélke lub
obnizenie dostepnodei finansowania zewnetrznego lub obniZenie liczby zawieranych przez Grupe
transakcji zakupu portteli wierzytelnosci.

47. Ryzyko odpowiedzialnosci kontraktowej oraz gwarancyjnej Grupy wobec towarzystw
funduszy inwestycyjnych lub funduszy inwestycyjnych zamknietych

Gwarancje dla funduszy Trigon Profit NSFIZ

Kredyt Inkaso Porftolio Investments (Luxembourg) S.A. (KI LUX) zawarta umowy gwarancyjne
z Funduszami Trigon Profit VI-X i XII. Na podstawie zawartych umdéw Kredyt Inkaso S.A. oraz
KI LUX, zobowiazaly sie do zapewnienia osiagnigcia rentownosci danego funduszu polegajacej na
uzyskaniu przez dany fundusz dochodéw pozwalajacych na wykupienie przez dany fundusz
Certyfikatow z gwarantowana stopa zwrotu (5- 6% rocznie liczonej od dnia przydziatu do dnia

wykupu).

W przypadku niezrealizowania gwarantowanych stép zwrotu okreslonych w umowie gwarancyijne;j
Kredyt Inkaso S.A. oraz KI LUX lub podmiot przez nie wskazany skutecznie obejmie
wyemitowane przez dany fundusz certyfikaty inwestycyjne kolejnych emisji  (,Emisje
Gwarancyjne”).

Zarzad, majac realny wplyw na strategie doboru aktywéw funduszy oraz proces ich windykacji,
dokonal oceny ryzyka niezrealizowania przez fundusze stép zwrotu gwarantowanych w przysztych
okresach i rozpoznal z tego tytutu zgodnie z najlepszym szacunkiem trezerwe w kwocie 2,8 mln
zlotych na dzied 31 grudnia 2018 r.

Gwarancje dla funduszu Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ
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W okresie od 2014 do 2016 Kredyt Inkaso 8.A. zarzadzal portfelem wierzytelnosci w fanduszu
sekutytyzacyjnym Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ, ktéty jest zarzadzany przez tOWarzystwo
funduszy inwestycyjnych AgioFunds TFI S.A. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)
S.A., (spdlka zalezna wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso), zgodnie z zawarta
umowg 0 wspélpracy z AgioFunds TFI S.A., na zadanie inwestota, jest zobowiazany do
zagwarantowania inwestorom odkupu certyfikatéw inwestycyjnych po gwarantowanej cenie
odkupu, jesli wartosé aktywéw netto funduszu Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ przypadajaca na
certyfikat inwestycyjny po 36 miesiacach od dnia wyceny poprzedzajacego przydziat certyfikatéw
inwestorom bedzie nizsza niz gwarantowana cena odkupu.

Gwarantowana cena odkupu certyfikatu po 36 miesiacach od dnia wyceny poprzedzajacego
przydzial certyfikatéw inwestorom zostala zdefiniowana jako cena emisyjna tego certyfikatu
przemozona przez wspéiczynnik 1.14 lub 1,053 (1,05 podniesione do potegi 3 cuyli 1,157625) — w
zaleznosci od serii certyfikatéw inwestycyjnych.

Po gwarantowanym wykupie certyfikatéw od inwestoréw, Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. ma nastgpnie opcje:

a. zazada¢ od podmiotu zarzadzajacego funduszem AgioFunds TFI S.A. odkupienia certyfikatéw
w wycenie certyfikatéw obowiazujacej na dziefi gwarantowanego wykupu, lub

b. zazada¢ przeniesienia wybranej czesci portfeli wierzytelnosci  sekurytyzowanych Agio
Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ w wartosci réwnej wycenie certyfikatow obowiazujacej na dzien
gwarantowanego wykupu i potracenia wzajemnych wierzytelnosci z tego tytulu.

Zgodnie z informacjami Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. otrzymanymi od AgioFunds TFI S.A., na
dzied niniejszej noty zadni inwestorzy Funduszu nie zdecydowali si¢ na przyjecie oferty
gwarancyjne). W zwiazku z tym nie nastapily zobowigzania Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. z tytulu gwarantowanego wykupu. Dodatkowo, w ocenie Zarzadu Kredyt
lnkaso S.A. stopy zwtotu realizowane przez Fundusz, do dnia podpisania niniejszego sprawozdania
nie spetniajg przeslanek by rozpoznac na dziedi bilansowy zobowiazania do zaplaty takich kwot w
przysztosci.

Ryzyka zwiazane z emisjg Obligacji przez Emitenta

48. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycj¢ w Obligacje powinien ustalié, czy inwestycja w Obligacje
jest dla niego odpowicdnia inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegélnosci, kazdy
potencjalny Inwestor powinien;

- posiadac wystarczajaca wiedze i doswiadezenie do dokonania wiasciwej oceny Obligacji otaz
korzysci i ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Obligacie;

- posiada¢ znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich natzedzi analityeznych umozliwiajacych
dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacii finansowej, inwestycji w Obligacje otaz wplywu
inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjay;

- posiada wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnoséé¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw

tyzyka zwiazanego z inwestowaniem w Obligacje;

= w pelni rozumie¢ warunki emisji Obligacii oraz posiadaé znajomosé rynkéw finansowyeh;

- posiada¢ umiejetnosé oceny (indywidualnic lub przy pomocy doradey finansowego)
ewentualnych scenatiuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz
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innych czynnikéw, ktére moga wplynaé na inwestycje oraz zdolno$é do ponoszenia réznego
rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonaja
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujacym dokonywanie takich inwestycji lub
regulacjom przyjetym przez wlasciwe organy tych podmiotéw. Kazda osoba rozwazajaca
inwestycj¢ w Obligacje powinna skonsultowa¢ si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia
czy oraz w jakim zakresie:

- Obligacje stanowia dla niej inwestycje dopuszczalng w $wietle obowiazujacych przepiséw
prawa;

- Obligacje moga by¢ wykorzystywarne, jako zabezpieczenie t6znego rodzaju zadtuzenia; oraz
- obowiazuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki podmiot.

Tastytucje finansowe powinny uzyskaé porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzic
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest whasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia
zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

49, Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sa objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywiazania sic Emitenta z zobowigzan
wynikajacych z warunkéw Emisji, w tym z zobowiazania do terminowej wyplaty odsetek oraz do
zwrotu wartoSci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywiazanie sie z wymicnionych
zobowiazaf uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacii finansowej Emitenta, ktéra moze ulec
zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez zdatzenie, w wyniku
ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej
poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

50. Ryzyko braku splaty zobowigzan z tytulu Obligacji oraz braku posiadania przez
Emitenta wystarczajacych $rodkéw na jego dokonanie

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia (wskazanych w pkt 14.1
Warunkéw Emisji), Obligatariusze sa uprawnieni do zadania wezesniejszego wykupu Obligacii na
zasadach okreslonych w pkt 14.2 Warunkéw Emisji, przy czym zlozenie zadania Wezesniejszego
Wykupu po spelnieniu przestanek wskazanych w pkt 14.1(c), 14.1(e), 14.1(g), 14.1(h), 14.1(),
14.1(k), 14.1Q1), 14.1(n) lub 14.1(0) Warunkéw Emisji wymaga uprzedniego podjecia uchwaly przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocic wyrazenia zgody na zlozenie zadania. Ponadto, w
przypadku wystapienia przyczyny opisanej w pkt 15 (2) Warunkéw Emisji Obligatariusz moze
zazadac natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji, a wystapienie ktérejkolwiek z przyczyn
opisanych w pkt 15 (b) i 15 (¢} Warunkéw Emisji powoduje, iz wszystkic Obligacie podlegaja
natychmiastowemu wykupowi.

Dokonanie przez Emitenta wezesniejszego lub natychmiastowego wykupu obligacji moze narazié
Emitenta na ryzyko utraty plynnosci finansowej. Ponadto Emitent moze nie posiadaé
wystarczajacych srodkéw pienieznych na ich dokonanie. W takim przypadku Emitent moze byé
zmuszony do sprzedazy skfadnikéw majatkowych (ktére moga okazaé si¢ niewystarczajace) w celu
pozyskania srodkéw pieni¢znych na zaspokojenie Obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszych, brak sptaty zobowiazan z tytulu Obligacii moze stanowié takse
podstawg do ogloszenia upadlosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatatinszy z
tytutu Obligacii, moga zostaé zaspokojone w niepelnej wysokosci lub weale. Emitent jednoczesnie
wyjasnia, iz zgodnie z pkt 15 (b) Warunkéw Emisji w daiu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje
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staja si¢ natychmiast wymagalne. Emitent wskazuje, iz zgodnie z art. 91 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. Prawo Upadlosciowe (,,Prawo Upadlosciowe”), zobowiazania pieniezne upadiego, ktérych
termin platnosci $wiadczenia jeszcze nie nastapil, staja si¢ wymagalne z dniem ogloszenia
upadlosci, za$ zobowiazania majatkowe niepieniezne zmieniajg sie z dniem ogloszenia upadlosci
na zobowiazania pieni¢zne iz tym dniem staja si¢ platne, chociazby termin ich wykonania jeszcze
nie nastapit. Uprawomocnienie postanowienia o ogloszeniu upadtosci Emitenta nie powoduje
samoistnego natychmiastowego wykupu Obligacji tozumianego jako wyplata érodkéw pienigznych
Obligatatiuszom, gdyz w przypadku ogloszenia upadtosci Emitenta, wierzytelnoéci z Obligacii
zostana zaspokojone zgodnic z zasadami wynikajacymi z Prawa Upadtosciowego, a zaspokojenie
Obligatatiuszy nie bedzie uprzywilejowane w zaden sposéb w stosunku do innych wierzycieli
Emitenta.

W przypadku braku splaty zobowiazasi z tytutu Obligacji, Obligatariusze beds musieli dochodzi¢
swych roszczen na drodze postgpowania sadowego, co moze wigzaé si¢ z koniecznoscia poniesienia
zwiazanych z tym kosztéw (w szczegdlnosci oplat sadowych).

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwoséci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wezesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w pkt 14.1. Warunkéw Emisji, w
kontekscie przepiséw Prawa testruktutyzacyjnego i Prawa upadlodciowego, a w szczegolnosci w
kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych
przewiduja w przypadku zloZenia wniosku o otwarcie postepowania testrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/Iub
ogloszenia upadlosci Emitenta.

51. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, odpowiednio BondSpot lub GPW, kazdy jako
organizator ASO, na Zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w alternatywnym systemic obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
insttumentami finansowymi na oktes nie dtuzszy niz 10 dai.

52. Ryzyko zmienno$ci kursu rynkowego i ptynnosci

Obz6t obligacjami notowanymi na Catalyst wiaze si¢ z ryzykiem zmiennoéci kursu. W wyniku
zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za tyzyko, rynkowa wycena Obligacji
moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kutsu rynkowego wplyw moze micé relacja podazy i
popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze téznié sic od Ceny
Emisyjne;.

W zwiazku z wptowadzeniem do obrotu na Catalyst Obligacji objetych Nota Informacyjna i
pozniejszym ich notowaniem, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na
brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestotéw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta
oraz ogblnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ plynno$é Obligacji. W zwiazku z powyzszym
nie jest mozliwe na dziedt Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zostaé
sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

53. Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sa emitowane jako niczabezpieczone, a tym samym w ptzypadku braku splaty
zobowiazafi z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda mogli dochodzié zaspokojenia swych roszczeri:
1) jedynie z majatku Emitenta, if) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia
zgodnie z przepisami prawa beda zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z wyodrebnionych czeéci
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majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji, mogg zostaé
zaspokojone w niepelnej wysokosci lub weale.

¥.aczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez Grupe i pozostalych do splaty na dzied
31 grudnia 2018 r. wynost 454,3 min zt.

54. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, Obligatariusze moga podejmowacé decyzje dziatajac
w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z pkt 21 (a)
Warunkéw Emisji, moze podja¢ uchwale w sprawie wyrazenia zgody na zmiany wszystkich
postanowiedt Warankow Emisji, jak réwniez w innych sprawach okreslonych w Warunkach Emisji.
Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez wspdldziatania =z
innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkow Emisji w porozumieniu z Emitentem, ani wykonaé
nicktérych z przystugujacych mu uprawnied, poniewaz wymagaja one uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy, ktore zapadaja wigkszoscia gloséw.

55. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje oraz stanowiska organow podatkowych bywaja
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegac nie tylko na
podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzanin zakresu opodatkowania, lecz nawet na
wprowadzaniu nowych obciazen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé
z koniecznodci wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw.
Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe mogg si¢ okazaé nickorzystne dla Emitenta, co

w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosé i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zostac narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegélnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to
negatywnie wplywaé na zwrot z kapitalu zainwestowanego w Obligacje.

56. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,
organizator odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami
dtuznymi w nastgpujacych przypadkach:

- na wniosck emitenta;

- w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

- jeéli emitent narusza przepisy obowigzujace odpowiednio w ASO BondSpot lub ASO GPW.

Zawieszajac obrdt instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze
okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Otrganizatora Alternatywnego Systemu
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o
ktorych mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi insttumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym odpowiednio przez BondSpot S.A. oraz przez
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Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne;j,
magipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacii informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazna szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidlowego funkcjonowania rynku.

Ponadto BondSpot jako organizator ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu ASO
BondSpot moze réwniez zawiesi¢c obrét wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i §rodkéw techaicznych
ASO BondSpot, przez co najmniej pigciu Cztonkéw ASO BondSpot.

Ponadto GPW oraz BondSpot moga zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi (stosownie do § 12
ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot) przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obtotu.

Zgodnie z Artykutem 78 ust. 3, 3a oraz 3b Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, na zadanie KINF, maja obowigzek zawiesié obrét
instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwa obrotu dokonywanego w tym alterpatywnym
systemie obrotu lub naruszenia interesdw inwestordw. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej KNF
moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje, termin ten moze ulec
przediuzeniu, KN uchyla decyzje zawicrajaca zadanie, o ktérym powyzej, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki stanowiace postawe zadania zawieszenia obrotu
insttumentami finansowymi.

57. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW (stosownie do § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust. 1
Regulaminu BondSpot) moze wykluczy¢ instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu w nastgpujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresic od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw;

- jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczedstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO BondSpot lub ASO GPW;,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapié
odpowiednio nie wczeéniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia (wylacznie w przypadkn ASO GPW).

Ponadto GPW (stosownie do § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do §
14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot), wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stala si¢ ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacii tych instrumentéw;

- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadiosci z powodu
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braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego,
ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw (wyltacznie w przypadku
ASO GPW);

- W przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta dhuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta diuzaych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenic kosztéw postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadlosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postgpowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dhuznych instrumentdw
finansowych tego emitenta (wylacznie w przypadku ASO GPW);

- W przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtoéci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadlosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowanta,
albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to,
ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania
(wylacznie w przypadku ASO BondSpot).

W przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 plt 4) Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust.
2a Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstapi¢ od
wykluczenia instrumentéw diuzaych z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w tym
przepisie sad wyda postanowienie:

- 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego; lub

- w przedmiocic zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub

- o zatwierdzeniu uktadu w postgpowaniu upadtoéciowym.

Jednoczesnie w powyzszych przypadkach GPW wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu po uplywie
1 miesiaca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postgpowaniu, o ktorym mowa w § 12 ust. 2a pkt
1) Regulaminu ASO GPW; lub

- umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1)
lub 2) Regulaminu ASO GPW; lub

- uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukladu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt
2) lub 3) Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczenin danych instrumentéw finansowych z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym odpowiednio przez BondSpot
S.A. otaz przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., jeseli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykotzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnicnia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub 2 podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacii informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem att. 7 i art, 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazna szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznaych z obsotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, organizator ASO BondSpot lub ASO GPW moze zawiesié¢ obrét tymi instrumentami
dtuznymi.
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Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczaja z obtotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obr6t nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

58.Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakladanymi w
zwigzku z niewywiazaniem sig przez spétke z obowiazkéw infoermacyjnych

Zgodnic z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nic wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu
informowania KNT przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obtotu papierdéw

wartosciowych, KNF moze nalozy¢ na Emitenta kate pieniezna do wysokosci 100.000 z1.

Emitent jest ponadto spélka publiczna, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym GPW. Stosownie do postanowied art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy
spotka publiczna nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wymagane przez przepisy
prawa, w szczegolnosci nie wykonuje obowiazkéw informacyjnych, KNF moze wydaé decyzje o
wykluczeniu papicréw wartosciowych tej sp6tki z obrotu na rynku regulowanym albo natozyé kare
pieni¢zna w wysokosci do 10 364 000 zt lub kwoty stanowiacej réwnowartosé 2% calkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. Emitent nie
jest w stanie przewidziec, czy ktérakolwick z przestanek stanowiacych podstawe dla KNF do
natozenia na Spéike powyzszych sankcji administracyjnych nie wystapi w przysztosci. Natozenie
takich sankeji moze wplyna¢ negatywnie na reputacje Spétki oraz na jej postrzeganie przez
kontrahentéw 1 inwestorow.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktétych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwictnia 2014 roku w sprawie naduzyé¢ na tynku
(MAR), Komisja moze, w drodze decyzji, natozyé kate pienigzna do wysokosci 4 145 600 zt lub do
kwoty stanowiacej réwnowattos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. Taka
sama sankcjc przewiduje art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktétym mowa w art. 19 ust. 1-7 POWYZszego
rozporzadzenia nr. 596/2014.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowiazujacych w ASO BondSpot lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, o ktétych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegélnosd o ktorych
mowa w §§ 18 -20a Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze upomnicé Emitenta zgodnic z
§ 20b ust.] pkt.1 Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO
BondSpot nalozy¢ na Emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17¢c ust.1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminie ASO GPW, w szczegdlnosci o ktérych mowa w §
152 —§ 15¢, § 17-17b, GPW moze upomnie¢ Emitenta lub zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1 Regulaminu
ASO GPW lub nalozy¢ na Emitenta kare pieniezna w wysokoéci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowiazujacych na rynku ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreflone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkéw
nafozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze nalozyé na Emitenta kare
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pienigzna, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozona na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie
moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych
na rynku ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkéw nalozonych na niego na podstawie
§ 17¢ ust. 2, GPW moze natozyé na Emitenta karg¢ pienigZna, przy czym kara ta Iacznie z kara
pieni¢zna natozona na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczac 50.000 zt.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze nieznane sg mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktére mogtyby
skutkowaé nalozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.

II. Cel emisji

Emitent przeznaczy érodki pozyskane z emisji Obligacji na biezaca dziatalnos$¢ operacyjna, w tym
w szczegblnoscl bezposdredni lub posredni zakup portfeli wierzytelnosci oraz refinansowanie
obligacit.

Emitent od 2007 roku jest sp6tka publiczna, ktérej akcje notowane sg na rynku gléwaym GPW.
Wobec powyzszego Emitent wykonuje obowiazki informacyjne zgodnie z wladciwymi przepisami
prawa powszechnie obowiazujacego, w tym przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace
1 oktesowe.

IlI. Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji
Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.
Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie:

1. art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;

2. uchwaly Rady Nadzorcze] Emitenta nr VI/6/1/2018 z dnia 31 lipca 2018 rokua oraz

3. uchwaly Zarzadu Emitenta nr IV/14/07/2018 z dnia 12 lipca 2018 roku, zmienionej uchwala
Zarzadu Emitenta nr VIII/1/07/2018 z dnia 31 lipca 2018 roku.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 16 sierpnia 2018 r.

IV. Wielkos$¢ emisji

Wartos¢ nominaloa wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi
50.000.000 PLN (stownie: pi¢édziesiat milionéw ztotych).

F.aczna liczba Obligacji: 50.000 (pieédziesiat tysiecy).

W dniu 3 sierpnia 2018 roku Zarzad Emitenta dokonat przydzialu 50.000 (piecdziesiat tysiecy)
sztuk Obligacji o tacznej wartodci nominalnej 50.000.000 PLN (pieédziesiat milionéw ztotych).

W ramach limitu przyznanego przez Rade¢ Nadzorcza uchwata nr V/5/1/2017 z dnia 6 lutego 2017

r. Emitent wyemitowal obligacii na taczna kwote 288.056.700 zlotych w zwiazku z czym pozostaly
do wykorzystania limit wynosi 111.943.300 ztotych.
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V. Warto$é nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac zlotych). Cena
emisyjna jednej Obligacii wynosita 1,000 PLN (jeden tysiac zlotych).

VL. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow
diuznych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie
Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatéw.

Otwatcie subskrypcji nastapito w dniu 2 sierpnia 2018 roku, a zakoficzenie subskrypciji nastapilo w
dniu 3 sierpnia 2018 roku.

Data przydzialu instrumentéw diuznych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom (rozrachunek w KDPW) w dniu 16 sierpnia 2018 roku
(Dzieds Emisii).

Liczba instrumentdéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedazg
50.000 (stownie: pigcdziesiat tysigcy) sztuk Obligacii.

Stopa redukcji w poszczegoélnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuznych byla mniejsza od liczby papieréw wartos$ciowych,
na ktére zltozono zapisy)

Nie dotyczy.

Liczba instrumentow diuinych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzoncj
subskrypcji lub sprzedazy

50.000 (stownie: pigédziesiat tysiecy) sztuk Obligacii.
Cena, po jakiej instrumenty diuZne byly nabywane (obejmowane}

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych) za jedna
Obligacje i byla réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Liczba os6b, ktore ztozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegbolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacii zapisy ztozylo 13 inwestordw.

Liczba oséb, ktéorym przydzielono instrumenty dluine w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 13 inwestorom.
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Nazwa (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jedmostki instrumentu dhuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu diuznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do Kkosztéw emisji, ze
wsKazaniem wysokoséci kosztow wedtug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: a)
przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego
oddzielnie; ¢} sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawezdaniu finansowym Emitenta

a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty: 549.000,00 PLN,
b) Wynagrodzenie subemitenta wyniosto: Nie dotyezy,

¢) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
wyniosty: Nie dotyczy,

d) Koszty promocji oferty wyniosty: Nie dotyczy,
Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 549.000,00 PLN.

Koszty emisji wplyna na wyceng Obligacji skorygowana cena nabycia. Koszty emisji zostana ujete
w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako koszty finansowe, rozliczane proporcjonalnie przez
okres trwania Obligaci.

VII. Wykup Obligacji

Z zastrzezeniem rozdz. VIII (Wezesniejszy wykup Obligacii z inicjatywy Emitenta), rozdz. IX pkt
2 (Skutek wystapicnia Przypadku Naruszenia) i rozdz. XV (Niewypelnienie zobowiazania,
likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta), Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu
Wykupu, wedlug ich warto$ci nominalne;.

Wykup Obligacji nastapi w dniu 16 sierpnia 2022 roku.

Warunki Wykupu Obligacji okredlone sa w punkcie 12 Warunkéw Emisji, natomiast Wezesniejszy
wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta w punkcie 13 Warunkéw Emisji, Przypadki Naruszenia w
punkcie 14 Warunkéw Emisji, 2 Niewypelnienie zobowiazania, likwidacja i zmiana formy prawne;
w punkcie 15 Warunkéw Emisji.

VIII. WczesSniejszy wykup obligacji z inicjatywy Emitenta

1. Emitent moze, po uptywic 15 (pigtnastu) dni od dnia ztozenia Obligatatiuszom zawiadomienia,
wykupi¢ Obligacje, w catosci lub w cz¢scl, z tym, ze wylacznie w Dniu Platnosci Qdsetek
przypadajacym po dniu ztozenia zawiadomienia o wezesniejszym wykupie, z uwzglednieniem
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pkt 3 ponizej (Dziefi Wezedniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi wskazywaé zaréwno
liczbe Obligacji podlegajacych wykupowi, jak i Dziefi Wezesniejszego Wykupu.
2. Wykup nastapi poprzez zaplate na rzecz Obligatariuszy:

a) wartosci nominalnej Obligacji powickszonej o Premi¢ wyliczona zgodnie z pkt 4 ponizej oraz

b} kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia tozpoczecia Okresu
Odsetkowego w ktdrym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesniejszego
Wykupu (wlaczaie).

3. Wezesniejszy wykup Obligacii z inicjatywy Emitenta, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, moze
fnastapi¢ najwczesnie] w Dniu Platnodci Odsetek za 2 Okres Odsetkowy.

4. Premia za wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji
Wynost:

a) w ptzypadku wykupu Obligacii w Dniu Platnosci Odsetek za 2 Jub 3 lub 4 Okres Odsetkowy
— 0,5 % wartodci nominalnej Obligacii,

b} w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 5 Okres Odsethowy— 0,25 %
wartosci nominalnej Obligacii,

c) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 6 lub 7 Okres Odsetkowy —
Premia nie przystaguje.

Wykup nastapi na zasadach szczegélowo okreslonych w Regulacjach KDPW.

Zgodnie z postanowieniami §123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, Emitent sklada
wniosek do podmiotu prowadzacego rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, na ktérym
dokonywany jest obrét papierami wartoéciowymi podlegajacymi  przedterminowemu,
obligatoryjnemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami poczawszy od drugiego dnia
poprzedzajacego  dziefi, wedlug stanu na ktéry ustala si¢ stany na rachunkach papieréw
watto§ciowych i rachunkach zbiorezych, w celu ustalenia liczby papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z
poszczegblnych rachunkéw papierdw wartosciowych i rachunkéw zbiotrezych.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wezesniejszego wykupu, konieczne bedzie
zawleszenie obrotu tymi obligacjami na Catalyst.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istnialy przypadki mozliwosci
wezedniejszego wykupu czy wystapienia z zadaniem wykupu Obligacji.
IX. Przypadki naruszenia

1. Przypadki naruszenia

Szczegolowe informacje dotyczace Przypadkéw Naruszenia zostaly opisane w punkcie 14
Warunkdw Emisji.
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Kazdy Obligatariusz moze zazadad wczeéniejszego wykupu posiadanych Obligacii, jezeli wystapi

ktérekolwiek z ponizszych zdarzed:

a)

b)

<)

4

jakakolwiek osoba, kt6ra posiada w stosunku do Emitenta wymagalna wierzytelnoéé ztozy
wniosck o ogloszenie upadtosci Emitenta, chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie
dwoch tygodni od dnia powziecia przez Emitenta informacii o takim wniosku podejmie on
czynnos$ci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub
oddalenie takiego wnioslku nastapi w terminie 120 dni od dnia zlozenia takiego wniosku we
wlhaSciwym sadzie (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu waiosku nie musi by¢
prawomocne);

Emitent:

i oglosil pisemnie, ze stal si¢ niczdolny do splaty swojego zadluzenia w terminach
zapadalnosci; lub

ii.  oglosit pisemnie zawieszenie splaty swojego zadtuzenia lub taki zamiar; lub

ii.  wszezal postepowanie restrukruryzacyjne zgodnie z ustawa Prawo restrukturyzacyjne
lub zlozyl wniosek o wszczecie postepowania upadio$ciowego, zgodnie z Prawem
Upadtosciowym (obejmuje to réwniez ztozenie wniosku przez osoby wskazane w art.
20 ust 2 Prawa upadlosciowego); lub

iv.  niec wykonuje swoich wymagalnych zobowiazan, ktérych taczna kwota przekracza 7,5
procenta Skonsolidowanych Kapitaléw Wlasnych wykazanych w  ostatgim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta i trwa to ponad 90 dni lub ma
to charakter trwaty;

z powodu trudnoéci finansowych lub plynnosciowych zagrazajacych wyplacalnoéci Emitenta
bedzie prowadzi¢ on negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunkéw
splaty swoich wymagalnych zobowiazah pienieznych, ktérych laczna kwota przekracza 7,5
procenta Skonsolidowanych Kapitaléw Wlasnych wykazanych w ostatnim, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwiazaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata
walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o
przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

Emitent nie dokonal platnosci z tytulu prawomocnych orzeczedi lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaplate w lacznej kwocie przekraczajacej 7,5 procenta
Skonsolidowanych Kapitaléw Wiasnych wykazanych w  ostatnim  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czeéci, podstawowej dla siebie
dzialalnosci gospodarczej;

zostana wycofane lub przestang obowiazywaé jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje
administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowaloby uniemozliwienie
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h)

K

D

Emitentowl prowadzenia przez niego dzialalnosci gospodarczej i wykonania jego zobowiazan
wynikajacych z Obligacii;

Emitent:

L nie udostepni Obligatariuszom skonsolidowanych sprawozdad finansowych Emitenta
na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 16 Warunkéw Emisji lub

ii. nie poinformuje Obligatariuszy o wartoéci Wskaznika Finansowego w trybie i
terminach wskazanych w pkt 17 Warunkéw Emisii;

Wskaznik Finansowy 1 przekroczyt 250 procent, a Emitent nie uzyskal zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego 1, przy czym nie dotyczy to
przekroczenia Wskaznika Finansowego 1 w wyniku zaciggniecia Zadhuzenia Finansowego
przeznaczonego w catoéci na splate Zadluzenia Finansowego Emitenta;

Wskaznik Finansowy 2 przekroczyl warto$¢ 420 procent, przy czym nie bedzie stanowita
Przypadku Naruszenia sytuacja, w ktorej Wskaznik Finansowy 2 jednorazowo (podczas
jednego badania, o ktérym mowa w pkt 17(a) Warunkéw Emisji) osiagnie warto$é wyzsza niz
420 procent, nie wyzsza jednak niz 470 procent, o ile w kolejnych dwéch badaniach
Wskaznikéw Finansowych, o ktérych mowa w pkt 17(a) Warunkdéw Emisji, jego wartosé nie
przekroczy 420 procent;

nastapito jedno z ponizszych zdarzen:

L. dokonano zajecia w toku postgpowania egzekucyjnego lub udzielono zabezpieczenia w
toku postepowania zabezpieczajacego, cywilnego lub administracyjnego, skutkujacych
zajeciem lub obciazeniem skladnika majatku Emitenta o wartoscl przekraczajacej,
tacznie z wszelkimi kosztami sadowymi oraz egzekucyjnymi, 5 procent aktywdw
Emitenta wykazanych w ostatim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta nie dojdzie do
uchylenia, upadku lub zniesienia takiego zajecia lub zabezpieczenia, chyba 7e Emitent
nalezycie zakwestionowal taki proces w dobrej wierze; lub

ii.  wszczgto egzekucje w ostosunku do majatku Emitenta o wartosci przekraczajacej,
tacznie z wszelkimi kosztamni sadowymi oraz egzekucyjnymi, 5 procent aktywow
Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta o wszczeciu
egzekucji nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania lub Emitent nie zaplaci kwoty
bedacej przedmiotem egzekucii;

Emitent bez zgody Obligatatinszy dokona w ramach pojedynczej transakeji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowiazanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem,
sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia catosci lub
czesci swojego majatkn, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;

m) laczny poziom naleznosci kazdoczasowo wykazany w bilansie Emitenta od podmiotéw innych

niz podmioty z Grupy z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, poreczed lub innych
umow zmierzajacych do udzielenia finansowania dluznego przekroczy kwote 5.000.000 PLN;
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0)

0)

p)

wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW;

jakiekolwick Zadluzenie Finansowe Emitenta nie zostanie splacone w terminie jego
wymagalnoscl ani tez po uplywie plerwotnie ustalonego okresu karencji, lub tez jakiekolwiek
Zadhizenie Finansowe Emitenta, wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadluzenia
Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane lub stanie sic wymagalne i platne przed
ustalonym terminem jego wymagalnodci, lub tez jakikolwick wierzyciel Emitenta wskutek
wystapienia przypadku naruszenia Zadluzenia Finansowego (jakkolwick opisanego) bedzie
uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta za wymagalne i
platne ptzed ustalonym terminem jego wymagalnosci, chyba ze:

i laczna warto$¢ Zadluzenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej bedzie nizsza niz
7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitalow Wilasnych Emitenta wykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

ii. postawione w stan natychmiastowe] wymagalnosci Zadtuzenie Finansowe Emitenta
zostanie przez Emitenta splacone w terminie dziesigciu Dni Roboczych lub w innym
terminie uzgodnionym z wierzycielem.

Emitent ustanowi Zabezpieczenie w zwiazku z emisja obligacji lub innych diuznych papieréw
warto§ciowych, innych niz Obligacje, chyba ze jednoczesnie ustanowi na rzecz Obligatariuszy
Zabezpieczenie tego samego rodzaju.

Na dzieni sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily zadne z ww. przypadkéw

natruszenia.

2

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

Szczegdlowe informacje dotyczace Skutku wystapienia Przypadku Naruszenia zawarte sa w
punkcie 14.2 Warunkéw Emisit.

2)

b)

d

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podja¢ uchwate niewyrazajaca zgody na zadanie przez Obligatariuszy wezedniejszego wykupu
Obligacii.

W razie wystapienia 1 trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafie 14.1(c), 14.1(e),
14.1(g), 14.1(h), 14.1(k), 14.1(), 14.1 (m), 14.1 (n), 14.1(0) lub 14.1 (p) Warunkéw Emisji do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zgdanie wczesniejszego wykupu.

W razie wystapicnia i trwania Przypadku Naruszenia oktreslonego w paragrafie 14.1(a), 14.1(b),
14.1(d), 14.1{f), 14.1(@), 14.1 (k) lub 14.1(n) Warunkéw Emisji do Zadania wezesniejszego
wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecic przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesdniejszego wykupu.

Obligatariusz, ktétry zamierza zlozy¢ zadanie wczedniejszego wykupu w zwigzku =z
wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt () powyzej, powinien wezwac
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Emitenta na pi$émie do usunigcia zaistnialego Przypadku Naruszenia. Jezeli w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia
powiadamiajac o tym Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo zlozy¢ zadanie wezesniejszego
wykupu, o ktérym mowa w pkt (e) ponizej.

e) Obligatariusz zadajacy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien dorgczyé¢
Emitentowi zadanic wezedniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta kutierska.
W zadaniu wczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania
wezesniejszego wykupu oraz zataczy¢ odpowiednie $wiadectwo depozytowe oraz certyfikat
rezydencji podatkowej, jesli platnos$é na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrddia a
Obligatatiusz chce skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Doreczenie zadania
wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg
si¢ wymagalne w terminie dziesi¢cciu Dni Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi takiego
zadania (Dzien Wezedniejszego Wykupu).

fy W przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszow1 kwote réwng
surmnie:

iti.  warto$ci nominalnej Obligacii; oraz

iv.  kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od daia rozpoczecia Okresu QOdsetkowego w
ktérym wykup nastepuje (2 wylaczeniem tego dnia) do Daia Wezesniejszego Wykupu
(wlacznie).

3. Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego zdarzenia, ktére prowadzitoby do
wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaly wyrazajace] zgode na dokonanie takie] czynno$ci lub nastapienie takiego
zdarzenia. Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci
przez Emitenta lub nastapienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

X.  Oprocentowanie

1. Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnodci Odsetek.

2. Stopa procentowa

7 zastrzezeniem pkt 7 niniejszego rozdziatu (zgodnie z punktem 9.2 Warunkéw Emisii), stopa
procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposéb:

a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa, Jezeli
Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwrdci sie do Bankdw Referencyjnych o
wskazanie stép procentowych dla depozytéw w PLN o dlugosci najblizszej dlugoéci Okresu
Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym bankom w danym
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Zgodnie z Warunkami Emisji, Stopa Bazowa oznacza stope
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procentowa WIBOR podana przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego
nastepeg, dla 6-miesigcznych depozytéw w PLN, wyrazona w punktach procentowych w skali
toku, z kwotowanta fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, publikowana w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowe]j (zgodnie z definicja w Warunkach Emisji) lub inng stope
procentows, ktéra zastapi powyzsza stope procentowa,

b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie téwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i §redniej
arytmetyczne] (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej
zaokragla sie w gére) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Refetencyjne. Zgodnie z
Warunkami Emisji, Matza oznacza marze w wysokosci 490 punktéw bazowych z
zastrzezeniem pkt. 9.5 Warunkéw Emisji.

c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w sposéb
wskazany w pkt a) 1 b) powyzej, stopa procentowa w tym Oktesic Odsetkowym zostanie
ustalona w opaiciu o ostatnia dostepna Stope Bazowa.

3. Ustalenia kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie warto$ci nominalnej jednej Obligacji przez stope ptrocentowa, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365
i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w

gore).
4. Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Zgodnie z pkt 19 Warunkéw Emisji, po wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub
ASO GPW, informacja o wysokosci odsetek przekazywana jest zgodnie 7z regulacjami ASO i
zamieszczana na stronie Bondspot i/lub ASO GPW.

5. Podwyiszenie Marzy

a) W przypadku gdy poziom Wskaznika Finansowego 1 ptzekroczy 225 procent, Marza zostanie
podwyzszona o 25 punktéw bazowych w skali roku (Podwyzszona Marza). Podwysszona
Matza bedzie miafa zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla Okteséw Odsetkowych
przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom Wskaznika
Finansowego 1 przekroczyl 225 procent.

b) Podwyzszona Marza nie bedzie podstawa do ustalania stopy procentowej dla Okreséw
Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom
Wskaznika Finansowego 1 zostal obnizony do co najwyzej 225 procent.

Publikacja informacji dotyczacych Wskaznika Finansowego nastepowaé bedzie zgodnie z punktem
17 (b) Warunkéw Emisji oraz informacjami w punkcie 19.1 Warunkéw Emisiji.
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6. Okresy odsetkowe

Nr okresu Pierwszy Dziea Dzien ustalenia Ostatni Dziea
d ket
odsetkowego Okresu praw do Okresu Data Platnodci
Odsetkowego odsetek Odsetkowego Odsetek
. . ) sete
(z wylaczeniem tego (facznie z tym dniem) ©
dnia)

1. 2018-08-16 2019-02-08 2019-02-16 2019-02-16
2. 2019-02-16 2019-08-07 2019-08-16 2019-08-16
3. 2019-08-16 2020-02-07 2020-02-16 2020-02-16
4, 2020-02-16 2020-08-07 2020-08-16 2020-08-16
5. 2020-08-16 2021-02-08 2021-02-16 2021-02-16
6. 2021-02-16 2021-08-06 2021-08-16 2021-08-16
, 2021-08-16 2022-02-08 2022-02-16 2022-02-16
8. 2022-02-16 2022-08-05 2022-08-16 2022-08-16

Zgodnic z Warunkami Emisji Obligacji Dzied Platnosci Odsetek oznacza ostatai dzies danego
Okresu Odsetkowego lub Dziet Wezesniejszego Wykupu.

7. Stopa procentowa w przypadku opéZnienia

W przypadku opdinienia w platnosci odsetek wysokos$¢ stopy procentowej dla odsetek
narastajacych po Dniu Platnoscei Odsetek (wliczajac ten dzied), w ktérym miala nastapié patnosé
odsctek, zostanie ustalona wedhug stopy odsetek ustawowych.

XI. Platnosci

1. Wszelkie platnoéci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i
whasciwych Uczestnikéw Depozytu. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie
inne informacje i dokumenty wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek
papietéw wartosciowych winny byé przekazane w formie i terminach okredlonych w
regulacjach tego Uczestnika Depozytu. Dla unikniecia watpliwosci brak platnosci na rzecz
Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji o numerze
rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w rozdz. 1X.

2. Wszelkie platnosci $wiadczefi z tymutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

3. Zasady dokonywania platnosci:
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b)

d)

Jezeli dziefi platnosci z tytutu Obligacji praypada na dziedl niebedacy Dniem Roboczym,
ptatno$é na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przyshugiwaty odsetki za opoznienie w
dokonaniu platnosci.

Platnosci $wiadezed z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

Podwyzszenie Marzy, o ktétym mowa w rozdz. X pkt 5 bedzie obowiazywato: (i) od poczatku
pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujacego po dniu, w ktérym Emitent przedstawit
Obligatariuszom informacje o Wskazniku Finansowym 1 zgodnie z pkt 17 (b) Warunkéw
Emisji potwierdzajace, ze warto§¢ Wskaznika Finansowego 1 wzrosta powyzej danego
poziomu (i) do kofica Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawi Obligatariuszom
informacje o Wskazniku Finansowym 1 potwierdzajace, ze wartoéé Wskaznika Finansowego 1
spadla ponizej danego poziomu.

Niezaleznie od postanowieri pkt (a) — {c) powyzej, Emitent przewiduje mozliwo$é zaliczenia
przez Obligatariuszy wietzytelnosci z tytuha wykupu Obligaci na poczet ceny nabycia obligacji
nowej emisji Emitenta.

XIl. Wysokos¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu

udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje objete niniejsza Notg Informacyjng nie sa zabezpieczone.

XIIl. Dane dotyczace zaciagnietych zobowigzan oraz perspektywy

ksztaltowania zobowigzafh Emitenta do czasu calkowitego
wykupu obligacji

W ponizszej tabeli przedstawiono zestawienie wszystkich dotychczas wyemitowanych obligacii

Emitenta, ktdtych termin zapadalnosci przypada na przyszle okresy:

Seria Warto$é nominalna Dzieh wykupu Notowmnie
w PLN obligacji

(GPW/BondSpot

i data rozpoczecia
notowar)
E1l 50.000.000 16.08.2022 Planowane

wprowadzenie 1
notowanie na GPW
i BondSpot
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GPW i BondSpot
D1 65.000.000 26.10.2020 21.02.2018
GPW
PAO2 30.000.000 28.03.2022 07.05.2018
GPW
2937 12,
PAO1 14 00 18.12.2021 15.02.2018
: GPW i BondSpot
103.000.000 (w d 29.03.202
= e e PH0S0E0 03.07.2017
emisji)
99.750.000 (po
umorzeniu 3.250 sztuk
obligacji)
GPW i BondSpot
* 100.000.000 (* 10,
Al (¥ 00.000.000 (%) 07.10.2019 16.01.2017
(po asymilacji z A2
notowane jako setia
Al od 07.04.2017)
GPW i BondSpot
* +
A2 (%) 20.000.000 (%) 07.10.2019 20.01.2017
(po asymilacji z Al
notowane jako seria
Al od 07.04.2017)
B1 25.763.000 08.03.2021 nienotowane
Y 40.000.000 21.06.2019 GPW i BondSpot
25.02.2016
Z 18.800.000 16.02.2020 nienotowane

() Zgodnie ze ztozonym przez Spétke wnioskiem w sprawie asymilacji obligacji serii A1 1 A2, w
wyniku dokonania asymilacji, w/w obligacje serii Al i A2 w Iacznej liczbie 120.000 oznaczono
kodem PLKRINKO00188 i notowane s3 pod nazwa skrécong KR11019.

W dniu 3 kwietnia 2017 roku Zarzad KDPW podjat uchwale nr 218/17, na mocy ktérej KDPW
postanowit dokonac w dniu 7 kwietnia 2017 roku asymilacji 20.000 obligacii serii A2, oznaczonych
kodem PLKRINKO00196 ze 100.000 obligacji serii Al oznaczonych kodem PLKRINKO00188.

Na podstawie powyzszego, zgodnie z komunikatami z dnia 4 kwietnia 2017 roku GPW otaz
BondSpot, od dnia 7 kwietnia 2017 r. obligacje na okaziciela setii A2 (KRE1019) Spéiki oznaczone
kodem PLKRINKO00196, zgodnie z powyzsza Uchwala Zatzadu KDPW z dnia 3 kwietnia 2017 r.,
notowane sa pod nazwa skrécong (KRI11019) i oznaczone kodem PLKRINK00188.

Zgodnie z raportem biezacym 53/2018 z dnia 11 pazdziernika 2018 roku dotyczacego czesciowego
wykupu obligacji serit C1 w celu ich umorzenia, Emitent dokonal w dnfu 11 pazdziernika 2018
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roku nabycia na rynku wtérnym czeset tj. 3.250 sztuk obligacji serii C1 wyemitowanych przez
Spotke w celu ich umorzenia.

Obligacie serii C1 zostaly wyemitowane w liczbie 103.000 sztuk na podstawie uchwaly Zarzadu
Spélki z dnia 20 marca 2017 r. w ramach emisji prywatnej. Obligacje setii C1 zostaly wyemitowane
na okres 3 lat z terminem wykupu 29 marca 2020 r., oprocentowanie WIBOR 6M + 3,7% w skali
roku. Odsetki byly platoe w okresach péiroczaych.

Obligacje serii C1 w liczbie 3.250 sztuk zostaly wykupione ponizej ich wartosci nominalnej. W dniu
wykupu Obligacje serii C1 ulegly umorzeniu.

Emitent wyjasnia, ze warto$¢ nominalna obligacji setii X, zostala blednie wskazana w kwocic
43.520.000 podczas gdy prawidtowo wynosita 47.800.000. Ponadto wedtug Raportu biezacego nr
55/2018 z 29 pazdziernika 2018 roku o wykupic przez Emitenta wszystkich pozostajacych w
obtocie obligacji serii X Emitent dokonal w dniu 29 pazdzietnika 2018 r. wykupu 47.800 obligaciji
serii X.

Obligacje Setii X zostaly wyemitowane w liczbie 69.000 sztuk na podstawie uchwaly Zarzadu
Spotki z dnia 22 kwietnia 2015 roku w ramach emisji prywatnej. Cze¢s¢ obligacji tj. 25.480 sztuk
zostalo wykupione w dniu 16 sierpnia 2018 roku, o czym Spétka informowata w raporcie biezacym
nr 37/2018 z dnia 16 sierpnia 2018 roku. Obligacje setii X zostaly wyemitowane na okres 3 i pét
roku z terminem wykupu okreslonym na 29 pazdziernika 2018 roku, oprocentowanie WIBOR 6M
+3.6 w skali roku. Odsetki byly platne w okresach péirocznych.

Pozostala czgé¢ obligacji serii X w liczbie 47.800 satuk zostata wykupiona powyzej ich wartosci
nominalnej, tj. za taczng ceng 49.103.506. W dniu wykupu pozostata cz¢$¢ obligacii serii X ulegta
umorzeniu.

Yaczna warto§¢ zobowigzai Kredyt Inkaso na dzied 31.12.2018 wynosi 609 mln zl w ujeciu
skonsolidowanym oraz 501 mln z} w ujeciu jednostkowym.

W perspektywie ksztaltowania si¢ zobowiaza Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji
proponowanych do nabycia (lacznie z zobowigzaniami z Obligaciji), emitent ocenia, ze do czasu
catkowitego wykupu Obligacji, wartos¢ jego zobowiazar finansowych netto nie przekroczy 225%
skonsolidowanych kapitaléw wlasnych Emitenta.

Grupa Kredyt Inkaso w swojej histotii uplasowata 41 setii papieréw diuznych o facznej wartoéci
nominalnej 1,022 mld zt. Wszystkie zapadajace setie obligacji zostaly wykupione w terminie wraz
z odsetkami. Ostatni terminowy wykup obligacji wraz z odsetkami mial miejsce zgodnie z
hatmonogramem w pazdziernika 2018 r. Grupa konsekwentnie realizuje strategic, ktérej
fundamentemn jest wzrost wydajnosci nabywanych portfeli wicrzytelnoéci, dzieki usprawnieniu
opetacyjnych proceséw windykacyjnych, obszaru zaawansowanej analizy danych oraz I'T. Obstuga
wszystkich obligacji odbywa si¢ zgodnie z warunkami emisji.

Biorac pod uwage wnioski wynikajace z dokonywanych na biezaco wewnetrznych analiz danych
finansowych, nie ma podstaw do identyfikacji zagrozenia utrata plynnosci finansowej w zwiazku z
poziomem zadiuzenia Grupy, w szczegélnodci z tytutu zobowiazafi zaciagnietych poprzez emisje
obligacji, co jednak nie eliminuje ryzyka zmiany tego stanu w przysztosci, w szczegdlnosci w
przypadku wystapienia czynnikéw i zjawisk nieidentyfikowanych przez Grupe na date sporzadzenia
niniejszej informacji, w szczegdlnodci skutkujacych przepltywami pienigznymi znaczaco
odmiennymi od planowanych.

Sprawozdania finansowe Emitenta s3 udost¢pniane na stronic internetowej Emitenta pod adresem:
www.kredytinkaso.pl w zakladce ,Relacje Inwestorskie”.
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XIV. Podatki

1.

Wszelkie platnoscei z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytatu Iub
na poczet obecnych lub przysziych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba zZe potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie
ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lnb naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek platnoscia z tytulu Obligacji zwiazany bedze obowiazek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

2. Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie

przekaze Uczestnikowi Depozytu, najpédzniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i
dokumentéw, w tym aktnalnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do
zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowanta, podatek zostanie pobrany w pelne;
wysokosci.

XV. Niewypelnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawne;j

Emitenta

1. Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calodcl lub w czesci, zobowiazan

pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazadac natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia dluzszego niz trzy dni.

W dniu otwatcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnief do ich emitowania.

W dniu, w ktérym Obligacje stana sig natychmiast wymagalne zgodnie z pkt 1 do 3 powyzej
(Dziefi Wezesniejszego Wykupu), Emitent zaplaci Obligatariuszowi za kazda Obligacje kwote
rowng sumie:

a) warto$ci nominalnej Obligacji; oraz

b) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego w
ktorym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezedniejszego Wykupu
(whacznie).
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XVI. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych
instrumentow finansowych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych
instrumentow finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do
wywiazywania sie z zobowigzan wynikajacych z dluznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone.

Nie dotyczy. Obligacje nie maja charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 Ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Informacje dotyczace realizacji celow emisji oraz realizacji zobowiazan z tytulu Obligacji
pubhkowane s4 m.in. w postaci raportdw blezqcych na stronie internetowej Kredyt Inkaso S.A.
pod linkiem: https://relacjeinwestorskie kred raporty-biezace-2.htm#tabs-
2061, pod warunkiem, ze dana realizacja celéw Iub celu emisyjnego spetnia przestanki informacji
poufnej w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/14 w
sprawle paduzy¢ na rynku tzw. Market Abuse Regulation (MAR). W szczegdlnoscei za$ takimi
zdarzeniami dla Emitenta sa z reguly raporty biezace o wykupie obligacji z uwagi na nadejscie
terminu zapadalnosci oraz raporty o zawarciu znaczacej umowy lub nabyciu znaczacych aktywéw.,
W pozostalych za$ przypadkach odpowiednie informacje zawarte sa w raportach okresowych
Emitenta: (i) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta: w nocie nr 3 dodatkowe
informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,,Wykorzystanie wplywow z emisji
papieréw wartoéciowych”, w nocie nr 17 dodatkowe informacje do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego: , Wierzytelnodci nabyte”, w nocie nr 41 dodatkowe informacje do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego: ,,Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych” oraz w nocie nr 42 dodatkowe informacje do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego: , Istotne zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym, ktére nie zostaly
odzwietciedlone w sprawozdaniu  finansowym za dany okres sprawozdawczy”, (i) w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta: w nocie nr 3 dodatkowe informacje do
jednostkowego sprawozdania finansowego ,,Wykorzystanie wplywéw z emisji papieréw
warto§ciowych”, w nocie nr 40 dodatkowe informacje do jednostkowego sprawozdania
finansowego: ,,Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitatowych papietéw wattodciowych” oraz w
nocie nr 41 dodatkowe informacje do jednostkowego sprawozdania finansowego: ,Istotne
zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, ktdre nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za dany okres sprawozdawczy”.

XVIIL. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na
Swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.

XVIII.Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki przez biegltego

Nie dotyczy.

XIX. Informacje dotyczace obligacji zamiennych na akcje
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Nie dotyczy.

XX. Informacje dotyczace obligacji z prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy.

XXI. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego

instrumentom dluznym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej
tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca
oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej -
w przypadku jej dokonania i ogloszenia

Nie dotyczy.

XXI1., Zataczniki

8

2.

Aktualny odpis z tejestru wlasciwego dla Emitenta

Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji dluznych instrumentéw
finansowych objetych nota informacyjna

Dokument okreslajacy warunki emisji dluznych instrumentéw finansowych

Definicje i Wyktadnia
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1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Swona 1z 10
Wydruk rflormacy pobrane] w trybie art. 4wtk o twy 7dnis 20 sierpria 1957 r. o Kryjownyrs: Regestem SyrlownT,
podady o dulumerty wydswaregs prae: Centraing Inforrracie, nie wymaga podgsiau | plecree],
CENTRALNA INFORMACIA KRAJCAWEGO RETESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na died 08.03.2019 godz, 14:09:55
Numer KRS: 0000270672
Informacia odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZSDSI&BIORCﬁW
Imm-wmw 28,12 2006
RO — 18 [ ——— |1Liz201m
Sygristurs skt WAL NS-REJ KRS/ 59619/14/235
Ceraczenie tacks SAD REYONCWY LA ML ST. WARSZAWY W WARSZAWTE, XIII WYLIZIAL GOSPODRRCEY
| KRAJOWEGD REJESTRU SADDWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.Ceracenie formy prawne) SPOLKA AKCYINA
2 Numer REGOM Y REGON: $51078572, Hiv: 9222544099
3.Firre, pod kiddey spdika drists KREDYT INKASD SPOUKA AKCYINA
4.0nne o woeelepos] rgestrack —
5.Coy proedusbiores prowads dristeinodd  [MIE
gospodsrcey 2 iy podmictand e
podstzeie umowy spdid cywiine]?
I}»qmmmw ME
poiytkis publicrego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Sedzin hraj POLSKA, wol. MAZOWIECKE, powiat WARSIAWA, grine WARSZAWA, miehr. WARSIAWA
2000 ul. DOMANIEWSKA, rr 39, lok. —, misfsc. WARSZAWA, kod 02-672, pocats WARSZAWA, kraf POLSKA,
3. Adres pocity elektronicne] SEXRETARIAT QKREDYTINKASO PL
4.Adres gtrony interneiowe) WWW.KREDYTINKASO.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpiscw
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Srona 2210

Rubryka 4 - Informacje o statucie

Linformaca o sporzadseniu ki rmianie
statuty

156,12 20068, ASESOR NOTARIALNY KRIYSITOF KONDRALYS JASTECA NOTARILISZA
KAMILLI X0OSIOTE), KANCELARIA HOTAIALIA W ZAMOSCIU PRZY UL, MDCORAJA REIA 21,
REP, A NR 5016/2006,

15 LUTEGD 2007R. REPERTORIUM A KR 59472007, NOTARIUSZ KAMILLA KOSIOA,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - ZMIENIONO §3 UST.1 STATUTU

30.08.2007 R, REPERTORIUM A MR J027A/2007, NOTARIUSE MAGDALENA KARPOWICZ -
KUREK, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - DO § 8 STATUTU SPORX] DODAND UST. 12,

30112007 R, ASESOR NOTARLALNY KRZYSZTOF KOMORACKE, ZASTEPCA NOTARIUSY
KAMILLE XOSEOGE), KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU, REP. A NR 755972007 -
ZMIENIONG § 3 UST. 1, W § 3 DODANO UST. 1A J UST. 4.

03 LIFEEC 2009 R, REPERTORIUM A N 43342009, NOTARIUEY, MARIUSE MIMEOT X
KANCELART] NOTARIALNE] W WARSTAWIE. ZMIEMIONO: § ZUST. 2P L § 7 UST. 4 § 7
USY. 5§ 7 UST. 6; § 11 UST. 1; W § 8 DODANG UST. 7A

I8 KWIETNIA 2010 R NOTARIUSZ MARIUSZ BIMECKE Z KANCELARTE HOTARIALNE W
WARSIAWIE - W § 2 UST. 2 PCT.1 DODANO UT. N) 1 LIT.O)

0 LIPCA 2000 R, REP, A NR 892272010 MICHAL LORENC, ASESOR NCTARIALNY, ZASTERCA
ALEKSARDRCY ZAPART, NOTARIUSE W WARSZAWTE, PROWADZACED KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY 1. WSPOLNE) NUMER S7 L0K. &

ZMIENIONG §3 UST. 1, W 58 USY. 4 PRY 2 PO DOTYOMIZASOWE) TRESET DODANG NOWE
ZDANIE, W §3 DODAND USTEPY QD 4A DO 40

Z50L20508, REP., A NRL 470002010, NOTARIUSE MARIUSZ BIALECK], KANCELARIA
ROTARIALNA W WARSZAWIE

120820100, REP. A NR 876772010, NOTARILSE MARTUSY BIALFCKY, KANCELARIA
HOTARIALNA W WARSZAWIE.

DB.09.2010R., REP. A NR 9755/2010, MICHAL LORENC ASESOR SOTARIALNY, ZASTEPCA
ALECSANDRY ZAPART, NOTASIUSY W WARSTAWIE, PROWADZACET KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE.

QB0 20108, REP. A MR Y761/2010 MOCHAL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEXSARDRY ZAPART, NOTARILISE W WASSZANIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARLANA
W WARSZAWIE,

ZMIENIONO §3 UST.1 POPRIEZ ZMIANE JEGO BRIMIENIA ORAZ DODAWNIE LIT. E W §3 LST.)

260120110, REP. A NI SOI2011, NOTARILSZ MARIUSZ BIALEOKT, KANCEARIA
NOTARIALRA W WARSZAWIE ~ IMIENIONG §3 LIST. 1 POPRZED IMUANE JEGO BIIMEENTA
ORAZ DODAMIE LIT, F W § 3 UST.

07.022011 R, NOTARILISZ MARREY BIALECC KANCELARIA NOTARJALNA ¥ WARSTAWTE
PRZY UL KOSZYKOWE) 69 LOK. 82, REP. A HR S5/2011 - ZMIENIONG § 3 UST. 1, DCOWND
UTEREGWHILST. L

1

30 WRZESHIA 2013 R. REP.A NR 1026572011 ASESOR NOTARIALNY ANKA ZIOLCCWISKA
ZASTEPCA ALEXSANDRY ZAPART NOTARIUS? W WARSZAWTE PROWADZACET KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO § 2 UST.1,§ TUST 1.

SRESLONO § 3 UST.1A

DODAND W § 8 UST.BAW § 10 UST 4.

9 LIPCA 2012 R., REP. A MR GES6/2012, ASESOR NOTARIALIY ANNA ZIOEKOWSKA, ZASTEPCA
ALEXSANDRY ZAPART, NOTARIUSE W WARSZAWIE, PROWADZACE] YARCEARIE NOTARINNA
W WARSZAWTE PRZY UL, KOSZIOWED Ml 65 LOK. 2, DODMNG; W § 2UST. T LY. P -5

28 LIPCA 2015 R., REPERTORIUM A NR, 193%/2015, NOTARIUSE MARTA PIECKA-BENSIUZAK,
KANCELARIA ROTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA I UST. 1 PXT. 1), §9UST. 3

20.10.2015 R, REP. A NR M26/2015, NOTARIUSY ‘W WARSZAWTE MARTA PILECKA-BEASZCIAK
ZMUENIONG: § 9 UST.4

30 USTOPADA 2015 R, REP. A NR 318372018, NOTARILEZ W WARSZAWIE MARTA PILECKA-
BLAS2CZAK

W § 8 UST. 8A DOTYCHCZASOWA TRESS OPNMCITING PXY 15 GRAZ DCOAND PKT ), W§ 7
UST.7 DOOAND XY 14
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Soona 3210

16 |27.09.2017 R, REP, A NR 1292/2017, NOTARIUSZ ROBERT WROBLEWSKI, KANCELARIA

NOTARLALNA W WARSIAWIE
IMIANA: SRUST. LEBUST. 7, SO UST. JA, §BUST. 8, §BUST. BA_ GO UST. 9
DODANO: § 7 UST. 7 PXT 15), §9 UST. 84, §9 UST. &8

Rubryka 5

1.Cxns, na faki zostals utworzons spoiks | NIEOZNACZONY

Sydowy | Cospodarery, proezneconego do
ogloserd splild

2.Cerscaenie phura innego nid Monlbor e

oscbiste okredomym skojonariuszom ki
Eytuly ucaestnictws w dochodach kb
eyt okl nie wynikagaoych 2 akoy?

4.Czy sttt praymaje uorawnienia e

5.Coy cbigatoriace e prawo 4o udnmiy | NIE

rformacia o uchmaie

w rysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0krebierte ckolcodct povetarta [rrzpszraccenae
2.0pis sposcbu povstanis 3pliki orar UCHWALA Z DNTA 15.12. 2006R., WSPOLNICY SPOLKI DOM CEROTU WIERZYTELNOSCT KREDYT
INKASD SPORKA 2 OGRANICIINA DESOWIEDZIAMNCECLA SSOEMA KOMANDYTOWA

ZDECYDOWALL O PRIEXSZTACENIU SPOLKT W SPOLKE ARCYINA,

3. Numer | duts deryz) Prexesa Lirody
| Octwory Kariurency | Koresumentiw o

odze ra dokoranie koncentrac)
Podrubryka 2
Podmioty, z ktorych powstala spofka
1 |1Neve b ferm DOM GERCITU WIERZYTELNCSCIAME KREDYT INKASO SPOLXA 2 OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDY TOWA, ——
2.rs) | e refestru b ewidencll, | [KRAXOWY REJESTR SADOWY
w kedeym podmict byt mrejestroveany
3.Nurner w rejestrze albo ewidenc) 0000007605
0T sk prowsdzacego reits | vy
2ibo organu prowad g0 ewidencie
SNumer REGON 951078572
G Numer NIP e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spolki
1. Wysokodd kapitshy rakdedowsgo 12 857 3400 26
2. Wysckodd kapitaiu docslowego 4 120 500,00 2t
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JLiczba alc)l weaystiich emisgl RETMA

4, Wartodd nominaing skl Loa

5. Kwotowe chredients coedc) kapitshu wplsconego | 12 897 364,00 2t

6. Wartodd nocrirssing vesnshiowegs podwyssents | — Zt

kapitaiu rakisdowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1LOkrefierie vartolcl sicfiobietyecnzs |1 129700
aport
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 |rmanee s ke A, 8,C 0 EFGH
2ikzhe shcy w dare] yoril 12097364
IRt igryesieiovacts | kzda AKCIE MIE S, UPREYWILEICWANE
sicy vprrywicjowsoych kit
kfornacis, Je skcje rie sy
uprTywiejonsne

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacii zamiennych

Bral wpisow
Rubryka 11
1.Cry zarzadd kb ke aSroinEsirodg 5% TAK
upowatrieni do emisl warrantdw
sbmkrypoyfrch?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentac)i podmiotu
1. Kaowa organy ipriwnicrago oo ZARZAD
| representowands podmicey
2.5pondd reprezentacy podmioty DO SXEADANIA OSWIADCZEN W IMIENTU SPOLKT WYMAGARE JEST WSPOLDZIMANE DWOOH
CZLONKOW ZARZADU ALBCH JEDNEGD (2L ONMA ZARZADU LACINIE 2 PROKURENTEM,
Podrubrylaa 1
Dane osob wehodzacych w skiad orgaru
1 1.Narwisko / Narwa b frrra ORLIXDWSK]
2 Imicra JAROSLAW JERZY
3 Numer PESEL/REGON |65071401158
4 KRS i
S.Funkcys w organie reprezentufacym | WICEPREZES ZARZADU
6.2y cackis wehordagcs w skind NIE
Zarms sostais ZaeiesIong W
cryenoiciady?
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7.Data do jakie zostsls rywiecorg |-

LMarvisky | Katwe Lb fers |ranGraRDT

2 lmvcrs |masmian

I Numer PESEL/REGON -

A Mrer KRS e

| 5.Funicys w organie representujacym | CZLONEX ZARZADU

8.Cry ombe wohadaca w skind MWE

IR JOUN 2RI W

caymnodciach?

7.Duta do jakiej soutais zawiesors | ——

1 Narwisho | Mazwe b frme SPYMAREK

2.Imicra |MACIE) JERZY

3 Nurmer PESELREGON 70031809772

4 Numer KBS -

S.Furkcis w orpanie representuacym | PREZES ZARZADU

£.0ry oacha wehotmce w i NIE

ey 2ovaly ERRleSEIG W

caynoicadh?

7 Dt ghes snkied acudaie Dvedetrrs i

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 Narves crgarn Imwm
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzaoych w skiad organu

1 |LNsovsc SYMANS]
2imions | KAROL MACIE)
3 Numer PESEL SOCEICOMIG

2 |LNaowso DABROWSK]
2Imions DANIEL DARILEZ
3. Numer PESEL SEOA 2203379

3 [|1Naswsio |oamzEwKz
2Imiona BOGDAN LESZEK
3.Numer PESEL 66020500179

4 |1Naowsio SOWA
2.Imiors FARCL
J.Numer PESEL 2082514958

5 |[1LNaswsko CKONSK
2.Lmione MARCIN PLOTR
JNesmer PESEL 81101005877

Rubryka 3 - Prokurenci

Imus
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2 tmicra KRZYSZTOF
3 .Numer PESEL 65012501431
A.Roca) prokury PROKURA LACZHA WYLACZNIE WSPOLNIE Z CZLONGEM ZARZADU
Dzial 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci
1.Pradmict praewaixjacs] dastainodc 1 |64, 99, 2, POZOSTALA FIRANSOWA DIALALNOSES USIUGOWA, GDZIE INDZIEY
preedsietiorty NIESKLASYFIKOWANA, 2 WYRACZENIEM UBEZVIECZEN | FUNDUSIW EMERYTALNYCH
2 Prasdmict poaostale) daslsinodc! 1 |68, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNCES. WESPCMAGAMEA USEUGT FINARSOWE, 2 WYLACZENIEM
PrIIaEDOeTY UBEZPIECZEN § FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 |2, 20, 2, DAALALNGSE CENTROW TELEFONICZWYOM (CALL CENTER)
3 |66, 30, Z, DIIALALNOSE ZWIAZANA 2 ZARZADZANIEM FUNDUSZAM!
4 €9, 20, Z, DOALALNCS. RACHUNCOWO-CSIEGOWA; DORADZTWO POOATROWE
5 €, 20, Z, DOALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
& |70, 10, Z, DZALALNOS FIRM CENTRALNYCH (MEAD CFFICES) 1 HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
7 |70, 22, 2, SOZOSTALE DORADZTWG W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSC
GOSPODARCZE) | ZARZADZANIA
8 |68 20, Z WNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAME WEASNYME LUS DZTERIAWIONTMI
Rubryka 2 - Wzmianki o dokumentach
|t doburmentu e kolejoy w | Dta siclenia Zas okres od do
poky
1. Wrmisrks ¢ tioteniy 1 25.08 2008 28,12 2006 « 310320088,
OO SpEswniie 2 - 01.04.2009 R. - 3LAIIGI0 AL
3 172,30 2011 OLO4.2000 R.-3100.2011 K
4 07.12.2011 01.04.2008 - 31.03.2009
5 03.08.2012 01042011 - 32.03.2012
(3 01.08.2013 01.0:4.2012 - 31.02.2013
7 06.08.2014 00 01042013 OO 21032014
|a 05.08.2015 ©0 01.04.2014 DO 31.03.2015
9 11.10.2016 00 01042015 DO J1.E1. 2016
10 13.10.2017 CO 01.04.2016 £O 35032017
1 10.10.2018 00 01.04.2017 DO 31.03.2018
2. Wzmiarka o Hobeniu oping |1 vever 28,12 2006 - 31.03.2008R.
w% 2 01.04.2005 R - 31032010 B,
rocznego sprawosdanis 3 thdee 01.04.2010 R.-3L03.2011 R,
Arensowego 4 01.04.2008 - 31.03.2003
5 01.04.2011 - 31.03.2012
6 wevwe 01042002 - 31032013
7 sesee C0 01.04.2013 0O Y1 X 2014
8 seere 00 01.04.2014 DO 31.493.2015
9 isinb ©0 01.04.2015 DO 31.03.2016
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0 sevee O 01.04.2016 DO ILM.2017
u e 00 01.04.2017 DO 31.03.2018
3 Wrmisrka o Zosenks uchwely |1 vewre 28,12 2006 - 31.03. 20088,
. "“"‘““":.; 2 o [orov.2008 8. - 310320100
prawastanis frenowego |3 ey 01002050 % 31003001 &,
4 veore {01.04.2008 - 31.03.2009
s veess [or.04.201: - 3030012
6 reere 01.04.2012 - 31.03.2013
7 veves 00 01.04.2013 DO 31.03.2014
e seeer 00 01.04.2014 DO 31.03.2015
9 veven 00 01.04.2015 DO 31.03.2016
) sesew 00 01.04.2016 DO 31032017
u seave 00 01.04.2017 0O 31.03.2018
3§ Woriarka o Satenks 1 soese 28.12.2006 - 31.03.20088.
m’w 2 rovee 01.04.2008 R - 31.03.2010R.
3 sevse 01.04.2030 R.-31.02. 2011 R,
4 wreve 01.04.2008 - 31.03.2009
5 L 01.0-4.201% - 3L.03.2012
e - 01.04.2012 - 31.03.2013
7 evers 00 01.04.2013 DO 31032014
le srere ©0 01.04.2014 DO 31.03.2015
9 - C0 01.04.2015 DO 31002016
10 sene 00 01.04.2016 DO 31832017
u reave 00 01.04.2017 DO 3132018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
[Sp—— lnunu Data rosenis 23 chress o do
poks
L o doreri 1 17.10.2011 01.04.2010 R.-31.00.2011 R
shonsclidounago rocrego |y 03.08. 2012 01.04.2011 - 31.03.2012
sprascecants frersowego
3 01.082013 01.04.2012 - 31.03.2013
4 06.08.2014 00 01.04.2013 0O 31.03.2014
5 05.08.2015 00 01.04.2014 DO 31.03.2015
ls 1010.2016 00 01.04.2015 DO 31.03.2016
7 11.10.2017 00 01.04.2016 DO 31.03.2017
8 10.10.2018 00 01.04.2017 DO 31.03.2018
2.Wemiaria o zhotenis opind |1 v 01.04.2010 R.-31.03.2011 R
w""'?;i. 2 wevs 01.04.2011 - 31832612
shroldounis gy [3 wuuve 01.64.2012 - 31.03.2013
serowcedaria fraraowego |4 sover CO 01.04.2013 0O 31502014
5 wvere 00 0104.2014 GO 3132015
s sreve €O 01.04.2015 DO 31.03.2016
7 eove CO 01042016 HO 31.03.2017
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s weern 00 01.04.2012 DG 31.00.2018
3. Wamiarka ¢ zioseniu uchwaly |1 weres 01.04.2010 R.-31.00.2011 R.
kb posimccudenks o 2 i 01.04.2011 - 31.03.2012
shorcidownego rocmege |3 veeve 01.04.2012 - 31.03.2013
[prowoederia franmwege |, veers 00 01.04.2013 0O 31.03.2014
s eene 00 01042014 8O 3L.3.2015
ls S 00 01.08.2015 £O 31.03.2016
7 vever 00 01042016 DO 31032017
le p— 00 01.04.2017 0O 31.03.2018
FRT——p— 1 seene 01.04.2010 R.-31 60,2011 R
]T 1ddebiold |, wever 01.04.2011 - 31032012
3 vever 01.04.2012 - 31.03.2003
4 revee 00 01.04.2013 DO 31032014
Is bl C0 01.04.2014 DO 31.03.2015
s seeee 00 01.04.2015 0O 31.03.2016
7 senee 00 01.04.2016 0O 31022017
{e reere 00 61092017 DO ILE.2018

Rubryka 4 - Przedmiot drialalnodd statutowej organizaci podytiu publicznego

Rubryka 5 - Informacja o dniu kodczacym rok obrotowy

firarsowe

1.0xlerh koficzacy plerwary ok cbrotowy, | 31.03.20C8
22 kihry pwsledy Ziopd spesvenchie:

Rubryka 1 - Zaleghosci

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Rubeyka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o agloszenie upadiosd na podstawie at. 13 ustawy z 28 lutego 2003 1.
Prawo upadinsciowe albo o zebezpieceniu majitku dhuinika w postepowaniu w przedmiocie oglossenia upadicsd albo
W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego
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Rubryka 4 ~ Umorzenie prowadzonef przeciwko podimiotowi egzekucil 2 uwagi na fakt, ie z egeeleici nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu jub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisarycny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksatalceniu

Brak wpisow

Rubryka § - Informacia o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyinych , o postepowaniu naprawezym b o przymsowej
restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacia o zawieszeniu dzistalnosci gospodarczej

Brak wpisow

daty sporzydserm wydnuk 06.03.2019
admes strony intermetowe], na kiee] 5y dostepes informacie 2 regestru; ehes. o gov.pl
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2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY
ustalony przez Rade Nadzorcza Spotki w dniu 23 lutego 2018 r.

STATUT
KREDYT INKASO SPOLKA AKCYJNA

§1

Utworzenie 1 firma Spofki

1
Sp6tka powstala w wyniku przeksztatcenia spétki pod firma Dom Obrotu
Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa z siedziba w Zamosciu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie pod numerem KRS 7605 . --~-------

2
Spélka dziata pod firma: Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrotu
firmy: Kredyt Inkaso S.A. --

§2
Siedziba, przedmiot 1 obszar dziafania Spolki
1
Siedzibg Spotki jest Warszawa. . - .
2

1) Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest: ---

a) pozostata finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczefi i funduszéw emerytalnych — w PKID 64.99.7, ;---

b) leasing finansowy —w PKD 64.91.Z ; - -

¢) pozostale formy udzielania kredytéw — w PKD 64.92.7Z; -

d) pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych —w PKD 66.19.7Z;-

e} realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw —
w PKD 41.10.Z ; - -

f) kupno i sprzedaz nietuchomosci na wlasny rachunek — w PKD 68.10.7Z ;--

g) wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi —
w PKD 68.20.Z ; - -

h) dzialalno$é prawnicza, —w PKD 69.10.Z ; -

{) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze;
1 zarzadzania —w PKD 70.22.7Z ; ——
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i) fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostala specjalistyczna
wspomagajaca prowadzenie biura — w PKD 82.19.Z. ;

k) dziatalno$é swiadczona przez agencje inkasa 1 biura kredytowe — w PKD
82.91.Z ; —-- - - -
[) dziatalnosé centréw telefonicznych (call center) — w PKID 82.20.7 ; -~
m) Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej mesklasyﬁkowane —
w PKD 85.59.B; — - - et
n) dziatalno$é maklerska zwiazana z rynkiem papieréw warto$ciowych { towardw
gietdowych —w PKID 66.12.7; - -

o) dziatalno$é zwigzana z zarzadzaniem funduszami — w PKD 66.30.Z.; -----

p) dzialalno$é rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe - w PKD
69.20. 2t mmmm e e

q) dzialalnos¢ holdingéw finansowych — w PKD 64 20. Z - -

1) dziatalno$é¢ firm centralnych (head offices) 1 holdmgow z wylaczeniem
holdingow finansowych —w PKD 70.10.7Z.-- -

2) W przypadku gdy do prowadzenia danej dziatalnosci wymagana jest zgoda,
pozwolenic lub koncesja, dziatalno$¢ ta bedzie prowadzona po uzyskaniu
odpowiedniej zgody, zezwolenia, lub koncesji. e

3
Spoika dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg,—-—-—---—---—---

4
Spotka moze nabywacé i zbywac udziaty i akcje w innych spétkach, nabywac, zbywac,
dzierzawi¢ i wynajmowac przedsigbiorstwa, zaklady, nieruchomosci, ruchomodci i
prawa majatkowe, nabywac i zbywac tytuly nczestnictwa w dochodach lub majatku
innych podmiotéw, tworzyé spéiki prawa handlowego i cywilne, przystepowaé do
wspolaych przedsiewzieé, powolywaé oddzialy, zaklady, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, a takie dokonywaé wszelkich czynnosci prawnych 1
faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsiebiorstwa, dozwolonych przez
prawo.--- -

§3
Kapitat zaktadowy i akcfe

1
Kapitat zaktadowy wynosi 12 897 364,00 ztotych (stownie: dwanascie milionow
osiemset dziewieédziesiat siedem tysigcy trzysta sze$édziesiat cztery zlotych zero
groszy) 1 dzieli si¢ na 12 897 364 (slownie: dwanascie milionéw osiemset
dziewigédziesiat siedem tysiccy trzysta szesédziesiat cztery) akcji zwyklych na
okaziciela, wyemitowanych w seriach od A do H, o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden zt zero groszy) kazda akcja.-- - -

2
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Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Akcje moga by¢
wydawane w odcinkach zbiorowych. - - --

3
Kapital zakladowy Spoétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akeji oraz
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akeji dotychczasowych. —--—---

4
Spotka moze emitowal obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
PlerWSZeiStWa, ~-------==-=mmm e S,

4a

Zarzad Spoétki jest upowazniony, w okresie do dnia 1 lipca 2013 roku, do
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wigksza niz 4 120 500,00 z1 (cztery
miliony sto dwadziescia tysigcy piecset zero groszy) zlotych (kapital docelowy).
Zarzad moze wykonywac przyznane mu upowaznienic poprzez dokonanie jednego
lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego przy czym akcje moga byé
obejmowane tak za wkiady pieniezne, jak i niepieni¢zne (aporty). Zatzad decydowaé
bedzie w formie uchwaly o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitalu zakladowego Spétki w granicach kapitatu docelowego. Uchwaly zarzadu w
sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji za wklady niepienigzne
wymagaja zgody Rady Nadzorczej, przy czym tak ustalona cena emisyjna, w
przypadku emisji z wylaczeniem prawa poboru, nie moze by¢ nizsza wiecej niz o 10
% od Sredniego kursu zamknigcia akcji spétki z ostatnich 6 miesiecy od
poprzedniego dnia daty uchwaly o ustaleniu ceny emisyjnej. -~--—---—--

4b
Uchwala Zarzadu Spétki podjeta zgodnie z ust 4a, zastepuje uchwale Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakladowego i dla swej waznoéci wymaga
formy aktu notarialnego. ---

4c
Zarzad Spétki moze, za zgodq Rady Nadzorczej, wylaczyé lub ograniczyé prawo
plerwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo
poboru) dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w ramach
udzielonego Zarzadowi w Statucie Spétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitatlu docelowego. —------—-

44
W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w ust. 4a, Zarzad moze emitowad warranty
subskrypcyjne z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajacym nie pézniej
niz do dnia 1 lipca 2013 roku. Zapisy ust. 4c¢ stosuje si¢ odpowiednio. —

§ 4
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Umarzanie akcji

Akcje moga by¢ umarzane wylacznie w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego na
warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy postanowiefl
kodeksu spétek handlowych umorzenie akcji moze zostaé dokonane bez
koniccznosci podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie, -

§5
Kapital zapasowy i kapitaly tezerwowe Spotki

1

Spotka tworzy kapitat zapasowy na poksycie strat, jakie moga powsta¢ w zwigzku z
dziatalnoscia Spétki. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinny wynosi¢ co
najmnicj 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy i powinny byé
dokonywane dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego. Wysokos$¢ odpiséw na kapital zapasowy ustala Walne Zgromadzenie.
Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej, a pozostate po poktyciu kosztéw emisji, a takze doplaty
dokonywane przez akcjonatiuszy. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgrtomadzenie, jednakze czeéci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazane] w
sprawozdaniu finansowym. --—---s--—---

Spétka tworzy kapitaly (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te kapitaly.
Wysokos¢ odpisu na kapitaly rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie. Kapitaty
rezerwowe moga by¢ przeznaczone na poktycie szczegdlnych strat lub wydatkow, a
takze na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz na wyplate dywidendy. Ponadto
Spotka moze tworzy¢ fundusze przewidziane w przepisach prawa. -- - -

§6

Przeznaczenie zysku

1
Czysty zysk Spotki przeznacza si¢ na wyplate dywidendy, kapitaty i fundusze Spotki
oraz inne cele, na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.------

2
Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyplate dywidendy, rozdzielane
sa pomigdzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akeji. Uprawnionymi do dywidendy
za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje Spolki w daiu
dywidendy. --- ——- e
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Dziefi dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly. Dzied dywidendy
nie moze by¢ wyznaczony pézniej niz w terminie dwéch miesiecy od dnia powzigcia
przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu pomiedzy
akcjonariuszy. W przypadku, gdy Spotka stanie si¢ Spétka publiczna dzien
dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz w terminie trzech miesigcy od dnia
powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy ---------~-==scm-mmommn

§7
Walne Zgromadzenie

1
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub moze odbyé sie w Zamosciu.

2
Zarzad zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie lub
przepisach kodeksu spotek handlowych. - -

3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pézniej niz w ciagu szescin
miesigcy po zakoficzeniu roku obrotowego. - — -

4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej
inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonatriusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz jedna dwudziesta cze$é kapitatu
zakladowego Spéiki, w terminie dwoch tygodni od zgloszenia takiego wniosku.
Wniosek o zwolanie zgromadzenia powinien oktesla¢ sprawy wnoszone pod obrady;
wniosek ten nie wymaga uzasadnienia. -

5
Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walnego, jezeli Zatzad nie zwola go
W ptzepisanym terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia, jezeli zwolanie
go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej polowe ogélu gloséw w spélce moga zwotaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego
tego zgromadzenia. o

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacii biezacych
1 okresowych przez spotki publiczne co najmniej na 26 dni przed terminem walnego
zgromadzenia,-—-—--—--—-----meee -
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7

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegdlnosci nastepujace sprawy:

1)

2)

3)

2
5)

6)

8)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego za ostatni rok
obrotowy Spotki, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spéltki; a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe) oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej za poptzedni rok obrotowy;
udzielanie absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej 1 czlonkom Zarzadu
Spélki z wykonania przez nich obowiazkéw; — S S S ——
decydowanie o podziale zysku oraz o poksrywantu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw
szczegdlnych regulujacych w sposéb odmienny tryb wykorzystania takich
funduszy; —----— e e
powotywanic czlonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad
wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej; --
podwyzszenie 1 obnizenie kapitatu zakladowego, jezeli przepisy kodeksu
spétek handlowych oraz Statutu nie stanowig inaczej; -

wszelkie postanowienia dotyczace roszczefi o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu;

wyrazanie zgody na zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa spoétki lub
jego zorganizowanej czgscl oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
[ZECZOWEZO; =nnmmmmmmmmmmmmmmmn - -

zmiana Statutuy; - - -—- -
twotzenie i likwidowanie kapitaléw rezerwowych 1 innych kapitaléw oraz
funduszy Spotki; —-- -- -

decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia
i okreslenie warunkéw ich umorzenia;----
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszedstwa;-—----—-------—-
rozwiazanie, likwidacja i przeksztalcenie Spétki oraz jej polaczenie z inna
spoika ; — —
uchwalanie regulaminéw Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy; - - - -
wytrazanie zgdd, o ktérych mowa w § 8 ust. 8a pkt 2) Statutuy-—-—-—--—--
wyrazanic zgody na transakcje powodujace trwale przeniesienie lub
obciazenie aktywdéw Spoiki lub aktywow podmiotéw nalezacych do Grupy
Kapitalowej Spélki na rzecz podmiotéw gospodarczych, nad ktérymi Grupa
Kapitatowa Spo6iki nie sprawuje kontroli lub jej nie uzyska w wyniku danej
transakcji  w  rozumieniu  obowiazujacych  Spéltke  przepiséw o
rachunkowosci, o ile warto$¢ aktywow bedacych przedmiotem transakeji, na
podstawie jednej lub kilku powigzanych czynnosci prawnych, przekracza
réwnowarto$¢ 20% skonsolidowanych kapitaléw wiasnych Spétki na koniec
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego dzien dokonania czynnosci
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prawnej lub w przypadku kilku powiazanych czynnosci prawnych, na koniec
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego dzied dokonania ostatniej z
nich.--==---

8
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spétek handlowych oraz
Statutu, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja wickszo$cia ponad 60%
(szescdziesigeiu procent) gloséw oddanych, przy czym za oddane uwaza sie glosy
»Z4”, , przeciw’’ 1, wstrzymujace si¢”. --------—-— ==

9
1) W nastepyjacych sprawach uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa
wickszodcia 3/4 (trzech czwartych) gloséw oddanych: ~---moo oo
a) zmiana statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;
b) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem picrwszefistwa objecia
akejt;---—-------—-- -- = =
c) zbycie przedstebiorstwa Spétki albo jego zotganizowanej cze§el;—--—---
d) rozwigzanie Spoiki; - -- =
¢} polaczenie Spolki z inng spétka handlows; - --
f) podziat Spotki; --- - -
g przeksztalcenie Spoltki; e

- ptzy czym w sprawach wymienionych pod lit. e), f) oraz g) akcjonariusze glosujacy

za podjeciem uchwaly musza jednoczesnie reprezentowac co najmniej 50% kapitatu

zakladowego Spotki. -—-- S

2) W sytuacji uznania Spotki za spolke publiczna uchwaly Zgromadzenia
Wspolnikéw w sprawach okreslonych w pkt. 1 lit. f) podejmowane sg wigkszoscia
2/3 (dwéch trzecich) gloséw oddanych reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego. - -—-

10

Uchwata Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za tym istotne
powody. Uchwaly o zdjeciu z porzadku obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymagaja
wigkszosci 75% gloséw oddanych, z zastrzezeniem zZe obecni na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze ktdrzy wnioskowali za umieszczeniem tego punktu w
porzadku obrad, uprzednio wyrazili juz zgode na jego zdjecie z porzadku badz
zaniechanie rozpatrywania tej Sprawy. =—----------—-

11
Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze
maja prawo uczestniczy¢ i wykonywacé na Walnym Zgromadzeniu prawo glosu
osobiscie lub przez swych petnomocnikéw. -
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12
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzotczej lub osoba przez
niego wskazana, po czym sposréd 0séb uprawnionych do gltosowania wybiera sie
Przewodniczacego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin. -

§8

Rada Nadzorcza

1
W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pigciu do dziewieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz. -

2
1) Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na oktes wspélnej kadencii, ktéra trwa
trzy lata. -——-—-- -~
2) Czlonkowie Rady moga zosta¢ odwolani w kazdym czasie przed upltywem
kadencji.---- -—- - -

3
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz wybierani sa
przez Rade Nadzorcza z grona czlonkéw Rady. Czlonkowie pierwszej Rady
Nadzorczej wybierani sa uchwala o przeksztatceniu w Spotke Kredyt Inkaso S.A. w
Zamo$ciu. —--—-----mnamee-

4

1) Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w miare potrzeby, nie rzadziej jednak
niz raz na trzy miesigce. - - -

2) Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa przez jej Przewodniczacego,
aw przypadku gdy ten nie moze tego uczynié, Wiceprzewodniczacego albo
Sekretatza, z inicjatywy wlasnej lub na wniosek Zarzadu badz czlonka Rady,
w ktorym podany jest proponowany porzadek obrad. W przypadku wyboru Rady
Nadzotcze] na kolejna kadencje pierwsze posicdzenie nowo wybranej Rady
w celu jej ukonstytuowania zwoluje Zarzad w terminie nie dtuzszym niz 7 dni od
dokonania wyboru. -- - —

3) W przypadku zloZenia pisemnego zadania zwolania posiedzenia Rady
Nadzotczej przez Zarzad lub czlonka Rady, posiedzenie powinno zostaé
zwolane w terminie dwoch tygodni od dnia doreczenia wniosku, przy czym
zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzotczej winno byé wystane nie
poZniej niz na 7 dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia. W przypadku
nie zwolania posiedzenia we wskazanym terminie, wnioskodawca moze je
zwola¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad. -
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o)

1)

2)

3)

4

5)

6)

7)

8)

Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera 1 prowadzi Przewodniczacy Rady, a pod
jego nieobecno$¢ Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci zaréwno
Przewodniczacego jak 1 Wiceprzewodniczacego Rady, posiedzenie moze
otworzy¢ kazdy z czlonkéw Rady zarzadzajac wybdr przewodniczacego
posiedzenia. - e e e

5
Rada Nadzotrcza podejmuje uchwaly, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co
najmniej potowa jej czlonkéw, przy czym wszyscy cztonkowie zostali na nie
zaproszeni pisemnie.—-—- - - - - --
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscia glosow. W razie
réwnej ilodci gloséw oddanych za i przeciw uchwale o przyjeciu uchwaly
decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a podczas nieobecnosci
Przewodniczacego Rady Nadzorczej decyduje gtos Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, a podczas nicobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej
i Wiceptzewodniczacego Rady Nadzorczej decyduje glos Sekretarza Rady
Nadzorczej.——----m-----m-mm-m oo
Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujace termin 1 miejsce
posiedzenia Rady Nadzorcze] winny zosta¢ wystane listami poleconymi co
najmniej na siedem dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia Rady
Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkdéw Rady Nadzorezej oraz wyslane,
w tym samym terminie, na uprzednio wskazane przez czlonkéw Rady
Nadzorczej adresy poczty elektronicznej.---—--
Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia tozsyla Przewodniczacy Rady
Nadzorczej albo inna osoba, jezeli jest uprawniona do zwolania posiedzenia.-
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly powziaé
nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sq obecni 1 wyrazaja zgode na
powzigcle uchwaly, -
Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete takze bez odbywania posiedzenia,
w ten sposéb, iz wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej, znajac tres¢ projektu
uchwaly, wyraza na pismie zgode¢ na postanowienie, ktore ma byé powziete oraz
na taki tryb powzigcia uchwalty. - o
Czlonkowie Rady Nadzorcze] moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal,
oddajac swdj glos na pi§mie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej.
Nie dotyczy to glosowan w sprawach wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu.-
Posicdzeniec Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwal przez Rade
Nadzorcza moze si¢ ponadto odbywa¢ w ten sposob, iz czlonkowie Rady
Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniu 1 podejmowaniu uchwal przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé, przy
czym wszyscy bioracy udzial w posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej musza
by¢ poinformowani o tresci projektéw uchwal. Cztonkowie Rady zobowiazani
sa potwierdzi¢ fakt otrzymania projektow uchwal za posrednictwem telefaksu
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lub poczty elektronicznej, najpdzniej w nastepnym dniu po ich otrzymaniu.------

9) W trybie okreslonym w pkt. 6 — 8 Rada Nadzorcza nie moze podejmowac uchwal
w sprawie wyboru Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza
Rady Nadzorczej, powolania, odwolania lub zawieszenia w czynnodciach
cztonka Zarzadu oraz w sprawach okreslonych w art. 382 § 3 kodeksu spotek
handlowych. o -- -

10) Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich czionkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegolnych czynnosci nadzorezych.- ---

11) Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade¢ Nadzorcza przez glosowanie
oddzielnymi grupami, czlonkowie Rady wybierani przez kazda z grup moga
delegowac jednego czlonka do stalego indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych. — - -

6
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki--—-—--m oo o—-
Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto: m—-n
1) powolywanie 1 odwolywanie Prezesa, Wiceprezeséw 1 pozostatych czlonkéw
Zarzadu;- - - -
2) reprezentowanie Spétki w umowach z czlonkami Zarzadu, w tym réwniez
w zakresie warunkéw zatrudniania cztonkdéw Zarzadu, -- -—

3) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub
wszystkich czlonkéw Zarzadu, a takze delegowanie czlonka lub czlonkéw
Rady do czasowego wykonywania czynnoscl cztonkéw Zarzadu nie mogacych
sprawowac swych czynnosci; ---- -

4) zatwierdzante regulaminu Zarzadu; --- -

5) wybor bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spolki i grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci; ---

0) ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosct z ksiggami
1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu oraz
wnioskéw Zarzagdu co do podzialu zysku i pokrycia straty oraz skladanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej
OCENY; =-mmmmmm o m st

7) zatwierdzanie strategii rozwoju Spotki 1 wieloletnich planéw finansowych;

8) opiniowanie rocznych plandéw finansowych; -

;
W Spélce dziata komitet audytu, ktorego czlonkowie sa powolywani przez Rade
Nadzorcza. Jezeli Rada Nadzorcza jest 5 osobowa pelni ona zadania komitetu
audytu, chyba Ze powola ona komitet audytu. Do zadad komitetu audytu nalezy w
szczegblnosci:-- ——mmee -

— monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
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— monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu

wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem; - = =

~ monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowe;j; --
— monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdai finansowych.---—-—--- - -

8

7. zastrzezeniem postanowiefl ust. 8a ponizej, Zarzad zobowiazany jest uzyskad
zgode Rady Nadzorcze] na dokonanie przez Spélke lub jakikolwiek podtmot
nalezacy do jej grupy kapitatowej nastepujacych czynnosci: -

1)
2)

3)

4

5)

6)

utworzenie lub likwidacje zaktadu oraz oddziatu Spotki za granicgs—---——-—
sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawe, obciazenie, zbycie lub rozporzadzenie
na podstawie jednej lub kilku powiazanych czynnosci ptawnych, w tym na
podstawie umowy subpartycypacji, o ktére] mowa w art. 183 ust. 4 ustawy o
funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi, jakiegokolwiek prawa lub skladnika majatkowego innego niz
nieruchomosé, udzial w nieruchomodci lub prawo uzytkowania wieczystego,
ktorego  warto§¢  ksiggowa  netto  przekracza  rdwnowarto$é 2%
skonsolidowanych  kapitatéw  wilasnych Spotki na  koniec  kwartalu
kalendarzowego poprzedzajacego dzien dokonania czynnosci lub w przypadku
kilku powiazanych czynnosci prawnych, na koniec kwastatu kalendarzowego
poprzedzajacego dzie dokonania ostatniej z nich; -

nabycie prawa lub skiadnika majatkowego innego niz nieruchomoéé, udziat w
nieruchomosci  lub  prawo uzytkowania wieczystego Ilub  zaciagniecie
zobowigzania, na podstawie jednej lub kilku powiazanych czynnosci prawnych,
ktérego warto$¢ przekracza réwnowarto$¢ 10% skoansolidowanych kapitatéw
wlasnych Spétki na koniec kwartatlu kalendarzowego poprzedzajacego dzien
dokonania czynnodci prawne) lub w przypadku kilku powiazanych czynnosci
prawnych, na koniec kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego dzied
dokonania ostatniej z nich; -----
nabycie, zbycie Iub obciazenie nieruchomosci bad? udzialu w nieruchomosci
oraz prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzytkowania
wieczystego za kwote wyzsza niz réwnowarto§¢ 2% skonsolidowanych
kapitaléw wlasnych Spétki na koniec kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego
dziefi dokonania czynnosci lub w przypadku kilku powiazanych czynnosci
prawnych, na koniec kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego dzien
dokonania ostatniej z nich; - e -

realizowanie za granica inwestycji kapitalowych lub tzeczowych na kwote
przekraczajaca jedna dwudziests kapitatu zaktadowego;---- =23
tworzenie spolek oraz przystepowanie do spélek, zatwierdzanie ich statutéw lub
kolejnych zmian do statutu, chyba ze Spoétka nie bedzie posiada¢ wplywu na
ostateczny ksztalt tych dokumentéw, a takze wnoszenie wktadéw na pokrycie
udzialéw lub akeji w spélkach oraz zbywanie udziatéw lub akeji;-—-
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7

8)

dokonanie transakcji, ktérej wartos¢ przekracza réwnowarto$¢ jednej piatej
kapitatu zakladowego Spotki z akcjonariuszem posiadajacym akcje Spolki
uprawniajace do wykonywania co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w Spéice;-

zatwierdzanie sposobu wykonywania przez Spoélke uprawniefi osobistych lub
prawa glosu na walnych zgromadzeniach spotek, zgromadzeniach wspdlnikdw
spotek, zgromadzeniach inwestoréw w funduszach inwestycyjnych, w ktérych
Spotka jest, odpowiednio, akcjonariuszem, wspolnikiem lub uczestnikiem w
sprawach nalezacych do jednej z kategorii spraw wymienionych w pkt. 1) = 7)
powyzej, a takze w sprawach podwyzszenia lub obniZenia kapitatu, emisji
jakichkolwiek certyfikatow dajacych prawo do udzialéw lub innych jednostek
uczestnictwa, likwidacji lub rozwigzania takich podmiotéw oraz powolywania i
odwolywania czlonkow ich organdéw. - - - -

8a
1) Obowiazek uzyskania zgody, o ktdrej mowa w § 8 ust. 8 pkt. 1} — 8) powyze;
nic bedzie mial zastosowania 1 zgoda Rady Nadzorczej nie bedzie wymagana
jesli transakcja/inwestycja realizowana bedzie pomigdzy Spéika i podmiotami
nalezacymi do jej grupy kapitalowej lub pomiedzy tymi podmiotami lub gdy
transakcja/inwestycja przewidziana bedzie wprost oraz indywidualnie w
pozytywnie zaopiniowanych przez Rad¢ Nadzorczg planach finansowych, o
ktorych mowa w § 8 ust. 6 pkt. 8). Dla unikni¢cia watpliwosci, nie jest
wymagana zgoda Rady Nadzorczej w na zakup wierzytelnodc, jezeli odbywac
sic on bedzie w ramach globalnych limitéw okreslonych w pozytywnie
zaopiniowanym przez Rade Nadzotrcza rocznym planie finansowym dla
Spoiki lub jej grupy kapitalowej obowigzujacym na dany rok. -------------eaeoev

2) Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci
lub gdy uzyskanie zgody Rady Nadzorczej nie jest mozliwe z powodu braku
zdolnosci Rady Nadzorczej do podejmowania uchwal wywolanej brakiem
liczby czlonkow wymaganej przez uchwale Walnego Zgromadzenia albo inng
okolicznoscia, wowcezas Zarzad moze si¢ zwrdcié do Walnego Zgromadzenia
o powziecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie tejze
czynnoscl. - -

9

Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej naleze¢ bedzie wyrazanie zgody na
zatrudnienie, zmiane warunkéw zatrudnienia 1 rozwigzanie umowy z Compliance
Officer, ktérego zadaniem jest opracowywanie i wdrazanie procedur majacych na
celu zapewnienie przestrzegania prawa 1 zasad ladu korporacyjnego oraz
zapobieganiec wszelkiego rodzaju naduzyciom. Co najmniej raz na kwartal

Compliance Officer sktada raporty Radzie Nadzorczej Spotki.----
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10
Na zadanie co najmniej dwéch czlonkéw, Rada Nadzorcza jest zobowiazana
rozwazy¢ podjecie okreslonych w takim zadaniu czynnosdci nadzorczych.---------

11
Czlonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do wykonywania statego indywidualnego
nadzoru obowiazuje zakaz konkurencji taki sam jak czlonkéw Zarzadu oraz
ograniczenia w uczestniczeniu w spétkach konkurencyjnych.------

12

W ptzypadku $mietci lub ustapienia cztonka Rady Nadzotezej, pozostali cztonkowie
Rady Nadzorczej, w terminie 15 dni od chwili uzyskania informacii o tej okolicznoéci,
moga dokona¢ uzupelnienia sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji sposréd
kandydatéw przedstawionych przez pozostalych czlonkéw Rady Nadzorczej.
Mandat osoby dokooptowanej wymaga zatwicrdzenia przez najblizsze Walne
Zgromadzenie i koficzy si¢ wraz z kadencja catej Rady Nadzorczej albo odbyciem
najblizszego Walnego Zgromadzenia, ktte nie zatwierdzilo wyboru cztonka w
drodze kooptacji. W przypadku réwnej ilosci gloséw decyduje glos
Przewodniczacego, a w przypadku, gdy wygasnieccic mandatu dotyczy
Przewodniczacego — glos Wiceprzewodniczacego. —--------—--

§9
Zarzad

1
1) W sklad Zarzadu Spotki wehodzi od 1 (jednego) do 4 (czterech) czlonkéw,
w tym Prezes, Wiceprezes lub Wiceprezesi i Czlonek lub Czlonkowie Zarzadu.-

2) Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza.------

3) Liczbe czlonkéw Zarzadu okreSla wraz z wyborem Rada Nadzotcza.—---——-

4) Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka
z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych ptzez prawo lub niniejszy statut dla
pozostatych organdw Spotki. —--a—-- e - e

5) Dokonujac zwolania Walnego Zgromadzenia Zarzad podejmuje decyzje co do
zastosowanego sposobu oddawania i obliczania gloséw. momememm

2
W umowach miedzy Spétka a czionkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie
warunkow zatrudnienia, Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza. Oswiadczenia woli w
imieniu Rady Nadzorczej sklada czlonek lub czlonkowie Rady Nadzorczej,
umocowani stosowna uchwals Rady Nadzorczej. -

3
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1) Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencja wspdlna. Prezes, Wiceprezesi 1
Czlonkowie Zarzadu moga by¢ odwotlani w kazdym czasie przed uplywem
kadencji. -——- -

2) Prezes, Wiceprezesi i Czlonkowie Zarzadu moga byé zawieszeni w czynnosciach
z waznych powodéw przez Rade Nadzorczg,.-

4
Do skiadania oswiadczed w imieniu Spétki wymagane jest wspoldziatanie dwoch
czlonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu lacznie z prokurentem. —----——-

5
1) Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczeg6lne jego uprawnienia w tym
zakresie okresla Regulamin Zarzadu. -

2) Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wickszoscia gloséw. W przypadku
rownosci gloséw, decyduje glos Prezesa Zarzadu Spétki.

6
Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajacy szczegdltowo organizacje Zarzadu i
sposOb prowadzenia przezefi spraw Spoétki. Regulamin, a takze kazda jego zmiana,
nabiera mocy obowiazujacej z chwila zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza, —-—---—--

-
Przy prowadzeniu spraw Spolki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajacym
z przepisOw prawa i postanowiefi Statutu oraz uchwal Walnego Zgromadzenia.--

8
Zarzad obowiazany jest do opracowania i uchwalania roczaych i wieloletnich planéw
finansowych oraz strategli rozwoju Spélki w formie, zakresie 1w terminach
okreslonych przez Rade Nadzorcza, -

8a
Czlonek Zarzadu obowigzany jest do uzyskania zgody Rady Nadzorczej na
zajmowanie kazdego stanowiska w organie lub pelnienie funkeji prokurenta spotki
nienalezacej do Grupy Kapitalowej Spétki w rozumieniu obowiazujacych Spétke
przepiséw o rachunkowoscl. —-------—----- - - -

8b
We wszystkich sprawach, dla ktérych Statut przewiduje uzyskanie zgody Rady
Nadzotczej, Zatrzad nie moze podejmowac zadnych dzialan przed uzyskaniem takie]
zgody, a ponadto zobowiazany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorcze] w mozliwie jak
najszybszym terminie wszelkie informacje dotyczace danej sprawy, tak aby Rada
Nadzorcza mogta podjaé swa uchwale w opatciu o wyczerpujace wiadomosci.-------

75



9
Zarzad Spotki obowiazany jest sporzadzi¢ i przedstawi¢ Radzie Nadzorczej: —----

1) roczne sprawozdanie finansowe Spoltki za ubiegly rok obrotowy — w terminie
trzech miesigcy od zakoficzenia roku obrotowego; --—-—--—--—----

2) roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spélki za ubiegly rok obrotowy
— w terminie trzech miesiecy od zakoficzenia roku obrotowego ;-

3) roczne sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za poprzedni rok obrotowy
- w terminie szesciu miesiecy po zakoficzeniu roku obrotowego.-

§ 10
Czas trwania i rok obrotowy Spotki
1
Czas trwania Spotki jest nieokreslony. - < - }
2

Rokiem obrotowym Spotki jest okres dwunastu miesiccy od dnia pierwszego
kwietnia do dnia 31 marca roku nastepnego. - -

3
Pierwszy rok obrotowy Spétki trwa od dnia przeksztalcenia Spo6tki do dnia 31 marca
2008 roku. —-——————mm e -

4
Rachunkowo$é Spolki bedzie prowadzona zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi do stosowania
przez wlasciwe otgany Unii Europejskiej. W sprawach nieuregulowanych przez
MSSF stosowane beda przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
oraz przepisy wykonawcze do tej ustawy. —-

§ 11
Inne postanowienia

1
Przewidziane przez prawo i Statut obwieszczenia Spdtki beda zamieszczanc
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, z wyjatkiem ogloszenia o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia publikowanego w sposéb opisany w § 7 ust. 0. ~-=---n---

2
Uzyte w statucie okseSlenie ,grupa kapitalowa” oznacza grupe kapitalowa
w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci 1 bedzie mialo zastosowanie w sytuacji
gdy Spétka uzyska status jednostki dominujacej w grupie kapitalowej zgodnie
z postanowieniami ustawy o rachunkowosci. e
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3
Jezeli nic innego nie wynika z brzmienia, sensu lub celu poszczegblnych

postanowien statutu, uzyte w nim okreslenie ,,Spotka” oznacza Kredyt Inkaso
Spotke Akcyjng. -------------mmm - -—-- e L LR E R
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3. Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji dluznych

instrumentoéw finansowych objetych notg informacyjna

Uchwada ar VIiG/ L2018
Rady Naufroceze]
KREDYT INKASD $.A. 2 sleduiby w Warsrawic
zdniz 31 lipes 2015 .

v sprmie: zmiany uclvealy Rady Nadzorczef ur ¥/3/172017 2 dwio 6 futego 2017 »,

Dzislzjgc na podstavwie § 8 ust, § pke 3 Statuty Spot, Rada Wadzorcza Spotki postanawia, £o nastepuje:

51

1. Rada Nadzorcza postasawia mubenié swojy wchwaly nr VISAZ2017 2 dniz 6 Jutego 2017 w
wyraizjgeg zgaode na zaciggnigeds prez Kredyt Inkaso $.A zobowigzania poprzes emisje oblignefi

w ten sposth Ze

1L Kowenanty obligaci oleedlajges poziom mdhuzenis netic bedy zdefiniowane jako:

L.L1, stosunck zadheisnia neto Grupy Kapitdowe) Emitena do skonsolidowanyed kapitsbéw
wiasnych Grupy Kapimfows] Emiteata. Tak zdefiniowany kawenant nis bedzic mag! byé
okredlony na posiomic nbynym iz 225%.

L1 2 mdfuienie netto Grupy Kapitafowej Emitenta do EBIDTA gotdwhkowsf, Tak
zdefiniowany kowenant nig moze byé nikeey niz 420%.

Zarzad Spolkl bedele odpowiedsiday zs biedqon monitorowanic kowenarmtéw oraz datozy
wapmikich searei, eby Spétka nie naruszyly kowenantiw Obligaeji. W szzemstinesci pray
emuigfi kofejnych teansz Zacad bedide analicowsl wplyw powe] trarszy we wekasniki
zadhudenia oraz rysyko gemenis kowenantdw, Zareqd nie bedzie mogl wyemitowat nowsj
transzy jesli emisia taks doprowadzitaby do Zlamania kovenantéw preer Spalke,

1.2, Koszty odsethows abligasji nie bedy wyssze aiz WIBOR 6M + 5,00% (w skall roky), prey
ezym Zarzd mode podwyzszyt marky do 5.3% w skall woku w przypedku gdv poziom
wikazsika finansowsgo ckredlonezo w ppkt 1.1, 1 preskeocay 225%.

2. Seezepdlowe warunld emisfi uwagledniajoce zmiany x vst | powyde] zawiers zatseanik or | do
fubninjez] totwuly,

3. Minigjsza uchwaia zastepuje uchvenie Rady Nadeorcaej nr V4212018 = dnie 12 lpea 2018 rokn,
kidra 2 dnien delsiefszym traci mac.

§2

Uchwala wehodzi w fvere 2 chwily powzigets. &.
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Podpisy:

724

{. Daniel Dabrowski [glosowal: .57, 7. ....]
2. Bogdan Deudzewicz [glosowak: Zfé']

3. Kamwl Sowa ; [glosowst: -12_‘4']

4, Karol Seymaitski ; [glosowsk: “q.(qu 3‘6/

5. Macie) Szymaishi : [slosowal: .Z.At.,

p————

Preewodnicegey zarzgdel] fawna glosownniz, Siwierdzil, 2e w glosowanip bralo udwiat 7, calonkdw
Rady Nadzaweze), Gosowakn z £ osoby, praeciw b wstraymmlo sie < | Stwisrdes e, 52 vehiwals
zestulaimicrommn powzicts.

M i r‘\]. podpis Freowodniczgcega Rady Nadzoroze]
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Zatgeznik ne 1 do uchwaly Rady Nadzorezaj ne VI/B/1/2018 2 ditts 31 lipea 2018 v,

[ Emitent, Spalka

Kredyt Inkase 5.4

| Oferujacy

Spotia bedzie prasprowadzac emisje ahligat]] jeden z ponkiszych sposshicw:

& wdrodze oferty publicans]

+  wdradze efarty nlepublicee;
Ohbligacks bgdy ervitowane do inwestordw datallczaych iflub mstvtueienalnych za
prsradnictwer domdw makterskich, Sankdw [ub arganizowanych bezpodrediio
przez Emitanta

Rynsk notawan

Obligacje emitowana przez Spolke beda wprowadzane na rynek obligacii Catalyst.

¥oszty odsetkowe Koszty odsetkowa oitligacji nic beds wyasze niz WIBOR 61 + 5,00% (w skali roku),
pray czym Zaread mode padwyisayd marke do 5,3% w skali roku w praypadiu gdy
pozom wskatnika Finansowega przekraczy 325%.

Transze Przy emisjach prywatnych transze bedg nie mnlefsze ni2 PLN 25min § nie wileksze

2 PLN 100 min

ia;adalnos‘d

Zapadalnodc obligacil bedzie nie krdtsza nii 3 lata oraz nie dluzsza niz 5 lat

Cena emisyjrnz

Spdika bedzlie miala moZllwoid emisjl obligacjl z dyskontem, premig lub pe cenie
réwne) wartodc nominalnej. Dyskemio b premia pray emisjl obligscii hedwz
uwagledniona w kosetach odsetkawych obligacii w taki sposdh, Je dyskonty
bedsia jo swigkszad, 3 premia smaiejszal o c2afé praypadaigeg na jeden rok

| zapadalnescl obligac,

Kawenanty

Kowenanty nbligaz|t okrasiaygee poziom zadtuZenia nett bedy zdefiniowane jako: |

{i} stosunek zadiufenia neite Grapy Kapitalowe] Emitenta do skonsolidawanych
kapitalér whaseych Srupy Xapitalowe) Ernitants, Tak dafinlowany kowenant nle
Badzie mogt byd okredfony na poziomie nitsnae nid 225%; {1} zadivienie netto
Grupy ¥apitalowej Emitents do EBIDTA gotdwkowej, Tak zdefinfowany kowsnant
nie mais byé nitszy nii 4209%.

Zartgd Spdtki bedzie cdpawledsalny za biazgee monitorowanie kowenaridw oraz
dotody wszelkich siaran, feby Spdtka nie nsruszyla kewenanidw Obligaci W
szczegdinodd pray emisil kalejnych tnse Zarggd bedgie snatizowal walyw nowsj
transay 1@ wskainiki zadheients grsz neyke Samania kowenantdw. Zarzad nis
berdzie mdgl wyemitowad nows| transry jedl emisja taka doprowadzifaby do
zamania kowenantdw przez Spétke

Zabezpieczenie

Brak 1. obligacie beds niezabezpieczone,

Crestotiiwosd Co 3 lub o 6 raiesigey

wyplaty pdserek

Cel emisgi Planowane emije hedn przeznaczone na finansowanie bietacs] diisfalnosc
operaty|nej Spotkl, e bezpoiradni iuh podredni mhup porsfell wiersyteineded,
reimwestycie jw tym rdwrtizs spfats wymagainyeh zobowlgzadk finansowych! araz
akwizycls podmiowtw dzifalgcych ma rymku wierzytelnescl. Zskupy beds

) dokonane na obecnyeh oraz nowych rynkach geosraficanych daialalnedd Spotki,

Waluta PLN

Cena gz spesob Cena wykupu hedzle rdwna wartodel nominalnel Oblipagi. Obligacie dane) senl

wivkispl beely podlegaty jednarazowemu wykupowi w dacie zapadalnaic mgodnie z

Warunkaml Emisji Obligacji.
Wykup Obligacji 1 wyplats odzeesk od Obligach odbywad sig bedzie 22
posrednictwem KDPW.

Dkres zezwolenia

Zerwelenie 3 emisiz obligac| :rbewréii}ﬁ priaz dwa lata od gaty uchwaly
padigte] przez BN
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KREDYT INEASO
Uelivealn Resoletlon
Zarzydw Spolki of the Managemeet Board
KREDYT INKASG 5.4, of KREDYT INKASO 5.4
2 sipdyiby w Warzeawie with ilse seat in Warsaw
Numar TwA410772018 Mumber (V1472018
Z dnia 12 fipca 2018 r. Date Juoly 12, 2018
w sprawic | emisjl oblipacii serdi K1 Matter Issue of the EI sevies bonds
Zwasywszy, fo: Wherens:

. Regolamin Zarzgdu Kredvt Tnkaso 8, A
przewidoje mozliwodé podejimowants nchwat
wtrybie szezepdinym, bez zwolywania | odhyein
posiedsenis Zorzgdu, V. przy wykorzystsmiu
srodkdw poromumicwania sig ne odleglodt o w
tryble ubiegowym polegaiynym ja glesowiinin
pisermym {§ 12 ust. §),

[

Wiceprezes Zarzgdu Pen Jarcstaw Orlikowski
{po. Prezesa Zaraydu) mrzgdzit w niniejazc)
sprawic  zastosowanie  rybm  szerepdinepn
glosownnia ff. tybu plosowsnin pisemnee,
o ktdeym mows w (§ 12 ust 6 Regolamine
Zarzadn Spalks,

3, Werysey Closkowie  Zarzmydo  sostuli
powindomieni o tredel uchwaly 1 nie zglosili
niezwinemie spreecivi wobee sabkisge Inyby
padigcia ushwaty,

« Zarapd Spitkl, dzishijoe m podstawie § 12 ust 3 1,
§ 8 ust | it, q} i s} Regubsminn Zarzgdu Kredyt [nkosa
S A, §9 st Fpkt. 41§ 2 ust. 5 pht. 2 Stehuin Spotki
schwaln, en nastepaie:

§1

Keealyt Inkass S.A. {.Emitent™) Sdalsjac na podstawic
arl, 2 pit | ustowy z dnia |5 styemmda 2015 @
abligeafels (D2 1. 3013, poz. 238 — dalej: Ustawa o
Obligaciach”y wew zuchwaly ar VE4/272018 Rady
Nadeogezj Spéiki 2 dnia 12 lipea 2048 roku, ninigjszym
posianzwias
L wysmitowad do 56000 (piocdefesion tysiecy)
niezabezpieczonyeh oltizacii na okaziciele, serif

|. Regulations of Management Bourd of Kredyt Inkasg
5. A, set cut that resalubons sy be ndopted, in a
specific regime, withaut convening and holdie a
menting of Hie Management Board, |« by use of
means of distance communication, or by 1 way of
circulations threugh writien voring £§ 12 ssc. 6),

2 Viee- President of the Managemsnt Beard Mr
leroslaw  Cifikawski  (acting President of the
Mammgement Board} ordered that His matter shatl be
voted under the specific regime of voring i.z. through
written vabing  specified i § 12 sec. & of the
Regulstions of the Momagement Board of the
Company,

3. All members aFthe Management Bosrd wore notiffed
about the content of the resolotion we did mot raie
immediate gbjections w this mode of doption of the
resolution,

- Management Board of the Company, aceording to § 12
see, 5 —H, § 8 see, | feser q) and 5) of the Reaulations
of the Managsment Boged of Keedyt Inkasy 8. &, and §9
see. | paial 4 ond § 9 sec. 3 point 2 of ihe Acticles of
Assoeiation of the Compumy, Tesolves as fillows:

&1

Kredyt Inkaso $.A. (“Isswer”) scting pusuane b3 ant 2
ftem | Actof 15 fanuary 2015 on bonds (Journal of Laws
from 2015 item 238 - hereinalter meferred o as the “Act
et Bonds™) énd in contection with the resolution of the
Supervisory Boerd of the Company no V1427201 & dated
12 July 3012, hereby dosides to:

1, iswae up to 3000 (fity thousird) unseeured
brarer El series bonds, Baving no farat of a
document registered in the Mutioral Depositry
of Becurities, having nominal walye of PLN
100000 {anc thousand) each bond aod 1ot

Strong 1z 2
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'S

KREDYT [INKASD

omaczons] literg El, wiemajaoyeh  formy
dokument, rejestrowanych w depozysic KDFW,
A wartodel nominalne] 1.000,00 (eden tysiac)
Hotyeh kada obligacis | fgeenej wartosel
nominglesf do 3G000.000.00 2 (piccdziesigl
miliouéw #Hotych) (,Oblgnefe™), na warunkach
szezeglowa  okeeflonyeh  wdokumiencie
~Wartnki Emisji Obligacji serii E] o zmiennej
stopic proceniowey, refestrowanych w depozyeic
KDPW crmitowanych praes, Krodyt Inkaso 5.4 =z
siedziby w Warszawic” smnowigcych zabycenile
nr 1 do ninigisze] uchwaly,

zaoferownd  objgeie  Obligeefi -  2a
podvednictwem NWAT Dom Maklerski 5.A, jako
Oferujacego - fia wirnnkeach wshazanych w pki
| powyze], nie wiece] niz 149 podmiotom - w
trybie wskazanym w art. 33 ust 2 Ustawy o

I

saminal vahse of up to PLN 50,000,000.00 {Ghy
million) (“Boads™) m ihe icoms specifically
midicated 1 e documemt “Tomis  and
Conditions of the E1 saeies honds baving variable
Inerest mtz and registered in the Natlonal
Deposilury of Securities issued by Kredyi fnkaso
8.A,”7 which consists the attachment no 1 fo this
resodution,

offer subseripion of the Bonds via WWAL
Brokernge House 5.A. as Offerar on the tems
indicated in the poim | abeve. ty na more than
149 invesiors n geeordance with A 33 itom 2
ofthe Act nn Bunds.

Obligasiack. 52
The resolutian ghall enter inte force upos the dat of fis
Uchowala wehodzi w 2ycle z dnicm podjecia.
ODDANE GLOSY /VOTES CAST
GLOEVDTE DATA FODPISS
MATE |  SKNATURE
Jnrastaw Orlikowski - Wineprezes
Zucrdw!  Jarostaw  Drlikawski- &M@R
Vice-Prasident of the Managatient 42{?{3"? g
Board O PRZECIW/AGAINST
Basgiian Ringhardi — Calonek K
Zarzadw/Bastian Ringharct AfFOR LTS .
fdember of the Miragoment Board .
U1 PRZECIWIAGAINST |21 =7 7 E ?Z' é -
ZA | FOR KREDFY'T INKASO 5.A.
S
By Javastaw Oriikowskl , Bastian Ringhari
Stroma 2 2 2
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@
KREDYT INKASD

Uchwala
Zarugdu Spatki
KREDYT INKASDO S.A.
¢ sledeibn w Warszawie

MNumer VEHL072018
Z dnix 31 lipen 2048 r.

Resolution
ol the Muagagement Board
of KREDYT INKASO 8.4
with the seat in Warsaw

Number | VIIEA1/07/2018
Iate July 31, 2018

W sprawie | £miany waroahdw emis§l obligacii
serii EL

Maiter Changes of the terms and
condition of the E1 series bonds

Lwazywszy, 2e:

1. Regulamin Zarzadu Kredyt Inkase 5. A
przowidule mokliwodd podgimowanis sehwai
w trybie szezepdlnym, bez zwolywania | odbycis
posiedzenia Zarzydu, §. pry wykorzystamiu
frodkdw porozumicwamia sig ne odleglesé omz w
irybie obiegowym poleggjscym na glosowanin
pisemisyma (§ 17 ust, 8},

1. Wicepreees Zarzady Pen Sorostaw Orlikowski
(e Prozesa Zarzgdn) zoeeadsil w ainisjsre
sprewio  zuistosowanie tmybu  szczepdinego
plosowsrma . orvby glosowania  pisemnepo,
oktioyim mowa w {8 §2 ust. 6} Regolomine
Zarzadu Spélkt,

3, Wszysey Czfonkowie  Zarsgdu  os@ali
powiadomicni o tesci uchwaly @ nie zshosili
piezwlogznie sprzeciwn wobee tkiego Tybu
podjesia uchwaly.

- Zarzad Spilki, dzialaige na podstawie § 12 ust. 5~ 11,
§ B ust. T it q) i 5) Repulaming Zarzgdu Kredy Inkasa
B A, BJust | pki 4189 ust. 5 phi. 2 Statuh: Spdlki
uchwalks, eo nastepufe:

§1

Zarzad Kredyl [nkaso S.A. (Emitens”) ninigjazym
postenawia zmiznic  Warundkd emisji sbiigacii serii E] o
emienre;  stopic  procentowef, ropstrowanveh  w
ewidencli cmitowarych przer Kredyt lnkaso 5. A,
zstedziby w Warszmwie” { . Waruaki Emisfi™), w ten
sposdb, e

1. Zomivem Emienrs jest by defed emisf
przypadat w dniu 1§ stecpnia 2018 .,

Wheteas:

1. Regulations of Management Board of Kredye Inkaso
§. A, set out thas resolutions may be adopied, in 3
specific mgime, withool convening and holdisg a
meeting of the Maongement Board, ie. by uwse of
means of disknce communication, or by 1 way of
cireslations throush writien volisg {8 12 sse_ 6},

2, Viee Poecident of the Monagemient Boasd Mr
Jarastaw Orlikowski  (acting Fresidet of the
Management Board) ordered that this marer shall be
voted under the specific regims of veting i.¢. through
written voting specified Tn § 12 see, & of the
Regufetions of the Manspement Bosrd of the
Company,

3_ Al members of the Management Board wiere notified
about the content of tha resolution and did aot raise
immediate ofsjections to this mode of sdoption of the
resalution.

- Management Board of the Companty, accerndiog o § 12
see. 5 11, § 8 s, | lotter ) and 5) of the Regulatons
of the Mansgement Board of Kredyt Tnkase 5_A. aod §9
sec. | point 4 and § % sec. 5 goint 2 of the Articles of
Associatian of the Compuny, resulves #s Tollows:

&1

Tl Management Board of Keedyt Inkaso 5.4, {“Tosuer™)
fereby decides to change the “Terms and Conditions of
the ET sevies bonds having varisble interest vawe and
registered in the Natianal Repasitery of Seeurities issied
by Kredyt Inkese $.A.7(“Terms and Conditians™) in the
following way:

I. Imtention of the Jeauee is G hove esoe date on the
16 Aupust D[ E,
2. Redemption day shall ba date of 16 Augnst 2022,
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2. Dzich wylkupn preypadas bedzic na 16 sterpnin
W22 s,

3. Dodano nowy wskadmik finnhsowy oparty na
shonsolidowanym zadirrenin fasnsowym netlo/
EBITDA skorygowans,

4. Podwyzszane maskg do poziomu 490 pb.
Fodsng nowy podstawg emisji tf. uchwaly Rady
Madzarezs] nr VG L2068 z dof 31 Fipea 2018
Fir

6, W zwigzhu z wst 112 powyPej emianie nlegly
okresy adsotkivwe,

T, Zmicnivna  zssady proyraawsnin premii za
wezesnlejszy wykup 2 iniciatywy Emitenta,

8, Dedepe mowy przypadek saruszenia oparty me
dodatowyin wekaZniky fingnsowym,

Test jedmolity Wanmkdw emisii seri Ef stancwi
zalgezmik do niniejszel nehwaly,

52
Lichwaly wefiodzi w 2ycis = dniam prdjecia,

ODDANE GEOSY /VOTES CAST

3. New fimancial indicator besed on  the
consolidated net debt to the admmted EBITDA
have been added,

4. Margin was increased up to 490 base points,

3. New fegal basis ie msolution off the Swpevisory
Board no VIG/1/2018 dated 3¢ July 2018 was
added,

8. In eomaection with the see. | and 2 gbave the
interest petods bave changed,

7. Rulesof ganting premiums for early redemption
at the laftlative of the lssser have changed,

8 Mew breach of pravisions based on the additional
financial indicator have been added.

The uniffed text of Terms and Conditions of Bl series is
artached o this resolution.

§2
The resglution shall enter into farer wpon the date of s
adoption

CLOSYOTE DATA PODPIS!

TDATE SIGNATURE

larastow Orlikewski — Wiceprezes
Zirzgdw! Jaroslaw  Ortikowski- | [T ZAFOR
Vice-Presideat of the Management

Beard T PRZECTW/AGAINST

Bastian Ringhardt — Cxionek :
ZarzadeBastian Ringhaedt — m&
Member of tho Mansagement Board

34042018 __?%
CIPREZECTWIAGAINST

ZA /FOR KREDYT INKASO 8.4,

ey e Pem——— .

Mr. Jarestaw Orlikowski

M. Bastizn Ringhardi
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Uchvyata
Farzadu Spiiks
KREDYT INKASD S.A.
z siedzibg w Warszawie

Resolntien
of the Manngemenl Buyard
of KREDYT INKASD 8.4
with the seat in Warsaw

Nomer VELTA72018 MNomher VIIH1A72018
Z duin 31 Tipea iz Date July 31,2013
waprawic | Zwdany warunkow emicfi obligneji Matier Changes of ile ferms and
___ |serfiEl condition of the L1 series bonds
Fwakywszy, fe: Wiereas:

1. Regufamin Zarzgdu Kredyt Inkase 3. A,
pezewidyje mozliwosé podeimowania uchwat
w irybie seczegolnym, bez zwolywania | adbycia
posigdzenia Farzadu . pey wykorystani
grodkdw porozumicwania sic ne odleglosé orz w
trybie abicgawym polegaincym me phosnwanin
pisemnym {5 12 ust, §),

e

Wiceprezes Zarzadu Pan Jarosiaw Ordikowski
fp.0. Prezesa Zarzipdu) zwegdzit w minigisae]
sprawic  zastospwanic  Oyby  szezrcpdlnegn
plosawanis f. trybu glosowaniz pisenmegs,
akidrym mows w {§ 12 st 6} Resulamieu
Zarrgdu Sudhe,

3. Wszysey Cronkowie  Zaregde  zostali
powiadornieni o mresel uchwaly | nke zgfosili
niczwioganic sprzeciwe wobec takicgo tybu
podicain uchwaby,

- darad Spatki, difahsjge na podstwie § 12 s 3~ 14,
§ Bust | KL g} 1 <} Regulaming Zarzgdu Krediyr Inkaso
S AL GP s | pht 4749 uel § pk. 2 Statutu Spdiki
uchwals, co nastepuje:

§1

Zarzgd Kredyt Inkase S.A. (Bmitent™ niniejszym
postanawia zmienié ., Warunki enisji obiigacii serii E1 o
Fmizmeef  stopie  procentowef, refestrowanych W
ewidencjl emitowanychi preez Krodwt Inkaso S, A,
z stedziby w Warszawie™ (,Warnnki Emisfi™), w ten
spoeob,

i, Famiorem Emiienta jest by dzied  emisg
preypedat wdniu |4 siornia 238,

1. Regulutions of Management Board of Kredyt Inkaso
5. A, set out that resolutions may be adoped, In g
speeific regime, withoat convening and lholding =
meeting of the Mimagsment Booad, ie. Iy wse of
meuns of distance eommunicstion, or by 3 way of
sipylidions Shrougl: written voling {§ {2 see_ 6),

2. ¥iee- President of the Mapagement Board Mr
Jarstaw  Oclikowski  {scting  Prosidert of  the
Mauag;mmw Board) eedered that this mafier shal] ba
voted under the specific reghme of voimg Le. througlt
wrillenn viding  specilied o B 12 sec, 6 of de
Regulations of the Mamagement Hoard of fhe
Company,

3. All members of the Managzment Board were notitied
about the contort of the resohrtion and did ot mise
immedinte obicctions to this mode of adoption of the
resaleiion.

- Manugenenl Baaed of the Compury, fecording v § {2
sea 5~ {1, § 8 see. 1 letter q) and 5) of the Regulations
of Ut Managament Board of Kredyt Inkaso 8. A, and §9
sec. | point 4 and § O set. 5 poink I af the Articles ol
Association af the Company, resolves 4z follows

31

The Management Boand of Kredyt Inkaso S.4, (Mlssuer)
hereby deoides to change the *“Terms und Conditfans of
e El serics bonds having warialde interest mue and
registered In the Natoas] Depositary of Secudiiies issued
by Kredyt Inknsa A "(“Teitms amd Conditions™) Tnvhe
Follawing wiy:

L. ntention of the Tsseer is to have isue dile an the
1& August 118,
1. Redemption day shall be date of 16 Augest 2007,
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)

Drziede wylupu rezypadad bedzie nn 16 sierpaia
2022 r.

Dodans mowy wskaiik firansowy oparty oa
skonsolidewanymr zgdiuzeniv finansowym netto/
EBITDA skorygowana,

4, Podwyzszono msrzg do poziom 4%} pb,
5. Podamo nows nodgizwe emisii ti. uchwalp Rady

Madeoreze] ne YIG£1/2012 z dpila 31 lipea 2018
s

W oewiazhu 7 ust § i 2 powydsj zmianic ulegly
oloesy edsethawe,

Zmieniono  zasedy preyznawaniz premii s
wezeiniejsoy wykup 2 inigfatywy Emitenta,
Dodang nowy preypadek faruzrenis oparty oo
dodatkawym waliagnike finansowym.

Test jednolity Warunkdw emisjii serii E1 siamowi
sateznik do winfejsza] wehwaly,

o

&

New Fmanciad  [ndicator  bosed op  the
canselidated net debt o the sdjusted ERITDA
have been added.

Margin was incieased up to 490 base poinis,
New legat basis Le. resclution of the Supervisory
Hoard no VIG/HZ01E dated 31 July 2018 was
added,

In connection with the sec. | and 2 shove the
tenest garfods bave shanged,

Rules of granting premiums {or sady redemption
it the initistive of ihe Issner have changed,

MNew breach of provisions based on the edditionad
financial indicator tave been added.

The unified text of Terms and Conditions of Bl serfes is
attnched to this eesolution.

§2
The resobulion shall enter into foree upon the dawe of its

g2 dopti
Uchawatn wehodzi w zyciz = dniem podjgeia S
OBDBANE GLOSY AYOTES CAST
GLOSAVOTE DATA PODPIS
MATE SIGNATURE
Furoslave Orlikowski — Wiceprezay '
Zarzady! Jarostow  Oclikoveski— E’ ZAFOR AL 23 2aif 7.
Vice-Prasident of the Mesagement
Board L] PREECTW/AGAINST :
W /
Bastian Ringhanfl — Cahuek \\
ZarzadwEastian Ringlumrdt — O ZAFOR
Member of the Managemont Baard
3 PRESCTW/AGA NST
LA f FOR KREDYT INKASO 5.A.
BIy. Jarosinw Orlikawsld i, Basting Ringhanti
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4, Warunki Emisji Obligacji Serii E1

WARUNK] ENIS.JI OBLIGACJI SERII EY
o zmiennsf stopie procentows}, rejestrowanych w depozycio KDPW
emitwanych przez
Keadyt Inkaso B.A. z siedziba w Warszawie

Ninigjszy dotument (Warunki Emisjf) okresla wanunkd emisji oblinagl serli E1 [Cbligacle).
emitowanych przez Kadit Inkase 5.A.  sledziby w Warszawla, prty ul Domaniawskia] 38, 02 -
G672 Warszaws, wpisang do  rejesiv przedgichiorefw  Krajowego Rejestru  Sadowsgo
prawsdzonego preez Sqd Rejonowy dia m. 6L Warszawy w Warszawis, X[l Widziat Gospudarczy
Krajowege Rejostru Sadowego pod mumersm (000270B72, posiadajaca numer REGOM:
BE{O7R572, mumer NIP: $22-254-40-08. o Rapitale zakiadowym w wysokode 12.857.364 PLN,
oplaconym w caloéel, posladajqe stroneg intermetows wivw. kracytinkase.pl (Emitant)

1.
1.4

DEFINICJE { WYKLADNIA
Befinicle
W rimiegzych Warunkach Emisjl:

Agent Dokumentacyjny cznacza NWA| Dom Malkdersikd S.A z siedzitg w Warszawle
{adres; 00-357 \Werszaws, ul Mowy Swist 84), wplsang do rejasin preadsiebiomow
Kraiowegs Refestru Sadowegn prowndzonago przaz Sgd Rejonowy dia m sL Viarszawy w
Warszawle, Y11 Wydzial Sospodarcey Krsjowego Rejestru Sgdowego. ped numenem KRS
000304374, NIP- 5252433676, o kapitaie zzkladowym w wysokosei 1.851.500.00 dotych,
wptaconym w caloscl.

Agent Kalludacylny oznacza NWA! Dom Maklorski 8.4, z siedriba w Warszawie {adres:
00-357 Warszaws, ul, Nowy Swiat 64), wpisana do refesty przedsigblorodw Krajowego
Rejesine Sadowego powsdzonsge przez Sad Rejondwy dia w st Warszawy w
YWarezswie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowago Rejestra Sgdowege, pod numstam KRS
QOUG204374, MIP: 5352423576, o kapiele 2akiadnuym w wysakodel 1,851.500.00 zolych,

wplaconym w calosel

ASC BandSpot cznacze citermatywny system obotu organizowsny preez HondSpe! w
ramach ryric Catalyst.

AST GPW oznacza altematywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rmku
Catalyst

Banki Refarencyjna cznacza Powszechna Kasa Osrezednodal Bark Polski 3.4, Bank
Polska iSese Oplekl 5.4, ING Bank 3igskl S.A, Bank Handlowy w Warszaves SA, oraz
mBank S.A

BondSpot cznacza BondSpet 5.4, 2 sladzitg w Wimrszawia.
Catalyst cznacza zomanizowany rymek diemych Instrumentéw finansowych w Pofsce.

Cena Emisyjna sznacea cang emisyjng jedne Oldliget]l wakazana w Pkt Bfe) Warunkow
Emisfl.
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Depuzyt cznacza system rejestracii zdematerislizowanvch paplerdw waadelowysh
prowadzony pzer KDPVW

Dozwolone Rozporzadzenie oznaczs rezporzgdzenis aktywaml Srupy. kiare nastapi ma
warunkach rynkowych powsrachnie obowigzuigcych w obrocie gospodarczym 2
zachowaniem co najmole] jedned = nastespuigeyeh zasad,

{a} maatek zEywany wedhug swoje] wariodor rynkowey zostanie w tsminiz 12 mieslecy
od daty rogilozenta transaksfl rastapiony Inaymi aktywam] o takie] same] lub widsze
wartodci pymkowe] oraz akosel; lub

{b)  facana wanoid rozporzqdrenia nie przekrecze 10 procent aktywdw Grupy,
wykezanyeh w ostatnim skensofidowanym: sprawozdanii finansgwymi Emitenta; Iob

fc} vozperzadzenie nastapio na shulek polrcenia b rozBczenia  Zadiuzenia
Firansawegs; lub

{6}  rezporzadzanie mialo misjsee pomiedzy podmiotami z Grupy,

Dziort Emisfi cenaces dzlan, w kidrym KDPYY dokena rozrachonk iransakeji Obligagi
oraz Qbfigacjs zosiang zepisans pe e plarwszy na rachunku papierdw warlodciowych
prowadzonych przez Uszasipikéw Depozylu, Zamiarem Emilenta jest, by Dzied Emisfi
przypadat w dniu 10 siétpnia 2018

Dzien Platnosci Odsetek cenacza ostatn] dzisn danegn Okrezu Odsetikowsgo iub Dzen
Wezesnisjszego Wikupu.

Dziett Robogozy cz2macza dzied, w kiorym KDPW prowadzi nommalng defalalnoesc
opEracyjna.

Drie Ustalenla Praw oznacza szdsty Dzien Roboczy pread doiem platnescl swiadezerh £
Lyh i Obligacii, 2 wyjgtklem'

(g}  zintenia prrez Chiigatariusza 2gdanla natychmiastowege lub wozednigjszago
wkerpll Obligae]], kledy 22 Deter Ustalenia Praw uznaje sig dzien ziozenia Zgdania
natychmisstowego fub wizasnisjszego wykupu;

]  owarela llewidaci Emifents, idedy za Dezied Ustalenia Praw uzoaje sig dzies
otwarcld foddac Emitenta, oraz

e} polaczeniz Emitenta Z innym pedmiatlem, Jego podzisiu lub przeksziafcania formy
prawns], |a2ell podmiot, kidry wetgpil w chowigeki Emitenta z iytuln Chligad)i, nie
posiada uprawnled da ich emilowania, kedy za Drei Ustalerda Piaw uZnaje sie
Edpgvﬁadniu doei polaczenis, podzialu Iub przekezialcenia formy pravme)

mitanta.

Dziefi Ustalenia Stopy Procentowsf temacza czwarly Dzist Robaczy przad
rozposzeciem Okresu Odsetkowego, dia kidrego zostanie ustalons stopa procentowa.

Daled Wykupu oznaces dzish 18 sierpre 2022 r.
biziert Wezedniejazego Wykupu oznacza dzied w idorym Emitent jest 2obowigeany

dokanad wezedniejszene wykupu Obligectt ustalony zgodnie z pit 13, pkt 14 lub pkt 15
Wartinkdw Emisji.
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EBITDA Skorygowana omaczz wylczony za 12 mizsiecy zysk 2 dzialalnodol operacyinej
powlekszony o kwohe amotyzacil Srodidw brutlyeh oraz amoryzacle T portfell wiasnych,
pompisjazany o aklualizacle warloési godziwaj pakistéw nebylych oraz winik ze sprzedazy
porffela wierryisinngéei do Pedmioly Zaleinegoe (sle niscbjglega skonsdiddwanym
spiEwozdaniem  finansowym  Emibents). wykazany w  osfainim  skensolidowanym
sprawczdaniu finansowyr Endtenta.

GPW cznacza Gieldg Papierow Wartnsciowych w Warszawie $.A, 2 sietizia w Warszawds,
Grupa ozracis Emitenta | jegn Podmioty Zalesna

KOPW cznacza Krajowy Depozyl Fapiendw Wartosciowych S.A, z siedziby w Warszanis
PrTy Uk Kaigogos] 4, 00-4G0 Warszawa, wpisang do mejestru prredsighioretw Krajoweno
Relestru Sadowego prowstzonege przee Sgd Rejonowy dis m. sl Waszawy w
Warszawls, XIl Wydztal Sespodarcey Krajowegn Refestru Sadowego pod numersm
UDEOOBISBZ

Kodeks Spdlak Handlowyeh aenaces vatawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spéiak
handiovrysh.

Mariz crnacza mardy w wysokobci 480 (slownie cxferysia driewigédziesigl) puridiw
hazowyeh,  zastizazeniem pit. 5.5 (Fodwy2szenle Marky)

Obligatariuaz oxnanza posiadarza Obligaci.

Qkras Odsetkewwy oznsiza okresy wikezans w pkt 0.5 Wamnkow Emisli, &
zastaeteniom, e ostaini Okres cdselkowy moze mied Inng diugess ze wzglddu na
wezednisjsay wykup Obligacl zgednie z piit 13 Warlnkdw Ermigjl (Wezednigiszy wykup
Obligac]l 2 inicjalywy Emitental, wezednisjazy wykup Obligacii na podstawiz pit 14.2
(Skuteke wysigpienia Preypadiu  Maruszamia) b 16 (Niswypelniénle zobowiazania,
likwitacin | smilana formy prawne} Emitenta).

Podmiot Zaleiny oznaczs podmiot w closunky do Ridrego Emitent jesl jednostky
dominujaes v rozumieniu art, 3 ugt § punkt 37 Ustawy o Rachunkowagel.

Prawo FRestevkturyzacyine oznacza ustawe 2 dnia 16 mae 2015 r. Prawo
resfnidturyzacyine.

Praws Upadlodciowe nenarra usfawe 2 drils 28 lutege 2003 1. Prawa upadiosciowe,

Fremia cznacza premig pistnq przez Emilenta  Obligatariuszom  w  praypadku
m&ntejsugo wykupu Obligacit 2gudanle z pkt 13 Wanmbkéw Emisl, o wysckesel tam
olaesio

Przypadek Maruszenla oznacza kaide 2darzenie okreflona w pkt 141 (Preypadki
Naruszanla),

Reguiacie KDPW c2nacra Srozegiélowe Zasedy, Repulamin KDPW lub wezaelile inne
majgce rastosowanie ragulacle wydane przez KDREW

Regulamin KDPW cznacra regulamin KOMW uchwalany grze2 rade nadzorczy KDPW
Zgodnie z art. 50 Ustawy o Chrosle Instrumentami Finansowymi Iub nz inngj podsiawie
prawnaj, kibra zastapi powy2szg podstawe prawng, obawigzuiges) w danym czasie.
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Skonsolidowane Kapltaly Wiaane cznaced kapitsly wiasne Grupy wykazanes w ostalnim
skonssoiidauanym sprawozdeniu fnansowym Emitenta.

Skonsolidowans Zadhidenie Finansowe Netto oznaca Zadluienis Finansowa
powigkszone & warodé porgczefl oraz wszetich innych Zabezpisczed udzislorych na
zecz podmivlow spuzs Grugy, pomnigjszone o stan Srodldw plenisFnych. wikagane w
ostatnim skonsofidevwanym sprawozdaniu finansowym Embenta.

Stopa Bazowa nznaczs stopg proceniows WIBOR podang przez Monitor Rates Services
Reutars lub kazdego fe] ofigalnege nestopce. dis B-missiscenych depozytiw w PLN,
wiyrafong w punktach procentowych w skall ok, z keetowanla feingy o godeinie 11:00 kb
okole fgj godziny, publikowany w Dniu Ustalenis Stopy Proceniowsf iub Inng stape
procentowa, kidra 2asten| powysszy stope procemows,

Szczepdlows Zasady oznacea Szczegdlows Zagady Dizialaria KDFW lub inny dokument,
kt0ry zastapi Szwzegtlowe Zasady w danym czasie.

Uszestnik Depozylu cznaca fimg Inwestyoyna b bank, w obu przypadiach
posizdajges status ucesinika KDPW w remumieniu Regularmne KDPW araz uprawnisns

do prowadzenia rachunidw papiariw wartoscinwych Tub rachunidw zhireeych, zgodrie 2
wiagciwymi przepisami prave erax Requiaciami KOPWY.

Ustawa o Qbligacjach oznacza ustews 2 dnfa 15 stycznla 2015 r, o ohligacjach,

Ustawa o Obrocia Instrument=mi Finansowymi ozngcrs ustaws z gnia 29 lipea 2005 1
o vbrocie instrumentarni finansowymi.

Ustawa o Rachunkewosel gznacza ustawe 2 dria 29 wizeénia 1984 1. o rachunkowoscl.
Warunki Emis]l oznacza minisjszy dakumeni,

Wakaznik Finansowy 1 0znacza wekadfnik Skonsobdowane Zadhuzeniz Finansowe Nelind
Skonsolidowans Kapitaly Vitasna,

Wekainik Finansowy 2 orznacys wskainik Skonsolidowsns Zadiuzenie Finansowe
NelioEEBINTDA Skarygowana.

Walkinikl Finansows oznaceaja Vskainik Finansawy 1 oraz Wakagnik Finansowy 2.

Zaherplaczanie nengcra wizalkle zabezpieczenis, a w szczegdinoécl hipulehy, rasiaw,
gwsraneje, poreczania, poddanis sip egzelucjl, praewiaszezenie na zabezpieczene, cosje,
prewo zebzymania lub innego obeigfenia w celu zabezplaczenia wierzylelnosei na
ab=crych lub przyselych skiadnikach majatkowych badi doshodach Emitanta.

Zadhekenia Finansowe oznacza wezelkie zobhowiarania de zaplaly ub zwnoty pleniadzy
wobes prdmictow spéza Grupy z tytulu:

{a}  przyczonych drodkéw {poZyczka lub kradyty;

{b)  kwot zgromadzonych w drodre dyshontowania weksl ub emisji obligacit, weksll,
sloyptdw dluknyeh lub padobmych instrumentin;

f}  wyceny transakcli Instrunentari pechodmymi, py czym dle petreeb akmeslenia
wartodci zadiufenia wynikafgredo > tansskeji pochodnef brana bgdzie warlede
Ljornns;
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{m}

()

{a

ik

fd)  zebowlgzen lsagingowyeh; oz

{e)  rxobowiazan z tytubs regresu w awigzica z gwsrancjg, ubezpieczentem, 2vioinianiem
z odpowledzlainodct, akradytywa type standby, akredyiywa dokomertows Iub inmm
tego typu instrumentem, oz

{n xobowtazat, diz kibrych tenmin plamoscl wynoesi wigce| niz 1580 (sto osiemdziesiat)
dnii,

wykazare w ostatnim skomsolidowarnym spravwozdaniv finansawym Emitenia.
Zgromadzenie Obligatarivszy cznacza zgromadzanis obligaloniuszy w razumieniu

Ustawy o Obligacjach, odhywajgca sig zgodnie z zasadami okreslommi w Uslawie o
Ohligasiach oraz w ninfejszych Warunkact: Emisji.

Zazady wykiadnl

W rinigjszych Waninkach Ermisi

{a})  conissienia do punkiy hits Zalgezniks stanowig cdniesienia do purkiu lub zalacznika
nintejszyeh Warenidw Emilsh;

(b} odniesienta do Obbgatarivszy naledy [nterpretowal lakee [ake cdrlasienlz do
ksiddege Obligatariusza | odwroinie;

(e}  odnissisniade
i) ninijszych Warunkow Eminji lub  [okisgokelwick smegs dokumenty,
cbgjmug odnissienia do niniefszych Wartnkdw Emisii lub jskisgokeiwlek
innego dokuments 1 zmianami; oraz
(i)  przepisu pravwe, ustawy lub rozporzgdzenia obejmulg odnlesen do fege
prZepisu prawa, ustawy Wb yozporzgdzenia ze zmianami b innego
przepisy, kidey zastapi dany przepis, ustaws lub rozporzadzents; oraz
(d) tyly oraz podiyfuly wiyte na poczglks niekioych punkidw zostaly podere
wylqcznie dis ulslwisrua wneesienia | nie maiy wplywu na interpretacie niniejszych
Warunkaw Emisii
PODESTAWA PRAWNA EMISH
Otligacie sa emitowane zgadnle = Ustaws o Obligaciach, na podstawia:
fel] vchwaty Rady Nadzoreze] Ernitents i WHBH /2018 2 dita 31 lipea 2018 ¢, oraz

{fiy  uchwaly Zarzadu Emilenta nr IMA4/0772018 2 dnia 12 lipce 2018 1., zmienionsj
uchwala Zarzadu Emitenta ne VIIAI0T/2018 z drila 31 Hipca 2018 .

Ohligacis s3 oferowans w lrybie okuesipnym w art, 33 pki 2 Ustawy o Obligacjach,
WIELKOSE EMISIL. WARTOSS NOMINALNA JEDHES OBLIGACJL CENA EMISTINA

Matcsymaina liczba Obfigacli proponowsanych do nsbycla wynosi 60.000 {ploddziasigf
tysiery} abligacil.

WarlosE nominalng jednad obfigacii wynosl 1,000,00 (eden tysiac) rlatych.
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Cena emdsyre mdnagj Obligac wynosi 1.000,00 Jueden tysige) alofych.
GPIS SWIADGZENIA

Emitant zohowizzuje sie speinic na recz Cbligataniuszs Swiadczenie penfeine w
wysokaic: | terminach okredlonych w Warunkach Emisfi.

FORMA I MIEJSCE ENES.N

Ohbligacie s oblipacjami na cleziteta, Obligacs nie mazg fommy dolemant,

Oibligacje emiloware s [ako Obllgacle nfezabeaplanzone

Oswiadczenie o prEyjeciu propozyefi nabycis obiigaci moze zostaé zlofone W posiac
slaidronicznel.

Ohligacje bgds zapisane w Depozycie

Obligacie mogy zostad worowadzone do obrote w ASC Bondspol lub ASQ GPW, Jelell
Emitert tak postanawi,

CEL EMIZJ1

Ermitent przeznacey Srodid pozyskane 2 emisfl Obllgachi na bezacy dzialainods speracyjng,
wtym w szr:zegﬁ!naéd begpodredni lub podredn| zakup porfeli wisrzyteinedel araz
nafinansowanie zadhdenia.

STATUS QBLIGAC.

Obligagje atanowiz berposredmie, bszwarunkowe |, z zastzezeniem pki 14-'1(p]
niezahezpleczone zobowigzania Emiients orez heds mied réwnorzedny status, ber
Fadnego upraywiizjiowants wagledem siehiz mmjem 2 wzelkimt Innymi stisjgeyml,
biezguymi | przyszlymi, niezabezpleczonym] | niepodporzadkowsnymi zobowigzemami
Emilanta, z wyjalkiem zebowigzan, kidm 83 upizywilsjowane z maocy prawa.

TYTUL PRAWNY OFAZ PRZENCSZENIE PRAW Z OBLIGAC-H

Ustelenle praw z Ohligaefl orsz przenoszenia Obiigecii nastepuje zgodnia =z
postanowieniamt Ustawy o Obrocle Instrimentami Finansowymi ors2 Regulaciami KIDFW,
a w razie wprowadzenia ohiigacil do chrofu na ASO Bondepat b ASO GFWY, rdwriez =
uwzpladnioniem ohowigzujgoych tam regutac

OPROCENTOWANIE
Qkresy Odssthows | Dni Platnodct Odsetek

Obligagie sa oprotertowane. Odestki od kagdej Obligas]i naliczane &3 dia dansgo (lresu
Odsetcownga i platne w kaZdym Driu Platnugci Odsetek.

Btopa procentows

Z zazhrzezeniem pkt 9.7 {Stopa proosntaws w przypadiu opéinienia), slopa proceniows
znstanie ustalena w nastapulgey sposdiy:

(@) W lazdym Dnlu Ustsleia Stopy Procentows] Agenl Kalkulacylny ustell Stape
Barowa. Jeief Stopa Barows nie jast doslgpria, Agent Kaliwlacyiny avrdct sle do

f
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2.5
{a

(b}

28

Bankow Referencyjnych o wskazanie stop procertowych dis depozyliw w PLM o
dlugose! najblizeze] diugesel Okresy Odastiaweqo, ofengivanyeh przez nie na rynku
migdzybankowym innym bankem w danym Dulu Listalmtia Stapy Procentowel

)  Biops procentows din danege Okresu Cdsalkowago badele réwna aumis Stopy
Bazows| | Marzy albo; jete¥ Stopa Bazows nie jest dostepna | Agent Kalkulasyjny
uzyskal stopy procentown oferowsne przer co najmniej dwa Banki Referencyjne,
symile Marzy | dredrisi arytmetysene] (zaokrgglorej do drugiego migjsea po
preacinky, przy £zym 6,005 lub wigos] zaokragla sie w gorg) stip pocentowyeh

zavferawanysh przez Banki Referencyjne

(0 Jdezell ple |em mediwe ustalenie dla denego Ckresu Odseikowsgo stopy
procentaws] w sposth wekazariy w pkt {a) i (b} powy2s], slopa procentowa w iym
Okresie Odsetkowym zosfanis ustaions w opardiu o calainia dostepng Blope
Barows.

Ustalanie kwoty odsatek

Kwota odsetel od Jednej Obligeg)i xoetanle usislonz pe usisleniy stopy procentowsi,
poprzar pamnoterie waroicl nominzing jednej Obligacdii preez stops pmcentows,
poenazenls ozysksnsgo wyniku przez licebg dni W danym Olresie Odsaikowym,
podzielenie wyniky puzez 385 { zavkrqgleme uzyskanago wyniky do pelnegs grosza {pdl
grosza lub whace] hadzie zackragiane w gons).

Coloszenis stopy procentows] i kwoly odsebelc

Obligztanusre zostanyg Zowlsdomian! o uelalone} stopis procentows) oraz kwooe odsstek
zgodnia Z pkt 12 {Zawisdomiania Obligatariuszy). W razie wprowsdzenis obligacii do
obrotu ng ASG Bondspot lub ASO GPW, informagia o wysokoso! odsetsk zostane
Zamigszezona rownist na sironie odpowiednio AST Bordspot lub ASO GPW

Podwyezenia Marzy

W przypadiu gdy poxiom Wskadnika Finansowsgn 1 przefsoczy 225 procent, Marza
zostanis podwyZszona B 25 punkitw bazowych w skali roku (Podwy2szona Maris).
Podwyzezona Mars bedzis misla sestosowanie do ustalenta stopy procentows| dia
Oluesgw Odssikewych przypadajacych bazpodrednio po Clessie Odsetiiawym, w kicrym
paziom Wskatnika Finansoweqo 1 preskroceyt 225 procant.

Podvwriszoms Marka ol badzie pedstaws do ustalania stopy procentows) iz Qlaesdw
Qdzelkowysh przypadaiaeych bezpoirednio po Okresie Odsetkowyrm, w kidym poziom
Wskaznika Finansowsgs T zostal obnizony do eo nejwy2e] 225 procent.

Okresy Odsethawe
bir ckregu Pierwszy Dizien Chresu Dztamf Dzlan Okresy
odsstkoweqo | Ddseikowego (2 wylgcreniam Cdsefwegn {atenie 2 tym
tene dniad dnierm)
1. 2018-08-15 2018-02-18
2 201%-02-16 2019021
3. 2019-08-18 2020052
4 2020-02-18 2020-98-18
5. 2020-08-16 2021-02-15
& 2021-02.15 20270815
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Stopa procantowa w prrypadkyu epdEnienia

W przypadku opdinienia w plaineScl adselek wysohed? stopy procerfows] dla odsstek
nerastajacych po Bniv Plainoicl Odsslek (wiiczajac ten dzied), w kiérym miala nastapls
piatns odestek, 2ostanle ustafons wedhsy stopy ndoatok ustawewych,

PLATNOSCT

Wazellde piinosd z tyluiu Obligacis bedq dokonywane za posrednichwem KDPW |
wiagchwych Utzesinikdw Depozytu. informacie o numemze rachunku bankowegs oraz
wezelkls e Informacle | dokumenty wymsgene przez Urzestniki Depozytu
prowadzscene rachunck paplerdw woroscipwysh winny byé przekazane w formie 1
terrninach ckreslonych w ragtﬂacjad'n tego Uczesinlka Deporytu. Dia untkniecla watpfiwodd
brek platnokcd na rzeer Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazariem  presz
Chligntarivsza Informeh @ numerzs rachunku bankowege nim sianowi Prezypadia
Maruszenia, @ ktorym mowa w pkl 14 Warunkdw Emis]l,

Wazelkic plalnoéer éwiadczen 2 tytufu Obligacii beda dokonywane na ez Ohigatariuszy
posiadaigcych Duligace ne konles Dnia Ustalenia Praw.

Zaszady dokenywania platnodch

{) Jedeli drien planotel z fyhdu Obligacii pezypade na dziend niebedsey Dniem
Robaezym, platnedd ne rzecr Obligaianusza nasigpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgeym po tym doiv, W lskm wypsdke Obligstariuszowi nie bgdg
pravelugivaly ouzetki z3 optnienie w dokonaniu plalnodcl,

{ii} Piatnoged Swiardezed 2 tyiole Obligacyi bgdy dokonywane bez jsdnostronnago
pofrgeenia  jakichkohwiek  wisrzylsinosc  Emitznta =z wierzyleinodciam
Dhbtigatemmszy.

{0y  Poowyzzzene Mar2y, o kidrym mowe w pkt 8.5 powyie] bedzie ghowigrywaly; (7
od poczathu pierwszego Okmsu (idsstkowego, nastepujgcege pa dnil, w kléom
Emitent mzedstawil Obligatariuszom informacie o Wskanikd Finansowym 1
zgutnie z pkt 17 {B) Wanunkéw Emigli potmerdzajace, Ze wartodd Wakednika
Finarsogwege 1 werosla powyie| danege pozlomu (B do koifica (Huesu
Cidsatkowege, w kdrym  Emitent przedsia'wl Obligatariuezom  Informacie o
WakeFnital Finansowyim 1 polwierdzajate, 2e wariodt WakaZnika Finensowego 1
gpadls penizef danego poziomu,

Miezateznie od postanowien pid {a} — {c) powysel, Emitenl przawidujes maZiwnic zaliozenia
pPrERz. Ubligatar!uszy wiarzytalnascl Z tyluiu wykupu Obligagji na puczet cany nabyciz
obflgacii rowsj emisji Emiterta

PODATKI

Wazalkie platnogsi z tyhsu Dbligachl zostang dokonane bez potrgesf ub odliczen # tyhidu
ub na poczet obadnych lub pryeriych padathiw lib jekiegokowiek rodeaju natainodc
publicznaprawnych wymlerzonyeh lub nalozonych przez odpowlednie wiadze podatkowe
fulz w ich Imienju, chybs 2= potrgeenia Wb odiiczenia tych podatichw lub nalsznodsl
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publicznoprawnyct wymagala bezwzglednle cbowlazujace przepisy prawa. Emitent nie
bgtizie placi kwot wyrdwniacych pobrane podatki jub valeznads] pubiltennprawna, jezeli z
jokakalwiek platmoécia = tyfufi Obligacli 2wigzany badzte ohowigzek pobranis | zaplaty
jaklegakaiwick padatku lub innej nalednogel publicznoprawnas;,

Jezeli Istrisfe obowigzek potracenia lub odliczenis [aliegokolwiek podalty, # Obligatarusr
nie prrekaze Uczestnkowd Depozyty, rajpiénisj w Dniu Ustalents Praw, informagi |
doktmentéw, w Iy shivalnego cortyfikalu rezydencii pedatkewej, niezbednych do
zastosowania cbnizongf lub zerowe] stawki opodatkowanm, podatek zostanie pobrang w
et wisokodck,

WYKUP OBLIGAGI

Z zasirzeveniem pkt 13 (Wozednialszy wykup Cbligacil 2 inigjatywy Emitertla), pkt 14.2
{Skutek wystgpienia Prypadku Naruszenis) i pkt 15 (Niewypelnienie zotowiszanla,
{iwidacja | 2mlena formy prawne) Emitenial, Emitent wykupl wezystkia Obligagje w Dnu
Wkupu, wedlug ich warteécl nominalne].

WCZESMIEJSEY WYKLP OBLIGAC. Z INICJATYWY EMITENTA

Emitant moze, po uphwie 15 (pigtnaicle] dni od dnla ziokenln Obligatariuszom
rwiadomleniz, wykuplé Obligacie, w caloici lub w credd, = tym, 2= wylgeznle w Dnlu
Plainoicl Odsetsk przypadsineym po dnju Zlozenis zawigdomionia 0 wrzednigisaym
wykupia, z uwegladnieniem pkt (o) poni2ej (Dzien Wozednigmszegos \WWykupul
Zawigdominie musi wskazywad zardwno liczbe Obiigacii podiegaiacyeh wykupowl, Jak |
Dzien Wezastickzege Wykupu,

Wykup nestgpl popreez zaplate na rzecx Obligatariszy:

{i wartodil neminatnej Obfigaci powigkszone] o Premig wyliczona zgodnie z phkt ()
ponizel oraz

(i loaoly odsetek od Obbgacil podiegsjgeyeh wykupowl, neliczonych od dnia
razpoazecks Ckrosu Ddsatkoweago w iddrym wykufl rasiepule (z wyldczenizm tego
dnig) do Dnia Wezesniejszage Wykupl (wiacznis),

Wezednisjozy wykup Gbligaci 2 inicjstywy Emitenta, o kidrym mows w pki (3} powyis],
mozE nasiapls najwezatnizl w Dniu Platnode Odselsk za 2 Okras Odsatkawy.

Premia za wezednigjezy wykup Obligacli dokonywany zgodnia 2 niniejszym pkt 13 wynosi:

) w przypadiu wykupl Obiigad] w Dalu Péatnodc! Odsetek za 2 lub 3, lub 4 Okres
Odsatkowy — 0,5 36 wartodel nominaine] Chligac,

{i}  w preypadky wykupu Obligacii w Dniu Piatnosel Odsetek za § Okres Odsatiown—
0.25 % warletci nonvalinef Obligac],

G} W przypadiu wykupue Obligaci w Dniv PhtnoSc Odzetek za § b 7 Olres
Odsethowy ~ Premia nie przystuguie,

Wykup nastapi na zesadach szezegdiowo okraslonych w Regulaciach KDPW,
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14.

144

PRZYPADK] NARUSZENLA

Przypadii Narmzenls

Kazdy Oblgatariuez me2e zazadat wezednisfszage wylupu posiadanych Obligaci, je2eli
wystapt ktdrekolwiek z ponizszych adarzeri

{=)

{b)

fe)

{d

(=

{f

igl

Jjakakolwiek neoba, kidra posiata w slosurtu do Emitenta wyinagalng wisizyielnods
Doy whissek o ogloszenie upadinécl Emitants, chyba ze f=kl wiiosek jest
bazzaszadny i w terminie dwich lygadnl o dnia powszienla przez Emitents informacii
n takin wninsky podejmie o crynnoSci majsce doprowadsic do odrucetia lub
oddalenta takisgo wniogku, @ odrzucenis b oddalanie fakiego whicsku restypi w
tarminie 120 dni od dniz Zuzenia takiegt wniosky we windcinym sadzie (przy czym
postancwienie o odrzucaniu lub oddaleniu witesky ale mus] byd prawomeensl;

Emitent

(3] colosit misemnie, & st sig niezdalny do splety swojego zediuienia w
terminanh zapadalnoéci; ub

(13 oglosit plsemnie zawisvzenie spiaty swajsge zadiutania lub taki zamiar, Wh

@) wezczgl postepowanie  restrukiuryzacyine Zgodmie Z uStawa Prawe
Restiukturyzacyine lub zlazyl wminssk o wszczgoie poslzpowsnia
vpadiodcinwege, 2aodris z Frgwem Upadistelowym {obajmijs In rdwnio
plngerie wrinsiw pizez oschy wskezane woark 20 usl 2 Praws
upadiotciowag o}, hub

iy rie wykorude swolsh wymasgainych zobowigzad, kidrych lgezra kwota
praghracza 75 procenta  Skonsolidowenysh Kagllstow  Wiasnych
wykzzamych w osiatpim  skonsclidowanym  sprawozdaniu  finansowim
Emilenta 1 bwa to ponad 80 dni lub ma to charakter invaly;

2 powedy Irudnosci finansowyeh lub plynnosciowych 2agradajaoych wyplacslnoel
Emitenta bedzie prowadzic on negodjacia 2 wisrzyeislem fub wierzycielami w calu
zmiany wanmkow spisty swoich wymagalnych zebowigzan pleriganych, ktdrych
lgcana kwota preekracza 7,5 procents Skonscliddwsnyeh Kepiabdw \Wasnyeh
wykazanyeh w ostatnim, skohsalidowanym sprawnedsniu finansowym Emlients:;

wydsrw Zostanis przez sqd postanowienls ¢ re2wigzaniy Emitenta hib podjgta
zostamie uchwala walnego zaromadzeria Emitenta o rezwigzaniu Emitenta [ub
podigta zostarls decyzia o przepipslenii siedziby Emitenta za granice;

Emitent ria dokenal platnodel z tytuly prawomeenyeh orzeczer lub ostatecenych
decyzil =drinistrécyinyeh nakazujacych zaplte w laczne] kwncle przekraczajgce]
7.5 procenta Skansolidowanych Kapitaldw Wasnyeh wykezanych w ostatrim
skonsolidrwemym sprawezdaniy finansowym Emitenta;

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w ealedel lub w stotne] czedd, podstawows] dia
siebie duislalnodd gospadancee],

zoslang wyeofane lUb pzestans obowdgzywae jekiekolviek zgedy, zezwelenia,
decyzie administrocyine fub e licende wyniagana przez  rawo, 0
powadewaloby unlemastivlenia Emieniowi prowadzenia przez niego deiafalnodel
gospadarcze] | wykonania jego zobowigzar wynikajacych = Obligacy;

10
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{m)

{3

Emitent:

] nle udestepnl Obfigatariuszem skonsolidowanych sprawozdar fnansowych
Emitenta na zasadach i w terminach okreflonych w pki 16 Warunkdw Erisjl
Julz

()  miz poinformuls Obligatariuszy o wartoscl Wakainikow Finansowyst w trybie
{ temminach wskezanych w pht 17 Warunkdw Emiisjl;

Viskainlk Finansowy 1 przakroczyl 250 pmcent, 3 Emifent nie wzyskal zgody
Zgromadrenia Obfigataneszy na czosowe przskroczenie WekaZnika Finansowego
1, pr=y sym nie detyozy io przekroczonia Wekaznika Finansowego 1 w wyrdku
mcggniecia Zadluzenia Finansowego przernscroniego wo caledcl na spiate
Zadiizenta Finansowags Emitenta;

Yekaznik Finansowy 2 przskroczyt wartosC 420 procent, pry czym sle bedzle
slanowila Froypadks Maruszenls syluacja, w kidre] Wskaink Flnansowy 2
jednorazown (podezss jsdnega badania, 0 kidrym mowa w pkt 17(a) Wanmkow
Emisf) osiggnie wartosé wyiszg niz 420 procent, nie wyzszg jednsk nix 470
pracent, o e w kolejnych dwdch badaniach Wakeinkdw Finansowych, o kidiyeh
miawa w pkd 17{a) Warunkdw Emigjl, jago warteét nie presiquczy 420 proeent;

nastapilo jedno z poniEazyeh 2oarzen:

{i dokenanc zsjeca w toku postapowsniz egzekucyinego fub udzdishone
zaberpleczesia w toku postepowsnia zabssniaeraiacegn, cywilnega lub
adminfatracyjnego, skulkujacych zajeciem lub  oboigZoniem skiadrika
resfaticu Emiienta o wartoScl przekraczajgos), lacenie z wszeikiml kosztami
sgdowymi oraz agzehkucyimr, § procent aktywow Emients wikazanych w
astatnim skomsolidowanym sprawezdaniy fnansowyw Emiteria, o e w
terminie 30 dnl od daty peinformowania Smitenta ria dojdzie da uchylenia,
upadiy lub zniesienta takiego zajecia lub 2aheaniaczenin, shybs e Emiilent
nalezycis ralcwestionowsat takd proces w dobrej] wisrzs; fub

(il wezzeto egeekucis w slosunku do mejatke Emitanta o wartosc
preekraczejges), fgeenia  z wazelkim!  koaztami  sadowyml oz
egrekucyinyml. § procent akiywdw Emilsnia wykazanych w ostatnim
skanzolidowanym spravedzdoniu Fransowym Emitenta, o Be w arminia 30
di od daly poinformowania Emitenta o wszozeciu sgzekuc]t nie dojdrie do
o uchylenia lub wstrzymania lub Emitert nie zaplagh kaoly bedacal
preedmiciem egreludi;

Emitent bex zgody Cbligatariuszy dakona w ramhach pojedyncee] ransaksfl lub kille
powigzanych lub Killku niepowiazanych transakch, zawsriych dobrowelnie b pod
przymusem, sprzedazy, przeniesienls, najmuddzierzawy lub Innegn zbycia Wb
razporzgdzents catodel lub ereSsl swojsgo majgtky, Innego niz Dozwolone

Reozporzadzenia;

laczny poziom nalednosel kafdaczasowo wykazany w bilanse Emitenta od
podrmictéw innych niz pedmicly z Grupy z lyluu uwdzislenych przsz Emidenta
posyerak, porgozed Wb fanych umow zmierzajacyeh do udzielenia finansowania
diinega preskroczy kvele 5.000.000 FLN;

wezysthle akcje Emilenia zostang wykluczons Jub wycofane z obrotu na FyRku
ragulowanym prowadzonym preez GF,
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14.2

{5

{b

(e}

(o

{u}

(o) jakhekolwiak Zadfuzente Finansows Eriterta nia zostanle splacone w temvinie [egs
wymegainosal anf le¥ po upiywie piemiotria ustalonega okresy karenl, b te?
jekiekolwisk Zediutenle Finansowe Emitents, wskutek wystapienia preypadia
earuszenia ZadiuZenia Finanzowego (fakkohwizk opisanego) zostanis wrane ub
stanje sie wymagalne | platne przed ushalonym terminem jage wymagsinosei, fub
ez Jakikolatel wierzyclel Emftentz wslarel wysiapienia pezypadku naruszenig
Zadluzenia Finansowego (akhahuiek opisanego) bedsie uprawniony do uznaris
Jakdieqokalwiek Zadhuienia Finansswego EmBenta zs wymagaine | platne przed
ustaionym lermiinam jego wymagainogc, chyba #e:

f  feczna wartedd Zaduzenia Finansswego, o kidrym mowa powyiej badzie
riteza ni 7,5 procents Skonsolidowanych Kapletw Wiasnych Emtenta
wykazanych w ostainim skonsclidowanym  sprawozdaniy  fransowym
Emitenty; ub

()  posiswione w 5ty natychaneatows] wymagainodel Zadhuenia Finansawe
Emitenta zostanie preez Emilents splacone w lemmine deissisciu Dni
Roboczych Ik w innym leaminde uzgednionym z wisrzycialem,

(P} Emilant ustenowi Zebezpleczente w 2wigzku z emisjg obligag luk innych diugnych

paplerbw wartosciowych, Tnnych iz Obligacje, chybia #e jednoczesnia uslanowi na
zecz Obligataniuszy Zaberpieczenie lago samegy redzaiu,

Shutek wystaplenia Przypadku Naruszanta

W razie wystapienia | twania Preypadiu Nanuszenia Zgromadzente Obiigataiyszy meza
padigé uchwale nlevyrazajgen 2gody na Zzdanie przez Obligetarivszy wozeiniejszegn
wylupu Oligacii,

W razie wystapienta { fwaniz Przypadku Naruszenia ckradlonego w paragrafis 14 1{e),
1240), 14.1(g), 14.9hL 1410k}, 1410, 14.1m), 14.l0) kb 1415} do 2gdania
wezednijszego wykupy Obligee!l wymagana jest podjecie przez  Zgmmadzanie
Obligatariuszy uchwaly zezwalajgcs] Obligateriuszom ne zgdanie wezesnisjszage wykugy,

W razia wystsplenlz | tnwenla Przypadho Nanuszenia okreélonego w paragrafie 1410},
144{k), MUd), 149{0, 14.90), 1414} lub 14.1{n) do 2qdanie wozeinisjszeor wykupy
Obligeci nie jest wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligetaruszy uchwaly
zezwaldjgee] Obfigateduszom na 2qdanie wezesniajsrega wykup,

Obflpatariusz, kidry zamierza 2okyé Mgdanfe wizesnielszego wykupy w 2winzku
wystapteniern Przypadky Naruszenis, o kidrym mowa w pkt (¢} powydej, powimsn wezwal
Emilantz na pidmie de usunigeis zaistnigkge Prypadky Namsszenia. Jezell w lerminiz 5
Cm Robogzych od dnia olzymaria 1akisgo wezwania, Emitent ni2 usurie naruszenia
pomadamiajac o lym Obfigaiariusza, Obligetariuys me prown  zioryd  sgdanie
wizednicjazegs WykKUpU, o Kidrym menva w pkt (e} poni2a|

Obligatariusr Sadajscy wozednisjazego wykupy pesladanych Obligaci powinisn dereczyd
Emiftentowd 2adands wezesnielszege wykupu osckbiécs, lstem poleconym lub poczig
kurerska. W tddaniu wezeénisjrzege wykupu Otligetarius? powinisn wskazat podsiows
Fadania wozedniejszene wykupu oro zalgezye odpawisdnie Swiadectawn depazyivwe sz
eariyfiiat rezydarici podatkowed, jeéli platnodé na mecz Obligatatusza podiegs podaikow
u Zradie a Obfigatatilsz ehce skorzystad Z obnizone) lub zerows) stawhd tege podathu,
Dorgrzeniz adania wozednisjszego wykupy pownduje, Zz Ohbligacs posiadane preez
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iakiego Obligalariuszz stafs sie wynragaky w terminie dzlesleciu Dinl Robosnyeh od dnia
derpczenls Emitentowt lakiego 2qdania (Dzleri Wezadnlejszeqo Wykupu)

W przypadku wozebnigjszego wykupu Chilgaci Emilent zapiaci Oblfigatanuszawd kwote
réwna sumie:

L)) wartaisl nominainej Chligagh oraz

(i kiwty adastek od Obligaci naficzonych od dris rozpoczgis Okresu Odustkawsgo
w kiarym wykup naslgpue {Z wylgezeniem fego dria) do Dhis Wezedaigjszege
Viykupis iwdaeznied.

Zdarzenla niastanowijce Praypadku Maruszenia

Przed dokenaniem czynnoéci lub wystapisniem Innego darzanta, kiors prowadzioby do
wystapisniz Przypadicy Marugzenia, Emitent maza zwolat Zgromadzenie Obllgataruszy w
celu pedlecia uchwaly wyrazajace] zaode na dokonanie takiej czynnodcl ub nastgplenie
takiego 2darzenia. Fo podiesiu ushwnly praes Zaremadzanis Dbﬁ.zinnuszy. dokoranis
tskief erynnndci przez Emitenta lub nastgpienie lakisgo zdarzeria nie bedzie starawila
Fraypadiu Naruszania,

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA, LIKWIDACJA | ZMIANA FORMY FRAVINE)
EMITENTA

Jezeli Emitant jast w zwloce z wykonaniem w lerminls, w eafodel b w czeéel, zohowigzan
plenieznysh wynlkalacich = Obiigacii, Obligatariusz md¥e zezadad nalychmisstiwego
wykupu posiadanych Obligasjl. Obfigafariusr mase Zgdad wykupu Obligecii rdwnies w
przypadhn riezswnionego pree? Emilanta epddnienia dudszego 2 trey dil,

W dnha otwarck Hikwidacli Emitanta Obiigacie siajg sie natyehmiast wymagsline

W pezypadkyu polaczenia Emitenta 2 innym podmiotem, jego podzishl lub przeksziaicents
forvyy prawne], Oblipacie podiagals nalychmisstowemu wylupowl, [e2ell pedmiatl, kiéry
wstapif w obowlazki Emitenta 2 fyhsu Obfigacjl, zgodnie z Listewg o Obfgaciach nle
posiada uprawnien do ich amitowanls.

W odniu, w Ki&eym Obligacle stang sie nalychmisst wymagaine zgndnle z pit {a) do (g
powyzej {Dzied Wazeér{fejsaegu Wdwpuy, Emitent zaplaci Obfigatoruszowl za kaidg
Dhllgzcie kwote riwns sumia:

£} wantodel nominzine Oblgacii; oraz

(i) kwaly odsetek od Obligag/i nallczonych od dnia rozpoczedia Okresy Ddsethowego
w ktérym wykop nastepuje (z wyigczenlem tego dnia) do Onia \Wezedndejssego
Wigkupa (wignznis),

SPRAWGZDANIA FINANSOWE

Emitent Begzie zebowiazany udosiepniaé obligatariuszom skonsolidowane kwarieine {pe
1 i 20), skonsofidowans pdroczne {2Q) | zhadane vzaz bléglego rewidenta
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skonsolidowans oczne sprawgzdania finansowe Emitenta (4Q) w terminach w kirych
podmicly, ktbryeh akcie s3 nofowane na rynka reguiowanym GPW sg zohowigzane
publicowad ragrly okresows Zawierajges powyrsze dane.

Jezsli akoje Emitents przestang byé nolewane na rynku regulowsnym GPW, Emitent
zemiasl sprawozdaf, © kidrych mowm W pki (b) powyse| mofe udostepnial
Obligataruszom kwartalne skonsolidowsne sprawoedania Emitents 2awserpjace oo
najmnisf bilans, rachunek zyskow | strat i rachunek prrephywtw pienigénych - w terminie
45 dri od dnia zakofczenia danepge kwartalu, aponadio roczne  skonsclidowana
sprewozdanie wraz Z opiniy £ badania przez biegiego rewidenta - w teminia nis diutsrym
niz 120 drd od dniz zakozenia rokk obrotowego.

Sprawezdaria, o kidryeh mowa v gkt {2} 1 (b} powyke], bedg vdostepniane Obligataruezon
ne shropis internetows] Eritents. Ponadic w rasle wprowadzenla Obfigaefi do sbrotu na
ASO Bondspol lub ASG GEW sprawczdania beda udosigpnians zgodnie 2 wymatamt ASC
Bondspot lub ASC SPW.

OBLICZANIE WHKAZNIKOW FINANSOWYCH

VWakaZnild Fingnsows beda badane kaidorazowo na honlae kaxdege kwarlaw
kalendarzoweno  ioblerane ne podsiswie  skonsolidowanych  hwarlalnych,
skonsoidowanych pStrocznych lub zbadanysh przez tisghege revidanta skonsclidowanyeh
rocenyeh, sprawozdsd inansowych Emitenta, o kidrysh mowa w plet 18 pewyze],

Emitert przskaze Obligalaiuszom infosmacie o wyschoicl Wskainlkdw Finansewych
udostapnfagac odppwiednis shonsclidowans sprawozdanie finanzowe Emilepta b w
lenminiz pigeid Onl Roboczych od dnia udestepnisnla Obligatariuszom odpowisdniegn
skomsglidpwanegy sprawezdania finansowego Emitonta bedeego podstews do ohiiczenia
WekaZrikow Fransowych, W przypadiu, gdy Informacis 0 wyackesel Wakasnikdw
Finansowych nie 2ostanle przékazana obligatarivezom wraz publikacis odpowiedniesgo
shonsolidowansga sprawoedania finansowego Emilenta, przekazanie foemacih o
wyschodci  Wakninihdw Finansowych nastsl w sposdb wskeszany w pkt 1941
{Zawigdomienia Obligatariszyl.

FUNKCJE AGENTA

W spravach zvdgzarych 2 Obligacjami, Agent Katkulacyjny dzints wyljeznie 2 powoiania
Emfterts { rie porosi 2adnij odpowiedzishodsl w stosunku do Ohhgatanuazy w zakresie
platniodci przez Emilenta Swisdczeri wyrikejgoyoh z Oniigacy anl wykonywania Zadnych
innyech zobowigzan Emitanta wzglgdem Obligalariuszy, ani za skutesznesé dochedzenta
roszozen Obligalarusey wobsec Eriterda, Agant Kabkwlacying nie pelnl funkel banku
raprezentanta w rozumieniu art. 78 uet. 1 Ustewy o Obligac|ach, ani nie 8q zobowigzany do
reprezeniowania Dbligatanuszy wabas Emiienta.

Agent Kalkulsoyny nie dokonuje wendfiedl Uk neeny ryzyka Emitenta prez neyka
inwestyefi w Obilgacie.

Agent Kaliulagyiny, w ramach prowadzone] dziatalinodal, wsphipraculs 2 Emitentern w
zakrasie rodmysh uslug 1 posiada infermece, iddre moga byd istotng w kontakioe sytuaci
finansowej Emitenta orez jega madfiwoscl spefriania dwisdozai wynikajgoych 2 Obligai,
jednam nia jest uprawniony do ich udoslepniania Otligatariuszom, chyba Ze Emitent
wyrzinie wskate dokumenty | inforrmacie, kides majg byd przskazsne Obligatariuszem w
wigzhu 2 Obligaciami | peinfeniem furke]l Agenta Kalkulacy[nego. Wikonpsanie przez

]
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Agania Ka[lmlzcyjnegu ckregionych szymnosc araz petnisnie ukradionych funkeiiw zwigziu
z Obligagjami niz Gniemo2iivia Agertowi Kalkulzoyinemu omz jege podmistom Zalednym
lub stowsrzyszonyny Swisderenia Emitentow! innych ustup, doradzania Emitentow? lub
weptlpracy z Emitentern w Kadyr leurym dowainyim zakietia luh Feumia.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienta Obligatariuszy

Wazalkie zawladomionia Emitants kisrpwane do Obligataruszy bgdy umissrczane m
stroniie intemetows] Emilenta www kreditinkaso.pl w zakladee Relage Inwesiorshie, W
razip wprowadzenia Obligagji do obiotu n2 ASD Bondspot lub ASO GPW, zawiadomienia
bedg dokonywane zhodnie 7 wymeogami ASO Bondspot luts AST SPW

Zawladomiania Emitenia

Wszelkie rawiadomienia Obligatanuszy kerowens do Emitents powinny byé dokonywane
osoblécle, Hstem poleconym lub poczly kurierskg na adres Embanta wakazany w Krajgwym
Refestze Sadowym. Zewiademienia uonaje sig 2a dorpczone Emitentowi 2 chwily jsgn
faktycrnego odbiord lub w rezle jego bosky ) w dacie plerwszege awlzowanis -
preypadiu poczlowaj przesylid polecone] b (7 w dacie Twiotl preesyii kurierskde) iako
nlspodiglsl lub jako niedoreczons] z powodu nisobecnodcl pdrasata

AGENT DOKUMENTACYINY

Emitant bedzie przekazywal Agentowd Dokumentacyinemu wydrikl gakurmentdw, informacii
i komunikatéw opublikowanych ra stronfe intemeiows] Emitents w wylkonaniu Uslawy o
Obligaciach.

ZGROMADZEMNIE OBLIGATARIUSZY

Obligatatusze mogg  podelmowad decyzje dzisisjar w  amach  Zgromadzenia
Obligatariuszy. Zgromadzenia Obligatariuszy mofe podjad uchwale w aprawle wirazenia
rgody na zmiany wezystkich postapowien Wamunkow Emisfi, jak rdemiez w innych
spravwach okradlonych w ninisjszyoh Warunkach Emisfi

Zasady swolywania | odbywania Zgromadzeria Obligateriuszy ckreslajq przepisy Rozdzish
§ Ustawy ¢ Obligatjach.

Zgromedgenia Oblyatariuszy odbyws sie w Warsrawie, Dokiadny adres migsca gdbyels
Zgramadzenias Obligatenuszy ustala Emitent lub podmiot zwoljasy Zgromadzenie
Obligaterivszy na podstawie upowaEnienia sadu | wskange go w oghiszeniu o Zwoteniy
Zgromadeania Obligatatiuszy.

Uchwaly Pgromatzenis Obiigatanuszy zapadajy wighszodely okrefiong w Ustawie o
Obfigacisch,
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Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy s3 podejmowane w  glosowanit jeamym
i profokclowane w formis pisemne), z zasirzezeniem przepisu art BB vsl 3 Ustawy o
Obligaciach.

Keigga protokoléw Zgromadzed Obligateriuszy jest dostepna dia Obfigatariuszy w D
FRobocre w siedzibie Emitenta.

PRAWO WLASCIWE
Obligacie 3 emitowane zgodnie z prawery polsiim § bermu prawe podisgal.

YW zakreche nlsupegulowanym w Warunkach Emisli 2tceuje 2fe Ustaws o Obligaciach oz
Regulacie KDPW

Ponacito w prrypadky jakichkolwiek rorbieznosei pomigdzy niniejezymi Warunkami Emisfi a
chowigzejacyml w danym ¢zasla Regulacjami KDPW dotycracymi spelniania dwimdezed z
tytuty Qlfigad]), wigzany charakter hada mialy odpowiednle Regqulace KDPW

Warszewe, dria 31 lipca 2018 .

Gerion Ringhoedt
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WARUNKI EMISJt CBLIGAGJ BERH ET
o Zmiennef stopie procentowet, refestrowaiych w depozycis KDPW
emitowanych przex
Kredyt Inkzso 8.4, z siedzibg w Warszawis

Miniejzzy dokuament (Wanmbi Emisil) okredla werunld emisli obdigacdl seri E1 (Cbdlgacie),
emitowanych przez Kredyt Inkaso 5.A. z siedzibg w Warszawis, przy Uk Domaniewsiis] 39, D2 -
672 Waiszawa, wpisana do refeslu  preadsighforcdw  Krojowege Rajestime Sadowsgo
prowadzonego przez Sad Rejorowy dia m. sl Warszawy w Warszawke, KHI Wydzial Gospudarszy
Krejowege Rejestu Sadowego pod numersm U0DOETO087Z, posiadajacg mumsr REGOM
951078572, numer NIP; 922-254-40-99, o kapitsle zakiadowym w wysokogch 12.897.364 PLM,
nptaconym w cakdel, posiadajses strong infernefows www. kredytinkaso,pl {(Emitent)

N
1

DEFINICJE | WYKZADNIA
Definicje
W niniajszych Wanunkach Emisji

Agent Dokurmentacyiny censczs NWA Dom Maklerskl S5, z giedeiby w Wamzawie
{adres 00357 \Warszawa, ul Nowy Swist B4), wpisang do rejestrn predsigblorcdw
Krajowepo Rajesi Sgdowege prowadzonage przez 3ad Rejonowy ula m. L. Warszawy w
Warszavdie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rajestru Sadowegs, pod numerem KRS
UOO0304374, NIF: 5252423576, o kapllale zakladowym w wysokosel 1.851,500.00 zhotych,
wtaconym w calodcl,

Agent KalkulacyJny oznacza NWA| Dom Maklerski S.A, z siadziba w Warszawie (adees:
00-357 Werszavea, ul. Nowy Swiat 64), wpisana do refestru przedsighlorcdw Krgjowege
Rejestrn Sadewsgn prowadaanego peie: Sad Rejorowy dla m, sl Warnszawy w
Warszswle, XIt Wydztsf Gospodarrey Krajowego Rejesiru Sqdowego, pod numerem KRS
Q00G304574, MIP: 5252423576, o kapitafe zaktadowym w wysokobc 1.851.500,00 zotych,
wplaconym w oafosc.

ASD BondSpot oznarza alismatywny eysiam obrolu organizowany przsz BondSpot w
ramach ryrhu Catatyst

ASO GPW aznacea afismatyany system obrobu organizowany przez GIPW w ramach nmku
Catalyst.

Barki Refersncyjne oznacza Powszechna Kase Oszozednoscl Bank Polski 5.A4., Bank
Polska Kzsa Opiski 5.4, ING Bank &lgsld 5.A., Bank Handlowy w Warszaw(s 5.4 oraz

mBank S.4&
BondSpot oznsczs BondSpot 5.4, 2 siedzibg w Warszawle,
Catalyst cznacia rorgarizowany rynek diuznych hstrumsnidw finansowych w Folsce,

Cena Emisyina oznacza cong smigying jednej Obligac)i wekezang w pki 3(5) Warnunkdw
Enisji.
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Depozyt oznacza system rejestraci zdemateriaiizowamyeh papierdw warloéciowych
prowadrony przez KDY

Doaweicne Rozporzgdzanie amacrs mzparzgdzenia akiywami Grupy, kidre nastapr na
warunkach rynkowych powszechnis obowlszufgeych w ohrotis gospodarszym z
zachowanier oo najmnief ledne] z nastepulgeyeh zasad:

{8)  mejatek zbywany wediug swolej wartpéci rynkowej zostanie w leminie 12 missiecy
od daty raxficzenia trapsake]l zastapiony innymi akivwami o takisf same) b wyZsza)
wariedal rynknves] ooz fakodci; lub

{by faczna warlosl rozporzgdreniz fie preckracza 10 procent skiywdw Grupy,
wykazanych w ostairim skensofidowanym sprawozdaniu finarisowymi Emitenta; iub

) rozporzadzente pastapite na skulek polrgesnia lub reefzena  Zadiuzeniz
Finansowsago; [uk

[ rezporzadzonie niaky rijgjsce pomiedzy podmistami 2 Grupy.

Dzief Emisji vznaces dzeh, w kidrm ¥DPW dokons rozrsshunku transakdi Obligad
arzz Ubligacly zoslang zapisane po raz prarwszy nz rachunky pagisrow wartpEciowych
prowadzonych prrer Uszestnkow Depozylu. Zamiarem Emilents jest, by Dzierl Emisji
przypedat w dnit 15 siarpeia 2018 ¢

Dziedi Platnedci Odestek oznacza ostenj doen danego Ukresu Odsetkowego ub Dzen
Wiczesniajszego Wykupt

Dzieti Roboczy oznacza dgled, w kidrym KDPW prowadzi hormaina dzislainess
aperacyna.

Dzieft Ustaleniz Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed daiem plaincsal Swisdoesn £
tytuy Obligag]i, z wyiafkiam:

{8l  ozenia pzez Obligatznusza #adaniz nafychmissiowege ub wozesnisjszago
wykupu Obiigaci, kiedy za Deziar) Ustalenia Praw uznaje st deied zioZeniy zadania
natychmiastowego Iub wezedniejszego wykupu;

{t} owarciz Bowdagi Emifents. kiedy zz Dden Ushalenra Praw uznajs sip dzien
ntwarcha fikwidaefi Ernitanta; oraz

{c} palgczenia Emitenta = mnym podrctem, jeqgo podziaiu lub prelksziaicenia fomy
prawngj, je2eli podmiot, kiory wstapit w Gbowigzki Emitenis = lyiulu Obligack, nie
posiada uprawnief do ich emtowania, kiedy za Dzief Uslalenia Prew uznaje sig
odpowlednio dziet polczenta, podziefn lub przekszislcenis formy  prawne
Emients,

Dzien Usfalenia Stpy Precentows] cznacza czwarly Dzienl Roboczy  przed
rrzpacTeciem Okresy Odsetkaweso, dla kidrege zastanis usialona stops procentowa.
Dziast Wykupu nomacza dzierd 16 sierpnia 2022 r,

Dzieh Wezsdnisjazego Wykupu aznacza dalel w kibrym Emilend jest 2ohowigzany
dokenad wczesnisjszege wykupu Obigac uslalony zgodnia z pki 13, pkt 44 ub pit 15
Warunkéw Emigjl

104



EBITDA Skarygowsana ornarzs wyliczony ra 12 miagsigey zysk z deiatainodol operacyina]
powigkszony o kwote amaoryzac] Srodkdw watych orae armortyzacle 2 portlell wiasnych
pomniejszony o skivalizacje wartedct godziwe] pakietow nabytych oraz wynik ze sprzedazy
purtfela wigrzyleinedel do Podmioty Zalaznege fale nicobjeteye skonsdidowanym
sprawcadariom  fimansowym  Emilenta), wykarany w  ostalnlm  skorsobdowanym
sprawozdaniy fransowym Emtients,

GPW cznacza Chelde Papieriw Wartosciowych w Warszawie 8§ A, z siedzibg w Warszawis.
Grupa cemstzs Emitenta | jego Podmvisly Zateins.

KOPW oznacza Krajowy Depozyt Paplerdw 'Warlodclowych SA. 2 sfadzibg w Warzzawie
przy ul Ksigzorej 4, 00488 Warezawa, wpisang do rejagin przedsiphiorndw Krajowsge
Rejestru Sagdowege prowadzenego preez Bad Rejenowy diz mo 5l Werszawy W
Warszawie, Xl Wydzlal Gospadarczy Krajowsgo Refestru Sadowegoe pod humersm
0ag00a1562.

Kodeks Spdlek Handlowyeh oznacza ustaws z dniz 15 wizetnia 2000 r. Kodeks sodiek
handiowych,

Maria cnacza marég w wysckosd 480 (shownie: czlerysia deiewigédziesiall punkiow
bazowych, Z Zastrredeniem phd. 8.5 (Podwyzszenie Marky).

Obligatariuse vznacer posiadacza Obligaci

Okres Odsetkowy ormacza ofresy wskazane w pd 96 Waunkdw Emisf, z
zgelrzezoniem, 22 osiolil okros odsetkowy moie mist inng dugedd zo wegledy sa
wezesmejszy wykup Obligacii zgodrie z pkt 13 Warunkdw Emisji (Wezedtiiszy wykup
Obligacji 2 Inicjatywy Emitenta), wozesniejszy wykup Ubligacii na podstawie pid 142
(Gleutek  wystapienia Prypadky Newuszenia) ub 15 {Niewypellenle zobowigzaris,
[ewidacia | zmiana formy prawnej Emitenta).

Podmilot Zaledny oznacza podmiot w stosumicu do kidrego [mitent [est |sdnostka
dominujges w rozumieniu art. 3 ust. T punkt 37 Ustawy o Rechurkowasel.

Prawg Restrukturyzacylna oznacza ustaws z dnia 15 maja 2005 1 Prawe
restrskfuryzsicyine.

Prawo Upadloéciows cznacza Ustawe z dniz 28 jutego 2003 r. Prawn upadiodcions.
Premia omecza premiz  pletng  pizer Emitents  Obfigalariuszom  w  przynadku

wezadnisfszegy wyliupy Obfigaci zgodnio z pit 13 Wanunkdw Emisji, o wysokodel tam
viratione].

Przypadek Naruszenin cenaczs keide zdswene olvedlme w pkt 141 {Przypadkl
Maruszenia)

Regulacle KDPW oznacza S2ezeqbiowe Zasady, Regulamin KDPW fub werelkle [nne
majgee Zagloeowane ragulacis wydane przez KDP

Regulamin KDPW cznacza regulamin KDPW uchwalany przer rade nadzorceg KDPW
2gadnie z art 50 Ustawy o Obrotis [netrumendamni Finansowymt leb na Inej podstawie
Rrawnef, ktdra zastapi powyiszg podstawe prawng, abowigzuiaoe) w danym czasia
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Skonsolidowane Kapitaly Wiasne nznaczs kepitaly wiaens Gnipy wykezane w ostatrim
skonsolidoweanym sprawdzdaniv finansowym Emitenta.

Skonsolidoware Zadiuienle Finangows Nelte oznscra Zadhzenie Finansows
powigkszong © wartost poreczed oraz wszelkich mrych Zehezpioczen udsielonych ns
zZecz podmistéw spoza Grupy, pomnlejszons o shan Sodéw pleniangch, wykazene w
pstalnim skonsoldowanym sprawezdaniy finansowym Emitania,

Etopa Bazawe canacza slope procentows WIBOR pedang przez Monltar Rates Sendces
Reutera lub kaidego jsj oficialnegn restepcs. diz &-miesiccznych depozyitw v PLN,
wyrazong w punidach proceniowych w skali roku, z swolowania fixngs o godzinie §1:00 lub
okety te] godany, publikowang w Uiy Ustalenia Stopy Frocentowsj lub inna stopa
procentows, kiGra Zastan poWyERZa Sope procentows.

Szczpgilows Zasady oznatza Szezegdlowe Zasady Deialana KDMWY lub inny dokument,
ktdry zaslgpi Szczagdlowe Zasady w danym czasie,

Uczestnik Depozytu ommacza frme wwestycyna lub bamk, w oby perypadkach
posiadajace status uczestnika KDFYWY w roeumieniu Regulaminy KDFW orsz uprawnions

da prowadzenia rachunkdv papierdw wadodciowych b rachunkéw zhlorczych, zgodnie z
wiadaiwymi przapizami prawa orox Reguiacami KDPW

Ustawa o Obligaciach oznacia ustawe ¢ dila 15 stycznla 2015 1 o obiiganjach

Ustawa o Obrocis Instrumentamt Finansowymi oznacza ustawe z dnia.28 lipca 2005 &
© whroche msirumentarn finansowymi.

Ustawa o Rachunkowoicl uzracza ustzwe x dniz 29 wrzebnia 1994 r. o rackaunkowossi,
Warunkf Emis]l oznacza ninigjszy dokument.

Wakaznik Finarsowy 1 oznacza wskaink Skonsolidowane Zadiwenia Finansowe Netto/
Shonaolidoamne Kapitaly Wissna.

Wskainlk Finansowy 2 oznacza wskednik Skonzoidowane Zadiuzenie Finansowe
Nelto/EBITDA Skorygowana.

Wrkazniki Finansowe aznaczajs Wskainik Finansowy 1 otaz Wakaznik Fihansowy 2.

Zabezpiaczenic mznacza wszellue zabezpeczania, a W szczegloossi: hipoteke, zastow,
gwaranc. porgczanis, poddania gig egzekucll, pzawlaszozenie na zabeapieczenie, cesje,
prawd zelizymanm WE lanege obolazenia w ol Zaberpieczenia wisrzyvisinDéel na
abecnych lub przyszivel skiadnikeeh maigtkowyeh bad2 dochotlash Emitenta

Zadinfenis Finansowe cznacza wezelkie zobowiszania do zapiaty jub zwrot pisniedzy
wobac podiniotiw spoza Grupy 2z tyielkn

{a  podvczanych Srodkdw (podyesks lub kredyt);

23] kwot Zyromecizonych w drades dyskontowania weksli lub emissi obfigadf, weoksl,
shryptéw diunych lub pedabnysh instrumentdw;

fe]  wyceny tranaske]l instrumentarnd pochodnymi, przy czym dia pofrzeb ckredlenia
wartase] Zadiudenis wynlkajacego 2 transakafl pochodng| brona bedzls warlosd
tjemna;
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1.2

(s}

(b}

(=)

o)

fd}  zobowigzah lessingowych; oraz

{=} zobowigzad z lytulu regresu w zwsgzlu 2 gwarangg. ubszpisczeniam, zwalnisniem
z odpowiedzlalnosci, akredytyws typu standby, akredyiywa dokumentows lub innym
tege typu instrumentem, oraz

(f zobowieah, dia koryeh kemnin plalnescl wynos: wigesj niz 180 {slo psmmdesesigl)
dnl,

wykazans w oslatnim shonsolidowanym sprawozdaniu Bransowym Ermlants

Zgromadzenle Obligatariuszy venacza zgromadzenle obligatariuszy w mzumisniu
Ustawy v Obligacjach, odbywajace sig zgodnie 7 zasadam| okreglonymi w Ustawis o
Obligaciach oraz w ninigjszych Yarurlack Emisji.

Zasady wykiadnl
W ninisiszyeh Warankach Emisfe

] ednisglenia do punktu lub 2efcenika stancwiy odnissienla do punkty lub zalseenika
ninfefszych Warunkdw Emisf;

@] odniesienia do Obligatanuszy nalezy Miepretowac fakee joke odniesiania do
kazdaga Ohilnatarirsze i adwratnle;

{&1  odriesieris dor
{i} ninsjgzych Warunkow Emisfi uk  |skingokolwiek innage  dokumenty,
obejmuly odriesienia do ninigjszych YWarunkdw Emisii lub jakisgokolwisk
innege dokumenty 22 zmianamk, arez
) przepisu prawa, ustawy fub rozpoeadzenia obejmujg odnissienis do fago
przepisl prawa, uslawy lub rozporzadzenia ze Zmianani b inmege
prepisy, kidry zastapt dany praepls, vstawse Jub rogporzadzénie; oraz
(8} Wy omz podiyhdy uzyle ns pocegtku nigkbirych punidéw zostsly podane
wyigeznia dis watwienia odniasfenia | nle maja wplywu ha interpretacie minelszyel
Warunkéw Ermisfi
POOSTAWA PRAWHNA EMIS
Obligacje g emitewans rgodnic z Ustaws o Obligagach, na podsiswie:
{i} uchavaty Rady Nadzorezs] Emitanta nr VI/E/1/2078 = dnia 21 lipca 2048 r; orag

(}  uchwaly Zazadu Emitenta nr IVA4/07/2015 z dnla 12 lipea 201 1., 2vienions]
uchwalg Zarzzru Emitenta ne VEIZ/07/20148 2 dria 31 lpca 2018 1.

Obligacie $q oferowane w irybie okreslonym w arl. 35 gid 2 Ustawy o Obligagach,
WIELKOSC EMIS). WARTOSE NOMINALNA JEDNES OBLIGAC L. CENA EMISY.INA

Maksymalna liczba Obifigaci proponowanych do nabycia wynos! 50000 (piscdziesiat
tyzisicy) obligadi

Wartos€ nominaina jednej obligac)i wynesi 1.000.00 {eden tysiac) Holyoh.
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Cera amisy|na jedne] Obligac]i wyriosi 1.000,00 (jeden tysige) zotyeh,
OPts SWIADCZENIA

Emient zobowizzuje sig spelnid na rzecz Oblipatarivsza wizdczenie pienigine w
wysakadc | lerminach akreglanyeh w Warunkach Enisjl.

FORMA 1 MIEJSCE EMISJI
Ubligacje =3 cbfigacjami na ckaziciela. Ubligacie nfe majg formy dokumentu.
Obligacle emilowane 53 jaks Obligecis niszabezpaczone

COswiadczenie o przyjeciu propozycli nabycia obligacit more zostst zicrone w postsc
elekfroniczne].

Obligags bydg zapisane w Depozycle,

Obligagia mogs zestat wervwadzons do abrofu w ASQ Bundspol lub ASO GPW, jezali
Emitent tak postanowi.

CEL EMISJ

Emitent przeznaczy Srodid pozyskane = emisji Obligac)i na biezaeq dzistainoss aperacyjna,
w tym wezizegdinosel bezpoSredni b podredni zakup porifell wisrzyienosol oraz
efinanscwanie zadiuzeniz.

STATUS OBLIGACI

Obfigacje stanowia bezpedredpis, hezwammkowe [ 2 zastrzezeniam phdt 14.1(pl.
fiszabezpieczane pobmwigzania Emlenta oz beds mied rdwnomedny afalus, bes
2adnego uprzywilsjowania weglgdem sieble nawzajem, z wszelkim Inmpml isinigigeymi,
biezgoymi | przysziymi, niezabszpleczonymi | niepadporzgdiowsnyml zobawizzaniaml
Emitenta, Z wyjalidem zobowiazan, kidre s3 uprzywilejowans z mogy prava,

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACH

Ustalenie paw =z Obfigacd oraz przencsrenie Obligaci nastepue zgodnie =
postanowleniami Ustswy o Obranle Instrumentsrm Finansowim| oraz Regutscami KOPW,
& w razie Wirowadzsnia obligadi do ool na ASC Hondspot lub ASO GPW cwiiez
twzgiednisniam cbowigzujacych tam ragulac.

QPROCENTOWANIE
Okresy Odzethowa | B! Platnescet Odaafek

OQbligagys 33 oprecentowane. Odsatki ad kazde; Obligazh naliczane s dia danego Ckresu
Odzatkewega | piatne w kazdym Dniu Platnodci Odsstak.

Stopa procentowa

Z zagirzeteniem phl &7 {Stopa procentowa w pizypadky opdZrienta), stopa procentowa
zostanie ustalona w naslgpujgey sposdh;

@ W kazdym Dniu Ustslenia Siepy Proceniows] Agent Kaladacyjny usiall Stope

Bazows. Jezell Stops Bazows nie jest dostepna, Agent Katkuiacyjny awrée sie do

(]
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94

9.5
{a)

(b}

&6

Barltiw Referencyjnveh o wakazanie atdp procentowych din depozyiiw w PLN o
diugeéci najllizsze) diugodc! Ckrasu Odsalkaweage, oferowanych pzez nis na rynku
migelzybankawym infiyr bankom w danym Doiu Ustaleriz Stopy Proventowe).

{b}  Stopa procentowa dia danego Okresu Odsetkowege bedzie rowna sumie Siopy
Bazowsj | Marzy albo, Jexell Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjy
uzysked siopy procentowe oferowane przez ¢n Hajmnisj dwa Bank! Raferercyine,
sumie Marzy | Srednie] aryimetycznel (zackragions} do druglego mizjsca po
przecinku, prey czym 0,005 fub wiges] zackrggls sie w gdre) skdp procentowyeh
zaoferowanych preez Banki Referenayjne.

{e}  Jezell nle Jest mozliwe ustalenla dia dansgn Okmesy Odsetkowego stopy
procentowe] w spasth wakezany w pki (a) i (b) powyref, stopa pracentows w tym
Olresie Cdseikowym zostanie ustalone w oparciu o ostalnig dostepng Stops
Bazowa,

Ustalenie kwoty cdzetek

kwota odesiek od jedne] Obfigacii zostunie usialona po ustaleniv stopy procentows|,
poprzer pomnozeniz wariodel nominalng] Jednej Obligadj przez stope procentows,
poningzenie uzyskenego wynikd przez licebg dni w danym Okmesie Odsetkowym,
pudzielenle wyniku przez 368 | zackraglenie uzyskanege wyniku do peinege grosza (pol
grosza lul wiges] bedzie raolraglane W gorg}.

Ogluszenie stopy proceriows] | lvoly odsetak

Obdgabariizre rastang zawiademient o ustalone) stopie procentowe) oraz kwooe odsetek
zgodnie z pkt 15 (Zawiadornlenia Obligatanuszy). W tazie wprowsdzenis cbiigacii da
ahiolu na ASD Homdspol il ASD GPW, informaca o wysokodci odsetek zostanie
zamieszezona réwniel na stronde odpowiednio ASC Bondspot lub ASD GEW,

PodwyZszanie Marky

W praypadku gdy peziom Wskadaika Finansowsge 1 praskroczy 225 procent, Marza
zostanie podwyZszonn o 2§ punkidw bazowyeh w skall rohy (Podwyzszona Marza).
PoowyZszong Marza bedzie midls zaslosowsnie do ustalens slopy proceniows| dia
Oknesow Odsetkowyeh preypadaigcych bezpoSnednio po Okresie Odsattowym, w kdorym
poziom Wikadnika Finanscwege 1 przekroczyt 226 procent

Podwyzezana Marga nie bedeie podstaws do usialsnia stopy procentows| diz Okresdw
Odsethowycl preypadajgcych bezpofrednio po Okreste Odsetkowym, w kdonm poziom
Wsicadnika Finansowegs 1 zostal ohnizony do oo najiwyre] 225 prosent.

Qkrasy Cdsatkows
M okresy Pienwszy Dzian Qknesy Qstatni Dzien Qlaesy
otlselkowego | Qdsetkoweaa (¢ wyfaczeniam Udsetkovego (acenie z tym
teqo dnia) dritern}
1 2018-08-16 2019-02-16
2 2019-02-16 2019-08-16
3. 2018-0B-16 2020-02-16
4. 2070-02-16 2020-08-16
[ 2020-08-18 2021-02-18
& 2021-02-15 ] 2021-08-16
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Stopa procentowa w prypadku opdZnienia

W przypadku opdsnienia w platnodel odsetek wysokosé stopy procantowej dla odsatek
narastajgoych po D Plainoécl Odsefek (whczajge ten dzisd), w kidrym miala nastapic
plinpsd odseiek, znstanin ustalona wedlug stopy odseiek usiswowych.

PLATNOSCI

Wezelkle phanode 2 Stulu Obfigacii beds dokonywane 2a podrednictwem KDPW 1
wiaiciwych Uczesinikdw Depozyle. Informiscie o numerze rachunku bankowego amez
wezalkin fng informacje | dokumenty wymagane przez Uczestnika Depoeyiu
prowadzacege rachunek paperdw warlosciowyeh winny byé przekazane w fome i
terminach o]ﬁ‘eslﬂnychwrjegufaqach Bgo Ue_zestnﬂm Depozytu. B2 uniknigcia watpliwosc
brak plainoésf na rzecz  Obligstanussy, spewodowany nieprzekazaniem  pizez
Obfigatarivzza informacyi o numerze rachunial hankowsgo ole sfanowd Przypadio
MNaruszenia, o kidiym mows w pkt 14 Warunkdw Emisj

Wazelkle platnodct Swiadezsl 2 tytulu Ohlipsc] feda dokornywsne ma reecz Obligatariuzry
posiadajgeych Obligacie na konjes Orila Ustalenia Praw.

Zasady dokomywania platoodat

3 Jezel dzien plainosel z iyhdu Obligach p;z:mada na dzlen niebedzey Dniem

Roboczym, plainost na rzece Obligatariveza nastapi w plerwszym Driu Roboozym

przypadajasym po lym dniv W lakim wypadiu Obhgatariuszow] e bedy
preystugivaly odsatki 23 opéénienie w dokonaniv plancscl

{in Flafnogcl dwiadozen z tyiem Obifgaci beds dokonywane ber jednostronnego
pofrgcania  jakichkélwiak  wideyteinodésl Emiténta 2 wisylsinciciami
Qbligatanuszy

{iif Podwyzszenie Mariy, o kdrym mowa w pkt 9.5 powyze] bedzie nbowlazywato: (i}
od poczatky pisnvszege Okresu Odsetkowego, naslepuiacege pa dniv, w kldrym
Emifert predsiawd Obligatarivszum informege = Wskainky Fransowym 4
zgodnie = pkt 17 (b)) Warthkéw Emisfi polwisrdzajgea, e wartoés Wskaznika
Finansowsge 9§ wzrosia powyze] danego pozlomu (0 do kofca Okresy
Cdsetkewego, w ktdrym Emitent przedstawl Obligstaduszam  infarmacie o
\Wakaniku Finansowym 1 potwierdsajges, 20 wartodé Wakadnika Finansowego 1
epadia paniaj danegs poslomo.

Nlezaleznie od postanowien pit {a) — (o) powyze|, Emitent przewidife mozliwes< zaliczenia
przes Dhllgatanuszy wisrzytelnodel 2 tytub wykupe Ohbligaci na poces! ceny nehyoia
obtfigac)i nowej emis{i Emitantz,

PODATHKI

Wezelkle platnosel z tyluty Obligaci zostang dokenane bez poirgeed b edliczen 2 tyludu
lub ms poczet obecaych lub preyszivch podathdw lub jaliagokalwiek rotlzaju nalesnobc
publicznoprawnych wyrnierzonych hib patoronych przez cdpowiednie wiades padatkowrs
iub w ich |mism, chyba e polracenia b adiiczenta tych podafdw Wb nategnedel

3
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publicznoprawnych winagaly berwzglednle obowlgzijger przepisy prawa. Emitent nie
bedzie placit kwot wyrdwmijacych pebrane podatid lub nalefnadol publicenoprawne, jezeli 2
fakakclwiak pratnogeiy z tylulu Obligee)i zwigzany bedzie cbowigzsk pobrania | zaplaty
faklegokolwisk podatky lub innsf naleznogdi publicznoprawnej.

Jazel isfrieje obmwigzek poiracania kb odiiczodis jaivegokotvial podatiu, & Obligatariusz
rie prrekare Uczestnikowl Depozyiu, najpidniel w Dru Ustaleris Fraw, miormaci |
dokumentdw, w tym aktusinege corivflkalu rezydencj podaikawed. niazbedrych do
zestesowanie shnizone] luh zerows] stiwki opodatkowania, podatek zostania pobrany w
peinej wysohkasc

WYKLP ORLIGAC)

Z zastrzezeniem pkt 13 {(Wozesniefszy wykup Obligacii  inicjatywy Emilenta), pht 14.2
{Skutek wystapienia Przypadku Naruszerda) | pld 15 {Mewypenienle zobowlazania,
lewidaca | 2misna fonmy prawne] Emitenta), Emitent wykupt wezystide Chligacs w Dniu
Wikupu, wediug loh wartedel nominsine

WCZEENIEJSZY WYKUP OBLIGACS Z INICJATYWY EMITENTA

Emitent fmoze, o uplywie 19 (pigineseis) dei od dnia ziogeniz Obligstariuszom
zawisdomienta, wykupiZ Obligade, w calosal Jub w cresel, = tym, Za wiiacznie w Dniu
Pratrosel Odsetek przypadalacym po diitt Ziorenia zawiadomienia o wewasniefszymm
wykupia, = uweglgdmianiem ki (o) ponize] (Dziedt Wezstnlefsreqo  Yykupu)
Zawindumions sl wskazywad zerbwie liebe Obligash podlegaigoych wykupowi, jok i
Bzled Wezednksszego Wykupu,

Wiykup nastapi poprzez zaptale na rzecz Obiigatariuszy:

()] wartodci nominaline] Obligad powiskezone] o Premis wyliciong zgodnie = pkt (d)
POFi2E OT8Z

{i ~ hwoly odsetek od ObiigaciE podiepsigcych wykupews, naliczonvch od dnia
rzpoczgeia Okrecu Odsetkéwago w kdtrym wykup nastepuiz (= wylgczenlem tege
driizr} do Oniz Wezetnigszege Wykupu {wiacznia)

Wezesnicjszy wykup Obligac]i z inicjatywy Emttenta, o kidrym mowa w pit {a) powyzel,
mozZe nastgpié najwezesnie) w Bniu Platnade] Odsstek za 2 Olkres Odsitkowy

Pramia 2z wezesnisfszy wybkup Obligac) dekonywsny zgodnie z niniajszym pkt 13 wimosi:

{1y W przypadke wykupy Qblgasl & Dot Plainesd Odsetek zg 2 b 3, lub 4 Okres
Ldsethowy — 0.5 % wartoéai naminalne; Obligadi,

{6) w praypadiy wykupu Obligaci w Dnas Platrotel Qdsetek za § Okres Odsetkowy—
3,25 % wartodci nommaime] Obligac,

(i} w przypadhu wylupu Obligacii w Dniv Platnoéol Odselek za § Wb 7 Dles
Qdsalkowy — Premis nis przystugus,

Wykeip nastapi na zasadach szczegdiown olresionyeh w Regulacjach KDPW
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PRZYPADKI NARUSZENIA

Przypadid Naraszenls

Kazdy Oblgatariusz moze zargdad wozeSniejszego wykupu posiadanych Obligacy, jezeli
wystdph ktdrekelwiek z ponizszych zdarzen;

{a}

)]

)

{9

te)

i

{a}

lakakohwiek oscba, kitra posiada w slosuriu do Emitenta wymagalng wezyleinost
Zlozy whniosek o opicszanie upadioiei Emilenta. chyba ze iald wniosek jest
hazzazadny | w terminie dwéch fygodni od drig powzigela przez Emienia nformac
Q taldm whiozku podejmie an ozynnoéoi mejare doprewadrié do odeucania Uk
oddzlenia lakiego wniosku,  odrzucenis b oddalenie takiego wnioshu nastqpl w
fErminie 120 dni od dnia ziorenia takisgo wmosky wa whasciwym sadzie {przy vzym
postanmwienia o edrzuceniu lub addaleniy whitosku nie must byé prawomocne);

Emiteni.

{n ogiozll pizemnie, e atat sig piezdoing do sphaty swojepo zadiirrenia w
teminach zapadainede]; Wk

)] ogiesi pisermia 2awieszenle spialy swolege zadiuzenia fub taki zamiar ub

{ip  wszczal poslepowania restrukduryzacyine zgodnie z ustawa  Frawa
Restrulcuryzagyjne  Iab  moxyl wninsek o warczede poctepowanla
upsdinériowege, zoodnle » Prawem Upadicfoiowym {abajmuje o rdwnies
zioZenie wniosky przez osoblly wshozare w ad 20 ust 2 Praws
npadivéciowega); luix

(v} mia wykonile sweich wymagsingch zobowigzad, kitiych ‘gomna kweta
pzekraggs 7.5 pocente  Skonsolidowanych  Kapiteldw  Wiasnych
wykazanych w ostainim  skonsolidowanyn  sprawozdaniu - finansowyri
Emitents [ trwa to porrad 90 dnl il ma to charaktar trwahy:

z powndy Fudnoss finansowych [ub plynnodciowych zagrazajseych wyplasalosei
Emitenta bgdzie prowadzld on negucjagle 2 wiarzyclelem b wiarsyclelami w eelu
zmiany wanunkdw spisly swoich wymagalnych zobowigzan pleniginyeh, kibrych
igezna kwola pfrzelkracra 7.5 procenta Skonsolidowsnych Kapitaféw \Wiasnych
wikazamyeh w astainim, skonsolldowsnym sprawozdanii firansowym Emdania;

wydana znsianie przez =ad postanewieniz o rozwigzani Emitenta b padista
Zostanle uchwala welnego zgromadzenia Emiterta ¢ rozwigzanin Emitenia b
podigla zealante decyzla o praéniesteniy siedziby Ermitents 28 granice;

Emitert nie dokonal platnased z fytul pewomoenyeh crzeczeft jub asiatesznygch
decyzii edmilnistragyinych nekazujaeych zapiate w keenej kwocle preskraczajqes]
T5 procenta Skerwolidowanych Kapialdw Wiesnych wykezsnych w ostataim
skonsofidowanym sprawvedani finansowym Emitenta;

Emitert zapraestante prowadzenis, w oalolel luly w istaingj ezedal, podstawowej dia
siebie dzialainoic gespodancee];

zootarg wycofane Iy przestana cbowigzywad jakiekniwiek zgody, zezwnlania,
decyzie adminisiracyine fub inne leende  wymagane prEer mewa, oo
powodowsioby uromoXiwianic Emitardowi prowadzenia przez nisgoe dziafatnadci
guspodarceey | wykanans jego zobowigzan winKajgoysh 2 Obligach;

)
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k)

{i

fm)

{n})

Emitent:

{ii nie udostgpn Obligataruzzom skonzolidowanych sprawozdar Rrangonych
lE'mftenta na-zasadach | w terminaeh okredionych w pkt 15 Warunkow Emisi
{11

{in nle poirformuje Obligatariuszy o wartose! Wakasnikow Finansowych w trybie
t tenminach welazanych w pki 17 Warunkéw Srmisi

Wskednik Fitansowy 1 preekioczyl 250 procent, & Emient nje wzyskal zgody
Zygroradzenia Obligetarhmizy ha czasows preskroczenie Wshainika Finansowego
1, pizy czym rig dotytey lo priekmezeniz Wslezinika Finansowego 1 w wyniku
zaciggnioeis  Zadludenia Finsnenwego przesnsczonegs w caledel na splate
Ladiuzanis Fnansowege Emitenta,

Waradni Finarsowy 2 praekrocyyl wartodé 420 procent, przy ceyw g badzie
stanowita Przypadke Naruszenls sviuecia, w idrej Wskanik Finansowy 2
jednofazowe (podezas jetinego badenis, o Kboym mowa w pki 17(a) Wamnkéw
Erlsli} csiggnle wartodé wy2sza niz 420 procert, mie wyiszg jednsk niz 470
procent, o iie w kolefnych deéich badaniach Wakaznikew Finansowych, o kidrych
mawe w kit 17(a} YWaninkéw Emisf, jega warinét nie przskraczy 420 procent;

nastapite jedno 2 panizerych zdarzan;

® dokonann zajgola w toku postepowaria egzekucyjinege b udziekng
zabezpiacrenia W foky postepowania zabezpieczajacage, cywilnega jub
administrseyjnege, shutiujacyeh zajeciam kb oheigrentam skiadnika
malaticn Emitents o warlodel preefraceajacel, igeenie 2 wazellini Kosstami
sqewymi oraz egzekuayinymi, § procent afdywdw Emfents wyhkazanych w
ostatnim skonsalidowanym sprawuzdaniu finsnscwym Emitents, o lle w
terminie 30 dnj od daty peinformowartia Envitenta nie dojdzie do uchylenla,
upadku Ik zniesienia taklega zajecia lub zabezpleczenia, chyba 22 Emitent
naisdyele zakwestinnowal tald graces w dobre] wiesze; b

i} wsZczeto egzekuciy w stosunku do majgthu Emitenta o warlcdd
przekraezaizce], lacenie z wezelkiml  kosztami sadowyml  oraz
eqrekucyinyml, 5 procent aktywdw Emiterta wykazanych w ostainim
skonsotidowanym sprawnzdaniu fnansowym Emitania, o ik w e 30
oo od daty painfarmanania Emitanta o wEzczeoiu suzekucy nie dojize do
Il uchylemia lub wstrzymanfa lub Emitant nie zaphaci kwoly bedges)
przedmictem egzehuci;

Emilert bez zgedy Obligatariuszy dokona w tamach pajedyniczej lravsakegi (ub Kilku
powigzanych fub kilku nispowiqzanych transakejl, zawertych dobrovwoinia fub pod
przymusem, sprzedaiy, preniesienla, najmufdziezawy lub nnege zhyda lub
rorporzgdzania catodel lub ceesnl swojege majatial, nege nir Dozwolone
Rezporzgerenie;

facEny poziom nalemescl kardoczasowo wykazany wobilansie Emliants od
podmiotée innych niz podmicty z Grupy = tytulu ndzislonyoh preez Emitenty
podyczek, porgeeed ub Innyoh umdw zmietzaigayeh do udzlelsria finansowania
diutnago przekroezy kwolg 5.000.000 PLN;

wazystkle akcis Emitents zostang wykluczena Ivb wytofane z obrotu ns rymkau
reguiawanym prowadzonym przez GEW,

H

113



4.2
=

(b}

{e}

{d

{e)

fo}  jekiskohwiok Zadhzenie Finencowe Emitenta nie zostanle sphacone w terminie jege
wymagalnpio: ani lez po uplywia pleswstnie ustalonage okrgsy karencji, Tub tezx
lakiekolwrek Zadiuzenie Finansowa Emilents, wekulek wrystapienid praypadiu
naruszania Zadhimonia Firansowego (jakkolwiek apisanego) zostanw uznane ub
stanle sie wymagalne | platiie preed ustalonym terminem jego wymaganoicl, ik
le2 jakikolwlek wietzyciel Emlients wekitek wystapienia przypadiy nariszania
Zadiuzenia Fingnsowego (akkoiwick upisanego) bydrie uprgwniony ds vsanis
Jaldegokolwiek Zadiukenia Finansowege Emitemia za wymagalng | platne pread
ustalanyny terminem jego wymagalnedsl, chyba ze:

{i} faezna warlost Zadherenia Finansowsgo, o R6rym mowe powyze| bedze
niZs7a iz 7.5 procenta Skonscliidowanych Fapitsiow Wizsnych Emitenta
wykazanych w estsinim  skonsolidowsnym  sprawozdaniy finansawym
Emitents; b

(i} postawions w stan natychmiastows] wymagainosel Zadluzenie Finansowe
Emiténts zostanie przez Emitenta spiscone w temiivie dziesicou D
Rabaczyeh lub w innym terminle uzgodnionym 2 wisrzyciclen

{(F}  Emitent ustarowi Zabezpiecrenis w zwiazky x emisly obdigad] b innfych chuzrych
Papiertw wartosciowych, innych nlz Dbligade, thyba ze [ednsczedtne ustanowi na
rzaaz Obligatariuszy Zabezpletzente kegs samego roadzmiu

Skutek wystspienia Przypadku Maruszenia

W rees wysigpiena 1 trwania Przypadku Naruszeniz Zgromadzenie Oblioataruszy moda
podiac uchwale aiswyrazajaca zgody na 2adanie przez Ubligatariuszy wozesniepszego
wykupu Obligacii.

W razie wystapieni2 1 trwania Przypadky Naruszenia okreslonege w paragrfia 14,1(c},
el 14 T 14K, 140, 14 1(m), 1410} b 14.%{p} de Zzdenia
wezednielszoge  wykupu Obligesi wymagane jest padlecie przez  Zgromadeenis
Obligatariuazy uchwaly zerwalajace] Obligatariuszam na Zadanie wezednislszego wylkupu.

W rezie wysiapienia | tivania Frzypadky Narusrenfa ckreglonage w paraarafie 14.1{a),
14.1(by, 1490}, 14100, 14105, 1410 b 141(n) do zadania wezednliefszago wylupu
Obfigacil nle jest wymogans podiecie prrez Zommadsenie Obligatariuszy  wchwaly
zerwalijaes] Obligatarusrom na 2adanie waresnieszago wykupy,

Obligatariuez, kthry amierza zloryt zadanie WOZBSNSISZEQ0 WYRUPL W 2wigzku =
wystapleniern Preypadiku Naruszenls, o kidrym mowa w phi (2} powyie|, powinien wervwad
Emitanta na pismie do usunlecia zaistialege Prypadiar Naruszenia. ledali w lerminie 5§
Dnl Roboczych od dnia oirzymania fakiegn weewania, Emitent mie usunis narUszenis
powiadamigiac o tym  Obligatariuszs, Obligalaniusz ma praws  zZiodyd  Zgdanie
wezednlejszeqo wyHupy, o Kidrym mowa w pid (e) ponize].

Obiigatariusz zadajacy wezednisjszege wykupy posiadanysh Obligacy powiven dorgezys
Emltentow] Zadanfe wezednelszogs wykupu osoblice, fstem poleconym b poczig
kurlerska. W 2gdamu wesssnisfsrege wykupu Obligateriusz powwnien wskazed podstawe
#ydaria wezeénisjszego wykupi oraz zalateys cdpowisdnie Swisdectw depozptows oraz
certyhkat rexpdencll podatikeswe], jeSh platneds na rzens Obiigetariuszs podiegs podatiaw
u iridla & (bligatariusz ehce skorzystaé z obnizanej b zerowe] stawki tego podath
Uorgczenis 2gdania woeéniejszege wykupy pewoduje, 2s Obligacie postadane prees
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14.3

15

(e

b
&

{d}

16.
{a)

fakiege Obligatariusza staig sie wymagaine w temminis dzwesigoie Dni Reboczych od dnfa
torgczohia Emitentuin lakigge 2adan {Deien Wezetnizszegy Wykupu).

W praypadku wezainisjszege wykupy Obligaci Eritant zaplaci Dbligefariuszowd kwotp
TCANTIE SUmis:

0] wartoisi nominainej Obligac: oraz

{ii} kwoly odsetek od Obligach naliczonyeh od dala rarpoczadia Chres) Cdsethowegn
w Ribrym wykup nestepule {2 wiilgezentom tege dria) do Dnia Wezstnidjszego

Wyhupu (wisezrie),

Zdarzenis nisstanowlace Preypadku Naruszenia

Przed dokenaniam czynnodei Iub wystapianiem innsgo zdarzenia, kire prowsizichy do
wystapisnia Przypadku Naruszenia, Ement moge zwsiad Zyenradzente Obligatarivezy w
cellt podiecla uchwaly wirsajues] 2gode na dokenanie tekle] exynnesel lub nastqpienis
takiogo adarzenia. P podjeciu bchwaly przez Zgromadzenis Obligstariuszy, dokonanis
talde} czynnogct preez Emiteniz Jub nesigpienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowilo
Preypadku Narszenia,

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZAMIA, LIKWIDACIA | ZMIANA FORMY PRAWNEJ
EMITENTA

Jetell Emitent jost w zwiocs x wykonanien w terminie, w calodel b w czgsel, zobowlazan
pienigZnysh wmiksigeyeh z Dhiigaeli, Obligatarksz moke 2udgdat netychmlasiowess
wykupu posiadanych Obfigacy. Obligstariusz emdte Zaded wykupy Obligacii rdwmier w
przypadku niszawinionege przez Emitenta opdénienia dheszego niz iy dal,

W dniu otwarels likwidacil Emitanda Obligacle stajg sie natyehmisst wymagaline,

W przyparku pofaczenia Emitenta 2 Innym podimictern, fego podzialy lub preeksztatosiig
formy prawne, Obligecje podisgaia natychmiastewsrmu wykupowl, Jezell podmict, kidry

Wstapit w obowigzkl Emitenta z iyt Obdinscll, zgodnle z Ustaws o Obligatjach nla
posiada ugrawnied dg igh emitowanis,

¢ dniet, w kidrym Obiigagje stang sl natychmniast wymagaine 2gednie 2 ghi (2} do (2}
panreze] (Deien Wezesninjszego Wykupu), Emitent zaplaci Obligatarivszowi za kazdg
Obligacle kwotg réwng sumile:

n wartosc! nominalnej Dbligadi: orsz
() kweoty odsstek oo Obligac]l naliczonych od dnia rozpoczesia Okresu Odsatkowsgo

W Karym wykup nastepuie (2 wylaezeniem tage dnia) de Dnie Wezsdnle|szege
Wykupo fwiacznie)

SPRAWOQZDANIA FINANSOWE

Emitent bedzie zobowigzany udestepnisd shilatarkszom skonsalidowane fwartalne {pa
12 § 30) skonsolidowsne pdocene (2Q) | badann prea biaglego rawidenia
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{0}

fc}

7.
{a)}

{hy

18,
{8}

&)

{c

skonsofidowane rorEne sprawozdania fnensows Ementa (4Q) w terminach w idérych
podinicly, klorych zkge &5 nolowane na nmku reguigwanym GPW sz zobowigzang
publikewad raporty cloesowe Zawierajgce poOwyZsze dane,

Jazeli akgje Emitents przestang byé notowane na nmky reguivwanym GRW, Emitent
zamiasl sprawesdan, o korych mowa w pki (b) powyel moze winsippniad
Obllgateriuszem  kwartalne  zkorsclidowane sprewozdania  Bmilerds zawierzface oo
riaimnie] hilans, rachunaek zyskdw | steat | rachunck przephwow pienlgznych ~w terminie
45 dni od dniz 2akedeenia danege fowarstu, & ponadio roczne skonsolidowane
sprEwzdEnis w2z Z opiniy z badama przez bieglego rewidents - w tegminie nie dherszym
nlZ 120 dni ed dria zakofczenia roku oimlowsgo,

Sprawoedants, o ldarych mows w ki (a) | {bi} powyzay, beds udostepnians Obligatariuszom
@ stronie internetows| Emilenta, Ponadic w razie wprowadzenia Oblipacji do obrotu na
ASQ Boridspot fub ASO GBPYWY sprawordania badg udostepniang zgodnie 2 wymogami ASO
Bondspot lnb ASO GPW,

OBLICZANIE WEKAZNIKGW FINANBOWYCH

Welziniki Finansowe beda badane kazdorazowo ne  koniec kazdago kwarlaly
kalendersowego  fobllczane  na podstawie skonsalidowanych  kwartainych,
skensolidowanych paliemych tut shadanych prraz hieplaga rewidiénia skonzalidowanysh
rocznych, sprawozdan finansowych Emitenta, o kidrych mowa w pki 18 powyiey

Emiteni przekaze Obligataiuszom infemacie b wysokoss Wakainikdw Flranaawych
Ldosigpnisiac odpowiednie skonsclidowars sprawezdanis finaneowa Ernitenta ik w
temirie pieciu Dmi Robovzych o dnia udestepnienia Obligatarivsziom odpawisdsisgo
skensolidowanege sprawazdania finansowego Emitenta bedaceno padstawsy do obiczenlz
Wskanikdw Fnansowych W przypadi, pdy infermacia o wysckossl WakaEnikbw
Finansowyth nie zostsnie przeXazena obligatariuszem wraz publikatia odpmvisdniegs
skonsolidewanegn  sprawazdsnia finansowege Emilenta, przekazanie informacjii o
wrysokosei  Wekainiow Flnansowych nastapi w sposdb wokazany w pki 181
{Zawiadpmiienia Obfigatatluszyl.

FUNKCJE AGENTA

W eprawach zwigzanych z Obligacismi, Agant Kalklpeyiny defeia wylgemnle z powolania
Emitentz | nez ponosi zadne] odpowiedzialnodd w stosunku do Obligatariiery w zakresia
platnodal preez Emitenta swiadczen wynikajacych z Obligagii ani wyKenywana Zadnych
innych zobowigzah Emitenta wegledem Obligatariuszy, ani 2z skuletznosé dochodmania
roszezent Obligateruszy wobec Emitenta. Agent Kalkulacyiny nis petnd funkeji banku
Feprezentanta w rozumieniu arl. 79 ust. 1 Ustawy o Obligaciach, ani nie sq zobowigzeny do
reprezentawania Ohiigatariuszy wobee Emidents

Agant Kaliulecyiny nie dokemiye weryfikac fub vceny ryzyks Emileria waz ryzyka
Inwestyeil w Obligacis,

Agert Kalkulzcyny, w ramach prowadzansy dzistalnedel, wspdipracuie z Emiantarm w
zakreste roenyeh usiug | posiada informacie, Kdre frioga by istoine w konlskicle syfuach
finansowe] Emitenta oraz jego moziwndcl spetnienia Swisdrzad wyniksjacyeh £ Obigaci,
jednakds nia Jest uprswriony do ich udastepnlenls Obligetarieszom, chybe 2e Emitent
wyreinie wikaze dokumenly | mformacie, kdre majg byd preekazane Uhbligalaruizzom w
zwigziar 2 Chiligacjami i peinieniem funkc Agenta Kalkulacyinego. Wykornywanie przes

|4
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19,2
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21

(a}

&
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=

Agenita Kalnulacyjnege cleesloeych ©zynnosci oraz palnienie-okreslonyeh funkellw zwigzku
z Obligaciami nie uniermozlima Sgentow’ Kalulacyinemu oraz jeg0 podmicton zaletmym
Wh shmaEmzyszonym Swisdezenia Emitentowl nnych ushug, deradzania Emientond lub
wapatarazy 2 Emftentem w kazdym irmym dowolnym zakresie fub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Ohligatariuszy

Wszelkie zawiadomiania Emilanta kisrowsne dp Obligatariugzy bedy umiesrnzene ns
stronie internetowsj Emitarta www kredtinkasapl w zaldados Relzae Inwesiorskie. W
razie wirowadzeniz Obligecil do obrotu fia ASO Bondzpet iyl ASO GPW, zawiadomienia
beda dokanywane 2godids £ wyiriogami ASD Bordspot iub ASC GPW.

Zawizdomienla Emitenta

Wazelkin 2awirdomisnia Obligataduszy kismwsana dn Embtanta powinny byé dokonywans
osobiscle, listam polacooym lub foczts kurersic na adres Emitents wekazany w Krajowyr
Rejesims Sadowym. Zawkadomienie zmmje sig za dorgozone Emitentowi £ chwily jepa
faliycznege udbioru lub w rene fego braku {) w dacie pierwszego awizowanla - w
preypadin pocziowe) presyild peiecona] b (i) w dacie Twraty Przesylid Kurierskiaf jako
niepodjgts] b fako niedorsezong] z paweadu mignbecnosci adresata,

AGENT DDRUMENTACYJNY
Emitanl hodzis przakazywat Agantawi Bokumenianyinamu wydruki dokumentéw, irfommsig

{ komunikalidw opublikewanysh na strunie imlemetowsy Emitenta w wykaoaniu Uslawy o
Obligackach,

ZGROMABZENIE OBLIGATARIUSZY
Obligatariusze mogg podefmowed <decyzje dzizfslac W  rsmach Zgramadzenta

Obligatariuszy, Zgromadzenle Obligateriuszy moze podiat uchwste w sprawie wyrazenia
zaudy ns zmisny wazystich postenowien Wanmddw Emisff, jak riwmiex w jnnych

sprawach ckresfanych w rinfejszych Warunkach Emigji

Zasady zwotywenla | cdbywania Zarormatzenla Ubligatariuszy okrestaly przepisy Rozdzialy
8 Ustawy o Obligack

Zgromadzenle Obiigatariuezy cdbywe iy w Warszawie. Dokladny adres migjsca odbycis
Zogromadzenis  Obligataduszy ustala Emitent b pedmiot zwelijacy Taromadzenls
Obligaiariuezy na podstawia upewaznieria s3du | wekazuje go w agleszenil o zwelaniu
Zgromagdzania Chligalasiuszy.

Uehwaly Zgromadeenia Obligstarivezy rapadajg wigkszoicig okregiong w Ustawia o
Obtligacjach

¥
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Ucirwaly Zgromadzenia Obligatariuszy 3 podefmowane w glosowanii Jawrrem
| protékclowana w formis pisemne], z rasirzereniam przaplsy an. B2 ust 3 Ustawy ¢
Clbligaciach.

Kaiega protokoitw Zaromadzeri Obligatariusay jest dostepna dis Obligatarisey w Dnf
Roboere w sledzibie Emitenta,

PRAWO WEASCIWE
Obligacis 55 emitowans zgodnie 2 prawer polskim i heru prawa podlegais,

W zahresie nieuregulowarnym w Wargnkach Emsji stesuje sie Uataws o Obligegmch orez
Regulasja KDFW.

Panadio w przypadku fakichialwiak rozhissnnic pomiedzy alnisjezymi Warunksml Emiaj a
obuwigzujaoymi w danym czase Regulsgam KDPW dolyczgoymi speisre Swadore’ z
tytuly Obigac], wiazgey charakber bedy mialy odpowiadnie Reguiacje KDAW,

Warszawa, dnla 31 lipea 2014 .

KREDYT INKASO 5.4,

Wﬁamn AT
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5. Definicje i Wykladnia

Definicje:

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie {adres: 00-
357 Warszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisana do rejestru przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w
wysokosci 1.851.500,00 zlotych wplaconym w catosei

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: 00-357
Watszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisana do rejestru przedsicbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIiP: 5252423576, o kapitale zakladowym w
wysokosei 1.851.500,00 zlotych wplaconym w catoscei,

ASO oznacza ASO GPW i/lub ASO BondSpot

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w ramach
rynku Catalyst,

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku
Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kasa Oszczednosei Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. 7 siedziba w Warszawie.
Catalyst oznacza zorganizowany rynek dhuznych instrumentéw finansowych w Polsce.
Cena Emisyjna oznacza ceng emisyjng jednej Obligacji wskazang w pkt 3 () Warunkéw Emisji.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papietéw warto$ciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktére nastapi na
warunkach rynkowych powszechnie obowiazujacych w obrocie gospodarczym z zachowaniem co
najmnicj jednej z nastgpujacych zasad:

a) majatek zbywany wedtug swojej wartosci rynkowej zostanie w terminie 12 miesigcy od daty
rozliczenia transakcji zastapiony innymi aktywami o takiej same] lub wyzsze] wartosci
rynkowej oraz jakosci; lub

b) taczna warto$¢ rozporzadzenia nie przekracza 10 procent aktywéw Grupy, wykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymi Emitenta; lub

c) rozporzadzenie nastapito na skutck potracenia lub rozliczenia Zadiuzenia Finansowego;
Iub
d) rozporzadzenie miato miejsce pomigdzy podmiotami z Grupy.
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Dziefi Emisji oznacza dzied, w ktérym KDPW dokona rozrachunku transakcji Obligacji oraz
Obligacje zostana zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonych
przez Uczestnikéw Depozytu. Dziefi Emisji ptzypada w daiu 16 sierpnia 2018 roku.

Dzieni Platnosci Odsetek oznacza ostatni dzied danego Okresu Odsetkowego lub Duzieri
Wezesniejszego Wykupu.

Dziefi Roboczy oznacza dzied, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnoéé operacyjna.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szésty Dzied Roboczy przed dniem platnosci §wiadczed =z tytulu
Obligacii, z wyjatkiem:

a) zlozenia ptzez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dwzied Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupy;

b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje si¢ dzied otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezell podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacii, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dziefi
polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzied Roboczy przed rozpoczeciem
Okresu Odsctkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzienh Wykupu oznacza dzied 16 sierpnia 2022 r.

Dziefi Wezeéniejszego Wykupu oznacza dzied w keérym Ermitent jest zobowigzany dokonaé
wezesniejszego wykupu Obligacji ustalony zgodnie z pkt 13, pkt 14 lub pkt 15 Warunkéw Emisji.

EBITDA Skorygowana oznacza wyliczony za 12 miesiecy zysk  dzialalnoéci operacyjnej
powickszony o kwot¢ amortyzacji §rodkéw trwalych oraz amottyzacje z portfeli wlasnych,
pomniejszony o aktualizacje wartosci godziwej pakietéw nabytych oraz wynik ze sprzedazy portfela
wierzytelnosci do Podmiotu Zaleznego (ale nieobjetego skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Emitenta), wykazany w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta.

Emitent, Spétka, Kredyt Inkaso S.A. oznacza Kredyt Inkaso Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie

EUR, euro oznacza prawny §rodek platniczy w pafistwach Europejskiej Unii Monetarnej

GPW, Gielda oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziby w
Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000081582.
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KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego
KRS oznacza Krajowy Rejestr Sadowy

Kodeks Spétek Handlowych, KSH oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

Maria oznacza matz¢ w wysokosci 490 (stownie: czterysta dziewigédziesiat) punktéw bazowych,
z zastrzezeniem pkt. 9.5 Warunkéw Emisji.

Nota Informacyjna oznacza niniejszy dokument sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 50.000
Obligacji Emitenta setii E1 do ASO na Catalyst lub ASO BondSpot

Obligacje oznacza Obligacje serit E1 Emitenta o wartoéci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej
wartosci nominalnej 50.000.000 zt.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacii.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt. 9.6 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem, ze
ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugosé ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacii
zgodnie z pkt. 13 Warankéw Emisji (Wezeéniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta),
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt. 14.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia)
lub pkt. 15 (Niewypelnienie zobowiazania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta).

Organizator ASQ oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i/lub BondSpot
SA.

PLN, zf oznacza zloty polski — jednostke monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Podmiot Zalezny, Spotka Zalezna oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spotka
dominujaca W rozumientu art. 3 ust. 1 punkt 37 Ustawy o Rachunkowosci.

Prawo Upadiosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe.

Premia oznacza premic platny przez Emitenta Obligatatiuszom w przypadku wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnic z pkt. 13 Warunkéw Emisji, o wysokosci tam okreslone;j.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okredlone w pkt. 14.1 Warunkéw Emisji
(Przypadki Naruszenia).

Regulacje KDPW oznacza Szczegbdlowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Altetnatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwalg
Nr 147 /2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym Uchwata Nt 86/0/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 13 kwietnia 2017 roku zmieniony
Uchwata Nr 291/17 7 dnia 21 grudnia 2017 roku oraz Uchwala Nt 95/18 z dnia 20 kwietnia 2018

I
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Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzotcza KDPW zgodnie
z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra
zastapi powyzsza podstawe prawna, ohowiazujacej w danym czasie.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozpotzadzenie Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (MAR - Market Abuse
Regulation).

Skonsolidowane Kapitaly Wtasne oznacza kapitaly wlasne Grupy wykazane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Skonsolidewane Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza Zadtuzenie Finansowe powickszone o
wartos¢ porgczen otaz wszelkich innych Zabezpieczen udzielonych na rzecz podmiotéw spoza
Grupy, pomniejszone o stan $rodkéw pienigznych, wykazane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podana przez Monitor Rates Services Reuters
lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla 6-miesigcznych depozytéw w PLN, wyrazona w punktach
procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny,
publikowana w Duniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inna stope procentowa, ktéra zastapi
powyzszy stope procentows.

Szczegbélowe Zasady oznacza Szczegbltowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument, ktory
zastapi Szczegélowe Zasady w danym czasie.

Uczestnik Depozytu oznacza firme inwestycyjna lub bank, w obu przypadkach posiadajace status
uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkéw papietéw wartoiciowych lub rachunkéw zbiorezych, zgodnie z wasciwymi przepisami
prawa oraz Regulacjami KDPW.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obtrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi lub inny akt prawny, ktory zastapi t¢ ustawe,

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do ZOrganizowanego systemu obtotu oraz o spotkach
publicznych

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 . o rachunkowosci.
Warunki Emisji oznacza Warunki Emisji Obligacji Serii E1 o zmiennej stopie procentowej,
rejestrowanych w depozycie KDPW emitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z sieduziba w

Warszawie

Wskaznik Finansowy 1 oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto/
Skonsolidowane Kapitaly Wtasne.

Wskaznik Finansowy 2 oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadlusenie Finansowe Netto/
EBITDA Skorygowana.

Wskazniki Finansowe oznaczaja Wskaznik Finansowy 1 oraz Wskaznik Finansowy 2.
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Zabezpieczenie oznacza wszelkic zabezpieczenia, a w szczegolnosci: hipoteke, zastaw, gwarancje,
porgczenie, poddanie sig egzekucii, przewlaszezenie na zabezpieczenie, cesje, prawo zatrzymania
lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia wierzytelnoéci na obecnych lub przysziych
sktadnikach majatkowych badz dochodach Emitenta.

Zadluzenie Finansowe oznacza wszelkie zobowiazania do zaplaty lub zwrotu pieniedzy wobec
podmiotéw spoza Grupy z tytutu:

a) pozyczonych Srodkéw (pozyczka lub kredyt);

b} kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptéw
dhuznych lub podobnych instramentdw:

) wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okredlenia wartosci
zadtuzenia wynikajacego z transakeji pochodnej brana bedzie wartogé ujemina;

d) zobowigzaf leasingowych; oraz

€) zobowiazad z tytulu regresu w zwiazku z gwarancia, ubezpieczeniem, zwolnieniem z
odpowiedzialnosci, akredytywa typu standby, akredytywa dokumentows lub innym tego
typu Instrumentem, oraz

f) zobowiazad, dla ktérych termin platnosci wynosi wigeej niz 180 (sto osiemdziesiat) dni,
wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdanin finansowym Emitenta.
Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu Ustawy

o Obligacjach, odbywajace sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach
oraz w niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady wykladni
W niniejszej Nocie Informacyijnej:

a) odaniesienia do punktu lub zalacznika stanowia odniesienia do punktu lub zalacznika niniejszej
Noty Informacyjnej;

b} odniesienia do Warunkéw Emisji stanowia odniesienia do Warunkdw Emisji Obligacii serii E1,
bedacych zatacznikiem do niniejszej Noty Informacyjne;

¢} odniesienia do Obligatatiuszy nalezy interpretowaé takie jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

d) odniesienia do:

i ninicjszej Noty Informacyjnej lub jakiegokolwick inpego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszej Noty Informacyjnej lub jakiegokolwick innego dokumentu ze
zmianami; oraz

ii. przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujs odniesienia do tego przepisu prawa,

ustawy lub rozporzadzenta ze zmianami lub innego prepisu, ktéry zastapi dany przepis,
ustawe lub rozporzadzenie; oraz
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¢) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych punktéw zostaly podane wylacznie dla
ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszej Noty Informacyjnej.
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