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Zatgcznik nr 1 do Noty Informacyjnej

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WHASCIWEGO DLA EMITENTA





















Zatgcznik nr 2 do Noty Informacyjnej

TEKSTY UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI OBLIGACII OBJETYCH NOTA INFORMACYJNA



Uchwata nr 28/2013
Rady Nadzorczej Spétki KRUK S.A.
z siedziba we Wroctawiu (,,Spotka”)
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 13 ust. 4 Statutu Spétki

w sprawie: wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych

Dziatajac na podstawie art. 388 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych i § 13 ust. 4 Statutu Spétki
oraz § 14 ust. 2 pkt. 22 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza Sp6tki uchwala co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgodg na realizacje przez Spétke Programu Emisji Obligacii
Niezabezpieczonych (,,Program”) wedtug nastepujacych zasad:

1.

2.

3.

1.

W ramach Programu Spétka wyemituje obligacje niezabezpieczone (,,Obligacje
Niezabezpieczone”), w seriach, w terminie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2013 roku.
Obligacje Niezabezpieczone beda obligacjami kuponowymi na okaziciela,
nie posiadajacymi formy dokumentu.

Srodki pieniezne pozyskane przez Spétke z emisji Obligacji Niezabezpieczonych
przeznaczone zostang na cele zwigzane z finansowaniem nabycia pakietéw
wierzytelnosci przez podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej KRUK S.A. lub na
refinansowanie zadtuzenia Spéiki.

Obligacje Niezabezpieczone mogg byé wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. '

Spétka moze wyemltowac dowolng liczbe serii Obligacji Niezabezpieczonych,
poczawszy od serii R' na nastgpujgcych warunkach:

e Jlos¢: do 100.000 (stownie: sto tysigcy) Obligacji
Niezabezpieczonych

e Wartos¢ nominalna: 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ziotych) kazda

e Cena emisyjna: jest réwna wartosci nominalnej

e Termin wykupu:  do 60 (stownie: szes¢dziesiat) miesigcy

e Oprocentowane: WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw

miedzybankowych powigkszony maksymalnie o 650
(slownie: szes¢set pigcdziesiat) punktéw bazowych marzy.

§2

Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych zwigzanych z emisja Obhgacp Niezabezpieczonych w ramach
Programu, a w szczegdlnosci do:

a) ustalania warunkéw zgodnie z zasadami okreslonymi w § 1,

b) ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji,

c) sporzadzania dokumentéw informacyjnych dotyczacych Programu,

d) ustalenia warunkéw sktadania zapisow oraz dokonywania wplat przez

inwestorow,
e) ustalenia zasad przydziatu i dokonania przydziatu.



§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 8 kwietnia 2013 r.
Uchwata podjeta jest w trybie przewidzianym w § 13 ust. 4 Statutu Spétki oraz § 5 ust. 4
Regulaminu Rady Nadzorczej KRUK S.A., a czlonkowie Rady Nadzorczej zostali

powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podpisy Czionkéw Rady Nadzorczej:

Glosuj¢ | Glosuje¢ Wstrzymuje

Podpis
Za przeciw si¢ od glosu P

Imi¢ i nazwisko

Dariusz Pronczuk —
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

J6zef Wancer —
Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Stepniak —
Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kawalec — '
Cztonek Rady Nadzorczej y : ) '

Katarzyna Beuch —
Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Konski —
Czlonek Rady Nadzorczej : -

Arkadiusz Jastrzebski —
Czlonek Rady Nadzorczej

!




Uchwala nr 28/2013
Rady Nadzorczej Spolki KRUK S.A.
z siedziba we Wroclawiu (,,Spétka”)
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 13 ust. 4 Statutu Spotki

w sprawie: wyrazenia zgody na realizacje¢ Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych

Dziatajac na podstawie art. 388 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych i § 13 ust. 4 Statutu Spotki
oraz § 14 ust. 2 pkt. 22 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza Spétki uchwala co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na realizacje przez Spotke Programu Emisji Obligacji
Niezabezpieczonych (,,Program”) wedtug nastgpujacych zasad:-

1.

2.

3.

1.

W ramach Programu Spéilka wyemituje obligacje nlezabezpleczone (,,Obhgaqe
Niezabezpieczone™), w seriach, w terminie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2013 roku.
Obligacje Niezabezpieczone beda obligacjami kuponowymi na okaziciela,
nie posiadajgcymi formy dokumentu.

Srodki pienigzne pozyskane przez Spotke z emisji Obligacji Niezabezpieczonych
przeznaczone zostang na cele zwigzane z finansowaniem nabycia pakietow
wierzytelnosci przez podmioty nalezgce do Grupy Kapltalowej KRUK S.A. lub na
refinansowanie zadtuzenia Spoiki.

Obligacje Niezabezpieczone mogg by¢ wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie instrumentami
finansowymi.

Spotka moze wyemltowac dowolng liczbe serii ObhgaCJl Nlezabezpleczonych
poczawszy od serii R' na nastepujacych warunkach:

o Jlos¢: do 100.000 (stownie: sto tysigcy) Obligacji
Niezabezpieczonych

e Warto$¢ nominalna: 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda

¢ (Cena emisyjna: jest rowna wartosci nominalne;j

e Termin wykupu:  do 60 (stownie: szés¢dziesiat) miesiecy

e Oprocentowane:  WIBOR dla trzymiesigcznych depozytow

miedzybankowych powigkszony maksymalnie o 650
(stownie: sze$¢set piecdziesiat) punktéw bazowych marzy.

§2

Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Spolki do podjgcia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych zwigzanych z emisja Obligacji Niezabezpieczonych w ramach
Programu, a w szczego6lnosci do: ‘

a) ustalania warunkow zgodnie z zasadami okreslonymi w § 1,

b) ustalenia termin6éw otwarcia i zamknigcia subskrypcji,

¢) sporzadzania dokumentéw informacyjnych dotyczacych Programu,

d) ustalenia warunkoéw skladania zapisow oraz dokonywania wplat przez

inwestoréw, ~
e) ustalenia zasad przydziatu i dokonania przydziatu.



§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 8 kwietnia 2013 r.
Uchwata podjeta jest w trybie przewidzianym w § 13 ust. 4 Statutu Spétki oraz § 5 ust. 4
Regulaminu Rady Nadzorczej KRUK S.A., a czionkowie Rady Nadzorczej zostali

powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podpisy Czlonkéw Rady Nadzorczej:

Glosuje Glosuje Wstrzymuje

Imi¢ i nazwisko . .
za przeciw si¢ od glosu

Podpis

.
.

Dariusz Pronczuk —
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

T
Jozef Wancer — ; /
Czlonek Rady Nadzorczej X

Piotr Stepniak —
Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kawalec —
Czlonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Beuch —
Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Konski — - -
Czlonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski —
Czlonek Rady Nadzorczej




Uchwata nr 28/2013
Rady Nadzorczej Spolki KRUK S.A.
z siedziba we Wroclawiu (,,Spétka”)
podj¢ta w trybie pisemnym okreslonym w § 13 ust. 4 Statutu Spétki

w sprawie: wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych

Dzialajac na podstawie art. 388 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych i § 13 ust. 4 Statutu Spotki
oraz § 14 ust. 2 pkt. 22 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza Spoétki uchwala co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spéiki wyraza zgode na realizacj¢ przez Sp()ike; Programu Emisji Obligacji
Niezabezpieczonych (,,Program”) wedtug nastepujacych zasad:

1.

2.

3.

1.

W ramach Programu Spédtka wyemituje obligacje mezabezpleczone (,,ObllgaCJe
Niezabezpieczone™), w seriach, w terminie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2013 roku.
Obligacje Niezabezpieczone bedg obligacjami kuponowymi na okaziciela,
nie posiadajacymi formy dokumentu.

Srodki pieniezne pozyskane przez Spotke z emisji Obligacji Niezabezpieczonych
przeznaczone zostang na cele zwigzane z finansowaniem nabycia pakietow
wierzytelnosci przez podmioty nalezace do Grupy Kapltalowej KRUK S.A. lub na
refinansowanie zadtuzenia Spétki. - ‘

Obligacje Niezabezpieczone mogg by¢ wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie instrumentami
finansowymi.

Spotka moze wyemltowac dowolng liczbe serii Obligacji Nlezabezpleczonych
poczawszy od serii R' na nastépujacych warunkach:

o [los¢: do 100.000 (stownie: sto tysigcy) Obligacji
Niezabezpieczonych

e Warto$¢ nominalna: 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych) kazda

e (Cena emisyjna: jest rowna wartosci nominalnej

o Termin wykupu:  do 60 (stownie: szes¢dziesiat) miesigcy

e Oprocentowane: WIBOR dla trzymiesi¢cznych depozytow

mie¢dzybankowych powigkszony maksymalnie o 650
(stownie: szeséset piecdziesigt) punktow bazowych marzy.

§2

Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Spétki do podjgcia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych zwigzanych z emisja Obligacji Niezabezpieczonych w ramach
Programu, a w szczegdlnosci do:

a) ustalania warunkow zgodnie z zasadami okreslonymi w § 1,

b) ustalenia termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji,

¢) sporzadzania dokumentow informacyjnych dotyczacych Programu,

d) ustalenia warunkéw skladania zapiséw oraz dokonywania wplat przez

inwestorow,
e) ustalenia zasad przydziatu i dokonania przydziatu.



Uchwata wchodzi w zycie z dniem 8 kwietnia 2013 r.

§3

Uchwata podjeta jest w trybie przewidzianym w § 13 ust. 4 Statutu Spolki oraz § 5 ust. 4
Regulaminu Rady Nadzorczej KRUK S.A., a czionkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podpisy Czlonkéw Rady Nadzorczej:

Imi¢ i nazwisko

Glosuje
za

Glosuje
przeciw

Wstrzymuje¢
si¢ od glosu

Podpis

Dariusz Proficzuk —
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

.
.

Jézef Wancer —
Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Stepniak —
Cztonek Rady Nadzorczej

R

Krzysztof Kawalec —
Czlonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Beuch —
Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Konski —
Czlonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski —
Czlonek Rady Nadzorczej




Uchwala nr 28/2013
Rady Nadzorczej Spotki KRUK S.A.
z siedziba we Wroclawiu (,,Spotka”)
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 13 ust. 4 Statutu Spotki

w sprawie: wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych

Dzialajac na podstawie art. 388 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych i § 13 ust. 4 Statutu Spétki
oraz § 14 ust. 2 pkt. 22 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza Spétki uchwala co nastegpuje:

§1

Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na realizacj¢ przez Spélkq Programu Emisji Obligacji
Niezabezpieczonych (,,Program”) wedtug nastepujacych zasad:

1.

2.

3.

1.

W ramach Programu Spotka wyemituje obligacje nlezabezpleczone (,,ObllgaCJe
Niezabezpieczone™), w seriach, w terminie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2013 roku.
Obligacje Niezabezpieczone beda obligacjami kuponowymi na okaziciela,
nie posiadajacymi formy dokumentu.

Srodki pieniezne pozyskane przez Spotke z emisji Obligacji Niezabezpieczonych
przeznaczone zostang na cele zwigzane z finansowaniem nabycia pakietow
wierzytelnosci przez podmioty nalezace do Grupy KapltaloweJ KRUK S.A. lub na
refinansowanie zadtuzenia Spoiki. - :

Obligacje Niezabezpieczone moga by¢ wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie instrumentami
finansowymi.

Spotka moze wyemltowac dowolng liczbe serii Obligacji Nlezabezpleczonych
poczawszy od serii R' na nastépujacych warunkach:

o Jlos¢: do 100.000 (slownie: sto tysigcy) Obligacji
Niezabezpieczonych

e Warto$¢ nominalna: 1.000 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) kazda

¢ Cena emisyjna: jest rdwna warto$ci nominalnej

e Termin wykupu:  do 60 (stownie: szes¢dziesiat) miesigcy

e Oprocentowane:  WIBOR dla trzymiesigcznych depozytow

miedzybankowych powiekszony maksymalnie o 650
(stownie: szes$¢set piec¢dziesiat) punktow bazowych marzy.

§2

Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych zwigzanych z emisjg Obligacji Niezabezpieczonych w ramach
Programu, a w szczegolnosci do: _

a) ustalania warunkdw zgodnie z zasadami okreslonymi w § 1,

b) ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji,

¢) sporzadzania dokumentéw informacyjnych dotyczacych Programu,

d) ustalenia warunkéw skladania zapisow oraz dokonywania wplat przez

Inwestorow,
e€) ustalenia zasad przydziatu i dokonania przydziatu.



Uchwata wchodzi w zycie z dniem 8 kwietnia 2013 r.

§3

Uchwata podjeta jest w trybie przewidzianym w § 13 ust. 4 Statutu Spétki oraz § 5 ust. 4
Regulaminu Rady Nadzorczej KRUK S.A., a czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podpisy Czlonkow Rady Nadzorczej:

Imig¢ i nazwisko

Glosuje
za

Glosuje
przeciw

Wstrzymuje
si¢ od glosu

Podpis

Dariusz Pronczuk —
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Vi

.

/D

Jozef Wancer —
Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Stgpniak —
Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kawalec —
Czlonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Beuch —
Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Koniski —
Czlonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski —
Czlonek Rady Nadzorczej






















Zatacznik nr 3 do Noty Informacyjnej

DOKUMENT INFORMACYINY SPORZADZONY W ZWIAZKU Z EMISJA NIEZABEZPIECZONYCH
OBLIGACJI SERII R' PRZEPROWADZONE) W RAMACH PROGRAMU EMIS)I OBLIGACI
NIEZABEPIECZONYCH, ZAWIERAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII R*



A%

KRUK

DOKUMENT INFORMACYJNY

SPORZADZONY W ZWIAZKU Z EMISJA
NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI

SERII R' PRZEPROWADZANEJ W RAMACH

PROGRAMU EMISJI
OBLIGACJI NIEZABEZPIECZONYCH

KRUK S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

EGZEMPLARZ NR 0
Wroctaw, 15 kwietnia 2013 r.

P



Zatgcznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 17/2013
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

NINIEJSZY DOKUMENT INFORMACYJNY NIE JEST PRZEZNACZONY DO PUBLIKACJI ANI
ROZPOWSZECHNIANIA W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALII LUB JAPONII
ANI W ZADNEJ INNEJ JURYSDYKCJI, GDZIE TAKA PUBLIKACJA LUB ROZPOWSZECHNIANIE MOZE
PODLEGAC DGRANICZENIOM LUB BYC ZAKAZANE Z MOCY PRAWA,

Niniejszy dokument informacyjny (,Dokument Informacyjny™ z dnia 15 kwietnia 2013 r. zostat sporzgdzony
przez KRUK S.A. z siedzibg we Wrodlawiu (,Spétka™ oraz Oferujacego wylacznie na potrzeby przeprowadzania
przez Spolke na terytorium Polski niepublicznej oferty obligacji serii R' w ramach programu emisii obligacji
niezabezpieczonych. Otrzymujac niniejszy dokument lub zapoznajge sie z jego trescia, wyrazaja Parstwo zgode
na wskazane ponize| ograniczenia i zastrzefenia.

Dokument Informacyjny nie zostat sporzgdzony w zwiazku z oferta publiczng akeji Spélki i nie stanowi prospektu
na poirzeby odpowiednich przepiséw prawnych implementujacych Dyrektywe 2003/71/WE wraz z odpowiednimi
aktami wykonawczymi obowigzujacymi w danym paristwie czlonkowskim Unii Europejskiej na mocy tej Dyrekhywy
ani nie stanowi oferty sprzedazy lub propozycji publicznego nabywania papieréw wartosciowych.

Prospekt emisyjny (,Prospekt’) sporzadzony w zwigzku z pierwsza oferta publiczng akcji Spotki na terytorium
Polski oraz ubieganiem sig¢ o ich dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowacdzonym
przez Gielde Papierdw WarloSciowych w Warszawie S.A. zatwierdzony przez KNF w dniu 6 kwietnia 2011 roku,
stanowi jedyny prawnie wiazacy dokument zawierajacy informacje o Spolce, ofercie publicznej akcji Spolki oraz
oferowanych akejach. Kazdej inwestycji w akcje Spotki w ramach oferty publicznej nalezy dokonywaé wylacznie
na podstawie infarmagji zawartych w Prospekcie araz wszelkich aneksach oraz komunikatach aktualizujacych do
Prospektu nie na podstawie Dokumentu Informacyjnego,

Dokument Informacyjny nie stanowi ani nie jest czeseia, | nie powinien by¢ traktowany jake oferta, naklanianie lub
zaproszenie do zioZenia zapisu na, gwarantowanie lub nabycie w inny sposdb, akcji Spélki, w szezegolnosci na
terytorium Folski. Dokument Informacyjny nie stanowi promocji ani rekomendac)i dotyczace] akcji Spotki.

Dokument Informacyjny stanowi materiat Seile poufny | nie moze podlegaé powielaniu ani dalszemu
rozpowszechnianiu, jak rowniez nie moZe byé przekazywane, a jego treéé nie moze zostaé ujawniona,
bezposrednio lub posrednio, zadnej innej osobie ani nie moze byd publikowany w calosci lub w czesd w
jakimkolwiek celu. Mieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowic¢ naruszenie wiasciwych przepiséw o obrocie
papierami wartogciowymi.

W zakresie dozwolonym przez obowiazujace przepisy prawa Spétka oraz Copernicus Securities S.A, nie sa
zobowigzani do aktualizacji ani zapewnienia, Ze informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym pozostaja
aklualne w jakimkolwiek dniu po dacie Dokumentu Informacyjnego. W zakresie dozwolonym przez obowigzujgce
przepisy prawa, wszelkie opinie wyrazone w Dokumencie Informacyjnym mogg podlegad zmianie bez
poZnigjszego zawiadomienia adresatéw Dokumentu Informacyjnego. W zakresie dozwolonym przez
obowigzujgce przepisy prawa, Spotka ani zaden z jej podmictéw powigzanych, doradcéw lub przedstawicieli nie
ponosza fadne] odpowiedzialnosci za jakakolwiek szkode powstala z tylulu wykorzystania Dokumenty
Informacyjnego lub jego tresci albo w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z Dokumentem Informacyjnym.

W Dokumencie Informacyjnym zawarte sa stwierdzenia dotyczace przysziogci, Stwierdzenia dotyczace
przysziosci zawierajg informacje na temat przewidywanych osiagnigé, plandw, celéw, strategii, przysziych
zdarzen oraz swiadczen, a takie raloenia przyjete na pofrzeby takich stwierdzen, inne niz stwierdzenia
przedstawiajgce fakty historyczne, Siowa uwazad”, oczekiwad", przewidywad®, .zamierzad, _szacowad”,
«prognozowad’, projektowad”, formy czasownikéw w czasie przysziym oraz ,moze”, ,powinng”, a takie podobne
wyrazenia stanowig wyznaczniki stwierdzen dotyczgcych przysziodci. Stwierdzenia dotyczgce przysziosci
obejmujg oéwiadezenia na temat strategii, rokowari | perspektyw rozwoju, przysziych planéw oraz potencjatu
dalszego rozwoju, plynnosci | zasobow kapitalowych, a takze inwestycji kapitatowych, wzrostu popytu na
produkty, perspektyw gospodarczych i trendéw w poszczegdlnych branzach, rozwoju rynkéw, wplywu inicjatyw
legislacyjnych, a takze pozycji konkurentéw. Ze wzgledu na swé charakler stwierdzenia dotyczace przysziosci
wiazg sig z ryzykiem oraz niepewnoscia, poniewaz dolyczs zdarzen | zaleza od okolicznodci, kibre moga, leez nie
muszg, wystapié w przysziosci. Stwierdzenia dotyczace przysziodci zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa
oparte o szereg zalozen, z ktdrych wiele wynika z innych zalozen, a w szczegdlnoscl informacji, pochodzaoych od
asob treecich. Chociaz Spolka uwaza, ze zalofenia te byly uzasadnione w chwili ich dokonywania, podlegaja one
jednak, ze wzglgdu na swoj charakter, istotnym niewiadomym i niepewnosciom, kidre sg trudne lub niemozliwe
do przewidzenia i znajdujg sig poza kontrola Spolki. Spolka zaznacza, ze stwierdzenia dotyczace przysziodci nie
stanowig gwarancjl przyszhych osiggnigc oraz ze jej aktualne wyniki operacyine, sytuacja finansowa i plynnosc, a
takze rozwdj w branzy, w ktdrej Spotka prowadzi dziatalnosé, moga znaczaco réznit sie od przedstawionych lub
sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysziosci zawartych w Dokumencie Informacyjnym. Ani Spotka,
ani 2zaden z jej przedstawicieli, pracownikéw lub doradcdw nie zamierzajg anl nie sg zobowigzani do uzupetniania,
zmiany, aktualizadji lub ponownej redakcji jakiegokolwiek ze stwierdzen dotyczacych przysziosci zawartych w
Dokumencie Informacyjnym.
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Dokument Informacyjny oraz wszelkie materialy rozpowszechniane w zwigzku z Dokumentem Informacyjnym nie
sg skierowane ani przeznaczone do dystrybucji ani do wykorzystania przez jakakolwiek osobe lub podmiot
przebywajgcy w jakiejkolwiek innej jurysdykeji, w ktérej taka dystrybucja, publikacja lub uzycie bytoby niezgadne z
prawem lub wymagaloby dokonania rejestracii w organie nadzoru nad rynkami kapitalowymi lub uzyskania
jakiegokolwiek zerwolenia. Osoby, ktére wejda w posiadanie Dokumentu Informacyjnego lub jakiegokolwiek
dokumnentu lub innych informacji zwigzanych z emisja obligacji w ramach programu emisji obligacji serii R’
powinny uzyskal informacje na temat ewentualnych ograniczen w tym zakresie oraz przestrzegac takich
ograniczer.

W szezegédlnosci, Dokument Informacyjny nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio albo
posrednio, na terytorium albo do Standw Zjednoczonych Ameryki ani nie stanowi oferty sprzedazy papierow
wartosciowych, jak rowniez zaproszenia do skladania zapiséw na lub nabywania papierow wartosciowych Spolki.
Papiery wartoéciowe wyemitowane przez Spotke nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg
ustaws o obrocie papierami wartosciowymi z 1933 r., ze zmianami (ang. U.5. Securities Act of 1833) ani przez
zaden organ regulujacy obrét papierami wartodciowymi w jakimkolwiek stanie lub na terytorium podlegajgcym
jurysdykcji Standw Zjednoczonych Ameryki. Nie bedzie przeprowadzona oferta publiczna papierow
warto&ciowych Spolki w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
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Zatgcznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 17/2013
Dokument Infarmacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

DEFINICJE

Nastgpujgce definicie odnoszg sig do odpowiednich wyrazer uzywanych w ninigjszym Dokumencie
Informacyjnym:

ASO Catalyst — oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i
zarzadzany przez GPW pod nazwag ASO Catalyst.

Book-building - proces polegajacy na przyjmowaniu przez Oferujacego od Inwestoréw, w odpowiedzi na
przekazany Inwestorom Dokument Informacyjny, Deklaracji Zainteresowania Mabyciem Obligacji ze wskazaniem
wysokosci marzy, po jakisj Inwestorzy sklonni g je objaé.

Data Emisji — dzien w kiérym Oferujacy, na zlecenie Emitenta, wystawi dla KDPW instrukcje rozliczeniowe
sprzedazy Obligacji w cdpowiedzi na instrukgje rozliczeniowe kupna Obligacii i dokonania petne] wplaty z tytulu
Obligacji wystawione na zlecenie Inwestordw, tj. dzier 20 maja 2013 roku

Deklaracja Zainteresowania Nabyciem - deklaracja zainteresowania nabyciem Obligacji wystosowana przez
Imwestora w odpowiedzi na skierowang do niego propozycje uczestnictwa w Ofercie wraz ze wskazaniem
wysokosci marZy, po jakiej Inwestor sklonny jest objaé Obligacje. Wz6r formularz Deklaracji Zainteresowania
Nabyciem znajduje sig w punkeie 1 (Wzér Formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem) Zatacznika nr 1 do
ninigjszego Dokumantu Informacyjnego.

Dokument Informacyjny — niniejszy dokument, zawierajacy informacje oraz szczegdlowe warunki i terminy
zwigzane z Emisjg Obligacji, stanowiacy jednoczesnie Propozycje Nabycia.

Dom Maklerski, Oferujacy — Copernicus Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-
019 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000249524,

Dzien Roboczy — oznacza dzier nie bedacy dniem ustawowo walnym od pracy lub sobots.

Emitent, Spotka — oznacza KRUK Spélka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu, ul. Legnicka 58, 54-204 Wraclaw,
wpisang do Krajowegoe Rejestru Sgdowego pod numerem 00002408249,

Emisja — oznacza emisje Obligacji serii R’ przeprowadzang przez Spotke w ramach Oferty w Programie Emisji
Obligacii Niezabezpieczonych,

Formularz Zapisu — oznacza formularz zapisu, ktdregn wzér znajduje sie w punkeie 2 {Wzér Formularza Zapisu)
Zatacznika nr 1 do niniejszego Dokumentu Infarmacyjnego.

GPW, Gietda — oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitalowa KRUK S.A. — ornacza spilke KRUK S.A. oraz jednostki zalezne wzgledem KRUK S.A.,
fj. podiegajace konsolidacji zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe;.

Inwestor — osoba, do kidrej skierowana zostanie propozycia uczestnictwa w Ofercie.
KDPW — oznacza Krajowy Depozyt Papierfw Wartosciowych Spolka Akcyjna w Warszawle.

Kodeks Spélek Handlowych, KSH — oznacza ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spolek handlowych
{Dz.U. 2 2000, Nr 94, poz. 1037, z pb&n. zm.)

Marza - stala marza procentowa, kidra zostanie ustalona na podstawie przeprowadzonego procesu Book-
buildingu, w drodze Uchwaly Zarzgdu Emitenta dotyczace] Oprocentowania podjetej przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisdw na Obligacje.

Kupon Odsetkowy — ma znaczenie nadane w pkt. 1.2 {Sfafus Obligacil emitowanych w ramach Emisji Obligachi)
Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii R' ninigjszego Dokumentu Informacyjnego

Obligacje, Obligacje Niezabezpieczone — ma znaczenie nadane w pkt. 1 {(informagje o Emisji Obligacji) Czesci
IV Warunki Emisji Obligacji Serii R niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Obligatariusz ~ osoba, ktarej przystuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacz rachunku papierdw wartosciowych, na
ktdrym zapisane sq Cbligacje.
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Oferta — oznacza oferie prywatng, w ramach ktorej Spoka emituje Obligacje w Programie Emisji Obligagii
Niezabezpieczonych oraz kldra skierowana jest do nie wigcej niz 89 oznaczonych adresatéw (w trybie art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach),

Okresy Odsetkowe —okresy odsetkowe dia Obligacjl, ktore zostaly szczegdlowe wskazane w tabeli w pkt. 1.11
(Warunki wypfaly Oprocentowania) Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii R’ ninigjszego Dokumentu
Informacyjnego.

Oprocentowanie — ma znaczenie nadane w pkt. 1.2 (Status Obligacji emifowanych w rarmach Emigi Obligaci)
Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii R‘niniejszagn Dokumentu Informacyjnego.

Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych — oznacza program emisji nigzabezpieczonych kupannw}rch
obligacji zwyklych na ckaziciela, ktére beda emitowane w jednej lub kilku seriach, poczawszy od serii R’ w
terminie nie diuzszym niz do dnia 31 grudnia 2013 r., o lgcznej wartosci do 100.000.000,00 (slownie: sto
miliondw) ztotych, przeprowadzany przez Spolke na podstawie upowaznienia wyrazonege w uchwale nr 28/2013
Rady Nadzorcze] Spotki.

Przypadki Naruszenia - ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2 (Przedierminowy Wykup Obligacii na Zgdanie
Obligatariusza) Czesci IV Warunki Emisji Obligacjl Serii R’ ninigjszego Dokumentu Informacyjnago.

Rachunek Papieréw Wartosciowych — oznacza rachunek papierdw wartoéciowych w rozumieniu art. 4 Ustawy
o Cbrocie, na kidrym zapisane zostang Obligacje po ich dematerializacji w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obrocie,
nalekgacy do konkretnego Obligatariusza.

Regulamin KDPW — oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie (stan
prawny poczawszy od 1 lutege 2013 r),

Statut — oznacza aktualnie obowigzujgey statut Emitenta stanowigey Zalgeznik nr 2 do ninigjszego Dokumentu
Informacy|nego.

Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW - oznacza Szczegdlowe zasady dziatania kKrajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych stanowigce Zatgcznik Nr 1 Do Uchwaly Zarzadu Krajowege Depozytu Papierow
Wartosciowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2002 r. (z pé2n. zm.) (stan prawny poczawszy od dnia 15 kwietnia
2013 r.).

Termin Oferty — ma znaczenie nadane w punkcie 2 (Terminy Oferty) Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii R’
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Termin Wykupu — oznacza dzier, w ktérym Obligacje podlegad beds wykupowi, wskazany w pkt 1.7.1 {Wikup
Obligacji w zwyklym terminie) Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii R'ninigjszego Dokumentu Informacyjnego.

Uchwala Emisyjna — oznacza uchwalg Zarzgdu Spatki nr 16/2013, w przedmiocie Emisji Obligacii.

Uchwala Rady Nadzorczej — oznacza uchwale nr 28/2013 Rady Nadzorczej Spotki w sprawie wyrazenia zgody
na realizacje Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych.

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. Nr 120, poz. 1300 z
paEn. zm.).

Ustawa o Obrocie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr
183, poz. 1538 z pdEn. zm.).

Ustawa o Ofercie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz U. Nr 184, poz.
1539 z poin. zm.).

Warunki Emisji — oznacza szczegdtowe warunki emisji Obligacji stanowigce Czedcl IV Warunki Emisji Obligacji
Serii R niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Wskainik Zadiuzenia — ma znaczenie nadane w pkt 1.7.2.2. Czeéci IV Warunki Emisji Obligacji Serii R
ninigjszego Dokumentu Informacyjnego.

Zarzad - oznacza zarzad Emitenta.

Zioty, PLN, 2t — zioty polski, prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.
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Zatgeznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Mr 17/2013
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

CZESC I: EMITENT ORAZ OSOBY ODPOWIEDZIALNE
ZA INFORMACJE ZAWARTE W  DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM

1.  EMITENT
Strona | 7
MNazwa (firma); KRUK S.A.
Forma prawna: Spolka Akcyjna
Siedziba; Wroctaw
Adres: ul, Legnicka 56; 54-204 Wroctaw
Telefon: {+48 71) 79 02 800
Fax: (+48 71) 79 02 867
Adres poczty elekironicznej: infof@kruksa, pl
Adres strony internetowe]: www kruksa. pl
Nr KRS: 0000 240 829
REGON: 8311898085
NIP: 894-23-89-805
Wiasciwy sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla Wroclawia - Fabryczne] we Wroclawiu, V| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Czas trwania spotki: od 1998 roku

Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci: Wpis do Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego

1.1. SKtAD ZARZADU EMITENTA:

Fiotr Krupa - Prezes Zarzadu

Rafat Janiak - Czlonek Zarzadu
Michat Zazepa - Czlonek Zarzgdu
Urszula Okarma - Czlonek Zarzgdu
Agnieszka Kutton - Crionek Zarzadu
Iwona Stomska - Czionek Zarzgdu
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1.2. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
KRUK S.A.
Wirdykacis parsiqdaiea | izdowa,
zakupy | sebargtyracja wierybelnedsi, KR U K
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) i i Wisdykaris sydewa, Spviems wymiaes indormacit | | | ! i
wirdykacia, Iivwiesaye]i nadybrmad [ |} Wedikach puasdowa | | EmreusmEss
aakup witreylelnoici L gt o e Rl e ] [pev. ey | satunons s g e, |
| wienytbaceel kerperaoyirpch |G, L nr BT poc.'iaﬂl | Wy vierTteladd |
. N [ —————
Inwestovwanie w certylikary luntuide wekurdyracy nepo -ﬁ_ **I::m“
P KRUE = | = s,
KR Towarmaress Fusdsty KU feskd a Slovenskd
g ; e o S |
PRCY PROKULUS 00N koLt 0L U haki i _ico s wirlatow ]
bom s, ] e | Zasydsssie funduisami Wisdyiaes parrigdoma - | . |
irmesrpog oyt i Aok, { | Ussstanie pabyzal |
b iyl ot - o]

| Gruy Kaphzaics KRUE |

1.3. INFORMACJE O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH | AUDYTORZE

Skonsclidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy KRUK S.A. 2012 rok wraz z opinig bieglego rewidenta zostalo
opublikowane przez Emitenta w raporcie okresowym w systemie ESP| w dniu 17 marca 2013 r.

Sprawozdanie Finansowe KRUK S.A. za 2012 rok wraz z opinig bieglego rewidenta zostato opublikowane przez Emitenta
w raporcie okresowym w systemie ESPI na stronie www.gpwinfostrefa.ol w dniu 17 marca 2013 .

Skonzolidowana Sprawozdania Finansowe Grupy KRUK S.A. za 2011 rok oraz 2012 rok wraz opiniami bieglego
rewidenta oraz kwartalne skonsolidowane sprawozdania Grupy KRUK S.A. z okresu 2011 - 2012) dostepne sa na
sironie Intemnetowej Spolki www.kruksa.pl oraz na stronie.

Emitent sporzgdzit nastgpujace czesci ninigjszege Dokumentu Informaceyjnego:
- pkt 1 Czesé |,

-pkt1, 2i4 Czescill,

- w catosci Czesc I,

= w calosci Zatgoznik nr 2.

2. OFERUJACY

Mazwa (firma): Copernicus Securiies 5.4,

Siedziba: Warszawa ‘>
Adres: ul. Gréjecka 5; 02-019 Warszawa

Telefon: (+48 22} 44 00 100

Fax: (+48 22} 44 00 105

info@copermicus.pl
www, coparnicus, pl

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowe|:

v
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Sktad Zarzadu Oferujgcego:

Marcin Billewicz - Prezes Zarzgdu

Marek Witkowski - Czionek Zarzadu

Oferujacy sporzadzit nastepujace czesc niniejszego Dokumentu Informacyjnego:
- Definicje,

- pkt 2 Czesci |

- pkt 3 Cresci ll

- w catosel Czeseé [V,

- w catosci Zalgcznik nr 1.
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Ostrzezenie:

1. Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna byé oparta na rozwazeniu przez Inwestora catoscl tresci
Dokumentu Informacyjnego wraz z zalgeznikami oraz informagji zawartych w raportach biezacych i okresowych
opublikowanych przez Emitenta w ramach obowigzkow informacyjnych spétki publiczrej.

2. Dodatkowe informacje, {j. informacje o Spolce, akcjonariat, prospekt emisyjny; informacje finansowe dostepne
s3 na stronie Internetowe] Spotki (www.kruksa.pl).

3. W przypadku wystapienia do sadu z roszezeniem odnoszacym sie do treéci Dokumentu Informacyjnege,
skarzacy Inwestor moze na mocy ustawodawstwa paristwa cztonkowskiego Unii Europajskiej mieé obowigzek
poniesienia kosztdw przetiumaczenia Dokumentu Informacyjnege preed rozpoczeciem postepowania sadoweago.

4. Informacje dotyczace szczegdlowych warunkéw emisi Obligacii objetych Programem Emisji Obligaci
Miezabezpieczonych, zawarle sg w Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii R’ ninigjszego Dokumentu
Informacyjnego — Warunki Emisji.
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CZESCIl:  CZYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNIKI  RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
EMITENTA

1.1. RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Dzialalnosc Emitenta w duzym stopniu opiera sie na wysoko wykwalifikowane] kadrze. Jakosé kadry to
najistolniejszy czynnik sukcesu Spotki. Spotka zatrudnia okolo 1000 ossb, w tym licznych specjalistow doskonale
znajgoych proces windykacii oraz oczekiwania Klientow.

Dotychczasowy rozwd]j Spolki byl determinowany nie tylke wiedza i praklyczng znajomoscia rynku, ale takze
ambicjg i zaangazowaniem pracownikdw, oraz kadry kierownicze] wszystkich szczebli,

Aby zapobiec niekorzystnym skutkom utraty kadry Spotka zapewnia wszystkim pracownikom optymalne warunki
pracy, a takze mozliwosci rozwoju zawodowego | awansu w stale rozwijajace] sie grupie kapitatowej.

Czynnikiem ryzyka w tym przypadku moZe byé mozliwosé utraty pracownikéw wraz z ich wiedzg,
doswiadczeniem i umiejetnodciami waznymi z punkiu widzenia strategicznych intereséw Emitenta. Przewidujac
taky ewentualnosé, w umowach o prace i menaderskich, zawario odpowiednie do charakteru wykonywansgj
pracy ilub funkeji klauzule. Wykluczajg one mozliwosé podjecia pracy ilub dziatalnosci kenkurencyjne] wobac
spotki,

Dane historyczne dotyczace zatrudnienia kadry menadzerskiej Emitenta pokazuja, #e ten czynnik ryzyka Emitent
ma ped kontrola. Reotacja kadry menadzerskiej Emitenta w astatnich latach jest na bardzo niskim poziomie.

1.2. RYzZYKO ZWIAZANE Z PRZETWARZANIEM | PRZECHOWYWANIEM DANYCH
0SOBOWYCH. BEZPIECZENSTWO DANYCH

Dziatalnosé Emitenta zwigzana jest z koniecznoscia stalego przetwarzania danych osobowych, Emitent doklada
wszelkich starari aby dane objete tajemnica byly naletycie chronione. System, na ktorym odbywa sie
przetwarzanie danych do celdw prowadzonej dziatainosci wyposaZzony jest w wymagane systemy zabezpieczen
zarowno przed proba nielegalnege dostgpu jak | utraty zgromadzonych informacji. Aby ograniczyé
niebezpieczenstwo utraty danych sporzadza codziennie kopie zapasowe systemu,

Ryzyko przypadkowego wydania osobom postronnym dokumentow lub informacji jest ograniczone przez
wewnetrzne przepisy. Aby unikngc takich sytuacji stworzono wykaz dokumentdw jawnych, do kidrych moga mied
dostep podmioty zewnetrzne bez koniecznosci uzyskania akceptacji osob upowaznionyeh.

Pozostale nie wymienione w wykazie wymagajg, przed przekazaniem osobom nieuprawnionym, zezwolenia
Czlonka Zarzgdu Emitenta lub oséb przez niego upowaznionych.

Miemniej jednak, istnigje ryzyko zwiazane z nieprzewidzianymi w rutynowych sposcbach postepowania
kradziezami danych lub swiadomego dziatania pracownika na szkode Spétki.

1.3. RYZYKO UTRATY PELYNNOSCI

Ryzyko utraty plynnosci przez Emitenta, poza normalnym ryzykiem prowadzenia dziatalnoscl gospodarczej, wigze
sig z zakupem duiych pakietéw wierzytelnosci. Zakup wierzytelnosci na wlasny rachunek, pocigga za sobg
koniecznoic duzego jednorazowego wydatku. Aby zapewnic sobie srodki umozliwiajace dokonanie transakeji
Emitent wspomaga sig finansowaniem zewnetrznym — kredytem bankowym lub Srodkami pozyskanymi z emisji
obligacii.

Istnieje ryzyko zlego oszacowania realnej wartoScl portfela wierzytelnosci, a co za tym idzie niemoinosci
uzyskania srodkdow w procesie windykacii.

MNalezy rdwniez zwrocic uwage na mozliwose wypowiedzenia lub postawienia w stan wymagalnosci zaciagnietych
w banku kredytdw Ilub obligacji z powodu niespeinienia szczegodlnych warunkdw okredlonych zapisami
w umowach kredytowych i warunkach emisji.
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Fowyzsze ryzyko minimalizowane jest sposobem dziatania Emitenta, Bedace przedmiotem zakupu wierzytelnosai
58 wyceniane kazdorazowo bardzo skrupulatnie, a decyzja o ich zakupie podejmowana jest po zbadaniu nie tylko
mozliwoéci odzyskania zainweslowanego kapitatu ale takze szacowanych kosztéw koniecznych do poniesienia w
trakcie windykacji. Ponadto, niemal wszystkie instytucje sprzedajgce portfele wierzytelnosci czynig to w formie
oficialnych przetargdw i ceny oferowane przez Emitenta w wigkszosel tych przetargdw nie réznig sie istotnie od
cen oferowanych przez konkurencje. Prawdopodahiefistwo zle| wyceny portfela przez kilka wyspecjalizowanych
podmictdw jednoczesnie jest zatem niewielkie.

Dodatkowe, Emitent dokonujae kolejnych zakupéw stara sig zdywersyfikowaé ryzykoe, nabywajgc wierzytelnosci
roéznego rodzaju, o réznym stopniu trudnosci i przeterminowania, Posiadane wierzytelnoéci sg ponadto w sposdb
ciggly obstugiwane przez shuzby windykacyjne Spétki, co zapewnia staty dophyw gotéwki i minimalizuje ryzyko
wystgpienia utraty phynnosci.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM
GOSPODARCZYM

21. RYZYKO NIEUCZCIWEJ KONKURENCJI | STOSOWANIA DUMPINGU

Konkurencia na rynku na ktdrym dziala Emitent jest duza.

Fakiety wierzytelnogci nabywane sa w drodze przetargu gdzie glownym kryterium podejmowania decyzjii o
wyborze oferenta jest cena za nabywany pakiet.

Podobnie w przypadku obslugi operacyjne] wierzytelnogci na zlecenie klientdw, cena oferowanych ushug jest
Jednym z wazniejszych kryteridw podjecia decyzji 0 nawiazaniu wspdlpracy.

Jest malo prawdopodobne, aby ktdrakolwiek z funkecjonujacych cbecnie na polskim rynku firm windykacyjnych
mogla skutecznie, ze szkodg dla Emitenta stosowad nieuczciwe prakiyki. Spétka mozZe byé narazona w krotkim
terminie na pojedyncze, nieuczciwe dzialania firm konkurencyjnych, ktére moga w pojedynczych sytuacjach
zaoferowac klientom nierynkowe ceny. W efekcie Emitent moze nie zakupié portfela wierzytelnosci lub zaprzestaé
wspbipracy z jakimé klientem na okreslony czas. Poniewaz gléwnymi klientami Emitenta sg banki oraz duze
spolki uslugowe, kladg oni znacznie wigkszy nacisk na pozacenowe warunki obslugi: solidno&é, zaufanie,
wyplacalnosc, kontrola ryzyka reputacyjnego, moiliwosé jednorazowego przyjecia duzej iloci danych |
elastycznosd,

2.2, RYZYKO RYNKU NALEZNOSCI | WINDYKACJI

Zaréwno rynek nalenosci, windykacji jak i sekurytyzacji od kilku lat charakteryzuje sie duzym potencjalem, a
Grupa Kapitalowa KRUK S.A. jest niekwestionowanym liderem tego rynku w Polsce i wiodacym graczem
w Europie Srodkowo-wschodniej.

Niemniej jednak Emitent jest $wiadom zmian zachodzaeyeh na rynku. Sledzi je | podejmuje dzialania majace na
celu najskutecznigjsza ochrone swoich interesdw. Stale réwniez rozwija éwiadczone przez siebie i grupe
kapitatowa uslugi, jak i rynki geograficzne na ktérych dziata.

Glownymi atutami Emitenta jest doskonala znajomosé rynku wierzytelnoscl, kompleksowosé model biznesu
opartego zardwno na Swiadczeniu ustug windykacyjnych, jak | nabywaniu wierzytelnosci na wlasnych rachunek, a
takze wdrozona na masows skale strategia ugodowa = osobami zadtuzonymi.

2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIALALNOSCI EMITENTA

Zmieniajace sig czgsto przepisy prawa, a takze jego interpretacie, zwlaszcza dotyczgce przepisow regulujgoych
dzialainos¢ gospodarcza, przepisow podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spolecznych moga
wywierac niekorzystny wphyw na funkcjonowanle Emitenta. W szczegélnosci zmiany wiw przepiséw z jednej
strony moga powodowad zwigkszenie kosztdw prowadzenia dziatalnoscl, z drugie] zas opdzniad Wlub zmniejszad
osiggane dochody.

Dzialalnosc Emitenta jest scisle zwigzana i bezposrednio zalezna od regulacii prawnych obowigzujacych w
naszym kraju, a takize w krajach, w ktdrych prowadzi on swojg dzialalnosd.
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Na moment powstawania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitentowi nie 83 zZnane wprowadzoneg
nowelizacje prawa, mogace - bezpogrednio lub posrednio - w znacznym stopniu wplynac niekorzystnie na
sytuacje ekonomiczna i prawna Emitenta, jak i pozastalych spélek Grupy Kapitalowej Emitenta,

2.4, RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Branza, w ktorej dziata Emitent, jest okreslana jako branZa antycykliczna, Oznacza to, ze zmiany Koniunktury nie
wptywajg istotnie na zmniejszenie dynamiki tempa rozwoju Emitenta.

W przypadku wzrostu gospodarczego zwigkszajgce sie realnie dochody gospodarstw domowych powodujg
Znacznie wigkszg sklonnosé do inwestowania i zaciggania kredytéw., Maturalng konsekwencja takiego stanu jest
powigkszajaca sie liczba potencjalnych dluznikéw co ma znaczny wplyw na wzrost rynku, na kidrym dziata
Emitent.

MNatomiast w przypadku spowolnienia gospodarczego nastepuje pogorszenie splacalnosci kredytow, co powoduje,
ze na rynek wierzytelnosci trafia wigcej spraw do windykacji.

Jesli istotnie pogorszylaby sie syluacja makroekonomiczna, w efekcie czego gwallownie wzrosloby bezrobocie
i pogorszylyby sie dochody ludnogci, wowezas prawdopodobne bytoby pogorszenie splacalnosci obecnie
posiadanych portfeli wierzytelnosci.

Miemniej jednak, do tej pory Emitent nie zachserwowat zjawiska generalnego spadku splacalnodci posiadanego
portfela wierzytelnoéci. Emitent na biezgco monitoruje wskazniki makroekonomiczne, moggce miec wplyw na
dynamike jego rozwoju, stale tez udoskonala swoje narzedzia, aby szczegolnie w sytuacji spowolnienia
gospodarczego, niezachwianie utrzymaé tempo wzrostu, Nalezy tez dodaé, e w sytuacji pogorszenia sie portfeli
bankowych, instytucje te kiada znacznie wigkszy nacisk na monitorowanie i odzyskiwanie swoich wierzytelnosci,
co odzwierciedla sig w sklonnosci do przekazywania wigksze liczby spraw do obstugi na zlecenie.

2.5, RYzZYKO KURSOWE

Obligacje emitowane sg w polskich zlotych, Nie istnieje ryzyko kursowe bezposrednio zwigzane z emitowanymi
ohbligacjami.

Ryzyko niekorzystnych zmian kursdw walut wystepuje tylko w przypadku podmiotow grupy kapitatowej Emitenta
dzialajgcych poza granicami Polski.

Aby zminimalizowac skutki ewentualnych ujemnych réznic kursowych Emitent rozwaza zawarcie fransakejl
zabezpieczajgcych kurs walut, tak aby zapewnié stabilnosé prowadzone| dziatalnosci i osiaganych dochodéw,

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMISJA OBLIGACJI

3.1. RYZyKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI

Zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku, gdy wystapi | bedzie trwat przypadek likwidacji; wéwczas, zgodnie z
art. 24 ust. 3 zdanie pierwsze Ustawy o Obligacji, Obligacie poedlegajg natychmiastowemu wykupow! z dniem
olwarcia likwidacji, chociazby lermin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Jedneoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku wystapienia ktéregokolwiek z Przypadkdw Naruszenia
wymienionych w pkt 1.7.2.2 Czesdci IV Warunki Emisji Obligacji Serii R‘, Emitent bedzie zobowigzany, na zadanie
Obligatariusza, na warunkach opisanych w pkt 1.7.2.2, Czesci |V Warunki Emisji Obligacji Serii R', dokonad
przymusowege przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacii.

3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Polski systern podatkowy charakteryzuje sig brakiem stabilnodcl. Przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane,
wiglokrotnie na niekorzyse podatnikéw. Zmiany te moga polegad nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych,
ale takze na wprowadzeniu nowych szeregdlowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu
opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga take
wynikac z keniecznodci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacii w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisow
prawa regulujacych opodatkowanie dzialalnosci gospodarcze] oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
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stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogs okazaé sie niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze miacé negatywny wpltyw na dzialalnoéé i sytuacje finansows Emitenta.

Jednoczeénie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szozegoinosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposcbu poboru podatku przez platnika. Powyzsze moze negatywnie
wptywad na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligagje.

4. REGULACJE WEWNETRZNE EMITENTA MAJACE NA CELU
ZAPEWNIENIE BEZPIECZENSTWA FIZYCZNEGO ORAZ
OCHRONE POUFNYCH DANYCH

Emitent przewidzial | usystematyzowal w formie wewnetrznych regulacii, procedur i instrukcji — postepowanie w
przypadku  zagrozenia bezpieczenstwa fizycznego oraz bezpieczenstwa przetwarzania informacii.
Przeanalizowane zostaly ryzyka zaisinienia poniesienia szkéd w wyniku niewlasciwego lub Zawodnego
wypelniania procedur wewnetrznych, ludzi i systemdw operacyjnych oraz zdarzen zewnetrznych (awarie
systemow  telekomunikacyjnych, informatycznych, zdarzenia losowe, itp) W celu wykluczenia badz
zminimalizowania negatywnych skutkéw takich wydarzen, Emitent wdrozyt procedury i instrukcje regulujace
sposdb postepowania oraz odnoszace sig do kwestii ochrony poufnych danych.
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CZESC Ill: ZOBOWIAZANIA FINANSOWE EMITENTA

1.  WARTOSC ZOBOWIAZAN NA DZIEN 31 MARCA 2013 R.

Na dzier 31.03.2013 r. Emitent posiadal wedlug wartoici oszacowansj zobowigzania finansowe w postaci:
= zobowigzan z tytulu kredybow bankowych w wysokogci 117 min =i,
» zobowigzan z tytutu emisji obligacji w wysokoscl 488 min zt,
= zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego w wysokoscl 7 min zi.

2. PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Perspektywy rozwoju rynku wierzyteinosci, a w szczegélnosci przewidywana duza podaz spraw do windykacji
wierzytelnosci z sektora bankowego w najblizszych kilku latach, jest szansa dla Emitenta i jego Grupy do nabycia
duzego wolumenu pakietéw. Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitalowa KRUK S.A. poniesie istotne naktady
na inwestycje w pakiety wierzytelnosci. Zrodlem finansowania tych naktadéw, podobnie jak dotychczas, bedyg srodki
wiasne Grupy Kapitalowej KRUK S.A. uzyskane we wszystkich segmentach jej dziatalnosci, w szczegélnoscl z
wplywow wygenerowanych na nabytych pakietach wierzytelnoéci oraz ze $wiadczonych ustug windykacyjnych, a
takze srodki pochodzgce z kapitalu obcego, w szczegdinosel z kredytow bankowych i obligacji emitowanych przez
Emitenta, Poziom zadluzenia finansowego, jakie Spdtka przewiduje zaciagnaé na cele inwestycyjne, bedzie
wypadkows kilku czynnikéw. Zalezny on bedzie miedzy innymi od (i) wielkoscl, rodzaju i ceny pakietéw, jakie pojawig
sig na rynku wierzytelnosci, (i) dziatan podejmowanych przez konkurentéw Grupy KRUK S.A. oraz ich mozliwosel
finansowych, (i) dostepnosci finansowania, w szczegdlnosci kredytowego, oraz warunkdw, na jakich takie
finansowanie zostanie udzielone Grupie KRUK S.A,, oraz (iv) wysokosei wtasnych Srodkéw, ktére Grupa Kapitatowa
KRUK S.A. bedzie chciata zaangarowaé na ten cel. Biorac pod uwage w szezegdlnosci wskazane powyie]
okolicznosci, Zarzad zakiada, Ze poziom zadiuzenia Grupy KRUK SA., w tym Emitenta, do czasu catkowitego
wykupu obligacji, jak rowniez w najblizszych latach moze nadal rosnad.

Miezaleznie od wielkoSci nominalne] zadiuzenia, Zarzad zobowigzuje sie, ze do dnia wykupu Obligacji bedzie
utrzymywad Wskainik Zadluzenia dla Grupy Kapitalowe] KRUK 5.A. na poziomie nie wyZszym niz 2,5.

Jezeli Wskaznik Zadiuzenia bedzie wyzszy niz 2,2 Emitent bedzie zobowigzany do zwigkszenia Marzy
ocdsetkowe] o 50 punktdw bazowych w skali roku, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktérym przekroczenie poziomu 2,2 Wskaznika Zadiutenia zostato zweryfikowane na podstawie
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KRUK S.A.

Obnizenie Marzy odsetkowej uprzednio powigkszonej o 50 punktéw bazowych w skali roku do poziomu sprzed
podwyzszenia, nastapi w przypadku gdy Wskagnik Zadluzenia bedzie nizszy badz rdwny 2,2, poczawszy od
kolejnege Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w kidrym spadek WskaZnika Zadiuzenia do poziomu
nizszego lub rownego 2,2 zostal zweryfikowany na podstawie kwartalnych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowes] KRUK 5.4,

Jezeli Wskaznik Zadiuzenia bedzie wyzszy niz 2,5 Emitent bedzie zobowiazany do wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy na warunkach okreslonych w pkt 1.7.2.2. Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii R' ninigjszego
Dokumentu Informacyjnegao.
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CZESC IV: WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII R’

1. INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI

Przedmiotem Emisji Obligacji przeprowadzanej w ramach Programu Emisji Obligacii Miezabezpieczonych jest Strona| 15
20.000 kuponowych, niezabezpieczonych obligacii zwykiyeh na okaziciela serii R' o wartosci nominalnej 1.000 zt

{stownie: jeden tysigc) ztotych, wyemitowanych przez Spétke (,Obligacje™).

Terminy zaczynajgce sig z wielkiej litery, uzyte w niniejszych Warunkach Emisji zostaty zdefiniowane w czesci -

Definicje niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

1.1. OGRANICZENIA OFERTY

Propozycja nabycia Obligacji w ramach Emisji Obligacji, zostanie skierowana do nie wiecej niz 99 oznaczonych
adresatdw w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Usiawy o Obligacjach.

Obligacje nie s3 ani nie bgdg przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sig o dopuszczenie ich do
obrotu na rynku regulowanym.

W zakresie zwigzanym z rejestracjg Obligacji w KDPW oraz dematerializacja Obligacji oraz realizacjg praw z
Obligacji zastosowanie maja slosowne przepisy prawa polskiego oraz regulacje KDPW, w szcregolnoici
Regulamin KDPW oraz Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW,

Emitent niezwlocznie po zamknieciu Emisji, podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu wprowadzenia
Obligacji do ASO Catalyst,

1.2. STATUS OBLIGACJI EMITOWANYCH W RAMACH EmisJl OBLIGACJI

W Emisji o Iaczne] wartosci nominalnej nie przekraczajgcej 20.000.000 (stownie: dwadziescia rmiliondw) ziotych,
przeprowadzane] w ramach Programu Emisji Obligacji Miezabezpieczonych, Emitent zamierza zaoferowaé do
20.000 (slownie:dwadziescia tysigcy) Obligadii,

Lena emisyjna, po jakiej sg oferowane Obligacje, wynosi 1.000 (slownie: jeden tysige) ziotych i jest réwna
wartosci nominalnej Obligacji.

Obligacje sa niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach obligacjami zwyklymi na okaziciela z
terminem wykupu w dniu 20 maja 2017 roku.

Obligacjie beda emitowane w formie zdematerializowanej na podstawie art. 5a Ustawy o Obligacjach i bedg
przedmiotem rejestracji w KDPWW na podstawie art. 5a Ustawy o Obrocie.

Obligacje s3 obligacjami kuponowymi. Wysokoéé oprocentowania Obligacji w skali roku wynosi WIBOR 3M plus
stala marza procentowa (Marza"), kidéra zostanie ustalona na podstawie przeprowadzonego procesu Book-
building, w drodze Uchwaly Zarzadu Emitenta dotyczace] Oprocentowania {,Oprocentowanie"), podjete] przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje.

W przypadku, gdy wysokos¢ oprocentowania Obligacji nie bedzie byé mogia ustalona zgodnie z powyZzszymi
postanowieniami, wysokos¢ oprocentowania Obligacji zostanie ustalona na podstawie ostatnigj dostepnej stawki
WIBOR 3M podanej przed data ustalenia stopy procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony "WIBOR" {lub kaidego jej oficjalnego nastepcy dla depozyiow 3 miesiecznych wyrazonych
w PLN) plus Marza.

Maliczanie Oprocentowania bedzie odbywato sig w trzymiesiecznych Okresach Odsetkowych poczawszy od Daty
Emisji Obligacji do Terminu Wykupu Obligacji. Wyplata Oprocentowania z Obligacji bedzie sie odbywadé w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego w okresie trwania Obligacji ((Kupon Odsetkowy”), liczonego od
Daty Emisji zgodnie z postanowieniami pkt. 1.11. {(Warunki Wipfaly Qprocentowania).

Obligacje emitowane w ramach Emisji Obligacji, stanowia bezpoérednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta, traktowane na rdwni z wszelkimi innymi obecnymi i przyszlymi niezabezpieczonymi i
niepodporzgdkowanymi, co do pierwszensiwa zaspokojenia, zobowiazaniami Emitenta, z wyjgtkiem tych, do
ktorych roszezenia sg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie ohowigzujacych przepisdw prawa.

Zobowiazania wynikajace z Obligacji, w tym zobowigzanie do wyplaty Swiadczen pienieinych zwigzanych z
wykupem Obligacji sa bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta wobec Obligatariuszy. Emitent jest Jedynym
podmictern, od ktorego Obligatariusze mogg dochodzic spefnienia roszozen wynikajgcych z Obligaci,

Brak jest jakichkolwiek ograniczen co do przenoszenia praw z Obligacji.

i
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Karda Obligacja uprawnia Obligatariusza do:

- orzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt 1.11 (Warunki Wipfaly
Oprocentowania) niniejszych Warunkéw Emisji;

- Swiadczenia  pienigznego polegajgcego na zaplacie kwoty odpowiadajace] wartosci nominalne]
Obligacii, na warunkach i w terminie okreglonym w pkt 1.7.niniejszych Warunkdw Emisji.
Wyplata swiadczeni naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligacji odbywaé sie bedzie
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW, w szczegdlnoici Regulaminem KDPW oraz Szczegdtowymi Strona | 16
Zasadami Dzialania KDPW oraz podlegat bedzie obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym wilasciwym
przepisom prawa polskiego.

1.3. PODSTAWA PRAWNA EMITOWANYCH OBLIGACJI

Na podstawie § 1 Uchwaly nr 28/2013 Rady Nadzorcze] Emitenta Rada Madzorcza Emitenta wyrazita zgode na
realizacjg przez Spolke Programu Emisji Obligacii Niezabezpieczonych.

Ma podstawie § 2 Uchwaly nr 28/2013 Rady MNadzorczej Emitenta Zarzad Emitenta upowazniony zostaje do
podjecia wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych zwiazanych z emisjg Obligacji przeprowadzang w ramach
Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, o lgcznej wartosci do 100.000.000,00 (stownie; sto milionaw)
ztotyeh.

Ma mocy Uchwaly Emisyinej Zarzadu Emitenta nr 16/2013. Spotka wyemituje, w ramach Emisji Obligacji, nie
wigcej niz 20,000 (stownie: dwadziescia tysigcy) Obligacji serii R', o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden
tysiac) zlotych kazda. Maksymalna wartosé Emisji Obligacii serii R' zostata ustalona na kwaote nie wiaksza niz
20,000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) ziotych, z Terminem Wykupu w dniu 20 maja 2017 roku.
Uprawnionemu z Obligacji przystugiwac bedzie Oprocentowanie w wysokosci WIBOR 3M plus Marza, liczone od
wartosci nominalnej Obligacji.

Do emisji Obligacji majg rowniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczace obrotu instrumentami finansowymi
oraz odpowiednie regulacie KDPW w szczegdinoéci Regulamin KDPW oraz Szczegdlowe Zasady Dziatania
KDPW oraz regulacje ASO Catalyst, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.

UcHwaea Nr 162013
Zapzaou KRUK 5.A. Z SIEDZIEA WE WROCEAWIL
W PRZEDMIOCIE EMISJ NIEZABEZPIECZONYCH DBLIGACH SERN R'
FPODJETA PRZEZ KRUK 5.A. Z SIEDZIBA WE WROCEAWIL
W TRYBIE PISEMNYM OMRESLONYHM W 5 B UST. 10 STaTUTY SPOEK!
ORAZ W § S UST. 4 A) REGULAMING ZARZADL SPOLKI

Dziafajge, na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodoks spilek handiowych w zwigzhu z art. 2 pkt 11
art. 9 phkt 3 ustawy z dnfa 29 czerwea 1995 . o obligagiach (Ustawa o Obligaciach’l | zgodnie z uchwala Rady Nadrorczel
nr 282013 {(Uchwala Rady Nadzorczef”), Zarzgd Spéihi podeimuje uehwale o nastepuigoef fredei-

&7
1. Spotka KRUK S.A. z siedzibg we Wroclawiu ([, Emitent’, Spélka') postanawia wyemitowad w ramach Programu Emisji
Obligaci Mezabezpieczonych wstalonsf w Uchwale Rady Nadzarczef Spofki nie wigcef niz 20.000 (dwadziedcia tysiacy)
niezabezpisczonych obligacii na okaziciela sedi R’ Spéli o wadogel nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ziotych polskich
kazde, z terminem wykupu przypadafgeym na deiert 48 (czlerdziedci osiem) missieoy od Daly Emisii { Obligacie”).
Za Datg Emisll preyimufe sig dale preydziatuy Obligag,
Wartodd nominaina fednef Obligaci wynosic bedzie 1.000 (slownia: jeden fysias) ziolveh polskich,
Obligacfe oferowane bedg po cenie emisyinef rdwnef wartodcl nominalie/,
Obligacie bedg oprocentowane. Oprocenfowanle Obligagi zosfsnie wustalone przez ZFarzad na  podsiawie
przeprowadzonego procesu Book-buildingu, w drodze odrgbnei uchwaly. Q

@AW R

-

Oprocentowarnie wyplacane bedzie w okresach co frzy miesigoe.

Obiigacje zostang wyamifowane zgodnie z prawem polskim | wszelkie stosunki prawne z mich wynikajgce bedg podiegad

prawu polskigmu,

g, Fropozycfa nabycia Obligacli, zostanie skierowana do nie wiecef niz 99 adresatdw w frybie okresdlonym w art. 9 pht 3
Ustawy o Obligaciach.

8. Ozabami uprawnfonymi do vcresinictwa w ofercie oraz do objecia Obligacli, beds wyfgcznie osoby wylypowans przez
Emitenta, do kidrych skierowana zosfenie propozycia vezestnichva w ofercie.

10, Obfigacie nie 52 ani nie bedy przedmiotem oferty publiczne Emitenta lub vhiegania sig o dopuszezenie ich do obrotu na

nnku regulowanym, Obligecie bedg przedmictem ubiegania sig o ich dopuszczenie do obrofu w altematywnym systemie

olrofu.

11.  Obligacie bedy obligaciami na okaziciela.

™

Cuue
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12, Obligacie bedy emitowane w formie zdematerializowsanej na podstawie art, 5a Ustawy o Obligacfach. Infencig Emitenta
fest refestracja Obligacii w KDPW na podstawie art. Sa Ustawy o Obrocie,

13, Obligagje bgdg przedmiolem ublegsnia sig przez Emitenta o ich dopuszczenie do obrofu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst, kidrego organizatorem jest Gielda Papierdw Warfosciowyeh w Warszawie 5.4, {-AS0
Catlalyst”). Emitent podejmie dzistania celem demaleralizacii | rejestracii Obligacyi w systemie depozylowa-rozliczeniowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Paplerdw Warodciowych S.A. (KDPW?), a nastepnie dzisfania celem
wprowsadzenia Obligaci do obrofu w ASO Catalyst.

T4 Wazelkie czynnodci zwigzane z refestraciq Obligacii w KDPW, demalerializacig Obligacyi oraz realizacjg praw z Obligacyi,
wykarywane bedg przez KDPW, ne podstawie umowy zawartef 2 Emitentern. W fym zakresie rasiosowanie bedzia mial
Regulamin KDPW oraz Szezegdlows Zasady Dzialania KDPW, Swiadczenia pienfene zwigzane z realizacja uprawnier
wynikajgeych 2 Obligagi bedy dokonywane przez Emitenta, ktéry bedzie stavdat do dyspozygii KDPW Srodki pienieng na
potrzely realizacll swiadczen pienigznych wyniksjgocych z Warunkdw Emisfi Obligagii, zas ich wypiata na rzecz
Obligatarivszy bedzie odbywala sle za posrednichvem KDPW.

15, Inwestor skiadajgey zapis na Obligacie wyrezi zgode na podipcle przez Zerzgd Spdthi po dacie emigii Obligaci
szczegdfowych dziafarl zwigzanych z worowadzeniem Obligacy do ASC CATALYST, w lym na-

& wprowadzenie | notowanie Obligacli do ASO CATALYST,

b, podigcie wszelkich innych czynnosol fakiycznych | prawnych, kidre okaa sie niezbedne w zwiazky = wprowadzaniem
i notowaniem Obligagii do AS0O CATALYST:

16,  Obligacje zostang wykupfone za zaplaty kwoly plenfene] réwne) ich warfodor nontinalneg.
17, Obligacje uprawniafg wilacznie do Swisdczed plenieznych.

18.  Prawa z Obligacii moga byé prrenaszone bez ograniczes.

18,  Obligacje nie beda zabezpieczone,

20, intencig Emitenta fest dokonanfe asymilacll Obligaci serdi R' wraz z obligaciami Emitenta serii P po dacie zakoriczenia
pierwszago Okresu Odzetiowego,

52
Szczegdly emisii Obligacii, zawarte rostang w zawierajgcym warunki emigji Dokumencie informacyinym, raakceplowanym
przez Zarzgd.

£3
Emisfa zostamie przeprowadzona w terminie nie pddniejszym niz do 371 grudnia 2013 roku.

&4
Uchwala wehodzi w 2voie z dniem 15 kwiletnia 2013 r,

1.4. CELE EMISJI

Srodki finansowe pozyskane przez Spotke z emisfi Obligacji przeznaczone zostang na cele zwigzane z
finansowaniem nabycia pakietéw wierzytelnoéci przez podmioty nalezace do Grupy Kapitalowe] KRUK S.A. lub
na refinansowanie zadiuzenia Spotki.

1.5. WALUTA EMITOWANYCH OBLIGACJ!

Obligacje emitowane sg w polskich ziotych. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (slownie: jeden
tysigc) zlotych,

1.6. OPIS PRAW | OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI

Kazda Obligacja uprawnia Obligatariusza do otrzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt.
1.11. (Warunki Wyplaty Oprocentowanis) ninigjszych Warunkéw Emisji oraz do Swiadczenia pienigznego
polegajgcege na zaptacie kwoly odpowiadajgcej wartosci nominalne] Obligac)i, na warunkach | w terminie
okreglonym w pkt 1.7 ninigjszych Warunkdw Emisji.

Wyplata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligacji odbywadé sie bedzie
zgodnie z odpowiednimi regulaciami KDPW, w szczegolnodcl Regulaminem KDPW oraz Szozegdlowymi
Zasadami Dzialania KDPW oraz podiegac bedzie obowigzujacym przepisom podatkowym | innym wiasciwym
przepisom prawa polskiego.
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1.7. WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI

1.7.1. WYKUP OBLIGACJI W ZWYKLYM TERMINIE

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Terminie Wykupu Obligacji tj. w dniu przypadajacym na dzien
20 maja 2017 r., poprzez wyplate Obligatariuszom $wiadczenia pienieznego, w kwocie liczonej wedlug wartosci
nominalnej Obligacji réwnej iloczynowi ilogci wykupowanych Obligacii oraz Wartosci nominalnej jednej Obligacji.
W przypadku, gdy Termin Wykupu bedzie dniem wolnym od pracy, wykup nastapi w kolejnym Dniu Roboczym
przypadajgcym po dniu zapadalnosci Obligacji.

Wszelkie platnosci dokonywane beds za posrednictwem KDPW oraz uczestnikow KDPW li. podmiotdw
prowadzacych Rachunki Papierdw WartoSciowych. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu
Obligacji beds Obligatariusze, kidrzy bedg posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych
na zasadach okredlonych przez wiasciwe przepisy prawa | regulacje KDPW, w szczegdinodci Regulamin KDPW
oraz Szczegolowe Zasady Dziatania KDPW. W takim przypadku podstaws naliczenia | spelnienia $wiadczenia
pienigznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papierdw Wartosciowych,

Z chwilg dokonania wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu.

1.7.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP QOBLIGAC.I

Obsluga przedterminowego wykupu bedzie dokenywana za posrednictwem KDPW oraz uczestnikow KDPVY, tj.
pedmictéw prowadzgcych rachunki papierdw wartosciowych, na ktérych beda zapisane Obligacje, na zasadach
okreslonych przez wiladciwe przepisy prawa i regulacie KDPW, w szcregdinosci Regulamin KDPW oraz
Szczegltowe Zasady Dziatania KDPW. W takim przypadku podstaws naliczenia i spelnienia $wiadczenia
pienigznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papierdw wartoiciowych
Obligatariusza.

£ chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podiegaja umorzeniu.

1.7.2.1. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACH W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA

W przypadku likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spotek Handlowych) wszystkie Obligacje podlegaja
natychmiastowemu, przedterminowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacgji.

1.7.2.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGAGJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

W przypadku wystgpienia kiorejkalwiek z okolicznogci przedstawionych ponizej, Emitent jest zobowigzany na
zgdanie Obligatariusza, na warunkach opisanych ponizej, dokonaé przymusowego przedterminowego wykupu
posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacii (_Przypadki Naruszenia®):

a) gdy Emitent zostanie przeksztalcony w inng spoike prawa handlowego; lub
b) gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub
c) gdy w okresie do Terminu Wykupu:

I. Wskainik Zadluzenia przekroczy wartosé 2,5; lub

Il. wskaznik ZadluZenie finansowe netto/EBITDA gotéwkowa na poziomie skonsolidowanym
przekroczy wartosd 4,0, gdzie:

Wskainik Zadluizenia: ocznacza iloraz; Zadiuzenie finansowe netto do kapitatow wiasnych;
gdzie: (i} Zadtuzenie finansowe netto oznacza warlosé Zobowigzan
finansowych pomniejszong o warloi¢ Srodkdw pienieinych Grupy
Kapitatowe] KRUK 5.A.; (i} kapitaly wiasne oznaczaja kapitaty wiasne
Grupy Kapitalowe] KRUK S.A.;

Zobowiazania finansowe: oznacza sume zobowigzan finansowych z tytulu obligacii lub innyeh

papierdw dluznych o charakterze podobnym do obligacii, oraz z tytutu
pozyczek, kredytdw bankowych, leasingu finansowego, wystawienia
weksli, udzielonych gwarancji lub poreczen (gwarancie, poreczenia
udzielone podmictom spoza Grupy Kapitalowej KRUK S.A),
przystapienia do diugu lub przejecia zobowigzan lub wynikajgcych z
zawartych transakcji pochodnych;

EBITDA gotdwkowa oznacza wynik brutto powigkszony o; koszty finansows, amortlyzacje,
wplywy  gotdwkowe z tytutu windykacii  pakietow  nabyiych,
pomnigjszony o przychody z tytulu windykacji pakietéw nabytych oraz
pomniejszony o przychody z tytutu aktualizac)i wartosci aktywow
innych niz nabyte pakiety wierzytelnosci | udzielone pozyczki
konsumenckie, jesli ich lgczna wartosc za ostatnie 12 miesiecy
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przekracza 5 min zi. EBITDA gotdwkowa jest liczona dla Grupy
Kapitalowej KRUK S.A. za ckres ostatnich 12 miesiscy;

przy czym powyzsze wskaZniki beda mierzone na podstawie skonsolidowanych wediug MSSF
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe] KRUK 5.A. sporzadzanych na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego,

lub

d) gdy Emitent nie dokona platnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji w
terminie 5 dni roboczych od dnia wymagalnosci zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji; lub

€) gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartoSciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Spotke zostang
postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty w kweocie o taczne] wartosci
przekraczajace] 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatlows] KRUK S.A. wg stanu na ostatni dzien
kwartalu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartal, w ktdrym postawiono w stan wymagalnosd diuzne
papiery wartosciowe; lub

fi gdy Emitent lub spélka z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o
lacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatow wlasnych Grupy Kapitatlowe] KRUK S.A. (wg stanu na
ostatni dzien kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w ktdrym uplynal termin wymagalnoéci
wynikajacych z jego zobowigzan finansowych) z tytulu kredytow lub obligacji | sytuacja ta nie zostanie
naprawiona — poprzez ich zaplate lub zmiang warunkéw dotyczacyeh wymagalnosci tych zobowiazan -
w ciggu 30 dni od daty pierwotne] wymagalnoscl: lub

g) gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie w postepowaniu sgdowym,
administracyjnym lub arbitrazowym, z kidrego wynikaé bedzie zobowigzanie Emitenta do zaplaty
jakichkolwiek kwot o tgcznej wartosci przekraczajace] 10% kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatowe] KRUK
S.A. wg stanu na ostatni dzien kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktdrym wydano to
orzeczenie, jezeli zasadzone kwoly nie zostaly zaplacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania
odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub ostateczne] decyzji administracyjnej lub w terminie
wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub ostateczne] decyzji administracyjnej; lub

h) gdy zostanie dokonane zajecie sktadnikéw majgtku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczen o warloscl przekraczajgeej wartosc 10% kapitaléw whasnyeh Grupy Kapitatowej
KRUK S.A. wg stanu na ostaini dzien kwartaiu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w ktérym
nastapilo to zajecie i zajecie to nie zostalo zwolnione, splacone, umorzone w ciggu 30 dni od dnia jego
dokonania; lub

i} gdy Emitent zlozy do sadu wniosek o ogloszenie upadiosa albo jezeli sad oglosi upadioéé Emitenta; lub

j} jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dziefi sporzadzenia ninigjszego Dokumentu
Informacyjnego w raportach biezgcych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie
internetowej Emitenla w ramach obowigzkéw informacyjnych jakim podlega Emitent w zwiazku ze
stalusem spolki publiczne] lub jakiekolwiek oSwiadczenie zlozone przez Emitenta w ninigjszym
dokumencie, ktdre mogloby mieé istoiny wplyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu
Obligacji jest nieprawdziwe lub mylgce w istotnym zakresie lub zostato pominiete; lub

k) gdy Emitent dokona istotne] zmiany w przedmiccie podstawowe] dziatalnosci. Przez dziatalnose
podstawows Emitenta rozumie sie dziatalnosé zwiazang z windykacjg wierzytelnogci, innymi ushugami
finansowymi, dzialainosc o charakterze zwiazanym z rynkami finansowymi lub dzialalinogé zwiazang z
informacja gospedarcza, z ktorej Grupa Kapitatowa KRUK S.A. osiaga ponad 50% swoich przychoddw

Emitent bedzie zobowigzany, na Zgdanie Obligatariusza, dokonad przymusowego przedierminowego wykupu
posladanych przez danego Obligatarivsza Obligacji. Obligatariusz ma prawo zazgdad przymusowego
preedterminowego wykupu Obligacji w terminie nie diuzszym niz 100 dni od wystapienia zdarzenia opisanego
powyze|.

Emitent w przypadku otrzymania uprawionego Zadania przedterminowego wykupu, dokona wykupu Obligacji
poprzez zaptate kwoly rdwnigj wartogci nominalne] Obligacji przedstawionych do wykupu powiekszong] o
nalezne, a nie wyptacone odsetki. Obligacje stajg sie wymagalne w momencie otrzymania fadania, o ktorym
mowa powyze], a ptatne przez Emitenta w okresie nie przekraczajgoym 14 dni od dnia, w ktdrym staly sig
wymagalne,

Zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez Obligatariusza
w formie pisemnej na adres Emitenta, a |ego kopla do podmiotu prowadzacego Rachunek Paplerdw
Wartosciowych Obligatariusza, na ktdrym beds zapisane Obligacje.
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Transakcja przedterminowego wykupu zostanie przeprowadzona po ustaleniu stron transakcji przez KDPW na
podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takze podmiotéw prowadzgeych Rachunki Paplerdw
Wartoiciowych Obligatariuszy.

Przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez przelew srodkéw pienieznych na rachunsk pienigzny powigzany
z Rachunkiem Papieréw Wartosciowych Obligatariusza za posrednictwem KDPW,

£ chwilg dokonania przedterminowego wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu,

1.8. ZABEZPIECZENIE OBLIGAGJI

Obligacje nie beds zabezpieczone,

1.9. PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach, roszezenia wynikajace z obligacji przedawniajg sie 2 uphywem 10 lat,
1.10. PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim | wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace beda
podlegaé prawu polskiemu,

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beds rozstrzygane w postepowaniu przed sadem powszechnym
wiasciwym dia siedziby Emitenta. Roszczenia z fytulu Obligacii moga byé dochodzone w postepowaniu
nakazowym.

1.11. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

Obligacie bedg oprocentowane wedlug skali roku 365-dniowego.

Oprecentowanie Obligaci wynosi WIBOR 3M plus Marza (stala marza procentowa, ktéra zostanie ustalona na
podstawie przeprowadzonego procesu Book-buildingu, w drodze Uchwaly Zarzgdu Emitenta dotyczaee)
Oprocentowania, przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Obligacje).

WIBCR 3M ustalany bedzie na 3 Dni Robocze poprzedzajace dzien rozpoczecia naliczania odsetek w danym
Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie bedzie liczone od pierwszego dnia rozpoczynajacego kazdy Okres
Odsetkowy.

Oprocentowanie naliczane bedzie wedlug nastepujace] formuly:
K=(N*0*Ly365

gdzie:

K — cznacza kwotg odsetek za dany Okres Odsetkowy

M — oznacza nominatl Obligagji

O — oznacza stopg oprocentowania (WIBOR 3M plus Marza), przy czym jezeli Wskaznik Zadiuzenia bedzie
wyzszy niz 2,2 Emitent bedzie zobowigzany do zwigkszenia Marzy o 50 punktéw bazowych w skali roku,
poczgwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w kidrym przekroczenie poziomu
22 Wskainika Zadluzenia =zostalo zweryfikowane na podstawie kwaralnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowsj KRUK S.A. Obnizenie Marzy uprzednio powiekszonej o 50
punktéw bazowych w skali roku do poziomu sprzed podwyiszenia, nastapi w przypadku gdy Wskaznik
Zadtuzenia bedzie nizszy badiz réwny 2,2, poczawszy od kolegjnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktorym spadek WskaZnika Zadluzenia do poziomu nizszego lub réwnego 2,2 zostal
zweryfikowany na podstawie kwartalnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowe
KRUK S.A.

L —oznacza liczbe dni w danym Ckresie Cdsetkowym

Przy dokonywaniu obliczer platnosci z Obligacji wszystkie wielkosci okresione w procentach beda zackraglane
do jednej drziesigciotysigcznej punkiu procentowego {0,00005% bedzie zaokrgglane w gore do 0,0001%) oraz
wszystkie patnosci okreslone w ztotych bgdg zaokraglane do najhblizszego grosza (pok grosza bedzie zaokraglane
w gare).

Oprocentowanie naliczane bedzie zgodnie z tabelg ponitej w nastepujgcych po sobie trzymiesigoznych Okresach
Odsetkowych, z ktdrych pierwszy rozpocznie sie w Dacie Emisji Obligacji.
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Datg ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy bedzie dzief przypadajacy na 6 (stownie:
szesc) Dni Roboczych przed dniem wyplaty Kuponu Odsetkowegoe za dany Okres Cdsetkowy, obliczony z

uwzglednieniem zapisdw § 5 Regulaminu KDPW,

Odsetki za dany Okres Odsetkowy bgda wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dofu w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego, takze w przypadku, gdy odsetki sg nalezne za niepelny Okres
Odsetkowy. Jezeli dzier wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedziele, swieto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyptacone w pierwszym Dniu
Roboczym nastepujgcym po tym dniu.

Odsetki z tytutu podwyZszenia Marzy o 50 punktow bazewyeh na skutek przekroczenia poziomu 2,2 Wskaznika
ZadiuZenia beda wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dolu w ostatnim dniu Okresy
Odsetkowego, poczawszy od kolejnego Okresu QOdsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym przekroczenie
poziomu 2,2 WskaZnika Zadhitenia zostalo zweryfikowane na podstawie kwartainego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] KRUK S_A.

Obnizenie Marzy uprzednio powigkszone] o 50 punktéw bazowych w skali roku do poziomu sprzed
podwyiszenia, nastapi w przypadku gdy Wskaznik ZadiuZzenia bedzie nizszy badz réwny 2,2 poczawszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym spadek WskaZnika Zadluzenia do poziomu
nizszego lub rownego 2.2 zostal zweryfikowany na podstawie kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowe] KRUK S.A,

Wszelkie platnosci dokonywane beds za posrednictwern KDPW oraz uczestnikéw KDPW, tj. podmiotow
prowadzgeych Rachunki Papierdw WarloSclowych, na ktorych beda zapisane Obligacie.

Terminy trwania Okresow Odsetkowych oraz wyplat odsetek przypadajg na nastepujace daty:

Zatacznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 17/2013
Egzemplarz nr 0
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2. TERMINY OFERTY

Terminy zwiazane z ofertg Obligaci (,Terminy Oferty”) s3 nastepujgce:

Zdarzenie Termin
Dystrybucja Warunkdw Emisji do oznaczonych |nweslordw 16 kwietnia 2013
""I.'-"lz;.-jmuwa.nie Deklaracji Zalmeresowania Nabyciem (Book-building) 17 = 24 kwietnia 2013
Podjgcie [Iﬁhwaky dotyczqce] Oprocentowania 24 kwietnia 2013
Przyjmowanie zaplsdw -od_irrwaatqn:rw o 15 =16 t;‘m]a 2013

Zatenie przez Inwestordw u powlernikéw prowadzacych ich Rachunek Papierdw
Wartodciowych (wskazanego =z Formularzu Zapisu) dyspezyejl wystawienia
odpowiednie] instrukcli  rozliczeniowsj dla  Krajowego Depozylu Papierdw 17 maja 2013
Warlosciowych S.A. dolyczacej kupna Obligacii | dokonania pelnej wplaty na
Obligacje w Dacie Emisji

Wpiata Srodkéw przez Inwestoréw tj. zasilenie powiazanych z Rachunkami
Papierow  Wartofciowych,  rachunkéw  pienigznyeh  Inwestordw  kwoly 20 maja 2013
zadeklarowana w Formularzu Zapisu

Data Emisji 20 maja 2013

wdniu Daty Emisji t]. 20 maja 2013 r.

. ) . . z chwilg rozliczenia transakcji objecia
Pedjecie uchwaly Zarzgdu Emitenta w sprawie dojscia emisji Obligacji do skutku Obligacji przez KDPW

Przydziat Obligacii,

Termin Wykupu Cbhligaci 20 maja 2017

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw realizacji Oferty. Wszelkie zmiany dotyczace termindw bedg
dystrybuowane do Inwestordw za posrednictwem Oferujacego w spostb w jaki dystrybuowany bedzie niniejszy
Dokument Informacyjny.

3. ZASADY DYSTRYBUCJI

3.1. PopomioT OFERUJACY
'Podmictem Oferujgcym Ohligacje jest Copernicus Securities Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,

3.2. CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Jednostkowa cena emisyjna Obligacji jest rowna jej wielkosci nominalnej i wynosi 1.000 (slownie: jeden tysigc)
#lotych,

3.3. OsOBY UPRAWNIONE DO OBJECIA OBLIGACJI

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w Ofercie oraz do objecia Obligacii, sa wytacznie osoby wytypowane
przez Oferujgceqo, do ktarych skierowana zostanie propozycja uczestnictwa w Ofercie.

Coaw,
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Fropozycja nabycia Obligacji, zostanie skierowana do nie wigcej niz 99 adresatow w trybie okreslonym w art. 9
pkt. 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje nie sg ani nie bedg przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do
obrotu na rynku regulowanym.

Przed przyjmowaniem zapiséw na Obligacje, przeprowadzony zostanie Book-building, rozumiany jako
przyjmowanie przez Oferujacego od wybranych Inwestordw, w odpowledzi na przekazany Inwestorom Dokument
Informacyjny, deklaracji zainteresowania nabyciem Obligacii wraz ze wskazaniem wysokosel marzy, po jakig]
Inwestorzy sklonni sg objac¢ Obligacje (.Deklaracja Zainteresowania Mabyciem"). Wzér formularza Deklaracii
Zainteresowania Mabyciem Obligacji stanowi pkt 1 Zatgeznika nr 1 (Wzdr Deklaracii Zainteresowania Nabyciem)
da ninlejszego Dokumentu Informacyjnego,

Zlozenie Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Obligacji prowadzone jest w celu ustalenia rynkowe] wartosc
marzy dla Obligacji.

Przekazanie Inwesterowi informacji o marzy stanowi¢ bedzie przestanke do przyjmowania wiazacych zapisdw na
Obligacje od Inwestora,

Mie otrzymanie przez danego Inwestora Dokumentu Informacyjnego w terminie pozwalajacym na ziozenie
Deklaracji Zainteresowania Mabyciem Obligacji nie wyklucza dystrybucji do takiego Inwestora Dokumentu
Informacyjnego w péZniejszym terminie, przy czym w takim wypadku Inwestor otrzyma rownied informacje
dotyczaca wysokosci Oprocentowania Obligacji, w tym marzy ustalonej przez Emitenta w Uchwale dotyczgce]
Oprocentowania po przeprowadzeniu procedury Book-buildingu.

Emitent zastrzega sobie prawo do wyslania zaproszenia do sktadania zapiséw na Obligacje do jakichkolwiek
innych osob uprawnionych do zloZenia zapisow, ktdre nie uczestniczyly w procesie Book-buildingu.

3.4, ZASADY SKEADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

3.4.1. TERMIN | MIEJSCE SKLADANIA DEKLARAC.JI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem bgda przyjmowane w dniach wskazanych w pkt 2 (Termminy oferty} w
siedzibie Oferujacego, przy ulicy Grajeckiej 5 w Warszawie.

3.4.2,. PROCEDURA SKtADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Inwestor sporzgdza Deklaracje Zainteresowania Nabyciem na formularzu Deklaracji Zainteresowania Nabyciem.

Inwestorzy przesytajg wypelnione Formularze Deklaracji Zainteresowania Mabyciern po zeskanowaniu | zapisaniu
w formacie *.pdf — e-mailem na adres trading@copernicus.pl lub przesylaja je faksem na nr 22 44 00 119,
najpbiniej w dniu zamknigeia przyjmowania Deklaragji Zainteresowania Mabyciem, zgodnie z przyjetym
harmonogramem Oferty, zamieszczonym w pkt. 2 powyze], do godziny 15:00.

Wszelkie konsekwencje, wynikajace z nieprawidiowego lub niepeinego wypeinienia Formularza Deklaracji
Zainteresowania Nabyciem ponosi Inwestor.

Osoby skladajace Deklaracje Zainteresowania Mabyciem w imieniu osoby prawnej obowigzane s5 przedstawic
wiasciwe dokumenty zaswiadczajgee o ich uprawnieniu do reprezentowania osoby. Oryginaty tych dokumentow,
bgdz ich kopia potwierdzona przez pracownika Oferujgcego, pozostaja w siedzibie Oferujacego.

Formularz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem powinien zawierad m.in. nastepujace infarmacje:

- Imig i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnegj nie
posiadajace] osobowosci prawnej;

- Adres zamieszkania osoby fizycznej albo siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjne| nie posiadajace
osobowoscl prawnej;

- Adres do korespondencji, adres e-mail;

- W przypadku rezydentdw: numer PESEL, serie | numer dowodu osobistego lub paszportu w odniesieniu do
ostb fizyeznych zas w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
osobowosci prawne] wskazanie numeru, pod ktérym sa one wpisane do rejestru, wraz z eznaczeniem sgdu
rejestroweqo oraz numeru REGON;

- W przypadku nierezydentéw: numer paszportu w odniesieniu do osdb fizycznych albo numer rejestru
whasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajacych osocbowosci prawnej;
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- Urzad Skarbowy wiasciwy dla osoby fizycznej albo osoby prawnej skladajacej Deklaracje Zainteresowania
Mabyciem:

- Proponowana wysokosé marzy Obligaci;

- Liczbe Obligacji objetych Deklaracjg Zainteresowania Nabyciem:;

- Kwote wplaty na Obligacje:

- Datg oraz podpis pracownika Domu Maklerskiego, ktory przyjmuje Deklaracje Zainteresowania Nabyeiem:
- Podpis osoby skiadajgce] Deklaracje Zainteresowania Nabyciem lub jej petnomocnika.

Powyzszy Formularz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem uzupetniony bedzie m. in. o odwiadczenie, w kidrym
osoba skiadajaca Deklaracje Zainteresowania Nabyciem lub dziatajacy w jej imieniu peinomocnik stwierdza, ze
zapoznala sig z freécia Dokumentu Informacyjnego oraz akeeptuje warunki Oferty.

Dla waznosci Deklaracji Zainleresowania Mabyciem na Obligacje wymagane jest zlozenie wiasciwie | w petni
wypetnionego Formularza Deklaracjy Zainteresowania MNabyciem przez Inwestora lub jego petnomocnika w
terminie przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem.

Deklaracie Zainteresowania Mabyciem skladane przez zarzadzajacych cudzym portfelem  papierow
wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczegélnych klientdw mogg byé przyjmowane, bez wzgledu
na liczbg Obligacji objgta poszczegdlnymi Deklaracjami Zainteresowania Nabyciern zlozonymi przez klientow
podmictu zarzgdzajgcego.

W przypadku fowarzystw funduszy inwestycyjnych, Jeden fundusz wchodzacy w skiad takiego towarzystwa
traktowany jest jako jeden Inwestor | moze zlodyé jedna Deklaracje Zainteresowania Mabyciem, badz wigksza
liczbe takich deklaracii o ile nie przekraczaja limitu znajdujgcege w wystosowanym do tego |nwestora
Faproszeniu.

3.4.3. TERMIN ZWIAZANIA INWESTORA DEKLARACJA ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Ztozenie Deklaracji Zainteresowania Mabyciem stanowi jednostronne zobowiazanie Inwestora wobec Emitenta

oraz wobec Oferujgocego do ziozenia zapisu na Obligacje w liczbie wskazanej w Deklaracji Zainteresowania

Mabyciem lub nizszej, jesli do zlozenia zapisu na takg mniejszg liczbe Obligacii zaprosi Emitent za

posrednictwem Oferujacego w zaproszeniu do skladania zapiséw, w odniesieniu do marzy odsetkowe] ustalonej

przez Zarzad Emitenta (nie nizsze] niz marza zaproponowana przez Inwestora w Deklaracji Zainteresowania

Mabyciem)} w drodze Uchwaly dot. Oprocentowania.

Zobowigzanie wynikajgce z Deklaracji Zainteresowania Nabyciem wigZe Inwestora do dnia, w ktérym wystapi

jedna z wymisnionych okolicznosci;

a. zioZzenie przez Inwestora zapisu na Obligacje w liczbie réwnej (lub nizszej, jesli do ztozenia zapisu na taka
mniejsza liczbe Obligacli zaprosi Emitent za posrednictwem Oferujacego w zaproszeniu do sktadania
zapisow) liczbie zadeklarowane] w Deklaracjl Zainteresowania Nabyciem oraz oplacenie zapisu na Obligacje
w catosci, lub,

b. poinformowanie Inwestora o wysokosci ustalonej w Uchwale dot. Oprocentowania przez Zarzad Emitenta
marky odsetkowej, jesli ta wysokosc jest nizsza niz marza zaproponowana przez tego Inwestora w Deklaracii
Zainteresowania Nabyciemn, lub,

c. dokonanie przydziatu Obligac)i,

w zaleznosci od tego, kidra z tych okolicznosci nastapi wezesniej,
3.5. UsTALENIE OPROCENTOWANIA OBLIGACJI

Zarzgd Emitenta ustali wysokosé Oprocentowania Obligac]i, w tym marke przy jakiej Emitent bedzie sklonny
preyjmowad zapisy na Obligacje w ostatnim dniu przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem.

Podstawe ustalenia Marzy stanowi¢ bgda wiasciwie zlozone przez Inwestoréw Deklaracje Zainteresowania
Mabyciem. Ustalenie Marzy zostanie dokonane przez Zarzad Emitenta poprzez zhadanie wielkosci potencialnego
popytu na Obligacje przy okreslone| przez Inwestorow w Deklaracjach Zainteresowania Nabyciem marzy,

Inwestorzy zostang poinformowani o ustalone] marzy niezwlocznie po jej ustaleniu przez Emitenta w taki sam
sposob, w jaki otrzymajg niniejszy Dokument Informacyjny.
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3.6. ZASADY SKEADANIA ZAPISOW

3.6.1. TERMIN | MIEJSCE SKEADANIA ZAPISOW

W terminie od 1 Dnia Roboczego od podjecia przez Zarzad KDPW uchwaly w sprawie przyjgcia Obligacji do
depozytu papieréw wartosciowych oraz nadania im kodu ISIN do dnia 15 maja 2013 r., Oferujacy dostarczy
wybranym Inwestorom wraz z zalgczonym do niego wzorem Formularza Zapisu zaproszenie do skiadania
zapisow (. Zaproszenie do Skladania Zapiséw”) zawierajace: (i) zastrzezenie, iz procedura skiadania
Formularzy Zapisow dotyczy wylgcznie rynku pierwotnego, w tym Inwestorw ktorzy w  Deklaragji
Zainteresowania Nabyciem zaoferowali marze nizsza lub réwng marzy przy Jakigj Emitent bedzie skionny
przyjmowac zapisy na Obligacje z uwzglednieniem mozliwosci redukeji z parametrami emisji danej serii Obligacii
uzgodnionymi z Emitentem oraz (i) informacje o koniecznosci zlozenia odpowiednich dyspozycji do wystawienia
instrukcji rozliczeniowych przez uczestnikéw KDPW, . podmiotow prowadzgcych Rachunki Papierdw
Warto&ciowych Inwestordw.

Zapisy na Obligacje beda preyjmowane w siedzibie Oferujgcego, przy wlicy Grdjeckiej 5 w Warszawie, w dniach
wskazanych w pkt 2 {Terminy oferty),

3.6.2. PROCEDURA SKLADANIA ZAPISOW

Inwestor sporzadza zapis na Obligacje w dwéch egzemplarzach (po jednym dla Inwestora oraz Emitenta) na
Formularzu Zapisu. Wzér formularza zapisu na Obligacje stanowi pkt 2 Zalacznika nr 1 (Wzdr Formularza
Zapisy) ([Formularz Zapisu™).

Inwestorzy skladajg wypeinione Formularze Zapisu osobiscie lub przesyiajg je faksem na nr 22 44 00 119 albo —

po zeskanowaniu | zapisaniu w formacie *.pdf — e-mallem na adres trading@copernicus. pl.

Oryginat poprawnie wypelnionego formularza powinien byc dostarczony do siedziby Oferujacego nie pdzniej niz w

dniu zamknigcia subskrypcji, zgodnie z przyjetym harmonogramem Oferty, zamieszczonym w pkt, 2 niniejszych

Warunkow Emisji, do godziny 16:00.

Wszelkie konsekwencje, wynikajace z nieprawidlowego lub niepelnego wypelnienia Formularza Zapisu ponosi

Inwestor.

Osoby skiadajgce zapis w imieniu osoby prawnej obowigzane sa przedstawié wlasciwe dokumenty

zaswiadczajace o ich uprawnieniu do reprezentowania osoby. Oryginaly tych dokumentéw, badz ich kopia

potwierdzona przez pracownika Oferujgcego, pozostajg w siedzibie Oferujgoego.

Formularz Zapisu powinien zawieraé m.in. nastepujace informacje:

- Imig i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki arganizacyjnej nie
posiadajgce] osobowoscl prawnej;

- Adres zamieszkania osoby fizyczne] albo siedzibe osoby prawnej lub jednostki arganizacyjnej nie posiadajace
osohowosci prawnej;

- Adres do korespondencii;

- W przypadku spélek osobowych: okreslenie wspdlnikéw ze wskazaniem ich oscbowosci prawnej oraz udziatu
w spofce;

- W przypadku rezydentdw: numer PESEL, serig | numer dowodu osobistego lub paszportu w odniesieniu do
0s0b fizycznych zas w odniesieniu do osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
oscbowosci prawne] wskazanie numeru, pod ktorym s3 one wpisane do rejestru, wraz z oznaczeniem sgdu
rejestrowego oraz numer REGON;

- W przypadku nierezydentow: numer paszportu w odniesieniu do oséb fizyeznych albo numer rejestru
wlasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajgeych osobowoéci prawnej;

- Urzad Skarbowy wlasciwy dla csoby fizycznej albo osoby prawnej skladajgoe] zapls;

- Liczbe Obligacji objetych zapisem:;

- Rodzaj obligacji objetych zapizem;

- Cene emisyjng Obligacji;

- Kwote wplaty na Cbligacje;

- numer Rachunku Papierow Warosciowych, nazwe i kod biura maklerskiego prowadzgcego Rachunek
Papierdw Wartosciowych, na ktdrym maja zostad zapisane Obligacje, a takie powiazany z Rachunkiem

Papierdw VWarlosciowych numer rachunku pienieznego na ktory zostanie dokonany przelew Srodkdw z tytutu
wykupu Ohligacji lub innych Swiadczen z tytulu Obligacii;

Strona | 25

’



Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 17/2013
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nrQ

- Date oraz podpis pracownika Domu Maklerskiego, ktory preyjmuje zapis;
- Podpis osoby skladajgcej zapis lub jej petnomocnika,

Powyzszy Formularz Zapisu uzupetniony bedzie o ofwiadczenie, w ktorym osoba skladajgca zapis na Obligacje
lub dzialajacy w jej imieniu pelnomocnik stwierdza, w szczegdlnosci, 2e zapoznala sie z trescia Dokumentu
Informacyjnego, akcepluje warunki Oferty, akceptuje tresé statutu Emitenta.

W przypadku nierezydentéw powyzszy Formularz Zapisu uzupehiony bedzie takze o cerfyfikat rezydencji
podatkowe.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie Zwigzania
zapisem.

Dla waznosci zapisu na Obligacje wymagane jest w terminie przyjmowania zapisdw zlozenie whasciwie | w petni
wypetnionego Formularza Zapisu przez Inwestora lub jego pelnomocnika.

Zapisy skladane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papierdw wartosciowych na zlecenie, w imieniu | na
rzecz poszczegdlnych klientéw moga byé przyjmowane, bez wzgledu na liczbe Obligacji objety poszczegdinymi
zapisami klientdw podmioty zarzgdzajgcego.

W przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych, jeden fundusz wehodzgcy w skiad takiego towarzystwa
trakiowany jest jako jeden Inwestor | moze dokonywaé jednego zapisu, bad? zapiséw o ile nie przekraczajg limitu
znajdujgcego sig w wystosowanym do tego Inwestora zaproszeniu,

3.6.3. TERMIN ZWIAZANIA ZAPISEM

Inwestor przestaje byé rwigzany zapisem w przypadku niedojécia emisji Obligacji do skutku tj. w momencig
otrzymania informacii o niedojsciu emisji Obligacji do skutku;

3.7. Emisia OBLIGACJI, ROZLICZENIE TRANSAKCJI PRZEZ KDPW

W Dniu Roboczym poprzedzajgeym Date Emisji, Oferujgcy przedle do uczestnikéw KDPW, . podmiotow
prowadzgeych Rachunki Papierdw Warlosciowych lub Subemitenta Emisji, wystepujacych w imieniu Inwestorow,
ktdrzy ztozyli zapisy na Obligacje, wzor instrukgji rozliczeniowej kupna Obligacji, wraz z informacja dot. termindw
sasji rozlicreniowych KDPW.

W Dacie Emisji Oferujgey, na zlecenie Emitenta, wystawi dla KDPW instrukcje rozliczeniowe sprzedazy Obligacii
w odpowiedzi na instrukcje rozliczeniowe kupna Obligaci | dokonania petne] wplaty z tytute Obligacji wystawione
na zlecenie Inwestordw, do ktorych skierowano Zaproszenie do Skladania Zapistw, przez uczestnikdw KDPW, 1),
podmiotdw prowadzgcych Rachunki Papierdw Wartosciowych Inwestordw lub Subemitenta Emisii.

Rozliczenie transakcji objecia Obligacji przez Inwestoréw, w tym w szezegdlnosci przekazanie wplat za Obligacie
na rachunek bankowy Emitenta oraz zaksiegowania Obligacji na rachunkach uczestnikéw KDPW, tj. podmiotow
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy dokonywane bedzie za posrednictwem KDPW
w ramach procedury rejestracyjnej, przewidziane] w par. 11 Szcregdtowych Zasad Dziatania KDPW, na
podstawie wzajemnych instrukcji rozliczeniowych wystawionych dla KDPW przez Oferujgcego oraz uczestnikiw
KDPW, 1j. podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papierdw Wartosciowych Inwestordw lub Subemitenta Emisji.

Rozliczenie transakeji objecia Obligacji przez Inwestordw, w tym w szczegolnosci wplat odbywad sig bedzie na
zasadach okreslonych przez regulacje KDPW, w szczegdlnosci Regulamin KDPW oraz Szczegdtowe Zasady
Dzialania KDPW.

3.8. D=zIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA

Wszystkie dzialania opisane w Warunkach Emisji stanowiacych czesé Dokumenty Informacyinego, Inwestor
moze wykonywac za posrednictwem peinomocnika, okreslajac w tresci udzielonego peinomocnictwa jego zakres,

Oscba dziatajgca w charakterze pelnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia, w siedzibie Oferujgcego,
nastepujacych dokumentdw:

- Pisemnego pelnomocnictwa wystawionego przez Inwestora, ktdre musi zawierad: (i) zakres udzielonego
petnomocnictwa; (i) dane mocodawcy (dla osdb fizycznych: imig i nazwisko, adres zameldowania, numer
PESEL, seria i numer dowodu tozsamosci; dla oséb prawnych: nazwa, siedziba, numer REGON lub numer
whadciweqo rejestru zagranicznego); (i) dane pelnomocnika (dla osdb fizycznyech: imig | nazwisko, adres
zameldowania, numer PESEL, seria | numer dowedu toXsamosci; dla oséb prawnych: nazwa, siedziba,
numer REGOMN lub numer wiagciwego rejestru zagranicznego); (v} podpis mocodawcy lub osdb
uprawnionych do reprezentowania mocodawcy oraz podpis peinomocnika;
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= Dowod osobisty pelnomocnika lub paszport pelnomocnika, albo odpis z Krajowego Rejestru Sadowego
peinomocnika lub, w przypadku zagraniczne] osoby prawnej, odpis z wiasciwego dla siedziby pelnomocnika
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku, z kidrego wynika jego
status prawny, sposob reprezeniacji oraz imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentowania
petnomaocnika, przetiumaczony na jezyk polski lub angielski;

- Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego, lub w przypadku zagraniczne| osoby prawne|, odpis z wiagchwego
dia siedziby mocodawcy rejestru [ub inny dokument urzedowy zawierajgey podstawowe dane o mocodawey,
z ktdrego wynlka jego status prawny, sposob reprezentacji oraz imiona i nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentowania mocodawcy, przettumaczony na jezyk poleki lub angielski.

Jesli pelnomocnikiem jest osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, w
imieniu ktorej dziala osoba fizyczna nie wymisniona w tresci wypisu z wlasciwego rejestru jako uprawniona do
dziatania w imieniu pelnomocnika, dodatkowe winna ona przedstawié wiadciwe pelnomocnictwo, sporzadzone na
zasadach okreslonych powyzej oraz dowdd osobisty badz paszport.

Petnomecnictwa oraz wypisy z wiasciwych rejestrow, badz tez kopie tych petnomocnictw oraz wypisow
potwierdzone preez pracownika Oferujacego, pozostajg w siedzibie Oferujacego,

Zwraca sie uwage mocodawey na sporzadzenie pelnomocnictwa zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisii
oraz koniecznost uiszczenia oplaty skarbowej wynikajgcej z jego udzielenia.

Jedna ozoba moze byé pelnomocnikiem wielu mocodawsow.

3.9. NiEpoJsciE EMISJI DO SKUTKU

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku jezeli Emitent odstapi od przeprowadzenia Emisji Obligacji z istotnych
powod o,

W przypadku niedojscia Emisji Obligacji, Zarzgd Emitenta niezwlocznie przekaze stosowng informacje
Imwestorem w sposdb w jaki udostepniany bedzie Daokument Informacyjny.

3.10. ODWOLANIE LUB ODSTAPIENIE OD PRZEPROWADZENIA OFERTY

Zarzad Emitenta zastrzega mozliwosé odstgpienia od przeprowadzenia emisji Obligacji z istolnych powodéw, do

ktorych nalezy zaliczyd:

- nagly zmiang w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktorej nie mozna byho
przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktora mialaby lub moglaby mie¢ istotny negatywny wplyw na
przebieg Oferty lub dziatalnost Emitenta;

- naglg zmiang w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidziec przed
rozpoczeciem Oferty, a ktora miataby lub moglaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé operacyjng
Emitenta;

- naglg zmiang w sytuacji finansowe|, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub moglaby misd
negatywny wphyw na dziatalnosc Emitenta, a kidrej nie mozna bylo przewidzied przed rozpoczeciem Oferty;

- wystapienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty i przydzielenie
Obligacji bytoby niemotliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta,

W przypadku odwolania lub odstapienia od przeprowadzenia Emisji Obligacji, Zarzad Emitenta niezwlocznie

przekaze stosowng informacje Inwestorom w sposdb w jaki udostepniany bedzie ninigjszy Dokument

Informacyjny.

4. ZAWIADOMIENIA | OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Z zastrzezeniem odmisnnych postanowien zawartych w ninigjszym Dokumencie Informacyjnym do dnia Daty
Emisji wszelkie zawiadomienia do Inwestordw bedg przekazywane w sposob, w jaki dystrybuowany bedzie
ninigjszy Dokument Informacyjny.

Emitent, zobowigzuje sie do czasu catkowitego wykupu Obligacji udostepniaé Posiadaczom Obligacji informacje o
wystapieniu Przypadkéw Naruszenia okreslonych w pkt, 1.7.2.2. Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii R'.
Emitent jest spétka publiczng, notowang na rynku podstawowym Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie i
podlegajaca wszelkim obowigzkom informacyjnym ckreslonym przez stosowne przepisy prawa w odniesieniu do
spitek publicznych (w szczegblnosci opublikowanie w ramach tych cbowigzkéw rocznych sprawozdar
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finansowych wraz z opinia biegtego traktuje sie jako wypelnienie obowiazku udostepnienia tych dokumentaw
Obligatariuszom, zgodnie z wymogami artykutu 10 ust.4 Ustawy o Obligacjach).
W przypadku jesli do czasu calkowitego wykupu obligacji Emitent utraci status spofki publicznej zastosowanie
beda mialy ponizsze zapisy:
» Emitent do czasu calkowitego wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykulu 10 ust, 4

Ustawy o Obligacjach udostepniac Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig
hiegiego rewidenta.

+ Poza sprawozdaniami, o ktérych mowa powyzej, Emitent publikowat bedzie na stronie www.gpwcatalyst.pl, o
lle Obligacje beda notowane na ASQO Caltalyst, raporty ckresowe oraz biezace w zakresie i w terminach
okreslenych Regulaminem Alternatywnego Systernu Obrotu,
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5. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Mastepujace dokumenty: (i) Prospekt Emisyjiny KRUK S.A. zatwierdzony przez KNF w dniu 8 kwietnia 2011 roku,
(i Skensolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy KRUK S.A. za 2011 rok wraz z opinia biegtego rewidenta
oraz 2012 rok wraz opinig bieglego rewidenta, (iii) kwartalne Skonsolidowane Sprawozdania Grupy KRUK S.A.
publikowane w okresie styczen 2011 — grudzieri 2012, s3 udostepnione do publicznej wiadomoéei w okresie
trwania Oferty Obligacji na stronie internetowe] Spotki (www kruksa.pl ) oraz w siedzibie Spotki.
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ZALACZNIK NR 1: DOKUMENTY OFERTOWE

1. WZOR FORMULARZA DEKLARACJl ZAINTERESOWANIA
NABYCIEM
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Formularz deklaracji zainteresowania nabyciem Obligaciji serii R’

KRUK S A. w procesie budowania ksiegi popytu

Miniejszy formularz stanowi deklaracje zainteresowania nabyciem niezabezpieczonych, kuponowych obligadi
zwyktych na ckaziciela serii R' emitowanych przez KRUK S.A., oferowanych w ofarcie niepubliczne] (Obligacje).
Przedmictem subskrypcji jest nie wigce] niz 20,000 Obligacji, o wartosci nominainej 1.000 PLN kazda.

1. Imig | nazwiskoffirma Inwestora:

2. Adres zamieszkania/siedziby Inwestora:

3. Adres do korespondenc]i:

4, Adres e-mail:

5. Numer PESEL/REGON :

6. Seria i numer dowodu osobistego lub paszportu Inwestora/Numer KRS lub numer i nazwa rejestru, do kiérego
wpisany jest Inweastor :

7. Kraj rezydencii: MNIP:

8. Urzad Skarbowy wiasciwy dla Inwesfora;

9. Proponowana wysokosc marzy Obligacji

10. Liczba Obligacji, na ktdre Inwestor niniejszym deklaruje sie zlozy¢ zapis przy proponowanej marzy: :

(=lownie: sztuk}

11. Wysokosc wptaty na Obligacje: PLM, slownie: zhotych

OSWIADCZENIA INWESTORA :

1. Miniejszym oswiadczam, ze znam, rozumiem | akeeplujg tredé Dokumentu Informacyjnego wraz zalgeznikami sporzadzonege w
zwigzku z realizacjy przez KRUK 5.4, z sledzibag we Wroctawiu Programu Emisji Obligacji.

2. MNinigjszym ocséwiadczam, z& znam, rozumiem i akcapluje warunki aferly niepublicznej emisji Obligacji.

Data i podpis Inwestora Data i podpis Oferujgceqo dziafajacego w
Imieniu Emitenta

Oswiadczenie Inwestora bedaceqgo osoba ﬂzvnzna

Qiwiadezam, 2e mofe dane osohowe

wiadomodei, #e mam prawo wglgdu do _maoich gg voh f ggﬁ vo ich Mﬂfgﬂ_[ﬂ,m §tﬂ’l-’lr',ﬂ z dnrg 28 sferpnia 1998 r.o
achronie danych osobowych (tekst jednolity; Dz, U, 2 202 r, r 101, poz. 926 z pd#n, zm.).

- ziozenie odwiadczenia wymagane jest wylacznle w przypadku Inwestora bedacego osobg fizyczng
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A przetwarzanie prrez Emitents Bt osobowych w zwigsk oferts
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2. WZOR FORMULARZA ZAPISU

Formularz zapisu na Obligacje serii R'

wyemitowane przez KRUK S.A.

Niniejszy formularz stanowi zapis na niezabezpieczone, kuponowe obligacje zwykle na okaziciela serii R' Strona | 31

emitowane przez KRUK S.A., oferowane w ofercie niepublicznej. Przedmiotem subskrypcji jest nie wiece| niz
20.000 obligacji, zwanych dalej Obligacjami, o wartoéci nominalnej 1.000 z} kazda.

1. Imig i nazwisko/firma Subskrybenta:

2. Adres/siedziba Subskrybenta:

3. Adres do korespondencii:

4. W przypadku spdiek osobowych: okredlenie wspdinikow ze wskazaniem ich osobowosci prawnej oraz udziatu
w spdtce:

5, Mumer PESEL/REGON:

6. Seria i numer dowodu osobistego lub paszportu Subskrybenta/Mumer KRS lub numer i nazwa rejestru, do
ktérego wpisany jest Subskrybent :

7. Adres e-mail:

8. Stalus dewizowy: Rezydent [] Nierezydent []

9. Kraj rezydencji; NIP:

10. Urzad Skarbowy wiasciwy dla Subskrybenta;

11. Liczba subskrybowanych Obligacii:

(slownie: )

12. Rodzaj subskrybowanych Obligacji: obligacje zwykie kuponowe
13. Cena emisyjna jednej Obligac]i wynosi 1.000 zlotych; (stownie: jeden tysiac zlotych)

14, Wysokosé wplaty na Obligacje: zHotych

{slownie:; ztotych)

OSWIADCZENIA SUBSKRYBENTA:

1. Minigjszym odwiadcram, e akceptuje tresd Statulu Kruk S A

. Minigjszym ofwiadczam, e zapoznatemiam) sie, rozumiem i akcepiuje tresé Dokumentu Informacyjnego wraz z
Warunkami Emisji, sperzgdzonego w zwigzku z niepubliczng oferty Obligacji spélki KRUK 5.A. z siedzibg we Wroclawiu
oraz mam $wiadomost faktu, iz niniejszy zapis ma charakier wigzacy.

3. Wyratam zgode na podjecie przez Zarzad Emitenta dzialah zwiazanych z z wprowadzeniem Obligac)i do Allematywnego
Systemu Obrotu Catalyst, organizowanego przez Gielde Papierdw WartoSciowych w Warszawle 5.4,

Claut
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4, MNiniejszym zobowigzuje sie, Fe:

= do godziny 14:00 w dniu 17 maja 2013 r. zioze u powiernika prowadzgcego méj Rachunek Papisraw Warnosciowych
(wskazanego ponizef) dyspozycje wystawienia edpowiedniej instrukgji rozliczeniowej dia Krajowago Depozytu Papierdw
Wartosciowyeh 5.4, dotyczace] kupna Obligacii | dokonania petne] wptaty na Obligacje w Dacie Emisji;

= do godziny 10:00 w dniu 20 maja 2013 r. zapewnig &rodki pleniezne niezbedne de dokonania peine] wplaty z tytulu
kupna Obligacji na meim rachunku pienigznym prowadzonym przez powiernika (wskazanego ponizej).

5. Ponizej wskazuje powiemika prowadzacego mé| Rachunek Papieréw Wartosciowych | zwiazany z nim rachunek pisniszny, Strona | 32
na ktdrym Obligacje powinny zostac zdeponowane po ich rejesiraci w sysiemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym
przez Krajowym Depozycie Papieréw Wartodciowych S.A. craz odpowiednio na ktdry powinny zostaé przekazane
swiadczenia pienlgzne wynikajace z Obligacii:

Mr Rachunku Papieréw WartoSciowyoh oo i it i e e e

Biura Maklerskie! Kod biura maklerskiego ..o

Mr powigzanego rachunku pieniegneqo ..o

Data i podpis Inwestora Data | podpis Oferujgoege dzialafgcege w
imigniy Emitenta — potwierdzenie ziotenia

Zapisu

Oéwiadezanie Inwestora bedacege osobg fizyezng”

Odwindezam, 26 moje dane osobowe przekazuje Emitentowi | Cepemicus Securities 5.A.  dobrowolnie oraz prryimuje do
windomoscl, & mam prawo walgdu do_moich danyeh | prewo ich poprawiania zgodnie 7 usfawa z dria 29 sierpnia 1998 1 o

ochronie danyeh osobowyeh (fekst fednolify: Dz U 2 202 r, r 107, poz. 828 z pd#n._zm.).

Whyrszam 2gode na przetwarzanie przez Emitents | Copernicys Securities S.A. moich danyeh osobowych w zwigzku z oferia
apubliczng Obiigach, w tym w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty niepublicznei Obligacii oraz niezbednym do

dokonywania pfatnodel Swiadezen wynikaigeych z Obligaci,

Data i podpis Inwestora Data i podpis Cferujgeego defafajacege w

imieniu Emitenta

" zlozenie oéwiadezenia wymagane jest wylacznie w przypadku Inweslora bedacego osobg fizyezng
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ZALACZNIK NR 2: STATUT KRUK SPOLKA AKCYJNA

%—“m“‘nlﬂ"—"-"ﬁ"—‘h"\.‘ L Mﬂﬂ.@_‘-‘ T T T, TR T, e, e e, W, ‘ﬂ

Strona | 33

Wyciag
z protokotu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firma: KRUK" Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
(54-204), ul. Legnicka S8, wpisanegj pod numerem KRS 0000240829 do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, odbytego dnia
20 pazdziernika 2011r. w siedzibie spotki we Wractawiu,
przy ul. Legnickiej 56, przed notariuszem mgr Elzbieta Radojewska
prowadzaca Kancelarie Notarialna we Wroctawiu, przy ul. Teczowej
11/5, sporzgdzonego w formie akiu notarialnego, za numerem
Repertorium A 11532 /2011, przez notariusza mgr Elzbiete
Radojewska,

Uchwata Nr 11/2011

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KRUK S.A.
z siedziba we Wroclawiu z dnia 20 pazdziernika 2011 r.

w sprawie: przyjecia tekstu jednolitego Statutu KRUK Spélka Akcyjna z
siedziba we Wroclawiu,

Na podstawie art. 402 § 2 Kodeksu spolek handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje: -

§1

W zwigzku z uchwalonymi w dniu 20 pagdziernika 2011 r, przez
MNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zmianami Statutu
Spétki, przyjmuje sie tekst jednolity Statutu Spdétki w nastepujacym
brzmieniu: wann

#wSTATUT SPOLKI AKCYJINEJ - TEKST JEDNOLITY

§1
Postanowlenia ogdlne

1 Spolka dziala pod firma: KRUK" Spotka akcyjna,

2 Spoétka moze uzywad skrétu [KRUK" S.A. oraz wyrézniajaceqo ja

znaku graficznego.
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3 Spolka moze takze uzywaé do firmy Kruk™ dodatku ~Systemy
inkaso” —

4 Siedzibg Spétki jest Wroctaw. -
5 Zatozycielami Spolki sg; —-—
51 Piotr Krupa, -

52  Wojciech KuzZnicki, oraz
53 POLISH ENTERFPRISE FUND IV, L.P.

é Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia spoiki pod firma: KRUK
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” z snedz:ba_ we
Wractawiu.

7 Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej
granicami. —

8 Spotka moze tworzyé na obszarze swego dzialania eoddzialy,
zaktady i przedstawicielstwa oraz uczestniczyé w innych spotkach
w kraju i za granica.

§2
Przedmiot dzialalnosci
1 Przedmiotem dziatalnoici Spdtki jest: —
1} (PKD 58.14.Z) wydawanie czasopism | pozostatych

periodykéw,
2) (PKD 64.19.Z) pozostale posrednictwo pieniezne, ——————-

3) (PKD 66.19.Z) pozostala dziatalnodé wspomagajaca ushugi
finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen | funduszow
emerytalnych, <<

Egzemplarz nr 0
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4) (PKD 62.01.Z) dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem, M\\

5)  (PKD 63.11.Z) przetwarzanie danych; zarzadzanie sirnnaml
internetowymi (hosting) i podobna dzialalnosé, —

8) (PKD 62.09.Z) pozostata dziatalno$é ustugowa w ZﬂkaSi'E: -'

technologii informatycznych i komputerowych, -
7)  (PKD 80.30.2) dzialalnos¢ detektywistyczna,

8 (PKD 82.81.7) dziatalno&¢ swiadczona przez agencje inkasa
| biura kredytowe,

9) (PKD €4.99.Z) pozostata finansowa dziatalnoéé ustugowa,
gdzie indzie] niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen

I
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10)
11)

12)
13)

14)
15)
16)
17)
18)

19)

Zatgcznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 17/2013

| funduszdw emerytainych, w tym obrét oraz zarzadzanie
wierzytelnosciami, _

(PKD 64.92.Z) pozostate formy udzielania kredytow, —----——--
(PKD 1813.2Z) dzialalnos¢c ustugowa zwigzana =z
przygotowywaniem do drukuy, -——--

(PKD 18.12.2) pozostate drukowanie

(PKD B82.20.Z) dzialalnos¢ centrow telefonicznych (Call
Center) -

(PKD 68.10.Z) kupno i sprzedaz nieruchomoséci na wlasny
rachunek

(PKD 47.98.Z) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona
poza siecig sklepow, straganami i targowiskami,

(PKD 47.91.7) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy
sprzedazy wysylkowej lub Internet, -

(PKD 45.11.Z) sprzedaz hurtowa | detaliczna samochodow
osobowych i furgonetek,

(PKD 45.19.Z) sprzedaz hurtowa | detaliczna pozostatych
pojazdow samochodowych, z wylgczeniem motocykli,~-=-=s=e-

(PKD 69.20.Z) dziatalnosé¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo
podatkowe.

2 Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spdlke okreslong
dziatalnosci wymagaé bedzie uzyskania koncesji lub zezwolenia,
Spdika podejmie taka dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownej koncesiji
lub zezwalenia. -

£,
Y
I?m_‘k

sy

. Y "
.y
L
a

aa %z%s trwania Spéiki jest nieograniczony. --

§3
Czas trwania Spoiki

§4
Kapitat zaktadowy

.1 Kapitat zakladowy Spétki wynosi 16.800.340 (stownie: szesnascie
. miliondéw dziewigcset tysiecy ftrzysta czterdziescl) =ztotych |
podzielony jest na 16.800.340 (stownie: szesnascie milionow
dziewigtset tysigcy trzysta czlerdziesci) akcji o wartosci
nominainej 1 (jeden) ztotych kazda, w tym: e

Egzemplarz nr0
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(a) 2.692.220 (stownie: dwa miliony szesdset dziewigcdziesiat
dwa tysigce dwiescie dwadziefcia) akcji zwyklych na
okaziciela serii A, —

B 11.366.600 (slownie: jedenascie  milionéw  t
szesStdziesigt szedd tysigey szes$éset) akcji 2wykiych na
okaziciela serii AA,

(©)  1.250.000 (stownie: jeden milion dwietcie pigcdziesiat
tysiecy) akeji zwykiych na okaziciela serii B,—---

{d) 491520 (stownie: czterysta dziewigédziesiat jeden tysiecy
Pigcset dwadziescia) akeji zwykdych na okaziciela serii C, -——

(e} 1.100.000 {slownie: jeden milion sto tysiecy) akeji zwykbych
na okaziciela serii D,

Akcji serii A oraz akeje serii AA, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (a) i
pkt (b) powyzej, zostaly pokryte w calosci majatkiem
przeksztalcons] spolki pod firma ,KRUK" Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig o wartosci 14.520.900 2t (stownie: czternadcie
milionéw pigéset dwadziescia tysigcy dziewieéset ziotych), Akcje
serii B oraz akcje serii C, o ktorych mowa w ust. 1 pkt ()i (d)
powy2ej zostaly pokryte w catoéci wkiadami pienieznymi, -————-—
Akcje imienne serii A, AA i B, o ktdérych mowa w ust. 1 powyze;j,
stang sig akcjami na ckaziciela z dniem dematerializacji akcji danej
serii, §. akcji serii A, akcji serii AA | akeji serii B, zgodnie z art. 5
ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z pézn. ZM, ), =—ra=a

Z zastrzeZeniem ust, 3 powyzej, zamiana akcji imiennych na akcje
na okaziciela jest niedopuszczalna.

Spdlka ma prawo emitowas akceji imienne i na okaziciels, -

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne
niedopuszezaina.

Egzemplarz nr 0
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Akcje moga byé pokrywane wkiadami pienieznymi Jul:-

niepienieznymi.

§ 4a
Warunkowe podwyzszenie kapitaty zakladowego

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz
845.016 2zt (slownie: osismset czterdziesci piet tysiecy szesnascie
zZiotych) poprzez emisje nie wigce] niz 845.016 (slownie: osiemset
czterdziesci pigé tysiecy szesnascie) akcji zZwykiych na okaziciela
serii E 0 wartosci nominalngj 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda. «e-—
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Celem warunkowego podwyzszenia kapitaiu Zaktadowego, o
ktarym mowa w ust. 1 powyzej, jest przyznanie praw do objecia
akcji  serii E  posiadaczom  warrantéw subskrypoyjnych
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walhego
Zgromadzenia nr 1/2011 z dnia 30 marca 2011 r, -

Uprawnionymi do objgcia akeji serii E beda posiadacze warrantéw
subskrypeyjnych wyemitowanych przez Spotke na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1/2011 z dnia
30 marca 2011 r. Warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, nie moga byé obcigzane, podlegajg
dziedziczeniu oraz nie sg zbywalne poza nastepujgcymi
przypadkami: -- -

{a) zbycia Warrantow Subskrypcyjnych Spélee w celu ich
Jmarzenia,

(b) zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz podmiotu lub
podmiotdw wskazanych przez Spétke; oraz --

{c) zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych w wyjatkowych
okelicznosciach pod warunkiem uzyskania uprzedniej 2gody
wyrazoneg] w formie uchwaly Rady Nadzorczej Spoiki, —-——-—---

Posiadacze warrantdw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 3
powyzej, bgda uprawnieni do wykonania prawa do objecia akgji
seri E nie wezeénie] niz po uplywie 6 miesiecy od daty
nabycia/objgcia warrantéw subskrypeyinych oraz nie pézniej niz do
dnia 30 czerweca 2018 roku,

Posiadacze warrantéw subskrypeyjnych, o ktérych mowa w ust, 3
powyZej, bgdq uprawnieni do wykonania prawa do objecia akgji
sefii. E przed uplywem 6 miesigcy od daty nabycia/objecia
warrantow subskrypcyjnych w sytuacji, jezeli przed uptywem tego
okresu:

(a) podmiot inny niz Polish Enterprise Fund IV, L.P. osiggnie lub
przekroczy poziom 50% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki; lub

' (b) =zostanie ogloszone wezwanie do sprzedazy wiecej niz 33%

akcji Spotki w trybie przewidzianym przez ustawe z dnia 29
lipea 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznyeh (1] Dz, U. z 2009 r. Nr
185, poz. 1439 z pdzn. zm.).

Akcje serii E pokrywane beda wkladami pienieznymi, ==see-memwm— —

Egzemplarz nr0
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§5

Umorzenie akcji

1 Akcje mogs by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spétke. Umorzenie dobrowalne nie moze byé
dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

2 Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.
Uchwata powinna okreélaé¢ w szczegdinosei podstawe prawng
umorzenia, wysoKosé wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia
akcji bez wynhagrodzenia oraz sposaob  obnizenia kapitaty
zakfadowego. -

3 Mabycie akcji wilasnych przez Spotke w celu umorzenia nie
wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 393
pkt & Kodeksu spétek handlowych.

§6
Organy Spoétki

Organami Spétki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza | Walne Zgromadzenie, ---

§7
Sklad i wybor Zarzadu
1 Zarzad sktada sig z od 3 (trzech) do 8 (osmiu) cztonkdw, w tym

Prezesa Zarzadu oraz powolywanych w razie potrzeby
Wiceprezesa lub Wiceprezesow Zarzadu.

2 Liczba czlonkéw Zarzadu, w tym Wiceprezeséw Zarzadu, jest
kazdorazowo okredlana przez Rade Nadzorcza na podstawie
whniosku Prezesa Zarzadu.

3 Prezes Zarzadu jest powolywany i odwolywany przeNade
Madzorczg,

4 FPozostali czlonkowie Zarzadu, w tym Wiceprezesie Zarza_du.évé

powotywani i odwolywani przez Rade Nadzorcza, przy czym ich ™

powatanie przez Rade Nadzorcza nastepuje na wniosek Prezeaa‘-.: '

Zarzadu. =

5 Jezeli Prezes Zarzadu nie ziozy wniosku, o ktérym mowa w § 7
ust, 2 powyzej lub nie wskaze kandydatéw na czionkdw Zarzady
zgodnie § 7 ust. 4 powyzZej w terminie 7 (siedmiu) dni od daty
powcotania go na Prezesa Zarzadu lub w terminie 7 (siedmiu) dni
od daty, kiedy liczba czlonkéw Zarzadu spadta ponizej minimum

-

W,
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okreslonego w § 7 ust. 1 powyzej, cztonkéw Zarzadu powoluje
Rada Nadzorcza w liczbie przez siebie ustalongj. --- --

] Czionkowie Zarzadu sgq powolywani na okres wspéingj kadencji,
ktdra wynosi 3 lata.-

7 Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy pelnienia funkeji eztonka Zarzadu. ---—— —

8 Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania czlonkdw Zarzadu
oraz  wysokos¢  wynagrodzenia Prezesa Zarzadu. Z
uwzglednieniem zasad wynagrodzenia okreslonych przez Rade
Nadzorcza, Prezes Zarzadu sklada wnioski do Rady Nadzorczej w
zakresie okreslania wysokosc wyhagradzenia poszczegéinych
czionkéw Zarzadu innych niz Prezes Zarzadu, kidre jest
zatwierdzane przez Rade Nadzorczs. -

9 Z zastrzezeniem § 7 ust 1 powyzej, Rada Nadzorcza moze =z
wainych powodow powolaé czlonkéw Zarzadu oraz ustalié
wysokosé ich wynagrodzenia,

o Postanowienia § 7 ust. 2, ust. 4, ust. 5, ust. 8 oraz ust. 9 powyzej
wchadza w zycie z dniem dematerializacji wszystkich akgji serii A,
akgji serii AA, akcji serii B zgodnie z art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi { Dz. U, 2005 r.
Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.). Do tego czasu Zarzad jest
powolywany i odwolywany przez Rade Nadzorcza, ktéra ustala
takze liczbe czlonkéw Zarzadu, zasady wynagradzania | wysokogé
wynagrodzenia czionkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, v

58
Kompetencje Zarzadu

e Zarzad Kieruje dziatalnoscia Spotki, zarzadza jej majgtkiem oraz
s M reprezentuje Spotke na zewnatrz przed sadami, organami wiadzy i
. ‘wobec oséb trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich
\ sprawach, niezastrzezonych przez postanowienia Statutu Iub

%3
3
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przepisy prawa do wylacznej kompetencji Rady Nadzorczej lub
Walnego Zgromadzenia.

" Do wylacznej kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy podejmowanie
wszelkich decyzji z zakresu tworzenia i likwidacji jednostek
organizacyjnych funkcjonujacych w Spéice.

3 Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz uchwalonego

przez Rade Nadzorczg Regulaminu Zarzadu.

“ .
Y i,
__..-L._:‘::
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1]

Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykia wiekszodcig gloséw. W razie
réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu zwoluje Prezes Zarzadu lub w jego
zastepstwie Wiceprezes Zarzadu, o ile jest powolany. --—-——----aeu-

Czionkowie Zarzadu powinni zostaé zawiadomieni ¢ zwotaniu
posiedzenia Zarzgdu na piSmie lub poczta elektroniczna co
najmniej na 3 dni przed terminem posiedzenia Zarzgdu. ==s===sssmsmas

W nagtych przypadkach Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie
Wiceprezes Zarzadu, o ile zostanie powolany, moze zarzadzié inny
sposéb 1 termin zawiadomienia czlonkéw Zarzadu o terminie
posiedzenia Zarzadu.

Posiedzeniami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu lub w jego
Zastepstwie Wiceprezes Zarzadu, o ile zostanie powolany, Prezes
Zarzgdu albo Wiceprezes Zarzadu kierujgcy posiedzeniem
Zarzgdu ma prawao;

8.1  ustalaé porzadek obrad posiedzenia Zarzadu;
82  zmienic porzadek obrad posiedzenia Zarzadu;
83  wprowadzac jawny lub tajny tryb glosowania;

84 udzielal glosu poszczegélnym czionkom Zarzadu oraz
ograniczyé czas wystgpieri pozostatych czionkéw Zarzadu w
trakcie posiedzania

8.5  zarzadzac przerwy w posiedzeniach Zarzadu; oraz ——————
86 formutowac tresc projektow uchwal Zarzadu.

Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwal w
przypadku gdy ka2dy z czionkéw Zarzadu zostat skutecznie
zawiadomiony o majgcym si@ odby¢ posiedzeniu Zarzgdu oraz na
posiedzeniu Zarzadu obecna jest co najmniej polowa z ogdingj
liczby czlonkow Zarzadu.

Z zastrzezeniem postanowiern Kodeksu spd-lek handlowych, Zamad
moze podejmowaé uchwaly w trybie plsemnym lub przj;
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiswania sig na
odlegloéé (telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujacy mozliwosé™
porozumiswania si@ ze sobg wszystkim czlionkom Zarzadu).
Uchwala podjgta w powyzszy sposdb jest wazna tylko wéwczas,
gdy wszyscy czionkowie Zarzgdu =zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Uchwata jest wazna, gdy zioZzy pod nia podpisy
bezwzglgdna wigkszost cztonkow Zarzadu. Podjecie uchwatly przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odleglosc jest zatwierdzane przez Prezesa Zarzgdu, kidry odbiera

L
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S
i q}

\dl ;'ﬁada Nadzorcza sklada sie z 5 (pigciu) albo 7 (siedmiu) czlonkdw,

1
3 N E'(ada Nadzorcza jest powolywana | odwolywana przez Walne

2

glosy od pozostalych czlonkéw Zarzadu — zatwierdzenie nastepuje
poprzez odnotowanie w uchwale trybu jej podjecia oraz glosow
oddanych przez poszczegélnych czionkow Zarzadu. W obu
opisanych powyze] frybach podejmowania uchwat, w razie
rownoéci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.

§9
Reprezentacja
Do reprezentowania Spélki upowaznieni sg: dwaj czlonkowie
Zarzadu dzialajgcy lqcznie lub czlonek Zarzgdu dziatajacy lacznie z
prokurentem.

Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich
cztonkow Zarzgdu. Prokura moze byé cdwelana decyzja kazdego z
czionkdw Zarzgdu,

Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju mogg byé
ustanowieni peinomocnicy dzialajgcy samodzielnie w granicach
pisemnie udzielonego im przez Spolke umocowania.

§10
Zaliczka na poczet dywidendy

Na podstawie uchwaly Zarzadu Spélka moze wyplacié
akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada $rodki
wystarczajace na wyplate, z zastrzezeniem obowigzujacych w tym
zakresie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze] wyrazonej w
formie uchwaly.

NI § 11

Skiad i wybor Rady Nadzorczej

Zgromadzenie, z zastrzezeniem postanowisn ust. 3-8 ponizej.

.+ Liczbe czionkéw Rady Nadzorcze] kazdorazowo okresla Walne

3

Zgromadzenie.

W przypadku gdy Polish Enterprise Fund IV, L.P. z siedziba w
1208 Orange Street, Wilmington, County of New Castle, State of
Delaware, USA lub jego nastepca prawny posiada akcje Spétki
uprawniajgce do wykonywania 40% Ilub wigcej ogdingj liczby

Egzemplarz nr 0
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glosow na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje mu prawo do
powotywania | odwotywania:
31 3 (trzech) czlonkéw w piecioosobowej Radzie Nadzorczej, w Strona | 42
tym Przewodniczacego,
3z 4 [c:zterqch} czionkéw w siedmicosobowe] Radzie
Nadzerczej, w tym Przewodniczacego.

4 W przypadku gdy Polish Enterprise Fund IV, L P. z siedzibg w
1208 Orange Street, Wilmington, County of New Castle, State of
Delaware, USA Iub jego nastepca prawny posiada akcje Spokki
uprawniajgce do wykonywania 20% lub wigecej, z tym Ze mniej niz
40%, ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przyslugwe
mu prawo do powolywania i ocdwolywania:

41 2 (dwoch) czlonkdw w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, w
tym Przewodniczgcego;

42 3 (trzech) czionkéw w siedmicosobowej Radzie Nadzorczej,

w tym Przewodniczgcego.

5 W przypadku gdy Pictr Krupa posiada akcje Spétki uprawniajace
do wykonywania 8% lub wiece] ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, przysluguje mu prawo do powolywania |
odwotywania;

51 1 (jednego) cztonka w piecioosobowej Radzie Nadzorczej, w

tym Wiceprzewodniczacego,

52 2 (dwéch) czionkdw siedmicosobowej Radzie Nadzorcze), w

tym Wiceprzewodniczgcego.

& Przystugujgce Polish Enterprise Fund IV, LP. z siedziba,\ggjﬁ
State

Orange Street, Wilmington, County of New Castle, S
Delaware, USA lub jego nastepcy prawnemu uprawnienie™~do-—"
powolywania i cdwohlwama czionkéw Rady Nadzorczej, o kf:nryr?h.-\
mowa w ust. 3 i 4 powyzej, wykonywane jest poprzez quczenle %
Spélce pisemnego oswiadczenia o powolaniu lub ndwn#ansu %
czlonka Rady Nadzorczej. Wraz z dorgezeniem oéwiadezenia,- o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Polish Enterprise Fuide
IV, L.P. z siedzibg w 1209 Orange Street, Wilmington, County of
Mew Castle, State of Delaware, USA lub jego nastepcy prawni sg
zobowigzani przedstawi¢ Spdlce Swiadectwo depozytowe Ilub
Swiadectwa depozytowe wystawione przez firme inwestycyjng lub
bank powierniczy prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych,
na kitorym sa zapisane akcje Spotki, potwierdzajgce fakt
posiadania przez Polish Enterprise Fund IV, L.P. z siedzibg w 1209
Crange Street, Wilmington, County of New Castle, State of %

10
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Delaware, USA lub jego nastgpce prawnego akcji Spélki w liczbie
wskazanej w niniejszym § 11,

Jezeli Polish Enterprise Fund IV, L.P. z siedziba w 1209 QOrange
Street, Wilmington, County of New Castle, State of Delaware, USA
lub jego nastepca prawny nie powota cztonkéw Rady Nadzorczej w
terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wygasniecia mandatéw
powolanych przez niego czionkéw Rady Nadzorczej, czionkow
Rady Nadzorczej, ktérzy nie zostali powolani zgodnie z ust. 3 i 4
powyzej, powoluje i odwoluje Waine Zgromadzenie do czasu
wykonania przez Polish Enterprise Fund IV, LP. z siedzibg w 1209
Orange Street, Wilmington, County of New Castle, State of
Delaware, USA lub jego nastepce prawnego uprawnien, o ktorych
mowa w ust. 3 i 4 powyzej, co powoduje automatyczne
wygasnigcie mandatow czlonkéw Rady Nadzorczej powoltanych
przez Walne Zgromadzenie zgodnie z niniejszym postanowieniem,
lecz nie wplywa na kadencje danej Rady Nadzorczej. sesmesemsmmameeee-

Przystugujace Piotrowi Krupie uprawnienie do powolywania i
odwotywania czionkéw Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 5
pawyzej, wykonywane jest poprzez doreczenie Spdice pisemnego
oswiadczenia o powotaniu Iub odwolaniu czlonka Rady
Nadzorczej. Wraz z doreczeniem oéwiadczenia, o kiérym mowa w
zdaniu poprzedzajgeym, Piotr Krupa jest zobowiazany przedstawié
Spélce Swiadectwo depozytowe Iub $wiadectwa depozytowe
wystawione przez firmg inwestycyjng lub bank powierniczy
prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, na ktdrym sg
zapisane akcje Spdtki, potwierdzajgce fakt posiadania przez Piatra
Krupg akcji Spotki w liczbie wskazanej w niniejszym § 11.

9 ‘~Jezell Piotr Krupa nie powota czionkéw Rady Nadzorcze] w
“oin terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wygaéniecia mandatow
7%, powotanych przez niego czlonkéw Rady Nadzorczej, czlonkéw

S

oy

10

Y

\Rady Nadzorczej, ktdrzy nie zostali powotani zgodnie z ust. 5

powyzej, powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie do czasu

/wykonania przez Piotra Krupe lub jego nastepce prawnego
uprawnien, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, ¢o powoduje

automatyczne wygasnigcie mandatéw czionkéw Rady Nadzorczej
powotanych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z ninigjszym
postanowieniem, lecz nie wplywa na kadencje danej Rady
Nadzorczej.

W odniesieniu do wskazanych w niniejszym § 11 uprawnien
przystugujacych Piotrowi Krupie, prég 8% lub wiecej ogélinej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu oznacza kazdorazowo glosy
przystugujgce Piotrowi Krupie, indywidualnie Ilub osobom
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dziatajgcym z nim w porozumieniu, tj, osobom wskazanym w art.
87 ust. 4 pkt 1 | pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(t.j. Dz. U. 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z p6Zn. zm,) oraz podmiotom
w 100% zaleznym od Piotra Krupy

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa,
Rada Nadzorcza, w skiad kidrej w wyniku wygasniecia mandatéw
niektorych czlonkéw Rady Nadzorczej (z innego powodu niz
cdwotanie) wchodzi mnigjsza niz okreslona przez Walne
Zgromadzenie zgodnie z ust. 2 powyzej liczba czlonkdw, jest
zdolna do podejmowania waznych uchwal do czasu uzupetignia
jej skiadu.

Osoba kandydujaca do Rady Nadzorczej lub czionek Rady
Nadzorczej wyznaczany zgodnie z ust. 3, ust. 4 i ust. 5 powyzej
powinni ziozyé Spélce niezwiocznie po ich powolaniu pisemne
oSwiadczenie o spefnieniu kryteridw niezaleznosci akresionych w
Zalgczniku |l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych Ilub
bedacych czionkami rady nadzorcze] spotek gietdowyceh i komisji
rady (Nadzorczej)' oraz niezwiocznie poinformowaé Spolke w
przypadku, gdyby w trakcie kadencjl sytuacia w tym zakresie ta
ulegta zmianie.

Czionkowie Rady Nadzorczej sq powolywani na okres wspdinej
kadenciji, ktora wynosi 3 lata.

Mandaty czlonkow Rady Nadzorczej wygasaja z dniem adbycia
Walnege  Zgromadzenia  zatwierdzajgcego  sprawozdanie
finansowe za ostatni peiny rok obrotowy pelnienia funkgji~gzionka
Rady Nadzorczej. \}(/;

Ustepujacy czionkowie Rady Nadzorczej moga byc punownr ?c
wybrani lub powotani na kolejna kadencje. ek

§12 ‘:“ﬁ
Zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej gy

Czlonkowie Rady Nadzorcze] wykonujg swoje prawa i abowiazki
osobiscie.

Z zastrzezeniem postanowien § 11 ust 3, ust. 4 oraz ust 5
powyze|, Rada WNadzorcza wybiera na swoim  pierwszym
posiedzeniu Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego w

Egzemplarz nr 0
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glosowaniu tajnym, bezwzgledna wigkszoscia gloséw obecnych na
posiedzeniu czionkéw Rady Nadzorczej.

3 Posiedzenie Rady Nadzorcze] zwoluje Przewodniczgcy, a w razie Strona | 45
jego niecbecnosgei Wiceprzewodniczacy, —

Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno sig
odby¢ najpdiniej w ciggu 14 dni od daty zgloszenia wniosku
Przewodniczgcemu lub Wiceprzewodniczacemu,

5 Czlonkowie Rady Nadzorcze] otrzymujg wynagrodzenie za
peinienie swoich obowigzkéw, chyba e organ lub padmioty
Uprawnione do powotania czlonkéw Rady Nadzorczej postanowia
inaczej]. WysokoS¢ wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz
uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Regulaminu Rady
Nadzorczej. --- =

fu

&

§13
Uchwaly Rady Nadzorcze]

Uchwaly Rady Nadzorcze] zapadaja bezwzgledng wigkszoscig
glosow czlonkow Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. W
razie réwnosci glosaw decyduje gtos Przewodniczacego, ———-m-—eeeee-

2 Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie
na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i obecnodé
na posiedzeniu co najmniej polowy jej czlonkdw.

3 Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spélek handlowych,
_czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu
“uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swé] glos na piémie za

%7 posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu

A na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku

\ .- obrad na posiedzeniu Rady Nadzarczej.

4 '» "/Z zastrzezeniem postanowieri Kodeksu spélek handlowych, Rada

. «/"Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym Iub przy
wykorzystaniu $érodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc (telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujgcy mozliwose
porozumiewania si@ ze soba wszystkim czionkom Rady
Nadzorczej). Uchwata podjeta w powyzszy sposdb jest wazna tylko
wowczas, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tredci projektu uchwaly. W przypadku %

podejmowania uchwaty w trybie pisemnym, Przewodniczacy Rady
Nadzorcze| glosuje pierwszy, a nastepnie przesyla tekst uchwaly

13
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pozostalym czionkom Rady Nadzorczej. Uchwata jest wazna, gdy
zlozy pod nig podpisy bezwzgledna wigkszoS¢é czlonkéw Rady
Nadzorczej. Podjecie uchwaly przy wykorzystaniu sSrodkow
bezpoéredniego  porozumiewania sie na odlegloéé jest
zatwierdzane przez . Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktéry Strona | 46
odbiera gtosy od pozostalych czlonkéw Rady Nadzorcze] -
zatwierdzenie nastgpuje poprzez odnotowanie uchwale trybu jej
podjecia oraz gloséw oddanych przez poszczegSinych czionkédw
Rady Nadzorczej. W obu opisanych powyZe| trybach
podejmowania uchwatl, w razie rownosci glosdw decyduje glos
Przewodniczacego Rady.

§14
Kompetencje Rady Nadzorcze;

1 Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscia Sp&tki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

2 Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz spraw okreslonych w
Kodeksie spétek handlowych, nalezy w szczegoInosci: ——-r——-—— -

1) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spéiki za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich
Zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, craz ocena wnioskéw Zarzadu co do podzialu
zyskdw albo pokrycia strat;

2)  skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikéw oceny, o ktérej mowa w pkt 1

powyzej;
3)  powolywanie i odwolywanie Prezesa Zarzadu;
4)  z zastrzezeniem § 7 ust. 6 powyzej, powotywanie nzhﬂ@:r?

Zarzadu (w tym Wiceprezesow Zarzadu) oraz odwotywanie:
powotanych czlonkéw Zarzadu: L.;-:'ii'

5} zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach
poszczegdinych lub wszystkich czionkdaw Zarzadu oraz
delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego'_
wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu niemoggcych
sprawowac swoich funkcji;

6) ustalanie, na podstawie wniosku Prezesa Zarzadu, zasad
wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzenia czlonkéw
Zarzadu;

7)  ustalanie wynagrodzenia Prezesa Zarzaduy; -

S
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8)

9

10)

11)

15)

zatwierdzanie rocznych plandw finansowych Spéiki {budzet}) i
strategicznych planéw gospodarczych Spdtki; przy czym
budzet powinien obejmowaé co najmniej plan przychoddw i
kosztow Spoiki na dany rok obrachunkowy, prognoze bilansu
na koniec roku obrachunkowego oraz plan przeplywow
pienigznych na rok obrachunkowy;

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke pozyezek i
kredytdw nieprzewidzianych w recznym budzecie powyzej
skumulowanej kwoty 5 min zt rocznie, z wyjatkiem zaciggania
przez Spotkg pozyczek i kredytéw pomigdzy podmiotami
powigzanymi ze Spotka;

udzielanie poreczenn i dokonywanie wszelkich obcigzen
majatku Spdtki oraz zaciaganie przez Spolke zobowigzan z
tytulu gwarancji i innych zobowiazan pozabilansowych
powyzej skumulowanej kwoty 5 min rocznie, za wyjatkiem
przewidzianych w budzecie oraz z wyjatkiem gdy strong
powyzszych czynneéci prawnych sg wylacznie podmioty
powigzane ze Spdétky; - -

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke zobowiazan
dotyczgeych pojedynczej transakgji lub serii powiazanych z
sobg transakcji o taczne] wartosci przekraczajgcej, w jednym
roku obrachunkowym kwote 2 min 2zt nieprzewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statuty
Spolki | nie bgdacych wynikiem zwyklej dzialalnosci
operacyjne] Spatki;
wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki,
przewtaszczenia na zabezpisczenie | innych obcigzen
majatku Spotki, nieprzewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spolk,
powyzej skumulowanej kwoty 2 min zt rocznie;

wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spolke
udziatéw lub akefi w innych spétkach handlowych oraz na
przystgpienie Spotki do innych podmiotéw gospodarczych; -

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywéw Spolki,
ktérych warto$¢ przekracza 15% (pietnascie procent)
wartosci ksiggowej netto Spéiki ustalonej na podstawie
ostatniego weryfikowanego sprawozdania finansowego;===-=-«

wyraZanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich
lub innej wiasnoéci intelektualngj, w szczegoinosci praw do
patentdw i technologii oraz znakdw towarowych; meeeemamameeo_
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18)

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)

24)

wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spotke lub spélke
zalezng od Spolki doradcéw i innych oséb zewnegtrznych w
stosunku do Spétki lub spétki od niej zalezne] w charakterze
konsultantéw, prawnikéw lub agentdw, jezeli tgczne roczne
nieprzewidziane w budzecie koszty zaangaowania takich
0sdb poniesione przez Spéike miatyby przekroczyé kwote
500.000,00 (pieéset tysiecy) zi:-——

zatwierdzanie regulaminéw opcji menedzerskich; —--—eeese—-—.

wybér bieglego rewidenta do zbadania corocznych
Sprawozdan finansowych Spétki, o ktdrych mowa w art. 395
Kodeksu spétek handiowych, zgodnie z polskimi |
migdzynarodowym| standardami rachunkowosgi; ——-mee——-—aa-

wyrazanie zgody na zawleranie lub zmia ne uméw pomiedzy
Spélka lub spélkg zalezna od Spéiki a czlonkami Zarzadu
Spdtki lub eztonkami Rady Nadzorcze;j;

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spoike
zalezng od Spdtki wszelkich nieodptatnych rozporzadzei lub
Zaciagnigcie wszelkich nisodplatnych zobowlazan w zakresie
objetym dziatalnoécig gospodarcza Spotki w wysokosei
przekraczajgce] 1.000.000,00 (jeden milion) zt w jednym roku
obrachunkowym;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spolke lub spétke
zalezng od Spétki wszelkich nieodplatnych rozporzadzes lub
zaciagnigcie wszelkich nieodplatnych zobowigzan w zakresie
innym  niz dzialalnogé gospedarcza prowadzona przez
Spotke, w wysokosci przekraczajgcej 200.000 (dwiescie
tysigcy) zt w jednym roku obrachunkowym: -

Egzemplarz nr 0
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wyrazanie zgody na emisje obligacji przez Spéitke; -—--;k;-/‘;'

wyrazenie zgody na nabycie i zbycie przez Spﬂkéﬁf
nieruchomosei, uzytkowania wieczystego lub udziatt W
nieruchomosci; oraz : ltj.

inne sprawy przewidziane niniejszym Statutem i p:zapl"%h[rji*i

"

kodeksu spélek handlowych.

§15
Zwotanie Walnego Zgromadzenia

1 Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. ==
2 Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub w

Warszawie.

k|
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T

“a\.‘q_* terminem walnego zgromadzenia,

+ Walne Zgromadzenie dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz

./ w oparciu o uchwalony przez siebie Regulamin Walnego

-

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé w terminie 6
(szesciu) miesigey po uplywie kazdego roku obrotowego, ——==s=sasaa-

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje:

41 Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na wniosek aksjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktorych mowa w ust. 5 ponizej;

42 Rada WNadzorcza, jesli uzna zwolanie nadzwyczajhego
Walnego Zgromadzenia za wskazane:

+3  akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitaty
zakladowego Spélki lub co najmniej potowe ogdtu giosdw w
Spoice;-- —

44  akcjonariusze upowaznieni przez sad rejestrowy zgodnie z
art. 400 § 3 Kodeksu spélek handlowych.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20
kapitatu  zakladowsgo  Spoki  moga 2gdaé  zwolania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszezenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego
Zgromadzenia, Zgdanie zwotania nadzwyczajnego Walnego
£gromadzenia powinno zosta¢ zlozone Zarzadowi na pismie lub w
postaci eleklroniczne]. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno zostac zwotane w ciagu dwéch tygodni od przedstawienia
Zarzadowi przez akcjonariusza lub akcjonariuszy zadania jego
zwotania.

Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie dokonywane na
stronie internetowe] Spdélki oraz w spossh ckreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r, o ofercie publicznej | warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do Zorganizowanego

.. \systemu obrotu oraz o spéikach publicznych. Ogloszenie powinno
%, by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia sze&é) dni przed

Zgromadzenia,

§16
Uchwaly Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze moga uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika, ————

17

Egzemplarz nr 0
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2 Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu.

3 Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akgji, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych nie stanowia inaczej.

4 Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna
wiekszoscia gltoséw, o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych lub
niniejszego Statutu nie stanowia inacze.

5 W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akcje Spétki uprawniajace
do wykonywania 8% lub wigcej ogolne] liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, zmiana Statutu w zakresie uprawnian wynikajgcych

— z § 11-ust. 5 powyzej wymaga oddania glosu ,za" przez Piotra
Krupg.
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§17
Istotna zamiana przedmiotu dziatalnosci

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie istotnej zmiany przedmictu
dziatainosci Spdlki nie wymagajg dla swej waznosci wykupu akcji
akcjonariuszy niezgadzajacych sie na taka zmiane, o ile zostang podjete
wiekszoscig dwéch trzecich gloséw w obecnoéci osob reprezentujgcych
co najmnie] polowe Kapitatu zakiadowego.

§18
Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenie nalezy w szczegolnosci: —---———

1)  rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzagu z
dziatalno$ci Spdélki oraz sprawozdania finansowego ¢a

ubiegty rok obrotowy; ~ ::--

2)  podziat zysku albo pokrycle straty; =
3) udzielanie czionkom Zarzadu oraz czionkom Hath rj
i

Nadzorczej absolutorium 2z wykonania przez mch
obowigzkdw, 3 ‘r

4) postanowienia dotyczace roszczeri o naprawienie szkt::dr»

wyrzadzonej przy zawigzaniu Spolki lub sprawowaniu
zarzadu albo nadzoru,

5) zbycie | w:.rdzwriawneme przedsiebiorstwa Spolki lub jego
Zorganizowanej czgsci oraz uslanowienia na nich
ograniczonego prawa rzecZawedgo;

.

B8) zmiany Statutu;
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_ '_"-:ngne Zgromadzenie moZe tworzy¢ inne kapitaty.

7)  podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego, ——————-
B)  polaczenie, podziat lub przeksztalcenie Spotki; ~me-mm e
89) rozwiazanie Spolki | otwarcie jej likwidacji; -

1) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz
Regulaminu Rady Nadzorcze|;

11) rozpatrywanie | rozstrzyganie wnioskow przedstawionych
przez Rade Nadzorezs; -

12) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia przepisami prawa lub postanowieniami

Statutu.
§19
Rok obrotowy. Rachunkowo$é,
Rokiem chrotowym Spoélki jest rok kalendarzowy. -

Rachunkowosé Spdtki bedzie prowadzona  zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF). W sprawach
nieuregulowanych przez MS5F stosowane bede przepisy ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodcl oraz przepisy
wykonawcze do tej ustawy. --

§ 20
Kapital zapasowy. Inne kapitaty.
Spdtka tworzy kapitat zapasowy, do kidrego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej 1/3 czesci kapitalu zaktadowego Spétki. -———

LA § 21

Slgﬁf'ka moze tworzyé inne fundusze, w tym m.in..
&

2

Inne fundusze

fundusz éwiadczen socjalnych; oraz
inne fundusze ckreslons w obowigzujacych przepisach prawa, ---—-

Egzemplarz nr 0
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§ 22
Rozwiazanie Spélki
1 Spotka moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie uchwata Walnego Strona | 52
Zgromadzenia oraz z innych przyczyn przewidzianych przez
prawao,

2 Rozwigzanie Spdlki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacii.
Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spotki z dodatkiem ,w likwidacji".
Likwidatorami s3 czionkowie Zarzadu, chyba Ze uchwata Walnego
Zgromadzenia stanowi inaczej.

3 Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaZze sirate
przewyzszajacq sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz
jedng trzecia kapitatu zakladowego Spdlki, Zarzad jest
zobowigzany niezwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie w cely
powzigcia uchwaly dotyczgce] dalszego istnienia Spotki, ——————

§ 23

Postanowienia koncowe

1 W sprawach nisuregulowanych niniejszym Statutem maja
zastosowanie przepisy Kodeksu spélek handlowych i innych
obowigzujacych aktéw prawnych,

2 Z zastrzezehiem § 15 ust. 6 powyze|, Spoitka bedzie zamieszczata
ogloszenia w Monitorze Sadowym | Gospodarczym.

3 Wszelkie spory powstate na tle niniejszego Statutu rozpatrywane
bedg przez sad whasciwy ze wzgledu na siedzibe S]:lltf:elli:i.-———T

QOddano nastepujaca liczhe glosdw: '\\H
- 10217 929 glesébw za  uchwata, odpowiadajacych 60.4&%_6{/'.

w kapitale zaktadowym KRUK S.A. £ f:i

- glosdéw przeciwnych i wstrzymujacych sie nie bylo. :1': I. \]
Laczna liczba waznych gloséw to 10 217 929, g

tgczna liczba akgji, z ktdrych oddano wazne glosy to 10 217 929. |

0
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MNa oryginale podpisy Preewodniczacego Zeromadzenia i notariusza, —---—
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