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Zalacznik nr 1 do Uchwaly Zarzgdu Nr 15/2013
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

NINIEJSZY DOKUMENT INFORMACYJNY NIE JEST PRZEZNACZONY DO PUBLIKACJI ANI
ROZPOWSZECHNIANIA W STANACH ZJEDNOGZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALII LUB JAPONII
ANl W ZADNEJ INNEJ JURYSDYKCJI, GDZIE TAKA PUBLIKACJA LUE ROZPOWSZECHNIANIE MOZE
PODLEGAC OGRANICZENIOM LUB BYC ZAKAZANE Z MDCY PRAWA.

Niniejszy dokument informacyjny (,Dokument Informacyjny”) z dnia 15 kwietnia 2013 r. zostat sporzadzony
przez KRUK S.A. z siedzibg we Wroclawiu (,Spélka”) oraz Oferujgcego wylgcznie na potrzeby przeprowadzania
przez Spotkg na terytorium Polski niepublicznej oferty obligacji seri P* w ramach programu emisji obligacii
niezabezpieczonych. Otrzymujac niniejszy dokument lub zapoznajgc sig z jego trescig, wyrazaja Panstwo zgode
na wskazane ponizej ograniczenia i zastrzezenia.

Dokument Informacyjny nie zostal sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akeji Spolki i nie stanowi prospektu
na potrzeby odpowiednich przepisdw prawnych implementujacych Dyrektywe 2003/71/WE wraz z odpowiednimi
aktami wykonawczymi obowigzujgcymi w danym paristwie czionkowskim Unii Europejskiej na mocy tej Dyrektywy
ani nie stanowi oferly sprzedazy lub propozycji publicznego nabywania papierdw wartosciowych.

Prospekt emisyjny (,Prospekt’) sporzadzony w zwiazku z pierwsza ofertg publiczng akcji Spélki na terytorium
Polski oraz ubieganiem sig o ich dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gieldg Paplerow Wartosciowych w Warszawle S A, zatwierdzony przez KNF w dniu 8 kwietnia 2011 roku,
stanowi jedyny prawnie wigzacy dokument zawierajacy informacje o Spolce, ofercie publicznej akeji Spotki oraz
oferowanych akcjach. Kazdej inwestycji w akcje Spotki w ramach oferty publicznej nalezy dokonywaé wylgcznie
na podstawie informacji zawartych w Prospekcie oraz wszelkich aneksach oraz komunikatach aktualizujacych do
Frospeklu nie na podstawie Dokumentu Informacyjnego.

Dokument Informacyjny nie stanowi ani nie jest czescia, i nie powinien byé traktowany jako oferta, naklanianie lub
zaproszenie do zioZzenia zapisu na, gwarantowanie lub nabycie w inny sposob, akeji Spéitki, w szczegdinosci na
terytarium Polski. Dokument Informacyjny nie stanowi promocii ani rekomendacji dotyczacej akeji Spoiki.

Dokument Informacyjny stanowi materiat scidle poufny i nie moze podlegaé powielaniu ani dalszemu
rozpowszechnianiu, jak rowniez nie moze byé przekazywane, a jego tre$é nie moZe zostaé ujawniona,
bezposrednio lub posrednio, Zadnej innej osobie ani nie moze byt publikowany w catosci lub w czesel w
Jakimkolwiek celu. Mieprzestrzeganie tych ograniczer moze stanowit naruszenie wlasciwych przepiséw o obrocie
papierami wartosciowymi,

W zakresie dozwolonym przez cbowigzujgce przepisy prawa Spolka oraz Copernicus Securities S.A. nie sg
zobowigzani do aktualizacji ani zapewnienia, Zze informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym pozostajg
aktualne w jakimkolwiek dniu po dacie Dokumentu Informacyjnego. W zakresie dozwolonym przez obowigzujace
przepisy prawa, wszelkie opinie wyrazone w Dokumencie Informacyjnym mogg podlegad zmianie bez
pozniejszego zawiadomlenla adresatow Dokumentu Informacyjnego. W zakresie dozwolonym przez
obowigzujace przepisy prawa, Spélka ani zaden z J&] podmictdw powiazanych, doradcow lub przedstawicieli nie
ponoszg Zadnej odpowiedzialnoéci za jakakolwiek szkode powstalg z tytulu wykorzystania Dokumentu
Informacyjnegeo lub jego tresci albo w jakikolwiek inny sposob zwigzany z Dokumentem Informacyjnym.

W Dokumencie Informacyjnym zaware sa stwierdzenia dotyczgce przyszloscii Stwierdzenia dotyczace
preysziosci zawlerajg informacje na temat przewidywanych osiggnieé, plandw, celdw, strategii, przysziych
zdarzeri oraz Swiadczen, a takze zaloZzenia przyjete na potrzeby takich stwierdzer, inne niz stwierdzenia
przedstawiajgce fakty historyczne. Stowa uwaracd®, ,oczekiwad®,  przewidywad®, .zamierzad, .szacowad”,
-prognozowac”, projektowac”, formy czasownikow w czasie przysziym oraz moze”, powinno”, a takze podobne
wyrazenia stanowig wyznaczniki stwierdzen dotyczacych przysziodci. Stwierdzenia dotyczgce przyszloscl
obejmuja oswiadczenia na temat strategii, rokowan i perspektyw rozwaju, przysziych planéw oraz potencjatu
dalszego rozwoju, ptynnodci i zasobow kapitafowych, a takie inwestycji kapitatowych, wzrostu popytu na
produkly, perspektyw gospodarczych | trendéw w poszozegdlinych branzach, rozwoju rynkdw, wplywu iniciatyw
legislacyjnych, a takze pozygji kenkurentow. Ze wzgledu na swdj charakter stwierdzenia dotyczace przysztosci
wigzg sie z ryzykiem oraz niepewnoscia, poniewaz dotycza zdarzen i zaleda od okolicznosci, ktdre mogg, lecz nie
muszg, wystapic w przysziosci. Stwierdzenia dotyczace przysziosci zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa
oparte o szereg zatoZen, z ktdrych wisle wynika z innych zalozen, a w szezegolnosc informacii, pochodzacych od
osob trzecich. ChociaZz Spolka uwara, e zalorenia te byly urasadnione w chwili ich dokonywania, podlegajg one
jednak, ze wzgledu na swdj charakter, istotnym niewiadomym i niepewnosciom, ktdre sg trudne lub niemoliwe
do przewidzenia i znajdujg sig poza kontrolg Spétki. Spolka zaznacza, ze stwierdzenia dotyczace przysziosci nie
stanowig gwarancji przysztych osiggniec oraz e jej aktualne wyniki operacyjne, sytuacja finansowa i plynnosg, a
takze rozwd] w branzy, w ktdrej Spdika prowadzi dzialalnoss, moga znaczaco réknié sie od przedstawionych lub
sugerowanych w stwierdzeniach dotyczgcych przysziosci zawartych w Dokumencie Informacyjnym. Ani Spolka,
ani zaden z jej przedstawicieli, pracownikdw lub doradcow nie zamierzajg ani nie sg zobowigzani do uzupeiniania,
zmiany, aktualizacji lub ponownej redakcli jakiegokolwiek ze stwierdzen dotyczacych przyszlosci zawartych w
Dokumencie Informacyjnym.
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Zalacznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 15/2013
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr O

Dokument Informacyjny oraz wszelkie materialy rozpowszechniane w zwigzku z Dokumentem Informacyjnym nie
53 skierowane ani przeznaczone do dystrybucji ani do wykorzystania przez jakakolwiek osobe lub podmiot
przebywajacy w jakiejkolwiek innej jurysdykeji, w ktdrej taka dystrybucja, publikacja lub uzycie byloby niezgodne z
prawem lub wymagaloby dokonania rejestracji w organie nadzoru nad rynkami kapitatowymi lub uzyskania
jakiegokolwiek zezwolenia. Osoby, kidre wejdg w posiadanie Dokumentu Informacyjnego lub jakisgokohwiek
dokumentu lub innych informacji zwigzanych z emisjg obligac)i w ramach programu emisji obligacji serii
powinny uzyskaé informacje na temat ewentualnych ograniczen w tym zakresie oraz przestrzegad takich
ograniczen.

W szczegolnoscl, Dokument Informacyjny nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio albo
posrednio, na terytorium albo do Standw Zjednoczonych Ameryki ani nie stanowi oferty sprzedazy papieréw
wartosciowych, jak rowniez zaproszenia do skfadania zapiséw na lub nabywania papieréw wartosciowych Spotki.
Papiery warlodciowe wyemitowane przez Spotke nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykariskg
ustawg o obrocie papierami wartosciowymi z 1933 r., ze zmianami (ang. U.S, Securities Act of 1933) ani przez
zaden organ regulujgcy obrot papierami wartosciowymi w jakimkolwiek stanie lub na terytorium podlegajgeym
jurysdykcji Standw Zjednoczonych Ameryki. Nie bedzie przeprowadzona oferta publiczna  papierdw
wartosciowych Spétki w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
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Zatgeznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 15/2013
Daokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nrQ

DEFINICJE

Nastepujace definicje odnosza sie do odpowiednich wyrazen uzywanyeh w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym:

ASO Catalyst — oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi | korporacyjnymi prowadzony |
zarzgdzany przez GPW pod nazwa ASO Catalyst.

Book—building - proces polegajacy na przyjmowaniu przez Oferujacego od Inwestordw, w odpowiedzi na
przekazany Inwestorom Dokument Informacyjny, Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Obligacji ze wskazaniem
wysokoscl marzy, po jakiej Inwestorzy sklonni s je objac,

Data Emisji - dzienn w ktorym Oferujgcy, na zlecenie Emitenta, wystawi dla KDPW instrukcje rozliczeniowe
sprzedazy Obligacji w odpowiedzi na instrukcje rozliczeniowe kupna Obligacji | dokonania petnej wpkaty z tytutu
Obligacji wystawione na zlecenie Inwestoréw, tj. dzien 20 maja 2013 roku

Deklaracja Zainteresowania Nabyciem - deklaragja zainteresowania nabyciem Obligacii wystosowana przez
Inwestora w odpowiedzi na skierowang do niego propozycie uczestnictwa w Ofercie wraz ze wskazaniem
wysokosci marzy, po jakiej Inwestor skionny jest objaé Obligacje. Wzér formularz Deklaracji Zainteresowania
MNabyciem znajduje sie w punkcie 1 (Wzér Formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem) Zalacznika nr 1 do
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Dokument Informacyjny — ninigjszy dokument, zawierajacy informacie oraz szczegSlowe warunki i terminy
zwigzane z Emisjg Obligacji, stanowiacy jednoczesnie Propozycje Nabycia.

Dom Maklerski, Oferujgcy — Copernicus Securities Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 5, 02-
019 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000245524,

Dzieri Roboczy — oznacza dzien nie bedacy dniem ustawowo wolnym od pracy lub sobota.

Emitent, Spétka — oznacza KRUK Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu, ul. Legnicka 56, 54-204 Wroctaw,
wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000240829,

Emisja — oznacza emisje Obligacji serii P* przeprowadzang przez Spotke w ramach Oferty w Programie Emisji
Obligacji Niezabezpieczonych.

Formularz Zapisu — oznacza formularz zapisu, ktdrego wzér znajduje sie w punkeie 2 (Wzér Formularza Zapisu)
Zalgcznika nr 1 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

GPW, Gielda — cznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitalowa KRUK S.A. — oznacza spolke KRUK S.A. oraz jednostki zalezne wzgledem KRUK 5.A.,
tj. podlegajace konsolidacji zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej,

Inwestor — osoba, do ktdérej skisrowana zostanie propozycja uczestnictwa w Ofercie,
KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych Spolka Akcyjna w Warszawie.

Kodeks Spdtek Handlowych, KSH — oznacza ustawe z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spolek handiowych
(Dz.U. z 2000, Nr 94, poz. 1037, z pdin. zm.)

Marza - stala maria procentowa, ktora zostanie ustalona na podstawie przeprowadzonego procesy Book-
buildingu, w drodze Uchwaly Zarzadu Emitenta dotyczace] Oprocentowania podjete] przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Obligacje.

Kupon Odsetkowy — ma znaczenie nadane w pkt. 1.2 (Sfatus Obligacii emitowanych w ramach Erisii Obligaci)
Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii P* niniejszego Dokumentu Informacyjnego

Obligacje, Obligacje Niezabezpieczone — ma znaczenie nadane w pkt. 1 (informacie o Emigli Obligaci)y Czesci
IV Warunki Emisji Obligacji Serii P’ niniejszego Dokumenty Infarmacyjnego.

Obligatariusz — osoba, kidrej przystuguja prawa z Cbligac)i, fi. posiadacz rachunku papierow wartosciowych, na
ktarym zapisane sg Obligacje,

Strena | 5



Zalacznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Mr 152013
Dokument Informacyjny KRUK 54 Egzemplarz nr 0

Oferta — oznacza oferte prywatng, w ramach ktérej Spétka emituje Obligacje w Programie Emisji Obligacii
Miezabezpieczonych oraz kitora skierowana jest do nie wigcej niz 99 oznaczonych adresatéw (w trybie art. 9 pkt 3
Ustawy o Qbligacjiach).

Okresy F}dsetkowe —okresy odsetkowe dla Obligacji, ktére zostaly szczegdtowo wskazane w tabeli w pkt. 1.11
(Warunki wyplafy Oprocentowania) Cresci IV Warunki Emisji Obligacji Serii P* ninigjszege  Dokumentu
Informacyjnego.

Oprocentowanie — ma znaczenie nadane w pkt. 1.2 (Stafus Obligacii emitoveanych w ramach Emisji Obligacii)
Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii P* niniejszege Dokumentu Informacyjnego.

Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych — oznacza program emisji niezabezpieczonych kupa:rnmv.r’:,ach
obligacji 2wyklych na ckaziciela, ktére bedg emitowane w jedne] lub kilku seriach, poczawszy od serl P' w
terminie nie diuiszym niz do dnia 30 czerwca 2013 r., o fgczne] wartodel do 120.000.000,00 (stownie: sto
dwadziescia miliondw) ziotych, przeprowadzany przez Spotke na podstawie upowaznienia wyrazonego w
uchwale nr 56/2012 Rady Madzorcze] Spotki.

Przypadki Maruszenla — ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2 (Przedterminowy Wykup Obligaci na Zgdanie
Obligatariusza) Czeéci IV Warunki Emisji Obligacii Serii P* ninigjszego Dokumentu Informacyjnego,

Rachunek Papierdw Wartosciowych - oznacza rachunek papierow wartoSciowych w rozumieniu art. 4 Ustawy
o Obrocie, na kidrym zapisane zostang Obligacje po ich dematerializacji w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obrocie,
nalezgcy do konkretnego Obligatariusza,

Regulamin KDPW - oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych 5.4, w Warszawie (stan
prawny poczgwszy od 1 lutego 2013 r.).

Statut — oznacza aktualnie obowigzujgey statut Emitenta stanowigey Zalacznik nr 2 do ninigjszego Dokumeniu
Informacyjnego.

Szeczegolowe Zasady Dziatania KDPW - oznacra Srzoregdlowe zasady dzialania Krajowego Depozyiu
Papierdw Wartodciowych stanowigce Zalacznik Nr 1 Do Uchwaly Zarzadu Krajowego Depozyiu Papierdw
Wartosciowych (Nr 178/08 z dnia 15 maja 2009 r. (z pdzn, zm.) (stan prawny poczawszy od dnia 15 kwietnia
2013 ).

Termin Oferty — ma znaczenie nadane w punkcie 2 (Terminy Ofarfy) Czesc IV Warunki Emisji Obligacji Serii P*
ninigjszego Dokumentu Informacyjnego.

Termin Wykupu — oznacza dzien, w ktdrym Obligacje podlegad beda wykupowi, wskazany w pkt 1.7.1 {Wiykup
Obligacii w zwykiym terminie} Czesci |V Warunki Emisji Obligacji Serii P? niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Uchwata Emisyjna — oznacza uchwale Zarzadu Spolki nr 14/2013 , w przedmiocie Emisji Obligacji.

Uchwala Rady Nadzorcze] — oznacza uchwate nr 56/2012 Rady Nadzorcze] Spotki w sprawie wyrazenia zgody
na realizacje Programu Emisji Obligac]i Niezabezpieczonych.

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawe z dnia 29 czerwea 1995 roku o obligacjach (Dz.U. Nr 120, poz. 1300 z
poEn. zm.).

Ustawa o Obrocie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr
183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

Ustawa o Ofercie — oznacza ustawe z dnia 29 lipea 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowansgo systemu obrotu oraz o spdikach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz.
1539 z péEn. zm.).

Warunki Emisji — oznacza szczegitowe warunki emisji Obligacji stanowigee Czedci IV Warunki Emisji Obligacji
Serii P ninigjszego Dokumentu Informacyjnego.

Wskaznik Zadluzenia — ma znaczenie nadane w pkt 1.7.2.2. Czesci IV Warunki Emisji Obligacjii Serii P*
ninigjszego Dokumentu Informacyjnego.

Zarzad — oznacza zarzad Emilenta.
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Dokument Informacyjny KRUK SA

Zatgeznik nr 1 do Uchwaly Zarzgdu Nr 15/2013
Egzemplarz nr 0

Zioty, PLN, zt — zloty polski, prawny Srodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiei.

CZESC I EMITENT ORAZ OSOBY ODPOWIEDZIALNE
ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE

INFORMACYJNYM

1.  EMITENT

Mazwa (firma);

Farma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowe]:
Mr KRS:

REGOM:

MIP:

Wiasciwy sad rejestrowy,

Cras trwania spotki:
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KRUK 5.A.

Spotka Akcyina
Wroctaw

ul. Legnicka 58; 54-204 Wrockaw
{(+48 71) 79 02 800
(+48 71) 79 02 BET
inf i

www kruksa. pl
0000 240 829
8311898085
894-23-89-605
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy KRUK S.A. za 2012 rok wraz z opinia bieglego rewidenta zostalo
opublikowane przez Emitenta w raporcie ckresowym w systemie ESF| na stronie www.gpwinfostrefa.pl w dniu 17 marea

2013

Sprawozdanie Finansowe KRUK S.A. za 2012 rok wraz z opinig bieglego rewidenta zostalo opublikowane przez Emitenta
w raporcie okresowym w systemie ESPl w dniu 17 marca 20131,

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy KRUK S.A. za 2011 rok oraz 2012 rok wraz apiniami bieglego
rewidenta oraz kwartalne skonsclidowane sprawozdania Grupy KRUK S.A. z okresu 2011 - 2012) dostepne sa na
stranie Internetowes] Spatki wwew kruksa pl .

Emitent sporzgdzit nastepujgee czesci ninigjszego Dokumentu Informacyjnege:

- pkt 1 Czgsc |,

-pkt 1, 21 4 Czedcill,

- w catosci Czesc 1,

- w catodci Zatacznik nr 2.

2,

Mazwa (firma):

Siedziba:

Adres;

Telefon:

Fax:

Adres poczty elektroniczne]:

Adres strony intemetowej:

Skiad Zarzadu Oferujacego:

Marcin Billewicz -

OFERUJACY

Caopernicus Securifies S.A.

Warszawa

ul. Grojecka 5; 02-019 Warszawa

{+48 22) 44 00 100
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Marek Witkowski - Czlonek Zarzadu

Oferujgcy sporzadzil nastepujace czesci ninigjszego Dokumentu Informacyjnego:

- Definicje,

- pkt 2 Czesc |

- pkt 3 Czesci |l Strona | 9
- w calosci Czesc IV,

- w calosci Zatgeznik nr 1.

Ostrzezenie:

1. HKaida decyzja o inwestycji w Obligacje powinna byé oparta na rozwazeniu przez Inwestora calosci tresci
Dokumentu Informacyjnego wraz z zalacznikami oraz informacji zawartych w raportach biezgeych | okresowych
opublikewanych przez Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych spolki publicznej.

2. Dodatkowe informacie, fj. informacje o Spdice, akcjonariat, prospekt emisyjny, informacje finansowe dostepne
&3 na stronie Intermetowe) Spdatki www. kruksa. pl).

3. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do treSci Dokumentu Informacyinego,
skarzacy Inwestor moZe na mocy ustawodawstwa panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej mieé cbowiazek
poniesienia kosziow przetlumaczenia Dokumentu Informacyinego preed rozpoczeciem postepowania sadowego.

4. Informacje dotyczace szczegolowych warunkéw emisi Obligacii objetych Programem Emisji  Obligacji
Miezabezpieczonych, zaware sa w Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii P* ninigjszego Dokumentu
Infarmacyjnego — Warunki Emisji,




Zatgoznik nr 1 do Uchwaly Zarzgdu Nr 15/2013
Dokument Informacyjny KRUK SA, Egzemplarz nr Q

CZESCIl:  CZYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
EMITENTA

1.1. RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Dziatalnosé Emitenta w duzym stopniu opiera sie na wysoko wykwalifikowane] kadrze. Jakost kadry to
najistotniejszy czynnik sukcesu Spotki. Spélka zatrudnia okolo 1400 osob, w tym licznych specjalistdw doskonale
znajgcych proces windykacji oraz oczekiwania Klientdw.

Dotychczasowy rozwd] Spotki byt determinowany nie tylko wiedza i praktyczng znajomoscia rynku, ale takze
ambicjg | zaangazowaniem pracownikdw, oraz kadry kierownicze] wszystkich szozehli,

Aby zapoblec niekorzystnym skutkom utraty kadry Spotka zapewnia wszystkim pracownikom aptymalne warunki
pracy, a takze mozliwoscl rozwoju zawodowego | awansu w stale rozwijajgeej sie grupie kapitatowe],

Czynnikiem ryzyka w fym przypadku moze byé mozliwosé utraty pracownikéw wraz z ich wiedza,
doSwiadczeniem i umiejeinosciami waznymi z punkiu widzenia strategicznych intereséw Emitenta. Przewidujac
taky ewentualnoée, w umowach o prace i menadierskich, zawarto odpowiednie do charakteru wykonywanej
pracy ilub funkeji klauzule. Wykluczaja one moiliwosé podjecia pracy Wub dziatalnodci konkurencyinej wobec
spofki.

Dane historyczne dotyczace zatrudnienia kadry menadzerskiej Emitenta pokazuja, e ten czynnik ryzyka Emitent
ma pod kontralg. Rotacja kadry menadierskiej Emitenta w ostatnich latach jest na bardzo niskim poziomie.

1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZETWARZANIEM | PRZECHOWYWANIEM DANYCH
OSOBOWYCH. BEZPIECZENSTWO DANYCH

Driatalnosc Emitenta zwigzana jest z koniecznoscia stalego przetwarzania danych osobowych. Emitent dokiada
wszelkich starann aby dane objete tajemnicg byly nalezycie chronione. System, na ktorym odbywa sie
przetwarzanie danych do celdw prowadzonej dzialalnosci wyposazony jest w wymagane systemy zabezpieczen
zardwno przed proba nielegalnego dostepu jak | utraty zgromadzonych informacji, Aby ograniczyd
niebezpieczenstwo utraty danych sporzadza codziennie kopie zapasowe systemu,

Ryzyko przypadkowego wydania osobom postronnym dokumentow lub informac)i jest ograniczone przez
wewngirzne przepisy. Aby uniknad takich sytuacji stworzono wykaz dokumentow jawnych, do kiGrych moga mied
dostep podmioty zewnegtrzne bez keniecznoscl uzyskania akeeptacji os6h upowaznionych.

Pozostate nie wymienione w wykazie wymagaja, przed przekazaniem osobom nieuprawnionym, zezwolenia
Czionka Zarzadu Emitenta lub oséb przez niego upowainionych.

MNiemniej jednak, istnieje nyzyko zwiazane z nieprzewidzianymi w rutynowych sposobach postepowania
kradzierami danych lub Swiadomege dzialania pracownika na szkode Spotki.

1.3. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Ryzyko utraty plynnosci przez Emitenta, poza nermalnym ryzykiem prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, wigze
sig z zakupem duzych pakietdw wierzyteinosci, Zakup wierzytelnodci na wiasny rachunek, pocigga za soba
konigcznosd duzego jednorazowego wydatku. Aby zapewnit sobie srodki umozliwiajgce dokonanie transakcji
Emitent wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym — kredytem bankowym lub Srodkami pozyskanymi z emisji
obligaci,

Istnigje ryzyko zlego oszacowania realnej wartosci portfela wierzytelnosci, a co tym idzie niemoznosci
uzyskania Srodkdw w procesie windykacji.

Malezy rdwnie? zwrocié uwage na moXliwose wypowiedzenia lub postawienia w stan wymagalnosci zaciggnietych
w banku kredytow lub obligacjii z powodu niespednienia szczegolnych warunkdw okreslonych zapisarmi
w umowach kredytowych | warunkach emisji.
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Fowyisze ryzyko minimalizowane jest sposobem dzialania Emitenta. Bedace przedmiotem zakupu wisrzytelnogci
s3 wyceniane kazdorazowo bardzo skrupulatnie, a decyzja o ich zakupie podejmowana jest po zbadaniu nie tylko
mozliwosci odzyskania zainwestowanego kapitalu ale takze szacowanych koszldw koniecznych do poniesienia w
trakcie windykacjl. Ponadto, niemal wszystkie instytucje sprzedajgce portfele wisrzytelnosci czynig to w formie
oficjalnych przetargéw i ceny oferowane przez Emitenta w wigkszosci tych przetargow nie roznig sie istotnie od
cen oferowanych przez konkurencje. Prawdopodobienstwo zlej wyceny portfela przez kilka wyspecjalizowanych
podmiotow jednoczesnie jest zatem niewielkie.

Dodatkowe, Emitent dokonujgc kolejnych zakupéw stara sie zdywersyfikowad ryzyko, nabywajac wierzytelnosci
roznego rodzaju, o réZnym stopniu trudnoéci | przeterminowania. Posiadane wierzytelnosci sg ponadto w sposéb
ciggly obslugiwane przez stuiby windykacyjne Spolki, co zapewnia staly dophyw gotdwki | minimalizuje ryzyko
wystapienia utraty plynnosci,

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM
GOSPODARCZYM

2.1. R¥ZYKO NIEUCZCIWEJ KONKURENCJI | STOSOWANIA DUMPINGU

Konkurencja na rynku na ktérym dziata Emitent jest duza.

Pakiety wierzytelnosci nabywane sg w drodze przetargu gdzie gldwnym kryterium podejmowania decyzji o
wyborze oferenta jest cena za nabywany pakiet,

Podobnie w przypadku obstugi operacyjnej wierzytelnoéci na zlecenie klientdw, cena oferowanych uslug jest
jednym z waniejszych kryteriow podjecia decyzji o nawigzaniu wspoipracy.

Jest malo prawdopodobne, aby kiérakolwlek z funkcjonujgeych obecnie na polskim rynku firm windykacyinych
mogla skutecznie, ze szkoda dla Emitenta stosowaé nieuczciwe prakiyki. Spélka moze byé narazona w krotkim
terminie na pojedyncze, nieuczciwe dzialania firm konkurencyjnych, kitdre mogg w pojedynczych syluacjach
zaoferowac klientom nierynkowe ceny. W efekcie Emitent moze nie zakupié portfela wisrzylelnodel lub zaprzestad
wspotpracy z jakims klientem na okreglony czas. Poniewaz gldwnymi klientami Emitenta sa banki oraz duze
spotki uslugowe, kiadg oni znacznie wiekszy nacisk na pozacenowe warunki obsiugi: solidnosé, zaufanie,
wyptacalnosé, kontrola ryzyka reputacyinego, mokliwosd jednorazowego przyjecla duze] ilosci danych i
elastycznosc.

2.2, RYZYKO RYNKU NALEZNOSCI | WINDYKACJI

Zardwno rynek naleznosci, windykacii jak | sekurytyzacji od kilku lat charakteryzuje sle duzym potencjalem, a
Grupa Kapitalowa KRUK S5.A.  jest niekwestionowanym liderem tego rynku w Polsce | wiodacym graczem
w Europie Srodkowo-wschaodniej.

Miemniej jednak Emitent jest fwiadom zmian zachodzacych na rynku. Sledzi je i podejmuje dzialania majgce na
celu najskuteczniejszg ochrong swoich interesow. Stale rowniez rozwija swiadczone przez siebie | grupe
kapitatows ustugl, jak i rynki geograficzne na ktarych dziala.

Ghownymi atutami Emitenta jest doskonata znajomosc rynku wierzytelnosei, kompleksowosé model biznesu
opartego zardwno na Swiadczeniu ustug windykacyjnych, jak i nabywaniu wierzytelnoscl na wlasnych rachunek, a
takZe wdroZona na masowa skale strategia ugodowa z osobami zadiuzonymi.

2.3. RYzyYKO ZWIAZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIALALNOSCI EMITENTA

Zmieniajace sig czgsto przepisy prawa, a takZe jego interpretacje, zwlaszcza dotyczace przepisow regulujgoych
dziatalnosé gospodarcza, przepisdw podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spolecznych mogg
wywierac niekorzystny wplyw na funkcjonowanie Emitenta. W szezegdinosci zmiany w/w przepisdw z jednej
strony mogg powodowad zwlekszenie koszidw prowadzenia dzialalnoéci, z drugie] zag opdzniaé iflub zmniejszac
asiagane dochody,

Dziatalnosd Emitenta jest sciéle zwigzana i bezpoirednio zalerna od regulacjii prawnych ohowiazujacych w
naszym kraju, a takie w krajach, w ktdrych prowadzi on swoja dziatalnosd.
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Ma moment powstawania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitentowi nie sg znane wprowadzone
nowelizacje prawa, moggce - bezposrednio lub posrednio - w znacznym stopniu wplynaé niekorzystnie na
sytuacjg ekonomiczng i prawng Emitenta, jak | pozostalych spotek Grupy Kapitalowaj Emitenta,

2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Branza, w kidrej dziata Emitent, jest okreslana jako branza antycykliczna. Oznacza to, 2e zmiany koniunktury nie
wplywajg istotnie na zmniejszenie dynamiki tempa rozwoju Emitenta.

W przypadku wzrostu gospodarczego zwigkszajace sie realnie dochody gospodarstw domowych powodujg
znacznie wigksza sklonnosc do inwestowania i zaciagania kredytow. Maturalng konsekwencja takiego stanu jest
powigkszajaca sig liczba potencjalnych diuznikéw co ma znaczny wplyw na wzrost rynku, na ktorym dziata
Emitent.

Matomiast w przypadku spowolnienia gospodarczego nastepuje pogorszenie splacalnogci kredylow, co poweduje,
e na rynek wierzytelnosci trafia wigcej spraw do windykacii.

Jesli istolnie pogorszylaby sig sytuacja makroekonomiczna, w efekcie czego gwaltownie werostoby bezrobocie
i pogorszylyby sig dochody ludnosci, wowczas prawdopodobne byloby pogorszenie splacalnosci obecnie
posiadanych portfeli wierzytelnosal,

Miemniej jednak, do te] pory Emitent nie zaobserwowat zjawiska generalnego spadku splacalnosci posiadanego
portfela wierzytelnogci, Emitent na biezgco monitoruje wskaZniki makroekonomiczne, moggce mieé wplyw na
dynamike jego rozwoju, stale tez udoskeonala swoje narzedzia, aby szczegdlnie w sytuac)i spowolnienia
gospodarczego, niezachwianie utrzymaé tempo wzrostu. Nalety tez dodad, e w sytuacji pogorszenia sie portfeli
bankowych, instytucje te kladg znacznie wiekszy nacisk na monitorowanie | odzyskiwanie swoich wierzytelnosci,
co cdzwierciedla sie w sklonnosci do przekazywania wiekszej liczby spraw do obslugi na zlecenie.

2.5 RYzZYKO KURSOWE

Obligacje emitowane sa w polskich ziotych. Nie istnieje ryzyko kursowe bezposrednio zwigzane z emitowanymi
obligacjami,

Ryzyko niekorzystnych zmian kursdw walut wystepuje tylko w przypadku podmiotdw grupy kapitatowe] Emitenta
dziatajacych poza granicami Folski.

Aby zminimalizowad skutki ewentualnych ujemnych roznic kursowych Emitent rozwaza zawarcie transakcji
zabezpieczajgcych kurs walut, tak aby zapewni¢ stabilno&¢ prowadzonej dziatalnosci | osigganych dochoddw,

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMISJA OBLIGACJI

3.1. RYzYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI

Zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku, gdy wystapi | bedzie trwatl przypadek likwidacji; wowezas, zgodnie z
art. 24 ust. 3 zdanie pierwsze Ustawy o Obligacji, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacgji, chociazby termin ich wykupu jeszeze nie nastapil.

Jednoczesdnie, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku wystapienia ktéregokolwiek z Przypadkdw Naruszenia
wymienionych w pkt 1.7.2.2 Czesci [V Warunki Emisji Obligacji Serii P*, Emitent hedzie zobowiazany, na zadanie
Obligatariusza, na warunkach opisanych w pkt 1.7.2.2. Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii P*, dokonat
preymusowego przedierminowego wykupu posiadanych przez danego Cbligatariusza Obligacii.

3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Polski systemn podatkowy charakteryzuje sig brakiem stabilnogci, Przepisy podatkowe bywaja czgsto zmieniane,
wielokrotnie na nigkorzysc podatnikéw. Zmiany te mogyg polegad nie tylko na podwy2szeniu stawek podatkowych,
ale takfe na wprowadzeniu nowych szczegdlowych instrumentdw  prawnych, rozszerzeniu zakresu
opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obelafer podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze
wynikaé z konlecznodcl wdrazania nowyeh rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych ub zmiany juZ istniejgeych regulac) w zakresie podatkdw. Czeste zmiany przepisow
prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnoscl gospodarczej oraz rozbiefnosci interpretacyjne w zakresie
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slosowania przepisdw podatkowych przez organy podatkowe mogg okazaé sig niekorzystne dia Emitenta, co w
konsekwencli moze miec negatywny wplyw na dzialalnosd i sytuacje finansows Emitenta.

Jednoczednie, posiadacze Obligacii mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegolnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposcbu poboru podatku przez platnika, Powyzsze moze negatywnie
wplywadé na zwrot z kapitalu zainwestowanego w Obligacje.

4. REGULACJE WEWNETRZNE EMITENTA MAJACE NA CELU
ZAPEWNIENIE BEZPIECZENSTWA FIZYCZNEGO ORAZ
OCHRONE POUFNYCH DANYCH

Emitenl przewidziat i usystematyzowat w formie wewnetrznych regulacji, procedur i instrukgji — postepowanie w
przypadku  zagroZenia bezpieczenstwa fizycznege oraz  bezpleczenstwa przetwarzania  informadji.
Przeanalizowane zostaly ryzyka zalstnienia poniesienia szkod w wyniku niewlasciwego lub zawodnego
wypelniania procedur wewnetrznych, ludzi | systemdw operacyjnych oraz zdarzen zewnetrznych (awarie
systemow telekomunikacyjnych, informatycznych, zdarzenia losowe, itp.) W celu wykluczenia bad#
zminimalizowania negatywnych skutkéw takich wydarzed, Emitent wdrodyt procedury i instrukcie regulujgce
sposob postepowania oraz odnoszgce sie do kwestii achrony poufnych danych.
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CZESCIll: ZOBOWIAZANIA FINANSOWE EMITENTA

1. WARTOSC ZOBOWIAZAN NA DZIEN 31 MARCA 2013 R.

Ma dzier 31.03.2013 r. Emitent posiadal wedlug wartosci oszacowanej zobowiazania finansowe w postaci; Strona | 14
= zobowigzan z tytutu kredytow bankowych w wysokosci 117 min zt,
+ zobowigzan z tytutu emisji obligacji w wysokoéci 488 min zi,
= zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego w wysokodci 7T min zi,

2. PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Perspektywy rozwoju rynku wierzytelnosci, a w szczegdlnodcl przewidywana duza podaz spraw do windykaci
wierzytelnodci z sektora bankowego w najblizszych kilku latach, jest szansg dla Emitenta | jego Grupy do nabycia
duzego wolumenu pakietéw. Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitalowa KRUK 3.A. poniesie istotne naklady
na inwestycje w pakiety wierzytelnosci. Zrodlem finansowania tych nakladéw, podabnie jak dotychczas, beda Srodki
wlasne Grupy Kapitalowej KRUK S.A, uzyskane we wszystkich segmentach jej dzialalnosci, w szczegdlnosci z
wphywdw wygenerowanych na nabytych pakietach wierzytelnodci oraz ze Swiadczonych ustug windykacyjnych, a
takze srodki pochodzgee z kapitalu obcego, w szozegdinosci z kredytéw bankowych 1 obligacji emitowanych przez
Emitenta. Poziom zadluzenia finansowego, jakie Spolka przewiduje zaciagnaé na cele inweslycyjne, bedzie
wypadkows kilku czynnikow. Zalezny on bgdzie migdzy innymi od (i} wielkodci, rodzaju | ceny pakietdw, jakle pojawig
sig na rynku wierzytelnoci, (i) dziatan podejmowanych przez kenkurentow Grupy KRUK S.A. oraz ich mozliwosc
finansowych, (i} dostepnosci finansowania, w szeczegdlnoscl kredytowego, oraz warunkdw, na jakich takie
finansowanie zostanie udzielone Grupie KRUK S.A., oraz (iv) wysokodci wiasnych srodkdw, kidre Grupa Kapitalowa
KRUK S.A bedzie chciala zaangatowad na ten cel Biorgc pod uwage w szczegdlnosci wskazane powyief
okolicznosci, Zarzgd zaklada, ze poziom zadiuzenia Grupy KRUK S.A., w tym Emitenta, do czasu calkowitego
wykupu obligacji, jak rdwniez w najblizszych latach moze nadal rosngé.

Miezaleinie od wielkosci nominalnej zadiuzenia, Zarzad zobowigzuje sie, ze do dnia wykupu Obligacji bedzie
utrzymywac Wskaznik Zadiuzenia dla Grupy Kapitalowej KRUK 3.4, na poziomie nie wykszym niz 2,5.

Jezeli Wskaznik Zadiuzenia bedzie wyzszy niz 2,2 Emitent bedzie zobowiazany do zwigkszenia Marzy
odsetkowe] o 50 punkiéw bazowych w skali roku, poczgwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktorym przekroczenie poziomu 2,2 Wskagnika Zadtuzenia zostato zweryfikowane na podstawie
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] KREUK S.A.

Obnizenie Marky odsetkowsj uprzednio powiekszone] o 50 punktdw bazowych w skali roku do poziomu sprzed
podwyZszenia, nastapi w przypadku gdy WskaZnik Zadiuzenia bedzie nizszy badi rdwny 2.2, poczgwszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktorym spadek Wskaznika Zadiuzenia do poziomu
nizszego lub rownego 22 zostat zweryfikowany na podstawie kwartalnych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowe] KRUK S.A.

Jezeli Wskainik Zadlurenia bedzie wyzszy niz 2,5 Emitent bedzie zobowiazany do wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy na warunkach okreslonych w pkt 1.7.2.2. Czescl IV Warunki Emisji Obligacji Serii [=h niniejszego n‘
Dokumentu Informacyjnego.
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CZESC IV: WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII P*

1. INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI

Przedmiotem Emisji Obligacji przeprowadzanej w ramach Programu Emisji Obligacii Niezabezpieczonych jest >trona |15
40.000 kuponowych, niezabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela seri P* o wartosci nominalnej 1.000 zt

(stownie: jeden tysiac) zlotych, wyemitowanych przez Spolke (,Obligacje”).

Terminy zaczynajace sig z wielkiej litery, uzyte w niniejszych Warunkach Emisji zostaly zdefiniowane w czesci -

Definicje ninigjszego Dokumentu Informacyjnego.

1.1. OGRANIGZENIA OFERTY

Propozycja nabycia Obligacji w ramach Emisji Obligacji, zoslanie skierowana do nie wigcej niz 89 aznaczonych
adresatow w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do
obrotu na rynku regulowanym,

W zakresie zwigzanym =z rejestracia Obligacii w KDPW oraz dematerializacjg Obligacji oraz realizacja praw z
Obligacji zastosowanie majgy stosowne przepisy prawa polskiego oraz regulacje KDPW, w szczegdinosci
Regulamin KDPW oraz Szczegdlowe Zasady Dzlatania KDPW.

Emitent niezwlocznie po zamknigciu Emisji, podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu wprowadzenia
Obligacji do ASO Catalyst.

1.2. STATUS OBLIGACJI EMITOWANYCH W RAMACH EMisJl OBLIGACJI

W Emisji o fgcznej wartosci nominalne] nie przekraczajacej 40,000,000 (stownie: czterdziescl miliondw) zlotych,
przeprowadzane] w ramach Programu Emisji Obligacji Miezabezpieczonych, Emitent zamierza zaoferowad do
40.000 (stownie: czterdriesci tysiecy) Obligadii.

Cena emisyjna, po jakie] sa oferowane Obligacie, wynosi 1.000 (slownie: jeden tysigc) ziotych i jest rowna
wartosci neminaine] Obligacii.

Obligacje s niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjiach obligacjami zwyklymi na okaziciela z
terminem wykupu w dniu 20 maja 2017 roku.

Obligacje beda emitowane w formie zdematerializowanegj na podstawie art. 5a Ustawy o Obligacjach | beda
przedmictem rejestracii w KDPW na podstawie art. 5a Ustawy o Obrocie.

Obligacje sg obligacjami kuponowymi. Wysokosé aprocentowania Obligagji w skali roku wynosi WIBOR 3M plus
stala marza procentowa {,Marza"), ktdra zostanie ustalona na podstawie przeprowadzonego procesu Book-
building, w drodze Uchwaly Zarzadu Emitenta dotyczacej Oprocentowania ((Oprocentowanie”), podjetej przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Obligacje.

W przypadku, gdy wysokos¢ oprocentowania Obligacji nie bedzie byc mogla ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, wysokos< oprocentowania Obligacji zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej stawki
WIBOR 3M podanej przed data ustalenia stopy procentowe] przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony “WIBOR" {lub kazdego jej oficialnego nastepcy dla depozytdw 3 miesiecznych wyrazonych
w PLM) plus Marza. g

Maliczanie Oprocentowania bedzie odbywato sie w trzymiesiecznych Okresach Odsetkowych poczgwszy od Daty
Emigji Obligacji do Terminu Wykupu Obligacji. Wyplata Oprocentowania z Obligacjii bedzie sie odbywad w
ostatnim dniu danego Ckresu Odsetkowego w okresie trwania Obligacji {.Kupon Odsetkowy”}, liczonego od
Daty Emisji zgodnie z postanowieniami pkt. 1.11. (Warunki Wiyplaly Oprocentowania).

Obligacje emitowane w ramach Emisji Obligagji, stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezaberpieczons
zobowigzania Emitenta, traktowane na rdwni z wszelkimi innymi obecnymi i przyszlymi niezabezpieczonymi i
nigpodporzadkowanymi, co do pierwszefstwa zaspokojenia, zobowigzaniami Emitenta, z wyjgtkiem tych, do
ktarych roszczenia sa uprzywilgjowane na mocy bezwzglednie obowigzujaeych przepisow prawa.

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji, w tym zobowigzanie do wyplaty Swiadczen pienigznych zwigzanych z
wykupem Obligacli sq bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta wobec Obligatariuszy. Emitent jest jedynym
podmictem, od ktdérego Obligatariusze mogy dochodzic spelnienia roszczen wynikajgcych z Obligagii.
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Brak jest jakichkolwiek ograniczen co do przenoszenia praw z Obligacdii.
Kazda Obligacja uprawnia Obligatariusza do:

= otzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt 1.11  (Warunki Wynfaty
Oproceniowania) niniejszych Warunkdéw Emisii;

-~ 4wiadczenia  pienieznego polegajgcego na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominainej
Obligacii, na warunkach i w terminie okreslonym w pkt 1.7.niniejszych Warunkéw Emisji.
Wyplata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta 2 tytulu posiadanych Obligacji odbywaé sie bedzie
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW, w szczegdlnedci Regulaminem KDPW oraz Szczegdlowymi
Zasadami Dzialania KDPW oraz podlegac bedzie obowiazujacym przepisom podatkowym i innym whasciwym
przepisom prawa polskiego.

1.3. PoODSTAWA PRAWNA EMITOWANYCH OBLIGACJI

MNa podstawie § 1 Uchwaly nr 56/2012 Rady Nadzorczej Emitenta Rada Nadzorcza Emitenta wyrazila zgode na
realizacje przez Spotke Programu Emisji Obligaci Niezabezpieczonych,

Ma podstawie § 2 Uchwaly nr 568/2012 Rady MNadzorczej Emitenta Zarzad Emitenta upowazniony zostaje do
podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisja Obligacji przeprowadzang w ramach
Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, o lacznej wartosel do 120.000.000,00 {(slownie: sto dwadziescia
miliondw) ztotyeh.

Ma mocy Uchwaly Emisyjnej Zarzadu Emitenta nr  14/2013. Spétka wyemituje, w ramach Emisji Obligacji, nie
wigcej niz 40.000 (stownie: czterdziesel tysiecy) Obligacji serii P?, o wartogci nominalnej 1.000 (stownie: jeden
tysiac) zlotych kazda. Maksymalna wartos¢ Emisji Obligacji serii P* zostata ustalona na kwote nie wieksza niz
40.000.000 (sfownie: czierdziesci miliondw) ziotych, z Terminem Wykupu w dniu 20 maja 2017 roku.
Uprawnionemu z Obligacji przyslugiwaé bedzie Oprocentowanie w wysokosci WIBOR 3M plus Marza, liczone od
wartosci nominalnej Obligacii.

Do emisji Obligacji majg rowniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace obrotu instrumentami finansowymi
oraz odpowiednie regulacje KDPW w szczegdlnoSci Regulamin KDPW oraz Szezegdlowe Zasady Dzialania
KDPW oraz regulacje ASO Catalyst, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotis.

UcHwata N] 14/2013
ZarZaou KrUK 5.A. Z SIEDZIBA WE WROCEAWIL
W PRZEDMIOCIE EMISJI NIEZABEZRIECZONYCH OBLIGACJ SERIE
PODJETA PRIEZ KRUK 5.A. Z SIEDZIBA WE WROCEAWIL
W TRYBIE PISEMNYM OKRESLONYM W S 8 UST. 10 STATUTUY SPOEK]
ORAZ W § B UST. £ 4) REGULAMNU ZARZADU SPOLKS

Dziafajge, na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdlek handiowych w zwigzhu z arl. 2 pkt 1§
art. 9 pht 3 ustawy z dnia 29 czerwea 1995 & o obligsgiach (Ustawa o Obligaciach’} | zgodnie z uvchwaly Rady Nadzorcze)
nr 568/2012 { Uchwala Rady Nadzorcze)'), Zarzgd Spdiii podajmuje uchwale o nastepuigoef tredei

§i
1. Spditae KRUK S.A. z sledzibg we Wiroclawiu ((Emitent”, ,Spdlka') postanawla wyemitowad w ramach Programu Emisfi
Obligacji Niezabezpleczonych ustalonej w Uchwale Rady Nadzoreze] Spaiki nie wiecef niz 40,000 {czlerdziedci tysipcy)
niezabezpieczonych obligacii na okaziciela seril P* Spdfkd o wartossi nominalnel 1.000 (iaden tysige) zotyeh polsideh
kazda, z terminem wykupu przypadajgeym na 48 [czlerdziedel osiem) miesigey od Daty Emisfi {,Obligace™.
Za Datg Emisii przyimuje sie daly przydzialy Obligagi,
Wartosd nominalna jednef Obligaci wynosié bedzie 1.000 (slownie: jeden fysige) zlalych polskich,
Obligacfe oforowanse bedy po cenie emisyinef réwnej wartodel nominalng/.
Obligagje bedy oprocentowane. Oprocenfowanie Obligaclf zosfanie wstalone przez ZFarzad na  podstawie
przeprowadzonago procesy Book-buildingu, w drodze odrebnef uchwaly.
Oprocentowanis wyplacane bedzie w okresach co trzy miesigce.
Obligacie zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim | wszelkie stosunk! prawne z nich wynikajgee bedg podlegad
pravis polzkismu,
8. Propozycia nabycia Obfigacji, rostanie skierowana do nie wigcef ni? 99 adresaldow w frybie okredlonym w art. 9 pkt 3
Ustawy o Cbiigaciach.
8. Osobami uprawnionymi do wczesinichwa w ofercie oraz do objecia Obligacii, beda wylfgcznie osoby wylypowane prrez
Emitenta, do kidrych skierowana rosfanie propozycfa vczestnichva w ofercie.

oA

™=
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10.  Obifgacie nie 55 ani nie bedy przedmiofem oferty publicznef Emitenta lub ublegania sie o dopuszezenie ich do obrotu na
rynku regulowanym. Obligacie bedsg przedmiotem ublegania sfe o ich dopuszezenie do obrofu w alternalywnym sysfemie
oBrofu.

11, Obligacle bedg obligaciami na okaziciels.

12, Obligacje beds emitowsne w formie rdematerializowanef na podstawie art. 8a Ustawy o Obligaciach. intencjs Emitenta
Jest refestracia Obligacii w KDPW na podstawie art. 5a Ustawy o Obrocie.

13.  Obligacfe bedy przedmiolem ublegania slg przez Emitenta o ich dopuszozenie do obrotu w alfemalywnym systemie
cbrofy na rynku Catalyst, kidrego organizetorem jest Gielde Papierdw Warodciowyeh w Warszawie 5.A. (ASD
Catalyst’). Emitent podejmie dziatanie celem dematerializacyi | rejestracii Obligach w systemie depozylowo-rozliczeniowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowyeh SA. (KDPW?), a nastepnia driafania celem
wprowadzenia Qbligacii do obrotu w AS0D Catalyst,

T4, Wszelkie czynnogel zwigzane z refestraciy Obligecii w KDPW, demaleralizaciy Obligaci oraz realizaglg praw z Obligacji,
wykomywane beda przez KDPW, na podstawie umowy zawartef z Emitentem. W lym zakresle zastosowanie bedzie mial
Regulamin KDPW oraz Szczegolows Zasady Drfafania KDPW. Swiadczenia pienigine rwigzane £ realizaciy uprawnier
wynikajgoych z Obligacii bedy dokenywane przez Emitenta, kidry bedzie stawial do dyspozyeli KOPW Srodki pienigzne na
potrzely reafizachi Swiadczerd pienfgnych wynikajacych = Warunkdw Emisfi Obligagi, zes ich wypfata na rZecz
Dhligatariuszy bedzie odbywafa sie za pofrednichwem KDPW

15, inwestor skladajgcy zapis na Obligagje wyrazi zgode na podigcie przez Zarzgd Spdlki po dacle emisi Obligaci
srceegdfowych dziafart zwigzanych & worowadzeniem Obfigacii do ASO CATALYST, w tym na;

a. wprowadzenie | notowanie Qbfigagi do ASCO CATALYST,

b, podiecie wszelkich innych czynnodci faklycznych | prawnych, kiore cka?q sle niezbedne w zwigzky z wprowadzaniem
i notowariem Obligacii do ASO CATALYST,

16. Obligacie zostang wykupione za zaplalg kwoly plenig2naf réwnef leh warlodel nominaing,
17, Obiigacie uprawniajqa wilgoznie do dwiadczed pienienych.

18.  Prawa r Obligacji mogg byd przenoszone bez ograniczer.,

18,  Obiigacie niz bedg zabezpieczane,

§2
Szczegdly emisfi Obligaci, zawarte zoslang w zawlerafgcym warunki emisi Dokumnencie nformacyinym, zaakceplowanymm
przez Farzgd.

§3
Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie poaZniajszym nid do 30 czerwes 2013 roku.

&4
Uechwale wohodzi w 2ycie z dniem 15 kwistnia 2003 1.

1.4. CELE EMISJI

Srodki finansowe pozyskane przez Spolke z emisji Obligacji przeznaczone zostang na cele zwigzane z
finansowaniem nabycia pakietow wierzytelnoscl przez podmioty naletace do Grupy Kapitatowej KRUK 5.A. lub
na refinansowanie zadluzenia Spotki,

1.5. WALUTA EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje emitowane sg w polskich ziotych., Wartos¢ nominalna jedne] Obligacji wynosi 1.000 {slownie: jeden
tysiae) ziotych.

1.6.  OPIS PRAW | OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI

Kazda Cbligacja uprawnia Obligatariusza do olrzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach uslalonych w pkt.
111, (Warunki Wyplaly Oprocentfowanis) ninigjszych Warunkdw Emisji oraz do Swiadczenia pienigznego
polegajacego na zaptacie kwoty odpowladajgce] wartosci nominalne] Obligacji, na warunkach i w terminie
okreglonym w pkt 1.7 ninigjszych Warunkdw Emisji.

Whyplata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych Obligacii odbywad sie bedzie
Zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW, w szczegolnosci Regulaminem KDPW oraz Szeozegodlowymi
Zasadami Dziatania KDPW oraz podlegad bedzie obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym wiasciwym
przepisom prawa polskiego,
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1.7. WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI

1.7.1. WYKUP QBLIGACJI W ZWYKLYM TERMINIE

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Terminie Wykupu Obligaci 1j. w dniu przypadajacym na dzien
20 maja 2017 r., poprzez wyplate Obligatariuszom Swiadczenia pienigznego, w kwocie liczone] wediug wartosci
nominalnej Obligac)i rownej iloczynowi ilodci wykupowanych Cbligacji oraz Wartoéci nominalnej jedne| Obligaci.
W przypadku, gdy Termin Wykupu bgdzie dniem wolnym od pracy, wykup nastapi w kolejnym Dniu Roboczym
przypadajacym po dniu zapadalno$ci Obligagii.

Wszelkie platnosci dokonywane beds za poSrednictwem KDPW oraz uczestnikdw KDPW 1. podmiotow
prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych, Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczen z tytutu
Obligacji beda Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papierdw Wartosciowych
na zasadach okreslonych przez wlasciwe przepisy prawa i regulacie KDPW, w szczegdinosci Regulamin KDPW
oraz Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW, W takim przypadku podstaws naliczenia i spelnienia swiadczenia
pienigznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papierdw Warlosciowych.

£ chwilg dokanania wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu,

1.7.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI

Obsluga przedterminowego wykupu bedzie dokonywana za pogrednictwem KDPW oraz uczestnikaw KDPW, tj.
podmiotow prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, na ktorych beda zapisane Obligacie, na zasadach
okreslonych przez wtasciwe przepisy prawa i regulacie KDPW, w szczegolnoici Regulamin KDPW oraz
szczegolowe Fasady Dziatania KDPW. W takim przypadku podstawg naliczenia i spelnienia swiadczenia
pienigznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papierdw  wartosciowych
Obligatariusza,

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu,

1.7.2.1. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKLU LIKWIDACJI EMITENTA

W przypadku likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spélek Handlowych) wszystkie Obligacje podlegaja
natychmiastowemu, przedierminowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

1.7.2.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej, Emitent jest zobowigzany na
zadanie Obligatariusza, na warunkach opisanych ponizej, dokonadé przymusowego przedterminowego wykupu
posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji {,Przypadki Naruszenia®):

a} gdy Emitent zostanie przeksztalcony w inng spotke prawa handlowego; lub
b) gdy akcje Emitenta zostana wycofane z obrotu na GPW: lub
¢} gdy w okresie do Terminu Wykupu:

I. Wskaznik Zadtuzenia przekroczy wartoss 2,5; lub

Il. wskainik Zadluzenie finansowe netto/EBITDA gotdwkowa na poziomie skonsolidowanym
przekroczy wartosé 4,0, gdzie:

Wskaznik Zadluzenia: oznacza iloraz; Zadiuzenie finansowe netto do kapitaldw wiasnych;
gdzie: (i} Zadiuzenie finansowe netto oznacza warlosd Zobowiazan
finansowych pomniejszong o wartosé Srodkdw pienigznych Grupy
Kapitatowe] KRUK 5.A.; (i) kapitaly wtasne oznaczaja kapitaty wiasne
Grupy Kapitalowe] KRUK S.A,;

Zobowigzania finansowe: ocznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu obligacji lub innyeh
papierow diuznych o charakterze podobnym do obligacii, oraz z tytulu
podyczek, kredytow bankowych, leasingu finansowsago, wystawienia
weksll, udzielonych gwarang) lub porgczen (gwarancje, porgczenia
udziglone podmictorn spora Grupy Rapitalows] KRUK  S.A),
przystapienia do diugu lub przejecia zobowigzan lub wynikajacych z
zawartych transakcji pochodnych;

EBITDA gotowkowa oznacza wynik brutto powigkszony o: koszty finansows, amortyzacje,
wphywy gotdwkowe =z tytulu  windykacji pakietéw  nabylych,
pomnigjszony o przychody z tytulu windykacji pakietéw nabytych oraz
pomniejszeny o przychody z tytulu aktualizacji wartosci akbywow
innych niz nabyte pakiety wierzytelnosci | udzielone pozyczki
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konsumenckie, jesli ich tgczna wartosé za ostatnie 12 miesiecy
przekracza 5 min zi. EBITDA gotowkowa jest liczona dla Grupy
Kapitatowe] KRUK S.A. za okres ostatnich 12 miesiecy:;

przy czym powyzsze wskaZniki beds mierzone na podstawie skonsclidowanych wedlug MSSF
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe] KRUK S.A. sporzadzanych na koniec kazdego kwartalu
kalendarzowego;

lub

d) gdy Emitent nie dokona plainodci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tylutu Obligacji w
terminie 5 dnl roboczych od dnia wymagalnosel zgodnie z ninigjszymi Warunkami Emisji; lub

&) gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Spotke zostang
postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty w kwocie o igcznej wartosci
przekraczajgoe] 10% kapitatow wlasnych Grupy Kapitalowe] KRUK 5.A, wg stanu na ostatni dzien
kwartalu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartal, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci diugne
papiery wartosciowe; lub

fi  gdy Emitent lub spdolka z Grupy Kapitatowe] KRUK S.A. nie zaplaci w terminie wymagalnosci kwot o
taczne| wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK 5.4, (wg stanu na
ostatni dzien kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w ktorym uplynat termin wymagalnogci
wynikajgcych z jego zebowigzan finansowych) z tytulu kredytdw lub obligac]i | syluacja ta nie zostanie
naprawiona — poprzez ich zaplate lub zmiane warunkdw dotyczacych wymagalnosci tych zobowigzan -
w ciggu 30 dni od daty pierwotne) wymagalnosai; lub

g) gdy przeciwko Emilentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie w postepowaniu sadowym,
administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynikaé bedzie zobowigzanie Emitenta do zaplaty
jakichkolwiek kwol o facznej warlosci przekraczajgee] 10% kapitalow wilasnyech Grupy Kapitatowej KRUK
S.A. wg stanu na ostaini dzien kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w ktérym wydane to
orzeczenie, jezeli zasgdzone kwoty nie zostaly zaplacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania
odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub ostateczne] decyzji administracyjngj lub w terminie
wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji administracyjneij; lub

h) gdy zostanie dokonane zajecle skladnikdw majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszozen o wartodci przekraczajgcej wartosé 10% kapitalow wlasnych Grupy Kapitatowe]
KRUK S.A. wg stanu na ostatni dzier kwartatu kalendarzowego poprzedzajgoego kwartat, w ktdrym
nastapito to zajgcie | zajgeie to nie zostalo zwolnione, splacone, umorzone w ciggu 90 dni od dnla jego
dokonania; lub

iy gdy Emitent ziozy do sadu wniosek o ogioszenie upadiosci albo jefeli sad oglosi upadiosé Emitenta; lub

¥ jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzien sporzadzenia ninigjszego  Dokumentu
Informacyjnego w raportach biezgeych Iub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie
internetowe] Emitenta w ramach obowiazkéw informacyjnych jakim podlega Emitent w zwiazku ze
statusem spotki publicznej lub jakiekolwiek oswiadczenie zloZone przez Emitenta w niniejszym
dokumencie, ktére mogloby miet istotny wplyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu
Obligacji jest nieprawdziwe lub mylgce w istotnym zakresie lub zostalo pominigte; lub

k) gdy Emitent dokona istotne] zmiany w przedmiccie podstawowe] dzialalnoici. Przez drialalnosé
podstawowg Emitenta rozumie sie dziatalnosé zwigzana z windykacja wierzytelnoscl, innymi ustugami
finansowymi, dziatalnosé o charakterze zwiazanym z rynkami finansowymi lub dziatalnodé zwiazang z
informacjg gospodarczs, z ktdre] Grupa Kapitatlowa KRUK S.A. osiaga ponad 50% swoich przychodow

Emitent bedzie zobowigzany, na zadanie Obligatariusza, dokonaé przymusowego przedterminowege wykupu
posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji. Obligatariusz ma prawo zazgdad przymusowego
przedterminowego wykupu Obligacji w terminie nie diuzszym nix 100 dni od wystapienia zdarzenia opisanego
powyze|.

Emitent w przypadku otrzymania uprawionego zgdania przedterminowego wykupu, dokona wykupu Obligacji
poprzez Faplate kwoly rdwnie] wartosci nominalng] Obligaci prezedstawionych do wykupu powiekszone] o
nalezne, a nie wyplacone odsetki. Obligacje staja sie wymagalne w momencie otrzymania zgdania, o ktdérym
mowa powyzej, a ptatne przez Emitenta w okresie nie przekraczajacym 14 dni od dnia, w kidrym sialy sieg
wymagalne.

Zawiadomienie z 2adaniem przedierminowego wykupu Obligacji powinno zostad przestane przez Obligatariusza
w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia do podmiotu prowadzgcego Rachunek Papierow
Wartosciowych Obligatariusza, na ktdrym beda zapisane Obligace.
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Transakcja przedterminowego wykupu zostanie przeprowadzona po ustaleniu stron transakcji przez KDPW na
podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takze podmiotow prowadzgcych Rachunki Papieréw
Wartosciowych Obligatariuszy.
Przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez przelew $rodkow pienigznych na rachunek pienigzny powigzany
z Rachunkiem Paplerdw WartoSciowych Obligatariusza za podrednictwem KDPVY,

£ chwila dokonania przedterminowego wykupu Obligacje podiegajg umorzeniu,

1.8. ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI Strona | 20
Obligacje nie beda zabezpieczone.

1.9. PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach, roszezenia wynikajace z obligacji przedawniajg sie z uplywem 10 lat.

1.10. PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace beds
podlegad prawu polskiemu.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beds rozstrzygane w postgpowaniu przed sadem powszechnyim
wiasciwym dla siedziby Emitenta. Roszezenia z tytulu Obligacji moga byé dochodzone w postepowaniu
nakazowym.

1.11. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

Obligagie beda oprocentowane wedlug skali roku 365-dniowego.

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus Marza (stala marza procentowa, kidra zostanie ustalona na
podstawie przeprowadzonege procesu Book-buildingu, w drodze Uchwaly Zarzadu Emitenta dotyczace]
Oprocentowania, przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje).

WIBOR 3M ustalany bedzie na 3 Dni Robocze poprzedzajgoe dzien rozpoczecia naliczania odsetek w danym
Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie bedzie liczone od pierwszego dnia rozpoczynajgcego kazdy Okres

Odsetkowy.

Oprocentowanie naliczane bedzie wediug nastepujace] formuly:
K= (N*0O*L)365

gdzie:

K - oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy

M — oznacza nominat Obligacji

O — oznacza stopg oprocentowania (WIBOR 3M plus Marza), przy czym jezeli Wskaznik Zadiurenia bedzie
wyzszy niz 2,2 Emitent bedzie zobowiazany do zwiekszenia Marty o 50 punktow bazowych w skali roku,
poczawszy od kolejnego Okresu Cidsetkowego po Okresie Odsetkowym, w kidrym przekroczenie poziomu
2,2 Wskaznika Zadiuzenia zostatlo =zweryfikowans na podstawie kwartalnego skonsolidowanego
sprawczdania finansowegoe Grupy Kapitalowej KRUK S.A. Obnizenie Marzy uprzednio powigkszone] o 50
punktéw bazowych w skali roku do poziomu sprzed podwyzszenia, nastapl w przypadku gdy Wskaznik
Zadiuzenia bedzie nizszy badz rowny 2.2, poczawszy od kolgjnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Cdsetkowym, w kidrym spadek Wskaznika Zadiuzenia do poziomu nizszego lub rdwnego 2.2 zostal
zwerylikowany na podstawie kwartalnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej
KRUK 5.A,

L — oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen platnosci z Obligagji wszystkie wielkosci okreslone w procentach beds zacokraglane
do jedne] dziesieciolysieczne] punkiu procentowego (0,00005% bedzie zaokraglane w gore do 0,0001%) oraz
wszystkie platnosci okreslone w ztotych beda zaokraglane do najblizszego grosza (pdl grosza bedzie zaokraglane
wogare).

Oprocentowanie naliczane bedzie zgodnie z tabalg ponike] w nastepujacych po sobie trzymiesigcznych Okrasach
Qdsetkowyeh, z ktarych pierwszy rozpocznie sie w Dacie Emisji Obligacii,
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Data ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy bedzie dzien przypadajacy na 6 (stownie:
szesc) Dni Roboczych przed dniem wyplaty Kuponu Odsetkowego za dany Okres Odsetkowy, obliczony z
uwzglednieniem zapisow § 5 Regulaminu KDPW.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy bedg wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dofu w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego, takie w przypadku, gdy odsetki s5 naleine za niepeiny Okres
Odsetkowy, Jezeli dzie wyplaly odsetek, ustalony w sposob okreslony powyZej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, swigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w pierwszym Dniu
Roboczym nastepujacym po tym dniu,

Odsetki z tytulu podwyzszenia Marzy o 50 punkiow bazowych na skutek przekroczenia poziomu 2,2 VWsekaZnika
Zadtuzenia beda wyptacane uvprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi > dolu w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w kiérym przekroczenie
poziomu 2.2 WskaZnika Zadiuzenia zostalo zweryfikowane na podstawie kwartalnego skonszolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] KRUK 5.4,

Obnizenie Marzy uprzednio powigkszonej o 50 punktow bazowych w skali roku do poziomu sprzed
podwyzszenia, nastgpi w przypadku gdy Wskainik Zadiuzenia bedzie nizszy badi réwny 2,2 poczawszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Cdsetkowym, w ktérym spadek Wskainika Zadiuzenia do poziomu
nizszego lub réwnego 2.2 zostal zweryfikowany na podstawie kwartalnege skonsolidowansgo sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej KRUK S.A.

Wszelkie platnosci dokonywane bedsg za posrednictwem KDPW oraz uczestnikow KDPW, fj. podmioctow
prowadzacych Rachunki Papieraw Wartosciowych, na ktdrych bedg zapisane Obligacje,

Terminy trwania Okresow Odsetkowych oraz wyptat odsetek przypadaja na nastepujace daty:

Plerwszy dzier Ostatni dzien
Okresu Okresu
QOdsetkowego Odsetkowego

Dzien ustalenia Prawa Dzier Wyptaty
do Odsetek Odsetek

& Oni Roboozych pred dniem
' . - odsetek, ooliczany 1
20 maja 2013 20 sierpnia 2013 Eaichisrior 26piecN § & 20 slerpnia 2013
Ragulaminu KDPYW

| okres
odsetkawy
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& Dni Roboczych preed dniam

Il ok . —_ . .,
odeator w | 21sierpnia2013 20 listopada 2013 il 20 listopada 2013
| Regulaminu KDPW

& Dni Robaczych i nfhll&d dhidm
21 listopada 2013 20 lutego 2014 R e s 20 lutego 2014
Ragulaming KDFPW

Il okras
odsatkowy

& Dni Robaczrych proed driem

21 lutego 2014 20 maja 2014 ik, Oy 2 20 maja 2014

Regulaminu KDPW

IV okres
adaalkawy

& Dini Roboczych przad doiem
21 maja 2014 20 sierpnia 2014 e oo 20 sierpnia 2014
Reguiamira KOFW

YV okres
odselkowy

& Dira Roboczych preed dniem

21 sierpnia 2014 20 listopada 2014 T e 20 listopada 2014

Regulamirg KDFW

VI okres
odsatkowy

& [ Robnczych | praed anlem

Vil okres i wypHaty cdsatel, obliczony 2
odsetkowy 21 listopada 2014 20 lutege 2015 uneEadrianiem 2agistw & & 'i 20 lutego 2015

Ragilamirw KOPW 1

& Dne Roboczych pread dnem

21 lutego 2015 20 maja 2015 o ol drsarionn Zapiad o & 20 maja 2015
Repulamiru KOPW

VI okres
odsetkowy

8 Dni Reboceyeh preed divam

21 maja 2015 20 slerpnia 2015 it et i | 20 sierpnia 2015

Regulaminu KOPW

X ckres
odsetkowy

& e Rebeszyoh przad driam

21 sierpnia 2015 20 listopada 2015 b o e 1 20 listopada 2015

Resgulaming KOPW

X akres
odsatkowy

& Dni Roboczyahi pr:_md dnierm
21 listopada 2015 20 lutego 2016 el eeempreeiry 20 lutego 2016

Regulamisg KOPW

X1 ckres
odsetkowy

& Do Roboozyeh praad dmem

21 utego 2016 20 maja 2016 T rinraot saplatury 20 maja 2016

Fegulamine KDOPW

Xl okres
odsetkowy

6 DOvi Robatzych przgd drvem
21 maja 2016 20 sierpnia 2016 bt il st | 20 sierpnia 2016
Frgulaminu KDFW 1

X ckres
odsetkowy

& Dnd Roboczych pr:n.ud drierm |
| 21 sierpnia 2016 20 listopada 2016 | i | 20 listopada 2016
] i Reguiaming KDFW

XV okres
ocdsetkowy
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Fiﬂl’\a‘:::fﬂ?:lﬂn ng:::,;:zhﬁ Dzien ustalenia Prawa Dzien Wyplaty
Odsetkowego Odsetkowego do Odsetek Odsetek
XV okres & DOni Robeczyeh | przed daiam
odestiowy 21 listopada 2016 20 lutego 2017 Mmu,gd:?x;ﬁ-;up;‘;;ﬂ; 20 lutego 2017
- . ukarminu KDPW .
6 Dri Roboczych preed driem
X1 akres ; odlzatek, abi :
ortseiiowy 21 lutega 2017 20 maja 2017 g';‘;g;n;;m; o 20 maja 2017

Regulaminu KOFW
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2. TERMINY OFERTY

Terminy zwigzane z ofertg Obligagi {,Terminy Oferty") sg nastepujace:

Zdarzénle Termin
Dwstrybuecja W;;nkmu Emisji do oznaczonyeh [nwastardw 16 kwleirrlli; 2013
Przyjmowanie Deklaracii Zainteresowania Nabyciem (Beok-bullding) - 17 - 24 kwietnia 2013 |
Podjecie Uchwaly dotyczgce] Oprocentowania i 24 kwistnia 2013
Przyjmowanie zapisdw od inwestordw 15 — 16 maja 2013

Ziczenie przez Inwestordw u powigrnikéw prowadzgeych ich Rachunek Papierdw
Wartodciowych (wskazanaego z Formularzu Zapisu) dyspezyefl wystawiznia
odpowiednie] instrukcii  rozliczeniows] dla Krajowege Depozylu  Papisraw 17 maja 2013
Wartosciowych 5.4, dotyczgee] kupna Obligacli | dokenania pelnej wplaty na
Obligacie w Dacie Emisji

Wptata $rodkdw przex Inwestordw tj. zasilenie powiazanych z Rachunkami
Fapierdw  Warlosciowych, rachunkéw  pienigznych Imwestordw  kwoly 20 maja 2013
zadeklarowang w Formularzu Zapisu

Data Emisji 20 maja 2013

Przydzial Obligacii, w dniu Daty Emisji tj. 20 maja 2013 r.

Padias 8 in doiéci isii Obliaaci do sk z chwila rozliczenia transakcjl objecia
adjecie uchwaly Zarzadu Emitenta w sprawie dojécia emisji Obligac)i do skutky Obligacji p KDPW

Temin Wykupu Obligacji 20 maja 2017

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany termindw realizacji Oferty. Wszelkie zmiany dotyczace termindw beda
dystrybuowane do Inwestordw za posrednictwern Oferujgcego w sposob w jaki dystrybuowany bedzie niniejszy
Dokument Informacyjny.

3. ZASADY DYSTRYBUCJI

3.1. PobpmioT OFERUJACY
Podmiotern Oferujacym Obligacje jest Copemicus Securities Spéika Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
3.2. CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Jednostkowa cena emisyjna Obligacji jest réwna jej wielkodci nominalnej | wynosi 1.000 (stownie: jeden tysiac)
zlotych.

3.3. OsOBY UPRAWNIONE DO OBJECIA OBLIGACJI

Crsobami uprawnionymi do uczestnictwa w Ofercie oraz do objecia Obligacji, sg wylgcznie osoby wytypowans
przez Oferujgcego, do ktdrych skierowana zostanie propozycja uczestnictwa w Ofercie.
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Propozycja nabycia Obligacji, zostanie skierowana do nie wiecej niz 99 adresatéw w trybie okredlonym w art. 9
pkt. 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje nie s3 ani nie beda przedmiotem oferty publiczne] Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do
obrotu na rynku regulowanym.

Przed przyjmowaniem zapisow na Obligacie, przeprowadzony zostanie Book-building, rozumiany jako
przyjmowanie przez Oferujacego od wybranych Inwestordw, w odpowiedzi na przekazany Inwestorom Dokument
Informacyjny, deklaracji zainteresowania nabyciem Obligacii wraz ze wskazaniem wysokosci marzy, po jakigj
Inwestorzy sklonni sg objaé Obligacje (.Deklaracja Zainteresowania Nabyciem™). Wzdr formularza Deklaracji
Zainteresowania Mabyciem Obligaci stanowi pkt 1 Zatacznika nr 1 {Wzdr Deklaragii Zainteresowania Nabyefern)
do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Zlozenie Deklaracji Zainteresowania Mabyciem Obligaci prowadzone jest w celu ustalenia rynkowe] wartosci
marzy dla Obligacji.

Przekazanie Inwestorowi informadji o marzy stanowic bedzie przestanke do przyjmowania wiazgcych zapisdw na
Obligacje od Inwestora.

Mie otrzymanie przez danego Inwestora Dokumentu Informacyjnege w terminie pozwalajacym na zloZenle
Deklaracji Zaimerssowania Mabyciem Obligacji nie wyklucza dystrybucji do takiego Inwestora Dokumentu
Informacyjnego w péZnigjszym terminie, przy czym w takim wypadku Inwestor otrzyma réwniez informacje
dotyczgcg wysokosci Oprocentowania Obligacji, w tym marzy ustalonej przez Emitenta w Uchwale dotyczges)
Opracentowania po przeprowadzeniu procedury Book-hulldingu.

Emitent zastrzega sobie prawo do wystania zaproszenia do skfadania zapiséw na Obligacje do jakichkolwiek
innych osdb uprawnionych do zlozenia zapisow, kiére nie uczestniczyly w procesie Book-buildingu.

3.4, ZASADY SKEADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

3.4.1. TERMIN | MIEJSCE SKtADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Deklaracje Zainteresowania Mabyciem bedg przyjmowane w dniach wskazanych w pkt 2 (Terminy oferfy) w
siedzibie Oferujgcego, przy ulicy Grojeckiej 5 w Warszawie.

3.4.2. PROCEDURA SKtADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Inwestor sporzgdza Deklaracje Zainteresowania Mabyciem na formularzu Deklaracji Zainteresowania Mabyciem,

Inwestorzy przesylajg wypetnione Formularze Deklaragji Zainteresowania Nabyciem po zeskanowaniu | zapisaniu
w formacie *.pdf — e-mailem na adres trading@copernicus.pl lub przesylajg je faksem na nr 22 44 00 119,
najpozniej w dniu zamkniecia przyjmowania Deklaracli Zainteresowania Mabyciem, zgodnie z przyjetym
harmanogramem Oferty, zamieszczonym w pkt. 2 powyzej, do godziny 15:00.

Wszelkie konsekwencje, wynikajace z nieprawidiowego lub niepeinegoe wypetnienia Formularza Deklaracji
Zainteresowania Mabyciem ponosi Inwestor.

Osoby skladajace Deklaracjg Zainteresowania Nabyciem w imieniu osoby prawne] cbowigzane sg przedstawid
wtasciwe dokumenty zaswiadczajgce o ich uprawnieniu do reprezentowania osoby. Oryginaly tych dokumentéw,
badZ ich kopia potwierdzona przez pracownika Oferujgcego, pozostajg w siedzibie Oferujgcego.

Formularz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem powinien zawierac m.in. nastgpujgce informacje;

- Imig i nazwisko osoby fizycene] albo firme albo nazwe osoby prawne] lub jednostki organizacyjngj nie
posiadajacej osobowosci prawnej;

- Adres zamieszkania osoby fizycznej albo siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgce|
osobowosci prawnej;

- Adres do korespondencji, adres e-mail;

- W przypadku rezydentow: numer PESEL, serig i numer dowodu oschistego lub paszportu w odniesieniu do
osdb fizycznych zaf w odniesieniu do oséb prawnych lub jednoslek organizacyjnych nie posiadajgeych
osobowodc prawne] wskazanie numeru, pod kKldrym sg one wpisane do rejestru, wraz z oznaczeniem sadu
rejestrowego oraz numery REGON;

- W przypadku nierezydentow: numer paszportu w odniesieniu do osob fizycznych albo numer rejestru

wlasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej;
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- Urzad Skarbowy wiasciwy dla osoby fizycznej albo osoby prawnej skladajacej Deklaracje Zainteresowania
Mabyciem;

Froponowana wysokoSé marzy Obligaci;

- Liczbe Obligacji objetych Deklaracjg Zainteresowania Mabyciem);

- Kwote wplaty na Obligacje;

- Date oraz podpis pracownika Domu Maklerskiego, ktdry przyjmuje Deklaracje Zainteresowania Nabyciem;
Podpis osoby skiadajacej Deklaracjg Zainteresowania Nabyciem lub jej pelnomocnika,

Fowyzszy Formularz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem uzupelniony bedzie m. in. o oéwiadczenie, w kttrym
osoba skfadajaca Deklaracjg Zainteresowania Mabyciem lub dziatajgcy w jej imieniu peinomocnik stwierdza, ze
zapoznata sie z trescia Dokumentu Informacyjnego oraz akceptuje warunki Oferty,

Dla waznosci Deklaracji Zainteresowania Mabyciem na Obligacje wymagane jest zlozenie wiasciwie i w pelni
wypeinionego Formularza Deklaracjy Zainteresowania MNabyciem przez Inwestora lub jego pelnomocnika w
terminie przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Mabyciem.

Deklaracje Zainteresowania Mabyciem skladane przer zarzgdzajgoych cudzym portfelem  papierdw
wartesciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczegdlnych klientéw moga byé przyjmowane, bez wzgledu
na liczbg Obligacji objgta poszczegdlnymi Deklaracjami Zainteresowania MNabyciem zickonymi przez klientdw
podmiotu zarzadzajacegoe.

W przypadku towarzystw funduszy inwestycyinych, jeden fundusz wchodzgcy w skiad takiego towarzystwa
traktowany jest jako Jeden Inwestor | moze zlozy¢ jedna Deklaracje Zainterssowania Mabyciem, bad# wigksza
liczbe takich deklaragji o ile nie przekraczajg limifu znajdujacege w wystosowanym do tego Inwestora
FAPraszeniu.

3.4.3. TERMIN ZWIAZANIA INWESTORA DEKLARACJA ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Zorenie Deklaracji Zainteresowania Nabyciem stanowi jednostronne zobowiazanie Inwestora webec Emitenta

oraz wobec Oferujgcego do zloZenia zapisu na Obligacje w liczbie wskazanej w Deklaracji Zainteresowania

MNabyciem lub nizszej, jesli do zlorenia zapisu na taka mniejszg liczbe Obligacji zaprosi Emitent za

posrednictwem Oferujgcego w zaproszeniu do skladania zapisdw, w odniesieniu do marzy odsetkowe] ustalonej

przez Zarzad Emitenta (nie nizszej niz marza zaproponowana przez Inwestora w Deklaracji Zainteresowania

Mabyciem) w drodze Uchwaly dot, Oprocentowania.

Zobowigzanie wynikajgce z Deklaragji Zainteresowania Nabyciem wigze Inwestora do dnia, w ktorym wystapi

jedna z wymienionych okolicznosci:

a. rlozenie przez Inwestora zapisu na Obligacje w liczbie rdwne] (lub niZzsze|, jesli do zlozenia zapisu na taka
mnigjszg liczbg Obligacji zaprosi Emitent za posrednictwemn Oferujacegoe w zaproszeniu do skiadania
Zapisow) liczbie zadeklarowansj w Deklaracji Zainteresowania Mabyciem oraz oplacenie zapisu na Cbligacie
w calosal, lub,

b. poinformowanie Inwestora o wysckogci ustalongj w Uchwale dot. Oprocentowania przez Zarzad Emitenta
marzy odsetkowe], jesli ta wysokosé jest nizsza niz marza zaproponowana przez tego Inwestora w Deklaracji
Zainteresowania Nabyciem, lub,

c. dokonanie przydzialu Obligacii,
w zaleznosci od tego, kidra z tych okolicznosci nastapi wezesniegj.

3.5, UsTaLENIE OPROGENTOWANIA OBLIGACJI

Zarzad Emitenta ustali wysokos¢ Oprocentowania Obligacji, w tym marze przy jakigj Emitent bedzie skfonny
przyjmowac zapisy na Obligacje w ostatnim dniu przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem.

Podstawe ustalenia Marzy stanowic bedsg wlasciwie ziozone przez Inwestordw Deklaracje Zainteresowania
Mabyciem. Ustalenie MarZy zostanie dokonane przer Zarzgd Emitenta poprzez zbadanie wielkoéci potencjalnego
popytu na Obligacje przy okresloneg) przez Inwastordw w Deklaracjach Zainteresowania Mabyciem marzy.
Imwestorzy zostang poinformowani o ustalongj marzy niezwlocznie po jej ustaleniu przez Emitenta w taki sam
sposdb, w jaki olrzymajg niniejszy Dokument Infoermacyjny.
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3.6. ZASADY SKEADANIA ZAPISOW

3.6.1. TERMINIMIEJSCE SKLADANIA ZAPISOW

W terminie od 1 Dnia Roboczego od podjecia przez Zarzad KDPW uchwaly w sprawie przyjecia Obligacji do
depozytu papierdw wartosciowych oraz nadania im kodu ISIN do dnia 15 maja 2013 r., Oferujacy dostarczy
wybranym Inwestorom wraz z zalaczonym do nisgo wzorem Formularza Zapisu zaproszenie do sktadania
zapisow (,Zaproszenie do Skladania Zapiséw") zawierajgce: (i) zastrzezenie, iz procedura skiadania
Formularzy Zapisdw dolyczy wylgcznie rynku pierwotnege, w tym Inwestorow ktérzy w  Deklaracii
Zainteresowania Nabyciem zaoferowali marze nizsza lub rowng marky przy jakiej Emitent bedzie skionny
przyjmowac zapisy na Obligacje z uwzglednieniem mozliwoéci redukcii z parametrami emisji danej serii Obligaci
uzgednionymi =z Emitentem oraz (ji) informacje o koniecznoéei zlozenia edpowiednich dyspozycji do wystawienia
instrukeji rozliczeniowych przez uczestnikdw KDPW, 1. podmiotdw prowadzacych Rachunki Papierow
Wartosciowych Inwestordw,

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w siedzible Oferujgcego, przy ulicy Grojeckisj 5 w \Warszawie, w dniach
wskazanych w pkt 2 { Terminy oferty).

3.6.2. PROCEDURA SKLADANIA ZAPISOW

Inwestor sporzadza zapis na Obligacje w dwdch egzemplarzach (po jednym dla Inwestora oraz Emitenta) na
Formularzu Zapisu. Wzdr formularza zapisu na Obligacje stanowi pkt 2 Zalgcznika nr 1 (Wzdr Formularza
Zapisu) ((Formularz Zapisu").

Inwestorzy skladajg wypetnione Formularze Zapisu osobiscie lub przesytajg je faksem na nr 22 44 00 119 zalbo -
po zeskanowaniu i zapisaniu w formacie *.pdf — e-mailem na adres trading@copernicus.pl.

Oryginat poprawnie wypelnionego formularza powinien byé dostarczony do siedziby Oferujacego nie pozniej niz w
dniu zamkniecia subskrypcjl, zgodnie z przyjetym harmonogramem Oferty, zamieszezonym w pkt. 2 ninigjszych
Warunkow Emisji, do godziny 16:00.

Wszelkie konsekwencie, wynikajace z nieprawidiowego lub niapeinego wypelnienia Formularza Zapisu ponosi
Inwestor.

Osoby skladasjace zapis w imieniu osoby prawne] obowigzane sg przedstawic wlasciwe dokumenty
zaswiadczajgee o ich uprawnieniu do reprezentowania osoby. Oryginaly tych dokumentéw, bad? ich kopia
potwierdzona przez pracownika Cferujgcego, pozostajg w siedzibie Oferujgcego.

Formularz Zapisu powinien zawierac m.in. nastgpujace informacje:

- Imig i nazwiske osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcej osohowosci prawnej;

- Adres ramieszkania osoby fizycznegj albo siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjne| nie posiadajgoe;
osobowosci prawnej;

- Adres do korezpondenci;

- W przypadku spdtek osobowych: okreslenie wspdinikéw ze wskazaniem ich osobowosci prawnej oraz udziatu
w spolce,

- W oprzypadku rezydentdw: numer PESEL, serig | numer dowodu osobistego lub paszportu w odniesieniu do
osob fizycznych zas w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
asobowosci prawnej wskazanie numeru, pod kidrym sa one wpisane do rejestru, wraz z oznaczeniem sgdu
rejestrowega oraz numer REGOMN:

- W przypadku nierezydentéw: numer paszportu w odniesieniu do osdb fizycznych albo numer rejestru
whasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajacych osobowosci prawnej;

- Urzad Skarbowy wiasciwy dia osoby fizycznej albo osoby prawne] skiadajace] zapis;

- Liczbe Obligacji objetych zapisem;

- Rodzaj obligacji chjetych zapisem;

- Cene emisyjng Obligacii;

- Kwote wplaty na Obligacje;

- numer Rachunku Papierdw Wartodciowyeh, nazwe i kod biura maklerskiego prowadzgcego Rachunek
Papierow Wartodciowyeh, na kiérym maja zostad zapisane Obligacje, a tak?e powigzany z Rachunkiem
Fapierow Wartogciowych numer rachunku plenigznegeo na ktory zostanie dokonany przelew Srodkow z tytulu
wykupu Obligacji lub innych $wiadczen z tytufu Obligacii;
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- Datg oraz podpis pracownika Domu Maklerskiego, ktdry przyjmuje zapis;

- Podpis osoby skiadajgce] zapis lub jej pelnomocnika.

Powyzszy Formularz Zapisu uzupeiniony bedzie o oéwiadczenie, w ktorym osoba skladajaca zapis na Obligacje
lub dziatajacy w jej imieniu pelnomocnik stwierdza, w szczegdlnosci, ze zapornala sie z treécia Dokumentu
Informacyjnego, akceptuje warunki Oferty, akceptuje treg¢ statutu Emitenta.

W przypadku nierezydentdw powyzszy Formularz Zapisu uzupelniony bedzie takZe o cerlyfikat rezydencji
podatkowe],

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawierad jakichkolwiek zastrzezen i jest nizodwolalny w terminie zwiazania
Zapisem.

Dla wainosci zapisu na Obligacje wymagane jest w terminie przyjmowania zapisdw zloZenie whasciwie | w pelni
wypeltnionago Formularza Zapisu przez Inwestora lub jego pelnomocnika.

Zapisy skladane przez zarzgdzajgoych cudzym portfelem papierdw wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na
rzecz poszczegdlnych klientéw moga byé przyjmowane, bez wzgledu na liczbe Obligacji objety poszezegdinymi
zapisami klientdw podmiotu zarzgdzajgcego.

W przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych, jeden fundusz wchodzgey w skiad takiego towarzystwa
traktowany jest jako jeden Inwestor | moze dokonywad jednego zapisu, badz zapisow o ile nie przekraczajg limitu
znajdujacego sie w wystosowanym do tego Inwestora zaproszeniu,

3.6.3. TERMIN ZWIAZANIA ZAPISEM

Inwestor przestaje byé zwigzany zapisem w przypadku niedojécia emisji Obligacii do skutku tj. w momencie
otrzymania informacji o niedojsciu emisji Obligacji do skutku;

3.7. Emisua OBLIGACJI, ROZLICZENIE TRANSAKCJI PRZEZ KDPW

W Driu Roboczym poprzedzajacym Date Emisji, Oferujacy przesle do uczestnikdw KDPW, f). podmiotow
prowadzgeych Rachunki Papierdw Wartodciowych lub Subemitenta Emisji, wystepujacych w imieniu Inwestordw,
ktdrzy ztozyli zapisy na Obligacje, wzér instrukeji rozliczeniowe] kupna Obligagji, wraz z informacjg dot. termindw
sesji rozliczeniowych KDPW.,

W Dacie Emisji Oferujacy, na zlecenie Emitenta, wystawi dla KDFW instrukcje rozliczeniowe sprzedazy Obligacji
w odpowiedzi na instrukcje rozliczeniowe kupna Obligadii | dokonania pelnej wplaty z tytulu Obligacii wystawione
na zlecenie Inwestorow, do ktdrych skierowano Zaproszenie do Skdadania Zapizow, przez uczesinikow KDPW, tj.
podmiotdw prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych Inwestordw lub Subemitenta Emisii,

Rozliczenie transakeji objecia Obligacji przez Inwestordw, w tym w szczegbinoéci przekazanie wplat za Obligacje
na rachunek bankowy Emitenta oraz zaksiegowania Obligacji na rachunkach uczestnikéw KDPW, 1. podmictow
prowadzgcych Rachunki Papierdw Wartosciowych Obligatariuszy dokonywane bedzie za posrednictwem KDPW
w ramach procedury rejestracyjnej, przewidzianej w par. 11 Szczegdtowych Zasad Dzialania KDPW, na
podstawie wzajemnych instrukcji rozliczeniowych wystawionych dla KDPW przez Oferujgcego oraz uczestnikow
KDPW, 1. podmiotéw prowadzgeych Rachunki Papierow Wartosciowych Inwestoréw lub Subemitenta Emisii.

Rozliczenie transakcji objecia Obligac]i przez Inwestoréw, w tym w szczegdlnosci wplat odbywad sie bedzie na
zasadach ckreslonych przez regulacje KDPW, w szczegdlnodcl Regulamin KDPW oraz Szczegolowe Zasady
Dziatania KDPW.

3.8. DzIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA

Wszystkia dziatania cpisane w Warunkach Emisji stanowigcych czesé Dokumentu Informacyjnego, Inmwestor
moze wykonywac za posrednictwem pelnomocnika, okreSlajge w tresci udzielonego pelnomocnictwa jego zakres.

Osoba dzialajgca w charakterze petnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia, w siedzibie Oferujacego,
nastepujacych dokumentdw:

- Pisemnego peinomocnictwa wystawionego przez Inwestora, ktére musi zawierag: () zakres udzielonego
petnomaocnictwa; (i) dane mocodawcy (dla osdb fizycznych: imig | nazwisko, adres zameldowania, numer
PESEL, seria | numer dowodu tozsamosei; dia oséb prawnych: nazwa, siedziba, numer REGON lub numer
wiasciwego rejestru zagranicznego); (iii) dane pemomoenika (dla osdb fizyeznyeh: imig | nazwisko, adres
zameldowania, numer PESEL, seria i numer dowodu tozsamosci; dla oséb prawnych: nazwa, siedziba,
numer REGON lub numer wiasciwego rejestru zagranicznego); {iv) podpis mocodawcy lub osob
uprawnionych do reprezentowania mocodawey oraz podpis pelnomaocnika;
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= Dowad osobisty petnomocnika lub paszport pelnomocnika, albo odpis z Krajowego Rejestru Sadowego
petnomocnika lub, w przypadku zagraniczne| osoby prawnej, odpis z wlasciwego dla siedziby pelnomocnika
rejestru lub inny dokument urzgdowy zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku, z kidrego wynika jego
status prawny, sposob reprezentacji oraz imiona i nazwiska osdb uprawnionych do reprezentowania
petnomocnika, przeftumaczony na jezyk polski lub angielski;

- Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego, lub w przypadku zagranicznej osoby prawnej, odpis z whasciwego
dla siedziby mocodawcy rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o mocodawey,
Z ktdrego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji oraz imiona i nazwiska osob uprawnionych do
reprezentowania mocodawcy, przettumaczony na jezyk polski lub angielski,

Jesli pelnomocnikiem jest osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowoéci prawne], w

imianiu ktérej dziata osoba fizyczna nie wymieniona w tresci wypisu z wiagciwego rejestru jako uprawniona do

dzialania w imieniu pelnomocnika, dodatkowo winna ona przedstawié wiasciwe petnomocnictwo, sporzgdzene na

zasadach okreglonych powyzej oraz dowdd osobisty badZ paszport.

Petnomocnictwa oraz wypisy z wiasciwych rejestrow, badZ ter kopie tych pelnomocnictw oraz wypisow

potwierdzone przez pracownika Oferujgcego, pozostajg w siedzibie Oferujacego.

Zwraca sig uwage mocodawcy na sporzadzenie pelnomocnictwa zgodnie z postanowieniami VWarunkéw Emisji

oraz Koniecznosc uiszczenia oplaty skarbowe] wynikajace] z jego udzielenia.

Jedna oscba moZe byé petnomocnikiem wielu mocodawcow,

3.9. MIEDOJSCIE EMISJI DO SKUTKU

Emisja Obligacfi nie dojdzie do skutku jezeli Emitent odstapi od przeprowadzenia Emisji Obligagji z istotnych
powodow,

W przypadku niedgjscia Emisji Obligacji, Zarzgd Emitenta niezwiocznie przekaze stosowna informacje
Inwestorom w sposdb w jaki udostepniany bedzie Dokument Informacyjny.

3.10. ODWOLANIE LUB ODSTAPIENIE OD PRZEPROWADZENIA OFERTY

Zarzgd Emitenta zastrzega mozliwosé odstapienia od przeprowadzenia emisji Obligacji z istotnych powoddw, do

ktérych nalezy zaliczyd:

- naglg zmiang w sytuacii gospodarcze] lub peolityczne] kraju, regionu lub Swiata, ktorej nie mozna bylo
przewidzieé przed rozpoczeciem Oferty, a kiéra mialaby lub moglaby mieé istotny negatywny wplyw na
przebieg Oferty lub dzialalnoss Emitenta;

- nagtg zmiang w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, kidrej nie mozna bylo przewidziedé przed
rozpoczeciem Oferty, a ktéra mialaby lub moglaby miec negatywny wplyw na dzialainosé operacyjng
Emitenta;

- nagly zmiang w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawne] Emitenta, kidra mialaby lub mogtaby mied
negatywny wplyw na dziatalnosc Emitenta, a ktorej nie mozna bylo przewidzied przed rozpoczeciem Oferly;

- wystapienie innych nieprzewidzianych okolicznosc powodujacyceh, iz przeprowadzenie Oferty i przydzielenie
Obligacii bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia Emisji Obligacji, Zarzad Emitenta niezwlocznie

przekaze stesowng informacje Inwestorom w sposob w jaki udostepniany bedzie ninigjszy Dokument

Informacyjny.

4. ZAWIADOMIENIA | OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien zawartych w ninigjszym Dokumencie Informacyjnym do dnia Daty
Emisji wszelkie zawiadomienia do Inwestordw beda przekazywane w sposcb, w jaki dystrybuowany bedzie
ninigjszy Dokument Infarmacyjny.

Emitent, zobowigzuje sig do czasu calkowitego wykupu Obligacji udostgpniac Posiadaczom Obligacji informacie o
wystapieniu Przypadkdaw Naruszenia ckreslonych w pkt. 1.7.2.2. Czeéei IV Warunki Emisji Obligac]i Serii P,
Emitent jest spdlka publiczng, notowang na rynku podstawowym Gleldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie i

podlegajacy wszelkim obowigzkom informacyjnym okresdlonym przez stosowne przepisy prawa w odniesieniu do
spolek publicznych (w szezegolnosci opublikowanie w ramach tych obowigzkdw rocznych sprawozdan
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finansowych wraz z opinig bieglego traktuje sig jako wypelnienie obowigzku udostepnienia tych dokumentéw
Obligatariuszom, zgodnie z wymogami artykulu 10 ust.4 Ustawy o Obligacjach).

W przypadku jedli do czasu catkowitego wykupu obligacji Emitent utraci status spotki publicznej zastosowanie

bedg miaty ponizsze zapisy:

* Emitent do czasu calkowitego wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykutu 10 ust, 4
Ustawy o Obligacjach udostegpnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia

biegtego rewidenta. Strona | 28

= Poza sprawozdaniami, o ktorych mowa powyzej, Emitent publikowat bedzie na stronie www.gpweatalyst.pl, o
ile Obligacje beda notowane na ASQ Catalyst, raporty okresowe oraz biezace w zakresie i w terminach
okreslonych Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu.

5. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Mastepujace dokumenty: (i} Prospekt Emisyjny KRUK §.A, zatwierdzony przez KNF w dniu 6 kwistnia 2011 roku,
(i) Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy KRUK S.A. za 2011 rok wraz z opinia bieglego rewidenta
oraz 2012 rok wraz opinig biegtego rewidenta, (jii} kwartalne Skonsoclidowane Sprawozdania Grupy KRUK S.A.
publikowane w okresie styczen 2011 — grudzier 2012, sg udostepnione do publicznej wiadomosel w okresie
trwania Oferty Obligac]i na stronie internetowe] Spolki (www kruksa pl ) oraz w siedzibie Spalki.

Dl
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ZAL ACZNIK NR 1: DOKUMENTY OFERTOWE

1. WZOR FORMULARZA DEKLARACJ!I ZAINTERESOWANIA
NABYCIEM

Strona | 29
Formularz deklaracji zainteresowania nabyciem Obligacji serii P* |

KRUK 5.A. w procesie budowania ksiegi popytu

Miniejszy formularz stanowi deklaracjg zainteresowania nabyciem niezabezpieczonych, kuponowych obligacii
zwyktych na ckaziciela serii p* emitowanych przez KRUK S.A., oferowanych w ofercie niepublicznej (Obligacie).
Przedmiotem subskrypcii jest nie wigeej niz 40.000 Obligac]i, o wartosdl nominalnej 1.000 PLN kaZda.

1. Imie i nazwisko/irma Inwestora:

2. Adres zamieszkania/siedziby Inwestora:

3. Adres do korespondencji:

4. Adres e-mail:

5. Numer PESEL/REGON :

€. Seria i numer dowodu osobistego lub paszportu Inwestora/Numer KRS lub numer | nazwa rejestru, do ktorego
wpisany jest Inwestor :

7. Kraj rezydencji: MIF;

8. Urzad Skarbowy wiasciwy dla Inweastora:

9. Proponowana wysoko&¢ marzy Obligagi

10. Liczba Obligacji, na ktore Inwestor ninigjszym deklaruje sig zlozyé zapis przy proponowane| marzy: ,

{stownie; sztuk)

11, Wysokosd wptaty na Obligacje: PLN, slownie: zlotych

OSWIADCZENIA INWESTORA :

1. Minigjszym oftwiadezam, e znam, rozumiem i akcepluje tresé Dokumeniu Infarmacyjnego wraz zalacznikami sporzadzonego w
rwigzku z realizacla preez KRUK 5.4. z siedzibg we Wroctawiu Frogramu Emisji Obligacji.

2. Minigjszym oéwiadczam, 2e znam, rozumism i akceptuje warunki oferty niepublicznej emisji Obligacii.

Data i podpis Inwestora Data i podpis Oferufgcego dziatajacego w 5
imieniu Emifenta

e

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoba fizyczna

Dsw.ran'c:zam i) moLnn osabowa makazuie Em.lrsnmwl i Copemicus Securities 5.A. dobrowolnie oraz przyimuje do
h poprawiania zgodnie  ustawa z dnia 289 slerpnia 1998 1. o

- zlozenie odwiadczenia wymagane jest wylacznie w przypadku Inwesiora bedaceqo osobg fizyczng

Lo
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Whralam zqode na przetwszanie przez Emitenta | Copemicus Securibles §.A. moich danych osobowyvch w zwigzku ¥ ofarls
ntepubliczig Obifgsci, w fym w zakresie niezbednym do prreprowadzenia ofery niepublicznej Obligacji oraz niezbednym do

dokonywania piatnadel Swiadezen wynikajaeyeh z Obligacil,

Strona | 30

Data i podpis Oferuyjacego dzialajacego w

Data i podpis Inwestora
imferniu Emiterita
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2. WZOR FORMULARZA ZAPISU

Formularz zapisu na Obligacje serii P*
wyemitowane przez KRUK S.A.
Minigjszy formularz stanowi zapis na niezabezpieczone, kuponowe obligacje zwykle na okaziciela serii P el

emitowane przez KRUK 8.A., oferowane w ofercie niepublicznej. Przedmiotem subskrypcji jest nie wiscej niz
40.000 obligac]i, zwanych dale] Obligacjami, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

1. Imig i nazwisko/firma Subskrybenta;

2. Adres/siedziba Subskrybenta:

3. Adres do korespondencii;

4. W przypadku spétek osobowych: okreslenie wspalnikow ze wskazaniem ich asobowosci prawnej oraz udziatu
W spiice:

5. Numer PESEL/REGON:

8. Seria i numer dowodu osobistego lub paszportu Subskrybenta/Numer KRS lub numer i nazwa rejestru, do
kiGrego wpisany jest Subskrybent

7. Adres e-mail:

8. Status dewizowy: Rezydent [] Nierezydent []

9. Kraj rezydendji: MIP:

10. Urzad Skarbowy wiasciwy dla Subskrybenta:

11. Liczba subskrybowanych Obligacii:

{stownie: }

12. Rodzaj subskrybowanych Obligacji: obligacje zwykle kKuponowe
13. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 ztotych; (stownie: jeden tysige ztotych)

14, Wysokosd wptaty na Obligacje: Ziotych

(shownie:___ Ztotych)

OSWIADCZENIA SUBSKRYBENTA:
1. Minkejszym ofwiadczam, 2e akceptuje tress Statutu Kruk S.A.,

2. Minigjszym o&wiadczam, #e zapoznalemiam) sig, rozumiem i akceptuje fresé Dokumentu Informacyjnego wraz z
Warunkami Emisji, sporzadzonego w zwigzku z niepubliczng oferta Obligagji spéki KRUK 3.4, z siedzibg we Wroctawiu
graz mam Swiadomosé fakiu, iz niniejszy zapis ma charakler wiazgcy.

3. Wyrazam zgode na podjecie przez Zarzad Emitenta dzialart zwigzanych z z wprowadzeniem Obligacii do Alternatywnago
Systemu QObratu Catalyst, organizowanago przez Gietde Papierdw WartoSciowych w Warszawia 5.4,
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4. Miniejszym zobowiazuje sig, 2e:

= do godziny 1400 w dniu 17 maja 2013 r. zlozg u powiernika prowadzacego md) Rachunek Papierdw Warlodciowych
{wskazanego ponizej) dyspozycje wystawienia odpowiednigj instrukcji rozliczeniows] dla Krajowego Depozylu Papierdw
Warlosciowych 5.4, dotyezgce| kupna Obligacii | dekonania pelnej wplaty na Obligagje w Dacie Emisji;

= do godzing 10:00 w dniu 20 maja 2012 r. zapewnig $rodki pienigine niezbedne do dokonania pelnej wplaty z tytulu
kupna Obligasgji na meim rachunku pienigznym prowadzonym przez powiernika (wskazanegeo ponize).

5. Ponize] wskazuje powiernika prowadzqeege méj Rachunek Papierdw Wartosciowych i zwigzany z nim rachunek pienigzny, Strona | 32
na kidrym Obligacje powinny zostat zdeponowane po ich rejestracii w systemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym
przez Krajowym Depozycie Papierdw Wartokciowych S.A. oraz edpowladnio na kidry powinny zostad przekazane
Swiadczania pienigzne wynikajgce z Obligacji:

M Rachun kU P A O A O oY O ot i s e e e et e e e et e e e e s e as
Biure Maklerskie! Kod biura maklerskiege s i i i e e
Mr powigzanego rachunku PIBRNIEENEGO oo oo i ke et e e ree e aaes
Data | podpis fnwestora Data i podpis Oferujgcego driafajacego w

imieniu Ermitenta — polwierdzenie ziofenia

rapisy

Oswiadezenie Inwestora bedacego ozoby fizycznq'

Oswiadezam, 2eé moje dane osobowe prreksruje Emitentowi | Copernicus Securfies 84 dobroweolnie orar preyimuje do
wiadamodel, fe mam prawo wglady do moich dempch | prawo ich poprawiania zgodnie  usfawa z dila 29 sierpnia 1998 1, o
achronie darnyeh asobowyeh Haksf fednalify; Dz U, z 202 r, r 101, poz. 826 z pdén. zm.}.

rakam 2 Ha ifenta | Copernicus Securittes S.A. moich danyeh osobowych w zwiazk

miepubliceng Qbligacii, w tym w zakresie nierbednym do prreprowadzenia oferdy afepublicznei Obligacii grag mezbednym do
dekomywania plafnodcl Swisdezen wynikajacveh » Obligaci,

Data i podpis Inwestara Dafe § podpis Ofsrujgeego dzialajacego w
Imieniu Emitenta

" ziozenie oswiadczenia wymagane jest wytacznie w przypadku Inwestora bedacego osoba fizyczng
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ZALACZNIK NR 2: STATUT KRUK SPOLKA AKCYJNA

@umm‘,mm“ T uhi‘@_‘_‘q“\-‘,\m T . g, i e T, .Q

Wyciag
z protokotu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firma: KRUK" Spatka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
[54-204), ul. Legnicka 56, wpisans] pod numerem KRS 0000240829 do
Rejestru Przedsigblorcow Krajowego Rejestru Sadowege, odbytego dnia
20 paizdziernika 2011r. w siedzibie spolki we Wroclawiu,
przy ul. Legnickie] 56, przed notariuszem mgr Elzbieta Radojewska
prowadzaca Kancelarig Notarialng we Wroctawiu, przy ul. Teczowej
11/5, sporzadzonego w formie aktu notarialnego, za numerem
Repertorium A 11532 /2011, przez notariusza mgr Elzbiste
Radojewska.

Uchwata Nr 11/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KRUK S.A.
z siedziba we Wroclawiu z dnia 20 pazdziernika 2011 r.

w sprawie: przyjecia tekstu jednolitege Statutu KRUK Spélka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu,

Na podstawie art. 402 § 2 Kodeksu spélek handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje;

§1

W zwigzku z uchwalonymi w dniu 20 pazdziernika 2011 r. przez
MNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonanuszy zmianami Statutu
Spélki, przyjmuje sie tekst jednolity Statutu Spdtki w nastepujacym
bBrzmieniu:

+wSTATUT SPOLKI AKCYJNEJ - TEKST JEDNOLITY
§1
Postanowienia ogdlne
1 Spoilka dziala pod firmg: . KRUK" Spotka akeyjna.

2 Spotka moze uzywad skrotu [ KRUK" S.A. oraz wyrdzniajacego ja
znaku graficznego.

Egzemplarz nrQ

Strona | 33
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I funduszéw emerytainych, w tym obrét oraz zarzadzanie
wierzytelnosciami, - Strona | 3¢

10) (PKD 64.92.Z) pozostate formy udzielania kredytéw, —--—-——-——-
11) (PKD 18.13.2) dzialalnos¢ uslugowa zwigzana =z

przygotowywaniem do druku,
12) (PKD 18.12.2) pozostate drukowanie-

13) (PKD 82.20.Z) dziatalnos¢ centrow telefanicznych (Call
Center)

14) (PKD 68.10.Z) kupno i sprzedaZz nieruchomoséci na wlasny
rachunek -

15) (PKD 47.99.Z) pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona
poza siecig sklepdw, straganami i targowiskami,

16) (PKD 47.91.Z) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy
sprzedazy wysylkowej lub Internet,

17) (PKD 45.11.Z) sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw
osobowych i furgonetek,

18) (PKD 45.19.7) sprzedaz hurtowa i dstaliczna pozostahych
pojazdow samochodowych, z wylaczeniem motocykli,--=-=-----

19) (PKD 69.20.Z) dziatalnoé¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo
podatkowe.

Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spdéike okreslonej
dzigtalnosci wymagad bedzie uzyskania koncesji lub zezwolenia,
Spdtka podejmie takg dziatalno$é po uzyskaniu stosownej koncesji
lub zezwolenia.

bt

™ §3
Y Czas trwania Spéiki

T

SN
ks thvania Spoiki jest nieograniczony. -

DR sa

L |

e ) Kapitat zakladowy

_.+”" Kapitat zakladowy Spéiki wynosi 16.900.340 (stownie: szesnascie

' miliondw dziewigcset tysiecy trzysta czterdziesci) ziotych i
podzielony jest na 16.900.340 (stownie: szesnascie miliondw %
dziewigcset tysigcy trzysta czterdziesei) akcji o wartosci
nominalnegj 1 {jeden) ztotych kazda, w tym: -
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(@  2.892.220 (stownie: dwa miliony szescéset diiewiqﬁziesiqt
dwa tysiace dwiescie dwadziescia) akgji zwyklych na
okaziciela serii A, -

W 11.366.600 (slownie: ledenascie  miliondw trzysta Strona | 36
szesldziesiat szest tysigcy szescset) akefi zwyklyeh na
okaziciela serij AA, I

{© 1.250.000 (slewnie: jeden milion dwiescie pigcdziesiat
tyslecy) akeji zwyktych na okaziciela serii B, =

(@) 491.520 (stownie: czterysta dziewieddziesigt jeden tysiecy
pigcset dwadzigscia) akcji zwyklych na okazicicla serii C,—

e} 1.100.000 (slownie; jeden milion sto tysigcy) akgji zwykfych
na okaziciela serii D. -

2 Akgji serii A oraz akeje serii AA, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt (a) i
Pkt (b) powyzej, zostaly pokryte w  calodci majatkiemn
przeksztalconej spélki pod firmg ,KRUK" Spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcia o wartosci 14.520.800 zt (slownie: czternadcie
milionéw pietset dwadziescia tysigcy dziewiedset ztotych). Akcje
serii B oraz akcje serij C, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt (¢} i ()
powyze| zostaly pokryte w caloéci wkiadami pienigznymi. -———wmeeee.

3 Akcje imienne serii A, AA i B, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej,
stang sig akcjami na okaziciela z dniem dematerializacji akgji danej
serii, tj. akgjl serii A, akaji serii AA | akeji serii B, Zgodnie z art. 5
ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z pé#n. 1 | 1 iy F—

4 Z zastrzezeniem ust. 3 powyzej, zamiana akgji imisnnych na akcje
na okaziciela jest niedopuszczalna. -

5 Spélka ma prawo emitowad akcji imienne i na okaziciels. -
6 Zamiana akcii na okazicela na akcje imienne

niedopuszczalna. — P

7 Akcje moga byé pokrywane wkiadami pienieznymi I.::‘iti'f.f__.f.;
niepieniezhymi. -t

§ 4a .' E]

Warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego s

1 Kapitat zakiadowy zostal warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz
845.016 2t (stownie: osiemset czterdziesci pigt tysiecy szesnasoie
zfotych) poprzez emisje nie wiece] niz 845,016 (sfownie: osiemset
czterdziesci pigé tysiecy szesnascie) akcji zwyklych na okaziciela
serii E o wartoéc| nominalnej 1 z# (stownie: jeden zloty) kazda. =--—- @
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Celem warunkowego podwyzszenia kapitaiu zaktadowego, o
ktdrym mowa w ust. 1 powyze|, jest przyznanie praw do objecia
akcji serii E  posiadaczom  warrantéw subskrypcyjnych
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 1/2011 z dnia 30 marca 2011 1, ==

Uprawnionymi do objecia akgji serii E beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spdtke na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1/2011 z dnia
30 marca 2011 r. Warranty subskrypcyjne, o ktdérych mowa w
zdaniu poprzednim, nie moga byé¢ obciazane, podlegaja
dziedziczeniu oraz nie sa zbywalne poza nastepujgcymi
przypadkami; -

{a) zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych Spélce w celu ich
umarzenia; =

{b) zbycla Warrantéw Subskrypeyjnych na rzecz podmiotu lub
podmiotéw wskazanych przez Spatke; oraz

{c) zbycia Warrantéw Subskrypeyjnych  w  wyjatkowych
akolicznosciach pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody
wyrazonej w formie uchwaly Rady Nadzorczej Spoiki, ———-m

Posiadacze warrantéw subskrypeyjnych, o ktérych mowa w ust. 3
powyzej, beda uprawnieni do wykonania prawa do objecia akgji
serii E nie weczedniej niz po uplywie 6 miesigcy od daty
nabyciafobjgcia warrantéw subskrypeyjnych oraz nie poZniej niz do
dnia 30 czerwca 2016 roku,

Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o kidrych mowa w ust. 3
powyzej, bgdg uprawnieni do wykonania prawa do objecia akgji
serii E przed uplywem & miesigcy od daty nabycialobjecia
warrantow subskrypcyjnych w sytuacji, jezeli przed uptywem tego
okresu:

-~ {a) podmiot inny niz Polish Enterprise Fund IV, L.P. osiggnie lub

przekroczy poziom 50% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki; lub

(b} zostanie ogloszone wezwanie do sprzedazy wigcej niz 33%

akeji Spdtki w trybie przewidzianym przez ustawe z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do Zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spéikach publicznych (tj. Dz, U. z 2009 r. Nr
185, poz. 1439 z pdZn. zm.).

Akcje serii E pokrywane beda wkiadami pienieznymi, ——-—-=-se--— —

Egzemplarz nr 0

Strona | 37
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§5

Umerzenie akcji

i Akcje mogg byé umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spélke. Umorzenie dobrowalne nie moze bycé
dokonane czedciej niz raz w roku obrotowym.

2 Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnege Zgromadzenia.
Uchwata powinna okre$laé¢ w szezegéinosci podstawe prawng
umorzenia, Wysokose wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych bad# uzasadnienie umorzenia
akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitaty
Zzakiadowego. —-

3 Nabycie akcji witasnych przez Spotke w celu umorzenia nie
wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art 393
pkt & Kodeksu spétek handlowych.

§6
Organy Spétki

Organami Spétki sa; Zarzad, Rada Nadzorcza | Walne Zgromadzenie, --

§7
Sktad i wybdér Zarzadu
1 Zarzad skiada sige z od 3 (trzech) do B (osmiu) czlonkéw, w tym

Prezesa Zarzadu oraz powotywanych w razie potrzeby
Wiceprezesa lub Wiceprezeséw Zarzadu.

2 Liczba czlonkéw Zarzadu, w tym Wiceprezeséw Zarzaduy, jest
kazdorazowo okreslana przez Rade Nadzorczg na podstawie
wniosku Prezesa Zarzadu.

3 Prezes Zarzadu jest powolywany i odwolywany przaNade
Madzorczg, -

4 Pozostali czionkowie Zarzadu, w tym Wiceprezesie Earzadu,\%é
powoftywani i odwolywani przez Rade Nadzorcza, przy czym ich ™"

powdtanie przez Rade Nadzorcza nastepuje na wniosek Frezaa‘-.,‘\"

Zarzadu,

5 Jezeli Prezes Zarzadu nie zlozy wniosku, o ktérym mowa w § 7
ust. 2 powyzej lub nie wskaze kandydatéw na cztonkéw Zarzadu
zgodnie § 7 ust. 4 powyzej w terminie 7 (siedmiu) dni od daty
powotania go na Prezesa Zarzadu lub w terminie 7 (siedmiu) dni
od daty, kiedy liczba czlonkéw Zarzadu spadia ponizej minimum

AN
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okreslonego w § 7 ust. 1 powyze], czlonkéw Zarzgdu powoiuje
Rada Nadzorcza w liczbie przez siebie ustalonej, -

Czionkowie Zarzady 83 powotywani na okres wspdlnej kadencji,
ktdra wynosi 3 lata. SRR

Mandaty czionkéw Zarzadu wygasaja z dniem adbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu, ~eee-- -

Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania czionkéw Zarzadu
oraz - wysoko$¢  wynagrodzenia  Prezess Zarzadu. Z
uwzglednieniem zasad wynagrodzenia okreslonych przez Rade
Nadzorcza, Prezes Zarzadu sklada wnioski do Rady Nadzorczej w
zakresie okreslania wysokosci wynagrodzenia poszczegéinych
czlonkéw Zarzadu innych niz Prezes Zarzadu, kiére jest
zatwierdzane przez Rade Nadzorcza.

£ zastrzezeniem § 7 ust 1 powyzej, Rada Nadzorcza moze z
waznych powodéw powolaé czionkéw Zarzgdu oraz ustali¢
wysokosé ich wynagrodzenia,

Postanowienia § 7 ust. 2, ust. 4, ust, 5, ust. 8 oraz ust. 9 powyzej
wchodza w zycie z dniem dematerializac)i wszystkich akcji serii A,
akgji serii AA, akcji serii B Zgodnie z art, 5 ust, 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finahsowymi ( Dz. U. 2005 r.
Nr 183, poz. 1538, z pésn. zm.). Do tego czasu Za rzad jest
powolywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza, ktéra ustala
takze liczbe czlonkéw Zarzadu, zasady wynagradzania i wysokosé
wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu. -—-e.-

§8
Kompetencje Zarzadu

Zarzad Kieruje dziatalnoscig Spétki, zarzadza jej majatkiem oraz

RN Er__enrazentuje Spotke na zewnatrz przed sgdami, arganami wiadzy |

'\_ A
S M "\h W
DX

3

© wobec oséb trzecich. Zarzad podsjmuje decyzje we wszystkich

sprawach, niezastrzezonych przez postanowienia Statutu  lub
przepisy prawa do wylacznej kompetencji Rady Nadzorczej lub
Walnego Zgromadzenia, —————---

Do wytacznej kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy podejmowanie
wszelkich decyzji z zakresu tworzenia i likwidacji jednostek
organizacyjnych funkejonujacych w Spélce.

Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz uchwalcnego
przez Rade Nadzorcza Regulaminu Zarzgdu.

Egzemplarz nr 0
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4 Uchwaty Zarzadu zapadaja zwykig wickszoscig gloséw. W razie
rownosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

5 Posiedzenia Zarzadu zwoluje Prezes Zarzadu lub w jego
zastepstwie Wiceprezes Zarzaduy, o ile jest powolany. -=-s=e—r=emmee Strona |- 4(

6 Czionkowie Zarzgdu powinni zostaé zawiadomieni o zwotaniu
posiedzenia Zarzadu na pismie lub poczig elektroniczng co
najmniej na 3 dni przed terminem posiedzenia Zarzgdu, --=-==sssacea-

7 W nagtych przypadkach Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie
Wiceprezes Zarzadu, o ile zostanie powotany, moze zarzadzié inny
sposOb 1 termin zawiadomienia czlonkéw Zarzadu o terminie
posiedzenia Zarzadu.

8 Posiedzeniami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu lub w jego
Zastepstwie Wiceprezes Zarzadu, o ile zostanie powolany. Prezes
Zarzadu albo Wiceprezes Zarzadu kierujacy posiedzeniem
Zarzgdu ma prawo:

8.1  ustalaC porzadek obrad posiedzenia Zarzadu:
82  zmieni¢ porzadek obrad posiedzenia Zarzgdu;
83  wprowadzac jawny |ub tajny tryb glosowania;
8.4 udzielat glosu poszczegdlnym czionkom Zarzgdu oraz

ograniczyé czas wystapieri pozostatych cztonkéw Zarzadu w
trakcie posiedzenia

8.5  zarzadzac przerwy w posiedzeniach Zarzadu; oraz —-e-—ee——
86 formutowac tres¢ projektéw uchwal Zarzadu.

2 Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwal w
przypadku gdy kazdy z czlonkéw Zarzadu zostal skut =]
zawiadomiony o majacym sig odby¢ posiedzeniu Zarzadu orax na
posiedzeniu Zarzadu obecna jest co najmniej polowa z ogdlie]
liczby cztonkéw Zarzadu. \

10 Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spétek handlowych, Zarzad-
moze podejmowaé uchwaly w frybie pisemnym lub przyl
wykorzystaniu Srodkéw bezpos$redniego porozumiswania sig na
odleglosé (telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujacy mozliwoéé‘wﬁ
porozumiewania sig ze sobg wszystkim czionkom Zarzadu),
Uchwala podjgta w powyzszy sposéb jest wazna tylko wéwczas,
gdy wszyscy czionkowie Zarzgdu zostali powiadomieni o treéci
projektu uchwaty. Uchwata jest wazna, gdy zlozy pod nig podpisy @

bezwzglgdna wigkszose czionkéw Zarzadu. Podjecie uchwaly przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniege porozumiewania sie na
odieglosc jest zatwierdzane przez Prezesa Zarzadu, ktéry odbiera

8
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glosy od pozostalych czlonkéw Zarzadu — zatwierdzenie nastgpuje
poprzez odnotowanie w uchwale trybu jej podjecia oraz gloséw
oddanych przez poszczegolnych czlonkéw Zarzadu. W obu
opisanych powyzej frybach podejmowania uchwat, w razie Strona | 41
rownoéci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu,

§9
Reprezentacja
1 Do reprezentowania Spélki upowaznieni sa: dwaj czlonkowie
Zarzadu dzialajacy lgcznie lub czlonek Zarzadu dziatajacy lacznie z
prokurentem.

2 Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich
czionkéw Zarzadu. Prokura moze byé odwolana decyzja kazdego z
czionkow Zarzadu,

3 Do wykonywania czynnodci okreslonego rodzaju mogg byé
ustanowieni petnomocnicy dziatajacy samodzielnie w granicach
pisemnie udzielonego im przez Spélke umocowania.

§10
Zaliczka na poczet dywidendy

1 Na podstawie uchwaly Zarzadu Spétka moze wyplacit
akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jeZeli Spétka posiada  &rodki
wystarczajgce na wyplate, z zastrzezeniem obowiazujacych w tym
zakresie przepiséw Kodeksu spdfek handlowych.

2 Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
formie uchwaly.

e 8 Sktad i wybdr Rady Nadzorczej

I . gy . . . .

t'.'_-\~| Rada Nadzorcza skiada sie z 5 (pieciu) albo 7 (siedmiu) czlonkdw:.
\_-' I;'Eada Nadzorcza jest powotywana | odwolywana przez Walne
.. ~»fgromadzenie, z zastrzezeniem postanowief ust. 3-89 poniZej.

" Liczbg czionkéw Rady Nadzorcze] kazdorazowo okresla Walne
Zgromadzenie.

3 W przypadku gdy Polish Enterprise Fund IV, L.P. z siedzibg w
1208 Orange Street, Wilmington, County of New Castle, State of %

Delaware, USA lub jego nastepca prawny posiada akcje Spotki
uprawniajgce do wykonywania 40% Ilub wiecej ogdlnej liczby
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glosdw na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje mu prawo do
powolywania i odwotywania:
31 3 (trzech) cztonkéw w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, w Strona | 42

tym Przewodniczacego,

32 4 (czterech) czlonkéw w siedmicoscbowe] Radzie
Nadzorczej, w tym Przewodniczacego.

4 W przypadku gdy Polish Enterprise Fund IV, L.P. z siedzibg w
1209 Orange Street, Wilmington, County of New Castle, State of
Delaware, USA lub jego nastepca prawny posiada akcje Spéiki
uprawniajgce do wykonywania 20% lub wigceij, z tym 2e mniej niz
40%, ogdinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje
mu prawo do powolywania | odwotywania:

41 2 (dwoch) czionkéw w pigcioosobowe] Radzie Nadzorezej, w
tym Przewodniczgcego;

42 3 (trzech) czionkéw w siedmicosobowej Radzie Nadzorczej,
w tym Przewodniczacego.

5 W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akeje Spotki uprawniajace
do wykonywania 8% Iub wigcej ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, przystuguje mu prawe do powolywania |
odwolywania:

51 1 (jednego) czionka w piecicosobowej Radzie Nadzorczej, w
tym Wiceprzewodniczacego,

52 2 (dwdch) cztonkdw siedmicosobowej Radzie Nadzorczej, w
tym Wiceprzewodniczacego.

6 Przystugujace Polish Enterprise Fund IV, L.P. z siedzi
Orange Street, Wilmington, County of New Castle,
Delaware, USA lub jego nastgpcy prawnemu uprawnienie™do-—
powolywania i odwolywania czionkéw Rady Nadzorcze), o ktérym
mowa w ust. 3 i 4 powyzej, wykonywans jest poprzez dorgczeriie 3.
Spéice pisemnego oéwiadczenia o powolaniu lub odwotaniu 7/
czlonka Rady Nadzorcze]. Wraz z dorgczeniem oéwiadczenia, o -
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Polish Enterprise Fuhchj
IV, L.P. z siedzibg w 1208 Orange Street, Wilmington, County of ™
Mew Castle, State of Delaware, USA lub jego nastepcy prawni sa
zobowigzani przedstawié Spdlce Swiadectwoa depozytowe Ilub
swiadectwa depozytowe wystawione przez firmg inwestycyjng lub @

bank powierniczy prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych,
na ktorym sa zapisane akcje Spotki, potwierdzajace fakt
posiadania przez Polish Enterprise Fund IV, L.P. z siedzibg w 1209
Orange Streat, Wilmington, County of New Castle, State of
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Delaware, USA lub jego nastepce prawnego akcji Spolki w liczbie
wskazane] w niniejszym § 11.

7 Jezeli Polish Enterprise Fund IV, L.P. z siedziba w 1209 Orange
Street, Wilmington, County of New Castle, State of Delaware, USA
lub jego nastepca prawny nie powola czfonkéw Rady Nadzorczej w
terminie 21 (dwudzisstu jeden) dni od dnia wygasniecia mandatéw
powotanych przez niego czionkéw Rady Nadzorczej, czionkow
Rady Nadzorczej, ktérzy nie zostali powolani zgodnie z ust. 3| 4
powyzej, powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie do czasu
wykonania przez Polish Enterprise Fund IV, L.P. z siedzibg w 1209
Orange Street, Wilmington, County of New Castle, State of
Delaware, USA Iub jego nastepce prawnego uprawnier, o ktérych
mowa w ust. 3 i 4 powyzej, co powoduje automatyczne
wygasnigcie mandatéw czlonkéw Rady Nadzorczej powotanych
przez Walne Zgromadzenie zgodnie z niniejszym postanowieniem,
lecz nie wptywa na kadencje danej Rady Nadzorezej, ----s=eemaecaes —-

8 Przysiugujace Piotrowi Krupie uprawnienie do powolywania i
odwolywania czionkéw Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 5
powyzej, wykonywane jest poprzez doreczenie Spétce pisemnego
oswiadczenia o powolaniu lub odwolaniu czionka Rady
Nadzorczej. Wraz z dorgczeniem oswiadczenia, o kidrym mowa w
zdaniu poprzedzajacym, Piotr Krupa jest zobowigzany przedstawié
Spélce swiadectwo depozytowe lub Swiadectwa depozytowe
wystawione przez firme inwestycyjna lub bank powierniczy
prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, na ktdrym sa
zapisane akcje Spétki, potwierdzajgce fakt posiadania przez Piotra
Krupg akcji Spétki w liczbie wskazane] w niniejszym § 11 ——m

9 ‘~Jezeli Piotr Krupa nie powola czionkéw Rady MNadzorcze] w
“oi terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wygasniecia mandatéw
=4 powotanych przez niego czlonkéw Rady Nadzorczej, czlonkow
w  ‘Rady Nadzorczej, ktérzy nie zostali powotani zgodnie z ust. 5
. . Powyzsj, powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie do czasu
 ‘wykonania przez Piotra Krupg lub jego nastepce prawnego
" uprawnieri, o ktorych mowa w ust. 5 powyzej, ¢o powoduje
automatyczne wygashigcie mandatéw cztonkéw Rady Nadzorczej
powofanych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z niniejszym
postanowieniem, lecz nie wplywa na kadencie danej Rady Q)

Strona | 43

Nadzorczej.

10 W odniesieniu do wskazanych w niniejszym § 11 uprawnien
przystugujacych Piotrowi Krupie, prég 8% lub wiecej ogéinej liczby
giosdéw na Walnym Zgromadzeniu oznacza kazdorazowo glosy
przystugujgce Piotrowi Krupie, indywidualnie Iub osobom
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dziatajacym z nim w porozumieniu, tj. osobom wskazanym w art,

87 ust. 4 pkt 1 i pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach publicznych Strona | 44
(tj. Dz. U. 2009 r. Nr 185, poz. 1438, z p62n. zm.) oraz podmiotom

w 100% zaleznym od Piotra Krupy

11 Z zastrzeZzeniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa,
Rada Nadzorcza, w skiad ktérej w wyniku wygaéniecia mandatdw
niektérych czlonkéw Rady Nadzorczej (z innego powodu niz
odwolanie) wchadzi mnigjsza niz okreSlona przez Walne
Zgremadzenie zgodnie z ust. 2 powyze] liczba czlonkdw, jest
zdolna do podejmowania waznych uchwal do czasu uzupetnienia
jej skfadu.

12 Oscba kandydujaca do Rady MNadzorczej lub czlonek Rady
Nadzorcze] wyznaczany zgodnie z ust. 3, ust. 4 i ust. 5 powyzej
powinni ziozy¢ Spéice niezwlacznie po ich powolaniu pisemne
oswiadczenie o spetnieniu kryteriéw niezaleznoéci okre$lonych w
Zalgezniku | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw nhiewykonawczych lub
bedacych czlonkami rady nadzorezej spotek gietdowych i komisji
rady (Nadzorczej)' oraz niezwiocznie poinformowac Spotke w
przypadku, gdyby w trakcie kadencji sytuacia w tym zakresie ta
ulegta zmianie.

13 Czionkowie Rady Nadzorcze] sq powolywani na okres wspéinej
kadencji, ktora wynosi 3 lata,

14  Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia
Walnego  Zgromadzenia  zatwierdzajgcego  sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkNonka

Rady Nadzorczej. .
15 Ustgpujacy czlonkowie Rady Madzorcze] moga byé pono\l%g

wybrani lub powotani na kolejng kadencje. et o
e
§12 NN
Zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej g
1 Czlonkowie Rady Nadzorcze] wykonujg swoje prawa i obowiazki
osobiscie, -
2 Z zastrzeZeniem postanowienn § 11 ust. 3, ust. 4 oraz ust 5 :
powyzej, Rada Nadzorcza wyblera na swoim pierwszym %
posiedzeniu Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego w
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glosowaniu tajnym, bezwzgledng wigkszoscia glosow obecnych na
posiedzeniu czionkéw Rady Nadzorczej.

Posiedzenie Rady Nadzorcze] zwoluje Przewodniczacy, a w razie
jego niecbecnosci Wiceprzewodniczacy., -

Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno sig
odby najpozniej w ciggu 14 dni od daty zgloszenia wniosku
Przewodniczacemu lub Wiceprzewodniczacemu,

Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie za
peinienie swoich obowigzkéw, chyba ze organ lub podmioty
uprawnione do powotania cziankéw Rady Nadzorczej postanowig
inaczej. Wysokos¢ wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz
uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Regulaminu Rady
Nadzorczej. -~

5§13
Uchwaly Rady Nadzorczej

Uchwaly Rady Nadzorcze] zapadaja bezwzgledng wigkszoscig
glosow czlonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. W
razie réwnosci gloséw decyduje glos Przewadniczaceqo, ~———eemeeeee-

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie
na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i cbecnosé
na posiedzeniu co najmniej polowy jej cztonkdw, -

Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spélek handlowych,
czlonkowie Rady Nadzorcze] mogg braé udziat w podejmowaniu

“uchwal Rady Nadzorczej, oddajac swéj glos na piémie za

"E}“_;;.Jpcérednictwem inhego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
("X na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku

- ‘-"I:nbrad ha posiedzeniu Rady Nadzorczej,

4 "t-g;,.-*'Z zastrzezeniem postanowieri Kodeksu spotek handlowych, Rada
.++ Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy

L
_":-

wykorzystaniu srodkoéw bezposredniego porozumiewania sie na
odleglosé (telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujacy mozliwosé
porozumiewahia si¢ ze soba wszystkim czlonkom Rady
Nadzorczej). Uchwata podjeta w powyZzszy sposdb jest wazna tylko
wowczas, gdy wszyscy czionkowle Rady Nadzorcze] zostali
powiadomieni o tre$ci projektu uchwaly, W przypadku
podejmowania uchwaty w trybie pisemnym, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej glosuje pierwszy, a nastepnie przesyta tekst uchwaly

13
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pozostatym czionkom Rady Nadzorczej. Uchwata jest wazna, ody
ziozy pod nig podpisy bezwzgledna wiekszosé czlonkdw Rady
Nadzorczej. Podjecie uchwaly przy wykorzystaniu sSrodkdw
bezpoéredniego  porozumiewania sig  na odleglods jest
zatwierdzane przez . Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktory
odbiera gfusy od pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej -
Zatwierdzenie nastepuje poprzez odnotowanie uchwale trybu jej
podjgcia oraz gloséw oddanych przez poszczegolnych cztonkow

Rady

Nadzorcze]. W obu opisanych powyze| trybach

podejmowania uchwal, w razie réwnosc glosdw decyduje glos

Przewodniczacego Rady.

§14
Kompetencje Rady Nadzorczej

1 Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziafalnoscia Spétki we

wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

2 Do kompetencji Rady Nadzorczej, opréez spraw okreslonych w
Kodeksie spétek handlowych, nalezy w orderle [v] g To 1Tl M —

1)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z -
dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, oraz ccena whioskow Zarzadu co do podzialu
zyskow albo pokrycia strat;

skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikéw oceny, o ktdre] mowa w pkt 1
powy2ej; -
powotywanie | odwolywanie Prezesa Zarzadu: e

Z zastrzeZeniem § 7 ust. 6 powyzej, powotywanie cziorkow

Zarzadu {w tym Wiceprezeséw Zarzadu) oraz odwotywani: 2

powolanych czlonkéw Zarzadu; e
zawieszanie, 2z waznych powodéw, w czynnoéﬁad{if
poszczegolnych lub wszystkich czionkéw Zarzadu oraz:
delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowegol
wykonywania czynnosci czlonkow Zarzadu hiemogacych

sprawowac swoich funkgji;

ustalanie, na podstawie wniosky Prezesa Zarzgdu, zasad
wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia czlonkéw
Zarzadu;

ustalanie wynagrodzenia Prezesa Zarzadu; -

14

Egzemplarz nr 0

Strona | 46




Zatgcznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 15/2013

Dokument Informacyjny KRUK 5S4

8)

&)

10)

11)

12)

15)

zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spolki {budzet) i
strategicznych planéw gospodarczych Spétki; przy czym
budzet powinien obejmowaé co najmniej plan przychodéw i
kasztow Spotki na dany rok obrachunkowy, prognoze bilansu
na koniec roku obrachunkowego oraz plan przephywow
plenigznych na rok obrachunkowy:

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spéike pozyezek |
kredytow nieprzewidzianych w racznym budzecie powyzej
skumulowane]j kwoty 5 min zl rocznie, z wyjatkiem zaciagania
przez Spotke pozyczek i kredytéw pomigdzy podmiotami
powigzanymi ze Spotka;

udzielanie poreczeri i dokonywanie wszelkich obcigzen
majatku Spdétki oraz zaciaganie przez Spolke zobowigzan z
tytulu gwarancji i innych zobowiazan pozabilansowych
powyzej skumulowanej kwoty 5 min rocznie, za wyjgtkiem
przewidzianych w budzecie oraz z wyjatkiem gdy strona
powyzszych czynnosci prawnych sg wylacznie podmioty
powigzane ze Spdlka;

wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spotke zobowigzan
dotyczgeych pojedynczej transakcji lub serii powlazanych z
sobg transakeiji o facznej wartoéei przekraczajace;, w jednym
roku obrachunkowym kwote 2 min zt, nieprzewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu
Spolki | nie bedgcych wynikiem zwykltej dziatalnosci
operacyjnej Spatki;

wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki,
przewlaszczenia na zabezpieczenie | innych obcigzen
majatku Spotki, nieprzewidzianych W budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,
powyzej skumulowanej kwoty 2 min zt rocznie;

wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spélke
udziatow lub akeji w innych spélkach handlowych oraz na
przystapienie Spétki do innych podmiotéw gospodarczych; —-

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywow Spalki,
ktérych warto$¢ przekracza 15% (pietnascie procent)
wartosci ksiggowej netto Spéiki ustalonej na podstawie
ostatniego weryfikowanego sprawozdania finansowego; ===-=-«

wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich
lub innej wiasnosci intelektualnej, w szczegdinosci praw do
patentow i technologii oraz znakéw towarowych; =-=s=sseesmmmm-
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Zalgcznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 15/2013

16) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spolke lub spolke

17)
18)

19)

20)

21)

22)
23)

24)

2alezng od Spotki doradcow i innych os6b zewnetrznych w
stosunku do Spétki lub gpotki od niej zaleznej w charakterze
konsultantéw, prawnikéw lub agentow, jezeli taczne roczne
nieprzewidziane w budzecie koszty zaangaZowania takich
0sdb poniesione przez Spotke miatyby przekroczyé kwote
500.000,00 (pieéset tysiecy) zi;

zatwierdzanie regulamindw opcji menedzerskich; —eesaaee

wybor bieglego rewidenta do zbadania corocznych
sprawozdan finansowych Spétki, o ktérych mowa w art. 305
Kodeksu spdéiek handlowych, zgodnie z polskimi i
migdzynarodowymi standardami rachunkowosci; —-——emaeee— .

wyrazanie zgody na zawieranie Jub zmia ng umoéw pomiedzy
Spolkg lub spoika zalezna od Spéki a czlonkami Zarzadu
Spétki lub czlonkami Rady Nadzorczej;

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spolke lub spoike
zalezna od Spdtki wszelkich nieodplatnych rozporzadzer lub
zaciagniecie wszelkich niecdplatnych zobowigzan w zakresje
objetym dziatalnoscig gospodarcza Spolki w wysokogei
przekraczajgcej 1.000.000,00 (jeden milion) z+ w jednym roku
cbrachunkowym;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spolke lub spétke
zalezng od Spélki wszelkich nieodplatnych rozperzadzen lub
zaciggnigcie wszelkich nieodplatnych zobowiazan w zakresie
innym  niz dzialainosé gospodarcza prowadzona przez
Spotke, w wysokosci przekraczajgcej 200.000 (dwiescie

tysiecy) zt w jednym roku obrachu nkowym;

wyrazanie 2gody na emisje obligaciji przez Spotke; -——L}?-/;
wyraZzenie zgody na nabycie i zbycie przez Spétke™
nieruchomosei, uzytkowania wieczystego lub udzialy w~|}1

nieruchomoéci: oraz-

Inne sprawy przewidziane niniejszym Statutemn i przepié"agﬁ‘i{:
kodeksu spélek handlowych. =L 4

§15
Zwotanie Walnego Zgromadzenia

1 Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne. -

2 Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie Spotki lub w
Warszawie. -
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Dokument Informacyjny KRUK SA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sig¢ odby¢é w terminie 6
(szesciu) miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego, =seeemee-- -

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zwoluje:

41  Zarzad z wlasngj inicjatywy lub na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa w ust, 5 ponizej;

42 Rada Nadzorcza, jesli uzna zwolanie nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia za wskazane:

43  akcjonariusze reprezentujgcy co hajmniej polowe kapitalu
zakfadowego Spéiki lub co najmniej potowe ogotu glasdw w
Spdtce;— —

44  akcjonariusze upowaznieni przez sad rejestrowy zgodnie z
art, 400 § 3 Kodeksu spélek handlowych.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20
kapitatu  zakladowego  Spétki moga  2gdac  zwolania
nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia i umieszezenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tege Walnego
Zgromadzenia, Zadanie zwolania nadzwyczajnege Walnego
Zgromadzenia powinno zosta¢ zlozone Zarzadowi na pismie lub w
postaci elektroniczne]. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno zostac zwotane w ciagu dwdch tygodni od przedstawienia
Zarzgdowi przez akcjonariusza lub akcjonariuszy Zgdania jego
zwolania.

Walne Zgromadzenie zwoluje sig przez ogloszenie dokonywane na
stronie internetowe] Spétki oraz w sposcb okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do Zorganizowanego

__“isystemu obrotu oraz o spéikach publicznych. Ogloszenie powinno

ok o

[ 75, ™
g

T %

.|/_.'r

¥ byé dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia szest) dni przed

terminem walnego zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie dziata na podstawle niniejszego Statutu oraz

" w oparciu o uchwalony przez siebie Regulamin  Walnego

Zgromadzenia.

§16
Uchwatly Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze moga uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosy osobiscie lub przez petnomocnika. ———e-e—
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Zatgeznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 15/2013

Kazda akcja daje prawo do jednege glesu na Walnym
Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie jest waine bez wzgledu na liczbg
reprezentowanych na nim akcji, o ile przepisy Kodeksu spdlek
handlowych nie stanowig inacze].

Uchwaly Walnege Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng

wiekszoécig glosow, o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych lub
niniejszego Statutu nie stanowia inaczej.

W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akcje Spétki uprawniajgce
do wykonywania 8% lub wigcej ogdlne] liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu, zmiana Statutu w zakresie uprawnien wynikajacych
z § 11 ust. 5 powyzej wymaga oddania glosu .za" przez Piotra
Krupe.

K
E

k

§17
Istotna zamiana przedmiotu dziatalnosci

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie istotnej zmiany przedmiotu
dziatalnosci Spdiki nie wymagajg dla swej waznosci wykupu akeji
akcjonariuszy niezgadzajacych sig na taka zmiane, o ile zostang podjete
wiekszoscig dwdéch trzecich gloséw w obecnosci 0sob reprezentujacych

co najmnie] potowe kapitatu zakladowego.

§18
Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenie nalezy w szczeqolnoscl: ----—— —

1)

2)
3)

4)
3)

&)

dziatalnosci Spolki oraz sprawozdania finansowego ~Za
ubiegty rok obrotowy;

podziat zysku albo pokrycie straty, pesed
udzielanie czlonkom Zarzadu oraz czionkom Rady:
Nadzorczej absolutorium z  wykonania przez ‘'nich |
obowigzKow; - ol
postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody=
wyrzadzeonej przy zawigzaniu Spolki lub sprawowaniu

zarzadu albo nadzoru;
zbycie | wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spolki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;,
zmiany Statutu;

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzqy{{z

-
Yy
ANy
-
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7)  podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego: ————--—-

8)  polaczenie, podziat lub przeksztaicenie Spotki; ~-=----——-m—m-

89) rozwigzanie Spolki | otwarcie jej likwidacji; ---

10) uchwalanie Regulaminu Walnege Zgromadzenia araz
Regulaminu Rady Nadzorczej:

11) rozpatrywanie | rozstrzyganie wnieskéw przedstawionych
przez Rade Nadzorczy;

12) inne sprawy =zastrzezone do kompetenc)i Walnego
Zgromadzenia przepisami prawa lub postanowieniami
Statutu.

Strona | 51

§ 19
Rok obrotowy. Rachunkowos$é,

1 Rokiem obratowym Spéilki jest rok kalendarzowy.,

2 Rachunkowos¢ Spdtki bedzie prowadzona zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF). W sprawach
nieuregulowanych przez MSSF stosowane bede przepisy ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy
wykonawcze do tej ustawy.

§ 20
Kapitat zapasowy. Inne kapitaly.

1 Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej 1/3 czeéci kapitatu zaktadowego Spotki. --——

?._‘Wxalne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaty.

3.
.

(RN § 21

i =
b+ e

Inne fundusze

Sg&&a moze tworzy¢ inne fundusze, w tym m.in.:
i fundusz $wiadczer; socjalnych; oraz
2 inne fundusze okreslone w obowigzujacych przepisach prawa. -——-
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§ 22
Rozwigzanie Spolki
1 Spotka moze byé rozwiazana w kazdym czasie uchwata Walnego Strona | 52
Zgromadzenia oraz z innych przyczyn przewidzianych przez
prawo.,

2 Rozwigzanie Spolki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidacje prowadzi sie pod firma Spotki z dodatkiem ,w likwidacji".
Likwidatorami a3 cztonkowie Zarzadu, chyba ze uchwata Walnego
Zgromadzenia stanowi inaczej,

3 Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate
przewyzszajacg sume kapitaldw zapasowego i rezerwowych oraz
jedna ftrzecig kapitatu zakladowego Spdtki, Zarzad jest
zobowigzany niezwlocznie zwotaé Walne Zgromadzenie w celu
powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki. -————— —

§23

Postanowienia koncowe

1 W sprawach nisuregulowanych niniejszym Statutem majg
2astosowanie przepisy Kodeksu spélek handlowych | innych
obowigzujacych aktow prawnych.

2 Z zastrzezeniem § 15 ust. 6 powyzej, Spotka bedzie zamieszczafa
ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

3 Wszelkie spory powstaie na tle ninigjszego Statutu rozpatrywane
beda przez sad wlasciwy ze wzgledu na siedzibe S]:nrf.dki,--—u*i

4

Qddano nastepujaca liczbe glosdw: i

§

- 10217 929 glosdéw za  uchwalg, odpowiadajacych 60.45_3;(;:
w kapitale zakladowym KRUK S.A, el
— gloséw przeciwnych i wstrzymujgcych sie nie bylo. oz

'-.\':

taczna liczba waznych glosdw to 10 217 928.
taczna liczba akgji, z ktdérych oddano wazne glosy to 10 217 929.

/-dn;.—-:':..—vﬂ'
T
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Na oryginale podpisy Przewodniczacego Zoromadzenia i notariusza, ————

Repertorium A numer LG50 2011

Kaneelaria Notarialna we Wroclawiu, ul. Teczowej 11/5.

Wyciag ten wydano: SPOLCE

Za wypis pobrang wynagrodzenie w kwoeie:

= napodstawic § 12 taksy notarialng - 1,00 zt

- pedatek VAT (23%) - 0,23 zi

RAZEM — 1,23 ¢|

Wroclaw, dnia dwudziestego cewartego listopada dwa tysigee jedenastego rokn
{24.11.2011r.)
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KRUK S.A.
ul. Legnicka 56, 54-204 Wroclaw
tel, (7117902 B0
NIP £94-23-89-604, Regon 931 189985
KRS 000240829




Zatacznik nr 4 do Noty Informacyjnej

TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA, AKTUALNY NA DZIEN SPORZADZENIA NOTY
INFORMACYIJNEJ
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