NOTA INFORMACYIJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez spotke pod firmg BondSpot S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
150.000 obligacji serii K1 wyemitowanych przez spétke pod firma
INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie
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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie

instrumentéw finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A., ani na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze

stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Michael / Stréom Dom Maklerski S.A.

Data sporzgdzenia Noty Informacyjnej: 5 kwietnia 2018 r.
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I OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYIJNEJ

1.1.Emitent

Niniejszym os$wiadczamy w imieniu Emitenta, Ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

1 [
Ireneusz Glensczyk Witold Przybyta
Prezes Zarzadu INDOS S.A. Cztonek Zarzadu INDOS S.A.

\

\
1.2. Autoryzowany Doradca

Niniejszym os$wiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

' [
W imieniu Autoryzowanego Doradcy: | 5
“\ | 5
‘,;" A | |« J \ “, ‘v g , / / /

' L
Michat Zabczynski Le&w( Traczyk
|

Prezes Zarzqdu : Czton %k Zarzgdu
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. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzéw

Numer telefonu 32771 88 88

indos@indos.pl
Sad Rejonowy dla Katowice-Wschdéd w

Oznaczenie sadu
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy

rejestrowego

Krajowego Rejestru Sagdowego

2.1.Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie

informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:
Ireneusz Glensczyk Prezes Zarzadu

Andrzej Wernicke  Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Sokota  Cztonek Zarzadu

Witold Przybyta Cztonek Zarzadu

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spotki uprawnieni sy dwaj cztonkowie zarzadu dziatajgcy tgcznie lub cztonek

zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem

2.2.Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer

zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu

sekurytyzacyjnego na  podstawie zezwolenia  Komisji Nadzoru Finansowego numer
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DFI/11/4034/138/27/13/14/5-36/KS wydanego w dniu 15 maja 2014 r. Uzyskane zezwolenie umozliwia

prowadzenie przez Emitenta czynnosci zarzadzania wierzytelnosciami polegajgcych m.in. na zakupie

portfeli wierzytelnosci oraz prowadzenia czynnosci windykacyjnych. Czynnosci te dokonywane s3 przez

Emitenta zardwno na witasny rachunek jak i w ramach uméw o zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci

na rzecz niekontrolowanych przez Spoétke niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych funduszy

inwestycyjnych zamknietych.

2.3.Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Kraj siedziby:

Telefon

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Zakres dziatan we wspoétpracy z

Emitentem

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

spotka akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

kontakt@michaelstrom.pl

www.michaelstrom.pl

525-247-22-15
14226131900000
0000712428

1)

4)

wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci
niniejszej Noty Informacyjnej,

ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej
o$wiadczenia przewidzianego dla
Autoryzowanego Doradcy,

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji
serii K1 do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie i BondSpot S.A,,
udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji serii
K1 do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie i BondSpot S.A.
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. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA
| FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni
starannie przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej. Wystgpienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk samodzielnie lub
w potgczeniu zinnymi okoliczno$ciami moze mieé istotny, niekorzystny wptyw w szczegélnosci
na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnos$ci, cene i wartos¢ Obligacji,
co z kolei moze skutkowac poniesieniem przez inwestoréw straty réwnej catosci lub czesci inwestycji
w Obligacje.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta, specyfikg rynku, na ktérym dziata Emitent, oraz ryzyka wiasciwe
dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien
zdawadé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania na rynku kapitalowym jest wyzisze
od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie oraz
koncentracjg ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych w Nocie
Informacyjnej, powinni za kazdym razem uwzgledniaé¢ wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka
oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki
zwigzane z jego dziatalnoscig, akcjonariuszami, osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujacymi Emitenta oraz
rynkiem papieréw wartosciowych isrodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani
wyczerpujaca i w zwigzku z tym na date Noty Informacyjnej ryzyka te nie moga by¢ traktowane jako
jedyne, na ktére Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka zostaty
przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich natezenia lub
znaczenia. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, ktére nie sg na date
Noty Informacyjnej znane Emitentowi. Wystapienie zdarzen opisanych jako ryzyka moze spowodowac
spadek ceny rynkowe]j Obligacji, w wyniku czego inwestorzy, ktérzy nabedg Obligacje, mogg poniesc¢

strate réwna catosci lub czesci ich inwestyciji.
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3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen przez Emitenta oraz ryzyko zwigzane z dochodzeniem

roszczen w stosunku do Emitenta

Charakter prowadzone] dziatalnosci przez Emitenta powoduje narazenie go na spory sgadowe;
w wiekszosci sg to spory inicjowane przez Emitenta w ramach dochodzonych przez niego kwot
od dtuznikéw. Incydentalnie Emitent narazony jest réwniez na uczestnictwo w sporach jako strona
pozwana, zarowno jako podmiot dokonujacy potracen, jak i na skutek powddztwa wzajemnego, jako
elementu tzw. ,taktyki procesowej”. W opisywanych w niniejszym ryzyku sytuacjach, niekorzystne
rozstrzygniecia sgdéw, w zaleznosci od charakteru sprawy i charakteru wystepowania w nim Emitenta,
mogg skutkowaé negatywnymi efektami finansowymi o réznej skali, w tym utratg znaczacych srodkéw
finansowych. Fakt taki wptynie, w proporcjonalny sposéb do wysokosci utraconych srodkéw,
na obnizenie mozliwosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta. W celu ochrony Emitenta przed
konsekwencjami dalej idgcymi (utratg ptynnosci i brakiem wyptacalnosci) Emitent stosuje zasade
dywersyfikacji portfela. W prowadzonych sprawach ze zlecenia wierzycieli o odzyskanie naleznosci,
Emitent czesto ma do czynienia z réznymi strategiami obrony przez dituznikéw, w tym strategig
przedtuzania postepowania sadowego poprzez kierowanie zawiadomied do rdinych organdéw
panstwowych, w tym prokuratury. Jednakze, przez caty okres dziatalnosci Emitenta, czyli 26 lata, nigdy,
zaden z pracownikdw Emitenta nie zostat w wyniku takich zawiadomien postawiony w stan oskarzenia,
ani nie poniést zadnej odpowiedzialnosci karnej.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci polegajgcej m.in. na prowadzeniu
spraw sgdowych i egzekucyjnych, zaréwno tych, w ktérych Emitent wystepuje w charakterze powoda,
jak réwniez w charakterze petnomocnika powoda, liczba spraw sgdowych i egzekucyjnych
prowadzonych przez Emitenta wedtug stanu na dzief 27 wrzesnia 2017 r. wynosi 460 spraw a ich tgczna
wartos¢ siega 48,7 min zt. Wartos¢ spraw w ktérych Indos wystepuje jako strona pozwana siega 3,7
min zt.

Wsrod powyiszych spraw Emitent identyfikowat 2 sprawy, jako istotne.

Istotnym postepowaniem sgdowym, jest toczgce sie przed Sadem Okregowym w Katowicach
postepowanie z powddztwa Emitenta wobec Banku Pekao S.A. Indos S.A. pozwat Bank Pekao S.A.
o zapfate kwoty 6.200.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 13.05.2014 r. i kosztami
postepowania. Roszczenie Emitenta wynika z udzielonych przez w/w Bank na rzecz Emitenta
bezwarunkowych, nieodwotalnych, ptatnych na pierwsze zgdanie, niezaleznie od waznosci i skutkow
prawnych umowy zawartej pomiedzy Emitentem a WZRT Pdétnoc sp. z 0.0. gwarancji bankowych
udzielonych na wypadek nie wykonania przez spétke WZRT Pétnoc sp. z 0.0. zobowigzan pienieznych
wobec Emitenta wynikajgcych z zawartej pomiedzy Indos SA i WZRT — Pétnoc sp. z 0.0. umowy.

W tej sprawie Sgd Okregowy w Katowicach w dniu 28 maja 2014 roku Sygn. Akt XIll GNc 278/14/KR

wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, nakazujgc Bankowi Pekao S.A. zaptate na rzecz
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Emitenta catego roszczenia objetego pozwem. Postepowanie toczy sie dalej na skutek wniesionych
zarzutéw strony pozwanej.

W dniu 29 grudnia 2017 roku Sad Okregowy w Katowicach ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa
Emitenta wobec Pekao S.A. o wyptate gwarancji bankowej. Sad w wydanym wyroku oddalit powddztwo
Emitenta. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku sgdu, Emitent zamierza wnie$¢ od niego
apelacje. Zdaniem Zarzadu, nawet ostateczne, niekorzystne rozstrzygniecie w apelacji nie bedzie miato
istotnego wptywu na biezgce funkcjonowanie spétki Emitenta.

Istotnym postepowaniem sgdowym jest réwniez toczace sie przed Sgdem Okregowym w Katowicach
postepowanie z powddztwa spotki z branzy produkcji chemikaliéw zaptate kwoty 3.110.984,81 zt wraz
z odsetkami ustawowymi od dnia 04.12.2014 r. i kosztami postepowania. Roszczenie powodowe;j
spotki ma charakter odszkodowaweczy i opiera sie na zarzucie dopuszczenia sie przez Emitenta czynu
niedozwolonego w postaci wszczecia w stosunku do spétki z branzy produkcji chemikaliow
postepowania egzekucyjnego na kwote wyzszg niz aktualne saldo rozliczen pomiedzy stronami.
Postanowieniem z dnia 10 grudnia 2014 r. wydanym w sprawie o sygn. Akt XIIl GC 527/14/IW, Sad
Okregowy w Katowicach dokonat zabezpieczenia roszczenia powddki poprzez zajecie rachunku
bankowego Indos S.A., ktdre to jednak zabezpieczenie zostato uchylone mocg postanowienia Sadu
Apelacyjnego w Katowicach z dnia 28 kwietnia 2015 r. (sygn. akt V ACz 391/15), wydanego w zwigzku
z zazaleniem ztozonym przez Indos S.A.

W dniu 7 marca 2017 r. Emitent powzigt wiadomosc¢ o zapadtym tego dnia, nieprawomocnym wyroku
Sadu Okregowego w Katowicach, zasgdzajgcym na rzecz powoda (spétki dziatajgcej w branzy produkcji
chemikaliéw) od Emitenta kwote 3.110.984,81 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami
sgdowymi. W dniu 11 kwietnia 2017 r. Emitent skierowat do Sgdu Apelacyjnego w Katowicach apelacje
od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach.

Dokonane przez Emitenta w miedzyczasie rozliczenia, spowodowaty ze przedmiotem sporu przed
Sadem apelacyjnym pozostaje jedynie kwota 417 288,52 ztotych.

Emitent nie moze jednak zapewnié, ze ww. postepowania oraz inne postepowania sporne, jakie mogg
by¢ wszczete z powddztwa Emitenta lub przeciw Emitentowi, zakoriczg sie wynikiem korzystnym
dla Emitenta.

Niekorzystne wyroki sadéw pierwszych instancji dot. spraw z WZRT/PEKAO oraz spotki z branzy
produkcji chemikaliow wptynety negatywnie na wyniki finansowe 2017 r. (gtéwnie poprzez odpis na
warto$¢ bilansowa sprawy dotyczgcej WZRT/PEKAO). Indos S.A. zawigzata rezerwy na te dwie sprawy,
ktore zostaty odniesione w wiekszosci w poczet pozostatych kosztdw operacyjnych i w pozostatej czesci
w poczet kosztéw finansowych 2017 roku. Catosciowy wptyw na wynik finansowy 2017 roku zwigzany
z utworzonymi rezerwami i innymi kosztami (w tym sgdowymi) na sprawy WZRT i spotki z branzy
chemikalidw wynidst ok. minus 7,7 min zt. Odpis na sprawe WZRT/PEKAO nie wigze sie z wyptywem
gotéwki ze Spotki (finansowanie udzielone WZRT miato miejsce w 2013 r.). Majgc na uwadze powyisze,

Spotka w opublikowanym systemem EBI Raporcie kwartalnym nr 2/2018 za IV kwartat 2017 r. wykazata
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strate w wysokosci -9 172 020,61 zt, co przetozyto sie na wynik za caty 2017 r. w wysokosci
- 6298 620,36 zt. Wedtug Zarzadu Emitenta wykazana strata nie zagraza podstawowej dziatalnosci

Spofki, jej dalszemu rozwojowi oraz wywigzywaniu sie Emitenta z zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Ryzyvko zwigzane z konkurencjg na rynku wierzytelnosci

Emitent postrzega rynek wierzytelnosci gospodarczych i korporacyjnych (zwtaszcza w segmencie
nabywania tychze wierzytelnosci na wtfasny rachunek), jako rynek atrakcyjny, gdyz jest mniej
konkurencyjny, niz rynek wierzytelnosci konsumenckich. Istnieje jednak na nim réwniez bariera wejscia
spowodowana koniecznoscig posiadania znacznego kapitatu oraz co by¢ moze jest najwazniejsze,
bariera know—how wynikajgca z posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie windykacji
wierzytelnosci podmiotédw gospodarczych. Emitent posiada znaczne rezerwy mozliwosci pozyskania
kapitatu wynikajgce z niktego w stosunku do konkurencji zadtuzenia, jednoczesnie dysponuje (w swej
ocenie) najprawdopodobniej najdtuzszym doswiadczeniem w windykacji podmiotéw gospodarczych
dziafajac z sukcesem od 1991 roku wytgcznie w tymze segmencie. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie
na rynku konkurentéw, w tym firm specjalizujgcych sie do tej pory w $cigganiu wierzytelnosci z sektora
wierzytelnosci konsumenckich, co moze doprowadzi¢ do podwyzszenia cen portfeli korporacyjnych.
Emitent zatozyt w swoich planach finansowych okreslong dynamike wzrostu cen portfeli wierzytelnosci
korporacyjnych, analogicznie do wzrostéw cen portfeli wierzytelnosci detalicznych, obserwowanych
w przesztosci na skutek tego samego zjawiska konkurencji. Emitent nie moze jednak zapewnic,
ze konkurencja na rynku wierzytelnosci, w szczegdlnosci na rynku wierzytelnosci podmiotéw

gospodarczych nie bedzie wzrastac, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta, w tym ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci

na podstawie zezwolenia KNF

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego wymaga zezwolenia oraz podlega kontroli KNF. Emitent w dniu 15 maja 2014 roku
uzyskat zezwolenie KNF na zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi.

Aby zapobiec odebraniu zezwolenia Emitent korzysta z ustug wyspecjalizowane] kancelarii prawne;j.
Spoétka wskazuje, iz jej doswiadczenie w zakresie windykacji wierzytelnosci pozwolity na stworzenie
procedur zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, zasad windykacji tych wierzytelnosci,
procedur zapobiegajgcych ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice
zawodowg oraz zasad przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zarzgdzaniem
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. Spoétka posiada tez w swej ocenie wtasciwe warunki techniczne
i organizacyjne do wykonywania zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami co potwierdzito
uzyskanie zezwolenia KNF. Te same dtugoletnie doswiadczenie Emitenta (w rdzinych formach
prawnych) pozwala jednoczesnie na minimalizacje ryzyka wynikajacego z niedostosowania oferty
Emitenta do oczekiwan klientow i nietrafnoscig zatozen strategicznych dotyczacych kierunku
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rozwijanych produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie. Emitent nie moze jednak zapewnié,
ze zezwolenie KNF nie zostanie cofniete lub ze Emitent nie poniesie innych negatywnych konsekwencji

wynikajacych z ewentualnych naruszen obowigzujgcych Emitenta przepiséw prawa i innych regulacji.

Ryzyko upadtosci dtuznikdw lub ich okresowej niewyptacalnosci

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w znaczacej czesci na nabywaniu na wtasne ryzyko wierzytelnosci
pochodzacych z obrotu gospodarczego, co wigze sie z ryzykiem ogtoszenia przez dtuznika upadtosci.
Takie ryzyko wystepuje takze przy umowach faktoringu lub pozyczki. W przypadku ogtoszenia
upadtosci przez jednego lub kilku dtuznikéw istnieje ryzyko, ze Emitent moze miec¢ trudnosci
z odzyskaniem czesci lub catosci naleznosci, co negatywnie moze wptynaé na jego wyniki finansowe.
Przedmiotowe ryzyko odnosi sie réwniez do $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych
na windykacji naleznosci klientéw na zlecenie, gdyz otrzymanie czesci wynagrodzenia przez Emitenta
jest uzaleznione od skutecznej windykacji naleznosci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko
poprzez zabezpieczenia rzeczowe (wszystkie umowy zwigzane z zaangazowaniem kapitatu
sg zabezpieczone w sposdb rzeczowy, a w przypadku pozyczek zabezpieczeniem sg najczesciej hipoteki
na nieruchomosciach), dywersyfikacje portfela oraz prowadzac zachowawczg polityke,
co do zaangazowania w branze oceniane, jako wyjgtkowo zagrozone (budownictwo, przemyst
spozywczy, transport oraz przemyst weglowy i firmy pracujgce na rzecz tego przemystu). Dodatkowo
w dziale ryzyka i analiz Emitent zatrudnia licencjonowanych detektywdéw oraz korzysta z ustug
wywiadowni gospodarczej i innego rodzaju zrddet informacji. Jednoczesnie zwracamy uwage,
iz specyfika dziatalnosci Emitenta polega na obstudze wierzytelnosci zagrozonych - Spétka posiada
doswiadczenie i potrzebne know-how do minimalizacji ryzyka wynikajgcego z braku zaspokojenia
od podmiotéw, ktére znajdujg sie w stanie upadtosci. Emitent nie moze jednak zapewnié, ze upadtos¢
lub czasowa niewyptacalno$é dtuznikdw nie bedzie miata negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i wyniki
finansowe Emitenta.

Mozliwo$¢ wystepowania dtuznikow w stosunku do ktérych prowadzone sg postepowania
egzekucyjne z oskarzaniem Emitenta o naruszanie intereséw ich przedsiebiorstw sg ograniczone
przepisami prawa i dotyczg jedynie niewielu przypadkéw. Zwykle sg to oskarzenia o tzw. dziatania
w ztej wierze, na przyktad przy sktadaniu wnioskdw o upadtosé dtuznika, bez istnienia podstaw
do ztozenia takiego wniosku. Emitent podejmujgc dziatania windykacyjne kieruje sie zawsze literg
prawa i kodeksem dobrych praktyk windykacyjnych zatwierdzonym przez Konferencje Przedsiebiorstw

Finansowych w Polsce. Zdaniem Emitenta, ryzyko takich oskarzen jest bardzo niewielkie.

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta w przewazajgcej czesci jest dziatalnoscia wymagajgca znaczacych naktadow
kapitatowych. W przypadku przedtuzania sie proceséw windykacyjnych i koniecznosci terminowej

sptaty zobowigzan Emitenta teoretycznie moze nastgpi¢ zaburzenie w ptynnosci lub utrata ptynnosci
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finansowej przez Spotke. Tym niemniej skala dziatalnosci Emitenta w poréwnaniu z jego aktualnym
poziomem zadtuzenia wskazuje, ze zagrozenie tego typu nie jest wysokie. Takze zatozenia strategii
rozwoju Emitenta oraz zrédtfa jej finansowania nie powodujg gwattownego wzrostu tego typu ryzyka.
Ponadto Emitent posiada otwartg linie kredytowa w rachunku biezgcym, ktéra umozliwia
wykorzystanie przez Emitenta okazji inwestycyjnych i jednocze$nie w skrajnej sytuacji moze stuzy¢
do minimalizacji ryzyka opisanego w niniejszym akapicie. Istnieje jednak mozliwosé¢ wypowiedzenia lub
postawienia w stan wymagalnosci zaciggnietych w banku kredytéw Ilub obligacji z powodu
niespetnienia szczegdlnych warunkéw okreslonych zapisami w umowach kredytowych i warunkach

emisji.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskiwaniu kluczowych pracownikow

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta sg kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng
wiedzg i doswiadczeniem w branzy wierzytelnosci w tym posiadajgcy doswiadczenie w wycenie portfeli
wierzytelnosci korporacyjnych. Biorgc pod uwage rosngcg konkurencje na rynku, istnieje ryzyko utraty
kluczowych pracownikdw na skutek ich przejscia do podmiotéw konkurencyjnych. Nalezy jednak
zaznaczyé, iz osoby kluczowe w zakresie realizacji dotychczasowej strategii spétki to osoby zwigzane
z gronem wtascicielskim, prowadzgce wspélnie dziatalnos¢ gospodarczg od 26-ciu lat. Z kolei personel
kierowniczy i pozostali pracownicy, to za wyjatkiem kluczowych oséb w dziale ksiegowosci, osoby
zatrudnione na podstawie umowy o prace — na tle innych przedsiebiorstw prywatnych w Polsce
ta strategia spotki w zakresie zatrudnienia stanowi wazny czynnik stabilizacji ograniczajgcy ww. ryzyko.
Liczba osdéb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty, na dzien 30.09.2017 wyniosta

33. Jako personel kluczowy mozna wskazac¢ 5 osdb, pracujgcych w spotce sSrednio wiecej niz 15 lat.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych klientow

Dziatalnos¢ Emitenta w kilku obszarach (windykacja na zlecenie, faktoring) jest silnie uzalezniona
od relacji z klientami. Relacja ta determinowana jest sprawnoscig i efektywnoscig obstugi klienta przez
Emitenta. W przypadku niskiej oceny przez klienta ustug Spétki, Emitent moze utraci¢ danego klienta.
Spétka posiada duze doswiadczenie w Swiadczeniu ustug w branzy windykacji i faktoringu, budujac
wieloletnie relacje i dysponujac specjalistycznym zapleczem (w tym informatycznym), do jak
najbardziej optymalnego swiadczenia wskazanych ustug. Takze dywersyfikacja portfela Klientow Spofki

minimalizuje skutki utraty poszczegélnych klientow.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem Internetowym oraz ochrong danych osobowych

Spétka wykorzystuje specjalistyczne, dedykowane oprogramowanie stuzgce do obstugi Klientéw
umozliwiajgce bezposrednie kontaktowanie sie z Emitentem przy wykorzystaniu sieci Internet.
Jednoczesnie Emitent przechowuje okreslone dane w wersji elektronicznej, co wigze sie ze z ryzykiem
nieautoryzowanego dostepu do nich przez osoby trzecie i podlega negatywnym konsekwencjom
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ujetym w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych osobowych (t.j.: Dz.U. z 2016 r. poz.
922), badz moze skutkowaé roszczeniami oséb poszkodowanych. Niebezpieczenstwo awarii systemu
(spowodowanej czynnikami wewnetrznymi, bgdz dziataniem zewnetrznym) wigze sie z utrudnieniami
w Swiadczeniu ustug przez Emitenta. Emitent doktada wszelkich staran, aby stosowac zabezpieczenia
i wszelkie dostepne systemy ochrony przed wiamaniami do systemu informatycznego w celu
minimalizacji opisanego ryzyka. Tym niemniej Emitent nie moze wykluczy¢, ze pomimo stosowania ww.
srodkdw zapewniajgcych ochrone przetwarzania danych osobowych, dojdzie do naruszenia

obowigzkéw prawnych w tym zakresie i ujawnienia danych osobowych osobom nieupowaznionym.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem pakietow wierzytelnosci

Jednym z kluczowych elementdéw dziatalnosci Emitenta jest nabywanie wierzytelnosci (i ich pakietow)
oraz ich dalsza windykacja na rachunek wtasny. Nieodpowiednia wycena nabywanych wierzytelnosci
moze spowodowac obnizenie planowanych wynikéw finansowych Spétki wynikajgcych z nabycia
danych wierzytelnosci, a w skrajnych wypadkach — do poniesienia straty wskutek nizszych
od zatozonych wptywdéw z windykacji. Z kolei niska podaz wierzytelnosci lub znaczacy spadek podazy
portfeli z sektora bankowego w przypadku rosngcej konkurencji moze doprowadzi¢ do sytuacji,
w ktérej Spotka przez pewien okres nie bedzie nabywata nowych pakietdw wierzytelnosci. Stan taki

moze negatywnie odbié sie na planach rozwojowych Spétki i biezgcych wynikach finansowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg
od panujgcej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokos¢ stép
procentowych ma znaczacy wptyw zaréwno na zainteresowanie ustugami Emitenta,
jak i na efektywnos¢ jego dziatan operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej
wzrasta zapotrzebowanie na kapitat, co prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikéw
w gospodarce, a tym samym do zwiekszenia potencjalnego rynku Emitenta w przysztosci, zwtaszcza
W momencie pogorszenia sie koniunktury gospodarczej. Z kolei w przypadku gwattownego i trwatego
polepszenia sie koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza wptynie pozytywnie na zdolnos¢
regulowania zarzadzanych przez Emitenta zobowigzan przedsiebiorstw, lecz moze spowodowad
spadek liczby oferowanych pakietéw wierzytelnosci lub wzrost ich cen, co w dalszej perspektywie
utrudni Emitentowi osiggniecie zaktadanych przychoddéw i marz. W czasie dekoniunktury, w slad
za gorszg kondycjg przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie S$ciggalnosci kredytdw i pozyczek,
co wptywa pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (rosnie liczba oferowanych pakietow
wierzytelnosci, popyt na ustugi faktoringu i inne ustugi zwigzane z finansowaniem przedsiebiorstw poza
sektorem bankowym oraz popyt na ustugi windykacji naleznosci na zlecenie). W dtuzszej perspektywie,
w przypadku gwattownego i trwatego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza $ciggalnos¢

wierzytelnosci moze doprowadzi¢ do nieosiggniecia przez Emitenta planowanych zwrotéw zwtaszcza
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z zakupionych portfeli wierzytelnosci, a tym samym spowodowac pogorszenie sie jego wynikéw

finansowych.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem polityki gospodarczej i stép procentowych w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych w tym zwitaszcza wielkos¢ potencjalnego rynku
na ustugi Emitenta, s3 uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi,
zwtaszcza polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
Pienieznej. Dotyczy to w szczegdlnosci dostepnosci do Zrddet finansowania z sektora bankowego
dla przedsiebiorcéw oraz kosztéw tegoz finansowania (stép procentowych), w tym kosztow odsetek
ustawowych i maksymalnych kosztéw odsetek umownych. Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej
Spotka ma wyemitowane obligacje oraz kredyt bankowy oparte o zmienng stope procentowa, przez
co narazona jest na ryzyko zmiennosci stép procentowych. Ponadto mozna zatozyé, iz w celu
zintensyfikowania rozwoju Spoétki oraz finansowania jej rozwoju Emitent w przysztosci zaciggnie nowe
zobowigzania. Jednakze zwracamy uwage, iz niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
dla przedsiebiorstw nie oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie warunkéw dziatania Emitenta.
Zwiekszone koszty finansowe kapitatu dtuznego w przypadku wzrostu stép procentowych moga by¢
przynajmniej czesciowo kompensowane przez wzrost odsetek ustawowych i maksymalnych odsetek

umownych, stanowigcych Zrddta przychoddw Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Duza zmiennos$¢ polskich przepiséw prawa, niejednolitosc i niekonsekwencja w ich interpretacji oraz
stosowaniu moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. W szczegdlnosci zmiana
dotychczasowej praktyki interpretacji przepisow podatkowych przez organy podatkowe badz zmiana
tych przepiséw moze mie¢ niekorzystne efekty dla Emitenta (wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych)
i zmusi¢ go do zmiany sposobu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie Emitent
zastrzega, iz wszelkie ewentualne zmiany prawne wzmacniajace pozycje dtuznika w stosunku
do wierzyciela w segmencie wierzytelnosci konsumenckich nie dotycza Emitenta, dziatajgcego
narynku wierzytelnosci B2B. Emitent nie spodziewa sie niekorzystnych zmian prawnych
we wspomnianym wyzej kierunku w segmencie wierzytelnosci gospodarczych. W przesztosci,
w przypadku wierzytelnosci konsumenckich, nastgpity nieudane préby wprowadzenia ograniczen
w zakresie mozliwosci zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wtascicieli, jednakze Emitent nie

spodziewa sie aby miaty one miejsce w przypadku naleznosci wynikajgcych z dziatalnosci gospodarczej.

Ryzyko wynikajgce z niktej efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego

w Polsce
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Znaczna czes¢ dziatan operacyjnych Emitenta polega na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego
i egzekucyjnego. W zwigzku powyzszym, na wyniki Spoétki znaczaco rzutuje niska efektywnosé wymiaru
sprawiedliwos$ci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolitos¢ w interpretacji
i stosowaniu przepiséw prawa, nieuzasadnione opdznienia i dtugie terminy podejmowania decyzji
i dziatan przez organy wymiaru sprawiedliwosci.

Powyizsze ryzyko jest minimalizowane przez dos$wiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan
sgdowych i egzekucyjnych, co znaczagco wpltywa zardwno na przyspieszenie tych postepowan, jak
i naich ostateczny rezultat. Jednoczesnie nalezy wskaza¢, iz whasnie nikta efektywnos$é wymiaru
sprawiedliwosci w Polsce zapewnia Emitentowi rynek ustug windykacji, ktéry prowadzony jest
na wiasny rachunek Spétki, jak i windykacji na zlecenie. Znaczace polepszenie efektywnosci wymiaru
sprawiedliwosci w Polsce moze w dtuzszej perspektywie spowodowac utatwienie dziatan operacyjnych
Emitenta, lecz jednoczesne zmniejszenie sktonnosci do outsourcingu windykacji lub sprzedazy
wierzytelnosci przez podmioty gospodarcze, w tym banki, co moze wptyngé niekorzystnie na plany

strategiczne i rozwdj Emitenta.

3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytdow.
Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajacych z
warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest
przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu
Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje rédwniez zdarzenie, w wyniku ktdérego oczekiwana przez
inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek

czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej
w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor
zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmienno$¢ stopy
procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie magt

reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi jedno ze zdarzen, ktérych wystgpienie i trwanie

bedzie uprawniaé¢ Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy
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z Obligatariuszy bedzie mégt zazgdac wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje
bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢
narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowié takze
podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu
Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowac po stronie Obligatariuszy zwigzane
z tym koszty (w szczegdlnosci optat sgdowych).

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystapity przypadki braku sptaty zobowigzan

z tytutu Obligacji.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku
zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji
moze ulegaé¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy
i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdzni¢ sie od Ceny
Emisyjnej.

W zwigzku z planowanym ubieganiem sie o wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak
zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz
ogdlnej sytuacji rynkowej wahaniom moze ulegac ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest
mozliwe na dzien niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé sprzedane

przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki

Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ryzyko wczesdniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Stosownie do postanowien § 15 Warunkdéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu
dowolnej liczby Obligacji, najwczesniej na koniec czwartego Okresu Odsetkowego. W przypadku
wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie
w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty

prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty
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odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane. Jedynym dodatkowym
uprawnieniem obligatariuszy w wypadku przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta,
poza zwrotem wartosci nominalnej i odsetkami naliczonymi do dnia przedterminowego wykupu, jest
mozliwosé zgdania zaptaty premii za przedterminowy wykup, na zasadach okreslonych w warunkach

emisji Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowaé uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw
Emisji, na uchwate zmieniajacg Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim
reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tagcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym samym
potencjalnie Obligatariusz nie bedzie modgt samodzielnie — bez wspédtdziatania z innymi
Obligatariuszami — zmieni¢ postanowiert Warunkow Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem, co

moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligac;ji.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikow. Zmiany
te moga polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych
w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji
w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazac¢ niekorzystne dla
Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa
Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegélnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze

to negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscig przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz

Administratora Zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz
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na rachunek Obligatariuszy, na przedmiocie zastawu tj. zbiorach o zmiennym sktadzie sktadajgcym sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek gotéwkowych
udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz umoéw faktoringowych
zawartych przez Emitenta jako faktora. Zbiér ten stanowi zbiér rzeczy ruchomych lub praw
stanowigcych cato$¢ gospodarczg choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie
Rejestrowym. Wartos¢ przedmiotu zastawow uzalezniona jest od srodkéw pienieznych zgromadzone
na rachunku bankowym typu escrow i rachunku operacyjnym oraz od wartosci udzielonych pozyczek
oraz portfela faktoringowego wchodzgcych w sktad przedmiotu zastawu oraz terminu zwrotu pozyczki.
Skala dziatalnosci Spotki, jakos$¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na wartos¢ przedmiotu
zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé, ze w przysziosci wartos¢ wyceny
zabezpieczenia spadnie ponizej 140% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych na tym

przedmiocie zabezpieczenia.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci
nominalnej wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji.
Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej najwyzsza suma zabezpieczenia ujawniona

W rejestrze zastawdw wynosi:

. 31,2 min zt dla Zastawu rejestrowego na Zbiorze Praw, oraz
. 100 zt dla Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow
. 1.900 zt dla Zastawu rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego

co facznie odpowiada 150% wartosci nominalnej obligacji dotychczas wyemitowanych w ramach

Programu Emisji.
Informacje dotyczace oszacowanych przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia dostepne
sg pod adresem www.indos.pl/relacje-inwestorskie/obligacje/ w zaktadce Obligacje INDOS SA - seria

K1/Raporty.

Szczegdtowe informacje dotyczace Wskaznik nadzabezpieczenia zostaty opisane w pkt 4.9 Noty

Informacyjnej.

Ryzyko wczesdniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy

Stosownie do postanowien § 14 Warunkéw Emisji, Obligatariusz jest uprawniony do Zadania
wczesniejszego wykupu obligacji. Przedterminowy wykup Obligacji na zgdanie czesci lub wszystkich
obligatariuszy moze mieé negatywny wptyw na sytuacje finansowg i dziatalnos¢ Emitenta.

Na dzied sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji Serii K1.
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Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosSciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz. U.z 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(t.j. Dz. U.z 2016 r., poz. 2171), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia

whiosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligaciami lub wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja
moze zazadac¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu

tymi instrumentami finansowymi.

W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego

uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 3.

Komisja uchyla decyzje zawierajacg zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,

lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot,
z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW i BondSpot, Organizator ASO moze zawiesic¢
obrat instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw obrotu;

3) jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1la Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,

zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okredli¢ termin, do ktérego
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zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego

terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyze;.

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami

finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot Organizator
ASO zawiesza obrot instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowaniu

Rynku.

Dodatkowo na podstawie § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i srodkow technicznych rynku, przez

co najmniej 5 cztonkdw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrdt wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW i BondSpot, na zgdanie KNF, majg obowigzek

wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 1 Regulaminu
ASO BondSpot moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéow finansowych z obrotu moze nastgpic
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odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (dotyczy wytgcznie ASO GPW).
Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 2 Regulaminu
ASO BondSpot Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszeniu upadfosci ze wzgledu
na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, albo w przypadku umorzenia przez sqd postepowania upadfosciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania, z zastrzezeniem ust. 2a i 2b (dotyczy wytgcznie ASO BondSpot).

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego,
ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztdow, z zastrzezeniem ust. 2a
i 2b (dotyczy wylgcznie ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot, w
przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 4) odpowiednio dla GPW lub BondSpot, Organizator ASO
moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 2a
Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO organizowanego przez GPW i BondSpot wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sgdu w przedmiocie:
1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
2) umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania o zatwierdzenie uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym, lub
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3) uchylenia przez sgd Ilub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
ASO Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu
z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazing szkode dla interesdw inwestoréw lub

prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu
Obligacji. Kurs w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu,
ktora jest wypadkowg wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw.
W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji mogg by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta moga znacznie odbiegac od ceny
emisyjnej Obligacji. Zmiennosé kursu rynkowego Obligacji moze wynikaé m.in. z okresowych zmian
w wynikach dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynnosci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji
na gietdach swiatowych oraz zmian czynnikdw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo,
istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co moze utrudnié¢ lub wrecz uniemozliwié

sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.

Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW i BondSpot

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot jezeli Emitent
nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio: (i) w Rozdziale V Regulaminu
ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW

oraz (ii) w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 18-20a
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Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

o upomnieé emitenta,

. natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
ASO podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku
gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW oraz
Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego
na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW lub § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 pkt 2) Regulaminu
ASO BondSpot nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO GPW oraz § 20c Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub

nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéow lub o natozeniu kary na emitenta.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spétka publiczna nie wykonuje obowigzkéw wymaganych
przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie
sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent, sprzedajgcy lub podmiot
ubiegajgcy sie o dopuszczenie instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
do obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 5, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane

Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw
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administracyjnych, w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia

MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego

kto narusza obowigzki moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci

€O najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tacznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzgdzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie, a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji
podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania
rozwigzan, systemow i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem
warunkéw okreslonych — podlega karze pienieznej:

o  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi;

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot

w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze

natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

f)  w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0s6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

o 4.145.600 z1, lub

o do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona

4.145.600 zt,
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g)

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji

oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze

decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o] w przypadku innych podmiotédw — do wysokosci 4.145.600 zt,

o w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktédrych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa
w tych punktach, Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek

wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze

natozy¢, w drodze decyzji:

o kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty,

Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie
rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie
zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu
i konfliktdw intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Majagc na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkédw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze

wystgpi¢ ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta
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wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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Iv. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. Cel emis;ji

Celem emisji Obligacji K1 jest finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitenta w zakresie ustug

faktoringowych i pozyczek oraz sptata obligacji serii I.

Majac na uwadze postanowienia § 5.2 Warunkdw Emisji Obligacji serii K1 w przedmiocie wykorzystania
srodkéw z emisji obligacji, Emitent informuje, iz kwota w wysokos$ci 6.254.957 zt (stownie: szes¢
miliondow dwiescie pieddziesigt cztery tysigce dziewiecset piecdziesigt siedem ztotych) zostata
wykorzystana na wykupu 6.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda
o tacznej wartosci nominalnej réwnej 6.000.000 zt (stownie: szes¢ miliondw ztotych) notowanych na
rynku Catalyst obligacji serii | Emitenta. Pozostata czes¢ srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji
pomniejszona o nalezne wynagrodzenie Oferujgcego zostata przeznaczona na biezgcg dziatalnosé

Emitenta.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuinych

Obligacje serii K1 sg obligacjami na okaziciela, zabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz nie

posiadajg formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy o obligacjach.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach;
e Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji,
e Uchwaty nr 2 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w przedmiocie emisji obligacji
serii K1,
e Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 24 pazdziernika 2017 r. w sprawie dookreslenia marzy

obligacji serii K1

Obligacje zostaty wyemitowane w Dniu Emisji przypadajgcym na dzien 27 pazdziernika 2017 r.

Dzien Wykupu ustalono 27 pazdziernika 2020 r.
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4.3. Program Emisji Obligacji
W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie Programu Emisji
Obligacji na tgczng kwote nie wiekszg niz 50.000.000 zt. Zgodnie z uchwatg Zarzadu Emitenta Program

Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do dnia 31 grudnia 2022 w roku.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit jedynie emisje Obligacji objetych Nota
Informacyjng. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjiami z prawem

pierwszenstwa.
4.4. Wielko$¢ emisji

W ramach Emisji wyemitowanych zostato 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci

nominalnej 15.000.000,00 zt (pietnascie milionéw ztotych).
4.5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi

100,00 (sto) ztotych.

4.6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuinych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika

nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje serii K1
Sposdb oferowania obligacji Oferta prywatna
od 11 pazdziernika 2017 r.
do 24 pazdziernika 2017 r.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych 27 pazdziernika 2017 r.

Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcjg 150.000

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 7,8

Liczba instrumentow dtuznych, ktdre zostaty przydzielone 150.000

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane
100,00 (sto) ztotych

(obejmowane)

Liczba oséb, ktdére ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne 74
Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne 73
Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty

Nie dotyczy
dtuzne w ramach wykonywania uméw o subemisje
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taczne koszty emisji obligacji serii K1 wyniosty 463.5000 zt,
w tym:

* przygotowania i przeprowadzenia oferty: 448.500.000 zt,

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdére zostaty

) e ) B ° wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt,
zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci

® sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego
kosztow wedtug ich tytutéw

lub dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa: 15.000 zt,
e koszty promocji oferty: 0,00 zt.

Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych

Koszty emisji obligacji na okaziciela serii K1 bedg rozliczane
i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

przez caty okres zycia emisji.

emitenta

4.7. Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 27 pazdziernika 2020 r. (,Dziert Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2.
Warunkéw Emis;ji.
Szczegdtowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkéw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktdrym mowa w pkt 4.7.1. i 4.7.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

Podstawag naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

4.7.1. Wczesniejszy wykup na Zqgdanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzied sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu.
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4.7.2. Wczesniejszy wykup na Zqgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesdniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, na zasadach
okreslonych w Regulacjach KDPW, najwczesniej na koniec czwartego Okresu Odsetkowego,
na nastepujacych zasadach:

1) weczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w Dniach Ptatnosci Odsetek;

2) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc
w takim zawiadomieniu dzied, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.
Dzien Wczesniejszego Wykupu;

3) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktdry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu.

4) Weczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

5) w przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zadanie, Emitent zobowigzany
bedzie do zaptaty Premii, przy czym wynosi¢ ona bedzie:

e polV,V, VI, VIl Okresie Odsetkowym 1,5%;
e po VIII, IX Okresie Odsetkowym 1,0%

e po X, XI Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych w trym trybie Obligaciji.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. W takim przypadku Emitent sktada wniosek
do Organizatora ASO, na ktérym dokonywany jest obrdt papierami wartosciowymi podlegajgcymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w § 123

ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.8. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji
zamieszczonymi w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 17 Sposob wyptaty swiadczer z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest réwna Stopie

Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza dla Obligacji serii K1 wynosi 4,80 p.p. (cztery i 80/100 punktu procentowego).
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Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service

na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Sposdéb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt. 16.4 Warunkéw Emisji (pkt. 5.4 Noty

Informacyjnej).

Ptatnos$¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Ostatni dzien danego Okresu
Pierwszy dzien danego

Okresu Odsetkowego oraz Dzien Ptatnosci Dzien Ustalenia Praw
Okresu Odsetkowego
Odsetkowego Odsetek

_ 27 pazdziernika 2017 r. 27 stycznia 2018 r. 19 stycznia 2018 r.
_ 27 stycznia 2018 r. 27 kwietnia 2018 r. 19 kwietnia 2018 r.
_ 27 kwietnia 2018 r. 27 lipca 2018 r. 19 lipca 2018 r.
— 27 lipca 2018r. 27 pazdziernika 2018 r. 19 pazdziernika 2018 r.
_ 27 pazdziernika 2018 r. 27 stycznia 2019 r. 18 stycznia 2019 r.
— 27 stycznia 2019 r. 27 kwietnia 2019 r. 18 kwietnia 2019 r.
27 kwietnia 2019 r. 27 lipca 2019 r. 19 lipca 2019 r.
— 27 lipca 2019 r. 27 pazdziernika 2019 . 18 pazdziernika 2019 r.
— 27 pazdziernika 2019 r. 27 stycznia 2020 r. 17 stycznia 2020 r.
27 stycznia 2020 r. 27 kwietnia 2020 r. 17 kwietnia 2020 r.
27 kwietnia 2020 r. 27 lipca 2020 r. 17 lipca 2020 r.
- 27 lipca 2020 r. 27 paidziernika 2020 r. 19 pazdziernika 2017 r.

4.9. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach maja status papieréow
wartosSciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostaty ustanowione po wydaniu Obligacji

(po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez KDPW) i obejmuja:

Strona |32



*i“bO) MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow, tj.

na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wynikajgcej z umowy, na podstawie ktérej bank prowadzi na

rzecz Emitenta Rachunek Escrow, przy czym:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

umowa Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostata zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpiecze w dniu 1 pazdziernika 2017 r.;

w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wshdéd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdéw zastawu
na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow rzecz Administratora Zabezpieczen;

najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow
zostata okreslona w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesiat
pie¢ miliondw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostat
ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi
wierzycielami;

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow bedzie nastepowaé: (i) w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw z Rachunku Escrow
na wtasnos¢;

wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostata
przeprowadzona przez PRO AUDYT sp. z o.0. ul. $w. Leonarda 1A/3, 60 654 Poznan, NIP:
9721249496, REGON: 302731224, KRS 0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 PLN. Wybdr PRO AUDYT sp. z 0.0. jako podmiotu
dokonujacego wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow jest uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelnosc

wyceny oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy na Zbiorze Praw

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Zbiorze Praw, tj. na zbiorze praw o zmiennym

sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 punkt 3 Ustawy o Zastawie

Rejestrowym, wynikajgcych z Umdw Pozyczek i Uméw Faktoringowych:

(i)

(ii)

Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata zawarta pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczen w dniu 11 pazdziernika 2017 r.;

W dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wshdéd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdw zastaw na Zbiorze Praw

rzecz Administratora Zabezpieczen;
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(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata okreslona
w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ miliondw)
ztotych, a Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostat ustanowiony na pierwszym miejscu
z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

(iv) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze
Praw, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy
Ruchomych bedzie nastepowac: (i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego;
(ii) w drodze przejecia Zbioru Praw na wtasno$¢; lub (iii) poprzez sprzedaz Zbioru Praw w drodze
przetargu publicznego;

(v) wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata przeprowadzona przez PRO
AUDYT sp. z 0.0. ul. $w. Leonarda 1A/3, 60 654 Poznan, NIP: 9721249496, REGON: 302731224,
KRS 0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6
000 PLN. Wyb6r PRO AUDYT sp. z 0.0. jako podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Praw jest uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu

zapewniajgcymi rzetelnos¢ wyceny oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy na prawach z Rachunku Bankowego

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Prawach z Rachunku Bankowego, tj.
na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wynikajacej z umowy, na podstawie ktérej bank prowadzi
na rzecz Emitenta Rachunek Operacyjny, przy czym:

(i) umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 11 pazdziernika 2017 r.;

(i) w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wshdod w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdw zastaw na prawach
z Rachunku Bankowego rzecz Administratora Zabezpieczen;

(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na wprawach z Rachunku Bankowego
zostata okreslona w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesiat
pie¢ miliondw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na prawach z Rachunku Bankowego zostat
ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi
wierzycielami;

(vi) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Prawach z Rachunku Bankowego, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego bedzie nastepowad: (i) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego; lub (i) w drodze przejecia praw z Rachunku Bankowego
na wtasnos¢;

(iv) wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego zostata
przeprowadzona przez PRO AUDYT sp. z o.0. ul. $w. Leonarda 1A/3, 60 654 Poznan, NIP:

Strona |34



*i“bO) MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

9721249496, REGON: 302731224, KRS 0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 PLN. Wybdér PRO AUDYT sp. z 0.0. jako podmiotu
dokonujacego wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego
jest uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajacymi rzetelno$¢ wyceny

oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Rachunek Escrow

(i) Emitent zobowigzuje sie spowodowadé, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem zaspokojenia
Wierzytelnosci wskazanych ponizej, beda wptacane wyfacznie na Rachunek Escrow
na nastepujacych zasadach:

e wszystkie umowy faktoringu bez wzgledu na ich rodzaj, zawarte po Dniu Emisji beda
wskazywac Rachunek Escrow jako rachunek do sptaty zobowigzan,

e po dniu 30 maja 2018 r. wszystkie umowy faktoringu zawarte do Dnia Emisji witgcznie,
w ramach ktérych dojdzie do wykupu co najmniej 1 faktury po dniu 30 maja 2018 r. beda
wskazywac Rachunek Escrow jako rachunek do spfaty zobowigzan,

e w przypadku umoéw faktoringowych zawartych do Dnia Emisji wtgcznie, w ramach ktérych nie
dojdzie do wykupu ani jednej faktury po dniu 30 maja 2018 r. nie jest wymagana zmiana
rachunku do sptaty zobowigzan na Rachunek Escrow,

e umowy pozyczki zawarte po Dniu Emisji, jak i umowy pozyczki zawarte przed Dniem Emisji
| aneksowane po Dniu Emisji w zakresie odroczenia terminu ptatnosci bedg wskazywac
Rachunek Escrow jako rachunek do spfaty pozyczek,

e w przypadku umow pozyczek zawartych przed Dniem Emisji nie jest wymagane
ich aneksowanie w zakresie wskazania Rachunku Escrow do sptaty.

e wpfaty na zaspokojenie Wierzytelnosci dokonane wbrew powyzszym postanowieniom
w sposob inny niz na Rachunek Escrow, Emitent w terminie 7 dni od daty zidentyfikowania
otrzymania takich srodkéw zobowigzany jest wptaci¢ je na Rachunek Escrow.

(i) Z zastrzezeniem pkt (iii), (iv) i (v) ponizej Emitent swobodnie dysponuje srodkami znajdujgcymi
sie na Rachunku Escrow.

(iii) W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego w
pkt. 14.5.11 Warunkow Emisji, Administrator Zabezpieczenn zobowigzany bedzie niezwtocznie
ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposob,
Ze obcigzenia mogg by¢ dokonane tylko na okreslone cele tj.:

° sptate zobowigzan z Obligacji,
° biezgce wydatki Spotki do tagcznej kwoty 250 tys. zt,
. wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty

niepowigzane;
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(iv)

. udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy Emitent przywrdci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia,

do poziomu nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator

Zabezpieczenia niezwlocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacg ograniczenie

w dysponowaniu $rodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na

Rachunku Escrow, z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkéw Emisji.

W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony w punkcie 14.5.11,

Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie ztozyé Bankowi dyspozycje ograniczenia

funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposdb, ze wyptaty mogg by¢ prowadzone tylko na

okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

. do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spotki,

. wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty
niepowigzane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o

ktérym mowa powyzej, przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak

jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na ztozenie

przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia

niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszgcy ograniczenie w dysponowaniu srodkami

pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

W przypadku otrzymania Zgdania Wczeéniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczen

zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105%

wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Wczeéniejszego Wykupu dotyczy.

Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych srodkow w

celu obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat blokady. W przypadku,

gdy Emitent dokona wykupu objetej zagdaniem liczby Obligacji K1 lub Administrator ustali

bezpodstawnos¢ zgdania, Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do

Banku zwalniajacg ograniczenie w dysponowaniu srodkami pienieznymi zgormadzonymi na

Rachunku Escrow.

Wskaznik nadzabezpieczenia

(i)

(ii)

Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji
wynosi 140%.
Wartos$¢ Przedmiotéw Zastawdw bedzie ustalana przez:

e Emitenta wedtug stanu na ostatni dzien miesigca kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu,
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e Biegtego Rewidenta wedtug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego w okresie
do Dnia Wykupu

- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt. (vi)
ponizej.

Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujgcy 10% Obligacji K1 raz w danym roku
kalendarzowym, uzasadniajgc pisemnie swéj wniosek majg prawo zada¢ od Emitenta zlecenia
Biegtemu Rewidentowi dokonania wyceny przedmiotéw zabezpieczenia wedtug stanu
na koniec okreslonego w zadaniu miesigca, ktéra to data korica danego miesigca juz uptyneta.
Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdch miesiecy od daty Zzadania,
z zastrzezeniem zachowania terminu wynikajgcego z punkty (v) ponize;j.

Biegtym Rewidentem dokonujgcym wyceny bedzie jeden z podmiotdw audytorskich, ktérego
przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty kwote 1,5 min zt.

Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia bedzie
publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia
Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania
przez Biegtego Rewidenta Wartosci Przedmiotdow Zabezpieczenia bedzie publikowane
na stronie internetowej Emitenta w terminie publikacji Raportu Rocznego. W przypadku
ponownej wyceny przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta na wniosek Obligatariusza,
Emitent zobowigzany jest opublikowac¢ na swojej stronie internetowej wycene w terminie
1 (jeden) Dnia Roboczego od dnia przekazania ponownej wyceny przez Biegtego Rewidenta.
W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu
okreslonego w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Emitent przywrdéci go do wskazanego poziomu,
pierwsze miesieczne ustalenie Wartos$¢ Przedmiotow Zastawdw potwierdzajgce prawidtowy
poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Biegtego Rewidenta wybranego
przez Emitenta zgodnie z pkt. (iv) powyzej.

Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia poprzez
wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: a) sumy Wartos¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia oraz b) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotéw

Zabezpieczenia;

(viii) Dla celéw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia”

bedzie ustalona wg nastepujgcej metodologii:
. gotéwka na Rachunku Escrow jako 140% salda,
° gotdéwka na Rachunku Operacyjnym jako 140% salda, przy czym do wyliczenia Wartosci
Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartos¢ salda nie wyzsza niz 3 min zt;
. faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescig umoéw faktoringowych (tj.

z uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;
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. pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;

° pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.

Na dzien 28 lutego 2018 r. Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:
e Gotdwka na rachunkach bankowych: 6.190.520,13 PLN
e Wartos$¢ portfela wierzytelnosci fagcznie 43.013.218,09 PLN

Poziom WskazZnika Nadzabezpieczenia na dzien 28 lutego 2018 r. wynosi 265%.

Réwnorzednosé Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpiecza¢ bedg wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii
Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji K1, tj. z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,
pod warunkiem zachowania postanowiend zawartych w Warunkach Emisji dotyczgcych wysokosci
Wskaznika Nadzabezpieczenia.

W zwigzku z powyzszym zastaw rejestrowy na prawach z rachunku bankowego, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na prawach z rachunku escrow beda zabezpieczaé
wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach kolejnych emisji obligacji
w ramach Programu Emisji, z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczgcych

relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji

Emitent w dniu 26 marca 2018 r. dokonat korekty podstawy prawnej okreslonej w oswiadczeniu
Emitent z dnia 27 pazdziernika 2017 roku o poddaniu sie egzekucji(Repertorium A numer

3740/11/2017).

Emitent w dniu 26 marca 2017 roku ztozyt na rzecz Administratora Zabezpieczen sprostowane
oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 KPC,
przedmiotéw zastawu w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt piec¢
miliondw) ztotych (Repertorium A numer 1234/11/2018), w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktore
beda wynikac¢ z Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia z
wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 30

pazdziernika 2021 r.

Oswiadczenie Emitenta stanowi zatgcznik do Noty Informacyjnej (pkt. 5.7.).
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4.9.1. Podstawowe informacje o Administratorze Zabezpieczen

W dniu 5 pazdziernika 2017 r. zostata zawarta pomiedzy Emitentem i Administratorem Zabezpieczen
umowa, na podstawie ktérej Administrator Zabezpieczen petni¢ bedzie funkcje administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego na
Zbiorze Praw; (ii) Zastawu Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego, oraz (ii) Zastawu
Rejestrowego na prawach z Rachunku Escrow oraz funkcje administratora zabezpieczert w rozumieniu

art. 29 Ustawy o Obligacjach dla zabezpieczen w postaci oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

\NEYAVER Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcéw

Prawnych Spdétka Komandytowa

Nazwa (firma) skrécona: Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych sp.k.

Forma prawna: spotka komandytowa

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Podchorazych 1, Katowice 40-043

Tel 326093900, 3225304 16

Fax 3225304 17,32 609 39 50

e-mail adp@adplegal.pl
NIP: 954-22-52-731
REGON: 276157667
Numer KRS: 0000138418

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania

zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych:

W imieniu Emitenta oswiadczamy, ze wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta (liczona jako
suma zobowigzan dtugoterminowych i zobowigzan krétkoterminowych) na dziern 30 czerwca 2017 r.
wynosi 58 649 981,38 zt, w tym:
e zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 14 033 974,90 zf,
e zobowigzania krotkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 10 178 964,93 zt,

z czego wartos$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosi: 51.507,15 zt.
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W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze wartos$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta (liczona jako
suma zobowigzan dtugoterminowych i zobowigzan kréotkoterminowych) na dzien 30 wrzesnia 2017 r.
wynosi 57 303 652,68 zt, w tym:

e zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytow i pozyczek, obligacji i leasingu: 11 864 641,49 1z,

e zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytdow, pozyczek, obligacji i leasingu: 11 292 490,59 zt,

W imieniu Emitenta oswiadczamy, ze wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta (liczona jako
suma zobowigzan dtugoterminowych i zobowigzan krétkoterminowych) na dzier 31 grudnia 2017 r.
wynosi 67 841 264,18 zt, w tym:

e zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytdow i pozyczek, obligacji i leasingu: 23 282 614,87 zi,

e zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytdw, pozyczek, obligacji i leasingu: 8 418 888,88 zt,

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tacznie
z zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta beda utrzymywane na bezpiecznym
poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowaé sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnos$é
Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod

adresem: www.indos.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie” w tym sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Na dzied sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych

Obligacji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

taczna ilos¢ taczna wartosc
Obligacje serii Data wykupu Catalyst
obligacji nominalna
Gl 15 3000000 30 czerwca 2018 r. NIE
Cc1 16 3200000 9 pazdziernika 2018 r. NIE
H1 10 2000000 21 lipca 2018 . NIE
J 80500 8050000 22 listopada 2019 r. TAK

RAZEM ‘ 91041 ‘ 16250000

Zrédto: Emitent

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej terminowo wywigzywat sie z ptatnosci

wynikajgcych z wyemitowanych obligacji.

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane sg tez akcje Emitenta na alternatywnym

systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect)
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Emitent publikuje raporty biezace i okresowe pod nastepujgcymi adresami:

Raporty biezgce - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/

Raporty okresowe - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/

4.11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuinych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych,
oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw

dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom diuznym, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz
miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej

dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

4.13. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentow diuznych - wycena przedmiotu zastawu lub

hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny przedmiotow zastawdw sporzadzit PRO AUDYT sp. z 0.0. ul. $w. Leonarda 1A/3, 60 654 Poznan,
NIP: 9721249496, REGON: 302731224, KRS 0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 PLN, ktéra zostata wybrana przez Emitenta jako podmiot
dokonujacy wyceny, poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu,

a wyceniajgcy spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Wyceny stanowigce wycene przedmiotdéw zastawow stanowig zatgczniki do Noty Informacyjnej (pkt.

5.8 Noty Informacyjnej).
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4.15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdlna liczba
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana

wszystkich wyemitowanych obligacji
Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktérych przystuguja i wygasajq prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.17. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy

Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady

dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki Emisji.

-
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V. ZALACZNIKI
5.1.Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/343763/14/20180405084645 Stronalz9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.04.2018 godz. 08:46:45
Numer KRS: 0000343763

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 10.12.2009

Ostatni wpis |Numer wpisu 14 Data dokonania wpisu 12.09.2017
Sygnatura akt KA.VIII NS-REJ.KRS/34215/17/855
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VIII GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 276591100, NIP: 6272351283
3.Firma, pod ktérg spotka dziata INDOS SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestraci —

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CHORZOW, gmina M. CHORZOW, miejsc. CHORZOW

2. Adres ul. KOSCIUSZKI, nr 63, lok. ——, miejsc. CHORZOW, kod 41-503, poczta CHORZOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej e

4.Adres strony internetowej -

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/343763/14/20180405084645 Strona 2z9

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

30.09.2009R. NOTARIUSZ BOZENA GORSKA-WOLNIK, KANCELARIA NOTARTALNA W
KATOWICACH UL.GLIWICKA 6/4, REPERTORIUM A NUMER 10955/2009

04.04.2013 R., REP.A NR 1120/11/2013,

NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOLKA CYWILNA
W CHORZOWIE PRZY UL.WOLNOSCI 39 LOKAL 9,

- §§ ZMIENIONE: §11 UST.3, §12 UST.1,2 §16

- §§ DODANE: §3 UST.1 PKT 21

- §§ USUNIETE: §17 UST.1 PKT "I", PKT "J"

20.06.2013 R., REP. A NR 2309/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK I PASZEK S.C. W CHORZOWIE
-ZMIENIONO PAR.4 UST.3

04.09.2013 R., REP. "A" NR 3474/11/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOEKA CYWILNA

-ZMIENIONO PAR.3 UST.I

11.09.2013 R., REP. "A" NR 3763/11/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOEKA CYWILNA

-ZMIENIONO PAR.8 UST.2, PAR.12 UST.1

03.04.2014 R., REP. A NR 1748/11/2014,

NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOEKA CYWILNA
W CHORZOWIE PRZY ULICY WOLNOSCI 39 LOK.9;

- ZMIENIONQ: §13 UST.3;

- DODANO: §13 UST.4;

- USUNIETO: §13 UST.2 LITH

09.04.2015R. REPERTORIUM A NR 1737/11/2015,

ASESOR NOTARIALNY ALEKSANDRA SKRODZKA-JEZUSEK ZASTEPUJACA NOTARIUSZA
BARTOSZA PASZEK,

KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOLKA CYWILNA,ULWOLNOSCI 39 LPKAL
9,CHORZOW PARAGRAF DODANY:PAR 4 A

-AKT NOTARIALNY REP A 3221/I1/2015 Z DNIA 15.06.2015R.NOTARIUSZ BARTOSZ

PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK S.C-UCHWALA ZARZADU INDOS S.A Z
DNIA 15 CZERWCA 2015 ROKU W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKF ADOWEGO
SPOEKT W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO W DRODZE NOWEI EMISII AKCII SERII B I
POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY SPOLKI PRAWA POBORU AKCII SERII B~
ZMIANA PAR 4 UST.1 STATUTU SPOLKI (PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO)

-AKT NOTARIALNY REP A 3784/11/2015 Z DNIA 16.07.2015R.-NOTARIUSZ BARTOSZ
PASZEK,KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK S.C-OSWIADCZENIE ZARZADU W
SPRAWIE WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITAEU ZAKEADOWEGO W RAMACH KAPITALU
DOCELOWEGO W DRODZE EMISII AKCII SERII B O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITAEU
ZAKFADOWEGO W STATUCIE SPO{KI-DOOKRESLENIE PAR 4 UST.1 STATUTU SPOEKI.

02.06.2016R., REP A NR 1906/11/2016, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W CHORZOWIE, UL. WOLNOSCI 39/9.
ZMIENIONO §4 UST.2, 88 UST.1, §11 UST.1, §11 UST.7 STATUTU.

07.06.2017 R., REP. A NR 1919/11/2017, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK - PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL. WOLNOSCI 39 LOK. 9 WSPOLNIE Z
NOTARIUSZEM KRYSTYNA PASZEK, NA ZASADACH SPOLKT CYWILNED;

ZMIENIONO §4 UST.3 STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?
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5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PODMIOT POWSTAL W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA INDOS SPOYKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOEKE AKCYINA, ZGODNIE Z PLANEM PRZEKSZTALCENIA Z DNIA 15
MAJA 2009R. NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW 7
DNIA 30 WRZESNIA 2009R. PODJETE] PRZED NOTARIUSZEM BOZENA GORSKA-WOLNIK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH UL.GLIWICKA 6/4, AKT NOTARTALNY REPERTORIUM A
NUMER 10948/2009

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji | Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracii

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

INDOS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
byl zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000060846
4 Nazwa sadu prowadzacedo rejestr H A K
5.Numer REGON 276591100

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

7 126 560,00 Z¢

2.Wysokosc kapitatu docelowego

4 550 315,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

7126560

4. Wartosc nominalna akcji

1,00 L

5.Kwotowe okreslenie czescl kapitatu
wplaconego

7 126 560,00 Z¢

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji
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2.Liczba akciji w danej serii

6672500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

6672500

ZGROMADZENIU NA JEDNA AKCIE PRZYPADAIA DWA GLOSY.

AKCIE IMIENNE SERIL A SA UPRZYWILEJOWANE CO DO GtOSU W TEN SPOSOB, ZE NA WALNYM

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

454060

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5poscb reprezentacii podmiotu

DO REPREZENTOWANIA SPOYKI UPRAWNIENI SA DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY
YACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE 7 PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

GLENSCZYK

2.Imiona

IRENEUSZ ERNEST

3.Numer PESEL/REGON

60070603891

4.Numer KRS

FoE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona =~ |--—--
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WERNICKE
2.Imiona ANDRZEJ HENRYK

3.Numer PESEL/REGON

62101402932

4.Numer KRS

ok ok ok

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad

NIE
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7.Data do jakiej zostala zawieszona

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

SOKOEA

2.Imiona

KATARZYNA DANUTA

3.Numer PESEL/REGON

75041511420

4.Numer KRS

Hok Kk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona =~ |------
4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PRZYBYLA
2.Imiona WITOLD KAROL

3.Numer PESEL/REGON

66012910599

4.Numer KRS

EE T2

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

i 1.Nazwisko ZIENTEK
2.Imiona TADEUSZ ADAM
3.Numer PESEL 60032004337

2 1.Nazwisko FRANIK
2.Imiona ALEKSANDER
3.Numer PESEL 66032601437

3 1.Nazwisko MATUIEWICZ
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL 72020616918

4 1.Nazwisko BRODZINSKI
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 66021612097

5 1.Nazwisko MIKOLAICZYK
2.Imiona WITOLD STANISLAW
3.Numer PESEL 53110407432

6 1.Nazwisko ROLA
2.Imiona WIESEAW
3.Numer PESEL 60020802912
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Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dzialalnosci 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
=T EAeTE 2 64, 30, 2, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

3 |66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM

UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

4 |66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

5 |64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

6 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

7 74, , , POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA

8 |82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE

9 |80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztoZzonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
;i?:ff:;:awomama 2 10.10.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

3 05.11.2012 01.01.2011 -31.12.2011

4 11.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

5 11.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

(] 25.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

7 10.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

8 09.08.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zloZeniu opinii 1 Hk A 01.01.2009 - 31.12.2009
bieglego rewidenta 2 Hhwkx 01.01.2010 - 31.12.2010

3 HoE R 01.01.2011 - 31.12.2011

4 AR 01.01.2012 - 31.12.2012

5 ok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

6 HoE R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

7 kAR OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

8 ok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 Hk A 01.01.2009 - 31.12.2009
S
finansowego 3 K 01.01.2011 - 31.12.2011

4 AR 01.01.2012 - 31.12.2012

5 ok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Strona |48



INDOY MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Identyfikator wydruku: RP/343763/14/20180405084645 Strona7z9
6 ok kk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 ok kk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 ok kk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
4. Wzmianka o zlozeniu 1 oAk 01.01.2009 - 31.12.2009
Z'Z:'r:]vizzt‘ja"ia sl el 2 Kok 01.01.2010 - 31.12.2010
3 ok kk 01.01.2011 - 31.12.2011
4 ok kk 01.01.2012 - 31.12.2012
5 ok kx 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 ok kk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Ak kK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 ok kk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2009

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 05.04.2018

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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5.2.Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT
»INDOS” Spétka Akcyjna
(tekst jednolity)

. Postanowienia ogodlne.

§1.

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia ,,INDOS” Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Chorzowie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000060846, w spotke akcyjng na podstawie uchwaty o przeksztatceniu Spotki
i przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.

Zatozycielami Spotki sg wspdlnicy ,,INDOS” Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Chorzowie: Ireneusz Glensczyk, Tadeusz Zientek i Andrzej

Wernicke, ktérzy obejmujg w kapitale zaktadowym Spétki akcje w sposdb nastepujacy:

Ireneusz Glensczyk — 2.224.167 akcji imiennych serii A o numerach od A 0.000.001 do A 2.224.167,
Tadeusz Zientek — 2.224.166 akcji imiennych serii A o numerach od A 2.22.168 do A 4.448.333,
Andrzej Wernicke — 2.224,167 akcji imiennych serii A o numerach od A 4.448.334 do A 6.672.500.

Il. Firma i Siedziba. Czas Trwania

§2.
Firma spotki brzmi: INDOS Spétka Akcyjna.
1. Spodtka moze postugiwac sie skrétem: INDOS S. A.
2. Siedzibg Spotki jest miasto Chorzéw.
3. Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
4. Spétka moze tworzy¢ oddziaty, filie i przedstawicielstwa w kraju i za granica, a takze uczestniczy¢ w
innych spotkach w kraju i za granica.

5. Czas trwania spotki nie jest oznaczony.

-
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10.

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.
19.

20.
21.
22.

Przedmiot dziatalnosci spotki

§3.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
PKD 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
PKD 64.30.Z Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
PKD 66.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,
PKD: 66.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami,
PKD 82.20.Z Dziatalnos¢ centréw telefonicznych ( call center),
PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
PKD 64.91.Z Leasing finansowy,
PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytéw,
PKD 41.10.Z Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych,
PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
PKD: 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,
PKD 74 Pozostata dziatalnos¢ Profesjonalna, Naukowa i Techniczna,
PKD 82.91.Z Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,
PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana,
PKD: 85.59 Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
PKD 58.1Wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziatalnos¢ wydawnicza, z wytgczeniem
w zakresie oprogramowania,
PKD 96.09.Z Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 80.30.Z Dziatalnos¢ detektywistyczna.
PKD 69.20.Z Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe Il. Dziatalnos¢, dla
wykonywania ktdrej wymagane jest uzyskanie koncesji, zezwolen lub spetnianie innych wymogéw

przewidzianych prawem, wykonywana bedzie po ich uzyskaniu lub spetnieniu.
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Iv. Kapitat zaktadowy Spotki

§4.

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 7 126 560 zt (stownie: siedem miliondw sto dwadziescia szes¢
tysiecy pieéset szesédziesiat ztotych) i dzieli sie na 7 126 560 (stownie: siedem milionéw sto
dwadziescia szesc tysiecy piecset szescdziesigt) akcji w tym:

a) 6 672.500 (stownie: sze$¢ miliondw szeééset siedemdziesigt dwa tysigce pieéset) akcji
imiennych serii A, o wartosci nominalnej po 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda, oznaczonych
numerami serii od 0000001 do 6672500.

b) 454 060 (stownie: czterysta piecdziesigt cztery tysigce sze$cédziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, o wartosci nominalnej po 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda, oznaczonych
numerami serii od 000001 do 454060.

2. Kapitat zaktadowy Spotki pokryty zostat w catosci w postaci majatku Spotki przeksztatcanej —
»INDOS"” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chorzowie.

3. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na Walnym Zgromadzeniu
na jedng akcje przypadajg dwa gtosy.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyiszony w drodze emisji nowych akcji albo w drodze
podwyzszenia warto$ci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akgji.

5. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokryty wktadem pienieznym lub wktadem niepienieznym aportem
albo w jeden i drugi sposéb tgcznie.

6. Spodtka moze emitowac akcje na okaziciela albo akcje imienne.

7. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§4a

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki przez emisje nowych akcji o
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 5.004.375,00 zt, w drodze jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji
w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do Krajowego
Rejestru Sgdowego zmiany Statutu przewidujacej upowaznienie do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

3. Zazgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w
czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

4. Z zastrzezeniem ust. 6, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej Zarzad jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyziszeniem kapitatu

zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest upowazniony do:
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a) ustalenia ceny emisyjnej akcji po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorcze na jej
wysokosé,

b) okreslania innych warunkéw emisji akcji w tym daty (dat), od ktérej akcje bedg uczestniczyc
w dywidendzie,

c) ustalania zasad, podejmowania uchwat, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie emisji i
proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej,

d) zawierania umow o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowg lub innych umodéw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akgji,

e) podejmowania uchwat, sktadania wnioskéw, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie
dematerializacji akcji, w tym zawierania umow z Krajowym Depozytem
Papierdw Wartosciowych S.A. o rejestracje akgji,

f) podejmowania uchwat, sktadania wnioskéw oraz wykonywania innych dziatan w sprawie
ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
,NewConnect” prowadzonym przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

5. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za wktady pieniezne lub
niepieniezne.

6. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne, zawarcia umowy o subemisje
inwestycyjng, subemisje ustugowa lub innych uméw zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji,

wymagajg zgody Rady Nadzorcze;j.

§5
1. Akcje Spétki mogg by¢ umorzone za zgodg Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke
(umorzenie dobrowolne).

2. Szczegoétowe warunkiitryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§6
Spdtka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze emitowac obligacje zamienne na akcje

Spotki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spotka moze emitowac warranty subskrypcyjne.

V. Organy Spotki

8§87
Organami Spofki sa:
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
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C) Walne Zgromadzenie.

Zarzad

§8
1. Zarzad sktada sie z 1 (jednej) do 5 (pieciu) oséb powotywanych przez Rade Nadzorczg na wspdlng
kadencje wynoszacg 3 (trzy) lata. Cztonkdéw Zarzadu powotanych przy przeksztatceniu Spoétki
»INDOS” Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjng powotuje Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdéw, ustalajac liczbe cztonkéw i ich funkcje.
2. Jednemu z powotanych cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza powierza funkcje Prezesa Zarzadu i

Wiceprezesa Zarzadu .

§9
1. Zarzad Spoiki kieruje dziatalnoscig Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy
tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.
3. W razie powofania prokurenta lub prokurentéw, prokurent bedzie uprawniony do reprezentacji

spotki tgcznie z cztonkiem zarzadu lub tgcznie z innym prokurentem.

§10

1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje
prace cztonkéw Zarzadu a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W przypadku
rownosci gtoséw podczas gtosowania na posiedzeniu Zarzadu, gtos Prezesa Zarzadu decyduje o
wyniku gtosowania.

2. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade
Nadzorcza.

3. W sprawach nie przekraczajacych zakresu zwyktego zarzadu kazdy z cztonkéw Zarzadu moze
samodzielnie prowadzié sprawy Spotki. Uchwaty Zarzadu zapadajg w sprawach przekraczajgcych

zwykty zarzad a takze w kazdej sprawie, gdy zazgda tego chociazby jeden cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

§11
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) cztonkdéw powotywanych na okres
wspolnej kadencji trwajgcej 5 (pieé) lat. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z zapisami

poprzedniego zdania ustala Walne Zgromadzenie, przy czym cztonkéw Rady Nadzorczej

Strona |56



*i“bO) MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

powotanych przy przeksztatceniu Spoétki ,INDOS” Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w
spotke akcyjng powotuje Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw. Liczbe Cztonkéw Rady
Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej bedg powotywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Dokonujac wyboru cztonkédw Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie wskazuje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej.

4. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
na termin przypadajacy najdalej na dwa tygodnie liczgc od dnia powotania Rady Nadzorczej nowej
kadencji.

5. Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i Sekretarza
Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji.

6. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ wybrany na dalsze kadencje.

7. Cztonek Rady Nadzorczej mozie w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywane] funkcji.
Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Zarzadowi. W przypadku ztozenia rezygnacji przez
cztonka Rady Nadzorczej albo wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej z innej przyczyny
Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia sktadu osobowego Rady
Nadzorczej. Do chwili uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej Rada dziata w sktadzie uszczuplonym,
z tym ze jezeli liczebno$¢ Rady Nadzorczej spadnie ponizej 3 (trzech) oséb Rada Nadzorcza traci

zdolnos¢ do podejmowania uchwat.

§12

1. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin. Regulamin Rady Nadzorczej
zatwierdza Walne Zgromadzenie

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w
roku obrotowym. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej w formie
pisemnej, podajgc proponowany porzgdek obrad oraz projekty uchwat. Zawiadomienie o zwotaniu
posiedzenia Rady Nadzorczej powinno by¢ rozestane wszystkim cztonkom Rady przesytka
polecong, co najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia. Zawiadomienia mogg by¢ w
miejsce przesytki poleconej rozsytane pocztg elektroniczng (jezeli cztonek Rady wyrazit na to
uprzednio zgode na piSmie) na adresy wskazane Przewodniczgcemu Rady przez pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zgdac zwotania posiedzenia
Rady Nadzorczej podajgc proponowany porzgdek obrad. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w
razie jego nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z nim, Zastepca Przewodniczgcego, zwotuje
posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie
pdzniej niz dwadziescia jeden dni od uptywu tego dwutygodniowego terminu.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw w obecnosci przynajmniej

potowy cztonkdw Rady. W razie rdwnosci gtosow przewaza gtos Przewodniczgcego Rady.
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4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odbyc¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie
wyrazg na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy na
lisScie obecnosci. Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad podjg¢ nie mozna, chyba
Ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie
sprzeciwu.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swdj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 388 § 2 i 4 Kodeksu
spotek handlowych.

6. Z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spétek handlowych Rada Nadzorcza moze podejmowad
uchwaty w trybie obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia posiedzenia. Za date podjecia
uchwaty uwaza sie wéwczas date otrzymania przez Przewodniczgcego Rady uchwaty podpisanej
przez wszystkich cztonkdédw Rady Nadzorczej biorgcych udziat w gtosowaniu wraz z zaznaczeniem,
czy dany cztonek Rady gtosuje za, przeciw, czy tez wstrzymuje sie od gtosu. Przewodniczacy Rady
rozsyta wszystkim cztonkom Rady projekt uchwaty przesytka polecong albo pocztg elektroniczng
(jezeli cztonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na pismie) wraz z informacjg, ze bedzie
oczekiwat na odestanie podpisanej uchwaty w ciggu czternastu dni od daty rozestania projektu
uchwaty.

7. Zzastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spétek handlowych Rada Nadzorcza moze takze podejmowacd
uchwaty bez wyznaczenia posiedzenia przy wykorzystaniu Srodkéow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ (Srodkow telekomunikacyjnych — telefon, telekonferencja,
poczta elektroniczna, itp. Srodki techniczne) pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty stosownie do ust. 6 i wyrazili zgode na
udziat w podjeciu uchwaty przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Uchwata w powyzszym trybie jest podejmowana w ten sposdb, ze Przewodniczgcy Rady
komunikuje sie po kolei badZ jednoczesnie (telekonferencja) z wszystkimi pozostatymi cztonkami
Rady i przedstawia im projekt uchwaty, uzyskuje zgody cztonkéw Rady Nadzorczej na udziat w
podjeciu uchwaty przy wykorzystaniu srodkédw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢
a nastepnie oczekuje na oddanie przez poszczegdlnych cztonkéw Rady gtosu w sprawie uchwaty za
posrednictwem ustalonego srodka telekomunikacyjnego przez wskazany przez siebie okres czasu,
ktory nie moze byé krétszy niz 15 minut liczac od momentu przedstawienia danemu cztonkowi
Rady tresci projektu uchwaty; nie oddanie gtosu w wyznaczonym okresie czasu jest jednoznaczne
z wstrzymaniem sie od gtosu. Z przebiegu gtosowania w powyzej opisanym trybie Przewodniczacy
Rady sporzadza protokodt, ktéry podpisujg biorgcy udziat w gtosowaniu cztonkowie Rady na

najblizszym posiedzeniu.
§13
1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
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2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy oprdcz innych spraw wskazanych w kodeksie spotek
handlowych oraz niniejszym Statucie:

a) dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz jego wnioskdw co do podziatu zyskéw i pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,

b) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzgdu oraz zawieszanie ich w czynnosciach, a takze
ustanowienie albo odwotanie prokurenta

c) ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu, a takze wyrazenie zgody na
zasady i wysoko$é wynagrodzenia prokurenta

d) wyrazanie zgody na inne niz z tytutu wynagrodzenia za prace Swiadczenia przez
Spotke na rzecz cztonkdw Zarzgdu lub prokurentow,

e) zawieranie umow pomiedzy Spdtka a cztonkami Zarzagdu; w umowie o prace z cztonkiem
Zarzadu albo w innej umowie, na podstawie ktdrej cztonek Zarzadu swiadczy prace dla Spoétki
reprezentuje Spotke Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo inny cztonek Rady Nadzorczej
upowazniony do tego uchwatg Rady — w tym samym trybie sktadane sg oswiadczenia woli
Spoétki wynikajace z wykonywania badz dotyczace rozwigzania takich uméw,

f)  wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
Spotki,

g) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spoétki,

h) - skreslony

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej nie nalezy wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spoétke
nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu lub udziatu w nieruchomosci i w prawie
uzytkowania wieczystego gruntu.

4. W sprawach dotyczacych go osobiscie badZz majatkowo cztonek Rady Nadzorczej nie moze

gtosowac.

§14
1. Wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej, w tym takze cztonka Rady Nadzorczej, ktéremu Rada
powierzyta osobiste wykonywanie okreslonych funkcji nadzorczych, ustala Walne Zgromadzenie.
2. Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu,
zamiast wynagrodzenia za petnienie funkcji cztonka rady nadzorczej, otrzymuje wynagrodzenie w
wysokosci przewidzianej dla cztonka Zarzadu, ktdrego obowigzki petni na podstawie delegacji Rady

Nadzorczej.

Strona |59



*i“bO) MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Walne Zgromadzenie

§15

1. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Chorzowie, Katowicach, Siemianowicach Slaskich lub
w Warszawie.

2. Zwotanie Walnego Zgromadzenia nastepuje w trybie okreslonym przepisami prawa. Walne
zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita
wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam sposdb, jak
zwotanie nie pdzniej niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem. Odwotanie
Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za
zgodg wnioskodawcéw.

3. Zmiana terminu odbycia walnego zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego

odwotanie, choc¢by proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

§16
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W
przypadku, gdy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie
wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu badz
osobe przez niego wskazang, a w braku i tych osdb przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujgca
Akcjonariusza posiadajgcego najwyzszy procent akcji w kapitale zaktadowym Spoétki obecnego na

Walnym Zgromadzeniu.

§17
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci podejmowanie uchwat w sprawach:

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki w ubiegtym roku obrotowym,

b) podziatu zysku albo pokrycia straty,

c) udzielenia cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

d) tworzenia i znoszenia kapitatéw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich
przeznaczenia,

e) postanowien dotyczgcych roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

f) powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

g) powotania i odwotania likwidatorow,

h) ustalenia wynagrodzenia dla cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki,

i) skreslony,
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j)  skreslony,
k) wprowadzenia akcji Spotki do zorganizowanego systemu obrotu papierami wartoSciowymi.

2. Oprécz spraw wymienionych w ust.1 uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okreslone w przepisach prawa i niniejszym Statucie.

3. Nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu lub udziatu
w nieruchomosci i w prawie uzytkowania wieczystego gruntu nie wymaga uchwaty Walnego

Zgromadzenia.

VI. Gospodarka spotki. Rachunkowos¢ spotki

§18
Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na

koniec roku obrotowego, na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych.

§19

Spétka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa sie
8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, dopodki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 (jednej
trzeciej) kapitatu zaktadowego.

1. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitatdw na pokrycie szczegdlnych

strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe).
2. Sposdb wykorzystania kapitatéw rezerwowych okresla Zarzad.
3. Walne Zgromadzenie moze wytgczy¢ osiggniety przez Spotke zysk od podziatu i przeznaczy¢ go na

kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy lub inne fundusze celowe lub tez inny dopuszczalny cel.

§20

1. Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.

2. Spétka zobowigzana jest udostepni¢ Akcjonariuszom najpdzniej 15 (pietnascie) dni przed
terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spoétki,
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, opinie wraz z raportem biegtego rewidenta oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej zawierajagce wyniki oceny sprawozdania finansowego i
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki. Wymienione dokumenty zostang udostepnione

Akcjonariuszom poprzez ich wytozenie do wgladu w siedzibie Spotki.
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5.3.Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwata nr 1
Zarzadu INDOS S.A, z siedzibg w Chorzowie
z dnia 05 pazdziernika 2017 r.

w sprawie Programu Emisji Obligacji

Zarzad spdtki dziatajace] pod firma INDOS Spétka Akcyjna z siedzibq w Chorzowie, przy ul. Koéciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zaktadowy:
7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajac w oparciu o ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.
U.z 2015 r,, poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), podejmuje uchwate o nastepujacej treéci:

§1.

1. Obligacje beda emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegélnosci przepiséw
Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjgtej przez Zarzad Spotki.

2. Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

3. Program moze byC realizowany do 31 grudnia 2022 r., z zastrzezeniem motzliwosci jego przedtuzenia
przy zachowaniu wskainikéw relacji wartoci zabezpieczeh do salda obligacji okreélanych
w warunkach emisji poszczegdlnych istniejacych i emitowanych serii obligacji,

4. taczna wielkos¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie "wigksza
niz 50.000.000 zt (pigcdziesigt milionéw zlotych), z zastrzeiec;iem mozliwosci jej zwiekszenia przy
zachowaniu wskaZnikéw relacji wartoéci zabezpieczer do salda obligacji okreélanych w warunkach
emisji poszczegdlnych istniejacych i emitowanych serii obligacji.

5. Obligacje moga by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta publiczna)
lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (emisja niepubliczna).

6. Obligacje bedg emitowane jako obligacje zwykie na okaziciela, nie majace formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1636 ze zm.).

7. Obligacje mogq by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

8. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji beda zabezpieczone réwnorzednie w stosunku
do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji wramach Programu Emisji i beda

obejmowac:
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a. zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnosciach Spétki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow

2wigzane z tym rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym skiadzie skfadajacy sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu:

(i) pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci

gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spétke jako faktora,

stanowiacy zbiér praw bedacy catoscia gospodarcza, choéby jego skiad byt zmienny

w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow

(.. Dz.U.z 2017 r. poz. 1278 ze zm.).

iii. wierzytelnoSciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.

b. Rachunek escrow.

2. Obligacje poszczegélnych serii moga byé wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczesnie.

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Podpis:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis:

Imig i nazwisko:

Stanowisko:

§2.

A

el i Podpis:
Ireneusz Glensd(yk Imig i nazwisko:
Prezes Zarzadu Stanowisko:

[

MMA

IENCANN Podpis:

Katarzzna Sokofa

Cztonek Zarzadu

Imig i nazwisko:

Stanowisko:

AM

Wiceprezes Zarzadu

_ -1

oyl —

,
Witold PrzyLy!a {

Cztonek Zarzadu
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Uchwata nr 2
Zarzadu INDOS S.A, z siedzibg w Chorzowie

z dnia 5 pafdziernika 2017 r.

w sprawie emisji obligacji serii oznaczonej literg ,,K1” w ramach Programu Emisji

Zarzad spotki dziatajacej pod firmg INDOS Spdtka Akcyjna z siedzibq w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zaktadowy:
7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajac w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.
U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), na podstawie wtasnej uchwaty nr 1 z dnia
5 pazdziernika 2017 r. w sprawie programu emisji obligacji (,Program Emisji”) podejmuje uchwate

0 nastepujacej tresci:

§1.

1. Spdtka w ramach Programu Emisji wyemituje nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ,K1” (,Obligacje”), o jednostkowe]
wartosci nominalnej w wysokosci 100,00 (sto) ztotych i tacznej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji do 15.000.000 (pigtnascie milionéw) ztotych.

2. Cena emisyjna Obligacji bedzie réwna 100,00 (sto) ztotych.

3. Obligacje zostang wykupione po uptywie 3 (trzy) lat.

4. Zabezpieczenia Obligacji zabezpiecza¢ bedg réwniez wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii obligacji
w ramach Programu Emisji na warunkach réwnorzednych do Obligacji i zostang ustanowione
po wydaniu Obligacji (po zarejestrowaniu Obligacji w depozycie przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych (,,KDPW”) i bedg obejmowac:

a. zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnodciach Spotki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym skiadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu:
(i) pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci
gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spétke jako faktora,
stanowiacy zbiér praw bedacy catoscia gospodarczg, chocby jego sklad byl zmienny
w rozumieniu art. 7 ust., 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(t.j. Dz.U. 2 2017 r. poz. 1278 ze zm.).

iii. wierzytelnosciach Spotki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.
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b. Rachunek escrow.

5. Obligacje beda oprocentowane wedfug stawki w skali roku w wysokosci réwnej stopie bazowej
WIBOR 3M powiekszonej o marzg w wysokosci 4,8% lub 4,9 % lub 5,0 % (ostatecznie, ktdra zostanie
okreélona przez Zarzad, zwazywszy na wysoko$¢ marzy wskazywanej przez subskrybentéw
w formularzach zapisu, najpézniej na trzy dni robocze poprzedzajace rejestracje obligacji serii K1
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW) a odsetki wyplacane beda
co 3 miesigce.

6. Obligacje zostang wydane na drodze rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW na zasadach okreslonych w warunkach emisji Obligacji.

7. Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 adresatéw w trybie
okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje bedg emitowane jako papiery wartoéciowe niemajace formy dokumentu.
Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gietda Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. i/-lub BondSpot S.A.

52
1. Szczegdtowe warunki emisji i warunki oferty Obligacji Okreslone w Propozycji Nabycia i Warunkach

Emisji Obligacji.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

/
Podpis: G- \ Podpis: // ///
{ v
Imie i nazwisko: Ireneusz Glensczyk Imie i nazwisko: AnAujWEﬁ:ic/ke //
Stanowisko: Prezes Zarzadu \ Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
\

WA "N
Podpis: Podpis: €7 e
Imie i nazwisko: Katanl/na Sokota Imig i nazwisko:  Witold Pléybv(a
Stanowisko: Czfonek Zarzadu Stanowisko: Czlonek Zarzadu
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5.4.Warunki Emisji Obligacji

ZAtACZNIKNR 1

DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGAC)I SERII K1 EMITOWANYCH PRZEZ INDOS S.A. Z SIEDZIBA
W CHORZOWIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII K1
EMITOWANYCH PRZEZ:
INDOS S.A.

Z SIEDZIBA W CHORZOWIE
(tekst jednolity)
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta

i obligatariuszy wynikajgce z obligacji, ktdrych emitentem jest spétka pod firma:

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.
1.6.
1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

INDOS spétka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzéow, wpisang
do rejestru  przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000343763, NIP 6272351283, REGON 276591100 o optaconym w catosci kapitale zaktadowym
wynoszgcym 7.126.560,00 PLN w petni optacony (dalej zwana: ,, Emitentem”).

Definicje

»2Administrator Zabezpieczen” lub ,Administrator Zastawu” lub ,,ADP” oznacza spotke ADP
Popiotek, Adwokaci i Doradcy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych spdtka komandytowa
z siedzibg w Katowicach, adres: Podchorgzych 1, 40-043 Katowic, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschdd
w Katowicach pod numerem KRS: 0000138418, NIP: 9542252731, REGON: 276157667, petniagca
funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen
w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego 1, (ii) Zastawu Rejestrowego 2 oraz (iii) Zastawu
Rejestrowego 3, oraz funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy
o Obligacjach dla zabezpieczen w postaci: (i) Rachunek Escrow oraz (ii) Oswiadczenia o poddaniu
sie egzekucji;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza spotke Michael / Strom Dom Maklerski spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie;

,Bank” oznacza Bank PKO BP S.A.;

»,Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.;

»,BondSpot” oznacza spdtke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

»,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji K1 okreslong w pkt 6.2 Warunkdw Emisji;
,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje K1;

,Dtug Netto” oznacza sume Zobowigzann Finansowych Emitenta, wykazanych w ostatnim
opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, pomniejszong o wykazane w tym
sprawozdaniu Srodki pieniezne

»,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji K1 dzien, w ktérym po raz pierwszy
prawa z takiej Obligacji K1 zostang zarejestrowane w Depozycie;

»,Dzien Platnosci” oznacza kaidy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu Ilub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»,Dzien Pfatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzied danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;
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1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.
1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.
1.29.

1.30.

1.31.
1.32.

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos¢
operacyjng;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szdsty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub
odpowiedni dzien, ktdry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien,
w ktdrym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji K1, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji K1 w Dniu Ptatnosci;

»,Dzien Wczes$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;
»,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji;

»Emisja" oznacza emisje Obligacji K1;

»Formularz” oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji Nabycia
i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji K1;

»GPW"” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;
»,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Emitenta” oznacza odpowiednio Emitenta i grupe
kapitatowg Emitenta w rozumieniu stosowanych standardéw rachunkowosci, w przypadku
gdyby Emitent zaczat jg tworzy¢;

,Kapitat Wtasny” oznacza tgczng wartosc kapitatow wiasnych Emitenta okreslang kazdorazowo
na podstawie sprawozdania finansowego;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktdrym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy
o Obrocie;

»Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1822 ze zm.);

»,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek
handlowych (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1577 ze zm.);

»,Maksymalny Poziom Zadtuzenia” oznacza Wskaznik Zadtuzenia wynoszacy 250%

»,Marza” oznacza 4,8 punktéw procentowych w skali roku;

»Nalezno$¢ Gtéwna" oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji K1;
»Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane
sg Obligacje K1 lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji K1 zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym,;

,Obligacje K1” oznacza pierwszg emisje obligacji na podstawie Warunkéw1.30.1. Emisji w
ramach Programu Emisji;

,,Obligacje” oznacza wszystkie wyemitowane obligacje w ramach Programu Emisji;

,0dsetki", ,,Oprocentowanie" oznacza Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 16 Warunkéw Emisji;
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1.33. ,,Podmiot Powigzany” oznacza podmiot powigzany z Emitentem zgodnie z definicjg zawarta
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci
24 — Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych);

1.34. ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje K1;

1.35. ,,Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy
czym funkcje Posrednika Technicznego petni¢ bedzie Michael/Strom Dom Maklerski spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie.;

1.36. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. z 2015 r. poz. 978);

1.37. ,Program Emisji” oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwatg Zarzadu
Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r., w ramach ktdrego emitowane sg Obligacje K1;

1.38. ,,Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta niewigzgcg propozycje nabycia Obligac;ji
K1, o ktérej mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

1.39. ,,Przedmiot Zastawu 1” oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajgce z Umowy Escrow zwigzane
z Rachunkiem Escrow;

1.40. ,,Przedmiot Zastawu 2” oznacza zbiér o zmiennym sktadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci
aktualnych i przysztych z tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzonej
przez niego dziatalnosci gospodarczej oraz (ii) umow faktoringowych zawartych przez Emitenta
jako faktora, stanowigcy zbiér praw bedacy catoscig gospodarczg, choéby jego sktad byt zmienny
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

1.41. ,Przedmiot Zastawu 3” oznacza wierzytelno$ci Emitenta wynikajgce z umowy o prowadzenie
rachunku bankowego zwigzane z Rachunkiem Operacyjnym;

1.42. ,,Rachunek Escrow” oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198
prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie Umowy Escrow;

1.43. , Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.44. ,Rachunek Operacyjny” oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575
9230 prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie umowy o prowadzenie rachunku
bankowego;

1.45. ,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.46. ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.47. ,Raport Biezacy” oznacza raport biezacy, o ktérym mowa w Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

1.48. ,Raport Roczny” oznacza raport roczny, o ktdrym mowa w zatgczniku Nr 3 do Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu;
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1.49.

1.50.

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

1.57.

1.58.

1.59.

1.60.

1.61.

1.62.

1.63.

1.64.

1.65.

»Regulacje KDPW"” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

»Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub Gietde
Papieréw Wartosciowych S.A. lub ich nastepcéw prawnych;

,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.2 Warunkéw Emisji;

»Subskrybent" oznacza podmiot, ktory przyjat Propozycje Nabycia;

»,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

»,Umowa Escrow” oznacza zawartg dnia 10 pazdziernika 2017 r. pomiedzy Emitentem, Bankiem,
i ADP umowe rachunku rozliczeh warunkowych - escrow, na podstawie ktérej Bank otworzyt i
prowadzi Rachunek Escrow;

,Umowa o Ustanowieniu Administratora” oznacza umowe o ustanowienie administratora
zastawu oraz administratora zabezpieczen dla Programu Emisji, na podstawie ktdrej ADP zostat
ustanowiony Administratorem Zastawu i Administratorem Zabezpieczen;

,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015
r., poz. 238 ze zm.);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz. 1636 ze zm.);

,2Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz. 1639);

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.
U.z 2016 r. poz. 1047 ze zm.);

,Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (tj.: Dz.U. z 2017 r. poz. 1278 ze zm.);

»,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;
»Wierzytelnosci” oznacza wierzytelnosci wchodzace w sktad Przedmiotu Zastawu 2;

»Wskaznik Nadzabezpieczenia” oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkéw
Emisji;

»Wskaznik Zadtuzenia” oznacza wskaznik zadtuzenia Emitenta obliczony na podstawie ostatnich
opublikowanych sprawozdan finansowych Emitenta, jako stosunek Dtugu Netto do Kapitatow
Wtasnych, wyrazony w wartosciach procentowych;

»WZRT” oznacza spotke WZRT-Pdtnoc Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Zgierzu, ul. Dtuga, nr 44/46, lok. 19, 95-100 Zgierz, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
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1.66.

1.67.

1.68.

2.2.

5.2.

w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem KRS 0000273926, NIP 5832972868, REGON 220371358;

»Zgromadzenie  Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane

i przeprowadzane zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

»,Zobowigzania Finansowe” oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosci

bilansowych, w szczegdlnosci wynikajgcych z umoéw pozyczki, kredytu, obligacji, innych dtuznych

papieréw wartosciowych, uméw leasingu finansowego, umoéw faktoringu odwrotnego,

okreslang kazdorazowo na podstawie, pétrocznego lub rocznego Sprawozdania Finansowego;

przy czym dla unikniecia watpliwosci za Zobowigzania Finansowe nie beda uznawane

zobowigzania handlowe wynikajace z prowadzone]j przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy

Kapitatowej Emitenta dziatalnos$ci gospodarczej (tzw. ,kredyt kupiecki”);

»Zadanie Wczesniejszego Wykupu” oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji K1 ztozone

Emitentowi przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia.

Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

Kazda Obligacja K1 jest dtuznym papierem warto$ciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie

majgcym postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, ktérym Emitent

stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia

Swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam

okreslonych.

Prawa z Obligacji K1 powstajg z chwila dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji K1

na Rachunku Papierow Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i beda przystugiwa¢ osobom

bedacym posiadaczami Rachunku Papieréw Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez

posiadacza Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji K1.

Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji K1 nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepisow Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 paZdziernika 2017 r. w przedmiocie
ustanowienia | Programu Emisji Obligacji,

3.1.3. Uchwaty nr 2 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w przedmiocie emisji
obligacji serii K1,

Seria Obligacji

Obligacje K1 emitowane sg w serii oznaczonej literg K1.

Cel emisji i wykorzystanie sSrodkow z emisji Obligacji

Celem emisji Obligacji K1 jest finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitenta w zakresie

ustug faktoringowych i pozyczek oraz sptata obligacji serii I.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji K1 w nastepujacej kolejnosci Oferujacy przeleje:
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(a) na rachunek bankowy Emitenta w terminie 1 (jednego) Dnia Roboczego od Dnia Emisji kwote
stanowigcy nadwyzke ponad kwote niezbedng do wykupu obligacji serii | (nalezno$¢ gtéwna
wraz z odsetkami) pomniejszong o nalezne wynagrodzenie Oferujgcego;

(b) na rachunek bankowy wskazany przez KDPW - kwote niezbedng do wykupu obligacji serii |
(naleznos¢ gtéwna wraz z odsetkami), nie pdzniej niz do godziny 11:30 dnia 31 pazdziernika 2017
r.;

6. Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna

6.1. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji K1 wynosi 100,00 (sto) ztotych.

6.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji K1 wynosi 100,00 (sto) ztotych.

7. Wielkos$¢ Emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) Obligacji K1 o tgcznej
wartosci nominalnej do 15.000.000 (pietnascie milionow) ztotych.

8. Prég emisji
Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

9. Tryb Emisji

9.1. Obligacje K1 emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

9.2. Nabycie Obligacji K1 od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji K1
przez KDPW na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika
Technicznego (w przypadku Emitenta oraz Klientéw Indywidualnych) oraz Podmioty Prowadzace
Rachunek (w przypadku Klientéw Instytucjonalnych) w sposéb okreslony w § 11 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW.

10. Zbywalnos¢ Obligacji

10.1. Obligacje K1 sg zbywalne.

10.2. Przenoszenie praw z Obligacji K1 bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW.

10.3. Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji K1 do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

11. Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i oswiadczenia.

11.1. Obligacje K1 wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status
papieréw wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia Obligacji K1 zabezpiecza¢ beda
rowniez wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii Obligacji na warunkach réwnorzednych
do Obligacji K1 i zostang ustanowione po wydaniu Obligacji (po zarejestrowaniu Obligacji w
Depozycie przez KDPW) i bedg obejmowac:

11.1.1. zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (,,Zastaw Rejestrowy 1”),
11.1.2. zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 2 (,,Zastaw Rejestrowy 2”),
11.1.3. zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 3 (,,Zastaw Rejestrowy 3”),
dalej tacznie zwane ,,Zastawami Rejestrowymi”

11.1.4. Rachunek Escrow.
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11.2. Zastaw Rejestrowy

11.2.1. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowy zastawu w zakresie kazdego
z Zastawow Rejestrowych. Wnioski o wpis kazdego z Zastawdéw Rejestrowych zostang
ztozone do wtasciwego sgdu w terminie do dnia 7 listopada 2017 roku.

11.2.2. Ustanowienie Zastawow Rejestrowych (to jest wpisanie do rejestru z najwyiszym
pierwszenstwem) nastgpi w terminie do dnia 31 stycznia 2018 r.

11.2.3. Zastawy Rejestrowe zostang ustanowione:
11.2.3.1 z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,
11.2.3.2 do najwyziszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 75 min zf, tj. 150% wartosci

Programu Emisji.
11.2.4. Zaspokojenie z:
11.2.4.1 Przedmiotu Zastawu 1 i 3 bedzie mogto nastgpic
(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktéry mowa w art.
21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(ii) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 1 i 3 na wifasnosé, o ktorym
mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
11.2.4.2 Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastgpic:
(i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa
w art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(ii) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 2 na witasnosé, o ktérym mowa
w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(iii) poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu 2 w drodze przetargu
publicznego, o ktérym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

11.2.5. Zgodnie z wycenami stanowigcymi zatgcznik do Warunkédw Emisji sporzadzone przez
biegtego rewidenta, ktérego wybor jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi
okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wycen, zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznosé¢ wobec
Emitenta, wartosc:
11.2.5.1 Przedmiotu Zastawu 1 wynosi 100,00 zt,
11.2.5.2 Przedmiotu Zastawu 2 wynosi 31.158.300,00 zt,
11.2.5.3 Przedmiotu Zastawu 3 wynosi 1.900,00 zi,

11.2.6. Do Dnia Emisji, Emitent ztozy na rzecz ADP jako odpowiednio Administratora Zastawu
lub Administratora Zabezpieczen o$wiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 §
1 pkt 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu notarialnego do kwoty
rownej najwyzszej sumie zabezpieczenia, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli
wykonalnosci, ktéremu odpowiednio Administrator Zastawu i Administrator
Zabezpieczen bedzie mdgt wystgpi¢ do dnia 31 pazdziernika 2021 r.

Strona |73



*i“bO) MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

11.3. Rachunek Escrow

11.3.1.

11.3.2.

11.3.3.

Emitent zobowigzuje sie spowodowaé, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem

zaspokojenia  Wierzytelnosci wskazanych ponizej, beda wptacane wylacznie

na Rachunek Escrow na nastepujgcych zasadach:

e  wszystkie umowy faktoringu bez wzgledu na ich rodzaj, zawarte po Dniu Emisji bedg
wskazywac Rachunek Escrow jako rachunek do sptaty zobowigzan,

e po dniu 30 maja 2018 r. wszystkie umowy faktoringu zawarte do Dnia Emisji
wiacznie, w ramach ktérych dojdzie do wykupu co najmniej 1 faktury po dniu
30 maja 2018 r. beda wskazywa¢ Rachunek Escrow jako rachunek do sptaty
zobowigzan,

. w przypadku uméw faktoringowych zawartych do Dnia Emisji wtgcznie, w ramach
ktdrych nie dojdzie do wykupu ani jednej faktury po dniu 30 maja 2018 r. nie jest
wymagana zmiana rachunku do sptaty zobowigzan na Rachunek Escrow,

° umowy pozyczki zawarte po Dniu Emisji, jak i umowy pozyczki zawarte przed Dniem
Emisji i aneksowane po Dniu Emisji w zakresie odroczenia terminu pfatnosci bedg
wskazywaé Rachunek Escrow jako rachunek do sptaty pozyczek,

. w przypadku uméw pozyczek zawartych przed Dniem Emisji nie jest wymagane ich
aneksowanie w zakresie wskazania Rachunku Escrow do sptaty.

° wptaty na zaspokojenie Wierzytelnosci dokonane wbrew powyiszym
postanowieniom w sposéb inny niz na Rachunek Escrow, Emitent w terminie 7 dni
od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkow zobowigzany jest wptacic
je na Rachunek Escrow.

Z zastrzezeniem pkt 11.3.3., 11.3.4. i 11.3.5. Emitent swobodnie dysponuje Srodkami

znajdujacymi sie na Rachunku Escrow.

W  przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu

okreslonego w pkt. 14.5.11 Warunkdéw Emisji, Administrator Zabezpieczenn zobowigzany

bedzie niezwtocznie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku

Escrow w ten sposéb, ze obcigzenia moga by¢ dokonane tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

° biezgce wydatki Spotki do tagcznej kwoty 250 tys. zt,

° wykupowanie faktur od podmiotdw niepowigzanych, ktérych ptatnikami
sg podmioty niepowigzane;

. udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym,;

W przypadku, gdy Emitent przywrdci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia,

do poziomu nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkdéw Emisji, Administrator

Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszgca ograniczenie
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w dysponowaniu srodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi
na Rachunku Escrow, z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkdw Emisji.

11.3.4. W sytuacji wystapienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony w punkcie 14.5.11,
Administrator Zabezpieczerr, zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje
ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposéb, ze wyptaty mogg
by¢ prowadzone tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligaciji,

° do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spotki,

° wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami

sg podmioty niepowigzane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym,;
W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniata Podstawe Wczesniejszego
Wykupu, o ktérym mowa powyzej, przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne
zostang usuniete, tak jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo
uptynie termin na zlozenie przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego Wykupu
Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszaca
ograniczenie w dysponowaniu Srodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim,
zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

11.3.5. W przypadku otrzymania Zgdania Wcze$niejszego Wykupu Administrator Zabezpieczen
zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105%
wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zgdanie Wczeéniejszego Wykupu dotyczy.
Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych
srodkdw w celu obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat
blokady. W przypadku, gdy Emitent dokona wykupu objetej zgdaniem liczby Obligacji K1
lub Administrator ustali bezpodstawnos$¢ zgdania, Administrator Zabezpieczenia
niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku zwalniajgcg ograniczenie w dysponowaniu
srodkami pienieznymi zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

11.4. Wskaznik nadzabezpieczenia

11.4.1. Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji
wynosi 140%.
11.4.2. Warto$¢ Przedmiotdéw Zastawdw bedzie ustalana przez:
11.4.2.1 Emitenta wedtug stanu na ostatni dzien miesigca kalendarzowego w okresie
do Dnia Wykupu,
11.4.2.2 Biegtego Rewidenta wedtug stanu na ostatni dzied roku kalendarzowego
w okresie do Dnia Wykupu
- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt.

11.4.6 Warunkéw Emisji.
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11.4.3. Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujgcy 10% Obligacji K1 raz w danym roku
kalendarzowym, uzasadniajac pisemnie swéj wniosek majg prawo zgda¢ od Emitenta
zlecenia Biegtemu Rewidentowi dokonania wyceny przedmiotéw zabezpieczenia
wedtug stanu na koniec okreslonego w zgdaniu miesigca, ktéra to data korica danego
miesigca juz uptyneta. Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdch
miesiecy od daty zgdania, z zastrzezeniem zachowania terminu wynikajgcego z punkty
11.4.5.

11.4.4. Biegtym Rewidentem dokonujacym wyceny bedzie jeden z podmiotédw audytorskich,
ktdrego przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty kwote 1,5 min zt.

11.4.5. Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia bedzie
publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden)
dni od Dnia Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia, a w przypadku
rocznego oszacowania przez Biegtego Rewidenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia
bedzie publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie publikacji Raportu
Rocznego. W przypadku ponownej wyceny przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta
na wniosek Obligatariusza, Emitent zobowigzany jest opublikowaé na swoje]j stronie
internetowej wycene w terminie 1 (jeden) Dnia Roboczego od dnia przekazania
ponowne] wyceny przez Biegtego Rewidenta.

11.4.6. W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu
okreslonego w pkt. 14.5.11 Warunkdow Emisji, Emitent przywrdci go do wskazanego
poziomu, pierwsze miesieczne ustalenie Wartos¢ Przedmiotéw Zastawodw
potwierdzajgce prawidtowy poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie
przez Biegtego Rewidenta wybranego przez Emitenta zgodnie z pkt. 11.4.4. Warunkow
Emisji.

11.4.7. Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia poprzez
wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy Wartosé
Przedmiotu Zabezpieczenia oraz (ii) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu
obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartosci
Przedmiotéw Zabezpieczenia;

11.4.8. Dla celéw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Warto$¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia” bedzie ustalona wg nastepujgcej metodologii:

e  gotdéwka na Rachunku Escrow jako 140% salda,

e gotéwka na Rachunku Operacyjnym jako 140% salda, przy czym do wyliczenia
Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie warto$¢ salda nie wyzsza
niz 3 min zt;

e faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescig umow faktoringowych

(tj. z uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;
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e pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda
biezgcego;
e  pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.

11.5. Réwnorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpiecza¢ bedg wierzytelnosci z tytutu kolejnych
serii Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji K1, tj. z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach Emisji
dotyczacych wysokosci Wskaznika Nadzabezpieczenia.

12. Swiadczenia Emitenta

12.1. Emitent, na warunkach szczegdétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje
sie do spetnienia nastepujgcych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji K1 zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji oraz
12.1.2. zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.4 Warunkéw Emisji
12.1.3. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisji.

12.2. Emitent bedzie dokonywat sSwiadczenr, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazidego
Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW.

13.  Wykup Obligacji

13.1. Wykup Obligacji K1 nastgpi w dniu 27 pazdziernika 2020 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem
pkt. 13.2 Warunkdow Emisji.

13.2. Wykup Obligacji K1 moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkéw Emisji,
w ktérym Obligacje K1 stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wczesniejszego
Wykupu”):

13.2.1. na zadanie Obligatariusza lub
13.2.2. na zadanie Emitenta lub

13.3. Jezeli Dzienn Wykupu lub Dziern Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji K1 nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio
po Dniu Wykupu lub Dniu Wczes$niejszego Wykupu.

13.4. Wykup Obligacji K1 (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez
zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej,
powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie zpkt 16. Warunkéw Emisji oraz o premie
zdefiniowang w pkt. 15.1.4., w przypadku wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta.

13.5. Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje K1 podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji;
13.5.2. w przypadku potgczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia

formy prawnej, Obligacje K1 podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot,
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13.6.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji K1, zgodnie z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje K1 ulegajg umorzeniu.

Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji K1 tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.

Pisemne Zadanie Woczeéniejszego Wykupu Obligacji K1 powinno zostaé doreczone

przez Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw

Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje K1.

Emitent ma prawo zgdac przedstawienia swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu

potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji K1 przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania

wczesniejszego wykupu.

W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji K1, Obligacje K1 podlegajg, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi;

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci
lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji K1, nie krotszym niz 3 dni Obligatariusz
moze zgdaé wykupu Obligacji K1;

14.4.3. nie ustanowi zabezpieczen Obligacji K1 w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji
Obligacji K1, Obligacje K1 podlegajg, na zgdanie Obligatariuszy, natychmiastowemu
wykupowi.

W przypadku gdy wystgpi ktdorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy

Woczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych

przez Obligatariusza Obligacji K1, w terminie od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomic

o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 18.2 Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia,

w ktédrym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

Obligacje K1 wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia

ztozenia Zadanie Wczeéniejszego Wykupu, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza

Zadania Wczes$niejszego Wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczeéniejszego

Wykupu przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby Podstawa

Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb

przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1. Zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci

Podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozpoczeciu likwidacji Emitenta
lub podjeta zostanie przez upowazniony organ Emitenta decyzja o przeniesieniu

siedziby Emitenta za granice;
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Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(a) emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw prawa upadtosciowego
lub prawa restrukturyzacyjnego; lub
(b) emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢.

Niekorzystne transakcje

Emitent, w trakcie roku obrotowego dokona, w ramach pojedynczej transakc;ji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcji, zbycia lub innego rozporzadzenia
jakgkolwiek czescig swojego majatku, o wartosci przekraczajacej tgcznie 1 min z,
na warunkach razgco odbiegajacych od powszechnie obowigzujgcych w obrocie
gospodarczym, na niekorzys¢ Emitenta, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug
swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi
aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;

Wyptata dywidendy

W danym roku obrotowym bedzie mie¢ miejsce:

(a) wyptacenie przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy w wysokosci przekraczajacej 33 % zysku netto za poprzedni
rok obrotowy lub w wysokosci przekraczajgcej kwote 2,5 min zt;

(b) skup akcji wtasnych Emitenta za wynagrodzeniem; lub

(c) jakiekolwiek inne przekazanie srodkéw pienieznych akcjonariuszom Emitenta
w sposdb o zblizonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisanych w pkt. (a) i (b).

Wskaznik zadtuzenia

Wskaznik Zadtuzenia Emitenta przekroczy Maksymalny Poziom Zadtuzenia

Zobowigzania Finansowe

(@) Emitent nie dokona ptatnosci, w terminie wymagalnosci, z tytutu Zobowigzan
Finansowych na faczng lub pojedyncza kwote przekraczajaca 10 % Kapitatdéw
Witasnych, lub

(b) W wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 14.5.5 (a) Zobowigzania
Finansowe Emitenta na faczng lub pojedyncza kwote przekraczajagcg 10 %
Kapitatéw Wiasnych stang sie wymagalne i ptatne przed pierwotnym okresem
wymagalnosci.

Obcigzanie majatku

Emitent bez zgody Obligatariuszy obcigzy swdj majgtek celem udzielenia
Zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw nienalezgcych do grupy kapitatowej Emitenta
w tgcznej wartosci zabezpieczanych zobowigzan przekraczajgcej 2.000.000,00 (dwa

miliony) ztotych.

Rynek ASO
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14.5.9.

14.5.10.

14.5.11.

14.5.12.

14.5.13.

14.5.14.

Obligacje, po uprzednim wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, zostang
wycofane z obrotu na tym rynku przed Dniem Wykupu.

Limit koncentracji

Po Dniu Emisji taczne zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe w odniesieniu
do dowolnego podmiotu, powstate z tytutu dziatalnosci pozyczkowej lub dziatalnosci
faktoringowej Emitenta, przekroczy kwote stanowigcg 20% Kapitatéw Wtasnych.

W celu unikniecia watpliwosci do powyzszego limitu nie bedg wliczane zobowigzania
Emitenta wynikajace lub zwigzane z postepowaniem sgdowym prowadzonym wobec
WZRT i Banku Polska Kasa Opieki S.A.

Koncentracja na podmioty powigzane

Saldo naleznosci Emitenta (w tym z tytutu pozyczek, nabytych obligacji itp.) tgcznie
wobec wszystkich Podmiotéw Powigzanych przekroczy 20% Kapitatéw Wtasnych
Emitenta.

Naruszenie poziomu Wskaznika Nadzabezpieczenia

Warto$¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji
bedzie nizsza niz 140%.

Niewywigzanie sie z obowigzkéw informacyjnych

Emitent nie przedstawi w wymaganym terminie informacji, o ktérych mowa w pkt. 18.

Nieprzekazanie sSrodkéw na Rachunek Escrow

Srodki pieniezne z tytutu uméw pozyczek i faktoringowych nie beda wptacane
na Rachunek Escrow zgodnie z pkt. 11.3. Warunkdow Emisji, z zastrzezeniem,
iz nie bedzie stanowi¢ naruszenia nie przekazanie srodkow pienieznych w wysokosci
nieprzekraczajgcej 1.000.000 zt (jeden milion) ztotych w skali roku.

Nieskuteczno$¢ Zabezpieczen

(a) ustanowienie ktdoregokolwiek Zastawu Rejestrowego okaze sie niewazne
lub nieskuteczne;

(b) ktérykolwiek Zastaw Rejestrowy utraci najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia;

(c) na przedmiocie ktdoregokolwiek Zastawu Rejestrowego zostang ustanowione
obcigzenia inne niz Zastawy Rejestrowe ustanowione w ramach Programu Emisji;

(d) Emitent wypowie umowe z Administratorem Zabezpieczen,

(e) powotanie Administratora Zabezpieczern okaze sie niewazne lub nieskuteczne
i wterminie 30 Dni Roboczych od dnia wezwania Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego, Emitent nie powota nowego administratora zastawu;

(f) Emitent naruszy postanowienia umowy lub umoéw, na podstawie ktdrych zostaty

ustanowione Zastawy;

15. Wczesniejszy wykup na zagdanie Emitenta
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15.1. Emitent jest uprawniony do Wczesniejszego Wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji K1,
w kazdym z Dni Ptatnosci Odsetek, poczgwszy od Dnia Pfatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy,
na nastepujacych zasadach:

15.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu,
wskazujgc w takim zawiadomieniu Dzien Pfatnosci Odsetek, w ktéorym Emitent dokona
wczesniejszego wykupu Obligacji K1, tj. Dzieh Wczesdniejszego Wykupu;

15.1.2. Dzien Woczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada
nie wczesniej niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu;

15.1.3. Wczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

15.1.4. Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy
premie liczcong od warto$ci nominalnej Obligacji K1, bedacych przedmiotem danego
przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

(a) po IV, V, VI, VIl Okresie Odsetkowym 1,5%;

(b) po VI, IX Okresie Odsetkowym 1,0%

(c) po X, XI Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych w trym
trybie Obligacji K1;

16. Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie)

16.1. Pfatnos¢ Odsetek
16.1.1. Obligacje K1 sg oprocentowane poczagwszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
16.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

16.1.3. Jezeli Dzien Pfatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym
Dniu Pfatnosci Odsetek.

16.2. Naliczanie odsetek
16.2.1. Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji K1 za dany Okres Odsetkowy

(zdefiniowany ponizej).

16.2.2. Odsetki od Obligacji K1 naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego
dnia) do:
16.2.2.1 Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
16.2.2.2 Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

16.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia)

i konczy 27 stycznia 2018 roku (fgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie

z tym dniem).
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16.2.4.

Numer Okresu

Odsetkowego

27 kwietnia 2019 r.

Dzien Emisji
27 stycznia 2018 r.

27 kwietnia 2018 r.

27 lipca 2018 .

27 stycznia 2019 r.

27 lipca 2019 .

27 stycznia 2020 r.

27 kwietnia 2020 r.

27 lipca 2020 r.

Pierwszy dzien danego

Okresu Odsetkowego

27 pazdziernika 2018 r.

27 pazdziernika 2019 r.

Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajg

sie i koriczg sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Ostatni dzien danego

Okresu Odsetkowego

27 stycznia 2018 r.

27 kwietnia 2018 r.

27 lipca 2018 r.

27 pazdziernika 2018 r.

27 stycznia 2019 r.

27 kwietnia 2019 r.

27 lipca 2019 r.

27 pazdziernika 2019 r.
27 stycznia 2020 r.

27 kwietnia 2020 r.

27 lipca 2020 r.

27 pazdziernika 2020 r.

16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje K1 nie s3 oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie

K1 wiacznie.

16.3. Wysokosc Odsetek

ze spetnieniem swiadczen z Obligacji K1. W tym ostatnim przypadku, Obligacje K1 beda
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu

do dnia poprzedzajgcego dziern wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji

Oprocentowanie Obligacji K1 bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:

O =N x Opr x (LD/365)

O -oznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji K1 za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowa,

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji K1,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem

Wczesniejszego Wykupu),
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po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg

zaokraglone w gore).

16.4. Ustalanie Stopy Procentowej

17.
17.1.
17.2.

16.4.1.

16.4.2.

16.4.3.

16.4.4.

16.4.5.

16.4.6.

16.4.7.

16.4.8.

Stopa Procentowq dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa
(jak zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z dokfadnoscig do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez
Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra
ja zastapi.

Stope Bazowag ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywa¢ dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytéw
3- miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne
pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe.
W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako $rednia arytmetyczna stép
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej
przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona
do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad,
woéweczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podane;j
przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service
na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Wysokos¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o wysokosci
Stopy Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych
przez Warunki Emisji, Regulacje KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Sposob wyptaty swiadczen z obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji K1 spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji K1 beda dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen

wzajemnych (chyba ze takie potrgcenia bylty wymagane zgodnie z prawem) oraz beda

dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.
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17.3.

17.4.

17.5.

18.
18.1.

18.2.

18.3.

19.

20.

21.

W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokosé
odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji K1 dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego
Podmiotu Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci, z zastrzezeniem, iz w przypadku wczesdniejszego wykupu
Obligacji K1 zgodnie z pkt. 14 Warunkdow Emisji, a takze wykupu Obligacji K1 w razie likwidacji
Emitenta uprawnionym do otrzymania swiadczen z Obligacji K1 jest, odpowiednio, Obligatariusz,
ktory dostarczy do Emitenta Zgdanie Wczeéniejszego Wykupu wraz z wymaganymi
dokumentami, a za dzien ustalenia uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji K1
w Dniu Pfatnosci nalezy uzna¢ dziel otrzymania tego zadania przez Emitenta, a w przypadku
likwidacji uprawnionymi bedg posiadacze Obligacji K1 w dniu ogtoszenia likwidacji.
Swiadczenia z Obligacji K1 nie beda wypfacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnosci beda
uwazane za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkéw pienieznych
na rachunek Obligatariusza.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig
Gtéwna.

Dodatkowe obowigzki Emitenta

Emitent bedzie publikowat sprawozdania finansowe, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta
przepisami dotyczagcymi przekazywania raportow okresowych przez spétki, ktérych obligacje
notowane sg na Rynku ASO Catalyst (z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status
spotki publicznej).

Emitent zobowigzuje sie powiadomié¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen
opisanych wust. 13.5, ust. 14.4, ust. 14.5 Warunkéw Emisji niezwtocznie niepdznej jednak
niz w terminie 3 dni, w trybie przewidzianym w pkt. 21. Warunkow Emisji.

Emitent zobowigzuje sie informowac Obligatariuszy o kazdym dokonaniu ustalenia Wartosci
przedmiotu Zabezpieczenia zgodnie z pkt. 11.4. Warunkéw Emisji, w trybie przewidzianym
w pkt. 21. Warunkéw Emisji.

Przedawnienie

Roszczenia wynikajgce z Obligacji K1, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg
sie z uptywem 10 lat.

Prawo wtasciwe. Jurysdykcja

Obligacje K1 sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie.

Zawiadomienia
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21.1.

21.2.

22.
22.1.

22.2.

22.3.

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt
14 Warunkdw Emisji, bedg sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej
Emitenta www.indos.pl lub innej, ktéra jg zastgpi i Raport Biezacy (o ile publikacja Raportu
Biezgcego nie bedzie sprzeczna z przepisami dotyczacymi obowigzkéw informacyjnych
Emitenta).

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta.

postanowienia koricowe

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, sp6tka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie dziatajgca jako oferujgcy i jako Agent
Kalkulacyjny (,Oferujacy”) dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnos$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek
oraz wykupu Obligacji K1, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji K1.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowied Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.
Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany przekazywac w postaci drukowanej do Oferujgcego — w terminie nie

dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Warszawa, dnia 24 pazdziernika 2017 r.
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5.5.Umowa z Administratorem Zabezpieczen

Poufne

UMOWA ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI

z dnia 5 pazdziernika 2017 r.

INDOS SPOLKA AKCYJNA
jako Emitent

oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéow i Radcéw
Prawnych Spétka Komandytowa

jako Administrator Zabezpieczef

NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI
(,Umowa”) zostala zawarta w Chorzowiec dnia 5 pazdziernika 2017 roku przcez
1 pormedzy:

(1)

(2)

INDOS Spolka akeyjna z siedziba w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zaktadowy:
7.126.560,00 ztotych (,Emitent”), ktora reprezentuja:

[reneusz Glensczyk — Prezes Zarzadu,
Witold Przybyla — Cztonck Zarzadu
oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spotka Komandytowa =z siedziba w Katowicach 40-043, przy
ul. Podchorazych 1, wpisana do rejestru przedsicbiorcow KRS pod numerem
0000138418, ktorej akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie Rejonowym
w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego,
NIP 954-22-52-731, ktora reprezentuje:

Jozef Pichura- wspdlnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki

zwang dalej Administratorem Zabezpieczen lub AZ. )

AN (;F 1 C
‘\
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Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani/zwane sa w dalszej czesei ninicjszcj
umowy jako ,Strony”, a kazda z nich indywidualnie jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

Emitent zamierza dokonac¢ emisji zwyklych zabezpieczonych obligacji na
okazicicla serii oznaczonej litera K1, ktére wyemitowane beda przez Emitenta
na podstawie Uchwal Zarzadu z dnia 5 pazdziernika 2017 roku o ustanowiceniu
Programu Emisji Obligacji oraz w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych na
okazicicla serii K1, stanowiacych Zalaczniki Nr 1 i 2 do ninigjszej Umowy,
o naste¢pujacych parametrach:

wartosé emisji: do 15 mln zi,

okres zapadalnosci: 3 lata,

oprocentowanie: WIBOR3M + marza 4,80-5,00 p.p.,

kupon: platny co 3 miesiace,

rodzaj: na okazicicla, nieposiadajace formy dokumentu,

spos6b wydania: rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku transakeji,
zbywalnos§é: zbywalne bez Zadnych ograniczen,

zabezpieczenie:

a. zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym sktadzie, ktory stanowié¢
bedzie tacznic portfel wierzytelnosci faktoringowych oraz pozyczkowych oraz

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego - Rachunek
Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow (Rachunek Escrow)- to jest
rachunku bankowego, ktory zaloZzy Emitent w banku PKO BP S.A (Bank)
w oparciu o trgjstronna umowe zawarta pomiedzy Emitentem, Bankicm,
a Administratorem Zabezpicczen jako benefigientem z tego rachunku;
z chwila zawarcia umowy tréjstronnej staje si¢ ona Zatacznikiem nr 3 do
niniejszej Umowy.

c. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego, ktéory zalozy
Emitent w banku PKO BP S.A, na ktory o przelewane beda srodki z Rachunku
Escrow (Rachunek Operacyjny)

d. Rachunck Escrow,
¢. Oswiadczenie/Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art. 777 Kpc zloZone przez Emitenta jako zastawce.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

1

l.

1.

PRZEDMIOT ZLECENIA

Emitent ustanawia spotk¢ ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatéw 1 Radcéw Prawnych Spélka Komandytowa z siedziba
w Katowicach administratorem zabezpieczen dla:

1.1.1. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego -
Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow - (Przedmiot
Zastawu 1).

1.1.2. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Operacyjnego.
(Przedmiot Zastawu 2),
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1.1.3. Zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie sktadajacym
si¢ z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytulu: (i) pozyczek
udziclonych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez nicgo
dzialalno§ci gospodarczej oraz (ii) umow faktoringowych zawartych przez
Emitenta jako faktora, stanowiacy zbiér praw bedacy caloscia
gospodarcza, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art, 7 ust. 2
pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (Przedmiot Zastawu 3).

1.1.4. Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow.
1.1.5. Oswiadczenia/Oswiadczen

(dalej tacznie ,Zabezpieczenia”) i zleca Administratorowi Zabezpicczen, za
wynagrodzeniem opisanym w pkt 4.1 wykonywanie czynnosci opisanych
w niniejszej Umowie oraz w umowach zastawu rejestrowego (przy czym
Administrator Zabezpicczen dzialal bedzie we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy), a ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Komandytowa zlecenie to przyjmuje
i zgadza si¢ na ustanowienic spolki ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy,
Kancelaria Adwokatéw 1 Radcéw Prawnych Spéltka Komandytowa
Administratorem Zabezpieczen.

1.2, Emitent jest uprawniony do ustanowicnia dalszych zabezpicczen
niewymicnionych w pkt. 1.1 powyzej wytacznie za uprzednia pisemna zgoda
Administratora Zabezpieczen.

2, UPRAWNIENIA I OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
2.1. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.1.1. zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji
(Wierzytelnosci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3,

2.1.2. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowiazkow zastawnika wynikajacych z umow o ustanowienie
zastawow rejestrowych 1 z przepisow prawa

oraz,

2.1.3. dokonania innych dziatan i czynnosci niezbednych do wykonania umow
0 ustanowienie zastawow rejestrowych i Umowy.

2.2. Administrator Zabezpieczen zobowiazany bedzie wyrazi¢ zgode na wykreslenie
ustanowionych zastawow w przypadku spelnienia wszystkich swiadczen
z Obligacji.

2.3. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.3.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadcezen dotyczgcych
zastawow rejestrowych;

2.3.2. wykonywania we wilasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajacych z O$wiadczen dotyczacych zastawow. .

o \,,/ Cﬁ’g ) % :/
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2.4. W przypadku naruszenia przez Emitenta ktoregokolwick 2z kowenantow
zawartych w Warunkach Emisji Obligacji (WEO) do czasu ustania takicgo stanu
lub uplywu czasu na zlozenie zadania wykupu AZ zobowiazany bedzie zlozyc
dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposob, ze
wyplaty moga by¢ prowadzone tylko na wskazane nizej cele t.j.:

. splate zobowiazan z Obligacii,

° do kwoty 250 tys. zt na biezace wydatki Spoétki,

. wykupowania faktur od podmiotow niepowiazanych, ktorych
ptatnikami sg podmioty niepowigzane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

2.5. W przypadku otrzymania zadania przedterminowego wykupu AZ zobowigzany
bedzie zlozyé dyspozycje zablokowania kwoty okreslonej w zadaniu
powickszonej o nalezne zgtaszajacemu zadanie odsetki, do czasu wykupu
objetej zadaniem liczby Obligacji;

2.6. W przypadku spadku wartosci Wskaznika nadzabezpieczenia, ktory zostanic
wskazany w WEO ponizej wymaganych pozioméw AZ zablokuje swobodna
mozliwosé dysponowanie srodkami na Rachunku Escrow, analogicznic jak
w przypadku opisanym pod 2.4,

2.7. Przywrocenie swobodnego dysponowania rachunkiem przez Emitenta nastapi
po przywroceniu Wskaznika do wymaganego poziomu lub rozwiazaniu problemu
naruszen w sposob przywracajacy stan zgodny z warunkami zawartymi w OWE.

2.8. Administrator Zabezpicczen jest upowazniony do:

2.8.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadczen dotyczacych
zastawow rejestrowych;

2.8.2. wykonywania we wiasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajacych z Oswiadczen dotyczacych zastawow;

2.8.3 zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych 2z Obligacii
(Wierzytelnosci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3;

2.8.4, wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy, praw
i obowiazkéw zastawnika wynikajacych z umoéw o ustanowienie zastawow
rejestrowych i z przepisow prawa.

2.9, Administrator Zabezpieczen nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci zwigzancj
z ustanowieniem oraz utrzymaniem Zastawéw jako Zabezpieczenia, Zadne
ryzyka lub odpowicdzialnosé zwiazane z ustanowieniem lub utrzymanicm
Zastawow jako Zabezpieczenia, oraz egzekucji z Zastawow jako Zabezpieczenia,
nie beda spoczywaly na Administratorze Zabezpieczen oraz Administrator
Zabezpieczen nie bedzie zobowigzany do podejmowania egzekucji z Zastawow.,
Powyzsze dotyczy rowniez egzekucji z Oswiadczen dotyczacych Zastawow
w sytuacji, w ktorej nastapitoby wykreslenie ktéregokolwick z Zastawow lub
zmiana jego tresci.
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2.10.Z zastrzezeniem postanowien niniejszej Umowy, Administrator Zabezpicczen
jest zobowigzany podjaé¢ czynnosci zmierzajace do zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu lub wierzytelnosci objetych Odwiadczeniami jedynie w przypadku, gdy
Wierzytelnosci w catosci lub czescei nie zostana spetnione mimo uplywu terminu
ich wymagalnosci. Jednakze Administrator Zabezpieczeni jest zobowiazany
podja¢é wykonywanie we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowiazkéw wierzyciela z przedmiotow Zastawu lub Oswiadczen oraz
podjaé czynnosci prawne i faktyczne w zakresie egzekwowania i zaspokajania
Wierzytelnosci z przedmiotu Zastawu lub naleznosci objetych Oswiadcezeniami,
w przgpadku, gdy do przedmiotu Zastawu lub wierzytelnosci objetych
Oswiadczeniami  zostanie  skierowana  egzekucja  komornicza  badz
administracyjna.

2.11.Administrator Zabezpicczenn ma prawo do egzekwowania Wierzytelnosci na
podstawie tytulow wykonawezych uzyskanych przez Administratora
Zabezpieczen, a takze gdy zostanie on ustanowiony przez obligatariuszy
pelnomocnikiem do egzekwowania Wierzytelnosci na podstawie posiadanych
przez obligatariuszy, a przekazanych Administratorowi Zabezpieczen tytulow
wykonawczych, umozliwiajacych przeprowadzenie skutecznej i zgodnej 2z
prawem egzekucji z przedmiotu Zastawu lub wobec diuznikéw wierzytelnosci
objetych Oswiadczeniami.

2.12.Tresé  dokumentow Zabezpieczenn niezalezenie od sposobu i trybu ich
ustanawiania musi byé uprzednio zaakceptowana przez Administratora
Zabezpiceczen

2.13.Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpicczen
wigzacych polecen lub instrukeji, co do wykonywania przez niego obowiazkow
wynikajacych z Umowy lub z przepiséw prawa.

3. OBOWIAZKI I UPRAWNIENIA EMITENTA
3.1. Emitent jest zobowigzany do:

3.1.1. przesytania do AZ w terminie do 21-go dnia kazdego miesigca, w oparciu
o szacunek dokonany przez Emitenta, informacji o warto$ci Przedmiotow
Zastawu wedlug stanu na koniec miesiaca poprzedzajacego informacje,

3.1.2. przesytania do AZ w terminie publikacji raportu rocznego informacji
o wartosci Przedmiotéw Zastawu ustalonej przez biegltego rewidenta,

3.1.3. zapewnienia AZ podgladu Rachunku Escrow,

3.1.4. przekazania AZ Warunkow Emisji Obligacji, ktore stang sie Zalacznikicm
Nr 4 do Umowy

3.1.5. ztozenia Oswiadezenia/Oswiadezen o poddaniu si¢ egzekucji wprost
7z aktu notarialnego w trybie art. 777 Kpc ztozone przez Emitenta jako
zastawce

3.2. Emitent jest zobowiazany do niezwlocznego informowania Administratora
Zabezpieczenn o kazdym przypadku naruszenia kowenantow zawartych
w Warunkach Emisji Obligacji, jak réwniez o kazdym przypadku zgloszenia mu
przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zadania wykupu obligacji.

/RQ% C//I? 5 '}
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3.3. Emitent jest uprawniony do ustanowienia dalszych zabezpieczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzej wylacznie za uprzednia pisemna zgoda
Administratora Zabezpicczen.

4, WYNAGRODZENIE, KOSZTY I DEPOZYT

4.1.

4.3.

4.4,

4.6.

5. UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZEN

5.1. W przypadku uzyskania przez Administratora Zabezpieczen zaspokojenia z
ktoregokolwiek z ustanowionych zabezpieczen, Administrator Zabezpicczen
dokona odpowiedniego rozliczenia pomiedzy obligatariuszy posiadajacych
Obligacje kwot uzyskanych z realizacji ktoregokolwiek Zabezpieczenia.
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5.9. Podzial kwot pochodzacych z opisanego W pkt 4.1 powyzej zaspokojenia,
zostanie dokonany proporcjonalnie do wielkosci Wierzytelnosci, jaka posiadal
kazdy z obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytulu Wierzytelnosei wedlug
informacji przekazanych przez Emitenta lub podmiot prowadzacy depozyt
Obligacji, natomiast ewentualna nadwyzka ponad warto§c¢ Wierzytelnosci
zostanie zaliczona na poczet nalezmego i niezaptaconego Administratorowi
Zabezpicczenn wynagrodzenia, o ile taka sytuacja bedzie mie¢ micjsce, lub
zwrécona Emitentowi.

5.3. W przypadku, gdy dojdzie do uzyskania przez Administratora Zabezpicczen
zaspokojenia z ktorekolwiek z przedmiotéw zabezpieczenia Emitent nie bedzie
Kkierowal w stosunku do Administratora Zabezpieczen zadnych roszczen z Lego
tytutu.

5.4, Jezeli wzgledem — Wierzytelnosci wystapia  przestanki uprawniajace
Administratora Zabezpieczen do zlozenia do depozytu sadowego kwot
uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen zlozy
odpowiednia cz¢s¢ tak uzyskanych kwot do depozytu sadowego.

6. OBOWIAZYWANIE UMOWY

6.1. Umowa zostala zawarta na czas okreslony — do dnia wygasnigcia ostatniego
7 Zabezpieczen oraz zaspokojenia w calosci roszczen z Obligacji .

6.2. Strony sa uprawnione do wypowiedzenia Umowy na nastepujacych zasadach:

6.2.1. Administrator Zabezpieczen - 2z zachowanicm 7-dniowego okresu
wypowiedzenia - w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Emitenta zobowiazan wynikajacych z Umowy;

6.2.2. Emitent - z zachowaniem 1-miesig¢cznego okresu wypowiedzenia - jedynie
z waznych powodéw, przez co Strony rozumicja wylacznie razace
niedbalstwo po stronie Administratora Zabezpieczen przy wykonywaniu
obowiazkow objetych Umowa,.

6.3. Umowa zawarta zostala pod warunkiem zawieszajacym dojscia do skutku emisji
Obligacji, jednakze te jej postanowienia ktore w jakikolwiek sposob moga
warunkowaé dojscie emisji do skutku obowiazuja od dnia zawarcia Umowy,
a w przypadku gdyby cmisja jednak do skutku nie doszta zdarzenic to jest
warunkiem je rozwiazujacym.

6.4. Administrator Zabezpicczen moze wypowicdzie¢ niniejsza Umowe w wypadku
gdyby w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji nic zostaly
ustanowione Zabezpieczenia, w szczegolnosci Oswiadczenia.

7. ODPOWIEDZIALNOSC CYWILNA

7.1. Odpowiedzialnos¢ Administratora Zabezpieczenn wobec Emitenta 2z tytutu
niewykonania lub nienaleZytego wykonania Umowy ograniczona jest do 3-
krotnosci otrzymanego przez Administratora Zabezpieczen wynagrodzenia netto
(bez kwoty podatku od towarow i ustug).

7.2. Emitent zobowiazuje si¢ zwolni¢ Administratora Zabezpicczen z jakichkolwick
obowiazkow $wiadczenia na rzecz podmiotow innych niz Emitent z tytulu
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niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, takze w przypadku
wypowiedzenia przez Administratora Zabezpieczen Umowy.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1. Wszelkie zawiadomicnia, wezwania lub inna korespondencja przekazywana
zgodnie z Umowa powinna mie¢ forme pisemna pod rygorem niewaznosci i
powinna byc¢ dorgczana odpowiedni¢j Stronie, Administratorowi Zabezpicczen
na adres wskazany na wstepie Umowy, zas Emitentowi na adres: ul. Kosciuszki
63, 41-503 Chorzow. Jezeli dana strona Umowy nie powiadomi pozostalych
stron na pismie, pod rygorem niewaznosci, o zmianie adresu dla doreczen,
wszelkie oswiadczenia dotyczace Umowy powinny by¢ doreczane na piSmic
osobiscie, przesytka polccona lub za poérednictwem kuriera na adres wskazany

POWYZE].

8.2. Za dzien otrzymania korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany dzien
jej faktycznego odbioru, jak rownicz (i) data pierwszego awizowania - W
przypadku pocztowej przesylki poleconej lub (i) data zwrotu przesyliki
kurierskiej jako niepodjetej lub jako niedoreczonej z powodu nicobecnosci
adresata,

8.3. Strony dopuszczaja takze mozliwosc komunikacji droga clektroniczna via e-mail
na nastepujace adresy:

8.3.1. dla Emitenta: indos@indos.pl lub Irencusz.Glensczyk@indos. pl;

8.3.2. dla Administratora Zabezpicczen: Jozef Pichura - i.pichura@adplegal.pl
oraz adp@adplegal. pl

przy czym za chwile dostarczenia takiej korespondencji elektronicznej drugicj
Stronie uwaza si¢ moment otrzymania przcz nadawce informacji o jcj
dostarczeniu lub potwierdzenia przez odbiorcg jej otrzymania.

9. POSTANOWIENIA DOTYCZACE PRZYSZLYCH EMISJI OBLIGACJI

9.1. Na zasadach analogicznych jak przewidziane w niniejszej Umowie, a odnoszace
sic do Emisji Obligacji serii K1, AZ bedzie petnil funkcje administratora
zabezpieczen rowniez w kolejnych emisjach obligacji planowanych przez
Emitenta, ktorych zabezpieczenie bedzie identyczne jak w przypadku Emisji
Obligacji serii K1.

9.2,

10. POSTANOWIENIA DODATKOWE

10.1.Emitent moze powierzy¢ funkcje administratora zastawu i administratora
zabezpicczenia dla Oswiadczen innemu podmiotowi wylacznie za uprzednig
pisemna zgoda wszystkich Obligatariuszy, przy czym postanowienia umowy z
nowym administratorem winny by¢ zgodne co do zasady z postanowieniami
umoéw zawartych z Administratorem Zabezpieczen.
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10.2.W przypadku niewykonania lub nicnalezytego wykonania zobowiazan
przewidzianych w pkt 3 Umowy przez Emitenta Administrator Zabezpicczen
niezwlocznic powiadomi o tym Obligatariuszy. W takim przypadku
Administrator Zabezpieczeri moze pisemnie wezwac¢ Emitenta do ustanowicnia
osoby trzeciej nowym Administratorem Zabezpieczen. Emitent zobowiazuje sic,
ze w terminie 7 dni od daty otrzymania takiego wezwania:

10.2.1. zawrze z osoba trzecia umowg, na mocy ktorej ustanowi ja nowym
Administratorem Zabezpieczen,

10.2.2. osoba trzecia, z ktora Emitent zawrze umowe, o ktorej mowa w punkcie
poprzedzajacym zawrze z Administratorem Zabezpieczen umowe, na
mocy ktorej na ta osobe¢ trzecig przeniesione zostana Zastawy, oraz
Oswiadczenia.

10.2.3. osoba trzecia, o ktérej mowa w pkt. 8.2.2 ztozy wniosek o dokonanic
odpowiednich wpisow w rejestrze zastawow,

11. POSTANOWIENIA KONCOWE

11.1.Wszelkie pojecia pisanc z wielkiej litery maja 2znaczenie przypisane im
w Umowie,

11.2. Wprowadzone naglowki sluza wylacznie wygodzie odniesienia i nie beda mialy
wplywu na interpretacje Umowy, chyba 2ze naglowek jest terminem
zdefiniowanym.

11.3.Wszelkie odniesienia do dat lub czasu beda interpretowane jako odwolujace si¢
do czasu obowiazujacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

11.4.W celu zniesienia wszelkich watpliwosei w  zakresic wykladni przepisu
art. 29 Ustawy o Obligacjach, poczytuje sie, 2ze Oswiadczenia, jako
zabezpieczenia ustanowione na poczet roszezen obligatariuszy z tytutu Obligacii,
skierowane sa do obligatariuszy kazdorazowo posiadajacych Obligacje, ktorzy
sa reprezentowani przez Administratora Zabezpieczen dzialajacego w imieniu
wlasnym, ale na rachunek tych obligatariuszy.

11.5.Jezeli jakiekolwick postanowienie Umowy zostanie uznane za nicwaznc lub
bezskuteczne, pozostata czes¢ Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba,
e 7 okolicznosci bedzie wynikaé, iz bez postanowien dotknigtych niewaznoscia
Umowa nie zostataby zawarta. W przypadku gdyby poszczegolne zapisy Umowy
uniemozliwialy wykonanie realizacji jej celu lub obowiazkéw i uprawnien Stron
z niej wynikajacych, Strony podejma w dobrej wierze negocjacje i dzialania w
celu takiej zmiany Umowy, aby poszczegolne prawa i obowiazki oraz cel Umowy
byly mozliwe do zrealizowania.

11.6.W przypadku watpliwosci, Umowe nalezy interpretowa¢ w ten sposob, iz
odniesienia do jednego rodzaju gramatycznego obejmuja odniesienia do
wszystkich rodzajow gramatycznych, a odniesienia do liczby pojedynczej
obejmuja odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

11.7.Zataczniki wymicnione w Umowie, stanowia integralna czes¢ Umowy, chyba Z¢
co innego wynika wprost z tresci Umowy.
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I 1.8. Wszelkie oswiadcezenia Stron zwigzane z wykonaniem niniejszej Umowy maja
by¢ pod rygorem niewaznosci sktadane w formie pisemnej na adresy podanc dla
kazdej ze Stron na wstepie Umowy, z zachowaniem rygorow pkt 8 Umowy.

11.9.Zadnej ze Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, w calosci lub w czesel,
wierzytelnosci lub dlugéw wynikajacych z niniejszej Umowy na jakiekolwick
osoby trzecie bez zgody drugiej Strony, wyrazonej na pismie pod rygorem
nicwaznosci,

11.10.Zmiany niniejszej Umowy wymagaja zachowania formy pisemnej pod rygorem
nicwaznosci.

11.11.W sprawach nic uregulowanych niniejszg umowa stosuje si¢ odpowiednic
przepisy Kodeksu cywilnego,

11.12. Wszelkie spory zwiazane z wykonaniem niniejszej Umowy Strony poddaja pod
rozstrzygniecie sadu powszechnego wlasciwego miejscowo dla siedziby
Administratora Zabezpieczen.

11.13.Umowa zostala sporzadzona w dwoch jednobrzmiacych egzemplarzach, po
jednym dla kazdej ze Stron.

PODPISY STRON

Emitent: /\, 18 N
h / vl K ki 63
'\\ k / a { 37 { = OW

INDOS S.A. AV AYAC
)
Podpis: Podpis:

Imi¢ i nazwisko: _Ireneusz Glensg¢zyk Imi¢ i nazwisko: Witold Przybyta

Administrator Zabezpieczen:

Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
Spélka Komandytowa

e : : OKATOR | RADCOW PRAWNYCH
P, Tk, " SPOLKA KOMANDYTOWA

40043 Kalowice, ul. Podchorgzych 1
1el, 32:253.04. 16, fax 32-253-04-17
NIP 854.22.52.731

Imie i nazwisko: Jozef Pichura

10
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5.6.Definicje i objasnienia skrétow

ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW

oraz BondSpot lub przez ich nastepcédw prawnych;

Autoryzowany Doradca oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
Administrator oznacza spotke ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy Kancelaria
Zabezpieczen lub Adwokatow i Radcodw Prawnych spétka komandytowa z siedzibg w
Administrator Zastawu Katowicach, adres: Podchorgzych 1, 40-043 Katowic, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym Katowice — Wschdéd w Katowicach pod numerem KRS:
0000138418, NIP: 9542252731, REGON: 276157667,

(z ang. Business To Business) oznacza w segmencie wierzytelnosci
wszelkie rodzaje dziatan windykacyjnych naleznosci powstatych
miedzy podmiotami w obrocie gospodarczym, w tym sektora matych i
Srednich przedsiebiorstw, oraz zobowigzan korporacyjnych

Biegly Rewident oznacza jeden z podmiotéw audytorskich dokonujgcy wyceny,
ktdrego przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowe] przekroczyty

kwote 1,5 min zt

BondSpot oznacza spoétke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;
Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 100 zt (sto ztotych)

Cztonek ASO rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku
rozumianym jako alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art.
3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez BondSpot S.A.;

Depozyt oznacza depozyt papierdw wartosciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz
pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane
w Depozycie;

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnos¢

Dzien Wczesniejszego oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt 13.2. Warunkéw Emisji;

Wykupu

Dzierh Wykupu oznacza dzien 27 pazdziernika 2020 r.
_ oznacza emisje prywatng Obligacji;
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oznacza spotke pod firmg INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie przy ul.
Kosciuszki 63, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
T Y T UER T AT I3 Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Katowice Wschdd w
S.A. Katowicach, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000343763, REGON: 276591100, NIP: 6272351283 o
kapitale zaktadowym w wysokosci 7.126.560 zt

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii

Monetarnej

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

oznacza spotke pod firmag Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych

S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza ustawe z dnia 17 pazdziernika 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 1822 z p6zn. zm.);
oznacza 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) obligacji serii K1 Emitent o

Obligacje

tacznej wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych);
oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane s Obligacje Ilub osobe wskazang podmiotowi
Obligatariusz prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku

jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku

Zbiorczym;

) . oznacza Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 16 Warunkéw Emisji;
Odsetki, Oprocentowanie ¥ P J

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do pierwszego

Dnia Ptatnosci Odsetek (wtacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy
Okres Odsetkowy
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do

nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie),

. oznacza GPW lub/-i BondSpot
Organizator ASO
oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
PLN, zt, ztoty

oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki) przez Emitenta
Obligatariuszom Obligacji w przypadku przedterminowego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt. 15. Warunkow Emisji (Wczesniejszy Wykup na
zadanie Emitenta),
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Program Emisji

Przypadek Naruszenia

Nota Informacyjna
Rachunek Escrow
Rachunek Operacyjny

Rachunek Papierow

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

Regulaminu ASO

BondSpot

Rejestr Zastawow

Rozporzadzenia MAR

oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwatg
Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r., w ramach ktérego
emitowane sg Obligacje K1;

oznacza zdarzenie wskazane w pkt 14.5. Warunkdéw Emisji

oznacza niniejszy dokument, sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia
Obligacji Serii K1 do ASO Catalyst

oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575
9198 prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie Umowy
Escrow

oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575
9230 prowadzony przez bank na rzecz Emitenta na podstawie umowy
o prowadzenie rachunku bankowego

oznacza rachunek papieréow warto$ciowych, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez
KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
Regulamin  Krajowego Depozytu  Papierow  Wartosciowych
i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 86/0/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 13
kwietnia 2017 r., zmieniony uchwatg Nr 291/17 z dnia 21 grudnia 2017
r.;

oznacza rejestr zastawdéw, o ktéorym mowa w Ustawie o Zastawie
Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad gospodarczy)
wiasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
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Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst majacy znaczenie dla EOG

Stopa Bazowa ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.2. Warunkdéw Emisji;

Szczegotowe Zasady oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Dziatania KDPW Wartosciowych;
oznaczajg wszelkie obecne umowy faktoringowe zawierane przez

Zastawce w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci

Umowy Faktoringowe

gospodarczej oraz wszelkie przyszte umowy pozyczek zawarte przez
Zastawce po 11 pazdziernika 2017 r.

oznaczajg wszelkie obecne umowy pozyczek zawierane przez
Zastawce w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci
Umowy Pozyczek

gospodarczej oraz wszelkie przyszte umowy pozyczek zawarte przez
Emitenta po 11 pazdziernika 2017 r.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz. U. z
Ustawa o Obligacjach

2015r., poz. 238 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Ustawa o Obrocie

finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
Ustawa o Ofercie

systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz.
1639 ze zm.);

Ustawa o Zastawie oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
Rejestrowym zastawoéw (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r. poz. 1278 z pdzn. zm.)

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii K1, ktorych tres¢ stanowi
Zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej
banki udzielajg pozyczek innym bankom

Wskaznik oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkéw Emisji
Nadzabezpieczenia

Oznacza zbiér o zmiennym sktadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci
aktualnych i przysztych z tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez

Zbiér Praw Emitenta w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci

gospodarczej oraz (ii) umoéw faktoringowych zawartych przez

Emitenta jako faktora, stanowigcy zbidr praw bedacy catoscig
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gospodarczy, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust.

2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym

Zadanie Wcze$niejszego oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji K1 ztozone Emitentowi

Wykupu przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia
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5.7.0swiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Zarzad Emitenta w dniu 26 marca 2018 r. ztozyt poprawione o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 &1. pkt 5. Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz Administratora Zabezpieczen Obligacji, wymagane przez
Warunki Emisji Obligacji serii K1. Poprawienie oswiadczenia byto konieczne ze wzgledu na oczywistg pomytke
pisarska wskazujgca btednie jego podstawe prawna.

REPERTORIUM A NR 1234 / 11/ 2018

AKT NOTA R_Iﬁ_cw(rm‘/"‘?x'r?l!g

W dniu dwudziestego szdstego marca dwutysiecznego osiemnastego (26.03.2018)
roku, w Kancelarii Notarialnej w Chorzowie przy ulicy Wolnosci numer 39 lokal 9, przed

notatiuszem Bartoszem Paszek — prowadzacym w/w Kancelari¢ wspolnie z notariuszem

Krystyna Paszek, na zasadach sp6lki cywilnej — stawili sig: -

1/ Ireneusz Ernest Glensczyk, syn K

zamieszkaly: :

podajacy numer identyfikacyjny ; -

legitymujacy si¢ dowodem osobistym . ’ S
2/ Witold Karol Przybyta, syn e

wedlug o§wiadczenia zamieszkaly: i e

podajacy numer identyfikacyjny b -

legitymujacy si¢ dowodem osobistym ~ ---ees --

Stawajacy o§wiadczaja, Ze przy niniejszym akcie dzialaja w imieniu i na rzecz spolki
pod fitma: INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie (adres: 41-503 Chorzéw,
ulica Kosciuszki numer 63), posiadajacej numery identyfikacyjne REGON: 276591100 i
NIP: 627-235-12-83, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000343763 - zwanej takze ,,Spélka” lub ,,Emitentem?, mianowicie
wymieniony pod 1/ jako Prezes Zarzadu, a wymieniona pod 2/ jako Czlonek Zarzadu,
uprawnieni do lacznego reprezentowania Spolki, a nadto zapewniaja, ze nie istnieja zadne
przeszkody uniemozliwiajace im reprezentowanie Spolki, ze dzialaja zgodnie ze Statutem

Spélki, zapewniajac, ze na dokonanie czynnosci objetej niniejszym aktem notarialnym nie

jest wymagana zgoda zadnego organu Spélki.
Informacje o powyzej opisanej Spélce oraz sposobie jej reprezentacji notariusz

potwierdzil poprzez pobranie na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy o Krajowym Rejestrze
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Sadowym, ze strony internetowej Ministerstwa Sprawiedliwosci, informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcow, sporzadzonej wedlug
stanu na dziens dzisiejszy, godzine: 12:02:26 (Identyfikator wydruku
RP/343763/14/20180326120226). - -

Tozsamosé stawajacych notariusz stwierdzil na podstawie okazanych dokumentéw

tozsamosci wyzej powolanych.

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUC]I

W zawigzku z faktem, ze Ogélne Warunki Emisji Obligacji serii K 1, wyemitowanych
przez INDOS Spélka Akcyjna z siedziba w Chotrzowie, na podstawie uchwaly Nr 1
Zarzadu z dnia 05 pazdziernika 2017 roku w sprawie Programu Emisji Obligacji,
zawieraja w punkcie 11.2.6. oczywista omylke poprzez odwolanie si¢ do niewlasciwej
podstawy prawnej oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji i w efekcie wskazania w
oswiadczeniu zlozonym w formie aktu notarialnego sporzadzonego w dniu 27
pazdziernika 2017 roku przez notariusza Bartosza Paszka 2za numerem Rep. A
3740/11/2017 jako podstawy tego oSwiadczenia art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postepowania
cywilnego, Emitent, tj. spélka pod firmga: INDOS S.A. z siedziba w Chotrzowie, celem

skorygowania zaistnialej omytki sklada oswiadczenie o nastgpujacej trescii——-—--------oeeuev

§ 1. Stawajacy oswiadczaja, ze:

1) na podstawie Uchwaly nr 1 Zarzadu Spélki z dnia 05 pazdziernika 2017 roku w
sprawie Programu Emisji Obligacji, Spélka postanowila przyja¢ Program Emisji
Obligacji, w ramach ktérego Spolka bedzie mogla w okresie do dnia 31 grudnia 2022
roku wyemitowacé obligacje zwykle na okaziciela, w seriach ktérych laczna wartos$é nie
bedzie wigksza niz 50.000.000,00 (pieédziesiat milionéw) zlotych, i ktore
zabezpieczone zostang miedzy innymi zastawem rejestrowym ustanowionym na:--------

a) wierzytelnosciach Spélki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku typu

escrow zwigzanych z tym rachunkiem,-- W -

-
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b) zbiorze o zmiennym skladzie skladajacym si¢ z wierzytelnosci aktualnych i
przyszlych z tytulu: (i) pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej
przez Spolke dzialalnosci gospodatczej oraz (i) uméw faktoringowych zawartych
przez Spolke jako faktora, stanowiacy zbiér praw bedacych caloscia gospodarcza,
chocby jego sklad byl zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3/ ustawy o zastawie

rejestrowym i rejestrze zastawow,

¢) wierzytelnosciach Spotki wynikajacych 2z umowy o prowadzenie rachunku

¢ /“ Vi
// </ bankowego,

2) na podstawie Uchwaly nt 2 Zarzadu Spolki z dnia 05 pazdziernika 2017 roku w

sprawie emisji obligacji serii oznaczonej literg ,,K1” w ramach Programu Emisji,
Spéltka postanowila wyemitowaé nie wigcej niz 150.000 (sto pigcdziesiat tysigcy) sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ,,K1” (,,Obligacje”), o
jednostkowej wartosci nominalnej po 100,00 (sto) zlotych kazda i lacznej wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji do 15.000.000,00 (pigtnascie milionéw) zlotych; -------
3) ze propozycja nabycia Obligacji zostata skierowana do nie wigcej niz 149 adresatow, w

trybie okreslonym w att. 33 pkt 2/ ustawy o obligacjach,

4) szczegolowe warunki emisji 1 warunki oferty Obligacji okreslone zostaly w Propozycji

Nabycia i Warunkach Emisji Obligacji, zgodnie z ktérymi:
a) wykup Obligacji nastapi¢ ma w dniu 27 pazdziernika 2020 roku (,,Dzien

Wykupu®),
b) na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, Obligacje moga by¢

wykupione przed Dniem Wykupu (,,Dzieft Wezesniejszego Wykupu”),----e--cmmume-ev
¢) Obligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia),
a oprocentowanie platne jest z dolu kazdorazowo w Dniu Platnodci Odsetek,

ktérych terminy okreslone sg w Warunkach Emisji Obligaciji,

d) Oprocentowanie Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa
Bazowa (téwna stawce WIBOR 3M ustalonej na cztery dni robocze przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego w ktorym ma obowigzywac stopa
bazowa) powigkszona o Marz¢ (ktéra wynosi¢ bedzie 4,8 badz 4,9 badz 5,0
punktéw procentowych w skali roku, przy czym jej wysokosci w w/w zakresie

ostatecznie zostanie okteslona przez Zarzad Emitenta); wysoko$é stopy
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procentowej dla danego Okresu Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta
Kalkulacyjnego, tj.: spolke Michael/Strém Dom Maklerski sp. z o.0. z siedziba w

N AL ZATWIE ;=== o e

5) w celu ustanowienia zabezpieczenia Obligacji okreslonego w pkt 1/ powyzej Emitent
zawarl dnia 05 pagdziernika 2017 roku umowe zlecenia administrowania
zabezpieczeniem obligacji, zgodnie z ktéra Administratorem Zabezpieczenia Obligacji
ustanowiona zostala spélka pod firma: ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy,

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych spéltka komandytowa z siedzibg w

Katowicach (adres: 40-043 Katowice, ulica Podchorazych numer 1, KRS:
0000138418),

6) zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Spolka zawarla 2z Administratorem
Zabezpieczenia nastepujace umowy dotyczace ustanowienia zastawow rejestrowych:---

a) umowe O ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnodciach z rachunku
bankowego z dnia 11 pazdziernika 2017 roku, na podstawie ktorej ustanowiony

zostal na rzecz Administratora Zabezpieczen — jako Zastawnika, dzialajacego w
imieniu  whasnym ale na trzecz Obligatariuszy, zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach Emitenta wynikajacych z umowy rachunku bankowego rozliczen
warunkowych — Escrow z dnia 10 pazdziernika 2017 roku zawartej pomiedzy
Emitentem i Bankiem PKO BP S.A. oraz Administratorem Zabezpieczen jako
beneficjentem z tego rachunku, o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198;

powyzszy zastaw ustanowiony zostal do najwyzszej sumy zabezpieczenia

wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesiat pieé milionéw) zlotych,
b) umowe © ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy z dnia 11
pazdziernika 2017 roku, na podstawie ktérej ustanowiony zostal na rzecz
Administratora Zabezpieczenn — jako Zastawnika, dzialajacego w imieniu wlasnym
ale na rzecz Obligatariuszy, zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym
skladzie, stanowiacym caloéé gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3/ ustawy
o zastawie rejestrowym, wynikajacych z uméw pozyczek (fj. wszelkich obecnych
umoéw pozyczek zawieranych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dzialalnosci gospodarczej oraz wszelkich przyszlych uméw pozyczek zawartych

przez Emitenta po dacie ustanowienia zastawu) i umoéw faktoringowych (4.
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wszelkich obecnych uméw faktotingowych zawieranych przez Emitenta w ramach

prowadzonej przez niego dzialalnosci gospodarcze) oraz wszelkich przyszlych

uméw faktotingowych zawartych przez Emitenta po dacie ustanowienia zastawu);

powyzszy zastaw ustanowiony zostal do najwyzszej sumy zabezpieczenia

Ll PR wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesiat pi¢ milion6w) zlotych,---=-—mnenemmemeee-
| €) umowg O ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku
bankowego z dnia 11 pazdziernika 2017 roku, na podstawie ktore) ustanowiony

sostal na rzecz Administratora Zabezpieczesi — jako Zastawnika, dzialajacego w

imieniu  wlasnym ale na rzecz Obligatariuszy, zastaw tejestrowy na
wierzytelnosciach Emitenta wynikajacych z umowy rachunku bankowego o
numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230, prowadzonego dla Emitenta przez
Bank PKO BP S.A; powyzszy zastaw ustanowiony zostal do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesiat pie¢ milionéw) zlotych,--
wyjasniajac, Ze opisane Wwyzej zastawy zabezpieczaja wszelkie wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, a takze roszczenia o zaplate odsetek,
wynagrodzenia Administratora  Zastawu  otaz wszelkie koszty zwigzane 2z

dochodzeniem przez Administratora Zastawu w imieniu wlasnym lecz na tzecz

Obligatariuszy zaspokojenia z przedmiotu zastawu.

§ 2.1. Stawajacy dzialajac w imieniu spolki pod firma INDOS Spolka Akcyjna z
siedzibg w Chorzowie oéwiadczaja, ze w zakresie zobowigzania do zaplaty na rzecz
Administratora Zabezpieczesi (pelniacego rowniez rol¢ Administratora Zastawu), tj. spotki
pod firma: ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych spolka komandytowa z siedziba w Katowicach, dzialajacej w imieniu wlasnym,
lecz na rzecz Obligatatiuszy - wszelkich kwot wymagalnych do zaplaty przez Spoltke
wynikajacych z emisji Obligacji serii K1 - opisanych w § 1 tego aktu (w tym w
szczegOlnosci wierzytelnosci o zaplatg kwoty wykupu Obligacji, zaplate oprocentowania
Obligacji, w tym odsetek za opéznienie oraz zwrotu kosztow i wydatkéw zwiazanych z
zaspokojeniem wierzytelnodci z tytulu emisji Obligacji), a takze wierzytelnoéci o zaplatg
odsetek, wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz wszelkich kosztow zwiazanych z

dochodzeniem przez Administratora Zastawu w imieniu wlasnym lecz na rzecz
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Obligatariuszy zaspokojenia z przedmiotu zastawu, poddaja reprezentowana Spolke na
mocy niniejszego aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5/ Kodeksu
postepowania cywilnego, egzekucji do maksymalnej kwoty wynoszacej 75.000.000,00

(siedemdziesiat pie¢ milionéw) zlotych, z przedmiotéw zastawow rejestrowych opisanych

w § 1 pkt 6/ tego aktu. 5
2. Stawajacy dzialajac w imieniu sp6lki pod firma INDOS Spoélka Akcyjna z/.

siedziba w Chotzowie odwiadczaja, Ze:

1) Administrator Zabezpieczeri, dzialajac w imieniu wlasnym lecz na rzecz Obligatatiuszy, 5' :
ma prawo do wystapienia o nadanie niniejszemu aktowi notarialnemu  klauzuli
wykonalnosci, co do calosci lub czedci wierzytelnosci, najpdzniej w terminie do dnia
trzydziestego pierwszego pazdziernika dwutysiecznego dwudziestego pierwszego
(31.10.2021) roku,

2) zdarzeniem od ktérego uzaleznione jest wykonanie obowiazku objetego niniejszym

tytulem egzekucyjnym jest wyslanie na adres Emitenta ujawniony w  rejestrze
przedsigbiorcow przez Administratora Zabezpieczefi wezwania do zaplaty w/w
naleznoéci ktére staly si¢ wymagalne i nie zostaly zaspokojone przez Emitenta w
terminach ich wymagalnosci; wystarczajacym dowodem potwierdzajacym zaistnienie
tego zdarzenia, bedzie dolaczenie do wniosku o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli
wykonalnogci, potwierdzenia nadania przez Administratora Zabezpieczei na adres

Emitenta przesylki rejestrowanej, w rozumieniu art. 3 pkt 23 ustawy Prawo pocztowe,

zawierajacej w/w wezwanie.

§ 3. Stawajacy postanawiaja, ze wypisy niniejszego aktu moga by¢ réwniez

wydawane Administratorowi Zabezpieczen.

§ 4. Notariusz pouczyl stawajacych o treéci art. 777 § 1 pkt5/ Kodeksu

postepowania cywilnego.

§ 5. Koszty niniejszego aktu notarialnego ponosi spélka pod firma: INDOS

Spoltka Akcyjna z siedziba w Chorzowie.
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§ 6. Podatku od niniejszej czynnosci nie pobrano na podstawie art. 1 ustawy o

podatku od czynnosci cywilnoptawnych. ===ss=mmmmmecm e oo

§ 7. Pobrano:

1) taksg notarialng na podstawie §8 3 i 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia
28.06.2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. Nr 148 poz.
1564) w kwocie 1,00 (jeden) zloty,

i 2) podatek od towaréw i uslug na podstawie art. 5, 15, 29, 41 i 146a ustawy z dnia
e =l 11.03.2004 roku o podatku od towaréw i uslug (Dz. U. Nt 54 poz. 535) w kwocie 0,23
(23/100) 2 OteO,====nnnmmmmmmmmmm e e e

czyli lacznie pobrano 1,23 (jeden i 23/100) zlotego.

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany o godzinie: 12:13.

Na oryginale podpisy zlozyli wszyscy SIEWaJGCY Oraz NOLAMUSZ. wswswswemmmmmmmssmmm s wsssn

Repertorium A numer 1236 / I/ 2018-
Kancelaria Notarialna Paszek i Paszek Spotka Cywiina
Chorzéw, ulica Wolnosci 39 lokal 9

Poswiadczam zgodnosé niniejszego wypisu z oryginafem aktu notariainego. -
Wypis sporzadzono dia INDOS Spélka Akcyjna z siedzibg W ChOIZOWIE «s-wwmsemmmmmaene

Pobrano:

a) wynagrodzenie za dokonanie czynno$ci notariainej na podstawle § 12
rozp.Min.Sprawiedl. z dnia 28.06.2004 roku w sprawle maksymalnych stawek taksy
notariainej (Dz.U. Nr 148 poz. 1564) w kwacie 1,00 (jeden) Zhoty, = sw-rrmssmsmmemmmmens

b) podatek od fowaréw | ustug ne podstawie art. 5, 15, 29, 41 i 146a ustawy z dnia
11.03.2004 roku o podatku od towarow i ustug (Dz.U. Nr 54 poz. 535 w kwocie 0,23
(zero | 23/100) ztotych. ]

Chorzéw, dnia 26 marca 2018 roku, v /
Notasiusz Bartosz Paszok | ' g
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5.8.Wyceny przedmiotu zabezpieczenia

AUDYT

Raport z wyceny rachunku
rozliczen warunkowych —
ESCROW oraz rachunku biezacego

INDOS S.A.

Poznan, 11 pazdziernika 2017 roku

PROFESJONALISCI
W AUDYCIE

WWW.PROAUDYT.COM
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PRO AUDYT sp. I 0.0.

UL, Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON: 302731224 VIll Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy & 000 zt
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2. CELPRACI ZAKRES PRAC
3.  ODPOWIEDZIALNOSC PRO AUDYT SP. Z 0.0. teetmmtaeeaeeesereissanasnsesssseassesaaamasaesnsaesass s es s srmtseassetaaassaeessesaammmsersnenen 5
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PRO AUDYT sp. £ 0.0. H

Ul. sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON: 302731224 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt
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L Whprowadzenie

1. Dane identyfikujgce Zamawiajgcego
INDOS
Forma prawna Spolka Akcyjna
Siedziba/Adres Zarzadu (41-503), Chorzdw, ul. Kosciuszki 63

Sad Rejonowy Katowice - Wschow w Katowicach Wydziat VIl

53d rejonowy (rejestr KRS) Gospodarczy KRS

Numer rejestru 3437653

Pozostala finansowa dzialanost ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana z wylaczeniem ubezpieczen i funduszdw

Przedmiot dziatalnoéci wg PKD
emerytalnych

276591100

6272351283
Kapital zaktadowy 7126 560,00zt
Liczba udziatow (szt.) 7126560

Na dzien raportu sktad Zarzadu INDOS S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

*  pan Ireneusz Ernest Glensczyk — Prezes Zarzadu,

+ pan Andrzej Henryk Wernicke— Wiceprezes Zarzadu,
* pani Katarzyna Danuta Sokota — Cztonek Zarzgdu,

*  pan Witold Karol Przybyta — Cztonek Zarzgdu.

w

Cel prac i zakres prac

Celem wykonanych przez PRO AUDYT sp. z o.0. (PRO AUDYT) prac byta wycena rachunku rozliczen warunkowych
— ESCROW oraz rachunku biezgcego spotki INDOS S.A. (INDOS, Spdtka). Spdtka oba rachunki posiada w banku

PKO BP. Wycena rachunkow zostata sporzgdzona na potrzeby planowanej przez Spdtke emisji obligacji.

PRO AUDYT przygotowato wycene na dzier, 11 paidziernika 2017 roku (Dziern Wyceny), w oparciu o
zaswiadczenie z dnia 11 paidziernika 2017 roku, ktdre Spotka otrzymata od banku PKO BP odnosnie wartosci
srodkow pienieznych ulokowanych na rachunku rozliczeri warunkowych — ESCROW oraz rachunku biezgcego

nalezgcych do INDOS.

PRO AUDVYT sp. Z 0.0. u

Ul. Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, 53d Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON: 302731224 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt
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3. Odpowiedzialnosé PRO AUDYT sp. z 0.0,

Niniejszy dokument zostat przygotowany do wiadomosci Zamawiajgcego, w zwigzku z czym, Zarzad
PRO AUDYT sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania raportu przez osoby trzecie, nie
bedace jego adresatem.

W trakcie wykonywania prac eksperci PRO AUDYT sp. z 0.0., za wyjatkiem sytuacji, w ktdrych jest to dodatkowo
zaznaczone, korzystali z informacji przekazanych przez Zarzad INDOS S.A., w zwigzku z tym Zarzgd PRO AUDYT

sp. Z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosé powyzszych informacji.

Zarzagd PRO AUDYT sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4. Podsumowanie
Wycena rachunkdw bankowych Spatki INDOS S.A. o numerach:

1. 7110202313 0000 3502 0575 9198 — rachunek rozliczen warunkowych — ESCROW,
2. 261020 2313 0000 3902 0575 9230 — rachunek biezgcy.

Na potrzeby planowanej przez Spoétke emisji obligacji, wycena rachunkéw bankowych zostata przygotowana w
oparciu o ich wartos¢ nominalng potwierdzong przez bank PKO BP w otrzymanych zaswiadczeniu —zatacznik nr 1.

Oszacowana w oparciu o otrzymane zaswiadczenie wartos¢ rachunku rozliczeri warunkowych — ESCROW oraz
rachunku bieigcego zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Tabela 1 Wyniki wyceny rachunku rozliczenn warunkowych — ESCROW oraz rachunku biezgcego Spotki INDOS
5.A.

Wycena w oparciu
Bank Nazwa rachunku bankowego Numer rachunku bankowego o wartosc
nominalng (w zi)

Rachunek rozliczen
PKO BP — ch - ESCROW 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 100,0

PKO BP Rachunek biezacy 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 1900,0

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie dokumentow udastepnionych przez Zamawiajgcego

Crevmdm B e A AE T
Michat Czerniak Marek Zieliriski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

PRO AUDYT sp. z 0.0.
ul. w. Leonarda 1A/3
60-654 Poznan

Poznan, dnia 11 pazdziernika 2017 roku

PRO AUDYT sp. £ 0.0. B

Ul. sw. Leonarda 14A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON: 302731224 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt
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1l. AUTORZY:
Marek Zieliriski

biegty sgdowy Sgdu Okregowego w Poznaniu z zakresu wycena przedsiebiorstw, analiza

finansowa, ocena optacalnosci przedsiewzied inwestycyjnych

Wiceprezes Zarzgdu PRO AUDYT sp. z 0.0.

Absolwent studiéw doktoranckich na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu — Katedra
Controllingu, Analizy Finansowej i Wyceny oraz absolwent specjalnosci Inwestycje Kapitatowe i Strategie

Finansowe Przedsiebiorstw na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu.

Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie badania sprawozdan finansowych zaréwno wedtug krajowych jak
i miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, przeprowadzania procesow prywatyzacyjnych dla
Ministerstwa Skarbu Paristwa, doradziwa biznesowego dla spdtek publicznych, prowadzenia procesdéw
przeksztatcen whasnosciowych, fuzji i przejeé oraz sporzgdzania programdw restrukturyzacyjnych. Konsultant

organow scigania w zakresie finansdw i rachunkowosci.

Wyktadowca z dziedziny finanséw oraz rachunkowosci.

Michal Czerniak

biegty rewident Nr 10170, absolwent Politechniki Poznariskie] — Wydziatu Budowy Maszyn,
katedry Zarzgdzania Przemystem.

Prezes Zarzgdu PRO AUDYT Sp. z 0.0.

Biegty rewident specjalizujacy sie w zagadnieniach pelskiego i miedzynarodowego prawa

bilansowego. Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie badania sprawozdan
finansowych a takze w zakresie zagadnien dotyczacych fuzji, przejec, przeksztatcen podmiotéw gospodarczych
jak i przygotowania przedsiebiorstw do pozyskania kapitatu publicznego (GPW/NewConnect) lub prywatnego.

Konsultant organdw scigania w zakresie finansdw i rachunkowosci.

PRO AUDYT sp. Z 0.0. ﬂ

Ul. Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, S3d Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249495 REGON: 302731224 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt
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.  Zatgcznik

POIUDONIOWY REGIONALNY ODDZIAL KORPORAC YINY W KATOWICACH

Cotowicoch

1 Reglonodng Contrum Ke FPOCOCE| e w

Domuote 23, 30-027 Ketgwics
1 (32) 35
1 {32) 357 3¢

Powszec) Oszczgdnosei  Bonk
w Kotowicoch informuje, ze Firmo: INDOS S

276591100 jest Klientem PKO Banku Polsk

0 Koso

Zoswiadcac 72 W PKO Banku Polsk

rachunek biezacy numer 26
saldo rachunku 1.900,00PLN,
rachunek
rochunku w dniuv 10-10-20

rozliczef waorun

Zaswiadczenie wydoje sig no prodbe Klienta

dzielomy v

Powyzszych informacii
dzien 11-10-2017 r. z godzing 10:55, stonow}

Z powazaniem
?

o od dnia 10-10 2017

2313 DOOO

wych ESCROW numer 71
71, saldo rachunku100,00PLN

Oparciu o dane zawatrle w systemoch PKO Banku Polsk
qce tojemnicg bankowa w rozumieniu pr 2episow ustawy Prowo bonkowe.

@

Bank Polski

Katowice, dnia 11 pazdziernik 2017 ¢
ok M IRCKK-59 113272017 /MK

INDOS Spotka Akcyjna
ul. Kosciuszki 63
41-503 Chorzow

nalne  Centrum Korporacyjne

J ul. Kosciuszki 63, Regon

Polski  Spotka  Akeyjno, 1
tka Akeyjno 2z siedzibg w Chorzowie (41 203) pez

roku

im prowadzone Sq mun, nastepujgee rochunki bankowe

J902 0575 9230 w walucie PIN, otwarcie rochunky w dniy 10-10 2017

1020 2313 0000 3502 0575 9198 w walucie PLN, otwarcic

0 SA, w

ug stonu no

PRO AUDYT sp. z 0.0.

Ul Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan
NIP: 9721249496 REGON: 302731224

KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt
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Raport z wyceny portfela
wierzytelnosci

INDOS S.A.

Poznan, 28 wrzesnia 2017 roku

PROFESJONALISC]
W AUDYCIE

WWW.PROAUDYT.COM
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Dane identyfikujgce Zamawiajgcego

INDOS

Forma prawna Spdtka Akoyjna

SledzibafAdres Zarzgdu (41-503), Choradw, ul, Kosciuszki 63

53d Rejonowy Katowlce - Wschow w Eatowlcach Whydzlal Vil

Sgd rejonowy (rejestr KRS) Gospodarczy KRS

Numer rejestru 343763

Pozostala finansowa dziatanosé ustugowa, gozie indziej

Preedmiot dzialalnodel wg PKD niesklasyfikowana z wylgczeniem ubezpieczen i funduszdw

emerytalnych

REGOM 276591100
6271351283

Kapital zaktadowy 7 126 560,00 21

Liczba wdziatdw [s2t. ) 7126560

Ma dzien raportu reku skizd Zarzgdu INDOS 5_A. przedstawiat sie nastepujgco:

*  pan Ireneusz Ernest Glensczyk — Prezes Zarzgdu,

*  pan Andrze] Henryk Wernicke— Wiceprezes Zarzadu,
*  pani Katarzyma Danuta Sokofa — Czfonek Zarzadu,

*  pan Witcld Karol Przybyta — Cztonek Zarzgdu.
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2, Cel prac i zakres prac

Celem wykonanych przez PRO AUDYT sp. z o.o. (PRO AUDYT) prac bylta wycena skiadnikdw portfela
wierzytelnosci spotki INDOS 5.A. (INDOS, Spotka). Wycena portfela wierzytelnosci zostala sporzadzona na
potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajgcego przysze zobowigzania Spotki wynikajgce z planowanej emisji
obligacji (zgodnie z art. 30 wst. 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach). Portfel obejmuje
wierzytelnosci z tytutu faktoringu, faktoringu odwrotnego oraz poifyceek.

PRO AUDYT przypotowato wyceng na dzien 19 wrzesnia 2017 roku (Dzien Wyceny), w oparciu o analize danych
finansowych otrzymanych od Spotki, w tym migdzy innymi zestawienia wierzytelnosci wchodzgoych w skiad

portfela podlegajgcego wycenie.

Za prawidtowosc i rzetelnosc danych finansowych, ktore byly podstawg wyceny odpowiada wylgcznie Zarzad
Zamawiajgcego. Maszym zadanmiem byt wybdr wiascwe] metody wyceny oraz przeprowadzenie obliczen na

podstawie informacji uzyskanych od Spétki

Prace byly wykonane zgednie z procedurami wypracowanymi przez PRO AUDYT, w oparciu o przepisy prawa

i uregulowania dotyczgce prac wykonywanych przez bieghych rewidentdw.

Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementdw, komt czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przeglydu efektywnosci systemow kontroli wewnetrzne] lub
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wczesnie]. Miniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

(tekst jedn. Dz. .z 2016 r. poz. 1047 z dnia 19.07.2016 r. z poZniejszymi zmianami),

3. Odpowiedzialnos¢ PRO AUDYT sp. 2 0.0.

Miniejszy dokument zostat przygotowany do wiadomosc Zamawiajgcego, w zwigzku z czym  Zarzad
PRO AUDYT sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania raportu przez osoby trzecie, nie

bedace jego adresatem.

W trakcie wykonywania prac eksperci PRO AUDYT sp. z 0.0., 2a wyjatkiem sytuacji, w ktorych jest to dodatkowo
zaznaczone, korzystali z informacji przekazanych przez Zarzgd INDOS 5.A., w zwigzku z tym Zarzgd PRO AUDYT

5p. Z 0.0. nig ponosi cdpowisdzialnosc za prawdziwosc powyzszych informacii.

Zarzgd PRO AUDYT sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnoici za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu

o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

PRO AUDYT sp. z 0.0 oraz bieghy rewident otrzymali od Zarzgdu Spatki pisemne oswiadczenie o prawidiowosci,

kompletnosci i rzetelnosci zestawienia wisrzytelnosci bedacych przedmiotem wyceny.
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4, Podsumowanie

Wyceng aktywdw Spotki INDOS 5 A, na ktére skfadajg sie wybrane wierzytelnosc z tytutu umow faktoringu oraz
poiyczek przeprowadzilisSmy w oparciu o zdyskontowane przyszie przephywy pienigine oraz odpisy aktualizujgce
wartosc przeterminowanych na dzien wyceny pozycji, wchodzacych w skiad portfela wierzytelnosci
faktoringowych | pofyczek. Podejicie takie podyktowane byte zasads ostroznej wyceny, tak aby zabezpieczenis

wierzytelnosci z tytutu obligaci byto realne.

Przy szacowaniu wartosci zabezpieczenia Portfela, z uwagi na zasade ostrozne] wyceny, nie zostaty ujete odsetki
od udzielonych pozyczek oraz wynagrodzenie Spotki z tytulu wierzytelnosci faktoringowych. Wartosci te zostaly

uznane za przephywy niepewna".

Oszacowana w wyniku przeprowadzonych prac wartosC portfela wisrzytelnosci z tytutu umow faktoringu oraz

poiyczek na dzien 19 wrzesnia 2017 roku zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Tabela 1 Wyniki wyceny portfela wierzytelnosci na dzien 19 wrzesnia 2017 roku [tys. zf)

Grupa wisrzytelnosci Wycena metody ksiegowg Wycena w oparciu o dyskonto
]
Faktoring 17 137,2 16 994 3
Faktoring odwrotny 1E77,4 18621
Pozyczki 12 513,0 12 3019
Portfel wierzytelnosci [lgcznis) 31527,6 31 1583

Zrodio: Obliczenia wiasne na podstawie donych udostepnionych przez Zomawigjgcego

W swietle wykonanych analiz | wycen, wartosc zabezpieczenia portfela wierzytelnosci na dzien 19 wrzesnia
2017 roku zawiera sig w przedziale:

*  gorna granica przedziatu: 31 527,6 tys. 2t — wycena metody ksiegowa;
+ dolna granica przedziatu: 31 158,3 tys. zt — wycena metoda zdyskontowanych przysziych przeptywdow
pieniginych.

Cre S A IAR

Michat Czerniak Marek Zielinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

PRO AUDYT sp. z 0.0.

ul. sw. Leonarda 14/3
60-654 Poznan

Poznan, dnia 28 wrzesnia 2017 roku
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Il. Czesc ogolna
1. Informacje podstawowe

INDOS S.A. (Spotka, Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia INDOS sp. z o.0. w spotke akcyjna, zgodnie
z planem przeksztafcenia z dnia 15 maja 2009 roku oraz na podstawie postanowien zawartych w Akcie
Motarialmym (Repertorium A, numer 10948/2009), podpisanym przed notariuszem Boieng Gorska-Wolnik w
kancelarii notarialne] w Katowicach. Siedziba Spotki mieici sie w Chorzowie (kod pocztowy 41-503) przy ulicy
Kasciuszki 53.

Gltownym przedmictem dzialalnosci Spotki jest faktoring, zakup wierzytelnosc, windykacja oraz udzielanie
poiyczek podmiotom gospodarczym.

Przedmictem zleconych przez Spotke prac byto okreslenie wartosci oznaczonych wierzytelnosci wchodzacoych
w skiad portfela (dalej Portfel) obejmujgoych dwie grupy wierzytelnosci:

* 2 tytutu faktoringu oraz faktoringu odwrotnege (portfel wierzytelnosci faktoringowych),
* 7 tytulu udzielonych poiyczek (portfel pozyczek).

Szczegotowe zestawienie wierzytelnosci wchodzgoych w skiad portfela stanowi zatgcznik nr 1, 2 oraz 3 do
niniejszego raportu.

Portfel wierzytelnosci faktoringowych sktada sie z nastepujgcych instrumentdw:

*  Faktoring odwrotny, w kterym Spotka wykupuje faktury wystawione przez dostawcow klienta, zgodnie
z ich terminem piatnosci a klient spaca swoje zobowigzania wobec Spotki w odpowiednio wydtuZonym,
uzgodnionym wczesniej terminie,

*  Faktoring niepetny (z regresem) w ktorym, przy braku zaplaty za faktury przekazane do faktoringu
faktorant zwraca zaliczke, a Spotka zajmuje sie odzyskaniem niezaptaconej naleznosci,

*  Faktoringu pefny (bez regresu) w przypadku ktérego, ryzyvke niewyptacalnesci odbiorcy klienta w petni
przejmuje Spotka,

*  Faktoring nigjawny w ktorym, podobnie jak w pozostatych rodzajach faktoringu, fimansowane sg
niewymagalne faktury wystawione przez klienta, jednak nie dochodzi do przeleww wynikajgcych z nich
wierzytelnosci.

Partfel pozyczek sktada sie natomiast z instrumentdw posiadajgoych zabezpieczenie, ktdre gwarantuje przyszte
odzyskanie przekazanych klientowi kwot w sytuaci ewentualnege braku sptaty. Spotka kazdorazowo ocenia
ryzyko braku splaty finansowania przez klienta, a wynik te] cceny jest integraing czescig kalkulac)i marzy na
finansowaniu.*

1informacje uzyskane od Zamawiajgcego
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