NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI

POLNORD SPOLKA AKCYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii NS6 i NS9 do obrotu na
Catalyst prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréow

Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) i regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosSci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Data sporzadzenia: 8 sierpnia 2017 r.
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1. Oswiadczenie Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjne;.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu

Jerzy Kotkowski — Czlonek Zarzadu

Agnieszka Bernabiuk — Perkowska — Prokurent

Wojciech Btachowicz - Prokurent

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu POLNORD S.A. o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z nasza najlepszq wiedza
i przy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze
nie pominigto w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplywaé na jej znaczenie i wyceng instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

Jerzy Kotkowski Agnieszka Bernabiuk - Perkowska

Czlonek Zarzadu Prokurent

Zgodnie z § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca nie stosuje sie, w przypadku emitentdw, ktorych instrumenty finansowe sg przedmiotem obrotu na krajowym lub
zagranicznym rynku regulowanym.

Zgodnie z powyzszym Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.
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2. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony

internetowej
Firma: Polnord Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gdynia
Adres Emitenta: ul. Slaska 35/37, 81-310 Gdynia
KRS: 0000041271
NIP: 583-000-67-67
REGON: 000742457
Telefon: +48 (058) 628 89 50
Faks: +48 (058) 628 89 60
Adres poczty elektronicznej: polnord@polnord.pl
Strona internetowa: www.polnord.pl
3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot

i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat
Prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.
4.  Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowaC czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Kazde
z omdwionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacii,

w wyniku czego moga oni straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkdw.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosé, ze czynnika ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne lub
ktérych Emitent, na dziefi sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowat, a ktére moga wywota¢ skutki, o ktérych mowa

powyzej.

41 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym w jakim prowadzi
dziatalno$¢ Emitent

411  Ryzyko zwigzane z nasileniem si¢ konkurencji

W zwigzku z aktualnie realizowang przez Grupe Polnord strategig, nakierowang na rozwéj dziatalnosci deweloperskiej,
Grupa moze napotkaé znaczacg konkurencje ze strony innych deweloperéw na poszczegéinych etapach procesu

inwestycyjnego, poczynajac od identyfikacji i pozyskiwania odpowiednich gruntéw, a konczac na nadpodazy mieszkan

6
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i doméw wywotanej zbyt duzg liczba dostepnych projektow deweloperskich. Taka konkurencja moze mie¢ istotny negatywny

wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki oraz Grupy Kapitatowe.
41.2 Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa pocigagaja za soba ryzyko zwigzane
z otoczeniem prawnym, w jakim Spétka i Grupa prowadzg dziatalno$¢. Szczegolnie czestym zmianom ulegaja przepisy oraz
interpretacje przepisow podatkowych. Praktyka organdw skarbowych, wydawane interpretacje podatkowe jak i orzecznictwo
sadowe w tej dziedzinie, nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej niz interpretacja Spotki
przepiséw podatkowych, mozna liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami wptywajacymi na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje

finansowa lub perspektywy rozwoju Spdtki oraz Grupy Kapitatowej.
41.3 Ryzyko ekonomiczne i polityczne

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ przede wszystkim w Polsce, ktéra uznawana jest za rynek rozwijajacy sie. Inwestorzy
powinni mie¢ $wiadomo$¢ istnienia na takich rynkach wigkszych ryzyk ekonomicznych i politycznych niz na rynkach
rozwinietych. Sytuacja finansowa branzy deweloperskiej w Polsce, a wigc i sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, jest cisle
zwigzana z wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, inflacji, bezrobocia, kurséw walutowych czy
wysokos$ci stop procentowych. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikéw moga
doprowadzi¢ do spadku popytu na nowe mieszkania i domy, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa lub wyniki Spotki i Grupy Kapitatowe;.

4.2 Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Emitenta

421 Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia deweloperska

Projekty deweloperskie realizowane przez Grupe Polnord wymagajg znacznych naktadéw w fazie przygotowania i budowy,
a dodatnie przeptywy finansowe mozZliwe sg czesto dopiero po uptywie 15-18 miesiecy od rozpoczecia robédt budowlanych.
Z uwagi na wysokie zapotrzebowanie kapitatowe takie projekty sg ze swej istoty obarczone wieloma ryzykami. Ryzyka te to
w szczegoInosci: nieuzyskanie pozwolen niezbednych do wykorzystania gruntéw zgodnie z planami Grupy, op6znienia
w zakonczeniu budowy, koszty przewyzszajace koszty zatozone w budzecie spowodowane niekorzystnymi warunkami
pogodowymi, niewyptacalno$¢ wykonawcdw lub podwykonawcow, spory pracownicze u wykonawcdw lub podwykonawcow,
niedobér materiatow lub sprzetu budowlanego, zastosowanie nieprawidtowej technologii budowlanej, niewtasciwe
poinstruowanie architekta o zatozeniach projektu, nieszczesliwe wypadki lub nieprzewidziane trudnosci techniczne, brak
mozliwo$ci uzyskania pozwolen umozliwiajacych oddanie budynku lub budynkéw do uzytkowania lub innych wymaganych
pozwolen lub zmiany w przepisach regulujgcych wykorzystanie gruntow. Wystapienie ktéregokolwiek z powyzszych zdarzen
moze spowodowaé opdznienia w zakonczeniu projektu deweloperskiego, wzrost kosztéw lub utrate przychodow z takiego
projektu, zablokowanie $rodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektérych przypadkach brak mozliwosci
zakonczenia projektu deweloperskiego. Kazda z tych okoliczno$ci moze mieé negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje

finansowa i wyniki Grupy.

Kluczowym czynnikiem dla Spotek realizujacych projekty deweloperskie, zapewniajacym im rozw6j oraz wysoki poziom

marz, jest pozyskiwanie atrakcyjnych inwestycyjnie terendw pod budowe po konkurencyjnych cenach. Z uwagi na rosnaca
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konkurencje w branzy Spdtka moze mie¢ utrudniony dostep do takich gruntéw, a tym samym moze mie¢ to wptyw na dalszy

rozwoj Spotki i Grupy, a takze na ich sytuacje finansowa oraz wyniki.

Pozyskujac grunty pod nowe inwestycje, pomimo przeprowadzenia wczesniejszych analiz, nie mozna wykluczy¢, iz w trakcie
realizacji inwestycji wystapig nieoczekiwane czynniki opdzniajace proces realizacji oraz znacznie obnizajace atrakcyjno$é
kosztowg gruntow. Moze to mieC znaczacy wptyw na koszty realizowanych projektéw. Nie mozna réwniez wykluczy¢
sytuacji, w ktdrej realizacja projektow ze wzgledu na zidentyfikowane niesprzyjajace czynniki bedzie uniemozliwiona, co

moze mie¢ znaczacy wplyw na sytuacje finansowa i operacyjng Spdtki i Grupy.

Aby efektywnie dziata¢ w branzy deweloperskiej, niezbedne jest pozyskiwanie odpowiednich pozwolen, zezwolen lub zgdd
administracyjnych wymaganych dla celow realizacji projektéw budowlanych. Istnieje ryzyko, iz brak mozliwosci pozyskania
wspomnianych pozwolen, zezwolen lub zgod badz tez ich cofniecie w trakcie trwania projektdw moze negatywnie wptynaé
na zdolno$¢ prowadzenia lub zakonczenia projektéw deweloperskich, a tym samym moze negatywnie wptynaé na

dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Spotki i Grupy Kapitatowe;.

Podstawowym czynnikiem gwarantujacym powodzenie realizacji inwestycji jest sprzedaz zrealizowanych projektow
deweloperskich (mieszkan, doméw) po zaktadanej cenie, zapewniajacej deweloperowi zatozong marze. Nie mozna
wykluczy¢, iz w przypadku zatamania koniunktury na rynku nieruchomosci Grupa Polnord nie bedzie miata mozliwosci
sprzedazy wszystkich realizowanych przez siebie inwestycji po atrakcyjnych cenach, co moze mie¢ negatywny wplyw na

sytuacje finansowa, i operacyjng Spotki i Grupy.

Typowe dla dziatalnosci deweloperskiej jest znaczne wykorzystanie finansowania dtuznego (kredyty, pozyczki i instrumenty
dluzne) w trakcie realizacji projektéw, zwlaszcza jesli chodzi o etapy przygotowania i budowy. Jedli doszioby do
nieoczekiwanego zatamania sie koniunktury na rynku nieruchomosci, ze wzgledu na niezadowalajgcy poziom cen badz
niewystarczajacy popyt na realizowane przez Spotke i Grupe projekty, sptata odsetek oraz kapitatu od zadtuzenia, jak
réwniez wywigzywanie si¢ z innych zobowigzah mogtyby by¢ niemozliwe. W takiej sytuacji wierzyciele Spétki lub Grupy
mogliby zazada¢ natychmiastowe] sptaty zobowigzan, co wymusitoby sprzedaz nieruchomo$ci na znacznie gorszych
warunkach niz oczekiwane, uwzglednione w projekcjach finansowych. Zjawisko to moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje

finansowa i operacyjna, a takze na wyniki finansowe Spétki oraz Grupy.
4.2.2 Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Poszczegoine zezwolenia, zgody administracyjne lub pozwolenia wymagane w zwigzku z obecnie prowadzonymi lub nowymi
projektami deweloperskimi Grupy moga nie zosta¢ uzyskane przez spétki z Grupy w terminie lub moga nie zosta¢ uzyskane
w ogble. Ponadto istniejgce lub przyszte zezwolenia, zgody lub pozwolenia mogg zostaé wzruszone. Nieuzyskanie takich
zezwolen, zgdd lub pozwolen lub ich wzruszenie moze mieC niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Grupy do realizacji lub
ukoniczenia prowadzonych przez nig obecnie lub nowych projektdw deweloperskich. Istnieje takze ryzyko, ze uzyskanie
niezbednych zezwoler, zgdd i pozwoler przez Grupe moze by¢ utrudnione w zwigzku z dziatalno$cig organizacji
spotecznych i ekologicznych, ktére mogg prébowac blokowacé realizacje projektéw deweloperskich Spétki oraz Grupy. Moze

to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki i Grupy.
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4.2.3 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztow

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy moga wzrosna¢ przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychodéow
Grupy.
Do czynnikéw, ktére moga spowodowaé wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztéw, nalezg miedzy innymi:

+ inflacja;

«  wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;

«  zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej; oraz

+  wzrost kosztow finansowania.

Kazdy z ww. czynnikéw i spowodowany nimi wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztéw, przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychodéw Grupy, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub
wyniki Spotki i Grupy Kapitatowe;j.

4.24 Ryzyko zwigzane z kosztami budowy

Koszty projektéw deweloperskich moga ulega¢ zmianie z uwagi na:

«  zmiang zakresu projektu deweloperskiego i zmiany w projekcie architektonicznym;
«  wzrost cen materiatow budowlanych;

+  wzrost kosztéw zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw;

«  brak wykwalifikowanych pracownikow;

*  niewykonanie prac budowlanych przez wykonawcéw w uzgodnionych terminach oraz niezachowanie standardu
odpowiadajacego wymogom Grupy.
Kazdy wzrost kosztow lub opdznienie zakonczenia realizacji projektu deweloperskiego moze niekorzystnie wptyngé na

dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki i Grupy Kapitatowe;.
4.2.5 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Grupy od wykonawcéw robét budowlanych

Grupa Polnord powierza wykonanie rob6t budowlanych w ramach poszczegdinych projektow deweloperskich
wyspecjalizowanym przedsiebiorstwom budowlanym. Pomimo tego, Ze polityka Grupy zaktada sprawowanie statego,
biezacego nadzoru nad wykonywaniem robét budowlanych w ramach poszczegoinych projektow deweloperskich, Grupa nie
jest w stanie zapewni¢, Ze wszystkie zlecone prace zostang wykonane przez wykonawcdéw w prawidtowy sposéb
i w uzgodnionych terminach. Opdznienia robdt lub nieprawidtowosci w ich wykonaniu mogg spowodowaé opdznienie
zakoniczenia poszczegoinych projektdéw deweloperskich, a w konsekwencji przyczynic sie do wzrostu kosztdw ich realizaci.
Ponadto wykonawcy robot budowlanych moga utraci¢ ptynnos¢ finansowa, co moze wplyna¢ na jakos$¢ i terminowo$é
zZleconych prac. W skrajnych przypadkach utrata ptynno$ci finansowej moze doprowadzi¢ do catkowitego zaprzestania prac
przez wykonawcdw rob6t budowlanych i spowodowaé konieczno$¢ ich zmiany. W konsekwencii jakiekolwiek op6znienia, jak
réwniez koszty zwigzane ze zmiang wykonawcow, moga negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy projektu deweloperskiego,

co moze mie€ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki i Grupy.
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4.2.6 Ryzyko zwigzane z roszczeniami wobec wykonawcow

Grupa zawiera i bedzie zawiera¢ umowy o budowe i realizacje projektow deweloperskich. Zaciggniete przez wykonawcow
zobowigzania, w zwigzku z realizacjq projektéw deweloperskich, moga skutkowal powstaniem roszczern wobec nich
z powodu niewykonania lub nieprawidlowego wykonania takich zobowigzan. Wejscie w spor z wykonawcami moze
doprowadzi¢ do opdznien w realizacji projektow deweloperskich lub zwiekszenia kosztéw ich realizacji. Wykonawcy moga
réwniez nie by¢ w stanie catkowicie zaspokoi¢ ewentualnych roszczen Grupy. Moze to w istotnie negatywny sposob wpltynaé

na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki i Grupy.
4.2.7 Ryzyko zwigzane z dostgpem potencjalnych klientéw Grupy do finansowania

Popyt na nieruchomo$ci mieszkaniowe w duzej mierze uzalezniony jest od dostepnosci kredytéw i pozyczek przeznaczonych
na finansowanie nabycia mieszkan i domow. Ewentualne podwyzszenie stop procentowych, pogorszenie sie sytuacii
ekonomicznej w Polsce lub ograniczenia administracyjne dotyczace mozliwo$ci udzielania przez banki kredytéw i pozyczek
moga spowodowaé spadek popytu na mieszkania i domy, a w zwigzku z tym spadek zainteresowania projektami
deweloperskimi Grupy, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki

i Grupy.
428 Ryzyko odrzucenia wnioskow o wyplate odszkodowan

5 marca 2013 r. Polnord S.A. wni6st do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Miejskiemu Przedsigbiorstwu
Wodociggéw i Kanalizacji w m.st. Warszawie SA z siedzibg w Warszawie (,MPWiK") o odptatne przejecie czesci sieci
wodnej i kanalizacyjnej, wybudowanej w trakcie prowadzenia inwestycji Miasteczko Wilanéw w Warszawie.

Spotka domaga sie wydania zastepczego oswiadczenia woli oraz zaptaty na rzecz Polnord S.A. kwoty 57,3 min zt brutto
(,Wynagrodzenie”). Na wysoko$¢ Wynagrodzenia sktada sie warto$C urzadzen, z uwzglednieniem wszystkich kosztow
budowy i pochodnych kosztom budowy (bez kosztéw eksploatacyjnych) wydatkowanych w zwigzku z prowadzeniem
inwestycji, z zastosowaniem waloryzacji w oparciu 0 wskazniki stosowane w budownictwie.

Podstawg prawna ztozonego pozwu sg przepisy: art. 49 § 2 k.c. oraz art. 31 ustawy z dnia 7 czerwca 2001 r. o zbiorowym
zaopatrzeniu w wode i zbiorowym odprowadzaniu $ciekdw (,Ustawa”). Postepowanie o odptatne przejecie czesci sieci

wodnej i kanalizacyjnej, wybudowanej w trakcie prowadzenia inwestycji Miasteczko Wilanéw w Warszawie jest w toku.

Na ostatniej rozprawie, ktdra odbyta sie w dniu 18 lipca 2017 r. Spdtka zostata zobowigzana przez Sad Okregowy do
przedstawienia dodatkowych informacji niezbednych do uznania przedstawionych dowodéw. Kolejny termin rozprawy

wyznaczono na 18 pazdziernika 2017 r.

Ponadto, w dniu 25 pazdziernika 2016 r. Spdtka ztozyta pozew przeciwko MPWIK oraz Miastu Stotecznemu Warszawa
(»m.st. Warszawa”) o:

1. zobowigzanie MPWIK lub m.st. Warszawy do ztozenia o$wiadczenia woli o przecigciu na wlasno$¢ urzadzen
Systemu Odprowadzenia Wéd Deszczowych (,SOWD”), wybudowanych w trakcie realizacji inwestycji ,Miasteczko
Wilanéw” w Warszawie,

2. zasadzenie solidarnie od MPWIK i m.st. Warszawy na rzecz Spdtki kwoty brutto ok. 52 min zt wraz z odsetkami

ustawowymi od dnia ztoZzenia pozwu do dnia zaptaty, za jakg nastapi¢ ma przejecie urzadzerh SOWD.
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Podstawg prawng ztozonego pozwu sg przepisy art. 31 ust. 1 i ust. 2 ustawy z dnia 7 czerwca 2001 r. o zbiorowym
zaopatrzeniu w wode i zbiorowym odprowadzaniu $ciekéw (,Ustawa”) oraz art. 49 § 2 k.c.

W ramach projektowania a nastepnie realizowania inwestycji pod nazwa ,Miasteczko Wilandw” w Warszawie, zostat
wybudowany kompleksowy SOWD, ktdry jest samodzielny i wydzielony technologicznie od innych systeméw kanalizacyjnych
oraz stanowi wiasnos¢ Spdtki. Wszystkie elementy SOWD zostaly oddane do uzytkowania - po protokolarnym
zaakceptowaniu ich stanu technicznego przez MPWIK i stuzg do realizacji zadan wtasnych samorzadu gminnego.

Wyzej wskazane przepisy, statuujg po stronie MPWIK/ m.st. Warszawy obowigzek zawarcia z wta$cicielem urzadzen SOWD
umowe 0 odpfatne przeniesienie ich wlasnosci. Spdtka zaproponowata obydwu podmiotom takie rozwigzanie, sktadajac
stosowne wnioski i wezwania. Zaréwno MPWIK jak i m.st. Warszawa nie wyrazity zgody na odpfatne nabycie wybudowanych

urzadzen.

Spotka niejako zmuszona zostata do ponoszenia kosztéw utrzymania i eksploatacji SOWD, gdyz zaprzestanie ponoszenia
wiw kosztow przez Spdtke doprowadzitoby do katastrofalnych skutkéw w postaci zalania podziemnych kondygnacii
budynkéw na terenie Miasteczka Wilandw, stacji trafo itp. Spdtka kierujac sie odpowiedzialno$cig oraz lojalnoscia wobec
mieszkancow Wilanowa, faktycznie wykonywata obowigzki ustawowe m.st. Warszawy/ MPWIK, liczac, iz w ostatecznosci
podmioty te przejma od Spdtki prawo wiasnosci oraz cigzar utrzymania SOWD, zgodnie z obowiazujacymi przepisami.
Z uwagi na uchylanie sie m.st. Warszawy oraz MPWIK od obowigzkoéw natozonych na nich przez ustawy i wynikajacych

z podstawowych zadar samorzadu terytorialnego, Spotka zdecydowata sie ztozy¢ pozew.

Pozew dotyczy tacznej wartosci robot budowlanych i kosztéw dodatkowych, ktdre byty niezbedne do wybudowania urzadzen

SOWD. Tak obliczona warto$¢ urzadzen opiewa na kwote brutto ok. 52 min zt.

Istnieje ryzyko, Ze decyzje ostateczne wydane we wszystkich powyzej opisanych sprawach nie bedg korzystne dla Emitenta

lub zasadzone kwoty odszkodowan okazg sie znaczaco nizsze od wartosci roszczen dochodzonych przez Emitenta.

429 Ryzyko zwiazane z ryzykiem podwazenia prawidtowosci rozliczenia podatku VAT przez Emitenta

W dniu 25 stycznia 2017 roku Emitent otrzymat protokét z kontroli podatkowej (,Protokot”) sporzadzony w ramach kontroli
podatkowej, prowadzonej w Spotce przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku (,US”). Przedmiotowa
kontrola obejmuje swoim zakresem m.in. sprawdzenie prawidtowosci rozliczenia oraz obliczania podatku od towaréw i ustug
za miesigc lipiec 2011 r. W ramach kontroli sprawdzana byta m.in. prawidtowo$¢ rozliczenia podatku VAT z tytutu umowy
sprzedazy wierzytelnosci, zawartej miedzy Spdtkg a Polskim Bankiem Przedsigbiorczosci S.A. (,Bank”) w dniu 29 czerwca
2011 r. Z treSci Protokotu wynika, Zze transakcja nabycia przez Bank wierzytelnosci, nie stanowita Swiadczenia ustug
w rozumieniu art. 5 ust. 1 ustawy o podatku od towaréw i ustug, a wiec nie byta czynno$cig opodatkowang. W ocenie
Naczelnika US, Bank nie powinien wystawi¢ faktury VAT, a co za tym idzie Spétka, nie miata prawa do obnizenia podatku

naleznego o podatek naliczony wykazany na tej fakturze.

Protokdt jest dokumentem, ktory nie rozstrzyga sprawy. Niemniej jednak w przypadku przyjecia ustalen z Protokotu
w ewentualnej decyzji Naczelnika US, a nastepnie utrzymania ewentualnej decyzji przez organ odwotawczy i sady
administracyjne, Spotka zobowigzana bedzie do zaptaty tytutem zalegtego podatku za lipiec 2011 r. kwoty 9 880 303 zt wraz

z naleznymi odsetkami za zwioke.

11



£ POLNORD
é Nota informacyjna dla obligacji serii NS6 i NS9 POLNORD S.A.

Spotce przystuguje prawo wniesienia zastrzezen i wyjasnien do Protokotu w terminie 14 dni. Spotka nie zgadza sie
z ustaleniami Protokotu i zamierza podja¢ odpowiednie kroki prawne majace na celu wykazanie braku podstaw do przyjecia
niekorzystnych dla Spétki ustalen. Przede wszystkim nalezy wskazaé, ze Spotka posiada interpretacje indywidualng, w ktorej
Minister Finanséw potwierdzit, ze Spotka miata prawo do obnizenia kwoty podatku naleznego o podatek naliczony wykazany

na fakturze wystawionej przez Bank.

W dniu 31.03.2017 r. Spdtka dokonata samodzielnej i dobrowolnej korekty deklaracji VAT-7 za miesiac lipiec 2011 r.
("Deklaracja”). Podjecie decyzji o dokonaniu korekty ma chroni¢ Spétke przed negatywnymi konsekwencjami, jakie

potencjalnie mogtyby wigzac sie z odroczeniem w czasie prawdopodobnego rozstrzygniecia organu podatkowego.

Korekta Deklaracji nie oznacza podzielenia przez Spotke oceny prawnej wyrazonej dotychczas przez organy podatkowe
w sprawie i Spotka zastrzegta sobie prawo do podjgcia w przysztosci dziatari majacych na celu ubieganie sie o zwrot kwot
rozliczonych w ramach skfadanej korekty Deklaracji. Spotka bedzie jednak dochodzi¢ zwrotu wptaconych kwot w ramach

odrebnego postepowania.

Istnieje ryzyko wydania niekorzystnej dla Emitenta decyzji Naczelnika US, a nastepnie utrzymania ewentualnych decyzji
przez organ odwotawczy i sady administracyjne, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg
i wyniki Spotki i Grupy.

4.2.10 Ryzyko braku ptynnosci inwestycji nieruchomosciowych

Inwestycje w nieruchomosci cechuje niska ptynno$¢ w pordwnaniu z innymi rodzajami inwestycji. Zbycie aktywéw
nieruchomosciowych moze trwac dtuzej, niz bytoby to pozadane z handlowego punktu widzenia, co moze mie¢ wptyw na
termin zbycia lub wysokos¢ $rodkéw uzyskanych ze zbycia nieruchomos$ci. Opdznienie w zbyciu nieruchomosci lub spadek

ceny sprzedazy moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki i Grupy.
4.211 Ryzyko zwigzane z lokalizacja nieruchomosci

Warto$¢ nieruchomosci zalezy w duzej mierze od jej lokalizacji oraz przeznaczenia. Jezeli Grupa niewtasciwie oceni zalety
lokalizacji nieruchomosci lub jej przeznaczenia, moze mie¢ trudno$ci ze sprzedaza nieruchomosci za zaktadang, cene lub
wynajmu nieruchomos$ci po zaktadanych stawkach. Jezeli Grupa bedzie zmuszona do obnizenia ceny sprzedazy w celu
pozyskania nabywcéw lub stawek czynszu w celu pozyskania najemcow, lub gdy nieruchomo$¢ bedzie pozostawata
niewynajeta przez dtuzszy czas, warto$¢ rynkowa nieruchomosci moze ulec znacznemu spadkowi, co niekorzystnie wptynie
na sytuacje finansowg Grupy. Jezeli zaktadane przychody ze sprzedazy lub wynajmu nie zostang osiggniete, moze to mie¢
negatywny wptyw na wynik finansowy danego projektu deweloperskiego. Kazda taka niewtasciwa ocena moze mie€ istotny

negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki i Grupy.
4.212 Ryzyko zwiazane z cenami nieruchomosci i stawkami czynszéw najmu

Zyskowno$¢ Grupy zalezy m.in. od poziomu cen mieszkan i doméw, jak réwniez od stawek czynszu za powierzchnie
biurowe, handlowe i ustugowe w Polsce, a w szczegoinosci w Warszawie.
W razie spadku cen sprzedazy lub stawek najmu Grupa nie moze zagwarantowaé, ze bedzie w stanie sprzedawaé

wybudowane przez siebie mieszkania po korzystnych cenach oraz wynajmowac powierzchnie biurowe, handlowe i ustugowe
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po korzystnych stawkach, co moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki

i Grupy.
4213 Ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia z zwiazku ze sprzedaza mieszkan i doméw

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje w szczegdInosci sprzedaz mieszkan i doméw. W zwigzku z tq dziatalno$cig Grupa moze byé¢
narazona na spory i postepowania sadowe zwigzane ze zrealizowanymi projektami deweloperskimi, w wyniku ktérych spotki
z Grupy mogg, zosta¢ zobowigzane do spefnienia $wiadczen (np. wynikajacych z gwarancji wykonania prac budowlanych

udzielonych klientom), co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki i Grupy.
4.214 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia w zwiazku z wynajmowaniem pomieszczen

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje takze najem powierzchni uzytkowych przeznaczonych na cele komercyjne. W zwigzku z tg
dziatalnoscig, w razie nieoddania pomieszczen w terminie lub uszkodzenia wynajmowanych pomieszczen, Grupa moze by¢
narazona na ryzyko odstgpienia od uméw najmu przez najemcow lub powstanie sporéw i w konsekwencji moze by¢
zmuszona do dokonania ptatno$ci na rzecz osob trzecich (w tym wynikajacych z rozwigzania uméw najmu lub rozliczenia
ptatno$ci naleznych na podstawie uméw najmu). Jakiekolwiek ww. okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na

dziatalnos¢, sytuacije finansowa lub wyniki Spétki i Grupy.
4.215 Ryzyko zwigzane z najmem nieruchomosci

Warto$¢ nieruchomosci przeznaczonych do wynajmowania zalezy w duzej mierze od pozostatego okresu obowigzywania
zwigzanych z nimi uméw najmu, jak réwniez od zdolnosci finansowej najemcow. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie przedtuzyé¢
wygasajacych umow najmu na korzystnych warunkach oraz znalez¢ i zatrzymaé odpowiednich najemcow posiadajacych
dobrg kondycje finansowg i pragnacych zawrze¢ diugoterminowe umowy najmu, moze to mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ rynkowa jej portfela nieruchomosci. Zdolno$¢ finansowa danego najemcy moze sig pogorszy¢ w krotkim lub Srednim
terminie, co powoduje ryzyko, ze najemca stanie sie niewyptacalny lub nie bedzie w stanie wykonywac swoich zobowigzan
wynikajacych z umowy najmu. W razie gdy dokonana przez Grupe ocena znaczacego najemcy okaze sie niewtadciwa, jej
dochody z nieruchomos$ci moga by¢ znacznie nizsze niz szacowane, podczas gdy jej koszty operacyjne pozostang
w wiekszo$ci na statym poziomie. Wszystkie te czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa lub wyniki Spétki i Grupy.

4216 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci

Atrakcyjno$¢ nieruchomosci przeznaczonej pod wynajem jest uzalezniona nie tylko od jej lokalizacji, ale takze jej stanu. Aby
utrzymywac atrakcyjno$é¢ i dochodowosé nieruchomosci w diugim terminie, nieruchomo$¢ musi by¢ utrzymywana w dobrym
stanie, a w niektdrych przypadkach moze wymagaé ulepszeh w celu sprostania zmieniajagcym sie¢ potrzebom rynku.
Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ nieruchomosci Grupy przeznaczonych pod wynajem, po ich wybudowaniu bedzie wymagata
w najblizszych latach jedynie standardowej konserwacji (obecnie wynajem nieruchomosci nie stanowi istotnej czesci
prowadzonej dziatalno$ci, tym samym ocena najemcow dokonywana jest we wilasnym zakresie w cyklach
sprawozdawczych). W miarg uptywu lat lub wraz ze zmieniajacymi sie wymogami rynkowymi konserwacja lub podniesienie
standardu tych nieruchomosci zgodnie ze standardami rynkowymi moze sie wigza¢ z istotnymi kosztami, ktore sg co do
zasady ponoszone gtownie przez wiasciciela nieruchomosci, a nie przez najemcow. Jezeli faktyczne koszty utrzymania lub

podniesienia standardu takich nieruchomo$ci przekroczg koszty szacowane przez Grupe lub w trakcie konserwacji lub
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dokonywania ulepszen ujawnione zostang ukryte wady, ktérych nie obejmuje ubezpieczenie ani gwarancja budowlana, lub
jezeli Grupa nie bedzie mogta podnie$¢ stawek czynszéw w $wietle obowigzujacych przepiséw prawa lub postanowien
umoéw najmu, Grupa bedzie musiata ponie$¢ dodatkowe koszty. Wszystkie te czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki i Grupy.

4.217 Ryzyko zwigzane z infrastruktura

Zgodnie z odpowiednimi przepisami, projekt deweloperski moze zosta¢ zrealizowany jedynie wowczas, gdy teren inwestycji
ma dostep do odpowiedniej infrastruktury. Jezeli taka infrastruktura nie jest doprowadzona do terenu projektu
deweloperskiego, realizacja takiego projektu moze byC niemozliwa az do czasu, kiedy to nastgpi. Z powodu opdznien
w doprowadzeniu infrastruktury, w szczegdlnosci na skutek czynnikéw znajdujacych sie poza kontrolg Grupy, moze wystapi¢
opdznienie w ukonczeniu danego projektu deweloperskiego lub nieprzewidywany wzrost kosztow zwigzanych
z zapewnieniem/doprowadzeniem infrastruktury. Takie zdarzenie moze mie¢ istotny wplyw na rentowno$¢ projektu
deweloperskiego. Moze sig takze zdarzy¢, ze wiasciwe organy administracji zazadajgq od Grupy wykonania odpowiednie;
infrastruktury w ramach prac zwigzanych z projektem deweloperskim, co moze mie¢ znaczacy wptyw na koszty prac
budowlanych objetych projektem deweloperskim. Organy administracji mogg takze zazada¢, aby inwestor wykonat
infrastrukture, ktora nie jest niezbedna z punktu widzenia projektu deweloperskiego, ale jej wykonanie moze by¢ oczekiwane
przez te organy jako wktad inwestora w rozw¢j spotecznosci lokalnej. Ww. okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wptyw

na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki i Grupy.
4.2.18 Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami gruntowymi

Nabywajac grunty do celdéw deweloperskich, Grupa przeprowadza analize techniczng pozyskiwanego gruntu. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze w trakcie realizacji projektu deweloperskiego Grupa natknie si¢ na nieprzewidziane czynniki, ktére
moga spowodowac opdznienie lub zwiekszy¢ koszt przygotowania gruntu pod budowe, np. wody gruntowe czy niestabilno$¢
dolnych warstw gruntu. Czynniki takie mogg mie¢ istotny wptyw na koszty realizacji danego projektu deweloperskiego lub
wrecz uniemozliwi¢ jego realizacje w planowanym ksztalcie. Jakiekolwiek takie zdarzenia moga mie¢ istotny negatywny

wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki i Grupy.
4.219 Ryzyko zwigzane z zastosowaniem niewlasciwej technologii budowlanej

Koszty budowy obiektu mogq sie znacznie rdzni¢ w zalezno$ci od przyjetej technologii budowlanej. Na rynku ustug
budowlanych dostepnych jest wiele réznych technologii budowy, wprowadzane sg rowniez nowe. Dobor nieprawidiowej
technologii na wstepnym etapie realizacji projektu deweloperskiego moze skutkowaé przede wszystkim przekroczeniem
zaktadanych kosztéw budowy lub opdznieniami w realizacji projektu. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje finansowa lub wyniki Spotki i Grupy Kapitatowe;.
4.2.20 Ryzyko zwigzane z istotnymi szkodami przekraczajacymi wyplaty z tytutu ubezpieczenia

Politykgq Grupy jest, aby jej obiekty byly odpowiednio ubezpieczone. Jednakze obiekty budowane w ramach projektow
deweloperskich realizowanych przez Grupe mogq ulec fizycznemu zniszczeniu wskutek pozaru, zalania lub z innych
przyczyn, czego wynikiem bedg szkody, ktdrych moze nie pokry¢ w catosci odszkodowanie z tytutu ubezpieczenia. Ponadto
istniejq pewne rodzaje ryzyk, ktore nie sq ubezpieczane. W przypadku wystapienia nieubezpieczonej szkody lub szkody

przewyzszajacej limit wyptaty z ubezpieczenia Grupa moze utracié swoj kapitat zainwestowany w projekt deweloperski
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dotkniety szkoda, a takze przewidywane przychody z tytulu tego projektu deweloperskiego. Dodatkowo Grupa moze byé
zobowigzana do naprawienia szkody spowodowanej ryzykiem, ktére nie jest objete ubezpieczeniem. Jakiekolwiek powyzsze

zdarzenia moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki i Grupy.
4.2.21 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu zanieczyszczenia Srodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmioty uzytkujace grunty, na ktérych znajdujq sie substancje niebezpieczne lub inne
zanieczyszczenia, mogg zostat zobowigzane do oczyszczenia gruntéw lub zaptaty kar z tytutu ich zanieczyszczenia lub
winny sposéb zosta¢ pociggniete do odpowiedzialnosci. W zwigzku z planowanym rozszerzeniem dziatalnosci
deweloperskiej i konieczno$cig pozyskania w tym celu nowych terendw nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci powstang
nieprzewidziane koszty naprawy szkéd lub natozone zostang na Grupe kary pieniezne w zwigzku z zanieczyszczeniami
$rodowiska naturalnego na uzytkowanych przez Grupe nieruchomosciach, co moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnosé,
wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spotki i Grupy.

4.2.22 Ryzyko zwigzane z ustawg o gwarancjach zapfaty za roboty budowlane

Zgodnie z przepisami art. 6493 — 6494 Kodeksu Cywilnego wykonawca (generalny wykonawca) rob6t budowlanych moze
w kazdym czasie zada¢ od Grupy gwarancji zaptaty do wysokoSci ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia
wynikajacego z umowy oraz robét dodatkowych lub koniecznych do wykonania umowy, zaakceptowanych na pi$mie przez
spotke z Grupy. Gwarancjg zaptaty zgodnie z ww. ustawg jest gwarancja bankowa lub ubezpieczeniowa, a takze akredytywa
bankowa lub poreczenie banku udzielone wykonawcy na zlecenie zamawiajacego. Jak dotychczas wykonawcy nie zadali od
spotek Grupy gwarancji zaptaty. Istnieje jednak ryzyko wysunigcia takich zadan w przysztosci. Brak wystarczajacej gwarancii
zaptaty stanowi przeszkode w wykonaniu rob6t budowlanych z przyczyn dotyczacych Grupy i uprawnia wykonawce do
zadania wynagrodzenia na podstawie art. 639 Kodeksu Cywilnego. Takie zdarzenie moze spowodowa¢ wzrost kosztow
i opdznienie realizacji projektow deweloperskich lub wrecz uniemozliwi¢ ich realizacje, i moze miec istotny negatywny wptyw

na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki i Grupy.
4.2.23 Ryzyko zwigzane z reprywatyzacja

W wyniku prowadzonej w Polsce w latach powojennych nacjonalizacji wiele nieruchomosci i przedsigbiorstw znajdujacych
sie w rekach osob prawnych i fizycznych zostato przejetych na rzecz Skarbu Panstwa. Przejmowanie mienia w wielu
przypadkach odbywato sie z naruszeniem obowigzujacego prawa. Po przejsciu Polski do systemu gospodarki rynkowej
w 1989 roku wielu bytych wiascicieli nieruchomosci lub ich nastepcéw prawnych podijeto kroki w celu odzyskania utraconych
po wojnie nieruchomo$ci i przedsiebiorstw lub uzyskania odszkodowan. Od wielu lat podejmowane sg préby uregulowania
kwestii roszczen reprywatyzacyjnych w Polsce. Pomimo wielu wysitkéw nie uchwalono jeszcze Zadnej ustawy regulujacej
proces reprywatyzacji. Zgodnie z obowigzujacym stanem prawnym, byli wkasciciele nieruchomosci lub ich nastepcy prawni
moga obecnie wystepowa¢ do organdw administracji z wnioskami o stwierdzenie niewazno$ci decyzji administracyjnych, na
mocy ktdrych nieruchomosci zostaty im odebrane. W dacie sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie toczg sie zadne
postepowania administracyjne o stwierdzenie niewaznosci decyzji administracyjnych wydanych przez organy administracji
publicznej, a dotyczacych nieruchomosci posiadanych przez spotki z Grupy. Mimo iz przed nabyciem nieruchomosci Grupa
bada kwestie zwigzane z prawdopodobienstwem wystapienia roszczenia o zwrot majatku, to wyniki takiego badania nie

zawsze sq rozstrzygajace i nie mozna wykluczy¢, ze w przyszitoSci nie zostang wniesione roszczenia reprywatyzacyjne
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przeciwko spotkom z Grupy, co moze mie€ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, lub wyniki Spotki

i Grupy.

4.3 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi
431 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okre$lonym poziomie
ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkéw emisji obligacji. Wynika ono z mozliwo$ci niewypetnienia przez emitenta Swiadczen z tytutu obligacii, {j.
niezapfacenia odsetek w terminie ilub warto$ci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz
jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidlowo obstuguje
ptatnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia si¢ jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko

zawarta w oprocentowaniu obligacii jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;.
4.3.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu

w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawkg WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajagcq wysokos¢ oprocentowania kredytébw na polskim rynku
migdzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stép procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na
rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednoczesnie na chwile emisji nie sg mozliwe do przewidzenia bezwzgledne
warto$ci zrealizowanych przeptywow kuponowych z obligacii (struktury przeptywoéw pienieznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona
jest od przysztych pozioméw stopy WIBOR Jej ewentualny spadekiwzrost w przysziosci wptynie na odpowiednio

nizsza/wyzsza nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora.
Wyréznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej:

e ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktorej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed terminem
wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie wymagane;j

przez inwestoréw stopy dochodu;

e ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwo$¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany
poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne zapewniajace takg samg

stope zwrotu.
4.3.3 Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu obligacji

Emitent nie moze wykluczyé wystapienia w przysziosci sytuacji, w ktdrej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu czy tez wyptacié
odsetek od wyemitowanych przez niego obligacji, w tym Obligacji Serii NS6 i Obligacji Serii NS9. Wobec faktu, ze $rodki

zainwestowane w jakiekolwiek obligacje Emitenta nie sg objete Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem
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gwarantowania depozytdéw, posiadacze obligacji wyemitowanych przez Emitenta powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub

czesciowej utraty zainwestowanych Srodkéw pienieznych.

W ocenie Emitenta wskazniki ptynno$ci i zadtuzenia ksztattujg sie¢ obecnie na bezpiecznym poziomie. Aktualne warto$ci ww.

wskaznikéw przedstawia ponizsza tabela:

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Dtug netto / Aktywa 0,23 0,27 0,27 0,29
Diug netto / kapitaty wiasne 0,49 0,53 0,50 0,47
Dtug netto / EBIT -13,07 -3,07 19,98 -22,06
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,74 2,06 2,58 2,30
Wskaznik ptynnosci szybkie; 0,43 0,52 0,63 0,74

Zréao: Emitent.

Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej
nie zaistniat przypadek niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania sie Emitenta z zobowigzan wynikajacych

z obligaciji.
4.3.4 Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacie sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. Emitent nie planuje ustanawiaé
zabezpieczen w przysztosci. W szczegdlnoSci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich
aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia $rodkéw pienieznych z przeznaczeniem na

ten cel.

W zwigzku z tym nabywca Obligacji powinien mie¢ swiadomos¢, ze w przypadku nieuregulowania $wiadczen z Obligacii
przez Emitenta dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone na zasadach ogélnych, tj.

w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego.

Istnieje ryzyko, ze w sytuaciji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej aktywa posiadane przez Emitenta moga

okazac sie niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.
4.3.5 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt. 7.3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii NS6 i Obligacji Serii NS9 Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrécenia
zaktadanego okresu inwestycji bez dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na
Obligacje nie ma pewnosci czy okres, przez ktdry Obligacje generowaé beda przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi

zapadalno$ci Obligacji, czy bedzie krétszy.
4.3.6 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami pkt. 7.2 Warunkéw Emisji Obligacji Serii NS6 i Obligaciji Serii NS9 Obligatariuszom przystuguje Opcja
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt.
7.2 Warunkéw Emisji Obligacji Serii NS6 i Obligacji Serii NS9.
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W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku zltozenia przez Obligatariuszy zadania przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $rodkow pienieznych na zaspokojenie roszczen wynikajacych

z obowigzku dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, co skutkowaé moze poniesieniem strat przez inwestora.

Ponadto, Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zagdania
wczes$niejszego wykupu obligaciji, o ktérych mowa w pkt 7.2.03. lit. j) i I) Warunkoéw Emisji Obligacji Serii NS6 i Obligacji Serii
NS9, w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 1574)
i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171), a w szczegoinosci w kontek$cie
ograniczef co do mozliwo$ci wykupu obligacii jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku
0 otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego ilub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku

0 ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do zadania

przedterminowego wykupu Obligacii.
4.3.7 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdw podatkowych odnoszace sie do przepiséw prawa
podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogq zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany,
gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyngé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje

kapitatu.

4.4 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
441 Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW badZz BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek wstrzymaé rozpoczecie

obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
442 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze

zazada¢ od GPW i BondSpot zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, KNF moze wskazaé termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moZe ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego

uplywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje zawierajacq zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3,
wprzypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Zze nie zachodzg przestanki zagroZenia prawidiowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub

naruszenia intereséw inwestorow.
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Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesiC obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

* nawniosek Emitenta;

+ jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

+ jesli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi

na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkéw technicznych rynku, przez co najmniej 5 cztonkéw ASO,

BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami diuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO
organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentow dtuznych z obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.
443 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW i BondSpot, na zadanie KNF,

majg obowigzek wykluczyc¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego

przez BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow;

+  jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

«  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

+  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

+ wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem potaczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (dotyczy wytacznie Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez GPW).
Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

«  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
+  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

+  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;
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* po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta albo
postanowienia o0 oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na

zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia 0 ogtoszeniu upadiosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upaditosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych
kosztéw, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentoéw finansowych z obrotu jezeli

przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

+ 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub
«  w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

« 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizatorzy Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW
i BondSpot wykluczajg instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia

sadu w przedmiocie:

+ odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu o otwarcie wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

* umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub postepowania
restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

+ uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW i § 13

ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot.
444 Ryzyko zmienno$ci kursu rynkowego i plynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowg wielu czynnikow
i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji mogq
by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od
ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynikaé m.in. z okresowych zmian w wynikach
dziatalno$ci Emitenta, rozmiaru i ptynno$ci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian
czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co

moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligaciji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.
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445 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar regulaminowych nakltadanych przez
GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in. w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia upomnie¢ Emitenta lub natozyé na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 50 000
PLN.

Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej, GPW i BondSpot mogg wyznaczy¢ Emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatah majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegolnosci, GPW i BondSpot mogg zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego
przez GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie zdania poprzedniego, Organizator Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW
lub BondSpot moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong pierwotnie nie

moze przekraczaé 50.000 zt.
446 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakltadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci
100 000 PLN.

Ponadto, z dniem 6 maja 2017 r. weszly w zycie zmiany do Ustawy o Ofercie przewidziane przez Nowelizacje Ustawy

o Obrocie.

W zwigzku z wejSciem w zycie zmian do Ustawy o Ofercie przewidzianych przez Nowelizacje Ustawy o Obrocie zaostrzeniu
ulegly m.in. sankcje za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych
okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Zgodnie z nowymi przepisami w takim przypadku KNF moze: (i) wyda¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) natozyé kare pieniezng do wysokosci
10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo (iii) zastosowaé obie
sankcje facznie (art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie). W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw w zakresie informacji poufnych, KNF moze natozyé kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty zamiast kar, o ktérych mowa powyzej.
Dodatkowo, Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita uprawnienie KNF do natozenia na osobe, ktéra w tym okresie
petnita funkcje cztonka zarzadu spotki publicznej kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 PLN za niewykonywanie lub

nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.
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Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyta réwniez kary pieniezne za naruszenie obowigzkéw wymienionych w art. 97 Ustawy
o Ofercie (dotyczacych przede wszystkim ogtaszania wezwan i przymusowych wykupéw) do 10.000.000 PLN. Jezeli mozliwe
jest ustalenie kwoty korzySci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia tych obowigzkdw, zamiast powyzszej kary

pienieznej, KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysoko$ci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzy$ci lub uniknietej straty.
5.  Cel emisji

Srodki pozyskane z emisji Obligacji Serii NS6 zostaty w catoéci przeznaczone na realizacje inwestycji mieszkaniowych.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji Serii NS9 zostaly w catosci przeznaczone na refinansowanie obligacji serii KZ36B

Emitenta. Obligacije serii KZ36B zostaty wykupione przez Emitenta w czerwcu 2017 roku.
6.  Rodzaj dluznych instrumentéw finansowych

Obligacje Serii NS6 sg obligacjami na okaziciela, Obligacie Serii NS6 sg niezabezpieczone, 3 letnie (36 miesiecy),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacje zostaty wyemitowane w trybie oferty prywatnej, o ktérym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na podstawie

Uchwaty nr 95/2016 Zarzadu Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni z dnia 9 grudnia 2016 r. w sprawie emisji obligacji serii NS6.

Obligacje Serii NS9 sg obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii NS9 sg niezabezpieczone, 3 letnie (36 miesiecy),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacje zostaty wyemitowane w trybie oferty prywatnej, o ktérym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na podstawie
Uchwaty nr 70/2017 Zarzadu Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni z dnia 18 maja 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii NS9.

Obligacje Serii NS6 oraz Obligacje Serii NS9 zostaly wyemitowane w ramach zawartej z Noble Securities S.A. umowy

0 przygotowanie programu emisji obligacji do kwoty 100 000 000,00 zt (stownie: sto miliondw ztotych) (,Program”).

W ramach Programu Zarzad Emitenta dokonat emisji nastepujacych serii obligacji:

: > . Warto$¢ limitu emisji obligacji, Informacja czy dla danej
Seria - Data Warto$¢ nominalna ) ' o
it Data emisji o L ktory pozostat do wykorzystania sefii obl{gaql zpstala
w ramach Programu (w z{) ustanowiona Hipoteka
NS4 | 2016-12-20 | 2019-12-20 30000 000 70 000 000 TAK
NS5 | 2016-12-22 | 2019-12-22 20 000 000 50 000 000 TAK
NS6 | 2016-12-30 | 2019-12-30 6 799 000 43201000 NIE
NS7 | 2017-02-27 | 2020-02-27 14743 000 28 458 000 TAK
NS8 | 2017-04-24 | 2020-04-24 5257 000 23201000 TAK
NS9 | 2017-05-22 | 2020-05-22 5201000 18 000 000 NIE
Suma: 82000 000 18 000 000

Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent dokonat emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej réwnej 82 min zi,
zczego 70 min zt stanowity obligacje zabezpieczone Hipoteka. Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, Emitent
wyczerpat mozliwo$¢ emitowania obligacji zabezpieczonych Hipoteka. W ramach Programu Emitent ma mozliwo$¢

przeprowadzenia emisji obligacji niezabezpieczonych o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 18 min zt.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenistwa.
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7.  Wielko$¢ emisiji
Emisja Obligacji Serii NS6 doszta do skutku. Emitent przydzielit 6.799 sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych
Obligaciji Serii NS6. Wartos¢ emisji Obligacji Serii NS6 wyniosta 6.799.000,00 zt.

Emisja Obligacji Serii NS9 doszta do skutku. Emitent przydzielit 5.201 sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych
Obligacji Serii NS9. Warto$¢ emisji Obligacji Serii NS9 wyniosta 5.201.000,00 zt.

8.  Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligac;ji
Cena emisyjna Obligacii jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt.
9. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji

9.1 Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji Serii NS6

1) Data rozpoczecia subskrypciji: 12 grudnia 2016 r.

2) Data zakonczenia subskrypcji: 28 grudnia 2016 r.

3) Data przydziatu: 30 grudnia 2016 r.

4) Liczba Obligacji objetych subskrypcja; 20.000 sztuk.

5)  Srednia stopa redukgji: nie wystapita.

6) Liczba Obligacii, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji: 6.799 sztuk.
7) Cena, po jakiej Obligacje byty obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ztotych.

8) Liczba podmiotow, ktore ztozyly skuteczne zapisy na Obligacje: 65.

9) Liczba podmiotow, ktérym przydzielono Obligacije: 65.

10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto uméw o subemisje.

11)  Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztdw emisji, ze wskazaniem wysokoSci
kosztéw wedtug ich tytutbw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promociji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:

taczne koszty emisji Obligaciji Serii NS6 wyniosty 169 765,00 zt i w cato$ci byty to koszty oferowania (koszty te zostang

zaliczone do kosztéw finansowych Emitenta i rozliczone w czasie w okresie od dnia emisji do dnia wykupu Obligacji Serii

NS6).

9.2  Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji Serii NS9

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 18 maja 2017 r.

2) Data zakoriczenia subskrypciji: 22 maja 2017 r.

3) Data przydziatu: 22 maja 2017 r.

4) Liczba Obligacji objetych subskrypcja: 5.201 sztuk.

5)  Srednia stopa redukgji: nie wystapita.

6) Liczba Obligacii, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 5.201 sztuk.
7) Cena, po jakiej Obligacje byty obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ztotych.
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8) Liczba podmiotow, ktére ztozyly skuteczne zapisy na Obligacje: 2.

9) Liczba podmiotow, ktérym przydzielono Obligacje: 2.

10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto umoéw o subemisje.

11)  tLaczne okreslenie wysokoSci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, c¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promociji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:

taczne koszty emisji Obligacji Serii NS9 wyniosty 130 025,00 zt i w cato$ci byly to koszty oferowania (koszty te zostang

zaliczone do kosztéw finansowych Emitenta i rozliczone w czasie w okresie od dnia emisji do dnia wykupu Obligacji Serii

NS9).

10. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii NS6, Obligacje Serii NS6 zostang wykupione w dniu 30
grudnia 2019 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie
wyptacona fgcznie z odsetkami za XII Okres Odsetkowy.

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii NS9, Obligacje Serii NS9 zostang wykupione w dniu 22 maja
2020 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie
wyptacona fgcznie z odsetkami za XII Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzieri niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa Zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych

dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktérzy posiadali Obligacie na 6 (stownie: sze$€) Dni

Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.

Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na

ktérych bedg zapisane Obligacje, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.
11.  Przedterminowy wykup Obligaciji

Szczegotowe warunki przedterminowego wykupu Obligacji Serii NS6 zostaty przedstawione w pkt. 7 Warunkéw Emisji,

ktdrych tres¢ zamieszczona zostata na stronie 65 niniejszej Noty Informacyjne;j.

Zgodnie z pkt. 7.3.01 Warunkéw Emisji Obligacji Serii NS6 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub
cze$ci Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu wyptaty odsetek, za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienigznego (premii)

liczonej od warto$ci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym

wyszczegblnieniem:
a)  1,00% (100/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w I, Il, Il oraz IV okresie
odsetkowym;
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b)  0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w V, VI, VII oraz VIII
okresie odsetkowym;
c)  0,20% (20/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w IX, X, oraz XI okresie
odsetkowym.
Szczegotowe warunki przedterminowego wykupu Obligacji Serii NS9 zostaty przedstawione w pkt. 7 Warunkéw Emisji,

ktorych tresé¢ zamieszczona zostata na stronie 86 niniejszej Noty Informacyjne;j.

Zgodnie z pkt. 7.3.01 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii NS9 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub
czesci Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu wyptaty odsetek, za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii)

liczonej od warto$ci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym

wyszczegolnieniem:
a) 1,00% (100/100 p.p.) warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w I, Il, Il oraz IV okresie
odsetkowym;

b)  0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w V, VI, VIl oraz VIII
okresie odsetkowym;
c)  0,20% (20/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w X, X, oraz XI okresie
odsetkowym.
Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach witasciwych przepisow
dziatania KDPW. Emitent zwraca uwage, ze w przypadku podjecia decyzji o Przedterminowym Wykupie obrét Obligacjami
bedacymi przedmiotem wykupu zostanie zawieszony poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu (wigcznie z tym

dniem).

Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na

zasadach wiasciwych przepiséw dziatania KDPW.

12.  Warunki wyptaty oprocentowania

12.1 Sposéb ustalenia wysokos$ci oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacii jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej

0 Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopg Bazowg dla Obligacji jest stawka WIBOR3M podana przez agencje Thomson Reuters, lub kazdego oficjalnego
nastepce tej stawki, dla depozytdéw trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej
godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnosciq do 0,01 p.p. (1/100 punktu

procentowego).

Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwioki, do Bankéw Referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytdw zlotowych (o dtugosci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych
Bankow Referencyjnych gtownym bankom dziatajacym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowg

jako $rednig arytmetyczng stép podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
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podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po

przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na
poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajagcym Dzien Ustalenia
Odsetek.

Marza Obligacji Serii NS6 wynosi 4,35 p.p. (cztery i 35/100 punktu procentowego).
Marza Obligacji Serii NS9 wynosi 4,50 p.p. (cztery i 50/100 punktu procentowego).

Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane.
12.2 Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

Oprocentowanie Obligaciji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtacznie
z tym dniem).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana
w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo

Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu

(wigcznie z tym dniem).
12.3 Termin wyplaty oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Ptatno$ci Odsetek nie
bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastgpujgcym po Dniu
Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za op6znienie lub zwtoke w dokonaniu

ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.
Kwote Odsetek oblicza sie z doktadno$cig do jednego grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone w gére).
12.4 Miejsce i sposob wyptaty oprocentowania

Wyptata $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacii
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie Srodkami pienieznymi rachunku

stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji lub Konta Sponsora Emis;ji.

Kwota Odsetek za caty Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi, ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec
Dnia Ustalenia Praw.

12.5 Wysokos¢ Kwoty Odsetek

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x O x n/ 365, gdzie:

KO’ oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od jednej Obligacii,
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N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii,
,0” oznacza oprocentowanie Obligacii, na ktére sktada sie Stopa Bazowa powiekszona o Marze,
N’ oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty Kwoty Odsetek bedzie liczba

Obligacji przystugujacych danemu Obligatariuszowi, zapisana z uptywem Dnia Ustalenia Praw na Rachunku Obligacji lub

Koncie Sponsora Emisji.

12.6 Dni Platnosci Odsetek od Obligacji Serii NS6

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do et Okresu. , fizha d_ni
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetko’w_e 4e, L] W okresie
Platnosci Odsetek odsetkowym
| 30 grudnia 2016 r. 22 marca 2017 r. 30 marca 2017 r. 20
Il 30 marca 2017 r. 22 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2017 r. 92
Il 30 czerwca 2017 r. 22 wrze$nia 2017 . 30 wrze$nia 2017 . 92
v 30 wrzesnia 2017 r. 20 grudnia 2017 . 30 grudnia 2017 r. 91
Vv 30 grudnia 2017 'r. 22 marca 2018 r. 30 marca 2018 r. 90
Vi 30 marca 2018 r. 22 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2018 r. 92
Vi 30 czerwca 2018 r. 21 wrzeénia 2018 1. 30 wrzesnia 2018 1. 92
Vil 30 wrzeénia 2018 r. 19 grudnia 2018 r. 30 grudnia 2018 r. 91
IX 30 grudnia 2018 r. 22 marca 2019 r. 30 marca 2019 r. 90
X 30 marca 2019 r. 21 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2019 r. 92
X 30 czerwca 2019 . 20 wrzesnia 2019 1. 30 wrze$nia 2019 1. 92
Xl 30 wrzesnia 2019 r. 18 grudnia 2019 r. 30 grudnia 2019 r. 91

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach diugosci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu jest 6 (szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacji Serii NS6, tj. 18

grudnia 2019 .

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligaciji Serii NS6 bedacych przedmiotem Przedterminowego Wykupu

wypfacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.

12.7 Dni Platnosci Odsetek od Obligacji Serii NS9

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do e Okresul , ez e d_n|
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkqw_e o, L] $0TEsE
Ptatnosci Odsetek odsetkowym
| 22 maja 2017. 11 sierpnia 2017 . 22 sierpnia 2017 r. 92
I 22 sierpnia 2017 . 14 listopada 2017 r. 22 listopada 2017 r. 92
1l 22 listopada 2017 . 14 |lutego 2018 r. 22 lutego 2018 . 92
v 22 lutego 2018 r. 14 maja 2018 r. 22 maja 2018 . 89
V 22 maja 2018 . 13 sierpnia 2018 r. 22 sierpnia 2018 r. 92
VI 22 sierpnia 2018 . 14 listopada 2018 r. 22 listopada 2018 r. 92
VI 22 listopada 2018 r. 14 |lutego 2019 r. 22 lutego 2019. 92
Al 22 lutego 2019 r. 14 maja 2019 r. 22 maja 2019r. 89
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- , Koniec Okresu Liczba dni
Ptatnosci Odsetek odsetkowym
IX 22 maja 2019r. 13 sierpnia 2019 r. 22 sierpnia 2019 . 92
X 22 sierpnia 2019 r. 14 listopada 2019 r. 22 listopada 2019r. 92
Xl 22 listopada 2019 r. 14 lutego 2020 . 22 lutego 2020 r. 92
Xl 22 lutego 2020 . 14 maja 2020 r. 22 maja 2020 r. 90

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach dtugosci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu jest 6 (szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacji Serii NS9, tj. 14

maja 2020 r.

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji Serii NS9 bedacych przedmiotem Przedterminowego Wykupu

wyptacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.

13. Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje Serii NS6 i Obligacje Serii NS9 nie sg zabezpieczone.
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14.

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni

dzien kwartalu poprzedzajacego

udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie¢ zobowigzan

Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentow dtuznych proponowanych do

nabycia

Catkowita warto$¢ zobowigzan Emitenta, rozumiana jako zadtuzenie brutto wykazane w bilansie sporzadzonym na dzier 30

wrzesnia 2016 r. wyniosta 452 290 tys. zt w tym zobowigzania przeterminowane wyniosty 0 zt.

Catkowita warto$¢ zobowigzan Emitenta, rozumiana jako zadtuzenie brutto wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31

marca 2017 r. wyniosta 479,7 min zt, w tym zobowigzania przeterminowane wyniosty 0 zt.

Emitent ocenia, iz w okresie do dnia wykupu Obligacji, jego ogolne zobowigzania bedg utrzymywane na bezpiecznym

poziomie adekwatnym do skali prowadzonej dziatalno$ci, a wskazniki zdolnosci do obstugi zadtuzenia bedg ksztattowaé sie

na poziomach zapewniajgcych zdolno$¢ do obstugi zobowigzan wynikajacych z emitowanych obligacii.

Na dzien 31 marca 2017 r. stan zobowigzan Grupy Kapitatowej przedstawiat sie nastepujaco:

z tytutu zaciggnietych kredytow (bez odsetek) przez Polnord oraz spétki w 100% zalezne wraz z harmonogramem

sptat kapitatu:
Zadluzenie Harmonogram splat kapitalu | Ostateczny
Kredytobiorca Bank Rodzaj Akt(u;::yﬂl)lmlt n;ei16%3;.e2&1k7 (biezacego zadtuzenia (min zt) tse';?;:;
(min 20 2017r. | 2018r. |od2018r.
Polnord BOSSA. odnawialny 50,0 50,0 0,0 50,0 0,0| 2018-08-03
Polnord Getin Noble Bank S.A. | w rachunku biezacym 40,0 40,0 0,0 40,0 0,0| 2018-12-20
Wilanéw Office Park — )
Budynek B1 Sp. z 0.0. PKO BP S.A. Refinansowany (B1) 58,9 58,9 24 3,2 53,3| 2030-12-31
Wilanéw Office Park - o
Budynek B3 Sp. 7 0.0. PKOBP S.A. realizacyjny (B3) 29,2 29,2 2,1 34 23,7| 2025-04-30
Polnord Warszawa — . .
Zabki Neptun Sp. z 0.0. BPS S.A. inwestycyjny (grunt) 2,3 2,3 1,6 0,7 0,0 2019-12-31
Razem 180,4 6,1 97,3 77,0
Zrodfo: Emitent
e  ztytulu wyemitowanych obligacji wraz z harmonogramem spfat:
Seri Warto$¢é nominalna Harmonogram wykupu obligacji Termi Segment rynku, na Data i
obI?r:aac'i Data emisji | zadluzenia wg stanu na (warto$¢ nominalna w min zf) welr(':":j ktérym obligacje sa anig:’r:‘?:igo
gac) 31032017 (wminzl) | 2017r. | 2018r. | 2019r. | 2020r. yup notowane
KZ36B | 2014-06-12 19,95 19,95 2017-06-12 n/d* n/d*
KZ36C | 2014-12-11 18,5 18,5 2017-12-11 n/d* n/d**
NS3 | 2015-01-27 10,5 10,5,0 2018-01-27 | ASO GPW,ASOBS | 27 lipca2015r.
NS2 | 2015-02-13 26,9 26,9 2018-02-13| ASO GPW,ASOBS | 27 lipca2015r.
M1 2015-07-02 50,0 50,0 2018-06-30 RR GPW 14 lipca 2015 1.
MB2 | 2016-07-29 20,024 20,024 2018-07-30 | ASO GPW, ASOBS | 20 stycznia 2017 r.
0 2016-07-27 20,0 20,0 2019-07-27 n/d* n/d**
D 2015-12-18 60,0 60,0 2019-12-18 n/d* n/d*
NS4 | 2016-12-20 30,0 30,0 2019-12-20 | ASO GPW, ASO BS
NS5 | 2016-12-22 20,0 20,0 2019-12-22 | ASO GPW, ASO BS
NS6 | 2016-12-30 6,8 6,8 2019-12-30 | ASO GPW, ASO BS
NS7 | 2017-02-27 14,743 14,743 | 2020-02-27 | ASO GPW, ASO BS
Razem 297,417 3845 107,424 136,8 14,743
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Zr6ato: Emitent

* Obligacje serii KZ36B, KZ36C, O oraz D Emitenta nie sq notowane. Emitent nie zamierza ubiegac sie o wprowadzenie obligacji serii
KZ36B, KZ36C, O oraz D do obrotu gietdowego.

** Data pierwszego notowania Obligacji Serii NS4, NS5, NS6 i NS7 nie jest znana w chwili sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej.
Zostanie ona ustalona i opublikowana na stronie internetowej www.gpwcatalyst.pl niezwtocznie po wprowadzeniu Obligacji do ASO
Catalyst.

Zadtuzenie Grupy na dzieft 31 marca 2017 r. z tytutu wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji wyniosto 297,417 min zt
i gtownie miato charakter diugoterminowy.

Zamiarem Spotki jest stopniowe zmniejszanie krétkoterminowego zadtuzenia oprocentowanego. Emitent zamierza
zastepowa¢ zapadalne emisje nowymi obligacjami z kilkuletnim terminem zapadalno$ci oraz nie wyklucza wczesniejszych
wykupéw obligacii.

W dniu 21 marca 2016 r. Zarzad Polnord SA podjat uchwate o przyjeciu i wdrozeniu do realizacji strategii Grupy Kapitatowej
Polnord na lata 2016-2019. Zgodnie z przyjetym dokumentem, jednym z gtéwnych celéw jest racjonale obnizenie zadtuzenia
i w efekcie zmniejszenie kosztéw obstugi diugu zewnetrznego.

Ponadto po 31 marca 2017 r. Emitent przeprowadzit nastepujace emisje obligacii:

e wdniu 24 kwietnia 2017 roku Emitent dokonat przydziatu 5 257 sztuk trzyletnich obligacji zwyktych na okaziciela
serii NS8 o tacznej wartosci nominalnej 5,257 min zt;

e wdniu 22 maja 2017 roku Emitent dokonat przydziatu 5 201 sztuk trzyletnich obligacji zwyktych na okaziciela serii
NS9 o tacznej wartosci nominalnej 5,201 min zt.

15. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéow dtuznych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw diuznych,
oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiagzywania sie z zobowiagzan wynikajacych z instrumentéw
dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okre$lone.

Akcje Emitenta sa notowane na rynku podstawowym GPW.

Obligacje serii NS2, NS3 oraz MB2 Emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst prowadzonym

przez GPW i BondSpot. Obligacje serii M1 Emitenta sg notowane na rynku regulowanym GPW.

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe za posrednictwem systeméw EBI i ESPI oraz na swojej stronie internetowej
w zaktadce Relacje Inwestorskie. Informacje dotyczace Obligacji obligatariusze beda mogli znalez¢ w raportach biezacych

i okresowych Emitenta.
16. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.
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17. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy — zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji objetych niniejszg notg informacyjng nie zostato

ustanowione.

18. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogélng liczbe
gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.

19. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczbe akc;ji
przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akciji.

Nie dotyczy.

20. Obowiazek przekazywania dokumentacji zamieszczanej na Stronie Internetowej

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami, w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej do Noble Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33. Noble Securities S.A. przechowuje przekazane wydruki do czasu uptywu

przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacii.
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21. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/41271/90/20170807085951 Strona 1 z15

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 07.08.2017 godz. 08:59:51
Numer KRS: 0000041271

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZED SIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz.U. z2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestragji w Krajowym Rejestrze Sadowym 05.09.2001

Ostatni wpis [Numer wpisu

90 Data dokonania wpisu 23.05.2017

Sygnatura akt

GD.MII NS-REJ.KRS/11891/17/198

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY GDANSK-POENOC W GDANSKU, V11 WYDZI At GOSPODARCZY KRAJIOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0Oznaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2 Numer REGON/NIP

REGON: 000742457, NIP: 5830006767

3 Firma, pod ktora spotka daata

POLNORD SPOLKA AKCYMNA

4 Dane o wczesniejszej rejestragi

RHB 5887 SAD REJONOWY W GDANSKU XI1 WYDZ AL GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsigbiorca prowada dzatalnosé
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1 Siedaba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNI A, gmina M. GDYNI A miejsc. GDYNIA
2 Adres ul. SLDS(A nr 35/37, lok. ---, migjsc. GDYNI A kod 81-310, poczta GDYNIA, kraj POLSKA
3. Adres pocaty elektronicangj 0 |-

4 _Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1 Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 11-04-1991, WIESLAWA BARANCEWI CZ- NOTARIUSZ PBN W GDANSKU, REP. AJA 5331/1991
statutu DOTYCHCZAS NIE ZAREJESTROWANE 2MI ANY STATUTU SPOLKI ZOSTALY SZCZEGOLOWO
UJETE W UCHWALE NR 6/2001 Z DNI A 24 MAJA 2001R. ZAPROT OKOLOWANEJ PRZEZ
NOTARIUSZA JANA SKWARLINSKIEGO, PROVAD ZACEGO KANCELARIE W GDANSKU, W AKCIE
NOTARI ALN'YM POD NUMEREM REP. ANR 4344/2001- STANOW ACYM ZALACZNIK DO
NINIEJSZEGO VWNIOSKU. ZMIENIONO PAR1,3,57.8,9,10-17,22 24-27 29-30 6,19

2 AKT NOTARIALNY Z DNI A 29.09.2003R., REP.A 9173/2003 SPORZADZONY PRZEZ JANA
SKWARLINSKIEGO PROWAD ZACEGO KANCELARIE NOTARI ALNAW GDANSKU, ZMI ANY
DOTYCZAPAR. 1; 5; 6; 10 UST.1; 12 UST.1, 13 UST.1 STATUTU SPOLKI .

3 AKT NOTARIALNY Z DNI A 29 KWIETNI A 2004 ROKU, REP.ANR 5177/04 SPORZADZONY PRZEZ
JANA SKWARLI NSKIEGO PROVAD ZACEGO KANCELARIE NOTARI ALNA W GD ANSKU,
ZMIENIONO PAR.1 STATUTU SPOLKI

4 AKT NOTARI ALNY Z DNI A 24-06-2005, REPERTORIUM A NR 3564/2005, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA CEZAREGO PIETRASIKA, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARI ALNAW
GDANSKU PRZY ULICY TARG DRZEVWNY NR 12/14/8 - ZMIENIONO PAR.5, PAR.16 UST .3 PKT 8
| PAR.22 UST .2 STATUTU SPOLKI

9 AKT NOTARIALNY Z DNI A 23.02.2006R. REPERTORIUM ANR 1385/2006, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA JANA SKWARLI NSKI EGO, PROWAD ZACEGO KANCELARIE NOTARI ALNAW
GDANSKU PRZY ULI CY GARNCARSKIEJ 4/6/4 - ZMIENI ONO PAR 6 STATUTU SPOLKI .

6 UCHWALA NAD ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA - AKT NOTARIALNY ZDNIA1S
LISTOPADA 2006 R. REPERTORIUM ANR 12883/06, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JANA
SKWARLINSKIEGO PROWAD ZACEGO KANCELARIE NOTARI ALNAW GDANSKU PRZY

UL .GARNCARSKIEJ 4/6/4.

M1 ANA PAR 6 ORAZ PAR.12 UST 1 STATUTU SPOLHKI

7 UCHWALANR 2 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY - AKT NOTARIALNY Z
DNIA23 MARCA 2007 R., REPERTORIUM A NR 658/2007, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
MALGORZATE DZ) ALAKI EWI CZ-POS LA, PROWAD ZACA KANCELARI E NOTARI ALNAW GDANSKU
PRZY ULWALY JAGI ELLONSKIE 28/30 LOK.1

2MI ANA - PO PAR.6 DODANO PAR.6 Z INDEKSEM 1.

8 AKTEM NOTARI ALNYM Z DNI A 28.06.2007R. SPORZADZONYM W KANCELARI| NOTARI ALNEJ
NOT. M. DZ) ALAKIEWI CZ-POSILA W GDANSKU REP. ANR 2411A/2007, DODANO PAR 6 Z
INDEKSEM 2 STATUTU SPOLKI ORAZ ZMIENIONO PARAGRAFY: 2,5 | 24 STATUTU SPOLKI .

9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.12.2008 R., REPERTORI UM A NUMER 7109/2008, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ | . GOWKIELEWI CZ-KOTLARZ Z KANCELARI| NOTARI ALNEJW GD'YNI PRZY
UL. GEN.JOZEFA BEMA 15/2, ZMIENI ONO PAR 6(2) UST .4 STATUTU SPOLKI, DODANO UST .3
DO PAR.9 STATUTU SPOLKI .

10 NAPODSTANE AKTU NOTARI ALNEGO REP. ANR 7569/2009 Z DNIA 22 MAJA 2009 ROKU
SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZA JANUSZA RUDNI CKIEGO W KANCELARI| NOTARI ALNEJ
W WARSZAME - PROTOKOL Z POSIEDZENI A ZARZADU SPOLKI POLNORD S.A Z SIEDZBAW
GDYNI - ZMIENI A SIE PAR.6 STATUTU SPOLKI .

1 AT NOTARIALNY Z DNI A 10.06.2009 R., REPERTORIUM A 3483/2009 - PROTOKOL X1

NAD ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMAD ZENI A POLNORD SAW GDYNI - SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA IWONE, GOVWKIELEWI CZ-KOLTARZ Z KANCELARI| NOTARI ALNEJ W GDYNI
PRZY UL. BEMA 15/2, ZMIENIONO PAR 6(1) UST.1 | UST.3 STATUTU SPOLKI

12 UCHWALA NR 52/2009 ZARZADU POLNORD S.A. - AKT NOTARIALNY - PROTOKOE Z
POSIEDZENI A ZARZADU POLNROD S.A. ZSIEDZBAW GDYNI ZDNIA 21 LIPCA 2009 ROKU,
REPERTORIUM ANR 11488/2009, SPORZADZONY PRZEZ JANUSZA RUDNICKIEGO,
NOTARIUSZA Z KANCELARI| NOTARI ALNEJ W WARSZAME, 2MI ENI ONA UCHWALA NR
58/2009 ZARZADU POLNORD S.A. - AKT NOTARIALNY - PROTOKOL Z POSIEDZENI A ZARZADU
POLNORD S.A. Z SIEDZIBAW GDYNI Z DNIA 10 SIERPNI A 2009 ROKU, REPERTORIUM ANR
12495/2009, SPORZADZONY PRZEZ JANUSZA RUDNI CKIEGO, NOTARI USZAW WARSZAME,
MIENIA SIE PAR.6 STATUTU SPOLKI .

13 AKT NOTARIALNY Z DNI A 30.09.2009 R., REP. ANR 6008/2009, SPORZAD ZONY PRZEZ IWONE,
GOWHIELEWI CZ-KOTLARZ, NOTARIUSZAW GD'YNI, PROWAD ZACA KANCELARIE NOTARIALNA
W GD'YNI, ZMIENIONO BRZMIENIE PAR 6(2), PAR.13 UST 1, PAR19 UST .3, PAR.29 STATUTU
SPOLKI, UCHYLONO PAR 30 STATUTU SPOLKI .

14 AKT NOTARIALNY Z DNI A8 STYCZNIA 2010 ROKU, REP.ANR 157/2010, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA IWONE GOVWKI ELEWI CZ-KOTLARZ, PROWAD ZACA KANCELARIE W GDYNI,
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ZMIENIONO PAR.S STATUTU SPOLKI .

15

20.03.2013 R., REP. A 2552/2013 NOATRIUSZ JACEK WARONSKI KANCELARI A NOTARI ALNAW
GDYNI.

IZMIENIONO

PAR.6(1)PAR.10,PAR11 PAR.12PAR13PAR.14 PAR.15PAR.16 PAR .24 UCHYLONO PAR.6(2)

16

AKT NOTARIALNY Z DNI A 28.06.2013R. REP. ANR 4318/2013 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA BARTLOMIEJA LINDE Z KANCELARII NOTARI ALNEJW GD'YNI, ZM. PAR.S UST 1
STATUTU

17

25.10.2013 R. REP. ANR 22938/2013, NOTARIUSZ ALEKSANDRA FRACKOWSKA, KANCELARIA
NOTARI ALNAW GDANSKU, ZM. PAR.6(1) STATUTU

18

AKT NOTARIALNY Z DNIA03.12.2013R. REP. ANR 25364/2013 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ALEKSANDRE FRACKOWSKA Z KANCELARII NOTARI ALNEJ W GDANSKU,
DMIENIONO PAR. 10 UST. 5, PAR. 13, PAR. 14, PAR. 16, PAR. 19, PAR. 22 STATUTU SPOLKI

19

AKT NOTARIALNY Z DNI A 23 SIERPNIA 2013R., REP. ANR 6700/2013, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA BARTLOMIEJA LINDE PROWAD ZACEGO KANCELARIE NOTARIALNAW GD'YNI
2MI ANA PAR 6 STATUTU SPOLKI ORAZ UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

28.06.2016R_, REP. ANR 9329/2016, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI , KANCELARI A
NOTARI ALNAW WARSZAME, ZMI ANAPAR 13, PAR.14 UST.1, PAR.16, PAR.17 UST.3 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

2.Oznaczenie pisma innego niz Monitor eaven

4 Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akgjonariuszom Iub
tytuty uczestnicdwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akgi?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do uddatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

65 386 254,00 Z&

2 Wysok os¢ kapitatu docelowego

44 223 627,00 Z&

3 Liczba akgji wezystkich emisji

32693127

4 Wartosc nominalna akgji

200 2

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wptaconego

65 386 254,00 Z&
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6 Wartost nominalna warunkowego podwyzszenia (3 498 924,00 Z&
kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.Okreslenie wartosc akdji objgtych za 1 7950 64400 Z&.
¥ 2 9 686 108,00 Z&
3 335 006,00 Z&
4 24219400 &
5 360 836,00 2.
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1 Nazwa serii akgi SERIA A
2 Liczha akcji w danej serii 178000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liccha ~ |---——-
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akge nie sq
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akgji SERIAB
2 Liczba skcji w danej serii 307000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liccha |-
akdcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akge nie sq
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akgji SERIAC
2 Liczba akcji w danej serii 435000
3.Rodzgj uprzywilejowania i liccha ~ |----—--
akdji uprzywilejowanych lub
informadja, ze akge nie sq
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akgji SERIAD
2 Liczba akcji wdanej serii 750000
3.Rodzsj uprzywilejowania i liccha [---—---
akcji uprzywilejowanych lub
informadja, ze akge nie sg
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akgi E
2 Liczba skcji wdanej serii 1940000
3.Rodzaj uprzywilejowania i licha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informadja, ze akge nie sg
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akgi F
2 Liczba akcji w danej serii 5000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i licha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akge nie sg
uprzywilejowane
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7 1.Nazwa serii akgi AKCJE SERII G
2 Liczha akcji wdanej serii 3975322
3.Rodzsj uprzywilejowania i liccha AKCJE NIE SA UPRZYWM LEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informadja, ze akge nie sg
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akgi |
2 Liczha akcji wdanej serii 850077
3.Rodzaj uprzywilejowania i liccha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informadja, ze akge nie sg
uprzywilejowane
g 1 Nazwa serii akgi J
2 Liczha akcji w danej serii 3992977
3.Rodzaj uprzywilejowania i liccha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacgja, ze akge nie sq
uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akgi M
2 Liczba akcji wdanej serii 335006
3.Rodzaj uprzywilejowania i liccha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akge nie sq
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akgji L
2 Liczba akcji w danej serii 121097
3.Rodzaj uprzywilejowania i licha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akge nie sq
uprzywilejowane
12 1.Nazwa serii akgji K
2 Liczba akcji w danej serii 180418
3_Rodzaj uprzywilejowania i licdha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akge nie sg
uprzywilejowane
13  |1:Nazwa serii akgi N
2 Liczha akcji wdanej serii 1500000
3_.Rodzaj uprzywilejowania i licdha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacgja, ze akge nie sq
uprzywilejowane
14 1.Nazwa serii akgi P
2 Liczha akcji wdanej serii 1231028
3.Rodzaj uprzywilejowania i licha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informadja, Zze akge nie sq
uprzywilejowane
15 |1.Nazwa serii akgi o
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2 Liczha akcji wdanej serii

1265888

akdji uprzywilejowanych lub
informadja, ze akge nie sq

3.Rodzaj uprzywilejowania i liccha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

uprzywilejowane
16  |1-Nazwa serii akgi H
2 Liczha akcji wdanej serii 281855

akgji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akge nie sq

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

uprzywilejowane
17  |1-Nazwa serii akgi Q
2 Liczha akcji w danej serii 3239359

akdji uprzywilejowanych lub
informadgja, ze akge nie sq

3 Rodzaj uprzywilejowania i licha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

uprzywilejowane
18 |1-Nazwa serii akgi R
2 Liczba skcji w danej serii 7000000

akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akge nie sq

3.Rodzj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SAUPRZYWI LEJOWANE

uprzywilejowane
19 1.Nazwa serii akgji S
2 Liczba akcji w danej serii 60100

akdji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akge nie sq
uprzywilejowane

3.Rodzsj uprzywilejowania i licha AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

obligage

1 Data podjecia uchwaty o emisji obligagi |1 30.09.2009
zamiennych i akcji wydawanych za te

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg -
upowaznieni do emisii warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1 Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2 .Sposob reprezentadi podmiotu

DO SKEADANI A OSM ADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZI ALANIE DWOCH
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CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZ-ONKA ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOTKOWSKI
2.1miona JERZY KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/IREGON 74031101056
4 Numer KRS et

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosdach?

6.Czy osoba wehodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosdach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [---—-

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KAMINISKI
2.Imiona JERZY DARIUSZ
3.Numer PESEL/IREGON 66030207871
4 Numer KRS il
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosdach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  [---—---

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KRANCZYK
2.Imiona DARIUSZ WALDEMAR
3.Numer PESEL/REGON 67080510771
4 Numer KRS ety
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  [PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko BARTOSIEM CZ
2Imiona JERZY
3 Numer PESEL 61100404914
2 1.Nazwisko DAMD
2.Imiona CZCIBOR
3.Numer PESEL 72041900058
3 1.Nazwisko STRADOMSKI
2Imiona MACIEJ
3.Numer PESEL 75122904138
1.Nazwisko ADAMCZYK
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4 2Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL 81051111691
5 1.Nazwisko GOLA
2.Imiona AGATA
3.Numer PESEL 75040701064
6 1.Nazwisko WALICKA OSTACHOWSKA
2.Imiona JuLl A
3 Numer PESEL 83011504125
7 1 .Nazwisko DIETL
2Imiona MAREK
3.Numer PESEL 77110500490

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko BERNABI UK PERKOWSKA

21miona AGNIESZKA

3. Numer PESEL 79122906800

4 Rodzaj prokury PROKURA LACZNA KONIECZNE JEST WSPOLDZI ALANIE DWOCH PROKURENTOW LACZNIE
2 1.Nazwisko BtACHOWICZ

2.Imiona WOJCIECH

3.Numer PESEL 66062504450

4 Rodzaj prokury PROKURA LACZNA KONIECZNE JEST WSPOLDZ) AL ANIE DWOCH PROKURENTOW LACZNIE

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1 Przedmiot prewazsjacej dzstalnosd 1 41,10, Z, REAL ZACJA PROJEKT OW BUDOWLANYCH ZWI AZANYCH ZE WZNOSZENIEM
przedsigbiorcy BUD YNKOW
2 Przedmiot pozostatej daatalnosc 1 41,20, Z, ROBOTY BUDOWLANE 2V AZANE ZE WZNOSZENIEM BUD YNKOW MIESZKALNYCH |
przedsigbiorcy NIEMIESZKALN YCH

2 42,11, Z, ROBOTY 2\ AZANE Z BUDOWADROG | AUTOSTRAD

3 43,11, Z, ROZBIORKA| BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

4 43,12, Z, PRZYGOTOWANI E TERENU POD BUDOWE

5 43,21, Z, WYKON YWANIE INSTALACH ELEKTRYCZNYCH

6 43,22, Z, WYKONYWANIE INSTALACA WODNO-KANALI ZACYJNYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH |

KLIMAT YZACYINYCH

7 43,29, Z, WYKON YWANIE POZOSTALYCH INSTALACA BUDOWLANYCH

8 68,10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASN'Y RACHUNEK

9 68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCI AMI WEASNYMI LUB DZI ERZAMN ONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu |Nr kolejny w

Data Fozenia Za okres od do
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polu
1 Wamianka o Zozeniu 1 31.05.2001 01.01.2000R-31.12.2000R
;m?mzamm“ 2 10.06.2002 01.01.2001R-31.12.2001R

3 10.06.2003 01.01.2002R. - 31.12.2002R.

4 05.07.2004 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

5 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

6 12.07.2006 01.01.2005-31.12.2005

7 12.07.2007 01.01.2006-31.12.2006

8 27.05.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

9 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

10 21.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

1 12.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

12 03.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

13 15.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

14 11.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 13.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 13.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2 Wamianka o Zozeniu opinii |1 saans 01.01.2000R-31.12.2000R
OSEaCiER e 2 sanns 01.01.2001R-31.12.2001R

3 sanns 01.01.2002R. - 31.12.2002R.

4 sanns 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

5 seans 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

6 seans 01.01.2005-31.12.2005

7 saans 01.01.2006-31.12.2006

8 saans 01.01.2007 - 31.12.2007

9 sanas 01.01.2008 - 31.12.2008

10 ranns 01.01.2009 - 31.12.2009

1 01.01.2010 - 31.12.2010

12 01.01.2011 - 31.12.2011

13 01.01.2012 - 31.12.2012

14 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3 Wamianka o Zozeniu uchwaly |1 sanns 01.01.2000R-31.12.2000R
:’v::d::‘_':?a:ommia 2 axaes 01.01.2001R-31.12.2001R
s 3 araes 01.01.2002R. - 31.12.2002R.

4 sraes 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

5 axaes 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

6 axaes 01.01.2005-31 12.2005

7 axaes 01.01.2006-31 12.2006

8 axaes 01.01.2007 - 31.12.2007

9 anaes 01.01.2008 - 31.12.2008

10 01.01.2009 - 31.12.2009

1 01.01.2010 - 31.12.2010
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12 01.01.2011 - 31.12.2011

13 01.01.2012 - 31.12.2012

14 oD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 Wamianka o Zozeniu 1 wan 01.12.2000R-31.12.2000R
Sprsatiaieis = dasislnokc) 5 D 01.01.2001R-31.12.2001R
podmictu

3 wAaxE 01.01.2002R. - 31.12.2002R.

4 el 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

5 aalie 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

6 aalit 01.01.2005-31.12.2005

7 wana 01.01.2006-31.12.2006

8 wasaE 01.01.2007 - 31.12.2007

9 wAEAE 01.01.2008 - 31.12.2008

10 wAaa 01.01.2009 - 31.12.2009

1" 01.01.2010 - 31.12.2010

12 01.01.2011 - 31.12.2011

13 01.01.2012 - 31.12.2012

14 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data Zozenia Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane rocane 1 04.09.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
ST I we 2 27.05.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

3 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

4 21.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

5 12.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

6 03.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 15.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

8 11.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 13.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 13.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2 Opinia biegtego rewidenta |1 a5a ¥ 01.01.2006 - 31.12.2006

2 asaa 01.01.2007 - 31.12.2007

3 il 01.01.2008 - 31.12.2008

4 apann 01.01.2009 - 31.12.2009

5 01.01.2010 - 31.12.2010

6 01.01.2011 - 31.12.2011

7 01.01.2012 - 31.12.2012

8 OD 01.01.2013 D0 31.12.2013
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9 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 OD 01.01.2015 D0 31.12.2015
3.Uchwata lub postanowienie o |1 LR 01.01.2006 - 31.12.2006
::‘i’:'::‘ego e 2 LbE 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania finansowego 3 waa 01.01.2008 - 31.12.2008

4 wan 01.01.2009 - 31.12.2009

5 01.01.2010 - 31.12.2010

6 01.01.2011 - 31.12.2011

7 01.01.2012 - 31.12.2012

8 OD 01.01.2013 D0 31.12.2013

9 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 Sprawozdanie z dzatalnosa |1 wasaE 01.01.2006 - 31.12.2006
jEc SR domcace: 2 sanse 01.01.2007 - 31.12.2007

3 wisas 01.01.2008 - 31.12.2008

4 LLEE 01.01.2009 - 31.12.2009

5 01.01.2010 - 31.12.2010

6 01.01.2011 - 31.12.2011

7 01.01.2012 - 31.12.2012

8 OD 01.01.2013 D0 31.12.2013

9 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1 Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2001
za ktory nalezy Zozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.Okreslenie okolicnosa PRZEJECIE |NNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potgczenia, podaatu lub UCHWALA NR 8/2003 XI NAD ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENI A AKCJONARIUSZY
przeksatatcenia SPOLKI AKCYJNEJ POLNORD W GDANSKU Z DNI A 29 WRZESNI A 2003R. W SPRAME

POLACZENI A SPOEKI POLNORD SPOLKA AKCYJNA ZE SPOLKA BUD OVNI CTWO

ENERGET YCZNE ENERGOBUDOWA SPOLKA AKCYJNA ORAZ W SPRAME ZMI ANY STATUTU
(AKT NOTARI ALNY Z DN.29.09.2003R., REP.A 9173/2003 SPORZADZONY PRZEZ NOT. JANA
SKWARLI NSKI EGO W GDANSKU). POLACZENIE W TRYBIE ART.492 PAR.1 PKT 1 KSH PRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU BUDOVWNI CTWO ENERGET YCZNE ENERGOBUDOWA S.A.
NAPOLNORD S.A. W ZAMI AN ZA AKCJE, KTORE POLNORD S.A. WYDA AKCJONARI USZOM
SPOLKI BUDCWWNI CTWO ENERGET YCZNE ENERGOBUDOWA S.A

Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czesc majatku spotki
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Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

BUDOWNI CTWO ENERGET YCZNE "ENERGOBUDOWA" SPOLKA AKCYINA

2 Nazwa rejestru, w ktorym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

jest zarejestronany
3.Numer wrejestrze 0000009435
4 Nazwa sadu prowadzacego rejestr fEARERS
5.Numer REGON 012083927
) 1_Okredlenie okoliczanosc PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.Opis sposobu potaczenia, podzatu lub POLACZENIE NASTEPUJE W DRODZE PRZEJECI A PRZEZ POLNORD SPOLKE AKCYJNA Z
przeksatatcenia SIEDZIBAW GDANSKU POLNORD-DOM SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZI ALNOSCI A Z
SIEDZIBAW GDANSKU W TRYBIE OKRESLONYM W ART 492 PAR.1 PKT 1 W ZWIAZKU Z
ART 514 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, TJ. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU
POLNORD-DOM SP. Z 0.0. NAPOLNORD S.A. JEDNAK BEZ WYD A/VANI A PRZEZ POLNORD
S.A WSPOLNIKOM POLNORD-DOM SP. Z 0.0. W ZAMI AN SVOICH AKCA . W WYNIKU
POLACZENI A PRZESTANIE I STNIEC POLNORD-DOM SP. Z 0.0., KTOREJ MAJATEK ZOSTAE
PRZENIESIONY NA POLNORD S.A.
UCHWALA NAD ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMAD ZENI A POLNORD SPOLKI AKCYMNEJ Z
DNI A 04 GRUDNI A 2006 ROKU - AKT NOTARI ALNY Z DNI A 04 GRUDNI A 2006 ROKU
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JANA SKWARLINSKI EGO PROWAD ZACEGO
KANCELARIE NOTARI ALNAW GDANSKU PRZY ULICY GARNCARSKIEJ 4/6/4 (REP.ANR
13953/2006).
Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czgs¢ majatku spotki
Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma "POLNORD-DOM" SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOWIEDZ ALNOSCI A
2 Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestronany
3Numer wrejestrze 0000123644
4 Nazwa sadu prowadzacego rejestr SRR
5.Numer REGON 191421816
3 1.Okreslenie okolicnosd PRZEECIE INNEJ SPOLKI
2.Opis sposobu potaczenia, podzatu lub POLACZENIE POLNORD S.A. Z SIEDZIBAW GDYNI ( "SPOLKA PRZEMUJACA" ) ZE SPOEKA
przekstatcenia POLNORD-£ODZ | SP. Z0.0. Z SIEDZIBAW GD'YNI, POLNORD - £tODZ |1l SP. Z0.0. Z
SIEDZIBAW GD'YNI, PD DEVELOPMENT SP. Z0.0. Z SIEDZIBAW GD'YNI | POLNORD
NIERUCHOMOSCI | NWEST YCYJNE SP. ZO.0. Z IEDZIBAW GDYNI ( "SPOLKI
PRZEMOWANE" ) NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 PAR. 1 UST. 1 KSH W ZW AZKU Z ART.
515 PAR. 1 KSH | ART. 516 PAR. 6 KSH, PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLEK
PRZEMOWANYCH NA SPOLKE PRZEMMUJACA, BEZ PODWYZSZENI A KAPI TALU
ZAKELADOWEGO SPOLKI PRZEMUJACEJ WOBEC TEGO, ZE SPOLKA PRZEJMUJACA POSI ADA
100% UDZI ALOW W KAPI TALE ZAKEADOWYM W SPOLKACH PRZEJMOWANYCH.
POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAME PLANU POLACZENI A Z DNIA 13.12.2012R,
ZGODNIE Z UCHWALAMI O POLACZENIU POWYZSZYCH SPOLEK PODJETYMI PRZEZ
NADZWYCZAJINE ZGROMAD ZENIE WSPOLNIKOW POLNORD - tODZ | SP. Z0.0. ZDNIA
11.02.2013R., NAD2ZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW POLNORD - £ODZ 111 SP.
70.0. Z DNIA 11.02.2013R., NAD2ZWYCZAINE ZGROMAD ZENIE WSPOLNIKOW PD
DEVELOPMENT SP. Z0.0. Z DNIA 11.02.2013R., NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW POLNORD NIERUCHOMOSCI | NWEST YCYJINE SP. ZO.0 Z DNIA11.02.2013R.
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| NAD ZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE POLNORD S.A. Z DNI A 20.03.2013R.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisdw

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma

POLNORD - £ODZ | SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOVW EDZI ALNOSCI A

2 Nazwa rejestru, w ktérym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

jest zarejestronany

3.Numer wrejestrze 0000273883
4 Nazwa sgdu prowadzacego rejestr frreee
S.Numer REGON 470762668

1.Nazwa lub firma

POLNORD - £ODZ 111 SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOV EDZI ALINOSCI A

2 Nazwa rejestru, w ktérym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

jest zarejestronany

3.Numer wrejestrze 0000284612
4 Nazwa sadu prowadzacego rejestr b A
5.Numer REGON 100445880

1.Nazwa lub firma

PD DEVELOPMENT SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOWIEDZI ALNOSCI A

2 Nazwa rejestru, w ktérym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

jest zarejestronany

3.Numer wrejestrze 0000284990
4 Nazwa sadu prowadzacego rejestr BRI
5.Numer REGON 141054222

1.Nazwa lub firma

POLNORD NIERUCHOMOSCI INWEST YCYINE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPCWIEDZI ALNOSCI A

2 Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

jest zarejestronany

3.Numer wrejestrze 0000374125
4 Nazwa sadu prowadzacego rejestr ENNSNNS
5.Numer REGON 142738589

1.Okreslenie okolicznosc

PRZEECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podaatu lub

przeksztatcenia

POLACZENIE POLNORD S.A. Z SIEDZIBAW GDYNI ("SPOLKA PRZEJMUJACA") ZE SPOLKA
POLNORD MARKETING SP. Z0.0. Z IEDZBAW GDYNI | ZE SPOtKA10H SP. Z0.0. Z
SIEDZIBAW GDYNI ("SPOLKI PRZEJMOWANE") NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 PAR 1 PKT
1 KSH W 2ZWIAZKU Z ART. 515 PAR.1 KSH | ART. 516 PAR.6 KSH, PRZEZ PRZENIESIENIE
CAEGO MAJATKU SPOLEK PRZEJMOWAN YCH NA SPOLKE PRZEJMUJACA, BEZ
PODWYZSZENI A KAPI TALU ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEMUJACE) WOBEC TEGO, ZE
SPOLKA PRZEJMUJACA POSI ADA 100% UDZI ALOW W KAPI TALE ZAKEADOWYM W
SPOLKACH PRZEJMOWANYCH. POLACZENIE NASTEPUJE NA PODST AWIE PLANU
POLACZENIA Z DNI A 25.05.2015 R. ZGODNIE Z UCHWALAMI O POLACZENIU POWYZSZYCH
SPOLEK PODJETYMI PRZEZ ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE POLNORD S.A. ZDNIA
30.06.2015 R., NAD ZWYCZAMNE ZGROMAD ZENIE WSPOLNI KOW POLNORD MARKETING SP.
Z0.0.ZDNIA6.07.2015 R. | NADZWYCZAJINE ZGROMAD ZENIE WSPOLNIKOW 10 H SP. Z
0.0. ZDNIA6.07.2015R.

Podrubryka 1

Dane podmiotdw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catosé lub czgsc majatku spotki
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Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1 Nazwa lub firma POLNORD MARKETING SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOWIEDZI ALNOSCI A
2 Nazwa rejestru, w ktorym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestronany
3.Numer wrejestrze 0000373691
4 Nazwa sadu prowadzacego rejestr TINBELS,
S.Numer REGON 142740095
2 1 Nazwa lub firma 10 H SPOLKA Z OGRANI CZONA CDPOWEDZ ALNOSCI A
2 Nazwa rejestru, w ktorym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestronany
3.Numer wrejestrze 0000464181
4 Nazwa sadu prowadzacego rejestr EASRESA
S.Numer REGON 221889809

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 07.08.2017

adres strony internetowei, na ktorej sg dostepne informage zrejestru: https //fems.ms.gov.pl
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22. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tresé podjetych
uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspdlnikéw w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad
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STATUT SPOLKI AKCYJNEJ ,,POLNORD”
Z siedziba w Gdyni
ROZDZIAt I. Postanowienia ogéine

§1.
Firma Spotki brzmi: ,POLNORD” Spotka Akcyjna.
Spotka moze wystepowac pod firmg ,POLNORD” z dodatkiem SA.

§2.
Siedzibg Spoiki jest miasto Gdynia.

§3.

1.  Zalozycielami Spoflki, powstalej w wyniku przeksztaicenia z Przedsiebiorstwa
Eksportowo- Importowego Budownictwa i Ustug Technicznych ,POLNORD” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, sq nizej wymienione osoby prawne:

a) Elblagski Kombinat Budowlany w Elblagu,
b) Gdanski Kombinat Budowy Domow w Gdansku,
c) Gdanskie Przedsiebiorstwo Budowlane w Gdarisku,
d) Gdarnskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Miejskiego w Gdansku,
e) Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Budownictwa ,Elewacje” w
Gdansku,
f) Gdanskie Przedsiebiorstwo Robot InZynieryjnych w Gdansku,
g) Gdarskie Przedsiebiorstwo Instalacji Sanitarnych w Gdarnsku,
h) Gdanskie Przedsiebiorstwo Instalacji Elektrycznych w Gdansku,
)  Przedsigbiorstwo Robdt Instalacyjno-Montazowych Budownictwa Rolniczego w
Gdansku,
J)  Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe ,Poldom” w Gdyni,
k) Przedsiebiorstwo Gospodarki Maszynami Budownictwa w Gdansku,
)  Biuro Projektowo-Badawcze Budownictwa Ogdinego ,Miastoprojekt” w Gdansku,
m) Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Usfugowe ,Prefabet” w Gdarisku,
n) Przedsiebiorstwo Robot InZynieryjnych Budownictwa Przemysfowego w Gdansku,
o) Przedsiebiorstwo Uprzemysfowionego Budownictwa Przemysfowego ,Budrol’ w
Gdansku,
p) Przedsiebiorstwo Transportowo-Sprzetowe Budownictwa , Transbud” w Gdansku,
q) Gdarnskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemysfowego w Gdansku,
1) Przedsiebiorstwo Instalacji Przemysfowych ,Instal’ w Gdansku,
s) Gdanskie Przedsiebiorstwo Instalacji Przemysfowych ,Instal’ w Gdansku,
t)  Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,Agrobud” Spodtka z o.0. w Pruszczu
Gdanskim,
ujete w Akcie Notarialnym Repertorium A/a Nr 5331/1991 z dnia 11 kwietnia 1991 roku,
sporzadzonym przez notariusza Panstwowego Biura Notarialnego w Gdansku - Panig
Wiestawe Brancewicz,
2. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
§4.
1.  Spodtka prowadzi dziatalnosc¢ w kraju i za granica.
2. Spétka moze przystepowac do innych Spotek, tworzyc i likwidowac filie i przedsiebiorstwa.
§5.
1. Przedmiotem dziafalnosci Spoiki jest:
68.10.Z  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
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68.20.Z  Wynajem izarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

68.31.Z  Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

68.32.Z  Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

69.10.Z  Dziafalnosc¢ prawnicza

69.20.Z  Dziafalnosc rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe

70.10.Z  Dziafalnosc firm centralnych (head offices) i holdingow, z wyfaczeniem holdingow
finansowych

70.21.Z  Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

70.22.Z  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania

71.11.Z  Dziafalnosc¢ w zakresie architektury

71.12.Z2  Dziafalnos¢ w zakresie inZynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

71.20.B  Pozostafe badania i analizy techniczne

70.30.Z  Badanie rynku i opinii publicznej

77.11.Z  Wynajem i dzierZawa samochodow osobowych i furgonetek

77.12.Z  Wynajem i dzierZawa pozostafych pojazdow samochodowych, z wyfgczeniem
motocykli

77.31.Z  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych

77.32.Z  Wynajem i dzierZawa maszyn i urzgdzen budowlanych

77.33.Z  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery

77.39.Z  Woynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane

64.19.Z  Pozostafe posrednictwo pieniezne

64.20.Z  Dziatalnosc holdingow finansowych

64.91.Z  Leasing finansowy

64.92.Z  Pozostafe formy udzielania kredytow

64.99.Z  Pozostafa finansowa dziafalnos¢ usfugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyfaczeniem ubezpieczern i funduszow emerytalnych

66.19.Z  Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca usfugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych

91.03.Z  Dziafalnos¢ historycznych miejsc i budynkow oraz podobnych atrakcji
turystycznych

16.22.Z  Produkcja gotowych parkietow podfogowych

16.23.Z  Produkcja pozostafych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

22.23.Z  Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych

23.32.Z  Produkcja cegief, dachowek i materiatow budowlanych, z wypalanej gliny

23.61.Z  Produkcja wyrobow budowlanych z betonu

23.62.Z  Produkcja wyrobow budowanych z gipsu

23.61.Z  Produkcja pozostalych wyrobow z betonu, gipsu i cementu

23.70.Z  Ciecie, formowanie i wykanczanie kamienia

25.11.Z  Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

25.29.Z  Produkcja pozostafych zbiornikow, cystern i pojemnikow metalowych

25.30.Z  Produkcja wytwornic pary, z wyfgczeniem kotiow do centralnego ogrzewania
gorgcg wodg

25.99.Z  Produkcja pozostafych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana
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28.29.Z  Produkcja pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana

33.11.Z  Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemysfowych, sprzetu i wyposazenia

41.10.Z  Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

41.20.Z  Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
niemieszkalnych

42.11.Z  Roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad

42.12.Z  Roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej,

42.13.Z  Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli

42.21.Z  Roboty zwigzane z budowa rurociggow przesyfowych i sieci rozdzielczych,

42.22.Z  Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych

42.99.Z  Roboty zwigzane z budowg pozostafych obiektow inZynierii lgdowej iwodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane

43.11.Z  Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych

43.12.Z  Przygotowanie terenu pod budowe

43.13.Z  Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno - inZynierskich

43.21.Z  Wykonywanie instalacji elektrycznych

43.22.Z  Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i
klimatyzacyjnych

43.29.Z  Wykonywanie pozostafych instalacji budowlanych

43.31.Z  Tynkowanie

43.32.Z  Zak{adanie stolarki budowlanej

42.33.Z  Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian

43.34.Z  Malowanie i szklenie

43.39.Z  Wykonywanie pozostafych robot budowlanych wykonczeniowych

43.91.Z  Wykonywanie konstrukcji i pokryc¢ dachowych

43.99.Z  Pozostafe specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

45.11.Z  Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek

45.19.Z  Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostafych pojazdéw samochodowych, z
wyigczeniem motocykli

46.73.Z  Sprzedaz hurtowa drewna, materialow budowlanych i wyposazenia sanitarnego

46.74.Z  Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego

46.74.Z  Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych

46.90.Z  SprzedaZz hurtowa niewyspecjalizowana

47.30.Z  Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliv

49.39.Z  Pozostaly transport Ilgdowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany

49.41.Z  Transport drogowy towarow

52.10.B  Magazynowanie i przechowywanie pozostafych towarow

55.10.Z  Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

01.11.Z  Uprawa zboz, roslin straczkowych i roslin oleistych na nasiona, z wytgczeniem ryzu

01.61.Z  Dziafalnosc ustugowa wspomagajaca produkcje roslinna.

2. W ramach dziafalnosci zwigzanej z realizacjq kontraktow Spotka moZze sprawowac funkcje:

wykonawcy i generalnego wykonawcy, inwestora zastepczego, generalnego realizatora
oraz generalnego dostawcy.
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ROZDZIAt II. Kapitat zakfadowy i obowiazki akcjonariuszy
§ 6.

Kapitat zaktadowy wynosi 65.386.254 ziote (sfownie: szescdziesigt piec¢ milionow trzysta
osiemdziesiagt szesc tysiecy dwiescie piecdziesiat cztery ziote) i dzieli sie na 32.693.127
(sfownie: trzydziesci dwa miliony szescset dziewiecdziesigt trzy tysigce sto dwadziescia
siedem) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zfote (sfownie: dwa ziote) kazda, z
ktorych: 178.000 (sfownie: sto siedemdziesigt osiem tysiecy) akcji o kolejnych numerach od
000.001 do 178.000 oznaczonych jest jako akcje Serii A, 307.000 (sfownie: trzysta siedem
tysiecy) akcji o kolejnych numerach od 178.001 do 485.000 oznaczonych jako akcje Serii B,
485.000 (czterysta osiemdziesigt piec tysiecy) akcji o kolejnych numerach od 485.001 do
970.000 oznaczonych jako akcje Serii C, 750.000 (sfownie: siedemset piecdziesiat tysiecy)
akcji o kolejnych numerach od 970.001 do 1.720.000 oznaczonych jako akcje Serii D,
1.940.000 (sfownie: jeden milion dziewiecset czterdziescitysiecy) akcji o kolejnych numerach
od 1.720.001 do 3.660.000 oznaczonych jako akcje Serii E, 5.000.000 (sfownie: piec milionow)
akcji o kolejnych numerach od 3.660.001 do 8.660.000 oznaczonych jest jako akcje Serii F
oraz 3.975.322 (sfownie: trzy miliony dziewiecset siedemdziesigt piec tysiecy trzysta
dwadziescia dwa) akcje o kolejnych numerach od 8.660.001 do 12.635.322 oznaczonych jest
Jako akcje Serii G, 850.077 (sfownie: osiemset piecdziesiagt tysiecy siedemdziesigt siedem)
akcji oznaczonych jest jako akcje Serii I, 3.992.977 (stownie: trzy miliony dziewiecset
dziewiecdziesiagt dwa tysigce dziewiecset siedemdziesiat siedem) akcji oznaczonych jest jako
akcje Serii J, 335.006 (sfownie: trzysta trzydziesci piec tysiecy szesc) akcji oznaczonych jest
Jako akcje Serii M, 121.097 (sfownie: sto dwadziescia jeden tysiecy dziewiecdziesigt siedem)
akcji oznaczonych jest jako akcje Serii L, 180.418 (sfownie: sto osiemdziesiat tysiecy czterysta
osiemnascie) akcji oznaczonych jest jako akcje Serii K, 1.500.000 (stownie: jeden milion
piecset tysiecy) akcji oznaczonych jest jako akcje Serii N, 1.265.888 (stownie: jeden milion
dwiescie szescdziesigt piec tysiecy osiemset osiemdziesiat osiem) akcji oznaczonych jest jako
akcje serii O, 1.231.028 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci jeden tysiecy dwadziescia
osiem) akcji oznaczonych jest jako akcje Serii P, 281.855 (sfownie: dwiescie osiemdziesigt
Jeden tysiecy osiemset piecdziesiat piec) akcji oznaczonych jest jako akcje serii H, 3.239.359
(stownie trzy miliony dwiescie trzydziesci dziewiec tysiecy trzysta piecdziesiagt dziewiec) akcji
oznaczonych jest jako akcje serii Q, oraz 7.000.000 (sfownie: siedem milionow) akcji
oznaczonych jako akcje serii R oraz 60.100 (stownie: szesScdziesiat tysiecy sto) akcji
oznaczonych jako akcje serii S.

§6'

1. Kapitat zakfadowy Spoiki zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 10.541.352 z4
(dziesie¢ milionow piecset czterdziesci jeden tysiecy trzysta piecdziesigt dwa zfote)
poprzez emisje nie wiecej niz:

a. 420.676 (czterysta dwadziescia tysiecy szescset siedemdziesigt szesc) akcji
zwykiych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 2,00 z{ (dwa) zfote kazda.

b. 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii Q o
wartosci nominalnej 2,00 zf (dwa) zfote kaZda.

c. 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii S o wartosci
nominalnej 2,00 zt (dwa) ziote kazda.

2. Celem warunkowego podwyZszenia kapitatu zakfadowego, o ktérym mowa w § 61 ust. 1
lit. a jest przyznanie prawa do objecia akcji serii H posiadaczom warrantow
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subskrypcyjnych emitowanych w ramach Programu Opcji MenadZerskich na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2007 r.

3. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w § 61 ust. 1
Itt. b jest przyznanie prawa do objecia akcji serii Q posiadaczom obligacji zamiennych na
akcje serii Q, emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 30
wrzesnia 2009 r. zmienionej uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20
marca 2013 roku.

4. Celem warunkowego podwyZszenia kapitalu zaktadowego, o ktorym mowa w § 61 ust. 1
lit. c, jest przyznanie prawa do objecia akcji serii S posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych emitowanych w ramach Programu opcji menedzerskich na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 pazdziernika 2013 r.

5. Uprawnionymi do objecia akcji serii H bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych, o
ktorych mowa w ust. 2.

6. Uprawnionymi do objecia akcji serii Q bedg posiadacze obligacji zamiennych na akcje serii
Q spoiki, o ktorych mowa w ust. 3.

7. Uprawnionymi do objecia akcji serii S bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych, o
ktorych mowa w ust. 4.

8. Prawo objecia akcji serii H moze byc wykonane do dnia 31 grudnia 2012 r.

9. Prawo objecia akcji serii Q moze byc¢ wykonane nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2015
r

10. Prawo objecia akcji serii S moze byc wykonane nie poZniej niz do dnia 31 grudnia 2016 r.

§7.

1. Akcje Spétki moga by¢ umarzane.

2. Spétka moze emitowac obligacje, w tym rowniez obligacje zamienne na akcje i obligacje

z prawem pierwszenstwa.

§8.
Akcje moga byc zbywane bez Zzadnych ograniczen.

2.  (skreSlony)

-

§9.

1. Osiagniety przez Spétke w roku obrotowym czysty zysk dzieli Walne Zgromadzenia po
potraceniu obligatoryjnych odpisow na fundusze okreslone przepisami prawa.

2. Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji.

3. Zarzad upowazniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada Srodki wystarczajace na
wypfate. Wypfata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

ROZDZIAL lll. Organy Spotki

A. ZARZAD
§ 10.

1. Zarzad Spoiki sktada sie z od 2 do 6 czionkdw, ktorych wspdina kadencja trwa trzy lata.
Liczbe czionkow Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

2. Prezesa Zarzadu oraz - na jego wniosek - pozostafych czionkow Zarzadu powotuje Rada
Nadzorcza.

3. W umowie miedzy Spédtkq a czionkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza.
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4. Mandat czionka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkcji
czfonka Zarzadu.

5. Czionek Zarzadu moze byc¢ w kazdym czasie odwofany, jak rowniez zawieszony - z
waznych powoddw - w czynnosciach przez Rade Nadzorczg. Odwofanie czfonka Zarzadu
nie pozbawia go roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczgcego
petnienia funkcji czionka Zarzgdu.

§11.

1. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych
kompetencjami innych wladz Spotki Zarzad zobowigzany jest zarzadzac majatkiem i
sprawami Spolki z naleZytg starannoscia wymagang w obrocie gospodarczym,
przestrzegac prawa, postanowien niniejszego Statutu oraz uchwat powzietych przez
Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorczg w granicach ich kompetenciji.

2. Zarzad Spotki zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz. Wszyscy czionkowie
Zarzadu sg obowigzani i uprawnieni do wspadlnego prowadzenia spraw Spoiki.

3. Zarzad dziafa w oparciu o niniejszy Statut oraz uchwalony przez siebie Regulamin,
okreslajacy organizacje jego pracy i sposob wykonywania czynnosci.

4. Uchwaly zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw. W przypadku rownosci
glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu moga byc powziete, jezeli wszyscy czionkowie zostali prawidfowo
zawiadomieni o posiedzeniu zarzgdu lub o glosowaniu nad uchwafg.
§12.

1. Do skfadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspoidziatanie dwdch
czfonkow zarzgdu albo jednego czionka zarzgdu fgcznie z prokurentem.

2. Do kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy kierowanie dziatalnoscia Zarzadu,
organizowanie i przewodniczenie jego posiedzeniom oraz inne sprawy okreslone w
Regulaminie Zarzadu.

3. Zwolywanie posiedzen Zarzadu i okreslanie porzadku obrad posiedzen Zarzadu
nastepuje z inicjatywy Prezesa Zarzadu.

4. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich czionkow Zarzgdu, odwofac zas prokure
mozZe kazdy czionek Zarzgdu.

B. RADA NADZORCZA
§13.

1. Rada Nadzorcza skfada sie z nie mniej niz 5 i nie wiecej niz 7 osob, ktorych wspdina
kadencja trwa trzy lata.

2. Gfos Przewodniczacego i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej jest rowny glosowi
kaZdego z pozostafych czionkow Rady Nadzorczej i nie ma mocy rozstrzygajacej w
przypadku rownego podziatu gloséw podczas glosowania nad poszczegolnymiuchwatami
Rady Nadzorczej.

3. Co najmniej 1 z czionkow Rady Nadzorczej powinien speiniac Kryteria niezaleznosci
wskazane w Zafgczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.,
dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej
spofek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

4. W przypadku rezygnacji ktoregokolwiek z czionkéw Rady Nadzorczej Zarzad zwotuje
niezwiocznie Walne Zgromadzenie w celu powofania w to miejsce nowego czfonka Rady
Nadzorczej zgodnie z zasadami okreslonymiw niniejszym § 13. Czynnosci podjete przez
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Rade Nadzorczg sq wazne, o ile Rada Nadzorcza liczy co najmniej 5 0sob.
Przepis §10 ust. 4 Statutu stosuje sie odpowiednio.
§ 14.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i moze

rowniez wybrac¢ Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a w miare potrzeby takze

sekretarza Rady.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwofiuje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. Pod

nieobecnosc¢ Przewodniczgcego - posiedzenia Rady zwofuje i przewodniczy na nich

Wiceprzewodniczacy lub Sekretarz Rady, o ile zostali wybrani lub inny czionek Rady

Nadzorczejwskazany przez Przewodniczgcego lub w przypadku braku wskazania takiego

czfonka Rady najstarszy czionek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza uchwala swoj Regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposob

wykonywania czynnosci.

§15.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenie w miare potrzeb, lecz co najmniej trzy razy w roku

obrotowym.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a pod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczacy albo

Sekretarz, o ile zostali wybrani przez Rade Nadzorczg lub inny czfonek Rady Nadzorczej

wskazany przez Przewodniczgcego lub w przypadku braku wskazania takiego czfonka

Rady najstarszy czionek Rady Nadzorczej, majg obowigzek zwofac posiedzenie Rady,

takZze na pisemny wniosek Zarzgdu Spoiki lub czionka Rady. Posiedzenie powinno odbyc

sie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
§ 16.

Dla waznosci uchwaf Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie

wszystkich czionkow Rady i obecnosc na posiedzeniu co najmniej pofowy jej czionkow.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki, a w szczegolnosci do

kompetencji Rady Nadzorczej naleZy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki,

2) ocena sprawozdania finansowego oraz wnioskow Zarzadu, co do podziatu zysku lub
pokrycia straty,

3) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
oceny, o ktorej mowa w pkt 1i2,

4) powofywanie i odwofywanie czfonkow Zarzadu z uwzglednieniem § 10 ust. 2 oraz
zawieszanie, z waznych powodow w czynnosciach poszczegoinych lub wszystkich
czfonkow Zarzgdu,

5) delegowanie czfonka lub czionkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci czionkow Zarzadu Spétki w razie ich odwofania lub zawieszenia lub gdy
czfonek Zarzadu z innych powodow nie moze dziafac,

6) udzielanie zezwolenia na powofywanie przez Zarzad oddziatow i filii Spotki, bedacych
na wiasnym rozrachunku,

7) udzielenie zezwolenia na uczestniczenie w innych spotkach w kwocie powyzej 5 min
PLN, z wylgczeniem spofek, w ktorych Spotka posiada udziaf 50 (piecdziesieciu) lub
wiecej procent oraz z wylgczeniem nowo zawigzywanych spofek, w ktorych Spotka
obejmuje 100 (sto) procent udziaiow,

8) udzielanie zezwolenia na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
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oY

4.

lub udziafu w nieruchomosci, jezeli wartosc¢ transakcji przekracza jedng piata

kapitatow wiasnych Spoiki,
9) wybor bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego

Jjednostkowego i skonsolidowanego.
PrzedioZenie Radzie Nadzorczej do akceptacji poszczegdinych transakcji, zgodnie z ust.
3 powyzej, dokonywane jest przez Zarzad Spotki, zgodnie z najlepszq wiedzg Zarzadu
dotyczacg okolicznosci planowanej transakcji, przy uwzglednieniu najwyzszej starannosci
wiasciwej dla profesjonalnego charakteru dziatalnosci Zarzadu.

§17.
Czfonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac
Swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na pismie nie moze dotyczyc spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej.
W razie potrzeby podjecia uchwafy Przewodniczgcy Rady - na wniosek Zarzadu - moze
wprowadzic szczegolny tryb jej podjecia. Uchwafe takg podejmuje sie przez glosowanie
korespondencyjne (pisemne) lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegfosc. W protokole dokumentujacym podjecie uchwaly w
powyzszy sposob nalezy zamiescic wzmianke o szczegdlnym trybie jej podjecia oraz o
sposobie w jakim odbywalo sie glosowanie przy podejmowaniu tej uchwaty.
Podejmowanie uchwaft w trybie okreslonym w ust. 1-2 powyzej jest wazne, gdy wszyscy
czfonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly oraz gdy nie dotyczg
spraw, o ktorych mowaw § 10 ust. 2i5orazw § 14 ust. 1.
§18.
Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§19.
Walne Zgromadzenia mogq byc zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyc sie nie péZniej niz szesc¢ miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad badZ Rada Nadzorcza, jeZzeli Zarzad
nie zwofa go w terminie wskazanym w ust. 2 powyZej. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy badZz na Zadanie akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie powinno byc¢ zwofane w terminie dwdch tygodni od przedstawienia
Zgdania wraz z projektami porzadku obrad i wnioskowanych uchwat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie moZze zwofac rowniez Rada Nadzorcza, jezeli zwofanie go uzna
za wskazane oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej polowe kapitatu
zakfadowego lub co najmniej pofowe ogdtu glosow w Spofce.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.
§ 20.

Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez ustanowionego na
pismie petnomocnika.

1.

§ 21.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
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wskazana, po czym sposrod osob uprawnionych do glosowania wybiera sie
przewodniczgcego.
2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegofowo tryb
prowadzenia obrad.
§ 22.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg:
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziafalnosci Spotki oraz
sprawozdarn finansowych,
2) podziatzyskow i pokrycie strat oraz przeznaczenie na fundusz zapasowy i fundusz
rezerwowy,
3) udzielanie czionkom Rady Nadzorczeji Zarzadu absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkow,
4) powolywanie i odwofywanie czionkow Rady Nadzorczej,
5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
6) zmiana Statutu Spofki,
7) rozwigzanie i likwidacja Spofki,
8) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorcza,
9) uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia,
10) inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu spoéfek handlowych.
2. Nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie przez Spétke
nieruchomosci, uZytkowania wieczystego lub udziafu w nieruchomosci.

ROZDZIAL IV. Rachunkowosé Spotki
§ 23.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy trwa od dnia rozpoczecia dziatalnosci gospodarczej i konczy sie z
dniem 31 grudnia tegoZz roku.

—_

§ 24.

1. Spotka tworzy z zysku kapitat zapasowy, na ktory przekazywane jest co najmniej 8 %
(osiem procent) zysku za dany rok obrotowy do czasu, gdy fundusz ten osiggnie
przynajmniej 1/3 kapitatu zakfadowego.

2. Spotka moze tworzyc inne fundusze, w tym fundusz rezerwowy.

§ 25.

Spotka moze tworzyc fundusze obciaZajace koszty dziafalnosci, ktore moga byc uzupeinione

odpisami z zysku do podziatu:

1) Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

2) inne fundusze okreslone obowigzujacymi przepisami.

ROZDZIAt V. Postanowienia konicowe
§ 26.
W przypadku utraty kapitatu zapasowego i 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zakladowego Walne
Zgromadzenie moze uchwalic rozwigzanie Spotki Wolno réwniez postawic wniosek o
rozwigzanie Spotki jesliby, po utraceniu kapitatu zapasowego Spétka nie generowafa przez co
najmniej dwa kolejne lata zysku.

§ 27.
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Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod
firmg Spoitki z dodatkiem ,w likwidacji”. Likwidatorow bedzie dwdch i beda nimi osoby wybrane
przez Walne Zgromadzenie. Likwidatorzy w imieniu Spoitki podpisywac beda 1acznie.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie
przepisy Kodeksu spofek handlowych oraz innych obowiazujgcych aktow prawnych.

§ 28.
Wszelkie spory powstafe na tle niniejszego Statutu rozpatrywane bedg przez Sqd wiasciwy
ze wzgledu na siedzibe Spoiki.
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23. Petny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji Serii NS6

A Polnord

jestes u siebie

Uchwata nr 95/2016

Zarzadu Polnord Spéika Akcyjna
z siedzibg w Gdyni
Z dnia 9 grudnia 2016 roku

w sprawie emisji obligacji serii NS6

Zarzad spdiki pod firma Polnord Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (,Spétka”, ,Emitent”) na
podstawie § 7 ust.2 i § 11 ust. 1 Statutu Spdtki w zwiazku z art. 368 ust. 1 ustawy z 15 wrzesnia 2000
roku Kodeksu spdtek handlowych (tekst jednolity z dnia 15 wrzednia 2016 r. Dz. U. z 2016 r. poz.
1578.), a ponadtc na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238); (,Ustawa o Obligacjach”), w zwigzku z zawartg z Noble
Securities S.A. umowg o przygotowanie programu emisji obligacji do kwoty 100000 000,00 zt
{,Program”), podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1

1. Spdtka wyemituje w ramach Programu nie wiece] niz 20 000 (stownie: dwadzie$cia tysigcy) sztuk
obligacji na okaziciela serii NS6, o wartosci nominainej 1.000,00 zt (jeden tysigc zfotych) kazda, o
tacznej wartosci nominalnej 20 000 000,00 zt {dwadziescia miliondw 00/100) ztotych (,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez ziozenie propozycji nabycia Obligacji nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji , o ktorej mowa w art. 8
ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spétke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja”).

4. Ustala sie nastepujace parametry Obligacii:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej Obligacii,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysokosé oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna stawce
WIBOR3M powiekszonej o marze 4,35% w skali roku, a odsetki beda naliczane poczawszy
od daty emisji Obligacji (z wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym
dniem) i beda wypfacane co 3 miesigce,

d) podlega¢ wykupowi w okresie 36 miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem przypadkéw
przedterminowego wykupu

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spofki,

b) obligacjami z prawem pierwszerstwa uprawnigjgcymi do subskrybowania akcji Spdiki
Z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

5. Prég Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony.

Polnord SA www.polnord.pl

ul. Slaska 35/37, 81-310 Gdynia KRS: 0000041271, NIP: 583-000-67-67, REGON: 000742457
tel. (58) 628 89 50, fax (58) 628 89 60 Sad Rejonowy Gdarisk-Pdinoc w Gdarisku,
e?,y'l: polnord@polnord.pl Kapitat zakladowy: 65.386.254 2t (zaptacony w calosci)
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6. Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem
Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaplata dodatkowego $wiadczenia pienigznego (premii} iczonej
od wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu,
zgodnie z ponizszym wyszczegoélnieniem:

a) 1,00% (100/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w |,
II, Il oraz IV okresie odsetkowym;

b) 0,50% (50/100 p.p.) wartogci nominalnej wykupowanych Obligacii w przypadku wykupu w V,
VI, VIl oraz VIl okresie odsetkowym;

c) 0,20% (20/100 p.p.) wartodci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w
IX, X, oraz Xl okresie odsetkowym.

7. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst 1]. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony
i zarzadzany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

8. Obligacje uprawniaja wylacznie do $wiadczen pienigznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do $swiadczeri niepienigznych.

9. Celem emisji Obligacji jest realizacja inwestycji deweloperskich oraz czesciowe refinansowanie
dotychczasowego zadtuzenia Emitenta. .

10. Emitent nie przewiduje wprowadzenie instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

11. Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone.

§2

Szezegdtowe warunki emisji Obligacji, w tym informacije o sposobach skladania zapiséw na Obligacie,
ich oplacania oraz terminy:

1) rozpoczecia oferty Obligacii,

2) zapisywania sig na Obligacie,

3) przydziatu Obligacii i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data

emisji Obligacii),

4) wykupu Obligacii,

zostana okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozyciji Nabycia Obligacii.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podiecia.

Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu W

™
Jerzy Kaminski — Czionek Zarzadu M
= ?
Jerzy Kotkowski — Cztonek Zarzadu / P\ \ é_\

T_T‘-u
.
E%J
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A Polnord

jestes u siebie

Uchwala nr 99/2016
Zarzadu Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni
z dnia 30 grudnia 2016 roku

w sprawie przydziatu obligacji serii NS6

Zarzad Polnord S.A. z siedziba w Gdyni (,,Spotka”, ,,Emitent”), dziatajac na podstawie
Uchwaty nr 95/2016 z dnia 9 grudnia 2016 roku w sprawie emisji obligacji serii NS6
(,,Obligacje™), a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238); (,,Ustawa o Obligacjach™),

w zwigzku z zawarta z Noble Securities S.A. umowa o przygotowanie programu

emisji obligacji do kwoty 100 000 000,00 zt (,,Program™), podejmuje uchwal¢ o

nastgpujacej tresci:

§1

1. Zarzad Emitenta stwierdza doj$cie emisji Obligacji do skutku.

2. Zarzad Emitenta postanawia przydzieli¢ facznie w ramach Programu 6.799 (szes¢
tysiccy siedemset dziewieédziesiagt dziewigc) sztuk Obligacji o wartosci nominalnej
1.000,00 zt (jeden tysigc 00/100) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 6.799.000,00
zt (sze$¢ miliondw siedemset dziewigédziesiagt dziewigé tysigey 00/100) ztotych.

3. Wykaz inwestoréw i liczba przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zalgcznik

nr 1 do niniejszej Uchwaty.

Polnord SA

ul. Slaska 35/37, B1-310 Gdynia KRS: 0000041271, NiP: 583-000-67-67, REGON:
tel, (58) 628 89 50, fax (58) 628 B3 60 Sad Rejonowy Gdarisk-Pénoc w Gdarisku,
email: polnord@poinord.pl Kapitat zektadowy: 65.386.254 zi (zaptacony w calosci)
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4. Zarzad Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie
mozliwosci zapisania Obligacji w ewidencji, o ktorej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3)
Ustawy o obligacjach prowadzonej przez Noble Securities S.A. (,Ewidencja”)
postanawia, ze Obligacje zgodnie z listg o ktoérej mowa w pkt 3 powyzej, zostang

zapisane w Ewidencji zgodnie z postanowieniami warunkéw emisji.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjgcia.

Zalgcznik:

Wykaz inwestoréw, na rzecz ktorych przydzielono Obligacje.

Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu %
Jerzy Kotkowski — Cztonek Zarzadu (L\Of']\ %

Jerzy Kaminski — Czlonek Zarzadu
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24. Petny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji Serii NS9

£ Polnord 4

TWOI DEWELOPER LAl

Uchwala nr 70/2017
Zarzgdu POLNORD S.A. z sledzibg w Gdyni
z dnia 18 maja 2017 roku

w sprawie emisji obligacji seril NS9

Zarzad spoki pod fima Polnord Spdlka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (,Spéika”, ,Emitent”) na
podstawie § 7 ust. 2 § 11 ust. 1 Statutu Spdiki w zwigzku z art. 368 ust. 1 ustawy Z 15 wrzednia
2000 roku Kodeksu spdlek handlowych (tekst jednolity z dnia 15 wrzesnia 2016 r. Dz. U. z 2016 1.
poz. 1578.), a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 0
obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238); (,Ustawa o Obligacjach”), w zwiazku z zawartg z Noble
Securities S.A. umowa 0 przygotowanle programu emisji obligacji do kwoty 100 000 000,00 zt
(,Program”), podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1

1. Spotka wyemituje w ramach Programu nie wigcej niz 5 201 (slownie: pieé tysiecy dwiescie jeden)
sztuk obligacji na okaziciela serii NS9, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc zlotych)
kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 5 201 000,00 zt (pieé miliondw dwiescie jeden tysigcy 00/100)
ziotych (,Obligacije”).

2. Emisja Obligaciji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez ztozenie propozycii nabycia Obligaciji nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji , o ktérej mowa w art. 8
ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spétke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja").

4, Ustala si¢ nastepujace parametry Obligacii:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominainej Obligacii,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysoko$é oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna stawce
WIBOR3M powigkszonej o marze 4,50% w skali roku, a odsetki bedg naliczane poczawszy
od daty emisji Obligacji (z wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym
dniem) i beda wypfacane co 3 miesigce,

d) podlega¢ wykupowi w okresie 36 miesigcy od dnia emisji, z zastrzezeniem przypadkéw
przedterminowego wykupu.

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spéiki,

b) obligacjami z prawem pierwszeristwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszeristwem przed jej akcjonariuszami,

Polnord SA www.polnord.pl

ul. Slask i i
- (5235) :2385:;7. 81-310 Gdynia KRS: 0000041271, NIP: 583-000-67-67, REGON: 000742457
err;ail' - @50} N s Sad Rejonowy Gdarisk-Péinoc w Gdarisku,

' e Kapitat zaktadowy: 65.386.254 zt (zaptacony w calo$ci)
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c) obligacjami przychodowymi.
. Prég Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony.. ) _

6. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czgsci Obligac]i przg.d 'Dnlem'
Wykupu w dniu wyptaty odsetek, za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienieinego (premii) liczone|
od wartosci nominainej Obligacji bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu,
zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem: o

a) 1,00% (1007100 p.p.) wartosci nominainej wykupowanych Obligaciji w przypadku wykupu
wl, II, Il oraz IV okresie odsetkowym;
b) 0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligaciji w przypadku wykupu W
V, VI, VIl oraz VIl okresie odsetkowym;
¢) 0,20% (20/100 p.p.) wartosci nomina
w IX, X, oraz X! okresie odsetkowym.
enie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego

7. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sig 0 dopuszcz ; :
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony

i zarzadzany przez Gieldg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. .

8. Obligacje uprawniaja wylacznie do $wiadczen pienigznych. Z Obligacjami nie s zwigzane zadne
uprawnienia do $wiadczen niepienigznych.

9. Celem emisji Obligaciji jest pozyskanie $rodkéw finansowych na realizacje inwestycj
oraz cze$ciowe refinansowanie dotychczasowego zadhuzenia Spofki.

10. Emitent nie przewiduje wprowadzenie instytucii Zgromadzenia Obligatariuszy-

11.  Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone.

§2
acje o sposobach sktadania zapisow na Obligacije,

[$))

Inej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu

i deweloperskich

Szczegdtowe warunki emisji Obligacji, w tym inform
ich optacania oraz terminy:

1) rozpoczecia oferty Obligacii,

2) zapisywania sig na Obligacje,

3) przydziatu Obligacii i ich zapisania w ewid

emisji Obligacii),

4) wykupu Obligacii,

zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym —

§3

encji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
Propozyciji Nabycia Obligacii.

Uchwala wchodzi w zycie z chwil podiecia.

iz

Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu

Jerzy Kamiriski — Cztonek Zarzgdu

/' )
Jerzy Kotkowski — Czionek Zarzadu QE@”"\ M\
—t )
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A Polnord 40

TWOJ DEWELOPER

Uchwata nr 73/2017
Zarzadu POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni
z dnia 22 maja 2017 roku

w sprawie przydziatu obligacji serii NS9

Zarzad Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni (,Spétka”, ,Emitent”), dziatajgc na podstawie Uchwaty nr
70/2017 z dnia 18 maja 2017 roku w sprawie emisji obligacji serii NS9 (,Obligacje”), a ponadto na
podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 .,
poz. 238); (,Ustawa o Obligacjach”), w zwigzku z zawarta z Noble Securities S.A. umowg
o0 przygotowanie programu emisji obligacji do kwoty 100 000 000,00 zt (»Program”), podejmuje
uchwate o nastepujacej tresci:

§1

Zarzad Emitenta stwierdza dojscie emisji Obligacji do skutku.

2. Zarzad Emitenta postanawia przydzieli¢ fgcznie w ramach Programu 5 201 (piec tysigcy dwiescie
jeden) sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc 00/100) kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej 5 201 000,00 zt (pig¢ milionéw dwiescie jeden tysigcy 00/100) ziotych.

3. Wykaz inwestoréw i liczba przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zatgcznik do niniejszej
Uchwaly.

4. Zarzad Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie mozliwosci zapisania
Obligacji w ewidencii, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach prowadzonej
przez Noble Securiies S.A.  (,Ewidencja’) postanawia, ze Obligacje zgodnie
z lista o ktdrej mowa w pkt 3 powyzej, zostang zapisane w Ewidencji zgodnie
Z postanowieniami warunkéw emisiji.

—_

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatgcznik:
Wykaz inwestoréw, na rzecz ktdrych przydzielono Obligacie.

i,
Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzgdu /
Jerzy Kamiriski - Czionek Zarzgdu W

&

Jerzy Kotkowski — Cztonek Zarzadu

Polnord SA www.polnord.pl

ul. Slaska 35/37, 81-310 Gdynia KRS: 0000041271, NIP: 583-000-67-67, REGON: 000742457
tel. (58) 628 89 50, fax (58) 628 89 60 Sad Rejonowy Gdarisk-Pdétnoc w Gdanisku,
email: polnord@polnord.pl Kapitat zaktadowy: 65.386.254 zt (zaptacony w cato$ci)
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25. Warunki emisji Obligacji Serii NS6

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu obligacii,
0 ktérych mowa w pkt 7.2.03. lit. j) i 1) Warunkoéw Emisji Obligacji Serii NS6, w kontekScie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. 2 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe (). Dz. U. z 2016 r., poz. 2171),
aw szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwo$ci wykupu obligacii jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujgq w przypadku
ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku
0 ogtoszenie upadtosci illub ogtoszenia upadiosci Emitenta.

SPOLKI POD FIRMA

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII NS6

POLNORD SPOLKA AKCYJNA
|
\
|

Gdynia, 9 grudnia 2016 . ‘
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Nota informacyjna dla obligacji serii NS6 i NS9 POLNORD S.A.

Warunki Emisji obligacji serii NS6 spétki Polnord Spétka Akcyjna z siedzibq w Gdyni “
WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII NS6

1. DEFINICJE

11 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka litera majg znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.01 ,ASO Catalyst”, ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwa CATALYST;

1.1.02 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK S.A, Powszechna Kasa
Oszczednoéci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A, mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.03 ,BondSpot” oznacza spétke pod firma BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie , pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al. Armii Ludowej 26, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w catosci);

1.1.04 ,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a Ustawy o Obrocie;

1.1.05 ,Depozytariusz” oznacza NS petnigcy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, za§ w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sa Obligacje;

1.1.06 ,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza rozporzgdzenie aktywami Grupy, ktére
nastapi na warunkach rynkowych powszechnie obowigzujacych w obrocie
gospodarczym z zachowaniem co najmniej jednej z nastepujacych zasad:

a) majatek zbywany wedtug swojej wartosci rynkowej zostanie w terminie 3
miesiecy od daty rozliczenia transakcji zastapiony innymi aktywami o takiej
samej lub wyzszej wartosci rynkowej oraz jakosci; lub

b) laczna warto$é rozporzadzenia nie przekracza 2 procent aktywéw Grupy
Emitenta, wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowymi Emitenta; lub

¢) rozporzadzenie nastgpilo na skutek potrgcenia lub rozliczenia Zadtuzenia
Finansowego; lub

d) rozporzadzenie miato miejsce pomiedzy podmiotami z Grupy, ktdre udzielity
poreczenia Obligacji lub w jakikolwiek inny sposéb gwarantujg ich sptate;

1.1.07 ,Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji

1.1.08 ,Dzien Przydzialu” oznacza dzied podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dzien Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.1.09 ,Dzienn Platnosci Odsetek” lub (w zalezno$ci od kontekstu) ,Dni Platnosci
Odsetek” oznaczajg dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktorym wyptacone
beda Kwoty Odsetek;
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1.1.10 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.11 ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szosty Dziefi Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Ptatnosci
Odsetek, a gdy taki dziefi nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegdlnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzieni przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platno$ci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji;

11.12 ,Dzied  Przedterminowego Wykupu” oznacza odpowiednio  Dzief
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzie Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

1.1.13 ,Dziefi Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien, o
ktérym mowa w pkt 7.3 Warunkéw Emisji;

1.1.14 ,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o
ktérym mowa w pkt 7.2 Warunkéw Emisji;

1.1.15 ,Dzien Wykupu” oznacza dziei wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w
ktérym Obligacje zostana wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

1.1.16 ,Dzien Sesyjny” oznacza dzief, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

1.1.17 ,Emitent” oznacza spétke pod firma Polnord S.A. z siedziba w Gdyni, pod adresem:
ul. Slaska 35/37, 81-310 Gdynia, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000041271,
posiadajaca numer NIP 5830006767, REGON 000742457, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 65.386.254,00 zt (w pelni optaconym);

1.1.18 ,Ewidencja” oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich
posiadania, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach; (Ewidencja”
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
depozycie prowadzonym przez KDPW;

1.1.19 ,Formularz Przyjecia’ oznacza pisemne o$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

1.1.20 ,GPW" oznacza spétke pod firmg Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktérej
kapitat zaktadowy wynosi 41 972 000,00 z} (optacony w catosci),

1.1.21 ,Grupa” oznacza Emitenta oraz sp6tki zalezne Emitenta konsolidowane w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Emitenta

1.1.22 ,Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostala skierowana Propozycja Nabycia;
1.1.23 ,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.;

1.1.24 ,Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostana Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na
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ktérym majg zostaé zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktorzy wskazali
btedny numer Rachunku Papieréw Warto$ciowych;

1.1.25 ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatng przez Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji;

1.1.26 ,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
gtownej, tj. kwote rowng WartoSci Nominalnej wyptacang za posrednictwem
Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw
Emisji;

1.1.27 ,Marza” oznacza warto$¢ wyrazong w formie punktéw procentowych, o jaka
powiekszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktérej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkéw Emisji;

1.1.28 ,NS” oznacza spétke pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mu.st.
Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00 zt (wptacony w catosci);

1.1.29 ,Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji;

1.1.30 ,Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, zas w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktérego prawa z Obligacji s zapisane na Rachunku Papieréw Warto$ciowych, Koncie
Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw
Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

1.1.31 ,Oferta” oznacza oferte nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposdb, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

1.1.32 ,Odsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkéw Emisji;

1.1.33 ,Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sie¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) i koriczacy sie w pierwszym Dniu Platnoéci Odsetek (wiacznie) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Ptatno$ci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowiazanie do ptatnosci
Kwoty Wykupu stanie si¢ wymagalne (wiacznie);

1.1.34 ,Poswiadczenie Zgodno$ci” oznacza oswiadczenie o spetnieniu lub niespetnieniu
warunkéw opisanych w pkt 7.2 Warunkéw Emisji za okres objety kwartalnym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy Grupy;

1.1.35 ,Prawo upadiosciowe” oznacza ustawg¢ z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadto$ciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 233, z p6Zn. zm);
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1.1.36 ,Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sig
nabycie Obligacji, zawierajgcy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

1.1.37 ,Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

1.1.38 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

1.1.39 ,Rachunek Papieréw Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje.

1.1.40 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktorym zostaty zapisane prawa z Obligacji;

1.1.41 ,Skonsolidowane Kapitaly Wilasne” oznaczaja skonsolidowane kapitaty wlasne
Emitenta wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta;

1.1.42 ,Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza taczng warto$¢
bilansows skonsolidowanych oprocentowanych zobowiazan Emitenta wykazang w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta - w tym, w
szczegblnoéci: warto$é kredytéw, pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych
obligacji, weksli, leasingu finansowego oraz innych papieréw diuznych,
pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

1.1.43 ,Statut” oznacza statut Emitenta;

1.1.44 ,Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

1.1.45 ,Strona internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem
www.polnord.pl lub kazda inng strone internetowa, ktéra ja zastapi w przypadku
zaprzestania funkcjonowania;

1.1.46 ,Subskrybent” oznacza [nwestora, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

1.1.47 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. 2015 poz. 238);

1.1.48 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r., poz. 94 z p6Zn. zm.);

1.1.49 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o sp6tkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.z 2013 r., poz.1382 z pozn.
zm.);

1.1.50 ,Warto$¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalna jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkéw Emisji;

1.151 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
pézniejszymi zmianami oraz Zatacznikami, ktory stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1.1.52 ,Wskaznik Finansowy” oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe
Netto/Skonsolidowane Kapitaty Wiasne - Wskaznik Finansowy bedzie obliczany na
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1.2

1.3

14

1.5

podstawie skonsolidowanych rocznych, skonsolidowanych pétrocznych lub

skonsolidowanych kwartalnych sprawozdan finansowych Emitenta;

»ZadluZenie Finansowe” oznacza wszelkie skonsolidowane zobowiazania spétek z
Grupy Emitenta do zaptaty lub zwrotu pieniedzy wobec podmiotéw spoza Grupy z
tytutu:
a) pozyczonych §rodkéw (pozyczka lub kredyt);
b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji,
weksli, skryptéw dtuznych lub podobnych instrumentéw;
¢) wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb
okre§lenia warto$ci zadtuzenia wynikajacego z transakcji pochodnej brana
bedzie warto$¢ ujemna;
d) zobowigzan leasingowych; oraz
e) zobowiazain z tytutu regresu w zwigzku z poreczeniem, gwarancjg,
ubezpieczeniem;

1.1.53

1.1.54
1.1.55

»Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.56 ,z}” oznacza walute ztoty polski (PLN).

0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej maja przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

Wszelkie pojecia okre$lone za pomocg odniesienia do innego dokumentu majg znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany oraz
zatgczniki.

Nagtéwki zostaly wprowadzone wytgcznie do celéw utatwienia lub odniesienia i nie
wplywaja na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

INFORMACJE O OBLIGACJACH

Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii NS6, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu.

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynno$ci w ramach emisji:

a) zlozeniu Propozycji Nabycia,
b) zlozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propozycje Nabycia,

c) uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje, w terminach okreslonych w Propozycji
Nabycia,

d) dokonaniu przydzialu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Propozycji Nabycia,

e) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentéw, ktérym Emitent przydzielit
Obligacje.
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Inwestor moze ztozy¢ o$wiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na

warunkach w niej okres$lonych.

Obligacje zostana zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji. W
przypadku gdy, z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie
zapisanie Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostang zapisane w
Ewidencji w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz
nie bedzie zawiadamiat Obligatariuszy o dniu zapisania po raz pierwszy Obligacji w
Ewidencji.

Obligacje sa papierem warto$ciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dhuznikiem posiadacza Obligacji i zobowiazuje si¢ wobec niego do
spetnienia $wiadczeri okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sig skuteczne z chwila
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobg nabywcy i liczbg nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzi¢
spetnienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
potaczenia lub przeksztalcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.

2.2 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje

0d dnia zapisania Obligacji w Ewidencji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje w
KDPW

Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A. ul. Krélewska 57, 30-081 Krakéw.
W Ewidencji ujawniane beda w szczegdlnosci ponizsze dane:

a) imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - jesli taki zostanie wskazany - adres do korespondencji (takze
elektronicznej - email),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, kt6re przystuguja danemu Obligatariuszowi,

¢) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obcigzeniach/roszczeniach
zgloszonych/ujawnionych ~ Depozytariuszowi przez  Obligatariusza  lub
uprawnione organy.

Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozytariuszowi, w szczeg6lnoéci danych wskazanych w pkt
2.2.02 Warunkéw Emisji.
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2.2.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.01 koniecznych uprawnien
do prowadzenia Ewidencji, Emitent moze przenie$¢ prowadzenie Ewidencji do
innego podmiotu, spetniajgcego warunki okre$lone w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

2.2.05 0d dnia Dematerializacji w KDPW

KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji lub Konto
Sponsora Emisji, na ktérych zapisane sa Obligacje.

2.3 Waluta Obligacji

Obligacje bedg emitowane w walucie polskiej (PLN).
2.4 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) ztotych.
2.5 Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysiagc 00/100) zlotych; (cena emisyjna jest réwna wartosci
nominalnej Obligacji).

2.6 Wielko$¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 20 000 (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna warto§¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

taczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
20000 000,00 (stownie: dwadzie$cia milionéw 00/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto§¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez
Emitenta w uchwale ws. przydziatu Obligacji.

2.7 Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.01 Obligacje emitowane s3 zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,
a) w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaty nr 95/2016 Zarzadu Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni z
dnia 9 grudnia 2016 r. w sprawie emisji obligacji serii NS6.

2.7.02 Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze, oile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposob, ktory nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwigzku z
powyzszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostgpnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

2.8 Dzien Przydziatu Obligacji i Dziefi Emisji Obligacji
2.8.01 Dniem Przydziatu jest dzien 30 grudnia 2016 .
2.8.02 Dniem Emisji Obligacji jest dzien 30 grudnia 2016 .

Strona8z21

72



‘ POLNORD
Nota informacyjna dla obligacji serii NS6 i NS9 POLNORD S.A.

Warunki Emisji obligacji serii NS6 spétki Polnord Spétka Akcyjna z siedzibq w Gdyni

2.8.03 Dzieni Przydziatu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.
2.9 Prég Emisji

Emitent nie okre$lit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
2.10 Dziett Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 36 miesiecy, tj. 3 lata, liczone od Dnia Emisji
Obligacji.

2.10.02 Dniem Wykupu jest 30 grudnia 2019 .

2.10.03 Jezeli Dziei Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.

2.11  Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

3. WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA
3.1 Sposab ustalenia wysoko$ci oprocentowania

3.1.01 Obligacje sa oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
rébwna Stopie Bazowej powigkszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopg Bazowa jest stawka WIBOR3M podanej przez agencje¢ Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytéw trzymiesigcznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnos$cig do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostgpna, Emitent zwroci sie, bez zbednej zwtoki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw ztotowych (o
dtugoéci wiaéciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych gtéwnym bankom dzialajacym na warszawskim rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazowg jako $rednig arytmetyczng stép podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marza wynosi 4,35 p.p. (cztery i 35/100 punktéw procentowych).

3.1.06 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sa
oprocentowane.

3.2 Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania
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3.2.01 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wylgczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz peiny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wigcznie z tym dniem).

3.3 Termin wyptaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Ptatno$ci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Ptatno$ci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Platnosci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opéznienie
lub zwtoke w dokonaniu ptatno$ci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatno$ci.

3.3.02 Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gore).

34 Miejsce i sposéb wyptaty oprocentowania

3.4.01 Wyptata $wiadczen z Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem
Depozytariusza poprzez przelew $rodkéw pienieznych na rachunek wskazany w
Formularzu Przyjecia lub inny rachunek wskazany przez Obligatariusza.

3.4.02 W przypadku Dematerializacji w KDPW wyptata $wiadczen z Obligacji bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacji
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez
zasilenie $rodkami pienieznymi rachunku stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji
lub Konta Sponsora Emisji.

3.4.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

3.5 Wysokosé Kwoty Odsetek

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x 0 xn /365, gdzie:

.KO” oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N” oznacza Warto$§¢ Nominalng jednej Obligacji,

,0” oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére sktada si¢ Stopa Bazowa
powigkszona o Marze,

W0 oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.02 Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci
wyplaty Kwoty Odsetek bedzie liczba Obligacji przystugujacych danemu
Obligatariuszowi, zapisana zuplywem Dnia Ustalenia Praw w Ewidencji lub -
w przypadku Dematerializacji w KDPW - na Rachunku Obligacji lub Koncie Sponsora
Emisji.
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3.6 Dni Platnosci Odsetek
3.6.01 Odsetki wyptacane sa w dniach:

L.p. |Dzier Ptatnosci Odsetek
30 marca 2017 r.
30 czerwca 2017 1.
30 wrze$nia 2017 r.
30 grudnia 2017 r.
30 marca 2018 r.
30 czerwca 2018,
30 wrze$nia 2018 .
30 grudnia 2018 .
30 marca 2019 r.
30 czerwca 2019,
30 wrze$nia 2019 .
30 grudnia 2019 .

pe cd Dl el Bt Boad $owd Find Mg

-
o

—
b
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D

3.602 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyptacane s3 w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

4. SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I

4.1 Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych §wiadczen:
4.1.01 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
4.1.02 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

4.1.03 $wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacji, w przypadkach i na warunkach okreslonych w 7.3.01 Warunkéw Emisji.

4.2 W przypadku opéznienia w ptatnoéciach $wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwac
bedg odsetki ustawowe na zasadach ogolnych.

4.3 Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienigznego ze strony
Emitenta.

4.4 Wszelkie ptatnoéci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracen lub pobrani z tytutu podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli
takie wynikajg z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

4.5 Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
nalezno$ci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI

5.1 Wierzytelnosci z Obligacji sa niezabezpieczone.
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6. CEL EMISJI

Celem emisji Obligacji jest realizacja inwestycji mieszkaniowych oraz czesciowe
refinansowanie obligacji.

7. PRZEDTERMINOWY WYKUP

71 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

7.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

7.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie (i) warto§ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

7.2 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
7.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwioce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w
czesci, zobowiagzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowigzany bedzie, na takie Zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w zgdaniu.

7.2.02 Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta op6zZnienia nie krétszego niz 3 dni.

7.2.03 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

a) jezeli Emitent wyptaci dywidende lub dokona skupu akcji wiasnych lub w
jakikolwiek inny sposéb o zblizonym sensie ekonomicznym przekaze $rodki
pienigzne akcjonariuszom bez zgody Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem
ze:

i. Emitent bedzie mégt wyptacié¢ dywidende najwcze$niej w 2018 roku (tzn. za
rok 2017);

ii. Emitent bedzie mégt dokonaé skup akcji wiasnych z przeznaczeniem na
system motywacyjny dla Zarzadu i wiodacych pracownikéw przy czym;
taczna warto$¢ wyptat z tytutu dywidendy w latach 2017-2019 nie bedzie
wyzsza niz 10 mln z} (facznie w podanych latach) oraz warto$¢ skupu akcji
whasnych w latach 2017-2018 nie bedzie wyzsza niz 15 mln z} (facznie w
podanych latach). Skupione akcje moga zosta¢ wykorzystane w programie
motywacyjnym poczawszy od 2019 roku;

b) jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy:

iii. udzieli gwarancji lub poreczenia lub przystapi do dtugu lub w inny sposéb
przyjmie odpowiedzialno$¢ za dtug podmiotu nie wchodzacego w skiad
Grupy Emitenta;

iv. udzieli lub zobowigze si¢ do udzielenia pozyczki lub finansowania
podmiotowi trzeciemu, tj. nie nalezagcemu do Grupy Emitenta,
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Zapisy tego punktu nie maja zastosowania do pozyczek, gwarancji lub
poreczefi, udzielonych w zwiazku z realizacja projektu budowlanego
zwigzanego z podstawowa dziatalno$cia Emitenta, jezeli Emitent lub podmiot z
Grupy bedzie udziatowcem w spétce celowej realizujgcej ten projekt;
¢) jezeli jakakolwiek spétka z Grupy Emitenta dokona w ramach pojedynczej
transakcji lub kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcii,
sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub
rozporzadzenia catoscig lub czeécia swojego majatku, innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

d) jezeli jakikolwiek podmiot nalezacy do Grupy Emitenta poza samym Emitentem
dokona emisji obligacji lub Emitent dokona emisji obligacji, innych niz Obligacje,
ktérych termin zapadalnosci bedzie przypada¢ przed terminem zapadalnosci
Obligacji;

e) jezeli jakakolwiek spétka z Grupy Emitenta poza samym Emitentem dokona
emisji udziatéw lub akcji w skutek, ktérej Emitent utraci kontrolg nad spétka,
chyba ze spétka ta jest i pozostanie poreczycielem obligacji;

f) jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta wykupi lub podejmie
decyzje o przedterminowym wykupie jakichkolwiek obligacji o terminie
zapadalno$ci przypadajacym po terminie zapadalnosci Obligacji;

g) jezeli nastapi podziat lub potgczenie z udziatem Emitenta, lub jégo
przeksztatcenie (w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych), inne niz
potaczenie Emitenta ze spétka (lub spétkami) nalezaca (nalezacymi) do Grupy
Emitenta;

h) jezeli Wskaznik Finansowy przekroczyt 70 procent, przy czym nie dotyczy to
przekroczenia Wskaznika Finansowego w wyniku zaciggnigcia Zadiuzenia
Finansowego w celu refinansowania zobowiazan wynikajacych z Obligacji;

i) jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe nie zostanie sptacone w terminie do 3
Dni Roboczych po dniu jego wymagalnoéci ani tez w terminie do 3 Dni
Roboczych po uplywie pierwotnie ustalonego okresu karencji, lub tez
jakiekolwiek Zadhuzenie Finansowe Emitenta, w sposéb prawnie skuteczny
zostato postawione w stan wymagalno$ci lub w wyniku wystapienia przypadku
naruszenia Zadtuzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane
lub stanie sie wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego
wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel Emitenta w skutek wystapienia
przypadku naruszenia Zadluzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) bedzie
uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta za
wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalnoSci, chyba ze
Iaczna warto$¢ Zadtuzenia Finansowego, o ktorym mowa powyzej bedzie nizsza
niz 5 procent Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych Emitenta (z wytaczeniem
zobowigzan z tytutu obligacji - w przypadku zobowigzai z tytutu obligacji putap
wynosi 1 min zl) wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta;

j) jezeli jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng
wierzytelnosc:

i. ztozy wniosek o ogloszenie upadiosci obejmujacy likwidacje majatku
Emitenta; lub
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k)

m)

n)

0)

p)

q)

r)
s)

7.2.04

ii. ztozy wniosek o wszczecie  jakiegokolwiek  postgpowania

restrukturyzacyjnego

chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwéch tygodni od dnia
powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on czynno$ci
majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie
lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni od dnia ztoZenia
takiego wniosku we wia$ciwym sgdzie (przy czym postanowienie o odrzuceniu
lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);

jezeli z powodu trudnoéci finansowych lub plynnosciowych zagrazajgcych
wyptacalnoéci Emitenta rozpoczat on negocjacje z wierzycielem lub
wierzycielami w celu zmiany warunkéw sptaty swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych, ktorych faczna kwota przekracza 5 procent
Skonsolidowanych  Kapitatéow  Wiasnych  wykazanych ~w  ostatnim,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta (z wyl3czeniem
zobowigzan z tytutu obligacji - w przypadku zobowiazan z tytutu obligacji putap
wynosi 1 min z1);

jezeli Emitent ztozy do sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci lub wszczgcie
jakiegokolwiek postepowania restrukturyzacyjnego albo jezeli sad ogtosi
upadtoé¢ Emitenta;

jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwiazaniu
Emitenta albo podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwiazaniu
Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice;

jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia
zarzadu przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

jezeli Emitent nie dokonat ptatno$ci z tytutu prawomocnych orzeczefi lub
ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie
przekraczajgcej 5 procent Skonsolidowanych Kapitatéow Wiasnych wykazanych
w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

jezeli zostang wycofane lub przestang obowiazywaé jakiekolwiek zgody,
zezwolenia, decyzje administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo,
co powodowaloby uniemozliwienie Emitentowi prowadzenia przez niego
dziatalnoéci gospodarczej i wykonania jego zobowigzain wynikajacych z
Obligacji;

jezeli Emitent dobrowolnie zaprzestanie prowadzenia podstawowej dziatalnosci
gospodarczej, wskazanej w Krajowym Rejestrze Sagdowym, ktérg prowadzit w
Dniu Emisji;

jezeli akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym;

jezeli Emitent nie przekaze Poswiadczenia Zgodnosci zgodnie z pkt 10.2
Warunkéw Emisji, a opéZnienie w przekazaniu Po$§wiadczenia Zgodnosci bedzie
trwato dtuzej niz 5 Dni Roboczych.

7.2.05

Emitent zobowigzuje si¢ do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzeni.

Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢ ztozone w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajgcego Obligatariusza do ztozenia takiego
zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza
o takiej okoliczno$ci.
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b) Emitent zobowiazany bedzie dokonaé¢ Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem.

¢) Zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza powinno zostal przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d) Emitent ma prawo Zzada¢ przedstawienia S$wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajacego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza 2adajacego dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

7.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

7.3.01 Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaptata dodatkowego $wiadczenia
pienigznego (premii) liczonej od warto$ci nominalnej Obligacji bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym
wyszczeg6lnieniem:

a) 1,00% (100/100 p.p.) wartoéci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w I, 11, 111 oraz IV okresie odsetkowym;

b) 050% (50/100 p.p) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w V, VI, VII oraz VIII okresie odsetkowym;

¢) 0,20% (20/100 pp.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w IX, X, oraz XI okresie odsetkowym.

7.3.02 W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma
obowigzek zawiadomié¢ Obligatariuszy o takim Przedterminowym Wykupie w trybie
publikacji komunikatu na Stronie Internetowej Emitenta w terminie wskazanym w
pkt. 7.3.04. W komunikacie Emitent okresli liczbe Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi oraz wskaze Dzien Przedterminowego Wykupu.

7.3.03 Dzief Przedterminowego Wykupu moze by¢ tylko i wylacznie dzieni wskazany, jako
Dzien Ptatnoéci Odsetek.

7.3.04 Emitent dokona zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie nie pdZniej niz na 30
(trzydzie$ci) dni przed Dniem Platno$ci Odsetek za Okres Odsetkowy, na
zakonczenie ktérego ma nastgpic taki Przedterminowy Wykup.

7.3.05 W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlega¢
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajagca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie:

,LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglong w dét do jednej Obligacji);

JWO" oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

,LOPW” oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na
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Zadanie Emitenta okre§lonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa
powyzej;

JWWO"  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

7.3.06 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 8.3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 7.3.03, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie
podlega¢ zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byta najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiggniecia stanu, w ktérym taczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okre$lonej w zawiadomieniu;

7.3.07 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposob opisany w pkt 8.3.06, w szczegdlnosci
z uwagi na taka sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastgpi w sposéb losowy.

8. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

9. ZBYWALNOSC OBLIGACJ1 1 ASO CATALYST

9.1 Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

9.2 Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajacym Dziern Wykupu, Obligacje nie mogg by¢ przenoszone.

9.3 Emitent zamierza ubiegac si¢ o wprowadzenie Obligacji do ASO.

9.4 Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dziatania majgce
na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

10. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

10.1 Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta wraz z opinig
biegtego rewidenta, roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy wraz z opinig
bieglego rewidenta, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy wraz z opinig
z przegladu oraz kwartalne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy poprzez
zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez opublikowanie raportu
okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegat obowigzkom informacyjnym
spétek, ktérych instrumenty finansowe sg notowane w obrocie zorganizowanym.
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10.2 Emitent w terminie nie pézniej niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy bedzie przekazywat Po$wiadczenie
Zgodnoéci poprzez zamieszczenie na Stronie Internetowej Emitenta odpowiedniego
dokumentu.

10.3 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, o ktérych mowa w art. 16 Ustawy
o0 Obligacjach, Emitent bedzie przekazywaé w formie drukowanej Depozytariuszowi.

11. ZAWIADOMIENIA

11.1  Przed Dematerializacja w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy beda dokonywane za posrednictwem Depozytariusza za pomocg faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrgbnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

11.2 Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bgdg wazne o ile
zostana:

11.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

11.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru
lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposéb dorgczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

11.3 Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowac¢ si¢ bezposrednio z Depozytariuszem.

11.4 Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

12. PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

12.1  Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja
sie po uptywie 10 (dziesigciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

12.2 Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji s3 nieodwotalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze maja réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzglgdem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

13. OPODATKOWANIE

13.1 Emitent nie sktada zadnych oéwiadczen odnoszacych si¢ do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z ptatno$ciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

13.2  Og6lne zasady opodatkowania przychodéw z Obligacji:
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13.2.01 Przychody z Obligacji podlegaja opodatkowaniu (,Podatek Kapitatowy");

13.2.02 Obligatariusze bedgcy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitatowy w wysoko$ci 19%;

13.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczattowany podatek w wysoko$ci 19%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dziei Platno$ci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.04 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone o
nalezny Podatek Kapitatowy (Kwota Odsetek brutto) i sa zobowigzani
samodzielnie rozliczy¢ przychody wynikajace z Kwot Odsetek;

13.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajgcy statusu
rezydenta Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczattowany podatek w wysokosci 20%, o ile nie dostarczg
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Ptatno$ci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.06 Zwraca sie uwage, Ze z tytutu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie
bedg otrzymywa¢ informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

14. ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMIS]I OBLIGAC]I

14.1 Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego
o$wiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyzsze
uprawnienie nie bedzie przystugiwa¢ Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji.

14.2  Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkéw Emisji
wytacznie w zakresie:
14.2.01 zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje oraz;
14.2.02 podjecia dziatain majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

14.3  Sprostowanie niedokiadno$ci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tre§ci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

14.4 Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumieti zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

15. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA
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Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

16. ZAXACZNIKI

16.1 Zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi p6zniejszymi
zmianami stanowig ich integralng cze$¢.

16.2  Zatacznikami do Warunkow Emisji sa:

Zatacznik nr 1: Warto$¢ zaciggnietych zobowiagzan Emitenta, z wyszczegélnieniem
zobowigzan przeterminowanych
Zatacznik nr 2: Opis perspektyw ksztattowania sie zobowigzai Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

Gdynia, 9 grudnia 2016 .

Podpisy:

Po?plsz 7% iy mK 7,&\17.1\0\
Imie Naz"\&'%‘bNEK ZARZADU Imie Nazwiskg CZEOM
Stanowisko Stanowisko Jersy Kotkowski

Jerzy Kamitiski

Piecze¢ Emitenta:

POLNORD SA

81-310 Gdynia, ul. Slaska 35/37
Regon 000742457, NIP 563-000-67-67
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Zataczniknr 1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze calkowita warto$¢ zobowiazan Emitenta, rozumiana jako
zadtuzenie brutto wykazane w bilansie sporzadzonym na dziefi 30 wrzeé$nia 2016 r. wyniosta

452 290 zt w tym zobowiazania przeterminowane wyniosty 0 zt.

Podpis: : = U Podpis

Imig Nazwisl@l,\um'm‘K Imi¢ Naz "
R Kotkowski

Stanowisko Jor® Kammskl Stanowisko e
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Zatacznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

W dniu 21.03.2016 r. Zarzad Polnord SA podjat uchwate o przyjeciu i wdrozeniu do realizacji
strategii Grupy Kapitatowej Polnord na lata 2016-2019. Zgodnie z przyjetym dokumentem, jednym z

gtéwnych celéw jest racjonale obnizenie zadtuzenia i w efekcie zmniejszenie kosztéw obstugi diugu

zewnetrznego.
Podpis: = Podpi %1

CZ DU
Imie Nazwisko Imig NM()NE)QZASIZA
Stanowisko Jerzy Kamiriski Stanowisko

Jerzy Kotkowski
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26. Warunki emisji Obligacji Serii NS9

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu obligacii,
o ktérych mowa w pkt 7.2.03. lit. j) i I) Warunkéw Emisji Obligacji Serii NS9, w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. 2 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe (). Dz. U. z 2016 r., poz. 2171),
aw szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwo$ci wykupu obligacii jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku
ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku
0 ogtoszenie upadtosci illub ogtoszenia upadiosci Emitenta.

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I SERII NS9
SPOLKI POD FIRMA
POLNORD SPOLKA AKCYJNA

Gdynia, 18 maja 2017 r.
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII NS9

1. DEFINICJE

1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka litera maja znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.01 ,ASO Catalyst”, ,ASO” oznacza altermatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwga CATALYST;

1.1.02 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank §1qski S.A, mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.03 ,BondSpot” oznacza spétke pod firma BondSpot S.A. z siedzibga w Warszawie , pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al Armii Ludowej 26, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktérej kapitat
zakladowy wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w catosci);

1.1.04 ,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a Ustawy o Obrocie;

1.1.05 ,Depozytariusz” oznacza NS pehiacy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, za§ w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane s3 Obligacje;

1.1.06 ,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktére
nastapi na warunkach rynkowych powszechnie obowigzujacych w obrocie
gospodarczym z zachowaniem co najmniej jednej z nastepujacych zasad:

a) majatek zbywany wedlug swojej wartosci rynkowej zostanie w terminie 3
miesiecy od daty rozliczenia transakcji zastapiony innymi aktywami o takiej
samej lub wyzszejwartosci rynkowej oraz jakosci; lub

b) Ijczna warto$¢ rozporzadzenia nie przekracza 2 procent aktywoéw Grupy
Emitenta, wykazanych w ostamim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowymi Emitenta; lub

c) rozporzadzenie nastapilo na skutek potracenia lub rozliczenia Zadluzenia
Finansowego; lub

d) rozporzadzenie mialo miejsce pomiedzy podmiotami z Grupy, ktére udzielily
poreczenia Obligacji ub w jakikolwiek inny sposéb gwarantujg ich splate;

1.1.07 ,Dzien Emisji” oznacza dzienl wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji

1.1.08 ,Dzien Przydzialu” oznacza dzienl podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dzien Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.1.09 ,Dzien Platnosci Odsetek” lub (w zaleznosci od kontekstu) ,Dni Platnosci
Odsetek” oznaczaja dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktérym wyplacone
beda Kwoty Odsetek;
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1.1.10 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.11 ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza sz6sty Dzieri Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platmosci
Odsetek, a gdy taki dzieri nie bedzie méglby¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegéInosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzieri przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Plamosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczeii z tytutu Obligacji;

1.1.12 ,Dzien  Przedterminowego Wykupu” oznacza  odpowiednio  Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzieri Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

1.1.13 ,Dzienn Przedterminowego Wykupu na Zjdanie Emitenta” oznacza dzien, o
ktérym mowa w pkt 7.3 Warunkéw Emisji

1.1.14 ,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzieti, o
ktérym mowa w pkt 7.2 Warunkéw Emisji

1.1.15 ,Dzien Wykupu” oznacza dziei wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w
ktérym Obligacje zostana wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji

1.1.16 ,Dzien Sesyjny” oznacza dzieni, w kté rym odbywa sie sesja na GPW;

1.1.17 ,Emitent” oznacza spétke pod firmg Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni, pod adresem:
ul Slaska 35/37, 81-310 Gdynia, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk Pélmoc w Gdaisku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000041271,
posiadajaca numer NIP 5830006767, REGON 000742457, o kapitale zakladowym w
wysokosci 65.386.254,00 zl (w peli o placonym);

1.1.18 ,Ewidencja” oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich
posiadania, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach; (Ewidencja”
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
depozycie prowadzonym przez KDPW;

1.1.19 ,Formularz Przyjecia” oznacza pisemne o$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

1.1.20 ,GPW” oznacza spétke pod firmg Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktérej
kapitat zakladowy wynosi41 972 000,00 z1 (o ptacony w catosci),

1.1.21 ,Grupa” oznacza Emitenta oraz spélki zalezne Emitenta konsolidowane w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Emitenta

1.1.22 ,Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostala skierowana Propozycja Nabycia;
1.1.23 ,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;

1.1.24 ,Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papier6w Warto$ciowych, na
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ktérym majg zostac zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali
bledny numer Rachunku Papieréw Wartosciowych;

1.1.25 ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek plama przez Emitenta z tytulu Obligacji
obliczang i wyplacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji

1.1.26 ,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
gtéwnej, tj. kwote réwna Wartosci Nominalnej wyplacana za posrednictwem
Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw
Emisji;

1.1.27 ,Marza” oznacza wartos¢ wyrazong w formie punktéw procentowych, o jaka
powiekszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktérej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkéw Emisji;

1.1.28 ,NS” lub ,Oferujacy” oznacza spétke pod firma Noble Securities S.A. z siedziba w
Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427,
REGON 350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00 zl (wplacony w catosci);

1.1.29 ,Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji;

1.1.30 ,Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, za§ w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligaciji,
ktérego prawa z Obligacji sa zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych, Koncie
Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dzialajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw
Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

1.1.31 ,Oferta” oznacza oferte nabycia Obligacji w obrocie pierwotmym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywanga poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wiecejniz 149 oznaczonych adresatéw w sposoéb, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

1.1.32 ,Odsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkéw Emisji

1.1.33 ,Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) i koriczacy sie w pierwszym Dniu Platmosci Odsetek (wlacznie) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Plamosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) do kolejnego Dnia Platmosci Odsetek (wljcznie), a ostatmi Okres
Odsetkowy koriczy¢ sie¢ bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do plamosci
Kwoty Wykupu stanie sie wymagahe (wljcznie);

1.1.34 ,Poswiadczenie Zgodnosci” oznacza oswiadczenie o spelieniu lub niespelieniu
warunkéw opisanych w pkt 7.2 Warunkéw Emisji za okres objety kwartalnym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy Grupy;

1.1.35 ,Prawo upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadlosciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 233, z pézn. zm);
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1.1.36 ,Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji

1.1.37 ,Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

1.1.38 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

1.1.39 ,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane Obligacje.

1.1.40 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji;

1.1.41 ,Skonsolidowane Kapitaly Wlasne” oznaczaja skonsolidowane kapitaly wlasne
Emitenta wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta;

1.1.42 ,Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza 1ljczng wartosé
bilansowq skonsolidowanych oprocentowanych zobowigzani Emitenta wykazang w
ostamim skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta - w tym, w
szczegblnosci: warto$¢ kredytow, pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych
obligacji, weksli, leasingu finansowego oraz innych papieréw dlznych,
pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

1.1.43 ,Statut” oznacza statut Emitenta;

1.1.44 ,Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o kté rym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

1.1.45 ,Strona internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem
www.polnord.pl lub kazda inng strone internetowa, ktéra ja zastapi w przypadku
zaprzestania funkcjonowania;

1.1.46 ,Subskrybent” oznacza Inwestora, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

1.1.47 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U.2015 poz.238);

1.1.48 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z2014 r., poz. 94 z pézn. zm.);

1.1.49 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.z2013 r., poz.1382 z pozn.
zm.);

1.1.50 ,Wartos¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazana w pkt
2.4 Warunkéw Emisji

1.1.51 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
pézniejszymi zmianami oraz Zatacznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1.1.52 ,Wskaznik Finansowy” oznacza wskaznik Skonsolidlowane Zadluzenie Finansowe
Netto /Skonsolidowane Kapitaly Wlasne - Wskaznik Finansowy bedzie obliczany na
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podstawie skonsolidowanych rocznych, skonsolidowanych pétrocznych lub
skonsolidowanych kwartalnych sprawozdan finansowych Emitenta;

1.1.53 ,Zadlizenie Finansowe” oznacza wszelkie skonsolidowane zobowijzania spétek z
Grupy Emitenta do zaplaty lub zwrotu pieniedzy wobec podmiotéw spoza Grupy z
tytutu:

a) pozyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt);

b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji,
weksli, skryptéw dhuznych lub podobnych instrumentéw;

c) wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb
okreslenia wartosci zadhuzenia wynikajacego z transakcji pochodnej brana
bedzie wartos¢é ujemna;

d) zobowigzan leasingowych; oraz

e) zobowigzaii z tytulu regresu w zwigzku z poreczeniem, gwarancja,
ubezpieczeniem;

1.1.54 ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1.1.55 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogélu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.56 ,zl” oznacza walute ztoty polski (PLN).

1.2 0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej maja przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotie.

1.3 Wszelkie pojecia okreslone za pomoca odniesienia do innego dokumentu majg znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

14 Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany oraz
zalaczniki

1.5 Nagléwki zostaly wprowadzone wylycznie do celéw ulatwienia lub odniesienia i nie
wplywajana interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

2. INFORMACJE O OBLIGACJACH
21 Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii NS9, na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu.

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynno$ciw ramach emisji:

a) zlozeniu Propozycji Nabycia,
b) zlozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzina Propozycje Nabycia,

c) uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje, w terminach okreslonych w Propozycji
Nabycia,

d) dokonaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi
w Propozycji Nabycia,

e) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentéw, ktérym Emitent przydzielit
Obligacje.
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2.1.03 Inwestor moze zlozy¢ oswiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na
warunkach w niej okreslonych.

2.1.04 Obligacje zostana zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji W
przypadku gdy, z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie
zapisanie Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostany zapisane w
Ewidencji w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz
nie bedzie zawiadamial Obligatariuszy o dniu zapisania po raz pierwszy Obligacji w
Ewidencji.

2.1.05 Obligacje sa papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dluznikiem posiadacza Obligacji i zobowijzuje si¢ wobec niego do
spelnienia Swiadczen okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

2.1.06 Obligacje mogq by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowiern art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujjcego osobe nabywcy i liczbe nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustaw3 o Obligacjach.

2.1.07 Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzic¢
spelnienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji z zastrzezeniem przypadkéw
polaczenia lub przeksztalcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztalceniu.

2.1.08 Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacjiw KDPW.

2.2 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje

2.2.01 0d dnia zapisania Obligacji w Ewidencji do dnia poprzedzajacego D ematerializacje w
KDPW

Noble Securities S.A. z siedzibq w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A. ul. Krélewska 57, 30-081 Krakéw.
2.2.02 W Ewidencjiujawniane beda w szczegéInosci ponizsze dane:

a) imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - jesli taki zostanie wskazany - adres do korespondencji (takze
elektronicznej - email),

b) liczba inumer seryjny Obligacji, ktére przystuguja danemu Obligatariuszowi,

c¢) numer rachunku papieréw wartosciowych b rachunku bankowego, na ktéry
przekazywane bedq swiadczenia pieniezne w wyniku spelienia przez Emitenta
zobowigzan z tytulu Obligacji,

d) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obcijzeniach/roszczeniach
zgloszonych/ujawnionych  Depozytariuszowi przez  Obligatariusza lub
uprawnione organy.
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2.2.03 Obligatariusz zobowijzany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozytariuszowi, w szczegémosci danych wskazanych w pkt
2.2.02 Warunkéw Emisji

2.2.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.01 koniecznych uprawnien
do prowadzenia Ewidencji Emitent moze przenie$¢ prowadzenie Ewidencji do
innego podmiotu, speliajacego warunki okreslone w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

2.2.05 0d dnia Dematerializacji w KDPW

KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji lub Konto
Sponsora Emisji, na ktérych zapisane sa Obligacje.

2.3 Waluta Obligacji

Obligacje bedq emitowane w walucie polskiej (PLN).
2.4 Wartos$¢ nominaha jednej Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysigc 00 /100) ztotych.
2.5 Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (slownie: jeden tysiqgc 00/100) zlotych; (cena emisyjna jest réwna wartosci
nominakhej Obligacji).

2.6 Wielkos¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 5 201 (slownie: pie¢ tysiecy dwiescie jeden) sztuk
Obligacji.
2.6.02 Maksymalna wartos$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

E3jczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
5201 000,00 (stownie: pie¢ milionéw dwiescie jeden tysiecy 00 /100) zlotych.

2.6.03 Ostateczna liczba iwarto$¢ nomiaka Obligacji
Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta w
uchwale ws. przydziatu Obligaciji.
2.7 Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.01 Obligacje emitowane sa zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,

a) w ftrybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaly nr 70/2017 Zarzadu Polnord S.A. z siedziba w Gdyni z
dnia 18 maja 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii NS9.

2.7.02 Do Obligacji maja réwniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze, o ile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposdb, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwiazku z
powyzszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego animemorandum informacyjnego).
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2.8 Dzien Przydzialu Obligacji i Dzieri Emisji Obligacji
2.8.01 Dniem Przydzialu jest dzieri 22 maja 2017 r.
2.8.02 Dniem Emisji Obligacji jest dzien 22 maja 2017 r.
2.8.03 Dzien Przydziatlu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji
29 Prég Emisji
Emitent nie okreslil progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
2.10 Dzieri Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu
2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 36 miesiecy, tj. 3 lata, liczone od Dnia Emisji
Obligacji.
2.10.02 Dniem Wykupu jest22 maja 2020 r.
2.10.03 Jezeli Dzieri Wykupu przypadnie na dzieri niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,

bez prawa zadania odsetek za opédznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.

2.11  Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

3. WARUNKIWYPEATY OPROCENTOWANIA

3.1 Sposdb ustalenia wysokosci oprocentowania

3.1.01 Obligacje sa oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopa Bazowq jest stawka WIBOR3M podanej przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytéw trzymiesiecznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okolo tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokladnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sig, bez zbednej zwloki, do
Bankoéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw zlotowych (o
dlugosci wlasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
Referencyjnych gléwnym bankom dzialajjcym na warszawskim rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazowg jako $Srednia arytmetyczna stép podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzieri Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marzawynosi 4,50 p.p. (czteryi50/100 punktéw procentowych).

Strona9:z 21

94



POLNORD
A Nota informacyjna dla obligacji serii NS6 i NS9 POLNORD S.A.

Warunki Emisji obligacji serii NS9 spotki Polnord Spaitka Akcyjna z siedzibg w Gdyni

3.1.06 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie s3
oprocentowane.

3.2 Data rozpoczecia i zakoriczenia naliczania oprocentowania

3.2.01 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wlacznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(zwylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wljcznie z tym dniem).

3.3 Termin wyplaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyplacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzieri Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Plamosci Odsetek
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przyshugiwaly odsetki za opéznienie
Iub zwloke w dokonaniu plamosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptamosci.

3.3.02 Kwote Odsetek oblicza sie z dokladnoscia do jednego grosza (przy czym pot grosza
bedzie zaokraglone w gore).

3.4 Miejsce i sposéb wyplaty oprocentowania

3.4.01 Wyplata s$wiadczeri z Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem
Depozytariusza poprzez przelew srodkéw pienieznych na rachunek wskazany w
Formularzu Przyjecia lub inny rachunek wskazany przez Obligatariusza.

3.4.02 W przypadku Dematerializacji w KDPW wyplata swiadczen z Obligacji bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacji
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez
zasilenie srodkami pienieznymi rachunku shizacego do obshugi Rachunku Obligaciji
lub Konta Sponsora Emisji

3.4.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przyshugiwatly Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

3.5 Wysokosé Kwoty Odsetek

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przyshiguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x 0 xn /365, gdzie:

~KO” oznacza zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N” oznacza Warto$¢ Nominah3 jednej Obligacji,

0% oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére skltada sie¢ Stopa Bazowa
powiekszona o Marze,

A oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.
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3.5.02 Podstawq naliczenia i spelnienia swiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci
wyplaty Kwoty Odsetek bedzie liczba Obligacji przystugujacych danemu
Obligatariuszowi,  zapisana zuplywem Dnia Ustalenia Praw w Ewidencji lub -
w przypadku Dematerializacji w KDPW - na Rachunku Obligacji lub Koncie Sponsora
Emisji.

3.6 Dni Platnosci Odsetek
3.6.01 Odsetkiwyplacane s w dniach:

L.p. |Dzien Platnosci Odsetek
22 sierpnia2017 r.
22 listopada 2017 r.
22 lutego 2018 1.
22 maja2018r.
22 sierpnia2018 r.
22 listopada 2018 1.
22 lutego 2019 1.
22 maja2019r.
22 sierpnia2019 r.
22 listopada 2019 r.
22 lutego 2020 1.
22 maja 2020 1.

o
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-
N

3.6.02 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyplacane s3 w Dniu Przedterminowego

Wykupu.
4. SWIADCZENIA Z OBLIGACJI
4.1 Obligatariuszom przyshuiguje prawo do nastepujacych swiadczeni:

4.1.01 swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu;
4.1.02 swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;

4.1.03 swiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacji, w przypadkach ina warunkach okreslonych w 7.3.01 Warunkéw Emisji.

42 W przypadku opéznienia w platnosciach swiadczeri z Obligacji Obligatariuszom przystugiwac
bed3 odsetki ustawowe na zasadach ogénych.

43 Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienieznego ze strony
Emitenta.

44 Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potraceri lub pobran z tytutu podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli
takie wynikaja z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

45 Emitent nie bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platmoscia z tytulu Obligacji
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zwigzany bedzie obowijzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I

5.1 Wierzytelnosciz Obligacji sa niezabezpieczone.

6. CEL EMISJI

Celem emisji Obligacji jest realizacja inwestycji mieszkaniowych oraz czeSciowe
refinansowanie obligacji.

7. PRZEDTERMINOWY WYKUP

7.1 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

7.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

7.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

7.2 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
7.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w
czesci, zobowigzari wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowijzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w zadaniu.

7.2.02 Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta o péznienia nie krétszego niz 3 dni.

7.2.03 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

a) jezeli Emitent wyplaci dywidende lub dokona skupu akcji wlasnych lub w
jakikolwiek inny sposéb o zbliZonym sensie ekonomicznym przekaze srodki
pieniezne akcjonariuszom bez zgody Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem
ze:

i. Emitent bedzie mégt wyplaci¢ dywidende najwczesniej w 2018 roku (tzn. za
rok 2017);

ii. Emitent bedzie mégl dokona¢ skup akcji wlasnych z przeznaczeniem na
system motywacyjny dla Zarzadu i wiodacych pracownikéw przy czym;
taczna wartosé wyplat z tytulu dywidendy w latach 2017-2019 nie bedzie
wyzszaniz 10 min zl (Yacznie w podanych latach) oraz wartos¢ skupu akcji
wlasnych w latach 2017-2018 nie bedzie wyzsza niz 15 min z1 (}acznie w
podanych latach). Skupione akcje moga zosta¢ wykorzystane w programie
mo tywacyjnym poczawszy od 2019 roku;
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b) jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiotz Grupy:

i. udzieli gwarancji lub poreczenia lub przystapi do dlugu lub w inny sposéb
przyjmie odpowiedzialno$¢ za dlug podmiotu nie wchodzacego w sktad
Grupy Emitenta;

ii. udzieli lub zobowijze sie do udzielenia pozyczki lub finansowania
podmiotowi trzeciemu, tj. nie nalezacemu do Grupy Emitenta,
Zapisy tego punktu nie majy zastosowania do pozyczek gwarancji lub
poreczeni, udzielonych w zwijzku z realizacja projektu budowlanego
zwigzanego z podstawowgq dzialalnoscia Emitenta, jezeli Emitent lub podmiot z
Grupy bedzie udzialowcem w spélce celowej realizujacej ten projekt;

c) jezeli jakakolwiek spétka z Grupy Emitenta dokona w ramach pojedynczej
transakcji b kilku powiazanych lub kilku niepowiazanych transakcji,
sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub
rozporzadzenia catoscia lub czes$cia swojego majatku, innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

d) jezeli jakikolwiek podmiot nalezacy do Grupy Emitenta poza samym Emitentem
dokona emisji obligacji lub Emitent dokona emisji obligacji, innych niz Obligacje,
ktérych termin zapadalnosci bedzie przypada¢ przed terminem zapadalnosci
Obligacji;

e) jezeli jakakolwiek spétka z Grupy Emitenta poza samym Emitentem dokona
emisji udzialéw lub akcji w skutek, ktérej Emitent utraci kontrole nad spétka,
chyba ze spétka ta jest i pozostanie poreczycielem obligaciji;

f) jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta wykupi lub podejmie
decyzje o przedterminowym wykupie jakichkolwiek obligacji o terminie
zapadalnosci przypadajacym po terminie zapadalnosci Obligacji;

g) jezeli nastapi podzial lub poljczenie z wudzialem Emitenta, lub jego
przeksztalcenie (w rozumieniu Kodeksu Spélek Handlowych), inne niz
polaczenie Emitenta ze spétka (lub spétkami) nalezaca (nalezacymi) do Grupy
Emitenta;

h) jezeli Wskaznik Finansowy przekroczy! 70 procent, przy czym nie dotyczy to
przekroczenia Wskaznika Finansowego w wyniku zaciagniecia ZadluzZenia
Finansowego w celu refinansowania zobowigzan wynikajacych z Obligacji;

i)  jezeli jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe nie zostanie splacone w terminie do 3
Dni Roboczych po dniu jego wymagalhosci ani tez w terminie do 3 Dni
Roboczych po uplywie pierwotnie ustalonego okresu karencji lub tez
jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta, w sposéb prawnie skuteczny
zostalo postawione w stan wymagalnosci lub w wyniku wystapienia przypadku
naruszenia Zadluzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane
lub stanie sie wymagale i platne przed ustalonym terminem jego
wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel Emitenta w skutek wystapienia
przypadku naruszenia Zadluzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) bedzie
uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego Emitenta za
wymagalne i plame przed ustalonym terminem jego wymagahosci, chyba ze
taczna wartos¢ Zadluzenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej bedzie nizsza
niz 5 procent Skonsolidowanych Kapitalow Wlasnych Emitenta (z wylaczeniem
zobowiazan z tytulu obligacji - w przypadku zobowiazan z tytulu obligacji putap
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wynosi 1 mln zl) wykazanych w ostamim skonsolidowanym sprawozdaniu
fmansowym Emitenta;

j) jezeli jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalg
wierzytelnosc:

i. zlozy wniosek o ogloszenie upadlosci obejmujacy likwidacje majatku
Emitenta; lub

ii. zlozy  wniosek o wszczecie  jakiegokolwiek  postepowania
restrukturyzacyjnego

chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwéch tygodni od dnia
powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on czynnosci
majace doprowadzic¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie
lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia zloZenia
takiego wniosku we wlasciwym sadzie (przy czym postanowienie o odrzuceniu
lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);

k) jezeli z powodu trudnosci fmansowych lub plynnosciowych zagrazajacych
wyplacalnosci Emitenta rozpoczal on negocjacje z wierzycielem Iub
wierzycielami w celu zmiany warunkéw splaty swoich wymagalnych
zobowiazan pienieznych, ktérych Iaczna kwota przekracza 5 procent
Skonsolidowanych  Kapitatow  Wlasnych  wykazanych w  ostatnim,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta (z wylaczeniem
zobowiazan z tytulu obligacji - w przypadku zobowiazan z tytulu obligacji pultap
wynosi 1 mhn z1);

I) jezeli Emitent zlozy do sadu wniosek o ogloszenie upadlosci lub wszczecie
jakiegokolwiek postepowania restrukturyzacyjnego albo jezeli sad oglosi
upadtosé Emitenta;

m) jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwijzaniu
Emitenta albo podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwiazaniu
Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice;

n) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia
zarzadu przymusowego lub rozwiazania Emitenta;

o) jezeli Emitent nie dokonal plamosci z tytulu prawomocnych orzeczer lub
ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaplate w tacznej kwocie
przekraczajacej 5 procent Skonsolidowanych Kapitaléw Wiasnych wykazanych
w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

p) jezeli zostang wycofane lub przestang obowiazywacé jakiekolwiek zgody,
zezwolenia, decyzje administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo,
co powodowaloby uniemozliwienie Emitentowi prowadzenia przez niego
dzialalnosci gospodarczej i wykonania jego zobowijzari wynikajacych z
Obligacji

q) jezeli Emitent dobrowohie zaprzestanie prowadzenia podstawowej dzialalmosci
gospodarczej, wskazanej w Krajowym Rejestrze Sadowym, ktéra prowadzit w
Dniu Emisji;

r) jezeliakcje Emitenta zostana wycofane z obrotuna rynku regulowanym;

s) jezeli Emitent nie przekaze Poswiadczenia Zgodnosci zgodnie z pkt 10.2
Warunkéw Emisji, a opézZnienie w przekazaniu Poswiadczenia Zgodnosci bedzie
trwalo dluzejniz 5 Dni Roboczych.

7.2.04 Emitent zobowiazuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzen.
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7.2.05 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajacego Obligatariusza do zlozenia takiego
zadania do uptywu 30 dniod dnia, w kté rym Emitent zawiadomil Obligatariusza
o takiej okolicznosci.

b) Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem.

c¢) Zawiadomienie z Zadaniem Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnejna adres Depozytariusza i Emitenta.

d) Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajacego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

7.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

7.3.01 Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaplaty dodatkowego swiadczenia
pienieznego (premii) liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym
wyszczegolnieniem:

a) 1,00% (100/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w I, IL, III oraz IV okresie odsetkowym;

b) 0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w V, VI, VII oraz VIII okresie odsetkowym;

c) 020% (20/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w IX, X, oraz XI okresie odsetkowym.

7.3.02 W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma
obowiazek zawiadomic¢ Obligatariuszy o takim Przedterminowym Wykupie w trybie
publikacji komunikatu na Stronie Internetowej Emitenta w terminie wskazanym w
pkt. 7.3.04. W komunikacie Emitent okresli liczbe Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi oraz wskaze Dzien Przedterminowego Wykupu.

7.3.03 Dzieni Przedterminowego Wykupu moze by¢ tylko i wyljcznie dzieni wskazany, jako
Dzieri Platnosci Odsetek.

7.3.04 Emitent dokona zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie nie pézniej niz na 30
(trzydziesci) dni przed Dniem Platnosci Odsetek za Okres Odsetkowy, na
zakoriczenie ktérego ma nastapic taki Przedterminowy Wykup.

7.3.05 W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedlug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie:
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»LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglona w dé6t do jednej Obligaciji);

~WO0” oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

~LOPW”  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowina
Zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa
powyzej;

JWWO”  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

7.3.06 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 8.3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 7.3.03, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dél do jednej Obligacji) bedzie
podlegac zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byla najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiagniecia stanu, w ktérym tjczna liczba Obligacji podlegajyca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu;

7.3.07 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt 8.3.06, w szczegéosci
zuwagi na taka samgq liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastapi w sposéb losowy.

8. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

9. ZBYWALNOSC OBLIGACJI 1 ASO CATALYST
9.1 Zbywalos¢ Obligacjinie jest ograniczona.

9.2 Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajacym Dzienn Wykupu, Obligacje nie moga by¢ przenoszone.

9.3 Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do ASO.

9.4 Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dzialania majace

na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

10. OBOWIAZKI INFORMACY]NE

10.1  Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepnial
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta wraz z opinia
bieglego rewidenta, roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy wraz z opinia
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bieglego rewidenta, péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy wraz z opinig
z przegladu oraz kwartalne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy poprzez
zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez opublikowanie raportu
okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegal obowigzkom informacymnym
spétek, ktérych instrumenty finansowe s3 notowane w obrocie zorganizowanym.

10.2 Emitent w terminie nie pézniej niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy bedzie przekazywal Poswiadczenie
Zgodnosci poprzez zamieszczenie na Stronie Internetowej Emitenta odpowiedniego
dokumentu.

10.3 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséow Ustawy o Obligacjach, o ktérych mowa w art. 16 Ustawy
o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywac w formie drukowanej Depozytariuszowi.

11. ZAWIADOMIENIA

11.1 Przed Dematerializacjay w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy beda dokonywane za posrednictwem Depozytariusza za pomoca faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

11.2 Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedq wazne o ile
zostana:

11.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

11.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwromym potwierdzeniem odbioru
lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposéb doreczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

11.3 Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowijzany jest skontaktowac sie bezposrednio z Depozytariuszem.

114 Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedga
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

12. PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

12.1 Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja
sie po uplywie 10 (dziesieciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

12.2 Zobowijzania Emitenta z tytulu Obligacji sa nieodwotlalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze maja réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkini innymi istiejacymi, biezacymi i przyszlymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowijzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzai, ktére s3 uprzywilejowane zmocy prawa.

13. OPODATKOWANIE
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13.1 Emitent nie sklada zadnych oswiadczeri odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z plamosciami lub otrzymywaniem sSrodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

13.2 Ogélne zasady opodatkowania przychodéw z Obligacji:
13.2.01 Przychody z Obligacji podlegaja opodatkowaniu (,Podatek Kapitatowy”);

13.2.02 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitalowy w wysokosci 19%;

13.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczaltowany podatek w wysokosci 19%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzieri Platnosci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.04 Obligatariusze niebedjcy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone o
nalezny Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i s3 zobowijzani
samodzielnie rozliczy¢ przychody wynikajace z Kwot Odsetek;

13.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu
rezydenta Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczaltowany podatek w wysokosci 20%, o ile nie dostarczy
Depozytariuszowi waznego na dany Dzieri Platmosci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej

13.2.06 Zwraca sie uwage, ze z tytulu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie
bed3 otrzymywac informacji podatkowych od Emitenta ani D epozytariuszy.

14. ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

14.1 Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie mwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktorzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystlugiwac bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw zlozonego
oswiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyisze
uprawnienie nie bedzie przyslugiwa¢ Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiana harmonogramu oferty Obligacji.

14.2 Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
wylacznie w zakresie:
14.2.01 zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje oraz;
14.2.02 podjecia dziatari majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego
zabezpieczenia wierzytelosci wynikajacych z Obligacji

14.3  Sprostowanie niedokltadnosci, bledéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tresci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.
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144 Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumieri zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

15: PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaj3. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedq rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

16. ZAEACIZNIKI

16.1 Zalaczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pézniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czesc.

16.2 Zalacznikami do Warunkéw Emisji sa:

Zalyczniknr 1: Warto$¢ zaciagnietych zobowigzari Emitenta, z wyszczegélnieniem
zobowijzan przeterminowanych

Zalyczniknr 2: Opis perspektyw ksztaltowania sie zobowigzai Emitenta do czasu
calkowitego wykupu Obligacji

Gdynia, 18 maja 2017 r.

Podplsy:

Podpis: /“@‘ Podpis-(\:\ { %
Imi¢ Nazwisko Imie Nazwisko

Stanowisko Stanowisko
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Zalaczniknr 1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze catkowita warto$¢ zobowijzani Emitenta, rozumiana jako
zadluzenie brutto wykazane w bilansie sporzadzonym na dzieri 31 marca 2017 r. wyniosta 479,7 mln

zl, w tym zobowigzania przeterminowane wyniosty 0 zi.

Imig Nazwisko Imie S \ ,
Stanowisko Stanowisko
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Zalacznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZA]\’I EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

W dniu 21 marca 2016 r. Zarzad Polnord S.A. podjal uchwate o przyjeciu i wdrozeniu do realizacji
strategii Grupy Kapitalowej Polnord na lata 2016-2019. Zgodnie z przyjetym dokumentem, jednym z

gtéwnych celéw jest racjonale obnizenie zadluzenia i w efekcie zmniejszenie kosztéw obshugi dlugu

zewnetrznego.

Imie Nazwisko Imig Nazw!|

e \my”\\ %

Stanowisko Stanowisko
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27. Definicje i skroty zastosowane w Nocie Informacyjnej

,ASO Catalyst”, ,ASO”

,Banki Referencyjne”

,BondSpot”, ,BS”

,Depozytariusz”

,Data (Dzien) Emisji”
,Dzien (Termin) Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Przedterminowego Wykupu”

,Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza”

,Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Emitenta”

,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien Sesyjny”

,Dzien Ustalenia Odsetek”

,Dzien Ustalenia Praw”

LEmitent’, ,Spétka”

,Ewidencja”

,GPW”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW i BondSpot pod nazwg Catalyst

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

spotka pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul.
Ksigzeca 4, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktdrej kapitat zaktadowy
wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w catosci)

podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sg
Obligacje

dzien zdefiniowany w pkt. 2.8 Warunkéw Emisji
dzien zdefiniowany w pkt. 3.6 Warunkéw Emisji

oznacza odpowiednio Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzier
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

dzien zdefiniowany w pkt. 7.2 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 7.3 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 2.10.02 Warunkdéw Emisji

oznacza dzien, w ktorym odbywa sie sesja na GPW

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczeciem danego Okresu

Odsetkowego

oznacza sz6sty Dzieft Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem
Ustalenia Praw, w szczegolno$ci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzieri przed Dniem
Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii;

oznacza spétke pod firmg Polnord Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, pod adresem: ul. Slaska
35/37, 81-310 Gdynia, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000041271, NIP 5830006767, REGON 000742457, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 65.386.254,00 zt (w petni optaconym)

oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papieréw wartociowych prowadzonym przez KDPW

oznacza spotke pod firmg Gietda Papierébw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
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,Okres Odsetkowy”

0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984,, ktdrej kapitat zaktadowy wynosi 41 972
000,00 zt (optacony w catosci),

oznacza Emitenta oraz spdtki zalezne Emitenta konsolidowane w  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Emitenta (szczegétowe informacje na temat spdtek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta dostepne sg w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy
Kapitatowej Polnord S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., ktre
opublikowane zostato na Stronie Internetowej Emitenta);

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osoba prawna, ktdrym
przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynnosci prawnych

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.

konto depozytowe NS w KDPW, na ktdrym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym majq
zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktdrzy wskazali btedny numer Rachunku
Papieréw WartoSciowych

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci gtéwnej, tj. kwote réwng Wartosci
Nominalnej wyptacang za posrednictwem Depozytariusza w Dniu  Wykupu zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji

Niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozdziale 4 Oddziat 3 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW oraz
w Rozdziale 4 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot

oznacza spétke pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33,
01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajagca numer NIP
6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w cato$ci);

ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2017 r., poz. 724)

oznacza obligacje na okaziciela serii NS6 wyemitowane przez Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni
oznacza obligacje na okaziciela serii NS9 wyemitowane przez Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni
Oznacza Obligacje Serii NS6 i Obligacje Serii NS9

oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa z Obligacji sg zapisane na Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, Koncie Sponsora Emisji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatow w sposab, ktdry nie stanowi publicznej oferty papieréw warto$ciowych w rozumieniu art.
3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) i konczacy sie
w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wigcznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od
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,Wskaznik Finansowy”

,Zadtuzenie Finansowe”

danego Dnia Platno$ci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(wiacznie), a ostatni Okres Odsetkowy koriczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do ptatnosci Kwoty Wykupu
stanie sie wymagalne (wiacznie)

oznacza o$wiadczenie o spefnieniu lub niespetnieniu warunkéw opisanych w pkt 7.2 Warunkéw
Emisji za okres objety kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy Grupy;

dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym
ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktorego Inwestorom
proponuije sie nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacii

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okre$lonych w pkt 7 Warunkow
Emisji

oznacza Rachunek Papierow Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktorym
zostaly zapisane Obligacje

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane
prawa z Obligacji

oznaczajg skonsolidowane kapitaly wiasne Emitenta wykazane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

oznacza taczng warto$¢ bilansowg skonsolidowanych oprocentowanych zobowigzan Emitenta
wykazang w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta - w tym,
w szczegblnoSci: warto$¢ kredytow, pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych obligacji, weksli,
leasingu finansowego oraz innych papieréw dtuznych, pomniejszona o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty;

oznacza statut Emitenta

oznacza strong internetowg pod adresem www.polnord.pl lub kazdg inng strone internetowa, ktéra
ja zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r.,
poz. 94 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U.z 2013 r., poz.1382 z pozn. zm.)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach

oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto/Skonsolidowane Kapitaty Wiasne
- Wskaznik Finansowy bedzie obliczany na podstawie skonsolidowanych rocznych,
skonsolidowanych pétrocznych lub skonsolidowanych kwartalnych sprawozdan finansowych
Emitenta;

oznacza wszelkie skonsolidowane zobowigzania spétek z Grupy Emitenta do zaptaty lub zwrotu
pieniedzy wobec podmiotdw spoza Grupy z tytutu:
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Larzad”

a) pozyczonych $rodkéw (pozyczka lub kredyt);

b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli,
skryptow dtuznych lub podobnych instrumentéw;

c) wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okre$lenia wartoSci
zadtuZenia wynikajacego z transakcji pochodnej brana bedzie wartos¢ ujemna;

d) zobowigzan leasingowych; oraz

e) zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z poreczeniem, gwarancja, ubezpieczeniem;

zarzad Emitenta
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