




























































































Strona 1z 8

Wydruk informagji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dekumentu wydawanega przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REIESTR SADOWY

Stan na dzien 02.07.2018 godz. 13:06:06
Numer KRS: 00600185773

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktuainemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Dala rejestraqn w Krajowym Re;estrze Saclnwym ‘l05.01.2004
Ostaini wpls {Numer wpisu 140 Data dokonania wpisu~ - 27.06.2018
Sygnatura akt | RDF/207738/18/540
| Oznaczenie sqdu | SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1= Dane podmlotu

1 Oznaczeme formy prawn 3

s SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2. Nurner REGON/NIP

| REGON: 015623181, NIP: 5213277751

3 Firma, pod kturq spoika dma{a

“ | GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4, Dane 0 WQESDIEJﬂe] rEJes!Iaqi

'gospodarczq z mnyml pOdeOtBITII na

5 Czy przedSIeb rca prowadzl dztaialnosc 3

NIE

podstaWte umowy spotkrcywﬂne;?

pbi'ytiéia'phbucz'ﬁég'o_?i_ _

.Rubryka 2 5IedZIba ! adres Podmlotu "

1.Siedziba.

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, migjsc, WARSZAWA

2.ndres

|l PLAC EUROPEISKL, nir 1, lok. -, miieisc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3Adres poczty ektro czne1

4Adres strony lnternetowe] S

 Rubyka3ioddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informadje o umowie - -
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Jl.Informéq‘a 0 zawarciu 'Iub zmianach P i :_ 10.12.2003 R., NOTARIUSZ ROBERT SIELSKE, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.

umowy spotki . © |1 |MARSZALKOWSKIE] 55/73 LOK. 33, REP. A NR 19216/2003
B - ) 12 |14.02.2011R, ROBERT SIELSKI, NOTARTUSZ W WARSZAWIE, REP A 1732/2011, ZMIANA: § 7

S S il UsTL 1, TEKST JEDNOLITY
R C (3 | AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 KWIETNIA 2011, REPERTORIUM A NR 5605/2011, KANCELARIA
- |NOTARIALNA JANUSZ RUDNICKT, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ-WLAZtO

_ |NOTARIUSZE SPOEKA CYWILNA, ASESOR NOTARIALNY MARTA ZABIELSKA
- |zmIaNA § 2

e IAKT NOTARIALNY Z DNIA 30 LISTOPADA 2012 ROKU, REP. A NR 1658772012, NOTARIUSZ
i IROBERT SIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
1 ZMIENTONQ PARAGRAFY 819

|57 |AKT NOTARIALNY 13.11.2015 ROKU, REP. A NR 14993/2015, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE ZMIENIONY UST. 1 § 7, ZMIENIONY AKTEM
NOTARTALNYM Z DNIA 14.12.2015 ROKU, REP. A NR 16947/2015, ZMIENIONO UST. 1 W § 7

6 - |05.04.2018R., REP.A NR 4250/2018, SPROSTOWANY DNIA 11.04.2018R. REP.A NR 4463/2018,

o INOTARIUSZ W WARSZAWIE ROBERT SIELSKE; UCHYLONO CAtA DOTYCHCZASOWA TRESC
{AKTU ZALOZYCIELSKIEGO SPOLKT T PRZYIETO NOWY TEKST JEDNOLITY AKTU
ZALOZYCIELSKIEGO SPOLKI.

e . L _ Rubryka 5=
1.Czas, na jaki zostata Utworzona spélka - |NIEOZNACZONY
2. Oznaaen}e pisma innega mz Monltor R
Sadowy i Gospodaray, przeznaczonego do
ogtoszen spo}kz
3. Wspofnlk mioze mie€: X - ::___:. o |WIEKSZA LICZBE UDZIAFOW
4. Czy statut przyzna]e uprawmema B g HkAH

‘asobite okredlonym akcjonarfuszom fub'.
tthh/ uUizestriictwa w dochodach i~
majatku SpDH(I nie wymkajqcym z akql7

5.Czy obllgatorlusze majg prawo do - S RS L5 24
udziakdw w zysku? :

‘Rubryka 6 < Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

. Rubryka 7 - Dane wspélnikéw

e '1.Nazwisko / Nazwa lub firma ' * | GRANBERO HOLDINGS LIMITED

|2 mioria e ek

3Nurr|er PESEL./REGON I Ty .

4 Numer KRS . B :- o P—

5 Pos:adane przez wspolmka udzra#y 50.300 UDZIALOW O LACZNET WARTOSCI 25.150.000,00 ZEOTYCH

6.Czy wspolnlk posrada catosc o Ak

udziatow spoikiz -
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 Rubryka 8 - Kapitaf spdiki

1.Wysokos¢ kapitatii zakladowego . o {25 150 000,00 &

ERRRE Podrubr‘yka 1
Informac;a 0 wniesieniu aportu ;

Brak wpisow

Ribhia S Nedoyey

Brak wpisdw

Rubryka 10-Niedotycry =

Brak wpisow

Dziat 2

it Rubryka 1 Organ uprawnlony do reprezentacp podm|otu P

1. Na wa organu uprawmonego do ZARZAD

reprezentowama podmlotu SRR R

2 Sposob'reprezent}acy podmlotu

3 I(AZDY CZI’.ONEK ZARZADU SAMODZIELNIE

Trin Podrubryka 1 Ll
" Dane osob wchodzacychwsk}ad organu byl

1, Nazwnsko_'[Nazwa 10b Frma | VAN DER TOOLEN

2. Imlona - | JERCEN

| 72032518479

3 Numer PESEL/REGON

4 Numer KRS : R

5. Funkqa W organle reprezenqucymj | PREZES ZARZADU

6 Czy osoba wchodzaca w skbd
.zarzqdu zosta%a zawleszona Wi

e

'7;:-r_‘>.at‘s;aajskiej.zasjt'aal_‘z_smes'zaha |-—

: ’N’azixﬁsjkd'y Nazwa iub Firma UKL |

2_Im|ona . " | JAROSEAW -

3, Numer PESELJREGON 65041316550

EZSas

CZLONEK ZARZADU

KRAWCZYK NASIFOWSKA

JOANNA

3 Numer PESEL/REGON | 74092303347

S 4.Nurmer KRS s
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S zarzadu zostata zawmszona W :
czynnosuach? '

5. Funkqa W orgame reprezentUJaf_ym_ CZ+ONEK ZARZADU
6.Czy osaba wchodzaca w sktad . NIE
zarzqdu zosta%a zavweszona W,
czynnoddach? L D
7.Data do jakiej 'ztis‘ta#:a_zawieszona' (N
1-.I‘;E.a'zwi.5ko/ Nai»;va lub Firma ZAGORSKI
. |2.Imiona JAROSLAW
_ 3. Numer PESEUREGON 69031803572
. 4, Numer KRS Fokxk
15 Funkqa w orgame reprezentu;acym CZEONEK ZARZADU
. 6. Czy osoba wchodzaca w skiad . NIE
_ zarrqdu 105ta}a zawnanona W
i czynnosclach"' _
7. Data do _]akle_] zosta%a zawieszona -
: 1. Nazw:sko/ Nazwa iub Frma WOZNIAK
2. Imlona L o _ DAMIAN
“13.Numer PESEL/REGON: . * .~ " | 76080014737
{a.Nummer KﬁS L ._ Atk
o 5 Funkc;a w organle reprezentujacwn' CZEONEK ZARZADU
- 6.Czy osoba wchodzaca w sk#ad ' NIE
- zarzadu zostaia zawieszona w
aynnoscrach? : s
7. Data do jakle; zostaia zawieszona . |-----
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma: . |NEUVILLE
- |2.1riona - T " |ARNOLD ROGER
[E2 Nhfﬁé?-’PESEu'REGoN__"' 5 - |67071515156
*|4.Nurrer KRS .' R
5. Funkqa w organte reprezenm]qcym_ | CZEONEK ZARZADU
' 6.Czy osoba wmndzaca w sk}ad NIE

7.Datado ]ak!EJ z_ostaia'zawieszona :

£ Naia organ 7.

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1 ERTTEI

Dane osob wchodzqcych w sk%ad organu '

1 Nazwiskr = | PANNIER
|2amiona” < PHILIPPE
: 3'.N'uméf PESFL. . —
5 |iNezwisko - |sawines
o |2dmiota " |rRIx0S
|3:Numer pESEL
5| LNazwisko 17 MYIAK
|21miona” JAROSEAW
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3 Numer PESEL

0 |ss031303532

4. 1Nazwlsko o

~|RuMIRiSKT

|MICHAL

3.‘Numl_3r_PESEI__

174050301657

- ke Poma

Brak wpisow

Dziat 3

. ::.Rubryka' 1.'..

,_Przedmtot dzla’raEnosc:i__ s

1 Przedmlot przewazajace}d:v.la{alnoso

przeds;eb:orqr

|64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

2. Przedmlot pozosta%e; ; 2|a!alﬂ e

p"edsue,borcy R

=64, 20, Z, DZIALALNOSC, HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE?

A NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

|64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

. Rubryka 2 Wzmlankl o z{ozonych dokumentach ‘

Rp&iéj :'::l'dk_um_e:;j:u“. :

3 ‘_Data z}ozema

1'Wzm|anka O z&ozemu

rqane_gq §p_raWO' Qam_a_ =
finansowego . &

#112.07.2005 2004

+|17.07.2006 2005

2110.07.2007 2006

- 100.05.2008 2007

~108.07.2009 2008

"108.07.2010 2009

+110.05.2011 2010

o 29.03.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

.'—. 12.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

©108.07.2014 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013

7113.07.2015 0D 01,01.2014 DO 31.12.2014

114,07,2016 CD 01.01.2015 DO 31.12.2015

09.06,2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
::: 27.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

2 Wzmlanka o ztozemu opmn
b:eg}ego rewndenta s
sprawozdanla __bacian: 3.
rocznego sprawozdanna

B R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

B ki 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

'75 wobkkok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2(15

S 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

i FrxEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

S ko 2004

£ I 2005
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zatwierdzeniu rocznego ek 2006

sprawozdania fifansawego

Ak 2007

AR 2008

L2 S £ 23 2010

FHEEE 01.01.2011 - 31.12.2011

3
4
RS e 2009
. :
8
9

R 01.01.2012 - 31.12.2012

N — 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

R EEE 00 01.01.2014 DO 31.12.2014

HrEEk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rk Jl |k 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

147 e 0P 01.01.2017 DO 31.12.2017

4,Wzimianka o ziozeniu - " i - *AEKE 2004
sprawozdania z dziatalnosci
podmictu - S

Fkkkk 2005

okokok 2006

Fkkkk 2007

ok 2008

MEZz22d 2009

i | ekdokok E 2010

I [P 01.01.2011 - 31.12.2011

B i 01.01.2012 - 31,12.2012

Jode i~y o [wmifs Jw [N T

o
t:)

N hiain 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

_
[

AR CD 01.01.2014 DO 31.12,2014

— T

HHAAK CD 01.01.2015 DO 31.12.2015

H.
w

Ak CD 01.01.2016 DO 31.12.2016

b
3

B i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

~“Rubryka 3 = Sprawozdania gripy. kapitatowej

Brak wpiséw

" Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statittowe] organizacii pozytku publicznego

Brak wpisow

Lo Rubryka 5 Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.0zien koficzacy pierwszy rok obrotowy,  131.12.2004
za ki6ry- nalezy ztozy¢ sprawozdanie”
ﬁn'anSQwei.-._ 5y R

Dziat 4
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R zdege

Brak wpisow

" Rubryka2- Wierzytelnodcl ~ = -

Brak wpiséw

Rubryka ":3':__' Informac;e o oddalemu wniosku 0 ogios : nae_upad%oscn na podstawua art 13 ustawy z 28 Iutego 2003 .
_fPrawo upad%osc;owe albo 0 zabezpseczemu maJatku d}uznlka w poste:powanlu w przedmiocre ogioszema upadlosa albo
TUUTW postepowamu restrukturyzacy]nym albo PO Prawomocnym. umorzeniu. postepowanta restrukturyzacy}nego 2

Brak wpisow

Rubryka 4 Umo "enle prowadzonej przeawko podmtotovw egzekugn z uwagu na fakt ze 2 egzekuql nle uzyska 5|e
: e e LR sumy WZSZey od kosztéw egzekucyjnych - SEEAT o o

Brak wpisow

Dziat 5

. Rubryka 1 -Kurator = il

Brak wpistw

Dziat 6

Brak wpisow

- Rubryka 2 - Tnformacje o rozw;qzaniulub uniewaznieniu spéiki -

Brak wpisow

 Reyla3-Nedoyey

Brak wpisow

: Rubryka4-1nformac3a o polaczenit, podziale Jub przeksztalceniu o

Brak wpisow
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. Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu Gpadiodciowym: -

Brak wpisow

© " 'Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu Ukkadowym -

Brak wpisow

' Rubryka 7 Informaqeo postepowanlach restrukturyzacyjnych ; 0 postepowanlu naprawczym Jub o przymusowal': i
R ; R R R restrukturyzacjt ot . Sl Y

Brak wpisow

Rubryka 8;; Informacja o zawieszeniti dziatalnosci gospodarcze;

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 02.07.2018

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informadie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




oz Badnicks, Bober S sl
Flolaragye anitls wiing
".[ O0-670 Warssavwa ol iarzzafl-on

1450 S
I wh 2262975 40, 22 28 1 iy @ m@t’”» 5 R
i Repertoriurm A or /2018 I

AKT NOTARIALNY

Dnia pigtego kwietnia rokn dwa tysigee osiemnastego (05.04.2018) ja, Robert Sielski,
nolarivsz w Warszawie, w moje] Kancelarii Notarialne] w Warszawie, przy ulicy
Marszallcowskiej nr 55/73, lokal nr 33, sporzadzilem protok6él Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6Inikéw spotki pod finng GHELAMCO INVEST spélka z ograniczony

wiedzialnoéeia z siedziby w Warszawie (adres: 00-844 Warszawa, plac Europejski nr 1,

L \Q’ i
,:,Iﬁerﬂf/ numerem KRS: 0000185773 (sto osiemdziesiat pigé tysigey siedemset siedemdziesigt

trzy) — zwanej dalej rowniez ,,Spéka”.
Przy akeie okazano wydruk komputerowy obejmujgcy informacje odpowiadajacg odpisowl
aktualnemu z rejestru przedsiqbior{;éw tej Spotki — stan pa dzien 05 kwietnia 2018 Toku,
idan@dﬂgﬁowiwhukuzR}V185773A£y20180405093048, -

PROTOKOYL,

Zgromadzenic Wspolnikéw otworzyta Pani Karolina:{Krawczyk, ktora o$wiadezyta, ze: -~
1) w dniu dzisiejszym, to jest 05 kwietnia 2018 rokn, w tutejszej kancelarii notarialnej,
odbywa si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spolid pod firmg GHELAMCO
INVEST spétka 7 ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, -----=------ ' |

2) dziata jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz jedynego wspdnika Spélki, to jest spoiki |
pod firmg GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Limassol, Cypr (adres:
Meliza Court, 229 Arch. Makados IIT Ave, 3105 P.O. Box 51263, 3503), posiadajacej
100% udziatéw w kapitale zakkadowym Spotki, to jest 50,300 udzialéw dajgcych 50,300

ploséw ma Zgromadzeniu Wspdinikéw - na podstawie okazanego pelnomocnictwa,
udzielonego jej dnia 29 marca 2018 roku, preez Dyrektora Eve Agathangelou, ktore
podpis poswiadezyt Christoforos Dianellos, urzednik pasmadﬂzajapy i Limassol

(Cypr), ktérego to podpis po$wiadezyt Solonas Koulount1s urzqdmk krf;gowy w

i
|
;




Limassol (Cypr), opatrzonego klawzulg apostille w dniu 30 marca 2018 roku, za ny Lm
MIPO No. 31777/18,«memmmmmcee :

3) nie zachodzg w stosunku do niej okolicznosei wymienione w art, 243 §31§4 kodeksﬁ

spotek handlowych, -

4) obj¢la przewodniczenie na niniejszym Zgromadzeniu,

5) drietajac na podstawie art. 156 kodeksu spotek handlowych wykonuje uprawnienia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spétki pod firmg GHELAMCO INVEST |

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie i w zwigzku z tym

postanawia podjaé nastgpujaca uchwale:--

UCHWALA Nr1

Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspolnikéw Spétk postanawia zmiemi¢ Akt Zatozycielski _.
Spotki z dnia 13 listopada 2015 rokn, Rep. A Nr 14993/2015, poprzez uchylenie jego calej

dotychezasowej tresci i preyjeeie nowego tekstu jednolitego Aktu Zatozycielskiego Spotki w
nastgpujacym brzmieniu:

JAKT ZAYLOZYCIELSKI
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§ 1. Phﬂippé Pannier niniejszym aktem zawiazuje spéflke z ograniczons odpowiedzialnoscia
zwana dalej ,,Spotks”,

§ 2. Spillka hedzie prowadzona pod firma GHELAMCO INVEST Spétka z ograniczona
odpowiedzialnodcia. Spotka moze uzywaé wyrdzniajacego ja znaku graficznego.
§ 3. Siedzibg Spotki jest Warszawa. —-—--mmeeeemmeee

§ 4. Terenem dziatania Spétki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica.
§ 5. Spétka moze dziata¢ we wszelkich powigzaniach organizacyjnoprawmych dozwolonych
przez  obowigzujace przepisy prawa; miedzy inoymi moze tworzy¢ oddzialy, filie,
przedstawicielstwa oraz inne placowki, a takze przystepowaé do innych spétek w kraju

124 granicg. - -

§ 6. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§ 7.1. Wylacznym przedmiotem dziatalnodei Spotki jest:

1) Dziataluosé holdingéw finansowych (PKD 64.20.7)), --

2) Pozostata finansowa dzialalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wylaczeniem ubezpieczen 1 finduszow emerytalnych (PKD 64.99.7).

3) Pozosts
4) Pozoét_é
§8.1. Ka’;’}}
pigtdziesia
i niePOdzi
Wspéhaﬂ_e:;
2. Podwys
miliondw)
2020 (dwe
§ 9. Wyl
GRANBE
wktadem
§ 10. Ucﬁ
do wysokf
§ 11. Zasl
2/3 glosd;
§12.1. W
plerwsze
w kidrym
2.W pri
migdzy
pOpl'ZGd?j
prawa m

§13. W

Zgroma'
dekonﬁ
Zgroma,
w czgdc
§ 14. St
TEZErWO

Wspéhi,




Iski
alej

i w

cig

'3) Pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.7), e e i

4) Pozostate formy ndzielania kredytow (PRD 64.92.7), w--mmrimmves -
§ 8.1. Kapitat zaldadowy Spotli wynosi 25.150.000,00 (dwadziedcia pig¢ miliondw sto
pie¢dzicsigt tysigey) zlotych 1 dzieli si¢ na 50.300 (pieddziesiat tysiecy trzysta) réwnych
i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 (pigéset) ztotych kazdy. Kazdy

Wspélnik moze posiada¢ wigce] niz jeden udzial, -—-—--emmemmrmmmm oo oo
7. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spolki do lkwoty 50.000.000,00 (pigtdziesiat
milionéw) zlotych dokonane w terminie do dnia 31 (trzydziestego plerwszego) grudnia roku
2020 (dwa tysigce dwudziestego) nie stanowi zmiany aktu zalozycielskiego SOk, e
§ 9. Wszystlie 50.300 (pigcdziesiat tysigey irzysta) udziatow objeta spélka pod firma:
GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Limassol, Cypr i pokryta je w cafodci

widadein pienigznym. — S

§ 10. Uchwata zgromadzenie wspdlnikéw moze zobowigzad wspdlnikéw do dokonania doplat

do wysokosei 1.000 (jeden tysiac)-krotnej wartogei udziatow. e
§ 11. Zastawicnie udziatéw wymaga zgody zgromadzenia wspolnikéw podjetej wigkszoscia

2/3 glosow oddanych.
§12.1. W przypadkn sprzedazy udziatéw, wspélnikom Spéik przystuguje  prawo
plerwszefistwa, z wyjatkiem, gdy wspblnik sprzedaje swoje udziaty na fzecz podmiotu,
w ktarym wsp6lnik ten posiada posrednio lub bezposrednio powyzej 50 % udziatow Tub akeji.
2. W przypadku skorzystania z prawa pierwszenstwa, sprzedaz nastgpuje po cenie ustalone;
miedzy wspélnikiem a nabywca udziatéw. W tym przypadku zbycie udziatow musi byé

poprzedzone pisemnym zawiadomieniem uprawnionych z tytutn plerwszenstwa; kibrzy z tego

prawa moga skorzystaé w terminie czternastu dni od dnia ich zawiadomienia.
§ 13. Wsp6lnicy maja prawo do udziatu w czystym zysku przeznaczonym do podziatu przez
Zgromadzenic Wspdlnikéw proporcjonalnie do posiedanych udziatéw. Zarzad Spélki moze

dokonywaé wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.--
Zgromadzenie Wspalnikéw moze w szczegdlnosei wylaczyc zysk od podziatu w calosdei tub

w czesel 1 przeznaczyd go na okreslony przez Zgromadzenie cel
§ 14, Spotka moze tworzyé z odpisdéw z zysku fundusze celowe, a w szczegblnode:
rezerwowy. Fundusze tworzone beds w miare potrzeby na mocy uchwaly Zgromadzenia

Wsp6lnikow.




§ 15. Udzial Wspdlnika moze byé umorzony na pedstawie uchwely Zgromadzenia

Wspblnikéw, Umorzenie moze nastapié z czystego zysku lub w drodze obnizenia kapitaiu

zaktadowego. Spolka moze nabywaé wiasne udziaty w celu ich numorzenia. -

§ 16. Organami Spotki sg: —----- S~ -

a) Zgromadzenie Wspolnikéw, -- S — "
b) Rada Nadzorcza, s n--rm----s-mmmamssw -rmnmm=m . 5
c) Zarzgd Spotki.--

§ 17.1. Zgromadzenie Wspdlukéw moze byé zwyczajne 1 nadzwyczajne. Zgrot

2. Zgromadzenie Nadzwyczajne zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy Iub na W
wspdlnikdw posiadajacych przynajmniej 1/10 (jedng dziesiats) kapitahi zakladowego.

§ 18, Kazdy ze wspolnikéw ma prawo uczestniczyé w zgromadzeniu osobidcie lub przez

pelmomocnika. e o ot e Py s o =
§ 19. Uchwaly Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow, ¢ 1le kodeks spotek
handlowych lub mniniejszy akt nie przewidujg warunkow surowszych. Na kazdy udzial

przypada jeden glos. e e -
§ 20.1. Rada Nadzorcza skiada sie z 3 (trzech) do 5 (pigein) czionkdéw powolywanych 1

odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. - -

2. Czonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na czas nieokreslony. —-

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w razie jego Smierci, rezygnacji, odwotania, badz

uptywu kadencji. -- -

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg obowigzani do wskazania Spotce, w formie pisemnej, w

terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ich wyberu na cztonka Rady Nadzorczej, adreséw do
doreczen oraz adreséw poczty elekfronicznej, na ktére majg by¢ kierowane do mnich

zaproszenia na posiedzenia Rady Nadzorczej oraz inne pisma zZwiazane z dziatalnodcig Rady

Nadzorczej. -
5. Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorcze] jest obowigzany do niezwlocznego zaktuahizowania

danych, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, w formie pisemnej, nie pdZniej niz w terminie 7

(siedmiu) dni od dnia zaistnienia zmiany.---- S —— —
6. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej trzy razy w roku 0brotowymm, ----==---------
§ 21. Przewodniczacego Rady Nadzorezej powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza ze swojego

gropa. o e = =

§ 22.1. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swoj regulamin. e




2. Prewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie Rady Nadzorezej z wiasne

inicjatywy, na pisemny wniosek Zarzgdu lub na zadanie kidregokolwiek z czlonkow Rady

Nadzorczej, ~---=—-- - -

3, Zwolanie posiedzenia Rady Nadzorczej powinno nastgpié nie pézmigj niz w termjhie 2
(dwéch) tygodni od daty zhozenia wniosku lub zadania, o kidrym mowa w ustegpic 2 powyzej.
Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanic zwotane w powyiszym letmunie,

wrioskodawea moze je zwotaé samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek

obrad, -~ - - -

4. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajace date, miejsce 1 proponowany
porzadek obrad powinno zosta¢ wystane listami poleconymi co najmniej na 2 (dwa) tygodnie
przed planowanym dniem posiedzenia Rady Nadzorcze]. Uchwaly w przedmiocie nie objetym

porzadkiem obrad nie mozna podjgé, chyba 7e na posiedzeniu obecri sq wszyscy cztonkowie

Rady Nadzorczej 1 nikt z obecnych nie zglosi w tej sprawie sprzeciwi. -
5, Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odbyé sig bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy jej

cztonkowie wyraza na to zgode najpéZniej w dniu posiedzenia i potwierdzg jg w formie

pisemnej lub ztoza podpisy na liscie obecnodel., ~-mmmmrmmmrmmom oo e

6. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ czionkowie Zarzadu z glosem

AOTAAGZYILL = e e e
§ 23.1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wigkszoscia gloséw, o ile kodeks

spotek handlowych lub niniejszy akt nie przewiduja warunkéw surowszych.

2.Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly, jezell na posiedzeniu jest obecnych co

najmnie] potowa jej czlonkow, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni.
3. Cztonkowie Rady Nadzorcze] wykomija swoje prawa i obowigzki osobiscie. wenrmmmmmmmmmmmmm
4. Cztonek Rady Nadzorezej moze braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajge swéj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze). Oddanie

glosu na pidmie nie moze dotyczy6 spraw wptowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu

Rady Nadzorczej. : e
5. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
érodkéw  bezpodredniego porozumiewania si¢ na odleglodé, w tym przy ugyeiu

telekonferencii. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czlorkowie Rady zostali powiadomieni o

tredci projektu uchwaty.-—---- -




§24.1, Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér mnad dzialzlnodcia Spolid we wszystkich

dziedzinach jej dziatalnosci, - e

2. Oprécz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksy spélek handlowych do kompetencji Rady
Nadzorcze] nalezy: ———mommeomee

a) powolywanic i odwolywanie cztonkéw komitetu audytu zgodnie = przepisami ustawy z
dnia 11 maja 2017 rolu o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym  (Dz.U.2017.1089 z dnia 2017.06.06) oraz ustalenic regulaminu  jego
funkejonowania.” Cztonkowie kormitetu audytu mogs zostaé powolani réwniez spodrod
cztonkéw Rady Nadzorezej. Przy wyborze cztonkéw komitetu audytu Rada Nadzorcza bierze
pod uwage kompetencje 1 dodwiadezenie kandydatéw w zakresie spraw, ktorymi zajmuje sig
komitet. W skdad komitem audytu wchodzi przynajmniej trzech czlonkéw. Wigkszosé
czlonkéw komitetu audyty, w tym przewodniczacy powinni spetniag kryteria niezaleznodci od
Spotki w rozumieniu i zgodnie z Wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089 2 dnia
2017.06.06); ----- - - -

b) ustalanie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu; -
¢) udzelanie zgody Zarzadowi na wyptate zaliczek na poczet dywidendy przewidywanej na

koniec roku ObrotowWego; «mmmmmeme e e e

d) reprezentowanie Spétki w umowie Tub sporze z czfonkiem Zarzadu; ------

¢) wybér bieglego rewidenta przeprowadzajgeego badanie sprawozdania finansowego Spokki;

f) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej. o u— - -
§25. W przypadku delegowania czionka Rady Nadzorczej do wykonywania funkeji cztonka
Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. 7
tytulu wykonywania funkcji cztonka Zarzadu delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej
przystuguje odrebne wynagroélzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej, «----ee e
§26. Czlonkowie Rady Nadzorezej otrzymuja wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw z tytulu
petnionych funkcji na zasadach okreslonych uchwats Walnego Zgromadzenia, —-n----n-mmmmeaeew
§27.1. Zarzad Spoiki sktada sic z jednego albo wigksze; liczby cztonkow. Zarzad prowadzi
sprawy Spoiki i reprezentije ja na zewnairz. Do zakresy dziatalnosci Zarzadu naleza wszelkie
Sprawy nie zastrzezone do kompetencji Zgromadzenia Wsp6lnikéw lub Rady Nadzorczej.-----

2. Do sktadania o$wiadezed woli 1 podpisywania w imieniu Spatki upoiazmiony jest kazdy
cztonek Zarzadu samodzielnie. - e e e e

Ll
L

odvy
4N
zac:_{i
tysi
ban!
§ 28
W IT
2.R
4.1
52
§3
§3
obe




5. Czlonka Zarzadu powolaje sie na czas nieoznaczony, a jego mandat wygasa chwila jego

odwolania, émierci lub rezygnacji, - - - v -
4, Nic jest wymagana uchwala zgromadzenia wspolnikéw na rozporzadzanie prawem lub
zaciagamie zobowiazan do $wiadezenia o wartodcl do 2.500.000,00,- (dwa miliony pigcset
tysigey) zlotych, z wyjatkiem zobowigzah polegajgcych na zaciaganiu kredytow 1 pozyczel
bankowych. Przepis art, 230 kodeksu spétek handlowych jest wylgczony w tym zakresie. seme-
§ 28.1. Rozwigzanic Spétki nastgpuje na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw lub

w innych przypadkach wskazanych przez przepisy prawa. et

2. Rozwiazanie Spofki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. - e e =

3. Tikwidatorami sq czlonkowie Zarzadu. -

4. T.ikwidacje prowadzi sie pod firma Spotki z dodatkiem ,,w likwidac)i™. -

§ 29. Rok obrotowy koficzy sig 31 grudnia. -
§ 30. Pismem przeznaczonym do ogloszen Spotki jest Monitor Sgdowy i Gospodarezy. -------- '

§31. W sprawach nie uregulowanych ninigjszym aktemn maja zastosowanie przepisy

obowiazujacego prawa, w szczegdélnosel icodelesu spotelk handlowych.” -

Przewodniczaca ofwiadezyta, iz wobec faktu, Ze za uchwats oddano 50.300 (piecdziesiat

tysiecy trzysta) glosdw, uchwata zostata podjeta jednogtodnie. smem——mmmrmmmmmrmmn s e e

Na tym Przewodniczaca zamkngta Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki pod
firma GHELAMCO INVEST spétka z ograniczong odpowiedzialnoseiq 2z siedziba

w Warszawie. - -

Do aktu zalaczono liste obecnosci.--
Tozsamosé Przewodriczacej — Pant Karoliny Krawczyk, zamieszkatej pod adresem: 05-077
Warszawa, ulica Majowa nr 9, stwierdzitem na podstawie okazanego dowodu osobistego nr
AXB 536655, wydanego z terminem waznosci do dnia 13 wrzeénia 2023 roku, PESEL:
88032415883. -

Wypisy tego aktu moga by¢ wydawene Wspdlnikormn 1 Spoice. --- -a

Koszty tego aktu ponosi Spétka, -~

Optaty:
-takse notarialng (§ 9 wust. 1 pkt 1) rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28

czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, Dz. U. z 2018 1., poz.

N B . - oz enoneee 700,00 24

(siedemset zlotych) -~~~ -




- 23% podatku od towardw 1 ushug od taksy notarialnej (art, 41 ust. 1 w zw. z art. 146a vstawy

z dnia 11 marca 2004 rolu o podatku od towaréw 1 ushug, tj. Dz. U. z 2017 r,, poz. 1221 ze
- 161,60 71

(sto szedédziesiat jeden zlotych)

Podatlu od czynnosei cywilnoprawnych nie pobrano z uwagi iz czynnodé dokonywana

niniejszym aktem nie powoduje podwyzszenia kapitatu zaldadowego Spotd.

Powyzsze oplaty nie obejmujg kosztow wypisow tego aktu, kiore wraz z podstawa prawng ich

pobrania zostang podane na kazdym z wypisow. ---

Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale wlaiciwe podpisy

REPERTORIUM A4%25 2 1013

Dnia 5 kwietnia 2018 roku

Wypis ten wydano dla Strony
Pobrano taksg notarialng 48,00 2.

(§ 12 rozp. o taksie notarialngj,
Dz.U. z2018., poz.272) oraz
podatek od towardw i ustug 11,04 zi.,
(Dz.U. 22017 r. poz. 1221 ze 2m.)
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Repertorium A e 6409/2018

AKT NOTARIALNY

Dnia pigtego czerwca roku dwa tysiace osiemnastego (05.06.2018) ja, Robert Sielski,

e notariusz w Warszawie, przybyly z Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy

T Nfa:szalkowskle_] nr 55/73, lokal nr 33, przybyly do budynlu polozonego w Warszawie przy
g
gspcﬂﬂa pod firmg GHELAMCO INVEST spélka z ograniczong odpowiedzialuofeis z
> edé& a w Warszawie (adres: 00-844 Warszawa, plac Europejski nr 1, REGON: 015623181,
= Mlg 5213277751, kapital zaldadowy 25.150.000,00 zt), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow

uropejskim 1, sporzadzitem protokot Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow

I(rajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w

Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS: 0000185773 (sto osiemdziesiat pieé tysiecy siedemset siedemdziesiat trzy) — zwanej

dalej rowniez ,,Spotkg”. ——-m--memmmmmem
Przy akcie okazano wydruk komputerowy obejmujgcy informacje odpowiadajgcg odpisowi

R aktualnemu z rejestru przedsigbiorcow tej Spotki — stan na dzieni 5 czerwea 2018 roku.--—------

PROTOKOL

Zgromadzenie Wspolnikow otworzyta Pani Karolina Krawczyk, ktora oswiadezyla, ze: -
1) w dniu dzisigjszym, to jest 5 czerwca 2018 roku, w budynku polozonym w Warszawie
przy placu Buropejskim 1, odbywa sig Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotld

pod firmg GHELAMCO INVEST spolka z ograniczong odpowiedzialnogeig z siedziba

w Warszawie, --- - -- - e e

2) dziala jako pelnomocnik w imieniu i na rzeez j edynego wspéinika Spotki, to jest spotki
pod firma GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedziba w Limassol, Cypr (adres:
Meliza Court, 229 Arch. Makarios TIT Ave, 3105 P.O. Box 51263, 3503), posiadajacej
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Sp6tki, to jest 50.300 udriatéw dajaeyceh 50.300
gloséw na Zgromadzemiu Wspdlnikéw - na podstawie okazanego peinomocnictwa

udzielonego jej dnia 29 marca 2018 roku, przez Dyrektora EVE; Agathangeltm, k’[OIEj‘z:m.z?;u.ef

podpis w tym dniu poswiadezyt Christoforos Dianellos,. urzqdmk poswmdozaﬁcy W




Limassol (Cypr), ktorego to podpis dnia 30 marca 2018 rokn poswiadezyt Solonas
Koulountis, urzednik okregowy w Limassol (Cypr), opatrzonego klauzulg apostille w
dniu 30 marca 2018 rolay, za nr L MJIPO No. 31778/18, —mrnemmnmmmne i s
3) nie zachodza w stosunku do nigj okolicznodel wymienione w art. 243 § 3 1 § 4 kodeksu

spOlel handloWyeh, — oo e e e i

4) objeta przewodniczenie na niniejszym Zgromadzeniu, =----- i ~n
5) dziatajac na podstawie art. 156 kodeksu spotek handlowych wykonuje uprawnienia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki pod tirmg GHELAMCO INVEST

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie 1 w zwiazku z f‘esz .

jr\l?) <, //f ‘

postanawia podjaé nastepujgce uchwaly: ——-----mr-mnmn- g’ e

UCHWALA Nr 1 -

Zalozycielskiego Spolki poprzez nadanie mu nowego nastepujgeego brzmienia: SUR—

»8 23.1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg berwzgledng wigkszosciq gloséw, o ile kodeks
spéiek handlowych Iub niniejszy aldt nie przewidujg warunkéw surowszych. W przypadku

rownosci gloséw przewazajqey jest glos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. " ——

Przewodniczaca odwiadczyla, iz wobec faktu, ze za uchwaly oddano 50.300 (pigcdziesigt
tysiecy trzysta) gtosdw, uchwata zostata podjgta jednogiosnie. --—-mn-mmmmmmmmmm oo oo

UCHWALA Nr 2
Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspdlnikéw Spoiki postanawia przyjaé tekst jednolity Aktu
Zatozycielskiego Spétki uwzgledniajgcy zmiang wprowadzong powyzsza uchwalg nr 1 w

nastepujacym brzmieniu:

JAKT ZALOZYCIELSKI
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§ 1. Philippe Pannier niniejszym aktem zawiazuje spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscia

zwang dalej ,,Spotka”. S »
§ 2. Spotika bedzie prowadzona ped firmg GHELAMCO INVEST Spétka z ograniczona

odpowiedzialnoscia. Spotka moze uzywac wyrdzniajacego ja znaku graficznego. --r-r-m-mmmmemnv
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§ 3. Siod7iha SPOUCT JEst WELSZAWA, wrmmrmrens o eamn s ot e s
§ 4. Terenem dzialania Spotld jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica, -----------
& 5. Spoika moze dziatad we wszelkich powigzaniach organizacyjnoprawnych dozwolonych
przez obowigzujgce przepisy prawa; migdzy innymi moze tworzyé oddziaty, filie,

przedstawicielstwa oraz inne placéwki, & takze przystepowaé do innych spéfelc w kraju

1za granicg. - - . e e

§ 6. Czas trwania Spotki jest NIeOgraniCzZOTY. === =rmemrmmm oo s e st
§ 7.1. Wylacznym przedmiotem dziatalnosei Spolki fest: —-emmmmime o e
1) Dziatalnoéé holdingdw finansowych (PKD 64.20.7), e

2)\) Pozostata finansowa dziatalno$é vustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

/ z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7). e

4) Pozostale formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7). ~---ovummmmmmmmm oo
§ 8.1. Kapitat zaltadowy Spdétki wynosi 25.150.000,00 (dwadziescia pigé miliondw sto
pietdziesiat tysigey) zdotych i dzieli sie na 50.300 (picédziesigt tysigey trzysta) réwnych
i niepodzielnych udzialéw o wartosei nominalnej 500,00 (pigéset) zlotych kazdy. Kazdy

Wspdlnik moze posiadaé wigcej m2 jeden udziat.
2. Podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spotki do kwoty 50.000.000,00 (pi¢édziesiat
milionéw) ztotych dokonane w terminie do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia roku
2020 (dwa tysiace dwudziestego) nie stanowi zmiany aktu zatozycielskiego Spotki. -------=-----
§ 9. Wszystkie 50.300 (piecdziesigt tysiecy trzysta) udzialow objela spdtka pod firma:
GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedziba w Limassol, Cypr i pokryla je w calodci
witadem PiemigaITyI, =mmmnmrmee s s

§ 10. Uchwala zgromadzenie wspdlnikéw moze zobowigza¢ wspdlnikow do dokonania doplat

do wysokodel 1.000 (jeden tysige)-krotnej wartosel udziatow. --- --

§ 11, Zastawienie udzialéw wymaga zgody zgromadzenia wspolnikéw podjetej wiekszoscia

2/3 gloséw oddanych. wmmee
§12.1. W przypadku sprzedazy udzialdw, wspdlnikom SpéHd przystuguje prawo
pilerwszefistwa, 7 wyjatkiem, gdy wspolnik sprzedaje swoje udzialy na rzecz podmiotu,

w ktérym wspdlnik ten posiada posrednio lub bezposrednio powyzej 50 % udziatdéw lub akeji.

2. W przypadku skorzystama Z prawa plewvszcnshva sprzedaz nastqpuje po cenie ustalonej




poprzedzone pisemnym zawiadomieniem uprawnjopych z fytuh pierwszenstwa, kidrzy z tego
prawa moga skorzystad w terminie czternastu dni od dnia ich zawiadormienia, - --mrmomwmneee.
§ 13. Wspolnicy maja prawo do udziatu w czystym zysku przeznaczonym do podziatu przez
Zgromadzenie Wspéloikéw proporcjonainie do posiadanych udziatéw. Zarzad Spotki moze
dokonywaé wyplaty zaliczek na poczet dywidendy, ——--rmmmem s e oo

Zgromadzenie Wspolnikéw moze w szezeg6lnodel wylgezyé zysk od podziahn w catodei lub

w czgdcl 1 przeznaczy¢ go na okreslony przez Zgromadzenie cel. e -

§ 14. Spotka moze tworzy¢ z odpiséw z zysku fundusze celowe, a w szczegélnosci

rezerwowy. Fundusze tworzone bgdg w miarg potrzeby na mocy uchwaly Zgromadzenia

Wspdlnikow. e e

§ 15. Udzial Wspolnika moze by¢é umorzony na podstawie uchwalty Zgromadzetd

itz&tﬁf’
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§ 16. Organami Spotki sa: et e ot i

a) Zgromadzenie Wspolnikow, --- —
b) Rada Nadzorcza,
) Zarzgd SpOtki. —m-m—mmrmmmm e s S

§ 17.1. Zgromadzenie Wspdlnikéw moze byé zwyczajme i nadzwyczajne. Zgromadzenic
Zwyczajne zwoluje sig raz do roku, w terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.
2. Zgromadzenie Nadzwyczajne zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy Jub na wniosek
wspblnik6w posiadajgcych przynajmniej 1/10 (jedng dziesiata) kapitatu zaktadowego.~-----——
§ 18. Kazdy ze wspdlnikéw ma prawo uczestniczy¢ w zgromadzeniu osobifcie lub przez

PEMOMOCNIKA, = —mmmmmm e .

§ 19. Uchwaly Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszodcia glosow, o ile kodeks spotek
handlowych lub ninigjszy akt nie przewidujg warunkéw surowszych. Na kazdy udziat

przypada jeden glos. --- - - e
§ 20.1. Rada Nadzorcza sktada sie¢ z 3 (trzech) do 5 (pigciu) czlonkéw powolywanych i

odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. ——-———--smmmomr e oo
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani s3 na czas nieokresiony. -~

3. Mandat czfonka Rady Nadzorczej wygasa w razie jego $mierci, rezygnacii, odwolania, badz

uptywu kadencji. --- e e mem -

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg obowigzani do wskazania Spolce, w formie pisemnej, w

terminte 7 (siedmiu) dni od duia ich wyboru na cztonka Rady Nadzorczej, adresow do




3nie
0.

sek

doreczen oraz adresdéw poczty elekironicznej, na kiore maja byé kierowane do nich

zaproszenia na posiedzenia Rady Nadzorcze] oraz inne pisma zwigzane z dziatalnoscig Rady

Nadzorezej. - - OO ——
5. Kazdy z czlonkow Rady Nadzorczej jest obowigzany do niezwlocznego zaktualizowania

danych, o kidrych mowa w ust, 4 powyzej, w formie pisemnej, nie pézniej niz w terminie 7

(siedmiu) dni od dnia zaistnienia zmiany,-----------=---- R
6. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej trzy razy w rolu obrotowym. -———------=--

§ 21. Przewodniczacego Rady Nadzoreze] powohyje i odwotuje Rada Nadzorcza ze swojego

QIONA, === oo e o o — mr

=i f o § 22.1. Rada Nadzorcza moze uchwalié sW6] regULAIMIN. --mmmmmmmmm s s m s e

L

’2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej

icjatywy, na pisemny wniosek Zarzadu lub na zadanie ktéregokolwick z czlonkéw Rady

adzorczey. — U

3. Zwolanie posiedzenia Rady Nadzorczej powinno nastapi¢ nie pdiniej miz w terminie 2
(dwdch) tygodni od daty ztozenia wniosku lub zadania, o ktérym mowa w uslgpie 2 powyzej.
Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie zwolane w powyzszym terminie,

wnioskodawca moze je zwotaé samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek

obrad. . - -

4. Zaproszenic na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajgce date, miejsce i proponowany
‘porzadek obrad powinno zostaé wystane listami poleconymi co najmniej na 2 (dwa) tygodnie
przed planowanym dniem posiedzenia Rady Nadzorezej. Uchwaly w przedmiocie nie objgtym
porzadkiem obrad nie mozna podjac, chybe Ze na posiedzeniu obecni s3 wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zglosi w tej Sprawie Sprzeciwil, ~mm-==m=r==mnmmrmmmee
5, Posiedzenic Rady Nadzorczej moze odbyé sig bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy jej

czlonkowie wyrazg na to zgode najpdinicj w dniu posiedzenia i potwierdza jg w formie

pisemnej lub ztozg podpisy na liscie 0becno§el, ———mmmmammmmm e
6. W posiedzeniach Rady Nadzorcze] moga uczestniczyé cztonkowie Zarzadu z glosem

doradezym. —w—-m-mmmme --

§ 23.1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gloséw, o ile kodeks
spdtek handlowych lub njm'ejszy akt nie przewiduja warunkéw surowszych. W przypadku

réwnoécl gloséw przewazajgey jest gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej

2. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly, jezell na pomédzcmu Jest/obecnyoh 6o

najmniej potowa jej cAonkdw, a wszyscy jej czlonkowie zostali z;aproszeni”




3. Czlonkowie Rady Nadzoreze] wykonujg swoje prawa 1 obowigzld 050hiScie. -— —mn-rmmmmmmeen
4. Czlonek Rady Madzorczej moze braé udzial w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczey,
oddajac swodj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. (ddanie
glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady NadzorCze]. == -mmmmmmmm oo o e e e e et e e b 2 o
5. Rada Nadzorcza moze podeimowaé uchwaly w tivbie pisemnym Jub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniege porozumiewania si¢ na odleglodc, w tym przy uzyciu
telekonferencyi. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czdonkowie Rady zostali powiadomieni o

tresci projeldin uchwaly . —-——--m e e e e e

6. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w ust. 4 1 5 powyzej nie dotyczy wybor»jgvﬁ’?. Es

Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

dziedzinach jej dziatalnosel. - S — —

2. Oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spétek handlowych do kompetencji

Nadzorcze] nalezy: - -
a) powolywanie i odwolywanie czltonkéw komitetu audytu zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz padzorze
publicznym (Dz.U.2017.1089 =z dnia 2017.06.06) oraz ustalenic regulaminu jego
funkcjonowania. Czlonkowie komitetu audytu mopa zostaé powolani réwmiez sposrod
czlonkéw Rady Nadzorczej. Przy wyborze czlonkow komitetu audytu Rada Nadzorcza bierze
pod uwage kompetencje 1 doswiadczenie kandydatéw w zakresie spraw, ktorymi zajmuje sig
komitet. W sktad komitetu audytu wchodzi przynajmniej trzech cztonkdéw. Wigkszosc
czionkdéw komitetu audytn, w tym przewodniczacy powinni spehniaé kryteria niezaleznosci od
Spotki w rozumieniu i zgodnie z wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze pubhcznym (Dz.U.2017.1089 z dnia
2017.06.06); -~--memmmmmmen e

b) ustalanie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkow Zarzadu;-------

¢) udzielanie zgody Zarzadowi na wyplate zaliczek na poczet dywidendy przewidywanej na

koniec roku obrotowego; ——-———mmmmmmmmm e -
d) reprezentowanie Spotki w umowie lub sporze z czionkiem Zarzadu; -----------------mrmmrmaea-

e) wybdr bieglego rewidenta pfzeprowadzaj acego badanie sprawozdania finansowego Spotki;

f) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorcze;j. S —

§25. W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji czlonka

LArzg
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Zaizadu, zawisszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorezej i prawo do wynagrodzema. Z

s o tytuha wykonywania funkcji czionka Zarzgdu delegowanemu czionkowi Rady Nadzorczej
ie : przystuguje odrebre wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczgj. -w=svmmr=rnn=nn-m
in : §26. Czlonkowie Rady Nadzorcze] otrzymujg wynagrodzenie oraz zwrot koszidw z tytuiu

- petnionych funlkcji na zasadach okreslonych uchwaty Walnego Zgromadzemia, «umrnmwmmzvrem-

u §27.1. Zarzad Spélki sktada sie z jednego albo wigkszej liczby czlonkoéw. Zarzad prowadzi
u sprawy Spolki i reprezentuje ja na zewnatrz. Do zakvesu dzialalnodei Zarzadu nalezg wszelkie
0 sprawy nie zastrzezone do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikéw Iub Rady Nadzorczej. -

- 2. Do skladania o$wiadezen woli i podpisywania w imieniu Spdiki upowazniony jest kazdy

TULE T pgztonek Zarzadn samodzielnie.
SN N I ) . , T
S .\ 3. Gzlonka Zarzadu powotuje sig na czas nieoznaczony, a jego mandat wygasa chwila jego

W .__‘ji:-,rfrr;'aoiafganie zobowiazan do $wiadczenia o wartodel do 2.500.000,00,- (dwa miliony pigcset

- tysigey) ztotych, z wyjatkiem zobowigzan polegajacych na zaciaganiu kredytéw I pozyczek

v Z bankowych. Przepis art. 230 kodeksu spotek handlowych jest wylaczony w tym zakresie. =----
rze § 28.1. Rozwiazanie Spotki nastepuje na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wsplnikéw lub
*g0 w innych przypadkach wskazanych przez przepisy prawa. -—-=------

rod | 2. Rozwiazanie Spoiki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacii. .
Tze 3. Likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu. R
sig 4, Likwidacje prowadzi si¢ pod firmg Spotki z dodatkiem ,,w likwidacji”.

0$¢  §29. Rok obrotowy koficzy sie 31 grudnia.
Lod § 30. Pismem przeznaczonym do ogloszen Spotki jest Monitor Sadowy 1 Gospodarczy. --------
ych §31. W sprawach nie uregulowanych niniejszym aktem majg zastosowanie przepisy
Inia obowigzujacepo prawa, w szezepdlnosci kodeksu spotek handlowych.”-=rm-merooarmsnimammnnnne e
o Przewodniczaca o$wiadezyta, iz wobee faktu, ze za uchwaly oddano 50.300 (piecdziesiat
—:a tysiecy trzysta) glosow, nchwata zostata podjgta jednoglosnie. ----msn-mrrmmrmmcsm e
‘}____ Na tym Przewodniczaca zamkngla Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki pod
_____ firmg GHELAMCO INVEST sp6tka z ograniczons odpowiedzialnoscia z siedzibg
Hei; ‘ w Warszawie. ---

_____ | Do aktu zalaczono liste obecnosci, - -

nka |




Notariusz pouczyl Przewodniczacg o: art. 110a, art. 112§ 3 1 art. 92a ustawy z dnia 14 latego
1991 roku prawo o notariacie, a w szczegdlnosci o art. 92a § 2 te] ustawy, zgodnie z kiorym
Lhiezwlocznie po  sporzadzeniu gktu notarialnego zawierajgcego W swej (redei dane
stanowigee podstawg wpisu do rejestru przedsiebioreéw Krajowego Rejestru sadowego albo
podlegajacego Aozenin do akt rejestrowych podmiotu wpisanego do rejestru przedsigbiorcdw
Krajowego Rejestru Sgdowego nofariusz wmieszoza jego elekironiczny  wypis w
Repozytorium. Notariusz opatruje wypis kwalifikowanym podpisem elekironiczaym. ~--ee--
Tozsamosé Przewodniczacej — Pani Karoliny Krawezyk, zamicszkalej pod adresem: 05-077
Warszawa, ulica Majowa nr 9, stwierdzilem na podstawie okazanego dowodu osobistego nr
AXB 536655, wydanego z terrninem waznosci do dnia 13 wrzesnia 2023 roku, PESEIjUZw,;
88032415883, it e -

Wypisy tego aktu mogg by¢ wydawane Wspdlnikom i Spélce.
Koszty tego aktu ponosi Spofka. -
Oplaty: - -
- takse notarialng (§ 9 ust. 1 pkt 1) rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28,

czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, tj. Dz. U. z 2018 r.,
POZ. 272) =mmmmmmmm e B —— 700,00 =t

(siedemset ztotych) - — —

- 23% podatku od towaréw i ushug od teksy notarialnej (art. 41 ust. 1 w zw. z arl. 146a ustawy
z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug, j. Dz. U. z 2017 ., poz. 1221 ze
zm.) R — 161,00 zt

(sto szes¢dziesiat jeden zbotych)~memmmmmumecceeoem e - - e
Podatku od czynnoéci cywilnoprawnych nie pobrano z uwagi iz czynnosé dokonywana
niniejszym aktem nie powoduje podwyzszenia kapitatu zalktadowego Spotki. ————mmmmeoemev
Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztoéw wypisow tego aktu, ktore wraz z podstawg prawng ich

pobrania zostang podane na kazdym z WypiSOW. =-mm-mememmmma oo

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale akiu wiaiciwe podpisy.




00 zt

21 ze

00 =zt

Repertorium A Ny 6411 /2018

Wypis niniejszy wydano dia strony

Pobrano:

1} Wynagrodzenie notariusza na podstawie

§ 12 rozporzadzenia Ministra Sprawiediiwosci

z dnia 28 czerwca 2004 raku w sprawie maksymalnych
stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2018 poz. 272) 48,00 =z
2] podatek od towardw i ushig wediug

stawki 23% na podstawie art. 146a phkt 1} ustawy

7 dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ushug
(Dz.U.z 2017 r, poz. 1221 zezm.) 11,04

Warszawa, doia 05 czerwcea 2018 roku.

THE A







UCHWALA ZARZADU GHELAMGO INVEST
SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 2 GRUDNIA 2016 r.

w sprawie: ustanowienia programu emisji
obligacji i wyrazenia zgody na zacigganie przez
Spotke zobowigzan z fytulu obligagji oraz
zwigzanych z ustanowieniem programu oraz
ofertami publicznymi i niepublicznymi obligaciji.

§1

Ghelamco Invest sp. z o0.0. z sledzibg w
Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w  Warszawie, XIllII  Wydzial
Gospodarczy KRS pod nr 185773 (,Spolka”)
dziaftajgc na podstawie art. 208 §5 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz §20 ust. 1 Umowy
Spolki postanawia ustanowi¢ V program emisji
obligaciji (,Program”) zabezpieczonych
porgczeniem  udzielonym przez Granbero
Holdings Limited =z siedzibg na Cyprze
{(Wspolnik”) (lub inny podmiot =z grupy
kapitalowej Spotki, na  kidry zostang w
przysziosci skutecznie przeniesione aktywa
Wspodlnika), w ramach kidrego Spotka moze
dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji do

maksymalnej tacznej wartosci nominalne]
wyemitowanych ~w ramach Programu i
hiewykupionych obligacii w  wysokoSci

400.000.000 PLN (czterysta mitionow ztotych) w
danym czasie (,Obligacje™), na watunkach
okreslonych w §2 ponizej oraz wyraza zgode,
na zacigganie przez Spoélke zobowigzan z tytutu
Obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem
Programu oraz ofertami  publicznymi i
niepubtlicznymi Obligacji.

Obligacje emitowane w ramach Programu beda
oferowane niepublicznie (na podstawie art. 33
pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238, ze zm.}
(,Ustawa o Obligacjach”)) Iiub publicznie.
Kazda oferta publiczna w ramach Programu
bedzie przeprowadzona na podstawie art. 33
pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 7
ust. 4 pkt 1, pkt 2 albe pkt 3 ustawy z dnia 28
lipca 2005 r, o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych da

zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r., poz.
1839, ze zm.) (,Ustawa o Ofercie”).

1

RESOLUTION OF THE MANAGEMENT
BOARD OF GHELAMGO INVEST SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

OF 2 DECEMBER 2016

to: establish the bond issue programme and fo
consent fo the Company’s incurring obligations
under the bonds and obligations connected with
the establishment of the program and the public
and non-public offerings of the bonds.

§1

Ghelamco Invest sp. z 0. o., with its registered
office in Warsaw, recorded in the business
register of the National Court Register kept by
the District Court for the City of Warsaw in
Warsaw, XllI Commercial Division of the
Naticnal Court Register under no. 185773 {the
"Company"), acting pursuant to Art, 208 §5 of
the Commercial Companies Code and §20
section 1 of the Company's Arlicles of
Association, resolves that the Company will
establish V bond issue programme (the
“Programme”) secured by a suretyship granted
by Granbero Holdings Limited with its registered
seat in Cyprus (the "Shareholder”) (or another
entity from the Company’s group to which the
Shareholder's assets may be effectively
transferred in the future}, under which the
Company may repeatedly issue bonds up to the
maximum  aggregate amount of PLN
400,000,000 {four hundred million ztatys) for all
bonds issued under the Programme and not
redeemed {*the "Bonds”}, pursuant to the terms
and conditions set out in §2 below and consents
to the Company’s incurring obligations under the
Bonds and obligations connected with the
establishment of the Program and public and
non-public offerings of the Bonds,

The bonds within the Programme shall be
issued within a non-public (pursuant to Article
33 item 2 of the Act on Bonds dated 15 January
2015 (Journal of laws of 2015, item 238, as
amended), (the "Act on Bonds")) or public
offering. Each public offering within the
Programme will be carried ouft pursuant fo
Article 33 #em 1 of the Act on Bonds in
connection with Article 7 section 4 point 1, 2 or 3
of the Act on Public Offering, Cond;tlons
‘Governing.. dhe. - Introduction  of  Financial
Instruments.te..Organized Trading and Public
Companies dated 29, July 2005 (Journal of laws

- Deaf 207835 ltemﬂ@BQ as amended) (the "Act on

Public. Offermg”)

N
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Szczegotowe warunki emisji poszczegolnych
serii Obligacji emitowanych w ramach Frogramu
(Warunki Emisji") zostang ustalone w
odrebnych uchwalach Zarzadu Spotki.

Kwota Programu moze ulec zwiekszeniu, a
okres trwania Programu wydluzeniu w drodze
odrebnej uchwaly organéw Spoétki  craz
stosownego aneksu do umowy programowej, o
kiérej mowa w §3(b).

§2

Obligacje bedsg emitowane na nastepujgacych
warunkach:

(a) Obligacje bedg emitowane na podstawie
Ustawy o Obligacjach;

(b) Obligacje nie bedg formy
dokumentu. Obligacje zostang
zarejestrowane w depozycie papierow
wartoSciowych  prowadzonym  przez
Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.;

miaty

{c) Obligacje moga zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst
(,Catalyst"), prowadzonego przez
Gietde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. lub BondSpot S.A,
jezeli taki obowigzek bedzie wynikat z

Warunkdw Emisji danej serii Obligacii;

(d) Obligacje bedg emitowane w ramach
Programu, w okresie rozpoczynajgcym
sig od dnia zawarcia  umowy
programowej, o ktorej mowa w §3(b),
przez okres 3 {trzech) lat. PowyZsze nie
oznacza zobowigzania  Spétki  do
przeprowadzenia emisji Obligacji w tym
okresie;

{e) swiadczenia Spotki z tytuiu Obligacji
bgdg mialy charakter wylacznie
pieniezny i bedg polega¢ na zaplacie
wartosci nominalhej oraz
oprocentowania.  Szezegdlowy — opis
Swiadczen z tytulu Obligacji, ze
wskazaniem w szczegolnosci wysokosci

tych Swiadczen lub  sposobu  ich
ustalania, termindéw, sposobow i miejsc
ich spetniania, bedzie zawarty w

Warunkach Emisji danej serii Obligacii;

The detailed conditions of an offering of each
series of Bonds being issued within the
Programme (“Terms and Conditions”) shall be
determined by separate resolutions of the
Company's Management Board.

The amount of the Programme may be
increased and the term of the Programme may
be extended by way of a separate resolution of
the Company’s governing bodies and the
relevant annex to the Programme Agreement
described in §3(b).

§2

The Bonds will be issued on the following
conditions;

(a) the Bonds will be issued on the basis of
the Act on Bonds;

the Bonds will not be in the form of
documents. They will be registered in the
securities deposit operated by the
National Depository of Securities
(Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.),

(b)

{c) the Bonds may be introduced to an
alternative  trade system  Catalyst
(“Catalyst”) operated by the Warsaw
Stock Exchange (Giefda Papierow
Wartosciowych w Warszawjie S.A) or
BondSpot S.A., if such obligation results
from the Terms and Conditions of the
issuance of the Bonds of a particular

series;

the Bonds will be issued under the
Programme during the period
commencing on the date of conclusion of
the Programme Agreement described in
§3(b), within 3 (three) years. This does
not oblige the Company to issue Bonds
during this time period,

(d)

(e) the payments made by the Company
under the Bonds shall only be in
pecuniary form and will be payments of
nominal value and interest. The detailed
terms of the payments under the Bonds,
stating in particular the amounts of the
payments or method by which they are
calculated, the payment dates, and the
methods by which and the place where
the payments will be made, will be stated
in the Terms and Conditions of the
issuance of the Bonds of a particular

A



{f) Obligacje bedg oprocentowane wedtug
stalej lub zmiennej stopy procentowe;,
Sposob  naliczania  oprocentowania,
datg, od ktarej naticza sig
oprocentowanie, wysokosé
oprocentowania, terminy jego wyplaty i
miejsce platnosci hedg okreslone w
Warunkach Emisji danej setii Obligacji;

(9) dzien emisji danej serii Obligacji bedzie
okreslony w sposdb wskazany w
Warunkach Emisji danej serii Obligagji;

(h) Obligacje mogg byé emitowane =z
terminem wykupu nie diuzszym niz 10
(dziesied) lat od daty emisji. Termin oraz
zasady wykupu beds okreslone w
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.
Warunki Emisji danej serii Obligacji
moga przewidywaé wczesniejszy wykup
Obligacji na zadanie Spéki [ub na
zgdanie obligatariusza;

(i) Obligacje bedg zabezpieczone
poreczeniem lub poreczeniami
udzielonymi przez Wspdlnika [lub inny
podmiot z grupy kapitatowe] Spotiki, na
rzecz ktorego w przysziosci zostang

skutecznie przeniesione aktywa
Wspdlnika;
{i nie okresla sie minimalnej liczby

Obligacji, ktorych subskrybowanie jest
wymagane do dojécia emisji do skutku.

§3

Zarzad Spoétki  upowaznia  nastepujgcych
cztonkow Zarzadu: Pana Jeroen van der Toolen
petniacego funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki oraz
Pana Jarostawa Jukiela petnigcego funkcje
Cztonka Zarzadu Spdiki, kazdego z nich
indywidualnie, do samodzielnego podejmowania
w imieniu Spotki wszelkich dziatan niezbednych
do emisji Obligacji na zasadach okreslonych w
niniejsze] uchwale, ich dematerializacji oraz
dopuszczenia | wprowadzenia do obrotu na
Catalyst, a w szczegoinosci do:

(a) ustalenia i podpisania Warunkow Emisji
oraz zawiadomienia o emisji, a_ W

szczegblnosci do ustalenia | przyjecia: Wb o
«Terms and COHdItEOI‘lS the timeframe of -

Warunkach Emisji terminu emisji Obligacii,
terminu  zapadalno$ci  oraz
oprocentowania  lub
emitowanych Obligadji,

Jstopy
dyskonta od !
przy czym dla |

series;

{f) the Bonds will bear interest at a fixed or
floating rate. The manner in which
interest accrues, the date from which
interest accrues, the rate of interest, the
interest payment dates and the place of
payment shall be set out in the Terms
and Conditions of the issuance of the
Bonds of the particular series;

(a) the issue date of a series of Bonds will
be set ouf as indicated in the Terms and
Conditions of the issuance of the Bonds
of a particular series;

{(h)  the Bonds may be issued with a term of
no more than 10 (ten) years from the
issue date. The terms of redemption will
be set out in the Terms and Conditions
of the Bonds of the particular series. The
conditions of the Bonds for a given
series may provide for their early
redemption upon the request of the
Company ar a bondholder;

(i) the Bonds will be secured by a surety or
sureties” granted by the Shareholder or
another entity from the Company’s group
to which the Shareholder’s assets will be
effectively transferred in the future;

i there is no specified minimum number of
Bonds that must be subscribed in order
for the issue to be successful.

§3

The Board authorizes the following Board
members; Mr. Jercen van der Toolen acting as
the President of the Management Board and Mr.
Jarostaw Jukie| acting as a Member of the
Management Board, each of them individually,
to act independently on behalf of the Company
in all actions necessary to issue the Bonds
under the terms and conditions set forth in this
resolution, their dematerialization and admission
and introduction to trade on the Catalyst, and in
particular to:

(a) establish and adopt the Terms and
Conditions and the notice of issuance, and
in.particular. fo,establish and adopt in the

the-issuance of | the Bonds, and the

s m‘%:tturltyucfate and rate of interest or
 discount’ of the Bonds however for the




(b)

(c)

(d)

(f)

W

uniknigcia watpliwosci zmiana Warunkow
Emisji w stosunku do zatwierdzonego
przez Zarzad Spotki projekiu (w innym
zakresie niz zwickszenie wartosci emisji,
zwigkszenie ceny emisyjnej, zmiana formy
Obligacii, wydiuzenie okresu zapadalhosci
Obligacji lub zmiana sposobu
przeprowadzania oferty Obligacji) nie
wymaga zgody lub zafwierdzenia przez
Zarzad Spotki;

zawarcia oraz  wykonania  umowy
programowej pomigdzy, m.in., Spotka jako
emitentem, Wspdlinikiem jake gwarantem,
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A z
siedzibg w Warszawie jako agentem
emisji, agentem kalkulacyjnym i dealerem
oraz Pekao Investment Banking jako
dealerem i oferujgcym;

zawarcia umowy lub uméw o rejestracje
Obligacji w KDPW,

sporzadzenia oraz ztozenia dokumentu
informacyjnego oraz wszelkich innych
dokumentow wymaganych prawem [ub
regulaminami wewngtrznymi Catalyst w
zwigzku z  wprowadzeniem oraz
notowaniem Obligacji na Catalyst oraz
ustaleniem pierwszego dnia notowan;

podejmowania wszelkich innych czynnoéci
niezbednych do przyjgcia lub zmiany
dokumentacji zwigzanej z lstanowieniem
Programu oraz emisjg, oferowaniem,
dematerializacia, dopuszczeniem i
wprowadzeniem do obrotu i notowaniem
Obligacji na Catalyst;

udzielania dalszych petnomocnictw do
dokonywania wymaganych czynnosci w
zwigzku z ustanowieniem Programu oraz
emisjg Obligacji, ich dematerializacia,
dopuszczeniem | wprowadzeniem do
obrotu i notowaniem na Catalyst.

§4

przypadku  jakichkolwiek  rozbieznosci

pomigdzy poiska a angielskg wersjg jezykowg

niniejszej

uchwaly wiazgca bedzie wersja

poiska.

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

avoidance of doubts, the change of the
Terms and Conditions compared to the
draft Terms and Conditions approved by
the Company's Management Board {in a
scope other than an increase in value of
the issue, an increase in the issue price, a
change in the form of the Bonds, a change
in the maturity of the Bonds, or a change
in the form of the offering of Bonds) shall
not require the consent or approval of the
Company's Management Board,

conclude and execute the Programme
Agreement between, among others, the
Company as the issuer, the Shareholder
as a guarantor, Bank Polska Kasa Opieki
S.A. with its registered office in Warsaw,
as an issuance agent, spreadsheet agent
and dealer and Pekao Investment Banking
as dealer and the offeror;

conclude an agreement or agreements on
registration of the Bonds in the NDS;

draw up and submit an information
document and any other documents
required by law and the internal

regulations of the Catalyst in connection
with the intreduction and listing of the
Bonds on the Catalyst and the
establishment of the first day of listing;

take any other actions necessary for the
adoption or amendment of the
decumentation related to the
establishment of the Programme and the
issuance, offering, dematerialization,
admission and introduction and listing of
the Bonds on the Catalyst;

grant additional powers of attorney to
carry out the required actions in
connection with the establishment of the
Programme and the issuance of the
Bonds, and their dematerialization,
admission and introduction into trade and
listing on the Catalyst.

§4

In case of any discrepancies between the Polish
and English language versjon of this resolution,
the Polish version shall prevail.



§5

Uchwata wchadzi w Zzycie z dniem podjecia z
zastrzezeniem, ze ustanowienie Programu
nastgpi pod warunkiem i po podjgciu przez
Wspoélnika uchwaly w sprawie ustanowienia
Programu przez Spdlke oraz  zawarciu
wymaganegj dokumentacji zwigzanej z
ustanowieniem Programu (w tym umowy
programowej, o kiorej mowa w §3{b)).

§5

The resolution shall enter into force on the date
of its adoption provided that the establishment
of the Programme shall be conditional upon and
shall take place only after the adoption by the
Shareholder of & resclution on the
establishment of the Pregramme by the
Company and execution of the required
documentation related to the establishment of
the Programme (ihcluding the Programme
Agreement described in §3(b)).

W IMIENIU INA RZECZ GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0.
{FOR AND ON BEHALF OF GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0.
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LUCHWALA WSPOLNIKA
GHELAMCO INVEST SPOLKA
7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSGIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

£ DNIA 13 GRUDNEA 2016 7.

wWosprawie: wyrazenia zgody na ustanowienie
przez  spotke  programu  emisii obligagji,
zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytulu
obligacii oraz  zwigzanych z ustanowieniem
programu [ ofertami publicznymi i
niepublicznymi obligagji,

51

Granbero Holdings Limited z siedziba na Cyprze
(Wepdlnik") jake jedyny wspolnik Ghelamco
Invest sp. z o0 z siedzibg w Warszawie,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m.st. Warszawy w VWarszawie,
AN Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
185773 {,5potka”) dziatajac na podstawie art.
227 §2 i art. 230 Kodeksu Spdlek Handlowych
craz. §20 ust. 4 Umowy Spodlki postanawia
tidzielic zgody na ustanowienie przez Spotke V
prograimu emisji obligac;i (,Program”)
zabezpieczonych  poreczeniem  udzielonym
przzz Wsepoinika (ub inny podmiot 2 grupy
kapitatowe] Spotki, na  kidry zostang w
przysziosct  skutecznie  przeniesione  akiywa
Wspdlnika) | na dokonywanie przez Spolke
wielokrotnych publicznych oraz niepublicznych
ernisji obligac)i do maksymalnej tacznej wartosc
nominaine] wyemitowanych w ramach Programu
I niewykupionych  obligacji w  wysokosgi
400.000.000 PLN (czterysta milionow ziotych)
{w przypadku obligacji emitowanych w ramach
Programu denominowanych w EUR, obliczanie
maksymalne] wartesci Programu nastepowad
bedzie przy wykorzystaniu sredniego  kursu
wymiany publikowanego przez Narodowy Bank
Poiski na dzien emisji danej serii Obligadji
denominowanych w EUR) w danym czasie
{#aligacje”), na warunkach okreslonych w §2
ponizej oraz wyraza zgode na zacigganie przez
Spoftke  zobowiazan oz tytulu Obligac)i i
zwigzanych z ustanowieniem Programu oraz
ofartami publicznymi i niepublicznymi Obligadji.

Obligacje emitowane w ramach Programu bada
uierowane nispublicznie (na podstawie art. 32
pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r o
nbiigacjach (Dz.U. z 2015 r., poz, 238, ze zm.}
((Ustawa o Obligacjach™} lub publicznie.

SR A D

RESCLUTION OF THE SHAREHOLDER
OF GHELAMCO INVEST SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNCSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARS Ay

OF 13 DECEMBER 2016

lo; consent to the Company's eslablishing the
bond issue programme, to the Company's
incurring obligations under bonds and related to
the establishment of the programme and ithe
public and non-public offerings of the bhonds.

51

Granbero Holdings Limited, with its registered
office in Cyprus (the "Shareholder”), as the sole
shareholder of Ghelamco Invest sp. z 0.0, with
its registered office in Warsaw, recorded in the
business register of the National Court Register
kept by the District Court for the City of Warsaw
in Warsaw, Xif Commercial Division of ihe
National Court Register under no. 185773 (the
"‘Company”), acting pursuant to Art. 227 §2 and
Art. 230 of the Commercial Companies Code
and §20 section 4 of the Company’'s Articles of
Association, grants its consent {c the
Company's establishment of YV bond Issue
programme (the “Programme”) secured hy a
suretyship granted by the Shareholder (or any
other entity of the Company's group to which the
Shareholder's assets will be effeciively
transferred in the future) and a multiple public or
non-public bond issuance by the Company up to
the maximum aggregate nominal amount of
400,000,000 PLN (four hundred milliorn ziotys)
{in the case of EUR-denominated bonds issued
within the scope of the Programme, the
maximum value of the Programme will be
calculated with the use of the average exchange
raie published by the Naticnal Bank of FPoland
on the date of issuing a given series of Bonds
denominated in EUR) for the bonds issued
under the Programme and not redesmed within
a given time peried ('Bonds"), pursuant to ihe
terms and conditions set out in §2 below, and
consents to the Company’s incurring obligations
under the Bonds and obligations connected with
the establishment of the Programme, as well as
the public and non-public offerings of the Bonds.

The Bonds within therRregramnie
issued within a non-public (pursuag e
33 itemn 2 of the Act oniBonds dated 16 January.
2015 (Journal of laws f:2015 iRm0 208, as
amended) (the “Act jon Bonds”)




fezda oferla publiczna w ramach Programu
bedzie przeprowadzona na podslawie art. 33
pki 1 Ustawy o Obligaciach w zwigzku z art. 7

usto 4 pki 1, 2 albe 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 v o ofercie publiczne] i warunkach

wprowadzania  instrumentow  finansowych  do
zorganizowanego  systemu  obrotu  oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 1., poz.
1638 ze zm.)

Szozegdtowe  warunki - emisji kazde]  seii
Obligacii emitowanych w ramach Programu
(Marvurki  Emisji®) zostang ustalone w
adrebnych uchwatach Zarzadu Spotki.

Kwota Programu moze ulec zwigkszeniu, a
okres obowigzywania Programu wydiuzeniv w
drodze odrgbnej uchwaly organdw Spdlki oraz
stosownego aneksu do umowy programowej, o
kidre) mowa w §3{c).

52

Obfigacie bedy emitowane na nastepujgcych
warunikach:

{a) Obligacje bedg emitowane na podstawie
LUstawy o Obligacjach;

Obligacie  nie  bedg  mialy formy
dokumeniu. Chiigacje zostang
zarejestrowane w depozycie paplerdw
wartosciowych  prowadzonym  przez
Krajowy Depozyt Faplerow
WartoSciowych S A

o,
)

{3 Obligacje moga zostaé wprowadzons do
alternatywnege systemu chrotu Catalyst
{,Caialyst”), prowadzonego przez
Cielde Papierow Wartoéciowych w
Warszawie S A. lub BondSpot S.A
jezeli taki obowiazek bedzie wynikal z
Warunkow Emisji danej serii Obligagii;

{i} Cbligacje beda emitowane w ramach
Frogramu, w okraste rozpoczynajgcym
sl od dnia  zawarcia  umowy
programowe], o kitrej mowa w §3{(c},
przez okres 3 (rzech) lat. PowyZzsze nie
oznacza  zobowigzania  Spoiki do
przeprowadzenia emisji Obligacji w tym
okresie;

offering. Each public offering within the Pr‘bdrarjﬁ’ &
will be carried out pursuant to Article 32 itern 1"

of the Act on Bonds in connection with Article 7
section 4 point 1, 2 or 3 of the Act on Public
Offering, Conditions Governing the introduciion
of Financial Instruments to Organized Trading,
and Public Ccmpanies dated 2% July 2005
{Journal of laws of 2016, item 1639, as
amended).

The defailed conditions of an offering of each
series of Bonds issued within the Programme
(the "Terms and Conditions”) shall be
determined by separate resoiutions of ihe
Company's Management Board,

The amount of the Programme may he
increased and the term of the Programme may
be extended hy way of a separate resoluiion of
the Company's governing bodies and ihe
relevant annex to the Programme Agroement
described in §3(c).

52

The Bonds will be issued on the following
conditions:

{a) the Bonds will be issued on the basis of
the Act on Bonds;

(k) the Bonds will not be in the form of
documents. They will be registered in ths
securities deposit operated by e
MNational  Depository  of  Securities
(Krajowy Depozyt ‘apierow
Wartosclowych S A,

(e} the Bonds may be introduced to an
alternative  irade  system  Catalyst
("Catalyst’) operated by the Warsaw
Stock  Exchange (Giefda Fapierow
Wartosclowych w Warszawie S A or
BondSpoat S.A., if such obligation resuils
from the Terms and Conditions of the
issuance of ihe Bonds of a partcular
Series;

{d) the Bonds will he issued under the
Programme during the period
commencing on the date of conclusion of

the Programme Agreement described.in

§3(c), within 3 (thieé)iyeme T
not oblige the Company fo iss
during this time period;




pray

[t

swiadczenia Spotki z  tytulu Obligag)i
bedg  mialy  charakier  wylgcznie
plenigzny | beds polega¢ na zaplacie
wartose noaminalng oraz
oproceniowania.  Szczegolowy  opis
Swiadczern  z  tytutu Obligag)i, ze
wskazaniemn w szczegonodcl wysokose
tych  swiadczen lub  sposobu  ich
ustalania, terminow, sposobodw | migjsc
ich  speiniania, bedzie zawarty w
Warunkach Emisjl dane] serii Obligaci;

Obligacje bedg oprocentowane wediug
statej fub zmienne] stopy procentows;.
Sposdb  naliczania  oprocentowania,
date, od ktérej nalicza sig
oprwrocentowanie, Wysckoss
oprocentewania, terminy jego wyplaty i
migisce platnoscl bedg okreslone w
Warunkach Emisji danej serii Obligacii;

Dzien emisji danej serii Obligacji bedzie
okreslony w  sposdb  wskazany w
Wardnkach Emisji danej serit Obligacji;

Obligacje mogg byé emitowane =z
terminemn wykupu nie duzszym niz 10
{dziesied) lat od daty emisji. Termin oraz
zasady wykupu beds okreslone w
Warunkach Emisjl danej serii Obligacii.
Warunki Emisjl dang} serii  Obligagii
mogy przewidywad wczesniejszy wykup
Obligacji na zadanie Spdtki ub na
zzdanie obligatariusza;

bligacje beds zabezpieczone
poreczeniem ub pereczeniami
udzielonymi przez Wspdlnika lub inny
podmiot z grupy kapitatowe] Spéiki, na
rzacz kiérego w przysrioscl zostana
skutecznie przeniesione akiywa
Wspadinika na zasadach wskazanych w
Warunkach Emisji;

Nie okresla sie  minimaine] liczby
Obligacji, ktérych subskrybowanie jest
wymagane do dojscia emisji do skutku.

-y

ot

the payments made by the Company
under the Bonds shall only he in
pecuniary form and will be paymenis n’r
rnominat value and interest. The delaila
terms of the payments under the Bon r,b.
stating in panicular the amounts ol ihe
payments or methed by which they are
calculated, the payment dates, and the
mathoeds by which and the place whare
the payments will be made, will be siated
in the Terms and Conditions of the
issuance of the Bonds of a particular
series;

the Bonds will bear interest at a fixed or
floating rate. The manner in  which
interest accrues, the date from which
interest accrues, the rate of interest, the
interest payment dates and the plaw of
payment shall be set out in the Terms
and Conditions of the issuance of the
Bonds of the particular series;

the issue date of a series of Bonds will
be sei cut as indicated in the Terms and
Cenditions of the issuance of the Bonds
of a particular series;

the Bonds may he issued with a tenm of
no more than 10 (ten) years from ihe
Issue date. The terms of redemption will
be sel out in the Terms and Conditions
of the Bonds of the particular series. The
conditions of the Bonds for a2 given
series  may provide for thelr early
redemption upon the request of ihe
Company or a bondholder;

the Bonds will be secured by a surely or
sureties granted by the Shareholder or
another entily from the Company’s group
to which the Shareholder’s asseis will be
effectively transferred in the future in
accordance  with  the Terms and
Conditions;

there is no specified minimum number of
Bonds that must be subscribed in orde
for the issue to be successful,

UpowaZnia sig Zarzad Spotki do podjgcia The  Company's i\/’larﬁagement B s
wszelkich  niezbednych dziatan i czynnosci  authorized to take alt necu:sary ,;u:ur)n%
rwigzanychr  z  ustanowieniem  Programu, activities refated to the. edtablishindn o Fam : ;
przeprowadzeniem  poszezegolych  emisji  Programme, the carrying ouf of ‘each issuance




Obligacji w ramach Programu oraz oferowaniem
i zhywaniem Obligacii, a w szczegolnoscel do:

{#} zaciggania przez Spotke  zobowigzan
pianieznych w zwigzku z kazda emisja
Obligacj w ramach Programu,

{s}  usialenia 1 przyjecia  ostatecznego
brzmienia  szczegdfowych  Warunkdw
Emisii kazde serii Obligacji, w tym terminu
ermisfl, terminu zapadalnosci oraz stopy
oprocentowania lub dyskonta Obligagji,

e,

Zawarcia | wykenania Umowy
programowe] pomiedzy, m.in., Spdlka jake
emitentem, Wspéinikiem jako gwarantem,
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z
sledzibg w Warszawie jako agentem
emisji, agentem Kkalkulacyjnym  oraz
dealerem, Pekao Investment Banking jako
dealerem oraz oferujgcym Iub innymi
podmiotami wystepujgoymi w dowolnym
charakierze, oraz

(¢}  do podejmowania  wszelkich innych
czynnosci niezbednych do przyjecia lub
zmiany  dokumentacji  zwigzanej =z
ustanowieniem Programu  fub  emisja,
oferowaniem, dematerializacig,
wprowadzeniern | notowaniem Obligacji na
rynku Catalyst w ramach alternatywnego
systemu cbrofu.

G4

W przypadku  jakichkolwiek  rozbieznosci
pomiedzy polskg a anglelska wersja jezykowa
ninigjsze] Uchwaty wiagzaca bedzie wersja
polsia,

o

85
Lichwala wehodzi w zycle z dniem podjecia.
MA DOWOD CZEGO, niniejsza Uchwata

zosizta sporzadzona dnia 13 grudnia 2016 r.,
w Limassol, Cypr.

WY IVIEERNTL INA RZEQX?

of Bonds under the Programme, as well as the

offering and sale of the Bonds, in particular o

{2) incur monetary obligatiors by the
Company in connection with  each
issuance of Bonds under the Programme:

(b} identify and adopt the final fext of ihe
Terms and Conditions for each issuance
of Bonds, including the date of issue,
maturity date and interest raie or discount
rate of Bonds;

(c} conclude and execute the Programme
Agreement between, armong others, the
Company as the issuer, the Sharehoider
as the guarantor, Bank Polska Kasa
Opieki S.A., with its registered office in
Warsaw, as issuance agent, spreadsheel
agent and dealer, Pekao Invesiment
Banking as dealer and the offeror, or with
other entities acting in any charaster, and

{d) take all other actions necessary to adopt
or maodify the documentation associatad
with the establishment of the Programme
or the issuance, offering,
dematerialization, the introduction and
listing of Bonds on the Catalyst within the
alternative trading system.

&4

In case of any discrepancies between the Polish
and English language versicn of this resoluiion,
the Polish version shall prevail,

g5

The resolution shall enter into force on ihe date
of its adoption.

IN WITNESS WHEREGF this Resclution has
been executed on the 13 day of Decembe
2016 in Limassol, Cyprus,

égao HOLDINGS LIMITED/
E O HOLDINGS LIMITED

S E N Do iedo s

/ ; fj E’L\ ’\‘"’
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Protoldl z posiedzenia
Rady Nadzovezej spotki

Ghelamco Invest spoliia z ograniczona
odpowiedzialnoécia nr 1

sporzadzony dnia 15 maja 2018 v. w Warszawie

§1.

Dnia 15 maja 2018 r, o godz 12:00 w siedzibie
spdlki w Warszawie przy pl. Buropejskim 1, 00-844,
Warszawa, odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej
spolld Ghelameo Invest sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawle, whpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 185773
(»Spolka”). W Posiedzeniu uczestniczyli:

1. Pan Philippe Pannier, Crzionek Rady
Nadzorezej,

2. Pan  Frixos Savvides, Czionek Rady
Nadzorczej,

3, Pan Jarostaw  Myjak, Czlonek Rady
Nadzorczej,

4, Pan Michat Rumifski, Czlonek Rady
Nadzorczej.

§2.
Pani Joanna Krawczyk — Nasilowska =zostata

wybrana na Przewodniczacego Posiedzenia przez
alklamacje. Pani Karolina Krawezyk — Nasitowska
zostata wybrana na Protokolanta Posiedzenia.

Przewodniczaca  Posiedzenia  stwierdzita, Ze
wszysey czionkowie Rady Nadzorczej sg obecni i
wyrazili zgode na odbycie Posiedzenia Rady
Nadzoreze] zgoduie z § 22 ust. 5 Umowy Spolki, 4.
bez formalnego zwotania.

W zwigzku z tym, Rada Nadzorcza zostala
prawidtowo zwotana 1 jest zdolna do podejmowania
uchwat.

Przewodniczaca  Posiedzenia  zaproponowata

nastepujacy porzadek obrad:
1. Otwarcie Posiedzenia Rady Nadzoreze].

Minutes of the Meecting of the Supervisory
Board of

Ghelamco Invest spolla z ograniczong
odpuwiedzialnogceia no. 1

made on 15" KMay, 2018 in Warsaw
§1,

The following persons attended a Meeting of the
Supervisory Board of Ghelameco Lovest sp. z 0.0,
with its registered office in Warsaw, entered into the
business register of the National Court Register kept
by the District Court for the Capital City of Warsaw
in Watsaw, 12th Commercial Division of the
National Court Register, under no. 185773 (the
“Company”), which was held on 15" May 2018,
at 12:00 p.m., at the Company’s headquarters in
Warsaw, at pl. Europejski 1, 00-844 Warsaw:

I. Mr, Philippe Pannier, Member of the
Supetvisory Board,

2. Mr. Frixos Savvides, Member of the
Supervisory Board,

3. Mr. Jarostaw Myjak, Member of the
Supervisory Board, and

4, Mr. Michal Romidski, Member of the

Supervisory Board,

§2.

Mrs. Joanna Krawezyk — Nasilowska was elected
Chairman of the Meeting by acclamation. Mrs.
Karolina Krawczyk was elected Secretary of the
Meeting,

The Chairman of the Meeting stated that alt the
Memnbers of the Supervisory Board were present
and consented to the Mesting being held in
accordance with § 22, sec. 5 of the Company’s
Articles of Association, i.e., without the Meeting
being formally convened.

Therefore, the meeting of the Supervisory Board
was duly convened and was able to pass resolutions.

The Chairman of the Meeting proposed the
following agenda;

1.




11.

12.

Stwierdzenie zdolnodci Posiedzenja Rady
Nadzorczej do podejmowania uchwal.

Podjecie uchwaly w  sprawie przyjscia
»Regulaminu Rady Nadzorezej Spblii” o tredei
okredlonej w Zatgeznily nr 1 do niniejszego
Protokohu.

Podjecie uchwaly w przedmiocie wyboru
Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Podjgceie uchwaly w przedmiocie wybor
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorezej.

Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia
H»Regulaminn  Komitetu  Audytu  Rady
Nadzoreze] Spotki” o ftredci okreélonej w
Zalgczniku nr 2 do ninigjszego Protokolu.

Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia liczby
cztonkéw Komitetn Audytu oraz powolania
Cztonkow Komitetu Audytu.

Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia
LPolityki wyboru bieglego rewidenta/firmy
andytorskiej do przeprowadzania badan
sprawozdan  finansowych Spdotld”, o tresci
olredlonej w Zatgezniky nr 3 do niniejszego
Protokoha,

Podjecie uchwaly w  sprawie przyjecia
~Procedury wyboru bieglego rewidenta/firiny
audytorskicj do przeprowadzania badan
sprawozdan finansowych Spéikd” o tredei
okredlone} w Zatgeznilu nr 4 do niniejszego
Protokotu.

Podjecie uchwaly w sprawie przyjscia
HPolitylki  $wiadczenia na rzecz Spélki
dozwolonych ushig niebedacych badanien
przez. bieglego rewidenta/firme¢ audytorsks
przeprowadzajacg badanie, przez podmioty z
nitni powiazane lub przez czionka sieci firmy
audytorskiej”, o tresci okreslonej w Zalaczniku
nr 5 do niniejszego Protokotu.

Podjgcie uchwaly w sprawie rekomendagji
dotyezgoych Prospektu IIT (VI Programu
Emisji Obligacii).

Podjgcie uchwaly w sprawie wyboru fimmy
audytorskiej, ktora wyda list gwarancyjny
{comfort letter) do Prospektu 1T (VI Programue
Emisji Obligacji),

2,

10.

il

i2.

Confirmation that the Meeting was abie to
pass resolutions.

Passing of a resclution on adoption of the
“Regulations of the Company’s Supervisory
Board” with the content specified in Appendix
no. | hereto.

Adopticn of a resolution on selection of the
Chairman of the Supervisory Board.

Adoption of a resolution on selection of the
Vice-Chairman of the Supervisory Board.

Passing of a resolution on adoption of the
“Regulations of the Audit Committee of the
Company’s Supervisory Board” with the
content specified in Appendix no, 2 herefa.

Adoption of a resolution on determination
number of the Audit Committee Members and
appointment of the Members of the Audit
Committee,

Passing of a resoiution on adoption of the
“Palicy on selecting a statutory auditor/audit
firm to audit the Company’s financial
statements” with the content specified in
Appendix no, 3 hereto.

Passing of a resolution on adoption of the
“Procedure  of selecting a  statutory
auditer/andit fum to audit the Company’s
financial statements® with the content
specified in Appendix no. 4 hereto.

Passing of a resolution on adoption of the
“Policy for the provision of permitted services
for the Company that do not consist of an audit
by a statutory auditor or audit firm conducting
audits, by entities connected with them or by
members of an audit firm network” with the
content specified in Appendix no. 5 hereto.

Adoption of a resolution on recomimendations
concerning Prospectes III (VI Bond Issue
Programme).

Adoption of a resolution selecting an audit
firm to issue comfort letter in respect of
Prospectus 111 (V1 Bond Issue Programme).



13, Podjecie uchwaly w sprawie rekomendacji
dotyczgcyeh nowego programu emisji obligaci
(VI Programn  Fmisji Obligacji, ofetta
publiczna skierowana do okreslonej liczby
adrezatow).

14. Podjecie uchwaly w sprawie rekomendacji
dotyczgoych emisji obligacii serii PJ (w ramach
V Programu Emisji Obligacji, oferta publiczna
skierowana do okreglonej liczby adresatow).

15. Wolne wiioski.

16. Zamkniecie posiedzenia Rady Nadzoreze,).

§3.

Po przedstawieniu propozycji porzgdlu Posiedzenia
Rady WNadzorezej, wszyscy Czlonkowie Rady
Nadzorczej Spolki jednoglosnie go przyjeli, a nikt z
obecnych nie zglosil sprzeciwn dotyczicego
odbycia posiedzenia Rady Nadzorezej Spétki lub
wniesienia poszczegOlnych spraw do porzadku
obrad.

§4.

Przystepujge do realizacji pkt. 3 porzgdlu obrad
Przewodniczaca Posiedzenia odczytata i poddata
pod glosowanie projekt uchwaty nr | z dnia 15 maja
2018 1.

Uchwata nr 1
Rady Nadzorczej Spolki Ghelamco Invest sp, 2
0.0. z dnia 15 maja 2018 r.

w sprawie przyjecia Regulaminu Rady
Nadzorczej Spolki

1. Stosownie do postanowien art. 222 §1 Kodeksu
spdlek handlowych oraz §23 ust. | i 2 oraz §24
ust, 2 lit. f Umowy Spétld Rada Nadzorcza
spotki Ghelamco Invest sp. z 0.0, ninigjszym
przyjmuje ,Regulainin  Rady Nadzorczej
Spétki” o tredei okvedlonej w Zalaczniku nr 1
do ninisjszego Protolkohn,

2. Uchwata zostata podjeta jodnomyélnie w
glosowaniu jawnyin.

13. Adoption of a resolution on recommendations
concerning the new bonds programme (VII
Bond Issue Programme, public offet
addressed to the determined amount of
recipients).

14. Adoption of a resolution on recommendations
concerning jssuance of the bonds PJ series (in
the scope of the 5" Bond Yssue Progranume
public offer addressed to the determined
amount of recipients).

15. Motions from the floor,

16, Closing of the Supervisory Board meeting,
§3.

After the proposed agenda was presented, it was
unanimously adopted by the all Memnbers of the
Company’s Supervisory Board. None of the persons
present opposed the holding of the Supervisory
Board Meeting or any particular matters being put
on the agenda.

§4.

In performing item 3 of the agenda, the Chairman of
the Meeting read and ordered voting on draft
resolution no, 1 of 15" May, 2018:

Resolution No. 1
of the Supervisory Board of Ghelamco Invest
sp. z 0.0. dated May 15, 2018

on adoption of the Regulations of the
Company’s Supervisory Board

1. Pursuant to Art. 222 §1 of the Comumercial
Companies Code and §23, sec, 1 and 2 and
§24, sec. 2, letter [ of the Company’s Articles
of Association, the Supervisory Board of
Ghelamco Invest sp. z 0.0. hereby adopts the
“Regulations of the Company’s Supervisory
Board” with the content specified in Appendix
na, 1 hereto,

2, The resolution was adopted unanimously by
open bailot.




§5.

Przystepujge do realizacji pkt. 4 porzadku obrad
Przewodniczqca Posiedzenia odczytata i poddata
pod glosowanie projekt uchwaty nr 2 z dnia 15 maja
2018 r.:

Uchwala nr 2
Rady Nadzorezej Spolki Ghelamco Invest sp. z
0.0. z dnja 15 maja 2018 r.

w sprawie wyboru Przewodniczgcepgo Rady
Nadzorczej Spolki

1. Stosownie do postanowiet art. 222 § 5
Kodeksu spétek handlowych oraz §21 oraz §23
ust. 1, 2 i 6 Umowy Spdt Rada Nadzorcza
spotld Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym
powoluje Pana Frixosa Savvides do pelnienia
funkeji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spotki.

2. Uchwata rostala podjeta jednomyslnie w
glosowanin tajnyrm,

§6.

Przystopujgc do realizacji pkt. 5 porzadku obrad
Przewodniczgca Posiedzenia odezytata i poddata
pod glosowanie projekt uchwaly nr3 z dnia !5 maja
2018 .

Uchwala nr 3
Rady Nadzorczej Spolki Ghelamco Invest sp. z
0.0, Z dnia 15 maja 2018 r,

w sprawie wyboru Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spolki

1. Stosownie do postanowien art. 222 §5 Kodeksu
spotek handiowych oraz §21 oraz §23 ust. [, 2
i 6 Umowy Spollkd Rada Nadzorcza spotld
Ghelamco Invest sp. z 0.0. ninigjszym
powofuje Pana Jarostawa Myjaka do pehienia
funleeji Wiceprzewodniczgeego Rady
Nadzorczej Spotld.

2. Uchwata zostata podjgta w glosowaniu tajnym,
przy trzech plosach oddanych ,za” i jednym
glosem ,,wstrzymujacym sig”.

§5.

In performing item 4 of the agenda, the Chairman of
the Meeting read and ordered voting on draft
resolution no, 2 of 15% May 2018;

Resolution No. 2
of the Supervisory Board of Ghelamco Invest
sp. Z 0.0. dated 15" May 2018

on selection of the Chairman of the Company’s
Supervisory Board

1. Pursuant to Art. 222 § 5 of the Commercial
Companies Code and §21 and §23, sec. 1, 2
and 6 of the Company’s Articles of
Association, the Supervisory Board of
Ghelateo Invest sp. z 0.0. hereby appoints Mr,
Frixosa Savvides Chairman of the Company’s
Supervisory Board.

2. The resolution was adopted unanimously by
secret ballot,

§6.

In performing item 5 of the agenda, the Chaitman of
the Meeting read and ordered voting on draft
resolution no. 3 of 15" May 2018:

Resolution No, 3
of the Supervisory Board of Ghelamco Invest
sp. z 0.0, dated 15" May 2018

on selection of the Vice-Chairman of the
Company’s Supervisory Board

1.  Pursuant to Art. 222 §5 of the Commercial
Companies Code and §21 and §23, sec. 1, 2
of the Company’s Articles of Association, the
Supervisory Board of Ghelamco Invest sp. z
0.0. hereby appoints Mr. Jarostaw Myjak as
the Vice-Chairman of the Company’s
Supervisory Board.

2. The resolution was adopted in secret ballot
with three votes “for” and one “abstained”.



87,

Przystepujgc do realizacji pkt. 6 porzadlu obrad
Przewodniczaca Tosiedzenia odezytala 1 poddata
pod glosowanie projekt uchwaty ne 4 z dnia 15 maja
2018 r.:

Uchwala nr 4
Rady Nadzorczej Spolki Ghelanico Invest sp. =
0.0, z dnia 15 maja 2018 r.

w sprawie przyjecia Regolaminu Iomifetn
Audytu Rady Nadzorczej w Spolce

{. Stosownie do postanowien art, 222 §1 Kodeksu
spolek handlowych oraz §23 ust. 1 12 oraz §24
ust. 2 lit. a Umowy Spdtki Rada Nadzereza
spolki Ghelameo Invest sp. z 0.0, niniejszym
przyjmuje ,,Regulamin omitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spétki” o tresci okreslong w
Zataczniku nr 2 do niniejszego Protokotu.

2. Uchwala zostata podjeta jednomyslnie w
gtosowaniu jawnym.

§8.

Przystepujac do realizacji pkt. 7 porzgdku obrad
Przewodniczgca Rady Nadzorczej odezytata i
poddata pod giosowanie projekt uchwaty nr 5 z dnia
15 maja 2018 r.:

Uechwala nr 5
Rady Nadzorczej Spolki Ghelamco Invest sp. z
0.0. z dnia 15 maja 2018 r.

w sprawie ustalenia liezby Czlonldw Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki oraz powolania
Crlonkéw Komitetu Audytn Rady Nadzorczej
Spoiki,

l. Stosownie do postanowieti art, 222 §1 Kodeksu
spotek handlowych, §23 ust. 112 oraz §24 ust.
2 lit. a Umowy Spdlki oraz § 3 ust |
Regulaminu  Komitett  Audytu  Rady
Nadzorczej Spotki, Rada Nadzorcza spdtd
Ghelamceo Invest sp. Z 0.0., niniejszym:

(i) ustala liczbg Cztonkdéw Komitetn
Audytu Rady Nadzorczej Spotki w
wysokoscl 3 (trzech),

§7.

In performing itemn ¢ of the agenda, the Chairman of
the Meeting read and ordered voting on draft
resobution no, 4 of 15" May 2018:

Resolution No. 4
of the Supervisory Board of Ghelamco Invest
sp. z 0.0, dated 15" May 2018

on adoption of the Regulations of the Audit
Comnittee of the Company’s Supexvisory
Board

1. Pursuent to Art, 222 §1 of the Comiercial
Companies Code and §23, sec, 1 and 2 and
§24, sec. 2, letter a of the Company’s Articles
of Association, the Supervisory Board of
Ghelamco Invest sp. z 0.0, hereby adopts the
“Regulations of the Audit Committee of the
Company’s Supervisory Board” with the
content specified in Appendix no. 2 hereto.

2. The resolution was adopted uvanimously by
open ballot.

§8.

In performing item 7 of the agenda, the Chairman of
the Supetvisory Board read and ordered voting on
draft resolution no. 5 of 15% May 2018:

Resolution No. 5
of the Supervisory Board of Ghelameo Invest
sp. z 0.0. dated 15" May 2018

on determination of the number of the Audit
Committee IYiembers and appointing the
Meinbers of the Audit Commitiee of the
Company’s Supervisory Board and.

1. Pursuani to Art. 222 §1 of the Commercial
Companies Code and §23, sec. | and 2 and
§24, sec. 2, letter a of the Company’s Articles
of Association and § 3, sec. 1 of the
Regulations of the Audit Committee of the
Company’s  Supervisory — Board,  the
Supervisory Board of Ghelamco Invest sp. z
0.0, hereby:

(i)  determines the number of Members of
the Audit Committee of the Company’s

Supervisory 'Bodrd-7n: the -amount . of ..., -

three (3),




(ii) powolije Pana Michala Rumifiskiego na
Przewodniczacego  Xomitetn  Audytu
Rady Nadzorczej Spétki, Pana Philippe
Pannier na  Wiceprzewodniczacego
Komitetu Awdytu Rady WNadzorcze;
Spolki oraz Pana Jarostawa Myjaka na
Czlonka Komifetu Audytu Rady
Nadzorezej Spotki;

2. Uchwala zostala podjeta jednomyslnie w
glosowaniu tajnym.

§9.

Przystepujgc do realizacji pkt. 8 porzadku obrad
Przewodniczaca Posiedzenia odezytala i poddata
pod glosowanie projekt uchwaty nr 6 z dnia 15 maja
2018 r.;

Uchyyala nr 6
Rady Nadzorezej Spolki Ghelamco Invest sp. z
0.0. 7 dnia 15 maja 2018 r.

w sprawie przyjecia ,,Polityki wyboru bieglego
rewidenta/firmy audytorskiej do
przeprowadzania badan sprawozdan
finansowych Spolli”

1. Stosownie do postanowiei art, 222 §1 Kodeksu
spotek handlowych, §23 ust, 1 1 2 Umowy
Spotki oraz §5 ust. 1 lit. a Regulaminu
Komitetu Audytns Rady Nadzorczej Spolki,
Rada Nadzoreza spétki Ghelamco Invest sp. z
0.0. niniejszym przyjmuje ,,Polityke wyborn
bieglego rewidenta/firmy  audytorskiej do
przeprowadzania badan sprawozdan
fimansowych Spélki” o tredei okreslone] w
Zalgeznilar nr 3 do Protekotu.

2. Uchwala zostala podjeta jednomyélnie w
glosowaniu jawnym.

§10.

Przystgpujge do realizacji pkt. 9 porzadku obrad
Przewodniczaca Posiedzenia odczytala i poddata
pod glosowanie projelkt uchwaty nr 7 z dnia 15 maja
20181

Uchwala nr 7
Rady Nadzorczej Spoltki Glrelamco Invest sp. z
0.0. z dnia 15 maja 2018 r.

(ii)  appaints Mr. Michat Ruminski as the
Chairman of the Audit Committee of the
Company’s Supervisory Board, Mr.
Philippe Panaier as the Vice-Chairman
of the Audit Comunittee of the
Company’s Supervisory Board and Mr.
Tarostaw Myjalc as the Chaitman of the
Audit Committee of the Company’s
Supervisory Board;

The resolution was adopted unanimously by
secret ballot,

§9.

In performing itetn 8 of the agenda, the Chairman of
the Meeting read and ordered voting on draft
resolution no. 6 of 15% May 2018:

Resolution No. 6

of the Supervisory Board of Ghelamco Invest

sp. z 0.0. dated 15" May 2018

on adaption of the “Policy on selecting a
statufory auditor/audit firm to audit the
Company’s financial statements”

Pursuant to Art, 222 §1 of the Commercial
Companies Code and §23, sec. 1 and 2 of the
Company’s Articles of Association and §5,
sec, 1, letter a of the Regulations of the Andit
Commitiee of the Cotpany’s Supervisory
Board, the Supervisory Board of Ghelamco
Invest sp. z .o, hereby adopts the “Policy on
selecting a statutory auditor/audit firm to audit
the Company’s financial statements” with the
content specified in Appendix no, 3 hereto.

The resolition was adopted untanitnously by
open ballot,

§10.

In performing item 9 of the apenda, the Chairman of
the Meeting read and ordered voting on draft
resolution no. 7 of 15% May 2018:

Resolution No. 7

of the Supervisory Board of Ghelamco Invest

sp. z 0.0. dated 15" May 2018



w sprawie przyjecia ,,Procedury wyboru
bieglego rewidenta/firmy andytorsliej do
przeprowadzania badan sprawozdan
finansowych Spolld”

1. Stosownie do postanowiedl art. 222 §1 Kodeksu
spolele handlowych, §23 ust. |1 2 Umowy
Spélki oraz §5 wst. 1 lit. b Regulaminu
Komitetu Audytu Rady Nadzorezej Spoiki,
Rada Nadzoreza spélki Ghelameo Invest sp. z
0.0, niniejszym przyjmuje ,,Procedurg wyboru
bieglego rewidenta/firmy audytorskiej do
przeprowadzania badan sprawozdail
finansowych Spotki” o trefci okredlone] w
Zatgczailu nr 4 do Protokolu.

2. Uchwata zostata podjeta jednomyélnie w
glosowaniu jawnym,

§11.

Przystepujae do realizacji pkt. 10 porzadku obrad
Przewodniczaca Posiedzenia odezytala i poddala
pod glosowanie projekt uchwaty nr 8 z dnia 15 maja
2018 1.

Uchwala nr 8
Rady Nadzorezej Spolldi Ghelameo Invest sp. z
0.0. Z dnia 15 maja 2018 r.

w sprawie przyjecia ,Polityki Swiadczenia
dozwolonych uslug dodaikowych przez bieglego
rewidenta/firme audytorska wybranego do
przeprowadzania badan sprawozdai
finansowych Spotki”

1. Stosownie do postanowiefiart. 222 §1 Kodeksu
spétele handlowych, §23 ust, 1 i 2 Uinowy
Spolki oraz §5 ust. 1 lit. ¢ Regulaminu
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki,
Rada Nadzorcza spolki Ghelamco Invest sp. z
0.0, niniejszym  przyjmuje ,Polityke
$wiadczenia dozwolonych uslug dodatkowych
przez bieglego rewidenta/firmg audytorsks
wybranego do  przeprowadzania  badan
sprawozdan finansowych Spétki” o tredel
okreslonej w Zatgezniku nr 5 do Protokotu,

out adoption of the “Procedure of selecting a
statutory anditor/audit firm to audit the
Company’s financial statements”

1. Pursuant to Art. 222 §1 of the Comtnercial
Companies Code and §23, sec. 1 and 2 of the
Company’s Articles of Association and  §5,
sec, 1, letter b of the Regulations of the Audit
Committee of the Company’s Supervisory
Board, the Supervisory Board of Ghelamco
Invest sp. z 0,0. herehy adopts the “Procedure
of selecting a statutory auditor/audit firm fo
audit the Company’s financial statements”
with the content specified in Appendix ne. 4
hereto.

2, The resolution was adopted nnanimously by
open ballot,

§11.

In performing item 10 of the agenda, the Chairman
of the Meeting read and ordered voting on draft
resolution no. 8 of 15% May 2018:

Resolution No, 8
of the Supervisory Board of Ghelamco Invest
sp. 7 0,0. dated 15" May 2018

on adopfion of the “Policy for the provision of
permitted services for the Company by a
statutory auditor or audit tirm selected to audit
the Company’s financial statements”

[. Pursuant to Art. 222 §1 of the Commercial
Companies Code and §23, sec. | and 2 of the
Company’s Articles of Association and §5,
sec. 1, letter ¢ of the Regulations of the Audit
Commitiee of the Company’s Supervisory
Board, the Supervisory Board of Ghelamco
Invest sp. z 0.0, hereby adopts the “Policy for
the provision of permitted services for the
Comipany by a statutory auditor or audit firm
selected to audit the Company’s financial
statements” with the content specified in
Appendix no. 5 hereto.

2. Uchwata zostata podjeta jednomydinie w 2. The resolution was adopted unanimously by

glosowaniu jawnym.

open ballot.
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§12.

Przed przystapieniem do realizacji pkt. 11, 12, 13
oraz 14 porzadku obrad, obecny na Posiedzeniu
Cztonek Zarzadu - Jaroslaw Jukiel przedstawit
informacje na temat aktualnej sytuacji Spotki
dotyczacej obligacji, planéw dotyczacych sptat
istniejgcych obligacji oraz emisji nowych obligacii.
Prezentacja w tym zakresie stanowi Zatacznik nr 6
do niniejszego Protokolu.

Przystepujac do realizacji pkt. 11 porzadku obrad
Przewodniczaca Posiedzenia odezytala i poddata
pod glosowanie projekt uchwaly nr 9 z dnia 15 maja
2018 ¢

Uchwala nr 9

Rady Nadzorczej Spélki Ghelamco Invest sp. z
0.0. z dnia 15 maja 2018 r.

w sprawie rekomendacji dotyczgcych Prospektu
IIT (IV Programu Emisji Obligacji).

1. Stosownie do postanowien art, 222 §1 Kodeksu
spotek handlowych oraz §23 ust. 112, Umowy
SpoHgd, po przedstawieniu przez Zarzqd Spétki
mformacji na temat ustanowienia Prospektu TIT
(VI Programu Emisji Obligacji), niniejszym
postanawia zarekomendowadé ustancwienie
Praspelctu IIT (VI Programu Emisji Obligacji),
na warunkach przedstawionych przez Zarzad.

2. Uchwata zostala podjeta jednomysinie w
glosowaniu jawnyin.

§12,

Before discussion of items 11, 12, 13 and 14 of the
apenda, Mr. Jarostaw Jukiel — Member of the
Management Board present at the Meeting,
presented information about the current situation of
the Company in respect to the bonds, plans
regarding repayments of the existing bonds and
issuances of the new bonds, The presentation in this
respect is attached hereto as the Attachment no. 6.

In performing item 11 of the agenda, the Chairman
of the Meeting read and ordered voting on draft
resolution no, 9 of 15% May 2018:

Resolution No. 9

of the Supervisory Board of Ghelamco Invest
sp. Z 0.0. dated 15" May 2018

in respect to reconmendations concerning
Prospectus 11 (VI Bond Issue Programme).

1. Pwsuant to Art. 222 §1 of the Commercial
Companies Code and §23, sec. 1 and 2 of the
Company’s Atticles of Association, after
presentation of the Company’s Management
Board about the details of the establishient of
the Prospectns Il (VI Bond Issue Programmme),
hereby decides to rtecommend establishment of
the Prospectus IIT (VI Bond Issue Programme),
on the terms and conditions as presented by the
Management Board.

2, The resolution was adopted unanimously by

open ballot.

W tym migjscu (godz. 14:00) Przewodniczaca
zarzqdzita przerwe w obradach na czas obrad
Komitetn Audylu w sprawie:

1. wybor bieglego rewidenta do
przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych ~ Spoiki,  poczawszy  od

sprawozdania za pierwsze pofrocze roku 2018,

In this place (at 2 p.m.) the Chairman of the
Meeting proposed adjournment of session for a
period of the Meeting of the Andit Comnmittee of
the Supervisory Board concerning;

1. selection of a statutory auditor for auditing the
Company’s fmancial statements, starting from
the half-year financial statement for the first
half of the year 2018, in purpose to present



w celu przedsiawienia relkkomendacji dla Rady
Nadzoreze] Spalld,

recommendation  for  the  Company’s
Supervisory Board,

2. wyborn firmy audytorskiej, ktéra wyda list 2. selection an andit firm to issue comfort letter in

gwarancyjny (comjfort letter) do Prospektu 111
(VI Programu Emisji Obligacji).

respect to the Prospectus I (VI Bond Issue
Programme).

Przewodniczaca po przerwie wznowiia obrady
Posiedzenia o godz. 15:15.

Przewodniczaca  Posiedzenia  stwierdzifa, Ze
wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej sq obecni i
Rada Nadzorcza moze kontynuowaé Posiedzenie
zgodnie z przyjetym porzadkiemn obrad.

§13.

Przystopujge do realizacji pkt. 12 porzadku obrad
Przewodniczaca Posiedzenia odezytata i poddata
pod glosowanie projekt uchwaty nr 10 z dnia 15
maja 2018 1.

Uchwala nr 10

Rady Nadzorezej Spolld Ghelameco Invest sp. z
0.0. z dnia 15 maja 2018 r.

w sprawie wyboru firmy audytorskiej, ktéra
wyda list gwarancyjny (comyfort leifer) do
Prospelktu TII (VI Programu Emisji Obligacji).

1. Stosownie do postanowiefi art. 222 §1
Kodelsu spélek handlowych, §23 ust. 112,
oraz. §24 ust. 2 [it. & Umowy Spalki, po
ottzymaniu od Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki relkomendacji Komitetu
Audytnu Rady Nadzorczej Spoélki, Rada
Nadrzotcza spdtli Ghelameo Invest sp. z 0.0.
niniejszytn akceptuje Deloitte Audyt spétka
z ograniczong odpowiedzialnodcig sp. k.
jako firme audytorska, bedaca
dotychczasowym audyforem Spoétki, jako
podmiot ktéry wyda list gwarancyjuy
(comfort letter) do Prospektu III (IV
Programu Emisji Obligacji).

2. Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Spoéiki do
zawatcia z firma audytorska, o lddrym mowa w
pkt. 1 powyzej unowy o przeprowadzanic badafi
finansowych Spolld.

Alter adjournment of the session the Chairman
recomnienced the Meeting at 3:15 p.m.

The Chairman of the Meeting stated that all the
Members of the Supervisory Board were present
and the Supervisory Board is able to continue the
Meeting according to the Agenda.

§13.

In performing item 12 of the agenda, the Chairman
of the Meeting tead and ordered voting on draft
resolution no. 10 of 15% May 2018:

Resolution Na. 10

of the Supervisary Board of Ghelameo Invest
sp- z a.0. dated 15™ May 2018

on selection an audit firm to issue comfort letter
in respect to the Prospectus I (VI Bond Issae
Programme),

1. Pursuant to Art, 222 §1 of the Commercial
Cotnpanies Code and §23, sec. | and 2 and §24,
sec. 2, letter e of the Company’s Articles of
Association, having received a recommendation
from the Audit Committes of the Company’s
Supervisory Board, the Supervisory Board of
Ghelamco Invest sp. z 0.0, hereby accepts
Deloitte  Audyt spétka z  ograniczong
odpowiedzialnodeig sp. k. being the previous
audit firm of the Company, as audit firtn to issue
comfort letter in respect to the Prospectus ITL (VI
Bond Tssue Programme).

2. Supervisory Board authorizes the Company’s

Management Baard.ito eniet iﬁtm:mx audition

contract with a statutory auditor-specified in
item 1 above. P §




3. Uchwala =zostata
glosowaniu jawnym.

§14.

podjeta  jednomy$lnie w

Przystepujac do realizacji pkt. 13 porzadku obrad
Przewodniczgea Posiedzenia odezytata i poddata
pod glosowanie projekt uchwaly nr 11 z dnia 15
maja 2018 r.

Uchwala nr 11

Rady Nadzorczej Spélki Ghelameo Invest sp. z
0.0, z dmia 15 maja 2018 r.

w sprawie rekomendacji dotyczacych nowego
programu emisji obligacji (VIE Program Emisji
Obligacji, oferta publiczna skierowana do
okreslonej liczy adresatiw).

1. Stosownie do postanowien art. 222 §1 Kodeksn
spolek handlowych oraz §23 ust. 112 Umowy
Spétki, po przedstawieniu przez Zarzad Spoti
informmacji na temat ustanowienia VII
Programmu  Emisji ~ Obligacji, niniejszym
postanawia zarekomendowaé ustanowienie
VI Programu  Emisji Obligacji (oferta
publiczna skierowana do okredlonej liczy
adresatow), na warnnkach przedstawionych
przez Zarzad.

2. Uchwala zostala podjeta jednomyslnie w
glosowaniu jawnym.

§15.

Przystepujac do realizacji pkt. 14 porzadku obrad
Przewodniczaca Posiedzenia odezytala | poddata
pod glosowanie projeki uchwaty nr 12 z dnia 15
maja 2018 1,

Uchwala nr 12

Rady Nadzorczej Spoiki Ghelameo Invest sp. z
0.0, z dnia 15 maja 2018 r,

w sprawie rekomendacji dotyczgeych emisji
obligacji serii PJ (w ramach V Programu Emisji
Obligacji, oferta publiczna skierowana do
okreslonej liczy adresatdw).

3. The resolution was adopted unanimously by
apen ballot.

§14.

In performing item 13 of the agenda, the Chairman
of the Meeting read and ordered voting on draft
resolution no. 11 of 15% May 2018:

Resolution No. 11

of the Supervisory Board of Ghelamco Invest
sp. z 0.0. dated 15" May 2018

in respect to recommendations concerning the
new bonds programme (VII Bond Issue
Programme, public offer addressed to the
determined amount of recipients).

1. Pursuant to Art. 222 §1 of the Commercial
Companies Code and §23, sec. 1 and 2 of the
Company’s Articles of Association, after
presentation of the Company’s Management
Board about the details of the establishment of
the 7% Bond Issue Programme (public offer
addressed to the deftermined amount of
recipients), hereby decides to recommend
establishment of the non-prospectus 7% Bond
[ssue Programme, on the terms and conditions
as presented by the Management Board.

2, The resolution was adopted unanimously by
open ballot,

§15.

In performing itemn 14 of the agenda, the Chairman
of the Meeting read and ordered voting on draft
resolution no, 12 of 15% May 2018:

Resolution No. 12

of the Supervisory Board of Ghelamco Invest
sp. 0.0, dated 15™ May 2018

in vespect to recommendations concerning
issuance of the bonds PJ series (in the scope of
the 5" Bond Issue Programme, public offer
addressed to the determined amount of
recipients).



I.

Stosownie do postanowieri art. 222 §1 Kodeksu
spotek handlowych oraz §23 ust. [ | 2 Umowy
Spolki, po przedstawicniu przez Zarzgd Spolki
informacji na temat emisji obligacii serii PJ w
ramach V  Programu Binisji  Obligacji,
ninigjszym  postanawia  zarekomendowaé
emisjg obligacjl serii PJ w ramach V Programu
Emisji Obligacji (oferta publiczna skierowana
do okreslonej liczy adresatéw), na warunkach
przedstawionych przez Zarzad.

I

Pursuant to Art, 222 §1 of the Commercial
Companies Code and §23, sec. 1 and 2 of the
Company’s  Atrticles of Association, after
presentation of the Company's Management
Board about the details of the issuance of the
bonds PJ series, within the scope of the 5" Bond
Issue  Programme, hereby  decides o
recommend to issue of the bonds PJ series,
within the scope of the 5™ Bond Issue
Programme {public offer addressed to the

determined amount of recipients), on the terms
and conditions as presented by the Management

Board,
2. Uchwala zostata podjeta jednomysinie w 2. The resolution was adopted unanimously by
glosowaniu jawnym, open ballot,
§16. §16,

Przystepujgc do realizacji pkt, 15 porzadku obrad In performing item 15 of the agenda, the Chairman
Przewodniczaca Posiedzenia zapytala uczestnikéw  of the Meeting asked the attenders of the Meeting if
Posiedzenia czy majg wolne wnioski, they have any motions from the floor.

§17. §17.

obrad, There being no other matters on the agenda, the

Chdirman cfosed the Meeting.

Wobec wyczerpania porzadku
Przewodniczgca zamkneta Postedzenie.

Do protokolu zostata dolgczona lista obecnosei 2z An attendance list was attached to the minutes,
podpisamni  uczestnikéw  Posiedzenia  Rady containing the sighatures of persons patticipating in
Nadzorczej Spéiki. the Meeting of the Company’s Supetvisory Board,

Podpis&/ ienatures J

Fri)ﬁs Shwides i
Przewodniczgcy Rady Nadzoreze] / Chairman of the Supervisory Board

Ml

J Joanna Krawezyk - Nasilowska
Przewodniczgea Posiedzenia / Chairman of the Meeting

%ﬂ/(:’::fn? / et %’:0:/7 [

Karolina Krawciyﬁ :
Protokolant / Secretary i




UCHWAL A ZARZADU GHELAMCO INVEST
SPOLKA Z OGRANICZONA,
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 4 CZERWCA 2018 r.

w sprawie: emisji obligacji setii PJ w ramach
\ programu emisji obligacji

§1

Ghelamco Invest sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st
Warszawy w  Warszawie, XII  Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr 185773 (,Spéika")
dziatajac na podstawie art. 208 §3 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz §20 ust. 1 Umowy
Spotki, w zwigzku z uplywem terminu wdrozenia
uchwaly Zarzadu z dnia 23 kwietnia 2018 r. oraz
w nawiazaniu do stosownej uchwaly Rady
Nadzorczej Spolki z 15 maja 2018 ..

{a) postanawia o emisji przez Spétke do
66.000 obligacji na okaziciela serii PJ
(,Obligacje’) emitowanych w ramach
V programu emisji obligacji {,Program”),
w ramach kiérego Spolka moze
dokonywac wielokrotnych emisji obligacii
do maksymalnej facznej  wartosci
nominalnej wyemitowanych w ramach
Programu i niewykupionych obligacji w
wysokosci 400,000,000 PLN (czterysta
milionéw zlotych) w danym czasie i kiory
zostat ustanowiony przez Spoike na mocy
uchwaty nr 1 Zarzadu Spdtki z dnia
2 grudnia 2016 1. i uchwaly nr 1 jedynego
wspolnika Spolki, tj. Granbero Holdings
Limited z siedzibg w Limassol (Cypr)
(,\Wspdinik™), z dnia 13 grudnia 2016 .,
oraz

(b) wyraza zgode na zacigganie przez Spotke
zobowigzarn z tytulu Obligacji oraz
zwiazanych z ofertg publiczna Obligacii.

Warunki emisji Obligacji zostaly okreslone w §2

ponizej oraz w szczegdtowych warunkach emisji
Obligacji (,Warunki Emisji”).

§2
Obligacje bedg emitowane na nastepujgcych

RESOLUTION OF THE MANAGEMENT
BOARD OF GHELAMCO INVEST SPOLKA
7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

OF JUNE 4, 2018

to: approve the issue of series PJ bonds under
V bond issue programme

§1

Ghelamco Invest sp. z 0. o., with its registered
office in Warsaw, recorded in the business
register of the National Court Register kept by
the District Court for the Capital City of Warsaw
in Warsaw, Xl Commercial Division of the
Natlonal Court Register under no. 185773 (the
“Company”), acting pursuant to Art. 208 §3 of
the Commercial Companies Code and §20,
section 1 of the Company's Articles of
Association, and with respect fo lapse of time to
introduce the Management Board's resolution
dated April 23, 2018 and in accordance with
Company's  Supervisory Board's relevant
resolution dated May 15, 2018,

(a) resolves that the Company will issue up to

66,000 series PJ bearer bonds (the

“Bonds”) issued within the scope of V
bond issue programme {the
“Programme") under which the Company
can repeatedly issue bonds up to the
maximum total nominal value. of the bonds
issued under the Programme and not
repurchased of PLN 400,000,000 (four
hundred million zloilys) at a given time,
and which programme was established by
the Company based on the resolution of
the Company’s Management Board of
December 2, 2018, and resolution no. 1 of
the sole shareholder of the Company, i.e.,
Granbero Holdings Limited with its
registered office in Limassol (Cyprus) (the
“Shareholder”y of December 13, 2016,
and

{(b) consents to the Company incurring
obligations under the Bonds and related to
the public offer of the Bonds.

The terms and conditions of the Bonds are
specified in §2 below and in the detailed terms
and cond[tlons of the Bonds (the "Terms and
Condlttons y o v iom




warunkach:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

(M

(g}

(h)

Obligacjie beda emitowane na podstawie:
(i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r,,
poz. 238, ze zm.) (\Ustawa o
Obligacjach™), (i) uchwaly nr 1 Zarzadu
Spotki z dnia 2 grudnia 2016 r., (ii)
uchwaty jedynego wspoinika Spétki z dnia
13 grudnia 2016 r., (iv) uchwata nr 12
Rady Nadzorczej Spotki z 15 maja 2018 r.
oraz (v) niniejszej uchwaty Zarzadu Spotki,

Spoétka wyemituje maksymalnie do 66.000
(szescdziesigt szesé tysiecy) Obligacji, o
wartosci nominalnej 1.000 PLN (tysigc
ztotych) kazda i o tacznej maksymalne;
wartoSci nominalnej do 66.000.000 PLN
(szedcdziesigt sze$é miliondw ztotych),

cena emisyjna jednej Obligacji bedzie
réwna jej wartosci nominalnej i wyniesie
1.000 PLN (tysiac ztotych),

kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z
Warunkami  Emisji bedzie papierem
wartosciowym na okaziciela, emitowanym
w serii, w formie zdematerializowanej, o
dacie wykupu przypadajgcej najpoznie] w
okresie 3 (trzech) lat od dnia emisji
Obligacij,

dniem emisji Obligacji bedzie 15 czerwca
2018 r. lub dzien przypadajacy okofo tej
daty,

terminem wykupu Obligacji bedzie 15
czerwca 2021 r. (z zastrzezeniem
mozliwosci wczesniejszego wykupu na
zasadach okre&lonych w Warunkach
Emisji),

Obligacje zostang zdematerializowane i
zarejestrowane w depozycie paplerdw

wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A.  Miejscem emisji

bedzie Warszawa,

swiadczenia Spotki z tytutu Obligacji beda
mialy charakter wytgcznie pienigzny i beda
polega¢ na zaplacie wartosci nominalne;
oraz oprocentowania, przy czym Obligacje
bedg oprocentowane wedlug zmiennej
stopy procentowej, przy czym stopg
bazowa bedzie WIBOR dla 6-
miesigcznych depozytéw,

following conditions:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g}

(h)

the Bonds will be issued under (i) Article
33, item 1 of the Act on Bonds dated
January 15, 2015 (Journal of Laws of
2015, item 238, as amended), (the "Act
on Bonds”), (i) resolution no. 1 of the
Company's Management Board of
December 2, 2016, (iil} the resolution of
the Company's sole shareholder of
December 13, 20186, (iv) resolution no. 12
of the Company's Supervisory Board of
May 15, 2018 and (v) this resolution of the
Company's Management Board;

the Company shall issue up te 66,000
(sixty six thousand) Bonds, with a nominal
value PLN 1,000 (one thousand zlotys)
each, and a maximum total nominal value
of up to PLN 66,000,000 (sixty six million
zlotys);

the issue price of one Bond will be equal
to its nominal value and amount to PLN
1,000 (one thousand zlotys),

each issued Bond, in accordance with the
Terms and Conditions, will be a bearer
security issued in series, in dematerialized
form, with a maturity date within the
maximum term of 3 {three) years from the
Bonds issuance date;

the date for the issuance of the Bonds will
be June 15, 2018, or a day near that date:

the date for the repurchase of the Bonds
will be June 15, 2021 (but it will be
possible to repurchase them early under
the principles specified in the Issue Terms
and Conditions);

the Bonds will be dematerialized and
registered in the deposit of securities
maintained by the National Depository for
Securities  (Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S A.). The place of
issuance will be Warsaw:

the benefits provided by the Company
under the Bonds will be only pecuniary
and will involve the payment of the
nominal value and interest, with the Bonds
bearing interest at a variable rate and the
base rate being the WIBOR for 6-month
deposits;




(i) Obligacje beda zabezpieczone (i) the Bonds will be secured by a surety

poreczeniem udzielonym przez Wspdélnika provided by the Sharehoider (or another
(lub inny podmiot, na kitdrego w entity to which the Company’s assets will
przysziosci zostang slutecznie be effectively fransferred in the future
przenjesione aktywa Spdlki na zasadach under the principles specified in the lssue
okreslonych w Warunkach Emis;ji), Terms and Conditions),;

(i} Obligacje bedg oznaczone numerem serii {j} the Bonds will be labelled with the serles
PJ wslkazanym w Warunkach Emisiji, PJ number indicated in the Issue Terms
and Conditions;

(k) Spotka zaoferuje wszystkie Obligacje na (k) the Company will offer all of the Bonds

podstawie art, 33 pkt 1 Ustawy o pursuant to Article 33, item 1 of the Act on
Obligacjach w zwigzku z art. 7 ust. 4 pkt 2 Bonds in connection with Article 7, section
ustawy z dnia 29 lipca 200b r, o ofercie 4, item 2 of the Act on Public Offering,
publicznej i warunkach wprowadzania Conditions Governing the Introduction of
instrumentdéw finansowych do Financial Instruments to Organized
zorganizowanego systemu obrolu oraz o Trading and Public Companies dated 28
spotkach publicznych, . do inwestoréw, z July 2005, i.e., to the investors each of
ktérych  kazdy nabywa Obligacje o whom acquires the Bonds with a value of
wartosci, liczons] wedlug ich ceny at least FLN 500,000 (five hundred
emisyjnej, co najmniej 500.000 PLN thousand zlotys) calculated based on the
(pietset tysiecy ztotych), isslUe price;

() Obligacje zostang wprowadzone i bedg (l) the Bonds will be introduced and listed on
notowane w alternatywnym systemie the alternative trading system Catalyst
obrotu Catalyst prowadzonym przez managed by the BondSpot S.A., GPW
BondSpot S.A., GPW S.A. lub na innym S.A. or on another market which
rynku, na  ktory  wyrazili  zgode bondholders have approved in accordance
obligatariusze zgodnie =z Warunkami with the Terms and Conditions.

Emisji.
§3 §3

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci In case of any discrepancies between the Polish
pomigdzy polskg a angielskq wersja jezykows and English language version of this resolution,
niniejszej uchwaly wigzgca bedzie wersja the Polish version shall prevail.

polska.

§4 §4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. The resolution shall enter into forge on the date
: of its adoption.

W IMIENIU INA RZECZ GHELAMCO INVEST SP. Z 0,0,
/FOR AND ON BEHALF OF GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0,

Jeroen van der Toolen
‘é(xa %/JWL#
a

nna Krawczyk-Nasitowska

Damian Wozniak




WARUNKI EMISJI OBLIGACJISERII R

Ghelameo Invest spbila = ogranfczond odpowiedzialnodcia. (,Emitent™) z sitdzibg w Warszawie,
Pl. Buropejski 1, 00:-844 Warszawa, wpisana do rejestsu. przedsigbioreéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIT Wydzial Gospodarezy Krajowégo Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 185773, NIP 521-327-7751, REGON 015623181, emiluje obligacje na okazicicla sevii PJ
(,,Obligacje™) w ramach Programu Emigji na waiunkach okreélonych ponizej (,, Warunki Emisji™),

Einisja Obligacji dokonywana jest w ramacl V Programu Bmisji Obligacji na podstawie: (i) art. 33 pkt 1
ustawy z diia, |5 styeznia 2015 1, o obligacjach (DZ.U 72018, poz. 483) (,,Ustawad o Obligacjach™), (if}
uchwat jedynego wspdlnika Eniitenta z dnia 13 grudnia 2016 ., (lif) uchwaly ne 12 rady nadzorczej
Emitenta, z dnia 15 maja 2018 1., (iv) uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 2 grudnia 2016 1. oraz z dnid
4 ezerwea 2018 v, ' '

Emisja: Obligacji jest dokonywana zgodnie z zawarta przoz Emitenta imowy programowa, 7 dnia 13
grudnia 2016 r. (,Umowa Programowa™).

1. DEFINICIJE

1.1 W Warwikach Emisji niastepujgeé tenminy bedg mie¢ znaczenie przypisane im ponizej.

"Adminisfrator . oznacza Wojciccha Pfadta, prowadzgcego dziatalnosé. gospodarczy
Zabézpieczen" pod firmg Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP:

051=146-72-70, REGONY 12178415, adres do doreczeri Dzwickowa
6/16, 05-500 Idzefostaw; ktéry peini dla Obligacji emitowanych w
rainach Programu funkcjg administratora zabezpieczell W rozumieniu
art. 29 Ustawy-o Obligacjach,

HAgent Bmigji” oznacza Bank Pekao S.A.;

-,,Agsnt Kalkulacyjny™ oznacza Bank Pekao § A

»AS0O BondSpot™ oznaoza alternatywny systém obrotu organizowany przez BoiidSpot:
WASO GPW” oznacra. alternatywny system obrotu organizowany przez GP W,
,BondSpot” oznacza BondSpot S.A:;

DWW oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

~Certyfikat Rezydencji” oznacza cerlyfikat rezydencji, o ktérym mowa w obowiazujacych
ustawach o podatku dochodowym od o0séb fizycznych i podatku
dochodowym od os6b prawnych, potwierdzajacy zagraniczng
tezydencje podatkowa. Obligatariusza w roku dokonania platnosel,
wystawionego przez wladciwe organy podatkowe

,»Data Emisji” 1na znaczenie nadanie w punkeie 2.3 Warunkéw Emisji;

»Data. Wykupu™ ma znaczenie nadanie w punkeie 4.1 Warunkéw Emisji;

,,Depo‘zyj ? oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW;
~Dozwolone oznacza Rozporzadzenie spelniajace wszystkie: z  poniZszych
Rozporzadzenie” warynkow:

(i) dokonane przez Emitenta lub Gwaranta lub Podmiot Zalezny
Gwaranta na rzecz Podmiotu Zaleznego Gwaranta lub dokonane
preez Gwaranta na fzecz podmiotu z Grupy Ghelameo,

(ii) nastgpujgce na warunkach rynkowych,

(1), w zairiian za gotéwke lub inne aktywa (w tym takze udzialy Tub
akcje otrzymane w zamian za wnoszony aport), oraz.

(iv’) Srodii oftzyinane w zamian za talis R‘ozp_Orzquenic- HY dacie

I { m




»Dozwoloie
Zabezpieczenie”

.Drziefi Ptatnosei Kwoty

do Zaplaty”
,Dzien Platnogei
Qdsetelc”

»zien Robdczy™

takiego Rozporzgdzenia przynajmniej rowne wartosei rynkowej
sldadnikow majgticowych; bedgcych przedmiotem
Rozpoizadzenia;

oznacza kazde z ponizszych zabezpieczel:

()

ey

(i)

(iv)

(v)

(vi)

zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postaci gwarancii,
porgezeénia lub czymmosel o analogiczoym skutkit prawnym i
ekonomicznym niezabezpieczone rzeczowo na jakiejlolwiek
czesei  majgthu  lub  przychodéw Gwaranta lub  Spolki
Projektowe], udzielane dodatkowo do  zabezpieczeria
rzeczowego udzielanego przez dang Spolke¢ Projektowa (lub

Spolki Projektowe) w zwigzka z finansowaniem dzielanym

danej Spotce Projektowej (Jub Spdtkom Projektowym, w
przypadlan gdy wiecej niz jedna jest heneficjentem danego
finansowauia) przez instytucje finansowg lub uzyskanyin na
rynku kapitalowym;

zabezpieczeiiie ndzielone przez Gwaranta w postaci poreczeii na
zabezpieczenie Cbligacji wyemitowanych w ramach Programu,
oraz porgczefi na zabezpicczenje lstniejgeych Obligacjt Tub
obligacji, ktére zostang wyemitowane przez Hiitenfa w celu
finansowania Projektéw Inwestyeyjnych:

zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postaci zastawu na
udziatach lub akcjach danej Spotki Projektowej w zwigzku z
finansowaniem udzielanym danej Spolce Projektowej (fub
Spotkom Projektowym, w przypadku pdy wigee) niz jedna jest
beneficjentemn danego finansowania) przez instytucje finansowa
lub uzyskanym na rynku kapitalowym;

zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez Emitenta
Iub  Gwaranta keredytu przeznaczonego. wylgcznie  na
refinansowanie lib splatg Obligacii lub Istniejgcych Qbligacii, =z
ktdrego érodki zostang zablokowane w sposéb uniemozliwiajgey
ich wykorzystanie na zaden inny cel; dla uniknigeia watpliwosei,
dopuszczalne takze jest udzielenie przez Emitenta lub Gwaranta
zabezpieczenia rzeczowego nd akcjach, udziakach lub aktywach
w-Spdtkach Projektowych;

zabezpieczenie  jakiegokolwiek  Zadluzenia  Finansowego

Esmitenta, Gwaranta [ub Spolld Projektowe], pod waruiikien, ze
zobowigzania Emitenta z tytiu Obligacji zostang zabezpieczane
w nie mniej korzystny sposdb i w nie niiszej kolejnodci
zaspokojenia niz, takie Zadtuzeuie;

zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez Gwararita
w Zwigzku ze zbyciem udzialéw, akeji lub alktywow w Spétkach
Projektowych, o ktorym mowa z punkcie 9.9 Warunkéw Emisji;

{vii) zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez Gwaranta

w zwigzku z komercjalizacja lub wynajmem Projektéw
Inwestycyjnych;

oznacza kazdy dzien, w ktdrym Kwota do Zaplaty jest wymagalna
zgodnie z niniejszymi Warankami Emisji;

ma zpaczenie nadanie-w punkcie 3.1 Warunkdw Emisji;

oznacza kazdy dziefi inny niz sobota, niedziela lub. dziefi ustawowo
walny od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialalnosé w sposéb
umozliwiajgey: wykonenie czynnodci okreslonych w Warunkach



sDziefl Ustalenia Stopy
Procentowe|™

nDuzien Lstalenia
Uprawnioiych”

Dziel Wezesniejszego
Wylkupu”

,_,E,uropeiski Nakaz
Zaplaty™

»arupa Ghelameo?

Gwarpant”

LIsiaiejace Obligacje”™

sstotny Podmiot
Zalezny”

Emisji;

oznacza dzieh przypadajgey na (rzy Dnt Roboacze przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowepo, w ktdrym ma obowiazywat dana Stopa
Procentowa;

oznacza pigty Dziefi Roboczy przéd danym Dniem Platno$ei Kwoty
do Zaplaty albo odpowiedniq datg okreslong zgodnie z Regulacjami
KDPW, w ktdrym zostaje ckreslony stan posiadania Obligacji; w celu
uslalenia podmictéw oraz oséb uprawnionych do otrzymainia
wiadezen 7 tytule Obligacji w Dniu Platnosei Kwoty do Zaptaty, z
wyjathkiem: (i) wystapienia Przypadiu Naruszenia War unk6w Emisji
lub Przypudku Naruszenia Zobowigzafi Emitenta, kiedy. za Dzien
Ustalenia Uprawnionych uznaje sig  dzief  zloZenmin  preez
Obligatariusza  zadania  natychmiastowego. lub  wezednigjszego
wykup, (i) otwarcia lilowidacji Tmitenta, kiedy za Dzieft Ustalenia
Praw Uprawiionych uziajé sig dzien otwarcia likwidacji Emitenta,
oraz (jii) polagezenia Emitenta z imlym' podmiotbm Jezo podzidgha lub
pizéksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wastapil w
obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada uprawniefi do ich
etnilowania, Kiedy za Dzieiv Ustalenia Uprawnionych uznaje sig
odpowiednio dzief potgczenia, podziali lub przelsztalcenia formy
prawngj Emitenta; '

omacza dzieh, w ktérym Emitent moze dokonaé wezesnigjszego
wylkupu Obligacii; ' '
ozndcza nakaz zaplaty pozwalajacy dochodzié naleznosei od
zagranicznych kortrahentdw bez potrzeby stwierdzania wykonalnosei
zgodnie. z Rozporzgdzeniem (WE) nr  1896/2006 Parlamentii

Europejskiego i Rady z dnid 12 grudniz 2006 roku ustanawiajgcym

postgpowarlie w sprawie europejskiego nakazu zaplaty,

oznacza spotke prawa belgijskiego Ghelameo Group Comm. VA araz
podmioty, w stosunku do ktérych spotka prawa belgijskiego
Ghelamco Group Comm, VA jest podmiotem dominujacym w
rozumieniu art, 4 KSH; .

ozZnacza spotke Granbera Holdings Limited z siedzibia na Cyprze pod
adrosem 229 Arch. Makariou If Ave, Meliza Court, 3105, Limassol,
Cypr (podmiot dominyjgey Emitenta w rozumienin art. 4 KSH) lub
iy podmiot z Grupy Chelameo z siedzibg w ktaju, w ktérym
nznawany i wykonywany jest Europejski Nakaz Zaplaty, na rzecz
ktérago. zostang skutecmiie przeniesione aktywa Granbero Holdings
Limited o wartodei stanowigeej co najmniej 90%. Laczine] Wartosei
Aktywéw Gwaranta i ktory najpézniej w dniu takiego przeniesienia
ustanowi Zabezpieczenic zgodiie z pkt 2.4.3, z zasirzezeniem ze po
przcnicsieniu 1qczne aktywa Gwaranta (b Gwatantow) bedg
stanowity nie I'I'JEIICJ niz 90% Lq0?ﬂ€_] Wartodci Aktywow Gwaranta
przed ich przeniesieniom;

oznacza wyemitowane i -niewykupione obligacje FEmitenta,
wprowadzone do obrofu Zorganizowahego w rozumieniu Ustawy o
Obrocie lub zarejestrowang w Depozycie;.

oznacza, w odniesieniu do R_a‘idego z Gwaranféw, Podmiot Zalezny
Gwaranta, ktdrego wartosé aktywdw. stanowi wigeej niz 20% Lacznej
Waitodcl Aktywéw Gwaranta;
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»Kapitaty Wiasne”

LKDPW?”
;i oszty Bmisii”

LKSH”

swota do Zaplaty™

wEwota Qdsetelc”

oLgczna Wartosé
Altvwow Gwaranta®

~MSSF”

»Naleznosd Gidwna”

.Obligatariusz”

DJJ.‘:_)...I;'_N_’?

s.Podatek Dochodowy™

»Podmiot Zalezny
Gwaranta®

oznacza, w odniesieniu do kazdego z Gwarantow, wartosé kapitaiow
wiasnych okreslony w ostatnim dostgpnym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Gwaranta;

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A.;

oznacza wszellde oplaty, prowizje i koszty z tytulu przypgotowattia i
przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Agenta
Emisji, koszty prawne i oplaty na rzecz instytucji rynkn kapitalowego;

oznacza ustawe z dunfa 15 wrzesnia 2000 1, Kodeks spolek
handlowych (tekst jednolity, Dz. U. 2z 2017 1., poz. 1577, z pbin. zm.);

oznacza wyrazong w PLN kwotg rdwng wartosci Naleznosci Glowncj
lub Kwoty Odsetek, wymagalng w Dniu Platnosct Kwoty do Zaplaty,
ki6rg Emitent jest zobowinzany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie
Z nini¢jszymi Warunkami Emisji;

oznacza kwote obliczang w sposéb okreslony w punkcie 3.6
Warunkdw Bmisji;

oznacza, w odniesieniu do kazdego z Gwarantéw, lgozng warto$é
bilansowa aktywdéw Gwaranta, wskazang w ostatnich publicznie
dostgpnych  skonsolidowanych  sprawozdaniach  finansowych
Gwaranta, sporzadzonych zgodnie z MSST,;

oenacza Migedzynarodowe Standardy Sprawozdawczodei Finansowej
publikowane przez Radg¢ Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci (LASB ~ International Accounting Standards Boar o),
ltérych podstawa prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002
Pailamentu Buropejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w
sprawie stosowania iigdzynarodowych standardéw rachunkowosci;

ma znaczenie nadanie w punkeie 2.2 Warunkoéw Emisji i rdwna jest
wartosci nominalnej Obligacii;

oznacza osobg, na ktérej Rachunku Papierow Wartosciowych,
zarcjestrowana. jest przynajmniej jedna Obligacja, fub inna osobg,
jezeli wynika to 2 wiasciwych przepiséw prawa, Za Obligatariusza
uwaza sig takze osobe uprawnions z Obligacji zapisanych na
Rachunku Zbicrezym;

oznacza ztogy polsli;

oznacza zryczaltowany padatek dochodowy od osab prawnyeh oraz
zryczattowany podatek dochodowy od o0séb fizycznych w rozumieniu
obowigzujacych ustaw o podatky dochodowym od 0s6b fizycznych i
podatku dochodowym od oséb-prawnych;

oznacza, w oduiesieniu do kazdego Gwaranta: (i) kazdg spéike lub
inny podmiot, w tym spotke rynku wynajmu nieruchomosci (REIT), w
ktorym Gwarant posiada lub kontroluje (bezposrednio tub przez inny:
Podutiot Zalezny Gwaranta albo Podmioty Zalezne Gwaranta) ponad

50% kapitalu zakladowego: lub innych praw udzialowych dajgeych
prawo glosu do powolyw.ama czlonkéw whadz Iub administratoréw
takiej spotki tub innego podmioty; lub (ii) kazda spéteg lub inny
podiniot, ktdrego sprawozdania konsolidowane. s4 ze sprawozdaniami
Gwaranta albo Ittérego sprawozdania powinny byé, zgodnie 2 MSSFE,
konsolidowane ze sprawozdaniami Gwaranta; Tub (iii} fundusz
inwestycyjny, w tym fusdusz inwestycyjny =zamkuigty, kidrego
wszystkie jednostki uczestnictwa [ub certyfikaty inwestycyjne posiada
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Pozyczka

™

Padporzadkowana™

HProgiam”, . Program
Emlsu” fub-..¥ Program

Emisji Obligacji”

Projekt Inwestyeyiny”

Przvpadek Naruszenia
Zobowigzan 7
Qbligacyi”

. Przypadel Naruszenia
Wainnkow Emi'sii”

~Rachunelk Obstugi
de{uzema

Rachunel”
Rachunek Papierow
Wartodcigwych”
.Rachunek Zbiorezy”

,,icgttlaC;'_e'I{DPW”

~Rozporzadzenie”

posrednio lub bezposrednic Gwarant i ktéry posiada Tub kontrohuje.
(bezpodrednio [ub przez inny Podmiot Zalezny Gwaranta albo
Podmioty Zalezrie Gwaranta) Spotki Projektowe;

o7naezd pozyczke udzielong Emitentowi przez podmiot wehodzacy w
sidad Grupy Ghélamco, w cefu obstugi Obligacji oraz ewentuahyeh
kosziéw zwigzanych z obstugg zadluzenia wynikajacego z Obligacii,
ktéra podlega sphacie w ostatnicy kolejnodet, tj. nie wezedniej niz pe
zaspokojeniv: przez Emitenta zobowiazai z tytuiu Obligacji;

gznacza programi émisji obligacji polegajgcy na emitowaniu. przez
Emitenta obligacjii w jednej lub kilku seriach stasownie do
postanowieit Umowy Programowej oraz na. padstawie stosownych
nchwat Lmitesita, maksymalnje przez okees 3 lat, kazdorazowo do
lacznej wartosei nominalne] wyemitowanych i mcwykuplonyc,h
Obligacji niepizekiaczajgee] kwoty 400.000.000 ziotych. "W
przypadlu  Obligaciji deiominowanych w  EUR, obliczanie
maksymalnej wartodci  Programu  naslgpowa¢  bedzie  przy
wylkorzystaniu  §redniego  kurSu wyiniany  publikowanego przez
Natodowy Bank Polski na dzied emisji danej serii Obligacji

.de_nominowaliych w EUR. Emitent moze wydhizyé okies trwania

Programu oraz zwigkszy¢ jego malsymalng wartosé da mocy
stosownych uchwat oraz aneksu do. Umowy Programowej;

oznacza dowolny projekt budowlaiy lub infrastukturalny (w
szozegdlnodel biurowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy,
ustugowy lub mieszkaniowy, nie wylaczajge projektéw handlowych
lub hotelowych) o charakterze Komercyjnym realizowany przez
Spolke Projeltowa lub Spolli Projektows w. Polsce. Dla uniknigeia
watpliwosei, jeden Projekt Inwestycyjny moze byé fealizowany pizez
wigcej niz jedng Spotke Projektows; '

oznacza przypadek okreslony w pkt 8;.

oznacza przypadek okredlony w pkt 105

pznacza rachunek bankowy Emitenta _prowadzony__pmaz Bark Pekao
S.A.; na ktdrym gromadzone beda srodki niezbedne do zaspokojenia
wierzytelnodel z tytuby Obligacii;

oznacza Rachunek Papieréw Wartosclowych lub Rachunek Zbiorezy

oznacza rachunek pap'ie_tféw wartosciowych w rozunieniu art, 4 vst. 1
Ustawy-o Obrocie;

oznacza rachimek papierdw wartosciowych: w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i immego rodzaju
regulacic przyjete przez KDPW, okreSlajgée sposdb prowadzenia
przez KDPW  systemu  depozytowo-rozliczeniowege, & W
szczegolnodel Regulamin KDPW, Szczepdlowe zasady dziatania
KIDPW oraz uchwatly 1 decyzje organdw KDPW,

oznacza dokonarie w famach pojedynczej transakcii fub killw
powiqzanych lub niepowigzanych transakeji sprzedazy, darowiay,
przeniesienia: [ub innego mzpmzqd?ema sikdadnikami- majatkowyini,
{(przy czym nie dotyezy to obcigzenia, takich skladnikdw. majatkowych




~spotia Projelktowa®™

~atopa Bazowa?

Stopa Procentows™

»otrona Internetowa™

»Udziatowiec”

LUstawa o Obrogie”

+Ustawa o
Rachunkowosei”

warunld Einisji”

~Zabezpieczenie”

»Zadiuzenie Finansowe”

w wyniku ustanawiania zabezpieczen);

oznacza Podmiot Zalezny Gwaranta realiznjgey Iub  majacy
realizowaé Projekt Inwestyeyjny: tub Projekty Inwestycyjne, ktéry (i)
posiada nieruchomosé, na ktérej mozna realizowaé lub jest
realizowany Projekt Inwestycyjny lub Projelty Inwestycyjne, lub (ii)
zamierza naby¢ dowolne prawo zwiazane z nieruchomogeia {w tyni
rowniez na podstawie umowy warunkowej lub przedwstepne)), na
ktérej mozna realizowaé lub jest realizowany Projekt Inwestycyjny
tub Projekty Inwestycyjue, przy czym nabycie to nastapi najpdsnie] w
terminic 90 dni' od daty przekazania Spolce Projektowe]
jakichkoiwiek srodkow finansowych przez Emitenta, Dla uniknieeia
watpliwodel, jedna Spélka Projektowa mozé realizowaé wiecej niz
jedeu Projekt Inwestycyjny;

oznacza stopg bazowa ustalona zgodnie z pkt 3.7,

oznacza zmienng stopg  proceniowg  obliczang zgodnie  z
postanowieniami pkt 3.7, na podstawie ktdrej obliczane béda Kwaty
Odsetek;

oznacza strone miernetowa Emitenta 0 adresie
http:/www.ghelamco com/site/pl/pl/investor-relations-poland.html
tub img strong intermetows, ktora ja zastapi;

oznacza akcjonariusza, wspélnika, partnera, posiadacza certyfikatoéw
inwestycyjnych zamknigtego funduszu inwestycyjnego b innego
posiadacza udziatéw w kapitale danego podmiotu;

oznacza ustawe z dnia 29 lipea 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz.U. z 2017 1., poz. 1768, z pézn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 wizesnia 1994 v, o rachunkowasci (. Dz,
22018 ¢, poz. 395, z pozn. zn.)

oznacza niniejsze wartinki emisji Obligacji;

oznacza porgezenie ustanowione przez Gwarvanta fub Gwarantéw (w
przypadku, gdy Granbero Holdings Limited ptzeniesic na inny
podmiot swoje aktywa o wartodei slanowigce] co najmniej 50%
taczne] Wartodci Aktywow Gwaranta, ale mniej niz 90% Lacznej
Wartosci Aktywow Gwaranta) na warunkach okreslonych w pkt 2.4,
zabezpieezajace wierzyteluosci z Obligacji nalezne Obligatariuszom;

danej osoby oznacza, uwzglednione jedniokrotnie:

(1) wszelkie zadtuzenie z tytulu $rodkéw pienigznych pozyczonych
przez takie osoby, w tym, (bez ograniczenia co do formy
instrumentu) zadhizenie z tytutu kredytéw, pozyczek, akceptow
weksli, emisjii duznych papierdw wartosciowych, badz
Jjakiegokolwieck zobowigzania, ktérego potwierdzeniem sa
obligacje, skrypty dhizne (deberntures), obligacje
krétkoterminowe (ofes) lub podobne instrumenty;

(il) skapitalizowane zobowigzania talie] osoby z tytulu uméw
leasingu finansowego; oraz

(i) wszelkie gwarancje, porgezenia, przystapienia do diugu lub
zwolnienia z odpowiedzialnosci (indemnity) udzielone przez taks
osobe w  zwiazlu z  jakimikolwiek  zobowigzaniami
wymienionynii w punkcie (i) fub (i) powyzej innej osoby nie
bedgceej cztonkiem Grupy Ghelameo (przy czym rozumie sie, ze
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1.2

1.3

2.2

na dany dzied wysokos¢ zobowigzania z tytufu gwarantowania
tub poreczania zobowlgzan z tytutu kredytu bedzie nie wyzsza
od wysokodel zobowigzan z tytulu wyplaconego Zadluzenia
Finansowego-w ramach takiego kredytu na dany dzien),
prey  czym  nastepujace  zobowigzania nie stanowia Zadluzenia
Finansowego:

(iy gwarancje i poreczenia lub podobne zobowigzania udzielone
przez  Gwaranta na  rzecz  bankdw  finansujacych  jako
zabezpieczenic  w  zwigzku  z  realizagjy  Projektow
Inwestyeyinyeh albG dplata zadliZenia Spé}ek Projektowych
wskazanego w punkcie (i} powysej, jezeli istnicje lub jest.
ustanawiané  rownoczed$nie 7 tym  zabezpieézeniem,
zabezpicezenie rzeczowe na tzecz. bankéw finansujgeych na
majatku podmiotéw innych niz Gwarant o wartodei rynkowej nie
nizgzej niz warto§é pgwarancji, poreéczenia lub podobanego
zobowigzania;

(i) zobowigzania zaciggniete precz Gwaranta w o zwigzkuy  ze

 sprzedazg udziatdw w Spotkach Projekfowych b aktywow
Spolelc  Projektowych  jako  zabezpieczenie  wykonania
odwiadezen | zapewnien zhozonych w umiowach spizedazy
ndzialéw w  Spdlkach Projektowych f{ub aktywdéw Spélek
Projektowych i zwigzane z nimi gwarancjc i porgczenia; oraz

(iif) zadtuzenie z tytuhu Srodkéw pienigznych pezyczonych przez
Bmitenta Iub Gwaranta (bez ograniczenia co do formy
instrumentu} w ramach Grupy Ghelanco.

LZgromadzenie ovnacza  zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane oraz
Oblipataiiuszy” preeptowadzone zgodnie 2 Ustawg o Obligacjach ofaz zasaddmi

okreslonymi w Zalgeznikn 1 do Warankow Emispi;

Odniesienia do punktéw stanowig odniesienia do punktéw niniejszych Warunkéw Emisji, chyba
z¢ v kontekstu wynika maczej:

Tytuly punktéw zostaly umieszczone wylaezaie juko ulatwienie | nie maja wplywn na.
interpretacie Warunkow Emisji,

OPIS PROGRAMU T OBLIGACJI
Wartosé nominalna, liczba Obligacji i cena emisyjna,

Zgodnie z dokunientacjq stanowigeq. podstawe ustanowienia 'V Programu Emisji Obligacji, w
okresie jego obawigzywania Emitent uprawniony jest do einitotvania obligacji w ramach Programu
w jednej lub wielu setiach o facznej maksymalnej wartosci nominalnej obligagji wyemitowanych w
ramach Prograimu i niewylupionych nie przekraczajgeej 400.000.000 zlotych,

W ramach niniejszej serli PT Emitent emituje w Dacie Eniisji do 66.000 (stownie; szesédziesiat
s7ed¢  tysigey) Obligacfi o wartodei nominalngf 1.000 PLN kazda. Ostateezng liczba
wyemitowanych Obligac)i zostanie ustalona w Dacie Emisji,

Cena einisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci neminalnej.

Treéé i forma Obligacji

Kazda Obligacja. wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem warto§ciowym na
okazicigla, emitowanym w serii, zgodnie z art. 8 wust' | Uslawy o Obligaejach, w formie
zdematerializowaneji
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2.3

2.4

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, Ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje
si¢ wobec niego do spelnienia Swiadczenia pienigznego polegajacego na ‘zaplacie kwoty
odpowiadajgcej wartodei nominalnej kazdej posiadanei Oblgacji, tj. kwoty wynoeszgeej 1,000 PLN
(-Naleinos¢ ‘Gléwna”), oraz kwoty odsetek (,Kwota Odsetek”), w sposéb | terminach
okreglonych ponizej.

Obligacje stanowia niepodpoizadkowane, zabezpieczone zgodnie z pkt 2.4 oraz bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta, s3 rowne i bez pierwszetistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa) sg
rownorzgdne (pari passu) wrgledem  wszystlich pozostalych obecnych  lub przysziych
niepodporzadlkowanych oraz niezabezpieczonych rzeczowo zobowigzan Emitenta.

Data emisji Obligacji

Data emisji Obligacji jest 15 czerwea 2018 v, (,Data Emisji’”). W Dacie Emisji Obligacje
zavejestrowane sy w Depozycie oraz na Raclunkach.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg ich pierwszego zapisania na Rachunkach,

Zabezpieczenic Obligacji

241 Obligacje wyemitowane w ramach Programu BEmisji, w tym Obligacje emitowane
zgodnie 7z niniejszymi Warunkami Emisji, sa zabezpieczone poprzez porgczenie
ustanowione przez Gwaranta (Granbero Holdings Limited) (,,Porgczenie™).

24.2 Kazdy Obligatariusz jest wierzycielein z tytufu Porgczenia. Poreczeiie udzielone zostato
W oparcit o umowe porgezenia zawarta w dniu 16 grdnia 2016 voku pomiedzy
Gwarantem, jako  udzielajacym porgezenia, oraz  Administratorem Zabezpieczen
dzialajacym stosownie do art. 29 Ustawy o Obligacjach w imieniu wiasnym, lecz aa
rachunek posiadaczy obligacji emitowanych w ramach Programu, w tym Obligacji setii
PJ. W ramach Porgezenia Gwatant nieodwolalnie udzielil porgezenia wierzytelnodci
przyslugujgeych  kazdorazowymn  posiadaczom  obligacii  wyemitowanych w  ramach
Progeamu, z tytuhy zaplaty wszelkich Kwot do Zaplaty wynikajgcych z posiadanych przez
nich obligacji, do lacznej maksymalnej wysokosei 720.000.000 PLN (slownie: siedemset
dwadzieicia miliondw zlotych), obejmujgeych Wartodé Nominalng oraz Odsetki, z
uwzglednieniem ewentualuych kwot otrzymanych przez takiego Obligatariusza od Emitenta z
tytulu Kwot do Zaplaty. Dodatkowo Gwarant, nie- w ramach Porgczenia, ale jako wiasne
zobowigzanie, zobowigzat si¢ do zaplaty na 1zecz posiadaczy obligacji wyemitowanych w
ramach Programu wszelldch udokumentowanych kosztow i wydatkéw poniesionych przez
tych obligatariuszy w zwigzkn z dochodzeniem wykonania przez Emitenta lub Gwaranta
zobowigzaf plenigznych z tytulu posiadanych przez nich obligacji wyemitowatiych w ramach
Programu Iub z Porgezenia, lgcznie 7 odsetkami ustawowymi za opbznienie w- wykonaniu
zobowigzan z obligacii lub z Porgezenia, do maksymalnej kwoty 10.000.000 PLN (slownie:
dziesigd miliondw zlotych). '

243 W przypadku przeniesienia przez Gwaranta (Gtanbero Holdings Limited) na innego
Gwaranta aktywdw o warlodci stanowigeej co najmniej 90% Lacznej Wartosei Altywow
Gwaranta, nowy Gwarant najpdfniej w dniu takiego przeniesienia ustanowi
Zabezpieczenie poprzez udzielenie Porgczenia, ktdre stosownie do decyzji Emitenta: (1)
zastgpi Porgezenie ustanowione przez Granbero Holdings Limited zgodnie z pkt 2.4.1,
fub (ii) stanowic¢ bedzie dodatkowe (w stosunku do Zabezpieczenia ustanowionego przez
Granbero Iloldings Limited zgodnie z pkt 2.4.1) Zabezpieczenie popizez udzielenie
Porgczenia. W celu uniknigeia watpliwosci, w przypadku wystapienia sytuacji opisanej w
pkt. (i) powyzej, Granbero Holdings Limited przestanie byé Gwarantem w rozumieniu
Warunkow Emisji. Zmiana Gwaranta wymaga¢ bedzie uzyskania uprzedniej zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2.4.4 Kazdy Obligatariugz z chwily udzielenia Porgczenia przez innego Gwaranta iz Granbero
Holdings Limited bgdzic wierzycielem z tytulu tego Porgczenia.
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W kazdyni przypadku oryginal dokumentu Porgezenia jest przechowywany przez Bank
Pekao pelnigey funkeje Agenta Emisji oraz przez Administratora Zabezpieczen, ktorzy na
pisemne zgdanic Obligatarivsza wystawia kopie dolumentu Porgezenia, poswiadezong za
zgodnoéd # oryginatem,

24,6 Zgodnie z art. 42 Ustawy o Obligacjach, stosownie do postanowief propozyeji nabytia,
przyjgcie propozycji nabycia obligacii inoze nastgpié na pismie pod rygorem niewaznosei

b w formie elekironicznej,
OPROCENTOWANIE
Platnosé Kwoty Odsetelc

Obligacje s3 oprocentowane od Daty Emisji (z tym dniem) do Daty Wykupu (zdefiniowanej
ponizej), -4 w odniesienin do Obligacii podlegajacych WC?Bqn[eJWEmU wylpowi - dg dnia
pmypadzgqcugc w Dnit Wezesniejszego Wykupu lub dniv wezesnicjsze) wymagalnosei na- skutel
wystapienia Przypadku Naruszenia Zobowiazaf lub Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, w
Lktérej Emitent dokona wykupu. catej Naleznodei Glownej z tytutu kazdej Obligacyi (bez tego driia).
W kazdym Driu Platiioci Odsetek wskazanym w pkt 3.3 (,,Dzien PlatnoSci Odsetel’) Emitent
zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego pedmiotu bedgcégo Obligatariuszer w Duiu Ustalenia
Uprawnionych, platnodei Kwoty Odsetek obliczone] zgodnie z niniejszym plt 3. Kwoty Odsetek
beda platne z dolu. Jezeli jednak Dziedt Patnosei Odsetek przypadnie na dzicn nie bedacy Dniem
Roboczym, zaplata Kwoty Odsetelc nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgeym po Dniu
Plamodci  Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za opdZnienic lub jakichkolwiek innych
dodatlcowych. platnodel. Platmodé Kwaoty Odsetek nastygpl zgodnie z Repifacjami KDPW, za
poérednictwern KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki,

Ohresy Odsetkowe

Okres cdsetkowy oziiaczd okies od Daty Emisji (wigeznie) do pierwszego Dnia Platnodei Odsetek
ti. 15 grudnia 2018 » (2 wylaczeniem tegoe dnia) oraz kazdy mnastgpny okres trwajgey od
poprzedniego Dnia Platno$ei Odsetek (wigeznie) -do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetelk (z
wylgczeniem tego dnia) (,;0kres Odsetkowy™).

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosei Odsetelc

Koniec Okresu
Numer Poczgtelk Okresu Odsetkowego / Dzien

Okresu Odsetkowego (wlaczajge |  Dzien Ustalenin ~ Platnosci Odsetek
Odsetlowepo ten dzien) Upirawnionych (z wylaczeniem tego dnia)

I 15 czerwea 2018 1. 10 grudnia 2018 1, 15 prudnia 2018 r;

T 15 grudnia 2018 1. 10 czerwea 2019 r: 15 ézervvea 2019 1

111 15 czerwea 2019 1. 9 grudnia 2019 1, 15 grudnia 2019 v,

v 15 grudnia 2019 1, 5 czerwea 2020 1, IS czerwea 2020 r.

v 15 czerwea 20201, & griidria 2020 1. 15 grudnia 2020 1,

VI 15 gradnia 2020 r. -8 czerwea 2021 1 15 czerwea 20211,

Naliczanie odselek

Kwota Odsetelc obliczana jest odrgbnié dla kazdcgo Oleesu Qdsetkowego. Po Dacle Wykupu, a w
odniesienin do Obligacii podleg:;gqcym wezesnigjszemy wylkupowi - po Diniu. Wezeéniejszego
Wykupu Tub po dniii wezedniejszei: wymagalnosei na skutek qutqplema Przypadku Naruszenia
Zobowigzar Tub P1zypadku Naruszenia Warunkéw Einisji, Obligagje nie s oprocentowane, chyba,
ze Emitent opdznia sig ze spelnieniem Swiadezen z Obligacji. W tym przypadku Obligacje te beda
oprocentowane wedtug stopy odsetelc ustawowyeh,

Oprocentowanie za niepene okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczani ma byé za okies krdtszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w opatciu o rzeczywisty liczbg dni w tym okresie od popizednicgo Dnia




Platnosei -Odsetek (wlacznie), albo Daty. Emisji (wiacznie) w przypadku pierwszego Okresu
Qdsetkowepo, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupionc (z wylgczeniem tego diria).

3.6 Obliczanie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetlkowy od kazdej -Obligacji wedtug hastgpujgce]

formuty:
KO = 5P% X NG x LD
gdzie: 365
KO oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Olwes Odsetkowy
SP oznacza Stopg Procentows dia danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
pkt 3.7 _
NG oznacza Naleznod¢ Glowna
193 oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu w gorg wynilar tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét { wiccej
grosza bedzie zaokraglone w. gore).

3.7 Ustalenie Stopy Procentovwej

3.7.1 Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powickszona o
Inarze wynoszacg 3,65%.

372 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Qffered Raie) podang]j przez Monitor
Rates Services Reuters przez odniesienie do' strony ,, WIBOR”, Tub kazdego oficjalnego
nastgpey tej stawki, dla depozytdw 6-miesigczuych wyrazonych w PLN z kewatowania na
fixingu o godz. 11.00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Daiu
Ustalentia Stopy Procentowej, '

373 W przypadku, gdy zgodnie z punkterh 3.7.2 powyzej Monitor. Rates Services Reuteis nie
udostgpni Stopy Bazowej o godzinje. 11:00 lub okofo tej godziny czasy-warszawskiego w
Driu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Bazowa hedzie rowna stawce referencyjnej, o
ktorej mowa w 3.7.2, podanej przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie fuh
przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwea 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskaZniki referencyjne, w
instrumentach finansowych i umowach finansowyeh lub do pomiara wynikéw funduszn
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie
(UE) nr 596/2014),

374 W przypadky, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami do godziny 15:00 w Dnis Usfalenia Stopy Procentowej, Stopa
Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy” Bazowej toéwnej
stawce WIBOR. (Warsaw Interbanik Offered Rate), lub kazdego jej oficjalnego nastepcy
dla depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w PLN; podanej przed Datg Ustalenia Stopy
Procentowej zgodnie z punktem 3.7.2 powyzej, lub gdy nie bedzie to mozliwe - zgodilie #
punktern.3.7.3 powyZe].

3.7.5 Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywal ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
postanowieniami pkt 3.7.1 — 3.7.4 -oraz bgdzie obliczal Odsetki od jednej Obligacji za
dany Okres Odsetkowy nie poinie] niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dnin
Ustalenia. Stopy Procentowsj. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez
Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz wedtug zasad okreglonyeh w. Warunkach ‘Emisji z
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

zachowaniem palezyts] starannofci wynikajacej z zawodowege charaktern prowadzong
przez Apenta KKalknlacyjnego dzialalnodci.

3,76 Apent Kallaulacyjny w zakresie dokony wcmych obliczen nie ponosi odpowiedziakiosei za
szlodg poniesionyg przez Emitenta lub inna osobe na skutek prawidtoiwegoe okreslenia
przez Agenta Kalkulacyjnego Stopy Procentowej zgodnie » kwotowaniami lub
fiforinacjami ze zrédel okreélonych w Warunkach Bimisji lub zgodnic z notowaniem
Bankaw Referencyinych, ktdre to kwotowanie, informacja- lub notowanie nastgpuie olaze
sie niéprawidiowe,

WYKUP OBLIGACI

Emitent zaplaci w daiu 15 crerwea 2021 1, (,Data Wykupu™) za kuzdg Obligacjy. kwotg rowna
Naleznodei Glownej. Platnodei z tytutu Obilgaqx bedy dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW,
za posrednictwem KDPW oraz podmiiotow prowadzgeych Rachunli,

Tezeli Data Wykupu przypadnic na dzied nie bgdacy Doiem Roboczym, powyisza zaplata nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa 2gdania odsetek za
opéznienie lub jakichkolwiek. innych dodatkowych pEatnoscl Wykupione Obligacje- zostany
umorzone. Umorzenie nastgpuje za poérednictwem KDPW i wlasciwepo padmiote prowadzacego
Raghunek zgodme 7, Regulacjanii KDPW, regulacjami danego podmiotu prowadzacego Rachunek
oraz innymi wlasciwymi przepisami.

Po ustalenin uprawniottych do $wiadezen 2 tytuhs wykupu Obligagji prawa z tych Obligacji nie
mogy byé przenoszone.

Naleznosé Gléwna z tytutu Obligacii, ktorych Dzien Wykupu przypada w dniw emisji nowej seril
obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu (,Nowe Obligacje’ 3, na zgdanie
Obligatariusza, kiéry zamiarza objaé Nowe Obligacje (,Obligatariusz Rolujyey™) moze Zostaé
zaptdcona przez Emiteiita. 'w drodze pot:atcuma z wierzytélnodcia Fmitenta w stosunku do
‘Obligatariusza Rolujacego = tytulu ceny emisyjne] Nowych Obligacji, ktore: zamierza nabyé
Obligatariusz Rofujgey, pray czym potracane kwoty beda kwotami netto {,,Rolowanie Obligacji”).

W przypadicu Rolowania Obligacii pizez wazystlich Obligatariuszy w tamach danej serii, tresé
propozycji nabycia Nowych Obligacji skierowanej do Obligatariusza Rolwjgcego moze zostaé
ograniczona do tych informacji, kt6re mnic powtarzajg sig w stosurniku do propozyeji nabycia
Obligaeji.

Wezesnigjszy wyliup .

4.6.1  Emitent h@dzie mial prawo wezedniejszepd wykupu Obligacji na whisne 23danic, jednak
e wczesmej niz w daniu przypadajagcym 2 lata po Dacie Emisji. Prawo Emitenta do
WGLCSH{B_]SZBgO wykupn, Oblipacji moze zosta¢, wykonane zaréwno w odniesieniu do
czgded, jak i wszystkich Obligacii, przy ezym jednorazowy czesciowy wczcsmqqz,y
wykup Obligacii inusi objaé co najmniej 25% Obligacji. W przypadku wykupu czgéei

Obligacji, Obligacje posiadane przez kazdego Obligatariusza beda podlegaé wykupowi
propor¢jonalnie do tgczne liczby posiadanych przez niego Obligacji,

4.6.2 Decyqq o wezedniejszym wylkupie Obligacii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wlasnego
iznania. W przypadku skorzystania z przyslugujgcego mu prawa Emitent Uchwaty
Zarzadu okredli Dzien Wezesniejszego Wykupu Obligacji.

4.6.3 W celu dokonywania wezesniejszego: wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
Wezesniejszym Wykupie, olaeslajac liczbe Obligacji podlegajaoych Wezesniejszemu
Wykupowi ("Obligacje: Wykupywane WCZCS[HEJ”) oraz Dzien Wczesniejszego
Wykipu. Dziefi ‘Wezednigjszego Wykupu musi przypada¢ w Dniu Platnogci Odsetek.
Einitent powinien dokonaé zawiadomienia.o Wezesniejszym Wykupié nie pdZnigj niz na
30 (trzydziesei) dni przed zakoniczeniem Okresu Odsetkowego, w. ktérym ina nastgpié
taki Wezesmejszy Wylkup:,
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464 Jezeli wezesniejszemit wykupowi nie podlegajg wszystkie Obligacje, liczba posiadanych
przez danego Obligatariusza Obligacji Wylkupywanych Wezesniej bedzie ustalona
zgoduie z ponizszyin wzorem:

LOPW

LO = WO X ———
' WWO

gdzie:

LO  oznacza liczbg Obligacji Wykupywanych ‘Wezedniej posiadanych przez danego
Obligatariusza (zaokraglong w dot do jednej Obligaci i)

WO  oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Qbligatariusza.

LOPW oznacza fgczng liczbe Obligacji Wykupywanych Wezeéniej okresiona w
zawiadomieniu, o ktorym mowa powyzej,

WWO oznacza wszystkie niewykupione O_bligacj_a

465  Jezeli w wyniku zastosowania powyiszego wzort okaze sig, ze suma Obligacji
Wykupywanych Wezesnie] bedzie mniejsza niz liczba Obligacji Wykipywanych
Wezedniej olreslonych w zawiadomieniu o wezesniejszym wykupie, liczba Obligacii
Wykupywanych Wezesnicj posiadanych przez danego Oblipatariusza obliczgna zgodnie
z powyzszym wzorém bedzie podlegaé zwigkszeniu o jeden, poczawszy od
Obligatariusza, na ktérego Rachunku zapisana byla najwicksza liczba Obligacji do
Obligatariusza, na ktérego Raclunku zapisana byta nafmuiejsza liczba Obligacii, az do
osiggnigeia stanu, w kidrym lgczna suma. Obligaci; Wykupywanych Wezesniej bedzie
réwna liczbie Obligacji Wykupywanych Wezesniej okreslonej w zawiadomienin. Jezeli
co najmmiej dwdéch Obligatariuszy begdzie posiadafo taka samgy liczbe Obligacii,
Obligataiiusz, Itérego liczba Obligacji Wykupywanych Wezesniej zostanie zwigkszona
zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, zastanie Wytypowany w'sposob losowy,

4.6.6  Prawo Emitenta do wozesniejszego wykupu Obligacii bedzie realizowane poprzez
wyplatg Obligatariuszom kwoty stanowiacej sume Naleznogci Glownej, Kwoty Odsetek
oraz premil w wysokosci: (i) w przypadku wezedniejszego wykupu, Obligacji na 12
iniesigcy przed Datg Wykupu - 0,5% Naleznosci Gléwnej lub (i) w. przypadku
wezesniejszego wylupn Obligacji na 6 miesiecy przed Daty Wykupu - 0,25% Nalezne$ci
Gldwnej, '

DEPOZYT

Obligacie sg zdematerializowane zgodnie z Ustawg o Obrocie.

Obligacje sq zapisane na Rachunkach i przyshiguja Obligatariuszom,

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz regulacjami
ASO BondSpot Inb ASO GPW.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENTEZNYCH Z OBLIGACJI

Z zastizezeniem pkt 8 1 pkt 11 wymagalna Kwota do Zaplaty z tytuhu Obligacii jest platna bez
Jakichkolwiek dodatkowych dyspozycii i oswiadczen Obligatariusza.

Phatnogei z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym przyshugnia
Obligacie w Dniu Ustalenia Uprawnionych, zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami danego
podmiotu prowadzacego Rachunek oraz innymi whasciwymi przepisami, za posrednictwem KDPW
oraz podmiotow prowadzacych Rachunki.

Miejscem spelienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW.
Wszelkie phatnosei z tytulu Obligacii bedg dokonywane bez potracen z tytulu roszezen
wzajemnych (chyba, ze takie pofracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglgdnieniem przepiséw prawa obowigzujycego w dniu dokonania platnodci, W
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szezepdlnosel wysokesé odsetek platnych z tytutu Obligacji moze by ograniczona pr7e? przepisy
okredlajges wysokosé odsetek malksymainych wynikajgeych z czynnosei prawnych.

QPODATKOWANIE

Wizelkie platnogei z tytafu Obligaeji beda dokonywane z uwzglednieniem potrgcen lub pobran z
tytifu podatidw, oplat fub innych naleznosci publicznoprawnych, Je§li dokonanie takiego
potracenia lub pobrania wymagane jest przepisami prawa majacymi zastosowanie do Emiterita.
Emitent nie bidzie zwickszal Kwot do: Zaplaty {ub dokonywal na rzecz ‘Obligatacinszy innych
platnoseiw celu wyrdwiania potracen tub pobian 7 ty ity podatkow,

Emitent nie bedzie dokonywal pa rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki anf zadnych dodatkowych plalnodei, jezeli z jakakolwick platnodcia z tytulu Obligaci
rwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaly jaldegokolwiek podatku, optaty fub innych
naleznogei publicznoprawnych. '

Najpéznie) w Dniu Ustalenia Uprawnionych, a w-przypadku zawiadomienia, o ktdrym mowa w pkt
8 fub pkt |1 w dniu, W ktérym takie zawiadomienie jest dokonywane, kazdy Obligatariusz, ktéry
ma siedzibe: fub miejsce zamieszkania poza terytorium Rezsczpospolitej Polskiej, jest zobowigzany
do przestania do podmiotu prowadzgcego dla Obligatariusza Rachunek aktualnego na Dzien
Plamosel Kwoty do Zaplaty Certyfikatu Rezydencji; w przeciwnym razie ‘obliczenie i pobranie
podaticn z tytwhu platnosei dokonywanych z Oblipacji zostanie dokonana zgodnie z ogdinie
obowigzujacymi przepisami prawa polsldego, bez wzgledu na umoweg o unikanin podwdjnepo
opodatkowania.

Obligatariusz, ktory ma siedzibe poza. ferytorium Rzeczpospolite] Polskiej, zobowigzany jest
dostarczy¢ Emitentowi (be'zp’oérednit)', hb za posrednictwemn podmiotu prowadzacego dla
Obligatariusza Rachunel) wszelkie informacje wymagane przez obowigzujace przepisy prawa w

zwigzlan z platnodcia Podatku Dochodowego oraz obowigzkami informacyjnymi Emitenta wobec
uizeddw skarbowyeh, :

Postanowieiia zawarte w niniejszym pkt 7 beda mialy zastosowanie, o ile nie bedy sprzeczne z
obowiazujacymi w danyin ezasie przepisami prawa lub Repulacjami KDPW,

PRZYPADEK NARUSZENIA ZOB OWIAZ'AIQ EMITENTA
W przypadku, gdy:

(a) Emitent nie dokonat jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zaplaty z tytuhi Obligacji w ferminie
okreslonym w Watunkdch Emisji ~ chyba #Zc niezawinionc przez Emitenta opoznienie nie
przekragza okresu wskazanego w art. 74 Ustawy o Obligacjach (tj. 3 dniod terminu okre$lonego w
Warunkach Bisji), lub

(b) Emitent celowo uniemozliwi odbycie Tub nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy z tenminem
odbycia zgromadzenia przypadajgeym nie pézniej niz 28 dni po dniv zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy, pomimo prawidlowo ztozonego zadania przez Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajgeych na dzieni zlozenia wniosku co najmniej 10% skorygowanej ticznej wartodei
pominaligj ‘Obligacii (w rozumnienit art; 50 ust 1 plt 2 Ustawy o Obligacjach) w zwigzlat z
udokumentowanym wystapieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia Warunkow Bmisji, chyba ze
wiiosek taki zostanie cofnit;fy' przez Obligatariusza fub Obligatariuszy, ktorzy go zozyli (lgeznie z

punktem (2) powyzej , Przypadek Naruszenia Zobowigzai”), ub.

(¢) Ustawa o Obligacjach przyznaje takie uptawnienie,

kazdy Obfigatariusz (a w przypadku, o ktGrym mowa w pkt (b) powyzej "wy]_farczn'ie Obligatariusz
fub Obligatariusze, ktérzy wnioskowali o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy), moze doitgczyt
Emitefitowi pisemne zgdasie natychmiastowego wykupy Obligacji postadanych przez tego
Obligatariusza (wskazujgee podstawy radania), Dorg¢czénie takiego. zadania  powoduje, Ze
Obligatje posiadane przez tego Obligatarinsza sta]g sig natychmiast wymagalne, w zwigzki.z czym
Naleznoéé Glowna takich Obligacji powigkszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacii naroste do
ditia dokonania pizez Emitenta lub Gwaranta platnodel winna byé niezwiocznie zaplacena (nie
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poZnigj niz w ciggn 5 Dii Roboczych od dnia ztozenia pisemnego zqdania opisanego powyzej) bez
dodatkowych formalnodei lub dziatan ze strony Obligatariusza. Obligatariusz zalgeza do kadania, o
ktérym mowa wyzef, §wiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych -Obligacji wystawione w
zwigzku z zadaniem wezedniejszego ich wykupu. Wykup dokonywany jest zgodnie z Regulacjami
KDPW, regulacjami danego podmiotu prowadzgcego Rachunek oraz imymi  wlagciwymi
przepisami, za posrednictwemn KDPW i odpowiedniego podmiotu prowadzacego Rachunek, Dla.
uniknigcia watpliwosei 2adanie ‘natychmiastowego wylkupu adresowane do Emitenta bedzie
uwazane za dorgczone zgodnie z pkt 16.4.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA ORAZ GWARANTA

Emitent zobowigzuje sig, ze do dnia wykonania wszystkich zobowigzatt z tytutu Obligacii Emitent
oraz Gwarant beds wykonywaé nastepujace zobowigzania:

Przeznaczenie érodkéw uzyskanych z emigji. 7 nwzglednieniem postanowiefl pkt 9.5, po
odliczeniu Kosziow Emisji, Emitent przeznaczy wplywy z emigji Obligacji na zabezpieczenie
platnosei Kwoty Odsetek za najblizszy Okres Odsetkowy, reszte srodkdw przeznaczy natoinfast na
sfmansowanie Projektéw Inwestycyjnych realizowanych przez Spolki Projektowe w sektorze
nieruchiomosci, w tym poprzez:

(1)  refinansowanie, w tym w formie spaty pozyczek podporzadkowanych, fub majace na celu
umezliwienie wydtuzenia finansowania udzielonego ‘Spotkom Projektowym przez Emitenta
poprzez rolowanie zobowiazaf finansowych cigzgeych na Einitencie z tytuhu Istniejacych
Obligdcji,. lub

(i) nwestycje w jednostki uczestnictwa lsb certyfikaty inwestycyjne funduszu ub funduszy
inwestycyjnyeh, w tym funduszy inwestycyjnych. zamknietych, ktorych wszystkie jednostli
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne posiada -posrednio lub bezposrednio Gwarant i
ktére posiadaja lub kontrolujg (bezposrediiio lub przez inny Podmiot Zaleiny Gwaranta albo
Podmio_ty Zalezne Gwaranta) Spétki Projektowe,

przy czym wszystkic wydatki na ten cel moga podrednio lub bezpo$tednio dotyczy¢ jedynie Projektdw
Inwestycyjiych.

Zakaz ustanawiania zabezpieczen. Emitent oraz Gwarant hie begda ustanawia¢ lub znosié
utrzyniywania jakiekolwiek gwarancji, porgczenia, hipoteki, zastawu lub jakiejkolwiek immej formy
zabezpicezenia o jakimkolwiek charakierze, w tym na cafosci hub jakiejlcolwiek czgsci swojego
obecnego lub przysztego majatku, z wyjatkiem Dozwolonego Zabezpieczenia oraz z zastrzezeniem
pkt 2.4. Zaistnienie powyzszego zdarzenia nie bedzie stanowifo. Przypadla Naruszenia Warunkéw
Emisji, jezeli zostanie usunigte w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych od skierowania przez
Obligatarivsza do Emitenta pisemnego zgdania usuniecia takiego zdarzenia. W celu unikniecia
watpliwosci, zakaz ustanawiania zabezpieczeft na podstawie niniejszego pkt 9.2 nie dotyczy
Podmiotow Zaleznych Gwaranta.

Zakaz Rozporzadzenia, Emitent, Gwarant i Podimniot Zalezny Gwaranta nie beda dokonywaé
Rozporzadzenia, z wyjatliem (i) Dozwolonego Rozporzadzenia, lub (i) jezeli Igczna wartosé
Rozporzadzei dokonanych w ciggu roku nie przekroczy 1% Lacznej Wartodei Aktywéw Gwaranta,
z zastrzozeniem pkt 9.9. Powyzsze zdarzenie nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia
Warunkow Bmisji, jezeli zostanie usunicte w terminie 10 (dziesigeiu) Dni Roboezych od
skierowania ptzez Obligatariusza do Briitenta pisemnego zadania usunigcia takiego zdarzenia, W
celu wniknigeia watpliwodei, niniejszy zakaz rozporzadzenia nie dotyczy przeniesienia przez
Gwaranta (Granbero Holdings Limited) na imego Gwarauta (ktéry najpdznie] w dniu takiego
przeniesienia ustanowi. Zabezpieczenie stosownie do pkt 2.4) aktywdw o wartosci stanowigcej co
najmniej 50% tacznej Wartodel Aktywodw Gwaranta, bedacego Dozwolonyin Rozporzadzeniem.

Zacliowanie wspélczynnika finansowego, Gwatant zapewni, ze wspolezynnik Kapitaléw Whasuych.
Gwaranta do facznej Wartosei Aktywéw Gwaranta nie bedzie nizszy niz 30%. W przypadku
istnienia dwdch Gwarantéw ua potrzeby niniejszego punktu nalezy braé pod uwage sume
Kapitatow Whasnych Gwarantéw oraz sume Lacznej Wartodei Aktywdw Gwarantow,
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Zasngazowanic wplywow. Emitent zapewni, Ze bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, w J(.dun
Projekt Inwestycyjny nie bedsy zaangazowane aktywa Tmitenta pochodzgee z danej seril
wyemitowsnych obligacji (w fomiie poZyczek udziélanych danej Spolcu Projektowe] badz. w
drodze nabycm obligacji wyemitowanych przez dang Spdike Projektows) o wartosel
przekraczajgoe) 30% ‘wartodei nominaligj danej serii obligacii, W pizypadku przekazania przez
Emitenta do Spolki Projektowej nie posiadajgce] niertichomosci, na ktérej jest, lub moze byé
realizowany. Projekt Inwestycymy, grodkow ﬁnansowych pod jakimkolwiek tytulf:m w formie
pozyczki, objecia obligacji lub innej, Bmitent zapewni, 7e'w pzypadiu braku zawarcia pizez taka
Spotke Projektows umowy dotyczgce] prawa zwigzanego z nieruchomoscis, na ktorej moze byé
realizowany Projekt Inwestycyjny (w. tym umowy przedwstepnej lub umowy warunkowej) w
terminie 90 dni od daty pr zelazania przez Emitenta srodkow finansowych tej Spélee Projektowej,
Spotla Projektowa zwrdei w catodel przekazane jej érodki do Emitenta,

Zakaz udzielania pozyczek. Emitent nie bedzie udzielal pozycael( podmlo‘tom iy niz Spota

Projektowe, ani nabywat lub posiadat obligacji Tub innych d]uznyuh papierow wartodciowych
emitowanych przez podinioty inne niz Spoiki Projektowe, ani nabywat wierzytclnosci, ktdrych
dtuznikiem jest podmiot inny:niz Spolki Projektowe.

Opranjczenia w_plamodei dywidendy, zaiian skutkujacych w_obnizenin wysokosei Kkapitalow
wiasnych oraz wyplatach na rzecz Giupy Ghelameo.

9.7.1 Bez zgody Zmomadzenia Obligatariuszy: (i} Emitent ani Gwarant nie nabedy alcji
wlasnych oraz (ii) Emitent ani Gwarant nic dekonayg zadnej wyplaty (W tym wyplaty
dywidendy) na rzecz swoich Udziatoweow lub ich podmzotow powigzanych, Iktore]
skitkiem byloby obiizenie Kapltahl Wiasnego Gwaranta ponize] 400 mln EUR. Zgoda.
Zgromadzenia  Obligatariuszy nie bedzie wymagana, jeZeli odb@dme sig o z
Jjednoezesnyni zwickszéniem Kapitatly Wiasnego Gwaranta do . kwoty co najmniej 400
min EUR. W przypadl istnienia dwoch Gwarantéw na potrzeby . niniejszego punkty
nalezy bra¢ pod uwage sume Kapitalow Wiasnych Gwarantow.

972  Niezaleznie od pkt 9.7.1, zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy nic bedzie wymagana,
jezeli: () suina Wyptal, o ktérych mowa w pkt 9.7.1 dokonywanych przez Emitenta lub
Gwaranta w danyn roku nie SpDWOdLi:]E: ze- wspolezynnile finansowy, o ktorym mowa w
pkt 9.4 bedzie nizszy niz 30% oraz (ii) suma dywidend wyptacanych przez Gwaranta
(poczgwszy od wyplat majgeych miejsce w 2016 roku) z zatrzymanych zyskow (reigined
earnings) lub z zysku za rok obiotowy (profit for the year), jakie wskaze dany Gwarant w
decyzji ‘o wyplacle dywidendy, nie przekroczy kwoty: 50% zaly zymanych zyskdw
(relained earnings) wykazanych w skonsolidowanym spr awozdaniu  fihansowym
Gwaranta za rok 2015 (lub, 'odpowiednio, w kolejnych latach obrotowych), powigkszonej
0 '50% zyskéw za rols obrotowy (profit. Jor the year) wykazanych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych danego Gwaranta za kolejne lata obrotowe:

Ograniczenia w splacie poZyczek od Udziatowedw. Przed splaty zobowigzan z tytutu Obligacji ani
Euriitent ani Gwaraut: nie bedzie -dokonywat splaty pozyczek udzielonych przez Udziatoweow
Einitenta lub Gwaranta, jezeli (i) wystapit Przypadek Naruszenia Zobowigzan albo Puypadck
Naruszenia Warunkéw Bmisji, lub (ii) w wyniku dokonania splaty pozyczek undzielonyeh przez
Udziatowedw moze wystapié Przypadek Naruszenia Zobowigzan lub Przypadek Naruszenia

‘Warunkédw Hmisjl.

‘Sprzedaz Spolek . Plojel(towvch lgb Projektdw Inwestyc\gmvch Emitent 1 Gwarant: nie. beda

sprzedawadé lub w mny sposéb zbywaé udziatéw lub akcji w Spol kach Projektowych na izecz
podmictéw innych niz Podmioty Zalezne Gwaranta jak rowniez Spotki Projektowe nie bedg
sprzedawaé Tub w inhy sposob. zbywad ProjekiGw Inwestycyjnych, chyba Ze (i) takie zbycie
zostanie dokonanena. wartmkach rynkowych, oraz (if) wplywy ze sprzedazy, po splacie kredytow
niepodporzadkowanych udzielonych przez banki ’rmansujqce zostang przeznaczone na splatg w
cafodci wraz z naficzonymi edsetkami pozyczki lub innego- finansowania udzielonepo przez
Emitenta bezpodrednio Tub postednio danej Spolce Pr ojektowe], ptzed splatg jakichkolwick. innych
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wierzytelnodel, w tym w szczegdlnodci przed splaty pozyczek fub innego finansowania udzielonego
przez Gwaranta lub inne podmioty z Grupy Ghelamco, Powyiszy zakaz nie dotyczy sprzedazy
przez. Gwaranta lub zbywania przez niego w inny sposob udziatéw iub akeji w Spétkach
Projektowych na rzecz podmiotu z Grupy Ghelamco nie bgdgcego Podmiotem Zaleznym
Gwaranta, stanowigcych co najmniej 50% Fgeznej Wartosei Altywow Gwaranta, jezeli taka
sprzedaz lub zbycie stanowi Dozwolone Rozporzdzenie, oraz jezeli podmiot nabywajgcy
najpozniej w dniu takiego inabycia ustanowi Zabezpieczenie stosownie do definicji Gwaranta oraz z
uwzglednieniem pkt 2 4.

Akwizycje. 7 zastrzezeniein mozliwosci zmiany Gwaranta (zgednie z definicjg Gwaranta oraz z
uwzglgdnieniem pkt 2.4), Emitent ani Gwarant nie beds nabywad Zadnych podmiotdw,
przedsigbiorstw lub sktadnikéw majatkowych ani zawierad uméw spolek, umow joint venture, amni
innych uméw o analogicznym skutku (,,Umowy Alawizycji”), chyba, ze: (i) Umowa Akwizycji
dotyczy praw (talze nabywanych posrednio) zwigzanych z nieruchomoscia przeznaczong na
realizacje Projektu Inwestycyjnego; (ii) aktywa sg nabywane za ceng rynkowa; (iii) dotycza Uméw
Akwizycji w sektorze nieruchoinosci,

Laczenie, podzial lub recrpavizacia, Gwarant ani Emitent nie dokonajg polaczenia z Zadnym innym
podmiotemn, ani nie dokonajg podzialu lub reorganizacji, z wyjatkiem: (i) reorganizacji Grupy
Ghelainco zwigzatiej z utwoizeniem funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, ktorych wszystkie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne bedzie

-posiadat bezpodrednio Tub posrednio Gwarant 1 ktore bedg (bezposrednio lub przez inny Podmiot

Iub Podmioty Zalezne Gwaranta) posiadaé hub kontrolowaé Spélki Projektowe, (i) potgczenia
Gwaraita z jakimkolwiek Podmiotem Zaleznym Gwaranta, (iii) potaczenia Gwaranta z imnym
podmiotem z Grupy Ghelamco lub podziafu Gwaranta, skutkujgcego przeniesieniem na spétke

przejmujacy lub spotke wydzielang co najmniej 50% Lacznych Aktywéw Gwaranta (w kazdym

przypadku nastgpujacego zgodnie z definicja Gwarantd i z uwzglednieniem pkt 2.4) fub (iv)
redrganizacil glupy zwigzanej z utworzeniem zaleznej od Gwaranta (bezposrednio lub poprzez
Podimiot Zalezny Gwaranta lub Podmioty Zalezne Gwaranta) spotki lub spotek rynku wynajinu
niergchomosei (REIT). '

Podporzadkowanie. 7 uwzglednieniem postanowied pkt 9.1, jakiekolwiek pozyczki lub inne
finansowanie udzielone Spolce Projektowe] przez Gwaranta lub jakikolwiel podmiot z Grupy
Ghelamco bedzie ‘miato nizszq kolejnods zaspokojenia niz pozyczki udzielone danej Spdice
Projektowej przez Emitenta z wpltywéw. 7 emisji Obligacji. Powyzsze postanowicnie nie ogranicza
mozliwedei podporzadkowania zobowigzah Spélek Projelktowych wobec Emitenta lub Gwaranta
zobowigzaniom takich Spolek Projektowych wobec bankéw finansujacych w zwigzku z Projektein
Inwestycyinym.

Ograniczenia w zadtuzaniu. Einitent nie zaciggnie zadnego Zadhizenia Finansowego, z wyjatkiem:
(i) emisji obligacji na podstawie Ustawy o Obligacjach i plasowanych w Polsce (co nie wyklucza
nabywania ich przez Inwestoréw zagranicznych) w cclu  finansowania (w tyin takze
refinansowania)  Projektow  Inwestyeyjnych,. (i) kredytu zaciggnigtepo  wylacznie na
refinansowanie Obligacji lub (iii) Pozyczek Podporzadkowanych w celu obslugi Obligacji oraz
ewentualiych Kosztéw zwigzanych z obshiga zadhezenia wynikaj geego z Obligacji.

Notowanie Obligacji. Emitent zapewni, Ze do wykupu wszystkich Obligacji, Obligacje beds
riotowaie na rynku ASO BondSpot fub ASO GPW lub na innym rynku, na ktdry wyrazito zgode
Zgromadzenie Obligatatiuszy. Wprowadzenie do obrotu nastapi nie pozniei niz w términie 90 dni
od Daty Emisji.

Obowigzki informacyine. Emitent bedzie wykonywal obowigzki wskazane w pkt 19,

Rachunek- Obslugi Zadtuzenia. NajpdZniej w tertinic trzech Dni Roboczych po Dacie Tinisji,
Emitent zapewni na Rachunkw Obstugi Zadluzenia $rodki o wartosei nie nizszej niz szacowana
tgezna wartosé Kwoty Odsetek za najblizszy Okres Odsetkowy, W okresie 60 dni po pfatnosci
Kwoty Qdsetek za pierwszy Okres Odsetkowy (i za kazdy nastepny Okres Odsetkowy), Emitent
uzupetni srodki na Raclwunku Obstugi Zadluzenia, w taki sposéh, aby laczna kwota tych $rodkéw
byta. co. najumiej réwna szacowane wartosei Kwoty Odsetek za najblizszy Okres Odsetkowy. Od

: |




10.

0.t

102

10.3

104

Daty Emisji az do wykonania wszelkich zobowigzaid 2z tytudu Obligacji, Rachunek Obslog
Zadtuzenia albo wyzej opisana kwota zdeponowana na Rachunkn Obslugi Zadtuzenia pozostaje
zablokowana w ten sposoh, Ze jakiekolwiek wyplaty z Rachunku Obsiugi Zadhizenia albo 2 kwoty
zablokowane] na Rachunku Obstugi Zadhizenia mogg byé dokonywanc wylacznie w celu
zaspokojenia, wierzyteinodei 7. Obligacjt.

NARUSZENIE WARUNKOW EMISTT

Wys[qpleme [ trwanie ktdregokolwick z ponizszych zdaizefl bedzie stanowilo pezypadek
narszenia warinkéw emisyi Obligacji (kazdy zwany wPrzypadkiems Naruszenis. Warunkow
Emisji™):

Niewykonywanie zobowiazafi zwigzanyeh z oblipacjami Emitenta. Emitent lub Gwarant nie
wykonajg jakichkolwiek ZObD\Vlc}?’dl} wynikajgeyeh 7 Obligacji, z Zabezpieczenia, lub % innych
obligacii wyemitowanych przez Emitenta lub z zabezpieczenia udziclonego przez Gwaranta w
zwiazku z tymi obligacjami, albo zwigzanych z Obligagjami lub z Labe.cpmczcmem (innych niz
zobowigzanie, o ktorym mowa w pkt 8), a takic niewykonaiie b nar uszenie trwvd ponad 14 dni od
dorgezenia Emitentowl pisemnego zawiadomienia ¢ takim niewykonaniu, skierowanego do
Emitenta przez jakiegokolwiel Obligataifusza lub. posiadacza innych obligacji wyemitowanych
przez Emitenta;

Naruszenie warnnkow innego Zadhuzenia Finansowego. (i) jakiekolwick Zadtuzenie Finansowe
Emitenta Tub Gwaranta lub fstotnego Podmiotu Zaleznego zostanie w sposob prawnie' skuteczay
postawione w stan WymaUah]DSCI mzed ymownie uzgodnionym dniem wymagalnosci z powodu
wystgpienia przypadku naruszenia war unkow takiego Zadiuzenia Finaisowego (w dowoliy sposob
okredlonych), lub (i) Emitent lub Gwarant fub jeden lub kilka Podmiotéw Zaleznych Gwaranta nie
wykoria zobowigzania. do zaplaty jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego w terminio jego
wymagalnosei, preedfnzonym o ewentualny okres karencji (lub w wypadku jakiegokohwiel
Zadhizenia Finansowego platiego na zqdame w terminie siedmiu dni od daty zadania), lub (iii)
zobowigzanie z jakiejkolwiek gwarancji, porgezenia i zwolhicnia 2 odpowiedzialnosci
(indemnityy udzielone przez Emitenta [ub Gwaranta lub jednego lub kilku. Podmiotéw Zaleznych
Gwaranta na zabezpiéczedie Zadluzénia Finansowego -0s0by trzecicj fife zostanie wykonane w
terminie jego wymagalnodci, przediuzonym o ewentualny okres karvencji, i po. ofrzymaniu
wezwania do zaplaty, pisy czym, w odniesieniu do Gwaranta lub Podmiotéw Zaleznych Gwaranta,
faczna wartodé danego Zadfuzenia Findnsowego, gwarancji, porgezern fub zwolnier od
odpowiedzialnodci (indemmity), w stosunku do ktdrych zaszlo zdarzenice wymlenlone powyze]
przekracza 20%. Lacznej Wartodcl Altywéw Gwaranta, a odpowiedzialnos¢ Emitenta lub
Gwaranfa lub Podmiotdw Zalemmych Gwaranta nie jest kwestionowana w dobre] wierze;

Bgzekucja. W odniesienit do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta, Gwaraiita lub Podmiotu
Zdieinewo Gwatan'ta Losta}a wszcz@ta egzekucja, W tiybie posti;'powani'a Egmkucyjnego lub' W
pu:cz Emitenta lub Gwaranta' lub Podmiot Zalezny GWdld!ltd) ktéra nie zostafa. umm?ond,
uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstr zymana w ciggu 45 dni od dnia jej ozpotzgeia, a
egzekwowana wierzytelnose przeloacza 20% Eaczne] Wartodci Altywdw Gwaranta. W celu
uniknigeia watpliwosei, w plzypadku egzekucyi dotycmcej sktadnikow mathl(owych Emiterita, w
sytuacji, gdy istnieje wigcej niz jeden Gwarant, bierze sie pod nwapg Laczng Wartosé Aktywéw
Gwaranta tego Gwaranta, ktdrégo Laczna Wartosé Aktywow jest wyZsza;

Niewyplacalnoé: (ify W stosunku do Emitenta; Gwaranta [ub Istotnego Podmiotu Zaleznego
Gwaranta zostalo wszezete postepowanic likwidacyjie, lub' (if) Emitent, Gwarant lub Istotny
Podmiot Zaleiny (rwale zaprzestal regulowania swoich zobowiazall w terminach. ich
Wwymagalnosei; lub (Eii) Emitent, Gwarant Jub Istothy Podmiot Zalezny ofwiadezyt na pismie, ze
jest niewyplacalny; Tub (iv) w- stosunin do Emitenta, Gwaranta lub Istotnego Podmioty’ Zaleznego

zostato wszezete jakiekolwiek postgpowanie w oparciu o przepisy ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.-

Prawo-upadio$ciowe lub ustawy z dnia 15 maja 2015 i, - Prawo restrokturyzacyjnie, w tym takze na
podstawie wniosku 0 ogloszenie upadtodei zlozonego przez Emitenta lub Gwaranta lub na
podstawie ‘waiosku Emiitenta o wazezgeie postepowania restrukturyzacyjnego, chyba ze Emitent




10.5

10.6

10.7

10.8

1L
1.1

uprawdopodebni, i7 ni€ istieja materialnoprawne podstawy do ogloszenia upadtodci lub wszezecia
postgpowania restrulturyzacyjne, a postgpowanie wszezete na podstawie takiego wniosku zostanie
zakoficzone w texminie 60 dni od daty jego zlozenia,

Orzeczenia sadow. (i) Zostalo wydane prawombcne. orzeczenie sadu lub wykonalna decyzja
administracyjna nakazujace Emitentowi, Gwarantowi b Podmiotowi Zalezpemu Gwaranta
zaplatg kwoty o facziiej wartosei rownej lub wigkszej od 5% Lacznej Wartosci Aktywow Gwaranta
(przy czym w przypadku orzeczenia sadu ub decyzji dotyczacej Emitenta, w sytuacji, gdy istnieje
wigeef niz jeden Gwarant, bierze sig pod uwage Eaczng Wartodé Aktywdw Gwaranta tego
Gwaranta, kt6rego Fgezna Wartosé Aktywow jest wyésza), lub (ii) zostato wydane innc orzeczenie
sadu lub inna decyzja administracyjna. (w tym takze takie, ktdre nie nakazujg zaplaty zadnych
lwot) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Podmiotu Zaleznego Gwaranta lub dotyczyce
Emitenta, Gwaranta lub Podmiotu Zaleznego.Gwaganta, ktére spowoduje, Inb moze-spowodowad
istotng negatywna zmiang w dzialalnosci operacyjnej, majgtku Tub sytuacji finansowej Emifenta lub
Gwaranta, albo ktére moze niekotzystnie wptynac na zgodnodé z prawem lub wazinbsé zobowigzan
wynikajacych z Obligacji albo noze tiniemozliwié ich wykonanie, a Emitent lub Gwarant lub
Podmiot Zalezny Gwaraitta nje dokonal zaptaty kwot objetych takim orzeczeniem lub decyzja
administracyjng w oznaczonym terminie (lecz ni¢ wezesniej niz 7 dni od daty uprawomocnienia sie
orzeczenia fub dnia, w ktdryin decyzja stata si¢ wykonalna).

Likwidacia. Przed wykonaniem wszystkich zobowiazaf 2 Obligacji zostanie podjeta skuteczna
uchwala, lub zostanie wydane skuteczoe orzeczenie sadowe, dotyczace likwidacji Emitenta,
Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznepo.

Niewaznosé. Emitent lub Gwarant (i) nie moze lub nie bedzie mogl zgodnie # prawem wykonaé
jakiegokolwiek ze swoich zobowigzan zwigzanych z Obligacjami, a taka przeszkoda nie zostanie
usunigta lub w inny sposdb naprawiona w terminie 30 dni od jej stwierdzenia; hib {it) kwestionuje
waznosé Obligacji lub innych Zobowigzan zwiazanych z emisja Obligacji; lub (iil) zaprzeczaja
istnieniu zobowiazan wynikajacych z emisji Obligacji.

Struktura Wtasnosciowa. (1) Emitent [iib Gwarant przestang by¢ czlonkani Gripy Ghelamco; tub
(i1} Grupa Ghelamco straci kontrole niad Emitentem, lub (iii) Gwarant przestauie by¢, bezposrednio
lub posrednio Udziatowcem, posiadajacym wigkszos¢ udziatow lub akeji w podimiotach, ktére beda
ostatecznymi odbiorcani wplywow z émisji Obligacji (z zastrzezeniem pkt 2.4);

Nacjonalizacja. Jakikotwiek organ wiadzy publicznej przyjmie regulacje lub przeprowadzi
postgpowanie, ktorego skutkiem bedzie zajgcie, nacjonalizacja, wywlaszczenie lub przymusowe
przejgeie istotne) czedei akeji wydanych przez Eimitenta, Gwaranta, lub Spoltkg Projeltows, lub
calodcl albo istotnej czedei ich przychodéw Iub aktywoéw, przy czym. za istotne uznaje §i¢
odpowiednio akcje; przychody lub aktywa stanowiace nie maiej niz 10% ogdlnej liczby akeji,
wartosci przychodéw lub wartoei aktywéw, cliyba ze $rodki uzyskane w nastepstwie
nacjounalizacji zostang w calodci przeznaczone na zabezpieczenie praw Obligatariuszy z tytulu
Obligacji w terminie 14 dni od daty otrzymania odszkodowania z tytuty dokonania zajecia,
nacjonalizacji, wywlaszezenia Iub przymusowego przejecis, z zastrzezeniem, ze w przypadku
zajecia aldtywow Spotki Projektowej w pierwszej kolejnosci zostang zabezpieczonc wierzytelnosci
bankow finansujacych, jezeli taki wymdg bedzie wynikal z watinkow  amdw  kredytow
‘bankowyeh, '

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJII

W przypadku, gdy wystapi 1 bedzie tiwat Przypadek Naruszeuia Warunkéw Eniisi kazdy
Obligatariusz bedzie miat prawo zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia
uchwaty o whadciwych $rodkach ochrony praw Obli gatariuszy, w tym uchwaly o natychiiastowym
wykupie Obligacjr,

W przypadku, jedli Zgromadzenie Obligatariuszy zwolane zgodnie z pkt 11.1 podejmie uchwale w
sprawie natychmiastowego wykupu Obligacii, wowczas kazdy Obligatariusz moze doreczyé
Emitentowi (z kopig dla podmiotu prowadzacego dla Obligatariusza Rachunel) pisemne. zgdanie
natychmiastowego wylupu Obligacji- posiadanych przez tego Obligatariusza. Dia skutecznego
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12,

13,
13.1

132

i4.
14.}

14.2

14.3

15.

‘dorgezenia. powyzszepo gdania Obligatariusz powinjen: (i) wskazywad puda‘t;ﬂv’q #hdania

nalychmiastowego wykupu; oraz (if) wraz z zadaniem zobowigzany jest dostarczyt kopie naleZycie
p()d]f;t@[ uchwaty Zgromadzenia Obligatatiuszy zezwalajace Oblipatariuszom na zadanie
wezesnigjszego: wylkupy Obligacii w zwiazku z wystapieniem Przypadlu Naruszenia Warankéw
Emisji, oraz (iii) zalgCzy¢ do Zzjdanid éwiadectwo depozytowe dotyczgce posiadanych. Obhg,aql
wystawione w zwigzku z 7adaniem wezesniejszego ich Wylupi. Jednakze, w przypadku nsuieeis
skutldw danego Przypadicn Naruszenia Warnnkéw Emisji do dnia podjecia praez Z glomdd?eme
Obligatarinszy uchwaly w przedmiocie wezesiiejszepo Wwykupu, takie zdarzenie nie bedzie
stanowito podstawy zadania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne dorgezenie zgdania
natychmiastowego wykupu Obligacji powodu]e 7e¢  Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg sig natychmiast wymagalne i plaine, W zwigzku z czyni Naleznosé Gtéwna
takich Obligacii, powigkszona o Kwoly Odsetek od takich Obligacji natroste do dnia dokonania
przez Emitenta fub Gwaranta platnosm winna byé zaplicona w ciagu S Dni Roboezyeh od dnia
Aozenia piseimnego 2gdania opisanego powyie] bez dodatiowych drialan lub formalnosel z¢
strotiy Obligatariusza. Wezeshiejszy wykup dolkonywany jest 7godme z Repulacjami KDPW,
rogulagjami danego podmiotu prowadzacepo Rachunek oraz innymi whagciwymi, przepisami.. Dla
uniknigcia watpliwosei Zadanie natychmiastowego wykupy adresowane. do Rinitenta bedzie
uwazane za dorgezone przy wyskaniu listem poleconym fub, poczty kuriersky, gdy zostanie
dm(;czonc za po[w;etdmmem adbioru pod wiasciwy adres lub z uplyweni pigeiu dni.od daty
drugiego awizo, w przypadku natomiast cdmowy odebrania przesytki — w dacie odmowy.,

PRZEDAWNIENIE,

Roszezenia wynilcajqcc zObligacji przedawniajg sig Z uplywem 10 fat,
PRAWO WEASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie 7 prawem. polskim f teru prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami. spory poddane bedg rozstizygniceiu. sadu powszechnego
wiasciwego migjscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta,

FUNKCJIA AGENTA EMISH TAGENTA KALKULACYJNEGO

Emitent zapewni, 7& przez caty czas do chwili wykupu wszystkich Obligacji bgdzie powolany
Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Emisji i Agent Kalkulacyjny dzialaja wytacznie jako
peinomocnu,y Frnitenta i nie poroszg. zadnej odpowiedzialnoei w stosunku do Obligatariuszy w

zakresie jakiejkolwiek plainodei z tytutu Obligacji, ani za zadne inne zobowigzania Emitenta

wynikajgce 7 Obligacjt oraz Warunkow Emisji. Agent Emigji ani. Agent Ka]knlacyjny nié pelnig
funikeji banku reprezentanta. w rozumieniu art, 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie sq zobowigzani do
reprezenfowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Bmisjii 1 Agent Kalkifacyjny oraz ich podrmoty zalezne 1 stowarzyszolle w tamach
prowadzonej dziatalnogei wspoipracujg z Emitentemn w zakresic rdznych ushig i posmdaje;
informacje, ktére moga byé istotne w kontekscie sytwacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci wywiazywania sig ze zobowigzan wynikajgoych z Obhgach jednakze nie 54
uprawnient do ich udoqtqpmama Obligatariuszom, chyba ze Fmitent wyraznic wskaze dokumenty i
informacje, ktére majy byé przekazane Obligatariuszom w zwigzia z Obligagjarii 1 pelnjeniem

“fimkeji Agenda Bmisji lub Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Emisji iub Agenta

Ka]ku!acyjneco okreslodych czynnosci oraz pelnienie okre§lonych fuikeji w zwiszku z

Obligacjanii nie uniemozliwia. Agentowi Emisji i Agentowi Katkulacyjnemu oraz- ich podmiotom

zaleznym lub stowarzyszonym, a takze prupie kapitatowej, do kt6rej nalezy $wiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub.wspolpracy z Emitenteni w kazdym indym
dowdlnyni zakyesie lub formie,

SIEDZIBA AGENTA EMISJHL

W Dacie Emisji Obligacji, biuro Apenta Emnsy 1 Agenta Kalkulacyjnego na potrzeby emigji
Obtigacji znajduje sig pizy ul. Zwirki i ngmy 31, 02-091 Warszawa (,,Siedziba™), =zaé

Al
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162

163

16.4

173

18.
18.1

8.2

19.
191

19.2

19.3

19.4

19,5

korespondencja winna by¢ kierowana do Departamentu Rynkdéw Finansowych — do rgk dyrektora
biura rynkow kapifatowych.

ZAWIADOMIENTA

Jesli Warunki BEmisji, Regulacje KDPW lub przepisy prawa nie stanowiy inacrej wszelkie
zawiadomienia Emitents kierowane do. Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportu
biezacego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminéw obowigzujgcych, odpowiednio, na
ASO BondSpot lub ASO GPW. W przypadku, gdy Ustawa o Obligacjach tego wymaga -
zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda publikowane na Stronie Internetowe;j.

Wszelkie ogloszenia lub zawiadomienia k_iez‘owane przez Obligatariusza do Emitenta beda
ptzekazywane na adves Emitenta; Ghelameo Tnvest 8p..z 0.0., PL. Europejski 1, 00-844 Warszawa,
lub inny adres na terenie Warszawy, o ktérym Emitent poinformowat stosownie do pkt 16.1.

Wszelkie ogloszenia lub zawiadomienia kierowane do Agenta Eniisji lub Agenta Kalkulacyjnego
beda przekazywarie na adres wskazany w pkt 15.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Erisji bedg uwazane za doreczone,
Jezeli zostaly wystane listem poleconym tub poczty kurierskg pod adres siedziby danego podmiotu
oraz zostanie dorgezone za patwierdzeniem odbioru pod wladciwy adres ub = uplywem pieciu dni
od daty drugiego awizo, w przypadku natomiast odinowy odebrania przesytki — w dacie odmowy.
Do zgdania lub zawiadomienia kierowanego przez Obligatariusza musi byt dofgczone Swiadectwo
depozytowe lub inny dokument potwierdzajgcy posiadanie Obligacjii w formie uzgodiione
odpowiednio z Emitentem lub Agentem Emisji.

KURSY WALUT

Na-potrzeby Warunkéw Emisji wszystkie kwoty wyrazone w innych walufach niz PLN bedg
przeliczane na PLN zgodnie ze srednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia
danego zdarzenia,

NOTOWANIE OBLIGACJI

Obligacje po zarejestrowaniu w Depozycie, zostang wprowadzone do obrotuna ASO BondSpot lub
ASO GPW.

Obligacje bgdg notowane, odpowiednio, na ASO BondSpot lub ASO GPW, az do wykupienia
Obligacji w.catoset

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Do wykupu wszystkich Obligacji Emitent zobowiazany jest zgodnie z wymogami art. 37 ust, 1
oraz art. 38 Ustawy o Obligacjach udostgpniaé Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania
finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta. Powyzsze sprawozdania wraz z opinig bieglego
rewidenta udostgpniane bedg nie poZniej niz w cigeu 6 (szedcin) miesigey od kofica danego roku
kalendarzowego. '

Poza sprawozdaniami, o kidrych mowa w. pkt 19.1, Emitent bedzie publikowat raporty okresowe
oraz biezace w zakresie i w terminach okreslonych stosownymi regulaminami, odpowiednio, ASQO
BondSpot lub ASQO GPW.

Emitent bedzie publikowat kwartaloe sprawozdania o wykorzystanin §rodkéw z-emisji Obligacji, w
terminie 1 (jednego) miesigca po zakoriczeniu kwartatu kalendarzowego,

Dokumenty 1 informacje, o ktorych niowa w niniejszym pkt 19 beda udostepniane stosownie do
regulaminu, odpowiednio, ASO BondSpot lub ASO GPW.

Do wykupu wszystkich Obligacji Emitent zobowiazany jest udostepnic Obligatarinszom lub
spowodowad, aby Gwarant udostgpnit Obligatariuszom nastepujgee informacje:

19.5.1  skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Gwaranta ‘wraz z opinia biegtego
rewidenta, w terminie nie péZniejszym niz 6 (szesciu) niesigey od koiica danego rola

kalendarzowego;
. 0



19.52  skensolidowane, polroczne skiveone sprawozdanie finansowe Gwaranta wraz.z raportem
higglepo rewidenta z ogramiczonego przeglydu, w terminic nic 1)021110JS7)11"11 iz 3 {tizech)
miesieey od koneca danego pélrocza kajendarzowego;

1953 niczwlocziie po zajsciu zdarzedl, ktoryeli te informacje dotyczg - informacje o:

(i) zaciggnigein przez Gwaranta lub jakikolwiek Jego Podimiot Zaleziny Gwarania
Zobowigzdnia Finansowego na kwotg prrewyzszajacy 10% Kapitalow Wiasnych
Gwaragta;;

()  sprzedazy jakiegololwiek sktadnika majgtkowego nalezgcego do Gwaranta tub
Podmioty Zaleznego Gwaranta lub spdiki zaloznej od Gwaranta, o ile warfos¢
takiej transakeji przekracza wartos¢ 10% Kapitalow Wlasnych Gwaranta,

(i) nabycia przez Gwaranta lub Podmiot Zalezny Gwaranta jakiegokolwiel sldadnika
majgtkowego [ub innego podmiotu tie bedacego Podmiotem Zaleznym Gwardnta,
ktorego wartodé przekracza, 10% Kapitalow Wiasnych Gwaranta;

(iv) zmianach wlasnoéciowych Gwaranta, o ile taka zmiana obeji mu]e wigeej niz 10%
" udziatéw Gwaranta;

196 Zawarcic uméw lub zacigpnlecic Zobowiazania Finansowego o ktéryeh mowa w pkt 19.53

20.

dotyczy rowniez uméw, ktdrych jednostkowa wartosé nie przekiacza 10% Kapitalow Wiasnyeb
Gwaianta, jednakze sq one ze soby powiazane iich faczna warfosé przekracza 10% Kapitatow
‘Wiasnych.(GGwaranta,

PRZECHOWYWANIE WARUNKOW EMISJI ORAZ DOKUI\/IENTOW
PUBLIKOWANYCH NA STRONIE INTERNETOWEJ EMITENTA

Qryginal Warinkdw Emisji pizechowywany jest przez Agenta Fm]qy Dolcumenty, informacje i
komunikaty publikowayie na Stronie Internetowe] w wykonanin przepiséw Ustawy o Qbligacjach,
sa.stosownie do postanowieti art. 16 Ustawy. o Obligacjach przekazywane przez Emitenta w postaci
diulowanej do notariusza Roberta Sielskiego lub Tanusza Rudnickiego (z kancelarii: Rudnicki
Janusz, Sielski Roberl, Bartosiewicz-Wlazto Malgorzata. Kancelaria notarialna €., ul
Marszalkowska 35, 00-676 Warszawa), ktory je przechownje do -czase uplywu przedawnienia

roszeze wynilajacych z Obligacii,

“‘i};w;;“fm e/
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Warszawa, duia 4 czervwea 2018 r.
Miejsce i data sporzqdzeiriu Warunkéw Emisji oraz
podpisy osob upowagnionych do zaciggania Zobowigzan w imieniu Enitenta

21 {




ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

(a) Zgromadzenie obligatariuszy stanowi reprezentacte ogdlu Obligatarinszy uprawnionych z
Obligacji serii PI (»Obligacje”) emitowanych przez Ghelamco Invest sp. z o.0.
{(»Emitent”) w ramach V Programu Emisji Obligacji (,,Program”).

(b) Niniejszy regulamin  zgromadzenia obligatariuszy (,,Regnlamin®, »Regulamin
Zgromadzenia Obligatariuszy™) ma zastosowanie do wszystlich sérii Obligacii
einitowanych w ramach Programu,

(¢) Terminy nie zdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia. Obligatariuszy maja

znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

(6

(¢}

(d)

(e)

6y

4]

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z jego wlasnej inicjatywy
lub na wniosek Obligatariusza posiadajacego Obligacje danej serii (,,Obligatariusz™),
Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obiigatariuszy w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia zlozenia wniosku przez Obligatarinsza sad
rejestrowy wiasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zfozenia wyjadnien
na okolicznosé niezwolania Zgromadzenia Obligatarfuszy, upowazuié¢ do zwotania
zgromadzenia Obligatarfuszy wystgpujacych z tym zadagiem. Sad wyznaczy sposrdd
Obligatariuszy wystgpujgcych z zadaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgroinadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obfigatatiuszy odbywaja sie w Warszawie. Zgromadzenia moga odbywac
si¢ w miejscach iniych niz siedziba Emitenta. Dokladne imiejsce Zgromadzenja ustala
Emitent Jub inna osoba zwolujaca Zgromadzenie:

Informacja o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy (wLawiadomienie™) publikowana
Jest przez Emitents na Stronie Internetowej Emitenta, W przypadku, pdy Zgromadzenie
Obligatariuszy zwoluje Obligatariusz w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji, jest
ono zwolywane popizez publikacje w dzienniky »Rzeczpospolita”, lub w innym
dzienniku o charakterze ogélnopolskim, Emitent i Obligatariusz zwolujgey
Zgromadzenie Obligatariuszy sq zobowigzami wyslaé informacje 0 Zawiadomienin
réwniez bezposrednio do Agenta Emisji.

W Zawiadomieniu wskazuje si¢ co najmniej datg (,Data Zgromadzenia®), miejsce i
godzing rozpoczgeia obrad, porzadek obrad Zpromadzenia Obligatariuszy oraz
informacje o miejscu zlozenia $wiadectw depozytowych..

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za. zwolane w sposdb wazny, jeizehi
Zawiadomienie zostanie ogloszone na co najmniej 21 dni przed terminent Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Pod warynkiem prawidlowego zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy,
zgodnie 7z procedwy opisana w ppkt(c) i (d) powyzej, brak powiadoiienia
Obligatariusza, ktéry nabyl Obligacje pomiedzy Data Zwolania Zpromadzenia a datg
Zgromadzenia Obligatariuszy, nie'ma wplywu na waznodé Zgromadzenia Obli gatariuszy.

Obligatariusze uprawnieni sq do uczestniczenia w Zgromadzeniu Oblipatariuszy, jezeli
co najmnie] na' 7 dni przed tenminem Zgromadzenia. Obligatariuszy zloza u Emilenta
mienne §wiadectwa depozytowe (wWystawione zgodnie z przepisami Ustawy o Obiocie)
potwierdzajace posiadanie Obligacji i nie odbiorg ich do zakoficzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Listg Obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu
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(h)

()

@

(k)

Obligatariuszy Emitent udostepii w swoje] siédzibie przez en najmuiej 3 dni robocze
przed rozpoezgeiem tego Zgromadzenia.

Obligatatiusz moze uczestniczyé: w Zgromadzeniu  Obligatariuszy oraz wykonywag

prawo glosw osobiscie lub przez pelnomocnika. Udzielenie i odwolanie pelnomocnictwi

wymaga formy pisemne; pod rygorem 1. fewaznosel.

Opr6ez  Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje dangj serii, w Zgromadzeniu
Obligatariuszy mogg bra¢ udziat Agent Emisji, czlonkowie. zarzgdu Emiténta, doradey
finansowi lub prawni Emitenta hib Agenta Emisji oraz doradey finansowi Jub prawni
Oblhigatarivszy:

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szezegonosei prawo do:

) lidzialiy w glosowaniu oraz
(i) zabierania glosu,

Zgromadzenie Obligatariuszy moZe: podejmowaé uchwaly wyljeznie w sprawach
wymienionych w zawiadontienin o zwolaniu Zgromadzenia Obligataringzy. Sprawy
niswymienione w zawiadomieniu o zwolanin Zgromadzenia Obligatariuszy 1 fiebgdyee
sprawami formalnymi rogg by¢ ‘pizedmiotern  uchwal, jezeli w Zgromadzeniy
Obligatariuszy uczestniczg —Obligatarinsze posiadajgey  wszystkie wyemitowane
Obligacie danej serii i Zaden Obligatariusz nic zglosit sprzeciwu wobec podjecia dangj
uchwaty, '

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY.

©)

(&)

(c)

Zpromddzenie Obligatariuszy otwiera czlonek zarzadn Emitenta lub. wyznaczony przez
niego przedstawiciel. W przypadku, zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy pizez
Obligatarinsza, Zgromadzenie otwicra Obligatariusz zwolujacy Zgromadzenie.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariliszy _s_pc')s'réd gczestnikow tego 'Zgrjomadzeniﬂ
wybiera sig przewodniczgcégo Zgromadzenia. Przewodniczqey prowadzi obrady, bez

zgody Zgromadzenia nic ma prawa zmicniaé kolgjnosel spraw objetych porzadkiem

obrad;

Do obowiazléw przewodniczgeepo. Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(D udzielanie okreslonym osobom zgody na ueczestnictwa W Zgiomadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w- trakeie
Zgromadzenia Obligatariuszy;.

(iiy uzapelnianie porzadku obrad,
(i) czuwanie nad sprawnym i wladciwym przébiegiern obrad;

(iv) udzielanie glosu ofaz ceuwanie nad merytorycznyin przebiegiem  dyskusji
prowadzonych w fralcie obrad;

(v) zarzadzanie przerw w obradach;
(vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad'ich wlasciwyin przebicgierm;

(viij  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszezone w perzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(viii}  liczenie oddanych glosow;

(ix)  podpisywanie listy obecnofei i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzef i poleced shizgeych wypetnieniu okreslonych
wyzej obowigzkdw.
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(d)

(e)

&3]

(e}

(B

(1)

Niezwiocznie po otwarcin Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany’
Jest sporzadzi¢ i podpisaé listg obecnogci, zawierajaca informacje ma. temat imienia i
nazwiska oraz miejsca zamieszkania albo firmy (nazwy) i siedziby Obligatariusza, liczby
Obligacii znajdujgeych sie w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do
wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniezacy
otwiera dyskusjg, udzielajac glosu uozestnikom wediug kolejrosci zgtoszen. Uczestnicy
mogg zabieraé glos wylycznie w sprawach umieszczonych w porzgdku obrad, bedaeych
w danej chwili przedmioter dyskusji. Przedstawiciele Einitenta mo ga zabieraé glos poza
kolemosdeig. '

Kazdy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglaszaé pytania dotyczace
spraw umieszczonych w-porzadku obrad,

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przeiwe w obradach Zgromadzenia Obligatiriuszy =z
wlasnej inhicjatywy albo na wuiosek Obligatarivszy [ub Emitenta. Zarzgdzenie przerwy
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnycli na zgromadzeniu, faczna dhigoddé
przerw w obradach nie moze przekroczyé 30 dni.

Protokét z obrad ‘Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczgeego zgromadzenia oraz osobg spoizadzajaca protokét. Protokét powinien
zawieraé w szuzepdlnodel  stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz jego zdolnodé do podejinowania uchwad, tresé rozpatrywanych
uchwat oraz zgioszone sprzeciwy, W odniesieniu do kazdej uchwaly nalezy podad lgczna
liczbe glosow waznych, procentowy udzial wartoéei Obligacji, z ktérych oddano wazne
glosy w lIgcznej wartosci nominalnej Obligacji, liczbe glosow ,,za”, | przeciw” i
»Wstizymujacych sig” oraz sformulowanie decyzji Zgromadzenia, Protokét, w ktérym
bedg zamieszezone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach wskazanych w
punkeie 16.2 Wariirkéw Emisji (zmiany kwalifikowane) sporzadza notariusz.

W terminie 7 dni od daty zamknigeia Zgromadzenia Obligatatiuszy Emitent publikuje na
Stronie Internetowej Emitenta protokdt z przebiegu obrad Zgromadzenia Oblipatariuszy
oraz, jezeli Zgromadzenie Obligatariuszy uchwalifo zmiang  Warunkow  Einisji,
o$wiadezenie o zgodzie Iub braky zgody na zmiang Warunkdw Emisji.

PODEIMOWANIE UCHWAFL,

(@)

(b)

(c)
()
(e)

®

Zgromadzenic  Obligatariuszy, jest waine, w przypadku gdy w Zgiomadzeniu
Obligatariuszy blorg udziat Obligatariusze posiadajacy eo najmnigj 50% skorygowanej
tacznej wartosei nominalnej Obligacji danej serii, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy podefinuje: uchwaly tylko w sprawach  dbjetych
porzadkiem obrad.

Glosowania odbywajq sig w trybie pisemnyin 1 54 tajne.
Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu.

Uchwaly dotyczace (i) wysokodci lfub sposobu ustaldnia wysokosci  éwiadezenl
wynikajacycli z Obligacji, w tym warunkéw wyplaty oprocenitowania, (ii) terminu,
miejsca lub sposobu spelniania §wiadezefi wynikajacych 2 Obligacii, w tym dui, wedlng
ktorych ustala si¢ uprawnionych do tych $wiadczed, (iif) zasad Zwolywailia,
funkejonowania lub podejmowania uchwat przez zgromadzenie, (iv) pozostatych kwestii
uznanych za lwalifikowane postanowienia watunkéw emisji zgodnie z Ustawg o
Obligacjach, zapadaja wigkszodcly 3/4  gloséw Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, a po wprowadzeniu Obligacji do Catalyst - jednogloénie.

Uchliwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w pozostalych kwestiach (w tym w sprawie
zmiany Warunkéw Emisji w pueostalym zakresic niz wskazany w pkt 4.e powyzej),

il



zapadaja bezwzgledng wigkszodeig glosdw, chyba ze odmienna wiekszosé wynika z
bozwzglednic obowigzujgcych przepisdw prawa.

(g) Uchwata podjgta przew nalezycie zwolane. i odbyte Zgromadzenie Obligatariiszy jest
winzgca wzeledem wszystkich Obligatariuszy; rowiiiez tych, kidrzy nie uczestuiczyli w
Zgromadzenin Obligatariuszy lub glosowali przeciwlko tej uchwale.

POSTANOWIENIA KONCOWE

{(a) Emitent pokrywa wszelkie uzasadnibne 1 udokumentowane Koszty zwigzape ze
zwolaniem i odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym ewentualne koszty ustug
zewnetrznego doradey praveicgo..

(o) Emitent mo¥e okredlié 'w Zawiadomieniu szezegdlowe procedury’ uczestiilotwa w
Zyromadzeniu Obligatarinszy.
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Zalacznik 5. Definicje i objasnienia skrotow do Noty Informacyjnej Serii PJ

2Agent Kalkulacyjny”, ,Agent Emisji” oznacza Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie pod
adresem ul. Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa;

Administrator Zabezpieczei” oznacza Wojciecha Pfadta, prowadzgcego dziatalnosé
gospodarczg pod firmg Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 951-146-72-
70, REGON: 12178415, adres do doreczen adres do doreczeh Dzwiekowa 6/16, 05-500
Jézefostaw, ktéry petni dla Obligacji emitowanych w ramach Programu funkcje
administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach;

ASO Catalyst”; [ ASQ” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW lub
BondSpot;

.BondSpot” oznacza BondSpot S.A,;

.CIT” oznacza podatek dochodowy od os6b prawnych;
.Data Emisji” oznacza 15 czerwca 2018 roku;

.Dzieh Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzienh przypadajacy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktéorym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa;

Data Wykupu” oznacza 15 czerwca 2021 roku;

,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW,;

Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzieh ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposéb umozliwiajgcy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisiji;

Dzien Ptatnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza kazdy dzien, w ktorym Kwota do Zaptaty jest
wymagalna, zgodnie z Warunkami Emisji;

Dzien Piatnosci Odsetek” oznacza dzieh wskazany w punkcie 3.3 Warunkéw Emisji oraz w
punkcie 9.4 niniejszej Noty;

Dzien Ustalenia Uprawnionych” oznacza piaty Dzien Roboczy przed danym Dniem
Ptatnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednig date okreslong zgodnie z Regulacjami KDPW,
w ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty,
z wyjatkiem: (i) wystgpienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji lub Przypadku
Naruszenia Zobowigzan Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Uprawnionych uznaje sie dzien
ztozenia przez Obligatariusza Zzgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii)
otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw Uprawnionych uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, oraz (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzieh Ustalenia Uprawnionych
uznaje sie odpowiednio dzieh potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej
Emitenta;

Emitent”, ,Spétka” oznacza spétke Ghelamco Invest spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000185773, NIP: 521-327-7751;

LEuropejski Nakaz Zaptaty” oznacza nakaz zaptaty pozwalajgcy dochodzi¢ naleznosci od
zagranicznych kontrahentow bez potrzeby stwierdzania wykonalnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem (WE) nr 1896/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 12 grudnia

2006 roku ustanawiajgcym postgpowanie w sprawie europejskiego nakazu zaptaty;




GPW’ oznacza Gietlde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

.Grupa Ghelamco” oznacza spotke prawa belgijskiego Ghelamco Group Comm. VA oraz
podmioty, w stosunku do ktérych spétka prawa belgijskiego Ghelamco Group Comm. VA jest
podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 KSH;

,Grupa Gwaranta” oznacza Gwaranta oraz Podmioty Zalezne Gwaranta;

Gwarant” oznacza spotke Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze pod adresem
229 Arch. Makariou Ill Ave, Meliza Court, 3105, Limassol, Cypr (podmiot dominujacy
Emitenta w rozumieniu art. 4 KSH) lub inny podmiot z Grupy Ghelamco z siedzibg w kraju, w
ktérym uznawany i wykonywany jest Europejski Nakaz Zaptaty, na rzecz ktérego zostang
skutecznie przeniesione aktywa Granbero Holdings Limited o wartosci stanowiacej co
najmniej 90% tacznej Wartosci Aktywow Gwaranta i ktéry najpdzniej w dniu takiego
przeniesienia ustanowi Zabezpieczenie zgodnie z pkt 2.4.3 Warunkéw Emisji, z
zastrzezeniem ze po przeniesieniu tgczne aktywa Gwaranta (lub Gwarantow) bedg stanowity
nie mniej niz 90% t.gcznej Wartosci Aktywdw Gwaranta przed ich przeniesieniem;

Jstniejgce  Obligacije” oznacza wyemitowane i niewykupione obligacje Emitenta,
wprowadzone do obrotu zorganizowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie Iub
zarejestrowane w Depozycie;

KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

.Kodeks Spotek Handlowych”, ,KSH” ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek
handlowych (tekst jednolity, Dz. U. z 2017 r., poz. 1577, z p6zn. zm.);

Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytulu przygotowania i
przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Agenta Emisji, koszty prawne i
optaty na rzecz instytucji rynku kapitatowego;

.Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w PLN kwote rowng wartosci Nalezno$ci Gtéwnej lub
Kwoty Odsetek, wymagalng w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zapfaty, ktérg Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji;

Kwota Odsetek” oznacza kwote za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji obliczang w
sposéb okreslony w punkcie 3.6 Warunkéw Emisji oraz w punkcie 7.3.5 niniejszej Noty;

Jtaczna Wartosé Aktywow Gwaranta’ oznacza, w odniesieniu do kazdego z Gwarantow,
tgczng warto$¢ bilansowg aktywow Gwaranta, wskazang w ostatnich publicznie dostepnych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Gwaranta, sporzgdzonych zgodnie z MSSF;

Maksymalna Warto$¢ Programu” oznacza kwote 400.000.000 PLN (czterysta milionéw
ztotych), stanowigcg w kazdym momencie trwania Programu, maksymalng dozwolong tgczna
warto$¢ nominalng Niewykupionych Obligacji - z wyjgtkiem tych Obligacji, ktérych Dzien
Wykupu przypada w Dniu Emisji nastepnej Serii Obligacji; w przypadku Obligacji
denominowanych w EUR, obliczanie Maksymalnej Wartosci Programu nastepowa¢ bedzie
przy wykorzystaniu Sredniego kursu wymiany publikowanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien emisji danej serii Obligacji denominowanych w EUR;

MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB - International
Accounting Standards Board), ktérych podstawa prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu
1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci;

.Nalezno$¢ Gtéwna” oznacza 1.000 PLN;

.Nota Informacyjna”, ,Nota’ oznacza niniejszg Note Informacyjna;

.Obligacje” oznacza obligacje serii PJ emitowane na podstawie Warunkéw Emisji;




.Obligatariusz” oznacza osobe, na ktérej Rachunku Papierébw Warto$ciowych,
zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja, lub inng osobe, jezeli wynika to z
wiasciwych przepiséw prawa. Za Obligatariusza uwaza sie takze osobe uprawniong z
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wigcznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek (witgcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia);

PLN" oznacza ztoty polski;

,Podmiot Zalezny Gwaranta” oznacza, w odniesieniu do kazdego Gwaranta: (i) kazdg spodtke
lub inny podmiot, w tym spotke rynku wynajmu nieruchomosci (REIT), w ktérym Gwarant
posiada lub kontroluje (bezposrednio lub przez inny Podmiot Zalezny Gwaranta albo
Podmioty Zalezne Gwaranta) ponad 50% kapitatu zaktadowego lub innych praw udziatowych
dajgcych prawo gtosu do powotywania cztonkéw wiadz lub administratoréw takiej spotki lub
innego podmiotu; Iub (i) kazda spdtke Ilub inny podmiot, ktérego sprawozdania
konsolidowane sa ze sprawozdaniami Gwaranta albo ktérego sprawozdania powinny byc,
zgodnie z MSSF, konsolidowane ze sprawozdaniami Gwaranta; [ub (iii) fundusz
inwestycyjny, w tym fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego wszystkie jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne posiada posrednio lub bezposrednio Gwarant i
ktoéry posiada lub kontroluje (bezposrednio lub przez inny Podmiot Zalezny Gwaranta albo
Podmioty Zalezne Gwaranta) Spétki Projektowe;

.Poreczenie” oznacza poreczenie ustanowione przez Gwaranta;

LProgram Emisji”, ,Program”, ,V Program Emisji® oznacza emitowanie przez Emitenta
Obligacji, stosownie do postanowien Umowy Programowej oraz na podstawie uchwat
Emitenta, maksymalnie przez okres 3 (trzech) lat, do tgcznej wartosci nominalnej
Niewykupionych Obligacji nieprzekraczajgcej Maksymalnej Wartosci Programu;

.Projekt Inwestycyjny” oznacza dowolny projekt budowlany Ilub infrastrukturalny (w
szczegollnosci  biurowy,  biurowo-magazynowy, biurowo-ustlugowy, ustugowy lub
mieszkaniowy, nie wytgczajgc projektéw handlowych lub hotelowych) o charakterze
komercyjnym realizowany przez Spoétke Projektowg lub Spétki Projektowe w Polsce. Dla
unikniecia watpliwosci, jeden Projekt Inwestycyjny moze byé¢ realizowany przez wiecej niz
jedna Spotke Projektowa;

Rachunek” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

.Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu Art. 4 ust.1 Ustawy o Obrocie;

.Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papieréw wartoSciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie;

.Regulacie KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, a w szczegblnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
WartoSciowych oraz Szczegbdlowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

Regulamin _ASO BondSpot” oznacza regulamin okre$lajgcy zasady dziatania w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot S.A_;

Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin okre$lajacy zasady dziatania w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez GPW;

opotka Projektowa” oznacza Podmiot Zalezny Gwaranta realizujgcy lub majacy realizowac
Projekt Inwestycyjny lub Projekty [nwestycyjne, ktory (i) posiada nieruchomosé¢, na ktorej
mozna realizowac lub jest realizowany Projekt Inwestycyjny lub Projekty Inwestycyjne, lub (ii)




- zamierza naby¢ dowolne prawo zwigzane z nieruchomoscig (w tym réwniez na podstawie
umowy warunkowej lub przedwstepnej), na ktérej mozna realizowac lub jest realizowany
Projekt Inwestycyjny lub Projekty Inwestycyjne, przy czym nabycie to nastapi najpozniej w
terminie 90 dni od daty przekazania Spotce Projektowej jakichkolwiek $rodkow finansowych
przez Emitenta. Dla unikniecia watpliwosci, jedna Spotka Projektowa moze realizowac wiece;j
niz jeden Projekt Inwestycyjny; '

Stopa Bazowa” oznacza stope bazowsg ustalong zgodnie z punktem 3.7 (Ustalenie Stopy
Procentowej) Warunkdéw Emisji;

Stopa  Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami punktu 3.7 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow Emisji, na
podstawie ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacii;

.Umowa Programowa” oznacza umowe z dnia 13 grudnia 2016 roku pomiedzy Emitentem,
Gwarantem, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Pekao Investment Banking S.A. oraz
Bankiem BGZ BNP Paribas S.A_;

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (ij. Dz.U. z
2018, poz. 483);

Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity, Dz.U. z 2017 r., poz. 1768, z pdzn. zm.);

Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji serii PJ wyemitowanych przez Emitenta
w Dacie Emisji, ktérych dotyczy Nota Informacyjna;

Zabezpieczenie” oznacza poreczenie ustanowione przez Gwaranta lub Gwarantéw (w
przypadku, gdy Granbero Holdings Limited przeniesie na inny podmiot swoje aktywa o
wartosci stanowigcej co najmniej 50% t.acznej Wartosci Aktywow Gwaranta, ale mniej niz
90% tagcznej Wartosci Aktywdw Gwaranta) na warunkach okreslonych w pkt 2.4. Warunkow
Emisji, zabezpieczajgce wierzytelnosci z Obligacji nalezne Obligatariuszom.




UMOWA PORECZENIA

Niniejsza umowa porgezenia (,,Umowa”) zostata
zawarta w dniu V6 grudnia 2016 r. pomigdzy:

(1) GRANBERC HOLDINGS ' LIMITED
z siedzibg na Cyprze, pod adresem Arch,
Makarios 1II, 229, MELIZA COURT,
Limassol, Cypr (,Poreczyciel” Iub
»Gwarant™),

oraz

(2) WOJCIECHEM PFADT, prowadzacym
dziatalno$é  gospodarcza pad  firma
Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca
Prawny, NIP: 951-146-72-70, REGON:
121784135, adres do doreczefi: Rondo ONZ
1, pigtro XX VI, 00-124 Warszawa, Polska
(,Administrator Zabezpieczen”),

Zwazywszy, ze.

A. Ghelamco Tnvest sp. z 0.0, (,FEmitent”)
zsiedziba w Warszawie 00-844, ul. Plac
Europejski 1, wpisana do  rejestru
przedsicbiorcéw  prowadzonego w  Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, X1 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 185773, na podstawie
uchwaly jedynego wspéinika Emitenta z dnia
13 grudnia 2016 r. w sprawie wyraienia zgody
na ustanowienie przez spolkg programu emisfi
obligacji, zacigganie przez spdllg zobowigzar z
ttulu  obligacji  oraz  ewigzanych =z
tistanowieniem  prograwu | oferiami
publicznymi i niepublicznymi obligacji, otaz
uchwaly Zarzadn z dnia 2 grudnia 2016 c. w
sprawle  ustanowienia  prograrmu  emisji
obligacji { wyratenia zgody na zacigganie przez
spdlke zobowigzari z tulu obligacii oraz
zwigzamych 2z wustanowieniem programy oraz
ofertami publicenymi | niepublicznymi obligacji
oraz Lmowy programowej zawartej w dniu 13
grudnia 2016 r, ustanowil na okres 3 Iat, V
Program emisji obligacji  {,Pregram™),
wramach  Ltorego  moze  dolonywaé
publicznych i niepublicziych emisji obligacji
$rednioterminowych, w jednej lub kilku seriach,
na zasadach okre§lonych w stosownych
warankach  emisji  (,;Obligacje™) do
malsymalne] lacznej wartoei nominalnej (w
dacie emisji) wyemitowanych i

“niewykupionych w ramach Programu Obligacji

e

Ly Swysokodei 400,000,000 PLN  (czterysta

A {1 "y

‘i 1!\911‘?%' zlotych).

_,i?g}gbzgnial pofrednio  lub  bezposrednio
; pra‘“v"ﬁﬁje kontrolg nad Emitentem. W celu
L/

/7

SURETYSEIR AGREEMENT

This suretyship ~ agfsement ("Agreement") was
entered into on J@&_ December 2016 by and between:

(1) GRANBERO HOLDINGS LIMITED
with its registered office in Cyprus, address
Arch. Makarios 111, 229, MELIZA. COURT,
3105, Limassol, Cyprus (the "Guarantor").

and

(2) WOIJCIECH PFADT, kept business
activity under the business name:
Kancelatia Prawna Wajciech Pfadt Radca
Prawny, NIP no.: 951-146-72-70, REGON
no.: 12178415, address for service of
correspondence: Rondo ONZ 1, XXVIII

floor, 00-124 “Warsaw, Poland (the
"Security Agent"),

Whereas:

A. Ghelamco Tavest sp. z 0.0, (the "Essuer") with

its Tegistered office in Warsaw, ul. Plac
Europejski 1, 00-844 Warsaw, entered into the
register of entreprencurs maintained by the
District Court for the capital city of Warsaw,
XII Commercial Division of the National Court
Register, under KRS number 185773, on the
basis of the resolution of the sole Sharcholder
of December 13, 2016 on consent io the
company's  establishing the bond issue
programme, to the company’'s incurring
obligations under bonds and related lo the
establishinent of the programme and the public
and non-public offerings of the bonds, aud the
tesolution of the Management Board of
December 2, 2016 on establish the hond issue
programme ond lo consent to the company's
incwrring obligations under the bonds and
obligations connected with the establishment of
the program and the public and non-public
offerings of the bonds and the program
agreement entered into on December 13, 2016,
had established for a period of 3 years, V
Program of issuances of bonds (*Program"),
within the scope of which it will be able to
publicly and non-publicly offer and issue
medinm term bonds, in one or several series, on
terms set forth in the relevant ferms of issue of
bonds ("Bonds") up to the joint aggrepate value
(at the issue date) of Bonds issued and mot
redeemed within the scope-of the-Program-of
PLN 400,000;000:(four huridtd wilfion Zloty),
| :

The Guarbqt?rhgoptzg]is; theylssper directly or

. Jy il i 3 8 ! fat
indirectly. I grder; toﬁgﬁow the Issuef to obtain




umozliwienia uzyskania finansowania przez
Emitenta, Porgczyciel pragnie zabezpieczyé
wierzytelnosei  wynikajace 2z wszystkich
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu
poprzez ustanowienie porgczenia na podstawie
Umowy, zgodnie z przepisami Tytuluy XXXII
Ustawy z dnia 23 kwieinia 1964 r. — Wodeks
cywilny;

Ponadto, Porgezyciel, jako dhuznik ghéwny,
zamierza 7obowigzaé sig do okre§lonych
swiadczeft opisanych w  warunkach emisji
kazdej seri  Obligacji  wyemitowanych
wramach  Programn  jako  éwiadczenia
Gwaranta, a takize zobowigzaé sie do zwrotu
kosztéw dochodzenia przez Obligatariuszy
wykonania zobowiazan z Obligacii.

Administrator Zabezpieczei w oparciu o
umowg z dmia 13 grudnia 2016 r. zawarta z
Emitentem, zostal powolany do pehienia
funkcji  administratora  zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 ustawy o obligacjach z dnia
15 stycznia 2015 r. (Dz.U. 22015 poz. 238 2
péZn. zm.), ktéry w imieniv wlasnym, lecz na
rachunek obligatariuszy, wykonuje prawa

i obowigzki wierzyciela z tytuln Umowy.
STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE:
1.

INTERPRETACJA

Terminy pisane wielkg litera nie zdefiniowane
w Umowie sa zdefiniowane w warunkach

emisji  Obligacji emitowanych w ramach

Programu.

PORECZENIE

2.1. Porgezyciel  ninigjszym  nieodwolalnie
udziela porgezernia wierzytelnosci
przyshigujacych kazdorazowym

posiadaczom Obligacji wyemitowanych w
ramach Programu(,, Obligatariusze™), z
tytutu zaplaty wszelkich Kwot do Zaplaty
wynikajacych z posiadanych przez nich
Obligacji, do lgcznej maksymalne;j
wysokosei  720.000.000 PLN (sfownie:
siedemset dwadzieécia miliondw zlotych),
obejmujacych Nalezno$é Gidwna oraz
Kwotg Odsetek, =z uwzglgdnieniem
ewentualnych kwot otrzymanych przez
takiego Obligatariusza od Emitenta z tytulu
Kwot do Zaplaty (,,Porgczenie”).

2. Ponadto, nie w ramach Porgczenia, ale jako
tasne zobowigzanie, Porgczyciel
z0bowigzuje sig do wykonania $wiadczen,
Ktore w warunkach emisji  Obligacji
AN R

wyeémitowanych w ramach Programu
M ;? ‘

financing, the Guarantor wishes to secure
claims arising from the Bonds issued within the
scope of the Program by the establishment of
suretyship under the Agreement, in accordance
with the provisions of Title XXXII of the Act of
April 23, 1964 — Civil Code;

Furthermore, the Guarantor, as the principal
debtor intends to commit to undertakings
described in the terms of issue of particular
series of Bonds issued within the scope of the
Program as the Guarantor's undertakings, and to
underiake the obligation to reimburse the costs
of enforcement by the Bondholders of the
obligations under the Bonds.

The Security Agent, pursuant to the agreement
dated December 13, 2016, has been appointed
to act as a security agent within the meaning of
article 29 of the bonds act of January 15, 2015
(Joumnal of Laws 2015, item 238, as amended),
which in its own name, but on behalf of
bondholders, exercises the rights and
obligations of the creditor under the Agreement.

THE PARTIES AGREE AS FOLLOWS:

I

INTERPRETATION

Tetms written with capital letters, not defined in
the Aprecment, are defined in the terms of issue
of Bonds issued within the scope of the
Program.

- SURETYSHIP

2.1. The Guarantor hereby irrevocably grants a
suretyship (porgczenie) to the respective
current holdets of the Bonds issved within
the scope of the Program("Bondholders")
for the payment of all Amounts to Pay
under the Bonds to an aggregate maximum
amount of PLN 720,000,000 (in words:
severl hundred and twenty mitlion zloty),
including the Principal Amount and the
Interest Amount, taking into account any
amounts received by such Bondholder from
the lssuer with respect to Amounts to Pay
("Suretyship™).

2.2. Moreover, not under the Suretyship but as
its personal obligation, the Guarantor
undertakes to perform undertakings, which
in the terms and conditions of isswance of
Bonds are described as the Guarantor's



opisane s3 jako $wiadczenia Gwaranta
(- Zobowigzamia z Warunkow Emisji™),

2.3. Ponadto, nie w ramach Poreczenia, ale jako

wiasne zobowigzanie, Poreczyciel
zobowigzuje sip do zaplaty na rzecz
Obligatariuszy wszelkich

vdokumentowanych kosztéw 1 wydatkdw
poniesionych przez Obligatariuszy w
zwigzku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta Ilub Porgozyciela zobowigzan
pienigénych  z  tytuwu Obligacji
wyemitowanyeh w ramach Programu Jub z
Poreczenia, 1gcznie z  odsetkami
ustawowymi za opdZnienie w wykonaniu
zobowiazan =z Obligacji lub z Poreczenia,
do maksymalnej lkwoty 10.000.600 PLN
(slownie: dziesieé miliondéw zlotych)
(Zwrot Xosztow”, =zwany lacznie =z
Porgczeniem i  Zobowigzaniani =z
Warunkéw  Bmisji, ,Swiadczeniami
Gwaranta™).

2.4, Wierzycielem z tytulu Swiadczen Gwaranta
Jjest kazdorazowy Obligatariusz.

3. WYKONANIE PORECZENIA

3.1, Wszelkie platnofci z tytwlu Porgezenia
dokonywane beda w ziotych.

3.2. §wiadezenia pienigine z tytuln Swiadozen
Gwaranta beda dokonywane na pierwsze
pisemne wezwanie Obligatariusza, w
terminie 5 Dni Roboczych od daty
wezwania. Wezwanie do zaplaty nalezy
dostarczyC osobifcle, przez kuriera lub
poczty na adres: Granbere Holdings
Limited, Arch, Makarion IIT, 229, MELIZA
COURT, 3105, Limassol, Cypr podpisane
przez osoby uprawnione do reprezentacji
Obligatariusza, Poreczyciel zobowiazuje sig
do zaplaty odsetek, zgodnie z polskim

prawenm, od lewot naleznych
Obligatarivszowi  za  lkazdy  dzien
opdinienia w  spelnieniu  zobowigzan

wynikajaeych ze Swiadezen Gwaranta,

33, Do kazdego pisemnego wezwania musi
zostaé dolaczone potwierdzenie wlasnosci
Obligacji oraz (i) w przypadku Porgczenia -
pisemnne ofwiadczenie Obligatariusza, ze
Emitent zalega z platnodcia Naleznosci
Gléwnej lub Kwoty Odsetek naleznych

~o iplatnych  z tytulu Obligacji, oraz

; “cheélenie lwot, jesSli takie beds,

% Zottgymanych  uprzednio  przez takiego

o | W %ﬁ;ﬁjgatariusm od Emitenta w zwigzku

b z,(?gﬁligacjami, w stosunkv, do ktéryeh

uvndertakings ("Obligations from the
Terms of Issue™).

2.3. Moreover, not under the Suretyship but as
its personal obligation, the Guarantor
undertakes to pay to the Bondholders all the
documented costs and cxpenses that the
Bondholders have incured in connection
with the enforcement of financial
obligations from the Issuer or the Guarantor
under the Bonds issued within the scope of
the Program or under the Suretyship,
together with the statutory interest for the
delay in the performance of abligations
vnder the Bonds or the Suretyship up to the
maximum amount of PLN 10,000,000 {in
words; ten million zlotys)
{("Reimbursement of Costs" further
referred to jointly with the Suretyship and
the Obligations nnder the Terms of Issue as
the "Guarantor's Undertakings™).

24. The creditor under the Guarantor’s
Undertakings is each Bondholder.

3, ENFORCEMENT OF THE SURETYSHIP

3.1. All payments under the Suretyship will be
made in zloty,

3.2. Cash payments under the Guarantor's
Undertakings will be made at the first
written demand of the Bondholder, within 5
Business Days from the date of demand.
The demand for payment is to be delivered
in person, by courier or by mail to
Granbero  Holdings  Limited, Arch.
Makariou I, 229, MELIZA COURT,
3105, Limassol, Cyprus, signed by persons
authorized to represent the Bondholder. The
Guarantor is obliged to pay inferest, in
accordance with the Polish law, over
amounts due to the Bondholder for every
day of delay in the fulfillment of
obligations arising from the Guarantor’s
Undertakings.

3.3. To each of the written demand, a proof of
ownership of Bonds must be attached and
(i) in case of a Suretyship - a wriiten
statement of the Bondholder that the Issuer
is in delay with payment of the Principal
Amount or the Inferest Amount due and
payable under the Bonds, and stipulation of
the amounts, if any, received by such_
Bondholden frpr the Issyen.with selativni to
the Bonds ih relation to which:the demand
was _filed,’% and
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sktadane Jjest wezwanie, lab
(iiy wprzypadky  Zwrotu  Kosztéw —
Zestawienie poniesionych przez.

Obligatariusza kosztow. Dla uniknigcia
watpliwosei  Gwarant  potwierdza, Ze
w przypadku zbycia Obligacji po zlozeniu
wezwania, zbywca zachowuje prawo
dochodzeniz roszezen z tytuln Zwrotu
Kosztow, objetych wezwaniem, chyba, e
przeniost te roszczenia na nabywce
Obligacjl,

34.W przypadku, pdy jakickolwiek podatki,

dochodowe lub inne, beda nalezne od
Obligatarivszy na  podstawie prawa
polskiego jedynie z powodu fakt
oirzymania przez Obligatariuszy platosci z
tytuby Swiadczen Gwaranta, a ktére nie
bylyby nalezne w razie zaphty
analogicznych kwot placonych
Obligatariuszowi przez Emitenta,
Porgezyciel dokona jednej z nastgpujacych
czynnodci: (i} zaplaci takie kwoty
(pomniejszone o wszelkie podatki, kiére
bytyby platne gdyby Obligatariusz otrzymat
platnoéé od Emitenta z tytulu Obligacii),
lub (ii) jezeli Obligatariusz zlozy pisemne
ofwiadczenie, ze Obligatariusz zaplacil
takie kwoty i przedstawi dowod, ze taka
platno§é  zostala dokonana, wodwezas
Porgezyciel zaplaci takiemu
Obligatariuszowi takie dodatkowe kwoty,
ktére mogg byé konieczne w celu peinego
zrekompensowania im tak zaplaconych
podatkéw (pornniejszone o kazdg kwote
podatku, jake bylaby nalezna gdyby
Obligatariusz  otrzymal  platnosé od
Emitenta z tytwtu Obligacjt).

Reimbursement of Costs - a statement of
costs incurred by the Bondholder. For the
avoidance of doubt, the Guarartor confirms
that in the event that the Bonds have been
transferred after filing of the demand, the
transferor retains the right to pursue claims
for the Reimbursement of Costs provided
for in the demand, unless it has transferred
such claitns to the purchaser of the Bonds.

3.4. Should any income taxes or other taxes be

due from the Bondholders based on the
Polish law, solely due to the fact that the
Bondholders have received payments under
the Guarantor's Undertakings, and such
wonld not be due in case of payment of
corresponding sums paid to the Bondholder
by the Issuer, the Guarantor shall take one
of the following actions: (i) will pay such
sums (reduced by any taxes, which would
be payable, had the Bondholder received
payment from the Issuer under the Bonds),
or (i) if the Bondholder files a statement in
writing, that the Bondholder will pay such
amounts and shall provide evidence that
such payment has been made, the
Guarantor shall then pay such Bondholder
such additional amounts that may be
necessary to fully compensate the taxes
paid (reduced by any amount of tax, which
would be payable, had the Bondholder
received payment from the Tssuer under the
Bonds).

4. OSWIADCZENIA 1 ZAPEWNIENIA 4, REPRESENTATIONS AND
" PORECZYCIELA WARRANTIES OF THE GUARANTOR

Porgczyciel oswiadcza i zapewnia, Ze: The Guerantor represents and warrants that:

a) taking up of obligations arising from the
Agreement and signing of the Agreement

a) zaciggnigeie zobowigzai wynikajgcych z
Umowy i podpisanie Umowy zostalo

dokonane zgodnie z wszystkimi majgcymi
zastosowanie przepisami i wewngtrznymi
regulacjami Porgczyciela i stanowig one
wazne, prawnie skateczne i wykonalne
zobowigzania Porgczyciela, oraz

b) nie jest wymagane podjg¢cie zadnych innych

“czynnoSei (W tym takze uzyskanie
akichkolwiek zgdd, zezwolet, upowaznief:
ub ‘dokonanie jakichkolwick zgloszen lub

B

:«rgj‘g§ acii) w celu wykonania Swiadczen
-Gwaranta  Jub  innych  zobowigzan
i

b

has been made in accordance with all the
applicable  provisions and  internal
regulations of the Guarantor aud constitote
binding, legally effective and enforceable
obligations of the Guarantor, and

no other action is necessary (including also
the obtaining of any permits, consents,
approvals, authorizations or malking any
applications or registrations) in order to
perform the Guarantor’s Undertakings or
other obligations arising from the
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wynikajgeych z Umowy.
ZOBOWIAZANIA PORECZYCIELA

Zobowigzamia  wynikajace z  Poreczenia
stanowig bezposrednie, bezwarunkowe oraz
niepodporzadkowane zobowigzanie
Porgezyciela 1. z zastrzezeniem wyjatkdw
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujgcych
przepisOw prawa, sg r1owne wzgledem
wszystkich pozostalych obecnych i przyszlych

bezwarunkowych * i niepodporzgdkowanych
zobowigzari Porgczyciela.

PRZENIESIENEE PRAW
1OBOWIAZKOW

Porgezyciel nie moze bez uprzedniej pisemnej
zgody Administratora Zabezpieczenn dokonad
jakichkolwiek czynpnofci prowadzgeych do
przeniesienia na inne podmioty jakishkolwick
praw lub zobowiazan wynikajacych z Umowy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

7.1. Jezeli ktorekolwiek z postanowierr Umowy
zostanie uznane za niewazne lub niezgodne
z prawem, to fakt fen nie bedzie miat
wplywu na waznosé lub wykonalnoé

pozostatych postanowier Umowy,
natomiast  Porgczyciel i Administrator
Zabezpieczen  dokonajgs bez  zwloki

uzgodniefi w cels zmiany Umowy i
zastgpienia takich wadliwych postanowien
zapisami  zgodnymi =z prawem i
odpowiadajacymi pierwoinemu zamiarowi
stron przewidzianemu w tredci Umowy.

72. Umowa podlega prawu Rzeczypospolitej
Polskiej i begdzie interpretowana zgodnie z
nim. Wszelkie spory wynikajace z Umowy
lub w zwiazliu z nig beda kierowane do
sadu whadciwego dla siedziby Emitenta.

73.Umowa wchodzi w zycie z dniem jej
podpisania i pozostzje w mocy do czasu
penej splaty calosci Kwot Plaimodci z
tytuh1 Obligaeji wyemitowanych w ramach
Programu, jednak nie pozniej niz do dnia
31 grudnia 2039 1.

74. Strony podpisaly ity (3) egzemplarze
Umowy, po jednym egzemplarzu dla kazdej
.26 stron oraz jednym eg:'emplarzu dia
‘*A‘ganta Emisji pierwszej serii Obligacji. W
e )prgpgldku _]aklchkolwwk rozbieznosel
Doty {:lzy werSJa polska i angielsks, wersia
Pblska redzie wigigca,

erlaIL Zi Zrzeczenia w zakresw ostanowiefl
: p
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Agreement.
UNDERTAKINGS OF THE GUARANTOR

The obligations arising from the Suretyship
constitute direct, wnconditional and senior
obligation of the Guarantor with the
reservation of mandatory binding provisions of
law are equal to all other existing and future
unconditional and sentor obligations of the
(Guarantor.

TRANSFER OF RIGHTS AND

OBLIGATIONS

Without the Security Agent’s prior written
consent, the Guaranior shall not do anything
that may result in the transfer onto other parties
of any rights and oblipations under this
Agreement,

FINAL PROVISIONS

7.1. Should any provision of the Agreement be
deemed invalid or illegal, neither the
validity or enforceability of the remaining
provisions hcreof will in any way be
affected and the Guarantor and the Security
Agent shall promptly reach an agreement
with a view to modifying the Agreement
and replace the defective terms by such
legal provisions as correspond to the
original intent of the parties contemplated
in the substance of the Agreement.

" 1.2. The Agreement is governed by the laws of

Poland and will be interpreted in
accordance with them, Any disputes arising
out or in connection with the Apreement
will be directed to the court appropriate for
the registered office of the Issuer,

7.3. The Agreement comes into force on the day
of its execution and remains binding vntil
the time the whole Payable Amounts under
the Bonds have been fully paid, but not
later than until December 31, 2039.

7.4. The - parties have signed three (3)
counterparts of the Agreement, one for each
party and one for the Issue Agent of the
first series of the Bouds, In case of any
discrepancies bgtween, Polish.

version, Polishiversion shall or

n

7.5. Any amendment§ts: dnﬂéhawe’hs af 1the
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Umowy moga byé dokonywane jedynie w

terms of the Agreement must be made in
formie pisemnej pod rygorem niewaznoéci.

writing to be valid,

PODIISY / SIGNATURES

W imieniu i na rzecz / On behalf of

GRANBERO HOLDINGS LIMITED
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ZABEZPIECZEN

UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
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Z dnia

13 GRUDNIEA 2016 ROKU

pomigdzy

GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0.

jako Emitentem

oraz

WOJCIECHEM PFADT

jako Administratorem Zabezpieczei

Baker
McKenzie.

Baler & McKenzie

Kyzyzowski | Wapbinicy sp.k.

Ronde ONZ 1
00-124 Warszawa, Polska

V=t

odwindozam za

Warszinwa

Dnia; EUIB -05- 0 i

Adwokal
Karnlina Krawezvk

zeodnoast = oryginalom
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Niniejsza umowa o ustanowienie administratora zabezpieczen (,Umown™) zostata zawarta
w Warszawie w daiu 13 grudnie 2016 r. pomigdzy '

¢y

@

GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0, z siedziba w Warszawie, pod adresem 00-844 Warszawa,
ul. Plac Europejski 1, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 185773, NIP 5213277751, REGON 015623181 ("Emiteat"),

oraz

WOJCIECHEM PFADT, prowadzgeym dzielalnoéé pospodarczq pod firmg Kancelaria
Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 951-146-72-70, REGON; 12178415, adres do
dorgezefi: Rondo ONZ 1, pigtro XXVIII, 00-124 Watszawe, Polska ("Administrator
Zabezpieczen").

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen begdg dalej tacznie zwani "Stronami”, a kazdy z osobna
"Streng".

Zwaywszy, ie;

A.

Emitent postanowi} ustanowié V program emisji obligacji do maksymalnej dgcznej wartodci
nominalnej wyemitowanych w ramach Programn (jak zdefiniowano poniZej) i
niewykupionych Obligacji (jak zdefiniowano ponize]) w wysokodci 400.060.000 PLN
{czterysta miliondéw zlotych), ktére zostang zabezpieczone Porgczeniem (jak zdefiniownno
ponizej}.

Niniejsza Umowa zostala zawarta w wykonaniu obowigzku nalozonego przez art. 29 Ustawy
o Obligacjach (jak zdefiniowano ponizej).

STRONY POSTANAWIAJA CO NASTEPUJE:

L

DEFINICJE 1 WYKEADNIA
1.1 Definicje
W niniejszej Umowie:

"Dziefi Roboczy" oznacza kazdy dziefi od poniedzialku do pistku z wylgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach
wolnych od pracy (tekst jednolity Dz.U, z 2015 r,, poz. 90 ze zm.).

"Kodels Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U,

z 2016, poz. 380, z poézA. zm.),

"Kwota do Zaplaty"” ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Kywota Odsetek”" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Nalezno§¢ Gléwna" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Obligacje” oznacza obligacje emitowane przez Emitenta w ramach Programu.
"Obligatariusz" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Poreczyciel” lub "Gwarant" oznacza GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedzibg na
Cyprze, pod adresem Arch, Makarios 11, 229, MELIZA COURT, Limassol, Cypr (podmiot
dominujgey Emitenta w rozwmieniu art. 4 KSH) lub inny podmiot z Grupy Ghelamco (w
rozumienin Warunkéw Emisji), na rzecz ktorego zostang skutecznie przeniesione akiywa

2
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Granbero Holdings Limited o wartoici stanowiacej co najmnie] 90% Y.gcznej Wartosci

" AktywSw Gwaranta (w rozumieniu Warunkéw Emisji) i ktory najpbzniej w dniu takiego

przenicsienia ustanowi Porgezenie zgodnie z pkt 2.4.3 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem ze
po przeniesieniu lgczne aktywa Gwaranta (lub Gwarantdw) bedg stanowily nie mnigj niz 90%
f.gcznej Wartodci Aktywdw Gwaranta (w rozumieniv Warunkdéw Emisji) przed ich
przeniesieniem.

“Poreczenie” lub "Umows Porgezenia" ozhacza umowg porgczenia za zobowigzania
Emitenta z tytln Obligacji, kira zostanie zawarta porigdzy Porgezycielem
a Administratorem Zgbezpieczen w dniu zswarcia niniejsze] Umowy lub okoto tej daty.

,Program” oznacza V progiam emisji obligacji, ustanowiony na okres 3 lat na podstawie
uchwaly jedynego wspolnika Emitenta z 13 grudnia 2016 ¢, w sprawje wyratenia zgody na
ustanowienie przez Spoltkg progranm emisji obligucyl, zacigganie przez Spolkg zobowigzafi z
tviulu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertami publiczrymi i
niepublicanymi obligacji oraz uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnip 2 grudnia 2016 w
sprawle: ustanowienia prograumt emisji obligacfi i wyraienia zgoedy na zaciqganie przez
Spotke zobowigzar z tytulu obligacji argz zwigzanych z usianowieniem programu oraz
ofertami publiczrymi i niepublicznymi obligacji oraz umowy programowej zawartej w dniu 13
grudnia 2016 r., w ramach la6rego Einitent moze dokonywaé publicznych i niepublicznych
emisjj Obligacji $rednioterminowych, w jednej lub kilku seriach, na zasadach okre$lonych
stosowmych warunkach emisji.

"Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.
z 2015 poz. 238 z pbin. zm.}.

"Warunld Emisji" oznacza dokument, w ktérym Emitent okresla waranki emisji Obligacji
dancj serii,

"Zabezpicczone Wierzytelnosci” oznaczajg wszystkic obecno i przyszle wierzytelnosci
picnigzne przyshigujgce Obligatariuszom wobec Emitenta z tytuhn Obligacji (w tym odsetki,
koszty zsbezpieczen i egrekucji), w szezegblnoéei o zaplate wszelkich Kwot do Zaplaty
wynikajgcych z posiadanych przez nich Obligacgji, obejmujgcych Naleznodé Giéwng, Kwolg
Odsctek oraz, w przypadky wezesniejszego wykupu, premig.

1.2 Wyldadnia
W niniejszej Umowie:

(a) Odniesienia do paragrafu, punktu lub ustgpu stanowig odniesienia do paragrafu,
punktu lub ustepu ninigjszej Umowy.

(b) Wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu uwrzgdowego
obowigzujacego w Rzeczypospolitcj Polskie.

(©) QOdniesienia do:

(i) Umowy lub jaldegokolwiek innego dolumientu, obejmujg odniesienia do
niniejsze] Umowy lub jekiegokolwiek innego dokumentu z péZnicjszymi
Zmianami; oraz

(i) puepisu praws, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odnicsicnia do tego

przepisy prawa, ustawy lub rozporzgdzenia z pdéniej )Sw[@mm s NOWN 7 oryuinalem

(d) Tytuly oraz podtytuly wiyte na poczatku niekitérych parpgraféw zost

wylgeznie dla ulatwicnia odniesienia i nic majg wplywu na inferpretiagjg Hfg %
nia:

3 Adwol\at

Karolina Kenwezyk
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(e) Stowa i wyrazenia w liczbie mnogiej obejmujg rowniez liczbg pojedynczy
i odwrotnie,

2. USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

2.1 Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach, Emitent niniejszym ustanawia
Administratora Zabezpieczefi administratorem zabezpieczeri w odniesieniu do
zabezpieczen ustanowionych na podstawie Umowy Porgczenia iupowaznia go do
wykonywania w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy wszelkich praw
i obowigzkow administratora zabezpieczen w zwigzku z Umows Porgczenia, na
warunkach okreélonych w niniejszej Umowie.

22 Administator - Zabezpieczeh wyraza zgode na dzialanic jako administrator
zabezpieczenia w odniesieniu do zabezpicezenia ustanowionego na podstawie
Umowy Porgczenia,

3. OBOWIAZKI EMITENTA
3.1 W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnoéci, Emitent zobowigzuje sig:

a) dolozyé wszelkich mo2liwych staran, aby nie pdzniej niz w ostatnim Dniu
Roboczym przypadajgcym przed dniem emisji Obligacji, Pargczyciel zawart
z Administratorem Zabezpieczen Umowe Porgezenia; oraz

b) do podejmowania wszelkich innych czynnosci lub skladania ofwiadczefi woli
niezbednych dla skutecznego zawarcia, podpisania izmiany Umowy
Porgczenia (stosownie do postanowiefi Warunkéw Emisji) oraz podpisania
dokument6w, ktérych obowigzek podpisania wynika z Umowy Porgczenia,
anecksdw, ofwiadczen idokumentéw, oraz podpisania wszelkiego rodzaju
dokumentéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami w tym
zawiadomieti i pelnomocnictw.

32 Emitent zobowiezany jest takze:

a) do przekazania do Adminisiratora Zabezpicczefi jednego egzemplarza
Umowy Porgczenia;

b) zawindamiaé  Administratora Zabezpieczed o wystgpieniu  zdarzenia
stanowigcego Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji (zdefiniowany w
Warunkach Emisji);

c) zawiadamiaé Administratora Zabezpieczefi o emisji kazdej serii Obligacji

oraz. przekazywaé mu po$wiadczong przez radcg prawnego, notaviusza lub
adwolata kopie Warunkow Emisji Obligacji kezde] serii;

d) zawiadainiaé Administratora Zabezpieczen o dorgczonym mu  zgdaniu
natychmiastowego wykupu Obligacji, najp6Zniej nastgpnego Dnia Roboczego
po dniu, w ktbrym Emitent zostal powiadomiony przez ktbregokolwiek
z Obligatarinszy o takim Zgdaniu,

33 W zakresie niezbgdnym dla prawidlowego wylkonania Umowy, Emitent zobowigzuje
sig udzielié Administratorowi Zabezpieczefi wszelkich niezbgdnych pelnomocnictw,
o tredci i zakresie wspdlnie uzgodnionym przez Strony,

IB2771-vIA\WARDOCS {m

T e g 7




B e et R T T T T e e e e e e T Y T T T TR I T I TITI IO II L T T T ST T N T —

4. UPRAWNIENIA [ OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPILCZEN

4.1  Administrator Zabezpieczen jest uprawiiony do podejmowania wszystkich czynnosei
faldycznych i prawnych Lkoniecznych do  zaspokojenin  wymagalnych 5
i niezaspokojonych przez Emitenta Zabezpieczonych Wierzytelnosci. 5

42  Niniejsza Umowa, w zakresie obowiazkéw Administratora Zabezpieczef, stanowi
umowe o $wiadczenie na rzecz osoby trzeciej w rozumieniu art. 393 Kodeksu
Cywilnego. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do wykonywania w
imieniy wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszellich praw iobowigzkdw
administratora  zabezpieczef, wynikejacych z zawartej Umowy Porgczenia
i przepiséw prawa, w tym przede wszystkim czynnosci zmieizajaeych do
zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnodci. Umowa nie stariowi zobowigzania
pozyskania przez Administratora Zebezpieczef jakichkolwiek érodkéw z tytubu
Umowy Porgczenia.

B e DT T i T T e T

43 Zasady dochodzenin zaspokojenia z Urnowy Porgczenia okregla Umowa Porgezenia. ]

44 Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowicdzialnosdci za szkodg wyrzadzong §
Emitentowi lub Obligatariuszom w zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy. !
W szczegdnosdei Administrator Zebezpieczen nie odpowiada za:

a) skutecznoéé egzekucji na podstawie Umowy Porgczenia; oraz

b) zaspokojenie roszczen Obligatatiuszy wynikajgcych z Obligacji.

Ogtaniczenie odpowiedzialnosci nie dotyczy szk6d powstatych w wyniku naruszenia :
przez Administratora Zabezpieczen bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, |
atakie szk6d powstalych w wyniku razgcego niedbalstwa lub winy umyslnej
Administratora Zabezpieczeh.

45  Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany do przechowywania oryginahy Umowy
Porgozenia oraz wystawienia na pisemne Zgdanie Obligatariusza po$wiadczonej za
zgodno&é z oryginatem kopii Umowy Porgczenia,

5. ZASPOKOJENIE ZABEZPIECZONYCH WIERZYTELNGSCL J

5.1 Wszelkie kwoty otrzymane przez Administratora Zabezpieczen w wyniku
dochodzenia zaspokojenia z Utowy Porgczenia zostang wykorzystane na poczet I
Zabeczpieczonych Wierzytelnodci w sposob nastepujacy:

a) w pierwszej kolejnoch: na udokumentowane i uzasadnione koszty oraz i
wydatki  Administvatora  Zabezpieczefi zwigzane z  dochodzeniem ;
Zabezpieczonych Wierzytelnoici;

b) w drugiej kolejnosei: na zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci; oraz

c) w trzeciej kolejnogci: na zaplate ewentualnej nadwyiki odpowiednio
Emitentawi lub Porgezycielowi w postaci pienigznej.

6. WYNAGRODZENIE I WYDATKIT

5';}(}(}'57;/;A(;t:yginatc|1: }
T8l |

6.1 Fmitent zaptaci Administratorowi Zabezpieczed wynagl'odmlﬁgswg%gfélé‘kéiéf'(
(stownie: pigé tysigey, 00/100) zlotych netto rocznie za kazdy 22y
kalendaxzowy pelnienia funkcji przewidzianych Umowg w od pigsieniu
Obligacji. e

S

Adwokat
Karoling Krowczyk
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6.2

6.3

64

6.5

Do kwoty naleinego wynagrodzenia zostanie doliczony podatek od towaréw 1 uslug
(VAT), o ile bgdzie nalezny zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

Wynagrodzenie bedzie platne przez Emitenta przelewem w ciggu 14 doi od doia
ofrzymania prawidlowo wystawionych faktur VAT (lub innych whadciwych
dokumentdw) przez Administrators Zabezpieczen na rachunek bankowy wskazany w
fakturze VAT (lub innym wiasciwym dokumencie),

Emitent zwroci Administratorowi Zabezpieczen udokumentowane koszty (w tym
koszty doradeéw) ponicsione przez Administratora Zabezpieczen w zwigzku
zwykonaniem Umowy, w tym dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
Zabezpieczeh.

W przypadku gdy wykonanie przex Administratora Zabezpieczef jego obowigzkdw
bedzie wigzato si¢ z koniecznoécig poniesienia jakichkolwiek koszidw hub wydatkdw,
Administrator Zabezpieczei wykona swaje obowigzki dopiero po zabezpieczeniu
przez Emitenta lub Obligatariuszy érodkéw zapewniajgcych pokrycie tych kosztow.
Dia uniknigcia watpliwodci Strony potwierdzajs, 2e postanowienie niniejszego punktu
nic naklada na Obligatariuszy obowigzku zebezpieczenia $rodkéw, o ktdrych mowa
w niniejszym punkcie.

7. OSOBA CHRONIONA

7.1

7.2

73

W przypadkn, gdy Administrator Zabezpieczen bgdzie ponosit jakgkolwick
odpowiedzialnodé, bedzie zobowigzany do zeplaty jakiejkolwiek kwoty z tytulu
odszkodowania lub zado$fuczynienia, poniesie jakgkolwick strate lub dokona
wydatkdéw, w tym wydatkéw obejmujgeych wynagrodzenie i koszty powolanego
przez sicbie doradcy prawnego w zwigzku z roszozeniami Obligatariuszy dotyczacych
Zabezpicczonych Wierzytelnodci ("Szkoda"), Emitent zobowigzuje sig zaplacié
Administeatorowi Zabezpieczen, na jego zgdanie, kwote réwna poniesionej Szkodzie,
chyba zc takic roszczenia Obligateriuszy powstaly w wyniku naruszenia przez
Administretora Zabezpiccze bezwzglgdnie obowigzujgcych przepiséw prawa, a
takze na skutek winy umyélnej lub razgcego niedbalstwa Administratora
Zabezpieczenh,

W przypadku, gdy Administrator Zebezpieczen bgdzie strong jakiegokolwiek procesu
Zwigzanego 2z wicrzytelnoSciami przyshugwiacymi z tytuln Obligacji | w razie
nickorzystnepo dla niepo rozstrzygnigcia takiego procesu przyshigiwaloby mu
raszczenie wobec Emitenta, Administrator Zabezpicczef zawiadomi Emitenta
otoczgeym si¢ procesie i wezwie Emitents do wziecis w nim udzialu w terminic
umozliwiajgcym Emitentowi przystgpienie do Administratora Zabezpieczen ax do
zamknigcia sprawy w drugie] instancji.

Zobowigzanie Emitenta w stosupku do Administratora Zabezpieczen zawarle
powyzej pozostanie w mocy takze po rozwigzaniu niniejszej Umowy, do czasu,
w ktérym roszczenis, o ktérych mowa w niniejszym pkt 7 wygasng lub zostang w
peini zaspckaojone,

8. UJAWNIENIE TRESCI UMOWY

Zardwno Emitent jak i Administrator Zabezpieczen mogg ujawnié¢ tres¢ Umowy lub
przekazaé kopie Umowy Obligatariuszom (bezposrednio lub za podrednictwem firmy
inwestycyjne] prowadzgeej ewidencje Obligacji), a takze potencjalnym nabywcom Obligacii.

9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

Umowa obowigzuje od daty jej zawarcia do chwili wygagniecia Umowy Poreczenia,

6
382771 v3IAWARDOCS {\\

Plo g




1¢0.

11.

12,

13.

382771 -vAAAWARDOCS

ZMIANY STRON

10.1

10.2

Bez uprzedniej zgody drugiej Strony, zadna ze Stron nie moze dokonad przelewu
swoich praw lub obowigzkéw wynikajacych z Umowy na inny podmiot.

W sytuacji gdy Administrator Zabezpieczen wnie bedzie mogt dalej petnié
jakiejkotwiek funkeji przewidzianej Umows, lub pelnienie tej funkeji bgdzie
znaczenie utrudnione, Emitent zobowigzuje sig podjaé z Administretorem
Zabezpieczeh rozmowy na temat ewentualnego znalezienia innego podmiotu, ktory
podisiby sie pelnienia funkcji administratora zabezpieczen.

ZMIANY UMOWY

114

7. zastrzezenicmn Paragrafu 12.3 zmisny Umowy wymagajs formy pisemnej pod
rygorem niewazno§ci

ZAWIADOMIENIA,

12,1

12.2

12.3

Wszelkie zawiadomienia, o ktérych mowa w Umowie powinny by¢ skladane w
formie pisemnej, oraz, o ile nie postanowiono inaczej, mogg by¢ skladane za pomocy
poczty elektronicznej. Zawiadomienie uznaje si¢ za dorgczone W momencie jego
dorgezenia. Jezeli zawiadomienie otizymano po godzinie 16.00 wDniu Roboczym
lub w dniu, kt6ry nie jest Dniem Roboczym, zawindomienie uznaje si¢ za doxgczone
w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujgcym po takim dniu.

Dane do zawiadomiefi
(2) Emitent

GHELAMCO INVEST SP. Z (0.0.
Adres: ul. Plac Europejski 1
00-844 Warszawa
E-mail: jarostaw.jukiel@pheiamco.com,
joanntkrawczyk-nasilowska@ghelamco.com,
Dw: Jarostaw Julciel, Joanna Krawczyk - Nasifowska

(b)  Administrator Zabezpieczen

WOJCIECH PFADT

Adres: Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy sp.k.
Rondo ONZ 1, 28 pigtro
00-124 Warszawa

E-mnail: Woijciech.Pfadt{@hakermokenzie.com

Kazda ze Stron moze zawiadomié pozostale Strony o zmianie adresu pocztowepo,
adresu poczty elektroniczne] tub osoby upiawnionej do otrzymywania zawiadomien
zgodnie z Umowa, Zawiadomienie takie nie bedzie stanowilo zmiany Umowy i
bedzie skuteczne po dwoch Dniach Roboczych od jego doreczenia Stronom,.

JEZYK 1 EGZEMPLARZE

Warszawa

Umowa zostala sporzgdzona w 2 {dwich) egzemplarzach w polskiej v@fﬁ‘l_ﬁ@kﬁ%}pﬁ@%h 4 orysinaler |
(jednym) egzemplarzu dla kaizdej ze Stron.

Adwokal

Dnia: ) 618 -06- 0 &

Karoliny Krawezyk
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14. PRAWO WLASCIWE

Umowa oraz wszellde zobowigzania pozaumowne z niej wynikajace lub z nig zwigzane
podlegajg prawu polskiemu.

15. ROZSTRZYGANIE SPOROW

Wszelkie spory zwigzane z zawarciem oraz wykonaniem Umowy (w tym wszelkie lovestie
dotyczace jej istnienia, waimmodci lub rozwigzania) bgds poddane rozstizygnigein przez sgdy
Rzeezypospolitej Polskisj wiasciwe dla siedziby Emitenta.

PODPISY

GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0.

ppsptloe]
VARYA

WOJIJCIECH PFADT
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