DOKUMENT INFORMACYINY
OBLIGACJI SERII C WYEMITOWANYCH PRZEZ
Polskqg Grupe Farmaceutycznq S.A.

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia obligacji serii C do obrotu na Catalyst,
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

PGF

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg, a takze jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tre$é¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data dokumentu informacyjnego: 6 wrzesnia 2022 r.
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1. Wstep

Dokument informacyjny:

Niniejszy dokument informacyjny (,,Dokument”, ,,Dokument Informacyjny”) zostat przygotowany
przez Polskg Grupe Farmaceutyczng S.A. (,Emitent”, ,Spétka”), w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst, prowadzonego przez Gietde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., do 130.000 (stownie: sto trzydziesci tysiecy) obligac;ji
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda (dalej takze
jako , Obligacje”), wyemitowanych przez Polskg Grupe Farmaceutyczng S.A. z siedzibg w todzi.
Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

1.1. Podstawowe dane Emitenta oraz dtuznych instrumentéw finansowych

objetych Dokumentem.

Emitent:

Adres rejestrowy:

Adres do korespondencji:
Numer telefonu:

Strona internetowa:
Adres e-mail:

KRS:

REGON:

NIP:
Rodzaj Obligacji

Liczba obligacji

Oznaczenie emisji Obligacji

Wartos¢ nominalna jednej
Obligacji

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
(,,Emitent”, ,,PGF”, ,Spoétka”)
Zbaszynska 3, 91-342 t6dz
Zbaszynska 3, 91-342 todz

(+48) 42 200 74 00
www.pgf.com.pl
pgf.sa@pgf.com.pl

0000471297

142726149

5272643921

Obligacje na okaziciela, nieposiadajgce postaci dokumentu,
emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Obligacje sg emitowane jako obligacje zabezpieczone
poreczeniem udzielonym przez Gwaranta (,,Poreczenie”) na rzecz
Administratora Zabezpieczen, wykonujgcego prawa i obowigzki
wierzyciela z tytutu zabezpieczen we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy.

do 130.000

Seria C

1.000 PLN
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2. Czynniki ryzyka

Wystgpienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potgczeniu z
innymi okolicznosciami moze mieé istotny, niekorzystny wptyw w szczegdlnosci na dziatalnosc
Emitenta, Grupy, Gwaranta lub Grupy Gwaranta, ich sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci, cene
rynkowa oraz wartos¢ Obligacji, co z kolei moze skutkowaé poniesieniem przez inwestordow straty
rownej catosci lub czesci inwestycji w Obligacje. Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu ryzyka
okreslone ponizej nie bedg stanowity kompletnej ani wyczerpujacej listy i w zwigzku z tym nie
mogg by¢ traktowane, jako jedyne, na ktdre narazeni s Emitent, Grupa, Gwarant oraz Grupa
Gwaranta. Emitent, Grupa, Gwarant oraz Grupa Gwaranta mogg by¢ narazeni na dodatkowe
ryzyka i niewiadome, ktére nie s3 obecnie znane Emitentowi, Grupie, Gwarantowi oraz Grupie
Gwaranta, w tym czynniki ryzyka o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta, Grupy,
Gwaranta lub Grupy Gwaranta czynniki zwigzane zich dziatalnoscig, wspdlnikami i osobami
zarzadzajgcymi Emitenta, Grupy, Gwaranta lub Grupy Gwaranta oraz rynkiem papieréw
wartosciowych i srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent, Grupa, Gwarant oraz Grupa
Gwaranta prowadzg dziatalnos¢.

Kolejnos¢, w jakiej przedstawione sg ponizsze ryzyka nie odzwierciedla prawdopodobieristwa ich
wystgpienia ani ich znaczenia dla inwestycji w Obligacje.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta, Grupe,
Gwaranta oraz Grupe Gwaranta

2.1.1. Dziatalno$¢ Grupy oraz Grupy Gwaranta narazona jest na zmiany otoczenia
prawno-regulacyjnego w sektorze farmaceutycznym

Dziatalnos¢ Grupy oraz Grupy Gwaranta podlega licznym przepisom prawa, ksztattowanym
zaréwno przez prawodawstwo krajowe, jak i europejskie. Przepisy, regulacje, decyzje, stanowiska,
opinie, interpretacje, wytyczne itp., majgce zastosowanie do prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci, podlegaja czestym zmianom.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy, Grupy Gwaranta jak dla wszystkich podmiotéw dziatajacych
w obrocie gospodarczym, mogg by¢ réwniez zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rdéine jego
interpretacje. Zmiany przepiséw prawa, a w szczegoélnosci przepisow prawa farmaceutycznego,
Ustawy Refundacyjnej, prawa spotek, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa obrotu
papierami warto$ciowymi mogg zmierza¢ w kierunku powodujacym wystgpienie negatywnych
skutkéw finansowych dla dziatalnosci Emitenta, Grupy oraz Grupy Gwaranta. Przepisy prawa
podlegajg takze rdoznorodnym interpretacjom i mogg by¢ stosowane w sposdb niejednolity.
Ponadto, nie wszystkie wyroki sgdowe sg publikowane w oficjalnych zbiorach orzeczen i co do
zasady wyroki te nie sg wigzgce w innych sprawach i majg ograniczong warto$¢ jako precedensy
prawne.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje
finansowga Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.
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2.1.2. Ceny i narzuty na produkty refundowane majg charakter sztywny i s regulowane

Grupa oraz czesc spétek z Grupy Gwaranta dziatajg na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykéw,
ktérego znaczgcym segmentem jest dystrybucja produktéw refundowanych, w szczegélnosci
lekéw refundowanych na recepte.

Zgodnie z Ustawa Refundacyjng ceny hurtowe i detaliczne produktéw leczniczych, wyrobdéw
medycznych oraz Srodkéw spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, dla ktdrych
zostata wydana decyzja o objeciu refundacjg ze srodkéw publicznych majg charakter cen
regulowanych przepisami prawa. Wyjatek stanowig ceny produktéw refundowanych
sprzedawanych do szpitali, ktdre majg charakter cen maksymalnych. Urzedowa cena zbytu
ustalana jest w drodze decyzji administracyjnej wydawanej przez Ministra Zdrowia.

Ponadto, zgodnie z Ustawg Refundacyjng w stosunku do produktéw refundowanych (w tym lekéw
na recepte refundowanych), przedsiebiorcy prowadzacy obrét hurtowy sg zobowigzani stosowacé
sztywny narzut hurtowy. Urzedowa marza hurtowa (rozumiana jako narzut na cene) poczynajgc
od 2014 r. wynosi okoto 5% urzedowej ceny zbytu. Pomimo, tego, ze jest to juz docelowy poziom
hurtowej marzy urzedowej, ktéra jednoczesnie jest na poziomie jednym z najnizszych w Europie,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w wyniku kolejnych zmian legislacyjnych w tym zaktadanej
nowelizacji Ustawy Refundacyjnej, moze nastepowac dalszy spadek urzedowej marzy hurtowej.

Fakt, iz ceny produktéw refundowanych sg regulowane poprzez decyzje administracyjne oraz fakt
wystepowania sztywnej urzedowej marzy hurtowej powodujg, iz kazda obnizka cen produktéw
refundowanych bedzie miata negatywny wptyw na wysoko$¢ przychodéw oraz wynikow
finansowych osigganych przez Grupe i Grupe Gwaranta. Ponadto, kazde obnizenie sztywnej marzy
hurtowej przy obrocie produktami refundowanymi bedzie miato negatywny wptyw na wysokosé
marzy osigganej przez Grupe oraz Grupe Gwaranta na sprzedazy produktéw refundowanych, a co
za tym idzie, na wyniki finansowe osiggane przez Grupe i Grupe Gwaranta.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki lub sytuacje
finansowga Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.

2.1.3. Dziatania Grupy oraz Grupy Gwaranta mogg zostaé uznane za niestosowanie sie do
przepisdw prawa farmaceutycznego i Ustawy Refundacyjnej

Przedsiebiorca zajmujgcy sie obrotem hurtowym produktami leczniczymi moze nabywac je
wyltgcznie od podmiotdw uprawnionych (podmiotu odpowiedzialnego, wytwdrcy, importera, inne
hurtownie farmaceutyczne) oraz sprzedawaé je wytgcznie uprawnionym podmiotom (miedzy
innymi inne hurtownie farmaceutyczne, apteki etc.). Prowadzenie obrotu hurtowego z
naruszeniem wyzej wymienionych zasad moze skutkowaé cofnieciem zezwolenia na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej.

Przedsiebiorca zajmujacy sie obrotem hurtowym produktami leczniczymi moze korzystac
wyltgcznie z ustug zarejestrowanych posrednikéw w obrocie produktami leczniczymi.

Zaméwienie na zapotrzebowanie na produkty lecznicze wydawane na recepte musi byé
dokonywane w formie pisemnej lub w formie dokumentu elektronicznego. Odmowa realizacji
zaméwienia na zapotrzebowanie na produkty lecznicze musi nastgpi¢ niezwtocznie, w formie
pisemnej lub w formie dokumentu elektronicznego. Odmowa w stosunku do refundowanych
produktéw leczniczych, wyrobdw medycznych oraz $rodkdéw specjalnego przeznaczenia
zywieniowego musi dodatkowo zawieraé uzasadnienie.
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Przedsiebiorca zajmujgcy sie obrotem hurtowym produktami refundowanymi zobowigzany jest
stosowaé sztywne ceny i narzut urzedowy, jednolite warunki umdéw oraz nie moze stosowac
jakichkolwiek korzysci majgtkowych lub osobistych dla swoich odbiorcéw (np. aptek),
Swiadczeniobiorcow (pacjentéw) oraz osdb uprawnionych (lekarzy). Naruszenie wyzej
wymienionych obowigzkéw obwarowane jest sankcjami administracyjnymi (m.in. kara pieniezna
w wysokosci do 3% wartosci netto obrotu produktami, w stosunku do ktérych wydana zostata
decyzja administracyjna o objeciu refundacja, osiggnietego w poprzednim roku kalendarzowym)
oraz sankcjami karnymi.

W przypadku gdy podmioty z Grupy lub Grupy Gwaranta naruszytby powyzej wskazane zakazy
mogtoby to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy
lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.

2.1.4. Zezwolenia niezbedne dla dziatalnosci spotek z Grupy oraz czesci spotek z Grupy
Gwaranta mogg by¢ cofniete, nieprzedtuzone lub spotki z Grupy oraz niektére
spotki z Grupy Gwaranta mogg nie uzyska¢ nowych zezwolen

Dziatalnos¢ prowadzona przez spotki z Grupy oraz cze$é spdtek z Grupy Gwaranta wymaga
uzyskania stosownych zezwolenn wydawanych przez Gtdwnego Inspektora Farmaceutycznego, w
tym zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Zezwolenie na prowadzenie hurtowni
wydaje sie na czas nieokreslony, chyba ze wnioskodawca wystgpit o wydanie zezwolenia na czas
okreslony. Organ wydajacy decyzje o udzieleniu zezwolenia moze je cofng¢ w przypadkach
okreslonych w art. 81 ust. 2 ustawy Prawo Farmaceutyczne, czyli np. w sytuacjach jezeli
przedsiebiorca:

e  pomimo uprzedzenia, uniemozliwia albo utrudnia wykonywanie czynnosci urzedowych przez
Panstwowg Inspekcje Farmaceutyczng;

e przechowuje produkty lecznicze niezgodnie z warunkami dopuszczenia do obrotu;

e nie wypetnia obowigzkéw swoich obowigzkéw, o ktdrych mowa w art. 77, art. 77a ust. 5 art.
78 ust. 1 ustawy Prawo Farmaceutyczne.

Organ wydajacy decyzje o udzieleniu zezwolenia cofa zezwolenie na prowadzenie hurtowni w
przypadkach okreslonych w art. 81 ust. 1 ustawy Prawo Farmaceutyczne, czyli np. w sytuacjach
jezeli przedsiebiorca:

e prowadzi obrdét produktami leczniczymi niedopuszczonymi do obrotu;
e wbrew przepisom art. 37av ustawy Prawo Farmaceutyczne dokonat wywozu lub zbycia
produktéw zagrozonych brakiem dostepnosci poza granice Polski.

W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko cofniecia zezwolen niezbednych w prowadzonej
dziatalnosci przez Grupe oraz Grupe Gwaranta, co moze istotnie niekorzystnie wptyngé na
zdolnos$¢ do kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz Grupe Gwaranta, ich wartos¢ oraz
sytuacje finansowg, a takze perspektywy ich rozwoju.

Inspektor do spraw obrotu hurtowego Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego w odstepach
nieprzekraczajgcych 3 lat, sprawdza, czy przedsiebiorca prowadzacy dziatalnosé polegajaca na
prowadzeniu hurtowni farmaceutycznej spetnia obowigzki wynikajgce z ustawy Prawo
Farmaceutyczne. W przypadku powziecia uzasadnionego podejrzenia o uchybieniach
przedsiebiorcy, powodujgcych zagrozenie dla bezpieczenstwa stosowania, jakosci lub
skutecznosci produktéow leczniczych, ktérymi obrét prowadzi, Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny
przeprowadza inspekcje dorazna.
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W przypadku gdy podmioty z Grupy lub Grupy Gwaranta naruszytby powyzej wskazane zakazy
mogtoby to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy
lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.

2.1.5. Dziatalno$¢ Grupy oraz Grupy Gwaranta jest narazona na negatywny wptyw
wynikajacy z pogorszenia sytuacji makroekonomicznej lub budzetowej w Polsce

Dziatalnos¢ Grupy oraz Grupy Gwaranta uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej w Polsce.
Z jednej strony sytuacja makroekonomiczna w Polsce wptywa na dochody osiggane przez ludno$é,
co ma bezposredni wptyw na wysokos¢ wydatkéw na zakup farmaceutykéw. Wraz z bogaceniem
sie spoteczenstwa wzrasta takze swiadomos$é w zakresie zdrowia, zdrowego trybu Zzycia oraz
profilaktyki, co niesie ze sobg wzrost wydatkéw w tej sferze. Z drugiej strony, sytuacja
makroekonomiczna ma wptyw na sytuacje budzetowg w Polsce, co nastepczo ma wpltyw na
wysokos¢ wydatkdw na ochrone zdrowia, finansowanych z budzetu panstwa i NFZ. Dodatkowo,
na sytuacje budzetowg w Polsce majg réwniez wptyw inne, pozaekonomiczne czynniki, na
przyktad sytuacja polityczna w Polsce.

W zwigzku z powyzszym, jakiekolwiek negatywne zmiany wynikajace z pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej w Polsce mogg wptywacé na zmniejszenie popytu na farmaceutyki ze strony
ludnosci Polski. Dodatkowo, negatywne zmiany w sytuacji budzetowej, w tym wywotane przez
negatywne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, mogg powodowac¢ spadek wydatkéw na
ochrone zdrowia, finansowanych z budzetu panstwa i NFZ.

Wskazane wyzej czynniki mogg spowodowad spadek sprzedazy farmaceutykéw, co moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy lub Grupy
Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.

2.1.6. Grupadziata narynku, ktéry charakteryzuje sie wysokim stopniem konsolidacji oraz
konkurencji

Rynek dystrybucji farmaceutykéw w Polsce charakteryzuje sie znacznym skonsolidowaniem. W
ocenie Emitenta rynek hurtowej dystrybucji farmaceutykéw do aptek jest zdominowany przez
trzech dystrybutoréw, ktérych taczny udziat przekracza % rynku. Pomimo postepujacej od lat
konsolidacji, w ostatnim czasie struktura rynku pozostawata w zasadzie niezmieniona. Do
najwiekszych dystrybutoréw farmaceutykéw nalezaty we wskazanym okresie: Neuca, Grupa,
Farmacol oraz podmioty powigzane z Organizacjg Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych. W
zwigzku z powyzszym, w ramach swojej dziatalnosci Grupa musi konkurowaé z podmiotami o
podobnej wielkosci, ktére dysponujg zaréwno duzym doswiadczeniem, jak i znacznymi zasobami
finansowymi, ludzkimi oraz know-how. Produkty i ustugi sprzedawane przez hurtowych
dystrybutorow farmaceutykéw sg, co do zasady, substytucyjne, wiec podmioty dziatajgce na rynku
majg ograniczone pole do wykazania swoich przewag konkurencyjnych. W zwigzku z tym Grupa
moze miec trudnosci z utrzymaniem swoich klientéw lub tez z pozyskiwaniem nowych.

Dodatkowo, duza konkurencja na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykow wymusza na
dystrybutorach rozszerzanie dziatalnos$ci, moggce powodowac przejsciowe albo trwate obnizenie
rentownosci. Ponadto, duza konsolidacja rynku dystrybucji farmaceutykow utrudnia takze
przejmowanie innych, z reguty mniejszych, podmiotdw. Wraz z postepujgcg konsolidacjg jest
bowiem coraz mniej interesujgcych celdéw do przejecia.

Ponadto, w ramach detalicznej dystrybucji farmaceutykdw coraz bardziej rozwija sie ich
dystrybucja pozaapteczna (tzn. sprzedaz lekéw OTC (leki dostepne bez recepty lekarskiej - ang.
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over-the-counter drugs) w supermarketach, dyskontach, drogeriach, kioskach, stacjach
benzynowych). Producenci farmaceutykéw ustalajg polityke cenowg lekéw OTC w sposdb, ktory
powoduje, iz hurtowi dystrybutorzy farmaceutykdw nie sg konkurencyjni na rynku hurtowej
dystrybucji farmaceutykdw do pozaaptecznych punktéw dystrybucji. Dlatego tez rynek dystrybucji
hurtowej do pozaaptecznych punktdw sprzedazy farmaceutykdédw zdominowany jest przez samych
producentéw farmaceutykéw (ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do centrow
dystrybucyjnych supermarketéw i dyskontéw), a takze dystrybutoréw FMCG (ktorzy dostarczajg
farmaceutyki bezposrednio do mniejszych sieci, stacji benzynowych i sklepéw).

Wskazane czynniki powodujg, iz zaréwno rozwdj organiczny, jak i rozwdj poprzez przejecia innych
podmiotdw, staje sie coraz trudniejszy i bardziej wymagajacy.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

2.1.7. Zmniejszeniu moze ulec liczba docelowych klientéw Grupy

Grupa dostarcza towary do okoto 12.000 aptek i innych punktéw sprzedazy detalicznej w Polsce,
w tym dla okoto 5.000 klientdw. Grupa prowadzi dystrybucje produktéw do aptek
indywidualnych, duzych sieci oraz matych sieci (do 15 aptek). W zwigzku ze zmniejszaniem sie
liczby aptek indywidualnych, prawdopodobnie zmniejszac¢ sie bedzie liczba docelowych klientéw
Grupy.

Ponadto, wraz z postepujgcg konsolidacjg rynku dystrybucji farmaceutycznej moze zmniejszac sie
liczba matych i srednich dystrybutoréw farmaceutykdw. Tego typu podmioty sg takze klientami
Grupy w ramach kanatu przedhurtu farmaceutycznego. Dodatkowo, czescig strategii Grupy jest
przejecie regionalnych hurtownikdow farmaceutycznych, co z jednej strony moze pozytywnie
wplynaé na przychody Grupy z dystrybucji do punktdw sprzedazy detalicznej, a z drugiej strony
moze zmniejszy¢ przychody w kanale przedhurtu.

Wskazane powyzej czynniki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje
finansowga Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

2.1.8. Dziatalnos¢ Grupy oraz Grupy Gwaranta narazona jest na ryzyko operacyjne

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe oraz Grupe Gwaranta wigze sie z szeregiem ryzyk
operacyjnych. Grupa oraz Grupa Gwaranta narazone sg na ryzyko zwigzane z przechowywaniem
produktow, ktdre dystrybuujg. Przechowywanie produktéw farmaceutycznych, w tym przede
wszystkim lekdw, podlega szczegdétowym regulacjom prawnym i wigze sie z obowigzkiem
spetniania i utrzymywania okreslonych warunkéw przechowywania. Chodzi na przyktad o
odpowiednia temperature oraz wilgotnos¢ powietrza, ktére muszg by¢ utrzymywane w miejscu,
gdzie przechowuje sie niektore lekarstwa. Dodatkowo, istniejg restrykcyjne regulacje dotyczace
przechowywania oraz ograniczenia dostepu do niektérych typdw lekdw, np. zawierajgcych
narkotyki.

Ponadto, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, przedsiebiorca prowadzacy dziatalnos¢ hurtowa
ma obowigzek przekazania do Zintegrowanego Systemu Monitorowania Obrotem Produktami
Leczniczymi, informacji o przeprowadzonych transakcjach, stanach magazynowych i
przesunieciach magazynowych do innych hurtowni, pod rygorem natozenia kary pienieznej w
wysokosci 50.000 PLN.
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Co wiecej, dziatalno$¢ Grupy oraz Grupy Gwaranta narazona jest na ryzyka zwigzane z awarig
maszyn i urzadzen, srodkdéw transportu, czy systeméw informatycznych.

Grupa oraz Grupa Gwaranta starajg sie zarzgdzaé wskazanymi powyzej ryzykami w sposdb jak
najbardziej efektywny. Grupa oraz Grupa Gwaranta zawierajg na przyktad umowy ubezpieczenia,
ktérych celem jest zabezpieczenie Grupy oraz Grupy Gwaranta przed negatywnymi skutkami
wystgpienia rdznego rodzaju ryzyk operacyjnych. Moze sie jednak okazaé, iz ubezpieczenie nie
pokrywa wszystkich ryzyk lub wyptata sumy ubezpieczeniowej nie pokryje wszystkich szkéd i strat
poniesionych przez Grupe lub Grupe Gwaranta.

Materializacja tego typu ryzyk moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub
sytuacje finansowg Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy
Gwaranta.

2.1.9. Grupa zawarta i zawiera umowy z podmiotami powigzanymi, w tym przede
wszystkim z podmiotami z Grupy Gwaranta, co moze powodowaé negatywne
konsekwencje podatkowe

W toku prowadzonej dziatalnosci podmioty z Grupy zawierajg transakcje z innymi podmiotami z
Grupy oraz ze spdtkami z Grupy Gwaranta, w tym z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych. Transakcje te zapewniajg efektywne
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w ramach Grupy oraz Grupy Gwaranta, i obejmujg miedzy
innymi Swiadczenie ustug oraz sprzedaz towarédw. W trakcie zawierania i wykonywania transakcji
z podmiotami powigzanymi podmioty z Grupy doktadajg szczegdlnej uwagi w celu zapewnienia
zgodnosci ich warunkow z regulacjami w zakresie cen transferowych oraz dbajg o przestrzeganie
wszelkich wymogéw dokumentacyjnych odnoszacych sie do takich transakcji. Jednakze, istnieje
ryzyko, ze podmioty z Grupy mogg by¢ przedmiotem kontroli i innych czynnosci sprawdzajgcych
podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej w powyzszym zakresie. W
szczegolnosci organy podatkowe poddaja relacje pomiedzy takimi podmiotami szczegdlnie
whikliwemu badaniu pod kgtem wymiaru podatku dochodowego od oséb prawnych. Podstawowa
ocena takich transakcji opiera sie na ustaleniu, czy s3 one zawierane na warunkach rynkowych
(tzw. zasada ceny rynkowej). W ocenie Emitenta wszystkie transakcje, jakie podmioty z Grupy
zawierajg z podmiotami powigzanymi, spetniajg ten warunek, tzn. zawierane byty i sg obecnie
wytacznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ odmiennej oceny transakcji z
podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe i co za tym idzie, ustalenia przez nie dochodu
Grupy na innym poziomie, opodatkowania nadwyzki oraz naliczenia odsetek za zwtoke.

Powyzsze czynniki mogg mieé niekorzystny wptyw na dziatalnosé¢, wyniki lub sytuacje finansowa
Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.

2.1.10. Grupa oraz Grupa Gwaranta ustanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan z
niektorych umow finansowych, w tym takze dla podmiotdw powigzanych

W zwigzku z zawarciem przez spotki z Grupy oraz Grupy Gwaranta umoéw finansowych, spotki z
Grupy oraz Grupy Gwaranta dokonaty na rzecz bankéw udzielajgcych finansowania
zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci. Grupa oraz Grupa Gwaranta nie mogg wykluczyé nie
wywigzania sie w przysztosci z obowigzkéw przewidzianych w poszczegdlnych umowach
kredytowych lub ryzyka koniecznosci wczesniejszych ich sptat. W zwigzku z tym, Grupa oraz Grupa
Gwaranta nie mogg wykluczy¢ ryzyka realizacji zabezpieczenn przewidzianych w umowach w
przypadku wymagalnosci zobowigzan z nich wynikajgcych.
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Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje
finansowga Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.

2.1.11. Ubezpieczenie Grupy lub Grupy Gwaranta moze by¢ niewystarczajgce lub moze nie
by¢ dostepne w okreslonych okolicznosciach

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe oraz Grupe Gwaranta obarczona jest szeregiem ryzyk
zwigzanych z awariami i innymi zdarzeniami o nadzwyczajnym i niezaleznym od Grupy lub Grupy
Gwaranta charakterze. Istotna czes¢ dziatalnosci Grupy oraz Grupy Gwaranta, w tym
przechowywanie wyrobéw farmaceutycznych, wigze sie z ryzykiem powstania szkdd na osobie (w
tym ryzykiem utraty zycia lub zdrowia) lub znacznych szkéd w mieniu. W przypadku wystgpienia
awarii poszczegélnych urzadzen lub instalacji Grupa lub Grupa Gwaranta mogg nie by¢ w stanie
zrealizowaé sprzedazy, mogg tez ponies¢ koszty naprawy infrastruktury oraz narazi¢ sie na
roszczenia odbiorcéw lub oséb poszkodowanych w wyniku wypadkdw, uszkodzen, katastrof, itp.

Grupa oraz Grupa Gwaranta posiadajg polisy ubezpieczeniowe pokrywajgce, teoretycznie,
wszystkie ryzyka, na ktdre narazona jest Grupa oraz Grupa Gwaranta, w tym rowniez ryzyko utraty
zysku. W praktyce polisy ubezpieczeniowe zawierajg jednak zapisy okreslajgce wytaczenie
odpowiedzialnosci zaktadu ubezpieczen, ustalone limity odpowiedzialnosci mogg by¢
niewystarczajgce, a wyptaty z polis mogg nie pokry¢ catej wartosci szkéd. W przypadku zdarzen
nieobjetych ochrong ubezpieczeniowa konsekwencje ich wystgpienia bedg musiaty by¢ pokryte
ze srodkdédw wiasnych poszczegdlnych podmiotéw z Grupy lub Grupy Gwaranta lub z finansowania
zewnetrznego. Brak ochrony ubezpieczeniowej lub jej niewystarczajacy zakres moze prowadzié
do zaktécen prowadzonej przez Grupe lub Grupe Gwaranta dziatalnosci, a nawet jej czasowego
lub catkowitego wstrzymania.

Wystgpienie zdarzen nieubezpieczonych lub ubezpieczonych czesciowo lub szkdd nie w petni
pokrytych przez wyptacone odszkodowanie moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki lub sytuacje finansowg Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub
Grupy Gwaranta.

2.1.12. Grupa oraz Grupa Gwaranta sg narazone na ryzyko zwigzane z decyzjami organdw
ochrony konkurencji i konsumentow

Dziatalnos¢ Grupy oraz Grupy Gwaranta musi by¢ prowadzona w sposéb zgodny z przepisami
dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentdéw. Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajacej, ze dany
przedsiebiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktorego celem lub skutkiem jest ograniczenie
konkurencji. Ponadto, Prezes UOKiK moze wydac¢ decyzje stwierdzajgcy, ze przedsiebiorca
posiadajgcy pozycje dominujgcg na rynku stosuje praktyki stanowigce naduzycie pozycji
dominujgcej. Prezes UOKiK moze nakazaé zaprzestanie stosowania powyzszych praktyk, a takze
natozy¢ na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci do 10% wartosci przychoddéw osiggnietych
w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, co moze miec istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy
rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.
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2.1.13. Grupa oraz Grupa Gwaranta narazone sg na ryzyko niekorzystnych rozstrzygnie¢ w
postepowaniach administracyjnych lub sgdowych

Poszczegdlne spotki z Grupy oraz Grupy Gwaranta sg stronami w postepowaniach sgdowych lub
administracyjnych. Istnieje ryzyko, ze poszczegdlne postepowania zakonczg sie dla Grupy lub
Grupy Gwaranta niekorzystnie. Ponadto istnieje takze ryzyko wszczecia postepowan sgdowych
lub administracyjnych przeciwko poszczegdlnym spétkom z Grupy lub Grupy Gwaranta w
przysztosci, ktérych rozstrzygniecie moze by¢ takze niekorzystne dla dziatalnosci Grupy lub Grupy
Gwaranta.

Powyzisze czynniki moga miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.

2.1.14. Grupa oraz Grupa Gwaranta narazone s3 na ryzyko zwigzane ze zmianami
przepisdw prawa podatkowego, jego interpretacji, oraz zmianami indywidualnych
interpretacji przepisow prawa podatkowego

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom.
Istnieje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji, spétki z Grupy oraz Grupy Gwaranta
beda musiaty podja¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczgcych
kosztéw wymuszonych procesem dostosowania sie do nowych przepiséw oraz kosztéw
zwigzanych z brakiem ich przestrzegania. Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto
towarzyszg kontrowersje oraz spory, ktére rozstrzygane sg zazwyczaj dopiero przez sady
administracyjne. Ponadto, praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe jest
niejednolita, a w orzecznictwie sgdéw administracyjnych w zakresie prawa podatkowego
wystepuja istotne rozbieznosci. Spétka nie moze zagwarantowaé, ze organy podatkowe nie
dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spdtek z Grupy lub Grupy Gwaranta, interpretacji
przepiséw podatkowych stosowanych przez spétki z Grupy oraz z Grupy Gwaranta. Nie mozna
takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegdlne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz
przez spotki z Grupy oraz z Grupy Gwaranta zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie
mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, a w rezultacie
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotéow
wchodzacych w sktad Grupy oraz Grupy Gwaranta w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan
podatkowych oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje
finansowga Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.

2.1.15. Grupa oraz czes¢ spotek z Grupy Gwaranta narazona jest na ryzyko kredytowe, w
tym przede wszystkim zwigzane z naleznosciami handlowymi od klientow

Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami od klientow. Charakter dziatalnosci
Grupy oraz Grupy Gwaranta powoduje, iz jest w znaczgcym stopniu narazona na ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami od klientéw. Grupa oraz Grupa Gwaranta starajg sie wspoétpracowac z
podmiotami o dobrej kondycji finansowej, a takze implementujg réznego typu narzedzia, majgce
na celu ocene sytuacji finansowej klientéw oraz wprowadza¢ zabezpieczenia, jednak srodki te nie
zawsze pozwalajg unikng¢ albo obnizy¢ tego typu ryzyko. W zwigzku z powyzszym w bilansie
Grupy wystepujg naleznosci przeterminowane. Na dzied 31 marca 2022 roku suma naleznosci
wyniosta 551.504 tys. PLN, z czego ok. 44,75% (26.212 tys. PLN) stanowity naleznosci
przeterminowane powyzej 90 dni.
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Ewentualne pogorszenie sie sytuacji gospodarczej w Polsce moze, w krétkim i Srednim okresie,
skutkowaé wzrostem ryzyka kredytowego. W efekcie wystgpi¢ moze selektywny wzrost ryzyka
kredytowego w skali obecnego portfela klientow Grupy oraz czesci spotek z Grupy Gwaranta, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy lub Grupy
Gwaranta oraz perspektywy ich rozwoju. Dodatkowo, obserwowane trendy rynkowe pokazuja, iz
w przysztosci moze nastepowac zwiekszenie liczby likwidacji pewnych typow aptek (chodzi
gtéwnie o apteki indywidualne), na dystrybucji do ktérych swojg dziatalnos¢ koncentruje Grupa.
Likwidacja aptek moze powodowac wzrost niesptaconych naleznosci.

2.1.16. Grupa oraz Grupa Gwaranta narazone sg na ryzyko utraty ptynnosci

Grupa oraz Grupa Gwaranta narazone sg na ryzyko utraty ptynnosci, polegajgce na wystgpieniu
braku mozliwosci sptaty przez Grupe lub Grupe Gwaranta ich zobowigzan w momencie ich
wymagalnosci. Na dzier 31 marca 2022 roku wskaznik ptynnosci biezgcej dla Grupy (obliczony jako
stosunek aktywdéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych) wynosit 0,81, natomiast
wskaznik ptynnosci szybkiej (obliczony jako stosunek aktywdéw obrotowych pomniejszonych o
zapasy do zobowigzan krétkoterminowych) wynosit 0,49. Bez uwzglednienia wptywu MSSF 16 na
pozycje bilansowe, odpowiednio 0,82 (ptynnos¢ biezaca) i 0,49 (ptynnosc szybka).

Grupa oraz Grupa Gwaranta podejmujg dziatania majgce na celu ograniczenie przedmiotowego
ryzyka obejmujgce efektywne zarzadzanie ptynnoscig, monitorowanie i ocene naleznosci i
zobowigzan, monitorowanie i ocene poziomu zasobéw Srodkéw pienieznych oraz dostepnych
zrodet finansowania w roznych horyzontach czasowych.

Nie mozna jednak wykluczyé, ze stosowane przez Grupe oraz Grupe Gwaranta metody
ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci okazg sie nie w petni wystarczajgce, co moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy lub Grupy Gwaranta oraz
perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.

2.1.17. Grupa oraz Grupa Gwaranta narazone sg na ryzyko zatordw ptatniczych

Grupa oraz Grupa Gwaranta narazone sg na ryzyko zatorédw ptatniczych polegajace na nie
regulowaniu w terminie swoich wymagalnych zobowigzan. Powyzsza sytuacja w zwigzku wejsciem
w zycie dnia 1 stycznia 2020 roku Ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o zmianie niektérych ustaw w celu
przeciwdziataniu nadmiernym opdznieniom w transakcjach handlowych, nawet w przypadku
utrzymania ptynnosci, generuje ryzyko natozenia na Grupe lub Grupe Gwaranta przez kary
finansowej Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Brak regulowania w terminie
zobowigzan moze wynika¢ zaréwno z czynnikow wewnetrznych, jak i zewnetrznych (brak
terminowych sptywdéw naleznosci).

Grupa oraz Grupa Gwaranta podejmujg dziatania majgce na celu ograniczenie przedmiotowego
ryzyka obejmujace efektywne zarzgdzanie ptynnoscig, monitorowanie zobowigzan i naleznosci, w
tym terminowosci ich regulowania oraz monitorowanie i ocene poziomu zasobdéw Srodkéw
pienieznych oraz dostepnych Zzrdodet finansowania w roznych horyzontach czasowych. Przepisy
dotyczace zatorow ptatniczych zostaty uchwalone stosunkowo niedawno i nie wyksztatcita sie
jeszcze praktyka w zakresie ich stosowania, co moze powodowaé ryzyko niewtasciwej ich
interpretacji i stosowania przez Grupe lub Grupe Gwaranta.

W czerwcu 2020 r. UOKiIK wszczat postepowanie przeciwko 51 podmiotom prowadzgcym
dziatalno$¢é gospodarczg, w sprawie wystepowania najwiekszych zatoréw ptatniczych, tj. zjawiska
polegajgcego na znaczacych opdznieniach w regulowaniu odroczonych ptatnosci za dostawe
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towardw lub ustug kontrahentom. Jednym z przedsiebiorcéw, przeciwko ktérym wszczete zostato
postepowanie jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Prowadzenie postepowan w sprawie
nadmiernego opdzniania sie ze spetnianiem swiadczen pienieznych to nowe kompetencje Prezesa
UOKIK. Prezes Urzedu moze interweniowaé, jesli suma zaleglych sSwiadczen pienieznych
przedsiebiorcy w ciggu 3 kolejnych miesiecy wyniesie co najmniej 2 min zt. Dotyczy to zalegtosci z
w 2020 r. Z uwagi na nowe przepisy prawa oraz brak orzecznictwa w tym zakresie trudno jest
przewidzie¢ wynik postepowania.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze stosowane przez Grupe oraz Grupe Gwaranta metody
ograniczenia ryzyka zatoréw ptatniczych okazg sie nie w petni wystarczajace, co moze generowac
ryzyko natozenia na Grupe lub Grupe Gwaranta kar finansowych, a tym samym mie¢ niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy
rozwoju Grupy lub Grupy Gwaranta.

2.1.18. Grupa oraz Grupa Gwaranta narazone sg na ryzyko zwigzane z rozwojem pandemii
COVID-19

Grupa oraz Grupa Gwaranta dziatajg na rynku hurtowego obrotu lekami. W okresie ostatnich
dwéch lat na terenie Polski wystepowata pandemia COVID-19, powodujgca zaktdcenia w systemie
gospodarczym i administracyjnym oraz wywotujgca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym.
Wptyw pandemii w roku 2021 byt zdecydowanie mniejszy niz w roku ubieglym i od drugiego
kwartatu 2021 rynek wrécit do poziomdéw sprzedazy obserwowanych przed wystgpieniem
pandemii. W 2021 roku w ujeciu rocznym wartos¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek wzrosta o
5,8%' wzgledem roku ubiegtego. Grupa w analogicznym okresie odnotowata wzrost przychodéw
ze sprzedazy na poziomie 3%.

Aby niwelowa¢ wptyw pandemii na wyniki finansowe, spétki Grupy oraz Grupy Gwaranta
podejmowaty zaréwno dziatania optymalizujgce procesy w organizacji jak i wprowadzaty
oszczednosci w obszarach, ktére nie wptywajg negatywnie na dziatalnosé¢ Grupy oraz Grupy
Gwaranta. Spotki Grupy réwniez intensyfikowaty swoje dziatania w celu poszukiwania nowych
obszaréw sprzedazy poprawiajacych marze, poprzez m.in. wprowadzanie do obrotu marek
wtasnych. W celu zapewniania ciggtosci dziatania, Grupa oraz Grupy Gwaranta nieprzerwanie
podejmujg i zalecajg pracownikom szczegdlne srodki prewencyjne zmniejszajgce ryzyko zarazenia,
m.in. mozliwo$¢ pracy poza miejscem statego jej wykonywania (praca zdalna — na stanowiskach,
gdzie jest to mozliwe) oraz obowigzek bezzwtocznego powiadomienia przetozonego o sytuacji
kontaktu z osobg chora.

Dbajac o zdrowie swoich pracownikow i partnerdw, spétki Grupy oraz Grupy Gwaranta zgodnie z
wdrozonymi procedurami w razie zaistnienia takiej potrzeby, poddaja obiekty magazynowe, jak i
powierzchnie biurowe dezynfekcji. Wszyscy pracownicy wyposazeni zostali w $rodki ochrony
osobistej, zele antybakteryjne i ptyny dezynfekujace, a przy wejsciach do wszystkich budynkéw
mierzona jest temperatura oséb wchodzgcych.

Powyzsze dziatania pozwolity utrzymadé poziom absencji pracownikdw na bezpiecznym poziomie i
unikng¢ zaktécen w dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz Grupy Gwaranta. Spotki Grupy oraz Grupy

1 Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych IQVIA
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Gwaranta ponoszg dodatkowe koszty dziatalnosci operacyjnej zwigzane z powyzszymi
dziataniami, ktére w skali dziatalnosci nie stanowig istotnej kwoty.

Zdaniem Zarzadu Emitenta, w zwigzku z mozliwosciag pojawienia sie kolejnej ,fali” pandemii
COVID-19 mogg wystgpic¢ problemy z dostepnoscig niektérych lekéw, w zwigzku z zaktéconym
globalnym tancuchem dostaw, choc jest to obecnie mato prawdopodobne, ze wzgledu na podjete
w skali globalnej dziatania dostosowawcze w warunkach pandemii. ROwniez realizowany program
szczepien, odmrozenie gospodarki oraz likwidacja obostrzen w przemieszczaniu sie ludnosci,
przyczynity sie do ustabilizowania sytuacji rynkowej i powrotu na sciezke stabilnego wzrostu, ktéra
byta obserwowana w latach ubiegtych.

Zarzad Emitenta przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19 i ryzyk z nim zwigzanych i
obecnie w obszarze ptynnosci, finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci
operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci.

2.1.19. Grupa oraz Grupa Gwaranta narazone sg na ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym
na terytorium Ukrainy

W zwiazku z konfliktem zbrojnym, ktory wybucht w skutek ataku Federacji Rosyjskiej na Ukraine,
Zarzad Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zidentyfikowat
istotnych zagrozen odnosnie kontynuowania dziatalnosci. Grupa natomiast definiuje ryzyko
ograniczonej dostepnosci produktéw opatrunkowych, jednak sprzedaz tego asortymentu nie
stanowi wiecej niz 1% obrotéw Emitenta. Ryzyko stanowig réwniez trudne do przewidzenia
konsekwencje gospodarcze, m.in. mozliwy w wiekszym zakresie niz oczekiwano wzrost cen
surowcow, w szczegolnosci tych importowanych z Rosji, jak gaz ziemny i ropa naftowa.

2.1.20. Grupa oraz cze$c¢ spotek z Grupy Gwaranta narazona jest na ryzyko walutowe

Grupa oraz czes¢ spotek z Grupy Gwaranta narazona jest na ryzyko zwigzane z niekorzystnym
wplywem zmiany kurséw walutowych na wynik finansowy Grupy oraz czesci spétek z Grupy
Gwaranta.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Grupe dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem
walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktore zwigzane jest gtéwnie z
dokonywaniem zakupoéw towardéw handlowych przez spétke dominujaca i spotke Pharmapoint
S.A. ptatnych w walutach obcych.

W zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie, zarzad spotki dominujgcej wspotpracuje
ze spotky zalezng od spotki dominujgcej wyzszego szczebla. Udziat zakupow rozliczanych w
walutach obcych do tgcznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych w
skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 2% przy czym 86% z nich jest rozliczanych
w euro. Przy tych zakupach spétki korzystajg z odroczonych terminéw ptatnosci (zwykle 30 - 120
dni) i w tym czasie sg narazone na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i
podejmowane sg ewentualne decyzje o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z
przysztg datg dostawy (transakcje zakupu forward). Niezawierane s3 inne ztozone transakcje typu
opcje walutowe i struktury opcyjne.

Strona 19z 84



2.1.21. Grupa oraz Grupa Gwaranta narazone sg na ryzyko zmiany stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa oraz Grupa Gwaranta rozumiejg prawdopodobienstwo
niekorzystnego wptywu zmiany stdép procentowych na wynik finansowy. Gtéwnym Zrédtem ryzyka
stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe, obligacje, zawarte umowy
leasingowe i faktoringowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte s3 o zmienne stopy
procentowe i narazajg Grupe oraz Grupe Gwaranta na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych
zwigzanych z ich zmiana.

Grupa oraz Grupa Gwaranta korzystajg z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych
stopach procentowych WIBOR (kredyty bankowe, leasing, faktoring i obligacje), stopy procentowe
pozostajg niezmienione w okresach miesiecznych, 3-miesiecznych lub 6-miesiecznych (w oparciu
o stawke WIBOR 1M, WIBOR 3M lub WIBOR 6M). Na ponoszone przez Grupe oraz Grupe
Gwaranta koszty wspomnianego finansowania miat wptyw znaczny wzrost stawek WIBOR 1M,
WIBOR 3M oraz WIBOR 6M obserwowany od 3 kwartatu 2021 roku. Toczg sie rowniez obecnie
dyskusje nad mozliwoscig wprowadzenia zamiennika stawek WIBOR, gdzie pod uwage sg brane
m.in. trzy nowe indeksy oparte na transakcjach overnight, ktére zostaty stworzone przez spotke
GPW Benchmark: wskaznik WRR (Warsaw Repo Rate), WIRF (Warszawski Indeks Rynku
Finansowego) oraz WIRD (Warszawski Indeks Rynku Depozytowego).

Ryzyko stopy procentowej, w tym zwigzane z mozliwoscig dalszych wzrostow stawek WIBOR albo
wprowadzenia zamiennika dla tej stawki, moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki lub sytuacje finansowg Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub
Grupy Gwaranta, w tym w szczegdlnosci (w przypadku wzrostu stép procentowych, na zdolnosé
Emitenta do spetnienia $wiadczen wynikajgcych z Obligacji.

2.1.22. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng i technologiczng

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng sktada sie miedzy innymi z ryzyka
zwigzanego z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym. Grupa oraz Grupa
Gwaranta rozumiejg ryzyko jako prawdopodobienstwo utraty lub wycieku danych.

2.1.23. Ryzyko zwigzane z poziomem zobowigzan Grupy

Spotki Grupy posiadajg istotne zobowigzania zwigzane z finansowaniem ich dziatalnosci. Obecnie
Emitent zaktada, Ze realizacja zobowigzan nastepowac bedzie z generowanych przez Grupe
Kapitatowg przeptywdw pienieznych. Emitent jest swiadomy, iz mogg pojawic sie przejSciowe
problemy z ptynnoscig w przypadku nieosiggniecia zaktadanych wynikéw finansowych lub
niepozyskania finansowania dfuznego na sptate biezacych zobowigzan, gdzie dana spdétka Grupy
nie bedzie w stanie realizowac¢ terminowo catosci lub czesci swoich zobowigzan.

Materializacja tego typu ryzyk moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub
sytuacje finansowg Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy
Gwaranta.

2.1.24. Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi Grupy

Umowy finansowe zawierane w ramach dziatalnosci gospodarczej przez Spétki z Grupy naktadajg
na spotki z Grupy zobowigzania m.in. do utrzymywania okreslonych wskaznikéw finansowych na
ustalonych poziomach oraz do przekazywania informacji m.in. dotyczgcych sytuacji finansowej
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spotek z Grupy. Niedotrzymanie tych zobowigzan oraz naruszenie zakazéw moze skutkowad
naruszeniem postanowien umowy i obowigzkiem wczesniejszej sptaty kredytu.

Ponadto podmiot finansujgcy moze takze by¢ uprawniony do zaspokojenia poprzez realizacji
uprawnien zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami, w tym przejscia wtasnosci
obcigzonych aktywow Grupy lub zlecenia ich sprzedazy. Dodatkowo, spétki z Grupy korzystajg z
czesci floty samochodowej, sprzetu komputerowego oraz maszyn i urzgdzen na podstawie uméw
leasingowych. Niewykonanie zobowigzan z umdw leasingowych lub inne naruszenie ich
postanowien moze skutkowac¢ wypowiedzeniem umowy przez finansujgcych i obowigzkiem
zwrotu leasingowanych przedmiotéw, co moze wptynaé na mozliwosé wykonywania przez spotki
z Grupy dziatalnosci gospodarczej, a w konsekwencji mozliwosé realizowania zobowigzan z
kontraktow.

Materializacja tego typu ryzyk moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub
sytuacje finansowg Grupy lub Grupy Gwaranta oraz perspektywy rozwoju Grupy lub Grupy
Gwaranta.

2.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami
2.2.1. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate: Naleznosci Gtéwnej
(pomniejszonej o dokonane ptatnosci Rat Wykupu (o ile ma to zastosowanie)), Kwoty
Woczesniejszego Wykupu, Premii (jesli ma zastosowanie) oraz Kwoty Odsetek, ktére Emitent jest
zobowiazany zaptaci¢ Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji. Swiadczenia te nie beda
wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
wymagalnosci. Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkéw pienieznych
Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. W
przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan z Obligacji, zgodnie z art.
74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach oraz punktem 11 Warunkéw Emisji (Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania) Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia pisemnego zgdania
natychmiastowego, wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba
ze opdznienie dokonania pfatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa nie dtuzej niz 3 dni.
Ponadto brak spetnienia swiadczen z Obligacji moze skutkowaé ryzykiem upadtosci Emitenta, a w
konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci sSrodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Ponadto Emitent moze staé sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligacji,
albo gdy jego zobowigzania pieniezne, w tym zobowigzania z Obligacji, beda przekraczaé wartos¢
jego majatku. W takich przypadkach moze zostaé ogtoszona upadto$¢ Emitenta. W przypadku
ogtoszenia upadtosci Emitenta jego wierzyciele bedg zaspokajani w kolejnosci wskazanej w
przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami Obligatariusze zaspokajani bedg po
zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego, naleznosci pracownikdéw powstatych
przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed
ogtoszeniem upadtosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze
zosta¢ oddalony lub postepowanie upadifosciowe moze zostaé umorzone z braku majgtku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia
niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg rowniez
podlegad restrukturyzacji na mocy przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego. Restrukturyzacja moze
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polega¢ na odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z Obligacji, roztozeniu sptaty na raty,
zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub ich konwersji na udziaty w Emitencie. W ramach
restrukturyzacji moze réwniez dojs¢ do zmiany, zamiany lub uchylenia Poreczenia jako prawa
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji. Ponadto, w razie wszczecia postepowania
upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie by¢ mozliwe prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligaciji.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligacji moga
nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkéw lub nie odzyskac ich wcale, a prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie doprowadzi¢ do
petnego zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Obligacji.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytéw. Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci
Swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje
jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

2.2.2. Ryzyko wczesdniejszego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta, podziatu,
potgczenia lub przeksztatcenia Emitenta lub niedokonania ptatnosci wynikajgcych
z Obligacji

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby Dzied Wykupu
jeszcze nie nastgpit (zgodnie z Warunkami Emisji).

W przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu, potaczenia Ilub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania, Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci, a Obligatariusze mogg by¢
narazeni na ryzyko, ze w przypadku wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu Obligacji,
Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkdw na realizacje takiego wczesniejszego
wykupu Obligacji.

2.2.3. Ryzyko wczesdniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Obligatariusz ma prawo zgdac (po spetnieniu
okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury oraz, w przypadku wystgpienia i
trwania ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktédrych mowa w punkcie 12 Warunkéw Emisji, dodatkowo
z zastrzezeniem ograniczen zwigzanych z koniecznoscig podjecia w okreslonych przypadkach przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Podstawy Woczesniejszego Wykupu) dokonania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

W zwigzku z wprowadzeniem opcji wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy,
skorzystanie z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza moze skutkowaé
zmiang proporcji posiadanych Obligacji w stosunku do stanu sprzed skorzystania przez
Obligatariuszy z tej mozliwosci oraz tym, ze Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw
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na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent wskazuje réwniez na
ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy zgdania/opcji wczesniejszego wykupu
Obligacji, w kontekscie przepiséw prawa restrukturyzacyjnego i prawa upadtosciowego, a w
szczegoblnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji, jakie przepisy ww.
aktdw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

2.2.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Emitentowi przystugiwato bedzie prawo do
przeprowadzenia wczesniejszego wykupu Obligacji.

W zwigzku z wprowadzeniem opcji wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta, po
stronie Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze niezaleznie od ich woli, ich Obligacje mogg zostac
wykupione przez Emitenta i Obligatariusze utracg czes¢ spodziewanych przychoddéw z Obligacji w
postaci odsetek za okres przypadajacy po wczesniejszym wykupie Obligacji.

Ponadto opcja wczesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartosé rynkowa. W okresie, w
ktéorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, wartosé
rynkowa Obligacji, co do zasady nie powinna wzrosngé¢ znaczgco ponad wartosé, po ktérej Emitent
moze dokonaé ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ réwniez w okresie
poprzedzajgcym okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu
Obligacji. W takim okresie (nawet uwzgledniajgc Premie wyptacong inwestorowi przez Emitenta
zgodnie z Warunkami Emisji (o ile ma zastosowanie)) inwestor moze nie mie¢ mozliwosci
zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktéry
zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych
przedmiotem wczesniejszego wykupu.

2.2.5. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowaé uchwaty w sprawie zmiany postanowienn Warunkéw Emisji oraz innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg nastepujgcg wiekszoscig gtosow: (i) 3/4 gtoséw (a w przypadku Obligacji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu, wszystkich obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy), w
przypadku postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji; (ii) 100% obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, w przypadku uchwaty w sprawie obnizenia wartosci nominalnej
Obligaciji; oraz (iii) bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w pozostatych przypadkach.

Z tego wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody
wszystkich Obligatariuszy lub pod nieobecno$¢ danych Obligatariuszy, a tres¢ uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami Obligatariusza
gtosujgcego przeciwko uchwale albo nieobecnego na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

2.2.6. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig Gwaranta oraz innymi dziataniami tego podmiotu

Gwarant niezaleznie od swojej dobrej pozycji finansowej, jak kazda spdtka dziatajgca na rynku
ponosi ryzyko gospodarcze, ktdre moze zakonczy¢ sie problemami finansowymi i potencjalng
niewyptacalnoscig w przypadku koniecznosci spetnienia swojej roli Gwaranta. Istnieje rdwniez
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ryzyko zmiany wiascicielskiej w spoétce, ktéra jest Gwarantem i dazenie nowych wtascicieli do
podwazenia istniejgcej Umowy Poreczenia miedzy Gwarantem a Administratorem Zabezpieczen.

Gwarant jest podmiotem holdingowym, nieprowadzacym istotnej dziatalnosci w zakresie
wykraczajgcym poza posiadanie (posrednio lub bezposrednio) akcji lub udziatéw w innych
spotkach. Gtéwnymi aktywami Gwaranta sg akcje lub udziaty w swoich podmiotach zaleznych, w
tym w Emitencie, a jego mozliwos¢ generowania srodkéw pienieznych jest pochodng realizacji
zyskéw i nadwyzek pienieznych przez podmioty zalezne Gwaranta, w tym przez Emitenta, lub
sprzedazy swoich aktywow.

Zdolnos¢ Gwaranta do wykonywania swoich zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu udzielanego
poreczenia, zalezy wiec od uzyskiwania przychodéw od spdtek zaleznych Gwaranta. Tym samym
w przypadku nieosiggania wystarczajagcych wynikdw przez podmioty z Grupy Kapitatowej
Gwaranta, Gwarant moze nie posiada¢ srodkéw witasnych wystarczajacych do prawidtowej
realizacji zobowigzan Gwaranta z tytutu udzielonego poreczenia. W szczegdlnosci nalezy wskazag,
ze pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta moze jednoczesnie prowadzi¢ do analogicznego
pogorszenia sytuacji finansowej Gwaranta, a wszelkie ryzyka moggace prowadzi¢ do niewykonania
przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji, bedg miaty zastosowanie réwniez w odniesieniu do
Gwaranta.

2.2.7. Ryzyko utraty waznosci zabezpieczen w zwigzku z wszczeciem postepowania
upadtosciowego wobec Emitenta lub Gwaranta

Zgodnie z artykutem 128 Prawa Upadtosciowego, czynnosci prawne odptatne dokonane przez
upadtego, bedacego spdétka, w terminie szesciu miesiecy przed dniem ztozenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci z jej wspdlnikami, ich reprezentantami lub ich matzonkami, jak rowniez ze
spotkami powigzanymi, ich wspdlnikami, reprezentantami lub matzonkami tych oséb a takie
czynnosci dokonane przez upadtego z inng spdtka, jezeli jedna z nich byta spdtkg dominujaca, a
takze jezeli ta sama spétka jest spdtka dominujacg w stosunku do upadtego i drugiej strony
czynnosci, s3 bezskuteczne w stosunku do masy upadfosci. Wobec powyziszego, w przypadku
otwarcia w stosunku Gwaranta postepowania upadfosciowego moze powodowac utrate waznosci
zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu Obligacji. Utrata waznosci
zabezpieczen moze doprowadzi¢ do naruszenia Warunkéw Emisji oraz postanowien
odpowiednich uméw zabezpieczen, a w konsekwencji do wczesniejszego wykupu Obligaciji.

2.2.8. Ryzyko utraty waznosci zabezpieczen w zwigzku z wszczeciem postepowania
sanacyjnego

Na podstawie przepisu artykutu 304 Prawa Restrukturyzacyjnego, bezskuteczne w stosunku do
masy sanacyjnej sg zabezpieczenia, ktore nie zostaty ustanowione bezposrednio w zwigzku z
otrzymaniem przez dtuznika swiadczenia, ustanowione przez dtuznika w ciggu roku przed dniem
ztozenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Bezskuteczne w stosunku do masy
sanacyjnej sg zabezpieczenia w czesci, ktéra w dniu ustanowienia zabezpieczenia przewyzsza
wiecej niz o potowe wartos¢ zabezpieczonego $wiadczenia otrzymanego przez dtuznika wraz z
roszczeniami o $wiadczenie uboczne okresSlonymi w dokumencie stanowigcym podstawe
ustanowienia zabezpieczenia ustanowione w ciggu roku przed dniem ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego. Do poreczen powyzisze przepisy stosuje sie odpowiednio. Wobec
powyzszego otwarcie w stosunku do Gwaranta postepowania sanacyjnego moze powodowac
utrate waznosci zabezpieczernn ustanowionych w ciggu roku przed dniem ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania sanacyjnego. Utrata waznosci zabezpieczen moze doprowadzi¢ do
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naruszenia Warunkéw Emisji oraz postanowien odpowiednich uméw zabezpieczen, a w
konsekwencji do wczesniejszego wykupu Obligacji.

2.2.9. Ryzyko zwigzane z brakiem dziatania lub nienalezytym dziataniem Administratora
Zabezpieczen

Otrzymanie przez Obligatariusza s$rodkéw z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia
zabezpieczajgcego Obligacje uzaleznione jest od podjecia okre$lonych dziatan przez
Administratora Zabezpieczen. W efekcie Obligatariusz moze by¢ narazony na ryzyko zwigzane z
niepodejmowaniem dziatan przez Administratora Zabezpieczen, nienalezytym dziataniem
Administratora Zabezpieczen, czasowym brakiem Administratora Zabezpieczen w zwigzku z jego
zmiang, likwidacjg lub upadtoscia Administratora Zabezpieczen. Administrator Zabezpieczen
wykonuje we wtasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki wynikajace z
Poreczenia oraz Poddania sie Egzekucji przez Gwaranta. Istnieje ryzyko utraty zdolnosci (w
szczegblnosci na skutek $mierci, ciezkiej choroby) do wykonywania obowigzkdw przez
Administratora Zabezpieczen lub niewtasciwego wykonywania tych obowigzkédw. W przypadku
niewtasciwego wykonywania obowigzkéw przez Administratora Zabezpieczen, na potrzeby
prowadzenia egzekucji celem odzyskania naleznosci z Obligacji, moze to skutkowac¢ mniejszym
stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub catkowitym brakiem ich zaspokojenia.

2.2.10. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywajg
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polegac nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegdtowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takie wynika¢ z koniecznosci
wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany
przepiséw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga
okazaé sie niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mieé negatywny wptyw na
dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Powyzsze
moze negatywnie wptywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogdlnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepiséw
podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z uwzglednieniem
tresci uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske z panstwem
rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w niektdrych
sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane osobom
fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi.
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2.2.11. Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczgco sie zmieniac

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynies¢ mniej niz zaktadana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacji
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M lub, w przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji,
podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji bedzie Wskaznik Alternatywny
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie).

Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu moga
nastgpi¢ znaczgce zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR, w szczegdlnosci zwigzane z
pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze wptyngé na obnizenie rentownosci Obligacji.
Podwyzszenie poziomu WIBOR, w szczegdlnosci na skutek dalszych podwyzek stop procentowych
przez Narodowy Bank Polski moze wyptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan
z Obligacji.

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (,Rozporzadzenie BMR”), ktére ustanawia nowe zasady dla opracowywania,
udostepniania oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie
z Rozporzadzeniem BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi, dowolny indeks
stanowigcy odniesienie do okresdlenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Obligacji. Jak
wskazano wyzej, stopg bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego
Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry jest ustalany
przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany
moze stosowaé w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez
administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do
rejestru prowadzonego przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie
z art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu
16 grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A.
dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych
wskaznikdw referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych
wskaznikdw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzgdzenia BMR). Oznacza to,
Ze proces opracowywania tego rodzaju wskaznikoéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA
bedzie podlegat publicznemu nadzorowi, ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci
kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzadzenie BMR moze miec istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla
ktdrych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich
jak WIBOR w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace
opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie
by¢ publikowana. Zmiany te mogg wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika
referencyjnego, ktdry stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w konsekwencji wptyng¢ na obnizenie
rentownosci Obligacji.

Strona 26 z 84



2.2.12. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowa relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajacych z réznorodnych uwarunkowan takich jak
np. czynniki makroekonomiczne.

2.2.13. Ryzyko ceny Obligacji na rynku wtérnym

Wartos$¢ rynkowa Obligacji Emitenta jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej
Emitenta oraz innych czynnikéw, ktére mogg mieé¢ wptyw na cene Obligacji, takich jak mozliwa
mata ilos¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy
moga nie by¢ w stanie sprzedac Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra
umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie
powinni nabywac Obligacji jezeli nie sg w stanie zaakceptowac ryzyka braku mozliwosci szybkiej
sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji na rynku wtérnym mogg
ulegac¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

2.2.14. Ryzyko braku ratingu dla Obligacji

Emitent moze ubiegac sie o uzyskanie ratingu dla danej serii Obligacji. W przypadku uzyskania
takiego ratingu zostanie on udostepniony do publicznej wiadomosci. Nie ma pewnosci, ze Emitent
uzyska rating dla Obligacji lub, jezeli taki rating zostanie uzyskany, ze nie zostanie on cofniety lub
zmieniony. Niewystgpienie o uzyskanie ratingu, brak mozliwosci uzyskania ratingu, jego cofniecie
lub zmiana moze mie¢ wptyw na cene Obligacji na rynku wtérnym.

2.2.15. Ryzyko braku adekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje
jest dla niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy
potencjalny inwestor powinien:

e  posiadaé wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiadac dostep do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje
oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

e  posiadaé wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiadac znajomos¢ rynkéw finansowych; oraz

e posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stdp procentowych i inflacji oraz
innych czynnikdéw, ktére moga wptyngé na inwestycje oraz zdolnosé do ponoszenia réznego
rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktdre potencjalnie dokonajg
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom
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przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w Obligacje powinna
skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

e  Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

e  Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz

e obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.
Instytucje finansowe powinny uzyskac porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzic¢
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wifasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu
widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

2.2.16. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, ma prawo, zgodnie z §11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami
dtuznymi w nastepujacych przypadkach:

e nawniosek emitenta;
e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi, GPW
moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktéorych mowa w § 11 ust. 1
pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO GPW.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3. Regulaminu ASO GPW, GPW przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, firma inwestycyjna prowadzgca alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust 3. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy
obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujgcych
na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, KNF moze zazgdac od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny
system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, w zgdaniu,
wspomnianym w poprzednim zdaniu, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uptywu bedga zachodzity przestanki, o ktédrych mowa powyzej. KNF uchyla decyzje zawierajaca
Zadanie, o ktérym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza
przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
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bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestordow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna
prowadzaca alternatywny system obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu obrotu
instrumentami finansowymi, w przypadku gdy instrumenty finansowe przestang spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku
firma inwestycyjna prowadzgca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o
zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do podmiotéw
prowadzacych ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla
intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

2.2.17. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO
GPW, GPW wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

o jezeli zbywalnosé tych instrumentdw statfa sie ograniczona;

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

e po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dituznych
instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majgtek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadfosciowego emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO
GPW, GPW moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w
nastepujacych przypadkach:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu;

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
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odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesic¢
obrét tymi instrumentami dtuznymi. GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi do czasu
wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okreslonymi odpowiednio w § 12a
ust. 4 Regulaminu ASO GPW. Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na zgdanie KNF, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestorow.

2.2.18. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi naktadanymi w
zwigzku z niewywigzywaniem sie przez Spoétke z obowigzkdédw zwigzanych z
notowaniem papieréow wartosciowych Emitenta na rynku regulowanym

Emitent narazony jest na ryzyko natozenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie
lub niewtasciwe wykonywanie obowigzkdédw wynikajacych z przepiséw prawa, miedzy innymi
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, a takze na ryzyko natozenia kar pienieznych przewidzianych w Regulaminie ASO
GPW.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na kazdego,
kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 - 7
Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna: (i) w przypadku oséb
fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN, (ii) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci
4.145.600,00 PLN, a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary,
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajagce z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy emitent
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozyé kare pieniezng do wysokosci 4.145.600
zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600
zt. Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku
naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze
natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta kare pieniezng do
wysokosci 2.072.800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie Publicznej
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 176 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz
ust. 7-8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio.
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Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci o ktérych mowa w § 153, §
15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia, upomnieé¢ emitenta zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1
Regulaminu ASO GPW lub zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW natozy¢ na Emitenta
kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktédrych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF
moze wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a
w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie,
albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartosc 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowad obie sankcje tgcznie. W
przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdéw, o ktérych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

2.2.19. Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem Rozporzgdzenia MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku, gdy Emitent dopusci sie manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢
na niego administracyjne sankcje pieniezne, ktédrych maksymalna wysokos¢ powinna stanowic co
najmniej réwnowartos¢ 15 milionéw EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu
dominujgcego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez Emitenta obowigzkdow zwigzanych z prowadzeniem list oséb posiadajgcych
dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzgdcze powinno
wigza¢ sie z mozliwoscia naftozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej
rownowartosci 1 miliona EUR.

2.2.20. Ryzyko zwigzane z dodatkowymi uprawnieniami KNF na gruncie Ustawy o Ofercie
Publicznej

Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje m.in. dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w przypadku
naruszenia okreslonych przepiséw prawa lub odpowiednio uzasadnionego naruszenia takich
przepiséw prawa (w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie Publicznej lub Rozporzadzenia 2017/1129),
tj.:
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Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisbw dotyczacych postepowania z dokumentami informacyjnymi
zwigzanymi z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych
lub innych instrumentdéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, przepiséw ogélnych
Ustawy o Ofercie Publicznej lub przepiséw Rozporzadzenia 2017/1129, w zwigzku z:

— ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
(podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierdow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujace w ich imieniu lub
na ich zlecenie,

— ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne
podmioty uczestniczagce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujgcego

KNF moze zazgdac¢ od podmiotu prowadzgcego system obrotu instrumentami finansowymi
zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta na okres umozliwiajgcy
emitentowi, oferujgcemu lub podmiotowi, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej (podmiot wnioskujgcy o dopuszczenie papieréw wartosSciowych do obrotu na
rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), przedstawienie stanowiska co do takiego
podejrzenia, nie dtuzszy jednak niz 10 dni roboczych.

Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF uchyla decyzje zawierajgcg zadanie,
o ktérym mowa powyzej, przed uptywem terminu 10 dni roboczych, jezeli po przedstawieniu
stanowiska przez emitenta, oferujgcego lub podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), stwierdzi, ze nie zachodzg
przestanki, o ktédrych mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przepiséw
dotyczacych postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z ofertg publiczng
lub ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym, przepisow ogdlnych Ustawy o Ofercie
Publicznej lub przepiséw Rozporzadzenia 2017/1129 w zwigzku z:

— ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosSciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
(podmiot wnioskujgcy o dopuszczenie papieréow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujgce w ich imieniu lub
na ich zlecenie,

— ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu 28 lub na
zlecenie emitenta lub oferujgcego,

KNF moze zazgdac od podmiotu prowadzgcego system obrotu instrumentami finansowymi
zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta.
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Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zadaniu, o ktérym mowa w powyzej, KNF
moze wskazaé¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa powyze;.

Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF niezwtocznie uchyla decyzje zawierajgca
zgdanie, o ktérym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku stwierdzenia,
ze nie zachodzg przestanki, o ktérych mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

3. Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

3.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu Emitenta, niniejszym os$wiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
W niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywadé
na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze
niniejszy Dokument Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym
Doradcy oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.

4, Dane o Obligacjach wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu

4.1. Cele emisji

Emitent nie okreslit celu emisji.

4.2. Wielkos¢ emisji

W ramach serii C Emitent wyemitowat do 130.000 (stownie: sto trzydziesci tysiecy) Obligacji o
tacznej wartosci nominalnej do 130.000.000 (stownie: sto trzydziesci milionéw) ztotych.

4.3. Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentdéw finansowych

Wartos$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 (stownie: tysigc) ztotych. Cena emisyjna kazdej
Obligacji rowna jest jej warto$ci nominalne;j.
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4.4. Rodzaj emitowanych instrumentéw dfuznych

Obligacje na okaziciela, nieposiadajgce postaci dokumentu, wyemitowane zgodnie z Ustawg o
Obligacjach. Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje zabezpieczone Poreczeniem
udzielonym przez Gwaranta na rzecz Administratora Zabezpieczen, wykonujacego prawa i
obowigzki wierzyciela z tytutu zabezpieczen we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Obligacje byly oferowane wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu
Rozporzadzenia 2017/1129, tym samym brak koniecznos$ci sporzgdzenia prospektu wynikat z art.
1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129; w zwigzku z emisjg Obligacji nie byto réwniez wymagane
sporzadzenie, zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego Ilub udostepnienie
memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej lub
innego dokumentu informacyjnego, okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuznych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z
zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu ASO GPW

Data rozpoczecia i zakoniczenia subskrypcji lub sprzedazySubskrypcja rozpoczeta sie w dniu 23
sierpnia 2022 r. i zakonczyta sie w dniu 26 sierpnia 2022 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Warunkowy przydziat Obligacji nastgpit w dniu 26 sierpnia 2022 r. Ostateczny przydziat i wydanie
Obligacji nastgpi w KDPW w Dniu Emisji, na skutek realizacji instrukcji rozliczeniowych i opfacenia
przez inwestorow Obligacji przydzielonych im warunkowo przez Emitenta.

Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaia

W ramach oferty Emitent oferowat 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegdinych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na
ktore ztozono zapisy

Nie dotyczy. Liczba przydzielonych Obligacji byta réwna liczbie Obligacji, na ktdre ztozono zapisy.

Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Emitent przydzielit 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) Obligacji.
Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej wynoszgcej 1.000 (stownie: tysigc) ztotych za jedng
Obligacje.

Wartos$¢ nominalna instrumentéw finansowych
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (stownie: tysigc) ztotych.

Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na finansowe instrumenty objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach
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Na rynku pierwotnym zapis na Obligacje ztozyty 2 (stownie: dwa) podmioty (liczba ta uwzglednia
subfundusze).

Liczba osoéb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

Obligacje przydzielono 2 (stownie: dwém) podmiotom (liczba ta uwzglednia subfundusze).

Informacja czy osoby, ktoérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z
emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW

Podmioty ktdrym przydzielono instrumenty dtuzne nie s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem
W rozumieniu przepisdw § 4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng
ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Obligacje nie byty wiec obejmowane przez subemitentdw.

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

Do dnia sporzadzenia i przekazania Dokumentu Informacyjnego Emitent nie ponidst kosztéw
przygotowania dokumentu informacyjnego oraz kosztéw promocji oferty.

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty zostang ujete jako czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw. Koszty te obcigzg wynik finansowy od daty emisji do daty wykupu
obligaciji.

4.6. Wykup obligacji
Obligacje beda wykupywane w Dniu Wykupu wskazanym w Warunkach Emisji.

4.6.1. Woczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie Emitenta

Emitent poczawszy od 4 (stownie: czwartego) Okresu Odsetkowego ma prawo wykonac
Weczeéniejszy Wykup na Zadanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowiazek przyja¢ $wiadczenie z
Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.
Weczeéniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta moze nastgpi¢ wedtug wyboru Emitenta w drodze
wykupu obejmujacego catos¢ lub czes¢ tacznej liczby Obligacji proporcjonalnie od kazdego
Obligatariusza (wykup catosciowy lub czesSciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych
Obligacji) lub w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup skutkujgcy
obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej Obligacji, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych
Obligacji). Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze dokonania wczesniejszego wykupu
Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 10 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta. Dzien Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta moze nastgpi¢
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wytgcznie w Dniach Ptatnosci Odsetek przypadajgcych: (i) 12 miesiecy, (ii) 9 miesiecy, (iii) 6
miesiecy i (iv) 3 miesiecy przed Dniem Wykupu.

Dniem Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie dziers wskazany w zawiadomieniu o
wykonaniu przez Emitenta Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, chyba ze wykup w tym
dniu nie bedzie mozliwy do przeprowadzenia zgodnie z Regulacjami KDPW. W takim przypadku,
Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie najwczesniejszy dzierr mozliwy
zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku skorzystania z Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Obligacje beda
wykupowane za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw
prowadzgcych rachunki, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

Ponadto, skorzystanie z Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta wigzaé sie bedzie z
zawieszeniem obrotu Obligacjami w ASO GPW.

W Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacji, ptacac
Obligatariuszom za kazdg Obligacje kwote obliczong jako suma:

a) Kwoty Wczesniejszego Wykupu;

b) Premii z tytutu realizacji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta liczonej jako: (i) w
przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w drodze wykupu cafoéci lub
czesci tacznej liczby Obligacji - procent wykupowanej Naleznosci Gtéwnej, a (ii) w
przypadku Woczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu czeéci
wartosci nominalnej Obligacji — procent Raty Wykupu, w zaleznosci od danego numeru
Okresu Odsetkowego, w ktérym nastapi Dzien Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta, nastepujgco:

Dodatkowa ptatnos¢ z tytutu realizacji Wczesniejszego
Numer Okresu Wykupu na Zadanie Emitenta liczona jako procent
Odsetkowego wykupowanej Naleznosci Gtdwnej (pomniejszonej o
dokonane ptatnosci Rat Wykupu) Obligacji

4 0,80%
5 0,60%
6 0,40%
7 0,20%

4.6.2. Natychmiastowy wykup w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta oraz w
przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu Ilub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania

Zgodnie z punktem 8.4 Warunkéw Emisji, w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi, chociazby Dzieh Wykupu jeszcze nie nastgpit. Zgodnie z punktem
8.5 Warunkéw Emisji w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnienr do ich
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emitowania. Szczegdtowy opis warunkéw wykupu oraz warunkéw wczesniejszego wykupu
obligacji znajduje sie w punkcie 8.1, 8.2, 8.6 oraz 8.7 Warunkdéw Emisji.

4.6.3. Woczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariuszy

Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji w przypadku:

a) wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania wskazanego w punkcie 11
Warunkow Emisji; lub

b) wystgpienia Podstawy Wczeséniejszego Wykupu wskazanej w punkcie 12 Warunkdw Emisji
z zastrzezeniem koniecznosci uzyskania uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w
przedmiocie skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, jezeli uzyskanie takiej
uchwaty jest wymagane przez Warunki Emisji.

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystgpity jakiekolwiek
okolicznosci wskazane w punkcie 11 lub 12 Warunkéw Emisji, uprawniajgce Obligatariuszy do
zadania dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji.

Woczesniejszy wykup obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

W sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, okreslonego w punkcie 11
Warunkow Emisji, kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu
Prowadzacego Rachunek pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu (,Zadanie Wczesniejszego
Wykupu”). Szczegétowe wymagania, jakie powinno spetnia¢ Zgdanie Wczeéniejszego Wykupu
okresla punkt 10.2.1. Warunkéw Emisji.

Wykup Obligacji na skutek wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania zostanie
przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw
prowadzgcych rachunki, na ktérych zapisane beda Obligacje.

Dniem Ustalenia Praw do swiadczenia z Obligacji w ramach wczesniejszego wykupu Obligacji w
sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania jest dzien zgtoszenia Emitentowi (z
kopig do Podmiotu Prowadzacego Rachunek) Zadania Wczesniejszego Wykupu. Jezeli z Regulacji
KDPW lub Ustawy o Obligacjach bedzie wynikat inny dzieri, woéwczas Dniem Ustalenia Praw, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w
Regulacjach KDPW lub Ustawie o Obligacjach.

Woczesniejszy wykup obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu

W razie wystgpienia i trwania Podstawy Wczes$niejszego Wykupu, okreslonej w punkcie 12
Warunkdéw Emisji oraz pod warunkiem podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego
Wykupu, chyba ze Warunki Emisji przewidujag w danym przypadku, ze taka uchwata nie jest
wymagana, Obligatariuszowi bedzie przystugiwa¢ prawo zgdania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji. Okolicznosci, w ktérych ww. uchwata nie bedzie wymagana
oraz inne warunki dotyczgce uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy w odniesieniu do Podstaw
Weczesniejszego Wykupu, okreslajg punkty 10.3.2.- 10.3.4. Warunkdéw Emisji.

Emitent nie ma obowigzku dokonywania wczesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie
Obligatariuszy jezeli usunie Podstawy Wczesniejszego Wykupu lub ich skutki w terminie i na
warunkach okreslonych w punkcie 10.3.7. Warunkéw Emisji.
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Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami
KDPW oraz podmiotdéw prowadzgcych rachunki, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

Szczegdtowe warunki oraz procedure przeprowadzenia wczes$niejszego wykupu Obligacji w
oparciu o Podstawe Wczesniejszego Wykupu okreslajg punkty 10.3.4. — 10.3.10 Warunkdéw Emisji.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Obligacje sg oprocentowane od dnia wskazanego w tabeli ponizej jako poczatek pierwszego
Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie), przy czym w
przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich Obligacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy, Woczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Ilub
Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z
punktem 8.4 oraz 8.5 Warunkdéw Emisji, ostatni Okres Odsetkowy zakoriczy sie, odpowiednio, w
Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wczeéniejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
lub w dniu wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 oraz 8.5 Warunkéw Emisji. W
kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego podmiotu
bedgcego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw, ptatnosci Kwoty Odsetek od kazdej Obligacji.
Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dziert Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po takim Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za opdZnienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci z tytutu opdznienia w zaptacie.

Dni Ptatnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy Procentowej

25 2 B Tl Dzien Ptatnosci
Dzien Ustalenia Stopy
. Odsetek dla
. Praw dla Okresu Procentowej
Numer Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu Okresu
Odsetkowego Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
wskazanego w Odsetkowego
. wskazanego w
kolumnie 1 wskazanego w .
. Kolumnie 1
kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 Dzieh Emis;ji 09.12.2022 02.12.2022 06.09.2022 09.12.2022
2 09.12.2022 09.03.2023 02.03.2023 06.12.2022 09.03.2023
3 09.03.2023 09.06.2023 01.06.2023 06.03.2023 09.06.2023
4 09.06.2023 09.09.2023 04.09.2023 05.06.2023 09.09.2023
5 09.09.2023 09.12.2023 04.12.2023 06.09.2023 09.12.2023
6 09.12.2023 09.03.2024 04.03.2024 06.12.2023 09.03.2024
7 09.03.2024 09.06.2024 03.06.2024 06.03.2024 09.06.2024
8 09.06.2024 09.09.2024 02.09.2024 05.06.2024 09.09.2024

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku

opdznienia w zaptfacie Naleznosci Gtdwnej Obligatariuszowi bedg przystugiwaty odsetki w
wysokosci ustawowej w stosunku rocznym od niezaptaconej Naleznosci Gtoéwnej. W zadnym
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przypadku kwota jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizac;ji i
nie beda naliczane odsetki kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krdtszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytgczeniem tego dnia), albo od dnia wskazanego w tabeli powyzej jako poczatek
pierwszego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do Dnia Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dnia Wcze$niejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, do Dnia Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie
Emitenta lub w dniu wczeséniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5 Warunkdéw
Emisji (wtgcznie).

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent, za posrednictwem Agenta Kalkulacyjnego, obliczy
Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:

KO = SP% x WN x LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP% oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;

WN oznacza Naleznosé Gtéwng w danym Okresie Odsetkowym (obnizong o dokonane
ptatnosci Rat Wykupu (o ile miaty miejsce);

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa bedzie miata wartos¢ ujemng, wéwczas na potrzeby ustalenia
Stopy Procentowej zostanie przyjete, ze warto$¢ Stopy Bazowej wynosi ,0” (zero).

W przypadku Braku Zezwolenia WIBOR 3M, Ogtoszenia Braku Reprezentatywnosci WIBOR 3M lub
Ogtoszenia Konca Publikacji, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny
(skorygowany o ewentualng Korekte) zgodnie z Warunkami Emisji.

Sposdb ustalenia Stopy Bazowej okreslajg punkty 5.5.2. — 5.5.6. Warunkow Emisji.

4.8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje serii C sg zabezpieczone Poreczeniem wraz z poddaniem sie Egzekucji przez Gwaranta.
Maksymalna wartos$¢ zabezpieczen jest rowna 169.000.000 (stownie: sto szesc¢dziesigt dziewiec
miliondw) ztotych.

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Poreczenia, Gwarant,
przy zawarciu umowy Poreczenia, ztozyt w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie Egzekucji przez Gwaranta do facznej
maksymalnej wysokosci rdwnej 169.000.000 (stownie: sto szesc¢dziesigt dziewie¢ miliondw)
ztotych. Administrator Zabezpieczenn bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
jednokrotnie lub wielokrotnie (to znaczy zawsze, gdy wystgpi opisane ponizej zdarzenie), az do
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wyczerpania maksymalnej kwoty wskazanej wyzej, jednakze nie pdzniej niz do dnia 9 wrzesnia
2034 roku.

Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie kazdorazowe wykonanie obowigzku zaptaty jest
ztozenie przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaptaty catosci lub czes$ci wierzytelnosci
z tytutu Poreczenia wraz z o$wiadczeniem, w formie pisemnej, stwierdzajgcym, ze wierzytelnosé
wynikajgca z Poreczenia stata sie wymagalna, ktére zostanie przestane Gwarantowi w formie
przesyiki rejestrowanej, o ktérej mowa w art. 3 pkt 23 ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku Prawo
pocztowe ( Dz.U. z 2022 r. poz. 896 ze zm.) (,,Prawo Pocztowe”), na ostatni adres Gwaranta
wskazany w Rejestrze Przedsiebiorcow w dniu nadania tej przesytki, przy czym takie wezwanie
bedzie uwazane za ztozone Gwarantowi takze w przypadku nieodebrania przez Gwaranta
przesytki rejestrowanej zawierajacej takie wezwanie w terminie czternastu dni od dnia pierwszej
awizacji. Nie wykluczajgc innych srodkédw dowodowych, udowodnienie powyzszego zdarzenia
przez Administratora Zabezpieczen nastgpi poprzez dofgczenie do wniosku o nadanie aktowi
klauzuli wykonalnosci: (a) drugiego egzemplarza oswiadczenia Administratora Zabezpieczen lub
poswiadczonej notarialnie (urzedowo) kopii tego oswiadczenia Administratora Zabezpieczen, o
ktdrym mowa powyzej, oraz (b) potwierdzenia nadania powyziszej przesytki rejestrowanej na
ostatni adres Gwaranta wskazany w Rejestrze Przedsiebiorcow w dniu nadania tej przesytki, ktére
to potwierdzenie nadania, stosownie do art. 17 ustawy Prawo Pocztowe, ma moc dokumentu
urzedowego (o ktérym mowa w art. 786 Kodeksu Postepowania Cywilnego).

4.9. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan

przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie
wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw
objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta
do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na koniec Il kwartatu 2022 roku (tj. na dzien 30 czerwca 2022
r.), warto$¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta wynosita 1.697,9 min zt, w tym 114,3 min z
zobowigzan dtugoterminowych oraz 1.583,6 min zt zobowigzan krétkoterminowych, w tym
zobowigzan przeterminowanych 23,4 min zt.

Zobowigzania Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji powinny ksztattowac¢ sie na
poziomie umozliwiajgcym wykonanie w cato$ci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Perspektywy
ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy analizowad
i ocenia¢ na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan zarzadu z dziatalnosci Emitenta i
Grupy oraz innych informacji przekazywanych w przysztosci przez Emitenta (w tym raportéw
biezgcych).

4.10. Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez
niego dtuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji
dokonujacej tej oceny oraz odestanie do szczegétowych warunkdw ratingu
okreslonych w informacjach dodatkowych

Emitent nie zlecat wykonania oceny ratingowej dla siebie ani dla emitowanych przez siebie
dtuznych instrumentdéw finansowych. Wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta, ani Emitent ani
jego papiery wartosciowe nie byty objete oceng ratingowa.
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4.11. Wskazanie oraz szczegétowe opisanie dodatkowych praw z tytutu
posiadania dfuznych instrumentow finansowych, o ile takie zostaty
ustanowione

Poza prawem do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji, tj. Kwoty Odsetek oraz Naleznosci
Gtéwnej (pomniejszonej o dokonane ptatnosci Rat Wykupu (o ile ma to zastosowanie)), w
rozumieniu Warunkdw Emisji, z Obligacjami zwigzane sg nastepujace prawa:

e prawo do zgdania Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w sytuacjach okre$lonych
w Warunkach Emisji,
e prawo do zadania okreslonych informacji.

Z tytutu Obligacji nie przewiduje sie praw dla Obligatariuszy ani oséb trzecich innych, niz okreslone
powyzej.

4.12. Ogodlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem dfuznymi instrumentami finansowymi objetymi
niniejszym Dokumentem Informacyjnym

Zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje o zasadach opodatkowania
dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami majg charakter ogélny i nie stanowig
kompletnego opisu tego zagadnienia.

Wobec powyzszego, w przypadku koniecznosci uzyskania bardziej szczegétowych informacji w
zakresie zasad opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami nalezy
skorzystaé z ustug podmiotéw uprawnionych do udzielania porad podatkowych. Emitent nie
bierze odpowiedzialnosci za kalkulacje i ptatnos¢ podatku.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z odsetek (dyskonta) od Obligacji
Osoby prawne

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, stawka podatku
dla przychoddw z zyskéw kapitatowych na Date Dokumentu Informacyjnego wynosi 19%
podstawy opodatkowania (dochodu).

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od uzyskanych
dochodéw z tytutu odsetek (jak rowniez premii) od obligacji pobierany jest zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 19% ptatny przez ptatnika.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze zbycia Obligacji
Osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy obligacji podlegajag opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od osdéb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd
stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy obligacji, a kosztami
uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie obligacji. Dochdd ze
sprzedazy obligacji faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogélnych.
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Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatnicy s3
obowigzani wptacaé na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnik moze réwniez wybrac uproszczony sposéb
deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od
0s06b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenc;ji.

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych, w tym z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentdow, z odptatnego zbycia
udziatéw (akcji), z odptatnego zbycia udziatéw w spotdzielni oraz z tytutu objecia udziatow (akcji)
albo wktadéw w spotdzielni w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo
lub jego zorganizowana czes¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Jako dochdéd nalezy rozumieé osiggnietag w roku podatkowym: (i) rdinice miedzy sumg
przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14, (ii) réznice miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji
praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o
Obrocie, a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a, (iii)
roznice miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychoddéw, okresSlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a, (iv) réznice miedzy suma
przychodéw uzyskanych z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) albo udziatéw w spétdzielni a
kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38
i 38c, (v) réznice pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 a kosztami
uzyskania przychoddéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, (vi) réznice miedzy przychodem
uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki kapitalowe] powstatej w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczng w jednoosobowa spdtke kapitatowg a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie udziatéw (akcji), udziatéw w
spotdzielni, papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja
praw z nich wynikajgcych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;j.

Powyisze przepisy stosuje sie z uwzglednieniem umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z
takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. (art. 30b ust. 3 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych) .

Podatnicy s obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym zeznanie, wedtug ustalonego wzoru, o
wysokosci osigghietego dochodu (poniesionej straty) w roku podatkowym, w terminie od dnia 15
lutego do dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym. Zeznania ztozone przed
poczatkiem terminu uznaje sie za ztozone w dniu 15 lutego roku nastepujacego po roku
podatkowym. (art. 45 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych).
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Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatek
dochodowy z tytutu uzyskanych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby prawne,
niebedgce polskimi rezydentami podatkowymi, dochodéw od odsetek obligacji wynosi 20%
przychoddéw. Zasady dokonywania ptatnosci z tytutu podatku dochodowego dla ww. podmiotéw
okreslone sg w art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2. Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, podatek
dochodowy z tytutu uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby fizyczne,
niebedgce polskimi rezydentami podatkowymi, dochoddéw z odsetek od obligacji wynosi 19%
przychodéw na Date Dokumentu Informacyjnego, jednakze zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o
podatku dochodowym od osdb fizycznych, ptatnicy pobierajacy podatek z tytutu odsetek od
obligacji mogg zastosowac¢ stawke podatku wynikajagcg z wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo nie pobra¢ podatku w wypadku gdy zgodnie z takg umowa jest
to mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanych od podatnika certyfikatem rezydencji potwierdzajgcym, ze miejsce rezydencji
podatnika lezy za granica.

Podatek od spadkéw i darowizn

Nabycie przez osoby fizyczne praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutem: (i) dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego,
polecenia testamentowego, (ii) darowizny, polecenia darczyncy, (iii) zasiedzenia, (iv)
nieodptatnego zniesienia wspotwiasnosci, (v) zachowku, jezeli uprawniony nie uzyskat go w
postaci uczynionej przez spadkodawce darowizny lub w drodze dziedziczenia albo w postaci
zapisu, (vi) nieodptatnej renty, uzytkowania oraz stuzebnosci, podlega opodatkowaniu podatkiem
od spadkéw i darowizn (art. 1 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkdéw i darowizn), chyba ze w dniu
nabycia ani nabywca, ani spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli
miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkdéw i darowizn, podstawg opodatkowania jest
wartos¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugéw i ciezaréw (czysta wartosé),
ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rdine i zalezg od osobistego stosunku miedzy
spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy darczyricg i obdarowanym. Stawki podatku majg
charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy
podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy praw majatkowych wykonywanych na
terytorium Polski, a takze umowy sprzedazy praw majatkowych wykonywanych za granicg, w
przypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnos¢
cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Polski.

Sprzedaz praw majatkowych, bedgcych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym
oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywang za posrednictwem firm
inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywang w ramach obrotu
zorganizowanego, lub (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne
oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie— podlega zwolnieniu z
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podatku od czynnosci cywilnoprawnych. (art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych)

W pozostatych przypadkach, zbycie papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokos$ci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw
wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). Zgodnie
z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, w takiej sytuacji obowigzek
podatkowy cigzy na kupujgcym.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzagcych na nim
obowigzkéw odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim
majatkiem. Jednak zgodnie z § 5, powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u Zzrédta, wprowadzono
zmiany do Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialnos¢
ptatnika nie moze by¢ wytaczona ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli:

1) ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych;

2) pfatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do
kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych;

3) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majacym zarzad w kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowa w
zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz podatku dochodowego od oséb
prawnych;

4) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majacym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawartfa
ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej, stanowiacej
podstawe do uzyskania od organéw podatkowych tego panstwa informacji podatkowych;

5) niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na
podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca,
akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada co najmniej 10%
udziatoéw w kapitale lub co najmniej 10% praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych
lub zarzgdzajacych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach.

Ponadto za ztozenie przez ptatnika niezgodnego z prawdg o$wiadczenia o spetnieniu warunkéw
do zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono
dodatkowe podatki i sankcje karne.

4.13. Cele programu, jezeli zostaty okreslone

Cele Programu nie zostaty okreslone.
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4.14. taczna wielkos¢ emisji objetej programem

taczna wielkos$¢ emisji Obligacji objetej Programem wynosi 130.000.000 (stownie: sto trzydziesci
miliondw) ztotych, dotychczas wyemitowano wylgcznie Obligacje opisane w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym.

4.15. Warto$¢ nominalna dtuznych instrumentéw finansowych objetych
programem

taczna wartosé wyemitowanych obligacji w ramach Programu w kazdym dniu, w ktérym Emitent
sktada zlecenie przeprowadzenia emisji, nie moze przekracza¢ kwoty Programu wynoszgcej do
130.000.000 (stownie: sto trzydziesci milionédw) ztotych.

4.16. Ogodlna charakterystyka dtuznych instrumentéw finansowych objetych
programem

Obligacje w ramach Programu emitowane beda jako zdematerializowane (niemajgce postaci
dokumentu), zabezpieczone, oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Szczegétowa
struktura zabezpieczenia obligacji emitowanych w ramach Programu bedzie okreslona w
warunkach emisji emitowanych obligacji.
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5. Dane o Emitencie

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz
z danymi teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
iadres gtdwnej strony internetowej), identyfikator wedtug wtasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numer wedfug wtasciwej identyfikacji

podatkowej
Nazwa i forma prawna: Polska Grupa Farmaceutyczna Spdtka Akcyjna
Siedziba i kraj siedziby: tédz, Polska
Adres rejestrowy: 91-342 £6dz, ul. Zbaszynska 3
Adres do korespondenc;ji: 91-342 t6dz, ul. Zbgszynska 3
Numer telefonu: (+48) 42 200 74 00
Numer telefaksu: (+48) 42 200 74 33
Strona internetowa: www.pgf.com.pl
REGON: 142726149
NIP: 5272643921
Numer KRS: 0000471297

Oznaczenie sadu rejestrowego:  Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KOD LEI: 25940026XQ8PEMWO0XG23
5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

5.3.  Wskazanie przepiséw na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie powszechnie obowigzujgcych na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej przepisdw prawa, w szczegdlnosci Kodeksu Spétek Handlowych.
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5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego
rejestru, a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktéry je wydat

Emitent zostat zarejestrowany w dniu w dniu 1 sierpnia 2013 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym
przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000471297.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia.

5.5. Informacja czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu —
przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat

Dziatalnos¢ Grupy w zakresie hurtowego obrotu farmaceutykami w oparciu o hurtownie
farmaceutyczne jest dziatalnoscig reglamentowang, ktérej wykonywanie uzaleznione jest od
posiadania odpowiednich zezwolen i licencji. Na dzien niniejszego Dokumentu Informacyjnego
spotki z Grupy posiadajg wszystkie wymagane prawem licencje i zezwolenia odpowiadajgce
prowadzonej dziatalnosci w tym np. wydane przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny (,,GIF”).

Grupa posiada nastepujgce zezwolenia dla poszczegdlnych hurtowni:
1. Hurtownia Farmaceutyczna w todzi

(i) Nr GIF-N-412/65-6/MSH/11 z dnia 29 wrzesnia 2011 r. pdZniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej w todzi; zezwolenie wazne bezterminowo.

(ii) Nr GIF-N-P/4430/38/11 z dnia 29 wrzesnia 2011 r. z pdZniejszymi zmianami na prowadzenie
obrotu hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, II-N, llI-N oraz substancjami psychotropowymi
grup II-P, llI-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w todzi; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.6.2022.DK0.3 z 7 marca 2022 r. na obrét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w todzi; licencja wazna 3 lata — do 12 marca
2025r.

2. Hurtownia Farmaceutyczna w Katowicach

(i) Nr GIF-N-412/64-6/MSH/11 z dnia 29 wrzesnia 2011 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej w Katowicach; zezwolenie wazne bezterminowo.

(ii) Nr GIF-N-P-4430/40/11 z 29 wrzesnia 2011 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie obrotu
hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, II-N, llI-N oraz substancjami psychotropowymi grup
[I-P, 11I-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w Katowicach ; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja NZOH.5521.3.2022.DK0.3 z 22 lutego 2022 r. na obrét hurtowy prekursorem kategorii
1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w Katowicach; licencja wazna 3 lata — do 26 lutego 2025
r.

(iv) Hurtownia posiada komory przetadunkowe w Czestochowie, Bielsku-Biatej i Wodzistawiu
Slaskim.
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3. Hurtownia Farmaceutyczna w Bydgoszczy

(i) Nr GIF-N-4111-24/MP/08 z dnia 27 czerwca 2008 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej w Bydgoszczy; zezwolenie wazne bezterminowo.

(i) Nr GIF-N-P-4430/16/2008 z 1 lipca 2008 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie obrotu
hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, 1I-N, llI-N oraz substancjami psychotropowymi grup
[I-P, 1I-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w Bydgoszczy; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.5.2022.DK0.3 z 12 marca 2019 r. na obrdét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w Bydgoszczy; licencja wazna 3 lata — do 12
marca 2025r.

4. Hurtownia Farmaceutyczna w Dywitach

(i) Nr GIF-N-N/4111-53/WB/07 z dnia 28 grudnia 2007 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej w Dywitach; zezwolenie wazne bezterminowo.

(ii) Nr GIF-N-N/4430/121/07 z 31 grudnia 2007 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie obrotu
hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, II-N, 1lI-N oraz substancjami psychotropowymi grup
[I-P, 11I-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w Dywitach; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.17.2020.DK0.1 z 21 kwietnia 2020 r. na obrét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w Dywitach; licencja wazna 3 lata — do 20
kwietnia 2023 r.

5. Hurtownia Farmaceutyczna w Gdansku

(i) Nr GIF-N-4111-2/WB/08 z dnia 29 stycznia 2008 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej w Gdansku; zezwolenie wazne bezterminowo.

(i) Nr GIF-N-P-4430/002/08 z 31 stycznia 2008 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie obrotu
hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, II-N, 1lI-N oraz substancjami psychotropowymi grup
[I-P, llI-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w Gdansku; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.11.2020.DK0.1 z 21 kwietnia 2020 r. na obrdt hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w Gdansku; licencja wazna 3 lata — do 20
kwietnia 2023 r.

6. Hurtownia Farmaceutyczna w Krakowie

(i) Nr GIF-N-4111-11/MP/08 z dnia 21 kwietnia 2008 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej w Krakowie; zezwolenie wazne bezterminowo.

(ii) Nr GIF-N-P-4430/008/08 z 29 kwietnia 2008 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie obrotu
hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, II-N, llI-N oraz substancjami psychotropowymi grup
[I-P, 1I-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w Krakowie; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.13.2020.DK0.1 z 21 kwietnia 2020 r. na obrét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w Krakowie; licencja wazna 3 lata — do 20
kwietnia 2023 r.

(iv) Hurtownia posiada komory przetadunkowe w Kielcach i Nowym Saczu.

7. Hurtownia Farmaceutyczna w Lublinie
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(i) Nr GIF-N-4111-31/AR/08 z dnia 8 sierpnia 2008 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej w Lublinie; zezwolenie wazne bezterminowo.

(i) Nr GIF-N-P-4430/23/08 z 12 sierpnia 2008 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie obrotu
hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, lI-N, llI-N oraz substancjami psychotropowymi grup
[I-P, 1lI-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w Lublinie; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.14.2020.DK0.1 z 21 kwietnia 2020 r. na obrét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w Lublinie; licencja wazna 3 lata — do 20
kwietnia 2023 r.

8. Hurtownia Farmaceutyczna w tomzy

(i) Nr NOH.5100.77.2019.1158.MG.2 z dnia 1 sierpnia 2019 r. z pdzniejszymi zmianami na
prowadzenie hurtowni farmaceutycznej w tomzy; zezwolenie wazne bezterminowo.

(ii) Nr NSK.5520.6.2019.MPG.2 z 1 sierpnia 2019 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
obrotu hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, 1I-N, 1lI-N oraz substancjami psychotropowymi
grup lI-P, lI-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w tomzy; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.22.2022.DK0.2 z 1 sierpnia 2022 r. na obrét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w tomzy; licencja wazna 3 lata — do 1 sierpnia
2025r.

9. Hurtownia Farmaceutyczna w Poznaniu

(i) Nr GIF-N-4111-41/AR/08 z dnia 24 wrzesnia 2008 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej w Poznaniu; zezwolenie wazne bezterminowo.

(ii) Nr GIF-N-P/4430/29/08 z 24 wrze$nia 2008 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie obrotu
hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, II-N, 1lI-N oraz substancjami psychotropowymi grup
[I-P, 1I-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w Poznaniu; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.12.2020.DK0.1 z 21 kwietnia 2020 r. na obrét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w Poznaniu; licencja wazna 3 lata — do 20
kwietnia 2023 r.

(iv) Hurtownia posiada komory przetadunkowe w Koninie, Ostrowie Wielkopolskim, Pile i
Wawrowie.

10. Hurtownia Farmaceutyczna w Szczecinie

(i) Nr GIF-N-N/4111-42/WB/07 z dnia 24 wrzesnia 2007 r. z pdzniejszymi zmianami na
prowadzenie hurtowni farmaceutycznej w Szczecinie; zezwolenie wazne bezterminowo.

(i) Nr GIF-N-N/4430/92/07 z 28 wrzesnia 2007 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie obrotu
hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, II-N, 1lI-N oraz substancjami psychotropowymi grup
[I-P, 1I-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w Szczecinie; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.15.2020.DK0.1 z 21 kwietnia 2020 r. na obrét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w Szczecinie; licencja wazna 3 lata — do 20
kwietnia 2023 r.

(iv) Hurtownia posiada komore przetadunkowg w Kotobrzegu.

11. Hurtownia Farmaceutyczna w Warszawie
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(i) Nr GIF-P-Z-4111-14/WB/07 z 2 kwietnia 2007 r. z pdzZniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej w Warszawie; zezwolenie wazne bezterminowo.

(i) Nr GIF-N-P/4731/018/2007 z 2 kwietnia 2007 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
obrotu hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, II-N, 1lI-N oraz substancjami psychotropowymi
grup II-P, llI-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w Warszawie; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.10.2020.DK0.1 z 21 kwietnia 2020 r. na obrét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w Warszawie; licencja wazna 3 lata — do 20
kwietnia 2023 r.

12. Hurtownia Farmaceutyczna we Wroctawiu

(i) Nr NZOH.5100.27.2019.1162.MG.7 z 18 lutego 2020r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej we Wroctawiu; zezwolenie wazne bezterminowo.

(ii) Nr NZOH.5520.4.2020.DKO.1 z 9 marca 2020 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
obrotu hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, 1I-N, 1lI-N oraz substancjami psychotropowymi
grup lI-P, llI-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej we Wroctawiu; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.7.2020.DK0.1 z 9 marca 2020 r. na obrdét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej we Wroctawiu; licencja wazna 3 lata — do 8
marca 2023 r.

(iv) Hurtownia posiada komore przetadunkowg w Opolu

13. Hurtownia Farmaceutyczna w Rzeszowie — prowadzona przez spétke Polska Grupa
Farmaceutyczna Aptekarz Sp. z o.o.

(i) Nr GIF-N-4111/105/ASK/10 z 14 pazdziernika 2010 r. z pdZniejszymi zmianami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej w Rzeszowie; zezwolenie wazne bezterminowo.

(i) Nr GIF-N-P/4430/39/10 z 18 pazdziernika 2010 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
obrotu hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, II-N, llI-N oraz substancjami psychotropowymi
grup lI-P, llI-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w Rzeszowie; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: PC:NZOH.5521.17.2022.DK0.3 z 21 czerwca 2022 r. na obrét hurtowy prekursorem
kategorii 1 (efedryna) w hurtowni farmaceutycznej w Rzeszowie; licencja wazna 3 lata — do 28
czerwca 2025 r.

(iv) Hurtownia posiada komore przetadunkowg w Kro$nie.
14. Hurtownia Farmaceutyczna Pharmapoint S.A. w todzi

(i) Nr GIF-N-411/1090/1-10/TL/15 z dnia 27 czerwca 2016 r. pdzniejszymi zmianami na
prowadzenie hurtowni farmaceutycznej w todzi; zezwolenie wazne bezterminowo.

(ii) Nr GIF-N-4430/2/KK/17 z dnia 15 lutego 2017 r. z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie
obrotu hurtowego srodkami odurzajgcymi grup I-N, II-N, llI-N oraz substancjami psychotropowymi
grup lI-P, llI-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w todzi; zezwolenie wazne bezterminowo.

(iii) licencja: BRAK

15. Medicinae Sp. z 0.0.
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(i) nr GIFRP00191 z dnia 15 stycznia 2020 r. - wpis do krajowego rejestru posrednikdw w obrocie
produktami leczniczymi, w zakresie produktéw leczniczych o kategorii dostepnosci: OTC, Rp.

5.6. Krotki opis historii Emitenta

W 1990 Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda zatozyli hurtownie lekéw Medicines. W 1998
roku Medicines S.A., jako pierwsza spétka z branzy dystrybucji farmaceutycznej, zadebiutowata na
GPW. Srodki finansowe pozyskane z gietdowego debiutu pozwolity na rozwdj firmy i konsolidacje
hurtowego rynku lekdw. Rok pdziniej spotka zmienita nazwe z Medicines S.A. na Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. (obecnie Pelion S.A.), rozpoczynajac takze etap fuzji i przeje¢. W 2001 r.
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (obecnie Pelion S.A.) przeprowadzita proces restrukturyzacji,
wypracowata nowy model organizacyjny i koncepcje dystrybucji. Zmiany polegaty na
ujednoliceniu oferty i struktury organizacyjno—prawnej, likwidacji wewnetrznej konkurencji oraz
usprawnieniu logistyki.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem, w 2011 roku Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (obecnie
Pelion S.A.) podjeta decyzje o przebudowie struktury organizacyjnej. Proces reorganizacji polegat
na rozdzieleniu wszystkich czterech linii biznesowych do samodzielnie dziatajgcych spétek. W tym
samym roku nastgpito przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pelion, prowadzacej
dziatalnos¢ w zakresie hurtowe] dystrybucji farmaceutykdw do aptek. Dato poczatek istnieniu
Grupy w obecnej strukturze organizacyjnej. W 2011 roku zakonczyt sie réwniez proces
wyodrebniania sprzedazy hurtowej do spétki PGF Hurt Sp. z o.0. (poprzednika prawnego
Emitenta).

Dnia 30 wrzesnia 2011 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw PGF Hurt Sp. z 0.0.,
kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 371 950 tys. zt poprzez utworzenie 371 950
nowych udziatdw o wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty
objete przez jedynego wspdlnika spotki tj. Pelion, w zamian za wktad niepieniezny o wartosci 371
950 tys. zt w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pelion obejmujacej wyodrebniony
organizacyjnie i funkcjonalnie zespét sktadnikéw niematerialnych i materialnych, przeznaczonych
do prowadzenia dziatalnosci w zakresie hurtowe] sprzedazy produktéw leczniczych, materiatéw
medycznych i sSrodkéw farmaceutycznych.

Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa wniesiona aportem do PGF Hurt Sp. z 0.0. obejmowata:

o wiasnosé ruchomosci, w tym urzadzen, materiatéw i towardw zwigzanych z prowadzong
sprzedazg hurtowa,

e wierzytelnosci oraz srodki pieniezne,

e udziaty w kapitale zaktadowym i akcje spétek bezposrednio zaleznych od Pelion
realizujgcych zadania w zakresie sprzedazy hurtowej tj.: Polska Grupa Farmaceutyczna Sp.
z 0.0. w Gdansku, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. we Wroctawiu, Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Szczecinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w
Warszawie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z o0.0. w todzi, Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Katowicach, Polska Grupa Farmaceutyczna Bydgoszcz S.A,,
PGF Cefarm Sp. z 0.0. w Dywitach, Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm Poznan Sp. z
0.0., Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm Lublin Sp. z 0.0., Polska Grupa Farmaceutyczna
Cefarm Krakéw Sp. z 0.0., Polska Grupa Farmaceutyczna Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie,
Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w tomzy, Pharmapoint S.A. (dawniej Tani
Dystrybutor Farmaceutyczny S.A.),

e majatkowe prawa autorskie do programu komputerowego HAL,
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e prawa z rejestracji znakdw towarowych uzywanych w dziatalnosci hurtowej,

e znak towarowy PGF, pod ktérym prowadzona jest sprzedaz hurtowa produktéw
leczniczych, materiatéw medycznych oraz srodkéw farmaceutycznych,

e zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig hurtowa.

W ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostaty wniesione aktywa o wartosci godziwej
1 417 335 tys. zt oraz zobowigzania o wartosci godziwej 1 265 679 tys. zt i optacone
podwyzszeniem kapitatu wtasnego o kwote 371 950 tys. zt. W wyniku rozliczenia transakgji
whiesienia aportu, powstata wartosc¢ firmy w kwocie 220 294 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2014 r.,
31 grudnia 2013 r. oraz 1 grudnia 2012 r. — wartosc firmy wynosita 219 389 tys. zt).

W lipcu 2013 roku na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
poprzednika prawnego Emitenta, doszto do przeksztatcenia spétki PGF Hurt Sp. z 0.0. w spdtke
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (nazwa, pod ktérg do 2011 r. funkcjonowat Pelion S.A. -
podmiot dominujgcy Emitenta).

W listopadzie 2013 roku, w ramach procesu podporzgdkowania Emitentowi wszystkich spétek
zajmujgcych sie sprzedazg hurtowa w Grupie Gwaranta, Emitent nabyt 100 proc. udziatéw w
kapitale zaktadowym Pharmapoint Sp. z 0.0. ("Pharmapoint"), spétki prowadzacej dziatalnos¢ w
zakresie sprzedazy hurtowej wyrobéw farmaceutycznych i medycznych, w szczegdlnosci w kanale
przedhurtowym. Transakcja miata charakter wewnatrzgrupowy, a nabycie udziatow w
Pharmapoint miato charakter dtugoterminowej lokaty kapitatu.

5.7. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta
oraz zasad ich tworzenia

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 280.000.000 zt (dwiescie osiemdziesigt milionéw ztotych) i
dzieli sie na 28.000.000 (dwadziescia osiem milionéw) akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat pokryty w catosci w zwigzku z przeksztatceniem Spotki ,,Polska
Grupa Farmaceutyczna — Hurt” Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.

Akcje imienne serii A przyznane zostaty akcjonariuszowi w zamian za udziaty posiadane w kapitale
zaktadowym Spétki ,,Polska Grupa Farmaceutyczna — Hurt” Sp. z 0.0. w stosunku 100 (sto) akcji
imiennych Spotki POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spoétka akcyjna w zamian za 1 (jeden) udziat
w Spétce ,Polska Grupa Farmaceutyczna — Hurt” Sp. z o.0.

Akcje mogg by¢ imienne lub na okaziciela. Akcje imienne stang sie akcjami na okaziciela pod
warunkiem ich dematerializacji, o ktérej mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastgpi automatycznie z chwilg ich
dematerializacji. Dematerializacja akcji zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi nastepuje wraz z rejestracjg akcji na podstawie umowy z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. Akcje na okaziciela nie mogg by¢ zamienione na akcje imienne.

Akcje mogg by¢é umarzane za zgoda akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Emitenta
(umorzenie dobrowolne). Dopuszczalne jest umorzenie akcji bez wynagrodzenia.

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta, ktdra okresli szczegétowe
warunki i sposéb umorzenia akcji. Uchwata powinna okreslaé¢ w szczegdlnosci podstawe prawng
umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych, badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia, oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa do objecia nowo emitowanych akcji, chyba ze Walne
Zgromadzenie Emitenta postanowi inaczej w uchwale podjetej wiekszoscig 4/5 (czterech pigtych)
gtoséw oddanych.

Walne Zgromadzenie Emitenta moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy, przeznaczajac na to srodki z
kapitatdw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli mogg by¢ one uzyte na ten cel.

Zestawienie zmian w kapitale na przestrzeni 2020/2021 r. (w tys. zt.):

Lp. Tytut 31.12.2020 31.12.2021
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 300 607 286 389
I |Kapitat (fundusz) podstawowy 372 000 280 000
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 18 494 17 009
Il | Kapitat (fundusz) rezerwowy 1756 921
Kapitat (fundusz) z tytutu zyskéw i
IV | aktuarialnych z tyt. Swiadczen (564) (457)
pracowniczych po okresie zatrudnienia
V | Zyski (straty) zatrzymane (91 079) (11 084)
VI | Zysk (strata) z lat ubiegtych (70 332) 926
VIl | Zysk (strata) netto (20 747) (12 010)

5.8. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, czy wedtug niego jego aktywa
obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w
okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, czy
tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnic potrzebne
dodatkowo aktywa obrotowe

Oswiadczamy, ze aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia biezgcych potrzeb w okresie 12
miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

5.9. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji
dajgcych prawo pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji,
ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy.
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5.11. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byty
notowane papiery wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi
kwity depozytowe

Zarzad Emitenta w pazdzierniku 2020 r. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii B o wartosci
nominalnej 1 tys. zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej do 130 min zt zabezpieczonych
poreczeniem udzielonym przez jednostke dominujacg wyziszego szczebla (Gwaranta) oraz
oswiadczeniem o poddaniu sie przez Gwaranta egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego.

Emisja obligacji serii B dokonywana byta na podstawie umowy agencyjnej zawartej pomiedzy
Emitentem, a Haitong Bank S.A. W listopadzie 2020 r. Emitent wyemitowat 130 tys. sztuk obligacji
serii B w cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej obligacji wynoszacej 1 tys. zt. Rejestracja
obligacji serii B w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. nastgpita w dniu 16 listopada 2020 r. Wykup obligacji serii B nastgpit 16
sierpnia 2022 r.

W dniu 24 listopada 2020 r. jednostka dominujgca Emitenta wykupita i umorzyta 100 tys. szt.
obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 100 min zt wyemitowanych przez
Emitenta w 2015 roku.

5.12. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych emitenta, majgcych
istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatowej oraz jednostek niewchodzacych w sktad grupy kapitatowej
emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej
przez emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z emitentem, osobami
wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczacymi akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z
nich co najmniej: = nazwy (firmy) oraz formy prawnej, - siedziby i adresu, -
przedmiotu dziatalnosci, — udziatu emitenta, oséb wchodzacych w sktad
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub znaczacych
akcjonariuszy emitenta, w kapitale zaktadowym lub wniesionym wktadzie, jak
rowniez informacji o przystugujgcych im udziatach w ogélnej liczbie gtosow lub
w prawach gtosu

Wykaz jednostek powigzanych emitenta oraz podmiotéw istotnych dla dziatalnosci prowadzone;j
przez emitenta i powigzanych kapitalowo lub osobowo na dzien niniejszego Dokumentu
Informacyjnego:

Udziat Emitenta, oséb
wchodzacych w sktad
organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta lub

Nazwa (firma), forma znaczacych akcjonariuszy

Przedmiot dziatalnosci

prawna, siedziba i adres Emitenta, w kapitale
zaktadowym lub
whniesionym wktadzie, jak
réwniez informacje o
przystugujacych im
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udziatach w ogélnej liczbie
gtosow lub w prawach

gtosu

"Polska Grupa
Farmaceutyczna" Sp. z
0.0. z siedzibg w tomiy,
ul. Nowogrodzka nr
151A, 18-400 tomza

ePGF PROGRAM
PARTNERSKI sp. z 0.0. z
siedzibg w todzi, ul.
Zbaszynska 3, 91-342
tédz

(d. PGF Sp. z 0.0.2
siedzibg we Wroctawiu)

Polska Grupa
Farmaceutyczna
Aptekarz Sp. z 0.0. z
siedzibg w Rzeszowie,
ul. Boya Zelenskiego 2,
35-105 Rzeszow

MEDICINAE Sp. z 0.0. z
siedzibg w todzi, ul.
Zbaszynska 3, 91-342
todz

Recepta.pl Sp. zo0.0.z
siedzibg w todzi, ul.
Zbaszynska 3, 91-342
todi

PHARMAPOINT S.A. z
siedzibg w todzi, ul.
Zbaszynska 3, 91-342
todz

B2B Olsztyn "Daruma"
Sp. z 0.0. Sp.k. z siedziba
w todzi, ul. Zbaszynska
3,91-342 t6dz

DOSPIRO Sp. zo0.0. W
todzi

ul. Pojezierska 90 A
91-341 t6dz
Medezin Sp. zo0.0. w
todzi

ul. Zbaszynska 3
91-342 t6dz

Dziatalno$¢ agentdw specjalizujacych sie w
sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow

Prowadzenie i rozwdj programu
partnerskiego ePGF, podjecie szerszej
wspotpracy z dostawcami, a takze rozwdj i
tworzenie nowych innowacyjnych serwiséw
dla aptek

Dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w
sprzedazy pozostatych okreslonych
towaréw

Wprowadzanie na rynek suplementow
diety, produktéw spozywczych, wyrobow
medycznych. Produkty stanowigce
uzupetnienie asortymentu apteki o
produkty wysokiej jakosci dedykowane
konkretnym kategoriom terapeutycznym
Dziatalnos$¢ portali internetowych

Sprzedaz hurtowa wyrobdéw
farmaceutycznych i medycznych

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
wiasnymi lub dzierzawionymi

Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych

Dziatalno$¢ agentow specjalizujgcych sie
w sprzedazy pozostatych okreslonych
towaréw

60,47%

100%

99,73%
Gwarant: 0,02%

100%

100%

100%

74,18%
Gwarant: 25,77%

100% (posrednio przez
Pharmapoint S.A.)

100% (posrednio przez
Pharmapoint S.A.)
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Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania

ePGF sp. z 0.0. z siedzibg
w todzi, ul. Zbgszynska
3,91-342 t6dz

100%

Pelion SA z siedzibg w Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych
todzi

ul. Zbaszynska 3

91-342 t6dz

5.13. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a

Jedyny Akcjonariusz PGF SA

osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zaden z cztonkdéw Zarzadu ani Rady Nadzorczej
Emitenta nie znajduje sie bezposrednio w posiadaniu akcji Emitenta. Jedynym Akcjonariuszem
Emitenta jest spétka Pelion S.A. z siedzibg w todzi.

W okresie od zatozenia Spotki do dnia Dokumentu Informacyjnego cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta nie dokonywali zadnych transakcji z Emitentem, poza ujawnionymi w
sprawozdaniach finansowych Emitenta, jak rowniez nie otrzymywali od Spdtki innego
wynagrodzenia poza wynagrodzeniem z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Emitenta (cztonkowie
Rady Nadzorczej nie otrzymujg wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
Emitenta).

Jacek Szwajcowski — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczesnie funkcje Prezesa
Zarzadu Pelion oraz na dzierht Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie w przyblizeniu 65% akcji
Pelion S.A., z czego 16% bezposrednio w Pelion S.A., 49% posrednio poprzez udziaty w
KORPORACIJI INWESTYCYJNEJ POLSKIEJ FARMACII sp. z 0.0. (KRS. 0000106388).

Zbigniew Molenda — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczes$nie funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Pelion oraz na dzier Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie w przyblizeniu 35% akcji
Pelion S.A., z czego 10% bezposrednio w Pelion S.A., 25% posrednio poprzez udziaty w
KORPORACIJI INWESTYCYJNEJ POLSKIEJ FARMACII sp. z 0.0. (KRS. 0000106388).

Jacek Dauenhauer — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczes$nie funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Pelion S.A..

Mariola Belina - Prazmowska — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczesnie funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Pelion S.A..

Ignacy Przystalski — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

5.14. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta

Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej PGF SA Wiceprezes Zarzadu Pelion SA
bedacego akcjonariuszem PGF
SA oraz akcjonariusz Pelion SA

Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej PGF SA Prezes Zarzadu Pelion SA
bedacego akcjonariuszem PGF
SA oraz akcjonariusz Pelion SA
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Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej PGF SA Wiceprezes Zarzadu Pelion SA
bedacego akcjonariuszem PGF
SA

Mariola Belina-Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej PGF SA Wiceprezes Zarzadu Pelion SA
bedacego akcjonariuszem PGF
SA

5.15. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem,
osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym
Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w skfad jego organéw zarzadzajacych i
nadzorczych)

Nie dotyczy.

5.16. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup
produktéw, towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych
produktow, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogdétem dla grupy
kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem Spoétki jest obréot towarowy srodkami farmaceutycznymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi zezwoleniami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznych.

Grupa dziata na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykéw w Polsce i zgodnie z wiedzg zarzadu
Emitenta jest trzecim pod wzgledem przychoddw hurtowym dystrybutorem farmaceutykéw w
Polsce. Grupa prowadzi sprzedaz hurtowg farmaceutykdédw do aptek i innych hurtowni (tzw.
przedhurt), jak réwniez do sklepéw medycznych i innych podmiotdéw zajmujgcych sie detalicznym
obrotem farmaceutykami. W zakresie dziatalnosci Grupy jest dziatalnos¢ weterynaryjna i w
stopniu marginalnym bezposrednia sprzedaz hurtowa farmaceutykéw do szpitali. W ramach
swojej dziatalnosci Grupa oferuje takze réznego typu ustugi, w tym ustugi logistyczne (ustugi
sktadowania farmaceutykéw dla innych podmiotéw, np. podmiotdw z Grupy Gwaranta,
producentéw farmaceutykow), handlowe, marketingowe, szkoleniowe, transportowe i
dystrybucyjne. Dziatalnos¢ ustugowa ma jednak niewielki wptyw na przychody osiggane przez
Grupe. Grupa jest podmiotem majgcym zasieg ogdlnokrajowy, oferujgcym petny asortyment
farmaceutykow.

Zestawienie przychoddéw ze sprzedazy Grupy w latach 2020 2021, w tys. PLN:

Towary 4 803 202 4928 382
Materiaty 80 152
Ustugi 73 811 93 654
Przychody netto ze sprzedazy, razem 4 877 093 5022 189
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5.17. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym
w dokumencie informacyjnym

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku nakfady inwestycyjne, wyniosty 4 366 tys.
PLN w tym na srodki trwate 3 677 tys. PLN.

5.18. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete postepowanie upadtosciowe, uktadowe ani
likwidacyjne.

5.19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym — jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete postepowanie ugodowe, arbitrazowe, ani
egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

5.20. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wtgcznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie
12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta,
a ktore to postepowania mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci, lub
moga mieé istotny wpltyw na sytuacje finansowg Emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

PGF jest strong dwdch postepowan wszczetych przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W czerwcu 2020 r. Prezes UOKiK wszczat postepowanie przeciwko 51 podmiotom prowadzgacym
dziatalno$¢ gospodarcza, w sprawie wystepowania najwiekszych zatoréw pfatniczych, tj. zjawiska
polegajgcego na znaczacych opdznieniach w regulowaniu odroczonych ptatnosci za dostawe
towardw lub ustug kontrahentom. Jednym z przedsiebiorcéow, przeciwko ktérym wszczete zostato
postepowanie jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

W lutym 2022 r. Prezes UOKiK wszczat postepowanie przeciwko 10 podmiotom, w tym
hurtowniom farmaceutycznym, w sprawie antykonkurencyjnej wymiany informacji.

5.21. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentow finansowych, ktére sg w szczegdlnosci
zwigzane z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent (wedtug swej najlepszej wiedzy) nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogg istotnie
wplynaé na realizacje zobowigzan Emitenta wobec posiadaczy jego instrumentéw finansowych.
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5.22. Zobowigzania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale
czasowym i rodzajowym

Zobowigzania warunkowe 31.03.2022

Poreczenie umowy leasingu i dzierzawy (obowigzuje do 2027-12-05) 176 614

Umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351

5.23. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw
na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym  lub  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W ocenie Emitenta brak takich zdarzen.

5.24. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej
i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informac;ji
istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych
finansowych, o ktérych mowa w sprawozdaniach finansowych zatgczonych
do niniejszego Dokumentu Informacyjnego

W dniu 29 listopada 2021 r. zostata podpisana umowa o utworzeniu Podatkowej Grupy
Kapitatowej, w sktad ktérej weszta m.in. spétka PGF S.A. Rokiem podatkowym Podatkowej Grupy
Kapitatowe] jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok podatkowy rozpoczat sie 1 lutego 2022 r. i
skoniczy 31 grudnia 2022 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych tj. od dnia 1
lutego 2022 r. do dnia 31 grudnia 2024 roku. Poza powyzszym nie wystgpity inne niz opisane w
zatagczonych do niniejszego Dokumentu Informacyjnego sprawozdaniu finansowym oraz w
sprawozdaniu z dziatalnosci, zdarzenia majace znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe.

5.25. Zyciorysy zawodowe 0sOb zarzadzajacych i 0séb nadzorujacych
przedsiebiorstwo Emitenta

ZARZAD PGF S.A.

Piotr Cieslak - osoba Petnigca Obowigzki Prezesa Zarzagdu PGF S.A. z terminem uptywu kadencji w
2024 r. Od 1 sierpnia 2020 r. zajmowat w PGF S.A. stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds.
Operacyjnych, odpowiadajgc za catosciowy nadzér nad obszarem logistyki. Jest absolwentem
Akademii Wychowania Fizycznego w Warszawie i Studium Zarzadzania Logistycznego w Szkole
Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Przez 18 lat wspotpracowat z Rossmann SDP, gdzie jako
Dyrektor Logistyki, odpowiadat za tworzenie i realizacje strategii rozwoju Dziatu Logistyki,
nadzorowat projekty infrastrukturalne i informatyczne, a takie optymalizacje procesow
logistycznych i sprzedazowych. Pan Piotr Cieslak jako osoba Petnigca Obowigzki Prezesa Zarzadu
PGF S.A. bedzie kontynuowat prace nad konsekwentnym umacnianiem pozycji PGF na rynku.

Informacje o powigzaniach za okres: 1 stycznia 2019 r. — 18 sierpnia 2022 r.
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NAZWA SPOLKI NUMER KRS TYP RELACIJI (data powotania)

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA 471297 Reprezentacja od 2020-08-01

SPOEKA AKCYJNA

INTELLIGENT LOGISTIC SOLUTIONS

SPOtKA Z OGRANICZONA 445582 Nadzér od 2022-02-01
ODPOWIEDZIALNOSCIA

FUNDACJA GS1 POLSKA 598394 Nadzér do 2020-05-29

Pan Piotr Cieslak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PGF S.A. ani nie jest
wspodlnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu
konkurencyjnej spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan
Piotr Cieslak nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS. Pan Piotr Cieslak nie petnit réwniez funkcji nadzorczej lub zarzadczej w
podmiotach, ktére w okresie co ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisOw prawa obcego, a takze nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Marzena Sieminiska - Wiceprezes ds. Handlowych z terminem uptywu kadencji w 2023 r. Pani
Marzena Sieminska posiada ponad 20-letnie doswiadczenie w obszarze sprzedazy i marketingu.
W dotychczasowej karierze zwigzana byfta zaréwno z firmami producenckimi, jak i
dystrybucyjnymi. Przez ponad osiem lat odpowiadata za marketing spétek z Grupy HASCO. Z
sukcesem wprowadzita na polski rynek flagowe marki firmy PPF HASCO-LEK: DIH, Ulgix, lbum oraz
Mel. Z wyksztatcenia jest ekonomistkg. Ukonczyta Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu.
Laureatka Stypendium Bayera. W PGF odpowiada za zarzadzanie relacjami, wspdtprace oraz
ksztattowanie oferty handlowej dla wszystkich podmiotéw rynku farmaceutycznego.

Informacje o powigzaniach za okres: 1 stycznia 2019 r. — 18 sierpnia 2022 r.

NAZWA SPOLKI NUMER KRS TYP RELACI (data powotania)
EPGF PROGRAM PARTNERSKI SPOEKA Z .
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 2480 Reprezentacja od 2022-06-23
"MEDICINAE" SPOLKA Z OGRANICZONA 216g3g | Prokuraod 2020-04-20 do 2021-03-26
ODPOWIEDZIALNOSCIA Reprezentacja od 2021-03-29

EPGF SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 974013 Reprezentacja od 2022-05-09

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA

SPOLKA AKCYINA 471297 Reprezentacja od 2019-10-01

RECEPTA.PL SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 567026 Reprezentacja od 2021-03-29

MEDICEO PHARMA SPOLKA Z ] 490010 Reprezentacja do 2019-10-02 *data wg wpisu
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA do KRS

CENTRALA FARMACEUTYCZNA HASCO-LEK . " .
SPOLKA 7 OGRANICZONA 439108 Ssplgsgentaqa do 2019-09-04 *data wg wpisu
ODPOWIEDZIALNOSCIA

PRODUCENCKA CENTRALA

FARMACEUTYCZNA PROCEFAR SPOtKA Z 141247 Prokura do 2019-08-30*data wg wpisu do KRS

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
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MEDICEO SPOtKA Z OGRANICZONA 687467 Reprezentacja do 2019-07-24*data wg wpisu
ODPOWIEDZIALNOS'CIA do KRS

Pani Marzena Sieminska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PGF S.A. ani nie jest
wspodlnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu
konkurencyjnej spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani
Marzena Sieminska nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS. Pani Marzena Sieminiska nie petnita rowniez funkcji nadzorczej lub
zarzadczej w podmiotach, ktdre w okresie co ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostata
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisdw prawa obcego, a takze nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Rafat Zatubka - petni funkcje Dyrektora ds. Sprzedazy Cztonka Zarzadu z terminem uptywu
kadencji w 2025 r., na ktdrg zostat powotany dnia 10 sierpnia 2021 roku. Pan Rafat Zatubka
zwigzany jest z PGF S.A. od kwietnia 2021 r. i odpowiada za caty Pion Sprzedazy. Przez ponad 25
lat pracy na rynku wspétpracowat z wiascicielami polskich firm i uczestniczyt w ich dynamicznym
rozwoju. Zdobywat takze doswiadczenie w duzych miedzynarodowych organizacjach, gdzie zostat
dyrektorem generalnym i cztonkiem zarzadu z odpowiedzialnoscig za funkcjonowanie zaktadéw
produkcyjnych zatrudniajgcych ponad 500 osdb. Nastepnie w produkcyjnej spotce gietdowej z
branzy napojowej, gdzie jako dyrektor komercyjny i cztonek zarzadu byt odpowiedzialny za
restrukturyzacje dziatu handlowego, wsparcia sprzedazy, rozwoju produktu, marketingu,
powotanie dziatu zarzadzania projektami oraz dziatu IT.

Informacje o powigzaniach za okres: 1 stycznia 2019 r. — 18 sierpnia 2022 r.

NAZWA SPOLKI NUMER KRS TYP RELACIJI (data powotania)

EPGF PROGRAM PARTNERSKI SPOtKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 2480 Reprezentacja od 2022-06-23

"MEDICINAE" SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 316839 Reprezentacja od 2021-08-09

EPGF SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 974013 Reprezentacja od 2022-05-09

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA

SPOLKA AKCYINA 471297 Reprezentacja od 2021-08-10

RECEPTA.PL SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 567026 Reprezentacja od 2021-08-09

Reprezentacja od 2020-03-06 do 2021-06-

KRYNICA VITAMIN SPOtKA AKCYJNA 378184 15*data wg wpisu do KRS
OERLEMANS FOODS SIEMIATYCZE SPIO'LKA 23153 Reprezentacja do 2020-03-27 *data wg wpisu
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA do KRS
"OERLEMANS FOODS POLSKA" SPC')JI:KA Z 86855 Reprezentacja do 2020-03-18*data wg wpisu
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA do KRS

NIP Wiasciciel od 2017-01-02 (zawieszenie

FMCG Worldwide Partners 6751196188 | dziatalnosci 2022-07-15)

Pan Rafat Zatubka nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PGF S.A. ani nie jest
wspdlnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu
konkurencyjnej spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan
Rafat Zatubka nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
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podstawie Ustawy o KRS. Pan Rafat Zatubka nie petnit réwniez funkcji nadzorczej lub zarzadczej w
podmiotach, ktére w okresie co ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci,
restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji. W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktdorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisOw prawa obcego, a takze nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

RADA NADZORCZA PGF S.A.

Zbigniew Molenda - Przewodniczacy Rady Nadzorczej PGF S.A. z terminem uptywu kadencji w
2023 r. W 1990 roku zatozyt Hurtownie Lekdw ,MEDICINES”, w ktérej po przeksztatceniu w spétke
akcyjng objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Spdétka kontynuuje swojg dziatalnos¢ obecnie jako
spotka holdingowa pod nazwa Pelion SA. Zbigniew Molenda nieprzerwanie petni w niej funkcje
Wiceprezesa Zarzadu. Jest zatrudniony na podstawie umowy o prace.

Informacje o powigzaniach za okres: 1 stycznia 2019 r. — 18 sierpnia 2022 r.

NAZWA SPOLKI NUMER KRS TYP RELACII (data powotania)
"PELION" SPOtKA AKCYINA 49482 Reprezentacja przez caty okres
BUSINESS 30 SPOtKA AKCYJNA 898142 Nadzér od 2021-03-19
"PHARMENA" SPOLKA AKCYINA 304079 Nadzor przez caty okres
iﬂ:&ﬁéﬁﬁiﬁgﬁ@ﬁcow HURTOWNI 224375 Nadzér przez caty okres
DOZ FUNDACJA DBAM O ZDROWIE 286305 Nadzor przez caty okres
"EPRUF" SPOtKA AKCYJNA 319410 Nadzor przez caty okres

DIMEDIC POLSKA SPOtKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 828100 Nadzér od 2020-12-23 do 2022-04-30

URTICA SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 113253 Nadzor przez caty okres

PHARMAPOINT SPOLKA AKCYINA 368567 Nadzor przez caty okres
INTELLIGENT LOGISTIC SOLUTIONS
SPOtKA Z OGRANICZONA 445582 Nadzor przez caty okres

ODPOWIEDZIALNOSCIA

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA .
471297 Nadzor przez caty okres

SPOLKA AKCYINA

URTICA DZIECIOM 693315 Nadzér od 2022-11-06
"PHARMALINK" SPOtKA Z OGRANICZONA .
ODPOWIEDZIALNOSCIA 38412 Nadzér przez caty okres
LIDEO SPOLKA AKCYINA 42067 Nadzor przez caty okres

"KORPORACJA INWESTYCYJNA POLSKIE] Wiasnosc przez caty okres

FARMACJI" SPOLKA Z OGRANICZONA 106388
ODPOWIEDZIALNOSCIA

DEETA BV Wtasnosé od 2021-12-16

Pan Zbigniew Molenda nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PGF S.A. ani nie jest
wspolnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu
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konkurencyjnej spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan
Zbigniew Molenda nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS. Pan Zbigniew Molenda nie petnit rowniez funkcji nadzorczej lub
zarzadczej w podmiotach, ktdre w okresie co ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci,
restrukturyzacji, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji. W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisOw prawa obcego, a takze nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Jacek Szwajcowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej PGF S.A. z terminem uptywu kadencji
w 2023 r. W 1990 r. zatozyt Hurtownie Lekéw ,MEDICINES”, w ktdrej po przeksztatceniu w spotke
akcyjna objat funkcje Prezesa Zarzadu. Spétka kontynuuje swojg dziatalnos¢ obecnie jako spotka
holdingowa pod nazwag Pelion S.A. Jacek Szwajcowski nieprzerwanie petni w niej funkcje Prezesa
Zarzadu. Pan Jacek Szwajcowski jest absolwentem Politechniki todzkiej. W ramach ksztatcenia
podyplomowego ukonczyt kursy w Harvard Kennedy School, George Mason University, Said
Business School — University of Oxford oraz Jackson Institute for Global Affairs — Yale University
Jest cztonkiem stowarzyszenia Polskiej Rady Biznesu oraz od 2005 cztonkiem Forum Young Global
Leaders. Jest zatrudniony na podstawie umowy o prace.

Informacje o powigzaniach za okres: 1 stycznia 2019 r. — 18 sierpnia 2022 r.

NAZWA SPOLKI NUMER KRS TYP RELACIJI (data powotania)

"PELION" SPOtKA AKCYINA 49482 Reprezentacja przez caty okres

OPS 60 SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 451476 Reprezentacja, Wtasnos¢ przez caty okres

NATURA SPOLKA Z OGRANICZONA Nadzor do 2021-10-11

ODPOWIEDZIALNOSCIA 34905 ’Fflzzrzzzreﬁazcéaz;fjoif)ozll 10-12 do 2022-03-31
BUSINESS 30 SPOtKA AKCYINA 898142 Nadzér od 2021-03-19
"PHARMENA" SPOtKA AKCYJNA 304079 Nadzér przez caty okres
DOZ FUNDACJA DBAM O ZDROWIE 286305 Nadzor przez caty okres
"EPRUF" SPOtKA AKCYJNA 319410 Nadzor przez caty okres
DOZ SPOLKA AKCYINA 58632 Nadzor przez caty okres

DIMEDIC POLSKA SPOtKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 828100 Nadzér od 2020-12-23 do 2022-04-30

DOM INWESTYCYJNY ANIOtOWKA 978207 Nadzér od 2022-04-27, Wtasnos¢ od 2022-04-
SPOtKA AKCYINA 27

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA .

SPOLKA AKCYINA 471297 Nadzor przez caty okres

FUNDACIJA LIDEREK BIZNESU 492537 Nadzor przez caty okres

FUNDACJA NA RZECZ ROZWOJU

INSTYTUTU "CENTRUM ZDROWIA MATKI 541070 Nadzor przez caty okres

POLKI"

"FUNDACIJA NA RZECZ ZDROWEGO .

MOZGU" 618477 Nadzor przez caty okres

ANIOLOWKA EKOFARMA SPOLKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 806426 | Whasnosc od 2019-08-13
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ANIOLOWKA INVESTMENTS SPOtKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 978451 | Wiasnosc od 2022-08-11

"KORPORACIJA INWESTYCYJNA POLSKIEJ

FARMACII" SPOtKA Z OGRANICZONA 106388 Witasnos¢ przez caty okres
ODPOWIEDZIALNOSCIA

"EUROCASH" SPOtKA AKCYJNA 213765 Nadzér do 2019-09-04 *data wg wpisu do KRS
POLSKA RADA BIZNESU - POLISH BUSINESS 75374 Reprezentacja do 2019-07-17*data wg wpisu
ROUNDTABLE do KRS

,DEETA” B.V. Wtasnos$¢ od 2021-12-16

,CEPD” N.V. Nadzor przez caty okres

,BUSINESS 22” SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 934882 Witasnos¢ od 2022-08-11

Pan Jacek Szwajcowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PGF S.A. ani nie jest
wspdlnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu
konkurencyjnej spétki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan
Jacek Szwajcowski nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS. Pan Jacek Szwajcowski nie petnit réwniez funkcji nadzorczej lub
zarzgdczej w podmiotach, ktore w okresie co ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci,
restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji. W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisdw prawa obcego, a takze nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Jacek Dauenhauer - Cztonek Rady Nadzorczej z terminem uptywu kadencji w 2023 r. Posiada
wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, ukoriczyt studia na Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu
tdédzkiego. Ukonczyt szereg kurséw i szkolen z zakresu ekonomii i finanséw, w tym w 1993 kurs
dla doradcéw inwestycyjnych.

Jacek Dauenhauer od 1997 zwigzany byt ze spdtkg Medicines S.A., nastepnie z Polskg Grupa
Farmaceutyczng S.A., gdzie pracowat na stanowisku Dyrektora ds. finansowych, a w roku 2007
objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu PGF SA. Obecnie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu spotki
holdingowej Pelion S.A.

Informacje o powigzaniach za okres: 1 stycznia 2019 r. — 18 sierpnia 2022 r.

NAZWA SPOLKI NUMER KRS TYP RELACII (data powotania)

"DARUMA" SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 219771 Reprezentacja od 2022-07-25

"PELION" SPO£KA AKCYJNA 49482 Reprezentacja przez caty okres

NFG UAB Reprezentacja przez caty okres

IMA SOLUTION SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 486931 Reprezentacja przez caty okres

BUSINESS 30 SPOtKA AKCYINA 898142 Nadzér od 2021-03-19
"PHARMENA" SPOtKA AKCYJNA 304079 Nadzér od 2018-12-19
DOZ FUNDACJA DBAM O ZDROWIE 286305 Nadzér przez caty okres
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"EPRUF" SPOLKA AKCYINA 319410 Nadzér przez caty okres

DOZ SPOLKA AKCYINA 58632 Nadzor przez caty okres

DIMEDIC POLSKA SPOtKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 828100 | Nadzorod 2020-12-23

URTICA SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 113253 Nadzor przez caty okres

PHARMAPOINT SPOtKA AKCYINA 368567 Nadzdr przez caty okres
;LOR\(SVV?/TSYSZENIE "MARATON DBAM O 403717 Nadzér od 2019-06-11
:F?ol-iiﬁ iEg;ﬁ:ARMACEUTYCZNA 471297 Nadzor przez caty okres
gglglxéggﬂiﬁlésongNICZONA 34905 Nadzor przez caty okres
"PHARMALINK" SPOtKA Z OGRANICZONA 38412 Nads6r od 2020-10.29

ODPOWIEDZIALNOSCIA

LIDEO SPOLKA AKCYINA 42067 Nadzor przez caty okres

BUSINESS TWELVE SPOtKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 804995 Reprezentacja od 2020-07-08 do 2021-05-14

A _ _ _ _ *
OBLIGO EXPERT SPOLKA AKCYINA 511479 | Nadzorod 2019-08-14 do 2020-01-22 * wg

wpisu do KRS
A _ - _ _ *
"OBLIGO" SPOLKA AKCYINA 308104 | Nadzor od 2019-07-30 do 2020-01-15% wg
wpisu do KRS
CEPD NV Nadzor przez caty okres
DEETA BV Nadzér od 2021-12-16

Pan Jacek Dauenhauer nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PGF S.A. ani nie jest
wspdlnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu
konkurencyjnej spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan
Jacek Dauenhauer nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS. Pan Jacek Dauenhauer nie petnit réwniez funkcji nadzorczej lub
zarzadczej w podmiotach, ktdre w okresie co ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci,
restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji. W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisdw prawa obcego, a takze nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Mariola Belina-Prazmowska - Cztonek Rady Nadzorczej z terminem uptywu kadencji w 2023 r.
Absolwentka Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu todzkiego na kierunku
Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze i Polityczne. W 2005 roku uzyskata tytut Biegtego
Rewidenta. Doswiadczenie zawodowe zdobywata pracujac w Deloitte Audyt Sp. z 0.0. petnigc
funkcje od asystenta do managera, a nastepnie wykonujac prace na stanowisku dyrektora ds
finansowych w Clear Edge Polska Sp. z .0.0. oraz Thunderbird Resort Poland Sp. z 0.0. (fundusz
inwestycyjny).

Od 2009 roku zwigzana jest z Pelion Healthcare Group. W roku 2010 zostata powofana
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu BSS S.A. Rok pdiniej zostata Dyrektorem ds Relacji
Inwestorskich Pelion S.A. Funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pelion S.A. piastuje od 1 stycznia 2014 r.
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Informacje o powigzaniach za okres: 1 stycznia 2019 r. — 18 sierpnia 2022 r.

NAZWA SPOLKI NUMER KRS TYP RELACII (data powotania)

"PELION" SPOtKA AKCYINA 49482 Reprezentacja przez caty okres

"PROFESOR ADAM DZIKI" SPOtKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 431223 Reprezentacja do 16.05.2022

BUSINESS 30 SPOtKA AKCYINA 898142 Nadzér od 2021-03-19
"BUSINESS SUPPORT SOLUTION" SPOtKA .

AKCYINA 323434 Nadzor przez caty okres
DOZ SPOLKA AKCYINA 58632 Nadzor przez caty okres

DIMEDIC POLSKA SPOtKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 828100 | Nadzor od 2020-04-14

URTICA SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 113253 Nadzér od 2019-06-26

PHARMAPOINT SPOtKA AKCYJNA 368567 Nadzér od 2020-10-28
STOWARZYSZENIE "MARATON DBAM O .

ZDROWIE" 403717 Nadzor przez caty okres
INTELLIGENT LOGISTIC SOLUTIONS

SPOtKA Z OGRANICZONA 445582 Nadzor przez caty okres

ODPOWIEDZIALNOSCIA

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA

SPOLKA AKCYINA 471297 Nadzor przez caty okres

NATURA SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 34905 Nadzor przez caty okres

"FUNDACJA NA RZECZ ZDROWEGO

MOZGU" 618477 Nadzor przez caty okres

"PHARMALINK" SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 38412 Nadzér przez caty okres

BUSINESS TWELVE SPOtKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 804995 Reprezentacja od 2020-07-08 do 2021-05-14

NFG UAB KOWNO Reprezentacja za caty okres

CEPD NV AMSTERDAM Nadzér przez caty okres

ADMENTA AB SWEDEN STOCKHOLM Reprezentacja od 31.05.2021
DEETA BV AMSTERDAM Nadz6r od 16-12-2021
DIMEDIC BALTIC UAB WILNO Nadz6r od 04.03.2021

Pani Mariola Belina-Prazmowska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PGF S.A. ani nie
jest wspdlnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu
konkurencyjnej spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani
Mariola Belina-Prazmowska nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pani Mariola Belina-Prazmowska nie petnita réwniez
funkcji nadzorczej lub zarzadczej w podmiotach, ktére w okresie co ostatnich pieciu lat znalazty
sie w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji. W ciggu ostatnich
pieciu lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art.
18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, a takze nie otrzymata sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.
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Ignacy Przystalski - Cztonek Rady Nadzorczej z terminem uptywu kadencji w 2023 r. W poczatkach
swojej kariery zawodowej zwigzany byt z jednostkami administracyjnymi miasta Katowice. W
latach 1992-1998 petnit funkcje dyrektora ds. zaopatrzenia w Carbo Katowice S.A. Réwnolegle, bo
w latach 1993-1998 zajmowat stanowisko prezesa zarzadu i zarzadzat Carbo Sp. z 0.0. W latach
1999-2000 petnit funkcje dyrektora oddziatu Pelion w Katowicach. Od 2000 do 2005 r. zajmowat
stanowisko dyrektora rejonu slgsko-krakowskiego, natomiast od 2005 r. do 2018 petnit funkcje
wiceprezesa zarzadu ds. handlowych w Pelion. Od roku 2018 do chwili obecnej petni funkcje
doradcy zarzadu ds. wsparcia sprzedazy hurtowe;j.

Informacje o powigzaniach za okres: 1 stycznia 2019 r. — 18 sierpnia 2022 r.

NAZWA SPOLKI NUMER KRS TYP RELACII

URTICA SPOtKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA 113253 Nadzor przez caty okres

PHARMAPOINT SPOtKA AKCYINA 368567 Nadzor przez caty okres
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA .
SPOLKA AKCYINA 471297 Nadzér przez caty okres
"PHARMALINK" SPOtKA Z OGRANICZONA .
ODPOWIEDZIALNOSCIA 38412 Nadzor przez caty okres
LIDEO SPOLKA AKCYJNA 42067 Nadzor przez caty okres

Pan Ignacy Przystalski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PGF S.A. ani nie jest
wspdlnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu
konkurencyjnej spétki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan
Ignacy Przystalski nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS. Pan Ignacy Przystalski nie petnit réwniez funkcji nadzorczej lub
zarzadczej w podmiotach, ktére w okresie co ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci,
restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji. W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisdw prawa obcego, a takze nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

5.26. Dane o strukturze udziatdw Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Na dzien publikacji niniejszego Dokumentu Informacyjnego, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
280.000.000 zt (dwiescie osiemdziesigt milionéw ztotych) i dzieli sie na 28.000.000 (dwadziescia
osiem milionéw) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

Akcjonariusze Emitenta zaprezentowani sg w tabeli:

. Wartos¢é Udziat % w kapitale Udziat % w liczbie
Podmiot . .
akcji zaktadowym gtosow

Pelion S.A. 280 000 000 100% 100%

SUMA: 280 000 000 100% 100%

Strona 67 z 84



6. Informacje dodatkowe

Emitentowi ani jego dtuznym instrumentom finansowym nie zostaty przyznane ratingi kredytowe.

7. Sprawozdania finansowe Emitenta

Oswiadczenia Zarzadu
Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Niniejszym o$wiadczam, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
Emitenta za rok obrotowy 2021, skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta
za rok obrotowy 2021 oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi naszg Spoétke, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg Emitenta oraz Grupy Emitenta oraz wynik finansowy Emitenta
oraz Grupy Emitenta, oraz ze sprawozdania z dziatalnos$ci Emitenta oraz Grupy Emitenta zawierajg
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta oraz Grupy Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta
na dzien oraz za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2021 r. zostaty zbadane przez firme
audytorska.

Oswiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania rocznego
Niniejszym os$wiadczam, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta oraz skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tych sprawozdan, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.
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7.1. sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy wraz ze
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Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
rok 2021 rok 2020 rok 2021 rok 2020

(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 4716 448 4579770 1030355 1023984
Zysk (strta) na dziatalnosci operacyjnej 5395 7 065 1179 1580
Zysk (strata) brutto (197) (17 671) (43) (3951)
Zysk (strata) netto (12 010) (20 747) (2 624) (4 639)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 68 073 (99 760) 14 871 (22 305)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (77 965) 167 804 (17 032) 37519
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 504 (67 986) 2295 (15 201)
Przeptywy pieniezne netto, razem 612 58 134 13
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 31833333 37 200 000 31833333 37200 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 31833333 37200 000 31833333 37 200 000
Zysk (strata) podstawowy netto na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) (0,38) (0,56) (0,09) (0,12)
Zysk (strata) rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,38) (0,56) (0,09) (0,12)

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Aktywa obrotowe 1328992 1189535 288949 257 765
Aktywa trwate 837126 863 888 182 008 187 199
Aktywa razem 2166118 2053423 470957 444 964
Zobowigzania krétkoterminowe 1721465 1485698 374280 321942
Zobowigzania dtugoterminowe 158 264 267 118 34410 57 883
Kapitat wtasny 286 389 300 607 62 267 65 140
Liczba akgji (szt.) 28 000 000 37200 000 28 000 000 37 200 000



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

PGF w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej
SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
Nota 2021 2020
(przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 2.1 4716 448 4579770
Koszt wtasny sprzedazy 2.2 (4 398 603) (4 265 942)
Zysk ze sprzedazy 317 845 313 828
Koszty sprzedazy 2.2 (286 601) (289 778)
Koszty ogdlnego zarzadu 2.2 (26 525) (23 816)
Pozostate przychody operacyjne 2.3 2053 12 269
Pozostate koszty operacyjne 23 (1377) (5438)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 5395 7 065
Zysk (strata) z inwestycji 168 (329)
Przychody finansowe 2.4 30722 15 681
Koszty finansowe 2.4 (36 482) (40 088)
Zysk (strata) brutto (197) (17 671)
Podatek dochodowy 7.1 (11 813) (3076)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (12 010) (20 747)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogotem (12 010) (20 747)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 31833333 37 200 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 31833333 37200 000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 11.3
- podstawowy (0,38) (0,56)
- rozwodniony (0,38) (0,56)



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

PGF

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2021 2020
Wynik netto (12 010) (20 747)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski i i
lub straty,
Inne catkowite dochody (straty), ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski 107 (180)
lub straty, w tym:
Zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia 107 (180)
Inne catkowite dochody (straty) netto po opodatkowaniu 107 (180)
Catkowite dochody (straty) netto (11 903) (20 927)



PGF

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych
i z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty netto

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie pozostatych aktywéw finansowych

Dywidendy i udziaty w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki

Inne wptywy inwestycyjne netto

Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne netto

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe netto

Il. Wydatki

Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Odsetki

Inne wydatki finansowe netto

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

11.2
11.2

11.2

11.2

11.2

11.2

11.2

11.2

3.7
3.7

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

2021 2020
(przeksztatcone)

(197) (17 671)
68 270 (82 089)
24 075 22 165
(916) 8453
6851 7 897
10373 110533
(51 368) (7397)
81440 (219 097)
(2 185) (4 643)
68 073 (99 760)
23477 209 743
9 67

7221 222
11422 1418
8 4

4817 7 962

- 200070

(101 442) (41 939)
(3379) (13 445)
(1250) (15 446)
- (10)

(96 813) (13 038)
(77 965) 167 804
75 160 229 359
74 343 228 314
817 1045

(64 656) (297 345)
(24 523) (253 405)
(14 758) (18 532)
(13 873) (17 385)
(11502) (8 023)
10504 (67 986)
612 58

612 58
6924 6 866
7536 6924




PGF

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywow

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Nota

8.1
8.2
8,3
3.8
10.1

9.1
3.8
9.2
3.7
10.1

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

31.12.2021 31.12.2020
837 126 863 888
223245 223245
206 086 207971

39727 42572
106 539 121512
261504 268 549

25 39
1328992 1189535
552434 562 807
268 021 170185
498 721 447 656
7 536 6924
2280 1963
2166118 2053 423




PGF

Nota
KAPITAt WEASNY RAZEM
Kapitat podstawowy 4.2
Kapitat zapasowy 4.3
Kapitat pozostaty-rezerwowy 4.3
Kapitat z tytutu zyskdw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane
- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 3.4
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.3
Rezerwy dtugoterminowe 10.3
Przychody przysztych okresow 10.5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 3.4
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 3.4
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 10.2
Rezerwy krotkoterminowe 10.3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9.3
Przychody przysztych okresdw oraz rozliczenia miedzyokresowe 10.5

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

31.12.2021 31.12.2020
286 389 300 607
280 000 372 000

17 009 18 494
921 1756

(457) (564)

(11 084) (91079)
926 (70332)

(12 010) (20 747)
158 264 267 118
158 264 267 118
28045 134196
87498 101 995
41547 29734
1174 1193
1721465 1485 698
1714 490 1478158
346 723 192 225
17176 16 567
108 047 100 771
5007 15917
1237537 1152678
6 975 7540
2166 118 2053423
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Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

PGF w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (Spdtka, PGF S.A.) zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwa Westham Capital
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 17 stycznia
2011r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Postanowieniami Sadu z dnia 6 wrzesnia 2011r. i 27 pazdziernika 2011r. zmieniono nazwe firmy na ,Polska
Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. | siedzibe na todz, ul. Zbaszynska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw, ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.o.
zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych,
w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 471297 w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srodmieécia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 142726149.

Spotka PGF S.A. jest jednostka dominujaca Grupy PGF oraz jednostkg zalezng w Grupie Pelion, dla ktérej Pelion S.A. jest jednostka
dominujaca. Pelion S.A. jest dla PGF S.A. ostateczng jednostka sprawujgca kontrole. Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul.
Zbaszynskiej 3.

Udziat Udziat
Jednostki powigzane w Grupie PGF S.A. PGF S.A. Spotka
Polska Grupa Farmaceutyczna na w kapitale w ogdlnej objeta
dzien 31 grudnia 2021r. Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtoséw  konsolidacja
PGF Sp. z 0.0. w tomzy Dziatalno$¢ agentow specjalizujgcych sie 59,66% 59,66% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych
towaréw
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu Dziatalno$¢ agentéw specjalizujgcych sie 100% 100% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie Dziatalno$¢ agentow specjalizujgcych sie 99,05% 99,05% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow
MEDICINAE Sp. z 0.0. w todzi Dziatalno$¢ agentéw specjalizujgcych sie 100% 100% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi Dziatalno$¢ portali internetowych 100% 100% tak
PHARMAPOINT S.A. w todzi Sprzedaz hurtowa wyrobow 100% 100% tak
farmaceutycznych i medycznych
B2B Olsztyn "Daruma" Sp. z 0.0. Sp.k. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 74,18% 74,18% tak
w todzi wtasnymi lub dzierzawionymi

PGF S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PGF. Zarowno PGF S.A., jak i spétki zalezne w Grupie PGF s3

objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Pelion.

Podstawowym przedmiotem Spotki jest obrét towarowy sSrodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami
zgodnie z posiadanymi zezwoleniami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
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Sprawozdanie finansowe za rok 2021
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1.2 Sktad organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

Zarzad PGF S.A. sprawowali:

Piotr Cieslak
Marzena Sieminska
Rafat Zatubka
Andrzej Niedbalski
Anna Koztowska
tukasz Zontek

Rade Nadzorczg PGF S.A. stanowili:

Zbigniew Molenda

Jacek Szwajcowski

Ignacy Przystalski

Jacek Dauenhauer

Mariola Belina — Prazmowska

Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezes Zarzadu od dnia 20 stycznia 2022r.
Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu od dnia 10 sierpnia 2021r

Prezes Zarzadu do dnia 11 pazdziernika 2021r.

Wiceprezes Zarzadu do dnia 30 lipca 2021r.

Cztonek Zarzadu do dnia 1 wrzesnia 2021r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (sprawozdanie finansowe) zostato
zatwierdzone do udostepnienia oraz podpisane przez Zarzad dnia 31 marca 2022r.

1.4 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz o$wiadczenie o zgodnosci sprawozdania
finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe (sprawozdanie) zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjgtkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski. Walute prezentacji stanowi ztoty polski.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe Spoétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. za 2021r. oraz za analogiczny okres roku
ubiegtego zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w zakresie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowe]j Sprawozdawczosci Finansowe;j (,, KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku oraz zawiera dane porownywalne za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku.
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Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane zatwierdzone dane finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2020r oraz za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku, za wyjgtkiem zmiany prezentacji w sprawozdaniu z wyniku i CF, przychodéw i kosztow
dotyczacych gwarancji i poreczen zwigzanych z instrumentami finansowymi oraz dotyczacych obrotu towarowego, uprzednio
prezentowanych w wynikach dziatalnosci operacyjnej. Poczawszy od | kwartatu 2021 r. prezentowane sg one w przychodach i
kosztach dziatalnosci finansowej oraz pozostatych przychodach operacyjnych.

W wyniku zmiany prezentacji przychodéw i kosztéw gwarancji i poreczernn zwigzanych z instrumentami finansowymi oraz
dotyczacych obrotu towarowego, przychody ze sprzedazy za rok 2020 roku ulegty zmniejszeniu o 1 156 tys. zt, koszty ogdlnego
zarzadu ulegty zmniejszeniu o 8 023 tys. zt, natomiast przychody finansowe wzrosty o 1 045 tys. zt, pozostate przychody operacyjne
0 111 tys. zt, a koszty finansowe zwiekszyty sie odpowiednio o 8 023 tys. zt.

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ulegty zwiekszeniu o 6 978 tys. zt.
Na kwote tg wptynelo zwiekszenie pozycji zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej o 6 978 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej ulegty zmniejszeniu o 6 978 tys. zt. Na kwote tg wptyneto zwiekszenie wptywdw z dziatalnosci finansowej o
1 045 tys. zt i zwiekszenie wydatkéw z dziatalnosci finansowej o 8 023 tys. zt.

Zdaniem Zarzadu Spétki j obecna prezentacja przychodoéw i kosztéw zwigzanych z instrumentami finansowymi w czesci finansowej
sprawozdania z wyniku oraz w przeptywach z dziatalnosci finansowej lepiej odzwierciedla ekonomiczng tres¢ transakcji.

Wprowadzona zmiana prezentacji nie wptyneta na wysokosc¢ kapitatéw wtasnych ani wynik netto Spétki za 2020 roku.
Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez PGF S.A.

1.5 Wptyw nowych i zmienionych standardéw oraz interpretacji na sprawozdanie finansowe

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spdjne z zastosowanymi przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r., z wyjatkiem zastosowania nowych standardéw i interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych
standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2021 r.:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7
»Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,Leasing” -
Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 2 zatwierdzone w UE w dniu 13 stycznia 2021 r. (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 16 ,lLeasing” - ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z Covid-19 po 30 czerwca 2021 r.
zatwierdzone w UE w dniu 30 sierpnia 2021 r. (obowigzuje od dnia 1 kwietnia 2021 r. w odniesieniu do lat
obrotowych rozpoczynajacych sie najpdzniej dnia 1 stycznia 2021 r. i pdzniej).

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” pt. ,Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9”
zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2020 r. (data wygasniecia tymczasowego zwolnienia z MSSF 9 zostata
przedtuzona z 1 stycznia 2021 roku na okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku i pdzniej).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spoétki za 2021 rok.
Spotka przeprowadzita analize pod katem oceny wptywu reformy IBOR na jej sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z biezgcymi decyzjami podmiotéw wyznaczonych do przeprowadzenia reformy, zastgpieniu ulegnie jedynie stopa LIBOR,
ktéra zostanie zamieniona na stope wolng od ryzyka, bazujgcg na stawce overnight.

Spétka nie zidentyfikowata zadnych uméw, w ktérych bytyby zapisy oparte o stawke LIBOR i ktére ulegtyby zmianie po zastgpieniu
stawki referencyjnej.
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Nastepujace standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet

ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow
trwatych do uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

° Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obcigzenia —
koszt wypetnienia umowy zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujagce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozenn koncepcyjnych wraz ze zmianami
do MSSF 3 zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej)

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pozniejszymi zmianami do MSSF 17 zatwierdzone w UE w dniu 19
listopada 2021 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pdiniej),

° Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnoscii uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (zmiany
do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2022 roku lub pdzniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie przyktadu ilustrujacego, a zatem nie podano daty jej
wejscia w zycie.),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku Ilub pdiniej) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE , Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzarn jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowej
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” -
Definicja wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzarn z pojedynczej
transakcji, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (data wejscia w Zzycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy — dane
poréwnawcze, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i

sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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Wedtug szacunkéw Spétki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

1.6 Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéoregos ze
sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych.

W razie ich stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza oraz w przypadku przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, PGF S.A. dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdéw nalezy.

Wartosc firmy nie podlega amortyzacji, lecz jest testowana pod katem utraty wartosci. Testy na utrate wartosci PGF S.A.
przeprowadza na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy oraz w przypadku, kiedy zachodzg przestanki utraty wartosci. Dla celdw
przeprowadzenia testow na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do catej Spétki. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Odpis z tytutu
utraty wartosci nie ulega odwrdceniu.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci w przypadku, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej
wystgpienia. Spotka, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na wystgpienie utraty wartosci. W przypadku stwierdzenia istnienia takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu. W sytuacji, gdy sktadnik
aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktdre s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez
inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany skfadnik
aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest uyjmowany w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym wystapit.

Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, testuje sie na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ odwrdcenia wczesniej utworzonego odpisu aktualizujgcego. W sytuacji, gdy utrata wartosci ulega
odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci uymowane jest w rachunku zyskéw i strat.

1.7 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sa na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, s przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku
oraz sprawozdania z przeptywodw pienieznych zastosowano kursy:

e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
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Tresc 2021 2020
Sredni kurs na koniec okresu 4,5994 4,6148
$redni kurs okresu 4,5775 4,4725
najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,7210 4,6330
najnizszy Sredni kurs w okresie 4,4541 4,2279

Zasady rachunkowosci opisane w niniejszym rozdziale jak i w notach szczegétowych stosowane byty przez Spotke w sposob ciagty
dla wszystkich prezentowanych okresow.

CZESC 2 NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU

2.1 Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy z zastosowaniem 5-etapowego modelu ujmowania przychodéw
Etap 1: Identyfikacja umoéw z klientem

Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie

Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej

Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie
Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke

Zgodnie z MSSF 15 Spétka ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia,
poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez
nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywdw, tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania przekazanym skfadnikiem
aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolnosé do niedopuszczenia innych jednostek do
rozporzadzania sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego korzysci. Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Spodtka
rozpoznaje kazde zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania towaru lub wykonania ustugi, ktére mozna wyodrebnié. Dla
kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spétka ustala czy bedzie je realizowac¢ w miare uptywu czasu lub czy spetni je w
okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo, w momencie spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Przypisania ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia dokonuje sie w oparciu o
pojedyncze ceny sprzedazy. W przychodach ze sprzedazy w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw ujmowane
sg przychody powstajace ze zwyktej dziatalnosci operacyjnej tj. przychody ze sprzedazy towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy
ujmuje sie w kwocie rownej cenie transakcyjnej (uwzgledniajgcej wszelkie rabaty)

Odsetki - przychody sg ujmowane sukcesywnie w okresie ktérego dotycza.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub wspélnikéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych uimowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu.

Dotacje rzgdowe ujmowane sg wedtug ich wartosci godziwej. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, jest uymowana jako
przychdéd w sposéb wspotmierny do kosztow. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, jej wartosé godziwa jest ujmowana w
przychodach przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, uyjmowana w wyniku przez szacowany
okres uzytkowania sktadnika aktywow.

2021 2020

(przeksztatcone)

Towary 4629 651 4512763
Materiaty 230 80
Ustugi 86 567 66 927
Przychody netto ze sprzedazy, razem 4716 448 4579770
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PGF S.A. dziata na rynku hurtowe] dystrybucji farmaceutykéw i jest jednym z najwiekszych krajowych dystrybutoréw
farmaceutycznych w Polsce. Prowadzi sprzedaz hurtowa farmaceutykéw do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez
do sklepéw medycznych i innych podmiotdéw zajmujacych sie detalicznym obrotem farmaceutykami.

W ramach zawieranych kontraktow Spdtka zobowiazuje sie do dostarczenia towardw do klientéw hurtowych i detalicznych.
W ramach tych kontraktéw dziata jako Sprzedajacy.

W ofercie handlowej znajduje sie okoto dwadziescia dziewieé tysiecy pozycji asortymentowych, obejmujgcych w przewazajacej
czesci produkty lecznicze, a takze sprzet medyczny, ziota i kosmetyki. Sprzedaz produktéw leczniczych stanowi dominujaca czesé
przychoddw (ponad 90%).

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywdéw, a Spétka spetnia
zobowigzanie do wykonania Swiadczenia, Spotka uwzglednienia okolicznosci wskazujgce na to, ze miato miejsce przeniesienie
kontroli, miedzy innymi, gdy:

e Spodtka ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

e  klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,

e Spotka fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywodw,

e klient przyjat sktadnik aktywow.

W ramach wspotpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnosc¢ staje sie wymagalna w dniu
wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania a kwota
wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg stafg i nie podlega zmianom.

PGF S.A. udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.

Cze$¢ umow z kontrahentami zawiera zobowigzania do zwrotéw towardw oraz zwrotu wynagrodzen z tytutu tych zobowigzan.

Wszystkie aktywa trwate Spétki sg zlokalizowane na terenie Polski.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020r. Spétka nie wykazuje zadnych aktywdw oraz zobowigzan z tytutu umoéw
z klientami

2.2 Koszt wtasny sprzedazy i koszty rodzajowe

2021 2020

(przeksztatcone)

Wartosc¢ sprzedanych towarow, w tym: 4397 666 4264 866
Wartosc¢ sprzedanych materiatow 130 -
Wartos¢ sprzedanych towaréw, materiatéw, razem 4397 796 4264 866
Amortyzacja 24 075 22 165
Zuzycie materiatow i energii 11544 11496
Ustugi obce 143 441 149 115
Podatki i optaty 2672 1659
Koszty pracownicze 117 069 118 287
Pozostate koszty rodzajowe, w tym z tytutu: 16011 11681
- podrdézy stuzbowych 189 169
- marketingu 11 603 4009
- reklamy i reprezentacji 897 1469
- ubezpieczen majgtkowych 3293 2278
-inne 29 3756
Koszty wedtug rodzaju, razem 314 812 314 403
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Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

Koszt wtasny sprzedazy

2.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Rozwigzane rezerwy na przyszte koszty

Pozostate, w tym:

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe i koszty sadowe
(zaptata)

- zwrot optat sgdowych i kosztow egzekucyjnych

- odszkodowania z tytutu ubezpieczen

- spisane zobowigzania

- przychody z tytutu poreczen dot. obrotu towarowego

-inne

Pozostate przychody operacyjne, razem

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow

- naleznosci

Utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania
Pozostate, w tym:

- przekazane darowizny

- optaty sgdowe i koszty egzekucyjne

- wyptaty odszkodowan

- umorzenie i spisanie naleznosci

- koszty gwarancji bankowych

- optaty i sktadki cztonkowskie

-inne

Pozostate koszty operacyjne, razem

2.4 Przychody i koszty finansowe

Odsetki
- od udzielonych pozyczek
- od naleznosciiinne
Dywidendy
Inne przychody finansowe, w tym:
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych na odsetki od naleznosci
-inne
rozwigzanie rezerw na koszty finansowe
pozostate
- przychody z tyt.pozyskania i utrzymania zrédet finansowania
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym:
- zaplata pozyczek, ktére uprzednio aktualizowano

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

(985) 430
106 (163)
(286 601) (289 778)
(26 525) (23 816)
807 1076
4398 603 4 265 942
2021 2020
(przeksztatcone)

- 3035
2053 9234
457 -
97 144

1 35

566 236
202 111
730 8708
2053 12 269
2021 2020
9 19

- 2063

- 2063

655 30
713 3326
147 11
206 352
45 -
245 2 606

- 5

69 57

1 295
1377 5438
2021 2020
(przeksztatcone)

6179 9192
5226 7 158
953 2034
11422 1418
934 3723
23 2651
911 1072

- 23

911 1049
8310 -
2 1

2 1
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Zysk netto z wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

godziwej przez wynik finansowy 3875 1347
- przywrdcenie utraty wartosci udziatéw - 1329
- wycena bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych 3875 18
Przychody finansowe, razem 30722 15 681
2021 2020
(przeksztatcone)
Odsetki 18 875 20043
- od kredytow 4 666 6252
- od obligacji 4070 3891
- od zobowigzan 84 201
- od leasingu finansowego 4126 4 466
- od faktoringu 4589 3859
- pozostate 1340 1374
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych, w tym: 202 -
- utrata wartosci udziatow 202 -
Strata netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci i 2095
godziwej przez wynik finansowy
Inne koszty finansowe, w tym: 17 405 17 950
- odpis aktualizujacy na odsetki od naleznosci 57 85
- prowizje bankowe 5751 4564
- koszty gwarancji i poreczen 11503 8023
-inne 94 5278
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 8
pozostate 94 5270
Koszty finansowe, razem 36 482 40 088

CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

PGF S.A. wdrozyta polityke okreslajaca zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem polityki jest
wspieranie kadry zarzadzajacej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych zagrozen,
okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatarn powodujgcych eliminacje zagrozen lub zmniejszajacych
negatywne konsekwencje ich wystgpienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegélnosci w obszarach:

e ryzyka ptynnosci,

e ryzyka kredytowego,

e ryzyka walutowego

e ryzyka stopy procentowej
i jest koordynowane z poziomu centrali Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla Pelion S.A., gdzie opracowywane sg procedury
wdrazane i stosowane w catej Grupie.
Biezgce zarzadzanie w zakresie ryzyk finansowych zwigzanych z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi jest
prowadzone przez Zarzad we wspodtpracy ze spotka zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Spoétke realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywoéw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywow.
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Ryzykiem utrzymania ptynnosci zarzadza Zarzad, wspodtpracujgcy w tym zakresie, na podstawie podpisanej umowy ze spotka zalezng
od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane s3 nastepujgce czynnosci:
e  opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrodet finansowania Spotki oraz polityki w zakresie wspdtpracy z bankami,
e biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zrédet finansowania, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrédet,
e biezacy nadzor nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych Zzrédet finansowania,

e  opracowywanie i wdrazanie nowych programdéw w obszarze pozyskiwania finansowania PGF.

Spotka utrzymuje zasoby Srodkéw pienieznych zapewniajgce regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym. Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem
wymagalnych zobowigzan.

Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznosé
w doborze zrodet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnosé (poziom gotdéwki na rachunkach bankowych oraz
niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2021 31.12.2020
Poziom gotéwki na rachunkach bankowych 5491 4901
Niewykorzystane linie kredytowe 161957 225275
Rezerwa zabezpieczajgca ptynnos¢, razem 167 448 230176

Realizujgc proces zarzgdzania ptynnoscia, Spoétka korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnosé. Jednym z podstawowych
wykorzystywanych instrumentéw jest zarzgdzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych. Cash pool ma
na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne finansowanie
biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej ptynnosci finansowe;.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych, ktére skutkowatyby ryzykiem
postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Celem Spdtki jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, faktoring, program emisji obligacji.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowiazan finansowych wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2021 roku oraz
31 grudnia 2020 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujace na dni bilansowe.

31.12.2021 Ponizej 3 0d 3do 12 0d 1 roku Powyzej Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 3063 161252 28375 - 192 690
Zobowigzania z tyt. obligacji 1388 132 822 - - 134 210
zclz:)yc;vwg\?vzame z tytutu prawa do uzytkowania 4800 14265 63093 42218 124376
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 57 768 - - - 57 768
Zobowigzania z tyt. kaucji 788 924 4 856 2 6570
Zobowigzania handlowe 1184152 30357 - - 1214509
acz/k:]:)a\:\/glglzna:él;cz)vtv\gé;aktorlngu odwrotnego 100 684 16424 i i 117 108
Pozostate zobowigzania finansowe 58 - - - 58
Razem 1352701 356 044 96 324 42 220 1847 289
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31.12.2020 Ponizej 3 0d 3 do 12 0d 1 roku Powyiej Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 516 113 954 5719 - 120189
Zobowigzania z tyt. obligacji 952 5797 130 000 - 136 749
Zobowllazanle z tytutu prawa do uzytkowania 4787 14101 64346 — 136 798
aktywow
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 76 229 - - - 76 229
Zobowigzania z tyt. kaucji 1213 1092 3857 42 6204
Zobowigzania handlowe 1086378 35061 - - 1121439
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatow 4 - - - 4
ZobOW|azanI|a.z tyt. faktoringu odwrotnego 91789 11967 ) i 103 756
wymagalnosciowego
.Zobowmzanlla z.tyt. odsetek od pochodnych i i 5378 i 2378
instrumentéw finansowych IRS
Pozostate zobowigzania finansowe 63 - - - 63
Razem 1261931 181972 206 300 53 606 1703 809

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spotka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczgcych
instrumentéw finansowych PGF S.A. jest zasadniczo ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywéw finansowych nieuwzgledniajacych

wartosci zabezpieczen.

Spotka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie
wysokg zdolnoscig kredytowa.

PGF S.A. posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
e $rodkow pienieznych iich ekwiwalentow,
e |okat bankowych,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci,
e udzielonych gwarancji i poreczen.
W Spétce wartos¢ ksiegowa najlepiej odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spétka identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowa na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytow. Efekt redukcji ekspozycji kredytowe] jest osiggany przez dywersyfikacje portfela bankéw, z ktédrymi zawierane s3
umowy. PGF wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajacej sie
w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

PGF wspotpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie
powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

W 2021 roku Spétka nie lokowata Srodkéw pienieznych na lokatach bankowych. Nie wystepowata wiec koniecznos¢
minimalizowania tego ryzyka w oparciu o w/w kryteria wobec lokat bankowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach.

Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupdéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy gdérna
granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Spétki. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest
stale monitorowany na poziomie centralnym, z zastosowaniem narzedzi systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne
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blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System
uniemozliwia réwniez sprzedaz z odroczonym terminem ptfatnosci bez wczesniej przypisanego limitu. Zarzadzanie limitem
handlowym odbywa sie na poziomie centralnym i umozliwia:

e  ustalanie limitéw kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

e  codzienny monitoring naleznosci,

e  prowadzenie dziatarn windykacyjnych, w tym windykacji sgdowych.
Koncentracja ryzyka kredytowego w Spdtce oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo
duzg ilos¢ odbiorcéw. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie z procedurg, oceng dotychczasowej wspotpracy,
weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczacymi saldami naleznosci —
ianalizg sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

Spétka posiada nastepujgce formy zabezpieczenia naleznosci:
o zastawy rejestrowe,
e  gwarancje bankowe,
e weksle i akty notarialne poddania sie egzekucji,
e  gwarancje korporacyjne,

e  cesje naleznosci i hipoteki.

Naleznosci z tytutu cash-poolingu

W celu optymalizacji zarzadzania s$rodkami pienieznymi i ptynnoscia finansowag oraz optymalizacji przychodéw i kosztéw
finansowych PGF SA w ramach Grupy Pelion stosuje mechanizm ustugi cash pool. Warunki oprocentowania zostaty ustalone na
warunkach rynkowych. W zwigzku z tym Ze naleznosci te s3 w ramach Grupy nie wystepuje wieksze ryzyko kredytowe niz
wykazywane na poziomie Grupy. Jednoczesnie z poziomu Grupy eliminowane jest zaréwno ryzyko stopy porcentowej jak i ryzyko
zwigzane z lokowaniem wolnych $rodkdw poza strukturami Grupy Pelion. Dotyczy to zaréwno ryzyka finansowego jak
i decyzyjnego.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Spétka rozumie prawdopodobieistwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy.

Gtéwnym celem podejmowanych przez PGF dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami
kurséw wymiany, ktére zwigzane jest gtéwnie z dokonywaniem zakupdéw towardw handlowych przez spotki zalezne, ptatnych
w walutach obcych.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym, Zarzgd wspotpracuje ze spotkg zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla.
Ryzyko walutowe w PGF jest zwigzane gtéwnie z dokonywaniem zakupow towaréw handlowych przez Spétke, ptatnych w walutach
obcych. Udziat zakupdéw rozliczanych w walutach obcych do tacznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych
w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok 0,05% (wszystkie rozliczane w euro). Przy tych zakupach Spotka korzysta
z odroczonych termindow ptatnosci (zwykle 60 dni) i w tym czasie jest narazona na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i podejmowane sg ewentualne decyzje

o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przyszta datg dostawy (transakcje zakupu forward). Niezawierane sg inne
ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne. W zwigzku z tym koncentracja ryzyka walutowego jest niewielka.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Spoétka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtownym Zrddtem ryzyka stopy procentowej sy zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu
obligacji , cash poola, zawarte umowy leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte s o zmienne stopy procentowe
i narazajq PGF na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych.
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Spotka korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych WIBOR (kredyty bankowe, cash
pool, leasing, faktoring i obligacje), stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach miesiecznych lub 3-miesiecznych
(w oparciu o stawke WIBOR 1M lub WIBOR 3M).

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartoéci limitéw) stopy procentowej w Spdice wynosita na dzier 31 grudnia 2021r. dla
instrumentéw dtugoterminowych 3,13% p.a., dla instrumentéw krétkoterminowych 3,68% p.a., (na dzier 31 grudnia 2020r., dla
instrumentdéw dtugoterminowych 2,49 % p.a, dla instrumentéw krétkoterminowych 1,60% p.a. ).

Analiza wrazliwosci
Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik

finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 536 708 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+2 174 tys. zt -/+4 347 tys. zt -/+ 6521 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez PGF pozyczek na dzien bilansowy nie

wystepowaty.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzier 31.12.2020r. wyniosty: 399 027 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+1 616 tys. zt -/+3 232 tys. zt -/+ 4 848 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez PGF pozyczek na dzien bilansowy wyniosty
6 tys. zt. Ze wzgledu na nieistotnos$¢ kwot analiza wrazliwosci zostata pominieta.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2021r. obowigzywaty dwie transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku
zmiany stép procentowych na tgczng kwote 75 min zt.

Wycena transakcji ujmowana byta w wyniku finansowym, zgodnie z regulacjami w przypadku gdy jednostka nie wdrozyta
rachunkowosci zabezpieczen. Przestanka dokonania zabezpieczenia byt spadek stdp procentowych znacznie ponizej wartosci
przyjetych przez Spétke w budzecie i zatozeniach finansowych na najblizsze trzy lata.

Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M.

Transakcje oparte o WIBOR 1M zabezpieczajg tgcznie okoto 40% ekspozycji kredytowej Spoétki. Przez zawarcie transakcji strony
zobowigzaty sie do dokonania wymiany pfatnosci odsetkowych. Banki przekazywaty Spdtce kwote odsetek naliczonych wedtug
stopy referencyjnej banku, a Spdtka przekazywata bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej Spotki.
Podejmowane przez Spétke dziatania zabezpieczajgce ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych wptywaja na niska ocene
koncentracji tego ryzyka.

Wptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wtasne

Transakcje zabezpieczajace wptywaty na rachunek zyskéw i strat w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego na dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychodu lub kosztu finansowego. W okresie
sprawozdawczym w koszty finansowe zostata odniesiona kwota 3 875 tys. zt. stanowigca réznice miedzy wyceng wartosci godziwej
na koniec biezgcego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W 2021 roku zostato rozliczonych dwanascie okresow odsetkowych, w wyniku czego Grupa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne
w wysokosci 1 024 tys. zt, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy wyniosto (8) tys. zt.
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Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

Gtéwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe to ryzyko niekorzystnych zmian cen (spadku wartosci
inwestycji) potaczone z ryzykiem ptynnosci obrotu w tym braku mozliwosci zakonczenia inwestycji bez ponoszenia straty.

PGF posiada 273 455 sztuk akcji spotki Pharmena S.A., stanowigcych 2,45% kapitatu tej Spétki. Wartos¢ akcji wg ceny nabycia
wynosi 5391 tys. zt, natomiast ich wartos¢ bilansowa to 2 163 tys. zt.

Poza ryzykiem zwigzanym z wyceng akcji Spétki Pharmena S.A., w PGF nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami
finansowymi.

3.2 Instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Jako instrument finansowy Spdtka kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywéw
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem,
ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki
umownych przeptywdw pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Spotka staje sie strong postanowiern umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytgcza sie z
ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywéw finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a
Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci.

Na moment poczatkowego ujecia, Spdtka wycenia sktadnik aktywdw finansowych wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu sktadnika aktywoéw finansowych (tylko w przypadku sktadnika
aktywow finansowych, ktdry nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcji dotyczacych aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy s ujmowane w wyniku finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu:

1. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywoéw, ktére obejmujg wytacznie sptaty kapitatu i odsetek
(SPPI — solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza
sie metoda efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie ,Utrata wartosci aktywow finansowych”.

W szczegolnosci do tej kategorii Spotka klasyfikuje:

- naleznosci handlowe,

- pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktore zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako utrzymywane w celu
uzyskiwania przeptywow pienieznych,

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

2. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane w celu uzyskania
umownych przeptywéw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Zmiany wartosci bilansowej s ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody za wyjgtkiem zyskow i strat z tytutu utraty wartosci,
przychoddéw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktéore ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania
sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z

kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/straty. Przychody z tytutu odsetek od takich aktywow
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finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowe;j i ujmuje sie pozycji przychodéw finansowych. Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie , Utrata wartosci aktywéw finansowych”.
Na dzien 31 grudnia 2021 i 31 grudnia 2020 Spdtka nie posiadata aktywoéw finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii.

3. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktdre nie spetniajg kryteriow wyceny wg zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwe]j przez pozostate catkowite
dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W szczegdlnosci zalicza do tej kategorii:

- pozyczki, ktdére nie spetniajg testu SSPI, gdy przeptywy z tych pozyczek nie stanowia wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje z pozycji
»Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie w ktérym wystgpity. Zyski/straty z wyceny do
wartosci godziwej zawierajg wynikajace z umowy otrzymane odsetki od instrumentéw finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Na dzier 31 grudnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r. Spdtka do tej kategorii zalicza udziaty i akcje jednostek notowanych.

Zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem instrumentéw pochodnych wycenianych w
wartosci godziwej.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktdre nie powodujg zaprzestania ujmowania
istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie w wyniku biezgcym. Zysk lub strate oblicza sie jako réznice pomiedzy wartoscig
biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy
procentowej zobowigzania.

Do najistotniejszych instrumentow finansowych stosowanych przez Spétke nalezg naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci,
kredyty bankowe, wyemitowane obligacje, zobowigzania handlowe, zobowigzania faktoringowe oraz zobowigzania z tytutu prawa
do uzytkowania aktywdw , ktérych wartosc¢ ksiegowa zblizona jest do wartosci godziwej.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub
grupy aktywow finansowych.

Utrata wartosci

PGF S.A. dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie czy wystapity przestanki utraty
wartosci.

W przypadku krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania, Spoétka stosuje
podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych
w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spoétka stosuje matryce odpisdw, w ktdérej odpisy oblicza sie
dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okresu przeterminowania.

W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania, Spdtka przeprowadza analize niesciggalnosci za ostatnie 3
lata. W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujacych przedziatéw: do 30 dni,
30 do 60 dni, 60 do 90 dni, powyzej 90 dni.

W celu okreslenia wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci odpisanych w
okresie ostatnich 3 lat, poréwnuje sie z saldem naleznosci niesptaconych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajac wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane o wysokos¢ salda
naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowej. Dodatkowo Spdtka szacuje odpis
aktualizujgcy wartos¢ naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej, ktére bylty wg MSR 39 uznane za niesciggalne. Grupa
podtrzymata swoj szacunek 100% niesciggalnosci.

Dla aktywdw finansowych innych niz naleznosci handlowe, Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci:

Stopien 1 — salda, dla ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty kredytowe
okresla sie na podstawie prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata
kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy),
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Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od poczgtkowego ujecia, ale brak jest
obiektywnych przestanek utraty wartosci, oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa,

Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, Spotka
uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

- pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni,

- nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére maja znaczacy negatywny wptyw na dtuznika,

- pojawity sie informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczacym pozyczki lub innej pozyczki tego samego dtuznika od
innego pozyczkodawcy (np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkow lub renegocjacja warunkéw ze wzgledu na
trudnosci finansowe),

- dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim rynku.

Aktywa finansowe s spisywane, w catosci lub czesci kiedy Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie Sciggniecia i
uzna ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwac odzyskania naleznosci.
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Klasyfikacja istotnych pozycji aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych stopni modelu
utraty wartosci przedstawia sie nastepujaco.

MSSF 9
2021-12-31
(w tys. zt) Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 RAZEM
Wartosc bilansowa brutto 274 060 473 722 11784 759 566
Naleznosci handlowe - 436 890 11784 448 674
Naleznosci z tytutu cash poolingu 266 524 - - 266 524
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7536 - - 7536
Kaucje - 36832 - 36 832
Odpisy aktualizujgce (MSSF 9) - - 6 807 6 807
Naleznosci handlowe - - 6 807 6 807
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 274 060 473722 4977 752 759
MSSF 9
31.12.2020
(w tys. zt) Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 RAZEM
Wartosc bilansowa brutto 177 104 420921 13 889 611914
Naleznosci handlowe - 385373 13889 399 262
Naleznosci z tytutu cash poolingu 170180 - - 170 180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6924 - - 6924
Kaucje - 35548 - 35548
Odpisy aktualizujgce (MSSF 9) - 4 11 648 11 652
Naleznos$ci handlowe - 11648 11 652
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 177 104 420917 2241 600 262

Wartos¢ bilansowa netto naleznosci handlowych odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu cash poolingu, Zarzad ocenia ryzyko ich nieodzyskania jako niskie. Ryzyko kredytowe dla tych
aktywow nie wzrosto od poczatkowego ujecia.

Spotka utrzymuje srodki pieniezne w instytucjach finansowych, ktére posiadaja wysoki rating w zwigzku z tym ryzyko kredytowe jest
niewielkie.

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi nie wzrosto istotnie od momentu poczatkowego ujecia.

Kalkulacja odpiséw aktualizujgcych w odniesieniu do naleznosci handlowych

Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania i kalkulacja odpiséw aktualizujacych na dzien 31.12.2021

Biezace i .
. Przeterminowane
Razem przeterminowane do 90 . . .
. powyzej 90 dni
dni
Naleznosci na 31.12.2021 428 109 416 325 11784
Wspoétczynnik niewypetnienia zobowigzania 0,00% 57,76%
Oczekiwana strata kredytowa 6807 0 6807
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Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania i kalkulacja odpiséw aktualizujgcych na dzien

31.12.2020
Biezace i . .
. Przeterminowane powyzej
Razem przeterminowane do .
. 90 dni
90 dni
Naleznosci na 31.12.2020 399262 385373 13 889
Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania 0,00% 83,86%
Oczekiwana strata kredytowa 11652 4 11 648
PRZYCHODY | KOSZTY UUIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU 2021 2020
Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku 30 405 14 350
Przychody z tyt. dywidend 11422 1418
Zysk netto z wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j 3672 i
przez wynik finansowy
Zysk ze sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 169 i
wynik finansowy
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita 6103 9033
utrata wartosci
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nastgpita utrata 76 159
wartosci
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek 2 1
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych 651 3739
Przychody z tyt.pozyskania i utrzymania zrédet finansowania * 8310 -
Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku 24 556 29 056
Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych wedtug i 748
zamortyzowanego kosztu
Strata netto z wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci ) 329
godziwej przez wynik finansowy
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$é naleznosci handlowych 240 3245
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 18 565 19915
Koszty z tyt. prowizji 5751 4564
Wynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku 5849 (14 451)

W styczniu 2021 roku, PGF S.A. podpisata z Akcjonariuszem Pelion S.A. umowe o wspotpracy w zakresie pozyskiwania i
utrzymywania zrédet finansowania.

Na mocy podpisanej umowy, PGF jako podmiot znaczgco zaangazowany w utrzymywanie zrédet finansowania dla Grupy Pelion,
uprawniony jest do wynagrodzenia w wysokosci kosztéw odsetkowych, kosztdw prowizji i optat, kosztéw gwarancji i poreczen
poniesionych przez PGF na rzecz podmiotdw finansujacych, wynikajacych z wykorzystania tych $rodkéw przez Pelion
powiekszonego o wynagrodzenie wtasne PGF wysokosci % od limitéw dostepnego finansowania. W 2021 roku, przychody PGF z
tytutu umowy wyniosty 8 310 tys. zt

3.4 Pozostate zobowiazania finansowe dtugo i krétkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2021 31.12.2020
Kredyty i pozyczki 187120 118 747
Dtuzne papiery wartosciowe 129 822 129 000
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 104 674 118 562
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 57768 76 229
Pozostate 58 2445
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 479 442 444 983
- dtugoterminowe 115543 236191
- krétkoterminowe 363 899 208 792
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ZMIANA STANU ZOBOWIAZAI\'I Kredyty Zobowigzania Zobowigzania Pozostate Razem
FINANSOWYCH ROK 2021 i pozyczki z tyt. prawa  z tyt. obligacji
do
uzytkowania
aktywow
Stan na poczqtek okresu 118 747 118 562 129 000 78 674 444 983
Zwiekszenia 77 406 5079 4674 3709 90 868
- otrzymane kredyty i pozyczki 74343 - - - 74 343
- zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania
aktywow - 953 - - 953
- naliczone odsetki 3063 4126 4070 2478 13737
- prowizje - - 604 1231 1835
Zmniejszenia 9033 18 967 3852 24557 56 409
- spfata kredytow 6 025 - - - 6025
;if;zxg\;obowazan z tyt. prawa do uzytkowania i 14757 i i 14757
- spfata odsetek i prowizji 3008 4210 3852 2648 13718
- spfata zobowigzan z tyt. pochodnych - - - 3407 3407
- spfata zobowigzan z tyt. cash poolingu - - - 18 498 18 498
-inne - - - 4 4
Stan na koniec okresu 187 120 104 674 129 822 57 826 479 442
- dtugoterminowe 28 045 87 498 - - 115543
- krétkoterminowe 159 075 17176 129 822 57 826 363 899
Kredyty Zobowiazania z Zobowiazania Pozostate Razem
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN i pozyczki tyt. prawa do z tyt. obligacji
FINANSOWYCH ROK 2020 uzytkowania
aktywow

Stan na poczatek okresu 208 053 68 522 100 433 42 436 419 444
Zwiekszenia 68 952 85273 134 005 59 004 347 233
- otrzymane kredyty 64 189 - - - 64 189
- emisja obligacji - - 130 00 - 13000
- zobowigzani .
- naliczone odsetki 4763 4466 3891 2598 15718
- cash pooling 34124 34124
- prowizje - - 114 1082 1196
-inne - - - 21199 21199
Zmniejszenia 158 258 35233 105 438 22 765 321 694
- sptata kredytow 153 405 - - - 153 405
- sptata zobowi i .

uri)ytkowania aakzt?/r\:\I/Z:vtyt prawa do i 18532 ) ) 18532
- wykup obligacji - - 100 000 - 100 000
- spfata odsetek i prowizji 4853 4561 5438 2396 17 248
- sptata zobowigzan z tyt. pochodnych - - - 1247 1247
-inne - 12 140 - 19122 31262
Stan na koniec okresu 118 747 118 562 129 000 78 674 444 983
- dtugoterminowe 5673 101 994 128524 - 236191
- krotkoterminowe 113 074 16 568 476 78 674 208 792
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ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU PRAWA DO UZYTKOWANIA AKTYWOW 31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 124 376 136 798
-do 1roku 19 065 18 888
-od1do5lat 63093 64 346
- powyzej 5 lat 42218 53 564
Przyszte koszty finansowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 19702 18 236
Wartosc biezaca zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 104 674 118 562
-do 1 roku 17176 16 568
-od1do5lat 49391 54 598
- powyzej 5 lat 38107 47 396

3.5 Kredyty bankowe

PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCII Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 31 grudnia 2021 wg umowy pozostata

do sptaty
BNP Paribas Bank Polska S.A. w Warszawie 69 000 PLN 59 772
Bank Pekao S.A. w Warszawie 90 000 PLN 50288
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 50000 PLN 14 483
PKO BP S.A. w Warszawie 100 000 PLN 47 461
Santander Bank Polska S.A. w Warszawie 30 000 PLN 13 562
HSBC Bank Polska S.A. w Warszawie 10 000 PLN 1477
Odsetki od kredytéw 77
Wycena kredytu dtugoterminowego w skorygowanej cenie nabycia -
Zobowiazania z tyt. kredytéw i pozyczek, razem 187 120
- dtugoterminowe 28 045
- krétkoterminowe 159 075
KREDYTY BANKOWE WEDtUG WALUTY FINANSOWANIA Waluta kredytu udzielonego Spoétce RAZEM
| TERMINU WYMAGALNOSCI na 31 grudnia 2021 po przeliczeniu na PLN

EUR PLN

2022 - 159 075 159 075
2023 - 28 045 28 045
Razem - 187 120 187 120
PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCJI Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 31 grudnia 2020 wg umowy pozostata

do sptaty
BNP Paribas Bank Polska S.A. w Warszawie 69 000 PLN 7 801
Bank Pekao S.A. w Warszawie 90 000 PLN 52381
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 40 000 PLN 3116
PKO BP S.A. w Warszawie 100 000 PLN 51297
Santander Bank Polska S.A. w Warszawie 30000 PLN 2557
HSBC Bank Polska S.A. w Warszawie 15 000 PLN 1573
Odsetki od kredytow 22
Wycena kredytu diugoterminowego w skorygowanej cenie nabycia -
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek, razem 118 747
- dtugoterminowe 5673
- krétkoterminowe 113 074
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KREDYTY BANKOWE WEDLUG WALUTY FINANSOWANIA Waluta kredytu udzielonego Spoétce RAZEM
I TERMINU WYMAGALNOSCI na 31 grudnia 2020 po przeliczeniu na PLN
EUR PLN
2021 - 113074 113 074
2022 - 5673 5673
Razem - 118 747 118 747

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytéw stanowig:
e weksle in blanco,
e poreczenia wekslowe,
e poreczenia Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla oraz podmiotdéw powigzanych,
e petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi.

Analiza wrazliwosci kredytéw na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stép procentowych zostata przedstawiona
odpowiednio w nocie 3.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. umoéw kredytowych stuza finansowaniu kapitatu obrotowego, wspieraja zarzadzanie ptynnoscia
finansowg oraz wspomagajg finansowanie realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ktérych celem jest odtworzenie,
modernizacja lub powiekszenie wartosci majatku trwatego.

3.6 Dtuine papiery wartosciowe

Spétka w listopadzie 2020 r. wyemitowata obligacje serii B o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda i facznej wartosci nominalnej do 130
min zt zabezpieczonych poreczeniem udzielonym przez Jednostke Dominujgca wyzszego szczebla — Pelion S.A. oraz oswiadczeniem o
poddaniu sie przez Pelion S.A. egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.

Emisja obligacji dokonywana byta na podstawie umowy agencyjnej zawartej pomiedzy Spétka, a Haitong Bank S.A.

Rejestracja Obligacji w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. nastgpita w dniu
16 listopada 2020 r.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wynoszg 129 822 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 31 grudnia 2021

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartosc Wartos¢ Warunki Termin
nominalna poszczegblnych oprocentowania wykupu
transzy
. ) - 130 000 3M WIBOR 16-08-2022
Obligacje + marza banku
. . . .. - 694
Odsetki od wyemitowanych obligacji
Dyskonto i prowizja od obligacji (872)
Krotkoterminowe z tyt. wyemitowanych ) 129 822

dtuznych instrumentéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2020 r. zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wynosity 128 524 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DtUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 31 grudnia 2020

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartosc Wartosc Warunki Termin wykupu
nominalna poszczegdlnych  oprocentowania
transzy
. . - 130 000 3M WIBOR 16-08-2022
Obligacje

+marza banku
Dyskonto i prowizja od obligacji (1476)
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Dtugoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych

. L g 128 524
instrumentéow finansowych

Odsetki od wyemitowanych obligacji 476
Kroétkoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych i 476

instrumentow finansowych

3.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne wycenia sie
w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdéw odpowiada ich wartosci godziwej.

31.12.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne w banku 5491 4901
- rachunek biezgcy 5491 4901
Inne $rodki pieniezne, z tego: 2 045 2023
- $rodki pieniezne w drodze 2045 2023
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 7536 6924

3.8 Pozostate aktywa finansowe dtugo i krotkoterminowe

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2021 31.12.2020
Udziaty lub akcje 261504 268 548
Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek - 6
Pozostate 1497 -
Naleznosci z tyt. cash pooling 266 524 170 180
Pozostate aktywa finansowe netto, razem 529 525 438 734
- dtugoterminowe 261504 268 549
- krétkoterminowe 268021 170 185
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3.10 Wartosc¢ godziwa instrumentéow finansowych

Polityka rachunkowosci

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktérag mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacong w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowe] transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.
W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Spotka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biorg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny.
Wartos$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym PGF ustala sie na w/w podstawie, z
wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem
MSSF 16 jak i wycen, ktére majg pewne podobieristwa do wartosci godziwej, ale nie s3 wartosciami godziwymi takie jak cena
sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech poziomow
w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych
wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujacy sposdb:

Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub
zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio,

Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym, Spétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowna ocene klasyfikacji do
poszczegdlnych poziomdw, kierujac sie istotnoscia danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do
wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Spdtka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na podstawie rodzaju,
cech i ryzyka zwigzanego z poszczegélnymi sktadnikami aktywdw i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej jak
opisano powyzej.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) 31.12.2021 31.12.2020
Poziom 1 2163 2365
Akcje notowane - akcje spotki Pharmena S.A. 2163 2365
Poziom 2 1497 (2378)
Pochodne instrumenty finansowe - IRS, w tym: 1497 (2378)

Aktywa 1497 -

Zobowigzania - 2378
Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych klas aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1
Na dzien 31 grudnia 2021r. i 31 grudnia 2020r instrumenty finansowe klasyfikowane do poziomu 1 wyceniane sg na podstawie
notowan kursu akcji pochodzgcych z rynku regulowanego.

Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe klasyfikowane do poziomu 2 na dzied 31 grudnia 2021r. i 31 grudnia 2020r wyceniane sg na
podstawie danych przekazywanych przez zewnetrzne instytucje finansowe.
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Poziom 3

Na dzien 31 grudnia 2021r. oraz w okresie porownywalnym nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,
klasyfikowane do poziomu 3.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w PGF nie miato miejsca przesuniecie instrumentéw miedzy poziomem
1i2.

W okresie od 1 stycznia 2021r. do 31 grudnia 2021r. w PGF nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych
na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywdw.

CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALEM

4.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu zabezpieczenie sSrodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu ptynnosci. Celem
zarzadzania kapitatem jest réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje kosztéw
zaangazowanego kapitatu.

Spétka monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktoéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto PGF wlicza kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego pomniejszone o $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

31.12.2021 31.12.2020
Zobowiazania dtugoterminowe 115543 236 191
- kredyty i pozyczki 28 045 5673
- dtuzne papiery wartosciowe - 128524
- zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 87 498 101 994
Zobowiazania krétkoterminowe 363 899 208 792
- kredyty i pozyczki 159 075 113 074
- dtuzne papiery wartosciowe 129 822 476
- zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 17176 16 568
- cash pooling 57 768 76 229
- zobowiazania z tyt. pochodnych instrumentéw finansowych - 2378
- pozostate 58 67
Razem zobowigzania 479 442 444 983
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7536 6924
Zadtuzenie netto 471 906 438 059
Kapitat wtasny 286 389 300 607
Dtug netto do kapitatu wiasnego 1,65 1,46

Utrzymywany przez PGF poziom kapitatu wtasnego w obydwu prezentowanych okresach spetniat wymogi okreslone w Kodeksie
spotek handlowych. Na Spétke nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogdw kapitatowych.
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4.2 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy obejmuje nominalng wartos¢ akcji PGF S.A. pokrytych gotéwka oraz aportem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa i wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

W dniu 13 kwietnia 2021 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGF S.A. podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 372 min zt do kwoty 280 min zt, to jest o kwote 92 min zt, przez umorzenie 9 200 000 akcji serii A
Spotki, o wartosci nominalnej 92 min zt nalezacych do Akcjonariusza Pelion S.A.

Kwote uzyskang w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 92 000 tys. zt przeznaczono na wyrdwnanie strat z lat
ubiegtych w kwocie 91079 tys. zt i na kapitat rezerwowy Spétki w kwocie 921 tys. zt. W zwigzku z obnizeniem kapitatu
zaktadowego w celu wyréwnania poniesionych strat z lat ubiegtych, nie zwrdécono Akcjonariuszowi zadnych wptat na kapitat
zaktadowy Spotki.

Obnizenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 28 maja 2021 r.

Na dzien 31 grudnia 2020r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania kapitat podstawowy PGF S.A., zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 280 min zt i dzielit sie na 28 000 000 akcji serii od A, w petni optaconych
o wartosci nominalnej 10 zt kazda. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana zmiana wartosci
nominalnej akcji. Akcje uprawniajg tacznie do 28 000 000 gtosow na WZA Spotki.

W odniesieniu do wszystkich akcji brak jest ograniczen praw do akcji.

4.3 Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki.

31.12.2021 31.12.2020
Kapitat zapasowy 17 009 18 494
- z podziatu zysku 17 009 18 494
Kapitaty rezerwowe 921 1756
- z podziatu zysku 921 1756

Zyski (straty) zatrzymane obejmuja:
e wynik finansowy z lat ubiegtych,

e wynik finansowy roku biezgcego.

W sktad kapitatu wtasnego wchodzi rowniez kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia.

CZESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE ORAZ PROFESJONALNY OSAD

Zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad wykorzystuje szacunki oparte na zatozeniach i osgdach, ktére majg wptyw na
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg
sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikdw, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktdrych dotyczg jednak rzeczywiste wyniki moga réznic¢ sie od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw jest rozpoznawana w okresie, w ktérym
zostaty one zmienione. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione zostaty w odpowiednich notach do
sprawozdania. W odniesieniu do niektorych szacunkéw Zarzad opiera sie na opiniach i wycenach niezaleznych ekspertéw.
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GLOWNE SZACUNKI | ZALOZENIA, KTORE SA ZNACZACE DLA SPRAWOZDANIA

Okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. PGF corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw. Na dzien 31 grudnia 2021r. oraz 31 grudnia 2020r. ocenia sie, iz okresy
uzytkowania aktywow przyjete przez Spétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zdaniem Zarzadu, w $wietle aktualnych projekcji podatkowych, aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego jest odzyskiwalne, w czesci, w jakiej zostato utworzone.

Informacje dotyczgce aktywdw z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 7.3

Wycena wartosci firmy

Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu na utrate wartosci wartosci firmy zostaty przedstawione w nocie 6. Gtéwne zatozenia
odnoszg sie do stopy dyskontowej, realizowanych przysztych przeptywdw pienieznych oraz stopy wzrostu.

Wycena znakéw towarowych

Spotka okreslita, iz przejety w ramach aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa znak towarowy PGF ma nieokreslony okres
uzytkowania. Nie podlega amortyzacji, ale na koniec kazdego roku podlega weryfikacji pod katem utraty wartosci.
Szczegbtowe informacje na temat wartosci poszczegdlnych znakéw towarowych znajdujg sie w nocie 8.1

Utrata wartosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw trwatych i
obrotowych. Przestanki moga pochodzi¢ z zewnatrz i dotyczy¢ na przyktad zmiennych rynkowych i innych zmiennych zwigzanych z
biezagcymi trendami gospodarczymi jak réwniez wynikac z planéw, dziatan i zdarzer majacych miejsce w Spétce. Na dzier 31 grudnia
2018 roku, po wykonaniu stosownych testow na utrate wartosci dla aktywow, ktére tego wymagaty, Spétka dokonata niezbednych
korekt wartosci tych aktywdw i ujawnita szczegétowe informacje dotyczace wynikéw testow w notach 6, 8.1, 8.2,9.1i9.2

Rezerwy w tym rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Przy okreslaniu wartosci rezerw wymagane jest dokonanie szacunkdw, przyjecie zatozen dotyczacych stép dyskontowych,
przewidywanych kosztéw oraz termindw ptatnosci. Wysoko$¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze okreslana jest na podstawie
wycen aktuarialnych wykonywanych przez niezalezne, profesjonalne firmy. Przy wycenach aktuarialnych dokonywane sg szacunki
dotyczace rotacji zatrudnienia, poziomu wzrostu ptac, stép dyskontowych oraz inflacji. Szczegétowe informacje na temat przyjetych
zatozen do wyceny rezerw zostaty przedstawione w notach 10.3

Zatozenia aktuarialne oraz wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty opisane w nocie 10.4

Rozpoznawanie i wycena zobowigzan warunkowych

Spétka dokonuje oceny prawdopodobiefdstwa wystgpienia zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest
prawdopodobne, PGF ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest mozliwe, lecz
nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkow
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Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisdw ustawy
podatkowej. Nowe regulacje wymagajg znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakcji.
Grupa ujmuje i wycenia naleznosci/zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, a takze aktywa/rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o dochdd do
opodatkowania (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe oraz odpowiednie stawki
podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. W pazdzierniku 2018 r. UE zatwierdzita
interpretacje KIMSF 23 Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu, ktéra obowigzuje dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej. Interpretacja ta wyjasnia w jaki sposodb nalezy stosowa¢ wymogi w zakresie
ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12 w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.
Interpretacja ta nie miata wptywu na wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy na moment jej pierwotnego zastosowania, tj. 1 stycznia
2019r.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonej linii orzecznictwa. Obowigzujgce przepisy nie zawsze sg jednoznaczne, co dodatkowo powoduje
rozbieznosci w ich interpretacji. Rozliczenia podatkowe sg przedmiotem kontroli organdw podatkowych. W przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci w rozliczeniach podatkowych, podatnik zobowigzany jest do uiszczenia kwoty zalegtosci wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi. Zaptata zalegtych zobowigzan nie zawsze zwalnia z odpowiedzialnosci karno-skarbowej. Opisane zjawiska
powodujg, ze rozliczenia podatkowe sg obarczone stosunkowo wysokim ryzykiem.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat, liczac od konca roku, w ktérym zostaty ztozone
deklaracje podatkowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po

ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

Wycena zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania sktadnika aktywdéw

Niepewnos¢ szacunkéw wynika z wdrozenia MSSF 16. Wdrozenie wymagato subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i
zatozen, majacych wptyw na wycene aktywow oraz zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow:
e przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do umoéw zawartych na czas nieokreslony przyjeto 5-letni
horyzont czasowy ich dalszego trwania,
e przy okresleniu krarncowych stép procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywoéw
pienieznych przyjeto jedna stope ustalong dla Spotki na poziomie sredniego kosztu finansowania,
e przy wskazaniu okreséw uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, przyjeto okresy
adekwatne do zatozonego oczekiwanego okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

CZESC 6 WARTOSC FIRMY

Zasady rachunkowosci

Wartosc firmy - w roku obrotowym zakoniczonym 30 listopada 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki PGF
S.A. (wtedy Polska Grupa Farmaceutyczna Hurt Sp. z 0.0.) optacone przez jedynego Wspdlnika Spoétki tj. Pelion S.A. wktadem
niepienieznym w postaci zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa Pelion S.A. Nadwyzka wartosci podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki PGF S.A. (wtedy Polska Grupa Farmaceutyczna Hurt Sp. z 0.0.), stanowigcego cene nabycia, nad nabytg
wartoscig aktywdéw netto, wedtug ich wartosci godziwej na dzien objecia kontroli wyniosta 219 389 tys. zt i zostata wykazana jako
wartos¢ firmy. Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg na dzien bilansowy lub czesciej, jesli wystgpig przestanki utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana zostanie w pozostatych kosztach operacyjnych rachunku zyskéw i strat i nie
podlega odwrdceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Wartosc firmy nie podlega amortyzacji.
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WARTOSC FIRMY 2021 2020

Wartosc firmy brutto

Wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 223245 219 389
Wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 223245 219 389
Zwiekszenia (z tytutu) - 3856
- nabycia ZCP - 3856
Wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 223245 223245
Skumulowana utrata wartosci

Odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -
Odpis wartosci firmy na koniec okresu - -
Wartosc firmy netto na koniec okresu 223 245 223 245

Zmiana wartosci firmy w okresie poréwnywalnym wynika z podpisanych we wrzesniu 2020 roku 2 umoéw zakupu zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa (ZCP) od spotek zaleznych od Jednostki Dominujacej — Pelion S.A. Celem powyzszych transakcji byto
przejecie zasobdéw ludzkich i know how.
W wyniku powyzszych umdéw wniesione zostaty:

e naleznosci handlowe i umowy handlowe,

e  zobowigzania handlowe i umowy,

e  zobowigzania z tyt. umow o prace,

e sktadniki materialne, w tym $rodki trwate, wyposazenie i inne ruchomosci,

e  sktadniki niematerialne, w tym licencje i oprogramowanie,

e rozliczenia miedzyokresowe czynne z tyt. ubezpieczen i udzielonych licenciji.

Cena nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata okreslona powyzej wartosci godziwej przejetych aktywow netto, w
zwigzku z tym w wyniku transakcji powstata wartos¢ firmy.

Cena nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata okreslona na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego
rzeczoznawce. Wycena zostata sporzagdzona metoda dochodowa — zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF).

Cena nabycia ZCP 4908
Aktywa 4734
- rzeczowe aktywa trwate 273
- wartosci niematerialne 334
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4110
- rozliczenia miedzyokresowe czynne 17
Zobowiazania 3682
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3350
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 332
Wartos¢ firmy 3856

W PGF nie wyodrebniono segmentdw operacyjnych, w zwigzku z tym, dla potrzeb testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy zostata
zaalokowana do catej Spotki.

Wartos¢ odzyskiwalna, do ktérej alokowano wartos¢ firmy jest okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP). Dla celéw testéw utraty wartosci firmy, OWSP stanowig wszystkie aktywa trwate w
spotce PGF wraz wartosdcig firmy z wytgczeniem udziatéw w jednostkach powigzanych. Wartos¢ udziatéw w jednostkach
powigzanych, tam gdzie byly ku temu przestanki, zostata poddana osobnym testom na utrate wartosci. Obliczenie wartosci
uzytkowej wymaga uzycia prognozowanych przeptywdw pienieznych opierajgcych sie na zatozeniach budzetu na przyszty rok oraz
zaktualizowanego 5-letniego biznes planu. Zatozenia biznes planu sg zgodne z podstawowymi celami strategicznymi Spotki i
nastepnie aktualizowanymi okresowo w prognozie Srednioterminowej. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres 5-letni sg
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ekstrapolowane przy zastosowaniu dtugoterminowej stopy wzrostu wynoszacej 1%, zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobnej
dziatalnosci.

Wyliczern dokonano przyjmujac zatozenia sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC): 7,82 %, oraz przyrostu przychoddw ze
sprzedazy w okresie planu do 7,9 %.

Test na utrate wartosci oparty jest na wielu zmiennych, takich jak: zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania, co do wzrostu na
rynku farmaceutycznym, koszt kapitatu, dziatania w zakresie optymalizacji kosztéw i kapitatu obrotowego, mozliwosci uzyskiwania
dodatkowych rabatéw od producentéw z uwagi, zaréwno na wzrost obrotéw jak i zwiekszenie zakresu ustug, serwisu oraz inne
zmiany, ktére mogg wskazywac na utrate wartosci. Oszacowanie wartosci odzyskiwanej opiera sie na biezacej ocenie sytuacji na
rynku farmaceutycznym oraz na najlepszych szacunkach i osgdach Zarzadu, tym samym testy zawieraja znaczacy element
niepewnosci i mogg zosta¢ zweryfikowane na skutek zmian ekonomicznych, prawnych i otoczenia, w ktérym Spdtka prowadzi
dziatalnos¢.

Przeprowadzone testy wykazaty, iz wartoéé odzyskiwalna OWSP jest wyzsza od wartosci ksiegowej aktywéw przypisanych do tego
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, w zwigzku z czym, nie zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci.

Analiza wrazliwosci

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej wskazuje, iz w przypadku zmiany stopy WACC o + 1 p.p. lub zmiany zaktadanej dynamiki
przychoddw ze sprzedazy o - 1 p.p. nie zachodzi koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartosci firmy.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej, Zarzad jest przekonany, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek
kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych

CZESC 7 OPODATKOWANIE

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z obowigzujagcym prawem podatkowym.

Podatek odroczony jest obliczany metody zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowq i bilansowg aktywoéw i zobowigzan.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badZ zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na zysk lub
strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow
we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

- z wyjagtkiem, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdéznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majq wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

- w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw we
wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest uyjmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwroceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do zrealizowania sktadnika
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aktywow lub ujecie do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na jego odzyskanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktéore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany: w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym, w zaleznosci ktdrych pozycji dotyczy.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjgtkiem: gdy
podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych;
wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej, oraz naleznosci i
zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug. Kwota netto podatku od towardw i ustug
mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
czesc¢ naleznosci lub zobowigzan.

7.1 Podatek dochodowy

7.3 Odroczony podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU 2021 2020
- biezacy - -
- odroczony (nota 7.3) 11813 3076
Podatek dochodowy, razem 11813 3076
Efektywna stawka podatkowa -5996,45% -17,41%
7.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

2021 2020
Zysk (strata) brutto opodatkowany (197) (17 671)
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych (37) (3357)
Trwate réznice niebedace podstawg opodatkowania 4304 5605
Spisanie uprzednio rozpoznanego aktywa podatku odroczonego z tytutu strat 7 565 -
Inne (19) 828
(Uznanie) / obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 11813 3076

ROK 2021 Stan na Zmiana zysku Pozostate zmiany Stan na koniec
poczatek nettow w okresie biezacego
biezacego okresie okresu

okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- odpisy aktualizujace 1805 (567) 1238

- rezerwy 4 455 (2 308) 2147

- wynagrodzenia 1340 17 1357
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- straty podatkowe 13008 (11 840) - 1168
- odsetki 248 220 - 468
- réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowa 746 (746) - -
- pozostate 1143 (377) - 766
Razem przed kompensata 22745 (15 601) - 7144

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa 39534 (347) - 39187
- niezaptacone odsetki 108 64 - 172
- nalezne refundacje 11745 (3772) - 7973
- pozostate 1092 267 - 1359
Razem przed kompensata 52479 (3 788) - 48 691

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy w Spotce. Kwota kompensaty na dzier 31 grudnia 2021r. wyniosta 7 144 tys. zt (na 31 grudnia 2020r. 22 745 tys. zt).

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021r. PGF posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 6 145 tys. zt (na 31 grudnia
2020r. 68 463 tys. z1), ktére mogg by¢ odliczone od przysztych zyskéw podatkowych.

Od catosci strat podatkowych o wartosci 6 145 tys. zt (na 31 grudnia 2020r. 68 463 tys. zt) Spétka rozpoznata w2021r. aktywa
podatkowe, od strat w kwocie 1 168 tys. zt (na 31 grudnia 2020r. 13 008 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2021 i 31 grudnia 2020r. Spdtka nie ujeta rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczgcego zatrzymanych
zyskéw jednostek zaleznych. Zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Spétka nie jest zobowigzana
do zaptacenia podatku od dywidendy wyptaconej przez jednostki zalezne.

CZESC 8 POZOSTALE AKTYWA TRWALE

8.1 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

Za wartosci niematerialne Spotka uznaje mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywodw, nieposiadajgce postaci fizycznej o okresie
uzytkowania powyzej jednego roku, w szczegélnosci:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,

- nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe i pokrewne, licencje, koncesje, prawa do znakéw towarowych, patenty.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki ujmowane sg w aktywach oddzielnie od wartosci firmy.
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczgtkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastepuje metoda liniowa przez okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne poddawane sg testom na
utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Amortyzacja odnoszona jest w ciezar
kosztéw operacyjnych sprawozdaniu z wyniku. Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku.

Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, na koniec kazdego roku podlegajg weryfikacji pod
katem utraty wartosci.

Dla posiadanych przez Spotke sktadnikow wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartosé korncowa jest rowna zero.
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Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej s wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku
w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Znaki towarowe

Spotka okreslita, iz przejety w ramach aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa znak towarowy PGF o wartosci 195 735 tys. zt
ma nieokreslony okres uzytkowania.

Zarzad uznat, iz z analizy wszystkich istotnych czynnikdw wynika, ze nie istnieje zadne dajace sie przewidzie¢ ograniczenie czasu, w
ktérym mozna spodziewac sie, ze sktadnik aktywow przestanie generowaé wptywy pieniezne netto. Brak zdefiniowania okresu
uzytkowania znaku towarowego lepiej odzwierciedla charakter tego sktadnika aktywéw w generowaniu przysztych wartosci dla
Spotki.

WARTOSCI NIEMATERIALNE znaki nabyte koszty wartosci Wartosci
towarowe koncesje, zakonczonych  niematerialne w niematerialne,
patenty, prac trakcie realizacji razem
licencje rozwojowych
i podobne i inne wartosci
wartosci niematerialne
Wartos¢ netto na 01.01.2020 195 735 10904 185 201 207 025
Wartos¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 195735 23 366 445 201 219747
Zwiekszenia (z tytutu) - 1131 - 2760 3891
- przyjecia zadan inwest. - 797 - - 797
- naktadéw inwestycyjnych - - - 2760 2760
- przyjecie z ZCP - 334 - - 334
Zmniejszenia (z tytutu) - 272 - 797 1069
- sprzedazy i likwidacji - 272 - - 272
- oddania zadan inwest. - - - 797 797
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 195 735 24225 445 2164 222 569
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2020 - 12 462 260 - 12722
Amortyzacja (z tytutu) - 1827 49 - 1876
- biezgcej amortyzacji - 2099 49 - 2148
- umorz.sprzed. i likwid. - (272) - - (272)
Umorzenie na 31.12.2020 - 14 289 309 - 14 598

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na
01.01.2020

Odpisy z tyt. utraty wartosci na
31.12.2020

Wartos¢ netto na 31.12.2020 195735 9936 136 2164 207 971

Wartosc¢ poczatkowa

Wartos¢ brutto na 01.01.2021 195 735 24225 445 2164 222 569
Wartosc¢ brutto na 01.01.2021, po

uzgodnieniu do danych 195 735 24225 445 2164 222 569
poréwnywalnych

Zwiekszenia (z tytutu) - 689 - 689 1378
- przyjecia zadan inwest. - 689 - - 689
- naktadow inwestycyjnych - - - 689 689
Zmniejszenia (z tytutu) - - - 689 689
- oddania zadan inwest. - - - 689 689
Wartos¢ brutto na 31.12.2021 195 735 24914 445 2164 223258
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Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2021 - 14 289 309 - 14 598
Umorzenie na 01.01.2021, po
uzgodnieniu do danych - 14 289 309 - 14 598
poréwnywalnych
Amortyzacja (z tytutu) - 2524 50 - 2574
- biezgcej amortyzacji - 2524 50 - 2574
Umorzenie na 31.12.2021 - 16 813 359 - 17172

Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty wartosci na

01.01.2021

Odpisy z tyt. utraty wartosci na i i i ) i
31.12.2021

Wartos¢ netto na 31.12.2021 195735 8101 86 2164 206 086
Okres amortyzacji nieokreslony od 2 do 15 lat do 5 lat X

AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH, ODNIESIONA W: 2021 2020
Koszty sprzedazy 2567 2137
Koszty ogdlnego zarzadu 6 4
Koszty wytworzenia 1 7
Amortyzacja wartosci niematerialnych, razem 2574 2148

W obydwu prezentowanych okresach:
e Spotka nie posiadata wartosci niematerialnych, do ktérych miata ograniczony tytut prawny.

e nie wystepowaty zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.

Wycena znakéw towarowych o nieokreslonym okresie uzytkowania

W PGF jedynym skfadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy PGF o wartosci
195 735 tys. zt.
Spétka przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci znaku towarowego na dzien 31 grudnia 2021r.

Obliczenie wartosci uzytkowej znaku towarowego wymaga uzycia prognozowanych przeptywdéw pienieznych optat licencyjnych
opierajgcych sie na zatozeniach budzetu na przyszty rok, zaktadanych stawek za opfaty licencyjne oraz zaktualizowanego 5-letniego
biznes planu. Zatozenia biznes planu sg zgodne z podstawowymi celami strategicznymi PGF i nastepnie aktualizowanymi okresowo
w prognozie Srednioterminowej. Przeptywy pieniezne wykraczajace poza okres 5-letni sg ekstrapolowane przy zastosowaniu
dtugoterminowej stopy wzrostu wynoszgcej 1%, zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci.

Wyliczen dokonano przyjmujgc nastepujace zatozenia:
e  S$redni wazony koszt kapitatu (WACC): 8,82%,
e stawka optat licencyjnych: 0,22%-0,33%.

Przeprowadzony w 2021 roku oraz 2020 roku test wykazat, iz warto$¢ odzyskiwalna znaku towarowego jest wyzsza od wartosci
ksiegowej, w zwigzku z czym, nie zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ odzyskiwalna znaku PGF zostata
oszacowana na poziomie 223 min zt.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej znaku PGF wskazuje iz: w przypadku zmiany stopy WACC o -/+ 1 p.p. wycena znaku

zmieni sie 0 +32 min zt / -25 min zt, zmiana przyjetej stawki optat licencyjnych o +/- 0,5 p.p. powoduje zmiane wyceny o +21/-21
min zt.
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W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej znaku towarowego, Zarzad jest przekonany, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana
jakiegokolwiek kluczowego zatozenia nie spowoduje koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.

Na dzien 31 grudnia 2021 w PGF najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w trakcie realizacji sg licencje i autorskie
prawa majatkowe nieprzyjete do uzytkowania.

8.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zasady rachunkowosci

Za rzeczowe aktywa trwate Spotka uznaje Srodki trwate spetniajace nastepujace kryteria:
- utrzymywane w celu wykorzystania w dziatalnosci operacyjnej,

- wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- istnieje prawdopodobienstwo, iz PGF uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- ich warto$¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia jest aktywowany, jesli spetnione s kryteria rozpoznania.

Amortyzacje wylicza sie dla srodkéw trwatych podlegajagcych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy
zastosowaniu metody liniowej wg okresdw zaprezentowanych w nocie ponizej za wyjatkiem uzywanych srodkéw trwatych, dla
ktérych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji.

Podstawg naliczania amortyzacji jest wartos¢ poczgtkowa pomniejszona o wartos¢ rezydualng oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa danego srodka trwatego
(lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwane;j.
Okres amortyzacji oraz wartos¢ koricowa podlegaja weryfikacji co najmniej raz w roku.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sa okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw powiekszonej o ewentualne koszty ich sprzedazy i ujmowane w
pozostate koszty operacyjne sprawozdania z wyniku.

Koszty remontu zwigzane z biezaca obstugg obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Srodki trwate w budowie s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego s3 kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkédw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz réznice

kursowe powstajgce w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE budynki, urzadzenia Srodki srodki trwate Rzeczowe
lokale techniczne transportu w budowie aktywa
i budowle i maszyny i inne srodki trwate, razem
trwate

Wartos¢ netto na 01.01.2020 2776 20 807 1914 76 25573
Wartos¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 2913 37492 4027 76 44 508
Zwiekszenia (z tytutu) 2731 15578 2235 21588 42132
- przyjecia zadan inwest. 2731 15 305 2235 - 20271
- naktadow inwestycyjnych - - - 21588 21588
- przyjecie z ZCP - 273 - - 273
Zmniejszenia (z tytutu) 12 619 137 20271 21039
- sprzedazy i likwidacji 12 619 137 768

48



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

PGF w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

- oddania zadan inwest. - - 20271 20271
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 5632 52451 6125 1393 65 601
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2020 137 16 685 2113 - 18935
Amortyzacja (z tytutu) 301 3187 606 - 4094
- biezgcej amortyzacji 313 3735 741 - 4789
- umorz. sprzed. i likwid. (12) (548) (135) - (695)
Umorzenie na 31.12.2020 438 19872 2719 - 23029

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2020 - - - - -

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2020 - - - - -

Wartos¢ netto na 31.12.2020 5194 32579 3 406 1393 42572

Wartosc¢ poczatkowa

Wartos¢ brutto na 01.01.2021 5632 52451 6125 1393 65 601
Zwiekszenia (z tytutu) 3196 2085 123 2771 8175
- przyjecia zadan inwest. 3196 639 123 - 3958
- naktadow inwestycyjnych - - - 2771 2771
-inne - 1446 - - 1446
Zmniejszenia (z tytutu) - 540 - 3958 4 498
- sprzedazy i likwidacji - 481 - - 481
- oddania zadan inwest. - 59 - 3958 4017
Wartos¢ brutto na 31.12.2021 8828 53996 6248 206 69 278
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2021 438 19872 2719 - 23029
Amortyzacja (z tytutu) 616 5057 849 - 6522
- biezgcej amortyzacji 616 5045 849 - 6510
- umorz. sprzed. i likwid. - (463) - - (463)
-umorz. ZCP - (35) - - (35)
-inne - 510 - - 510
Umorzenie na 31.12.2021 1054 24929 3568 - 29551

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2021 - - - - -

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2021 - - - - -

Wartos¢ netto na 31.12.2021 7774 29 067 2680 206 39727

Okres amortyzacji od 20 do 40 lat od 7 do 10 lat od5do 7 lat X

AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | PRAWA DO UZYTKOWANIA AKTYWOW, ODNIESIONA W:

AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, ODNIESIONA W: 2021 2020
Koszty sprzedazy 21132 19721
Koszty ogdlnego zarzadu 260 182
Koszty wytworzenia 109 114
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, razem 21501 20017
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W obydwu prezentowanych okresach:
e nie wystepujg zobowigzania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci sSrodkéw trwatych.
e w kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowigcej czes¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.
e  Spotka nie skapitalizowata kosztdw finansowania zewnetrznego

SRODKI TRWALE W BUDOWIE nie s3 amortyzowane, ale corocznie testowane pod katem utraty wartosci.

W PGF najistotniejszymi sktadnikami srodkéw trwatych w budowie w roku 2021 jest

e linia sortujgco-transportujgca Knapp

W 2020 roku najistotniejszymi sktadnikami srodkow trwatych w budowie byty:
e  komputery

e linia sortujgco-transportujaca Knapp

Spotka na dzien bilansowy przeprowadza test na utrate wartosci srodkéw trwatych w budowie.

8.3 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Zasady rachunkowosci

Na poczatku umowy Spétka ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing,
jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Spdtka ocenia ponownie, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy
ulegng zmianie. Aby oceni¢, czy umowg przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywoéw
przez dany okres, Spotka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania klient dysponuje tgcznie nastepujgcymi prawami:

- prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw, oraz

- prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Data rozpoczecie leasingu to data, w ktdrej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywow, czyli taki ktéry stanowi przedmiot
leasingu i w przypadku ktérego leasingodawca zapewnit leasingobiorcy prawo do uzytkowania tego sktadnika aktywoéw, do
uzytkowania przez leasingobiorce.

Spétka jako leasingodawca

Spétka ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i prezentuje je jako naleznosci w kwocie
rownej inwestycji leasingowej netto. W ramach leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez Spotke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdow zwigzanych z tytutem prawnym , w zwigzku z czym nalezne opfaty leasingowe Spoétka traktuje jako sptaty naleznosci
gtéwnej i przychody finansowe, ktore sg dla niej zwrotem zainwestowanych srodkéw i wynagrodzeniem za $wiadczone ustugi.
Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny. Ptatnosci z tytutu zawartych
przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu liniowo przez okres trwania leasingu.

Spétka jako leasingobiorca

W dacie rozpoczecia ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania
aktywow (leasingu). W dacie rozpoczecia Spdtka wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu
obejmujgcego kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu skorygowang o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w
dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty
bezposrednie poniesione przez Spotke, oraz szacunek kosztow, ktére majg zostac¢ poniesione przez Spétke w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem
renowacji bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Okres leasingu szacuje sie na dzien rozpoczecia leasing.
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Umowa na czas nieokreslony traktowania jest jako umowa z opcjg wielokrotnego przedtuzenia. Ocena takiej opcji podlega
obowigzkowo aktualizacji tylko w przypadku zajscia istotnego zdarzenia lub istotnej zmiany w okolicznosciach, ktére pozostaja pod
kontrolg Grupy i majag wptyw na to, czy mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z opcji, ktéra nie
zostata wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczgcych okresu leasingu, lub ze nie skorzysta z opcji, ktéra zostata uwzgledniona
w tych ustaleniach. Przyktadami znaczacych zdarzen lub zmian w okolicznosciach sa:

- istotne inwestycje w przedmiocie leasingu, ktérych nie przewidziano w dacie rozpoczecia,

- znaczaca modyfikacje lub dostosowanie bazowego sktadnika aktywow, ktdérych nie spodziewano sie w dacie rozpoczecia

- rozpoczecie subleasingu bazowego sktadnika aktywow przez okres dtuzszy niz wczesniej okreslony okres leasingu oraz

- decyzje biznesowq podjeta przez Grupe, ktéra ma bezposrednie znaczenie w kontekscie skorzystania lub nieskorzystania z opcji
(np. decyzje o przedtuzeniu leasingu sktadnika aktywow komplementarnych, o zbyciu alternatywnego sktadnika aktywow lub zbyciu
spotki, w ktérej wykorzystuje sie sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

W dacie rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowe;j leasingu, a jezeli stopy
tej nie mozna tatwo ustali¢, za pomocg krarnicowej stopy procentowej Spotki.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne opfaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej
stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

- kwoty, ktérych zaptaty przez Spétke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyé, ze Spoétka skorzysta z tej opcji; oraz

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Spoétka moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

- zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;

- zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych; oraz

- zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia ponownej oceny lub zmiany leasingu, lub w celu uwzglednienia

zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Po dacie rozpoczecia, o ile koszty te nie zostaty uwzglednione w wartosci bilansowej innego sktadnika aktywow, Spétka ujmuje w
zysku lub stracie za okres sprawozdawczy zaréwno:

- odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu; oraz

- zmienne optaty leasingowe nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu w okresie, w ktdrym ma miejsce zdarzenie
lub zachodzi warunek, ktére uruchamiajg te ptatnosci.

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow ( leasingu) prezentowane sg oddzielnie od innych zobowigzan, w podziale na
zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe.

W przypadku leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdéw, w ramach ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢, Spotka
ujmuje optaty leasingowe jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera oddzielng pozycje ,Aktywow z tytutu prawa do uzytkowania ktéra obejmuje
nastepujace aktywa wedtug klas:

RZECZOWE AKTYWA TRWALE grunty budynki, lokale urzadzenia Srodki Rzeczowe
i budowle techniczne transportu aktywa
i maszyny iinne $rodki  trwate, razem
trwate
Wartos¢ netto na 01.01.2020 - 64 560 1751 1587 67 898
Wartosc¢ poczatkowa
Warto$¢ brutto na 01.01.2020 - 79218 2118 2544 83 830
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Zwiekszenia (z tytutu) 17 161 57381 4174 2091 80 807
- przyjecia zadan inwest. - - - - -
- przyjecie w leasing 17 161 33634 4174 1741 56 710
-inne - 23747 - 350 24 097
Zmniejszenia (z tytutu) - 14 355 - 694 15049
- sprzedazy i likwidacji - 14 355 - 694 15 049
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 17 161 122244 6292 3941 149 638
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2020 - 14 658 367 957 15982
Amortyzacja (z tytutu) - 11308 176 660 12 144
- biezgcej amortyzacji - 13729 176 1323 15228
- umorz. sprzed. i likwid. - (2421) - (663) (3 084)
Umorzenie na 31.12.2020 - 25966 543 1617 28 126

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2020 - - - - -

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2020 - - - - -

Wartos¢ netto na 31.12.2020 17 161 96 278 5749 2324 121512

Wartos¢ poczatkowa

Wartos¢ brutto na 01.01.2021 17 161 122244 6292 3941 149 638
Zwiekszenia (z tytutu) - 466 69 418 953
- przyjecie w leasing - 462 69 - 531
-inne - 4 - 418 422
Zmniejszenia (z tytutu) - - 1446 - 1446
-inne - - 1446 - 1446
Warto$¢ brutto na 31.12.2021 17 161 122710 4915 4359 149 145
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2021 - 25966 543 1617 28 126
Amortyzacja (z tytutu) - 12 409 928 1143 14 480
- biezgcej amortyzacji - 12 409 1439 1143 14991
- umorz. sprzed. i likwid. - - (511) - (511)
Umorzenie na 31.12.2021 - 38375 1471 2760 42 606

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2021 - - - - -

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2021 - - - - -

Wartos¢ netto na 31.12.2021 17 161 84 335 3444 1599 106 539

Okres amortyzacji X od 20 do 40 lat od 7 do 10 lat od 5do 7 lat

Na podstawie zawartych umoéw leasingu Spétka uzytkuje grunty, powierzchnie magazynowe i biurowe, urzadzenia techniczne a
takze $rodki transportu.
Okres obowigzywania uméw wynosi od 1 do 10 lat.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2021 roku koszt zwigzany z krétkoterminowymi umowami leasingowymi, z
leasingiem aktywow o niskiej wartosci oraz zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan z
tytutu leasingu, rozpoznany w kosztach biezgcego okresu wynidst 7 437 tys. zt. (W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia
2020 roku rozpoznany w kosztach biezgcego okresu wynidst 7 112 tys. zt)

Spétka szacuje wartosé przysztych wyptywoéw pienieznych, na ktére bedzie w kolejnym roku narazona i ktére nie sg uwzglednione

w wycenie zobowigzan w wysokosci poniesionych w biezgcym roku kosztéow zwigzanych z krétkoterminowymi umowami
leasingowymi, z leasingiem aktywow o niskiej wartosci oraz zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi.
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8.4 Nieruchomosci inwestycyjne

Zasady rachunkowosci

Za nieruchomosci inwestycyjne PGF uznaje nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychoddw z czynszéw i/lub
utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztoéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos$é nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana
jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych stosowane sg stawki amortyzacyjne oraz metoda amortyzacji jak dla srodkdw
trwatych. Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub trwatego
wycofania z uzytkowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

W obydwu okresach prezentowanych w sprawozdaniu, Spétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

8.5 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Zasady rachunkowosci

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli jest wysoce prawdopodobne, ze ich
wartosc¢ bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wytacznie gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (lub grupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar spétki do zakoriczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od daty
zmiany klasyfikacji. Wycena aktywdéw trwatych przeznaczonych do zbycia nastepuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Sktadniki aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia nie s amortyzowane.

W obydwu okresach prezentowanych w sprawozdaniu, Spétka nie posiadata aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia

CZESC 9 KAPITAt OBROTOWY

9.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sa wyceniane wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym, niz cena sprzedazy netto.

Spétka na biezgco dokonuje weryfikacji towaréw pod katem zmniejszenia wartosci handlowej.

Rabaty otrzymane od dostawcow sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg, jako korekta kosztu wtasnego sprzedazy w przypadku
gdy dotyczg towaru sprzedanego.

Rozchdd zapasow wyceniany jest w drodze szczegétowej identyfikacji cen. W pierwszej kolejnosci rozchodowane s3 zapasy
z najkrétszym terminem waznosci oraz leki rozchodowane wedtug szczegétowych kryteriow okreslonych w zaméwieniu (seria, data
waznosci lub regulaminy promocji).

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ towaréow w przypadku zblizajgcego sie uptywu terminu waznosci towaréw z
uwzglednieniem okresu ich zalegania, a takze w zwigzku z ostrozng wyceng do ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujace
ujmowane sg w koszcie wtasnym sprzedazy. Odwrécenie odpiséw nastepuje w przypadku sprzedazy towardw i ujmowane jest jako
zmniejszenie kosztu okresu, w ktdrym sprzedaz miata miejsce.
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31.12.2021 31.12.2020
Towary 552434 562 807
Zapasy netto, razem 552434 562 807
Odpisy aktualizujace: 2042 4498
Towary 2042 4498
Zapasy brutto, razem 554 476 567 305
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW 2021 2020
Stan na poczatek okresu 4498 2611
Zwiekszenia 2042 4498
- utworzenie 2042 4498
Zmniejszenia 4498 2611
- rozwigzanie 4121 2611
-inne 377 -
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na koniec okresu 2042 4498
- towary 2042 4498

W 2021 i 2020 roku PGF rozwigzata odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw z powodu sprzedazy towardw objetych odpisem.

9.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zasady rachunkowosci

Spétka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczgtkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw

i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie podlegaja
dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej.

Utrata wartosci aktywéw finansowych (naleznosci)

MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych
w odréznieniu od modelu stosowanego w latach przed 2018 zgodnie z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych.
Najistotniejszg pozycjg aktywdéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spétki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Spétka do wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci stosuje model uproszczony. W modelu uproszczonym nie monitoruje zmian
poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu
zapadalnosci  instrumentu. W  szczegdlnosci, za  zdarzenie niewyptacalnosci uznaje  brak  wywigzania  sie
z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty
kredytowej Spotka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych pozioméw sptacalnosci.

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spodtka wyznacza parametr prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci
oszacowany na podstawie analizy ilosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat, oraz wskaznik niewykonania
zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat. Oczekiwana strata kredytowa
jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Dodatkowo Spodtka szacuje odpis aktualizujgcy wartos$é naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego, ktére byty wg
MSR 39 uznane za niesciggalne. Spotka podtrzymata swdj szacunek 100% niesciggalnosci.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapasow.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw do jakich sie odnoszg. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.
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Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebng
pozycje.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane sg w sprawozdaniu z wyniku
w pozostatych kosztach operacyjnych.

Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci i pozyczek ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami handlowymi w PGF jest ograniczona ze wzgledu na duzg ilos¢

klientow.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG KROTKOTERMINOWE ORAZ POZOSTALE 31.12.2021 31.12.2020
NALEZNOSCI

Z tytutu dostaw i ustug 441 868 387610
?ty_/tu’fu p,odatkc')w, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 15 435 92753
Swiadczen (bez podatku dochodowego)

Pozostate naleznosci, w tym: 41418 37075
- kaucje 36 832 35548
-inne 4586 1527
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej - 218
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 498 721 447 656
Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci 9794 14 841
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 508 515 462 497

Sredni okres sptacania naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 46 dni.
Po uptywie tych termindw Spétka nalicza odsetki w wysokosci ustawowej od kwoty zadtuzenia w przypadku, gdy Zarzad podejmie

decyzje o ich dochodzeniu.

W dniu 31 sierpnia 2017 r. Spoétka podpisata umowe faktoringowa z firma Coface Poland Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy Alejach Jerozolimskich 142A. W ramach umowy Faktor zobowigzuje sie do $wiadczenia ustug faktoringu petnego, w tym do
nabywania wierzytelnosci Spétki w stosunku do dtuznikéw. Coface Sp. z 0.0. na warunkach okreslonych w umowie, przejmuje
ryzyko niewyptacalnosci dtuznika i finansuje w 100% bezsporne wierzytelnosci potwierdzone fakturami w chwilg ich wystawienia.
W momencie nabycia wierzytelnosci przechodzg na Faktora wszystkie prawa zwigzane z wierzytelnoscig. Sptata wierzytelnosci
przez dtuznikdw odbywa sie na wskazany rachunek powierniczy Spotki zgodnie z terminem ptatnosci na fakturze, z ktérego to
rachunku Faktor dokonuje pobrania naleznych mu kwot. Ewentualne ptatnosci gotéwkowe dokonywane przez klientow Spoétki
wptacane sg na wymieniony w umowie rachunek powierniczy. Na 31 grudnia 2021 r. zobowigzania z tytutu wyptaconych przez
Coface Sp. z 0.0. zaptat z wierzytelnosci wynosity 208 796 tys. zt. Kwota ta prezentacyjnie pomniejsza saldo bilansowe naleznosci z

tytutu dostaw i ustug.

W dniu 12.03.2021 r. Spotka podpisata umowe faktoringowg z Bankiem Milennium S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa. W ramach umowy Faktor zobowiazuje sie do $wiadczenia ustug faktoringu petnego, w
tym do nabywania wierzytelnosci Spétki w stosunku do dtuznikéw. Bank Millennium S.A. na warunkach okreslonych w umowie,
przejmuje ryzyko niewyptacalnosci dfuznika do wysokosci wartosci nominalnej wierzytelnosci pomniejszonej o udziat witasny i
finansuje w 90% bezsporne wierzytelnosci potwierdzone fakturami z chwilg ich wystawienia. W momencie nabycia wierzytelnosci
przechodzg na Faktora wszystkie prawa zwigzane z wierzytelnoscia. Sptata wierzytelnosci przez dtuznikow odbywa sie na wskazany
rachunek rozliczeniowy Spétki zgodnie z terminem ptatnosci na fakturze, z ktérego to rachunku Faktor dokonuje pobrania
naleznych mu kwot. Na 31.12.2021 r. zobowigzania z tytutu wyptaconych przez Bank Millennium S.A.. zaptat z wierzytelnosci
wynosity 2 899 tys. zt. Kwota ta prezentacyjnie pomniejsza saldo bilansowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2021 2020
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 14 841 17317
Zwiekszenia 350 3311
- utworzenie 350 3311
Zmniejszenia 5397 5787
- rozwigzanie 678 3748
- wykorzystanie 4719 2039
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 9794 14 841
WIEKOWANIE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG PRZETERMINOWANYCH 31.12.2021 31.12.2020
NIEOBJETYCH ODPISEM AKTUALIZUJACYM
do 1 miesigca 17 843 12 100
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6908 2756
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 1322 477
powyzej 6 miesigca do 1 roku 503 (25)
powyzej 1 roku 3153 1783
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane nieobjete odpisem 29729 17 091

aktualizujacym, razem

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

9.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2021 31.12.2020
KROTKOTERMINOWE

Z tytutu dostaw i ustug 1214509 1121439
Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

- . 9722 15530
Swiadczen (bez podatku dochodowego)

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5648 6 055
Pozostate, w tym: 7 658 9654
- zaliczki na poczet dostaw 22 21
- zobowigzania pracownicze inne niz wynagrodzenia 292 62
-inne 7344 9571
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 1237537 1152678

CZESC 10 POZOSTALE AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA

10.1 Pozostate aktywa diugo i krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Pozostate aktywa obejmuja koszty przypadajagce do rozliczenia w okresach przysztych, a okres ich rozliczen w czasie jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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31.12.2021 31.12.2020
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1571 1283
- ubezpieczenia majatkowe 551 530
- prenumerata 1 1
- czynsz, energia, telefony 12 87
- pozostate 1007 665
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 734 719
- pozostate 734 719
Pozostate aktywa, razem 2305 2002
- dtugoterminowe 25 39
- krotkoterminowe 2280 1963

10.2 Zobowigzania z tytutu faktoringu wymagalnosciowego

Na dzien 31 grudnia 2021r. zobowigzania z tytutu faktoringu w kwocie 108 047 tys. zt dotyczyty:

e umow faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego. Przyznany limit faktoringowy wynosi 73 min zt. Saldo na dzien 31
grudnia 2021r. wynosi 72 837 zt. Mechanizm finansowania w/w umdw polega na regulowaniu zobowigzan faktoranta
(spbtka Grupy) wobec dostawcéw przez faktora, w terminie ptatnosci. Po 60, 90 lub 120 dniach spétka sptaca
zobowigzanie do faktora. Zgodnie z umowami faktor nabywa wierzytelnosci wykonujac umowe zawartg bezposrednio z
faktorantem i nabywa wierzytelnosci wynikajace z transakcji handlowych faktoranta,

e umow o Swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczagcymi dostawcami Grupy. Przyznany limit
faktoringowy wynosi 64,5 min zt. Saldo na 31 grudnia 2021r. wynosi 35 210 tys. zt. Mechanizm finansowania polega na
regulowaniu zobowigzan Grupy wobec znaczgcego dostawcy przez faktora. Po 60 dniach Grupa sptaca zobowigzanie do
faktora.

Na dzien 31 grudnia 2020r. zobowigzania z tytutu faktoringu w kwocie 100 771 tys. zt dotyczyty:

e umow faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego. Przyznany limit faktoringowy wynosi 73 min zt. Saldo na dzien 31
grudnia 2020r. wynosi 72 843 zt. Mechanizm finansowania w/w umow polega na regulowaniu zobowigzan faktoranta
(spotka Grupy) wobec dostawcéw przez faktora, w terminie ptatnosci. Po 60, 90 lub 120 dniach spoétka sptaca
zobowigzanie do faktora. Zgodnie z umowami faktor nabywa wierzytelnosci wykonujac umowe zawartg bezposrednio z
faktorantem i nabywa wierzytelnosci wynikajgce z transakcji handlowych faktoranta,

e umow o Swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczacymi dostawcami Grupy. Przyznany limit
faktoringowy wynosi 64,5 min zt. Saldo na 31 grudnia 2020r. wynosi 27 928 tys. zt. Mechanizm finansowania polega na
regulowaniu zobowigzan Grupy wobec znaczgcego dostawcy przez faktora. Po 60 dniach Grupa sptaca zobowigzanie do
faktora.

Na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu faktoringdw na dwdch rachunkach bankowych Spétki PGF S.A. ustanowiono zastaw
finansowy oraz blokade na rzecz bankéw (faktoréow) wszystkich zgromadzonych Srodkéw pienieznych na tych rachunkach. Blokada
uniemozliwia dysponowanie przez Spétke zgromadzonymi srodkami pienieznymi bez uprzedniej pisemnej zgody bankéw. Zgodnie z
warunkami zabezpieczenia warto$¢ zastawionych wierzytelnosci przejmowanych przez banki réwna jest kwocie srodkéw

pienieznych zdeponowanych na rachunkach bankowych, w dniu przejecia zastawionych wierzytelnosci.

10.3 Rezerwy

Zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, a prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzone sg sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.
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ZMIANA STANU REZERW W 2021 Tytutu rezerw Razem

Swiadczenia Przyszte koszty Gratyfikacje

pracownicze i odsetki nalezne

odbiorcom

Stan na poczatek okresu 1326 810 14974 17110
Zwiekszenia 129 655 3367 4151
- aktualizacja wyceny 111 655 3367 4133
-inne 18 - - 18
Zmniejszenia 106 - 14974 15 080
- zaptata (wykorzystanie) 88 - 14 974 15 062
-inne 18 - - 18
Stan na koniec okresu 1349 1465 3367 6181
- dtugoterminowe 1174 - - 1174
- krétkoterminowe 175 1465 3367 5007
ZMIANA STANU REZERW W 2020 Tytutu rezerw Razem

Swiadczenia Przyszte koszty Gratyfikacje

pracownicze i odsetki nalezne

odbiorcom

Stan na poczatek okresu 1128 3837 4534 9499
Zwiekszenia 338 30 14974 15342
- aktualizacja wyceny 338 30 14974 15342
Zmniejszenia 140 3057 4534 7731
- zaptata (wykorzystanie) 140 3057 4534 7731
Stan na koniec okresu 1326 810 14974 17 110
- dtugoterminowe 1193 - - 1193
- krétkoterminowe 133 810 14974 15917

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2021

We wrzes$niu 2020 r. rozstrzygniete zostato postepowanie apelacyjne, ktére skutkowato oddaleniem w catosci roszczenia wzgledem

PGF SA. W zwigzku z powyzszym zostata rozwigzana rezerwa na zaptate zasgdzonego roszczenia w wysokosci 3 min zt utworzona w |

potroczu 2019 r.

REZERWY NA PRZYSZLE KOSZTY | ODSETKI 31.12.2021 31.12.2020
- odszkodowania 485 330
- pozostate tytuty 980 480
Rezerwy na przyszte koszty i odsetki, razem 1465 810

Rezerwy na gratyfikacje nalezne odbiorcom dotycza wynikajgcych z warunkdw handlowych rezerw na rabaty dla odbiorcéow (za
obrot, terminy ptatnosci i sprzedaz internetowg).

10.4 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Wysokos¢ rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez niezaleznego
aktuariusza na koniec roku obrotowego i odnoszona w ciezar kosztow operacyjnych dotyczgcych kosztéw ogdlnego zarzadu,
kosztéw sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy w sposdb umozliwiajgcy roztozenie kosztéw tych Swiadczen przez caty okres

zatrudnienia pracownikéw w Spétce. Zyski i straty aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia odnoszone s3
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do innych catkowitych dochodéw. Spoétka nie tworzy odrebnego funduszu gromadzacego wptaty na te swiadczenia. Rezerwy na

Swiadczenia pracownicze prezentowane sg w pozycjach rezerw dtugo i krétkoterminowych.

PGF co roku przeprowadza wycene aktuarialng wartosci biezgcej przysztych zobowigzan. Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu

Swiadczen, kosztow biezgcego zatrudnienia oraz kosztéw przesztego zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu metody

prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Giéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza
- stopa dyskontowa
- przewidywany wzrost wynagrodzen
w roku nastepnym
na lata nastepne
- stopa mobilnosci
Wielkosci wykazane w
sprawozdaniu z wyniku
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach sprzedazy
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach wytworzenia
Wielkosci rozpoznane w
catkowitych dochodach

Wielkosci ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
- rezerwy dtugoterminowe
- rezerwy krétkoterminowe

Koszty biezacego zatrudnienia

Odsetki od zobowigzania netto

Wyptacone swiadczenia

31.12.2021 31.12.2020
2,95% 1,55%
6,70% 3,00%
6,20% 3,50%

11,80% 11,20%
217 158

16 1

201 157
107 (180)

31.12.2021 31.12.2020
1349 1326
1174 1193

175 133
2021 2020
198 138
19 21
(88) (140)

Zmiana wartosci zyskow/strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozern w zakresie stopy wzrostu dyskonta oraz wzrostu

najnizszych wynagrodzen.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgcego okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy wzrostu

wskaznikdw cen i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych.

Analiza wrazliwosci rezerw na swiadczenia pracownicze wedtug stanu na 31 grudnia 2021r., na kluczowe parametry modelu

aktuarialnego — przy pozostawieniu pozostatych parametrow bez zmian.

Zmiana stopy dyskontowe;j

+/- 0,5 p.p.

Wptyw na wartos$¢ rezerwy

Zmiana przyjetego wskaznika rotacji zatrudnienia

- 55 tys. zt /459 tys. zt

+/-1p.p.

Wptyw na wartos¢ rezerwy

Zmiana przyjetego wskaznika wzrostu wynagrodzen

+ 33 tys. zt /- 36 tys. zt

+/-1p.p.

Wptyw na wartos¢ rezerwy

-119 tys. zt /+ 105 tys. zt
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Profil przewidywanych kwot przeptywow pienieznych w najblizszych latach, w podziale na odpowiednie Swiadczenia. Wartosci te

uwzgledniajg nominalne kwoty wyptat oraz prawdopodobienstwa ich wystgpienia.

Odprawy Odprawy

emerytalne rentowe

Rok 1 170 5
Rok 2 117 4
Rok 3 50 3
Rok 4 92 2
Rok 5 73 2
Rok 6 i pdzniej 822 10

KOSZTY ZATRUDNIENIA

Wynagrodzenia

Sktadki na ubezpieczenia
spoteczne

Inne $wiadczenia pracownicze

Koszty zatrudnienia, razem

2021 2020
94 564 95558
17 802 17 756

4689 5060

117 055 118374

Roéznica pomiedzy wartoscig kosztéw zatrudnienia zaprezentowanych powyzej, a kosztami pracowniczymi zaprezentowanymi w

nocie 2.2 wynika z odmiennego ujecia kosztéw w obu notach.

W nocie 2.2 prezentowane s3 koszty w uktadzie rodzajowym poniesione w danym okresie sprawozdawczym, a w nocie wyzej

w uktadzie kalkulacyjnym dotyczace danego okresu.

10.5 Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci

Czas i sposéb rozliczen s3 uzasadnione charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznej wyceny.

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe dotycza Scisle okreslonych swiadczen na rzecz jednostki, lecz
jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota lub data powstania nie s jeszcze znane.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotyczg rezerw na:

- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

- wynagrodzenia premiowe, odprawy

- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug

- pozostate koszty

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, w tym:

- dotacje do srodkdéw trwatych

- pozostate

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe, razem

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

31.12.2021 31.12.2020
6816 7488
2454 2088
1588 2038
2009 2597

765 765
159 52
159 52
6975 7 540
6975 7 540
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CZESC 11 POZOSTALE NOTY

11.1 Zobowigzania warunkowe oraz aktywa nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zasady rachunkowosci

Za zobowigzania warunkowe Spdtka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania swiadczen, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysztych zdarzen
nieobjetych catkowitg kontrolg Spdétki oraz obecny obowigzek, ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym
z powodu braku prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia tego obowigzku lub w przypadku, gdy kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie. W oparciu o
analizy i prognozy, PGF okreslita na koniec okresu sprawozdawczego prawdopodobieristwo zaptaty kwot wynikajgcych z zobowigzan

warunkowych jako niskie.

31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania warunkowe 178 965 179 963
- udzielone gwarancje i poreczenia 176 614 177 612
- umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351 2351
Inne pozycje pozabilansowe 67 212 50 865
- naleznosci odpisane 8839 8913
- otrzymane weksle 100 100
- towary obce na sktadach 58273 41 852
Pozycje pozabilansowe, razem 246 177 230 828

Wartosci pozycji aktywdw, zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
ustalone zostaty na podstawie szacunkéw za wyjatkiem wartosci towaréw obcych na skfadach ustalonych wedtug cen
ewidencyjnych.

11.2 Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Struktura Srodkow pienieznych przyjetych do sprawozdania z przeptywéw pienieznych znajduje sie w nocie 3.7.

2021 2020
Zmiana stanu zapasOw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 10373 110533
Ztma-ne.l stanu zapasow zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywoéw 10373 110533
pienieznych
Zmiana stanu naleznosci zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (51 065) (6 764)
- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych - (11)
- pozostate (303) (622)
Zmian nu naleznosci zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywow
' a'?stau aleznosci zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywo (51 368) (7397)
pienieznych
Zmian nu zobowigzan zaprezentowana w sprawozdaniu z ji
' a asta. u zobowigzan zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacj 126 913 (192 616)
finansowej
- zmiana stanu zobowigzan finansowych (34 458) (25 540)
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 798 2135
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (11813) (3076)
Zmian n wigzan rezentowana w spraw ni rzeptywow
ana stanu zobowigzan zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywo 81440 (219 097)

pienieznych
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Lo (2185) (4 643)
pienieznych
- zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia 106 (179)
- inne korekty niepieniezne (2291) (4 464)
Inne wplywy inwestycyjne netto wykazane w czesci inwestycyjnej sprawozdania ) 200070
z przeptywodw pienieznych
- cashpooling - 200 070
Inne wydatk.i inwestycyjmle net'to yvykazane w czesci inwestycyjnej (96 813) (13 038)
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
- zaliczki na rzeczowe aktywa trwate (878) (3529)
- cashpooling (95 935) (9509)
Wptywy z tytutu innych naleznosci finansowych wykazane w czesci finansowej 817 1045
sprawozdania z przeptywow pienieznych
- przychody z tytutu poreczen i gwarancji 817 1045
Wydatki z ty.tqu innych z?bou{iqz'ar.'l finansowych wykazane w czesci finansowej (11502) (8023)
sprawozdania z przeptywow pienieznych
- koszty z tytutu poreczen i gwarancji (11502) (8 023)

11.3 Zysk (strata) na akcje

Zasady rachunkowosci

Zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji
w danym okresie. Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako érednia arytmetyczna liczby akcji na ostatni dzier kazdego
miesigca w danym okresie.

Zysk (strata Jrozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za rok przez $rednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszong o srednig wazong liczbe akcji zwyktych,
ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

2021 2020
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j (12 010) (20 747)
Sredniowazona liczba akcji 31833333 37200 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg podstawowy (w zt) (0,38) (0,56)
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji 31833333 37200 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg rozwodniony (w zt) (0,38) (0,56)

11.4 Dywidendy wyptacone

Za rok obrotowy 2020 Spétka poniosta strate. W dniu 13 kwietnia 2021 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PGF S.A.
podjeto uchwate o pokryciu poniesionej w 2020 roku straty, z zyskdw wypracowanych w latach nastepnych. W zwigzku z tym, w
2021 roku dywidenda nie byta wyptacana

W dniu 17 kwietnia 2020 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PGF S.A. podjeto uchwate o pokryciu poniesionej w 2019 roku
straty, z zyskdw wypracowanych przez Spétke w latach nastepnych, w zwigzku z tym, w 2020 roku dywidenda nie byta wyptacana.
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e  cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e  zarzadem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) — nota 11.7.

PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym:
PGF Sp. z 0.0. w tomzy
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi
Medezin Sp. z 0.0. w todzi
PHARMAPOINT S.A. w todzi
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi
Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Pelion*
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym:
PGF Sp. z 0.0. w tomzy
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi
Medezin Sp. z 0.0. w todzi
PHARMAPOINT S.A. w todzi
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion*
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin

NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym:
PGF Sp. z 0.0. w tomzy
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi
Medezin Sp. z 0.0. w todzi

31.12.2021 31.12.2020
(przeksztatcone)

811 064 698 873
36 957 21972
451 427

132 191
1324 1068
330 3
1229 148
33486 20129
5 6
37625 18 695
518 1372
886 164 740912
31.12.2021 31.12.2020
44 075 54 000
74 688 73 815
7542 7755

7 6003

11 063 11226
5550 2118
16 755 -
33425 46 462
346 251

87 659 99671
1 2

206 423 227 488
31.12.2021 31.12.2020
(przeksztatcone)

224904 184 561
8201 19 227

3 1

4488 4429
31 33

3 1

522 2486
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PHARMAPOINT S.A. w todzi 2974 12 060
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 180 217

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion* 265988 155 667
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin 26 13
499 119 359 568
ZOBOWIAZANIA OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2021 31.12.2020
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 24 037 24 441
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym: 67 592 84 452
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 1516 1126
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu - 1
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 30761 30 666
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 1981 971
Medezin Sp. z 0.0. w todzi 25512 -
PHARMAPOINT S.A. w todzi 7691 51555
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 131 133
Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Pelion* 13741 17 501
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin i i
105 370 126 394

* w tym: Polwet Sp. z 0.0. w tasku (d. Polwet-Centrowet Sp. z 0.0. w tasku) oraz PGF Weterynaria Sp. z 0.0. w todzi - w dniu 1
kwietnia 2021 r. nastgpita utrata kontroli przez PGF S.A. nad wyzej wymienionymi spotkami. Spotki zmienity status na spotki
stowarzyszone w Grupie PGF. W dniu 17 listopada 2021 r. spétka PGF Weterynaria Sp. z 0.0. w todzi zostata sprzedana do Pelion
S.A. —Jednostki Dominujacej grupy wyzszego szczebla.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

11.6 Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
Wartos¢ wynagrodzen wyptaconych naleznych i potencjalnie naleznych dla:
I. Oséb zarzadzajacych

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku Cztonkowie Zarzadu otrzymali wynagrodzenia w tgcznej kwocie
2 477 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku w tgcznej kwocie 1 774 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku Cztonkowie Zarzadu otrzymali premie zadaniowg za rok 2020 w kwocie
155 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku otrzymali premie zadaniowa za rok 2019 w kwocie 35 tys.
zt).

Il. Kluczowego personelu kierowniczego
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.12.2021 do 31.12.2020

1. Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 3 048 tys. zt 2 5009 tys. zt

- wynagrodzenia z tytutu umoéw o prace 2 761 tys. zt 2 366 tys. zt

- wynagrodzenia premiowe za rok ubiegty wyptacone w biezgcym okresie - -

Wymienione kwoty nie uwzgledniajg wynagrodzen premiowych naleznych za biezacy rok, wyptaconych po dokonaniu oceny
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zadan za ten rok w nastepnym okresie.

2. Wynagrodzenia z tytutu powotania - -

3. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 287 tys. zt 143 tys. zt

Ill. Os6b wchodzacych w skiad organéw nadzorujacych

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Cztonkowie Rady
Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w organie nadzorujagcym.

11.7 Zatrudnienie w Spéice

Przecietne zatrudnienie w 2021 roku w PGF wynosito 1 562 osoby, w 2020 roku 1 829 oséb.

11.8 Wybor biegtego rewidenta oraz wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe

W dniu 23 wrzesnia 2021 r. Rada Nadzorcza PGF S.A. podjeta decyzje o wyborze Spotki PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. . z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11 (PWC) jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego za lata 2021-2022. PGF S.A. w latach 2016-2020 réwniez korzystata z ustug PWC w zakresie badania
sprawozdan finansowych. Umowa z PWC zostata zawarta w dniu 16 listopada 2021r. Wynagrodzenie wynikajgce z umowy z tytutu
badania sprawozdan finansowych za 2021 rok wynosi netto 100 tys. zt (za rok 2020 wynagrodzenie dla audytora wyniosto rowniez
100 tys. zt).

11.9 Inne istotne informacje

Podziat Spotki

W okresie | pdétrocza 2021 roku nastgpit podziat PGF S.A. (Spotka Dzielona) poprzez wydzielenie i przeniesienie na Spoétke PGF
Weterynaria Sp. z 0.0. (Spdtka Przejmujaca) zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych w postaci zorganizowanej cze$¢
przedsiebiorstwa Spétki Dzielonej. Wydzielana linia biznesowa zwigzana jest z prowadzeniem hurtowni farmaceutycznej produktow
leczniczych weterynaryjnych oraz obrocie hurtowym S$rodkami farmaceutycznymi i materiatami medycznymi stosowanymi
wytacznie u zwierzat. Celem procesu wydzielenia byto zarzadzanie poszczegdlnymi liniami biznesowymi w wyspecjalizowany i
skoncentrowany sposob podnoszgc efektywnosé poszczegdlnych jednostek.

Podziat Spotki Dzielonej zostat dokonany w trybie przewidzianym w art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. ustawy z 15.09.2000 r. — Kodeks spétek
handlowych, tj. przez przeniesienie czesci majatku Spétki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) Spotki
Dzielonej w zamian za udziaty Spotki Przejmujacej (podziat przez wydzielenie).

Podziat nastgpit bez obnizenia kapitatu zaktadowego PGF S.A, tj. z innych kapitatéw wtasnych — zapasowego i rezerwowego Spotki
Dzielonej. W zwigzku z powyzszym, nie nastgpito umorzenie akcji Spotki Dzielonej, a tym samym nie nastgpita wymiana akcji Spofki
Dzielonej na udziaty w Spodtce przejmujacej.

W wyniku podziatu nie zostaty dokonane zadne zmiany w statucie Spétki Dzielonej.

Do dnia podziatu, PGF S.A byt jedynym wspdlnikiem Spoétki Przejmujgcej — PGF Weterynaria Sp. z 0.0., posiadajgc 100% udziatow.
Na skutek wydzielenia ZCP i wniesienia go do Spotki Przejmujacej, nastgpito podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujgcej o kwote 8,5 miIn zt. poprzez utworzenie 85 tysiecy nowych udziatdw. Nowe udziaty Spotki Przejmujgcej zostaty objete
przez jedynego Akcjonariusza Spotki Dzielonej tj. przez Pelion S.A.

Po dokonaniu podziatu, stosunek posiadanych udziatow w kapitale zaktadowym PGF Weterynaria Sp. z 0.0. jest nastepujacy:

- Pelion S.A. - 55% w kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej,
- Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. - 45% w kapitale zaktadowym Spétki Przejmujace;j.
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Tym samym PGF S.A. utracita kontrole nad Spotkg przejmujaca - PGF Weterynaria Sp. z 0. 0. oraz jej spotka zalezng Polwet-
Centrowet Sp. z 0.0.

W dniu 17 listopada 2021 roku Spétka PGF SA sprzedata do Spdtki Pelion S.A. wszystkie posiadane 45% udziatéw w spotce PGF
Weterynaria Sp. z 0.0. Przedmiotem transakcji byta sprzedaz 70 000 udziatdéw o wartosci nominalnej kazdego udziatu 100 zt i facznej
wartosci nominalnej 7 000 tys. zt. Na skutek powyzszej transakcji, Pelion S.A. zostata posiadaczem 100% udziatéw w Spotce PGF
Weterynaria .

W dniu 8 lipca2021 roku w todzi zawarto umowe sprzedazy udziatéw pomiedzy Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. a Pharmapoint
S.A. Do dnia transakcji, Sprzedajacy (PGF S.A.) posiadat 100 udziatdéw o wartosci nominalnej kazdego udziatu 500 zt i tgcznej wartosci
nominalnej 50 tys. zt w Spdtce Medezin Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Przedmiotem umowy sprzedazy byty wszytskie
posiadane przez PGF S.A. udziaty w Medezin Sp. z 0.0. . Cena sprzedazy zostata okreslona na 51,8 tys. zt. Z chwilg zawarcia umowy
sprzedazy Sprzedajgcy przenidst na Pharmapoint S.A. (Kupujacy) wszelkie prawa i obowigzki wspdlnika, wynikajgce z posiadania
udziatu w Spotce.

Pandemia koronowirusa SARS-Cov-2

W okresie sprawozdawczym na terenie Polski wystepowata pandemia COVID-19, powodujgca zaktécenia w systemie gospodarczym
i administracyjnym oraz wywotujaca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym. Wptyw pandemii w roku 2021 byt zdecydowanie
mniejszy niz w roku ubiegtym i od drugiego kwartatu 2021 rynek wrécit do poziomdéw sprzedazy obserwowanych przed
wystgpieniem pandemii. W 2021 roku w ujeciu rocznym wartoé¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek wzrosta o 5,9% (Zrédto: na
podstawie danych IQVIA) wzgledem roku ubiegtego. Spdtka PGF S.A. w analogicznym okresie odnotowata wzrost przychoddéw ze
sprzedazy na poziomie 3%.

Aby niwelowac¢ wptyw pandemii na wyniki finansowe, spotka podejmowata zaréwno dziatania optymalizujace procesy w organizacji
jak i wprowadzata oszczednosci w obszarach, ktére nie wptywajg negatywnie na dziatalnos¢ PGF S.A. Spdtka rowniez
intensyfikowata swoje dziatania w celu poszukiwania nowych obszaréw sprzedazy poprawiajagcych marze , poprzez m.in.
wprowadzanie do obrotu marek wtasnych. W celu zapewniania ciaggtosci dziatania, PGF S.A. nieprzerwanie podejmuje i zaleca
pracownikom szczegdlne srodki prewencyjne zmniejszajace ryzyko zarazenia, m.in. mozliwos¢ pracy poza miejscem statego jej
wykonywania (praca zdalna — na stanowiskach, gdzie jest to mozliwe) oraz obowigzek bezzwtocznego powiadomienia przetozonego
o sytuacji kontaktu z osobg chora. Dbajgc o zdrowie swoich pracownikdw i partneréw, Spotka zgodnie z wdrozonymi procedurami w
razie zaistnienia takiej potrzeby, poddaje obiekty magazynowe, jak i powierzchnie biurowe dezynfekcji. Wszyscy pracownicy
wyposazeni zostali w Srodki ochrony osobistej, zele antybakteryjne i ptyny dezynfekujace, a przy wejsciach do wszystkich budynkéow
mierzona jest temperatura osob wchodzgcych. Powyzisze dziatania pozwolity utrzymaé poziom absencji pracownikéw na
bezpiecznym poziomie i unikng¢ zaktdécen w dziatalnosci operacyjnej Spotki. Spdtka ponosi dodatkowe koszty dziatalnosci
operacyjnej zwigzane z powyzszymi dziataniami, ktore w skali dziatalnosci nie stanowig istotnej kwoty.

Zdaniem Zarzadu PGF S.A., w zwigzku z mozliwoscig pojawienia sie kolejnej ,fali” pandemii COVID-19 moga wystgpi¢ problemy z
dostepnoscig niektdrych lekdw, w zwigzku z zaktéconym globalnym tarncuchem dostaw, choc jest to obecnie mato prawdopodobne,
ze wzgledu na podjete w skali globalnej dziatania dostosowawcze w warunkach pandemii. ROwniez realizowany program szczepien,
odmrozenie gospodarki oraz likwidacja obostrzen w przemieszczaniu sie ludnosci, przyczynity sie do ustabilizowania sytuacji
rynkowej i powrotu na Sciezke stabilnego wzrostu, ktdra byta obserwowana w latach ubiegtych.

Zarzad PGF S.A. przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19 i ryzyk z nim zwigzanych i obecnie w obszarze ptynnosci,
finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci.

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W 2020 roku UOKiK wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczy, w sprawie
wystepowania najwiekszych zatorow ptatniczych, tj. zjawiska polegajgcego na znaczacych opdznieniach w regulowaniu odroczonych
ptatnosci za dostawe towardw lub ustug kontrahentom. Jednym z przedsiebiorcéw, przeciwko ktérym wszczete zostato
postepowanie jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Prowadzenie postepowan w sprawie nadmiernego opdzniania sie ze
spetnianiem swiadczen pienieznych to nowe kompetencje Prezesa UOKiK. Prezes Urzedu moze interweniowa, jesli suma zalegtych
Swiadczen pienieznych przedsiebiorcy w ciggu 3 kolejnych miesiecy wyniesie co najmniej 5 min zt (od 2022 r. jest to 2 min zt).

uwagi na nowe przepisy prawa oraz brak orzecznictwa w tym zakresie trudno jest przewidzie¢ wynik postepowania.
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Nie mozna jednak wykluczyé, ze stosowane przez Spotke metody ograniczenia ryzyka zatoréw ptatniczych okazg sie nie w petni
wystarczajace, co moze generowac ryzyko natozenia na Spétke kar finansowych

11.10 Zdarzenia po dacie bilansowej

Na podstawie umowy z dnia 29 listopada 2021r. Spdtka weszta w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK). Spdtka reprezentujaca
Podatkowa Grupe Kapitatowa w zakresie obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od oséb prawnych jest Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Rokiem podatkowym PGK jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok podatkowy
rozpoczat sie 1 lutego 2022 roku i koriczy sie 31 grudnia 2022 roku.

Umowa o utworzeniu PGK zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych tj. od dnia 1 lutego 2022 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.

W zwiazku z konfliktem zbrojnym, ktéry wybucht na skutek ataku Federacji Rosyjskiej na Ukraine, Spdtka na dzien sporzadzenia
sprawozdania nie zidentyfikowaty istotnych zagrozen odnosnie kontynuowania dziatalnosci. PGF definiuje ryzyko ograniczonej
dostepnoscig produktdw opatrunkowych, jednak sprzedaz tego asortymentu nie stanowi wiecej niz 1% obrotéw. Ryzyko stanowig
rowniez trudne do przewidzenia konsekwencje gospodarcze, m.in mozliwy w wiekszym zakresie niz oczekiwano wzrost cen
surowcow, w szczegblnosci importowanych z Rosji, takich jak gaz ziemny i ropa naftowa

11.11 Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na sprawozdanie
finansowe PGFS.A.za 2021r

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.
MSSF 16 wprowadzit znaczgce zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing definiowana
jest kazda umowa lub jej czes¢, ktora przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywdéw przez dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wowczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

W ponizszej tabeli Spotka zaprezentowata poréwnanie sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za
2021 roku z i bez uwzglednienia wptywu MSSF 16.

wykazany w korekty dotyczace
sprawozdaniu z ujecia leasingu bez uwzglednienia

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 wyniku zgodnie z MSSF 16 wptywu MSSF 16

Przychody ze sprzedazy 4716 448 - 4716 448
Koszt wtasny sprzedazy (4 398 603) - (4398 603)
Zysk ze sprzedazy 317 845 - 317 845
Koszty sprzedazy (286 601) 2114 (288 715)
Koszty ogdlnego zarzadu (26 525) - (26 525)
Pozostate przychody operacyjne 2053 - 2053
Pozostate koszty operacyjne (1377) - (1377)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5395 2114 3281
Zysk (strata) z inwestycji 168 - 168
Przychody finansowe 30722 - 30722
Koszty finansowe (36 482) (3129) (33 353)
Zysk (strata) brutto (197) (1 015) 818
Podatek dochodowy (11813) (16) (11797)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (12 010) (1031) (10979)
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto ogotem (12 010) (1031) (10 979)
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wykazany w korekty dotyczace bez

sprawozdaniu z ujecia leasingu uwzglednienia
Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 wyniku zgodnie 2 MSSF 16 wptywu MSSF 16
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (197) (1015) 818
Il. Korekty razem 68 270 16 494 51776
Amortyzacja 24 075 13365 10710
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (916) 3129 (4 045)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 6851 - 6851
Zmiana stanu zapaséw 10373 - 10373
Zmiana stanu naleznosci (51368) - (51 368)
oL — e
Inne korekty netto (2 185) - (2 185)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 68 073 15479 52594
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 23 477 - 23477
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9 - 9
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych 7221 - 7221
Dywidendy i udziaty w zyskach 11422 - 11422
Sptata udzielonych pozyczek 8 - 8
Odsetki 4817 - 4817
Inne wptywy inwestycyjne netto - - -
Il. Wydatki (101 442) - (101 442)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (3379) - (3379)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1250) - (1250)
Udzielone pozyczki - - -
Inne wydatki inwestycyjne netto (96 813) - (96 813)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (77 965) - (77 965)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 75 160 - 75 160
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 74 343 - 74 343
Inne wptywy finansowe netto 817 - 817
Il. Wydatki (64 656) (15 479) (49 177)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (24 523) - (24 523)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (14 758) (12 265) (2 493)
Odsetki (13 873) (3214) (10 659)
Inne wydatki finansowe netto (11502) - (11 502)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 504 (15 479) 25983
Razem przeptywy pieniezne netto 612 - 612
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 612 - 612
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6924 - 6924
Srodki pieniezne na koniec okresu 7536 - 7536
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1. Charakterystyka Spotki

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktorej Spdtka Pelion S.A. jest jednostka dominujgca

wyzszego szczebla.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. to jeden z lideréw dystrybucji farmaceutycznej do aptek, profesjonalnie zajmuje sie dystrybucja
lekow oraz swiadczeniem ustug dla aptekarzy i producentéw farmaceutycznych. Spétka jest obecna na polskim rynku ponad 30 lat,

prowadzi sprzedaz towardw i ustug oraz zarzgdza dziatalnoscig zaleznych spétek regionalnych.

PGF S.A. oferuje najwyzszg jakos¢, nieustannie wdraza innowacyjne rozwigzania, jest wiarygodnym i niezawodnym partnerem
biznesowym. Dtugofalowa strategia rozwoju jest oparta na dostosowaniu oferty do oczekiwan partneréw, z uwzglednieniem ich

indywidualnych potrzeb.

Spoétka jako centrum decyzyjne, odpowiada za kontakty z producentami i zaopatrzenie spoétek lokalnych. Firma wspdtpracuje
z kilkuset dostawcami produktéw farmaceutycznych, a ponad 17% dostaw lekéw w kraju dociera do aptek z magazyndw PGF S.A.
Bezposrednia dystrybucja farmaceutykow do aptek realizowana jest poprzez centra logistyczne. Ich rozmieszenie na terenie catego
kraju pozwala utrzymac silng pozycje na wszystkich rynkach lokalnych i dostarcza¢ w ciggu kilku godzin produkty farmaceutyczne do

kazdego punktu sprzedazy detalicznej w Polsce.

PGF S.A. posiada zoptymalizowang ogdlnopolska sie¢ sprzedazy. W ofercie handlowej znajduje sie ponad 25 tysiecy pozycji
asortymentowych, obejmujacych w przewazajacej czesci produkty lecznicze, a takze sprzet medyczny, ziota i kosmetyki. Sprzedaz

produktéw leczniczych stanowi dominujacg czes$é przychoddéw (ponad 90%).

PGF S.A. produkty dostarcza na czas w skali catego kraju. Magazynuje i transportuje leki do aptek w warunkach zgodnych
z wytycznymi Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej (GDP). Spétka niezmiennie pracuje nad jakosScig procesu dystrybucji, dzieki czemu
sprawnie reaguje na zmiany w prawie farmaceutycznym. W celu udoskonalenia procesu dystrybucji PGF S.A. wdrozyt system
monitorowania temperatury, umozliwiajgcy kontrolowanie jej w skrzyni tadunkowej oraz lodéwce podczas transportu lekow.
Monitoring realizowany jest przy pomocy czujek temperatury oraz urzadzenia mobilnego (smartphone). Dane zarejestrowane przez
aplikacje przekazywane sg i rejestrowane w systemie transakcyjnym. System pozwala takze na korzystanie z takich funkcjonalnosci,
jak podglad zawartosci przesytek i skanowanie protokotéw reklamacyjnych zarejestrowanych na stronie Pharmbook.pl.

Zaimplementowany system spetnia wymogi rozporzadzenia GDP w zakresie zapisu temperatur.

PGF S.A. oraz spotki Grupy PGF dziatajag w oparciu o zezwolenie Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego na prowadzenie hurtowni

farmaceutyczne;j.
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1.1 Sprzedaz

W 2021 roku Spdtka PGF S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy towardw i materiatow na poziomie 4 629 881 tys. zt uzyskujgc dodatnia
dynamike sprzedazy na poziomie 2,6%. W strukturze obrotéw dominowaty przychody z tytutu sprzedazy towaréw handlowych.
Sprzedaz produktéw i ustug stanowita 1,8% przychodow ze sprzedazy, i sktadaty sie na nig gtdwnie ustugi handlowo-marketingowe
oraz ustugi logistyczne, w tym dotyczace sprzedazy bezposredniej towarow Astra Zeneca. Spdtka prowadzita sprzedaz towardw
przede wszystkim na rynek krajowy. Oferta handlowa PGF S.A. skierowana byta do odbiorcéw hurtowych i detalicznych, w tym do

spotek Grupy Pelion S.A.

Szczegdtowe dane dotyczace struktury sprzedazy towardw i materiatdw w podziale na grupy asortymentowe obrazuje ponizsza
tabela:

Tabela 1 - Wartosc¢ i struktura sprzedazy towardw i materiatow wg grup asortymentowych - dane za okres 01.01.2021 r.-

31.12.2021r.i 01.01.2020r. - 31.12.2020 r.

Asortyment Wa:::sé.c'z{Z)OZI Struktura (%) Wa;:::.ézfz)ozo Struktura (%)
Leki 4240971 91,60% 4190626 92,86%
Kosmetyki i Srodki higieny 131 489 2,84% 113 272 2,51%
Preparaty ziotowe i pozostate 257 421 5,56% 208 945 4,63%
Razem 4 629 881 100,00% 4512 843 100,00%

W kategorii produktéw farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktérag mozna by byto konsekwentnie zastosowac dla
wszystkich lekdw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym. Nie wystepuja poszczegdlne leki, ktérych udziat

w catosci sprzedazy bytby istotny.
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2. Analiza wyniku finansowego

W 2021 roku Spotka PGF S.A. odnotowata 3,0% wzrost przychodow ze sprzedazy, a 98,2% przychoddw ze sprzedazy stanowita
sprzedaz towarow i materiatéw. Przychody ze sprzedazy ustug to gtdéwnie ustugi handlowo-marketingowe i logistyczne. Na koniec

roku 2021 Spétka osiggneta ponad 17% udziat w rynku hurtowej dystrybucji lekéw w Polsce?.

Spotka zrealizowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 317 845 tys. zt, wyzszy o 4 017 tys. zt wzgledem roku 2020, tj. 0 1,3%.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy wyniosta 6,7% i byta nizsza 0 0,2 p.p. od rentownosci uzyskanej w ubiegtym roku.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty 313 126 tys. z, tj. o 468 tys. zt mniej niz w roku ubiegtym. Wskaznik ww. kosztéw

uksztattowat sie na poziomie 6,6% i byt nizszy w poréwnaniu do roku ubiegtego 0 0,2 p.p.

Wskaznik kosztow = ( koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu ) / przychody ze sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Spotka uzyskata dodatnie saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych, ktére powiekszyto
wynik operacyjny o 676 tys. zt. W poréwnaniu do roku 2020 saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto mniejsze o

6 155 tys. zt., co wynikato w gtéwnej mierze z ujecia w 2020 roku otrzymanego dofinansowania w ramach tarcz antykryzysowych.

Zysk na poziomie operacyjnym w 2021 roku wynidst 5 395 tys. zt i w poréwnaniu do roku 2020 byt nizszy o 1 670 tys. zt. Nizszy
wynik na dziatalnosci operacyjnej w 2021 roku byt spowodowany brakiem dofinansowania z tyt. tarcz antykryzysowych, co Spétka

zdotata w znacznej czesci zrekompensowac uzyskaniem wyzszego wyniku na sprzedazy.

W 2021 roku EBITDA wyniosta 29 470 tys. zt, tj. o 240 tys. zt wiecej niz w roku ubiegtym, a rentownos¢ EBITDA wyniosta 0,6% i

pozostata na tym samym poziomie co w roku 2020.

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

W prezentowanym okresie PGF S.A. zrealizowata nastepujgce wielkosci przychoddéw i kosztow finansowych:

Tabela 2 — Przychody i koszty finansowe PGF S.A. w 2021 r. i 2020 r.

2021 2020
Przychody finansowe 30722 15 681
Koszty finansowe (36 482) (40 088)
Saldo przychoddw i kosztéw finansowych (5 760) (24 407)

1 Raport Miesieczny, IQVIA
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Przychody finansowe to przede wszystkim przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz od naleznosci 6 179 tys. zt,
przychody z tyt. pozyskania i utrzymania zrodet finansowania 8 310 tys. zt, otrzymane dywidendy od spotek zaleznych 11 422 tys. zt
oraz zysk netto z wyceny bilansowej pochodnych instrumentéw finansowych 3 875 tys. zt.

Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki od zobowigzan finansowych i pozostatych (18 875) tys. zt oraz inne koszty

finansowe (17 405 ) tys. zt, w tym gtéwnie koszty gwarancji i poreczen oraz prowizje bankowe.

W analizowanym okresie Spdtka osiggneta strate na poziomie brutto w wysokosci (197) tys. zt, poprawiajac wynik brutto o 17 474
tys. zt w poréwnaniu do 2020 roku, kiedy strata brutto wynosita (17 671) tys. zt.
Strata netto w 2021 roku wyniosta (12 010) tys. zt, co oznacza poprawe wyniku netto o 8 737 tys. zt w poréwnaniu z rokiem ubiegtym,

w ktérym strata netto wyniosta (20 747) tys. zt.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat:

Tabela 3 - Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat PGF S.A. w 2021 r. i 2020 r.

Wielkosé (tys. zt) Zmiana 2021 / 2020
Przychody ze sprzedazy 4716 448 4579770 136 678 3,0%
Zysk ze sprzedazy 317 845 313 828 4017 1,3%
Koszty sprzedazy 286 601 289778 (3177) -1,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 26 525 23 816 2709 11,4%
Razem koszty sprzedazy i ogdélnego zarzqdu 313126 313594 (468) -0,1%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych 676 6 831 (6 155) -90,1%
EBITDA 29 470 29 230 240 0,8%
EBIT 5395 7 065 (1670) -23,6%
Saldo przychodéw i kosztow finansowych* (5592) (24 736) 19 144 -77,4%
Zysk brutto (197) (17 671) 17 474 -98,9%
Podatek dochodowy 11813 3076 8737 284,0%
Wynik netto (12 010) (20 747) 8737 -42,1%

* z uwzglednieniem zysku/straty z inwestycji

Tabela 4 - Podstawowe wskazniki rentownosci w PGF S.A. w 2021 i 2020

Wskaznik 2021 2020 Formuta
wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy 6,7% 6,9% zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci kosztow sprzedazy 6,1% 6,3% koszty sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci kosztow ogdlnego koszty ogdlnego zarzadu/przychody ze
zarzadu 0,6% 0,5% sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci EBITDA 0,6% 0,6% EBITDA / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci EBIT 0,1% 0,2% zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci brutto 0,0% -0,4% zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci netto -0,3% -0,5% zysk netto / przychody ze sprzedazy*100%
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2.1. Zdarzenia nietypowe majace znaczgcy wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej PGF S.A.

W okresie sprawozdawczym na terenie Polski wystepowata pandemia COVID-19, powodujgca zaktécenia w systemie gospodarczym i
administracyjnym oraz wywotujgca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym. Wptyw pandemii w roku 2021 byt zdecydowanie mniejszy
niz w roku ubiegtym i od drugiego kwartatu 2021 rynek wrécit do poziomdw sprzedazy obserwowanych przed wystgpieniem
pandemii. W 2021 roku w ujeciu rocznym wartos$¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek wzrosta o 5,8%? wzgledem roku ubiegtego.

Spoétka PGF S.A. w analogicznym okresie odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy na poziomie 3%.

Aby niwelowa¢ wptyw pandemii na wyniki finansowe, Spétka podejmowata zaréwno dziatania optymalizujgce procesy w organizacji
jak i wprowadzata oszczednosci w obszarach, ktdre nie wptywajg negatywnie na dziatalno$¢ PGF S.A. Spétka réwniez intensyfikowata
swoje dziatania w celu poszukiwania nowych obszaréw sprzedazy poprawiajgcych marze , poprzez m.in. wprowadzanie do obrotu
marek wtasnych. W celu zapewniania ciggtosci dziatania, PGF S.A. nieprzerwanie podejmuje i zaleca pracownikom szczegdlne Srodki
prewencyjne zmniejszajgce ryzyko zarazenia, m.in. mozliwos$¢ pracy poza miejscem statego jej wykonywania (praca zdalna — na
stanowiskach, gdzie jest to mozliwe) oraz obowigzek bezzwtocznego powiadomienia przetozonego o sytuacji kontaktu z osobg chora.
Dbajgc o zdrowie swoich pracownikdw i partneréw, Spotka zgodnie z wdrozonymi procedurami w razie zaistnienia takiej potrzeby,
poddaje obiekty magazynowe, jak i powierzchnie biurowe dezynfekcji. Wszyscy pracownicy wyposazeni zostali w srodki ochrony
osobistej, zele antybakteryjne i ptyny dezynfekujace, a przy wejsciach do wszystkich budynkéw mierzona jest temperatura osdb
wchodzacych. Powyzsze dziatania pozwolity utrzymac poziom absencji pracownikdw na bezpiecznym poziomie i unikng¢ zaktécen w
dziatalnosci operacyjnej Spotki. Spétka ponosi dodatkowe koszty dziatalnosci operacyjnej zwigzane z powyzszymi dziataniami, ktére

w skali dziatalnosci nie stanowig istotnej kwoty.

Zdaniem Zarzadu PGF S.A., w zwigzku z mozliwoscig pojawienia sie kolejnej ,fali” pandemii COVID-19 mogg wystapi¢ problemy z
dostepnoscig niektorych lekdw, w zwigzku z zaktéconym globalnym faricuchem dostaw, choc jest to obecnie mato prawdopodobne,
ze wzgledu na podjete w skali globalnej dziatania dostosowawcze w warunkach pandemii. Réwniez realizowany program szczepien,
odmrozenie gospodarki oraz likwidacja obostrzen w przemieszczaniu sie ludnosci, przyczynity sie do ustabilizowania sytuacji rynkowe;j

i powrotu na Sciezke stabilnego wzrostu, ktéra byta obserwowana w latach ubiegtych.

Zarzad PGF S.A. przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19 i ryzyk z nim zwigzanych i obecnie w obszarze ptynnosci, finansowania

i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z konfliktem zbrojnym, ktory wybucht w skutek ataku Federacji Rosyjskiej na Ukraine, Spdtka na dzien sporzadzenia
sprawozdania nie zidentyfikowata istotnych zagrozen odnosnie kontynuowania dziatalnosci. Spétka natomiast definiuje ryzyko
ograniczonej dostepnoscig produktdw opatrunkowych, jednak sprzedaz tego asortymentu nie stanowi wiecej niz 1% obrotow Spétki.
Ryzyko stanowig réwniez trudne do przewidzenia konsekwencje gospodarcze, m.in. mozliwy w wiekszym zakresie niz oczekiwano

wzrost cen surowcow, w szczegdlnosci tych importowanych z Rosji, jak gaz ziemny i ropa naftowa.

2 7rédto: opracowanie wiasne na podstawie danych 1QVIA



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

2.2. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu.
Czynniki wptywajgce na osiggane przez PGF S.A. wyniki to:

e przewidywany Srednioroczny wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce — wartos¢ rynku sprzedazy hurtowej do
aptek w 2021 r. w poréwnaniu do roku 2020 wzrosta o +5,8%°,

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekdw refundowanych oraz
zmiany w zakresie cen i marz urzedowych moga wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez Spoétke,

e zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczenstwa powodujg wzrost popytu na
farmaceutyki,

e 0godlny wzrost zamoznosci spoteczeristwa,

e wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC,
ktory charakteryzuje sie wyzszg marzg niz segment lekdw na recepte,

e kondycja finansowa partnerow handlowych,

e ryzyko konkurencji - konkurencje dla PGF S.A. w skali ogdélnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujgce sie
dystrybucjg farmaceutykéw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze
hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

e rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadczg jedynie ustuge logistyczna
na rzecz producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedaja towardéw we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spotki od niej
zalezne $wiadczg tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokosé kosztéw
zwigzanych z obstugg zadtuzenia. W czwartym kwartale 2021 RPP trzykrotnie zwiekszyta poziom stopy referencyjnej
NBP, do poziomu 1,75%, a w roku 2022 ponownie trzykrotnie, do poziomu 3,5%. Dalszy wzrost stép procentowych
moze niekorzystnie wptywac na wyniki finansowe spoétek prowadzacych dziatalnos$é na rynku polskim, ze wzgledu
na zwiekszone koszty obstugi zadtuzenia,

e zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rdzne jego interpretacje, w szczegdlnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego,
Ustawy Refundacyjnej, prawa pracy, ustawy podatkowe,

e czynniki makroekonomiczne — dalszy wzrost cen paliwa, energii elektrycznej, oraz presja ptacowa (wzrost
minimalnego wynagrodzenia z 2 800 zt brutto w 2021 do 3 010 zt w 2022, tj. 0 7,5%*) mogg mie¢ wptyw na koszty
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki,

e  dziatania w zakresie optymalizacji proceséw w Spotce PGF S.A.,

e ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng - sktada sie na nie miedzy innymi ryzyko zwigzane z
bezpieczenstwem i ochrong danych w systemach informatycznych.

e rozwdj pandemii koronawirusa COVID -19 w kolejnych kwartatach.

3 Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych IQVIA.
4 Zrédto: dane GUS
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3. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Na dzier 31.12.2021 roku struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i Zrédet jego finansowania ksztattowata sie nastepujgco:

Tabela 5 - Struktura majgtku PGF S.A. i Zrodet jego finansowania na dzien 31.12.2021 r. i 31.12.2020 r.

Wielkos¢ 31.12.2021 31.12.2020

Aktywa trwate, w tym: 837 126 38,6% 863 888 42,1%
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 261504 12,1% 268 549 13,1%
Wartosci niematerialne 206 086 9,5% 207 971 10,1%
Wartosc¢ firmy 223 245 10,3% 223 245 10,9%

Aktywa obrotowe, w tym: 1328992 61,4% 1189535 57,9%
Zapasy 552 434 25,5% 562 807 27,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 498 721 23,0% 447 656 21,8%
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 268 021 12,4% 170 185 8,3%

AKTYWA RAZEM 2166 118 100,0% 2053423 100,0%

Kapitat wtasny 286 389 13,2% 300 607 14,6%

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 158 264 7,3% 267 118 13,0%
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 87 498 4,0% 101 995 5,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 28 045 1,3% 134 196 6,5%

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 1721465 79,5% 1485 698 72,4%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1237537 57,1% 1152678 56,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 346 723 16,0% 192 225 9,4%
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 108 047 5,0% 100 771 4,9%

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2166 118 100,0% 2053423 100,0%

3.1 Struktura majgtku

Struktura majatku na 31.12.2021 roku wykazuje zdecydowang przewage aktywdw obrotowych nad trwatymi. Udziat aktywow
trwatych w sumie bilansowej w 2021 roku wynosit 38,6% i zmniejszyt sie w stosunku do korca roku poprzedniego o 3,4 p.p. Jednym
z gtéwnych sktadnikow aktywdw trwatych byty inwestycje dtugoterminowe (12,1% aktywow ogdtem), na ktdre sktadaty sie gtdwnie
udziaty i akcje w spétkach zaleznych. Drugim co do wielkosci sktadnikiem aktywoéw trwatych byta wartos$¢ firmy (10,3% aktywow
ogoétem).

Aktywa obrotowe wyniosty 1 328 992 tys. zt i stanowity 61,4% aktywdw ogdtem (na dziert 31.12.2020 — 57,9%), co stanowito wzrost
0 139 457 tys. zt. wzgledem roku ubiegtego spowodowany zwiekszeniem pozostatych aktywdw finansowych krétkoterminowych
(gtéwnie naleznosci z tytuty cash poolingu) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Gtownym sktadnikiem aktywdéw obrotowych byty zapasy (25,5% aktywow ogdétem) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci (23,0% aktywow ogdtem).
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Na dziert 31.12.2021 rok stan zapaséw wynidst 552 434 tys. zt, zas wskaznik rotacji zapaséw wynidst 43 dni i byt krétszy o 2 dni w

poréwnaniu do stanu na dzier 31.12.2020 roku.

Wskaznik rotacji zapaséw = stan zapasoéw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem *ilos¢ dni

Na dzien 31.12.2021 roku stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosit 498 721 tys. zt i byt o 51 065
tys. zt wyzszy niz na dzien 31.12.2020 roku. Wskaznik rotacji naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien

bilansowy wynidst 39 dni i wydtuzyt sie w stosunku do 2020 roku o 3 dni.

WskazZnik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci = stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci na koniec okresu /przychody ze sprzedazy*ilos¢ dni

Tabela 6: Rotacja kapitatu obrotowego w PGF S.A — stan na dzieri 31.12.2021 r. i 31.12.2020 r.

Rotacja w dniach 31.12.2021 31.12.2020
Rotacja zapasow 43 45
Rotacja naleznosci 39 36
Rotacja zobowigzan 96 92
Rotacja kapitatu obrotowego (14) (11)

W 2021 roku PGF S.A. nie udzielata pozyczek jednostkom z Grupy Kapitatowej. W PGF S.A. W spétkach zaleznych funkcjonowat system
do zarzgdzania ptynnoscig (cash pooling), w ktérym poszczegdlne spétki korzystaty ze sréddziennych limitéw kredytowych. Na dzien
31.12.2021 roku w PGF S.A. saldo netto naleznosci ze zobowigzaniami z tyt. cashpoolingu wynidst 208 756 tys. zt i zwiekszyt sie 0 114

805 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2020 roku.

3.2 Struktura Zrédet finansowania majatku

Jednym ze Zrédet finansowania majatku PGF S.A. jest kapitat wtasny stanowigcy 13,2% sumy bilansowej na dzien 31.12.2021, tj. 286

389 tys. zt. Kapitat wtasny sktadat sie gtédwnie z kapitatu podstawowego w wysokosci 280.000 tys. zt (12,9% pasywdéw ogdtem).

Na dzien bilansowy zobowigzania stanowity 86,8% pasywow, tj. o 1,4 p.p. wiecej niz na dzien 31.12.2020 roku. Na kwote zobowigzan
1879 729 tys. zt sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 1 237
537 tys. zt, stanowigce 57,1% sumy bilansowej (na 31.12.2020 roku 56,1%) oraz zobowigzania finansowe w wysokosci 479 442 tys. zt,

w tym zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 87 498 tys. zt.

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wyniést 96 dni, tj. o 4 dni wiecej niz na dzien

31.12.2020 roku.

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan = stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem * ilos¢ dni
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Na dzier bilansowy kapitat obrotowy PGF S.A. wynidst (186 382) tys. z1, a jego rotacja (14) dni. Rotacja kapitatu obrotowego ulegta
poprawie o 3 dni, w porownaniu do kornca 2020 roku. Na polepszenie cyklu rotacji kapitatu obrotowego gtéwny wptyw miato

wydtuzenie rotacji zobowigzan.

Tabela 7 - Zobowiqgzania finansowe PGF S.A. na 31.12.2021 r. i 31.12.2020 r.

Zobowiazanie finansowe St G ka?pitaliéw e ka.pitalféw :
(tys. zt) zobowigzan razem (tys. zt) zobowigzan razem
Diugoterminowe w tym: 115 543 5,3% 236 191 11,5%
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 87 498 4,0% 101 995 5,0%
Krétkoterminowe w tym: 363 899 16,8% 208 792 10,2%
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw 17 176 0,8% 16 567 0,8%
Razem zobowigzania finansowe 479 442 22,1% 444 983 21,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty* 7536 0,3% 6924 0,3%
Zadtuzenie netto 471 906 21,8% 438 059 21,3%

* nie obejmuje naleznosci z tyt. cash poolingu

Zadtuzenie netto na dzier 31 grudnia 2021 r. wyniosto 471 906 tys. zt i jego wzrost wynikat ze zwiekszenia wykorzystania zobowigzan
z tytutu kredytdw i pozyczek. Na dzierh 31.12.2021 r. saldo krétkoterminowych aktywdw finansowych (naleznosci z tytutu cash

poolingu) wynosito 266 524 tys. zt i zwiekszyto sie 0 96 344 tys. zt w stosunku do korica roku 2020.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania z tyt. faktoringu wyniosty 108 047 tys. zt i byty nizsze o 7 276 tys. zt w poréwnaniu z
koncem 2020 roku. Zobowigzanie z tytutu faktoringu dotycza faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego finansowania dostaw oraz

umow o Swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczacymi dostawcami Spotki.

3.3 Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach oraz wyemitowanych dtuznych instrumentach finansowych
na dzien 31.12.2021 r. oraz terminach ich wymagalnosci

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka PGF S.A. zawarta jedng nowg umowe o limit na gwarancje.

Na przestrzeni 2021 roku Spétka PGF S.A. podpisata 8 anekséw do uméw kredytowych. Podpisane aneksy zmieniaty limit, date sptaty
kredytu oraz uwzgledniaty zmiany zapiséw technicznych w umowach.

Tabela 8: Umowy kredytowe oraz aneksy do umow kredytowych podpisane w roku 2021.

Data
Lp. Opis zdarzenia

zdarzenia

05.01.2021 Aneksy do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 29 stycznia 2019 r., na kwote 50 min zt, pomiedzy PGF
1 08.10.2021 S.A. a ING Bank Slaski S.A. Na mocy anekséw dodano limit na gwarancje w kwocie 5 mln zt oraz zmieniono
30.11.2021 zapisy techniczne umowy. Umowa obowigzuje do dnia 31 marca 2023 r.

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 14 pazdziernika 2019 r., na kwote 10 min zt, pomiedzy
5 19.08.2021 PGF S.A. a HSBC Bank Polska S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty oraz zapisy techniczne umowy.
A Umowa obowigzuje do dnia 30 listopada 2021 r., z zastrzezeniem automatycznego przedtuzenia o kolejne 3

miesigce, z maksymalnym terminem prolongaty do 30 listopada 2026 r.
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Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 7 sierpnia 2012 r., na kwote 100 mlIn zt, pomiedzy PGF
S.A. a Bankiem PKO BP S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty. Umowa obowigzuje do dnia 31 lipca
2022r.

Umowa o limit na gwarancje z dnia 19 wrzesnia 2021 r., na kwote 20 min zt, pomiedzy PGF S.A. a Santander
Bank Polska S.A. Umowa obowigzuje do dnia 8 wrzesnia 2022 r.

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 29 wrzesnia 2016 r., na kwote 30 min zt, pomiedzy PGF
S.A. a Santander Bank Polska S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty oraz zapisy techniczne umowy.
Umowa obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2023 r.

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 6 listopada 2013 r., na kwote 69 min zt, pomiedzy PGF
S.A. a Bankiem BNP Paribas S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty. Umowa obowigzuje do 30
listopada 2022 r.

3 26.08.2021
4 19.09.2021
5 24.09.2021
6 19.10.2021
7 30.11.2021

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 28 pazdziernika 2011 r., na kwote 90 min zt, pomiedzy
PGF S.A. a Bankiem Pekao S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegfa data sptaty oraz zapisy techniczne umowy.
Umowa obowigzuje do dnia 30 listopada 2022 r.

Szczegdtowe informacja na temat zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych wg stanu na dziert 31.12.2021 znajdujg sie w nocie 3.5.

Szczegotowe informacje na temat zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych znajdujg sie w nocie 3.6.

Ponadto po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy nie zostaty podpisane kolejne aneksy do umoéw kredytowych.

3.4 . Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W roku 2021 roku warto$¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych i innych produktéw finansowych jednej spétce z Grupy

Pelion wyniosta 101,35 min zt.

Nazwa podmiotu

Okres, na jaki
zostaty udzielone
poreczenia,

Kwota poreczonych linii

Charakter powigzan kredytowych

i innych produktéw

z Pelion S.A. . do dnia
finansowych
(w min zt)
Daruma Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 101,35 2027-12-05

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 1,6 % kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach 2 umdw zarzadzania ptynnoscig, w ktérych uczestniczy PGF SA, Spétka udzielita wzajemnego poreczenia sptaty

przyznanego kredytu w tacznej kwocie 159 min zt.
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3.5. Ptynnos¢

Wskazniki ptynnosci obrazujgce zdolnos¢ PGF S.A. do sptaty biezgcych zobowigzan ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 9 - WskazZniki ptynnosci PGF S.A. na dzieri 31.12.2021 r. i31.12.2020 r.

Wskaznik 2021-12-31 2020-12-31
Ptynnos¢ biezaca 0,77 0,80
Ptynnos¢ szybka 0,45 0,42

plynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe
plynnosé szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowiqgzania krétkoterminowe

Na pogorszenie wskaznika ptynnosci biezgcej wptyw miato zwiekszenie saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan
finansowych w wiekszym stopniu niz zwiekszenie aktywoéw obrotowych. Jednoczesnie nizszy poziom zapaséw przyczynit sie do
poprawy wskaznika ptynnosci szybkiej.

3.6 Pozycje pozabilansowe

Na dzien 31.12.2021 roku pozycje pozabilansowe wynosity 246 177 tys. zt w tym m.in. :
e  udzielone poreczenia i gwarancje w kwocie 176 614 tys. zt,
e  towary obce na sktadach — 58 273 tys. zt (gtdwnie towary Astra Zeneca w zwigzku ze $wiadczong ustugg dystrybucji

bezposredniej)

3.7 Przeptywy pieniezne

PGF S.A. w biezagcym okresie sprawozdawczym wygenerowata:
e  dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 68 073 tys. zt
e ujemne przeptywy z dziatalnos¢ inwestycyjnej (77 965) tys. zt
e  dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej 10 504 tys. zt
W roku 2021 dodatnie przeptywy pieniezne netto wyniosty 612 tys. zt

Ujemne saldo przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynika w gtéwnej mierze z zwiekszenia salda naleznosci z tyt. cash poolingu.

Wykres 1 — Przeptywy pieniezne w Spétce PGF S.A w roku 2021 i 2020 (tys. zt).

2021 2020
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4. Inwestycje i rozwéj

W 2021 roku Spotka PGF S.A. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 3,5 min zt, z tego wydano:

e  nainwestycje rzeczowe 2,8 min zt,

e  na wartosci niematerialne 0,7 min zt.

W ciggu najblizszych 12 miesiecy planowane sg naktady inwestycyjne w wysokosci 11,5 min zt obejmujgce rzeczowe aktywa trwate i

wartosci niematerialne.

4.1 Kierunki rozwoju

Wizjg Spotki PGF S.A. jest osiggniecie pozycji lidera w segmencie hurtowej dystrybucji farmaceutykdw do aptek. Aby osiggnac
powyzszy cel Spétka swiadczy ustugi na najwyzszym poziomie elastycznie dopasowujgc oferty do zmieniajgcych sie warunkéw na
rynku dystrybucji, ktére pozwolity na stworzenie szerokiego wachlarza ustug wspierajacych sprzedaz. Spdtka nadal zamierza
prowadzi¢ polityke sprzedazy, ktdra jest efektem dbatosci o interesy wszystkich uczestnikéw handlu farmaceutykami i odpowiedzig
na pojawiajace sie potrzeby doskonalenia proceséw w sektorze. Szczegdlny nacisk PGF S.A. bedzie ktadta na optymalizacje
asortymentowa i procesowg w celu zapewnienia dostepnosci niezbednych lekéw przy jednoczesnej optymalizacji kosztéw

prowadzenia dziatalnosci.

5. Zarzadzanie ryzykiem

Biezgce zarzadzanie w zakresie ryzyka ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stép procentowych zwigzanych z posiadanymi i
wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest prowadzone przez Zarzad
PGF S.A. we wspotpracy ze spotka zalezng od Jednostki Dominujgcej. W ramach procesu zarzgdzania ryzykiem, funkcjonujgcy system

zarzadzania ryzykiem jest stale monitorowany, kontrolowany, wspierany oraz nadzorowany.

System zarzadzania ryzykiem w Spédtce koncentruje sie w pierwszej kolejnosci na identyfikacji zagrozen strategicznych, nastepnie

finansowych oraz operacyjnych i obejmuje nastepujace obszary:

e Ryzyko prawne

Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujgcymi przepisami. Zarzad PGF S.A. na biezaco
otrzymuje informacje o zmianach w istniejgcych przepisach prawnych oraz otrzymuje analizy i rekomendacje od dziatu prawnego

Spoétki Dominujace;j.

e Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zwigzane jest m.in. z ryzykiem niewyptacalnosci klientdéw, ryzykiem zwigzanym z organizacjg faricucha dostaw,
ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwigzanym z bezpieczenstwem i ochrong majatku, zmianami

W popycie oraz utratg udziatu w rynku.
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¢ Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zostato opisane w pkt 3.1 sprawozdania finansowego PGF S.A.

® Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng i technologiczng.

W sktad powyiszego ryzyka wchodzi miedzy innymi ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie

informatycznym. Zarzad PGF S.A. identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca opracowanie procedur majgcych je zminimalizowac.

e Polityka jakosci

W PGF S.A. funkcjonuje system jakosci, ktory jest zgodny z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Zdrowia w sprawie wymagan

Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej.

System jakosci stanowi nierozerwalng catos¢ z systemem zarzadzania w organizacji i podlega ciggtemu doskonaleniu, tak zeby
realizowad zaréwno cele dotyczace spetniania wymagan formalnych, oczekiwan klientow, jak i usprawni¢ funkcjonowanie proceséw

i zminimalizowac ryzyko w zakresie dystrybucji.

Celem systemu jest zapewnienie, aby dostarczany do odbiorcy produkt spetniat wymagania jakosciowe oraz pochodzit z legalnego
fancucha dostaw. Zmiany prawne zwigzane z obrotem produktami leczniczymi w hurtowni farmaceutycznej s3 na biezaco

analizowane i wdrazane.

e Ryzyko zwigzane z rozwojem pandemii Covid-19

Pandemia COVID-19 generuje ryzyko rynkowe oraz ryzyko ograniczenia dziatalnosci lub wzrostu kosztédw dziatalnosci. W zwigzku z
rozwojem pandemii mogg wystgpi¢ negatywne skutki makroekonomiczne wptywajgce na strumien wydatkow ludnosci na zakup
srodkéw farmaceutycznych, co moze skutkowaé zmniejszonym zapotrzebowaniem na zakup lekédw na rynku hurtowym. Podobny

efekt mogg wywotac decyzje polityczne o powrocie do tzw. lock-down w skali ogéInokrajowe;j.

Spoétka narazona jest réwniez na ryzyko pojawienia sie przypadkéw zachorowan wsrdd pracownikdw, co moze skutkowac czasowymi

ograniczeniami w biezgcym funkcjonowaniu.

Powyzsze ryzyka istniejg rowniez po stronie kontrahentéw (dostawcow) Spétki, w zwigzku z tym istnieje ryzyko okresowych
ograniczen w dostepnosci do czesci asortymentu. Dzieki przygotowanym procedurom ciaggtosci dziatania i zarzadzania sytuacjami

kryzysowymi, Spotka jest przygotowana na obecna sytuacje rynkowa zwigzang z pandemia COVID-19.

W czasie wzmozonego zapotrzebowania na dostawy farmaceutykdéw, w tym w szczegdélnosci produktéw zwigzanych bezposrednio z
trwajaca epidemig wprowadzone zostaty dodatkowe procesy monitoringu dla zapewnienia ciggtosci dostepnosci tych, jak i
pozostatych towaréw. Opracowane zostaty koncepcje zapewnienia ciggtosci proceséw logistycznych. Wprowadzono szereg dziatan
prewencyjnych, w tym miedzy innymi szerokg komunikacje na temat sposobdw zapobieganiu wirusowi, wdrozonymi nadzwyczajny

srodkami ochrony i higieny oraz zasady postepowania w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego.
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6. Zatrudnienie

Zatrudnienie w PGF S.A. na koniec 2021 roku wynosito 1 489 etatéw. Najliczniejszg grupe wiekowg stanowili pracownicy miedzy 30 a
50 rokiem zycia (61,5% og6tu zatrudnionych). Zespét pracownikdw stanowig w wiekszej czesci kobiety (63,5% ogdtu zatrudnionych).
Przecietne zatrudnienie w 2021 roku w PGF S.A. wynosito 1 624 osoby, w 2020 roku 1 875 osdb. Szczegotowa strukture zatrudnienia

na31.12.2021r.131.12.2020 r. prezentuje ponizszy wykres:

Wykres 2 - Struktura zatrudnienia w etatach na 31.12.2021 r. i 31.12.2020 r.

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na wiek:
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Struktura zatrudnienia ze wzgledu na ptec:
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7. Zdarzenia istotne w roku 2021

e W dniu 1 kwietnia 2021 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia, XX Wydziat KRS dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki zaleznej PGF Weterynaria sp. z 0.0., na ktdrg zostata przeniesiona zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa
Spoétki powstata w wyniku podziatu Spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Podziat nastgpit bez obnizenia kapitatu
zaktadowego PGF S.A, tj. z innych kapitatéw wtasnych — zapasowego i rezerwowego Spoétki Dzielonej. W zwigzku z powyzszym,
nie nastgpito umorzenie akcji Spoétki dzielonej, a tym samym nie nastgpita wymiana akcji Spotki dzielonej na udziaty w Spétce
przejmujgcej. Do dnia podziatu, PGF S.A byt jedynym wspdlnikiem Spotki przejmujgcej — PGF Weterynaria Sp. z 0.0. , posiadajgc
100% udziatéw. Na skutek wydzielenia ZCP i wniesienia go do Spotki przejmujacej, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki przejmujacej o kwote 8,5 min zt. poprzez utworzenie 85 tysiecy nowych udziatéw. Nowe udziaty Spotki przejmujacej

zostaty objete przez jedynego wspdlnika Spotki dzielonej, tj. przez Pelion S.A.
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Po dokonaniu podziatu, stosunek posiadanych udziatéw w kapitale zaktadowym PGF Weterynaria Sp. z 0.0. byt nastepujacy:

- Pelion S.A. - 55% w kapitale zaktadowym Spétki przejmujacej,

- Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. - 45% w kapitale zaktadowym Spoétki przejmujacej.

Tym samym PGF S.A. utracit kontrole nad Spo6tka przejmujgca - PGF Weterynaria Sp. z 0. 0. oraz jej Spétkg zalezng Polwet-
Centrowet Sp. z 0.0.

Woydzielana linia biznesowa zwigzana jest z prowadzeniem hurtowni farmaceutycznej produktéw leczniczych weterynaryjnych
oraz obrocie hurtowym $rodkami farmaceutycznymi i materiatami medycznymi stosowanymi wytacznie u zwierzat. Celem
procesu wydzielenia byto zarzadzanie poszczegdlnymi liniami biznesowymi w wyspecjalizowany i skoncentrowany sposéb
podnoszgc efektywnosé poszczegdlnych jednostek.

e W dniu 13 kwietnia 2021 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Polska Grupa Farmaceutyczna Spétka
akcyjna z siedziba w todzi na podstawie art. 455 § 1 w zwigzku z art. 430 § 1 oraz w zwigzku z art. 457 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych postanawiato obnizy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 372 min zt do kwoty 280 mln zi, to jest o kwote 92 min zt
przez umorzenie 9,2 min akcji serii A o wartosci nominalnej 92 min z, nalezacych do jedynego Akcjonariusza - Spotki Pelion S.A.
z siedziba w todzi. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest wyréwnanie poniesionych strat z lat ubiegtych.

Straty z lat ubiegtych w Spotce Polska Grupa Farmaceutyczna powstaty gtéwnie w wyniku rozliczenia ksiegowego transakcji
potaczenia ze Spdétkami zaleznymi, ktdre miaty miejsce w 2017 i 2018 roku.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego w celu wyréwnania poniesionych strat z lat ubiegtych, nie nastgpi zwrot
Akcjonariuszowi wptat na kapitat zaktadowy Spoétki. Powyzsza zmiana nie ma wptywu na wysokosé¢ kapitatéw wtasnych Spotki
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi.

e W dniu 8 lipca 2021 roku w todzi zawarto umowe sprzedazy udziatdw pomiedzy Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. a
Pharmapoint S.A. Przedmiotem umowy sprzedazy byto 100 udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Medezin spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i facznej wartosci nominalnej 50 tys. zt. Z chwilg zawarcia
umowy sprzedazy Sprzedajacy przenidst na Kupujgcego wszelkie prawa i obowigzki wspdlnika, wynikajace z posiadania udziatow
w Spotce.

e W dniu 17 listopada 2021 roku Spotka PGF S.A. sprzedata do Spdtki Pelion S.A. posiadane 45% udziatbw w Spodtce PGF
Weterynaria Sp. z 0.0. Przedmiotem transakcji byta sprzedaz 70 000 udziatéw o wartosci nominalnej kazdego udziatu 100 zt i
facznej wartosci nominalnej 7 000 000 zt. Na skutek powyzszej transakcji Spotka Pelion S.A. zostata posiadaczem 100% udziatéw
w Spdtce PGF Weterynaria i tym samym Spotki PGF Weterynaria oraz Polwet opuscity grupe kapitatowg PGF.

e W 2021 roku istotny wptyw na wyniki finansowe PGF S.A. miaty rowniez zmiany czynnikow makroekonomicznych. Znaczacy
wptyw na koszty dziatalnosci Spétki PGF S.A. miat wzrost cen paliwa, ktéry w okresie sprawozdawczym wynidst 22,1 %° wzgledem
roku poprzedniego oraz wzrost cen energii elektrycznej 9,9%° w 2021 wzgledem 2020 roku. Kolejnym czynnikiem majacym
zauwazalny wptyw na dziatalnos¢ Spotki PGF S.A. w okresie sprawozdawczym byto zwiekszenie wysokosci minimalnego
wynagrodzenia z 2 600 zt w 2020 r. do 2 800 zt w 2021 r., co stanowi wzrost o 7,7%’. Powyzsze zmiany miaty wptyw na wzrost
kosztow prowadzenia dziatalnosci PGF S.A. i ostabity efekt dziatan podjetych w zakresie restrukturyzacji kosztow.

W ocenie Zarzadu w okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne niz powyzej opisane zdarzenia majace istotny wptyw na wielkos¢

aktywow, zobowigzan, kapitatoéw wiasnych, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych PGF S.A.

5 7rédto: dane GUS
6 jrédto: dane GUS
7 trédto: dane GUS
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Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym

sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe

W dniu 29 listopada 2021 r. zostata podpisana umowa o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej, w skfad ktorej weszta m.in.
Spotka PGF S.A. Rokiem podatkowym Podatkowej Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok podatkowy rozpoczat sie
01 lutego 2022 r. i skonczy sie 31 grudnia 2022 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych tj. od dnia 01 lutego
2022 r. do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Poza powyzszym nie wystgpity inne niz opisane w sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu z dziatalnos$ci, zdarzenia majace

znaczacy wplyw na przyszte wyniki finansowe.

8. Stosowanie tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery wartosciowe zostaty
dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych europejskiego obszaru gospodarczego

Papiery wartosciowe Spoétki PGF S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Emitent nie jest zobowigzany do raportowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych

dla tych przedsiebiorstw.

9. Dodatkowe informacje

Istotne transakcje zawarte przez PGF S.A. lub jednostke od niej zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz

rynkowe

W okresie objetym raportem Spdtka PGF S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na

warunkach innych niz rynkowe.

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci PGF S.A. lub

iednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych PGF S.A.

W 2020 roku UOKiK wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom prowadzgcym dziatalnos$¢ gospodarcza, w sprawie
wystepowania najwiekszych zatoréw ptatniczych, tj. zjawiska polegajgcego na znaczgcych opéznieniach w regulowaniu odroczonych
ptatnosci za dostawe towardow lub ustug kontrahentom. Jednym z przedsiebiorcéw, przeciwko ktérym wszczete zostato postepowanie
jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Prowadzenie postepowan w sprawie nadmiernego opdzniania sie ze spetnianiem $wiadczen
pienieznych to nowe kompetencje Prezesa UOKiK. Prezes Urzedu moze interweniowad, jesli suma zalegtych swiadczen pienieznych
przedsiebiorcy w ciggu 3 kolejnych miesiecy wyniesie co najmniej 5 min zt (od 2022 r. bedzie to 2 min zt). Dotyczy to zalegtosci z faktur

oraz brak orzecznictwa w tym zakresie trudno jest przewidzie¢ wynik postepowania.
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Nie mozna jednak wykluczyé, ze stosowane przez Grupe metody ograniczenia ryzyka zatoréw pfatniczych okaza sie nie w petni
wystarczajace, co moze generowac ryzyko natozenia na Grupe kar finansowych, a tym samym miec niekorzystny wptyw na

dziatalnos$¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy.

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do spdtek z Grupy PGF zadne inne postepowania przed organami administracji
publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowitaby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10%

kapitatow wtasnych Grupy PGF.

10. Oswiadczenia Cztonkéw Zarzadu

Zarzad PGF S.A oswiadcza, iz wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowsq i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad PGF S.A. oswiadcza, iz Spotki PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg
w Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i

normami zawodowymi.

11. Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych

Model biznesowy Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Spdtka Pelion S.A. jest jednostkg dominujaca.

Spotka jest jednym z najwiekszych dystrybutorow farmaceutycznych, prowadzgcym profesjonalng dystrybucje do aptek o zasiegu
ogdlnopolskim. Spdtka Swiadczy takze ustugi dla aptekarzy i producentéw farmaceutycznych oraz zarzadza dziatalnoscig zaleznych

spotek regionalnych.

Polska Grupa Farmaceutyczna prowadzi dziatalno$é na széstym co do wielkosci w Europie i wysoce skonsolidowanym rynku — trzy
wiodace podmioty posiadajg tacznie okoto 65% udziatu w rynku. Polska Grupa Farmaceutyczna jest jednym z nich i obecnie

reprezentuje ponad 17% udziat w rynku.

Spotka wspodtpracuje z ponad 500 producentami farmaceutycznymi. Oferta handlowa PGF S.A. zawiera ponad 25000 pozycji
asortymentowych, obejmujacych produkty lecznicze, sprzet medyczny, ziota i kosmetyki. Zoptymalizowana ogdlnopolska sieé
sprzedazy obejmuje okoto 13 000 aptek. Rozmieszczenie 13 centralnie zarzgdzanych magazyndw umozliwia zaopatrywanie w
produkty farmaceutyczne punktow sprzedazy detalicznej w catym kraju. Magazynowanie i transport lekow do aptek odbywa sie w

warunkach zgodnych z wymogami Dobrej Praktyki Dystrybucyjne;j.
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Polska Grupa Farmaceutyczna wspiera apteki indywidualne w ramach programu partnerskiego ePGF zapewniajac solidne wsparcie
w prowadzeniu biznesu na wysoce konkurencyjnym rynku. Pakiet oferowanych w ramach programu narzedzi jest stale rozwijany pod

katem potrzeb i potencjatu aptek. Towarzyszy mu stata poprawa jakosci serwisu logistycznego.

Do strategicznych obszaréow biznesu nalezy takze znaczacy rozwdj wspotpracy z producentami w oparciu o nowoczesne kanaty
marketingowe zwiekszajgce zasieg dystrybucji i efektywnos¢ sprzedazy producentdéw, a takze rozwdj w segmencie aptek sieciowych,
W segmencie e-commerce W oparciu o innowacyjne rozwigzania dla aptek i pacjentéw oraz innowacyjnos¢ inicjatywy w segmencie

marek wtasnych.

Polityka w zakresie zagadnien spotecznych, pracowniczych, poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania

korupcji

Polityka personalna Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. opiera sie na kluczowych dokumentach: obowigzujgcym powszechnie

Kodeksie Pracy, Regulaminie Pracy, a takze Kodeksie Etyki Pracownikéw Pelion Group.

PGF S.A. ksztattuje swojg kulture organizacyjng w oparciu o szacunek, réwnos¢, poszanowanie praw i obowigzkéw kazdego
Pracownika. Zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, w organizacji nie dopuszcza sie zadnych form dyskryminacji Pracownikéw. Dla
zapewnienia komfortu pracy oraz trwatych relacji biznesowych, Spoétka dba o na transparentng komunikacje, zaréwno wewnetrzng,

jak i zewnetrzna.

Rekrutujac, stawiamy na pozyskanie kluczowych kompetencji, niezbednych do funkcjonowania firmy. Bardzo wazne jest dla nas
réwniez dziatanie zgodnie z art. 11 ustawy z dn. 16 kwietnia 1993 roku o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji — kazdy z naszych

Pracownikéw zobowigzany jest do utrzymywania wszelkich tajemnic przedsiebiorstwa, w Scisle okreslonych warunkach i wymiarach.

W ramach GK Pelion, kazdy Pracownik ma mozliwos$¢ angazowania sie w dziatalnos$¢ charytatywna i wolontariat, m.in. wspotprace z
Fundacja Dbam o Zdrowie. W catym Holdingu realizowane sg rowniez liczne dziatania z zakresu CSR, w ktére wiaczeni sg réwniez

wszyscy Pracownicy Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Ponizej, wyszczegdlniono dane niefinansowe w kontekscie Kodeksu Etyki Pracownikéw Pelion Group oraz Regulaminu Pracy Polskiej

Grupy Farmaceutycznej.
1. Polityka antykorupcyjna

Zgodnie z Kodeksem Etyki Pracownikéw Pelion Group, wszyscy Pracownicy Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. sg zobligowani do

bezwzglednego przestrzegania zapiséw regulujgcych polityke antykorupcyjng. A mianowicie:
Pracownicy Grupy Kapitatowej Pelion:
o nie uczestniczg bezposrednio, ani posrednio w jakichkolwiek aktach korupcji;

° nie przyjmuja i nie oczekujg tapéwek, ani innych nieuczciwych korzysci;
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° nie oferujg, ani nie obiecujg zadnych korzysci finansowych i pozafinansowych, réwniez za posrednictwem innych oséb, w
zamian za korzystne decyzje administracyjne lub biznesowe stron trzecich, z sektora publicznego lub prywatnego, mogacego miec

wptyw na dziatalnosé firmy;

. aktywnie przeciwstawiajg sie wszelkim objawom korupcji, a kazdy przypadek zadania od nich nieuprawnionej korzysci

majatkowej zgtaszajg bezposredniemu Przetozonemu;

. unikaja sytuacji mogacych rodzi¢ podejrzenia korzystania z ukrytych form przekupstwa;

. przyjmuja upominki od stron trzecich, jedynie jesli majg forme zwyczajowa i nie rodzg watpliwosci co do ich symbolicznego
charakteru;

. nie wreczajg przedstawicielom Partnerow biznesowych, ani instytucji publicznych upominkéw innych, niz symboliczne i

zwyczajowe na danym rynku, ani takich, ktére mogtyby zostac przez nich uznane za niestosowne lub wreczane w ztej wierze;

° nigdy nie wreczaja, ani nie przyjmujg upominkéw w formie pienieznej lub w formie pozyczki (niezaleznie od kwoty).

2. Polityka réwnosci

Polska Grupa Farmaceutyczna w doborze Pracownikdéw stawia na szeroko rozumiane kompetencje i umiejetnosci, bez wzgledu na

wiek, pte¢, wyznanie, narodowosc itp. Poszanowanie réznorodnosci to niezbedny element funkcjonowania naszego biznesu.

Ponizej przedstawiono procentowy rozktad ptci w kontekscie obejmowanych stanowisk w Polskiej Grupie Farmaceutycznej wg stanu

na 31.12.2021.

Stanowisko Kobiety Mezczyzni
Zarzad 33% 67%
Dyrektorzy 29% 71%
Kierownicy 49% 51%
Specjalisci 71% 29%
Pozostate 48% 52%

W mysl Kodeksu Etyki Pracownikéw Pelion Group, Pracownicy catego Holdingu, w tym PGF S.A.:

o ,decyzje wobec innych osdb, dotyczace zatrudnienia, oceny, awansu, wynagradzania, powierzania obowigzkow, badz
dostepu do okreslonych informacji podejmujg wytacznie w oparciu o przestanki merytoryczne, takie jak kwalifikacje, czy efekty pracy;
nie dyskryminujg innych ze wzgledu na wyglad, rase, narodowos¢, pte¢, orientacje seksualng, religie, wiek, poglady,

niepetnosprawnos¢ itp.”

° ,hie wykorzystujg swojej pozycji w celu lub w sposdéb naruszajagcy dobra osobiste innych pracownikdw,

w tym ich godnos¢ i dobre imie, nie stosujg jakichkolwiek form stownego, fizycznego lub psychicznego ponizania, oSmieszania,
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nekania innych pracownikédw oraz reagujg i aktywnie przeciwstawiajg sie wszelkim zauwazonym formom molestowania,

dyskryminacji i mobbingu”.

Wyzej wymieniony Kodeks Etyki odnosi sie rdwniez do rownosci, nie tyko wobec Pracownikéw, ale takze Partneréw biznesowych.

Dokument stanowi, ze:

. Pracownicy ,,powstrzymuja sie od dziatan dyskryminujacych partneréw biznesowych np. ze wzgledéw na narodowosé, kraj

pochodzenia, wyznanie, pozycje rynkowg;”;

o Pracownicy ,,informujg partneréw o obiektywnych kryteriach w oparciu, o ktére s3 podejmowane dotyczace ich decyzje, w

szczegdlnosci w odniesieniu do aspektow zwigzanych z nawigzaniem wspédtpracy, jej przebiegiem lub zakoriczeniem”.

Réwniez Zatacznik nr 7 do Regulaminu Pracy Polskiej Grupy Farmaceutycznej Hurt — Sp. z o.0., Dziat i Rozdziat Ila ROWNE

TRAKTOWANIE W ZATRUDNIENIU, traktuje o réwnosci wszystkich Pracownikow, jak stanowi:

. Art. 183a. § 1. Pracownicy powinni by¢ rdwno traktowani w zakresie nawigzania i rozwigzania stosunku pracy, warunkdéw
zatrudnienia, awansowania oraz dostepu do szkolenia w celu podnoszenia kwalifikacji zawodowych, w szczegdlnosci bez wzgledu na
pteé, wiek, niepetnosprawnosc, rase, religie, narodowosé, przekonania polityczne, przynaleznos¢ zwigzkowa, pochodzenie etniczne,
wyznanie, orientacje seksualng, a takze bez wzgledu na zatrudnienie na czas okreslony lub nieokreslony albo w petnym lub niepetnym

wymiarze czasu pracy.

§2. Réwne traktowanie w zatrudnieniu oznacza niedyskryminowanie w jakikolwiek sposéb, bezposrednio lub posrednio, z przyczyn

okreslonych w §1.

§3. Dyskryminowanie bezposrednie istnieje wtedy, gdy pracownik z jednej lub kilku przyczyn okreslonych w §1 byt, jest lub mdgtby

by¢ traktowany w poréwnywalnej sytuacji mniej korzystnie niz inni pracownicy.

§4(10) Dyskryminowanie posrednie istnieje wtedy, gdy na skutek pozornie neutralnego postanowienia, zastosowanego kryterium lub
podjetego dziatania wystepujg lub mogtyby wystapi¢ niekorzystne dysproporcje albo szczegdlnie niekorzystna sytuacja w zakresie
nawigzania i rozwigzania stosunku pracy, warunkéw zatrudnienia, awansowania oraz dostepu do szkolenia w celu podnoszenia
kwalifikacji zawodowych wobec wszystkich lub znacznej liczby pracownikdéw nalezgcych do grupy wyrdznionej ze wzgledu na jedna
lub kilka przyczyn okreslonych w §1, chyba, ze postanowienie, kryterium lub dziatanie jest obiektywnie uzasadnione ze wzgledu na

zgodny z prawem cel, ktéry ma by¢ osiagniety, a Srodki stuzace osiggnieciu tego celu s wtasciwe i konieczne.

§5.(11) Przejawem dyskryminowania w rozumieniu §2 jest takze:

1) Dziatanie polegajace na zachecaniu innej osoby do naruszenia zasady réwnego traktowania w zatrudnieniu lub nakazaniu

jej naruszenia tej zasady,

2) Niepozgdane zachowanie, ktérego celem lub skutkiem jest naruszenie godnosci pracownika i stworzenie wobec niego

zastraszajacej, wrogiej, ponizajacej, upokarzajgcej lub uwtaczajacej atmosfery (molestowanie)

§6.(12) Dyskryminowaniem ze wzgledu na ptec jest takze kazde niepozgdane zachowanie o charakterze seksualnym lub odnoszace

sie do ptci pracownika, ktérego celem lub skutkiem jest naruszenie godnosci pracownika, w szczegdlnosci stworzenie wobec niego
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zastraszajacej, wrogiej, ponizajacej, upokarzajacej lub uwtaczajgcej atmosfery; na zachowanie to moga sie sktada¢ fizyczne, werbalne

lub pozawerbalne elementy (molestowanie seksualne);

° Art. 183b. §1. Za naruszenie zasady rownego traktowania w zatrudnieniu, z zastrzezeniem §2-4, uwaza sie réznicowanie

przez pracodawce sytuacji pracownika z jednej lub kilku przyczyn okreslonych w art. 183a §1, ktérego skutkiem jest w szczegdlnosci:

1) odmowa nawigzania lub rozwigzania stosunku pracy;

2) niekorzystne uksztattowanie wynagrodzenia za prace lub innych warunkéw zatrudnienia albo pominiecie przy awansowaniu

lub przyznawaniu innych $wiadczen zwigzanych z pracg,

3) pominiecie przy typowaniu do udziatu w szkoleniach podnoszacych kwalifikacje zawodowe — chyba ze pracodawca

udowodni, ze kierowat sie obiektywnymi powodami.

§2(14). Zasady rownego traktowania w zatrudnieniu nie naruszajg dziatania, proporcjonalne do osiggniecia zgodnego z prawem celu

réznicowania sytuacji pracownika, polegajgce na:

1) Niezatrudnianiu pracownika z jednej lub kilku przyczyn okreslonych w art. 183a §1, jezeli rodzaj pracy lub warunki jej
wykonywania powoduja, ze przyczyna lub przyczyny wymienione w tym przepisie sg rzeczywistym i decydujgcym wymaganiem

zawodowym stawianym pracownikowi.

3. Dziatania w zakresie CSR

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., jako cze$¢ GK Pelion, realizuje réwniez dziatania z zakresu szeroko pojetej spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu. Przede wszystkim skupia sie na dziataniach proekologicznych, w celu poszukiwania rozwigzan, ktére

zminimalizujg negatywne oddziatywanie firmy na srodowisko naturalne.

W mysl Kodeksu Etyki Pracownikow Pelion Group, Pracownicy Polskiej Grupy Farmaceutycznej:

. ,bezwzglednie stosujg i poszerzajg swojg wiedze na temat obowigzujgcych aktéw prawnych dotyczgcych ochrony

srodowiska, majgcych zastosowanie do posiadanego przez nich zakresu obowigzkéw i prowadzonych w praktyce dziatan stuzbowych”;

. ,dbajg o efektywne gospodarowanie energig, wodg, papierem i innymi materiatami eksploatacyjnymi lub surowcami

wykorzystywanymi na ich stanowiskach pracy”,

. ,promuja zatozenia polityki srodowiskowej firmy w tancuchu dostaw, w tym przyjmuja kwestie oddziatywania na
Srodowisko naturalne (danej firmy oraz proceséw zwigzanych z korzystaniem z jej ustug i produktow) za jedno z kryteriow

rozpatrywanych przez nich selekcji dostawcéw”;

o »aktywnie poszukuja mozliwosci optymalizacji proceséw logistycznych i rozwigzan organizacyjnych w firmie pod katem
zwiekszenia efektywnosci wykorzystania energii i surowcéw oraz ograniczenia ilosci i ucigzliwosci wytwarzanych odpaddw i

zanieczyszczen”;

. ,segregujg odpady w miejscu pracy, w tym prowadzg zbiérke surowcéw nadajgcych sie do ponownego wykorzystania;”
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° ,korzystajac z firmowej floty samochodowej, prowadza pojazdy w sposéb ekonomiczny oraz odpowiedzialny wzgledem

pozostatych uzytkownikow drég, a takze doskonalg w miare mozliwosci swoje umiejetnosci w zakresie Eko Driving’u”;

° ,hiezwtocznie informuja przetozonego o stwierdzonych lub potencjalnych zagrozeniach w zakresie ochrony Srodowiska oraz

przypadkach niezgodnosci prowadzonych przez firme dziatan z przepisami w zakresie ochrony srodowiska”;

4. Kanaty komunikacji w przypadku ztamania Kodeksu Etyki

Pracownicy Polskiej Grupy Farmaceutycznej majg do dyspozycji dwa kanaty anonimowej komunikacji, stuzgce do zgtaszania wszelkich

przypadkdéw naruszenia, badz ztamania Kodeksu Etyki Pracownikéw Pelion Group. Naleza do nich:

o wspdlny dla wszystkich e-mail: etyka@pelion.eu

. telefon zaufania: (42) 200 80 80.

Do wspierania kadry zarzadzajacej w procesie zarzgdzania ryzykiem w szczegolnosci w biezgcej identyfikacji potencjalnych zagrozen,
okreslania ich istotnosci dla realizacji celéw jednostek organizacyjnych w zakresie planowania i prowadzenia dziatan powodujacych
eliminacje zagrozen lub zmniejszajagcych negatywne ich wystgpienie PGF S.A. wspotpracuje scisle z Departamentem Audytu

Wewnetrznego w ramach Spotki PELION S.A.

Polityka w zakresie ochrony srodowiska naturalnego

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, Polska Grupa Farmaceutyczna ma niewielki wptyw na Srodowisko naturalne.
Spétka podejmuje jednak dziatania majgce na celu zapobiegania, a w drugiej kolejnosci ograniczania wptywu przedsiebiorstwa na

otoczenie.

W procesach pracy zachodzacych na terenie magazyndw PGF S.A. najwiekszym zagrozeniem wptywu na srodowisko naturalne jest
wytwarzanie odpaddw z materiatéw wykorzystywanych w procesie przepakowania produktow i przygotowania ich do transportu, jak
rowniez w wyniku utraty daty waznosci produktéw farmaceutycznych oraz spozywczych, zaréwno w magazynach PGF S.A., jakiu
odbiorcéw naszych produktéw. W celu zminimalizowaniu wptywu na Srodowisko przeterminowane lub uszkodzone produkty
farmaceutyczne przechowywane w magazynach PGF S.A. sg poddawane utylizacji przez specjalistyczne podmioty posiadajace petne
zaplecze technologiczne. taczna ilos¢ zutylizowanych produktéw z magazynéw w 2021 roku to 27 ton lekéw, 20 ton produktéw
spozywczych oraz 2,5 tony kosmetykdw. taczna liczba produktow ktdre zgodnie z politykg PGF S.A. nie trafity na rynek lub nie miaty

wptywu na srodowisko to 49,5 ton .

W mysl idei Gospodarki o Obiegu Zamknietym Spdtka prowadzi na terenie magazynow selektywna zbidrke odpaddw - papieru i
tworzyw sztucznych. Wynikiem takich dziatan jest wyselekcjonowanie ze strumienia odpaddw ilosci poréwnywalnej do ilosci
odpaddéw opakowaniowych wprowadzonych do obrotu. W 2021 roku wprowadzono 564 ton opakowan z papieru oraz 81 ton
opakowan z tworzyw sztucznych. Jednoczesnie zebrano i przekazano do recyklingu i odzysku odpowiednio 472 tony papieru i 81 ton

tworzyw sztucznych.

1246 233 sztuk opakowan kartonowych oraz 306 ton papierowych torebek wykorzystywanych jako opakowania transportowe, moga
zosta¢ ponownie przetworzone zgodnie z wytycznymi Gospodarki o Obiegu Zamknietym. Do recyklingu zostato przekazane 4 tony

réznego rodzaju urzadzen elektronicznych.
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Spotka stale dgzy do ograniczenia zuzycia energii, czego przyktadem jest wymiana oswietlenia na energooszczedne, montaz czujnikdw

ruchu, edukacja pracownikdw w zakresie oszczednosci energii.

Polska Grupa Farmaceutyczna wspiera jako pracodawca wszelkie inicjatywy pracownikdw dotyczace wptywu na Srodowisko. Biura
wyposazone s3 w pojemniki do selektywnej zbidrki puszek aluminiowych, pracodawca promuje akcje o charakterze wewnetrznym,
np. akcja udostepniania pracownikom toreb materiatowych wielokrotnego uzytku zastepujgce tradycyjne torby z tworzyw

sztucznych.

Polityka materiatowo-opakowaniowa prowadzona przez Polskg Grupe Farmaceutyczng ukierunkowana jest ku Gospodarce o Obiegu
Zamknietym i ma na celu zminimalizowanie ilosci wytwarzanych odpaddéw oraz korzystanie z materiatéw przystosowanych do

recyklingu.
Opis procedur nalezytej starannosci

Nadzér nad obrotem produktami leczniczymi (tj. m.in nad przyjeciem, wydaniem magazynowaniem w odpowiednich warunkach) w
hurtowni farmaceutycznej petni zatrudniony w niej Kierownik Hurtowni - farmaceuta posiadajgcy 2-letni staz pracy w aptece lub

hurtowni farmaceutyczne;j.

Dostep do pomieszczern magazynowych jest zabezpieczony poprzez system kart dostepu, monitoring telewizji przemystowej i

catodobowa stuzbe ochrony (w wiekszosci hurtowni).

Pomieszczenia stuzace do przechowywania substancji kontrolowanych ($Srodkéw odurzajgcych, substancji psychotropowych i
prekursorow kat. 1) sg dodatkowo zabezpieczone poprzez zamykane drzwi wyposazone w zamki o skomplikowanym mechanizmie
otwierania. Jezeli pomieszczenie zawiera okna, muszg by¢ one okratowane. Nadzér nad magazynem srodkéw kontrolowanych petni

farmaceuta.

W hurtowni farmaceutycznej produkty lecznicze przechowywane sg w 3 zakresach temperatury - 2-8, 8-15 i 15-25. Za utrzymanie
wtasciwych warunkéow temperatury odpowiada system wentylacji, klimatyzatorow i nagrzewnic. Produkty wymagajgce warunkéw
lodéwkowych (2-8) lub chtodniczych (8-15) przechowywane sg w dostosowanych pomieszczeniach wyposazonych w agregaty

chtodzace lub w dedykowanych urzadzeniach - chtodziarki lub lodowki.

Utylizacja produktéw leczniczych przebiega zgodnie z wymogami ustawy o odpadach. Jest prowadzona przez wyspecjalizowane w
tym zakresie firmy. Srodki kontrolowane przeznaczone do utylizacji s zabezpieczane w obecnoéci wojewddzkiego inspektora
farmaceutycznego, a nastepnie przekazywane wyspecjalizowanej firmie utylizacyjnej. Kopia protokotu zniszczenia, wystawionego

przez firme utylizacyjng, jest przekazywana do wojewddzkiego inspektora farmaceutycznego.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
(,Spotka”) na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz wyniku finansowego i przeptywow pienieznych Spotki za
rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz jej statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”).

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.,
ktére zawiera:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021r.;
e sprawozdanie z wyniku;

e sprawozdanie z catkowitych dochodow;

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;

e sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, oraz

e informacje dodatkowg zawierajgcg opis istotnych przyjetych zasad rachunkowos$ci i inne informacje
objasniajgce.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowieh ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z
KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Audyt sp. k., Ogrodowa Office, ul. Ogrodowa 8, 91-062
L6dZ, Polska; T: +48 (42) 664 3300, F: +48 (22) 742 7900, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych (w
tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Spotki zgodnie z wymogami niezaleznos$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

e [stotno$¢ ogdlna przyjeta do badania zostata okreslona na poziomie
94.329 tys. zt, co stanowi 2% przychodow ze sprzedazy Spoiki.

Zakres e PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki
badania za okres zakonczony 31 grudnia 2021 r.

e Utrata wartosci dla firmy oraz znaku towarowego

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotnosc i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad Spotki dokonat subiektywnych
osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia
zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie
réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy
czy wystgpity dowody na stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato w celu
uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci, ktérg przedstawiamy ponizej. Progi te,
wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na
sprawozdanie finansowe jako cato$c.



*

pwc

Ogdlna istotnos¢

94.329 tys. zt (2020r.: 91.619 tys. zt)

Podstawa ustalenia

2% przychodow ze sprzedazy

Uzasadnienie przyjetej podstawy

PrzyjeliSmy przychody ze sprzedazy jako podstawe
okreslenia istotnosci. Marza na leki refundowane, ktérych
sprzedaz stanowi istotng czes¢ realizowanych przez Spétke
obrotéw, jest regulowana przez prawo farmaceutyczne, co
oznacza, ze Spotka ma ograniczony wplyw na wysokosc¢
realizowanych wynikéw. Biorgc pod uwage specyfike branzy,
uwazamy, ze przychody ze sprzedazy sg odpowiednig
podstawg do ustalenia istotno$ci uzywanych do oceny
dziatalnosci Spotki dystrybuujgcej produkty farmaceutyczne
przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych.

Istotnosc¢ przyjeliSmy na poziomie 2%, poniewaz na
podstawie profesjonalnego osgdu miesci sie on w zakresie
akceptowalnych progéw ilosciowych istotnosci.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu bylty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres. Obejmujg one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako catos$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartosci dla firmy oraz znaku
towarowego

Wycena znaku towarowego oraz wartosci
firmy to obszary szczegdlnie istotne dla
badania, ze wzgledu na ich znaczaca
wartos¢ w bilansie oraz subiektywng nature
0sgdow i zatozen Zarzadu, ktére sg
konieczne do ustalenia czy istnieje utrata
wartosci oraz kalkulacji ich wartosci
odzyskiwalnej.

Na dzien bilansowy, saldo wartosci firmy
netto wyniosto 223.245 tys. PLN, natomiast
znaku towarowego 195.735 tys. PLN.
Pozycje te zostaty opisane w nocie 6 oraz
8.1 sprawozdania finansowego.

Zgodnie z MSSF, Zarzad przeprowadza
testy na utrate wartosci na dzieh bilansowy
lub czesciej, jesli wystepujg ku temu
przestanki.

W przypadku przeprowadzenia testu utraty

wartosci dla wartosci firmy, szacunek
wartosci odzyskiwalnej opiera sie na

Nasze procedury badania objety w szczegdélnosci:

e zrozumienie i ocene modelu wyceny oraz procedur
stosowanych przez Zarzad,

e upewnienie sie co do stosownosci identyfikacji
Spotki PGF jako jeden o$rodek wypracowujgcy
srodki pieniezne na cele zaalokowania wartosci
firmy,

e weryfikacje oraz ocene zasadnosci przyjetych przez
Zarzad budzetéw, bedgcych giéwnym elementem
testu na utrate wartosci,

e pordéwnanie zatozen stosowanych w modelu
stuzgcym do oceny czy nastgpita utrata wartosci do
zatwierdzonych budzetéw i planéw biznesowych,

e potwierdzenie prawidtowosci przyjetego modelu
oraz zatozen z wewnetrznymi ekspertami
specjalizujgcymi sie w wycenach,

e analize i potwierdzenie przyjetych sktadowych do
wyliczenia sredniego wazonego kosztu kapitatu,
przyjetego do dyskontowania przeptywow
pienieznych wyliczonych w modelu na utrate
wartos$ci,
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znaczacych osadach i zatozeniach takich
jak:

e procentowy wzrost prognozowanych
przychodow ze sprzedazy;

e planowany wzrost rynku;

o stopy dyskontowe, w tym $redniowazony
koszt kapitatu;

o warto$¢ przeptywow pienieznych
wykraczajgcych poza 5-letni horyzont
czasowy.

Wartos¢ firmy jest testowana pod katem
utraty wartosci w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Wyliczeh dokonano przyjmujgc zatozenia
Sredniego wazonego kosztu kapitatu
(WACC): 7,82%, przyrostu przychodéw ze
sprzedazy w okresie planu do 7,9% oraz
dtugoterminowej stopy wzrostu wynoszace;j
1%.

W przypadku przeprowadzenia testu utraty
wartosci znaku towarowego, szacunek
wartosci odzyskiwalnej opiera sie na
znaczgcych zatozeniach, takich jak:

e S$redni wazony koszt kapitatu;
o stawka optat licencyjnych;

o wartos¢ przeptywdw pienieznych
wykraczajgcych poza 5-letni horyzont
czasowy.

Kalkulacji dokonano przyjmujgc zatozenia
Sredniego wazonego kosztu kapitatu (tzw.
WACC): 8,82%, stawki optat licencyjnych:
0,22-0,33% oraz dtugoterminowej stopy
wzrostu wynoszacej 1%.

W wyniku przeprowadzonej kalkulacji nie
rozpoznano odpisu na utrate wartosci firmy
oraz znaku towarowego.

e sprawdzenie estymowanych danych wsadowych
pod katem ich poprawnosci oraz innych wartosci
pochodzacych ze zrédet zewnetrznych uzytych do
kalkulacji pod katem spéjnosci z powszechnie
stosowanymi standardami,

e przeprowadzenie analizy wrazliwosci kluczowych
zatozen modelu w celu oceny potencjalnego
wptywu réznych mozliwych czynnikéw na efekt
koricowy wyceny.

W ramach naszych procedur, przeprowadzilismy
réwniez analize czynnikéw, ktére w sposéb istotny
mogtyby wptyna¢ na wycene warto$ci firmy.
Potwierdzilismy, ze:

o wartos¢ odzyskiwalna jest znaczgco wyzsza od
wartosci bilansowej danego osrodka oraz

e analiza zdarzen i okolicznosci, ktore ulegty zmianie
od czasu ostatniego testu wskazujg na niskie
prawdopodobienstwo, ze uzyskana kwota w wyniku
biezgcej wyceny bedzie nizsza niz wartosé
bilansowa tego osrodka.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, ocenilismy
zatozenia oraz przyjetg przez Zarzad metodologie za
racjonalng, przeprowadzong kalkulacje jako wolng od
btedow i zgodng z przyjetymi standardami, a zawarte w
sprawozdaniu finansowym ujawnienia dotyczace testu
na utrate wartosci dla wartosci firmy i znaku
towarowego jako spetniajgce wymogi standardow.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzgd uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spdéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw
podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istothego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga poddawac w znaczacg
watpliwo$¢ zdolnosé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Radg Nadzorczg Spdétki odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby byc¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczgce
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego
takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalno$ci
Inne informacje

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2021 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem na temat informac;ji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy o rachunkowosci, ktore jest wyodrebniong czescig
tego Sprawozdania (razem ,Inne informacje”). Inne Informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i
sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spdéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spdéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spoiki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest przeczytanie Innych
informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym, z naszg
wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg sie byc istotnie znieksztatcone. Jezeli, na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spotka sporzadzita oswiadczenie na temat informaciji
niefinansowych.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Zatgcznika nr 4 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w sprawie Informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw dtuznych instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu na Catalyst;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych znieksztatcen.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Spdtka sporzadzita odwiadczenie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowos$ci jako
wyodrebniong czes$¢ Sprawozdania z dziatalnoci.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych oswiadczenia na temat informac;ji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr
Wyszogrodzki.

Signature valid
Dokument podpisany p%iotr Wyszogrodzki
Data: 2022.03.31 16:28:089 CEST

Piotr Wyszogrodzki
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny: 90091

t.6dz, 31 marca 2022 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

w tys. zt w tys. EUR
rok 2021 rok 2020 2021 rok 2020

(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 5022 189 4 877093 1097 147 1090 462
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13991 21387 3056 4782
Zysk (strata) brutto (2 680) (2 953) (585) (660)
Zysk (strata) netto (17 659) (9 260) (3 858) (2 070)
Zysk (strata) netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej Grupy (18 042) (9 831) (3941) (2 198)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 81417 (70 963) 17 786 (15 867)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (106 087) 176 255 (23 176) 39 409
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 522 (102 603) 5794 (22 941)
Przeptywy pienigzne netto, razem 1852 2689 405 602
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 31833333 37 200 000 31833333 37 200 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 31833333 37 200 000 31833333 37 200 000
f\\,/vs&kj({;t(r:vt;)/pézc;s)tawowy/ rozwodniony netto na jedng akcje (057) (0,26) (0.12) (0,06)

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Aktywa obrotowe 1403 754 1256722 305 204 272 324
Aktywa trwate 715 657 749 835 155 598 162 485
Aktywa razem 2119411 2 006 557 460 802 434 809
Zobowigzania krotkoterminowe 1745949 1493519 379 604 323637
Zobowigzania dtugoterminowe 169 727 287773 36 902 62359
Kaplt.af \{vfaspy przypadajacy akcjonariuszom Jednostki o 221309 5 47956
Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce 3450 3956 750 857
Liczba akgcji (szt.) 28 000 000 37 200 000 28 000 000 37 200 000
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2021 2020
(przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 31 5022 189 4 877 093
Koszt wtasny sprzedazy 3.2 (4 669 038) (4527 981)
Zysk (strata) ze sprzedazy 353151 349112
Koszty sprzedazy 3.2 (305 285) (304 917)
Koszty ogdlnego zarzadu 3.2 (35619) (31242)
Pozostate przychody operacyjne 3.3 2937 14 394
Pozostate koszty operacyjne 33 (1360) (5960)
Zysk (strata) na sprzedazy akcji i udziatéw 33 -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 134 -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13991 21387
Zysk (strata) z inwestycji 43 - (329)
Przychody finansowe 3.4 19090 15136
Koszty finansowe 34 (35 761) (39 147)
Zysk (strata) brutto (2 680) (2953)
Podatek dochodowy 8.1 (14 979) (6 307)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (17 659) (9 260)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogétem (17 659) (9 260)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (18 042) (9831)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 383 571
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 31833333 37 200 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 31833333 37200 000
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 12.3
- podstawowy / rozwodniony (0,57) (0,26)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2021 2020
Wynik netto (17 659) (9 260)
Inne catkowite dochody (straty), ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski o (198)
lub straty, w tym:
Zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia 148 (198)
Inne catkowite dochody (straty) netto po opodatkowaniu 148 (198)
Catkowite dochody (straty) netto (17 511) (9 458)
Catkowite dochody (straty) przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (17 894) (10 029)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 383 571
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 2021 2020
(przeksztatcone)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (2 680) (2953)
Il. Korekty razem 84 097 (68 010)
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych (134) i
metodg praw witasnosci
Amortyzacja 27 329 24 639
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (40) 297
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9701 9095
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 7022 1995
Zmiana stanu zapaséw 12.2 14 456 123582
Zmiana stanu naleznosci 12.2 (64 162) (8 496)
zr;ciflzzs\tl\:jgguozobowiqzaﬁ, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku 199 e (217 907)
Zaptata (zwrot) podatku dochodowego (4 816) (1047)
Inne korekty netto 12.2 (2353) (168)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 81417 (70 963)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 11737 217931
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 11 69
Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o Srodki pieniezne tych jednostek 7170 -
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych - 222
Sptata udzielonych pozyczek 8 4
Odsetki 4548 7769
Sptata naleznosci z cash poolingu - 209 867
Il. Wydatki (117 824) (41 676)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (3 604) (14 746)
Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych jednostek 7.2 - (12 005)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1 035) (1226)
Udzielone pozyczki - (1010)
Inne wydatki inwestycyjne netto 12.2 (113 185) (12 689)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (106 087) 176 255
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 75 160 195 440
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 74 343 194 395
Inne wptywy finansowe netto 12.2 817 1045
Il. Wydatki (48 638) (298 043)
Wykup udziatéw niekontrolujgcych (237) (18)
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (425) (328)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (7 832) (254 029)
Sptata zobowigzan z tyt. prawa do uzytkowania aktywow (16 807) (19 845)
Odsetki (12 938) (16 746)
Inne wydatki finansowe netto 12.2 (10399) (7 077)
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 522 (102 603)
Razem przeptywy pieniezne netto 1852 2689
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 1852 2689
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4.7 10134 7445
Srodki pieniezne na koniec okresu 4.7 11986 10134
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2021 31.12.2020
AKTYWA TRWALE 715 657 749 835
Wartosc firmy 7.1 327508 331896
Wartosci niematerialne 9.1 206 497 208 677
Rzeczowe aktywa trwate 9.2 57 089 61708
Prawo do uzytkowania aktywow 9.3 117 264 135 469
Nieruchomosci inwestycyjne 9.4 680 680
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 4.8 4332 4 835
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.3 686 2537
Pozostate aktywa trwate 11.1 1601 4033
AKTYWA OBROTOWE 1403 754 1256 722
Zapasy 10.1 598 645 618 291
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 4.8 263618 153 349
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.2 526 595 472 491
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.7 11986 10134
Pozostate aktywa obrotowe 111 2900 2436
AKTYWA RAZEM 2119411 2006 557




KAPITAL WLASNY RAZEM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po

okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM
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Nota 31.12.2021 31.12.2020
203 735 225 265

200 285 221309

5.2 280 000 372000

5.3 14 046 14 694

5.3 921 -

(424) (572)

(94 258) (164 813)

(76 216) (154 982)

(18 042) (9 831)

7.4 3450 3956

169 727 287773

169 093 284 621

4.4 28045 137 996

4.4 96 582 113 850

8.3 43101 31336

113 1365 1439
11.5 634 3152
1745 949 1493519

1736 982 1484415

4.4 288 967 122349

4.4 19 366 19 244

11.2 108 047 102 525
113 6 966 18053
10.3 1313299 1219639
337 2 605

115 8967 9104
2119411 2006 557




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2021

Catkowite dochody (straty) netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody (straty) netto

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego

- podziat zysku

- obnizenie kapitatu zaktadowego PGF S.A. w celu pokrycia strat
z lat ubiegtych

- podziat PGF S.A. - wydzielenie dziatalnosci weterynaryjnej*
- rozliczenie $rodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego

- wyptata dywidendy

- zmiana struktury udziatowej

-obnizenie kapitatu zaktadowego PGF S.A.

- podziat zysku

- utrata kontroli nad spétkami zaleznymi

- podziat PGF S.A. - wydzielenie dziatalnosci weterynaryjnej*
Stan na 31 grudnia 2021

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Kapitat wtasny  Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski (straty) Udziaty
razem przypadajacy podstawowy zapasowy pozostaty zyskéw i strat zatrzymane niekontrolujace
akcjonariuszom rezerwowy aktuarialnych z
Jednostki tyt. Swiadczen
Dominujacej pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
225 265 221309 372 000 14 694 - (572) (164 813) 3956
(17 511) (17 894) - 5 - 148 (18 042) 383
(17 659) (18 042) = = = . (18 042) 383
148 148 - - - 148 - -
93770 93763 - 837 921 - 92 005 7
829 829 - 829 - - - -
92 000 92 000 - - 921 - 91079 -
926 926 - - - - 926 -
15 8 - 8 - - - 7
97 789 96 893 92 000 1485 - - 3408 896
343 5 = s = s s 343
637 227 - - - - 227 410
92 000 92 000 92 000 - - - - -
829 829 - - - - 829 -
739 596 - - - - 596 143
3241 3241 - 1485 - - 1756 -
203 735 200 285 280 000 14 046 921 (424) (94 258) 3450

* transakcja opisana w punkcie 7.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Stan na 1 stycznia 2020

Catkowite dochody (straty) netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody (straty) netto
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- zmiana struktury udziatowej

- rozliczenie srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
- wyptata dywidendy

- zmiana struktury udziatowe;j

Stan na 31 grudnia 2020

Grupa Kapitatowa PGF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Kapitat wiasny Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski (straty) Udziaty
razem przypadajacy podstawowy zapasowy zyskow i strat zatrzymane niekontrolujace

akcjonariuszom aktuarialnych z

Jednostki tyt. Swiadczen

Dominujacej pracowniczych

po okresie
zatrudnienia

232 296 231341 372 000 14 677 (374) (154 962) 955
(9 458) (10 029) - - (198) (9831) 571
(9 260) (9 831) - - - (9 831) 571
(198) (198) - - (198) - -
2779 17 - 17 - - 2762
2749 - - - - - 2749
30 17 - 17 - - 13
352 20 - - - 20 332
320 - - - - - 320
32 20 - - - 20 12
225 265 221 309 372 000 14 694 (572) (164 813) 3956
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarcze;j

Jednostka Dominujgca Grupy - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwg Westham
Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spdotka Dominujgca zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym
dnia 17 stycznia 2011 roku pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Postanowieniami Sadu z dnia 6 wrzesnia 2011 roku i 27 pazdziernika 2011 roku
zmieniono nazwe firmy na ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. i siedzibe na tddz, ul. Zbaszynska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw, ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.o.
zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium Polski, zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych,
w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 471297 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 142726149.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy PGF (Grupy Kapitalowej PGF) jest obrot towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami. Spoétki Grupy prowadzg sprzedaz
hurtowa do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez do sklepéw medycznych i innych podmiotédw zajmujgcych sie
detalicznym obrotem farmaceutykami.

PGF S.A. kontynuuje dziatalno$¢ realizowang uprzednio przez Jednostke Dominujgcg wyzszego szczebla - Pelion S.A.

Dnia 30 wrzesnia 2011 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spoétki, kapitat zaktadowy zostat podwyziszony
o kwote 371 950 tys. zt poprzez utworzenie 371 950 nowych udziatéw o wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. zt kazdy. Wszystkie
udziaty zostaty objete przez jedynego Wspdlnika Spétki tj. Pelion S.A. w zamian za wktad niepieniezny o wartosci 371 950 tys. zt
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pelion S.A. obejmujgcej wyodrebniony organizacyjnie i funkcjonalnie zespédt
sktadnikéw niematerialnych i materialnych, przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie hurtowej sprzedazy produktéw
leczniczych, materiatéw medycznych i Srodkéw farmaceutycznych.

W ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostaty wniesione aktywa o wartosci godziwej 1417 335 tys. zt oraz
zobowigzania o wartosci godziwej 1 265 679 tys. zt i optacone podwyzszeniem kapitatu wtasnego o kwote 371 950 tys. zt. W wyniku
rozliczenia transakcji wniesienia aportu, powstata wartos¢ firmy w kwocie 220 294 tys. zt.

Wartos¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuje takze wartos¢ firmy powstatg
z konsolidacji podmiotéw zaleznych w wysokosci 107 214 tys. zt.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.
1.2 Sktad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Zarzad PGF S.A. sprawowali:

e  Piotr Cieslak p.o. Prezesa Zarzadu od dnia 20 stycznia 2022 r.
Wiceprezes Zarzadu do dnia 19 stycznia 2022 r.

e  Andrzej Niedbalski Prezes Zarzadu do dnia 11 pazdziernika 2021 r.

e  Marzena Sieminska Wiceprezes Zarzadu

e  Anna Koztowska Wiceprezes Zarzadu do dnia 30 lipca 2021 r.

e  tukasz Zontek Cztonek Zarzadu do dnia 1 wrzes$nia 2021 r.

e  Rafat Zatubka Cztonek Zarzadu od dnia 10 sierpnia 2021 r.
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e Rade Nadzorczg PGF S.A. stanowili:

e  Zbigniew Molenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Jacek Szwajcowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Ignacy Przystalski Cztonek Rady Nadzorczej
e Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej
e  Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sprawozdanie finansowe,

sprawozdanie) zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej dnia 31 marca 2022 r.

1.4 Struktura Grupy Kapitatowe;j

W skfad Grupy Polska Grupa Farmaceutyczna wchodza:
e Jednostka Dominujgca — Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi

e Jednostki zalezne przedstawione w ponizszej tabeli:

Udziat Udziat
Jednostki powigzane w Grupie PGF S.A. PGF S.A. Spotka
Polska Grupa Farmaceutyczna na w kapitale w ogoélnej objeta
dzien 31.12.2021r. Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtosow konsolidacja
PGF Sp. z 0.0. w tomzy Dziatalnos¢ agentdw specjalizujacych sie 59,66% 59,66% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych
towaréw
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu Dziatalnos¢ agentdw specjalizujgcych sie 100% 100% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych
towaréw
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie Dziatalnos¢ agentdw specjalizujacych sie 99,05% 99,05% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow
MEDICINAE Sp. z 0.0. w todzi Dziatalnos¢ agentdw specjalizujacych sie 100% 100% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych
towaréow
Medezin Sp. z 0.0. w todzi Dziatalnos¢ agentdw specjalizujacych sie 100% 100% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych
towaréow
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi Dziatalno$¢ portali internetowych 100% 100% tak
PHARMAPOINT S.A. w todzi Sprzedaz hurtowa wyrobéw 100% 100% tak
farmaceutycznych i medycznych
B2B Olsztyn "Daruma" Sp. z 0.0. Sp.k. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 74,18% 74,18% tak

w todzi

wtasnymi lub dzierzawionymi

10
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Strukture organizacyjng jednostek powigzanych w Grupie Polska Grupa Farmaceutyczna przedstawia ponizszy schemat.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi

59,66% PGF Sp. z 0.0. W tomzy
100% PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu
29,05% PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie
100% Medicinae Sp.z 0.0. w todzi
100% Recepta.pl Sp.z 0.0. w todzi
100% PHARMAPOINT S.A. w todzi

100% Medezin Sp. z 0.0. w todzi
74,18% B2B Olsztyn "Daruma" sp.z 0.0. sp.k. w todzi

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 8 spotkach zaleznych
konsolidowanych metodg petna.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Zmiany w strukturze Grupy zostaty opisane
w punkcie 7.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.5 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej. Koszt historyczny ustalany jest na bazie
wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest ztoty polski. Walute prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity:
e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie z MSSF,
e sprawozdania jednostkowe Spotek Grupy, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”), przeksztatcone
do zgodnosci z przyjeta przez Grupe polityka rachunkowosci wg MSSF.
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Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2021 r. oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,MSSF”) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, standardy MSSF, ktore weszty w zycie, a standardy MSSF zatwierdzone
przez UE nie wptywajg na skonsolidowane dane finansowe Grupy. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku oraz dane
poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane w dniu 31 marca 2021 r. skonsolidowane dane finansowe Grupy
na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. z wyjatkiem zmiany prezentacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych, przychoddéw i kosztow
dotyczacych gwarancji i poreczen zwigzanych z instrumentami finansowymi, uprzednio prezentowanych w wynikach dziatalnosci
operacyjne;j.

Poczawszy od | kwartatu 2021 r. prezentowane sg w przychodach i kosztach dziatalnosci finansowe;j.

W wyniku zmiany prezentacji przychoddéw i kosztéw gwarancji i poreczen zwigzanych z instrumentami finansowymi, przychody ze
sprzedazy za rok 2020 ulegty zmniejszeniu o 1 045 tys. zt, koszty ogdlnego zarzadu ulegly zmniejszeniu o 7 483 tys. zt, natomiast
przychody finansowe i koszty finansowe wzrosty odpowiednio o 1 045 tys. zt i 7 483 tys. zt.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ulegty
zwiekszeniu o 6 032 tys. zt. Na kwote tg wptynelo zwiekszenie pozycji zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej o 6 438 tys. zt oraz
zmniejszenie zmiany stanu zobowigzan o 406 tys. zt tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ulegty zmniejszeniu
0 6032 tys. zt. Na kwote tg wptyneto zwiekszenie wptywéw z dziatalnosci finansowej o 1045 tys. zt i zwiekszenie wydatkow
z dziatalnosci finansowej o 7 077 tys. zt.

Zdaniem Zarzadu Spoétki Dominujacej obecna prezentacja przychoddw i kosztéw zwigzanych z instrumentami finansowymi w czesci
finansowej skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz w przeptywach z dziatalnosci finansowej lepiej odzwierciedla

ekonomiczng tresc¢ transakgji.

Wprowadzona zmiana prezentacji nie wptyneta na wysokos¢ kapitatéw wtasnych, wynik netto Grupy, podstawowy i rozwodniony
zysk (strate) na jedna akcje ani przeptywy pieniezne netto za rok 2020.

Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé

przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy PGF.

1.6 Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji
Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z zastosowanymi przy

sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r., z wyjgtkiem zastosowania
nowych standarddéw i interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

12



PG

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany

do obowigzujacych standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2021 r.:

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7
,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,Leasing” -
Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 2 zatwierdzone w UE w dniu 13 stycznia 2021 r. (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z Covid-19 po 30 czerwca 2021 r.
zatwierdzone w UE w dniu 30 sierpnia 2021 r. (obowigzuje od dnia 1 kwietnia 2021 r. w odniesieniu do lat
obrotowych rozpoczynajgcych sie najpdiniej dnia 1 stycznia 2021 r. i pozniej),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” pt. ,Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9”
zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2020 r. (data wygasniecia tymczasowego zwolnienia z MSSF 9 zostata
przedtuzona z 1 stycznia 2021 roku na okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2023 roku i pdzniej).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy za 2021 rok.

Grupa przeprowadzita analize pod katem oceny wptywu reformy IBOR na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z biezgcymi decyzjami podmiotéw wyznaczonych do przeprowadzenia reformy, zastgpieniu ulegnie jedynie stopa LIBOR,

ktdéra zostanie zamieniona na stope wolng od ryzyka, bazujgcg na stawce overnight.

Grupa nie zidentyfikowata zadnych uméw, w ktdrych bytyby zapisy oparte o stawke LIBOR i ktore ulegtyby zmianie po zastgpieniu

stawki referencyjne;j.

Nastepujace standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet

ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem skfadnika aktywéw
trwatych do uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujagce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzgce obcigzenia —
koszt wypetnienia umowy zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujagce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami
do MSSF 3 zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pdiniejszymi zmianami do MSSF 17 zatwierdzone w UE w dniu 19
listopada 2021 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pdzniej),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnoscii uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (zmiany
do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2022 roku lub pdzniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie przyktadu ilustrujacego, a zatem nie podano daty jej
wejscia w zycie.),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub podiniej) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE , Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzarn jako krétkoterminowe Iub
dtugoterminowe, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowe;j
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),
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e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” —
Definicja wartosci szacunkowych (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywdow i zobowigzan z pojedynczej
transakcji, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdiniejsze zmiany, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (data wejscia w Zycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy — dane
poréwnawcze, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie s datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe]j Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rdznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Wedtug szacunkdéw Grupy, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

1.7 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek
zaleznych sporzadzone za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
konsolidowanych zostaty sporzadzone przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia kontroli przez Grupe do dnia jej ustania.
O sprawowaniu kontroli nad jednostka swiadczy jednoczesne spetnienie nastepujgcych warunkow:
e  sprawowanie wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji,
e 7z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, inwestor podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz
e inwestor posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikéw finansowych.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujacej, ktére nie skutkuja utratg kontroli nad jednostka zalezng sg ujmowane
jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach, Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz
udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych, a wartoscia godziwg kwoty
zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli Jednostki Dominujacej.

1.8 Utrata wartosci niefinansowych aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze
sktadnikéw niefinansowych aktywdéw trwatych.

W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg oraz w przypadku przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdow lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.
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Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz jest testowana pod katem utraty wartosci w oparciu o metode zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego wartosc odzyskiwang. Odpis z tytutu utraty wartosci nie ulega odwrdceniu.

Grupa, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujgce na wystgpienie utraty wartosci.

W przypadku stwierdzenia istnienia takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére s3 w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest uymowany w sprawozdaniu z wyniku w okresie, w ktérym wystapit.

Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, testuje sie na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ odwrdcenia wczesniej utworzonego odpisu aktualizujgcego. W sytuacji, gdy utrata wartosci ulega
odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku.

1.9 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu ich
zawarcia.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna, sg przeliczane na polski
ztoty, przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji wedtug wartosci godziwej po kursie z dnia dokonania wyceny.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
e dladanych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
e dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych - Sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Tresc 2021 2020
$redni kurs na koniec okresu 4,5994 4,6148
$redni kurs okresu 4,5775 4,4725
najwyzszy $redni kurs w okresie 4,7210 4,6330
najnizszy Sredni kurs w okresie 4,4541 4,2279

CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa PGF prowadzi jednorodng dziatalnos¢ polegajacg na obrocie towarowym s$rodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami. Z uwagi na jednorodna dziatalnos¢ spotek oraz tryb i zakres regularnego raportowania do Zarzgdu, w Grupie
nie wyodrebnia sie segmentow dziatalnosci.
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CZESC 3 NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
WYNIKU

3.1 Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy z zastosowaniem 5-etapowego modelu:

Etap 1: Identyfikacja umodw z klientem

Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie

Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej

Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie
Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke

Zgodnie z MSSF 15 Grupa ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez
nabywce kontroli nad tym skfadnikiem aktywdw, tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania przekazanym sktadnikiem
aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczenia innych jednostek do
rozporzadzania sktadnikiem aktywdéw i uzyskiwania z niego korzysci. Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Grupa
rozpoznaje kazde zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania towaru lub wykonania ustugi, ktére mozna wyodrebnié.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia Grupa ustala czy bedzie je realizowa¢ w miare uptywu czasu lub czy spetni je
w okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy towardow ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo, w momencie spetnienia zobowigzania do
wykonania swiadczenia. Przypisania ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia dokonuje sie w oparciu
o pojedyncze ceny sprzedazy. W przychodach ze sprzedazy w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach
ujmowane s3 przychody powstajgce z dziatalnosci operacyjnej Grupy tj. przychody ze sprzedazy towarow i ustug. Przychody ze
sprzedazy ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej (uwzgledniajgcej wszelkie rabaty).

Odsetki - przychody sg ujmowane sukcesywnie w okresie ktérego dotyczg.

Dywidendy ujmowane s3 w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub wspélnikdw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu.

Dotacje rzagdowe ujmowane sg wedtug ich wartosci godziwej. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, jest ujmowana jako
przychdd w sposdb wspétmierny do kosztéw. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, jej warto$¢ godziwa jest ujmowana
w przychodach przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w wyniku przez
szacowany okres uzytkowania sktadnika aktywow.

Przychody ze sprzedazy 2021 2020

(przeksztatcone)
Towaréw 4928 382 4 803 202
Materiatéw 152 80
Ustug 93 655 73811
Przychody netto ze sprzedazy, razem 5022 189 4 877 093

Grupa PGF dziata na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykéw i jest jednym z najwiekszych krajowych dystrybutorow
farmaceutycznych w Polsce. Prowadzi sprzedaz hurtowa farmaceutykdéw do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez
do sklepéw medycznych i innych podmiotéw zajmujacych sie detalicznym obrotem farmaceutykami, w tym do spotek Grupy Pelion.

Grupa prowadzita sprzedaz towardw przede wszystkim na rynek krajowy.

W ramach zawieranych kontraktéw Grupa jako Sprzedajacy zobowigzuje sie do dostarczenia towaréw do klientow hurtowych
i detalicznych.
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Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw w podziale na kanat dystrybucji 2021 2020
Apteki 4549 364 4478 955
Hurtownie 377 063 322813
Szpitale 2107 1514
Przychody razem 4928534 4 803 282

W ofercie handlowej Grupy w okresie sprawozdawczym znajdowato sie ponad dwadziescia piec tysiecy pozycji asortymentowych,
obejmujgcych w przewazajacej czesci leki, z wszystkich grup farmakologicznych, w tym réwniez leki weterynaryjne, a takze sprzet
medyczny i rehabilitacyjny, ziota i kosmetyki. Sprzedaz produktdw leczniczych stanowi dominujgcg czes¢ przychoddw (ponad 90%).

W kategorii produktéw farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktérg mozna by konsekwentnie zastosowac dla
wszystkich lekdw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu iloSciowym. Nie wystepujg poszczegdlne towary, ktérych udziat
w catosci sprzedazy jest istotny.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (towaru lub ustugi) na nabywce.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywdéw, a Grupa spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Grupa identyfikuje okolicznosci wskazujgce na to, ze miato miejsce przeniesienie kontroli,
miedzy innymi, gdy:

e  Grupa ma biezace prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

e  klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,

e Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  klient przyjat sktadnik aktywow.
W ramach wspétpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnos¢ staje sie wymagalna w dniu
wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania, a kwota
nalezna za towar jest kwotg statg i nie podlega zmianom.
Grupa udziela gwarancji, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i gwarancja ta nie stanowi dodatkowe;j
ustugi.
Cze$¢ umow z kontrahentami zawiera zobowigzania do zwrotéw towardw oraz zwrotu wynagrodzen z tytutu tych zobowigzan.

Wszystkie aktywa trwate Grupy sg zlokalizowane na terenie Polski.

Na dzien 31 grudnia 2021 oraz 31 grudnia 2020 r. Grupa nie wykazuje zadnych aktywdw oraz zobowigzan z tytutu umow
z klientami.

3.2 Koszt wtasny sprzedazy i koszty rodzajowe

2021 2020

(przeksztatcone)

Wartosc sprzedanych towarow 4 666 005 4525242
Wartos¢ sprzedanych materiatow 50 -
Wartosc sprzedanych towarow, materiatéw, razem 4 666 055 4525242
Amortyzacja 27 329 24 639
Zuzycie materiatow i energii 14 071 14017
Ustugi obce 139 965 140 854
Podatki i optaty 4591 2877
Koszty pracownicze 138 344 141281
Pozostate koszty rodzajowe, w tym z tytutu: 20389 16 029
- podrézy stuzbowych 216 263
- marketingu 11 680 4036
- reklamy i reprezentacji 1297 1835
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- ubezpieczen majatkowych 3536 2593
- kosztéw podpisanych uméw - 3549
-inne 3660 3753
Koszty wedtug rodzaju, razem 344 689 339 697
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych (949) (618)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 147 (181)
Koszty sprzedazy (305 285) (304 917)
Koszty ogdélnego zarzadu (35619) (31242)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 2983 2739
Koszt wtasny sprzedazy 4 669 038 4527981
3.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

2021 2020

Dotacje 681 810
Rozwigzane rezerwy na przyszte koszty - 3035
Pozostate, w tym: 2256 10 549
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci handlowe i koszty sgdowe (zaptata) 436 -
- zwrot optat sgdowych i kosztéw egzekucyjnych 98 144
- odszkodowania z tytutu ubezpieczen 9 34
- rozliczenie refundacji kosztow 59 65
- spisane zobowigzania 677 284
- obcigzenie z tytutu kar umownych 98 -
- dofinansowanie bezzwrotne udzielone ze srodkéw publicznych - 8651
-inne 879 1371
Pozostate przychody operacyjne, razem 2937 14 394
2021 2020

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 8 28
Aktualizacja wartosci aktywow - naleznosci - 2284
Utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania 655 30
Pozostate, w tym: 697 3618
- przekazane darowizny 16 22
- optaty sadowe i koszty egzekucyjne 210 423
- umorzenie i spisanie naleznosci 246 2621
- koszty gwarancji bankowych 10 8
- optaty i sktadki cztonkowskie 154 137
-inne 61 407
Pozostate koszty operacyjne, razem 1360 5960

3.4 Przychody i koszty finansowe

2021 2020

(przeksztatcone)

Odsetki 5920 9059
- od cash poolingu 4965 6962
- od naleznosciiinne 955 2097
Inne przychody finansowe, w tym: 9293 3731
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na odsetki od naleznosci 28 2659
- przychody z tyt. pozyskania i utrzymania zrédet finansowania 8310 -
- przychody z tyt. poreczen dot. finansowania 817 1045
-inne 138 27
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 2 1
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Zysk netto z wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 3875 2345
Przychody finansowe, razem 19 090 15136
2021 2020
(przeksztatcone)
Odsetki 17 861 19 200
- od kredytow i cash poolingu 3085 4869
- od obligacji 4070 3891
- od zobowigzan 84 202
- od zobowigzan z tyt. prawa do uzytkowania 4642 4877
- od faktoringu 4 640 3982
- od pochodnych 1029 1247
- pozostate 311 132
Strata netto z wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej =i 5095
przez wynik finansowy
Inne koszty finansowe, w tym: 17 399 17 852
- odpis aktualizujacy na odsetki od naleznosci 57 86
- prowizje bankowe 5858 4652
- odsetki umorzone odbiorcom 86 5269
- koszty gwarancji i poreczen dot. finansowania 11348 7483
-inne 50 362
Koszty finansowe, razem 35761 39 147

CZESC 4 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY
FINANSOWE

4.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa PGF wdrozyta polityke dotyczaca organizacji systemu zarzgdzania ryzykiem. Celem polityki jest wspieranie kadry kluczowej w
procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezgcej identyfikacji potencjalnych zagrozen, okreslania ich istotnosci w zakresie
planowania i prowadzenia dziatan powodujacych eliminacje zagrozen lub ograniczenia ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegélnosci w obszarach:

e ryzyka ptynnosci,

e ryzyka kredytowego,

e ryzyka walutowego,

e  ryzyka stopy procentowej
i koordynowane z poziomu Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla - Pelion S.A., gdzie opracowywane sg procedury wdrazane
i stosowane w catej Grupie.
Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk finansowych zwigzanych z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi,
w tym przy wykorzystaniu instrumentdw pochodnych, jest prowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej we wspodtpracy ze
spotka zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywdw w ramach Grupy.

Ryzykiem utrzymania ptynnosci zarzadza Zarzad Jednostki Dominujgcej, wspotpracujacy w tym zakresie, na podstawie podpisanej
umowy ze spotka zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla.
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W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:
e  opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrodet finansowania Grupy oraz polityki wspdtpracy z bankami,
e biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zrddet finansowania w Grupie, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrodet,
e  biezacy nadzor nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych Zrédet finansowania,

e  opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w obszarze pozyskiwania finansowania Grupy PGF.

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy PGF. Grupa utrzymuje zasoby srodkow
pienieznych zapewniajace regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki
przyznanym liniom kredytowym.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznos¢
w doborze zrdédet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnosé Grupy (poziom gotéwki na rachunkach bankowych
oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzien 31 grudnia 2021 roku 171 899 tys. zt
(na 31 grudnia 2020 r. 234 043 tys. z).

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnosé. Jednym z podstawowych
instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest zarzgdzanie sSrodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych.
Cash pool ma na celu optymalizacje zarzgdzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych, efektywne
finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krdotkoterminowej ptynnosci
finansowej w Grupie.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkdéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych, ktére skutkowatyby ryzykiem
postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
ze zréznicowanych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, faktoring, program emisji obligaciji.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowiazan finansowych wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2021 roku oraz
31 grudnia 2020 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu, w ponizszych tabelach, zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na dni bilansowe.

31.12.2021 Ponizej 3 0d3do 12 0d 1 roku Powyzej Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat
Zobowigzania z tyt. kredytow 3063 161 252 28375 - 192 690
Zobowigzania z tyt. obligacji 1388 132 822 - - 134 210
Zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania aktywdw 5398 15 895 70 885 44748 136 926
Zobowigzania z tyt. kaucji 788 924 4 856 2 6570
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1252771 30383 - - 1283154
Zobowigzania z tyt. faktoringu 100 684 16 423 - - 117 107
Pozostate zobowigzania finansowe 70 - - - 70
Razem 1364 162 357 699 104 116 44 750 1870727
31.12.2020 Ponizej 3 0d 3do 12 0d 1 roku Powyzej Razem
(przeksztatcone) miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat
Zobowigzania z tyt. kredytow 536 118783 9552 - 128 871
Zobowigzania z tyt. obligacji 952 5797 130 000 - 136 749
Zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania aktywéw 5479 16 134 74 061 57 547 153221
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 1475 - - - 1475
Zobowigzania z tyt. kaucji 1213 1092 3858 42 6205
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1148226 35261 - - 1183 487
Zobowigzania z tyt. pochodnych instrumentow - - 2377 - 2377
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finansowych IRS

Zobowigzania z tyt. faktoringu 93571 12013 - - 105 584
Pozostate zobowigzania finansowe 146 - - - 146
Razem 1251598 189 080 219 848 57 589 1718 115

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupa definiuje jako prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
Grupy ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczgcych
instrumentéw finansowych Grupy jest zasadniczo ograniczone do wartos¢ bilansowe] aktywéw finansowych nieuwzgledniajgcych
wartosci zabezpieczen.

Grupa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie
wysoka zdolnoscig kredytowa.

Grupa PGF posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
e S$rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci,
e naleznosci z tytutu cash poolingu,

e udzielonych gwarancji i poreczen.
W Grupie PGF wartos¢ ksiegowa najlepiej odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowg na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytow. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej jest osiggany przez dywersyfikacje portfela bankdéw, z ktérymi zawierane s3
umowy. Grupa wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankdéw, odzwierciedlajacej
sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

W 2021 roku Spétki Grupy nie lokowaty srodkéw na lokatach bankowych. Nie wystepowata wiec konieczno$¢ minimalizowania tego
ryzyka w oparciu o ww. kryteria wobec lokat bankowych.

Spotki Grupy wspotpracuja w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej
wiarygodnosci i nie powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach obowigzujacych
w spoétkach Grupy.
Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy gorna
granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest
stale monitorowany na poziomie centralnym, z zastosowaniem narzedzi systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne
blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System
uniemozliwia rowniez sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci bez wczesniej przypisanego limitu. Zarzadzanie limitem
handlowym odbywa sie na poziomie centralnym i umozliwia:

e  ustalanie limitéw kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

e codzienny monitoring naleznosci,

e  prowadzenie dziatan windykacyjnych, w tym windykacji sagdowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo
duzg ilo$¢ odbiorcéw. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie z procedurg, oceng dotychczasowej wspdtpracy,
weryfikacja posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczacymi saldami naleznosci -
analiza sprawozdan ekonomiczno - finansowych.
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Spétki Grupy posiadajg nastepujace formy zabezpieczenia naleznosci:
e  zastawy rejestrowe,
e  gwarancje bankowe,
e weksle i akty notarialne poddania sie egzekucji,
e gwarancje korporacyjne,

e cesje naleznosci i hipoteki.

Naleznosci z tytutu cash poolingu

W celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowg a takze optymalizacji przychodéw i kosztow
finansowych, spétki Grupy PGF w ramach funkcjonowania w Grupie Kapitatowej Pelion uczestniczg w systemie kompensacji sald
stosujac mechanizm ustugi cash pool.

Warunki oprocentowania umow z tytutu cash poolingu zostaty ustalone na poziomie rynkowym. Funkcjonowanie w ramach
struktur cash poolowych pozwala na eliminowanie przez Grupe zaréwno ryzyka stopy porcentowej jak i ryzyka kredytowego.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Grupa definiuje jako prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy Grupy.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Grupe dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami
kurséw wymiany, ktére zwigzane jest gtéwnie z dokonywaniem zakupéw towarédw handlowych przez Spétke Dominujacy i Spotke
Pharmapoint S.A. ptatnych w walutach obcych.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym w Grupie, Zarzad Jednostki Dominujacej wspdtpracuje ze spétka zalezng od Jednostki
Dominujacej wyzszego szczebla. Udziat zakupdw rozliczanych w walutach obcych do tgcznej wartosci dokonywanych transakcji
zakupu towaréw handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 2% przy czym 86% z nich jest rozliczanych
w euro. Przy tych zakupach Spétki korzystaja z odroczonych terminéw ptatnosci (zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie sg narazone na
ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i podejmowane sg ewentualne decyzje

o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przysztg datg dostawy (transakcje zakupu forward). Niezawierane sg inne
ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa rozumie prawdopodobieristwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym Zrédtem ryzyka stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe, obligacje, zawarte
umowy leasingowe i faktoringowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i narazaja Grupe na
ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych z ich zmiana.

Grupa korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych WIBOR (kredyty bankowe, cash
pool, leasing, faktoring i obligacje), stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach miesiecznych lub 3-miesiecznych
(w oparciu o stawke WIBOR 1M lub WIBOR 3M).

Oprocentowanie kredytow oparte jest o WIBOR 1M powiekszony o marze banku.
Oprocentowanie obligacji jest oparte o WIBOR 3M.

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartosci limitéw) stopy procentowej w Grupie wynosita na dziedn 31 grudnia 2021 r. dla

instrumentéw dtugoterminowych 3,13% p.a., i dla instrumentéw krétkoterminowych 3,68% p.a. (na dzier 31 grudnia 2020 r. dla
instrumentéw dfugoterminowych 2,45% p.a., dla instrumentéw krétkoterminowych 1,6% p.a.).
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Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik

finansowy netto.
Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 544 297 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,5 p.p. +/-1,0 p.p. +/- 1,5 p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+ 2 204 tys. zt -/+ 4 409 tys. zt -/+ 6 613 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki z Grupy PGF pozyczek na dzien

bilansowy nie wystepowaty.

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu porownywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia
2020 r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 416 036 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/-0,5 p.p. +/-1,0 p.p. +/- 1,5 p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+1 685 tys. zt -/+3 370 tys. zt -/+ 5 055 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spotki z Grupy PGF pozyczek na dzien
bilansowy wyniosty 6 tys. zt. Ze wzgledu na nieistotnos¢ kwot analiza wrazliwosci zostata pominieta.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2021 r. w spotkach Grupy obowigzywaty dwie transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmiany przeptywdw
pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych na taczng kwote 75 min zt. Wycena transakcji ujmowana byta w wyniku
finansowym, zgodnie z regulacjami w przypadku gdy jednostka nie wdrozyta rachunkowosci zabezpieczen. Przestanka dokonania
zabezpieczenia byt spadek stép procentowych znacznie ponizej wartosci przyjetych przez Grupe w budzecie i zatozeniach
finansowych na najblizsze trzy lata.

Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M.

Transakcje oparte o WIBOR 1M zabezpieczaja tacznie okoto 40% ekspozycji kredytowej Grupy.

Przez zawarcie transakcji strony zobowigzaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekazywaty Grupie kwote
odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekazywata bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy
referencyjnej Grupy.

Wptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wtasne

Zawarcie transakcji wptyneto na sprawozdanie z wyniku w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego na
dzien bilansowy i ujecie tej wyceny jako przychody lub koszty finansowe. W okresie sprawozdawczym, w przychody finansowe
zostata odniesiona kwota 3 875 tys. zt stanowigca rdznice miedzy wyceng wartosci godziwej na koniec biezgcego i poprzedniego
okresu sprawozdawczego.

W 2021 roku zostato rozliczonych dwanascie okresdw odsetkowych, w wyniku czego Grupa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne
w wysokosci 1 024 tys. zt, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy wyniosto (8) tys. zt.

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

Gtéwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe to ryzyko niekorzystnych zmian cen (spadku wartosci
inwestycji) potaczone z ryzykiem ptynnosci obrotu w tym braku mozliwosci zakoriczenia inwestycji bez ponoszenia straty.

Grupa PGF posiada 547 673 sztuk akcji spétki Pharmena S.A., stanowiagcych 4,91% kapitatu tej Spétki. Wartos¢ akeji wg ceny nabycia
wynosi 10 893 tys. zt, natomiast ich wartos¢ bilansowa to 4 332 tys. zt.

Poza ryzykiem zwigzanym z wyceng akcji Spotki Pharmena S.A., w Grupie PGF nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami

finansowymi.
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4.2 Instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem,
ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow.

Klasyfikacja aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki
umownych przeptywéw pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Grupa staje sie strong postanowiern umownych instrumentu i wytgcza sie z ksiagg rachunkowych,
gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywoéw finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci.

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywdéw finansowych wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakgji, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu sktadnika aktywow finansowych (tylko w przypadku sktadnika
aktywow finansowych, ktéry nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy). Koszty transakcji dotyczacych aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu:

1. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywoéw, ktére obejmujg wytacznie sptaty kapitatu i odsetek
(SPPI —solely payment of principal and interest), s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza
sie metoda efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji , przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie ,Utrata wartosci aktywow finansowych”.

W szczegdlnosci do tej kategorii Grupa klasyfikuje:

- naleznosci handlowe,

- pozyczki, ktore spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako utrzymywane w celu
uzyskiwania przeptywdw pienieznych,

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

2. Instrumenty dfuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowia wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane w celu uzyskania
umownych przeptywéw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Zmiany wartosci bilansowej s3 ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody z wyjgtkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci,
przychoddw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym.

W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywdéw finansowych taczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/straty. Przychody
z tytutu odsetek od takich aktywow finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i ujmuje w pozycji przychodéw
finansowych. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie ,Utrata wartosci aktywow
finansowych”.

Na dzien 31 grudnia 2021 i 31 grudnia 2020 Grupa nie posiadata aktywow finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii.

24



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

3. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktdre nie spetniajg kryteriow wyceny wg zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W szczegdlnosci Grupa zalicza do tej kategorii:

- pozyczki, ktdére nie spetniajq testu SPPI, gdy przeptywy z tych pozyczek nie stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje z pozycji
,Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie w ktérym wystapity. Zyski/straty z wyceny do
wartosci godziwej zawierajg wynikajgce z umowy otrzymane odsetki od instrumentow finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Na dzien 31 grudnia 2021 Grupa do tej kategorii zalicza udziaty i akcje jednostek notowanych oraz wycene pochodnych
instrumentow finansowych. Na dzien 31.12.2020 Grupa do tej kategorii zalicza udziaty i akcje jednostek notowanych.

Zobowigzania finansowe s3 poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych wycenianych w
wartosci godziwej.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktére nie powoduja zaprzestania ujmowania
istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie w wyniku biezgcym. Zysk lub strate oblicza sie jako réznice pomiedzy wartoscig
biezacg zmodyfikowanych i pierwotnych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej zobowigzania.

Utrata wartosci

Spotki Grupy dokonujg oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie czy wystgpity przestanki utraty
wartosci.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie maja znaczacego elementu finansowania, Grupa stosuje
podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych
w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spétki Grupy stosuja matryce odpiséw aktualizujgcych,
w ktorej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okresu przeterminowania.
W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania, Spotki Grupy przeprowadzajg analize niesciggalnosci za
ostatnie 3 lata. W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujacych przedziatéw:
do 30 dni, 30 do 60 dni, 60 do 90 dni, powyzej 90 dni.

W celu okreslenia wspétczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci odpisanych w
okresie ostatnich 3 lat, poréwnuje sie z saldem naleznosci niesptaconych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajac wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane o wysokos¢ salda
naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowej.

Dodatkowo Grupa szacuje odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci dochodzonych na drodze sadowej, ktére byty wg MSR 39 uznane
za niesciggalne. Grupa podtrzymata swoj szacunek 100% niesciggalnosci.

Dla aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe, Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci:

- stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia,

- stopien 2 - obejmuje salda dla ktérych nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia,

- stopien 3 - obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub 3.

Stopienn 2 obejmuje naleznosci handlowe, dla ktérych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny oczekiwanych strat
kredytowych.

Stopien 3 obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 90 dni.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, Grupa
uwzglednia nastepujace przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

- pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni,

- nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny wptyw na dtuznika,

- pojawity sie informacje o znaczagcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczagcym pozyczki lub innej pozyczki tego samego dtuznika od
innego pozyczkodawcy (np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkdw lub renegocjacja warunkéw ze wzgledu na
trudnosci finansowe),

- dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim rynku.
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Do najistotniejszych instrumentéw finansowych stosowanych przez Grupe naleza:
- naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci,

- naleznosci z tytutu cash poolingu,

- kredyty bankowe,

- wyemitowane obligacje,

- zobowigzania handlowe,

- zobowigzania faktoringowe

- zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa oceniata, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub
grupy aktywow finansowych.
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4.3 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowiagcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY Kategorie instrumentéw finansowych
FINANSOWE na 31 grudnia 2021 Aktywa / Aktywa finansowe Zobowiazania Razem
Zobowigzania wyceniane w finansowe
finansowe zamortyzowanym wyceniane w
wyceniane w koszcie zamortyzowanym
wartosci godziwej koszcie
przez wynik
finansowy

Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe - IRS 1497 - - 1497
Akcje notowane 4332 - - 4332
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 457 721 - 457 721
Kaucje - 36 859 - 36 859
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 11986 - 11 986
Naleznosci z tyt. faktoringu - 9023 - 9023
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 262121 - 262121
Razem 5829 777710 - 783 539

Zobowiazania finansowe

Kredyty o zmiennej stopie procentowej - - 187 120 187 120
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - 129 822 129 822
Zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania aktywow - - 115948 115 948
Zobowigzania z tyt. kaucji - - 6570 6570
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - - 1283154 1283 154
Zobowigzania z tyt. faktoringu - - 108 047 108 047
Pozostate zobowigzania finansowe - - 70 70
Razem 2 2 1830731 1830731
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ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY Kategorie instrumentéw finansowych

FINANSOWE na 31 grudnia 2020 Aktywa / Aktywa finansowe Zobowigzania Razem
(przeksztatcone) Zobowiazania wyceniane w finansowe
finansowe zamortyzowanym wyceniane w
wyceniane w koszcie zamortyzowanym
wartosci godziwej koszcie
przez wynik
finansowy
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Akcje notowane 4833 - - 4833
Pozyczki - 7 - 7
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 405 022 - 405 022
Kaucje - 35561 - 35561
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 10134 - 10134
Naleznosci z tyt. faktoringu - 762 - 762
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 153344 - 153 344
Razem 4833 604 830 - 609 663
Zobowiazania finansowe
Pochodny instrument finansowy - IRS 2377 - - 2377
Kredyty o zmiennej stopie procentowej - - 127 348 127 348
Obligacje o zmiennej stopie procentowe;j - - 128 999 128 999
Zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania aktywéw - - 133 094 133 094
Zobowigzania z tyt. kaucji - - 6205 6 205
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - - 1183 487 1183 487
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - - 1475 1475
Zobowigzania z tyt. faktoringu - - 102 525 102 525
Pozostate zobowigzania finansowe - - 146 146
Razem 2377 - 1683279 1 685 656

Wartosc bilansowa aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwe;j.
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Klasyfikacja istotnych aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych stopni modelu

utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

Wartos¢ bilansowa brutto
Naleznosci handlowe

Naleznosci z tyt. cash poolingu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kaucje

Naleznosci z tyt. faktoringu
Odpisy aktualizujgce (MSSF 9)
Naleznosci handlowe

Wartos¢ bilansowa (MSSF 9)

Wartos¢ bilansowa brutto
Naleznosci handlowe

Naleznosci z tyt. cash poolingu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kaucje

Odpisy aktualizujgce (MSSF 9)
Naleznosci handlowe

Wartosc bilansowa (MSSF 9)

MSSF 9
31.12.2021
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem

274 107 498 460 15764 788 331
- 452 578 15764 468 342
262121 - - 262121
11986 - - 11986
- 36 859 - 36 859

- 9023 - 9023

- 7 10 614 10 621

= 7 10614 10621
274107 498 453 5150 777 710

MSSF 9
31.12.2020
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem

163 478 438 219 18 575 620 272
- 402 658 18 575 421233

153 344 - - 153344
10134 - - 10134
- 35561 - 35561

. 195 16 016 16 211

- 195 16 016 16 211

163 478 438 024 2559 604 061

Wartos¢ bilansowa netto naleznosci handlowych odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu cash poolingu, Zarzad ocenia ryzyko ich nieodzyskania jako niskie. Ryzyko kredytowe dla tych

aktywow nie wzrosto od poczatkowego ujecia.

Grupa utrzymuje srodki pieniezne w instytucjach finansowych, ktdre posiadajg wysoki rating w zwigzku z tym ryzyko kredytowe jest

niewielkie.

Kalkulacja odpiséw aktualizujgcych w odniesieniu do naleznosci handlowych

Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania i

Biezace i

Przeterminowane

kalkulacja odpisow aktualizujacych na dzien Razem przeterminowane . . .
31.12.2021 do 90 dni powyzej 90 dni
Naleznosci na 31.12.2021 468 342 452578 15764
Wsp6tczynnik niewypetnienia zobowigzania 0,00% 67,33%
Oczekiwana strata kredytowa 10621 7 10614
Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania i Biezace i .
kaIkuIacja OdpiSéW aktualizujqcych na dzien Razem przeterminowane Przeter‘m,nowar.me
31.12.2020 do 90 dni powyzej 90 dni
Naleznosci na 31.12.2020 421233 402 658 18 575
Wspdtczynnik niewypetnienia zobowigzania 0,05% 86,23%
Oczekiwana strata kredytowa 16 211 195 16 016
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PRZYCHODY | KOSZTY UIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU 2021 2020
Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku 17 979 9589

Zysk netto z wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

o 3374 250
przez wynik finansowy
Svr::/tcc)héiicjy z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita utrata = 8900
Przychody z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nastgpita utrata . 159
wartosci
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc pozyczek 2 1
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci handlowych 373 279
Przychody z tyt. pozyskania i utrzymania zrédet finansowania 8310 -
Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku 23408 24303
Strata ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez i 329
wynik finansowy
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 12 910 15086
Koszty odsetkowe od zobowigzan z tyt. faktoringu 4640 3982
Koszty z tyt. prowizji 5858 4906
Woynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku (5 429) (14 714)

W styczniu 2021 roku, Spotka PGF S.A. podpisata z Jednostkg Dominujgcg wyzszego szczebla - Pelion S.A. umowe o wspodtpracy
w zakresie pozyskiwania i utrzymywania zrodet finansowania. Na mocy podpisanej umowy, PGF S.A. jako podmiot znaczgco
zaangazowany w utrzymywanie zrodet finansowania dla Grupy Pelion, uprawniony jest do wynagrodzenia w wysokosci kosztow
odsetkowych, kosztow prowizji i opfat, kosztow gwarancji i poreczen poniesionych przez PGF S.A. na rzecz podmiotdéw
finansujacych, wynikajgcych z wykorzystania tych srodkéw przez Grupe Pelion, powiekszonego o wynagrodzenie wtasne PGF S.A.
w wysokosci % od limitéw dostepnego finansowania.

W 2021 roku przychody PGF S.A. z tytutu umowy wyniosty 8 310 tys. zt.

W okresie poréwnywalnym strata na sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

dotyczyta sprzedazy w listopadzie 2020 r. 22 700 szt. akcji Pharmena S.A. w todzi za cene 222 tys. zt. Koszt nabycia akcji wynidst 551
tys. zt.

4.4 Pozostate zobowigzania finansowe dtugo i krétkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2021 31.12.2020
Kredyty i pozyczki 187 120 127 348
Dtuzne papiery wartosciowe 129 822 128 999
Zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania aktywdw 115 948 133 094
Pozostate 70 3998
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 432 960 393 439
- dtugoterminowe 124 627 251846
- krétkoterminowe 308 333 141593
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ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH ROK 2021

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- otrzymane kredyty i pozyczki

- zobowigzania z tyt. prawa do
uzytkowania aktywéw

- naliczone odsetki

- dywidenda zadeklarowana

- prowizje

-inne

Zmniejszenia

- sptata kredytow

- sptata zobowigzan z tyt. prawa do
uzytkowania aktywow

- spfata odsetek i prowizji

- sptata zobowigzan z tyt. dywidend
- sptata zobowigzan z tyt. pochodnych
- sptata zobowigzan z tyt. cash
poolingu

- utrata kontroli nad spétkami
zaleznymi

-inne

Stan na koniec okresu

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH ROK 2020

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- otrzymane kredyty i pozyczki

- emisja obligacji

- zobowiazania z tyt. prawa do
uzytkowania aktywow

- naliczone odsetki

- dywidenda zadeklarowana

- cash pooling

- prowizje

- wiaczenie do konsolidacji

-inne

Zmniejszenia

- sptata kredytow

- sptata zobowigzan z tyt. prawa do
uzytkowania aktywow

- wykup obligacji

- spfata odsetek i prowizji

- spfata zobowigzan z tyt. dywidend
- sptata zobowigzan z tyt. pochodnych
-inne

Stan na koniec okresu

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kredyty Zobowigzaniaz  Zobowigzania Pozostate Razem
i pozyczki tyt. prawa do z tyt. obligac;ji
uzytkowania
aktywow

127 348 133 094 128 999 3998 393 439
77 426 6570 4674 2 645 91315
74 343 < < = 74 343
- 1808 - - © e
3083 4642 4070 1030 12 825
- - - 358 358
- - 604 1231 1835
- 120 - 26 146
17 654 23716 3851 6573 51794
6361 - - - 6361
- 16 807 - - 1 m
3028 4864 3851 1195 12 938
- - - 425 425
- - - 1029 1029

5 = = 1471
1471

8265 218 - -
8483
- 1827 - 2453 4280
187 120 115948 129 822 70 432 960
28 045 96 582 - - 124 627
159 075 19 366 129 822 70 308 333

Kredyty Zobowigzaniaz  Zobowigzania Pozostate Razem
i pozyczki tyt. prawa do z tyt. obligacji
uzytkowania
aktywow

208 053 75 389 100433 421 384 296
78 343 97 516 134 004 16 222 326 085
64 189 - - - 64 189
- - 130 000 - 130 000
- 92 639 - - 92 639
4824 4877 3891 1292 14 884
- - - 333 333
- - - 1471 1471
- - 113 1082 1195
9330 - - - 9330
- - - 12 044 12 044
159 048 39811 105 438 12 645 316 942
154 029 - - - 154029
- 19 845 - - 19 845
- - 100 000 - 100 000
5019 5147 5438 1142 16 746
- - - 328 328
- - - 1247 1247
- 14 819 - 9928 24 747
127 348 133 094 128 999 3998 393439
9473 113 850 128523 - 251 846
117 875 19 244 476 3998 141593
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA AKTYWOW 31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw brutto 136 926 153 221
-do 1 roku 21293 21613
-od1do5lat 70 885 74 061
- powyzej 5 lat 44748 57 547
Przyszte koszty finansowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 20978 20127
Wartosc biezaca zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 115948 133 094
-do 1 roku 19 366 19 244
-od1do5lat 56 412 63 246
- powyzej 5 lat 40170 50 604
4.5 Kredyty bankowe
PODZIAt KREDYTOW WEDLUG INSTYTUCII UDZIELAJACYCH Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
FINANSOWANIA na 31 grudnia 2021 Wg umowy kredytu pozostata
w walucie do sptaty

kredytu
BNP Paribas Bank Polska S.A. w Warszawie 69 000 PLN 59772
Bank Pekao S.A. w Warszawie 90 000 PLN 50 288
ING Bank Slgski S.A. w Katowicach 50 000 PLN 14 483
PKO BP S.A. w Warszawie 100 000 PLN 47 461
Santander Bank Polska S.A. w Warszawie 30 000 PLN 13 562
HSBC Bank Polska S.A. w Warszawie 10 000 PLN 1477
Odsetki od kredytow 77
Zobowiazania z tyt. kredytow, razem 187 120
- dtugoterminowe 28 045
- krétkoterminowe 159 075
KREDYTY BANKOWE WEDtUG WALUTY FINANSOWANIA Kredyty
| TERMINU WYMAGALNOSCI na 31 grudnia 2021 udzielone Grupie

w PLN
2022 159 075
2023 28 045
Razem 187 120
PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCJI Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 31 grudnia 2020 Wg umowy kredytu pozostata

w walucie do sptaty

kredytu
BNP Paribas Bank Polska S.A. w Warszawie 69 000 PLN 7801
Bank Pekao S.A. w Warszawie 90 000 PLN 52381
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 45500 PLN 7914
PKO BP S.A. w Warszawie 100 000 PLN 51297
Santander Bank Polska S.A. w Warszawie 30 000 PLN 2558
HSBC Bank Polska S.A. w Warszawie 15 000 PLN 1573
Pozyczki dtugoterminowe 3800 PLN 3800
Kredyt w rachunku biezgcym - PLN 2
Odsetki od kredytow 22
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek, razem 127 348
- dtugoterminowe 9473
- krétkoterminowe 117 875
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KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI WEDtUG WALUTY FINANSOWANIA  Kredyty i pozyczki

I TERMINU WYMAGALNOSCI na 31 grudnia 2020 udzielone Grupie
w PLN

2021 117 875

2022 8473

2023 1000

Razem 127 348

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytéw stanowig:
e wekslein blanco,
e poreczenia wekslowe,
e poreczenia Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla Pelion S.A.,

e petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi.

Na dzien bilansowy suma zobowigzan zabezpieczonych hipoteka, zastawem lub przewtaszczeniem na zabezpieczenie oraz cesja
naleznosci handlowych ustanowionych na jakichkolwiek aktywach Grupy PGF wynosi O tys. zt.

Analiza wrazliwosci kredytéw na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych zostata przedstawiona w nocie 4.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego, wspierajg zarzadzanie ptynnoscia
finansowg oraz wspomagajg finansowanie realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ktérych celem jest odtworzenie,
modernizacja lub powiekszenie wartosci majatku trwatego Grupy.

4.6 Dtuzne papiery wartosciowe

Zarzad Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. w pazdzierniku 2020 r. podjgt uchwate w sprawie emisji obligacji serii B o wartosci
nominalnej 1 tys. zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej do 130 min zt zabezpieczonych poreczeniem udzielonym przez Jednostke
Dominujaca wyzszego szczebla — Pelion S.A. oraz o$wiadczeniem o poddaniu sie przez Pelion S.A. egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego.

Emisja obligacji dokonywana byta na podstawie umowy agencyjnej zawartej pomiedzy Spétka, a Haitong Bank S.A.
W listopadzie 2020 r. nastgpita emisja i rejestracja obligacji w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt

Papierow Wartosciowych S.A.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 31 grudnia 2021

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartosc Wartos¢ Warunki Termin
nominalna poszczegdlnych oprocentowania wykupu
transzy
. . 130 000 130 000 3M WIBOR 16.08.2022
Obligacje .
+ marza banku
Odsetki od wyemitowanych obligacji 694
Dyskonto i prowizja od obligacji (872)

Krotkoterminowe z tyt. wyemitowanych

. " 129 822
dtuznych instrumentéw finansowych

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 31 grudnia 2020

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartosc Wartosc Warunki Termin
nominalna poszczegdlnych oprocentowania wykupu
transzy
. . 130 000 130 000 3M WIBOR 16.08.2022
Obligacje

+ marza banku
Dyskonto i prowizja od obligacji (1477)

Dtugoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych

. , . 128 523
instrumentow finansowych
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Odsetki od wyemitowanych obligacji 476

Krétkoterminowe z tyt. wyemitowanych

476
dtuznych instrumentéw finansowych

4.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne wycenia sie
w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki. Wartos¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwe;j.

31.12.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne w kasie - 28
Srodki pieniezne w banku 9942 8066
- rachunek biezacy 5725 7 600
- rachunek walutowy 4217 466
Inne $rodki pieniezne, z tego: 2044 2 040
- $rodki pieniezne w drodze 2044 2 040
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 11986 10134

4.8 Pozostate aktywa finansowe dtugo i krétkoterminowe

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2021 31.12.2020
Udziaty lub akcje 4332 4833
Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek - 7
Naleznosci z tyt. cash poolingu 262121 153 344
Naleznosci z tyt. pochodnych instrumentéw finansowych 1497 -
Pozostate aktywa finansowe netto, razem 267 950 158 184
- dtugoterminowe 4332 4835
- krétkoterminowe 263 618 153 349

Oprocentowanie pozyczek ustalane na dzien zawarcia umow jest state.

4.9 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zasady rachunkowosci

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktérag mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacong w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowej transakcji na gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.
W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, Grupa bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biorg te cechy pod uwage przy wycenie aktywoéw lub zobowigzan na dzien wyceny.
Wartos$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na
ww. podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg
objete zakresem MSSF 16 jak i wycen, ktére maja pewne podobieristwa do wartosci godziwej, ale nie s3 wartosciami godziwymi
takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw
w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych
wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattuja sie w nastepujacy sposéb:
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Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub
zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio,

Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Na kazda date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym, Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do
poszczegdlnych poziomdw, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktéry ma szczegélng wage dla wyceny
do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywdéw i zobowigzan na podstawie rodzaju,
cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywdw i zobowigzan oraz poziomy w hierarchii wartosci godziwej jak

opisano powyzej.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) 31.12.2021 31.12.2020
Poziom 1 4332 4833
Akcje notowane - akcje spotki Pharmena S.A. 4332 4833
Poziom 2 1497 (2377)
Pochodne instrumenty finansowe - IRS, w tym: 1497 (2377)

Aktywa 1497 -

Zobowigzania - 2377
Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych klas aktywow finansowych lub zobowiqzan finansowych.

Poziom 1

Instrumenty finansowe klasyfikowane do poziomu 1 wyceniane s3 na podstawie notowan kursu akcji pochodzacych
z rynku podstawowego gietdy papieréw wartosciowych w Warszawie.

Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg na podstawie danych przekazywanych przez zewnetrzne instytucje finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej, klasyfikowane do poziomu 3.
W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie nie miato miejsca przesuniecie instrumentéw miedzy
poziomem 1i 2.

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. w Grupie nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych
na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

CZESC 5 ZARZADZANIE KAPITALEM

5.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkdw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci jak réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje kosztéw zaangazowanego
kapitatu.

Grupa monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.
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Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling oraz zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania
aktywéw pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wtasny obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej.

31.12.2021 31.12.2020
Zobowiazania diugoterminowe 124 627 251 846
- kredyty i pozyczki 28 045 9473
- dtuzne papiery wartosciowe - 128523
- zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywéw 96 582 113 850
Zobowiazania krétkoterminowe 308 263 139 070
- kredyty i pozyczki 159 075 117 875
- dtuzne papiery wartosciowe 129 822 476
- zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywow 19 366 19244
- cash pooling - 1475
Razem zobowigzania (wliczane do zadtuzenia netto) 432 890 390916
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 986 10134
Zadtuzenie netto 420 904 380782
Kapitat wiasny 203 735 225 265
Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego 2,07 1,69

Utrzymywany przez Jednostke Dominujgcg poziom kapitatu wtasnego w obydwu prezentowanych okresach spetniat wymogi
okreslone w Kodeksie spotek handlowych. Na Jednostke Dominujgcg nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogow
kapitatowych.

5.2 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy obejmuje nominalng wartos¢ akcji PGF S.A. pokrytych gotéwka oraz aportem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa i wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru

Sadowego.

W dniu 13 kwietnia 2021 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGF S.A. podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 372 min zt do kwoty 280 min zt, to jest o kwote 92 min zt, przez umorzenie 9 200 000 akcji serii A
Spotki, o wartosci nominalnej 92 min zt nalezgcych do Akcjonariusza Pelion S.A.

Kwote uzyskang w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 92 000 tys. zt przeznaczono na wyrdwnanie strat z lat
ubiegtych w kwocie 91 079 tys. zt i na kapitat rezerwowy Sp6tki w kwocie 921 tys. zt. W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego
w celu wyréwnania poniesionych strat z lat ubiegtych, nie zwrécono Akcjonariuszowi zadnych wptat na kapitat zaktadowy Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej, zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit 280 000 tys. zt i dzielit sie na 28 000 000 akc;ji serii od A, w petni optaconych
o wartosci nominalnej 10 zt kazda. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana zmiana wartosci
nominalnej akcji. Akcje uprawniajg tacznie do 28 000 000 gtoséw na WZA Spotki.

W odniesieniu do wszystkich akcji brak jest ograniczen praw do akgji.

Na dzien 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego 100% akcji
Jednostki Dominujgcej posiadat Pelion S.A. z siedzibg w todzi.
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5.3 Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegoélnosci z podziatu zysku i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa jednostek
Grupy Kapitatowe;j.

31.12.2021 31.12.2020
Kapitat zapasowy 14 046 14 694
- rozliczenie srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON 223 215
- z podziatu zysku 13 823 14 479
Kapitaty rezerwowe 921 -
- z obnizenia kapitatu zaktadowego PGF S.A. w celu wyréwnania poniesionych strat oo i

z lat ubiegtych

Zyski (straty) zatrzymane obejmuja:
e wynik finansowy z lat ubiegtych,
e wynik finansowy roku biezgcego.

W sktad kapitatu wtasnego wchodzi rowniez kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowig udziaty niekontrolujgce odnoszace sie do jednostek zaleznych objetych konsolidacja
petng, w czesci ktora nalezy do akcjonariuszy innych niz akcjonariusze Jednostki Dominujgcej. Zysk (strata) netto jednostek
zaleznych w czesci nalezacej do udziatowcdw niekontrolujgcych stanowi zysk (strate) przypadajacy udziatowcom niekontrolujgcym.

CZESC 6 WARTOSCI SZACUNKOWE ORAZ PROFESJONALNY OSAD

Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad wykorzystuje szacunki oparte na zatozeniach i osadach, ktére maja wptyw na
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw i kosztdw. Zatozenia oraz szacunki opierajg sie na historycznym
doswiadczeniu i analizie réznych czynnikéw, ktére s3 uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowia podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotycza jednak rzeczywiste wyniki mogg réznié¢ sie od przewidywanych. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw jest rozpoznawana w okresie, w ktédrym zostaty one zmienione.
Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione zostaty w odpowiednich notach do sprawozdania.
W odniesieniu do niektérych szacunkéw Zarzad opiera sie na opiniach i wycenach niezaleznych ekspertow.

GtOWNE SZACUNKI | ZALOZENIA, KTORE SA ZNACZACE DLA SPRAWOZDANIA GRUPY

Okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczcowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Okresy uzytkowania aktywow przyjete przez spoétki Grupy dla celow
amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zdaniem Zarzadu, w S$wietle aktualnych projekcji podatkowych,
utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest odzyskiwalne.

Informacje dotyczace aktywdw z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 8.3.
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Wycena wartosci firmy

Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu na utrate wartosci wartosci firmy zostaty przedstawione w nocie 7.1. Gtéwne
zatozenia odnoszg sie do stopy dyskontowej, realizowanych przysztych przeptywow pienieznych oraz stopy wzrostu.

Wycena znakéw towarowych

Grupa okreslita, iz przejety w ramach aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa znak towarowy PGF ma nieokreslony okres
uzytkowania. Nie podlega amortyzacji, ale na koniec kazdego roku podlega weryfikacji pod katem utraty wartosci.
Szczegdtowe informacje na temat wartosci znaku towarowego znajdujg sie w nocie 9.1.

Utrata wartosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnikow aktywéw trwatych
i obrotowych. Przestanki mogg pochodzi¢ z zewnatrz i dotyczy¢ na przyktad zmiennych rynkowych i innych zmiennych zwigzanych
z biezgcymi trendami gospodarczymi jak rowniez wynikac z plandw, dziatan i zdarzen majacych miejsce w Grupie. Na dzien 31
grudnia 2021 roku, po wykonaniu stosownych testow na utrate wartosci aktywow, ktére tego wymagaty, Grupa dokonata
niezbednych korekt wartosci tych aktywow i ujawnita szczegétowe informacje dotyczgce wynikdw testow w notach 9.1 9.2.

Rezerwy w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Przy okreslaniu wartosci rezerw wymagane jest dokonanie szacunkow, przyjecie zatozen dotyczacych stop dyskontowych,
przewidywanych kosztéw oraz termindéw ptatnosci. Wysokos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze okreslana jest na podstawie
wycen aktuarialnych wykonywanych przez niezalezne, profesjonalne firmy. Przy wycenach aktuarialnych dokonywane sg szacunki
dotyczace rotacji zatrudnienia, poziomu wzrostu ptac, stop dyskontowych oraz inflacji. Szczegétowe informacje na temat przyjetych
zatozen do wyceny tych rezerw zostaty przedstawione w notach 11.3i11.4.

Zatozenia aktuarialne oraz wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty opisane w nocie 11.4.

Rozpoznawanie i wycena zobowigzan warunkowych

Grupa dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystapienia zobowigzan. Jezeli wystapienie niekorzystnego zdarzenia jest
prawdopodobne, Grupa ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest mozliwe, lecz
nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy
podatkowej. Nowe regulacje wymagajg znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Grupa ujmuje i wycenia naleznosci/zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, a takze aktywa/rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogédw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o dochdéd do
opodatkowania (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe oraz odpowiednie stawki
podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

W pazdzierniku 2018 r. UE zatwierdzita interpretacje KIMSF 23 Niepewnos$¢ co do traktowania podatkowego dochodu, ktéra
obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej. Interpretacja ta wyjasnia w jaki
sposOb nalezy stosowac¢ wymogi w zakresie ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12 w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢
zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja ta nie miata wptywu na wartos$¢ kapitatéw wtasnych Grupy na
moment jej pierwotnego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019r.
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Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonej linii orzecznictwa. Rozliczenia podatkowe sg przedmiotem kontroli organéw podatkowych. W przypadku
stwierdzenia nieprawidtowosci w rozliczeniach podatkowych, podatnik zobowigzany jest do uiszczenia kwoty zalegtosci wraz
z naleznymi odsetkami ustawowymi. Zaptata zaleglych zobowigzan nie zawsze zwalnia z odpowiedzialnosci karno-skarbowej.
Opisane zjawiska powodujg, ze rozliczenia podatkowe sg obarczone stosunkowo wysokim ryzykiem.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat, liczac od kornca roku, w ktérym zostaty ztozone
deklaracje podatkowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po

ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

Wycena zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania sktadnika aktywdéw

Wdrozenie MSSF 16 wymagato subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen, majgcych wptyw na wycene
zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania sktadnikow aktywow:
e przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do umoéw zawartych na czas nieokreslony przyjeto 5-letni
horyzont czasowy ich dalszego trwania,
e przy okresleniu kranicowych stép procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywéw
pienieznych przyjeto jedng stope ustalong dla Grupy na poziomie sredniego kosztu finansowania,
e przy wskazaniu okreséw uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, przyjeto okresy
adekwatne do zatozonego oczekiwanego okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

CZESC 7 GRUPA KAPITALOWA PGF ORAZ WARTOSC FIRMY

7.1 Potaczenia przedsiewziec oraz wartos¢ firmy

Zasady rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 3 potaczenia jednostek Grupa rozlicza metodg nabycia. Na koszt potaczenia sktada sie taczna kwota zaptaty, wedtug
wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz wartos$¢ wszelkich dotychczasowych udziatéw niekontrolujgcych w nabywanej jednostce.
W przypadku kazdego potgczenia przedsiewzieé, Grupa ustala, czy bedzie wycenia¢ udziaty niekontrolujgce w jednostce
przejmowanej w wartosci godziwej czy tez w wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatéw w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki poniesione w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli ujmuje sie
w kosztach ogdlnego zarzadu.

W potaczeniu przedsiewzie¢ realizowanym etapami jednostka przejmujaca ponownie wycenia uprzednio nalezace do niej udziaty
w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate w sprawozdaniu z wyniku.
Wszelkie zaptaty warunkowe stanowigce element rozliczenia potaczenia przedsiewzie¢ wyceniane sg na dzieft nabycia w wartosci
godziwej. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywdéw lub zobowigzan bedacy instrumentem finansowym
w zakresie MSSF 9 jest wyceniana w wartosci godziwej ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi do sprawozdania z wyniku lub
innych catkowitych dochoddw. Jezeli zaptata warunkowa jest poza zakresem MSSF 9, wéwczas jest wyceniana zgodnie z wtasciwym
MSSF. Jezeli zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartosé nie podlega aktualizacji wyceny.
Pdzniejsze rozliczenie ujmuje sie w ramach kapitatu wtasnego.

Wartos¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty powiekszonej
o warto$¢ rozpoznanych udziatdéw niekontrolujgcych oraz posiadane wczesniej udziaty ponad warto$¢ netto mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowiazan. Jezeli wartos$¢ godziwa aktywdw netto przewyisza kwote przekazanej
zaptfaty, Grupa ponownie ocenia, czy poprawnie zidentyfikowata wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete zobowigzania
i dokonuje przegladu procedur stosowanych do okreslenia wartosci na dzien przejecia. Jesli po dokonaniu ponownej oceny nadal
wystepuje nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywdw netto nad zagregowang wartoscig przekazanej zaptaty, réznice taka
ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku.
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Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego do jednostki
przejmujgcej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan jednostki zaleznej.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg na koniec roku obrotowego lub czesciej, jesli wystapig przestanki utraty wartosci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w pozostatych kosztach operacyjnych sprawozdania z wyniku i nie podlega
odwrdceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych. Wartosc firmy nie podlega amortyzacji.

WARTOSC FIRMY 2021 2020
Wartosc firmy brutto

Wartosc firmy brutto na poczatek okresu 331896 323652
Zwiekszenia (z tytutu) 907 8244
- wartosc firmy z nabycia w dacie przejecia - ustalona prowizorycznie - 4388
- nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - 3856
- korekta wyceny wartosci firmy * 907 -
Zmniejszenia (z tytutu) 5295 -
- utrata kontroli nad spdtka zalezng Polwet Sp. z 0.0. (d. Polwet-Centrowet Sp. z 0.0.) 5295 -
Wartosc firmy brutto na koniec okresu 327508 331896

Skumulowana utrata wartosci
Odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -
Odpis wartosci firmy na koniec okresu @ -

Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 327 508 331896

* W wyniku przeprowadzonych w 2021 roku analiz oraz wycen przejetych aktywow i zobowigzan Spétki Polwet Sp. z o.0. (d. Polwet-
Centrowet Sp. z 0. 0.), nabytej przez Grupe w 2020 roku, okreslona zostata warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych, w ich wyniku, wartos¢ aktywéw netto Spétki na dzien nabycia nad nig kontoli
przez Grupe PGF zostata obnizona o 1295 tys. zt. W zwigzku z tym ustalona prowizorczynie wartos¢ firmy zwigzania z nabyciem
kontroli nad Spo6tka Polwet Sp. z 0. 0. w wysokosci 4 388 tys. zt, zostata skorygowana o 907 tys. zt.

Grupa utracita kontrole nad Spo6tkg Polwet Sp. z 0.0. w 2021 roku.

Zmiana wartosci firmy w okresie poréwnywalnym wynika z podpisanych we wrzesniu 2020 roku 2 umoéw zakupu zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa (ZCP) od spotek zaleznych od Jednostki Dominujgcej — Pelion S.A. Celem powyzszych transakcji byto
przejecie zasobow ludzkich i know how.
W wyniku powyzszych umdéw wniesione zostaty:

e naleznosci handlowe i umowy handlowe,

e  zobowigzania handlowe i umowy,

e  zobowigzania z tyt. uméw o prace,

e  skfadniki materialne, w tym $rodki trwate, wyposazenie i inne ruchomosci,

e  skfadniki niematerialne, w tym licencje i oprogramowanie,

e  rozliczenia miedzyokresowe czynne z tyt. ubezpieczen i udzielonych licenciji.

Cena nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata okreslona na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego
rzeczoznawce.
Wycena zostata sporzagdzona metoda dochodowg — zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF).

Cena nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata okreslona powyzej wartosci godziwej przejetych aktywdéw netto, w
zwigzku z tym w wyniku transakcji powstata wartos¢ firmy.

Cena nabycia ZCP 4908
Aktywa 4734
- rzeczowe aktywa trwate 273
- wartosci niematerialne 334
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 4110
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- rozliczenia miedzyokresowe czynne 17
Zobowiazania 3682
- zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 3350
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 332
Wartos¢ firmy 3856

Jak zostato to opisane w punkcie 1.1 ,Opisu dziatalnosci gospodarczej” informacji ogdlnych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w roku obrotowym zakoriczonym 30 listopada 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki PGF
S.A. (wtedy Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt Sp. z 0.0.) optacone przez jedynego Wspdlnika Spotki tj. Pelion S.A. wktadem
niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pelion S.A., obejmujgcego m.in. udziaty w jednostkach zaleznych.
Nadwyzka wartosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki PGF S.A., stanowigcego cene nabycia, nad nabytg wartoscig
aktywdéw netto, wedtug ich wartosci godziwej na dzien objecia kontroli wyniosta 331 896 tys. zt i zostata wykazana jako wartos¢
firmy. Wartos¢ ta obejmuje rowniez wartos¢ firmy powstatg z konsolidacji w wysokosci 107 214 tys. zt.

Wartos¢ firmy jest corocznie testowana na utrate wartosci i wykazywana w wysokosci pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci w przypadku wystgpienia. Odpisy te nie podlegajg odwracaniu. W trakcie roku obrotowego Grupa przeprowadza testy na
utrate wartosci w przypadku, gdy zaistniejg przestanki na nig wskazujace.

Wartos$¢ odzyskiwalna Grupy, do ktérej alokowano wartos¢ firmy jest okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP). Dla celéw testéw utraty wartosci firmy, OWSP stanowig wszystkie aktywa trwate
w  Grupie PGF wraz z wartoscig firmy. Obliczenie wartosci uzytkowej wymaga uzycia prognozowanych przeptywdéw pienieznych
opierajacych sie na zatozeniach budzetu na przyszty rok oraz zaktualizowanego 5-letniego biznes planu. Zatozenia biznes planu sg
zgodne z podstawowymi celami strategicznymi Grupy PGF i nastepnie aktualizowane okresowo w prognozie srednioterminowe;j.
Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres 5-letni sg ekstrapolowane przy zastosowaniu dtugoterminowej stopy wzrostu
wynoszgacej 1%, zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci.

Wyliczen dokonano przyjmujac zatozenia sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC): 7,82%, oraz wzrostu przychoddéw ze
sprzedazy w okresie planu do 7,9%.

Test na utrate wartosci oparty jest na wielu zmiennych, w tym: zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania co do wzrostu na
rynku farmaceutycznym, kosztu kapitatu, dziatania w zakresie optymalizacji kosztow i kapitatu obrotowego, mozliwosci uzyskiwania
dodatkowych rabatéw od producentéw z uwagi, zaréwno na wzrost obrotéw jak i zwiekszenie zakresu ustug, serwisu oraz inne
czynniki, ktére moga wskazywaé na utrate wartosci. Oszacowanie wartosci odzyskiwanej opiera sie na biezgcej ocenie sytuacji na
rynku farmaceutycznym oraz na najlepszych szacunkach i osadach Zarzadu, tym samym testy zawierajg znaczacy element
niepewnosci i mogg zostaé¢ zweryfikowane na skutek zmian ekonomicznych, prawnych i otoczenia, w ktérym Grupa prowadzi
dziatalnos¢.

Przeprowadzone testy wykazaty, iz wartoé¢ odzyskiwalna OWSP jest wyzsza od wartosci ksiegowej aktywdw przypisanych do tego
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, w zwigzku z czym, nie zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci.

Analiza wrazliwosci

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej wskazuje, iz w przypadku zmiany stopy WACC o + 1 p.p. lub zmiany zaktadanej dynamiki
przychoddw ze sprzedazy o - 1 p.p. nie zachodzi koniecznosé dokonania odpisu aktualizujgcego wartosci firmy.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej, Zarzad Grupy jest przekonany, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek
kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

7.2 Zmiany struktury Grupy w 2021 i 2020 roku

W 2021 r. Grupa nabyta od udziatowcdw niekontrolujgcych 2 471 udziatéw Spdtki PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie, zwiekszajac
udziat w kapitale zaktadowym Spétki do 99,05%,

W zwigzku z podziatem Jednostki Dominujacej PGF S.A. (Spotka Dzielona) poprzez wydzielenie i przeniesienie na Spoétke PGF

Weterynaria Sp. z 0.0. (Spdtka Przejmujaca) zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych w postaci zorganizowanej czesé
przedsiebiorstwa (ZCP) Spétki Dzielonej, w 2021 r. Grupa utracita kontrole nad spotkami zaleznymi: PGF Weterynaria Sp. z o.0.
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w todzi oraz jej spotkg zalezng Polwet Sp. z 0.0. w tasku (d. Polwet-Centrowet Sp. z 0.0. w tasku). Wydzielana linia biznesowa
zwigzana byta z prowadzeniem hurtowni farmaceutycznej produktow leczniczych weterynaryjnych oraz obrotem hurtowym
srodkami farmaceutycznymi i materiatami medycznymi stosowanymi wytgcznie u zwierzat. Celem procesu wydzielenia byto
zarzadzanie poszczegdlnymi liniami biznesowymi w wyspecjalizowany i skoncentrowany sposdb podnoszac efektywnosc
poszczegdlnych jednostek.

Podziat Spétki Dzielonej zostat dokonany w trybie przewidzianym w art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. ustawy z 15.09.2000 r. — Kodeks spétek
handlowych, tj. przez przeniesienie czesci majatku Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) Spofki
Dzielonej w zamian za udziaty Spotki Przejmujacej (podziat przez wydzielenie).

Podziat nastgpit bez obnizenia kapitatu zaktadowego PGF S.A, tj. z innych kapitatéw wiasnych — zapasowego i rezerwowego Spoétki
Dzielonej. W zwigzku z powyzszym, nie nastgpito umorzenie akcji Spotki Dzielonej, a tym samym nie nastgpita wymiana akcji Spotki
Dzielonej na udziaty w Spétce Przejmujgcej. W wyniku podziatu nie zostaty dokonane zadne zmiany w statucie Spétki Dzielonej.

Do dnia podziatu, PGF S.A byt jedynym wspodlnikiem Spoétki Przejmujgcej — PGF Weterynaria Sp. z 0.0., posiadajac 100% udziatow.
Na skutek wydzielenia ZCP i wniesienia go do Spotki Przejmujacej, nastgpito podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej o kwote 8,5 min zt. poprzez utworzenie 85 tysiecy nowych udziatdw. Nowe udziaty Spétki Przejmujacej zostaty objete
przez jedynego Akcjonariusza Spoétki Dzielonej tj. przez Pelion S.A.

Po dokonaniu podziatu, stosunek posiadanych udziatéw w kapitale zaktadowym PGF Weterynaria Sp. z 0.0. byt nastepujacy:
e  Pelion S.A. - 55% w kapitale zaktadowym Spotki Przejmujace;j,

e  Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. - 45% w kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej.

Tym samym PGF S.A. utracita kontrole nad Spotkg Przejmujaca - PGF Weterynaria Sp. z 0. 0. oraz jej spétka zalezng Polwet Sp. z o0.0.
Poczawszy od dnia 1 kwietnia 2021 roku, spoétki PGF Weterynaria Sp. z o0.0. oraz Polwet Sp. z o.0. staty sie jednostkami
stowarzyszonymi Grupy, wycenianymi metodg praw wtasnosci.

W dniu 17 listopada 2021 roku Spotka PGF S.A. sprzedata do Spétki Pelion S.A. wszystkie posiadane 45% udziatéw w spdtce PGF
Weterynaria Sp. z 0.0. Przedmiotem transakcji byta sprzedaz 70 000 szt. udziatéw o wartosci nominalnej kazdego udziatu 100 zt
i tgcznej wartosci nominalnej 7 000 tys. zt. Na skutek powyzszej transakcji Jednostka Dominujaca wyzszego szczebla - Pelion S.A.
zostata posiadaczem 100% udziatow w Spotce PGF Weterynaria Sp. z 0.0, tym samym PGF Weterynaria Sp. z 0.0. oraz Polwet Sp. z
0.0. hie sg na dzien 31 grudnia 2021 r. spétkami nalezacymi do Grupy PGF.

W dniu 8 lipca 2021 roku zawarto umowe sprzedazy udziatéw Spétki Medezin Sp. z 0.0. pomiedzy Polska Grupa Farmaceutyczna
S.A. a spdtka zalezng w Grupie PGF - Pharmapoint S.A. Do dnia transakcji, Sprzedajacy (PGF S.A.) posiadat 100 udziatéw o wartosci
nominalnej kazdego udziatu 500 zt i tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. zt w Spdtce Medezin Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy
sprzedazy byly wszystkie posiadane przez PGF S.A. udziaty w Medezin Sp. z 0.0. . Cena sprzedazy zostata okreslona na 51,8 tys. zt.
Z chwilg zawarcia umowy sprzedazy Sprzedajgcy przenidst na Pharmapoint S.A. (Kupujacy) wszelkie prawa i obowigzki wspdlnika,
wynikajace z posiadania udziatu w Spétce.

W dniu 1 wrzeénia 2021 r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia, XX Wydzial KRS dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Grupy Medezin Sp. z 0.0., na ktdra zostata przeniesiona zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa (ZCP) Spdtki
Pharmapoint S.A. powstata w wyniku podziatu tejze spotki. Podziat Spétki Dzielonej zostat dokonany przez przeniesienie czesci
majatku Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, tj. organizacyjnie i finansowo wyodrebnionego
w istniejgcym przedsiebiorstwie, zorganizowanego zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych, przeznaczonych do realizacji
zadan gospodarczych, polegajgcych na obstudze hurtowni farmaceutycznych w zakresie przede wszystkim dystrybucii,
magazynowania, przepakowywania oraz importu produktow leczniczych. Podziat nastgpit bez obnizenia kapitatu zaktadowego
Pharmapoint S.A. W wyniku podziatu nie zostaty dokonane zadne zmiany w statucie Spotki Dzielonej. Na skutek wydzielenia ZCP
i wniesienia go do Spdtki Przejmujacej, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej o kwote 1,0 min zt,
poprzez utworzenie nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw w ilosci 2 tys. szt. o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat
i tgcznej wartosci nominalnej 1,0 min zt.

Transakcjia sprzedazy udziatdw Medezin Sp. z 0.0. zawarta pomiedzy PGF S.A. i Pharmapoint S.A. a takze pdzniejsza transakcja

przniesienia zorganizowane] czesci przedsiebiorstawa z Pharmapoint S.A. na Medezin Sp. z 0.0. nie miata wptywu na strukture
Grupy PGF oraz wynik finansowy Grupy.

42



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

W 2020 r. Grupa:
e nabyta udziaty spotek wykazanych w ponizszych tabelach
e nabyta od udziatowcow niekontrolujacych 100 udziatéw Spétki PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie, zwiekszajac udziat
w kapitale zaktadowym Spétki do 98,57% oraz 17 udziatdéw Spotki PGF Sp. z 0.0. w tomzy, zwiekszajac udziat w kapitale
zaktadowym Spétki do 59,66%,

e podwyzszyta kapitat w spdtce PGF Weterynaria Sp. z 0.0. w todzi (d. Business Thirteen Sp. z 0.0. w todzi) w kwocie 6 995

tys. zt
NABYCIE SPOLEK PGF Weterynaria Sp.
2 0.0. W todzi B2B Olsztyn
(dawniej Business "Daruma" Sp. z o.o0.
Thirteen Sp. z0.0. w Sp.k. w todzi
todzi)
Data przejecia 04.02.2020 19.05.2020
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosow 100 74,18
Wartosc ksiegowa
Aktywa netto 5 7143
Nabyte aktywa trwate - 6571
Nabyte aktywa obrotowe 5 1515
Przejete zobowigzania krétkoterminowe - 943
Cena nabycia rozliczona z kapitatem wtasnym 8 7 200

Réznica miedzy ceng nabycia, a wartoscig ksiegowg aktywow netto, odniesiona

3 57

w wynik biezgcego okresu
Wartosc brutto kwot naleznosci wynikajacych z zawartych uméw - 2042
Wartosc na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty w tym: 8 7 200

- $rodki pieniezne 8 7 200
Przeptywy srodkow pienieznych netto w wyniku nabycia (3) (7 200)
- wyptyw $rodkdéw pienieznych z tytutu nabycia 8 7200
- rachunki bankowe i srodki pieniezne nabyte 5 -
Przychody ze sprzedazy Spétek ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z ) )
catkowitych dochodéw za 2020 r.
Wynik finansowy Spétek ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych (90) (60)
dochodéw za 2020 r.
Przychody ze sprzedazy za 2020 r. ze sprawozdania jednostkowego Spétki - -
Wynik za 2020 r. ze sprawozdania jednostkowego Spotki (87) (132)

Spétki PGF Weterynaria Sp. z 0.0. oraz B2B Olsztyn "Daruma" Sp. z 0.0. Sp.k. nalezg do Grupy Pelion. Transakcja przejecia kontroli
nad Spotkami jest transakcjg potaczenia jednostek pod wspdlng kontrolg w Grupie Pelion. Grupa PGF przyjeta polityke
rachunkowosci do wszystkich transakcji potaczern pod wspdlng kontrolg, polegajaca na ujmowaniu takich transakcji przy
wykorzystaniu wartosci ksiegowych sktadnikow aktywdw netto jednostki przejmowanej. Jednostka przejmujaca rozpoznata aktywa
i zobowigzania jednostki nabywanej wedtug ich biezacej wartosci ksiegowej, w zwigzku z tym nierozpoznawana jest wartos¢ firmy.
Réznica pomiedzy ceng nabycia a przejetymi aktywami netto rozlicza sie w kapitale wtasnym Grupy.
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7.3 Ujmowanie transakcji pod wspoélng kontrola

Zasady rachunkowosci

Transakcje potaczenia jednostek pod wspdlng kontrolg sg wytgczone z zakresu uregulowan standardéw MSSF. Zgodnie z zaleceniem
zawartym w MSR 8, wobec braku szczegétowych uregulowan w ramach MSSF, Grupa przyjeta polityke rachunkowosci, polegajaca
na ujmowaniu takich transakcji przy wykorzystaniu wartosci ksiegowych sktadnikéw aktywdéw netto jednostki przejmowane;.
Polityka ta jest stosowana w odniesieniu do wszystkich potgczen pod wspdlng kontrolg.

Jednostka przejmujaca rozpoznaje aktywa i zobowigzania jednostki nabywanej wedtug ich biezacej wartosci ksiegowe;.

Ewentualna réznica miedzy wartoscig ksiegowag przejmowanych aktywdw netto, a wartoscia godziwg kwoty zaptaty jest
rozpoznawana w kapitale wtasnym Grupy.

7.4 Udziaty niekontrolujace

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 31.12.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 3956 955
Zwiekszenia 390 3333
- zysk za rok biezacy 383 571
- wiaczenie do konsolidacji na dzien nabycia - 2749
- rozliczenie srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON 7 13
Zmniejszenia 896 332
- wyptata dywidendy 343 320
- utrata kontroli nad spétka zalezng 143 -
- zmiana struktury udziatowej 410 12
Stan na koniec okresu 3450 3956

Udziaty niekontrolujgce stanowia udziaty niekontrolujgce spétki PGF Sp. z 0.0. w tomzy oraz B2B Olsztyn "Daruma" sp. z 0.0. sp.k.
w todzi. Na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa PGF posiada 59,66% udziatow oraz praw gtoséow w spotce PGF Sp. z 0.0. w tomzy
oraz 74,18% udziatéw oraz praw gtoséw w spotce B2B Olsztyn "Daruma" sp. z 0.0. sp.k. w todzi.

CZESC 8 OPODATKOWANIE

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z obowigzujagcym prawem podatkowym.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa i bilansowa aktywoéw i zobowigzan.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw
badZ zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu na zysk lub
strate brutto, dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic przejsciowych i strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé¢ ww. réznice, aktywa i straty:
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- z wyjatkiem, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rodznic przejsSciowych powstajag w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZ zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potagczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majgq wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg, oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku jest uimowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzieé przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do zrealizowania sktadnika
aktywow lub ujecie do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienistwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na jego odzyskanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3g z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany: w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym, w zaleznosci ktérych pozycji dotyczy.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem: gdy
podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych;
wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czes$é pozycji kosztowej, oraz naleznosci
i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug. Kwota netto podatku od towaréw i ustug
mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako czesé naleznosci lub zobowigzan.

8.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU 2021 2020
Z WYNIKU

- biezacy 2613 3329
- odroczony (nota 8.3) 12 366 2978
Podatek dochodowy, razem 14 979 6 307
Efektywna stawka podatkowa -558,92% -213,58%

8.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

2021 2020
(Strata)/Zysk brutto opodatkowany, w tym: (2 680) (2953)
- wedtug stawki 19% (2 756) (1704)
- wedtug stawki 9% 76 (1249)
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych (517) (436)
- wedtug stawki 19% (524) (324)
- wedtug stawki 9% 7 (112)
Trwate rdznice niebedace podstawa opodatkowania 7141 6222
Wykorzystanie strat podatkowych, od ktérych nie utworzono aktywa (16) (19)
Biezace straty podatkowe, od ktérych nie rozpoznano aktywa podatkowego 539 124
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Spisanie uprzednio rozpoznanego aktywa podatku odroczonego z tytutu strat

Ujemne rdznice, od ktorych nie utworzono aktywa

Wykorzystanie uprzednio nieujetych ujemnych réznic przejsciowych

Korekty podatku za lata ubiegte
Inne

(Uznanie) / obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

8.3 Odroczony podatek dochodowy

ROK 2021

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- odpisy aktualizujace

- rezerwy

- wynagrodzenia

- straty podatkowe

- odsetki

- réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowg

- pozostate

Razem przed kompensatg

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowg

- niezaptacone odsetki

- nalezne refundacje

- pozostate

Razem przed kompensata

ROK 2020

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- odpisy aktualizujace

- rezerwy

- wynagrodzenia

- straty podatkowe

- odsetki

- réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowa

- pozostate

Razem przed kompensata

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa

- niezaptacone odsetki

- nalezne refundacje

- pozostate

Razem przed kompensata

Stan na poczatek

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

7566 1
880 590
(588) (982)

. 849

(26) (42)
14 979 6307

Zmiana zysku Pozostate zmiany Stan na koniec

biezacego okresu netto w okresie w okresie biezacego okresu
4105 (1010) (1 086) 2009
5274 (2177) (85) 3012
1432 2 (1) 1433
13017 (11 841) - 1176
265 207 - 472
747 (746) - 1
1342 (412) (777) 153
26182 (15 977) (1949) 8256
41316 (307) - 41009
136 105 - 241
11956 (3 669) (239) 8048
1573 260 (460) 1373
54 981 (3611) (699) 50 671

Stan na poczatek

Zmiana zysku Pozostate zmiany Stan na koniec

biezgcego okresu netto w okresie w okresie biezgcego okresu
2 868 195 1042 4105
2817 2373 84 5274
685 747 - 1432

19 645 (6 628) - 13017
395 (130) - 265

2 745 - 747

140 294 908 1342

26 552 (2 404) 2034 26 182
40228 1088 - 41316
778 (642) - 136
12702 (833) 87 11956
152 961 460 1573

53 860 574 547 54981

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa

oraz rezerwy poszczegolnych spotek Grupy Kapitatowej. Kwota kompensaty na dzien 31 grudnia 2021 r. wyniosta 7 570 tys. zt (na 31

grudnia 2020 r. 23 645 tys. z1).

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 11 619 tys. zt (na 31 grudnia

2020 r. 71 370 tys. zt), ktdre mogg by¢ odliczone od przysztych zyskéw podatkowych.

Z tytutu strat podatkowych o wartosci 6 188 tys. zt (na 31 grudnia 2020 r. 68 510 tys. zt) Grupa rozpoznata aktywa podatkowe.

46



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Od strat w kwocie 5 431 tys. zt (na 31 grudnia 2020 r. 2 860 tys. zt) nie zostato rozpoznane aktywo, w zwigzku z ryzykiem osiggniecia
zysku do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

W kwocie nierozpoznanych strat podatkowych zawarte sg straty, dla ktérych mozliwosc ich odliczenia od podstawy opodatkowania

wygasa:
31.12.2021 31.12.2020

w roku 2022 1184 1350
w roku 2023 48 82
w roku 2024 78 78
w roku 2025 1159 1201
w roku 2026 2962 -

Kwota nierozpoznanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytutéw wynosi 880 tys. zt (na 31 grudnia 2020 r. 592 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r. Grupa nie ujeta rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczacego zatrzymanych
zyskow jednostek zaleznych. Zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Grupa nie jest zobowigzana
do zaptacenia podatku od dywidendy wyptaconej przez jednostki zalezne.

CZESC 9 POZOSTALE AKTYWA TRWALE

9.1 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

Za wartosci niematerialne Grupa uznaje mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywow, nieposiadajgce postaci fizycznej o okresie
uzytkowania powyzej jednego roku, w szczegdlnosci:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,

- nabyte prawa majatkowe - autorskie prawa majatkowe i pokrewne, licencje, koncesje, prawa do znakéw towarowych, patenty.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki ujmowane sa w aktywach oddzielnie od wartosci firmy.
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastepuje metoda liniowa przez okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne poddawane sg testom na
utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Amortyzacja odnoszona jest w ciezar
kosztéw operacyjnych.

Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku.

Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, na koniec kazdego roku podlegaja weryfikacji pod
katem utraty wartosci.
Dla posiadanych przez Grupe sktadnikéw wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartos¢ koricowa jest réwna zero.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i s3 ujmowane w sprawozdaniu z wyniku
w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Znaki towarowe
Grupa okreslita, iz przejety w ramach aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa znak towarowy PGF o wartosci 195 735 tys. zt
ma nieokreslony okres uzytkowania.
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Zarzad uznat, iz z analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, ze nie istnieje zadne dajace sie przewidzie¢ ograniczenie czasu,
w ktérym mozna spodziewac sie, ze sktadnik aktywdw przestanie generowac wptywy pieniezne netto. Brak zdefiniowania okresu
uzytkowania znaku towarowego odzwierciedla charakter tego sktadnika aktywow w generowaniu przysztych wartosci dla Grupy.

Prace badawcze i rozwojowe

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w kosztach okresu, w ktédrym zostaty poniesione.

Naktady poniesione na prace rozwojowe sg aktywowane, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sg wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow z realizacji danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci co najmniej raz w roku - jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej - gdy pojawig sie przestanki utraty wartosci wskazujace na to, ze ich
wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

WARTOSCI NIEMATERIALNE znak prawo nabyte koszty wartosci Wartosci

towarowy wieczystego koncesje, zakoriczonych niematerialne niematerialne,

uzytkowania patenty, prac w trakcie razem
gruntu licencje rozwojowych realizacji
i podobne iinne
wartosci wartosci
niematerialne

Wartos¢ netto na 01.01.2020 195 735 21 10978 187 211 207 132
Wartosc¢ poczatkowa
Wartosc¢ brutto na 01.01.2020 195 735 69 23649 448 211 220112
Zwiekszenia (z tytutu) - - 1240 406 3092 4738
- przyjecia zadan inwest. - - 905 - - 905
- naktaddw inwestycyjnych - - - - 3092 3092
-inne - - 335 406 - 741
Zmniejszenia (z tytutu) - - 325 - 914 1239
- sprzedazy i likwidacji - - 325 - - 325
- oddania zadan inwest. - - - - 905 905
-inne - - - - 9 9
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 195735 69 24 564 854 2389 223611
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2020 - 48 12671 261 - 12 980
Amortyzacja (z tytutu) - 2 1815 137 - 1954
- biezgcej amortyzacji - 2 2140 137 - 2279
- umorz.sprzed. i likwid. - - (325) - - (325)
Umorzenie na 31.12.2020 - 50 14 486 398 - 14934

Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty wartosci na

01.01.2020

Odpisy z tyt. utraty wartosci na i i i i i i
31.12.2020

Wartosc netto na 31.12.2020 195 735 19 10 078 456 2389 208 677
Wartosc¢ poczatkowa

Wartosc¢ brutto na 01.01.2021 195735 69 24 564 854 2389 223611
Zwiekszenia (z tytutu) - - 1046 - 823 1869
- przyjecia zadan inwest. - - 1046 - - 1046
- naktadéw inwestycyjnych - - - - 823 823
Zmniejszenia (z tytutu) - - 43 406 1046 1495
- sprzedazy i likwidacji - - 38 - - 38
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- oddania zadan inwest. - - - - 1046 1046
- utrata kontroli nad spétka zalezng - - 5 406 - 411
Wartos¢ brutto na 31.12.2021 195735 69 25567 448 2166 223985
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2021 - 50 14 486 398 - 14934
Amortyzacja (z tytutu) - 2 2590 (38) - 2554
- biezgcej amortyzacji - 2 2628 93 - 2723
- umorz.sprzed. i likwid. - - (38) - = (38)
- utrata kontroli nad spdtka zalezng - - - (131) - (131)
Umorzenie na 31.12.2021 - 52 17 076 360 - 17 488

Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty wartosci na

01.01.2021

Odpisy z tyt. utraty wartosci na i i i i i i
31.12.2021

Wartos¢ netto na 31.12.2021 195 735 17 8491 88 2166 206 497
Okres amortyzacji nieokreslony 40lat  od2do 15 lat do 5 lat X

AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH, ODNIESIONA W: 2021 2020
Koszty sprzedazy 2611 2235
Koszty ogdlnego zarzadu 58 19
Koszty wytworzenia 54 25
Amortyzacja wartosci niematerialnych, razem 2723 2279

W obydwu prezentowanych okresach:
e  Grupa PGF nie posiadata wartosci niematerialnych, do ktérych miata ograniczony tytut prawny,

e nie wystepowaty zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.

Wycena znakéw towarowych o nieokreslonym okresie uzytkowania

W Grupie PGF jedynym skfadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy PGF
o wartosci 195 735 tys. zt.
Grupa przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci znaku towarowego na dzien 31 grudnia 2021 r.

Obliczenie wartosci uzytkowej znaku towarowego wymaga uzycia prognozowanych przeptywdw pienieznych opfat licencyjnych
opierajacych sie na zatozeniach budzetu na przyszty rok, zaktadanych stawek za optaty licencyjne oraz zaktualizowanego 5-letniego
biznes planu. Zatozenia biznes planu s3 zgodne z podstawowymi celami strategicznymi Grupy PGF aktualizowanymi okresowo
w prognozie $rednioterminowej. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres 5-letni sa ekstrapolowane przy zastosowaniu
dtugoterminowej stopy wzrostu wynoszacej 1%, zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci.

Wyliczer dokonano przyjmujac nastepujace zatozenia:
e  $redni wazony koszt kapitatu (WACC): 8,82%,
e stawka optat licencyjnych: 0,22% - 0,33%.

Przeprowadzony w 2021 roku oraz 2020 roku test wykazat, iz wartos¢ odzyskiwalna znaku towarowego jest wyzsza od wartosci
ksiegowej, w zwigzku z czym, nie zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ odzyskiwalna znaku PGF zostata
oszacowana na poziomie 223 min zt.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej znaku PGF wskazuje iz: w przypadku zmiany stopy WACC o -/+ 1 p.p. wycena znaku
zmieni sie 0 +32 min zt / -25 min zt, zmiana przyjetej stawki optat licencyjnych o +/- 0,5 p.p. powoduje zmiane wyceny
o0+21minzt/-21 min zt.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej znaku towarowego, Zarzad Grupy jest przekonany, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia nie spowoduje koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.
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Na dzien 31 grudnia 2021 w Grupie PGF najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w trakcie realizacji sg: naktady na
oprogramowanie w kwocie 1 475 tys. zt, naktady na narzedzie dla przedstawicieli handlowych stuzgce segmentacji aptek w kwocie
504 tys. zt oraz naktady na prawa autorskie w kwocie 185 tys. zt.

9.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zasady rachunkowosci

Za rzeczowe aktywa trwate Grupa uznaje sktadniki majatkowe spetniajgce nastepujace kryteria:
- utrzymywane w celu wykorzystania w dziatalnosci operacyjnej Grupy,

- wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- ich warto$¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzagdzern w momencie poniesienia jest aktywowany, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.

Amortyzacje wylicza sie dla srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy
zastosowaniu metody liniowej wg okreséw zaprezentowanych w nocie ponizej z wyjatkiem uzywanych srodkéw trwatych, dla
ktérych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzaciji.

Podstawg naliczania amortyzacji jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢ rezydualng oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa danego srodka trwatego
(lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwanej.
Okres amortyzacji oraz wartos¢ koncowa podlegajg weryfikacji co najmniej raz w roku.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkdéw powiekszonej o ewentualne koszty ich sprzedazy i ujmowane
w pozostate koszty operacyjne sprawozdania z wyniku.

Koszty remontu zwigzane z biezaca obstugg obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Srodki trwate w budowie s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz réznice
kursowe powstajace w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE grunty budynki, urzadzenia Srodki srodki trwate Rzeczowe
lokale techniczne transportu w budowie aktywa
i budowle i maszyny iinne Srodki trwate,
trwate razem
Wartos¢ netto na 01.01.2020 988 7981 21997 2288 93 33 347
Wartosc¢ poczatkowa
Wartosc¢ brutto na 01.01.2020 988 12 166 40597 6341 93 60 185
Zwiekszenia (z tytutu) 136 4411 16 247 2757 31792 55 343
- przyjecia zadan inwest. - 3001 15 876 2492 - 21369
- naktadéw inwestycyjnych - - - - 22934 22934
-inne 136 1410 371 265 8858 11 040
Zmniejszenia (z tytutu) - 12 713 143 21369 22237
- sprzedazy i likwidacji - 12 713 143 - 868
- oddania zadan inwest. - - - - 21369 21369
Wartosc¢ brutto na 31.12.2020 1124 16 565 56 131 8955 10516 93291
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2020 - 4185 18 600 4053 - 26 838
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Amortyzacja (z tytutu)

- biezgcej amortyzacji

- umorz.sprzed. i likwid.
Umorzenie na 31.12.2020
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na
01.01.2020
Odpisy z tyt. utraty wartosci na
31.12.2020

Wartos¢ netto na 31.12.2020
Wartosc¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2021
Zwiekszenia (z tytutu)

- przyjecia zadan inwest.

- naktadow inwestycyjnych
-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy i likwidacji

- oddania zadan inwest.

- utrata kontroli nad spdtka zalezng
-inne

Wartos$¢ brutto na 31.12.2021
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2021
Amortyzacja (z tytutu)

- biezgcej amortyzacji

- umorz.sprzed. i likwid.

- utrata kontroli nad spdtka zalezng
-inne

Umorzenie na 31.12.2021
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na
01.01.2021
Odpisy z tyt. utraty wartosci na
31.12.2021

Wartos¢ netto na 31.12.2021

Okres amortyzacji

AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | PRAWA DO UZYTKOWANIA

AKTYWOW, ODNIESIONA W:
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty wytworzenia

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i prawa do uzytkowania aktywow,

razem

W obydwu prezentowanych okresach:

- 588 3384 773 - 4745

- 600 4014 914 - 5528

- (12) (630) (141) - (783)

- 4773 21984 4 826 - 31583
1124 11792 34147 4129 10516 61708
1124 16 565 56 131 8 955 10516 93 291

- 3198 2358 346 3668 9570

- 3198 912 346 - 4 456

- - - - 3668 3668

- - 1446 - - 1446

136 1410 700 271 4514 7 031

= = 524 1 = 525

- - = - 4 456 4456

136 1410 117 270 = 1933
- - 59 - 58 117
988 18 353 57 789 9030 9670 95 830

- 4773 21984 4 826 - 31583

- 891 5300 967 - 7 158

- 914 5353 1027 - 7294

- - (505) (1) - (506)

- (23) (23) (59) - (105)

= = 475 = = 475

- 5664 27 284 5793 - 38741

988 12 689 30 505 3237 9670 57 089
X od20do 40 lat od 7 do 10 lat od5do7lat X
2021 2020
22 207 21039
2 055 930
344 391
24 606 22 360

e nie wystepujg zobowigzania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci srodkéw trwatych,

e w kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowigcej cze$¢ ceny

nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywdw,

e  Grupa nie skapitalizowata kosztéw finansowania zewnetrznego.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE nie s3 amortyzowane, ale corocznie testowane pod katem utraty wartosci.

Najistotniejsza pozycjg srodkéw trwatych w budowie sg naktady na zakup niezabudowanej nieruchomosci gruntowej o wartosci

8 948 tys. zt, ktorag Grupa nabyta w 2020 roku oraz naktady na budynki w kwocie 491 tys. zt.
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W 2020 roku najistotniejszg pozycjg srodkéw trwatych w budowie byty naktady na zakup niezabudowanej nieruchomosci gruntowej
o wartosci 9 006 tys. zt, ktérg Grupa nabyta w 2020 roku. Na 31.12.2020 r. Grupa nie przeprowadzita testdw na utrate wartosci.
Wycena naktadow podlegata wycenie na moment transakcji nabycia. Grupa uznata, ze warto$¢ wynikajgca z zakupu jest wartoscig
godziwa.

W 2020 roku Grupa poniosta rowniez naktady na modernizacje budynkéw w kwocie 1 200 tys. zt, naktady na urzadzenie
przenosnikowe stuzgce do kompletacji w magazynie w kwocie 206 tys. zt oraz naktady na klimatyzator w kwocie 77 tys. zt.

9.3 Prawa do uzytkowania aktywoéw

Zasady rachunkowosci

Na poczatku umowy Grupa ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing,
jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Grupa ocenia ponownie, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy
ulegng zmianie. Aby oceni¢, czy umowag przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow
przez dany okres, Grupa ocenia, czy przez caty okres uzytkowania klient dysponuje tgcznie nastepujgcymi prawami:

- prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow, oraz

- prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Data rozpoczecia leasingu to data, w ktorej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywow, czyli taki ktory stanowi przedmiot
leasingu i w przypadku ktdorego leasingodawca zapewnit leasingobiorcy prawo do uzytkowania tego sktadnika aktywow, do
uzytkowania przez leasingobiorce.

Grupa jako leasingodawca

Grupa ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i prezentuje je jako
naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto. W ramach leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez Grupe
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw zwigzanych z tytutem prawnym, w zwigzku z czym nalezne optaty leasingowe Grupa traktuje
jako sptaty naleznosci gtéwnej i przychody finansowe, ktére sg dla niej zwrotem zainwestowanych srodkéw i wynagrodzeniem za
Swiadczone ustugi.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny. Ptatnosci z tytutu zawartych
przez Grupe umdw leasingu operacyjnego ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu liniowo przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

W dacie rozpoczecia ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania
aktywow (leasingu). W dacie rozpoczecia Grupa wycenia sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu
obejmujgcego kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu skorygowang o wszelkie optaty leasingowe zaptacone

w dacie rozpoczecia lub przed ta datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty
bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz szacunek kosztow, ktére maja zostac poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem
renowacji bazowego sktadnika aktywdéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Okres leasingu szacuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.

Umowa na czas nieokreslony traktowania jest jako umowa z opcjg wielokrotnego przedtuzenia. Ocena takiej opcji podlega
obowigzkowo aktualizacji tylko w przypadku zajscia istotnego zdarzenia lub istotnej zmiany w okolicznosciach, ktére pozostajg pod
kontrolg Grupy i majg wptyw na to, czy mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z opcji, ktéra nie
zostata wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub ze nie skorzysta z opcji, ktéra zostata uwzgledniona
w tych ustaleniach. Przyktadami znaczacych zdarzen lub zmian w okolicznosciach sa:

- istotne inwestycje w przedmiocie leasingu, ktérych nie przewidziano w dacie rozpoczecia,

- znaczaca modyfikacje lub dostosowanie bazowego sktadnika aktywow, ktérych nie spodziewano sie w dacie rozpoczecia,

- rozpoczecie subleasingu bazowego sktadnika aktywow przez okres dtuzszy niz wczesniej okreslony okres leasingu oraz

- decyzje biznesowa podjety przez Grupe, ktéra ma bezposrednie znaczenie w kontekscie skorzystania lub nieskorzystania z opciji
(np. decyzje o przedtuzeniu leasingu sktadnika aktywow komplementarnych, o zbyciu alternatywnego sktadnika aktywoéw lub zbyciu
spotki, w ktorej wykorzystuje sie sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania).
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Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego w rezultacie ewentualnej aktualizacji wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu. Sktadniki aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania s3 amortyzowane metodg liniowg od daty rozpoczecia leasingu
do korca okresu obowigzywania umowy.

W dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Opfaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, a jezeli stopy
tej nie mozna tatwo ustali¢, za pomoca krancowej stopy procentowej Grupy.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

- zmienne opfaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej
stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;

- kwoty, ktérych zaptaty przez Grupe oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyé, ze Grupa skorzysta z tej opcji; oraz

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Grupa moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

- zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;

- zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych; oraz

- zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia ponownej oceny lub zmiany leasingu, lub w celu uwzglednienia
zaktualizowanych zasadniczo statych opfat leasingowych.

Po dacie rozpoczecia, o ile koszty te nie zostaty uwzglednione w wartosci bilansowej innego sktadnika aktywdéw, Grupa ujmuje
w zysku lub stracie za okres sprawozdawczy zaréwno:

- odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu; oraz

- zmienne optaty leasingowe nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu w okresie, w ktérym ma miejsce zdarzenie
lub zachodzi warunek, ktére uruchamiaja te ptatnosci.

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywdw (leasingu) prezentowane sg oddzielnie od innych zobowiazan, w podziale na
zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe.

W przypadku leasingdw krotkoterminowych oraz leasingdw, w ramach ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niska wartosé, Grupa
ujmuje optaty leasingowe jako koszty metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera oddzielng pozycje ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”, ktéra obejmuje
nastepujace aktywa wedtug klas:

PRAWO DO UZYTKOWANIA grunty budynki, urzadzenia Srodki Srodki Prawo do
AKTYWOW lokale techniczne  transportu trwate uzytkowania
i budowle i maszyny  iinnesrodki w budowie aktywow,
trwate razem
Wartos¢ netto na 01.01.2020 - 70773 1760 2064 - 74 597
Wartosc¢ poczatkowa
Warto$¢ brutto na 01.01.2020 - 86 471 2128 3266 - 91 865
Zwiekszenia (z tytutu) 17 161 65 096 4174 3409 - 89 840
- przyjecie w leasing 17 161 44117 4174 3018 - 68 470
-inne - 20979 - 391 - 21370
Zmniejszenia (z tytutu) - 14 550 - 789 - 15339
- sprzedazy i likwidacji - 14 550 - 789 - 15339
Wartosc¢ brutto na 31.12.2020 17 161 137 017 6302 5886 - 166 366
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2020 - 15 698 368 1202 - 17 268
Amortyzacja (z tytutu) - 12577 180 872 - 13 629
- biezgcej amortyzacji - 15 042 180 1610 - 16 832
- umorz.sprzed. i likwid. - (2 465) - (738) - (3203)
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Umorzenie na 31.12.2020 - 28 275 548 2074 - 30 897

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na

01.01.2020

Odpisy z tyt. utraty wartosci na i i i i i i
31.12.2020

Wartos¢ netto na 31.12.2020 17 161 108 742 5754 3812 - 135 469
Wartosc¢ poczatkowa

Warto$¢ brutto na 01.01.2021 17 161 137017 6302 5886 - 166 366
Zwiekszenia (z tytutu) - 926 159 844 - 1929
- przyjecie w leasing - 768 159 316 - 1243
-inne = 158 = 528 - 686
Zmniejszenia (z tytutu) - 3221 1456 501 - 5178
- sprzedazy i likwidacji - 3103 10 348 - 3461
-inne - 118 1446 153 - 1717
Wartosc¢ brutto na 31.12.2021 17 161 134722 5005 6229 - 163 117
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2021 - 28275 548 2074 - 30 897
Amortyzacja (z tytutu) - 12 694 946 1316 - 14 956
- biezgcej amortyzacji - 14 262 1463 1587 - 17312
- umorz.sprzed. i likwid. - (1541) (7) (238) - (1786)
-inne - (27) (510) (33) - (570)
Umorzenie na 31.12.2021 - 40969 1494 3390 - 45 853

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na
01.01.2021
Odpisy z tyt. utraty wartosci na
31.12.2021

Wartos¢ netto na 31.12.2021 17 161 93753 3511 2839 - 117 264

Na podstawie zawartych uméw leasingu Grupa uzytkuje grunty, powierzchnie magazynowe i biurowe, urzadzenia techniczne
a takze Srodki transportu.
Okres obowigzywania uméw wynosi od 1 do 10 lat.

W okresie 12 miesiecy zakoriczconym 31 grudnia 2021 roku koszt zwigzany z krétkoterminowymi umowami leasingowymi,
z leasingiem aktywdw o niskiej wartosci oraz zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan
z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw, rozpoznany w kosztach biezgcego okresu wynidst 7 823 tys. zt (w okresie 12 miesiecy
zakoriczonym 31 grudnia 2020 r. 6 972 tys. z1).

Grupa szacuje wartos¢ przysztych wyptywow pienieznych, na ktére bedzie w kolejnym roku narazona i ktére nie s3 uwzglednione w
wycenie zobowigzan w wysokosci poniesionych w biezagcym roku kosztdw zwigzanych z krétkoterminowymi umowami
leasingowymi, z leasingiem aktywow o niskiej wartosci oraz zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi.

9.4 Nieruchomosci inwestycyjne

Zasady rachunkowosci

Za nieruchomosci inwestycyjne Grupa uznaje nieruchomosci, ktére traktowane s3 jako zrddto przychodéw z czynszéw i/lub
utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana
jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych stosowane sg stawki amortyzacyjne oraz metoda amortyzacji jak dla srodkéw
trwatych. Nieruchomosé inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub trwatego
wycofania z uzytkowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w okresie, w ktéorym dokonano takiego usuniecia.
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NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE grunty Nieruchomosci
inwestycyjne, razem
Wartosc netto na 01.01.2020 680 680
Wartosc¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 680 680
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 680 680
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2020 - -
Umorzenie na 31.12.2020 - -
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2020 - -
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2020 - -

Wartos¢ netto na 31.12.2020 680 680
Wartosc¢ poczatkowa

Wartos¢ brutto na 01.01.2021 680 680
Wartos$¢ brutto na 31.12.2021 680 680
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2021 - -
Umorzenie na 31.12.2021 - =
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2021 - -
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2021 - -
Wartosc netto na 31.12.2021 680 680

Okres amortyzacji X

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grunty, ktdre nie podlegajg amortyzacji.

9.5 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Zasady rachunkowosci

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli jest wysoce prawdopodobne, ze ich
wartosc¢ bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wyfacznie gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar spétki do zakoriczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od daty
zmiany klasyfikacji. Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia nastepuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Sktadniki aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia nie s3 amortyzowane.

W obydwu okresach prezentowanych w sprawozdaniu, Grupa nie posiadata aktywdw trwatych przeznaczonych do zbycia.
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CZESC 10 KAPITAt OBROTOWY

10.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym, niz cena sprzedazy netto.

Grupa na biezaco dokonuje weryfikacji towaréw pod katem zmniejszenia wartosci handlowe;j.

Rabaty otrzymane od dostawcdéw sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza, jako korekta kosztu wtasnego sprzedazy w przypadku
gdy dotyczg towaru sprzedanego.

Rozchdd zapasdow wyceniany jest w drodze szczegétowe] identyfikacji cen. W pierwszej kolejnosci rozchodowane s3 zapasy
z najkrétszym terminem waznosci oraz leki rozchodowane wedtug szczegétowych kryteriow okreslonych w zamowieniu (seria, data
waznosci lub regulaminy promog;ji).

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$¢ towaréw w przypadku zblizajgcego sie uptywu terminu waznosci
z uwzglednieniem okresu ich zalegania, a takze w zwigzku z ostrozng wyceng do ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce
ujmowane sg w koszcie wtasnym sprzedazy. Odwrdcenie odpiséw nastepuje w przypadku sprzedazy towardw i ujmowane jest jako
zmniejszenie kosztu okresu, w ktérym sprzedaz miata miejsce.

31.12.2021 31.12.2020
Materiaty 295 -
Towary 598 350 618 291
Zapasy netto, razem 598 645 618 291
Odpisy aktualizujgce: 2157 6999
Towary 2157 6999
Zapasy brutto, razem 600 802 625 290
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW 2021 2020
Stan na poczatek okresu 6999 3472
Zwiekszenia 2100 6853
- utworzenie 2100 4680
- wigczenie do konsolidacji - 2173
Zmniejszenia 6942 3326
- rozwigzanie 4387 3326
- utrata kontroli nad spétka zalezng 2178 -
-inne 377 -
Stan odpisow aktualizujgcych wartosc zapaséw na koniec okresu 2157 6999

Grupa rozwigzuje odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w przypadku sprzedazy towardw objetych odpisem.
Na dzien 31 grudnia 2021 r. na zapasach nie ustanowiono zastawu stanowigcego zabezpieczenie sptaty zobowigzan Grupy, (na
dzien 31 grudnia 2020 r. ustanowiono zastaw o wartosci 4 452 tys. z1).

10.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zasady rachunkowosci

Do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa stosuje metode efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw

i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie podlegaja
dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej.
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Utrata wartosci aktywéw finansowych (naleznosci)

MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywdéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych.
Najistotniejsza pozycjg aktywdw finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra podlega zasadom kalkulacji oczekiwanych
strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Grupa do wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci stosuje model uproszczony. W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje
zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do
terminu zapadalnosci instrumentu. W szczegdlnosci, za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie
z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty
kredytowej Grupa wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych poziomdéw sptacalnosci.

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci
oszacowany na podstawie analizy ilosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat oraz wskaznik niewykonania zobowigzan
oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat. Oczekiwana strata kredytowa jest
kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien
konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Dodatkowo Grupa szacuje odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci skierowanych na droge postepowania sagdowego, ktére byty wg
MSR 39 uznane za niesciggalne. Grupa podtrzymata swoj szacunek blisko 100% niesciggalnosci.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapasow.

Zaliczki s prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw do jakich sie odnosza. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebna
pozycje sprawozdawcza.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci prezentowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
w pozostatych kosztach operacyjnych.

Wartosc krétkoterminowych naleznosci i pozyczek ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest zblizona do
ich wartosci godziwe;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami handlowymi w Grupie PGF jest ograniczona ze wzgledu na duzg ilo$¢
klientéw Grupy.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG KROTKOTERMINOWE ORAZ POZOSTALE 31.12.2021 31.12.2020
NALEZNOSCI

Z tytutu dostaw i ustug 457 721 405 022
?tytuiu p’odatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 1 T 98 396
Swiadczen (bez podatku dochodowego)

Pozostate naleznosci, w tym: 50 743 38925
- naleznosci z tyt. faktoringu 9023 762
- kaucje 36 859 35561
-inne 4 861 2 602
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej - 218
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 526 595 472 491
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 13 611 19 410
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 540 206 491 901

Sredni okres sptacania naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi do 50 dni.
Po uptywie tych termindéw Grupa nalicza odsetki w wysokosci ustawowej od kwoty zadtuzenia w przypadku, gdy Zarzad jednostki
podejmie decyzje o ich dochodzeniu.

W dniu 31 sierpnia 2017 r. Spétka PGF S.A. podpisata umowe faktoringowa z firmg Coface Poland Faktoring Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy Alejach Jerozolimskich 142A. W ramach umowy Faktor zobowigzuje sie do Swiadczenia ustug faktoringu
petnego, w tym do nabywania wierzytelnosci PGF S.A. w stosunku do dtuznikdw. Coface Sp. z 0.0. na warunkach okreslonych
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w umowie, przejmuje ryzyko niewyptacalnosci dtuznika i finansuje w 100% bezsporne wierzytelnosci potwierdzone fakturami
z chwilg ich wystawienia. W momencie nabycia wierzytelnosci przechodza na Faktora wszystkie prawa zwigzane z wierzytelnoscia.
Sptata wierzytelnosci przez dtuznikdw odbywa sie na wskazany rachunek powierniczy PGF S.A. zgodnie z terminem ptatnosci na
fakturze, z ktérego to rachunku Faktor dokonuje pobrania naleznych mu kwot. Ewentualne ptatnosci gotéwkowe dokonywane
przez klientéw Spétki wptacane sg na wymieniony w umowie rachunek powierniczy. Na dzien 31 grudnia 2021 r. zobowigzania
z tytutu wyptaconych przez Coface Sp. z 0.0. zaptat z wierzytelnosci wynosity 208 796 tys. zt (na 31 grudnia 2020 r. — 150 640
tys. zt). Kwota ta prezentacyjnie pomniejsza saldo bilansowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W dniu 12 marca 2021 r. Spétka PGF S.A. podpisata umowe faktoringowa z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa. W ramach umowy Faktor zobowiazuje sie do $wiadczenia ustug faktoringu petnego,
w tym do nabywania wierzytelnosci Spotki w stosunku do dtuznikéw. Bank Millennium S.A. na warunkach okreslonych w umowie,
przejmuje ryzyko niewypfacalnosci dtuznika do wysokosci wartosci nominalnej wierzytelnosci pomniejszonej o udziat wtasny
i finansuje w 90% bezsporne wierzytelnosci potwierdzone fakturami z chwilg ich wystawienia. W momencie nabycia
wierzytelnosci przechodzg na Faktora wszystkie prawa zwigzane z wierzytelnoscig. Sptata wierzytelnosci przez dtuznikdw odbywa
sie na wskazany rachunek rozliczeniowy Spotki zgodnie z terminem ptatnosci na fakturze, z ktérego to rachunku Faktor dokonuje
pobrania naleznych mu kwot. Na dzien 31 grudnia 2021 r. zobowigzania z tytutu wyptaconych przez Bank Millennium S.A. zaptat
z wierzytelnosci wynosity 2 899 tys. zt. Kwota ta prezentacyjnie pomniejsza saldo bilansowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2021 2020
KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 19 410 22120
Zwigkszenia 417 3657
- utworzenie 417 3657
Zmniejszenia 6216 6367
- rozwigzanie 727 3866
- wykorzystanie 5313 2501
-inne 176 -
(S):::;dpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec o 19 410
WIEKOWANIE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG PRZETERMINOWANYCH 31.12.2021 31.12.2020
NIEOBJETYCH ODPISEM AKTUALIZUJACYM

do 1 miesiaca 22968 15137
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 8971 3210
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 1367 683
powyzej 6 miesigca do 1 roku 513 91
powyzej 1 roku 3270 1784

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug przeterminowane nieobjete odpisem

- 37 089 20905
aktualizujgcym, razem

10.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardéw i ustug
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

W oparciu o ustawe z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami, spétki Grupy
majace siedzibe w Polsce tworzg Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i dokonuja okresowych odpiséw w ciezar Funduszu.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw
socjalnych. Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowia
oddzielnych aktywdéw Grupy.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2021 31.12.2020
KROTKOTERMINOWE

(przeksztatcone)
Z tytutu dostaw i ustug 1283154 1183487
?t\./tuiu pf)datkc’)w, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 15 634 16 981
Swiadczen (bez podatku dochodowego)
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6677 6974
Pozostate, w tym: 10 834 12 197
- zaliczki na poczet dostaw 22 21
- zobowigzania pracownicze inne niz wynagrodzenia 311 82
-inne 10 501 12 094
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 1313299 1219639

CZESC 11 POZOSTALE AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA

11.1 Pozostate aktywa dtugo i krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Pozostate aktywa obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w okresach przysztych, a okres ich rozliczen w czasie jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

31.12.2021 31.12.2020
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 3751 5748
- ubezpieczenia majatkowe 624 660
- prenumerata 1 1
- czynsz, energia, telefony 27 100
- optaty rejestracyjne produktéw leczniczych 1559 1043
- ustugi serwisowe IT 607 -
- pozostate 933 3944
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 750 721
Pozostate aktywa, razem 4501 6 469
- dtugoterminowe 1601 4033
- krétkoterminowe 2900 2436

11.2 Zobowigazania z tytutu faktoringu wymagalnosciowego

Na dzien 31 grudnia 2021 r. zobowigzania z tytutu faktoringu w kwocie 108 047 tys. zt dotyczyty:

e umow faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego. Przyznany limit faktoringowy wynosi 73 min zt. Saldo na dzien 31
grudnia 2021 r. wynosi 72 837 tys. zt. Mechanizm finansowania ww. umow polega na regulowaniu zobowigzan
faktoranta (spdtka Grupy) wobec dostawcédw przez faktora, w terminie ptatnosci. Po 60, 90 lub 120 dniach spétka sptaca
zobowigzanie do faktora. Zgodnie z umowami faktor nabywa wierzytelnosci wykonujac umowe zawartg bezposrednio
z faktorantem i nabywa wierzytelnosci wynikajace z transakcji handlowych faktoranta,
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e umow o Swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczagcymi dostawcami Grupy. Przyznany limit
faktoringowy wynosi 64,5 min zt. Saldo na 31 grudnia 2021 r. wynosi 35 210 tys. zt. Mechanizm finansowania polega na
regulowaniu zobowigzan Grupy wobec znaczgcego dostawcy przez faktora. Po 60 dniach Grupa sptaca zobowigzanie do
faktora.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. zobowigzania z tytutu faktoringu w kwocie 102 525 tys. zt dotyczyty:

e umow faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego. Przyznany limit faktoringowy wynosi 79,5 min zt. Saldo na dzien 31
grudnia 2020 r. wynosi 74 613 tys. zt. Mechanizm finansowania ww. umow polega na regulowaniu zobowigzan
faktoranta (spotka Grupy) wobec dostawcow przez faktora, w terminie ptatnosci. Po 60, 90 lub 120 dniach spdtka sptaca
zobowigzanie do faktora. Zgodnie z umowami faktor nabywa wierzytelnosci wykonujgc umowe zawartg bezposrednio
z faktorantem i nabywa wierzytelnosci wynikajgce z transakcji handlowych faktoranta,

e umodw o swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczacymi dostawcami Grupy. Przyznany limit
faktoringowy wynosi 64,5 min zt. Saldo na 31 grudnia 2020 r. wynosi 27 912 tys. zt. Mechanizm finansowania polega na
regulowaniu zobowigzan Grupy wobec znaczacego dostawcy przez faktora. Po 60 dniach Grupa sptaca zobowigzanie do
faktora.

Na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu faktoringu na jednym rachunku bankowym Spétki PGF S.A. ustanowiono zastaw finansowy
oraz blokade na rzecz banku (faktora) wszystkich zgromadzonych srodkéw pienieznych na tym rachunku. Blokada uniemozliwia
dysponowanie przez Spétke zgromadzonymi srodkami pienieznymi bez uprzedniej pisemnej zgody banku. Zgodnie z warunkami
zabezpieczenia warto$¢ zastawionych wierzytelnosci przejmowanych przez bank réwna jest kwocie Srodkéw pienieznych
zdeponowanych na rachunku bankowym, w dniu przejecia zastawionych wierzytelnosci.

11.3 Rezerwy

Zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone s3, gdy na jednostkach Grupy cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, a prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

Rezerwy tworzone s3 w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
wartosci naktaddéw, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

ZMIANA STANU REZERW W 2021 Tytuty rezerw Razem

Swiadczenia Przyszte koszty Gratyfikacje

pracownicze i odsetki nalezne

odbiorcom

Stan na poczatek okresu 1630 810 17 052 19 492
Zwiekszenia 133 655 5283 6071
- aktualizacja wyceny 133 655 5283 6071
Zmniejszenia 180 - 17 052 17 232
- aktualizacja wyceny 35 - - 35
- zapfata (wykorzystanie) 105 - 17 052 17 157
-inne 40 - - 40
Stan na koniec okresu 1583 1465 5283 8331
- dtugoterminowe 1365 - - 1365
- krétkoterminowe 218 1465 5283 6966
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ZMIANA STANU REZERW W 2020 Tytuty rezerw Razem
Swiadczenia Przyszte koszty Gratyfikacje
pracownicze i odsetki nalezne
odbiorcom

Stan na poczatek okresu 1445 3982 6108 11535
Zwiekszenia 338 30 17 053 17 421
- aktualizacja wyceny 298 30 17 053 17 381
-inne 40 - - 40
Zmniejszenia 153 3202 6109 9464
- aktualizacja wyceny - 3058 - 3058
- zapfata (wykorzystanie) 153 144 6109 6 406
Stan na koniec okresu 1630 810 17 052 19 492
- dtugoterminowe 1439 - - 1439
- krétkoterminowe 191 810 17 052 18 053
REZERWY NA PRZYSZLE KOSZTY | ODSETKI 31.12.2021 31.12.2020
- odszkodowania 485 330
- rezerwa na zwrot finansowania 500 -
- pozostate tytuty 480 480
Rezerwy na przyszte koszty i odsetki, razem 1465 810

Rezerwy na gratyfikacje nalezne odbiorcom dotyczg wynikajgcych z warunkéw handlowych zobowigzan z tytutu rabatéow dla
odbiorcow (za obrét, terminy ptatnosci i sprzedaz internetows).

11.4 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Wysokosé rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez niezaleznego
aktuariusza na koniec roku obrotowego i odnoszona w ciezar kosztow operacyjnych dotyczgcych kosztéw ogdlnego zarzadu,
kosztéw sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztéw tych swiadczen przez caty okres
zatrudnienia pracownikéw Grupy.

Zyski i straty aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia odnoszone sg do innych catkowitych dochodoéw.
Grupa nie tworzy odrebnego funduszu gromadzacego wpfaty na te $wiadczenia. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze
prezentowane sg w pozycjach rezerw dtugo i krétkoterminowych.

Grupa co roku przeprowadza wycene aktuarialng wartosci biezacej przysztych zobowigzan. Wartos$¢ biezagca zobowigzan z tytutu
Swiadczen, kosztow biezgcego zatrudnienia oraz kosztow przesztego zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu metody

prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Gtoéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza

2021/31.12.2021

2020/31.12.2020

- stopa dyskontowa 2,95% 1,55%
- przewidywany wzrost wynagrodzen
01.01.2021 - 31.12.2021 - 3,00%
01.01.2022 - 31.12.2022 6,70% 3,50%
01.01.2023 - 31.12.2023 6,20% 3,50%
01.01.2024 - 31.12.2024 4,60% 3,50%
01.01.2025 i dalej (w kazdym roku) 3,50% 3,50%
- stopa mobilnosci
dla pracownikéw zatrudnionych na umowach na czas nieokreslony 11,80% 11,20%
dla pracownikéw zatrudnionych na umowach czasowych 19,30% 19,60%
Wielkosci wykazane w sprawozdaniu z wyniku 247 100
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- koszty zatrudnienia ujete w kosztach ogdlnego zarzadu (45) 9
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach sprzedazy 273 84
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach wytworzenia 19 7
Wielkosci rozpoznane w catkowitych dochodach 148 (198)
V_Vlelkosa Euqte w sprawozdaniu z sytuacji Yean 1630
finansowej
- rezerwy dtugoterminowe 1365 1439
- rezerwy krétkoterminowe 218 191
2021 2020
Koszty biezgcego zatrudnienia 224 165
Odsetki od zobowigzania netto 23 25
Woyptacone $wiadczenia 105 153
Zmiana wartosci zyskow/strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen w zakresie stopy wzrostu dyskonta oraz wzrostu
najnizszych wynagrodzen.
Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgcego okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy wzrostu
wskaznikdw cen i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych.
Analiza wrazliwosci rezerw na swiadczenia pracownicze wedtug stanu na 31 grudnia 2021 r., na kluczowe parametry modelu
aktuarialnego — przy pozostawieniu pozostatych parametréow bez zmian.
Zmiana stopy dyskontowe;j +/-0,5 p.p.
Wptyw na wartosc rezerwy - 65 tys. zt / + 70 tys. zt
Zmiana przyjetego wskaznika rotacji zatrudnienia +/-1p.p.
Wptyw na wartos$¢ rezerwy -39 tys. zt / + 42 tys. zt
Zmiana przyjetego wskaznika wzrostu wynagrodzen +/- 1 p.p.
Wptyw na wartos¢ rezerwy + 142 tys. zt / - 125 tys. zt
Profil przewidywanych kwot przeptywéw pienieznych w najblizszych latach, w podziale na odpowiednie swiadczenia. Wartosci te
uwzgledniaja nominalne kwoty wyptat oraz prawdopodobieristwa ich wystapienia.
Od
prawy Odprawy rentowe
emerytalne
Rok 1 229 8
Rok 2 160 8
Rok 3 80 7
Rok 4 176 6
Rok 5 157 6
Rok 6 i pozniej 4429 51
KOSZTY ZATRUDNIENIA 2021 2020
Wynagrodzenia 112 365 114 694
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 20553 20961
Inne $wiadczenia pracownicze 5612 6336
Koszty zatrudnienia, razem 138 530 141991

Rdéznica pomiedzy wartoscig kosztow zatrudnienia zaprezentowanych powyzej, a kosztami pracowniczymi zaprezentowanymi

w nocie 3.2 wynika z odmiennego ujecia kosztow w obu notach.

W nocie 3.2 prezentowane s3 koszty w uktadzie rodzajowym poniesione w danym okresie sprawozdawczym, a w nocie wyzej

w uktadzie kalkulacyjnym dotyczace danego okresu.
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11.5 Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe dotyczg Scisle okreslonych swiadczen na rzecz jednostki, lecz
jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data powstania nie sg jeszcze znane.
Czas i sposob rozliczen sg uzasadnione charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznej wyceny.

31.12.2021 31.12.2020
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotyczg rezerw na: 8770 8858
- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 2966 2587
- wynagrodzenia premiowe, odprawy 1964 2523
- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 3075 2983
- pozostate koszty 765 765
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, w tym: 831 3398
- dotacje do srodkdéw trwatych 672 710
- nieodptatnie otrzymane niefinansowe aktywa obrotowe 159 2688
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe, razem 9601 12 256
- dtugoterminowe 634 3152
- krétkoterminowe 8967 9104

CZESC 12 POZOSTALE NOTY

12.1 Zobowigzania warunkowe oraz aktywa nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zasady rachunkowosci

Za zobowigzania warunkowe Grupa uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania Swiadczen, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysztych zdarzen
nieobjetych catkowita kontrolg spotek Grupy oraz obecny obowigzek, ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym
z powodu braku prawdopodobieristwa koniecznosci wydatkowania srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia tego obowiagzku lub w przypadku, gdy kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie. W oparciu
o analizy i prognozy, Grupa okreslita na koniec okresu sprawozdawczego prawdopodobienstwo zaptaty kwot wynikajgcych
z zobowigzan warunkowych jako niskie.

31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania warunkowe 189 550 166 548
- udzielone poreczenia 187 199 164 197
- umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351 2351
Inne pozycje pozabilansowe 70098 53 026
- naleznosci odpisane 9163 9238
- otrzymane weksle 100 100
- towary obce na sktadach 60 835 43 688

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
ustalone zostaty na podstawie szacunkéw z wyjatkiem wartosci towaréw obcych na sktadach ustalonych wedtug cen
ewidencyjnych.
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12.2 Nota objasniajgca do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych znajduje sie w nocie 4.7.

Dodatkowe informacje do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

2021 2020
(przeksztatcone)

Zmiana ita.nu zapasc:)w zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu e 117 075
z sytuacji finansowej
- wigczenie do konsolidacji - 6 507
- utrata kontroli nad spétkami zaleznymi (5190) -
Zmiana star’1u za_paééiw zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu 14456 123 582
z przeptywow pienieznych
Zmiana 's'ta.nu nalein.os’ci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu (54.093) (16 945)
z sytuacji finansowej
- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (1) (12)
- zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (11) (120)
- wiaczenie do konsolidacji - 12 337
- utrata kontroli nad spétkami zaleznymi (11978) -
- pozostate 1921 (3 756)
Zmiana star’1u na.ilei.nt.)s',ci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu (64 162) (8 496)
z przeptywow pienieznych
Zmiana 's'ta.nu zobowiqzaﬁ zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu e (194 918)
z sytuacji finansowej
- zmiana stanu zobowigzan finansowych (56 667) 48 562
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 17 146 (57 705)
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 336 1983
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (9497) (5516)
- wigczenie do konsolidacji - (9907)
- utrata kontroli nad spétkami zaleznymi 12 341 -
- pozostate (949) (406)
Zmiana starlmu zo.bo.wi.qzaﬁ zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu e (217 907)
z przeptywow pienieznych
Inne korekty netto wykazane w czesci operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania (2353) (168)
z przeptywodw pienieznych
- straty aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia 148 (198)
- $Srodki trwate sfinansowane z PFRON 15 30
- korekta wartosci firmy (225) -
- podziat PGF S.A. - wydzielenie dziatalnosci weterynaryjnej (2291) -
Inne wy.datki inwestycyjne nett? wykazane w czef',ci i_n\./vestycyjnej (113 185) (12 689)
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
- zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (2385) (12 689)
- naleznosci z tyt. cash poolingu (108 358) -
- $rodki pieniezne spotek nad ktdrymi Grupa utracita kontrole (2442) -
Inne wptywy finansowe netto wykazane w czesci finansowej skonsolidowanego o 1045
sprawozdania z przeptywow pienieznych
- przychody z tytutu poreczen zwigzane z uzyskaniem finansowania 817 1045
Inne wydatki finansowe netto wykazane w czesci finansowej skonsolidowanego (10 399) (7 077)
sprawozdania z przeptywow pienieznych
- koszty z tytutu poreczen zwigzane z uzyskaniem finansowania (10399) (7077)

64



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

12.3 Zysk (strata) na akcje

Zasady rachunkowosci

Zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji
w danym okresie. Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji na ostatni dzier kazdego
miesigca w danym okresie.

Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) za rok przypadajacego dla
akcjonariuszy spotki dominujgcej przez sredniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku
powiekszong o s$rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktdre bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

2021 2020
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j (18 042) (9 831)
Srednia wazona liczba akgji 31833333 37200 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 31833333 37 200 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta podstawowy / rozwodniony (w zt) (0,57) (0,26)

12.4 Dywidendy wyptacone

Za rok obrotowy 2020 Spétka poniosta strate. W dniu 13 kwietnia 2021 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki PGF S.A.
podjeto uchwate o pokryciu poniesionej w 2020 roku straty, z zyskdw wypracowanych w latach nastepnych. W zwigzku z tym,
w 2021 roku dywidenda nie byta wyptacana.

Za rok obrotowy 2019 Spétka poniosta strate. W dniu 17 kwietnia 2020 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PGF S.A.
podjeto uchwate o pokryciu poniesionej w 2019 roku straty, z zyskdw wypracowanych w latach nastepnych.

12.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi obejmuja transakcje:
e ze spotkami Grupy Pelion,
ez cztonkami kluczowej kadry zarzagdzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e 7 zarzgdem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) - nota 12.6.

Transakcje pomiedzy spotkami Grupy, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaty ujawnione w nocie.

PRZYCHODY OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2021 2020
Spétki Grupy DOZ 815921 702 705
Pozostate spdtki Grupy Pelion * 56 891 42013
:I;Lc;?:owm kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie ich AT 16934

886 890 761 652
ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2021 2020
Spotki Grupy DOZ 44 090 54139
Pozostate spétki Grupy Pelion * 101 470 117 680
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich 1 3
rodzin

145 561 171 822
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Spotki Grupy DOZ

Pozostate spoétki Grupy Pelion *

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich
rodzin

ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH

Spotki Grupy DOZ
Pozostate spétki Grupy Pelion *

31.12.2021 31.12.2020
225951 184 832
272194 160 259

628 690

498 773 345781
31.12.2021 31.12.2020
24 040 24 443

15 852 20378

39 892 44 821

* w tym: Polwet Sp. z 0.0. w tasku (d. Polwet-Centrowet Sp. z 0.0. w tasku) oraz PGF Weterynaria Sp. z 0.0. w todzi - w dniu 1
kwietnia 2021 r. nastgpita utrata kontroli przez PGF S.A. nad wyzej wymienionymi spotkami. Spétki zmienity status na spotki
stowarzyszone w Grupie PGF. W dniu 17 listopada 2021 r. spétka PGF Weterynaria Sp. z 0.0. w todzi zostata sprzedana do Pelion

S.A. —Jednostki Dominujacej grupy wyzszego szczebla.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

12.6 Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych Jednostki Dominujgcej

2021 2020
Wynagrodzenie z tyt. uméw o prace 2322 1631
Wynagrodzenie premiowe 155 35
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 287 143

Wynagrodzenie kluczowego personelu Grupy

2021 2020
Wynagrodzenie z tyt. uméw o prace 1987 2558
Wynagrodzenie premiowe 370 340

Wymienione kwoty nie uwzgledniajg wynagrodzen premiowych naleznych za biezacy rok, wyptaconych po dokonaniu oceny zadan

za ten rok w nastepnym okresie.

Wynagrodzenie z tyt. powotania 258 258
Wynagrodzenie os6b wchodzacych w sktad organéw nadzorujgcych

2021 2020

Wynagrodzenia z tyt. umow o $wiadczenie ustug 107 277

12.7 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Przecietne zatrudnienie w 2021 roku w Grupie PGF wynosito 1 947 oséb, w 2020 roku 2 240 oséb.

12.8 Wybor biegtego rewidenta oraz wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe

W dniu 23 wrzesnia 2021 r. Rada Nadzorcza PGF S.A. podjeta decyzje o wyborze Spétki PricewaterhouseCoopers Polska spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. . z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11 (PWC) jako podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego za lata 2021-2022. PGF S.A. w latach 2016-2020 réwniez korzystata z ustug PWC w zakresie

badania sprawozdan finansowych. Umowa z PWC zostata zawarta w dniu 16 listopada 2021 r. Wynagrodzenie wynikajgce
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z umowy, z tytutu badania sprawozdan finansowych za 2021 rok wynosi netto 100 tys. zt (za rok 2020 wynagrodzenie dla audytora
wyniosto 100 tys. zt).

12.9 Inne istotne informacje

Pandemia koronowirusa SARS-Cov-2

W okresie sprawozdawczym na terenie Polski wystepowata pandemia COVID-19, powodujgca zaktécenia w systemie gospodarczym
i administracyjnym oraz wywotujaca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym. Wptyw pandemii w roku 2021 byt zdecydowanie
mniejszy niz w roku ubiegtym i od drugiego kwartatu 2021 rynek wrécit do poziomdéw sprzedazy obserwowanych przed
wystgpieniem pandemii. W 2021 roku w ujeciu rocznym wartoé¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek wzrosta o 5,8% (Zrédto: na
podstawie danych 1QVIA) wzgledem roku ubiegtego. Grupa PGF w analogicznym okresie odnotowata wzrost przychodéw ze
sprzedazy na poziomie 3%.

Aby niwelowaé wptyw pandemii na wyniki finansowe, spotki Grupy podejmowaty zaréwno dziatania optymalizujgce procesy
w organizacji jak i wprowadzaty oszczednosci w obszarach, ktére nie wptywajg negatywnie na dziatalnos¢ Spoétek. Spoétki Grupy
rowniez intensyfikowaty swoje dziatania w celu poszukiwania nowych obszaréw sprzedazy poprawiajgcych marze, poprzez m.in.
wprowadzanie do obrotu marek witasnych. W celu zapewniania ciggtosci dziatania, Grupa nieprzerwanie podejmuje i zaleca
pracownikom szczegolne srodki prewencyjne zmniejszajgce ryzyko zarazenia, m.in. mozliwos¢ pracy poza miejscem statego jej
wykonywania (praca zdalna - na stanowiskach, gdzie jest to mozliwe) oraz obowigzek bezzwtocznego powiadomienia przetozonego
o sytuacji kontaktu z osobg chora. Dbajgc o zdrowie swoich pracownikéw i partneréow, spétki Grupy PGF zgodnie z wdrozonymi
procedurami w razie zaistnienia takiej potrzeby, poddajg obiekty magazynowe, jak i powierzchnie biurowe dezynfekcji. Wszyscy
pracownicy wyposazeni zostali w $rodki ochrony osobistej, zele antybakteryjne i ptyny dezynfekujace, a przy wejsciach do
wszystkich budynkdéw mierzona jest temperatura oséb wchodzacych. Powyzsze dziatania pozwolity utrzymaé poziom absencji
pracownikéw na bezpiecznym poziomie i unikngé zaktécen w dziatalnosci operacyjnej Grupy PGF. Spétki Grupy ponosza dodatkowe
koszty dziatalnosci operacyjnej zwigzane z powyzszymi dziataniami, ktére w skali dziatalnosci nie stanowig istotnej kwoty.

Zdaniem Zarzadu Grupy, w zwigzku z mozliwoscig pojawienia sie kolejnej ,fali” pandemii COVID-19 mogg wystgpi¢ problemy
z dostepnosciag niektorych lekdw, w zwigzku z zaktéconym globalnym tafncuchem dostaw, cho¢ jest to obecnie mato
prawdopodobne, ze wzgledu na podjete w skali globalnej dziatania dostosowawcze w warunkach pandemii. Réwniez realizowany
program szczepien, odmrozenie gospodarki oraz likwidacja obostrzen w przemieszczaniu sie ludnosci, przyczynity sie do
ustabilizowania sytuacji rynkowej i powrotu na Sciezke stabilnego wzrostu, ktdra byta obserwowana w latach ubiegtych.

Zarzad Grupy przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19 i ryzyk z nim zwigzanych i obecnie w obszarze ptynnosci,
finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z rozwojem pandemii Covid-19

Grupa PGF dziata na rynku hurtowego obrotu lekami. Pandemia COVID-19 generuje ryzyko rynkowe oraz ryzyko ograniczenia
dziatalnosci lub wzrostu kosztéw dziatalnosci. W zwigzku z rozwojem pandemii moga wystapi¢ negatywne skutki
makroekonomiczne wptywajace na strumied wydatkdéw ludnosci na zakup srodkéw farmaceutycznych, co moze skutkowac
zmniejszonym zapotrzebowaniem na zakup lekéw na rynku hurtowym. Podobny efekt moga wywota¢ decyzje polityczne
o powrocie do tzw. lock-down w skali ogéInokrajowej.

Spotki Grupy narazone sg réwniez na ryzyko pojawienia sie przypadkéw zachorowan wsréd pracownikéw, co moze skutkowac
czasowymi ograniczeniami w biezagcym funkcjonowaniu.

Powyisze ryzyka istniejg réwniez po stronie kontrahentéw (dostawcéw), w zwigzku z tym istnieje ryzyko okresowych ograniczen
w dostepnosci do czesci asortymentu. Dzieki przygotowanym procedurom ciggtosci dziatania i zarzadzania sytuacjami kryzysowymi,
Grupa PGF jest przygotowana na obecna sytuacje rynkowa zwigzang z pandemia COVID-19.

W czasie wzmozonego zapotrzebowania na dostawy farmaceutykéw, w tym w szczegdlnosci produktéw zwigzanych bezposrednio

z trwajacy epidemia wprowadzone zostaty dodatkowe procesy monitoringu dla zapewnienia ciggtosci dostepnosci tych, jak
i pozostatych towardéw. Opracowane zostaty koncepcje zapewnienia ciggtosci proceséw logistycznych. Wprowadzono szereg dziatan
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prewencyjnych, w tym miedzy innymi szerokg komunikacje na temat sposobdw zapobiegania wirusowi, wdrozonymi nadzwyczajny
srodkami ochrony i higieny oraz zasady postepowania w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego.

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 2020 roku UOKiK wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom prowadzgcym dziatalno$é gospodarczg, w sprawie
wystepowania najwiekszych zatoréw ptatniczych, tj. zjawiska polegajacego na znaczgcych opdznieniach w regulowaniu odroczonych
ptatnosci za dostawe towaréw lub ustug kontrahentom. Jednym z przedsiebiorcow, przeciwko ktdrym wszczete zostato
postepowanie jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Prowadzenie postepowan w sprawie nadmiernego opdzZniania sie ze
spetnianiem $wiadczen pienieznych to nowe kompetencje Prezesa UOKiK. Prezes Urzedu moze interweniowad, jesli suma zalegtych
Swiadczen pienieznych przedsiebiorcy w ciggu 3 kolejnych miesiecy wyniesie co najmniej 5 min zt (od 2022 r. jest to 2 min zt).
Z uwagi na nowe przepisy prawa oraz brak orzecznictwa w tym zakresie trudno jest przewidzie¢ wynik postepowania.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze stosowane przez Grupe metody ograniczenia ryzyka zatoréw ptatniczych okaza sie nie w petni
wystarczajace, co moze generowac ryzyko natozenia na Grupe kar finansowych.

12.10 Zdarzenia po dacie bilansowej

Na podstawie umowy z dnia 29 listopada 2021r. Spotka PGF S.A. weszta w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK). Spotka
reprezentujaca Podatkowa Grupe Kapitatowg w zakresie obowigzkdw wynikajgcych z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych jest Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Rokiem podatkowym PGK jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok
podatkowy rozpoczat sie 1 lutego 2022 roku i koriczy sie 31 grudnia 2022 roku.

Umowa o utworzeniu PGK zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych tj. od dnia 1 lutego 2022 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.

W zwigzku z konfliktem zbrojnym, ktéry wybucht na skutek ataku Federacji Rosyjskiej na Ukraine, spotki Grupy na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowaty istotnych zagrozen odnosnie kontynuowania dziatalnosci. Grupa natomiast
definiuje ryzyko ograniczonej dostepnoscig produktow opatrunkowych, jednak sprzedaz tego asortymentu nie stanowi wiecej niz
1% obrotéw Grupy. Ryzyko stanowia réwniez trudne do przewidzenia konsekwencje gospodarcze, m.in mozliwy w wiekszym
zakresie niz oczekiwano wzrost cen surowcdw, w szczegdlnosci importowanych z Rosji, takich jak gaz ziemny i ropa naftowa.

Dnia 1 lutego 2022 roku jednostka zalezna w Grupie PGF - Pharmapoint S.A. nabyta Spétke DOSPIRO Sp. z 0.0. w todzi. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie dysponuje danymi finansowymi nowo nabytej
Spotki dla ustalenia wartosci firmy lub zysku z okazjonalnego nabycia na dzien przejecia.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne niz opisane w sprawozdaniu zdarzenia majace znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe.

12.11 Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na skonsolidowane
sprawozdanie Grupy PGF za rok 2021

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF 16 wprowadzit znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing definiowana
jest kazda umowa lub jej czes¢, ktora przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywdéw przez dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wéwczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez Grupe PGF polityke rachunkowosci w odniesieniu do umoéw leasingowych szczegdétowo przedstawiono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2020 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2021 r.

W ponizszej tabeli Grupa zaprezentowata poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z wyniku, skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy za rok 2021 roku z i bez uwzglednienia
wptywu MSSF 16.

Zastosowang przez Grupe PGF polityke rachunkowosci w odniesieniu do uméw leasingowych przedstawiono w nocie 9.3.
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Okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2021 wykazany w wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia
skonsolidowanym wptywu MSSF 16
sprawozdaniu z
wyniku

Przychody ze sprzedazy 5022 189 - 5022 189
Koszt wtasny sprzedazy (4 669 038) - (4 669 038)
Zysk (strata) ze sprzedazy 353 151 - 353 151
Koszty sprzedazy (305 285) 2243 (307 528)
Koszty ogdlnego zarzadu (35619) 254 (35 873)
Pozostate przychody operacyjne 2937 110 2827
Pozostate koszty operacyjne (1360) - (1360)
Zysk (strata) na sprzedazy akcji i udziatéw 33 - 33
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg - i 134
praw witasnosci
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 991 2607 11384
Zysk (strata) z inwestycji - - -
Przychody finansowe 19 090 40 19 050
Koszty finansowe (35761) (3 645) (32116)
Zysk (strata) brutto (2 680) (998) (1682)
Podatek dochodowy (14 979) (30) (14 949)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (17 659) (1 028) (16 631)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto ogétem (17 659) (1 028) (16 631)
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (18 042) (1028) (17 014)

Akcjonariuszom niekontrolujagcym 383 - 383
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 31833333 31833333
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 31833333 31833333
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

- podstawowy / rozwodniony (0,57) (0,53)
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wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia

wptywu MSSF 16

wykazany w
skonsolidowanym

Okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia 2021

sprawozdaniu z

przeptywoéw

pienieznych
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (2 680) (998) (1682)
Il. Korekty razem 84 097 19180 64917
Udziat w (zyskach) stratach r?ettojednostek N (134) i (134)
podporzagdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja 27 329 15 685 11 644
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (40) (40) -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9701 3645 6056
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 7022 (110) 7132
Zmiana stanu zapaséw 14 456 - 14 456
Zmiana stanu naleznosci (64 162) - (64 162)
Zmian nu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan
fina?lsz\:/tjchui zcict\)/fc). pgdztl'(u dc:ltj:i;diweg:o e 97094 i 97094
Zaptata (zwrot) podatku dochodowego (4 816) - (4 816)
Inne korekty netto (2353) - (2353)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 81417 18 182 63 235
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 11737 - 11737
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 0l i 1
trwatych
Zbycie jedn k zaleznych pomniejszone o srodki pieniezn
t:!;jiéicl;estke aleznych pomniejszone o srodki pieniezne — o i 7170
Sptata udzielonych pozyczek 8 - 8
Odsetki 4548 - 4548
Il. Wydatki (117 824) - (117 824)
Lﬂralba\:tllcehwartosu niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw (3 604) i (3 60)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1035) - (1035)
Inne wydatki inwestycyjne netto (113 185) - (113 185)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (106 087) - (106 087)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 75 160 - 75 160
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 74343 - 74343
Inne wptywy finansowe netto 817 - 817
Il. Wydatki (48 638) (18 182) (30 456)
Wykup udziatéw niekontrolujgcych (237) - (237)
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (425) - (425)
Sp’fatylkl_'edytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw (7832) i (7832)
wartosciowych
Sptata zobowigzan z tyt. prawa do uzytkowania aktywow (16 807) (14 315) (2492)
Odsetki (12 938) (3867) (9 071)
Inne wydatki finansowe netto (10399) - (10399)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26522 (18 182) 44 704
Razem przeptywy pieniezne netto 1852 - 1852
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 1852 - 1852
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10134 - 10134
Srodki pieniezne na koniec okresu 11986 - 11986
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31.12.2021

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywoéw

Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

31.12.2021

KAPITAt WEASNY RAZEM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow

wykazany w
skonsolidowanym
sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

wptyw MSSF 16

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

bez uwzglednienia
wptywu MSSF 16

715 657 64 895 650 762
327 508 - 327 508
206 497 - 206 497
57 089 - 57 089
117 264 64 844 52420
680 - 680
4332 - 4332
686 51 635
1601 - 1601
1403 754 - 1403 754
598 645 - 598 645
263 618 - 263 618
526 595 - 526 595
10 - 10
11986 - 11986
2900 - 2900
2119411 64 895 2054516
wykazany w wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia

skonsolidowanym
sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

wptywu MSSF 16

203 735 (4 604) 208 339
200 285 (4 604) 204 889
280 000 - 280 000
14 046 - 14 046
921 - 921
(424) - (424)
(94 258) (4 604) (89 654)
(76 216) (3576) (72 640)
(18 042) (1028) (17 014)
3450 - 3450
169 727 51625 118 102
169 093 51625 117 468
28045 - 28045
96 582 51625 44957
43 101 - 43101
1365 - 1365
634 - 634
1745 949 17 874 1728075
1736 982 17 109 1719 873
288 967 - 288 967
19 366 17 109 2257
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Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM
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108 047 - 108 047

6 966 - 6 966
1313299 - 1313299
337 - 337
8967 765 8202
2119411 64 895 2054516




Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Piotr Cieslak p.o. Prezesa Zarzadu
Marzena Sieminska Wiceprezes Zarzadu
Rafat Zatubka Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie skonsolidowane
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Aleksandra Jaraczewska Dyrektor ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci - Business Support Solution S.A.

t6dz, dnia 31 marca 2022 r.
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

1. Charakterystyka Grupy

Grupa PGF dziata na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykdéw i jest jednym z najwiekszych krajowych dystrybutoréow
farmaceutycznych w Polsce. Prowadzi sprzedaz hurtowga farmaceutykéw do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez do
sklepéw medycznych i innych podmiotéw zajmujacych sie detalicznym obrotem farmaceutykami. Swiadczy ustugi 24 godziny na dobe,
sprzedajac ponad 800 tys. opakowan lekéw dziennie. Szeroki pakiet dostepnych produktéw stanowi zrédto przewagi konkurencyjnej
Grupy i jest gwarantem dostepnosci zarejestrowanych w kraju lekédw. Grupa PGF jest strategicznym partnerem dystrybucji
farmaceutycznej, oferujac swoim klientom przede wszystkim doskonatg znajomos¢ rynku, doskonatos¢ logistyczng, stabilne

partnerstwo i odpowiedzialno$¢ za produkt.

Jednostka dominujgca - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej spétka Pelion S.A. jest

jednostka dominujgca wyzszego szczebla.

Spoétki Grupy PGF oferujg najwyzszg jakos¢, nieustannie wdrazajg innowacyjne rozwigzania, s3 wiarygodnym i niezawodnym
partnerem biznesowym. Dtugofalowa strategia rozwoju Grupy oparta jest na dostosowaniu oferty do oczekiwan partnerdéw, z

uwzglednieniem ich potrzeb.

Spotka Dominujgca jako centrum decyzyjne, odpowiada za kontakty z producentami i zaopatrzenie spdtek lokalnych. Firma
wspotpracuje z kilkuset dostawcami produktéw farmaceutycznych, a ponad 17% dostaw lekéw w kraju dociera do okoto 13 tysiecy
aptek z magazynéw PGF. Bezposrednia dystrybucja farmaceutykéw do aptek realizowana jest poprzez centra logistyczne. Ich
rozmieszenie na terenie catego kraju pozwala utrzymac silng pozycje na wszystkich rynkach lokalnych i dostarcza¢ w ciggu kilku godzin

produkty farmaceutyczne do kazdego punktu sprzedazy detalicznej w Polsce.

Strategia sprzedazowo-marketingowa oparta jest na zarzadzaniu wartoscig klienta — dziataniach stuzacych zwiekszaniu jego lojalnosci
i potencjatu. Oferta Grupy PGF jest nieustannie dostosowywana do indywidualnych potrzeb i oczekiwan partneréw biznesowych
spotki.

Grupa PGF posiada zoptymalizowang ogdlnopolska sie¢ sprzedazy. W ofercie handlowej znajduje sie ponad 25 tysiecy pozycji
asortymentowych, obejmujgcych w przewazajacej czesci produkty lecznicze, a takze sprzet medyczny, ziota i kosmetyki. Sprzedaz

produktéw leczniczych stanowi dominujgcg czes¢ przychodéw (ponad 90%).

Grupa PGF dostarcza produkty na czas w skali catego kraju. Magazynuje i transportuje leki do aptek w warunkach zgodnych
z wytycznymi Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej (GDP). Grupa PGF niezmiennie pracuje nad jakoscig procesu dystrybucji, dzieki czemu
sprawnie reaguje na zmiany w prawie farmaceutycznym.

W celu udoskonalenia procesu dystrybucji Grupa PGF wdrozyta system monitorowania temperatury, umozliwiajgcy kontrolowanie
jej w skrzyni tadunkowej oraz lodéwce podczas transportu lekéw. Monitoring realizowany jest przy pomocy czujnikoéw temperatury
oraz urzadzen mobilnych (smartphone). Dane zarejestrowane przez aplikacje przekazywane s
i rejestrowane w systemie transakcyjnym. System pozwala takze na korzystanie z takich funkcjonalnosci, jak podglad zawartosci
przesytek i skanowanie protokotéw reklamacyjnych zarejestrowanych na stronie Pharmbook.pl. Zaimplementowany system spetnia
wymogi rozporzadzenia GDP w zakresie zapisu temperatur. Spotki Grupy PGF dziatajg w oparciu o zezwolenie Gtéwnego Inspektora

Farmaceutycznego na prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;j.
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1.1. Organizacja Grupy Kapitatowej PGF

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 8 spdtkach

zaleznych konsolidowanych metoda petna.

Szczegbtowy wykaz jednostek Grupy Kapitatowej wg stanu na 31.12.2021 r. w formie schematu organizacyjnego zawarty jest w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie 1.4.

1.2. Sprzedaz i dystrybucja

W 2021 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 5 022 189 tys. zt. W strukturze obrotéw dominowaty przychody z
tytutu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz produktéw i ustug stanowita 1,9% przychodéw ze sprzedazy i sktadaty sie na nig

gtéwnie ustugi handlowe i marketingowe, w tym dotyczace sprzedazy bezposredniej towardéw Astra Zeneca.

Grupa prowadzita sprzedaz towardw przede wszystkim na rynek krajowy. Oferta handlowa Grupy PGF skierowana byta do odbiorcow
hurtowych i detalicznych, w tym do spdtek Grupy Pelion S.A. Szczegdétowe dane dotyczace struktury sprzedazy obrazujg ponizsze

tabele.

Tabela 1: Wartosc i struktura sprzedazy towarow i materiatow wg odbiorcow - dane za okres 2021 i 2020

TSy Wartosc Struktura Wartos¢ Struktura 2020
2021 (tys. zt) 2021 (%) 2020 (tys. zt) (%)
Apteki 4549 364 92,3% 4 478 955 93,2%
Hurtownie 377 063 7,7% 322813 6,7%
Szpitale 2107 0,0% 1514 0,0%
Razem sprzedaz 4928 534 100% 4 803 282 100%

Wykres 1 - Wartosc i struktura sprzedazy towardéw i materiatéw wg grup asortymentowych - dane za okres 2021 i 2020

Sprzedaz w2021 { min zt | Sprzedai w 2020 [ min zf ) }
W l=ki m L=k
1 263
M3

314

Kosmetyld i Srodki
higieny

Kosmetykd i srodki

higieny

m Preparaty notowe i
pozostate

B Preparaty notowe i
pozostate

r-A

— 437
W kategorii produktéw farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktdrg mozna bytoby konsekwentnie zastosowac dla
wszystkich lekéw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym. Nie wystepujg poszczegdlne leki, ktérych udziat w

catosci sprzedazy bytby istotny.



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

2. Analiza wyniku finansowego

Grupa Kapitalowa PGF sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe jednostek konsolidowanych zostaty sporzadzone przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci.
Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze

dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe PGF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdania finansowe

jednostek zaleznych za okres 12 miesiecy zakorczony 31 grudnia 2021 roku.

W 2021 roku Grupa PGF zrealizowata przychody na poziomie 5022 189 tys. zt, osiggajac tym samym wyisze o 3,0% przychody w
poréwnaniu do roku ubiegtego. Grupa zrealizowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 353 151 tys. zt, tj. 0 1,2% wyzszy wzgledem 2020r.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy wyniosta 7,0% i byta nizsza o 0,2p.p. w stosunku do roku 2020.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu wyniosty 340 904 tys. zt. Wskaznik ww. kosztéw uksztattowat sie na poziomie 6,8% i byt nizszy w
poréwnaniu do roku 2020 0 0,1 p.p.

WskazZnik kosztow =( koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu ) / przychody ze sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata dodatnie saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, ktére powiekszyto
wynik operacyjny o 1 577 tys. zt. W poréwnaniu do roku 2020 saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto mniejsze o

6 857 tys. zt, co wynikato w gtéwnej mierze z ujecia w 2020 roku otrzymanego dofinansowania w ramach tarcz antykryzysowych.

W 2021 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 13 991 tys. zt, w poréwnaniu do roku 2020 nizszy o 7
396 tys. zt. Nizszy wynik na dziatalnosci operacyjnej w 2021 roku byt spowodowany brakiem dofinansowania z tyt. tarcz

antykryzysowych, co Grupa zdotata w znacznej czesci zrekompensowacd uzyskaniem wyzszego wyniku na sprzedazy.

EBITDA za 2021 r. wyniosta 41 320 tys. zt, tj. 0 4 706 tys. zt mniej niz w roku ubiegtym, a rentownos$¢ EBITDA 0,8% byta nizsza o 0,1
p.p. wzgledem 2020 roku.

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
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W prezentowanym okresie Grupa PGF zrealizowata nastepujgce wielkosci przychoddw i kosztow finansowych:
Tabela 2: Saldo przychodow i kosztéw finansowych w Grupie PGF w latach 2021-2020 ( tys. zt)

2021 2020
Przychody finansowe 19 090 15136
Koszty finansowe (35761) (39 147)
Saldo przychodow i kosztow finansowych (16 671) (24 011)

Przychody finansowe sktadaja sie gtdwnie z odsetek od cash poolingu oraz naleznosci 5 920 tys. zt, przychoddw z tyt. pozyskiwania i

utrzymywania zrédet finansowania 8 310 tys. zt oraz zysku netto z wyceny instrumentdéw finansowych 3 875 tys. zt.

Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki od zobowigzan finansowych i pozostatych (17 861) tys. zt oraz inne koszty
finansowe (17 399) tys. zt, w tym. gtéwnie koszty gwarancji i poreczen dot. finansowania oraz prowizje bankowe. W notach 4.1i 4.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego znajduje sie opis stosowanych w Grupie instrumentow finansowych, ryzyk z nimi

zwigzanych oraz stosowanych zabezpieczen w tym zakresie.

W analizowanym okresie Grupa zrealizowata strate brutto na poziomie (2 680) tys. zt, poprawiajgc wyniki brutto spétki o 273 tys. zt
w poréwnaniu do roku 2020, kiedy strata brutto wynosita (2 953) tys. zt . Podatek dochodowy w 2021 roku powiekszyt strate brutto
o 14 979 tys. zt. Wynik netto ogétem wynidst (17 659) tys. zt i ulegt on pogorszeniu o 8 399 tys. zt wzgledem roku ubiegtego.
Skonsolidowana strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta (18 042) tys. zt. Ponizej przedstawiono

podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat.

Tabela 3: Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PGF w okresie 2021 i 2020

Wielkosc (tys. zt) 2020 Zmiana 2021 / 2020

Przychody ze sprzedazy 5022 189 4 877 093 145 096 3,0%
Zysk ze sprzedazy 353151 349 112 4039 1,2%
Koszty sprzedazy 305 285 304917 368 0,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 35619 31242 4377 14,0%
Razem koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu 340904 336 159 4745 1,4%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych* 1744 8434 (6 690) -79,3%
EBITDA 41320 46 026 (4 706) -10,2%
EBIT 13991 21387 (7 396) -34,6%
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych** (16 671) (24 340) 7 669 -31,5%
Zysk brutto (2 680) (2953) 273 -9,2%
Podatek dochodowy 14979 6307 8672 137,5%
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu (18 042) (9.831) (8 211) 83,5%

dominujacego
* z uwzglednieniem udziatu w zyskach/stratach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci oraz zysku na sprzedazy akcji i

udziatéw
** z uwzglednieniem zysku/straty z inwestycji
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Tabela 4: Podstawowe wskazZniki rentownosci w PGF S.A. w 2021 i 2020

Wskaznik 2021 2020 Formuta
wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy 7,0% 7,2% zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci kosztow sprzedazy 6,1% 6,3% koszty sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci kosztow ogdlnego zarzadu 0,7% 0,6% koszty ogdlnego zarzadu/przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci EBITDA 0,8% 0,9% EBITDA / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci EBIT 0,3% 0,4% zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci brutto -0,1% 0,1%  zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci netto -0,4% 0,2%  zysknetto / przychody ze sprzedazy*100%

2.1 Zdarzenia nietypowe majace znaczacy wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej Grupy PGF

W okresie sprawozdawczym na terenie Polski wystepowata pandemia COVID-19, powodujgca zaktdcenia w systemie gospodarczym i
administracyjnym oraz wywotujgca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym. Wptyw pandemii w roku 2021 byt zdecydowanie mniejszy
niz w roku ubiegtym i od drugiego kwartatu 2021 rynek wrécit do poziomdw sprzedazy obserwowanych przed wystgpieniem
pandemii. W 2021 roku w ujeciu rocznym wartos¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek wzrosta o 5,8%! wzgledem roku ubiegtego.

Grupa PGF w analogicznym okresie odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy na poziomie 3%.

Aby niwelowaé wptyw pandemii na wyniki finansowe, spotki Grupy podejmowaty zaréwno dziatania optymalizujace procesy w
organizacji jak i wprowadzaty oszczednosci w obszarach, ktére nie wptywajg negatywnie na dziatalnos¢ Spotek. Spotki Grupy rowniez
intensyfikowaty swoje dziatania w celu poszukiwania nowych obszaréw sprzedazy poprawiajgcych marze, poprzez m.in.
wprowadzanie do obrotu marek witasnych. W celu zapewniania ciggtosci dziatania, Grupa nieprzerwanie podejmuje i zaleca
pracownikom szczegdlne srodki prewencyjne zmniejszajgce ryzyko zarazenia, m.in. mozliwos¢ pracy poza miejscem statego jej
wykonywania (praca zdalna — na stanowiskach, gdzie jest to mozliwe) oraz obowigzek bezzwtocznego powiadomienia przetozonego
o sytuacji kontaktu z osobg chorg. Dbajac o zdrowie swoich pracownikow i partneréw, spétki Grupy PGF zgodnie z wdrozonymi
procedurami w razie zaistnienia takiej potrzeby, poddajg obiekty magazynowe, jak i powierzchnie biurowe dezynfekcji. Wszyscy
pracownicy wyposazeni zostali w srodki ochrony osobistej, zele antybakteryjne i ptyny dezynfekujace, a przy wejsciach do wszystkich
budynkéw mierzona jest temperatura oséb wchodzacych. Powyzsze dziatania pozwolity utrzymac poziom absencji pracownikow na
bezpiecznym poziomie i unikng¢ zaktdcen w dziatalnosci operacyjnej Grupy PGF. Spotki Grupy ponoszg dodatkowe koszty dziatalnosci

operacyjnej zwigzane z powyzszymi dziataniami, ktdre w skali dziatalnosci nie stanowig istotnej kwoty.

Zdaniem Zarzadu Grupy PGF., w zwigzku z mozliwoscia pojawienia sie kolejnej ,fali” pandemii COVID-19 mogg wystgpic¢ problemy z
dostepnoscig niektorych lekdw, w zwigzku z zaktéconym globalnym taricuchem dostaw, cho¢ jest to obecnie mato prawdopodobne,
ze wzgledu na podjete w skali globalnej dziatania dostosowawcze w warunkach pandemii. Rowniez realizowany program szczepien,
odmrozenie gospodarki oraz likwidacja obostrzen w przemieszczaniu sie ludnosci, przyczynity sie do ustabilizowania sytuacji rynkowe;j

i powrotu na $ciezke stabilnego wzrostu, ktéra byta obserwowana w latach ubiegtych.

1 Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych 1QVIA
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Zarzad Grupy PGF S.A. przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19 i ryzyk z nim zwigzanych i obecnie w obszarze ptynnosci,

finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z konfliktem zbrojnym, ktéry wybucht w skutek ataku Federacji Rosyjskiej na Ukraine, Zarzad Grupy PGF na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowat istotnych zagrozern odnosnie kontynuacji dziatalnosci. Grupa natomiast definiuje
ryzyko ograniczonej dostepnoscig produktéw opatrunkowych, jednak sprzedaz tego asortymentu nie stanowi wiecej niz 1% obrotéw
spotki. Ryzyko stanowig réwniez trudne do przewidzenia konsekwencje gospodarcze, m.in. mozliwy w wiekszym zakresie niz

oczekiwano wzrost cen surowcow, w szczegdlnosci tych importowanych z Ros;ji, jak gaz ziemny i ropa naftowa.

2.2 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki wptywajace na osiggane przez Grupe PGF wyniki to:

e  przewidywany srednioroczny wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce — wartosc rynku sprzedazy hurtowej do aptek w 2021 r.
w poréwnaniu do roku 2020 wzrosta o +5,8%2,

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego - zmiany regulacji w zakresie listy lekéw refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych mogg wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy,

e zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczenstwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

e 0golny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

e wzrost swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktoéry
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

e  kondycja finansowa partneréw handlowych,

e ryzyko konkurencji - konkurencje dla Grupy PGF w skali ogélnopolskiej stanowia grupy kapitatowe zajmujace sie dystrybucja
farmaceutykdéw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze hurtownie, ktérych udziat w rynku
krajowym nie jest znaczacy,

e  rozw0j sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadczg jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymuja prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spétki od niej zalezne swiadczg tego
typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stdp procentowych wptywa na wysokosé kosztow zwigzanych z obstuga
zadtuzenia. W czwartym kwartale 2021 RPP trzykrotnie zwiekszyta poziom stopy referencyjnej NBP, do poziomu 1,75%, a w roku
2022 ponownie, trzykrotnie do poziomu 3,5%. Dalszy wzrost stop procentowych moze niekorzystnie wptywaé na wyniki
finansowe spoétek prowadzgcych dziatalnos¢ na rynku polskim, ze wzgledu na zwiekszone koszty obstugi zadtuzenia,

e  zmieniajace sie przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje (w szczegdlnosci przepisy Prawa farmaceutycznego, Ustawy

refundacyjnej, prawa pracy, ustawy podatkowe,

2 Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych IQVIA.
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e czynniki makroekonomiczne — dalszy wzrost cen paliwa, energii elektrycznej, oraz presja ptacowa (wzrost minimalnego
wynagrodzenia z 2 800 zt brutto w 2021 do 3 010 zt w 2022, tj. o 7,5%3) moga mie¢ wptyw na koszty prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej Spotki,

e  dziatania w zakresie optymalizacji proceséw we wszystkich spétkach Grupy PGF,

e ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng i technologiczng sktadajace sie miedzy innymi z ryzyka zwigzanego
z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemach informatycznych,

e  rozwdj pandemii koronawirusa COVID-19 w kolejnych kwartatach.

3. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Na dzier 31.12.2021 r. struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i zZrédet jego finansowania ksztattowata sie nastepujaco:

Tabela 4: Struktura majgtku Grupy Kapitatowej PGF i Zzrédet jego finansowania na dzieri 31.12.2021 r. i 31.12.2020 r.

Wielkos¢ 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa trwate, w tym: 715 657 33,8% 749 835 37,4%
Wartosc firmy 327 508 15,5% 331896 16,5%
Wartosci niematerialne 206 497 9,7% 208 677 10,4%
Prawo do uzytkowania aktywéw 117 264 5,5% 135 469 6,8%
Aktywa obrotowe, w tym: 1403754 66,2% 1256722 62,6%
Zapasy 598 645 28,2% 618 291 30,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 526 595 24,8% 472 491 23,5%
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 263 618 12,4% 153 349 7,6%
AKTYWA RAZEM 2119411 100,0% 2 006 557 100,0%
Kapitat wtasny 203 735 9,6% 225 265 11,2%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 169 727 8,0% 287 773 14,3%
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 96 582 4,6% 113 850 5,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 28 045 1,3% 137 996 6,9%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 1745949 82,4% 1493519 74,4%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1313 299 62,0% 1219639 56,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 288 967 13,6% 122 349 6,1%
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 108 047 5,1% 102 525 5,1%
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2119411 100,0% 2 006 557 100,0%

3 Zrédto: dane GUS
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3.1. Struktura majatku

Struktura majatku GK PGF na 31.12.2021 roku wykazuje zdecydowang przewage aktywow obrotowych nad trwatymi. Udziat
aktywow trwatych w sumie bilansowej wynosit 33,8% i zmniejszyt sie w stosunku do konca roku poprzedniego o 3,6 p.p. Na spadek
udziatu aktywow trwatych miato wptyw zmniejszenie aktywow z tyt. prawa do uzytkowania aktywow z leasingu finansowego
powierzchni magazynowych w spétce PGF S.A. Gtéwne pozycje aktywow trwatych to wartos¢ firmy (15,5% aktywoéw ogdtem),

wartosci niematerialne (9,7% aktywow ogdtem) oraz prawo do uzytkowania aktywdw (5,5% aktywow ogotem).

Aktywa obrotowe wykazuja przewage nad aktywami trwatymi, a ich udziat w aktywach ogdétem na dzien
31.12.2021 r. wynosit 66,2% (na dzieri 31.12.2020r. 62,6%). Gtdwnym sktadnikiem aktywow obrotowych byty zapasy oraz naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Zapasy stanowity 28,2% majatku Grupy, a ich poziom w stosunku do stanu na koniec grudnia 2020 roku zmniejszyt sie o 2,6 p.p.

Wskaznik rotacji zapasow na dzien 31.12.2021 r. wynidst 44 dni i skrdcit sie o 2 dni w poréwnaniu do stanu na 31.12.2020 r.

Wskaznik rotacji zapaséw = stan zapaséw na koniec okresu/ przychody ze sprzedazy ogétem *ilos¢ dni

Na dzien 31.12.2021 r. stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosit 526 595 tys. zt i byt
0 54104 tys. zt wyzszy niz na dzien 31.12.2020 r. Wskaznik rotacji naleznosci wynidst 38 dni i wydtuzyt sie o 3 dni w poréwnaniu do

konca grudnia 2020 .

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci = stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci na koniec okresu / przychody ze sprzedazy*ilos¢ dni

Tabela 5: Rotacja kapitatu obrotowego Grupy PGF — stan na dzien 31.12.2021 r. i31.12.2020 r.

Rotacja w dniach 31.12.2021 31.12.2020
Rotacja zapasow a4 46
Rotacja naleznosci 38 35
Rotacja zobowigzan 95 92
Rotacja kapitatu obrotowego (14) (10)

W 2021 roku, spoétki w ramach Grupy Kapitatowej PGF nie udzielity sobie wzajemnie pozyczek. W Grupie funkcjonowat system do
zarzadzania ptynnoscig (cash pooling), w ktérym poszczegdine spétki Grupy oraz spétki Grupy Jednostki Dominujacej korzystaty z

$réddziennych limitéw kredytowych. Na dzier 31.12.2021 r. stan naleznosci z tytutu cashpoolingu wynosit 262 121 tys. zt.

3.2. Struktura Zrédet finansowania majgtku

Na koniec 2021 r. aktywa byty finansowane kapitatem wtasnym przypadajgcym akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w 9,5%.
Zobowigzania i udziaty niekontrolujace stanowity 90,5% pasywow tj. o 1,5 p.p. wiecej niz na 31.12.2020 r., kiedy udziat ten wynosit
89% .

Na zobowigzania 1 915 676 tys. zt sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w

wysokosci 1313 299 tys. zt (62,0 % sumy bilansowej, na 31.12.2020 r. 60,8%) oraz zobowigzania finansowe w wysokosci
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432 960 tys. zt (20,4% sumy bilansowej, na 31.12.2020 r. 19,6%), w tym zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
115 948 tys. z1.

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wynidst 95 dni tj. o 3 dni wiecej niz na dzien

31.12.2020 .

Wskaznik rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiqzan = stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzari na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogotem * ilos¢ dni

W biezacym okresie sprawozdawczym kapitat obrotowy Grupy PGF byt ujemny i wynidst (188 059) tys. zt, a jego rotacja (14) dni.

Rotacja kapitatu obrotowego polepszyta sie o 4 dni, w poréwnaniu ze stanem na koniec 2020 r.

Tabela 6: Zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowej PGF na 31.12.2021 r. i 31.12.2020 r.

Zobowiazanie finansowe 31.42.2024 % kz?pita'léw i 31:12.2020 % kz?pita'léw i
(tys. zt) zobowigzan razem (tys. zt) zobowigzan razem
Dtugoterminowe w tym: 124 627 5,9% 251 846 12,6%
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 96 582 4,6% 113 850 5,7%
Krétkoterminowe w tym: 308 333 14,5% 141 593 7,1%
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 19 366 0,9% 19 244 1,0%
Razem zobowigzania finansowe 432 960 20,4% 393439 19,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty* 11986 0,6% 10134 0,5%
Zadtuzenie netto 420974 19,9% 383 305 19,1%

* nie obejmuje naleznosci z tyt. cash poolingu

Zobowigzania finansowe na dzien 31.12.2021 r. wyniosty 432 960 tys. zt (na 31.12.2020 r. 393 439 tys. zt), w tym zobowigzania
dtugoterminowe 124 627 tys. zt (5,9% sumy bilansowej) oraz zobowigzania krétkoterminowe 308 333 tys. zt (14,5% sumy
bilansowej). Na dzien bilansowy saldo krétkoterminowych aktywoéw finansowych (naleznosci z tytutu cash poolingu) wynosito
262 122 tys. zt i zwiekszyto sie 0 110 253 tys. zt w stosunku do konca roku 2020. Na dziert 31.12.2021 r. Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty wyniosty 11 986 tys. zt, a zadtuzenie netto wyniosto 420 974 tys. zt.

Grupa PGF szczegdlng wage przywigzuje do utrzymywania odpowiednich rezerw pozwalajacych na ptynne regulowanie zobowigzan.
Stosowana polityka w zakresie zdywersyfikowania zrédet finansowania powoduje, ze Grupa korzysta z kredytow w rachunku

biezgcym, kredytéw bankowych oraz faktoringu w kilku instytucjach finansowych.

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu faktoringu wynosity 108 047 tys. zt, byly wyzsze 0 5 522 tys. w poréwnaniu do roku 2020 i
dotyczyty faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego finansowania dostaw oraz uméw o $wiadczenie ustug eFinancing zawartych

pomiedzy bankami i znaczagcymi dostawcami Spotki.

W 2021 roku nie wystgpity jakiekolwiek zaktécenia w zdolnosci spdtek Grupy PGF do wywigzania sie ze zobowigzan.
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1.1. Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach oraz wyemitowanych dtuinych instrumentach

finansowych na dzien 31.12.2021 r. oraz terminach ich wymagalnosci

W biezgcym okresie sprawozdawczym Jednostka dominujgca oraz Spétki Grupy zawarty jedng nowa umowe na limit na gwarancje.

Na przestrzeni 2021 roku Jednostka dominujgca i Spétki Grupy podpisaty 8 anekséw do umoéw kredytowych. Podpisane aneksy

zmieniaty limit, date sptaty kredytu oraz uwzgledniaty zmiany zapiséw technicznych w umowach.

Tabela 7: Umowy kredytowe oraz aneksy do uméw kredytowych podpisane w roku 2021.

DEI]
Lp. .
zdarzenia
05.01.2021
1 08.10.2021
30.11.2021

Opis zdarzenia

Aneksy do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 29 stycznia 2019 r., na kwote 50 min zt, pomiedzy PGF
S.A. a ING Bank Slaski S.A. Na mocy anekséw dodano limit na gwarancje w kwocie 5 min zt oraz zmieniono
zapisy techniczne umowy. Umowa obowigzuje do dnia 31 marca 2023 r.

2 19.08.2021

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 14 pazdziernika 2019 r., na kwote 10 min zt, pomiedzy
PGF S.A. a HSBC Bank Polska S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty oraz zapisy techniczne umowy.
Umowa obowigzuje do dnia 30 listopada 2021 r., z zastrzezeniem automatycznego przedtuzenia o kolejne 3
miesigce, z maksymalnym terminem prolongaty do 30 listopada 2026 r.

3 26.08.2021

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 7 sierpnia 2012 r., na kwote 100 min zt, pomiedzy PGF
S.A. a Bankiem PKO BP S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty. Umowa obowigzuje do dnia 31 lipca
2022r.

4 19.09.2021

Umowa o Limit na gwarancje z dnia 19 wrzesnia 2021 r., na kwote 20 min zt, pomiedzy PGF S.A. a Santander
Bank Polska S.A. Umowa obowiazuje do dnia 8 wrzesnia 2022 r.

5 24.09.2021

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 29 wrzesnia 2016 r., na kwote 30 min zt, pomiedzy PGF
S.A. a Santander Bank Polska S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty oraz zapisy techniczne umowy.
Umowa obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2023 r.

6  19.10.2021

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 6 listopada 2013 r., na kwote 69 min zt, pomiedzy PGF
S.A. a Bankiem BNP Paribas S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty. Umowa obowiazuje do 30
listopada 2022 r.

7 30.11.2021

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 28 pazdziernika 2011 r., na kwote 90 min zt, pomiedzy
PGF S.A. a Bankiem Pekao S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty oraz zapisy techniczne umowy.
Umowa obowigzuje do dnia 30 listopada 2022 r.

Szczegdtowe informacja na temat zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych wg stanu na dzierh 31.12.2021 znajduja sie w nocie 4.5.

Szczegdtowe informacje na temat zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych znajduja sie w nocie 4.6.

Ponadto po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy nie zostaty podpisane kolejne aneksy do uméw kredytowych.
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1.2. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W roku 2021 roku wartos¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych i innych produktéw finansowych jednej spétce z
Grupy wyniosta 101,35 min zt.

. Okres, na jaki
L, Kwota poreczonych linii i
Charakter powigzan zostaty udzielone
kredytowych K
poreczenia,
Nazwa podmiotu . ,
X i innych produktow X
z Pelion S.A. . do dnia
finansowych

(w min zt)

Daruma Sp. z o.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 101,35 2027-12-05

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 1,6 % kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach 2 umoéw zarzadzania ptynnoscia, w ktérej uczestniczy 8 spdtek Grupy, kazda z nich udzielita wzajemnego
poreczenia sptaty przyznanego kredytu w tacznej kwocie 159 min zt.

1.3. Ptynnos¢

Wskazniki ptynnosci obrazujace zdolnos$¢ Grupy do sptaty biezacych zobowigzan ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 8: WskazZniki ptynnosci Grupy Kapitatowej PGF — stan na dzien 31.12.2021 r. i31.12.2020 r.

Wskaznik 2021-12-31 2020-12-31
Ptynnos¢ biezaca 0,80 0,84
Ptynnos¢ szybka 0,46 0,43

ptynnosé biezqgca = aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe
plynnosé szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowiqzania krétkoterminowe

Na pogorszenie wskaznika ptynnosci biezacej wptyw miato zwiekszenie saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan
finansowych w wiekszym stopniu niz zwiekszenie aktywdow obrotowych. Jednoczesnie nizszy poziom zapaséw przyczynit sie do
poprawy wskaznika ptynnosci szybkiej.

1.4. Pozycje pozabilansowe

Na dziert 31.12.2021 r. pozycje pozabilansowe wynosity 259 648 tys. zt, w tym m.in:

e udzielone poreczenia — 187 199 tys. zt
e  towary obce na sktadach — 60 835 tys. zt (gtdwnie towary Astra Zeneca w zwigzku ze Swiadczong ustuga dystrybucji

bezposredniej)
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1.5. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa PGF w biezgcym okresie sprawozdawczym wygenerowata:

e dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 81 417 tys. zt
e ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (106 087) tys. zt
e dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej 26 522 tys. zt
W roku 2021 dodatnie przeptywy pieniezne netto wyniosty 1 852 tys. zt i ulegty zmniejszeniu o 837 tys. zt w stosunku do 2020 .

Ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wynika w gtéwnej mierze z zwiekszenia salda naleznosci z tyt. cash poolingu.

Wykres 1 — Przeptywy pieniezne w Grupie PGF w roku 2021 i 2020 (tys. zt).

2021 2020
200 000 ~

150 000 -
100 000 - Hm CF operacyjny

50000 - B CF inwestycyjny

0

-50000 -

-100 000 -

-150 000 -

CF finansowy

4. Inwestycje i rozwadj

W roku 2021 naktady inwestycyjne w Grupie PGF wyniosty 4,5 min zt z tego wydano:

e nainwestycje rzeczowe 3,7 min zt,

e  na wartosci niematerialne 0,8 min zt.

W ciggu najblizszych 12 miesiecy planowane sg naktady inwestycyjne w wysokosci 12,6 min zt obejmujgce rzeczowe aktywa trwate

oraz wartosci niematerialne.

4.1 Kierunki rozwoju

Wizjg Grupy PGF jest osiggniecie pozycji lidera w segmencie hurtowej dystrybucji farmaceutykow do aptek i przedhurtu. Aby osiggna¢
powyzszy cel Grupa $wiadczy ustugi na najwyzszym poziomie, elastycznie dopasowujgc oferty do zmieniajacych sie warunkéw na
rynku dystrybucji, ktére pozwolity na stworzenie szerokiego wachlarza ustug wspierajgcych sprzedaz. Grupa nadal zamierza prowadzi¢
polityke sprzedazy, ktéra jest efektem dbatosci o interesy wszystkich uczestnikow handlu farmaceutykami i odpowiedzig na
pojawiajace sie potrzeby doskonalenia procesow w sektorze. Szczegdlny nacisk Grupa bedzie ktadta na optymalizacje asortymentowa

i procesowa w celu zapewnienia dostepnosci niezbednych lekdéw przy jednoczesnej optymalizacji kosztow prowadzenia dziatalnosci.
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5. Zarzadzanie ryzykiem

Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stép procentowych zwigzanych z posiadanymi
i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest prowadzone przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej we wspotpracy ze spétke zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla. W ramach procesu
zarzadzania ryzykiem, funkcjonujgcy system zarzadzania ryzykiem jest stale monitorowany, kontrolowany, wspierany oraz

nadzorowany.

System zarzgdzania ryzykiem w Grupie koncentruje sie w pierwszej kolejnosci na identyfikacji zagrozen strategicznych, nastepnie

finansowych oraz operacyjnych i obejmuje nastepujace obszary:

® Ryzyko prawne
Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujgcymi przepisami. Zarzady Spoétek Grupy PGF na
biezgco otrzymuja informacje o zmianach w istniejagcych przepisach prawnych oraz otrzymujg analizy i rekomendacje od dziatu

prawnego Spoétki Dominujace;j.

® Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest na poziomie Grupy PGF i jest zwigzane, m.in. z ryzykiem niewyptacalnosci klientéw, ryzykiem
zwigzanym z organizacjg tfancucha dostaw, ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwigzanym

z bezpieczenstwem i ochrong majatku, zmianami w popycie oraz utratg udziatu w rynku.

¢ Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zostato opisane w pkt 4.1 sprawozdania finansowego Grupy PGF.

* Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng i technologiczng.

W sktad powyzszego ryzyka wchodzi miedzy innymi ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie
informatycznym. Zarzad PGF S.A. identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca opracowanie procedur majacych je zminimalizowadé.

Zarzad Spotki Dominujacej identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca opracowanie procedur majacych je zminimalizowac.

o Polityka jako$ci

W Grupie funkcjonuje system jakosci, ktéry jest zgodny z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Zdrowia w sprawie wymagan Dobrej

Praktyki Dystrybucyjnej z dnia 13 marca 2015 r. z pdZzniejszymi zmianami.

System jest centralnie nadzorowany przez pion jakosci PGF S.A. i obejmuje wszystkie hurtownie w grupie PGF oraz hurtownie i

magazyn importera w Pharmapoint S.A.
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System jakosci stanowi nierozerwalng catos¢ z systemem zarzgdzania w organizacji i podlega ciggtemu doskonaleniu, tak zeby
realizowac zaréwno cele dotyczace spetniania wymagan formalnych, oczekiwan klientéw, jak i usprawni¢ funkcjonowanie proceséw

i zminimalizowac ryzyko w zakresie dystrybucji.

Celem systemu jest zapewnienie, aby dostarczany do odbiorcy produkt spetniat wymagania jakosciowe oraz pochodzit z legalnego
fancucha dostaw. Zmiany prawne zwigzane z obrotem produktami leczniczymi w hurtowni farmaceutycznej s3 na biezaco

analizowane i wdrazane.

e Ryzyko zwigzane z rozwojem pandemii Covid-19

Grupa PGF dziata na rynku hurtowego obrotu lekami. Pandemia COVID-19 generuje ryzyko rynkowe oraz ryzyko ograniczenia
dziatalnosci lub wzrostu kosztow dziatalnosci. W zwigzku z rozwojem pandemii moga wystgpi¢ negatywne skutki makroekonomiczne
wptywajace na strumien wydatkéw ludnosci na zakup s$rodkéw farmaceutycznych, co moze skutkowa¢ zmniejszonym
zapotrzebowaniem na zakup lekdw na rynku hurtowym. Podobny efekt moga wywotaé decyzje polityczne o powrocie do tzw. lock-

down w skali ogélnokrajowe;j.

Spoétki Grupy narazone sg rowniez na ryzyko pojawienia sie przypadkow zachorowan wsrdd pracownikéow, co moze skutkowaé

czasowymi ograniczeniami w biezgcym funkcjonowaniu.

Powyzsze ryzyka istniejg réwniez po stronie kontrahentéw (dostawcow), w zwigzku z tym istnieje ryzyko okresowych ograniczen w
dostepnosci do czesci asortymentu. Dzieki przygotowanym procedurom ciggtosci dziatania i zarzadzania sytuacjami kryzysowymi,

Grupa PGF jest przygotowana na obecna sytuacje rynkowa zwigzang z pandemig COVID-19.

W czasie wzmozonego zapotrzebowania na dostawy farmaceutykéow, w tym w szczegdlnosci produktow zwigzanych bezposrednio z
trwajacg epidemig wprowadzone zostaty dodatkowe procesy monitoringu dla zapewnienia ciggtosci dostepnosci tych, jak i
pozostatych towaréw. Opracowane zostaty koncepcje zapewnienia ciggtosci procesdw logistycznych. Wprowadzono szereg dziatan
prewencyjnych, w tym miedzy innymi szerokg komunikacje na temat sposobdéw zapobieganiu wirusowi, wdrozonymi nadzwyczajny

Srodkami ochrony i higieny oraz zasady postepowania w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego.
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6. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PGF na koniec grudnia 2021 r. wynosito 1 760 etatow. Najliczniejszg grupe wiekowa stanowili
pracownicy miedzy 30 a 50 rokiem zycia (62,3% ogétu zatrudnionych). Zespét pracownikéw w wiekszosci tworzg kobiety (64,5%).

Przecietne zatrudnienie w 2021 roku w Grupie PGF wynosito 1 947 oséb.

Szczegdtowa strukture zatrudnienia na koniec roku 2021 oraz 2020 prezentujg ponizsze wykresy:

Wykres 4 - Struktura zatrudnienia w etatach w Grupie Kapitatowej PGF w etatach na 31.12.2021.r.i 31.12.2020.r.

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na wiek
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7. Zdarzenia istotne w roku 2021

e W dniu 1 kwietnia 2021 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia, XX Wydziat KRS dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej PGF Weterynaria sp. z 0.0., na ktorg zostata przeniesiona zorganizowana cze$¢é przedsiebiorstwa
spotki powstata w wyniku podziatu spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Podziat nastgpit bez obnizenia kapitatu
zaktadowego PGF S.A, tj. z innych kapitatow witasnych — zapasowego i rezerwowego Spétki Dzielonej. W zwigzku z powyzszym,
nie nastgpito umorzenie akcji Spotki dzielonej, a tym samym nie nastgpita wymiana akcji Spétki dzielonej na udziaty w Spotce
przejmujacej. Do dnia podziatu, PGF S.A byt jedynym wspdlnikiem Spétki przejmujgcej — PGF Weterynaria Sp. z 0.0., posiadajac
100% udziatow. Na skutek wydzielenia ZCP i wniesienia go do Spoétki przejmujacej, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki przejmujacej o kwote 8,5 min zt. poprzez utworzenie 85 tysiecy nowych udziatow. Nowe udziaty Spétki przejmujagcej
zostaty objete przez jedynego wspdlnika Spotki dzielonej tj. przez Pelion S.A.

Po dokonaniu podziatu, stosunek posiadanych udziatdéw w kapitale zaktadowym PGF Weterynaria Sp. z 0.0. byt nastepujacy:

- Pelion S.A. - 55% w kapitale zaktadowym Spétki przejmujacej,

- Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. - 45% w kapitale zaktadowym Spoétki przejmujace;j.

Tym samym PGF S.A. utracit kontrole nad Spdtka przejmujgcg - PGF Weterynaria Sp. z 0. 0. oraz jej spotkag zalezng Polwet-
Centrowet Sp. z 0.0.

Woydzielana linia biznesowa zwigzana jest z prowadzeniem hurtowni farmaceutycznej produktéow leczniczych weterynaryjnych
oraz obrocie hurtowym srodkami farmaceutycznymi i materiatami medycznymi stosowanymi wytgcznie u zwierzat. Celem
procesu wydzielenia byto zarzadzanie poszczegdlnymi liniami biznesowymi w wyspecjalizowany i skoncentrowany sposéb
podnoszac efektywnos¢ poszczegdlnych jednostek.

e W dniu 13 kwietnia 2021 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Polska Grupa Farmaceutyczna Spétka
akcyjna z siedziba w todzi na podstawie art. 455 § 1 w zwigzku z art. 430 § 1 oraz w zwigzku z art. 457 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych postanawiato obnizy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 372 min zt do kwoty 280 min zt, to jest o kwote 92 min zt
przez umorzenie 9,2 min akcji serii A o wartosci nominalnej 92 min zt, nalezgcych do jedynego Akcjonariusza - Spoétki Pelion S.A.
z siedzibg w todzi. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest wyréwnanie poniesionych strat z lat ubiegtych.

Straty z lat ubiegtych w Spdtce Polska Grupa Farmaceutyczna powstaty gtownie w wyniku rozliczenia ksiegowego transakcji
potaczenia ze Spdtkami zaleznymi, ktére miaty miejsce w 2017 i 2018 roku.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego w celu wyréwnania poniesionych strat z lat ubiegtych, nie nastgpi zwrot
Akcjonariuszowi wptat na kapitat zaktadowy Spétki. Powyzsza zmiana nie ma wptywu na wysokos¢ kapitatéw wtasnych Spotki
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi.

e W dniu 17 listopada 2021 roku spétka PGF SA sprzedata do spétki Pelion S.A. posiadane 45% udziatéw w spétce PGF Weterynaria
Sp. z 0.0. Przedmiotem transakcji byta sprzedaz 70 000 udziatéw o wartosci nominalnej kazdego udziatu 100 zt i tgcznej wartosci
nominalnej 7 000 000 zt. Na skutek powyzszej transakcji spdtka Pelion S.A. zostata posiadaczem 100% udziatéw w spotce PGF
Weterynaria i tym samym sp6tki PGF Weterynaria oraz Polwet opuscity grupe kapitatowg PGF.

e W 2021 roku istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy PGF miaty réwniez zmiany czynnikéw makroekonomicznych. Znaczacy

wptyw na koszty dziatalnosci Spotek Grupy miat wzrost cen paliwa, ktéry w okresie sprawozdawczym wynidst 22,1 %* wzgledem

4 srédto: dane GUS
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roku poprzedniego oraz wzrost cen energii elektrycznej 9,9%° w 2021 wzgledem 2020 roku. Kolejnym czynnikiem majacym
zauwazalny wptyw na dziatalnos¢ Spétki PGF S.A. w okresie sprawozdawczym byto zwiekszenie wysokosci minimalnego
wynagrodzenia z 2 600 zt w 2020 r. do 2 800 zt w 2021 r., co stanowi wzrost o 7,7%®. Powyzsze zmiany miaty wptyw na wzrost

kosztéw prowadzenia dziatalnosci PGF S.A. i ostabity efekt dziatarn podjetych w zakresie restrukturyzacji kosztow.

W ocenie Zarzadu, w okresie sprawozdawczym, nie wystapity inne istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, niz opisane powyzej

oraz w innych czesciach sprawozdania.

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym

sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposéb wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe

W dniu 29 listopada 2021 r. zostata podpisana umowa o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej weszta m.in.
spotka PGF S.A. Rokiem podatkowym Podatkowej Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok podatkowy rozpoczat sie
01 lutego 2022 r. i skonczy 31 grudnia 2022 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych tj. od dnia 01 lutego 2022 r.
do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Poza powyzszym nie wystgpity inne niz opisane w sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci, zdarzenia majace

znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe.

8. Stosowanie tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do
obrotu na jednym z rynkéw regulowanych europejskiego obszaru gospodarczego

Papiery wartosciowe Jednostki Dominujgcej Grupy PGF S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyziszym Grupa nie jest zobowigzana do raportowania zasad tadu

korporacyjnego przeznaczonych dla tych przedsiebiorstw.

9. Dodatkowe informacje

W okresie objetym raportem Spétka PGF S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na

warunkach innych niz rynkowe.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji_publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo

wierzytelnosci PGF S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
PGF S.A.

W 2020 roku UOKiK wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom prowadzacym dziatalnos$¢ gospodarczg, w sprawie
wystepowania najwiekszych zatorow ptatniczych, tj. zjawiska polegajgcego na znaczacych opdznieniach w regulowaniu

odroczonych ptatnosci za dostawe towardw lub ustug kontrahentom. Jednym z przedsiebiorcéw, przeciwko ktérym wszczete

5 trédto: dane GUS

6 7rédto: dane GUS
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zostato postepowanie jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Prowadzenie postepowan w sprawie nadmiernego opdzniania sie ze
spetnianiem swiadczen pienieznych to nowe kompetencje Prezesa UOKiK. Prezes Urzedu moze interweniowaé, jesli suma zalegtych
Swiadczen pienieznych przedsiebiorcy w ciggu 3 kolejnych miesiecy wyniesie co najmniej 5 min zt (od 2022 r. bedzie to 2 min zt).

Z uwagi na nowe przepisy prawa oraz brak orzecznictwa w tym zakresie trudno jest przewidzie¢ wynik postepowania.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze stosowane przez Grupe metody ograniczenia ryzyka zatoréw ptatniczych okazg sie nie w petni
wystarczajace, co moze generowac ryzyko natozenia na Grupe kar finansowych, a tym samym mie¢ niekorzystny wptyw na

dziatalnos$¢, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy.
W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie w stosunku do Spotek z Grupy PGF zadne inne postepowania przed organami
administracji publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktdrych wartos¢ stanowitaby pojedynczo lub tacznie co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy PGF.

10. Oswiadczenia Cztonkéw Zarzadu

Zarzad PGF S.A. oswiadcza, iz wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Emitenta

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad PGF S.A. oswiadcza, iz PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowym
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11. Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych

Model biznesowy Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej spotka Pelion S.A. jest jednostka dominujaca.

Spotka jest jednym z najwiekszych dystrybutoréow farmaceutycznych, prowadzacym profesjonalng dystrybucje do aptek o zasiegu
ogolnopolskim. Spdtka swiadczy takze ustugi dla aptekarzy i producentéw farmaceutycznych oraz zarzadza dziatalnoscig zaleznych

spotek regionalnych.

Polska Grupa Farmaceutyczna prowadzi dziatalnos¢ na széstym co do wielkosci w Europie i wysoce skonsolidowanym rynku — trzy
wiodace podmioty posiadajg tacznie okoto 65% udziatu w rynku. Polska Grupa Farmaceutyczna jest jednym z nich i obecnie

reprezentuje ponad 17% udziat w rynku.

Spotka wspdtpracuje z ponad 500 producentami farmaceutycznymi. Oferta handlowa PGF zawiera ponad 25 000 pozycji
asortymentowych, obejmujacych produkty lecznicze, sprzet medyczny, ziota i kosmetyki. Zoptymalizowana ogdlnopolska sie¢
sprzedazy obejmuje okoto 13 000 aptek. Rozmieszczenie 13 centralnie zarzgdzanych magazyndw umozliwia zaopatrywanie w
produkty farmaceutyczne punktéw sprzedazy detalicznej w catym kraju. Magazynowanie i transport lekéw do aptek odbywa sie w

warunkach zgodnych z wymogami Dobrej Praktyki Dystrybucyjne;j.

Polska Grupa Farmaceutyczna wspiera apteki indywidualne w ramach programu partnerskiego ePGF zapewniajgc solidne wsparcie
w prowadzeniu biznesu na wysoce konkurencyjnym rynku. Pakiet oferowanych w ramach programu narzedzi jest stale rozwijany pod

katem potrzeb i potencjatu aptek. Towarzyszy mu stata poprawa jakosci serwisu logistycznego.

Do strategicznych obszaréw biznesu nalezy takze znaczacy rozwdj wspdtpracy z producentami w oparciu o nowoczesne kanaty
marketingowe zwiekszajgce zasieg dystrybucji i efektywnos¢ sprzedazy producentdw, a takze rozwéj w segmencie aptek sieciowych,
W segmencie e-commerce w oparciu o innowacyjne rozwigzania dla aptek i pacjentéw oraz innowacyjnos¢ inicjatywy w segmencie

marek wtasnych.

Polityka w zakresie zagadnien spotecznych, pracowniczych, poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania

korupcji

Polityka personalna Grupy Kapitatowej PGF opiera sie na kluczowych dokumentach: obowigzujgcym powszechnie Kodeksie Pracy,

Regulaminie Pracy, a takze Kodeksie Etyki Pracownikéw Pelion Group.

Grupa ksztattuje swoja kulture organizacyjng w oparciu o szacunek, rownos¢, poszanowanie praw i obowigzkéw kazdego Pracownika.
Zgodnie z obowigzujacymi zasadami, w organizacji nie dopuszcza sie zadnych form dyskryminacji Pracownikéw. Dla zapewnienia

komfortu pracy oraz trwatych relacji biznesowych, Grupa dba o transparentng komunikacje, zaréwno wewnetrzng, jak i zewnetrzna.

Rekrutujac, stawiamy na pozyskanie kluczowych kompetencji, niezbednych do funkcjonowania firmy. Bardzo wazne jest dla nas
rowniez dziatanie zgodnie z art. 11 ustawy z dn. 16 kwietnia 1993 roku o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji — kazdy z naszych

Pracownikéw zobowigzany jest do utrzymywania wszelkich tajemnic przedsiebiorstwa, w $cisle okreslonych warunkach i wymiarach.
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W ramach GK Pelion, kazdy Pracownik ma mozliwos$¢ angazowania sie w dziatalno$¢ charytatywng i wolontariat, m.in. wspétprace z
Fundacja Dbam o Zdrowie. W catym Holdingu realizowane sa réwniez liczne dziatania z zakresu CSR, w ktdre wtgczeni sa rowniez

wszyscy Pracownicy spétek Grupy PGF.

Ponizej, wyszczegdlniono dane niefinansowe w kontekscie Kodeksu Etyki Pracownikéw Pelion Group oraz Regulaminu Pracy Polskiej

Grupy Farmaceutycznej.

1. Polityka antykorupcyjna

Zgodnie z Kodeksem Etyki Pracownikéw Pelion Group, wszyscy Pracownicy Grupy Kapitatowej PGF sg zobligowani do bezwzglednego

przestrzegania zapisow regulujacych polityke antykorupcyjna. A mianowicie:

Pracownicy Grupy Kapitatowej Pelion:

. nie uczestniczg bezposrednio, ani posrednio w jakichkolwiek aktach korupcji;
. nie przyjmuja i nie oczekujg tapéwek, ani innych nieuczciwych korzysci;
. nie oferuja, ani nie obiecujg zadnych korzysci finansowych i pozafinansowych, réwniez za posrednictwem innych oséb, w

zamian za korzystne decyzje administracyjne lub biznesowe stron trzecich, z sektora publicznego lub prywatnego, mogacego miec

wptyw na dziatalnos¢ firmy;

. aktywnie przeciwstawiaja sie wszelkim objawom korupcji, a kazdy przypadek zgdania od nich nieuprawnionej korzysci

majgtkowe] zgtaszajg bezposredniemu Przetozonemu;

. unikaja sytuacji mogacych rodzi¢ podejrzenia korzystania z ukrytych form przekupstwa;

. przyjmuja upominki od stron trzecich, jedynie jesli majg forme zwyczajowa i nie rodzg watpliwosci co do ich symbolicznego
charakteru;

. nie wreczajg przedstawicielom Partneréw biznesowych, ani instytucji publicznych upominkéw innych, niz symboliczne i

zwyczajowe na danym rynku, ani takich ktére mogtyby zostac przez nich uznane za niestosowne lub wreczane w ztej wierze;

. nigdy nie wreczajg, ani nie przyjmujg upominkéw w formie pienieznej lub w formie pozyczki (niezaleznie od kwoty).

2. Polityka réwnosci

Spotki Grupy, w doborze Pracownikéw stawiajg na szeroko rozumiane kompetencje i umiejetnosci, bez wzgledu na wiek, pte¢,

wyznanie, narodowos¢ itp. Poszanowanie réznorodnosci to niezbedny element funkcjonowania naszego biznesu.

Ponizej przedstawiono procentowy rozktad ptci w kontekscie obejmowanych stanowisk w spétkach Grupy Kapitatowej PGF wg stanu

na 31.12.2021.
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Stanowisko Kobiety Mezczyzni
Zarzad 47% 53%
Dyrektorzy 27% 73%
Kierownicy 56% 44%
Specjalisci 72% 28%
Pozostate 50% 50%

W mysl Kodeksu Etyki Pracownikdw Pelion Group, Pracownicy catego Holdingu, w tym Grupy PGF:

. ,decyzje wobec innych oséb, dotyczace zatrudnienia, oceny, awansu, wynagradzania, powierzania obowigzkow, badz
dostepu do okreslonych informacji podejmujg wytgcznie w oparciu o przestanki merytoryczne, takie jak kwalifikacje, czy efekty pracy;
nie dyskryminuja innych ze wzgledu na wyglad, rase, narodowos¢, pte¢, orientacje seksualng, religie, wiek, poglady,

niepetnosprawnosc itp.”

. ,hie wykorzystujg swojej pozycji w celu lub w sposéb naruszajagcy dobra osobiste innych pracownikéw,
w tym ich godno$¢ i dobre imie, nie stosujg jakichkolwiek form stownego, fizycznego lub psychicznego ponizania, o$mieszania,
nekania innych pracownikéw oraz reaguja i aktywnie przeciwstawiajg sie wszelkim zauwazonym formom molestowania,

dyskryminacji i mobbingu”.

Wyzej wymieniony Kodeks Etyki odnosi sie réwniez do réwnosci, nie tyko wobec Pracownikéw, ale takze Partneréw biznesowych.

Dokument stanowi, ze:

. Pracownicy ,,powstrzymuja sie od dziatan dyskryminujgcych partneréw biznesowych np. ze wzgleddw na narodowos¢, kraj

pochodzenia, wyznanie, pozycje rynkows;”;

. Pracownicy ,informujg partneréw o obiektywnych kryteriach w oparciu, o ktére sg podejmowane dotyczgce ich decyzje, w

szczegblnosci w odniesieniu do aspektéw zwigzanych z nawigzaniem wspotpracy, jej przebiegiem lub zakoriczeniem”.

Réwniez Zatacznik nr 7 do Regulaminu Pracy Polskiej Grupy Farmaceutycznej Hurt — Sp. z o0.0., Dziat i Rozdziat Ila ROWNE

TRAKTOWANIE W ZATRUDNIENIU, traktuje o réwnosci wszystkich Pracownikdéw, jak stanowi:

. Art. 183a. § 1. Pracownicy powinni by¢ réwno traktowani w zakresie nawigzania i rozwigzania stosunku pracy, warunkéw
zatrudnienia, awansowania oraz dostepu do szkolenia w celu podnoszenia kwalifikacji zawodowych, w szczegdlnosci bez wzgledu na
pteé, wiek, niepetnosprawnos¢, rase, religie, narodowos¢, przekonania polityczne, przynaleznos¢ zwigzkowa, pochodzenie etniczne,
wyznanie, orientacje seksualng, a takze bez wzgledu na zatrudnienie na czas okreslony lub nieokreslony albo w petnym lub niepetnym

wymiarze czasu pracy.

§2. Réwne traktowanie w zatrudnieniu oznacza niedyskryminowanie w jakikolwiek sposdb, bezposrednio lub posrednio, z przyczyn

okreslonych w §1.
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§3. Dyskryminowanie bezposrednie istnieje wtedy, gdy pracownik z jednej lub kilku przyczyn okreslonych w §1 byt, jest lub mdgtby

by¢ traktowany w poréwnywalnej sytuacji mniej korzystnie niz inni pracownicy.

§4(10) Dyskryminowanie posrednie istnieje wtedy, gdy na skutek pozornie neutralnego postanowienia, zastosowanego kryterium lub
podjetego dziatania wystepuja lub mogtyby wystapi¢ niekorzystne dysproporcje albo szczegdlnie niekorzystna sytuacja w zakresie
nawigzania i rozwigzania stosunku pracy, warunkéw zatrudnienia, awansowania oraz dostepu do szkolenia w celu podnoszenia
kwalifikacji zawodowych wobec wszystkich lub znacznej liczby pracownikéw nalezgcych do grupy wyrdznionej ze wzgledu na jedng
lub kilka przyczyn okreslonych w §1, chyba, ze postanowienie, kryterium lub dziatanie jest obiektywnie uzasadnione ze wzgledu na

zgodny z prawem cel, ktory ma by¢ osiggniety, a Srodki stuzgce osiggnieciu tego celu sg wtasciwe i konieczne.

§5. (11) Przejawem dyskryminowania w rozumieniu §2 jest takze:

1) Dziatanie polegajace na zachecaniu innej osoby do naruszenia zasady rownego traktowania w zatrudnieniu lub nakazaniu

jej naruszenia tej zasady,

2) Niepozgdane zachowanie, ktérego celem lub skutkiem jest naruszenie godnosci pracownika i stworzenie wobec niego

zastraszajgcej, wrogiej, ponizajgcej, upokarzajgcej lub uwtaczajacej atmosfery (molestowanie)

§6.(12) Dyskryminowaniem ze wzgledu na ptec jest takze kazde niepozgdane zachowanie o charakterze seksualnym lub odnoszace
sie do ptci pracownika, ktérego celem lub skutkiem jest naruszenie godnosci pracownika, w szczegdlnosci stworzenie wobec niego
zastraszajacej, wrogiej, ponizajacej, upokarzajgcej lub uwtaczajgcej atmosfery; na zachowanie to moga sie sktada¢ fizyczne, werbalne

lub pozawerbalne elementy (molestowanie seksualne);

. Art. 183b. §1. Za naruszenie zasady rdwnego traktowania w zatrudnieniu, z zastrzezeniem §2-4, uwaza sie réznicowanie

przez pracodawce sytuacji pracownika z jednej lub kilku przyczyn okreslonych w art. 183a §1, ktorego skutkiem jest w szczegdlnosci:

1) odmowa nawigzania lub rozwigzania stosunku pracy;

2) niekorzystne uksztattowanie wynagrodzenia za prace lub innych warunkdw zatrudnienia albo pominiecie przy awansowaniu

lub przyznawaniu innych swiadczen zwigzanych z praca,

3) pominiecie przy typowaniu do udziatu w szkoleniach podnoszacych kwalifikacje zawodowe — chyba ze pracodawca

udowodni, ze kierowat sie obiektywnymi powodami.

§2(14). Zasady rownego traktowania w zatrudnieniu nie naruszaja dziatania, proporcjonalne do osiggniecia zgodnego z prawem celu

réznicowania sytuacji pracownika, polegajgce na:

1) Niezatrudnianiu pracownika z jednej lub kilku przyczyn okreslonych w art. 183a §1, jezeli rodzaj pracy lub warunki jej
wykonywania powodujg, ze przyczyna lub przyczyny wymienione w tym przepisie sg rzeczywistym i decydujacym wymaganiem

zawodowym stawianym pracownikowi.
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3. Dziatania w zakresie CSR

Grupa Kapitatowa PGF jako czes¢ GK Pelion, realizuje réwniez dziatania z zakresu szeroko pojetej spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu. Przede wszystkim skupia sie na dziataniach proekologicznych, w celu poszukiwania rozwigzan, ktére zminimalizujg

negatywne oddziatywanie firmy na srodowisko naturalne.

W mysl Kodeksu Etyki Pracownikéw Pelion Group, Pracownicy Grupy PGF:

. ,bezwzglednie stosujg i poszerzajg swojg wiedze na temat obowigzujgcych aktdw prawnych dotyczacych ochron
gle Ja | p ] Ja € 3zujacy p y yCzacy! Y

Srodowiska, majgcych zastosowanie do posiadanego przez nich zakresu obowigzkéw i prowadzonych w praktyce dziatan stuzbowych”;

. ,dbaja o efektywne gospodarowanie energig, woda, papierem i innymi materiatami eksploatacyjnymi lub surowcami

wykorzystywanymi na ich stanowiskach pracy”,

. ,promuja zatozenia polityki srodowiskowej firmy w tarcuchu dostaw, w tym przyjmuja kwestie oddziatywania na
srodowisko naturalne (danej firmy oraz proceséw zwigzanych z korzystaniem z jej ustug i produktow) za jedno z kryteridw

rozpatrywanych przez nich selekcji dostawcéw”;

. ,aktywnie poszukujg mozliwosci optymalizacji proceséw logistycznych i rozwigzan organizacyjnych w firmie pod katem
zwiekszenia efektywnosci wykorzystania energii i surowcoéw oraz ograniczenia ilosci i ucigzliwosci wytwarzanych odpaddw i

zanieczyszczen”;

. ,segregujg odpady w miejscu pracy, w tym prowadzg zbidrke surowcdéw nadajacych sie do ponownego wykorzystania;”

. ,korzystajgc z firmowej floty samochodowej, prowadzg pojazdy w sposdb ekonomiczny oraz odpowiedzialny wzgledem

pozostatych uzytkownikow drdég, a takze doskonalg w miare mozliwosci swoje umiejetnosci w zakresie Eko Driving’'u”;

. ,hiezwtocznie informujg przetozonego o stwierdzonych lub potencjalnych zagrozeniach w zakresie ochrony sSrodowiska oraz

przypadkach niezgodnosci prowadzonych przez firme dziatan z przepisami w zakresie ochrony srodowiska”;

4, Kanaty komunikacji w przypadku ztamania Kodeksu Etyki

Pracownicy Grupy PGF majg do dyspozycji dwa kanaty anonimowej komunikacji, stuzagce do zgtaszania wszelkich przypadkow

naruszenia, bagdz ztamania Kodeksu Etyki Pracownikéw Pelion Group. Nalezg do nich:

. wspolny dla wszystkich e-mail: etyka@pelion.eu

. telefon zaufania: (42) 200 80 80.

Do wspierania kadry zarzagdzajgcej w procesie zarzagdzania ryzykiem w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych zagrozen,
okreslania ich istotnosci dla realizacji celow jednostek organizacyjnych w zakresie planowania i prowadzenia dziatan powodujgcych
eliminacje zagrozen lub zmniejszajacych negatywne ich wystgpienie spétki Grupy wspdtpracuja Scisle z Departamentem Audytu

Wewnetrznego w ramach spotki PELION S.A.
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Polityka w zakresie ochrony $rodowiska naturalnego

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, Grupa PGF ma niewielki wptyw na sSrodowisko naturalne. Grupa podejmuje jednak

dziatania majace na celu zapobiegania, a w drugiej kolejnosci ograniczania wptywu przedsiebiorstwa na otoczenie.

W procesach pracy zachodzacych na terenie magazyndw spdtek Grupy najwiekszym zagrozeniem wptywu na srodowisko naturalne
jest wytwarzanie odpadow z materiatéw wykorzystywanych w procesie przepakowania produktéw i przygotowania ich do transportu,
jak réwniez w wyniku utraty daty waznosci produktéw farmaceutycznych oraz spozywczych, zardwno w magazynach spotek Grupy,
jak i u odbiorcow naszych produktow. W celu zminimalizowaniu wptywu na srodowisko przeterminowane lub uszkodzone produkty
farmaceutyczne przechowywane w magazynach spoétek Grupy sg poddawane utylizacji przez specjalistyczne podmioty posiadajgce
petne zaplecze technologiczne. taczna ilos¢ zutylizowanych produktéw z magazyndw Spotki PGF S.A. w 2021 roku to 27 ton lekdw,
20 ton produktow spozywczych oraz 2,5 tony kosmetykow. taczna liczba produktéw ktore w Spotce PGF S.A. nie trafity na rynek lub

nie miaty wptywu na srodowisko to 49,50 ton.

W mysl idei Gospodarki o Obiegu Zamknietym Grupa PGF prowadzi na terenie magazynow selektywng zbidrke odpaddw - papieru i
tworzyw sztucznych. Wynikiem takich dziatan jest wyselekcjonowanie ze strumienia odpaddw ilosci porownywalnej do ilosci
odpaddw opakowaniowych wprowadzonych do obrotu. W 2021 roku Spétka PGF S.A. wprowadzita do obrotu 564 tony opakowan z
papieru oraz 81 ton opakowan z tworzyw sztucznych. Jednoczesnie zebrano i przekazano do recyklingu i odzysku odpowiednio 472

tony papieru i 81 ton tworzyw sztucznych.

1246 233 sztuk opakowan kartonowych oraz 306 ton papierowych torebek wykorzystywanych w Spétce PGF S.A. jako opakowania
transportowe, mogg zostaé ponownie przetworzone zgodnie z wytycznymi Gospodarki o Obiegu Zamknietym. Do recyklingu zostato

przekazane 4 tony réznego rodzaju urzgdzen elektronicznych.

Grupa PGF stale dazy do ograniczenia zuzycia energii, czego przyktadem jest wymiana oswietlenia na energooszczedne, montaz

czujnikéw ruchu, edukacja pracownikow w zakresie oszczednosci energii.

Grupa PGF wspiera jako pracodawca wszelkie inicjatywy pracownikéw dotyczace wptywu na srodowisko. Biura wyposazone sa w
pojemniki do selektywnej zbiorki puszek aluminiowych, pracodawca promuje akcje o charakterze wewnetrznym, np. akcja

udostepniania pracownikom toreb materiatowych wielokrotnego uzytku zastepujace tradycyjne torby z tworzyw sztucznych.

Polityka materiatowo-opakowaniowa prowadzona przez Grupe PGF ukierunkowana jest ku Gospodarce o Obiegu Zamknietym i ma

na celu zminimalizowanie ilosci wytwarzanych odpaddw oraz korzystanie z materiatow przystosowanych do recyklingu.

Opis procedur nalezytej starannosci

Nadzdér nad obrotem produktami leczniczymi (tj. m.in nad przyjeciem, wydaniem magazynowaniem w odpowiednich warunkach) w
hurtowni farmaceutycznej petni zatrudniony w niej Kierownik Hurtowni - farmaceuta posiadajgcy 2-letni staz pracy w aptece lub

hurtowni farmaceutyczne;j.

Dostep do pomieszczen magazynowych jest zabezpieczony poprzez system kart dostepu, monitoring telewizji przemystowe;j i

catodobowa stuzbe ochrony (w wiekszosci hurtowni).
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Pomieszczenia stuzgce do przechowywania substancji kontrolowanych (srodkéw odurzajgcych, substancji psychotropowych i
prekursoréw kat. 1) sg dodatkowo zabezpieczone poprzez zamykane drzwi wyposazone w zamki o skomplikowanym mechanizmie
otwierania. Jezeli pomieszczenie zawiera okna, muszg by¢ one okratowane. Nadzér nad magazynem srodkéw kontrolowanych petni

farmaceuta.

W hurtowni farmaceutycznej produkty lecznicze przechowywane sa w 3 zakresach temperatury - 2-8, 8-15 i 15-25. Za utrzymanie
wtasciwych warunkéw temperatury odpowiada system wentylacji, klimatyzatoréw i nagrzewnic. Produkty wymagajace warunkow
lodéwkowych (2-8) lub chtodniczych (8-15) przechowywane sa w dostosowanych pomieszczeniach wyposazonych w agregaty

chtodzgce lub w dedykowanych urzadzeniach - chtodziarki lub lodowki.

Utylizacja produktéw leczniczych przebiega zgodnie z wymogami ustawy o odpadach. Jest prowadzona przez wyspecjalizowane w
tym zakresie firmy. Srodki kontrolowane przeznaczone do utylizacji s zabezpieczane w obecnosci wojewddzkiego inspektora
farmaceutycznego, a nastepnie przekazywane wyspecjalizowanej firmie utylizacyjnej. Kopia protokotu zniszczenia, wystawionego

przez firme utylizacyjng, jest przekazywana do wojewddzkiego inspektora farmaceutycznego.
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t6dz, dnia 31 marca 2022 r.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majagtkowej i finansowej grupy kapitatowej
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (,Grupa”), w ktérej Jednostkg dominujaca jest Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. (,Jednostka dominujgca”) na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz skonsolidowanego
wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywoéw pienieznych Grupy za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujgce;j.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;j
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., ktére zawiera:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.;

¢ skonsolidowane sprawozdanie z wyniku;

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochododw;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;

¢ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych, oraz

¢ informacje dodatkowg zawierajgca opis istotnych przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z
KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosécig Audyt sp. k., Ogrodowa Office, ul. Ogrodowa 8, 91-062
L6dz, Polska; T: +48 (42) 664 3300, F: +48 (22) 742 7900, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych (w
tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w
Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

e Istotno$¢ ogdlna przyjeta do badania zostata okreslona na poziomie
100.444 tys. zt, co stanowi 2% przychoddéw ze sprzedazy Grupy.

e PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za okres zakonczony 31 grudnia 2021 r.

e Zakres naszego badania pokryt 91% przychodéw Grupy oraz 90% sumy
aktywow wszystkich skonsolidowanych spotek Grupy przed dokonaniem
wytgczen konsolidacyjnych.

e Utrata wartosci dla firmy oraz znaku towarowego

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotnosc¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazylismy gdzie Zarzad Jednostki
dominujgcej dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzeh, ktére z
natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym
— wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby
ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.

Dostosowalismy zakres naszego badania w celu wykonania wystarczajgcej pracy umozliwiajgcej nam
wydanie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako catosci, biorgc pod uwage strukture
Grupy, procesy ksiegowe i kontrole oraz branze, w ktorej dziata Grupa.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato w celu
uzyskania racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci, ktorg
przedstawiamy ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu
naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen,
zarowno indywidualnie, jak i tagcznie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$c.



.
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Ogolna istotnos¢ dla Grupy 100.444 tys. zt (2020 r.: 97.563 tys. z)
Podstawa ustalenia 2% przychodoéw ze sprzedazy
Uzasadnienie przyjetej podstawy Przyjelismy przychody ze sprzedazy jako podstawe

okreslenia istotnosci. Marza na leki refundowane, ktérych
sprzedaz stanowi istotng czesé realizowanych przez Grupe
obrotéw, jest regulowana przez prawo farmaceutyczne, co
oznacza, ze Grupa ma ograniczony wplyw na wysokosc¢
realizowanych wynikéw. Biorgc pod uwage specyfike branzy,
uwazamy, ze przychody ze sprzedazy sg odpowiednig
podstawa do ustalenia istotno$ci uzywanych do oceny
dziatalnosci Grupy dystrybuujgcej produkty farmaceutyczne
przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Istotnosé
przyjeliSmy na poziomie 2%, poniewaz na podstawie
profesjonalnego osadu miesci sie on w zakresie
akceptowalnych progéw ilosciowych istotnosci

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w
kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
Utrata wartosci dla firmy oraz znaku Nasze procedury badania objety w szczegdlnosci:
towarowego

e zrozumienie i ocene modelu wyceny oraz procedur
Wycena znaku towarowego oraz wartosci stosowanych przez Zarzad,

firmy to obszary szczegdlnie istotne dla
badania, ze wzgledu na ich znaczacag
wartos¢ w bilansie oraz subiektywng nature
0sgdoéw i zatozen Zarzadu, ktore sg

e upewnienie sie co do stosownosci identyfikacji Grupy
PGF jako jeden osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne na cele zaalokowania wartosci firmy,

konieczne do ustalenia czy istnieje utrata « weryfikacje oraz ocene zasadno$ci przyjetych przez
wartosci oraz kalkulacji ich wartosci Zarzad budzetéw, bedacych gtéwnym elementem
odzyskiwalnej. testu na utrate wartosci,

e poréwnanie zatozen stosowanych w modelu
Na dzien bilansowy, saldo warto$ci firmy stuzacym do oceny czy nastapita utrata wartosci do
netto wyniosto 327.508 tys. PLN, natomiast zatwierdzonych budzetéw i planéw biznesowych,

znaku towarowego 195.735 tys. PLN.
Pozycje te zostaty opisane w nocie 7.1 oraz
9.1 sprawozdania finansowego.

¢ potwierdzenie prawidtowosci przyjetego modelu oraz
zatozen z wewnetrznymi ekspertami specjalizujgcymi
sie w wycenach,

Zgodnie z MSSF, Zarzad przeprowadza o : ; :
testy na utrate wartosci na dzien bilansowy e analize i potwierdzenie przyjetych sktadowych do

...... wyliczenia $redniego wazonego kosztu kapitatu,
przyjetego do dyskontowania przeptywow
pienieznych wyliczonych w modelu na utrate
wartosci,

przestanki.
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W przypadku przeprowadzenia testu utraty

wartosci dla wartosci firmy, szacunek

wartosci odzyskiwalnej opiera sie na

znaczgcych osgdach i zatozeniach takich

jak:

e procentowy wzrost prognozowanych
przychodow ze sprzedazy;

e planowany wzrost rynku;

e stopy dyskontowe, w tym
Sredniowazony koszt kapitatu;

o warto$¢ przeplywow pienieznych
wykraczajacych poza 5-letni horyzont
CZasowy.

Wartos¢ firmy jest testowana pod kgtem
utraty wartosci w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Wyliczen dokonano przyjmujgc zatozenia
Sredniego wazonego kosztu kapitatu
(WACC): 7,82%, przyrostu przychodow ze
sprzedazy w okresie planu do 7,9% oraz
dtugoterminowej stopy wzrostu wynoszgcej
1%.

W przypadku przeprowadzenia testu utraty
wartosci znaku towarowego, szacunek
wartosci odzyskiwalnej opiera sie na
znaczacych zatozeniach, takich jak:

¢ Sredni wazony koszt kapitatu;
o stawka opfat licencyjnych;

o wartos¢ przeptywdw pienieznych
wykraczajgcych poza 5-letni horyzont
czasowy.

Kalkulacji dokonano przyjmujgc zatozenia
Sredniego wazonego kosztu kapitatu (tzw.
WACC): 8,82%, stawki optat licencyjnych:
0,22-0,33% oraz dlugoterminowej stopy
wzrostu wynoszacej 1%.

W wyniku przeprowadzonej kalkulacji nie
rozpoznano odpisu na utrate wartosci firmy
oraz znaku towarowego.

e sprawdzenie estymowanych danych wsadowych pod
katem ich poprawnosci oraz innych wartosci
pochodzacych ze zrodet zewnetrznych uzytych do
kalkulacji pod katem spdjnosci z powszechnie
stosowanymi standardami,

e przeprowadzenie analizy wrazliwosci kluczowych
zatozen modelu w celu oceny potencjalnego wpltywu
réznych mozliwych czynnikéw na efekt koncowy
wyceny.

W ramach naszych procedur, przeprowadziliSmy
réwniez analize czynnikéw, ktére w sposaéb istotny
mogtyby wplyna¢ na wycene wartosci firmy.
Potwierdzilismy, ze:

o wartos¢ odzyskiwalna jest znaczgco wyzsza od
wartosci bilansowej danego osrodka oraz

e analiza zdarzeh i okolicznosci, ktére ulegty zmianie
od czasu ostatniego testu wskazujg na niskie
prawdopodobienstwo, ze uzyskana kwota w wyniku
biezgcej wyceny bedzie nizsza niz warto$¢
bilansowa tego osrodka.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, oceniliSmy
zatozenia oraz przyjetg przez Zarzgd metodologie za
racjonalng, przeprowadzong kalkulacje jako wolng od
btedéw i zgodng z przyjetymi standardami, a zawarte w
sprawozdaniu finansowym ujawnienia dotyczgce testu
na utrate wartosci dla wartosci firmy i znaku towarowego
jako spetniajgce wymogi standardéw.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowe;j i
wyniku finansowego Grupy zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki dominujgcej, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dn. 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwagé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wplyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajagce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyraZzenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;
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e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgce;j
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktore
mogg poddawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$¢ Grupy do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacije.

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych jednostek
lub dziatalno$ci gospodarczych wewngtrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania
Grupy i jestesmy wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Komunikujemy sie z Radg Nadzorczg odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego uznalismy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Inne informacje

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2021 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci’) wraz z oswiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust 2b Ustawy o rachunkowosci, ktore jest wyodrebniong czesciag
tego Sprawozdania (razem ,Inne informacje”). Inne Informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i
sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniatlo wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z nasza wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg sie
by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
Innych informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dziatalnos$ci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa sporzadzita oswiadczenie na temat informacji
niefinansowych.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci
Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Zatgcznika nr 4 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w sprawie Informac;ji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw dtuznych instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu na Catalyst;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Grupa sporzadzita oSwiadczenie na
temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust 2b Ustawy o rachunkowosci jako
wyodrebniong czesé Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informaciji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144, ktdrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr
Wyszogrodzki.

Piotr Wyszogrodzki
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny: 90091

todz, 31 marca 2022 r.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 06.09.2022 godz. 15:23:45
Numer KRS: 0000471297

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 01.08.2013
Ostatni wpis | Numer wpisu 76 Data dokonania wpisu 14.06.2022
Sygnatura akt RDF/389289/22/372
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 142726149, NIP: 5272643921

3.Firma, pod ktorg spotka dziata

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. tODZKIE, powiat M. tODZ, gmina M. £tODZ, miejsc. tODZ

2.Adres

ul. ZBASZYNSKA, nr 3, lok. ---, miejsc. tODZ, kod 91-342, poczta tODZ, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

WWW.PGF.COM.PL/

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY Z 02.07.2013 R., REPERTORIUM A NR 1677/2013, NOTARIUSZ PIOTR KROL,
KANCELARIA NOTARIALNA W tODZI;

2 11 MARCA 2014R.REP.A NR 486/2014, NOT. PIOTR KROL K.N.W £ODZI, ZMIENIONO STATUT
SPOLKI W ZAKRESIE §1-§28 ORAZ DODANO §29,§30

3 26.10.2017 R. NOTARIUSZ PIOTR KROL; KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI, AKT
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NOTARIALNY REP. A NR 3487/2017 ZMIENIONO § 10 I § 26 STATUTU SPOYKI

17.04.2020 R., NOTARIUSZ PIOTR KROL, KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI, REPERTORIUM
A NR 1704/2020, DODANO: 8A, § 13A, § 23A, ZMIENIONO: § 12, § 17 UST.6, § 18, § 26, § 29,
UCHYLONO: § 19 UST.6

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.04.2021 R., REPERTORIUM A NR 2773/2021, EMERYTOWANY
NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL ZASTEPUJACA NOTARIUSZA PIOTRA KROLA
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W £ODZI - ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU
SPOLKI

29.06.2021 R., REP. A NR 5690/2021, NOTARIUSZ PIOTR KROL, KANCELARIA NOTARIALNA W
£ODZI, DODANO § 9A DO STATUTU SPOLKI.

17.02.2022 R., REP. A NR 1569/2022, NOTARIUSZ PIOTR KROL, KANCELARIA NOTARIALNA W
£ODZI- ZMIANA TRESCI PAR. 26 UST. 1 PKT 14) STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | NIE

okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA SPOLKI "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA-
HURT" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W £ODZI W SPOLKE POLSKA
GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W £ODZI NA PODSTAWIE ART. 551 § 1
KSH.

01.07.2013 R.- UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA-HURT" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA - AKT
NOTARIALNY REP. A NR 1647/2013, NOTARIUSZ PIOTR KROL, KANCELARIA NOTARIALNA W +ODZI.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA - HURT" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,-----

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000375696
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fokokkokok
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 142726149

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma "PELION" SPOLKA AKCYINA
2.Imiona kokkx
3.Numer PESEL/REGON 470929074
4.Numer KRS 0000049482

spotki?

6.Czy wspdlnik posiada catos¢ akcji TAK

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

280 000 000,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akgcji wszystkich emisji

28000000

4.Warto$¢ nominalna akcji

10,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wpfaconego

280 000 000,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczba akcji w danej serii

28000000

akcje nie s uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji [AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DLA WAZNOSCI OSWIADCZEN SKEADANYCH W IMIENIU SPOEKI WYMAGANE JEST WSPOLNE
DZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU Z PROKURENTEM.
PROKURENT SKtADA OSWIADCZENIA W IMIENIU SPOEKI tACZNIE Z JEDNYM CZEONKIEM
ZARZADU.

Podrubryka 1




Strona 4z 10

Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

SIEMINSKA

2.Imiona MARZENA

3.Numer PESEL/REGON 69122503602
4.Numer KRS Horkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma CIESLAK

2.Imiona PIOTR

3.Numer PESEL/REGON 69091207211
4.Numer KRS ko

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZAXUBKA

2.Imiona RAFAL

3.Numer PESEL/REGON 73071203359
4.Numer KRS Horkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko DAUENHAUER
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL 67113001111

2 1.Nazwisko PRZYSTALSKI
2.Imiona IGNACY
3.Numer PESEL 50100405414

3 1.Nazwisko MOLENDA
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL 63032403717

4 1.Nazwisko BELINA PRAZMOWSKA
2.Imiona MARIOLA
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3.Numer PESEL 75010811924
5 1.Nazwisko SZWAJCOWSKI

2.Imiona JACEK

3.Numer PESEL 64012600591

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 46, 46, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH I MEDYCZNYCH
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 46, 45, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PERFUM I KOSMETYKOW
dsiebi . .
przedsigbiorcy 2 46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH
3 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIJALIZOWANA
4 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
6 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
PODOBNA DZIALALNOSC
7 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA
8 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
9 77, 33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAJAC
KOMPUTERY

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 12.05.2014 OD 01.12.2012 DO 31.12.2013
rocznego sprawozdania 2 13.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
finansowego
3 17.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 19.05.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 22.05.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 20.05.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 29.04.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 22.04.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
9 14.06.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 *kxkK OD 01.12.2012 DO 31.12.2013
biegtego rev_VIdenta / . 2 *kxkK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 *kxkK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
finansowego 4 *kxkK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 *kxkK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 *kxkK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
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7 o OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 o OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
9 o OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 *kxkK OD 01.12.2012 DO 31.12.2013
:;mﬁ:s;zmigi;:ego o OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
sprawozdania finansowego 3 *kxkK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 o OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 o OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 o OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 o OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 o OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
9 o OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o ztozeniu 1 o OD 01.12.2012 DO 31.12.2013
;Z:n:\lic;iiania 2 dziatalnosci o OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 o OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 o OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 o OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 o OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 *AAxK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 *AAxK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
9 *AAxK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2';::;‘::;‘:; ";g:n;‘f\zzzgo 29.04.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3 22.04.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4 14.06.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 oAk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
:"Derg*weg‘z) d:ﬁd:g:j; - 2 Hrrrx OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
skonsolidowanego rocznego 3 Fokkorok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
sprawozdania finansowego |, Hrrrx OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 oAk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

lub postanowienia o

. . . 2
zatwierdzeniu skonsolidowanego

kokkkk

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

rocznego sprawozdania 3 oAk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
fi
e 4 ootk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Frckokok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
. iatalnoci

sprawozdania z dziatalnosci |, ootk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
spotki dominujacej

3 Frckokok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

kokkkk

OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

Brak wpiséw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potagczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
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2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH TJ. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
MAJATKU SPOLEK "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP. Z O. O. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE, "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP. Z O. O. Z SIEDZIBA W SZCZECINIE,
"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP. Z O. O. Z SIEDZIBA W GDANSKU, PGF "CEFARM -
LUBLIN" SP. Z O. O. Z SIEDZIBA W LUBLINIE, POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA CEFARM -
KRAKOW SP. Z O. O. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE, PGF "CEFARM" SP. Z O. O. Z SIEDZIBA W
DYWITACH, PGF CEFARM - POZNAN SP. Z 0. O. Z SIEDZIBA W POZNANIU (SPOEKI
PRZEJMOWANE) NA SPOLKE POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYINA Z
SIEDZIBA W £ODZI (SPOLKA PRZEIMUJACA). POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE.

06.03.2017R. - UCHWALA ZARZADU SPOLKI POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA
AKCYINA Z SIEDZIBA W £ODZI,

06.03.2017R. - UCHWAEA NZW "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP. Z O. O. Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £ODZI, REPERTORIUM A NR
941/2017,

06.03.2017R. - UCHWAEA NZW "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP. Z O. O. Z SIEDZIBA
W SZCZECINIE, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £ODZI, REPERTORIUM A NR
945/2017,

06.03.2017R. - UCHWAEA NZW "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP. Z O. O. Z SIEDZIBA
W GDANSKU, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £ODZI, REPERTORIUM A NR
949/2017,

06.03.2017R. - UCHWAEA NZW PGF "CEFARM - LUBLIN" SP. Z O. O. Z SIEDZIBA W
LUBLINIE, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £ODZI, REPERTORIUM. A NR
953/2017,

06.03.2017R. - UCHWAEA NZW POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA CEFARM - KRAKOW SP. Z
0. 0. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £ODZI,
REPERTORIUM A NR 937/2017,

06.03.2017R. - UCHWAEA NZW PGF "CEFARM" SP. Z O. O. Z SIEDZIBA W DYWITACH,
NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £ODZI, REPERTORIUM A NR 961/2017,
06.03.2017R. - UCHWAEA NZW PGF CEFARM - POZNAN SP. Z O. O. Z SIEDZIBA W
POZNANIU, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £ODZI, REPERTORIUM A NR
957/2017.

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SPOrKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -----

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000026017
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Frokkkkx
5.Numer REGON 472865875

2 1.Nazwa lub firma

"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SPOrKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -----

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000105545
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr RS
5.Numer REGON 811818709

3 1.Nazwa lub firma

"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SPOrKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -----

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w

KRAJOWY REJESTR SADOWY
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ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000010725
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fokokokkx
5.Numer REGON 191650066

4 1.Nazwa lub firma

PGF "CEFARM-LUBLIN" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000000734
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr REEEERLS
5.Numer REGON 432258801

5 1.Nazwa lub firma

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA CEFARM- KRAKOW SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000177108
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fokdokokkx
5.Numer REGON 356753146

6 1.Nazwa lub firma

PGF "CEFARM" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000057110
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr PEEEEEES
5.Numer REGON 510234281

7 1.Nazwa lub firma PGF CEFARM - POZNAN SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w [ KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000000126
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fokkopokokok
5.Numer REGON 639761431

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
T1.PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA-
BYDGOSZCZ" SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY (SPOLKA PRZEJMOWANA) NA
SPOLKE POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W £ODZI
(SPOLKA PRZEIMUJACA). POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE. 04.09.2017R. - UCHWALA
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI "POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA-BYDGOSZCZ" SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY,AKT
NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA KROLA, KANCELARIA
NOTARIALNA W £ODZI, REP.A NR 2675/2017

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA-BYDGOSZCZ" SPOLKA AKCYINA,------
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2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktorym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000052807

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Frokkkkx

5.Numer REGON 091423534

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtoSciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 06.09.2022

adres strony internetowej, na ktdrej sq dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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STATUT SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA

tekst jednolity
uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone uchwalq Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 17 lutego 2022 r.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.

Spotka powstata z przeksztatlcenia Spotki ,,Polska Grupa Farmaceutyczna — Hurt” Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lodzi, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000375696 w spotke
akcyjna.

§2.
1. Firma Spotki brzmi POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spétka akcyjna.

2. Spoétka moze uzywac skrotow firmy POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. oraz wyrozniajacego
ja znaku graficznego.

§3.
1. Siedziba Spotki jest Lodz.
2. Zatozycielem Spofki jest ,,PELION” Spotka Akcyjna z siedzibg w Lodzi.

§ 4.
1.  Spoélka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spoétka moze tworzy¢ oddzialy, filie i inne jednostki organizacyjne oraz uczestniczy¢ w innych spétkach Iub
przedsigwzieciach na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§o.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wedhug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
1) 10.86.Z-Produkcja artykutow spozywczych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej;
2) 10.89.Z-Produkcja pozostatych artykutow spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana;
3)  20.41.Z-Produkcja mydta i detergentdéw, srodkéw myjacych i czyszczacych;
4)  20.42.Z-Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych;
5) 21.10.Z-Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych;
6)  21.20.Z-Produkcja lekdéw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych;
7) 32.50.Z-Produkcja urzadzen, instrumentdéw oraz wyrobow medycznych, wlaczajac dentystyczne;
8)  32.99.Z-Produkcja pozostalych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,;
9)  45.11.Z-Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek;

10) 45.19.Z-Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem
motocykli;

11) 46.18.Z-Dziatalno$¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okre§lonych towarow;



12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)

22)
23)
24)
25)

26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)

40)

41)
42)
43)
44)
45)
46)
47)

46.36.Z-Sprzedaz hurtowa cukru, czekolady, wyrobow cukierniczych i piekarskich;
46.37.Z-Sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw;

46.45.Z-Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow;

46.46.Z-Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych;
46.65.Z-Sprzedaz hurtowa mebli biurowych;

46.66.Z-Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych;
46.75.Z-Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych;

46.76.Z-Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow;

46.90.Z-Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

47.41.Z-Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

47.42.7Z-Sprzedaz detaliczna sprzgtu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

47.73.Z-Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

47.74.Z-Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wlaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

47.75.Z-Sprzedaz detaliczna  kosmetykow i artykutldéw  toaletowych  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

49.41.Z-Transport drogowy towardw;

52.10.B-Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow;

52.21.Z-Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy;

52.24.C-Przetadunek towarow w pozostatych punktach przetadunkowych;

52.29.C-Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych;

62.01.Z-Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

62.02.Z-Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

62.03.Z-Dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi;

62.09.Z-Pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;
63.11.Z-Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢;
63.99.Z-Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;
64.91.Z-Leasing finansowy;

64.92.7Z-Pozostate formy udzielania kredytow;

64.99.Z-Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych;

66.19.Z-Pozostata dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych;

68.20.Z-Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
69.20.Z-Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa;

70.22.7Z-Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
73.20.Z-Badanie rynku i opinii publicznej;

77.11.Z-Wynajem i dzierzawa samochodoéw osobowych i furgonetek;

77.12.Z-Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli;

77.33.Z-Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery;
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48) 77.39.Z-Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane;

49) 82.99.Z-Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

50) 85.59.B-Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

51)  96.09.Z-Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

KAPITAL ZAKLADOWY

§7.

Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 280.000.000 zt (dwiescie osiemdziesigt miliondéw zlotych) i dzieli si¢ na
28.000.000 (dwadziescia osiem miliondw) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 10 zt (dziesig¢
zlotych) kazda.”.

Kapitat zaktadowy Spoétki zostal pokryty w catosci w zwiazku z przeksztatceniem Spotki ,,Polska Grupa
Farmaceutyczna — Hurt” Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

Akcje imienne serii A przyznane zostaly akcjonariuszowi w zamian za udzialy posiadane w kapitale
zaktadowym Spotki ,,Polska Grupa Farmaceutyczna — Hurt” Sp. z 0.0. w stosunku 100 (sto) akcji imiennych
Spotki POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spoétka akcyjna w zamian za 1 (jeden) udziat w Spotce
,Polska Grupa Farmaceutyczna — Hurt” Sp. z 0.0.

Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela.

Akcje imienne stang si¢ akcjami na okaziciela pod warunkiem ich dematerializacji, o ktorej mowa w ustawie
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela
nastgpi automatycznie z chwilg ich dematerializacji. Dematerializacja akcji zgodnie z art. 5 ust. 1 ustawy z o
obrocie instrumentami finansowymi nastgpuje wraz z rejestracjg akcji na podstawie umowy z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A.

Akcje na okaziciela nie mogg by¢ zamienione na akcje imienne.

§8.

Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spélke (umorzenie
dobrowolne). Dopuszczalne jest umorzenie akcji bez wynagrodzenia.

Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktéra okresli szczegétowe warunki i sposob
umorzenia akcji. Uchwata powinna okre$la¢ w szczegoélnos$ci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢
wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych, badz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia, oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

§ 8a.

W przypadku utraty przez akcjonariusza lub zniszczenia dokumentu akcji lub odcinka zbiorowego akcji,
Spotka wydaje na wniosek akcjonariusza duplikat utraconego lub zniszczonego dokumentu.

Akcjonariusz we wniosku, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, wskazuje liczbe, seri¢ i numery akcji objetych
dokumentem, ktéry zostat utracony lub zniszczony. Z zastrzezeniem ust. 3 ponizej, niezwlocznie po
otrzymaniu wniosku, lecz nie po6zniej niz w terminie 7 dni od dnia jego otrzymania, Spotka sktada wniosek o
publikacj¢ ogloszenia o utracie lub zniszczeniu dokumentu akcji w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,
informujgc o0 zamiarze umorzenia utraconego lub zniszczonego dokumentu, wzywajac wszystkich
roszczacych sobie prawa do dokumentu do zgloszenia swoich praw i zlozenia w Spodtce dokumentu
wskazanego w ogloszeniu w terminie 7 dni od dnia ukazania si¢ ogloszenia.

Jezeli zadanie wydania duplikatu dokumentu akcji imiennej zostalo zgloszone przez osobe, ktéra nie jest
wpisana w ksiedze akcyjnej jako wlasciciel akcji, przed ztozeniem wniosku o publikacje ogloszenia o utracie
Iub zniszczeniu dokumentu akcji w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, Spotka wezwie listem poleconym
wpisanego do ksiggi akcyjnej wlasciciela lub osobg, ktora ztozyla wniosek o wpis w ksigdze akcyjnej, lecz
wpis ten nie zostat jeszcze dokonany, do ztozenia oswiadczenia, co do zadania wydania duplikatu dokumentu
akcji, w terminie 7 dni od dnia otrzymania wezwania.
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Jezeli w ciggu terminu okreslonego w ogloszeniu nikt nie zglosi si¢ z dokumentem akcji bgdacym
przedmiotem ogtoszenia, Spotka niezwtocznie umarza dokument akcji i wydaje akcjonariuszowi jego duplikat
za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

§9.

1.  Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji.

2. Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa do objecia nowo emitowanych akcji, chyba ze Walne
Zgromadzenie postanowi inaczej w uchwale podjetej wickszoscia 4/5 (czterech piatych) glosow oddanych.

3. Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapital zakladowy, przeznaczajac na to s$rodki z kapitatow
rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli moga by¢ one uzyte na ten cel.

§9a

Spotka wykonuje zobowigzania pieni¢zne Spoétki wobec akcjonariuszy z przystugujacych im praw z akcji bez
posrednictwa podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy Spotki.

IV. ZBYCIE AKCJI

§ 10.

1. Zbycie lub obciazenie akcji Spotki moze by¢ dokonane za zgoda Walnego Zgromadzenia Spotki wyrazona
w formie uchwaly oraz pisemng zgoda Spotki ,, Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z 0.0. z siedziba
w Lodzi.

2. Zbycie lub obcigzenie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej cze$ci moze by¢ dokonane za zgoda
Walnego Zgromadzenia Spotki wyrazong w formie uchwaly oraz pisemna zgoda Spotki ,,Korporacja Inwestycyjna
Polskiej Farmacji” Sp. z 0.0. z siedzibag w Lodzi.

V.  ORGANY SPOLKI

§11.
Organami Spofki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
VI. ZARZAD
§12.

1. Zarzad sktada si¢ z dwoch lub wigkszej liczby osob.

2. Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesow powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Liczbe¢ cztonkéw Zarzadu, w tym liczbe Wiceprezesoéw, ustala Rada Nadzorcza.

3. Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 3 (trzy) lata.

4.  Dla waznosci oswiadczen sktadanych w imieniu Spotki wymagane jest wspdlne dziatanie dwoch cztonkow
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu z prokurentem.

5. Prokurg ustanawia Zarzad w formie uchwaty, podjetej za zgoda wszystkich Cztonkow Zarzadu. Prokurent
sktada o$wiadczenia w imieniu Spotki tacznie z jednym cztonkiem Zarzadu.

6.  Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu okreséla uchwatg Rada Nadzorcza.



§13.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spolki oraz reprezentuje ja na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawa albo niniejszym Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej naleza do zakresu dzialania Zarzadu.

3. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, zatwierdzany przez Rad¢ Nadzorcza, w ktorym dokonany
zostanie, w szczegdlnosci, podzial kompetencji cztonkdéw Zarzadu do prowadzenia spraw Spotki.

§ 13a.

Zarzad zobowigzany jest przestrzega¢ postanowien aktualnie obowigzujacego ,,Kodeksu Dobrych Praktyk
Pelion”, przyjetego przez Pelion S.A., a takze zapewni¢ przestrzeganie tych postanowien przez pracownikow
Spotki.

§ 14.

1. Uchwaly Zarzadu podejmowane sa bezwzgledna wiekszoscia glosow, przy czym dla waznosci uchwaty
konieczne jest, aby w jej podjeciu uczestniczyla nie mniej niz polowa sktadu Zarzadu. W sytuacji, kiedy
Zarzad jest dwuosobowy dla waznosci uchwaty konieczna jest obecno$¢ catego sktadu Zarzadu.

2. W razie réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

§ 15.

W sporach i w czynnosciach prawnych z cztonkami Zarzadu Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
pelnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia. W tym samym trybie dokonuje si¢ wszelkich czynnosci
zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.

VII. RADA NADZORCZA

§ 16.

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z co najmniej 5 (pigciu) cztonkow, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

2. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza wskazuje z posrod
swoich cztonkow Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.

3.  Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspoélnej kadencji, ktora trwa 1 (jeden) rok.

4. Rada Nadzorcza powinna by¢ zwolywana w miar¢ potrzeb, nie rzadziej jednak niz cztery razy w roku
obrotowym.

5. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej, ktory bedzie okreslat szczegotowy tryba jej
dziatania.

6. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§17.

1. Przynajmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej wybieranych przez Walne Zgromadzenie z uwzglgdnieniem
ust. 2—4 ponizej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od Spotki i podmiotow pozostajacych w istotnym
powiazaniu ze Spotka. W zakresie kryteriow niezalezno$ci cztonkow Rady Nadzorczej powinien by¢
stosowany Zalacznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien wskazanego powyzej Zatacznika I1, osoba bedaca pracownikiem
Spotki, spotki z nig stowarzyszonej, spotki od niej zaleznej lub spotki wobec niej dominujacej nie moze by¢
uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci opisane we wskazanym powyzej Zataczniku II. Dodatkowo,
zwigzkiem z akcjonariuszem wykluczajacym niezalezno$¢é czlonka Rady Nadzorczej jest faktyczny i
znaczacy zwiazek z akcjonariuszem, ktory posiada prawo do wykonywania przynajmniej 5% wszystkich
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

2. Czlonek Rady Nadzorczej wybierany w trybie ust. 1 powyzej powinien spetnia¢ nastepujace kryteria
niezaleznosci:



1) osoba ta nie moze by¢ osoba powiazang ze Spotka (z wyjatkiem cztonkostwa w Radzie Nadzorczej),
osoba powiazana z podmiotem dominujacym lub zaleznym w stosunku do Spotki oraz z podmiotem
zaleznym od podmiotu dominujacego w stosunku do Spotki lub osoba powiazang z podmiotem, w
ktorym Spoétka posiada ponad 10% udziatu w kapitale zaktadowym,;

2) osoba ta nie moze by¢ krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia osoby, o ktérej mowa w pkt 1)
powyzej;

3) osoba ta nie moze by¢ krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia akcjonariusza Spotki
posiadajacego ponad 5% ogodtu gtosow w Spotce ani by¢ takim akcjonariuszem;

4) osoba ta nie moze by¢ osoba powigzang z jakimkolwiek akcjonariuszem Spotki posiadajacym ponad
5% ogodtu glosdbw w Spolce, a takze z podmiotem dominujacym lub zaleznym w stosunku do takiego
akcjonariusza, a takze z podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego w stosunku do takiego
akcjonariusza;

5) osoba ta nie moze by¢ krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia osoby, o ktorej mowa w pkt 4)
powyzej.
Na potrzeby niniejszego paragrafu termin ,,0soba powigzana” oznacza osobe, ktora:

1) wchodzi w sktad organdéw statutowych osoby prawnej, a w wypadku spotki osobowej rowniez
wspolnika lub komplementariusza;

2) pozostaje w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z
podmiotem, w stosunku do ktorego ustala si¢ powiazanie. Powyzsze dotyczy osob, ktére w terminie
ostatnich 3 lat przed powotaniem do Rady Nadzorczej pozostawaly ze Spotka w stosunku pracy,
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.

Na potrzeby niniejszego paragrafu, przez podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny rozumie sig,
odpowiednio — osobe spetniajaca przestanki wskazane w art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych.

Jezeli Zarzad otrzyma pisemne oswiadczenie od cztonka Rady Nadzorczej spetniajacego dotychczas kryteria
w niniejszym paragrafie, stwierdzajace, ze przestal on spetniac te kryteria, lub uzyska taka informacje z
innego zrodta, Zarzad, w terminie dwdch tygodni od otrzymania takiego o§wiadczenia lub powzigcia takiej
wiadomosci, zwota Walne Zgromadzenie w celu powotania cztonka Rady Nadzorczej spetniajacego kryteria
okreslone w niniejszym paragrafie.

Unormowania zawarte w § 17 ust. 1-5 powyzej oraz wynikajace z nich prawa i obowiazki majg zastosowanie
od dnia nastgpnego po dniu zakonczenia pierwszego Walnego Zgromadzenia, zwotanego po dopuszczeniu
po raz pierwszy do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej co najmniej jednej
akcji Spolki.

§ 18.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Do szczeg6lnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

1)  ocena sprawozdania finansowego Spotki;

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow lub
pokrycia strat;

3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny sprawozdan
oraz wnioskoéw Zarzadu, o ktorych mowa w pkt 1) i 2);

4) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu;
5) zawieszanie w czynnos$ciach, z waznych powodow, poszczegodlnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu;

6) delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci;

7)  zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

8) ustalanie zasad wynagradzania dla cztonkéow Zarzadu;



9) dokonywanie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spoiki;

10) zatwierdzanie rocznych budzetow i planow finansowych Spotki, obejmujacych w szczegolnosci plany
wydatkow inwestycyjnych i zobowigzan kredytowych, gwarancyjnych i poreczen;

11) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spolke wydatkow, w tym wydatkéw inwestycyjnych,
zacigganie zobowigzan oraz nabywanie praw, nieuwzglednionych w zatwierdzonym budzecie rocznym
i planie finansowym Spotki, w szczegolnosci:

(i) nabywanie dobr inwestycyjnych;

(i1) zawieranie uméw najmu, dzierzawy lub leasingu;

(ii1) zaciaganie pozyczek i kredytow oraz udzielanie pozyczek;
(iv) zlecanie ustug;

(v) udzielanie przez Spotke jakichkolwiek gwarancji, porgeczen lub inne przyjecie przez nig
odpowiedzialno$ci za zobowigzania jakiegokolwiek innego podmiotu;

(vi) ustanawianie, zmiana lub zniesienie jakichkolwiek obcigzen sktadnikéw majatku Spotki.

12) ustalanie wynagrodzen ze stosunku pracy przekraczajacych miesiecznie dziesigciokrotnosé
minimalnego wynagrodzenia za pracg, ustalonego na podstawie przepisow o minimalnym
wynagrodzeniu za pracg;

13) wyrazanie zgody Zarzadowi Spoltki na przystapienie do innej spolki, utworzenie spoiki, nabywanie
i zbywanie udziatow lub akcji w innych spoétkach;

14) wyrazanie zgody Zarzadowi Spotki na powotanie prokurenta;

15) wyrazenie zgody Zarzadowi Spotki na wyptat¢ Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego;

16) zajmowanie stanowiska w innych sprawach wnioskowanych przez Zarzad;

17) podejmowanie zobowigzan o charakterze odszkodowawczym w zwigzku z wykonywaniem umow o
pracg lub o $wiadczenie uslug o charakterze niematerialnym, w szczegdlnosci dotyczacych
odszkodowan za rozwigzanie (odpraw) lub odstgpienie od umowy (kwot odstepnego), jezeli
odszkodowanie przekraczatoby kwote 70.000 zt.

§19.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete w drodze pisemnego glosowania, zarzadzonego przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni na pismie o tresci projektu uchwaty i wyrazili na pismie
zgode na tre§¢ uchwat lub na pisemne gltosowanie. Za dat¢ podj¢cia uchwaty uwaza si¢ datg otrzymania przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej dokumentow
zawierajacych oswiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga odbywaé si¢ przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 1, 2 i 3 nie dotyczy powotania cztonkéw Zarzadu oraz
odwolania i zawieszenia w czynnos$ciach tych osob.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosow. W przypadku rownosci glosow
rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.



§ 20.

1. Rada Nadzorcza powotuje komitet audytu, w ktorego sktad wchodzi co najmniej trzech jej cztonkow, w tym
przynajmniej dwoch cztonkéw powinno spetniaé¢ kryteria niezalezno$ci oraz przynajmniej dwoch miec
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowe;.

2. Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegdlnosci:
1) nadzér nad komorka organizacyjng zajmujaca si¢ audytem wewnetrznym;
2) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j;

3) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem;

4) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

5) monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w wypadku §wiadczenia na rzecz Spotki innych niz rewizja finansowa ustug;

6) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do
przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki.

3. Rada Nadzorcza moze powota¢ réwniez inne komitety, w szczegélnosci komitet nominacji i wynagrodzen.
Szczegodtowe zadania oraz zasady powotywania i funkcjonowania komitetoéw okresla regulamin Rady
Nadzorczej, jezeli taki regulamin zostal przyjety.

4. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w Radzie Nadzorczej zastosowanie powinien
mie¢ Zatacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

5. Unormowania zawarte w § 20 ust. 1 powyzej maja zastosowanie od momentu powotania co najmniej dwoch
cztonkow Rady Nadzorczej, spelniajacych kryteria niezaleznos$ci, zgodnie z § 17 Statutu. Do dnia powotania
komitetu audytu jego zadania beda wykonywane przez Rad¢ Nadzorcza.

VIII. WALNE ZGROMADZENIE

§21.
1.  Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie 6 (sze$ciu) miesi¢ey po uplywie kazdego roku
obrotowego.

3.  Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zwota¢ Rada Nadzorcza jezeli Zarzad nie zwola go w terminie
okreslonym w ust. 2.

4.  Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci
elektroniczne;j.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki
moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie péZniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia i moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

6.  Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkoéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

§22.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki.



§ 23.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, jezeli przepisy prawa lub
niniejszego Statutu nie stanowia wymogow dalej idacych.

§ 23a.

1. Akcjonariusze moga bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, w formie:
a) transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
b) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac si¢
w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad,
¢) wykonywania osobiscie lub przez pelnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia.
2. Sposéb i wymogi techniczne realizacji uprawnien, okreslonych w ust. 1, okresla szczegétowo uchwata
Zarzadu. W uchwale powyzszej Zarzad ustali wylacznie takie wymogi i ograniczenia wigzace akcjonariuszy
realizujagcych uprawnienia do udzialu w Walnym Zgromadzeniu w formie okreslonej w ust. 1, ktore beda
niezbedne do ich identyfikacji oraz do zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektroniczne;.

§ 24.
Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkow
organow spotki lub likwidatoréw, o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych.
Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§ 25.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa wybiera si¢ przewodniczacego obrad.

§ 26.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia w szczegolnosci nalezy:

1) rozpatrzenie i1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organow spotki
z wykonania przez nich obowigzkow;

2) podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat;

3) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu Spoétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru nad Spotka;

4)  wyrazanie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

5) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomoéci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci oraz ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na nieruchomosci;

6) wyrazanie zgody na budowe¢ budynkow i budowli na nieruchomosciach Spotki,

7)  okreslenie dnia, wedlug ktorego ustala si¢ list¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy);

8) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

9) nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8;

10) zmiana Statutu, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci, podwyzszenie i obnizenie kapitatu
zaktadowego;

11) potaczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki;

12) rozwigzanie Spotki, powotywanie i odwotywanie likwidatorow oraz ustalanie wysokosci ich
wynagrodzenia;

13) powolywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie wysokosci ich wynagrodzenia;



IX.

14) wyrazanie zgody na zbycie lub obciazenie akcji Spotki albo zbycie lub obciazenie udziatow lub akcji
posiadanych w spolkach zaleznych;

15) inne sprawy wnioskowane przez Zarzad, Rade Nadzorcza lub poszczegolnych Akcjonariuszy.

Podjecie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) oraz pkt 14)
wymaga pisemnej zgody Spotki ,,Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z 0.0. z siedziba W
Lodzi.

GOSPODARKA SPOLKI

§ 27.
Spotka prowadzi rzetelng rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 28.

Spotka tworzy kapital zapasowy oraz moze tworzy¢ inne kapitaty (fundusze) rezerwowe.

§ 29.

Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate o przeznaczeniu catosci lub czgsci zysku do podziatu. Zysk
rozdziela si¢ w stosunku do nominalnej warto$ci akcji.

Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedtug ktorego ustala si¢ list¢ akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Termin wyptaty dywidendy ustala
Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku.

Zarzad jest upowazniony do wyptlaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyplatg. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na
poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy
wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca ostatniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
powickszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac
Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne. Wyptata zaliczki wymaga kazdorazowo
zgody Rady Nadzorczej.

§ 30.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie zastosowanie maja przepisy Kodeksu spotek handlowych.
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8.3.  Warunki Emisji Obligacji
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Ocena grupy docelowej klientéw dla obligaciji, ktérych dotycza niniejsze warunki emisji obligaciji
dokonana przez Haitong Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce w ramach dyrektywy 2014/65/UE
(,Dyrektywa MIFID II") okreslita, ze: (i) grupg docelowg dla ww. obligacji sg wytgcznie klienci
profesjonalni w rozumieniu art. 3 pkt 39b) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (,Ustawa o Obrocie”), w tym uprawnieni kontrahenci w rozumieniu art. 3 pkt 39d) Ustawy
o Obrocie; oraz (ii) wszystkie kanaty dystrybucji obligacji do klientéw profesjonalnych, w tym
uprawnionych kontrahentéw, sg odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Haitong Bank S.A. Spdtka
Akcyjna Oddziat w Polsce ocene grupy docelowej, przy czym dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie
MiFID Il jest odpowiedzialny za dokonanie wtasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie
odpowiednich kanatéw dystrybuciji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII C
EMITOWANYCH PRZEZ
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA

Obligacje, do ktérych odnoszg sie niniejsze warunki emisji (,Warunki Emisji’) sg obligacjami
na okaziciela, emitowanymi w ramach serii C (,Obligacje”), ktérych emitentem jest POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w todzi, ul. Zbgszynska 3, 91-342 t6dz,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000471297, posiadajgca Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 5272643921 oraz
kapitat zaktadowy w kwocie 280.000.000 PLN (w catosci optacony), dla ktérej prowadzona jest strona
internetowa pod adresem https://pgf.com.pl (,Emitent” lub ,Spoétka”).

Obligacje emitowane sg na podstawie: Ustawy o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej), uchwaty nr
1 Zarzgdu Emitenta z dnia 22 sierpnia 2022 r. oraz uchwat stanowigcych podstawe ustanowienia
Programu.

Obligacje sg emitowane w ramach Programu (zgodnie z definicja ponizej) oraz zgodnie z umowg
agencyjng z dnia 5 sierpnia 2022 roku (,Umowa Agencyjna’) zawartg pomiedzy Haitong Bank S.A.
Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Organizator Emisji”, ,Dealer”, ,Agent Kalkulacyjny”) a Emitentem,
stosownie do ktorej Emitent zlecit Organizatorowi Emisji, a Organizator Emisji przyjat do realizaciji
organizacje emisji Obligacji.

Warunki Emisji wraz ze wszystkimi ich zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej).

1. DEFINICJE
1.1 Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji bedg mialy nastepujace znaczenie:

1.1.1  ,Administrator Zabezpieczen” oznacza \Wojciecha Pfadta, prowadzgcego dziatalnos¢
gospodarczg pod firmg Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP:
9511467270, REGON: 12178415, adres do doreczen: ul. Zaciszna 12, 05-822
Milanéwek, Polska, ktéry w odniesieniu do zabezpieczen w formie: (i) Poreczenia (ii)
Poddania sie Egzekucji przez Gwaranta petni funkcje administratora zabezpieczeh w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

1.1.2 ,ASO” alternatywny system obrotu Catalyst prowadzony przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub jej stosownego nastepce prawnego.

1.1.3 ,Biuro Organizatora Emisji” oznacza biuro Organizatora Emisji wskazane w punkcie
17.1.

1.1.4 ,Certyfikat Rezydencji’ oznacza certyfikat rezydenciji, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12
Ustawy o PDOP lub art. 5a pkt 21 Ustawy o PDOF.

1.1.5 ,Depozyt’ oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami



1.1.10

1.1.11

1.1.12

KDPW, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane
sg Obligacje.

.,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazdg transakcje/czynnos$é, polegajaca na
rozporzgdzeniu aktywami trwatymi Emitenta, jezeli: (i) faczna warto$¢ aktywow
trwatych, ktore bedg przedmiotem, pojedynczej lub kilku transakcji w okresie do Dnia
Wykupu nie przekroczy wartosci 10% rzeczowych aktywow trwatych Emitenta (zgodnie
z ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym) lub (ii) nastepuje w toku
normalnej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta lub (iii) dokonywana
jest na warunkach rynkowych, gdy zbywane aktywa (wedtug ich wartosci rynkowej)
zostang zastgpione przez inne aktywa lub prawa o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej lub za gotéwke lub ekwiwalent gotéwki, lub (iv) dokonywana jest w
odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywow.

.Dozwolone Potaczenie” oznacza: kazde dziatanie reorganizacyjne Emitenta lub
Gwaranta z podmiotami z Grupy Kapitatowej Emitenta lub Grupy Kapitatowej Pelion,
polegajgce na lub skutkiem ktérego jest:

(1) potaczenie spotek, gdzie Emitent lub Gwarant bedzie spotkg przejmujaca, lub
potgczenie dokonywane z podmiotem z Grupy Kapitatowej Emitenta lub Grupy
Kapitatowej Pelion,

(i1) podziat przez przeniesienie czesci majatku Emitenta lub Gwaranta na istniejaca
spotke lub na spétke nowo zawigzang z Grupy Kapitatowej Emitenta lub Grupy
Kapitatowej Pelion,

(ii1) sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta lub Gwaranta na
rzecz spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta lub Grupy Kapitatowej Pelion,

(1v) sprzedaz sktadnikow majgtkowych Emitenta lub Gwaranta na rzecz spotki z Grupy
Kapitatowej Emitenta lub Grupy Kapitatowej Pelion,

pod warunkiem, ze takie dziatanie nie utrudni w sposéb istotny lub nie uniemozliwi
wykonania zobowigzan wynikajgcych odpowiednio z Obligacji lub z Poreczenia.

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang po raz pierwszy zapisane
na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Przewidywany
Dzieh Emisji wskazany zostat w pkt 3.1. Warunkow Emisji.

.Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza dzieh, w ktérym ma nastgpi¢ ptatnosc
Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji.

.Dzien Platnosci Odsetek” oznacza kazdy dzien, w ktérym, zgodnie z punktem 5
(Oprocentowanie), odsetki z tytutu Obligacji beda ptatne; Dni Ptatnosci Odsetek zostaty
wskazane w tabeli w punkcie 5.2 (Dni Pfatnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy
Procentowej).

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposob
umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty (5) Dzien Roboczy przed danym Dniem
Ptatnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiedni najpdzniejszy dzien okreslony zgodnie z
aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligaciji; z
wyjatkiem:

— zilozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligaciji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien odpowiednio
ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

— otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta;
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— potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej
Emitenta; oraz

— wykupu Obligacji, ktére spetniane sg po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota
Swiadczenia zostata przekazana podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierow
wartosciowych.

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”’ oznacza, o ile Regulacje ASO nie stanowig
inaczej, dzien przypadajgcy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktéorym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa.

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta,
ustalony na podstawie punktu 9 (Wczeséniejszy Wykup Obligacji na Zgdanie Emitenta).

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy,
ustalony na podstawie punktu 10.3.8.

,Dzien Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania”
oznacza dzien wykupu Obligacji ustalony na podstawie punktu 10.2.1.

,Dzien Wykupu” oznacza dzien 9 wrzesnia 2024 r.

,Grupa Kapitatowa Emitenta” oznacza Emitenta i wszystkie spdtki zalezne Emitenta
objete ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta.

,Grupa Kapitalowa Pelion” oznacza Gwaranta i wszystkie spotki zalezne Gwaranta
objete ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Gwaranta.

,Gwarant”’ oznacza spoétke Pelion S.A. z siedzibg w todzi, ul. Zbgszynska 3, 91-342
Lédz, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 0000049482, NIP: 7261009357, REGON: 470929074, kapitat
zaktadowy w wysokosci 15.051.428,00 PLN optacony w catosci.

,Kapitaly Wtasne Emitenta” oznaczajg kapitaty wlasne Emitenta wskazane w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzgdzonym zgodnie z MSSF
i zbadanym przez biegtego rewidenta, lub w ostatnim niezbadanym potrocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie.

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U.
z2020r., poz. 1740, z p6zn. zm.).

.Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. —
Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2021 r., poz. 1805, z pézn. zm.).

.Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spoétek handlowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 1526, z p6zn. zm.).

.Kwota do Zaptaty” oznacza kwote réwng, w zaleznosci od okolicznosci: (i) Kwocie
Odsetek; (ii) Naleznosci Gtéwnej (pomniejszonej o dokonane ptatnosci Rat Wykupu (o
ile ma to zastosowanie)), (iii) Kwocie Wczesniejszego Wykupu, lub (iv) Premii, ktérg
Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji.

.Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng z tytutu kazdej Obligacji za okres
oraz w wysokosci ustalonej zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

,Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza kwotg pfatng odpowiednio w Dniu
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dniu Wczesniejszego Wykupu w
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1.1.30
1.1.31
1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35
1.1.36

Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub w Dniu Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub w dniu wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4
oraz 8.5, stanowigcg Naleznos¢ Gtéwng albo - w przypadku realizacji Wczesniejszego
Wykupu na Zagdanie Emitenta poprzez zmniejszenie wartoéci nominalnej kazdej
Obligacji - Rate Wykupu, powigkszong o nalezng Kwote Odsetek za okres od
rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do, odpowiednio,
Dnia Woczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy (wigcznie), Dnia
Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania (wtgcznie), Dnia
Wczeséniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta (wtgcznie) albo dnia wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5.

,Marza” oznacza element sktadowy Stopy Procentowej, ktéry, dla pierwszego Okresu
Odsetkowego oraz kazdego Okresu Odsetkowego, dla ktérego Wskaznik Dzwigni
Finansowe;j jest nie wyzszy niz 4,05x, wynosi 235 punktow bazowych (pb) w skali roku,
z zastrzezeniem, ze Marza ulegnie podwyzszeniu o odpowiednig ilos¢ punktéw
bazowych (pb) w skali roku w przypadku, gdy warto$¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej
przekroczy poziomy wskazane w ponizszej tabeli (step-up coupon):

+ 50 pb + 100 pb
do 2,85% do 3,35%

Wartos¢ wzrostu Marzy:

Wskaznik Dzwigni Finansowej: >4,05x >4,30x

Podwyzszenie marzy bedzie obowigzywaé dla Okreséw Odsetkowych nastepujgcych
po Okresie Odsetkowym, w ktorym wystgpit Dzien Badania, w ktérym wartos¢
Wskaznika Dzwigni Finansowej przekroczyta poziomy stanowigce podstawe do
podwyzszenia Marzy, z tym, ze taki poziom Marzy bedzie sie utrzymywat do konca
Okresu Odsetkowego, w ktdrym wystgpi Dzien Badania, w ktérym wartos¢ Wskaznika
Dzwigni Finansowej przekroczyta poziom skutkujgcy zmiang wysokosci Marzy zgodnie
Z niniejsza definicja.

,MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
»MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

,Naleznosé Gléwna’ oznacza kwote odpowiadajgcg warto$ci nominalnej jednej
Obligacji z uwzglednieniem Rat Wykupu w przypadku realizacji przez Emitenta
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej kazdej Obligaciji.

,Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremu przystuguja prawa z Obligaciji,
tj. posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od dnia wskazanego w Punkcie 5.2 jako poczatek
pierwszego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od kolejnego Dnia
Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek
(wigcznie), przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich Obligacji
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Wcze$niejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie
Emitenta lub wczes$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 oraz 8.5, ostatni
Okres Odsetkowy zakonczy sie, odpowiednio, w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na
Zgdanie Obligatariuszy, Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania, w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zagdanie Emitenta lub w dniu
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5.

,PLN” oznacza walute ztoty polski.

.Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczaitowany podatek dochodowy od oséb
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe
zastgpi; oraz (ii) zryczattowany podatek dochodowy od o0séb fizycznych w rozumieniu
Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastgpi.
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.LPoddanie sie Egzekucji przez Gwaranta” oznacza oswiadczenie Gwaranta o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do wysokosci 169.000.000 PLN ztozone na rzecz
Administratora Zabezpieczeh w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych wynikajgcych z
Umowy Poreczenia.

.,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

.Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
w punkcie 12 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu).

,Poreczenie” oznacza poreczenie udzielone na mocy Umowy Poreczenia.

.Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2021 r., poz. 1588, z p6zn. zm.).

.,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(Dz.U. 22020 r., poz. 1228 z p6zn. zm.).

.Premia” oznacza kwote okreslong zgodnie z postanowieniami Punktu 9.4.2., nalezng
Obligatariuszowi obok Kwoty Wczesniejszego Wykupu w przypadku, gdy Emitent
wykupi catos¢ lub czes¢ Obligacji zgodnie z Punktem 9.4. (Wczes$niejszy Wykup
Obligacji na Zgdanie Emitenta).

,Program” oznacza Program Emisji Obligacji przyjety przez Emitenta na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 1 z dnia 26 lipca 2022
r., uchwaty nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 26 lipca 2022 r., uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej
Emitenta z dnia 25 lipca 2022 r. oraz uchwaty Gwaranta z dnia 12 sierpnia 2022 r., na
podstawie ktérego Emitent moze przeprowadzi¢ emisje obligacji, w tym Obligacji, o
tacznej wartosci nominalnej do 130.000.000 PLN (sto trzydziesci milionéw ztotych)
wyemitowanych i niewykupionych papieréw dtuznych.

.Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligaciji, o ktérej mowa
w art. 34 i art. 35 Ustawy o Obligacjach.

.Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania” oznacza zdarzenie wskazane w punkcie
11 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania).

.,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

.Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie.

.,Rata Wykupu” oznacza warto$¢, o ktérg obnizeniu ulega Naleznos¢ Gtéwng w
przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o realizacji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej Obligac;ji.

.,Regulacje ASO” oznacza obowigzujgce w danej chwili regulaminy, uchwaty,
procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., okreslajgce zasady wprowadzania i obrotu papierami warto$ciowymi
w ASO, w szczegolnosci Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, lub dokument
ktéry go zastgpi.

.Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposob prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW
i Szczegodtowe Zasady Dziatania KDPW.

.Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.
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.,Rozporzadzenie MAR” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE.

.Siedziba” oznacza siedzibe Emitenta wskazang w punkcie 17.2 Warunkéw Emisiji.

~Skorygowana Wartos¢ Obligacji” oznacza tgczng wartos¢ nominalng obligaciji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
z wylgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta.

.~Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punktem 5.5 (Ustalenie
Stopy Procentowe;j).

.Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami punktu 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktérej
obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacji.

,Termin Zawiadomienia” ma znaczenie nadane w punkcie 10.3.4.
,Uchwata a Priori” ma znaczenie nadane w punkcie 10.3.3.

,Umowa Poreczenia’ oznacza umowe poreczenia zawartg w dniu 22 sierpnia 2022 r.
pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a Gwarantem, na podstawie ktérej Gwarant
udzielit poreczenia wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, na warunkach
wskazanych w punkcie 4 Warunkéw Emisiji.

.,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2022 r., poz. 454, z p6zn. zm.).

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 861, z p6zn. zm.).

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1983, z p6zn. zm.).

,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od os6b fizycznych (tekst jedn. Dz. U. z 2021 r., poz. 1128, z pézn. zm.).

,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od os6b prawnych (tekst jedn. Dz. U. z 2021 r. poz. 1800 z p6zn. zm.).

,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta” oznacza uprawnienie Emitenta do
dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w
punkcie 9.

,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Obligatariuszy’” oznacza uprawnienie
Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na
zasadach okreslonych w punkcie 10.

+Wskaznik Finansowy” oznacza wskaznik finansowy okreslony w punkcie 7.2.

.Zadluzenie Finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta” oznacza (bez podwdjnego
liczenia) wszelkie zadtuzenie o charakterze finansowym zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci, w tym w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutow:

a) kredytow lub pozyczek lub innych transakcji polegajgcych na korzystaniu ze
srodkéw pienieznych udostepnionych przez inng osobe lub transakcji
majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki;

b) obligacji, skryptéw diuznych lub innych dtuznych papieréw wartosciowych;

c) umowy leasingu, najmu, dzierzawy lub jakiejkolwiek transakcji, majacej
ekonomiczny skutek, taki jak zaciagniecie zadtuzenia, z wytgczeniem
zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow, w tym
wspomnianych w tym punkcie (w tym z wytgczeniem warto$ci wynikajgcych z
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zastosowania MSSF 16: Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej);

d) akredytywy (z wytgczeniem akredytywy stand-by) lub podobnego dokumentu;

e) zobowigzan z tytutu faktoringu wykazanych w bilansie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

f) kosztéw nabycia dowolnego sktadnika majgtku ptatnych po terminie nabycia
lub objecia w posiadanie przez strone zobowigzang, a ptatnos¢ odroczona
stanowi gtdéwnie sposéb pozyskania srodkéw finansowych lub finansowania
nabycia danego sktadnika majatku (z wytagczeniem zobowigzan ptatniczych z
tytutu kredytu kupieckiego, o ile nie sg one przeterminowane powyzej 180 dni
od daty ich wymagalnosci);

g) wszelkich transakcji pochodnych zabezpieczajgcych przed wahaniami stép
procentowych lub kurséw walut lub przynoszacych dochdéd z wahan stép
procentowych lub kurséw walut (kwota transakcji pochodnej, z wytagczeniem
sytuacji, gdy kwota nie zostanie zaptacona, a przy obliczaniu wartosci
zadtuzenia z danej transakcji bedzie brana pod uwage jej warto$¢ rynkowa
(mark to market value);

h) jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejecia odpowiedzialnosci Iub
podobnego zabezpieczenia przed stratami finansowymi z tytutu Zadtuzenia
Finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta (z wytgczeniem takich instrumentow
wystawionych w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta).

1.1.70 ,Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie” ma znaczenie nadane w punkcie 10.3.4.

1.1.71 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogoétu Obligatariuszy w
rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach .

1.1.72 ,Zadanie Wczes$niejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w punkcie 10.2.1 oraz jest
uzywane odpowiednio w punkcie 10.4 w zwigzku z punktem 10.3.2.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta, réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa) rowne wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych i niepodporzgdkowanych zobowigzan
Emitenta.

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym
na okaziciela emitowanym w serii.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych okreslonych w niniejszych
Warunkach Emisji, w szczegélnosci Naleznosci Gtownej i Kwot Odsetek, w sposéb i terminach
okreslonych w Warunkach Emisiji.

Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.

Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku Papierow Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i przystugujg osobie
bedacej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych, a w przypadku Rachunku
Zbiorczego przystugujg osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajgcej z tego wskazania.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Ustawy o
Obligacjach, Regulacjami KDPW oraz odpowiednimi Regulacjami ASO.

EMISJA OBLIGACJI

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przewidywany Dzieh Emisji to 9 wrzesnia 2022 r.
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Emitent wyemituje do 130.000 (stownie: sto trzydziesci tysiecy) Obligacji o tagcznej wartosci
nominalnej do 130.000.000 PLN (stownie: sto trzydziesci milionéw ziotych).

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji w Dniu Emisji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc
ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).

Rejestracja Obligacji w Depozycie nastepuje w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW (delivery versus
payment). Rejestracja w Depozycie nastgpi pod warunkiem wprowadzenia Obligacji do ASO.

Oferta Obligacji dokonywana jest w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej, przy czym propozycje nabycia Obligacji zostang skierowane wylgcznie do
inwestoréw kwalifikowanych (w rozumieniu art. 2 lit. ) Rozporzadzenia 2017/1129) i w zwigzku
z tym (na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129) nie powstanie obowigzek
opublikowania prospektu, jak réwniez nie powstanie obowigzek opublikowania memorandum
informacyjnego lub uproszczonego dokumentu informacyjnego na podstawie Ustawy o Ofercie.

Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w formie pisemnej lub przestane
pocztg elektroniczng w postaci pliku PDF opatrzonego elektronicznym podpisem
kwalifikowanym, wedtug wzoru stanowigcego zatgcznik do Propozycji Nabycia Obligacji.

ZABEZPIECZENIA

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, jest Poreczenie wraz z
Poddaniem sie Egzekucji przez Gwaranta.

Poreczenie wraz z Poddaniem sie Egzekucji przez Gwaranta

Obligacje sg zabezpieczone poprzez udzielenie poreczenia w rozumieniu art. 876 Kodeksu
Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia zawartej pomiedzy Gwarantem oraz
Administratorem Zabezpieczeh. Maksymalna kwota odpowiedzialnosci Gwaranta z tytutu
Poreczenia jest rowna 130% tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji. Poreczenie
obowigzuje do dnia wykupu wszystkich Obligaciji, nie dtuzej jednak niz do dnia 9 wrzes$nia 2034
roku. Zaspokojenie z Poreczenia nastepowato bedzie na skutek wezwania Gwaranta do zaptaty
oraz dalszym dochodzeniu roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w ramach
postepowania egzekucyjnego.

Zgodnie z Umowag Poreczenia ma ono charakter warunkowy tj. powstanie po stronie Gwaranta
obowigzku zaptaty jest uzaleznione od tgcznego ziszczenia sie warunkéw zawieszajgcych w
postaci: niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz
doreczenia Gwarantowi wezwania do zaptaty.

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Umowy
Poreczenia, Gwarant, przy zawarciu Umowy Poreczenia, ztozyt przed Dniem Emisji w trybie art.
777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji do tgcznej maksymalnej wysokosci rownej wartosci Poreczenia. Administrator
Zabezpieczen bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnos$ci najpdzniej do dnia 9
wrzesnia 2034 roku. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaptaty
jest wystanie przez Administratora Zabezpieczen przesytkg rejestrowang w rozumieniu ustawy
Prawo pocztowe wezwania do zaptaty catosci lub czesci wierzytelnosci z tytutu Poreczenia
wraz z o$wiadczeniem, ze wierzytelnos$¢ z tytutu Poreczenia stata sie wymagalna. Wezwanie
bedzie skierowane do Gwaranta na adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu nadania przesyiki rejestrowanej. Do wniosku o nadanie aktowi
notarialnemu klauzuli wykonalno$ci zostang dotgczone poswiadczone przez notariusza za
zgodno$¢ z okazanym oryginatem odpisy wezwania oraz dowody nadania przesyiki
rejestrowanej, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

OPROCENTOWANIE
Ptatnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od dnia wskazanego w Punkcie 5.2 jako poczatek pierwszego
Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie), przy czym w
przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich Obligacji Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
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5.3

lub Wcze$niejszego Wykupu na Zagdanie Emitenta lub wczesniejszego wykupu Obligaciji
zgodnie z punktem 8.4 oraz 8.5, ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie, odpowiednio, w Dniu
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wcze$niejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, w Dniu Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub w dniu wczes$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 oraz 8.5. W
kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonac¢ na rzecz kazdego podmiotu
bedacego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw, ptatnosci Kwoty Odsetek od kazdej
Obligacji. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie
na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za
opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci z tytutu opdznienia w zaptacie.

Dni Ptatnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy Procentowej

. . Dzien Ustalenia Dzien
Dzien Ustalenia s o
Praw dla o topy ) PtatnoksmI
Numer Poczatek Koniec Okresu Okresu rocentowej Odsetek dla
Okresu Okresu Okresu Okresu
Odsetkowego Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego wskazanedo w Odsetkowego | Odsetkowego
9 wskazanego w wskazanego
kolumnie 1 A i
kolumnie 1 w Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 Dzien Emisiji 09.12.2022 02.12.2022 06.09.2022 09.12.2022
2 09.12.2022 09.03.2023 02.03.2023 06.12.2022 09.03.2023
3 09.03.2023 09.06.2023 01.06.2023 06.03.2023 09.06.2023
4 09.06.2023 09.09.2023 04.09.2023 05.06.2023 09.09.2023
5 09.09.2023 09.12.2023 04.12.2023 06.09.2023 09.12.2023
6 09.12.2023 09.03.2024 04.03.2024 06.12.2023 09.03.2024
7 09.03.2024 09.06.2024 03.06.2024 06.03.2024 09.06.2024
8 09.06.2024 09.09.2024 02.09.2024 05.06.2024 09.09.2024

Naliczanie odsetek

5.3.1

5.3.2

5.3.3

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadku opodznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej Obligatariuszowi beda
przystugiwaty odsetki za opdznienie w wysokosci ustawowej w stosunku rocznym od
niezaptaconej Naleznosci Gtéwnej. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek
kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki
kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia), albo od dnia
wskazanego w Punkcie 5.2 jako poczagtek pierwszego Okresu Odsetkowego (z
wytgczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dnia Wczeséniejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, Dnia Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie
Emitenta lub w dniu wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5
(wigcznie).

W przypadku realizacji przez Emitenta prawa Wczeséniejszego Wykupu na Zgdanie
Emitenta poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej Obligaciji, Kwota Odsetek
dla Okreséw Odsetkowych nastepujgcych po Dniu Wczesniejszego Wykupu na




5.4

5.5

Zadanie Emitenta obliczana bedzie dla kazdej Obligacji z uwzglednieniem obnizenia
Naleznos$ci Gtéwnej o sume dokonanych ptatnosci Rat Wykupu.

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent, za posrednictwem Agenta Kalkulacyjnego,
obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej
formuty:

KO = SP% x WN x LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP% oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej);

WN oznacza Naleznos¢ Gtéwng w danym Okresie Odsetkowym (obnizong o dokonane
ptatnosci Rat Wykupu (o ile miaty miejsce));

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wiecej grosza
bedzie zaokrgglone w gére).

Ustalenie Stopy Procentowej

5.5.1 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
powigkszona o Marze.

5.5.2 Definicje zwigzane z procedurg ustalania Stopy Bazowe;j:

(1 ,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza sytuacje, w ktorej administrator WIBOR
nie otrzymat lub zostato mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja
dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga
stosowa¢ WIBOR.

(2) ,Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego,
za posrednictwem ktérego sg rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg
WIBOR i zabezpieczajg ryzyko jego zmian. Moze nim by¢ LCH Ltd,
KDPW_CCP S.A. lub inny kontrahent centralny.

(3) .Korekta” oznacza wartosc¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane aby ograniczy¢
ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia
WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie
z Punktem 5.5.3 niniejszych Warunkéw Emisji; dla unikniecia watpliwosci,
ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE)
nr 596/2014.

(4) ,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR” oznacza wydanie przez
Podmiot Wyznaczajgcy publicznego os$wiadczenia, ze WIBOR przestat lub
przestanie by¢ reprezentatywny dla wtasciwego dla niego rynku bazowego lub
rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci.

(5) ,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot
Wyznaczajgcy oficjalnego oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie
by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony
nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.
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5.5.3

(6)

(7)

©)
(10)

,Ogtoszona Stopa Bazowa” oznacza stawke WIBOR (ij. Warsaw Interbank
Offered Rate), dla 3-miesiecznych depozytéw ziotowych Ilub kazdego
wprowadzonego przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa nastepce
tej stawki, dla 3-miesiecznych depozytdw ztotowych, ogtaszang w Dniu
Ustalenia Stopy Bazowej na stronie ,www.gpwbenchmark.pl” przez GPW
Benchmark S.A. lub innej stronie, ktéra jg zastgpi.

.LPodmiot Wyznaczajacy” oznacza odpowiednio organ administracji
publicznej uprawniony organ administracji publicznej (w tym zwiaszcza
Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych), Komisje Nadzoru
Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR lub organizacje
branzowg lub inny podmiot, ktéry zostat formalnie wskazany (w tym przez
Komisje Nadzoru Finansowego, lub Narodowy Bank Polski) i ktéry zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR.

+~WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (administrowany przez GPW
Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktéry go w tej roli zastgpi), dla okresu
(terminu) réwnego Wiasciwemu Tenorowi, dla ktérego jest ustalany, wyrazony
w procentach w skali roku.

~Wihasciwy Tenor” oznacza termin (okres) 3-miesieczny.

-Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z
Punktami 5.5.3 (2) - 5.5.3 (12) niniejszych Warunkéw Emisji, ktory zastepuje
WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w niniejszych
Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa zostanie ustalona w nastepujgcy sposob:

(1)

()

@)

(4)

w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej Agent Kalkulacyjny ustali Ogtoszong Stope
Bazowg;

w przypadku, gdy Ogtoszona Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie
z powyzszymi postanowieniami w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej (z
zastrzezeniem ewentualnego przesuniecia, o ktorym mowa w pkt 5.5.3 (9)
ponizej), w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji, a
takze w przypadku gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR, lub gdy zgodnie z
Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR, WIBOR przestanie byc¢
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik
Alternatywny oraz zastosowana zostanie stosowna Korekta (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposob opisany ponizej;

jesli nastgpi Ogtoszenie Konca Publikacji, a takze w przypadku gdy brak
dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Brakiem Zezwolenia WIBOR Ilub gdy
zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR albo jego oficjalny nastepca (o ktérym mowa w pkt 5.5.2 (6)
powyzej) jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Bazowej, w ktorym WIBOR albo oficjalny nastepca bedzie
ponownie dostepny.

Wskaznik Alternatywny ustala sie zgodnie z jedng z nastepujgcych metod:
(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w

tym zwtaszcza Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych);

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;
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(®)

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR,;

(e) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa lub inny podmiot, ktory
zostat formalnie wskazany (w tym przez uprawniony organ administracji
publicznej (w tym zwlaszcza przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji
finansowych), Komisje Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski)
i ktéry zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR;

(f) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR
zastosowat w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny;
albo

(g) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 5.5.3 (4) (a)-(g)
powyzej, w kolejnosci od punktu 5.5.3 (4) (a) do punktu 5.5.3 (4) (g). Kolejna
metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci
ustalenia Stopy Bazowej do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wigcznie z tym
dniem.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujgcymi zasadami:

(a) Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerowg, jak
réwniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez
sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres,
dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac inne
dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR,;

(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Alternatywnego;

(c) jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o
ktérej mowa w punkcie 5.5.3 (4) (f) powyzej, stosuje sie Korekte takg jak
zastosowat Kontrahent Centralny;

(d) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych
mowa w punktach od 5.5.3 (4) (a) do 5.5.3 (4) (e) powyzej:

(iy Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte;

(i) Podmiot Wyznaczajacy wskazat, aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje
sie Korekty;

(e) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych
mowa w punktach od 5.5.3 (4) (a) do 5.5.3 (4) (e) powyzej Podmiot
Wyznaczajgcy nie odnidst sie do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny
zostat wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w punkcie 5.5.3 (4)

(9) powyzej:

(i) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(i) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;
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5.5.5

(iii) mediana réznic jest ustalana:

(A) za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat
by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Konca Publikaciji) albo
pierwszym Dniem Ustalenia Stopy Bazowej, w ktérym
zastosowano Wskaznik Alternatywny (gdy WIBOR nie zostat
opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo
dniem w ktérym wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w
ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat by¢ reprezentatywny;

(B) biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym
byt publikowany zaréwno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

(7) Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w
zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji, Brakiem Zezwolenia WIBOR lub
Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR nie jest przeprowadzana
ponownie dla kolejnych Okreséw Odsetkowych (ten sam Wskaznik
Alternatywny oraz Korekta sg stosowane dla kolejnych Okreséw Odsetkowych
tak dlugo, jak mozliwe jest obliczenie w ten sposéb Stopy Bazowej). Jezeli
obliczenie Stopy Bazowej stanie sie ponownie niemozliwe, procedura wyboru
Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty zostanie przeprowadzona
ponownie, zgodnie z pkt 5.5.3 (2) - (6) powyzej.

(8) Emitent opublikuje w sposéb okreslony w punkcie 18.1 informacje o
wyznaczonym Wskazniku Alternatywnym oraz ustalonej Korekcie albo
informacje, ze Korekta nie ma zastosowania.

(9) Jesli oficjalny nastepca WIBOR lub Wskaznik Alternatywny jest publikowany
po Dniu Ustalenia Stopy Bazowej albo ustalenie wartosci Korekty nie jest
mozliwe w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, przez co Stopa Bazowa nie moze
zostac obliczona dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej,
Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu
publikacji Wskaznika Alternatywnego oraz spetnienia  warunkow
umozliwiajgcych Agentowi Kalkulacyjnemu zastosowanie Korekty dla danego
Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego, ale nie
pozniej niz do dnia roboczego poprzedzajgcego Dzien Ptatnosci Kwoty do
Zaptaty za dany Okres Odsetkowy.

(10)  Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona
przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za
istotng zmiane, nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji, wyboru
nowego Wskaznika Alternatywnego lub stosowania Korekty.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej zgodnie z
postanowieniami punktéw 5.5.1 - 5.5.3 oraz bedzie obliczat Odsetki od jednej Obligacji
za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu
Ustalenia Stopy Bazowej, z zastrzezeniem ewentualnego przesuniecia, o ktérym mowa
w pkt 5.5.3 (9) powyzej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez
Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji
z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajgcej z zawodowego charakteru
prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalno$ci.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu
Odsetkowego (z wyjatkiem koniecznosci usuniecia technicznych omytek
kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie podlega zmianie,
niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majgcych miejsce po jej ustaleniu (w
szczegolnosci na skutek przywrdcenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci
ustalenia dotychczasowej Stopy Bazowej).
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6.2

6.3

6.4

6.5

7.2

5.5.6 W przypadku, gdy ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami (tj. w pkt. 5.5.2 — 5.5.3.)
Stopa Bazowa bedzie miata warto$¢ ujemng woéwczas na potrzeby ustalenia Stopy
Procentowej zostanie przyjete, ze warto$¢ Stopy Bazowej wynosi ,0” (zero).

5.5.7 W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Agent Kalkulacyjny obliczy
wysokos¢ Stopy Procentowej i Kwote Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

5.5.8 Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani
straty poniesione przez jakiejkolwiek osoby, wynikajgce z wykonania lub
niewykonywania czynnosci Agenta Kalkulacyjnego, w szczegdlnosci z powodu
niewtasciwego okreslenia lub nieokreslenia Wskaznika Alternatywnego, Korekty lub
Stopy Procentowej czy Stopy Bazowej, chyba ze sg one bezposrednio spowodowane
jego razgcym niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z
wyborem, okresleniem lub stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) lub
wing umysing (w kazdym przypadku).

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Ptatnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba, Zze takie potrgcenia sa wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane
z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcych w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg na rzecz Obligatariuszy, ktérym
przystugujg Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Podmiotu Prowadzgcego Rachunek oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i
Regulacjami KDPW (przy czym w razie rozbieznosci w tym zakresie pomiedzy Warunkami
Emisji a Regulacjami KDPW rozstrzygajgce bedg Regulacje KDPW).

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢é przekazane w formie
i w terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzgcego Rachunek.

Dla uniknigcia watpliwosci, brak pfatnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego Ilub
wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidlowego rachunku bankowego nie stanowi
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

Miejscem spetnienia $Swiadczenia bedzie siedziba podmiotu prowadzgcego Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktérego spetniane jest
Swiadczenie.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA
Status Obligacji wzgledem innych zobowigzan Emitenta

Emitent jest zobowigzany do zapewnienia, by wszelkie roszczenia Obligatariuszy wobec
Emitenta z tytutu Obligacji korzystaty z pierwszenstwa zaspokojenia przynajmniej na réwni (pari
passu) z wszystkimi innymi obecnymi i przysztymi, niezabezpieczonymi rzeczowo
i niepodporzagdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan majgcych
pierwszenstwo z mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Wskaznik Finansowy

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze do dnia wykupu Obligacji warto$¢ Wskaznika Dzwigni
Finansowe] (zgodnie z definicjg ponizej) obliczona na Dzien Badania nie bedzie wyzsza niz
4,3x, chyba ze Emitent uzyska zgode Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 80%
tacznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji (lub ich czesci) na czasowe
przekroczenie tego wskaznika.

Nie bedzie stanowita naruszenia ww. zobowigzania do nieprzekraczania Wskaznika Dzwigni
Finansowej, oraz nie bedzie wymagana zgoda Obligatariuszy wskazana w zdaniu powyzej,
jednorazowa (tj. wystepujgca jeden raz w okresie do Dnia Wykupu) sytuacja, gdy ww. wskaznik
bedzie wyzszy niz 4,3x, pod warunkiem, ze wskaznik ten nie przekroczy wartosci 4,55x (co
oznacza, ze sytuacja, w ktorej wskaznik przekroczy wartos¢ 4,55x bedzie stanowita naruszenie
zobowigzania, o ktérym mowa powyzej).

Na potrzeby badania Wskaznika Finansowego:
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7.3

.Dzien Badania” oznacza 30 czerwca lub 31 grudnia kazdego roku nastepujgce po Dniu Emis;ji;

-,EBITDA” - oznacza, za kazdy Okres Obliczeniowy, skonsolidowany wynik (zysk lub strata) na
dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Pelion powiekszony o skonsolidowang amortyzacje
aktywoéw trwatych (z wytgczeniem wartosci wynikajgcej z zastosowania MSSF 16:
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej).

,Okres Obliczeniowy” oznacza kazdy okres 12 kolejnych miesiecy kalendarzowych, ktérego
koniec przypada na koniec kazdego 31 grudnia i 30 czerwca.

,Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Pelion
pomniejszone o Srodki Pieniezne.

,Srodki Pieniezne” - oznacza ogét $rodkéw pienieznych w Grupie Kapitatowej Pelion i ich
ekwiwalentow obliczonych zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Wskaznik Dzwigni Finansowej’ oznacza iloraz Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA
obliczany zgodnie z zasadami ponize;j;

.Zadluzenie Finansowe Grupy Kapitalowej Pelion” oznacza (bez podwdjnego liczenia)
wszelkie zadtuzenie o charakterze finansowym zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci,
w tym w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutow:

a) kredytéw lub pozyczek lub innych transakcji polegajgcych na korzystaniu ze $rodkéow
pienieznych udostepnionych przez inng osobe lub transakcji majgcych z gospodarczego
punktu widzenia skutek pozyczki;

b) obligacji, skryptéw dtuznych lub innych dtuznych papieréw wartosciowych;

c) umowy leasingu, najmu, dzierzawy lub jakiejkolwiek transakcji, majgcej ekonomiczny
skutek, taki jak zaciggniecie zadtuzenia, z wytgczeniem zobowigzan z tytutu prawa do
uzytkowania skfadnikéw aktywow, w tym wspomnianych w tym punkcie (w tym z
wytgczeniem wartosci wynikajgcych z zastosowania MSSF 16: Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej);

d) akredytywy (z wylgczeniem akredytywy stand-by) lub podobnego dokumentu;

e) zobowigzan z tytutu faktoringu wykazanych w bilansie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Pelion, z zastrzezeniem, ze do Zadtuzenia Finansowego
Grupy Kapitalowej Pelion uwzgledniana bedzie warto$¢ tychze zobowigzan
faktoringowych powyzej wartosci 220.000.000 PLN;

f) kosztéw nabycia dowolnego skfadnika majgtku ptatnych po terminie nabycia lub objecia w
posiadanie przez strone zobowigzang, a ptatnos¢ odroczona stanowi gtéwnie sposob
pozyskania srodkéw finansowych lub finansowania nabycia danego sktadnika majatku (z
wytgczeniem zobowigzan ptatniczych z tytutu kredytu kupieckiego, o ile nie sg one
przeterminowane powyzej 180 dni od daty ich wymagalnosci);

g) wszelkich transakcji pochodnych zabezpieczajgcych przed wahaniami stép procentowych
lub kurséw walut lub przynoszacych dochéd z wahan stép procentowych lub kurséw walut
(kwota transakcji pochodnej, z wytgczeniem sytuacji, gdy kwota nie zostanie zaptacona, a
przy obliczaniu wartosci zadtuzenia z danej transakcji bedzie brana pod uwage jej wartos¢
rynkowa (mark to market value);

h) jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejecia odpowiedzialnosci lub podobnego
zabezpieczenia przed stratami finansowymi z tytulu Zadtuzenia Finansowego Grupy
Kapitatowej Pelion (z wytaczeniem takich instrumentéw wystawionych w ramach Grupy
Kapitatowej Pelion).

Zasady obliczania Wskaznika Finansowego:

Na potrzeby obliczania Wskaznika DZzwigni Finansowe;:

1.  Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie mierzony na kazdy Dzien Badania;
2. EBITDA bedzie mierzona za ostatnie 12 miesiecy kohczace sie w Dniu Badania.

Zobowiagzania sprawozdawcze
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

Emitent publikowa¢ bedzie swoje poétroczne i roczne sprawozdania finansowe (jednostkowe i
skonsolidowane) zgodnie z Regulacjami ASO.

Emitent przekaze drogg elektroniczng do Organizatora Emisiji:

a. w terminie 10 Dni Roboczych od daty sporzadzenia odpowiednio pétrocznego lub
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pelion,
zaswiadczenie o zgodnosci wysokosci Wskaznika Dzwigni Finansowej wraz z jego
wyliczeniem, w tym wskazanie réznic wynikajacych z zastosowania MSSF16,
sporzgdzone zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatgcznik 2 do Warunkéw Emisiji;

b. w terminie 10 Dni Roboczych odpowiednio od daty; (i) sporzadzenia pétrocznego lub;
(i) zakonczenia badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Emitenta - oswiadczenie o stosunku Wartosci Netto Aktywéw
(zdefiniowanych w pkt 12.18 Warunkéw Emisji) do tgcznej wartosci nominalne;j
niewykupionych Obligacji (lub ich czesci);

C. roczne, audytowane skonsolidowane i nieskonsolidowane sprawozdania finansowe
wraz z raportem i opinig audytora oraz raportem zarzgdu Gwaranta i skonsolidowany
raport potroczny Gwaranta zawierajgcy dodatkowo jednostkowe dane finansowe
Gwaranta w zakresie bilansu oraz rachunku wynikéw - nie pézniej niz, odpowiednio, w
terminie czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego albo w terminie
trzech miesiecy od zakonczenia danego potrocza obrotowego.

Organizator Emisji nie jest zobowigzany do weryfikacji ani nie odpowiada za prawdziwo$c,
rzetelno$¢ i zgodnos¢ ze stanem faktycznym otrzymanych od Emitenta informacji o
wskaznikach finansowych. Organizator Emisji jest uprawniony do udostepnienia
przedmiotowych wskaznikdw na pisemne Zzgdanie Obligatariuszy. Obligatariusz sktadajgcy
zadanie jest zobowigzany dotgczy¢é do niego Swiadectwo depozytowe albo inny dokument,
ktéry nie bedac sprzecznym z Ustawg o Obrocie potwierdza, ze jest on Obligatariuszem.

OGOLNE ZASADY WYKUPU OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu, w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania,
Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bgdZz w dniu wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z punktem 8.4 oraz 8.5.

Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw bedgcych Obligatariuszami
w Dniu Ustalenia Praw. Pfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem
Regulacji KDPW, za posrednictwem KDPW oraz Podmiotéw Prowadzgcych Rachunki.

Jezeli Dzien Wykupu, Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dzien
Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, Dzien Wczes$niejszego
Wykupu na Zgdanie Emitenta lub dzien wczeséniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem
8.4 lub 8.5 przypadnie na dzieh niebedgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaptata nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, Dniu Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypemienia
Zobowigzania, Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta lub w dniu wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5, bez prawa zgdania odsetek za op6znienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno$ci z tytutu opdznienia w zaptacie, o ile ptatnos¢
nastgpi w takim Dniu Roboczym.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi,
chociazby Dzieh Wykupu jeszcze nie nastgpit.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w dniu, o kiérym mowa w punkcie
8.4 lub odpowiednio 8.5 Naleznos$¢ Gtowng posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligac;i
(pomniejszonych o dokonane pfatnosci Rat Wykupu) takich Obligacji wraz z Kwotami Odsetek
za czas od dnia rozpoczecia ostatniego Okresu Odsetkowego (wytgczajac ten dzien), w ktérym
nastgpito otwarcie likwidacji, potgczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia
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8.7

9.2

9.3

9.4

otwarcia likwidacji, dnia potgczenia, dnia podziatu lub odpowiednio dnia przeksztatcenia
(wlgczajgc ten dzien).

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone. Umorzenie Obligacji bedzie dokonywane z
uwzglednieniem Regulacji KDPW

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent poczawszy od 4 (stownie: czwartego) Okresu Odsetkowego ma prawo wykonac
Wczesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowigzek przyjaé¢ $wiadczenie
z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
(,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta”). Wczes$niejszy Wykup na Zadanie
Emitenta moze nastgpi¢ wedtug wyboru Emitenta w drodze wykupu obejmujgcego catos¢ lub
czesc¢ tgecznej liczby Obligaciji proporcjonalnie od kazdego Obligatariusza (wykup catosciowy
lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub w drodze wykupu czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleznosci
Gtéwnej Obligacji, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji). Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o zamiarze dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji z wyprzedzeniem co
najmniej 10 Dni Roboczych przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w
sposob okreslony w punkcie 18.1. Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta na
podstawie niniejszego punktu 9 moze nastgpi¢ wytgcznie w Dniach Platnosci Odsetek
przypadajgcych: (i) 12 miesiecy, (ii) 9 miesiecy, (iii) 6 miesiecy i (iv) 3 miesiecy przed Dniem
Wykupu.

Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie dzien wskazany w zawiadomieniu
o wykonaniu przez Emitenta Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, chyba ze wykup
w tym dniu nie bedzie mozliwy do przeprowadzenia zgodnie z Regulacjami KDPW. W takim
przypadku, Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie najwczesniejszy
dzieh mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku skorzystania z Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Obligacje bedg
wykupowane za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Podmiotéw
Prowadzacych Rachunki.

W Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacii,
ptacgc Obligatariuszom za kazdg Obligacje kwote obliczong jako suma:

9.4.1 Kwoty Wczesniejszego Wykupu; oraz

9.4.2  Premii z tytutu realizacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta liczonej jako: (i)
w przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu catosci
lub czesci fgcznej liczby Obligacji - procent wykupowanej Naleznosci Gtéwnej, a (i) w
przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w drodze wykupu czesci
wartosci nominalnej Obligacji — procent Raty Wykupu, w zaleznosci od danego numeru
Okresu Odsetkowego, w ktérym nastgpi Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie
Emitenta, nastepujaco:

Dodatkowa ptatnosé¢ z tytutu realizacji Wczesniejszego
Numer Okresu Wykupu na Zadanie Emitenta liczona jako procent
Odsetkowego wykupowanej Naleznosci Gtéwnej (pomniejszonej o
dokonane ptatnosci Rat Wykupu) Obligaciji

4 0,80%
5 0,60%
6 0,40%
7 0,20%
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10.
10.1

10.2

10.3

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania wczes$niejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji w przypadku:

10.1.1 wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania wskazanego w punkcie 11; lub

10.1.2 wystgpienia Podstawy Wcze$niejszego Wykupu wskazanej w punkcie 12, z
zastrzezeniem punktu 10.3.1 oraz 10.3.2.

Wczesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania.

10.2.1 W sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, kazdy Obligatariusz
moze doreczy¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu Prowadzgcego Rachunek
pisemne zadanie natychmiastowego wczes$niejszego  wykupu (,Zadanie
Wczesniejszego Wykupu”), w ktérym okresli date wczesniejszego wykupu
przypadajgcag nie wczesniej niz 8 Dnia Roboczego po dniu zgtoszenia Emitentowi (z
kopig do Podmiotu Prowadzgcego Rachunek) Zagdania Wczesniejszego Wykupu
(,Dzien Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowiagzania”).
Dla skutecznego doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

10.3.1.1 wskaza¢ podstawe zagdania wczesniejszego wykupu w Zgdaniu
Wczesniejszego Wykupu; oraz

10.3.1.2 doreczy¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek wraz z Zadaniem Wczeséniejszego Wykupu dokument
potwierdzajacy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji z terminem
waznosci tego dokumentu wygasajgcym nie wczesniej niz Dzien Roboczy
przypadajgcy bezposrednio po Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania.

10.2.2 Wykup Obligacji na skutek wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW
oraz Podmiotéw Prowadzgcych Rachunki.

10.2.3 Dniem Ustalenia Praw do swiadczenia z Obligacji w ramach wczesniejszego wykupu
Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania jest
dzien zgtoszenia Emitentowi (z kopig do Podmiotu Prowadzgcego Rachunek) Zgdania
Wczesniejszego Wykupu. Jezeli z Regulacji KDPW lub Ustawy o Obligacjach bedzie
wynikat inny dzien, wéwczas Dniem Ustalenia Praw, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w Regulacjach
KDPW lub Ustawie o Obligacjach.

10.2.4 Skuteczne ztozenie przez danego Obligatariusza Zagdania Wcze$niejszego Wykupu w
trybie okreslonym w punkcie 10.2.1 powyzej powoduje, ze posiadane przez niego
Obligacje stajg sie wymagalne i ptatne w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania, w zwigzku z czym Nalezno$¢ Gtéwna takich Obligacii
powiekszona o Kwote Odsetek narostg od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego
(z wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania (wigcznie) bedg ptatne na rzecz takiego Obligatariusza
w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

10.2.5 W zwigzku z wystgpieniem Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, Emitent poda
(zgodnie z punktem 18 (Zawiadomienia)) do wiadomosci pozostatych Obligatariuszy
informacje o wystgpieniu Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Wczes$niejszego
Wykupu

10.3.1 W razie wystgpienia i trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu oraz pod warunkiem
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody
na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, z
zastrzezeniem punktu 10.3.2 ponizej, Obligatariuszowi bedzie przystugiwaé prawo
zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji. W kazdym
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10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.3.5

przypadku o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu, Emitent ma obowigzek
dokona¢ zawiadomienia w formie raportu biezgcego niezwtocznie po powzieciu przez
Emitenta informacji o wystgpieniu takiej podstawy.

Podjecie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w punkcie 10.3.1
powyzej, nie bedzie wymagane w odniesieniu do nastepujgcych przypadkow:

10.3.2.1 wskazanych w punktach 12.1 lit. b), 12.1 lit. ¢), 12.4, 12.9, 12.12;

10.3.2.2 gdy jedyny posiadacz wszystkich wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji ztozy Zgdanie Wczes$niejszego Wykupu albo gdy
wszyscy posiadacze Obligacji posiadajgcy fgcznie wszystkie wyemitowane
i niewykupione Obligacje (lub odpowiednio ich cze$¢) ztozyli (razem lub
kazdy z osobna) Zagdania Wczes$niejszego Wykupu wskazujgc takg samg
Podstawe Wczesniejszego Wykupu.

W takich przypadkach Obligatariusz skfadajgc do Emitenta (z kopig do Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek) Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinien wskazaé
odpowiednig Podstawe Wczesniejszego Wykupu oraz doreczy¢ Emitentowi (z kopig
do Podmiotu Prowadzgcego Rachunek) dokument potwierdzajgcy, ze Obligatariusz
jest posiadaczem Obligacji z terminem waznosci tego dokumentu wygasajgcym nie
wczesniej niz Dzien Roboczy przypadajgcy bezposrednio po Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, przed wystgpieniem
zdarzenia stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu, uchwaty niewyrazajgcej
zgody na skorzystanie przez Obligatariusza z prawa zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji (,Uchwata a Priori”), ww. uchwata bedzie wigza¢ Obligatariuszy takze po
wystgpieniu tego zdarzenia, chyba ze Zgromadzenie Obligatariuszy postanowi inacze;.
Dla unikniecia watpliwosci, z wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w punkcie 10.3.2,
niepodjecie Uchwaty a Priori bedzie uprawniato Obligatariuszy do wykonania prawa
zadania wczesniejszego wykupu Obligaciji
w oparciu o Podstawe Wczesniejszego Wykupu po wystgpieniu zdarzenia bedgcego
takg podstawa o ile Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate wyrazajgca zgode
na wykonanie prawa zadania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku
z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

W razie podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji
w oparciu o] Podstawe Wczesniejszego Wykupu, zgodnie
z punktem 10.3.1 powyzej, Emitent niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie
5 (stownie: pieciu) Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, poda do wiadomosci Obligatariuszy jej tres¢ i zawiadomi Obligatariuszy
o terminie na zlozenie zawiadomien o wczesniejszym wykupie posiadanych przez nich
Obligacji (,Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie”). W przypadku, gdy Emitent
nie poda do wiadomosci Obligatariuszy treSci wskazanej powyzej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w ww. terminie, wéwczas jej tre$¢ zostanie przekazana
do wiadomosci Obligatariuszy przez Organizatora Emisji w najkrétszym mozliwym
czasie, poprzez publikacje na koszt Emitenta w gazecie ,Rzeczpospolita” lub
w przypadku, gdy ,Rzeczpospolita” przestanie by¢ wydawana, w innej ogélnopolskiej
gazecie. Termin na ztozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wcze$niejszym
Wykupie bedzie wynosit 10 (stownie: dziesie¢) Dni Roboczych odpowiednio od dnia
podania tresci ww. uchwaty do wiadomosci Obligatariuszy przez Emitenta albo przez
Organizatora Emisji (,Termin Zawiadomienia”) pod rygorem wygasniecia uprawnienia
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji z tytutu tej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu.

Sktadajgc Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie Obligatariusz powinien:

10.3.5.1 wskaza¢ podstawe prawng powotujgc sie na odpowiednig uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcg zgode na prawo zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Podstawy
Wczesniejszego Wykupu lub zatgczajac jej kopie; oraz
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10.3.6

10.3.7

10.3.8

10.3.9

10.3.5.2 doreczy¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu Prowadzacego
Rachunek dokument potwierdzajgcy, ze Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji z terminem waznosci tego dokumentu wygasajgcym nie wczesniej
niz Dziehn Roboczy przypadajacy bezposrednio po Dniu Wczeéniejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

W przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu okreslonej w punkcie
10.3.2.1 Obligatariusz moze przedstawi¢ Emitentowi (z kopig do Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek) Zgdanie Wczesniejszego Wykupu w okresie od dnia
wystgpienia takiej Podstawy Wczesniejszego Wykupu do dnia,
w ktérym uptynie 120 (stownie: sto dwadziescia) dni od dnia przekazania przez
Emitenta zawiadomienia o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu. W
przypadku, gdy Obligatariusz nie przedstawi Emitentowi Zgdania Wcze$niejszego
Wykupu (z kopig do Podmiotu Prowadzgcego Rachunek) w ww. terminie, wowczas
jego uprawnienie do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji z tytutu tej Podstawy
Wczesniejszego Wykupu wygasa.

Emitent nie ma obowigzku dokonywania wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie
Obligatariuszy (zaréwno w odniesieniu do Podstaw Wczes$niejszego Wykupu, dla
ktérych konieczne jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariusza z Podstawy
Wczesniejszego Wykupu, jak i w odniesieniu do Podstaw Wczesniejszego Wykupu, dla
ktérych taka uchwata nie jest konieczna), jezeli usunie Podstawy Wczesniejszego
Wykupu lub ich skutki okreslone odpowiednio w Zawiadomieniu o Wczesniejszym
Wykupie lub Zgdaniu Wczesniejszego Wykupu w ciggu 8 (stownie: o$miu) Dni
Roboczych odpowiednio od przekazania ww. zawiadomienia przez Emitenta lub
Organizatora Emisji albo od daty doreczenia ww. zgdania Emitentowi. Jezeli w Zgdaniu
Wczesniejszego Wykupu nie zostaty okreslone Podstawy Wczesniejszego Wykupu,
Emitent nie ma obowigzku dokonania wczesniejszego wykupu Obligacii.

Dniem wczes$niejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy w przypadku
wystgpienia i trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu (,Dzieri Wcze$niejszego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy”) bedzie:

10.3.8.1 w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.3.2.1, Dniem
Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie 20
(stownie: dwudziesty) Dzien Roboczy przypadajgcy po dniu przekazania
przez Emitenta zawiadomienia o wystgpieniu Podstawy Wczes$niejszego
Wykupu zgodnie z punktem 10.3.1 lub 20 (stownie: dwudziesty) Dzien
Roboczy przypadajgcy po uptywie terminu do ziozenia Zadania
Wczesniejszego Wykupu, o ktéorym mowa w punkcie 10.3.2 oraz z
zastrzezeniem punktu 10.3.6;

10.3.8.2 w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.3.2.2, Dniem
Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie 20
(stownie: dwudziesty) Dzien Roboczy przypadajgcy po dniu ztozenia
Zadania Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w punkcie 10.3.2;

10.3.8.3 w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.3.4, Dniem
Wczedniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy (z
wytgczeniem Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania) bedzie 20 (stownie:
dwudziesty) Dzien Roboczy przypadajacy po Terminie Zawiadomienia.

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z
Regulacjami KDPW oraz Podmiotéw Prowadzacych Rachunki. Jezeli z Regulaciji
KDPW bedzie wynikato, iz dzien wskazany w punkcie 10.3.8.1-10.3.8.3 narusza
Regulacje KDPW, wéwczas Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie
Obligatariuszy, bedzie najwczes$niejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.

Niewykonanie prawa do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku
z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wskazanym w punkcie

10.3.4. skutkuje wygasnieciem takiego prawa. W przypadku wystgpienia kolejnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu terminy na dokonanie
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11.

12.

121

12.2

12.3

czynnosci przewidzianych w punkcie 10.3 biegng od dnia podjecia nowej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z punktem 10.3.1.

10.3.10 Wykonanie prawa do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji wystgpienia
Podstawy Wczesniejszego Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji skutkuje tym, ze
Obligacje przedstawione przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu stajg sie
wymagalne w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, a Kwota
Wczesniejszego Wykupu bedzie ptatha w ww. dniu bez dodatkowych dziatan lub
formalnosci.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA
Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania zachodzi, gdy:

11.1.1 Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w czes$ci, zobowigzan
pienieznych wynikajgcych z Obligacji, tj. nie spetnit Swiadczenia pienieznego na rzecz
Obligatariuszy odpowiednio w Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Ptatnosci Kwoty do
Zaptaty. W przypadku opodznienia niezawinionego przez Emitenta, za Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania uwaza sie niespetnienie Swiadczenia
w terminie wskazanym w art. 74 Ustawy o Obligacjach;

11.1.2 (i) Emitent nie spowodowal ustanowienia na dany moment w pelni waznego i
skutecznego Poreczenia na zasadach wskazanych w punkcie 4, lub (ii) ustanowienie
Poreczenia na zasadach wskazanych w punkcie 4 stoi w sprzecznosci z jakimkolwiek
zobowigzaniem Gwaranta i skutkuje to brakiem waznosci i skutecznosci takiego
Poreczenia.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Za Podstawe Wczesniejszego Wykupu uwazane bedzie wystgpienie ktéregokolwiek
z wymienionych ponizej zdarzen:

Niewyptacalnos¢ Emitenta lub Gwaranta

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, wystgpi ktoérekolwiek z
ponizej wskazanych zdarzen:

a) Emitent lub Gwarant stat sie niewyptacalny w rozumieniu ustawy Prawo Upadtosciowe;

b) Emitent lub Gwarant uznat na piSmie swojg niewyptacalnosc¢; lub

c) Emitent lub Gwarant ztozyt wniosek o ogtoszenie witasnej upadtosci; lub

d) Emitent lub Gwarant zlozyt wniosek o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego w
odniesieniu do Emitenta lub Gwaranta; lub

e) Wierzyciel Emitenta lub Gwaranta ztozy w sgdzie wniosek o ogtoszenie upadiosci Emitenta
lub Gwaranta, chyba, ze wniosek taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w sSwietle
obowigzujgcych powszechnie przepisow prawa, ztozony w ztej wierze lub jako szykana lub
zostanie oddalony lub odrzucony w terminie 120 dni od dnia jego ztozenia; lub

f) W odniesieniu do majgtku Emitenta lub Gwaranta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk,
zarzagdca, lub administrator, albo zarzgd takiego podmiotu ztozy wniosek o wyznaczenie
likwidatora, syndyka, zarzadcy, administratora lub urzednika majgcego petni¢ podobne
funkcje.

Naruszenie zadtuzenia finansowego Emitenta lub Gwaranta (Cross Default)

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta lub Zadtuzenie Finansowe
Grupy Kapitatowej Pelion stato sie wymagalne w tgcznej kwocie przekraczajgcej 10% Kapitatow
Wiasnych Emitenta, na skutek wystgpienia przypadku naruszenia zobowigzania stwierdzonego
w dokumencie opisujgcym dane Zadiuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta lub
Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Pelion lub Emitent lub Gwarant nie dokonat w
terminie ptatnosci tgcznej, bezspornej kwoty przekraczajgcej 10% Kapitatdw Wiasnych
Emitenta, z uwzglednieniem okresu karencji dla tej ptatnosci przewidzianego w odpowiedniej
umowie lub dokumencie opisujgcym dane Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta
lub Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Pelion, z ktérej zobowigzanie to wynika, i takie
naruszenie nie zostanie naprawione w terminie 15 Dni Roboczych od daty, kiedy bezsporna
ptatnos¢ powinna byta by¢ dokonana.

Nieprzekazanie zaswiadczenia o zgodnosci
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12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

Emitent nie przekaze Obligatariuszom w terminie wymaganym Warunkami Emisji
zaswiadczenia o zgodnosci wysokosci Wskaznika Dzwigni Finansowej lub Wartosci Aktywow
Netto zawierajgcego wyliczenie takiego wskaznika finansowego zgodnie ze wzorem
stanowigcym Zatgcznik 2 do Warunkéw Emisji, zas niewykonanie zobowigzania trwa przez
okres 15 Dni Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy
zawiadomienia zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien.

Rozwigzanie Gwaranta

W okresie do Dnia Wykupu: (i) Gwarant ulegnie rozwigzaniu lub zostanie otwarte postepowanie
likwidacyjne Gwaranta lub (ii) zostanie podjeta decyzja o przeniesieniu siedziby Gwaranta za
granice.

Niewykonanie prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych
przez Emitenta lub Gwaranta

Emitent lub Gwarant nie dokonat ptatnosci z tytutu jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen
lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tacznej kwocie
przekraczajgcej 200.000 PLN lub réwnowartos$ci takiej kwoty w innej walucie obliczonej wedtug
sredniego kursu NBP z dnia danego zdarzenia.

Zaprzestanie prowadzenia gtéwnej dzialalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w istotnej czesci podstawowej dziatalnosci
gospodarczej, za wyjgtkiem zmian wynikajgcych z wewnetrznej restrukturyzacji Grupy
Kapitatowej Emitenta w przypadku przejecia podstawowej dziatalno$ci Emitenta przez inny
podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta pod warunkiem, ze podmiot ten w terminie 14 dni od
dnia zarejestrowania odpowiednich zmian w Krajowym Rejestrze Sgdowym ustanowi
poreczenie wierzytelnosci przystugujgcych Obligatariuszom z tytutu Obligacji, a nastepnie w
terminie 5 dni roboczych Emitent zwota Zgromadzenie Obligatariuszy celem uwzglednienia
nowego zabezpieczenia w Warunkach Emisji Obligacji.

Dziatania Wierzycieli (egzekucja)

W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majgtku Emitenta lub Gwaranta nastgpito zajecie
lub zostata rozpoczeta egzekucja, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek
inny sposob udaremniona w ciggu 90 dni od dnia jej rozpoczecia, a w razie wniesienia srodka
zaskarzenia nie zostata wstrzymana do czasu rozpatrzenia takiego $rodka zaskarzenia, a
dotyczy kwoty przekraczajgcej 200.000 PLN lub rownowartosci takiej kwoty w innej walucie
obliczonej wedtug $redniego kursu NBP z dnia danego zdarzenia.

Naruszenie wskaznika finansowego

W okresie do Dnia Wykupu nastgpi naruszenie zobowigzania do nieprzekraczania Wskaznika
Dzwigni Finansowej, z zastrzezeniem, iz nie bedzie stanowito naruszenia zobowigzania do
nieprzekraczania Wskaznika Dzwigni Finansowej jednorazowe naruszenie tego wskaznika na
zasadach okreslonych w pkt 7.2.

Podporzadkowanie zapadalnosci Obligacji Emitenta

Emitent w okresie do Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody Obligatariuszy wyemituje obligacje
lub inne dtuzne instrumenty finansowe (dla unikniecia watpliwosci, z wytgczeniem weksli
wystawianych w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia wykonania zobowigzan podmiotow
z Grupy Kapitatowej Emitenta albo Grupy Kapitatowej Pelion), o terminie wymagalnosci
naleznos$ci gtdwnej wczesniejszym niz Dzien Wykupu.

Dokonanie rozporzadzen innych niz Dozwolone Rozporzadzenia

Emitent w ramach pojedynczej lub kilku powigzanych lub niepowigzanych transakcji dokonat
rozporzgdzenia swoimi aktywami trwatymi innego niz Dozwolone Rozporzgdzenie.

Wykluczenie Obligacji z ASO

Nastgpi wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO lub obrét nimi na ASO zostanie zawieszony, za
wyjgtkiem zawieszenia obrotu Obligacjami w zwigzku z ich wczesniejszym wykupem lub
zawieszenia obrotu Obligacjami ze wzgledu na nieprzekazanie sprawozdan finansowych
zgodnie z Regulacjami ASO, o ile zawieszenie wynikajgce z takiego nieprzekazania sprawdzan
finansowych trwa nie dtuzej niz 15 Dni Roboczych.
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12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

12.18

Niezwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwota w terminie 15 Dni Roboczych od dnia ztozenia wniosku, Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajgcym nie pézniej niz 28 dni po dniu
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidlowo ztozonego zgdania przez
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych na dzien ztozenia wniosku co najmniej 10%
skorygowanej fgcznej warto$ci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) w
zwigzku z udokumentowanym wystgpieniem i trwaniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu,
chyba ze wniosek taki zostanie cofniety przez Obligatariusza lub Obligatariuszy, ktérzy go
ztozyli lub Emitent celowo uniemozliwia zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niewykonanie istotnych obowigzkéw informacyjnych

Emitent: (i) nie wykona lub nienalezycie wykona obcigzajacy go obowigzek informacyjny
wynikajacy i zwigzany z okoliczno$cia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, w
szczegoblnosci obowigzek informacyjny wynikajgcy z Rozporzgdzenia MAR lub Zatgcznika nr 4
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane przez
emitentow dtuznych instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst”)
pod warunkiem, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzku informacyjnego
dotyczy zdarzenia lub zdarzen majgcych istotny negatywny wptyw na wyptacalno$¢ Emitenta
lub zdolno$¢ do wykupu Obligacji; lub (ii) nie przekaze informacji o wystgpieniu Przypadku
Niewykonania Zobowigzania lub Podstawy Wczesniejszego Wykupu; o ile takie naruszenie nie
zostanie usuniete w ciggu 15 Dni Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy zawiadomienia zawierajgcego zadanie naprawienia uzasadnionych uchybien.

Naruszenie zasady pari passu

Jakiekolwiek roszczenia Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajgce z Obligacji przestaty
korzysta¢ z pierwszenstwa zaspokojenia przynajmniej na réwni (pari passu) z wszystkimi
innymi obecnymi i przysztymi, niezabezpieczonymi rzeczowo i niepodporzgdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjgtkiem zobowigzan majgcych pierwszenstwo z mocy
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Zmiana kontroli

Udziat Gwaranta (posrednio lub bezposrednio) w kapitale zakladowym lub w ogdlnej liczbie
gtoséw Emitenta (przez ,0gd6lng liczbe gtosdw” rozumie sie sume gtosoéw przypadajgcych na
wszystkie akcje Emitenta) spadnie ponizej 51%.

Finansowanie/poreczenie za podmioty zewnetrzne

Grupa Kapitalowa Emitenta udzielita finansowania lub poreczenia za zobowigzania (z
wyjatkiem refinansowania dotychczas udzielonych finansowan i dotychczas udzielonych
poreczen w dotychczasowych kwotach) podmiotom zewnetrznym, tj. innym niz podmiotom z
Grupy Kapitatowej Emitenta lub Grupy Kapitatowej Pelion.

taczenie i konsolidacja

Za wyjatkiem Dozwolonego Potgczenia, bez zgody Obligatariuszy, nastgpi potgczenie, podziat
lub przeksztatcenie Emitenta lub Gwaranta, ktére w sposéb istotny utrudni lub uniemozliwi
wykonanie zobowigzan wynikajgcych odpowiednio z Obligacji lub z Poreczenia.

Obcigzanie aktywéw

Wartos¢ Netto Aktywdw spadnie ponizej 150% tgcznej wartosci nominalnej niewykupionych
Obligaciji (lub ich czesci) i sytuacja taka bedzie trwac przez okres 15 Dni Roboczych od dnia
ztozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy zawiadomienia zawierajgcego
zgdanie naprawienia takiego naruszenia.

»Wartos¢ Aktywow” oznacza skonsolidowang tgczng warto$¢ bilansowg aktywéw Grupy
Kapitatowej Emitenta, ustalong na podstawie ostatniego zbadanego przez biegtego rewidenta
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego lub niezbadanego skonsolidowanego
potrocznego sprawozdania finansowego Emitenta sporzgdzonego zgodnie z MSSF,
pomniejszong o wartosci nastepujacych pozycji aktywow: wartos¢ firmy, wartosci niematerialne,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego, pozostate aktywa trwate oraz naleznosci z
tytutu podatku dochodowego, wyrazong w PLN.
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12.19

13.
13.1

13.2

»Wartosé¢ Netto Aktywéw” oznacza kwote réwng Wartosci Aktywéw pomniejszong o
Zadtuzenie Netto Obcigzajgce Aktywa.

»Zadtuzenie Obcigzajgce Aktywa” oznacza sume zobowigzan zabezpieczonych hipoteka,
zastawem lub przewtaszczeniem na zabezpieczenie, cesji naleznosci handlowych
ustanowionych na jakichkolwiek aktywach Grupy Kapitatowej Emitenta, zgodnie z ostatnim,
zbadanym przez biegtego rewidenta skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym
lub niezbadanym skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta
sporzgdzonym zgodnie z MSSF, wyrazong w PLN.

.Zadluzenie Netto Obciagzajace Aktywa” oznacza tgczng kwote Zadtuzenia Obcigzajgcego
Aktywa pomniejszonego o gotéwke i jej ekwiwalenty zgodnie z ostatnim, zbadanym przez
biegtego rewidenta skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym lub niezbadanym
skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta sporzgdzonym zgodnie z
MSSF, wyrazong w PLN.

Obliczenia dokonywane bedg w oparciu o ostatnie zbadane przez biegtego rewidenta
skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe lub niezbadane skonsolidowane poétroczne
sprawozdanie finansowe Emitenta sporzgdzonym zgodnie z MSSF, kwoty wyrazone w PLN, z
wytgczeniem wartosci wynikajgcych z zastosowania MSSF 16: Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej

Utrata przez Gwaranta kontroli nad Istotng Spétka

Gwarant przestanie sprawowac¢ kontrole nad Istotng Spotka, przy czym przez "kontrole"
rozumie sie (wynikajgce z wtasnosci udziatéw albo akgji, prokury, umowy, petnomocnictwa lub
innego tytutu):

a) bycie uprawnionym do gtosowania z co najmniej 51% ogdlnej liczby gtoséw przypadajgcych
na wszystkie akcje albo udziaty w kapitale zaktadowym danej Istotnej Spotki; lub

b) posiadanie prawa do powotywania lub odwotywania wszystkich lub wiekszosci czionkdw
zarzagdu Istotnej Spotki lub (w przypadku Istotnej Spétki z siedzibg poza terytorium RP)
innych réownorzednych funkcjonariuszy Istotnej Spofki; lub

c) posiadanie prawa do kierowania polityka finansowa i operacyjng Istotnej Spotki w celu
osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci poprzez wydawanie wskazéwek w
zakresie dziatalnosci i polityki finansowej spotki, do ktérych przestrzegania zobowigzany jest
cztonek zarzadu lub (w przypadku Istotnej Spoétki z siedzibg poza terytorium RP) inni
réwnorzedni funkcjonariusze takiej Istotnej Spotki.

Dla potrzeb niniejszego pkt 12.20 "Istotna Spétka" oznacza kazdg z nastepujgcych spotek:
Corporation of European Pharmaceutical Distributors N.V. (CEPD N.V.), spoétke akcyjng,
majgca swojg statutowg siedzibe w Amsterdamie, w Holandii, zarejestrowang w Rejestrze
Handlowym Izby Gospodarczej w Amsterdamie pod numerem 34297260 oraz Urtica Sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu (KRS: 0000113253), a w przypadku, gdy po Dniu Emisji spétka inna
niz wskazane powyzej wygeneruje w Okresie Obliczeniowym skonsolidowany zysk na
dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (bez uwzglednienia wptywu MSSF16)
réwny co najmniej 10% EBITDA, spoétka taka stanie sie Istotng Spotkg, a Emitent wskaze takg
spoétke jako Istotng Spoétke w pierwszym zaswiadczeniu o zgodnosci, o ktérym mowa w pkt. 7.3
lit. a. Warunkéw Emisji przekazywanym po tym zdarzeniu. Dla unikniecia watpliwosci, Istotnymi
Spotkami nie sg podmioty zalezne od Istotnych Spétek, o ktéorych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym.

OPODATKOWANIE

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

Kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibe Ilub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany dostarczy¢é Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek
Certyfikat Rezydencji oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot
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Prowadzgcy Rachunek, w terminie i na zasadach okreslonych przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu Rezydencji oraz informacji i dokumentéw zgodnie z
powyzszym zdaniem, bedzie skutkowat obliczeniem i pobraniem podatku z tytutu ptatnosci
dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogdlnie obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego, bez
wzgledu na umowe o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 13 bedg miaty zastosowanie, o ile nie beda
sprzeczne z powszechnie obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa.

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego od ptatnosci z tytutu Obligacji zostanie dokonane
zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajagce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
PRAWO WLASCIWE

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji podlegajg prawu polskiemu.
FUNKCJA DEALERA | ORGANIZATORA EMISJI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Organizator Emisji oraz Dealer dziatajg wylgcznie jako
petnomocnicy Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta
wynikajgce z Obligacji. Organizator Emisji oraz Dealer nie peinig funkcji banku reprezentanta
w rozumieniu art. 79 Ustawy o Obligacjach.

Organizator Emisji ma prawo uczestniczy¢ w Zgromadzeniach Obligatariuszy.

Organizator Emisji oraz Dealer nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje
i nie ponoszg odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z nabyciem Obligaciji.

SIEDZIBA EMITENTA, BIURO ORGANIZATORA EMISJI
W Dniu Emisji, na potrzeby niniejszej serii Obligacji:

Organizator Emisji ma swoje biuro pod adresem: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa. Adres poczty
elektronicznej do doreczania zawiadomien: wardem@haitongib.com

Siedzibg Emitenta jest Polska. Emitent prowadzi dziatalnos¢ pod adresem: ul. Zbgszynska 3,
91-342 L6dz.

Strona internetowa Emitenta: www.pgf.com.pl
Strona internetowa Organizatora Emisji: https://www.haitongib.com/pl/gdzie-jestemy/warszawa
ZAWIADOMIENIA

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkoéw Emisji, wszelkie zawiadomienia
kierowane bedg do Obligatariuszy przez podanie ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta
poprzez strone internetowg Emitenta oraz w formie raportu biezgcego, jesli wynika to z
przepisOdw powszechnie obowigzujgcego prawa, lub, jesli Warunki Emisji to przewidujg, przez
Organizatora Emisiji.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za doreczone, jezeli zostaty
wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg pod adres siedziby Emitenta w kazdym
przypadku za potwierdzeniem odbioru.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent jest obowigzany przekazywac, w postaci
drukowanej, do Organizatora Emisji, ktory petni funkcje agenta dokumentacyjnego, o ktérym
mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Ogtoszenia i powiadomienia kierowane przez Administratora Zabezpieczen do Obligatariuszy
bedg publikowane na stronie internetowej Organizatora Emisji oraz Emitenta.
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19.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

19.1  Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy. Kompetencje,
zasady dziatania Zgromadzania Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik 1 do Warunkow
Emis;ji.
20. WPROWADZENIE OBLIGACJI DO OBROTU W ASO
Emitent zamierza wprowadzi¢ Obligacje do ASO w dniu rejestracji Obligacji w Depozycie
prowadzonym przez KDPW.
21. MIEJSCE | DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI
Niniejsze warunki emisji obligacji zostaty sporzgdzone w todzi w dniu 22 sierpnia 2022 roku.
22. PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN W IMIENIU
EMITENTA
Elektronicznie tronicznie
Rafan pod;isanyprzezRafal Marzena ,E)fgpisanyprzez
Zatubka . ., Marzena Siemiriska
—pa20220822— Siemifnska atazo22082
20:25:47 +02'00' 20:42:14+0200
ZALACZNIKI

Zatgcznik 1 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zalgcznik 2 — Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

(a)

(b)

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy”) znajduje zastosowanie do obligacji serii C wyemitowanych przez
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w
Warszawie (,Emitent”) (,Obligacje”), kidére pozostajg niewykupione na dzien
Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligacje zostaty wyemitowane przez Emitenta na
podstawie (i) uchwaty nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 26 lipca 2022 r. w sprawie
ustanowienia programu emisji obligaciji, (ii) uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta z
dnia 25 lipca 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie i realizacje umowy
agencyjnej w zwigzku z programem emisji obligacji, (iii) uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 1 z dnia 26 lipca 2022 r. w sprawie ustanowienia
i realizacji programu emisji obligacji, (iv) uchwaty Gwaranta z dnia 12 sierpnia 2022 r.
w sprawie ustanowienia zabezpieczen w zwigzku z emisjg obligacji oraz; (v) uchwaty
nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 22 sierpnia 2022 r. w sprawie emisji obligaciji serii C.

Terminy pisane wielkg literg, ale niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy majg znaczenie nadane im w warunkach emisji dotyczgcych Obligac;i
(,Warunki Emisji”).

2. ZWOLYWANIE | PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta:

(i) na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej
10% tacznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji (lub ich czesci), z
wytgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych (,Skorygowana taczna Wartos¢
Nominalna Obligacji”); oraz

(ii) na zgdanie Organizatora Emisji; oraz
(iii) z wiasnej inicjatywy Emitenta.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub
za posrednictwem poczty elektronicznej w postaci pliku opatrzonego elektronicznym
podpisem kwalifikowanym, wraz z uzasadnieniem.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktérym mowa
w punkcie 2 (a) (i), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwofane, sad rejestrowy
wiasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnien na
okolicznos¢ niezwotania zgromadzenia, upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy sposréd Obligatariuszy
wystepujgcych z Zzgdaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na
21 dni i nie pdézniej niz 28 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

W ogtoszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa
depozytowego. Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do
podjecia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (c), w ogtoszeniu nalezy
wskaza¢ postanowienie sgdu upowazniajgce do zwofania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej oraz w raporcie biezgcym.
W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sgdu
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(m)

ogtoszenie moze zosta¢ opublikowane w dzienniku ogoélnopolskim lub raportem
biezagcym.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta, miejscowosci bedgcej
siedzibg podmiotu organizujgcego ASO lub Warszawie.

Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusze zgdajgcy jego
zwotania sg obowigzani dotgczy¢ swiadectwa depozytowe, o ktérym mowa w art. 9
Ustawy o Obrocie, potwierdzajgce, ze sg Obligatariuszami. Termin waznosci takiego
Swiadectwa depozytowego powinien uptywaé najwczesniej z koncem dnia, na ktéry
zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Swiadectwo  depozytowe powinno zostaé ziozone, co najmniej na
7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zosta¢ odebrane przed
jego zakonczeniem.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed
rozpoczeciem Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista Obligatariuszy powinna zawierac:

(i) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
Obligatariusza;

(ii) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych
mu gtosow.

Obligatariusz ma prawo przegladac¢ liste oraz zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw
jego sporzgdzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany
przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczgcych spraw objetych
porzgdkiem obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zostaé wydane
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedgcego osobg prawng lub jednostkg
nieposiadajagcg osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna
wykaza¢ umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny
odpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego (lub informacje
odpowiadajgcg odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wczesniej niz miesigc przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajgcy bez
uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu
danego Obligatariusza.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie
petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czionek organdéw Emitenta, pracownik
Emitenta, czlonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani
pracownik takiego podmiotu.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposéb, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, postanawia Emitent zwotujgcy zgromadzenie.

W  Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udziat roéwniez przedstawiciele,
petnomocnicy lub doradcy Obligatariuszy, Organizatora Emisji oraz Administratora
Zabezpieczen. Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania sie w sprawach
bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji
elektronicznej obejmuje w szczegodlnosci dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczgcych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w
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ramach ktérej mogg one wypowiadac sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, jak
réwniez wykonywanie osobiscie lub przez peinomocnika prawa gtosu przed lub w toku
Zgromadzenia Obligatariuszy. Szczegdtowe zasady udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy za posrednictwem Srodkéw komunikacji elektronicznej, w tym
wskazanie platformy, za posrednictwem ktérej Obligatariusze mogg wzigé udziat w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzagdu Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzgdu Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (c), Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy spos$rod uczestnikéw tego zgromadzenia
wybiera sie przewodniczgcego zgromadzenia. Przewodniczgcy prowadzi obrady.
Przewodniczacy, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy nie ma prawa zmienia¢
kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego sporzgdza sie liste obecnosci
zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w punkcie 2 (j), a w przypadku, o ktérym mowa
w punkcie 3 (a), dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe
(firme) oraz siedzibe petnomocnika. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Lista obecnosci zostaje wytozona do wglgdu podczas obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10
nominalnej warto$ci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lista
obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego
cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista
obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowaé z przerwami. Zarzadzenie przerwy
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy,
przy czym fgczna dtugos¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy udziat moze bra¢ Organizator Emisji.

PODEJMOWANIE UCHWAL

(a)

(b)

(c)
(d)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowane na nim, co
najmniej 50% Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligaciji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych
porzadkiem obrad.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapadajg wiekszoscig % gtoséw, a w przypadku
Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu uchwaty w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym przez ,postanowienia
kwalifikowane” nalezy rozumieé postanowienia warunkéw emisji dotyczgce:

(i) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajgcych
z obligacji, w tym warunkoéw wyptaty oprocentowania;

(ii) terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczen wynikajgcych z obligacii,
w tym dni, wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;
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(h)
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(iii) zasad przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie

pieniezne;

(iv) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych
z obligaciji;

(v) zasad zwotywania, funkcjonowania Ilub podejmowania uchwat przez

Zgromadzenie Obligatariuszy.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej
Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w innych sprawach niz
postanowienia kwalifikowane, w tym dokonywaé zmian wszelkich innych postanowien
Warunkéw Emisji. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz
wymienione w punkcie 4 (d) oraz 4 (e) zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢é uchwate pomimo braku formalnego
zwotlania, jezeli Skorygowana tgczna Wartos¢ Nominalna Obligacji jest
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczgcego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest
obowigzany umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia
zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oSwiadczenia oznacza brak
zgody Emitenta na zmiane Warunkow Emisiji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokét, ktéry zawiera
w szczegolnosci:

(i) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
(ii) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania
uchwat;
(iii) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz
z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac¢:
(A) taczng liczbe gtoséw waznych;
(B) procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy,
w Skorygowanej Lgcznej Wartosci Nominalnej Obligacii;
(®)) liczbe gltoséw ,za”, ,przeciw’ i ,wstrzymujgcych sie” oraz
sformutowanie decyzji zgromadzenia;
(iv) zgloszone sprzeciwy.
Protokét podpisujg  przewodniczagcy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba

sporzgdzajgca protokot. Do protokotu dotgcza sie liste obecnosci z podpisami
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy oraz liste Obligatariuszy gtosujgcych przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (o ile ma to zastosowanie).

Protokdt, w ktérym bedg zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzgdza
notariusz.

W terminie, o ktdrym mowa w punkcie 4 (i), Emitent publikuje na swojej stronie
internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go,
co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

Oryginaty protokotéw Iub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw
prowadzonej przez Emitenta. Do ksiegi protokotéw dotgcza sie dowody prawidtowego
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zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz petnomocnictwa udzielone przez
Obligatariuszy.

(o) Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona
sgdowi.

(p) Obligatariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisdéw uchwat poswiadczonych przez Zarzad
Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

(q) Kopie protokotéw oraz uchwat zgromadzenia sg przechowywane w siedzibie Agenta
Emisiji.

ZASADY ZWROTU KOSZTOW

Koszty Zgromadzenia Obligatariuszy wynikajgce ze Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa
w catosci Emitent.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

ZASWIADCZENIE O WSKAZNIKU FINANSOWYM

Haitong Bank S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce
Ztota 59, 00-120 Warszawa

Oswiadczenie o zgodnosci wysokosci wskaznikéw finansowych

Zarzgd spoétki Polska Grupa Farmaceutyczna SA oswiadcza, ze wskazniki finansowe zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji serii ................ emitowanych przez Polskg Grupe Farmaceutyczng SA

wedtug stanu na dzien ............... roku zostaty utrzymane.

KOWENANT - DANEPEI}I(O(?]NSOLIDOWANE GK Wymagane ...(data) KOMENTARZ

KOWENANT - DANE SKONSOLIDOWANE GK PGF Wymagane ....(data) KOMENTARZ |
2. Warto$¢ Netto Aktywow/Wartosci Niewykupionych
Obligaciji

Zatgcznik 1 — Wyliczenie wskaznikow.
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Zatgcznik 1.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE z
SYTUACJI FINANSOWEJ GK PGF
....(data) ....(data)
z MSSF 16 bez MSSF 16
»Wartos¢ Aktywow”
wartos¢ bilansowa
wartos¢ firmy
wartosci niematerialne
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
pozostate aktywa trwate
naleznosci z tytutu podatku dochodowego
»Zadtuzenie Netto Obcigzajace Aktywa”
Zadtuzenie Obcigzajgce Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
»Wartosé Netto Aktywow”
wartosci niewykupionych Obligaciji
Wartos¢ Netto Aktywow / wartosci niewykupionych
Obligaciji

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GK
Pelion

(zMSSF16)  (bez MSSF 16)

ZADLUZENIE NETTO / EBITDA

Zobowiazania finansowe dlugoterminowe, w tym:
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow

Zobowiazania finansowe krétkoterminowe, w tym:
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow

Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego

zobowigzania handlowe przeterminowane > 180 dni

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

ZADLUZENIE NETTO

Przychody ze sprzedazy 12M

EBIT 12m
amortyzacja 12m
EBITDA 12M

33



8.4. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji

Strona 72 z 82



KANCELARIA NOTARIALNA
Piotr Krol
90-539 Lédz, ul. Fr. Zwirki 19
tel. 42 636-66-77
fax 42 636-97-97

FrRkuvuluUNUL



K3
-4

=



—

ﬁ.@



— oraz notariusza, =-------

numer | NN va:nym do dnia [ rokv. PESEL

R ] e

S it B

Rafat
Zatubka

1U

.
rKro

Elektronicznie

podpisany przez Rafat

Zatubka

Data: 2022.0{3-2? Elektronicznie

18:12:22 +02/00 Marzena  podpisany przez

Marzena Siemiriska

Sieminska pate: 20220822

15:40:09 +02'00'



Uchwalanr 1
Rady Nadzorczej Spélki
Polska Grupa Farmaceutyczna Spétka Akeyjna
z siedzibg w Lodzi
Z dnia 25 lipea 2022 roku w Lodzi
w sprawie wyraZenia zgody na zawarcie i realizacje umowy agencyjnej w zwigzku

z programesn emisji obligacji

§1

Rada Nadzorcza na podstawie § 18 ust. 2 pkt. 11 Statutu spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z
siedziba w Lodzi ("Spélka"), wyraza zgode na zawarcie z Haitong Bank S.A. Spélka Akcyjna
dzialajacym przez Haitong Bank S.A. Spétka Akceyjna, Oddziat w Polsce i realizacje przez Spétke
umowy agencyjnej dotyczacej ustanowienia, obstugi i realizacji programu emisji obligacji, w ramach
ktérego Spdtka moze dokonywaé emisji obligacji, ktérych okres zapadalnoscei wynosi do 24 miesiecy,
do maksymalnej tgcznej wartosci nominalnej obligacji wyemitowanych w ramach Programu w
wysokosci 130.000.000 PLN ("Program"), jak réwniez na zacigganie przez Spétke zobowigzan z tytutu

obligacji emitowanych w ramach Programu.
Obligacje emitowane w ramach Programu beda papierami wartogciowymi:

a) emitowanymi zgodnie i w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach ("Ustawa o Obligacjach™),

b) zabezpieczonymi porgezeniem lub poreczeniami udzielonymi przez spotke "PELION"
S.A. z siedzibg w Lodzi oraz o§wiadczeniem lub o$wiadczeniami o poddaniu sie przez
spotke "PELION" 8.A. z siedziba w Lodzi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postgpowania cywilnego,

c) na okaziciela,

d) uprawniajacymi ich posiadaczy wylacznie do $wiadczen pienieznych.

Obligacje emitowane w ramach Programu, w dacie emisji zapisane zostang w depozycie papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. ("KDPW") oraz
zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obligacje emitowane w ramach Programu, stosownie do decyzji Zarzadu Spétki, beda oferowane:



a) w trybie oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach (skierowanej
do jednego inwestora), albo

b) wtrybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przeprowadzanej
w oparciu o wylaczenie z obowigzku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust, 4
lit. a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Parametry emisji kazdej serii obligacji emitowanych w ramach Programu okreslone zostang w

warunkach emisji obligacji danej serii obligacji. Emisja przez Spotke kazdej serii obligacji w ramach
Programu wymagac bedzie podjecia stosownej uchwaly przez Zarzad Spolki.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

1) Jacek Dauenhauer Z

3) Mariola Belina - Prazmowska ZA/PRZECIVANSTRZYMUIE

5) Jacek Szwajcowski ZAPRAECFWANVSIRAYMH:

PodLs i Mna

Elektronicznie . . .
Rafa{ podpisany przez Rafat Ma rze n a Elektronicznie podpisany

Zatubka przez Marzena Sieminska
Data: 2022.08.22 H 4 Data: 2022.08.22
Zatubka 18:21:19+0200 Sieminska 15:45:52 +02'00'



PROTOKOY. Z POSIEDZENIA ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W LODZI

Posiedzenie zarzadu spdtki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w Lodzi, pod adresem
ul. Zbgszynska 3, 91-342 Lodz, wpisanej do rejestru przedsigbioredw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000471297, BDO 000034747 kapital zakltadowy w wysokosci 280.000.000 PLN wplacony
w catodei (,,Spélka™) zostato zwolane na dzien 26 lipca 2022 roku w Lodzi (,,Posiedzenie™).

Nastepujgce osoby stawily si¢ na Posiedzeniu Zarzadu Spotki: Pani Marzena Sieminska, Pan Piotr
Cieslak, Pan Rafal Zalubka.

Porzadek obrad obejmuje:

1)  otwarcie posiedzenia, stwierdzenie prawomocnosci obrad, przyjecie porzadku obrad,
2)  podj¢cie uchwaly w sprawie ustanowienia programu emisji obligacii;
3)  zamknigcie Posiedzenia Zarzadu.

Ad. 1)

Posiedzenie zwolane zostalo przez Wiceprezesa Zarzadu Piotra Cieslaka i bylo prowadzone przez
Wiceprezesa Zarzadu Piotra Cieslaka, kidry potwierdzil, ze Posiedzenie zostalo wiasciwie zwotane
oraz, ze wszyscy czlonkowie Zarzadu Spotki zostali powiadomieni o Posiedzeniu, w zwigzku z tym
Zarzad zdolny jest do powzigcia uchwat. Porzadek obrad zostat przyjety jednogiosnie.

Ad.2)

Zarzad Spétki jednoglosnie podjal nastepujacg uchwate:

UCHWALA NR 1 ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. Z SIEDZIBA W LODZI
Z DNIA 26 LIPCA 2022 ROKU
W SPRAWIE USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

Zarzad spdlki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w Lodzi (,,Spélka™) dziatajac na podstawie
§ 14 Statutu Spotki, art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (,,Ustawa
o Obligacjach™) oraz art. 371 Kodeksu Spélek Handlowych, postanawia:

Ustanowi¢ program emisji obligacji (,Program™), w ramach ktérego Spolka bedzie zaciagala
zobowigzania poprzez emisje obligacji, ktdrych okres zapadalnosci wynosi do 24 miesigcy, do
maksymalnej facznej wartosci nominalnej obligacji wyemitowanych w ramach Programu w wysokosci
130.000.000 PLN, i w tym celu zawrze¢ z Haitong Bank, S.A. Spétka Akcyjna Oddzial w Polsce umowe
agencyjng dotyczgeg obstugi i realizacji Programu (,,Umowa Agencyjna™), oraz dokonaé czynnosci
niezbgdnych do umozliwienia realizacji Umowy Agencyjnej, w szczegdlnosci udzielié petnomocnictw
przewidzianych Umowa Agencyjna.

Kwota Programu bedzie mogla ulec zwigkszeniu w drodze odrebnej uchwaly Zarzadu Spotki
i wprowadzenia stosownych zmian do Umowy Agencyjnej, oraz wymagaé bedzie zgody Walnego
Zgromadzenia Spétki. Zwigkszenie wartoéci Programu wymagaé bedzie, w odniesieniu do obligacji
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PROTOKOE. Z POSIEDZENIA ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W LODZI

Posiedzenie zarzadu spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w Lodzi, pod adresem
ul. Zbgszyniska 3, 91-342 LédZ, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Lodzi-Srédmiedcia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000471297, BDO 000034747 kapital zaktadowy w wysokosci 280.000.000 PLN wptlacony
w catosci (,,Spolka™) zostalo zwolane na dzien 22 sierpnia 2022 roku w Lodzi (,,Posiedzenie™).

Nastepujgce osoby stawily sig¢ na Posiedzeniu Zarzgdu Spotki: Pani Marzenia Sieminska, Pan Piotr
Cieslak, Pan Rafat Zatubka.

Porzadek obrad obejmuje:

1)  otwarcie posicdzenia, stwierdzenie prawomocnosci obrad, przyjecie porzadku obrad,
2)  podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii C;
3 zamknigcie Posiedzenia Zarzadu.

Ad. 1)

Posiedzenie zwolane zostalo przez Wiceprezesa Zarzadu i bylo prowadzone przez Wiceprezesa Zarzadu
Piotra Cieslaka, ktory potwierdzil, Zze Posiedzenic zostalo wlasciwie zwolane oraz, Zze wszyscy
cztonkowie Zarzadu Spotki zostali powiadomieni o Posiedzeniu, w zwigzku z tym Zarzad zdolny jest
do powzigcia uchwat. Porzadek obrad zostal przyjety jednoglosnie.

Ad.2)

Po zapoznaniu sig z wynikami procesu budowania ksiggi popytu na obligacje serii C oraz po zapoznaniu
si¢ z projektem Warunkéw Emisji Obligacji serii C, Zarzad Spéiki jednoglodnie podjal nastepujaca
uchwale;

UCHWALA NR1 ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. Z SIEDZIBA W LODZI
Z.DNIA 22 SIERPNIA 2022 ROKU
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJESERE C

Zarzad spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedziba w Lodzi ("Spétka") dziatajac na podstawie
upowaznienia udzielonego mu w uchwale nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia
26 lipca 2022 roku w sprawie ustanowienia i realizacji programu emisji obligacji w zwiazku z uchwala
nr 1 Zarzadu z dnia 26 lipeca 2022 roku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji
obligacji, § 14 Statutu Spoltki oraz art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(,,Ustawa o Obligacjach™) i art. 371 Kodeksu Spélek Handlowych, postanawia:

1. dokonac emisji obligacji serii C (,,Obligacje’), w ramach ustanowionego przez Spétke Programu
emisji obligacji, na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale.

2. Spotka emituje maksymalnie do 130.000 (stownie: sto trzydziesci tysiecy) Obligacji, o wartosci
nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda i lacznej maksymalne] wartesci
nominalnej nie przekraczajgcej 130.000.000 PLN (stownie: sto trzydziesci miliondéw zlotych).
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UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN

Z dnia

19 SIERPNIA 2022 ROKU

pomigdzy

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

jako Emitentem

oraz

WOIJCIECHEM PFADT

jako Administratorem Zabezpieczeh




Ninicjsza nmowa o ustanewienie administratora zabezpieczen (,,Umowa”) zostala zawarta w Lodzi
w dniu 10 sierpnia 2022 r. pomigdzy

(1)

(2)

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYINA, z siedzibg w Lodzi, pod
adresem; ul. Zbgszyfiska 3, 91-342 Lodz, wpisang do rejestru przedsicbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmicécia w Eodzi, XX
Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000471297, NIP:
5272643921, REGON: 142726149, kapitat zaktadowy w wysokosci 280.000.000 PLN wplacony
w catosci ("Emitent™),

oraz

WOJCIECHEM PFADT, prowadzgcym dziatalnosé gospodarczg pod firmg Kancelaria Prawna
Wojciech Pfadt Radea Prawny, NIP: 9511467270, REGON: 12178415, adres do doreczen: ul.
Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, Polska ("Administrator Zabezpieczen").

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen bgdg dalej lacznie zwani "Stronami”, a kazdy z osobna
"Strong".

ZwWazywszy, ze:

A

Emitent postanowil ustanowi¢ Program Emisji Obligacji do maksymalnej Iacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych w ramach Programu (jak zdefiniowano ponizej) Obligacji (jak
zdefiniowano ponizej) w wysokosci 130.000.000 PLN (sto trzydzie$ci milionow zlotych), ktore
zostang zabezpieczone Poreczeniem (jak zdefiniowano ponizej).

Niniejsza Umowa zostata zawarta w wykonaniu chowiazku natozonego przez art. 29 Ustawy o
Obligacjach (jak zdetiniowano ponizej).

STRONY POSTANAWIAJA CO NASTEPUJE:

1.

DEFINICJE Il WYKEADNIA
1.1 Definicje
W niniejszej Umowie:

"Dzien Robeeczy" oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW oraz banki w Polsce prowadzy
dzialalno$¢ w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okre$lonych w Warunkach Emisji.

"Haitong Bank" oznacza Haitong Bank S.A, Spotka Akeyjna, Oddzial w Polsce z siedzibg
przy ul. Ziotej 59, 00-120 Warszawa, wpisany do rejestru przedsighiorcow w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 302998, petniacy w stosuniu do Obligacji funkcje organizatora emisji.

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwictnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. z 2022
r. poz. 1360, z p6zn. zm.).

"Hwota do Zaplaty” ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Kwota Odsetek" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Kwota Wezesniejszego Wykupu" ma znaczenie nadane w Warunkach BEmisji.
"Naleznosé Glwna" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji,

"Obligacje" oznacza obligacje emitowane przez Emitenta w ramach Programu,

"Obligatariusz" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisii.
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"QOswiadezenie o Poddaniu si¢ Egzekucji" oznacza — w zwigzku z udzieleniem Porgczenia
na podstawie Umowy Porgezenia — oéwiadezenie lub o§wiadezenia Poreczyciela o poddaniu
si¢ egzekucjl w formie aktu notarialnego, co do zobowigzan Porgczycicla wynikajacych z
Porgezenia, ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczeh zgodnie z art. 777 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego, do maksymalnej kwoty zabezpieczenia réwnej wartosci Poreczenia;

"Porgezyciel” oznacza "PELION" SPOLKA AKCYJINA z siedzibg w Lodzi, pod adresem;
ul. Zbaszyniska nr 3, 91-342 Lodz, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego w
Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy - Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000049482, NIP: 7261009357, REGON: 470929074,
kapitat zaldadowy w wysokosci 15.051.428 PLN pokryty w catosei.

"Porgczenie"” lub "Umowa Porgczenia" oznacza umowe lub umowy poreczenia za
zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji danej serii, ktora zostanie zawarta pomigdzy
Porgezycielem a Administratorem Zabezpieczen przed dniem emisji Obligacji danej serii.

"Premia" ma znaczenic nadane w Warunkach Emisji.

»Program” oznacza Program Emisji Obligacji przyjgty przez Emitenta na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 1 z dnia 26 lipca 2022 r., uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1 z
dnia 26 lipca 2022 1., uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 25 lipca 2022 r., w ramach
ktorego Emitent moze przeprowadzi¢, na zasadach okre$lonych w Umowy Agencyjnej, emisje
Obligacji, o facznej wartosci nominalnej do 130.000.000 PLN (sto trzydzieéci milionow
ztotych).

"Umowa Agencyjna” oznacza umowe agencyjng z dnia 5 sierpnia 2022 1. zawarty pomiedzy
Emitentem oraz Haitong Bank S.A. Spotka Akcyjna, Oddzial w Polsce.

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 1. o obligacjach (Dz.U. z
2022 1. poz. 454, 7 pbzn. zm.),

"Warunki Emisji" oznacza dokument, w ktérym Emitent okredla warunki emisji Obligaciji
danej serii.

"Zabezpieczone Wierzytelno$ci" oznaczajy wszystkie obecne i przyszle wierzytelnosci
pienigzne przystugujace Obligatariuszom ztytulu Obligacji, w szczegdlnoéci o zaplate
wszelkich Kwot do Zaptaty wynikajacych z posiadanych przez nich Obligacji, obejmujgcych
Kwotg Odsetek, Naleznos¢ Gléwna, oraz, w przypadkach przewidzianych w Warunkach
Emisji, Kwotg Wezesniejszego Wykupu, a takze Premie.

"Zabezpieczenia" oznaczajg {acznie Umowe Porgezenia oraz O$wiadezenie o Poddaniu sig
Egzekucii, a Zabezpieczenie oznacza kazde z nich z osobna w zaleznosci od kontekstu,

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogolu Obligatariuszy w rozumieniu
art. 46 Ustawy o Obligacjach, ustanowione na mocy Warunkow Emisji.

1.2 Wyldadnta
W ninigjszej Umowie:

(a) Odniesienia do paragrafu, punktu lub ustepu stanowia odniesienia do paragrafu, punktu
lub ustepu niniejszej Umowy.

(b) Wszelkie odniesienia do czasu stanowia odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujacego w Rzeczypospolitej Polskiej.

{c) QOdniesienta do:
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(d)

(e)

@) Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg odniesienia do
ninigjszej] Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pézniejszymi
zmianami; oraz

{ii) przepisu prawa, ustawy lub rezporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z poznigjszymi zimianami.

Tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragraféw zostaly podane
wylgeznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje Umowy.

Stowa i wyrazenia w liczbie mnogiej obejmuja réwniez liczbe pojedyncza i odwrotnie.

USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

2.1

2.2

2.3

Zgodnie z art, 29 Ustawy o Obligacjach, Emitent niniejszym ustanawia Administratora
Zabezpieczen administratorem zabezpieczen w odniesieniu do  zabezpieczen
ustanowionych na podstawie Umowy Porgczenia oraz Oswiadezenia o Poddaniu sig
Egzekucji i upowaznia go do wykonywania w imieniu wlasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy wszelkich praw 1 obowiazkow administratora zabezpieczen w zwigzlku
z Zabezpieczeniami, na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie.

Administrator Zabezpieczef powyzsze upowaznighie i zobowiazanie na siebie
przyjmuje oraz wyraza zgode na dziatanie jako administrator zabezpieczen w
odniesieniu do Zabezpieczeh ustanowionych na podstawie Umowy Porgczenia oraz
Oswiadezenia o Poddaniu sig Egzekucii.

Administrator jest zobowigzany do administrowania Zabezpieczeniami majac na
uwadze przede wszystkim interes Obligatariuszy.

OBOWIAZKI EMITENTA

3.1

3.2

W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Emitent zapewnia oraz
zobowigzuje si¢ spowodowaé, aby nie pdézniej niz w dniu podjgcia przez Zarzad
Emitenta uchwaly o emisji Obligacji danej serii oraz przyjeciu warunkéw emisji
Obligacii danej serii, Poreczyciel zawart z Administratorem Zabezpieczefi Umowe
Porgczenia oraz zlozyt Oswiadezenie o Poddaniu si¢ Egzekucji.

Emitent zobowigzany jest takze:

a) do przekazania do Administratora Zabezpicczen ecgzemplarza Umowy
Porgczenia oraz Oswiadczenia o Poddaniu sig Egzekucji;

b) zawiadamia¢ Administratora Zabezpieczen o wystgpieniu zdarzenia
stanowigqcego Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania lub Podstawe
Wezesniejszego Wykupu (zdefiniowane w Warunkach Emisji);

c) zawiadamia¢ Administratora Zabezpieczen o emisji kazdej serii Obligacji oraz
przekazywaé mu poswiadczong przez radce prawnego, notariusza lub
adwokata kopie Warunkdw Emisji Obligacji kazdej serii;

d) zawiadamiaé Administratora Zabezpieczen o doreczonym mu  Zadaniu
Wezedniejszego Wykupu lub Zawiadomieniu o Wezedniejszym Wykupie
(zdefiniowanych w Warunkach Emisji) najpdznicj nastgpnego Dnia
Roboczego po dniu, w ktérym Emitent powzial informacje o takim Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu lub Zawiadomieniu o Wezednigjszym Wylapie.
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W zakresie niezbednym dla prawidtowego wykonania Umowy, Emitent zobowiazuje
si¢ udzieli¢ Administratorowi Zabezpieczen wszelkich niezbgdnych petnomocnictw,
o tredei i zakresie wspdlnie uzgodnionym przez Strony.

UPRAWNIENIA I OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

4.1

42

4.3

4.4

4.5
4.6

4.7

Administrator Zabezpieczen zobowiazany jest wspotdziataé z Emitentem w zakresie,
w jakim wspétudzial Administratora Zabezpieczen jest niezbedny do ustanowienia
Zabezpieczen, tj. do zawarcia z Porgczycielem Umowy Poreczenia na zgdanie Emitenta
oraz do odbioru od Porgczyciela Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji,

Administrator Zabezpieczeti jest uprawniony i zobowigzany do podeimowania
wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do =zaspokojenia
wymagainych i niezaspokojonych przez Emitenta Zabezpieczonych Wierzytelnosci
oraz do przekazania uzyskanych w ten sposob srodkdw pienieznych Obligatariuszom.
Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpieczeh wiagzacych
polecen lub instrukeji co do wykenywania przez niego obowigzkéw wynikajacych z
ninigjszej Umowy lub przepiséw prawa.

Administrator Zabezpieczef bgdzie realizowal swoje uprawnienia i zobowigzania
wynikajace z niniejszej Umowy, Umowy Porgezenia i O$wiadczenia o Poddaniu sig
Egzekucji zgodnie z dyspozycjami udzielonymi w uchwalach Zgromadzenia
Obligatariuszy. W przypadkn braku takich dyspozycji ze strony Zgromadzenia
Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczen powinien podejmowac dziatania lezgce w
najlepszym interesie Obligatariuszy lub powstrzymaé si¢ od dziatania stosownie do
zaistniatych okolicznosci.

Ninigjsza Umowa, w zakresie obowigzkéw Administratora Zabezpieczen, stanowi
umowe o $wiadczenie na rzecz osoby trzeciej w rozumieniu art. 393 Kodeksu
Cywiinego. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do wykonywania w imieniy
wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowigzkow
administratora zabezpieczen, wynikajacych z Zabezpieczen i przepisow prawa, w tym
przede wszystkim czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosei,

Zasady dochodzenia zaspokojenia z Zabezpieczen okreslaja dokumenty Zabezpieczen,

Administrator Zabezpieczefi nie ponosi odpowiedzialnoéci za szkode wyrzadzona
Emitentowi lub Obligatariuszom w zwiazku z wykonaniem ninigjszej Umowy.
W szczegdlnosei Administrator Zabezpieczen nie odpowlada za:

a) skutecznos¢ egzekucji na podstawie Zabezpieczen; oraz
b) zaspokojenie roszezen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji.

Ograniczenie odpowiedzialnoéci nie dotyczy szkod powstatych w wyniku naruszenia
przez Administratora Zabezpieczef bezwzglednic obowigzujgcych przepiséw prawa,
a takze szkdd powstalych w wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania
niniejsze] Umowy przez Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen odpowiada wobec Emitenta za szkody powstale z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan wynikajgcych z ninicjszej
umowy oraz Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany do przechowywania oryginaiu
dokumentéw Zabezpieczefn oraz wystawienia na pisemne Zgdanie Obligatariusza
poswiadczonej za zgodnoéé z oryginatem ich kopii.
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4.8

W przypadku powzigcia przez Administratora Zabezpieczen informacji 0 wystgpieniu
Jakichkolwiek okolicznoéci moggcych prowadzi¢ do uniemozliwienia lub ZNacznego
utrudnienia zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnodci w wyniku realizacji
Zabezpicezei, jak réwniez w przypadku podjecia przez Administratora Zabezpieczen
jakichkolwiek czymmosci faktycznych lub prawnych zmierzajgcych do zaspokojenia
wymagalnych i niezaspokojonych Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez realizacje
Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen zobowiazany jest do poinformowania o
wystapientu takiej okoliczno$ci Haitong Bank petnigcego w stosunku do Obligacji
funkcje organizatora emisji, celem umozliwienia Haitong Bank zapewnienia
prawidlowej  komunikacji pomigdzy  Administratorem Zabezpieczen  a
Obligatariuszami.

5. ZASPOKOJENIE ZABEZPIECZONYCH WIERZYTELNOSCI

5.1

Wszelkie kwoty otrzymane przez Administratora Zabezpieczeft w wyniku dochodzenia
zaspokojenia z Umowy Porgezenia zostang wykorzystane na poczet Zabezpieczonych
Wierzytelnosei w sposob nastepujacy:

a) w pierwsze] kolejnosci: na udokumentowane i uzasadnione koszty oraz
wydatki ~ Administratora ~ Zabezpieczei zwigzane 2z  dochodzeniem
Zabezpieczonych Wierzytelnosci (celem uniknigeia watpliwodci - 2
wylaczeniem kosztow, o ktorych mowa w Punkeie 7 ponizej);

b) w drugiej kolejnosci: na zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci; oraz

) w trzeciej kolejnosci: na zaplat¢ ewentualng nadwyzki odpowiednio
Emitentowi lub Porgezycielowi w postaci pienigzne;.

6. WYNAGRODZENIE I WYDATKI

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Emitent zaplaci Administratorowi Zabezpieczent wynagrodzenie w wysokoscei:

a) PLN 4.000 (stownie: catery tysigee) ztotych netto za pierwszy rozpoczety rok
kalendarzowy,

b) PLN 3.000 (stownie: trzy tysiace) zlotych netto za drugi rozpoczety rok
kalendarzowy, oraz

¢) PLN 2.500 (stownie: dwa tysiace piecset) ztotych netto za trzeci oraz kazdy
nastgpny rozpoczety rok kalendarzowy,

petnienia funkceji przewidzianych Umowy w odniesieniu do kazdej serii Obligacji.

Do kwoty naleznego wynagrodzenia zostanie doliczony podatek od towaréw i ustug
(VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Wynagrodzenie bedzie platne przez Emitenta przelewem w ciggn 14 dni od dnia
otrzymania prawidtowo wystawionych faktur VAT (lub innych wiadciwych
dokumentow) przez Administratora Zabezpicczef na rachunek bankowy wskazany w
fakturze VAT (lub innym wlasciwym dokumencie).

Emitent zwrdci Administratorowi Zabezpieczen udokumentowane koszty (w tym
koszty doradcow) poniesione przez Administratora Zabezpicczeh w zwigzku
z wykonaniem Umowy, w tym dochodzenia zaspokojenia z Umowy Poreczenia lub
innych zabezpieczen, jesli zostang ustanowione.

W przypadku gdy wykonanie przez Administratora Zabezpicczef jego obowigzkow
bedzie wigzato si¢ z koniecznoseig poniesienia jakichkolwiek kosztow lub wydatkow,
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7.

Administrator Zabezpieczen wykona swoje obowigzki dopiero po zabezpieczeniu
przez Emitenta lub Obligatariuszy $rodkéw zapewniajacych pokrycie tych kosztow,
Dla uniknigcia watpliwodci Strony potwierdzajg, Ze postanowienie niniejszego punktu
nie naklada na Obligatariuszy obowiazku zabezpieczenia §rodkéw, o ktorych mowa
w niniejszym punkcie,

OSOBA CHRONIONA

7.1

7.2

7.3

W przypadku, gdy Administrator Zabezpieczef bedzie ponosit jakakolwiek
odpowiedzialnosé, bedzie zobowigzany do zaplaty jakiejkolwiek kwoty z tymh
odszkodowania lub zado$éuczynienia, ponicsie jakakolwiek strate lub dokona
wydatkdw, w tym wydatkéw obejmujacych wynagrodzenie i koszty powotanego przez
sicbiec doradcy prawnego w zwigzku z roszczeniami Obligatariuszy dotyczacych
Zabezpieczonych Wierzytelnodei ("Szkeda™), Emitent zobowigzuje sie zaplacié
Administratorowi Zabezpieczen, na jego Zgdanie, kwote rowng poniesionej Szkodzie,
chyba ze takie roszczenia Obligatariuszy powstaly w wyniku naruszenia przez
Administratora Zabezpieczen bezwzglednie obowiazujacych przepisdw prawa, a takze
na skutek winy umysinej lub raZzacego niedbalstwa Administratora Zabezpieczen,

W przypadku, gdy Administrator Zabezpieczent bedzie strong jakiegokolwiek procesu
zwigzanego z wierzytelnosciami przyshigujacymi z tytutu Obligacji i w razie
nickorzystnego dla niego rozstrzygniecia takiego procesu przystugiwaloby mu
roszezenie wobec Emitenta, Administrator Zabezpieczen zawiadomi Emitenta
o toczgcym si¢ procesie 1 wezwie Emitenta do wziecia w nim udzialu w terminie
umozliwiajacym Emitentowi przystapienie do sporu po stronie Administratora
Zabezpieczen az do zamknigcia sprawy w drugiej instancji.

Zobowigzanie Emitenta w stosunku do Administratora Zabezpieczen zawarte powyzej
pozostanie w mocy takZe pe rozwigzaniu niniejszej Umowy, do czasu, w ktérym
roszczenia, o ktérych mowa w ninigjszym Punkcie 7 wygasng lub zostana w peini
zaspakojone.

UJAWNIENIE TRESCI UMOWY

Zarowno Emitent, jak i Administrator Zabezpieczen mogg ujawnic tresé Umowy lub przekazad
kopie Umowy Obligatariuszem, a takze potencjalnym nabywcom Obligacii.

OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa obowiazuje od daty jej zawarcia do chwili wygasniecia Umowy Porgezenia,

9.2 Rozwigzanie niniejszej Umowy w wyniku jej wypowiedzenia przez Administratora
Zabezpieczen nastgpuje z chwilg zawarcia przez Emitenta umowy z nowym
administratorem zabezpieczen zwigzanych z Obligacjami. Do chwili rozwigzania
Administrator Zabezpieczen bgdzie pelnit obowigzki wynikajgce z ninicjszej Umowy.
Tres¢ nowej umowy powinna zasadnicze odpowiadad tresci niniejszej Umowy.

9.3 Rozwigzanie niniejszej umowy w wyniku jej wypowiedzenia przez Emitenta nastepuje

z chwila zawarcia przez Emitenta umowy z nowym administratorem zabezpieczen
zwigzanych z Obligacjami. Do chwili rozwiazania Administrator Zabezpieczen bedzie
pelnit obowigzki wynikajace z niniejszej Umowy. Tre§¢ nowej umowy powinna
zasadniczo cdpowiadad tresei niniejszej Umowy. Emitent moze wypowiedzie¢ Umowe
jedynie w przypadku jej naruszenia przez Administratora Zabezpieczen i pod
warunkiem, Ze Administrator zabezpieczen nie zaprzestanie jej naruszania w terminie
14 dni od otrzymania stosownego pisemmnego wezwania wystosowanego przez
Emitenta.
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12.

ZMIANY STRON

10.1

10.2

Bez uprzedniej zgody pozostatych Stron, zadna ze Stron nie moze dokonaé przelewu
swoich praw lub obowigzkéw wynikajgcych z Umowy na inny podmiot.

W sytuacji gdy Administrator Zabezpieczef nie bedzie mé gt dalej petnié jakicjkolwieck
funkcji przewidzianej Umowa, lub pelnienie tej funkeji bedzie znaczenie utrudnione,
Emitent zobowigzuje sie podjac z Administratorem Zabezpieczeh 1ozmowy na temat
znalezienia innego podmiotu, ktéry podjatby sie pelnienia funkeji administratora
zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen zobowigzuje sie do wykonywania swoich
obowigzkow do czasu znalezienia innego podmiotu, ktory podjatby si¢ pelnienia
funkcji administratora zabezpieczen w stosunku do Obligacji.

ZMIANY UMOWY

i1.1

112

Z zastrzezeniem Punkitu 12.3 ponizej zmiany Umowy wymagaja formy pisemnej pod
rygorem niewaznosei,

Jezeli jakiekolwiek postanowienie ninigjszej Umowy zostanie uznane za hiewazne lub
bezskuteczne, pozostala czes¢ Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba ze z
okolicznosci bedzie wynikag, iz bez postanowien dotknigtych niewaznoscia Umowa ta
nie zostalaby zawarta. W przypadku gdyby poszczegolne zapisy niniejszej Umowy
uniemozliwialy wykonanie realizacji jej celu Tub obowigzkéw i uprawnien Stron z niej
wynikajacych, Strony podejmg w dobrej wierze negocjacje i dzialania w celu takiej
zmiany umowy, aby poszczegdlne prawa i obowiazki oraz cel Umowy byly mozliwe
do zrealizowania,

ZAWIADOMIENIA

12.1

12.2

12.3

Wszelkie zawiadomienia, o ktorych mowa w Umowie powinny by¢ sktadane w formie
pisemne}, oraz, o ile nie postanowiono inaczej, mogg byé sktadane za pomocy poczty
clektronicznej. Zawiadomienie uznaje si¢ za dorgczone w momencie jego dorgczenia,
Jezeli zawiadomienie ofrzymano po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym lub w dniu,
kt6ry nie jest Dniem Roboczym, zawiadomienie uznaje si¢ za doreczone w pierwszym
Dniu Roboczym nastepuj acym po takim dniu.

Dane do zawiadomies
{a)  Emitent

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
Adres: ul. Zbgszynska 3

91-342 Lodz
Tel.: +48 42 200 74 00
E-mail: pef.sa@pgf.com.pl

(b)  Administrator Zabezpieczefi

KANCELARIA PRAWNA WOICIECH PFADT RADCA
PRAWNY

Adres: Milanéwek, ul. Zaciszna, nr 12, 05-822

Tel.: 600 349 777

E-mail: w.pfadt@kancelaria-wprp.pl

Strony mogg zawiadamiaé 8i¢ wzajemnie o zmianie adresu pocziowego, adresu poczty
elektronicznej lub osoby uprawnionej do otizymywania zawiadomien zgodnie z

8

Prewt




13.
14.

15.

Umowa, Zawiadomienie takie nie bgdzie stanowito zmiany Umowy i bedzie skuteczne
po dwoch Dniach Roboczych od jego dorgczenia Stronom.

124  Kopia wszelkiej korespondencji przekazywane] pomigdzy Stronami bedzie takze
kierowana ,,do wiadomosci” podmiotu pelniacego funkcje organizatora emisji dla
Obligacji. Korespondencja ta bedzie kierowana w sposob opisany w niniejszym
punkcie na nastgpujgey adres organizatora emisji:

Haitong Bank, S A. Spolka Akcyjna Oddzial w Polsce
Adres; ul. Ziota 59, 00-120 Warszawa
tel: +48 (22) 347 40 00
fax: +48 (22) 347 40 89
E-mail: dem@haitongib.pl
JEZYK T EGZEMPLARZE

Umowa zostala sporzadzona w 2 (dwéch) egzemplarzach w pOISklE_] werSJl quykowcj, pol
(jednym) egzemplarzu dla kazdej ze Stron. ‘ .

PRAWO WELASCIWE

Umowa oraz wszelkie zobowiazania pozaumowne z niej wynikajgce hib z nig zwigzane
podlegaja prawu polskiemu.

ROZSTRZYGANIE SPOROW

Wszelkie spory zwigzane z zawarciem oraz wykonaniem Umowy (w tym wszelkie kwestie
dotyczace jej istnienia, waznosci fub rozwigzania) beda poddane rozstrzygnigeiu przez sady
Rzeczypospolitej Polskiej wlasciwe dla siedziby Emitenta.

Pi oot




Rafat
Zatubka

Elektronicznie Elektronicznie
podpisany przez Rafat M arzena podpisany przez
Zatubka . 4 Marzena

Data: 2022.08.22 S iemins Sieminska

18:15:58 +02'00' Data: 2022.08.22

a 15:45:10 +02'00'









8.8. Definicje i objasnienia skrétéw

Administrator Zabezpieczen

Agent Kalkulacyjny

ASO GPW

Certyfikat Rezydencji

Dokument Informacyijny,
Dokument

Depozyt

Dzier Emisji

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Ustalenia Praw

oznacza Woijciecha Pfadta, prowadzacego dziatalno$é gospodarczg
pod firmg Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP:
9511467270, REGON: 12178415, adres do doreczen: ul. Zaciszna
12, 05-822 Milandwek, Polska, ktéry w odniesieniu do
zabezpieczen w formie: (i) Poreczenia (ii) Poddania sie Egzekucji
przez Gwaranta petni funkcje administratora zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, na podstawie umowy
zawartej z Emitentem.

oznacza Haitong Bank, S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce.

oznacza alternatywny system obrotu Catalyst prowadzony przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub jej
stosownego nastepce prawnego.

oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12
Ustawy o PDOP lub art. 5a pkt 21 Ustawy o PDOF.

oznacza niniejszy dokument informacyjny sporzadzony na potrzeby
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO GPW.

oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierdw
wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami KDPW, w ktérym na podstawie
umowy zawarte] przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje.

oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang po raz pierwszy
zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach
Zbiorczych. Przewidywany Dzien Emisji wskazany zostat w pkt 3.1.
Warunkow Emisji.

oznacza kazdy dzien, w ktérym, zgodnie z punktem 5 Warunkow
Emisji, odsetki z tytutu Obligacji bedg ptatne. Dni Pfatnosci Odsetek
zostaty wskazane w tabeli w punkcie 5.2 (Dni Ptatnosci Odsetek i
Dni Ustalenia Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji.

oznacza pigty (5) Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci
Kwoty do Zaptaty albo odpowiedni najpdzniejszy dziern okreslony
zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW, w zakresie
majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotédw uprawnionych do
otrzymania $Swiadczen z tytutu Obligacji; z wyjgtkiem:

— ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub

wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie dzien odpowiednio  ztozenia  zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

— otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw

uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta;

Strona 76 z 82



Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej

Dzien Wczesniejszego Wykupu

na Zadanie Emitenta

Dzien Wykupu
GIF
GPW

Grupa, Grupa Kapitatowa

Grupa Gwaranta

Gwarant

KDPW

KNF

Kodeks Postepowania
Cywilnego

Kodeks Spotek Handlowych

— potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do
ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzied potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej Emitenta; oraz

— wykupu Obligacji, ktére spetniane sg po terminie ich wykupu,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie drugi Dzien Roboczy po
dniu, w ktorym kwota $wiadczenia zostata przekazana
podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierdw wartosciowych.

oznacza, o ile regulacje ASO nie stanowig inaczej, dzien
przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywad dana Stopa Procentowa.

oznacza dzien wykupu Obligacji w ramach wykonania opcji
wczes$niejszego wykupu na zadanie Emitenta, ustalony na
podstawie punktu 9 (Wczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie
Emitenta) Warunkow Emis;ji.

oznacza dzien 9 wrzesnia 2024 r.
oznacza Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny.
oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

oznacza Emitenta i wszystkie spétki zalezne Emitenta objete
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta.

oznacza Gwaranta i wszystkie spotki zalezne Gwaranta objete
ostatnim  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
Gwaranta.

oznacza spotke Pelion S.A. z siedzibg w todzi, ul. Zbgszyriska 3, 91-
342 todz, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000049482, NIP: 7261009357, REGON: 470929074, kapitat
zaktadowy w wysokosci 15.051.428,00 PLN optacony w catosci.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz.U. 1964 Nr 43 poz. 296).

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek
handlowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 1526, z pdzn. zm.).
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Kwota Odsetek

Kwota Wczesniejszego
Wykupu

MSSF

Naleznosé Gtéwna

NFz

Obligatariusz

Okres Odsetkowy

oznacza kwote odsetek nalezng z tytutu kazdej Obligacji za okres
oraz w wysokosci ustalonej zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji.

oznacza kwote ptatng odpowiednio w Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dniu Wcze$niejszego Wykupu
w  Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Ilub w Dniu
Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub w dniu
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 oraz 8.5
Warunkdéw Emisji Obligacji, stanowigcg Nalezno$¢ Gtéwng albo - w
przypadku realizacji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej Obligacji - Rate
Wykupu, powiekszong o nalezng Kwote Odsetek za okres od
rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego
dnia) do, odpowiednio, Dnia Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy (wtgcznie), Dnia Wczesniejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania (wtacznie) albo, Dnia
Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (wtgcznie) albo dnia
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5
Warunkdéw Emisji Obligacji.

oznacza Miedzynarodowe  Standardy  Sprawozdawczosci
Finansowej.

oznacza kwote odpowiadajagcg wartosci nominalnej jednej
Obligacji z uwzglednieniem Rat Wykupu w przypadku realizac;ji
przez Emitenta Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej Obligacji.

oznacza Narodowy Fundusz Zdrowia.

oznacza podmiot, ktéremu przystugujg prawa z Obligacji,
tj. posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane s3 Obligacje lub osoba wskazana podmiotowi
prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

oznacza okres od dnia wskazanego w Punkcie 5.2 Warunkéw
Emisji Obligacji jako poczatek pierwszego Okresu Odsetkowego (z
wytgczeniem tego dnia) do pierwszego Dnia Pfatnosci Odsetek
(wfacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od kolejnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wtgcznie), przy czym w przypadku wykonania
Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub Opcji
Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8.4 oraz 8.5 Warunkdéw Emisji,
ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie w Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, w Dniu Woczeéniejszego
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Ordynacja Podatkowa

PLN, zt

Poddanie sie Egzekucji przez
Gwaranta

Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Poreczenie

Prawo Pocztowe

Prawo Restrukturyzacyjne

Prawo Upadtosciowe

Premia

Program, Program Emisji

Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania

Rata Wykupu

Wykupu na Zadanie Emitenta lub w dniu wczeéniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z punktem 8.4 lub 8.5 Warunkéw Emisji.

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa
(t.j. Dz. U. 2021 poz. 1540).

oznacza walute ztoty polski.

oznacza o$wiadczenie Gwaranta o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji do wysokos$ci 169.000.000 PLN ztozone na rzecz
Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia
roszczen pienieznych wynikajgcych z Umowy Poreczenia.

oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

oznacza poreczenie udzielone na mocy Umowy Poreczenia.

oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo Pocztowe (t.j. Dz.
U. 2012 poz. 1529).

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(t.j. Dz.U.z 2021 ., poz. 1588, z pdzn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j.
Dz.U.z2020r., poz. 1228 z pézn. zm.).

oznacza kwote okre$long zgodnie z postanowieniami punktu 9.4.2
Warunkéw Emisji, nalezng Obligatariuszowi obok Kwoty
Wczesniejszego Wykupu w przypadku, gdy Emitent wykupi catos¢
lub cze$¢ Obligacji zgodnie z punktem 9.4. (Wczesniejszy Wykup
Obligacji na Zgdanie Emitenta) Warunkéw Emisji.

oznacza Program Emisji Obligacji przyjety przez Emitenta na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta nr 1z dnia 26 lipca 2022 r., uchwaty nr 1 Zarzagdu Emitenta
z dnia 26 lipca 2022 r., uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta z
dnia 25 lipca 2022 r. oraz uchwaty Zarzadu Gwaranta z dnia 12
sierpnia 2022 r., na podstawie ktérego Emitent moze
przeprowadzi¢ emisje obligacji, w tym Obligacji emitowanych na
podstawie uchwaty nr 1 Zarzagdu Emitenta z dnia 22 sierpnia 2022
r., o tgcznej wartosci nominalnej do 130.000.000 PLN (sto
trzydziesci miliondw ztotych) wyemitowanych i niewykupionych
papieréw dtuznych.

oznacza zdarzenie wskazane w punkcie 11 Warunkéow Emisji
(Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania).

oznacza wartos$¢, o ktorg obnizeniu ulega Nalezno$¢ Gtéwng w
przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o realizacji
Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej Obligacji.
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Regulacje KDPW

Regulamin ASO

Rejestr Przedsiebiorcow

Rozporzadzenie 2017/1129

Rozporzadzenie MAR

Spétka, Emitent, PGF

Stopa Bazowa

Stopa Procentowa

Umowa Poreczenia

UOKiK

Ustawa o KRS

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Obrocie

oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajagce sposéb
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegétowe Zasady Dziatania
KDPW.

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety przez
Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

oznacza rejestr dziatalnosci gospodarczej prowadzony przez
Krajowy Rejestr Sgdowy na podstawie Ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j. Dz.U z 2021 roku
poz. 112).

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

oznacza "Polska Grupa Farmaceutyczna" S.A. z siedzibg w todzi.

oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 5.5 Warunkdéw
Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej).

oznacza zmienng stope procentowa obliczang zgodnie
z postanowieniami punktu 5.5 Warunkdéw Emisji (Ustalenie Stopy
Procentowej), na podstawie ktdrej obliczane bedg Kwoty Odsetek
od Obligacji.

Oznacza umowe poreczenia zawartg w dniu 22 sierpnia 2022 r.
pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a Gwarantem, na
podstawie ktorej Gwarant udzielit poreczenia wykonania
zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, na warunkach wskazanych
w punkcie 4 Warunkéw Emisji.

oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdow.

oznacza ustawe z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2022 r., poz. 454, z pdzn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 861, z pézn. zm.).
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Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od spadkow
i darowizn

Ustawa Prawo Farmaceutyczne

Ustawa Refundacyjna

Warunki Emisji, Warunki Emisji
Obligacji

WIBOR

Wczesniejszy Wykup na
Zadanie Emitenta

Woczesniejszy Wykup na
Zadanie Obligatariuszy

Witasciwy Tenor

Wskaznik Alternatywny

Zgromadzenie Obligatariuszy

oznacza ustawe z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. 2007 Nr 50 poz. 331).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.].
Dz. U.z 2021 r. poz. 1983, z pdzn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych tekst jedn. Dz. U. z 2021 r. poz. 1128 z pézn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od oséb prawnych (tekst jedn. Dz. U. z 2021 r. poz. 1800 z péin.
zm.).

oznacza ustawe z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jedn. Dz. U. z 2022 r. poz. 111 z pézn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i
darowizn (tekst jedn. Dz. U. z 2021 r. poz. 1043 z pdzn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 6 wrzesnia 2001 r. Prawo farmaceutyczne
(Dz. U. 2001 Nr 126 poz. 1381).

oznacza ustawe z dnia 12 maja 2011 r. o refundacji lekéw, srodkéw
spozywczych specjalnego przeznaczenia Zzywieniowego oraz
wyrobéw medycznych (Dz. U. 2011 Nr 122 poz. 696).

oznacza warunki emisji Obligacji.

oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (administrowany przez
GPW Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktdry go w tej roli zastgpi),
dla okresu (terminu) réwnego Wtasciwemu Tenorowi, dla ktorego
jest ustalany, wyrazony w procentach w skali roku.

oznacza uprawnienie Emitenta do dokonania wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 9
Warunkdow Emisji.

oznacza uprawnienie Obligatariuszy do Zzgdania wczesniejszego
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych
w punkcie 10 Warunkéw Emisji.

oznacza termin (okres) 3-miesieczny.

oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z punktami 5.5.3
(2) - 5.5.3 (12) Warunkow Emisji, ktory zastepuje WIBOR 3M lub
inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji.

oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy w rozumieniu art. 46
Ustawy o Obligacjach.
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Zadanie Wcze$niejszego ma znaczenie nadane w punkcie 10.2.1 Warunkdéw Emisji oraz jest
Wykupu uzywane odpowiednio w punkcie 10.4 w zwigzku z punktem 10.3.2
Warunkdéw Emisji.
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