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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
rownoleglym) i regulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 25 wrzesnia 2019 roku
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1 OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJNEJ

Firma: ATAL Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Cieszyn 43-400, ul. Stawowa 27

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000262397

REGON 240415672

NIP 5482487278

Telefon: +48 33 857 59 01

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@atal.pl

Strona Internetowa www.atal.pl

Niniejszym oswiadczamly, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé
na jej znaczenie i wycene instrumentow dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca.

Podpis Emitenta ATAIL SA.
43-400 CIESZYN, ui Stawowa 27
Tel 033 858-22-30. Fax 033 857-59-02

NIP 5482487278

Prokurent '

Andrzej Biedronka-Tetla
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2 INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokiadnie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalnos¢ gospodarcza,
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wediug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢
jedynymi, ktére dotycza Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysziosci mogg powstac
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przykiad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkreslic, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze miec
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dzialalno$¢, sytuacje finansowg, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztaltowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego
zdolno$¢ do obstugi zadiuzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiagnac zatozonej
stopy zwrotu z inwestycji i stracié¢ czes¢ lub catosé zainwestowanych $rodkéw finansowych. Przedstawiajgc
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

3.2 Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Grupy Emitenta
3.2.1 Ryzyko istotnej zmiany ceny gruntow

Koszty przeznaczone na nabycie gruntéw pod projekty deweloperskie stanowig jeden z kluczowych czynnikéw
decydujacych o optacalnosci danego projektu deweloperskiego. Zaréwno wzrost cen gruntow w przysziosci,
jak réwniez spadek wartosci gruntow juz posiadanych przez Spétke moglyby mie¢ wptyw na konkurencyjno$c
i rentownos¢ niektérych projektéw Spolki, a przez to moglyby mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowsg, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy. W szczegolnosci spadek cen gruntéw moze mie¢
korzystny wplyw na rentowno$c nowych projektéw, natomiast niekorzystny dla obecnie prowadzonych. Wzrost
cen gruntow zwiekszytby dodatkowo konkurencyjno$¢ obecnych projektéw, gdzie grunty nabyte zostaty po
nizszych cenach natomiast mégiby utrudni¢ rozwéj nowych projektéw ze wzgledu na ich wyzszy koszt
realizacji. Ponadto spadek warto$ci gruntéw moze wptywaé niekorzystnie na sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spdtki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.2 Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nieruchomosci

W celu zabezpieczenia realizacji przysziych projektow deweloperskich Spdtka nabywa nieruchomosci
gruntowe na terenie Katowic, Krakowa, todzi, Poznania Tréjmiasta, Warszawy i Wroclawia. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, iz nieruchomo$ci nabywane przez Spétke sg obcigzone wadami prawnymi, tzn. stanowig
wtasno$¢ innego podmiotu niz sprzedajacy badz sa obciazone prawami oséb trzecich. W szczegdlnosci
dotyczy¢ to moze nieruchomosci potozonych w Warszawie w zwigzku z obowigzywaniem dekretu z dnia 26
pazdziernika 1945 roku o wiasnosci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy. W przypadku tych
gruntéw istnieje ryzyko, ze ich byli wlasciciele moga wystgpi¢ z roszczeniami reprywatyzacyjnymi jesli
przejecie gruntow na podstawie ww. dekretu miato miejsce niezgodnie z przepisami. Istnienie wad prawnych,
o ktérych mowa powyzej wigze sie z mozliwoscig dochodzenia wobec Spotki roszczen dotyczacych takich
nieruchomoséci. Moze to wptywaé niekorzystnie na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w
konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Spétki do dokonywania platnosci z Obligaciji oraz ich
terminowego wykupu.
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3.2.3 Ryzyko zastosowania nieprawidfowej technologii budowlanej lub wykorzystania
nieprawidfowej dokumentacji architektonicznej projektu

Zastosowanie nieprawidiowej technologii budowlanej oraz mozliwo$¢ popelnienia przez projektantéw btedow
w dokumentacji architektonicznej projektu moga doprowadzi¢ do realizacji budynkow zawierajgcych istotne
wady konstrukcyjne. Ich usuniecie bedzie wymagato zaangazowania dodatkowych naktadéw inwestycyjnych
oraz wydtuzenia terminu realizacji danego projektu, co moze powodowa¢ wzrost kosztow jego wykonania,
zwlaszcza w sytuacji, gdy nieprawidlowosci te lub bledy nie zostang wykryte na wczesnym etapie projektu.
Istnieje ryzyko, iz zaakceptowane projekty architektoniczne zawieraja uchybienia techniczne lub tez, ze
zastosowana technologia budowlana okaze sie nieprawidlowa dla danego projektu. W przypadku wystgpienia
takich uchybien lub technologicznych nieprawidiowosci, Spotka moze poniesc¢ straty z uwagi na opoznienie w
realizacji danego projektu i zwigzany z tym wzrost kosztéw jego wykonania.

W konsekwencji, uchybienia projektéw architektonicznych oraz nieprawidtowosci w technologii budowlanej
moga wplywac niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na
wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spoétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu.

3.2.4 Ryzyko nieosiggnigecia zaplanowanej przez Emitenta powierzchni uzytkowej

Grupa realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane projekty architektoniczne,
ktére przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegélnych etapdw projektéw
deweloperskich. Z uwagi jednak na fakt, ze Spoétka planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w
trakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektéw architektonicznych.
Zmiany te moga wynika¢ w szczegélnoéci: (i) ze zmian planéw zagospodarowania przestrzennego i
dostosowania do tych planéw projektéw deweloperskich celem optymalnego wykorzystania dostepnej
przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére jesli bedg polegaty na zmniejszeniu $redniej
powierzchni mieszkan, wymagac beda przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy
catkowitg powierzchnie uzytkowa mieszkan, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan technicznych
i budowlanych.

Zmniejszenie sie catkowitej powierzchni uzytkowej mieszkan do sprzedazy bedzie miato wplyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spaétki, a w konsekwencji, na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Spétki do
dokonywania ptatnoéci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.5 Ryzyko wzrostu kosztow realizacji projektow realizowanych przez Grupe

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsiewzieciem diugoterminowym. W efekcie, okres oczekiwania
na pierwsze przychody z tytulu sprzedazy wybudowanych lokali jest stosunkowo dtugi, poniewaz trwa on co
najmniej kilkanascie miesiecy. Projekty deweloperskie Emitenta wymagaja poczynienia istotnych naktadéw
finansowych zarowno juz w fazie przygotowan do rozpoczecia danego projektu oraz w trakcie jego realizacji.

W toku prowadzenia przez Grupe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztéw inwestycyjnych,
wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) realizacja robét budowlanych przebiega
w stosunkowo dlugim okresie, w czasie ktérego moga ulec zmianie ceny materiatléw budowlanych oraz koszty
zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (ii) realizacja rob6t budowlanych uzalezniona jest w duzym
stopniu od panujgcych warunkéw atmosferycznych, ktére, gdy sa niesprzyjajace, moga doprowadzi¢ do
opdznien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztéw zabezpieczenia budowy w czasie gdy
roboty nie sg prowadzone, (iii) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie mogg wymagac
dodatkowych nakiadéw inwestycyjnych, (iv) wadliwe materialy budowlane muszg by¢ zastepowane
materiatami prawidtowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (v) wady projektowanych budynkow wymagaja ich
usuniecia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére moga spowodowac wzrost kosztéw inwestycyjnych naleza m.in.: inflacja,
koszty pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub
polityce rzadowej oraz wzrost kosztéw finansowania.

Wozrost kosztow realizacji projektéw deweloperskich zwigzany ze specyfika procesu budowlanego, moze miec¢
istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na wartosc
rynkowg Obligacji, zdolnoé¢ Spotki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.
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3.2.6 Ryzyko istotnego wzrostu zobowigzan finansujgcych realizowane projekty
deweloperskie

Grupa realizuje projekty deweloperskie przy udziale réznych form finasowania, tj. zaréwno $rodkami wtasnymi,
jak i srodkami pochodzgcymi z obcych zrédel. Wigkszos¢ projektéow finansowana jest sposobem mieszanym
przy udziale $rodkéw wiasnych Grupy, $rodkéw pienieznych wplacanych przez nabywcéw lokali oraz przy
udziale zobowigzan, gtownie w postaci kredytow bankowych oraz emitowanych obligacji. Znaczny wzrost
ilosci realizowanych przez Grupe przedsiewzig¢ deweloperskich powodowa¢ moze nominalny wzrost
zobowigzan finansujgcych realizowane przedsiewziecia. Splata poszczegolnych zobowigzan skorelowana jest
$cisle z planowanymi wplywami $rodkéw pienieznych od nabywcéw lokali przedsiewziec finalizowanych w
danym okresie.

3.2.7 Ryzyko niezrealizowania projektow deweloperskich w terminie

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsiewzieciem diugoterminowym, na ktére wplyw ma wiele
czynnikow otoczenia rynkowego oraz zasoby Spétki. Wplyw tych oraz innych czynnikéw opisanych w
prospekcie emisyjnym spotki dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://atal.pl/dia-
inwestorow/akcje_atal_na_gpw/prospekt_emisyjny_i_aneksy.html, moze spowodowac opéznienia w realizacji
inwestycji. Konsekwencjg tych opdznien moze by¢, oprécz przesuniecia sie w czasie realizacji przychodow z
dziatalnosci Grupy, takze ryzyko powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznos$cig zaptaty
odsetek, odszkodowan lub kar umownych wynikajgcych z uméw zawartych w zwigzku z realizacjg projektow
deweloperskich, naleznych, w szczegoélnosci, na rzecz: (i) podwykonawcéw lub dostawcow materiatow
budowlanych i sprzetu z powodu opoznier w wyptacie wynagrodzen lub z tytutu rekompensaty za utrate innych
kontraktow niezrealizowanych na skutek opoznien, (ii) instytucji finansujgcych inwestycje Spotki w zwigzku z
naruszeniem warunkéw finansowania i nieterminowa sptatg zaciggnietych kredytéw, oraz (iii) nabywcéw lokali
z tytutu opdznienia w zawarciu uméw wyodrebnienia lokali i ich sprzedazy. Ponadto, znaczace opodznienia
albo nieukoriczenie realizacji projektu moga skutkowac: (i) odstapieniem przez nabywcow lokali od zawartych
uméw przedwstepnych sprzedazy, (ii) trudnosciami z uptynnieniem $rodkéw zainwestowanych w zakup
gruntu, (iii) wystapieniem ryzyka reputacyjnego, oraz (iv) koniecznoscig zwrotu zadtuzenia z tytulu danego
projektu.

Opoznienia w realizacji poszczegoélnych projektéw mogg istotnie negatywnie wptywac na sytuacje finansowag
lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Spotki do
dokonywania pfatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.8 Ryzyko nie przystapienia przez nabywcow lokali do zawarcia ostatecznych umow
przenoszacych wiasnos¢

Klienci Spotki zawierajg przedwstepne umowy sprzedazy oraz umowy zobowigzujace do wybudowania
budynku, ustanowienia odrebnej wlasnosci lokalu mieszkalnego i przeniesienia na wtasnosc lokalu oraz praw
niezbednych do korzystania z lokalu albo do przeniesienia na nabywce wlasnosci nieruchomosci zabudowanej
domem jednorodzinnym lub uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci gruntowej i wiasnosci domu
jednorodzinnego (Umowy Deweloperskie) i dokonuja, zgodnie z ustalonym harmonogramem, wptat na poczet
ceny za nabywane lokale mieszkalne lub domy jednorodzinne. Klienci majg mozliwos¢ odstapienia od
zawartych Uméw Deweloperskich zaréwno na poczatkowym, jak i péZniejszym etapie realizacji przez Spotke
inwestycji. Warunki odstapienia przez Klientéw od zawartych z Spétka Uméw Deweloperskich okresla ustawa
z dnia 16 wrzes$nia 2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego i domu jednorodzinnego (Dz. U.
2017, poz. 1468 ze zm.), z tym zastrzezeniem, ze klienci Grupy dodatkowo uprawnieni sa do odstapienia od
zawartych Umoéw Deweloperskich w terminie wskazanym w umowie w przypadku, gdy Spdtka nie przekaze
lokalu mieszkalnego w okreslonym przez strony umowy terminie. Warunki odstapienia przez klientéw Grupy
od zawieranych uméw przedwstepnych sprzedazy okreslone zostaly w sposéb tozsamy z warunkami
odstapienia od Umoéw Deweloperskich, z uwzglednieniem faktu, ze zawierane umowy przedwstepne
sprzedazy nie podlegajg rezimowi ustawy o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego i domu
jednorodzinnego. Cze$¢ przyczyn odstagpienia przez klientéw od zawartych umoéw przedwstepnych sprzedazy
oraz Umow Deweloperskich z przyczyn lezacych po stronie Spotki obwarowana jest koniecznos$cig zaptaty
przez Spotke kary umownej w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. Zgodnie z warunkami przedmiotowych
umoéw, w przypadku odstgpienia lub niewykonania zobowigzan okreslonych w umowach, w tym w
szczegdlnosci nieprzystapienia przez klienta, z przyczyn nie lezacych po stronie Spdiki, do zawarcia
ostatecznej umowy przenoszacej wiasnos¢ lokalu mieszkalnego, Spétka moze odstgpi¢ od umowy obcigzajac
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klienta karg umowng w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. W takim wypadku, Spdéika jest zobowigzana
do zwrotu klientowi wptaconych kwot, po potraceniu kary umownej. Odstgpienie od zawartej umowy
przedwstepnej sprzedazy lub Umowy Deweloperskiej, majgce swoje zrodio w przyczynach wskazanych w
umowach oraz innych czynnikach zewnetrznych, w tym nieuzyskaniu przez klienta catkowitego finansowania
zewnetrznego na zaplate ceny sprzedazy lokalu mieszkalnego, wigze sie z koniecznoscig zwrotu klientowi
dokonanych przez niego wplat — po rozliczeniu naleznej Spéice kary umownej oraz innych kosztow
poniesionych przez Spdtke w zwigzku z zawartg umowg. Masowe odstepowanie od zawartych uméw moze
wigzac sie z niezrealizowaniem lub opoznieniem w realizacji przychodéw z zakontraktowanych przez Emitenta
lokali i w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spoiki,
a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Spaétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
ich terminowego wykupu.

3.2.9 Ryzyko nieosiggniecia zakiadanych celow strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe celow strategicznych wplyw ma wiele czynnikéw zewnetrznych,
ktérych wystagpienie jest niezalezne od decyzji organdéw zarzadzajacych Spolki i ktérych, pomimo zachowania
nalezytej starannosci z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci cztonkéw tych organéw, nie
bedg one w stanie przewidzie¢. Do takich czynnikéw nalezg zarowno czynniki o charakterze ogélnym, takie
jak: (i) nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, (ii) zmiany przepisow prawnych badz sposobéw ich interpretaciji,
oraz (iii) kleski zywiotowe, a takze szereg czynnikéw o charakterze szczegolnym, takich jak: (i) mozliwoéci
pozyskiwanych nowych gruntéw na realizacje projektéw inwestycyjnych, (i) dostepnos$¢ finansowania
umozliwiajgcego osiggniecie odpowiedniego poziomu dzwigni finansowej, (iii) specyfika branzy oraz innych
ryzyk operacyjnych opisanych w Nocie Informacyjnej. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe
jej celéw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popeltnienia przez osoby odpowiedzialne bteddéw w
ocenie sytuacji na rynku i podjecia w konsekwencji nietrafionych decyzji, ktére bedg skutkowac¢ znacznym
pogorszeniem sie wynikow finansowych Grupy.

Opisane powyzej czynniki mogg spowodowac, ze Grupa nie bedzie w stanie zrealizowac zaktadanej strategii
rozwoju, co moze miec istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spaétki, a w
konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnosé Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu.

3.2.10 Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego

W celu realizacji poszczegdlnych projektéw Spétka korzysta z réznych form finansowania, w tym z kredytow
bankowych, pozyczek i emisji obligacji. Zapotrzebowanie na kapitat zalezy od wielu czynnikéw, w tym od
warunkéw rynkowych, na ktére Grupa nie ma wplywu. Jezeli pozyskany kapitat ostatecznie bedzie w nizszej
wysokosci niz planowany, wzrost skali dziatalno$ci Grupy oraz tempo osiggania niektdrych celow
strategicznych moze ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen. Nie ma pewnosci tez co do tego,
czy Grupa bedzie w stanie pozyskac¢ dodatkowe finansowanie lub czy $rodki te zostang Grupie udostepnione
na warunkach dla niej korzystnych. Ponadto nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie w przysztosci problemow z
wywigzywaniem sie Grupy ze zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji, uméw kredytow i pozyczek.

Opoznienia w dostepie do zrodel finansowania zewnetrznego, mniej korzystne od zalozonych warunki tego
finansowania lub problemy z wywigzywaniem sie ze zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji, umoéw
kredytow i pozyczek, moga miec istotny negatywny na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w
konsekwencji, na wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spétki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu.

3.2.11 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majgtku Grupy

Spétka zawarla umowy kredytowe, ktérych celem bylo pozyskanie finansowania na realizowane inwestycje i
biezaca dziatalnos$¢ gospodarcza. Na podstawie ww. umoéw kredytowych Spotka ustanowita na rzecz bankow
zabezpieczenia sptaty miedzy innymi w postaci hipotek na nieruchomosciach bedacych witasnoscig badz w
uzytkowaniu wieczystym Spotki. Pomimo, iz w chwili obecnej wszystkie kredyty sptacane sg terminowo, nie
mozna wykluczyé, iz w przysziosci poszczegdlne umowy moga by¢ rozwigzywane przez banki z powodu braku
terminowych sptat. W konsekwencji banki bylyby uprawnione do zaspokojenia swoich wierzytelnosci przez
wykonanie uprawnien zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami, polegajacymi np. na przejeciu
wiasnosci obcigzonych skiadnikéw majatkowych. Stan taki moze spowodowaé zmniejszenie sie ilosci Srodkow
trwalych stanowigcych wiasnos¢ Grupy, co w rezultacie moze miec istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Spétki do
dokonywania pfatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu. /
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3.2.12 Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Najwiekszy akcjonariusz tj. Juroszek Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie dysponuje 83,84% glosow
na Walnym Zgromadzeniu. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze najwiekszy akcjonariusz bedzie miat
decydujacy wplyw na dziatalnos¢ Grupy. Istnieje ryzyko, Ze interesy najwiekszego akcjonariusza nie beda
spojne lub moga staé w sprzecznosci z interesami obligatariuszy. Najwiekszy akcjonariusz moze
przegtosowac na Walnym Zgromadzeniu uchwaly, ktére mogg nie by¢ korzystne dla obligatariuszy.

3.2.13 Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami interesow

Pomiedzy niektérymi cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz jego akcjonariuszami wystepuja
nastepujgce powigzania:

o Pan Mateusz Juroszek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta jest synem Pana Zbigniewa
Juroszek Prezesa Zarzadu Emitenta,

Sytuacja ta moze rodzi¢ potencjalne ryzyko wzajemnego wplywania na decyzje tych osdb podczas
wykonywania swoich obowigzkow. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu
pomiedzy interesami ww. oséb oraz interesami Emitenta co mogloby negatywnie wptywaé na podejmowane
przez Zarzad lub Walne Zgromadzenie decyzje istotne dla dziatalnosci Emitenta.

3.2.14 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem pracownikow zajmujacych kluczowe stanowiska

Pan Zbigniew Juroszek jest posrednio poprzez Juroszek Investments Sp. z 0.0. najwiekszym akcjonariuszem
Spoiki i jednoczes$nie Prezesem Zarzadu, posiadajacym ogromne do$wiadczenie i kompetencje w zakresie
realizacji projektéw deweloperskich, wyznaczajacym kluczowe zatozenia strategii rozwoju Grupy.

Natomiast Emitent moze nie by¢ w stanie zatrzymac oséb ze $redniego | wyzszego szczebla zarzadzania, a
po ich odej$ciu zastapic¢ ich osobami posiadajgcymi co najmniej takie samo dos$wiadczenie, umiejetnosci, a
takze znajomo$¢ rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi dziatalno$é, co mogtoby niekorzystnie wplyna¢ na
prowadzong dziatalno$c¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

3.2.15 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia przepiséw prawa pracy oraz roszczeniami
pracowniczymi

Grupa zatrudnia obecnie ponad 300 os6b na podstawie uméw o prace. Pomimo, ze obecnie wszelkie prawa
pracownikow wynikajace ze stosunku pracy sg w pelni przestrzegane, nie mozna wykluczy¢, ze w przyszitosci
okreslone zdarzenia lub sytuacje bedg interpretowane przez pracownikéw Grupy, jako naruszenie przepisow
prawa pracy, a w konsekwencji zostang skierowane przeciwko niemu roszczenia pracownikow zwigzane ze
stosunkiem pracy. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, ze w niektérych przypadkach roszczenia
pracownicze bedg uwzgledniane przez sady. Uwzglednienie przez sady roszczen o charakterze grupowym
badz w znaczgcej wysokosci, mogltoby mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

3.2.16 Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawierat i bedzie w przyszio$ci zawierat transakcje z podmiotami powiazanymi. W opinii Emitenta
wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogloby skutkowac
wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogloby mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Spétki do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.17 Ryzyko wypadkoéw przy pracy i spowodowanie innych szkéd

W trakcie realizacji projektow Grupa jest odpowiedzialna za wilasciwe przygotowanie i utrzymanie terenu,
na ktorym pracujg ekipy realizujace roboty, zapewniajac bezpieczenstwo warunkéw pracy. Grupa ponosi
odpowiedzialno$é¢ za bezpieczenstwo wiasnych pracownikéw oraz, co do zasady, osdéb trzecich
przebywajacych na terenie, na ktérym realizowane sa prace.

Ewentualne roszczenia zwigzane z odszkodowaniami za wypadki na terenie, na ktérym Grupa realizuje
projekty inwestycyjne, wnoszone przez pracownikow lub osoby trzecie moga mie¢ negatywny wplyw sytuacje
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finansowa lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spétki do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.18 Ryzyka zwigzane z czasowym wstrzymaniem dziafalnosci w wyniku awarii, zniszczenia
lub utraty majatku

Grupa w prowadzonej dziatalnosci na rynku deweloperskim wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture
techniczng. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego Grupy moze
wystapic ryzyko czasowego wstrzymania realizacji projektu, co moze wptynac na sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowag Obligacji, zdolnos¢ Spoétki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.19 Ryzyko zwigzane solidarng odpowiedzialnoscig Emitenta za zapfate wynagrodzenia za
roboty budowlane wykonane przez podwykonawcow

Zgodnie z brzmieniem art. 647 1 § 5 Kodeksu cywilnego Emitent jako generalny wykonawca ponosi solidarng
odpowiedzialno$¢ za wyptate wynagrodzern za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw na
inwestycjach. Przedmiotowy przepis z mocy prawa rozszerza odpowiedzialnos¢ Emitenta jako generalnego
wykonawcy, obejmujac jej zakresem zaplate wynagrodzenia podwykonawcom, pomimo iz odpowiedzialnos¢
taka wynika z umowy zawartej pomiedzy wykonawcg a podwykonawcami, ktérej Emitent nie jest strona.
Istnienie powyzej opisanej ustawowej odpowiedzialnosci Emitenta oraz finansowe konsekwencje zwigzane z
solidarng odpowiedzialnoscig za wyptate wynagrodzen podwykonawcom moga miec¢ istotny negatywny wptyw
na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowag Obligaciji,
zdolno$¢ Spoétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.20 Ryzyko zwigzane z istotnymi szkodami nieobjetymi ubezpieczeniem bgadz
przekraczajgcymi wysokosc¢ odszkodowania z tytufu ubezpieczenia

Majatek Grupy oraz wszystkie realizowane przez Grupe projekty budowlane mogg zostaé zniszczenie lub
uszkodzenie w skutek nieprzewidywalnych zdarzen. Istnieje takze ryzyko poniesienia szkody przez osoby
trzecie, za ktére odpowiedzialno$¢ moze ponosi¢ Grupa. Z uwagi na zakres ochrony, wylgczenia w ogoélnych
warunkach ubezpieczenia, a takze limity maksymalnej sumy ubezpieczenia polis posiadanych obecnie przez
Grupe, wystepuje ryzyko, iz szkody lub roszczenia nie zostang pokryte z ubezpieczenia lub pokryte zostang
tylko czesciowo. Ponadto, wystepuje wiele rodzajow ryzyka, na ktore uzyskanie ochrony ubezpieczeniowej
moze okazac sie niemozliwe lub komercyjnie nieuzasadnione.

Istnieje zatem ryzyko, iz posiadane polisy ubezpieczeniowe moga nie zabezpieczy¢ Spdtki przed wszystkimi
stratami w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, a w przypadku wystagpienia zdarzenia nieobjetego ochrong
lub przewyzszajacego limit ubezpieczenia, Grupa moze straci¢ $rodki finansowe do realizacji danego projektu,
jak réwniez przyszty zysk z projektu.

Powyzsze okoliczno$ci moga miec istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Spotki, a w konsekwencji, na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Spétki do dokonywania platnosci z Obligaciji
oraz ich terminowego wykupu.

3.2.21 Ryzyko zwigzane z infrastrukturg

Projekt deweloperski moze byc¢ realizowany wytacznie przy zapewnieniu odpowiedniej infrastruktury
technicznej wymaganej prawem (np. drogi wewnetrzne, przytacza mediow, urzadzenia utylizacyjne). Brak
takiej infrastruktury w miejscu budowy moze powodowac, ze wydanie pozwolenia na budowe obejmujgcego
realizacje projektu moze zostac wstrzymane do czasu zapewnienia odpowiednig] infrastruktury. Istnieje
rowniez mozliwosc, ze odpowiednie wiadze zazgdajg od Spétki budowy odpowiedniej infrastruktury w ramach
robot zwigzanych z projektem, co moze miec istotny wptyw na koszt prac budowlanych. Ponadto, wiadze moga
zazadac od inwestora budowy infrastruktury technicznej, ktéra nie jest wymagana z perspektywy projektu, ale
zgodnie z oczekiwaniami wladz ma stanowi¢ wkiad inwestora w lokalny rozwéj. Z uwagi na opdznienia
zwigzane z doprowadzeniem do projektow realizowanych przez Grupe niezbednej infrastruktury, moze
wystapi¢ réwniez opéZnienie w ukonczeniu danego projektu oraz niespodziewany wzrost kosztéw zwigzanych
z budowa infrastruktury. Moze to mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosc¢ i sytuacje finansowa Grupy i
rentownos¢ danego projektu deweloperskiego, a w konsekwencji, na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolnosé
Spoétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.
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3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy
3.3.1 Ryzyko zmiany wysokosci stop procentowych

Spoltka jest strong umow kredytowych i emitentem obligacji, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stép procentowych. Wobec powyzszego przy analizie zadiuzenia odsetkowego
Emitenta nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiekszenia sie rzeczywistych kosztow ich sptaty oraz ryzyko zmian
stdp procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadiuzenia. Spétka nie
zawiera transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stép procentowych
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

3.3.2 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem si¢ zdolnosci kredytowej potencjalnych klientow

Popyt na rynku mieszkaniowym jest w uzalezniony m.in. od dostepnosci kredytéw mieszkaniowych i zdolnosci
do ich obstugi. Ewentualny spadek dostepnosci tych kredytow maogiby negatywnie wptynaé na wielkosc
przychodéw Grupy. Podobnie zdolnoé¢ kredytowa kredytobiorcow moze ulec zmianie na skutek zmian w
polityce regulacyjnej zwtaszcza majgcej wplyw na ocene zdolnosci kredytowej kredytobiorcéw przez banki
oraz odpowiadajacej tej ocenie polityke bankéw w zakresie udzielania kredytéw, w tym denominowanych w
walutach obcych. Mogtoby to spowodowac istotne obnizenie popytu na nowe mieszkania i mie¢ istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansows lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa
Obligacji, zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.3 Ryzyko zwigzane z rynkiem, na ktorym dziata Grupa

Dziatalno$é¢, sytuacja finansowa oraz wyniki Grupy zalezg od otoczenia rynkowego, a w szczegolnosci od
sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej, a takze od popytu na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych. Ostatnie pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce miato miejsce w latach 2008 —
2011, kiedy odnotowano znaczacy spadek dynamiki PKB. Jednym ze skutkdw pogorszenia koniunktury bylo
ograniczenie akcji kredytowej przez banki, a co za tym idzie popytu na nieruchomoéci mieszkaniowe. Ponowne
pogorszenie ogdlnej sytuacji ekonomicznej moze ograniczy¢ popyt na mieszkania a tym samym wptynac na
skale realizowanych przez Grupe projektéw deweloperskich, co mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na
sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnoéci Spétki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢
Spoatki do dokonywania ptatnos$ci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.4 Ryzyko konkurencji

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ deweloperska w najwiekszych miastach w Polsce tj. w Krakowie,
Wroctawiu, todzi, Katowicach, Trojmiescie, Poznaniu oraz Warszawie, gdzie z reguly dziata wigksza liczba
konkurujgcych podmiotéw. Emitent na biezaco analizuje lokalne rynki, ktdrej efektem jest dostosowanie
aktualnej oferty mieszkaniowej do sytuacji na danym rynku. Ewentualne pogorszenie koniunktury na danym
rynku lub istotny wzrost konkurencji moze doprowadzi¢ do presji na obnizanie cen sprzedazy mieszkan, co
moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na
warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolno$é Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu.

3.3.5 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku cen mieszkan

Woptyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, sytuacja makroekonomiczna w
Polsce, dostepnosc zrodet finansowania dla klientéw, w tym w szczegélnosci kredytéw hipotecznych, podaz
lokali na okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcoéw, co do standardu, lokalizacji lub
wyposazenia danego lokalu. W przypadku spadku cen Grupa moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ wybudowanych
mieszkan po zaplanowanych cenach w okreslonym czasie. Moze to mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Spétki do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.6 Ryzyko zmian cen materiatow budowlanych

Osiggana przez Grupe marza zysku uzalezniona jest m.in. od cen materiatébw wykorzystywanych podczas
realizacji projektu deweloperskiego. Ceny materiatdbw budowlanych uzaleznione sg od wielu czynnikéw, do
ktérych z jednej strony mozna zalicza¢ mozliwe zmian opodatkowania, a z drugiej za$ mozliwos¢ skokowego

12
Nota Informacyjna ATAL S.A.



. 4
wzrostu popytu na niektére materialy. Czas trwania inwestycji deweloperskiej wynoszacy od kilkunastu do
kilkudziesieciu miesiecy sprawia, iz Grupa moze nie byé w stanie przewidzie¢ zmiany cen materiatow
budowlanych ustalajac cene mieszkania w przedsprzedazy i zakladajac uzyskanie okreslonego poziomu
marzy. Moze to mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji,
na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.
3.3.7 Ryzyko zwigzane z cyklicznoscig sprzedazy

Rynek nieruchomoéci mieszkaniowych w Polsce charakteryzuje cyklicznos¢. W zwiazku z tym liczba
oddawanych do uzytku mieszkan zmienia sie co roku w zaleznoéci, miedzy innymi, od: ogélnych czynnikow
makroekonomicznych, zmian demograficznych w danych obszarach miejskich, dostepnosci finansowania oraz
cen mieszkan juz istniejacych i nowych. Zazwyczaj skutkiem zwigkszonego popytu jest wzrost marzy
deweloperéw oraz wzrost liczby nowych projektéw. Ze wzgledu na duzy odstep czasu miedzy decyzjg o
realizacji projektu a jego ukonczeniem, uzaleznionym czesciowo od przeciggajacego sie procesu uzyskiwania
wymaganych zezwolen administracyjnych oraz czasem budowy, istnieje ryzyko, ze po ukoriczeniu projektu
podaz mieszkan bedzie przekracza¢ popyt, badz ich ukiad bedzie odbiegat od preferencji nabywcow i
deweloper nie bedzie w stanie sprzedac mieszkan bez obnizenia marzy zysku. Powyzsze okolicznosci mogg
mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, przeptywy pieniezne, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy dziatalno$ci Grupy, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spétki do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.8 Ryzyka zmian legislacyjnych wplywajgcych na rynek, na ktorym Grupa prowadzi
dziafalnosc¢

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mozna zaobserwowa¢ wzmozony proces wprowadzania zmian w
systemie prawa polskiego, a takze rozwdj prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza ilos¢ nowych lub
znowelizowanych regulacji prawnych moze mie¢ istotny wplyw na sposdb prowadzenia przez podmioty
gospodarcze ich dziatalno$ci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to takze dziatalnosci
Grupy, w zwiagzku z faktem, iz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy deweloperskiej uzalezniona jest od
spetnienia wielu wymogow przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym (prawo drogowe, prawo
budowlane, przepisy planistyczne, przepisy bhp, sanitarne, srodowiskowe, prawo konsumenckie, itp.). Wejscie
w zycie nowych, istotnych dla obrotu gospodarczego przepiséw prawa moze spowodowac bezposrednie
istotne zmiany na rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosztéw realizacji inwestycji (np. zmiana
obowigzujgcych standardéw technicznych obowigzujacych dla budynkéw, zmiany podatkowe) czy tez zmiane
ksztattu uméw z inwestorami. Ponadto, w przypadku nowych uregulowan prawnych budzacych watpliwosci
interpretacyjne, moze pojawic sie stan niepewnosci co do obowigzujacego stanu prawnego i wynikajacych z
tego skutkéw, co z kolei moze pociggnac za sobg czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne
dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepisow, ktére nastepnie sady badz organy administracji
publicznej zinterpretowaty w sposéb niekorzystny dla przedsiebiorcy). Przykiadem istotnego rodzaju zmian
legislacyjnych wplywajacych na rynek deweloperski bylo wej$cie w zycie w dniu 29.04.2012 r. ustawy z dnia
16.09.2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (tzw. Ustawa
Deweloperska), nakladajacej na deweloperow, w tym na Spdlke, szereg dodatkowych obowigzkéw
zwigzanych ze sprzedazg nieruchomosci na rynku pierwotnym, takich jak obowigzek stosowania okreslonych
w ustawie srodkéw ochrony na rzecz nabywcow czy koniecznos¢ zawierania Umow Deweloperskich.

3.3.9 Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespojnosc¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisoéw prawa podatkowego pociggajg za
sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dzialalnos¢.
Kwestionowanie przez organy skarbowe, dzialajace np. w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra
Finanséw, dokonywanych przez Grupe rozliczen podatkowych, w zwigzku z rozbieznosciami lub zmianami
interpretacji badz niejednolitym stosowaniem przepisow prawa podatkowego przez rozne organy administracji
podatkowej moze skutkowac natozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar lub innych sankgiji.

Biorgc pod uwage stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie rodzajow ryzyka opisanych powyzej moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalno$ci Spoélki, a w konsekwencji, na
wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.
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3.3.10 Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscig ich
zaskarzania, a takze dziaflaniem oséb trzecich majgcym wplyw na realizacje prac
budowlanych wykonywanych przez Grupe Emitenta i realizowanych przez nig
projektéw deweloperskich

Dziatalno$é prowadzona przez Grupe wigze sie z koniecznoscig spetnienia szeregu wymagan okreslonych w
przepisach prawa. W szczegolnosci dziatalno$¢ ta wymaga uzyskiwania licznych decyzji administracyjnych,
ktére umozliwiajg realizacje projektéw deweloperskich, miedzy innymi takich jak decyzje w sprawie lokalizacji,
decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy (w przypadku braku planéw zagospodarowania
przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na oddanie wybudowanego obiektu do uzytkowania,
decyzje wynikajace z przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska. Posiadanie tych dokumentéw stanowi
formalnoprawny warunek legalnego rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do uzytkowania inwestycji, za$
jakiekolwiek bledy czy wewnetrzne sprzecznos$ci w tych dokumentach lub tez realizacja projektu w sposéb
niezgodny z warunkami w nich okreslonymi moga potencjalnie doprowadzi¢ do wstrzymania procesu
inwestycyjnego az do czasu usuniecia stwierdzonych wad i nieprawidlowosci. Grupa nie moze wykluczy¢
ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych albo istotnego przediuzenia postgpowan
dotyczacych ich wydania, co wynika¢ moze dodatkowo z czynnego udziatu oséb trzecich w postepowaniach
administracyjnych zainicjowanych wnioskami Spdétki. Przy czym nadmieni¢ nalezy, iz ryzyko to jest zalezne od
konkretnego rodzaju postepowania, bowiem krag potencjalnych stron postepowania réznie jest ksztattowany
przez przepisy prawa, w zaleznosci od konkretnego typu i toku postepowania administracyjnego. Ponadto nie
jest mozliwe wykluczenie ryzyka nieukoriczenia lub opéZnienia w wykonaniu przez podmioty trzecie (np.
wykonawcéw inwestycji sasiadujacych z obiektami realizowanymi przez Grupe) prac niezbednych do
rozpoczecia realizacji projektow przez Grupe, co mogtoby skutkowa¢ niemoznoscig badz opdznieniem
rozpoczecia, prowadzenia lub zakoriczenia obecnych lub nowych projektéw deweloperskich, a w konsekwenciji
mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalno$ci Spoétki, a w konsekwencji, na
warto$¢ rynkowag Obligacji, zdolno$¢ Spolki do dokonywania pfatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu.

3.3.11 Ryzyko zwigzane z brakiem spojnosci danych ujawnionych w ksiegach wieczystych
i rejestrach gruntéw

W niektérych przypadkach dane wpisane do ksiag wieczystych sg niezgodne z danymi ujawnionymi w
ewidencji gruntéw i budynkéw, m.in. w zakresie numerdw i powierzchni dziatek ewidencyjnych czy oséb
wiadajacych gruntem, co uniemozliwia ustanowienie odrebnej wiasnosci lokali. W konsekwencji Spotka nie
moze wykluczyé ryzyka opéznien w sprzedazy lokali z uwagi na konieczno$¢ dokonania uzgodnienia danych,
o ktérych mowa powyzej. Biorac pod uwage, iz ww. procedura jest niejednokrotnie diugotrwata wystgpienie
powyzej wskazanego ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Spéltki, a w konsekwencji, na wartoé¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Spoétki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.4 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami
3.4.1 Obligacje mogg nie stanowi¢ wiasciwej inwestycji dla wszystkich inwestorow

Kazdy podmict rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegolnosci, kazdy potencjalny inwestor
powinien:

e posiadaé wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz korzysci
i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiadac dostep do oraz znajomos$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie
oceny, w kontekscie jego szczegélnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu
inwestycji w Obligacje na jego ogélny portfel inwestycyjny;

e posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnosc¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e w pelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiadac znajomos¢ rynkéw finansowych; oraz

e posiadaé¢ umiejetnosé oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw,
ktére mogg wplynaé na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$é inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
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organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

s Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodna z prawem;

e Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadluzenia; oraz

e obowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.
Instytucje finansowe powinny uzyskac porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy
w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub
podobnych zasad.

3.4.2 Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytéw. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowiazan wynikajgcych z warunkow
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu warto$ci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
réwniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

3.4.3 Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje
dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednocze$nie zmienno$¢ stopy procentowej powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowac otrzymywane piatnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

3.4.4 Ryzyko braku splaty zobowigzan z tytulu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytulu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystapienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazadac¢ wezesniejszego wykupu Obligaciji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepelinej
wysokosci lub wecale. W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda musieli
dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze wigza¢ sie z konieczno$cig
poniesienia zwigzanych z tym kosztow (w szczegolno$ci optat sgdowych).

3.4.5 Ryzyko zmienno$ci kursu rynkowego i plynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennoéci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegac
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rézni¢ sie od Ceny Emisyjnej. W zwigzku z dopuszczeniem
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegac ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje
beda mogtly zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.4.6 Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji
Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach i nie beda dobezpieczane

po Dniu Emisji zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczen w
przysztosci. W szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich aktywow
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na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia $rodkéw pienieznych z przeznaczeniem
na ten cel.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwalej utraty przez Emitenta plynnosci finansowe;j
aktywa posiadane przez Emitenta mogg okazaé¢ sie niewystarczajace do zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy.

Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie moglo by¢ prowadzone na zasadach ogélnych, tj. w
sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Obligatariusze
bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa beda zaspokajane w wyzszej kolejnosci
lub z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta. Tym samym wierzytelno$ci Obligatariuszy z tytutu Obligaciji,
mogg zostac zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

3.4.7 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania
upadfosciowego lub ukfadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy:

(i) Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci, lub

(i) Emitent ztozy o$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania naprawczego, lub

(iii) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnosc¢ lub w jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdolny
do sptaty swoich zobowigzan, lub

(iv) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie wiasciwego sadu
o rozwigzaniu Emitenta, lub

(v) otwarta zostanie likwidacja Emitenta, chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze nie nastapit, lub

(vi) Jezeli Emitent dokona potgczenia z innym podmiotem, nastapi jego podziat lub przeksztatcenie formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zzadania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w pkt 9.5 (a) Warunkéw Emisji Obligacji, w kontekscie
przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadiosciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ziozenia
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogloszenie upadtoéci i/lub ogtoszenia upadio$ci Emitenta.

3.4.8 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do
niektérych z takich zdarzen — uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
ztozenie przez Obligatariuszy Zzadania wczes$niejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do
zazgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.4.9 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji, ii) mozliwosci zazgdania przez Obligatariuszy wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mégt samodzielnie - bez wspétdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw
Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektérych z przystugujgcych mu uprawnien, gdyz: i} Emitent
bedzie zobowigzany do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy posiadajgcych
tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjecia uchwat przez
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszo$¢ gtosow okreslone w Warunkach Emisji.
Dodatkowo, prawo ziozenia przez Obligatariuszy zgadania obligatoryjnego wczes$niejszego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zadania
Weczesniejszego Wykupu.
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3.4.10 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organow podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polegac nie tylko na podwyzszaniu stawek
podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikac z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych
regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga sie okazac¢ niekorzystne dla Emitenta, co
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczeénie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie
wplywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.4.11 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi w nastepujgcych przypadkach:
« nawniosek emitenta,
« jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
+ jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1a ASO GPW zawieszajgc obrot
instrumentami dtuznymi, organizator alternatywnego systemu obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu ocbowiazuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu
tego terminu bedzie wymagac tego bezpieczenstwo obrotu lubi interes jego uczestnikéw lub jezeli emitent
bedzie naruszat przepisy obowigzujgce na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach
okreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
diuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot
moze rowniez zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i srodkéw technicznych rynku, przez co najmniej 5
Cztonkéw ASO BondSpot.

Zgodnie z par. 11 ust 3 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét
instrumentami dluznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o Emitencie lub instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowac¢ powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidiowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z par. 13 ust 3 Regulaminu ASO BondSpot organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza
obrét instrumentami diuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie diuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku .

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazadac¢ od BondSpot oraz
GPW jako organizatoréw alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie w zadaniu KNF moze wskazaé termin, do ktdérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uplywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyze;j.

KNF uchyla decyzje zawierajacg zagdanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze
nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie).

Zgodnie z § 13 ust 6 Regulaminu ASO BondSpot po uplywie okresu zawieszenia instrumentami diuznymi
organizator alternatywnego systemu obrotu wznawia obrét tymi instrumentami z tym zastrzezeniem, ze
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu instrumenty diuzne niezwiocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidiowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu.

3.4.12 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot, wyklucza
instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

« w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

+ jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

« w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

+ w przypadku uprawomochienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadio$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu instrumenty diuzne niezwiocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwiazane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot, moze
wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:
na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkdw,

+ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

« jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujgce w alternatywnym systemie obrotu,

« wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty
diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

« w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

+ jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

+ w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

+ w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta diuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadlosci ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta diuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta diuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania - z zastrzezeniem, ze
wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.
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Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu instrumenty diuzne niezwiocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowacé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidiowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu.

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW, moze
wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:
+ na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw,
- jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
« jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu,
= wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
+ wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztaiceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz
z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obroét nimi zagraza w sposob istotny prawidiowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

3.4.13 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakfadanymi w
zwigzku z niewywigzaniem sie przez spotke z obowigzkéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajgce na wymogu informowania KNF przez
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych, KNF moze natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng do wysokoséci 100.000 zt.

Emitent jest ponadto spoétkg publiczng, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW.
Stosownie do postanowien art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy spdtka publiczna nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci nie wykonuje
obowigzkéw informacyjnych, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papierow wartosciowych tej spoétki z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci
do 1.000.000 zi., albo zastosowac obie sankcje tacznie. Emitent nie jest w stanie przewidziec¢, czy ktérakolwiek
z przesfanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Spétke powyzszych sankcji administracyjnych
nie wystapi w przysziosci. Natozenie takich sankcji moze wptyna¢ negatywnie na reputacje Spélki oraz na jej
postrzeganie przez kontrahentéw i inwestorow.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w szczegolnosci
wynikajacych z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze (i) wydac
decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (ii) natozyé kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, albo (iii) wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare
pieniezna.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio.
. /
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Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegodlnosci o ktérych mowa w § 18 -
20a polegajgce na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zaleznoéci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia BondSpot moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1
Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot lub natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na rynku ASO
BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezna natozong na podstawie § 20b
ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczac 50.000 zi,.

BondSpot moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych
przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o
ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiagzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegélnosci o ktérych mowa w § 15a 15c¢ lub
§ 17-17b polegajgce na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1 Regulaminu
ASO GPW, lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zi.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych na rynku ASO GPW
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2, GPW moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng nalozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze
przekraczac 50.000 zi.

GPW moze postanowi¢ o nafozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wilasciwych
przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 (dalej ,Rozporzadzenie MAR"),
ktére od dnia 3 lipca 2016 r. jest stosowane w polskim porzadku prawnym, osoba prawna dopuszczajgca sie
okreslonych naruszen (takich jak usifowanie manipulacji na rynku kapitatowym, manipulacja lub bezprawne
wykorzystania informacji poufnym) moze podlega¢ pienigznym sankcjom administracyjnym w kwocie nie
nizszej niz:

1. 15.000.000 euro lub 15% catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy - w przypadku naruszen art. 14 i
15 Rozporzgdzenia MAR,

2. 2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy — w przypadku naruszen art. 16 i
art. 17 Rozporzadzenia MAR,

3. 1.000.000 euro w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR.

3.4.14 Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych
w subiektywnym odczuciu Emitenta i Oferujacego. Nie jest wykluczone wystapienie innych ryzyk, typowych
dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentéw prowadzacych dziatalnos¢ deweloperska.
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4 CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem srodkow pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezgcej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektow deweloperskich oraz
zakup gruntéw.

5 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje wyemitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu zgodnie
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu.

Podstawa emisji:
(a) Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach,
(b) Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty:

e Uchwaly Nr 1 z dnia 4.09.2019 r. Zarzadu Spoétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spoétka) w
sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 100.000.000 zt,

e Uchwaty Nr 1 z dnia 17.09.2019 r. Zarzadu Spotki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spétka) w
sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii AU oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia
Obligaciji.

Emisja Obligacji zostala dokonana w trybie oferty publicznej zwolnionej z obowigzku sporzadzania i
zatwierdzenia prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do
$wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescig. Obligacje majg co
najmniej réwne pierwszenstwo z przysziymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z =zastrzezeniem zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie
obowigzujgcych przepisow prawa podlegajg wezes$niejszemu zaspokojeniu.

6 WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji Serii AU emitowanych jest do 100.000 sztuk Obligacji o warto$ci nominalnej 1.000 zi
(sfownie: jeden tysigc ziotych) kazda. taczna warto$¢ nominalna Obligacji objetych niniejszg Notg
Informacyjng wynosi do 100.000.000 zi (stownie: sto miliondw ziotych). Ostateczna informacja o wielkosci
emisji zostanie zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezgcym opublikowanym po dokonanym
ostatecznym przydziale obligacji.

7 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ziotych (stownie: jeden tysiac ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna warto$ci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 ztotych
(stownie: jeden tysigc ztotych).

8 |INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

8.1 Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Termin subskrypcji obligaciji serii AU to od 18 do 20 wrzes$nia 2019 roku.
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8.2 Daty przydziatu instrumentéw dfuznych
W dniu 20 wrzesnia 2019 roku Emitent dokonat przydziatu obligacji pod warunkiem rejestracji
obligacji w depozycie KDPW S.A.

Termin ostatecznego przydziatu obligacji serii AU to 30 wrzeénia 2019 roku.
8.3 Liczby instrumentéw dfuznych objetych subskrypcjg lub sprzedazg
Subskrypcjg objetych byto do 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk obligacji serii AU.

8.4 Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw diuznych byfa mniejsza od liczby
papieréow wartosciowych, na ktére ztozono zapisy

Stopa redukcji nie wystgpita.

8.5 Liczby instrumentow dfuznych, ktéore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej przydzielono 100.000 sztuk (stownie: sto tysiecy) sztuk
obligacji serii AU pod warunkiem dokonania rejestracji obligacji w depozycie KDPW S.A.

8.6 Ceny, po jakiej instrumenty diuzne byly nabywane (obejmowane)
Cena emisyjna obligacji serii AU wynosi 1.000 zi (stownie: jeden tysigc ziotych) kazda.

8.7 Liczby osdb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcjg lub
sprzedazg w poszczegolnych transzach
Propozycja nabycia obligacji serii AU zostata skierowana do 18 podmiotéw.

W toku subskrypcji zapisy na obligacje serii AU zlozyto 18 podmiotéw.

8.8 Liczby oséb, ktorym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

Liczba podmiotéw, ktérym zostang przydzielone obligacje serii AU wynosi do 18 podmiotéw.

8.9 Nazwy (firmy) subemitentéow, ktorzy objeli instrumenty dfuzne w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu dfuznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dfuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Obligacje serii AU nie byty obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawart uméw o submisje.

8.10 taczne okreslene wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedfug ich tytutow,
taczne koszty emisji wyniosg do 580.000,00 zt. Do kosztéw emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — do 580.000,00 zt (stownie: piecset osiemdziesigt
tysiecy ztotych, zero groszy)

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

iii. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa - brak
kosztow

iv. promocji oferty - brak kosztéw
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v. metody rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Koszty Spétki zwigzane z oferowaniem Obligacji sa rozliczane w czasie przez okres do dnia wykupu
obligaciji.

Ostateczne informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentéw finansowych
bedgacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie objetych niniejsza nota informacyjng zostana
zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezacym opublikowanym po dokonanym ostatecznym
przydziale Obligacji.

WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

9.1 Warunki wykupu

Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacji serii AU, jest 30 wrzes$nia 2021 roku, a w przypadku, gdy taki dzien nie jest Dniem
Roboczym, pierwszy Dzieri Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych, ktéry przypada na dzien 22 wrze$nia 2021
roku.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych wczes$niejszego i natychmiastowego wykupu obligacji,
okreslonych w Pkt. 9 (Wczesniejszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw Emisji Obligaciji
stanowigcych zalgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcych zafacznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie przez
Obligatariuszy zadania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystapieniem okolicznoéci okreslonej Pkt.
9.1 (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(l), oraz 9.1(m), gdy
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do
zlozenia zgdania Wczes$niejszego Wykupu.

Wszelkie ptatnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku zadania Obligatariusza w zwigzku z
wystapieniem przypadkoéw naruszenia Warunkéw Emisji w zakresie Wcze$niejszego i Natychmiastowego
Wykupu, bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi
Zasadami okreslonymi w Dziale 3.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace Obligatariuszy
do zadania Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza
Nota Informacyjna.

9.2 Oprocentowanie

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez tego
dnia) do Dnia Wykupu (witacznie), wediug Stopy Bazowej (tj. WIBOR 6-miesieczny ustalony zgodnie z
Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o Marze Odsetkowg
w wysokosci 1,9 punktéw procentowych p.a., dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni.

Nota Informacyjna ATAL S.A.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepujgcej formuty:
K = O*N*L/365

gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligaciji,

O oznacza ustalong Stope Procentowsg, oraz
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L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone
w gore).

Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajac pierwszy Dzien Przekazania Informacii)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Ptatnosci zgodnie
Szczegotowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platno$ci
oraz o Kwocie do Zaplaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu Pfatnosci, zgodnie z Szczegétowymi
Zasadami.

Odsetki ptatne sa w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli
ponizej (,Dzien Ptatnosci Odsetek”) lub w przypadku ptatnosci Odsetek w Dniu Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego:

e, |y s oo | o | S|
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Odsetkowym
1 2019-09-30 2020-03-30 2020-03-20 2020-03-30 182
2 2020-03-30 2020-09-30 2020-09-22 2020-09-30 184
3 2020-09-30 2021-03-30 2021-03-22 2021-03-30 181
4 2021-03-30 2021-09-30 2021-09-22 2021-09-30 184

W razie braku ptatnosci w ktérymkolwiek z Dni Ptatnosci Odsetek wskazanych powyzej z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent
jest uprawniony do dokonania ptatno$ci w Dniu Roboczym przypadajgcym nie pozniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od pierwotnego Dnia Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji, ktore nie zostaty wczeséniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu, od dnia nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki ustawowe od wartosci nominalnej
niewykupionych Obligaciji.

Jezeli Dzien Platno$ci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadac¢ na dziery niebedacy Dniem
Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po
Dniu Platnosci, bez prawa zgdania odsetek za opoznienie ani innych naleznosci z tytutu takiej odroczonej
ptatnosci.

1. W przypadku, gdy: i.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2019 lub poétrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania
bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wiecej niz 0,8 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach
Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogtoszeniu
pofrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie
podwyzszona o 0,35% (punktow procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowej I");
ii.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2019 lub
polrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,8
ale nie wiecej niz 1,0 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach Odsetkowych,
poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie bezposrednio po ogloszeniu péfrocznego lub
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o
0,80% (punktéw procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowej II").

2. W przypadku, gdy: i.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2019 lub poirocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date
Badania do lub ponizej 0,8 ale powyzej 0,6, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogloszeniu pdétrocznego lub  rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana
Podwyzszona Marza Odsetkowa I, ii.) zgodnie z potrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2019 lub pétrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy
spadnie na Date Badania do lub ponizej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajacego sie bezposrednio po ogloszeniu pofrocznego lub rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana
Marza Odsetkowa. |
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Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegélowymi Zasadami.

10 WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane sg, jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane zabezpieczenia
po Dniu Emisji Obligaciji.

11 WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Wartoéc zaciagnietych skonsolidowanych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie Propozycji Nabycia tj. na dzien 30.06.2019 r.' 1.583.404 tysiecy PLN (stownie: jeden miliard
piecset osiemdziesigt trzy miliony czterysta cztery tysigce ziotych), w tym warto$¢ zobowigzan
przeterminowanych na dzienn 30.06.2019r. 974 tys. PLN (stownie: dziewiecset siedemdziesiat cztery tysigce
ztotych), zgodnie z ponizszym zestawieniem. W kwocie zobowigzan uwzgledniony zostat wptyw od 2019r.
standardu MSSF 16 Leasing, ktérego zastosowanie spowodowato ujecie zobowigzan z tytulu posiadanego
wieczystego uzytkowania gruntéw i powierzchni biurowych w kwocie 115.285 tysiecy PLN.

Zobowiazania przeterminowane na 30.06.2019

Wartosc
(wtys. zi)

Wyszczegolnienie Opis

Przeterminowania wynikajagce z otrzymywania
1) przeterminowane do 1 m-ca 565,00 [ czesci faktur z opdznieniem, po terminach ich
ptatnosci (krotkie terminy ptatnosci).

2) przeterminowane od 1-3 m-cy 135,00
3) przeterminowane od 3-6 m-cy 78,00
4) przeterminowane od 6-12 m-cy 58,00

Zobowiagzania wobec dostawcow z ktérymi brak
5) przeterminowane pow. 12 m-cy 138,00 | kontaktu  lub  aktualnie  brak  mozliwosci
uregulowania ptatnosci

RAZEM 974,00

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zobowigzania przeterminowane do 1 m-ca,
przedstawione w tabeli w pkt 1, zostaly przez Emitenta uregulowane. Pozostate zobowigzania po stosownych
wyjasnieniach i uzgodnieniach z kontrahentami sg realizowane na biezaco.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprocz Obligacji objetych niniejszg nota, Emitent posiada
nastepujace zobowigzania w postaci obligacji:

1. Seria AF, o facznej wartosci nominalnej 80.000.000 z{, z datg wykupu na dzien 2 pazdziernika

2019 roku.

2. Seria AG, o tgcznej wartosci nominalnej 22.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 9 stycznia 2020
roku.

3. Seria AH, o tgcznej warto$ci nominalnej 70.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 26 kwiecien 2021
roku.

4. Seria Al, o fgcznej wartosci nominalnej 2.150.000 zt, z datg wykupu na dzien 4 lipca 2020 roku.
5. Seria AJ, o facznej wartosci nominalnej 10.000.000 zf, z datg wykupu na dzien 10 lipca 2020

roku.
6. Seria AK, o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 10 lipca 2020
roku.
7. Seria AL, o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zi, z data wykupu na dzien 10 lipca 2020
roku.
! Ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia /
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8. Seria AN, o fgcznej warto$ci nominalnej 20.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 14 pazdziernika

9. égfig Tr:flL,Lo tacznej warto$ci nominalnej 70.000.000 z{, z datg wykupu na dzien 25 pazdziernika

10. éZEig :E(\le‘JL.Lo tacznej wartosci nominalnej 40.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 6 stycznia 2021

11. rS(};rl:é AP, o tacznej wartosci nominalnej 100.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 26 kwietnia 2021

12. g);r?é AR, o facznej wartosci nominalnej 58.000.000 zt, z datg wykupu na dziert 16 maja 2021

13. rsogr?a-u AS, o tgcznej wartosci nominalnej 46.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 25 czerwca 2023

14, lrSoe::rlije-l AT, otgcznej wartosci nominalnej 103.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 25 czerwca 2023
roku.

Perspektywy ksztatowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji tj. na dzien:
30.09.2021 r. wyniosg 1.360.000 tysiecy ztotych. Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania
Emitenta oraz Grupy beda ksztattowac sie na poziomie umozliwiajacym wykonanie w catosci zobowigzan
wynikajacych z Obligaciji.

12

13

14

15

RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM DLUZNYM,
ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ
AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ
DOKONUJACEJ —W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA | OGLOSZENIA

Nie dotyczy.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE
Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem $rodkow pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dzialalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektow deweloperskich oraz
zakup gruntow.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy bedg ksztattowac sie
na poziomie umozliwiajacym wykonanie w cato$ci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z
opinig biegtego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.atal.pl.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczenia pienieznego, polegajacego na zaplacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Ptatnosci Odsetek, Kwoty
Weczesniejszego Wykupu w Dniu Wczes$niejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii AP,

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
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FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBE GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI — W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI, B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA — W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA, C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO
NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.
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b)
c)
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e)
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ZALACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

ZAtACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACY JNA

ZAtACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII AU

ZALACZNIK NR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW



18.1 Zalgcznik nr 1 — Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Stona 1z 14
Wydruk informacj pobrenej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierprie 1957 r. o Krejowym Rejestze Sqdowym,
posisda moc dokumentu wydewanego przez Centrelng Informacje, nie wymaga podpisu | preczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 03.09.2019 godz. 12:25:47
Numer KRS: 0000262397
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEB!ORC(:'IW
[Deta rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym  |22.08.2006
Ostatni wpis | Numer wpisu 63 Data dokonania wpisu 29.07.2019
Sygnatura akt BB.VIII NS-RELKRS/6134/19/122
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY BIELSKU-BIALE), VITT WYDZIAL GOSPODARCZY KRAXWEGH) REJESTRU
SADOWEG(
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmictu
1.0maczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP |REGON: 240415672, NIP: 5482487278
3.Firma, pod ktdra spotka dziata ATAL SPOLKA AKCYINA
4.Dene o wzesniejszej rejestracii ——
5.Czy przedsichiorca prowads dzalalnos¢  |NIE
gospodanczy z inmpodmnm i na
LT spoki cywiings?
6.Czy podmiot posiada status organizacji  |NIE
poiytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba krej POLSKA, woj. SLASKIE, powist CIESZYNSKL, gmina CIESZYN, misisc. CIESZYN
2Adres ul. STAWOWA, nr 27, lok. —, migjsc, CESZYN, kod 43400, poczta CIESZYN, kraj POLSKA
3.Adres pocety elektronicng .
4.Adres strony intemetowej J—

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informadie o statuce

1. Iformacias o sporapitmenks kb rmianie |t

AET NOTARRLALNY SPORZADZONY 17 07200601, FIZED NOTASIISZA MIRELE SR,
PROMORD ZAZA, KANCELARIE NOTARBALNA ‘W PSICTYNIE PRZY UL K5 B, BOGEDAINA 16,
REPERTORIUM A NR S3352006.

AXT NOTARLALNY SPORZADZONY ‘W OMIU 27.10.3006 R, PRIEZ NOTARDISTA MIKELE
FADMWIAN, PROWADZACA KANCELARIE MOTARLA NA W FSRCTYNIE PRZY LU K5 &P
BOGEDADMA, 1€,

REPERTOMIUM A NR 51552008

IVDENIOND §3UST. 1, 2,314

W §3 DODAND LET. 9,

IMEEMIOND §17,

W §22 UST. 2 DO0AND IXT 5,

W 527 DODAND UST. 2.

AXT NOTARLALNY SPORZADZONY W DMIU 29 MAJA J007 I, PRZEZ NOTARDUEZA MIFELE
FADWAN, PROWADZIACA KANCELAJIE MOTARLALMA W FSRCTYNIE PRZY LL. K582,
BOGEDAING, 15

REPERTORIUM A NUMER 46252007

W 522 UST. 2 STATUTU DOOAND PXT 7.

AXT NOTARLALNY SPORZADZONY W DMIU 7 LESTOPADA 2007 &, MRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROWADZADCA KANCELARIE MOTARLALNA W PS2CZYNIE POCTY LLKE B2
BOGEDAINA, 15, REPERTORILN A N¥ 10556/2007,

W § 2 UST. § STATUTU DODANO PUNKTY 0D 29 0O 43,

17 CZERWCA 20090 L, REPERTORIUM & NRL 76732009, NOTARIUST MIRELA RADWAM,
FANCELASUA NOTASIALNA W PEZCIYHIE PRIY UL, x5 BP, BOGEDADMA, 1€

0S5 020010 &, REPERTORIUM A NUMER 22352011, NOTARILSE MIRELA RADWAN,
FANCELARUA NOTASZALNA W PEZCIWNEE L. k5. BP. BOGEDAINA 15 - JMIENIONG § 2
STATUTY

AT ROTARLALNY REPERTORIUM A NE: 4558/2011 SPORZADZONY W DU 20,06 2011 i,
PRZEZ NOTARIUSZA MISELE RADWAN, PROWADZACA KANCELAKIE MOTARLA N W
PEXCIYNIE PRZY UL KS. B, BOGEDAINA 16,

ZMIENIOND: TYTUR, §8, §9, 510, §t1, §13, §14, §15, 517, §19, PIER'WSZE ZDANE UST. 4 W
$19{DOTYOHCZASOWYN), UST. 2 'W 624 (DOTYCHCZASOWYM), 623, 624, UST. 114 W 5§29
(DOTYCHCZASOWYM), 526,

WHROWADZOND NUMERACIE SOZDZ182 Ooy. "POSTANOWEENIA CGOUNE", "KAPTTAL
ZANRADOWY, AXCIE, PRAWA AXCOIONARILSEY™, GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKTT,
"ORGANY SPOLIT", ORAZ "POS TANOWIENMLA KOMCOWE™.

DODAND MAGLOWK): "ZAKZAL", "SADA MALPORCTA", ORAZ "WALNE 2oR0MALZ BNE™,
DODAND: UST. 3 W §1, ZDANIE DRIUGIE W 523 DOTYCHCZASOWYM), LIST. 3 W §25
(DOTYCHCZASOWYM), UST. 5 W 629 (OOTYCHCZASOWYM).

£8 OTRZYMAL OZNACZENIE G4, §9 OTRZYMAL OZNACTENIE §5, §10 OTRZ¥MAL OZNACTENEE
6,511 OTRZVMAr OZNACZENIE §7, §16 OTRZYMA QZNACTENIE 12, §19 OTRZYMAL
OZNACZENE §16, §21 OTIZYMAL C2NACZENIE §18, 23 OTRZYMAL OPMACTENIE §20, 524
OTRIYMAL OZNACTENIE §21, 515 OTRZYMAL OZNACZENIE §27, §29 OTRZYMAL OZNACTENIE
£25, §30 OTRZYMAL OFZNACZENIE §37, 534 OTIIYMAL CENACTERDE 23,

SxRESLOND. §29, §30, £31, §33, ORAZ DOTYCHCZASOWS TRESC 64, §5, 66, §7, 612, §15,
§13, §20, §22, 627, §22.

|8

07002004 ROKU, BEP, AN 1012004 NOTARDUS? MIFLELA RADWAN, KANCELARLA
HOTAKLALNA W PSICZYNEE MLZY UL 05, 5P BOCEDAINA 1€ - ZMEENIOND § 10 UST. 3

14053084 L, AKT NOTARLALNY, REFERTOMUM A NUMER 41212014, NOTARILST MIRELA
RADWAN, KANCELARLA NOTARLALNA ‘W PRICIYNIE PRITY L. BOGEDWIMA, 15

IMIENOND: BIUST. 1,

PRZYIETD TEXST JEDNOLITY STATUTU.

15 22,2024 R, AKT NOTARLALNY, REFERTORIUM A NUMER 222952004, NOTASILER MOTR
TOMASZEX, KANCELARLA NOTARLALNA W KEANDWIE PRZY LLKARMELICKIE] 36/3 - ZMLaNa,
9, §LEUST. 2, §19 UST. 2 PXT 12, §31 LST, 2.

1042015 k., AKT NOTARLALNY, REFERTORIUM A NUMER 4130/2015, MOTARIUSZ FOTR
TOMASZEX, KANCELARLA NOTARIALNA W' KRAKDWIE PS2Y UL KARMELICKIE] 3673 - ZMEANA
£9 UST. 3 ORAZ §14 UST. 6 STATUTLL

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Stroca 3114

15 12.3004 ROKL, REP. A MUMER 222952014 NOTRRDLIST PIOTR TOMASZEK, KANCELARLA
MOTRGLAL M, W KRAKIOWLE PREY LI KASNELIOXTED 353, DOPRECY2OWANY ZC0ODMIE 2
TRESCLA UC-WRL Y ZARZALL 2 DNLA 2305238 R SPORZADZONE) W FORMIE AXTU
NOTIRELAL NEGO P2 ED MOTARILSZ M BOJEMS GORSIN WOLNE W KANCELART]
HOTIRSLAL MED W KATOWICACH MUY UL CLIWICKIED 6/4, REPERTOSIUM A NUMER 43202018
IMLANA § 3 UST. 1 STATUTU.

AT HOTARLALINY 2 DREA 4 0 301 T B REPERTOSDUM A MR 15502017, SMRIADIONY PSIEZ
NOTARIUSZA AGHIESICE ZANWISIE, KANCELARLA NOTARIALNA W 20RACK, UL, BALDYEA 12
W ETATUCE 0§ 3 DOOAND § 3 A,
PRZYIETD TEXST JEDMOUTY STATUTUY

1 1]

06062008 R, WEP, A MR S470/2008 NOTARIUSE ACNIESIIA ZAWISTA, KAMCELAJILA
NOTIRSCLAL MR W 20RACH PRZY UL BROYKA 12 - ZHMIENIONO § 19 STRTUTUY; MZIETO
TEXST JEDNOLITY STATUTLL

[S 06209, PEPERTOROIM A MUMER S501/2019, NOTARILIST AGNIESTKA ZAWISIA,
KANCELARLA NOTASLALNA ‘W AORACH PZY UL BALDYKA 1,2 - ZMEENIOND § 21 UST. 2 ORAZ

PRZYIETO TEXST JEDNOUTY STATUTU

Nota Informacyjna ATAL S.A.

Rubryia 5
1.Cea4, na Jobd pontals ubworsons spdiia | NIEOZNACCNY
LOmacrene phinsd bnago ik Moniter
Sydowy | Greapodancry, prremacronegd &0
oo spdiiel
4.Cry sttt prrysnade uprawiienia MIE
esobiste chreSonym akCionirkszom kb
tytuly UreslibCEwa w Sodudach by
malathu spdid nie neyrdiaiyoych x Sufi?

S.Cry cbiligatorkare: majly prowo do udesks |MIE
w rysku?
Rubiryka 6 - Sposth powstaria spoikl

Brak wplsw

Rubryka 7 - Dane jedynego skcjorariusza

Brak wplsiw

Rubryka 8 - Kapiak spoid
1. Wyickodd kapiivhs cabladcwege 193 573 (50,00 Za
T Wysokodd kaptiaks docriomegn 18 500 000,00 2t
3. Licrha akey wirystdch emis) igriefa0
4. Wartoedd nominalg akdl s
£ Knvotowe cloediende Credal kaplinhy wpleconego | 193 £33 (8000 2
S Warrtodd nomninaing warnkowego poderyboenia
hapitshy azhlzdoweyo

Podrubryka 1
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Informacis o whk=Seniu aporty

1. Obrelaie martod dcy objtych &

1 151 540 55000 e

Rubryka 9 - Emisjs akcj

A

1500000

1500000 {1EDEN MILION PIECSET TYSIECY) AKCI IMIENNTCH SERIL A, LPRIYWILEJOWANYCH W
TAX] SIOS0E, 28 NA WALNYN ZCROMADZEN U KAZDA Z NICH DAIE PRAUWO DO DWOCH GrOsiw.,

13508600

ARCIE NIE SA LPSYWILE) Ovonne

C

17110000

AECIE MIE SA LPSYWILEIOWRNE

[H]

10

AECIE MIE SA UPSIYWILEIOWOANE

E

SS00000

AECIE MIE SA UPSIOYWILEIOWRNE

Rubryia 10 - Wemnianka o podjeciu uchwaly o emisiach obillgacil zamiennych

Brak wpishw
Rubiryis 11
1.Cry raernd bb rads afinkgdeca &y |MIE
e bl 00 eIVl maranting
subsdrypoy fwch?
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Syone 5214
Dziad 2
Rubiryka 1 - Organ uprawniony do repreentaci podmiotu
1. Karmd orpaiu Lpawnoneg: do Zalgap
reprereTRow i podaioly
1.5poadh refrepanlac podimioty DO SKEADANIA OSWIADCTEN | POCPISYWANLA W IMIENDU SI0R 5T UPCWAINIONY JEST KAZDY
CZLONEN 2252800 JEDMOCS0BOW0.
Podrubryka 1
Dane asbb wehodeaoych w skiad organu
1 |rmaewisho f Nerwa kb fema AROEZEC
2lmina TRICNDEW EUGENDISZ
3 Murmer PESEL/NECON EM0METE
4 Msmer KRS asse
|5 FRunkags w arpanke repeeenhfycym | FREZES ZARZADU
6.0xy escba wohodeyca w shied HLE
i ripdu mstsle amerons w
crprecddach?
70sta do Jakde] rostaly rawietrong
2 T Marwisho [ Narwa kb fema LROSTE
2L1miena MATELS? TRIGNDEW
3 Nemes PESEL/REGON EME1305938
4 N K0S BAA
|5 Funkeia w erganie mpresentifacym | WICEPREZES ZARZADL
E.Cxy csoba whodegos w shied NIE
rawrgdu posinle rawdesnona w
arymeddach?
708 oo Mide] poslaly rawheirong
3 1 Marwiho [ Marwa kb fema EROMBOS2T
2lmina HATELSZ FANCESTEK
3 MNurmer PESELSEGON B4130313613
4 Momer KRS .
S Funkucis w arpanie reprerenhufacym | WICEPREZES ZARZa00) DS, PAAWND ADMINISTRACYINYCH
£.Cry encba wohodayes w shied NIE
riwrydu rolble rawieRrond w
crpeddach?
Thats o jakle] reiials rowheirons

Rubryka 2 - Organ nadzory

Ima. NALORCIA

1 |2Marwe orgenu
Podrubryka 1
Dane asth wehadzoych w skdad arganu
1 |1vewiske CAWOWSK)
Llmiona PIOTR BRONESLAW
I Numer FESEL SS083005533
2 |1 Merwiske NINCZANOWSKI
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ST DIl

Llidenss GRZEGORZ
I Humes FESEL MIS030430L
3 |1Nerwiske CICREK
Llmdena KRIYEZTOF
3. Mumes PESEL MI6ITI0sT
4 |1Neeisks [smaza
bAT WIESLAW SECTEPAN
I Humer PESEL 51122603772
5 LHarwisko SPYRA
2. limiona |[B2BIETA MARCELA
3. Humer PESEL _|ms-:nm
Rubryka 3 - Prokurand
T Marwisho GIESEL GALAMAN
Lliena ACATA
3 N PESEL 2012313065
A5l zxf prowsy SAMOLSTRA
L Narwisho PALA
P ] PAWEL ADAM
3 Mumer FESEL 51011203433
45l 22| prokesy SAMOISTRA
T Marwisho JROETE
PATE ] UREARA
3 Mumer PESEL 6R0E05D30ES
4 5ualzn] probusy SAMOISTA
1 Narwisko JACHNIK CZARNECKA
2lmna FKAMILA KARDLINA
3 Mumer PESEL E3062001450
4o as| prokury FROKURA SAMCESTMNA
L Marwisho BEEDRONCA TETLA
Llmna ANDRTE) SESASTIAN
3 Mrmer PESEL 771811219
4 an| prokury SAMOISTRA
1 Marwido HONLATOWSK2
2lmina TOMASZ MACIE]
A Mumer PESEL TOLIZBIDE
4. Rxdaz| prokury SAMOISTNA
1 Marwisho ne
2lmiona DAWID SARTLOMEE)
3 Mimer PESEL 851115001372
A Rodas] prokury SAMOISTNA
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rona Fz 14
f 1LNarwisho R EWS KA, WOOCLAK
2lmiena HATALLA MARLA
3 Mumer PESEL E3100200703
4 Joadu| prokary SAMDISTRNG
Dziat 3
Rubryka 1 - Przadmict dristainetd
1. Proadmidt prrossisios] dialainedo t 41, 10, 2, REALIZACIA PSOIECTOW BUDOWLANYCH 2WIAZANYCH 75 WZNCSZENIEN
o roddgtracy BUDYNKDW
2. Prredesiot porostaie] drisialnodd 1 41, 20, 2, ROBOTY BUDOWLANE PWIAZANE 78 WZNOSZENIEM BUDYNKOW MEESPXALNYCH I
o rotichiaty HEEMIESIKALIN YOS
2 43, 11, 7, ROZEORKA | BURZENEE ORIEXTOW BUDOWLANYCH
3 43, 12, 2, PRZYGOTOWANIE TERENU FOD BUDOWE
3 43, 13, Z, WODNYWANIE WYSDPOW | WISRCEN GEOLOGICING: [N YNDERSXICH
|15 43, 21, 2, WKDHYWANIE INSTALACYH ELBXTRYCINYCH
€ 43, 99, 2, MOROSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GLZEE INCZIE)
HEESKLASYFINOWANE
7 77, 33, 7, WYNAJEM | DZIERIAWA MASTYN | URZAIZEN BUDOWLANYCH
&) 81, 10, Z, DZLae AL NOSC POMOCNICZA ZWIAZANA 7 UTRZYMAN [EM PORZADK W BLIDYHKACH
9 43, 23, Z, WOKDNYWANIE INSTALACH WODNO KANAL ZACYINYCH, CIEPLNCH, GAZOWYCH |
KLIMATYZACYINYCH
Rubryka 2 - Wemiankl o dodonych dokumentadh
Roxdra) dokumenty brkolehyw  |Dota riodenia Za clores od do
poiu
1. Warmianka o fobeniy 1 13.06.2007 17.07.2006 [ - 31.12.2006 fL
SN Nyt 2 Jos.0s 2008 01.02.2007 R - 31.12.2007 R
e 3 24.06. 2000 01013008 R - 31.12. 2008 R
& 28042010 01012009 R - 31.12.2000 R
5 22.06.M11 1.08.2010 - 32.12.2010
6 17.06.2012 013011 - 3112 201
7 205213 01012012 - 31122012
] 30.0a 2014 0D 01012013 DO 31 123013
3 16.042015 00 01012014 DO 31123014
10 |02.06 2016 OO 01.01.2015 DO 31123018
1 27.042017 0D 01.01 2016 DO 31 12 7016
12 15.06 2018 00 01012017 DO 31.12.3017
13 |05.06 2010 00 01,00 2018 0O 31123018
ZWrmianka o dolerkiopid |1 asean 17.07.2006 A - 31.12.7006 R
wm 2 01.02.3007 R - 31.22.2007 R
e spramrdyi 3 01 01,2008 R - 31.12. 2008 R
Moz pomey: 4 01.01.2009 R - 31122000 R
B 1.00.2000 - 31.13.2020
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aEnan

01012011 - 31.12 212

OL1.2082 - 3132 2012

T

00 01012013 DO 31 12,2083

snnan

00 01.01_2{n4 DO 31122084

O

00 01012015 DO 31 222018

00 0101 201€ DO 31 123016

annan

00 01.01 2017 DO 31.12.3017

00 01.01 2013 DO 31 12 3018

wwnan

17.07.2006 A - 31.12.2006 L

L]

0012007 R - 31.02.2007 R

TR

0012008 R - 31.12.2008 R

0L 012005 R - 31.12.2000 R

annan

100300 - 31122010

01012011 - 3112 202

01012017 - 3112 2012

00 01.01 2003 DO 31122013

ouumm;wuunnggowwa

00 01.01 2014 DO 31 223014

=]

00 01.01 2015 DO 31 22,2015

sumaw

00 01.01.201€ DO 31122016

aRnan

00 01.01. 2017 DO 31123017

00 01.01 23 DO 31 122018

A Wrrkanka ¢ podeniy
Sprowortiania 1 drislainedal

17.07.2006 L. - 31.12.3006 L

01012007 R - 31122007 R

LT

01012008 R - 31.12.2008 R

01.01.2009 R - 31.12.2000 R

1002010 - 31.12.2010

01.01.2021 - 31.12 2012

01012022 - 3112 2012

00 01.01.2013 DO 31.12.3013

00 01.01. 2014 DO 31122014

00 01.012015 DO 31 222015

00 01.01 2016 DO 31 223016

LT

00D 0101 27 DO 31 112017

nnnsl\l.\lm\nawuumnz

00 01.01.2018 DO 31123018

Rutryka 3 - Sprawoadania grupy kapRaiows)

Ne sdedoy w

Dt rhobeniy

Za cleres od do

24.06. 2009

01 01.2008 R - 31.12.2008 R

28.04. 2010

01.01.200% R - 31.12.2000 R

22.06 2011

1.01.3010 - 31.12. 2020

17.06. 2012

0022011 - 31.12 2011

u;wqu

28,06 213

01012002 - 3112 202
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Srona 9z 14
6 02072024 00 02012013 00 31.12.30:3
7 16.042038 00 01,01 2014 DO 31 12,3084
8 08,06 2016 00 02.01. 2015 DO 31.12.30:8
3 27.042017 00 01.01 2016 DO 31 12,3016
10 15,06 028 00 01.01 2017 DO 31 22.30t7
1 {0s.06 2019 00 01.01 2013 DO 31.12.2018
2. Wmiarka o sobenks opled |1 anas 01.01.3008 R - 32.22.2008 R
Wm 2 [ 01.07.3008 R - 32.22.2009 R
Shon sl W D T 3 My 1002010 - 31122010
Sprawordag fossowago 4 0102.2011 - 31.122001
s o 01012007 - 31,12 2012
8 sreae 00 01.01 2013 DO 31 12,2013
7 akneg 00 01.01 2014 DO 31 123024
2 sanas 00 01.01 2015 DO 31 12.30t8
3 srear 00 01.01 2016 DO 31122016
10 e 00 01.01.2017 DO 31123017
1 arear 00 01.01 2018 DO 31 12.30:8
L Womkanka o rabenks uchsly |1 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
o enommre 2 01.02.2009 R - 31.22.2009 R
shonmolidowanego rocmege |3 1.01.2010 - 31.12.2010
Sprvceduts fmnacnnge |4 — 0101.3011 - 31.12 2011
5 01012022 - 31.12.2012
6 anas 00 01.01 2013 DO 31 123013
7 aeas 00 01.01 2014 DO 31 12.2084
s 00 01.01.2015 DO 31.12.3018
9 bhidn 00 01012016 DO 31 123016
10 e 00 01.01 2017 DO 31.12.30:7
1 e 00 01.01 2018 DO 31 12,3018
S WrTanka ¢ b 1 v 01017008 R - 31.12.2008 R
m"""‘ peionc S aneas 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
3 1.01.2010 - 31.12.2020
‘ areas 01013081 - 31122012
5 e 01013002 - 3112200
6 00 01.01 2013 DO 31 12,3083
7 Sl e 00 01.01 204 DO 31 113014
s s 00 02.01.2015 DO 31.12.302€
9 rnas 00 01.01 2016 DO 31 122016
10 areas 00 01.01 2017 DO 31.12.30:7
1 areas 00 01,01 2018 DO 31 12.30:8
Rudiryka 4 - Proadmiot doataineld statitows] orpanizac) pohythu pullcmege
Brak wpisw
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Srona 10 x 14

Rubryka § - Irformacia o driu kofczgeym rok obrotowy

1. Dt kohCagey plerwary ok obrotoery,  |31.122008

b ey nelely sl Sprawondanie
aome
Dzial 4
Ruitryka 1 - Zaleghols
Brak wplsow

Rubryks 2 - Werzytebodri

Brak wplsow

Rubryka 3 - Informacje o oddsieniy wniasku o oglosrenie upadicdc] na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiobcowe albo o zabezpleczeniu majatiu dhutnikas w postepowaniu w praadmiode oghosaenis upadiodd abo
w pastenowaniy restrukturyzacyjnym albo po prawomocnytn umorseniu postesowanis restruldunyeacyineso

Brak wplsHw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzons] preeciwko podmictow egeekucl z uwagl na falke, 2= z egeekud)i nie uzydka sk
asmy wytsze od kosztdw egasacyjnych

Brak wplsw

Dziat 5

Rubiryka 1 - Kurator

Brak wpiaw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidecjs

Brak wplshw

Rubryka 2 - Informacke o roewigzaniu lub uniewainieniu podmictu

Brak wpisw

Rubrylca 3 - Zarzad komisarycoy

Nota Informacyjna ATAL S.A.



Brak wplsHw

Rubryka 4 - Informiacia o polacreniu, podziale lub proskstaiceniu

1 10%redienie cholomedd PRZEIECIE INNED SO
200k speius prigcpenia, podeishs L POLACZNIE W TRYEDE OKEESLONYM W AT, @3 §2 KT 1 KD0EKSU SPOLEX
[erretir s mia HANDLOWYCH, W WIEC POPIZEY PRIENESIENDE CAbEG0 MAJATEL SPOL

M2 EJMOWANEL, T). POD FIRMA S ATAL DNWEST SIORKA T OGRANICIONA
OOPOWITEDZIALINGSCLA SPOxA KOMANDYTOWO ACYINA MA SPOLKE PRZEIMUIACA, T,
SOLKE MO0 FORMA ATAL S5O0 KA ARCYINA

LCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNSGO 2GROMADZEREA SPO8 K] POD FIRMA ATAL
SPOL A AKCYINA 2 DMLA 14 MATA 204 ROKLL

UCHWALA NADIWYCZAINEGO WALNEGO 2CROMADTENLA S2OEx] POD FIRNA Sy ATAL
INVEST SPORKA 7 OGRANICZONS COPOWIELT I 805018 SI0LKA KDMANDYTOWS:
ANCYINA 2 DREA 14 MALA 2014 SORLL

Podrubnyka 1

Dane podmictdw powstabech w wyniu polscrenia, podzshu lub prosscataloenia albo dane podmictdw
przejmuiacych caiodl lub coeld majathu spdiki

Brak wpisya

Podrubryka 2

Dare podmictin, kirydh majatek w calodd lub cxeld jest prosjmowany w wyniku potaceenis lub podzisky

1 1. Narwa lub Brma

SPV ATAL INVEST SPOLKA 2 OGRANIZON OOFOWIEDZIALNOSCLS, SPte s
KOMANDYTOWD AXCYINA,

L0ra] | narme refestru b enddend,

|Km REIESTR SADOWY

w hliryre podrehet byt sarciestromenry
3 Numer w rejestrne [oocnaazsr
mmm# YT Y
S Nusmer REGON 243126733
2 1 Olrediende chollomedd P2 EIECIE INNED S04
2.0pts sprsobu polgirenia, podrisks Lb POLACZNIE W TRYEIE ART. 492 §1 PXT £ USTAWY Z DHLA 15 WRZESHLA 3000 I, SD0EKS
|erreisrsicens SO EX HANDLOWYCH (TEXST JEDROUTY DZUZ 2013 I, POZ 1030 2E 2), T

PRZENEESIENSE CALEGO MAIATIU SPOL ATAL SPORKA AXICYINA COMSTRUCTION SPOexa
[ ROMANDYTOWD AXCYINA 7 SIEDZIRA W CIESIYNE ORAZ SAOLKT ATAL - WYSORA
SPOLKA 2 OCRANICZOMS, ODPOWIEDZLAL NOSCLY 7 SIELTIEA W CIESZYNIE, Ma SPOLKE
PRZEIMULACA T). SPOLKE ATAL SPOLKR AKDYINA,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO 2GROMADZENLA SOt K] ATAL SFOULKA AKCYINA
W FRZEDMIOCIE POLACZENLA Z DNLA 31 SIBUPNLA 2015 &,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO 2GROMALZENIA SPOLK] ATAL SAORKA AKCYINA
CONSTRUCTION SPOLIA KOMANDYTOWO: AKCYINA W PSZ EDMIOCTE IORACTENLA 7 DA
31 SIERPHLA F0LS R,

LICHWALA MADZWYCZAINEGD WALNEGO 2GROMADZENA SPOLK] ATAL - WYSOKA SOLKA
2 OGRANIC2ONA COPOWIEDZLAL NOSCLE W PRZEOMIOCIE OLACZ ERGA 2 DMLA 31
SIERPNIA 2[NS &

Podrubryka 1

Dane podmictdw powstahych w wyniku polacoenia, podzahu iub praskeatakosnia albo dane podmictdw
proepmiusscych caiodd lub coeld masshu poikl

Brak wpistrw

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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¢

Srona 12214

Dene podmiatiw, kiSopch majatek w calodd Jub coslel jest prosjmowany w wyniku potgcrenia lub podsiahu

1 L Harwa I frma ATAL SPOLKA ANCYINA CONSTRUCTION SPOLKA KOMANDYTOWD AXCYINA,
e | narwa refestou kb esddendg, | KRAIOWY REIESTR SADOWY
w bLrpre podithel byl marejesteom iy
3 Humer w nejesirpe |04 130
AN Syl prowadinoegn rejesty  |seneres
5. Numer REGON 243900729
2 1 Narwa lus Brina ATAL - WYSOKA SPOLKA 2 OGRANIZONA COPOWIEDZIALNOSCI,
2.0 | rrms reestru kb ewmideng), | KRAOWY REJESTR SADOWY
w iy podiskd byl arelestromeny
3 Nuner w repesly e | 0000293423
‘_m*’mm armsrns
5. Humeer REGON 240774589
3 |tOwediene cheliomedd PSZEIECIE INNE] SPOLA
2.0ps sposoby polgcrenia, podrisks b POLACZENEE 'W TRYBIE ART. @2 §1 PXT 1 USTAWY Z DRIR 15 WIZESNIA 2000 & KDDESS
|percksraicenia SPOLEX HANDLOWYCH (TEXST JEDROUTY. D2. U 2 2013 B POZ 1030 ZE 2\ | T

PRZEZ PHZENIESIENIE CALEGO MAJATEL SPOEKT FOD AIRMA: ATAL WYKONAWSTWO
St KA 2 CCRANICZONS, OOPOWIEDZLAL MOSCLA 2 SIEDTIEA W CIESZYNIE ORAZ SPOLX
POD FIRMA: ATAL WYKDMAWSTWO SPOLKA 7 OG RANSCZONA ODPOWREDZLALNOSCLA
SpC A KOMANDYTOWOD AKOYINA 2 SIEDZISA W CIESIYNIE, NA SPOLKE PRZEIMLIACA
T SAORKE POD FRRMA: ATAL SPOe KA AXCYINA 2 SIEDZIRA W CIESTYNIE.

LICHWALA ZWYCTAINEGO WALNECO 2CROMADZENLA SMOexI POD FIRMA: ATAL 5. AL W
PRZEDMIOCEE POCACTENLA, 7 DALA 25, 05, 2016 B NOTARIUST AGNIESTXA ZANWISTA,
KAMCELAFLLA NOTASCALNA XISTYNA JARDS, AGHIESZXA ZAWISZA NOTASIUSZE SPOLKA
CYWILNA, ADFES: LL. BALOWKA 13, 44 240 JORY, AKT NOTARLALNY REPETORIUM A Nt
L Tr Y

LICHWALA NADAWYCZAINEGO 2CROMADZENIA WSPOLNIKOW SRO0XT POD F1RMA: ATAL
WYKORAWS TWO SPOLKA 2 OGRANICZONS OOFOWIEDZIALNOSCL, W PRZEDMIOCIE
POLACZENGS, 7 DNLA 25, 05 2016 B NOTARRISZ ACNDES? KA ZAWISZA, KANCELARIA
NOTARLALMA JUSTYNA JRDS, ACKEESZ KA ZAWISZA MOTARIUSTE SPORKA CYWILNA,
ADRES: L. BA DYKA 172, 44 240 2ORY, AXT NOTARLAUNY REPERTORIUM A M $074/ 2016

LCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO 2GROMADZENIA SPOLX] POD FIRMA: ATAL
WYKCRAWS TWO SPOLKA T OGRANICZ0MS ODPOWIEOZIALNOSCLY, SPOrXA
KOMAMOYTOMWO- AKCYINA, W PRZEDMIDCEE POLACZENLA, 7 DHIA 35 05. 2016 R.
NOTARILIS? ACNIESIYA ZAWISZA, KANCELANLA NOTARLALNA, JISTYNA JAROS, AGHIESZXA
ZAWISTA MOTARILUSTE SPORKA CYWENA, ADRES: UL, BALDYKA 12, 44240 200Y, AXT
NOTARLALNY REPERTOMRIUM A NIt 40782016,

Podrubryka 1

Dane podmictdw powstahech w wyniiu polacaenia, poddah lub prosieotaioenia albo dane podmictdw
preejmugacych ealold lub creld majatu spdiki

Brak wpisiw

Podrubryka 2

Dere podmictiw, kirych majstek w calodd lub coedd jest prosjmowany w wynilku potacnenis lub podziahy

1 1Mot b Brma

ATAL WYEDNAWSTWO SPOLKA 7 OGRANICZONY ODPOWIELZLALMOGSCLS,

L¥ra| | narwe refestru kb emddendl,
w Klirprs podiskt byl parejesttumiiny

|KRAJM REJESTR SADOWY

3. Numes w rejesiree

iM‘l

4. Harwa Syl promadayoegs sejesly

LTS

. Numer REGON

2130040

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Srona 1314

2 1. Nawaa oy Brmaa

ATAL WYKDRAWSTWO SOt KA 2 OCGRANICIOMA, OOPOWTEIZLAL MOSCLA SPOLKA
KOMAMDYTOWD: ANCYINA, -

LKen] | nacrms refestvu b envidendy,
w Ky podiekt byl parejestromaity

[kRaoowr REIESTR SADOWY

3 Numer w rejestrne

O004B4123

4. Narwa wylu promadescegn rejesty

st ens

S Nusmer REGON

243405295

PRZEIECIE INNED SPO4K]

POLACZENEE ‘W TRYBIE AT, €37 § 1 PKT 1 LSTAWY 7 DREA 15 WRZESKIA, 2000 &
KODEXS SRR X HANDLOWYCH (TEXST JEDNCUITY. OZ U. 2 3086 I, POZ. 1578 7E IM ),
T2, POMZEZ PRIENEESIENIE CALEGO MALATIL Si0e 02 FO0 FIRMA: ATAL SPOLKA 2
OGRANICIONS COROWIELZIA NOSCLA MA SPORKE MOD FEOMA. ATAL SPOLKR AKCYINA
(SPOLFA PRZEDMLIACAY

1 LCHWALA WALNEGO ZCROMALTZENLA SPOLIA ATAL SPO4Ka AKCYING
ZAPROTOR DR OWANA W AKCDE NOTASLALNYH REP. & ML 35502017 7 DMLA 24.002017 &
|SFORZADZONYM PRZEZ ACNEESIXE ZAWIEEZE - NOTARIISZA W 20RACH

2. LICHWALA NADZWYCZAINEGO 2GROMADZENIL WEPOLNIKOW Si0e i ATAL Si0exA 7
OGRANICZONA COPOWIELZLALNGSCLA ZAMROTOKDLOWANA W AKCIE MOTARLALNYM REP.
A MR 3E52/2017 2 DHLA 24.04.3017 L SIORZADZONTM PRIE? AGNIESIKE ZAWISZE
[MoTaRIUSZA W 208A0H4.

Podrubryka 1

Dane podmictdw powstaheh w wyniku polacrenia, podzashy ub prosketalosnia albo dane podmictiw
preejmusacych calod lub creld majstku spdiki

Brak wplara
Podrubryka 2
Dere podmictdw, kidrych majatsk w calodd lub cxefd jet prosjmowany w wyniku potgcrenia lub podzaku
1 1. Narwa lub Bring ATAL SPORKA 2 OCRANIZONA OOPOWIEDTZIALNOSCLA,
1 Krn| | nres rejestvu b enddeng,  |KRAOWY REIESTR SADOWY
w kdryre podesiol byl rasejestomany
1 Numer w rejestree |o000sss 0
A Narwa sydu prowadgoegd rejesty [*reerne
S Numer REGON 23154344

Rubryka § - Informadja o postepowaniu upadiodciowym

Brak wplsw

Rubiryka 6 - Irformacia o postepowaniu ukdadowym

Brak wplsw

Rubryka 7 - Informacie o postesowaniach restrukturyzacyjych |, 0 postepowaniu naprawcrym lub o prrymusowe]

redr sty Zac)

Brak wplsow

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Rubryka 8 - Informacis o zawleceniu dostainedd gospodancre]

Brak wpisHow

dana sporapdrerss wydndu 03.09.2019
adres slrovy kteretowe], na kiire] 53 dostepre bformmace @ refestru. elhrsoni gov.pl

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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18.2 Zalacznik nr 2 - Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Justyna Jaros, Agniestko Zowiszo
NOTARIUSZE

Spditka Cyw'ina
44-241 Lory, ul. Batdyka 1/2
tel.: 324757244, tel. /Tax 32 47572 45
NIP: 6511694432

Repertorium A nr 5§501/2019 WYCIAG
AKT NOTARIALNY

Dnia piatego czerwca dwa tysiace dziewigtnastego roku (05-06-2019r.)
wbudynku w Cieszynie przy ulicy Motelowej numer 20, w obecnosci
notariusza Agnieszki Zawiszy, majacej siedzibg swojej kancelarii w Zorach,
przy ulicy Baldyka numer 1/2, odbylo sig¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki pod firma ATAL Spétka Akcyjna z siedziba w Cieszynie, dalej zwanej
Spolka, (adres Spaotki: 43-400 Cieszyn, ulica Stawowa numer 27), posiadajgcej
nadany NIP 5482487278, REGON 240415672, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000262397, z ktdrego notariusz sporzadzita ponizszy:----------===-~-=

PROTOKOL

§ 1.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie otworzyla czionek Rady Nadzorczej
Spélki Pani Elbiata Spynil, ~«=—=wsamenemmmes = cres: smnssosmsmeses
2. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie powzigio nastgpujace uchwaty
o charakterze porzgdkOWym: = =========m=— = <= ——————=oo=o-————— o=

Uchwata nr1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A. dziatajgc na podstawie art. 409 §
1 Kodeksu spétek handlowych dokonuje wyboru Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia w osobie Pani Justyny Cybulskiej. ———-=—===============
§2
Uchwala wchodzi w zycie z dniem peodjgcia. ————=====~==—==-—=========

Uchwate powzieto, w glosowaniu tajnym, jednoglosnie - przy 34.918.720
glosach za, przy braku gtoséw przeciwnych i glosow wstrzymujgcych sie - to
jest lacznie oddano 34.918.720 waznych glosbw, z 33.418.720 akgji,
stanowiacych 86,3% kapitalu zaktadowego. —======--===-—==--—--—-—

Uchwata nr 2

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: wyboru Komisji Skrutacyjnej
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§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A. dzialajgc na podstawie § 10 ust. 1
Regulaminu Walnego Zgromadzenia ATAL S.A. dokonuje wyboru Komisji
Skrutacyjnej w osobie Pana Andrzeja Biedronka-Tetla. —————= === ===muwox
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. ~-—---—-——=======mcemeeuo

Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwale w brzmieniu wyzej wskazanym
powzigto jednogto$nie, w glosowaniu tajnym, przy 34.918.720 glosach za, przy
braku gloséw przeciwnych i gloséw wstrzymujacych sie - to jest facznie
oddanc 34.918.720 waznych gloséw, z 33.418.720 akcji, stanowigcych 86,3%. 7 [

- ..

kapitatu zaktadowego. -~——-—---~==mem—rmme e / : (‘

=

§ 2.1. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia - Pani Justyna Marta
Cybulska, corka Zdzistawa i Jadwigi, zamieszkata jak o$wiadcza w Katowicach - .
przy ulicy Rolnej numer 17C m. 21, ktéra jest notariuszowi osobiécie znana, ~
stwierdzita, ze: ===~ === m
niniejsze Walne Zgromadzenie zostato zwolane w sposob prawidiowy,
zgodnie z wymogami art. 402" Kodeksu spétek handlowych, to jest
poprzez ogloszenie opublikowane na stronie internetowej Spotki
(www.atal.pl) oraz w formie raportu biezgcego Spoétki nr 11/2019 z dnia
OB maja 2018 rok, =~ —==—~==remmememe s e e e
— ogloszenie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia zawieralo wszystkie
informacje wymagane zgodnie z art. 402° Kodeksu spétek handlowych.
2. Nadto po podpisaniu przez obecnych listy obecnosci, Przewodniczacy
Zgromadzenia stwierdzit, 2Zena niniejszym Walnym Zgromadzeniu
reprezentowanych jest 33.418.720 (trzydzieSci trzy miliony czterysta
osiemnascie tysigcy siedemset dwadzie$cia) akcji, dysponujgce 34.918.720
(trzydziestoma czterema milionami dziewigéset osiemnastoma tysigcami
siedemset dwudziestoma) glosami, w tym 1.500.000 (jeden milion piecset
tysiecy) akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu, dysponujacych
3.000.000 (trzema milionami) gtoséw, 31.918.720 (trzydziesci jeden milionéw
dziewieCset osiemnascie tysigcy siedemset dwadziescia) akcji pozostatych
seri B, C, D i E, nieuprzywilejowanych, dysponujgcych 31.918.720
(trzydziestoma jednym milionem dziewigéset osiemnastoma tysigcami
siedemset dwudziestoma) glosami, a zatem niniejsze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie jest zdolne do powzigcia waznych uchwal. - = ~-—-——=——~—==

§3.(.)

§ 4. Po rozpatrzeniu sprawozdan przewidzianych w punktach 6. do 9.
porzadku obrad, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w ramach punktu 10. do 19.
porzadku obrad poddato pod glosowanie nastepujgce uchwaty: - -

2

'\'.'. _
S
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Uchwata numer 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A. dziatajac na podstawie art. 430 §1

~. Kodeksu spélek handlowych, przyjmuje jednolity tekst zmienionego Statutu

MATAL S.A., uwzgledniajgcy zmiany przyjete przez to Zwyczajne Walne

\\ Zgromadzenie, stanowiacy zatacznik do niniejszej uchwaty. - - - ————— -~ .-

f
J

§2

Jchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia z mocg obowiazujaca od dnia

_/zarejestrowania, - ------cmmmoe

Przewodniczacy stwierdzi#, ze uchwalg w 'brzmieniu wyze] wskazanym
powzigto jednoglosnie, w gtosowaniu jawnym, przy 34.918.720 gtosach za,
przy braku gfoséw przeciwnych i gloséw wstrzymujgcych sie - to jest tacznie
oddano 34.918.720 waznych gloséw, z 33.418.720 akeji, stanowigcych 86,3%
kapitatu zakladowego. ~= -~ ———— == - oo

{s2i)

§5.1.(..)
2.(...)

§61.(..)
2.(..)
§7.(..)

Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano przez Przewodniczacego
Zgromadzenia i notariusza.
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NA ORYGINALE PODPISY PRZEWODNICZACEGO | NOTARIUSZA
REPERTORIUM A NR 12 /2018
Wyciag niniejszego aktu notarialnego, sporzadzony z pominigciem ----
niektorych fragmentéw tegoz aklu, zaznaczonych-~=----========--

W nini szirn ugydagu znakiem (...), wydano: - ==-———==————--n-— ==
D?i! A =) .L._._’E&Ehtm.,‘n. i e
Pobrano: —---—--=—-———=en-ooons e PR

1. tytulem wynagrodzenia notariusza na podstawie § 12 rozporzedzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia %8.06.200«. w sprawie maksymalnych stawek
taksy notarialnej, kwotg .......... L4a T e ivemrerinnennian By =mmmmmmmm e
2. tytutem podatku od fowaréw | uslug na podstawie arl. 5,19 1 41 ustawy zdnia
11.03.2004r. 0 podatku od fowardw i uslug - wedlug stawki 23% kwote
e X ....‘..‘......‘.Z' ------------------------------------
czyli tacznie kwotg.. 25 L. ..., 2l === =mmmmmm e o — oo o
Zory, dnia piatego czerwca dwa tysigce dziewigtnastego roku (05-06-2018r.). -

TACRQSZ
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U.]rk ) ) Zatacznik do uchwaly nel ZWZ ATAL S A 7 dnia 05.06.2019 .

|.Postanowienia ogdlne

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
Tekst jednolity

§1.

1. Spolka akcyjna, zwana dalej Spotka, bedzie prowadzia dziatalnosé pod firmg ATAL Spotka
Akcyjna.

2. Spolka moze uzywad skrdtu firmy w brzmieniu ATAL S.A., a takze
wyrb2niajacego ja znaku graficznego.

3. Zalozycielem Spolki jest Zbigniew Juroszek.

§2

Siedzibg Spotki jest miasto Cieszyn.
Spéika dziala na obszarza Rzeczypospoiitej Polskiej i poza jej granicami,
i Czas Irwania Spolki jest nleograniczony.
4. Spolka moze tworzyé cddzialy, przedslawicielstwa, filia i inne placswki w
krau | za granicq, byé wspdinikiem lub akcjonariuszem w innych spdikach 2
udzialemn kapitalu krajowego | zagranicznege, jak te2 uczestniczyé we
wszystcich innych organizacjach gospodarczych w kraju i za granica,
5.

W

Przedmiolem dziatainoScl Spéiki jest:
1) rezlizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniam budynkaw
(FKD 41.10.2),
2) _ roboty budowlane zwigzane ze wzneszeniem budynkdw miesz<alnych [
niemieszkalnyeh (PKD 41.20.Z),
3) rozbldrka i burzenie obiekiéw budowlanych (PKD 43.11.2),
4) przygolowanis terenu pod budowe (PKD 43.12.2),
5) wykonywanie wykopdw | wlerceri geologiczno - inzynierskich (PKD
43.13.2),
8) wikonywanie inslalacy elektrycznych (PKD 43.21 .2),
7) wykonywanie instalacji wodna - kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i
klimatyzacyjnych (PKD 43.22.2),

J O
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g) tynkowanie (PKD 43.31.2),

10) zakfadanie stolarki budowdanej (PKD 43.32.2),
11) posadzkarstwo; tapetowania i oblicowywanie écian (PKD 43.33.Z),
12) . malowanie i szklenle (PKD 43.34.Z),
13) wiykanywanie pozostalych robdt budowlanych wykoriczeniowych (PKD
43.39.2),
14) wykonywanie konstrucji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.2),
15) pozostale specjalislyczne roboty budovdane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 43.99.2),
16) sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw uzytku demowego (PKD
46.43.2),
17) sprzedaz hurlowa wyrobdw porcelanowych, ceramicznych i szklanych qraf/f
Srodkdw czystodcl (PKD 46.44.2), /DG
18) : sprzedaz huriowa pozostatych artykuidw uzytku domowego (PK '}i
46.49.2]. | i :. A :
19) sprzedaz hurtowa drewna, maleriaiéw budowlanych | wypesazenia sanitamego (PKD 46.73 /4,
20) sprzedas hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzgtu i dodatkowega wyposazenia hydrauliczn i\
grzejnego (PKD 46.74.2), N
21) transport drogawy towardw (PKD 49.41.Z),
22) fransport lotniczy pasazerski (PKD 51.10.2),
23)magazynowanie i przechawywanie pozostatych towardw (PKD 52.10.B), -
24) pozostala dzialznod¢ wspomagajaca usiugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpiaczen i funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.2),
25) kupna i sprzedaz nleruchomesci na vrasny rachunek {(PKD 68.10.2),
26)wynajem i zarzadzanle nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawlanymi
27) (PKD 66.20.Z),
27) poérednictwo w obrocie nieruchomosSciami (PKD 68.31.2),
28) zarzadzanie nisruchomosciaml wykenywane na zlecene (PKD 68.32.2) -
29)dziatalnosé rachunkewo - ksiegawa; doradztwo podatcowe (PKD 68.20.Z),
30) pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia dzislalnodci gospodarczg
i zarzadzania (PKD 70.22.Z),
31) badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),
32) pozostala dzialalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzie] niesklasyfikowana (PKD
33) wynajem i dzierzawa samachoddw osobawych i furgonetek (PKD
77.11.2),
34) wynajem | dzierzawa maszyn | urzadzen budowlanych (PKD 77.32.Z),
35) wynajem | dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery (PKD 77.33.Z),
36) wynajem | dzierzawa Srodkéw transporiu lotniczego (PKD 77.35.2),
37 dziafalnodé pomeenicza zwiazana z utrzymaniem porzadku w budynkach
(PKD 81.10.2), _ y:
38)niespecjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemyslovrych (PKD

81.21.2),
39) dz:alalno$¢ usiugowa zwlazana z zagospadarowaniem terendw zieleni (PKD 81.30.Z),
40) dzialainos¢ uslugowa zwiazana z administracyjng cbstuga biura (PKD 82,11.Z).

6. Zmiana przedmiotu dziatalno§ci Spatki moze nastapic bez wykupienia akcji tych akcjenariuszy, ktdrzy
nie zgadzajq sie na zmiang, jozeli uchwala w sprawie zmiany przedmiofu dziatainodci Spéldi zostanie
podjgla wigkszo$cig dwdech tzecich glosébw przy obecnosci akcionariuszy przedstawiajacych
przynajmniej polowe kapitalu zakladcwego.
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II. Kapital zakladowy, akcje, prawa akcjonariuszy
§3,

1. Kapitat zaktadowy Spélii wynost 193 573 050,00 zi (sto Qziewigédziesial trzy mifiony pigéset
siedemdziesiat trzy tysigce pigédziesiat zlotych) i dzieli sig na 38 714 61C (trzydzZiesci osiem miliongw
siedemset cztomadcie tysigcy szedésel dziesigc) akdji o wartosci nominalnej 5,00 2t (pieé Ziotych)
kazda, w tym:
a) 1.500.000 (jeden milion pieéset tysigcy) akeji imiennych serii A,
n) 13.604.600 (trzynascie miliondw szestéset cztery lysigce szeScset) akcji na okazisiela serii B,
c) 17.110.000 (siedemnascie miliondw sto dziesied tysiecy) akeji na okaziciela serii C,
\:I) 10 (dziesiec) akeji na ckaziciela serii D,
AN e}\ 6.500.000 {szes¢ miliondw piecset tysiecy) akeil na okaziciela sesii E,
. Akcja serii A sq akciami uprzywilejowanymi w laki spos6b, za na walnym
ﬂfgrofnadzemu kazda z nich daje prawo do dwdch glosow,
Spétka moze emitowac akcje na okaziciela i akcje imienne, przy czym vylacza sig moliwesé

T’ i (néay akcji na okaziciela na akgje imienne.

Spolka moze emitowac paplery diuzne w tym obligacje zamienne na akcje |
obligacje z prawem pieswszedstwa do objecia akdji. Spéla moze emitowad

warranty subskrypcyine.
5. Akcje Spéfki noga byt umarzane za zgodg akqananusza w drodze ich nabycia przez Spéike
(umerzenie dobrowolne). Szezegdiowe warunki | Iryb umorzenia ekcji kazdorazowa okredli uchwala
Walnego Zgremadzenia, po czym Zarzad dziatajac w granicach upowaZnienia wynikajacego w lej
uchwaty nabywa od ekcjonariuszy akcje wlasne Spétid celem ich umorzenia oraz zwohje Walne
Zgromadzenie celem podjgcia uchwaly w sprawie umorzenia akgji nabytych przez Spéike w celu
umorzenia oraz celem podjgcia uchwaly o obnizeniu kapitatu zakiadowego.

6. Kapitat zakladowy moze by podwy2szony uchwalg Walnego zgromadzenia w dredze emisji nowych
akcji (imiennych lub na okazicie!a) wydawanych za

wkiady pieniezne albo za wkiady niepienigzne lub w drodze podwyiszenia

wartesci nominalnsj wszystkich wyemitowanych juz akcji lub w trybie

podwyZszenia kapitalu zakladowago ze Srodkdw Spolki.

§ 3a.

R Zarzad Spoli jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtid o kwola nie
wyzszq niz 18.500.0000C 2 (slownie: osiemnadcie milionéw pigtsat tysiecy
zlotych},poprzez jednokrotng lub wielokratng emisfe nie wigce] niz 3.700,000 (stownie: frzy
miliony siedemsef tysigcy) akcji na ckaziciela o wartosci nominalnej 5,00 7 (siownia: plgé
zZlotych) katda (kapila dacelowy).

2, Upowaznienig, o kidrym mowa w ust. 1 wygasa po uplywie 3 lal ed dria zarejestrowania w
rejestize  przedsiebiorcdw  Krajowego Rejestru  Sadowego zmiany staltu  Spoki
przewidujacej niniejszy kapitat docelowy.

3. Akcje wyodawane w ramach kapitaiu docelowege mogq byé obejmowane za wiiady
pieniezne.

4. O ile przepisy prawa lub niniejszego paragrafu nie stancwig inaczej, Zarzad Spéiki jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyiszeniem
kapitan zakladowego w granicach kapitalu docelowego, w szczegéinode! Zarzad Spéli jest
upowazniony do: '

a) ustalania zasad, podejmowania uchwat oraz wykonywania innych dziafah w sprawie emisii

akgi w drodze subskrypcji prywalnej lub w drodze oferty publicznej, w tym m.in, ustalenia
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terminéw olwarcia | zamknigcia subskrypcii akeji, okreslenia sposabu | warunkéw sktadania
zapisw oraz dokonania przydzialu akc,

b) zawlerania uméw o subemisje inwestycyjna, subemisje uslugowg lub innych umdw
zabezpieczajacych powedzenie emisji akeji,

¢) podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych | prawnych craz dokonania odpowiednich
czynnosel i zlozenia wszelkich wrioskéw, dokumentéw lub zawiadomierl, majacych na celu
dopuszczenle akcji do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gleldg Papierdw
Wartosciowych w Warszawle S.A., w tym do zlczenia wszelkich wnioskéw, dokumentow iub
zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego.

d) podejmowania uchwal oraz innych dziaten w sprawie emisfi akeji w drodze dematerializacii
akcji oraz zawierania umaow z Krajowym Depozytem Paplerow Warlodciowych o rejestracje /

i demaleriglizacig akef. Lod
5. Uchwala Zarzadu Spolki w sprawie ustalenia ceny emisyjnef akcji emitowanych w ramach /[ Q\»
kapitalu docelowego wymaga zgedy Rady Nadzarcze] Spdiki, | Q : E

6. Zarzed Spolki jest upowazniony zs zgocq Rady Nadzorczej Spétki do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru (w celo$ci lub w czgsc) akeji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego. N

IIl. Gospodarka finansowa Spatkl.

§4.
1. W Spdice istniejg nastepujace kapitaly i fundusze:
1) kapitat zaidtadowy,
2) kapital zapasowy,
3) inne kapitaly i fundusze przewidziane przepisami prawa lub pewotane na
rnocy uchwaly Walnego Zgromadzania.

Kapital zapasawy tworzy sie na pokrycie strat bilansowych. Do kapitaiu
zapasuwego bedzie przelewane przynajmniej 8 % (osiem procent) czystego

zysku rocznego Spolki, copski kapital len nie osiagnie przynejmniej jednej

trzeciej kapitaly zakladowego. Do kapitalu zapasowego naley révniez

przelewad nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyiej ich warlosci

nominalne), a pozostale po pokryciu kosztéw wydania akcji,

3. Na mocy uchwal Walnego Zgromadzenia spétka moze tworzy¢ inne kapitaly | fundusze.
4, O uzyciu kapitatlu zapasowego oraz nnych funduszy | kapitaldw decyduje
Walne Zgromadzenie, z tym Ze czes¢ kapitaiu zapasowego w wysokosci jedne] trzeciej czedel kapitatu
zaktacowego maze byé uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych,

§5,
Rokiem obrotowym Spdiki jest rok katendarzowy.

§6.

Zarzad jest zobowiazany w terminle 3 {trzech) miesigey po zakericzeniu roku obeetowege przygotowat
oraz przadiozyt Radzie Nadzorczej sprawczdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci Spoiki.

§7.
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W przypadku gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykale slralg przewyzszajaca sume kapitalow
zapasowego | rezerwowego oraz Jedng trzecla kapitalu zakladowego, Zarzad obowiazany jest
bezzwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem po wzlecle uchwaly ca da dalszego istnienia Spotki,

IV. Organy Spoiki
§a.
~ Organami Spéiki sa Zarzad, Rada Nadzorcza oraz ‘Walne Zgromadzenie.
Zared
L: 59,

Zarzad Spélki skiada sig z jednego do pigciu czlonkdw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na

pal trzyletnig kadencle.
Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje oraz zawiesza w czynnoéciach Rada Nadzorcza.

__,3 Mandaty czionkow Zarzadu wygasajg najpsiniej z dniem odbycia Wainego Zgromadzenia
zatwierdzajacega sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pekienia funkgji czlonka
zarzadu,

4. Jezeli w trakcle trwania kadencji Zarzadu dokonano wyboru uzupeiniajacego iub rozszerzajacego,

mandal nowe powolanego czlonka Zarzadu wygasa rownoczesnie z mandatami pozostatych czlonkéw
Zarzadu.

§10.

I; Zarzad reprezentuje Spéike w sadzle | poza sadem, kieruje jej dzialalnoscia,
oraz zajmuje sig wszelkim! sprawami, kidre nie sa zastrzoZzone de kompetencji

pozastalych wiadz Spéiki,

2, Da kompetendji Zarzadu, oprécz spraw wymienionych w niniejszym Statucie | cbowiazujacych
przepisach prawa, nalozy w szczegdlnoéci sporzadzanie i przedkladanie Redzie Nadzoreze] oraz
Walnemu .Zgromadzeniu sprawozdari finansawych oraz sporzadzanie i przedldadame Radzie
Nadzorcze) sprawozdar z dziafalnosci Spéiki 2a kolejne lata obrolows.

3. Zarzad moze nabywacd | zbywad nieruchomosci (Jub udzialy w memmomuda). prawio uzytkowania
wieczystego craz obcigzat nieruchomosSci ograniczenymi prawami rzeczowymi bez zgody Walnego
Zgromadzenia. W wypadku skladanla w imleniu Spdiki oéwiadczen woli dotyczacych nabywania i

zbywania nieruchomoéci lub udziatéw w nienuichemosciach, prawe

uzytkowania wieczystego lub udziatdw w tym prawie, w sytuacjach, gdy

warteds zbywanej lub nabywane] nieruchomasel wzglednie udziatu w

nisruchomoéci, prawa uzytkowana wieczystego lub udzialu w tym prawie

przekracza rownowartod€ 20% kapltalu zakladowego Spéiki, Zarzad

zobowiazany jest uzyska¢ zgodg Rady Nadzorczej.

4. Zarzad pmwadzn strong Internetowa Spolki, na kidrej od momenty, w ktérym Spoika uzyska stalus
spotki publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach
publicznych (tekst jednality: Dz U. z 2009 roku, Nr 185, poz. 1438 z pdin. zm.), publikuje informacie dia
akejonariuszy, w lym ogoszenia o zwotaniu Walnego

zgromadzenia oraz inne informacje zgadnie z wymogami prawa.

§11.
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Szczegolowy ‘ryb dzialanie Zarzadu okreSla Reguiamin Zarzadu uchwalony pizes Zarzad i
zatwierdzony przez Radg Nadzorcza,

§12.

Cziankowie Zarzadu nie moga bez uprzedniege uzyskania pisemne] zgocy Rady Nadzorczej zajmowat
sig intsresami konkurencyjnymi ani te2 uczestniczyG w spéloe konkurencyjnej jako wispéinik jawny lub
czlonek Je] wiadz.

§13.

1. Do prowadzenia spraw Spoiki zobowiazani i upravinieni s wszyscy czlonkowie Zarzadu. W s
nieprzekraczajacych zakresu zwyklych czynnoéci kazdy z czlonkéw Zarzadu dziata samodzielnie w | 2
granicach swoich kompetencji. W sprawach przekraczajacych zakres zwykdych czynnoscl Zarzad e
podejmuje decyzje w formie uchwal. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glasow. \
W razie réwnosci glosow decyduje gles Prezesa Zarzadu.

2. Do skiadania céwiadczen i podpisywania w imieniu Spolki upowazniony jest kazdy Czlonek Zarzgdu
3. Od momentu worewadzenia akgii Spolki do ebratu na rynku regulowanym [ 1ak diugo jak akcje Spolkl
pozostawaé beda w tym obrocie, Zarzad, przed zawarciem przez Spolke istotnej umowy z podmiolem
powlazanym, zwraca sig do Rady Nadzorcze] o aprobate tej umowy. Powyzszemu oboviazkowl nie
podlegajq transakcje typowe, zavierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzone] dziatainosci
operacyjnej przez Sptkg z podmiolem zaleznym, w ktorym Spdétka posiada wigkszosciowy udzial
kapitalowy. Na potrzeby ninigjszega postanawienia przyjmuje sig definicjg podmiotu powigzanego w
rozumieniu rozporzadzeria Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. €0 ust. 2 ustawy z dnia 28

lipca 2005r. o ofercle publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
20rganizowanego systemu obrotu oraz o spdfkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku {tekst jednolity:

Dz. U. z 2008 roku, Nr 185, poz. 1439 7 péin. zm.).

Rada Nadzorcza
§14.

1. Rada Nadzorcza sklada sig z trzech do pleciu czlonkdw, a cd momentu uzyskania przez Spolkg
statusu spéki publicznej Rada Nadzorcza sklada sig z pigciu do siedmiu czionkéuw.

. Czlonkdw Rady Nadzorcze] powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie,
3. Czionkowia Rady Nadzorcze] sa powolywanie na wspding trzyletniq kadencje.
4, Waine Zgromadzenie ustala kazdorazowo ilo$c czionkéw Rady Nadzorcze] dane] kadencji. Walne
Zgromadzenie moze uchwala zmienié Hoéé czionkéw Rady Nadzorcze] w trakcie kadenci, jednakze
vqﬁcznle w zwiazku z dokonywaniem zmian w s\tadzle Rady Nadzorcze] w toku kadencji,

5. Jezell mandal czionka Rady Nadzorczej wygaénie w toku kadencji, Rada Nadzorcza dziala nadal w
skladzie uszczuplonym do czasu powolana nowego czlonka Redy Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenis. Jednakze, jezeli po uzyskaniu przez Spoike stalusu spolki publicznej liczebno$é Rady
Nadzorczej spadnie ponizej 5 (pigciu) czionkéw, Rada Nadzorcza lraci zdolno$t do podejmowania
uchwat do czasu uzupenienia liczebnoéci Rady Nadzorczej do co najmniej 5 {pigciu) czionkéw.

6. Mandaty czlonkéw Rady Nadzorcze] wygasaja najpbzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelniénia funkcji czlonka Rady
Nadzorcze]. Mandat czlonka Rady Nadzorcze] powiotanego przed uplywem danej wspolnej kadenc]i
wygasa réwnoczesnie z wygasnigciem mandatow pozostatych czlonkéw Redy Nadzorcze].
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T Kazdy czlonek Rady Nadzorczej moze zostaé pownlany ra dalsze kadendje.

§15.

1. Od momentu, gdy skcje Spétki wprowadzone zostang do obrotu na rynku regulawanym i tak dlugo
jak pozostawaé beda w tym obrocie, co najmniej dwdch czionkdw Rady Nadzorczs| powinno byé
Czlonkami Niezaleznymi.

2. Czonkowie Niezaletni povinni speiniat kryteria niezaleino$ci wskazane w
- Zataczniku |l do Zalecenia Komisji Europejskie] z dnia 15 lutego 2005 roku
tyczqcega roli dyrekloréw miewykonawczych lub begdacych czienkami rady nadzerczej spdlek
. gieldowych i komisj rady (nadzorczej) oraz wytyczne zawarte dokumencie on.: ,Dobre Praktyki
u Spétek Notowanych na GPW", uchwalonym przez Radg Gleldy Papierdw Warlodciowych w
MWarszawie S.A. alba wskazane w obowiazujacych w dniu wyboru Czlonka Niezaleinego innych
Gach dotyczacych kryteribw niezaleznoéci wymaganych od niszaleinych czlonkdw rad
orczych spolek gieldowych.
~3’ Przynajmnie] jeden Czicnek Niezalezny Rady Nadzorczej powinien posiadat kompetencie w
dziedzinie rachunkowoéd | finanséw.
4. Niepoviotanie Czionkow Niezaleznych w skiad Rady Nadzorczej oraz ich
powolania w liczbie mniejszej, niz wskazana w ust. 1 powyZe] nie ma wphwu na mozlwost
funkcjonowania Rady Nadzorczej, zakres dziatania jej czionkdw oraz waznedé podejmawanych
przez nia uchwat.
5. Kandydat na Czlonka Nieza'eznego Rady Nadzorczej skiada
Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia pisemna céwiadczenie o spehnianiu przez kandydata
warunkGw wskazanych w ust. Z powyzej. Oswiadczenie to dolacza sig do protokotu obrad Walnego
Zgromadzania.

i,/

§ 16.

. Cztankowie Rady Nadzorcze] wybieraJg ze swojego grona Przewedniczacego |
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, z zastrzezeniam jednakze, 2e Przewodniczacego |
Wiceprzewodniczacego pierwszej Rady Nadzorczej poweiuje Zalozyciel,
2. Wybdr Przewadniczacego | Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze)
dokonywany Jast wiekszoscia gloséw czlonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

3. Pesledzenia Rady Nadzorcze] s3 zwolywane przez Przewodniczacego, a w razie jego nleobecnosc
- przez Wiceprzewodniczacegoe. Posiedzenia Rady
Nadzorcze] odbywajg sle kiedy zajdzle taka potrzeba, nie rzadzie] jednak niz raz na 4 (cztery)
miesiaca.

4, Przewodniczacy jest zobowiazany zwolat posiedzenie na wniosek Zarzadu lub kazdago z czlonkdw

Rady Nadzorcze]. W takim wypadku Rada Nadzorcza winna odby¢ posiedzenie w terminie dwbch

tygodni od dnia zgloszenia powyZzszego wniosku.

Posfedzeniom Rady Nadzorcze] przewodniczy Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnoéel na

posiedzeniu - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze).

—

tn

§17.

Do waznoscl uchwaly Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiadzenic wszystkich czlonkéw Rady Nadzorcze).

—
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2. Czlonkovde Rady Nedzorczej moga braé udzial w padejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej, oddajac
swoj glos na piémie za poérednictwem innego Czlonka Rady Nadzorczej, w trybie obiegowym
pisemnym (kurenda) lub przy wykerzystanlu érodkdw bezpo$redniego porozumlewania sig na
odlegie$t. Podjgta w tym trybie uchwala:jest waina, gdy wszyscy Cronkowie Rady zostali '
powiadomieni o tresci projeklu uchwaly. Oddanie glosu na pismie nie moZe dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posledzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwat w
trybie glosowania na piémie lub przy wykerzystaniu &rodkéw bezposredniego porozumiewania sig
na odleglodé nie dotyczy wybordw Przewedniczacego | Wiceprzewadniczecego Rady Nadzorczej,
pawotania Czlonka Zarzadu oraz odwolania | zavieszania w czynnosciach tych oséb.

3. Uchwely Rady Nadzorcze] zapadaja zwykla wigkszoscia gloséw obacnych
czionkéw Rady (wigce] glosow ,za", ni2 przeciw”, gloséw wslrzymujacych
slg" nie uwzglgdnia sig przy obliczaniu wynikéw glosowania). W razie
réwnos$ci gloséw przewata glos csoby przewodniczace] obradom.

e eg . \T\\\

W o

Lof/

§18.

1. Czlonkowie Rady Nadzercze] s zobowiazani do oscbistego wykonywania swoich praw |
obowigzkow,

2. Z tytulu wykonywania swolch obowiazkéw czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie
ckredlone przez Waine Zgromadzenie.

§18.

1. Rada Nadzorcza sprawuje slaly nadzér nad dziatalnoscia Spélki.

2, Do kempetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdinosci:

1) ocena sprawozdania finansowego Spoiki za ublegly rok obroftowy w zakresie jego zgodnodel z
ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziataino$ci Spélki w ubleglym roku obrotowym w zakresie jego
zgodnosci z ksiggami | dokumentami, jak i ze stanem fakiycznym,

3) ocana wnioskdw Zarzadu co da podziatu zysku Iub pokrycia straty,

) skladanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikéw ccen, o
kidrych mowa w pkt 1) - 3) powyzej,

5) powolywanie | odwolywanie czionkéw Zarzadu, z zastrzeZenlem indywidualnych upravmien
przyslugujacych akcjonariuszowi Spdlki - Zbigniewowi Juroszkowd, wskazanych w Statucie,

6) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu uchwalonego przez Zarzad Spdlki,

7) zewieszanie z wainych powoddw w czynnoSciach poszczegdlnych lub wszystkich czionkow
Zarzadu, jak réwnie delegowanie czlonkéw Rady
Nadzorcze] do czasowego wykonywania czynnosal czlonkéw Zarzagu,

8) usltalanie zasad wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu oraz ustalanie wysokosci wynagrodzenia tych
0sdb,

9) rozpatrywanie spraw i wnioskéw wnoszonych przez Zarzag,

10} wyrazanie zgedy na zbywanie | nabywanie nieruchomesci, prawa uzytkowania wieczyslege gruntu,
wzglednie udzialéw w tych prawach, z uwzglednieniem zapiséw § 10 ust. 3 Slatuly,

11) wybdr na wniosek Zarzadu bleglega rewidenta do badania sprawozdania finansowago Spétdi,

12) mementu wprowadzenia akcjl Spofid do abrolu na rynku regulowanym | tak dlugo jak ekcje Spolki
pozoslawac beda w tym obrogie:

a) wyrazanie zgody na transaicje z pedmictami povaazanymi w zakresie wskazanym w § 13 ust. 3
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b) sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Welnemu Zgromadzeniu zwiezlej cceny syluacji Spolk

z uwzglednieniem ocery systemu kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzysiem istotnym dla

Spolki,

c) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych byt przedmiotem uchwalWainago Zgromadzeniz

3. Rada Nadzorcza powoiuje Kemitat Audytu spesrod jej czionkdw na okres jej kadencji. Komilet
Audytu sklada sig trzech do pieciu czbonkdw.

4. Przynajmniej jeden Czlonek Komilelu Audytu posiada wiedze i umigjetnosci w zakresie
rachunkowosc lub badania sprawozdan finansowych.
xs Czlonkowle Komitetu Audytu posrada]q wiedze | umle}ehosca Z zakresu branzy, w kiore] dziata
~.Spdlka. Warunex ten uwaia sig za spehiony jozeli przynajmnie] jeden czianek Komitetu Audytu
: lada wiedzg i umiejginosci z zakresu tej branZy lub poszczegéini czlankowie w okredlonych
: sach pasiadaja wiedzg | umiejglnodl 2 te] branzy.
QE} Vﬁé(szosé czionkdw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy speinia kryleria niezaleznosci
, slone w art. 128 ust. 3 uslawy z dnia 11 maja 2017 r. o bleglych rewidentach, firmach
rskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2 2017 roku, poz. 1088 z pézn. zm.)-
T, zadan Komitety Audytu nalezy deradzanie i wspomaganie Rady Nadzorczej w wykonywaniu
7 nadzoru nad dziatalno4cig Spotki, w szczegdlnodsi popreez: zaopiniowanie dia polrzeb dokonania
ocany, okidrej mowa w § 19 ust 2 pkt 1) - 3), sprawozdan i vnioskéw Zarzadu, a lakie
zaopiniowanie przecktadanych Radzie Nadzorczej przez Zarzad budZetbw rocznych oraz planéw
slralegicznych Spétki, monitorowanie skutecznedci systeméw konlroli wewnetrzng] | sysleméw
zarzaczania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe),
moniterowane wykonywania czynnosci rewizj’ finansowej, W szczegolnosci przeprowadzania przez
firmg audytorsiq badania oraz wyrazanie rekomendac|i w zakresie wyboru bieglych rewidentéw Iub
firm audytorskich i dokonywanie oceny niezaleZnosci tych podmictaw.
8. Komitet Audylu dziata zgednie z postanowieniami
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firnach audylorskich oraz nadzorze
publicznym {Dz. U. 2 2017 roku, poz. 1089 z pdin. zm.).
9. Tryb dzialania | zadania Komitetu Audytu szczegdlowo okreéla Regulamin Komitetu Audytu

uchwalany przez Rade Nadzorcza,

§20.

Rada Nadzorcza upowazniona jest de uchwalenia regulaminu okreslajacego joj organizacie | sposdb
viykanywania czynnoéci. Regulamin Rady Nadzorczej podiega zatwierdzeniu przez Walne
zgromadzenie.

Walne Zgromadzente
§21,

1. Walne Zaremadzenie maza by¢ zwyc:zajre lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spalki, w Warszawie, w Krakowla lub w Kalowdcach.

o R

§22.
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Walne Zgromadzenie jes! zwolywane przez Zarzad.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno edbywaé sie w terminie szesciu
miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego.
3. W wypadkach wskazanych w Kodeksie spdtek handlowych, Waine
Zgromadzenie moze zostaé zwolane przez Radg Nadzorcza Iub akcjonariuszy w terminach
umozliwiajacych Zarzadowi dochowanie obowiazkdw wynikaiacych z przepisw prawa.

§23.

1. Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenle, je2eli Zarzad nie zwola tegaz w
odpawiednim terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekro¢ zwalywanie tego2 uzna za
wskazane. -

2. Akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej pofowe kapitalu zakladowega, lub co najmniej polows
gloséw w Spéice moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na pedstawie art. 396 § 3
Kodeksu spdle’c handlowych, majq jednak obowiazak poinformowania Spélki, bez zbednej zwioki, o
zZviofaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. _

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajacy przynajmnie] jedna dwudziesta czest kapitatu
zakiadowego moga domagat sig od Zarzadu zwofania Nadzwyczajnego Walnega Zgromadzenia,
jak réwnle? umleszczenia poszczegbinych spraw na porzadku cobrad najlizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie takie winno byt zgioszone Zarzadowi na piémie. W wypadku niezwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez Zarzad w terminia 2 tygodni od przedstawienia
2adania, sad rejestrowy moze upawaini¢ tych akcjonariuszy do jega zwolania,

4, W wypadky zwolsnia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sposéb, o kidrym mowa w
ustepie 2 i 3 powyzej, Zarzad ma obowiazek padjaé wszelkie dzialania niezbedne do prawidiowego
zorganizowania | przeprowadzenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Od momentu uzyskania przez Spélkg statusu spdlid publiczne], Zarzad, w wypadku zwoiania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez
akcjonariuszy na podstawie art. 399 § 3 Kodeksu spdiek handiowych lub na
podstavde postanawlenia sadu rejestronego wydanego w Irybie art. 40C § 3
Kodeksu spolek handlowych, ma obowiazek niezwiocznie po otrzymaniu
informaci o takim zwolaniu, dokonat ogloszenia o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnega
Zgremadzenla zgodnie z wymagami wynikajacymi z przepisu art, 402" Kedeksu spéiek handlowych.

§24.

1. Oprocz innych spraw przewidzianych w ninlejszym Statucie oraz przepisach
Kodeksu spalek handlowych, do xompetencji Walnego Zgromadzen'a nale2y podejmowanie uchwal

w sprawach cofyczacych:
1 powolywania i odwolywania czionkdw Rady Nadzarczej,
2) zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej uchwalonege przez Rade
Nadzorcza,
3) ustalania zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorcze] oraz wysokosci ich wynagrodzenia,
4) dokonywania zmian Statutu Spolk,
5) padwyzszenia albo obnizenta kapitaty zakladowege,
6) polaczenia Spoiki lub przeksztalcenia Spétki,
7) rozvigzania i likw:dacji Spoiki,
8) podejmowania peslanowien dolyczacych roszcze o napraviienie szkody wyrzadzonej przy
zawiazaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo
nadzor, v
9) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa b jego zorganizowane] czeéci
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oraz ustanowienia na nich cgraniczonago prawa rzeczowego,

10) emisji obligacji zamiennych [ub z prawem pierwszenstwa i emisji
warrantow subskrypeylnych,

11) nabycia akcji wlasnych w przypadku okralonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodaksu spdtek handlowych
oraz upowanienia do ich nabywania w przypadku cireslonym w art. 362 § 1 pkt B Kodeksu spolek
handigwych,

12) umarzania akcj | warunkdw lego umorzenia,
13) ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie akeji Spétki do cbratu na
mku regu!owanym

Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystega gruntu, wzglednie udzialow
\u tych prawach, nie wymagaja uchwaty Walnego Zgromadzenia.
e '“.1 Walne Zgromadzenie uchwala swoj requlamin, w ktorym okrela tryb, szczegblowe zasady
1 »2‘ pmwaczama obrad i podejmowania uchwal, @ w szczegdinosci zasady przeprowadzania wyboréw,
f’s}ﬁ W lyrr wyboréw w drodze giosowania oddzialnymi grupami przy wyborach Rady Nadzorcze],

o

/ § 25.

1. W sprawach nie objetych porzadkiem cbrad nie mozna podjaé uchwaly, chyba Ze caly kapltal
zakladowy jest reprezentawany na Walnym Zgromadzeniu, a nixt z obecnych nie wnidst sprzaciwu
co do powzieca uchwaly.

2. Wniosek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charaklerze
porzadkowym moga by¢ uchwalane, nawet je2eli nie byly
umieszczane w porzadiu cbrad.

3. Walne zgromadzenic mole powziaé uchwaly i bez formalnego zwolania, jezeli caly kapital
zakiadowy jest reprezentowany, a nikl z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani ca ¢ odbycia
Walnego Zgromadzenia, ani ¢o do postawienia poszczegoinych spraw na porzadku obrad.

4, Uchwaly w sprawie zdjgcia ckreslonych spraw z porzacdku obrad badi uchwaly w przedmiccie
zaniechania rozpatrzenia okreflonych spraw umieszezonych w porzadku obrad wymagaja
szezegtlowego uzasadnienla i zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, na kldrych wniosek
okre$lona sprawa umieszczona zostala w porzadiu obrad.

5. W obradach Walnego Zgromadzenia uczestnicza czlonkowie Zarzadu oraz
czlonkowie Rady Nedzorczej edpowiednio w skladach umaZiiwiajacych
udzlelenie merytoryczne] odpowledzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia,

§ 26,

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzglgdu na ilosc reprezentowanych na nim akcji,

2. Jezeli przepisy Kodeksu spélek handlowych lub posianowlenia niniejszego
Statutu nie stanowia w spos6b edmienny, uchwaly Walnego Zgromadzenla
zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow oddanych, co dotyczy tak2e
podjecia uchwaly w przedmiccie odwotania czionka Zarzadu Spolki, badz
zavieszenia go w czynnosciach na macy arl, 368 § 4 zdanle drugie Kodeksu spdiek handlowych.

3. Uchwaly w przedmiccie emisji obligacji, ¢ ktorych mowa w § 24 ust. 1 pkt 10) Slatuty, zmiany
Statutu, umorzenia akeji, obnizenia kapitalu zakladowego, zbycla przedsigbiorstwa albo jego
zorganizowane] czesd i rozwigzania Spdlki zapadaja wigkszoscig trzech czwartych gfosow
cddan

4. Do pawyi?qca uchwaly dotyczacej istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci

Spolki wymagana jest wiekszo$¢ dwdch trzecich gloséw oddanych. W tym

wypadku na kaZda akcjg przypada ;eden glos bez przywilejow lub ograniczen. Uchwala ta moze byé

powziela jedynie w drodze jawnego i imiennego glosowania oraz powinna by¢ ogloszona. Zmiana

. O\

-
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preedmioty dziatalnosci Spotki cdbywat sig bedzie bez obowiazku wykupienia akcji akcionariuszy,
ktérzy nie zgadzaja sie na zmiang, jezell uchwala w tym przedmiccie podjela bedzie wigkszodcig

wskazana w zdaniu pierwszym w obecnoéci oséb reprezentujacych co najmnie] polowe kapitatu

zakiadoweqo. ;

5. Dla podjgcia uchwaly o rozwiazaniu Spoiki wystarcza bezwzgledna wigkszo$C glosow w sytuacii,
ody bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze stratg przewy2szajaca sume kapitatow zapasoviego |
rezerwowych oraz jecna trzecia kapitalu zakladowego.

6. Jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa
kepilalu zakiadowego, do powzigcia uchwaly o umorzeniu akcji wystarczy
zviykia wigkszosc glosow.

V. Postanowienia koricowe
§27.

Rozwiazanie Spblki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacf.

Likwidacja bedzie prowadzona pod firma Spolki z dodatidem ,w likwidacir.

Likwidatorami Spofki bgda czionkowie Zarzadu. Na wniosek akcjonariuszy

przedstamiajacych przynajmniej 1/10 cze8é kapitaty zakladowego sad re;onowy moze uzupelné
liczbg likw'datorow, mianujac jednego lub dwdch

Lol o B

lilcwidatoréw.
§28.
W sprawach nie ureguiowanych w niniejszym Statucie maja zastosowanie Kodeksu spélek handiowych
oraz inne obowiazujaca przepisy prawa."

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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18.3 Zalgcznik nr 3 - Uchwaly Emitenta stanowigce podstawe emisji dfuznych
instrumentéw finansowych objetych niniejsza notg informacyjng

PROTOKOL Z GLOSOWANIA CZEONKOW ZARZADU ATAL SPOLKA AKCY.JNA

nad uchwalg Zarzadu w sprawie
utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwety 100.000.000 zi.

W dnlu 4 wrzednls 20181, Wico Prezes Zarzadu w tryble przewidzianym w § 4 ust. 3 pkt b) regulaminu
Zarzadu ATAL S.A. wszcza procedurg telefonicznego powzigcia uchwaly, kentaklujge sig telefonicznie z Prezesern
Zarzadu, tj. Panem Zbigniewem Juroszkiem.

Glosujgc w powyzszym trybie, wazyscy czionkowie Zorzadu oddali swoje glosy za powzgdem uchwaly
0 nastepujqce) resc:

Cleszyn, dnia 4 wrzeénia 201971

Uchwala Nr 1 z dnia 4 wrzeénia 2019r,
Zarzadu Spdlki ATAL 5.A. 2 siedziba w Cieszynie (Spélka) w sprawie utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty 100.000.000 zI.

Zarzgd Spolk dziatajge na podstawie Statulu Spotki oraz ustawy z dnia 15 styeznia 2015 r. o obligacjach (Dz U
2015, poz. 238 ze zm.) (.Ustawa o oblgacjach’) uchwala co nastepuje

§1

1 Zarzad Spidki podejmuje ducyzjq o emisj jedne] lub wigce) serii obligacii do maksymalne| kwoty 100.000.000
PLN (stownle: sto milendw ziolych) w ramach Programu Emigji Obligacji Spolki o wartoscl maksymalne
100.000.000 PLN (siownie: sto miliondw zhotych),

2. Emisje cbligacji bgda nasigpowaly w trybie o'erly publiczne] zwolnionej z obowiazku sporzgdzania prospekiu
na podstawe Rozporzadzenia UE 201741129 oraz na podstawie art 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach.
Propozyge Nabycia obligacji zoslang skierowane do indywidualnych adresaléw, w liczbia nie wieksze| niz 149
asob.

3. Obligacje nie bpdg miaty formy dokumentu, na podslawie z art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach w zwigzku z ar.
5 ust. 2 uslawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538, z pé2n. 2m))

§2

Wybrane przez Zarzad seria lub serie zostang, zgodnio z warunkami emisji lych seril, zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papiendw Warledclowych SA ((KDPW') w rozumienu Ustawy z dnia 29 hpca 2005 r. o obrocie
instrumenlami finansowymi (Dz. U, nr 183, poz. 1538, z p6Zn. zm.) oraz zostang wprowadzone do wybranych
rorganizowanych systemdw obrotu dluinymi instrumentami finansowymi z allematywnych systemiow obrotu
platformy Catalyst, prowadzonym przez BondSpot S.A (BondSpol’) iflub Giehdg Papierdw Wartodciowych w
Warszawie S.A. (,GPW").

§3
Szczegolowe warunki emisji obbgac)i a w szczopdinosci rodza] emitowanych obhigacji, warloéé nominalng
emitowanych obligagy, daly emisji | wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej. oprocentowania cbligadji | wyplaty
naletnych odselck, @ fokie informacje ¢ planowanym wprowadzeniu obligacii do notowah w allernatywnym
systemie obrotu Catalysl oraz informacja o celach emisji beda zawarte w odpowiednich Warunkach Emisji oraz w
ocpowednim wzorze Propozycji Nabydia Obligacji

§a

Czynnodci zwigzane z przygolowaniem i przeprowadzeniem emis)l powserza sie BNP Panbas Bank Polska S.A w
trybie przewdzianym zawartymi w tym celu umowami. Czynnoscl zwigzane 2 dokonywaniem w imienks Spo¥ki
wyplat $wiadczen z obligad oraz p enlemn ewidencji cbligacji pelni¢ bgazie KOPW S A., nalomiast obrdt
odbywal sig bgdzie za posrednictwem operatora alternatywnego systemu obrotu Catalyst, na kidrym obligacje bedg
notowane i w rybie przewidzianym regulagjam tego systemu obrotu

&5

Pozostate warunki emisji obiigacji w zakrese nieuregulowanym ninisjsza uchwaly zostang uzgodnione z BNP
Paribas Bank Polska 5 A na podstawie zewartej w tym celu umowy

56
Powyzsza uchwala wehodzi w 2ycie 2 dniem podj¢cia.

ZaZarzad: | ATALSA. : ﬂ
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ATAL S-A. 27
43400 CESDYN 14 %gmw )

Fax
Tl m&ﬁ%ﬁgaa?ﬂa Cieszyn, dnia 17 wrzeénia 2019,

Uchwala Nr 1 z dnia 17 wrzesnia 2019 r.
Zarzadu Spélki ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie (Spélka) w sprawie ustalenia
Warunkow Emisji Obligacji serii AU, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia
Obligacji.

§1
Zarzad Spotki w zwigzku z Uchwata Nr 1 Zarzadu spétki ATAL Spétki Akcyjnej z siedzibg w
Cleszynie z dnia 4 wrzesnia 2019 r. postanawia przeprowadzi¢ emisjg Obligacji serii AU na
warunkach zawartych w Warunkach Emisji, do maksymalnej kwoty 100.000.000 PLN (stownie:
stu milionow zlatych) w ramach Programu Emisji Obligacji Spétki o wartoéci maksymainej do
100.000.000 PLN (slownie: sto miliondw zlotych)

§2

Zarzgad Spotki postanawia.
1} wyemitowa¢ w ramach Programu Emisji Obligacje serii AU o warto$ci nominalnej do
100.000.000 PLN (slownie: stu milionéw ziotych),
2) przyjac Warunki Emisji serii AU w brzmieniu ustalonym w zalgczniku nr 1 do niniejsze)
uchwaly,
3) przyjac Wzér Propozycji Nabycia dla Obligadii serii AU, w brzmieniu ustalonym w
zalgczniku nr 2 do ninigjszej uchwaty.

§3

Szczegdlowe warunki emisji obligaci a w szczegdinoéci rodzaj emitowanych obligacji, wartos¢
nominaing emitowanych obligac)i, daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej,
oprocentewania obligacji | wyplaty naleznych odsetek, a takze informacje o wprowadzeniu
obligacji do notowan w alternatywnym systemie obrotu Catalysl, oraz informacje o celach
emisji, sa zawarte w Warunkach Emisji serii AU oraz w wzorze Propozycji Nabycia Obligaci.

§4
Terminy pisane wielka literg maja znaczenie nadane w Warunkach Emisji Obligacji seni AU i
wzorze Propozycji Nabycia Obligacii stanowigce zalaczniki do niniejszej uchwaly.

§5
Powyzsza uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia

Zarzad:

N S
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18.4 Zafacznik nr 4 - Warunki Emisji Obligacji serii AU

ZALACZNIK NR 1 DO PROPOZYCJI NABYCIA WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERII AU

Ninigjszy dokument (Warunki Emisji') okresla warunki emisji obligacji serii AU (,Obligacje”),
emnowanych w Warszawie przez ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowe] 27, 43-400
Cieszyn, do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Bielsku-Biatej, VIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278
z kapitatem zakltadowym w wysoko$ci 163.573.050,00 PLN, optaconym w caloéci, adres strony
internatowe]. www.atal pl (,Emitent”)

1 DEFINICJE

Terminy pisane wielkg Iterg, kiore nie zostaly zdefinowane w innym miejscu, posiadajg
Znaczenia przypisane im ponize;.

111  ,Akcjonariusz’ oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana
Zbigniewa Juroszka, posiadajgcege akcje Emitenla
bezpoérednio lub posrednia.

112 _BondSpot” oznacza BondSpot S A z siedzibg w Warszawie przy
ul. Ksigzgca 4, 00-498 Warszawa wpisana do rejestru
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst
Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000022931

1.1.3 ,Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot Vlub GPW.

1.1.4 ,Certyfikat Rezydenc)i” oznacza certyfikat rezydencji podatkowe], wystawiony
przez odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa
w art. 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym od
osbb prawnych (t. jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 1888 z
pon. zm ) oraz w art. 5a pkl 21) Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (1. jedn. Dz. U. z
2016 ., poz. 2032 z pdin. zm,).

1.1.5 _Data Badania’ oznacza ostatni dzien bilansowy, na ktory
sporzadzane jest  péiroczne lub roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

116 _Depozytariusz” oznacza Krajowy Depozyl Papieréw Wartosciowych
SA
1.17 .Diug netto’ oznacza tgezng wartose bilansowg skonsclidowanego

Zadiluzenia Finansowego Grupy 2 wylaczeniem
zobowigzan wynikajgcych z | ) pozyczek udzielonych
przez Akcjonariusza Emientowi oraz pozyczek
udzielonych przez spolkic Z2J Invest Sp. z 0.0. oraz
Juroszek Investments Sp. z 0.0., nad ktdrymi kontrole
wlascicielskg sprawuje Akcjonariusz ii.) obligacji
Emitenta nabytych przez Akcionanusza oraz obligacii
Emitenta nabytych przez spdtki: ZJ Invest Sp. z 0.0
oraz Juroszek Investments Sp. z 0.0, nad ktdrymi
kontrolg wlascicielskg  sprawuje  Akcjonariusz -
podporzadkowanych zobowigzaniom obligacji serii
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118 Dzien Emisji’

116 _Dzien Natychmiastowego
Wykupu”

1.1.10 .Dzien Platnosci’

1111 _Dzien Platnoéci Odsetek”

1.1.12 _Dzien Przekazania Informacji’

1113 ,Dzief Roboczy"

1.1.14 ,Dzieri Ustalenia Stopy
Procentowe]’

1.1.15 ,Dzien Ustalenia Uprawnionych’

1.1.16 ,Dziert Wczesniejszego
Wykupu'

1.1.17 ,Dzien Wykupu”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

AF, serii AH, serii AP oraz serii AU, pomniejszong o
$rodkl pleniezne | ich ekwiwalenty craz o $rodki
pienigzne zdeponowane na rachunkach
powiemiczych przez klientdéw nabywajgcych lokale w
inwestycjach prowadzonych przez Grupe Emitenta.

oznacza dziet dokonania zapisu Obligacj na
rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych
przez Uczesinikéw Depozytu lub KDPW (jesli
rachunek papierdw  wartosciowych  Inwestora
prowadzi KDPW) Ilub na rachunku zbiorczym
posiadacza rachunku zbiorczego (jezeli Obligacie
majg by¢ zapisane na rachunku zbiorczym), zgodnie
z Art. 2.2 Warunkow Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowiw Art. 8.6
Warunkow Emisji.

oznacza Dazwen  Platnosci  Odsetek, Dzien
Wezeéniejszego Wykupu, Dzien Natychmiastowego
Wykupu, lub Dzien Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

oznacza dzief: (i) w ktérym Odsetk sa platne zgodnie
z Art. 6.4 Warunkow Emisji; lub (ii) ktory jest Dniem
Natychmiastowego Wykupu lub Driem
Wezeéniejszego Wykupu.

oznecza Dzien Roboczy przypadajacy 5 Dni
Roboczych przed danym Dniem  Ustalenia
Uprawnionych lub odpowiednio w innym terminie, w
przypadku  zmiany Szczegolowych  Zasad
powodujacej zmiang regulacji dotyczacych terminu
Dnia Przekazania Informagji.

ozngcza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z
wy jatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce),
w ktorym banki w Polsce i KDPW prowadzg
dziatalno&é.

oznacza dzien przypadajgcy na 6 Dni Roboczych
przed pierwszym  dniem  danego  Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obawigzywac okreslona
Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnodci Odsetek, o
ktorych mowa w punkcie 1.1.12 (i) definicji Dnia
Ptatnosci Odsetek” powyzej, kazdy dzien wskazany w
kolumnie ,DzieA Ustalenia Uprawnionych” w pkl 6.4
Warunkow Emisji lub w innym dniuv w przypadku
zmiany SzczegOlowych Zasad w zakresie wymogow
majacych  zastosowanie do Dnia Ustalenia
Uprawnionych

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3
Warunkow Emisji.

oznacza 30 wrzeénia 2021 r., a w przypadku gdy taki
dziefi nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien
Roboczy po takim dniu.

X

62



1.1.18 _Emitent’

1119 ,Grupa"

1.1.20 .GPW’

1.1.27 ,Kapitaly wlasne”

1.1.22 KDPW’

1123 .Kwota do Zaplaty”

1.1.24 Kwota Odsetek” lub ,Odsetki'

1.1.25 Kwota Natychmiastowego
Wykupu”

1126 ,Kwota Wczesniejszego
Wykupu®

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza ATAL S.A z siedzibg w Cieszynie, przy
ul. Stawowej 27, 43-400 Cieszyn, do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Biclsku-Bialej. VIll Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP
5482487278, z kapitalem zakiadowym w wysokosci
193 573.050,00 PLN, optaconym w caloda.

oznacza Emitenta igcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi  (ujetymi w  sprawoazdaniu
skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust.
1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci, w tym z jego
Spotkamli Zaleznym

oznacza Gielde Papierbw Wartoéciowych w
Warszawie SA z siedzibg w Warszawie przy ul
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonegc przez Sad Rejonowy dla m st
Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000082312.

oznacza wartoSC bilansowg skonsolidowanego
kapitalu wiasnego Grupy ogdlem powigkszone o
pozyczki Akcjonariusza udzielone Emitentowi oraz
pozyczki udzielone przez spdtki- ZJ Invest Sp z 0.0 |
Juroszek Invesiments Sp 2z 0.0 nad ktorymi kontrole
vdasdcicielskg  sprawuje  Akcjonariusz, obligacje
Emitenta nabyte przez Akcjonariusza oraz obligacje
Emitenta nabyle przez spéiki: ZJ Invest Sp. z 0.0. |
Juroszek Investments Sp. z 0.0. nad ktérymi kontrole
wiascicielska sprawuje Akcjonariusz.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A z siedzibg w Warszawie

oznacza Kwolg Odsetek, kwote réwna iloczynow
liczby Obligacji podiegajacych wykupowi w Dniu
Wykupu | Kwoty Wykupu lub Kwote Wezeéniejszego
Wykupu lub Kwote Natychmiastowego Wykupu w
zaleznosci od przypadku,

oznacza kwotg¢ odsetek brutto nalezng z tytulu
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnoéci Odsetek.

oznacza kwote rowna lloczynowi liczby Obligacii
podlegajacych Natychmiastowemu Wykupowi | Kwaty
Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w
ktorym nastapi Dzied Natychmiastowego Wykupu, do
Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wigczeniem lego
dnia).

oznacza kwolg rdwng iloczynowi liczby Obligac)
podiegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi | Kwoty
Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w
ktérym nastapi Dziefi Wezeéniejszego Wykupu, do



1.1.27 Kwota Wykupu®

1.1.28 _Marta Odsetkowa'

1.1.20 Natychmiastowy Wykup”

1.1.30 ,Obligacje”

1.1.31 ,Obligatariusz”

1.1.32 _Organizator Emisji"

1.1.33 _Okres Odsetkowy"

1134 ,Okres Zadania Wczeénlejszego
Wykupu”
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Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wigczeniem tego
dnia).

oznacza kwotg rowng warlosci nominaine] jedne;
Obligacji, a w przypadku  czesciowego
Obligatoryjnego  Wczesniejszego Wykupu, kwote
stanowigca czes¢ wartosci nominalnej jednej
Obligacii.

oznacza, marze odsetkowa w wysokosci 19%
punktéw pracentowych w stosunku racznym.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 8.6
Warunkow Emisji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacie na
okaziciela serii AU o wartoéci nominalne) 1.000 PLN
kazda, wyemitowane przez Emitenta, a ,Obligacja"
oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osocbg, na ktorej rachunku papierdw
warlosciowych prowadzonym przez Uczesinika
Depozytu lub KDPW zapisana jest co najmniej jedna
Obligacja, a w przypadku zapisania Obligacji na
rachunku zbiorczym, osobe wskazang podmiotow:
prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z
Obligacl,

oznacza BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-
211 Warszawa, Polska.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego — okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Emisji (bez tego dnia) i koniczacy sig w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (wiacznie) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (wigcznie) lub w Dniu
Natychmiaslowego Wykupu (wigcznie), w zaleZznosci
od przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych
Okresow Odsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w
Dniu  Platnosci Odsetek za poprzedni Okres
Odsetkowy (bez tego dnia) i kohczacy sie w Dniu
Platnosci Odsetek za biezgcy Okres Odsetkowy
{wlacznie) lub w Dniu Weczesniejszege Wykupu
(vdgcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu
(wigcznie) albo w Dniu Wykupu ~ w odniesieniu do
ostatniega Okresu Odsetkowego (wigcznie).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkaw
Naruszenia, o klérych mowa w Ar. 9.1 (a), 9.1(h),
9.1(m), oraz 9.1(n) ponizej - okres od dnia
wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w
ktorym taki przypadek Naruszenia ustapit; (1) w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o ktorych
mowa w Art. 9.1(glii)) — okres od dnia publikagji
sprawozdania  zawierajacego  informacje o
wystapienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w
ktorym faki przypadek Naruszenia ustapi; (i) w
cdniesieniu do Przypadkow Naruszenia innych niz
wskazane w lit. (i) powyzej - okres 30 dni od dnia
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1135 _PLN'lub zioty’

1.1.36 ,Propozycja Nabycia®

1.1.37 .Przypadki Naruszenia®

1.1.38 ,Regulacje KDPW"

1.1.39 _Regulamin KDPW"

1.140 ,Spolka Zalezna”

1.1.41 _Stopa Bazowa"

1.1.42 ,Stopa Procentowa’

1.1.43 ,Szczegdlowe Zasady"

1.1.44  Uczestnik Depozytu”
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podjgcia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy
w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez
Obligatariuszy zadania Weczeséniejszego Wykupu w
zwigzku z dang okclicznoscia, jednak nie dluzej niz
do ania, w ktdrym taki Przypadek Naruszenia ustapil.

oznacza prawny Srodek platniczy obowigzujgcy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza propozycjg nabycia Obligacji w rozumieniu
art. 33 pkt 2 Ustawy ¢ Oblhgacjach, zawierajaca
Informacje wymienione w art. 35 Ustawy o
Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art 9.1
Warunkéw Emisji

oznacza Szczegblowe Zasady, Regulamin KDPW
oraz wszelkie inne majace zastosowanie regulacje
wydane przez KDPW,

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorczg KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawne), ktora zastapl powyzszg podstawg prawna.
obowigzujgcy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktorym Emitent posiada
bezpodrednig lub posrednia kontrole kapitatowa
przez ktorg nalezy rozumiet posiadanie ponad 50%
udzialow lub akcji takiego podmiotu.

oznacza stopg procentowg WIBOR 6M ustalang
przez GPW Benchmark S.A z siedzibg w Warszawie,
podmiotu  pelnigcego role  Administratora  Stawki
Referencyjne], zgodnie z Regulaminem Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR dostepnym na
www.gpwbenchmarkpl  lub kazdym nastgpnym
ktorym go zastgpi lub zmieni Indeks przy nazwie
wskaznika oznacza termin, ktérego dotyczy, np.: 1M
- jeden miesigc, 3M - trzy miesigce, M - szeéd
miesigcy, 1Y - jeden rok  Wskaznik WIBOR jest
ustalany o godzmie 11:.00 z uwzglednieniem
odslgpstw wskazanych w ww. regulamine i jest
publikowany na stronie wavw.gpwbenchmark.p! w
lerminach podanych przez Administratora Stawki
Referency|nej.

oznacza Stopg Bazowa powiekszong o Marzg
Odsetkowa.

oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW,
wprowadzone uchwala Zarzgdu Krajowego Depozytu
Papierow WartoSciowych z péin. zm lub inny
dokument, ktory zastapi Szczegolowe Zasady w
danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu
przypadkach posiadajace slatus uczestnika KDPW w
rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkow papieréw wartociowych lub
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1.1.45 ,Ustawa o Ofercie’

1.1.46 ,Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi”

1147 Ustawa o Obligacjach”

1.1.48 ,Ustawa o Rachunkowoséci’

1.1.49 Warunki Emisji"
1.1 60 ,Wczesniejszy Wykup®
1151 Wskatznik Zadluzenia Netto

Grupy’

1.1 52 ,Zadluzenie Finansowe’
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rachunkdw zbiorczych, zgodnie 2z wiasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrofu
araz o spotkach publicznych (ze zmianami). lub inny
akt prawny, ktory zastgpi ta ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r o obrocie
instrumentami finansowymi (ze zmianami), lub inny
akt prawny, ktory zastapi lg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (ze zmianami) lub akil prawny, ktory
zastgpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (ze zmianami), lub akl prawny, klory
zastgpi ta ustawe.

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

posiada znaczenle nadane temu terminowi w pkt 8.2
niniejszych Warunkow Emisji.

rozumiany jako stosunek facznej warto$ci Dlugu netto
do Kapitaldw Wiasnych wedlug stanu na dang Datg
Badania, publikowany w potocznych i rocznych
sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dziatalnosci.

ocznacza skonsolidowane zadluzenie Grupy Emitenta
(bez podwodjneqo liczenia) z tytuhy

a.  pozyczonych srodkdw pienigznych,
udostepnionych przez banki lub inne podmioty |
osoby trzecie, z wylaczeniem: pozyczek
udzielonych Emitentowi przez Akcjonariusza,
jak réwniez pozyczek udzielonych Emitentowi
przez spolki; ZJ Invest Sp. z 0.0. oraz Juroszek
Investments Sp. z 0.0, nad ktérymi kontrole
wilascicelska sprawuje Akcjonariusz oraz z
wylgczeniem: obligacji Emitenta nabytych przez
Akcjonariusza, jak rdwniez obligac) Emitenta
nabytych przez spétki: ZJ Invest Sp. z 0.0. oraz
Juroszek Investments Sp. 7 0.0, nad ktorymi
kontrole wiadcicielskg sprawuje Akcjonariusz,

b. obligacy Ilub innych dluznych papieréw
wartaéciowych,

c umodw leasingu finansowego, z wylaczeniem
umbvw, najmu lokali i prawa weczystego
uzytkowania gruntéw prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym jako zobowigzanie z
tytulu leasingu zgodnie z MSSF 16 (nowy
zakres ujawnien poczgwszy od 2019r.),

d.  kwot pozyskanych w ramach innych transakcji,
majacych z gospodarczego punkiu widzenia
skulek pozyczki, z wylaczeniem wszelkich
zobowigzan z tylutu dostaw i uslug,

powigkszone o wartosé udzielonych przez spoiki

Grupy Emitenta-




e. gwarancji, porgczen, wystawionych weksli |
innych tytuldw prawnych, klére skutkujg lub
mogy skutkowac powstaniem zobowigzan
finansowych, 2z  wylgczeniem  wszelkich
zobowigzan pozabilansowych z tytulu dostaw |
ustug.

1.1.83 ,,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace
si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy Zatgcznik
nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisjl.

2 FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA

2.1 Rodzaj Obligacii

Obligacje emitowane sg jako papiery wartoéciowe na okaziciela, nie majace formy dokumentu,
zgodnie z art, 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajgce z Obligac)i powstajg z chwilg
zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw warlcsciowych Obligatanuszy |
przysiugujg podmiotom, bgdacym posiadaczami rachunkéw papierdw wartoSciowych w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, prowadzonych przez Uczestnikdw
Depozytu. W przypadku, gdy Obligacie zostang zapisane na rachunkach zbiorczych, bedg
przysiugiwaly osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez
posiadacza lego rachunku zbiorczege jako podmioty uprawnione 2 Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami  Finansowymi,
Szczegblowe zasady ustalenia 0séb uprawnionych da ctrzymania $wiadczen z tylulu Obligacii
oraz sposob dokonania zawiadomier oraz platnosci z tytutu Obligac)i okresiajg postanowienia
Regulacji KDFW oraz inne wiasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Obligacie bgdg rejestrowane, zgodnie z art. 8 ust § Ustawy o Obligacjach w depozycie
paplerow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

22 Sena, Wartos¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji
{a) Obligacje sg emitowane w serii AU i posiadajg numery od 00001 da 100000.

(b)  Obligacje emitowane sg w ziotych (PLN).

(c) Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN,

(d) Dziefi Emisji 30 wrzeSnia 2018 r.

(e) DzieAh Wykupu 30 wrzesnia 2021 r,

(N Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 100 000 szt

{g) Cena Emisyjna jednej Obligacji okreélona jest jaka minimalna cena nabycia w wysokosci
1.000,00 PLN (slownie: Jeden tysigc ziotych).

{h)  Obligacje emitowane sg w Warszawie.

23 Padstawa emisji
(@) Uobligacje oferowane 53 w zgodnie z arl. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.
(b)  Obligacje emitowane sa na podstaw:e Uchwaly Nr 1 z dnia 4 wrzednia r, Zarzadu Spoki

ATAL SA z siedzibg w Cieszynie (Spbtka) w sprawie utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty 100.000 000 21 oraz

(c) Obligacje emitowane s3 na podstawie uchwaly Nr 1 z dnia 17.00.2019 r. Zarzadu ATAL
S A z siedzibg w Cleszynie (Spotka) w sprawie uslalenia warunkow emisji obligagji serli
AU, oraz w sprawie wzoru praopozycji nebycia obligacil.
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24 Ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przez Krajowy Depozyt Papierow
wartoSciowych S.A

25 Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst w Dniu Emisji.

STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI
341 Status Obligacji

Obligacie stanowia bezwarunkowe, bezposrednie | niepodporzadkowane zobowiazanie
Emitenta do Swiadczen okredlonych w Warunkach Emisji. wykonywalne zgodnie z ich tredcig
Obligace majg co najmniej rowne pierwszenstwa z przysztymi | obecnymi niezabezpieczonymi
i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére na
podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa podlegajg wezebniejszemu
zaspokojeniu.

3.2 Swiadczenia z Obligagji

Obligacje uprawniajg wylacznie do $wiadczenia pienigznego, polegajacego na zaplacie, na
rzecz Obligatlariuszy, kwoty réwne] lloczynowi liczby Obligacji podiegajacych wykupowi w Dniu
Wykupu | Kwoty Wykupu w Dnlu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek, Kwoty
Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wezeéniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu
w Dniu Natychmiastowego Wykupu.

a3 Przenoszenie praw z Obligacji

Zasady przenoszenia Obligacj) w obrocie witomym okreslone sg w Regulamime KDPW |
Szczegdlowych Zasadach oraz regulaminie rynku Catalyst, na kidrym Obligacie bedg
znajdowac sie w obrocie, 2 zastrzezeniem 2e po Dniu Uslalenia Uprawnionych do $wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji prawa z Obligacii nie mogq by¢ przenoszone

34 Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga byé nabywane przez Emitenta wylgcznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie
pozostaje w zwioce z wykonaniem zobowigzan wynikajgeych z Obhgac),

ZABEZPIECZENIE

Obligacje emitowane s3 jako obligacje niezabezpieczone, jak rowniez nie bedq ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacji.

CEL EMISJI

5.1 Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostal okresiony

5.2 Przeznaczeniem &rodkdw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie
dzialalnodci biezace] Emitenta. w tym finansowanie wydatkow zwigzanych z
przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz zakup grunlow.

OPROCENTOWANIE

6.1 Obligacje bedg oprocentowane poczgwszy od pierwszego dnia plerwszego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wedlug Stopy Bazowe) ustalane] w kazdym Dniu
Ustalema Stopy Procenlowe; powigkszone] o Marze Odsetkowa (. Stopa
Procentowa’) z zastrzezenem pki 6 9i6.10 Dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, i2 rok
ma 365 dni

6.2 Odsetki przypadajace na jedna Obligacie beda naliczane wedlug nastepujgcej formuty
K = O*N*L/365
Gdze:
K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jedne| Obligacy,
N oznacza warlo¢ nominalng jedne) Obligaci w danym czasie,
o} oznacza ustalong Stopg Procentowa, oraz
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6.3

6.4

L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Najpbzniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajac plerwszy DzieA
Przekazania Informacii) Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zapiaty naleznej 2 tytutu
Obligacji w najblizszym Dniu Platncéci zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami oraz
zaviadomi KDPW o najblzszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci oraz o
Kwocie do Zaplaty przypadajace] do zapiaty w najblizszym Dniu Platnosci, zgednie z
Szczegdlowymi Zasadami.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 6.7 ponizej oraz w przypadku platnosci Odsetek w
Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezedniejszego Wykupu, Odsetki platne
sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dni Piatnosci Odsetek”) lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego
Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu:

D

2019-08-30 2020-03-30 2020-03-20 2020-03-20

1

2 2020-03-30 | 20200830 | 20200022 2020-08-30 184

3 20200030 | 20210330 | 20210322 | 20210330 | 181

4 2021-03-30 2021-09-30 | 20210022 2021-08-30 184 |

6.7

6.8

6.9

6.10

W razie braku piatnosci w ktdrymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w pkt
6.4 z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW
lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania platnosci w Dniu
Roboczym przypadajgcym nie pozniej niz w terminie 3 Dnl Roboczych od pierwotnego
Dnia Platnogci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt 6 niniejszych Warunkéw Emisji, ktdre
nie zostaty wczesnie] wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie
w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w
Dniu Wykupu, od dnia nastgpujgcego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki
ustawowe od wartcéci nominainej niewykupionych Obligacji.

Jezeli Dzien Platnosci $wiadczen pienigznych z tytutu Obligacii bedzie przypadaé na
dzief niebgdgcy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne
pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po Dniu Piatnosci, bez prawa zadania
odsetek za opoznienie ani innych naleznosci z tytulu takiej odroczonej platnoéci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za poérednictwem KDPW
zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegotowymi Zasadami,

W przypadku, gdy. i) zgodnie z pdlrocznym lub rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2019 lub pdlrocza i lata nastepne poziom
Wskaznika Zaduzenia Netto Grupy na Dalg Badania bgdzie wyzszy niz 0,60 ale nie
wigcej niz 0,8 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach
Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego  sie
bezposrednio po ogloszeniu polrocznege lub  rocznege  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa 2ostanie podwyzszona o 0,35%
(punktow procentowych w stosunku rocznym) (_Podwy2szenie Marzy Odsetkowej 1),
ii.) zgodnie z pélrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2019 lub pdtrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto
Grupy na Datg Badania bgdzie wyzszy niz 0,8 ale nie wigcej niz 1,0 na potrzeby
ustalenia Stopy Procentowej w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od
Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sig bezposrednio po ogloszeniu pdirocznego
lub rocznego skonsohdowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa
zostanie podwyzszona o 0,80% (punktéw procentowych w stosunku rocznym)
(,Podwyiszenie Marzy Odsetkowej II").

W przypadku, gdy: i) zgodnie z péhocznym lub rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2019 lub pokocza i lata nastepne poziom
Wskatnika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania do lub ponize; 0,8 ale
powyzej 0,6, w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczgwszy od Okresu
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Odsetkowego rozpoczynajgcege sie bezposrednio po ogloszeniu pélrocznego lub
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy
Procentowe) bedzie uwzgledniana Podwyzszona Marza Odsetkowa |; i) zgodnie z
pokocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
2019 lub polrocza | lata nastepne poziom Wskaznika Zadluzenia Netto Grupy spadnie
na Datg¢ Badania do lub ponizej 0,60, w nastgpnych Okresach Odsetkowych,
poczagwszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcegoc sig bezposrednio po
ogloszeniu pdlrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowe] bgdzie uwzglgdniana Marza Odsetkowa.

7 OPODATKOWANIE

7.4 Wszystkie kwoty pfatne z tytutu Obligacji wyplacane bgda bez jakichkolwiek potrgcen
lub odliczen z tytutu lub na rzecz jekichkolwiek, majgcych zastosowanie obecnie lub w
przysziodci, podatkow, oplat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju,
chyba ze potrgcenie Iub odliczenie takich podatkow, optat lub naleznosci
publicznoprawnych wymagane jest z mocy prawa.

7.2 Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozylu prowadzgcego
rachunek papierdw wartosciowych danege Obligatanusza lub KDPW (jezel Obligacje
sg zapisane na rachunku papierow wartoSciowych prowadzonym przez KDPW) lub
posiadacza rachunku zbiorczego, w terminach umozliwiajgeych temu ostatniemu
przedstawienie informacji wymaganych zgodnie z Szczegblowymi Zasadami w
zakresie tego, czy Obligatariusz jesl zobowigzany jeslt do zaplaly jakiegokolwiek
podatku z tytulu Obligacii. Obligatariusz bgdgcy nierezydentem w rozumieniu palskiega
prawa podatkowepgo, jest zobawigzany do dostarczenia Uczestnikow: Depozytu
prewadzgcemu rachunek papierdw wartosciowych danege Obligatariusza lub KDPW
{jezeli Obligacje sq zapisane na rachunku papieréw wartociowych prowadzonym
przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikatu Rezydencii. w celu
przekazania Emitentowi.

7.3 Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub KDPW (jezeli
Obligacie s zapisane na rachunku papierdw wartoSciowych prowadzonym przez
KDPW) lub posiadacz rachunku zbiorczego moze zazgdac od kazdego Obligatariusza
informacji lub dokumentow dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza,
jakie mogg by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

7.4 Kazdy Obligatariusz niebgdacy polskim rezydentem w rozumieniu przepiséw prawa
podatkowego zobowigzuje sie, niezwiocznie po nabycin Obligac)i, przekazac
Uczestnikowi Depozytu prowadzecemu rachunek papierow wartoSciowych danege
Obligatariusza lub KDPW ({jezel Obligacie sa zapisane na rachunku papierow
wartoéciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczege
Certyfikat Rezydencji, w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

8 WYKUP OBLIGACJI

8.1 Obligacie, ktdre nie zostaly przedlerminowa lub czgéciowo wykupione zgodnie z
postanowieniami Warunkdw Emisji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu, Wykup Obligacfi nastapi poprzez zapfate kwoty réwnej iloczynowi liczby
Obligacji podlegajacych wykupawi w Dniu Wykupu i Kwoly Wykupu,

8.2 Kwoty okreslone w pkt 8.1 zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz
podmiatéw  bedgcych  Obligatariuszami w  Dniu Ustalenia  Uprawnionych
przypadajacym bezposrednio przed Dniem Wykupu.,

8.3 Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przyslugiwalo prawo do przedierminowego
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowier Arl. G.

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

9.1 Nastepujgce okolicznadci, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w
przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie przez Obligatariuszy Zadania
Wezedniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoScig (z wyjatkiem zdarzen
wskazanych w pkt 9.1 (a), 9.1{g), 8.1(h), 9.1{l), oraz 9.1(m) ponite] gdy uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (,Przypadki Naruszenia")
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do zfozenia zadania WezeSnigjszego Wykupu,
zgodnie z pkt 8.2 ponizej:

10
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(a) Niezaptacenie: (1) Emitent bgdzie w zwloce z platnoscig jakiejkolwiek Kwoty do
Zaplaty wynikajacej z Obligacji, lub (2) w sposéb niezawiniony nie dokona platnosci
Jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajgcej z Obligacji w terminie jej] wymagalnosci i
takie opdznienie bgdzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; lub

(b) Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanie zazgdana przez jedng lub wiecej
instylucji finansowych splata jakiegokolwiek istotnege Zadiuzenia Finansowego
Emitenta lub Spolki Zaleznej Emitenta przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek
umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy, zaé Emitent
lub Spdika Zalezna nie dokona splaty takiego Zadluzenia Finansowego w terminie jego
wymagainosci lub po uplywie dodatkowego ustalonego przez instytucje finansowa
terminu do zaplaty Za istotne Zadluzenie Finansowe uwaza sig na potrzeby
ninigjszego punktu zadluzenie w lgcznej wysokosci ¢o najmniej 10 % wartosci
kapitaiow wlasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartosé tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu redniego NBP obowiazujgcego na date
zdarzenia), lub

(c) Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot lub osoba., na rzecz ktérej ustanowiono
zabezpieczene umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub Spélke Zalezna
Emitenta $wiadczenia wynikajgcego z umowy (w tym w szczegodinoécei dotyczace)
Zadiuzema Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpleszenia lub w inny
sposcb zrealizuje zabezpieczenie w tgczne) wysokosci co najmniej 10 % wartosci
kapitalow wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skensolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN Iub réwnowartosé tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniege NBP obowigzujacego na datg
zdarzenia); lub

(d) Orzeczenia: Jedno lub wigce] prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych
zapialg w facznej kwocie co najmnie) 10 % wartosci kapitatow wiasnych wskazanych
w ostatnim zatwicrdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub réwnowartost lej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu sredniego NBP abowigzujgecego na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku
¢o Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta
nie dokonal platnos$ci z lytulu prawomocnych orzeczen lub ostalecznych decyzji
administracyjnych, co spowoduje lub bedzie moglo spowodowac istotng negatywng
zmiang w dzislalnoSci gospodarczej, majgtku, sytuacji finansowej Emitenta lub
podmictu z Grupy Emitenta lub, ktére negatywnie wplywa lub mogloby wphynaé na
zgodnos¢ z prawem Obligaci; lub

(e) Niezgodnoé¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzah z Obligacji
dotyczgcych platnosci Kwot do Zapiaty stanie sig niezgodne z prawem: lub

(f} Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w
catosc dzialalinosci gospodarczej lub zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci ne rynku
deweloperskim, lub

(g) Wskaznik finansowy: Wskaznik Zadluzenia Netto Grupy przekroczy poziom 0,8, na
okreslong Date Badania; lub

(h) Splata pozyczek i wykup obligacji: zostanie dokonana przez Emitenta jakakolwiek
splata: (i) pozyczki udzielonej Emitentowi przez Akcjonariusza lub przez spotke ZJ
Invest Sp. z 0.0. lub przez spolke Juroszek Investments Sp. z 0.0. (nad ktérymi kontroie
viascicielskg sprawuje Akcjonariusz); (i) wykup obligacji Emitenta nabytych przez
Akcjonariusza lub wykup obligacji Emitenta nabytych przez spolke ZJ Invest Sp. z 0.0.
lub spdlke Juroszek Investments Sp. z o.0. (nad ktdrymi kontrale wiascicielska
sprawuje Akcjonariusz) | w wyniku dokonania takiej splaty pozyczki lub wykupu
obligacji Wskaznik Zadiuzenia Netto Grupy przekroczy poziom 0,6; lub

() Egzekucja lub zajecie mienia: zostanie skutecznie wszczete postepowanie
egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec
majatku Emitenta, nastapl wywtaszczenie. zajecie, zajecle sadowe lub egzekucia w
stasunku do aktywéw Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyzszych przypadkéw o
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wartosci przewyzszajacej kwote 10 % wartoSci kapitatow wlasnych wskazanych w
ostatnim  zatwierdzonym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub réwnowartcéé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia); lub

(j) Podzial, polaczenie | przeksztalcenie: Emitent dokona potgczenia z innym
podmiotem, nastapi jego podzial lub przekszlaicenie formy prawnej, jezeli podmiaot,
ktory wstapit w obowlgzki Emitenta z tytulu Obligacji, po dokoneniu kiérego podmioty
powsiale w wyniku jego dokonania me bedg podmiotami zobowigzanymi z tytutu
Obligacji; lub

(k) Wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje zostang wycofane z notowan
na ASO BondSpot lub ASO GPW; lub

(1) Zmiana kontroli: posiadany przez Akcjonariusza posrednic lub bezposrednio udzial w
ogdinej liczbie glastw u Emitenta zmniejszy sig ponizej 51% ogdinej liczby glosow, lub

{m) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW. Wszystkie akcje Emitenta,
dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang prawomacnie wycofane z
cbrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za wycofywane
z obrotu akcje Emitenta dotychczasowi akcjonariusze Emitenta otrzymajg
dopuszczone do obrotu na GFW akgje innego podmiotu, ktory przejal caloS¢ praw i
obowiazkéw Emitenta, w szczegdlnoscl zwigzanych z Obligacjami, w zwigzku
2 polgczeniem lub przeksztaiceniem Emitenta, lub

Rozporzadzanie majatkiem: zoslanie dokonane w ramach pojedyncze] lub kilku
transakgji, zbycie lub rozporzadzanie jakgkolwiek czeécig majgtku Emitenta lub Spotki
Zaleznej Emitenta o warlosci co najmnie) 10% kapitaléw wiasnych Grupy wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub rownowartosé te] kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia), na warunkach razgco
odbiegajacych na niekorzyé¢ Emitenta lub Spolki Zaleznej, od powszechnie
abowiazujacej] w obrocie gospodarczym, | w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wediug swoje| wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastapione
innym aktywem (innymi aktywami) o takiej same]j lub zblizonej warloéci rynkowej, z
wylgczeniem rozporzadzen polegajgcych na ustanowieniu zabezpieczen w zwiazku z
pozyskaniem finansowania dla dzialaino$ci Emitenta lub Spétki Zaleznej; lub

(o) Nabycie aktywéw i ustanowienie zabezpleczen: (a) Emitent lub Spétka Zalezna
udzieli pozyczki, porgczenia, gwarancii lub jakiejkalwiek zabezpieczenia podobnego
typu jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta, Akcjonariuszowi lub
jakiejkolwiek osabie; (b} udzieli lub zobowigze sig jako zobowigzany do udzielenia
jakiegokolwiek zabezpieczenia zobowiazania lub dlugu jakiejkohwiek osoby lub
jakiegokotwick podmiotu spoza Grupy Emitenta; (c) nabgdzie akcje udzialy, obligacje,
inne diuzne papiery wartosciowe od Akcjongriusza lub osoby powigzane] z
Akcjonariuszem (dla uniknigcia watpliwosci ze osoby powigzane uznawani sg krewni i
powinowaci Akcjonariusza) w rozumieniu Kodeksu rodzinnego i opiekunczego (Dz.U.
1984 Nr 9 poz. 59 z pdzn.zm ); przy czym ograniczenia wskazane w punktach (a), (b),
(c) powyzej dotyczg pojedynczej lub kilku transakcji o wartosci co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Grupy wskazanych w astatnim zatwierdzonym skaensolidowanym
sprawozdaniu finensowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu éredniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia), chyba Zze zwotane przez Emitenta Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi
zgode na dokananie takiej transakeji; lub

{(p) Zabezpieczenie zobowiazan z innych dluinych papleréw warto$ciowych: Emitent,
Spoika Zalezna lub jekikolwiek inny pedmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwiek
zabezpieczenie lub wyrazi zgode na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpleczenia, w
tym w formie hipoteki, zastawu, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia, w celu
zabezpieczenia innych niz Obligacje zobowigzar Emitenta z tytutu emisji diuznych
papierow wartogciowych lub dokona jakiegokolwiek uzgodnienia przyznajacego
podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacie diuznych papierdw wartosciowych

{n
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9.2

9.3

9.4

9.5

(a

(a

(b

_—

)

—

preferencie o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy zabezpieczenia (kazde
zwane .Obcigzeniemn w celu Zabezpieczenia®), zardwno na jakimkolwlek nalezacym do
Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym lub przyszlym skladniku majatku lub
przychodéw lub jakiejxolwiek ich czesci, chyba, 2e Emitent uprzednio spowoduje, 2e
jego zobowigzania wynikajgce z Obligacji bgdg zabezpieczone przez réwnorzedne
Obcigzenie w celu Zabezpieczenia i proporcjonalnie w zaleznosci od sytuacji na tych
samych skiadnikach majatkowych lub przychodach; lub

Przestanki ogtoszenia upadlosci: (i) jesli zastnieja przestanki do ogloszenia
upadiosci Emitenta, przy czym lgczna kwola wszystkich przeterminowanych |
wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz 10%
kapitaléw wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowarto$é tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia), (i) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ziozq w sadzie wniosek o
ogloszenie upadioéci Emitenta, chyb ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie
30 dni od dnia clrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci
majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub
oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez
Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu lub oddaleniu
wniosku nie musi byC prawomocne), (iil) jezeli podjete zostana przez Emitenta dziatania
wymagane obowiazujgcymi przepisami prawa (obejmujgce m.in. ztozenie wniosku lub
propozyci albo zwolanie Walnege Zgromadzenia) majgce na celu zawarcie przez
Emitenta ukladu z jego wierzycielami

W przypadku wystapienia kiérejkolwiek z okolicznoscl, o ktérych mowa w Art. 9.1 oraz
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, zwolanego zgodnie z regulaminem
stanowigcym Zalgcznik nr 1 do Warunkow Emisji uchwaly w przedmiocie wyrazenia
zgody na zlozenie przez Obligatariuszy 23dania Wezeéniejszego Wykupu w zwiazku z
dang okolicznoscig (z wyjgtkiem zdarzen wskazanych w Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h).
9.1{l), oraz 9.1(m) gdy uchwata Zgromadzenia Obligatanuszy nie jest wymagana),
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do zgdania na piémie, w trakcie tnwvania Okresu
Zadania Wczeéniejszego Wykupu, wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych
przez takiego Obligatanusza (,Wczeéniejszy Wykup®). W zadaniu Wczeéniejszego
Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania Wezeéniejszego Wykupu
oraz liczbg Obligacji przedstawianych do Wczesniejszego Wykupu, przedktadajac
Swiadectwo depozyltowe wystawione przez Uczestnika Depozylu, obejmujace
Obligacje objete zadaniem Weczeéniejszego Wykupu i z terminem waznosci do Dnia
Wezesniejszego Wykupu.

Wezesniejszy Wykup Obligaci Obligatariuszy, kiérzy wykonali uprawnienie do zadania
Wezesniejszego Wykupu nastapi w lerminie 20 Dni Roboczych od dnia zgloszenia
zgdania Wezesniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku piatnosci w
takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych
KDPW lub jego nastgpcy prawnego, dzien przypadajacy nie pozniej niz w terminie 3
Dni Roboczych od takiego dnia (.Dzieft Wezeéniejszego Wykupu®)

Wezedniejszy Wykup nastapi poprzez zaptate Kwoty Wczeéniejszege Wykupu w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, z zastizezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym
zakresie,

Nastgpujace okolicznoéci uznaje si¢ za przypadki naruszen:a uprawniajace kazdego z
Obligatariuszy do natychmiaslowego wykupu wszystkich Obligacji (,Natychmiastowy
Wykup"), w Dniu Natychmisetowego Wykupu:

Postgpowanie Upadiosciowe i Uktadowe: (i) Emitent zto2y wniosek o ogloszenie
swoje| upadiosci; (i) Emitent zlozy o$wiadczenie o wszczeciu w stosunku 6o niego
postepowania naprawczego; (iii) Emitent uzna na piémie swoja niewyplacalnosé lub w
jakikolwiek inny sposbb przyzna, 2e jest niezdolny do splaty swoich zobowiazan, (iv)
przed Dniem Wykupu podjgta zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie
vdasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta; lub

Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta chociazby termin wykupu Obligaci
jeszcze nie nastapil; lub

Nota Informacyjna ATAL S.A.



10

1

12

(c) Podzial, potaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona potgczenia z innym
podmiotem, nastapi jege podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot,
ktéry wstapd w obowigzki Emilenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania

9.6 W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznoscl okreslonych w pkt 9.5 Obligacje
stajg sie natychmias! wymagalne i beda platne przez Emitenta w terminie do § Dni
Roboczych ad dnia wystgpienia okolicznosci ckreslenych w pkt 8.5 {chyba, ze platnoéé
za posrednictwemn KDPW bedzie wymagat diuzszego okresu), bez dodatkowych
dziatan lub formalnodci, a w razie breku platnosci w takim dniu z przyczyn niezaleznych
od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW |ub jego nastepcy prawnego,
dzien przypadajacy nie pozniej niz w terminie 3 Dni Raboczych od takiego dnia (.Dzier
Natychmiastowego Wykupu").

9.7 Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaplatg Kvioty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w
tym zekresie,

ZAWIADOMIENIA

101 Zawiadomienia | ogicszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedg
zamieszczane na stronie inlernetowe] Emilenta pod adresem: www.alal.pl, a takze po
wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, zgodnie z
regulaminami odpowiedniego rynku obrotu.

10.2 Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres;

ATAL S.A.
ul. Stawowa 27
43-400 Cieszyn
Do wiadomosci: Zarzad Spolki
10.3  Zapis na obligacje lub przyjgcie propozycji nabycia Obligacyi przez Emitenta moze
zostac zlozone w postaci elekironicznej.

STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emitent powisrzyl Organizatorowi Emisji realizacje okre$lonych czynnosci zwigzanych z emisjg
Obligacii na warunkach okre$lonych w umowie zawarlej pomigdzy Emitentem a Organizatorem
Emisji. Organizator Emisji nle ponosi zadne] odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie platnosci przez Emitenta Kwel do Zaplaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta
wynikajace z Obligacj. Organizator Emisji nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu
art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jesl zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy
wobec Emilenta w zakresie innym, niz wynikajgcy z peinienia funkeji organizatora emisji.
Emitent posiada kredyt w BNP Paribas Bank Palska Spélka Akcyjna, i 2 tego tytulu wystepuje
potencjalny konflikidw intereséw, jak rowniez Organizator Emisji (lub podmioty od niego
zalezne lub powigzane) w ramach prowadzone) dzialalnosci wspolpracuje, lub moze
wepblpracowaé, z Emitentem w zakresie rdznych uslug i posiada, lub moze posiadag,
informacje, ktore moga byc istotne w kontekécie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci wywiazywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z niniejszych Warunkow Emisji i
Obligacji. jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba, ze
uzyska na to upowaznienie Emitenta Wykonywanie przez Organizatora Emisji (lub podmioty
od niego zalezne lub powigzane) okredlonych czynnosci oraz pelnienie ckreslonych funkcji w
zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub podmiotom od niego
zaleznym lub powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania Emitentowi lub
wspblpracy z Emitentem w kazdym innym dowalnym zakresle lub formie.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

121  Emitent do Dnia Wykupu begdzie udosigpnia¢ Obligatariuszom okresowe dane
finansowe sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa majgcymi zastosowanie do
publikacji takich informacji przez spélki publiczne, w terminach okreslonych w tych
przepisach;

122 O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bgdzie udostgpniac
posiadaczom obligacji informacje wymagane w Ustawie ¢ Obligacjach na stronie
internelowej Emilenta www atal pl

14
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123 Emient zobowigzuje s do informowania Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, niezvdocznie po stwierdzeniu jego wyslapienia, jednak nie pozniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od jego stwierdzenia, za poérednictwem strony internetowej
wavw .atal pl oraz w formie raportu biezgcego na zasadach okreglonych w Ustawie z
dnia 28 lipca 2006 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jedn. Dz.U. 2016 nr 0 poz ze zm.) oraz Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacjl biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(.rozporzadzenie MAR’), o ile wystapiq podstawy do przekazania informacji o
wystgpeeniu Przypadku Naruszenla w ten sposob.

ZMIANY

131 Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokona¢ zmiany niniejszych
Warunkéw Emisi Obligacii w zakresie wskazanym wart 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

13.2  Zmiany Warunkow Emisji, okreslone w art. 49 ust 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu
Emisjl wplywajgce na prawa i obowlgzki Emitenta i Obligatariuszy moga byé dokonane
przez Emitenta po uzyskaniu zgedy Oblgatariuszy, na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy, dzialajacego zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacym Zalgcznik nr 1 do niniejszych Warunkéw  Emisii,
konlrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmiane.

13.3  Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny byé opublikowane na stronie internetowe]
Emitenta www.atal.pl oraz za poérednictwem raportu biezacego, w terminach
przewidzianych dla realizacji obowiazkéw informacyjnych Emitenta a w przypadku
braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwiazku ze zmiang. w terminie 5
Dni Roboczych od dnia podjgcia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

141 Prawo wladciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegad
14.2  Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg podlegac rozstrzygnigciu przez sad powszechny
wiascwym dla siedziby Emitenta.

UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
151  Obligacje bedg umorzone:

(a) w przypacku ziozenia przez Obligatariusza zadania Wezesniejszego Wykupu, w chwili
spetnienia Swiadczenia zwigzanego z takim 2adaniem, zgodnie z zasadami opisanymi
w Ar. 9, lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spelnienia $wiadczenia Zwigzanego z
takim zadaniem, lub

(c) przed Dniem Wykupu, jezeli Emilent nabedzie Obligacie ad Ohligatariusza: lub

(d) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za po$rednictwem KDPW. na rzecz
Obligatariusza ptatnoéci cale] Kwoty do Zaptaty,

(e) z zastrzezeniem ant 76 ust 2 | 3 Ustawy o Obligacjach w obroce wiémym Emitent
moze naby¢ Obligacje w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia

15.2  Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym $wiadczenia okresowe przedawniajq sie z
uptywem dziesieciu lat

15
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16 PRZECHOWYWANIE INFORMACJI

16.1  Doxumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie
internetowe; Emilenta w wykonaniu przep:sow Ustawy o Obligacjach przekazywane sg
w formie drukowanej do Organizatora Emisji i przechowywane przez okres wskazany
w Ustawie o Obligacjach.

17 ZALACZNIKI
17.4  Zatgcznik Nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Seni AU — Regulamin Zgromadzenia

Obligatariuszy.
ATAIL SA.
43-400 CIESIYN u Stowowao 27
Tal 033 856-22-30 Fox 023 8575902
NIP 5482487278
=y i Fallh s =
)
o \ L Meteust Sfimbadze;

/ (podpisy Emitenta) L,_

Miejsce sporzgdzenia: Warszawa
Data sporzadzenia: 17 wrzednia 2019 r.
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(a)

(b)

(=)

(b)

(c)

(a)

(e)

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII AU
Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninigjszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin®) znajduje zaslosowanie do
obligacii serii AU wyemitowanych przez ATAL SPOLKA AKCYJNA 2 siedzibg w Cieszynie,
przy ul. Stawowej 27, 43-400 Cieszyn, wpisana da rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sgd Rejonowy Bielsku-Bialej, VIl Wydzial Gospodarczy, za numerem KRS 0000262347,
Nr NIP 5482487278, kapital zaktadowy w wysokosci 193 573 050,00 ziotych, adres strony
internetowej: www.atal.pl, niewykupionych w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje”)
oraz posiadaczy tych Obligacji (,Obligatariusze’)

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligaci serii AU (,Warunki Emisji").

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatanuszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasnej inicjatywy, w
przypadkach i terminach okreslonych w Warunkach Emisji oraz na 2adane
Obligatariusza/Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 10% lacznej wartosci nominalne
Obligacji danej serii lub objetych tym samym kodem w rozumieniu art 55 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, z wylgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzgce w skiad grupy Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pki 44 Ustawy o Rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych, zwanej dale) .skorygowang lgczng wartodcig nominaling Obligacji®
{.Uprawnieni Obligatariusze”) Zgdanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada sie
Emitentowi na piémie lub elektronicznie wraz z uzasadnieniem

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w miejscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krotszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego
zwolania i nie diuzszym niz 30 Dni Roboczych od dnia jego zwotania (. Dzien Zgromadzenia
Obligatariuszy”) Dokladne miejsce | date Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w
Ogloszeniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujacego co najmniej
datg, godzing | migjsce rozpoczgcia obrad, a takze porzgdek obrad Zgromadzenia oraz migjsce
ztozenia $wiadectwa depozytowego potwierdzajace blokade Obligacji na rachunku papieréw
warloSciowych na okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajacego do udzialu w
Zgromadzeniu Oblgatanuszy (,Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia®)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwotane w sposob wazny, jezeli Ogloszenie
o Zwolaniu Zgromadzenia zostalo opublkowane na stronie internetowe] Emitenta (www.
atal pl) Data publikacj Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia na stronie internelowej Emitenta
stanowi ,Dzien Zwotania Zgromadzenia®

Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy odpowiedniego
zgdania, do publkacj w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania takiego zadania
Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na 2adanie Uprawnionych Obligatariuszy na stronie
internetowe] Emitenta (www.atalpl) W celu potwierdzenia, czy osoby lub podmioty
wrioskujgce o publikacje ogloszenia lub zgtaszajgce sprawy do porzadku obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy sg Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent moze zgda¢ przedstawienia
odpowiednich $wiadectw depozytowych lub innych dokumentow potwierdzajacych posiadanie
Obligacii.
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(@)

(o)

(c)

(d)

(e)

i

(a)

(b)

(c]

(d)

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprécz Emitenta majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze legitymujgcy sig
waznym na Dzied Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym $wiadectwern depozytowym,
wydanym na podstawie arl. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dostarczonym na
co ngjmnie) 7 dni przed Dniem Zgremadzenia Obligatariuszy.

Osaba reprezentujaca Obligatariusza bgdacego osobg prawng lub jednositxa niepesiadajacy
osobowosci prawne] na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do
dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aklualny odpis z rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego (lub informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydang
na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tj.: Dz.U. 2017 nr 0 poz. 700 ze zm.) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany
nie weczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego dany
Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwosci,
Ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Oblgatanusz moze byé reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowat
jako pefnomocnik innego Obligatariusza. Petnomecnictwia muszg by& udzielone na pismie
przez Obligatariuszal oscby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza, wediug
przedstawionego wraz z pefnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego edpawiedniego rejestru (wydanego nie wezesniej
niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do klérega dany Obligatariusz jest
wpisany. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek organéw Emitenta, pracownik
Emitenta, czionek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik
taklego podmiotu.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udzial czlonkowie organéw
Emitenta, pelnomacnicy | prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doraccy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedgcych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnasci prawo do:

) udziatu w glosowaniu; oraz
(i) zabierania glosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w swoje] siedz/bie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem danego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czionek organu zarzadzajacego Emitenta |ub
wyznaczony przez niego przedstawic:el. W przypadku, o ktdrym mowa w arl. 50 ust. 4 Ustawy
o Obligacjsch, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez sgd.

Osoba pelniaca funkcje przewodniczgcego, wybrana przez Obligatariuszy sposnéd
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Obligacja daje prawo do jednege glosu na Zgromadzeniu Obligatanuszy.

Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich
obecnych Obligatanuszy. W kazdym przypadku {gcznie przerwy nie mogg trwac diuzej niz 30
dni kalendarzowych.
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(e)

(9)

(h)

Do obowiazkow przewodniczacege Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(1) udzlelanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy oscbom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligalariuszy nie wynika wprost z niniejszego
Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w  trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) czuwanie nad sprawnym i wladciwym przebiegiem obrad;

(iii) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(iv) zarzgdzanie przerw w obradach;
{v) zarzgdzanie glosowan i czuwanie nad ich wlaéciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzane;

(vii) liczenie oddanych glosow,
(viii)  podpisywanie listy obecnoéci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzgdzona,

oraz wydawanie stosewnych zarzadzer i polecen shuzgcych wypelnieniu okredlonych Wyzej
obowiazkow.

Niezwdocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzié | poadpisac liste obecnoSci, zawerajaca imig | nazwisko! firmeg orez adres
zamieszkania/ sledzibe Obligatariusza, informacie na temat liczby Obligacji zngjdujgcych sie w
posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
liczby przysiugujacych mu gloséw. Liste obecncéci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wglgdu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w
Gzasie jego Irwania. Na wniosek Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej
wartosci Obligacii obecnesci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu Komisje,
zlozong co najmniej 2 trzech osob. Whioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego
czlonka komisji.

Po przedstawieniu porzagdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewadniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgtoszen, Uczestnicy magqg zabierad
glos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzgdku obrad, bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest protokét, ktéry podpisuje
przewodniczacy i osoba sporzadzajaca protokét. Protokdl powinien zawierag: (i) stwierdzenie
prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy; (i) stwierdzenie zdolnoéci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal; (iii) wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczeniem ich tresci (v) liczbe
reprezentowanych waznych giosow, procentowy udziat wartosci obligacyi, z ktorych oddano
wazne giosy, w skorygowanej lgcznej wartosci nominalnej obligagji, liczbe gloséw ,za",
przeciw” i wstrzymujgcych sig” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia: (v) zgteszone
sprzeciwy. Do protokotu nalezy doigezy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie peinomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru
Sgdowego | innych dokumentow sluzacych wykazaniu umecowania do reprezentaci
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Protokél, w kiérym beda zamieszczone
uchwaly Zgromadzenia Obligatarivszy w sprawie zmiany postanowied Warunkdw Emisji o
ktérych mowa w art 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzgdza notariusz.
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

U]

(g)

(h)

0]

o

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwatly jedynie w sprawach wymienionych
w porzadku obrad.

Zgromadzenie Obhgatariuszy moze podejmowac wazne uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy jes! reprezentowana co najmnie; polfowa skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej Obligacji.

Uchwaly zapadajg wigkszodcia ponad 50% prawidiowo oddanych glosow wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy Jednakze dla zmiany Warunkdw
Emisji w zakresie okreslonym w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust 2 Ustawy o Obligacjach zapadajq
wigkszoscia % glosow a po wprowadzeniu Obligacji do ASO wymagane jest podjgcie uchwaty
przez wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy .

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjac uchwatg pomimo braku formelnego zwotania, jezeli
skorygowana taczna wartosé nominalna Obligacyi, o ktérej mowa w Ustawie o Obligacjach, jest
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosil sprzeciwu dotyczacego
odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegbinych spraw do porzadku
obrad.

Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkow
Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligatanuszy.
Emitent opublikuje zmienione zgodnie z treécig takiej uchwaly Warunki Emisji na stronie
internetowej Emitenta (www atal.pl) w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkow
Informacyjnych Emitenta, @ w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezgcego w
zwiazku ze zmiang, w terminie do 5 dni kalendarzowych od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Gloscwania sg tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujgcy 100% glosow na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodza sig na glosowanie jawne. Je2el jedna osoba reprezentuje wigcej ni2
jednego Obligataniusza podczas glosowania [awnego wskazuje ona wyraznie, za kogo | jak
glosuje, a podezas glosowania tajnego glosuje osabna w imieniu kazdego z reprezentowanych
Obligatariuszy.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, kiérzy nie uczestniczyll w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale. wstrzymali sig od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Zmiana Warunkow Emisji w sposob okre$lony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodzi do skutku jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent publikuje na
stronie internelowe) oraz tre$¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie
internetowej (www atal.pl) niezwiocznie, lecz nie pézniej nz w terminie 7 dni kalendarzowych
od daty zemkmecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacil o$wiadczenia
Emitenta oznacza brak zgody Emitenia na zmiang Warunkow Emisji

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy przysluguje Obligatanuszom okreslonym w art. 70 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach i na warunkach okreslonych w tej ustawie
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6. POSTANOWIENIA KONCOWE

(a) Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b) Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie sg realzowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub moga by¢ za zgoda Emitenta

ustalone uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z ninigjszym Regulaminem.

(c) Niniejszy Regulamin moze zostaé zmieniony uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy podjeta za
zgodg Emitenta, zgodnie z trybem okreslonym w pkt § ¢) Regulaminu.

ATAL SA.
43-400 CIESTYN ut Stowawa 27
Tol 033 858-22-30 Fox (33 857-59-02
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18.5 Zalgcznik nr 5 — Definicje i objasnienia skrotow

Terminy pisane wielka litera, ktére nie zostaly zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrétéw nie wskazane ponizej znajdujg sie w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligaciji
zwyklych serii AP stanowigcych zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

LAkcjonariusz”

,BondSpot”

,Catalyst”

,Certyfikat Rezydencji"

,Czlonek ASO"

.Cztonek Rynku”

,Depozytariusz”

,Dzien Emisji”

.Dzier Natychmiastowego Wykupu”

,Dzien Platnosci”

,Dzien Ptatnosci Odsetek”
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oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa
Juroszka, posiadajgcego akcje Emitenta bezpoérednio lub
posrednio.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot i/lub GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (t. jedn. Dz.
U.z2016r., poz. 1888 z pézn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t. jedn. Dz. U. 22016
r., poz. 2032 z pézn. zm.).

oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na alternatywnym
systemie obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez BondSpot.

oznacza podmiot bedacy cztonkiem gieldy w rozumieniu
postanowiern Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie obrotu.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

oznacza dzienn dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw warto$ciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu, zgodnie z Art, 2.2 Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkow
Emisji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Weczesniejszego
Wykupu, Dzien  Natychmiastowego  Wykupu, Dzien
Obligatoryjnego Wczes$niejszego Wykupu lub Dzien Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sg ptatne zgodnie z Art. 6.4
Warunkéw Emisji; lub (ii) ktéry jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu, Dniem Woeczesniejszego Wykupu Ilub Dniem
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.
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.Dzien Przekazania Informacji”

.Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”

,Dzien Ustalenia Uprawnionych”

.Dzien Wczesniejszego Wykupu”

,Dzien Wykupu"

,Emitent”

,Grupa”

.GPW"

.KDPW"

,Kwota do Zaptaty”

Kwota Odsetek” lub ,Odsetki”

.Kwota Natychmiastowego Wykupu"

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza Dzien Roboczy przypadajgcy 5 (stownie: pie¢) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczegotowych  Zasad powodujgcej zmiane  regulacji
dotyczgcych terminu Dnia Przekazania Informacji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce
i KDPW prowadzg dziatalnosc.

oznacza dzien przypadajgcy na 6 Dni Roboczych przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w kiorym ma
obowigzywac okreslona Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Ptatnosci Odsetek, o ktorych
mowa w punkcie 1.1.12 definicji ,Dnia Platnosci Odsetek”
powyzej, kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzien Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkéw Emisji lub w innym dniu w
przypadku zmiany Szczegotowych Zasad w zakresie wymogow
majacych zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3 Warunkow
Emisji.

oznacza 30 wrzesnia 2021 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.

oznacza ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27,
43-400 Cieszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitatem zaktadowym
w wysokoéci 193 573 050,00 PLN, optaconym w calosci.

oznacza Emitenta t{gcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci, w tym z jego Spotkami Zaleznym.

oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu Iub Kwote
Wezesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub
Kwote Obligatoryjnego Weczesniejszego Wykupu, w zaleznosci
od przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytulu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnoéci Odsetek.

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych

Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
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Kwota Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu”

Kwota Wczesniejszego Wykupu”

~Kwota Wykupu”

.Marza Odsetkowa"

.Natychmiastowy Wykup”

,Obligacje”

,Obligatariusz”

,Organizator Emisji"

,Okres Odsetkowy”

,Okres  Zadania Wocze$niejszego
Wykupu”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dziert Natychmiastowego Wykupu,
do Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wiaczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Obligatoryjnemu Wczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu,
powiekszong o Premie oraz Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktdrym nastgpi Dzien
Obligatoryjnego Wczes$niejszego

Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (z
wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych
Weczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktérym nastapi Dziert Wczesniejszego Wykupu, do
Dnia Wczes$niejszego Wykupu (z wiaczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji, a w
przypadku czeéciowego Obligatoryjnego Weczeséniejszego
Wykupu, kwote stanowigcg czes$¢ wartosci nominalnej jednej
Obligac;ji.

oznacza, marze odsetkowa w wysokosci 1,9%.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5 Warunkow
Emisiji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela
serii AU o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane
przez Emitenta, a ,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osobe, na ktérej rachunku papierow warto$ciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania
Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe wskazang podmiotowi
prowadzgacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

oznacza BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, Polska.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
konczacy sie w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wiacznie) lub
w Dniu Weczesniejszego Wykupu (wigcznie) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wigcznie), w zaleznosci od
przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych Okresow
Odsetkowych — okres rozpoczynajacy sie w Dniu Piatnosci
Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego dnia) i
koniczacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (wigcznie) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(wlacznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (wigacznie) albo
w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (wilgcznie).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkow Naruszenia, o ktorych
mowa w Art. 8.1 (a), 8.1(h), 9.1(m), oraz 9.1(n) ponizej — okres
od dnia wystapienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w
ktorym taki przypadek Naruszenia ustapit; (ii) w odniesieniu do
Przypadku Naruszenia, o ktérych mowa w Art. 9.1(g(ii)) — okres
od dnia publikacji sprawozdania zawierajgcego informacje o

84



,PLN" lub ,zloty”

,Propozycja Nabycia”

,Przypadki Naruszenia”

,Regulacje KDPW"

»Regulamin KDPW"

Rozporzadzenia 2017/1129

.Spotka Zalezna”

.Stopa Bazowa"

.Stopa Procentowa”

,Szczegotowe Zasady”

,Uczestnik Depozytu”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym taki
przypadek Naruszenia ustgpit; (iii) w odniesieniu do Przypadkow
Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i) powyzej — okres 30 dni
od dnia podjecia uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy
zadania Woczeséniejszego Wykupu w zwigzku 2z dang
okolicznoscia, jednak nie diuzej niz do dnia, w ktérym taki
Przypadek Naruszenia ustapit.

oznacza prawny $rodek  pfatniczy obowigzujacy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach, zawierajaca informacje wymienione w art.
35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkdw
Emisiji.

oznacza Szczegotowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktdra zastgpi
powyzszg podstawe prawna, obowigzujgcy w danym czasie.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub
poérednig kontrole kapitatowa, przez ktéra nalezy rozumiec
posiadanie ponad 50% udziatdéw lub akcji takiego podmiotu.

oznacza stope procentowg WIBOR 6M ustalang przez GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiotu petnigcego
role  Administratora  Stawki Referencyjnej, zgodnie =z
Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
dostepnym na www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastepnym
ktérym go zastgpi lub zmieni. Indeks przy nazwie wskaznika
oznacza termin, ktérego dotyczy, np.: 1M — jeden miesiac, 3M —
trzy miesigce, 6M — sze$¢ miesiecy, 1Y — jeden rok. Wskaznik
WIBOR jest ustalany o godzinie 11:00 z uwzglednieniem
odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest publikowany na
stronie www.gpwbenchmark.pl w terminach podanych przez
Administratora Stawki Referencyjne;.

oznacza Stope Bazowag powiekszong o Marze Odsetkowa.

oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW, wprowadzone
uchwatg Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
z pozn. zm. lub inny dokument, ktory zastgpi Szczegodlowe
Zasady w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach

posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkéw papierow
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,Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi"

,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Ofercie”

.Ustawa o Rachunkowosci”

~Warunki Emisji”

Weczesniejszy Wykup”

.Zgromadzenie Obligatariuszy”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.,

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, ze zm.), lub
inny akt prawny, ktéry zastapi ta ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.
U. z 2015r., poz. 238) lub akt prawny, ktéry zastapi ta ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).

oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(. Dz. U. z 2016, poz. 1047 z pdzn. zm.), lub akt prawny, ktory
zastapi tg ustawe

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii AU.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2 Warunkoéw
Emisji.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sie na
zasadach  okreSlonych w  Regulaminie = Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji.
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