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Nota Informacyjna 

dla Obligacji Serii D 

wyemitowanych przez 

Anwim S.A. 

z siedzibą w Warszawie 

przy ul. Stańczyka 3, 01-237 Warszawa 

 

 

 

Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się 

o wprowadzenie instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie 

stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku 

regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

(rynku podstawowym lub równoległym). 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty 

finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne 

powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, 

konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w niej zawartych ze 

stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 

 

 

Data sporządzenia: 20 grudnia 2024 r. 
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Oświadczenie Emitenta 

Niniejszym oświadczamy, że według naszej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej 

staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej są 

prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w niej żadnych 

faktów, które mogłyby wpływać na jej znaczenie i wycenę instrumentów finansowych 

wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka związane z 

udziałem w obrocie tymi instrumentami.   

 

Za Emitenta 

 

 

Rafał Pietrasina – Prezes Zarządu 

 

 

Zbigniew Łapiński – Członek Zarządu  

 

 

 

 

W związku z postanowieniami §3 ust. 4 pkt 2) oraz § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW, 

Emitent jest zwolniony z obowiązku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradcą.  
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1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA 

WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI 

Nazwa (firma) Emitenta:  Anwim S.A. 

Forma prawna: Spółka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Adres Emitenta: ul. Stańczyka 3, 01-237 Warszawa 

Telefon: +48 22 496 00 00 

Telefaks: +48 22 496 00 03 

Adres poczty elektronicznej: biuro@anwim.pl 

Adres głównej strony internetowej: www.anwim.pl 

2. INFORMACJE CZY DZIAŁALNOŚĆ PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA 

POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY 

Anwim S.A. posiada koncesję na obrót paliwami ciekłymi wydaną przez Prezesa Urzędu Regulacji 

Energetyki o numerze OPC/236/3727/U/1/2/99/RG na okres od 5 maja 1999 r. do 31 grudnia 2040 

r. oraz koncesję na obrót paliwami ciekłymi z zagranicą wydaną przez Prezesa Urzędu Regulacji 

Energetyki OPZ/234/3727/W/DPC/2022/GMa, obowiązującą od 15 maja 2022 r. do 31 grudnia 

2040 r. 

ESPPOL Trade S.A., której jedynym akcjonariuszem jest Anwim S.A., posiada koncesję na obrót 

paliwami ciekłymi wydaną przez Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki w dniu 22 stycznia 2020 r. 

o numerze OPC/17433/65036/W/DPC/2020/MJ, z datą ważności do 31 grudnia 2030 r. The Fuel 

Company B.V., w której pośrednim udziałowcem jest spółka Anwim S.A., posiada koncesję Nr 

OPC/16869/52639/W/DPC/2018/Erę  na obrót paliwami ciekłymi wydaną przez Prezesa Urzędu 

Regulacji Energetyki na okres od 1 czerwca 2018 r. do 31 grudnia 2030 r. 

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z EMITENTEM I GRUPĄ KAPITAŁOWĄ EMITENTA ORAZ 

WPROWADZANYMI DŁUŻNYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, W SZCZEGÓLNOŚCI 

ZWIĄZANE Z SYTUACJĄ GOSPODARCZĄ, MAJĄTKOWĄ I FINANSOWĄ EMITENTA I 

GWARANTA 

Jeżeli którekolwiek z niżej opisanych zdarzeń rzeczywiście wystąpi, może ono mieć istotny 

negatywny wpływ na działalność Anwim S.A. („Emitent”, „Spółka”), Esppol Trade S.A. 

(„Gwarant”) lub spółek zależnych Emitenta, których sprawozdania konsolidowane są ze 

sprawozdaniami Emitenta albo których sprawozdania powinny być, zgodnie z MSSF, 

konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta („Grupa”), ich sytuację finansową lub wyniki z 

działalności, co może wpłynąć na możliwość wypełnienia przez Emitenta swoich obowiązków z 

obligacji serii D, emitowanych przez Emitenta w ramach programu emisji obligacji („Obligacje”), 

w tym na zdolność Emitenta do dokonywania płatności z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, 

na wartość lub rentowność Obligacji, a także na możliwość wykonywania przez Gwaranta 
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zobowiązań z tytułu Poręczenia. W szczególności zdarzenia opisane poniżej mogą indywidualnie 

lub kumulatywnie doprowadzić do trwałej niemożności obsługi przez Emitenta swoich zobowiązań 

finansowych, przejściowej utraty płynności, mogą wpłynąć na wysokość stopy bazowej lub 

rentowność Obligacji lub mogą wpłynąć na ocenę ryzyka Emitenta i Obligacji przez inwestorów, 

powodując obniżenie wartości rynkowej Obligacji. Przedstawione poniżej czynniki ryzyka są 

istotne i dotyczą specyficznej sytuacji Emitenta, Gwaranta oraz Grupy, przy czym nie są jedynymi 

czynnikami, na które narażony jest Emitent, Gwarant lub Grupa. Kolejność, w jakiej poszczególne 

czynniki ryzyka zostały poniżej opisane, nie odzwierciedla ich względnego znaczenia dla 

Emitenta, Gwaranta lub Grupy, prawdopodobieństwa ich wystąpienia ani ich potencjalnego 

wpływu na działalność lub sytuację finansową Emitenta, Gwaranta lub Grupy, w tym na zdolność 

wypełniania zobowiązań finansowych z Obligacji przez Emitenta. Dodatkowe czynniki ryzyka, 

które obecnie nie są znane lub które są obecnie uważane za nieistotne, mogą także mieć istotny 

negatywny wpływ na działalność Emitenta, Gwaranta lub Grupy, ich sytuację finansową i wyniki z 

działalności oraz na zdolność Emitenta do wykonywania zobowiązań wynikających z Obligacji. 

Terminy pisane wielką literą, niezdefiniowane inaczej, mają znaczenie nadane im w 

Warunkach Emisji Obligacji. 

3.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z DZIAŁALNOŚCIĄ EMITENTA, GWARANTA I GRUPY 

3.1.1. Ryzyko wynikające z pogorszenia sytuacji makroekonomicznej 

Grupa prowadzi działalność w Polsce, w rezultacie czego sytuacja makroekonomiczna w Polsce 

ma istotny wpływ na działalność Grupy, jej sytuację finansową i wyniki działalności. 

Sytuacja gospodarcza w Polsce zależy od szeregu czynników, w tym budżetu państwa, podaży 

pieniądza i stóp procentowych, rynku pracy, sytuacji demograficznej w Polsce, warunków 

makroekonomicznych na świecie i w Europie, napływu środków z Unii Europejskiej, poziomu 

opodatkowania, a także wydarzeń zmieniających sytuację geopolityczną takich jak wojna w 

Ukrainie. 

Ewentualne przedłużające się spowolnienie gospodarcze w Polsce miałoby wpływ na działalność 

Grupy. Wyższe bezrobocie i niższa konsumpcja, a także wahania na rynkach finansowych (w tym 

na rynkach walutowych) mogą negatywnie wpłynąć na sytuację finansową klientów Grupy, co z 

kolei może przełożyć się na wyniki finansowe tak Emitenta jak i całej Grupy. Utrzymująca się 

wysoka inflacja może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową klientów Grupy, w 

szczególności gospodarstw domowych, co z kolei może wpłynąć na sytuację finansową Grupy i 

jej zdolność do wykonywania zobowiązań wynikających z Obligacji. 

3.1.2. Ryzyko kredytowe 

Sprzedaż jest realizowana przez cztery główne kanały sprzedaży tj. sprzedaż detaliczną, 

sprzedaż do klientów flotowych, sprzedaż do stacji franczyzowych i sprzedaż do klientów 

hurtowych. Współpraca z większością klientów polega na korzystaniu z kredytu kupieckiego, który 

nadawany jest przez tzw. komitet kredytowy, składający się z dyrektora ds. handlu flotowego i 

hurtowego oraz dyrektora finansowego. Każdy klient jest oceniany pod względem potencjału 

sprzedaży oraz wyników finansowych. Klienci są również sprawdzani w wywiadowniach 

gospodarczych takich jak KRD i BIG. W poszczególnych segmentach Grupa stosuje różne zasady 

zarządzania ryzykiem kredytowym i w zależności od kanału sprzedaży stosuje: ubezpieczenia, 

hipoteki oraz weksle. 
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3.1.3. Ryzyko nieosiągnięcia zakładanych celów strategicznych 

Na osiągnięcie zamierzonych przez Emitenta celów strategicznych wpływ ma wiele czynników 

zewnętrznych, których wystąpienie jest niezależne od decyzji organów zarządzających Spółki i 

których, pomimo zachowania należytej staranności, nie będą one w stanie przewidzieć. Ponadto, 

przy ocenie szans na realizację przez Spółkę jej celów strategicznych, nie jest możliwe 

wykluczenie popełnienia przez osoby odpowiedzialne błędów w ocenie sytuacji na rynku i podjęcia 

na jej podstawie nietrafnych decyzji, które będą skutkować znacznym pogorszeniem się wyników 

finansowych Grupy. 

3.1.4. Ryzyko zaostrzenia wymagań jakościowych dla produktów naftowych 

Wymogi co do jakości paliw są coraz bardziej zaostrzane, Emitent na bieżąco monitoruje projekty 

nowych norm i rozporządzeń mających wpływ na działalność produkcyjną i handlową. Emitent z 

należytą starannością dostosowuje się do nakładanych wymogów. 

3.1.5. Ryzyko kursów walutowych 

Emitent w wyniku swojej działalności operacyjnej, tj. importu paliw płynnych, jest narażony na 

ryzyka finansowe w postaci zmiany cen paliw na rynkach światowych oraz kursów walut. Płatności 

za dostawy realizowane są w PLN oraz w walutach obcych, głównie USD oraz EUR, natomiast 

należności ze sprzedaży spółka otrzymuje w większości w walucie krajowej, tj. PLN, oraz w USD 

i EUR. Spółka zabezpiecza kurs walutowy. 

3.1.6. Ryzyko zmian cen paliw na rynkach światowych 

Cena paliwa jest wprost uzależniona od notowań danego destylatu na światowych rynkach i 

zgodnie z umowami z dostawcami jest oparta o formuły cenowe, często odmienne w zależności 

od dostawcy. 

Spółka posiada przyjętą politykę zarządzania ryzykiem finansowym, wedle której zasad zarządza 

ww. ryzykami. 

 

3.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z PRZEPISAMI PRAWA I REGULACJAMI 

3.2.1. Ryzyko zmian prawnych 

Emitent działa zgodnie z przepisami prawa polskiego. Pewne zagrożenie dla działalności mogą 

stanowić zmiany przepisów prawnych, w szczególności dotyczących zasad prowadzenia 

działalności gospodarczej, ładu korporacyjnego, rachunkowości, prawa pracy i ubezpieczeń 

społecznych oraz emisji i obrotu papierami wartościowymi, w tym obligacjami. W przypadku 

niejasnych sformułowań w przepisach prawnych lub braku spójności pomiędzy przepisami prawa 

krajowego a regulacjami prawa Unii Europejskiej, Emitent może być narażony na rozbieżność w 

ich interpretacji przez inne podmioty, w tym przez jego kontrahentów, na niekonsekwentne 

orzecznictwo sądów powszechnych oraz na niekorzystne interpretacje wydawane przez organy 

administracyjne.  W celu ograniczenia ryzyka zmian prawnych Emitent na bieżąco śledzi procesy 

legislacyjne, a także posiada wykwalifikowany dział prawny, który analizuje skutki projektowanych 

zmian. 



 

 
6 

3.2.2. Ryzyka związane ze zmianami i interpretacjami prawa podatkowego 

Emitent prowadzi działalność gospodarczą w otoczeniu prawnym, w którym występują częste 

zmiany przepisów podatkowych. Nowe regulacje oraz zmiany sposobu stosowania przepisów już 

obowiązujących wpływają na sposób prowadzenia działalności przez Emitenta oraz na rodzaj 

podejmowanych działań, a także na wielkość zobowiązań podatkowych. Jednocześnie zmiany 

przepisów prawa są na bieżąco monitorowane, co pozwala na odpowiednie dostosowanie 

wewnętrznych systemów rozliczeń podatkowych. 

3.2.3. Niejasne przepisy podatkowe 

W Polsce obowiązują przepisy Ordynacji podatkowej dotyczące raportowania tzw. schematów 

podatkowych (Mandatory Disclosure Rules) wprowadzone na podstawie dyrektywy UE Dyrektywy 

Rady (UE) 2018/822 z dnia 25 maja 2018 r. zmieniającej dyrektywę 2011/16/UE w zakresie 

obowiązkowej automatycznej wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania w odniesieniu do 

podlegających zgłoszeniu uzgodnień transgranicznych. Przepisy są jednak w sposób znaczny 

rozszerzone w stosunku do ich proponowanego zakresu wynikającego z dyrektywy. Ze względu 

na szeroki charakter przepisów dotyczących schematów podatkowych, obowiązek raportowania 

może dotyczyć każdej transakcji lub nawet uzgodnienia biznesowego, które zawiera w sobie 

jakiekolwiek elementy podatkowe. Emitent może nieprawidłowo zidentyfikować obszary 

działalności, które są najbardziej narażone na możliwość występowania schematów podatkowych 

lub niewłaściwie wdrożyć procedury wewnętrzne w tym zakresie. Brak zgłoszenia lub inna 

niezgodność z regulacjami w zakresie raportowania schematów podatkowych może wiązać się z 

indywidualną odpowiedzialnością karno-skarbową, w tym grzywną w wysokości nawet do 720 

stawek dziennych (tj. ponad 28 milionów złotych), zakazem prowadzenia działalności 

gospodarczej oraz w przypadku braku procedury wewnętrznej – karą pieniężną do 10 milionów 

złotych. 

Ordynacja Podatkowa zawiera także postanowienia dotyczące tzw. ogólnej klauzuli przeciwko 

unikaniu opodatkowania („GAAR”), która ma zastosowanie do korzyści podatkowych uzyskanych 

po dniu wejścia klauzuli w życie. 

Zgodnie z GAAR, czynność skutkuje osiągnięciem korzyści podatkowej, jeżeli osiągnięcie tej 

korzyści, sprzecznej w danych okolicznościach z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub 

jej przepisu, było głównym lub jednym z głównych celów jej dokonania, a sposób działania był 

sztuczny (unikanie opodatkowania). W takiej sytuacji skutki podatkowe czynności określa się na 

podstawie takiego stanu rzeczy, jaki mógłby zaistnieć, gdyby dokonano czynności odpowiedniej. 

Za odpowiednią uznaje się czynność, której podmiot mógłby w danych okolicznościach dokonać, 

jeżeli działałby rozsądnie i kierował się zgodnymi z prawem celami innymi niż osiągnięcie korzyści 

podatkowej sprzecznej z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu, a sposób 

działania nie byłby sztuczny. Czynność odpowiednia może polegać także na zaniechaniu 

działania. 

Sposób działania nie jest sztuczny, jeżeli na podstawie istniejących okoliczności należy przyjąć, 

że podmiot działający rozsądnie i kierujący się zgodnymi z prawem celami zastosowałby ten 

sposób działania w dominującej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn, 

o których mowa w zdaniu pierwszym, nie zalicza się celu osiągnięcia korzyści podatkowej 

sprzecznej z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu. 
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Przy ocenie, czy osiągnięcie korzyści podatkowej było głównym lub jednym z głównych celów 

dokonania czynności, bierze się pod uwagę cele ekonomiczne czynności wskazane przez stronę. 

Korzyścią podatkową jest: 

(i) niepowstanie zobowiązania podatkowego, odsunięcie w czasie powstania zobowiązania 

podatkowego lub obniżenie jego wysokości; 

(ii) powstanie lub zawyżenie straty podatkowej; 

(iii) powstanie nadpłaty lub prawa do zwrotu podatku albo zawyżenie kwoty nadpłaty lub 

zwrotu podatku; 

(iv) brak obowiązku pobrania podatku przez płatnika, jeżeli wynika on z okoliczności 

wskazanych w pkt. (i). 

W dniu 1 października 2021 r. Sejm Rzeczpospolitej Polskiej przyjął zmiany do ustaw 

podatkowych w ramach tzw. Polskiego Ładu. Zmienione przepisy podatkowe były już kilkukrotnie 

nowelizowane i zawierają wiele niejasności, które z kolei prowadzą do problemów praktycznych 

w zakresie podatków powodując problemy interpretacyjne, w tym m.in. tzw. podatku od 

przerzuconych dochodów czy składki zdrowotnej.  

Brak przepisów wykonawczych dla nowo wprowadzonych zmian, niespójne przepisy, a także 

niespójna praktyka polskich organów podatkowych oraz brak orzecznictwa w zakresie przepisów 

prawa podatkowego jest powszechnym problemem. W konsekwencji istnieje ryzyko, że polskie 

organy podatkowe mogą wydać nieoczekiwane decyzje w postępowaniach podatkowych, w tym 

z zastosowaniem GAAR w stosunku do Emitenta, Gwaranta czy Grupy. 

Niespójna praktyka polskich organów skarbowych oraz orzecznictwa w zakresie przepisów prawa 

podatkowego jest powszechnym problemem. W konsekwencji istnieje ryzyko, że polskie organy 

skarbowe mogą wydać nieoczekiwane decyzje w postępowaniach podatkowych, w tym z 

zastosowaniem GAAR w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Grupy. 

3.2.4. Kwestionowanie podstawy zwrotu VAT przez organy podatkowe 

Emitentowi przysługuje prawo do zwrotu znaczących kwot podatku VAT z tytułu nabyć aktywów. 

Nie można wykluczyć, że organy podatkowe spróbują zakwestionować zasadność zwrotów VAT 

i rozpoczną postępowania podatkowe lub kontrole podatkowe zmierzające do opóźnienia terminu 

zwrotu podatku, a nawet zaniechania jego zwrotu na rzecz Emitenta. Opóźnienie lub brak zwrotu 

podatku VAT może mieć wpływ na płynność, sytuację finansową i działalność Emitenta. 

 

3.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z WPROWADZENIEM OBLIGACJI DO ASO GPW ORAZ 

OBLIGACJAMI 

3.3.1. Ryzyko związane z niespełnieniem zobowiązań wobec Obligatariuszy 

Świadczenia z Obligacji polegają na wykupie Obligacji poprzez zapłatę wartości nominalnej 

Obligacji oraz na zapłacie odsetek. Świadczenia te nie będą wykonane, albo ich wykonanie może 

ulec opóźnieniu, jeżeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie będzie dysponować 

odpowiednimi środkami pieniężnymi w terminie wymagalności. Odsetki mogą także nie zostać 
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wypłacone na skutek zajęcia środków pieniężnych Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko 

Emitentowi lub problemów technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierają szereg 

klauzul, których naruszenie daje prawo obligatariuszowi (po spełnieniu określonych działań i 

wypełnieniu odpowiedniej procedury) do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji przez 

Emitenta. W szczególności istnieje ryzyko, że w przypadku zażądania wcześniejszego wykupu 

Obligacji, Emitent nie będzie posiadał wystarczających środków na realizację takiego żądania 

wcześniejszego wykupu Obligacji. Jeżeli Emitent nie dokona wykupu Obligacji, obligatariusz może 

nie odzyskać całości lub części środków zainwestowanych w Obligacje. 

Ponadto Emitent może stać się niewypłacalny, jeżeli utraci zdolność do wykonywania swoich 

wymagalnych zobowiązań pieniężnych, w tym wykonywania w terminie zobowiązań z Obligacji, 

albo gdy jego zobowiązania pieniężne, w tym zobowiązania z Obligacji, będą przekraczać wartość 

jego majątku. W takich przypadkach może zostać ogłoszona upadłość Emitenta. W przypadku 

ogłoszenia upadłości Emitenta jego wierzyciele będą zaspokajani w kolejności wskazanej w 

przepisach Prawa upadłościowego. Zgodnie z tymi przepisami obligatariusze zaspokajani będą 

po zaspokojeniu m.in. kosztów postępowania upadłościowego, należności pracowników 

powstałych przed ogłoszeniem upadłości, składek na ubezpieczenie społeczne za trzy ostatnie 

lata przed ogłoszeniem upadłości. Pomimo niewypłacalności Emitenta, wniosek o ogłoszenie 

upadłości może zostać oddalony lub postępowanie upadłościowe może zostać umorzone z braku 

majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. W razie niewypłacalności lub 

zagrożenia niewypłacalnością Emitenta jego zobowiązania, w tym zobowiązania z Obligacji, mogą 

również podlegać restrukturyzacji na mocy przepisów Prawa restrukturyzacyjnego. 

Restrukturyzacja może polegać na odroczeniu terminu spłaty zobowiązań z Obligacji, rozłożeniu 

spłaty na raty, zmniejszeniu wysokości zobowiązań lub ich konwersji na udziały w Emitencie. W 

ramach restrukturyzacji może również dojść do zamiany lub uchylenia Poręczenia jako prawa 

zabezpieczającego wierzytelności z Obligacji. Ponadto, w razie wszczęcia postępowania 

upadłościowego lub postępowania restrukturyzacyjnego może nie być możliwe prowadzenie 

egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelności z Obligacji. 

W przypadku upadłości, restrukturyzacji lub niewypłacalności Emitenta posiadacze Obligacji 

mogą nie odzyskać istotnej części zainwestowanych środków lub nie odzyskać ich wcale, a 

prowadzenie egzekucji wobec Emitenta może być utrudnione albo niemożliwe lub może nie 

doprowadzić do pełnego zaspokojenia wierzytelności posiadaczy Obligacji. 

Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte żadnym systemem gwarantowania 

depozytów. Inwestorzy podejmując decyzje inwestycyjne powinni więc być w szczególności 

świadomi wysokiego ryzyka związanego z inwestowaniem wszystkich środków w obligacje 

jednego podmiotu i związanej z tym konieczności zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji. 

3.3.2. Ryzyko braku wykupu Obligacji 

Obligacje przypadają do wykupu w określonych datach wykupu wskazanych w Warunkach Emisji 

Obligacji, co oznacza konieczność zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty na wykup 

Obligacji w tych dniach. Istnieje ryzyko, iż Emitent nie będzie dysponował kwotą środków 

niezbędnych do wykupu Obligacji. 
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3.3.3. Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub 

niedokonania płatności wynikających z Obligacji 

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje 

podlegają natychmiastowemu wykupowi, chociażby Dzień Wykupu jeszcze nie nastąpił (zgodnie 

z Warunkami Emisji Obligacji). 

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, w przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, 

jego podziału lub przekształcenia formy prawnej, Obligacje podlegają natychmiastowemu 

wykupowi, jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, nie posiada 

uprawnień do ich emitowania. 

Jeżeli Emitent nie wypełni w terminie, w całości lub w części, zobowiązań wynikających z Obligacji, 

Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi na żądanie obligatariusza. 

W takim wypadku, Obligacje będą podlegać wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem 

wykupu, a Emitent może być narażony na ryzyko utraty płynności. 

3.3.4. Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariusza 

Warunki Emisji Obligacji zawierają szereg klauzul, których naruszenie daje prawo obligatariuszowi 

(po spełnieniu określonych działań i wypełnieniu odpowiedniej procedury) do żądania 

wcześniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, że w przypadku zażądania 

wcześniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie będzie posiadał wystarczających środków na 

realizację takiego żądania wcześniejszego wykupu Obligacji. 

Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez obligatariuszy uprawnienia do 

żądania wcześniejszego wykupu obligacji, o których mowa w Warunkach Emisji Obligacji, w 

kontekście przepisów Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadłościowego, a w szczególności w 

kontekście ograniczeń co do możliwości wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktów prawnych 

przewidują w przypadku złożenia wniosku o otwarcie postępowania restrukturyzacyjnego i/lub 

otwarcia tego postępowania, czy też w przypadku złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości i/lub 

ogłoszenia upadłości Emitenta. 

3.3.5. Ryzyko braku zdolności Emitenta do wykonywania zobowiązań z Obligacji 

Świadczenia z Obligacji polegają na wykupie Obligacji poprzez zapłatę wartości nominalnej 

Obligacji (Należności Głównej) oraz na zapłacie Odsetek (Kwoty Odsetek). Świadczenia te nie 

będą wykonane, albo ich wykonanie może ulec opóźnieniu, jeżeli na skutek pogorszenia sytuacji 

finansowej Emitent nie będzie dysponować odpowiednimi środkami pieniężnymi w terminie 

wymagalności. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie może być ryzyko upadłości 

Emitenta, a w konsekwencji ryzyko utraty całości lub części środków zainwestowanych w 

Obligacje. Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte żadnym systemem 

gwarantowania depozytów. Inwestorzy podejmując decyzje inwestycyjne powinni więc być w 

szczególności świadomi wysokiego ryzyka związanego z inwestowaniem wszystkich środków w 

obligacje jednego podmiotu i związanej z tym konieczności zachowania stosownej dywersyfikacji 

inwestycji. 
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3.3.6. Ryzyko zmienności kursu 

Obrót obligacjami notowanymi w alternatywnym systemie obrotu Catalyst wiąże się z ryzykiem 

zmienności kursu. Kurs zależy od wyceny Obligacji, która może się wahać w wyniku zmian w 

sytuacji finansowej Emitenta, kształtowania się rynkowych stóp procentowych i innych warunków 

na rynku kapitałowym. Ponadto, kurs kształtuje się pod wpływem relacji podaży i popytu, która 

jest wypadkową wielu czynników i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorów. W 

przypadku znacznego wahania kursów, obligatariusze mogą być narażeni na ryzyko 

niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta mogą znacznie odbiegać 

od ceny emisyjnej Obligacji. Może to wynikać z polepszenia lub pogorszenia wyników działalności 

Emitenta, płynności na rynku obligacji, ogólnej koniunktury na Catalyst, sytuacji na giełdach 

światowych oraz zmian czynników ekonomicznych i politycznych. Ponadto, może się okazać, że 

płynność Obligacji będzie bardzo niska, co utrudni sprzedaż Obligacji po oczekiwanej przez 

obligatariusza cenie. Nie można więc zapewnić, iż osoba, która nabędzie Obligacje będzie mogła 

je zbyć w dowolnym terminie i po satysfakcjonującej cenie. 

3.3.7. Ryzyko zmiany Stopy Bazowej 

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne oparte o stawki rynku pieniężnego WIBOR 3M. Przy 

zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z 

definicją zawartą w Warunkach Emisji Obligacji) mogą nastąpić znaczące zmiany WIBOR 3M. 

Obniżenie poziomu WIBOR 3M, w szczególności związane z pogarszającymi się warunkami 

gospodarczymi, może wpłynąć na obniżenie rentowności Obligacji. 

3.3.8. Ryzyko zmiany sposobu ustalania zmiennej stopy procentowej 

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, stopą bazową dla Obligacji będzie wskaźnik referencyjny 

WIBOR dla właściwego tenoru określonego w warunkach emisji Obligacji albo inny wskaźnik 

referencyjny, opracowany przez administratora wpisanego do rejestru prowadzonego na 

podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 

2016 r. w sprawie indeksów stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach 

finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych i 

zmieniające dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporządzenie (UE) nr 596/2014 

(Benchmarks Regulation, BMR, „Rozporządzenie o Wskaźnikach Referencyjnych”), który 

zastąpi stawkę referencyjną WIBOR. 

Rozporządzenie o Wskaźnikach Referencyjnych może mieć istotny wpływ na instrumenty 

finansowe o zmiennej stopie procentowej, dla których stopa procentowa jest ustalana poprzez 

odniesienie do wskaźników referencyjnych takich jak WIBOR, w szczególności, jeśli metodologia 

obliczania tego wskaźnika lub inne zasady dotyczące opracowywania takiego wskaźnika 

referencyjnego ulegną zmianie albo wskaźnik referencyjny stopy procentowej przestanie być 

publikowany. Zmiany te mogą wpłynąć na obniżenie lub wzrost poziomu wskaźnika 

referencyjnego, który stanowi podstawę do ustalenia stopy bazowej obligacji o zmiennym 

oprocentowaniu. Obniżenie stopy bazowej obligacji może w konsekwencji wpłynąć na obniżenie 

rentowności obligacji. 

W trzecim kwartale 2022 r., Komitet Sterujący Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy 

wskaźników referencyjnych („Komitet”) wybrał indeks WIRON jako rekomendowany indeks 

zastępujący dotychczasowy wskaźnik referencyjny WIBOR. Zgodnie z zaakceptowaną przez 
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Komitet mapą drogową procesu zastąpienia wskaźników referencyjnych WIBOR i WIBID przez 

indeks WIRON („Mapa Drogowa”), od 2023 r. banki mogą wprowadzać do oferty kredyty 

stosujące indeks WIRON równolegle z dotychczas oferowanymi kredytami na WIBOR, zaś w 2025 

r. miała zostać osiągnięta gotowość do zaprzestania kalkulacji i publikacji stawek referencyjnych 

WIBID i WIBOR, a instytucje finansowe miały dokonać konwersji istniejących umów i 

instrumentów stosujących WIBOR poprzez zastosowanie w klauzulach odsetkowych zamiennika 

i spreadu korygującego. W październiku 2023 r. Komitet opublikował jednak komunikat o podjęciu 

decyzji o zmianie maksymalnych terminów realizacji mapy drogowej, w której zakłada się oddolne 

odchodzenie sektora finansowego od stosowania WIBOR na rzecz nowo zawieranych umów i 

instrumentów finansowych stosujących stałą stopę procentową lub nowe wskaźniki referencyjne 

typu RFR (risk-free-rate). Komitet wskazał finalny moment konwersji na koniec 2027 r. Następnie, 

w dniu 29 marca 2024 roku Komitet jednogłośnie podjął decyzję o rozpoczęciu procesu przeglądu 

i analizy wskaźników alternatywnych dla WIBOR typu RFR. W efekcie przeglądu oraz konsultacji, 

Komitet podjął decyzję o wyborze wskaźnika o technicznej nazwie WIRF- jako docelowego 

wskaźnika referencyjnego stopy procentowej, który miałby zastąpić wskaźnik referencyjny 

WIBOR. W związku z podjętymi działaniami, w najbliższym czasie można spodziewać się zmian 

mapy drogowej procesu zastąpienia wskaźników referencyjnych WIBOR i WIBID. 

Warunki Emisji Obligacji zawierają postanowienia regulujące sposób ustalenia Stopy Bazowej w 

przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania przyjętego wskaźnika referencyjnego, w 

tym dotyczącego WIBOR.  

Dodatkowo, Mapa Drogowa opracowana w ramach Narodowej Grupy Roboczej przewiduje 

korektę (tzw. spread korygujący), która będzie miała charakter wartości lub działania, które 

skoryguje wartość wskaźnika alternatywnego. Mechanizm korekty został również przewidziany w 

Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie z ich treścią, wartość korekty może być wartością dodatnią, 

ujemną, zerową, jak również być określona wzorem lub metodą obliczenia oraz może obejmować 

inne dostosowania związane z zastąpieniem wskazanych wskaźników referencyjnych, co może 

spowodować zwiększenie, zmniejszenie lub utrzymanie na tym samym poziomie oprocentowania 

Obligacji, dla których pierwotnym wskaźnikiem referencyjnym był WIBOR, a w konsekwencji 

zwiększenie, zmniejszenie lub utrzymanie na tym samym poziomie rentowności Obligacji. Na 

dzień sporządzenia niniejszego opisu czynników ryzyka Emitent nie jest w stanie stwierdzić, czy 

zastosowanie korekty (spreadu korygującego) spowoduje zmianę rentowności Obligacji. 

Zmiany wskaźnika referencyjnego WIBOR lub zmiana wskaźnika referencyjnego stanowiącego 

stopę bazową Obligacji mogą wpłynąć na obniżenie lub wzrost poziomu oprocentowania Obligacji. 

W przypadku obniżenia stopy bazowej Obligacji, sytuacja ta będzie miała istotne znaczenie dla 

Obligatariusza z uwagi na obniżenie rentowności Obligacji, a co za tym idzie nie osiągnięcie przez 

Obligatariusza zakładanych zysków z Obligacji. Natomiast obniżenia stopy bazowej Obligacji dla 

Emitenta oznacza niższe koszty finansowania dłużnego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. 

W odwrotnej sytuacji, gdy nowy, zastępujący wskaźnik referencyjny będzie wyższy niż pierwotny 

(zastępowany) wskaźnik referencyjny, dla Obligatariusza oznaczać będzie to większą 

rentowności Obligacji, a dla Emitenta wyższe koszty finansowania dłużnego. 

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, że Warunki Emisji przewidują, że w sytuacjach 

określonych w Warunkach Emisji zastosowanie będzie mieć korekta mająca na celu ograniczenie 

lub zniwelowanie skutków ekonomicznych powstałych w związku z zastąpieniem wskaźnika 

referencyjnego WIBOR wskaźnikiem alternatywnym. 
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3.3.9. Ryzyko związane z płynnością Obligacji 

Istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu będzie bardzo 

ograniczony, co może skutkować brakiem możliwości zbycia Obligacji przez obligatariusza w 

spodziewanym czasie i po satysfakcjonującej cenie. Ponadto, po wprowadzeniu Obligacji do 

obrotu, ich kurs będzie wypadkową relacji popytu i podaży, uzależnionej od trudno 

przewidywalnych zachowań inwestorów wynikających z różnorodnych uwarunkowań takich jak 

np. czynniki makroekonomiczne. 

3.3.10. Ryzyko związane z ratingiem dla danej serii obligacji 

Emitent może ubiegać się o uzyskanie ratingu dla wybranej serii emitowanych przez siebie 

obligacji. W przypadku uzyskania takiego ratingu zostanie on udostępniony do publicznej 

wiadomości. Nie ma pewności, że Emitent uzyska rating dla obligacji lub, jeżeli taki rating zostanie 

uzyskany, że nie zostanie on cofnięty lub zmieniony. Niewystąpienie o uzyskanie ratingu, brak 

możliwości uzyskania ratingu, jego cofnięcie lub zmiana może mieć wpływ na cenę Obligacji na 

rynku wtórnym. 

3.3.11. Ryzyko związane z zależnością Obligatariusza od Administratora Zabezpieczeń 

Otrzymanie przez obligatariusza środków z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia 

zabezpieczającego Obligacje uzależnione jest od podjęcia określonych działań przez 

Administratora Zabezpieczeń. W efekcie obligatariusz może być narażony na ryzyko związane z 

niepodejmowaniem działań przez Administratora Zabezpieczeń, nienależytym działaniem 

Administratora Zabezpieczeń, czasowym brakiem Administratora Zabezpieczeń w związku z jego 

zmianą, likwidacją lub upadłością Administratora Zabezpieczeń. Administrator Zabezpieczeń 

wykonuje we własnym imieniu, ale na rachunek obligatariuszy, prawa i obowiązki wynikające z 

Poręczenia. Istnieje ryzyko utraty zdolności (w szczególności na skutek śmierci, ciężkiej choroby) 

do wykonywania obowiązków przez Administratora Zabezpieczeń lub niewłaściwego 

wykonywania tych obowiązków. W przypadku niewłaściwego wykonywania obowiązków przez 

Administratora Zabezpieczeń, na potrzeby prowadzenia egzekucji celem odzyskania należności 

z Obligacji, może to skutkować mniejszym stopniem zaspokojenia obligatariuszy lub całkowitym 

brakiem ich zaspokojenia. 

3.3.12. Ryzyko związane z przepisami podatkowymi 

Przepisy podatkowe podlegają zmianom, wielokrotnie na niekorzyść podatników. Zmiany te mogą 

polegać nie tylko na podwyższaniu stawek podatkowych, ale także na wprowadzaniu nowych 

specyficznych instrumentów prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet 

wprowadzeniu nowych obciążeń podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogą także wynikać 

z konieczności wdrażania nowych rozwiązań przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, 

wynikających z wprowadzenia nowych lub zmian już istniejących regulacji w zakresie podatków. 

Częste zmiany przepisów prawa regulujących kwestie opodatkowania oraz rozbieżności 

interpretacyjne w zakresie stosowania przepisów podatkowych przez organy podatkowe, mogą 

okazać się niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji może mieć negatywny wpływ na 

działalności i sytuacje finansowa Emitenta. Także posiadacze obligacji mogą zostać narażeni na 

niekorzystne zmiany, w szczególności w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu 

poboru podatku przez płatnika. Powyższe może negatywnie wpływać na zwrot kapitału 

zainwestowanego w Obligacje lub ich zyskowność. 
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W szczególności należy mieć na uwadze, że Warunki Emisji Obligacji nie zawierają klauzuli 

ubruttowienia, dotyczącej zryczałtowanego podatku dochodowego od płatności dokonywanych na 

rzecz jednostek niebędących polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich 

przepisów podatkowych, przez co płatności te mogą podlegać opodatkowaniu. Jednocześnie 

zryczałtowanemu podatkowi dochodowemu podlegają również odsetki wypłacane osobom 

fizycznym będącym polskimi rezydentami podatkowymi. 

3.3.13. Zmiana Warunków Emisji Obligacji pomimo sprzeciwu lub nieobecności 

Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy 

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji uprawnienia obligatariuszy zależą od uchwał Zgromadzenia 

Obligatariuszy. Zwołanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjęcia określonych czynności 

przez obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane są 

odpowiednią większością głosów posiadaczy Obligacji, w związku z czym obligatariusze 

posiadający mniejszościowy pakiet Obligacji głosujący przeciw lub nieuczestniczący w 

Zgromadzeniu Obligatariuszy muszą się liczyć z faktem, iż Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie 

decyzję niezgodnie z ich wolą. Zmiana postanowień kwalifikowanych Warunków Emisji Obligacji 

(tj. wysokości lub sposobu ustalania wysokości świadczeń wynikających z Obligacji, w tym 

warunków wypłaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu spełniania świadczeń 

wynikających z Obligacji, w tym dni, według których ustala się uprawnionych do tych świadczeń, 

zasad przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne, wysokości, 

formy lub warunków zabezpieczenia wierzytelności wynikających z Obligacji oraz zasad 

zwoływania, funkcjonowania lub podejmowania uchwał przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub 

obniżenie wartości nominalnej Obligacji) wymaga zgody wszystkich obligatariuszy obecnych na 

Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwały zapadają bezwzględną większością głosów. Ponadto 

zgodnie z Ustawą o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest ważne, w przypadku gdy w 

Zgromadzeniu Obligatariuszy biorą udział obligatariusze posiadający co najmniej 50% 

Skorygowanej Łącznej Wartości Nominalnej Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie będzie 

więc mogło podejmować uchwał, jeżeli wezmą w nim udział obligatariusze posiadający mniej niż 

50% Skorygowanej Łącznej Wartości Nominalnej Obligacji. Powoduje to, że rola Zgromadzenia 

Obligatariuszy, jako ciała decyzyjnego, może być ograniczona. Uchwała Zgromadzenia 

Obligatariuszy może być zaskarżona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i 

art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nią ustalony może ulec zmianie. 

Obligatariusz może wykonywać prawo głosu osobiście lub przez pełnomocnika, przy czym 

udzielanie i odwoływanie pełnomocnictwa wymaga formy pisemnej – brak jej zachowania będzie 

skutkował nieważnością tak udzielonego pełnomocnictwa i czynności wykonanych na jego 

podstawie. 

3.3.14. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator alternatywnego 

systemu obrotu, ma prawo, zgodnie z §11 Regulaminu ASO GPW, zawiesić obrót instrumentami 

dłużnymi w następujących przypadkach: 

a) na wniosek emitenta; 

b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników; 

c) jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie obrotu. 



 

 
14 

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW zawieszając obrót instrumentami finansowymi, 

ASO GPW może określić termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może 

ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jeżeli w ocenie ASO GPW zachodzą 

uzasadnione obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły przesłanki, o których mowa 

odpowiednio w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO GPW. 

W przypadkach określonych przepisami prawa, GPW jako organizator alternatywnego systemu 

obrotu, zawiesza obrót instrumentami dłużnymi na okres wynikający z tych przepisów lub 

określony w decyzji właściwego organu. 

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW przed podjęciem decyzji o 

wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, może 

zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu 

w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, firma inwestycyjna 

prowadząca alternatywny system obrotu, na żądanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie 

instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje 

rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. 

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrót określonymi 

instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość 

zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa 

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 

inwestorów, KNF może zażądać od firmy inwestycyjnej organizującej alternatywny system obrotu 

zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, w żądaniu wspomnianym w 

poprzednim zdaniu, KNF może wskazać termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. 

Termin ten może ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu 

będą zachodziły przesłanki, o których mowa powyżej. KNF uchyla decyzję zawierającą żądanie, 

o którym mowa powyżej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki 

zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa 

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 

inwestorów. 

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna prowadząca alternatywny 

system obrotu może podjąć decyzję o zawieszeniu lub wykluczeniu papierów wartościowych z 

obrotu, w przypadku gdy instrumenty finansowe przestały spełniać warunki obowiązujące na tym 

rynku, pod warunkiem że nie spowoduje to znaczącego naruszenia interesów inwestorów lub 

zagrożenia prawidłowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna 

prowadząca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjęciu decyzji o zawieszeniu lub 

wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu i podaje tę informację do publicznej wiadomości. 

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z 

obrotu w ASO na podstawie ust. 4a Ustawy o Obrocie KNF występuje do podmiotów 

prowadzących ASO z żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu 

finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu związane jest z 

podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, 

manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o 

emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporządzenia 
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596/2014 (tzw. MAR), chyba że takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować 

poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 

3.3.15. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO GPW 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu 

ASO GPW, GPW wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty dłużne z obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu: 

a) w przypadkach określonych przepisami prawa; 

b) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona; 

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów; 

d) po uprawomocnieniu się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta dłużnych 

instrumentów finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie 

upadłości emitenta dłużnych instrumentów finansowych ze względu na to, że jego majątek 

nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania lub 

postanowienia o umorzeniu przez sąd postępowania upadłościowego emitenta dłużnych 

instrumentów finansowych ze względu na to, że jego majątek nie wystarcza lub wystarcza 

jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania. 

Dodatkowo zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza z obrotu instrumenty 

finansowe niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na 

rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., 

jeżeli takie wykluczenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, 

bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia 

obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem 

art. 7 i art. 17 rozporządzenia 596/2014, chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby 

spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu 

ASO GPW, GPW może wykluczyć instrumenty dłużne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

w następujących przypadkach: 

a) na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 

spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków; 

b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników; 

c) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie 

obrotu; 

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta; 

e) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może 

nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) 

albo z dniem przekształcenia. 
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Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW przed podjęciem decyzji o wykluczeniu 

instrumentów finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, może zawiesić obrót tymi 

instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na żądanie KNF, GPW jako organizator alternatywnego 

systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy 

obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu 

obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 

powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

3.3.16. Ryzyko nałożenia kar administracyjnych przez Komisję Nadzoru Finansowego 

Emitent narażony jest na ryzyko nałożenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie 

lub niewłaściwe wykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa, między innymi 

obowiązków wynikających z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. 

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na każdego, kto nie wykonał lub 

nienależycie wykonał obowiązek, o którym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 rozporządzenia 596/2014, 

KNF może w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną: (i) w przypadku osób fizycznych - do 

wysokości 2.072.800,00 PLN, (ii) w przypadku innych podmiotów - do wysokości 4.145.600,00 

PLN, a w przypadku, gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej 

przez podmiot w wyniku naruszeń, o których mowa powyżej, zamiast powyższej kary, KNF może 

nałożyć karę pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty. 

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienależycie 

wykonuje obowiązki wynikające z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF może nałożyć na Emitenta karę 

pieniężną do wysokości 1.000.000 PLN. 

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jeżeli emitent nie wykonuje lub nienależycie 

wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 rozporządzenia 596/2014, KNF może 

wydać decyzję o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym, a w 

przypadku, gdy papiery wartościowe emitenta są wprowadzone do obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu - decyzję o wykluczeniu tych papierów wartościowych z obrotu w tym systemie, 

albo nałożyć karę pieniężną do wysokości 10.364.000 zł lub kwoty stanowiącej równowartość 2% 

całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym 

za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 10.364.000 zł, albo zastosować obie sankcje łącznie. W 

przypadku, gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez 

emitenta w wyniku naruszenia obowiązków, o których mowa powyżej, zamiast ww. kary KNF 

może nałożyć karę pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej 

straty. 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje 

nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporządzenia 596/2014, KNF może, 

w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną do wysokości 4.145.600 zł lub do kwoty stanowiącej 

równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym 

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4.145.600 zł. 

Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiązków, o 

których mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporządzenia 596/2014, KNF może nałożyć na osobę, która w 

tym okresie pełniła funkcję członka zarządu emitenta karę pieniężną do wysokości 2.072.800 zł. 
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Zgodnie z art. 176 ust. 3 Ustawy o Obrocie, art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie 

stosuje się odpowiednio. 

3.3.17. Ryzyko nałożenia kar pieniężnych na Emitenta przez Giełdę Papierów 

Wartościowych 

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub 

przepisów obowiązujących w ASO GPW lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, 

o których mowa w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczególności o których mowa w § 15a, § 15b 

lub w § 17-17b Regulaminu ASO, GPW może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego 

naruszenia lub uchybienia, upomnieć emitenta zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO lub 

zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości 

do 50.000 zł. 

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub 

kary pieniężnej, GPW może wyznaczyć emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych 

naruszeń lub podjęcie działań mających na celu zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, 

w szczególności może zobowiązać emitenta do opublikowania określonych dokumentów lub 

informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu. 

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na 

niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących 

w alternatywnym systemie obrotu, bądź nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki 

określone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego 

na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW może nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy 

czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO 

nie może przekraczać 50.000 zł. 

3.3.18. Ryzyko związane z nieprzestrzeganiem Rozporządzenia MAR 

Zgodnie z rozporządzeniem 596/2014, w przypadku, gdy Emitent dopuści się manipulacji, 

wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy państwowe mogą nałożyć 

na niego administracyjne sankcje pieniężne, których maksymalna wysokość powinna stanowić co 

najmniej równowartość 15 milionów EUR lub 15% całkowitych rocznych obrotów podmiotu 

dominującego Emitenta najwyższego szczebla. Ponadto, rozporządzenie 596/2014 przewiduje, 

że naruszenie przez Emitenta obowiązków związanych z prowadzeniem list osób posiadających 

dostęp do informacji poufnych lub transakcjami osób pełniących obowiązki zarządcze powinno 

wiązać się z możliwością nałożenia na niego kary pieniężnej w wysokości co najmniej 

równowartości 1 miliona EUR. 

3.3.19. Ryzyko związane z dodatkowymi uprawnieniami KNF na gruncie Ustawy o Ofercie 

Ustawa o Ofercie reguluje m.in. dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w przypadku naruszenia 

określonych przepisów prawa lub odpowiednio uzasadnionego naruszenia takich przepisów 

prawa (w szczególności Ustawy o Ofercie lub Rozporządzenia Prospektowego), tj.: 

1) Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie w przypadku uzasadnionego podejrzenia 

naruszenia przepisów dotyczących postępowania z dokumentami informacyjnymi 

związanymi z ofertą publiczną lub ubieganiem się o dopuszczenie papierów 

wartościowych lub innych instrumentów finansowych do obrotu na rynku regulowanym, 
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przepisów ogólnych Ustawy o Ofercie lub przepisów Rozporządzenia Prospektowego, w 

związku z: 

− ubieganiem się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do 

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez 

emitenta, podmiot, o którym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot 

wnioskujący o dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu na rynku 

regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty występujące w ich imieniu lub 

na ich zlecenie, 

− ofertą publiczną, subskrypcją lub sprzedażą, dokonywanymi na podstawie tej oferty 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferującego lub inne 

podmioty uczestniczące w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedaży w imieniu lub na 

zlecenie emitenta lub oferującego, 

KNF może zażądać od podmiotu prowadzącego system obrotu instrumentami 

finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartościowymi danego emitenta na okres 

umożliwiający emitentowi, oferującemu lub podmiotowi, o którym mowa w art. 11a ust. 2 

Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujący o dopuszczenie papierów wartościowych do 

obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), przedstawienie stanowiska co do 

takiego podejrzenia, nie dłuższy jednak niż 10 dni roboczych. 

2) Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie, KNF uchyla decyzję zawierającą żądanie, o 

którym mowa powyżej, przed upływem terminu wyznaczonego na przedstawienie 

stanowiska (nie dłuższego niż 10 dni roboczych), jeżeli po przedstawieniu stanowiska 

przez emitenta, oferującego lub podmiot, o którym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie 

(podmiot wnioskujący o dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu na rynku 

regulowanym bez zgody ich emitenta), stwierdzi, że nie zachodzą przesłanki, o których 

mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie. 

3) Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia przepisów 

dotyczących postępowania z dokumentami informacyjnymi związanymi z ofertą publiczną 

lub ubieganiem się o dopuszczenie papierów wartościowych lub innych instrumentów 

finansowych do obrotu na rynku regulowanym, przepisów ogólnych Ustawy o Ofercie lub 

przepisów Rozporządzenia Prospektowego w związku z: 

− ubieganiem się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do 

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez 

emitenta, podmiot, o którym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot 

wnioskujący o dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu na rynku 

regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty występujące w ich imieniu lub 

na ich zlecenie, 

− ofertą publiczną, subskrypcją lub sprzedażą, dokonywanymi na podstawie tej oferty 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferującego lub inne 

podmioty uczestniczące w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedaży w imieniu lub na 

zlecenie emitenta lub oferującego, 

KNF może zażądać od podmiotu prowadzącego system obrotu instrumentami 

finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartościowymi danego emitenta. 
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4) Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie, w żądaniu, o którym mowa w powyżej, KNF 

może wskazać termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec 

przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą zachodziły 

przesłanki, o których mowa powyżej. 

5) Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie, KNF niezwłocznie uchyla decyzję zawierającą 

żądanie, o którym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku stwierdzenia, że 

nie zachodzą przesłanki, o których mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie. 

4.   CEL EMISJI INSTRUMENTÓW DŁUŻNYCH 

Warunki Emisji nie zawierają celu emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, natomiast Emitent 

wskazuje, że zamierza przeznaczyć środki z emisji Obligacji na dalszy rozwój sieci stacji Moya 

oraz inwestycje w zieloną transformację. 

5. OKREŚLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTÓW DŁUŻNYCH 

Obligacje zwykłe na okaziciela spółki Anwim S.A. serii D, numer ISIN: PLO335600048  

o oprocentowaniu zmiennym, wyemitowane na podstawie: 

(i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz b) Rozporządzenia 

Prospektowego; 

(ii) uchwały nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 13 listopada 2020 roku w sprawie 

wyrażenia zgody na zawarcie i realizację umowy programowej w związku z programem 

emisji obligacji; 

(iii) uchwały nr 1 Zarządu Emitenta z dnia 16 listopada 2020 roku w sprawie ustanowienia 

programu emisji obligacji; 

(iv) uchwały nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 26 listopada 2020 

roku w sprawie ustanowienia i realizacji przez spółkę programu emisji obligacji; 

(v) uchwały nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia  28 listopada 2024 r. w sprawie wyrażenia 

zgody na zawarcie aneksu do umowy programowej; 

(vi) uchwały nr 1 Zarządu Emitenta z dnia 29 listopada 2024 r. w sprawie zawarcia aneksu do 

umowy programowej; 

(vii) uchwały nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 4 grudnia 2024 roku w sprawie wyrażenia 

zgody na emisję obligacji serii D w ramach programu emisji obligacji; 

(viii) uchwały nr 1 Zarządu Emitenta z dnia 4 grudnia 2024 roku w sprawie emisji obligacji serii 

D w ramach programu emisji obligacji. 

Obligacje były oferowane do: 

a) inwestorów kwalifikowanych w rozumieniu Rozporządzenia Prospektowego, oraz 

b) mniej niż 150 osób fizycznych, innych niż inwestorzy kwalifikowani (tj. do 10 osób), 

tym samym brak konieczności sporządzenia prospektu wynikał odpowiednio z art. 1 ust. 4 lit. a) 

oraz lit. b) Rozporządzenia Prospektowego. 
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W okresie 12 miesięcy poprzedzających ofertę Obligacji objętych niniejszą Notą Informacyjną 

Emitent nie przeprowadził żadnej innej oferty publicznej papierów wartościowych, o której mowa 

w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporządzenia Prospektowego. Tym samym, oferta Obligacji objętych Notą 

Informacyjną nie wiązała się z przewidzianym w art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie obowiązkiem 

opublikowania memorandum informacyjnego podlegającego zatwierdzeniu przez KNF. 

Obligacje są emitowane w oparciu o umowę programową zawartą w dniu 16 listopada 2020 r. w 

związku z ustanowieniem Programu Emisji Obligacji Anwim S.A. na kwotę do 150.000.000 złotych 

(słownie: sto pięćdziesiąt milionów złotych). 

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji Obligacji zostały 

wyemitowane i niewykupione obligacje serii C (ISIN: PLO335600030) o łącznej wartości 

nominalnej 65.000.000 złotych (słownie: sześćdziesiąt pięć milionów złotych). 

6. WIELKOŚĆ EMISJI 

W ramach serii D, zostało wyemitowanych 25.000 sztuk Obligacji o łącznej wartości nominalnej 

emisji w wysokości 25.000.000 PLN (słownie: dwadzieścia pięć milionów złotych). 

7. WARTOŚĆ NOMINALNA I CENA EMISYJNA INSTRUMENTÓW DŁUŻNYCH LUB 

SPOSÓB JEJ USTALENIA 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (słownie: jeden tysiąc złotych). Cena 

emisyjna jednej Obligacji była równa wartości nominalnej.  

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAŻY DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH BĘDĄCYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU 

O WPROWADZENIE  

8.1. Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedażySubskrypcja 

rozpoczęła się w dniu 6 grudnia 2024 r. i trwała do dnia 10 grudnia 2024 r. 

8.2. Data przydziału instrumentów dłużnych  

Przydział Obligacji nastąpił w dniu 11 grudnia 2024 r. 

8.3. Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

W ramach oferty Emitent oferował do 25.000 (słownie: dwadzieścia pięć tysięcy) 

Obligacji. 

8.4. Stopa redukcji  

Nie dotyczy. Liczba przydzielonych Obligacji była równa liczbie Obligacji, na które 

złożono zapisy. 

8.5. Liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach 

przeprowadzonej subskrypcji  

Emitent przydzielił 25.000 (słownie: dwadzieścia pięć tysięcy) Obligacji.  
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8.6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane) 

Obligacje obejmowane były po cenie emisyjnej wynoszącej 1.000 PLN (słownie: tysiąc 

złotych) za jedną Obligację. 

8.7. Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją 

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje złożyło 11 inwestorów. 

8.8. Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach 

przeprowadzonej subskrypcji 

Obligacje przydzielono 11 inwestorom. 

8.9. Informacja czy osoby, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach 

przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach, są 

podmiotami powiązanymi z emitentem w rozumieniu przepisów §4 ust. 6 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Obligacje przydzielono następującym osobom będącym podmiotami powiązanymi z 

Emitentem w rozumieniu przepisów §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu 

Obrotu: 

a) Pan Witold Butkiewicz - Przewodniczący Rady Nadzorczej Anwim S.A. 

b) Pan Jerzy Sołtysiak - Zastępca dyrektora ds. budowy i modernizacji stacji 

c) Pan Łukasz Rzepniewski - Dyrektor Finansowy Anwim S.A. 

d) Pan Paweł Sołtysiak- Dyrektor ds. budowy i modernizacji stacji 

8.10. Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach 

wykonywania umów o subemisję, z określeniem liczby papierów 

wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu 

finansowego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za 

objęcie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, 

nabytej przez subemitenta)  

Nie dotyczy. Obligacje nie były obejmowane przez subemitentów. 

8.11. Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów 

emisji, ze wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów wraz z metodami 

rozliczenia tych kosztów w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w 

sprawozdaniu finansowym emitenta 

Koszty emisji zostaną ujęte w sprawozdaniu finansowym Emitenta w miesiącach 

poniesienia jako koszty związane z emisją obligacji Serii D. 
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9. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPŁATY OPROCENTOWANIA DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

9.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu 

Emitent zapłaci w Dniu Wykupu, tj. w dniu 13 grudnia 2027 roku za każdą Obligację 

kwotę równą Należności Głównej, tj. 1.000 PLN (słownie: tysiąc złotych) powiększoną 

o należną Kwotę Odsetek. 

Płatności z tytułu wykupu Obligacji będą dokonywane na rzecz Obligatariuszy, którym 

przysługują Obligacje w dniu 3 grudnia 2027 roku, za pośrednictwem KDPW oraz 

podmiotów prowadzących Rachunki. 

Z zastrzeżeniem Konwencji Zmodyfikowanego Następnego Dnia Roboczego, jeżeli 

Dzień Wykupu przypada na dzień niebędący Dniem Roboczym, wówczas wykup 

Obligacji i dokonanie płatności Kwot do Zapłaty nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym 

po tym dniu, a Obligatariuszowi nie będzie przysługiwać roszczenie o odsetki za taki 

okres. Z chwila wykupu Obligacje ulegają umorzeniu. 

Wszelkie płatności Kwot do Zapłaty z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrąceń 

z tytułu roszczeń wzajemnych (chyba, że takie potrącenia były wymagane zgodnie z 

prawem) oraz będą dokonywane z uwzględnieniem przepisów prawa obowiązującego 

w dniu dokonania płatności. 

Szczegółowe warunki wykupu zostały opisane w punktach od 5.1. do 5.5. oraz od 6.1. 

do 6.4. Warunków Emisji Obligacji. 

9.2. Wcześniejszy wykup na żądanie Emitenta 

Emitent będzie miał prawo wcześniejszego wykupu Obligacji na własne żądanie, 

jednak nie wcześniej niż w dniu przypadającym 2 lata po Dniu Emisji. Prawo Emitenta 

do wcześniejszego wykupu Obligacji może zostać wykonane zarówno w odniesieniu 

do części, jak i wszystkich Obligacji, przy czym jednorazowy częściowy wcześniejszy 

wykup Obligacji musi objąć co najmniej 20% Obligacji. W przypadku wykupu części 

Obligacji, Obligacje posiadane przez każdego Obligatariusza będą podlegać 

wykupowi proporcjonalnie do łącznej liczby posiadanych przez niego Obligacji. 

Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu Obligacji będzie realizowane poprzez 

wypłatę Obligatariuszom kwoty stanowiącej sumę Należności Głównej, Kwoty 

Odsetek oraz premii w wysokości: (i) w przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji 

2 lata po Dniu Emisji: 0,5% Należności Głównej lub (ii) w dniu przypadającym 2,5 roku 

po Dniu Emisji: 0,25% Należności Głównej. 

Szczegółowe warunki wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta zostały 

opisane w punkcie 5.6 Warunków Emisji Obligacji. 

Zgodnie z Regulacjami KDPW, w przypadku wcześniejszego wykupu na żądanie 

Emitenta obrót Obligacjami zostanie zawieszony począwszy od drugiego dnia 
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roboczego poprzedzającego Dzień Ustalenia Praw w zakresie wcześniejszego 

wykupu Obligacji. 

9.3. Wcześniejszy wykup na żądanie Obligatariusza  

Wcześniejszy wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza będzie mógł nastąpić 

zgodnie z następującymi punktami Warunków Emisji: 

− 9 (Przypadki Naruszenia Warunków Emisji), 

− 10 (Następstwa Wystąpienia Przypadku Naruszenia Warunków Emisji). 

Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystąpiły przesłanki 

uprawniające Obligatariuszy do wystąpienia z żądaniem wcześniejszego wykupu 

Obligacji.  

Wcześniejszy lub natychmiastowy wykup dokonywany jest zgodnie z Regulacjami 

KDPW. 

9.4. Zasady naliczania i płatności kwoty odsetek 

Płatność Kwoty Odsetek 

Obligacje są oprocentowane od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego 

wskazanego w Suplemencie Emisyjnym do Warunków Emisji do dnia wykupu 

przypadającego odpowiednio w Dniu Wykupu, a w odniesieniu do Obligacji 

podlegających wcześniejszemu lub natychmiastowemu wykupowi - przypadającego w 

dniu wcześniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu. W każdym Dniu 

Płatności Odsetek wskazanym w Tabeli nr 1 poniżej, z zastrzeżeniem, że dany dzień 

będzie podlegał przesunięciu zgodnie z Konwencją Zmodyfikowanego Następnego 

Dnia Roboczego, a także ze względu na wcześniejszy wykup lub natychmiastowy 

wykup Obligacji, Emitent zobowiązany jest dokonać na rzecz każdego podmiotu 

będącego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw płatności Kwoty Odsetek. Kwoty 

Odsetek będą płatne z dołu.  

Okresy odsetkowe 

Okres odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Tabeli nr 1 poniżej pierwszego 

dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj. 13 grudnia 2024 r. (włącznie) do pierwszego 

Dnia Płatności Odsetek, tj. 13 marca 2025 r. (z wyłączeniem tego dnia) oraz każdy 

następny okres trwający od Dnia Płatności Odsetek (włącznie) do następnego Dnia 

Płatności Odsetek (z wyłączeniem tego dnia) z zastrzeżeniem iż ostatni okres 

odsetkowy może mieć inną długość ze względu na wcześniejszy wykup lub 

natychmiastowy wykup Obligacji.  

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw oraz Dni Płatności Odsetek 

Numer Okresu 

Odsetkowego 

Początek Okresu 

Odsetkowego 

Dzień Ustalenia 

Praw 

Koniec Okresu 

Odsetkowego (z 

wyłączeniem tego 
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Naliczanie Odsetek 

 

Kwota Odsetek obliczana jest odrębnie dla każdego Okresu Odsetkowego. Po Dniu 

Wykupu, a w odniesieniu do Obligacji podlegających wcześniejszemu lub 

natychmiastowemu wykupowi – po dniu wcześniejszego wykupu lub dniu 

natychmiastowego wykupu, Obligacje nie są oprocentowane, chyba, że Emitent 

opóźnia się ze spełnieniem świadczeń z Obligacji. W takim przypadku 

Obligatariuszowi będą przysługiwały odsetki ustawowe od niezapłaconej Należności 

Głównej naliczane od dnia powstania opóźnienia (włącznie) do dnia zapłaty (z 

wyłączeniem tego dnia).  

Oprocentowanie za niepełne okresy  

W przypadku, gdy Kwota Odsetek ma być obliczona za okres krótszy niż pełny Okres 

Odsetkowy, będzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistą liczbę dni w tym okresie, z 

zastosowaniem reguł określonych poniżej. 

Obliczenie Kwoty Odsetek 

Nie później niż następnego Dnia Roboczego po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, 

Agent Kalkulacyjny obliczy Kwotę Odsetek od każdej Obligacji według następującej 

formuły: 

(włączając ten 

dzień) 

dnia) / Dzień 

Płatności Odsetek  

I 13 grudnia 2024 r. 5 marca 2025 r. 13 marca 2025 r. 

II 13 marca 2025 r. 5 czerwca 2025 r. 13 czerwca 2025 r. 

III 13 czerwca 2025 r. 5 września 2025 r. 13 września 2025 r. 

IV 13 września 2025 r. 5 grudnia 2025 r. 13 grudnia 2025 r. 

V 13 grudnia 2025 r. 5 marca 2026 r. 13 marca 2026 r. 

VI 13 marca 2026 r. 5 czerwca 2026 r. 13 czerwca 2026 r. 

VII 13 czerwca 2026 r. 4 września 2026 r. 13 września 2026 r. 

VIII 13 września 2026 r. 4 grudnia 2026 r. 13 grudnia 2026 r. 

IX 13 grudnia 2026 r. 5 marca 2027 r. 13 marca 2027 r. 

X 13 marca 2027 r. 4 czerwca 2027 r. 13 czerwca 2027 r. 

XI 13 czerwca 2027 r. 3 września 2027 r. 13 września 2027 r. 

XII 13 września 2027 r. 3 grudnia 2027 r. 13 grudnia 2027 r. 
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KO  = 

 

SP% x NG x 

 

LD 

365 

gdzie: 

KO oznacza Kwotę Odsetek od każdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy 

SP oznacza Stopę Procentową dla danego Okresu Odsetkowego ustaloną 

zgodnie z punktem 3.5 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunków Emisji 

NG oznacza Należność Główną każdej Obligacji 

LD oznacza liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do najbliższego grosza (przy czym pół i więcej 

grosza będzie zaokrąglone w górę). 

Ustalenie Stopy Procentowej  

I. Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie Stopa Bazowa 

powiększona o Marżę wynoszącą 400 bps. 

II. Stopa Bazowa zostanie określona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa 

będzie równa wartości wskaźnika WIBOR dla Właściwego Tenoru w Dniu Ustalenia 

Stopy Procentowej. 

III. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być ustalona w Dniu Ustalenia Stopy 

Procentowej zgodnie z powyższymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie 

ustalona na poziomie ostatniej dostępnej wartości wskaźnika WIBOR dla Właściwego 

Tenoru, chyba że jest to związane z Ogłoszeniem Końca Publikacji WIBOR, lub gdy 

nastąpi Brak Zezwolenia WIBOR. 

IV. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być ustalona w Dniu Ustalenia Stopy 

Procentowej w związku z Ogłoszeniem Końca Publikacji WIBOR lub gdy nastąpi Brak 

Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego, 

w oparciu o Wskaźnik Alternatywny skorygowany o Korektę (jeśli będzie miała 

zastosowanie), w sposób opisany w punkcie 3.5.5 i następne Warunków Emisji. 

V. Jeśli brak dostępności stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej będzie 

związany z Ogłoszeniem Końca Publikacji WIBOR lub gdy nastąpi Brak Zezwolenia 

WIBOR, Wskaźnik Alternatywny trwale zastąpi tę stawkę, dla celu wyznaczenia Stopy 

Bazowej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy 

Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w którym będzie ona ponownie 

dostępna. 

VI. Po ustaleniu Wskaźnika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z zasadami 

opisanymi w punkcie 3.5.7 Warunków Emisji. 

VII. Procedura wyboru Wskaźnika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w związku z 

Ogłoszeniem Końca Publikacji WIBOR lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest 

przeprowadzana tylko raz, co oznacza, że ten sam Wskaźnik Alternatywny oraz 
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Korekta są stosowane zamiast WIBOR (lub każdego kolejnego wskaźnika go 

zastępującego) do obliczania Odsetek także dla kolejnych Okresów Odsetkowych. 

VIII. Zmiana metody obliczania wskaźnika referencyjnego w rozumieniu Rozporządzenia 

BMR ogłoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora 

za istotną zmianę, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany Warunków Emisji lub 

stosowania Korekty. 

IX. W przypadku, gdy zgodnie z punktem 3.5.6 Warunków Emisji Wskaźnik Alternatywny 

trwale zastąpi stawkę stosowaną do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia 

odnoszące się do zastąpienia WIBOR przez Wskaźnik Alternatywny stosuje się 

odpowiednio do każdego kolejnego Wskaźnika Alternatywnego i wyznaczenia 

następców takiego Wskaźnika Alternatywnego. 

X. Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaźnik Alternatywny (w 

tym zasady obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaźnik 

Alternatywny, o których mowa w punkcie 3.5.9 Warunków Emisji) oraz (po jej 

sporządzeniu) metodę obliczania Korekty lub opinię, że Korekta nie jest wymagana. 

XI. Jeżeli Stopa Bazowa jest mniejsza niż zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej 

dla danego Okresu Odsetkowego przyjmuje się, że Stopa Bazowa wynosi zero. 

 

10. WYSOKOŚĆ I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIE PODMIOTU 

UDZIELAJĄCEGO ZABEZPIECZENIA 

10.1. Wysokość i forma zabezpieczenia 

10.1.1. Obligacje są zabezpieczone poprzez Poręczenie ustanowione przez 

Gwaranta („Poręczenie”). Kopia Poręczenia stanowi załącznik do Noty 

Informacyjnej. 

10.1.2. Każdy Obligatariusz jest wierzycielem z tytułu Poręczenia. Poręczenie 

udzielone zostało w oparciu o umowę poręczenia zawartą w dniu 5 grudnia 

2024 r. pomiędzy Gwarantem, jako udzielającym poręczenia, oraz 

Administratorem Zabezpieczeń działającym stosownie do art. 29 Ustawy 

o Obligacjach w imieniu własnym, lecz na rachunek posiadaczy Obligacji. 

W ramach Poręczenia Gwarant nieodwołalnie udzielił poręczenia 

wierzytelności przysługujących każdorazowym posiadaczom Obligacji, z 

tytułu zapłaty wszelkich Kwot do Zapłaty wynikających z posiadanych 

przez nich Obligacji, do łącznej maksymalnej wysokości równej 150% 

łącznej wartości nominalnej Obligacji, obejmujących Należność Główną, 

Odsetki oraz, w przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie 

Emitenta, premię, o której mowa w punkcie 5.6.6 Warunków Emisji, z 

uwzględnieniem ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego 

Obligatariusza od Emitenta z tytułu Kwot do Zapłaty. Ponadto, nie w 

ramach Poręczenia, ale jako własne zobowiązanie, Gwarant zobowiązał 

się do zapłaty na rzecz Obligatariuszy wszelkich udokumentowanych 

kosztów i wydatków poniesionych przez Obligatariuszy w związku z 

dochodzeniem wykonania przez Emitenta lub Gwaranta zobowiązań 

pieniężnych z tytułu Obligacji lub z Poręczenia, łącznie z odsetkami 
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ustawowymi za opóźnienie w wykonaniu zobowiązań z Obligacji lub z 

Poręczenia, do maksymalnej kwoty 1.000.000 PLN (słownie: jeden milion 

złotych). 

10.1.3. Świadczenia pieniężne z tytułu wierzytelności, o których mowa w punkcie 

10.1.2. powyżej będą dokonywane na pierwsze pisemne wezwanie 

Obligatariusza lub Administratora Zabezpieczeń, działającego na 

rachunek Obligatariuszy, w terminie 5 Dni Roboczych od daty wezwania. 

Wezwanie do zapłaty podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji 

Obligatariusza lub Administratora Zabezpieczeń należy dostarczyć 

osobiście, przez kuriera lub pocztą na adres Gwaranta wskazany w 

umowie poręczenia. Gwarant zobowiązuje się do zapłaty odsetek 

ustawowych za opóźnienie od kwot należnych Obligatariuszowi za każdy 

dzień opóźnienia w spełnieniu zobowiązań wynikających z wierzytelności, 

o których mowa w punkcie 10.1.2. powyżej. 

10.1.4. Gwarant nie może bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora 

Zabezpieczeń dokonać jakichkolwiek czynności prowadzących do 

przeniesienia na inne podmioty jakichkolwiek praw lub zobowiązań 

wynikających z umowy Poręczenia. 

10.1.5. Oryginał dokumentu Poręczenia jest przechowywany przez 

Administratora Zabezpieczeń, który na pisemne żądanie Obligatariusza 

wystawi kopię dokumentu Poręczenia, poświadczoną za zgodność z 

oryginałem. 

10.2. Oznaczenie podmiotu udzielającego zabezpieczenia i administratora    

zabezpieczeń 

Poręczenie, o którym mowa w punkcie 10.1. powyżej jest udzielone przez Esppol 

Trade S.A. z siedzibą w Warszawie, pod adresem: ul. Gottlieba Daimlera nr 2, 02-

460 Warszawa, wpisaną do rejestru przedsiębiorców prowadzonego w Sądzie 

Rejonowym dla Miasta Stołecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000892662, 

REGON: 383351300, NIP: 5252789604. 

Numer telefonu do siedziby Gwaranta: +48 882 787 694 

Administratorem Zabezpieczeń jest Wojciech Pfadt, prowadzący działalność 

gospodarczą pod firmą Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 

9511467270, REGON: 12178415, adres do doręczeń ul. Zaciszna 12, 05-822 

Milanówek. 

Numer telefonu do Administratora Zabezpieczeń: 600 349 777 

Numer faksu Administratora Zabezpieczeń: +48 22 445 32 00 
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10.3. Poręczenia udzielone przez Gwaranta w związku z dotychczas 

wyemitowanymi i niewykupionymi przez Spółkę obligacjami  

Seria/program Data emisji 

Łączna wartość 

nominalna emisji 

pozostała do 

wykupu na dzień 

sporządzenia Noty 

Informacyjnej 

Poręczenie 

 

Program Emisji Obligacji do 150 mln PLN z 2020 roku 

Obligacje Serii 

C 
16.11.2023 65.000.000 PLN 

Poręczenie wierzytelności z Obligacji Serii C 

wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji 

do łącznej maksymalnej kwoty równej 150% łącznej 

wartości nominalnej Obligacji Serii C. 

Gwarant zobowiązał się także do zapłaty na rzecz 

Obligatariuszy wszelkich udokumentowanych 

kosztów i wydatków poniesionych przez 

Obligatariuszy w związku z dochodzeniem 

wykonania przez Emitenta lub Gwaranta zobowiązań 

pieniężnych z tytułu Obligacji Serii C lub z 

poręczenia, łącznie z odsetkami ustawowymi za 

opóźnienie w wykonaniu zobowiązań z Obligacji Serii 

C lub z poręczenia, do maksymalnej kwoty 1.000.000 

PLN. 

Obligacje Serii 

D 
13.12.2024 25.000.000 PLN 

Poręczenie wierzytelności z Obligacji Serii D 

wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji 

do łącznej maksymalnej kwoty równej 150% łącznej 

wartości nominalnej Obligacji Serii D. 

Gwarant zobowiązał się także do zapłaty na rzecz 

Obligatariuszy wszelkich udokumentowanych 

kosztów i wydatków poniesionych przez 

Obligatariuszy w związku z dochodzeniem 

wykonania przez Emitenta lub Gwaranta zobowiązań 

pieniężnych z tytułu Obligacji Serii D lub z 

poręczenia, łącznie z odsetkami ustawowymi za 

opóźnienie w wykonaniu zobowiązań z Obligacji Serii 

D lub z poręczenia, do maksymalnej kwoty 1.000.000 

PLN. 

11. WARTOŚĆ ZACIĄGNIĘTYCH ZOBOWIĄZAŃ, Z WYSZCZEGÓLNIENIEM ZOBOWIĄZAŃ 

PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEŃ KWARTAŁU 
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POPRZEDZAJĄCY O NIE WIĘCEJ NIŻ 4 MIESIĄCE UDOSTĘPNIENIE PROPOZYCJI 

NABYCIA INSTRUMENTÓW OBJĘTYCH WNIOSKIEM ORAZ PERSPEKTYWY 

KSZTAŁTOWANIA SIĘ ZOBOWIĄZAŃ EMITENTA DO CZASU CAŁKOWITEGO WYKUPU 

DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH OBJĘTYCH WNIOSKIEM 

11.1. Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału 

poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia 

Wartość zaciągniętych zobowiązań finansowych Emitenta, z wyszczególnieniem zobowiązań 

przeterminowanych, ustalona na ostatni dzień kwartału poprzedzający o nie więcej niż 4 

miesiące udostępnienie Propozycji Nabycia (tj. na dzień 30 września 2024 r.) wynosi 

482 897 131,25 PLN (słownie: czterysta osiemdziesiąt dwa miliony osiemset dziewięćdziesiąt 

siedem tysięcy sto trzydzieści jeden złotych i dwadzieścia pięć groszy), brak jest zobowiązań 

przeterminowanych. 

Wartość zaciągniętych zobowiązań finansowych grupy kapitałowej Emitenta, z 

wyszczególnieniem zobowiązań przeterminowanych, ustalona na ostatni dzień kwartału 

poprzedzający o nie więcej niż 4 miesiące udostępnienie Propozycji Nabycia (tj. na dzień 30 

września 2024 r.) wynosi 496 923 208,02 PLN (słownie: czterysta dziewięćdziesiąt sześć 

milionów dziewięćset dwadzieścia trzy tysiące dwieście osiem złotych i dwa grosze), brak jest 

zobowiązań przeterminowanych. 

11.2. Perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta  

Prognozy kształtowania się zobowiązań finansowych Emitenta: 

Szacunkowa wartość zobowiązań finansowych Emitenta oraz szacowana struktura 
finansowania Emitenta (rozumiana jako wartość i udział procentowy zobowiązań z tytułu 
kredytów i pożyczek, emisji dłużnych papierów wartościowych, leasingu w sumie pasywów 
bilansu Emitenta): 

(I) na ostatni dzień roku obrotowego, w którym ma nastąpić emisja Obligacji, tj. na 
dzień 31 grudnia 2024 r.: 

 
Wartość 

udział % w 
sumie 

pasywów 
Zobowiązania z tytułu kredytów i 
pożyczek 

359 523 000 PLN 21% 

Emisje dłużnych papierów 
wartościowych 

90 000 000 PLN 5% 

Leasing 63 507 000 PLN 3% 

Szacunkowa łączna wartość 
zobowiązań finansowych 

513 030 000 PLN 31% 

 

(II) na dzień kończący okres dwunastu miesięcy od planowanego Dnia Emisji, tj. na 
dzień 13 grudnia 2025 r.: 

 
Wartość 

udział % w 
sumie 

pasywów 
Zobowiązania z tytułu kredytów i 
pożyczek 

490 774 000 PLN 24% 

Emisje dłużnych papierów 
wartościowych 

90 000 000 PLN 4% 

Leasing 67 808 000 PLN 3% 
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Szacunkowa łączna wartość 
zobowiązań finansowych 

648 582 000 PLN 31% 

 

Prognozy kształtowania się zobowiązań finansowych grupy kapitałowej Emitenta: 

Szacunkowa wartość zobowiązań finansowych grupy kapitałowej Emitenta oraz 
szacowana struktura finansowania grupy kapitałowej Emitenta (rozumiana jako wartość i 
udział procentowy zobowiązań z tytułu kredytów i pożyczek, emisji dłużnych papierów 
wartościowych, leasingu w sumie pasywów bilansu grupy kapitałowej Emitenta): 

(I) na ostatni dzień roku obrotowego, w którym ma nastąpić emisja Obligacji, tj. na 
dzień 31 grudnia 2024 r.: 

 
Wartość 

udział % w 
sumie 

pasywów 
Zobowiązania z tytułu kredytów i 
pożyczek 385 158 000 PLN 19% 

Emisje dłużnych papierów 
wartościowych 90 000 000 PLN 4% 

Leasing 63 507 000 PLN 3% 

Szacunkowa łączna wartość 
zobowiązań finansowych 538 665 000 PLN 27% 

 

(II) na dzień kończący okres dwunastu miesięcy od planowanego Dnia Emisji, tj. na 
dzień 13 grudnia 2025 r.: 

 
Wartość 

udział % w 
sumie 

pasywów 
Zobowiązania z tytułu kredytów i 
pożyczek 503 410 000 PLN 21% 

Emisje dłużnych papierów 
wartościowych 90 000 000 PLN 4% 

Leasing 67 808 000 PLN 3% 

Szacunkowa łączna wartość 
zobowiązań finansowych 661 218 000 PLN 28% 

 

12. DANE UMOŻLIWIAJĄCE POTENCJALNYM NABYWCOM DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH ORIENTACJĘ W EFEKTACH PRZEDSIĘWZIĘCIA, KTÓRE MA BYĆ 

SFINANSOWANE Z EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, ORAZ 

ZDOLNOŚĆ EMITENTA DO WYWIĄZYWANIA SIĘ Z ZOBOWIĄZAŃ WYNIKAJĄCYCH Z 

DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, JEŻELI PRZEDSIĘWZIĘCIE JEST 

OKREŚLONE 

Nie dotyczy, gdyż przedsięwzięcie nie zostało określone. 

13. OGÓLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM 

PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM DŁUŻNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI 

DOKONUJĄCEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESŁANIE DO SZCZEGÓŁOWYCH WARUNKÓW 

RATINGU OKREŚLONYCH W INFORMACJACH DODATKOWYCH 

Nie dotyczy. Emitentowi oraz emitowanym przez niego instrumentom dłużnym nie przyznano 

ratingu.  
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14. ZASADY PRZELICZANIA WARTOŚCI ŚWIADCZENIA NIEPIENIĘŻNEGO NA 

ŚWIADCZENIE PIENIĘŻNE 

Nie dotyczy. Z tytułu Obligacji Obligatariuszom przysługują tylko świadczenia pieniężne. 

15. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI 

JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOŚCI WYNIKAJĄCYCH Z INSTRUMENTÓW 

DŁUŻNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANĄ PRZEZ 

UPRAWNIONEGO BIEGŁEGO 

Nie dotyczy. Obligacje nie są zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.  

16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE: (A) LICZBA GŁOSÓW 

NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTÓRA PRZYSŁUGIWAŁABY Z OBJĘTYCH 

AKCJI, (B) OGÓLNA LICZBA GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA. 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje. 

17. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZEŃSTWA: (A) LICZBA AKCJI 

PRZYPADAJĄCYCH NA JEDNĄ OBLIGACJĘ, (B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB 

SPOSÓB JEJ USTALENIA, (C) TERMINY, OD KTÓRYCH PRZYSŁUGUJĄ I WYGASAJĄ 

PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI. 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami z prawem pierwszeństwa. 

18. OŚWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJĄCE, ŻE WEDŁUG NIEGO JEGO AKTYWA 

OBROTOWE WYSTARCZAJĄ DO POKRYCIA JEGO BIEŻĄCYCH POTRZEB, TO JEST 

POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIĘCY OD DNIA SPORZĄDZENIA NOTY 

INFORMACYJNEJ, A JEŚLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSÓB ZAMIERZA ZAPEWNIĆ 

POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE  

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczają do pokrycia jego potrzeb w 

okresie 12 miesięcy od dnia sporządzenia Noty Informacyjnej. 

Załączniki: 

1. Informacja elektroniczna odpowiadająca aktualnemu odpisowi z rejestru właściwego dla 

Emitenta 

2. Ujednolicony aktualny tekst statutu spółki Emitenta 

3. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji instrumentów dłużnych objętych Notą 

Informacyjną 

4. Kopia Warunków Emisji 

5. Kopia Poręczenia 

6. Kopia umowy o ustanowienie Administratora Zabezpieczeń 

7. Definicje i objaśnienia skrótów 



    

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym, 
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralną Informację, nie wymaga podpisu i pieczęci.
  

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SĄDOWEGO
 

KRAJOWY REJESTR SĄDOWY
 

Stan na dzień 19.12.2024 godz. 15:55:47
Numer KRS: 0000275176 

 
Informacja odpowiadająca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIĘBIORCÓW

 

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sądowym 28.02.2007

Ostatni wpis Numer wpisu 98 Data dokonania wpisu 24.05.2024

Sygnatura akt RDF/605896/24/855

Oznaczenie sądu SYSTEM

Dział 1

Rubryka 1 ­ Dane podmiotu

1.Oznaczenie formy prawnej SPÓŁKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP REGON: 010404971, NIP: 5270011878

3.Firma, pod którą spółka działa ANWIM SPÓŁKA AKCYJNA

4.Dane o wcześniejszej rejestracji ------

5.Czy przedsiębiorca prowadzi
działalność gospodarczą z innymi
podmiotami na podstawie umowy spółki
cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pożytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 ­ Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres ul.  STAŃCZYKA, nr 3, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-237, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej ­­­­­­

4.Adres strony internetowej WWW.ANWIM.PL

Rubryka 3 ­ Oddziały

Brak wpisów

Rubryka 4 ­ Informacje o statucie

1.Informacja o sporządzeniu lub zmianie
statutu

1 19-01-2007, NOTARIUSZ KRZYSZTOF NURKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA KRZYSZTOFA
NURKOWSKIEGO PRZY UL. POSTĘPU 18B W WARSZAWIE, REPERTORIUM A 1566/2007.

2 29.03.2007R. REP. A NR 752/2007, NOTARIUSZ OLGA BOGUSZ KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE UL. TARGOWA NR 69 LOK. 3, ZMIANA §13 UST. 5 STATUTU SPÓŁKI.
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3 4.03.2009 R. REP A - 1383/2009, NOTARIUSZ MARIA ALICJA JANKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA §13 UST.5 ORAZ §15 UST.1 LIT. L) STATUTU SPÓŁKI.

4 27.11.2009, REP. A NR 9008/2009, NOTARIUSZ MARIA ALICJA JANOWSKA PROWADZĄCA
KANCELARIĘ NOTARIALNĄ W WARSZAWIE PRZY UL. NOWOLIPKI 27B LOK.3, ZMIENIONO §2
UST.1 STATUTU SPÓŁKI

5 17 GRUDNIA 2012 R., REP. A NR 10901/2012, PRZED ASESOREM NOTARIALNYM
BARTOSZEM WALENDĄ ZASTĘPCĄ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK. 23
ZMIENIONO: § 6-7 STATUTU SPÓŁKI.

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.12.2014R., REPERTORIUM A 8073/2014, SPORZĄDZONY PRZED
BARTOSZEM WALENDĄ, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE,
ZMIENIONO NASTĘPUJĄCE PARAGRAFY:
§2 UST. 1; §6 UST. 1-2; §12 UST. 2 PKT A); §14 UST. 7; §19 UST. 3.

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.01.2015 R., REP. A - 179/2015, SPORZĄDZONY PRZEZ
NOTARIUSZA DOMINIKA PIOTROWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNEJ BARTOSZ
WALENDA, DOMINIK PIOTROWSKI SPÓŁKA CYWILNA, ZMIENIA SIĘ BRZMIENIE §6 UST.1
STATUTU SPÓŁKI.

8 07.04.2015 R., REP. A NR 1712/2015, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA BARTOSZ WALENDA DOMINIK PIOTRKOWSKI NOTARIUSZE SPÓŁKA CYWINA
ZMIENIONO §9 STATUTU SPÓŁKI

9 15.05.2018R., REP. A NR 3149/2018, NOTARIUSZ DOMINIK PIOTROWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 17 § 13 UST. 5 PKT. D

10 15.10.2018R., REP.A NR 7442/2018, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA STATUTU SPÓŁKI POPRZEZ NADANIE MU NOWEGO
BRZMIENIA BĘDĄCEGO ZARAZEM TEKSTEM JEDNOLITYM STATUTU SPÓŁKI.

11 09.11.2018 R., REP. A NR 8396/2018, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANIE W § 2 UST. 3 PO UST. 2, ZMIANA: § 7 UST. 1, § 7
UST. 10. PRZYJĘCIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPÓŁKI.

12 19.03.2019 R., REP. A NR 1621/2019, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 7 UST. 1, WYKREŚLENIE § 7 UST. 10,

13 23.12.2019, REP. A NR 9861/2019, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 2 UST. 1 STATUTU.

14 09.06.2020 R., REP. A NR 4283/2020, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: §17 UST. 2 PKT 2.18

15 9 LIPCA 2020 R., REP. A NR 166/2020, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 24 UST. 1 PKT 1.1 STATUTU SPÓŁKI

16 28.12.2020 R., REP. A NR 7462/2020, ELŻBIETA JASZCZURA ZASTĘPCA NOTARIALNY
BARTOSZA WALENDY, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 6
UST. 1, § 6 UST. 2.1, § 15, § 17 UST. 4, § 17 UST. 5, § 18 UST. 11, § 21 UST. 1, § 22 UST. 6, § 24
UST. 1.2 ORAZ UCHYLENIE § 9 UST. 3.4 I § 26 UST. 1, ZMIANA § 26.

17 15.06.2022 R., REP. A NR 5251/2022, PAWEŁ GUTOWSKI ZASTĘPCA NOTARIALNY BARTOSZA
WALENDY, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, ZMIANA § 2 UST. 1, ZMIANA §23 POPRZEZ
DODANIE UST. 6 ORAZ PRZYJĘCIE TEKSTU JEDNOLITEGO UMOWY SPÓŁKI.

18 21.06.2023 R., REP. A NR 4610/2023, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 2 UST. 1, ORAZ PRZYJĘCIE TEKSTU JEDNOLITEGO
STATUTU SPÓŁKI.

19 21.12.2023 R., REP. A NR 10393/2023, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 7 UST. 1 ORAZ § 17 UST. 2 PKT 2.16, ORAZ
PRZYJĘCIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPÓŁKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki została utworzona spółka NIEOZNACZONY
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2.Oznaczenie pisma innego niż Monitor
Sądowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogłoszeń spółki

­­­­­­

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste określonym akcjonariuszom lub
tytuły uczestnictwa w dochodach lub
majątku spółki nie wynikających z akcji?

TAK

5.Czy obligatariusze mają prawo do
udziału w zysku?

NIE

Rubryka 6 ­ Sposób powstania spółki

1.Określenie okoliczności powstania PRZEKSZTAŁCENIE

2.Opis sposobu powstania spółki oraz
informacja o uchwale

SPÓŁKA POWSTAŁA POPRZEZ PRZEKSZTAŁCENIE SPÓŁKI PRZEDSIĘBIORSTWO HANDLOWO-
USŁUGOWE ANWIM SPÓŁKA Z OGRANICZONĄ ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ, ZGODNIE Z
PRZEPISAMI TYTUŁU IV, DZIAŁU III USTAWY KODEKS SPÓŁEK HANDLOWYCH, NA MOCY
UCHWAŁY ZGROMADZENIA WSPÓLNIKÓW PRZEDSIĘBIORSTWO HANDLOWO - USŁUGOWE
ANWIM SPÓŁKA Z OGRANICZONĄ ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ Z DNIA 19 STYCZNIA 2007R.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzędu
Ochrony Konkurencji i Konsumentów o
zgodzie na dokonanie koncentracji

­­­­­­

Podrubryka 1
Podmioty, z których powstała spółka

1 1.Nazwa lub firma PRZEDSIĘBIORSTWO HANDLOWO-USŁUGOWE "ANWIM" SPÓŁKA Z OGRANICZONĄ
ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w którym podmiot był
zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SĄDOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000018905

4.Nazwa sądu prowadzącego rejestr
albo organu prowadzącego
ewidencję

******

5.Numer REGON 010404971

6.Numer NIP ­­­­­­

Rubryka 7 ­ Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisów

Rubryka 8 ­ Kapitał spółki

1.Wysokość kapitału zakładowego 17 224 696,00 ZŁ

2.Wysokość kapitału docelowego ­­­­­­

3.Liczba akcji wszystkich emisji 17224696

4.Wartość nominalna akcji 1,00 ZŁ

5.Kwotowe określenie części kapitału
wpłaconego

17 224 696,00 ZŁ

6.Wartość nominalna warunkowego
podwyższenia kapitału zakładowego

­­­­­­

7.Wartość nominalna podwyższenia kapitału
zakładowego w wyniku zamiany obligacji
kapitałowych na akcje

­­­­­­
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Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.Określenie wartości akcji objętych za
aport

1 7 061 900,00 ZŁ

2 60 286,00 ZŁ

Rubryka 9 ­ Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji A

2.Liczba akcji w danej serii 0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji B

2.Liczba akcji w danej serii 0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii 14394700

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji AKCJE ZWYKŁE IMIENNE SERII D

2.Liczba akcji w danej serii 2340602

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji AKCJE ZWYKŁE IMIENNE SERII E

2.Liczba akcji w danej serii 429108

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji AKCJE ZWYKŁE IMIENNE GERII G

2.Liczba akcji w danej serii 60286

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 ­ Wzmianka o podjęciu uchwały o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisów
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Rubryka 11

1.Czy zarząd lub rada administrująca są
upoważnieni do emisji warrantów
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 ­ Wzmianka o uczestnictwie w grupie spółek

Brak wpisów

Rubryka 13 ­ Wzmianka o podjęciu uchwały o emisjach obligacji kapitałowych

Brak wpisów

Dział 2

Rubryka 1 ­ Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZĄD

2.Sposób reprezentacji podmiotu DWÓCH CZŁONKÓW ZARZĄDU ŁĄCZNIE MA PRAWO DO SKŁADANIA OŚWIADCZEŃ WOLI,
DOKONYWANIA CZYNNOŚCI PRAWNYCH I PODPISYWANIA DOKUMENTÓW W IMIENIU SPÓŁKI.

Podrubryka 1
Dane osób wchodzących w skład organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GRZYWACZEWSKI 

2.Imiona PAWEŁ ROBERT

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

77042108658, ------

4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie
reprezentującym

CZŁONEK ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE

7.Data do jakiej została zawieszona ­­­­­­

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ŁAPIŃSKI 

2.Imiona ZBIGNIEW 

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

70043014155, ------

4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie
reprezentującym

CZŁONEK ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE

7.Data do jakiej została zawieszona ­­­­­­

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PIETRASINA 

2.Imiona RAFAŁ WITOLD

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

69111809852, ------
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4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie
reprezentującym

PREZES ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE

7.Data do jakiej została zawieszona ­­­­­­

4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KONDYS 

2.Imiona ANDRZEJ 

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

71042505439, ------

4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie
reprezentującym

CZŁONEK ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE

7.Data do jakiej została zawieszona ­­­­­­

5 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KRZYK 

2.Imiona ARTUR 

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

70061305677, ------

4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie
reprezentującym

CZŁONEK ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE

7.Data do jakiej została zawieszona ­­­­­­

Rubryka 2 ­ Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osób wchodzących w skład organu

1 1.Nazwisko BUTKIEWICZ 

2.Imiona WITOLD ANDRZEJ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 55071005513, ------

2 1.Nazwisko PIÓRKO 

2.Imiona MARZENA JOANNA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 70061802488, ------

3 1.Nazwisko KRÓL 

2.Imiona SEBASTIAN JANUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72031208018, ------

4 1.Nazwisko PIDUCH 

2.Imiona SZYMON 

3.Numer PESEL lub data urodzenia 71080409777, ------
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5 1.Nazwisko CIBOROWSKI 

2.Imiona TOMASZ 

3.Numer PESEL lub data urodzenia 73091004037, ------

Rubryka 3 ­ Prokurenci

Brak wpisów

Dział 3

Rubryka 1 ­ Przedmiot działalności

1.Przedmiot przeważającej działalności
przedsiębiorcy

1 46, 71, Z, SPRZEDAŻ HURTOWA PALIW I PRODUKTÓW POCHODNYCH

2.Przedmiot pozostałej działalności
przedsiębiorcy

1 46, 12, Z, DZIAŁALNOŚĆ AGENTÓW ZAJMUJĄCYCH SIĘ SPRZEDAŻĄ PALIW, RUD, METALI I
CHEMIKALIÓW PRZEMYSŁOWYCH

2 47, 11, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
Z PRZEWAGĄ ŻYWNOŚCI, NAPOJÓW I WYROBÓW TYTONIOWYCH

3 47, 25, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA NAPOJÓW ALKOHOLOWYCH I BEZALKOHOLOWYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

4 47, 26, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA WYROBÓW TYTONIOWYCH PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

5 47, 30, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA PALIW DO POJAZDÓW SILNIKOWYCH NA STACJACH
PALIW

6 66, 19, Z, POZOSTAŁA DZIAŁALNOŚĆ WSPOMAGAJĄCA USŁUGI FINANSOWE, Z
WYŁĄCZENIEM UBEZPIECZEŃ I FUNDUSZÓW EMERYTALNYCH

7 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAŻ NIERUCHOMOŚCI NA WŁASNY RACHUNEK

8 66, 22, Z, DZIAŁALNOŚĆ AGENTÓW I BROKERÓW UBEZPIECZENIOWYCH

9 49, 4, , TRANSPORT DROGOWY TOWARÓW ORAZ DZIAŁALNOŚĆ USŁUGOWA ZWIĄZANA Z
PRZEPROWADZKAMI

Rubryka 2 ­ Wzmianki o złożonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w
polu

Data złożenia Za okres od do

1.Wzmianka o złożeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

1 02.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006

2 19.06.2008 28.02.2007R. - 31.12.2007R.

3 28.05.2009 01.01.2008  R.- 31.12.2008 R.

4 28.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

5 06.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

6 05.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 04.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

8 21.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 22.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 22.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 28.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 05.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 15.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
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14 19.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 25.05.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 04.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 15.05.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 24.05.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

2.Wzmianka o złożeniu opinii
biegłego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego

1 ***** 01.01.2006 - 31.12.2006

2 ***** 28.02.2007R. - 31.12.2007R.

3 ***** 01.01.2008  R.- 31.12.2008 R.

4 ***** 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ***** 01.01.2010 - 31.12.2010

6 ***** 01.01.2011 - 31.12.2011

7 ***** 01.01.2012 - 31.12.2012

8 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 ***** OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 ***** OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 ***** OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 ***** OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 ***** OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 ***** OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 ***** OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

3.Wzmianka o złożeniu
uchwały lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego

1 ***** 01.01.2006 - 31.12.2006

2 ***** 28.02.2007R. - 31.12.2007R.

3 ***** 01.01.2008  R.- 31.12.2008 R.

4 ***** 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ***** 01.01.2010 - 31.12.2010

6 ***** 01.01.2011 - 31.12.2011

7 ***** 01.01.2012 - 31.12.2012

8 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 ***** OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 ***** OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 ***** OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 ***** OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 ***** OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 ***** OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 ***** OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

4.Wzmianka o złożeniu
sprawozdania z działalności

1 ***** 01.01.2006 - 31.12.2006
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podmiotu 2 ***** 28.02.2007R. - 31.12.2007R.

3 ***** 01.01.2008  R.- 31.12.2008 R.

4 ***** 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ***** 01.01.2010 - 31.12.2010

6 ***** 01.01.2011 - 31.12.2011

7 ***** 01.01.2012 - 31.12.2012

8 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 ***** OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 ***** OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 ***** OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

15 ***** OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

16 ***** OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

17 ***** OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 3 ­ Sprawozdania grupy kapitałowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w
polu

Data złożenia Za okres od do

1.Wzmianka o złożeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

1 25.05.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

2 04.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

3 15.05.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

4 24.05.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

2.Wzmianka o złożeniu opinii
biegłego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

1 ***** OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

2 ***** OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

3 ***** OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

4 ***** OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

3.Wzmianka o złożeniu
uchwały lub postanowienia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

1 ***** OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

2 ***** OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

3 ***** OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

4 ***** OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

4.Wzmianka o złożeniu
sprawozdania z działalności
spółki dominującej

1 ***** OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

2 ***** OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

3 ***** OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

4 ***** OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 ­ Przedmiot działalności statutowej organizacji pożytku publicznego

Brak wpisów

Rubryka 5 ­ Informacja o dniu kończącym rok obrotowy

1.Dzień kończący pierwszy rok obrotowy, 31.12.2015
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za który należy złożyć sprawozdanie
finansowe

Dział 4

Rubryka 1 ­ Zaległości

Brak wpisów

Rubryka 2 ­ Wierzytelności

Brak wpisów

Rubryka 3 ­ Informacje o oddaleniu wniosku o ogłoszenie upadłości na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadłościowe albo o zabezpieczeniu majątku dłużnika w postępowaniu w przedmiocie ogłoszenia

upadłości albo w postępowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postępowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisów

Rubryka 4 ­ Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, że z egzekucji nie uzyska
się sumy wyższej od kosztów egzekucyjnych

Brak wpisów

Dział 5

Rubryka 1 ­ Kurator

Brak wpisów

Dział 6

Rubryka 1 ­ Likwidacja

Brak wpisów

Rubryka 2 ­ Informacje o rozwiązaniu lub unieważnieniu podmiotu

Brak wpisów

Rubryka 3 ­ Zarząd komisaryczny

Brak wpisów

Rubryka 4 ­ Informacja o połączeniu, podziale lub przekształceniu

1 1.Określenie okoliczności PRZEJĘCIE INNEJ SPÓŁKI

2.Opis sposobu połączenia, podziału lub
przekształcenia

POŁĄCZENIE ZGODNIE Z ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPÓŁEK HANDLOWYCH NA
PODSTAWIE PLANU POŁĄCZENIA Z DNIA 13 LISTOPADA 2014 ROKU, POPRZEZ
PRZENIESIENIE NA SPÓŁKĘ ANWIM SPÓŁKA AKCYJNA Z SIEDZIBĄ W WARSZAWIE
CAŁEGO MAJĄTKU SPÓŁKI PRZEJMOWANEJ-ESPPOL SPÓŁKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE.
WZMIANKA O UCHWALE O POŁĄCZENIU PODJĘTEJ PRZEZ NADZWYCZAJNE
ZGROMADZENIE WSPÓLNIKÓW ANWIM SPÓŁKA AKCYJNA Z SIEDZIBĄ W WARSZAWIE,
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DNIA 29 GRUDNIA 2014 ROKU, W KANCELARII NOTARIALNEJ, OBJĘTEJ AKTEM
NOTARIALNYM REP. A NR 8073/2014, SPORZĄDZONYM PRZED NOTARIUSZEM
BARTOSZEM WALENDĄ KANCELARIA NOTARIALNA BARTOSZ WALENDA W WARSZAWIE

Podrubryka 1
Dane podmiotów powstałych w wyniku połączenia, podziału lub przekształcenia albo dane podmiotów

przejmujących całość lub część majątku spółki

Brak wpisów

Podrubryka 2
Dane podmiotów, których majątek w całości lub części jest przejmowany w wyniku połączenia lub podziału 

1 1.Nazwa  lub firma ESPPOL SPÓŁKA AKCYJNA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w którym podmiot był
zarejestrowany

------,

5.Numer REGON 010394468

Rubryka 5 ­ Informacja o postępowaniu upadłościowym

Brak wpisów

Rubryka 6 ­ Informacja o postępowaniu układowym

Brak wpisów

Rubryka 7 ­ Informacje o postępowaniach restrukturyzacyjnych, o postępowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objęciu spółki akcyjnej restrukturyzacją i uporządkowaną likwidacją

Brak wpisów

Rubryka 8 ­ Informacja o zawieszeniu działalności gospodarczej

Brak wpisów

data sporządzenia wydruku 19.12.2024

adres strony internetowej, na której są dostępne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl

Strona 11 z 11



























































































































































































 

 

Załącznik 7. Definicje i objaśnienia skrótów do Noty Informacyjnej Obligacji Serii D 

 

Administrator Zabezpieczeń oznacza Wojciecha Pfadta, prowadzącego działalność 

gospodarczą pod firmą Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 9511467270, 

REGON: 12178415, adres do doręczeń: ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanówek, który pełni dla 

Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji funkcję administratora 

zabezpieczeń w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach 

Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. 

ASO GPW lub Catalyst oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW 

Dzień Emisji oznacza 13 grudnia 2024 r. 

Dzień Płatności Odsetek ma znaczenie nadanie w punkcie 3.2 Warunków Emisji oraz w 

punkcie 9.4 Noty Informacyjnej 

Dzień Roboczy oznacza każdy dzień inny niż sobota, niedziela lub dzień ustawowo wolny od 

pracy, w którym KDPW prowadzi działalność operacyjną w sposób umożliwiający wykonanie 

czynności określonych w Warunkach Emisji 

Dzień Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z aktualnie obowiązujących Regulacji 

Catalyst lub Regulacji KDPW nie wynika obowiązek wcześniejszego ustalenia stopy 

procentowej, dzień przypadający na trzy (3) Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu 

Odsetkowego, w którym ma obowiązywać dana zmienna Stopa Procentowa, z zastrzeżeniem 

punktu 3.5.9 Warunków Emisji, zgodnie z którym może to być inny dzień wynikający z zasad 

ustalenia Stopy Bazowej w oparciu o Wskaźnik Alternatywny. 

Dzień Ustalenia Praw oznacza, o ile obowiązujące w danym czasie przepisy prawa nie 

stanowią inaczej, szósty (6) Dzień Roboczy przed danym Dniem Płatności Kwoty do Zapłaty 

albo odpowiedni najpóźniejszy dzień określony zgodnie z aktualnie obowiązującymi 

Regulacjami KDPW w zakresie mającym zastosowanie do ustalenia podmiotów uprawnionych 

do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji, z wyjątkiem: (i) złożenia przez Obligatariusza 

żądania natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzień Ustalenia 

Praw uznaje się dzień odpowiednio złożenia żądania natychmiastowego lub wcześniejszego 

wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień 

otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub 

przekształcenia formy prawnej, jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu 

Obligacji, nie posiada uprawnień do ich emitowania, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się 

odpowiednio dzień połączenia, podziału lub przekształcenia formy prawnej Emitenta; oraz (iv) 

wykupu obligacji, które spełniane są po terminie ich wykupu, kiedy za Dzień Ustalenia Praw 

uznaje się drugi dzień roboczy po dniu, w którym kwota świadczenia została przekazana 

podmiotowi prowadzącemu depozyt papierów wartościowych 

Dzień Wykupu oznacza 13 grudnia 2027 r. 

Emitent oznacza Anwim S.A. z siedzibą w Warszawie, ul. Stańczyka 3, 01-237 Warszawa 

GPW oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie 



 

 

Grupa oznacza Emitenta oraz spółki zależne Emitenta, których sprawozdania konsolidowane 

są ze sprawozdaniami Emitenta albo których sprawozdania powinny być, zgodnie z MSSF, 

konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta 

Gwarant oznacza spółkę Esppol Trade S.A. z siedzibą w Warszawie, ul. Gottlieba Daimlera 

2, 02-460 Warszawa  

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie 

KNF oznacza Komisję Nadzoru Finansowego 

Kwota do Zapłaty ma znaczenie nadane w punkcie 1 Warunków Emisji 

Kwota Odsetek oznacza kwotę obliczaną w sposób określony w punkcie 1 Warunków Emisji 

MAR oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 

kwietnia 2014 roku w sprawie nadużyć na rynku 

MSSF oznacza Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej publikowane 

przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (IASB - International Accounting 

Standards Board), których podstawa prawna zawarta jest w Rozporządzeniu 1606/2002 

Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania 

międzynarodowych standardów rachunkowości 

Należność Główna ma znaczenie nadanie w punkcie 1 Warunków Emisji i równa jest wartości 

nominalnej Obligacji, określonej w Suplemencie Emisyjnym 

Nota Informacyjna oznacza niniejszą notę informacyjną 

Obligacje oznaczają obligacje serii D emitowane w ramach Programu Emisji Obligacji oraz na 

podstawie Warunków Emisji 

Obligatariusz oznacza osobę, której przysługują prawa z Obligacji, tj. osobę wskazaną w 

ewidencji osób uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez agenta emisji, jako osoba 

uprawniona z tych papierów wartościowych, a od chwili zarejestrowania Obligacji w KDPW - 

posiadacza Rachunku Papierów Wartościowych, na którym zarejestrowane zostały Obligacje 

albo osobę wskazaną podmiotowi prowadzącemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego 

rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku 

Okres Odsetkowy oznacza okres od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego 

wskazanego w Suplemencie Emisyjnym do Warunków Emisji, tj. 13 grudnia 2024 r. (włącznie) 

do pierwszego Dnia Płatności Odsetek, tj. 13 marca 2025 (z wyłączeniem tego dnia) oraz 

każdy następny okres trwający od Dnia Płatności Odsetek (włącznie) do następnego Dnia 

Płatności Odsetek (z wyłączeniem tego dnia), zgodnie z punktem 3.2 Warunków Emisji 

PLN oznacza złoty polski 

Poręczenie oznacza poręczenie ustanowione przez Gwaranta 

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawę z dnia 15 maja 2015 r. – Prawo 

restrukturyzacyjne 

Prawo Upadłościowe oznacza ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. – Prawo upadłościowe 



 

 

Program Emisji Obligacji oznacza program emisji obligacji zorganizowany przez Emitenta 

na podstawie umowy programowej zawartej w dniu 16 listopada 2020 r. (z późniejszymi 

zmianami), zgodnie z którą Emitent może dokonywać emisji obligacji do łącznej wartości 

nominalnej 150.000.000 PLN wyemitowanych i niewykupionych papierów dłużnych w każdym 

czasie trwania programu 

Rachunek Papierów Wartościowych oznacza rachunek papierów wartościowych w 

rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie 

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek papierów wartościowych w rozumieniu art. 8a Ustawy 

o Obrocie 

Rachunek oznacza Rachunek Papierów Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy 

Regulacje Catalyst oznaczają obowiązujące regulaminy, uchwały, procedury i innego rodzaju 

regulacje przyjęte przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. określające 

zasady alternatywnego systemu obrotu Catalyst 

Regulacje KDPW oznaczają obowiązujące regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje 

przyjęte przez KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-

rozliczeniowego, a w szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych 

oraz Szczegółowe zasady działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych 

Regulamin ASO GPW oznacza regulamin ASO GPW 

Rozporządzenie o Stawkach Referencyjnych oznacza Rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksów 

stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach 

finansowych lub do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych i zmieniające dyrektywy 

2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporządzenie (UE) nr 596/2014 

Rozporządzenie Prospektowe oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 

(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w 

związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku 

regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE 

Stopa Bazowa oznacza stopę bazową ustaloną zgodnie z punktem 3.5.2 i następne 

Warunków Emisji 

Stopa Procentowa oznacza zmienną stopę procentową obliczaną zgodnie z postanowieniami 

punktu 3.5 Warunków Emisji, na podstawie której obliczane będą Kwoty Odsetek od Obligacji 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach 

Ustawa o Obrocie oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi 

Warunki Emisji oznaczają warunki emisji Obligacji wyemitowanych przez Emitenta w Dniu 

Emisji, których dotyczy Nota Informacyjna 

Zabezpieczenie oznacza poręczenie ustanowione przez Gwaranta na warunkach 

określonych w punkcie 2.6 Warunków Emisji, zabezpieczające wierzytelności z Obligacji 

należne Obligatariuszom 



 

 

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwołane oraz 

przeprowadzone zgodnie z zasadami określonymi w Ustawie o Obligacjach oraz Warunkach 

Emisji 


