NOTA INFORMACYJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia Obligacji serii MBKO170125 o lgcznej wartosci

nominalnej 750.000.000 PLN do obrotu na Catalyst prowadzonym jako alternatywny
system obrotu przez Gield¢ Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Emitent:

mBank S.A.

z siedzibg w Warszawie

Niniejsza nota informacyjna sporzadzona zostala w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnoleglym) i regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiaSciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papier6w Wartos$ciowych

w Warszawie S.A. ani BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 22 czerwca 2015 r.
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Oswiadczenie Emitenta

Firma;:

mBank S.A.

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

RIS estiowy. XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS 0000025237

REGON 001254524

NIP 526-021-50-88

Telefon: 829-00-00

Faks: 829-00-33

Adres poczty elektroniczne;j: kontakt@mbank.pl

Strona internetowa: www.mbank.pl

Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej:

Emitent o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych
faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z
udzialem w obrocie tymi instrumentami.

y@/w»g [ Stfponc W({\(lw

Karol Prazmo

Marzena Nowogrodzka

Podstawa zwolnienia Emitenta z obowiazku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg jest § 18
ust. 18 pkt 1) rozdziatu VI Regulaminu ASO organizowanego przez GPW.
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Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dluznymi instrumentami
finansowymi, w szczegélnos$ci zwigzane z sytuacja gospodarczg, majatkows i finansowsg
Emitenta i jego grupy kapitalowej

Inwestycja w Obligacje objete niniejsza Nota Informacyjng wigze si¢ z ryzykiem zwigzanym
z Emitentem oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swoja dzialalnos$¢, jak rowniez z ryzykiem
wlasciwym dla dtuznych instrumentow finansowych. Dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacja finansowa
oraz wyniki dziatalno$ci podlegaly i moga w przysztosci podlega¢ negatywnym zmianom w wyniku
zaistnienia ktoregokolwiek z opisanych ponizej czynnikéw ryzyka. Wystgpienie jednego lub wielu
czynnikéw ryzyka moze mieé istotny negatywny wplyw na prowadzong dzialalno$¢, sytuacje
finansowsg, wyniki finansowe oraz perspektywy Emitenta lub Grupy, co moze spowodowa¢ spadek ceny
rynkowej Obligacji. W efekcie inwestorzy moga by¢é narazeni na utrat¢ czgSci lub calosci
zainwestowanych srodkow finansowych.

Przedstawiona ponizej lista czynnikéw ryzyka nie jest wyczerpujaca. Czynniki ryzyka, wskazane
wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢ jedynymi czynnikami, ktére dotycza Emitenta Iub
Grupy oraz prowadzonej przez nich dzialalnosci. Inne czynniki ryzyka, ktérych Emitent nie jest obecnie
$wiadomy lub ktdére uznane zostaly za nieistotne, moga takze wywrze¢ istotny negatywny wplyw na
dzialalnos$é, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta lub doprowadzi¢ do spadku
wartosci rynkowej Obligacji. Kolejnos¢, w ktorej poszezegbine czynniki ryzyka zostaly przedstawione
ponizej nie odzwierciedla ich istotnosci, prawdopodobienstwa wystapienia ani potencjalnego wplywu
na dzialalno$¢ Emitenta lub Grupy.

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni uwaznie zapoznal sig
z tre$cig Noty Informacyjnej, a w szczegblno$cei z czynnikami ryzyka oraz Warunkami Emisji Obligacji.
Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczace nabywania papierow warto$ciowych powinny by¢
podejmowane po analizie tresci Noty Informacyjnej oraz Warunkéw Emisji Obligacji.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta i Grupy
1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Emitent prowadzi dzialalno$¢ w Polsce, na Stowacji i w Czechach. Podstawowym rynkiem, ze wzgledu
na skale prowadzonej dziatalnosci, liczbe klientéw oraz poziom zaangazowania jest rynek polski. Z tego
powodu czynniki makroekonomiczne dotyczace Polski maja istotny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta oraz Grupy.

Warunki makroekonomiczne, zmiany koniunktury gospodarczej oraz biezgca sytuacja na
miedzynarodowym rynku finansowym stanowig istotne czynniki wplywajace na sytuacje finansowa
sektora bankowego. Dekoniunktura gospodarcza charakteryzujaca si¢ slabngcym popytem
wewnetrznym oraz zewnetrznym przeklada sie¢ na wzrost bezrobocia oraz spadek dochodow
rozporzadzalnych ludnosci, jak réwniez ograniczenie inwestycji przedsigbiorstw oraz pogorszenie ich
kondycji finansowe;j.

Dziatalno$¢ Emitenta, jak rOwniez skuteczna realizacja strategii, jest silnie uzalezniona od sytuacji
finansowej jego klientow, w szczegdlnosci w zakresie splaty istniejacych zobowiazan, zaktadania lokat
terminowych oraz nabywania nowych produktéw i ushug finansowych oferowanych przez Grupe.
Problemy finansowe napotykane przez klientéw Grupy moga negatywnie wplywaé na dzialalnose,
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Grupy. Sytuacja finansowa polskich gospodarstw
domowych, w tym klientéw Grupy, jest silnie skorelowana z poziomem bezrobocia. Wzrost stopy
bezrobocia moze spowodowaé zwickszenie odpisow z tytulu utraty wartosci lub ograniczenie rozwoju
portfela kredytowego. Zawirowania na rynku oraz pogorszenie koniunktury gospodarczej moze mieé
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negatywny wplyw na plynnoé¢, dzialalno$¢ oraz wyniki finansowe kredytobiorcéw Grupy.
Zawirowania na rynku i pogorszenie koniunktury moze negatywnie wplyna¢ na warunki finansowe
klientéw Grupy, co moze z kolei negatywnie wplynaé na jako$¢ oraz wolumen portfela kredytow i
pozyczek oraz innych aktywdéw finansowych Grupy, jak réwniez dodatkowo ograniczy¢ popyt na
produkty i ushugi finansowe Grupy. W warunkach wzrostu niepewnosci na rynku, warto$¢ aktywow
stanowigcych zabezpieczenie kredytow udzielonych przez Grupe, w tym nieruchomosci, moze ulec
znaczgcemu obnizeniu. Dodatkowo, wszelkie perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych
w zakresie plynnosci oraz dostepu do kapitalu moga istotnie ograniczy¢é mozliwos¢ pozyskiwania
finansowania. Utrzymywanie sie wyzszego poziomu globalnej premii za ryzyko, ograniczonego dostepu
-do kapitatu i rynkéw kredytowych moze skutkowaé wzrostem kosztéw finansowania dzialalnosci
Emitenta.

Wszelkie decyzje w zakresie polityki monetarnej podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pieni¢znej, wplywajg na podaz pienigdza, wysoko$¢ stdp procentowych i kurséw walutowych,
poziom inflacji oraz warto$¢ zadluzenia zagranicznego, co wplywa na sytuacje finansowg sektora
bankowego. Réwnoczesnie jakiekolwiek pogorszenie warunkoéw gospodarczych, politycznych i
spotecznych w Polsce lub niepowodzenie realizacji polityki polskiego rzadu w tym zakresie moze miec¢
réwniez istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy
Emitenta i Grupy.

Polska gospodarka pozostaje wrazliwa na zmiany globalnej sytuacji makroekonomicznej oraz
niekorzystne tendencje na miedzynarodowych rynkach finansowych. W otoczeniu zewngtrznym Polski
pod wzgledem czynnikéw makroekonomicznych i politycznych, ktére moga negatywnie wplynac na
sytuacje Emitenta nalezy wskaza¢ przede wszystkim:

Sytuacja makroekonomiczna na Swiecie i regionie

Ogo6lny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta ma kondycja
gospodarki swiatowej. Kryzys finansowy z lat 2007-2010 spowodowal spadek tempa wzrostu
gospodarczego, erozje zaufania do instytucji sektora finansowego i bankowego, ograniczenie dostgpu
do rynku mig¢dzybankowego i innych form finansowania, wzrost stopy bezrobocia oraz spadek wycen
gietdowych. Pogorszenie kondycji gospodarki $wiatowej lub ponowienie kryzysu finansow publicznych
mialoby negatywny wplyw na warunki makroekonomiczne w Europie. Gléwnymi partnerami
handlowymi Polski sa kraje Unii Europejskiej wchodzace w sklad strefy euro. Pogorszenie sytuaciji
ekonomicznej w strefie euro moze negatywnie wplyngé na tempo wzrostu gospodarczego w Polsce.
Moze to prowadzi¢ do spowolnienia gospodarczego, wzrostu kosztéw finansowania, wzrostu
bezrobocia i innych negatywnych zjawisk makroekonomicznych, jak roéwniez stworzenia
niekorzystnego srodowiska dla $wiatowego, europejskiego i polskiego sektora bankowego.

Istnieje przekonanie, ze warunki makroekonomiczne oraz sytuacja finansowa panstw Europy
Srodkowo-Wschodniej maja wplyw na warunki makroekonomiczne lub sytuacje finansowa w Polsce.
Z tego tytulu aktywa finansowe pochodzace z krajow Europy Srodkowo-Wschodniej moga byé
traktowane przez inwestoréw zagranicznych jako jednorodne klasy aktywéw, bez wzgledu na ich
geograficzne pochodzenie. W efekcie inwestorzy moga ograniczy¢ swoje inwestycje w polskie aktywa
finansowe ze wzgledu na pogorszenie sie warunkéw gospodarczych lub sytuacji finansowej, w innych
niz Polska, krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. W szczegdlnosci, dewaluacja lub deprecjacja
jakiejkolwiek waluty regionu Europy Srodkowo-Wschodniej mogtaby ostabié site ztotego. Deprecjacja
ziotego wzgledem walut obcych moze powodowaé trudnosei dla klientéw Banku w zakresie splaty
kredytow walutowych, co moze mieé negatywny wplyw na dzialalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy Grupy. Ponadto deprecjacja ztotego wobec walut obcych wplywa na warto$¢ walutowych
instrumentéw pochodnych posiadanych przez klientéw Banku. W rezultacie, klienci Ci mogg nie by¢ w
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stanie splaci¢ kwot naleznych z tytulu walutowych instrumentéw pochodnych, co moze mie¢ rowniez
negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy Grupy.

Czynniki polityczne

Rzad prowadzi polityke oddzialywania na wzrost gospodarczy wykorzystujac takie Srodki jak:
alokowanie zasobow, ustalanie polityki fiskalnej, a takze stosujac preferencyjne warunki dla wybranych
sektoréw gospodarki lub firm. Stabilna sytuacja polityczna oraz przewidywalno$¢ realizowanej polityki
majg istotny wplyw na tempo wzrostu gospodarczego, postrzeganie panstwa na arenie miedzynarodowej
oraz nawigzywanie relacji handlowych z partnerami zewnetrznymi. Jednoczesnie wszelkie zawirowania
polityczne w panstwach, bedacych waznymi partnerami handlowymi Polski, moga przelozy¢ si¢ na
pogorszenie ich kondycji gospodarczej, co prowadzi¢ moze do spadku polskiego eksportu. Konflikty
polityczne mogg skutkowa¢ wzrostem ryzyka kredytowego klientéw Emitenta powiazanych z rynkami,
ktorych dotycza zawirowania, oslabieniem popytu na kredyty wskutek wzrostu niepewnos$ci i
pogorszenia kondycji gospodarczej, ograniczeniem dostgpu do finansowania oraz negatywnym
wplywem na wyniki i sytuacje finansowa Emitenta w zwigzku ze zmianami cen aktywdéw finansowych
1 oslabieniem krajowej waluty.

Pogorszenie sytuacji ekonomicznej w strefie euro moze negatywnie wplynaé na aktywnos¢ gospodarcza
oraz tempo wzrostu gospodarczego w Polsce. Zmiany w strefie euro mogg zwigkszy¢ zakres wahan
kursu euro w stosunku do innych walut, co moze istotnie wplynaé na dziatalnosé, sytuacje finansowg
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Emitenta. Dalsza eskalacja kryzysu politycznego na Ukrainie,
zwlaszcza w przypadku natozenia dodatkowych sankcji wobec Rosji ze strony UE i USA, moze
bezposrednio wplynaé na zewnetrzne stosunki handlowe Polski z Rosja i Ukraing, w szczegolnosci w
zakresie dostaw ropy naftowej i gazu ziemnego do Polski. Powyzsze sytuacje mogg wplynaé na
obnizenie poziomu polskiego eksportu w nastepstwie wprowadzenia sankcji handlowych, obnizenie
poziomu konsumpeji i inwestycji, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do wzrostu poziomu bezrobocia.

Polityka monetarna

Decyzje, w zakresie polityki monetarnej, podejmowane przez banki centralne majg istotny wplyw na
globalne przeplywy kapitalu. W tym kontekscie decyzje oraz dzialania podejmowane przez
najwazniejsze banki centralne na $wiecie maja istotny wplyw na krajowsg gospodarke. Mozliwosé
ograniczenia przez Rezerwe Federalng programu luzowania ilosciowego Quantitative Easing 3 (QE3)
moze wplynac¢ na wzrost awersji do ryzyka. Moze to skutkowac spadkiem wartosci aktywdw na rynkach
finansowych oraz oslabieniem zlotego, a w konsekwencji odplywem kapitatu z Polski.

Kontynuacja tagodnej polityki monetarnej, prowadzonej przez Europejski Bank Centralny, w
srodowisku niskiej inflacji przeklada si¢ na niskie poziomy stawek EURIBOR, co istotnie wplywa na
- wynik odsetkowy Emitenta.

Wszystkie powyzsze wydarzenia, skutkujace spadkiem tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem stopy
bezrobocia, deprecjacjg zlotego w stosunku do walut obcych oraz spadkiem wartosci aktywow
finansowych moga wplywaé negatywnie na poziom dochodéw, sytuacje majatkows, plynnosé
finansowa oraz wyniki finansowe obecnych i przyszlych klientow banku, co moze z kolei skutkowaé
pogorszeniem jakosci portfela kredytowego oraz spadkiem popytu na produkty i ushugi finansowe.
Wystepnie ktoregokolwiek z tych czynnikoéw moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$é,
sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy Emitenta lub Grupy.
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1.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja w sektorze bankowym

Sektor bankowy w Polsce charakteryzuje si¢ wzglednie wysokim poziomem konkurencji. Istotny wplyw
na wzrost konkurencji mialo obniZenie barier wejscia za sprawg likwidacji ograniczen regulujgcych
prowadzenie na terytorium Polski dziatalnosci przez zagraniczne instytucje finansowe. Spowodowato
to wzrost aktywnos$ci europejskich instytucji finansowych na polskim rynku. Rownolegle nastapit
rozwdj krajowych instytucji finansowych. Wplyw na poziom konkurencyjnosci sektora maja rowniez
procesy konsolidacyjne, ktore nasilily sie w ciggu ostatniej dekady. Zauwazalny jest réwniez wzrost
konkurencji ze strony pomiotow nie-bankowych, oferujacych produkty i ushugi o charakterze
bankowym. Wzrost poziomu konkurencji na rynku produktéow bankowych jest wynikiem wplywu
szeregu czynnikow, ze szczegélnym uwzglednieniem: biezgcej koniunktury gospodarczej oraz
perspektyw rozwoju gospodarki, sytuacji na krajowym i migdzynarodowym rynku finansowym, w tym
dostepnosci finansowania, ksztaltowania sie kurséw wymiany walut oraz aktywow inwestycyjnych.

Emitent jest szczegOlnie narazony na konkurencje w obszarze bankowosci uniwersalnej, gdzie
konkuruje z polskimi i migdzynarodowymi bankami prowadzacymi dzialalnos¢ w Polsce w obszarze
bankowosci detalicznej, korporacyjnej oraz inwestycyjnej. Niektére z wymienionych podmiotéw
prowadzg dzialalnos$¢ na wicksza skale, dysponujg wigkszymi zasobami finansowymi lub majg dostep
do tanszych zrédel finansowania dzialalnosci. W szczegdlnoscei, biorge pod uwage duze inwestycje
dokonane przez inne banki w nowe technologie, Grupa stoi w obliczu rosnacej konkurencji w obszarze
bankowosci internetowej i mobilnej, w stosunku do ktérych Emitent posiadal historycznie pozycje
lidera.

Zwigkszona konkurencja w krajowym sektorze bankowym moze skutkowaé szeregiem negatywnych
zjawisk: utrata dotychczasowych klientow, spadek udzialu w rynku, zwigkszenie presji cenowej na
produkty i ustugi oferowane przez Grupe oraz konieczno$¢ ponoszenia z tego tytutu istotnych naktadow
inwestycyjnych lub wydatkow marketingowych. W szczegoélnosci, wzrost konkurencji na rynku
depozytowym moze spowodowac trudnosci w pozyskiwaniu depozytéw w zaplanowanych wolumenach
i przy zalozonej cenie, prowadzac do wzrostu poziomu wskaznika kredytow do depozytdéw oraz wzrostu
kosztow finansowania Grupy. Ponadto, postgpujaca konsolidacja w polskim sektorze bankowym, moze
prowadzi¢ do dalszego wzrostu konkurencji, w sytuacji, gdy mniejsze banki lgczac sie, stajac sie
bardziej konkurencyjne w stosunku do wigkszych konkurentéw krajowych i zagranicznych dziatajacych
na polskim rynku. Niemozno$¢ utrzymania swojej pozycji konkurencyjnej w polskim sektorze
bankowym moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligaciji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi
zadluzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

1.3. Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz ich interpretacji

Emitent zostal zalozony oraz dziala na podstawie przepiséw polskiego prawa. Polski system prawny
opiera si¢ na ustawach uchwalonych przez Parlament. Wiele przepisow, dotyczgcych emisji i obrotu
papierami warto$ciowymi, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, spraw zwigzanych z
funkcjonowaniem spoélek i tadem korporacyjnym, handlu, podatkéw i dzialalnosci gospodarczej,
podlegato i moze podlega¢ dalszym zmianom. Przepisy te sg przedmiotem réznych interpretacji,
wynikajgcych w szezegolnosei z niejasnych sformutowan lub braku spojnosei prawa krajowego z
regulacjami prawa Unii Europejskiej i moga by¢ interpretowane w sposdb niespdjny. Co wigceej, nie
wszystkie decyzje saddw powszechnych publikowane sg w dziennikach urzedowych oraz, co do zasady,
nie sg one wigzagce w innych sprawach, a zatem majg ograniczone znaczenie jako precedens prawny.
Emitent nie moze zapewnié, iZ jego interpretacja polskich przepiséw 1 regulacji nie bedzie
kwestionowana lub podwazana. Jednocze$nie, Emitent moze by¢é narazony na rdéznorodne
konsekwencje wynikajace ze skutkow niejednolitej interpretacji przepisdw ze strony innych podmiotéw
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obrotu gospodarczego, w tym Kkontrahentéw Emitenta, niejednolitego orzecznictwa sadoéw
powszechnych oraz niekorzystnych interpretacji organéw administracji. Skutkiem tego moze by¢
nafozenie kar i grzywien lub koniecznoéé dostosowania przez Emitenta swoich praktyk. Wystapienie
ktorejkolwiek okolicznosci moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansows,
wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Emitenta
do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

1.4. Ryzyke zmiany przepiséw prawa podatkowego oraz ich interpretacji

Polski system podatkowy podlega czestym zmianom. Niektore przepisy polskiego prawa podatkowego
sg niejednoznaczne i czesto nie ma ich jednomyslnej i jednolitej interpretacji lub jednolitej praktyki
organow podatkowych. Z powodu réznych interpretacji polskiego prawa podatkowego, ryzyko
zwigzane z polskim prawem podatkowym moze by¢ wieksze, niz w innych jurysdykcjach podatkowych
funkcjonujgcych na bardziej rozwinietych rynkach. Emitent nie moze zagwarantowac, ze polskie organy
podatkowe nie zajma innej, niekorzystnej interpretaciji przepiséw podatkowych, obejmujacych Emitenta
lub Grupg. Ryzyko moze rowniez wynika¢ z przyszlych zmian przepiséw prawa podatkowego,
nakladajgcych na Emitenta dodatkowe obcigzenia podatkowe. Ponadto, w zwigzku z transgranicznym
charakterem dzialalnosci Grupy, kwestie unikania podwoéjnego opodatkowania, w ktorych
Rzeczpospolita Polska jest strong, maja takze wplyw na dzialalnos¢ Grupy. Wystapienie ktérejkolwiek
okolicznosci moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalnosé, sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obshugi
zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz terminowego wykupu.

1.5. Ryzyko zwigkszania zakresu regulacji sektora ustug finansowych i bankowoSci

Poziom regulacji dotyczacych sektora finansowego i bankowego, zar6wno na szczeblu krajowym, jak i
miedzynarodowym, prawdopodobnie ulegnie dalszemu rozszerzeniu, szczegblnie w obecnej sytuaciji
rynkowej, w ktdrej organy nadzoru doprowadzily do zaostrzenia przepiséw dotyczacych instytucji
finansowych. W wyniku tych i innych, toczacych si¢ i ewentualnych przyszlych, zmian w sektorze
finansowym i bankowym (w tym wymagan regulacyjnych natozonych z inicjatywy rzadu lub organéw
nadzoru finansowego, takich jak akty prawne Unii Europejskiej, rekomendacje KNF i nowe regulacje
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego), Emitent i Grupa moga by¢ narazeni na wyzszy poziom
regulacji w Polsce 1 innych krajach, w ktorych prowadza swoja dzialalnosé.

Spetnienie ww. wymogdw i rekomendacji moze spowodowaé zwickszenie wymogéw kapitatlowych,
koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztow, zwiekszenie wymogdéw dotyczacych ujawniania
informacji, utrudnienie zawierania i wykonywania pewnych rodzajéw transakcji, zmiang strategii
i limitéw Grupy lub modyfikacje stawek i optat pobieranych od kredytéw i innych produktéw, z ktérych
kazdy moze obnizy¢ wskaznik zwrotu z inwestycji, aktywéw 1 kapitalu. Moze to skutkowaé wzrostem
kosztow wynikajacych z dostosowania i przestrzegania przepisdw oraz ograniczenia zdolnosci Grupy
do realizacji okreslonych strategii biznesowych.

Z dniem 1 kwietnia 2015 r. zaczeta obowigzywad, wydana przez Komisje Nadzoru Finansowego,
Rekomendacja U dotyczaca dobrych praktyk w obszarze bancassurance. Rekomendacja ma na celu
wyeliminowanie konfliktu intereséw, w przypadku, gdy bank reprezentuje kredytobiorce jako strone
umowy ubezpieczenia oraz wystepuje w charakterze posrednika pobierajac oplate od firm
ubezpieczeniowych. KNF zaklada, ze rekomendacja poprawi jakosci relacji miedzy bankami
i ubezpieczycielami w zakresie produktéw ubezpieczeniowych oferowanych klientom. Jednakze, moze
to ograniczy¢ wysokos¢ opfat i prowizji stosowanych przez Bank na rzecz klientow.

Wydanie nowych rekomendacji, a takze mozliwe zmiany w juz istniejacych rekomendacjach, moze
prowadzi¢ do Sscislejszego i surowszego nadzoru Emitenta, wzrostu wymagan adekwatnosci
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kapitatowej, zmiany w modelach ryzyka i zarzgdzania ryzykiem lub poniesienia dodatkowych kosztéw,
jak réwniez ograniczenia zakresu oferowanych produktow i ustug.

Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikdéw moze mie¢ wplyw na realizacje strategii Grupy,
jej potencjal wzrostu, wysoko$¢ oplat, prowizji i marz, a w konsekwencji moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta i Grupy.

2. Czynniki ryzyka dotyczace dzialalno$ci Emitenta
2.1. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Dominujgcym akcjonariuszem Emitenta jest Commerzbank AG. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej Commerzbank AG posiadal 29.352.897 akcji reprezentujacych 69,54% kapitatu
zakladowego Emitenta oraz gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Commerzbank AG jest w stanie sprawowa¢ kontrole korporacyjna nad Emitentem, z tytulu udziatéw w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Commerzbank
AG dysponuje liczbg gloséw wystarczajgcg do podejmowania istotnych dla dzialalnosci operacyjnej
Emitenta uchwal na Walnym Zgromadzeniu, w szczego6lnosci dotyczacych kwestii: emisji nowych akcji
Emitenta, emisji obligacji zamiennych na akcje, obnizenia kapitalu zakladowego Emitenta, decyzji o
wyplacie dywidendy, zmiany Statutu Spéiki oraz innych dziatan, ktére zgodnie z Kodeksem Spoélek
Handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 (z pézn. zmianami) wymagaja kwalifikowanej lub zwyklej
wiekszosci gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Commerzbank AG posiada wystarczajaca
liczbe glosow do powolywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorezej, ktora z kolei powoluje cztonkow
Zarzadu. W rezultacie, Commerzbank AG ma zdolno$¢ do sprawowania kontroli nad dzialalnoscia
Emitenta.

Ponadto, Commerzbank AG, ktdry jest niemieckim bankiem pod bezposrednim nadzorem EBC, w celu
spelnienia wymogdéw wynikajacych z obowiazujacych przepiséw lub rekomendacji organéw
nadzorujgcych ich dzialalno$¢, moze, w zakresie dozwolonym przez obowigzujace przepisy prawa
polskiego, wymaga¢ od Grupy spelnienia i realizacji niektérych przepiséw lub rekomendacji,
wymaganych bezposrednio od Commerzbanku AG.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej interesy akcjonariusza dominujacego beda rozbieine z
interesami posiadaczy Obligacji lub interesami pozostalych akcjonariuszy. W szczegdlnosci, niektore
decyzje podjete przez Commerzbank AG mogg spowodowaé okresowe pogorszenie zdolnosci Banku
do obstugi zobowigzan z tytulu Obligacji.

Obecna strategia Commerzbank AG zaklada, 7ze Polska stanowi jeden z kluczowych obszaréw
dzialalnosci Grupy Commerzbank AG poza rynkiem niemieckim, jednakze ewentualne zmiany
akcjonariatu w przysziosci nie sg wykluczone. Ewentualna decyzja o zbyciu czgsci lub wszystkich
posiadanych akcji Emitenta, moglaby wplyna¢ na zmiang sktadu organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz jego strategie, jak rowniez moglaby wplynaé negatywnie na dziatalnosé, sytuacje
finansows, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa Obligacji,
zdolno$¢ Emitenta do obshugi zadhuzenia z tytutu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.2. Ryzyko zalezno$ci Emitenta od finansowania udzielonego przez dominujacego
akcjonariusza

Emitent oraz Grupa zalezg w znacznym stopniu od finansowania udzielonego przez akcjonariusza
dominujgcego, Commerzbank AG. Emitent dokonal emisji obligacji podporzadkowanych
denominowanych w CHF, ktére zostaly nabyte przez Commerzbank AG, jak rowniez otrzymat pozyczki
podporzgdkowane w CHF. Ponadto, Commerzbank AG dostarczy} finansowania instrumentami, ktére
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nie sg podporzadkowane i ktére sa denominowane w walutach obcych. Wedlug stanu na 31 grudnia
2014 r. warto$¢ zobowiazan podporzadkowanych udzielonych Emitentowi przez Commerzbank AG
wyniosta 2,9 mld zl. Na dzief 31 grudnia 2014 r. calkowite niezapadle zadluzenie Grupy udzielone
przez Commerzbank AG stanowilo ekwiwalent 14,1 mld zt. Kazde nagle lub istotne zmniejszénie
finansowania udzielonego Emitentowi przez Commerzbank AG bedzie mialo istotny negatywny wplyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta.

Ponadto, w ramach zawartych uméw kredytowych z Commerzbankiem AG, Emitent moze byé
zobowigzany do splaty wszystkich niesptaconych pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami oraz
przypisanymi do nich kosztami, w przypadku gdy Commerzbank AG, bezposrednio lub posrednio,
przestanie posiadaé co najmniej 50% i jedna akcje udzialdéw w kapitale i glosach na Walnym
Zgromadzeniu. Kazde zmniejszenie stanu posiadania akcji przez Commerzbank AG w kapitale
Emitenta i/lub ogdlnej liczbie gloséw, skutkujgcej koniecznoscig dokonania przedterminowego zwrotu
wczesniej udzielonych s$rodkéw, moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta.

Emitent stale prowadzi dzialania majgce na celu dywersyfikacje zrodel finansowania i zmniejszenie
wartosci finansowania udzielonego przez Commerzbank AG poprzez przedplate zapadajacych transz
finansowania, jego zamiang na stabilne depozyty (swapowanie czeSci depozytéw S$rednio- i
dlugoterminowych na waluty obce) oraz emisje kolejnych transz obligacji w ramach programu EMTN,
jak réwniez emisje listow zastawnych poprzez spotke =zalezng mBank Hipoteczny na
miedzynarodowych rynkach dhuznych. Brak mozliwosci realizacji opisanej powyzej strategii
pozyskiwania finansowania z alternatywnych zrodel moze prowadzi¢ do wyzszych kosztéw
finansowania oraz skutkowaé utrzymaniem wysokiego poziomu zalezno$ci od finansowania
otrzymanego od Commerzbanku AG.

2.3. Akcjonariusze Emitenta nie sa zobowiazani do wspierania Emitenta

Pomimo, iz Emitent jest podmiotem niezaleznym od swojego akcjonariusza dominujacego, jak
wskazano powyzej, w przesztosci korzystat on z jego wsparcia w réznych dziedzinach. Dotychczasowe
dzialania Commerzbanku AG nie musza oznaczad, ze jest on zobowigzany do zapewnienia wsparcia i
finansowania dla Emitenta i Grupy w przyszlosci, w szczegdlnosci do objecia nowo wyemitowanych
akcji lub zapewnienia finansowania dtuznego dla Emitenta i Grupy. W sytuacji, gdy Emitent wymagaé
bedzie dalszych zastrzykow kapitalowych lub finansowania dluznego i/lub nastapi znaczacy spadek
udzialu Commerzbanku AG w akcjonariacie Emitenta, brak wsparcia finansowego ze strony
Commerzbanku AG, moze mie¢ negatywny wplyw na reputacj¢ Emitenta i Grupy. Co wigcej, utrata
kontroli nad Emitentem przez Commerzbank AG w przysziosci, moze prowadzi¢ do negatywnych
konsekwencji wynikajacych z uméw, na mocy ktorych Grupa pozyskala finansowanie dluzne, w
szczegdlnosci ewentualng konieczno$é natychmiastowej, przedterminowej splaty finansowania
dluznego. Wystapienie ktdrejkolwiek z opisanych okolicznosci moze mied istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta i Grupy.

2.4. Ryzyko zwiazane z zaleznoscia od kadry zarzadzajgcej Emitentem

Sukces oraz pozycja Emitenta zaleza w duzej mierze od umiejgtnosci oraz kwalifikacji zawodowych
zatrudnionej kadry zarzadzajacej, w tym w szczegdlnosci cztonkéw Zarzgdu Emitenta. Czlonkowie
Zarzadu Emitenta oraz inni, kluczowi czlonkowie kadry zarzadzajacej posiadajg szerokg wiedze na
temat dziatalno$ci Emitenta oraz podmiotéw wchodzacych w skiad jego Grupy, jak réwniez o otoczeniu
rynkowym, w ktérym Emitent prowadzi swoja dziatalnos¢.

W Polsce istnieje silna konkurencja na rynku wykwalifikowanych pracownikow specjalizujacych sie w
bankowosdci 1 finansach, zwlaszcza na $rednich i wyzszych szczeblach zarzadzania. Niektdrzy
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konkurenci, dzialajacy na polskim rynku, reprezentuja agresywne podejscie w procesie rekrutacji
wykwalifikowanych i utalentowanych pracownikéw zatrudnionych w konkurencyjnych instytucjach
finansowych, oferujac m.in. znaczacy wzrost wynagrodzen. Konkurencja tego rodzaju moze zwickszy¢
koszty kadrowe Grupy oraz utrudni¢ rekrutacje wykwalifikowanych pracownikéw. Ponadto,
pracownicy wyzszego szczebla zarzadzania oraz kluczowi pracownicy spolek Grupy moga zlozyé
wypowiedzenie w kazdym momencie, co moze negatywnie wplynaé na relacje pomiedzy spotkami
Grupy, a ich klientami. Utrata kluczowych pracownikow moze znaczgco wplynaé na mozliwosci
dalszego rozwoju Emitenta. Ponadto, odchodzacy czlonkowie kadry zarzadzajacej mogg podejmowaé
dziatania zmierzajgce do przejecia na rzecz swoich nowych pracodawcow dotychczasowych relacji
biznesowych lub relacji z klientami, ktore zostaly wypracowane w trakcie ich wspdlpracy z Emitentem.
Emitent moze nie by¢ w stanie zapobiec odej$ciu swoich partneréw biznesowych oraz klientow w
zwigzku z powyzszymi czynnikami.

Emitent moze nie zdotaé zatrzymaé os6b wchodzgcych w sklad wyzszej kadry zarzadzajacej, a po ich
odejsciu moze nie by¢ w stanie zastgpi¢ osobami o podobnych kompetencjach i doswiadczeniu we
wlasciwym czasie. Wszelkie problemy z utrzymaniem lub pozyskaniem wykfalifikowanej kadry
zarzadzajgcej moga mieé istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansows, wyniki oraz
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitent do obshugi
zadhuzenia z tytutu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.5. Ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego

Rating kredytowy ma istotny wplyw na wysokos¢ kosztoéw oraz pozostate warunki, na ktérych Emitent
jest w stanie pozyskad finansowanie. Agencje ratingowe na biezagco dokonuja oceny Emitenta oraz
perspektyw ratingu. Ocena zadluzenia uwzglednia szereg czynnikéw, w tym migdzy innymi sytuacje
finansows, jakos¢ i stopien koncentracji portfela kredytowego, poziom i zmienno$¢ zyskow,
adekwatnosé kapitalows, jako$é zarzadzania oraz inne czynniki majace ogdlny wplyw na sektor
finansowy. Obnizenie ratingu kredytowego Grupy oraz sily finansowej moze spowodowaé wzrost
kosztow zwigzanych z transakcjami realizowanymi na rynku migdzybankowym i kapitatowym,
negatywnie wplyna¢ na plynno$¢ i pozycje konkurencyjna Grupy, podwazy¢ zaufanie do Grupy,
zwickszy¢ koszty finansowania oraz niekorzystnie wplynaé na marze kredytowe.

Implementacja zasad Dyrektywy w sprawie dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji (BRRD) zgodnie, z ktdrg banki bedg stosowaly w pierwszej kolejnosci
instrument umorzenia lub konwersji dlugu (,,bail-in”), a dopiero potem panstwowe $rodki pomocowe
(,,state bailout™), wplyneta negatywnie na rating najwazniejszych kredytodawcoéw europejskich, w tym
Commerzbanku AG. Jako Zze wplyw na rating dlugoterminowy mBanku ma potencjalne wsparcie ze
strony Commerzbanku AG obnizenie oceny ratingowej Commerzbanku AG wplynglo na zmiang ratingu
Emitenta. Ponadto, potencjalnie rozwazane rozwigzania regulacyjne, majace na celu konwersje
kredytow hipotecznych denominowanych w CHF na kredyty hipoteczne denominowane w PLN, moga
mie¢ negatywny wplyw na rating kredytowy Emitenta.

W dniu 19 maja 2015 roku agencja Fitch Ratings (Fitch) obnizyta rating dlugoterminowy IDR (,,Issuer
Default Rating”) mBanku z ,,A” do ,,BBB-" w nastepstwie obnizki ratingu IDR Commerzbanku z ,,A+”
do ,,.BBB”. W konsekwencji zmieniony zostaly réwniez: rating krétkoterminowy mBanku z ,,F1” do
»E3". Dotychczas rating dlugoterminowy IDR Commerzbanku byt wyzszy od samodzielnego ratingu
banku w zwigzku z potencjalng mozliwoscia uzyskania wsparcia ze strony wiladz niemieckich. W
nastepstwie weryfikacji tego wsparcia w zwigzku z implementacjg dyrektywy BRRD, rating
dtugoterminowy Commerzbanku zostal obnizony do poziomu samodzielnego ratingu podmiotu. To z
kolei przetozylo si¢ na dokonang przez Fitch weryfikacje oceny zdolnosci Commerzbanku do udzielenia
potencjalnego wsparcia dla mBanku.
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Oceny Fitch Ratings
Rating Rating Viability rating Ocena wsparcia Perspektywa dla ratingu
dlugoterminowy | krétkoterminowy dlugoterminowego
BBB- F3 bbb- 2 Pozytywna

Od 6 czerwca 2013 r. Emitent posiada pelny rating na zlecenie od agencji Standard & Poor’s Rating
Services (S&P’s). '

W dniu 9 czerwca 2015 roku S&P obnizyla rating diugoterminowy (long-term counterparty credit
rating) mBanku z ,,BBB+” do ,BBB” w nastgpstwie obnizki ratingu Commerzbanku z ,,A-” do
,»BBB+”. Rating krétkoterminowy mBanku pozostat na niezmienionym poziomie ,,A2”.

Zmiana ratingu dlugoterminowego Commerzbanku i w konsekwencji mBanku przez agencje S&P
wynika z weryfikacji oceny potencjalnej mozliwosci uzyskania wsparcia dla Commerzbanku ze strony
wladz niemieckich w zwiagzku z wdrozeniem dyrektywy BRRD oraz z implementacji kryteriow
okreslajacych dodatkowa zdolno$¢ do absorpcji strat (ALAC).

Perspektywa ratingu dtugookresowego mBanku jest stabilna, pomimo negatywnej perspektywy ratingu
Commerzbanku. W opinii agencji odzwierciedla to stopniowe umacnianie bazy kapitalowej mBanku
dzigki jego wysokiej zdolnosci do generowania dochodu, przy pozytywnych prognozach rozwoju
polskiej gospodarki. Bedzie to réwnowazy¢ ewentualne ostabienie zdolno$ci Commerzbanku do
wspierania mBanku, w przypadku potencjalnego obniZenia ratingu Commerzbanku.

Oceny Standard & Poor’s Rating Services

Rating Rating Rating samodzielny Perspektywa dla ratingu
dlugoterminowy krotkoterminowy (SCAP) dlugoterminowego
BBB A-2 bbb- Stabilna

Obok ratingdw na zlecenie Fitch i S&P’s, Emitent posiada takze rating agencji Moody’s Investors
Service przyznany w oparciu o publicznie dostgpne informacje jako podmiotowi nieuczestniczacemu w
procesie ratingowym. Aktualne oceny Moody’s przestawione sg w ponizszej tabeli:

Oceny Moody’s Investors Service.

. Rating Baseline Credit .
Dlugookresowa ocena depozytow krétkoterminowy Assesment (BCA) Adjusted BCA
Baa2 .
(perspektywa stabilna) Prime-2 ba2 bal

Pomimo, iz zaden z ratingdw nie ma obecnie perspektywy negatywnej, nie mozna wykluczy¢, ze w
przysziosci z powodu réznych przyczyn lezacych po stronie Emitenta lub spotki-matki rating moze
zosta¢ obnizony. Obnizenie dlugoterminowych i indywidualnych ratingéw Banku lub mBanku
Hipotecznego moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy Emitenta i Grupy.

2.6. Ryzyko braku realizacji strategii Emitenta

Strategia Emitenta koncentruje si¢ na budowaniu bardziej zintegrowanej, wydajniejszej oraz
zorientowanej na klienta organizacji. Celem strategicznym Emitenta jest kontynuowanie rozwoju oraz
implementacji strategii ,,Jeden Bank”, jako innowacyjnej i wysokiej jakosci sieci bankowej w Polsce,
zakladajacej selektywne wykorzystanie atrakcyjnych mozliwoscei rozwoju dzialalnosci w segmencie
detalicznym i korporacyjnym, aktywne zarzadzanie bilansem, koncentracje na ciaglej poprawie ogdlnej
rentownosci Grupy oraz generowanie atrakcyjnych zyskow dla akcjonariuszy. Grupa moze nie by¢ w
stanie zrealizowaé swojej strategii w najblizszych latach, w szczeg6inoscei z uwagi na potencjalne trudne
warunki rynkowe oraz przeszkody natury prawnej i regulacyjnej, ktoére, w polaczeniu z silng
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konkurencja ze strony innych bankéw uniwersalnych i innych czynnikéw, moga doprowadzié do utraty
przez Grupe pozycji jednej z czolowych uniwersalnych grup bankowych w Polsce oraz wiodgcej
instytucji w zakresie Internetu i kanaléw bankowosci mobilnej. Wystgpienie ktoéregokolwiek z
czynnikow, o ktoérych mowa powyzej, moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta i Grupy.

2.7. Ryzyko zwiazane z wprowadzaniem i rozszerzaniem oferty produktow i ushug oraz
rozpoczecie i kontynuowanie dzialalno$ci na nowych rynkach

Grupa koncentruje swojg dzialalno§¢ w segmencie bankowosci detalicznej, korporacyjnej i
inwestycyjnej. W ramach realizowanej strategii rozwoju, Grupa podjeta dzialania majgce na celu
dywersyfikacje dziatalno$ci poprzez zapewnienie szerszej gamy nowych produktéw i ustug dla klientow
bankowosci detalicznej, korporacyjnej oraz inwestycyjnej, w celu generowania nowych przychoddw,
zwigkszenia $wiadomosci i rozpoznawalno$ci marki oraz pozyskania nowych klientéw. Emitent nie
moze zapewnié, ze historyczne wyniki produktéw i ushug Grupy, bede stanowily wyznacznik przysztych
wynikéw nowych produktéw i ustug. Ponadto, nowe produkty moga charakteryzowaé si¢ wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego. Kazde niepowodzenie zwigzane z generowaniem dodatkowych
przychodéw dla Grupy, podniesieniem $wiadomosci i rozpoznawalno$ci marki, przyciggnieciem
nowych klientéw lub zwigkszony poziom ryzyka kredytowego nowych produktéw lub ushug, moze mieé
negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy Emitenta i Grupy.

W 2007 roku Grupa rozpoczeta §wiadczenie ustug i produktdw bankowosci detalicznej w Czechach i
na Stowacji. Dzialania Emitenta w Czechach osiagnely prég rentownosci w 2012 roku i nadal pozostajg
rentowne, zas dziatania Emitenta na Stowacji w 2014 roku przyniosty straty. Nie mozna caltkowicie
wykluczy¢, ze w wyniku zmian regulacyjnych w Czechach, na Stowagcji i Polsce, konieczna bedzie
zmiana formy prowadzenia operacji Emitenta za granicg, z formy oddziatéw Emitenta na banki
posiadajace oddzielne licencje bankowe. W przysztosci Grupa moze réwniez zdecydowac o rozpoczeciu
dzialalnosci na nowych rynkach geograficznych, co moze narazi€ jg na wszystkie zagrozenia zwigzane
z prowadzeniem operacji zagranicznych, w tym ryzyko gospodarcze, polityczne i prawne.

2.8. Ryzyko kredytowe

Ekspozycja Emitenta na ryzyko kredytowe wynika przede wszystkim z prowadzonej dzialalnosci
kredytowej oraz w mniejszym stopniu ze sprzedazy i operacji dokonywanych w ramach portfela
handlowego, instrumentéw pochodnych oraz udzialu w transakcjach platniczych i rozliczeniach
papierdw wartosciowych na rachunek Emitenta oraz rachunek klientow.

Dzialalnos¢ kredytowa zwiazana jest z ryzykiem nieterminowej sptaty kredytu przez klientéw, zaréwno
w odniesieniu do platnosci rat kapitatowych jak i odsetek oraz z ryzykiem nizszej niz zakladana
skuteczno$ci ustanowionych prawnych zabezpieczef kredytéw. Czynniki majgce wplyw na jakosé
portfela kredytowego obejmujg migdzy innymi: sytuacje finansowg kredytobiorcéw, ich zdolno$é
kredytows i sktonnos¢ do sptaty zobowiazan, mozliwa do zrealizowania warto$¢ zabezpieczen, a takze
perspektywy uzyskania wsparcia ze strony gwarantow/poreczycieli kredytow.

Emitent prowadzi akcje¢ kredytowa zgodnie z wewnetrznymi procedurami oraz polityka w zakresie
podejmowania decyzji kredytowych oraz ryzyka kredytowego. Organizujac procesy zarzadzania
ryzykiem kredytowym Emitent kieruje si¢ zasadami i wymaganiami okre$lonymi w uchwalach i
rekomendacjach KNF oraz Rozporzadzenia CRR, ktére dotyczg zarzgdzania ryzykiem kredytowym, w
szczegdlnosci Rekomendacja S. Ocena ryzyka kredytowego zwigzanego z finansowaniem klientow
Grupy przeprowadzana jest w oparciu o0 wspolne modele statystyczne stworzone na potrzeby stosowania
metody AIRB (ang. Advanced Internal Rating-Based, czyli metody zaawansowanych ratingéw
wewnetrznych), ujednolicone narzedzia i bazuje na wspélnych definicjach pojeé¢ i parametréw
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stosowanych w procesie zarzadzania i oceny ryzyka kredytowego. Emitent dba o utrzymanie ich
spdjnosci na poziomie Grupy. W procesie zarzadzania ryzykiem kredytowym Emitent przywigzuje
réwniez wage do oceny ryzyka straty nieoczekiwanej. Oszacowania kapitalu na pokrycie strat
nieoczekiwanych wykonywane sa przy zaloZzeniu poziomu ufnosci réwnego 99,91%. W tym celu
Emitent wykorzystuje wartos¢ aktywdw wazonych ryzykiem (RWA), na podstawie ktorej obliczany
jest, w ramach metody AIRB, tzw. kapital regulacyjny na pokrycie ryzyka kredytowego (straty
nieoczekiwanej). W zarzadzaniu ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie, dla réznych
typdw nieruchomosci i rodzajéw produktow, Grupa wykorzystuje wskaznik LtV (ang. Loan to Value),
okreslajacy relacje kwoty kredytu do wartosci rynkowej (lub bankowo-hipotecznej) nieruchomosci
stanowigcej jego zabezpieczenie. Dodatkowym narzgdziem oceny ryzyka kredytowego sg testy
warunkow skrajnych, ktdre uzupetniajg pomiar ryzyka metoda kredytowej wartosci zagrozonej. Analizy
wplywu warunkéw skrajnych na warto$é kapitalu ekonomicznego na pokrycie ryzyka kredytowego
przeprowadzane sg co kwartal. Oprécz wymienionych wyzej narzedzi, stosowanych zaréwno w
obszarze korporacyjnego, jak i detalicznego ryzyka kredytowego w Grupie, stosowane sa narzedzia
specyficzne dla tych obszarow.

Pomimo to, nawet najlepsze metody analityczne nie sa w stanie catkowicie wyeliminowa¢ ryzyka strat
zwigzanych z ryzykiem kredytowym. Nieefektywnosé¢ przyjetych procedur zarzadzania ryzykiem
kredytowym, bledy w zarzadzaniu tym ryzykiem i sprawowanej kontroli w odniesieniu do tego ryzyka
moga mie¢ istotny negatywny wplyw na jakos¢ portfela kredytowego. Ponadto, historyczne i aktualne
‘wyniki portfela kredytowego Banku nie powinny by¢ traktowane jako wyznacznik przyszlych trendow.
Nie mozna wigc zagwarantowaé, ze stan jakosci portfela kredytowego Emitenta nie bedzie ulegal
pogorszeniu w przysztosci, co moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta
do obshugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.9. Ryzyko zwiazane z niedotrzymaniem zobowiazan przez kontrahentéw

Grupa narazona jest na ryzyko kontrahenta, wynikajgce z niezdolnosci kontrahentow Grupy, w tym
klientéw korporacyjnych, bankow i innych instytucji finansowych, do wywigzania si¢ ze swoich
zobowigzan wynikajacych z transakcji i instrumentéw finansowych zawartych z Grupa w zwigzku z
szeregiem czynnikdéw, w szczegdlnosci bankructw, braku plynnosci rynku oraz poszczegdlnych
klientéw, spowolnienia gospodarczego, niekorzystnych ruchdéw finansowych lub rynkowych (np.
zmiany stop procentowych lub kurséw walutowych, cen surowcéw, zmiennos¢ implikowana opcji
walutowych), zdarzen operacyjnych, wzrostem niepewnosci gospodarczej i niestabilng sytuacja

polityczna.

Pogorszenie zdolnosci kontrahentéw Grupy do wypelnienia swoich zobowigzan, niewykonanie tych
zobowigzan lub choéby obawy co do zdolnosci kredytowej i sytuacji finansowej, jednego lub kilku
kontrahentéw Grupy mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki
oraz perspektywy Emitenta

Grupa posiada znaczne aktywa, zwiazane z walutowymi instrumentami pochodnymi, ktére obejmuija
swapy walutowe, kontrakty forward oraz opcje zawierane z bankami oraz klientami nie-bankowymi
Wymienione walutowe instrumenty pochodne wymagaja od klienta podstawienia zabezpieczenia w
sytuacji, gdy instrument osiggnie okreslony poziom strat. Ze wzgledu na znaczace wahania kursu
Zotego wobec walut obcych, wielu klientow, ktérzy zakupili walutowe instrumenty pochodne, moze
nie by¢ w stanie dostarczy¢é wymaganego zabezpieczenia.

Dalsze utrzymywanie si¢ znaczacych wahan kursu zlotego wobec walut obcych moze zwigkszy¢ presje
finansowg na klientach Grupy, prowadzi¢ do niewykonania zobowigzan przez klientoéw Grupy oraz
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powodowac powstanie strat finansowych poniesionych przez Grupe z tytutu walutowych instrumentow
finansowych. Taka sytuacja moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowas,
wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolnosé Emitenta
do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.16. Ryzyko koncentracji

Emitent narazony jest na ryzyko koncentracji, polegajace na nadmiernej ekspozycji kredytowej wobec
pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw lub branz. W celu minimalizowania ryzyka koncentracii,
Emitent posiada odpowiednie narzgdzia oraz regulacje wewnetrzne, stuzgce zapewnieniu przestrzegania
limitu koncentracji dla poszczegdlnych podmiotéw, ich grup lub branz. Przestrzegania limitow
dokonuje si¢ w ramach procesu podejmowania decyzji kredytowych przez komitety kredytowe oraz w
ramach procesu monitorowania limitéw koncentracji. Niezalezenie od stosowanych przez Emitenta
mechanizméw, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej dojdzie do przekroczenia limitéw koncentracji,
co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowsa Obligacji, zdolno§é Emitenta do obstugi zadluzenia z
tytutu Obligacji oraz terminowego wykuput.

2.11. Ryzyke zwigzane ze spadkiem warto$ci zabezpieczen

Emitent udziela kredytéw podmiotom posiadajacym zdolno$é kredytowa. W celu zwiekszenia
bezpieczenstwa zaangazowanych $rodkow, Emitent ustanawia odpowiednie zabezpieczenia. Z uwagi
na to, czgs¢ portfela kredytowego Emitenta jest zabezpieczona. Decyzje w zakresie formy
zabezpieczenia udzielonego kredytu, podejmuje Emitent, za$ rozstrzygnigcie w przedmiocie
zabezpieczenia konkretnej transakcji kredytowej, jest elementem decyzji kredytowej. Podejmowane
czynnosci, zwigzane z ustanawianymi zabezpieczeniami, maja na celu jak najlepsze zabezpieczenie
interesu Emitenta, w szczegélnosci dajace mozliwie najwyzszy poziom odzysku danej wierzytelnosci
w sytuacji podjecia dziatan windykacyjnych.

Wartos¢ aktywdw, stanowigcych zabezpieczenie portfela kredytowego Emitenta, w szczegdlnosci
warto$¢ nieruchomosci, podlega istotnym wahaniom i zmianom na skutek zaistnienia czynnikéw
zewnetrznych pozostajacych poza kontrolg Emitenta, w tym czynnikow makroekonomicznych. Spadek
wartosci zabezpieczenia, w okresie zapadalnosci kredytu, moze spowodowaé zmniejszenie kwoty, ktora
Emitent bedzie w stanie odzyska¢ w wyniku egzekucji zabezpieczen, co moze skutkowaé wzrostem
ryzyka kredytowego i straty poniesionej przez Emitenta. Ponadto, dla kredytéw denominowanych w
innej walucie niz waluta w jakiej ustalona jest warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia, moze wystapié
rozbiezno$¢ migdzy biezaca wartoscia naleznosci, a warto$cig przedmiotu zabezpieczenia wskutek
niekorzystnego ksztaltowania sie kursu walutowego. Dotyczy to przede wszystkim dtugoterminowych
kredytéw hipotecznych udzielonych w walutach obcych, w kontekscie potencjalnego ostabienia PLN,
w szczegolnodcl, w stosunku do CHF i EUR. W powyzszych sytuacjach moze wystapi¢ konieczno$é
utworzenia dodatkowych rezerw na pokrycie wigkszej, rzeczywiste] utraty wartosci portfela
kredytowego lub dokonania odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci kredytow
zabezpieczonych.

Wystapienie wyzej wymienionych czynnikéw moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalnosé,
sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa
Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obshugi zadhuzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.12. Ryzyko zwigkszenia odpiséw z tytulu utraty wartosci kredytéw i pozyczek
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W zwigzku z prowadzong dzialalnoscig kredytowa, Emitent dokonuje regularnych odpisow
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywdw, ktére rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat
Grupy.

W 2014 roku, odpisy netto z tytulu utraty wartosci kredytéw i pozyczek w Grupie wyniosty 515,9 min
PLN w poréwnaniu do 477,8 mln PLN w 2013 r. Poziom odpiséw netto na poziomie Grupy w 2014 r.
odzwierciedlat wzrost portfela kredytowego oraz stopniowa zmiang struktury kredytow w kierunku
pozyczek konsumenckich przy stabilnym poziomie jakosci aktywow.

Zarzad doktada wszelkich staran w celu ustalenia odpowiedniej kwoty z tytuhu utraty wartosci kredytéw
i pozyczek, aczkolwiek okreslenie jest przedmiotem oceny ryzyka kredytowego i moze by¢ uzaleznione
od wielu czynnikéw, w tym umocnienia CHF i niepewno$ci dotyczacej biezgcej sytuacji
makroekonomiczne;j. ‘

Grupa moze by¢ zmuszona, w przysztosci, do zwigkszenia strat z tytulu utraty wartosci kredytdw i
pozyczek w wyniku wzrostu wolumenu kredytow nieregularnych lub z innych przyczyn. Kazdorazowy
wzrost strat kredytowych z tytulu utraty wartosci kredytéw i pozyczek, kazdorazowe straty kredytowe
przekraczajagce wcezesniej przyjete straty z tytulu utraty wartosci kredytéw i pozyczek lub zmiana
oszacowania rezerwy na poniesione, ale jeszcze nie zidentyfikowane straty na kredytach i pozyczkach
moze mie¢ negatywny wplyw na realizacje strategii, dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy Grupy, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obslugi
zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.13. Ryzyke plynnoSsci

Ryzyko ptynnosci polega na tym, iz Emitent moze nie by¢ zdolny do regulowania swoich obecnych i
przyszlych zobowigzan (wlaczajgc w to zobowiazania warunkowe), w momencie ich zapadalnosci.

Emitent jest narazony na ryzyko utraty plynnosci, gdy terminy zapadalnosci pasywow i wymagalnoscei
aktywow nie sg zbiezne, co moze powodowaé potencjalne trudnosci Emitenta z plynnoscig finansows,
zwlaszcza gdy powstaje ujemna roznica miedzy skumulowanymi wpltywami, a wyplywami w danym
okresie. W szczegélnosci, Emitent moze by¢ narazony na ryzyko plynnosci z tytulu udzielonych
kredytow hipotecznych zabezpieczonych nieruchomosciami, ktére stanowia aktywa dlugoterminowe
Emitenta. Co do zasady, kredyty hipoteczne finansowane sg przy uzyciu instrumentéw dlugo- oraz
$rednioterminowych, o tyle w czeéci finansowanie opiera si¢ na depozytach krétkoterminowych oraz
depozytach ptatnych na zadanie. Niedopasowanie terminéw zapadalnosci pasywow i wymagalnosei
aktywow Emitenta moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansows, wyniki oraz
perspektywy Emitenta, w sytuacji, w ktdrej nie bedzie on zdolny pozyska¢ nowych depozytéw, badz
alternatywnego sposobu finansowania dla istniejgcych i przysziych portfeli kredytéw i pozyczek lub
bedzie zmuszony pozyska¢ te zrédia po cenach odbiegajacych od rynkowych.

Emitent zarzadza plynnoscia w ujeciu krotko-, Srednio- i dlugoterminowym. Celem nadrzednym
zarzadzania plynnoscia jest minimalizowanie ryzyka utraty plynnosci, poprzez zapewnienie zdolnosci
do wywigzywania si¢ z zaciaggnietych zobowigzan. Gléwnym narzgdziem umozliwiajagcym zarzadzanie
plynnoscia jest sterowanie poziomem cen kredytéw i depozytéw, ktdre pozwala modelowaé przyszla
strukture bilansu. Emitent wprowadzil szereg procedur i limitéw dotyczacych zarzadzania ryzykiem
plynnoéci. Zarzgdzanie plynnoscig krétkoterminows opiera si¢ na monitorowaniu i planowaniu
krotkoterminowych i $rednioterminowych wplywéw i wyplywéw, zawieraniu krotkoterminowych
operacji na rynku finansowym, w tym z Bankiem Centralnym oraz budowaniu portfela aktywdw wysoko
plynnych, stanowiacych rezerwe pokrywajaca ewentualne wyplywy gotowki.
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Istotne wsparcie dla zarzadzania plynnoscig stanowia systemy informatyczne. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze systemy informatyczne, w pewnych przypadkach, nie spelnig pokladanych w nich
oczekiwan, szczegdlnie w sytuacji braku stabilnosci na rynkach finansowych lub w odniesieniu do
ryzyka, ktdre nie zostato prawidtowo zidentyfikowane, co w efekcie moze narazi¢ Emitenta na znaczace
straty.

W odniesieniu do biezacego i krotkoterminowego ryzyka ptynnosci, jezeli znaczaca czes$é klientow
Emitenta wycofa swoje depozyty na zadanie lub nie przedluzy swoich depozytéw terminowych ponad
ich termin wymagalnosci, moze mie¢ to negatywny wplyw na plynno$é Emitenta. Jednocze$nie, Emitent
narazony jest na ryzyko naglego wycofania przez klientéw depozytéw o istotnej wartosci.

Na biezaca plynnos¢ Emitenta moga réwniez wplywac niekorzystne warunki rynkowe. Jezeli, aktywa
bedgce w posiadaniu Emitenta, w celu dostarczenia plynnosci, stang si¢ nieplynne ze wzgledu na
nieprzewidziane wydarzenia na rynkach finansowych lub ich wartoéé spadnie znaczaco, wéwezas
Emitent moze nie by¢ zdolny do obstugi swoich zobowigzan w terminie ich zapadalnosci i dlatego moze
by¢ zmuszony do zwrdcenia si¢ po finansowanie z rynku miedzybankowego, ktére w przypadku
niestabilnej sytuacji rynkowej moze staé si¢ zbyt drogie lub niepewne.

Utrata plynnosci lub niezdolno$¢ do pozyskania wystarczajacego finansowania do prowadzenia
dzialalnodci, w szczegdlnosci dziatalnosci kredytowej, moze mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$é
rynkows Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego

wykupu.
2.14. Ryzyko walutowe, w tym z tytulu portfela kredytéw walutowych

Emitent dokonuje operacji walutowych z klientami na wlasny rachunek, utrzymujgc w ramach
ustalonych limitéw otwarte pozycje walutowe. W zwigzku z tym zmiany kurséw walutowych moga
mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansows Emitenta. Kurs zlotego wzgledem walut obcych
podlegal historycznie wahaniom i zjawisko to moze wystepowaé w réznym stopniu réwniez w
przysziosci.

Emitent posiada istotng, cho¢ malejaca, ekspozycje na kredyty denominowane w walutach obcych
(gtownie detaliczne kredyty hipoteczne denominowane w CHF). Wedlug stanu na 31 grudnia 2014,
warto$¢ kredytéw i pozyczek denominowanych w CHF udzielonych przez Grupe wyniosla 18,9 mid zt
(w poréwnaniu do 19,4 mld zt wedlug stanu na 31 grudnia 2013). Udziat kredytéw denominowanych w
CHF w wartosci portfela kredytowego Grupy wynidst 25,4% wedlug stanu na 31 grudnia 2014
(w poréwnaniu do 28,4% na dzien 31 grudnia 2013).

Wigkszos¢ klientéw detalicznych Emitenta, ktérzy posiadajg kredyty hipoteczne w CHF osigga
przychody w PLN, co powoduje, ze sg oni narazeni na ryzyko kursowe. Deprecjacja ztotego wzgledem
waluty obcej, w ktérej denominowany jest kredyt hipoteczny, bez jednoczesnego spadku
kompensacyjnego odpowiedniej stopy referencyjnej, powoduje wzrost zobowigzan kredytowych
klientéw w przeliczeniu na PLN, co z kolei skutkuje wyzszym ryzykiem niewyplacalnosci dtuznikow,
a w konsekwencji moze skutkowaé pogorszeniem jako$ci portfela kredytowego.

W dniu 15 stycznia 2015, Szwajcarski Bank Narodowy podjal decyzje o zaprzestaniu utrzymywania
minimalnego kursu wymiany na poziomie EUR/CHF 1,20. W nastepstwie decyzji, nastgpita znaczaca
deprecjacja PLN wzgledem CHF. Znaczacy i dtugotrwaly spadek wartosci zlotego (w szczegdlnosci w
stosunku do CHF), ktéry nie bedzie w znaczacym stopniu kompensowany poprzez nizsze stopy
referencyjne, moze istotnie zwigkszy¢ liczbe klientow majgcych trudno$é z terminows obstuga
zadluzenia. Pomimo, ze Emitent reprezentowal rozsadne i ostrozne podejscie w stosunku do opisanych
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powyzej klientdw (specjalne bufory dochodowe nalozone w celu zlagodzenia wplywu niedopasowania
walutowego na sytuacje finansowg klienta), kazdorazowe znaczace i dlugotrwale ostabienie PLN, ktdre
nie jest kompensowane przez nizsze stopy referencyjne, moze spowodowaé trudnosci w obshludze
kredytow dla klienta. W konsekwencji, moze to prowadzi¢ do wzrostu odpisow aktualizujacych na
detaliczne kredyty hipoteczne oraz miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows,
wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta
do obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.15. Ryzyko stop procentowych

Emitent narazony jest na ryzyko stdp procentowych definiowane jako ryzyko obniZenia sie
spodziewanych dochodéw z tytutu odsetek pod wplywem zmian rynkowych stdp procentowych oraz
ryzyko zmiany wartosci otwartych pozycji bilansowych i pozabilansowych wrazliwych na zmiany
rynkowych stép procentowych. W ramach Grupy prowadzone sg dzialania zmierzajace do ograniczenia
wplywu niekorzystnych zmian na wynik finansowy. Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej sprawdza
si¢ do minimalizowania ryzyka negatywnego wplywu zmian rynkowych stép procentowych na sytuacje
finansowa Grupy poprzez ustalenie oraz przestrzeganie limitéw ograniczajacych dopuszczalny poziom
ryzyka stopy procentowej oraz sporzadzanie okresowych analiz badajacych poziom ryzyka stopy
procentowej i wrazliwos¢ rachunku zyskow i strat na zmiany oprocentowania. Zmiany stop
procentowych moga jednak mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansowa wyniki oraz
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obshugi
zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.16. Historyczne wyniki operacyjne i finansowe Emitent nie stanowig wyznacznika
przyszlych wynikéw operacyjnych i finansowych Emitent

Emitent nie moze zapewniC, Ze bedzie w stanie rozwijaé baze klientéw na dotychczasowym poziomie,
utrzymywac wzrost wolumendw transakcji oraz wynik z dzialalnosci operacyjnej. Tym samym,
historyczne wyniki operacyjne i finansowe Emitenta nie moga by¢ traktowane jako wyznaczniki jego
przyszltych wynikéw operacyjnych i finansowych. Emitent moze napotka¢ na istotne trudnosci, w
zakresie utrzymania tempa wzrostu, w poszczegdlnych lub we wszystkich segmentach swojej
dziatalnos$ci, w nastepstwie zwigkszonego poziomu konkurencji.

Wartos¢ portfela kredytowego Grupy wzrosta istotnie w latach 2005-2011, co bylo spowodowane w
gléwnej mierze przez wzrost portfela kredytow hipotecznych. W rezultacie, znaczna czes$é kredytdw,
znajdujacych si¢ w portfelu kredytowym Emitenta, nadal nie osiggnela prognozowanych lat, w ktérych
wystgpienie zjawiska nieterminowego regulowania jest najbardziej prawdopodobne. Wskazniki
kredytéw nieregularnych moga wzrosngé wraz z wchodzeniem tych kredytéw w okreslony wiek.

W oparciu o analize dotychczasowych zachowan klientow zaklada sie, Zze zdecydowana wiekszosé
kredytobiorcéw w CHF poradzi sobie ze wzrostem zobowigzan kredytowych wynikajacych z aprecjacji
CHF po decyzji Szwajcarskiego Banku Narodowego o zaprzestaniu utrzymywania minimalnego kursu
wymiany na poziomie EUR/CHF 1,20. Pomimo to, wyzsze koszty obstugi zadtuzenia w przeliczeniu na
PLN, zwigkszaja prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzan przez klientéw.

W sytuacji, gdy wskaznik niewyplacalnosci znacznie przekroczy tempo domyslne, ktére zostalo
przyjete przy ustalaniu stdp procentowych dla tych kredytéw, moze mie¢ to istotny negatywny wplyw
na dzialalnosé, sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego

wykupu.
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2.17. Ryzyko zwigzane z wplywem poziomu cen i plynnosci papieréw wartoSciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa na wartos$¢ portfela papieréw wartosciowych
Emitenta

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. 96,1% portfela dluznych papieréw wartosciowych Emitenta
(papiery warto$ciowe utrzymywane do zapadalnosci oraz dostgpne do sprzedazy) skladalo si¢ z
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa lub bonéw wyemitowanych przez
Narodowy Bank Polski (NBP). Negatywny wplyw na cene papieréw wartosciowych, emitowanych
przez Skarb Panstwa lub NBP, moze wynika¢ z szeregu czynnikow, w szczegdlnosci: wzrostu podazy
skarbowych papieréw dluznych ze strony polskiego rzadu, wynikajacego ze zwigkszonej emisji tych
papieréw, w celu finansowania deficytu budzetowego lub ze strony inwestoréw, ktdrzy chcg sprzedaé
posiadane przez siebie papiery skarbowe, wzrostu poziomu stép procentowych w Polsce, obnizenia
ratingu kredytowego dla Polski, wzrostu ryzyka politycznego oraz negatywnego postrzegania Polski
przez inwestorow zagranicznych. Opisane czynniki mogg wplynac niekorzystnie na ceng, jakg Emitent
mogtby w przysziosci uzyskaé ze sprzedazy papierdw warto$ciowych emitowanych przez Skarb
Panistwa lub NBP. W efekcie, spadek cen tych papier6w moze mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢
rynkows Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obshugi zadluzenia z tytula Obligacji oraz terminowego

wykupu.
2.18. Ryzyke utraty reputacji

Pozycja rynkowa Emitenta, rozwoj jego dziatalnosci oraz zdolnos¢ do pozyskiwania nowych klientow
sa w duzym stopniu uzaleznione od sily jego marki, jakosci $wiadczonych ushug oraz jego reputacji.
Emitent bedac instytucja zaufania publicznego, dba o bezpieczenstwo powierzonych $rodkow
finansowych. Wiarygodno$¢ banku i zaufanie ze strony depozytariuszy sa jednym z podstawowych
warunkow funkcjonowania Emitenta na rynku bankowym.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku zaistnienia pewnych negatywnych zdarzen moze nastgpi¢ zmiana
postrzegania Emitenta, jak réwniez zmiana nastawienia do calego sektora bankowego. Negatywne
nastawienie opinii publicznej moze wynikaé z rzeczywistego prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta,
jak rowniez praktyk catego sektora finansowego, badz tez ze sposobu w jaki sg one postrzegane. Zmiana
postrzegania marki Emitenta, przez otoczenie zewnetrzne, w szczeg6lnosci przez klientow,
kontrahentéw, akcjonariuszy, inwestordw, opini¢ publiczng lub regulatorow, moze skutkowaé spadkiem
zaufania do Emitenta oraz do $wiadczonych przez niego ustug, co moze mie¢ bezposredni wplyw na
popyt na ushugi Emitenta oraz koszty prowadzenia dzialalnosci bankowej.

Zarzadzanie ryzykiem reputacji obejmuje dzialania zapobiegawcze, stuzace ograniczaniu wystgpowania
lub minimalizowaniu skali i zakresu wystgpowania zdarzen wizerunkowych oraz dobdr efektywnych
narzedzi dla dziatan shuzgcych eliminowaniu, fagodzeniu lub minimalizowaniu niekorzystnego wplywu
negatywnych skutkéw zdarzen wizerunkowych. Pomimo to, Emitent nie moze zagwarantowaé, ze uda
mu sie skutecznie unikngé negatywnych konsekwencji zdarzen wizerunkowych, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstlugi zadluzenia z tytutu Obligacji
oraz terminowego wykupu.

2.19. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne oznacza mozliwos¢ poniesienia straty wynikajgcej z nieadekwatnych lub wadliwych
wewnetrznych proceséw, systemoéw, bledow lub dzialan podjetych przez pracownika oraz ze zdarzen
zewnetrznych. Ryzyko operacyjne uwzglednia ryzyko prawne, lecz nie uwzglednia ryzyka utraty
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reputacji i ryzyka strategicznego. Emitent podiega okreslonym ryzykom operacyjnym, obejmujacym
m.in. bledy w realizacji transakcji, zaklocenia, opdznienia i przerwy w dzialalnosci operacyjnej,
niewykonanie dziatan zleconych wykonawcom zewnetrznym, dzialalnosé przestepcza, dokonanie
bezprawnych transakeji lub innych szkéd w aktywach. Nieprzewidziane zdarzenia, obejmujace m.in.:
ataki terrorystyczne, katastrofy, epidemie, kradzieze i wyludzenia, awarie sieci telekomunikacyjnych i
informatycznych czy nieprawidlowe dzialanie systeméw i procesow zewnetrznych, mogg zakldcic
dziatalno$¢ Emitenta, spowodowaé znaczace straty i wzrost kosztéw operacyjnych.

Emitent, poprzez wdrozenie mechanizméw identyfikacji, oceny i kwantyfikacji, ograniczania oraz
monitorowania i raportowania ryzyka operacyjnego, stara si¢ utrzymac¢ bezpieczenstwo prowadzone
przez siebie dziatalnosci operacyjnej. Niezalezenie od stosowanych przez Emitenta mechanizméw nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nie spelnig one pokiadanych w nich oczekiwan, ze wzgledu na
kompleksowy i zlozony charakter ryzyka operacyjnego. Bledy lub niedociggniecia w zakresie
zarzadzania ryzykiem i sprawowanej kontroli, w odniesieniu do ryzyka operacyjnego, moga miec
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowsa Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji
oraz terminowego wykupu.

2.20. Ryzyko awarii systemoéw informatycznych

Dziatalnos¢ Emitenta zalezy w duzym stopniu od funkcjonowania wielu systeméw I'T, odpowiadajacych
za szereg funkcji, wlaczajagc w to m.in. rozpatrywanie wnioskéw, udzielanie informacji klientom,
prowadzenie dokumentacji finansowej oraz dostarczanie kluczowych danych finansowych i rynkowych
dla czlonkéw Zarzadu.

Dziatalnoé¢ Emitenta i Grupy wigZe sie z wykorzystaniem i ciaglym rozwojem kilku platform
informatycznych dedykowanych dla poszczegolnych segmentéw dziatalnoséei. W szczegdinosei, model
biznesowy segmentu detalicznego Emitenta, ktéry obejmuje oferowanie uslug finansowych za
posrednictwem systemu transakcyjnego online oraz aplikacji mobilnych, jest znaczaco zalezny od
dostepnosci, funkcjonalnosci i bezpieczenstwa systeméw informatycznych Grupy. W zwigzku z wysoka
zaleznoscia od platform internetowych, Emitent jest szczegélnie narazony na ataki oséb trzecich za
posrednictwem Internetu, zwlaszcza na ataki cybernetyczne. Awarie, w szczegolnosci w zakresie
funkcjonowania oraz interakcji pomiedzy platformami informatycznymi Grupy, wycieki informacji,
zakl6cenia w dostawie ushug lub podobne wydarzenia, moga mie¢ wplyw na relacje pomiedzy Grupa, a
jej klientami.

W Banku podjeto decyzje o wdrozZeniu rekomendacji D w celu polepszenia jakosci zarzadzania w
obszarze technologii informacyjnej i bezpieczenistwa S$rodowiska teleinformatycznego. Pomimo
wdrozenia mechanizméw bezpieczenstwa oraz redundancji, w tym systeméw awaryjnych,
zintegrowane systemy informatyczne oraz inne systemy uzywane w Grupie moga by¢ narazone na
fizyczne lub elektroniczne wlamania, wirusy komputerowe lub inne ataki, w kontekscie rosngcej wagi
elektronicznych kanatow dostepu. Co wiecej, bledy programistyczne i podobne zaklécenia mogg mieé
wplyw na zdolno$¢ Grupy do zaspokojenia potrzeb klientéw w odpowiednim terminie, co moze
skutkowa¢ zakloceniami w dziatalnosei Grupy, szkodami reputacyjnymi lub koniecznoscig poniesienia
znacznych kosztéw technicznych, prawnych i innych.

W dodatku, zintegrowany system informatyczny lub zmodernizowane systemy informatyczne moga nie
by¢ w stanie zaspokoié rosngcej skali oraz zmieniajacego sig¢ profilu dziatalnosci Grupy. Zagrozenia te
mogg mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkows Obligacji, zdolno$¢é Emitenta do obstugi zadluzenia z
tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.
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2.21. Ryzyko znaczacych wplat do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

Zgodnie z obowiazujaca Ustawg z dnia 14 grudnia 2004 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym
(BFG), Emitent jest objety obowigzkowym systemem gwarantowania depozytéw. W ramach
obowigzkéw, wynikajacych z wyzej wymienionych przepisow, Emitent jest zobowiazany do
dokonywania wptat do funduszu gwarantujacego potencjalne roszczenia deponentéw. Wysokos¢ wplat
do BFG ustalana jest proporcjonalnie do skali dziatalnosci w rozumieniu wartosci zgromadzonych
srodkéw objetych gwarancja BFG. W przypadku ogloszenia upadlosci w stosunku do podmiotu
objetego ustawowym systemem gwarantowania, pozostawili czlonkowie funduszu, mogg byé
zobowigzani do dokonania dodatkowych platnosci przeznaczonych na pokrycie zobowigzan upadiego
podmiotu w stosunku do jego deponentow.

Obecnie na poziomie rzadowym procedowane sg prace nad projektem ustawy z dnia 26 lutego 2015 1.
o BFG, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (,,Projekt Ustawy o
BFG”). Wejscie w Zycie powyzszej ustawy moze generowaé ryzyko znaczgcych wplat do BFG. Zgodnie
z Projektem Ustawy o BFG zmieniajgcym dotychczasowe brzmienie przepisdéw w zakresie oplat
odprowadzanych na BFG, oprécz obowiazkowych oplat rocznych na fundusz gwarancyjny bankéw oraz
oplat nadzwyczajnych wplacanych po wystgpieniu przestanek wskazanych w projekcie, zawigzany
zostanie dodatkowo fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw. Docelowy poziom s$rodkéw
zgromadzonych w funduszu gwarantowania depozytow w bankach zostat okreslony na 2,8% kwoty
srodkéw gwarantowanych w bankach i oddziatach bankéw zagranicznych, a jego osiggniecie
zaplanowano na koniec 2017 roku. Fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw powinien osiggnaé
wartos¢ 1,4% kwoty $rodkéw gwarantowanych w bankach, firmach inwestycyjnych i oddziatach
bankéw zagranicznych do konca 2024 roku. Dodatkowo w Projekcie Ustawy o BFG zaklada sie, ze
wysokos¢ skladki odprowadzanej przez banki na rzecz BFG bedzie korygowana o miernik ryzyka
ustalany indywidualnie dla kazdego podmiotu, co moze stanowié ryzyko dla Emitenta w kontekscie
trudnosci w przewidzeniu wysokosci danego miernika i jego zmiennosci w czasie. Postanowienia
dotyczace funduszy na rzecz przymusowej restrukturyzacji bankow sa cze$cia transpozycji Dyrektywy
BRRD, ktdérej ewentualne zmiany wprowadzane drogg standardéw technicznych EBA oraz aktéw
delegowanych KE moga wplywaé na dalsze zmiany przepisow obowigzujacych w Polsce w tym
obszarze. Ostateczne brzmienie Projektu Ustawy o BFG moze ulec zmianie w toku prac legislacyjnych.

Od 29 listopada 2013 r., zgodnie z przepisami ustawowymi, depozyty zgromadzone w spdtdzielczych
kasach oszczgdnosciowo-kredytowych zostaly objete gwarancjami w ramach Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego. Majac na uwadze ich gorszg kondycje finansowa, w stosunku do $redniej dla sektora
bankowego, pozostali czlonkowie systemu moga byé narazeni na zwigkszone ryzyko uiszczania do
funduszu dodatkowych skladek.

W listopadzie 2014 r. BFG przyjat wysoko$é nowych optat na rok 2015. Wysokos¢é rocznej sktadki na
BFG zostata podwyzszona z 0,1% aktywéw wazonych ryzykiem (RWA) w 2014 r. do 0,189% RWA w
2015 r. Oplata ostrozno$ciowa, pobierana na rzecz funduszu stabilizacyjnego, ustalona zostala natomiast
na poziomie 0,05% RWA, w poréwnaniu do 0,037% w 2014 r. Spowodowalo to, iz fgczna wysokosé
oplat na rzecz BFG wzrosta z 13,7 bps do 23,9 bps w 2015 r., co w polaczeniu z wzrostem RWA niemal
podwoi wysokos$¢ rocznych platnoscei na rzecz BFG.

Wszelkie dodatkowe ptatnosei, ktérych Emitent jest zobowigzany dokonaé na rzecz BFG lub na rzecz
innych systeméw rekompensat, moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowsg Obligacji,
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.22. Ryzykeo zwiazane z decyzjami organéw ochrony konkurencji i konsumentow
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Dzialalnos¢ Grupy musi by¢ zgodna z przepisami dotyczacymi konkurencji, ochrony konsumentéw i
pomocy publicznej. Zgodnie z ustawg z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz.U. 2007 nr 50 poz. 331, z pdin. zm.), Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (UOKIK) przeciwdziata praktykom ograniczajacym konkurencjg, do ktorych nalezg
dziatania przedsigbiorcow, polegajace na zawieraniu niedozwolonych porozumien oraz naduzywaniu
pozycji dominujacej. Niedozwolone jest naduzywanie pozycji dominujgcej, m.in. poprzez bezposrednie
lub posrednie narzucanie nieuczciwych cen, stosowanie ucigzliwych warunkow umow przynoszacych
nieuzasadnione korzysci, a takze dzialania majgce na celu niedopuszczenie do wejscia na rynek nowych
podmiotdw gospodarczych badZz rozwoju juz dziatajacych. W ramach swoich kompetencji Prezes
UOKIK moze wszczaé postgpowanie administracyjne przeciwko przedsigbiorcom lamigcym zakaz
praktyk ograniczajacych konkurencje. W wyniku postepowania, Prezes UOKIK moze wydaé decyzje
nakazujacg zaniechanie dziatan sprzecznych z prawem oraz nalozy¢ kare finansowa.

Prezes UOKIK ma réwniez uprawnienia do stwierdzenia, ze postanowienia umow, jak rowniez taryfy i
oplaty stosowane przez dany podmiot, naruszajg zbiorowe interesy konsumentéw. Oferujac swoim
klientéw roznorodne produkty i ushugi, Emitent doklada wszelkich staran w celu zapewnienia zgodnosci
oferowanych produktéw i ustlug z obowigzujacymi przepisami w zakresie ochrony konkurencji i
konsumentéw. Nie mozna wykluczy¢, ze czg$¢ powszechnie stosowanych przez Emitenta zapisow i
klauzul umownych, moze zostaé¢ zakwestionowana przez Prezesa UOKIK. W przypadku stwierdzenia
niezgodnosci stosowanych klauzul i zapisow, Emitent moze by¢ zmuszony do wyptlaty odszkodowan z
tego tytulu, zaplaty kar finansowych, zmiany stosowanych zapiséw umownych lub w skrajnych
przypadkach, do zaniechania $§wiadczenia ustug i produktéw okresionego typu. Wystgpienie
ktérejkolwiek z wymienionych sytuacji moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji,
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluZenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

Jesli istnieje podejrzenie wystgpienia naruszenia, ktore mogtoby mie¢ wplyw na handel pomigdzy
Panstwami Czlonkowskimi UE, Traktat o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej i inne prawodawstwo
wspolnotowe stosuje si¢ bezposrednio, za$ organem wlasciwym do ich wyegzekwowania jest Komisja
Europejska lub Prezes UOKIK. W zakresie swoich kompetencji, Komisja Europejska lub Prezes
UOKIK moga uznaé, iz konkretne dzialania danego podmiotu stanowia dzialania zakazane, ktére
ograniczaja konkurencje, wigza si¢ z naduzywaniem dominujacej pozycji lub naruszaja zbiorowe
interesy konsumentéw. W efekcie, Komisja Europejska lub Prezes UOKIK moga zakaza¢ wszelkich
tego typu praktyk lub zastosowaé inne sankcje, przewidziane w przepisach prawa wspolnotowego lub
krajowego, ktére moga miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkows Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obshugi
zadluzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

Ponadto, nabycie w drodze polgczenia, przejecia kontroli, nabycia zorganizowanej czgsci mienia przez
Emitenta lub spdtki wchodzace w sklad jego Grupy innych podmiotéw dzialajacych w sektorze
finansowym moze wymagac¢ zgody na dokonanie koncentracji, wydanej przez polskie, badz zagraniczne
urzedy ochrony konkurencji lub/i podmioty nadzorujace sektor finansowy i bankowy. Udzielenie takiej
zgody zalezy od oceny, czy w jej wyniku konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona.
Emitent nie jest w stanie zagwarantowaé, Ze taka zgoda zostanie przyznana. W przypadku podjecia
decyzji o zakazie koncentracji, moze to uniemozliwi¢ przeprowadzenie fransakcji nabycia, co przetozyé
si¢ moze na ograniczenie zdolnosci Emitenta i Grupy do rozwoju.

Uwzglednienie obecnych dziatan, dotyczacych wzmocnienia praw konsumentdw, moze prowadzi¢ do
nalozenia na Emitenta i Grupe dalszych obowiazkéw, co w przypadku niezastosowania si¢ lub
nieprzestrzegania ich, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansows, wyniki
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oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do
obshugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.23. Ryzyko spelnienia wymogéw dotyczgcych minimalnego poziomu adekwatnosci
kapitalowej oraz innych wspélezynnikow regulacyjnych

Emitent i Grupa zobowigzani sg do spelniania oraz utrzymywania wymogow dotyczacych minimalnego
poziomu adekwatnosci kapitatowej oraz innych wspdlczynnikow regulacyjnych. Wymég ten wynika z
regulacji CRR/CRD IV, niemniej jednak ostateczny poziom wymagan, dla wspdtczynnika adekwatnosci
kapitatowej, zostanie okreslony w 2018 roku, przy czym poziomy niektérych buforéw kapitatowych
beda przedmiotem decyzji krajowych organdéw nadzoru. Poza tym, KNF nalozyla na banki obowigzek
utrzymywania wsplezynnika wyplacalnosci na poziomie co najmniej 12% oraz wspoétczynnika kapitatu
podstawowego Tier 1 na poziomie co najmniej 9%. Na dzien 31 grudnia 2014 r. skonsolidowany
wspotczynnik adekwatnosci kapitatowej Grupy wyniodst 14,66% (wspotezynnik kapitatu podstawowego
Tier 1 wynibst 12,24%), a samodzielny wspélczynnik dla Emitenta wynidst 16,95% (wspdtczynnik
kapitalu podstawowego Tier 1 wynidst 14,06%). Niektore zmiany moga mie¢ wplyw na zdolnosé
Emitenta i Grupy do utrzymywania wspdlczynnikoéw adekwatnosci kapitalowej na odpowiednim
poziomie, wlaczajac w to:

e  wzrost warto$ci aktywow wazonych ryzykiem w wyniku szybkiego rozwoju dziatalnosci Grupy lub
deprecjacji ztotego w stosunku do walut obeych, w ktérych denominowana jest czeéé aktywow
Grupy;

e pogorszenie jakosci aktywoéw, prowadzace do wyzszego poziomu regulacyjnego oczekiwanej
straty, ktora moze spowodowac wzrost warto$ci odliczen kapitalowych;

e brak mozliwosci pozyskania kapitahy;

e straty wynikajace z pogorszenia jakosci aktywoéw Grupy, zmniejszenie poziomu dochodéw, wzrost
kosztéw lub kombinacje wszystkich powyzszych czynnikdw;

e spadek wartosci portfela papieréw wartoSciowych Emitenta;

e zawodno$¢ przyjetych przez Emitenta szacunkéw w zakresie kwoty kapitalu niezbednego do
pokrycia ryzyka operacyjnego;

e zmiany w zasadach rachunkowosci lub w wytycznych dotyczacych obliczania wspoéiczynnikdéw
wyplacalnosci bankéw.

Ponadto, Emitent nie moze zapewnié, ze w przypadku przyjecia bardziej rygorystycznych wymogow,
bedzie w stanie spelni¢ wymogi adekwatnosci kapitalowej, lub ze wdrozenie tych wymogdw nie bedzie
skutkowalo obcigzeniem Emitenta dodatkowymi, znaczgcymi kosztami. W celu utrzymania poziomu
wspotczynnikow wyplacalno$ci, zgodne z potencjalnymi przyszlymi wymogami, Grupa moze by¢
zobowigzana do pozyskiwania dodatkowego kapitatu w przysztosci. Zdolnos$é Grupy do pozyskiwania
dodatkowego finansowania moze by¢ ograniczona przez wiele czynnikéw, w tym:

e przyszia sytuacja finansowa Grupy, wyniki dziatalnosci oraz przeptywy pienigzne;

e wszelkie niezbedne zgody organéw nadzorczych;

e sytuacja finansowa akcjonariusza wigkszosciowego Emitenta;

e rating kredytowy Emitenta;

e ogélne warunki rynkowe dla pozyskiwania kapitatu przez banki komercyjne i inne instytucje
finansowe;

e krajowe i migdzynarodowe warunki gospodarcze, polityczne i inne.

Wedhig kalkulacji Emitenta, wspolczynniki kapitatlowe na koniec 2014 roku w ramach Banking

Supervision Global Standards for Capital and Liquidity Reform (Bazylea III), znacznie przewyzszaly

obowigzujace wymogi regulacyjne i prawne. Jednakze, na wspdlczynnik wyptacalnosci bedzie mial
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wplyw wzrost aktywdédw wazonych ryzykiem oraz rozwdj parametréw ryzyka, przy czym Emitent nie
moze zagwarantowal, ze bedzie w stanie przestrzegal regulacji ostrozno$ciowych dotyczacych
adekwatnosci kapitatowej w przysziosci. '

Implementacja Bazylei IIl w Unii Europejskiej realizowana jest poprzez Dyrektywe CRD IV
(Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 1. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznoéciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE) oraz Rozporzadzenie CRR (Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 =z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012). Dyrektywa CRD IV zostata opublikowana w Dzienniku Urzedowym w dniu 27 czerwca
2013 roku i weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2014 r. CRD IV zasadniczo odzwierciedla standardy
kapitalowe i ptynnosciowe Bazylei III oraz ulatwia dostosowanie terminéw implementacji. Jednak
pewne kwestie nadal pozostaja przedmiotem dyskusji, za$ niektore elementy wymagaja
uszczegblowienia i doprecyzowania w postaci kolejnych standardow technicznych, ktére maja by¢
wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (European Banking Authority). Ponadto, brak jest
projektu aktu wykonawczego CRD IV w Polsce. Dlatego tez nie jest jasne, w jaki sposob pewne kwestie
objete CRD IV bedg uwzglednione w Polsce.

Niespelnienie wymogu utrzymania minimalnego poziomu adekwatno$ci kapitalowej oraz innych
wspolczynnikdw wyplacalnodei lub niezapewnienie dostatecznego poziomu kapitalu moze mie¢
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta i Grupy.
Ponadto, naruszenie obowigzujgcych przepiséw dotyczacych minimalnej adekwatnosei kapitalowej
oraz innych wskaznikéw adekwatnosci kapitalowej moze podlegaé sankcjom administracyjnym, ktore
moga spowodowaé wzrost kosztéw operacyjnych Grupy, utrate reputacji, co w konsekwencji moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w
konsekwencji na wartos$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obshugi zadluZenia z tytulu Obligacji
oraz terminowego wykupu.

2.24. Emitent moze by¢ zobowiazany do przygotowania i wykonania Planu
Naprawczego w polskim prawie bankowym

Zgodnie z polskim prawem bankowym, jezeli bank poniesie strate, istnieje grozba straty lub jesli istnieje
zagrozenie niewyplacalnosci ze strony banku, Zarzad banku jest zobowiazany do zawiadomienia KNF,
przedstawienia Planu Naprawczego oraz zapewnienia, Ze Plan ten bedzie realizowany. W stosunku do
banku, KNF moze wyznaczyé termin na przygotowanie Planu Naprawczego, zleci¢ bankowi
uzupelnienie istniejagcego Planu lub przygotowanie nowego Planu Naprawczego. Jesli Plan Naprawczy
jest realizowany przez bank, zysk wygenerowany przez bank jest w pierwszej kolejnosci przeznaczany
na pokrycie strat, a nastepnie na zwiekszenie funduszy wlasnych. KNF moze réwniez wyznaczyd
kuratora do nadzorowania realizacji Planu Naprawczego. Jesli przedstawiony Plan Naprawczy nie jest
wystarczajacy lub Plan Naprawezy jest wprowadzany w sposéb nieprawidlowy, KNF moze natozy¢
pewne dodatkowe ograniczenia i obowigzki, takie jak obowiazek zwolania Walnego Zgromadzenia
banku, w celu dokonania przegladu sytuacji finansowej banku oraz przyjecie stosownych uchwat, w
tym uchwal w sprawie podwyzszenia kapitatu banku. Nie ma pewnosci, ze Emitent, w szczegdlnosci w
przypadku pogorszenia wynikéw jego dziatalno$ci, nie moze by¢ zobowigzany do przygotowania i
wdrozenia Planu Naprawczego. Wszelkie niepowodzenie Banku w zakresie prawidlowego wdrozenia
Planu Naprawczego moze mieé negatywny wplyw na realizacje strategii, dzialalno$¢, sytuacje
finansows, wyniki oraz perspektywy Grupy, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢
Emitenta do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz terminowego wykupu.
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Zgodnie z Projektem Ustawy o BFG, szczegblowe postanowienia dotyczace wymagan wobec Planu
Naprawczego zostang zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw i beda uwzglednialy miedzy
innymi rozréznienie wymagan ze wzgledu na charakter dzialalnosci banku oraz zakres i stopien jej
zlozonosci. Jednakze ostateczne brzmienie tej regulacji moze ulec zmianie w toku prac legislacyjnych.

2.25. Ryzyko niespelnienia przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta wymagan
okreslonych w dyrektywie Markets in Financial Instruments Directive MiFID

MiFID ma na celu harmonizacje przepiséw prawnych Panstw Czlonkowskich UE w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi oraz ustugami inwestycyjnymi z nimi zwigzanymi, w szczegdlnosci w celu
poprawy celu poprawy realizacji zlecen klientéw, implementacji procedur zarzadzania konfliktami
interesOéw, klasyfikaciji klientdw oraz oceny przydatnosci i adekwatnosci oferowanych produktdéw i
ustug, biorgc pod uwage wiedze i doswiadczenie klientow. W zwigzku z pewnymi niejasnosdciami
dotyczacymi niektérych przepisoéw MIFID, jak réwniez roznic w ich interpretacji, istnieje ryzyko, ze
Emitent lub podmiot z Grupy nie dokonat dostosowania wszystkich swoich wewnetrznych procedur w
celu zapewnienia ich zgodnosci z dyrektywa MiFID. W konsekwencji, Emitent lub podmiot Grupy
moga potrzebowa¢ dodatkowych konsultacji z KNF w zakresie w zakresie interpretacji przepisow
MiFID. Moze to powodowa¢ konieczno$é dokonywania korekt do juz wdrozonych przepisow i regulaciji
wewnetrznych. W rezultacie, ewentualna konieczno§é dostosowania przepiséw 1 rozwigzafi
stosowanych w Grupie do przepiséw MiFID moze pociggaé za sobg dodatkowe koszty finansowe dla
Emitenta lub podmiotu z Grupy, lub kary naktadane przez KNF za nieprzestrzeganie przepiséw MiFID.
Mimo, ze przepisy MiFID sg obecnie rozpatrywane przez europejskich ustawodawcow, nie nalezy
oczekiwaé wprowadzenia poprawek do Dyrektywy MiFID w najblizszym czasie. Chociaz dyrektywa
MiFID jest rozpatrywana przez europejskich ustawodawcow, poprawki do dyrektywy MiFID nie
oczekuje w najblizszym czasie. Nalezy podkresli¢, ze kazdy z wymienionych czynnikow mieé istotny
negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w
konsekwencji na wartos¢ rynkowg Obligacii, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluZzenia z tytula Obligacji
oraz terminowego wykupu.

2.26. Ryzyko regulacyjne i polityczne zwigzane z portfelem kredytéw hipotecznych
denominowanych w CHF

W dniu 15 stycznia 2015, Szwajcarski Bank Narodowy podjst decyzje o zaprzestaniu utrzymywania
minimalnego kursu wymiany na poziomie EUR/CHF 1,20. W nastepstwie decyzji, nastgpifa znaczgca i
nagla deprecjacja PLN wzgledem CHF. Polski rzad, regulator oraz instytucje publiczne poszukujg
obecnie sposobdéw na zlagodzenie wzrostu kosztéw obshugi zadhuzenia kredytow hipotecznych
denominowanych w CHF, zaciagnigtych przez 563.000 gospodarstw domowych. W rezultacie Bank jest
narazony na ryzyko regulacyjne i polityczne, w konsekwencji przyjecia przez polski rzad i/lub KNF
rozwigzan, ktére moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki i
perspektywy Emitenta i Grupy.

Na poczatku lutego 2015 r. Przewodniczacy KNF przedstawil wstepng propozycje dobrowolnej
konwersji kredytdw hipotecznych denominowanych w CHF po biezgcym kursie walutowym, z
podzialem kosztéw wynikajacych z umocnienia CHF pomigdzy banki i kredytobiorcéw. Zgodnie z
przedstawiong propozycja, dotychczasowy kredyt zostalby skonwertowany na PLN po biezgcym kursie
i podzielony na dwie czgéci: kredyt zabezpieczony hipotecznie oraz kredyt niezabezpieczony
hipotecznie, ktéry odzwierciedlatby konsekwencje oslabienia zlotego. Stan zadluzenia z tytulu kredytu
zabezpieczonego hipotecznie odpowiada¢ ma wartosci, jakg posiadalby kredyt denominowany w PLN,
udzielony w tym samym momencie co w CHF. Wartoé¢ kredytu niezabezpieczonego hipotecznie
odpowiadalaby roéznicy pomigdzy lacznym stanem zadtuzenia w dniu przewalutowania, a stanem
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zadtuzenia z tytulu kredytu zabezpieczonego hipotecznie. Oprocentowanie kredytu niezabezpieczonego
hipotecznie bytoby stale i wynosito 1% w skali rocznej. Kredyt niezabezpieczony hipotecznie mialby
by¢ w polowie splacony przez kredytobiorce, a w potowie odpisywany przez caly okres zycia kredytu.
Ponadto, kredytobiorcy zobowigzani byliby do sptaty bankom réznicy pomiedzy kosztem kredytu w
CHF, a kosztem kredytu w PLN. KNF szacuje, 7e koszt przewalutowania kredytéw hipotecznych w
CHF na kredyty w PLN zgodnie z przedstawiong propozycjg wynositby ok. 25 mld PLN dla sektora
bankowego w perspektywie 20-25 lat.

Jezeli zaproponowane rozwigzanie zostaloby przyjete, moze to oznaczaé konieczno$¢ uwzglednienia
przysztych odpiséw z niezabezpieczonych czgéci przekonwertowanych kredytéw natychmiast w
sprawozdaniach finansowych bankéw. W zwigzku z tym, zaproponowane rozwigzanie miatoby
negatywny wplyw na pozycje kapitalowa polskich bankéw, w tym Emitenta, zmuszajac banki do
pozyskania dodatkowego kapitalu wlasnego. Ponadto, konwersja kredytéw denominowanych w CHF
na PLN moze spowodowaé powstanie otwartej krétkiej pozycji walutowej dla bankow, ktora powinna
zostaé zabezpieczona lub zamieniona, co moze przyczyni¢ si¢ do powstania dodatkowych, znacznych
kosztow dla bankow zwigzanych z refinansowaniem.

Przedstawione rozwigzanie ma charakter wstepny. Nie ma pewnosci, czy obecna propozycja zostanie
przyjeta w obecnej formie lub w ogodle, albo, ze przyjete zostanie inne rozwigzanie z negatywnymi
konsekwencjami dla polskiego sektora bankowego. Jesli przyjete zostanie rozwigzanie, w ktérym banki
w Polsce przejma cze$¢ start z tytulu udzielonych kredytéw hipotecznych, moze to mieé istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacja finansowa, wyniki i perspektywy Emitenta i Grupy.

W odpowiedzi na zaistnialg sytuacje, Emitent podjat decyzje o wsparciu swoich klientéw, splacajacych
kredyt denominowany we frankach szwajcarskich, poprzez pakiet rozwigzan pomocowych. Pakiet ten
przewiduje m.in. uwzglednianie ujemnej stopy LIBOR dla wszystkich kredytobiorcéw splacajgcych
zadluzenie we frankach, zawezony spread przy wymianie franka szwajcarskiego oraz potencjalne
zmiany w zakresie: harmonogramu splat, w tym odroczenie ptatnosci kapitatu przez okres 12 miesiecy,
wydtuzenie okresu kredytowania, elastyczny harmonogram spiat lub odstgpienie od zZgdania
dodatkowego zabezpieczenia kredytu. Powyzsze czynniki moga mie¢ umiarkowanie negatywny wplyw
na przychody Emitenta w érednim horyzoncie czasowym.

2.27. Ryzyko niespelnienia okreslonych wymogéw prawnych lub rekomendacji
okreslonych przez organy nadzoru finansowego na rynkach, na ktérych obecna jest
Grupa Emitenta

KNF jako organ nadzorujacy dziatalnos$é sektora bankowego w Polsce upowazniony jest do wydawania
rekomendacji odnoszacych si¢ do réznych aspektéw funkcjonowania sektora. Po opublikowaniu,
rekomendacje stanowia rynkowy standard i sg powszechnie wdrazane przez uczestnikow rynku.
Wydane przez KNF rekomendacje mogg mie¢ wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe
poszczegolnych bankdéw, przy czym stopien wplywu zalezy od indywidualnej charakterystyki i
realizowanej strategii. Istnieje ryzyko, ze przyszie rekomendacje KNF moga mieé negatywny wplyw na
polski sektor bankowy, w tym na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta,
a w konsekwencji na warto$¢ rynkowag Obligacji, zdolno$¢ Banku do obslugi zadluzenia z tytulu
Obligacji oraz terminowego wykupu.

W ramach swoich uprawnien KNF ma prawo dokonywania kontroli podmiotéw sektora bankowego.
KNF opublikowata liste zalecen po standardowej kontroli dziatalno$ci Emitenta w 2013 r. W
kluczowym obszarze jakosci aktywow i zarzadzania ryzykiem kredytowym, nie wydane zostaly
rekomendacje, ktore wplynelyby na poziom kredytow z utrata wartosci. Ponadto, KNF ocenita
pozytywnie dzialania podjete przez Bank w celu ograniczenia dlugoterminowego ryzyko plynnosci w
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ramach strategii Banku na lata 2012-2016. Wszystkie dzialania naprawcze zalecane przez KNF zostaly
wdrozone w 2014 r. zgodnie z harmonogramem przyjetym przez KNF. Nie mozna wykluczyé, iz
podczas kontroli Emitenta w przysztosci, zidentyfikowane zostang nieprawidtowosci lub braki ktére,
jesli nie =zostang odpowiednio rozwigzane przez Emitenta, moga skutkowaé sankcjami
administracyjnymi, w tym karami finansowymi. Moze mieé to istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkows
Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz terminowego wykupu.

Oproécz dziatalnosci bankowej, Grupa $wiadezy rowniez inne regulowane prawem: ustugi finansowe,
produkty bankowosci transakcyjnej, produktéw zwigzane z rynkiem instrumentéw finansowych i
produktéw ubezpieczeniowych, ktore podlegajg nadzorowi KNF oraz innych wiasciwych organow
nadzoru w krajach, w ktorych prowadzi dzialalnosé. Zakres nadzoru i regulacji tych produktéw i ushug
zalezy takze od dyrektyw i rozporzadzen wydanych przez europejskie organy regulacyjne.

Rosnaca liczba i niejednoznacznosé niektérych wymogéw prawnych, znajdujgcych zastosowanie do
podmiotéw Grupy wraz ze zmianami wymogdw regulacyjnych i wytycznych na rynkach, na ktérych
Grupa jest obecna, skutkuje zwiekszeniem obcigzen w zakresie dostosowania wewnetrznych zasad i
procedur w celu spelnienia wymagan wlasciwych wladz nadzorczych oraz unijnych dyrektyw i
rozporzadzen, co moze w niektorych przypadkach doprowadzi¢ do wystgpienia niezgodnos$ci pomiedzy
Emitentem, a podmiotami Grupy.

Ponadto, wymagania i obowigzki wynikajace z réznych jurysdykcji i ich zastosowanie moze byé
niejasne i sprzeczne, a w niektérych przypadkach moze doprowadzi¢ do wystapienia niezgodnosci
pomigdzy Emitentem, a podmiotami Grupy. Watpliwosci i niejasnoscei w odniesieniu do nowych zasad
i wytycznych w okresie, w ktérym sa one implementowane w jurysdykcjach prawnych istotnych z
punktu widzenia Grupy, jak réwniez potencjalne dalsze zmiany polskich i europejskich regulacji
bankowych moga mie¢ wplyw na zdolno$¢ Grupy do pozyskiwania kapitatu lub wykonywania
niektorych dzialalnosci.

Niespelienia tych wymagan moze narazi¢c Emitenta lub inne podmioty Grupy na sankcje
administracyjne, grzywny i inne kary, ktére moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa
Obligacii, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz terminowego wykupu.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, ich oferowaniem i obrotem na rynku
wiérnym

3.1. Ryzyko niewyplacalnosci Emitenta

Inwestycja w Obligacje zwigzana jest z ryzykiem kredytowym Emitenta, a wige jego zdolnoscig do
terminowej realizacji zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia
w przysziosci sytuacji, w ktorej nie bedzie zdolny wyptaci¢ odsetek lub/i dokonaé wykupu Obligacji w
terminie. Wobec faktu, iz srodki zainwestowane w Obligacje nie sg objete Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytoéw, sytuacja taka moze skutkowa¢ utratg
czesci lub catosei zainwestowanych srodkow finansowych.

3.2. Ryzyke z tytulu podporzadkowania Obligacji

W dniu 8 stycznia 2015 r. KNF wyrazila zgode na zaliczenie zobowigzania pienigznego, w kwocie
750.000.000 PLN, powstalego z tytulu emisji Obligacji do funduszy uzupetniajacych Banku. Zgodnie z
decyzja KNF, zobowigzania Emitenta z tytulu emisji Obligacji stanowi¢ beda zobowiazania
podporzadkowane w rozumieniu art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego oraz art. 63
Rozporzadzenia CRR. W przypadku upadiosci lub likwidacji Emitenta Swiadczenia pienigzne
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wynikajace z tytulu wyemitowanych i niewykupionych Obligacji zostang zaspokojone w ostatniej
kolejnosci. W zwigzku z wydaniem przez KNF zgody na zaliczenie Srodkéw pozyskanych z emisji
Obligacji do funduszy uzupehiajacych Emitenta, z zastrzezeniem postanowien art. 127 ust. 4 Prawa
Bankowego, $rodki pozyskane z emisji Obligacji nie mogg zostaé wycofane od Emitenta przed Dniem
Wykupu, za$ posiadaczom Obligacji nie przystuguje prawo zadania wezesniejszego wykupu.

3.3. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. W szczegolnosci
oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich aktywow na rzecz uprawnionych
z Obligacji, ani tez nie dokonal wyodrebnienia $rodkow pienigznych z przeznaczeniem na ten cel.
Jednoczesnie Emitent informuje, ze nie planuje ustanawiaé zabezpieczen Obligacji w przysziosci.
Ponadto, niektére aktualne i przyszite zobowigzania Emitenta moga zosta¢ zabezpieczone w przysztosci.
W przypadku ogloszenia upadlosci Emitenta wierzytelnosci posiadacze Obligacji beda zaspokajani po
zaspokojeniu wierzytelnosci innych, uprzywilejowanych wierzycieli Emitenta, w tym wierzycieli, na
rzecz ktérych ustanowiono zabezpieczenia na majgtku Emitenta. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze
wierzytelnosci obligatariuszy z tytulu posiadanych Obligacji, w przypadku upadlosci Emitenta i braku
wystarczajacych aktywow, nie zostang zaspokojone w czesci lub calosei. Dochodzenie ewentualnych
roszezen moze by¢ przeprowadzone na zasadach ogdlnych, zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego
i Kodeksu Postepowania Cywilnego.

3.4. Ryzyko zwigzane z plynno$cia i zmiennoscig kursu rynkowego Obligacji

Obligatariusze powinni mie¢ §wiadomosé, iz kurs rynkowy Obligacji notowanych w Alternatywnym
Systemie Obrotu moze znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Kurs Obligacji ksztaltuje sie
pod wplywem relacji popytu i podazy, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw i trudno
przewidywalnych zachowan inwestoro6w. Cze$¢ z nich, moze nie by¢ bezposrednio zwigzana z
dziatalno$cig i perspektywami Emitenta lub moze pozostawaé poza jego kontrola.

Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynikaé m.in. z: biezacej koniunktury gospodarczej,
sytuacji politycznej i makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie, sytuacji, perspektyw rozwoju oraz
potencjalnych zmian regulacjach sektora bankowego, sytuacji na gietdach $wiatowych, zmian wycen
rynkowych spélek z sektora finansowego, rozmiaru i ptynnosci rynku obligacji, okresowych zmian w
wynikach dzialalno$ci Emitenta, zmian szacunkéw finansowych lub rekomendacji wydanych przez
analitykéw papieréw wartosciowych w odniesieniu do Emitenta, zmiany nadanego ratingu Emitenta lub
instrumentéw wyemitowanych, wprowadzenia na rynek nowych produktéw lub ushug finansowych,
transakcji nabycia lub nalozenia kar finansowych na Emitenta.

Powyzsze czynniki rynkowe moga mie¢ negatywny wplyw na kurs Obligacji, efektem czego
obligatariusze moga byé narazeni na niezrealizowanie zaplanowanych zyskow, badz utrate czesci lub
catoséci zainwestowanych srodkéw finansowych.

Ponadto, nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong plynnoscia Obligacji w Alternatywnym
Systemie Obrotu, co dodatkowo moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwié¢ sprzedaz Obligacji w
odpowiednim czasie i po akceptowalnej cenie. Emitent nie moze zagwarantowac, ze obrot Obligacjami
osiggnie zadowalajgcy obligatariuszy wolumen. Nie mozna wykluczy¢, ze czgsé inwestorow objeta
Obligacje z zamiarem pozostawienia ich w portfelach do dnia wykupu, co moze dodatkowo ograniczy¢
obrdt instrumentami.

3.5. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ustalane na bazie stopy procentowej WIBOR dla szesciomiesigcznych
depozytéw w PLN powickszonej o marze. W zwigzku ze zmianami m.in. poziomu stop procentowych
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oraz inflacji, istnieje ryzyko zrealizowania stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje, ktdra bedzie réznié
si¢ od oczekiwanej przez inwestoréw stopy zwrotu.

3.6. Ryzyko przedterminowege wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta

Zgodnie z zasadami opisanymi w Warunkach Emisji Obligacji Emitentowi przystuguje prawo
dokonania przedterminowego wykupu Obligacji. W zwigzku z mozliwoscig przedterminowego wykupu
powstaje ryzyko po stronie inwestora polegajace na niemozliwosci przewidzenia okresu przez ktory
dokonywane beda przeplywy pienigzne zwigzane z inwestycjg w obligacje Emitenta. W przypadku
przedterminowego wykupu istnieje ryzyko zrealizowania stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje, ktora
bedzie r67nié si¢ od oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu.

3.7. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczefistwo obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw,
firma inwestycyjna organizujgca Alternatywny System Obrotu, na zadanie KNF, ma obowigzek
wstrzymania wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
lub wstrzymadé rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dhuzszy niz 10 dni.

3.8. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowan Obligacji na rynku zorganizowanym, na ktérym zostang
wprowadzone. Nie mozna wykluczyé, ze z przyczyn niezaleznych od Emitenta notowania Obligacji
mogg by¢ zawieszone.

Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwo§¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestordw, na zgdanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu
ma obowiazek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dhuzszy niz miesige.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW,
organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dluzszy niz trzy miesiace, z zastrzeZzeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5:

1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 13 ust. 1| Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,
organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami dhuznymi na okres nie
dluzszy niz trzy miesigce z zastrzezeniem § 14 ust. 31 § 19 ust. 2:

1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,
w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i srodkéw
technicznych rynku, przez co najmniej 5 Czlonkéw ASO, BondSpot moze zawiesi¢ obrdt wszystkimi
instrumentami dluznymi.

Informacje o zawieszeniu obrotu instrumentow finansowych Emitenta publikowane sg niezwlocznie na
stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Obligatariusze powinni liczy¢ si¢ z
ryzykiem, Zze z chwilg ogloszenia zawieszenia obrotu wstrzymywane jest zawieranie transakcji.
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3.9. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot
instrumentami finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie intereséw inwestordw, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system
obrotu, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Zgodnie z § 12 ust 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW,
organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) nawniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

3) wskutek ogloszenia upadlosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

4y wskutek otwarcia likwidacji Emitenta;

5) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapié
odpowiednio nie weczesniej, niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

Zgodnie z oraz § 14 ust 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

2) Jjezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

3) wskutek ogloszenia upadlo$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogloszenie upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania;

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta;

Ponadto, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 12 ust 2 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez GPW i § 14 ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez BondSpot wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4) po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci
Emitenta, obejmujacej likwidacj¢ jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku
o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku §rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu publikowane sg niezwlocznie na stronie
internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

W takich sytuacjach zbycie posiadanych Obligacji moze byé trudniejsze, wigzaé si¢ koniecznos$cia
poniesienia dodatkowych kosztéw, jak réwniez obarczone ryzykiem uzyskania ceny sprzedazy znacznie
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nizszej anizeli cena rynkowa z ostatniego notowania Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu przed
ich wykluczeniem z obrotu.

3.10. Ryzyko zwigzane z karami nakladanymi przez GPW i BondSpot

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na Emitencie
spoczywajg okreslone obowiazki informacyjne, wskazane miedzy innymi w Ustawie o Ofercie oraz
Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW i BondSpot.

Zgodnie z § 17c¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW jezeli
Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre§lone w ww. regulaminach, organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,
2) nalozy¢ na Emitenta karg pienigzna w wysokosci do 50 000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary
pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszef lub podjecie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszlosci, w szczegdlnodci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje
nienalezycie wykonuje obowigzkéw okreslonych w ww. regulaminach, organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta lacznie z kara pieniezng wskazang w pkt 2)
powyzej, nie moze przekraczaé 50.000 zi,

2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 20b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,
w przypadku, gdy Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na rynku Iub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot,
w szezegolnosci obowigzki okreslone w § 18 - § 20a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez BondSpot, BondSpot moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

3.11. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Komisja Nadzoru finansowego moze nalozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytulu
niewykonywania lub niewlasciwego wykonywania obowiazkéw wynikajacych z obowiazujacych
przepiséw prawnych, w szczegélnosci Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. W okreslonych przypadkach KNF moze natozyé kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
PLN. Ponadto, Ustawa o ofercie naktada na Emitenta obowigzek informacyijny, ktérego piedopelnienie
moze spowodowaé nalozenie przez KNF kar administracyjnych na Emitenta. Zgodnie z art. 10ust. 5
Ustawy o Ofercie Emitent zobowigzany jest do powiadomienia KNF o wprowadzeniu Obligacji do
Alternatywnego Systemu Obrotu w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia ich do obrotu. Niedopehnienie
tego obowigzku moze skutkowaé natozeniem przez KNF kar pienigznej w wysokosci 100.000 PLN,
zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie.

W przypadku natozenia kary administracyjnej, obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé
si¢ utrudniony, badZ niemozliwy. Nalozenie kar na Emitenta moze spowodowaé utrate zaufania
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inwestoréw do Emitenta. Emitent o$wiadcza, ze zamierza przeciwdziataé takim sytuacjom 1 bedzie
staral si¢ wywigzywac z wszystkich obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa.

3.12. Ryzyke podatkowe zwiazane z obrotem Obligacjami

Inwestycja w Obligacje wiaZe si¢ z koniecznocig poniesienia kosztéw podatkowych. Polski system
podatkowy, jego interpretacje oraz stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do poszczegdlnych

przepiséw prawa podatkowego podlegaja czestym zmianom. Z tego tytulu, posiadacze Obligacji mogg
zosta¢ narazenia na negatywne zmiany, w szczegélnosci w odniesieniu do wysokosei stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wplynaé na stope zwrotu z Obligacji.

3.13. Ryzyko zmiany prawa

Obligacje podlegaja przepisom prawa polskiego obowiazujacego w dniu emisji Obligacii. Zmiany, w
tym zakresie mogg wplyna¢ na wynikajace z Obligacji prawa i obowiazki Emitenta oraz inwestoréw.
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4. Cel emisji

Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.

5. OkreSlenie rodzaju emitowanych Obligacji

Kazda Obligacja jest papierem warto$ciowym na okaziciela, emitowanym w serii, nieposiadajgcym,
zgodnie z art. 5a ust. 1 Ustawy o Obligacjach, formy dokumentu, zarejestrowanym w Depozycie
KDPW.

Obligacje sa emitowane na podstawie:

(a) art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaly zarzadu Emitenta nr 106/14 z dnia 2 grudnia 2014 roku; oraz

(c) art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b) Prawa Bankowego.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 17 grudnia 2014 r.

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastepujgce Obligacje:

Ip. seria nazwa skrécona Catalyst Dzienn Emisji Dzien Wykupu
1. MBKO170125 MBKO0125 17 grudnia 2014 1. 17 stycznia 2025 r.
6. Wielko$¢ emisji

Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji wynosi 750.000.000 PLN (stownie: siedemset pigédziesiat
milionéw ziotych).

7. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN (sfownie: sto tysiecy zlotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN (slownie: sto tysi¢cy zlotych).

8. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy Obligacji bedgcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreSlonym w § 10 Zalacznika Nr 4 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

8.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypeji lub sprzedazy

Data rozpoczegcia subskrypcji: 12 grudnia 2014 r.

Data zamkniecia subskrypcji: 16 grudnia 2014 r.

8.2 Data przydzialu instrumentéw finansowych

Obligacje zostaly przydzielone w dniu 17 grudnia 2014 r.
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8.3 Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypeja lub sprzedaza
Subskrypcja objetych byto 7.500 sztuk Obligacii.

8.4 Stopa redukeji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby papieréw
wartoSciowych, na ktére zlozono zapisy

Redukcja nie wystapita.

8.5 Liczby instrumentéw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

W ramach prowadzonej subskrypcji przydzielono 7.500 sztuk Obligacji.
8.6 Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)
Obligacje byly nabywane po cenie emisyjnej rownej 100.000 PLN (stownie: sto tysiecy zlotych).

8.7 Liczba os6b, ktére zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub
sprzedaza w poszezegélnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji zapis zlozyly 23 podmioty.

8.8 Liczby o0s6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

Obligacje przydzielono 23 podmiotom.

8.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktoérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okre§leniem liczby papieréw wartoSciowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cema emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w
wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Nie zostata zawarta umowa o subemisje.

8.10  Laczne okreSlenie wysokosci kosztéw, kiore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokoSci kosztéw wedlug ich tytuléw oraz okresleniem metody rozliczania
tych kosztow w ksiggach rachunkowych oraz sposéb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym

(a) przygotowanie i przeprowadzenia oferty,

Nie dotyczy. Bank samodzielnie przygotowal i przeprowadzit emisje.

(b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie,
Nie dotyczy.
(©) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa,

Nie dotyczy. Bank samodzielnie sporzadzit dokument informacyjny.
(d) promocji oferty
Nie dotyczy.
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(e) okresleniem metody rozliczania tych kosztéw w ksiegach rachunkowych oraz sposéb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.
9. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprecentowania Obligacji
9.1 Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej powickszonej o
nalezne odsetki w Dniu Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Dzien Wykupu oznacza dzien 17 stycznia 2025 r. Platno$¢ z tytutu Obligacji bedzie dokonywana na
rzecz osoby, dla ktérej prawa z Obligacji zapisane sg na Rachunkach Papieréw Wartosciowych w dniu
9 stycznia 2025 r.

Dzien Wezesniejszego Wykupu Secundus oznacza dzien 17 stycznia 2020 r. przy czym w nastepstwie
podjgcia przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o zaliczeniu $rodkéw uzyskanych z emisji
Obligacji do funduszy uzupehniajacych Emitenta, Emitent moze wykupi¢é Obligacje w Dniu
Wezesniejszego Wykupu Secundus, ale pod warunkiem uprzedniego uzyskania zgody Komisji Nadzoru
Finansowego na taki wczesniejszy wykup Obligacii.

Dzienn Wczedniejszego Wykupu Tertius oznacza dzien przypadajacy w Dniu Platnodci Odsetek
nastgpujacym po wejsciu w zycie Nowych Regulacji, przy czym Emitent moze podjaé decyzje o
dokonaniu wczesniejszego wykupu Obligacji w Dniu Wezesniejszego Wykupu Tertius, jezeli na
podstawie Nowych Regulacji $rodki uzyskane z emisji Obligacji nie beda mogly byé zaliczone na
fundusze uzupelniajace Emitenta, o ile taki wczesniejszy wykup Obligacji bedzie dopuszczalny przez
Nowe Regulacje i Emitent uzyska zgode Komisji Nadzoru Finansowego na weze$niejszy wykup
Obligacji.

9.2 Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedhig zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki. Kwota odsetek od jednej Obligacji
zostanie ustalona po ustaleniu Stopy Procentowej, poprzez pomnozenie warto$ci nominalnej jednej
Obligacji przez Stope Procentows, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie
Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petego grosza (pot
grosza lub wigcej jest zaokraglane w gére).

Powyzsza Stopa Procentowa jest sumg stopy procentowej WIBOR dla sze$ciomiesiecznych depozytow
w PLN oraz marzy w wysokosci 2,10% (w skali roku).

Odsetki platne s3 w PLN w Dniu Platnoéci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotéw
prowadzgcych Rachunki Papier6w Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze.

Jezeli Dziefi Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaplata odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Odsetki sa naliczane od Dnia
Emisji (wlacznie) do Dnia Wykupu lub Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia). W
kolejnych Okresach Odsetkowych Dziefi Ustalenia Praw do odsetek oraz Dzien Platnodci Odsetek
przypadajg w terminach okreslonych w ponizszej tabeli:
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Dzien Ustalenia Dzien P%atﬁoéci
nr Okresu pierwszy dzien ostatni dziefi Okresu Péi‘;ig%gi:ﬁf;ia OdsOe(t;le(ﬂ(iiv(z}groesu
Odsetkowego | Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazany w wskazanego w
kolumnie I kolumnie I
kolumna I kolumna 11 kolumna III kolumna IV kelumna V
1 17 grudnia 2014 t. 17 lipca 2015 r. 9 lipca 2015 r. 17 lipca 2015 1.
2 17 lipca 2015 . 17 stycznia 2016 1. 8 stycznia 2016 1. 17 stycznia 2016 r.
3 17 stycznia 2016 r. 17 lipca 2016 1. 8 lipca 2016 1. 17 lipca 2016 1.
4 17 lipca 2016 1. 17 stycznia 2017 r. 9 stycznia 2017 r. 17 stycznia 2017 1.
5 17 stycznia 2017 r. 17 lipca 2017 r. 7 lipca 2017 r. 17 lipca 2017 r.
6 17 lipca 2017 r. 17 stycznia 2018 r. 9 stycznia 2018 r. 17 stycznia 2018 r.
7 17 stycznia 2018 r. 17 lipca 2018 r. 9 lipca 2018 1. 17 lipca 2018 1.
8 17 lipca 2018 . 17 stycznia 2019 r. 9 stycznia 2019 r. 17 stycznia 2019 1.
9 17 stycznia 2019 r. 17 lipca 2019 r. 9 lipca 2019 r. 17 lipca 2019 r.
10 17 lipca 2019 r. 17 stycznia 2020 r. 9 stycznia 2020 r. 17 stycznia 2020 r.
11 17 stycznia 2020 r. 17 lipca 2020 r. 9 lipca 2020 r. 17 lipca 2020 r.
12 17 lipca 2020 r. 17 stycznia 2021 r. 8 stycznia 2021 r. 17 stycznia 2021 r.
13 17 stycznia 2021 r. 17 lipca 2021 1. 9lipca2021r. 17 lipca 2021 r.
14 17 lipca 2021 r. 17 stycznia 2022 r. 7 stycznia 2022 r. 17 stycznia 2022 1.
15 17 stycznia 2022 r. 17 lipca 2022 r. 8 lipca 2022 1. 17 lipca 2022 1.
16 17 lipca 2022 r. 17 stycznia 2023 r. 9 stycznia 2023 r. 17 stycznia 2023 r.
17 17 stycznia 2023 r. 17 lipca 2023 r. 7 lipca 2023 r. 17 lipca 2023 r.
18 17 lipca 2023 r. 17 stycznia 2024 r. 9 stycznia 2024 r. 17 stycznia 2024 r.
19 17 stycznia 2024 r. 17 lipca 2024 r. 9 lipca 2024 r. 17 lipca 2024 r.
20 17 lipca 2024 r. 17 stycznia 2025 r. 9 stycznia 2025 1. 17 stycznia 2025 1.
9.3 Platnosci z tytutu Obligacji

Wszystkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za podrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW. Platnosci bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktorych prawa z
Obligacji s3 zarejestrowane na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych w
Dniu Ustalenia Praw.

Jezeli dzien, w ktérym ma nastapi¢ platno$é $wiadczenia z tytulu Obligacji przypadnie na dzien
niebedgcy Dniem Roboczym, platnosé swiadezen z Obligaciji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za op6zZnienie lub Jjakichkolwiek innych
dodatkowych platnosei.
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9.4 Podporzadkowanie Obligacji

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sg zobowigzaniami podporzadkowanymi w rozumieniu art.
127 ust. 3 pkt 2 lit. b) Prawa Bankowego, a $rodki uzyskane z emisji Obligacji powickszaja fundusze
uzupeiniajace Emitenta. W przypadku upadtodci Emitenta lub jego likwidacji §wiadczenia pienigzne
wynikajace z Obligacji zostana zaspokojone w ostatniej kolejnosci w rozumieniu art. 127 ust. 3 pkt 2
lit. b) Prawa Bankowego. Z zastrzezeniem postanowiefi art. 127 ust. 4 Prawa Bankowego, $rodki
pozyskane z emisji Obligacji nie mogg zostaé wycofane od Emitenta przed Dniem Wykupu i
Obligatariuszom nie przystuguje prawo zgdania wezeénigjszego wykupu Obligacji. Ponadto
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji nie sg objete systemem gwarantowania Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego.

10. Wysokos¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje sg niezabezpieczone.

11. Warto$¢ zaciggnigtych zobowigzah na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan emitenta
do czasu calkowitego wykupu dhuinych instrumentéw finansowych proponowanych do
nabycia;

Wartos¢ zobowigzan zaciagnigtych przez Emitenta na dzien 30.09.2014 roku wynosi 97.594.919.000

PLN. Perspektywy ksztattowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligaciji

nalezy ocenia¢ na podstawie o$wiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta jako spétke
publiczng.

12. Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.

13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacej z instrumentéw dluznych —~ wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonang przez uprawnionego bieglego

Nie dotyczy.

14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo:

a) liczbe glosdw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akeji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,

b) 0golng liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,

Nie dotyczy.
i5. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo:

a) liczbe akcji przypadajacych na jedna obligacje,

b) ceng emisyjng akcji lub sposdb jej ustalenia,
c) terminy,
Nie dotyczy.
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Zalgczniki:

i. Skrocony odpis z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 22 czerwea
2015 r. dotyczacy Emitenta

2. Tekst jednolity statutu Emitenta

3. Uchwala nr 106/14 zarzadu mBank S.A. z dnia 2 grudnia 2014 r.
4, Oswiadczenie Emitenta z dnia 12 grudnia 2014 r.

5. Warunki Emisji Obligacji

6. Zgoda KNF z dnia 8 stycznia 2015 r.

7. Definicje i objasnienia skrotow
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ZALACZNIK 1

DO NOTY INFORMACYJNEJ

ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Z, DNIA 22.06.2015 R. DOTYCZACY EMITENTA



Identyfikator wydruku: RP/25237/180/20150622083834 Strona 1 z 18

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 22.06.2015 godz. 08:38:34
Numer KRS: 0000025237

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péin, zm.)

AXII NS-REJ.KRS/19804/15/74

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X1I WYDZIAL GOSPODARCZY
| KRATOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA

REGON: 001254524, NIP: 5260215038

MBANK SPOLKA AKCYINA

RHB 14036 SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY, XVI WYDZIAL GOSPODARCZY~-REJESTROWY

NIE

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST, WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.

MBANK $.A. ODDZIAL KORPORACYINY BIELSKO BIALA

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. BIELSKO-BIALA, gmina M. BIELSKO-BIALA, miejsc. BIELSKO-
BIALA

ul. PLAC WOLNOSCI, nr 7, fok. -, miejsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-304, poczta BIELSKO-BIALA, kraj
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POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY BIALYSTOK

kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat M. BIALYSTOK, gmina M. BIALYSTOK, migjsc. BIALYSTOK

ul. SWIETOJANSKA, nr 15, lok, ---, migjsc. BIALYSTOK, kod 15-277, paczta BIALYSTOK, kraj POLSKA

MBANK $.A, ODDZIAL KORPORACYINY BYDGOSZCZ

kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M. BYDGOSZCZ, gmina M. BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSZCZ

ul. GRODZKA, nr 19-21, lok. ~-, migjsc. BYDGOSZCZ, kod 85-109, poczta BYDGOSZCZ, kraj POLSKA

MBANK S.A, ODDZIAL KORPORACYINY CZESTOCHOWA

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CZESTOCHOWA, gmina M. CZESTOCHOWA, migjsc.
CZESTOCHOWA

ul. JASNOGORSKA, nr 79, lok. ==, migjsc. CZESTOCHOWA, kod 42-217, poczta CZESTOCHOWA, kraj
POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY GDANSK

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M., GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK

ul. WALY JAGIELLONSKIE, nr 8, lok. -, miejsc. GDANSK, kod 80-900, poczta GDANSK, kraj POLSKA

MBANK S.A, ODDZIAL KORPORACYINY GDYNIA

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, migjsc, GDYNIA

ul. ZYGMUNTOWSKA, nr 4, fok, ---, migjsc. GDYNIA, kod 81-371, poczta GDYNEA, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY KIELCE

kraj POLSKA, woj. s’wn;‘r OKRZYSKIE, powiat M, KIELCE, gmina M. KIELCE, miejsc, KIELCE

ul. SIENKIEWICZA, nr 2, Iok. ---, miejsc. IIELCE, kod 25-354, poczta KIELCE, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY LUBLIN

kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat M. LUBLIN, gmina M. LUBLIN, miejsc. LUBLIN

ul. KRAKOWSKIE PRZEDMIESCIE, nr 6, lok, -, migjsc. LUBLIN, kod 20-002, poczta LUBLIN, kraj
POLSKA

MBANK $.A. ODDZIAL KORPORACYINY £ODZ

kraj POLSKA, woj, LODZKIE, powiat M. £tODZ, gmina M. £GDZ, miejsc. tODZ

ul. PLAC WOLNOSCI, ne 3, fok, -, miejsc, £ODZ, kod 91-415, poczta £ODZ, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY OLSZTYN

kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat M. OLSZTYN, gmina M. OLSZTYN, migjsc.

ul, PIESUDSKIEGO, nr 444, lok. ~-, miejsc. OLSZTYN, kod 10-450, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY GORZOW WIELKOPOLSKI

kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat M, GORZOW WIELKOPOLSKI, gmina M. GORZOW
WIELKOPOLSKI, miejsc. GORZOW WIELKOPOLSKL

ul. PRZEMYSLOWA, nr 2, tok. ===, migjsc. GORZOW WIELKOPOLSKI, kod 66-400, poczta GORZOW
WIELKOPOLSKI, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY KALISZ

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M, KALISZ, gmina M, KALISZ, migjsc. KALISZ

ul. FRYDERYKA CHOPINA, nr 26/28, lok. -, miejsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kraj
POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY KATOWICE
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{kraj POLSKA, woj. éLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M, KATOWICE, miejsc. KATOWICE

ul. POWSTARICOW, nr 43, lok. ---, migjsc, KATOWICE, kod 40-024, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

BANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY KRAKOW

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

ul. AUGUSTIANSKA, nr 15, lok. -, migjsc. KRAKOW, kod 31-064, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

BANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY OPOLE

kraj POLSKA, woj, OPOLSKIE, powiat M. OPOLE, gmina M. QPOLE, miejsc. OPOLE

{ul. KSIAZAT OPOLSKICH, nr 29, lok. -, migjsc. OPOLE, kod 45-005, poczta OPOLE, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY POZNAK

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAWN, gmina POZNAK-STARE MIASTO, miejsc.
POZNAN

ul. POLWIEISKA, nr 42, lok, -, miejsc. POZNAR, kod 61-888, poczta POZNAK, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL. KORPORACYINY RYBNIK

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M, RYBNIK, gmina M. RYBNIK, miajsc. RYBNIK

ul. RUDZKA, nr 3, lok. -, miejsc. RYBNIK, kod 44-200, poczta RYBNIK, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL. KORPORACYINY RZESZOW

kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat M. RZESZOW, gmina M, RZESZéW, migjsc. RZESZOW

ul. SOKOLA, nr 6, lok. -, migjsc. RZESZéW, kod 35-010, poczta RZESZOW, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL. KORPORACYINY SZCZECIN

kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat M, SZCZECIN, gmina M. SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN

ul. ZBOZOWA, nr 4, lok. -, miejsc. SZCZECIN, kod 70-653, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA

MBANK 5.A. ODDZIAL KORPORACYINY WARSZAWA

kraj POLSKA, woj, MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-CENTRUM, miejsc.
WARSZAWA

ul. KROLEWSKA, nr 14, lok, -, migjsc. WARSZAWA, kod 00-950, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

MBANK S.A. II ODDZIAL KORPORACYINY WARSZAWA

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

ul. CYBERNETYKT, nr 74, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 02-677, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

MBANK S.A, ODDZIAL BANKOWOSCI DETALICZNE]

kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat M. tODZ, gmina M. £ODZ, miejsc. LODZ

ul. ALPILSUDSKIEGO, nr 3, lok, -, miejsc. £ODZ, kod 90-368, poczta LODZ, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY WROCLAW

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WROCLAW

ul. STRZEGOMSKA, nr 2-4, lok. -, migjsc. WROCLAW, kod 53-611, poczta WROCLAW, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY ZIELONA GORA

kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat M. ZIELONA GORA, gmina M, ZIELONA GéRA, miejsc.

| MBANK S.A, ODDZIAL W REPUBLICE SLOWACKIE

raj REPUBLIKA SLOWACKA, waj. -, powiat -, gmina -, migjsc. BRATYSELAWA
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ul. PRIBINOVA, nr 10, fok, -, miejsc. BRATYSEAWA, kod 811 09, poczta BRATYSEAWA, kraj
REPUBLIKA SEOWACKA

MBANK S.A. ODDZIAL W REPUBLICE CZESKIE]

kraj REPUBLIKA CZESKA, woj, -, powiat ~-, gmina ---, miejsc, PRAGA

ul. SOKOLOVSKA, nr 668, lok. 136D, migjsc. PRAGA, kod 186 00, poczta PRAGA 8, kraj REPUBLIKA
CZESKA

MBANK S.A. III ODDZIAL KORPORACYINY WARSZAWA

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, migjsc.
WARSZAWA

ul. OSTROBRAMSKA, nr 95, fok, ~--, migjsc. WARSZAWA, kod 04-118, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY WALBRZYCH

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WALBRZYSKI, gmina WAEBRZYCH, miejsc. WALBRZYCH

ul. SIENKIEWICZA, nr 2, lok, -, migjsc, WALBRZYCH, kod 58-300, poczta WALBRZY( CH, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY TORUN

kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M., TORUN, gmina M. TORUN, miejsc. TORUN

ul. BYDGOSKA, or 1, [ok. -, migjsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY NOWY SACZ

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. NOWY SACZ, gmina M. NOWY SACZ, miejsc. NOWY

ul, PRAZMOWSKIEGO, nr 11, lok, «-, migjsc. NOWY SACZ, kod 33-300, poczta NOWY SACZ, kraj
POLSKA

I. ALEJE JEROZOLIMSKIE, nr 174, lok. -, migjsc. WARSZAWA, kod 02-486, poczta WARSZAWA,
raj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYINY KOSZALIN

raj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat M. KOSZALIN, gmina M. KOSZALIN, miejsc.
OSZALIN

1. OKRZEL, nr 3, lok. -, migjsc. KOSZALIN, kod 75-203, poczta KOSZALIN, kraj POLSKA

MBANK S.A. ODDZIAL BANKOWOSCI MOBILNE] W £ODZI

raj POLSKA, woj. kODZKIE, powiat M. LODZ, gmina M. £GDZ, miejsc. tODZ

ul, AL.PILSUDSKIEGO, nr 3, fok. -, migjsc. tODZ, kod 90-368, poczta LODZ, kraj POLSKA

KT NOTARIALNY Z DNIA 11.12.1986 R., NOTARIUSZ CZESLAWA KOLCUN, PAKSTWOWE
' BIURO NOTARIALNE W WARSZAWIE AL.GEN.SWIERCZEWSKIEGO 58, REP. A-1-5019/86
STATNIA ZMIANA STATUTU;

KT NOTARIALNY Z DNIA 27.04.2001 R., NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
IOTARIALNA W WARSZAWIE AL.JEROZOLIMSKIE 133/51, REP, A-2980/2001 ZMIENIONO
AR.5,6,7,8,10,11,12,13,14,15,17,19,20,22,24,25,26,27,28,25,32,35,36,37,41,42,44,45,46,47
STATUTU SKRESLONO PAR.3 STATUTU.

KT NOTARIALNY Z DNIA 25.04.2002R. REP. A 4078/2002 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
OMASZA CYGANA Z KANCELARIT NOTARIALNE) W WARSZAWIE, AL, JEROZOLIMSKIE 133/51,
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ZMIENIONO:
PAR, 11 LIT. G ORAZ PAR. 35 STATUTU, DODANO PAR, 35A STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25.04.2002R., REP.A NR 4078/2002 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA Z KANCELARIT NOTARIALNE] W WARSZAWIE,
AL.JEROZOLIMSKIE 133/51
W PAR.6 UST.1 STATUTU: ZMIENIONO PKT 4 I PKT 6

DODANO PKT 6 A
W PAR.6 UST.2 STATUTU DODANO PKT 12 T PKT 13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29 STYCZNIA 2003 R. REP, A NR 915/2003 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA Z KANCELARII NOTARIALNEI W WARSZAWIE
ALJEROZOLIMSKIE 133/51, W PAR.6 UST.2 STATUTU DODANO PKT 14 1 PKT 15,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 MAJA 2003R. REP. A NR 4025/2003, SPORZADZONY PRZEZ
|NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA Z KANCELARIT NOTARIALNE] W WARSZAWIE AL,
JEROZOLIMSKIE 133/51. i

W §17 STATUTU:

<ZMIENIONO UST. 4, DODANO UST. 5,6,7

W §22 STATUTU:

-DOTYCHCZASOWA TRESE OZNACZONG JAKO UST, 1

-DODANG UST. 2,3.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.05.2003, REP. A 4025/2003, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA TOMASZ CYGAN, EWA MROCZEK, AL.JEROZOLIMSKIE 133751, 02-
304 WARSZAWA. UCHWALAME NR 28 1 30 WARUNKOWO PODWYZSZONO KAPITAL.
ZAKEADOWY, UCHWALA NR 31 DODANO PAR.34A STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 KWIETNIA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA CYGANA -
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL. JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-304
WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 3170/2004 - UCHWALA NR 23;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 MAJA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA CYGANA -
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL, JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-304
WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 4141/2004 - UCHWALA NR 1 W SPRAWIE ZMIANY UICHWALY
NR 23 Z DNIA 21 KWIETNIA 2004 ROKU;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 CZERWCA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA CYGANA -
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL. JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-304
WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 4611/2004 - OSWIADCZENIE ZARZADU ZEOZONE NA
PODSTAWIE ART.310 §2 I 4 K.S.H. W ZWIAZKU Z ART.431 §7 K.S.H,, ZMIANA §34 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 KWIETNIA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA CYGANA
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL, JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-304
WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 3170/2004 - UCHWALA NR 24,

ZMIANA 88, 11, 17, 22, 25, 26, 29, 30, 31, DODANO NOWY §35A, DOTYCHCZASOWEMU §35 A
NADAJAC OZNACZENIE §35B, ZMIANA §42 1 43,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.03.2005R. REP. - A 3127/2005, SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA
CYGANA - NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRZY
ALEIACH JEROZOLIMSKICH 133/43.

ZMIENIONO: PAR.6 UST.2 PKT 15, PAR.14 UST.2, PAR.17 UST.5, PAR.22 UST.1, PAR.26 UST.3;
DODANO: UST.3 W PAR. 14, UST.5,6,7 W PAR.20, UST.4,5 W PAR.22, UST.4 W PAR.26;

W PAR.26 DOTYCHCZASOWY UST.3 OTRZYMUJE BRZMIENIE UST.5,

5.03.2006 R., REP.A NR 4531/2006, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ALEJE JEROZOLIMSKIE 133/43; ZMIENIONO: §6 UST.1 PKT 5, §17 UST.1, §20
UST.7, §22 UST.3 PKT 1 LIT.B, §25 UST.2, §26 UST.1, §27 UST.1 PKT 3, §28 UST.1. DODANO:
PKT 16 1 17 W UST.2 §6, §8A, PKT 4 W UST.1 527, §30A, §30B, §31A. USUNIETO: UST.6 W
§20, LIT.B W UST.1 §22, A DOTYCHCZASOWE OZNACZENIA LIT.C) - J) OTRZYMUJA
ODPOWIEDNIO OZNACZENIA B) - 1)

15.03.2006 R., REP.A NR 4531/2006, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ALEJE JEROZOLIMSKIE 133/43; DODANO UST, 2 W §27 STATUTU.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 16.03.2007R. (REPERTORIUM A NR 8742/2007)
PRZEZ NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA (PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA TOMASZ
CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA $.C. PRZY AL, JEROZOLIMSKICH 133
OK.43, 02-304 WARSZAWA). ZGODNIE Z WW. AKTEM NOTARIALNYM W STATUCIE BRE
BANKU SA DOKONANO NASTEPUIACYCH ZMIAN;
W §6 UST.1: ZMIANA PKT.1, ZMIANA PKT.2, ZMIANA PKT.3, ZMIANA PKT.4, ZMIANA PKT.64,
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ZMIANA PKT.7, WYKRESLENIE PKT.8; ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO PKT.9 NA
PKT.8 I ZMIANA JEGO BRZMIENIA, ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGQ PKT.10 NA
PKT.9 I ZMIANA JEGO BRZMIENIA, ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT.11-14
ODPOWIEDNIO NA PKT,10-13, DODANIE PKT.14, DODANIE PKT.15;

ILW §6 UST.2: ZMIANA PKT.1, WYKRESLENIE PKT.2, ZMIANA OZNACZENIA
DOTYCHCZASOWEGO PKT.3 NA PKT.2 T ZMIANA JEGO BRZMIENIA, WYKRESLENIE PKT.4,
ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT.5-11 ODPOWIEDNIO NA PKT.3-9,
WYKRESLENIE PKT.12, ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO PKT.13 NA PKT.10 1
ZMIANA JEGO BRZMIENIA, WYKRESLENIE PKT.14, WYKRESLENIE PKT.15, ZMIANA
OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO PKT.16 NA 11, WYKRESLENIE PKT.17, DODANIE PKT.12,
DODANIE PKT.13.

HLZMIANA §22 UST.3 PKT.1 LIT.B).

IV.ZMIANA §26 UST.1.

V.ZMIANA §30A UST.3.

KT NOTARIALNY Z DNIA 14.03.2008, REP NR 11074/2008, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
OMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C., AL.JEROZOLIMSKIE 133
OK. 51, WARSZAWA, ZMIENIONO §17 UST.4,§ 17 UST.5, § 17 UST.6,§ 22 UST 4,

ODANO : LIETRE J ) W § 22 UST.1, LITERE E) W § 22 UST,3 PKT 1. LITERE C) W §344),

| WYKRESLONO W § 17 UST, 7

RZYJETO TEKST JEDNOLITY

KT NOTARIALNY Z DNIA 27.10.2008R., REP. NR 50688/2008, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
OMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA 5.C., AL.JEROZOLIMSKIE 133
OK. 51 WARSZAWA, W §34A DODANQ LITERE D)

KT NOTARIALNY Z DNIA 16.03.2009 R., REP. A NR 5012/2009, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
OMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA §.C., AL, JEROZOLIMSKIE 133
OK. 51 WARSZAWA, ZGODNIE Z WW. AKTEM NOTARIALNYM W STATUCIE BRE BANK
OKONANO NASTEPUJACYCH ZMIAN:

W § 6 UST. 2 DODANO PKT 14)

W § 6 UST. 2 DODANO PKT 15)

W § 22 UST. 3 PKT 2 DODANC LIT. D)

KT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2010, REP NR 19810/2010, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARTA NOTARIALNA S.C., AL. JEROZOLIMSKIE
33/43, WARSZAWA, ZMIENIO: UST.2 W §10, UST.3 W §10, §13, LITERE A) PKT 3 UST.3 W
22, DODANO: PKT 16 W §6 USTS.1, PKT 16 W §6 UST.2, UST.4 W §10, UST.5 W §10,
SUNIETO: UST.2 W §12.

KT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2010, REP. NR 19810/2010, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
ANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: §34

0.03.2011 R., REP, A NR 24544/2011, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
OTARIALNA TOMASZ CYGAN, EWA MROCZEK 5.C. W WARSZAWIE, AL, JEROZOLIMSKIE
33/43,

MIENIONO: §6 UST.2 - ZMIANA OZNACZEN DOTYCHCZASOWYCH PKT 12-16 ODPOWIEDNIO
A PKT 11-15, §27 UST.2, §39,

ODANO: §6 UST.3, §6 UST.4,

SUNIETO: §6 UST.2 PKT 11.

KT NOTARTALNY Z DNIA 30.03.2012, REP NR 11833/2012, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
OMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA 5.C, AL. JEROZOLIMSKIE 133/43,
ARSZAWA,

MIENIONO: § 6 UST. 2 - ZMIENIONG OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT 4-3 NA PKT 3-

, ZMIENIONO OZNACZENIE DOTYCHCZASOWEGO PKT 10 NA PKT @ ORAZ ZMIENIONO JEGO
RESC, ZMIENIONO OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT 11-15 NA PKT 10-14; § 22 UST. 1
LIT. A); § 22 UST. 3 PKT 3 LIT. A); §30 UST. 1 PKT 2; §34;

DODANO: § 6 UST. 2 PKT 15; § 22 UST. 1 LIT. K); § 22 UST. 3 PKT 4;

SUNIETO: § 6 UST. 2 PUNKT 3; § 22 UST. 3 PKT 1 LIT. C), D) ORAZ E); § 35A.

111.04.2013 R,, REP. A NR 9708/2013, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
WARSZAWIE;

MIENIONO: §1, §2 UST. 11 2, §6 UST. 2 PKT 12, §17 UST. 1, §22 UST. 3 PKT 4 LITERA B),

25 UST. 1, §30B) UST. 1, §34,

ODANO: §6 UST. 5.

1.03.2014 R., REP, A NR 8415/2014, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
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ALJEROZOLIMSKIE 133/43;
ZMIANA: §6 UST. 1 PKT 151 16, §6 UST. 2 PKT 14, §8A UST. 4, §27 UST. 1 PKT 4, §30B UST.
1,834,

2 |NIEOZNACZONY

Brak wpisow

BEZ NAZWY - 1

110000000
| AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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BEZ NAZWY ~ 1T

2500000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

BEZ NAZWY - 111

2000000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

VIT

5742625

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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BEZ NAZWY - XI
96462
- AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

BEZ NAZWY - XII
51613 . £y ez KEMLER

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE . HANS DIETER

sesktok

WICEPREZES ZARZADU

NIE

Brak wpisow

Dziat 2

KOCIK
CEZARY
71051009676

skok

DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY £ACZNIE, PRZY CZYM PODPIS JEDNEGO CZEONKA WICEPREZES ZARZADU

2ZARZADU MOZE ZOSTAC ZASTAPIONY PODPISEM PROKURENTA LUB PEENOMOCNIKA
DZIALAJACEGO W GRANICACH UDZIELONEGO PELNOMOCNICTWA. PROKURENCI W GRANICACH
UPRAWNIEN WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW O PROKURZE, LACZNIE Z CZLONKIEM
ZARZAPU, PROKURENTEM LUB PELNOMOCNIKIEM DZIALAJACYM W GRANICACH UDZIELONEGO MU
- PELNOMOCNI

7
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THOR

WIESEAW BOGDAN

WOITERA

ZDZISLAW ADAM

65122208554

LACZNA

LUKOWSKI

MAREK KRZYSZTOF

59100603051

LACZNA

KUCHARSKI

PAWEL PIOTR

71081205990

PROKURA LACZNA

DRZEWIECKI

MARIUSZ TADEUSZ

70072702870

PROKURA LACZNA

BACH

KAROL MAREK

82011701013

|PROKURA LACZNA

PERS

ADAM

76100504953

-] PROKURA EACZNA

ILJIN

JACEK MICHAL

79090604711

PROKURA tACZNA

DABROWSKI

KRZYSZTOF

75020603050

PROKURA LACZNA
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SOLSKI

DARIUSZ ALEKSANDER

73031800873

| PROKURA LACZNA

MARIUSZ JAN

78061412274

PROKURA LACZNA

IWIN

DANIEL

77102806050

PROKURA tACZNA

64, 19, Z, POZOSTAL

Ziataln

E POSREDNICTWO PIENIEZNE

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 12, Z, DZIALALNOSE MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
TOWAROW GIEEDOWYCH

UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW I BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

2001 ROK

2002 ROK

01.01.2003 - 31.12.2003

31.03.2005

01.01.2004-31.12.2004

22.03.2006

01.01.2005-31.12.2005

123.03.2006

01.01.,2006 - 31.12.2006

21.04.2008

01.01.2007 - 31.12,2007

20.03.2009

01-01-2008 - 31-12-2008

12.04,2010

01.01.2009 - 31.12.2009

05.04.2011

01.01.2010 ~ 31.12.2010

05.04.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

18.04.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

04.04.2014

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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OD 01.01.2014 DO 31.12,2014

2001 ROK

2002 ROK

01.01.2003 - 31.12.2003

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2005-31.12.2005

01.01.2006 ~ 31.12.2006

01.01.2007 - 31.12.2007

01-01-2008 - 31-12-2008

(1.01.2009 - 31.12.2009

(1.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31,12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

2001 ROK

2002 ROK

01.01,2003 - 31.12,2003

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2005-31,12.2005

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007 - 31.12.2007

01-01-2008 - 31-12-2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

2001 ROK

2002 ROK

01.01.2003 - 31.12.2003

01.01.2004-31,12.2004

01.01.2005-31.12.2005

01.01.2006 - 31.12.2006

01,01.2007 - 31.12.2007

01-01-2008 - 31-12-2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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01.01.2006 - 31.12.2006
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21.04.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

20.03.2009

01-01-2008 - 31-12-2008

Dziat 4

12.04.2010

01.01.2009 - 31.12,2009

05.04.2011

01.01.2010 - 31.12,2010

05.04.2012

01,01.2011 - 31.12.2011

18.04.2013

01.01.2012 - 31.12.2012
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AR
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Dziat 6

Aokt
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ZALACZNIK 2
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TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA



Top 8

Zatqcznik
do Uchwaty Rady Nadzorczej 7/14 z dnia 31 marca 2014

STATUT
mBanku SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

mBank Spétka Akcyjna jest bankiem dziatajacym na podstawie niniejszego Statutu,
ustawy Prawo bankowe, oraz Kodeksu spétek handlowych.

§2
1. Firma Banku brzmi: mBank Spétka Akcyjna.
2. Bank moze uzywac skrétu mBank S.A.

3. Bank dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica. Siedziba Banku
jest miasto stoteczne Warszawa.

§3
(skreslony)
§4

Bank moze posiadac wartosci dewizowe i dokonywac czynnosci obrotu wartoéciami
dewizowymi oraz jest upowazniony do skupu walut obcych.

Il. DZIALALNOSC BANKU
§5
1. Przedmiotem dziatania Banku jest wykonywanie ustug bankowych, ustug
konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych i prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej w zakresie okreslonym w § 6 niniejszego Statutu.

2. Bank moze otwierac i posiadac rachunki w bankach polskich i zagranicznych.

56
W celu realizacji zadan wymienionych w § 5 Bank wykonuje:
1. Czynnosci bankowe:

1) przyjmowanie wktadéw pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadejéciem
0znaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wktadow,

2) prowadzenie innych rachunkéw bankowych,
3) przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,
4) udzielanie kredytéw i pozyczek pienieznych,

5) wykonywanie operacji wekslowych i czekowych oraz operacji, ktérych
przedmiotem sa warranty,

6) udzielanie i potwierdzanie poreczen,

6a) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i
potwierdzanie akredytyw,

7) posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczeh w obrocie
dewizowym,

8) emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

9) wykonywanie czynnosci  zleconych, zwigzanych z emisja papieréw
wartosciowych,

10) przechowywanie przedmiotéw i papierdw wartosciowych ‘oraz udostepnianie
skrytek sejfowych,

11) dokonywanie terminowych operacji finansowych,
12) nabywanie i zbywanie wierzytelnoici pienieznych,

13) wykonywanie czynnoéci banku reprezentanta przewidzianych w Ustawie o
obligacjach,

14) prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

15) wydawanie instrumentéw ptatniczych, w tym kart ptatniczych oraz
wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

16) wydawanie pienigdza elektronicznego.
2. Inne czynnosci:

1) $wiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych,



2) obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udziatdw innej osoby prawnej
oraz nabywanie jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych,

3) petnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisdéw ustawy o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

4) petnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

5) prowadzenie dziatalnosci polegajacej na przyjmowaniu zlecen nabywania i
odkupywania oraz zapisdw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyijnych,

6) prowadzenie rejestrow cztonkdw funduszy emerytalnych oraz rejestrow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych,

7) wykonywanie czynnosci z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego,
8) nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

9) dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z diuznikiem, zamiany wierzytelnosci
na sktadniki majatku dtuznika,

10) dokonywanie obrotu papierami wartoSciowymi, s$wiadczenie uslug
powierniczych, w tym prowadzenie rachunkow papierdw wartosciowych, oraz
wykonywanie czynnosci zwiazanych ze $wiadczeniem ustug powierniczych,

11) emitowanie papieréw wartosciowych innych niz bankowe papiery wartosciowe,

12) S$wiadczenie ustug leasingowych i faktoringowych, w tym wykonywanie
czynnosci posrednika w zakresie tych ustug,

13) petnienie funkcji agenta ptatnosci w rozumieniu przepisow ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

14) petnienie funkcji agenta rozliczeniowego,

15) sdwiadczenie ustug certyfikacyjnych w rozumieniu przepiséw o podpisie
elektronicznym, z wytaczeniem wydawania certyfikatéw  kwalifikowanych
wykorzystywanych przez Bank w czynnosciach, ktorych jest strona.

3. Dziatalnos¢ maklerska polegajaca na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych,

2) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentow finansowych,

3) oferowaniu instrumentéw finansowych,

4) swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umdw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe.

4. Drziatalno$¢ wykonywang na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, polegajaca na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych,

2) nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

3) doradztwie inwestycyjnym,

4) oferowaniu instrumentéw finansowych,

5) swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe.

5. Bank moze wykonywad czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, na zlecenie

innych bankdéw, instytucji kredytowych, instytucji finansowych lub podmiotéw
powigzanych, o ile sg one objete przedmiotem dziatalnosci podmiotéw zlecajacych.

lll. ORGANIZACJA BANKU
§7

1. Bank wraz z wybranymi podmiotami powigzanymi moze dziata¢ w ramach grupy i
wspdtpracowad z nimi w celu oferowania ustug finansowych.

2. Dla realizacji celu, o ktoérym mowa w ust.1, Bank moze podejmowac rdine
przedsiewziecia, w tym swiadczy¢ ustugi specjalistyczne na rzecz wybranych
podmiotdw powigzanych.

3. Zasady i formy realizacji przedsiewzieé ustala Zarzad.
§8

1. Bank dla realizacji zadan statutowych moze tworzy¢ i likwidowaé oddziaty oraz
inne jednostki organizacyjne w kraju i za granica.

2. Strukture organizacyjng Banku okresla Zarzad w Regulaminie Organizacyjnym z
zastrzezeniem § 22 ust.1 lit. a.

3. Bank moze tworzy¢ grupy doradcze dla pozyskiwania opinii i nawigzywania oraz
utrzymywania kontaktéw z kregami gospodarczymi. Zarzad moze powotywad
czlonkéw takich grup doradezych, wydawaé dla nich regulaminy i ustalaé wysokosc¢
honorariéw dla ich cztonkdw.



§8a

1. Strukture organizacyjna Banku tworzg:
a/ Centrala,
b/ oddziaty.

2. Podstawowymi jednostkami organizacyjnymi Centrali sg departamenty i biura.

3. Zarzad moze powotywad state komitety lub zespoly w celu realizacji
okreslonych funkcji lub koordynaciji pracy jednostek organizacyinych Banku oraz
zespoty do realizacji okreslonych zadan.

4. Cztonkowie Zarzadu oraz Dyrektorzy Zarzgdzajacy moga powolywad zespoty i
grupy robocze w celu realizacji zadan doraznych.

§9
Organami Banku sg:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad
WALNE ZGROMADZENIE
510

1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sig raz w roku, najpdzniej w czerwcu.

2. Rada nadzorcza moze zwotaC zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie
zwola go w terminie okreSlonym w Statucie oraz nadzwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

3. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogélu gtoséw w spotce moga zwota¢ nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego moga Zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ziozyé zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powinno zawierac propozycje:

a) porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,
b) projektéw uchwat wraz z uzasadnieniami tych uchwat.

5. W przypadku zwotania Walnego Zgromadzenia przez inne podmioty niz Zarzad,
Zarzad jest obowiazany do przeprowadzenia czynnosci niezbednych w celu
doprowadzenia do odbycia sie Walnego Zgromadzenia.

§11

Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi w Kodeksie
spotek handlowych wymagaja nastepujace sprawy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnos$ci Banku oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) podejmowanie uchwat o podziale zyskow lub pokryciu strat,

¢) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Banku z wykonania przez nich
obowigzkow,

d) wybér i odwotyWanie cztonkow Rady Nadzorczej,
e) zmiana Statutu,
f) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Banku,

g) podejmowanie uchwat w sprawie umarzania akcji oraz uchwat o umorzeniu akcji,
a w szczegoblnosci okreslenia nieuregulowanych w Statucie zasad umarzania akcji,

h) tworzenie i znoszenie funduszow cetowych,

i) emisja obligacji zamiennych {ub z prawem pierwszenstwa,

) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorcze],

k) likwidacja Banku lub fuzja z innym bankiem,

) wybdr likwidatorow,

t) sprawy wniesione przez Rade Nadzorcza,

m) sprawy wniesione przez akcjonariuszy w trybie przewidzianym w Statucie,

n) wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych jako
biegtego rewidenta Banku.

§12

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio
przedstawione Radzie Nadzorczej do rozpatrzenia.



§13

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywad prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnikow. Petnomocnictwa do uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu powinny by¢ wystawione na pismie badz w formie
elektronicznej i dotaczone do protokotu.

§ 14

1. Akcje Banku sg imienne lub na okaziciela. Kazda akcja Banku daje prawo do
jednego gtosu. Z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w Kodeksie spétek
handlowych Walne Zgromadzenie jest waine bez wzgledu na iloéé
reprezentowanych w nim akcji.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscia gtoséw, chyba ze
przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia Statutu wymagajg
surowszych warunkdw do podjecia uchwat w szczegdlnych sprawach.

3. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nig istotne powody.
Whniosek w takiej sprawie powinien zostac szczegdlowo umotywowany. Zdjecie z
porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy
zgtosili taki wniosek, podjetej wiekszoécig trzech czwartych gloséw Walnego
Zgromadzenia.

§ 15

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
whnioskami o odwotaniu cztonkéw organdw Banku lub likwidatordw, o pociagnieciu
ich do odpowiedzialnoéci, a takze w sprawach osobowych. Poza tym nalezy
zarzadzi¢ tajne gtosowanie na Zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych
lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§16
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub zastepca

Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Gdyby z powodu przeszkdd zaden z nich nie
mogt otworzy¢ Zgromadzenia, otworzy je jeden z czionkow Rady Nadzorczej.

2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego sposrod osob uprawnionych do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.

RADA NADZORCZA
§17
1. Rada Nadzorcza sktada sie przynajmniej z pieciu cztonkéw, wybieranych przez
Walne Zgromadzenie na wspélng kadencje trzech lat. Co najmniej potowa cztonkdw

Rady Nadzorczej, w tym jej Przewodniczacy musi posiadaé obywatelstwo polskie,
stale zamieszkiwa¢ w Polsce, postugiwal sie jezykiem polskim oraz posiadaé

doswiadczenie na rynku polskim, ktdre mozna wykorzystaé przy sprawowaniu
nadzoru nad dziatalnoscia Banku.

2. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Banku za ostatni petny
rok petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze wskutek $mierci, rezygnacji lub
odwotania cztonka Rady.

4. Liczbe cztonkéw Rady okresla Walne Zgromadzenie, z =zastrzezeniem
postanowien ust. 5 i 6. Cztonkowie Rady moga by¢ wybierani ponownie. Rada
Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacege 1 zastepcow
Przewodniczacego Rady.

5. Co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinni stanowic¢ Niezalezni
Cztonkowie Rady Nadzorczej, chyba ze Walne Zgromadzenie w uchwale w sprawie
powotania cztonkdw Rady Nadzorczej lub w uchwale podjetej na podstawie § 19
ust. 3 Statutu, postanowi inaczej.

6. Kryteria niezaleznosci Czionka Rady Nadiorczej okredla odrebna uchwata
Walnego Zgromadzenia.

5§18
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.
§19

1. Na miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktérego mandat wygast w czasie trwania
wspolnej kadencji Rady, Rada Nadzorcza moze powotaé inng osobe.

2. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadenciji
Rady wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkdw Rady.

3. Powotanie Czlonkdw Rady Nadzorczej w czasie trwania wspédlnej kadencji Rady
wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy
zatwierdzenia ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w czasie
trwania wspolnej kadencji, Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka
Rady na miejsce osoby, ktdrej powotania nie zatwierdzono.

4, Jezeli z powodu wygadniecia mandatow cztonkéw Rady Nadzorczej w czasie
trwania wspdlnej kadencii Rady liczba cztonkéw Rady bedzie nizsza niz pie¢ oséb,
Rada Nadzorcza ma obowigzek powotaé nowych czionkéw Rady na miejsce tych,
ktérych mandaty wygasty.

§20

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.



2. W szczegolnych przypadkach cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w
podejmowaniu uchwat oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé¢. Uchwata
jest wazna gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.

4, Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wiekﬁzoécia gtosow, w przypadku
rownosci gtoséw przewaza gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

5. Bez zgody wiekszosci Niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej nie powinny byc
podjete uchwaty w nastepujacych sprawach:

a) swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Bank lub jakiekolwiek podmioty
powigzane z Bankiem na rzecz cztonkdw Zarzadu,

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Bank istotnej umowy z podmiotem
powiazanym z Bankiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z
podmiotami z nimi powiazanymi.

6. Podjecie uchwaty bez zachowania wymogdw zawartych w ust. 5 nie powoduje
jednakze jej niewaznosci, jezeli uchwata =zostala podjeta zgodnie z
postanowieniami § 20 ust. 1-4. Postanowienia ust. 5 nie obowigzujg jezeli wérdd
wybranych przez Walne Zgromadzenie cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie mniejsza
liczba Niezaleznych Cztonkdw Rady niz okreslona w § 17 ust. 5 Statutu.

§21
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga sprawowac swoje obowiazki tylko osobiscie.

§22

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz praw i obowiagzkéw przewidzianych w
przepisach prawa i postanowieniach Statutu, nalezy w szczegdélnosci:

a) zatwierdzanie propozycji Zarzadu w przedmiocie zasadniczej struktury
organizacyjnej Banku, przez ktérg rozumie sie wydzielone strukturalnie i
organizacyjnie podstawowe obszary dziatalnosci Banku podlegle poszczegélnym
cztonkom Zarzadu,

b) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Banku oraz wieloletnich planéw
rozwoju,

¢) ‘rozpoznawanie wszelkich wnioskéw i spraw podlegajacych uchwatom Walnego
Zgromadzenia,

d) wydawanie lub zatwierdzanie przewidzianych w Statucie regulamindw,

e) ustalanie warunkdw kontraktow i wynagrodzen dla cztonkéw Zarzadu,

f) otrzymywanie z wyprzedzeniem informacji na temat tworzenia, nabywania,
zamykania oraz dysponowania oddziatami, statymi przedstawicielstwami oraz
czesciami przedsiebiorstwa, jak réwniez rozpoczynania i koniczenia przedsiewzied
oraz dziedzin dziatalnosci,

¢) zatwierdzanie zawarcia lub zmiany jakiejkolwiek istotnej umowy lub
porozumienia z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczei,

h) zatwierdzanie zawarcia, zmiany lub rozwiazania jakichkolwiek istotnych umoéw
stowarzyszeniowych albo porozumien o wspolpracy,

i) otrzymywanie informacji na temat oczekiwanych odchylen od rocznego budzetu,

j) wydawanie Zarzadowi ogélnych =zalecen odnosnie poziomu 1 struktury
wynagradzania kadry kierowniczej wysokiego szczebla,

k) zatwierdzanie polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujacych
stanowiska kierownicze w Banku.

2. Rada Nadzorcza moze powotywad State Komisje, ktérych czlonkowie petnig
funkcje jako cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do petnienia wybranych
czynnosci nadzorczych w Banku. Zakres dziatania Komisji okreslony jest w uchwale
Rady Nadzorczej.

3. Rada moze powotac w szczegdlnosci nastepujace State Komisje:
1) Komisje Prezydialng, do ktorej zadan nalezy miedzy innymi:

a) wykonywanie biezacego nadzoru nad dziatalnoscig Banku w okresach miedzy
posiedzeniami Rady Nadzorczei,

b) udzielanie Zarzadowi zezwolenia na nabywanie, obcigzanie i zbywanie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci oraz akeji i
udziatdéw w spétkach jak rowniez innych srodkdw trwatych, jezeli wartos¢ transakcji
przekracza 1% funduszy wtasnych Banku, zdefiniowanych w § 33, wyliczonych na
dzien 31 grudnia poprzedniego roku. Zezwolenie nie jest wymagane, jezeli
wskazane wyzej nabycie nastapilo w ramach postepowania egzekucyjnego,
upadtoiciowego, w tym postepowania upadiosciowego z mozliwoscia zawarcia
uktadu lub innego porozumienia z diuznikiem Banku tub w przypadku zbycia mienia
nabytego w powyiszy sposéb. W przypadku nabycia nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, akcji lub udziatow w spétkach w wyniku
wymienionych postepowan lub porozumien z dtuznikami Banku lub w przypadku
zbycia nabytego w ten sposob mienia, Zarzad obowiazany jest do poinformowania
Komisji Prezydialnej o powyZszych czynnosciach.

2) Komisje do spraw audytu, do ktérej zadan nalezy miedzy innymi:

a) wydawanie opinii odnosnie wyboru bieglego rewidenta Banku przez Walne
Zgromadzenie,

b) rekomendowanie Radzie Nadzorczej przyjecia lub odrzucenia sprawozdania
finansowego,



¢) sprawowanie statego nadzoru nad systemem kontroli wewnetrznej w Banku,

d) akceptowanie proponowanych przez Zarzad zmian na stanowisku kierujacego
Departamentem Audytu Wewnetrznego.

3) Komisje do spraw ryzyka, do ktérej zadan nalezy miedzy innymi:

a) sprawowanie statego nadzoru nad ryzykiem kredytowym, ryzykiem rynkowym,
ryzykiem operacyjnym oraz ryzykiem plynnosci, a takZe rekomendowanie
zatwierdzenia zaangazowania obciazonego ryzykiem jednego podmiotu, zgodnie z
parametrami okreslonymi przez Rade Nadzorcza w danym czasie,

b) rekomendowanie zatwierdzenia albo odmowy zatwierdzenia przez Rade
Nadzorcza transakcji miedzy Bankiem a cztonkami organdw Banku, przewidzianych
w Prawie bankowym.

Rada Nadzorcza jest uprawniona do okreslenia wyzej wymienionych parametrow,
dalszych uprawnien oraz zakresu dziatalnosci Komisji do spraw ryzyka.

4) Komisje do spraw wynagrodzen, do ktorej zadan nalezy miedzy innymi:

a) rozpatrywanie spraw dotyczacych zasad wynagradzania i wysckosci wynagrodzen
cztonkow Zarzadu, w tym ustalanie stawek wynagrodzen,

b) przedstawianie opinii dotyczacych zgody dla czionka Zarzadu na zajmowanie sig
interesami konkurencyjnymi,

¢) wydawanie Radzie Nadzorczej rekomendacji: na temat ogdlnych zalecen dla
Zarzadu odnosnie poziomu i struktury wynagradzania kadry kierowniczej wysokiego
szczebla oraz w zakresie polityki zmiennych skiadnikéw wynagrodzen osob
zajmujacych stanowiska kierownicze w Banku,

d) monitorowanie poziomu i struktury wynagrodzen kadry kierowniczej wysokiego
szczebla.

4. W sktad Komisji do spraw audytu wchodzi co najmniej jeden Niezalezny Cztonek
Rady Nadzorczej posiadajacy kwalifikacje 1 doswiadczenie w  zakresie
rachunkowoéci i finansow.
5. State Komisje Rady Nadzorczej sktadaja Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania
ze swojej dziatalnoici. Sprawozdania te Bank bedzie udostepniat Akcjonariuszom
przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

§23

Rada Nadzorcza powotuje i odwoluje Prezesa Zarzadu, wiceprezeséw oraz
pozostatych cztonkéw Zarzadu, dziatajac zgodnie z przepisami Prawa bankowego.
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§24

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy
razy w roku obrotowym.

ZARZAD
§25

1. Zarzad sktada sig z co najmniej trzech cztonkéw powotywanych na wspdlng
kadencje 5 lat. Co najmniej potowa cztonkdw Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu musi
posiada¢ obywatelstwo polskie, stale zamieszkiwaé w Polsce, postugiwaé sie
jezykiem polskim oraz posiadaé doswiadczenie na rynku polskim, ktére mozna
wykorzystaé przy zarzadzaniu Bankiem.

2. W sktad Zarzadu wchodzg Prezes Zarzadu oraz pozostali cztonkowie Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze powierzy¢ cztonkom Zarzadu petnienie funkcii pierwszego
wiceprezesa lub wiceprezesa Zarzadu.

3. Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

4. Mandat cztonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania go ze sktadu Zarzadu.

5. Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciemn mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

§26

1. Zarzad prowadzi sprawy Banku i reprezentuje Bank, w tym decyduje w sprawach
nabycia, obcigzenia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, z zastrzezeniem § 22 ust. 3 pkt 1 lit. b. Zarzad ustala wytyczne
odnosnie dziatalnosci Banku, w szczegolnosci obcigzonej ryzykiem, w tym jego
polityki kredytowej, inwestycyjnej, zarzadzania aktywami i pasywami Banku, a
takze polityki gwarancyjnej.

2. Uchwaly Zarzadu zapadajg wigkszo$cig gtosow cztonkéw Zarzadu obecnych na
posiedzeniu Zarzadu, w razie rownosci glosow przewaza glos Prezesa Zarzadu.

3. W szczegblnych przypadkach cztonkowie Zarzadu moga braé udziat w
podejmowaniu uchwal oddajac swdj gltos na pismie za posrednictwem innego
cztonka Zarzadu. Oddanie gtosu na pismie nie moZe dotyczyc spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Zarzadu.

4. Zarzad moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
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5. Zarzad pracuje w oparciu o regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
Regulamin ten okresla miedzy innymi sprawy, ktore wymagaja kolegialnego
rozpatrzenia i podjecia uchwaty przez Zarzad.

§27

1. Pracg Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Do zakresu jego dziatania nalezy w
szczegdlnosci:

1) przewodniczenie Zarzadowi,
2) reprezentowanie Banku na zewnatrz,

3) wydawanie zarzadzen wewnetrznych i instrukcji stuzbowych, regulaminéw oraz
innych przepisow regulujacych dziatalnos¢ Banku, ktére to zarzadzenia wewnetrzne
i instrukcje stuzbowe, regulaminy oraz inne przepisy powinny by¢ wydane w
oparciu o uprzednig uchwate Zarzadu w tym wzgledzie w przypadku, gdy przepis
prawa lub wewnetrzna regulacja Banku tego wymaga,

4) dokonywanie podziatu kompetencji pomiedzy Cztonkdéw Zarzadu oraz podlegtych
im Dyrektorow Zarzadzajacych, na podstawie uchwaty Zarzadu, przy czym uchwata
taka nie moze by¢ podjeta bez zgody Prezesa Zarzadu; informacje o podziale
kompetencji pomiedzy Czlonkéw Zarzadu oraz podlegtych im Dyrektorow
Zarzadzajacych oraz wszelkich zmianach w tym zakresie sa niezwlocznie
przekazywane Komisji Prezydiatnej Rady Nadzorczej.

2. Powotanie Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za ksztattowanie i realizacje
polityki kredytowej Banku oraz zarzadzanie ryzykiem kredytowym i finansowym
Banku, nastepuje za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego.

§28

1. Cztonkowie Zarzadu kieruja dziatalnoscig Banku zgodnie z regulaminem Zarzadu.

2. Prezes Zarzadu moze powierzyé cztonkom Zarzadu nadzor nad wyznaczonymi
obszarami dziatalnosci Banku.

§29
1. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkdw Zarzadu.

2. Petnomocnictw udzielajg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden
cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

3. Prokura moze by¢ odwotana przez kazdego cztonka Zarzadu jednoosobowo.
Petnomocnictwo moze byé odwotane przez dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajacych
tacznie albo jednego cztonka Zarzadu dziatajacego tacznie z prokurentem.

§30

1. Do skiadania oéwiadczen w zakresie praw i obowiazkéw majatkowych Banku
upowaznieni sg:

1) w ramach uprawnien Zarzadu dwaj czlonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie, przy
czym podpis jednego cztonka Zarzadu moze zostaé zastapiony podpisem prokurenta
lub petnomocnika dziatajgcego w granicach udzielonego petnomocnictwa;

2) prokurenci - dziatajacy w granicach uprawnien wynikajacych z przepisow o
prokurze, tacznie z cztonkiem Zarzadu, prokurentem lub petnomocnikiem
dziatajacym w granicach udzielonego mu petnomocnictwa;

3) petnomocnicy - na podstawie petnomocnictw ogdlnych, petnomocnictw do
czynnosci okreslonego rodzaju oraz na podstawie petnomocnictw do okreslonych
czynnosci. Pelnomocnicy dziatajg samodzielnie lub tacznie w granicach swojego
upowaznienia.

2. Osoby upowaznione do dziatania w imieniu Banku nie odpowiadajg osobiscie
wobec 0séb trzecich za zobowiazania zaciagniete w imieniu Banku, o ile dziatajg w
granicach swojego upowaznienia.

§ 30a

1. Podejmowanie decyzji o zaciagnieciu zobowiazan lub rozporzadzeniu aktywami,
ktérych taczna wartos¢ w stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy
wtasnych Banku, wymaga uchwaty Zarzadu, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej.

2. Zarzad, na podstawie podjetej przez siebie uchwaly, moze upowazni¢ state
komitety powotane na podstawie § 8a ust. 3 lub odpowiednie osoby w Banku do
podejmowania decyzji w sprawie zaciggania zobowigzan lub rozporzadzania
aktywami, w zakresie biezacej dziatalnosci Banku, ktérych taczna warto$é w
odniesieniu do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy wtasnych Banku.
Odpowiednia uchwata Zarzadu bedzie okresla¢ zakres upowaznienia oraz tryb
podejmowania decyzji przez upowaznione komitety lub odpowiednie osoby.

3. Z zastrzezeniem spetnienia innych wymogdw przewidzianych w Statucie uchwaty
Zarzadu wymaga nabywanie, obcigZanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci oraz akcji i udziatdw w spotkach jak
rowniez innych srodkéw trwatych, jezeli wartosé transakcji przekracza 1% funduszy
wtasnych Banku, zdefiniowanych w § 33, wyliczonych na dzied 31 grudnia
poprzedniego roku, chyba Ze wskazane wyZej nabycie nastgpito w ramach
postepowania  egzekucyjnego, upadtosciowego, w  tym postgpowania
upadtosciowego z mozliwoscia zawarcia uktadu lub innego porozumienia z
dtuznikiem Banku lub w przypadku zbycia mienia nabytego w powyzszy sposob.

§ 30b
1. Regulacje wewnetrzne Banku wydawane sg w formie:

a) polityk - przez state komitety powotane na podstawie § 8a ust. 3, Zarzad lub
Zarzad i Rade Nadzorcza,

b) zarzadzen - przez Prezesa Zarzadu,
¢) pism okélnych - przez Cztonkéw Zarzadu, Dyrektoréw Zarzadzajacych lub

dyrektordw jednostek organizacyjnych Banku,
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d) regulaminéw organizacyjnych jednostek organizacyjnych Banku - przez
Cztonkéw Zarzadu lub Dyrektoréw Zarzadzajacych,

e) procedur pracy - przez Czionkow Zarzadu, Dyrektordéw Zarzadzajgcych lub
dyrektordw jednostek organizacyjnych Banku.

2. Szczegdlowe zasady wydawania regulacji wewnetrznych Banku okresla
odpowiednie zarzadzenie w sprawie legislacji wewnetrznej.

§ 31
1. Badania rocznego bilansu i rachunku zyskéw i strat dokonuje podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych wybierany przez Walne
Zgromadzenie.
2. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych skiada swoje
sprawozdanie wraz z wnioskiem Radzie Nadzorczej, ktéra przedstawia je Walnemu
Zgromadzeniu.

§ 31a
1. Bank posiada system kontroli wewnetrznej, ktorego celem jest zapewnienie
bezpieczenstwa i stabilnosci funkcjonowania Banku, wspomaganie zarzadzania
Bankiem oraz usprawnienie realizacji jego zadan.
2. Kontroli wewnetrznej podlega dziatalno$¢ wszystkich jednostek organizacyjnych

Banku.

3. W ramach systemu kontroli wewnetrznej w Banku funkcjonuje Departament
Audytu Wewnetrznego, podlegajacy Prezesowi Zarzadu. Zadaniem Departamentu
Audytu Wewnetrznego jest w szczegolnosci:

a) niezalezna ocena i badanie przestrzegania istniejagcych w Banku procedur
realizacji procesow,

b) badanie i ocena mechanizmdw sprawowania kontroli wewnetrznej,
¢) badanie i ocena zarzadzania ryzykiem w Banku,
d) ocena ryzyka operacyjnego.

4. Departament Audytu Wewnetrznego sporzadza okresowe sprawozdania ze swojej
dziatalnodci dla Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Niezaleznie od jakichkolwiek
szczegolnych uregulowan wewnetrznych w tym zakresie, kazdy raport z audytu
wewnetrznego przeprowadzonego przez Departament Audytu Wewngtrznego
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powinien takie by¢ przekazywany do wiadomosci Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

5. Szczegdtowe zasady funkcjonowania kontroli wewnetrznej okresla odpowiedni
regulamin wprowadzany zarzadzeniem Prezesa Zarzadu, w oparciu o uchwale
Zarzadu.
IV. ZASADY GOSPODARKI FINANSOWEJ BANKU

§32
Bank prowadzi samodzielng gospodarke finansowg na podstawie rocznych planéw
finansowych zatwierdzanych przez Rade Nadzorcza. Szczegétowe zasady gospodarki
finansowej Banku ustala Zarzad.

§33
1. Funduszami wtasnymi Banku sa:
1) Fundusze podstawowe, a w tym:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
¢) kapitat rezerwowy,
d) fundusz ogdlnego ryzyka.
2) Fundusze uzupetniajace tworzone zgodnie z przepisami Prawa bankowego.
2. Bank tworzy fundusze celowe, a w tym Zaktadowy Fundusz Socjalny.

§34
Kapital zaktadowy wynosi 168.702.232 (sto sze$cdziesiat osiem miliondw siedemset
dwa tysigce dwiescie trzydziesci dwa) zlote i dzieli si¢ na 42.175.558 (czterdziesci
dwa miliony sto siedemdziesigt pie¢ tysiecy piecdset pieddziesiagt osiem) akcji
imiennych i na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (cztery) ztote kazda.

§ 34a
Bank dokonywat nastepujacych warunkowych podwyzszen kapitatu zaktadowego:
a) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii A z prawem pierwszenstwa
objecia akcji oraz warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej
przez Walne Zgromadzenie w dniu 21 maja 2003 roku, kapitat zaktadowy Banku
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 1.918.000 (jeden milion dziewiedset
osiemnascie tysiecy) ztotych w drodze emisji 479.500 (czterysta siedemdziesiat

dziewied tysiecy pieéset) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 4
(cztery) ztote kazda akcja;



b) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii B z prawem pierwszefistwa
objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej
przez Walne Zgromadzenie w dniu 21 maja 2003 roku, kapitat zaktadowy Banku
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 2.000.000 (dwa miliony) ztotych w drodze
emisji 500.000 (piedset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
4 (cztery) ztote kazda akcja.

¢) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii C1, €2, €3, C4, (5, €6, (7,
8, €9, C10 z prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz  warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu
14 marca 2008, kapitat zaktadowy Banku zostat warunkowo podwyzszony o kwote
2.200.000 (dwa miliony dwiescie tysiecy) ztotych w drodze ernisji 550.000 (piecset
piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 4
(cztery) ztote kazda akcja. :

d) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii D z prawem pierwszenstwa
objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej
przez Walne Zgromadzenie w dniu 27 pazdziernika 2008 r., kapitat zaktadowy
Banku zostat warunkowo podwyzszony o kwote 2.800.000 (stownie: dwa miliony
osiemset tysigcy) ztotych w drodze emisji 700.000 (stownie: siedemset tysiecy)
sztuk akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (stownie: cztery) ztote
kazda akcja. ‘

§35

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

§ 35a
(skreslony)

§35b
1. Akcje Banku moga by¢ umarzane, po ich uprzednim nabyciu przez Bank za zgoda
akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza, na zasadach

okreslonych w Kodeksie spotek handlowych.

2. Umorzenie dobrowolne akcji Banku moze nastapi¢ za wynagrodzeniem lub bez
wynagrodzenia.

3. Walne Zgromadzenie, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade Nadzorcza
podejmuje uchwate w sprawie umorzenia akcji, uchwate o umorzeniu akcji,
uchwate o obnizeniu kapitatu zakiadowego oraz w sprawie odpowiednich zmian
Statutu Banku. Kompetencje nie zastrzezone uchwata Walnego Zgromadzenia lub
Statutem dla innych organdw Banku, naleza do Zarzadu.

4. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktdra okresli
zasady nabycia akcji przez Bank, a w szczegolnosci kwoty przeznaczone na nabycie
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akcji w celu umorzenia i Zrddta finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwaty o umorzeniu akcji i obniZzeniu kapitatu
zaktadowego zgodnie z art. 360 § 1 k.s.h.

5. Obnizenie kapitatu zaktadowego Banku poprzez umorzenie czesci akeji nie moze
zostac¢ dokonane, gdy kwota kapitatu zaktadowego po jego obnizeniu bytaby nizsza
niz kwota okreslona przepisami prawa jako najnizsza wysokos¢ kapitatu
zaktadowego wymagana dla zatozenia Banku z siedzibg na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej.

§36

Kapitat zapasowy tworzy si¢ z zysku netto osiagnietego w roku obrotowym, a takze
z nadwyzki osiagniete] przy emisji akcji powyzej wartosci nominalnej pozostatej po
pokryciu kosztow emisji, z przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, jakie
mogg wyniknac w zwigzku z dziatalno$cia Banku.

' §37

Kapitat rezerwowy tworzy sie z czesci rocznego zysku netto, niezaleznie od
kapitatu zapasowego, z przeznaczeniem na pokrycie okreslonych strat i wydatkdw
Banku lub na inne cele.

§ 38

O wykorzystaniu kapitatow: zapasowego 1 rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednak cze$¢ kapitatu zapasowego, w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego, moze by¢ wykorzystana jedynie na pokrycie strat
bilansowych.

§39

Inne fundusze zaliczane do funduszy wtasnych tworzy sie i wykorzystuje zgodnie z
zasadami okreslonymi przez Komisje Nadzoru Finansowego.

§40

Fundusz ogblnego ryzyka tworzy sie z odpisow z rocznego zysku na nie
zidentyfikowane ryzyka dziatalnosci bankowej.

§ 41
Zasady tworzenia i wykorzystania zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych
reguluja odrebne przepisy. Fundusz ten moze by¢ zasilany réwniez z odpiséw z
zysku netto.

§42

Zysk netto moze by¢ przeznaczony na:
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a) kapitat zapasowy, rezerwowy, fundusz ogdlnego ryzyka i inne w wysokosci
uchwalonej corocznie przez Walne Zgromadzenie, oddzielnie na kazdy z kapitatow i
funduszéw,

b) dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne
Zgromadzenie,

¢) inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.
§43

1. Wyptata dywidend od akcji - jedli jest dokonywana - nastepuje w terminach
ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

2. Bank nie wyptaca akcjonariuszom odsetek od nie podjetych w terminach
dywidend.

V. RACHUNKOWOSC BANKU
§44

Bank prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
odrebnymi przepisami. Szczegdlowe zasady i organizacje rachunkowosci ustala
Zarzad.

§ 45

Roczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
spotki powinny by¢ sporzadzone najpdzniej w ciagu trzech miesiecy od zakorczenia
roku obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§46

Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Banku oraz
wnioski Zarzadu dotyczace podziatu zysku lub pokrycia straty Zarzad przedktada
Radzie Nadzorczej do oceny, a nastepnie Walnemu Zgromadzeniu do rozpatrzenia i
zatwierdzenia. Rada Nadzorcza przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemne
sprawozdanie z wynikaw dokonanej oceny.

§ 47
Qdpisy rocznego sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinig biegtego rewidenta sa wydawane
akcjonariuszom na ich Zadanie, najpéiniej na pigtnascie dni przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem.
V1. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 48

We wszystkich sprawach, nie przewidzianych niniejszym Statutem, rozstrzygaijg
obowiazujace przepisy Prawa bankowego i Kodeksu spotek handlowych.

§ 49
Jako zatozyciele Banku wystapili:

1. Dziatajacy w imieniu Skarbu Pafstwa Minister Handlu Zagranicznego 1 Minister
Finanséw - Warszawa,

2. Narodowy Bank Polski z siedzibg w Warszawie,
3. Bank Gospodarki Zywnoéciowej z siedziba w Warszawie,
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. - Warszawa,

5. Bank Polska Kasa Opieki SA - Warszawa.
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UCHWALA nr 106 / 14
Zarzgadu mBanku S.A,
z dnia 2 grudnia 2014 r.

Na podstawie § 9 Regulaminu Zarzadu mBank S.A. (,Bank”) uchwala sie, co nastepuje:

§1

Zarzad Banku wyraza zgode na emisje obligacji podporzadkowanych zgodnie z ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o
obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2001, nr 120, poz. 1300, ze zmianami), art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jedn. z 2012 r., poz. 1376), oraz wymogaml rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznoéciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,Rozporzadzenie CRR"), dotyczacymi
instrumentéw uwzglednianych do wyliczania kapitatu Tier II, o ktérym mowa w art. 71 Rozporzadzenia CRR.

§2

Zarzad Banku wyraza zgode na emisje ww. obligacji podporzadkowanych, na ponizszych warunkach:

L]
L]
°

Wartos¢ nominalna emisji: nie wiecej niz 500.000.000 PLN

Oprocentowanie: zmienne, ustalane w oparciu o stope bazowa WIBOR 6M powiekszong 0 marze w wysokosci 2,10%
Data emisji: 15 grudnia 2014 r.

Data wykupu: 15 stycznia 2025 r., z zastrzezeniem mozliwosci ich wczeéniejszego wykupu na zasadach opisanych w
warunkach emisji ww. obligacji podporzadkowanych (,Warunki Emisji”).

§3

Upowaznia sie Wiceprezesa Zarzadu Banku, Pana Jérga Hessenmiillera, do samodzielnego:

a)

b)

<)

d)

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podpisania.

J. Hessenmueller

zatwierdzenia i modyfikowania Warunkéw Emisji, podpisywania Warunkdéw Emisji, oraz innych dokumentdw
zwigzanych z transakcjg (w tym zatwierdzania i modyfikowania wielkoéci emisji (z zastrzezeniem, ze zmodyfikowana
wartos¢ nominalna emisji nie bedzie wigksza niz 750.000.000 PLN), poziomu cen, marz, prowizji, daty emisji,
termindw wczesniejszego wykupu oraz daty wykupu);

podpisywania i wykonywania wszelkich innych niz wskazane powyzej dokumentéw, aktéw, zawiadomier, potwierdzen,
zaswiadczen, oswiadczen i re1estrac3| w jakiejkolwiek formie w zwigzku z transakcja;

wykonywanla wszelkich czynnosci o charakterze pomocniczym, ktére moga okazac sie konieczne lub pozadane w celu
wykonania lub w zwiazku z wykonaniem zobowigzan wynikajacych z emisji, w szczegdinoéci ztozenia zawiadomienia
do KNF dotyczacego emisji obligacji podporzadkowanych z wnioskiem o zaliczenie $rodkéw emisji do funduszy
uzupetniajacych;

udzielenia petnomocnictw oraz upowaznieri dowolnym pracownikom Banku do wykonywania czynnosci zwigzanych z
emisjg, w szczegdlnosci czynnosci opisanych w pkt a, b, oraz ¢ powyzej. Osoby, ktére otrzymaja petnomocnictwo lub
upowaznienie, dziatajg dwuosobowo. Na dzien przyjecia niniejszej uchwaty osoby otrzymujace petnomocnictwo to
nastepujacy pracownicy Banku: Zdzistaw Wojtera, Marzena Nowogrodzka, Karol Prazmo oraz Kamila Katuza.
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mBank

00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18, skr. poczt. 728
tel, (0-22) 829 07 30 : :
fax (0-22) 829 07 44

www.mbank.pl

Warszawa, 12 grudnia 2014 r.

OSWIADCZENIE

W zwiazku z emisjg obligacji podporzadkowanych przez mBank S.A. w dniu 17 grudnia
2014 roku informujemy, Ze zgodnie z udzielonym pelnomocnictwem zawartym w par. 3 d)
Uchwaty Zarzadu mBank S.A. nr 106/14 z dnia 2 grudnia 2014 r. Karol Prazmo i Marzena
Nowogrédzka, dziatajac dwuosobowo podjeli decyzje o zmianie Daty Emisji i Daty Wykupu z,
odpowiednio, 15 grudnia 2014 r. i 15 stycznia 2025 r. na, odpowiednio, 17 grudnia 2014 r.1 17
stycznia 2025 r. Maksymalna nominalna warto$¢ emisji zostaje zwigkszona z kwoty
500.000.000 zt do 750.000.000 zi.

Z powazaniem,
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ALz ™ /'/f-"/g,a{;/bLLQ \\ \,«
A %
Karol Prazmo l\%arzena Nowogrédzka
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b podathonel MIP! 526-024-50-56,

0 wplsconym v caledc 3pitsle zabbadowym, kibrego wysokodd wo etany ns dzied 01.01.2013 r, vaynosi 158.555,904 zicte.
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Warunki emisji obligacji podporzadkowanych ¢ zmiennej stopie procentowej,
denominowanych w PLN, z mozliwoScis przeniesienia ich ewidencji do depozytu KDPW

Ninigjszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji podporzadkowanych (Obligacje),
emitowanych w serii przez mBank S.A., bank w formie spéotki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem
polskim, z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000025237,
posiadajacy numer REGON 001254524 oraz numer NIP 526-021-50-88, o kapitale zakladowym w

~wysokosci 168.840.228 PLN (na dziefi 30.09.2014r.), optaconym w catosci (Emitent).

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem zalgczonym jako Zalgcznik 1
(Suplement). :

1.

DEFINICJE I WYKLADNIA

1.1 Definicje

- W niniejszych Warunkach Emisji:

- Agent ds. PlatnoSei oznacza podmiot wskazany w Suplemencie jako Agent ds. Platnosci.

ASQO Catalyst ozndcza system autoryzacji i obrotu dluznymi instrumentami finansowymi Catalyst
poprzez alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW lub alternatywny system obrotu
prowadzony przez BondSpot.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni
organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Decyzja oznacza decyzje Komisji Nadzoru Finansowego okreslong w par. 6.3(a)
Depozytariusz oznacza podmiot wskazany w Suplemencie jako Depozytariusz.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw Wartoscmwych
prowadzony przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Sﬁplemencie.

Dzien Plaﬁméci Odsetek oznacza dziefi wékazany w Suplemencie.

Dzien Rejestracji oznacza dzien w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozyc:le KDPW.
Dziefi Roboczy oznacza dzien roboczy wskazany w par. 11.1 lub w par. 12.1

Dzien Ustalenia Praw oznacza dzieh wskazany w par. 11.1 lub w par. 12.1

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dziefi wskazany w par. 11.1 lub w par. 12.1
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Dzieft WezeSniejszego Wykupu oznacza Dzien Wezedniejszego Wykupu Primus, Iub Dziea
Wezesniejszego Wykupu Secundus, lub Dziefr Wezeéniejszego Wykupu Tertius.

Dziehr WezeSniejszege Wykupu Primus oznacza dzief wskazany w Suplemencie.

. Drzieh WezeSniejszego Wj!kupu Secundds oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Wezesniejszego Wykupu Tertius oznacza dziefi opisany w par. 6.5

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Ewidencja oznacza ewidencj¢e obligacji w rozumieniu art. Sa ust. 2 Ustawy o ‘Obligacjach
prowadzong przez Depozytariusza. :

GPW oznacza Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

KDPW oznacz Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Maria oznacza marze okreslong w Suéiemencie. '

Nowe Regulacje oznacza regulacje wskazéne w par. 6.5

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany wpar. 11.1 Iub wpar. 12.1

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek

(wliczajac ten dzief) do nastepnego Dnia P%atnos’ci Odsetek (nie wliczajac tego dnia).

Prawo Bankowe oznacza ustawg z dnia 29 51erpma 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. Nr 140, poz.
939 z péZn. zm.).

Rozporzgdzenie CRR oznacza rozporzadzenie wskazane w par. 2.1

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub

kazdego jej oficjalnego nastgpce, dla depozytéw o dlugosci wskazanej w Suplemencie, wyrazong w
punktach procentowych w stosunku rocznym, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowa, ktéra zastapi
powyzsza stope procentows.

Stopa Procentowa oznacza stopg procentowsg na podstawie ktérej bedzie ustalana wysokosé
odsetek.

Ustawa o CIT oznacza ustaws z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

- Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 1. o obhgaqach (tekst jedn. Dz. U. z
2001, or 120, poz. 1300, ze zmianami).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
(tekst jedn. Dz. U. 2 2012, poz. 361, ze zmianami).

Wezesniejszy Wykup oznacza wezedniejszy wykup Obligacji wskazany w par. 6.2

: K
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1.2 Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) postanowienia par. 11 stosuje sie do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji.
Postanowi_enia par. 12 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Rejestracji;

(b)  do obliczania terminéw, ktérych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i trwa po Dniu
Rejestracii, stosuje su; definicje Dnia Roboczego zawartg w par. 12.1;

(c) odniesienia do paragrafu lub zatgeznika stanowia odniesienia do paragrafu lub zalacznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

(d) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzgdowego obowigzujacego w
Rzeczypospolitej Polskiej;

(e} odniesienia do:

® ninigjszych Warunkéw Bmisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg .
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji fub Jakwgokolwwk innego dokumentu
z pozniejszymi zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z péiniejszymi zmianami lub innego przepisu,
ktdry zastapi dany przepis, ustawg lub rozporzadzenie; oraz

® tytuly oraz podtytuly uzyte na poczgtku niektérych paragraféw zostaly podane wylacznie dia
- ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII

2.1 - Obligacje s emitowane na podstawie uchwaly nr 106/14 zarzadu Emitenta z dnia
02.12.2014 r., zgodnie z Ustawa o Obligacjach, art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa
Bankowego, oraz wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (,,Rozporzadzenie CRR™), dotyczacymi instrumentéw uwzglednianych do
wyliczania kapitatu Tier IT, o ktérym mowa w art. 71 Rozporzadzenia CRR.

2.2 Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjaph. |

FORMA I MIEJSCE EMISJI OBLIGACJI

3.1 Obﬁgacje sg obligacjami na okaziciela.
3.2 Obligacje nie maja formy dokumentu.
33 _ VObligacje 53 emitowane w Warszawie.
OPIS OBLIGACII

4.1 Obligacje sa niezabezpieczone.



4.2 Obligacje sg zapisane w Ewidencji, jednakze Emitent moze zarejéstrowaé Obligacje w
Depozycie KDPW. Ponadto Emitent moze wprowadzié Obligacje do obrotu na ASO
Catalyst, z zastrzezeniem uprzedniej dematerializacji Obligacji w KDPW.

4.3 Z zastrzezeniem uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego, zobowigzania
Emitenta z tytulu Obligacji bgdg zobowigzaniami podporzadkowanymi w rozumieniu
art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego, a §rodki uzyskane z emisji Obligacji
powigksza fundusze uzupetniajace Emitenta. W przypadku upadtoéci Emitenta lub Jjego
likwidacji $wiadczenia pienigzne wynikajace z Obligacji zostang zaspokojone w
ostatniej kolejnosci w rozumieniu art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego.

44 W przypadku wydania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie
srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji do funduszy uzupehiajacych Emitenta, z
zastrzezeniem postanowier art. 127 ust. 4 Prawa Bankowego, $rodki pozyskane z emisji
Obligacji nie mogg zostaé wycofane od FEmitenta przed Dniem Wykupu i
Obligatariuszom nie przystuguje prawo zadania wezeéniejszego wykupu Obligacii.

OPROCENTOWANIE
5.1 -Okresy Odsetkowe i Dni PlatnoSci Odsetek

Obligacje s3 oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platno$ci Odsetek.

5.2 Stopa Procentowa
Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposéb:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent ustali Stope Bazowa. Jezeli Stopa
" Bazowa nie jest dostgpna, Emitent zwréci si¢ do Bankéw Referencyjnych o wskazanie stop
procentowych dla depozytéw PLN o dlugosci wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez

nie na rynku migdzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

(b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Emitent uzyskal stopy procentowe
oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i S$redniej
arytmetycznej (zaokraglonej do pigtego miejsca po przecinku, przy czym 0,000005 lub
wigcej zaokragla si¢ w gére) stép procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

() Jezeli nie jest mozliwe ustalenie-dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w
~ spos6b wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie
Odsetkowym bedzie réwna Stopie Procentowej jaka obowigzywalaby w ostatnim Dniu
Roboczym przypadajgcym przed danym Dniem Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym
- byla dostepna Stopa Bazowa. ' '

5.3 Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od- jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu Stopy Procentowej, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentows, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i .
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pél grosza lub wigcej jest zaokraglane w gbre).
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Ogleszenie Stopy Procentowéj i kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustalonej Stopie Procentowej oraz kwocie
odsetek za porednictwem Depozytariusza lub poprzez publikacje komunikatu na - stronie
internetowej Emitenta www.mbank.pl (lub kazdej innej, ktdra ja zastapi).

Po Dniu Rejestracji Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustalonej Stopie Procentowej oraz kwocie
odsetek poprzez publikacje komunikatu na stronie internetowej Emitenta www.mbank.pl (lub kazdej
innej, ktora jg zastapi) oraz przekaze KDPW informacje wymagane do wyplaty $wiadczen z
Obligacji. , ' .

WYKUP OBLIGACJT

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich wartoici nominalnej w Dniu Wykupu.

Emitentowi nie przyshiguje prawo do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu
(;»WezeSniejszy Wykup”), z zastrzezeniem mozliwoéci jego przeprowadzenia w sytuacjach
opisanych w par. 6.3, par. 6.4 lub par. 6.5 ponize;.

Z zastrzezeniem warunkéw opisanych w par. 6.6, jezeli w terminie 5 (slownie: pieciu)
miesigcy od Dnia Emisji, Komisja Nadzoru Finansowego:

(@ nie wyda decyzji o zaliczeniu $iodkéw uzyskanych z emisji Obligacji do funduszy
uzupehiajgcych Emitenta w rozumieniu art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego
(--Decyzja”), to wéwezas Emitent moze wykupié Obligacje w Dniu Wezesniejszego
Wykupu Primus, z zastrzezeniem ze Decyzja nie zostanie wydana w terminie do Dnia
Wezesniejszego Wykupu Primus. '

(b) wyda decyzjg o odmowie zaliczenia $rodkéw uzyskanych z emisji Obligacji do
funduszy uzupekniajacych Emitenta w rozumieniu art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa
Bankowego, to Emitent moze wykupi¢ Obligacje w Dniu Wezesniejszego Wykupu
Primus.

Po podjgciu przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o zaliczeniu $rodkéw uzyskanych

- z emisji Obligacji do funduszy uzupemiajgcych Emitenta, Emitent moze wykupié Obligacje

w Dniu Wezesniejszego Wykupu Secundus, ale pod warunkiem uprzedniego uzyskania
zgody Komisji Nadzoru Finansowego na taki Wezesniejszy Wykup. A

Jezeli na podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa lub innych
odpowiednich regulacji (,,Nowe Regulacje”) $rodki uzyskane z emisji Obligacji nie beda
mogly by¢ zaliczone na fundusze uzupelniajace Emitenta, to Emitent moze podjaé decyzje o
dokonaniu Wezesnigjszego Wykupu, o ile Wezesniejszy Wykup bedzie dopuszczalny przez

Nowe Regulacje i Emitent uzyska zgode Komisji Nadzoru Finansowego na Wezesnigjszy

Wykup. Wezesniejszy Wykup, o ktorym mowa w niniejszym paragrafie bedzie mogh

‘nastgpi¢ w Dniu Platno$ci Odsetek nastgpujgcym po wejsciu w Zycie Nowych Regulacji

(-Dzieh WezeSniejszego Wykupu Tertius™).

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o planowanym Weze$niejszym Wykupie co najmniej na
dziesigé Dni Roboczych przed danym Dniem Wezeéniejszego Wykupu. Jezeli powyzsze
zawiadomienie zostanie zlozone w przypadku nie wydania Decyzji w terminie 5 (stownie:
pigciu) miesigcy od Dnia Emisji, a w terminie od daty zlozenia Obligatariuszom
powyzszego zawiadomienia do Dnia Wczesniejszego Wykupu Primus Decyzja zostanie
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6.7

wydana, to wowczas zawiadomienie nie wywoluje skutkéw prawnych, o czym Emltent
zawiadomi Obligatariuszy. :

Wczes’niejszy Wykup dokonywany w danym Dniu Wezeéniejszego Wykupu nastapi poprzez
zaplate, za kazdg Obligacje, kwoty réwnej sumie: (i) wartosci nominalnej poj edynczej
Obligacji, oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od pojedynczej Obligacji w biezacym Okresie
Odsetkowym az do danego Dnia Wezedniejszego Wykupu (ale z wytaczeniem tego dnia).

7. ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

Po Dniu Rejéstracji, 'w sprawach zwigzanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta $wiadczefi
wynikajacych z Obligacji ani za skuteczno$é dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1

82

Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na
stronie internetowej Emitenta www.mbank.pl (lub kazdej innej, ktéra jg zastapi) lub, do
Dnia Rejestracji, beda kierowane poprzez Depozytariusza.

Zawiadomienia Emitenta

. Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy skierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane

listem poleconym, poczts kurierska, faksem lub poczty elektroniczng na nastepujacy adres
lub numer:

Adres:  mBank S.A., ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Faks: +48 22 829 02 62
email: Inga.Gaszkowska-Gebska@mbank.pl

Do wiadomosci: Inga Gaszkowska-Gebska, Departament Klientéw Instytucjonalnych

W przypadku zmiany danych do zawiadomien Emitent powiadomi niezwlocznie
Obligatariuszy o zmianie tych danych poprzez publikacje na swojej stronie internetowej
www.mbank.pl (lub kazdej innej, ktéra ja zastgpi, lub, do Dnia Rejestracji, Emitent
powiadomi Obligatariuszy poprzez Depozytariusza). Zmiana danych do zawiadomies stanie
sig skuteczna po uptywie dziesigeiu Dni Roboczych od dnia opublikowania nowych danych
przez Emitenta lub odpowiednio od dnia dorgeczenia powiadomienia poprzez
Depozytariusza.

9. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

9.1

92

~ Emitent do Dnia Wykupu zobowiazany jest zgodnie z wymogami artykulu 10 ust. 4
Ustawy o Obligacjach udostgpniaé Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe
wraz z opinig bieglego rewidenta.

Dokumenty, o ktérych mowa w paragrafie 9.1, dostepne beda w siedzibie Emitenta oraz
beda publikowane na stronie internetowej Emitenta www.mbank.pl (lub kazdej innej,
ktéra jg zastgpi). Ponadto, jezeli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO
Catalyst dokumenty, o ktorych mowa w paragrafie 9.1, dostepne bedg za posrednictwem

odpowiednio ASO Catalyst.
K
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10.

1.

PRAWO WEASCIWE

10.1

10.2

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg.

Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznoéci pomiedzy niniejszymi
Warunkami Emisji a regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania $wiadezen z tytutu
Obligacji, wigzacy charakter bedg mialy odpowiednie regulacje KDPW.

OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJT

11.1

112
A)
B
©

11.3

A)

(B)

©

®)

Definicje

Dzied Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadza normalng dzialalno$¢ bankowa.

Dziei Ustalenia Praw oznacza drugi Dzien Roboczy przed dniem platnosci §wiadezen z
tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzief przypadajacy w drugim Dniu-
Roboczym przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego dla kt6rego zostanie ustalona Stopa
Procentowa.

Obligatariusz oznacza osobg wpisang do Ewidencji jako uprawniong z Obligacji.
Tytul prawny oraz przeﬁoszenie praw z Obligacji
Ustalenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach.
Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Wpisy w Ewidencji b@da} dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulaminéw
prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych oraz procedur wewnetrznych
Depozytariusza lub innych regulacji, obowiazujgcych Depozytariusza.

Platnosci

Platnosci §wiadczeni z tytutu Obligacji beda dokonywane dla danegb Obligatariusza za
posrednictwem Depozytariusza prowadzgcego wadenc_lﬁ;, na rachunek _bankowy
wskazany przez danego Obligatariusza.

Wszelkie platnosci §wiadczen pienigznych z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz
Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych niewystarczajacych na pelne
pokrycie platnosci danego $wiadczenia z tytutu Obligacji, Depozytariusz dokona
czesciowej platnodei na rzecz tych: Obligatariuszy, dla ktérych prowadzi on Ewidencje.
W takim przypadku naleznodci wobec Obligatariuszy zostana pokryte z przekazanych
przez Emitenta $rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego
Obligatariuszy Obligacji. Na kazdg Obligacje bedzie przypadala taka sama kwota -
platnosci. Platnosci, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie zostang w pierwszej
kolejnosci przeznaczone na zaplate odsetek.

Zasady dokonywania platnosci:
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A

(B)

(1) Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beds dokonywane z uwzglednieniem
. przepiséw prawa oraz regulacji obowigzujacych w terminie platnodei. W
szezegllnosei, wysokoéé odsetek platnych z tytutu Obligacji moze byé ograniczona
przez przepisy okreslajgce maksymalng wysoko§é odsetek wynikajacych z
czynnosci prawnej.

Jezeli dzien platnoéci $wiadczen z Obligacji przypada na dziefi niebedacy Dniem
Roboczym, platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaly odsetki za opéZnienie w dokonaniu platnosci.

Piathosfci swiadczei z Obligacji beda dokonywane bez potrqcenia jakichkolwiek
wierzytelno$ci Emitenta z wierzytelno§ciami Obligatariuszy.

Jezeli powstal spér, kto jest Obligatariuszem Ilub jezeli z powodu okolicznosei
dotyczgcych osoby Obligatariusza platno$é z tytulu Obligacji nie moze byé
dokonana, wtedy Agent ds. Platnosci przekaze §rodki do depozytu sgdowego.

Podatki

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji zostana dokonane bez potracefi lub
odliczerr z tytulu lub na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw, naleznosci lub
jakiegokolwiek rodzaju oplat publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez
odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia
tych podatkéw, naleznoéci lub oplat publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrownujgcych

- pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnodci, jezeli z jakakolwiek platnoécig z
tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatky,
optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnieje obowigzek potrgcenia Iub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a
Obligatariusz nie przekaze Depozytariuszowi, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw,
informacji i dokumentéw, w tym aktualnego Certyfikatu Rezydencii, niezbednych do
zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w
pelnej wysokosei.

12. OBLIGACJE PO DNIU REJESTRACJI

121

Definicje

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzief, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dziatalnosé
umozliwiajgcg podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji 1
rozliczeniem platnoscei $wiadezen z tytulu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szésty Dziefi Roboczy przed dniem platnosei $wiadezen z
tytutu Obligacii. :

Dzien Ustalenia Stnpy Procentowej oznacz dzien przypadajacy w trzecim Dniu Roboczym
przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktdrego prawa sg zarejestrowane na Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.
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A

(B)

12.3

(A)

B)

©

(D)
E)

12.4

A)

Rachunek Papieréw Warto§ciowych oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010, nr 21 1, poz. 1384, ze zmianami).

Tytul prawny i przehuszenie praw z Obligacji

Prawa wynikajgce z Obligacji przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje lub osobie, ktérej Obligacje
zapisane sg na odpowiednim Rachunku Zbiorczym. :

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, odpowiednimi postanowieniami prawa obcego oraz
regulacjami KDPW.

PlatnoSci

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywanie za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbioreze,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. :

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
oraz regulacji obowigzujacych w terminie platnosci. W szczegélnosci, wysokodé odsetek
platnych z tytutu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okreslajgce maksymalng
wysokos¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej. :

Jezeli dzien platnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebgdgcy Dniem Roboczym,
platno$é na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu.- W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przyshugiwaly odsetki za opéZnienie
w dokonaniu platnosei.

Platnosci $wiadczern z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek

wierzytelnosci Emitenta z wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

Platnosci bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadal Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw, do godziny 16:30.

Podatki

Wszelkie platnosci §wiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen

z tytulu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek

rodzaju optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze
podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkow, naleznosci
lub optat publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.
Emitent nie bedzie dokonywal zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych platnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia z tytubu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej naleznosci
publicznoprawnej.
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(B)

©

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowiazan
Obligatariusza z tytulu podatkéw, w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy.

W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych w ocenie Emitenta Iub podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci. :
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ZARACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy si¢ do Warunkéw Emisji Obligacji emitowanych przez
mBank 8.A., bank w formie spétki akeyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie
przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000025237, posiadajacy numer REGON
001254524 oraz numer NIP 526-021-50-88, o kapitale zakladowym w wysokosci 168.840.228 PLN (na
dzien 30.09.2014r.) optaconym w calosei.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych Suplement jest
integralng czedeis.

1. | Seria MBKO170125

2. | Numery Obligacji | od 1 do 7.500

3. | Wartosé 100.000 PLN
nominalna jednej
Obligacji

4. | Liczba Obligacji do 7.500

5. | Laczna wartodé do 750.000.000 PLN
nominalna
Obligacji
emitowanych w
ramach niniejszej

Serii

6. | Dzien Emisji 17 grudnia 2014 r.

7. | Dzieti Pfatnosci oznacza kazdy z nastepujacych dni:
Odsetek

17 lipea 2015 r., 17 stycznia 2016 r.,
17 lipca 2016 r., 17 stycznia 2017 r.,
17 lipca 2017 r., 17 stycznia 2018 r.,
17 lipca 2018 r., 17 stycznia 2019 1.,
17 lipca 2019 r., 17 stycznia 2020 r.,
17 lipea 2020 1., 17 stycznia 2021 r.,

17 lipca 2021 r., 17 stycznia 2022 r.,

17 lipca 2022 r,, 17 stycznia 2023 r.,

- w



17 lipea 2023 r., 17 stycznia 2024 r.,

17 lipca 2024 r., 17 stycznia 2025 r.,

8. | Marza 2,10% (w skali roku)
9. | Diugos¢ depozytu | 6 miesiecy
do ustalania Stopy
Bazowej
10. | Dziels Wykupu 17 stycznia 2025 r,
11.] Dziei 17 lipca 2015 r.
Wczesniejszego
Wykupu Primus
12. | Dzien 17 stycznia 2020 r
‘Wezesniejszego
Wykupu Secundus
13. | Banki PKO Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK
Referencyjne S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A
14. | Agentds. mBank S.A..
Platnosci
15. | Depozytariusz mBank S.A.

1211 2204 | VRN VR VALY
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Nota Informacyjna mBank S.A.

ZALACZNIK 6

DO NOTY INFORMACYJNEJ

ZGODA KNF Z DNIA 08.01.2015 R.
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Wojciech Kwasniak Warszawa, dnia ™" @ﬂ‘“’"@ TR T
DBK/DBK2/7100/5/ % /2014/2015 konh.o597
DECYZJA

Na podstawie art. 104 § 1 ustawy z dnia 14 czerwea 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego
(tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 267 ze zm.) w zwiazku z art, 11 ust. 5 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., poz. 1149 ze zm.) oraz na podstawie
art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2012
1., poz. 1376 ze zm.) w zwigzku z art. 63 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerweca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 oraz na podstawie Uchwaly nr 5/2012
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 stycznia 2012 r. w sprawie udzielenia Przewodniczacemu Komisji
Nadzoru Finansowego i Zastgpcom Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego upowaznienia do
podejmowania dziatah w zakresie wiadciwosci Komisji Nadzoru Finansowego oraz do udzielania dalszych
pelnomocnictw,

po rozpatrzeniu wniosku mBanku SA z siedzibag w Warszawie z dnia 19 grudnia 2014 r., Komisja Nadzoru
Finansowego

wyraia zgode

na zaliczenie do kapitalu Tier I mBanku SA =z siedzibg w Warszawie kwoty
750.000.000 =zl (stownie: siedemset pieédziesigt milionéw zlotych), stanowigcej zobowigzanie
podporzadkowane z tytulu przeprowadzonej w dniu 17 grudnia 2014 r. przez mBank SA z siedzibg w
Warszawie emisji obligacji podporzadkowanych serii MBKO170125, o wartosci nominalnej 100.000 z
(stownie: sto tysigcy zlotych) kazda, na okres 10 lat na warunkach okre$lonych w dokumentach ziozonych
przy wniosku Banku z dnia 19 grudnia 2014 r, spelniajacych wymagania wynikajace z postanowiei ww.
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013.

Zgodnie z art. 107 § 4 Kodeksu postgpowania administracyjnego odstgpuje si¢ od uzasadnienia decyzji
wobec uwzglednienia zadania strony w calodci.
POUCZENIE

Niniejsza decyzja, zgodnie z art. 11 ust. 2 pkt 3 ustawy — Prawo bankowe, ma moc ostatecznej decyzji
administracyjnej i podlega natychmiastowemu wykonaniu. Strona niezadowolona z powyzszej decyzji moze,
zgodnie z art. 127 § 3 k.p.a. w zwiagzku z art. 11 ust. 6 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, zwrécié
si¢ do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy. Zgodnie z art. 129 § 2
k.p.a. w zwigzku z art. 127 § 3 in fine k.p.a. wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy wnosi si¢ w terminie
14 dni od dnia dorgczenia stronie niniejszej decyzji.

PL Powstaficdw Warszawy 1, skr. poczt. nr 419, 00-950 Warszawa 1, tel, (+48) 22 262 41 11, faks (+48) 22 262 51 95, www.kaf.gov.pi
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ZALACINIK 7

DO NOTY INFORMACYJNEJ

DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW
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BondSpet oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
CHF oznacza franka szwajcarskiego.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

Dzienn Emisji oznacza 17 grudnia 2014 roku.

Drzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w pigtej kolumnie w tabeli zawartej w par. 9.2
niniejszej noty informacyjne;j.

Dzienn Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym banki w Polsce i KDPW prowadza dziatalno$é umozliwiajaca podejmowanie czynnosci

zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci swiadczen z tytutu Obligacji.

Dzienn Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem platnosei §wiadezen z tytulu
Obligacji.

Dziefi Wezesniejszego Wykupu oznacza Dzien Wczesniejszego Wykupu Secundus lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu Tertius.

Dzien Wezesniejszege Wykupu Secundus oznacza dzien wskazany w par. 9.1. niniejszej noty
informacyjnej.

Dziefi WezeSniejszego Wykupu Tertius oznacza dzien wskazany w par. 9.1. niniejszej noty
informacyjne;j.

Dzien Wykupu oznacza 17 stycznia 2025 roku.

Emitent oznacza mBank S.A., bank w formie spotki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, z
siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000025237, posiadajgcy
numer REGON 001254524 oraz numer NIP 526-021-50-88, o wplaconym w catosci kapitale
zakladowym, ktorego wysokosé¢ wedhug stanu na dzien 01.01.2015 r. wynosi 168.840.228 ziotych.
EUR oznacza euro

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibag w Warszawie.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Nowe Regulacje oznacza bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa lub inne regulacje.

Obligacje oznacza obligacje opisane w niniejszej nocie informacyjnej.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sg zarejestrowane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzieni) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten
dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia).
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PLN oznacza zlotego polskiego, prawny srodek platniczy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Prawo Bankowe oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. Nr 140, poz. 939 z
pdzn. zm.).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Rozporzgdzenie CRR oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

Stopa Procentowa oznacza stope procentows, na podstawie ktérej bedzie ustalana wysoko$¢ odsetek
od Obligacji, stanowigca sume stopy procentowej WIBOR dla szesciomiesigcznych depozytow w PLN
oraz marzy w wysokosci 2,10% (w skali roku).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z
2001, nr 120, poz. 1300, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze zmianami).



