NOTA INFORMACYIJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii O wyemitowanych przez spétke pod firma

BEST Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni

N

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

rownolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjag z doradca

inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym

lub przepisami prawa.
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Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 5 kwietnia 2016 r.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)J

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, Zze zgodnie z naszg najlepszg wiedz3 i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej
s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw,
ktore moglyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw diuznych wprowadzanych do obrotu,

a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

W odniesieniu do Emitenta nie ma zastosowania okreslony w & 18 ust. 17 Regulaminu ASO GPW
obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, poniewaz obowigzku tego - na mocy § 18 ust. 18
pkt 1i3 Regulaminu ASO GPW - nie stosuje sie w przypadku gdy:
e instrumenty finansowe Emitenta sg przedmiotem obrotu na krajowym lub zagranicznym rynku
regulowanym;
e nadzien ztozenia wniosku faczna wartos¢ nominalna dtuznych instrumentéw danego emitenta

objetych wnioskiem wynosi co najmniej 5.000.000 zi.
Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (dalej takze: ,Nota Informacyjna”)

majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii O emitowanych przez BEST S.A. z siedziba

w Gdyni, stanowigcych zatgcznik do Noty Informacyjnej.
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Nazwa: BEST S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia
Numer telefonu: +(58) 769-92-99
Numer faksu: +(58) 769-92-26
Strona internetowa: www.best.com.pl
Poczta elektroniczna: best@best.com.pl
NIP: 5850011412
REGON: 190400344
Numer KRS: 0000017158

1.1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie

informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Krzysztof Borusowski — Prezes Zarzadu,
Marek Kucner — Wiceprezes Zarzadu,

Barbara Rudziks — Cztonek Zarzadu

Do skfadania oswiadczen w imieniu spotki wymagane jest wspétdziatanie dwdch Cztonkéw
Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzgdu tgcznie z prokurentem.

Cztonkowie Zarzadu moga reprezentowac druga strone czynnosci prawnej, ktérej dokonuja
w imieniu spétki jako jej Zarzad lub petnomocnicy, pod warunkiem, ze druga strona i spétka

nalezg do jednej Grupy Kapitatowej w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.
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1.2. Nazwa (firma) i siedziba (miejsce zamieszkania) doradcéw Emitenta

Doradca Emitenta (bedacy jednoczesnie podmiotem, ktory oferowat Obligacje Emitenta)

Nazwa:

Michael / Strém Dom Maklerski sp. z 0.0.

Forma prawna:

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa

Al. Jerozolimskie 134 (Eurocentrum, bud. B 10 p.,
Adres:

02-305 Warszawa)

Numer telefonu:

+48 22 128 59 00

Numer faksu:

+48 22 128 59 89

Strona internetowa:

www.michaelstrom.pl

Poczta elektroniczna:

kontakt@michaelstrom.pl

NIP: 525-247-22-15
REGON: 14226131900000
Numer KRS: 0000347507

2. DANE O OBLIGACJIACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO GPW
2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dtuznymi,
w szczegollnosci zwigzane z sytuacjg gospodarczg, majatkowa i finansowa Emitenta i jego

grupy kapitatowej

2.1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz grupg kapitatowga ,w ktdrej jest jednostka
dominujaca (,,Grupa”)

Ryzvko braku realizacji zaktadanych zatozen biznesowych

Opdzinienia badz catkowity brak mozliwosci realizacji zaktadanych przez Grupe zatozen
biznesowych moze miec istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy, a takze na osiggane
wyniki finansowe. Niedotrzymanie zatozen dotyczacych inwestycji lub zorganizowanego pod
tym katem finansowania, moze skutkowac¢ spadkiem przychoddéw i obnizeniem sie wynikéw
finansowych Emitenta, a nawet — w skrajnych przypadkach - poniesieniem przez Emitenta straty

finansowe;.

Ryzyko niepozyskania odpowiedniego finansowania na zakup nowych portfeli wierzytelnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest nabywanie portfeli wierzytelnosci. Dziatalnosc¢

ta wigze sie z inwestowaniem znacznych s$rodkéw, a z uwagi na wieloletni cykl obstugi
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zakupionych portfeli wierzytelnosci, wymaga rowniez pozyskiwania finansowania
zewnetrznego. Od 2010 r. Spdtka i fundusze zarzadzane przez BEST TFI przeprowadzity emisje
o wartosci nominalnej 697 min zt. Dotychczas wykupione zostaty obligacje o wartosci
292 min zt. Ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego na skutek spadku
zainteresowania lub zaufania inwestoréw do tego typu instrumentéw finansowych lub samej
Grupy, a takze ograniczenia regulacyjne badZz wzrost atrakcyjnosci innych instrumentéw
finansowych (lokaty bankowe, listy zastawne, obligacje Skarbu Panstwa, akcje) moga

negatywnie wptyngé na mozliwosci nabywania przez Grupe kolejnych portfeli wierzytelnosci.

Ryzyko niedopasowania termindw zapadalnosci Obligacji z terminem zaktadanego zwrotu

z inwestycji

Grupa inwestuje w portfele wierzytelnosci w czesci lub w catosci finansujac takie transakcje
srodkami pozyskanymi w drodze emisji obligacji. Okres obstugi tych portfeli siega kilku
do kilkunastu lat. Emitowanie obligacji o krétszym terminie spfaty niz okres zwrotu z inwestycji
rodzi za sobg ryzyko, ze czesc¢ takich obligacji bedzie musiata zostac zrefinansowana.
Nagromadzenie sie duzych wolumendéw niedopasowanych transakcji przy ograniczonym
dostepie do finansowania zewnetrznego moze spowodowaé, ze znaczna cze$¢ Srodkow
wtasnych bedzie przeznaczona na obstuge Swiadczen z Obligacji zamiast na finansowanie
kolejnych inwestycji. To z kolei moze wptyngé na tempo rozwoju Grupy lub, w skrajnym

przypadku, moze doprowadzi¢ do probleméw z biezgcym regulowaniem zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z nabyciem portfeli wierzytelnosci

Transakcja nabycia portfela wierzytelnosci jest poprzedzona jego wyceng. Wycena ta jest
wypadkowa wielu elementéw, do ktérych nalezg m.in.:

e oszacowanie wptywow;

e oszacowanie wydatkow;

e wyniki due diligence;

e reputacja sprzedajgcego i jakosc¢ jego procesu zarzgdzania ryzykiem;

e otoczenie i sytuacja gospodarcza.
Btedy popetnione podczas wyceny, a takze zmiany w otoczeniu i sytuacji gospodarczej moga
spowodowac, ze rzeczywiste wptywy i wydatki mogg réznié sie od pierwotnie oczekiwanych.
Nastepstwem powyiszego moze by¢ konieczno$¢ przeszacowania wartosci portfeli
wierzytelnosci, co moze skutkowac obnizeniem kapitatéw wtasnych.
Dodatkowo w wiekszosci przypadkéw proces sprzedazy portfeli wierzytelnosci organizowany
jest w formie przetargu, co moze wptyng¢ na koszt ich nabycia.
Wszystko to powoduje, ze rzeczywista rentownos¢ inwestycji w portfele wierzytelnosci moze

byc¢ rézna od zaktadanej.
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Ryzyko zwigzane z utratg doswiadczonej kadry menedzerskiej lub kluczowych pracownikéow

Wykwalifikowani i doswiadczeni pracownicy sg niezbedni dla zachowania ciggtosci
funkcjonowania Grupy. Utrata doswiadczonej kadry menedzerskiej lub kluczowych dla Grupy
pracownikéw moze wptyng¢ negatywnie na tempo i zakres realizacji zatozenn biznesowych

Grupy.

Ryzyko zwigzane z awarig wykorzystywanej infrastruktury teleinformatycznej

Dtugotrwate zaktdcenie w pracy sprzetu teleinformatycznego moze spowodowac zatrzymanie
bad? istotne ograniczenie zakresu realizowanych proceséw operacyjnych. Sytuacja taka moze
miec istotny wptyw na osiggane przez Grupe wyniki finansowe, a w skrajnych sytuacjach nawet

kontynuacje dziatania.

Ryzyko obcigzenia Grupy ponadlimitowymi kosztami zwigzanymi z funkcjonowaniem

zarzadzanych funduszy

Stosownie do postanowien statutéw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Grupe,
niektére kategorie kosztow ponoszonych przez fundusze sg limitowane. W przypadku, gdy
warto$¢ kosztdw obcigzajgcych dany fundusz przekroczy okreslony w statucie limit,
Towarzystwo lub Emitent, w zaleznosci od tego, ktdry z podmiotdw poniesie wydatki w imieniu

danego funduszu, zobowigzane sg pokry¢ te nadwyzke.

Ryzyvko powigzan osobistych i kapitatowych

Niektérzy cztonkowie zarzagdu Emitenta wchodzg w sktad organéw innych podmiotéw z Grupy
oraz podmiotéw spoza Grupy. Taka dziatalnos$¢ nie jest dziatalnoscig konkurencyjng w stosunku
do dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Z uwagi na dokonywanie transakcji miedzy tymi
podmiotami potencjalnie moze wystgpi¢ konflikt pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie
Emitenta, a obowigzkiem dziatania w interesie innego podmiotu. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku zaistnienia takiego konfliktu interesdw moze on zosta¢ rozstrzygniety

na niekorzys¢ Emitenta.

Ryzyko negatywnego PR

Dziatalnos$¢ Emitenta niejednokrotnie zwigzana jest z windykacjg naleznosci od osdb fizycznych
lub prawnych, ktdre czesto znajdujg sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej. Czes¢ z tych
0s6b — wobec braku mozliwosci polubownego uregulowania zobowigzania — moze sie
zdecydowac na kreowanie negatywnego PR wobec Emitenta. Ryzyko publikacji niekorzystnych
lub fatszywych informacji moze dotyczy¢ rowniez dziatalnosci firm konkurencyjnych. Zdarzenia

takie — poprzez nagtosnienie sprawy przez media — mogg mie¢ bezposredni wptyw
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na wiarygodno$¢ Emitenta w oczach inwestoréow, klientéow i kontrahentéw. Moze sie
to przetozy¢ na mniejszg liczbe zawieranych transakcji zakupu portfeli i zlecen obstugi
wierzytelnosci, mniejszy popyt na produkty ze strony klientdéw, a w konsekwencji gorsze wyniki

finansowe.

Ryzyko cen transferowych

Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje te mogg by¢ przedmiotem
badania przez organy podatkowe pod wzgledem dochowania w nich warunkéw rynkowych.
Istnieje ryzyko, ze badanie takich transakcji zakonczy sie zakwestionowaniem ich parametréw
przez organy podatkowe i w konsekwencji ustaleniem dodatkowych zobowigzan podatkowych

Emitenta.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z sytuacjg gospodarczg kraju poprzez powigzanie koniunktury ze
zdolnoscig sptaty zobowigzan przez dtuznikéw. Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze
skutkowa¢ zahamowaniem wzrostu gospodarczego, wzrostem stopy bezrobocia, spadkiem
popytu, spadkiem realnych dochoddéw i tym samym pogorszeniem sytuacji finansowe;j
dtuznikéw. Takie zdarzenia mogg mie¢ réwniez negatywny wptyw na mozliwos¢ regulowania
zobowigzan finansowych przez osoby fizyczne oraz przedsiebiorstwa. Szczegdlne znaczenie ma
sytuacja na rynku pracy, ktéra moze mie¢ bezposredni wptyw na skutecznos$¢ dziatan
windykacyjnych, przychody i rentownos$¢ dokonanych inwestycji. Z drugiej strony czas gorszej
koniunktury gospodarczej jest dobrym momentem do inwestycji w portfele wierzytelnosci,
ktorych w tym czasie pojawia sie na rynku wiecej.

Oprocentowanie wyemitowanych obligacji jest najczesciej uzaleznione od zmiennych stawek
WIBOR, ustalanych odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Niepewnosé na rynku oraz
wzrost inflacji moze prowadzi¢ do wzrostu tych stawek, a w nastepstwie do wzrostu kosztéow
finansowania.

Zmiany stép procentowych moga takze powodowad znaczace zmiany wartosci instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy, a tym samym wptynaé

na wartosc posiadanych przez Grupe certyfikatéw inwestycyjnych.

Ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej dtuznikdéw

Aktywa Emitenta mogg by¢ lokowane w certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych,
nabywajgcych wierzytelnosci wobec osdb fizycznych, prawnych lub jednostek nieposiadajgcych
osobowosci prawnej. Przychody Emitenta sg wiec posrednio zalezne od sytuacji finansowej

dtuznikéw, ktdéra zalezy od czynnikdw makroekonomicznych, takich jak: poziom wynagrodzen,
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stopa bezrobocia, stopa inflacji, wysokos$¢ stdp procentowych, czy tez wielkos¢ dochodow
postawionych do dyspozycji gospodarstw domowych.

Kolejnym elementem determinujgcym zdolnos$¢ dtuznikow do regulowania zobowigzan
finansowych jest ksztattowanie sie systemu finansowego i wtasciwa ocena zdolnosci kredytowe;j.
Zbyt otwarta polityka instytucji finansowych w tym zakresie moze doprowadzi¢ do pogtebienia
probleméw finansowych dtuznikéw poprzez zacigganie kolejnych zobowigzan, a w efekcie
wptynac¢ na diugotrwaty utrate przez nich ptynnosci finansowej. Z kolei zaostrzenie polityki
kredytowe] instytucji finansowych ogranicza osobom zobowigzanym do sptaty dostep
do dodatkowych zrddet finansowania, co moze utrudnié sptate aktualnych zobowigzan.
Prawdopodobienstwo odzyskania wierzytelnosci jest réwniez uwarunkowane przez strukture
zadtuzenia, rodzaj i charakterystyke zobowigzan. Mozliwos¢ wystgpienia wéréd grona wierzycieli
instytucji  uprzywilejowanych (np. ZUS, US) Ilub zobowigzan uprzywilejowanych
(np. zobowigzania alimentacyjne) zwieksza potencjalne ryzyko niewywigzania sie dtuznika
z obowigzku sptaty wierzytelnosci wobec Grupy i jednoczesnie ogranicza skutecznosc

prowadzonych przez Grupe dziatan egzekucyjnych.

Ryzyko zwigzane z upadtoscig konsumencka

W dniu 31 grudnia 2014 roku weszty w zycie nowe uregulowania prawne dotyczace tzw.
»upadtosci konsumenckiej”, co moze wptynac na skutecznosé proceséw windykacyjnych. Celem
zmian jest utatwienie dostepu do ,upadtosci konsumenckiej” m. in. poprzez ograniczenie
katalogu przyczyn i okolicznosci uzasadniajgcych oddalenie przez sad wniosku dtuznika
o ogtoszenie upadfosci, obnizenie kosztéw postepowania sgdowego, wprowadzenie instytucji
umorzenia zobowigzan dtuznika w przypadku braku mozliwosci dokonania przez niego
jakichkolwiek sptat. Zmiany te mogg spowodowac wzrost ilosci dtuznikow, ktorzy zdecyduja sie
skorzysta¢ z tej formy restrukturyzacji zadtuzenia. Konsekwencjg tego moze by¢ spadek

przychoddéw i wyniku finansowego Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku nabywania oraz obstugi portfeli wierzytelnosci

Na polskim rynku nabywania portfeli wierzytelnosci funkcjonuje kilka znaczacych podmiotéw,
ktore konkurujg ze sobg na przetargach. Gtownymi elementami majgcymi wplyw
na konkurencyjnosé na tym rynku s3: dostepnosé i koszt pozyskanego finansowania oraz
efektywnos¢ prowadzonego procesu windykacji. Dodatkowym elementem zwiekszajagcym
konkurencyjnos$¢ jest zainteresowanie polskim rynkiem miedzynarodowych instytucji
finansowych i firm specjalizujgcych sie w zarzadzaniu wierzytelnosciami. Dojrzatosé¢ rynku
windykacyjnego w Polsce i atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji w portfele wierzytelnosci
w ostatnich latach spowodowaty wejscie takich graczy jak: Hoist (Szwecja), Portfolio Recovery

Associates (USA), B2Holding (Norwegia), Lindorff (Norwegia), 21Parners (private equity).
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Jeszcze wieksza konkurencja istnieje na rynku zarzgdzania wierzytelnosciami funduszy i na rynku
obstugi wierzytelnosci (tzw. inkaso). Wzrost liczby podmiotéw oferujacych takie ustugi moze
wptynac na obnizenie stawek wynagrodzenia i ilosci dostepnych dla Emitenta kontraktéw,
przektadajgc sie bezposrednio na wysokos¢ otrzymywanych przychodéw. Na tych rynkach
gtéwnym elementem swiadczagcym o przewadze jest efektywnos¢ prowadzonego procesu
windykacji. Wptywa ona nie tylko na wysokos$¢ otrzymywanego przez Emitenta wynagrodzenia,
lecz takze na utrzymanie pozyskanego zlecenia. Nizsza od wymaganej skutecznos$é
prowadzonych dziatan windykacyjnych moze spowodowaé zmiane zarzgdzajgcego

wierzytelnosciami funduszy lub utrate kontraktu na obstuge portfela.

Ryzyko zwigzane z podazg portfeli wierzytelnosci

Gtéwnymi aktywami Grupy i potencjalnym celem inwestycyjnym s3g portfele bankowych
wierzytelnosci nieregularnych — czyli takich, ktére nie zostaty uregulowane w terminie. Spadek
ich podazy, na przyktad na skutek rozszerzenia dziatalnosci witasnej bankéw o czynnosci
dotyczace windykacji, moze spowodowac koniecznos¢ oferowania przez Grupe wyzszych cen
w przetargach, co moze wptyngé na obnizenie przewidywanej rentownosci inwestycji lub spadek

popytu na swiadczone przez Grupe ustugi.

Ryzyko zmian kurséw walut obcych

Czesc wierzytelnosci, ktérymi zarzadza Emitent moze by¢ denominowana w walutach obcych —
gtéwnie dotyczy to kredytdw hipotecznych, a takze wierzytelnosci zwigzanych z dziatalnoscia
na rynkach zagranicznych. Emitent na dzieA zatwierdzenia Propozycji Nabycia prowadzi
dziatalno$¢ jedynie na rynku polskim, ale nie moze wykluczy¢ wejscia na rynki zagraniczne
w przysztosci.

Zmiany kurséw walut obcych, w ktérych s3 denominowane wierzytelnosci mogg wptyngé
na zmniejszenie wynikow finansowych poprzez wystgpienie negatywnych réznic kursowych oraz

na zmniejszenie wartosci godziwej zarzgdzanych portfeli wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisdw prawa oraz ich interpretacji

Niezmiernie wazne dla procesu obstugi i zarzgdzania wierzytelnosciami sg regulacje prawne
dotyczace mozliwosci dochodzenia roszczen na drodze sadowo-egzekucyjnej. Wszelkie
niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg wptyngé na efektywnos¢ prowadzonej windykacji,
badZ w znaczny sposéb ograniczy¢ mozliwos¢ jej prowadzenia.

Na poziom przychoddéw i rentownos¢ dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta ma wptyw
ustawowo okreslona wysokos¢ odsetek za zwtoke (odsetki ustawowe). Ewentualne zmiany
regulacji prawnych obnizajgce wysokos¢ odsetek ustawowych mogg w sposdb negatywny

wptynac na wysokos$¢ przychoddéw osigganych przez Emitenta.
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Ryzyko sporéw z organami podatkowymi lub organami kontroli skarbowej odnosnie stosowania

przepiséw podatkowych

Niektdre przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, niejasne oraz podlegajg
czestym zmianom. Powoduje to brak pewnosci w zakresie stosowania przepiséw prawa
podatkowego oraz niesie ze sobg ryzyko btedédw. Na gruncie obecnych przepiséw polskiego
prawa podatkowego czesto mozliwa jest rézna, niekiedy rozbiezna wyktadnia niektérych
przepisdw przez podatnikéw i organy. Moze to prowadzi¢ do sporow pomiedzy podatnikami
a organami podatkowymi lub organami kontroli skarbowej na gruncie wyktadni lub stosowania
przez Emitenta przepisdow prawa podatkowego. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Emitenta moze powodowaé pogorszenie jego
sytuacji finansowej, a w efekcie negatywnie wpltyngé na osiggane wyniki finansowe
i perspektywy rozwoiju.

Czeste zmiany przepiséw podatkowych w szczegdlnosci te wprowadzane z niewystarczajagcym
vacatio legis mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz utrudnia¢ jego
biezaca dziatalnosc. Istnieje ryzyko, ze wprowadzenie nowych przepiséw prawa podatkowego
lub ich zmiana moze skutkowa¢ powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do takich nowych lub zmienionych przepiséw lub kosztow

zwigzanych z niestosowaniem sie do nich.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych — w szczegdlnosci danych osobowych

Dziatalnos¢ Grupy zwigzana jest z koniecznoscig statego przetwarzania danych osobowych.
Poprzez utrzymywanie odpowiednich srodkdw technicznych oraz organizacyjnych Grupa
doktada wszelkich staran, aby dane objete tajemnicg - w szczegdlnosci dane osobowe - byty
nalezycie chronione. System informatyczny stuzgcy do przetwarzania danych osobowych
wyposazony jest w zabezpieczenia, ktére chronig przed préba nielegalnego dostepu oraz przed
utratg tych danych. Ryzyko wydania osobom postronnym dokumentéw lub informacji jest
ograniczone przez obowigzujgce przepisy wewnetrzne. Niemniej jednak, istnieje ryzyko
zwigzane z potencjalng mozliwoscig dziatania na szkode Grupy poprzez nielegalne udostepnienie
lub wyniesienie danych na skutek swiadomego dziatania lub zaniedbania oséb lub podmiotdéw,

z ktérymi Grupa wspotpracuje.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci wymagajacej posiadania zezwolenia

Zaréwno zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, jak i zarzagdzanie samymi
funduszami sekurytyzacyjnymi obwarowane jest wieloma wymogami i regulacjami prawnymi

i moze by¢ prowadzone wytgcznie po uzyskaniu zezwolenia KNF.
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W zwigzku z otrzymanym zezwoleniem na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszy sekurytyzacyjnych Grupa musi spetnia¢ szereg wymogdw organizacyjno - prawnych.
W przypadku uchybienia tym wymogom, KNF moze cofng¢ wydane zezwolenie.

Podobnie, w przypadku naruszenia przez Towarzystwo warunkdéw okreslonych w zezwoleniu na
prowadzenie dziatalnosci, przekroczenia zakresu zezwolenia Ilub naruszenia interesu
uczestnikdw zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych, KNF moze cofngé zezwolenie
udzielone Towarzystwu i natozy¢ kare pieniezna.

Z kolei w przypadku, gdyby wyniki sposéb obstugi czy zarzadzania funduszem zostaty negatywnie
ocenione przez inwestorow funduszu, mogliby oni dgzy¢ do zmiany podmiotu zarzadzajgcego

wierzytelnosciami.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem zbiorowych intereséw konsumentow

Dziatalnos¢ Emitenta nadzorowana jest m. in. przez UOKiK. Emitent doktada wszelkich staran
i stosuje sie do obowigzujgcych przepiséw dotyczacych ochrony konkurencji i konsumentéw.
Pomimo tego istnieje ryzyko interpretacji, ze dziatalnos¢ Emitenta w pewnych obszarach narusza
zbiorowy interes konsumentéw. Stwierdzenie przez Prezesa UOKIK naruszenia zbiorowego
interesu konsumentéw m. in. przez stosowanie niedozwolonych klauzul, moze skutkowac
wezwaniem do zaprzestania takich praktyk jak rowniez natozeniem na Emitenta kar pienieznych.
Niezaleznie od powyzszego istnieje ewentualne ryzyko pozwdw zbiorowych w przypadku
dochodzenia swoich praw przez grupy konsumentow. Powyzsze zagrozenia mogg negatywnie

wptynac na wyniki osiggane przez Emitenta.

2.1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami dtuznymi

Ryzyko uprzywilejowania wierzycieli funduszy sekurytyzacyjnych

Z uwagi na model biznesowy Emitenta, srodki pozyskiwane w ramach emisji Obligacji mogg by¢
przeznaczane na objecie certyfikatdw inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych nabywajgcych
portfele wierzytelnosci. Poza emisjg certyfikatdw inwestycyjnych fundusze te mogg takze
pozyskiwaé srodki finansowe poprzez emisje obligacji, do wysokosci okreslonej w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych. W takiej sytuacji wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu objecia
obligacji funduszy mogg miec charakter uprzywilejowany w stosunku do wierzytelnosci z tytutu

posiadania certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy
Bazowej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowag,

7ze  inwestor zrealizuje dochéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).
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Jednoczesnie zmiennosc¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢
po jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji

(ryzyko reinwestycji).

Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania
depozytéw. Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta
z zobowigzan wynikajgcych z warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty
odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Brak sptaty zobowigzan
z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie bedzie uprawniaé
Obligatariuszy do zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy
bedzie mdégt zazagda¢ wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje beda
podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu w Dniu Wczes$niejszego
Wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan
z tytutu Obligacji moze stanowié takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim
przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej

wysokosci lub wcale.

2.1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem oferowanych instrumentéw finansowych

do obrotu zorganizowanego

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia interesdw inwestorow,
na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, firma organizujgca alternatywny system obrotu

zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego systemu obrotu ma
prawo zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi na okres nie dtuiszy niz 3 miesigce
w nastepujacych przypadkach:

e nawniosek Emitenta,

e w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego

uczestnikow.
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Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW zawiesza obrdét instrumentami

finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczernstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu
lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, firma organizujgca alternatywny system
obrotu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wyklucza te instrumenty finansowe z obrotu

w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, moze wykluczyé instrumenty finansowe
z obrotu:

e na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikéw obrotu;

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania;

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem pofgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto, zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta

na zaspokojenie kosztéw postepowania.
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2.2,

2.3.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze sie ryzyko
zmiennosci kursu Obligacji. W przypadku wahania kursu posiadacze Obligacji, ktérzy beda
chcieli dokona¢ transakcji sprzedazy, mogg by¢ narazeni na ryzyko straty, poniewaz cena
Obligacji wynikajgca z notowarn moze znaczgco odbiegaé od ich ceny emisyjnej. Zmiennos¢
kursu jest zasadniczo wynikiem relacji popytu ipodazy Obligacji na rynku, ktéra moze by¢
uzalezniona od wielu czynnikéw takich jak sytuacja Emitenta, sytuacja gospodarcza na rynkach
finansowych, zmian czynnikdw makroekonomicznych lub politycznych. Istnieje takze ryzyko
niskiej ptynnosci Obligacji, co moze skutkowac¢ trudnos$ciami w ich zbyciu lub wrecz brakiem

mozliwosci zbycia.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej w wypadku, gdy spétka publiczna nie wykonuje
obowigzkéw wymaganych przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci
obowigzki informacyjne, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare
pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje fgcznie. Pomimo doktadania
przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie
obowigzkéw nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci moze wystgpic¢ ktdrakolwiek z przestanek
stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngc negatywnie na reputacje Spotki oraz

jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.

Cel emisji

Cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Rodzaj emitowanych instrumentéow dtuinych

Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy

o obligacjach, niezabezpieczone, emitowane w serii O, o oprocentowaniu zmiennym.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

e  przepiséw Ustawy o Obligacjach;
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2.4.

2.5.

2.6.

e  Uchwata nr 134/2015 Zarzadu BEST S.A. z dnia 11 grudnia 2015 r. w przedmiocie emisji
obligacji serii O;
Obligacje zostaty wyemitowane w Dniu Emisji przypadajgcym na dzien 30 grudnia 2015 r. Dzien

Wykupu ustalono na 18 grudnia 2018 r.

Wielkos¢ emisji

W ramach serii O Emitent wyemitowat 67.704 (szes¢dziesigt siedem tysiecy siedemset cztery)
Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 6.770.400 zt (sze$¢ miliondw siedemset siedemdziesiat
tysiecy czterysta ztotych).

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej Obligacji

wynosi 100,00 (sto) ztotych.

Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuinych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika

nr 3 do Regulaminu

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj.
poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatow.
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 11 grudnia 2015 r., zakonczenie subskrypcji nastgpito

w dniu 23 grudnia 2015 r.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Przydziat Obligacji zostat dokonany w dniu 30 grudnia 2015 .

Liczba instrumentdw dtuznych objetych subskrypcijg lub sprzedazg

Subskrypcja prywatna obejmowata do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) Obligacji na okaziciela

serii O o wartosci nominalnej 100,00 (sto ztotych) ztotych kazda.

Stopy redukcji w_poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba

przydzielonych instrumentow dtuznych byta mniejsza od liczby papierow wartosciowych,

na ktore ztozono zapisy

Redukcja nie wystapita.
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Liczba instrumentdw dtuznych, ktdre zostaty przydzielone

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych 67.704

(szesédziesigtbsiedem tysiecy siedemset cztery) Obligacji na okaziciela serii O.

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane)

Obligacje byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 100,00 (sto) ztotych za jedng Obligacje.

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Liczba 0séb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje serii O ztozyto 41 (czterdziesci jeden) podmiotdw.

Liczba 0séb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne

Na rynku pierwotnym Obligacje serii O zostaty przydzielone 39 (trzydziesci dziewied)

podmiotom, w tym 38 osobom fizycznym oraz 1 osobie prawnej.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania umoéw

0 subemisje, z okresleniem liczby papierdw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng

jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za

objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez

subemitenta).

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje serii O nie

byty obejmowane przez subemitentow.

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem

wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji serii O wyniosty 118 tys. ztotych, w tym koszty:

— przygotowania i przeprowadzenia oferty — 118 tys. ztotych,

— wynagrodzenia subemitentéw — 0 ztotych,

— sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa — 0 ztotych,
— promocji oferty — 0 ztotych.

Zaciggniete zobowigzania z tytutu obligacji Emitent kwalifikuje do kategorii zobowigzan

finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.
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2.7. Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 18 grudnia 2018 r. (,,Dzierr Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 15.2
Warunkéw Emis;ji.

Szczegdtowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 15 Warunkdéw Emisji
Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (str. 49-50 Noty

Informacyjnej).

2.7.1. Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w §16 Warunkdéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (str. 50-51 Noty Informacyjnej).

2.7.2. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpic¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji:
e punkt 17 Odsetki (str. 51-53 Noty Informacyjnej),
e punkt 18 Sposob wyptaty swiadczer z Obligacji (str. 53-54 Noty Informacyjnej).

2.8. Wysokos$¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego

zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status

papieréw wartosciowych niezabezpieczonych.

2.9. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 Ustawy
Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdtu Obligatariuszy. Kompetencje oraz
zasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki Emisji

oraz regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.
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2.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania

zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych:

Emitent oswiadcza, ze:

e Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzied kwartatu
poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia Obligacji (tj. na dzien 30 wrzesnia 2015
roku) wynosi 476.212 tys. zt, w tym zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytow
i pozyczek, obligacji i leasingu 196.871 tys. zt, zobowigzania krétkoterminowe z tyt.
kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu 271.800 tys. zt, w tym wartos¢ zobowigzan
przeterminowanych 0 zt.

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

nalezy ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta jako

spotke publiczna.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta

pod adresem: www.best.com.pl w zaktadce ,Dla Inwestoréw”.

2.11. Dane umotliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw diuznych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone
Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okres$lone.

2.12. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne
Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia niepieniezne.

2.13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentow dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego
Nie dotyczy — obligacje nie sg zabezpieczone.

2.14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym

zgromadzeniu Emitenta, ktdéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata

dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdlna liczba gtoséw na walnym
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2.15.

zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich

wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposadb jej ustalenia, c) terminy,

od ktorych przystugujg i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.
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3. ZALACZNIKI

3.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/17158/41/20160331100348 Strona 1z 11

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 31.03.2016 godz. 10:03:48
Numer KRS: 0000017158

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sgdowym 05.06.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu 41 Data dokonania wpisu 30.03.2016
Sygnatura akt GD.VIII NS-REJL.KRS/6521/16/993
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY GDANSK-POENOC W GDAT\'.ISKU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGOMN/NIP REGON: 190400344, NIP: 5850011412

3.Firma, pod ktdrz spotka dziata BEST SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezedniejsze] rejestradi RHE 9700 SAD REJIONOWY W GDANSKU XIT WYDZIAL GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji —
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYNIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA

2.Adres ul. LUZYCKA, nr 84, lok. —--, miejsc. GDYNIA, kod 81-537, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektvoniczne 000 [-——

4.Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/17158/41/20160331100348 Strona 2z 11
1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie |1 12.04.1994. NOTARIUSZ DOROTA DROZDZ- KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, REP. A
statutu NR 2415/1994

08.05.2001 NOTARIUSZ ANDRZE] CHYLINSKI REP. A 1209/2001 ZMIENIONO PAR.3 STATUTU

2 13.07.2001 NOTARIUSZ ANDRZE] CHYLINSKI - KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, REP.A
NR 1918/2001 PAR.1 UST.5,6,7,8; PAR.5 UST.2; PAR.S; PAR.O PKT.3; PAR.10 UST.1,6; PAR.11
UST.1,2; PAR.12 UST.1,2, PAR.13 UST.1,3,4,5; PAR.14 UST.1 PKT.1,2,3; PAR.14 UST.2
PKT.1,6,11; PAR.16 UST.1,3,5,6,7,8; PAR.17 UST.2,3,4, PAR.18 UST.1 PKT.1,2,12,13,14,
PAR.15 UST.2; PAR.18A; PAR.19 UST.2,3,5, PAR.20A; PAR.28 UST.2; PAR.4 UST.1; PAR.10
UST.4 PKT.3, PAR.14 UST.2 PKT.3, PAR.22 PKT.1; PAR.24 UST.2, PAR.23, PAR.O; PAR.13
UST.1: PAR.20 UST.4, PAR.30 UST.1, PAR.10 UST.8

3 31.08.2001R. NOTARIUSZ ANDRZEJ CHYLINSKI KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, REP.A
NR 2416/2001 ZMIANA PAR.4 STATUTU

4 20.06.2002R., REP.A NR 1622/2002, NOTARIUSZ - ANDRZE] CHYLINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDANSKU, ZMIENIONO: PAR.10 UST.2, PAR.15 UST.1, PAR.18 UST.1 PKT.3,
PAR.19 UST.1 STATUTU SPOLKT; DODANO: PAR.8BA W STATUCIE SPOEKI.

5 30.06.2003 R., REP. A NR 2208/2003, NOTARIUSZ ANDRZE] CHYLINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDANSKU,

1) ZMIENIONQO: PAR. 1 UST. 2 ORAZ PAR. 10 UST. 2 STATUTU,

2) W PAR.20 A STATUTU SKRESLA SIE UST.1, ZAS DOTYCHCZASOWE OZNACZENIA UST. 2, 31
4 OTRZYMUIA ODPOWIEDNIO OZMACZENIA UST. 1, 21 3.

[+] AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.06.2004R. { REP. A NR 2618/2004 ), ANDRZE] CHYLINSKI
KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, ZMIENIOND PAR. 15 UST. 1, ZMIENIONO PAR. 16
UST. 5

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 21-06-2005R., REPERTORIUM A NR 2855/2005, NOTARIUSZ
ANDRZE] CHYLINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, ZMIENIONO PAR. 8A UST.1
STATUTU SPOLKI;

8 AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.06.2006R., REPERTORIUM A NR 3024/2006, NOTARIUSZ
ANDRZE] CHYLINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, ZMIENIOND: W PAR. 11
STATUTU SPOLKI DODANQ UST. 3.

9 AKT NOTARIALNMY Z DNIA 28.07.2006R. REPERTORIUM A NR 3885/2006 NOTARIUSZ
ANDRZE] CHYLINSKI, KANCELARIA NOTARIALNIA W GDANSKU, ZMIENIOND: W PAR. 3
STATUTU SPOLKI DODANQ PKT. 18

10  |AKT NOTARIALNY Z DNIA 28 LIPCA 2006 ROKU, REPERTORIUM A NR 3885/2006, NOTARIUSZ
ANDRZE] CHYLINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, ZMIENIOND PAR.4 STATUTU
SPOEKL.

11 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2009R., REPERTORIUM A NR. 2478/2009, ASESOR
NOTARIALNY MARCIN SUCHECKI Z KANCELARII NOTARIALNE] ANNY MARCINIAK, ZMIENIONO
PAR.3 I PAR.16 UST.2 STATUTU.

12 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.04.2009R., REPERTORIUM A NR 2349/2009, NOTARIUSZ
ANDRZE] CHYLINSKI, ZMIENIONO PAR.4 UST.1 STATUTU,

13 PROTOKOL Z MADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY BEST S.A. -
AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.04.2010 R. { REPERTORIUM A NR. 3952/2010), NOTARIUSZ JAN
SKWARLINSKI KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.GARNCARSKIE] 4/6 M.4, 80-894 GDANSK.
W STATUCIE BEST S.A. ZMIENIONO MASTEPUJACE JEDNOSTKI REDAKCYIMNE:

- MAGLOWEK PRZED PARAGRAFEM 1;

- PARAGRAFY OD NR 1 DO NR 25.

W STATUCIE BEST S.A. SKRESLONO NASTEPUJACE JEDNOSTKI REDAKCYINE:

- NAGLOWEK PO PARAGRAFACH: 2,8A,9,14,184,21,28;

- PARAGRAFY: 8A, 20A; 26-31.

W STATUCIE BEST S.A. DODANO NASTEPUJACE JEDNOSTKI REDAKCYINE:

- NAGEOWEK PO PARAGRAFACH:10,11,13,20,24.

14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.12.2010R., REPERTORIUM A NR 11610/2010, ASESOR
NOTARIALNY RAFAL KAPKOWSKI Z KANCELARIT NOTARIALNE] W GDANSKU, ZMIENIONO
PAR.1 STATUTU, W PAR.24 DODANO UST.2, PRZYIETO TEKST JEDNOLITY

13 PROTOKOL ZE ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY BEST 5.A. - AKT
NOTARIALNY Z DNIA 29 CZERWCA 2011 ROKU (REPERTORIUM A NR 6220/2011), NOTARIUSZ
JAN SKWARLINSKI PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY ULICY
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GARNCARSKIE] 4/6 M.4

ZMIENIONA ZOSTAEA TRESC PARAGRAFU 6 STATUTU BEST SPOLKI AKCYINE]. WYKRESLONO
Z NIEGO PUNKTY 1,3,4,5,6 ORAZ UPORZADKOWANO NUMERACIE W TYM PARAGRAFIE.

16 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 PAZDZIERNIKA 2011 ROKU REPERTORIUM A NR 10068/2011
NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU,
ZMIENIONA ZOSTALA TRESC PARAGRAFU 14 STATUTU, USUNIETA ZOSTALA TRESC
PARAGRAFU 17 STATUTU I USTALONO TEKST JEDNOLITY

17 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.12.2014R., REPERTORIUM A NR 6845/2014, NOTARIUSZ
KATARZYNA ROZYNSKA-TERMAN, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. DABROWSKIEGO 53/1,
84-230 RUMIA, PAR.7 UST.1, PAR.7 UST.3, PAR.7 UST.5, PAR.7 UST.6, PAR.8.

18 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 GRUDNIA 2014 R. REPERTORIOUM A NR 6845/2014; KATARZYNA
ROZYNSKA-TERMAN; KANCELARIA NOTARIALNA PRZY ULICY DABROWSKIEGD 53/1, 84-230
RUMIA, ZMIENIONO PAR.7 UST.3

19 AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.06.2015R., REPERTORIUM A NR 4254/2015, ALEKSANDRA
STODOLA, KAMCELARIA NOTARIALNA PRZY ULICY DABROWSKIEGO 53/1, 84-230 RUMILA,
ZMIENIONO PAR.7 UST.1, PAR.7 UST.3

20 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 LISTOPADA 2015 R.; REPERTORIUM A NR 8693/2015 KATARZYNA
ROZYNSKA - TERMAN KANCELARIA NOTARIALNA PRZY ULICY DABROWSKIEGD 531, 84-230
RUMIA

ZMIENIONG: PAR.14, KTORY DODATKOWO OZNACZONO JAKO UST.1, PAR.20 UST.2 PKT 7,
PAR.20 UST.3 OZNACZONO JAKO UST.5, PAR.21, PAR.22, KTORY DODATKOWO OZNACZONO
JAKO UST.1;

DODANG: PAR.7A, PAR.7B, PAR.14 UST.2, PAR.16 ZDANIE DRUGIE, PAR.20 UST.2 PKT 819,
PAR.22 UST.2, PAR.20UST.3 1 4;

USUNIETO: PAR.13 UST.2 PKT 8.

21 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 MARCA 2016 R., REPERTORIUM A NR 1981/2016, KATARZYNA
ROZYNSKA - TERMAN, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY ULICY DABROWSKIEGO 53/1, 84-230
RUMIA;

ZMIENIONO: PAR.7 UST.1;

DODANO: PAR.7 UST.3 PKT 3 ORAZ PAR.7 UST.6.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata ubworzona spdtka NIEQZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze maijg prawo do udziatu [MIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spdtki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego 22 216 177,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitztu docelowego 5 000 000,00 ZL
3.Liczba akcji wszystkich emisji 22216177
4.Wartosé nominalna akcji 1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czescl kapitatu wplaconego |22 216 177,00 ZL

6.Wartosé nominalna warunkowego podwyzszenia | 648 000,00 Zt
kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za

[y

2 000 000,00 ZL

aport 2 |5200 000,002t
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akdji A
2.Liczba 2kcji w dangj serii 1680000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 1.680.000 AKCII IMIENNYFH UPRZYWILEJOWANYCH W TEN SPOSOE, ZE JEDNA AKCIA DAJE
akdji uprzywilejowanych lub PRAWO DO PIECIU GHOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

informacja, ze akcie nie s3
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akdji B

2.Liczba 2kcji w dangj serii 19173220

3.Rodzaj uprzywilejowania i licba |-
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3 1.Mazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 1362957
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akdi uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisaw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 -—
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD SPOLKI
reprezentowania podmiotu
2.5poséb reprezentacji podmiotu DO SKLADANLA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.
CZEONKOWIE ZARZADU MOGA REPREZENTOWAC DRUGA STRONE CZYNNOSCI PRAWNE], KTORED
DOKONUIA W IMIENIU SPOLKI JAKO JEJ ZARZAD LUB PEENOMOCNICY, POD WARUNKIEM, ZE
DRUGA STRONA I SPOLKA NALEZA DO JEDNE] GRUPY KAPTTALOWE] W ROZUMIENIU PRZEPISOW
O RACHUNKOWOSCL.
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad arganu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma BORLUISOWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 640716007358
4.Numer KRS FErE
3.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADLU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostala zawieszona |-
2 1.MNazwisko / Nazwa lub firma KUCNER
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL/REGON 72111100717
4.Numer KRS A
5.Funkcja w organie reprezentujacym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona =~ |------
3 1.Mazwisko / Nazwa lub firma RUDZIKS
2.Imiona BARBARA ANNA
3.Numer PESEL/REGON 77120307548
4.Numer KRS R
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ |------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
i 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko BORUSOWSKA
2.Imiona KATARZYNA ANMNA
3.Numer PESEL 67111511265
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2 1.Nazwisko PAWLOWICZ
2.Imiona LESZEK
3.Mumer PESEL 51041003152

3 1.Nazwisko LACHOWSKI
2.Imiona SEAWOMIR MIECZYSEAW
3.Mumer PESEL 58010119032

4 1.Nazwisko KUCNER
2.Imiona PATRYCIA WIOLETA
3.Mumer PESEL 82080402622

5 1.Nazwisko POLICASTRO
2. Imiona PASQUALE
3.Mumer PESEL 59051818771

6 1.Nazwisko FILAR
2.Imiona DARIUSZ KAROL
3.Mumer PESEL 50071802313

7 1.Nazwisko KACZMARCZYK
2.Imiona KRZYSZTOF ROBERT
3.Mumer PESEL 76093002775

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dzialalnosci 1 62, , ., DZIALALNOSC TWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
przedsiebiorcy INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

2 64, , , FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW
EMERYTALNYCH

3 66, , , DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA 1
FUNDUSZE EMERYTALNE

4 68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

5 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

G 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

7 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

a8 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

9 82, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA I POZOSTAEA
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCT GOSPODARCZE]
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztoZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 19.07.2001 OD 01.01.2000 ROKU DO 31.12.2000 ROKU
;::::i:’;‘i:a"ma“ra 2 06.06.2002 01.01.2000R. - 31.12.2000R.
3 00.08.2002 OD 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.
4 11.07.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
5 13.08.2004 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6 30.06.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
7 21.06.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
8 03.07.2007 01 STYCZNIA 2006 R. - 31 GRUDNIA 2006 R.
9 14.07.2008 01 STYCZNIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R.
10 14.07.2009 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
1 09.07.2010 01 STYCZNIA 2008 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
12 12.07.2011 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
13 09.07.2012 1 STYCZNIA 2011 R. - 31 GRUDNIA 2011 R.
14 08.07.2013 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
15 23.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 19.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 o OD 01.01.2000 ROKU DO 31.12.2000 ROKU
sl L e 2 o 01.01.2000R. - 31.12.2000R.
3 o OD 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.
4 o 01.01.2002 - 31.12.2002
5 o 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6 o 01.01.2004 - 31.12.2004
7 e 01.01.2005 - 31.12.2005
8 o 01 STYCZNIA 2006 R. - 31 GRUDNIA 2006 R.
9 o 01 STYCZNIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R.
10 e 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
1 o 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
12 o 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
13 e 1 STYCZNIA 2011 R. - 31 GRUDNIA 2011 R.
14 o 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
15 o oD 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 o OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 o OD 01.01.2000 ROKU DO 31.12.2000 ROKU
L';Li?;:::ﬂiiomma 2 nes 01.01.2000R. - 31.12.2000R.
Fremeront 3 o OD 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.
4 o 01.01.2002 - 31.12.2002
5 e 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6 o 01.01.2004 - 31.12.2004
7 o 01.01.2005 - 31.12.2005
8 o 01 STYCZNIA 2006 R. - 31 GRUDNIA 2006 R.
9 o 01 STYCZNIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R.
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10 axas 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
11 e 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
12 s 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
13 axas 1 STYCZNIA 2011 R. - 31 GRUDNIA 2011 R.
14 s 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
15 s OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 axas OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wamianka o zlozeniu 1 e OD 01.01.2000 ROKU DO 31.12.2000 ROKU
er:::rzﬁama Ll e B s 01.01.2000R. - 31.12.2000R.
3 s OD 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.
4 axas 01.01.2002 - 31.12.2002
5 s 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6 s 01.01.2004 - 31.12.2004
7 axas 01.01.2005 - 31.12.2005
8 s 01 STYCZNIA 2006 R. - 31 GRUDNIA 2006 R.
9 e 01 STYCZNIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R.
10 axas 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
11 e 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
12 e 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
13 axas 1 STYCZNIA 2011 R. - 31 GRUDNIA 2011 R.
14 e 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
15 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 e OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data ztoZenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 14.07.2009 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
TR 2 09.07.2010 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
3 12.07.2011 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
4 09.07.2012 1 STYCZNIA 2011R. - 31 GRUDNIA 2011R.
5 08.07.2013 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
6 23.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
19.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Opinia bieglego rewidenta |1 axas 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
2 s 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
3 s 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
4 axas 1 STYCZNIA 2011R. - 31 GRUDNIA 2011R.
5 e 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
6 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 s OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Uchwata lub postanowienie o |1 axas 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
ﬁ::ifﬂfnego ocmego 12 s 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
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sprawozdania finansowego 3 FrEE 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.

4 ik 1 STYCZNIA 2011R. - 31 GRUDNIA 2011R.

35 A 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.

6 ik 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

T A 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Sprawozdanie z dziatalnosd |1 ik 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
CEELIUT T Lo 2 are 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.

3 ik 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.

4 ik 1 STYCZNIA 2011R. - 31 GRUDNIA 2011R.

35 A 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.

6 ik 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

T A 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu kornczacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadlodci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosd

PRZEJECIE INNEJ SPOEKT

2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

W DNIU 28 LIPCA 2006 ROKU NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY
BEST SPOLKA AKCYINA PODIELO UCHWALE O POLACZENIU Z TRZECIM POLSKIM
FUNDUSZEM ROZWOIU SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA PRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU TRZECIEGO POLSKIEGO FUNDUSZU ROZWQIU SPOLKI Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA BEST SPOLKE AKCYINA Z SIEDZIBA W GDYNI W
ZAMIAN ZA AKCIE BEST SPOLKA AKCYINA.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catosé lub czesc majatku spatki

1.Nazwa lub firma

BEST SPOLKA AKCYINA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000017158
4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr FETEETE
5.Numer REGON 190400344

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktdrych majatek w calodci lub czesci jest przejmowany w wyniku pofgczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma

TRZECI POLSKI FUNDUSZ ROZWOIU SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
jest zargjestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestize 0000145914
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr FEEEREE
3.Numer REGON 336311810
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 31.03.2016

adres strony internetowsj, na kidrej s3 dostepne informacie z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl
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3.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT BEST SPOtKI AKCYJNEJ
(tekst jednolity z dnia 22 marca 2016 r.)

. Postanowienia ogdlne

81
1. Firma Spétki brzmi BEST Spotka Akcyjna.

2. Spoétka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu BEST S.A.

§2
Zatozycielami Spotki sa:
1) Wojciech Gawdzik,
2) Jerzy Wiestaw tukomski,
3) 3) Malwina tukomska.
§3

1. Siedzibg Spétki jest Gdynia.

2. Spdtka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.

§4
Spétka moze posiadac, tworzy¢ i likwidowaé oddziaty, przedstawicielstwa i inne jednostki

organizacyjne.

§5

Rok obrotowy Spotki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Il.  Przedmiot dziatania i zakres dziatalnosci Spétki

§6
Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
1) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(PKD 41.2),
2) dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz

dziatalno$¢ powigzana (PKD 62),
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3) finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 64),

4) ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wytgczeniem obowigzkowego
ubezpieczenia spotecznego (PKD 65),

5) dziatalno$é wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne (PKD
66),

6) dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (PKD 68),

7) dziatalno$é prawnicza (PKD 69.10.Z),

8) dziatalno$é rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z),

9) Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.2),

10) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2),

11) Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.2),

12) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
(PKD 77.12.2),

13) wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych (PKD 77.3),

14) dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82),

15) edukacja (PKD 85),

16) pozostata indywidualna dziatalno$¢ ustugowa (PKD 96).

lll.  Kapitat zaktadowy

§7
1. Kapitat Zaktadowy Spédtki wynosi 22.216.177,00 zt (dwadziescia dwa miliony dwiescie
szesnascie tysiecy sto siedemdziesigt siedem ztotych) i dzieli sie na 22.216.177 (stownie:
dwadziescia dwa miliony dwiescie szesnascie tysiecy sto siedemdziesigt siedem) akcji o
wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.
2. Akcje sg imienne lub na okaziciela.
3. Akcje Spotki dzielg sie wedtug rodzaju i uprawnien z nimi zwigzanych w sposdb nastepujacy:
1) 1.680.000 (jeden milion sze$éset osiemdziesigt tysiecy) akcji imiennych,
uprzywilejowanych serii A,
2) 19.173.220 (dziewietnascie miliondw sto siedemdziesigt trzy tysigce dwiescie

dwadziescia) akcji na okaziciela serii B.
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3) 1.362.957 (stownie: jeden milion trzysta sze$édziesigt dwa tysigce dziewieéset pieédziesigt
siedem) akcji na okaziciela serii D.

4. Akcje serii A zostaty pokryte w catosci wktadem niepienieznym przez wniesienie do Spotki
Przedsiebiorstwa Handlowego BEST w Gdyni.

5. Akcje serii B zostaty pokryte w czesci wktadem niepienieznym przez wniesienie do Spotki
Przedsiebiorstwa Handlowego BEST w Gdyni, w czesci wktadem niepienieznym przez
whniesienie do Spotki majgtku Trzeciego Polskiego Funduszu Rozwoju Sp. z 0.0., w wyniku
potaczenia tej spotki z BEST S.A. oraz w czesci gotdwka.

6. Akcje serii D zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.

§7a

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 648.000 zt (stownie: szes$éset
czterdzieSci osiem tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 648.000 (stownie: szeséset
czterdzieSci osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktorym mowa w §7a
ust. 1, jest przyznanie prawa do objecia akcji serii C posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 listopada 2015 roku.

§7b

1. Zarzad Spotki jest upowazniony, w okresie do dnia 16 listopada 2018 roku, do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ztotych zero
groszy) (kapitat docelowy). Zarzad moze wykonywac przyznane mu upowaznienie poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego przy czym akcje
mogg by¢ obejmowane tak za wkfady pieniezne, jak i niepieniezne (aporty).

2. Zarzad decydowal¢ bedzie w formie uchwaty o wszystkich sprawach zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. Uchwaty
Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorcze;j.

3. W razie dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z ust. 1 Zarzad
upowazniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci

lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej.

§8
Przed zarejestrowaniem Spotki dokonano pokrycia kapitatu zaktadowego w nastepujgcej

wysokosci:
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1) Wojciech Gawdzik wnidst do Spétki jako wktad niepieniezny Przedsiebiorstwo Handlowe
BEST z siedzibg w Gdyni, obejmujgc 500.000 akcji o tacznej wartosci 2.000.000 zt,

2) Malwina tukomska wniosta do Spétki wktad pieniezny w wysokosci 4 zt, obejmujac jedng
akcje o wartosci 4 zt,

3) Jerzy tukomski wnidst do Spoétki wktad pieniezny w wysokosci 4 zt, obejmujac jedng akcje o

wartosci 4 zt.

§9
Akcje imienne Spotki Serii A uprzywilejowane sg w prawie glosu w ten sposdb, ze jedna akcja

daje prawo do pieciu gtoséw w Walnym Zgromadzeniu.

8§10

1. Akcje mogg by¢ umarzane.

2. Umorzenie akcji wymaga zgody akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢é umorzone.

3. Szczegdétowe warunki i tryb umarzania akcji za zgodg akcjonariusza okresla kazdorazowo
uchwata Walnego Zgromadzenia, w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia oraz
wysokos¢ wynagrodzenia przystugujagcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu
zaktadowego.

4. W przypadku, gdy prawa z tytutu akcji imiennych Spéfki serii A stang sie przedmiotem
zajecia w trybie egzekucji administracyjnej lub sgdowej albo wejdg w sktad masy upadtosci
i w wyniku zbycia tychze praw w trybie odpowiednich przepiséw nie zostang nabyte przez
akcjonariusza, posiadacza akgcji serii A lub osobe wskazang przez Rade Nadzorczg Spétki, to
akcje te ulegajg umorzeniu bez powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie, po uptywie
60 dni od daty otrzymania przez Spétke zawiadomienia o nabyciu praw z tychze akcji przez
inng osobe niz akcjonariusz, posiadacz akcji serii A albo osoba wskazana przez Rade

Nadzorczg Spotki.
IV.  Organy Spétki
§11
Organami Spofki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

V. Walne Zgromadzenie
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8§12
Walne Zgromadzenie zwotywane jest jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki, w Warszawie, Gdanisku, Sopocie badz

w innym miejscu wskazanym w ogtoszeniu o zwotfaniu Walnego Zgromadzenia.

§13

Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki,
sprawozdania finansowego Spoétki za ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spotki,

2) podejmowanie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielanie cztonkom organdéw Spétki absolutorium z wykonywania przez nich
obowigzkéw.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajq takze:

1) zmiana statutu Spoétki oraz ustalenie jego tekstu jednolitego,

2) postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

3) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

4) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki,

5) emitowanie obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszerstwa objecia akcji,

6) umorzenie akcji i okreslenie szczegdétowych warunkéw tego umorzenia,

7) potaczenie, podziat lub likwidacja Spétki, wybdr likwidatoréw oraz sposob
prowadzenia likwidacji,

8) (skreslony)

9) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej,

10) ustalanie zasad wynagradzania i wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej,

11) inne sprawy, zastrzezone z mocy przepiséw prawa i niniejszego Statutu do decyzji

Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza

814

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych

przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3 lata.
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2. Przed dokonaniem zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie okresla uchwatg

doktadng liczbe cztonkéw Rady.

§15
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz jego zastepce. Wybdr odbywa
sie bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw obecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej

w gtosowaniu tajnym.

8§16
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu, ktory okresla jej
organizacje i sposdb wykonywania czynnosci. Zmiany Regulaminu dla swej skutecznosci

wymagajg zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.

§17 (skreslony)

§18
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
2. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

§19
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. W razie réwnosci gtoséw

decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

§20
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.
2. Do szczegdlnych obowigzkow Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
Spotki i sprawozdania grupy kapitatowej Spoétki za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym

2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) sktadanie walnemu zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
oceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2,

4) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnos$ciach poszczegdlnych lub wszystkich

cztonkéw Zarzadu oraz delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy
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niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzadu, ktorzy

zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich

czynnosci,

ustalanie zasad wynagradzania oraz wynagrodzen dla Cztonkdw Zarzadu,

udzielanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkéw Zarzadu interesami

konkurencyjnymi lub uczestnictwo w spétce konkurencyjnej,

wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzagdu, w tym Prezesa Zarzadu oraz

Wiceprezesa lub Wiceprezeséw Zarzadu;

wyrazanie zgody na:

a) utworzenie zaktadu za granicg;

b) zawarcie umowy kredytu, pozyczki oraz emisje obligacji, ktorych wartosé
przekracza réwnowartos¢ 20% kapitatéw wtasnych Spotki;

c) zaciggniecie zobowigzania innego niz wskazane w lit. b) powyzej, ktérego wartosc
przekracza réwnowartos¢ 20% kapitatdw wiasnych Spétki; zgoda nie jest
wymagana dla dokonania czynnosci dokonywanych w ramach zwyktego zarzadu,
w tym w szczegdlnosci wszystkich czynnosci majagcych za przedmiot obrot
wierzytelnosciami;

d) ustanawianie zabezpieczen, gwarancji i poreczen o wartosci przekraczajgcej 20%
kapitatéw wtasnych Spétki;

e) zbycie lub obcigzenie, na podstawie jednej lub kilku powigzanych czynnosci
prawnych, srodkéw trwatych, ktérych wartos¢ ksiegowa netto przekracza 20%
kapitatéw wtasnych Spétki;

f)  nabycie i zbycie nieruchomosci badz udziatu w nieruchomosci oraz prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego, przy
czym nabycie nieruchomosci badz udziatu w nieruchomosci lub prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatlu w prawie uzytkowania wieczystego
wchodzacych w sktad majatku dituznika Spétki za kwote nie wyzisza niz 20%
kapitatéw wtasnych Spotki moze by¢ dokonane przez Zarzad w oparciu o uchwate
Zarzadu bez koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej;

g) tworzenie spétek prawa handlowego.

W przypadku czynnosci wskazanych w ust. 2 pkt 9 lit. b) — e) zgoda nie jest wymagana, gdy

drugg strong czynnosci jest podmiot wchodzacy w sktad Grupy Kapitatowej BEST S.A. lub

czynno$¢ miesci sie w limitach okreslonych w budzecie zatwierdzonym przez Rade

Nadzorcza.
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4. Wysokos¢ kapitatow witasnych, do ktérych odwotujg sie poszczegdlne punkty ust. 2 pkt 9
powyzej ustalana bedzie na podstawie ostatniego sprawozdania finansowego
opublikowanego zgodnie z odrebnymi przepisami.

5. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy takze podejmowanie dziatan majgcych na celu
budowanie pozytywnego wizerunku Spdtki na rynku, w szczegdlnosci przez udziat
jej cztonkédw w debatach publicznych dotyczacych systemdéw kontroli wewnetrznej, etyki

w biznesie i ochrony praw konsumenta.

VII. Zarzad

§21
Zarzad Spotki sktada sie z trzech do szesciu cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorcza na okres wspdlnej kadencji trwajacej trzy lata. Rada powotujgc okreslong osobe w
sktad Zarzadu Spotki okresla funkcje, jakg dany cztonek bedzie petnit (Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu).

§22
1. Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu. Regulamin okresla
organizacje prac Zarzadu, szczeg6towe kompetencje Prezesa Zarzadu oraz szczegdtowy tryb
podejmowania decyzji. Zmiany Regulaminu dla swej skutecznosci wymagajg zatwierdzenia
przez Rade Nadzorcza.
2. Zarzad zobowigzany jest uzyskaé zgode Rady Nadzorczej na dokonanie czynnosci
wskazanych w §20 ust. 2 pkt 9 Statutu Spétki. Zgoda moze byé wyrazona nastepczo,

w terminie 2 miesiecy od daty dokonania czynnosci.

§23
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw

decyduje gtos Prezesa Zarzgdu.

§24
1. Do skfadania oswiadczen w imieniu spétki wymagane jest wspétdziatanie dwéch cztonkdw
zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.
2. Cztonkowie Zarzadu mogg reprezentowac drugg strone czynnosci prawnej, ktérej dokonuja
w imieniu Spotki jako jej zarzad lub petnomocnicy, pod warunkiem ze druga strona i spétka

nalezg do jednej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséow o rachunkowosci.

VIII. Postanowienia koncowe
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§25
1. Pierwsza wspdlnakadencjaZarzadu rozpoczyna sie zdniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2009 rok.
2. Pierwsza wspodlna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczyna sie z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za 2010 rok.
3. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w 2010 roku trwa rok i uptywa z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spdtka za 2010

rok.
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3.3. Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng

Zatqeznik o 1do protokotu nr 512015 z posiedzenia Zarzqdu BEST S.A. w dniu 11 grudnia 2015,

Uchwata nr 134/2015
Zarzadu BEST S.A. z dnia 11 grudnia 2015 .
w przedmiocie emisji obligacji serii 0

Zarzad BEST S.A. z siedziba w Gdyni (Spdtka), dziatajac na podstawie art. 371 §1-3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spétek handlowych w zwigzku z art. 2 pkt 1it. a) i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 styaznia 2015 r. o obligacjach
{Ustawy) podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1
Spotka wyemituje do 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii 0, o wartoéci nominalne]
100,00 (stownie: sto) ztotych kazda (Obligacje), o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 12.000.000,00 (stownie:
dwanascie milionow) ztotych.

§2
Ustala sie nastepujace parametry Obligagji:

1) Obligacje bedq obligacjami na okaziciela.

2) Obligacje nie beda zabezpieczone.

3)  Obligacje nie beda miaty formy dokumentu.

4) Obligacje beda zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych SA.. Rejestraga nastapi w
wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakeji zawartych w ramach oferty Dbligagji.

5) Obligacje beda oferowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej.

6) Obligacje beda oprocentowane w wysokodd réwnej stopie bazowej WIBOR 3M powigkszonej o marzg w
wysokosci 3,1% w skali roku.

7) Odsetki beda platne w okresach 3 (stownie: trzy) miesiecznych, z zastrzezeniem ze pierwszy okres odsetkowy
bedzie krdtszy niz 3 (stownie: trzy) miesigce.

8) Obligacje zostana wykupione po uptywie 12 (dwunastu) okresow odsetkowych.

9)  Obligacje uprawniaja wylacznie do Swiadczen pienieinych.

10) Obligacje zostang wykupione za zaplata kwaoty pieniezne] rwnej ich wartosci nominalnej.

11) Cel emisji Obligadji nie zostat okreslony.

12) Spélka zamierza wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gieldg
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie i/lub BondSpot S.A. 2 siedzibg w Warszawie.

§3
Emisja Obligacji nastapi w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy, a propozycja ich nabycia zostanie skierowana do nie
wiecej ni7 149 adresatow (Oferta Prywatna). Podmiotami uprawnionymi do uczestnictwa w Ofercie Prywatnej oraz do
objecia Obligadji beda wytacznie inwestorzy wytypowani przez Oferujaceqo, do ktérych skierowana zostanie propozycja
nabycia Obligacji w ramach Oferty Prywatnej.

§4
1. Ustala sie tres¢ propozycji nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34 Ustawy, wraz z nastepujacymi zakgcznikamiz g‘
1) warunkami emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy, / 1) { [
2) czynnikami ryzyka, : )/ '
3) wzorem formularza zapisu. /
Protakdtnr 51/2015 2 posiedzenia Zarzadu BEST 5.A. 2|Str
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2. Propozycja nabycia wraz z ww. zatacznikami stanowi zatacznik do niniejszej uchwaly.

§5
Uchwata zostata podjeta jednomysinie.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjedia.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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nenehfare

[',[‘Barbara udziks
|
(ztonek Zarzadu
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3.4. Warunki Emisji Obligacji
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ZAELACZNIK NR 1
DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI SERII O EMITOWANYCH PRZEZ
BEST S.A. Z SIEDZIBA W GDYNI

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERII O
EMITOWANYCH PRZEZ
BEST S.A.

Z SIEDZIBA W GDYNI

: B B N - S - %
\Warunki Emisji obligacji serii O emitowanych przez BEST S.A. 1|Stronsg
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji") okresla prawa i obowigzki emitenta
i obligatariuszy wynikajace z obligacji (dalej zwanych: ,Obligacjami’), ktorych emitentem jest
spotka pod firma:

BEST Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, adres: ul. Morska 59, 81-323 Gdynia, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000017158, NIP; 5850011412, REGON: 190400344, o kapitale zakladowym w
wysokosci 20.853.220 zt (dwadziescia miliondw osiemset piecdziesiat trzy tysigce dwiescie
dwadziescia ztotych) w catosci opfaconym (dalej zwana: ,Emitentem”).

1; DEFINICJE

1.1. ,Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje
Agenta Emisji pelni¢ bedzie Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ktory
przekaze Emitentowi $rodki pozyskane z emisji Obligaci;

1.2. ,Banki Referencyjne’ oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A, Bank Handlowy w
Warszawie S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A ;

1.3. ,Bond Spot’ oznacza spéike pod firma BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;
1.4. ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslona w pkt 7.2 Warunkow Emisji;

1.5. ,Depozyt’ oznacza depozyt papierbw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sa Obligacje;

1.6. ,Dziern Emisji’ oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktorym po raz pierwszy
prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie,

1.7. .Dzien Platnosci’ oznacza kazdy Dzien Platnosci Odsetek, Dzien WWykupu lub Dzien
Weczesniejszego Wykupu;

1.8, .Dzien Platnosci Odsetek’ oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu;

1.9. ,Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzieri, w ktérym KDPW prowadzi dzialalno$¢ operacyjng;

1.10. ,Dzien Ustalenia Praw" oznacza: szésty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub
odpowiedni dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w

ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz 0sob
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji;

1.11, ,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza, o ile aktualnie obowigzujace Regulacje KDPW
lub GPW nie stanowia inaczej, piaty Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego,
dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

1.12. ,Dzien Wczes$niejszego Wykupu® oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 15.2 Warunkow Emisji;

1.13. ,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 15.1 Warunkow Emisji;

1.14. ,Emisja" oznacza emisjg Obligacji;

1.15. ,Formularz Zapisu' oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta © przyjeciu Propozycii
Nabycia i zlozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji;

1.16. ,GPW" oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.47. ,Grupa Emitenta’, ,Grupa Kapitalowa Emitenta” oznacza grupg kapitalowa Emitenta w
rozumieniu Odpowiednich Standardéw Rachunkowosci;

1.18. ,KDPW" oznacza spétke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie,

/

Warunki Emisji obligaﬁji serii O emitowanych przerz BEST S.A. 7 2|Stro n- " -
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1.20.
1.21.

1.22.

1.23.
1.24.

1.25.

1.26.

1:.27:

1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.
1.34.

1.35.
1.36.

., Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy

o Obrocie;
.Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

Kodeks Spétek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 ze zm.);

Materiaty Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z Odpowiednimi Standardami
Rachunkowosci roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta zawierajace
informacje o wysokosci Wskaznika Zadiuzenia i informacje niezbedne do jego obliczenia; oraz
(i) sporzadzone zgodnie z Odpowiednimi Standardami Rachunkowos$ci  okresowe
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika Zadiuzenia i informacje niezbedne do jego obliczenia i (iii), o ile Emitent podjat
decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;

Naleznosé Gtéwna" oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

,Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane
sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym lub osobe, na ktérej rzecz obligacje zapisane sg w Rejestrze Sponsora Emisji;

,Odpowiednie Standardy Rachunkowosci’ oznacza Miedzynarodowe  Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z
nimi interpretacje ogtaszane w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

.Odsetki", ,Oprocentowanie" oznacza $wiadczenie, 0 ktorym mowa w pkt 17 Warunkow
Emisji;

_Okres Badania” — oznacza kazdy okres 12 miesigcy konczacy sie dnia 31 marca, 30 czerwca,
30 wrzesnia oraz 30 grudnia kazdego roku;

_Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do pierwszego
Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od poprzedniego Dnia
Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek
(wlacznie), z zastrzezeniem, ze w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie
pkt 16 ostatni okres odsetkowy moze miec inng diugosé.

_Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje lub
podmiot Prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji;

Podstawa Wczeéniejszego Wykupu' oznacza kazde ze zdarzen okreslone w pkt 16.5
Warunkoéw Emisji;

_Prawo Upadio$ciowe" oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadio$ciowe i
naprawcze (tj.: Dz.U. z 2015 r. poz. 233);

JPropozycja Nabycia" oznacza skiadana przez Emitenta niewigzaca propozycjg¢ nabycia
Obligacji, o ktére) mowa w art. 34 usl. 1 Ustawy o Obligacjach;

.Rachunek Obligacji' oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

_Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie:

_Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

,Regulacje KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju requlacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i
Szczegolowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych;
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1.37. ,Rejestr Sponsora Emisji" oznacza w rozumieniu Regulacji KDPW, prowadzony przez
Sponsora Emisji rejestr pierwotnych nabywcéw Obligacji, zawierajacy zapisy, o ktorych mowa w
art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie w odniesieniu do Subskrybentéw bedacych Klientami
Indywidualnymi, ktorym zostang przydzielone Obligacje;

1.38. ,Rynek ASO Catalyst' oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez
BondSpot lub GPW lub ich nastepcéw prawnych;

1.39. ,Sponsor Emisji" oznacza sponsora emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcjg
Sponsora Emisji peti¢ bedzie Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. z siedzibg w \Warszawie;

1.40. ,Stopa Bazowa" ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.2 Warunkow Emisji;
1.41. ,Subskrybent" oznacza podmiot, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

1.42. ,Szczegolowe Zasady Dziatania KDPW' oznacza Szczegolowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.43. ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z
2015 r., poz. 238);

1.44 Ustawa o Obrocie’ oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.);

1.45. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj.: Dz.U. z 2013 r., poz. 1382);

1.46. ,Wskaznik Zadiuzenia” oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto Grupy Kapitatowej
Emitenta do kapitaléw wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta;

1.47. ,Zadluzenie Finansowe" oznacza wszelkie zobowigzania do zapfaty lub zwrotu pienigdzy z
jakiegokolwiek z ponizszych tytutow:
a) pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt);
b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptow
dtuznych;

c) transakgji instrumentami pochodnymi, przy czym: (i) dla potrzeb wyliczania Wskaznika
Zadluzenia bedzie brane pod uwage saldo wyceny wszystkich takich transakcji; (i) dla
potrzeb ustalania, czy nastgpita Podstawa Wczesniejszego Wykupu inna niz wskazana w
pkt 16.5.3. bedzie brana pod uwagg odrgbna wycena poszczegolnych transakcji
pochodnych;

d) zobowigzan leasingowych;

e) akcji podlegajacych umorzeniu; lub

f)  poreczen, gwarancji lub podobnych zabezpieczen udzielonych przez Emitenta na rzecz
os6b trzecich;

lub innych zobowiazan, ktére wigzg si¢ z koniecznoscig zaptaty odsetek lub innego
wynagrodzenia za korzystanie z kapitat;

1.48. ,Zadluzenie Finansowe Netto’ oznacza Zadiuzenie Finansowe pomnigjszone o:
a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

b) wartos¢ Zadtuzenia Finansowego czionka Grupy Kapitatowej Emitenta, w zwigzku z ktorym
Emitent udzieli poreczenia, gwarancji lub podobnego zabezpieczenia; oraz

c) wartosc porgczen, gwarancji lub podobnych zabezpieczen udzielonych przez Emitenta na
rzecz nienalezacych do Grupy Kapitalowej Emitenta funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez BEST TFI S.A. z siedzibg w Gdyni, w zwiazku z procesem nabywania
przez te podmioty portfeli wierzytelnosci lub praw do $wiadczen z wierzytelnosci;

n
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1.49. ,Zgromadzenie Obligatariuszy’ oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz
przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach i regulaminem
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym zafgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

2, STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACJI)

2.1. Kazda Obligacja jest diuznym papierem warto$ciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie
majgcym postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, ktorym Emitent
stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje si¢ wobec niego do spetnienia
$wiadczen pienieznych szczegotowo okreslonych w Warunkach Emisji, w spos6b i terminach
tam okreslonych.

2.2. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku
Papieréow Warto$ciowych lub na Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji i bedg
przystugiwa¢ osobom bedgcym posiadaczami Rachunku Papierow Wartosciowych oraz
osobom wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z
Obligacji oraz podmiotom wskazanym jako uprawnieni z Obligacji w Rejestrze Sponsora Emisji.

3. PODSTAWA PRAWNA EMISJI
3.1. Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:
3.1.1. przepiséw Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaly nr 51/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 11 grudnia 2015 r. w przedmiocie emisji
obligaciji serii O.

4. NAZWA OBLIGACJI
Nazwa Obligaciji brzmi: ,Obligacje serii O wyemitowane przez BEST S.A. z siedzibg w Gdynr".

5. SERIA | NUMERY OBLIGACJI

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej litera O | oznaczone sa kolgjnymi numerami w
ramach tej serii od numeru 000.001 do numeru 120.000.

6. CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACJI
Cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Wplywy netto z emisji Obligacji mogg zosta¢ wykorzystane wedlug uznania Emitenta, w tym
m.in. na finansowanie wydatkéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci operacyjnej oraz
inwestycyjnej podmiotéw z Grupy Emitenta i/lub refinansowanie ich zadtuzenia.

7.  WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA
7.1.  Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

7.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

8. WIELKOSC EMISJI

W ramach Emisji emitowanych jest do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) Obligacji o facznej
warto$ci nominalnej do 12.000.000,00 (dwunastu milionéw) ztotych.
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9.  PROG EMISJI
Prog emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

10. DZIEN | MIEJSCE EMISJI
Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji w Warszawie.

11. TRYB EMISJI
11.1. Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

11.2. Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacii
przez KDPW na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Emisji
(w przypadku Emitenta) oraz Podmioty Prowadzace Rachunek (w przypadku Klientow
Instytucjonalnych) lub podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji (w przypadku Klientow
Indywidualnych) w sposob okreslony w § 11 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW.

12. ZBYWALNOSC OBLIGACJI
12.1. Obligacje sg zbywalne.

12.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i
Regulacjami KDPW. Przenoszenie praw z Obligacji zarejestrowanych w Rejestrze Sponsora
Emisji nastepowa¢ bedzie poprzez ich zapisanie na Rachunku Obligacji nabywcy.

12.3. Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

13. FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA.

13.1. Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status
papierow wartosciowych niezabezpieczonych.

14. SWIADCZENIA EMITENTA

14.1. Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sig do
spetnienia nastepujgcych swiadczen:

14.1.1.  wykupu Obligacji zgodnie z pkt 15-16 Warunkéw Emisji oraz
14.1.2. zapftaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 17 Warunkow Emisji.

14.2. Emitent bedzie dokonywat $wiadczen, o ktorych mowa powyzej, na rzecz kazdego
Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW, przy czym $wiadczenia z obligacji zapisanych w
Rcjestrze Sponsora Emisji beda przekazywane na rachunki bankowe nabywcow Obligacji
wskazane w Formularzu Zapisu,

15. WYKUP OBLIGACJI

15.1. Wykup Obligacji nastapi w dniu 18 grudnia 2018 r. (,Dzierh Wykupu"), z zastrzezeniem pkt 15.2
Warunkow Emisiji.

15.2. Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji, w ktorym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dziern Wczes$niejszego Wykupu®) na
zadanie Obligatariusza.

7
‘/

Warunki Emisji obligacji serii O emitowanych przez BEST S.A.

Strona |49



MICHAEL/STROM

B[ST INVESTMENTS
SPOLKA L

MICHAEL/STROM

BEST INVESTMENTS
SPOLES A

15.3. Jezeli Dzien Wykupu lub Dzierh Weczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebgdgcy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio
po Dniu Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu.

15.4. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zapiate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Giéwnej, powigkszonej
o0 odsetki wyliczone zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji.

15.5. Niezaleznie od postanowien powyzszych:

16.56.1. zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta wszystkie
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji;

16.5.2. zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potgczenia Emitenta z
innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztaicenia formy prawnej, Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania.

15.8. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

16. WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

16.1. Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu 2zgdaé wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji na zasadach okreslonych ponizej.

16.2. Pisemne 2zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ dorgczone przez
Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papierow
Wartoéciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacie. W przypadku, gdy
Obligacje danego Obligatariusza bedg zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji, pisemne zgdanie
powinno zostac¢ doreczone takze na adres Sponsora Emisji.

16.3. W zadaniu wczeéniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zgdania
wczesniejszego wykupu oraz zatgczy¢ $Swiadectwo depozytowe oraz certyfikat rezydencji
podatkowej, jesli platno$¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrodia a Obligatariusz
chce skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.

16.4. Zgodnie z art. 74 ust 2 Ustawy o Obligacjach kazdy Obligatariusz moze zgdac
natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji w przypadku, gdy:

16.4.1. Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesSci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacii;

16.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opoznieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni.

16.5. Wystgpienie ktoregokolwiek z opisanych nizej zdarzen w okresie do dnia spetnienia wszystkich
Swiadczen z Obligacii stanowi Podstawe Wczeéniejszego Wykupu:

16.5.1. Upadtos¢, niewyptacalnos¢, postepowanie naprawcze
Emitent zlozy wniosek o ogloszenie swojej upadiosci lub

Emitent stanie sie niewypfacalny w rozumieniu przepiséw Prawa upadtosciowego lub

Emitent zlozy o$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postgpowania
naprawczego lub

Emitent uzna na pismie swojg niewyplacalnoéé lub z powodu niemoznosci
terminowego wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogotem
swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem sptaty swojego
zadtuzenia.

16.5.2. Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci
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Grupa Kapitatowa Emitenta trwale zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej
czesci podstawowej dzialalnosci gospodarczej. Przez podstawowa dzialalno$é
gospodarczg Grupy Kapitaiowej Emitenta rozumie sie dziatalnos¢ zwigzang z
nabywaniem wierzytelnosci, windykacja wierzytelnoéci oraz ustugami zwigzanymi z
zarzadzaniem funduszami sekurytyzacyjnymi.

16.5.3. Wskaznik Zadtuzenia
Wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia przekroczy 2,50.

16.5.4. Zadiuzenie Finansowe

Jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta, liczone t{gcznie, w kwocie
przekraczajacej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitalowej Emitenta nie zostalo
splacone w terminie.

16.5.5. Wymagalnos¢ Zadiuzenia Bankowego

Jakiekolwiek zadluzenie Emitenta wynikajgce wylgcznie z kredytow lub pozyczek
bankowych lub transakcji pochodnych zawartych z dowoinym bankiem (lub bankami)
liczone tgcznie, w kwocie przekraczajacej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitalowej
Emitenta, stanie sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalno$ci z powodu
zazadania przez jakikolwiek bank (lub banki) wczesniejszej splaty takiego zadtuzenia
w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego w dokumentacii
dotyczacej tego zadtuzenia).

16.5.6. Wyplata dywidendy
Emitent wyptaci dywidende.

16.6. W przypadku gdy wystapi i trwa ktorekolwiek ze zdarzeri wskazanych w pkt 16.5 Warunkow
Emisji (Podstawy Wczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz, w terminie od dnia
wystapienia takiej Podstawy Wczesniejszego Wykupu do uplywu terminu 30 dni od
poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta o wystapieniu takiej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu, lecz tylko w okresie trwania tej Podstawy Wczesniejszego Wykupu (nie dotyczy
Podstawy Wczesniejszego wykupu wskazanej w pkt 16.5.6) moze zazgda¢ od Emitenta
wezesniejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie wczesniejszego wykupu dorgczone
Emitentowi w chwili, w ktérej ustata Podstawa Weczesniejszego Wykupu lub przed uplywem
terminu, w ktérym Emitent byt zobowigzany do poinformowania odpowiednim raportem
biezacym lub okresowym o wystapieniu Podstawy Weczesniejszego Wykupu, zgodnie z
odrebnymi przepisami, bedzie bezskuteczne.

16.7. Obligacje wskazane w zadaniu Emitent zobowigzuje sig¢ wykupi¢ w terminie odpowiednio:

16.7.1. 5 dni od zlozenia skutecznego zadania w przypadku Podstawy Wczesniejszego
Wykupu, o ktorej mowa w pkt 16.5.1 lub

16.7.2. 60 dni od zlozenia skutecznego zadania, ale nie pozniej niz 60 dni od poinformowania
Obligatariuszy przez Emitenta o wystapieniu takiej Podstawy Wczesniejszego Wykupu
w przypadku innej niz wskazana w pkt 16.5.1 Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

17. ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

17.1. Pfatnosc Odsetek
17.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia).
17.1.2. Odsetki bedg ptatne z dolu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

17.1.3. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaplaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym Dniu Ptatnosci Odsetek.
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17.2. Naliczanie odsetek

17.2.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominainej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

17.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane bgdg w okresie od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego
dnia) do:
(i) Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
(i)  Dnia Wczesniejszego Wykupu (fgcznie z tym dniem).

17.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) i
koficzy 18 marca 2016 roku (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres QOdsetkowy
rozpoczyna sig w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z
wylaczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (facznie z tym
dniem).

17.2.4. Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), kiore rozpoczynaja
sie i koncza sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
1 Dzien Emisji 18 marca 2016 r.
2 18 marca 2016 . 18 czerwca 2016 r.
3 18 czerwca 2016 r. 18 wrzesnia 2016 r.
4 18 wrzesnia 2016 1. 18 grudnia 2016 r.
5 18 grudnia 2016 r. 18 marca 2017 r.
6 18 marca 2017 r. 18 czerwca 2017 r.
7 18 czerwca 2017 r. 18 wrzesnia 2017 r.
8 18 wrzesnia 2017 r. 18 grudnia 2017 r.
9 18 grudnia 2017 r. 18 marca 2018 r.
10 18 marca 2018 r. 18 czerwca 2018 1.
11 18 czerwca 2018 r. 18 wrzesnia 2018 r.
12 18 wrzesnia 2018 r. 18 grudnia 2018 r.

17.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent op6znia sig ze
speinieniem $wiadczenn z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje begdg
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do
dnia poprzedzajgcego dzien wykonania ptatnosci $wiadczen pienieznych z Obligacji
wigcznie.

17.3. Wysokos$¢ Odsetek

-
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Oprocentowanie Obligacji bedzie obliczane wediug nastepujacego wzoru:
O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

(0] - 0znacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentows (jak zdefiniowano ponizej),

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacii,

LD - oznacza rzeczywista liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w
przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sig z Dniem
Wezeséniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wigksze
czesci grosza bedg zaokraglone w gore).

17.4. Ustalanie Stopy Procentowej

17.4.1. Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bgdzie Stopa Bazowa
(jak zdefiniowano ponizej) powigkszona o marze w wysokosci 3,1%.

17.4.2. Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego  wysoko$¢  oprocentowania  pozyczek na  polskim  rynku
migdzybankowym dia okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered
Rate) i podanej przez Reuters Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl
lub innej stronie, ktéra jg zastapi.

17.4.3. W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent ustali Stope Bazowa.

17.4.4. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytow 3-
miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne
pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza stopy procentowe.
W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako $rednia arytmetyczna stop
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

17.4.5. Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogfa by¢ ustalona wediug opisanych wyzej
zasad, wowczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money
Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktora ja zastapi.

17.4.6. Wysokos¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odselek dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie obliczana przez Emitenta.

18. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACJI

18.1. Swiadczenia pienigzne z Obligaciji speiniane bedg w ztotych.

18.2. Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedgq dokonywane bez potracen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowiazujacego w dniu dokonania platnosci.
W szczegélnosci wysokos¢é Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce
wysokoséé odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci prawnych.

18.3. Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na rzecz os6b bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajacym dany Dzien Platnosci.

-7
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. Swiadczenia z Obligacji nie bedg wyptacane Obligatariuszowi w gotowce. Platnosci beda

uwazane za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwia spetnienie $Swiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji
(w szczegdinosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione
zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne
Dni Ustalenia Praw, w taki sposéb, aby nowe terminy byly w jak najwiekszym stopniu zblizone
do terminow, ktére ulegng zmianie.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 Ustawy
Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogoéiu Obligatariuszy. Kompetencje oraz
zasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki Emisji
oraz regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materialy Informacyjne (w tym zawarta w
sprawozdaniach finansowych Emitenta / skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy
Emitenta informacje o wysokoéci Wskaznika Zadiuzenia obliczanego za dany Okres Badania
oraz informacjie niezbedne do jego obliczenia), zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spotki publiczne w terminach
okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ o wystapieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt 16.4 i
pkt 16.5 Warunkéw Emisji Obligatariuszy w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatow
Informacyjnych.

Materialy Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beda publikowane na stronie
internetowej Emitenta www.best.com.pl lub innej, ktéra jg zastapi, a po wprowadzeniu do obrotu
na Rynku ASQ Catalyst, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO Catalyst (z
uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spétki publicznej).

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja
sie z uptywem 10 lat.

PRAWO WLASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wilasciwego
miejscowo dla dzielnicy Srédmiescie m.st. Warszawy.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt 20
Warunkow Emisji, bedg sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej
Emitenta www.best.com.pl lub innej, ktéra jg zastgpi.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne, o ile
zostang podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za
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24.
24.1.

242.

24.3.

24.4.

zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwiazanych z Obligacjami, spétka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie dziatejgca jako oferujgcy
(,Oferujacy”) dziala wylgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadne
odpowiedzialnoéci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek
oraz wykupu Obligacji ani za zadne inne obowiazki Emitenta wynikajace z Obligacji. Oferujacy
nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o Obligacjach, ani nie jest
zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen
pienieznych okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowieri Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji w zakresie wskazanym
w art. 6 ust. 2 pkt 7 Ustawy o Obligacjach.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowe,
Emitenta w wykonaniu przepisdw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkow Emisji,
Emitent jest zobowiazany przekazywaé w postaci drukowanej do Oferujacego — w terminie nie
diuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Gdynia, dnia 11 grudnia 2015 .

Za Emitenta
/ 17 /7 /
Podpis:
Krzysztof Borusowski
Imig i Nazwisko: - Prezes Zarzadu

/ /
Podpis: ﬂ M .

Marek Kucner

Imie i Nazwisko: — Wiceprezes Zarzadu
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SPOIK YiMA

ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

(a) Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ("Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy") znajduje zastosowanie do obligacji serii O wyemitowanych przez
Emitenta ("Obligacje"), ktore pozostajg niewykupione na dzien Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(b) Terminy pisane wielkg literg, ale niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy majg znaczenie nadane im w warunkach emisji dotyczacych Obligaciji
("Warunki Emisji").

2. ZWOLYWANIE | PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta:
() w przypadku i terminie okreslonych w Warunkach Emisji;
(i) na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniegj
10% skorygowanej igcznej warto$ci nominalnej Obligaciji; oraz
(iii) z wlasnej inicjatywy Emitenta.
(b) W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 2 (a) (i), zwolania Zgromadzenia

Obligatariuszy moze zadac¢ kazdy z Obligatariuszy.

(c) Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada si¢ Emitentowi na pismie lub w
postaci elektronicznej wraz z uzasadnieniem.

(d) Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktorym mowa
w punkcie 2 (a) (ii) lub punkcie 2 (b), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie
zwolane, sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do
ztozenia wyjasnien na okoliczno$¢ niezwolania zgromadzenia, upowazni¢ do zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy sposrod
Obligatariuszy wystepujgcych z zadaniem osobe uprawniona do otwarcia
zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku Emitenta niepodlegajacego obowigzkowi
wpisu do rejestru upowaznienie wydaje sad rejestrowy wiasciwy wedtug siedziby
Emitenta.

(e) Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sig przez ogloszenie dokonane co najmniej na
21 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

(f) W ogloszeniu zamieszcza si¢ date, godzing, miejsce oraz porzgdek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu zfozenia Swiadectwa
depozytowego. Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbgdne do
podjecia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (d), w ogtoszeniu nalezy
wskazaé postanowienie sadu upowaznigjgce do zwolania Zgromadzenia

Obligatariuszy.
;/
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(g9) Ogloszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sgdu ogloszenie moze
zosta¢ opublikowane w dzienniku ogolnopolskim Iub raportem biezgcym, jezeli
Obligacje Emitenta s wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lub Emitent
jest spotka publiczna.

(h) Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie¢ w siedzibie Emitenta lub Warszawie.
Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu moze
odby¢ sie takze w miejscowosci bedacej siedziba podmiotu prowadzacego rynek
regulowany lub organizujgcego alternatywny system obrotu.

(i) Obligacje zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta swiadectwo depozytowe, o ktérym
mowa w art. 9 tej ustawy. Obligacje zapisane w ewidencji dajg prawo do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta
zaswiadczenie potwierdzajace, ze Obligacje nie bedg przedmiotem obrotu do chwili
utraty waznosci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uplywem terminu
waznosci, wystawione przez podmiot upowazniony do prowadzenia ewidencji. Do
zaswiadczen stosuje sie odpowiednio przepisy art. 8, art. 10, art. 11 i art. 12 Ustawy o
Obrocie.

() Swiadectwo depozytowe Iub zaswiadczenie powinno zostac ziozone, co najmniej na 7
dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zostac odebrane przed
jego zakonczeniem.

(k) Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed
rozpoczeciem Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista Obligatariuszy powinna zawierac:

(1) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
Obligatariusza,
(ii) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych
mu glosdw,
(1) Obligatariusz ma prawo przegladac liste oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztow

jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany
przez niego adres.

(m) Obligatariusz ma prawo zadac¢ odpisu dokumentow dotyczacych spraw objetych
porzadkiem obrad. Odpisy odpowiednich dokumentow powinny zosta¢ wydane
najpézniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a) Obligatariusz moze uczestniczy¢ w zgromadzeniu obligatariuszy oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez peinomocnika. Udzielenie i odwotanie
petnomocnictwa wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

(b) Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek organow Emitenta, pracownik
Emitenta, czlonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrolg nad Emitentem ani
pracownik takiego podmiotu
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(c) Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez pefnomocnika stosuje si¢ odpowiednio do
wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela.

(d) W Zgromadzeniu Obligatariuszy ~powinien  uczestniczyc czionek organu
zarzgdzajacego Emitenta.

(e) Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek organu zarzadzajgcego Emitenta lub
wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 2
(d), Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.

(f) Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy spoérod uczestnikow tego zgromadzenia
wybiera sig przewodniczacego zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, bez
zgody zgromadzenia nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad.

(@) Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzgdza sie liste obecnosci
zawierajaca informacje, o ktérych mowa w punkcie 2 (k), a w przypadku, o ktorym
mowa w punkcie 3 (a), dodatkowo imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo
nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza. Liste podpisuje przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.

(h) Lista obecnoéci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy

(i) Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10
nominalnej wartoéci Obligacji reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosci
powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech 0séb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego czionka komisji.
W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zostac
uzupelniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

1)) Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzgdzenie przerwy
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy,
przy czym faczna diugos¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

(k) Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy
(1 W Zgromadzeniu udziat moze bra¢ Agent Emisji.
4. PODEJMOWANIE UCHWAL

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowane na nim, co
najmniej 50 % skorygowanej lacznej wartoséci nominalnej Obligacii.

(b) Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych
porzgdkiem obrad.

(c) Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

(d) Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy W sprawie zmiany  postanowien
kwalifikowanych warunkéw emisji zapadajg wiekszoscig 3/4 gloséw, a w przypadku
Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu uchwaly w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych warunkow emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym przez "postanowienia
kwalifikowane" nalezy rozumie¢ postanowienia warunkow emisji dotyczgce:

Warunki Emisji obligacji serii O emitowanych przez BEST S.A. 15|Strdn
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(i) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z
obligacji, w tym warunkéw wyplaty oprocentowania,

(ii) terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajgcych z obligacii,
w tym dni, wedtug ktdrych ustala si¢ uprawnionych do tych $wiadczen,

(iii) zasad przeliczania wartoéci $wiadczenia niepienigznego na Swiadczenie
pieniezne,

(iv) wysokosci, formy lub warunkow zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych
z obligacjj,

(v) zasad zwolywania, funkcjonowania Ilub podejmowania uchwal przez
zgromadzenie obligatariuszy

(e) Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej
Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

(f) Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w punkcie
4 (d) oraz 4 (e) zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow.

(9) Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale pomimo braku formalnego
zwolania, jezeli skorygowana fgczna warto$¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana
na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia
zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do porzgdku obrad.

(h) Zmiana Warunkow Emisji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgodg na zmiane wyrazi Emitent.

(i) Oswiadczenie 0 zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent jest
obowiazany umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia
zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia oznacza
brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

() Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sig protokot, ktory zawiera
w szczegolnosci:

(i) stwierdzenie prawidiowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy,

(i) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania
uchwat,

(i) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z
przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwal nalezy podac:

- laczng liczbe glosow waznych,
procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy,

— liczbe gtoséw ,za", przeciw” i ,wstrzymujacych sig” oraz sformutowanie
decyzji zgromadzenia,

(iv) zgloszone sprzeciwy.
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(k) Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba
sporzadzajaca protokét. Do protokotu dotgcza sie liste obecnosci z podpisami
uczestnikoéw zgromadzenia.

() Protokél, w ktorym beda zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w
sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkoéw Emisji, sporzadza notariusz.

(m) W terminie, o ktérym mowa w punkcie 3 (i), Emitent publikuje na swojej stronie
internetowej protokdl z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy | udostepnia go,
co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

(n) Oryginaly protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksigdze protokolow
prowadzonej przez Emitenta. Do ksiegi protokoléw dotgcza sig dowody prawidiowego
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez
Obligatariuszy.

(o) Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostac udostgpniona
sgdowi.

(p) Obligatariusz ma prawo zadaé wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez organ
zarzadzajacy Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

(q) Kopie protokoléw oraz uchwat Zgromadzenia sg przechowywane w siedzibie Agenta
Emisji.

5. ZASKARZANIE UCHWAL

(a) Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razaco narusza interesy Obligatariuszy
lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami, moze byc zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powédztwa o uchylenie uchwaly.

(b) Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
przystuguje Obligatariuszom, ktorzy:

(i) glosowali przeciwko uchwale i po jej podjgciu zadali zaprotokolowania
sprzeciwu,
(i) bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do uczestniczenia w Zgromadzeniu

Obligatariuszy,

(iii) nie byli obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy, w przypadku wadliwego
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy lub podjgcia uchwaly w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

(c) Powédztwo o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wnies¢ w
terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomoéci o uchwale, nie pdézniej jednak niz w

terminie 6 miesigcy od dnia podjgcia uchwaty.

(d) W przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu termin do wniesienia powodztwa
o uchylenie uchwaty zgromadzenia obligatariuszy wynosi miesiac od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie diuzej jednak niz 3 miesiace od dnia podjecia uchwaty.

(e) Wytoczenie powddztwa o uchylenie uchwaty nie wstrzymuje jej wykonania.

/]

/
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(f) Obligatariuszom, o ktérych mowa w punkcie 5 (b), przystuguje prawo do wytoczenia
przeciwko Emitentowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy sprzecznej z ustawa.

(9) Powédztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy
wnie$¢ w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej
jednak niz w terminie 12 miesiecy od dnia podjecia uchwalty. Punkt § (e) stosuje sig
odpowiednio.

(h) W przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu termin do wniesienia powodztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wynosi miesigc od
dnia otrzymania wiadomoséci o uchwale, nie diuzej jednak niz 6 miesigcy od dnia
podjecia uchwaty.

(i) Uplyw terminéw okreslonych w punkcie 5 (g) oraz 5 (h) nie wylgcza mozliwosci
podniesienia zarzutu niewazno$ci uchwaty.

() Informacje o uchyleniu uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej
niewaznosci Emitent niezwtocznie publikuje na swojej stronie internetowej.

(k) Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywa¢ uprawnienia Obligatariusza okreslone w
Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, w szczegdélnosci prawo giosu z Obligacii,
na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos¢ prawna
ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe.

6. ZASADY ZWROTU KOSZTOW

Koszty Zgromadzenia Obligatariuszy wynikajace ze Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w
catosci Emitent.
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Definicje i objasnienia skrotow

BEST TFI

oznacza spotke pod firmg BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, adres: ul. Morska 59, 81-323
Gdynia, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w
Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000273731, NIP: 958-15-65-693, REGON:
220369522

Cena Emisyjna

oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 100 zt (sto ztotych)

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

Dzien Emisji oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz

pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

Dzien Roboczy

oznacza kazdy dzien, dziatalnos$¢

operacyjng;

w  ktérym KDPW prowadzi

Dzien Wcze$niejszego
Wykupu

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 15.2 Warunkdéw Emisji;

Dzieh Wykupu

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 15.1. Warunkéw Emisji;

Emisja

oznacza emisje Obligacji;

Emitent

oznacza spotke pod firmg BEST Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdyni,
adres: ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000017158, NIP:
5850011412, REGON: 190400344

GPW lub Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie;

Grupa Emitenta, Grupa
Kapitatowa Emitenta

oznacza grupe kapitatowg Emitenta w rozumieniu Odpowiednich
Standardéw Rachunkowosci;

KDPW oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie;

KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

Obligacje oznacza 67.704 (szescdziesigt siedem tysiecy siedemset cztery)

obligacji serii O Emitent o facznej wartosci nominalnej 6.770.400 zt
(sze$¢ milionow siedemset siedemdziesiat tysiecy czterysta ztotych);
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Obligatariusz

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi
prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym lub osobe, na ktérej rzecz obligacje zapisane sg w Rejestrze
Sponsora Emisji;

Odsetki, Oprocentowanie

oznacza $wiadczenie, o ktédrym mowa w pkt 17 Warunkdw Emisji;

Okres Odsetkowy

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do pierwszego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do
nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie), z zastrzezeniem, ze w
przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie pkt 16
Warunkdéw Emisji ostatni okres odsetkowy moze mieé inng dtugosé;

PLN, zi, ztoty

Oznacza prawny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej

Propozycja Nabycia

oznacza sktadang przez Emitenta niewigzaca propozycje nabycia
Obligacji, o ktérej moOwa w art. 34 ust. 1 Ustawy o obligacjach;

Regulamin
Alternatywnego Systemu
Obrotu

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow WartosSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.

Regulacje KDPW

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez
KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i
Szczegofowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

Rynek ASO Catalyst, ASO

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW
lub ich nastepcéw prawnych;

Sponsor Emisji

oznacza sponsora emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym
funkcje Sponsora Emisji petni¢ bedzie Biuro Maklerskie banku Alior
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie;

Stopa Bazowa

ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.2 Warunkdw Emisji;

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

Towarzystwo

oznacza BEST TFI;

UOKiK

oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Funduszach

oznacza ustawe z dn. 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych

(Dz. U.z2014, poz. 157 z péin. zm.),

Strona |63



MICHAEL/STROM

BEST INVESTMENTS

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015
r., poz. 238);

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.);

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2013 r., poz.
1382);

Warunki Emisji oznacza Warunki Emisji Obligacji serii O, ktérych tresé¢ stanowi
Zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej

WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielajg pozyczek innym bankom

Zgromadzenie oznacza reprezentacje ogoétu Obligatariuszy, ktory dziata na podstawie
Obligatariuszy regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy zatacznik nr 1
do Warunkoéw Emisji.

Strona | 64



