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NOTA INFORMACYJNA

Dla obligacji serii S05 o lgcznej warto$ci 18.000.000 PLN
Emitent:

Kredyt Inkaso S.A.
z siedziba w Warszawie ul. Domaniewska 39A
http://www.kredvytinkaso.pl/

&

KREDYT INKASO SA

Niniejsza nota informacyjna sporzadzona zostala w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie obligacji serii S05 do Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez BondSpot S.A. przez Emitenta, ktérego akcje sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Data sporzadzenia: 16 grudnia 2011



Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej maja znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji Obligacji Serii S05 stanowigcych zatacznik do Noty Informacyjnej

1)

2)

3)

4)

5)

Cel emisji instrumentéw diuznych, jezeli zostat okreslony,

Cel emisji w rozumieniu art. 5 ust. 1 pkt 3 ustawy obligacjach z dnia 29 czerwca 1995
r. (Dz.U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, ze zmian., dalej: ,Ustawa o Obligacjach”), nie
zostal okreslony.

Okreslenie rodzaju emitowanych instrumentéw diuznych,

Obligacije zwykie na okaziciela, niezabezpieczone, zdematerializowane,
oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej, zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych SA o kodzie ISIN PLKRINKO0097.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji przyjetego
Uchwalg Zarzadu nr 4/09/2010 z dnia 14 wrzesnia 2010 r. w sprawie ustanowienia
Programu Emisji Obligacji oraz zmienionego nastepnie Uchwaty Zarzadu nr
7/11/2011 z dnia 28 listopada 2011 r. w sprawie podwyzszenia wartosci Programu
Emisji Obligacji ustanowionego dnia 14 wrzeénia 2010 r.

Obligacje zostaty wyemitowane w dacie emisji przypadajacej na dzien 8 grudnia 2011
r.

Wielkos¢ emisiji,

taczna wartosci nominalna Obligacji wyniosta 18.000.000 (stownie: osiemnascie
miliondw) PLN.

Wartos$¢ nominalng i cene emisyjng instrumentow diuznych lub sposob jej
ustalenia,

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych;
Cena emisyjna jednej obligacji wynosita 1.000 (stownie: jeden tysigc) ziotych;

Warunki wykupu | warunki wyplaty oprocentowania instrumentéw diuznych,

Warunki wykupu obligacii.

Obligacje podlegac bedg jednorazowemu wykupowi wediug wartosci nominalnej w
dniu przypadajgcym 5 iat od dnia emis;ji tj. 8 grudnia 2016 roku.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na Rachunku
Papieréw Wartosciowych Posiadaczy Obligacji z uplywem Dnia Ustalenia Prawa do
Kwoty Zapiaty czyli 29 listopada 2016 roku.

Kazdemu posiadaczowi, Emitent zaptaci w dniu wykupu za kazda obligacje kwote
odpowiadajacg jej wartosci nominainej oraz kwote odsetek naleznych na Dzien
Wykupu. Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem
Roboczym, zaplata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu



Wykupu, bez prawa Zgdania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

Warunki wyptaty oprocentowania instrumentow diuznych.

Obligacje bedg oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, poczawszy od
pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, weditug stopy procentowe;
WIBOR dla depozytéw 6 miesigcznych powickszonej o 6 punktow procentowych, w
skali roku

Odsetki od jednej obligacji za dany okres odsetkowy obliczone bedg wediug
nastepujacej formuty:

N*O*L
K= 365
gdzie:
K oznacza kwote odsetek za dany okres odsetkowy
L oznacza liczbe dni w tym okresie odsetkowym
N wartosé nominalna bligacii
O

oznacza Stope Procentows

Oprocentowanie naliczane bedzie od warto$ci nominalnej obligacji, wedtug Stopy
Procentowej obowigzujgcej na dwa Dni Robocze przed pierwszym dniem kazdego
okresu odsetkowego. Dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni. W
przypadku gdy w dniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, stopa WIBOR nie
zostanie ogtoszona, dla potrzeb wyliczenia oprocentowania, przyjmuje sie ostatnia
ogtoszong stope WIBOR przed tym dniem.

Odsetki ptatne sg w dniach wskazanych w tabeli ponizej. Jezeli Dzien Platnosci
Odsetek przypada w dniu nie bedacym Dniem Roboczym (fj. sobota, niedzielg lub
innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a takze dhiem, w ktorym Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. nie $wiadczy uslug dia klientdw), zostanie on
przesuniety na kolejny Dziert Roboczy.

Piatnosci odsetek z tytutu obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
uczestnikdow prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych, na ktorych beda
zapisane obligacje.

Okres Odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Pierwszy Okres Odsetkowy liczony jest od 8
grudnia 2011 r.

Kazdy Okres Odsetkowy Obligacji jest okresem od jednego dnia ptatnosci odsetek
(wigczajgce ten dzien) do nastepnego dnia platnoéci (wylaczajac ten dzien), z tym ze
pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna¢ sie bedzie 8 grudnia 2011 r. (wlgczajac ten
dzien), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajac
ten dzien).

W kolejnych Okresach Odsetkowych dziern ustalenia stopy procentowej i Dzien
Piatnosci Odsetek przypada:



6)

7)

Nr Okresu

Dzien ustalenia praw

Pierwszy dzien Dzien usialenia stopy Dzien Platnosci
Odsetkowego Okresu do odsetek dla procentowej dla Okresu Odsetek dla Okresu
Odsetkowego | Okresu Odsetkowego | Gdsetkowego wskazanego w Odsetkowego
wskazanego w wskazanego w koumnie | wskazanego
kolumnie | kolumnie | )
w kelumnie
I Il 1l Y] A
1 2011/12/08 2012/05/29 2011/12/06 2012/06/08
2 2012/06/08 2012/11/29 2012/06/05 201212110
3 201212110 2013/05/29 2012/12/086 2013/06/10
4 2013/06/10 2013/11/28 2013/06/06 2013/12/09
5 2013/12/09 2014/05/29 2013112105 2014/06/09
6 2014/06/09 201411/27 2014/06/05 2014/12/08
7 2014/12/08 2015/05/27 2014/12/04 2015/06/08
8 2015/06/08 2015/11/27 2015/06/03 2015/12/08
g 2015/12/08 2016/05/30 2015/12/04 2016/06/08
10 2016/06/08 2016/11/29 2016/06/06 2016/12/08

Wysokos¢é i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia.

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi.

Wartos¢ zaciagnigtych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie
zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dluznych
proponowanych do nabycia.

dziert kwartatu
114.523 tys. =zt

Wartos¢  zaciggnietych zobowigzan Emitenta na ostatni
poprzedzajgcego udostgpnienie Propozycji Nabycia wynosi
(dodatkowo Grupy Kapitatowe] Emitenta 117.400 tys. z1).

Perspektywy ksztattowania sig¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligacji okreslone sa w pkt. 3.7.1. Warunkow Emisji Obligacii serii S04 stanowigcych
zatgceznik do niniejszej Propozycji Nabycia. Ponadto perspektywa ksztattowania sie
zobowigzan Emitenta, a w szczegdlnoéci Grupy Kapitatowej Emitenta okreélona jest
takze w prognozie wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta na rok
2011/2012 opublikowanej dnia 30 czerwca 2011 roku na stronie internetowe;
Emitenta: http.//www.kredytinkaso.pl/artykuly/2346, 1354, publikacja-prognozy-
wynikow-finansowych-grupy-kredyi-inkaso-sa-na-rok-2011-12 htm.

T



8)

9)

Do czasu catkowitego wykupu obligacji zobowiazania Emitenta utrzymywane beda na
adekwatnym do skali dzialalnoSci operacyjnej, bezpiecznym poziomie.

Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywecom instrumentéw dluznych
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji
instrumentéw diuznych, oraz zdolnos¢ emitenta do wywigzywania sie z
zobowiazan wynikajgcych z instrumentéw diuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone.

Nie dotyczy.
Zasady przeliczania wartosci s$wiadczenia niepienieznego na s$wiadczenie
pieniezne.

Nie dotyczy.

10)W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako

zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycene
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego.

Nie dotyczy.

11}W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe

glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych
akcji - w przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji, b) ogdlng liczbe glosdw na wainym zgromadzeniu
emitenta - w przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligaciji.

Nie dotyczy.

12) W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenistwa - dodatkowo: a) liczbe

akcji przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjng akcji lub sposob jej
ustalenia, ¢) terminy, od ktorych przystuguja i wygasajg prawa obligatariuszy
do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.

ZALACZNIKI: Warunki Emisji Obligacji Serii S05
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Zalacznik nr 1 do Propozyve}i Nabycia Obligachi Serii 505

Warszawa, 29 listopada 2011 r.

Warunki Emisji Obligacji Serii S05 (,Warunki”) Spotki Kredyt Inkaso S.A.

Ninigjszy dokument stanowi Warunki emisji obligacji na okaziciela, emitowanych w serii,
zdematerializowanych, oprocentowanych, niezabezpieczonych, kazda o warto$ci nominalnej
1000 (stownie: jeden tysigc) zi, oznaczonych, jako seria S05 (,Obligacje™), kiérych
emitentem jest Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39A,
spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospedarczy KRS pod numerem KRS 270672
{.Emitent’).

Obligacje sg emitcwane zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy 0 obligacjach z dnia 29 czerwca 1995
r. (Dz.U. z 2001 r. Nr 120 poz. 1300; zm .Dz.U. z 2002 r. Nr 216, poz.1824) (,Ustawa o
Obligacjach”) oraz na podstawie Uchwaly nr 9/11/2011 Zarzgdu Emitenta z dnia 28
listopada 2011 r. w sprawie emisji obligacji serii S05 spotki Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Emitent powierzyl Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Oddziat w Palsce peinienie
funkcji agenta emisji oraz agenta kalkulacyjnego (,Agent Emisji” i ,Agent Kalkulacyjny").

Po przeprowadzeniu emisji Emitent zobowigzuje sig do wprowadzania Obligacie do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst, prowadzonym przez BondSpot S.A. z siedzibg
w Warszawie | w zwigzku z powyzszym Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S A. (,KDPW?),

Po rejestracji Obligacji w KDPW i po ich wprowadzenia do obrotu na ASO Emitent bedzie
wykonywat swoje zobowigzania za posrednictwem KDPW i zgodnie z zasadami i regulacjami
stosowanymi przez KDPW i ASO.,

Obligacje sg emitowane w ramach Programu Emisji Obligacji wdrozonego przez Emitenta.

1. Status prawny Obligacji

1.1 Kazda Obligacja jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii zgodnie z art.
5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach, z kidrych prawa powstajg z chwilg ich
zarejestrowania, na podstawie umowy zawarte] przez Emitenta z KDPW, w
depozycie papierow warlo$ciowych prowadzonym (,Depozyt’) zgodnie =z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowyrmi
(,Ustawa o obrocie"). Do powstawania oraz przenoszenia praw z Obligacji majg
zastosowanie  przepisy Ustawy o  obrocie  dotyczace praw ze
zdematerializowanych papierdw wartosciowych.



KRKEDY 1D INKASU SA

1.2 Prawa z Obligacji powstajg z chwila zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku
Papieréw Wartoéciowych w rozumieniv Ustawy o obrocie (,Rachunek Papieréw
Wartosciowych™) i przystuguja osobie bedgcej posiadaczem tego rachunku
(,Posiadacz").

1.3 W stosunku do Posiadaczy Obligacji, Emitent zobowigzuje sig nieodwotalnie i
bezwarunkowo do spelnienia Swiadczenia pienigznego polegajgcego na zapiacie
Naleznoéci Gléwnej i Kwoty Odsetek {(facznie ,,Kwoty do Zaptaty”), w sposdb i
terminach okreslonych ponizel.

1.4 Zobowigzania z Obligacji stanowi¢ begdg nieodwolalne, niepodporzgdkowanie,
bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, sg rowne i bez pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa polskiego) sg réwne wzgledem
wszystkich pozostalych obecnych iub przysziych niezabezpieczonych |
niepodporzgdkowanych zobowigzan Emitenta, oraz podlegajg zaspokojeniu w
takich samych proparcjach, jak te zobowigzania.

1.5 Nabycie Obligacji od Emitenta nastapi poprzez rozliczenie transakcji nabycia
Obligacji przez KDPW oraz uczesinikéw prowadzgcych Rachunki Papierow
Wartosciowych inwestorow na podstawie instrukcji rozliczeniowych oraz pod
warunkiem istnienia wystarczajgcego pokrycia na rachunkach pienieznych tych
uczestnikéw, z wykorzystaniem instytucii domu maklerskiego reprezentanta w
rozumieniu regulacji KDPW. Rozliczenie tc wymaga przekazania zgodnych
instrukeji podmiotu prowadzgcego rachunek papierdw wartosciowych inwestora |
Agenta Emisji, ktory peini funkcje domu maklerskiego reprezentanta | odbywa sig
na zasadzie delivery versus payment {DVP).

2. Obligacje mogg nabywac rezydenci oraz nierezydenci.
3. Dane dotyczgce emisji Obligacii
3.1 Wartosé nominalna kazdej Obligacji 1000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)

32 tgczna wartos¢ nominalna emitowanych Obligacji Serii S05  wynosi
18 000 000,00 PLN

(slownie: osiemnascie miliondw ziotych)

3.3 tagczna wartosé Programu Emisji Obligacii wynosi do 150.000.000 (slownie: sto
piecdziesigt milionéw). Na mocy decyzji Emitenta podjetej w formie pisemnej
oraz pod warunkiem uzyskania przez Emitenta wszelkich niezbednych
korporacyjnych  zgdd, Maksymalna Wartos¢ Programu moze  zosta
podwyzszona do kwoty 250.000.000 zt (dwiescie pigtdziesigt milionow ztotych).
Wobec czego Emitent na mocy uchwaty Zarzadu Emitenta nr 7/11/2011 z dnia 28
listopada 2011 roku w sprawie podwyzszenia wartosci Programu Emisji Obligacji
ustanowionego dnia 14 wrzesnia 2011 roku, podjete] w nawigzaniu do uchwaty
Rady Nadzorczej nr 11/13/3/2011 z dnia 25 maja 2011 roku w sprawie wyrazenia

fWhpisz tekst] 4
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przez Rade Nadzorczg zgody na zaciggniecie przez Zarzgd w imieniu Kredyt
Inkaso S.A. zobowigzan poprzez emisje obligacji, dokonal podwyzszenia
wartoéci Programu Emisji Obligacji o kwote 21.000.000 zt (dwadzie$cia jeden
miliondw ziotych) tj. na igczng kwote 171.000.000 zt (sto siedemdziesiat jeden
miliondw ziotych).

Cena Emisyjna
Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartosci nominalngj {(,Cena

Emisyjna”).

Prog emisji i ilos¢ Obligacii objetych jednym Formularzem Przyjecia Propozycii
Nabycia Okligacji

Emitent nie przewiduje minimalnego progu emisji.
Oprocentowanie

3.6.1 Obligacie bedgy oprocentowane wedlug zmienne| stopy procentowe] w
sposob okreslony w pkt 3.6.2.

3.6.2 Obligacia bedzie oprocenfowana poczawszy od pierwszego dnia
pierwszego Okresu Qdsetkowego, wedtug stopy procentowe) WIBOR dia
depozytdw 6 miesiecznych powiekszonej © 6 punkiow procentowych, w
skali roku (,Stopa Procentowa”).

3.6.3 Odsetki od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczone bedg
wediug nastepujgcej formuty:

N®O*L
K= 365
gdzie:
K oznacza kwote odsetek za dany okres odsetkowy
L oznacza liczbe dni w tym okresie odsetkowym
N warto$¢ nominalna Obligacji
o oznacza Stope Procentowsg

3.6.4 Oprocentowanie nzliczane bedzie od wartosci nominalne] Obligac)i,
wediug Stopy Procentowej obowigzujgce] na dwa dni robocze przed
pierwszym dniem kazdego Okresu Odsetkowego. Dla potrzeb obliczen
przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni. W przypadku gdy w dniu, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajagcym, stopa WIBOR nie zostanie ogloszona, dla
potrzeb wyliczenia oprocentowania, przyjmuje sig ostalnig ogloszong
stope WIBOR przed tym dniem. \\ ;f
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Odsetki pltatne sg w dniach wskazanych w tabeli ponizej (,Dzien
Platnosci Odsetek”). Jezeli Dzien Platnosci Odsetek przypada w dniu
nie bgdacym Dniem Roboczym (ii. sobota, niedzielg lub innym dniem
ustawowo wolnym od pracy, a takze dniem, w ktorym Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. nie swiadczy ustug dla klientow), zostanie
on przesuniety na kolejny Dzie Roboczy.

Ptatnogci odsetek z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem
KDPW  oraz  uczetnikow  prewadzgcych  Rachunki  Papierow
Wartodciowych, na kiérych bedg zapisane Obligacje.

Okres odsetkowy wynosi B miesiecy (,Okres Odsetkowy"). Pierwszy
okres odsetkowy liczony jest od daty rozliczenia transakcji nabycia
Obligacji, dokonanej zgodnie z pkt. 1.5. powyzej tj. od dnia 08 grudnia
20111,

Kazdy Okres Odsetkowy Obligacji jest okresem od jednego Dnia
Piatnosci Odsetek (wiaczajace ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci
(wytaczajgc ten dzien), z tym ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynad
sie bedzie w dniu rozliczenia transakcji nabycia Obligacji, dokonane;
zgednie z pkt. 1.5, powyze} {wtaczajac ten dzien), a ostatni Okres
Odsetkowy koriczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajgc ten dzien).

W kolejnych Okresach Odsetkowych dzief ustalenia stopy procentowej i
Dzien Platnosci Qdsetek przypada:

Nr Okresu Dzien ustalenia Dzien vstalenia Dzien Platnosci
Odsetkoweg | praw do odsetek | stopy procentowe] | Odsetek dla Okresu
¢ dla Okresu dia Okresu Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego wskazanego
wskazanego wskazanego w kolumnie |
w kolumnie | w kolumnie |
| H 1l v
1 2012-05-29 2011-12-06 2012-06-08
2 2012-11-29 2012-08-05 2012-12-10
3 2013-05-2¢ 2012-12-06 2013-08-10
4 2013-11-28 2013-06-06 2013-12-09
5 2014-05-29 2013-12-05 2014-06-09
6 2014-11-27 2014-08-05 2014-12-08
7 2015-05-27 2014-12-04 2015-06-08
B 2015-11-27 2015-06-03 2015-12-08
9 2016-05-30 2015-12-04 2016-08-08
10 2016-11-29 2018-06-06 2016-12-08

3.6.10 Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

[Wpisz tekst]

W terminach przewidzianych regulacjami KDPW oraz innymi wiasciwymi
przepisami prawa i regulacjami Agent Kalkulacyjnego obliczy a nastepnie
powiadomi KDPW ¢ wysokosci stopy procentowej i Kwocie Odsetek dl/al
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Waznoéé obliczen oprocentowania dia danego Okresu Odsetkowego

Wszelkie ustalenia oprocentowania dla danego Okresu Odsetkowego
zostang dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w spostb oraz wedtug
zasad okreslonych w ninigjszych Warunkach Emisji i w przypadku braku
oczywistego bledu, beda ostateczne i wigzace dla Emitenta | Posiadaczy.

Odpowiedzialno$¢ Agenta Kalkulacyjnego w zwigzku z ustaleniem
oprocentawania

Agent Kalkulacyjny nie ponosi odpowiedzialnoéci za szkode poniesiona
przez Emitenta Jub inng osobg na skutek okreslenia przez Agenta
Kalkulacyjnego

oprocentowania Obligacji wedlug zmiennej stopy procentowej zgodnie z
kwotowaniami lub informacjami ze Zzrédet okre$lonych w Warunkach
Emisji, ktore to kwotowanie, informacja lub notowanie nastgpnie okaze sie
nieprawidiowe, chyba ze spowodowane to bylo wina umyéing lub razacym
niedbalstwemn Agenta Kalkulacyjnego.

Dzien Ustalenia Prawa do Kwot do Zapiaty.

Dzien, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu
ustalenta podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu
Obligacji w dniu ich wymagalnosci, ustala si¢ na Dzien Roboczy
przypadajgcy na 7 Dni Roboczych przed Dniem Pratnosci Kwot do Zaplaty
z Obligacji {,Dzien Ustalenia Prawa do Kwot do Zaplaty”)

3.7 Zobowigzania Emitenta

3.7.1

{Whpisz tekst]

Emitent zobowigzuje sig, iz tak diugo jak wszystkie Obligacje nie zostang
wykupione;

a. zachowa w mocy wszystkie upowaznienia, zgody, licencje i
zezwolenia wymagane przez prawo dla prowadzenia przez niego
dzialalnosci gospodarczej, za$ jezeli bedzie to niezbedne uzyska
wszelkie wymagane dodatkowe upowaznienia, zgody, licencje i
zezwolenia,

b. bedzie prowadziC swojg dzialalnos¢ zgodnie ze wszystkimi
stosownymi przepisami prawa oraz prawomocnymi orzeczeniami
sgdowymi i decyzjami administracyjnymi.

€. nie zaciggnie jakiegokolwiek dodatkowego zadiuzenia na skutek
zaciggniecia ktorego stosunek faczne] wartosci Zadluzenia
Finansowego do Kapitatow Wiasnych Emitenta (przy czym przez
Kapitaly Wlasne Emitenta” rozumie sie sume ka ita/{u
podstawowego, naleznych wplat na kapitat podstawowy, udzaﬁ%rw
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wiasnych kapitatu zapasowego, kapitaiu z aktualizacji wyceny,
pozostatych kapitatow rezerwowych, zysku z lat ubieglych, zysku
netto oraz odpiséw z zysku netto roku obrotowego, pomniejszong
o kapital z aktualizacji wyceny wynikajgcy z przeszacowania
portfeli zakupionych wierzytelnosci oraz saldo wartoéci
niematerialnych i prawnych) przekroczylby 200%, przy czym dla
potrzeb  ninigjszych  Warunkow Emisji  Obligacji poprzez
Ladtuzenie Finansowe” rozumie sig¢ wszelkie zobowigzania do
zaplaty lub zwrotu pieniedzy z tytulu;

. pozyczonych Srodkoéw (pozyczka lub kredyt);

ii.  kwel zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli iub
emisji obligacji, weksli, skryptéw diuznych fub podobnych
instrumentow;

i, wyceny transakeji instrumentami pochodnymi, przy czym
dla potrzeb okreslenia warlosci zadtuzenia wynikajgcego z
transakcji pochodnej brana bedzie wariosé

iv.  zobowiazan leasingowych
v.  akcji podlegajgcych umorzeniu;

vi.  zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z gwarancja,
ubezpieczeniem, zwolnieniem z  odpowiedzialnosci,
akredytywy typu standby, akredytywsg dokumentowg lub
innym tego typu instrumentem,

przy czym ograniczenia wskazane powyzej nie dotyczg zadtuzenia
zacigganego w celu refinansowania zobowigzan wynikajacych z
Obligacii.

d. nie ustanawi ani nie zezwoli na ustanawianie jakiegokolwiek
zabezpieczenia w formie hipoteki, zastawu, gwarancji lub
porgczenia, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia w celu
zabezpieczenia, na obecnych | przysziych skladnikach
majgtkowych lub wierzytelnosciach, jezeli laczna wartose takich
zabezpieczen przekracza 10% aktywow emitenta.

e. nie wyemituje obligacji ani innych diuznych papierow
wartosciowych  zabezpieczonych w sposdb  posredni  Iub
bezposredni w formie hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego,
zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub  poreczenia,
przewlaszczenia na zabezpieczenie, prawa zatrzymania iub
innego obcigzenia w celu zabezpieczenia na obecnych lub
przysztych sktadnikach majatkowych bgdZz dochodach Emitenta
chyba, ze jednoczesnie ustanowi, w tej samej dacie, takie samo
zabezpieczenie Obligacii.
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dostarczy Agentowi Emisji:

i. w formie raportdw okresowych przesylanych do Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., roczne
sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta
w ciagu 15 dni od daty ich zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Emitenta,

ii.  wszelkie inne dokumenty lub informacje bedace lub kidre
przy doloZeniu nalezytej starannosci powinny byé w
posiadaniu Emitenta, kidrych Agent Emisji zazada,
wplywajace na zdolnodci Emitenta do wywigzania sie z
zobowigzan zaciggnigtych w zwigzku z emisjg Obligacji
oraz takie, ktorych Agent Emisji zazada w celu wykonania
swoich obowigzkow wynikajgoych z  Umowy, Umowy
Dealerskiej, Regulaminu oraz Obligacji, przy czym Agent
Emisji bedzie kazdorazowo skladal zgdanie dostarczenia
ww. dokumentdw lub informacji w terminie umozliwiajacym
Emitentowi ich przygotowanie | dostarczenie w
uzgodnionym czasie,

nie dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kitku powigzanych
lub Kilku niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub
pod przymusem, sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub
innego zbycia lub rozporzadzenia catosci lub czeéci swojego
majatku  ("Rozporzgdzenie"), chyba, Zze takie Rozporzadzenie
nastapi na warunkach powszechnie obowigzujgcych w obrocie
gospodarczym, (i) na warunkach rynkowych z uwzglednieniem
specyfiki branzy, w ktorej dziatajg Emitent i spotki od niego
zalezne, (i) zbywany majatek wedlug swojej wartosci rynkowej
zostanie zastgpiony innymi aktywami o takiej samej lub wyzszej
wartosci rynkowej oraz jakosci, lub (i) faczna kwota (wartosc)
Rozporzgdzenia nie przekracza tacznie 10 % aktywow Emitent lub
(iv) Rozporzgdzenie nastgpito na skutek potracenia lub rozliczenia
Zadtuzenia Finansowego, z wyjatkiem rozporzadzenia na rzecz
sekurytyzacyjnego funduszu inwestycyjnym zamknietego, ktérego
wytgcznymi uczestnikami sg Emitent iflub podmioty bezposrednio
lub posérednio kontrolowane przez Emitenta, w rozumieniu
przepiséw  Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci |
MSSF (przy czym dla potrzeb niniejszej Umowy Emitent oraz
podmioty kontrclowane bezposrednio lub posrednic przez
Emitenta oznaczajg ,Grupa Emitenta”);

W razie nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w Kredyt Inkaso J
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym
Zamknigtym  (dalej “Fundusz'), Emitent zobowigzuje sie
spowodowac, iz do czasu wykupu ostatniej Obligacji wy%acznym/ir
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uczestnikami funduszu beda podmioty z Grupy Emitenta, a takze
zobowigzuje sie zapewnié, iz Fundusz:

iii.

Nie ustanowi ani nie zezwoli na ustanawianie craz istnienie
jakiegokolwiek zabezpieczenia w formie hipoteki, zastawu,
gwarancji lub poreczenia, prawa zatrzymania lub innego
obcigzenia w celu zabezpieczenia na aktywach
okreSlonych w art. 147 ust. 11 2 Ustawy o Funduszach
inwestycyjnych o taczne] wysokosci przekraczajacej 10 %
wartodci aktywow netto funduszu w chwili ustanowienia
obcigzenia.

Nie udzieli pozyczek podmiotom innymi niz podmioty z
Grupy Emitenta, przy czym wszystkie pozyczki bedg
udzielane na warunkach rynkowych.

Nie zaciagnie Zadiuzenia Finansowego, z wylgczeniem
obligacji, o tacznej wysokosct przekraczajgcej 10 %
wartosci aktywow netio funduszu w chwili zawarcia umowy
bedacej zrédtem Zadluzenia Finansowego, przy czym
fundusz bedzie uprawniony do zaciggniecia Zobowigzan
Finansowych przekraczajacych 10% aktywow netto
funduszu w przypadku, gdy takie Zadiuzenie Finansowe
zaciggniete zostaje wzgledem podmiotéw z Grupy Emitenta
na warunkach rynkowych.

Nie dokona emisji obligacji w wysokoséci przekraczajgcej 75
% wartosci  aktywdw netto  funduszu na dzien
poprzedzajacy dziehn podijecia przez zgromadzenie
inwestoréw uchwaty o emisji obligacii.

Nie dokona w ramach pojedynczej transakcji jub kiku
powigzanych lub  kilku niepowiazanych transakeji,
zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedazy,
przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub
rozporzadzenia calosci lub czesci majgtku  funduszu
(*Rozporzgdzenie"), chyba, ze takie Rozporzgdzenie
nastapi na warunkach powszechnie obowigzujgcych w
obrocie gospodarczym, (i) na warunkach rynkowych z
uwzglednieniem specyfiki branzy, w ktdrej dziatajg
fundusz,(ii} zbywany majatek wedlug swojej wartosci
rynkowej zostanie zastgpiony innymi akiywami o takigj
samej lub wyzszej wartosci rynkowej oraz jakosci, lub (i)
tgczna kwota (wartos¢) Rozporzadzenia nie przekracza
tacznie 10 % aktywdw funduszu,

i, niezwiocznie po zdarzeniu iub powzieciu 0 nim wiadomosci, nie

pozniej niz weiggu 3 Dni Roboczych, zawiadomi Agenta Emisiji V
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i. Zaistnieniu Przypadku Naruszenia;

i. wszelkich zdarzeniach stanowigcych lub powodujgacych
naruszenie o$wiadcze oraz zapewnien lub zobowigzan
ztozonych fub podjetych przez niego w Warunkach Emisji
Obligacii;

iil.  kazdym zdarzeniu, kiore bhedzie istotne w kontekscie
wypeinienia przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z
Obligacii;

iv.  czynnosciach, jakie podjgl lub zamierza podjgé w celu
zapobiezenia lub zmniejszenia skutkdw wystgpienia
Przypadku Naruszenia.

j. niezwlocznie zawiadomi Agenta Emisji o postepowaniu sgdowym,
arbitrazowym lub administracyinym lub jakimkolwiek roszczeniu
wynikajgcym z takiego postepowania w zakresie wynikajgcym z
przepisow regulujgcych przekazywanie informacji biezgcych i
ckresowych przez emitentow papierdw wartosciowych dla ktdrych
Rzeczpospolita Polska  jest  panhstwem macierzysiym,
dopuszczonych do obrotu na rynku cficjalnych notowan
gietdowych.

3.8 Wykup Obligacji

3.81

3.8.2

3.8.3

{Whpisz tekst}

Dzien Wykupu

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedtlug wartosci
nominalnej w dniu przypadajacym 5 lat od dnia emisii.

Wykup Obligacji oraz wyptata Kwoty Odsetek

Kazdemu Posiadaczowi, Emitent zaplaci w Dniu Wykupu lub w dniu
wczesniejszego wykupu (o ktdrym mowa w pkt 3.9) za kazdg Obligacje
kwote odpowiadajacy je| wartesci nominaingj (,Naleznosé Gléwna”) oraz
Kwote Odsetek naleznych na Dzien Wykupu lub odpowiednio dzien
wczesniejezego wykupu. Jezeli jednak Dzien Wykupu fub dzien
wczesniejszego wykupu przypadnie na dzien nie bedaecy Dniem
Roboczym, zaplata Kwoly do Zapiaty nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek
za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodaikowych ptatncsci.

Odsetki za opdznienie
W przypadku opoznienia w zaptacie Kwoty do Zaplaty z Obligacji kazdy

Posiadacz Obligaciji bedzie uprawniony do zgdania cd Emitenta za kazdy

-

dzien opozZnienia az do dnia fakiyczne] zaptaty (ale bez tego ini@),
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odsetek ustawowych liczac od Kwoty do Zapiaty, przy ktérej zaptacie
nastapilo opdZnienie.

3.8.4 Sposdb wyplaty Kwoty do Zaptaty

Woszelkie platnodci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych,
na kitérych beda zapisane Obligacie zgodnie z Ustawg o obrocie i
wiasciwymi regulacjami KDPW.

3.9 Przypadki Naruszenia. Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu.

3.9.1 Wystapienie jednego z ponizszych zdarzen stanowi Przypadek
Naruszenia.

3.9.11 Niedokonanie platnesci z Obligacii

Emitent nie wykonana w terminie okre$lonym w Warunkach Emisji
Obligacji ptatnosci jakiejkalwiek kwoty z tytut Obligacit.

3912 Naruszenie Zobowiazan Emitenta z innych umow.

a. Emitent nie dokona platnosci, w terminie wymagalnosci,
swojego Zadiuzenia Finansowego na tgczng lub pojedynczg
kwote przekraczajgcg 10 % kapitatow wilasnych wykazanych w
ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym lub
przejrzanym poétrocznym (w zaleznosci, kidre bedzie bardzigj
aktualne), sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

b. w  wyniku zaistnienia przypadku naruszenia Zadiuzenie
Finansowe Emitenta stanie sie wymagalne i platne przed
pierwotnym okresem wymagalnosci,

o igczna lub  pojedyncza kwota Zadluzenia Finansowego
Emitenta zostanie anulowana lub zawieszona w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia.

i naruszenie takie nie zostanie naprawione w ciggu 7 Dni
Roboczych od dnia otrzymania pisemnego zawiadomienia
Obligatariuszy o zaistnieniu naruszenia.

3.9.1.3 Drziatania wierzycieli.

Dokonano jakiegokolwiek zajecia na kwole przewyzszajgcg
10% aktywow Emitenta na podstawie waznego tytulu
prawnego, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku
do jakiegokolwiek sktadnika lub skladnikéw majatku Emitenta.

3.98.1.4 Niezgodnoé¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacii. . / ,,;y"'l/_,.-”
Ny S F
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W przypadku, gdy (i) wykonanie lub wywiazanie si¢ Emitenta z
obowigzku platnosci jakigjkolwiek Kwoty do Zaptaty z Obligagji
w Dniu Platnoseci Odsetek Iub w Dniu Wykupu, lub z
pozostalych istotnych zobowigzan wynikajgeych z Warunkéw
Emisji Obligacji stanie sie sprzeczre z prawem, lub (ii)
wazno$c¢ Obligacji zostanie zakwestionowana przez Emitenta,

3.9.1.5  Naruszenie innych zobowiazan.

W przypadku, gdy Emitent nie wypelni lub nie przestrzega w
terminie jakiegokolwiek innego zobowigzania wynikajacego z
Obligacji, w szczegolnosci okreslonych w ust. 3.7 powyzej, i
stan ten trwa co najmniej 3 Dni Robocze od daty otrzymania
pisemnego zawiadomienia lub od daty, w ktore] ww.
zobowigzanie bedzie niewykonane lub nieprzestrzeganie, w
zaleznosci od tego, kidry z powyzszych terminow bedzie
wczesniejszy, od ktoregokolwiek z Posiadaczy, o zaistnieniu
Preypadku Naruszenia.

39186 Orzecrenia.

Jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen sadoéw Iub
ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaplate
W tgcznej kwocie przekraczajgcej 10 % kapitalow wiasnych
wykazanych w ostatnim, zaudytowanym rocznym lub
przejrzanym pofrocznym (w zaleznosci, ktére bedzie bardzigj
akiuaine), sprawozdaniu finansowym Emitenta zasgdzonych od
Emitenta lub jakiekolwiek inne prawomocne orzeczenie (nie
tylko dotyczace platno$ci sumy pienieznej), istotne dla
dzialalnodci Emitenta, zostanie wydane w stosunku do
Emitenta fub dotyczyé bedzie Emitenta, co spowoduje [ub
bedzie mogio spowodowaé wediug oceny Posiadacza
negatywna zmiane w dziatalnoéci gospodarcze), majatku,
sytuacji finansowej Emitenta ktéra negatywnie wplynie na
zgodnoS¢ z prawem, waznost jub wykonalnosé zobowigzan z
Obligacii.

3.8.1.7  Nieprawdziwoss oswiadczen.

Kitérekolwiek z oswiadczen, zapewnien iub zobowigzan
ztozonych przez Emitenta w Propozygji Nabycia Obligacji lub
Obiigacji okaze sig nieprawdziwe na moment w ktdrym zostalo
ziozone w catosci lub w czesct.

3.8.1.8 Niewyplacalno$c, Postepowanie upadicsciowe i naprawcze.

'd

Wystapi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajacg s
mozliwes¢  postawienia Emitenta w stan upadiosdj % s
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mozliwoscig zawarcia ukiadu lub upadiosci obejmujgce]
likwidacje majatku upadiego lub likwidacji, a w szczegédinosci
Emitent:

ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji lub

nie wykonuje swoich wymagainych zobowigzan i;

i.  trwa to ponad 3 miesigce lub

ii.  ma to charakier trwaly

jego zobowiazania przekroczg wartosé majatku, lub

uzna na pisSmie sweja niewyptacalnosc lub  rozpocznie
negocjacie z powodu trudnoéci finansowych z jednym lub
wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty
swojego diugu, lub

ziozyl w sgdzie odwiadczenie o wszczeciu postepowania
naprawczego, lub

wobec Emitenta zostat zgloszony wniosek o ogloszenie
upadiosci na podstawie ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadiosciowe i naprawcze, przy czym wniosek o ogloszenie
upadiosci zostat ziozony:

i.  przez Emitenta;

ii. przez wierzyciela bedacego bankiem w rozumieniu
przepisdow Ustawy Prawo Bankowe

i, przez inny podmiot lub podmioty inne niz wymienione
powyzej, o ile w rozsgdne] ocenie mozna uznaé, ze
zachodzy podstawy do 2zfozenia wniosku o ogloszenie
upadiosci przewidziane prawem

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spétki
Emitenta albo podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia
Emitenta o rozwigzaniu spdki lub podjeta decyzja o
przeniesieniu stedziby spdtki za granice lub

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub istotnej czesci
podstawowej dziafalnosci gospodarcze;.
i W _'// ‘
Wycofanie akcli Emitenta z obrotu na rynku requlowanvm."\’;t E,-‘ /'/’-,j,-
Vs A/
Ny
! =‘= ; _,’}‘/ f
.‘ \\J / I,:/ /
L

VY




3.10

3.1

3.12 Podatki \
!
\E'l[--.r_,_v"-‘ i
Ll \\rf”
A\
4
{Whisz tekst] \\

~
KREDYT INKASO SA

Wszystkie akcje Emitenta zostana wycofane z obrotu na rynku
regulowanym w Polsce.

3.9.2 W razie wystapienia ktéregokolwiek ze wskazanych powyzej Przypadkow
Naruszenia, Posiadacz jest uprawniony do zadania Woezedniejszego
Wykupu Obligacji, chyba, ze Przypadek Naruszenia zostat naprawiony
przed wystapieniem Posiadacza z takim zadaniem. W zawiadomieniu o
zadaniu Wezesniejszego Wykupu, Posiadacz winien wskazac podstawe
zgdania wczesniejszego wykupu (.£Zawiadomienie”). W powyzszym
wypadku, Naleznos¢ Glowna wraz z Narostg Kwotg Odsetek (,Kwota
Wczeéniejszego Wykupu'), winna byc zaplacona w ciggu 7 Dni
Roboczych od dnia ziozenia takiegoe Zawiadomienia, z wylgczeniem
przypadku o ktorym mowa w ust. 3.9.1.1 powyzej, w kiorym to przypadku
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi 1. wykupowi w dniu,
kidry bedzie zgodnie z regulacjami KDPW wczesniejszym  dniem, w
ktérym wykup bedzie mozliwy.

3.9.3 Narcsta Kwota Odsetek bedzie kalkulowana wedlug nastepujacej formuly:
N*O* [
NKO= 365
gdzie:
NKQO oznacza Narosig Kwote Odsetek

L oznacza liczhe dni w tym okresie odsetkowym od poczatku
Okresu Odsetkowego do dnia ziozenia przez Posiadacza
Zawiadomienia, o ktoérym mowa w 3.9.2 powyZej

N oznacza Naleznos¢ Glowng

O oznacza Stope Procentows

Wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

Posiadacze niniejszym wyrazajg zgode na wprowadzenie Obligacji do obrotu do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst | upowazniajg niniejszym Emitenta do
dokonania wszelkich czynnoéci oraz zawarcia wszelkich niezbednych umow w
celu wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst,

Przeniesienie praw z Obligacji w obrocie widrnym.

Przenoszenie praw z Obligacji w obracie wtormym bedzie nastepowato zgodnie z
postanowieniami Ustawy o obrocie, odpowiednimi regulacjami KDPW oraz
odpowiednimi regulacjami chowigzujacymi na rynku Catalyst.



3.12.1

3.12.2

3.12.3
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Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane bez potracen,
lub pobran z tytutu podatkow, chyba ze dokonanie takiego potracenia
lub pobrania wymagane jest przepisami prawa.

Obligatariusz  przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Papierow Wartosciowych wszelkie informacje i dokumenty niezbedne
do obstugi zobowigzan QObligatariusza z tytulu podatkéw, w zakresie |
terminie wymaganym przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych.

W przypadku, jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi
prowadzgcemu Rachunek Papierow Wartosciowych wszelkich
informacji i dokumentéw niezbednych w ocenie Emitenta Iub
podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdw Warlosciowych do
zastosowania obnizonej iub zerowej stawki podatku, podatek ten
zostanie pobrany w petnej wysckosai.

3.13 Postanowienia koncowe

3.13.1

3.13.2

3.13.3

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Banco Espirito Santo de
Investimentc S.A. Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce dziata
wylgcznie, jake petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnoéci w stosunku do Inwestorow nabywajacych
Obligacje w zakresie platnoéci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani
za zadne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji.

Przedawnienie roszczen

Roszczenie o zaplate Kwoty Odsetek i Naleznosci Giownej z
Obligacji przedawniajg sie zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach.

Interpretacja

Wszystkie terminy pisane z duzej litery, a nie zdefiniowane inaczej w
niniejszym dokumencie, majg te same znaczenia, jakie byly im
przypisane w Regulaminie.

3.14 Niniejsze warunki emisji Obligacji powinny by¢ interpretowane w polgczeniu z
Regulaminem, Propozycja Nabycia Obligacii i Memorandum Infermacyjnym, o ile
zostalo sporzadzone.

3.15 Prawo wiasciwe, jurysdykcja

3.15.1

3.15.2

[Wpisz tekst)

Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu
podiegajg.

Wszelkie zwigzane z Obligaciami spory beda rozstrzygane w
postgpowaniu przed polskim sadem powszechnym wiasciwym dla
siedziby Agenta Emisji. ‘\‘3 z‘i/
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3.16 Zawiadomienia

3.16.1 Z zastrzezeniem odmiennych postanowien zawartych w Regulaminie,
wszelkie zawiadomienia do Inwestorow beda wazne, jezeli zostaly
wyslane listem poleconym, kurierem, poczty elektroniczng lub faksem
na ich adresy podane w Formularzu Przyjecia.

3.16.2 Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestorow iflub
Posiadaczy skierowane do Emitenta iflub Banco Espirito Santo de
Investimento S.A, Spdfka Akcyjna, Oddziat w Polsce bedg wazne o
ile zostang przekazane listem poleconym lub faksem na adres:

Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spotka Akcyjna
Oddziat w Polsce

Ul Ziota 59

00-120 Warszawa

Fax: +48 22 347 40 99

[Wpisz tekst] \
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