NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI

MCI MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii C do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegltym) i regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wlasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjq z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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Nota informacyjna dla obligacji serii C MCI Management sp. z o.0.

1. Oswiadczenie Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjne;.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:
Krzysztof Stupnicki - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Pogorzelska — Czlonek Zarzadu
Jarostaw Dubinski - Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta
W imieniu MCI Management sp. z 0.0. o$wiadczamy, Ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z nasza
najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze nie pominigto w niej 2adnych faktow, ktore moglyby wplywaé na jej znaczenie i wyceng instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.
—7/ , / 4
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Ewa Ogryczak Krzy«iof Stupnicki
Wiceprezes Zarzadu Preges Zarzadu




Nota informacyjna dla obligacji serii C MCI Management sp. z o.0.

2.  Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
KRS: 0000018651

Telefon: +48 12426 25 15

Faks: +48 12411 17 66

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl

Strona internetowa: www.noblesecurities.pl

Osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
Iwona Ustach - Wiceprezes Zarzgdu

Grzegorz Zawada - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Jako osoby dzialajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczamy, iz ninigjsza Nota Informacyjna zostala
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.
(z pézn. zm.) oraz, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez
Emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie
pominigto w nigj zadnych faktow, ktore moglyby wplywa¢ na jej znaczenie i wyceng instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takZze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

( Iwona Ustach Grzegorz Zawada

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony

internetowej
Firma: MCI Management sp. z 0.0.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres Emitenta: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
KRS: 0000029655
NIP: 896-11-58-226
REGON: 931189821
Telefon: +48 22 540 73 80
Faks: +48 22 540 73 81
Adres poczty elektronicznej: info@mcimanagement.pl
Strona internetowa: www.mcimanagement.pl
4, Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot

i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat
Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.
5.  Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Kazdy
z omdwionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na ceng Obligacii lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacii,

w wyniku czego moga oni straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkdw.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomo$¢, ze czynniki ryzyka przedstawione ponizej mogg nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie s obecnie istotne lub
ktorych Emitent, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowat, a ktére moga wywota¢ skutki, o ktérych mowa

powyzej.

5.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy
5.1.1  Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania relatywnie wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie

w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi
jednak zapewnia¢, iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegdlnosci dotyczy to innowacii

technologicznych nie majacych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model
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biznesowy danego przedsigbiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji,
z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe spdtek zaleznych

Emitenta, a tym samym na sytuacje ekonomiczng Emitenta

5.1.2 Ryzyko zwigzane z wyceng spodtek portfelowych MCI Capital S.A. oraz portfela aktywéw pod
zarzadzaniem Grupy Private Equity Managers S.A.

Spotki portfelowe funduszy, ktorych certyfikaty posiada MCI Capital S.A. sg wyceniane do warto$ci godziwej raz na kwartat,

a wartos¢ wyceny przektada sie na wartos¢ posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych. Jednoczes$nie zgodno$¢ metod i zasad

wyceny poszczegoinych spotek z obowigzujaca polityka rachunkowosci potwierdzana jest kwartalnie przez audytora. Metody

wycen oparte sg w czesci bezposrednio na kursach rynkowych spdtek gietdowych lub na danych poréwnawczych spotek

notowanych na gieldach w Polsce i za granica. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikéw MCI Capital S.A.

(odzwierciedlajacych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury na gietdach.

Fundusze angazuja kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktorych papiery warto$ciowe
nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynno$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie
- najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spétki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg
w przysziosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestyciji i bedg mogly wyjs¢ z nich osiagajac zaktadane stopy zwrotu.
Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie
ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe MCI Capital
S.A.

Z kolei przychody i wyniki Grupy Private Equity Managers S.A., uzaleznione sg od poziomu i zmian wartosci aktywow
wchodzacych w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z Grupy Private Equity Managers S.A..
Od ponad 90% aktywéw netto Grupa Private Equity Managers S.A. otrzymuje wynagrodzenie state, obliczane kwartalnie
jako procent wartosci aktywow netto danego funduszu inwestycyjnego. Grupa Private Equity Managers S.A. moze réwniez
otrzymaC wynagrodzenie zmienne, obliczane procentowo, jesli przyrost wartosci aktywéw netto przypadajacy na jeden
certyfikat inwestycyjny wyemitowany przez fundusz inwestycyjny przekroczy okre$lony dla tego funduszu prog. Zmiennosé
wyceny portfeli aktywdw pod zarzadzaniem moze negatywnie wptywac na przychody i wyniki Grupy Private Equity Managers
S.A.

Pogorszenie wynikow finansowych MCI Capital S.A. oraz Grupy Private Equity Managers S.A. moze negatywnie wptyna¢ na
sytuacje ekonomiczng Emitenta oraz wycene gietdowg spotki MCI Capital S.A, ktdrej akcje stanowig zabezpieczenie
Obligacii Serii C.

5.1.3  Ryzyko konkurencji zwiazane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozw6j MCI Capital S.A. jest &ciSle zwigzany z mozliwoSciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony innych
funduszy (venture capital, private equity) i aniotow biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze
w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzad MCI ogranicza to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na nowe,
perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. lIstotng przewagg konkurencyjng MCI Capital S.A. jest

rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granica, ktdra pozwala pozyskiwac nowe projekty.
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Z kolei rozwdj Grupy Private Equity Managers S.A. jest SciSle zwigzany z mozliwo$ciami dokonywania nowych inwestycji
w obiecujace i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nasilenia konkurencji ze
strony istniejacych podmiotéw badz wejcia nowych silnych kapitatowo i prestizowo podmiotéw zagranicznych. Istnieje
ryzyko, ze oferta Grupy Private Equity Managers S.A. okaze sie mnigj interesujaca dla potencjalnego celu inwestycji, niz
oferta konkurencji lub tez warunki, oferowane przez konkurencje, nie pozwolityby na osiggniecie przez fundusze
inwestycyjne odpowiedniej rentownosci. Zarzad Private Equity Managers S.A. ogranicza to ryzyko poprzez ekspansje
geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza oraz poprzez rozwdj zespotu zarzadzajacego.
Istotng przewage konkurencyjng Grupy Private Equity Managers S.A. stanowig dotychczasowe osiagniecia w zakresie
wysokiej dodatniej stopy zwrotu na portfelu aktywoéw oraz rozpoznawalnos¢ w Polsce i za granica, ktdra utatwia

pozyskiwanie nowych projektow.

Nasilona konkurencja na rynkach na ktdrych dziatajq spotki zalezne Emitenta: MCI Capital S.A. oraz Grupa Private Equity
Managers S.A. moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe spotek zaleznych Emitenta a tym samym na jego sytuacje

ekonomiczna,
5.1.4  Ryzyko koncentracji inwestycji

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela inwestycji MCI Capital S.A. oraz Grupy Private Equity Managers S.A. ma odpowiednia
dywersyfikacja portfela, ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Podmioty zalezne Emitenta ograniczajg
poziom zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie. Jednoczes$nie konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacii
lokat pod wzgledem geograficznym i sektorowym. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka
inwestycyjnego funduszy (spadek dochodowosci poprzez pogorszenie sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zostaé
zminimalizowane z uwagi na dobra sytuacj¢ na innym rynku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na
rynkach rozwijajacych sie. Dodatkowo dywersyfikacja dotyczy segmentu dziatalnoci spoétek, w ktorych udziaty/akcje
dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokujg Srodki w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (start

up/seed) poprzez spdtki rozwijajace sie (growth) i duze, dojrzate przedsigbiorstwa (buyout/expansion).

Wigksza koncentracja inwestycji MCI Capital S.A. oraz w zarzadzanym portfelach Grupy Private Equity Managers S.A. niesie
wieksze ryzyko dla wynikéw tych podmiotéw w przypadku pogorszenia sie koniunktury dla danej branzy lub na wybranym
rynku i w konsekwencji spadku wyceny takiego aktywa, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng

Emitenta.
5.1.5 Ryzyko zwiagzane z kadra menedzerska

Uzyskanie dynamicznego wzrostu podmiotéw zaleznych Emitenta w tym Grupy MCI Capital S.A. oraz Grupy Private Equity
Managers S.A. uzaleznione jest od jakosci pracy kadry menedzerskiej. Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie spdtkami
portfelowymi oraz funduszami sg istotnym elementem w procesie budowania warto$ci aktywéw Emitenta. Istnieje ryzyko, ze
pogorszenie wydajnosci pracy lub odejscie kluczowych osdb zarzadzajacych, moze negatywnie wptyngé na funkcjonowanie
podmiotow zaleznych Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka podmioty zalezne Emitenta prowadzg aktywng polityke
personalng, poszukujg nowych talentéw oraz posiadajg systemy motywacyjne, ktére pozwalajq dtugoterminowo powigzaé

kluczowe osoby z firma.
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5.1.6  Ryzyko zwiazane ze zmiang kurséw walut

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut bedg mie¢
wplyw na raportowang warto$¢ inwestycji oraz uzyskiwane wptyw ze zbycia inwestycji. W zwigzku z powyzszym, wahania
kursow walut bedg mie¢ wptyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego
wobec walut, w ktoérych prowadzone sg poszczegdine inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw inwestycii,
poprzez spadki wycen lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek
wartosci aktywow funduszy co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe podmiotéw zaleznych Emitenta, co z kolei

moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

5.1.7 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez MCI Capital TFI
S.A. lokat w aktywa o charakterze niepublicznym
Istotng cze$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami inwestycyjnymi zarzadzajg podmioty z Grupy Private
Equity Managers S.A., stanowig aktywa o charakterze niepublicznym, {j. nienotowane na zadnym rynku zorganizowanym ani
regulowanym. Wycena tego rodzaju aktywow oparta jest przede wszystkim na metodach poréwnawczych, natomiast przy
braku dostepnych danych spétek poréwnywalnych, do wycen aktywow niepublicznych wykorzystywane sg metody
dochodowe oraz majatkowe. W zwigzku z powyzszym, w przypadku, w ktorym pojawi sie konieczno$¢ zbycia tego rodzaju
aktywdw, szczegolnie w sposob przy$pieszony wzgledem normalnego toku dziatalnosci, cena sprzedazy tego rodzaju
aktywow uzyskana przez fundusz inwestycyjny moze by¢ nizsza, niz wartos¢ tych aktywéw ustalona na potrzeby wyceny
aktywdw funduszy inwestycyjnych. Ponadto, wycena tego rodzaju aktywéw moze ulega¢ wahaniom. W konsekwencji, moze
to spowodowaé obnizenie wartosci wynagrodzenia pobieranego przez MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management

Sp. z 0.0., co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta.
5.1.8  Ryzyko zwiazane z tempem wzrostu wartosci spotek portfelowych

Warto$¢ przychodéw i zyskéw podmiotéow zaleznych Emitenta uzalezniona jest od tempa wzrostu wartosci wyceny
poszczegdlnych spétek portfelowych. W przypadku obnizenia tempa wzrostu wartodci aktywédw portfelowych w wyniku
pogorszenia si¢ koniunktury na rynkach kapitatowych, spadku wycen na rynkach nowych technologii, gdzie inwestujg
podmioty zalezne Emitenta, a takze w wypadku nieudanych inwestycji, ktdre nie przyniosa zaktadanych stop zwrotu.
Spowolnienie tempa wzrostu aktywéw portfelowych moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy dziatalnosci, przychody
i wyniki finansowe podmiotdw zaleznych Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng

Emitenta.
5.1.9 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia pogorszenia koniunktury na krajowym rynku kapitatowym

Zmiana koniunktury na krajowym rynku kapitatowym, w szczegoinoSci wahania kursu akcji MCI Capital S.A., ktore stanowig
gtéwng cze$¢ aktywow posiadanych przez Emitenta oraz stanowig zabezpieczenie wigkszosci posiadanych przez Emitenta
kredytow. Pogorszenie koniunktury na rynku kapitatowym w Polsce i spadek kurséw notowanych spétek, w tym MCI Capital

S.A. moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta.
5.1.10 Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta mogq nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Moze to
skutkowaC zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacii

w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne zmiany regulacyjne wptywajace na
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opodatkowanie przychoddw osigganych przez podmioty zalezne Emitenta. Zjawiska te mogg mie¢ niekorzystny wptyw na

wyniki finansowe podmiotéw zaleznych Emitenta, a tym samym na sytuacje ekonomiczng Emitenta.
5.1.11 Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktorych fundusze posiadane przez MCI Capital S.A. oraz fundusze zarzadzane przez Grupe Private Equity
Managers S.A. zainwestowaly, badz zamierzajg w przysziosci zainwestowaé, mogg charakteryzowac si¢ niestabilng sytuacje
polityczng i ekonomiczna, ktdra moze wplywaé na wyniki spétek portfelowych i ich wartos€, a tym samym na sytuacje

ekonomiczng Emitenta.
5.1.12 Ryzyko zwiazane z dziataniem Grupy Private Equity Managers S.A. w silnie regulowanej branzy

Model biznesu Grupy Private Equity Managers S.A. obejmuje prowadzenie dziatalnosci w silnie sformalizowanej,
regulowanej i nadzorowanej branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ MCI Capital TFI S.A. wymaga posiadania
zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalno$ci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ MCI Capital TFI S.A.,
funduszy inwestycyjnych utworzonych przez MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako podmiotu
zarzadzajacego portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych podlega nadzorowi KNF. W szczegélno$ci, MCI Capital
TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. obowigzane sg do unikania konfliktow intereséw, ktére moga mie¢ wptyw

na sytuacje uczestnikdw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

KNF moze nakaza¢ PEM Asset Management Sp. z 0.0., jako podmiotowi zarzadzajacemu portfelami inwestycyjnymi
funduszy inwestycyjnych, utworzonych przez MCI Capital TFI S.A., zaprzestanie dziatan, ktére w ocenie KNF polegajg na
wykonywaniu obowigzkéw wynikajacych z umowy zawartej z MCI Capital TFI S.A. niezgodnie z tg umowg oraz statutem

funduszu inwestycyjnego. Dotychczas KNF nie zastosowata sankgji, o ktérych mowa w niniejszym akapicie.

W przypadku w ktorym, w ocenie KNF, bedzie uzasadnione to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat bezposrednio lub posrednio prawo
wykonywania gtosu na walnym zgromadzeniu albo stat sie bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujgcym
towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo, a w szczegélnosci w przypadku stwierdzenia, ze
podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, KNF moze
nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci
lub zakaza¢ wykonywania prawa gtosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien
podmiotu dominujgcego przystugujacych temu podmiotowi. Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktérych mowa

W niniejszym akapicie.

W przypadku zastosowania przez KNF sankcji administracyjnych wzgledem ww. podmiotéw, moze mie¢ to istotny
negatywny wplyw na mozliwo$¢ i sposob prowadzenia dziatalno$ci przez Grupe Private Equity Managers S.A., a takze jej

przychody i wyniki finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta.
5.2 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi
521 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okre$lonym poziomie

ryzyka.
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Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkéw emisji obligacji. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta Swiadczen z tytutu obligacji, .
niezapfacenia odsetek w terminie ilub warto$ci nominainej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz
jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidtowo obstuguje
ptatno$ci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia sie jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko

zawarta w oprocentowaniu obligacii jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;.
5.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu

w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawkg WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajaca wysokos¢ oprocentowania kredytéw na polskim rynku
migdzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stop procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na
rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednocze$nie na chwile emisji nie sg mozliwe do przewidzenia bezwzgledne
warto$ci zrealizowanych przeptywow kuponowych z obligacii (struktury przeptywdw pienieznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona
jest od przysztych pozioméw stopy WIBOR Jej ewentualny spadek/wzrost w przysziosci wptynie na odpowiednio

nizsza/wyzsza nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora.
Wyrdznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

e ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktdrej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed terminem
wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie wymaganej

przez inwestoréw stopy dochodu;

e ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewno$ci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwo$¢ reinwestowania ptatnodci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany
poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne zapewniajace takg sama,

stope zwrotu.
5.2.3 Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci sytuacji, w ktérej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu Obligacji czy tez
wyplaci¢ odsetek od Obligacji. Wobec faktu, ze $rodki zainwestowane w Obligacje nie sg objete Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytow, posiadacze Obligacji powinni liczy¢ sie z ryzykiem

catkowitej lub czeSciowej utraty zainwestowanych $rodkow pienigznych.
Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej

nie zaistniat przypadek niewywiazywania sie lub nieterminowego wywigzywania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych

z obligaci.
5.24  Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 8.3 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu
dowolnej liczby Obligaciji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrécenia zaktadanego okresu inwestycji bez

dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na Obligacje nie ma pewnosci czy okres,
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przez ktory Obligacje generowa¢ beda przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi zapadalno$ci Obligaciji, czy bedzie

krétszy.

5.2.5 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami pkt 8.2 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 8.2.03 Warunkow Emisji

Obligacii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku zltozenia przez Obligatariusza zadania przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $rodkow pienieznych na zaspokojenie roszczen wynikajacych

z obowigzku dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, co skutkowaé moze poniesieniem strat przez inwestora.

Ponadto, Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnien do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w pkt 8.2.03 lit. s) i t) warunkéw emisji obligacji, w kontekscie przepisoéw
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe (.. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171), a w szczegdlnosci w kontekScie ograniczen co do mozliwosci wykupu
obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujq w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego iflub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub

ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania

wczes$niejszego wykupu Obligacii.
5.2.6 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji
Wierzytelnosci z Obligacji sa zabezpieczone.

Zabezpieczeniem wierzytelno$ci z Obligacji jest Zastaw Rejestrowy na pierwszym miejscu na 4.104.000 akcji na okaziciela
MCI Capital S.A., bedacych w posiadaniu Emitenta (,Akcje”). Zabezpieczenie zostato wpisane do Rejestru Zastawéw w dniu
29 wrzesnia 2017 r.

Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony do kwoty 37 500 000,00 zt.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie przez
uprawnionego biegtego. Zgodnie z otrzymang wyceng warto$¢ Akcji bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego na dzien
25 maja 2017 r. wynosita 37 502 352,00 zt.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwalej utraty przez Emitenta plynnosci finansowej wartos¢ Akcji bedacych przedmiotem
zabezpieczenia moze by¢ nizsza niz w chwili sporzadzania wyceny Akcji przez uprawnionego biegtego, co skutkowaé moze

brakiem mozliwosci zaspokojenia w petni zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Ponadto istnieje ryzyko, ze warto$¢ akcji spdtki MCI Capital S.A., na ktorych ustanowiony zostat Zastaw Rejestrowy, ulegnie
obnizeniu w zwigzku z obnizeniem sie wyceny rynkowej akcji MCI Capital S.A, ktére notowane sg na rynku podstawowym

GPW, co réwniez moze skutkowaé brakiem mozliwosci zaspokojenia w petni zobowigzah wynikajacych z Obligacji.
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5.2.7 Ryzyko zwigzane z Administratorem Zastawu

Zgodnie z art. 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie Emitent zawart z Kancelarie CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni Sp.k.
z siedzibg w Poznaniu (KRS 0000233217) umowe o pefnienie funkcji Administratora Zastawu. Administrator Zastawu
wykonuje we wiasnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy prawa i obowiazki zastawnika wynikajace z umowy

zastawniczej i przepisow prawa.

Istnieje ryzyko niewtasciwego wykonywania obowigzkéw przez Administratora Zastawu. W przypadku konieczno$ci
prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligacji, powyzsze skutkowaé moze

mniejszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia w ogdle.
5.2.8 Ryzyko podatkowe zwiazane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdw podatkowych odnoszace sie do przepiséw prawa
podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogq zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany,
gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyngé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje

kapitatu.
5.29 Ryzyko zwigzane z ustanowieniem przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach ustanowit dla Obligacji Zgromadzenie Obligatariuszy, ktére
bedzie funkcjonowato zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowiacym Zatacznik nr 3 do Warunkow
Emisji Obligacji. Poniewaz, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdtu Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze
poszczegdlny Obligatariusz nie bedzie moégt samodzielnie — bez wspotdziatania z innymi Obligatariuszami — zmieni¢
postanowient Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem, co moze sta¢ w sprzeczno$ci z indywidualnym interesem
Obligatariusza. Ponadto, istnieje takze ryzyko, ze uchwaty podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany

Warunkéw Emisji bedg sprzeczne z indywidualnym interesem Obligatariusza.

5.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
5.3.1  Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW badZz BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek wstrzymaé rozpoczecie

obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
5.3.2  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze

zazada¢ od GPW i BondSpot zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moZe ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego

uplywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3.
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Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje zawierajacq zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3,
wprzypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzag przestanki zagrozenia prawidiowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub

naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze

zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace:

e nawniosek Emitenta;
o jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
o jesdli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi

na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w przypadku powstania sytuacii
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i Srodkéw technicznych rynku, przez co najmniej 5 czionkéw ASO,

BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO
organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentéw diuznych z obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.
5.3.3  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW i BondSpot, na zadanie KNF,

majg obowigzek wykluczyé te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego

przez BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw;

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
o  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;
o wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapié¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (dotyczy wytgcznie Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW).

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

o w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
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o jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
e wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

e po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta albo
postanowienia 0 oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci z powodu braku Srodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o0 ogtoszenie upaditosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych
kosztow, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli

przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

e 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego Iub
postepowania sanacyjnego, lub

e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.
W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizatorzy Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW
i BondSpot wykluczajg instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia

sadu w przedmiocie:

e odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu o otwarcie wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

e umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta
przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub
postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e uchylenia przez sad lub wyga$niecia z mocy prawa uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW i § 13

ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot..
5.3.4 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikow
i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji mogg
by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od
ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynikaé m.in. z okresowych zmian w wynikach
dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynno$ci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian
czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co

moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.
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5.3.5 Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in. w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia lub uchybienia upomnie¢ emitenta lub natozy¢ na emitenta kare pieniezng
w wysokos$ci do 50.000 zt.

Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozna wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegdInosci mozna zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkoéw natozonych na niego na podstawie
zdania poprzedniego, Organizator Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW lub BondSpot moze natozy¢ na

emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong pierwotnie nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
5.3.6  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci
100 000 PLN.

Ponadto, z dniem 6 maja 2017 r. weszly w zycie zmiany do Ustawy o Ofercie przewidziane przez Nowelizacje Ustawy

o Obrocie.

W zwigzku z wejSciem w zycie zmian do Ustawy o Ofercie przewidzianych przez Nowelizacje Ustawy o Obrocie zaostrzeniu
ulegly m.in. sankcje za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych
okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Zgodnie z nowymi przepisami w takim przypadku KNF moze: (i) wyda¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) natozyé kare pieniezng do wysokosci
10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo (iii) zastosowaé obie
sankcje facznie (art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie). W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub
straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdw w zakresie informacji poufnych, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty zamiast kar, o ktérych mowa powyzej.
Dodatkowo, Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita uprawnienie KNF do natozenia na osobe, ktdra w tym okresie
petnita funkcje cztonka zarzadu spotki publicznej kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 PLN za niewykonywanie lub

nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyta rowniez kary pienigzne za naruszenie obowigzkow wymienionych w art. 97 Ustawy
o Ofercie (dotyczacych przede wszystkim ogtaszania wezwan i przymusowych wykupdéw) do 10.000.000 PLN. Jezeli mozliwe
jest ustalenie kwoty korzySci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia tych obowigzkéw, zamiast powyzszej kary

pienieznej, KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.
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6. Cel emisji
Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostaly przeznaczone na inwestycje w ramach Grupy MCI.
7. Rodzaj diuznych instrumentéw finansowych

Obligacje sq obligacjami na okaziciela, obligacje serii C sg zabezpieczone, 3 letnie (36 miesiecy), oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy. Obligacje zostaty
wyemitowane w trybie oferty prywatnej, o ktérym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na podstawie Uchwaty nr
112017 Zarzadu MCI Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z dnia 18 lipca 2017 r. w sprawie emisji obligacii

serii C.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

8.  Wielkos¢ emisiji

Emisja Obligacji Serii C doszta do skutku. Emitent przydzielit 19.333 sztuk prawidtowo subskrybowanych ioptaconych
Obligacii Serii C. Warto$¢ emisji Obligaciji Serii C wyniosta 19.333.000,00 zt.

9.  Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Cena emisyjna Obligacii jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt.

10. Informacje o wynikach subskrypcji Obligaciji
1
2

Data rozpoczecia subskrypcii: 1 sierpnia 2017 r.

Data zakonczenia subskrypcji: 21 sierpnia 2017 .

wW

Data przydziatu: 23 sierpnia 2017 r.

EoN

Liczba Obligacji objetych subskrypcja; 25.000 sztuk.

(22N ]

Liczba Obligacji, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 19.333 sztuk.

-~

Cena, po jakiej Obligacje byty obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ztotych.

(=]

)

)

)

)

) Srednia stopa redukgji: redukcja nie wystapita

)

)

) Liczba podmiotow, ktére ztozyly skuteczne zapisy na Obligacje: 111.
)
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10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto uméw o subemisje.

Liczba podmiotéw, ktérym przydzielono Obligacje: 111.

11)  Laczne okreslenie wysokosci kosztdw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty,
b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, ¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztow
w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 520 325,00 i w cato$ci byty to koszty oferowania (koszty te zostang zaliczone

do kosztéw finansowych Emitenta i rozliczone w czasie w okresie od dnia emisji do dnia wykupu Obligacji).
11.  Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligacji, Obligacje zostang wykupione w dniu 23 sierpnia 2020 r. (Dzien
Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie
z odsetkami za Xl Okres Odsetkowy.
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Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych

dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktérzy posiadali Obligacie na 6 (stownie: sze$¢) Dni

Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.

Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na

ktoérych bedg zapisane Obligacje, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

11.1  Przedterminowy wykup Obligacji

Szczegotowe warunki przedterminowego wykupu Obligacji zostaty przedstawione w pkt. 8 Warunkéw Emisji Obligacii,
ktorych tres¢ zamieszczona zostata na stronie 62 niniejszej noty informacyjne;j.
Zgodnie z pkt. 8.3.01 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu wypfaty odsetek (,Przedterminowy Wykup na Zadanie Emitenta”). Emitent jest
uprawniony (ale nie obowiazany) do dokonywania wielokrotnego Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta.
W przypadku Przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng
sumie:

a)  wartosci nominalnej wykupywanej Obligacii oraz

b)  kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia wykupu (bez tego dnia) od

wykupywanej Obligacji, oraz
c) dodatkowe $wiadczenie (premie) od wykupywanej Obligacji w kwocie:
o 0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji w przypadku wykupu w Il oraz Il

okresie odsetkowym,;

. 0,25% (25/100 p.p.) wartoci nominalnej wykupowanej Obligacji w przypadku wykupu w |V okresie
odsetkowym:;
. 0,00% warto$ci nominalnej wykupowanej Obligacji w pozostatych okresach odsetkowych.

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wiasciwych przepisow
dziatania KDPW. Emitent zwraca uwage, ze w przypadku podjecia decyzji o Przedterminowym Wykupie obrét Obligacjami
bedacymi przedmiotem wykupu zostanie zawieszony poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu (wtgcznie z tym
dniem).

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za posrednictwem i na

zasadach wiasciwych przepiséw dziatania KDPW.
12. Warunki wyptaty oprocentowania
12.1 Sposob ustalenia wysokosci oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacii jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej

0 Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).
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Stopg Bazowg dla Obligacji jest stawka WIBOR3M podana przez agencje Thomson Reuters, lub kazdego oficjalnego
nastepce tej stawki, dla depozytdéw trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej
godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu

procentowego).

Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwréci sie, bez zbednej zwioki, do Bankéw Referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytéw zlotowych (o dtugosci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych
Bankow Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowa jako
Srednig arytmetyczng stép podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po

przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na
poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia
Odsetek.

Marza Obligacji wynosi 4,50 p.p. (cztery i 50/100 punktu procentowego).
Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane.
12.2 Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie

z tym dniem).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana
w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), albo
Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu

(wigcznie z tym dniem).
12.3 Termin wypfaty oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Pfatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzieh Ptatnoci Odsetek nie
bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu
Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opoznienie lub zwioke w dokonaniu

ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.
Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pdt grosza bedzie zaokraglone w gore).
12.4 Miejsce i sposob wyplaty oprocentowania

Wyptata $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacii
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie Srodkami pienieznymi rachunku

stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji lub Konta Sponsora Emis;ji.

Kwota Odsetek za caty Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi, ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec

Dnia Ustalenia Praw.
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12.5 Wysokosé¢ Kwoty Odsetek

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem;

KO =N x O x n/ 365, gdzie:

KO’ oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii,
0’ oznacza oprocentowanie Obligacii, na ktére sktada sie Stopa Bazowa powiekszona o Marzg,
N’ oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty Kwoty Odsetek bedzie liczba
Obligaciji przystugujacych danemu Obligatariuszowi, zapisana z uptywem Dnia Ustalenia Praw na Rachunku Obligacji lub

Koncie Sponsora Emis;ji.

12.6 Dni Pfatno$ci Odsetek od Obligacji

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do e Okresul , ez ie) d_n|
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkqw_e 4, L] $OTESE
Ptatnosci Odsetek odsetkowym
I 23 sierpnia 2017 . 15 listopada 2017 r. 23 listopada 2017 r. 92
I 23 listopada 2017 r. 15 lutego 2018 . 23 lutego 2018r. 92
1l 23 lutego 2018 r. 15 maja 2018 . 23 maja 2018 . 89
v 23 maja 2018 . 14 sierpnia 2018 r. 23 sierpnia 2018 . 92
v 23 sierpnia 2018 r. 15 listopada 2018 r. 23 listopada 2018 . 92
Vi 23 listopada 2018 . 15 lutego 2019 r. 23 lutego 2019 92
VI 23 lutego 2019 r. 15 maja 2019r. 23 maja 2019r. 89
VI 23 maja 2019r. 14 sierpnia 2019-r. 23 sierpnia 2019, 92
IX 23 sierpnia 2019 . 15 listopada 2019 . 23 listopada 2019 r. 92
X 23 listopada 2019. 14 lutego 2020 . 23 lutego 2020 r. 92
Xl 23 lutego 2020 r. 15 maja 2020 r. 23 maja 2020 r. 90
Xl 23 maja 2020 . 14 sierpnia 2020 r. 23 sierpnia 2020 r. 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach diugosci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu jest 6 (sz6sty) Dzieri Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacii, tj. 14 sierpnia 2020

r.

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Przedterminowego Wykupu

wyptacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.
13. Zabezpieczenie Obligacji

Wierzytelnosci z Obligacji sq zabezpieczone.

Zabezpieczeniem wierzytelno$ci z Obligacji jest Zastaw Rejestrowy na pierwszym miejscu na 4.104.000 akcji na okaziciela
MCI Capital S.A., bedacych w posiadaniu Emitenta (,Akcje”). Zabezpieczenie zostato wpisane do Rejestru Zastawéw w dniu

29 wrzesnia 2017 r.
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Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony do kwoty 37 500 000,00 zt, stanowigcej 150% warto$ci nominalnej wyemitowanych
Obligacii (,Wskaznik”).

Akcje nie sg obcigzone zadnymi prawami 0séb trzecich, a rozporzadzanie nimi przez Emitenta nie podlega zadnym

ograniczeniom ustawowym lub umownym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie przez
uprawnionego biegtego. Zgodnie z otrzymang wyceng warto$¢ Akcji bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego na dzien
25 maja 2017 r. wynosita 37 502 352,00 zt.

Stosownie do przepiséw Ustawy o Zastawie, Emitent zawart umowe z Kancelarig CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy
Prawni Sp.k. z siedzibg w Poznaniu (KRS 0000233217), ktéra petni funkcje administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie. Administrator Zastawu zobowigzany jest do wykonywania we wlasnym imieniu lecz na rachunek

Obligatariuszy praw i obowigzkéw zastawnika wynikajacych z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na drodze sadowego postepowania

egzekucyjnego oraz przejecia na wiasnos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie uprawnionego
biegtego. Zgodnie z wyceng wartos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na dzieh 25 maja 2017 r. wynosi 37 502 352,00 zt.
Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego zostata zamieszczona w pkt 17 niniejszej noty informacyjnej. Podmiotem
dokonujacym wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego byto Biuro Audytorskie Prowizja sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
przy ul. Fatimskiej 41A, 31-831 Krakdw. Biegtym rewidentem dokonujacym wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego byt

Pan Pawet Szczepaniec, wpisany do Rejestru Biegtych Rewidentéw pod numerem 11290.

Podmiot dokonujacy wyceny posiada do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny przedmiotu

zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznosé.

Na potrzeby ustalenia wartosci Akcji wykorzystywanej przy kazdym kolejnym badaniu warto$ci Zastawu Rejestrowego,
przyjmuje sie, ze wycena Akcji (,Wycena”) bedzie przeprowadzana na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego przy
zastosowaniu $redniego kursu zamkniecia Akcji wyliczonego na podstawie notowan z dni sesyjnych na GPW z ostatnich 90
dni kalendarzowych lub przy zastosowaniu Sredniego kursu zamkniecia Akcji wyliczonego na podstawie notowan z dni

sesyjnych na GPW z ostatnich 30 dni kalendarzowych, w zalezno$ci od tego, ktory z nich bedzie mniejszy.

Tre$¢ Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Akcjach bedzie mogta na wniosek Zastawcy zosta¢ w przysztosci zmieniona
przez Zastawce w porozumieniu z kazdoczesnym wiascicielem Akcji - na co kazdoczesny Inwestor lub Obligatariusz
obejmujacy lub nabywajacy Obligacje oraz Administrator Zastawu dziatajacy w imieniu wiasnym lecz na rzecz
kazdoczesnych Obligatariuszy wyraza z gory zgode - w tenze sposéb, iz bez uszczerbku dla samego sposobu
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wierzytelnosci z tytutu Pozostatych
Obligacji z jednakowym pierwszehnstwem zaspokojenia, (fj. Zastaw Rejestrowy ustanowiony na pierwszym miejscu, do

najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysoko$ci 150% warto$ci nominalnej Obligacji i Pozostatych Obligacii.

W przypadku, gdy warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego, obliczona przy zastosowaniu kursu z Wyceny, spadnie
ponizej 140% warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostatych Obligacji, Zastawca za zgodg
Administratora Zastawu jest zobowigzany do uzupetnienia ustanowionego Zastawu Rejestrowego na dodatkowych Akcjach

tak aby faczna warto$¢ przedmiotéw Zastawu Rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie Obligacji i Pozostatych
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Obligacji wynosita co najmniej 150 % wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostatych Obligacii
w terminie dwéch miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny NS oraz Administratorowi Zastawu.

W przypadku, gdy warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego, obliczona przy zastosowaniu kursu z Wyceny, wzro$nie do
160% lub wiecej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostatych Obligacji, Zastawca
i Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokonaé na wniosek Zastawcy), dokonajg czesciowego
zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji i Pozostatych Obligacji poprzez zwolnienie spod obcigzenia Zastawu
Rejestrowego Akcji poprzez zmniejszenie liczby Akcji stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego tak aby warto$¢ Akcji
stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji oraz
Pozostatych Obligacji wynosita 150% (w zaokr. w gére do petnej akcji) (lub wiecej, gdy Zastawca tak postanowi) wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostatych Obligacji w terminie dwoch miesiecy od dnia

udostepnienia Wyceny NS oraz Administratorowi Zastawu.

W przypadku, gdy warto$¢ taczna nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych Obligacji stanie

sie nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Zadanie

Obligatariusza, Zastawca oraz Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokona¢ na wniosek

Zastawcy) zmienig umowe Zastawu Rejestrowego i zlozg stosowny wniosek do sadu w taki sposéb, aby jego najwyzsza

suma zabezpieczenia wynosita 150% warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych

Obligacii.

14. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie¢ zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéow dtuznych proponowanych do
nabycia

W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze warto$¢ zobowigzan finansowych netto Emitenta na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosta

177.679 tys. zt, z czego zobowigzania przeterminowane wyniosty 0 tys. zt.
Zadtuzenie MCI Management Sp. z 0.0.

Tabela: Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych weksli i obligacji wg stanu na 31 grudnia 2016 r.

(w tys. zl)
Wartos¢ zobowiazan
do 1 roku 164 431
od 1 roku do 3 lat 27618
od 3 do 5 lat 12 481
powyzej 5 lat 41
suma 204 571

Zrodo: Emitent
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Tabela: Zadtuzenie z tytutu kredytow MCI Management Sp. z 0.0. wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r.

Wyszczegolnienie Wartos¢ zadtuzenia
Bank
(tys. zH)
Alior Bank S.A. Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym 15334
Getin Noble Bank S.A.  |Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 30715
Getin Noble Bank S.A.  |Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 7524
, Pozyczka hipoteczna pod nieruchomos$¢ w Poznaniu
BOS Bank S.A. 1529
przy ul. Rakoniewickiej

Zrédfo: Emitent

Tabela: Wykaz uméw zawartych przez MCl Management Sp. z 0.0. z poszczegdlnymi bankami

Opis Limit (tys. zt) Termin
Bank
zapadalnosci
Alior Bank S.A. Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym 15300 2019-12-31
Getin Noble Bank S.A.  |Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 7500 2018-04-07
Getin Noble Bank S.A.  |Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 25000 2018-05-07
, Pozyczka hipoteczna pod nieruchomo$é w Poznaniu nd.
BOS Bank S.A. 2023-04-27
przy ul. Rakoniewickiej

Zréato: Emitent
Na dzien 31 grudnia 2016 r. zadtuzenie Emitenta z tytutu wyemitowanych obligacji serii A1 wynosito 11 985 tys. zt.

W dniu 28 marca 2017 r. Emitent pozyskat dodatkowe finansowanie w postaci kredytu w Alior Bank S.A. na kwote 45 000
tys. zt. Kredyt zostat uruchomiony w maju 2017 r. Ze $rodkoéw pochodzacych z kredytu Emitent splacit cze$¢ zobowigzan

wekslowych w facznej wysokosci 25 008 tys. zt.

Dodatkowo w dniu 8 maja 2017 r. Emitent podpisat aneks do umowy kredytowej z Noble Bank S.A. zmniejszajacy kwote
kredytu z 30 000 tys. zt do 25 000 tys. zt. Podpisany aneks do umowy kredytowej wydtuzyt termin ostatecznej sptaty kredytu
do 7 maja 2018 r.

W dniu 23 maja 2017 r. Emitent wykupit wszystkie wyemitowane obligacje serii A1.

W dniu 23 czerwca 2017 r. Emitent wyemitowat 25 000 obligacji serii B o tgcznej wartosci nominalnej 25 000 tys. zt

z terminem wykupu przypadajacym w dniu 23 czerwca 2020 r.

W dniu 23 sierpnia 2017 r. Emitent wyemitowat 19 333 obligacji serii C o tacznej warto$ci nominalnej 19 333 tys. zt

z terminem wykupu przypadajacym w dniu 23 sierpnia 2020 r.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania beda ksztattowac sie na poziomie umozliwiajacym wykonanie
w cafosci zobowigzan z tytutu Obligacji.

Emitent planuje, Zze Zrodtem Srodkéw na wykup Obligacji Serii C bedg Srodki pochodzace z dywidend wyptacanych przez

MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A.
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15. Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentéow dtuznych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktére ma byé sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych,
oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania sie¢ z zobowiagzan wynikajacych z instrumentéw

dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone
Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Obligacje Serii B Emitenta sq notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez GPW
i BondSpot.

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe za posrednictwem systeméw EBI i ESPI oraz na swojej stronie internetowej
w zaktadce Relacje Inwestorskie. Informacje dotyczace Obligacji obligatariusze bedg mogli znalez¢ w raportach biezacych
i okresowych Emitenta.

16. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.
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17. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych — wycene przedmiotu

zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot

Wycena wartosci akcji MCI CAPITAL S.A.

WYCENA WARTOSCI JEDNEJ AKCJI

MCI CAPITAL S.A. w Warszawie

KRAKOW, MAJ 2017

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z o.0.
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Wycena wartosci akcji MCI CAPITAL S.A.

Spis tresci:
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Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z o.0.

27



Nota informacyjna dla obligacji serii C MCI Management sp. z o.0.

Wycena wartosci akcp MO CAPITALS.A.

Uwagi i zastrzezenia formalne o znaczeniu ogélnym

£ Wycena zostala opracowana przez Biuro Audytorskie .PROWIZIA" Sp. z o.0. na
zaméwienie MCI Management Sp. z o.0. w Warszawie.
Opracowanie obejmuje wycen¢ wartosci akcji spotki akcyjnej MCI Capital ustalonej
Jako Srednia cena zamkniecla za 6 miesigcy od 25.11.2016 do 24.05.2017, zgodnie
z obowiqzujacymi przepisami prawa oraz zachowaniem najwyZszej starannosci i

etyki przy wykonywaniu tego typu ustug.

< Analizy zawarte w niniejszej wycenie zostaly oparte w zasadniczef mierze na
dokumentacfi i informacjach przedlozonych przez Zamawiajgcego i podlegle im
stuzby. Informacje zawarte w dokumentach prawnych, handlowych, technicznych,
ekonomicznych zostaly wykorzystane w takim stopniu, ktéry byl uzasadniony
z punktu widzenia potrzeb zastosowanych procedur analitycznych;

£ Zawarte w Wycenle informacje pochodzg w zasadniczym zakresie
od upowaznionych przedstawicieli Zamawiajacego. Zostaly one zweryfikowane
z mozliwg do osiggnigcia starannosciq. W przypadkach, kiedy taka weryfikacja nie
mogta byé przeprowadzona ze wzglgdow obiektywnych, przyjeto, Ze informacje te sq
zgodne ze stanem faktycznym, dane liczbowe odnosnie wartosci akcfi pochodza
z danych archiwalnych publikowanych na stronie internetowej Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie;

& Autor tego dokumentu zastrzega brak odpowiedzialnosci cywilnej I wyrazonej
w jakiejkolwiek innej formie wobec Zamawiajgcego, jak rowniez osob trzecich, tak
fizycznych jak i prawnych z tytulu wszelkich szkéd i strat, jakie osoby te moglyby
ponies¢ na skutek przedioZenia autorowi informacji i danych liczbowych, ktére nie
byly zgodne ze stanem faktycznym;

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z 0.0.
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Wycena wartosci akcp MCl CAPITALS.A,

Wyciag z wyceny:

1. Zamawiajjcy wycene:

Opracowanie zostalo wykonane przez: BIURO AUDYTORSKIE PROWIZJA Sp. z o.0.
z siedziba w Krakowie na zaméwienie - MCI Management Sp. z 0.0. z sledzibg w Warszawle,

2. Przedmiot wyceny:

Niniejsza opracowanie prezentuje wycene wartosci akcji spélki MCI CAPITAL SA.
2z siedzibg w Warszawie ustalonej jako sdrednia cena za 6 miesiecy
od 25.11.2016 do 24052017 w oparciu o dane archiwalne publikowane na stronie
internetowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

3. Cel wyceny:

Celem wyceny bylo okreslenie wartosci akcji spélki MClI CAPITAL SA. z siedziby
w Warszawie na potrzeby zamawiajgcego.

4. Data sporzadzenia wyceny;

Wycene sporzadzono w dniu 25 maja 2017 roku

5. Wartosc akeji spotki MCI CAPITAL SA.

Wartosc akcji spotki MCI CAPITALS.A. 2 siedzibg w Warszawie wyliczona jako $rednia cena
kursow otwarcia, najwyZszego, najniZszego oraz zamkniecia za 6 miesiecy od 25.11.2016
do 24.05.2017 w oparciu o dane archiwalne publikowane na stronie internetowej Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie wynosi:

9,138 z1 za akcje
/stownie: dziewieé zlotych 13,8/100 groszy/

Pawel Szczepaniec

Biegly Rewident nr 11290
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Wycena wartosci akcp MO CAPITALS.A.

L. Dane podstawowe o podmiocie

Nazwa podmiotu:

MCI CAPITAL Spotka Akeyjna

00-113 Warszawa, ul. Emili Plater 53.

Profil dzialalno$ci Spotki:

MCl, utworzony w 1999 r., to jedna z wiodacych grup private equity \v regilonte CEE,
zarzadzajaca zdywersyfikowanym portfelem inwestycji. Obecnie Grupa zarzadza funduszami:
MCl.EuroVentures (ekspansja 1 buy-out), MCl.TechVentures (wzrost i ekspansja),
MCl.BioVentures (start-up | wezesny €tap), Helix Ventures Partners (zasiew | start-up), Internet
Ventures (wezesny etap | wzrost), MCl.immoVentures (nteruchomosct | Infrastruktura) oraz MCI
Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO (absolute return hedge fund). W obszarze zainteresowania
Grupy leza inwestycie w regionie Europy-Srodkowo-Wschodniej, MCI Management SA jest
notowany na Gieldzie Papierdw Wartosctowych w Warszawie od lutego 2001 r. Jest czlonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Inwestordw Kapitalowych oraz Stowarzyszenia Emitentéw

Gieldowwych.

WEADZE SPOLKI :
Zarzad Spotki
Tomasz Czechowicz
Prezes

Wojciech Marcinczyk

Wiceprezes

Tomasz Masiarz

Wiceprezes

Ewa Ogryczak

Wiceprezes

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z 0.0.
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Wycena wartosci akcji MCl CAPITAL S.A.

I1. Wycena wartosci jednej akcji spotki

1. Zalozenia wyceny

Przyjety spos6b ustalenia wartosci jednej akcji spétki MCI CAPITAL S.A. opiera sie
na wyliczeniu s$redniej arytmetycznej z cen otwarcia, najwyzszego, najnizszego
i zamkniecia za 6 miesiecy od 25.11.2016 do 24.05.2017 w oparciu o dane
archiwalne publikowane na stronie internetowej Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Takie podejscie do ustalenia wartosci jednej akcji spotki MCI CAPITAL SA. zostalo

ustalone z Zamawiajacym niniejszego opracowania.

2 Ustalenie wartosci jednej akcji Spoltki

Kursy otwarcia, najwyzszy, najnizszy i zamkniecia za 6 miesiecy od 25.11.2016 do
24.05.2017 w oparciu o dane archiwalne publikowane na stronie internetowej

Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie przedstawiajg sie nastepujaco:

Data kursu L -
otwarcia najwyzszy najnizszy zamknigcia Sredni

20161125 9,15 9,21 9,10 9,21| 9,168
20161128 9,21 9,24 9,21 9,24| 9,225
20161129 9,11 9,11 9,04 9,10| 9,090
20161130 9,20 9,22 9,01 9,22| 9,263
20161201 9,05 9,12 9,05 9,11 9,083
20161202 9,03 9,10 9,02 9,10| 9,063
20161205 9,11 9,16 9,10 9,10| 9,18
20161206 9,10 9,18 9,01 9,01 9,075
20161207 9,05 9,13 9,05 9,07| 9,075
20161208 9,06 9,39 9,06 9,39| 9,225
20161209 9,46 9,46 9,36 9,40 9,420
20161212 9,37 9,44 9,37 9,44| 9,405
20161213 9,42 9,45 9,40 9,45| 9,430

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z o.0.
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Wycena wartosci akcji MCI CAPITAL S.A.

Data kursu s ,
otwarcia najwyzszy najnizszy zamknigcia Sredni

20161214 9,45 9,55 9,30 9,55| 9,463
20161215 9,65 9,65 9,40 9,40| 9,525
20161216 9,36 9,49 9,36 9,46| 9,418
20161219 9,45 9,46 9,23 9,44| 9,395
20161220 9,43 9,44 9,32 9,35 9,385
20161221 9,32 9,35 9,21 9,35| 9,308
20161222 9,26 9,32 9,24 9,27 9,273
20161223 9,24 9,30 9,23 9,23 9,250
20161227 9,22 9,22 9,13 9,17 9,185
20161228 9,08 9,13 8,93 8,99| 9,033
20161229 8,99 9,13 8,95 9,10 9,043
20161230 9,13 9,19 8,97 8,97| 9,065
20170102 8,97 9,17 8,87 8,90 8,978
20170103 8,92 9,17 8,92 9,00 9,003
20170104 9,10 9,10 8,96 9,00| 9,040
20170105 8,98 9,07 8,90 9,05| 9,000
20170109 9,06 9,06 8,81 8,87| 8,950
20170110 8,90 8,90 8,68 8,75| 8,808
20170111 8,75 8,89 8,74 8,88 8,815
20170112 8,88 8,88 8,70 8,87| 8833
20170113 8,91 9,05 8,80 899| 8,938
20170116 9,05 9,05 8,88 8,99 8,993
20170117 8,82 8,97 8,66 8,69 8785
20170118 8,65 8,69 8,64 8,69 8,668
20170119 8,66 8,69 8,64 8,69| 8670
20170120 8,65 8,80 8,63 8,65| 8,683
20170123 8,65 8,65 8,52 8,52| 8,585
20170124 8,52 8,52 8,21 8,25| 8,375
20170125 8,25 8,30 8,25 8,28| 8,270
20170126 8,28 8,49 8,28 8,46| 8,378
20170127 8,50 8,89 8,43 8,88| 8,675
20170130 8,88 8,88 8,59 8,60| 8738
20170131 8,58 8,73 8,54 8,67| 8,630
20170201 8,67 8,71 8,64 8,69| 8,678
20170202 8,70 8,71 8,60 8,71| 8,680
20170203 8,73 8,76 8,60 8,66| 8,688
20170206 8,67 8,70 8,58 8,68| 8,658

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z o.0.
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Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z o.0.

Data kursu s ,
otwarcia najwyzszy najnizszy zamknigcia Sredni
20170207 8,60 8,61 8,55 8,60| 8,590
20170208 8,68 8,68 8,56 8,60 8,630
20170209 8,60 8,67 8,56 8,65| 8,620
20170210 8,67 8,69 8,60 8,67| 8658
20170213 8,60 8,69 8,45 855| 8,573
20170214 8,59 8,65 8,48 8,65| 8,593
20170215 8,60 8,81 8,60 8,75| 8,690
20170216 8,75 8,80 8,61 8,68 8,710
20170217 8,64 8,69 8,50 8,50| 8,583
20170220 8,50 8,66 8,50 8,61 8,568
20170221 8,65 8,65 8,50 8,57| 8,593
20170222 8,51 8,57 8,32 8,54| 8,485
20170223 8,45 8,55 8,35 8,55 8,475
20170224 8,46 8,50 8,40 8,50| 8465
20170227 8,45 8,47 8,32 845| 8423
20170228 8,35 8,50 8,32 845| 84405
20170301 8,45 8,45 8,32 8,40| 8405
20170302 8,48 8,50 8,36 8,40| 8435
20170303 8,40 8,72 8,32 8,68 8,530
20170306 8,77 9,64 8,75 9,50| 9,165
20170307 9,74 9,74 9,21 9,36| 9,513
20170308 9,36 9,46 9,21 9,34| 9,343
20170309 9,21 9,21 8,97 9,10| 9,123
20170310 9,23 9,23 9,01 9,01 9,120
20170313 9,10 9,20 8,81 9,09| 9,050
20170314 9,09 9,33 9,08 9,27| 9,193
20170315 9,27 9,27 9,20 9,22| 9,240
20170316 9,20 9,43 9,09 9,30| 9,255
20170317 9,15 9,30 9,10 9,29| 9,210
20170320 9,11 9,29 9,10 9,21 9,178
20170321 9,20 9,21 9,13 9,13 9,168
20170322 8,98 9,05 8,78 9,05| 8,965
20170323 9,06 9,12 8,97 9,12 9,068
20170324 9,06 9,45 9,06 9,27| 9,210
20170327 9,27 9,28 9,19 9,26| 9,250
20170328 9,19 9,28 9,17 9,28| 9,230
20170329 9,27 9,43 9,27 9,27| 9,310
8
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Data kursu s ,
otwarcia najwyzszy najnizszy zamknigcia Sredni

20170330 9,27 9,37 9,18 9,24| 9,265
20170331 9,20 9,39 9,20 9,39| 9,295
20170403 9,43 9,45 9,40 9,43| 9,428
20170404 9,44 9,48 9,40 9,41| 9,433
20170405 9,44 9,70 9,44 9,70| 9,570
20170406 9,70 9,75 9,45 9,45| 9,588
20170407 9,40 9,57 9,40 9,55| 9,480
20170410 9,55 9,55 9,37 9,43 9,475
20170411 9,40 9,53 9,20 9,20 9,333
20170412 9,12 9,16 9,03 9,07| 9,095
20170413 9,56 9,77 9,56 9,70| 9,648
20170418 9,70 9,77 9,68 9,75| 9,725
20170419 9,73 9,86 9,73 9,83| 9,788
20170420 9,80 9,86 9,80 9,85 9,828
20170421 9,74 9,80 9,68 9,70 9,730
20170424 9,71 9,87 9,71 9,85| 9,785
20170425 9,86 9,92 9,80 9,89 9,868
20170426 9,91 9,98 9,86 9,87| 9,905
20170427 9,90 9,91 9,80 9,91 9,880
20170428 9,94 9,94 9,75 9,90| 9,883
20170502 9,80 9,93 9,74 9,93| 9,850
20170504 9,84 9,94 9,81 9,90| 9,873
20170505 9,80 9,88 9,75 9,79| 9,805
20170508 9,78 9,85 9,77 9,78| 9,795
20170509 9,75 9,76 9,72 9,72| 9,738
20170510 9,70 9,70 9,35 9,48| 9,558
20170511 9,46 9,54 9,46 9,54| 9,500
20170512 9,52 9,54 9,42 9,51 9,498
20170515 9,51 9,55 9,41 9,55| 9,505
20170516 9,45 9,50 9,43 9,47| 9,463
20170517 9,47 9,54 9,40 9,54| 9,488
20170518 9,53 9,56 9,43 9,50| 9,505
20170519 9,50 9,59 9,48 9,58| 9,538
20170522 9,59 9,86 9,52 9,86| 9,708
20170523 9,86 9,90 9,79 9,85| 9,850
20170524 9,85 9,95 9,75 9,95| 9,875

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z o.0.
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Srednia arytmetyczna z kurséw zamkniecia wynosi:

112395 / 123 - 9,138

Srednia cena za 6 miesiecy od 25.11.2016 do 24.05.2017:

9,138 ziotych za akcjg

stownie: dziewieé 1 100 ztotych 2a akc

Pawel Szczepaniec

Biegly Rewident nr 11290

1.  Zaljczniki

1. OdpisKRS MCI CAPITAL S.A.,
2. Uprawnienia BAPROWIZJA Sp. z 0.0.

Krakow, 2017-05-25

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. 2 0.0. 10
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18. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogélng liczbe
gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.
Nie dotyczy.

19. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczbe akc;ji
przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akciji.

Nie dotyczy.
20. Obowiazek przekazywania dokumentacji zamieszczanej na Stronie Internetowe;j

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami, w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej do Noble Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33. Noble Securities S.A. przechowuje przekazane wydruki do czasu uptywu

przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.
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21. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie zostalty uwidocznione w KRS zmiany w Zarzadzie Emitenta dokonane
w sierpniu 2017 r. W dniu 21 sierpnia 2017 r. 6wczesny Prezes Zarzadu - Tomasz Czechowicz zrezygnowat z petienia
funkcji Cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem na dzien 23 sierpnia 2017 r. godzina 23:59. Pan Tomasz Czechowicz bedac
wspdlnikiem Spotki, dziatajac na podstawie § 20 ust. 1a umowy Spdtki powotat od dnia 24 sierpnia 2017 r. (wiacznie) Panig
Katarzyne Pogorzelska posiadajaca numer PESEL 81091808681 na Cztonka Zarzadu Spdtki oraz Pana Krzysztofa
Stupnickiego dwczesnego Wiceprezesa Zarzadu Spotki posiadajacego PESEL 620031402130 do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki.

Identyfikator wydruku: RP/29655/53/20170321095002 Strona 1z 9

CENTRALNA | NFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 21.09.2017 godz. 09:50:02
Numer KRS: 0000029655

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |20.07.2001

Ostatni wpis |Numer wpisu 53 Data dokonania wpisu 04.07.2017
Sygnatura akt WAXII NS-REJ.KRS/41827/17/378
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADCWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOW EDZIALNOSCI A

2.Numer REGON/NIP REGON: 931189821, NIP. 8961158226

3 Firma, pod ktora spotka dziata MCI MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOWI EDZI ALNOSCIA

4.Dane o wczesniejsze] rejestracji RHB 7832 SAD REJONOWY DLA WROCLAWM A FABRYCZNA WYDZIAL M GOSPODARCZY REJESTROWY
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosé  |NIE

gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWI ECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2. Adres ul. PLAC EURCPEJSK], nr 1, lok. ---, migjsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4 Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o umowie
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I dentyfikator wydruku: RP/29655/53/20170321095002 Strona2z9
1.Informacja o zawarciu lub zmianach 1 24.04.1998 KANCELARIA NOTARIALNA W OLESNICY PRZY UL MICKIEM CZA 5, NOTARIUSZ
umowy spotki AGNIESZKA £OBODA, REPERTORIUM A NUMER 1447/398

ZMIANY UMOWY SPGEKI DOTYCHCZAS NIE ZAREJESTROWANE TO: PARAGRAF 14 (AN.
REPERTORIUM A NUMER 6558/2001 Z 27.06.2001 R.

2 16.11.2001 R., REPERTORIUM 9912/2001 NOTARIUSZ HELENA SZYMCZ YK-GRABINSKA, Z
KANCELARI NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU, PL. SOLNY 13.

UCHWALA NR 1/2001 ZMIENIONO PAR. 22 UMOWY SPOLKI, UCHWAEA NR 2/2001 USTALONG
TEB<ST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI .

3 10.10.2001R. REPERTORIUM A NR 8780/2001 NOTARIUSZ MGR HELENA SZYMCZ YK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCELAWI U PRZY PLACU SOLNYM 13.
ZMIANA PAR 7 UMOWY SPOEK .

4 28.01.2003 R.

REPERTORIUM A NR 419/2003, MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4

ZMIANA § 6 UMOWY SPOEKI

5 22.04.2003 R.

REPERTORIUM A NR 2230/2003

MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCLAW U PRZY PL.
SREBRNYM 1/4

ZMIANA § 6 UMOWY SPOEKI

ZMIANA § 22 UMOWY SPOLKI

6 03.11.2003R., REP. A NR 7139/2003 NOTARIUSZ |RENA SOBKOW-KUCMIN, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4;
ZMIBNIONO § 7 UMOWY SPOEKI.

7 26.11.2003, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWI U PRZY PL. SREBRNYM 1/4, ASESOR
NOTARIALNY ANNA SOBKOW - KIELAR ZASTEPCA NOTARIUSZ |RENY SOBKOW - KUCMIN, REP.
ANR 7774/2003, ZMIENIONO § 7 UMOWY SPOEKI.

8 25 KWIETNIA 2006R., AKTEM NOTRAIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA JOANNE
GAWRON - JEDLIKOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] Z SIEDZI BA WE WROCLAWIU PRZY
UL. OLAWSKIE) 17/11

ZMIENIONO: §6, § 12 UST. 1, § 24, § 25 UMOWY SPOLKI.

9 25.04.2006 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
WE WROCLAWIU, UL CLAWSKA 17/11, REPERTORIUM A NR 1728/2006, ZMIENIONO §7
UMOWY SPOLKI;

07.07.2005 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLI KOWSKA, KANCELARIA NOTARI ALNA
WE WROCLAWIU, UL OLAWSKA 17/11, REPERTORIUM A NR 3426/2006,

- ZMIENIONO §15, §19 UST.1, §20, §22;

- DODANO PARAGRAFY 0D 23 DO 27;

- ZMIBNIONO NUMERACJE POZOSTALYCH PARAGRAFOW UMOWY SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE
DOTYCHCZASOWY §23 OTRZYMUJE NR 28, DOTYCHCZASOWY §24 OTRZYMUJE NR 29, A
DOTYCHCZASOWY §25 OTRZYMUJE NR 30;

10 |27.04.2009 R., REP. ANR 1495/2009, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIE] 17/I1 WE WROCLAWIU, ZMIANA § 2 UMOWY
SPOLK .

11 [11.12.2009 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLI KOWSKA, KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAW U PRZY UL OLAWSKIE) 17/11, REPERTORIUM A NR 5326/2009, ZMIENIONO § 7
UMOWY SPOLKI.

12 29.12.2010 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLI KOWSKA, KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL OLAWSKA 17/11, REP. A NR 5623/2010 - ZMIENIONO § 2 UMOWY SPOLKI.

13 20.04.2011 R, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLI KOWSKA, KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL OLAWSKKA 17/11, REP. ANR 1427/2011 - ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI.

14 29.06.2012 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDU KOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL OLAWSKA 17, REPERTORIUM ANUMER 2127/2012, ZMIANA § 3, § 15, § 19,
§ 20, SKRESLENIE § 23, § 24, § 25, § 26, § 27 UMOWY SPOLKI.

19.07.2012 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NUMER 3826/2012, ZMIANA § 7 UMOWY
SPOLKI
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I dentyfikator wydruku: RP/29655/53/20170321095002 Strona3z9

15  |AKT NOTARIALNY REP. ANR 16767/2012 SPORZADZONY DNIA 16.10.2012 R. PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MI CHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARI E NOTARIALNA W WARSZAW E, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

IMIANA § 22 UMOWY SPOLKI .

16 AKT NOTARIALNY REP. A NR 12380/2014 SPORZADZONY DNIA 22 LIPCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM Mi CHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NMOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWI E, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

DO §20 UMOWY SPOLKI DODANOQ UST. 4,

ZMIENIONO §22 UMOWY

17 |AKT NOTARIALNY REP. A NR 3831/2014 SPORZADZONY DNIA 10 MARCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM Mi CHALEM KOEPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA SEAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANA PAR. 7 UMOWY SPOEKI

AKT NOTARIALNY REP. A NR 6789/2014 SPORZADZONY DNIA 30 KWIETNIA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM Mi CHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARI USZA SLAWOMIRA
STROUNY, PROWADZACEGO KANCELARI E NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANA PAR. 22 UMOWY SPOLKI

18 17.06.2015 R., REP. ANR 8130/2015, SLAWOMIR STROJNY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMI ENI ONO NASTEPUJACE
POSTANOWI ENIA UMOWY SPOLKI: §19 UST.1 PKT 5), §20 UST.1, §22, PO §20 UST.1 DODANO
UST.1A

19 19.05.2016 R., REP. ANR 7053/2016, SLAWOMIR STROJNY, NOTARIUSZ W WARSZAME,
ZMIENIONO §2

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------

Sadowy i Gospodarczy, prze go do

ogtoszen spotki

3.Wspélnik moze miec: WIEKSZA LI CZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia REARE:

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do S
udziatow w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspolnikow

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZECHOW CZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESH/REGON 70062302710
4.Numer KRS e
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5.Posiadane przez wspdlnika udziaty

31.079 (TRZYDZIESC! JEDEN TYSIECY S| EDEMDZIESIAT DZIEWECG) UDZIALOW O LACZNE
WYSOKOSCI 15.539.500 00 Zt (PIETNASCIE MILIONOW PIECSET TRZYDZIESCI DZIEWIEC TYSIECY
PIECSET ZLOTYCH)

6.Czy wspdlnik posiada catosc
udziatéw spotki?

NIE

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosé kapitatu zaktadowego

15 563 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.Okreslenie wartosci udziatéw objetych za

aport

35 083 884,00 Zt

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSM ADCZEN W IMIENIU SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPGLDZIALANIE 1) DWOCH CZLONKOW ZARZADU SPOLKI, Z KTORYCH JEDEN
POWINIEN BYG CZtONKIEM ZARZADU PEENIACYM FUNKCJE PREZESA ZARZADU LUB

\WI CEPREZESA ZARZADU SPOLKI LUB 2) PREZESA ZARZADU SPOLKI LUB W CEPREZESA ZARZADU
SPOLKI Z PROKURENTEM SPOLKI.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa |ub Firma CZECHOWICZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESE/REGON 70062302710
4 Numer KRS IS
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa |ub Firma OGRYCZAK
2.Imiona EWA
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3.Numer PESH/REGON 78082200405
4.Numer KRS inely
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |\ CEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DUBINSKI

2.Imiona JAROSLAW MARIUSZ
3.Numer PESB/REGON 69081712138
4.Numer KRS ARER
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZt ONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma STUPNICKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESH/REGON 62031402130
4 Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |\ CEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64,20, Z, DZI ALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

70,22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRES| E PROWADZENI A DZI ALALNOSCI
GOSPODARCZE] | ZARZADZANIA

64,19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

68,20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCI AMI WEASNYMI LUB DZI ERZAW ONYMI

68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

o | s W N

69, 20, Z, DZI ALALNOSC RACHUNKOWO- KS| EGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
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6 66,12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWI AZANA Z RYNKI EM PAPI EROW WARTOSCI OWYCH |
TOWARGW Gl ELDOWYCH

7 66,19, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGH FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

8 70,21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLI C RELATIONS) | KOMUNIKACJA

9 70,10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFI CES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENI EM HOLDINGOW FI NANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 18.06.2002 01 STYCZEK 2001R. DO 31 GRUDZIEN 2001R.
;;iz:“:ot’e;‘:aw”da"ia 2 28.05.2003 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002

3 14.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

4 29.04.2005 01.01.2004 - 31.12.2004

5 04.04.2006 1 STYCZNIA2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

5 17.05.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 27.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

5 13.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008

9 23.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 07.07.2011 01.01.2010 R - 31.12.2010 R.

1 06.09.2012 01.01.2011 R - 31.12.2011 R,

12 12.08.2013 01.01.2012R - 31.12.2012 R,

13 08.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 17.11.2016 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 23.12.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 22.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2. Wzmianka o ztozeniu opinii |1 evase 01 STYCZEN 2001R- 31 GRUDZIEK 2001R.
hleyeqcenitents 2 wxrnn 01.01.2007 R - 31.12.2007 R

3 savas 01.01.2008 R. - 31.12.2008

4 saves 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

5 v 01.01.2010 R - 31.12.2010 R.

5 ke 01.01.2011 R - 31.12.2011 R,

7 swens 01.01.2012 R - 31.12.2012 R,

8 savas 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 suans 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 arvss 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

1 saves 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 nEXEE 01 STYCZEN 2001R - 31 GRUDZIEN 2001R.
L‘::;Z:i’;m::‘;;ozdanh 2 ewase 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
e 3 i 01.01.2003 - 31.12.2003

4 savas 01.01.2004 - 31.12.2004

5 savee 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

5 arvese 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
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7 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

8 01.01.2008 R. - 31.12.2008

9 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

1 01.01.2011 R.- 31.12.2011 R.

12 01.01.2012 R - 31.12.2012 R.

13 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4. Wamianka o ztozeniu 1 01 STYCZEN 2001R- 31 GRUDZIEN 2001R.
Spravoztans = datalnoic = weves 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
podmiotu

3 01.01.2003 - 31.12.2003

4 01.01.2004 - 31.12.2004

5 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

5 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

8 01.01.2008 R. - 31.12.2008

E] 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

1 01.01.2011 R - 31.12.2011 R.

12 01.01.2012 R - 31.12.2012 R.

13 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Skonsolidowane roczne 1 06.09.2012 01.07.2011 R.- 31.12.2011 R

Siawbatanie hnansows 2 12.08.2013 01.012012 R - 31122012 R
3 08.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 22.06.2017 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 22.06.2017 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 22.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

2.0Opinia biegtego rewidenta 1 R 01.07.2011 R. - 31.12.2011 R.
2 iodeds ok 01.01.2012 R - 31.12.2012 R.
3 i 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 ke 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 s 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 L 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

3.Uchwata lub postanowienie o |1 botedotod 01.07.2011 R. - 31.12.2011 R

zatwierdzeniu
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skonsolidowanego rocznego 2 i 01.01.2012 R - 31.12.2012 R.
rawonbanis manswege; wneae 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 inatis 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 nEEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 it 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 Sprawozdanie z dziatalnosci |1 AR 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
jednostki dominujacej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, [31.12.2001
za ktdry nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
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Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 21.09.2017

adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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22. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tres¢ podjetych

uchwatl walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy niezarejestrowanych przez sad

o tresci nastgpujacej:

Repertorium A nr o5

7% ™ oy
KANCELARIA NOTARIALNA ‘A ‘y I gﬁ
Marek Bord Y

Wikior ¥

00-362 Wars,

. £l

72016

AKT NOTARIALNY

Dnia dziewietastego maja roku dwa tysiace szesnastego (19.05.2016). ja Stawomir
Strojny, notariusz w Warszawie prowadzacy Kancelarig Notarialng przy ulicy Galczynskiego
numer 4, zaprotokolowalem w siedzibie Kancelarii uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspéinikéw Spéiki pod firmg ,Alternative Investment Partners” Spélka z ograniczong
odpowiedzialnodcig z siedzibg w Warszawie {adres: 00-113 Warszawa, ulica Emilii Plater nr
53), REGON: 931189821, NIP: 8961158226, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000029655 (Spdlka) i spisalem protokol

W sprawie

PROTOKOL

Zgromadzenie otworzyt Grzegorz Bocian — pelnomocnik wszystkich wspélnikéw
Spéltki o$wiadezeniem, ze w dniu dzisiejszym o godz. 9:00 rozpoczelo si¢ Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spolki pod firma ,,Alternative Investment Partners™ Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoseig z siedziba w Warszawie.

Przewodniczacy zarzadzit sporzadzenie listy obecnosci, podpisal ja i oswiadezyl, Ze: nie
jest czZlonkiem Zarzadu ani pracownikiem Spétki, Zgromadzenie Wspdlnikéw zostalo
zwolane przez Zarzad Spolki w trybie art. 238 § 1 kodeksu spolek handlowych, na
Zgromadzenin Wspolnikow jest reprezentowanych 31.126 udzialow na ogélna ich liczbe
31.126 udzialdw, wobec czege Zgromadzenie odbywa sie prawidlowo i jest zdolne do
podjecia waznych uchwal postawionych na porzadku obrad.

Nastepnie Zgromadzenie Wspolnikow powziglo ponizsze uchwaly: ~—-—-wmmmsmmnemoeaees

UCHWALANR 1

NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW

#ALTERNATIVE INVESTMENT PARTNERS”
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

rhoru odniczacepo obrad Zaromadzenia Wspblnikéw

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ,Alternative Investment Partners” Sp. z 0.0. 2

siedzibg w Warszawie postanawia na przewodniczq‘cego swoich obrad wybraé Grzegorza

1
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Bociana.

Po przeprowadzeniu glosowania w trybie tajuym. Grzegorz Bocian stwierdzil, ze w
glosowaniu oddano 31.125 waznych gloséw, przy czym ,za” powzigciem powyzszej uchwaly.
oddano 31.125 glosow, nie oddano gloséw ., przeciw” powzigciu uchwaly, nie oddano gloséui'z\
Lwstrzymujqeych sie”, a zatem powyisza uchwala zostala powzieta. Grzegorz Bocian ]ako ,?"'
pelnomocnik wspélnika MCI Capital S.A. oswiadezyl, iz MCI Capital S.A. nie bralo udziatu w‘
glosowaniu nad powyzszq uchwald, . \

UCHWALANR 2
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
#ALTERNATIVE INVESTMENT PARTNERS”
Srozm Z ocmmzom onromnzmnoim

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw ,Alternative Investment Partners” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie postanawia przyjaé nastgpujacy porzadek obrad:

1. Otwarcie Zgromadzenia Wsp6iikéw.

2. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidiowosci zwolania Nadzwyczajnego ngmadzema Wspblnikow -
i przyjeeie porzadku obrad.
Powzigeie uchwaly w przedmiocie zmiany Umowy Spétki,
Powzigcie uchwaly w sprawie przyjecia tekstu jednolitego umowy Spolki. =-nmssesmeven
Powzigcie uchwaty w przedmiocie wyboru bieglego rewidenta.
Zamknigcie obrad.

o B U e

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.125 waznych gloséw, przy czvm ,za” powzigciem powyiszej uchwaly oddano
31.125 gloséw, nie oddano gloséw ,prreciw” powzieciu uchwaly, nie oddano glosow
Jwstrzymujqeych si¢”, a zatem powyisza uchwala zostala powzigta. Grzegorz Bocian jako
pelnomacnik wspdlnika MCI Capital S.A. oSwiadezyl, iz MCI Capital S.A. nie bralo udzialu w
glosowaniu nad powyzszq uchwalq,

UCHWALANR 3
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLRIKOW
»ALTERNATIVE INVESTMENT PARTNERS”
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

W sprawie zmi S
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw , Alternative Investment Partners” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie postanawia zmieni¢ umowe Spotki w ten spos6b, Ze; «-memm-mmmmmmmemmeen
1)  nazwa umowy Spélki otrzymuje brzmienie:

LUMOWA SPOLKI
MCIMANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA”
2 Umowy Spaélki otrzymuje brzmienie:
,,1. Firma Spo6tki brzmi: MCI Management Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig.-
2. Spotka moze uzywaé skrétéw firmy: MCI Management sp. z o.0. Jub MCI
Management Spotka z 0.0.”

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.125 waznych gloséw, przy czym ,za" powzigciem powyiszej uchwaly oddano
31.125 gloséw, nie oddano glosow ,przeciw” powzigeiu uchwaly, nie oddano glosow
. Wstrzymujacych si¢”, a zatem powyisza uchwala zostata powzieta. Grzegorz Bocian jako
i pelnomocnik wspolnika MCI Capital S.A. oswiadezyl, iz MCI Capital S.A. nie bralo udzialu w
 glosowaniu nad powyzszq uchwalg.

UCHWALANR 4
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
#ALTERNATIVE INVESTMENT PARTNERS”

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Alternative Investment Partners™ Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie postanawia przyja¢, przy uwzglednieniu zmian umowy spélki
przyietych przez zgromadzenie wspdlnikéw Spotki uchwata nr 3 z dnia 19 stycznia 2016,
tekst jednolity umowy Spotki w brzmieniu:

JUMOWA SPOLKI =
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
(tekst jednolity)
§1.
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Stawiajacy zawigzuje niniejszym spdétke z ograniczong odpowiedzialnoscia,
»Spotka™.

§2. :

1. Firma Spétki brzmi: MCI Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnog
2. Spétka moze uzywaé skrétéw firmy: MCI Management sp. z 0.0. lab MCI
Spétka z o.0.

§3.
Siedziba Spoiki jest Warszawa.

§4.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§5.

Spolka dziala na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i za granica. Spélka moze

likwidowa¢ wiasne oddziaty, filie, przedsigbiorstwa i przedstawicielstwa, p

innych spélek i uczestniczy¢ w innych organizacjach w kraju i za granicg.-------
§ 6.

Przedmiotem dziatalnosci Spélki jest:
1.  Pozostala finansowa dzialalno$é ustugowa, gdzie indziej nies
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.
Dzialalnos¢ holdingéw finansowych.
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarw:) i:
Pozostate posrednictwo pieni¢zne.
Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi.
Kupno i sprzedaz nieruchomosei na wiasny rachunek, --=-s<weeemes
Dzialalnoéé rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe.
Dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierdw wartoscio
gieldowych.
9. Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wy!qcmemem
funduszéw emerytalnych.
10.  Stosunki migdzyludzkie (public relations 1 komxmxkacja) e
11. Dzialalnoéé¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingéw z wy;
finansowych. :
12. Pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techmcma,
sklasyfikowana. :
13. Reklama.
14. Dziatalnoé¢ wspomagajaca edukacje. :
15. Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfiko
16. Hotele i podobne obiekty zakwaterowania.
17.  Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwalego zakwatero

| B RN
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18. Pozostate zakwaterowanie,

Dzialalno$é, dla podjecia ktorej wymagana jest koncesja, zezwolenie lub pozwolenie. podjeta

zostanie po uzyskaniu koncesji; zezwolenia lub pozwolenia,
§7.

~Kapital zakiadowy Spétki wynosi 15.563.000 (pigtnascie milionéw pigéset szesédziesiat trzy

3 iace zlotych) zlotych i dzieli si¢ na 31.126 (trzydzieéci jeden tysigey sto dwadziescia szesé)

ju ialéw o wartodci nominalnej 500,00 2t (pigéset zlotych) kazdy udziat.

' § 8.
y wspblnik moze mie¢ wigeej niz jeden udzial.
§9.
Udzialy w kapitale zakladowym Spotki moga byé pokryte w formie pienigznej i niepienieznej.
§ 10.

Tomasz Czechowicz, jedyny wspéinik obejmuje wszystkie udzialy w kapitale zakladowym
Spéiki wynoszgee 4.000.-z1 (cztery tysiace Zlotych), ktére pokrywa w formie pienieznej (zapis
historyczny).

§11.
W zyskach i stratach Spétki, wspélnicy uczestnicza proporcjonalnie do posiadanych udzialow.
§12.
1. Uchwaty Zgromadzenia Wspblnikéw kapital zakladowy moze byé podwyzszony
poprzez zwigkszenie ilosci udzialow.

. Udzialy mogg by¢ umarzane.
3. Umorzenie udzialéw moze nastapié¢ albo z czystego zysku Spotki, albo przez obnizenie
kapitatu zakladowego.
4. Umorzenie udzialéw przeprowadza Zarzad Spélki na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wspolnikow.

5. Umorzenie udzialéw nastgpuje za zaplata wartosei netto aktywédw Spotki,
przypadajgeych - na umarzane udzialy, ustalonej na podstawie - bilansu Spotki
sporzadzonego za ostatni rok obrachunkowy. Na wniosek Wspélnika, ktérego to
dotyczy, Zgromadzenie Wspdlnikéw moze uchwali¢ inny sposéb ustalania wartosei
umarzanych udziatéw.

§ 13,
Zgromadzenie Wspdlnikow moze podja¢ uchwale zobowiazujaca wspblnikéw do doplat w
granicach do 100-krotnej wysokodcei posiadanych udzialéw. Doplaty beda nakladane na nich i
uiszezane proporcjonalnie do wielkodci posiadanych udzialow w wysokosci i terminach

oznaczonych uchwalg,
§ 14.

1. Udzialy w Spélce sg zbywalne.
2. Spélce przystuguje pierwszefistwo nabycia zbywanych udzialdéw w celu ich umorzenia.
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Organami Spotki sa: Zgromadzenie WspOlnikow 1 Zarzad.
Zgromadzenie Wspolnikéw odbywa sig w siedzibie Spotki.

Zgromadzenie Wsp6lnikéw jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 51%
udzialéw w kapitale zakladowym Spoki.

W glosowaniu kazdy wspodinik, posiada ilo$¢ gloséw odpowiadajacy iloéei jego udziatow, to
znaczy jeden glos na jeden udziat. -

L

la.

Wspdlnik zbywajgey udzialy ma obowigzek zawiadomi¢ Spolke i wspdlnikow
zamiarze zbycia udzialoéw wskazujge nabywee i proponowana ceng zbycia, ~—---mmmesic-
Sp6ika ma prawo wykorzystaé swoje prawo pierwszenstwa w terminie 30 dni od dal
ofrzymania zawiadomienia o zamiarze zbycia udzialow.
Jezeli Spolka nie wykorzysta swojego prawa pierwszenstwa udzialy moga by¢ zbyte bez
dalszych ograniczen. ;

§ 15.

§ 16.

§17.

§18

§19.
Do kompetencii Zgromadzenia Wspolnikéw nalezy:
1) podejmowanie uchwal o podziale i sposobie rozporzadzania czystym zyskiem
Spolki, w tym z wylaczeniem w danym roku obrotowym caloéei lub czgsei czystego
zysku pomigdzy wspélnikami,
2) podejmowanie uchwat o utworzeniu funduszy celowych Spélki oraz o wysokosci
odpiséw na te fundusze w danym roku obrotowym, chyba Ze wysokosé takich
odpiséw regulujq przepisy prawa, 3
3) rozwiazanie i likwidacja Spolki, ?;
4) uchwalanie innych niz okreslone w § 12 ust. 5 sposobéw ustalania wartosei |
umarzanych udzialéw Spétki,
5) ustalenie wynagrodzenie Cztonka Zarzqdu Spotki, <
6) Uchylanie zakazu konkurencji wigzacego cztonkow Zarzadu Spolki.-----nnrmrmrmeeemn
Zgromadzenie Wspolnikéw moze podejmowac uchwaly we wszystkich innych
sprawach dotyczgcych Spotki.
Posiedzenia Zgromadzenia Wspblnikéw odbywaja si¢ w siedzibie Spolki lub we
Wroclawin. Jezeli wszyscy Wspolnicy wyraza na to zgode Zgromadzenie moze odby¢
si¢ rtéwniez w innym mieiscu na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.
§20.
Zarzad Spolki sklada si¢ z jednego lub wigkszej liczby czlonkéw. Czlonkom Zarzadu
moze zosta¢ powierzone petnienie funkcji Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu Spotki. —-
Czlonkéw Zarzadu Spotki, w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu Spofki, powolije i
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odwoluje wspolnik Tomasz Czechowicz.
2, Zarzad Spotki powolywany jest na czas nieokreslony.

3. Mandat Czlonka Zarzadu powolanego na czas nieokreslony do pelnienia funkcii nie

wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikow zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za pierwszy pelny rok obrotowy pelnienia funkcji czionka zarzadu, wygasa

s i %\ natomiast z dniem:
A = Odwotlania ze stanowiska
z

f

‘7 - Zlozenia rezygnacji

+/ - Smierci czlonka Zarzadu.

-4 Rozporzadzenie prawem lub zaciagniecie zobowiazania do $wiadezenia o wartosei
dwukrotnie przewyzszajacej wysoko$¢ kapitalu zakladowego nie wymaga uchwaly
wspbinikéw. Przepisu art. 230 Kodeksu Spétek Handlowych nie stosuje sig. -—sm-esemwmr

§ 21.
Zarzad Spotki kieruje dziataniami Spétki i zarzadza jej majatkiem.
§22.
W przypadku zarzadu wieloosobowego do skladania oswiadczen w imieniu Spolki wymagane
jest wspéldzialanie:
1)  dwéch czlonkéw zarzadu Spotki, z ktérych jeden powinien byé cztonkiem zarzadu
pehigcym funkcjg Prezesa Zarzadu Spotki lub Wiceprezesa Zarzadu Spétki, fub --e-eeas
2)  Prezesa Zarzadu Spotki lub Wiceprezesa Zarzadu Spélki z prokurentem Spotki. —--e---
§23.
Umowa niniejsza stanowi jednoczesnie protokét pierwszego Zgromadzenia Wspdlnikow,

ktére powoluje Zarzad Spotki.
Zarzad Spolki bedzie sprawowany jednoosobowo przez prezesa Zarzadu Tomasza

Czechowicza. (zapis historyezny).
§24
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.,

§ 25. e
W sprawach nie uregulowanych niniejsza umows majq zastosowanie przepisy kodeksu spotek
handlowych.”

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.125 wazinych gloséw, przy czym ,za’ powzigciem powyzszej uchwaly oddano
31.125 gloséw, nie oddano gloséw ,przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano gloséw
» Wstrzymujqeych sie”, a zatem powyzsza uchwala zostala powzieta: Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspolnika MCI Capital S.A. oswiadezyi, iz MCI Capital S.A. nie brato udzialy w
glosowaniu nad powyzszq uchwalq.
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UCHWALANR 5
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKGW
»ALTERNATIVE INVESTMENT PARTNERS”
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawi biegle identa

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ,Alternative Investment Partners” Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) postanawia wybra¢ KPMG Audyt Spéltke z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k. jako bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego
Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki za rok
obrotowy 2015,

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.125 waznych glosow, przy czym ,,za” powzigciem powyzszej uchwaly oddano
31.125 glosow, nie oddano glosow ,przeciw” powzigciu uchwaly, nie oddano gloséw
»Wstrzymujqeych sie”, a zatem powyisza uchwala zosiala powzieta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspélnika MCI Capital S.A. oswiadezyl, iz MCI Capital S.4. nie brafo udzialu w
glosowaniu nad powyzszq uchwalq,

Tozsamo$¢ Przewodniczgcego Zgromadzenia Wspdlnikow Grzegorza Romana Bociana, syn
Jana i Jadwigi, zamieszkalego w Warszawie {04-157) przy ulicy Sulejowskiej 60B m.1001,
posiadajacego PESEL: 70020714315, stwierdzilem na podstawie okazanego dowodu
osobistego ARM: 319770.
Do aktu zostaje zalaczona lista obecnose.
Wypisy aktu mogg by¢ wydawane takze Wspdlnikom.
Koszty aktu ponosi Spéika i placi je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Notarialnej.
Koszty wynoszg:
- taksa notarialna z § 9 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwasei z dnia 28 czerwea 2004 roku
w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2013 roku, poz. 237)-------500,-21
- podatek VAT-23% z art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
ushag (Dz. U. 22011 Nr 177, poz. 1054, ze zm.) 4{:“?}' ,' e
Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany. \
Na oryinale akty wiadciwe pocpisy stron | notasusza

Repertorium A Br "’(0‘5@’{ 2
Wypls wydano /3{35\7-3/

Pobrano: takse notarialng w kwocle
(§ 12 rozp. Min. Spr. W sprawie taksy notaralpef}

podatek VAT - 23% wkwocie (2,80 s
(ant. 1468 ustawy podatku o¢ towarew i ushig)

Warszawa, dnia |35 5 oH
Slaw

0L
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23. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych

objetych Nota Informacyjna

Uchwata nr 1
Zarzadu MCI Management sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 18 lipca 2017 roku
w sprawie emisji obligacji serii C
Zarzad spotki pod firmg MCI Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie (,,Spotka”), dziatajac na podstawie art. 201 § 1 Kodeksu spotek handlowych, a ponadto na
podstawie odpowiednich przepisow ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 .,
poz. 238); (,,Ustawa o Obligacjach”), podejmuje uchwale o nastepujace;j tresci:
1

1. Spotka wyemituje nie wigcej niz 25 000 (dwadziescia pie¢ tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii
C, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac zlotych) kazda, o tgczne] wartosci nominalnej
25.000.000,00 zt (dwadziescia pie¢ milionéw ztotych) (,,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez ztozenie propozyciji nabycia Obligaciji nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa z
Obligaciji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
na podstawie umowy zawartej przez Spétke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja’).

4. Ustala sie nastepujgce parametry Obligacii:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna stawce
WIBOR3M powiekszonej o marze 4,50% w skali roku, a odsetki beda naliczane poczawszy
od daty emisji Obligacji (z wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wiacznie z tym
dniem) i beda wyptacane co 3 miesigce,

d) podlega¢ wykupowi w okresie 36 miesiecy od dnia emisji.

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajacymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

¢) obligacjami przychodowymi.

5. Emisja Obligacji dojdzie do skutku (prog emisji) jesli co najmniej 5 000 (piec tysigcy) sztuk Obligacji
zostanie prawidiowo subskrybowanych i optaconych.

6. Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony
i zarzgdzany przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

7. Obligacje uprawniajg wylacznie do $wiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do $wiadczer niepienigznych.

8. Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na inwestycje w ramach Grupy MCI.

9. Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, do wykupu wszystkich lub czeéci Obligacji przed Dniem
Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienigznego (premii) liczonej
od wartosci nominalnej Obligacji bedacej przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie
Z ponizszym wyszczegolnieniem:

a)  0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji w przypadku wykupu w |l oraz
Il okresie odsetkowym;

b) 0,25% (25/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji w przypadku wykupu w |V
okresie odsetkowym;

c) 0% wartosci nominalnej wykupowane; Obligacji w przypadku wykupu w pozostatych okresach
odsetkowych.

10.Emitent przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.0bligacje beda emitowane jako niezabezpieczone. Po dniu emisji zostanie ustanowiony zastaw
rejestrowy na akcjach wyemitowanych przez spétke MCI Capital S.A. o wartosci stanowigcej 150 %
wartosci emisji obligaciji.
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§2

Szczegblowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skiadania zapiséw na Obligacje,
ich opfacania oraz terminy:

1) rozpoczecia oferty Obligacii,

2) zapisywania si¢ na Obligacje,

3) przydziatu Obligaciji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data

emisji Obligaciji),
4) wykupu Obligacji,
zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacii.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

ZA ) PRZECIW WSTRZYMUJE SIE
P

Tomasz Czechowicz — Prezes |
| Zarzadu

L=~
v
Ewa Ogryczak — Wiceprezes Z M\
Zarzadu 4'" W
Krzysztof Stupnicki -
Wiceprezes Zarzadu \ M ~ |
Jarostaw Dubinski — Cztonek L
Zarzadu \\ \\\ Al =
\
\*\
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Uchwata nr 1/2017
Zarzadu MCI Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Warszawie
z dnia 23 sierpnia 2017 roku
w sprawie przydziatu obligacji serii C

Zarzad MCI Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoicia z siedziba w Warszawie
(,Emitent”), dziatajac na podstawie Uchwaty nr 1 z dnia 18 lipca 2017 roku w sprawie emisji obligacji
serii C (,,Obligacje”) oraz na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. 0 obligacjach (Dz. U.z2015r.,
poz. 238 (,Ustawa o obligacjach”) i zgodnie z warunkami propozycji nabycia Obligacji zatwierdzonymi
w dniu 20 lipca 2017 roku, podejmuje uchwatg, o nastepujacej tresci:

§1

1. Zarzad Emitenta stwierdza dojscie emisji Obligacji do skutku.

2. Zarzad Emitenta postanawia przydzieli¢ tacznie 19 333 (dziewigetnascie tysiecy trzysta
trzydziedci trzy) sztuk Obligacji o wartoéci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc 00/100) kazda,
o tacznej warto$ci nominalnej 19 333 000,00 zt (dziewigtnascie miliondw trzysta trzydziesci trzy
tysigce 00/100) ztotych.

3. Wykaz inwestoréw i liczba przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zatacznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.

4. Zarzad Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie mozliwosci zapisania
Obligacji w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach prowadzonej
przez Noble Securities S.A. (,Ewidencja”) postanawia, ze Obligacje zgodnie
z list3 o ktérej mowa w pkt 3 powyzej, zostang zapisane w Ewidencji zgodnie
z postanowieniami warunkdw emisji.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatacznik 1 - Wykaz inwestoréw, na rzecz ktorych przydzielono Obligacje

ZA’”
Ewa Ogryczak — Wiceprezes é /Z%’ 72
Zarzadu |

PRZECIW WSTRZYMUJE SIE

Krzysztof Stupnicki — Wicepre- A

zes Zarzadu (\

.\ L}
Jarostaw Dubiriski — Cztonek . \n
Zarzadu f1 A AN AT

N
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24. Umowa o Administrowanie Zastawem

: UMOWA O ADMINISTROWANIE ZASTAWEM

zawarta w dniu 21 sierpnia 2017 r. w Warszawie pomiedzy:

Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni, z siedzibg w Peznaniu, ul. Mickiewicza
28, 60-836 Poznan, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000233217 i poshigujaca si¢ numerem REGON 630204166, numerem NIP 778-01-70-861,
reprezentowang przez:

= Tomasza Buczaka - Partnera, radc¢ prawnego

dziatajgcg we wiasnym imieniu lecz na rzecz wierzycieli — obligatariuszy uprawnionych z obligacji na
okaziciela emitowanych przez Emitenta.

zwang dalej: ADMINISTRATOREM ZASTAWU,

a
MCI Mapagement spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie, Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS: 0000029655, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 15.563.000,00 zi, oplaconym w catosci, REGON 931189821, o numerze
NIP: 8961158226, reprezentowang przez:

s Bwa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu,
= Krzysztof Stupnicki — Wiceprezes Zarzadu,
zwang dalej: EMITENTEM,

zwanymi tacznie Stronami lub z osobna Strona,

o nastgpujgcej tresci:

1. Emitent zamierza wyemitowa¢ obligacje na okaziciela w liczbie nie wigkszej niz 25.000
(dwadziescia pigé tysigcy), o wartosci nominalne] w wysokosci 1.000 2z} (jeden tysiac ziotych)
kazda (dalej: Obligacje serii C), na tgczna kwote nie wyzsza niz 25.000.000,00 24 (dwadzieécia
pie¢ milionéw ziotych).

2. Emitent jest wiascicielem i podmiotem wytgcznie uprawnionym z:

» 4.104.000 (czterech miliondw stu czterech tysigcy) zdematerializowanych akcji na okaziciela
spolki MCI CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa,
wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000004542, o kapitale zakladowym w wysokosci
52.853.114,00 zi, oplaconym w calosci, REGON 932038308, o numerze NIP: 8992296521.
(dalej: MCI CAPITAL), (dalej Akcje).

3. Akcje nie sg obcigzone zadnymi prawami 0sOb trzecich, a rozporzadzanie nimi przez Emitenta nie
podlega zadnym ograniczeniom ustawowym tub umownym.

4. Zabezpieczeniem Obligacji serii C bedzie zastaw rejestrowy na Akcjach do najwyiszej sumy
zabezpieczenia réwnej co najmniej kwocie 37.500.000,00 zk. (trzydziesci siedem milionéw pigéset
tysigcy zlotych).

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:
§ 1 [PRZEDMIOT UMOWY|
1. Emitent niniejszym ustanawia i powierza Administratorowi Zastawu administrowanie — na
zasadach i w zakresie okreslonych niniejsza Umows — zastawem rejestrowym ustanowionym na

Akcjach (dalej Zastaw) w celu zabezpieczenia wierzytelnosei obligatariuszy z Obligacji serii C
(dalej: Obligatariusze), a Administrator Zastawu powyzsze zobowigzanie na siebie przyjmuje.

% 7
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W wykonaniu ninigjszej Umowy Administrator Zastawu begdzie zobowiazany do dziatania na
rzecz Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu.

Administrator Zastawu jest zobowigzany do administrowania Zastawem majac na uwadze przede
wszystkim interes Obligatariuszy.

§ 2 [USTANOWIENIE | WYKRESLENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH]

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawarcia na rzecz Obligatariuszy — na Zzgdanie
Emitenta zloZzone nie pézniej niz do dnia 23 sierpnia 2017 roku umowy zastawu rejestrowego na
Akcjach - zgodnie ze wzorem ustalonym zatgcznikiem nr 1.

Administrator Zastawu zobowiazuje si¢ do zlozenia we wlasciwym sadzie wnioskéw o wpis
zastawOw w rejestrze zastawOw w terminie nie diuzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania
umdw zastawu rejestrowego i potwierdzenia uiszczenia oplaty za wpis zastawu do rejestru
zastawow.

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawiadomienia Emitenta o dokonaniu wpisu zastawéw
rejestrowych do rejestru zastawéw w terminie nie diuzszym niz dwa dni robocze od dnia
otrzymania z wlasciwego sadu zawiadomienia o dokonaniu wpisu. Na 2adanie Emitenta
Administrator Zastawu zobowiazuje si¢ do wydania zaswiadczenia o skutecznym ustanowieniu
zastawow rejestrowych objetych niniejsza Umowa o administrowanie.

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do wyrazenia zgody na wykreslenie zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji serii C na Akcjach,
sporzgdzenia dokumentéw stanowigcych podstawe do wykreslenia wskazanego zastawu
rejestrowego oraz wnioskéw o wykreslenie zastawéw w rejestrze zastawdéw w terminie nie
duzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania potwierdzenia zaspokojenia ostatniej z
wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom uprawnionym z Obligacji serii C.

§ 3 [ADMINISTROWANIE ZASTAWEM]

W celu zapewnienia nalezytej ochrony intereséw Obligatariuszy, w tym utrzymania Akcji w
stanic umozliwiajagcym ich zaspokojenie w najwyzszym stopniu z przedmiotu zastawu,
Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu Obligatariuszy wszelkich
uprawnien wynikajacych z przepiséw o zastawie rejestrowym, w tym szczegdlnosei do:

a) zgdania od Emitenta informacji oraz wyjasnien zwigzanych ze stanem prawnym lub
faktycznym dotyczacym Akcji oraz MCI CAPITAL, w tym Zgdania zapewnienia mozliwoéci
zapoznawania sig z tre$cig wycen Akcji sporzadzanych przez Emitenta, w celu wypelnienia
przez Administratora Zastawu obowigzku monitorowania zmiany warto$ci zabezpieczenia,

b) zZadania od Emitenta informacji o jego aktualnej sytuacji finansowej, o aktualnym stanie
zadtuzenia z tytulu Obligacji serii C oraz zgloszonych zgdaniach wczeéniejszego wykupu
Obligacji serii C, w-tym z tytulu naruszenia warunkéw emisji obligacji i o zlozonych
wnioskach lub zgtoszonych zadaniach zloZenia wniosku o ogloszenie upadtosci Emitenta,
przy czym Emitent jest obowigzany zado$fuczyni¢ zadaniom wymienionym powyzej w
punktach a) i b) w terminie wskazanym przez Administratora Zastawu i we wskazanej przez
niego formie,

¢) podejmowania wszystkich czynnoéci faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia
z Akcji wierzytelnosci Obligatariuszy wymagalnych, a niezaspokojonych przez Emitenta w
inny sposob, w tym:

e reprezentowania Obligatariuszy w przypadku windykacji wierzytelnosci zabezpieczonych
Zastawem w postgpowaniu egzekucyjnym, bez wzgledu na tryb postgpowania,
Administrator Zastawu jest jednocze$nie zobowigzany i uprawniony do zaloZenia
odrgbnego rachunku bankowego, celem odbioru kwot naleznych Obligatariuszom,

s reprezentowania intereséw  Obligatariuszy jako wierzycicli w  postgpowaniu
upadtosciowym badZ naprawczym,

o podjecia dzialan umozliwiajagcych Obligatariuszom wykonanie prawa do zaspokojenia
wierzytelnoéci z Obligacji poprzez przejecie przedmiotu Zastawu na wiasnosé.
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. W przypadku spehienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany
wpisu w rejestrze zastawoéw, ktore zostana okre$lone w warunkach emisji obligacji, Emitent
zobowigzany jest do:

a) zapewnienia mozliwosci uzyskania informacji przez Administratora Zastawu od Emitenta,

b) ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji serii C, w tym poprzez zapewnienie
ustanowienia zastawu rejestrowego na Akcjach lub poprzez zapewnienie mozliwosci zmiany
wpisu zastawu w rejestrze zastawéw w celu zwigkszenia albo zmniejszenia wartosci
zabezpieczenia lub zmiany liczby Akcji, na ktérych ustanowione zostanie zabezpieczenie.

W przypadku spetnienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany

wpisu zastawu w rejestrze zastawow zgodnie z warunkami emisji obligacji, po zawarciu stosownej

umowy zastawu rejestrowego lub zmiany umowy zastawu rejestrowego, Administrator Zastawu
zobowigzuje si¢ do zlozenia odpowiednich wnioskéw do rejestru zastawdw, we wlasciwym
sadzie, w terminie nie dluzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania nowych uméw zastawu
rejestrowego lub anekséw do tych umow i potwierdzenia uiszezenia oplaty za wpis lub zmiane
wpisu zastawu do rejestru zastawow.

. Emitent jest zobowigzany niezwlocznie przekaza¢ Administratorowi, takze bez zadania
przewidzianego w punktach powyzej, wszelkie informacje istotne dla prawidlowe] realizacji
umowy przez Administratora Zastawu, w tym w szczegélnosci mogace stanowié podstawe do
uznania, ze doszto do naruszenia warunkéw emisji obligacji.

Emitent jest zobowigzany niezwlocznie przekazaé Administratorowi, takze bez zadania
przewidzianego w punktach powyzej, o kazdym przypadku zlozenia przez Obligatariusza zadania
natychmiastowego wykupu Obligacji serii C.

§ 4 [ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWOW]

. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta jakichkolwiek wymagalnych wierzytelnosci

Obligatariuszy, Administrator Zastawu jest obowigzany do wezwania Emitenta do zaplaty
wymagalnych, a nieuiszczonych kwot w terminie nic krétszym niz pigé dni roboczych od dnia
ofrzymania wezwania. W sytuacji, gdy Emitent nic zados¢uczyni wezwaniu Administratora
Zastawu, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjgcia dziatan bezposrednio
zmierzajacych do zaspokojenia z Akcji wierzytelnosei Obligatariuszy w sposob, jaki wybierze -
majac na uwadze interes Obligatariuszy - na podstawie umowy zastawn.

. Administrator Zastawu jest obowigzany do podziatu srodkéw uzyskanych w wyniku zaspokojenia
z Akcji wierzytelnosci wynikajace z Obligacji serii C pomigdzy Obligatariuszy na zasadach
ustalonych umowami zastawu, z uwzglednieniem zasad zaspokajania wierzytelnosci
Obligatariuszy przez emitentéw, ktérych obligacje notowane sa na Catalyst lub Bond Spot.

§ 5 [ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU]|

Administrator Zastawu odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowiazan
wynikajacych z niniejszej Umowy oraz umowy zastawu zawarte] w jej wykonaniu wobec
Emitenta, w tym za szkody powstale w wyniku zaspokojenia roszczefi Obligatariuszy powstatych
wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Administratora Zastawu wskazanych
zobowigzar.

Administrator Zastawu ni¢ ponosi odpowicdzialnosci wobec Obligatariuszy za jakakolwiek
szkode pozostajaca w zwigzku lub wywotang dziataniem lub zaniechaniem Emitenta, w
szezegblnosci wynikajaca ze zlozenia przez Emitenta o$wiadczenn lub udzielenie informacji
niezgodnych z rzeczywistoscia, badZz nieztozenia przez nich oéwiadczen lub nieujawnienia
informacji o stanach lub zdarzeniach majacych lub moggcych mie¢ wplyw na prawidiows
realizacje niniejszej Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie intereséw Obligatariuszy.

§ 6 [WYNAGRODZENIE]
. Emitent zaplaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenic za pehienie funkcji administratora
zastawu w odniesieniu do Zastawow, ktére zostato okreslone w odrebnym porozumienin.

™)
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2. Oprécz wynagrodzenia Administratorowi Zastawu przystuguje zwrot udokumentowanych
kosztéw czynnosci podejmowanych w celu zapewnienia nalezytej ochrony intereséw
Obligatariuszy, w tym optat sadowych lub administracyjnych. Zwrot kosztow nastapi w terminie 7
dni od dnia przedlozenia odpowiedniego dokumentu ksiggowego wraz z kopig dokumentéw
kosztowych. Wskazane powyzej koszty podejmowane w celu zapewnienia nalezytej ochrony
intereséw Obligatariuszy nie moga przekraczaé kosztéw obowigzujgcych na terenie
Rzeczypospolitej przy wykonywanin uméw ¢ podobnym charakterze.

§ 7 [OBOWIAZEK ZACHOWANIA POUFNOSCI]

1. Z zastrzezeniem ust. 5 i ust. 6 poniZej, Strony zobowiazuja si¢ wzajemnie do zachowania w
poufnosci wszystkich informacji uzyskiwanych lub otrzymywanych przez siebie, swoich
pracownikow, przedstawicieli lub doradcéw przed zawarciem Umowy, a takze w trakcie jej
obowigzywania w zwigzku z zawarciem lub wykonaniem Umowy, a dotyczacych postanowien
Umowy, negocjacji prowadzacych do jej zawarcia, a takze informacji dotyczacych dziatalnosci
Stron oraz informacji dotyczacych kazdej ze Stron Umowy uzyskanych w zwigzku lub przy
okazji negocjowania, zawarcia lub wykonywania Umowy lub umowy zastawu rejestrowego
zawartej w wykonaniu ninigjszej Umowy.

2. Z zastrzeieniem ust. 5 ponizej, Strony zobowigzuja si¢ wzajemnic do wykorzystywania
informacji, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, wylacznie w celu wykonania Umowy
i uméw zastawu rejestrowego zawartych w wykonaniu niniejszej Umowy.

3. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Strony zobowigzujg si¢ w jakimkolwiek czasie po zawarciu
Umowy do niewykorzystywania i mnieujawniania informacji osobom trzecim, oraz do
uniemozliwienia ich rozpowszechnienia lub ujawnienia bez uprzedniej pisemnej zgody
odpowiedniej Strony.

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 3 ninicjszego paragrafu nie bedg obowigzywaly w takim
zakresie, w jakim ujawnienie takich informacji przez Stron¢ wymagane bedzie przez przepisy
prawa, wiasciwy sad lub organy wladzy albo w zakresie w jakim ujawnienie takich informacji
profesjonalnemu doradcy bgdzie wskazane w celu uzyskania porady (z zastrzezeniem, iz w
przypadku ujawnienia takiemu doradcy strona ujawniajaca takie informacje zapewni, iz
postanowienia niniejszego paragrafu bedg obowigzywaly w stosunku do takiego doradcy);
ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1 ninigjszego paragrafu nie bedg dotyczyly informacji, ktére
bedg lub stang si¢ publicznic znane w inny sposob niz w nastgpstwie naruszenia niniejszego
paragrafu przez ktérakolwiek ze Stron.

5. Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowiazany do udzielania informacji o charakterze
poufinym dotyczacych Emitenta, a takze Akcji Obligatariuszom w zakresie majacym bezposredni
lub posredni wplyw na warto$ci Akcji oraz w zakresie przebiegu czynnosci zwigzanych z
zaspokojeniem z Akcji na rzecz tych Obligatariuszy.

6. Zaréwno Emitent jak i Administrator Zastawu moga ujawnia¢ tre$¢ niniejszej Umowy lub
przekaza¢ kopig ninigjszej Umowy Obligatariuszom, a takze potencjalnym nabywcom Obligacji
serii C.

7. Postanowienia niniejszego § 7 Umowy obowiazujg po jej rozwigzaniu lub wygasnieciu na skutek
innych przyczyn anizeli rozwiazanie.

§ 8 [OBOWIAZYWANIE UMOWY]

Zobowigzania Administratora Zastawu wynikajace z niniejszej Umowy wygasaja najp6zniej z chwilg
niedojscia do skutku emisji Obligacji serii C albo wykre§lenia zastawu rejestrowego ustanowionego na
Akcjach na rzecz Obligatariuszy.

§ 9 [POSTANOWIENIA KONCOWE]
1. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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2. Wszelkie zawiadomienia i o§wiadczenia skiadane przez strony w zwiazku z wykonywaniem
Umowy bedg co do zasady skladanc osobiécie lub przesylane do drugiej strony poczta polecona
lub przez kuriera na adresy wskazane w preambule ninigjszej Umowy, chyba ze strona wskaze na
pismie inny adres.

3. Strony wyznaczaja nastepujace osoby do bezposrednich kontaktéw przy realizacji niniejszej
Umowy:

¢ Kancelaria CSW Wigckowska i Partnerzy Radcy Prawni z siedzibg w Poznaniu: Tomasz
Buczak - radca prawny, partner (tbuczak@kancelaria-csw.pl),

e MCI Fund Management splka z ograniczong odpowicdzialnoscig z siedzibg w
Warszawie: Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu (ogryczak@mci.eu), Krzysztof
Stupnicki —— Wiceprezes Zarzadu (stupnicki@mci.eu)

Zmian wyznaczonych oséb moze nastgpié do pisemnym zawiadomieniu drugiej strony.

4. Zalgczniki do Umowy stanowia jej integralng cz¢sé. Wszelkie odestania w Umowie do
»Paragrafu” lub ,Zalgcznika™ odnoszg si¢ do odpowiedniego paragrafu lub zatacznika Umowy,
chyba ze co innego wynika z ich tresci.

5. Nagléwki paragraféw zawarte zostaly w Umowic jedynie dla ulatwienia postugiwania si¢ nig i nie
bedg brane pod uwage przy interpretacji Umowy.

6. Stowa w liczbie pojedynczej obejmuja liczb¢ mnoga i vice versa, slowa w jednym rodzaju
obejmuja wszystkie pozostate rodzaje a odniesienia do ,,0s6b” lub ,,podmiotéw” obejmujg osoby
fizyczne, osoby prawne (bez wzgledu na micjsce zawiazania), jednostki nie posiadajace
osobowosci prawne;.

7. Ewentualne spory wynikajace z ninigjszej Umowy bedzie rozstrzygal Sad wiasciwy miejscowo
dla siedziby Emitenta.

8. Umowa zawiera nastgpujace zatagczniki:

a). Zalgcznik nr 1 -Wz6r Umowy zastawu na Akcjach.

9. Umowe sporzgdzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla Spotki i
Administratora Zastawu i dwa egzemplarze dla sadu rejestrowego.
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25. Warunki emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I SERII C
SPOLKI POD FIRMA
MCI MANAGEMENT

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Warszawa, 20 lipca 2017 r.
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Warunki Emisji obligacji serii C spétki MCI Management spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII C

1. DEFINICJE

1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkg literg, oprocz
zdefiniowanych w innych postanowieniach, majg znaczenie nadane im ponizej w
niniejszym Punkcie 1:

1.1.01 ,Administrator Zastawu"” oznacza Kancelarie CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy
Prawni Sp.k. w Poznaniu (KRS 0000233217) pelniacg funkcje administratora
zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, ktéry wykonuje prawa i
obowigzki we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

1.1.02 ,Aktywa” oznacza warto$¢ sumy bilansowej Emitenta wykazana w Dacie Badania;

1.1.03 ,ASO Catalyst”, ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwg CATALYST;

1.1.04 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK S.A. Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slgski S.A., mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.05 ,BondSpot” oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie , pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al. Armii Ludowej 26, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktérej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 z} (optacony w catosci);

1.1.06 ,Data Badania” oznacza dziei bilansowy, na ktdory zostalo sporzadzone najbardziej
aktualne jednostkowe roczne lub potroczne sprawozdanie finansowe Emitenta;

1.1.07 ,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a Ustawy o Obrocie;

1.1.08 ,Depozytariusz” oznacza NS petnigcego funkcje podmiotu prowadzgcego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewngtrznych regulacji
NS, za$ w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sa Obligacje.

1.1.09 ,Diug Netto” oznacza taczng warto$¢ bilansowg Zadtuzenia Finansowego
Zewnetrznego Emitenta, pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
wykazang w Dacie Badania;

1.1.10 ,Dzien Emisji” oznacza dzierh wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji

1.1.11 ,Dzief Przydziatu” oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dzien Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisii;

1.1.12 ,Dzien Platno$ci Odsetek” lub (w zaleznosci od kontekstu) ,Dni Platnosci
Odsetek” oznaczajq dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktérym wyptacone
beda Kwoty Odsetek;

1.1.13 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;
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1.1.14 ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szosty Dziein Roboczy przed odpowiednio Dniem
Wykupu, Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dniem
Platno$ci Odsetek, a gdy taki dziefi nie bedzie mdgt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w
szczeg6lnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny mogacy by¢ takim dniem najblizszy
dzien przed odpowiednio Dniem Wykupu, Dniem Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub Dniem Platnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji;

1.1.15 ,Dzien  Przedterminowego Wykupu” oznacza odpowiednio  Dzief
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzien Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

1.1.16 ,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien, o
ktorym mowa w pkt 8.3 Warunkéw Emisji;

1.1.17 ,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o
ktorym mowa w pkt 8.2 Warunkéw Emisji;

1.1.18 ,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 2.10.01 Warunkéw Emisji, w
ktérym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

1.1.19 ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzier inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy;

1.1.20 ,Dzien Sesyjny” oznacza dzien, w ktérym odbywa si¢ sesja na GPW;

1121 ,Emitent” lub ,Zastawca” oznacza spotke pod firma MCI Management sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000029655, NIP: 8961158226, REGON:
931189821, kapitat zaktadowy 15 563 000,00 zt (wptacony w catosci),

1.1.22 ,Ewidencja” oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich
posiadania, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach; a po ich
Dematerializacji w KDPW oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art, 8 ust. 5
Ustawy o Obligacjach w depozycie prowadzonym przez KDPW;

1.1.23 ,Formularz Przyjecia” oznacza pisemne o$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

1.1.24 ,Fundusze MCI” oznacza nastepujace fundusze:

a) Subfundusz MCL.EuroVentures 1.0 wydzielony w ramach funduszu MCl.Private
Ventures FIZ - numer RFI 347,

b) Subfundusz MCL.TechVentures 1.0 wydzielony w ramach funduszu
MCI.Private Ventures FIZ - numer RFI 347,

¢) MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - numer RFI 407,
d) Helix Ventures Partner FIZ - numer RFI 460,
e) Internet Ventures FIZ - numer RFI 619;

1125 ,GPW" oznacza spotke pod firma Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. KsigZeca 4, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
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L q

Rejonowy m.st. Warszawy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktorej
kapitat zaktadowy wynosi 41 972 000,00 zt (optacony w catosci),

1.1.26 ,Grupa MCI” oznacza MCI Capital S.A. oraz kazdg spotke handlowa zalezng lub
powigzang z MCI Capital S.A. w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 lub art. 4 §1 pkt 5 Kodeksu
Spotek Handlowych;

1.1.27 ,Grupa PEM” oznacza Private Equity Management S.A. oraz kazda spétke handlowa
zalezna lub powigzang z Private Equity Management S.A. w rozumieniu art. 4 §1 pkt
4 lub art. 4 §1 pkt 5 Kodeksu Spétek Handlowych;

1.1.28 ,Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
1.1.29 ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;;

1.1.30 ,Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktorym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktérym maja zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktorzy wskazali
bledny numer Rachunku Papieré6w Warto$ciowych;

1131 ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatng przez Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji;

1132 ,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
gtéwnej, tj. kwote réwng Wartosci Nominalnej wyptacang za posrednictwem
Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw
Emisji;

1.1.33 ,Marza” oznacza warto$¢ wyrazong w formie punktéw procentowych, o jaka
powigkszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktérej mowa w
pkt 3.1.05 Warunk6w Emisji;

1.1.34 ,NS" oznacza spotke pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00 zt (wplacony w calosci);

1135 ,Obligacje” oznacza obligacje, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji, z ktorych
wynikajace prawa i obowigzki zawarte sa w niniejszych Warunkach Emisji;

1.1.36 ,Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, zaé w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktérego prawa z Obligacji sa zapisane na Rachunku Papieréw Warto$ciowych, Koncie
Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw
Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

1.1.37 ,Oferta” oznacza oferte nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywang poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
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wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposab, ktory nie stanowi publicznej oferty
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

1.1.38 ,Odsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkéw Emisji;

1.1.39 ,Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Przydzialu (z
wylaczeniem tego dnia) i konczacy si¢ w pierwszym Dniu Platnoéci Odsetek
(whgcznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie), a
ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ si¢ bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w
Dniu Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowiazanie do
platnosci Kwoty Wykupu stanie sie wymagalne (wtacznie);

1140 ,Planowana Emisja” oznacza przeprowadzenie po Dacie Emisji emisji obligacji
przez Emitenta w ramach jednej lub kilku serii o tacznej wartosci nominalnej do 50
milionéw z}, w tym Obligacje oraz Pozostale Obligacje;

1.1.41 ,Podmiot Powigzany” oznacza:
a) podmiot z Grupy MCI lub
b) podmiot z Grupy PEM lub

¢) podmiot bedacy spétka handlows, w ktérej Emitent posiada bezposrednio lub
posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akgji lub
udziatbw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio
(poprzez Podmiot Powiazany) inwestycji kapitalowej o wartosci co najmniej
rownej wartosci 20% akcji lub udziatéw w takiej spélce kapitalowej lub

d) podmiot bedacy spotka handlows, w ktérej MCI Capital SA. posiada
bezposrednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej
20% akcji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub
posrednio (poprzez Podmiot Powiazany) inwestycji kapitatowej o wartosci co
najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub udziatéw w takiej spétce kapitatowej
lub

i
~—

podmiot bedacy spotky handlowa, w ktérej Private Equity Management S.A.
posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% akcji lub udziatéw w
kapitale zakladowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez inny
Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o warto$ci co najmniej rownej
wartosci 20% akcji lub udziatow w takiej spotce kapitatowej lub

f) podmiot bedacy spotkg handlowa, w ktérej ktorykolwiek z Funduszy MCI
posiada bezposrednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powiazany) co
najmniej 20% akcji lub udzialéw w kapitale zaktadowym lub dokonat
bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji
kapitatowej 0 wartosci co najmniej rownej wartosci 20% akcji lub udziatéw w
takiej spotce kapitatowej lub

g) Fundusze MCI lub
h) Tomasza Czechowicza.

1.1.42 ,Pozostale Obligacje” oznacza obligacje serii C2, ktére ewentualnie zostang
wyemitowane przez Emitenta do dnia 31 sierpnia 2017 r,, za poérednictwem NS,
(ktore wraz z Obligacjami beda mialy taczng wartos¢ nominalng 25.000.000,00 zt) -
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zwylaczeniem Obligacji - 2z ktérych wierzytelnosci docelowo majg zostac
zabezpieczone w formie Zastawu Rejestrowego z jednakowym pierwszenstwem
zaspokojenia. ;

1.1.43 ,Prawo Bankowe” ustawa z dnia 27 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tj. Dz. U. z
2015, poz. 128,z p6zn. zm);

1.1.44 ,Prawo upadiosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadio$ciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U.z 2015 r. poz. 233, z p6Zn. zm);

1.1.45 ,Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

1.1.46 ,Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 8 Warunkéw Emisji;

1.1.47 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papier6w Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy.

1.1.48 ,Rachunek Papieré6w Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje.

1.1.49 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

1.1.50 Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy oznacza regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy zalgcznik nr 3 do Warunk.k.kéw Emisji.

1.1.51 ,Statut” oznacza statut Emitenta;

1.1.52 ,Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

1.1.53 ,Strona internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem
www.mcimanagement.pl lub kazda inng strone internetowa, ktdéra ja zastapi w
przypadku zaprzestania funkcjonowania;

1.1.54 ,Subskrybent” oznacza Inwestora, ktory przyjat Propozycje Nabycia;

1.1.55 ,Tomasz Czechowicz” oznacza osobe fizyczna posiadajaca numer PESEL
70062302710;

1.1.56 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. 2015 poz. 238);

1.1.57 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r., poz. 94 z p6zn. zm.);

1.1.58 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.z 2013 r., poz.1382 z pozn.
zm.);

1.1.59 ,Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tekst jednolity: Dz. U. Nr 67, poz. 569 z p6zn. zm.);

1.1.60 ,Wartos¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkéw Emisji;
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1.1.61 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
pézniejszymi zmianami oraz Zatgcznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1.1.62 ,Zadluzenie Finansowe Wewnetrzne" oznacza zadluzenie Emitenta wykazane w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym z tytutu:

a) pozyczonych $rodkéw pienieznych od Podmiotu Powigzanego,

b) wyemitowanych przez Emitenta obligacji lub innych dluznych papier6w
warto$ciowych wobec Podmiotu Powigzanego;

) kwot pozyskanych od Podmiotu Powigzanego w ramach innych transakj,
majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z wylaczeniem
wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu
pozyczek akcji.

1.1.63 ,Zadluzenie Finansowe Zewnetrzne” oznacza zadiuzenie Emitenta, niebedace
Zadtuzeniem Finansowym Wewnetrznym, wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta z tytutu:

a) pozyczonych s$rodkoéw pienigznych, udostepnionych przez banki lub inne
podmioty i osoby trzecie,

b) obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych
c) umow leasingu finansowego

d) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majgcych z gospodarczego
punktu widzenia skutek pozyczki, z wylaczeniem wszelkich zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug,

1.1.64 ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1.1.65 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacie ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji, o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.66 ,zt" oznacza walute ztoty polski (PLN).

1.1 0O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej maja przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

1.2 Wszelkie pojecia okreslone za pomoca odniesienia do innego dokumentu maja znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

1.3 Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zataczniki.

1.4 Nagtowki zostaly wprowadzone wylacznie do celéw utatwienia lub odniesienia i nie
wplywajg na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

2: INFORMACJE O OBLIGACJACH
21 Obligacje
2.1.01 Obligacje serii C, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu.

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynno$ci w ramach emisji:
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a) ztozeniu Propozycji Nabycia,
b) zlozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propozycje Nabycia,

c) uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje, w terminach okreslonych w Propozycji
Nabycia,

d) dokonaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Propozycji Nabycia,

e) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentéw, ktérym Emitent przydzielit
Obligacje.

2.1.03 Inwestor moze zlozy¢ o$wiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na
warunkach w niej okreslonych.

2.1.04 Obligacje zostang zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji. W
przypadku gdy, z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie
zapisanie Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostang zapisane w
Ewidencji w pierwszym Dniu Roboczym po Dniu Emisji, w ktérym bedzie to mozliwe.
Emitent ani Depozytariusz nie bedzie zawiadamiat Obligatariuszy o dniu zapisania po
raz pierwszy Obligacji w Ewidencji.

2.1.05 Obligacje s papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem posiadacza Obligacji i zobowigzuje si¢ wobec niego do
spetnienia $wiadczen okre$lonych w niniejszych Warunkach Emisji.

2.1.06 Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowiei art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach i innych przepisbw prawa. Do dnia Dematerializacji
przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg dokonania zapisu w
Ewidencji wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych Obligacji, zgodnie z Ustawg
o Obligacjach.

2.1.07 Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzi¢
spetnienia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
polgczenia lub przeksztatcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu.

2.1.08 Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.
2.2 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji

2201 Do dnia Dematerializacji w KDPW Obligacje beda zapisane w Ewidencji prowadzonej
przez:

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 35064 7408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A. ul. Krolewska 57, 30-081 Krakéw.

2.2.02 W Ewidencji ujawniane beda w szczegélno$ci ponizsze dane:
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a) imieg i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - jeéli taki zostanie wskazany - adres do korespondencji (takze
elektronicznej - email),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ktére przystugujg danemu Obligatariuszowi,

c) numer rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku bankowego, na ktéry
przekazywane bedg §wiadczenia pieniezne w wyniku spetnienia przez Emitenta
zobowigzan z tytutu Obligacji,

d) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obcigzeniach/roszczeniach
zgtoszonych/ujawnionych ~ Depozytariuszowi  przez  Obligatariusza lub
uprawnione organy.

2.2.03 Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozytariuszowi, w szczegélnosci danych wskazanych w pkt
2.2.02 Warunkéw Emisji.

22.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.01 koniecznych uprawnien
do prowadzenia Ewidencji, Emitent moze przenie$¢ prowadzenie Ewidencji do
innego podmiotu, spetniajgcego warunki okre$lone w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

22,05 0Od dnia Dematerializacji w KDPW Obligacje beda rejestrowane w depozycie
papieréw warto$ciowych, prowadzonym przez KDPW lub spotke, ktérej KDPW
przekaze wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1 Ustawy o Obrocie.

2.3 Waluta Obligacji

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).
2.4 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) ztotych.
2.5 Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) ztotych (cena emisyjna jest réwna wartoéci
nominalnej Obligacji).

2.6 Wielko$¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emitent proponuje do nabycia 25 000 (stownie: dwadziescia pigé tysiecy) sztuk
Obligacji.

2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

£aczna maksymalna wartos¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
25000 000,00 (stownie: dwadzie$cia pig¢ milionéw 00/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta w
uchwale ws. przydziatu Obligacji.

2.7 Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji

2.7.01 Obligacje emitowane sg zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,
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a) wtrybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

a) napodstawie Uchwaly nr 1/2017 Zarzadu MCI Management sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie z dnia 18 lipca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii C.

2.7.02 Do Obligacji maja rowniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentow
finansowych, a takze, oile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Oferta Obligacji jest skierowana do nie wigcej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposob, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktorej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwigzku z
powyzszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

2.8 Dzien Przydziatu Obligacji i Dzien Emisji Obligacji
2.8.01 Dniem Przydziatu jest dzien 23 sierpnia 2017 r.
2.8.02 Z zastrzezeniem pkt. 2.1.04, Dniem Emisji Obligacji jest dzien 23 sierpnia 2017 r.
2.8.03 Dzien Przydziatu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.

29 Prég Emisji

Emisja Obligacji dojdzie do skutku (prog emisji) jesli co najmniej 5 000 (pie¢ tysiecy) sztuk
Obligacji zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych.

2.10  Dziern Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu
2.10.01 Dniem Wykupu jest 23 sierpnia 2020 r.

2.10.02 Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

2.10.03 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

2.11  Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

3. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
31 Sposob ustalenia wysoko$ci oprocentowania

3.1.01 Obligacje s oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powigkszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopa Bazowq jest stawka WIBOR3M podanej przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytow trzymiesiecznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwréci si¢, bez zbednej zwtoki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytow ztotowych (o
@' diugosci whasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankow
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Referencyjnych gléwnym bankom dzialajgcym na  warszawskim  rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazowg jako $rednig arytmetyczng stép podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym - je$li bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreSlona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowiazujgcej Stopy Bazowe;j
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marza wynosi 4,50 p.p. (cztery i 50/100 punktow procentowych).

3.1.06 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sa
oprocentowane.

3.2 Data rozpoczecia i zakoiczenia naliczania oprocentowania

3.201 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wlgcznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wigcznie z tym dniem).

33 Termin wyptaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Platnosci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opéznienie
lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

3.3.02 Kwotg Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gore).

3.4 Miejsce i sposob wyptaty oprocentowania

3401 Wyptata S$wiadczen =z Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem
Depozytariusza poprzez przelew $rodkéw pienieznych na rachunek wskazany w
Formularzu Przyjecia lub inny rachunek wskazany przez Obligatariusza.

3.4.02 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

3.5 Wysoko$¢ Kwoty Odsetek

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x O x n / 365, gdzie:

,KO" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N’ oznacza Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji,
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,0" oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére sklada si¢ Stopa Bazowa
powiekszona o Marze,

N oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.02 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy beda
Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty
Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

3.6 Dni Platno$ci Odsetek
3.6.01 Odsetki wyptacane s3 w dniach:

L.p.|Dzien Platno$ci Odsetek
1 23 listopada 2017 r.
2. 23 lutego 2018 r.
3 23 maja 2018 .
4. 23 sierpnia 2018 r.
5 23 listopada 2018 r.
6. 23 lutego 2019 r.
7: 23 maja 2019 r.
8. 23 sierpnia 2019 r.
9; 23 listopada 2019 r.
10. 23 lutego 2020 r.
11. 23 maja 2020 r.
12. 23 sierpnia 2020 r.

36.02 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyptacane s3 w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

4. SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

4.1 Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:
4.1.01 S$wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
4.1.02 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;

4.1.03 $wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup Obligacji
na Zadanie Emitenta, w przypadkach i na warunkach okre$lonych w
8.3.01Warunkdw Emisji.

4.2 W przypadku opéZznienia w ptatno$ciach Swiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé
beda odsetki ustawowe na zasadach ogdlnych.

4.3 Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze strony
Emitenta.

4.4  Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracen lub pobran z tytutu podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jedli
takie wynikajg z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.
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4.5 Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani Zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek platnoscig z tytutu Obligaciji [
zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych f
naleznosci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I
51 Wierzytelno$ci z Obligacji sa niezabezpieczone.

5.2 Emitent zobowiazuje sie, ze do dnia 31 pazdziernika 2017 r. zostanie ustanowione
zabezpieczenie Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na pierwszym miejscu na co
najmniej 4 104 000 akcjach na okaziciela MCI Capital S.A., bedacych w posiadaniu Emitenta
(,Akcje") w rejestrze zastawow (,Zastaw Rejestrowy”), do najwyzszej kwoty zabezpieczenia
stanowiacej 150% wartoSci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i
Pozostatych Obligacji. (,Wskaznik”).

53 Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie si¢ wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawéw w rozumieniu przepisow Ustawy o Zastawie. Zastaw rejestrowy zostanie
ustanowiony z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia.

5.4 Stosownie do przepiséw Ustawy o Zastawie, Emitent zawarl umowe z Administratorem
Zastawu, ktory petni funkcje administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie. Administrator Zastawu zobowiazany jest do wykonywania we wiasnym imieniu
lecz na rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkow zastawnika wynikajacych z umowy
zastawniczej i przepiséw prawa.

5.5 Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego oraz przejecia na wiasno$é przedmiotu
Zastawu Rejestrowego.

5.6 Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu
Rejestrowego wycenie uprawnionego biegtego. Zgodnie z wyceng warto$é¢ przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na dzieft 25 maja 2017 r. wynosi 37 502 352,00 z}. Wycena stanowi
zatgcznik nr 4.8 do Propozycji Nabycia oraz zatacznik 4 do Warunkéw Emisji.

5.7 Podmiot dokonujacy wycene posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢
wyceny przedmiotu zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznogé.

5.8 Na potrzeby ustalenia wartosci Akcji wykorzystywanej przy kazdym kolejnym badaniu
wartoci  Zastawu Rejestrowego, przyjmuje sie, ze wycena Akcji (,Wycena”) bedzie
przeprowadzana na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego przy zastosowaniu $redniego
kursu zamknigcia Akcji wyliczonego na podstawie notowan z dni sesyjnych na GPW z
ostatnich 90 dni kalendarzowych lub przy zastosowaniu $redniego kursu zamkniecia Akcji
wyliczonego na podstawie notowan z dni sesyjnych na GPW z ostatnich 30 dni
kalendarzowych, w zaleznosci od tego, ktéry z nich bedzie mniejszy.

5.9 Tres¢ Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Akcjach bedzie mogta na wniosek Zastawcy
zosta¢ w przysziosci zmieniona przez Zastawce w porozumieniu z kazdoczesnym
wialcicielem Akcji - na co kazdoczesny Inwestor lub Obligatariusz obejmujacy lub
nabywajacy Obligacje oraz Administrator Zastawu dzialajacy w imieniu wtasnym lecz na
rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy wyraza z gory zgode - w tenze sposab, iz bez uszczerbku
dla samego sposobu zabezpieczenia wierzytelnoéci z Obligacji, Zastaw Rejestrowy bedzie
zabezpiecza¢ wierzytelnosci z tytutu Pozostatych Obligacji z jednakowym pierwszenstwem

Lﬁ, zaspokojenia, (tj. Zastaw Rejestrowy ustanowiony na pierwszym miejscu, do najwyzszej
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sumy zabezpieczenia w wysokos$ci 150% warto$ci nominalnej Obligacji i Pozostatych
Obligacji.

5.10 W przypadku, gdy wartos$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego, obliczona przy zastosowaniu
kursu z Wyceny, spadnie ponizej 140% warto$ci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji i Pozostalych Obligacji, Zastawca za zgoda Administratora Zastawu
jest zobowigzany do uzupelnienia ustanowionego Zastawu Rejestrowego na dodatkowych
Akcjach tak aby taczna warto$¢ przedmiotéw Zastawu Rejestrowego ustanowionego na
zabezpieczenie Obligacji i Pozostalych Obligacji wynosita co najmniej 150 % warto$ci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostatych Obligacji w terminie
dwdch miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny NS oraz Administratorowi Zastawu.

5.11 W przypadku, gdy wartos$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego, obliczona przy zastosowaniu
kursu z Wyceny, wzro$nie do 160% lub wiecej warto$ci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji i Pozostatych Obligacji, Zastawca i Administrator Zastawu
(Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokona¢ na wniosek Zastawcy), dokonajg
czgSciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji i Pozostatych Obligacji poprzez
zwolnienie spod obcigzenia Zastawu Rejestrowego Akcji poprzez zmniejszenie liczby Akcji
stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego tak aby warto$é Akcji stanowigcych
przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnoici z
Obligacji oraz Pozostatych Obligacji wynosita 150% (w zaokr. w gére do petnej akeji) (lub
wigcej, gdy Zastawca tak postanowi) wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji i Pozostatych Obligacji w terminie dwéch miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny
NS oraz Administratorowi Zastawu.

5.12 W przypadku, gdy warto$¢ taczna nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
oraz Pozostalych Obligacji stanie si¢ nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, Zastawca oraz
Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokonaé na wniosek
Zastawcy) zmienig umowe Zastawu Rejestrowego i ztozg stosowny wniosek do sadu w taki
sposob, aby jego najwyzsza suma zabezpieczenia wynosita 150% warto$ci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych Obligacji.

6. CEL EMISJI

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na inwestycje w ramach Grupy
MCI.

7. WARUNKI PRZYDZIALU OBLIGAC]I
71 Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem:
7.1.01 osiggnigcia progu emisji o ktérym mowa w pkt 2.9 Warunkéw Emisji;

7.1.02 zawarcia przez Emitenta z _ Kancelari¢ CSW Wigckowska i Partnerzy Radcy Prawni
Spk. w Poznaniu (KRS 0000233217) umowy o pelnienie funkcji Administratora
Zastawu,

7.1.03 zawarcia umowy Zastawu Rejestrowego pomiedzy Zastawca, a Administratorem
Zastawu, ustanowionego na Akcjach majacych stanowi¢ przedmiot zabezpieczenia
wierzytelnosci z tytutu Obligacji oraz zlozenie dyspozycji blokady Akcji do
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wiadciwego podmiotu prowadzacego rachunek na ktérym zapisane sa Akcje celem
ich zablokowania w zwigzku z ustanowieniem Zastawu Rejestrowego.,

7.1.04 zlozenia do wiasciwego sadu wnioskéw o wpis Zastawu Rejestrowego na Akcjach
majacych stanowi¢ przedmiot zabezpieczenia wierzytelno$ci z tytutu Obligacji.

8. PRZEDTERMINOWY WYKUP

8.1 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

8.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

8.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwotg réwng sumie (i) warto$ci nominalnej wykupywanej Obligacji oraz (ii) kwoty
odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia
natychmiastowego wykupu (bez tego dnia) od wykupywanej Obligacji.

8.2 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
82.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w
czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, Zzada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w zadaniu.

8.2.02 Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta op6Znienia nie krétszego niz 3 dni.

8.2.03 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza (,Przypadki
Naruszenia”);

a) jezeli Emitent dokona wyplaty dywidendy, wyptat z tytutu uczestnictwa w
spotce, w tym z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatéw lub
skupu udziatéw lub udzielenia pozyczki na rzecz swoich udzialowcéow lub w
jakikolwiek inny zblizony ekonomicznie sposéb rozdysponuje dochody na rzecz
swoich udziatowcoéw w kwocie wiekszej niz 10 000 000 zt do momentu wykupu
Obligacji;

b) jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowigze sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki
jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz Podmiot Powigzany,

ii. udzieli poreczenia lub zobowigZe sie do poreczenia zobowigzania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot Powigzany,

iii. udzieli zabezpieczenia lub zobowigze si¢ do zabezpieczenia w inny spos6b
wykonania zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot
Powigzany;

¢) Jjezeli Emitent udzieli lub zobowigze si¢ do udzielenia jakichkolwiek pozyczek
Podmiotom Powigzanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz o tacznej wartosci
przekraczajacej 10 000 000,00 zt i terminie zapadalno$ci przypadajacym po
terminie zapadalno$ci Obligacji lub gdy udzielone pozyczki Podmiotom
Powigzanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz na termin krétszy od terminu
zapadalno$ci Obligacji nie zostang sptacone w terminie wymagalnosci;
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d) jezeli Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku transakcji,
zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz innego podmiotu, jakakolwiek czescig
swojego majatku o wartosci ksiegowej przekraczajgcej 5 000 000,00 zl, na
warunkach razgco odbiegajacych, na niekorzy$¢ Emitenta, od warunkow
wystepujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedtug swojej warto$ci rynkowej nie zostanie (zostana)
zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej
wartosci rynkowej; z wylgczeniem rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu
zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Emitenta;

e) jezeli Emitent wyemituje obligacje o terminie zapadalno$ci przypadajacym
przed terminem zapadalnosci Obligacji, chyba Ze $rodki pozyskane z emisji
zostang w cato$ci przeznaczone na wykup Obligacji z zastrzezeniem pkt 8.2.04;

f) jezeli Emitent wykupi lub podejmie decyzje o przedterminowym wykupie
jakichkolwiek obligacji o terminie zapadalnoéci przypadajacym po terminie
zapadalno$ci Obligacji, chyba ze emitent dokona réwnoczesnego wykupu
Obligacji z zastrzezeniem pkt 8.2.04;

g) jezeli Emitent splaci zobowigzanie finansowe wobec Podmiotéw Powigzanych
przed terminem zapadalnosci Obligacji, przy czym nie stanowi zlamania
powyzszego ani zadnego innego Przypadku Naruszenia:

i. sptata odsetek od zobowiaza wobec Podmiotéw Powigzanych oraz
splata zobowiazan finansowych w ramach Planowanej Zmiany Struktury
Finansowania.

ii. sptata zobowigzain wobec Podmiotéw Powigzanych  $érodkami
pozyskanymi w wyniku zaciagniecia przez Emitenta Zadluzenia
Finansowego Zewngtrznego lub Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego
o terminie splaty kwoty gtéwnej poézniejszym niz termin splaty
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

Planowana Zmiana Struktury Finansowania obejmuje obnizenie zobowigzan
Emitenta wobec Podmiotéw Powigzanych o nie wiecej niz 70 milionéw zt;

h) jezeli do czasu catkowitego wykupu Obligacji, Emitent zaciagnie jakiekolwiek
Zadluzenie Finansowe Zewnetrzne w lacznej kwocie przekraczajacej 10%
kapitatéw wiasnych o terminie zapadalnosci przypadajacym przed terminem
zapadalnoéci Obligacji, chyba ze $rodki pozyskane z transakcji zostana w catoéci
przeznaczone na wykup Obligacji z zastrzezeniem pkt 8.2.05;

i) jezeli do czasu catkowitego wykupu Obligacji, Emitent zaciagnie jakiekolwiek
Zadluzenie Finansowe Wewnetrzne w lacznej kwocie przekraczajgcej
5.000.000,00 ztotych (rocznie) o terminie zapadalnosci przypadajacym przed
terminem zapadalnosci Obligacji chyba, ze $rodki pozyskane z transakeji zostana
w catosci przeznaczone na wykup Obligacji z zastrzezeniem pkt 8.2.05;

j)  jezeli przed dniem speinienia wszystkich $wiadczen z Obligacji nastapi podziat
lub polgczenie z udziatem Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spotek
Handlowych), w skutek ktorego nastapi wykreslenie Emitenta z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub jego przeksztatcenie (w
rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych) w podmiot ktéry nie moze byé

emitentem obligacji;
ug‘ k)  jezeli wskaznik Diugu Netto Emitenta do Aktywéw Emitenta przekroczy poziom
0,5 na okreslong Date Badania;
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jezeli jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Zewnetrzne Emitenta w lacznej
kwocie przekraczajacej kwote 10% kapitatéw wiasnych Emitenta, nie zostato
splacone w terminie lub w sposéb prawnie skuteczny zostalo postawione w stan
wymagalnosci przez wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalnosci w
wyniku  wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i
bezskutecznie uplynat termin do usunigcia takiego naruszenia oraz okres na
uregulowanie ww. naleznoéci postawionej w stan przedterminowej
wymagalno$ci;

jezeli warto$¢ zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego spadnie ponizej 140%
warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie
doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji na Akcjach
w terminie dwdch miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny z ktérej wynika taki
spadek;

jezeli nastapi obcigzenie Akcji stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego
wbrew ograniczeniom wynikajacym z umowy zastawu rejestrowego zawartej z
Administratorem Zastawu;

jezeli wszystkie akcje MCI Capital S.A. dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien
Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba ze przed
wycofaniem akcji MCI Capital S.A, w zamian za wycofane z obrotu akcje MCI
Capital S.A. akcjonariusze MCI Capital S.A. otrzymaja dopuszczone do obrotu na
GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat calo$é praw i obowiazkéw MCI
Capital S.A.

jezeli uprawomocni sie orzeczenie wiasciwego sadu odmawiajgce wpisu
Zastawu Rejestrowego i w ciagu 14 dni nie zostanie ztozony ponowny wniosek o
wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow;

jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastaw6w zostanie
cofnigty i w ciggu 7 dni nie zostanie ztozony ponowny wniosek o wpis;

jezeli Zastaw Rejestrowy w terminie do dnia 31 pazdziernika 2017 r. nie
zostanie wpisany na pierwszym miejscu w rejestrze zastawoéw lub zostanie z
niego wykreslony lub przesunigty na nizsze miejsce przed sptata wszelkich
wierzytelnosci z tytutu Obligacji;

jezeli Emitent ztozy do sadu wniosek o swojej ogloszenie swojej upadtosci lub
wszczgcie wobec siebie jakiegokolwiek postepowania restrukturyzacyjnego albo
jezeli sad ogtosi prawomocnie upadto$¢ Emitenta;

jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztoza w sadzie wniosek o ogloszenie
upadio$ci  Emitenta lub o wszczecie jakiegokolwiek postgpowania
restrukturyzacyjnego, chyba ze takie wnioski beda bezzasadne i w terminie 30
dni od dnia otrzymania przez Emitenta takich wnioskéw Emitent podejmie
czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takich wnioskéw, a
odrzucenie lub oddalenie lub cofniecie takich wnioskéw nastapi w terminie 160
dni od dnia otrzymania przez Emitenta takich wnioskow (przy czym
postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wnioskow nie musi by¢
prawomocne);

jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w Sprawie ustanowienia
zarzadu przymusowego lub rozwigzania Emitenta;
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v) jezeli podjete zostang przez Emitenta dzialania wymagane obowigzujacymi
przepisami prawa (obejmujgce m.in. ztozenie wniosku lub propozycji) majace na
celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie
przepisow Prawa upadto$ciowego;

w) jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor
natychmiastowej wykonalnosci) Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty
tacznych kwot przekraczajacych 10% kapitatéw wiasnych Emitenta, ktérych nie
zaplaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym orzeczeniem lub
ostatecznej decyzji (lub ktorej nadano rygor natychmiastowej wymagalnoéci);

x) jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych Emitenta nastgpito zajecie
komornicze o wartosci stanowiacej co najmniej 10% wartoéci sumy aktywow
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Emitenta,
ktore nie zostato uchylone w ciggu 150 (stu pieé¢dziesieciu) dni;

y) jezeli z powodu trudnosci finansowych lub ptynnoéciowych zagrazajacych
wyplacalnosci, Emitent rozpoczat negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w
celu zmiany warunkéw spaty swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych,
ktérych tgczna kwota przekracza tgcznie 5000 000,00 zt (pie¢ milionow
ztotych);

z) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catoéci lub w istotnej czesci
podstawowej dla siebie w dacie emisji Obligacji dziatalnoéci gospodarczej

aa) jezeli Tomasz Czechowicz przestanie sprawowaé w sposéb bezposredni lub
po$redni kontrole nad Emitentem lub Pan Tomasz Czechowicz bezposrednio lub
posrednio (w tym poprzez sp6tki zalezne) nie bedzie posiadat ponad 50% ogétu
akcji MCI Capital S.A. (przy czym do ogétu akcji MCI Capital S.A. nie wlicza sie
akcji MCI Capital S.A. posiadanych przez MCI Capital S.A.);

bb) jezeli Emitent przeznaczy $rodki uzyskane z tytutu emisji Obligacji na cel inny
niz Cel Emisji wskazany w pkt 6 Warunkéw Emisii;

cc) jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu
Emitenta albo podjeta zostanie uchwata zgromadzenia wspélnikow o
rozwigzaniu Emitenta lub podjgta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
Emitenta za granice;

dd) jezeli Emitent nie przekaze NS dokumentéw lub informacji zawierajacych roczne
sprawozdanie finansowe zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wraz z opinig i raportem z takiego badania, potroczne
sprawozdania finansowe rozumiane jako hilans, rachunek zyskéw i strat oraz
rachunek przeptywéw pienieznych w terminie odpowiednio:

i. 3 (trzech) miesiecy od zakonczenia pétrocza w przypadku sprawozdan
sporzadzanych na koniec pierwszego péirocza roku obrotowego,

ii. 6 (sze$ciu) miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego w przypadku
rocznych sprawozdan finansowych;

8.2.04 Nie stanowi Przypadku Naruszenia, w szczegdlnosci okreslonego w punktach
8.2.03¢) lub 8.2.03f) powyzej, emisja obligacji w ramach Planowanej Emisji, ktérych

termin zapadalno$ci przypada przed terminem zapadalnosci Obligacji lub podjecie
(ﬂg decyzji o przedterminowym wykupie obligacji wyemitowanych w ramach

Planowanej Emisji.
LA
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8.2.05

8.2.06

8.2.07

8.2.08

8.2.09

8.2.10

8.2.11

Nie stanowi Przypadku Naruszenia, w szczegdlno$ci okreslonego w punktach
8.2.03h) lub 82.03i) powyzej, zaciagniecie nowego Zadluzenia Finansowego
Zewnetrznego lub Zadluzenia Finansowego Wewnetrznego, ktére zostanie
zaciagniete w miejsce Zadiuzenia Finansowego Zewnetrznego lub Zadluzenia
Finansowego Wewnetrznego sptaconego przed Dniem Wykupu Obligacji, chocby
przekraczato kwoty okreslone odpowiednio w pkt 8.2.03h) lub 8.2.03i), o terminie
zapadalnosci  przypadajgcym przed terminem zapadalnoici Obligacji. Celem
uchylenia watpliwosci nie stanowi Przypadku Naruszenia réwniez przedhuzenie
Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego lub Wewnetrznego, chocby przekraczato
kwoty okreslone odpowiednio w pkt 8.2.03h) lub 8.2.03i) o terminie zapadalnosci
przypadajacym przed terminem zapadalnos$ci Obligacji.

W przypadku wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, Emitent poinformuje
Obligatariuszy o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia poprzez ogtoszenie na
Stronie Internetowej Emitenta.

Nie bedzie uwazane za Przypadek Naruszenia wystapienie zdarzenia, na wystapienie
ktorego wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy.

W przypadku wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt
8.2.03c), 8.2.03f), 8.2.03g), 8.2.03k), 8.2.031) lub 8.2.03aa) Emitent zobowiazany jest
na wniosek Obligatariuszy posiadajgcych lacznie co najmniej 1/10 skorygowanej
facznej wartosci nominalnej istniejacych Obligacji, zwolaé, w terminie 14 dni od daty
otrzymania wniosku Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy. Wniosek
Obligatariuszy powinien zawiera¢ szczegtowy opis Przypadku Naruszenia, w
zwigzku z ktérym wnosza o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy i powinien
zawierac zaSwiadczenia wystawione przez podmiot prowadzacy Ewidencjg, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 1 Ustawy o Obligacjach lub $wiadectwo depozytowe, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, potwierdzajace liczbe posiadanych na
datg dorgczenia Emitentowi wniosku przez sktadajacych wniosek Obligacii.

Celem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt 8.2.08, hedzie
podjecie uchwaty, w przedmiocie stwierdzenia czy wystapienie danego Przypadku
Naruszenia, o ktérym Emitent dokonat zawiadomienia zgodnie z pkt. (i) powyzej,
stanowi podstawe uprawniajacg Obligatariuszy do zadania wczeéniejszego wykupu
Obligacji. W przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt
8.2.08, nie podejmie uchwaly stwierdzajacej, Ze wystapienie danego Przypadku
Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do skiadania zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji, ztozone przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, w
zwigzku z takim Przypadkiem Naruszenia uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one
wykonywane przez Emitenta.

Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zlozone przez Obligatariuszy wobec
Emitenta w zwigzku z wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt.
8.2.08 przed dniem publikacji - okreslonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach - protokotu z przebiegu obrad prawidtowo zwolanego i waznego
Zgromadzenia Obligatariuszy, o jakim mowa w zadaniu poprzedzajacym, ztozone
przez Obligatariuszy Zadania wczedniejszego wykupu Obligacji, uznaje si¢ za
nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez Emitenta.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w kazdym innym
punkcie niz pkt 8.2.03¢), 8.2.03f), 8.2.03g), 8.2.03k), 8.2.031) lub 8.2.03aa) do zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji, nie jest wymagane podjecie przez Zgromadzenie
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Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie stwierdzenia czy wystapienie Przypadku
Naruszenia.

82.12 Procedura Przedterminowego Wykupu na zgdanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu Obligacji moze zostaé ztozone w okresie od
wystapienia Przypadku Naruszenia do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent
zawiadomit Obligatariusza o wystapieniu Przypadku Naruszenia, a w przypadku,
o ktérym mowa w pkt 8.2.09 w terminie 30 dni od dnia, w ktérym Emitent
opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta z przebiegu obrad prawidtowo
zwotanego i waznego Zgromadzenia Obligatariuszy, zawierajacy uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajgca, ze wystapienie danego Przypadku
Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do sktadania zadania wczeéniejszego
wykupu Obligacji w zwigzku z wystapieniem danego Przypadku Naruszenia.

b) Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zZadaniem.

¢) Zawiadomienie z Zzadaniem Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza pod rygorem niewaznoéci: (i) wymaga zachowania formy
pisemnej, (ii) doreczenia go Emitentowi, oraz (iii) powinno zawieraé
zaSwiadczenia wystawione przez podmiot prowadzacy Ewidencie, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 1 Ustawy o Obligacjach lub $wiadectwo depozytowe, o
ktérym mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, potwierdzajacego fakt
posiadania  Obligacji ~ przez  Obligatariusza  zadajgcego  dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza oraz (iv) powinno zostaé
doreczone Emitentowi w okresie wskazanym w pkt a i jednoczeénie w dacie w
ktorej trwa Przypadek Naruszenia w zwigzku z ktrym jest ono sktadane.

8.2.13 W przypadku Przedterminowego wykupu Obligacji na #adanie Obligatariusza
Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie (i) wartosci nominalnej
wykupywanej Obligacji oraz (i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego do dnia wykupu (bez tego dnia) od wykupywanej Obligacji

8.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

83.01 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek (,Przedterminowy Wykup na
Zadanie Emitenta”). Emitent jest uprawniony (ale nie obowiazany) do dokonywania
wielokrotnego Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta.

83.02 W przypadku Przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta Emitent
zaplaci Obligatariuszowi kwote réwna sumie:

a) wartosci nominalnej wykupywanej Obligacji oraz

b) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia
wykupu (bez tego dnia) od wykupywanej Obligacji, oraz

¢) dodatkowe $wiadczenie (premig) od wykupywanej Obligacji w kwocie:

(@) 0,50% (50/100 p.p.) wartoéci nominalnej wykupowanej Obligacji w
przypadku wykupu w II oraz I11 okresie odsetkowym;

(b) 025% (25/100 p.p.) wartoéci nominalnej wykupowanej Obligacji w
przypadku wykupu w IV okresie odsetkowym;
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8.3.03

8.3.04

8.3.05

8.3.06

8.3.07

8.3.08

(c) 0,00% wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji w pozostatych okresach
odsetkowych.

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Emitent ma
obowigzek zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Przedterminowym Wykupie w trybie
publikacji komunikatu na Stronie Internetowej Emitenta w terminie wskazanym w
pkt. 83.05. W komunikacie Emitent okresli liczbe Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta oraz wskaze Dzie
Przedterminowego Wykupu.

Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta moze przypada¢ wytacznie
w Dniu Platnoéci Odsetek.

Emitent dokona zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie na Zadanie Emitenta
nie pézniej niz na 30 (trzydzie$ci) dni przed Dniem Platnosci Odsetek za Okres
Odsetkowy, na zakonczenie ktérego ma nastapic¢ taki Przedterminowy Wykup na
Zadanie Emitenta.

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlega¢
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba istniejacych w danym czasie Obligacji,
liczba  Obligacji  posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajca
Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedlug
nastgpujgcego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie:

JLO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglong w dét do liczby catkowitej);

~WO0” oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

»LOPW" oznacza {aczna liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym
mowa powyzej;

2WWO"  oznacza wszystkie istniejace w danym czasie Obligacje.

W przypadku, gdy taczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi
na Zadanie Emitenta obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 8.3.06
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym
mowa w pkt. 83.04, LO (czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do
liczby catkowitej) bedzie podlega¢ zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku
Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najwieksza liczba Obligacji
do Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza
liczba Obligacji, az do osiagnigcia stanu, w ktérym taczna liczba Obligacji podlegajgca
Przedterminowemu Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w
zawiadomieniu;

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt 8.3.06, w szczegélnosci
zuwagi na taka sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
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Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastapi w sposéb losowy.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy.

Kompetencje Zgromadzenia Obligatariuszy okre$lone s w postanowieniach Warunkéw
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania oraz organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym miejsce odbycia,
oraz zasady podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy okresla Regulamin
Zgromadzenia Obligatariuszy.

ZBYWALNOSC OBLIGAC]I I ASO CATALYST
Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajgcym Dzienn Wykupu, Obligacje nie moga by¢ przenoszone.

Emitent zamierza ubiegac si¢ 0 wprowadzenie Obligacji do ASO.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji w KDPW Emitent podejmie stosowne dzialania majgce na celu
wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
GPW i BondSpot.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Przed Dematerializaciy w KDPW Emitent, na Zadanie Obligatariusza bedzie udostepniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig
biegtego rewidenta oraz, o ile bedzie sporzadzane, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta.

Zadanie, 0 ktérym mowa w pkt. 11.1 Warunkéw Emisji, powinno zosta¢ przestane na adres
poczty internetowej Emitenta info@mcimanagement.pl i zawieraé co najmniej:

11.2.01 imig i nazwisko/nazwe Obligatariusza;
11.2.02 numer identyfikacyjny Obligatariusza (PESEL, REGON, etc.);

11.2.03 adres e-mail, na ktéry sprawozdanie finansowe emitenta ma zostaé
dostarczone.

Zadanie, o ktérym mowa w pkt. 11.1 Warunkéw Emisji moze by¢ ztozone nie pozniej niz w
Dniu Wykupu, przy czym po dokonaniu wykupu Obligacji Emitent nie jest zobowigzany do
udostepniania sprawozdan finansowych.

Po Dematerializacji w KDPW Emitent, bedzie udostepniat Obligatariuszom roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta oraz, o ile bedzie
sporzadzane, roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig
biegtego rewidenta poprzez zamieszczenie ich na Stronie Internetowej Emitenta lub poprzez
opublikowanie raportu okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegal
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11.5

11.6

12.
121

12.2

12.3

12.4

13.
131

14.
14.1

obowiazkom informacyjnym spoétek, ktérych instrumenty finansowe s3 notowane w obrocie
zorganizowanym.

Emitent zobowigzany jest do przekazywania do NS dokumentoéw zawierajacych roczne
sprawozdanie finansowe zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wraz z opinig i raportem z takiego badania, péiroczne sprawozdania finansowe
rozumiane jako bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywo6w pienieznych w
terminie odpowiednio:

11.5.01 3 (trzech) miesigcy od zakonczenia poéirocza w przypadku sprawozdan
sporzadzanych na koniec pierwszego potrocza roku obrotowego,

11.5.02 6 (sze$ciu) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego w przypadku rocznych
sprawozdan finansowych.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, o ktorych mowa w art. 16 Ustawy o Obligacjach,
Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej Depozytariuszowi.

ZAWIADOMIENIA

Przed Dematerializacja w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy beda dokonywane za po$rednictwem Depozytariusza za pomoca faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu  Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile
zostang:

12.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

12.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru
lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposéb doreczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowac¢ sie bezposérednio z Depozytariuszem.

Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC)I

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja
sig po uptywie 10 (dziesigciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

OPODATKOWANIE

Emitent nie sklada zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z platnosciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych
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zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

15. ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMIS]I OBLIGAC]I

15.1 Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia si¢ od skutkéw zlozonego
o$wiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyzsze
uprawnienie nie bedzie przystugiwa¢ Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji.

15.2  Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkow Emisji
wytgcznie w zakresie:

15.2.01 zmiany podmiotu petniacego funkcje Administratora Zastawu lub
prowadzacego Ewidencje oraz;

15.2.02 podijecia dziatain majgcych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego
zabezpieczenia wierzytelnos$ci wynikajgcych z Obligacji.

153 Sprostowanie niedoktadnosci, btedow pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tresci Warunkoéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

154 Kazda inna zmiana Warunkow Emisji po Dniu Emisji wymaga uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

16.  PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

16.1  Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnigciu sadu powszechnego whasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

17; ZAEACZNIKI

17.1  Zafaczniki do niniejszych Warunkow Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pozniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czes¢.

17.2  Zatgcznikami do Warunkéw Emisji sa:

Zatacznik nr1: Wartos¢  zaciggnigtych zobowigzan Emitenta, z  wyszczegdlnieniem
zobowiazan przeterminowanych

Zatacznik nr2: Opis perspektyw ksztattowania sie¢ zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

Zatacznik nr 3: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy,

Zalacznik nr 4 Wycena przedmiotu Zastawu rejestrowego.

U§' Warszawa, 20 lipca 2017 r.
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Podpisy:
Podpis: w % Pod is:% U‘ /(
" " " \
Imie Nazwisko Krgysztof Stupnicki Imie Nazwisko
Ewa Ogryczak
Stanowisko  wiceprezes Zarzadu Stanowisko  Wiceprezes Zarzadu

Piecze¢ Emitenta:

MCI Management Sp. Z 6.0,
Plac Europejski 1
Warszawa -
NIP:896-11-58-226
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Zalacznik nr1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze warto$¢ zobowiazan finansowych netto Emitenta na dzien 30

czerwca 2017 r. wyniosta 177 679 tys. z}, z czego zobowigzania przeterminowane wyniosty 0 tys. zt.

A N

bl _Krzy§ztof Stupnicki
MG NazWISko: Imie Nazwisko: EWa Ogryczak "
isko: Wi 2 Wiceprezes Zarzadu
Stanowidia: seprezas Zarzadu Statiowidio: P a
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Zatgcznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania beda ksztaltowaé sie na poziomie

umozliwiajacym wykonanie w cato$ci zobowigzan z tytutu Obligacji.

0 //WWK

Imi¢ Nazwisko:

Podpis: Podpis:
b‘ztof Stupnicki

Imie Nazwisko: ke
Fwa Ogryczak

Stanowisko:  Wiceprezes Zarzadu Stanowisko:  Wiceprezes Zarzadu
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Zalaczniknr 3
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

§1

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji.

§2

W przypadku, rozbieznosci pomigdzy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa o

Obligacjach, decydujq postanowienia Ustawy o Obligacjach.

§3

Koszty zwolania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent.

§4
1 Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczeg6lnosci:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym
warunkéw wyptaty oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni,
wedtug ktérych ustala si¢ uprawnionych do tych $wiadczen,

3) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji,

4) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez zgromadzenie

obligatariuszy
-zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji’.

2. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyé takze w szczegolnosci:
1) zmiany Warunkow Emisji w zakresie innym, niz wskazane w ust. 1,
2) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia

Obligatariuszy.

§5
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:
1) wprzypadku i terminie okre$lonych w Warunkach Emisji;
2) na Zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10
facznej wartosci nominalnej Obligacji, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez

podmioty wchodzgce w skiad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
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Warszawie
44 ustawy o rachunkowos$ci oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,skorygowana
taczng warto$cig nominalng Obligacji”;
3) z wlasnej inicjatywy.
P W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy moze
zadac kazdy z Obligatariuszy.
3. Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub w postaci

elektronicznej wraz z uzasadnieniem.

§6
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21 dni
przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.
2 W ogloszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia dokumentu obligacji, zaswiadczenia, o

ktorym mowa w art. 55 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, albo $wiadectwa depozytowego.

Ogtoszenie moze zawierac takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza
decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w art.
50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu
upowazniajgce do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogloszenie moze zosta¢

opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

§7

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub Warszawie.

§8
1. Obligacje zapisane w Ewidencji daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy,
jezeli zostanie ztozone u Emitenta zaswiadczenie potwierdzajace, ze Obligacje nie bedg
przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed
uplywem terminu waznosci, wystawione przez podmiot upowazniony do prowadzenia

Ewidencji. Do zaswiadczen stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 i art. 12

Ustawy o Obrocie.

2, Obligacje zarejestrowane w Depozycie daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie ztoZzone u Emitenta $wiadectwo depozytowe, o ktérym mowa w
art. 9 Ustawy o Obrocie.

3. Zaswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, $wiadectwo depozytowe albo dokumenty obligacji

powinny zosta¢ ztozone co najmniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i

nie moga zostac¢ odebrane przed jego zakonczeniem.
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Zatqeznik nr 2 do Warunkéw Emisji obligacji serii C spétki MCI Management spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z sied: ibg w
Warszawie

§9
1. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent

udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
zgromadzenia.

2: Lista, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera:

1) imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
Obligatariusza;

2) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu
gtosow.

3. Obligatariusz ma prawo przegladac liste oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczty elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

4. Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem
obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najpézniej na 7 dni przed

terminem zgromadzenia Obligatariuszy.

§10

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo
glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagaja
formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
czionek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

3. Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez petnomocnika stosuje sie odpowiednio do

wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela.

§11

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek organu zarzgdzajgcego Emitenta.

§12
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek organu zarzadzajacego Emitenta lub
wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy
o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.
2 Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy spo$réd uczestnikow tego zgromadzenia wybiera
si¢ przewodniczacego zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody

zgromadzenia nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

91



Nota informacyjna dla obligacji serii C MCI Management sp. z o.0.

Zafqcznik nr 2 do Warunkéw Emisji obligacji serii C spétki MCI M spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Warszawie

§13
1 Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sie liste obecnoéci zawierajacy

informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 57 Ustawy o Obligacjach, dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania
albo nazwe (firme) oraz siedzib¢ Obligatariusza. Liste podpisuje przewodniczacy

Zgromadzenia Obligatariuszy.

~

Lista obecnosci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3 Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej
wartoéci Obligacji reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecno$ci powinna zostaé
sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb.
Whioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego cztonka komisji. W wyniku
sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje¢ lista obecnoéci moze zosta¢ uzupetniona lub

sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§14
1. Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowa¢ z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga

zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.

2, taczna dtugosé przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.
§15
1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej

potowa skorygowanej facznej warto$ci nominalnej Obligacji.

o

Organ zarzadzajacy Emitenta jest obowigzany zlozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy

o$wiadczenie o skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji.
§16

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

§17

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

§18
1. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji zapadajg wigkszo$cia 3/4 gtoséw, a po dopuszczeniu Obligacji do obrotu na
\& rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu uchwaty w
Strona 31z 33
/HM/

92



Nota informacyjna dla obligacji serii C MCI Management sp. z o.0.

Zatqcznik nr 2 do Warunkow Emisji obligacji serii C spotki MCI Management spétka z ograniczonq odpowiedzialnociq z siedzibq w
Warszawie

sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich
obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

2. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej obligacji
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 1 i 2

zapadaja wiekszoscig 9/10 gtoséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

§19

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli
skorygowana taczna warto$¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczeg6lnych

spraw do porzadku obrad.

§20

1. Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposdéb
okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane
wyrazi Emitent.

2, Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowiazany
umies$ci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane

Warunkéw Emisji.

§21
1i Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza si¢ protokot, ktéry zawiera w
szczegblnosci:
1) stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy;
2) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal;
3) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z
przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podaé:
a. taczng liczbe glosow waznych,
b. procentowy udzial wartosci Obligacji, z ktoérych oddano wazne glosy, w
skorygowanej tacznej warto§ci nominalnej Obligacji,
c. liczbe glosow ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji
zgromadzenia;
4)  zgloszone sprzeciwy.
2, Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca

Ug protokot. Do protokotu dotacza sig liste obecnosci z podpisami uczestnikéw zgromadzenia.

ﬁw/ Strona 32z 33

93



Nota informacyjna dla obligacji serii C MCI Management sp. z o.0.

Zatgeznik nr 2 do Warunkéw Emisji obligacji serii C spdtki MCI Management spotka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibq w
Warszawie
3 Protokot, w ktorym beda zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie

zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.
4. W terminie, o ktérym mowa w art. 67 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, Emitent publikuje na swojej
stronie internetowej protokoét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go

co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§22
1. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokolow prowadzonej
przez Emitenta. Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwolania

Zgromadzenia Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

(]

Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona sagdowi.
3. Obligatariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez organ

zarzadzajacy Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

Podpis: % W//Z///// N—

Imie Nazwisko:  ¢.ya Ogryczak

Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Podpis:

Kraysztof Stupnicki
Imie Nazwisko:

Stanowisko: Wigeprezes Zarzadu
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26. Definicje i skroty zastosowane w Nocie Informacyjnej

LAdministrator Zastawu”

,ASO Catalyst”, ,ASO”

,Banki Referencyjne”

,BondSpot”, ,BS”

,Depozytariusz”

,Data (Dzien) Emisji”

,Dzien (Termin) Patno$ci Odsetek”
,Dzien Przedterminowego Wykupu”
,Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza”

,Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Emitenta’

,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien Sesyjny”

,Dzien Ustalenia Odsetek”

,Dzien Ustalenia Praw”

,LEmitent’, ,Spétka” lub ,Zastawca”

+Ewidencja”

oznacza Kancelaric CSW Wigckowska i Partnerzy Radcy Prawni Sp.k. w Poznaniu (KRS
0000233217) petnigca funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie, ktory wykonuje prawa i obowiazki we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW i BondSpot pod nazwg Catalyst

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

spotka pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul.
Ksigzeca 4, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktérej kapitat zaktadowy
wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w cato$ci)

podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sq
Obligacje

dzien zdefiniowany w pkt. 2.8 Warunkéw Emisji
dzien zdefiniowany w pkt. 3.6 Warunkéw Emisji

oznacza odpowiednio Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

dzien zdefiniowany w pkt. 8.2 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 8.3 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 2.10.01 Warunkéw Emisji

oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczeciem danego Okresu
Odsetkowego

oznacza szésty Dzier Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Weze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem
Ustalenia Praw, w szczegdlnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzieh przed Dniem
Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii

oznacza spotke pod firmg MCI Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000029655, NIP: 8961158226,
REGON: 931189821, kapitat zaktadowy 15 563 000,00 zt (wptacony w cato$ci)

oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
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,GPW”

,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”

Jnwestor”

,KDPW”

,Konto Sponsora Emisji”

,Kwota Wykupu”

,Nota Informacyjna”

,Noble Securities”

,Nowelizacja Ustawy o Obrocie”

,Obligacje”, ,Obligacje Serii C”

,Obligatariusz’,

,Oferta”

,Okres Odsetkowy”

oznacza spétke pod firmg Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984,, ktérej kapitat zaktadowy wynosi 41 972
000,00 zt (optacony w catosci)

oznacza Emitenta oraz kazdg spétke handlowg zalezng lub powigzang z Emitentem w rozumieniu
art. 4 §1 pkt 4 lub art. 4 §1 pkt 5 Kodeksu Spotek Handlowych

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawna, ktérym
przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynnosci prawnych

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.

konto depozytowe NS w KDPW, na ktdrym zapisane zostang Obligacie nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym majg
zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali bledny numer Rachunku
Papieréow Wartosciowych

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci gtownej, tj. kwote réwng Wartosci
Nominalnej wyptacang za posrednictwem Depozytariusza w Dniu  Wykupu zgodnie
z postanowieniami Warunkow Emisji

Niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozdziale 4 Oddziat 3 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW oraz
w Rozdziale 4 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot

oznacza spotke pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33,
01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajagca numer NIP
6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w catosci);

ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2017 r., poz. 724)

oznacza obligacje na okaziciela serii C Emitenta

oznacza posiadacza Obligacji, ktdrego prawa z Obligacji sq zapisane na Rachunku Papierow
Wartos$ciowych, Koncie Sponsora Emisji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dziatajgcego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie wigcej niz 149 oznaczonych
adresatow w sposob, ktdry nie stanowi publicznej oferty papieréw warto$ciowych w rozumieniu art.
3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i korczacy sie
w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od
danego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(wigcznie), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktdrym zobowigzanie do ptatnosci Kwoty Wykupu
stanie sie wymagalne (wiacznie)
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,Propozycja Nabycia”

,Przedterminowy Wykup”

,Rachunek Obligacji”

,Rachunek Papierow
Warto$ciowych”

,Rachunek Zbiorczy”

,Statut”

,Strona internetowa Emitenta”

,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Warunki Emisji”

LZarzad”

,Zgromadzenie Obligatariuszy”

dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym
ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktorego Inwestorom
proponuije sie nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt 8 Warunkéw
Emisji

oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym
zostaly zapisane Obligacje

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktdrym zostaly zapisane
prawa z Obligacji

oznacza statut Emitenta

oznacza strone internetowg pod adresem www.mcimanagementpl lub kazdg inng strone
internetowa, ktdra jg zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r.,
poz. 94 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.

U.z2013r., poz.1382 z pozn. zm.)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach

zarzad Emitenta

oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji, o ktorym mowa w art. 46
Ustawy o Obligacjach
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