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3. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi 

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres głównej strony 

internetowej 

Firma:  MCI Management sp. z o.o. 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres Emitenta: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa 

KRS: 0000029655 

NIP: 896-11-58-226 

REGON: 931189821 

Telefon: +48 22 540 73 80 

Faks: +48 22 540 73 81 

Adres poczty elektronicznej: info@mcimanagement.pl 

Strona internetowa: www.mcimanagement.pl 

4. Informacje czy działalność prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, 

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu – dodatkowo przedmiot 

i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, który je wydał 

Prowadzona przez Emitenta działalność nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody. 

5. Czynniki ryzyka 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni inwestorzy powinni dokładnie 

przeanalizować czynniki ryzyka przedstawione poniżej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Każdy 

z omówionych poniżej czynników ryzyka może mieć negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową i perspektywy 

rozwoju Emitenta, co z kolei może mieć negatywny wpływ na cenę Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikające z Obligacji, 

w wyniku czego mogą oni stracić część lub całość zainwestowanych środków. 

Inwestorzy powinni mieć świadomość, że czynniki ryzyka przedstawione poniżej mogą nie być jedynymi czynnikami ryzyka, 

na jakie narażony jest Emitent. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki ryzyka, które zdaniem Emitenta nie są obecnie istotne lub 

których Emitent, na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikował, a które mogą wywołać skutki, o których mowa 

powyżej. 

5.1 Czynniki ryzyka związane z działalnością Grupy 

5.1.1 Ryzyko inwestycji typu venture capital  

Istotą inwestycji typu venture capital jest możliwość uzyskania relatywnie wyższych stóp zwrotu poprzez inwestowanie 

w projekty charakteryzujące się wyższym poziomem ryzyka. 

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoły inwestycyjne dokonują wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi 

jednak zapewniać, iż rozwój przedsięwzięcia będzie zgodny z założeniami. W szczególności dotyczy to innowacji 

technologicznych nie mających jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model 

http://www.mcimanagement.pl/
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biznesowy danego przedsiębiorstwa nie odniesie sukcesu, może to odbić się negatywnie na wartości dokonanej inwestycji, 

z poniesieniem strat włącznie. W rezultacie może to negatywnie przełożyć się na wyniki finansowe spółek zależnych 

Emitenta, a tym samym na sytuację ekonomiczną Emitenta 

5.1.2 Ryzyko związane z wyceną spółek portfelowych MCI Capital S.A. oraz portfela aktywów pod 
zarządzaniem Grupy Private Equity Managers S.A. 

Spółki portfelowe funduszy, których certyfikaty posiada MCI Capital S.A. są wyceniane do wartości godziwej raz na kwartał, 

a wartość wyceny przekłada się na wartość posiadanych certyfikatów inwestycyjnych. Jednocześnie zgodność metod i zasad 

wyceny poszczególnych spółek z obowiązującą polityką rachunkowości potwierdzana jest kwartalnie przez audytora. Metody 

wycen oparte są w części bezpośrednio na kursach rynkowych spółek giełdowych lub na danych porównawczych spółek 

notowanych na giełdach w Polsce i za granicą. Istnieje więc ryzyko pogorszenia wyników MCI Capital S.A. 

(odzwierciedlających zmiany wyżej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury na giełdach. 

Fundusze angażują kapitał na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane są zazwyczaj podmioty, których papiery wartościowe 

nie są notowane na giełdzie. Tym samym płynność takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie 

- najczęściej inwestorom branżowym lub finansowym - udziałów lub akcji spółki. Nie ma jednak pewności, iż fundusze znajdą 

w przyszłości potencjalnych nabywców dla swoich inwestycji i będą mogły wyjść z nich osiągając zakładane stopy zwrotu. 

Ryzyko złej koniunktury gospodarczej i giełdowej może dodatkowo utrudnić możliwość przeprowadzenia wyjścia lub istotnie 

ograniczyć możliwą do uzyskania stopę zwrotu. W rezultacie może to negatywnie wpłynąć na wyniki finansowe MCI Capital 

S.A. 

Z kolei przychody i wyniki Grupy Private Equity Managers S.A., uzależnione są od poziomu i zmian wartości aktywów 

wchodzących w skład portfeli funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez podmioty z Grupy Private Equity Managers S.A.. 

Od ponad 90% aktywów netto Grupa Private Equity Managers S.A. otrzymuje wynagrodzenie stałe, obliczane kwartalnie 

jako procent wartości aktywów netto danego funduszu inwestycyjnego. Grupa Private Equity Managers S.A. może również 

otrzymać wynagrodzenie zmienne, obliczane procentowo, jeśli przyrost wartości aktywów netto przypadający na jeden 

certyfikat inwestycyjny wyemitowany przez fundusz inwestycyjny przekroczy określony dla tego funduszu próg. Zmienność 

wyceny portfeli aktywów pod zarządzaniem może negatywnie wpływać na przychody i wyniki Grupy Private Equity Managers 

S.A. 

Pogorszenie wyników finansowych MCI Capital S.A. oraz Grupy Private Equity Managers S.A. może negatywnie wpłynąć na 

sytuacje ekonomiczną Emitenta oraz wycenę giełdową spółki MCI Capital S.A, której akcje stanowią zabezpieczenie 

Obligacji Serii C. 

5.1.3 Ryzyko konkurencji związane z pozyskaniem nowych projektów inwestycyjnych 

Rozwój MCI Capital S.A. jest ściśle związany z możliwościami dokonywania nowych inwestycji w obiecujące 

i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony innych 

funduszy (venture capital, private equity) i aniołów biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami także 

w podmioty z branży nowoczesnych technologii. Zarząd MCI ogranicza to ryzyko poprzez ekspansję geograficzną na nowe, 

perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotną przewagą konkurencyjną MCI Capital S.A. jest 

rozpoznawalność w Polsce i za granicą, która pozwala pozyskiwać nowe projekty. 
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Z kolei rozwój Grupy Private Equity Managers S.A. jest ściśle związany z możliwościami dokonywania nowych inwestycji 

w obiecujące i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Nie można wykluczyć ryzyka nasilenia konkurencji ze 

strony istniejących podmiotów bądź wejścia nowych silnych kapitałowo i prestiżowo podmiotów zagranicznych. Istnieje 

ryzyko, że oferta Grupy Private Equity Managers S.A. okaże się mniej interesująca dla potencjalnego celu inwestycji, niż 

oferta konkurencji lub też warunki, oferowane przez konkurencję, nie pozwoliłyby na osiągnięcie przez fundusze 

inwestycyjne odpowiedniej rentowności. Zarząd Private Equity Managers S.A. ogranicza to ryzyko poprzez ekspansję 

geograficzną na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza oraz poprzez rozwój zespołu zarządzającego. 

Istotną przewagę konkurencyjną Grupy Private Equity Managers S.A. stanowią dotychczasowe osiągnięcia w zakresie 

wysokiej dodatniej stopy zwrotu na portfelu aktywów oraz rozpoznawalność w Polsce i za granicą, która ułatwia 

pozyskiwanie nowych projektów. 

Nasilona konkurencja na rynkach na których działają spółki zależne Emitenta: MCI Capital S.A. oraz Grupa Private Equity 

Managers S.A. może negatywnie wpłynąć na wyniki finansowe spółek zależnych Emitenta a tym samym na jego sytuację 

ekonomiczną. 

5.1.4 Ryzyko koncentracji inwestycji 

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela inwestycji MCI Capital S.A. oraz Grupy Private Equity Managers S.A. ma odpowiednia 

dywersyfikacja portfela, która ma na celu zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Podmioty zależne Emitenta ograniczają 

poziom zaangażowania kapitałowego w jedno przedsięwzięcie. Jednocześnie konsekwentnie realizują politykę dywersyfikacji 

lokat pod względem geograficznym i sektorowym. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka 

inwestycyjnego funduszy (spadek dochodowości poprzez pogorszenie sytuacji ekonomicznej na jednym rynku może zostać 

zminimalizowane z uwagi na dobrą sytuację na innym rynku) oraz na czerpanie korzyści ze wzrostu wartości lokat na 

rynkach rozwijających się. Dodatkowo dywersyfikacja dotyczy segmentu działalności spółek, w których udziały/akcje 

dokonywane są inwestycje. Fundusze lokują środki w przedsięwzięcia od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (start 

up/seed) poprzez spółki rozwijające się (growth) i duże, dojrzałe przedsiębiorstwa (buyout/expansion). 

Większa koncentracja inwestycji MCI Capital S.A. oraz w zarządzanym portfelach Grupy Private Equity Managers S.A. niesie 

większe ryzyko dla wyników tych podmiotów w przypadku pogorszenia się koniunktury dla danej branży lub na wybranym 

rynku i w konsekwencji spadku wyceny takiego aktywa, co z kolei może mieć negatywny wpływ na sytuację ekonomiczną 

Emitenta. 

5.1.5 Ryzyko związane z kadrą menedżerską 

Uzyskanie dynamicznego wzrostu podmiotów zależnych Emitenta w tym Grupy MCI Capital S.A. oraz Grupy Private Equity 

Managers S.A. uzależnione jest od jakości pracy kadry menedżerskiej. Osoby odpowiedzialne za zarządzanie spółkami 

portfelowymi oraz funduszami są istotnym elementem w procesie budowania wartości aktywów Emitenta. Istnieje ryzyko, że 

pogorszenie wydajności pracy lub odejście kluczowych osób zarządzających, może negatywnie wpłynąć na funkcjonowanie 

podmiotów zależnych Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka podmioty zależne Emitenta prowadzą aktywną politykę 

personalną, poszukują nowych talentów oraz posiadają systemy motywacyjne, które pozwalają długoterminowo powiązać 

kluczowe osoby z firmą. 
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5.1.6 Ryzyko związane ze zmianą kursów walut 

Fundusze dokonują inwestycji także w walutach innych niż złoty. W związku z powyższym, wahania kursów walut będą mieć 

wpływ na raportowaną wartość inwestycji oraz uzyskiwane wpływ ze zbycia inwestycji. W związku z powyższym, wahania 

kursów walut będą mieć wpływ na raportowaną wartość inwestycji, która będzie spadać w przypadku aprecjacji złotego 

wobec walut, w których prowadzone są poszczególne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kursów inwestycji, 

poprzez spadki wycen lub wartości uzyskiwanych przychodów ze sprzedaży inwestycji, może mieć wpływ na spadek 

wartości aktywów funduszy co może mieć negatywny wpływ na wyniki finansowe podmiotów zależnych Emitenta, co z kolei 

może mieć negatywny wpływ na sytuację ekonomiczną Emitenta. 

5.1.7 Ryzyko związane z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne zarządzane przez MCI Capital TFI 
S.A. lokat w aktywa o charakterze niepublicznym 

Istotną część aktywów funduszy inwestycyjnych, których portfelami inwestycyjnymi zarządzają podmioty z Grupy Private 

Equity Managers S.A., stanowią aktywa o charakterze niepublicznym, tj. nienotowane na żadnym rynku zorganizowanym ani 

regulowanym. Wycena tego rodzaju aktywów oparta jest przede wszystkim na metodach porównawczych, natomiast przy 

braku dostępnych danych spółek porównywalnych, do wycen aktywów niepublicznych wykorzystywane są metody 

dochodowe oraz majątkowe. W związku z powyższym, w przypadku, w którym pojawi się konieczność zbycia tego rodzaju 

aktywów, szczególnie w sposób przyśpieszony względem normalnego toku działalności, cena sprzedaży tego rodzaju 

aktywów uzyskana przez fundusz inwestycyjny może być niższa, niż wartość tych aktywów ustalona na potrzeby wyceny 

aktywów funduszy inwestycyjnych. Ponadto, wycena tego rodzaju aktywów może ulegać wahaniom. W konsekwencji, może 

to spowodować obniżenie wartości wynagrodzenia pobieranego przez MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management 

Sp. z o.o., co z kolei może mieć negatywny wpływ na sytuację ekonomiczną Emitenta. 

5.1.8 Ryzyko związane z tempem wzrostu wartości spółek portfelowych 

Wartość przychodów i zysków podmiotów zależnych Emitenta uzależniona jest od tempa wzrostu wartości wyceny 

poszczególnych spółek portfelowych. W przypadku obniżenia tempa wzrostu wartości aktywów portfelowych w wyniku 

pogorszenia się koniunktury na rynkach kapitałowych, spadku wycen na rynkach nowych technologii, gdzie inwestują 

podmioty zależne Emitenta, a także w wypadku nieudanych inwestycji, które nie przyniosą zakładanych stóp zwrotu. 

Spowolnienie tempa wzrostu aktywów portfelowych może mieć negatywny wpływ na perspektywy działalności, przychody 

i wyniki finansowe podmiotów zależnych Emitenta, co z kolei może mieć negatywny wpływ na sytuację ekonomiczną 

Emitenta. 

5.1.9 Ryzyko związane z możliwością pogorszenia koniunktury na krajowym rynku kapitałowym 

Zmiana koniunktury na krajowym rynku kapitałowym, w szczególności wahania kursu akcji MCI Capital S.A., które stanowią 

główną część aktywów posiadanych przez Emitenta oraz stanowią zabezpieczenie większości posiadanych przez Emitenta 

kredytów. Pogorszenie koniunktury na rynku kapitałowym w Polsce i spadek kursów notowanych spółek, w tym MCI Capital 

S.A. może mieć istotny negatywny wpływ na sytuację ekonomiczną Emitenta. 

5.1.10 Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym 

W otoczeniu Emitenta mogą nastąpić zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Może to 

skutkować zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stóp procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji 

w branży, w której działa lub inwestuje podmiot będący przedmiotem inwestycji i inne zmiany regulacyjne wpływające na 
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opodatkowanie przychodów osiąganych przez podmioty zależne Emitenta. Zjawiska te mogą mieć niekorzystny wpływ na 

wyniki finansowe podmiotów zależnych Emitenta, a tym samym na sytuację ekonomiczną Emitenta. 

5.1.11 Ryzyko polityczne 

Niektóre kraje, w których fundusze posiadane przez MCI Capital S.A. oraz fundusze zarządzane przez Grupę Private Equity 

Managers S.A. zainwestowały, bądź zamierzają w przyszłości zainwestować, mogą charakteryzować się niestabilną sytuację 

polityczną i ekonomiczną, która może wpływać na wyniki spółek portfelowych i ich wartość, a tym samym na sytuację 

ekonomiczną Emitenta. 

5.1.12 Ryzyko związane z działaniem Grupy Private Equity Managers S.A. w silnie regulowanej branży 

Model biznesu Grupy Private Equity Managers S.A. obejmuje prowadzenie działalności w silnie sformalizowanej, 

regulowanej i nadzorowanej branży funduszy inwestycyjnych. Działalność MCI Capital TFI S.A. wymaga posiadania 

zezwolenia KNF na prowadzenie działalności przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Działalność MCI Capital TFI S.A., 

funduszy inwestycyjnych utworzonych przez MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.o. jako podmiotu 

zarządzającego portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych podlega nadzorowi KNF. W szczególności, MCI Capital 

TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.o. obowiązane są do unikania konfliktów interesów, które mogą mieć wpływ 

na sytuację uczestników funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez MCI Capital TFI S.A. 

KNF może nakazać PEM Asset Management Sp. z o.o., jako podmiotowi zarządzającemu portfelami inwestycyjnymi 

funduszy inwestycyjnych, utworzonych przez MCI Capital TFI S.A., zaprzestanie działań, które w ocenie KNF polegają na 

wykonywaniu obowiązków wynikających z umowy zawartej z MCI Capital TFI S.A. niezgodnie z tą umową oraz statutem 

funduszu inwestycyjnego. Dotychczas KNF nie zastosowała sankcji, o których mowa w niniejszym akapicie. 

W przypadku w którym, w ocenie KNF, będzie uzasadnione to potrzebą ostrożnego i stabilnego zarządzania towarzystwem 

funduszy inwestycyjnych, z uwagi na ocenę sytuacji finansowej podmiotu, który uzyskał bezpośrednio lub pośrednio prawo 

wykonywania głosu na walnym zgromadzeniu albo stał się bezpośrednio lub pośrednio podmiotem dominującym 

towarzystwa lub z uwagi na możliwy wpływ tego podmiotu na towarzystwo, a w szczególności w przypadku stwierdzenia, że 

podmiot ten nie dochowuje zobowiązań, o których mowa w art. 54h ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, KNF może 

nakazać zaprzestanie wywierania takiego wpływu, wskazując termin oraz warunki i zakres podjęcia stosownych czynności 

lub zakazać wykonywania prawa głosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnień 

podmiotu dominującego przysługujących temu podmiotowi. Dotychczas KNF nie zastosowała sankcji, o których mowa 

w niniejszym akapicie. 

W przypadku zastosowania przez KNF sankcji administracyjnych względem ww. podmiotów, może mieć to istotny 

negatywny wpływ na możliwość i sposób prowadzenia działalności przez Grupę Private Equity Managers S.A., a także jej 

przychody i wyniki finansowe, co z kolei może mieć negatywny wpływ na sytuację ekonomiczną Emitenta. 

5.2 Czynniki ryzyka związane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi 

5.2.1 Ryzyko kredytowe 

Obligacja jest instrumentem finansowym, który umożliwia uzyskanie określonej stopy zwrotu przy określonym poziomie 

ryzyka. 
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Ryzyko kredytowe jest związane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania 

warunków emisji obligacji. Wynika ono z możliwości niewypełnienia przez emitenta świadczeń z tytułu obligacji, tj. 

niezapłacenia odsetek w terminie i/lub wartości nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niż 

jedynie ryzyko niedotrzymania warunków. Możliwe jest zaistnienie sytuacji, że pomimo, iż Emitent prawidłowo obsługuje 

płatności wynikające z obligacji, w wyniku np. pogorszenia się jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iż premia za ryzyko 

zawarta w oprocentowaniu obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowej. 

5.2.2 Ryzyko stopy procentowej 

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iż istnieje możliwość zrealizowania niższej od oczekiwanej stopy dochodu 

w terminie do wykupu (YTM – yield to maturity).  

Ryzyko dochodu związane jest z faktem, iż obligacja o zmiennym oprocentowaniu wyrażonym stawką WIBOR 

(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlającą wysokość oprocentowania kredytów na polskim rynku 

międzybankowym, okresowo dostosowuje się do rynkowych stóp procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na 

rynkowym poziomie przez cały okres inwestycji. Jednocześnie na chwilę emisji nie są możliwe do przewidzenia bezwzględne 

wartości zrealizowanych przepływów kuponowych z obligacji (struktury przepływów pieniężnych). Ich wysokość uzależniona 

jest od przyszłych poziomów stopy WIBOR Jej ewentualny spadek/wzrost w przyszłości wpłynie na odpowiednio 

niższą/wyższą nominalną stopę zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora. 

Wyróżnia się dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej: 

 ryzyko ceny - występuje w sytuacji, w której obligatariusz decyduje się na sprzedaż obligacji przed terminem 

wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zależy od aktualnie wymaganej 

przez inwestorów stopy dochodu; 

 ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iż nie ma pewności co do stopy dochodu po jakiej będzie istniała 

możliwość reinwestowania płatności odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizował dokładnie oczekiwany 

poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne zapewniające taką samą 

stopę zwrotu. 

5.2.3 Ryzyko braku spłaty zobowiązań z tytułu Obligacji 

Emitent nie może wykluczyć wystąpienia w przyszłości sytuacji, w której nie będzie zdolny dokonać wykupu Obligacji czy też 

wypłacić odsetek od Obligacji. Wobec faktu, że środki zainwestowane w Obligacje nie są objęte Bankowym Funduszem 

Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytów, posiadacze Obligacji powinni liczyć się z ryzykiem 

całkowitej lub częściowej utraty zainwestowanych środków pieniężnych.  

Emitent terminowo reguluje swoje zobowiązania z tytułu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporządzenia Noty Informacyjnej 

nie zaistniał przypadek niewywiązywania się lub nieterminowego wywiązywania się Emitenta z zobowiązań wynikających 

z obligacji. 

5.2.4 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta 

Na zasadach opisanych w pkt 8.3 Warunków Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu 

dowolnej liczby Obligacji. W związku z powyższym istnieje ryzyko skutecznego skrócenia zakładanego okresu inwestycji bez 

dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie składania zapisu na Obligacje nie ma pewności czy okres, 

http://pl.wikipedia.org/wiki/J%C4%99zyk_angielski
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przez który Obligacje generować będą przepływy pieniężne równy będzie terminowi zapadalności Obligacji, czy będzie 

krótszy. 

 

5.2.5 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariusza 

Zgodnie z zapisami pkt 8.2 Warunków Emisji Obligacji Obligatariuszom przysługuje Opcja Przedterminowego Wykupu na 

Żądanie Obligatariusza w przypadku wystąpienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 8.2.03 Warunków Emisji 

Obligacji. 

W związku z powyższym istnieje ryzyko, że w przypadku złożenia przez Obligatariusza żądania przedterminowego wykupu 

Obligacji Emitent nie będzie posiadał wystarczających środków pieniężnych na zaspokojenie roszczeń wynikających 

z obowiązku dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, co skutkować może poniesieniem strat przez inwestora. 

Ponadto, Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnień do żądania 

wcześniejszego wykupu obligacji, o których mowa w pkt 8.2.03 lit. s) i t) warunków emisji obligacji, w kontekście przepisów 

ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. 

Prawo upadłościowe (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171), a w szczególności w kontekście ograniczeń co do możliwości wykupu 

obligacji jakie przepisy ww. aktów prawnych przewidują w przypadku złożenia wniosku o otwarcie postępowania 

restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postępowania, czy też w przypadku złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości i/lub 

ogłoszenia upadłości Emitenta. 

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej nie wystąpiły jakiekolwiek przesłanki uprawniające Obligatariuszy do żądania 

wcześniejszego wykupu Obligacji. 

5.2.6 Ryzyko związane z zabezpieczeniem Obligacji 

Wierzytelności z Obligacji są zabezpieczone.  

Zabezpieczeniem wierzytelności z Obligacji jest Zastaw Rejestrowy na pierwszym miejscu na 4.104.000 akcji na okaziciela 

MCI Capital S.A., będących w posiadaniu Emitenta („Akcje”). Zabezpieczenie zostało wpisane do Rejestru Zastawów w dniu 

29 września 2017 r. 

Zastaw Rejestrowy został ustanowiony do kwoty 37 500 000,00 zł. 

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddał przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie przez 

uprawnionego biegłego. Zgodnie z otrzymaną wyceną wartość Akcji będących przedmiotem Zastawu Rejestrowego na dzień 

25 maja 2017 r. wynosiła 37 502 352,00 zł. 

Istnieje ryzyko, że w sytuacji trwałej utraty przez Emitenta płynności finansowej wartość Akcji będących przedmiotem 

zabezpieczenia może być niższa niż w chwili sporządzania wyceny Akcji przez uprawnionego biegłego, co skutkować może 

brakiem możliwości zaspokojenia w pełni zobowiązań wynikających z Obligacji. 

Ponadto istnieje ryzyko, że wartość akcji spółki MCI Capital S.A., na których ustanowiony został Zastaw Rejestrowy, ulegnie 

obniżeniu w związku z obniżeniem się wyceny rynkowej akcji MCI Capital S.A, które notowane są na rynku podstawowym 

GPW, co również może skutkować brakiem możliwości zaspokojenia w pełni zobowiązań wynikających z Obligacji. 
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5.2.7 Ryzyko związane z Administratorem Zastawu  

Zgodnie z art. 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie Emitent zawarł z Kancelarię CSW Więckowska i Partnerzy Radcy Prawni Sp.k. 

z siedzibą w Poznaniu (KRS 0000233217) umowę o pełnienie funkcji Administratora Zastawu. Administrator Zastawu 

wykonuje we własnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy prawa i obowiązki zastawnika wynikające z umowy 

zastawniczej i przepisów prawa. 

Istnieje ryzyko niewłaściwego wykonywania obowiązków przez Administratora Zastawu. W przypadku konieczności 

prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania należności z Obligacji, powyższe skutkować może 

mniejszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia w ogóle.  

5.2.8 Ryzyko podatkowe związane z obrotem Obligacjami 

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organów podatkowych odnoszące się do przepisów prawa 

podatkowego ulegają częstym zmianom. Dlatego też, posiadacze Obligacji mogą zostać narażeni na niekorzystne zmiany, 

głównie w odniesieniu do stawek podatkowych. Może to negatywnie wpłynąć na zwrot z zainwestowanego w Obligacje 

kapitału. 

5.2.9 Ryzyko związane z ustanowieniem przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy 

Emitent w oparciu o przepisy Rozdziału 5 Ustawy o Obligacjach ustanowił dla Obligacji Zgromadzenie Obligatariuszy, które 

będzie funkcjonowało zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowiącym Załącznik nr 3 do Warunków 

Emisji Obligacji. Ponieważ, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentację ogółu Obligatariuszy istnieje ryzyko, że 

poszczególny Obligatariusz nie będzie mógł samodzielnie – bez współdziałania z innymi Obligatariuszami – zmienić 

postanowień Warunków Emisji w porozumieniu z Emitentem, co może stać w sprzeczności z indywidualnym interesem 

Obligatariusza. Ponadto, istnieje także ryzyko, że uchwały podjęte przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany 

Warunków Emisji będą sprzeczne z indywidualnym interesem Obligatariusza. 

5.3 Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym 

5.3.1 Ryzyko wstrzymania rozpoczęcia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu  

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, GPW bądź BondSpot, na żądanie KNF, mają obowiązek wstrzymać rozpoczęcie 

obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. 

5.3.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany 

w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, KNF może 

zażądać od GPW i BondSpot zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie, w żądaniu, o którym mowa w art. 78 ust. 3, KNF może wskazać termin, do którego 

zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego 

upływu będą zachodziły przesłanki, o których mowa w art. 78 ust. 3. 
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Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzję zawierającą żądanie, o którym mowa w art. 78 ust. 3, 

w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 

naruszenia interesów inwestorów. 

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1 

Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może 

zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące:  

 na wniosek Emitenta; 

 jeśli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników; 

 jeśli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót instrumentami finansowymi 

na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. 

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w przypadku powstania sytuacji 

nadzwyczajnej uniemożliwiającej korzystanie z urządzeń i środków technicznych rynku, przez co najmniej 5 członków ASO, 

BondSpot S.A. może zawiesić obrót wszystkimi instrumentami dłużnymi. 

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO 

organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjęciem decyzji o wykluczeniu 

instrumentów dłużnych z obrotu może zawiesić obrót tymi instrumentami dłużnymi. 

5.3.3 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Catalyst 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi zagraża 

w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego 

w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowałby naruszenie interesów inwestorów, GPW i BondSpot, na żądanie KNF, 

mają obowiązek wykluczyć te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu. 

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego 

przez BondSpot może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu: 

 na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez 

Emitenta dodatkowych warunków; 

 jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników; 

 jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w ASO; 

 wskutek otwarcia likwidacji emitenta; 

 wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy czym 

wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, 

dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia (dotyczy wyłącznie Alternatywnego Systemu Obrotu 

organizowanego przez GPW). 

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu: 

 w przypadkach określonych przepisami prawa; 
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 jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona; 

 w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów; 

 po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta albo 

postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku 

emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek emitenta wystarcza jedynie na 

zaspokojenie tych kosztów. 

Ponadto, po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta albo 

postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 

zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych 

kosztów, Organizator Alternatywnego Systemu może odstąpić od wykluczenia instrumentów finansowych z obrotu jeżeli 

przed upływem terminu wskazanego w tym przepisie sąd wyda postanowienie:  

 o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postepowania układowego lub 

postępowania sanacyjnego, lub  

 w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym, lub 

 o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym. 

W przypadkach, o których mowa w zdaniu poprzednim, Organizatorzy Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW 

i BondSpot wykluczają instrumenty finansowe z obrotu po upływie 1 miesiąca od dnia uprawomocnienia się postanowienia 

sądu w przedmiocie:  

 odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w postępowaniu o otwarcie wobec emitenta przyspieszonego 

postępowania układowego, postepowania układowego lub postępowania sanacyjnego, lub 

 umorzenia przez sąd postępowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta 

przyspieszonego postępowania układowego, postepowania układowego lub postępowania sanacyjnego lub 

postępowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym, lub 

 uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu 

restrukturyzacyjnym lub układu w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu upadłościowym. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator 

Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku 

nie stosuje się postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW i § 13 

ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez  BondSpot.. 

5.3.4 Ryzyko zmienności kursu rynkowego i płynności po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst 

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wiąże się ryzyko zmienności kursu Obligacji. Kurs 

w alternatywnym systemie obrotu kształtuje się pod wpływem relacji podaży i popytu, która jest wypadkową wielu czynników 

i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorów. W przypadku znacznego wahania kursów, posiadacze Obligacji mogą 

być narażeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogą znacznie odbiegać od 

ceny emisyjnej Obligacji. Zmienność kursu rynkowego Obligacji może wynikać m.in. z okresowych zmian w wynikach 

działalności Emitenta, rozmiaru i płynności rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na giełdach światowych oraz zmian 

czynników makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej płynności Obligacji w ASO Catalyst co 

może utrudnić lub wręcz uniemożliwić sprzedaż Obligacji po żądanej przez posiadacza Obligacji cenie. 
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5.3.5 Ryzyko związane z karami regulaminowymi nakładanymi przez GPW i BondSpot 

Jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V 

Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogą m.in. w zależności od stopnia i zakresu 

powstałego naruszenia lub uchybienia lub uchybienia upomnieć emitenta lub nałożyć na emitenta karę pieniężną 

w wysokości do 50.000 zł. 

Podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary pieniężnej można wyznaczyć Emitentowi termin na zaniechanie 

dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, 

w szczególności można zobowiązać Emitenta do opublikowania określonych dokumentów lub informacji w trybie i na 

warunkach obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego 

kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w ASO, bądź nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V 

Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie 

zdania poprzedniego, Organizator Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW lub BondSpot może nałożyć na 

emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną pierwotnie nie może przekraczać 50.000 zł. 

5.3.6 Ryzyko związane z karami administracyjnymi nakładanymi przez KNF 

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki, 

o których mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegające na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu 

do alternatywnego systemu obrotu papierów wartościowych, KNF może nałożyć na Emitenta karę pieniężną do wysokości 

100 000 PLN. 

Ponadto, z dniem 6 maja 2017 r. weszły w życie zmiany do Ustawy o Ofercie przewidziane przez Nowelizację Ustawy 

o Obrocie. 

W związku z wejściem w życie zmian do Ustawy o Ofercie przewidzianych przez Nowelizację Ustawy o Obrocie zaostrzeniu 

uległy m.in. sankcje za niewykonywanie lub nienależyte wykonywanie obowiązków w zakresie informacji poufnych 

określonych w Rozporządzeniu MAR. Zgodnie z nowymi przepisami w takim przypadku KNF może: (i) wydać decyzję 

o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) nałożyć karę pieniężną do wysokości 

10.364.000 PLN lub kwoty stanowiącej równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim 

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo (iii) zastosować obie 

sankcje łącznie (art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie). W przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub 

straty unikniętej przez emitenta w wyniku naruszenia obowiązków w zakresie informacji poufnych, KNF może nałożyć karę 

pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty zamiast kar, o których mowa powyżej. 

Dodatkowo, Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadziła uprawnienie KNF do nałożenia na osobę, która w tym okresie 

pełniła funkcję członka zarządu spółki publicznej kary pieniężnej do wysokości 4.145.600 PLN za niewykonywanie lub 

nienależyte wykonywanie obowiązków w zakresie informacji poufnych określonych w Rozporządzeniu MAR. 

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyła również kary pieniężne za naruszenie obowiązków wymienionych w art. 97 Ustawy 

o Ofercie (dotyczących przede wszystkim ogłaszania wezwań i przymusowych wykupów) do 10.000.000 PLN. Jeżeli możliwe 

jest ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej w wyniku naruszenia tych obowiązków, zamiast powyższej kary 

pieniężnej, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości trzykrotności kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty. 
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6. Cel emisji 

Środki pozyskane z emisji Obligacji zostały przeznaczone na inwestycje w ramach Grupy MCI. 

7. Rodzaj dłużnych instrumentów finansowych 

Obligacje są obligacjami na okaziciela, obligacje serii C są zabezpieczone, 3 letnie (36 miesięcy), oprocentowane wg 

zmiennej stopy procentowej opartej o stawkę WIBOR 3M powiększoną o marżę dla Obligatariuszy. Obligacje zostały 

wyemitowane w trybie oferty prywatnej, o którym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na podstawie Uchwały nr 

1/2017 Zarządu MCI Management sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie z dnia 18 lipca 2017 r. w sprawie emisji obligacji 

serii C. 

Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszeństwa. 

8. Wielkość emisji 

Emisja Obligacji Serii C doszła do skutku. Emitent przydzielił 19.333 sztuk prawidłowo subskrybowanych i opłaconych 

Obligacji Serii C. Wartość emisji Obligacji Serii C wyniosła 19.333.000,00 zł. 

9. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 

Cena emisyjna Obligacji jest równa wartości nominalnej i wynosi 1.000,00 zł. 

10. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji 

1) Data rozpoczęcia subskrypcji: 1 sierpnia 2017 r. 

2) Data zakończenia subskrypcji: 21 sierpnia 2017 r. 

3) Data przydziału: 23 sierpnia 2017 r. 

4) Liczba Obligacji objętych subskrypcją: 25.000 sztuk. 

5) Średnia stopa redukcji: redukcja nie wystąpiła 

6) Liczba Obligacji, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 19.333 sztuk. 

7) Cena, po jakiej Obligacje były obejmowane: 1.000,00 (tysiąc) złotych. 

8) Liczba podmiotów, które złożyły skuteczne zapisy na Obligacje: 111. 

9) Liczba podmiotów, którym przydzielono Obligacje: 111. 

10) Nazwy (firmy) subemitentów: nie zawarto umów o subemisję. 

11) Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości 

kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, 

b) wynagrodzenia subemitentów, dla każdego oddzielnie, c) sporządzenia dokumentu informacyjnego, 

z uwzględnieniem kosztów doradztwa, d) promocji oferty – wraz z metodami rozliczenia tych kosztów 

w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym emitenta:  

Łączne koszty emisji Obligacji wyniosły 520 325,00 i w całości były to koszty oferowania (koszty te zostaną zaliczone 

do kosztów finansowych Emitenta i rozliczone w czasie w okresie od dnia emisji do dnia wykupu Obligacji). 

11. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania 

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunków Emisji Obligacji, Obligacje zostaną wykupione w dniu 23 sierpnia 2020 r. (Dzień 

Wykupu) to jest w dniu przypadającym 3 lata (36 miesięcy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie wypłacona łącznie 

z odsetkami za XII Okres Odsetkowy. 
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Jeżeli jednak Dzień Wykupu przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, Obligacje zostaną wykupione w pierwszym 

Dniu Roboczym przypadającym po Dniu Wykupu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych 

dodatkowych płatności. 

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu będą Inwestorzy, którzy posiadali Obligacje na 6 (słownie: sześć) Dni 

Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu. 

Wykup będzie dokonywany za pośrednictwem KDPW i podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych, na 

których będą zapisane Obligacje, zgodnie z obowiązującymi Regulacjami KDPW. 

11.1 Przedterminowy wykup Obligacji 

Szczegółowe warunki przedterminowego wykupu Obligacji zostały przedstawione w pkt. 8 Warunków Emisji Obligacji, 

których treść zamieszczona została na stronie 62 niniejszej noty informacyjnej. 

Zgodnie z pkt. 8.3.01 Warunków Emisji Obligacji Emitent ma prawo, ale nie obowiązek, do wykupu wszystkich lub części 

Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu wypłaty odsetek („Przedterminowy Wykup na Żądanie Emitenta”). Emitent jest 

uprawniony (ale nie obowiązany) do dokonywania wielokrotnego Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta. 

W przypadku Przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta Emitent zapłaci Obligatariuszowi kwotę równą 

sumie: 

a) wartości nominalnej wykupywanej Obligacji oraz  

b) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczęcia Okresu Odsetkowego do dnia wykupu (bez tego dnia) od 

wykupywanej Obligacji, oraz 

c) dodatkowe świadczenie (premię) od wykupywanej Obligacji w kwocie: 

 0,50% (50/100 p.p.) wartości nominalnej wykupowanej Obligacji w przypadku wykupu w II oraz III 

okresie odsetkowym; 

 0,25% (25/100 p.p.) wartości nominalnej wykupowanej Obligacji w przypadku wykupu w IV okresie 

odsetkowym; 

 0,00% wartości nominalnej wykupowanej Obligacji w pozostałych okresach odsetkowych. 

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany będzie za pośrednictwem i na zasadach właściwych przepisów 

działania KDPW. Emitent zwraca uwagę, że w przypadku podjęcia decyzji o Przedterminowym Wykupie obrót Obligacjami 

będącymi przedmiotem wykupu zostanie zawieszony począwszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzającego dzień 

ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu (włącznie z tym 

dniem). 

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej nie wystąpiły jakiekolwiek przesłanki uprawniające Obligatariuszy do żądania 

wcześniejszego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany będzie za pośrednictwem i na 

zasadach właściwych przepisów działania KDPW. 

12. Warunki wypłaty oprocentowania 

12.1 Sposób ustalenia wysokości oprocentowania 

Obligacje są oprocentowane. Wysokość oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest równa Stopie Bazowej powiększonej 

o Marżę w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni). 
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Stopą Bazową dla Obligacji jest stawka WIBOR3M podana przez agencję Thomson Reuters, lub każdego oficjalnego 

następcę tej stawki, dla depozytów trzymiesięcznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub około tej 

godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana będzie z dokładnością do 0,01 p.p. (1/100 punktu 

procentowego). 

Jeżeli Stopa Bazowa będzie niedostępna, Emitent zwróci się, bez zbędnej zwłoki, do Banków Referencyjnych o podanie 

stopy procentowej dla depozytów złotowych (o długości właściwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez każdy z tych 

Banków Referencyjnych głównym bankom działającym na warszawskim rynku międzybankowym i ustali Stopę Bazową jako 

średnią arytmetyczną stóp podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, że co najmniej 3 Banki Referencyjne 

podadzą stopy procentowe, przy czym – jeśli będzie to konieczne - będzie ona zaokrąglona do drugiego miejsca po 

przecinku (a 0,005 będzie zaokrąglone w górę). 

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być określona zgodnie z powyższymi zasadami, zostanie ona ustalona na 

poziomie ostatniej obowiązującej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezpośrednio poprzedzającym Dzień Ustalenia 

Odsetek. 

Marża Obligacji wynosi 4,50 p.p. (cztery i 50/100 punktu procentowego). 

Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie są oprocentowane. 

12.2 Data rozpoczęcia i zakończenia naliczania oprocentowania 

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest począwszy od Daty Emisji (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (włącznie 

z tym dniem).  

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy niż pełny Okres Odsetkowy, będzie ona obliczana 

w oparciu o rzeczywistą liczbę dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Płatności Odsetek (z wyłączeniem tego dnia), albo 

Dnia Emisji (z wyłączeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu 

(włącznie z tym dniem). 

12.3 Termin wypłaty oprocentowania 

Oprocentowanie Obligacji będzie wypłacane w Dniach Płatności Odsetek, przy czym jeżeli Dzień Płatności Odsetek nie 

będzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wypłacona w najbliższym Dniu Roboczym następującym po Dniu 

Płatności Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie będą przysługiwały odsetki za opóźnienie lub zwłokę w dokonaniu 

płatności lub jakiekolwiek inne dodatkowe płatności. 

Kwotę Odsetek oblicza się z dokładnością do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie zaokrąglone w górę). 

12.4 Miejsce i sposób wypłaty oprocentowania 

Wypłata świadczeń z Obligacji będzie dokonywana za pośrednictwem KDPW i podmiotu prowadzącego Rachunek Obligacji 

lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowiązującymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie środkami pieniężnymi rachunku 

służącego do obsługi Rachunku Obligacji lub Konta Sponsora Emisji. 

Kwota Odsetek za cały Okres Odsetkowy wypłacona zostanie Obligatariuszowi, któremu przysługiwały Obligacje na koniec 

Dnia Ustalenia Praw. 
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12.5 Wysokość Kwoty Odsetek 

Obligatariuszowi za każdy Okres Odsetkowy przysługuje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z poniższym wzorem: 

KO = N × O × n / 365, gdzie: 

„KO” oznacza zaokrągloną do drugiego miejsca po przecinku Kwotę Odsetek za dany Okres 
Odsetkowy od jednej Obligacji, 

„N” oznacza Wartość Nominalną jednej Obligacji, 

„O” oznacza oprocentowanie Obligacji, na które składa się Stopa Bazowa powiększona o Marżę, 

„n” oznacza liczbę dni w Okresie Odsetkowym. 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta w postaci wypłaty Kwoty Odsetek będzie liczba 

Obligacji przysługujących danemu Obligatariuszowi, zapisana z upływem Dnia Ustalenia Praw na Rachunku Obligacji lub 

Koncie Sponsora Emisji. 

12.6 Dni Płatności Odsetek od Obligacji 

Okres 
Odsetkowy 

Początek Okresu 
Odsetkowego 

Dzień ustalenia prawa do 
odsetek 

Koniec Okresu 
Odsetkowego, Dzień 

Płatności Odsetek 

Liczba dni  
w okresie 

odsetkowym 

I 23 sierpnia 2017 r. 15 listopada 2017 r. 23 listopada 2017 r. 92 

II 23 listopada 2017 r. 15 lutego 2018 r. 23 lutego 2018 r. 92 

III 23 lutego 2018 r. 15 maja 2018 r. 23 maja 2018 r. 89 

IV 23 maja 2018 r. 14 sierpnia 2018 r. 23 sierpnia 2018 r. 92 

V 23 sierpnia 2018 r. 15 listopada 2018 r. 23 listopada 2018 r. 92 

VI 23 listopada 2018 r. 15 lutego 2019 r. 23 lutego 2019 r. 92 

VII 23 lutego 2019 r. 15 maja 2019 r. 23 maja 2019 r. 89 

VIII 23 maja 2019 r. 14 sierpnia 2019 r. 23 sierpnia 2019 r. 92 

IX 23 sierpnia 2019 r. 15 listopada 2019 r. 23 listopada 2019 r. 92 

X 23 listopada 2019 r. 14 lutego 2020 r. 23 lutego 2020 r. 92 

XI 23 lutego 2020 r. 15 maja 2020 r. 23 maja 2020 r. 90 

XII 23 maja 2020 r. 14 sierpnia 2020 r. 23 sierpnia 2020 r. 92 

Dni wskazane jako początek Okresu Odsetkowego nie będą uwzględniane w obliczeniach długości trwania danego Okresu 

Odsetkowego. 

Dniem ustalenia prawa do wykupu jest 6 (szósty) Dzień Roboczy poprzedzający dzień wykupu Obligacji, tj. 14 sierpnia 2020 

r. 

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji będących przedmiotem Przedterminowego Wykupu 

wypłacane są w Dniu Przedterminowego Wykupu. 

13. Zabezpieczenie Obligacji 

Wierzytelności z Obligacji są zabezpieczone.  

Zabezpieczeniem wierzytelności z Obligacji jest Zastaw Rejestrowy na pierwszym miejscu na 4.104.000 akcji na okaziciela 

MCI Capital S.A., będących w posiadaniu Emitenta („Akcje”). Zabezpieczenie zostało wpisane do Rejestru Zastawów w dniu 

29 września 2017 r. 
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Zastaw Rejestrowy został ustanowiony do kwoty 37 500 000,00 zł, stanowiącej 150% wartości nominalnej wyemitowanych 

Obligacji („Wskaźnik”). 

Akcje nie są obciążone żadnymi prawami osób trzecich, a rozporządzanie nimi przez Emitenta nie podlega żadnym 

ograniczeniom ustawowym lub umownym. 

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddał przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie przez 

uprawnionego biegłego. Zgodnie z otrzymaną wyceną wartość Akcji będących przedmiotem Zastawu Rejestrowego na dzień 

25 maja 2017 r. wynosiła 37 502 352,00 zł. 

Stosownie do przepisów Ustawy o Zastawie, Emitent zawarł umowę z Kancelarią CSW Więckowska i Partnerzy Radcy 

Prawni Sp.k. z siedzibą w Poznaniu (KRS 0000233217), która pełni funkcję administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 

4 Ustawy o Zastawie. Administrator Zastawu zobowiązany jest do wykonywania we własnym imieniu lecz na rachunek 

Obligatariuszy praw i obowiązków zastawnika wynikających z umowy zastawniczej i przepisów prawa.  

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane będzie na drodze sądowego postępowania 

egzekucyjnego oraz przejęcia na własność przedmiotu Zastawu Rejestrowego.  

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddał przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie uprawnionego 

biegłego. Zgodnie z wyceną wartość przedmiotu Zastawu Rejestrowego na dzień 25 maja 2017 r. wynosi 37 502 352,00 zł. 

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego została zamieszczona w pkt 17 niniejszej noty informacyjnej. Podmiotem 

dokonującym wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego było Biuro Audytorskie Prowizja sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie 

przy ul. Fatimskiej 41A, 31-831 Kraków. Biegłym rewidentem dokonującym wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego był 

Pan Paweł Szczepaniec, wpisany do Rejestru Biegłych Rewidentów pod numerem 11290. 

Podmiot dokonujący wyceny posiada doświadczenie i kwalifikacje zapewniające rzetelność wyceny przedmiotu 

zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronność i niezależność. 

Na potrzeby ustalenia wartości Akcji wykorzystywanej przy każdym kolejnym badaniu wartości Zastawu Rejestrowego, 

przyjmuje się, że wycena Akcji („Wycena”) będzie przeprowadzana na koniec każdego kwartału kalendarzowego przy 

zastosowaniu średniego kursu zamknięcia Akcji wyliczonego na podstawie notowań z dni sesyjnych na GPW z ostatnich 90 

dni kalendarzowych lub przy zastosowaniu średniego kursu zamknięcia Akcji wyliczonego na podstawie notowań z dni 

sesyjnych na GPW z ostatnich 30 dni kalendarzowych, w zależności od tego, który z nich będzie mniejszy. 

Treść Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Akcjach będzie mogła na wniosek Zastawcy zostać w przyszłości zmieniona 

przez Zastawcę w porozumieniu z każdoczesnym właścicielem Akcji - na co każdoczesny Inwestor lub Obligatariusz 

obejmujący lub nabywający Obligacje oraz Administrator Zastawu działający w imieniu własnym lecz na rzecz 

każdoczesnych Obligatariuszy wyraża z góry zgodę - w tenże sposób, iż bez uszczerbku dla samego sposobu 

zabezpieczenia wierzytelności z Obligacji, Zastaw Rejestrowy będzie zabezpieczać wierzytelności z tytułu Pozostałych 

Obligacji z jednakowym pierwszeństwem zaspokojenia, (tj. Zastaw Rejestrowy ustanowiony na pierwszym miejscu, do 

najwyższej sumy zabezpieczenia w wysokości 150% wartości nominalnej Obligacji i Pozostałych Obligacji. 

W przypadku, gdy wartość przedmiotu Zastawu Rejestrowego, obliczona przy zastosowaniu kursu z Wyceny, spadnie 

poniżej 140% wartości nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostałych Obligacji, Zastawca za zgodą 

Administratora Zastawu jest zobowiązany do uzupełnienia ustanowionego Zastawu Rejestrowego na dodatkowych Akcjach 

tak aby łączna wartość przedmiotów Zastawu Rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie Obligacji i Pozostałych 
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Obligacji wynosiła co najmniej 150 % wartości nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostałych Obligacji 

w terminie dwóch miesięcy od dnia udostepnienia Wyceny NS oraz Administratorowi Zastawu. 

W przypadku, gdy wartość przedmiotu Zastawu Rejestrowego, obliczona przy zastosowaniu kursu z Wyceny, wzrośnie do 

160% lub więcej wartości nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostałych Obligacji, Zastawca 

i Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowiązek tego dokonać na wniosek Zastawcy), dokonają częściowego 

zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji i Pozostałych Obligacji poprzez zwolnienie spod obciążenia Zastawu 

Rejestrowego Akcji poprzez zmniejszenie liczby Akcji stanowiących przedmiot Zastawu Rejestrowego tak aby wartość Akcji 

stanowiących przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelności z Obligacji oraz 

Pozostałych Obligacji wynosiła 150% (w zaokr. w górę do pełnej akcji) (lub więcej, gdy Zastawca tak postanowi) wartości 

nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostałych Obligacji w terminie dwóch miesięcy od dnia 

udostepnienia Wyceny NS oraz Administratorowi Zastawu. 

W przypadku, gdy wartość łączna nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostałych Obligacji stanie 

się niższa w wyniku Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Żądanie 

Obligatariusza, Zastawca oraz Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowiązek tego dokonać na wniosek 

Zastawcy) zmienią umowę Zastawu Rejestrowego i złożą stosowny wniosek do sądu w taki sposób, aby jego najwyższa 

suma zabezpieczenia wynosiła 150% wartości nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostałych 

Obligacji. 

14. Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 

udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania się zobowiązań 

Emitenta do czasu całkowitego wykupu instrumentów dłużnych proponowanych do 

nabycia 

W imieniu Emitenta oświadczamy, że wartość zobowiązań finansowych netto Emitenta na dzień 30 czerwca 2017 r. wyniosła 

177.679 tys. zł,  z czego zobowiązania przeterminowane wyniosły 0 tys. zł. 

Zadłużenie MCI Management Sp. z o.o. 

Tabela: Zobowiązania z tytułu kredytów, pożyczek, wyemitowanych weksli i obligacji wg stanu na 31 grudnia 2016 r. 

(w tys. zł) 

 
Wartość zobowiązań 

do 1 roku 164 431 

od 1 roku do 3 lat 27 618 

od 3 do 5 lat 12 481 

powyżej 5 lat 41 

suma 204 571 

Źródło: Emitent 

 



  Nota informacyjna dla obligacji serii C MCI Management sp. z o.o. 

 

 24 

Tabela: Zadłużenie z tytułu kredytów MCI Management Sp. z o.o. wg stanu na dzień 31 grudnia 2016 r. 

Bank 
Wyszczególnienie Wartość zadłużenia 

(tys. zł) 

Alior Bank S.A. Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym 15 334 

Getin Noble Bank S.A. Kredyt finansowy na zakup akcji – kredyt odnawialny 30 715 

Getin Noble Bank S.A. Kredyt finansowy na zakup akcji – kredyt odnawialny 7 524 

BOŚ Bank S.A. 
Pożyczka hipoteczna pod nieruchomość w Poznaniu 

przy ul. Rakoniewickiej 
1 529 

Źródło: Emitent 

Tabela: Wykaz umów zawartych przez MCI Management Sp. z o.o. z poszczególnymi bankami 

Bank 
Opis Limit (tys. zł) Termin 

zapadalności 

Alior Bank S.A. Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym 15 300 2019-12-31 

Getin Noble Bank S.A. Kredyt finansowy na zakup akcji – kredyt odnawialny 7 500 2018-04-07 

Getin Noble Bank S.A. Kredyt finansowy na zakup akcji – kredyt odnawialny 25 000 2018-05-07 

BOŚ Bank S.A. 
Pożyczka hipoteczna pod nieruchomość w Poznaniu 

przy ul. Rakoniewickiej 

nd. 
2023-04-27 

Źródło: Emitent 

Na dzień 31 grudnia 2016 r. zadłużenie Emitenta z tytułu wyemitowanych obligacji serii A1 wynosiło 11 985 tys. zł.  

W dniu 28 marca 2017 r. Emitent pozyskał dodatkowe finansowanie w postaci kredytu w Alior Bank S.A. na kwotę 45 000 

tys. zł. Kredyt został uruchomiony w maju 2017 r. Ze środków pochodzących z kredytu Emitent spłacił część zobowiązań 

wekslowych w łącznej wysokości 25 008 tys. zł. 

Dodatkowo w dniu 8 maja 2017 r. Emitent podpisał aneks do umowy kredytowej z Noble Bank S.A. zmniejszający kwotę 

kredytu z 30 000 tys. zł do 25 000 tys. zł. Podpisany aneks do umowy kredytowej wydłużył termin ostatecznej spłaty kredytu 

do 7 maja 2018 r. 

W dniu 23 maja 2017 r. Emitent wykupił wszystkie wyemitowane obligacje serii A1. 

W dniu 23 czerwca 2017 r. Emitent wyemitował 25 000 obligacji serii B o łącznej wartości nominalnej 25 000 tys. zł 

z terminem wykupu przypadającym w dniu 23 czerwca 2020 r. 

W dniu 23 sierpnia 2017 r. Emitent wyemitował 19 333 obligacji serii C o łącznej wartości nominalnej 19 333 tys. zł 

z terminem wykupu przypadającym w dniu 23 sierpnia 2020 r. 

Emitent ocenia, że do czasu Wykupu Obligacji zobowiązania będą kształtować się na poziomie umożliwiającym wykonanie 

w całości zobowiązań z tytułu Obligacji. 

Emitent planuje, że źródłem środków na wykup Obligacji Serii C będą środki pochodzące z dywidend wypłacanych przez 

MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A. 



  Nota informacyjna dla obligacji serii C MCI Management sp. z o.o. 

 

 25 

15. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom instrumentów dłużnych orientację 

w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji instrumentów dłużnych, 

oraz zdolność Emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających z instrumentów 

dłużnych, jeżeli przedsięwzięcie jest określone 

Nie dotyczy – przedsięwzięcie nie zostało określone. 

Obligacje Serii B Emitenta są notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez GPW 

i BondSpot. 

Emitent publikuje raporty bieżące i okresowe za pośrednictwem systemów EBI i ESPI oraz na swojej stronie internetowej 

w zakładce Relacje Inwestorskie. Informacje dotyczące Obligacji obligatariusze będą mogli znaleźć w raportach bieżących 

i okresowych Emitenta.  

16. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne 

Nie dotyczy. 
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17. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia 

wierzytelności wynikających z dłużnych instrumentów  finansowych – wycenę przedmiotu 

zastawu lub hipoteki dokonaną przez uprawniony podmiot 
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18. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje – dodatkowo: a) liczbę głosów na 

walnym zgromadzeniu emitenta, która przysługiwałaby z objętych akcji – w przypadku 

gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogólną liczbę 

głosów na walnym zgromadzeniu emitenta – w przypadku gdyby została dokonana 

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji. 

Nie dotyczy. 

19. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa – dodatkowo: a) liczbę akcji 

przypadających na jedną obligację: b) cenę emisyjną akcji lub sposób jej ustalenia, c) 

terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji. 

Nie dotyczy. 

20. Obowiązek przekazywania dokumentacji zamieszczanej na Stronie Internetowej 

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w związku z Obligacjami, w wykonaniu 

przepisów Ustawy o Obligacjach, Emitent będzie przekazywać w formie drukowanej do Noble Securities S.A. z siedzibą 

w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33. Noble Securities S.A. przechowuje przekazane wydruki do czasu upływu 

przedawnienia roszczeń wynikających z Obligacji. 
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21. Aktualny odpis z KRS Emitenta 

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej nie zostały uwidocznione w KRS zmiany w Zarządzie Emitenta dokonane 

w sierpniu 2017 r. W dniu 21 sierpnia 2017 r. ówczesny Prezes Zarządu – Tomasz Czechowicz zrezygnował z pełnienia 

funkcji Członka Zarządu Spółki ze skutkiem na dzień 23 sierpnia 2017 r. godzina 23:59. Pan Tomasz Czechowicz będąc 

wspólnikiem Spółki, działając na podstawie § 20 ust. 1a umowy Spółki powołał od dnia 24 sierpnia 2017 r. (włącznie) Panią 

Katarzynę Pogorzelską posiadającą numer PESEL 81091808681 na Członka Zarządu Spółki oraz Pana Krzysztofa 

Stupnickiego ówczesnego Wiceprezesa Zarządu Spółki posiadającego PESEL 620031402130 do pełnienia funkcji Prezesa 

Zarządu Spółki. 
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22. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spółki oraz treść podjętych 

uchwał walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspólników w sprawie zmian statutu 

spółki lub umowy niezarejestrowanych przez sąd 
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23. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych instrumentów finansowych 

objętych Notą Informacyjną 
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24. Umowa o Administrowanie Zastawem 
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25. Warunki emisji Obligacji 
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Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnień do żądania wcześniejszego wykupu 

obligacji, o których mowa w pkt 8.2.03 lit. s) i t) warunków emisji obligacji, w kontekście przepisów ustawy z dnia 15 maja 

2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe (t.j. 

Dz. U. z 2016 r., poz. 2171), a w szczególności w kontekście ograniczeń co do możliwości wykupu obligacji jakie przepisy 

ww. aktów prawnych przewidują w przypadku złożenia wniosku o otwarcie postępowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia 

tego postępowania, czy też w przypadku złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości i/lub ogłoszenia upadłości Emitenta. 
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26. Definicje i skróty zastosowane w Nocie Informacyjnej 

„Administrator Zastawu” oznacza Kancelarię CSW Więckowska i Partnerzy Radcy Prawni Sp.k. w Poznaniu (KRS 

0000233217) pełniącą funkcję administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o 

Zastawie, który wykonuje prawa i obowiązki we własnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy; 

„ASO Catalyst”, „ASO” alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarządzany 

przez GPW i BondSpot pod nazwą Catalyst 

„Banki Referencyjne” Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki 

S.A., ING Bank Śląski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich następcy prawni 

„BondSpot”, „BS” spółka pod firmą BondSpot S.A. z siedzibą w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. 
Książęca 4, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, której kapitał zakładowy 
wynosi 10 000 000,00 zł (opłacony w całości) 

„Depozytariusz” podmiot prowadzący Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na którym zapisane są 
Obligacje 

„Data (Dzień) Emisji” dzień zdefiniowany w pkt. 2.8 Warunków Emisji 

„Dzień (Termin) Płatności Odsetek” dzień zdefiniowany w pkt. 3.6 Warunków Emisji 

„Dzień Przedterminowego Wykupu” oznacza odpowiednio Dzień Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta lub Dzień 

Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza 

„Dzień Przedterminowego Wykupu 

na Żądanie Obligatariusza” 

dzień zdefiniowany w pkt. 8.2 Warunków Emisji 

„Dzień Przedterminowego Wykupu 

na Żądanie Emitenta” 

dzień zdefiniowany w pkt. 8.3 Warunków Emisji 

„Data (Dzień) Wykupu” dzień zdefiniowany w pkt. 2.10.01 Warunków Emisji 

„Dzień Sesyjny” oznacza dzień, w którym odbywa się sesja na GPW 

„Dzień Ustalenia Odsetek” oznacza dzień przypadający na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczęciem danego Okresu 

Odsetkowego 

„Dzień Ustalenia Praw” oznacza szósty Dzień Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Wcześniejszego Wykupu na Żądanie 

Emitenta lub odpowiednio Dniem Płatności Odsetek, a gdy taki dzień nie będzie mógł być Dniem 

Ustalenia Praw, w szczególności zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najbliższy dzień przed Dniem 

Wykupu lub odpowiednio Dniem Płatności Odsetek w zakresie mającym zastosowanie do ustalenia 

podmiotów uprawnionych do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji 

„Emitent”, „Spółka” lub „Zastawca” oznacza spółkę pod firmą MCI Management sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Plac 

Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 

Sądowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000029655, NIP: 8961158226, 

REGON: 931189821, kapitał zakładowy 15 563 000,00 zł (wpłacony w całości) 

„Ewidencja” oznacza rejestrację Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie 

papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW 
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„GPW” oznacza spółkę pod firmą Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą 

w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Książęca 4, wpisaną do rejestru 

przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy m.st. 

Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 

0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984,, której kapitał zakładowy wynosi 41 972 

000,00 zł (opłacony w całości) 

„Grupa”, „Grupa Kapitałowa” oznacza Emitenta oraz każdą spółkę handlową zależną lub powiązaną z Emitentem w rozumieniu 

art. 4 §1 pkt 4 lub art. 4 §1 pkt 5 Kodeksu Spółek Handlowych 

„Inwestor” osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie będąca osobą prawną, którym 

przepisy prawa przyznają zdolność do czynności prawnych 

„KDPW” Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 

„Konto Sponsora Emisji” konto depozytowe NS w KDPW, na którym zapisane zostaną Obligacje nabyte przez 

Obligatariuszy, którzy nie wskazali numeru Rachunku Papierów Wartościowych, na którym mają 

zostać zapisane posiadane przez nich Obligacje lub którzy wskazali błędny numer Rachunku 

Papierów Wartościowych 

„Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwotę należności głównej, tj. kwotę równą Wartości 

Nominalnej wypłacaną za pośrednictwem Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie 

z postanowieniami Warunków Emisji 

„Nota Informacyjna” Niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporządzony zgodnie z wymogami określonymi 

w Rozdziale 4 Oddział 3 Załącznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW oraz 

w Rozdziale 4 Załącznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot 

„Noble Securities” oznacza spółkę pod firmą Noble Securities S.A. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 

01-208 Warszawa, wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego, 

prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000018651, posiadająca numer NIP 

6760108427, REGON 350647408, o kapitale zakładowym 3 494 747,00 zł (wpłacony w całości); 

„Nowelizacja Ustawy o Obrocie” ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz 

niektórych innych ustaw (Dz. U. z 2017 r., poz. 724) 

„Obligacje”, „Obligacje Serii C” oznacza obligacje na okaziciela serii C Emitenta 

„Obligatariusz”,  oznacza posiadacza Obligacji, którego prawa z Obligacji są zapisane na Rachunku Papierów 

Wartościowych, Koncie Sponsora Emisji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku 

Zbiorczym, oznacza osobę lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku 

Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym 

i działającego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikających z Warunków Emisji oraz Obligacji, za 

pośrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego 

„Oferta” oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach 

dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie więcej niż 149 oznaczonych 

adresatów w sposób, który nie stanowi publicznej oferty papierów wartościowych w rozumieniu art. 

3 ust. 1 Ustawy o Ofercie 

„Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynający się w Dniu Emisji (z wyłączeniem tego dnia) i kończący się 

w pierwszym Dniu Płatności Odsetek (włącznie) oraz każdy kolejny okres rozpoczynający się od 

danego Dnia Płatności Odsetek (z wyłączeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Płatności Odsetek 

(włącznie), a ostatni Okres Odsetkowy kończyć się będzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu 

Wcześniejszego Wykupu lub innym dniu, w którym zobowiązanie do płatności Kwoty Wykupu 

stanie się wymagalne (włącznie) 
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„Propozycja Nabycia” dokument o którym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niebędący prospektem emisyjnym 

ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie którego Inwestorom 

proponuje się nabycie Obligacji, zawierający m. in. Warunki Emisji Obligacji 

„Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach określonych w pkt 8 Warunków 

Emisji 

„Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierów Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy. 

„Rachunek Papierów 

Wartościowych” 

oznacza rachunek papierów wartościowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na którym 

zostały zapisane Obligacje 

„Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na którym zostały zapisane 

prawa z Obligacji 

„Statut” oznacza statut Emitenta 

„Strona internetowa Emitenta” oznacza stronę internetową pod adresem www.mcimanagement.pl lub każdą inną stronę 

internetową, która ją zastąpi w przypadku zaprzestania funkcjonowania 

„Ustawa o Obligacjach”  ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238) 

„Ustawa o Obrocie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., 

poz. 94 z późn. zm.) 

„Ustawa o Ofercie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity: Dz. 

U. z 2013 r., poz.1382 z poźn. zm.) 

„Warunki Emisji” warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach 

„Zarząd” zarząd Emitenta 

„Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentację ogółu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji, o którym mowa w art. 46 

Ustawy o Obligacjach 
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