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I. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢
niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan
wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg okolicznosci, ktore moga do tego doprowadzié¢. Nie
jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznosci, ani stwierdzenie, wystapienie
jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich
takich okoliczno$ci. Ponadto, czynniki, ktore w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, moga
sta¢ si¢ istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktore Emitent nie ma wptywu.
W niniejszym Dokumencie Informacyjnym Emitent opisat szereg czynnikow ryzyka, ktore
mogg w istotnie negatywny sposob wplyna¢ na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ lub
jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa
Emitenta oraz podmiotow nalezacych do Grupy

1.1 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko niezdolnosci Emitenta i jego Grupy do regulowania jego
wymagalnych zobowigzan z powodu braku dostepnych srodkéw. Celem Emitenta i Grupy jest
utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloScia a elastycznos$cig finansowania, poprzez
korzystanie z roznych zrodet finansowania. Ponadto, podmioty z Grupy dysponuja wysokimi
nadwyzkami pieni¢znymi oraz realizujg zaliczkowane kontrakty zagraniczne.

W przypadku materializacji ryzyka ptynnosci moze wystapi¢ konieczno$¢ pozyskania przez
Emitenta lub podmioty z Grupy dodatkowych s$rodkow na wykonanie ich biezacych
zobowigzan lub zbycia posiadanych przez Emitenta lub podmioty z Grupy aktywow na
warunkach mniej korzystnych dla odpowiednio Emitenta lub podmiotéw z Grupy. Takie
zdarzenia mogg doprowadzi¢ do wzrostu kosztow dzialalno$ci Emitenta lub Grupy lub
ograniczenia skali ich dziatalnos$ci, co z kolei moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowg
Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

1.2 Ryzyko utraty kluczowej kadry

Charakter prowadzonej przez Emitenta i Grup¢ dziatalno$ci wymaga znacznego udzialu
wysoko wykwalifikowanej kadry inzynierskiej wszystkich specjalnosci, w zwigzku z czym
dalszy rozwdj Emitenta i Grupy jest bezposrednio zwigzany z umiejetnoscia utrzymania,
szkolenia 1 motywowania obecnych pracownikow, jak i zatrudniania nowych.

Gloéwna metoda pozyskiwania wysoko wykwalifikowanych pracownikow jest oferowanie im
konkurencyjnych warunkow pracy 1 placy. Przyjety poziom wynagrodzen oraz premii
odpowiada $redniemu wynagrodzeniu w duzych spotkach, ktérych dziatalno$¢ opiera si¢ na
specjalistyczne] wiedzy pracownikow. Aby ograniczy¢ ryzyko utraty kluczowej kadry
kierowniczej, podmioty nalezace do Grupy podejmuja rowniez dziatania polegajace na:

o tworzeniu 1 wdrazaniu efektywnych systemow motywacyjnych;

o budowaniu wiezi pomigdzy organizacjg a pracownikami; oraz



o monitorowaniu rynku pracy i w miar¢ mozliwosci oferowaniu konkurencyjnych
warunkow zatrudnienia.

Wyzej wymienione s$rodki moga okaza¢ si¢ niewystarczajagce do zapobiezenia utracie
kluczowej kadry. Materializacja ryzyka utraty kluczowej kadry przez Emitenta lub Grupg moze
skutkowa¢ m.in. zmniejszeniem efektywnosci prowadzonej przez Emitenta lub Grupe
dziatalnosci lub ograniczenia skali jego dziatalnosci, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na
sytuacje finansowa Emitenta oraz jego zdolnos$¢ do obstugi i wykupu Obligac;i.

1.3 Ryzyko zwigzane z mozliwymi zmianami w akcjonariacie

Emitent nie moze wykluczy¢, ze po dniu sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, struktura
akcjonariatu Emitenta ulegnie zmianie. Zmiany akcjonariatu Emitenta moga skutkowaé
modyfikacjami strategii i planéw rozwoju Emitenta. Obecnie dwdch znaczacych akcjonariuszy
— Piotr Wojciechowski oraz Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych posiada osobiste uprawnienia zapisane w
statucie Emitenta. Nalezy podkresli¢, ze Piotr Wojciechowski posiada osobiste uprawnienia do
powotywania 1 odwotywania 2 czlonkow Zarzadu petnigcych funkcje Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesa Zarzadu do czasu kiedy posiada przynajmniej 20% akcji w kapitale zakladowym
Emitenta lub kiedy Emitent stanie si¢ spotka publiczng co w pewnym stopniu stanowi
zabezpieczenie realizacji przyjetej strategii oraz planéw rozwoju Emitenta.

Niemniej w przypadku zmian struktury akcjonariatu nie mozna wykluczy¢, ze interesy nowych
akcjonariuszy Emitenta nie bedg zbiezne z interesami Obligatariuszy. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze zmiany w akcjonariacie Emitenta mogg mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ rynkowa
Obligacji albo mozliwos¢ ich zbycia na rynku wtérnym po cenie satysfakcjonujgcej
Obligatariusza.

1.4 Ryzyko dzialalno$ci operacyjnej

Ryzyko dzialalno$ci operacyjnej to ryzyko wystapienia zaktocen w biezacej dziatalnos$ci
Emitenta lub Grupy, ktére mogg doprowadzi¢ nawet do czasowego braku mozliwosci
prowadzenia przez Emitenta lub podmioty z Grupy dziatalnosci.

Zarzad dokonuje analiz 1 prowadzi dziatania majace na celu przygotowanie spotek nalezacych
do Grupy oraz ich partnerow finansowych do zwigkszonego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy. Dzialania Emitenta skupiajg si¢ na wypracowaniu nowych zasad wspotpracy z
bankami w celu pozyskania instrumentdw finansowych zabezpieczajacych dzialania
eksportowe oraz na pozyskaniu finansowania na realizacj¢ kontraktow 1 rozwoj dziatalnosci
poprzez emisj¢ papieréw dhuznych.

Prowadzona przez Emitenta 1 Grup¢ dzialalno$¢ operacyjna charakteryzuje si¢ wysokim
wskaznikiem dZzwigni operacyjnej stad istnieje ryzyko niedostosowania poziomu kapitatu
obrotowego w sytuacji ponadprzecigtnego wzrostu skali dziatalno$ci. Ponadto, zaktocenia w
biezacej dziatalnosci operacyjnej moga by¢ spowodowane przez szereg innych czynnikéw, do
ktérych naleza m.in.: awarie systemow informatycznych, btedy popetnione przez personel
Emitenta lub podmiotéw z Grupy, przestepstwa, ktorych ofiarg moze pas¢ Emitent lub
podmioty z Grupy, niedostosowanie wewnetrznych procedur Emitenta lub podmiotéw z Grupy
do wykonywanej przez nich dzialalnosci. Jakiekolwiek zakldcenia w biezacej dziatalnosci
Emitenta lub Grupy moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacj¢ finansowg Emitenta oraz jego
zdolnos¢ do obstugi i wykupu Obligacji.



1.5 Ryzyko wzrostu zobowigzan 2z tytulu gwarancji bankowych oraz
ubezpieczeniowych

W zwigzku z pozyskaniem przez Emitenta duzych kontraktow w ujeciu warto$ciowym
konieczne bylo pozyskanie gwarancji bankowych oraz ubezpieczeniowych. Gwarancje
zabezpieczone sg na majatku spotek nalezacych do Grupy. Istnieje ryzyko zwigkszenia liczby
zobowigzan z tytutu realizacji gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych w przypadku
niewywigzania si¢ spotek z Grupy z realizowanych kontraktow, co moze negatywnie wptynac
na sytuacj¢ finansowag Emitenta oraz jego zdolnos¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

1.6  Ryzyko opoznien realizacji kontraktu z MON
Wspoltpraca z MON wigze si¢ z ryzykiem w postaci:

o niepelnego wydatkowania zalozonego budzetu MON oraz brakiem dokladnego
oszacowania ostatecznych warunkéw umowy ramowej;

J faworyzowania przez MON podmiotéw panstwowych jako dostawcoOw technologii;
oraz
. opdznienia wdrozenia programoéw operacyjnych MON, w ktorych zamierza

uczestniczy¢ Emitent.

Duza cz¢$¢ przychodoéw Emitenta i Grupy jest generowana przez projekty pozyskiwane w
ramach przetargow organizowanych przez instytucje i spotki panstwowe. Efektem takiej
sytuacji jest ryzyko niepowodzenia Emitenta lub podmiotéow z Grupy w czgsci tego typu
przetargdw 1 przypadku braku alternatywy — negatywny wpltyw na wyniki finansowe i, w
konsekwencji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

1.7 Ryzyko branzowe

Po pelnej prywatyzacji spotki Radmor, dziatalno§¢ w branzy zbrojeniowej, w ktorej dziata
rowniez Emitent 1 podmioty z Grupy, obarczona jest ryzykiem rosngcej konkurencji ze strony
przedsiebiorstw panstwowych sektora obronnego. Istnieje mozliwos¢, ze przedsigbiorstwa
panstwowe sektora obronnego beda faworyzowane przez MON jako dostawcy technologii.
Moze to prowadzi¢ do koniecznosci obnizenia marz podmiotow wchodzacych w sktad Grupy
w dlugim okresie lub zmusi¢ te podmioty do zdobywania pozycji na innych rynkach, co moze
negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta oraz jego zdolnos$¢ do obstugi i wykupu
Obligacji.

1.8  Ryzyko polityczne

Kondycja polskiego sektora zbrojeniowego jest uzalezniona przede wszystkim od zamowien
wojskowych. Czynnikiem ryzyka wplywajacym na wzrost rynku polskiego jest nizszy niz
zaktadany poziom budzetu MON na modernizacj¢ SZRP, mniejsze jego wykorzystanie w
najblizszych latach oraz opdzZnienia wdrozenia Programow Operacyjnych Modernizacji
Technicznej SZRP, w ktérych beda uczestniczy¢ podmioty z Grupy. Mniejsza liczba zamdwien
moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta oraz jego zdolnos¢ do obshugi i
wykupu Obligacji.



1.9  Ryzyko utraty kadry pracowniczej podczas konfliktow zbrojnych

Emitent 1 podmioty z jego Grupy dostarczajg produkty przeznaczone gtownie dla wojska.
Zdarzaja si¢ sytuacje, w ktorych sprzet wykorzystywany jest w warunkach bojowych, wowczas
pojawia si¢ konieczno$¢ delegowania pracownikéw w zapalne rejony swiata celem szkolen,
badz serwisu sprzetu. Potencjalna strata pracownika moze wigzac¢ si¢ z koniecznoscig wyptaty
wysokich odszkodowan lub innych $wiadczen, co z kolei moze negatywnie wpltynaé na
sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu Obligacji. Takie
zdarzenia mogg mie¢ roOwniez negatywny wptyw na wizerunek Emitenta 1 Grupy i ich zdolno$¢
do zatrudnienia nowych pracownikow.

1.10 Ryzyko walutowe

Z uwagi na fakt, iz spotki z Grupy realizujg przychody w PLN, EUR i USD, a wigkszo$¢
kosztow ponoszag w PLN, wystepuje ryzyko kursowe, ktére moze mie¢ wptyw na wielko$¢
przychodéw. Wahania kursow walutowych przy wysokim poziomie marzy realizowanej na
kontraktach eksportowych beda miaty relatywnie ograniczony wpltyw na zysk operacyjny
podmiotdow z Grupy. Niemniej, Emitent nie korzysta z instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych ryzyko walutowe, co oznacza, ze materializacja ryzyka walutowego moze
negatywnie wplyna¢ na sytuacje¢ finansowa Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi 1 wykupu
Obligacji.

1.11  Ryzyko stopy procentowej

Podmioty z Grupy sa narazone na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z odsetkami od
kredytow udzielonych przez zewnetrzne instytucje finansowe spdétkom Grupy oraz Obligacji.
Zobowigzania te s3 oprocentowane wedtlug zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR.
Zmiana stép procentowych bedzie miata wplyw na wysoko$¢ ptaconych odsetek od
zobowigzan finansowych, co z kolei bedzie wptywalo na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz
jego zdolnos¢ do obstugi 1 wykupu Obligacji.

1.12  Ryzyko kredytowe

W podmiotach Grupy stosowana jest polityka kredytowa polegajaca na sprzedazy produktow
1 $wiadczeniu ustug oraz dostarczaniu finansowania — w dominujacej mierze — klientom o
sprawdzonej historii kredytowej oraz wiarygodnosci kredytowe;.

Zrédtem ryzyka kredytowego jest niepewno$¢ w zakresie tego, czy i kiedy zostang
uregulowane naleznosci. Odbiorcami 1 kontrahentami spotek z Grupy sg gtdéwnie MON oraz
rzady innych panstw. Z uwagi na fakt, iz spotki z Grupy dostarczaja swoje rozwigzania rOwniez
do krajow rozwijajacych si¢, wystepuje wysokie ryzyko braku terminowych ptatnosci, co moze
negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu
Obligacji.

1.13 Ryzyko ujawnienia informacji poufnych

Na skutek celowego dziatania osoéb trzecich lub nieuczciwych pracownikow, jak réwniez
btedow lub nieostroznosci pracownikow albo podwykonawcdéw, poufne dane podmiotow
wchodzacych w sklad Grupy Iub jej klientéw moga zostaé ujawnione nieuprawnionym
osobom. Zaistnienie takiej sytuacji moze negatywnie wplyna¢ na postrzeganie podmiotow
nalezacych do Grupy przez klientow i w negatywny sposob przetozy¢ si¢ na jej dziatalnose,



sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju, co z kolei moze wpltynaé¢ na zdolnosé
Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

1.14 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zerwania kluczowych umow

Przychody Emitenta i Grupy w znacznym stopniu opierajg si¢ na realizacji kluczowych umoéw
z odbiorcami w kraju i za granicg. Emitent oraz Grupa ograniczaja ryzyko zwigzane z
mozliwoscig zerwania takich uméw poprzez stosowanie w takich umowach postanowien
odnoszace si¢ do kar umownych, ptatnosci czgsciowych za kazdy etap lub dostawe, oraz stale
monitorujg postep prac, a takze przeptywy srodkow pieni¢znych. Zerwanie takiej umowy moze
spowodowac znaczacy spadek przychodow oraz negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do
obstugi 1 wykupu Obligacji.

1.15 Ryzyko zwiazane z niewypelnieniem kontraktow przez inne podmioty

Emitent oraz podmioty z Grupy realizuja umowy, ktorych pierwszym etapem czgsto sg prace
badawczo-rozwojowe majace na celu opracowanie lub dostosowanie produktu zgodnie z
wymaganiami odbiorcy. Zilozono$¢ produkowanych systemoéw powoduje, ze kontrakty
realizowane s3 zwykle przez kilka podmiotow gospodarczych w ramach konsorcjum. Spotki z
Grupy ograniczaja ryzyko stosujac odpowiednie postanowienia w umowach ustanawiajacych
konsorcja, dokonujac starannej selekcji podmiotow, z ktérymi je tworza oraz podejmuja
wspolprace wylacznie z firmami majacymi ugruntowang pozycje na rynku i potwierdzone
kompetencje.

Niemniej, prace badawczo-rozwojowe zawsze obcigzone s3g ryzykiem niewypelnienia
zobowigzan kontraktowych w przypadku, gdyby inny niz Emitent (lub podmiot z Grupy)
cztonek takiego konsorcjum niewlasciwie wykonat powierzona mu cze$¢ zadan.
Konsekwencja moze by¢ koniecznos¢ zaptaty kar umownych, co moze negatywnie wptynaé
na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

1.16 Ryzyko niewlasciwego oszacowania zakresu prac projektowych

Zyski podmiotow wchodzacych w sktad Grupy pochodza gldwnie z realizacji ztozonych
projektow prowadzonych na podstawie kontraktow o ustalonym z géry harmonogramie oraz
wynagrodzeniu. Podmioty z Grupy stosuja ztozone procedury, ktére z jednej strony ulatwiaja
przygotowanie witasciwego planu, a z drugiej strony zapobiegaja sytuacji wystgpienia
nieprzewidzianych kosztow. Podmioty z Grupy zarzadzaja ryzykiem niewlasciwego
oszacowania zakresu prac projektowych stosujac oparte na swiatowych standardach i wtasnych
doswiadczeniach metody szacowania kosztow w projektach, okreslania harmonogramu oraz
szacowania ryzyk mogacych zagrozi¢ prawidlowej realizacji zadan. Niemniej, realizacja tego
typu umow narazona jest na ryzyko niedoszacowania kosztow projektu lub czasu jego
wykonania, co moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta oraz jego zdolnos¢
do obstugi i wykupu Obligacji.

1.17 Ryzyko konkurencji Swiatowych koncernow

Deklarowane przez wtadze polskie naktady na modernizacje SZRP powoduja, ze polski rynek
staje si¢ coraz bardziej interesujacy dla migdzynarodowych koncerndéw zbrojeniowych. W
efekcie nalezy spodziewac si¢ wzrostu ich aktywnos$ci na rynku krajowym i zwigzane z tym
zaostrzenie konkurencji, co moze negatywnie wplynac¢ na sytuacje finansowa Emitenta oraz
jego zdolnos¢ do obstugi i wykupu Obligacji.



1.18 Ryzyko zwiazane z mozliwa wadliwoscia oferowanych produktow

Podmioty z Grupy doktadaja wszelkich staran, aby oferowane rozwigzania byty bezawaryjne i
tworzone wedlug obowigzujacych standardow. Do umoéw wprowadzane s3 réwniez
postanowienia ograniczajgce roszczenia klientow w przypadku wadliwego dziatania
produktow. Niemniej, systemy oferowane przez spotki z Grupy charakteryzuja si¢ duza
ztozonoscig 1 czesto integrowane sg z innymi systemami lub urzadzeniami. Skomplikowane
rozwigzania zwigkszaja ryzyko wystapienia wad oferowanych produktow, co moze przektadac
si¢ na wigksza liczbe 1 wysoko$¢ roszczen klientéw skierowanych do podmiotow nalezacych
do Grupy oraz negatywnie wpltywaé na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz jego zdolnos$¢ do
obstugi 1 wykupu Obligacji.

1.19 Ryzyko zwiazane z pandemia wirusa SARS-CoV-2

Rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 oraz wzrost liczby zachorowan na COVID-
19 moze skutkowaé wprowadzaniem przez wtadze kolejnych obostrzen i ograniczen. Emitent
oraz podmioty z Grupy Emitenta stale monitoruja sytuacj¢ w Polsce jak rowniez w krajach,
ktére stanowig istotne rynki zbytu oraz zaopatrzenia. Wprowadzono wewngtrzne regulacje,
ktore umozliwiaja prace zdalng oraz ograniczono ruch pracownikow wewnatrz
przedsigbiorstw. Udostgpnione zostaly dodatkowe s$rodki ochrony — plyny do dezynfekc;i,
maseczki oraz przylbice ochronne. Podjete $rodki zapobiegawcze okazaly si¢, na tyle
wystarczajace, ze Emitent oraz podmioty z Grupy Emitenta realizuja zamowienia bez
wiekszych zaktocen, przez co pandemia wirusa SARS-CoV-2 nie wptynie istotnie na wyniki
w roku 2020. Niemiej nalezy zaznaczy¢, ze istotnym utrudnieniem, ktorego nie udato sig¢
wyeliminowa¢ sg ograniczenia w mig¢dzynarodowym ruchu pasazerskim co wydluza proces
negocjacji i pozyskiwania nowych kontraktow zagranicznych.

Niezaleznie od dzialan podejmowanych przez Zarzad Emitenta i zarzady cztonkéw Grupy
majacych na celu monitorowanie rozwoju sytuacji, pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 oraz
dziatania podejmowane przez wladze moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ i
wyniki finansowe Emitenta 1 podmiotéw z jego Grupy oraz na wypetnianie przez Emitenta
$wiadczen z tytulu Obligacji.

1.20 Ryzyko zwigzane z utrata koncesji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i obrotu wyrobami o przeznaczeniu
wojskowym, na co posiada koncesj¢ wydang 2 grudnia 2003 roku na okres 20 lat. Utrata
koncesji istotnie ograniczytaby zdolno$ci operacyjne i negatywnie wptyneta na sytuacje
finansowa Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi 1 wykupu Obligac;i.

1.21 Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji strategii rozwoju

Strategia rozwoju Emitenta opiera si¢ o przewidywany rozwdj sektora zbrojeniowego w kraju
oraz na rynkach mi¢dzynarodowych. Oferowane przez Emitenta produkty powoduja, Ze jest
przedsigbiorstwem o szczegdlnym znaczeniu dla obronnos$ci panstwa. Nie mozna jednak
wykluczy¢ sytuacji, ktéra ograniczy lub uniemozliwi realizacje strategii rozwoju. W zwigzku



z tym istnieje ryzyko, ze moze to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta oraz
jego zdolnos¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami

2.1 Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane
z mozliwoscia niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania
odsetek od Obligacji

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem utraty calosci lub czgs$ci zainwestowanych
srodkow.

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalne;
oraz na zaplacie odsetek od Obligacji. Swiadczenia te nie beda wykonane albo ich wykonanie
moze by¢ cze$ciowe lub ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowe;j
Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi S$rodkami pienieznymi w terminie
wymagalnosci §wiadczen z Obligacji. Ponadto, Emitent moze zwigkszy¢ swoje zadluzenie
poprzez, migedzy innymi, zaciggni¢cie pozyczek, kredytow lub emisji nowych dtuznych
papierow wartosciowych. Dodatkowo, Emitent moze realizowa¢ zmiany w ramach struktury
grupy kapitatowej, rozporzadza¢ swoimi aktywami albo dokonywac okreslonych transakcji, a
w szczegblnosci transakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywaé podziatu zysku na rzecz
swoich akcjonariuszy. Nie mozna takze wykluczy¢, ze wptywy z emisji Obligacji moga zostaé
w czesci lub catosci przeznaczone na splate finansowania udzielonego Emitentowi przez
mBank S.A. lub podmioty z jego grupy kapitatowej. Opisane powyzej przypadki mogg by¢
sprzeczne z interesem obligatariuszy, moga negatywnie wptywa¢ na zdolno$s¢ Emitenta do
spelnienia zobowigzan z Obligacji oraz ograniczy¢ zdolno$¢ Obligatariuszy do realizacji praw
z Obligacji

W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
Obligatariusze beda mieli mozliwo$¢ dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze majatek Emitenta nie bedzie
wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w catosci lub czesci.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete systemem gwarantowania depozytow,
o ktorym mowa w przepisach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytoOw oraz przymusowej restrukturyzacji.

2.2 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje zabezpieczone sa zastawem rejestrowym 2z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia na posiadanych przez Emitenta 94,90 % akcji w kapitale zakladowym Radmor
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 90.000.000 PLN. Akcje spotki Radmor
bedace przedmiotem zabezpieczenia Obligacji nie sg obcigzone innymi zabezpieczeniami i
Obligatariusze majg pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich ewentualnych roszczen z tytulu
Obligacji. Istnieje jednak ryzyko, ze Obligatariusze nie uzyskajg naleznych im $wiadczen w
calosci lub w czgéci. Dochodzenie roszczen Obligatariuszy z Obligacji moze wymagaé
postepowan sagdowych i egzekucyjnych, w szczeg6lnosci dotyczacych zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy z przedmiotu zastawu rejestrowego. Takie postepowania mogg by¢ dtugotrwale



1 nie mozna zagwarantowaé, ze doprowadza do catkowitego zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy.

2.3 Ryzyko wczesniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji
Obligacji lub wystapienia ustawowej przestanki wymagalnosci obligacji

W przypadku wystgpienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji lub zaistnienia podstawy
do skorzystania przez posiadacza Obligacji z prawa do wczes$niejszego wykupu, posiadacz
Obligacji moze zazada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadku
wystgpienia zdarzen wskazanych w Ustawie o Obligacjach, moga one podlega¢
natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty
ptynnosci.

24 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$¢ rynkowa. W okresie, w
ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, warto$¢
rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosna¢ znaczaco ponad wartos¢, po ktorej
Emitent moze dokonac¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rowniez w
okresie poprzedzajacym okres, w ktorym Emitentowi bedzie przyslugiwato prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji.

2.5 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy

W przypadku wystgpienia przypadku niewypetnienia zobowigzania lub podstawy skorzystania
z opcji wezesniejszego wykupu przewidzianych w Warunkach Emisji, Obligatariusz moze
zazada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na warunkach przewidzianych w Warunkach
Emisji. Dodatkowo, w przypadku wystgpienia zdarzen wskazanych w Ustawie o Obligacjach,
moga one podlega¢ natychmiastowemu wykupowi. Do dnia sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, takie zdarzenia nie mialy miejsca, przy czym w przypadku gdyby
takie zdarzenie wystapito, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

2.6  Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania  wczes$niejszego  wykupu  Obligacji, w  kontek$cie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadlo$ciowego, a w szczegolnosci w kontek$cie ograniczen
co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w
przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci i/lub ogtoszenia
upadtosci Emitenta.

2.7  Ryzyko zwiazane ze zmiang warunkow emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy
wbrew woli niektérych Obligatariuszy oraz bedacej w sprzecznosci z
indywidualnymi interesami Obligatariusza

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z Warunkami

Emisji oraz Ustawg o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly
sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w
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Warunkach Emisji danej serii. Ponadto z Warunkami Emisji niektére uprawnienia
Obligatariuszy okreslone w Warunkach Emisji zalezg od uchwat zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zwotanie zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynno$ci przez
Obligatariuszy 1 Emitenta. Decyzje zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane s3
odpowiedniag wickszoscia glosow posiadaczy Obligacji danej serii, w zwigzku z czym
Obligatariusze posiadajagcy mniejszosciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub
nieuczestniczacy w zgromadzeniu Obligatariuszy muszg si¢ liczy¢ z faktem, iz zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg, co moze uniemozliwi¢ im podjecie
zamierzonych przez nich dziatan, w tym w zakresie mozliwo$ci Zadania wcze$niejszego
wykupu Obligacji.

Zmiana postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji Obligacji (tj. wysokos$ci lub sposobu
ustalania wysoko$ci $§wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkow wyptaty
oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu spelniania §wiadczen wynikajacych z Obligacji,
w tym dni, wedtug ktorych ustala si¢ uprawnionych do tych $wiadczen, zasad przeliczania
wartosci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pieni¢zne, oraz zasad zwolywania,
funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez zgromadzenie Obligatariuszy) wymaga: (i)
w przypadku Obligacji niewprowadzonych do ASO — zgody %4 obligatariuszy obecnych na
zgromadzeniu Obligatariuszy, za$ (ii) w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy. Ponadto obnizenie
wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwatly zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji
innej niz zmiana postanowien kwalifikowanych oraz obnizenie wartosci nominalnej Obligacji,
zapadaja wigkszo$cig ¥4 glosow obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy, za wyjatkiem
uchwal w sprawie: (i) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcic 8 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu) Warunkoéw Emisji stanowi podstawe do
ztozenia Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie lub (i1) podjecia Uchwaty a Priori, ktore
zapadaja bezwzgledng wickszoscia glosow obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy.

Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana warunkow emisji w sposob
okreslony w uchwale zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane
wyrazi Emitent.

Ponadto, zgodnie z Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w
przypadku, gdy w zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajacy co
najmniej 50% skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji danej serii. Zgromadzenie
Obligatariuszy nie bedzie wigc moglto podejmowacé uchwal, jezeli wezma w nim udziat
Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% skorygowanej lacznej warto$ci nominalnej
Obligacji danej serii. Powoduje to, ze rola zgromadzenia Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego
moze by¢ ograniczona. Z tego wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia przez zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tre§¢ uchwaty zgromadzenia
Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza

Uchwata zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach
przewidzianych w art. 70 1 art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nia
ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac¢ prawo glosu osobiscie lub przez
pelnomocnika, przy czym udzielanie i odwotywanie pelnomocnictwa wymaga formy pisemne;j
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— brak jej zachowania bedzie skutkowal niewaznoscig tak udzielonego pelnomocnictwa i
czynnosci wykonanych na jego podstawie.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa i regulacjami
3.1 Ryzyko zmian w przepisach prawa

Emitent jest spotka utworzong i dziatajaca zgodnie z przepisami prawa polskiego. Pewne
zagrozenie dla dziatalno$ci Emitenta moga stanowi¢ zmiany przepisOw prawa, w szczegolnosci
dotyczacych zasad prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, *tadu korporacyjnego,
rachunkowos$ci, prawa pracy i1 ubezpieczen spotecznych oraz emisji 1 obrotu papierami
wartosciowymi, w tym obligacjami. W przypadku niejasnych sformulowan w przepisach
prawnych lub braku spojnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami prawa
Unii Europejskiej, Emitent moze by¢ narazony na rozbiezno$¢ w ich interpretacji przez inne
podmioty, w tym przez jego kontrahentow, na niekonsekwentne orzecznictwo sadow
powszechnych oraz na niekorzystne interpretacje wydawane przez organy administracyjne.
Wszelkie istotne zmiany w przepisach prawnych dotyczacych Emitenta, jego klientow i
kontrahentéw oraz zmiany w ich interpretacji moga mie¢ bezposredni wplyw na jego
podstawowg dziatalno$¢ 1 powodowac trudnosci w ocenie skutkow przysztych zdarzen, co
moze mie¢ przetozenie na jego sytuacje finansowa oraz jego zdolnos¢ do obstugi 1 wykupu
Obligacji.

3.2 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi oraz ich interpretacja

Cechg charakterystyczng polskiego systemu podatkowego jest niejednoznaczno$é przepisow
prawa podatkowego, ktore dodatkowo ulegaja wielokrotnym zmianom w ciggu roku
kalendarzowego. Niestabilno$¢ systemu podatkowego, dilugie okresy przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz mozliwo$¢ naktadania dodatkowych obcigzen na instytucje
finansowe moga negatywnie wplywa¢ na dziatalno§¢ i wyniki finansowe Emitenta.
Dodatkowo, potencjalni posiadacze Obligacji moga by¢ narazeni na niekorzystne zmiany
przepisow prawnych, w tym dotyczacych stawek podatkowych, co moze negatywnie wptynac
na stope zwrotu z zainwestowanego przez nich kapitatu.

Ponadto, innym niekorzystnym zjawiskiem zwigzanym z polskim systemem podatkowym sa
rozbieznosci w interpretacji przepisoOw podatkowych oraz niejednolita praktyka organdéw
podatkowych. Emitent moze by¢ narazony na sytuacj¢, w ktorej jego dotychczasowe dziatania
zostang zinterpretowane przez organy administracji podatkowej jako niezgodne z przepisami
prawa podatkowego, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jego dziatalnos$¢, sytuacje
finansowg oraz jego zdolnos$¢ do obstugi 1 wykupu Obligacji.

3.3 Ryzyko zwiazane z ochrona informacji niejawnych w zwiazku z Ustawa o
Ochronie Informacji Niejawnych

Podmioty z Grupy specjalizujg si¢ w tworzeniu rozwigzan dedykowanych przede wszystkim
dla sektora obronnego. Dziatania prowadzone sg na podstawie 1 w zgodzie z przepisami
Ustawy o Ochronie Informacji Niejawnych, rozporzadzeniami wydanymi do przywotanej
ustawy, wytycznymi 1 zaleceniami Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego. Z uwagi na
zréznicowany merytorycznie charakter realizowanych zadan, gromadzony zasob informacji
podlegajacych ochronie, liczebno$¢ zatdég oraz odmienne warunki lokalizacji, ryzyko zwigzane
z utratg lub nieuprawnionym ujawnieniem informacji niejawnych nalezy odnosi¢ do kazdego
z podmiotow Grupy osobno. Niemniej nieuprawnione ujawnienie lub utrata informacji
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niejawnych wsrdd spotek Grupy mogtoby mie¢ istotny wptyw na dalszg dziatalno§¢ Emitenta,
w tym na jego sytuacje finansowa oraz zdolnos¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

3.4 Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwiazane
z mozliwoscia niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania
odsetek od Obligacji

Obowigzkiem kazdej potencjalnej osoby inwestujacej w Obligacje jest okreslenie
odpowiedniosci takiej inwestycji w §wietle zaistniatych okoliczno$ci. W szczeg6lnoscei, kazdy
potencjalny inwestor winien:

1) posiada¢ wiedzg 1 doswiadczenie wystarczajace do dokonania doktadnej oceny
Obligacji, korzysci oraz ryzyka zwigzanego z inwestycja w Obligacje a takze
informacji zawartych w niniejszym dokumencie badz uzupetieniach do niego;

2) posiada¢ dostep do oraz wiedzg z zakresu odpowiednich narzedzi analitycznych celem
dokonania oceny, w konteks$cie konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje
oraz wplywu tejze inwestycji na jego catkowity portfel inwestycyjny;

3) posiada¢ zasoby finansowe oraz ptynno$¢ wystarczajace do poniesienia catkowitego
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Obligacje;

4) odznacza¢ si¢ dogltebnym rozumieniem Warunkéw Emisji oraz znajomoscig zachowan
zwigzanych z nimi indeksow i1 rynkéw finansowych;

5) potrafi¢ dokona¢ oceny (indywidualnie lub korzystajac z pomocy doradcy
finansowego) mozliwych scenariuszy ekonomicznych, stop procentowych a takze
innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na jego zdolno$¢ poniesienia danego
ryzyka; oraz

6) mie¢ §wiadomos¢, ze jakikolwiek dochdd wynikajacy z inwestycji w Obligacje, w tym
kwoty odsetek od Obligacji moga podlega¢ opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez
pobranie podatku u zrodia, zgodnie z postanowieniami obowigzujagcych umow
podatkowych o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez Polske, lub (b)
na drodze oceny bezposredniej. Dochdd taki moze ponadto podlega¢ opodatkowaniu
zgodnie z prawem wlasciwym dla miejsca zamieszkania inwestora. Ponadto,
inwestorzy winni mie¢ $wiadomos¢, iz w przypadku, gdy dochdd osiggniety na skutek
inwestycji w Obligacje podlega opodatkowaniu, jego stopa moze podlega¢ zmianom.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka nie wywigzania si¢ przez Emitenta ze swoich zobowigzan
wobec Obligatariuszy. W przypadku uchylania si¢ przez Emitenta od zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, konieczne bgdzie podj¢cie dziatan egzekucyjnych, zmierzajacych
do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy.

3.5  Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahan kursu notowan Obligacji

W zwiazku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO istnieje ryzyko, ze obrot
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony
inwestorow. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w
dowolnym czasie 1 po dowolnej cenie. Nie mozna réwniez przewidzie¢ poziomu
zainteresowania inwestorow Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyd
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wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze inwestorzy nie beda w stanie kupic¢
lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Istnieje wiele czynnikow, zwlaszcza natury ekonomicznej, niezaleznych od Emitenta, ktore
moga wptyna¢ na popyt i ceny w ASO. Na ptynnos$¢ Obligacji moga mie¢ wptyw m.in.:

e gytuacja finansowa Emitenta;

e ogolna koniunktura na rynkach kapitalowych;

e regulacje prawne 1 podatkowe;

e sytuacja makroekonomiczna;

e stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtérnym.

Wahania na rynku papierow wartosciowych w przysztosci moga rdwniez mie¢ niekorzystny
wplyw na dzialalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolnos¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na warto$ci Obligacji. W zwiazku z powyzszym, podejmujac
decyzj¢ inwestycyjng, Obligatariusz winien uwzgledni¢ ryzyko, iz obrot Obligacjami w
okreslonym czasie i po zadowalajace] inwestora cenie moze by¢ ograniczony. Inwestorzy
mogg mie¢ trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktére zapewnig im dochod
porownywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych rynek wtorny si¢ rozwinat.

3.6  Ryzyko zmiany stop procentowych

Nie mozna wykluczy¢ istotnych zmian stép procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, w
okresie do daty ich wykupu. Obnizenie stop procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji,
moze wplyna¢ na obnizenie rentownosci Obligacji. Z drugiej strony, podwyzszenie stop
procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze zwigkszy¢ koszty obstugi Obligacji
ponoszone przez Emitenta i negatywnie wplyna¢ na sytuacj¢ finansowa i wyniki z dziatalnosci
Emitenta, a takze na zdolno$¢ Emitenta do obshugi zobowigzan z tytutu Obligacji.

3.7  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy
obrot okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia, migdzy innymi, prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, GPW, na zadanie KNF,
jest obowigzana zawiesi¢ obrot tymi instrumentami. W zadaniu, o ktorym mowa powyzej, KNF
moze wskaza¢ termin obowiazywania zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu, jesli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda obowigzywaty przestanki, o ktoérych
mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzj¢
zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki zagrozenia, migdzy innymi, prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow (art. 78 ust. 3b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).
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Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako
prowadzacy ASO , moze podjac¢ decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi
lub instrumentami finansowych niebedacymi papierami wartosciowymi, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczgcego naruszenia interesOw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku miedzy
innymi, zawieszenia obrotu, o ktéorym mowa powyzej, KNF wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotow prowadzacych alternatywne systemy
obrotu, innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw
systematycznie internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z
nimi instrumentami pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powiazanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla
interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu odpowiednio ASO, ma prawo, zgodnie
z § 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami dluznymi na okres wynikajacy z
ww. regulaminu w nast¢pujacych przypadkach:

e na wniosek Emitenta;

e jezeli GPW uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
lub

e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zawieszajac obrot instrumentami dluznymi, GPW moze okres$li¢c termin, do ktoérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej (za wyjatkiem wniosku
Emitenta) (§11 ust. la Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, ASO zawiesza obrét instrumentami dluznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
MAR, chyba zZe takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania ASO (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, zawiesza obrot instrumentami dluznymi na okres wynikajacy z tych przepisow
lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi, przed podj¢ciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu. Na
podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrét instrumentami dtuznymi podlega
zawieszeniu, rowniez do czasu uptywu terminéw do uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu
z obrotu.

3.8  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy
obrot okreslonymi instrumentami finansowym zagraza w sposob istotny, miedzy innymi,
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub powodowalby naruszenie interesow
inwestorow, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z
obrotu na ASO. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
GPW, jako prowadzacy ASO, moze podja¢ decyzje o m.in. wykluczeniu papierow
warto$ciowych lub instrumentow finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi z
obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym
rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o
wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentoéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku migdzy
innymi, wykluczenia z obrotu, o ktorym mowa powyzej, KNF wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotow prowadzacych alternatywne systemy
obrotu, innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotow
systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z
nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 1 art. 17 Rozporzadzania MAR, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowa¢ powazng szkod¢ dla
interesOw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 1 § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza
instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;
2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;
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4)

5)

w przypadku dluznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu si¢
postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych
lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci emitenta
dhluznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o
umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego emitenta dluznych instrumentow
finansowych ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postgpowania;

niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane =z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba zZe takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowac
powazng szkodg dla intereséw inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢
instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

3.9

na wniosek emitenta — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,;

na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych — z zastrzezeniem
mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkows;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie
obrotu; oraz

wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

wskutek podjecia decyzji o poltaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze
nastagpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowiazkow okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
wykonuje nienalezycie obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci
obowiazki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze:

wyda¢ decyzje o wykluczeniu, papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto§ciowe emitenta s3 wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie; albo
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e nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest
naktadana, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo

e zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktéorych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci
4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia obowiazkow, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze nalozy¢ na osobg, ktora w
tym okresie pehlita funkcj¢ czlonka zarzadu Emitenta, kare pieniezna do wysokos$ci
2.072.800,00 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiggnigtej lub
straty uniknigtej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary,
o ktorej] mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnigtej korzysSci lub uniknietej straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci
1.000.000 PLN.

3.10 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar wynikajacych z
Regulaminu ASO GPW przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdbw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub
nie wykonuje, lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO GPW, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a 1 15b lub § 17 - 17b, GPW jako
organizator alternatywnego systemu obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta,
e nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

ASO podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatah majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych na ASO.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale lub nie
wykonuje obowigzkow, o ktérych mowa w ustepie powyzej, GPW moze natozy¢ na emitenta
kare pienigzng, przy czym Kara ta lacznie z karg pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1
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pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN (zgodnie z § 17c ust. 3
Regulaminu ASO GPW).

3.11 Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga
natozy¢ na niego administracyjne sankcje pieni¢zne, ktorych maksymalna wysoko$¢ powinna
stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ 15 milionow EUR (lub 15% catkowitych rocznych
obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie
MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowiazkdéw zwigzanych z prowadzeniem list
osOb posiadajacych dostgp do informacji poufnych lub transakcjami oséb petigcych
obowiazki zarzadcze powinno wigza¢ si¢ z mozliwo$cig natozenia na niego kary pieni¢znej w
wysokosci co najmniej rownowartosci 1 miliona EUR.
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II. OSWIADCZENIA OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym odpowiada Emitent. W
imieniu Emitenta dziata:

Rafat Kuczewski — Wiceprezes ds. Finansowych

Ja, nizej podpisany o§wiadczam, ze zgodnie z mojq najlepsza wiedzg i przy doloZeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w nim Zzadnych faktow,
ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrument6éw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

Podpisany certyfikatem wystawionym
dla Rafat Jakub Kuczewski (Certyfikat

kwalifikowany podpisu). Utworzony w
dniu: 2020-12-15 10:31:00 +0100
Podpis:

Imig¢ i nazwisko: Rafat Kuczewski

Wiceprezes ds.
Stanowisko: Finansowych

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z Autoryzowanym Doradca
oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym o$wiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. Cele emisji
Srodki pozyskane z emisji Obligacji w pierwszej kolejnosci zostang przeznaczone na refinansowanie
obligacji serii 1/2017 wyemitowanych przez Emitenta w dniu 03.11.2017 r., za§ pozostala czes¢

srodkow zostanie przeznaczona na biezaca dziatalno$¢ Emitenta.

Informacje o dziatalnoéci Emitenta, w tym informacje biezace 1 okresowe publikowane przez Emitenta
znajdujg si¢ na stronie internetowej Emitenta: https://www.wbgroup.pl/raporty

2. Wielko$¢ emisji

W ramach emisji Obligacji Emitent wyemitowat 60.000 Obligacji o warto$ci nominalnej 1.000 PLN
kazda.

3. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentéw finansowych
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.

4. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie

4.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie
oferty publicznej papieréw wartosciowych, o ktorej mowa w art. 2 lit. d) Rozporzadzenia
Prospektowego. W zwigzku z przeprowadzeniem oferty Obligacji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Prospektowego, Emitent nie byt zobowigzany do udostepnienia prospektu, o ktorym
mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w Ustawie
o Ofercie Publicznej. Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 20 pazdziernika 2020 r., a zakonczenie
subskrypcji nastgpito w dniu 22 pazdziernika 2020 r.

4.2 Data przydzialu instrumentéw dluznych

27 pazdziernika 2020 roku

4.3 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

60.000 sztuk

4.4 Stopa redukeji w poszczegélnych transzach (w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw

warto$ciowych, na ktére zlozono zapisy)

Redukcja zostata przeprowadzona wobec jednego inwestora i w stosunku do niego wyniosta 29,7%.
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4.5 Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

60.000 sztuk
4.6 Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacj¢ i byta rowna wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

4.7 Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegolnych transzach

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadato tacznie 12 podmiotow.

4.8 Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadato tgcznie 12 podmiotow.

4.9 Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sq podmiotami
powigzanymi z Emitentem

Podmioty, ktorym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w
poszczegoblnych transzach, nie sa podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4
ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

4.10 Nazwa (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania
umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktore objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

Nie dotyczy. Emitent nie zawarl umow o subemisje.

4.11 Laczne okreslenie wysoko$ci kosztow, ktore zostaly zaliczone do Kkosztow emisji, ze
wskazaniem wysokos$ci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego
oddzielnie, sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem Kkosztéw
doradztwa i promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 855.418,18 PLN, w tym koszty:

(1) przygotowania i przeprowadzania oferty: 785.000,68 PLN;

(i1) wynagrodzenia subemitentow: nie dotyczy;

(1ii) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 70.417,50
PLN;

(iv) promoc;ji oferty: 0 PLN.
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Koszty emisji zostaly zaliczone do kosztow finansowych. W sprawozdaniu finansowym Emitenta
powyzsze kwoty zostaly ujete w pozycji Inne koszty finansowe.

5. Warunki wykupu

Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez platno$¢ na rzecz Obligatariuszy warto$ci nominalnej
Obligacji w Dniu Wykupu. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji beda
Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papierow wartosciowych w KDPW na szes¢
Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 19 pazdziernika 2023 roku.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym
czasie regulacjami KDPW.

Emitent moze wykupi¢ co najmniej 20 procent Obligacji przed Dniem Wykupu. W przypadku
skorzystania z takiej mozliwosci, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wcze$niejszym wykupie
Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed data wczeSniejszego wykupu. Wczesniejszy
wykup Obligacji moze nastagpi¢ w dniach: 27.04.2022 r. oraz 27.10.2022 r.. W przypadku
wezesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta, Emitent zaptaci na rzecz Obligatariuszy
premi¢ wynoszaca 1 % warto$ci nominalnej kazdej Obligacji podlegajacej wykupowi.

Zgodnie z punktem 12.1 Warunkow Emisji Obligatariusze moga zada¢ natychmiastowego wykupu
Obligacji w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Zgodnie z punktem 12.2 Warunkéw Emisji Obligatariusze moga zada¢ wczesniejszego wykupu
Obligacji w razie wystgpienia przypadkdéw naruszenia okreslonych w tym punkcie.

Zgodnie z § 139 ust. 3 Szczegélowych Zasad Dziatania KDPW skorzystanie przez Emitenta z
wcezesniejszego wykupu obligacji wymaga zlozenia przez Emitenta wniosku do ASO GPW o
zawieszenie obrotu tymi obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem, wedlug
stanu na ktory ustala si¢ stany na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu
ustalenia liczby papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego
wykupu w danym terminie wykupu z poszczegdlnych rachunkéw papierow wartosciowych i
rachunkoéw zbiorczych.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie wystgpily przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji.

6. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej sume stawki WIBOR dla
depozytow trzymiesiecznych oraz marzy wynoszacej 2,56 procent w skali roku.

W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali WIBOR.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowe;j, stopa procentowa
w tym Okresie Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatni dostepny WIBOR.

W przypadku gdy WIBOR jest mniejszy niz zero, dla potrzeb ustalenia zmiennej stopy procentowej
przyjmuje si¢, ze WIBOR wynosi zero.

Zgodnie z punktem 6.1.3 Warunkow Emisji, w sytuacji, gdy przekazane przez Emitenta Poswiadczenie
Zgodnosci bedzie potwierdzato, ze wysokos¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej przekroczyta 0,75,
marza ulegnie podwyzszeniu o 120 punktéw bazowych. Podwyzszone oprocentowanie bedzie
obowigzywato: (i) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujacego po dniu, w ktérym
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Emitent przedstawit Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika
Dzwigni Finansowej wzrosta powyzej poziomu 0,75; oraz (ii) do konca Okresu Odsetkowego, w
ktorym Emitent przedstawi Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci potwierdzajace, ze warto$¢
Wskaznika Dzwigni Finansowej spadta do poziomu nie wigcej niz 0,75.

Odsetki ptatne sa w PLN w Dniu Platnosci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotow
prowadzacych Rachunki Papieréw Warto$ciowych i Rachunki Zbiorcze.

W przypadku opdznienia w ptatnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajacych
po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym miata nastgpi¢ platno$¢ odsetek, zostanie
ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do Dnia Wykupu lub dnia wcze$niejszego
wykupu (nie wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Platnosci Odsetek

przypada:

. Ostatni dzien | Dzien s ol
Numer Pierwszy . Dzien Dzien
- Okresu Ustalenia . Gt
OKkresu dzien Okresu Odsetkowepo || Stopy Ustalenia Platnosci
Odsetkowego | Odsetkowego . Praw Odsetek
Procentowej
1. 27.10.2020r. | 27.01.2021r. | 22.10.2020 . 19.01.2021r. | 27.01.2021 r.
2. 27.01.2021r. | 27.04.2021r. | 22.01.2021r. 19.04.2021 r. | 27.04.2021 r.
3. 27.04.2021r. | 27.07.2021 r. | 22.04.2021r. 19.07.2021 r. | 27.07.2021 r.
4. 27.07.2021r. | 27.10.2021r. | 22.07.2021 . 19.10.2021 r. | 27.10.2021 r.
5. 27.10.2021r. | 27.01.2022r. | 22.10.2021 . 19.01.2022r. | 27.01.2022 1.
6. 27.01.2022r. | 27.04.2022r. | 24.01.2022 . 19.04.2022 r. | 27.04.2022 r.
7. 27.04.2022r. | 27.07.2022r. | 22.04.2022 1. 19.07.2022r. | 27.07.2022 1.
8. 27.07.2022r. | 27.10.2022r. | 22.07.2022 1. 19.10.2022 r. | 27.10.2022 r.
9. 27.10.2022r. | 27.01.2023r. | 24.10.2022 1. 19.01.2023 r. | 27.01.2023 1.
10. 27.01.2023 r. | 27.04.2023 r. | 24.01.2023 1. 19.04.2023 r. | 27.04.2023 r.
11. 27.04.2023 r. | 27.07.2023 r. | 24.04.2023 1. 19.07.2023 r. | 27.07.2023 r.
12. 27.07.2023 r. | 27.10.2023 r. | 24.07.2023 1. 19.10.2023 r. | 27.10.2023 r.
7. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Wierzytelno$ci Obligatariuszy z tytutu Obligacji sg zabezpieczone zastawem rejestrowym do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 90.000.000 PLN na 918.898 akcjach w kapitale
zaktadowym Radmor (co stanowi 94,90% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Radmor).

Akcje, o ktorych mowa powyzej s3 obcigzone jedyne zastawem rejestrowym zabezpieczajacym
Obligacje.

Zastaw rejestrowy zabezpiecza wszelkie wierzytelno$ci pieni¢zne, obecne lub przyszte, wymagalne lub
warunkowe, przystugujace kazdemu Obligatariuszowi wobec Emitenta z tytulu Obligacji lub w
zwigzku z nimi, wraz ze wszystkimi roszczeniami ubocznymi w maksymalnym zakresie dozwolonym
prawem, w szczeg6lnosci: roszczeniem o odszkodowanie z powodu niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzania, roszczeniem o odszkodowanie z tytutu utraty lub obnizenia wartosci
przedmiotu zastawu rejestrowego oraz kosztami zaspokojenia roszczen Obligatariuszy, w
szczegolnosci wynagrodzeniem zastawnika oraz kosztami (w tym kosztami prawnymi) poniesionymi
przez zastawnika zwigzanymi z egzekucja zastawu rejestrowego.
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Zabezpieczenia udzielit Emitent. Administratorem zastawu jest mBank, a kopia umowy zastawu (na
podstawie ktorej mBank zostat ustanowiony administratorem zastawu) stanowi zalgcznik nr 7 do
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Zastaw rejestrowy zostal wpisany do rejestru zastawoéw pod numerem 2661846 na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy —
Rejestru Zastawow z dnia 12 listopada 2020 roku.

8. Wycena przedmiotu zastawu dokonana przez uprawniony podmiot

Wycena sktadnikéw majatkowych obcigzonych zastawem rejestrowym zostata przeprowadzona przez
UHY ECA, a jej kopia stanowi zatagcznik do Warunkéw Emisji. Wybor UHY ECA jako podmiotu
dokonujgcego wyceny uzasadniony jest posiadanymi kwalifikacjami i do$wiadczeniem z zakresu
wyceny przedsigbiorstw. Wybor UHY ECA Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z
siedzibg w Warszawie jako podmiotu dokonujacego wyceny uzasadniony jest posiadanymi
kwalifikacjami 1 do§wiadczeniem z zakresu wyceny przedsigbiorstw. UHY ECA spelnia wymogi
bezstronnosci i1 niezaleznosci okreslone w Ustawie o Obligacjach, w szczegdlnoS$ci nie jest powigzany
kapitatowo ani osobowo z Emitentem oraz spotka Radmor S.A. W stosunku do UHY ECA, czlonkow
jego organdéw zarzadzajacych i1 nadzorujgcych oraz osob zatrudnionych przez ten podmiot do
wykonywania czynnos$ci w zakresie wyceny, a takze osob blisko zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust.
1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobami
zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie zachodza okolicznosci, o ktorych mowa w art.
69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 1 8 oraz art. 70 Ustawy o Bieglych Rewidentach.

Wycena cato$ci akcji Radmor zostata sporzadzona wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r., a ich
warto$¢ wedtug wyceny wynosi 202,3 min PLN.

9. WartoSci zaciggnietych zobowigzan, V/ wyszczegolnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wi¢cej niz 4
miesigce udostepnienie propozycji nabycia Obligacji oraz perspektyw ksztaltowania si¢
zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji

Warto$¢ zobowigzan zaciggnigtych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego

udostepnienie propozycji nabycia Obligacji wynosi 163.143.126,60 PLN (w tym zobowigzania

przeterminowane wynoszg 3.427.665,46 PLN), zas warto$¢ zobowigzan skonsolidowanych na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie propozycji nabycia Obligacji wynosi 250.885.397,26

PLN (w tym skonsolidowane zobowigzania przeterminowane wynoszg 6.313.604,26 PLN).

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do Dnia Wykupu: nie przekrocza kwoty 250 min
PLN.

Szacowana warto$¢ zobowigzan skonsolidowanych Emitenta do Dnia Wykupu bedzie ksztattowata sie
na bezpiecznym poziomie zapewniajagcym terminowy wykup Obligacji.

10. Ogélne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
Obligacjom

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie przyznano ratingu.
11. Wskazanie oraz szczegélowe opisanie dodatkowych praw z tytulu posiadania Obligacji

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie przystuguja dodatkowe prawa.

-25 -



12. Ogolne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i
obrotem Obligacjami objetymi Dokumentem Informacyjnym

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Polsce
w czasie przygotowywania Dokumentu Informacyjnego oraz na interpretacji tych przepisow
wywiedzionej z praktyki organow podatkowych i orzecznictwa sadéw administracyjnych. Na skutek
zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w
orzecznictwie sadow administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w
Dokumencie Informacyjnym moga straci¢ aktualno$¢. Zmiany takie moga by¢ retroaktywne.

Zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje podatkowe nie stanowig porady
prawnej ani podatkowej, lecz maja charakter ogolny, selektywnie przedstawiaja poszczegodlne
zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ si¢ inwestor. Potencjalnym
inwestorom zaleca si¢ skorzystanie z pomocy 0so6b i podmiotéw zajmujacych si¢ profesjonalnie
doradztwem podatkowym w celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych
w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,odsetki”, jak réwniez kazde inne okre$lenie, ma takie znaczenie,
jakie przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego. Ponizszy opis nie obejmuje
specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku niektorych
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

12.1  Podatek dochodowy

Opodatkowanie podatnikow (oséb fizycznych) majacych miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktore
majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodow (przychodoéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet
tych przychodow (nieograniczony obowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust. la Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, za osob¢ majacg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczna, ktora:

e posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesow osobistych lub
gospodarczych (osrodek interesow zyciowych) lub

e przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym (art.
3 ust. la Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Podatek u zrodta od dochodu z odsetek (oraz dyskonta)

Zgodnie z art. 30a ust. 7 oraz art. 30a ust 1 pkt 2) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
dochodéw z odsetek i1 dyskonta, uzyskiwanych przez podatnika bedacego osoba fizyczng majaca
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (zgodnie z powyzsza definicja), nie
taczy si¢ z dochodami podlegajacymi opodatkowaniu na zasadach ogdlnych wedtug progresywnej skali
podatkowej, natomiast pobiera si¢ od nich 19% podatek zryczattowany. Informacje dotyczace zaptaty
podatku znajduja si¢ w ponizszym punkcie zatytutowanym ,,Obowigzki ptatnika”.

Jezeli podatnik bedacy osoba fizyczna majacg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej uzyskuje odsetki w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, a Obligacje traktowane sg jako
aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscia , przychody z odsetek podlegaja opodatkowaniu na takich
samych zasadach, jak inne dochody z dziatalnosci gospodarczej, a nie podatkowi u zrodta, tj. wedtug
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skali progresywnej wynoszacej od 17% do 32% albo wedlug stawki liniowej wynoszacej 19%, w
zaleznosci od wyboru i spetnienia przez dang osobe fizyczng okreslonych warunkow. W takim wypadku
osoba fizyczna rozlicza si¢ samodzielnie.

Zyski kapitatowe z tytutu zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodow uzyskanych
z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych, w tym réwniez Obligacji, nie taczy si¢ z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogolnych, ktore podlegaja opodatkowaniu wedtug progresywnej skali
podatkowej. Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, dochody
te podlegaja 19% podatkowi (z zastrzezeniem dotyczacym dochodow z Obligacji osigganych w ramach
dziatalnosci gospodarczej — zob. akapit ponizej). Podatek nalezy obliczy¢ od catkowitej kwoty dochodu
z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, tj. Obligacji oraz innych papierow wartosciowych
w danym roku podatkowym. Co do zasady, dochod oblicza si¢ jako réznice migdzy suma przychodow
uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow.

Co do zasady, w przypadku, gdy osoby fizyczne posiadajg Obligacje stanowigce aktywa zwigzane z
prowadzona dziatalnos$cig gospodarcza, dochdd z tego tytutu podlega opodatkowaniu w taki sam
sposob, jak pozostaly dochod z dziatalno$ci gospodarczej, tj. wedtug skali progresywnej — od 18% do
32% albo podatku liniowego wynoszacego 19%, w zalezno$ci od wyboru danej osoby fizycznej oraz
spetnienia okreslonych warunkow.

Opodatkowanie podatnikow podatku dochodowego od 0s6b prawnych posiadajacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatnicy, ktérzy maja
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowiazek
podatkowy, wedtug stawki 19% (z zastrzezeniem preferencyjnej stopy opodatkowania wynoszacej 9%,
ktora generalnie znajduje zastosowanie w przypadku tzw. matych podatnikéw, u ktorych przychody
brutto ze sprzedazy w skali roku nie przekraczaja 1 200 000 euro.

Podatnik posiadajacy zarzad lub siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinien podlegaé
podatkowi dochodowemu z tytutu Obligacji (zaréwno od zyskéw kapitatowych, jak 1 odsetek/dyskonta)
na takich samych zasadach, jakie znajdujg zastosowanie do wszelkich innych dochodow osigganych z
dziatalnosci gospodarczej w ramach tego samego zrodta dochodow (zyski kapitatlowe). Zgodnie z
Ustawa o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, dochéd ustala si¢ odrgbnie dla kazdego
odpowiedniego koszyka, tj. dochody z tytutu zyskow kapitatlowych zostaja oddzielone od dochodow z
innych zroédel. W zwiazku z tym, straty podatkowe réwniez oblicza si¢ oddzielnie dla kazdego z tych
koszykow, tj. strata podatkowa w ramach jednego koszyka nie podlega potraceniu od dochodu z innego
koszyka. W ramach jednego koszyka straty podatkowe moga co do zasady podlega¢ potraceniu przez
okres pigciu lat podatkowych, w wysokos$ci nieprzekraczajacej 50% straty w poszczegdlnych latach.
Ponadto dozwolone jest jednorazowe potracenie straty w wysokosci do 5 000 000 zt w okresie pigciu
lat podatkowych, przy czym straty podatkowe przewyzszajace t¢ kwote moga podlega¢ potraceniu na
zasadach ogdlnych.

Co do zasady, dla celow podatku dochodowego w Rzeczypospolitej Polskiej, odsetki uznaje si¢ za
dochody podlegajace opodatkowaniu na zasadach gotdowkowych, tj. w chwili ich uzyskania, a nie w
chwili naliczenia. W przypadku zyskow kapitalowych, koszt nabycia Obligacji nalezy uwzgledni¢ na
moment osiagnigcia dochodu. Podatnik niezaleznie (bez udziatu ptatnika) rozlicza si¢ z podatku od
odsetek (dyskonta) lub zyskow kapitalowych z tytutu Obligacji, ktore sg doliczane do innych dochodow
osigganych z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez podatnika, przypisanych do tego samego
zrodla dochodow.
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Obligacje znajdujace si¢ w posiadaniu podatnika bedacego osoba fizyczna lub osoba prawna
nieposiadajaca miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

Podatnicy nieposiadajacy miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oznaczaja:

e osoby fizyczne, jezeli nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych);

e podatnikdéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych, jezeli nie majg siedziby lub zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Jezeli podatnik nieposiadajagcy miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory uzyskuje dochdd z odsetek, dziata za posrednictwem statego zaktadu
w Rzeczypospolitej Polskiej, z ktorym ten dochod z odsetek jest zwigzany, co do zasady nalezy takiego
podatnika traktowac w taki sam sposob, jak podatnika posiadajgcego miejsce zamieszkania, siedzibg
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Podatnicy nieposiadajacy miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej podlegaja podatkowi dochodowemu tylko od dochodow, ktoére osiggaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).

Zrédta dochodéw osiqganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, za dochody (przychody)
osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow nieposiadajacych siedziby lub
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ w szczegdlnosci dochody (przychody) z:

1. wszelkiego rodzaju dzialalnosci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

2. potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomos$ci lub praw do takiej
nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej
nieruchomosci;

3. papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentow
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

4. tytulu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogotu praw i obowigzkéw w spolce
niebedacej osoba prawna lub tytutldéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego
inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastgpstwem posiadania tych
udziatéw (akeji), ogodtu praw i obowigzkow lub tytutdw uczestnictwa — jezeli co najmniej 50% wartosci
aktywow danej spotki, spotki niebedacej osoba prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspolnego
inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomos$ci potozone na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

5. tytulu nalezno$ci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyplacanych lub
potracanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej, majace miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy 1 wykonania §wiadczenia;
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6. niezrealizowanych zyskow.

Zgodnie z art. 3 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, za dochody (przychody),
o ktorych mowa w ust. 3 pkt 5, uwaza si¢ przychody wymienione w art. 21 ust. 1, ktdre obejmuja odsetki
i dyskonto od Obligacji, co oznacza, ze odsetki i dyskonto od Obligacji beda uwazane za dochody
osiggane ze zrodel w Rzeczypospolitej Polskie;j.

Podobne postanowienia zostaty zawarte w art. 3 ust. 2b oraz art. 3 ust. 2d Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych. Jednakze zgodnie z art. 3 ust. 2d Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych, za dochody pochodzace ze zrdédet w Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ jedynie
przychody wymienione w art. 29 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, bez
odniesienia do art. 30a ust. 1 tej Ustawy, ktory dotyczy odsetek i dyskonta z tytutu Obligacji. W zwigzku
z tym, watpliwo$ci moze budzi¢ kwestia czy odsetki i dyskonto od Obligacji nalezy uzna¢ za dochody
osiggane ze zrodet w Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z Ustawg o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych.

Niemniej jednak nalezy zauwazy¢, ze lista dochodow (przychodow) osigganych ze zrodet w
Rzeczypospolitej Polskiej, zawarta w art. 3 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
oraz w art. 3 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, nie jest wyczerpujaca, w
zwigzku z czym inne dochody (przychody) moga rowniez zosta¢ uznane za pochodzace ze zrodet w
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zwolnienie z podatku u Zrédla

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 130c) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 17
ust. 1 pkt 50c) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnione z podatku dochodowego
sa przychody osiagniete przez podatnika, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych (tj. przez osobg¢ nieposiadajgca miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej), z odsetek lub dyskonta od Obligacji:

a) o terminie wykupu nie krotszym niz rok,

b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong zawarte] z
Rzeczgpospolita Polska umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorej przepisy okreslaja
zasady opodatkowania dochodéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych

— chyba Ze na moment osiagni¢cia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu art.
23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z Emitentem tych Obligacji oraz posiada, bezposrednio
lub posrednio, tacznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych przepisow, wiecej niz
10% warto$ci nominalnej tych Obligacji.

W zwiazku z tym, przy zatozeniu spetnienia powyzszych warunkéw zwolnienia z podatku, odsetki i
dyskonto od Obligacji, uzyskiwane przez podatnika nieposiadajacego miejsca zamieszkania, siedziby
lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie podlegaja opodatkowaniu w Rzeczypospolitej
Polskiej.

Jednakze w przypadku, gdy powyzsze warunki zwolnienia z podatku u zrédta nie zostang spetnione,
generalnie odsetki i dyskonto beda podlega¢ podatkowi u zrodta w wysokosci 20% na podstawie art.
21 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych lub w wysokosci 19% na podstawie art.
30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, z zastrzezeniem zwolnien oraz
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obnizonych stawek podatku u zrédla wynikajacych z odpowiednich uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania oraz zgodnie z mechanizmem poboru i zwrotu podatku u zrédla, ktory bedzie
obowigzywa¢ od 1 stycznia 2021 r. (,,Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku”). Szczegdtowe
informacje dotyczace rozliczen podatku u zrodta zostaly przedstawione w ponizszym punkcie
zatytulowanym ,,Obowiazki ptatnika”.

Obowiazki platnika
Mechanizm zwolnienia z poboru podatku u Zrédia

Zgodnie z art. 41 ust. 24 pkt 2) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych oraz art. 26 ust.
laa pkt 2) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, platnicy nie sag obowiazani do poboru
podatku od odsetek lub dyskonta od Obligacji:

a) o terminie wykupu nie krotszym niz rok,

b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z
Rzeczapospolita Polska umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorej przepisy okreslaja
zasady opodatkowania dochodow z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych.

Niepobranie podatku nastgpuje pod warunkiem zlozenia przez Emitenta do organu podatkowego
oswiadczenia, ze Emitent dochowat nalezytej starannosci w poinformowaniu podmiotéw z nim
powigzanych w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, o warunkach zwolnienia,
o ktorym mowa w art. 21 ust. 1 pkt 130c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych oraz
art. 17 ust. 1 pkt 50c) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w stosunku do tych
podmiotow powiazanych.

Oswiadczenie sktada si¢ jednokrotnie w stosunku do danej emisji Obligacji, nie pdzniej niz do dnia
wyptlaty odsetek lub dyskonta od Obligacji.

Jesli powyzsze warunki mechanizmu zwolnienia z poboru podatku nie zostang spetnione oraz nie ma
zastosowania zwolnienie, o ktdrym mowa w art. 21 ust, 1 pkt 130 ¢) Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych oraz art. 17 ust. 1 pkt 50c) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych,
wowczas platnik (tj. Emitent lub podmiot prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki
zbiorcze) jest obowigzany do poboru podatku zryczaltowanego, co do zasady wedhlug stawki 19% w
przypadku podatnikow podatku dochodowego od 0sob fizycznych oraz 20% w przypadku podatnikow
podatku dochodowego od 0sob prawnych, z zastrzezeniem zwolnien oraz obnizonych stawek podatku
u zrodta wynikajacych z odpowiednich uméw o unikaniu podwoéjnego opodatkowania oraz
Mechanizmu Poboru i Zwrotu Podatku (patrz ponizej).

Obowigzki ptatnika wynikajgce z Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych w przypadku,
gdy mechanizm zwolnienia z poboru podatku u Zrédta oraz zwolnienie z podatku u Zrodia nie majg
zastosowania

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, ptatnicy sa obowigzani
pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19% od dokonywanych wyptat (§wiadczen)
lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci pieni¢znych z tytutow okreslonych w
art. 30a ust. 1, w tym odsetek i dyskonta od Obligacji. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od odsetek Iub dyskonta od papieréw warto$ciowych
pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikow,
jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 wigza si¢ z
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papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata S$wiadczenia na rzecz podatnika
nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Jednak podmioty zagraniczne prowadzace rachunek
papierow wartosciowych nie pobieraja podatku u zrédla, bowiem zgodnie z utrwalong praktyka
podmioty zagraniczne nie mogg dziata¢ jako ptatnicy polskiego podatku u zrodta.

Zgodnie z art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, przy weryfikacji
warunkow zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub umdw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ptatnik jest
obowigzany do dochowania nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci
uwzglednia si¢ charakter oraz skalg dziatalno$ci prowadzonej przez platnika.

Ponadto zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w przypadku,
gdy taczna kwota wyptacanych naleznosci (w tym z tytutu odsetek i dyskonta od Obligacji) na rzecz
tego samego podatnika przekracza w roku podatkowym kwote 2 000 000 z1, od dnia 1 stycznia 2021 r.
zastosowanie bedzie mie¢ Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku (patrz ponizej).

Obowiqgzki platnika wynikajgce z Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych w przypadku,
gdy mechanizm zwolnienia z poboru podatku u Zrédta oraz zwolnienie z podatku u Zrodia nie majg
zastosowania

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, m.in. osoby prawne, ktore
dokonujg wyptat naleznosci z tytuldow wymienionych w art. 21 ust. 1, w tym odsetek i dyskonta od
Obligacji, do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te
naleznosci tacznie kwoty 2 000 000 zt na rzecz tego samego podatnika, sg obowigzane jako ptatnicy
pobieraé, z zastrzezeniem ust. 2, 2b i 2d art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
w dniu dokonania wyptaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat. Przy weryfikacji
warunkow zastosowania stawki podatku u zrédla, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ptatnik jest
obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci
uwzglednia si¢ charakter oraz skalg dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika.

Zgodnie z art. 26¢ ust. 2¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku wyptat
nalezno$ci z tytutu odsetek od papieréw wartoSciowych zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw niemajacych
siedziby w Polsce, obowigzek poboru i zaptaty podatku, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastgpuje za posrednictwem tych
podmiotow. Obowigzek ten ma zastosowanie takze do podmiotéw niemajacych siedziby w Polsce w
zakresie, w jakim prowadza one dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktorym zapisane sa papiery
warto$ciowe, jest zwigzany z dzialalno$cig tego zaktadu. Jednak podmiot zagraniczny prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych nie pobiera podatku u zrddta, bowiem zgodnie z utrwalona praktyka
podmioty zagraniczne nie moga dziata¢ jako ptatnicy polskiego podatku u zrodta.

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, w przypadku, gdy taczna
kwota wyptacanych naleznosci (w tym z tytulu odsetek i dyskonta od Obligacji) na rzecz tego samego
podatnika przekracza w roku podatkowym kwote 2 000 000 zt, od 1 stycznia 2021 r. zastosowanie
bedzie mie¢ Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku (patrz ponizej).

Obowiqzki ptatnika majgce zastosowanie do podmiotow prowadzgcych rachunki zbiorcze
W odniesieniu do wyplat naleznosci na rachunki zbiorcze w rozumieniu przepiséw Ustawy z 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej "Rachunek Zbiorczy") moga mie¢ zastosowanie
okreslone zasady poboru podatku u zrodta. Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
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od Oso6b Fizycznych oraz art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, od
dochoddéw (przychodow) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papierow
wartosciowych zapisanych na Rachunkach Zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostala ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ptatnik pobiera
zryczattowany podatek wedtug stawki 19% w przypadku oséb fizycznych oraz 20% w przypadku osob
prawnych od acznej wartosci dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego. Zgodnie z art. 41 ust. 10
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, w zakresie papierow wartosciowych zapisanych na Rachunkach
Zbiorczych platnikami zryczattowanego podatku dochodowego sa podmioty prowadzace Rachunki
Zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytuldow sa wyptacane. Podatek pobiera sig w
dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Obowiazki w zakresie poboru podatku u zrodta nie majg zastosowania do Rachunkow Zbiorczych, ktore
nie sg uznawane za Rachunki Zbiorcze w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Oznacza to, ze Rachunki Zbiorcze prowadzone poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
nie powinny co do zasady by¢ uznawane za Rachunki Zbiorcze zgodnie z Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi. Ponadto podmiot zagraniczny prowadzacy Rachunek Zbiorczy nie jest
zobowigzany do pobierania podatku u zrédta, bowiem zgodnie z utrwalong praktyka podmioty
zagraniczne nie mogg dziata¢ jako ptatnicy polskiego podatku u zrédla. W zwigzku z tym podmioty
prowadzace Rachunki Zbiorcze lecz niemajace siedziby w Polsce nie pobieraja podatku od odsetek oraz
dyskonta od papieréw warto$ciowych zapisanych na takich zagranicznych Rachunkach Zbiorczych, z
wyjatkiem platnikow niemajacych siedziby w Polsce, prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza poprzez
polozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jesli Rachunek Zbiorczy, na
ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalno$cig tego zaktadu (art. 41 ust. 10 in
fine Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych oraz art. 26 ust. 2¢ in fine Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, osoby fizyczne sa
obowigzane wykaza¢ kwoty odsetek (dyskonta) od papierow warto§ciowych (w tym Obligacji) w
rocznym zeznaniu podatkowym, jesli Obligacje zostaly zapisane na Rachunku Zbiorczym, a tozsamos$¢
podatnika nie zostata ujawniona ptatnikowi.

Obowiqzki Obligatariuszy

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, osoba fizyczna jest
zobowigzana wykaza¢ podatek w swoim rocznym zeznaniu podatkowym, jezeli podatek nie zostat
pobrany przez platnika, co generalnie oznacza, ze osoba fizyczna jest zobowigzana rozliczy¢ podatek
osobiscie w przypadkach, gdy platnik nie byt do tego zobowigzany (w przeciwienstwie do art. 30 ust.
4 Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
roczne zeznanie podatkowe nalezy sklada¢ do dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po roku
podatkowym. Mimo ze w Ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych nie istnieje rownowazne
postanowienie, podatnicy podatku dochodowego od 0sdb prawnych powinni réwniez rozlicza¢ podatek
dochodowy samodzielnie, jezeli ptatnik nie byl zobowigzany do pobrania podatku, tj. ptacenia
miesigcznych zaliczek na poczet podatku dochodowego, a nastgpnie rozliczenia podatku w swoim
rocznym zeznaniu podatkowym. Zgodnie z art. 25 ust. la Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych, zaliczki miesieczne powinny by¢ wptacane w terminie do 20 dnia kolejnego miesiaca,
podczas gdy zgodnie z art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, roczne
zeznanie podatkowe nalezy ztozy¢ do konca trzeciego miesigca kolejnego roku kalendarzowego.

Obowiazek rozliczenia podatku spoczywa na posiadaczu Obligacji m.in. w sytuacji, gdy podatek nie
zostal pobrany przez ptatnika ze wzgledu na zastosowanie rezimu zwolnienia z podatku u zrodta (art.
41 ust. 24 pkt 2) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych oraz art. 26 ust. laa pkt 2)
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych), lecz posiadacz Obligacji, jako podmiot
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powigzany Emitenta w rozumieniu przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
oraz Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, posiada, bezposrednio lub posrednio,
oddzielnie lub tgcznie z innymi podmiotami powigzanymi, wigcej niz 10% wartoSci nominalnej
Obligac;ji.

Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku

Zgodnie z Mechanizmem Poboru i Zwrotu Podatku, ktéra bedzie mie¢ zastosowanie od dnia 1 stycznia
2021 r., ogdlnie rzecz biorac, jezeli taczna kwota ptatnosci na rzecz jednego podatnika w danym roku
podatkowym (z zastrzezeniem ewentualnego podatku u zrodta przewidzianego w odpowiednich
polskich przepisach podatkowych) bedzie przekracza¢ 2 000 000 zi, wowczas platnicy beda
zobowigzani do pobrania podatku u zrodta od wspomnianych wyptat w dniu ich dokonania, wedtug
standardowych stawek obowiazujacych w Polsce (tj. 19% w przypadku osob fizycznych lub 20% w
przypadku 0so6b prawnych), majacych zastosowanie do odsetek od nadwyzki powyzej kwoty 2 000 000
zt, bez mozliwosci niepobrania podatku zgodnie z odpowiednia umowa o unikaniu podwojnego
opodatkowania oraz bez uwzglednienia zwolnien lub obnizonych stawek okreslonych w przepisach
szczegblnych lub umowach o unikaniu podwojnego opodatkowania. W takim przypadku podatnik lub
platnik (jezeli zaptacit podatek u zrodta ze swoich wlasnych $rodkéw i1 ponidst ekonomiczny cigzar
podatku u Zrédla) moze zazadac zwrotu podatku u zrodla. Zgodnie z przepisami szczegolnymi, podatek
u zrodta nie moze by¢ pobrany przez platnika, jezeli okresli on wyraznie, ze: (i) posiada dokumenty
wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub
niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczeg6élnych Iub uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania (co do zasady, certyfikat rezydencji) oraz (ii) po przeprowadzeniu weryfikacji nie
posiada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci wykluczajace mozliwos¢
zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw
szczegolnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, w szczegolnosci nie posiada wiedzy
o istnieniu okolicznosci uniemozliwiajacych spelienie cech rzeczywistego wtasciciela.

Rzeczywisty wlasciciel oznacza podmiot, ktory:

- otrzymuje naleznos$¢ dla wtasnej korzysci, swobodnie decyduje o jej przeznaczeniu i ponosi
ryzyko ekonomiczne zwigzane z utratg takiej naleznosci lub jej czgsci;

- nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem ani innym podmiotem zobowigzanym
prawnie lub faktycznie do przekazania catosci lub cze¢sci naleznosci innemu podmiotowi;

- prowadzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby.

Rzeczywista dzialalno$¢ gospodarcza oznacza, ze:

- dziatalno$¢ gospodarcza wykonywana przez podatnika jest wykonywana za posrednictwem
przedsigbiorstwa, ktore faktycznie wykonuje czynno$ci stanowigce dzialalno$¢ gospodarcza, a w
szczegolnosci posiada lokal, wykwalifikowany personel i wyposazenie w celu wykonywania
dziatalnosci gospodarczej;

- podatnik nie tworzy sztucznego porozumienia niezwigzanego z dziatalno$cia gospodarcza;

- faktyczny lokal podatnika, jego personel lub wyposazenie odpowiadaja skali jego faktycznej
dziatalnosci gospodarczej;

- umowy zwierane przez podatnika sa realistyczne pod wzgledem ekonomicznym, posiadaja
uzasadnienie gospodarcze i nie sg wyraznie sprzeczne z 0golnym interesem gospodarczym podatnika;
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- podatnik wykonuje swoje funkcje gospodarcze niezaleznie, wykorzystujac swoje wlasne
zasoby, w tym menedzerow, ktorzy sg obecni w kraju rezydencji podatkowej takiego podatnika.

Odpowiedzialnos¢ platnika

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, ktéry nie wykonat obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku u Zrédia lub wplacenia odpowiedniej kwoty podatku do wlasciwego
urzedu podatkowego, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony do
odpowiedniego urzedu podatkowego. Platnik ponosi odpowiedzialno$¢ za te zobowigzania ze
wszystkich swoich aktywow. Zgodnie z art. 30 ust. 5 Ordynacji Podatkowej, przepisoOw dotyczacych
odpowiedzialnos$ci ptatnika nie stosuje si¢ jedynie, jezeli odrgbne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika (z wyjatkiem okreslonych przypadkow przewidzianych w
art. 30 ust. 5a Ordynacji Podatkowej).

12.2  Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy lub zamiany
rzeczy lub praw majatkowych, w tym papierow wartosciowych. Czynnosci te podlegaja
opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem s3:

e rzeczy znajdujace si¢ na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium
Polski;

e  rzeczy znajdujace si¢ za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku, gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnos$¢ cywilnoprawna
zostala dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spotki z siedzibg na terytorium Polski jest
uznawana za sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwiazku z tym
podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% niezaleznie od miejsca zawarcia
transakcji 1 jurysdykcji stron umowy. Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub
prawa majatkowego (art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). W
przypadku umowy zamiany obowigzek podatkowy cigzy na obu stronach umowy. Obowigzek
podatkowy w przypadku umowy sprzedazy cigzy na kupujacym i co do zasady powstaje z chwila
dokonania czynnosci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych). Podatnicy sa obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje
w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ 1 wplaci¢ podatek w terminie 14 dni
od dnia powstania obowigzku podatkowego (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Jesli umowa jest
zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza jako
ptatnika podatku.

Sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi (w tym Obligacji):

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

e  dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
e  dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, lub

e dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
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— w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — podlega zwolnieniu z
podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych (art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych).

Ponadto, zgodnie z art. la pkt 5 1 7 w zw. z art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych, nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych czynnosci
cywilnoprawne, inne niz umowa spoétki i jej zmiany:

e w zakresie, w jakim sg opodatkowane podatkiem od towardéw i ustug lub podatkiem od wartosci
dodanej pobieranym na podstawie przepisow obowigzujacych w panstwach cztonkowskich UE lub
EOG,

e jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytulu dokonania tej czynnosci jest zwolniona z podatku od
towaro6w 1 ustug lub podatku od wartosci dodanej pobieranym na podstawie przepisow
obowigzujacych w panstwach cztonkowskich UE lub EOG, z wyjatkiem:

— umoéw sprzedazy i zamiany, ktorych przedmiotem jest nieruchomos$¢ lub jej czgs¢, albo prawo
uzytkowania wieczystego, spotdzielcze wlasnosciowe prawo do lokalu, prawo do domu
jednorodzinnego w spoétdzielni mieszkaniowej lub prawo do miejsca postojowego w garazu
wielostanowiskowym lub udziat w tych prawach,

— umowy sprzedazy udziatow i akcji w spotkach handlowych.
12.3  Podatek od spadkoéw i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci
rzeczy znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym réwniez praw zwigzanych z
posiadaniem papierow wartosciowych, migedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyklego,
dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny lub polecenia
darczyncy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).

Nabycie praw majatkowych (w tym Obligacji) podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie
podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie
byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski (art. 3
pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).

Podstawg opodatkowania jest co do zasady warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu
dlugow i cigzarow (czysta wartos¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia
i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego (art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw
1 Darowizn).

Stawki podatku od spadkow i1 darowizn sg rdzne i zaleza od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy darczynca i
obdarowanym.

Podatnicy sg obowiazani, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych podatek jest pobierany przez platnika,
ztozy¢ w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego
wzoru (art. 17a ust. 1 1 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Podatek platny jest w terminie
14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajacej wysoko$¢ zobowiazania
podatkowego.
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Zwolnione od podatku jest nabycie wtasno$ci rzeczy lub praw majatkowych (w tym Obligacji) przez
matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zglosza nabycie
wlasnosci rzeczy lub praw majatkowych wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie
szesciu miesigcy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze
dziedziczenia w terminie szeSciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu
stwierdzajacego nabycie spadku (art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn). Powyzsze
zwolnienie stosuje si¢, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadal obywatelstwo polskie lub
obywatelstwo jednego z panstw czlonkowskich Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich EFTA —
stron umowy o EOG lub miat miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).

W przypadku niespelienia powyzszego warunku nabycie wlasnosci rzeczy lub praw majatkowych
podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych do I grupy podatkowe;j.

13. Program

13.1  Ogélny opis Programu

Emitent ustanowit Program w dniu 3 pazdziernika 2017 r. (z p6Zniejszymi zmianami). Program zostat
ustanowiony na czas nieokre§lony i w ramach Programu Emitent moze dokonywaé¢ wielokrotnych
emisji obligacji do tacznej kwoty wyemitowanych i niewykupionych obligacji wynoszacej 150.000.000
PLN.

13.2  Cele Programu

Cel Programu nie zostat okreslony.

13.3  Laczna wielko$¢ emisji objetej Programem

Do 150.000 sztuk obligacji.

13.4  Warto$¢ nominalna dluznych instrumentéw finansowych objetych Programem

Do 150.000.000 PLN.

13.5 Ogélna charakterystyka obligacji objetych Programem

Program przewiduje mozliwo$¢ wielokrotnych emisji obligacji na okaziciela, nieposiadajacych formy
dokumentu. Obligacje emitowane w ramach Programu moga by¢ oprocentowane wedtug zmiennej lub
statej stopy procentowej, albo nieoprocentowane. Emitent moze wprowadzi¢ emitowane w ramach
Programu obligacje do obrotu w ASO.

Na dzien wprowadzenia Obligacji do notowan na ASO, w ramach Programu pozostaja wyemitowane
jedynie Obligacje, tj. 60.000 sztuk obligacji na okaziciela serii 1/2020 o warto$ci nominalnej 1.000 PLN
kazda i tacznej warto$ci nominalnej 60.000.000 PLN, w zwigzku z czym w ramach Programu Emitent
moze dodatkowo wyemitowac obligacje o wartosci nominalnej 90.000.000 PLN.

Poza Obligacjami, w ramach Programu, Emitent wyemitowat 80.000 sztuk obligacji na okaziciela serii

1/2017 o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej 80.000.000 PLN, ktore
zostaty w catosci wykupione przez Emitenta w dniu 3 listopada 2020 roku.
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Iv.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma:

Kraj Siedziby:
Siedziba:
NIP:

REGON:
KRS:

Adres:

Nr telefonu / nr fax:
Strona www / e—mail:

Osoby uprawnione do dziatania w imieniu
podmiotu:

Przedmiotem dzialalno$ci

Emitenta jest produkcja i

DANE O EMITENCIE

WB Electronics Spotka Akcyjna
Polska

Ozar6w Mazowiecki
5262168387

012890349

0000369722

129/133,

ul. Poznanska 05-850 Ozarow

Mazowiecki

+48 22 731 25 00/ +48 22 731 25 01
www.wbgroup.pl / info@wb.com.pl
Prezes Zarzadu — Piotr Wojciechowski
Wiceprezes Zarzadu — Adam Bartosiewicz
Wiceprezes Zarzadu — Rafat Kuczewski

dostarczanie elektroniki wojskowe;,

oprogramowania oraz ustug zwigzanych z integracjg pojazdow wojskowych, a takze zintegrowane
systemy dowodzenia i faczno$ci, w tym takze urzadzenia radiokomunikacji oraz Bezzatogowe Systemy

Powietrzne.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest:

(a) Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych — 26.20.Z;

(b) Produkcja sprzgtu (tele)komunikacyjnego — 26.30.Z;
(c) Produkcja instrumentéw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych — 26.51.Z;
(d) Produkcja instrumentéw optycznych i sprz¢tu fotograficznego — 26.70.Z;

(e) Produkcja statkow powietrznych, statkdw kosmicznych i podobnych maszyn — 30.30.Z;

) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem — 62.01.Z

(2
(h)

Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych — 33.13.Z;

Naprawa i konserwacja statkow powietrznych i statkéw kosmicznych — 33.16.Z;
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(1) Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej — 61.20.Z;

(3) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych — 72.19.Z.

2. Czas trwania Emitenta
Emitent zostat utworzony na czas nicoznaczony.
3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie Rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27
czerwca 1934 r. Kodeks Handlowy.

4. Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

5. Informacje w zakresie wymogow uzyskania przez Emitenta wymaganych zezwolen na
prowadzenie przez niego dzialalno$Sci, wraz z przedmiotem takiego zezwolenia i
wskazaniem organu, ktory je wydal

Koncesja nr B-430/2003 z dnia 2 grudnia 2003

Na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 1 i art. 7 ust. 1 Ustawy z dnia 22 czerwca 2001 r. o wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania i obrotu materiatami wybuchowymi, bronia,
amunicjg oraz wyrobami i technologia o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym Minister Spraw
Wewnetrznych 1 Administracji  udzielit Emitentowi koncesji na wykonywanie dziatalno$ci
gospodarcze] w zakresie wytwarzania i obrotu materialami wybuchowymi, bronig, amunicja oraz
wyrobami i technologia o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym.

6. Krotki opis historii Emitenta

Emitent to prywatna spotka z Ozarowa Mazowieckiego o calkowicie polskim kapitale. Emitent jest
jedna z wazniejszych firm polskiego rynku zbrojeniowego. Emitent zostal zatozony przez pana Piotra
Wojciechowskiego i pana Adama Bartosiewicza w dniu 23 grudnia 1997 r. Emitent zaczynat od
produkcji wojskowych komputeréw, a obecnie wyrdst na gtdéwnego gracza w dziedzinie produkcji i
eksportu urzadzen tacznosci dla pojazdow wojskowych i cyfrowych systemow wspierajacych artylerie.

Kalendarium

Rok Wydarzenie

1997 | Zatozenie WB Electronics sp. z 0.0.

1998 | Opracowanie ZZKO TOPAZ i FONET na zlecenie MON w ramach realizacji pracy
badawczo-rozwojowej

Projekt KRAB z HSW
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Rok

Wydarzenie

2000

Przychody: 5.660.000 PLN
EBITDA: ok. 1.000.000 PLN,
Zatrudnienie: 20 0osob

Pierwsze wdrozenie ZZKO TOPAZ

2003

Zakup siedziby w Ozarowie Mazowieckim
Kontrakt w Szwecji

Kontrakt w Holandii

2004

Zezwolenie na dziatalnos¢ w TSSE

Pierwszy eksport do Szwecji

2005

Zmiana siedziby na Ozarow Mazowiecki

2009

Przychody: 49.480.000 PLN
EBITDA: 20.650.000 PLN
Zatrudnienie: 100 osob

Sprzedaz licencji oraz transfer technologii FONET do USA (Harris RF Communication)

2010

Objecie udziatow w Flytronic
Zmiana formy prawnej Emitenta na spotke akcyjna

Budowa budynku w Gliwicach, dotacja w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka

Budowa budynku produkcyjnego w Ozarowie Mazowieckim
Kontrakty: Wegry, Stowacja, Indie
Eksport przekracza 50%

2011

Objecie akcji w Radmor
Akwizycja Arex

Grupa staje si¢ najwigkszym prywatnym dostawcg i eksporterem w dziedzinie produkcji
wojskowej elektronik i systemow C4ISR

Kontrakt w Malezji
Przychody: 94.280.000 PLN
EBITDA: 16.890.000 PLN
Zatrudnienie: 663 osoby

2014

Dynamiczny wzrost eksportu, kontrakty w Malezji, Afryce Potnocnej

Wygasa wylaczno$¢ amerykanskiej firmy Harris RF Communication na sprzedaz systemu
FONET na kilkunastu rynkach

2016

Podpisanie umowy na dostawy seryjne systemu tgcznosci i kierowania ogniem do
samobieznego mozdzierza RAK
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Rok Wydarzenie

2017 | Podpisanie umowy na dostawy seryjne systemu tgcznosci i kierowania ogniem do
armatohaubicy KRAB

Opracowanie i eksport bojowych dronéw Warmate

Emisja obligacji serii 1/2017 o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i tacznej wartosci
nominalnej 80.000.000 PLN.

2018 | Podpisanie kolejnej umowy na dostawy systemow tacznosci wewnetrznej FONET dla
jednego z krajow Afryki.

2020 | Podpisanie kolejnej umowy na dostawy seryjne systemu tgcznosci i kierowania ogniem do
samobieznego mozdzierza RAK.

Wykup catosci obligacji serii 1/2017.

Emisja Obligacji, podlegajacych wprowadzeniu do obrotu na ASO GPW.

7. Kapital obrotowy Emitenta

Zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego Emitenta wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie
12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

8. Rodzaje i wartos$¢ kapitaléw wlasnych

Strukture skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy prezentuje ponizsza tabela.

Kapitaly wlasne Grupy Stan na 30 czerwca 2020 r. Stan na 31 grudnia 2019 r.
(w tys. PLN)
Kapital wlasny 260.870,84 246.398,60
Kapitat podstawowy 516,62 504,92
Kapitat zapasowy 204.224,21 200.993,65
Zysk (strata) z lat ubieglych 36.458,58 0,00
Zysk (strata) netto 19.671,43 44.900,03
9. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy w catosci optacony.

10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Nie dotyczy.
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11. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Obligacje serii 1/2014 wyemitowane przez Emitenta byly notowane na ASO BondSpot od dnia 4 maja
2015 r. do dnia 2 listopada 2017 r.

Obligacje serii 1/2017 wyemitowane przez Emitenta byly notowane na ASO GPW i ASO BondSpot od
dnia 3 kwietnia 2018 r. do dnia 22 pazdziernika 2020 r.

Poza wskazanymi powyzej obligacjami, instrumenty finansowe Emitenta nie sa, ani nie byly notowane,
ani tez nie byly wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe.

12. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dzialalno$é

Udzial
. P c o Przedmiot dzialalno$ci zgodnie z wpisem | Emitenta w
Lp. Firma spolki Siedziba do rejestru przedsi¢ebiorcow KRS kapitale
zakladowym
Produkcja urzadzen nadawczych
telewizyjnych i radiowych oraz aparatow
1. |Radmor S.A. Gdynia |dla telefonii i telegrafii przewodowej, z 94,90 %
wyjatkiem dziatalnosci ustugowej (PKD
26.30.2)
[ZJ?I;le(licie/;utomatykl ' Produkcja aparatury rozdzielczej i
2. % Gdynia | sterowniczej energii elektrycznej (PKD 100,00 %
Pomiarowych Arex 27.12.2)
sSp. Z 0.0. T
Badania naukowe i prace rozwojowe w
. . dziedzinie pozostatych nauk o
3. | Flytronic S.A. Gliwice przyrodniczych i technicznych (PKD 86,25 %
72.19.72)
Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i
4. |MindMade sp. z 0.0. | Warszawa | zwigzane z nig doradztwo techniczne 89,45 %
(PKD 71.12.7)

13. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy: (i)
Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz (ii) Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Zarzad:

Prezes Zarzadu — Piotr Wojciechowski — akcjonariusz Emitenta.
Wiceprezes Zarzadu — Adam Bartosiewicz — akcjonariusz Emitenta.

Wiceprezes Zarzadu — Rafal Kuczewski — brak powigzan z Emitentem
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Rada Nadzorcza:

Andrzej Golonko — brat zony Prezesa Zarzadu Piotra Wojciechowskiego — znaczacego akcjonariusza
Emitenta.

Anita Bartosiewicz — zona Wiceprezesa Zarzadu Adama Bartosiewicza — znaczacego akcjonariusza
Emitenta.

Mateusz Buzuk - brak powigzan z Emitentem
Olga Wojciechowska — corka Prezesa Zarzadu Piotra Wojciechowskiego — znaczacego akcjonariusza

Jakub Janicki — pracownik PFR S.A. podmiotu powigzanego z TFI PFR S.A. zarzadzajacego FIPP
FIZAN — znaczacego akcjonariusza.

Andrzej Kopyrski - pracownik PFR S.A. podmiotu powiazanego z TFI PFR S.A. zarzadzajacego FIPP
FIZAN — znaczgcego akcjonariusza.

14. Podstawowe informacje o dzialalnos$ci Emitenta
14.1  Przedmiot dzialalnosci

Emitent dziata na rynku uzbrojenia od 1997 r. oferujac nowoczesne produkty, ustugi i systemy
zarzadzania polem walki dla sektora zbrojeniowego. Sprawdzone i zaawansowane technicznie
autorskie rozwiagzania zagwarantowaly Emitentowi pozycje czolowego w Polsce producenta i dostawcy
elektroniki specjalnej oraz nowoczesnych systemow C41 dla SZRP oraz dla wielu armii zagranicznych.
Doswiadczenia w modernizacji sprzetu wojskowego na rynkach mig¢dzynarodowych oraz wilasne
technologie pozycjonuja Emitenta wsérod czotowych integratorow systemow dowodzenia i tacznos$ci
(ang. C4ISR) na $wiecie. W ramach systemow, Emitent oferuje najnowsze rozwigzania produktowe
konsekwentnie poszerzajac oferte wilasnych produktow w celu objecia systemem zarzadzania
szerokiego spektrum srodkéw bojowych na kolejnych poziomach dowodzenia.

14.2  Struktura Grupy

Emitent jest podmiotem dominujagcym w Grupie, ktorg tworzy tacznie 14 podmiotow.
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GALWANIZERNIA-
RADMOR Sp. z 0.0.

RADMOR S.A.
94,90% A —————

MECHANIKA-
RADMOR Sp. z 0.0.

FLYTRONIC S.A.
86,25%

AREX Sp. z 0.0.
100%

POLCAM SYSTEMS
Sp. z o.0.

51%

MINDMADE Sp. z
o.0.

WB ELECTRONICS ELECTRONICS Sp. z
S.A. 0.0.

89,957 75,65%

S ——————
WBE

TECHNOLOGIES DEFCON Sp. z 0.0.
SDN.BHD. 90%

100%
—

WB ELECTRONICS WB AMERICA LLC
Sp. z 0.0. 100% 100%

WB UKRAINE LLC
100%

14.3  Otoczenie rynkowe

Emitent — prowadzi dzialalno$¢ na najbardziej zaawansowanym technologicznie i rentownym rynku
wojskowym integracji produktéw oraz systemow uzbrojenia w systemy wspomagajace dowodzenie i
zarzadzanie polem walki. W ramach integracji systemoéw Emitent oferuje szeroki portfel wyrobow
elektronicznych 1 oprogramowania komputerow. Emitent posiada zespoty konstruktoréw o
kompetencjach umozliwiajacych zaré6wno zaprojektowanie gotowego produktu (w tym rowniez
konstruktorow mechanikow i technologow), jak roéwniez oferuje wsparcie klientom w aplikacji tych
produktéw do konkretnych zastosowan (zespot zabudoéw pojazdoéw i zespot programistéw realizujacy
oprogramowanie uzytkowe). Produkty Emitenta koncentruja si¢ na obszarze tgcznos$ci (lacznosc
foniczna, cyfrowa, przewodowa i bezprzewodowa), przetwarzania informacji (komputery pojazdowe i
przenos$ne, routery) oraz oprogramowania dedykowanego do ww. urzadzen. Relatywnie nowg kategorig
produktéw oferowanych przez spotke sa sensory: gtowice optoelektroniczne (gtownie do UAV) oraz
czujniki chemiczne. Z punktu widzenia zastosowanych technologii, urzadzenia te taczg zaawansowang
elektronik¢ z mechanika precyzyjna.

Dodatkowe uzupemienie funkcjonalne oferty Emitenta stanowig rozwigzania kryptograficzne,
wymagajace kompetencji zarowno w dziedzinie konstrukcji elektronicznych, jak tez oprogramowania.
Emitent ma ugruntowana pozycje na rynku krajowym, zaréwno poprzez upowszechnienie jej rozwigzan
w wojsku (systemy artyleryjskie ZZKO TOPAZ, system tacznosci FONET, BSL FLYEYE zostaty
wprowadzone na stan uzbrojenia w Rzeczpospolitej Polskiej), jak tez uznanie kompetencji i fachowosci
przez MON, czotowe zaktady przemystu zbrojeniowego (ROSOMAK, HSW) i instytucje badawczo—
rozwojowe. Dzigki temu Emitent uczestniczy w licznych tzw. dialogach technicznych organizowanych
przez MON, jak tez jest zapraszany do udziatu w celowych konsorcjach projektowych organizowanych
przez inne podmioty polskiego przemystu obronnego. Zarzad od wielu lat dazy do zapewnienia
obecnos$ci na rynkach migdzynarodowych. Przedmiotem oferty sa gtownie rozwigzania sprawdzone w
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kraju (FONET, ZZKO TOPAZ, BSL — FlyEye). Nowa ofert¢ Emitenta stanowi tzw. amunicja krazaca
(loitering munition) stanowigca nowy $rodek precyzyjnego razenia celow, przewidziana do
wykorzystania na niskim szczeblu taktycznym, zastgpujgc zaréwno precyzyjna (drogg) amunicje
artyleryjska oraz (jeszcze drozsze) rakiety kierowane. W powyzszych kategoriach produktow spotka
uwazana jest za firme¢ o czotowej pozycji migdzynarodowej, konkurencyjnej w stosunku do koncernow
migdzynarodowych. Dowodem wysokiej jakosci oferowanych produktow i ustug Emitenta sa kontrakty
zdobyte w ostatnich latach.

Radmor — jest w Grupie drugim podmiotem o najbardziej rozwinigtej strukturze produktowej i
produkcyjnej. Od nabycia przez Grupe wigkszosciowego pakietu akcji podejmowane sa dziatania
majace na celu wprowadzenie do Radmor nowych produktow oraz wykorzystanie synergii w ofertach
eksportowych. Projekty opracowania dwoch rodzin radiostacji prowadzone sa w obydwu spotkach
rownolegle 1 finansowane z oddzielnych budzetow przez Emitenta i Radmor. Wspotpraca obu zarzadow
pozwolita na skoordynowanie tych projektow na nizszych szczeblach, w sposob zapewniajacy ich
komplementarno$¢. W rezultacie na bazie opracowanego przez Emitenta produktu PERAD, Radmor w
latach 2021-22 wprowadzi do produkcji rodzing tego typu radiostacji z przeznaczeniem dla Zotnierza
indywidualnego w programie TYTAN. W tym projekcie istnieje wyrazna wspotzaleznosc
technologiczna obu podmiotow, co powoduje, ze budowana jest skuteczna wspotpraca na zasadzie
obopolnych korzysci. Radmor pracuje rowniez nad wlasnymi rozwigzaniami radiostacji rozwijajac
rodzing radiostacji wielozakresowych i waskopasmowych typu SDR (jak np. R3507/8/9), uczestniczy
w programie ESSOR oraz jest liderem polskiego programu SDR o nazwie GUARANA. Kontynuowana
jest produkcja radiostacji na licencji Thales z rodziny F@stNet.

Flytronic — to dynamiczna, nowoczesna firma dzialajaca w obszarze bezzalogowych systemow
latajacych, realizujgca innowacyjne przedsiewziecia konstrukcyjne i produkcyjne, a takze prace
badawczo-rozwojowe, ktore, w zakresie lotnictwa, elektroniki, informatyki oraz mechaniki,
charakteryzujg si¢ innowacyjno$cia na skale miedzynarodowa. Flytronic to firma o duzym potencjale,
dziatajaca na bazie doswiadczen zawodowych oraz pasji wybitnych specjalistow, stwarzajaca
niepowtarzalne warunki rozwoju dla swojej kadry i zapewniajaca mozliwos$¢ realizacji réznorodnych
przedsiewzig¢ na szerokg skale. Flytronic istnieje od 1 lutego 2008 r. i od poczatku jest osrodkiem
badawczo-rozwojowym dziatajacym w ramach Grupy. W dziatalnosci spotki dominuja dziatania
zwigzane z projektowaniem, produkcjg i wdrazaniem innowacyjnych technologii przeznaczonych dla
branzy lotniczej i wojskowe;.

Arex — zajmuje si¢ projektowaniem, badaniem i wytwarzaniem elementow automatyki, urzadzen
pomiarowych, systemow kontrolnych i diagnostycznych objetych zdalnym nadzorem. Zatrudnia ok 115
wykwalifikowanych pracownikéw z czego wigkszo$¢ kadry stanowig inzynierowie. Spoélka ta
wypracowata ugruntowang pozycj¢ w obszarze kolejnictwa. Zarzad aktualnie we wspotpracy z
zarzadem Arex prowadzi dziatania w celu zwigkszenia przychodow Arex w programach kolejowych —
przez poszukiwanie mozliwosci eksportowych, za§ w kraju poprzez udziat w konsorcjach w zakresie
modernizacji drog kolejowych. Arex dodatkowo realizuje projekty w zakresie budowy rodziny
symulatorow i trenazeréw uzbrojenia. Zaangazowanie Arex w projekty wojskowe przyniosto w
ostatnich latach kilka dtugoletnich kontraktow, dotyczacych automatyzacji uzbrojenia,
elektroenergetyki i systemow zasilania i sterowania napgdami wysokiej mocy. Do§wiadczenie w ten
sposob zgromadzone pozwoli Arex na dalszy rozwdj oferty w obszarze pojazdowych napedow
elektrycznych i magazynoéw energii.

MindMade — jest spotka prowadzaca dziatalno$¢ w obszarze zaawansowanych mobilnych rozwigzan
bezprzewodowych dedykowanych komunikacji specjalnej oraz M2M. Dziatalnos¢ obejmuje
projektowanie i produkcje urzadzen elektronicznych oraz systemow na rynki cywilne (sektor
energetyczny i telekomunikacyjny) oraz specjalne (wojsko i stuzby specjalne). MindMade specjalizuje
si¢ w tworzeniu nowatorskich rozwigzan w dziedzinie ochrony informacji, teletransmisji oraz
telesterowania, a takze pomiaréw i sterowania w zastosowaniach przemystowych. Zespdt MindMade
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posiada doswiadczenie w tworzeniu i wdrazaniu urzadzen oraz systeméw kryptograficznych do
ochrony transmisji glosu oraz danych. Obszar oferty na rzecz wojska spotki MindMade — poszerzyt sie
w ostatnich latach o system czujnikow i sensorow przeznaczonych do kontroli dostgpu do obszaréw
wymagajacych statej ochrony. Dzigki akwizycji spotki Polcam firma MindMade weszta na nowy dla
niej rynek systemow nadzoru nad ruchem drogowym, automatycznych systemow naliczania optat za
przejazd drogami ptatnymi itp. Zwigkszenie obszaru dzialania wigzato si¢ z koniecznoscig wzrostu
zatrudnienia w zakresie kadry inzynierskiej do czego walnie przyczynita si¢ akwizycja spotki 3-city
dysponujacej zespotem doswiadczonych projektantdw sprzetu i oprogramowania.

14.4  Model biznesowy

Grupa na polskim rynku zajmuje pozycj¢ integratora systemow uzbrojenia, ktora w innych krajach np.
Unii Europejskiej czy USA, zajmowana jest przez znacznie wigksze firmy (tzw. Tier—1: Boeing, Thales,
Raytheon, General Dynamics itp.). Grupa poprzez wspotprace z dostawcami platform bojowych (HSW,
ROSOMAK i inni) $wiadczy peten zakres uslug, zwigzanych z projektowaniem i dostawg systemow
elektronicznych, informatycznych, oprogramowania specjalistycznego, ktore stanowig o
nowoczesnosci i konkurencyjnosci ich produktow.

W modelu biznesowym Emitenta od poczatku zaktadano dynamiczny wzrost eksportu, dla ktorego
uczestnictwo w krajowych programach (ZZKO TOPAZ, ROSOMAK, KRAB/REGINA, WR—40
LANGUSTA, KRYL i inne) stanowi¢ miato rodzaj ,,dzwigni”’, byly to bowiem znaczace projekty
(ilosciowo, wartosciowo i technologicznie), widoczne za granicg przez co promujace firme i jej
rozwigzania, kreujace dobra reputacje i rozpoznawalng w §wiecie marke.

Model ten wymaga indywidualnego podejscia do kazdego projektu oraz znacznego udziatu
wykwalifikowane] kadry inzynierskiej wszystkich specjalnosci (stad gléwny koszt Emitenta to
wynagrodzenia pracownikow). Dzigki temu jednak firma tworzy rozwigzania modutowe,
programowalne — elastycznie konfigurowalne i latwo optymalizowane pod katem wszelkich
zastosowan.

Juz teraz mozna ocenié, ze ten model dziata — produkty takie jak FONET, stanowiacy klucz do
rozwiazan systemowych Emitenta — trafity do ponad 30 armii $wiata, w tym do USA (gdzie ma szanse
sta¢ si¢ standardowym wyposazeniem nawet 100 tys. pojazdow), czy Indii — co pokazuje uniwersalnosé
podejscia projektowego firmy.

Dodatkowg wartos$cia oferty Emitenta na rynkach zagranicznych jest transfer technologii stanowigcych
wiasnos¢ firmy, ktore przy sprzedazy systemoOw uzbrojenia, sg bardzo atrakcyjne dla odbiorcow a
zwykle nie mogg by¢ oferowane przez wielkie koncerny, poniewaz stanowiag wlasno$¢ rzadow, ktore
finansowaty ich opracowanie.

Nowym elementem strategii Emitenta jest wykorzystanie technologii wypracowanych na rzecz wojska
w obszarach zastosowan cywilnych, o podobnych wymaganiach dotyczacych odpornosci,
niezawodnosci i wytrzymatosci jak m.in. przemyst wydobywczy (napedy i systemy zasilania), stuzby
cywilne (systemy bezpiecznej tacznosci) itp.

14.5  Produkty, technologie oraz ushugi

Emitent

FONET —najbardziej rozpoznawalny produkt i marka Emitenta. Standardowe wyposazenie wszystkich
nowych oraz modernizowanych pojazdow polskiego wojska. Jego mozliwosci daja podstawe budowy
poktadowe;j sieci wymiany danych na rzecz przysztych systemow wsparcia dowodzenia i zobrazowania

pola walki. FONET jest rowniez gldéwnym produktem eksportowym Emitenta. Jest to realizowane
zardéwno w formie dostaw gotowych wyrobow, jak tez w formie licencji. FONET zostal sprzedany do
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m.in. Szwecji, Stowacji, Wegier, USA, Malezji, Afryki Péinocnej. FONET, jako system synergiczny z
radiostacjami wojskowymi, stanowi rowniez element oferty sktadanej m.in. przez Radmor w Ameryce
Potudniowe;j.

7.7ZKO TOPAZ — jest to system o duzym stopniu ztozonosci, wykorzystujacy inne produkty Emitenta
(FONET, komputery ,,wojskowe”, oprogramowanie), oferowany do zastosowania w artylerii na
poziomie dywizjonu. ZZKO TOPAZ zostal wprowadzony jako modernizacja istniejacych dywizjonow
artylerii (aktualnie wszystkie ,,poradzieckie” dywizjony artylerii w Polsce zostaly zmodernizowane do
tego standardu). Nastepnie wszystkie rozwigzania realizowane przez przemyst krajowy na rzecz
Szefostwa Wojsk Rakietowych i Artylerii otrzymywaly wyposazenie zgodne ze standardem ZZKO
TOPAZ. Dotyczy to programéw m.in. KRAB/REGINA, RAK, WR-40 LANGUSTA, jak tez
najnowszych — KRYL i HOMAR. Na poczatku 2014 r. Emitent zawarl pierwszy kontrakt
mi¢dzynarodowy na dostawe ZZKO TOPAZ, dla jednego z krajow Afryki Potnocnej. Do§wiadczenia
Emitenta przy realizacji tak ztozonego systemu jakim jest ZZKO TOPAZ maja rowniez przetozenie na
kompetencje wymagane przy realizacji systemow BMS.

Mikro BBSP Warmate — bojowy bezzatlogowy system powietrzny klasy mikro przeznaczony, w
zalezno$ci od zastosowanej glowicy, do realizacji nast¢pujacych zadan: obserwacja, wykrywanie,
rozpoznanie 1 identyfikacja obiektow zainteresowania (gtowica obserwacyjna GS9); wykrywanie i
razenie sily zywej przeciwnika (glowica bojowoobserwacyjna z tadunkiem odtamkowym); wykrywanie
i razenie lekko opancerzonego wyposazenia przeciwnika (gtowica bojowo—obserwacyjna z tadunkiem
kumulacyjnym).

Zdalnie sterowany bezzalogowy system wiezowy 30 mm ZSSW-30 na kolowe transportery
opancerzone — odpowiedni poziom ochrony balistycznej oraz silg razenia transporterom
opancerzonym. Emitent odpowiada za elektronike i system kierowania ogniem wiezy — produkt
znajduje sie¢ w fazie koncowych badan kwalifikacyjnych.

Prowadzenie prac B+R na zlecenie podmiotéw trzecich — Emitent prowadzi prace badawczo—
rozwojowe w roznych obszarach dla zainteresowanych podmiotow.

Radiostacja osobista PERAD — nowoczesna indywidualna radiostacja typu SDR stworzong do
zapewnienia tacznosci w najtrudniejszych warunkach. Zastosowane innowacyjne technologie oraz
opatentowane wtasne rozwigzania umozliwiajg uzyskanie niespotykanej dotychczas jakosci transmisji
gtosu i dlugiego czasu pracy przy zachowaniu niewielkich gabarytéw i minimalnej masy radiostacji.
Produkt jest na etapie prototypu.

Osobisty Komunikator U-Gate — urzadzenie, ktore stanowig uzupetnienie radiostacji PERAD,
wykorzystujagce szerokopasmowy kanat tej radiostacji dla zapewnienia latwego dostgpu do
taktycznego internetu” zotnierzom niewielkich oddzialow sit specjalnych operujacych w bliskim
kontakcie z przeciwnikiem.

Radmor

Produkty wojskowe:

Radiostacja R35010 — przeznaczona do tacznosci pomigdzy zotnierzami druzyny czy zespotu
bojowego w niewielkich sieciach radiowych. Pracuje w pasmie czgstotliwosci 2405 MHz do 2480
MHz, a uzytkownicy maja do dyspozycji 16 kanatow.

Radiostacja 3501 — srodek tacznosci UKF, przeznaczona do uzycia na szczeblu kompanii i plutonu.
Dzigki malym wymiarom i nieduzej masie moze stanowi¢ osobiste wyposazenie zolnierzy. Radiostacja

pracuje w pasmie czestotliwosci 30 + 88 MHz na jednej z 10 uprzednio zaprogramowanych
czestotliwosci.
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Radiostacja przewozna V3501 — w sklad takiego zestawu wchodza nastepujace urzadzenia:
radiostacja 3501, adapter samochodowy 0526, wzmacniacz mocy 0525 oraz aktywny glo$nik 0529.
Dzigki zastosowaniu adaptera radiostacj¢ mozna w bardzo prosty sposob zamontowa¢ w pojazdach
mechanicznych.

Taktyczna radiostacja plecakowa RRC 9210 VHF ECCM 5W — hoppingowa (zapewniajgca zmian¢
/ skoki czestotliwosci nosnej w okreslonych cyklach przez nadajnik i odbiornik) radiostacja plecakowa
nowej generacji F@stnet z szybka transmisja danych i1 wysokim stopniem ochrony przed
przeciwdziataniem radioelektrycznym (ECCM) wytwarzana na licencji koncernu Thales.

Taktyczna radiostacja pokladowa RRC 9310AP VHF ECCM 50W - hoppingowa (zapewniajaca
zmiang / skoki czgstotliwo$ci nosnej w okreslonych cyklach przez nadajnik i odbiornik) radiostacja
poktadowa nowej generacji F@stnet z szybka transmisja danych i wysokim stopniem ochrony przed
przeciwdzialaniem radioelektrycznym (ECCM) wytwarzana na licencji koncernu Thales. Moze by¢
instalowana na wszystkich typach pojazdow.

Radiostacje Comp@n HO07, H08, H09 — wiclosystemowe $rodki tgcznosci radiowej klasy SDR o
konfigurowalnych programowo parametrach. Radiostacje maja zastosowanie w wersji noszonej jako
$rodek facznosei dla Zotnierza oraz jako pomocniczy srodek taczno$ci do instalacji stacjonarnej i na
pojazdach kotowych.

Trenazer radiostacji F@STNET — symulator taktycznej sieci radiowej z mozliwo$cig wprowadzania
zaktocen celowych. Zestaw podstawowy trenazera to sie¢ czterech stanowisk: jedno stanowisko dla
instruktora i trzy stanowiska kursantow.

Akecesoria do radiokomunikacji — baterie, anteny, akumulatory, tadowarki, mikrotelefony, przewody,
adaptery i zestawy naglowne.

Rozwigzania cywilne:

TETRA - system tacznosci cyfrowe;.

TETRA - radiotelefony dorgczne.

TETRA - radiotelefony przewozne.

Digital Mobile Radio (DMR) — system l3gcznosci cyfrowej i radiotelefony przewozne.

Radiotelefony analogowe doreczne — urzadzenie taczace mozliwosci radiotelefondw profesjonalnych
z przyjaznym interfejsem charakterystycznym dla telefonow komoérkowych. Jest przeznaczony do
pracy w sieciach analogowych oraz cyfrowych eDMR.

Flytronic

FlyEye — Bezzatogowy Statek Powietrzny (BSP) klasy mini. Glownym produktem, integrowanym i
dostarczanym do SZRP przez Emitenta, jest system obserwacyjny oparty na platformie FlyEye,
bezzalogowym statku powietrznym, uzywany z powodzeniem w misjach rozpoznawczych, w tym na
potrzeby wsparcia dziatan ogniowych artylerii, prezentacyjnych oraz testowych na calym $wiecie.
Chrzest bojowy platforma przeszta podczas zadan prowadzonych przez Wojska Specjalne Polskich Sit
Zbrojnych w kraju i za granicg. Platforma bazuje na najnowocze$niejszych rozwigzaniach z zakresu
technologii kompozytowych, systeméw napedowych oraz transmisji danych. Platowiec zostal
wyposazony w autorskie rozwigzania awioniczne firmy Flytronic, w tym opracowany od podstaw
system autopilota wraz z algorytmami sterowania oraz kompletny zestaw czujnikow parametrow ruchu,
co pozwala na ponad dwugodzinne misje obserwacyjne w prawie kazdych warunkach pogodowych.

-47 -



Opracowane algorytmy sterowania i kontroli platowca zapewniaja bezpieczny lot podczas trwania catej
misji, wliczajac w to sytuacje awaryjne, takie jak wpadniecie platformy w korkociag, przerwanie startu
lub awaryjne ladowanie. FlyEye jest zintegrowany z systemami C4ISR Emitenta (ZZKO TOPAZ,
SWARM).

Manta VTOL - bezzatlogowy system powietrzny klasy taktycznej krotkiego zasiggu. Pionowy start i
ladowanie umozliwia operowanie systemem z dowolnego, przygodnego terenu oraz na znacznie
ograniczonej powierzchni. Lekka konstrukcja jest wykonana z nowoczesnych materiatow
kompozytowych, zapewniajac uzyskanie niskiej masy samolotu. Dane zbierane podczas lotu sg
przekazywane w czasie rzeczywistym, zachowujac wysoka jako$¢ obrazu. Bezpieczenstwo transmisji
danych jest zapewnione poprzez radiolini¢ z wbudowanym modutem szyfrujacym.

Manta LE — bezzatogowy system powietrzny klasy taktycznej krotkiego zasiggu. Start odbywa si¢ w
sposob tradycyjny z wykorzystaniem trojpunktowego podwozia chowanego. W poréwnaniu do Manty
VTOL czas lotu zostal wydtuzony do 12 godzin. Lekka konstrukcja jest wykonana z nowoczesnych
materialow kompozytowych, zapewniajac uzyskanie niskiej masy samolotu. Dane zbierane podczas
lotu sa przekazywane w czasie rzeczywistym, zachowujac wysoka jako$¢ obrazu. Bezpieczenstwo
transmisji danych jest zapewnione poprzez radiolini¢ z wbudowanym modutem szyfrujacym.

System TUAV FT5 LOS — Bezzalogowy System Powietrzny £o$ to samolot taktyczny krotkiego
zasiggu, cechujacy si¢ dtugotrwatoscig lotu (do trzech godzin) oraz mozliwoscig autonomicznego startu
oraz ladowania. Start platformy odbywa si¢ za pomoca specjalnie zaprojektowanej ergonomicznej i
mobilnej rampy startowej. Ladowanie nastepuje z uzyciem mobilnej infrastruktury ladowiska lub w
terenie przygodnym. Samolot jest odporny na zakldcenia oraz zdolny do wykonania lotu nocnego. BSP
Los moze by¢ wyposazony w glowice optoelektroniczne, sensory COMINT/ELINT, detektory
rozpoznawania skazen a takze uzbrojenie.

System obserwacyjny HD — sktada si¢ z w pelni cyfrowego toru wizyjnego, stabilizowanej gtowicy
obserwacyjnej, szyfrowanej radiolinii o przepustowosci zapewniajacej transmisje obrazu wysokiej
rozdzielczos$ci oraz z dedykowanych odbiorczych urzadzen naziemnych. System jest kompatybilny z
oferowanymi przez spotke gtowicami GS3—HD, GS3-IR, GS30 oraz moze by¢ zintegrowany z dowolng
platforma, zar6wno zalogowa jak i bezzalogowa. System obserwacyjny moze zosta¢ zintegrowany
przez z dowolnym ptatowcem dostarczanym przez klienta. System obserwacyjny jest na tyle
samowystarczalnym, ze mozna go sprzedawac klientom, ktorzy moga we wlasnym zakresie dokonaé
integracji. Dodatkowo ofert¢ uzupeiaja: szkolenia dla operatoréw Bezzalogowych Systemow
Powietrznych, wykonywanie lotdw na zlecenie oraz prace badawczo—rozwojowe z zakresu lotnictwa i
integracji systemow.

Arex

W swojej ofercie Arex posiada sprawdzone rozwigzania dla rynku: wojskowego, kolejowego i
drogowego.

Rynek wojskowy:
Systemy sterowania:

° dla armat przeciwlotniczych — osprzgt elektromechaniczny do 23 mm Przeciwlotniczych
Zestawow Artyleryjsko Rakietowych dla wersji ladowej oraz morskie;j;

° wyrzutni rakietowych — osprzet elektromechaniczny ARM-25 do Wyrzutni rakiet WR—40
,Langusta”;
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° mozdzierzy samobieznych — osprzet elektromechaniczny ARM—11 do systemu wiezowego 120
mm mozdzierza samobieznego 120 mm ,,RAK”;

° platform minowania — system sterowania procesem minowania narzutowego ARM—12;

° zdalnie sterowanych moduléw uzbrojenia — osprzet elektromechaniczny OEZSMU-001 do
Zdalnie Sterowanego Modulu Uzbrojenia ZSMU-1276 ,,KOBUZ”; oraz

° morskich przeciwlotniczych zestawow artyleryjsko—rakietowych — trenazery, uktad napgdowy,
osprzet elektromechaniczny, uktad tadowania.

Podzespoty:

° Joystick JAM—03;

° Pulpit operatorski PUL—04; oraz

° Wolant WAC — 02 oraz zasilacze.

Trenazery:

° trenazer do Przeciwlotniczego Zestawu Artyleryjsko—Rakietowego;

° trenazer do Morskiego Przeciwlotniczego Zestawu Artyleryjsko—Rakietowego;

° trenazer do wielkokalibrowego karabinu maszynowego 12,7 mm na podstawie stupkowej; oraz
° trenazer do Przenosnego Przeciwlotniczego Zestawu Rakietowego GROM.

Rynek kolejowy:

Systemy elektrycznego ogrzewania rozjazdow, o$wietlenia terenéw kolejowych, systemy zdalnego
nadzoru z wykorzystaniem technologii webserwice i przegladarek www, pulpity sterujace.

Rynek drogowy:
Systemy sterowania o§wietleniem zewn¢trznym.
MindMade

Rodzina produktéw inQL — InQL—-Twin jest dwusystemowym routerem skonstruowanym dla celéw
niezawodnej transmisji w telemetrii oraz monitoringu. Dwa niezalezne interfejsy radiowe
GPRS/EDGE/UMTS oraz CDMA pozwalaja na niezawodny szerokopasmowy dost¢p do danych.
InQL-Twin jako rozwigzanie M2M odznacza si¢ inteligencja w doborze optymalnego interfejsu od
strony radiowej, realizujac jednoczesnie automatycznie wszystkie czynnosci zwigzane z zalaczeniem
oraz podtrzymaniem sesji. Router ma zainstalowany autorski system operacyjny, ktory pozwala na
opracowanie i wykorzystanie specjalizowanych aplikacji klienckich realizujacych dedykowane procesy
przetwarzania, analizy i transmisji danych. Poza routerami MindMade oferuje réwniez modemy, w tym
m.in. Modem inQL—Gaz do montazu w inteligentnych licznikach do sczytywania wynikow z licznikow
gazu, wody, ciepla poprzez komunikacje M—Bas oraz Modem podlicznikowy inQL do montazu w
inteligentnych licznikach do zapewnienia komunikacji zgodnej z procedurami AMI. Spoétka oferuje
rowniez liczny pakiet ustlug dodatkowych w tym m.in. oprogramowanie monitorujgce stan taczy,
oprogramowanie szyfrujace przesyt danych itd.
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Platforma Integracji Komunikacji — odpowiada na potrzebg zorganizowania zintegrowanej tacznosci
dla shluzb reagowania kryzysowego, ktore rozwingly wlasne systemy tacznosci, najczesciej
niekompatybilne z innymi stuzbami. System moze, bez koniecznosci budowy infrastruktury
ogolnokrajowej, zapewni¢ tgcznos$¢ dyspozytorska na terenie catego kraju. System oparty jest o sie¢
mobilnych i stacjonarnych bram komunikacyjnych. Bramy te wyposazone sa z jednej strony w interfejs
kompatybilny z systemem komunikacji danej stuzby, a z drugiej strony porozumiewajacy si¢ poprzez
sieci komadrkowe.

Bezstykowe technologie przesylu energii i danych (Power & Data Transfer) — technologia ta
wykorzystywana jest w specjalizowanych wtyczkach o wysokich wymaganiach §rodowiskowych pracy
(wojsko, stuzby ratownicze, gérnictwo, instalacje przemystowe) czy tez w specjalnych zastosowaniach
wymagajacych efektywnej transmisji energii i danych.

Szyfrowana laczno$¢ mobilna — stanowi kompletny produkt sktadajacy si¢ z dedykowanej obudowy
(walizki) o podwyzszonej odpornosci, certyfikowanego telefonu szyfrujacego oraz routera
wielosystemowego opartego o platforme InQL wraz z akumulatorowym modutem podtrzymania pracy
bez zewngtrznego zrodta zasilania. Produkt rozwijany jest we wspotpracy z Emitentem.

System AMSTA — umozliwia automatyczna, dwustronng wymian¢ danych pomiedzy siecig tacznosci
oddalonej SOCS (ktorg moze by¢ wielosystemowa sie¢ taczno$ci mobilnej), a sieciami lokalnymi, co
odcigzy sie¢ oddalona — szczegdlnie w przypadku zastosowania wielu sensorow lokalnych.
Zaawansowane technologie, redundantnych sieci lokalnych (mesh network), potaczone z
zaawansowanymi technologiami usypiania zapewniajg duze zasiegi lokalne oraz dlugi czas pracy na
bateriach zasilajacych. Dzigki czemu odbiorcy otrzymaja produkt, ktérego funkcjonalnos¢ pozwoli na
monitorowanie i ochron¢ obszaréw rozleglych lub oddalonych oraz pozwalajacy rozpoznawac, zaleznie
od zastosowanych sensorow, rozne zjawiska zachodzace na rozlegtych terenach.

14.6  WartoSciowy udzial produktow i technologii w przychodach ze sprzedazy Grupy
Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Emitenta za rok finansowy konczacy si¢ 31 grudnia 2019 r.

struktura rzeczowa 1 terytorialna przychodow ze sprzedazy towarow i produktéw przedstawia sig
nastgpujaco:

Przychody ze sprzedazy (netto bez VAT)

Kraj Eksport Razem
Towary 154.641.921,37 33.471.793,05 188.113.714,42
Produkty 45.128.340,10 39.739.289,82 84.867.629,92
Ustugi 46.021.501,28 59.262.777,24 105.284.278,52
Ogolem 245.791.762,75 132.473.860,11 378.265.622,86
65 % 35%

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Emitenta za pierwsze polrocze konczacy sie 30 czerwca 2020
r. struktura rzeczowa 1 terytorialna przychodow ze sprzedazy towarow i produktow przedstawia sie
nastepujaco:

-50 -



Przychody ze sprzedazy (netto bez VAT)

Kraj Eksport Razem
Towary 2.037.547,37 13.879.722,88 15.917.270,25
Produkty 95.692.748,60 18.920.056,14 114.612.804,74
Ustugi 15.716.274,12 7.413.454,49 23.129.728,61
Ogoélem 113.446.570,09 40.213.233,51 153.659.803,6

Poza Obligacjami, w ramach Programu, w dniu 3 listopada 2017 r. Emitent wyemitowat 80.000 sztuk
obligacji na okaziciela serii 1/2017 o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i tacznej wartosci
nominalnej 80.000.000 PLN, ktore zostaly w catosci wykupione przez Emitenta w dniu 3 listopada
2020 roku. Do dnia wykupu tych obligacji, obligacje te byty przedmiotem obrotu na ASO GPW i ASO
BondSpot, w konsekwencji od dnia wprowadzenia ich do obrotu do dnia wykupu Emitent publikowat
raporty biezace 1 okresowe, ktore sg dostepne na stronie internetowej: www.wbgroup.pl/raporty.

14.7  Pozycja na rynku i konkurencja

Rynek krajowy

Ugruntowana pozycja Emitenta w dziedzinie taczno$ci poktadowej (FONET) oraz dowodzenia artylerig
(ZZKO TOPAZ) poparta znaczagcym eksportem tych systemow i sprzedanymi licencjami m.in. do USA,
zapewnia stabilno$¢ zamowien na kilka najblizszych lat, mozna rowniez oczekiwa¢ zdobycia zamowien
w nowych obszarach, w tym w kategorii systemow C4ISR, systemow bezzalogowych (BSL) oraz
kryptografii. Potencjal Grupy dysponujacej znaczacym kapitatem 1 aktywami a takze
udokumentowanym do§wiadczeniem w integracji i dostawach podobnych systeméw stawia ja w
korzystnej pozycji wobec podmiotdw mniejszych lub mniej w tym obszarze do$wiadczonych.
Wspolpraca z HSW, czolowg firma budujaca sprzet artyleryjski, powigzang umowami konsorcjalnymi
z Emitentem, wystepujaca jako bezposredni dostawca do MON, dodatkowo t¢ pozycje umacnia. HSW
jest wlaczona do PGZ. Nalezy wzia¢ pod uwagg, ze w strukturach PGZ znajda si¢ podmioty, ktorych
obszar dzialalno$ci — niezaleznie od posiadanych kompetencji i do§wiadczen — moze stanowic¢ o
planach tworzenia analogicznych do Grupy rozwigzan w zakresie systemow dowodzenia (np. PIT—
RADWAR S.A.) czy innych rozwigzan w dziedzinie szeroko pojetej elektroniki wojskowej (ZM
Tarnow). Te dziatania mogg powodowac napigcia pomigdzy Grupg i podmiotami nalezacymi do PGZ,
cho¢ mozliwa jest takze jeszcze $cislejsza wspotpraca niz to ma miejsce nawet obecnie w przypadku
HSW czy ROSOMAK.

W dziedzinie BSL Emitent i zwigzane z nim podmioty (Flytronic) niewatpliwie posiadaja najwicksze
doswiadczenie w kraju, Emitent jest jedynym w Polsce dostawca operacyjne funkcjonujacych w SZRP
systemow BSL. Wspolnie z Flytronic posiada juz pigcioletnie do§wiadczenie w eksploatacji 1 produkcji
bezzatogowych statkow powietrznych w kraju. Powoduje to, Ze potencjalni konkurenci krajowi maja
znaczne zapoznienie technologiczne i produkcyjne w stosunku do Grupy. Tym niemniej, znaczna ilo$¢
podmiotow w Polsce deklaruje swoje kompetencje i gotowos¢ do realizacji prac badawczo—
rozwojowych oraz produkcji systemoéw bezzatogowych. Biorac jednak pod uwage mozliwosci
Emitenta, nalezy uzna¢, ze Grupa skupia zar6wno potencjal techniczno—przemystowy z dziedzin
zwigzanych z budowg systeméw BSL, ma wieloletnie do§wiadczenie we wsparciu logistycznym dla
uzytkownikow w MON i SG a operujac na rynku migdzynarodowym moze tworzy¢ na rzecz MON
rozwigzania bardzo kompleksowe i konkurencyjne cenowo. Interesujagca mozliwos¢ rozszerzenia
obszaru dziatalnosci Grupy na systemy sterowania uzbrojeniem ($rednie kalibry) w powigzaniu z
krajowymi systemami optoelektronicznymi, w oparciu o duzy program ZSSW pozwoli na stworzenie
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krajowej specjalizacji w tym zakresie. Oprocz dostaw tych rozwigzan do ZSSW, istnieje potencjalna
mozliwo$¢ wlaczenia ich w program modernizacji KTO ROSOMAK, czotgdéw Leopard i innych. W
dalszej perspektywie mozliwe jest zainteresowanie tymi wyrobami rynkow zagranicznych (juz dzi$
analogiczne rozwigzania wraz towarzyszacg im optoelektronikg wykorzystywane sa przez Emitenta
przy realizacji ZZKO TOPAZ na rzecz klienta zagranicznego). Powodzenie tego kierunku dziatan w
duzym stopniu zaleze¢ bedzie od determinacji Zarzadu jak réwniez akceptacji MON w zakresie ZSSW.
Emitent w zakresie systemdw sterowania uzbrojeniem znacznie wyprzedza inne krajowe rozwigzania,
zainteresowany jest pozyskiwaniem systemow optoelektronicznych z PCO.

Zrédlo: Emitent

Rynki zagraniczne

Na statym od lat poziomie utrzymuje si¢ sprzedaz do USA i Wegier. Ponowne zainteresowanie
systemem FONET wykazuje partner ze Stowacji w zwigzku z planowanym zakupem transporterow
kotowych. Przetom lat 2013 1 2014 przynidst dwa istotne kontrakty (FONET, ZZKO TOPAZ) w Afryce
Potnocnej, bedace zwienczeniem kilkuletniej aktywnos$ci na tym rynku. Oba te projekty majg szanse na
kontynuacj¢ w znacznie jeszcze szerszym zakresie w nastgpnych latach (poczawszy od przetomu
2017/2018).

Od o$miu lat Emitent realizuje w ramach konsorcjum 7 podmiotéw mi¢dzynarodowych z liderem,
panstwowym malezyjskim przedsigbiorstwem DRB-HICOM Defence Technologies Sdn.Bhd
DefTech, program AV8x8 obejmujacy dostawe 256 kotowych transporterow opancerzonych. Kontrakt
ten wartos$ci ponad 34.000.000 EUR od roku 2015 przeszedt z fazy badawczo—rozwojowej do dostaw
seryjnych. Oznacza to znaczny wzrost przychodow z tego rejonu. Wspolpraca oraz obecno$¢ Grupy na
rynku malezyjskim ro$nie. Zarzad przewiduje w kolejnych latach kolejne kontrakty eksportowe na tym
rynku w innych programach.

Pozytywnie rozwija si¢ wspolpraca z podmiotami wietnamskimi. Pierwsze kontrakty wartosci ok.
250.000 USD zostaty zrealizowane w roku 2013, w roku 2014 nastapil dynamiczny wzrost eksportu do
tego kraju i w tym roku warto$¢ zrealizowanych dostaw do Wietnamu przekroczy wartos$¢ 2.500.000
USD. Grupa prowadzi negocjacje w kierunku pozyskania kolejnych zamoéwien z tego kraju obejmujace
oferty réznych podmiotéow z Grupy. W kolejnych latach Zarzad przewiduje wzrost eksportu do tego
kraju. W wyniku intensywnych dziatan marketingowych w ostatnich latach w tym regionie, mozna
spodziewac si¢ kontraktow w Tajlandii, Indonezji i na Filipinach.

W kategorii Interkomow (wyrobow klasy FONET) swiatowa konkurencj¢ stanowia firmy takie jak
Thales, Cobham—Chelton, General Dynamics. Na dzien dzisiejszy FONET wraz ze swoim licencyjnym
odpowiednikiem RF7800i produkowanym przez Harris RF Communication (USA) jest liderem
$wiatowym jesli chodzi o sprzedaz nowoczesnych interkoméw cyfrowych. Systemy FONET i RF78001
(produkowany w USA na bazie umowy zakupu licencji przez Harris RF Communication) sg kupowane
glownie do nowych programéw budowania systemow C2/C4ISR. Jest systemem stale rozwijanym,
gtéwnie z uwagi na rosngce mozliwosci mikroelektroniki, a takze technologii sieciowych. Wedtug
szacunkow Zarzadu ilo$¢ krajow uzytkujacych system FONET przekracza 30. Zarzad przyjat polityke
uruchamiania produkcji licencyjnych w kolejnych krajach na zasadach OEM Iub pelnego transferu
technologii (taka produkcja zostata ostatnio uruchomiona w Afryce Potnocnej). FONET jest w tej
chwili najbardziej powszechnym i rozpoznawalnym na rynku $wiatowym polskim produktem
przemystu obronnego. L.aczna liczba nowych instalacji przekroczyta 6000 w tym w SZRP jest ich ponad
1500. Zarzad przewiduje wzrost dynamiki nowych instalacji w latach 2018-2021 do 2000-4000
rocznie. Tak duza liczba instalacji buduje w perspektywie kilkunastu lat silne zapotrzebowanie
odbiorcow na rozbudowe, modernizacje i inne ustugi zwigzane eksploatacjg systemu FONET w
poszczegolnych armiach. Zarzad kolejnych latach wykorzysta synergie w Grupie rozszerzajac zakres
oferty powigzanej z systemem FONET o sensory i $rodki lgcznosci bezprzewodowej. Pierwsze
kontrakty oferowania kompletnych systeméw w ramach Grupy sa juz w realizacji w Malezji i krajach
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Ameryki Potudniowej. Petna wtasno$¢ intelektualna i dokumentacji, niezaleznos¢ od innych
producentdéw, unikalno$¢ rozwigzan konstrukcyjnych i softwarowych powoduja, ze sukces systemu
FONET na rynkach $wiatowych jest ogromnym osiggni¢ciem — stanowiacy lokomotywe¢ promocyjng
catej Grupy. Powszechno$¢ stosowania systemu FONET na rynkach mi¢dzynarodowych w tym w
szczegolnosci w USA buduje na przysztos¢ perspektywy przychodowe dla catej Grupy. FONET jako
system tacznosci pojazdowej jest wyrobem stosunkowo tatwo sprzedawalnym (jego wdrozenie nie
pociaga zmian w systemie dowodzenia a takze pozwala na potaczenie w jednym systemie radiostacji i
sprzetu tacznosci nowych i starszych generacji). Aktualnie Emitent koncentruje swoje wysitki na
sprzedazy m.in. systemu FONET na kilku kluczowych rynkach. Coraz wigkszy obszar sprzedazy
zwigzany jest z zacie$niajaca si¢ kooperacja z dostawcami pojazdéw wojskowych w kraju 1 zagranica,
gdzie System FONET oferowany jest jako integralne wyposazenie pojazdu.

Emitent od 2001 r. dostarcza ZZKO TOPAZ do SZRP, w ktérych jest on standardowym wyposazeniem.
77KO TOPAZ stat si¢ baza dla aktualnie eksploatowanych i nowo tworzonych systemow ogniowych.
Przetomowe znaczenie w migdzynarodowej obecnosci i akceptacji tego rozwigzania jest uzycie ZZKO
TOPAZ w ramach polskiego kontyngentu ISAF (Afganistan) do obrony dwoch baz. System ZZKO
TOPAZ wraz dziatami Dana 152 mm pokazal w pelni swoje zalety i jest jednym z nielicznych tego
typu rozwigzan na S$wiecie legitymujagcym si¢ uzyciem bojowym. To powoduje, rosnace
zainteresowanie réznych krajow w pozyskaniu systemu ZZKO TOPAZ gltownie dla celow modernizacji
eksploatowanych systeméw ogniowych jak i nowo tworzonych. Mimo, ze wigkszo$¢ krajow prowadzi
wlasne prace nad budowa podobnych rozwigzan, jak podajg informacje prasowe duza cze$¢ systemow
nie weszta do produkcji seryjnej ze wzgledu na problemy techniczne. W kraju aktualnie nie ma
konkurencji dysponujacej porownywalnym do Emitenta doswiadczeniem. To otwiera ogromne szanse
dla eksportu w powigzaniu z produkcja kooperacyjna w wielu krajach $wiata — szczegodlnie
eksploatujacych sprzet poradziecki. W zakresie modernizacji systemow poradzieckich — system ZZKO
TOPAZ nie ma na $wiecie realnej konkurencji. Konkurencja dotyczy rozwigzan lokalnych gtownie
opartych o technologie i kalibry zachodnie. Dotyczy to rozwigzan izraelskich (Elbit), francuskich
(Thales), niemieckich (Rheinmetall Defence), amerykanskich (Northrop Grumman), indyjskich (Bharat
Electronics). Biorac pod uwage, ze systemy artyleryjskie przewidziane sg do eksploatacji przez okres
50 lat i wigcej, a wiekszo$ci uzytkowanych w armiach systemoéw wyprodukowana byta w latach 1970—
1990 i sg one na pétmetku swojego okresu zycia, oznacza to silny trend modernizacyjny pozwalajacy
na utrzymanie tych rozwiazan w stuzbie przez okres kolejnych 20-30 lat, gdzie gldwnym obszarem
modernizacji jest instalacja nowych systeméw komunikacji, kierowania ogniem oraz modernizacja
podwozi i silnikow. Za nowymi systemami dowodzenia idzie rozbudowa pododdziatéw artylerii o
nowoczesne systemy rozpoznawcze w szczegdlnosci BSL czy pojazdy wyposazone w systemu
optoelektroniczne. Grupa dysponuje wszystkimi technologiami w tym zakresie co powoduje, ze
kolejnych kilku latach Grupa przewiduje pozyskanie w kolejnych krajach kontraktéw eksportowych w
tym zakresie.

ZZKO TOPAZ wszedt jako standardowy system dowodzenia ogniem na wyposazenie armatohaubicy
KRAB (DMO REGINA) i mozdzierza 120 mm RAK (KMO RAK), co przyniosto Grupie wieloletnie

kontrakty zar6wno na poziomie Emitenta (ponad 250.000.000 PLN do 2022 r.) jak i na poziomie spotek
zaleznych — Arex i Radmor.

Zrédlo: Emitent
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Tabela. Gléwne kierunki sprzedazy spélek z Grupy oraz konkurencja

MINDMADEIB

we GRoOuUP

WB ELECTRONICS '«B AREX E’

wB GROUP wB GROUP

¥ Systemy pomiarowo-sterujgoe

v Systemy CAISR, integracja i produkcja v Stacjeredhkef gazu ¥ iNQL-Twin, komunikacja dia Smart Grid

e . ¥ Platforma Integracji Komurikacii dia shizb
0 k!_yl ku-nponenmw_ ¥ Systemy elekirycznego ogrzewania kryzysowych
us_]ugl A ¥ Oprogramowanie pojazds .
10, ia o PDT, 5LM
ZWigZani ; Systenwmylety]rslnETOPAZ v Sterowniki sygalizacj ulicznej
System facznosci FONET o Bt ia platform boj
¥ Polska ¥ lrak ¥ Palska v Polska
v USA v Malezja ¥ Litwa v Ukraina
¥ Srwecja ¥ Afryka Polnocna ¥ Estonia v Wietnam
¥ Wegry ¥ Ukraina ¥ Ukraina ¥ Malezja
v Slowaga v" Wietnam
v Thales ¥ MDO0G ¥ DGT
Glowni ¥ Raytheon ¥ SAGEM
konkurenci ¥ General Dynamics
v Hhit
FLyTRONIC B poLcAMW aciTy ELecTRONICS W |
wB GROUP WL ORauR WB GROUP
; ¥ Bezzalogowe Systemy Lataj ¥ Systemy rejestrowania wykroczefiwruchu ¥ Platformy SBC (Single Board Computer)
Produkdy i FlyEye, FlySAR, - drogowym, fotoradary, czerwone $wiatlo, ¥ Power Box - miemik energii elekirycznej
ustugi T Softanger . odcinkowy pomiar predkasci ¥ Systemy testowe
rozwigzania System rozpoznawczo-obserwacyjny ¥ Systernu rozpoznawania obrazu, ANPR, ¥ Projektowanie elekironiki; specjalizacja: komputery
Manta AMMR przemyshowe
¥ Ustugi dronowe ¥ Wieorejestratory, rejestratory przebiegu " Projektowanie systemaw loT
= stuzhy ' Badania precertvfikacyine  certyfikacja
¥ Polska ¥ Polska :” Polska
v ¥ Chorwacja Szwecja
s e P v Srwajcaria
Kazachstan ¥ indnesa v Dania
~ Ukraina v USA v Austria
¥ Hiszpania ¥ USA (intel)
¥ Serbia
v Hbit e R ¥ AMCTECHSp.zoo.
e v Airbus v Jemuiit:.lll?l:rx:t ¥ Sll Poland Sp. zo.0.
o wmnci ¥ Thales ¥ Victonic ¥ [FastlogicSp o0
¥ Aerovironment ¥ Redflex
¥ Simicon
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wWB GROUP 5 GROUP

| @ ®
i RADMOR GALWANIZERNIA RAI?NIEUIDFl MECHANIKA HAI‘JMDI‘-’IW
| W 1
| |

Produkdy v Radiostacje wojskowe nalicencji v Szafy ¥ Obrobka plastyczna ¥ Szafy, kasety, plytl, spawanie, grawerowanie
uslugi Thales telokomurikacyjne v Obrobka skrawaniem stojak laboratonyjny " Projektowanie
ronvazen® ’ mﬁqemmﬁm' ¥ Elementy systemy 19" v Dbrdbka metali ¥ Mjmmignc,  Oeeekiaolectinton

i TETRAi DMR ¥ Wyroby katalogowe ¥ Frezowanieitoczenie v Sitodruk

v Zgrzewanie metali,
¥ Polska ¥ Czech
e

v Litwa ¥ Bangladesz Pelska 7, Pl

+ RPA < Malezja ¥ HNorwega

¥' Indonega v Palastan

v" Hamis v Galvo v ZPAS
Glowni v" Motorola, lcom, Hytera v Galmex v ERA-Box
konkurenci v Rockwell Collins, ITT Exelis v Hbit Galwanizagja ¥ BKT Bydgoszcz

¥ Transhit,

Zrédlo: Emitent
14.8  Strategia Grupy
Konsolidacja pozycji

Strategia rozwoju Grupy zostata oparta o przewidywany rozwdj sektora zbrojeniowego w kraju oraz na
rynkach miedzynarodowych.

Strategia rozwoju Grupy w Polsce uwzglednia zalozenia programu rozwoju krajowego rynku
zbrojeniowego opublikowane przez Rzad Polski w Programie Modernizacji Technicznej Sit Zbrojnych
Rzeczpospolitej Polskiej w 2014 roku (wraz z pdzniejszymi korektami). Strategia rozwoju Grupy
konserwatywnie zaktada udziat na poziomie min. 2% budzetu modernizacji SZRP. Zwigkszanie tego
udziatu jest mozliwe zarowno w wyniku ostatnich zmian w priorytetach modernizacyjnych SZRP jak i
w wyniku statego rozszerzania oferty produktowej Grupy, jak cho¢by bardzo udane wejscie w obszar
precyzyjnych $§rodkow razenia (amunicja krgzaca WARMATE), systemy zabezpieczenia baz
(AMSTA), systemy automatyzacji uzbrojenia itp. W tym pierwszym przypadku Emitent sprzedat ten
produkt kilku odbiorcom zagranicznym choc¢ nie zanotowat jeszcze sprzedazy do polskiego MON, co
najlepiej $wiadczy o ugruntowanej mi¢dzynarodowej reputacji Emitenta oraz jakosci oferty
konkurujacej z produktami z USA czy Izraela.

Niezmiennie, Grupa prowadzi aktywna dziatalno$¢ na rynkach miedzynarodowych i kieruje swoja
oferte do odbiorcow zagranicznych, w tym przypadku mozliwosci zwigkszenia przychodow leza
dodatkowo w rozszerzenia zasiggu geograficznego i dotarciu z ofertag do nowych krajow (Afryka, Azja
i Bliski Wschod).

Grupa na bazie posiadanych kompetencji zbudowanych w oparciu technologie wojskowe, bedzie
rozwijala w sposdb dynamiczny obecnos¢ w duzych projektach zwigzanych z opublikowang przez
Ministerstwo Rozwoju Strategia na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju. W szczegdlnosci dotyczy to
dwoch obszarow:
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° Elektromobilno$ci — w obszarze budowy elektrycznych maszyn roboczych z krajowymi
partnerami przemystowymi i korzystajac z finansowania prac badawczo-rozwojowych w
ramach funduszy przyznawanych przez NCBiR; oraz

° Systemow Bezzatogowych dla zastosowan cywilnych — Grupa ma najwicksze doswiadczenie
w kraju w zakresie ustug cywilnych z wykorzystaniem bezzatogowych platform powietrznych
BSP (wykonywata pilotazowe ustugi dla energetyki, ochrony srodowiska, policji, kolejnictwa,
nadzoru i paszportyzacji gazociggow, lasow panstwowych, kopalnictwa, goérnictwa i wielu
innych).

Planowane przychody Grupy w obszarze cywilnym w przeciggu 5 lat powinny wzrosngé do 25%
przychodow skonsolidowanych catej grupy. Na dzien dzisiejszy stanowig okoto 7% w zwigzku z tym
glowny nacisk analizy rynkowej potozony jest na przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug o
przeznaczeniu wojskowym.

Ponizsze zestawienie pokazuje potencjat krajowego rynku uzbrojenia. Grupa zaktada, ze przychody ze
wzgledu na zakonczenie w roku 2018 i 2019 dwoch bardzo powaznych projektéw badawczych i
rozpoczgcia ich produkeji seryjnej z w ramach Programu Operacyjnego nr 5 i nr 7 ulegng silnemu
WZIoStowi.

PLANOWANE OBSZARY WYDATKOW WYDATKI NA MODERNIZACJE
TECHNICZNA SIL. ZBROJNYCH RP ZMODYFIKOWANE W DNIU 7 PAZDZIERNIKA
2016 r.

Wydatki brutto 2% PKB w roku 2018 i 2019, 2,1% PKB w roku 2020, 2,2% PKB w roku
2021-23 Ustawa z dnia 25 maja 2001 r. o przebudowie i modernizacji technicznej oraz
finansowaniu Sil Zbrojnych Rzeczypospolitej Polskiej

PROGRAMY OPERACYJNE na lata 2017-2022 (Nie sg zdefiniowane zaloZenia finansowe —
objete klauzulg niejawnosci)

System Operacyjny obrony powietrznej w tym:

— przeciwlotniczy i przeciwrakietowy zestaw rakietowy $redniego zasiegu ,,Wista” (2019—
2022);

— przeciwlotniczy zestaw rakietowy krotkiego zasiggu ,,Narew” (2021-2022);
— samobiezny przeciwlotniczy zestaw rakietowy POPRAD (2018-2022); oraz

— zmodernizowany przenosny przeciwlotniczy zestaw rakietowy ,,PIORUN” (2017—

2022).

) Program Operacyjny wsparcia bojowego i zabezpieczenia technicznego w tym:
— $miglowce wielozadaniowe, oparte o wspolng platforme wraz z pakietem logistycznym i
szkoleniowym (2018-2022); oraz
— $miglowce uderzeniowe ,,Kruk wraz z pakietem logistycznym i szkoleniowym (2019—
2022).

3 Program Operacyjny zintegrowane systemy wsparcia dowodzenia — C4ISR w tym:
— BMS (2019-2022).

4 Program Operacyjny modernizacja Wojsk Pancernych i Zmechanizowanych w tym:
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— modernizacja czolgdw Leopard 2A4 (2018-2021);
— wobz wsparcia bojowego Gepard (od 2022); oraz

—nowy bojowy woéz piechoty pod kryptonimem Borsuk (od 2021).

Program Operacyjny KTO Rosomak w tym:
— KTO Rosomak w wersji bazowej (2016-2020); oraz
— KTO Rosomak w wersji z wieza ZSSW-30 z wyrzutnig ppk SPIKE (2022-2023).

Program Operacyjny ppk SPIKE w tym:
—ppk SPIKE LR DUAL dla KTO Rosomak (2018-2021).

Program Operacyjny indywidulane wyposazenie i uzbrojenie zotnierza ,,TYTAN” w tym:

— podsystem uzbrojenia, obserwacji i rozpoznania, obrony balistycznej, zarzadzania C41,
przenoszenia wyposazenia, umundurowania, obrony przed BMR oraz modut
monitorowania zycia i pakiety uzupetniajace (2020-2022).

Program Operacyjny zwalczanie zagrozen na morzu w tym:
—nowoczesny niszczyciel min ,,Kormoran II”” (2016-2021);

— okret obrony wybrzeza ,,Miecznik” (2021-2026);

— okret patrolowy z funkcja zwalczania min ,,Czapla” (2021-2026);
— okret podwodny nowego typu ,,Orka” (2024-2026); oraz

— zbiornikowiec paliwowy ,,Supply” (2020-2022).

Program Operacyjny rozpoznanie obrazowe i satelitarne w tym:
— BSP klasy mini pionowego startu i ladowania ,,Wazka” (2018);
— BSP klasy mikro (2017);

— BSP klasy taktycznej krétkiego zasiegu ,,Orlik™ (od 2020); oraz
— BSP klasy taktycznej sredniego zasiegu ,,Gryf” (od 2020).

10.

Program Operacyjny modernizacji wojsk rakietowych i artylerii w tym:
— moduty dywizjonowe Regina ze 155 mm samobieznag haubicg Krab (2017-2022);

—moduty dywizjonowe wieloprowadnicowych wyrzutni rakietowych ,,Homar” (2019—
2022); oraz

— Kompanijne moduty ogniowych 120 mm mozdzierzy samobieznych ,,RAK” (2017-
2019).

11.

Program Operacyjny samolot szkolno—treningowy ATJ w tym:

— pozyskanie samolotow szkolenia zaawansowanego, systemu szkolenia, w tym m.in.
symulatoréw oraz szkolenia personelu technicznego i latajacego, a takze pakietu
logistycznego (2016-2017).

12.

Program Operacyjny rozpoznanie patrolowe w tym:
— pojazdy rozpoznawcze dla pododdziatow dalekiego rozpoznania ,,Zmija” (2020-22);

— lekkie opancerzone transportery rozpoznawcze ,,Kleszcz” (2021-22);
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— informatyczny system zbierania, analizy i dystrybucji informacji od wszystkich
elementow ISTAR (rozpoznania patrolowego, dalekiego, elektronicznego, obrazowego i
osobowego) ,,Sowa” (2018-2022); oraz

— zautomatyzowany system zbierania, gromadzenia, przetwarzania i dystrybucji
widomosci rozpoznawczych otrzymywanych od elementow dalekiego rozpoznania
»pajak” (2018-2022).

Program Operacyjny cyberobrona i narodowa kryptologia w tym:

13.
— bezpieczenstwo cybernetyczne (2018-2022); oraz
— wsparcie kryptologiczne ( 2017-2022).
14 Poza Programem Operacyjnym — obszar priorytetowy Obrona Terytorialna

— wyposazenie komunikacyjne (2017-2022);
— wyposazenie ochronne (2017-2019);

— uzbrojenie osobiste zotierza (2017-2019);
— urzadzenia noktowizyjne (2017-2019); oraz
— pojazdy (2018-2022).

Zrédlo: Decyzja Ministra Obrony z dnia 7 pazdziernika 2016 r. oraz Ustawa z dnia 25 maja 2001 r. 0
przebudowie i modernizacji technicznej oraz finansowaniu Si# Zbrojnych Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z powyzszymi aktami prawnymi wydatki majatkowe musza wynosi¢ minimum 20% budzetu
MON, wydatki na badania i rozwoj nie mniej niz 2,5% budzetu MON. Biorgc pod uwage przyjete
wskazniki wzrostu budzetu MON 1 jako referencyjny przyjmujac budzet MON na rok 2017 wydatki
majatkowe na modernizacj¢ techniczna sit zbrojnych oraz wydatki na prace badawczo rozwoje w latach
2018-2023 ksztattowac¢ si¢ beda zgodnie z nizej pokazanym zestawieniem.

Grupa bierze udzial w realizacji 10 z 14 pokazanych gtéwnych kierunkow modernizacji technicznej sit
zbrojnych, bierze rowniez aktywny udziat w pracach badawczo-rozwojowych finansowanych przez
MON. Ze wzgledu na duza ilo$¢ sprzetu wyprodukowanego w latach 2010-2015 znajdujacego si¢ na
wyposazeniu sil zbrojnych coraz wazniejszg i szybko rosnaca pozycja przychodowg Grupy sa ustugi
serwisowe i modernizacje znajdujace si¢ w innej podzialce budzetowej MON. Podpisane umowy
ramowe wskazuja na potencjalne przychody dla Grupy w latach 2018-2022 na poziomie ok 3%
wydatkéw planowanych przez MON (ok 3 mld PLN). Niestety czesto zmieniajgce si¢ priorytety,
powoduja ze Zarzad prognozuje przychody znacznie mniej optymistycznie.

Prognoza wydatkéw MON (prognoza na rok 2018 oparta na zalozeniach budzetowych opublikowanych
31 sierpnia 2017 r.):

Wydatki Naklady na prace
Rok PKB majatkowe badawczo — rozwojowe Razem
(w mln PLN)
2018 2% 10.849 1.356 12.205
2019 2% 11.343 1.418 12.761
2020 2,1% 11.580 1.447 13.027
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2021 2.2% 11.836 1.479 13.315
2022 2,2% 12.096 1.512 13.608
Razem 57.704 7.212 64916

Wydatki na ustugi w tym remonty

: S 34.622
i modernizacje

Razem planowane wydatki MON w latach 2018-2022 na zakupy sprzetu, ustug
prace badawczo-rozwojowe

Zaktadany 2,5% roczny wzrost PKB w latach 2018-2022

99.538

Strategia rozwoju na rynkach mie¢dzynarodowych zaktada bezposredni marketing oraz sprzedaz
systemow oferowanych przez Grupe do 17-20 kluczowych krajow. Wedlug analiz rynkowych
prezentowanych w opracowaniu Strategic Defence Intelligence The Global C2/C41SR Market 2013-23
w latach 2015-2020 planowane wydatki w tych krajach zwigzane tylko z wdrozeniem nowych
systemOow w zakresie tacznos$ci, systemow zarzadzania polem walki (klasy C2/C4ISR) przekrocza 20
mld USD. W pozostalych krajach Emitent realizuje sprzedaz poprzez umowy licencyjne lub handlowe
7z partnerami strategicznymi.

Dalszy znaczacy wzrost obrotow uzyskiwanych w kontraktach z rzadami i instytucjami innych panstw,
bedzie wymagat rozproszenia procesu finansowania produkcji na dostawcow, przez zsumowanie ich
potencjatu ekonomicznego i ich dostosowanie si¢ do wydluzenia terminow platnosci, takze zobowigzan
ze strony Grupy. Zarzad przyjat juz ten kierunek dziatan, renegocjujac z dostawcami umowy handlowe,
celem wydtuzenia okresu kredytu kupieckiego do minimum 60 dni — optymalnie do 150 dni. Kolejnym
krokiem Zarzadu bedzie zbudowanie mechanizmow uzyskania przez podmioty Grupy wsparcia ze
strony rzadowej w re—gwarancjach lub/i kredytowaniu kontraktow eksportowych do krajow szczegdlnie
istotnych z punktu widzenia ekonomicznego lub politycznego interesu Rzeczpospolitej Polskiej. Biorac
pod uwage, ze Emitent i podmioty Grupy uczestniczg w szeregu zadan o kluczowym znaczeniu dla
potencjatu obronnego kraju, maja znaczny potencjat eksportowy w zakresie uzbrojenia — Zarzad szukac
bedzie silniejszych powigzan umownych, kontraktowych i nawet kapitatlowych z podmiotami
nalezacymi do Skarbu Panstwa. Proces powigzan kapitatowych mogiby z jednej strony dotyczy¢
dokapitalizowania przez Skarb Panstwa za posrednictwem jednego z krajowych podmiotéw przemystu
obronnego w celu zwigkszenia potencjatu Grupy i zacie$nienia synergii z podmiotami produkujacymi
,ciezkie” systemy bojowe. Z drugiej strony Zarzad uwaza, ze posiadajgc odpowiednie $rodki bytoby
wlasciwe pozyskanie pakietow kontrolnych w spotkach nalezacych do Skarbu Panstwa o profilu
produkeji i kompetencjach pozwalajacych na uzyskanie synergii z Grupa. Zarzad na dzien dzisiejszy
nie jest w stanie sprecyzowac czy kapitalowe powigzania ze spotkami Skarbu Panstwa sg mozliwe i
ktérych podmiotow ewentualnie by to moglo dotyczy¢ ze wzgledu na wcigz niejasng strukture tych
spotek i nieustabilizowana wiedzg, co do zamiarow PGZ.

Zarzad nie odrzuca definitywnie sytuacji pozyskania silnego partnera zagranicznego jako akcjonariusza
zaréwno w Emitencie jak i w spotkach zaleznych. Jednakze potencjalne transakcje kapitatowe w Grupie
bedg bardzo wnikliwie analizowane pod wzglgdem synergii produktowej 1 ekonomicznej w stosunku
do wszystkich podmiotow Grupy jak 1 wplywu, jaki takie transakcje moga wywiera¢ na caty przemyst
obronny w Polsce.

Rozwo6j Grupy w zaleznosci od wzrostu eksportu, przychodéw spotek zaleznych oraz potencjatu
ekonomicznego moze by¢ ukierunkowany na nowe akwizycje zarowno w kraju jak i zagranicg. Proces
potencjalnych przeje¢ kolejnych spoétek uwarunkowany bedzie w glownej mierze dostepem
przejmowanego podmiotu do perspektywicznego rynku lub posiadaniem przez niego uzupetniajacych
wobec Emitenta technologii i zdolno$ci produkcyjnych. Kierunki ekspansji nie bedg ograniczaty si¢ do
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podstawowego zakresu kompetencji spotki jakim sg systemy elektroniczne. Zarzad analizuje w sposob
ciagly sytuacje na rynku krajowym i zagranicznym. W przypadku zaistnienia uzasadnionego dziatania
w kierunku przejecia innego podmiotu, Zarzad zrealizuje takg inwestycj¢ w oparciu o $rodki wilasne
i/lub instrumenty dtuzne. Aktualnie Zarzad nie ma jednoznacznych i sprecyzowanych planow w tym
zakresie.

Rozwoj oferty produktowej

Strategia Grupy opiera si¢ na dostarczaniu kompleksowych rozwigzan systemowych z dziedziny
tacznosci, systemow: dowodzenia, nadzorowania granic, uzbrojenia, bezzatogowych, monitorowania
systemoOw energetycznych, na rzecz odbiorcow w kraju i za granica.

Strategiczne kierunki rozwoju oferty Emitenta obejmuja:

° Systemy C4ISR — zintegrowane systemy wsparcia dowodzenia oraz zobrazowania pola walki;
° Oprogramowanie — integracja platform i systemow;

° Elektronike¢ Specjalng — automatyzacja dziat, facznos¢, sensory, komputery i terminale;

° Integracje Elektroniki Pojazdowej w pojazdach bojowych, dowodczych, rozpoznawczych,

specjalistycznych oraz automatyzacja dziat;

° Maszyny robocze elektryczne;
° Wykorzystanie cywilne systemow bezzatogowych; oraz
° Lacznos$¢ specjalna, integracja tacznosci cywilnej i urzadzenia z zakresie bezpiecznej tacznosci.

Oferowane przez Emitenta technologie bazuja na wieloletnim doswiadczeniu wynikajagcym z
eksploatacji wdrozonych rozwigzan firmy oraz z uczestnictwa w mi¢dzynarodowych przetargach i
dlugofalowej wspoltpracy z najbardziej wymagajacymi klientami z catego §wiata.

14.9  Przewagi konkurencyjne

° Spotka o strategicznym znaczeniu dla polskiej obronnosci;

° Najwicksza prywatna firma dziatajgca w branzy zbrojeniowej w Polsce wykorzystujaca
najnowsze osiaggniecia naukowe i technologiczne;

° Dhtugoletnia historia dziatalnosci w sektorze o wysokich barierach wejscia;
° Wysoko wykwalifikowany, do§wiadczony Zarzad oraz kadra inzynierska;

° Kompleksowa i innowacyjna oferta produktowa, liczne patenty i licencje;

° Wysokie zaplecze kapitatlowe, badawcze i technologiczne;

° Dobra sytuacja finansowa Grupy:

- Dynamiczny wzrost przychodow i rentownosci w 2016 roku; oraz

- Niskie zadluzenie;
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15.

Zdywersyfikowany portfel kontraktow zapewniajacy mozliwo$¢ obstugi zobowigzan z tytutu
Obligacji; oraz

Ugruntowana pozycja miedzynarodowa.
Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji

kapitalowych, za okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent realizowat glownie inwestycje
w grupach:

warto$ci niematerialne i prawne — glownie koszty prac rozwojowych w obszarach dotyczacych
BSL, systeméw tacznosci, urzadzen do przetwarzania danych, systemoéw tacznosci oraz
systemow kierowania ogniem;

rzeczowe aktywa trwale — przede wszystkim rozbudowa i modernizacja budynkow w siedzibie
spotki Radmor, oraz zakupy specjalistycznej aparatury pomiarowej dla Emitenta; oraz

inwestycje kapitatowe — objecie udzialéw w Mechanika—Radmor sp. z 0.0.

Tabela 1. Inwestycje Grupy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
zwiazane z nabyciem aktywow trwalych, w tys. PLN w podziale na lata objete niniejszym
Dokumentem Informacyjnym.

Inwestycje Grupy w okresach, w tys. PLN w podziale na lata

Calkowita do 30
wartos¢ czerwca
Rodzaj inwestycji inwestycji 2020 r. 2019 2018
Warto$ci niematerialne i prawne 47.200 7.898 18.758 20.544
System telemetrii rakiety do
wynoszenia matych satelitow 3.111 0 129 2.982
telekomunikacyjnych
Prace rozwojowe nad modutem
alternatywnej tgcznosci bliskiego 5.791 906 3.881 1.004
zasiegu
Prace rozwojowe nad
bezzalogowym systemem 1.156 0 0 1.156
powietrznym WARMATE?2
Prace rozwojowe nad systemem
platform bezzatogowych 10.387 1.810 3.492 5.085
WARMATEI1
Prace rozwojowe w obszarze 5.828 1.802 2.819 1.207
elektromobilnos$ci
Prace rozwojowe nad radiostacja 7435 1.499 7955 7981

osobistg
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Prace rozwojowe nad systemem
BSP FlyEye I1I

Oprogramowanie Allegro PCB
Oprogramowanie SolidWorks

Prace rozwojowe nad radiostacja
dorgczng COMP@N

Prace rozwojowe nad radiostacja
TR620 z pasmem do 137 MHz

Prace rozwojowe nad blokiem
sterowania 3521/6

Prace rozwojowe nad programem
RadNet

Prace rozwojowe nad modutem
szyfrowym

Oprogramowanie QUAD EE2016
Oprogramowanie ENOVA 365

Oprogramowanie MELPE 120 24
BPS VOCODER

Prace rozwojowe nad FASTNET

Prace rozwojowe nad Poligon
KHA-SO

Prace rozwojowe nad zlaczem
obrotowym

Prace rozwojowe nad cyfrowym
sterowaniem oprawami LED

Prace rozwojowe nad indukcyjnym
ogrzewaniem rozjazdow

Prace rozwojowe nad
przetwornicami BZ-07, BZ-08N

Prace rozwojowe nad Trak-01
OPEN VPX

Prace rozwojowe nad systemy
analizy sieci komorkowych

4.342

1.435

229

147

379

415

122

110

393

130

154

121

612

110

147

420

123

727

119

236
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101
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Prace rozwojowe nad bramg PIK-
GAT w walizce

Prace rozwojowe nad interfejsem
PIK-GAT/CAN do terminala BLE

Prace rozwojowe nad bazowymi
technologiami systemu PIK

Prace rozwojowe nad sensorem
sejsmicznym trojosiowym

Prace rozwojowe nad systemem
ochrony perymetrycznej AMSTA

Rzeczowe aktywa trwale

Maszyna do 3gczenia ogniw
akumulatorowych

Sie¢ do przesytania informacji
niejawnych

Grunt uzytkowanie wieczyste
dziatki Ozarow Mazowiecki

Modernizacja budynku przy Plac
Konstytucji

Piec do lutowania plytek PCB

Serwer pamigci Dell Storage Center
SC400

FONWAT - System prezentacyjno-
szkoleniowy

Formy wtryskowe do ramek
ogniwowych

Samochdd cigzarowy IVECO

Stanowisko ekspozycyjne wyrobow
WBE Plac Konstytucji

System NI PXI SYSTEM do badan
kontrolno-pomiarowych

Analizator widma FSH Rhode
Schwarz

Kontenery magazynowe [9 szt.]

Komora klimatyczna ARS-0680 z
wyposazeniem

102

273

1.997

195

454

17.369

834

135

1.800

1.617

194

176

101

316

140

354

333

205

154

141
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312

83

178

1.098

834

1.327

112

167

7.367

135

194

176

316

140

205

141

358

109

8.904

1.800

1.617

101

354

333
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Matryca ttumien FS284
Analizator wektorowy E5061B
Modernizacja budynku B-13

Komora klimatyczna CTS TYP
CU-70/1100/10

Elektrodynamiczna wstrzgsarka
wibracyjno-udarowa

Dzwig S6300R
Radiotester CMA180 [2 szt.]

Komora bez odbiciowa EMC z
wyposazeniem

Srodowisko wirtualizacyjne
Modernizacja budynku B1

Samochod osobowy Toyota Proace
Verso

Oscyloskop Teletrade Lecroy
MDAS810A+PWR+XDEV

Aktywne obcigzenie duze
Hamownia

System do testow odpornosci
Generator zaktocen

Analizator widma 18GHZ wraz z
osprzgtem

Stoét do badan
Frezarka lozowa FN-2V
Inwestycje kapitalowe

Objecie udziatdéw w spotce
Flytronic S.A.

Objecie udziatow w spotce
Mechanika-Radmor Sp. z 0.0.

Nabycie i objecie udziatow w
spotce Polcam Systems Sp. z 0.0.

180

119

845

657

1.343

105

276

2.158

467

3.054

160

100

208

283

132

166

234

278
104

20.690

8.640

9.000

1.700
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180

119

845

657

1.343
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278
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Nabycie i objecie udziatow w

spotce 3City Electronics Sp. z 0.0. 1350 0 0 1350
Inwestycje razem: 85.259 8.996 34.765 41.498
Zrédlo: Emitent
16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym,

restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym
Nie dotyczy.

17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub mozZe mie¢ istotne znaczenie dla
dzialalno$ci Emitenta.

Spotka jest w trakcie postgpowania arbitrazowego dotyczacego sporu pomiedzy WB Electronics S.A.
a Leonardo S.P.A. z siedzibg w Rzymie, wszczgtego z powddztwa tego ostatniego. Leonardo S.P.A.
zada zaptaty kwoty 2. 590.000,00 EUR plus nalezne odsetki, WB Electronics S.A. odpierajac stawiane
zarzuty zada jednocze$nie w ramach powoddztwa wzajemnego kwoty 1.609.406 EUR. Planowany
termin rozprawy przewidziany jest na grudzien 2021 roku.

18. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore moga wystapic¢
wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przeszlosci, lub moga mieé¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego nie toczyly si¢ i nie tocza si¢ zadne podstepowania przed organami
administracji publicznej, jak rowniez postgpowania sagdowe lub arbitrazowe, ktorych wynik miat, mogt
lub moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma réwniez zadnych podstaw prawnych i faktycznych do
wystagpienia jakichkolwiek innych postgpowan, ktére moglyby miec istotny wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta.

19. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sa w szczegolnosci z
ksztaltowaniem sie¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Wzrost Grupy Emitenta finansowany jest przez $rodki pochodzace z emisji akcji, jak i kapitalem
obcym. Do zrddet finansowania Emitenta nalezaty i nalezg przede wszystkim:

° emisja akcji;
° emisja obligacji;
o kredyt kupiecki;
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° kredyty bankowe oraz leasingi; oraz

° pozyczki.

Tabela 2. Skonsolidowany bilans Emitenta — Pasywa

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia
PASYWA 2020 r. 2019 r. 2018 r.
(w tys. PLN)

A. Kapital (fundusz) wlasny 260.871 246.399 216.517
Kapitat (fundusz) podstawowy 517 505 380
Kapitat (fundusz) zapasowy 204.224 200.994 179.375
Zysk (strata) z lat ubiegtych 36.459 0 0
Zysk (strata) netto 19.671 44.900 36.762

Kapitaly mniejszosci 15.705 24.545 21.494

Ujemna wartos$¢ firmy jednostek

podporzadkowanych 46.569 49.490 55.330

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 250.885 279.659 272.277
Rezerwy na zobowiazania 31.504 29.223 32.192

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 12.395 12.081 13.212

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 11.477 11.839 11.023
— dlugoterminowe 8.155 8.155 8.066
— krotkoterminowe 3.322 3.684 2.957
Pozostate rezerwy 7.632 5.303 7.957
— dhugoterminowe 1.679 874 1.808
— krotkoterminowe 5.953 4.429 6.149
Zobowigzania dlugoterminowe 1.361 1.003 93.293
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 1.361 1.003 93.293
kredyty i pozyczki 0 0 11.580
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z tyt. emisji
wartosciowych

dtuznych  papierow

inne zobowigzania finansowe
inne
Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tyt. dostaw 1 ustug
Inne
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytulu  emisji
warto$ciowych

dluznych  papierow

inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy

z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen

z tytulu wynagrodzen
inne
Fundusze specjalne
Rozliczenia mi¢dzyokresowe
— dhugoterminowe

— krétkoterminowe

Pasywa

Zrédlo: Emitent

1.361

0

176.874

130

130

0

175.437

11.058

80.442

1.020

18.318

47.941

14.357

605

1.695

1.307

41.147

4.121

37.026

574.031

Tabela 3. Wybrane wskazniki dotyczace zadluzenia Emitenta

30 czerwca
2020 r.

1.003

0
188.320
0

0

0
218.390

11.858

80.581
1.154
23.721

54.252

21.060
608
25.157
357
30.511
3.746
26.765

600.092

31 grudnia
2019 r.

80.000
1.646
68
63.685
0

0

0
115.909

13.151

581
1.683
20.053

29.519

9.645
563
40.715
310
30.446
9.533
20.913

565.618

31 grudnia
2018 r.
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Wskaznik ogolnego zadluzenia 0,44 0,46 0,48
(zobowigzania i1 rezerwy na zobowigzania /

pasywa)

Wskaznik zadluzenia kapitalow wilasnych 0,96 1,13 1,26
(zobowigzania i rezerwy na zobowigzania /

kapitaty wlasne)

Wskaznik zadluzenia krotkoterminowego 0,31 0,31 0,11

(zobowigzania krotkoterminowe / pasywa)

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 0,002 0,002 0,165
(zobowigzania dlugoterminowe / pasywa)

Zrédlo: Emitent

Pasywa Grupy wyniosty na koniec czerwca 2017 r. 574.031.103,62 PLN i byly o 4% nizsze w
poréwnaniu do konca roku 2019.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Grupy wyniosly na koniec pierwszego poétrocza 2020 roku
250.885.397,26 PLN i byly nizsze od kapitatow wilasnych, ktore wyniosty 260.870.839,09 PLN.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na 30 czerwca 2020 r. w stosunku do 31 grudnia 2019 r. pozostat na
zblizonym poziomie i wyniost 0,44 (w poréwnaniu do 0,46 na koniec 2019 r.).

Gloéwna pozycje zobowigzan stanowig zobowigzania krotkoterminowe, ktore na koniec pierwszego
potrocza 2020 roku wyniosty 176.873.538,65 PLN, co stanowi spadek w poréwnaniu do konca 2019
roku o 42.048.378 PLN, czyli o 19%. W ramach zobowigzan krotkoterminowych najistotniejsze
pozycje na koniec pierwszego poirocza 2017 r. stanowity:

° z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (45% zobowigzan krotkoterminowych); oraz

° zaliczki otrzymane na dostawy (27% zobowiazan krotkoterminowych);

Wskaznik zadluzenia krotkoterminowego wyniodst 0,31 1 pozostatl na takim samym poziomie jak na
koniec 2019 roku.

Ponadto istotng pozycj¢ w bilansie Grupy Emitenta stanowig rozliczenia mig¢dzyokresowe, ktore
wyniosty 37.700.000 PLN na koniec pierwszego potrocza 2020 r., w tym:

° dlugoterminowe 12.700.000 PLN; oraz

° krotkoterminowe 25.100.000 PLN.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne w przewazajacej wigkszosci dotycza zaliczek otrzymanych na
realizacj¢ prac badawczo-rozwojowych wspoétfinansowanych przez Narodowe Centrum Badan i

Rozwoju oraz Polskg Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci.

20. Zobowiazania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i
rodzajowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Grupa zaciagneta zobowigzania

warunkowe dotyczace przede wszystkim gwarancji nalezytego wykonania umowy, gwarancji zwrotu
zaliczek oraz umoéw leasingu. Na zobowigzania warunkowe sktadaja sig:
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21. Informacja o nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z
dzialalnos$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi, do ktoérych
zamieszono odniesienie w punkcie 1 czeSci V (Zalaczniki) niniejszego Dokumentu
Informacyjnego

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi, do ktérych zamieszono odniesienie w punkcie 1
czesci V (Zalaczniki) niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystgpity nietypowe okoliczno$ci
lub zdarzenia majgce wpltyw na wyniki z dziatalnos$ci gospodarczej Emitenta.

22. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych przedstawionych w Rozdziale IV (Sprawozdania finansowego, do
ktérego zamieszono odniesienie w punkcie 2 cze$ci V (Zalaczniki) niniejszego Dokumentu
Informacyjnego)

W sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta po sporzadzeniu danych finansowych na
dzien 30.06.2020 nie zaszty zadne istotne zmiany majace wplyw na ich ocene.

23. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
23.1 Zarzad

Zarzad Emitenta w osobach Piotra Wojciechowskiego i Adama Bartosiewicza zostat powotany z chwila
wpisu przeksztalcenia Emitenta w spotke akcyjna do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego to jest 10 listopada 2010 r. W dniu 5 marca 2020 roku na trzeciego cztonka Zarzadu
powotano Rafata Kuczewskiego. Okres kadencji Zarzadu wynosi pi¢¢ lat. Obecne mandaty Zarzadu

wygasaja:

- w odniesieniu do Piotra Wojciechowskiego i Adama Bartosiewicza - w dniu zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2021;

- w odniesieniu do Rafata Kuczewskiego - w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego Emitenta
za rok 2025;

(a) Piotr Wojciechowski — Prezes Zarzadu

Absolwent Wydzialu Elektroniki (1984 r.) i Wydzialu Elektrycznego (1986 r.) Politechniki
Warszawskiej.

W latach: 1984—89 petnomocnik PZ ,,EMCO”, 1984—1992 wiasciciel zaktadu elektronicznego i cztonek
Spotdzielni Rzemieslniczej “MOTGOS”, 1992-2001 prezes zarzadu WG Electronics sp. z 0.0.

W swojej karierze inzynierskiej opracowat ok. 100 produktow elektronicznych i informatycznych, brat
udzial w wielu projektach zwigzanych z modernizacjg armii, w tym w tworzeniu ztozonych systemow
tacznos$ci i dowodzenia.

Wspoétzatozyciel Emitenta i Prezes Zarzadu.

Cztonek rady nadzorczej MindMade Sp. z 0.0. (od 2014)Poza przedsigbiorstwem Emitenta Piotr
Wojciechowski nie wykonuje dziatalno$ci mogacej mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

-74 -



Piotr Wojciechowski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta i nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

W okresie ostatnich pigciu lat Piotr Wojciechowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych ani za przestepstwa okreslone
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o
Gieldach Towarowych ani za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego. W
okresie ostatnich pigciu lat Piotr Wojciechowski nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdéw zarzagdzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat nie bylo zadnych przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji podmiotow, w ktorych Piotr Wojciechowski peit funkcje cztonka
organu zarzadzajacego lub nadzorujacego.

Piotra Wojciechowski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS.

(b) Adam Bartosiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Elektroniki Politechniki Warszawskiej (1984 r.) ze specjalnoscia Elektronika
Jadrowa i Medyczna.

W latach 1984-2001 — pracownik naukowy Instytutu Podstawowych Probleméw Techniki PAN,
wspotautor wielu urzadzen i technologii pomiarowych.

Wspotautor i wspotwiasciciel patentow w Polsce, Europie i USA.

Wspotzatozyciel 1 prezes spotki DEBRO UMS (1995-2009) produkujacej unikalng aparature do
nieniszczacych badan naprezen w szynach i kotach kolejowych.

Wspotzatozyciel Emitenta, od 1997 r. Wiceprezes Zarzadu, odpowiadajacy za strategie rozwoju
Emitenta, rozwdj technologii oraz produkcje.

Cztonek rady nadzorczej Radmor S.A. (od 2011 1.).

Poza przedsigbiorstwem Emitenta Adam Bartosiewicz nie wykonuje dziatalno$ci moggcej mie¢ istotne
znaczenie dla Emitenta.

Adam Bartosiewicz nie prowadzi dziatalnos$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Emitenta i nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spoiki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

W okresie ostatnich pigciu lat Adam Bartosiewicz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych ani za przestgpstwa okreslone
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o
Gietdach Towarowych ani za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego. W
okresie ostatnich pigciu lat Adam Bartosiewicz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat nie byto zadnych przypadkéw upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu

komisarycznego ani likwidacji podmiotéw, w ktorych Adam Bartosiewicz pehit funkcje cztonka
organu zarzadzajacego lub nadzorujacego.
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Adam Bartosiewicz nie figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS.

(©) Rafat Kuczewski — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Akademii im. Leona Kozminskiego w Warszawie, na kierunku Finanse i Bankowo$¢ w
zakresie Finanse 1 Rachunkowo$¢ Przedsigbiorstw.

W latach 2000 — 2007 Rafal Kuczewski pracowat w M&M Militzer & Muench Polska Sp. z 0.0.. Od
2007 r. zwigzany z Emitentem.

Cztonek rady nadzorczej] RADMOR S.A. (od 2014)
Cztonek rady nadzorczej MindMade Sp. z 0.0. (od 2014)
Cztonek rady nadzorczej Flytronic S.A. (od 2020)

Poza przedsigbiorstwem Emitenta Rafat Kuczewski nie wykonuje dziatalnosci mogacej mie¢ istotne
znaczenie dla Emitenta.

Rafat Kuczewski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnos$ci
Emitenta i nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu
spoiki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

W okresie ostatnich pieciu lat Rafal Kuczewski nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych ani za przestepstwa okre§lone
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o
Gietdach Towarowych ani za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego. W
okresie ostatnich pigciu lat Rafat Kuczewski nie otrzymal sagdowego zakazu dziatania jako czlonek
organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat nie byto zadnych przypadkéw upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji podmiotéw, w ktoérych Rafat Kuczewski pehit funkcje czlonka organu

zarzadzajacego lub nadzorujacego.

Rafat Kuczewski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS.

23.2 Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi pigeiu cztonkow. Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej trwa 2 lata.
Cztonkéw Rady Nadzorczej nie powotluje si¢ na okres wspolnej kadencji. Kadencja kazdego z
cztonkow Rady Nadzorczej biegnie od daty jego powotania. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje
Walne Zgromadzenie.

(a) Andrzej Golonko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Uptyw kadencji — czerwiec 2021 r., mandat Andrzeja Golonko wygasnie z chwilg odbycia walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2021.

Andrzej Golonko zasiada w Radzie Nadzorczej od 10 listopada 2010 r.

Absolwent Politechniki Warszawskiej. Kontynuowat studia na Uniwersytecie Technicznym w
Monachium oraz Uniwersytecie Bundeswhery w Neubiberg.
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Od 1984 roku jest zwigzany zawodowo z rynkiem nowoczesnych technologii informatycznych i
elektronicznych. Jest autorem patentéw w dziedzinie metod pomiarowych i elektroniki.

Pracowatl w firmie Unitra sp. z 0.0., w Centralnym Osrodku Techniki Medycznej przy Ministerstwie
Zdrowia, nastgpnie w firmie Adcomp GmbH bedacej dystrybutorem urzadzen IT oraz oprogramowania.
Od 1992 r. byt zatrudniony w firmie Microsoft w Polsce w ktorej odpowiadat miedzy innymi za
marketing, zarzadzanie kanatem sprzedazy oraz rozwoj wspotpracy z lokalnymi partnerami. W 2000
roku zostat prezesem zarzadu firmy ICL Poland. Nastepnie zwigzal si¢ z Emitentem, gdzie zajmowat
si¢ rozwojem biznesu firmy na rynkach zagranicznych.

Poza przedsigbiorstwem Emitenta Andrzej Golonko nie wykonuje dziatalno$ci mogacej mie¢ istotne
znaczenie dla Emitenta.

Andrzej Golonko nie prowadzi dzialalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta i nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu
spoiki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

W okresie ostatnich pigciu lat Andrzej Golonko nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych ani za przestgpstwa okreslone
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o
Gietdach Towarowych ani za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego. W
okresie ostatnich pigciu lat Andrzej Golonko nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organéw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat nie byto zadnych przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji podmiotow, w ktorych Andrzej Golonko pehit funkcje cztonka organu

zarzadzajacego lub nadzorujacego.

Andrzej Golonko nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS.

(b) Anita Bartosiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Uplyw kadencji — sierpien 2022 r., mandat Anity Bartosiewicz wygasnie z chwilg odbycia walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2022.

Anita Bartosiewicz zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta od 10 listopada 2010 r.
Absolwentka Akademii Medycznej — Wydziat Farmaceutyczny.

W latach 1987-1994 Anita Bartosiewicz pracowata jako nauczyciel akademicki na Akademii
Medycznej, na Wydziale Farmaceutycznym (Katedra Toksykologii).

W latach 1994-2008 Anita Bartosiewicz pracowata dla spotki farmaceutycznej — Schwarz Pharma sp.
z 0.0. — zajmujac kolejno stanowiska:

° 1994-1995 — przedstawiciel medyczny;

° 1995—-1998 — Regulatory Affairs Manager;

° 1998- 2002 — Regulatory Affair and Bussines Development Manager;

° 2002-2004 — Regulatory Affair and Bussines Development Director; oraz
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° 2004-2008 — Regulatory, Production, Medical Affairs and Bussines Development Director.

Poza przedsigbiorstwem Emitenta Anita Bartosiewicz nie wykonuje dziatalno$ci mogacej mie¢ istotne
znaczenie dla Emitenta.

Anita Bartosiewicz nie prowadzi dzialalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta i nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatlowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

W okresie ostatnich pieciu lat Anita Bartosiewicz nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych ani za przestepstwa okreslone
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o
Gietdach Towarowych ani za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego. W
okresie ostatnich pigciu lat Anita Bartosiewicz nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako czlonek
organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat nie byto zadnych przypadkdéw upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji podmiotow, w ktorych Anita Bartosiewicz pehila funkcje cztonka
organu zarzadzajacego lub nadzorujacego.

Anita Bartosiewicz nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS.

(c) Mateusz Buzuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Uptyw kadencji — sierpien 2022 r., mandat Mateusza Buzuka wygasnie z chwila odbycia walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2022.

Mateusz Buzuk zasiada w Radzie Nadzorczej od 25 pazdziernika 2017 r.
Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

W latach 2008 — 2010 pracowat w kancelarii prawnej Chajec, Don-Siemion i Zyto. W roku 2011
pracowat w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Od 2011 r. zwiazany z
Emitentem. Specjalista od wdrazania i transferu nowoczesnych technologii - zajmowat si¢ m. in.
pierwszym wdrozeniem technologii szybkiego przesylu danych LTE na rynku polskim. Od 2011 r.
zwigzany przede wszystkim z branzg zbrojeniows.

Poza przedsi¢biorstwem Emitenta Mateusz Buzuk nie wykonuje dziatalno$ci mogacej miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

Mateusz Buzuk nie prowadzi dzialalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta i nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

W okresie ostatnich pieciu lat Mateusz Buzuk nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych ani za przestepstwa okreslone
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o
Gietdach Towarowych ani za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego. W
okresie ostatnich pieciu lat Mateusz Buzuk nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.
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W okresie ostatnich pigciu lat nie byto zadnych przypadkéw upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji podmiotow, w ktérych Mateusz Buzuk petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorujacego.

Mateusz Buzuk nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS.

(d) Olga Wojciechowska — Czlonek Rady Nadzorczej

Uptyw kadencji — czerwiec 2020 r., mandat Olgi Wojciechowskiej wygasnie z chwilg odbycia walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2020.

Olga Wojciechowska zasiada w Radzie Nadzorczej od 5 czerwca 2018 r.

Absolwentka University of St Andrews oraz University of Warwick, w roku 2018 uzyskata tytul
doktora nauk ekonomicznych na University of Warwick .

Olga Wojciechowska w latach 2012 — 2016 zatrudniona byta na University of Warwick, w roku 2017
pracowata w firmie inwestycyjnej Value Quest. Od 2018 r. zwigzana z Emitentem.

Poza przedsi¢biorstwem Emitenta Olga Wojciechowska nie wykonuje dziatalnosci mogacej mieé
istotne znaczenie dla Emitenta.

Olga Wojciechowska nie prowadzi dzialalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta i nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

W okresie ostatnich pigciu lat Olga Wojciechowska nie zostata skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych ani za przestepstwa okreslone
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o
Gietdach Towarowych ani za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego. W
okresie ostatnich pigciu lat Olga Wojciechowska nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdéw zarzagdzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat nie bylo Zzadnych przypadkow upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji podmiotéw, w ktorych Olga Wojciechowska pehita funkcje¢ cztonka
organu zarzadzajacego lub nadzorujacego.

Olga Wojciechowska nie figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS.

(e) Jakub Janicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Uplyw kadencji — kwiecien 2021 r., mandat Jakuba Janickiego wygasnie z chwilg odbycia walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2021.

Jakub Janicki zasiada w Radzie Nadzorczej od 16 kwietnia 2019 r.

Absolwent Szkoty Gléwnej Handlowej oraz programu studiow magisterskich CEMS Master
in International Management. Od 2015 roku zatrudniony w Polskim Funduszu Rozwoju jako
menedzer a nast¢pnie starszy menedzer inwestycyjny. W latach 2011 — 2015 pracowal w
Kulczyk Investments Group. Wczesniej doswiadczenie zdobywal w ramach butiku
inwestycyjnego CAG w latach 2008 — 2011 oraz funduszu PIMCO w Monachium w latach
2006 —2007.
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Jakub Janicki zatrudniony jest w PFR SA — podmiocie powigzanym z akcjonariuszem Spotki —
Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych;

Jakub Janicki nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta
i nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Jakub Janicki nie prowadzi dziatalnos$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta
1 nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatlowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

W okresie ostatnich pigciu lat Jakub Janicki nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych ani za przestgpstwa okreslone
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o
Gietdach Towarowych ani za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego. W
okresie ostatnich pieciu lat Jakub Janicki nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek
organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat nie bylo zadnych przypadkéw upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji podmiotéw, w ktorych Jakub Janicki pehnit funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorujacego.

Jakub Janicki nie figuruje w rejestrze dtuznikoéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy
o KRS.

() Andrzej Kopyrski — Cztonek Rady Nadzorczej

Uptyw kadencji — czerwiec 2022 r., mandat Andrzeja Kopyrskiego wygasnie z chwilg odbycia walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2022.

Andrzej Kopyrski zasiada w Radzie Nadzorczej od 24 czerwca 2020 r
Absolwent Politechniki Warszawskiej i Uniwersytetu Strathclyde w Glasgow.

W latach 1992 — 2002 zatrudniony w wiodacych instytucjach finansowych m.in. ABN Amro Bank
Polska i Deutsche Bank Polska. Od roku 2002 do 2008 Dyrektor Zarzadzajacy Bank BPH, w latach
2008 — 2018 Wiceprezes Banku Pekao SA.

Andrzej Kopyrski zatrudniony jest w PFR SA — podmiocie powigzanym z akcjonariuszem Spotki —
Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych;

Andrzej Kopyrski nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta i nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spoiki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

W okresie ostatnich pieciu lat Andrzej Kopyrski nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych ani za przestepstwa okreslone
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o
Gietdach Towarowych ani za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego. W
okresie ostatnich pigciu lat Andrzej Kopyrski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.
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W okresie ostatnich pieciu lat nie bylo zadnych przypadkéw upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji podmiotow, w ktorych Andrzej Kopyrski pehit funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorujacego.

Andrzej Kopyrski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS.

24, Struktura akcjonariatu Emitenta i wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gloséw na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta i wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na
walnym zgromadzeniu na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego przedstawia si¢

nastepujgco:

Tabela 2 Struktura akcjonariatu Emitenta:

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego

Udzial w kapitale
Liczba zakladowym Liczba Udzial glosow

Podmiot akcji (w %) glosow na WZ (w %)
Piotr Wojciechowski 4.700.000 45,49 9.400.000 45,49
Adam Bartosiewicz 2.900.000 28,07 5.800.000 28,07
Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsigbiorstw Fundusz
Tnwestycyjny Zamknicty 2.732.327 26,44 5.464.654 26,44
Aktywow Niepublicznych

Zrédlo: Emitent

Piotr Wojciechowski petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu Emitenta
Adam Bartosiewicz pelni funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.
25. Informacje dodatkowe

Ani Emitentowi ani jego instrumentom dluznym nie przyznano, na wniosek Emitenta lub we
wspotpracy z Emitentem, ratingéw kredytowych.
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V. ZALACZNIKI
Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 r. wraz z opinia bieglego rewidenta dostepne jest na stronie

internetowej Emitenta:

http://www.wbgroup.pl/app/uploads/2017/06/wbg-sprawozdanie-finansowe-2019-rs.pdf

http://www.wbgroup.pl/app/uploads/2017/06/wbe-sprawozdanie-finansowe-2019-
jednostkowe.pdf
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Skonsolidowane skrdécone pélroczne sprawozdanie finansowe Grupy za pélrocze
zakonczone 30 czerwca 2020 r.

http://www.wbgroup.pl/app/uploads/2017/06/wbg-sprawozdanie-finansowe-30-06-2020-
rs.pdf
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoS$ci grupy kapitalowej Emitenta za okres od 1 stycznia
2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. zawierajace wybrane dane finansowe spélek zaleznych
Emitenta nieobjetych konsolidacja

http://www.wbgroup.pl/app/uploads/2017/06/wbg-sprawozdanie-zarzadu-30-06-2020-rs.pdf
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4. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Strona celowo pozostawiona pusta.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.12.2020 godz. 15:50:52
Numer KRS: 0000369722

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym

10.11.2010

Ostatni wpis  |Numer wpisu

51 Data dokonania wpisu 30.09.2020

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/26672/20/97

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 012890349, NIP: 5262168387

3.Firma, pod ktdrg spotka dziata

WB ELECTRONICS SPOtKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI ZACHODNI, gmina OZAROW MAZOWIECKI,
miejsc. OZAROW MAZOWIECKI
2.Adres ul. POZNANSKA, nr 129/133, lok. ---, miejsc. OZAROW MAZOWIECKI, kod 05-850, poczta OZAROW

MAZOWIECKI, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

HTTPS://WWW.WBGROUP.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

29.09.2010 ROKU, NOTARIUSZ JOANNA DECZKOWSKA - NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA KRZYSZTOF £ ASKI JOANNA DECZKOWSKA NOTARIUSZE SPOLKA
CYWILNA UL. BRACKA 18 LOK. 5, 00-028 WARSZAWA,

REP. A NR 13689/2010

-01.04.2011R. REP.A NR 3083/2011, ASESOR NOTARIALNY MICHAL MAKSYMIUK ZASTEPCA
NOTARIUSZA MARCINA £ASKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UCHYLENIE
DOTYCHCZASOWEGO BRZMIENIA STATUTU SPOYKI I PRZYJECIE JEGO NOWEGO BRZMIENIA,
-29.04.2011R. REP.A NR 3983/2011, NOTARIUSZ MARCIN £ASKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, ZMIANA: PAR.6 UST.3, PAR.11 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28 WRZESNIA 2015R., REPERTORIUM A NUMER 10358/2015,
JOANNA DECZKOWSKA, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY
UL.BRACKIEJ 18, LOK.5, WARSZAWA

ZMIANA ART.6 UST 1 ORAZ ART.6 UST 7

30.06.2016 R., REP. A NR 2252/2016 , ANITA HNATYSZYN NOTARIUSZ W WARSZAWIE
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL. NIEPODLEGLOSCI 35 LOK. NR 4,
WPROWADZONO NASTEPUJACE ZMIANY:

- WYKRESLONO § 8A -ZMIENIONO § 8B UST. 1,
- ZMIENIONO § 8B UST. 2,

- ZMIENIONO § 8B UST. 3

- ZMIENIONO § 8B UST. 4

- ZMIENIONO § 10 UST. 3,

- ZMIENIONO § 10 UST. 4,

- ZMIENIONO § 10 UST.6,

- WYKRESLONO § 10 UST.8,

- ZMIENIONO NUMERACJE § 10 UST. 9,

- ZMIENIONO NUMERACJE § 10 UST. 10,

- ZMIENIONO NUMERACJE § 10 UST. 11

- ZMIENIONO § 13 UST. 3,

- WYKRESLONOS 13 UST. 4,

- WYKRESLONO§ 13 UST. 9

- WYKRESLONOS 13 UST. 10

- WYKRESLONO § 14 UST. 11

- ZMIENIONO § 17 UST. 3

- ZMIENIONO § 19 LIT. A)

- ZMIENIONO § 23

PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 GRUDNIA 2017 R. REP. A NR 3707 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ANITE HNATYSZYN PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY ALEI NIEPODLEGLOSCI NR 35 LOKAL NR 4

ZMIANY STATUTU SPOLKI: DODANO NOWY § 6A DO STATUTU SPOLKI

22 GRUDNIA 2017 ROKU, REPERTORIUM A NR 3707/2017 NOTARIUSZ ANITA HNATYSZYN
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY AL. NIEPODLEGEOSCI 35 LOKAL 4; ZMIANA
PAR.6 STATUTU SPOLKI;

13 MARCA 2018 ROKU, REPERTORIUM A NR 775/2018 NOTARIUSZ ANITA HNATYSZYN
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY AL. NIEPODLEGLOSCI 35 LOKAL 4;
ZMIANA DOTYCZY DODANIA §6B DO STATUTU SPOLKI ORAZ ZMIANA STATUTU
POLEGAJACA NA PRZYJECIU NOWEJ, UJEDNOLICONEJ WERSJI STATUTU SPOLKI;

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 28.06.2019, REP A NR 1774/2019 PRZEZ NOTARIUSZA
ANITE HNATYSZYN PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ALEI
NIEPODLEGEOSCI NR 35 LOK. 4.

ZMIANA STATUTU SPOEKI NASTAPILA UCHWALA NR 19 ZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA Z DNIA 28.06.2019 - DOKONANO ZMIANY TRESCI NASTEPUJACYCH
POSTANOWIEN: § 13 UST. 17; § 13 UST. 21; § 13 UST. 23 PKT 2) ORAZ § 13 UST. 23 PKT 4)
STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.08.2020 R., REP. A NR 2322/2020, NOTARIUSZ ANITA
HNATYSZYN, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - DODANIE W § 17 UST. 3.
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Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

TAK

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTAL CENIA, ZGODNIE Z PRZEPISAMI OKRESLONYMI W
TYTULE 1V, DZIALE III KODEKSU SPOk EK HANDLOWYCH, FORMY PRAWNE] SPOLKI WB
ELECTRONICS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W OZAROWIE
MAZOWIECKIM W FORME PRAWNA SPOLKE WB ELECTRONICS SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
OZAROWIE MAZOWIECKIM.

UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU WB ELECTRONICS SPOKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W OZAROWIE MAZOWIECKIM W SPOkKE WB ELECTRONICS
SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W OZAROWIE MAZOWIECKIM ZOSTALA PODIETA W DNIU
29.09.2010 ROKU PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI WB
ELECTRONICS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W OZAROWIE
MAZOWIECKIM.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

WB ELECTRONICS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidenciji,
w ktdrym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000096901
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr oo
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 012890349

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

516 616,35 Zt

2.Wysokosc¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

10332327
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4.Warto$¢ nominalna akgji

0,057t

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

516 616,35 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

244 075,50 Zt

Podrubryka 1
Informacja o whniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

5800000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

5.800.000 AKCJE UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU - NA KAZDA AKCIE IMIENNA SERII A
PRZYPADAJA DWA GLOSY

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1800000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

1.800.000, AKCJE UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU - NA KAZDA AKCIE IMIENNA SERII B
PRZYPADAJA DWA GLOSY;

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

2400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2.400.000 AKCJE UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU - NA KAZDA AKCIE IMIENNA SERII C
PRZYPADAJA DWA GLOSY

4 1.Nazwa serii akdji

D

2.Liczba akcji w danej serii

332327

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

98.433 AKCJE UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU - NA KAZDA AKCIE IMIENNA SERII D
PRZYPADAJA DWA GLOSY

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

NIE
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Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.Sposob reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKt ADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU

SPOEKI ORAZ REPREZENTOWANIA SPOEKI WYMAGANE JEST WSPO DZIAt ANIE DWOCH

CZt ONKOW ZARZADU LUB JEDNEGO CZt ONKA ZARZADU ¥ ACZNIE Z PROKURENTEM, Z
ZASTRZEZENIEM, ZE PREZES ZARZADU ORAZ WICEPREZES ZARZADU SA UPRAWNIENI DO
SAMODZIELNEGO SKt ADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOkKI ORAZ SAMODZIELNEGO
REPREZENTOWANIA SPOEKI.

Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma WOJICIECHOWSKI
2.Imiona PIOTR

3.Numer PESEL/REGON 60010303238
4.Numer KRS Hokkx

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma BARTOSIEWICZ
2.Imiona ADAM ANTONI
3.Numer PESEL/REGON 60112301336
4.Numer KRS gt

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma KUCZEWSKI
2.Imiona RAFAL

3.Numer PESEL/REGON 79041304134
4.Numer KRS ok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

GOLONKO
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2.Imiona ANDRZEJ MIROSLAW
3.Numer PESEL 59072202313

2 1.Nazwisko BARTOSIEWICZ
2.Imiona ANITA
3.Numer PESEL 61091302866

3 1.Nazwisko BUZUK
2.Imiona MATEUSZ WALDEMAR
3.Numer PESEL 83091400597

4 1.Nazwisko WOICIECHOWSKA
2.Imiona OLGA PAULINA
3.Numer PESEL 87051916687

5 1.Nazwisko JANICKI
2.Imiona JAKUB PAWEL
3.Numer PESEL 82051200950

6 1.Nazwisko KOPYRSKI
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL 65021608239

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci
przedsiebiorcy

26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

26, 30, Z, PRODUKCJA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

2 26, 51, Z, PRODUKCIA INSTRUMENTOW I PRZYRZADOW POMIAROWYCH, KONTROLNYCH I
NAWIGACYJINYCH

3 26, 70, Z, PRODUKCIA INSTRUMENTOW OPTYCZNYCH I SPRZETU FOTOGRAFICZNEGO

4 30, 30, Z, PRODUKCIA STATKOW POWIETRZNYCH, STATKOW KOSMICZNYCH I PODOBNYCH
MASZYN

5 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

6 33, 13, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

7 33, 16, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA STATKOW POWIETRZNYCH I STATKOW KOSMICZNYCH

8 61, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII BEZPRZEWODOWE], Z
WYLACZENIEM TELEKOMUNIKACII SATELITARNE]

9 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK

PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu
polu

Nr kolejny w

Data ztozenia Za okres od do
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1.Wzmianka o ztozeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

1 11.07.2011

01.01.2010R.-31.12.2010R.

08.03.2012

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

10.07.2013

01.01.2012R. - 31.12.2012R.

EN w N

10.07.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15.07.2015

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

05.07.2016

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

06.07.2017

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

18.07.2018

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

(o] o] ~N (o)) (6]

05.07.2019

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

10 12.08.2020

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

2.Wzmianka o ztozeniu opinii
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego

1 kkkkk

01.01.2010R.-31.12.2010R.

kokkkk

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

kkkkk

01.01.2012R. - 31.12.2012R.

N w N

kkkkk

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

kokkkk

Ul

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

kkkkk

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

kkkkk

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

kokkkk

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

kkkkk

O [o2] N (o)}

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

10 kkkkk

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego

1 kokokckk

01.01.2010R.-31.12.2010R.

)k kkk

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

kkkkk

01.01.2012R. - 31.12.2012R.

kokokokk

EN w N

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

k3kkkk

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

kokokkk

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

kkokkk

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

kkkkk

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

(o] [oe] ~N D (6]

kokokkk

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

kkokkok

—
o

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

4.Wzmianka o ztozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

kkkkk

—_

01.01.2010R.-31.12.2010R.

kkokkk

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

kkokkok

01.01.2012R. - 31.12.2012R.

kkkkk

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

kokokkok

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

kkokkk

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

kkkkk

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

kokkkk

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

O o] N o)} vl B w N

k3kkkk

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

kkkkk

—
o

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w

Data ztozenia

’Za okres od do
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polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 11.07.2011 01.01.2010R.-31.12.2010R.
skonsolidowanego rocznego. |, 13.07.2012 01.01.2011-31.12.2011
sprawozdania finansowego
3 10.07.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
4 15.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 05.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 17.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 18.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 05.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 12.08.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 rokkok 01.01.2010R.-31.12.2010R.
iSOl Sl 2 HAAK 01.01.2011-31.12.2011
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego |3 HAAAK 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
SmieneilE Miarkssiese g HokAkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 HokoAokk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 HokkK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 HoAAAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 HoAoAokk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Hookkx OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Hkxkx 01.01.2010R.-31.12.2010R.
ekl 2 HAAK 01.01.2011-31.12.2011
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego |3 HHKAK 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
SEEHREE Erk e g HokHkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Hokokokk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Hookkx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 o OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Hokokkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Hokkx OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 HoAAKK 01.01.2010R.-31.12.2010R.
spr,aV\_lozdar_ﬂa _z dz_iaialnoéci ) SRR 01.01.2011-31.12.2011
spotki dominujacej
3 Hookkx 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
4 o OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Hokorok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Hokkx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 o OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Hokorok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Hokkx OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2010
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majagtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 14.12.2020

adres strony internetowej, na ktdrej sq dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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5.

Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Strona celowo pozostawiona pusta
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- gloséw wstrzymujacych sig nie bylo; ‘ - -
zatem powyzsza uchwata zostata powzigta. - : m—-

Ad. pkt 15. porzadku obrad: -------=-s--e-mmmounenoo-
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzil gtosowanie jawne w
sprawie powzigcia uchwaty o nastgpujace;j tresei: - :

Uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WB Electronics Spétka Akcyjna z siedziba w Ozarowie Mazowieckim
z dnia 07 sierpnia 2020 roku
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki WB Electronics Spotka Akcijga i
siedziba w Ozarowie Mazowieckim, dziatajac na podstawie art. 9 usti*4
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sqdowr},\
majac na uwadze zmiang Statutu Spéiki, dokonana na podstawie Uchwaty
nt 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki powyzej, ustala tekst
jednolity Statutu Spétki w nastgpujacym brzmieniu: ---

»Statut”
WB Electronics Spélka Akeyjna

I. Postanowienia Ogélne.
§1
1. Spoéika powstala w wyniku przeksztalcenia formy prawne; spotki WB
Electronics Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Ozarowie Mazowieckim w spolke a.kcyjna, pod firmg WB Electronics
Spétka Akcyjna, -=-=----
2. Zalozycielami Spotki s3 Wspolnicy przeksztatconej w Spotke spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscia, to jest: Piotr Wojciechowski, Adam
Bartosiewicz, Mariusz Banaszuk i Krzysztof Wysocki. ---=--n=-=----u---

II. Firma isiedziba. Cz watia; e
olwierdzam za zgodnos$¢ z oryginatem

WB ELECTRONICS S.A.
Qiardw

28 M| 2020 -iG- 01 8

Adam Barto z - Wi eprezes
o7 et E vvv ‘j v\}"




r

. §2
" = 1. Spodtka dziata pod firmg WB Electronics Spétka Akcyjna. -----=s~se=e--

2. Spodtka moze uzywacé skrétu firmy WB Electronics S.A.
T 3. Spotka moze postugiwaé sie wyr6zniajacym jg znakiem graficznym.--

§3
1. Siedzibg Spoéiki jest miasto Ozaréw Mazowiecki.----
2. Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej

ZraniCami, --mmnm=n-mrmmmmmauanmnoe-n- ——
3. Czas trwania Spoitki jest nieoznaczony.-----------------

’/ § 4.

S otka moZe tworzyé i prowadzic' swoje oddzia%y zakiady, ﬁlie

PoOlskiej i za granicg z zachowaniem przepisOw prawa. -

III. Przedmiot dzialalno$ci Spétki.

§S.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wedlug Polskiej Klasyfikacji

Podatkowej jest: - -
1) Reprodukcja zapisanych nosnikéw 1nforma011 (PKD 18.20.2); ---

2) Produkcja broni i amunicji (PKD 25.40.Z); -
3) Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.7); --
4) Produkcja elementow elektronicznych (PKD 26.111.Z); ----vnen---
5) Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (PKD 26.20.Z);
6) Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego (PKD 26.30.Z); --------
7) Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych
i nawigacyjnych (PKD 26.51.Z);---
8) produkcja instrumentéw optycznych i sprzetu fotograficznego
(PKD 26.70.Z);--------- -~ - ---
9) Produkcja maszyn dla gémictwa i do wydobywania oraz
budownictwa (PKD 28.92.7); ---- -- ---

ﬁ
é
:
:
:
ij

10) ?rod'ul.iq.a pozostatych maszyn specjalnego przeznacze zag%?igg% mpS———
indziej niesklasyfikowana (PKD 28.99.Z); ------+----- i ﬁm%m%s e
omewl = :
Mazwﬁﬁ.‘:rj?ﬁ 0 -1G- 18
29 e |
Adam Barto;»vtgcz - Wiceprezes
l_Pgdpos ____6-’?1’:/_!
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11) Produkcja pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
(PKD 29.10); --=r=-=-m=anmmnnm- --- -
12) Produkcja nadwozi do pojazdéw silnikowych; produkcja
przyczep i naczep (PKD 29.20.Z), mmmmmmmmem—————————————ae e
13) Produkcja statkéw powietrznych, statkéw kosmicznych i
podobnych maszyn (PKD 30.30.Z); -- --
14) Produkcja wojskowych pojazdéw bojowych (PKD 30.40.Z2); -----
15) Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych (PKD
33.11 Z); --- - --- e
16) Naprawa i konserwacja urzqdzen elektronicznych i optycznych

(PKD 33.13.Z);--- S —
17) Naprawa i konserwacja statkéw powietrznych i statkéw

kosmicznych (PKD 33.16.Z), /
18) Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowegc{
(PKD 33.17.2);--- - -.,4

19) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia ™
(PKD 33.20.2); --- --
20) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD
43.29.7); e ' --
21) Sprzedaz hurtowa 1 detaliczna pozostatych  pojazdow
samochodowych, z wyltaczeniem motocykli (PKD 45.19.Z); ------
22) Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z
wytaczeniem motocykli (PKD 45.20.Z);----------=-s-m=nmnnsmsemsnnan
23) Sprzedaz “hurtowa pozostaiych maszyn i urzqdzeﬁ (PKD
46.69.72);----~ e mmmme S e
24) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z); ----------
25) Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa,
straganami i targowiskami (PKD 47.99.Z);
26) Dziatalnosé w zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD
61.10.2); “emmmmnee
27) Dziatalnosé w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z
wylé,czeniem telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.20.Z),---------
28) Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (PKD
61.30.2); oo ---

29) Dziatalnosé zwiazana z oprogramoRIEaLEKD A2 0L &)etens---
WB ELECTRONICS S
Ozarow
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i : 30) Dziatalno§¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki
- (PKD 62.02.Z); SER— -

S 31) Dzialalno§¢  zwigzana z  zarzadzaniem  urzgdzeniami
o informatycznymi (PKD 62.03.Z); cmmeemme e
: : 32) Pozostata dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii

: informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.7);
i 33) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
) § (hosting) i podobna dziatalnosé (PKD 63.11 .Z);- --
8 34) Dzialalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z); --
35) Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z);------=-=------
36) Dzialalno$é trustéw, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych (PKD 64.30.Z); ---- ---
“37) Pozostata finansowa dzialalno§¢ ustugowa, gdzie indziej
%) niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczefi i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.99.Z); --- -
~ “"38) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD
68.10.2); -
39) Zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie (PKD
68.32.Z);==mnmmmmmmmmmmemm o m o m e oo e s mm e oo oo
40) Dziatalno$¢ firm centralnych (head ofﬁces) i holdingdéw, z
wylgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.2); -------------
41) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z);
42) Badania naukowe i prace rozwojowe .w dziedzinie pozostatych
nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.Z); --=----=-------
43) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac
komputery (PKD 77.33.Z); -=-=-======mmrmmmmemememmma oo oo aen e
44) Wynajem i dzierzawa $rodkéw transportu lotniczego (PKD
77.35.2); e ---
45) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z); ---
46) Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzagdku w
budynkach (PKD 81.10.2); . ---
47) Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i

rekreacyjnych (PKD 85.51.Z); ---~===n=m=emn=- [EQWEmfgﬁ%ﬂ;fég-gligma'emf

Q3aréw - __]
Mazomgslg LZC.LG "sU" l) 8 j

AdamBar SAewicz W|ceprezesl
100 [VBWJJ |




48) Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 85.59); =-=nm=n=-=--- --
49) Dzialalnosé obiektéw stuzacych poprawie kondycji fizyczne;
(PKD 93.13.2); ----- - ---
50) Dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z poprawa kondycji fizycznej
(PKD 96.04.2). - : -m-
Jezeli podjecie przez Spotke okreélonej dziatalnosci wymaga na
podstawie odrebnych przepiséw koncesji lub zezwolenia, Spotka
uzyska taka koncesj¢ lub zezwolenie przed podjeciem tej dziatalnosci
lub spetnieniem innych wymogéw ustawowych wymaganych do
prowadzenia konkretnej dziatalnosci. -- ---
Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci nastepuje bez wykupu akcja <
akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja sic na zmiang, jezeli uchwafa /

Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wigkszoscig trzafch ig

czwartych gloséw w obecnosci reprezentujacych co najmniej potowe

"
5

kapitatu zaktadowego. e mne ; e

IV. Kapital Zakladowy Spélki.

§6

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 380.000,00 zt (trzysta osiemdziesigt
tysiecy zlotych) i dzieli si¢ na 7.600.000 (siedem milionéw szeséset
tysigcy) akeji, w tym: -------- - -—-
1) 5.800.000 (pig¢ milionéw osiemset tysiecy) akcji imiennych serii

A o numerach od A 0000001 do A 5800000, --
2) 1.800.000 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji imiennych setii B

o numerach od B 0000001 do B 1800000.-- - -
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,05 zt (pig¢ grOSZY). ----======
Wszystkie akcje serii A oraz wszystkie akcje serii B (utworzone w
wyniku zamiany czesci akcji serii A na akcje serii B) zostaly objete
przez zalozycieli Spoiki proporcjonalnie do liczby udziatéw
posiadanych przez nich w kapitale zakladowym przeksztatconej WB
Electronics Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i zostaly w
catosci pokryte (optacone) jej majgtkiem. --------=mmmrrmmmmmmmmonnomcae e

Spotka emituje wytgcznie akcje imienne. [Petwissdsamassgednoss z.aryginaledt -
WB ELECTRONICS S.A.
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Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest niedopuszczalna.

Spotka moze emitowaé warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne
na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa. ------
Akcje serii A oraz B sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do
glosu. Na kazdg akcje imienng serii A oraz B przypadaja dwa glosy. --

§ 6A
Na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 22 grudnia 2017 roku w sprawie warunkowego
podwyzszenia  kapitatu  zakladowego  Spolki, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz zmiany
Statutu Spolki, kapitat zakladowy Spolki zostal warunkowo
podwyzszony o kwote 120.000,00 (sto dwadziescia tysigcy) ztotych.--

2." ) Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w
/ niniejszym § 6A, nastepuje w drodze emisji nie wigcej niz 2.400.000

(dwa miliony czterysta tysigcy) akeji serii C o wartoci nominalnej 5
(pigé) groszy  kazda, bedgcych  akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposob, ze na kazdg akcje
imienna serii C przypadaja 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu
SpOIKi. -mmmmmemmm oo e -

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktérym
mowa w niniejszym § 6A, jest przyznanie praw do objgcia akcji serii
C posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych
przez Spétke na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2017 roku w sprawie emisji
warrantéw  subskrypcyjnych  serii A oraz  pozbawienia
dotychczasowych  akcjonariuszy =~ prawa  poboru  warrantéw
subskrypcyjnych serii A. - --- -

Prawo do objecia akcji serii C, wynikajace z warrantow
subskrypcyjnych serii A moze byc wykonane w terminie do dnia 31
marca 2019 roku. mmmmmmmmemeenen -

§ 6B
Na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Sp6tki z dnia 13 marca 2019 roku w spra W1 - WArLRKOWEEO oryqinaten!
WB ELECTRONlCS S.A. |
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podwyzszenia  kapitatlu = zakladowego  Spélki,  pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki prawa poboru akcji oraz
zmiany Statutu Spotki, kapitat zaktadowy Spétki zostal warunkowo
podwyzszony o kwotg 124.075,50 zt (sto dwadziescia cztery tysiace
siedemdziesiat pie¢ zlotych i pigédziesigt groszy). =--===---=--=--=no----

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w
niniejszym § 6B, nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz 2.481.510
(dwa miliony czterysta osiemdziesigt jeden tysigcy pigéset dziesigc)
akcji serii D o wartosci nominalnej 5 (pigé) groszy kazda, bedacych
akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze
na kazdg akcje imienng serii D przypadajg 2 (dwa) glosy. --------------

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym
mowa w niniejszym § 6B, jest przyznanie praw do objgcia akeji serij
D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz posiadaczof
warrantéw subskrypcyjnych serii C, wyemitowanych przez Spéike;'ha
podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzema,_
Spotki z dnia 13 marca 2019 r. w sprawie emisji przez Spoike;’
warrantéw  subskrypcyjnych serii B i C oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii B i C. ===~ ’ -mme

Prawo do objecia akcji serii D wynikajace z warrantow
subskrypcyjnych serii B moze by¢ wykonane do 31 grudnia 2019
TOKUL =m=rmmammmmmmem o oo o m e e o e e s e s e
Prawo do objecia akcji serii D wynikajace z warrantow
subskrypcyjnych serii C moze by¢ wykonane do 31 grudnia 2019
roku. : ---

§7

Akcje Spélki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza, ktorego
akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne). -
Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego
Spoiki. - --- -
Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i
warunki umorzenia akcji, a w szczegélqp&ﬁgmmé_@@ﬁ;i

WB ELECTRONICS SA. |
Ozaréw
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o sposéb wyplaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z
?j g tytulu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze
; sposéb obniZenia kapitatu zakladowego. -- ——

V. Rozporzadzenie akcjami.
§8
W okresie do dnia, w ktérym nastgpi uzyskanie przez Spotke statusu spotki
publicznej oraz notowania akcji wyemitowanych przez Spétke na Rynku
Regulowanym rozporzadzenia akcjami Spoélki podlega ograniczeniu
zgodnie z postanowieniami § 91 § 10.----- - -

_ §9
A przypadku, wyrazenia przez Akcjonariusza (,Akcjonariusz
| \ Zbywajacy”) zamiaru rozporzadzenia caloscig lub dowolna czgscia
'_:, posiadanych przez siebie akcji Spéiki na rzecz jakiejkolwiek osoby
/ (,,Oferowane Akcje”), Inwestorowi, PW oraz AB (,,Strona
Uprawniona”) bedzie przystugiwalo prawo pierwszenstwa nabycia
Oferowanych Akcji (,,Prawo Pierwszenstwa”).
Akcjonariusz Zbywajacy, niezwtocznie (a w przypadku otrzymania
oferty, nie p6zZniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych
od dnia otrzymania od potencjalnego nabywcy oferty ktorg
Akcjonariusz Zbywajgcy zamierza przyjac), dorgczy Stronom
Uprawnionym pisemne zawiadomienie dotyczace zamierzonego
zbycia Oferowanych Akcji okreslajace: (i) proponowang ceng za 1
(jedng) Oferowang Akcje oraz tgcznie za wszystkie Oferowane Akcje
(,,Oferowana Cena”), (ii) liczbe Oferowanych Akcji przeznaczonych
do zbycia, (ii) warunki platnoéci oraz (iv) wskaze proponowanego
nabywce, a do zawiadomienia zalaczy wszystkie istotne parametry
zamierzonego zbycia (,Zawiadomienie o Wszczeciu Procedury
Sprzedazy”). Do Zawiadomienia o Wszczeciu Procedury Sprzedazy
zalgczona bedzie oferta potencjalnego nabywcy. Zawiadomienie o
Wszczeciu Procedury Sprzedazy bgdzie zawiera¢ nieodwotalng oferte
Akcjonariusza Zbywajacego dotyczaca sprzedazy wszystkich
Oferowanych Akcji na rzecz Stron Uprawnionych w zamian za
Oferowang Cene i z zastrzezeniem warunk’mggg@;g@é'&%m:
| we ELECTRONGS A |
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Zawiadomieniu o Wszczeciu Procedury Sprzedazy (odpowiadajacych
warunkom oferowanym przez proponowanego nabywceg),-----====------
Po otrzymaniu przez Strony Uprawnione Zawiadomienia o Wszczeciu

Procedury Sprzedazy, kazda ze Stron Uprawnionych zainteresowana
nabyciem Oferowanych Akecji bedzie uprawniona do zlozenia
Akcjonariuszowi Zbywajacemu o$wiadczenia o przyjeciu oferty
Akcjonariusza Zbywajacego zalgczonej do Zawiadomienia o
Wszczeciu Procedury Sprzedazy, proporcjonalnie do posiadanego
udzialu w kapitale zaktadowym Spotki (,,Zawiadomienie o
Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa”), -------- -—---
W sytuacji, w ktérej Oferowane Akcje naleza do Inwestora,
Zawiadomienie o Wykonaniu Prawa Pierwszefistwa winno by¢

doreczone w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dma,/

doreczenia Stronom Uprawnionym Zawiadomienia o Wszcz¢01u |
Procedury Sprzedazy. “en —e- --- ' \~ |

W sytuacji natomiast, w ktorej Oferowane Akcje nie naleza do'
Inwestora, Zawiadomienie o Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa winno
byé doreczone w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od uplywu
terminu, w ktérym Inwestorowi przysluguje prawo do wykonania
Prawa Przytaczenia poprzez dorgczenie Powiadomienia o Wykonaniu
Prawa Przylaczenia lub od dnia doreczenia pozostalym Stronom
Uprawnionym o$wiadczenia Inwestora o niewykonaniu Prawa
Przylaczenia. Jezeli Inwestor wykona Prawo Przylaczenia dorgczajac
Powiadomienie o Wykonaniu Prawa Przylagczenia, woéwczas
Oferowane Akcje obejmowaé beda takze akcje Spotki posiadane przez
Inwestora w zwiazku z wykonaniem Prawa Przylaczenia, ---=--==-ss--~-
Oferta zakupu Oferowanych Akcji zalaczona do Zawiadomienia o
Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa bedzie obowigzywaé przez okres
120 (stu dwudziestu) dni od daty dorgczenia Stronom Uprawnionym
Zawiadomienia o Wszczeciu Procedury Sprzedazy (,,Okres
Obowigzywania Oferty Pierwszenstwa”) oraz bedzie zawierac
informacje o wymaganych do uzyskania przez Strong Uprawniong
zgodach regulacyjnych albo o$wiadczenie o ich braku. W wyniku
wykonania Prawa Pierwszefistwa w. Okresie Obowigzywania Oferty

Pierwszenstwa przez ktérakolwiek W%Wmuﬁ ,

WB ELECTRONICS S.A
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_ " Akcjonariusz Zbywajacy bedzie zbywal wszystkie i tylko wszystkie
g Oferowane Akgje. ---------=m=-=-=m--m-=-
7. Prawo Pierwszenstwa nie ma zastosowania do Dozwolonych
Rozporzadzen. Podmiot nabywajacy akcje w ramach Dozwolonego
Rozporzadzenia, bedzie zobowigzany, ale nie uprawniony z tytulu
Prawa Pierwszenstwa, ----------=======v=n= ---
7 zastrzezeniem postanowien ust. 3, jezeli ktérakolwiek ze Stron
Uprawnionych w powyzszym terminie 30 (trzydziestu) Dni
Roboczych nie zlozy Zawiadomienia o Wykonaniu Prawa
Pierwszenistwa spelniajgcego wymogi Statutu, uwazaé si¢ bedzie, ze ta
Ma Uprawniona nie wykonata przystugujacego jej Prawa
Pierwszefistwa, za$ wszystkie Oferowane Akcje zostang nabyte
'),proporcjonalnie do posiadanego udziatlu w kapitale zaktadowym
Nipc’ﬁki przez pozostale Strony Uprawnione, ktére wykonaly Prawo
YPierwszefistwa na podstawie Zawiadomienia o Wykonaniu Prawa
“ Pierwszenstwa, chyba ze Strony Uprawnione zadecydujg w inny

sposéb o ilosci Oferowanych Akcji nabywanych przez kazda z

nich. W sytuacji, w ktorej:-----=-==-m=mnm=nm- -

1) w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych wskazanym w
niniejszym ust. 8, zadna ze Stron Uprawnionych nie przekaze
Akcjonariuszowi Zbywajagcemu Zawiadomienia o Wykonaniu
Prawa Pierwszenstwa, - ---

2) w Okresie Obowigzywania Oferty Pierwszenstwa, zadna ze Stron
Uprawnionych nie nabedzie Oferowanych Akcji z przyczyn
innych niz przyczyny lezace po stronie Akcjonariusza
Zbywajacego, lub - --- -- ---

3) w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych wskazanym w
niniejszym ust. 8, kazda ze Stron Uprawnionych dorgczyta
Akcjonariuszowi Zbywajgcemu oswiadczenie o niewykonaniu
" Prawa Pierwszenstwa, ----- - -=-

Akcjonariusz Zbywajacy bedzie mogt, w okresw 24 (dwudziestu

czterech) miesiecy od dnia uplywu powyzszego terminu 30

(trzydziestu) Dni Roboczych, zby¢ Oferowane Akcje. W sytuacjach, o

ktérych mowa w punkcie 1) 1 punkcie 3) powyzej zbycie

Oferowanych Akcji, o ktérym mowa powyzej Iimmda &dokonaneyginaten
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10.

11.

12.

wylacznie na rzecz proponowanego nabywcey, ktory zlozyt oferte, o
ktérej mowa w ust. 2, na zasadach okreslonych w ofercie dorgczone;
zgodnie z ust. 2. W sytuacji natomiast, o ktérej mowa w punkcie 2)
powyzej zbycie Oferowanych Akeji, o ktérym mowa powyzej moze
byé dokonane, z pominigciem Prawa Pierwszenistwa, na rzecz
dowolnej osoby trzeciej na dowolnych warunkach uzgodnionych z
takg osoba przez Akcjonariusza Zbywajacego. --
Jezeli ktorakolwiek ze Stron Uprawnionych dorgezy Akcjonariuszowi
Zbywajacemu Zawiadomienie o Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa we
wspomnianym terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych, ta Strona i
Akcjonariusz Zbywajacy bezzwlocznie podpisza o$wiadczenia o
zamiarze realizacji transakcji wymagane do wystapienia o zgody ,
regulacyjne (jezeli takowe zgody sa wymagane) oraz podejmg-+
wszelkie czynnoéci zasadne lub niezbgdne do wykonania obowigzku«
sprzedazy, kupna oraz przeniesienia Oferowanych Akcji w ramach\
wykonania Prawa Pierwszefistwa najp6zniej w ostatnim dniu Okresu
Obowiagzywania Oferty Pierwszefistwa. Jezeli podjgcie powyzszych
czynnofci bedzie uwarunkowane koniecznoscig uzyskania zgdd
regulacyjnych wskazanych w Zawiadomieniu o Wykonaniu Prawa
Pierwszenstwa, wowczas, Akcjonariusz Zbywajacy (W zakresie w
jakim jest to konieczne) i Strona lub Strony Uprawnione podejmag
dziatania niezb¢dne dla uzyskania powyzszych zgéd regulacyjnych w
terminie przed uplywem  Okresu Obowigzywania  Oferty
Pierwszenstwa. ----- - ---

Na zadanie Stron(y) Uprawnionych(ej), ktéra(e) wykonata(y) Prawo
Pierwszefistwa Oferowane Akcje zostana przeniesione na taka
Strone(y) Uprawniona(e), na jej koszt, za posrednictwem firmy
inwestycyjnej przez nig wskazangj. ----=---- --
Na Akcjonariuszu Zbywajacym bedzie cigzy¢ obowigzek zlozenia
jedynie standardowych o$wiadczen oraz zapewniefi dotyczacych
tytutu prawnego do Oferowanych Akcji, oraz faktu, ze s3 one wolne
od jakichkolwiek Obcigzen. -------
Prawo Pierwszenstwa nie ma zastosowania do rozporzadzen akcjami
Spéiki stanowigcych Dozwolone Rozporreetd-zeniaf -----

Pbiwierdzam za zgodno§¢ z pryginatem
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i o e e e O 0D R U O

9 Oi.ardy
o] 2020 -\G- 0 8
|

Adam Bartgsigwicz - Wiceprezes|

38

107 —_— e



° | § 10

;"J 1. Jezeli Akcjonariusz bedzie zamierzal zby¢, co najmniej 25%
i"é) ‘t posiadanych przez niego akcji Spdtki w ramach jednej lub serii
) : transakcji, na rzecz dowolnej osoby trzeciej, Inwestor bedzie mieé
1z

prawo sprzedazy na rzecz takiej zaproponowanej osoby trzeciej
: (-,Proponowany Nabywca”) wszystkich posiadanych przez Inwestora
5 akcji Spétki (,,0dkupywane Akeje”), po tej samej cenie za 1 (jedng)
- odkupowang Akcje oraz na tych samych warunkach (z zastrzezeniem
postanowiefi ust. 5), co zaoferowane AB lub PW przez

: Proponowanego Nabywce (,,Prawo Przylgczenia”). -
& / Inwestor w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia

\‘dorqczenia Inwestorowi Zawiadomienia o Wszczeciu Procedury

rzedazy powiadomi Akcjonariusza Zbywajacego o tym, czy
gamierza, czy tez nie zamierza skorzysta¢ z przystugujacego mu
Prawa Przylaczenia (,,Powiadomienic o Wykonaniu Prawa
Przylaczenia”). -----eneu--- --- -

3. Wykonanie przez Inwestora (i) Prawa Przylaczenia wylacza w
odniesieniu  do danej transakcji mozliwo$§¢ skorzystania przez
Inwestora z Prawa Pierwszenistwa, a (ii) wykonane przez Inwestora
Prawa Pierwszenstwa wylacza mozliwo$¢ w odniesieniu do danej
transakcji skorzystania przez Inwestora z Prawa Przylaczenia. ---------

4. W razie wykonania przez Inwestora Prawa Przylgczenia w wyniku
dorgczenia Powiadomienia o Wykonaniu Prawa Przylaczenia
Akcjonariusz Zbywajacy nie ‘bedzie uprawniony do sprzedazy
posiadanych akcji Spétki, jezeli Proponowany Nabywca nie ztozy
Inwestorowi nieodwolalnej oferty nabycia wszystkich Odkupywanych
Akcji (,,Oferta Przylaczenia™), w tym samym terminie, miejscu i na
takich samych warunkach (odpowiadajacych warunkom opisanym w
Zawiadomieniu o Wszczeciu Procedury Sprzedazy), z zastrzezeniem
postanowien ust. 5, co sprzedaz akcji Spétki przez Akcjonariusza
Zbywajacego na rzecz Proponowanego Nabywcy. Przyjecie Oferty
Przylaczenia przez Inwestora winno mie¢ miejsce w terminie 60
(sze$édziesigciu) dni od dnia otrzymania przez Inwestora Oferty
Przylaczenia lub 60 (sze$édziesigciu) Dni Roboczych po uptywie

terminu konania przez Uprawnionych Ak TiusZyzoc Prawaryginalem
w P P 7 we = ICS S.A
. ELECTRONICS S.A.
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Pierwszenstwa (w zaleznoéci od tego co nastapi poZniej), poprzez
ztozenie  o$wiadczenia o  przyjeciu  Oferty " Przylgczenia
(,,O$wiadczenie o Przyjeciu Oferty Przylaczenia”). Niedorgczenie
Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Przylaczenia w powyzszym terminie
60 (sze$cdziesigeiu) dni uprawnia¢ bedzie Akcjonariusza do sprzedazy
akcji z pominigciem Prawa Przylaczenia, natomiast, nie moze by¢
podstawa jakichkolwiek roszczen ktoregokolwiek z Akcjonariuszy lub
Proponowanego Nabywcy wobec Inwestora. Wykonujac Prawo
Przytaczenia Inwestor bedzie natomiast zobowigzany wobec
Akcjonariuszy i Proponowanego Nabywcy do  sprzedazy
Odkupowanych Akcji Proponowanemu Nabywcy.
Przyjecie Oferty Przylaczenia skutkowaé bedzie powstaniem,
zobowigzania pomigdzy Inwestorem a Proponowanym Nabywca ;6/
zawarcia umowy sprzedazy Odkupywanych Akcji, w szczegélnoéc_i'»nq/_
nastepujacych warunkach: -------=---- » - dee-\
1) Proponowany Nabywca bedzie zobowiazany do naby‘éiigé;:
wszystkich Odkupywanych Akgji (tzn. wszystkich akeji Spotki
posiadanych przez Inwestora); --
2) Proponowany Nabywca bedzie zobowigzany do zaplaty ceny
sprzedazy za akcje objete Prawem Przylaczenia, bez
jakiejkolwiek mozliwosci zatrzymania ceny lub jej czgsci
(réwniez na podstawie rachunku escrow, lub na jakiejkolwiek

innej podstawie); -=----- ’

3) tytut prawny do Odkupywanych ~ Akcji  przejdzie na
Proponowanego Nabywce zmomentem wptywu calej kwoty
ceny Odkupywanych Akcji na rachunek bankowy Inwestora i z
zastrzezeniem jej otrzymania; oraz --- ---

4) na Inwestorze bedzie cigzyé obowiazek zlozenia jedynie
standardowych o$wiadczen oraz zapewniefi dotyczacych tytutu
prawnego do Akcji Obj etych Prawem Przytaczenia, oraz faktu, ze
sa one wolne od jakichkolwiek Obciazen. - - -

Sprzedaz Odkupowanych Akeji (i przeniesienie tytulu prawnego do

akcji Spotki) w ramach wykonania Prawa Przylaczenia nastapi w tym

samym terminie i miejscu, €O sprzedaz akcji Spolki przez

Zbywajacego Akcjonariusza na rzecz Pr% abywcy, nie

meéé 1 oryginatem!
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:
)
cz f pdézniej jednak niz w terminie 6 (szesciu) miesigcy od dnia zlozenia
przez Inwestora Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Przylaczenia. W
przypadku gdyby w powyzszym terminie nie doszlo do takiego
przeniesienia  akcji  Spdlki nalezacych do Inwestora na
Proponowanego Nabywce, nie rodzi to odpowiedzialnodci po stronie
Akcjonariusza Zbywajacego. W takim przypadku Akcjonariusz
Zbywajacy nie begdzie uprawniony do rozporzadzenia posiadanymi
przez niego akcjami Spditki na rzecz Proponowanego Nabywcy
z pominieciem przystugujacego Inwestorowi Prawa Przylaczenia,
chyba, ze do powyzszego przeniesienia akcji Spotki nalezacych do
g Inwestora na Proponowanego Nabywce nie doszlo z przyczyn
g |// lezacych wylacznie po stronie Inwestora.
388 | 7\ Prawo Przylaczenia nie ma zastosowania do rozporzadzen akcjami
\ Spotki stanowigcych Dozwolone Rozporzadzenia. --

VI. Organy Spdtki.
§11
Organami Spéiki sa: -- -
1) zarzad (,,Zarzad™), --=-------m=mescmmmmemmmmmmm e e
2) rada nadzorcza (,,Rada Nadzorcza”), e
3) walne zgromadzenia (,, Walne Zgromadzenie”). ---------n--mnn-mvmmemenn--

§ 12

1. Zarzad prowadzi sprawy spoiki i reprezentuje Spotke. --

2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skladania os$wiadczen
woli w cieniu Spolki oraz reprezentowania Spétki wymagane jest
wspoéldziatanie dwéch czlonkéw Zarzadu lub jednego czlonka
Zarzadu lacznie z prokurentem, z zastrzezeniem, ze Prezes Zarzadu
oraz Wiceprezes Zarzadu sa uprawnieni do samodzielnego skladania
ofwiadczen woli w imieniu Spétki oraz samodzielnego
reprezentowania Spoiki. - - ---

3. Zarzad sktada sie¢ z od 2 (dwdch) do 3 (trzech) osob.-

4, Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (pigc) lat. -------

5. Czonkowie Zarzadu s3 powotywani i odwolywani w nastepujacy—
Potwierdzam za zgodno$c z oryginatem
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1)

2)

w okresie, do dnia ziszczenia si¢ pierwszego z nastepujacych
zdarzen: ; --
(i) PW przestanie by¢ Akcjonariuszem posiadajagcym co
najmniej 20,00% akcji w kapitale zaktadowym Spoéiki, -------
(ii) Spotka stanie sie spotka publiczng,
PW przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i
odwolywania 2 (dwoch) czlonkéw Zarzadu pelniacych funkcj¢
Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu,
w okresie, do dnia ziszczenia sig¢ pierwszego Z nastepujacych
zdarzen: - ---
(i) Inwestor przestanie by¢ Akcjonariuszem posiadajacym co _
najmniej 10,00% akcji w kapitale zaktadowym Spotki, -———-7{'{6
(i) Spoika stanie sig spotka publiczng, ------- ',".'_ (
Inwestorowi przystuguje osobiste uprawnienie do powoltywanig i}
odwolywania (jednego) czlonka Zarzadu pelnigcego funkc;@
Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych (,,CFO”), przy czym\"
powyzsze prawo Inwestora do powolania CFO, Inwestor bedzie
moégl wykonaé jedynie w przypadku wystapienia i trwania nizej
wskazanych zdarzefi oraz pod warunkiem, ze powolanie CFO
nastgpi na wskazane ponizej okresy: -
a. w przypadku, gdy odchylenie w danym roku obrotowym in
minus od realizacji Skorygowanej EBITDA przewidziane]
Budzetem, a w razie jego braku - Biznesplanem lub
odpowiednio Aktualnym Biznesplanem, wynikajgce ze
zbadanego przez audytora rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, bedzie wynosito 20% lub wigce]
wartodci zatozonych w Budzecie lub w razie braku Budzetu
odpowiednio Biznesplanie lub Aktualnym Biznesplanie — na
okres do czasu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
kolejny rok obrotowy, chyba, iz wynikajaca z takiego
sprawozdania Skorygowana EBITDA za taki kolejny rok
obrotowy zaktadana dla takiego roku obrotowego w
Budzecie lub w razie jego braku - w Aktualnym
Biznesplanie - w zwigzku z czym uprawnienia Inwestora do
powotywania CFO bedzie przediuz e_na nastgpny rok

Potwierdzam za zgodno$¢ z oryginatem
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obrotowy lub na kolejne lata obrotowe, do czasu, kiedy
Skorygowana  EBITDA badana na  podstawie
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych
bedzie co najmniej na poziomie Skorygowanej EBITDA
przewidzianej dla danego roku obrotowego w Budzecie lub
w razie braku Budzetu odpowiednio Biznesplanie lub
Aktualnym Biznesplanie. Wraz z uplywem powyzszych
okreséw powotania CFO, Rada Nadzorcza uprawniona
bedzie do odwolania CFO, przy czym niezaleznie od innych
postanowienn Statutu Spdtki uchwala Rada Nadzorczej w
sprawie odwotania CFO nie stanowi Kwalifikowanej Sprawy
Zastrzezonej RN; ------m-m--mmmseememme e e meee -~
b. w przypadku Zgloszenia Intencji Wyjécia — do Dnia
Wyjscia, przy czym w celu uniknigcia watpliwosci w
przypadku Zgloszenia Intencji Wyjscia przez AB i PW
Inwestor zachowuje prawo do powotlania i odwotania CFO,
zgodnie z Umowsa Akcjonariuszy, oraz -—-
c. w przypadku rozpoczgcia Uzgodnionego Procesu IPO od
dnia otrzymania przez odpowiednio AB, PW albo Inwestora
Powiadomienia o Uzgodnionym Procesie IPO, na okres nie
krétszy niz do dnia zakoniczenia Uzgodnionego Procesu IPO.
6. W przypadku, gdy wygasnie okre$lone w ust. 5 uprawnienie osobiste
danego Akcjonariusza,” w odniesieniu do powolania i odwolania
czitonkéw Zarzadu, czionkéw Zarzadu powoluje i odwo%uje Rada
Nadzorcza, ------- ---
7. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledna wickszoscia gloséw. W
przypadku rownosci gtoséw decyduje glos Prezesa Zarzadu. -----------
8. Szczegdtowy zakres praw i obowiazkéw Zarzadu, a takze tryb jego,
dziatania okre$la Regulamin Zarzadu, o ile zostanie uchwalony i
zatwierdzony. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada
Nadzorcza. T
9. Zasady zatrudnienia czionkéw Zarzadu, w tym takze zasady dotyczace
zakazu konkurencji oraz obowiazku poufnosci informacji dotyczacych
Spolki oraz nalezne im z tytulu peinienia funkcji w Zarzadzie

wynagrodzenie okre§lone zostang uchwata Rady mﬁa omme s orvainatem
WB ELECTRONICS S.A. ‘
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§13
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig spdétki w
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. --
2. Rada Nadzorcza skfada sie z od 4 (czterech) do 6 (sze$ciu) 086b. ==mnamn-
3. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wynosi 2 (dwa) lata. ----====mn-mnmnen
4, 7 zastrzezeniem ust. 6, Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani
odwolywani przez Walne Zgromadzenie. -------===-==su-me--n- - -
5. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybieraja Przewodniczacego Rad
Nadzorczej sposréd swego grona. Rada Nadzorcza moze zmieni¢ osob
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w kazdym czasie. -~ --
6. W okresie: - ~-- -
1) do dnia, w ktéorym Inwestor przestanie by¢ Akcjonariuszelx
posiadajacym co najmniej 10,00% (dziesig¢ procent) akcji{g
kapitale zakladowym Spoétki, Inwestorowi przystuguje osobis}
uprawnienie do powotywania i odwolywania (dwéch) czlonkédy
Rady Nadzorczej, W tym pelniacego funkcj
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, --
2) od dnia, w ktérym Inwestor przestanie by¢ Akcjonariuszer
posiadajacym co najmniej 10,00% (dziesi¢¢ procent) akcji
kapitale zakladowym Spotki Inwestorowi przystuguje osobist
uprawnienie do powotywania i odwotywama (]ednego) cztonk
Rady Nadzorczej. -- ’
7. Uprawnienie osobiste Inwestora, o ktérym mowa w ust. 6, wygasa
kazdym przypadku, z chwilg ziszczenia sig plerwszego Z nastepujacyc
zdarzen: --- - ' o e
1) Inwestor przestanie by¢ Akcjonariuszem, -- :
2) Spétka stanie sie spotka publiczng. -----
8. W przypadku, gdy wygasnie dane, okreslone w ust. 0, uprawnieni
osobiste Inwestora w odniesieniu do powotania i odwolania cztonkér
Rady Nadzorczej, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwol’uje Walr

Zgromadzenie, ----<===-==== -
9. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg si¢ w Ozarowie Mazowieckis

---------------------

lub Warszawie.

Polwierdzam za z_godnosc z orygmalemI
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10.  Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane beda przez
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, a w razie niedostepnosci
Przewodniczacego, przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, z
wlasnej inicjatywy lub na wniosek cztonka Rady Nadzorczej, wniosek
Zarzadu lub ktéregokolwiek z Akcjonariuszy. Posiedzenie powinno zostaé
zwolane w ciggu 1 (jednego) tygodnia od dnia zgloszenia takiego wniosku,
z terminem posiedzenia nie dluzszym niz 2 (dwa) tygodnie od dnia
zgloszenia takiego wniosku. W razie niezwolania posiedzenia przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej w terminie wskazanym powyzej, prawo do jego zwotlania
ystugiwaé bedzie wnioskodawcy, z terminem odbycia posiedzenia nie
dluzszym niz 4 (cztery) tygodnie od dnia zgloszenia wniosku o zwolanie
posiedzenia Rady Nadzorczej. W zaproszeniu nalezy oznaczyé dzien,
godgine i miejsce posiedzenia oraz szczegélowy porzadek obrad.
Nle/ialezme od powyzszego, w pilnych sprawach Przewodniczacy Rady
Nadzorczej moze z wlasnej inicjatywy lub na wniosek Zarzadu zwolaé
posiedzenie Rady Nadzorczej na dziefi przypadajacy nie mniej niz 5 (pieé)
Dni Roboczych po otrzymaniu przez wszystkich czlonkéw Rady
Nadzorczej informacji o planowanym posiedzeniu. ------
11. W przypadku, gdy posiedzenie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w
ust. 10 nie odbyto si¢ z powodu braku kworum, o ktérym mowa w ust. 13,
kolejne posiedzenie z porzadkiem obrad nie wykraczajacym poza porzadek
obrad pierwszego posiedzenia moze by¢ zwotane w terminach wskazanych
w ust. 10, przy czym w zakresie, w jakim przedmiotem kolejnego
posiedzenia Rady Nadzorczej ma byé Sprawa Zastrzezona RN, termin
zwotania kolejnego posiedzenia Rady Nadzorczej moze zostaé skrocony
przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej do 3 (trzech) Dni Roboczych. --
12. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej albo na posiedzeniach Rady Nadzorczej odbywanych bez
formalnego zwotania nie mogg zosta¢ podjete uchwaty, chyba ze na
posiedzeniu beda obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, a nikt z
obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaly. ---mmmemeee-
13. Z zastrzezeniem ust. 14 kworum niezbedne do waznego odbycia
posiedzenia Rady Nadzorczej bedzie zachowane, je: —H&aEGSied eniu

twierdzaln za zgodnosc z orygmatem
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przez Inwestora (jezeli zostat on powotany). W sytuacji, gdy posiedzenie
Rady Nadzorczej nie odbylo si¢ z uwagi na nieobecno$¢ co najmniej
jednego cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Inwestora w
pierwszym terminie, kworum wymagane do odbycia kolejnego posiedzenia
Rady Nadzorczej z porzadkiem obrad nie wykraczajacym poza porzadek
obrad pierwszego posiedzenia bedzie zachowane, jezeli w takim kolejnym
posiedzeniu bedzie uczestniczyla, co najmniej potowa cztonkéw Rady
Nadzorczej.----=-==-====n==msnmmmmmmmnmnaa= ' cmmm e
14, Niezaleznie od innych postanowien Statutu, Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. ---
15. Z =zastrzezeniem ust. 16 i 17, uchwaly Rady NadzorczeJ beda
podejmowane bezwzgledng wigkszoscia L A v
16. W okresie, do dnia ziszczenia si¢ pierwszego z nastgpujacych zdarzef(
1) Inwestor przestanie byé Akcjonariuszem posiadajacym i
najmniej 10,00% (dziesig¢ procent) akc_u w kapitale zakiadowym
Spoiki, mmmm s X
2) Spéika stanie si¢ spétka publiczna,
do podjecia uchwaty Rady Nadzorczej dotyczacej Spraw
Zastrzezonych RN, wymagane bedzie glosowanie ,,za” podjgciem
uchwaly przez co najmniej jednego czlonka Rady Nadzorczej
powotanego przez Inwestora. W przypadku réwnosci glosow
decydujacy bedzie glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spolki,
co nie uchybia postanowieniu zdania poprzedzajacego. ---=-==-=---------
17. W sytuacji, w ktorej uchwata dotyczaca Sprawy Zastrzezonej RN nie
zostata podjeta z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 16, a wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej poza czionkiem Rady Nadzorczej
powolanym przez Inwestora (gdy zostal powofany przez Inwestora
jeden albo w przypadku, gdy Inwestor powotat dwéch cztonkéw Rady
Nadzorczej, ale w posiedzeniu uczestniczyt tylko jeden z nich) lub
oboma czlonkami Rady Nadzorczej powotanymi przez Inwestora (gdy
zostalo powolanych dwoéch czionkéw Rady Nadzorczej przez
Inwestora i obaj uczestniczyli w posiedzeniu), glosowali za zgoda na
podjecie czynnosci stanowiacej Kwalifikowang Sprawg Zastrzezong
RN, woéwczas Zarzad i kazdy z czionkéw Rady Nadzorcze;
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uprawniony bedzie do Zadania zwolania kolejnego posiedzenia w
takiej Kwalifikowanej Sprawie Zastrzezonej RN w terminach
wskazanych w ust. 11 (stosowanym odpowiednio). Jezeli na takim
kolejnym posiedzeniu Rady Nadzorczej - w przypadku, gdy Inwestor
powotlat: -- e -—
1) jednego cztonka Rady Nadzorczej albo dwdch czionkéw Rady
Nadzorczej, a na kolejnym posiedzeniu Rady Nadzorczej obecny
jest tylko jeden czionek Rady Nadzorczej powotany przez
Inwestora - ponownie wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej poza
czlonkiem Rady Nadzorczej powotanym przez Inwestora, beda
glosowali za zgodg na podjgcie czynnosci stanowigcej
Kwalifikowang Sprawe Zastrzezong RN;
) dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej i na kolejnym posiedzeniu
Rady Nadzorczej obecni sa obaj czlonkowie Rady Nadzorczej
powolani przez Inwestora - ponownie wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej poza oboma cztonkami Rady Nadzorczej powotanymi
przez Inwestora, beda glosowali za zgoda na podj¢cie czynnosci
stanowigcej Kwalifikowana Sprawe Zastrzezong RN ---=--=--==------
3) dwéch czionkéw Rady Nadzorczej i na kolejnym posiedzeniu
Rady Nadzorczej obecni sg obaj czlonkowie Rady Nadzorczej
powolani przez Inwestora - wszyscy obecni czlonkowie Rady
Nadzorczej oprdcz jednego cztonka Rady Nadzorczej powolanego
przez Inwestora bedg glosowali za zgoda na podjecie czynnosci
stanowiacej Kwalifikowang Sprawe Zastrzezong RN (co oznacza,
ze jeden z cztonk6w Rady Nadzorczej powotanych przez Inwestora
bedzie gtosowat za uchwatg),
wowczas uchwatla taka bedzie przez Rade Nadzorcza skutecznie przyjeta. -

18. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu
uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. - o oo
19. Rada Nadzorcza moze podejmowaé¢ uchwaly w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumj ngmm,ﬁ;

Osarow , |
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odlegtosé. Uchwata podjgta w takim trybie jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o treéci projektu
uchwaly. ---- : --- -

20. Podejmowanie uchwat w trybie okre§lonym w ust. 18 i 19 nie dotyczy
wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powolania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach
tych 086b.-===emmememenna--

21. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktéry szczeg6lowo okresla
tryb jej dzialalno$ci.-=mmmmmmmmmemccamanna- - -

22. Czionkowie Rady NadzorczeJ z tytulu sprawowanych funkcji
otrzymywa¢ beda wynagrodzenie ustalane uchwala Walnego
Zgromadzenia.
23. Ilekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o ,,Sprawie Zastrzezone )

RN”, nalezy rozumie¢ kazdg z ponizszych spraw: =g
1) Kwestie dotyczace nadzoru korporacyjnego oraz nadzoiu
nad grupa kapitalowa: -ae- Lﬂ' i

a. zatwierdzenie oraz zmiana Budzetu i Aktualnego¥s
Biznesplanu; ----- ~oemann
b. wyrazenie opinii w przedmiocie rocznego sprawozdania
finansowego Spotki oraz sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej; : -
c. wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spélki oraz sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, o ile nie bedzie to podmiot nalezacy do jednej z
nastepujacych grup: (i) PwC, (ii) Deloitte, (iii) EY, (iv)
KPMG, (v) Grand Thornton, (vi) BDO, lub (vii) inny biegly
rewident wczesniej uzgodniony pomigdzy Stronami; ---------
d. wyrazanie zgody na zmian¢ systemu, zasad lub
dotychczasowej praktyki ksiegowania w Spélce lub
pozostatych spdtkach Grupy Kapitalowej, w zakresie w
jakim obowigzek taki wynika z: (i) opinii audytora, (ii)
bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, lub (iii)
zmiany powszechnie obowigzujacych zasad prowadzenia
sprawozdawczosci finansowej, w szczegolnoéci w zwiazku z
publiczng ofertg akcji Spotki; ------z=c===
r_twue

rdzam za zgodnos$¢ z orygmatem
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e. wyrazanie zgody na dokonywanie przez spotki z
Grupy Kapitalowej (z wylaczeniem spraw zastrzeZzonych
dla Walnego Zgromadzenia) nastepujacych czynnosci: --

a) podwyzszenie lub  obnizenie  kapitalu

zakladowego spotki z Grupy Kapitalowej; ------==---

b) umorzenie udzialéw/akcji spotki z Grupy

Kapitatowej; =~=-~==emmmmmme oo

c) zbycie lub Obciazenie przedsm;blorstwa lub

zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa spotki z

Grupy Kapitalowej; --~=======-srmmmemmee oo en
f. zaktadanie i przystepowanie do spétek, w przypadku gdy
na spolki te ma zostaé przeniesione przedsigbiorstwo
ktérejkolwiek spétki Grupy Kapitalowej lub jego
zorganizowana cz¢s¢ lub tez istotny zakres dzialalnosci
biznesowej prowadzonej przez ktérakolwiek ze spétki Grupy
Kapitatowej oraz likwidacja i wystapienie z takich spétek; --
g. zbycie (bezposrednio lub posrednio) lub Obciazenie
(bezposrednio lub posrednio) akcji, udziatow, certyfikatéw
inwestycyjnych lub innych praw lub jednostek uczestnictwa
w innej spdice, funduszu inwestycyjnym lub innym
podmiocie (niezaleznie od tego czy nalezy do Grupy
Kapitatowej), innych niz zatw1erdzone na podstawie pkt 2
ppkt a lit. a; - :
h. zawigzanie lub utworzenie: (i) spotki  (osobowej,
kapitatowej lub cywilnej), oraz (ii) innego podmiotu, w tym
w szczegdlnosci fundacji lub stowarzyszenia, innych niz
zatwierdzone na podstawie pkt 2 ppkt a lit. a; --------=--=-eeue-
i. nabycie lub Obcigzenie przez spdtke Grupy Kapitalowej
(posrednio  lub - bezposrednio) przedsiebiorstwa lub
zorganizowanej czg$ci przedsiebiorstwa innego podmiotu; --
J- zmiang¢ umowy spolki lub statutu spétki z Grupy

Kapitatowej; ~=-==-=m=-emeemmmae- e e
k. emisje obligacji lub warrantéw subskrypcyjnych przez
spolke Grupy Kapitatlowej;---====--n-vn---- (PoRTerazar 75 Zgoanosc 2 oryginalem
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. potaczenie, podzial lub przeksztalcenie z udzialem
spolki z Grupy Kapitatowej; -- ---
m. likwidacje lub rozwigzanie spotki z Grupy
Kapitatowej; --=~~==namnm=sn L L L L
n. uchwalanie zmian regulaminu Zarzadu oraz zmian
regulaminu Rady Nadzorczej. -- m———————

2) Kwestie operacyjne; -----------memmmeacsm oo
a. wyrazenie zgody na zawarcie, zmiang, wypowiedzenie, odstapienie
lub rozwigzanie przez ktérakolwiek spotke Grupy Kapitatowej
umowy: - --- “es -—-- -

a) dotyczacej sprzedazy produktéw, ustug lub towaréw (w tym
W szczegOlnodci sprzetu wojskowego lub podwdjnego
zastosowania) (,Kontrakty Sprzedazowe”), jezeli wartosé
danego Kontraktu Sprzedazowego jest rdwna lub przekracza7
(i) jednorazowo kwote 3.000.000 EUR (trzech mlllonQV\‘{..i

| euro) lub jej rownowarto$¢ w PLN — w przypadku dostﬁw ) _

i poza granice Polski, lub (ii) jednorazowo kwote 5.000. 00 Y1y

i i EUR (pieciu milionéw euro) lub jej réwnowartos¢ PLN ~ w

i
|

przypadku dostaw krajowych, lub (iii) ktérych zagregowana
warto$¢ przekracza w jednym roku obrotowym kwote
f 15.000.000 EUR (pigtnascie miliondw euro) Iub jej
| rownowarto§¢é w PLN, bez wzgledu na miejsce
_ ’“s; przeznaczenia. W zakresie w jakim zwigzane jest to z danym
o Kontraktem Sprzedazowym uchwata Rady Nadzorczej w
sprawie wyrazenia zgody na zawarcie Kontraktu
l;: Sprzedazowego moze okreslic w szczegélnodci: kwestie
ik, zwiazane z: (i) zalozeniem spdlki celowe] i jej
dokapitalizowaniem, (ii) ustanowieniem licencji lub
il przeniesieniem praw do Wilasnosci Intelektualnej, (iii)
' udzieleniem gwarancji nalezytego wykonania kontraktow (w
; tym zwrotu zaliczki, nalezytego wykonania itp.) w zwiazku z
! takim Kontraktem Sprzedazowym, (iv) poniesieniem
|

kosztéw zakupu materialéw, komponentéw, podzespotow,
modutéw, towaréw, ustug lub technologii oraz (v)

I warunkami finansowania kontraktujrssnsnsrmrosrmedé-ssrmginaten)
| W8 ELECTRONICS SA. |
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b)  dotyczacej ponoszenia kosztéw, w tym w szczegdlnosci
zakupu materiatéw, komponentéw, podzespotéw, modulow,
towardw, ustug lub technologii (,,Umowy Dostawy”), jezeli:
(i) warto$¢ danej Umowy Dostawy przekracza jednorazowo
lub w ramach serii transakcji w okresie danego roku
obrachunkowego kwote 5.000.000 PLN (pig¢ milionow
zlotych) lub réwnowarto$é tej kwoty w innej walucie lub (ii)
koszty te nie zostaly zatwierdzone przez uchwale Rady
Nadzorczej w ramach pkt 2)a.a) powyzej; ===========n====------

¢)  dotyczacej darowizny lub umowy na podstawie, ktore;
dokonane jest przez spolkkg z Grupy Kapitalowe;
jakiekolwiek nieodptatne rozporzadzenie lub zaciagnigcie

/v jakichkolwiek nieodptatnych zobowigzan powyzej kwoty

50.000 PLN (pigédziesiat tysigcy ztotych) rocznie; -----------

/ d) innej niz zatwierdzone przez uchwale¢ Rady Nadzorczej w

ramach pkt 2)a.a), 2)a.b) lub 2)a.c) powyzej, na podstawie
ktérej dana spotka z Grupy Kapitalowej zaciagnie
zobowiazanie lub  rozporzadzi prawem  Wlasnosci
Intelektualnej o wartoéci przekraczajacej jednorazowo lub
serii powiazanych ze sobg transakcji kwote 2.000.000 PLN
(dwa miliony zlotych) lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej
walucie; --~-=r=mmmmmmemmemeaen - e -
wyrazanie zgody na dokonywanie przez spétke Grupy Kapitatowe]
wydatkow (w tym wydatkéw inwestycyjnych) jezeli nie zostaty one
zatwierdzone w ramach pkt a. powyzej, dotyczacych pojedyncze;
transakcji lub serii powigzanych ze soba transakcji o wartosci
przekraczajgcej w danym roku obrachunkowym: (i) 2.000.000 PLN
(dwa miliony zlotych) lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie
~ jezeli w odniesieniu do danego roku nie byt przyjety Budzet, lub
(ii) ich wzrost o kwote 500.000 PLN (pigéset tysigcy ztotych) lub
réwnowarto$é tej kwoty w innej walucie, jezeli byly przewidziane
w Budzecie; -- -——-
wyrazanie zgody na zbycie elementéw majatku trwalego: (i) o
wartosci przekraczajgcej jednorazowo lub igcznie w danym roku

obrachunkowym kwote 500.000 PLN (pigéset fysigey:ziotychydubyginaien
WB ELECTRONICS S.A.
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réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie - jezeli nie zostato to ujete

w przyjetym Budzecie dla danego roku, lub (ii) w przypadku gdy

warto$¢ przewidzianych do sprzedazy elementéw majgtku trwatego

przekracza o minimum 200.000 PLN (dwiescie tysiecy ziotych) lub

rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie poziom wskazany w

Budzecie.”----- : e
3) Relacje z podmiotami powigzanymi: ----------------- --

a.

wyrazenie zgody na zawarcie lub zmiang jakiejkolwiek

umowy zawartej przez spotke z Grupy Kapitalowej z =
Podmiotem Powiazanym, innym niz spétka z Grupy |
Kapitatlowej, w odniesieniu do: (i) Uméw z Osobami i
Bliskimi — w przypadku wzrostu wartosci wynagrodzenia
lub innych $wiadczen naleznych takiemu Podmiotowi
Powigzanemu o wiece] niz 10% (dziesie¢ procent) w
poréwnaniu do wynagrodzema lub mnych swmdcze

przekracza kwote 200.000 PLN (dw1esc1e tysigcy z&otych)*
rocznie; zaplata lub zaciagniecie zobowiazania do zaplaty
przez spoiki Grupy Kapitalowej jakichkolwiek kwot,
niezaleznie od tytutu na rzecz Podmiotu Powiazanego
(innego niz spdtka z Grupy Kapitatowej), innych anizeli
wynikajacych z umoéw zaakceptowanych zgodnie z pkt 3)
ppkt a; mmeem e - -

4) Finansowanie: ---------- e m ]

a. wyrazanie zgody na zaciaganie lub refinansowanie przez ktorgkolwiek
spotke Grupy Kapitatowe] pozyczki, kredytu, leasingu lub innych
zobowigzan o podobnym charakterze (,,Zobowigzania Finansowe RN”) ,
jezeli takie zacigganie lub refinansowanie spowoduje wzrost wskaznika
Dtug Netto/Skorygowana EBITDA (za poprzedni rok obrotowy) powyzej
poziomu 2,25x, przy czym na potrzeby liczenia Diugu Netto uwzglednione
zostang Punkty (i)-(iii), (v), (vii-viii), (x-xi) definicji Zadluzenia; --~-=------

b. wyrazanie zgody na udzielanie oraz zacigganie przez ktérgkolwiek

spotke Grupy Kapitalowej zobowigzan z tytulu poreczen, gwarancji hub— =

orygma!em| -1

1Potwnerdzam za zgodno$¢Z
l WB ELECTRONICS S.A.

Qzardw l 8
52 Mazomgﬁil;.: 2820 ‘\U’ t
| -

\Adam Bartog

121 [Podpis ..o v o

|

cz - Wiceprezesiy 1




b5 Aol el | Mg L

i &

e - 11 1.

SR

bt i ___‘h.__l_jgi_-_-lr-t Sk i

innych zobowiazan pozabilansowych, w tym wystawienie lub awalowanie
weksli: (i) innych niz zatwierdzone przez uchwal¢ Rady Nadzorczej w
ramach pkt 2)a.a) lub (ii) innych niz zatwierdzone przez uchwatg Rady
Nadzorczej w ramach pkt 4)a. powyzej oraz (iii) innych niz zwigzanych z
realizacja Kontraktu Sprzedazowego, dla ktérego nie jest wymagane
uzyskanie zgody Rady Nadzorczej na podstawie pkt 2)a.a), o ile takie
zobowiazanie pozabilansowe zostalo wystawione na warunkach
rynkowych oraz o ile wartoéé takich zobowigzaf pozabilansowych nie
przekracza w jednym roku obrotowym lgcznej kwoty 4.000.000 EUR oraz
(iv) zwiazanych z zaciaggnieciem Zobowiazan Finansowych RN, ktére nie
wymagaja uzyskania zgody Rady Nadzorczej na podstawie pkt 4)a., o ile
warto$é  takiego pojedynczego zobowiazania pozabilansowego nie
przekracza 250.000 EUR oraz taczna wartoé¢ takich zobowigzan
pozabitansowych nie przekracza w jednym roku obrotowym kwoty
1.0 000 EUR oraz (v) z wylaczeniem przypadkéw udzielenia porgczenia
prze Spotke innej spotce z Grupy Kapitatowej o wartosci nie
- przeKraczajacej kwoty 6.000.000 PLN (sze$¢ milionow zlotych) lub
'réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie. Zarzad przedstawi Radzie
Nadzorczej kwartalng informacj¢ z zestawieniem udzielonych poreczen
(lub innych instrumentéw o podobnym charakterze) na rzecz spotek z
Grupy Kapitatlowej, ==--=---- mmmmmnen --- -

c. wyrazanie zgody na udzielenie pozyczki lub innych zobowigzan o
podobnym charakterze przez ktérgkolwiek spétke Grupy Kapitatowej na
rzecz jakiegokolwiek podmiotu (innego niz spétka z Grupy Kapitatowej); -
d. wyrazanie zgody na ustanowienie przez ktorgkolwiek spotke
Grupy Kapitatowej jakichkolwiek ObciaZen za wyjatkiem Obcigzen: (1)
ktérych ustanowienie zostalo zatwierdzone przez uchwate Rady
Nadzorczej w ramach pkt 4)a. lub pkt 2)a., (ii) powstajacych z mocy
przepiséw prawa, (i) nieruchomosci stuzebnosciami sasiedzkimi oraz
stuzebnogciami ustanawianymi na rzecz dostawcow mediow; -----------=----
e. wyrazanie zgody na-emisj¢ instrumentéw dtuznych przez ktéragkolwiek

spotke Grupy Kapitalowej,-=----====smrmnmm=mnmnomnmnnnens — -

5) Kwestie procesowe --- mme e mmmcemmmmmmmmn
WB ELECTRONICS S.A.
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a. wyrazenie zgody na zrzeczenie si¢ przez spétke Grupy Kapitatowe;j
roszczen o wartosci réwnej badZz wyzszej niz 100.000 PLN (sto tysigcy
zlotych); - --- ---
b. wyrazenie zgody na zawarcie ugody w postepowaniu sadowym,
arbitrazowym lub mediacyjnym w odniesieniu do sprawy, w ktérej wartogé
przedmiotu sporu przekracza 100.000 PLN (sto tysiecy b2 (0] '(s]v) JE—
Nie stanowi Spraw Zastrzezonych dokonanie wydatkdw, zaciggniecie
zobowigzani, dokonanie rozporzadzenia lub podjecie innych czynno$ci
prawnych opisanych powyzej, w zakresie w jakim dane wydatki,
rozporzadzenia, zaciggnigcie zobowigzan lub inna czynno$¢ prawna ujeta
zostala w zatwierdzonym Budzecie, ----~-- memmmane ---
W zakresie w jakim kwoty podane w niniejszym ust. 23 wymagaja
dokonania przeliczen walutowych, takie przeliczenia dokonywane beda w,
oparciu o Srednig Sredniego kursu danej waluty opublikowanego przéz.)
Narodowy Bank Polski, z okresu 30 (trzydziestu) dni przed dniem, ;{W_ ;
ktérym ma zostaé podjeta uchwata w danej sprawie. ----- emmemen ----r\f,
24. Ilekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o ,,Kwalifikowanej Sprawi
Zastrzezonej RN”, nalezy rozumie¢ kazda ze spraw wymienionych w ust.
23 pkt 2 ppkt a lit. a, ust. 23 pkt 2 ppkt a lit. b, ust. 23 pkt 2 ppkt a lit. d,
ust. 23 pkt 2 ppkt b, ust. 23 pkt 2 ppkt c.--

§ 14
1. Z zastrzezeniem postanowieri ust. 2 oraz bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa, Strony postanawiaja, ze uchwaly

Walnego Zgromadzema bedg podejmowane bezwzgledng wiekszoscia

glosow.

2. W okresie do Dnia Wyjscia, do powzigcia uchwat w wymienionych
ponizej sprawach wymagana jest wigkszo$¢ 95% wszystkich gloséw

w Spoéice (,,Sprawy Zastrzezone WZ>): ---sememeemmmccmee...

1) zmiana praw wynikajacych z akcji lub jakichkolwiek innych
papier6w wartosciowych emitowanych przez Spétke, w tym
zmiana akcji imiennych na okaziciela i odwrotnie, chyba ze taka
zmiana jest zwigzana z przygotowaniem i wprowadzeniem akcji
Spolki do obrotu na Rynku Regulowanym; mmmmmmaman

Potmerdzam za zgodnosc z oryglnaiem
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2)

3)
4)

S)
6)
7)

8)

wszcezgceie postgpowania likwidacyjnego, rozwigzanie Spétki lub
innego podobnego postepowania;-- --- -
podziat, przeksztalcenie lub potaczenie Spétki; -
wylgczenie prawa poboru lub prawa pierwszefistwa objecia
dowolnych papieréw wartosciowych emitowanych przez Spétke;
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki Iub
umorzenie akcji;----=-memnm=-nmen-x --

wyrazanie zgody na zbycie lub Obcigzenie przedsiebiorstwa
Spolki lub jego zorganizowanej czesei; -- e
emisja jakichkolwiek papieréw warto§ciowych wymiennych na
akcje emitowanych przez Spéike; --=--

zmiana Statutu Spoétki,--- - ———--

VII. Definicje i interpretacje.

§15

1. Nastepujgce terminy pisane w Statucie wielkg literg bedg mialy
znaczenie przypisane im ponizej:------------ -

1)

2)
3)

4)

AB - oznacza pana Adama Bartosiewicza posiadajgcego numer
PESEL 60112301336; ~=-r-=---===rrmeremmemenneeen
AKkcjonariusz - oznacza akcjonariusza Spoiki;
Aktualny Biznesplan - oznacza odpowiednio biznesplan
grupy kapitalowej Spoétki, a po przedstawieniu przez zarzad
Radzie nadzorczej jego aktualizacji, przedstawiony Radzie
Nadzorczej przez Zarzad zaktualizowany na dany rok
obrotowy biznesplan Spétki na kolejny 5-letni okres wraz z
informacja o prognozowanym wykonaniu Budzetu za
dotychczasowy rok obrotowy, wedlug stanu na date
przedstawienia Radzie Nadzorcze] ww. zaktualizowanego na
dany rok obrotowy biznesplan Spéiki; - e

Biznesplan — oznacza biznesplan uzgodniony przez PW, AB i
Inwestora w odrgbnej umowie wiazacej te podmioty
stanowigcy podstawg dla sporzadzania planéw dzialalnosci
Grupy Kapitatowej; e --- ---

Qzardw
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3)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Budzet - oznacza przedstawiony Radzie Nadzorczej przez
Zarzad szczegblowy roczny budzet Spéiki (W ujeciu
miesi¢cznym) na dany rok obrotowy, ktéry bedzie zgodny z
Aktualnym Biznesplanem. Na Budzet skladaé sic beda (co
najmniej) nastgpujace dokumenty: (i) miesigczna prognoza
zyskow i strat, bilansu i przeplywéw pienieznych, (ii) uwagi
zarzadu dotyczace dziatalno$ci w nadchodzacym okresie i
zalozenia operacyjne lezace u podstaw Budzetu, Gi)
odpowiednio szczegblowe dane dotyczace planowanych
nakladéw kapitalowych, finansowania oraz innych istotnych =
transakcji i zobowiazan. --- - -
Dozwolone Rozporzadzenie - oznacza rozporzadzenie, w tym
Obcigzenie, akcjami Spétki (przez PW lub AB) stanowigcych .
tacznie (dla PW lub AB) nie wiecej niz 13% (trzynasc1?'* p
procent) kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych do.Ji o
nie wigcej niz 13% (trzynascie procent) tacznej liczby giosow '€
na Walnym Zgromadzeniu; e
Dzien Roboczy - oznacza kazdy dzien poza sobotami,
niedzielami oraz dniami ustawowo wolnymi od pracy w
Polsce; -

Dzien Wyjscia - oznacza dziert w ktérym nastapito Wyjscie; --
Wyjscie-oznacza dzienn wprowadzenia akcji Spétki do obroty
na Rynku Regulowanym lub dzie, w ktérym Inwestor nie
posiada zadnych akcji Spotki, w zaleznosci od tego co nastapi
wczesniej; - -

Rynek Regulowany - oznacza rynek gieldowy prowadzony
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
inny renomowany rynek regulowany, na ktérym prowadzony E
jest obrdt papierami warto§ciowymi; ------- '
Grupa Kapitalowa - oznacza Spétke oraz jej wszystkie
jednostki zalezne za wyjatkiem Spétki Malezyjskie]; ---nsmm=nn--
Inwestor - oznacza Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych, zarejestrowany w Rejestrze Funduszy

Potwierdzam za zgednosé z oryginatem
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13)

15)

Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w
Warszawie pod numerem RFI 1168,--- e SRS
Korekta Pozostalych Przychodéw Operacyjnych - oznacza,
wyrazone jako warto§¢ dodatnia, zdarzenia o charakterze
jednorazowym, badZz nie zwigzane z biezaca dzialalnoscig, w
szczegOlnosci: (1) koszty z tytulu sprzedazy aktywdéw trwalych,
(ii) amortyzacje otrzymanych nieodplatnie $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych, (iii) ewentualne réznice
wynikajace z przygotowania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych na - bazie danych jednostkowych nie
uwzgledniajacych wszystkich przychodéw i kosztow okresu,

(iv)  koszty  wynikajagce @z  wyceny  kontraktéw

dtugoterminowych. Koszty zakonczonych prac rozwojowych,
zaliczone jednorazowo w pozostate koszty operacyjne nie bedg
uwzgledniane w ramach Korekt Pozostatych Kosztow
Operacyjnych; ----- - e
Korekta Pozostalych Kosztéw Operacyjnyeh - oznacza
wyrazone jako warto§¢ ujemna, zdarzenia o charakterze
jednorazowym, badZ nie zwigzane z biezaca dziatalnoscia, w
szczegblnosei: (i) przychody z tytulu otrzymanych dotacji, z
wyjatkiem przychodéw otrzymanych w ramach dotacji z tytutu
Programu Mobilizacji Gospodarki, ktéra jest ustalana na
podstawie ustawy z dnia 23 sierpnia 2001 r. o organizowaniu
zadan na rzecz obronnosci panstwa realizowanych przez
przedsiebiorcéw (Dz. U. Nr 122, poz. 1320 oraz z 2002 r. Nr
188, poz. 1571), lub (ii) przychody z tytulu sprzedazy aktywow
trwalych, lub (iii) otrzymane nieodplatnie $rodki trwate i
warto$ci niematerialne i prawne, lub (iv) darowizny otrzymane,
lub (v) ewentualne rdznice wynikajagce z przygotowania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych na bazie danych
jednostkowych nie uwzgledniajacych wszystkich przychodow i
kosztow okresu, lub (vi) przychody wynlkajqce Z wyceny

kontraktéw dtugoterminowych; ~-=---=====s-mmmmmcmma oo
Obcigzenie - oznacza w odniesieniu do majatku lub

konkretnych  aktywow, nies’calnowia%qsgzm,e,dz[JQ,ziﬁ(jl{égicz_g}Eg@Qém|
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16)

17)

18)

19)

Rozporzadzenia, kazde obcigzenie, czy to rzeczowe lub
osobiste, ograniczajgce prawo do posiadania, korzystania lub
rozporzgdzania przedmiotem obcigzenia, niezaleznie od jego
faktycznych lub prawnych podstaw, w tym miedzy innymi: (i)
zastaw (W tym zastaw rejestrowy, cywilny, finansowy lub
skarbowy), zabezpieczenie finansowe w rozumieniu ustawy z
dnia 02 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach
finansowych, hipotekg, stuzebno$é, ograniczenie w zbywaniu,
opcje, prawo wynikajgce z przelewu na zabezpieczenie lub
stosunku powiernictwa, .prawo do objecia udziatéw/akeji,
prawo pierwszefnstwa, prawo pierwokupu, lub podobne prawo,
ograniczenie lub obcigzenie; (ii) inne prawo osoby trzeciej (a)
obcigzajace, wylaczajace lub ograniczajagce posiadanie, <
wykonywanie, zbywanie, uzytkowanie, czerpanie poZytkéyé’; q
zarzadzanie, wykorzystanie lub zniszczenie, lub (b) udzielajgee’ %f
konkretnych praw osobie trzeciej w przypadku obciazenf,
zbycia, zarzgdzania, wykorzystania lub zniszczenia; oraz (ii.i'
inne prawa lub udzialy os6b trzecich majace podobny skutek,
niezaleznie od tego, czy takie prawo podlega prawu polskiemu'
czy innemu prawu (w tym jakiekolwiek prawo majgce na celu r}
zabezpieczenie wierzytelno$ci lub innych praw);---=--r--ceee-n-- b
Powiadomienie o Uzgodnionym Procesie IPO - oznacza
zadanie przez PW, AB lub Inwestora przeprowadzenia przez
Spotke procesu IPO, zgodnie z odre;bna umows wiazacg PW,
AB i Inwestora;
PW - oznacza pana Piotra Wojciechowskiego posiadajacego
numer PESEL 60010303238;~~-----===nu---
Rynku Regulowanym - oznacza rynek gietdowy prowadzony
przez Gieldg Papier6w Wartosciowych lub inny renomowany
rynek regulowany, na ktérym prowadzony jest obrét papierami
warto$ciowymi;- - - -
Skorygowana EBITDA - oznacza skonsolidowany zysk/strate
z dzialalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej, obliczony jako
suma skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy i

skonsolidowanych ~ przychodéw z — poostalei dzialelnogoiien
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operacyjnej, pomniejszonych o skonsolidowane koszty
dzialalno$ci  operacyjnej (wylaczajac  amortyzacje) i
skonsolidowane pozostate koszty operacyjne, z
uwzglednieniem Korekt Pozostatych Przychodow
Operacyjnych  oraz ~ Korekt  Pozostalych ~ Kosztow
Operacyjnych, ustalonych w oparciu o skonsolidowane
sprawozdania Grupy Kapitalowej; na potrzeby wyliczenia
Skorygowanej EBITDA za lata 2017 oraz 2019, koszty
operacyjne zostana powigkszone o faktyczny wyplyw z
Radmor srodk6w pienieznych (na rzecz konsorcjantéw)
zwigzanych z realizacja programu QGuarana, przy czym
maksymalna kwota z tego tytulu nie przekroczy wartosci
wynikajacych z anekséw zawartych z konsorcjantami, wedtug

/\k stanu na Dzief Podpisania; - --- ——em
2D)  Spélka Malezyjska-oznacza WBE TECHNOLOGIES SDN.
¥ BHD. (1192435-H) z siedziba w Malezji; -

’ 21)  Statucie - oznacza niniejszy statut Spotki; ---- ---
22) IPO - oznacza pierwsza oferte publiczng akcji Spotki,
obejmujgey sprzedaz istniejacych akcji oraz ewentualnie takze
emisje nowych akcji Spdtki oraz ich dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na Rynku Regulowanym; -----=--------
23)  Uzgodniony Proces IPO - oznacza uzgodniony przez PW, AB
i Inwestora w odrebnej umowie proces IPO; -n-
24)  Zgloszenie Intencji WyjScia- oznacza wykonanie przez
Inwestora przystugujgcego mu prawa Wyjscia, poprzez
przekazanie AB i PW pisemnego o$§wiadczenia, zawierajacego
wskazanie jednej (tzn. IPO) lub obu wybranych (tzn. IPO oraz
Sprzedazy Pakietu Akcji Inwestora) przez Inwestora procedur,
uzgodnionych przez PW, AB i Inwestora w odrgbnej umowie;-
25) Sprzedai Pakietu Akeji Inwestora - oznacza prawo
Inwestora 'w ramach zainicjowanego przez niego procesu
Wyjscia sprzedazy wszystkich posiadanych przez Inwestora
akcji Spétki do wybranego wedle wlasnego uznania podmiotu

nie bedgcego Podmiotem Zastrzezonym, w tym rownolegle do
[Potwierdzam za zgodnos¢ 2 oryginatem
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26)

27)

28)

29)

30)

Podmioty Powigzane - oznacza: ----------- -
J Osoby Bliskie odpowiednio PW lub AB, oraz -----=----
. jakakolwiek spdétke lub kazdy inny podmiot

kontrolowany bezposrednio lub posrednio przez
odpowiednio PW lub AB lub jego Osobg Bliska, w
szczegOlnosci (A) spotke od tej osoby zalezng w
rozumieniuv art. 4 § 1 KSH lub (B) w ktérych
odpowiednio PW lub AB lub jego Osoba Bliska
uzyskuje na jakiejkolwiek podstawie znaczace
korzysci gospodarcze; =-=--=e=mmmeemecme s

Podmioty Zastrzezone-oznacza podmioty nad ktérymi Skarb

Paristwa sprawuje bezposrednia lub posrednig kontrolg;---------

Osoba Bliska-oznacza w odniesieniu do danej osoby ﬁzyczn/;' 4

II stopnia wilacznie; - - e J
Dlug Netto - oznacza r6zZniceg pom1¢dzy () wartoscu}“ {
Zadluzenia oraz (ii) stanem  Srodkéw Pienieznych'
pomniejszonych o  Srodki Pienigzne o Ograniczonej
Mozliwosci Dysponowania; - ---
Zadluzenie - oznacza: - e -
(i)  oprocentowane i nieoprocentowane kredyty i pozyczki
srodk6w pienigznych lub inne zobowigzania finansowe,
wtym kredyty w rachunku biezacym i inne
zobowigzania o charakterze dtugu (zaréwno
zabezpieczone jak  iniezabezpieczone) wraz z
naleznymi odsetkami, w warto§ci wymaganej splaty, lub
(i)  zobowigzania do zwrotu kosztéw lub zobowiazania
platnicze w odniesieniu do akredytyw, weksli (innych,
anizeli weksle wystawione na zabezpieczenie innych
zobowigzan) lub =zastawu na akcjach i innych
podobnych instrumentéw, przy czym celem unikniecia
watpliwosci ta' kategoria ,,Z.ad%mmmﬁml
zobowigzan zwigzanych z projel

tamiyfinansowanymi ze |

|
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(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

§rodkéw pozyskanych z NCBiR i wykazanych w
pozycji ,,Pozostale Zobowiazania”, lub -~-=-====semeeueme
zobowigzania wynikajace z obligacji lub podobnych
instrumentéw (zamiennych lub nie), lub------=--=-emvecu--
zobowigzania (w tym odroczone w czasie) zaciagnigte
w zwigzku z nabyciem przedsigbiorstw, akcji, udzialow
lub zorganizowanych czeéci przedsigbiorstwa, lub-------
zobowigzania ‘wynikajace z leasingu finansowego oraz
zakupow ratalnych/wszelkich zobowigzan
wynikajgcych z leasingu lub podobnych uméw, ktore sg
klasyfikowane jako leasing finansowy wraz z naleznymi
odsetkami, lub- --
zobowigzania wyemitowane, podjete lub przyjete Jako
odroczenie ptatnosci za zakup wiasnosci lub ustug,
z wylaczeniem zobowigzan handlowych zawieranych
w ramach Zwyklego Trybu Dzialalno$ci, lub ~---=-=-=-=--
zobowigzania z tytutu leasingu zwrotnego, lub -----------
zobowigzania pieni¢zne netto w ramach swap6w, opcji,
instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentéw
hedgingowych lub umoéw, ktére beda uregulowane po
ich zakonczeniu (zakladajac, ze zostaty zamknigte przed
transakcjg)/warto$¢ rynkowa swapow procentowych lub
innych finansowych instrumentéw pochodnych w
stopniu w jakim maja one byé zamknigte lub rozliczone
w wyniku planowanej transakcji, lub s -
zobowigzania w odniesieniu do zadeklarowanych
dywidend, innych wyptat z zysku, lub innych $wiadczen
na rzecz wilasdcicieli (np. ptatnosci podatkéw w ich
imieniu), [ub --=-s=ecmmmmmmmm e
zobowigzania (z regresem lub bez) i inne zobowigzania
(zarébwno warunkowe jak i bezwarunkowe, obecnych
lub przyszlych okreséw) wynikajace z transakcji
zwigzanych z cesja lub sekurytyzacja wierzytelnosci
osobom trzecim w celu pozyskania finansowania, w tym

WB ELECTRONICS S.A.

| Ozarow I
Ma k|

130

Potwierdzam za zgodnos¢ z orygmalem

Adam Barto wicz - cheprezes

POAPIS oo W



(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

uméw faktoringu i podobnych uméw zawartych w celu
pozyskania finansowania, lub : m—-

catos¢ zadiuzenia (o ktérym mowa w punktach (i) do
(x) powyzej) innych podmiotéw, ktére zabezpieczone
jest zastawem na. wlasnosci lub aktywach (w tym
rachunkach i prawach wynikajagcych z uméw)
posiadanych przez Spoétke, mimo iz Spéika, ktéra jest
wiascicielem tych aktywoéw lub wiasnosci nie podjela
lub nie zostala zobowigzana do =zaplaty takiego
zobowigzania, lub
zobowiazania warunkowe ({acznie z gwarancjami i
porgczeniami) w odniesieniu do zadluzenia lub innych
zobowigzan tego rodzaju, o ktérych mowa w punkt e
od (i) do (xi) powyzej (w zakresie zobowqiafru:
ujawnionych w sprawozdaniach finansowych) wraz . ze4 s
wszystkim odsetkami, optatami i karami naliczonymf\g_ :
nich przed data Zamknigcia w zakresie w jakim s3
wymagalne, przy czym celem unikniecia watpliwosci ta
kategoria ,Zadluzenia” nie obejmuje zobowigzan
warunkowych  odnoszacych sie do zadluzenia
handlowego oraz zobowigzan handlowych powstatych
w ramach Zwykiego Trybu Dziatalnosci, lub ---~-=---=---
zobowigzania dotyczace odroczonych w czasie na mocy
indywidualnej decyzji podatkowej platnosci z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych, za wyjatkiem
platnosci podatku wynikajacych z biezacej dziatalnosci
Spoitki, lub --- -
wszelkie zobowigzania przeterminowane powyzej 30
(trzydziestu) dni, z wylaczeniem przeterminowanych
zobowigzan handlowych powstalych w . ramach
Zwyktego Trybu Dziatalnosci, ktérych zaplata zostata
wstrzymana z uwagi na istotne wady przedmiotu
transakcji, lub --- ---

rI_D-t;t-ww,rdzam 223 zgodnosc z orygmalem'
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/,}f— - bankowych, finansowych, kredytowych lub podobnych

(xv) zobowiazania z tytulu kar, odsetek karnych, rezerwy na
odszkodowania w zwigzku z toczacymi si¢ sporami
sadowymi itp., lub

(xvi) nagréd wyptacanych z zysku netto po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego. -

W celu unikniecia watpliwosci, kazda pozycja/kwota

zadtuzenia bedzie uwzgledniana w niniejszym wyliczeniu tylko

raz, nawet je$li mogtaby by¢ zaklasyfikowana jednoczesnie w

réznych kategoriach zobowiazan wymienionych w punktach od

(i) do (xvi) powyzej. -------- e :

31)  Srodki Pieniezne — oznacza wyrazong jako wartoé¢ dodatnia,
sume $rodkéw pienieznych (w kasie, na rachunkach instytucji

) organizacji), facznie z odsetkami;

/32) Srédki  Pienigzne ] Ograniczonej Mozliwosci
Dysponowania - oznacza, wyrazone jako warto$¢ ujemna,
wszelkie $rodki pieniezne kazdej ze spdtek Grupy Kapitatowe;j,
ktére nie moga by¢ legalnie wydawane, rozpowszechniane,
wypozyczane lub wydane przez takg spotke pod jurysdykeja, w
ktorej si¢ znajduje bez potracenia lub poniesienia dodatkowych
kosztéw (innych niz koszty przelewu zkonta bankowego
ponoszone w Zwyklym Trybie Dziatalnosci) oraz, ktére nie sg
dostepne w sposéb opisany powyzej, w terminie 2 (dwoch) Dni
Roboczych od wezwania, lub dysponowanie ktérymi jest w
inny sposéb ograniczone (w tym S$rodki pieniezne bedace
zabezpieczeniem zobowigzan wobec innych podmiotéw, takze
zobowigzan warunkowych z tytutu poreczen, kaucji i tym
podobnych), z wylgczeniem $rodkéw pienigznych z dotacji
(w szczegélnbs’ci $rodkéw otrzymanych z Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju oraz dotacji w ramach Programu
Mobilizacji Gospodarki); --- -

33) Zwykly Tryb Dzialalnosci - oznacza zwykly tryb dzialalno$ci
spotek z Grupy Kapitalowej prowadzonej na warunkach
rynkowych zgodnie z ich dotychczasowg praktyka biznesows,

w tym w szczeg6lnosci dziatalnosé pmmz‘agﬁmﬁmm
| WBELECTRONICS S.A. |

Oarow _AI ‘
63 e R

—_————————

Adam B_&_rtosmtzA‘N/iceprezesi
|
1

Eo_dpi__s_ ..... R

132




il opisanym w  punkcie (i) definicji  ,,Dziatalnosci
It Konkurencyjnej”; -- e e e e ---
34) Dazialalnos¢ Konkurencyjna - oznacza dzialalnos$é
il odpowiadajaca dziatalnoéci Spétki lub ktérejkolwiek innej
| spotki z Grupy Kapitatowej lub Spoétki Malezyjskiej na
ilg terytorium pafistw tworzacych Rynek, w zakresie: (i) produkcji
przedmiotéw znajdujacych si¢ na licie uzbrojenia w zakresie
zautomatyzowanych systeméw dowodzenia lub kierowaniem
i ogniem, systemow 1acznosci w tym radiostacji o przeznaczeniu
wojskowym, powietrznych statkéw bezzatogowych o
zastosowaniu ~ wojskowym oraz systeméw  sterowania
uzbrojeniem 1 Systeméw C4ISR, oraz (ii) jakakolwiek innej
dziatalnodci prowadzonej przez ktérgkolwiek spétke z Grupy
Kapitalowej bedagcg zrédtem rocznych skonsolidowanyc
przychodéw spétek z Grupy Kapitalowej ztotych (liczonych & ( |
danym roku obrotowym lub poprzedzajacym roku obrotowym\"
ol wynoszacych co najmniej 7.500.000 zt (siedem milionow
pigéset tysiecy zlotych);
' 35) Rynek - oznacza terytorium Rzeczpospolitej Polsklej oraz inne
[ pafistwa, na ktérych terenie spélki z Grupy Kapitalowej lub
| Spétka Malezyjska $wiadcza ustugi lub dostarczajg swoje
I produkty; mmmameem—————————
| | 36) Umowy z Osobami Bliskimi — umowy spdtek z Grupy
Kapitatowej z Osobami Bliskimi wskazane w odrebnej umowie
wiazace] PW, AB i Inwestora. ---

T

/e

| VIII. Postanowienia koficowe.

i § 16

i 1. Spétka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych.--------

2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych
kapitaléw na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaly

| ‘ I€ZETWOWE), -==-==-===------ mene
i 3. Sposdéb wykorzystania kapitalow rezerwowych okresla Walne
;- Zgromadzenie. -=--=-==-=-===-n====mn-mous ot azam 28 Tq0mose 1 uwnmml
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§ 17
1. Na zasadach okreslonych w ustawie Zarzad jest upowazniony, za
zgoda Rady Nadzorczej, do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec, roku obrotowego, jezeli
Spotka posiada $rodki wystarczajace na wypfate.
2. Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktérego- ustala sie listg
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy). --------====nsmmmmm=nx mmmmmeme e
3. Spélka samodzielnie, to jest z wylaczeniem posrednictwa podmiotu
prowadzacego rejestr akcjonariuszy Spétki, wykonuje zobowigzania
pieniezne Spétki wobec Akcjonariuszy z przyshugujacych im praw z
¢ji, w tym samodzielnie wyptaca dywidend¢ Akcjonariuszom. ------

: §18

aRoklem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok
obrotowy koniczy si¢ w ostatnim dniu rokukalendarzowego, w ktérym

nastapi wpisanic WB Electronics Spotki Akcyjnej do rejestru

przedsigbiorcow, - —-

§ 19
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie
przepisy prawa, w szczegélnosci Kodeksu spétek handlowych.” ---=e-------

§2.
Uchwata wchodzi w zycie w dniu powzigcia, przy czym zmiana Statutu
przyjeta na jej mocy obowigzuje od dnia jej wpisania do rejestru
przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sagdowego. --- - --

|potwierdzam za zgodnosc z orygmatem
WB ELECTRON\CS S.A.
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6.

Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji dluznych instrumentéw finansowych
objetych dokumentem informacyjnym

Strona celowo pozostawiona pusta
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu sp6lki
WB Electronics Spotka Akeyjna
z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim
odbytego w dniu 13 pazdziernika 2020 roku w Ozarowie Mazowieckim

W dniu 13 pazdziernika 2020 roku zostalo zwolane posiedzenie Zarzadu spo6iki
WB Electronics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim ("Spoélka").

W posiedzeniu uczestniczyli:

Prezes Zarzadu
PIOTR WOJCIECHOWSKI

Wiceprezes Zarzadu
ADAM BARTOSIEWICZ

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
RAFAL KUCZEWSKI

Na posiedzeniu Zarzadu zostat zaproponowany nastepujacy porzadek obrad tj.:

Porzadek obrad:

1)  Otwarcie posiedzenia Zarzadu.
2)  Zatwierdzenie porzadku obrad.
3) Podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji Spotki 1 zatwierdzenia warunkow tej emisji.

4)  Zamknigcie posiedzenia.

Ad.1)

Posiedzenie otworzyt Prezes Zarzadu Pan Piotr Wojciechowski stwierdzajac jego prawidtowe
zwolanie zgodnie z postanowieniami Statutu Spolki oraz Regulaminu Zarzadu, w zwigzku z
czym jest ono zdolne do podejmowania uchwat.

Ad. 2.)

Prezes Zarzadu przedstawil porzadek obrad. Zebrani jednoglosnie przyjeli przedstawiony
porzadek obrad.

Ad. 3.

Majgc powyzsze na uwadze Zarzad Spotki poddal pod glosowanie nastepujgca uchwate:
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Uchwalanr 1
Zarzadu WB Electronics S.A.
z siedziba w Ozarowie Mazowieckim
z dnia 13 pazdziernika 2020 roku

w sprawie emisji obligacji Spoélki i zatwierdzenia warunkow tej emisji.

§1

Zarzad WB Electronics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim ("Spélka"), dzialajgc na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 27/2020 w sprawie wyrazenia zgody na
zaciggnigcie zobowigzania kredytowego oraz przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach ("Ustawa o Obligacjach"), postanawia:

1)

przeprowadzi¢ emisje obligacji emitowanych w ramach programu emisji obligacji
Spotki do kwoty 150.000.000 PLN ustanowionego na podstawie umowy programowej z
dnia 3 pazdziernika 2017 r. i zmienionej aneksem nr 1 z dnia 8 pazdziernika 2020 r.
("Obligacje"), ktore bedg obligacjami:

a.

b.

na okaziciela;
nieposiadajgcymi formy dokumentu zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

emitowanymi w trybie art. 33 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obligacjach, bez koniecznosci
sporzadzania (i) prospektu w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ani (ii) memorandum informacyjnego w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych;

o oprocentowaniu zmiennym ustalonym jako suma stopy bazowej WIBOR 3M
oraz marzy w wysokosci 2,56 w skali roku;

z dniem wykupu przypadajgcym na 27 pazdziernika 2023 r.;

z ktérych $rodki w pierwszej kolejnosci zostang przeznaczone na refinansowanie
obligacji serii 1/2017 wyemitowanych przez Emitenta w dniu 03.11.2017 r., za$
pozostala cze$¢ srodkow zostanie przeznaczona na biezacg dziatalno$é Emitenta;

o wartosci nominalnej jednej obligacji wynoszacej 1.000 PLN;

0 1lgcznej wartoSci nominalnej nieprzekraczajgcej  60.000.000 PLN
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji; wskazana kwota nie stanowi progu
emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach; oraz

zabezpieczonymi zastawem rejestrowym ustanowionym na akcjach posiadanych
przez Spétke w Radmor S.A. z siedzibg w Gdyni;
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j. zapisanymi w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji i zarejestrowanymi w
systemie  rejestracji  zdematerializowanych  papieréw  wartoSciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie ("Depozyt");

k. podlegajacymi wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu organizowanego
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("ASO"),

2) o podjeciu przez Spoltke wszelkich czynnosci wymaganych do rejestracji Obligacji w
Depozycie oraz wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO,

3) wyrazi¢ zgode na przeprowadzenie odkupu od obligatariuszy 26.178 obligacji serii 1/2017,
0 lgczne] wartosci 26.178.000 PLN, wyemitowanych przez Spédlke na podstawie
warunkow emisji z dnia 30 pazdziernika 2017 roku, w celu ich umorzenia.

§2

Uchwata zostata podjeta jednomyélnie i wehodzi w zycie z chwila podpisania.

Ad. 4.)

W zwiagzku z rozpatrzeniem wszystkich przewidywanych porzadkiem obrad spraw, Prezes

Zarzadu zamknat posiedzenie.

Zauchwalg glosowali wszyscy Cztonkowie Zarzadu.
Przeciw uchwale nikt nie glosowat. Nikt nie wstrzymat si¢ od glosu.
Nie zgloszono zdan odrebnych i zastrzezen do tresci uchwaly i postanowien glosowania.

Prezes Zarzadu stwierdzit, ze Uchwatanr 1 zostata podjeta jednogltosnie w glosowaniu jawnym.
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PODPISY

Piotr/Wojcieclwwski
Prezes Zarzqdu

AT

Adam Bartosiewicy
Wiceprezes Zarzqdu

/W Y
Rafal Kuczewski

Wiceprezes Zarzqdu ds. Finansowych
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej Spétki WB Electronics S.A. nr 27/2020

w sprawie wyrazenia zgody ha zaciggniecia zobowigzania kredytowego

Rada Nadzorcza spotki WB Electronics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim ("Spétka”),
dziatajgc w trybie obiegowym zgodnie z § 13 ust. 19 statutu Spétki, uchwala co nastepuje:

§1

1.  Udziela sig zezwolenia Zarzgdowi Spotki na dokonanie zmiany dokumentacji programu
emisji obligacji Spétki do kwoty 150.000.000 PLN ("Program Emisji*), polegajgcej m.in. na

a)
b)

c)

d)

zawarciu aneksu do umowy programowej z dnia 3 pazdziernika 2017 roku;

zawarciu umowy powotujgcej agenta emisji dla emisji obligacji emitowanych
w ramach Programu Emisji;
zawarciu umowy Ustanawiajgce] zastaw rejestrowy na akcjach Spétki

w Radmor S.A. z siedzibg w Gdyni zabezpieczajgcy obligacje danej serii emitowanej
wramach Programu Emisji;

powotaniu administratora zastawu dla obligacji danej serii emitowanych w ramach
Programu Emisji;

2. Udziela sie zezwolenia Zarzadowi Spoétki na przeprowadzenie emisji obligacji Spotki
emitowanych w ramach zmienionego Programu Emisji ("Obligacje”) z uwzglednieniem
nastepujgcych warunkéw:

a)

wartos$é nominalna Obligacji bedzie nie wieksza niz 60.000.000 PLN;

$rodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na refinansowanie zapadajgcych
w dniu 3 listopada 2020 r. obligacji serii 1/2017;

emisja Obligacji przeprowadzona zostanie wylgcznie na rynku krajowym;

Obligacje zostang wyemitowane w trybie art. 33 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obligacjach,
bez koniecznosci sporzadzania (i) prospekiu w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w
sprawie prospektu, kidry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ani (i) memorandum informacyjnego
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizewanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych;

pozostate warunki emisji Obligacji bedg co do zasady zgodne z warunkami
okreslonymi w zatgczniku nr 1 do niniejszej uchwaly ~ Skrécone Warunki Emisji,
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej Spétki WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecia zobowigzania kredytowego

przy czym szczegitowe parametry Obligacji zostang ustalone w procesie budowania
ksiegi popytu, przeprowadzonym zgodnie z dokumentami Programu Emisji, o ktorych
mowa w punkcie 1 powyzej.

3.  Ponadto, w ramach okredlenia warunkéw i parametrow emisji, Zarzad Spotki bedzie
upowazniony do okreslenia pozostatych warunkéw i parametréw emisji (niezawartych
w uchwale lub uzaleznionych od warunkéw rynkowych) w szczegolnosci:

a) sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby Obligacji w danej
serii,

b)  wartosct nominalnej jednej Obligacji i ceny emisyjnej,

c) celdéw emisiji,

d)  wysokosci oprocentowania,

e) termindw i zasad wyptaty Swiadczeri z Obligacii,

f)  dnia emisji i terminéw wykupu poszczegdinych serii Obligacji, przypadajgcych nie
péZniej niz 5 lat od daty emisji,

g) pozostalych zasad wykupu oraz progéw dojscia emisji Obligacji do skutku, w tym
celu do szczegStowego okreslenia warunkéw emisji Obligacji, a takze dokonania
przydziatu Obligacii;

h)  zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji i rejestracji
Obligacji w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartoéciowych S.A. oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA

Rada Nadzorcza wyraza zgode na emisje papieréw dtuznych na warunkach opisanych powyzej.
§2

Uchwata zostata sporzadzona w szesciu jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla
kazdego Cztonka Rady Nadzorczej i podejmowana jest w trybie obiegowym. ZtoZenie podpisu
przez kazdego z Czionkéw Rady Nadzorczej na swoim egzemplarzu uchwaty uznaje sig za
skuteczne oddanie przez niego glosu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. Za dzien podjecia uwaza sie dziern oddania
ostatniego glosu przez Cztonka Rady Nadzorczej, jednak nie pdZniej niz 2 wrzesnia 2020 r.
W przypadku, gdy do dnia 2 wrzesénia 2020 roku nie wszyscy Czlonkowie Rady Nadzorczej
zagtosuja pod przedmiotows uchwatg, do oceny jej wejscia w zycie stosowane beda wymagania

Kodeksu spotek handlowych oraz statutu Spétki— L
Potwierdzam za zgodnos¢ z oryginatem
WB ELECTRONICS S.A
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej Sp étki WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecia zobowigzania kredytowego

Czionek Rady ZA PRZECIW WSTRZYMUJE DATA
Nadzorczej SIE
Andrzej Golonko 4
2020
Andrzej Kopyrski
Anita Bartosiewicz
Olga Wojciechowska
Jakub Janicki
Mateusz Buzuk
[Potwierdzam 23355&}{&3} oryginalem
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorcze] Spétki WB Electronics S.A nr27/2020
w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecia zobowigzania kredytowego

Rada Nadzorcza spoiki WB Electronics SA. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim (*Spétka’),
dziatajac w trybie obiegowym zgodnie z § 13 ust. 19 statutu Spétki, uchwala co nastepuje:

§1
1. Udziela si¢ zezwolenia Zarzadowi Spétki na dokonanie zmiany dokumentacji programu
emisji obligacji Spotki do kwoty 150.000.000 PLN ("Program Emisji*), polegajgce) m.in. na

a}  zawarciu aneksu do umowy programowej z dnia 3 pazdziernika 2017 roku;

b)  zawarciu umowy powolujacej agenta emisji dla emisji obligaci emitowanych
w ramach Programu Emisii;

€) zawarciu umowy ustanawiajacej zastaw rejestrowy na akcjach Spotki
w Radmor S.A. z siedzibg w Gdyni zabezpieczajacy obligacje danej serii emitowane;
w ramach Programu Emisji;

d)  powotaniu administratora zastawu dla obligacji danej serii emitowanych w ramach
Programu Emis;j;

2. Udziela sie zezwolenia Zarzgdowi Spétki na przeprowadzenie emisji obligacji Spétki
emitowanych w ramach zmienionego Programu Emisji ("Obligacje”) z uwzglednieniem
nastepujgcych warunkdow:

a)  wartos$é nominalna Obligacji bedzie nie wieksza niz 60.000.000 PLN:

b)  srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na refinansowanie zapadajgcych
w dniu 3 listopada 2020 r. obligacji serii 1/2017;

c)  emisja Obligacji przeprowadzona zostanie wytgcznie na rynku krajowym;

d)  Obligacje zostang wyemitowane w trybie art. 33 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obligacjach,
bez koniecznosci sporzadzania (i) prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w
sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ani (i) memorandum informacyjnego
wrozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumeniow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych;

e}  pozostate warunki emisji Obligacji bedq co do zasady zgodne z warunkami
okreslonymi w zatgczniku nr 1 do niniejszej uchwaty = Skrocone Warunki Emisji,

Potwierdzam za zgodnosc z oryginalem

WB ELECTRONICS S.A.
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej Spétki WB Electronics S.A. nr27/2020

w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecia zobowigzania kredytowego

przy czym szczegdtowe parametry Obligacji zostang ustalone w procesie budowania
ksiegi popytu, przeprowadzonym zgodnie z dokumentami Programu Emisji, o ktdrych
mowa w punkcie 1 powyzZej.

3. Ponadto, w ramach ckreslenia warunkdw 1 parametrow emisji, Zarzad Spotki bedzie
upowazniony do okredlenia pozostatych warunkdw i parametrow emisji (niezawartych
w uchwale lub uzaleznionych od warunkdw rynkowych) w szczegdlnosci:

a)  sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby Obligacji w danej
serii,

b)  wartoscl nominalnej jednej Obligacji i ceny emisyjnej,

c)  celow emisji,

d)  wysokosci oprocentowania,

e)  termindw 1 zasad wyptaty Swiadczen z Obligacii,

f}  dnia emisji | termindéw wykupu poszczegdinych serii Obligacji, przypadajacych nie
péZnigj niz 5 lat od daty emisji,

g) pozostatych zasad wykupu oraz progéw dojscia emisji Obligacji do skutku, w tym
celu do szczegdlowego okredlenia warunkdw emisji Obligacji, a tak2e dokonania
przydziatu Obligacii;

h)  zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji i rejestracji
Obligacji w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw

Wartoéciowych S.A. oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie

SA
Rada Nadzorcza wyraza zgode na emisje papieréw dtuznych na warunkach opisanych powyzgj.

§2
Uchwala zostata sporzadzona w szesciu jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla
kazdego Cztonka Rady Nadzorczej i podejmowana jest w trybie obiegowym. Ztozenie podpisu
przez kazdego z Cztonkdw Rady Nadzorczej na swoim egzemplarzu uchwaty uznaje si¢ za
skuteczne oddanie przez niego glosu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. Za dziern podjecia uwaza sie dzied oddania
ostatniego glosu przez Czlonka Rady Nadzorczej, jednak nie pdzniej niz 2 wrzesnia 2020 r.
W przypadku, gdy do dnia 2 wrzesnia 2020 roku nie wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej
zaglosujg pod przedmiotowa uchwala, do oceny jej wejscia w zycie stosowane beda wymagania
Kodeksu spotek handlowych oraz statutu Spotki.

Potwierdzam za zgodnosé z oryginatem
WB ELECTRONICS S.A. Strona 223
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej Spotki WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecia zobowigzania kredytowego

Cztonek Rady ZA PRZECIW WSTRZYMUJE DATA
Nadzorczej SIE

Andrzej Golonko

Andrzej Kopyrski ‘A I/(Q}Q/\/ 02.0 9 20

Anita Bartosiewicz

Olga Wojciechowska

Jakub Janicki

Mateusz Buzuk
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WB ELECTRONICS S.A.
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorcze] Sp&iki WB Electronics S.A. nr27/2020
W sprawie wyraZzenia zgody na zaciggnigcia zobowigzania kredytowego

Rada Nadzorcza spétki WB Electronics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim (*Spétka),
dziatajgc w trybie obiegowym zgodnie z § 13 ust. 19 statutu Spétki, uchwala co nastepuje:

§1
1. Udziela sig zezwolenia Zarzadowi Spétki na dokonanie zmiany dokumentaciji programu
emisji obligacji Spdtki do kwoty 150.000.000 PLN ("Program Emisji’), polegajace] m.in. na

a) zawarciu aneksu do umowy programowej z dnia 3 pazdziernika 2017 roku;

b) zawarciu umowy powotujacej agenta emisji dla emisji obligaji emitowanych
w ramach Programu Emisji;

¢) zawarciu umowy ustanawiajacej zastaw rejestrowy na akcjach Spotki
w Radmor 8.A. z siedzibq w Gdyni zabezpieczajgcy obligacje danej serii emitowanej
w ramach Programu Emisji;

d)  powotaniu administratora zastawu dla obligacji danej serii emitowanych w ramach
Programu Emisi;

2" Udziela sig zezwolenia Zarzadowi Spctki na przeprowadzenie emisji obligacji Spdtki
emitowanych w ramach zmienionego Programu Emisji ("Obligacje”) z uwzglednieniem
nastepujacych warunkdw:

a)  warto$é nominalna Obligacji bedzie nie wieksza niz 60.000.000 PLN;

b)  drodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na refinansowanie zapadajacych
w dniu 3 listopada 2020 r. obligacji serii 1/2017;

¢)  emisja Obligacji przeprowadzona zostanie wylgcznie na rynku krajowym:;

d)  Obligacje zostang wyemitowane w trybie art. 33 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obligacjach,
bez koniecznosci sporzgdzania (i) prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 roku w
sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ani (i) memorandum informacyjnego
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych;

e) pozostale warunki emisji Obligacji bedg co do zasady zgodne z warunkami
okreslonymi w zataczniku nr 1 do niniejszej uchwaty - Skrécone Warunki Emisji,
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej Spéiki WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawie wyrazenia zgody na zaciggnigcia zobowigzania kredytowego

przy czym szczegbtowe parametry Obligacji zostang ustalone w procesie budowania
ksiegi popytu, przeprowadzonym zgodnie z dokumentami Programu Emisji, o ktdrych
mowa w punkcie 1 powyzej.

3. Ponadto, w ramach okreslenia warunkéw i parametrow emisji, Zarzad Spdtki bedzie
upowazniony do okredlenia pozostatych warunkdéw i parametréw emisji (niezawartych
w uchwale lub uzaleznionych od warunkow rynkowych) w szczegélnosci:

a)  sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby Obligacji w danej
serii,

b)  wartosci nominalngj jednej Obligacji i ceny emisyjne,

c) celdw emisji,

d)  wysokosci oprocentowania,

e) termindw i zasad wyptaty éwiadczen z Obligacii,

f)  dnia emisji i terminéw wykupu poszezegdinych serii Obligacji, przypadajgcych nie
péZnigj niz 5 lat od daty emisji,
g} pozostatych zasad wykupu oraz progéw dojécia emisji Obligacji do skutku, w tym

celu do szczegodtowego okreslenia warunkow emisji Obligacji, a takZze dokonania
przydziatu Obligacj;

h)  zapisania QObligacji w ewidencji prowadzone] przez agenta emisji i rejestraciji
Obligacji w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych SA. oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA

Rada Nadzorcza wyraza zgode na emisje papierdw diuznych na warunkach opisanych powyzej.

§2
Uchwala zostala sporzadzona w szesciu jednobrzmigeych egzemplarzach, po jednym dla
kazdego Cztonka Rady Nadzorczej i podejmowana jest w trybie obiegowym. ZloZenie podpisu
przez kazdego z Czionkdéw Rady Nadzorczej na swoim egzemplarzu uchwaly uznaje sig za
skuteczne oddanie przez niego gtosu.

§3

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia. Za dzien podjecia uwaza sie dzienn oddania
ostatniego gtosu przez Cztonka Rady Nadzorczej, jednak nie pdZnigj niz 2 wrzesnia 2020 r.
W przypadkuy, gdy do dnia 2 wrzesnia 2020 roku nie wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej
zagiosujg pod przedmiotowg uchwata, do oceny jej wejscia w zycie stosowane bedg wymagania
Kodeksu spotek handlowych oraz statutu Spétki.

Polwierdzam 2a zgodnosc 2 oryginalem;
WB ELECTRONICS S A.

o] oo 0. 49 |
ol 2020 10- 0§ |

147 Acdarm Bartoﬂjgz - Wiceg 'ezzesI

Fodois comesscne oo Tt T T




at

wB ELECT HQNIGS@

WE BROuUP

Uchwata oblegowa Rady Nadzorczej Sp6tki WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawiewyrazenia zgody na zaciggniecia zobowigzania kredytowego

Cztonek Rady
Nadzorczej

PRZECIW

WSTRZYMUJE
SIE

DATA

Andrzej Golonko

Andrzej Kopyrski

Anita Bartosiewicz
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Olga Woijciechowska

Jakub Janicki

Mateusz Buzuk
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorcze] Spétki WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecia zobowigzania kredytowego

Rada Nadzorcza spdétki WB Electronics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim ("Spétka”),
dziatajgc w trybie obiegowym zgodnie z § 13 ust. 19 statutu Spétki, uchwala co nastepuje:

§1
1.  Udziela sie zezwolenia Zarzadowi Spatki na dokonanie zmiany dokumentacji programu
emisji obligacji Spotki do kwoty 150.000.00C PLN ("Program Emisji"), polegajacej m.in. na

a) zawarciu aneksu do umowy programowej z dnia 3 pazdziernika 2017 roku;

b) zawarciu umowy powolujacej agenta emisji dla emisji obligacji emitowanych
w ramach Programu Emisjj;

¢) zawarciu umowy ustanawlajgcej zastaw rejestrowy na akcjach Spdiki
w Radmor S.A. z siedziba w Gdyni zabezpieczajacy obligacje danej serii emitowane;j
w ramach Programu Emisji;

d) powotaniu administratora zastawu dla obligacji danej serii emitowanych w ramach
Programu Emisji;

2. Udziela sie zezwolenia Zarzadowi Spdtki na przeprowadzenie emisji obligacji Spétki
emitowanych w ramach zmienionego Programu Emisji ("Obligacje”) z uwzglednieniem
nastepujgcych warunkow:

a)  warto$é nominalna Obligacji bedzie nie wigksza niz 60.000.000 PLN;

b)  srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na refinansowanie zapadajgcych
w dniu 3 listopada 2020 r. obligacji serii 1/2017;

c)  emisja Obligacji przeprowadzona zostanie wylgcznie na rynku krajowym;

d) Obligacje zostang wyemitowane w trybie art. 33 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obligacjach,
bez koniecznosci sporzadzania (i) prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku reguiowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ani (i) memorandum informacyjnego
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu cbrotu
oraz o spdtkach publicznych;

e) pozostate warunki emisji Obligacji bedg co do zasady zgodne z warunkami
okresionymi w zalgczniku nr 1 do ninigjszej uchwaty — Skrécone Warunki Emisii,
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorcze] Spétki WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawie wyraZenia zgody na zactagnigcia zobowligzania kredytowego

przy czym szczegotowe parametry Obligacji zostang ustalone w procesie budowania
ksiegi popytu, przeprowadzonym zgodnie z dokumentami Programu Emisji, o ktérych
mowa w punkcie 1 powyZej,

3.  Ponadto, w ramach okresdlenia warunkéw i parametréw emisji, Zarzad Spotki bedzie
upowazniony do okreslenia pozostalych warunkéw i parametrow emisji (niezawartych
w uchwale lub uzaleznionych od warunkéw rynkowych) w szczegolnosci:

a)  sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby Obligacji w danej
serii,

b)  wartosci nominalnej jednej Obligacji | ceny emisyijnej,
c) celow emisji,

d)  wysckosci oprocentowania,

e) terminow i zasad wyptaty $wiadczen z Obligad]i,

f) dnia emisji i termindw wykupu poszczegolnych serii Obligacii, przypadajacych nie
pdZniej niz 5 lat od daty emisji,

g) pozostatych zasad wykupu oraz progow dojécia emisji Obligacji do skutku, w tym
celu do szczegdlowego okreslenia warunkdw emisji Obligacji, a takze dokonania
przydziatu Obligaciji;

h}  zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji i rejestracji
Obligacji w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A

Rada Nadzorcza wyraza zgode na emisje papieréw diuznych na warunkach oplsanych powyzej.
§2

Uchwata zostata sporzgdzona w szeéciu jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dia
kazdego Czionka Rady Nadzorczej i podejmowana jest w trybie obiegowym. Ztozenie podpisu
przez kazdego z Cztonkéw Rady Nadzorczej na swoim egzemplarzu uchwaty uznaje sie za
skuteczne oddanie przez niego gtosu.

§3

Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia. Za dziei podjecia uwaza sie dzien oddania
ostatniego gtosu przez Cztonka Rady Nadzorczej, jednak nie pdZniej niz 2 wrzes$nia 2020 r.
W przypadku, gdy do dnia 2 wrzesnia 2020 roku nie wszyscy Czlonkowie Rady Nadzorczej
zagtosuja pod przedmiotowsg uchwata, do oceny jej wejécia w zycie stosowane bgdg wymagania
Kodeksu spétek handlowych oraz statutu Spotki.
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej Spétki WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawiewyraZenia zgody na zaciggniecia zobowigzania kredytowego

Cztonek Rady ZA PRZECIW WSTRZYMUJE DATA
Nadzorcze) SIE

Andrzej Golonko

Andrzej Kopyrski

Anita Bartosiewicz

Olga Wojciechowska Ou'j‘ J\QDQLO&K O/{ / 03/020

Jakub Janicki

Mateusz Buzuk
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorcze] Spétki WB Electronics S.A. nr27/2020
W sprawiewyrazenia zgody na zaciagniecia zobowigzania kredytowego

Rada Nadzorcza spotki WB Electronics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim ("Spotka”),
dziatajgc w trybie obiegowym zgodnie z § 13 ust. 19 statutu Spotki, uchwala co nastepuije:

§1
1. Udziela sie zezwolenia Zarzagdowi Spdtki na dokonanie zmiany dokurmentacji programu
emisji obligacji Spétki do kwoty 150.000.000 PLN (*Program Emisji’), polegajacej m.in. na

a)  zawarciu aneksu do umowy programowej z dnia 3 paZdziernika 2017 roku;

b)  zawarciu umowy powolujgce] agenta emisji dla emisji obligacji emitowanych
w ramach Programu Emisji;

¢) zawarciu umowy ustanawiajacej zastaw rejestrowy na akcjach Spétki
w Radmor S.A. z siedzibg w Gdyni zabezpieczajacy obfigacje danej serii emitowanej
w ramach Programu Emis;ji;

d)  powotaniu administratora zastawu dla obligagji danej serii emitowanych w ramach
Programu Emisji;

2. Udziela si¢ zezwolenia Zarzadowi Spotki na przeprowadzenie emisji obligacji Spétki
emitowanych w ramach zmienionego Programu Emisji (“Obligacje”) z uwzglednieniemn
nastepujacych warunkéw:

a)  warto$é nominalna Obligacji bedzie nie wieksza niz 60.000.000 PLN;

b)  $rodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na refinansowanie zapadajacych
w dniu 3 listopada 2020 r. obligacji serii 1/2017;

c)  emisja Obligacji przeprowadzona zostanie wytacznie na rynku krajowym;

d)  Obligacje zostang wyemitowane w trybie art. 33 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obligacjach,
bez koniecznosci sporzadzania (i) prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 roku w
sprawie prospektu, kidry ma byé publikowany w zwigzku z oferta publiczna

F papieréw wartoscipiwych lub dopuszczeniem iﬁrf do obrotu na rynku regulgianym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ani (i) memorandum informacyjnego
wrozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych;

€)  pozostate warunki emisji Obligacji beda co do zasady zgodne z warunkami
okrestonymi w zataczniku nr 1 do niniejszej uchwaly ~ Skrécone Warunki Emisji,

Potwierdzam za zgodnosc 2 oryginatem
WB ELECTRONICS S.A.

Qzarow

Mazoweck. 2020 -10- o 8 Strona1z3

; % Acdam BaWazes




WB ELECTRONICS "3

wB GROUP

Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej Spétki WB Electronics S.A. nr27/2020

w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecia zobowigzania kredytowego

przy czym szczegbétowe parametry Obligacji zostang ustalone w procesie budowania
ksiegi popytu, przeprowadzonym zgodnie z dokurmentami Programu Emisji, o ktorych
mowa w punkcie 1 powyzej.

3. Ponadto, w ramach okreélenia warunkdw i parametrow emisji, Zarzad Spdtki bedzie
upowazniony do okreslenia pozostalych warunkdw i parametrow emisji (niezawartych
w uchwale lub uzaleznionych od warunkéw rynkowych) w szczegdlnosei:

a) sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby Obligacji w danej
seril,

b)  wartosci nominalnej jednej Obligacji i ceny emisyjnej,

¢) celéw emisji,

d)  wysokosci oprocentowania,

e) termindw i zasad wyptaty Swiadczen z Obligacji,

f) dnia emisji i termindw wykupu poszczegdlnych serii Obligacji, przypadajgcych nie
pdzniej niz 5 lat od daty emisji,

g) pozostatych zasad wykupu oraz progow doj$cia emisji Obligacji do skutku, w tym
celu do szczegdlowego okreslenia warunkow emisji Obligacji, a takze dokonania
przydziatu Obligacji;

h) zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji i rejestracji
Obligacji w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréow
Wartodciowych S.A. oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA

Rada Nadzorcza wyraza zgode na emisje papieréw dtuznych na warunkach opisanych powyze;.

§2
Uchwata zostata sporzadzona w szesciu jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla
kazdego Czionka Radi( Nadzorczej | podejmowana jest w trybie obiegowym. Zﬁozeme podpisu
przez kazdego z Czjdnkéw Rady Nadzorczej ng swoim egzemplarzu uchwgly uznaje sie za
skuteczne oddanie przez niego gtosu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. Za dzien podjecia uwaza si¢ dziefh oddania
ostatniego gltosu przez Czlonka Rady Nadzorczej, jednak nie péZniej niz 2 wrzesnia 2020 r.
W przypadku, gdy do dnia 2 wrzeénia 2020 roku nie wszyscy Czionkowie Rady Nadzorcze)
zagtosujg pod przedmiotowa uchwaty, do oceny jej wejscia w zycie stosowane beda wymagania

Kodeksu spdtek handlowych oraz statutu Spotki. —
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej Spétki WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawlewyrazenia zgody na zaciagniecia zobowigzania kredytowego

Cztonek Rady ZA PRZECIW WSTRZYMUJE DATA
Nadzorczej o
Andrzej Golonko
Andrzej Kopyrski
Anita Bartosiewicz
Olga Wojciechowska
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Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej Spétki WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawie wyrazZenia zgody na zaclggniecia zobowigzania kredytowego

Rada Nadzorcza spétki WB Electronics S.A. z siedzibg w OZzarowie Mazowieckim ("Spétka”),
dziatajgc w trybie obiegowym zgodnie z § 13 ust. 19 statutu Spdiki, uchwala co nastepuje:

§1
1. Udziela sie zezwolenia Zarzgdowi Spétki na dokonanie zmiany dokumentacji programu
emisji obligacji Spétki do kwoty 150.000.000 PLN ("Program Emisji"), polegajgcej m.in. na

a)  zawarciu aneksu do umowy programowej z dnia 3 pazdziernika 2017 roky;

b) zawarciu umowy powotujacej agenta emisji dla emisji obligacji emitowanych
w ramach Programu Emisji;

C) zawarciu umOwWYy ustanawiajgcej zastaw rejestrowy na akcjach Spétki
w Radmor S.A. z siedziba w Gdyni zabezpieczajgcy obligacje danej serii emitowanej
w ramach Programu Emisji;

d)  powotaniu administratora zastawu dla obligacji danej serii emitowanych w ramach
Programu Emisji;

2.  Udziela sie zezwolenia Zarzadowi Spétki na przeprowadzenie emisji obligacji Spétki
emitowanych w ramach zmienionego Programu Emisji ("Obligacie®) z uwzglednieniem
nastepujacych warunkéw:

a)  warto$¢ nominalna Obligacji bedzie nie wigksza niz 60.000.000 PLN;

b)  $rodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na refinansowanie zapadajgcych
w dniu 3 listopada 2020 r. obligacji serii 1/2017;

c) emisja Obligacji przeprowadzona zostanie wylgcznie na rynku krajowym;

d) Obligacje zostang wyemitowane w trybie art. 33 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obligacjach,
bez koniecznosci sporzgdzania (i) prospektu w rozumieniu Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w
sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartodciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ani (i) memorandum informacyjnego
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych;

e) pozostale warunki emisji Obligacji beda co do zasady zgodne z warunkami
ckreglonymi w zatgczniku nr 1 do niniejszej uchwaty — Skrocone Warunki Emisji,

Potwierdzam za zgodnosc z oryginalem
WB ELECTRONICS S.A

Qzatdw
Mazom;;::]ﬁlzg __lc_ ”8

Adam Barto irz - Wiceprezes

4Begpis ..ol L AT AN

l
|5 Stronalz3
i
l




wB ELECTHONIGS@
wea GRoUP

Uchwata oblegowa Rady Nadzorczej Sp6tid WB Electronics S.A. nr27/2020
w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecia zobowigzania kredytowego

przy czym szczegdtowe parametry Obligacji zostang ustalone w procesie budowania
ksiegi popytu, przeprowadzonym zgodnie z dokumentami Programu Emisji, o ktorych
mowa w punkcie 1 powyzej.

3.  Ponadto, w ramach okreslenia warunkéw i parametrow emisji, Zarzad Spdtki bedzie
upowazniony do okreslenia pozostatych warunkéw i parametréw emisji (niezawartych
w uchwale lub uzaleznionych od warunkéw rynkowych) w szczegoinosci:

a) sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby Obligacji w danej
seri,

b)  wartosci nominalnej jednej Obligacii i ceny emisyjnej,

c) celéw emisii,

d)  wysokosci oprocentowania,

e) termindw i zasad wyplaty éwiadczen z Obligacii,

f)  dnia emisji i terminéw wykupu poszczegdlinych serii Obligacii, przypadajacych nie
p&Zniej ni2 § lat od daty emisji,

g) pozostalych zasad wykupu oraz progéw dojscia emisji Obligacji do skutku, w tym
celu do szczegStowego okreslenia warunkdw emisji Obligacji, a takze dokonania
przydziatu Obligacji;

h)  zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji i rejestracji
Obligacji w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietdg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SA

Rada Nadzorcza wyraZa zgode na emisje papieréw diuznych na warunkach opisanych powyze).

§2
Uchwata zostata sporzadzona w szesciu jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla
kazdego Cztonka Rady Nadzorczej i podejmowana jest w trybie obiegowym. ZioZenie podpisu
przez kazdego z Czlonkéw Rady Nadzorczej na swoim egzemplarzu uchwaly uznaje sie za
skuteczne oddanie przez niego glosu.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia. Za dziert podjecia uwaza sig dzieft oddania
ostatniego gtosu przez Cztonka Rady Nadzorczej, jednak nie pdéniej niz 2 wrzeénia 2020 r.
W przypadku, gdy do dnia 2 wrzeénia 2020 roku nie wszyscy Czionkowie Rady Nadzorczej
zagtosuja pod przedmiotowa uchwata, do oceny jej wejscia w zycie stosowane bedq wymagania
Kodeksu spétek handlowych oraz statutu Spétki.

—
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7.

Dokument okreslajacy warunki emisji dluznych instrumentéw finansowych (zawierajacy
wycene zastawu rejestrowego)

Strona celowo pozostawiona pusta
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji obligacji ("Warunki Emisji"), ktorych
szczegOlowe parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym stanowigcym Zatgcznik
1 (Suplement Emisyjny) ("Suplement Emisyjny"), emitowanych przez WB Electronics S.A. z
siedziba w Ozarowie Mazowieckim, przy ul. Poznanskiej 129/133, 05-850 Ozaréw
Mazowiecki, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000369722, posiadajgca numer
REGON: 012890349, numer NIP: 526-216-83-87, numer BDO: 000107313, o kapitale
zakladowym w wysokosci 516.616,35 PLN, optaconym w catosci ("Emitent"), posiadajaca
strone internetowg www.wbgroup.pl.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tgcznie z Suplementem Emisyjnym i wraz ze
wszystkimi zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

1. DEFINICJE I WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

1.1.1  "Administrator Zastawu" oznacza podmiot wskazany w punkcie 21
Suplementu Emisyjnego.

1.12 "Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 20
Suplementu Emisyjnego.

1.1.3  "Agent Emisji" oznacza podmiot wskazany w punkcie 18 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.4  "Agent Kalkulacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 19 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.5 "Akcjonariusze" oznacza  Adama  Bartosiewicza  oraz  Piotra
Wojciechowskiego.

1.1.6  "ASO" oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami
warto$ciowymi prowadzony przez GPW.

1.1.7 "Data Wykupu Ratalnego" oznacza kazdg z dat przypadajacg w Dniu
Platnosci Odsetek, jezeli zostala wskazana w punkcie 23 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.8  "Depozyt" oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow
warto$ciowych prowadzony przez KDPW.

1.1.9  "Dozwolone Inwestycje" oznacza wszelkie inwestycje dokonane przez
Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny w zwigzku z prowadzong podstawowa
dziatalnos$cia, w szczegolnosci polegajgce na prowadzeniu prac badawczych lub
rozwojowych lub zwigzane z nabywaniem akcji lub udzialéw w innych
podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ podstawowsg takg sama jak dziatalnosé

b7 K
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1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

D &

257727-4-29-v0.8

podstawowa Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego lub tez dziatalno$¢
komplementarng (wspomagajaca, uzupelniajaca) do dziatalnosci Emitenta lub
Istotnego Podmiotu Zaleznego.

"Dozwolone Pore¢czenie" oznacza udzielenie gwarancji lub poreczenia lub
przystapienie do dtugu lub przyjecie w inny sposéb odpowiedzialnosci:

(a)

(b)

(©)

(d)

za zobowiazanie osoby trzeciej dotyczace zobowigzania zaciagnig¢tego
przez podmiot z Grupy;

za zobowigzania konsorcjum utworzonego w celu uzyskania
zamOwienia, zwigzanego z prowadzong dzialalnoscig Emitenta lub
Podmiotu Zaleznego, w ktérym udziat Emitenta lub takiego Podmiotu
Zaleznego w przychodach konsorcjum wynosi co najmniej 10%;

udzielenie rekojmi lub gwarancji wymaganej zwyczajowo, badz
przepisami prawa, za wytworzone produkty lub wykonane ustugi; lub

zaakceptowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

"Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza Rozporzadzenie:

(a)
(b)

(©

(d)

dokonywane pomi¢dzy podmiotami z Grupy;

ktore nastepuje w toku normalnej dzialalnosci gospodarczej
prowadzone] przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny, dokonywane
na warunkach rynkowych (z uwzglednieniem specyfiki branzy, w ktérej
dziata Grupa), a zbywane aktywa lub prawa (wedlug ich wartoéci
rynkowej) zostang zastapione przez inne aktywa lub prawa o takiej
samej lub zblizonej wartosci rynkowej lub za gotowke lub ekwiwalent
gotdwki;

pod tytulem darmym, w drodze jednej lub wigkszej ilosci transakeji, o
tacznej wartodci nieprzekraczajgcej 500.000 PLN w danym roku
obrotowym; lub

dokonane w odniesieniu do przestarzalych, zuzytych lub zbednych
aktywow.

"Dzien Emisji" oznacza dzien wskazany w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.

"Dzien Platno$ci Odsetek" oznacza kazdy dzien w ktorym ptatne sg odsetki od
Obligacji, jezeli zostal wskazany w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

"Dzien Rejestracji" oznacza dzien rejestracji Obligacji w Depozycie.

"Dzien Roboczy" oznacza do Dnia Rejestracji —kazdy dzien, z wyjatkiem sobot,
niedziel 1 innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce
prowadza normalng dzialalno$é bankowg oraz od Dnia Rejestracji — kazdy
dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel 1 innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych i

. 60-41001597
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1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

rachunki zbiorcze prowadzg dziatalno$§é umozliwiajgcg przenoszenie Obligacji
i dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji.

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzien Roboczy
oraz od Dnia Rejestracji — szdsty Dzien Roboczy, przed dniem platnosci
swiadcezen z tytulu Obligacji, przy czym uprawnionych do swiadczen z tytulu
wykupu Obligacji, ktore spetniane sg po Dniu Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo
wedtug stanu na 2 Dzieni Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata
przekazana KDPW.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza trzeci Dzien Roboczy przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona stopa
procentowa.

"Dzien Wykupu" oznacza dzien wskazany w punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego.

"EBITDA" oznacza wartos¢ odpowiednio zysku lub straty z dziatalnosci
operacyjnej z danego okresu, powickszonego o amortyzacje srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

"EBITDA Emitenta" oznacza warto§¢ EBITDA Emitenta obliczong na bazie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za odpowiedni okres
obejmujacy 12 kolejnych miesiecy, konczacy si¢ w dniach 31 grudnia lub 30
czerwca kazdego roku.

"Ewidencja" oznacza ewidencje osOb uprawnionych z Obligacji prowadzong
przez Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie.

"GPW" oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie.

"Grupa" oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

"Istotny Podmiot Zalezny" oznacza kazdy Podmiot Zalezny, ktérego
jednostkowa lub skonsolidowana, jesli taki Podmiot Zalezny sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe, EBITDA wynosi co najmniej 10%
wartosci EBITDA Emitenta lub ktérego warto$¢ jednostkowych Iub
skonsolidowanych aktywow, jezeli taki Podmiot Zalezny sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe, stanowi co najmniej 10% aktywow
Grupy, wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za ten sam okres.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

"Kontrola" oznacza mozliwos¢ powolywania przez dany podmiot
bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty lub organy (w tym takze na
podstawie porozumien z innymi osobami) wigkszosci cztonkdw zarzadu innego
podmiotu poprzez posiadanie statutowych uprawnien osobistych, prawa do
wykonywania glosu (lub podobnych praw wiasnosciowych), poprzez

e
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1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

postanowienia umowne lub w inny sposéb, lub zdolno$¢ do kierowania polityka
finansowg 1 operacyjng innego podmiotu.

"Marza" oznacza marze, jezeli zostala okreslona w punkcie 14 Suplementu
Emisyjnego.

"Materialy Informacyjne" oznacza teaser, memorandum Emitenta
sporzadzone przez Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji, dokument
informacyjny lub not¢ informacyjng sporzadzang w zwiazku z wprowadzeniem
Obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji wraz z zalgcznikami, suplementy
do Warunkéw Emisji, propozycja nabycia Obligacji, zbadane przez bieglego
rewidenta skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta wraz z
opinig i raportem bieglego rewidenta, niezbadane przez bieglego rewidenta
skonsolidowane poiroczne sprawozdania finansowe Emitenta, sporzadzone
przez Emitenta, wyceng przedmiotu Zastawu Rejestrowego oraz Pos§wiadczenie
Zgodnosci.

"Obligacje" oznaczaja obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji.

"Obligatariusz" oznacza osobg¢ lub podmiot wpisany do Ewidencji jako
uprawniony do otrzymania $wiadczen z Obligacji, za§ od Dnia Rejestracji
posiadacza rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych
na takim rachunku.

"Okres Odsetkowy" oznacza (jezeli zostat wskazany w punkcie 14 Suplementu
Emisyjnego) okres od wskazanego w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego dnia
rozpoczecia naliczenia odsetek (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek
(nie wliczajgc tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze
mie¢ inng dlugos¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wczesniejszy wykup
Obligacji.

"Papiery Dluzne" oznaczajg obligacje, weksle (inne niz weksle wystawione w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci) lub inne podobne do nich papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktore sg wystawiane badz emitowane
zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania srodkow finansowych.

"Podmiot Zalezny" oznacza spétke lub spoldzielnig, w stosunku do ktorej inna
spotka handlowa jest spotkg dominujacg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

"Postanowienia Kwalifikowane Warunkéw Emisji" oznacza postanowienia,
o ktérych mowa w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

"Poswiadczenie Zgodno$ci" oznacza dokument sporzadzony zgodnie z
wzorem stanowigcym Zatacznik 2 (Wzor Poswiadczenia Zgodnosci), podpisany
przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, zawierajacy wysokosé

257727-4-29-v0.8
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Wskaznikéw Finansowych, przedstawiong z dokfadnoscig do jednej setnej,
wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o
ktére takich kalkulacji dokonano; lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci
Wskaznikéw Finansowych, jezeli takie informacje nie sg dostepne w
sprawozdaniu finansowym.

1.1.36 "Premia" oznacza premi¢ od wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy
Emitenta, o wysokosci (jezeli zostala wskazana) okre$lonej w punkcie 17
Suplementu Emisyjnego.

1.1.37 "Program" oznacza program emisji obligacji do kwoty 150.000.000 PLN
ustanowiony przez Emitenta w dniu 3 paZdziernika 2017 r. (z pdZniejszymi
Zzmianami).

1.1.38 "Przypadek Naruszenia" oznacza kazde zdarzenie okres$lone w punkcie 12.2
(Przypadki Naruszenia).

1.1.39 "Rozporzadzenie" oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku
transakcji, sprzedazy, zamiany, darowizny lub innego rozporzadzenia.

1.1.40 "Rata Wykupu" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote do zaplaty
w kazdej Dacie Wykupu Ratalnego w wysokosci (jezeli zostata wskazana)
okreslonej w punkcie 23 Suplementu Emisyjnego.

1.1.41 "Rozporzadzenie MAR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

1.142 "Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

1.143 "Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie
przypisane w art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

1.1.44 "Stopa Bazowa" oznacza WIBOR.

1.1.45 "Ustawa o Bieglych Rewidentach" oznacza ustaweg z dnia 11 maja 2017 roku
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.
U. z 2019, poz. 1421, z pdzniejszymi zmianami).

1.146 "Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe¢ z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach.

=1 257727429-v0.8 -5. 6041001597
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1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53
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"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi.

"WIBOR" oznacza stop¢ procentowg WIBOR podang przez GPW Benchmark
S.A. (lub kazdego oficjalnego nastepcy GPW Benchmark S.A. dla WIBOR) z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla
depozytéw migdzybankowych w PLN, o diugosci (jezeli zostala wskazana)
wskazane] w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego, wyrazong w punktach
procentowych w skali roku lub inng stope procentowa, ktdra zastapi powyzsza
stope procentows.

"Wskaznik Dzwigni Finansowej" oznacza stosunek sumy rezerw, zobowigzan
dlugoterminowych, zobowiazan krétkoterminowych, funduszy specjalnych i
rozliczen miedzyokresowych biernych Emitenta do sumy aktywéw Emitenta
liczone na bazie sprawozdan skonsolidowanych Emitenta.

"Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA" oznacza stosunek
skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto Emitenta do EBITDA
Emitenta.

"Wskazniki Finansowe" oznacza:
(a) Wskaznik DZwigni Finansowej; oraz
(b) Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA.

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy),
przelew praw na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie, prawo
zatrzymania, zastrzezenie wlasnosci rzeczy sprzedanej lub jakiekolwiek inne
obcigzenie majatku badZz przychodéw majgce skutek zabezpieczenia
rzeczowego lub osobistego.

"Zadluzenie Finansowe" oznacza zadtuzenie z tytulu:
(a) $rodkéw wyplaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego
odpowiednika w formie zdematerializowane;j);

(c) umowy zobowigzujgcej do nabywania obligacji, akcji lub udziatow lub
emisji obligacji, weksli, innych dtuznych papieréw wartosciowych,
skryptow dluznych lub innych tym podobnych instrumentéw;

(d)  udzialow/akcji uprzywilejowanych z mozliwoscig umorzenia;

(e) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktora
zgodnie z ogoélnie przyjetymi zasadami rachunkowosci bylaby

traktowana jako umowa leasingu finansowego;

® wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylgczeniem
wierzytelnosci zbywanych bez regresu do zbywcey);
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1.2

1.1.54

1.1.55

1.1.56

(g)  wszelkich transakcji pochodnych zawartych w  zwigzku 2z
zabezpieczeniem przed wahaniami stép procentowych lub cen lub
uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych lub cen (i,
przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana
tylko ujemna wycena poszczegdlnych transakcji pochodnych);

(h) zobowigzan z tytulu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w
zwigzku z gwarancjg, zobowigzaniem odszkodowawczym, akredytywa
zabezpieczajacg lub dokumentowa lub dowolnym innym instrumentem
wystawionym przez bank lub instytucje finansowa;

6)) kosztow nabycia dowolnego skladnika majatku Iub ustugi, o ile sg one
platne po terminie ich nabycia lub objecia w posiadanie przez strone
zobowigzana, a ptatno$¢ odroczona:

(1) powyzej 120 dni po dacie nabycia - w przypadku sktadnika
majatku trwatego i stanowi gléwnie sposdb pozyskania srodkdéw
finansowych lub finansowania nabycia lub budowy takiego
sktadnika majatkowego; lub

(i) powyzej] 180 dni po dacie nabycia lub dostawy badz
odpowiednio realizacji takiej ushugi - w przypadkach innych niz
okreslone w pkt (i) powyzej;

)] innych transakcji majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki, przy czym dla unikniecia watpliwosci powyzsze nie dotyczy
kredytu kupieckiego udzielonego w zwigzku 2z podstawowsy
dzialalno$cig operacyjna; lub

(k) bez podwdjnego wliczania, gwarancji, zobowigzania
odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwiazku z dowolng pozycja, o
ktérej mowa w punktach 1.1.53(a) do (j) powyze;j.

"Zadluzenie Finansowe Netto" oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone
o nieograniczone co do dysponowania srodki pieni¢zne.

"Zastaw Rejestrowy" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na 94,90 procent akcji w kapitale zakladowym
Radmor S.A., ktory zostanie ustanowiony przez Emitenta na zabezpieczenie
wierzytelnos$ci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w
Warunkach Emisji 1 Ustawie o Obligacjach.

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

257727-4-29-v0.8
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3.1

3.2

3.3

3.4

4.1

257727-4-29-v0.8

1.2.1  do obliczania terminéw, ktérych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i
trwalby po Dniu Rejestracji, stosuje si¢ definicj¢ Dnia Roboczego majaca
zastosowanie od Dnia Rejestracji;

1.2.2  odniesienia do paragrafu lub zalgcznika stanowig odniesienia do paragrafu lub
zalacznika niniejszych Warunkéw Emisji;

1.23  odniesienia do:

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub
jakiegokolwiek innego dokumentu ze zmianami; oraz

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do
tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktéry zastapi dany przepis,
ustawe lub rozporzadzenie; oraz

1.2.4  tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostaty podane
wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienigzne w
wysoko$ci i terminach okre§lonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie
Emisyjnym.

OPIS OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem
warto$ciowym na okaziciela emitowanym w serii zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapiséw w Ewidencji. Prawa z
Obligacji przystuguja osobie lub podmiotowi w wskazanemu w Ewidencji, za$ od Dnia
Rejestracji — osobom bedacym posiadaczami rachunku papieréw warto$ciowych, na
ktorych zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez posiadacza rachunku
zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

Szczegotowe parametry Obligacji, zostaly wskazane w Suplemencie Emisyjnym.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé ztozone w postaci
elektroniczne;.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Wierzytelnoéci Obligatariuszy z tytulu Obligacji zostang zabezpieczone Zastawem
Rejestrowym ustanowionym na podstawie umowy zastawu rejestrowego na akcjach z
dnia 13 pazdziernika 2020 roku zawartej pomigdzy Emitentem a Administratorem
Zastawu.

-8- 6041001597
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4.2

4.3

4.4

4.5

5.1

257727-4-25-v0.8

Wysoko$¢ zabezpieczenia Zastawem Rejestrowym (najwyzsza suma zabezpieczenia)
wynosi 90.000.000 PLN.

Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony w terminie 90 dni od Dnia Emisji.

Zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu Obligacji z Zastawu Rejestrowego
nastgpi zgodnie z postanowieniami umowy ustanawiajacej Zastaw Rejestrowy, w
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, ktore przeprowadzi komornik.
Administrator Zastawu podejmie czynnosci niezbedne do wszczecia sgdowego
postgpowania egzekucyjnego dotyczacego Zastawu Rejestrowego po otrzymaniu przez
Administratora Zastawu od Obligatariusza lub Obligatariuszy instrukcji egzekucyjnej
sporzadzonej wedlug wzoru stanowigcego Zatacznik 3 (Wzor instrukcji egzekucyjney).

Wycena skladnikéw majgtkowych obcigzonych Zastawem Rejestrowym zostata
przeprowadzona przez UHY ECA Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.
k. z siedzibg w Warszawie i jej kopia stanowi Zatacznik 4 (Kopia wyceny przedmiotu
Zastawu Rejestrowego) do Warunkéw Emisji. Wybdér UHY ECA Audyt spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu
dokonujacego wyceny uzasadniony jest posiadanymi kwalifikacjami i do§wiadczeniem
z zakresu wyceny przedsigbiorstw. UHY ECA Audyt spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie spelnia wymogi bezstronnosci i
niezalezno$ci okreslone w Ustawie o Obligacjach, w szczegdlnosci nie jest powigzany
kapitalowo ani osobowo z Emitentem oraz sp6tkg Radmor S.A. W stosunku do UHY
ECA Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
czlonkéw jego organdw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oséb zatrudnionych przez
ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze oséb blisko
zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z czlonkami
organow zarzadzajacych 1 nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot
dokonujacy wyceny nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-
3,5, 61 8 oraz art. 70 Ustawy o Bieglych Rewidentach.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogolne

5.1.1  Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okre$lonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

512 Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwolywania i organizacji
Zgromadzenia  Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwal
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Udziat
Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ realizowany przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane sSrodki
komunikacji elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczegoOlnoscei:

(a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osob
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktorej
moga one wypowiadaé si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajagc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

&
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(b) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzadza listg Obligatariuszy bioracych udzial oraz
glosujgcych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalacznik do protokotu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy:
(a) w sprawach Postanowien Kwalifikowanych Warunkéw Emisji:

(1) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO — zapadajg
wiekszoécia %  glosbw  obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(i)  w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagajg
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b) w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana
Postanowien Kwalifikowanych  Warunkow  Emisji, zapadajg
wickszoscig % glosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(c) w sprawie obnizenia wartos$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d) w sprawach:

(1) wymienionych w punkcie 12.3 (Czynnosci niestanowigce
Przypadku Naruszenia);,

(il)  wymienionych w punkcie 12.4 (Skutek wystgpienia Przypadku
Naruszenia),

zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gloséw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w gtosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacje (wedtug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na stronie
internetowe] Emitenta), nie pdzniej niz 28 dni od daty ogloszenia o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane Warunkéw Emisji sprawach, zwiazanych z
Obligacjami, w tym w szczegdlnosci w sprawach dotyczacych wezesniejszego
wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg wigzgce dla wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, glosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktérym zostala podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

2241

5:2.2

523

524

5.2.5

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej 1.gcznej
Wartosci Nominalnej Obligacji moga zgdaé¢ zwotania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciggu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni
Obligatariusze").

Uprawnieni Obligatariusze kieruja zadanie zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
r.kuczewski@wb.com.pl w formie elektronicznej, zalaczajac dokument
wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji
zaswiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o Obligacjach, a
nastepnie oryginat Zgdania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji,
Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwolania ZO,
opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta o$wiadczenie, w ktérym poda
liczbe oraz laczng warto$¢ nominalng Obligacji, ktorych posiadaczami sg
podmioty z grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj: Dz. U. 2019 r., poz.
351, ze zmianami) ("OSwiadczenie Emitenta").

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5.2.1 niniejszych Warunkow Emisji,
jezeli na podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO
zostalo zlozone przez 1/10 Skorygowanej Lgcznej Wartoéci Nominalnej
Obligacji, Emitent opublikuje te informacje na Stronie Internetowej Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajgcego
informacj¢ o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzgdku obrad i miejscu sktadania $wiadectw depozytowych.
Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjecia przez
obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej).
Data ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednoczesnie
datg zwolania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.
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6.1

OPROCENTOWANIE

Sposob oprocentowania Obligacji lub wskazanie, ze Obligacje nie sa oprocentowane,
sg zawarte w Suplemencie Emisyjnym.

Zmienna stopa procentowa
6.1.1  Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedlug zmiennej stopy
procentowej naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i platne w kazdym
Dniu Platnosci Odsetek.

6.1.2  Ustalenie zmiennej stopy procentowe;:

(a) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie
Stopy Bazowej 1 Marzy.

(b) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
ustali WIBOR.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy
procentowej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie
ustalona w oparciu o ostatni dostepny WIBOR.

(d) W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb
ustalenia zmiennej stopy procentowej przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa
WYnosi Zero.

6.1.3 Podwyzszenie Marzy

W sytuacji gdy przekazane przez Emitenta Poswiadczenie Zgodnosci bedzie
potwierdzalo, ze wysokos$¢ Wskaznika DZzwigni Finansowej przekroczyto 0,75,
Marza ulegnie podwyzszeniu o 120 punktéw bazowych. Podwyzszone
oprocentowanie bedzie obowigzywato:

(a) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujacego po dniu,
w ktorym Emitent przedstawil Obligatariuszom Po$wiadczenie
Zgodnosci potwierdzajgce, ze warto$¢ Wskaznika DZzwigni Finansowe;j
wzrosta powyzej poziomu 0,75; oraz

(b) do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawi
Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci potwierdzajace, ze wartos$é
Wskaznika Dzwigni Finansowej spadta do poziomu nie wigcej niz 0,75.

6.1.4  Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej stopy
procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji
(pomniejszonej o wyptacone Raty Wykupu, jezeli byly wyplacane) przez zmienng
stope procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbg dni w danym Okresie
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Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do
pelnego grosza (pét grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w gore).

6.1.5

Ogloszenie zmiennej stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o wysokosci zmienne] stopy procentowej i
kwocie odsetek zgodnie z punktem 16.1 (Zawiadomienia do obligatariuszy), a od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe bgdg dodatkowo
przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.

6.2  Stala stopa procentowa

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

257727-4-29-v0.8

Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedtug statej stopy procentowe;j
naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosci
Odsetek.

Podwyzszenie stopy procentowej

W sytuacji gdy przekazane przez Emitenta Po$wiadczenie Zgodnosci bedzie
potwierdzalo, ze wysoko$¢ Wskaznika DZzwigni Finansowej przekroczylto 0,75,
stopa procentowa ulegnie podwyzszeniu o 120 punktéw bazowych.
Podwyzszone oprocentowanie bgdzie obowigzywalo:

(a) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastepujacego po dniu,
w ktéorym Emitent przedstawil Obligatariuszom Poswiadczenie
Zgodnosci potwierdzajgce, ze warto§¢ Wskaznika DZzwigni Finansowe;j
wzrosta powyzej poziomu 0,75; oraz

(b) do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym Emitent przedstawi
Obligatariuszom Pos$wiadczenie Zgodnos$ci potwierdzajace, ze wartosé
Wskaznika Dzwigni Finansowe] spadta do poziomu nie wigcej niz 0,75.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie
warto$ci nominalnej jednej Obligacji (pomniejszonej o wyptacone Raty
Wrykupu, jezeli bylty wyptacane) przez stalg stope procentowa, wskazang (jezeli
zostala wskazana) w punkcie 15 Suplementu Emisyjnego, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,
podzielenie wyniku przez 365 1 zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego
grosza (pot grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w gore).

Ogloszenie kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z punktem 16.1
(Zawiadomienia do obligatariuszy), a od dnia wprowadzenia Obligacji do
obrotu na ASO tabele odsetkowe beda dodatkowo przekazywane zgodnie z
odpowiednimi regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.

- 13 = 60-41001597
171



6.3 Obligacje zerokuponowe
Obligacje zerokuponowe nie sg oprocentowane.

i EWIDENCJA I DEPOZYT

71 Obligacje podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych,
prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Do Dnia Rejestracji, Ewidencja
bedzie prowadzona przez Agenta Emisji zgodnie art. 7a Ustawy o Obrocie. Od Dnia
Rejestracji, zapisy w Ewidencji wywoluja skutki prawne zwigzane z zapisem Obligacji
na rachunkach papieréw warto$ciowych.

7.2 Do powstania praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie.

73 Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytulu wykupu Obligacji, prawa z tej
Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

7.4  Jezeli Emitent nie spelnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji $wiadczen z
tytulu wykupu Obligacji albo spetnit je tylko w czesci, mozliwo$¢ przenoszenia praw z
Obligacji zostaje przywrocona po uplywie tego terminu. Prawa z Obligacji nie mogg
zostaé przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

7.5  Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Ustawy o Obligacjach oraz regulacji KDPW, oraz po ich wprowadzeniu do ASO,
zgodnie z regulacjami ASO.

8. PEATNOSCI

8.1 O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji,
platnosei z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczgcymi podatku dochodowego.
Od Dnia Rejestracji wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane za
posrednictwem podmiotow prowadzgcych rachunki papierow warto$ciowych lub
rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek Obligatariusza.

8.2  Wszelkie platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji bedg dokonywane na rzecz
Obligatariusza posiadajacego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

8.3 Zasady dokonywania ptatnosci:

8.3.1 wierzytelno$¢ z tytutu wykupu Obligacji moze zostac zaliczona na poczet ceny
nabycia Obligacji nowej emisji;

8.3.2 jezeli dzien ptatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, ptatno$¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po tym dniu — w takim wypadku Obligatariuszowi
nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu platnosci i dzien ten
bedzie traktowany jako dzien wymagalnosci danej ptatnosci z tytutu Obligacji;
oraz
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8.4

8.5

8.6

2.1

9.2

10.

10.1

10.2

8.3.3  z zastrzezeniem podpunktu 8.3.1, platnosci §wiadczen z tytutu Obligacji beda
dokonywane bez potragcenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Kwota, o ktérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na rzecz
Obligatariuszy w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw. Przepisy art. 8
ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytulu wykupu Obligacji sa spelniane poczawszy od obligacji o
najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych swiadczen w czgsci
— w réwnych kwotach z tytulu kazdej obligacji tej samej serii wyemitowanych przez
Emitenta.

Miejscem spelnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzacego
rachunek papierow wartosciowych lub rachunek zbiorczy na ktérym sg zapisane
Obligacje lub w przypadku spelniania $wiadczen z Obligacji zapisanych w Ewidencji
— siedziba Agenta Emisji.

PODATKI

Wszelkie platnosei z tytulu Obligacji zostana dokonane bez potrgcen lub odliczen z
tytulu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju
naleznosci publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie
wiadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw
lub naleznosci publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowigzujace przepisy
prawa. Emitent nie bedzie placit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci
publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie
obowiagzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci
publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a
Obligatariusz nie przekaze Agentowi Emisji, a od Dnia Rejestracji podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papieréw warto$ciowych lub rachunek zbiorczy, najpozniej
w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentow, w tym aktualnego certyfikatu
rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACIJI
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich wartosci nominalnej (pomniejszone;
o wypltacone Raty Wykupu, jezeli byly wyplacane) w Dniu Wykupu.

Amortyzacja Obligacji

Jezeli w punkcie 23 Suplementu Emisyjnego wskazano taka mozliwosé, w Datach
Wykupu Ratalnego kazdy Obligatariusz otrzyma Rate Wykupu przypadajacg do
zaptaty w danej Dacie Wykupu Ratalnego. Wyptacone Raty Wykupu bedg
pomniejszaty warto$¢ nominalng Obligacji.
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11.

Il2

12,

12,1

12.2

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w punkcie 17 Suplementu Emisyjnego wskazano taka mozliwo$¢, Emitent moze
wykupi¢ co najmniej 20 procent Obligacji przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30
dni przed datg wezesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastgpié
w Dniach Platno$ci Odsetek wskazanych w punkcie 17 Suplementu Emisyjnego.

W dniu, w ktérym nastgpi wykup Obligacji zgodnie z punktem 11.1, Emitent zaplaci
Obligatariuszom kwote réwng sumie:

11.2.1 wartosci nominalnej Obligacji (pomniejszonej o wyptacone Raty Wykupu,
jezeli byly wyplacane);

1122 w przypadku Obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczgeia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do dnia wezesniejszego wykupu
(bez tego dnia); oraz

11.2.3 Premii.

WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

Uprawnienia ustawowe

12.1.1 Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czgsci,
zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacji, Obligatariusz moze zazadaé
natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zadaé
wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
op6znienia nie krotszego niz trzy dni.

12.1.2  Jezeli Zastaw Rejestrowy nie zostanie ustanowiony w terminie wskazanym w
punkcie 4.3, Obligacje podlegaja, na Zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

12.1.3 W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

12.14 W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu
Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Przypadki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwosci zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w punkcie 12.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy
Obligatariusz moze, z zastrzezeniem punktu 12.3 (Czynnosci niestanowigce Przypadku
Naruszenia) i punktu 12.4 (Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia), zadal
wezesniejszego wykupu Obligacji, jezeli wystapi 1 trwa ktorekolwiek z ponizszych
zdarzen:
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12.2.1

12.2.2

12.2.3

1224

12.2.5

12.2.6

12279

12.2.8

12.2.9

12.2.10
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jakickolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego, w lacznej kwocie przekraczajgcej rownowarto$é 2.000.000 PLN:

(a) nie zostalo splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego
okresu na usunigcie takiego naruszenia; lub

(b) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadhuzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
opisanego w jakikolwiek sposéb w dokumencie opisujgcym dane
Zadtuzenie Finansowe i w wyznaczonym terminie nie naprawit tego
przypadku naruszenia;

Emitent naruszy swoje zobowigzania okreslone w punkcie 14 (Obowigzki
informacyjne) lub 15 (Wskazniki Finansowe) 1 takie naruszenie nie zostanie
naprawione w ciggu szesciu Dni Roboczych od dnia, w ktéorym, zgodnie z
punktem 14 (Obowigzki informacyjne) lub 15 (Wskazniki Finansowe), miata
nastgpi¢ publikacja odpowiednich informac;ji;

w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majgtku Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, ktérego laczna wartos¢ przekracza 5.000.000 PLN,
zostala skierowana egzekucja lub podjete zostaly dziatania majgce na celu
przymusowe zaspokojenie wierzytelnosei 1 taka egzekucja lub dziatania nie
zostaly uchylone lub nie zostaly umorzone lub zawieszone w ciggu 90 dni od
ich rozpoczecia,

wydane zostanie jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych w odniesieniu do Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego, ktéore to orzeczenie lub decyzja moze zagrozi¢ nalezytemu
wykonaniu zobowigzain Emitenta z Obligacji, umowy o ustanowienie
Administratora Zastawu lub umowy o ustanowienie Zastawu Rejestrowego;

jakiekolwiek o$wiadczenie Emitenta zlozone w Materiatach Informacyjnych
okazalo si¢ by¢ nieprawdziwe na moment, w ktérym zostato ztozone;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie bedzie posiadat jakiejkolwiek koncesji,
licencji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem Ww ramach
prowadzonej przez niego dzialalnosci gospodarczej;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokona Rozporzgdzenia innego niz
Dozwolone Rozporzadzenie;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokona inwestycji innych niz Dozwolone
Inwestycje;

jakiekolwiek obligacje wyemitowane w ramach Programu, po ich
wprowadzeniu do obrotu na ASO, zostang wykluczone z obrotu na ASO;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie
na jakimkolwiek skladniku swojego majatku, w celu zabezpieczenia
jakichkolwiek Papieréw Dluznych (innych niz obligacje emitowane w ramach
Programu), chyba Zze najpdzniej jednoczesnie Emitent lub Istotny Podmiot
Zalezny zabezpieczyl wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji
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12.2.11

12212

12.2.13

12.2.14
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poprzez ustanowienie rownorzednego Zabezpieczenia na tych samych
aktywach i w tych samych proporcjach; postanowienia niniejszego punktu nie
maja zastosowania do Zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie
finansowania, ktore zostanie przeznaczone na spelnienie wszystkich swiadczen
z obligacji wyemitowanych w ramach Programu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub poreczenia lub
przystagpi do dlugu lub w inny sposob przyjmie odpowiedzialno$é za
zobowigzanie osoby trzeciej w sposéb inny niz Dozwolone Porgczenie;

walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o obnizeniu kapitatu
zakladowego Emitenta;

walne zgromadzenie Radmor S.A. podejmie uchwal¢ o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Radmor S.A.; do wystapienia przypadku naruszenia nie dochodzi
w przypadku umorzenia akcji Radmor S.A. o wartosci nie wyzsze] niz
10.000.000 PLN, jezeli umorzenie akcji Radmor S.A. nie spowoduje
wystapienia innego Przypadku Naruszenia oraz jezeli w dniu podjecia uchwaly
walnego zgromadzenia Radmor S.A. o obnizeniu kapitatu zakladowego nie
trwa inny Przypadek Naruszenia oraz, jezeli na podstawie wyceny akcji Radmor
S.A., sporzadzone] przez podmiot wskazany w punkcie 14.2, sporzadzonej
wedlug stanu na dzien, w ktérym doszto do obnizenia kapitalu zakladowego
Radmor S.A. i udostepnionej Obligatariuszom w sposob wskazany w punkcie
16.1 (Zawiadomienia do obligatariuszy) w terminie 30 dni od dnia obnizenia
kapitatu zaktadowego Radmor S.A., warto$¢ akcji Emitenta w Radmor S.A.
wynosi co najmniej 150 procent wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligaciji;

nastgpi podpisanie planu polgczenia, planu podziatu lub planu przeksztatcenia
lub zostanie podjeta jakakolwiek uchwala jakiegokolwiek organu Emitenta,
wyrazajaca zgode na:

(a) podzial Emitenta inny niz podzial, gdy podmiot powstaly w wyniku
podziatu begdzie Istotnym Podmiotem Zaleznym;

(b)  polaczenie Emitenta, chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujaca i
potaczenie doprowadzi do przejecia przez Emitenta kontroli nad spotka
przejmowana, Oraz:

) polaczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitalow wiasnych
Emitenta; oraz

(i)  podstawowa dzialalno$¢ spolki przejmowane] polega na
opracowywaniu 1  dystrybucji  elektroniki  wojskowej,
oprogramowania wojskowego, $wiadczeniu ustug zwiazanych z
integracja pojazdéw wojskowych oraz dystrybucji systemow
informatycznych na  potrzeby obronnosci lub  jest
komplementarna (wspomagajgca, uzupelniajgca) do takiej
dziatalnosci; oraz
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(iii)  przedsigbiorstwo spoOlki przejmowane] jest prowadzone na
zasadzie cigglosci dziatalnosci; oraz

(iv)  Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA, obliczony
przy uwzglednieniu, podczas wustalania jego poziomu,
odpowiednio, Zadluzenia Finansowego lub EBITDA spotki
przejmowanej tak jakby byla ona juz czlonkiem Grupy, nie
zostanie naruszony w wyniku takiego polaczenia; lub

(c) przeksztalcenie Emitenta;

12.2.15 Akcjonariusze utracg Kontrol¢ nad Emitentem; z zastrzezeniem, ze do
wystgpienia niniejszego przypadku naruszenia nie dochodzi, w sytuacji gdy co
najmniej jeden z Akcjonariuszy zachowa Kontrolg nad Emitentem;

12.2.16 walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyplacie dywidendy w
kwocie wyzszej niz 50% skonsolidowanego zysku Emitenta za poprzedni rok
obrotowy albo Emitent dokona na rzecz akcjonariuszy platnosci (innej niz
wyplata wynagrodzenia z tytulu pelnienia przez akcjonariuszy funkcji
cztonkéw zarzadu Emitenta lub wyplata wynagrodzenia z tytutu umowy o prace)
z jakiegokolwiek innego tytutu;

12.2.17 Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji Obligacji niezgodnie z celem
emisji;

12.2.18 Obligacje przestang by¢ bezpos$rednimi 1 bezwarunkowymi zobowigzaniami
Emitenta oraz nie beda mie¢ rownorzednego statusu, bez zadnego
uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi,
biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi 1 niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktore sg uprzywilejowane
Z MOCy prawa;

12.2.19 Emitent bedzie posiadal mniej niz 94,90 procent akcji w kapitale zaktadowym
Radmor S.A. lub mniej niz 94,90 procent gloséw na walnym zgromadzeniu
Radmor S.A.;

12.2.20 Zastaw Rejestrowy utraci najwyzsze pierwszenstwo lub okaze sie niewazny,
nieskuteczny lub zostanie wykreslony z rejestru zastawdw i zaistnialy stan nie
zostanie usunigety, o ile takie usunigcie jest mozliwe, w terminie 30 dni;

12221 Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajgcych z umowy o
ustanowienie Zastawu Rejestrowego lub umowy o powotanie Administratora
Zastawu i zaistnialy stan nie zostanie usunigty, o ile takie usuniecie jest mozliwe,
w terminie 30 dni;

12.2.22 warto$¢ Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA, przekroczy 3,50;

12.2.23 EBITDA Emitenta za okres kolejnych 12 miesigcy konczacy sie 30 czerwca lub
31 grudnia danego roku jest nizsza lub réwna 0;

12.2.24 Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie w sposéb trwaly
prowadzenia w catosci lub w znacznej czesci dzialalnoscei gospodarcze] w
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12.2.25

12.2.26

12.2.27

12.2.28

zakresie opracowywania i dystrybucji elektroniki wojskowej, oprogramowania
wojskowego, S$wiadczenia ustlug zwigzanych =z integracja pojazdow
wojskowych oraz dystrybucji systeméw informatycznych na potrzeby
obronnosci;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(a) przyzna, ze jest niezdolny do spltaty swoich zobowigzan pieni¢znych w
terminie ich wymagalnosci;

(b) zawiesi sptate swoich zobowigzan pienigznych lub oglosi taki zamiar;

(c) z powodu klopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogdlem
swoich wierzycieli lub pewna kategoria swoich wierzycieli z zamiarem
zmiany zasad splaty swojego zadluzenia;

(d) zawrze z nadzorcg ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu; lub

()  rozpocznie samodzielne zbieranie glosow dotyczace propozycji
uktadowej np. dostarczy ktoremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do
glosowania;

Istotny Podmiot Zalezny zostanie uznany w rozumieniu wlasciwych przepisow
za niezdolnego do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie ich
wymagalnosci, za niewyplacalnego lub za zagrozonego niewyptacalnoscia lub
zostanie zlozony wniosek o uznanie Istotnego Podmiotu Zaleznego za
niezdolnego do splaty swoich zobowigzan pienieznych w terminie ich
wymagalnosci, za niewyplacalnego lub zagrozonego niewyplacalnoscia;

podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia lub innego organu o tym
decydujacego o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice; lub

Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajacym nie p6zniej niz 28 dni po dniu
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidlowo zloZzonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwi zwotanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.3 CzynnoSci niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci, ktéra stanowilaby Przypadek Naruszenia okreslony w
punktach 12.2.1 - 12.2.23, Emitent moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po podjeciu
uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez
Emitenta nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

12.4  Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

12.4.1

257727-4-29-v0.8

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia okre§lonego w punktach 12.2.1 -
12.2.23 do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie
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12,42

przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwatly zezwalajacej Obligatariuszom na
zadanie wczesniejszego wykupu.

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okre§lonego w punktach
12.2.24 - 12.2.28 do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest
wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej
Obligatariuszom na zgdanie wczesniejszego wykupu.

12.5 Zgloszenie zadania natychmiastowego lub wczeéniejszego wykupu

12,54

12.5.2

12.5:3

257727-4-29-v0.8

Obligatariusz zadajgcy natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji powinien dorgczy¢ Emitentowi zadanie wykupu
osobisdcie, listem poleconym lub poczta kurierskg. W zadaniu wykupu
Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wykupu oraz zalgczyc
zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Agenta Emisji (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub
swiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w
Depozycie). Jesli ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrodla,
a Obligatariusz chce skorzysta¢ z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku,
Obligatariusz powinien zalgczy¢ do zadania wykupu Obligacji certyfikat
rezydencji podatkowej. Doreczenie zgdania wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne.

W przypadku natychmiastowego lub weczesniejszego wykupu Obligacji
oprocentowanych Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowng sumie:

(a) wartoéci nominalnej Obligacji (pomniejszonej o wyplacone Raty
Wykupu, jezeli byly wyplacane); oraz

(b)  kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego
(wlgcznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji
zerokuponowych Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote ustalong zgodnie z
ponizszym wzorem:

k=
(1+7)%5
gdzie:
KW kwota wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu dla
jednej Obligacji zerokuponowej
WN wartos¢ nominalna jednej Obligacji zerokuponowej
r rentownos$¢ Obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji

291 - 6041001597
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13,

13.1

15.2

13.3

14.

14.1

14.2

liczba dni w okresie od dnia, w ktorym Obligacje
n zerokuponowe staly sie wymagalne (wliczajac ten dzien) do
Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia)

FUNKCJE AGENTOW

W sprawach zwigzanych z obligacjami Agent Kalkulacyjny oraz Agent Emisji dziata
wylacznie na zlecenie Emitenta i nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariusza w zakresie ptatnosci przez Emitenta §wiadczen wynikajacych z obligacji
ani wykonywania zadnych innych zobowigzan Emitenta wzglgdem Obligatariusza, ani
za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariusza wobec Emitenta. Agent
Kalkulacyjny oraz Agent Emisji nie peini funkcji banku reprezentanta w rozumieniu
art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariusza wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny oraz Agent Emisji nie ma obowigzku weryfikacji lub oceny ryzyka
Emitenta lub ryzyka inwestycji w obligacje.

Agent Kalkulacyjny oraz Agent Emisji, w ramach prowadzonej dziatalno$ci,
wspdlpracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiada informacje, ktére moga
by¢ istotne w kontekécie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia
$wiadczen wynikajacych z obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania
Obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
majg by¢ przekazane Obligatariuszowi w zwigzku z obligacjami 1 pelnieniem funkcji
Agent Kalkulacyjnego oraz Agenta Emisji. Wykonywanie przez Agent Kalkulacyjnego
oraz Agenta Emisji okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w
zwigzku z obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Kalkulacyjnemu oraz Agentowi
Emisji oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym swiadczenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspdlpracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
udostepnial Obligatariuszom w sposéb okre§lony w punkcie 16.1 (Zawiadomienia do
obligatariuszy):

14.1.1 swoje roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta, z zastrzezeniem, ze sprawozdanie finansowe oraz opinia bieglego
rewidenta za kolejne lata beda udostgpniane do 30 czerwca; oraz

14.1.2 swoje polroczne niezbadane skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe
do 30 wrzesnia.

W dniach wskazanych w punkcie 22 Suplementu Emisyjnego, Emitent bedzie
udostgpnial Obligatariuszom (zgodnie z punktem 16.1 (Zawiadomienia do
obligatariuszy)) aktualizacje wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego, o ktorej
mowa w punkcie 4.5, wedlug stanu na dzien wskazany w punkcie 22 Suplementu
Emisyjnego. Aktualizacja wyceny zostanie sporzadzona przez UHY ECA Audyt spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie lub jego nastepce
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14.3

13,

15.1

15.2

16.

16.1

prawnego lub firme wchodzaca w skiad jego grupy zajmujaca si¢ wyceng aktywow, a
w przypadku gdyby ten podmiot w przyszlosci nie swiadczyl takich ushug, wycena
zostanie dokonana zgodnie z uznaniowym wyborem Emitenta przez KPMG Advisory
sp. z 0.0., Deloitte Advisory sp. z 0.0., Emst&Young Corporate Finance spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., PwC Polska sp. z 0.0., Mazars Polska Sp. z o.0.
lub ich nastgpcoOw prawnych lub firmy wchodzgce w skiad ich grup zajmujace sig
wyceng aktywow.

Emitent bedzie informowaé Obligatariuszy o wszelkich zdarzeniach mogacych
stanowi¢ podstawe do ogloszenia jakiegokolwiek Przypadku Naruszenia oraz o
wystapieniu jakichkolwiek okoliczno$ci wskazanych w punkcie 12.1 (Uprawnienia
ustawowe).

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wskazniki Finansowe bedg obliczane przez Emitenta:

15.1.1 wedlug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w
zbadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres szesciu
miesigcy rozpoczynajgcy sie 1 lipca i konczgcy sie w dniu 31 grudnia
poprzedniego roku obrotowego oraz w sprawozdaniach finansowych za okres
sze$ciu miesigcy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku obrotowego i
koniczgey sie w dniu 30 czerwea tego roku obrotowego;

15.1.2  wedlug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w
zbadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres 12
miesiecy rozpoczynajacy sie 1 stycznia danego roku obrotowego i korficzacy sig
w dniu 31 grudnia tego roku; oraz

15.1.3 wedtug stanu na dzien podjecia czynnosci, o ktorej mowa w punkcie 12.2.14(b)
na bazie najbardziej aktualnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta oraz najbardziej aktualnych sprawozdan finansowych spotki
przejmowanej za cztery kolejne kwartaty kalendarzowe poprzedzajace dzien
podjecia czynnosci, o ktérej mowa w punkcie 12.2.14(b).

Emitent udostepni Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznikow
Finansowych poprzez publikacje Poswiadczenia Zgodnosci w sposéb wskazany w
punkcie 16.1 (Zawiadomienia do obligatariuszy). Poswiadczenie Zgodnosci
sporzadzane na podstawie zbadanych lub przejrzanych sprawozdan finansowych
zostanie udostepnione w dniu publikacji odpowiednich zbadanych lub przejrzanych
sprawozdan finansowych. Poswiadczenie Zgodnos$ci sporzadzane na podstawie punktu
15.1.3 zostanie udostepnione w terminie pigciu dni od dnia podjecia czynnoéci, o ktdrej
mowa w punkcie 12.2.14(b).

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia bedg umieszczane na stronie internetowej Emitenta
www.wbgroup.pl.
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16.2 Zawiadomienia do Emitenta i Agenta Emisji

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji
powinny by¢ dokonywane:

16.2.1 osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg na adres odpowiednio
Emitenta lub Agenta Emisji wskazany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego; lub

16.2.2 w przypadku dokumentéw sporzadzonych w formie elektronicznej (podpisanej
kwalifikowanym podpisem elektronicznym), poprzez przestanie zaszyfrowanej
wiadomosci na adres poczty elektronicznej odpowiednio Emitenta:
a.bartosiewicz@wb.com.pl lub Agenta Emisji: CPBO@mbank.pl wraz z
udostepnieniem hasta przestanego na ten sam adres poczty elektronicznej.

17. AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow,
informacji i komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

18. PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.

19. PRAWO WELASCIWE

19.1 Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

19.2 W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujgcymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania

$wiadczen z tytulu Obligacji, wigzacy charakter beda mialy odpowiednie regulacje
KDPW.

257727-4-29-v0.8 -24 - 60-41001597
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ZAYACZNIK 1

Postanowienia ogélne

SUPLEMENT EMISYJNY
Miejsce 1 data sporzgdzenia Ozarow Mazowiecki, 13 paZdziernika
Warunkéw Emisji: 2020 roku

Podstawa prawna emisji:

Seria:

Maksymalna  liczba  Obligacji
proponowanych do nabycia:

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:
Maksymalna taczna wartosc¢
nominalna Obligacji

proponowanych do nabycia:

Cena emisyjna:

Prog emisji:

Cel emisji:

=25 -
183

(i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach, (ii) art. 1 ust. 4 lit.
(a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii)
uchwaty nr 1 zarzagdu Emitenta z dnia 13
pazdziernika 2020 roku oraz (iv)
uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr
27/2020 z dnia 2 wrzesnia 2020 r.

1/2020

60.000

1.000 PLN

60.000.000 PLN

1.000 PLN
Nie dotyczy

Srodki pozyskane z emisji Obligacji w
pierwszej kolejnosci zostang
przeznaczone  na  refinansowanie
obligacji serii 1/2017 wyemitowanych
przez Emitenta w dniu 03.11.2017 r., za$
pozostala czgé¢ srodkow  zostanie
przeznaczona na biezgcg dzialalno$¢
Emitenta.

60-41001597



10.

11.

12,

13.

Dzien Emisji:

Dzien Wykupu:

Rejestracja praw z Obligacji:

Notowanie Obligacji:

27 pazdziernika 2020 roku

27 pazdziernika 2023 roku

W Dniu Emisji Obligacje zostang
zapisane w Ewidencji. Agent Emisji
zarejestruje Obligacje w Depozycie w
terminie 1 Dnia Roboczego od Dnia
Emis;ji.

Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu
na ASO w terminie 90 Dni Roboczych
od Dnia Emisji.

Postanowienia dotyezace oprocentowania

14.

(a)

(b)

Postanowienia dotyczace Obligacji o
zmiennym oprocentowaniu:

Dotyczy

Dzieh  rozpoczecia  naliczania Dzien Emisji

odsetek:

Dni Platnosci Odsetek:

Ostatni dzien
Okresu Dzien
Pierwszy Odsetkowego s wymagalnosci
gl‘irn:z; dzien Okresu (z DZ“’“. odsetek,
Odsetk | Odsetkowego | wylaczeniem Ustalenia zgodnie z
oweeo | (W1aczajac ten | tego dnia )/ Praw —od | punktem 8.3.2
g dzien) Dzien Dnia | Warunkéw
Platnosci Rejestracji Emisji
Odsetek
1 27.10 2020 1. 210120211, 19.01.2021y. | 27.01.202] 1.
2 27.01.2021 r. 27.04.2021 r. 19.04.2021r. | 27.04.2021 1.
3 27.04.2021 r. 27.07.2021 r. 19.07.2021 r. | 27.07.2021r.
4 27.07.2021 r. 2L10.2021 1 19.10.2021r. | 27.10.2021 r.
5 27.10.2021 r. 27.01.2022 r. 19.01.2022r. | 27.01.2022r,
6 27.01.2022 1. 27.04.2022 1. 19.04.2022r. | 27.04.2022 .
7 27.04.2022 1. 27.07.2022 r. 19.07.2022r. | 27.07.2022r.
- 26 - 60-41001597
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(d)

15

16.

17,

(2)

(b)

27.07.2022r. |27.10.2022r. 19.10.2022r. | 27.10.2022 .

9 27.10.2022r. |27.01.2023 1. 19.01.2023 r. | 27.01.2023 1.
10 27.01.2023r. | 27.04.2023 1. 19.04.2023 r. | 27.04.2023 1.
i 27.04.2023r. |27.07.2023 r. 19.07.2023 r. | 27.07.2023 r.
12 21072023 . 27.10.2023 r. 19.10.2023 r. | 27.10.2023 r.

Dhugos¢ depozytu dla wustalania WIBOR 3M

Stopy Bazowe;:

Marza: 2,56% p.a.

Postanowienia dotyczace Obligacji o Nie dotyczy

statym oprocentowaniu:

Postanowienia dotyczace Obligacji Nie dotyczy

zerokuponowych:

Wezesdniejszy wykup Obligacji przez Dotyczy

Emitenta

Dni Platnosci Odsetek, w ktérych
moze nastgpi¢ wezesniejszy wykup
Obligacji:

Premia:

Podmioty zaangazowane w emisj¢ Obligacji

18.

257727-4-29-v0.8

Agent Emisji:

=27 =
185

27.04.2022 1., 27.10.2022 1.

Dotyczy

1,00 % warto$ci nominalnej wskazanej
w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego za
kazda Obligacje wykupiong w dniu
27.04.2022 1.

1,00 % wartosci nominalnej wskazanej
w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego za

kazda Obligacje wykupiong w dniu
27.10.2022 r.

mBank S.A.

6041001597



19. Agent Kalkulacyjny: mBank S.A.
20. Agent Dokumentacyjny: Kancelaria Notarialna Anita Hnatyszyn
21. Administrator Zastawu: mBank S.A.

Aktualizacja wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego

22 Daty aktualizacji wyceny do dnia 7.10.2022 roku wedlug stanu na
przedmiotu Zastawu Rejestrowego:  dzien 30.06.2022 roku

Postanowienia dotyczace amortyzacji

23 Amortyzacja Obligacji Nie dotyczy

257727-4-29-v0.8 SO . 60-41001597
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ZALACZNIK 2
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta)
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

[MIEJISCOWOSC], [DATA]

Szanowni Panstwo,
WB ELECTRONICS S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 150.000.000 PLN

Dotyczy: emisja Obligacji serii [SERIA]
Odwolujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci.
Wszelkie terminy w niniejszym Poswiadczeniu Zgodnosci pisane wielkg liters, a
niezdefiniowane w nim odmiennie, majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
Potwierdzamy, Ze na dzien [DATA]:
(a)  wysokos¢ Wskaznika Dzwigni Finansowe] wynosi [WARTOSC WSKAZNIKA]; oraz

(b)  wysokos¢ Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA wynosi [WARTOSC
WSKAZNIKA],

a Wskazniki Finansowe zostaly obliczone na bazie danych zawartych w [WSKAZANIE
DOKUMENTOW ORAZ POZYCJI W DOKUMENTACH, KTORE BYLY PODSTAWA
OBLICZENIA WSKAZNIKA] [ktérego kopia stanowi zatgcznik do niniejszego
Poswiadczenia Zgodnosci] / [ktérych kopie stanowia zalgcznik do niniejszego Poswiadczenia
Zgodnosci].

[ Wskazanie informacyi, na ktdrych oparto wyliczenie Wskaznikow Finansowych]

Potwierdzamy jednoczeénie, ze nie wystepuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktérym
mowa w punkcie 12.1 Warunkéw Emisji.

Z powazaniem

W imieniu WB Electronics S.A.

257727-4-29-v0.8 909 60-41001597
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ZALACZNIK 3

WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ

INSTRUKCJA EGZEKUCYJNA
[MIEISCOWOSC], [DATA]
QOd: [e] ("Obligatariusz")
Do: mBank S.A. jako Administrator Zastawu ("Administrator")

Dotyczy: Obligacji serii [e®] emitowanych przez WB Electronics S.A. ("Emitent") na
podstawie warunkow emisji z dnia [@] roku ("Warunki Emisji").

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z Punktem 4 (Zabezpieczenie Obligacji) Warunkéw Emisji, skladamy instrukcje
egzekucyjnag oraz dolaczamy kopie [zaswiadczenia, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o
Obligacjach] ' | [$§wiadectwa depozytowego] potwierdzajacego status Obligatariusza oraz
liczbe posiadanych Obligacji.

Oswiadczamy, ze z tytutu posiadanych przez nas Obligacji wystapil 1 trwa brak zaplaty kwoty
wymagalnej i ptatnej. W zwiazku z tym zwracamy si¢ o podjecie dzialan majgcych na celu
zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego w drodze [wpisa¢ metode egzekucyi).

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze mozemy partycypowaé w kosztach postepowania majacego na
celu realizacje zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego pod warunkiem, ze koszty te nie zostang
pokryte przez Emitenta, oraz zostang nam zwrécone w wyniku zaspokojenia z przedmiotu
zabezpieczenia, jezeli z zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia pozyskane zostang
wystarczajgce $rodki na taki zwrot.

Terminy pisane wielka literg a inaczej nie zdefiniowane w niniejszej Instrukcji Egzekucyjne;j
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.
Za i w imieniu Obligatariusza

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji |
Zalgcznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz

Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji [albo, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji zaswiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o Obligacjach]?

! Wstawid jezeli emisja przewiduje powolanie Agenta Emisji.

2 Wstawic jezeli emisja przewiduje powolanie Agenta Emisji.

257727-4-29-v0.8 ; -30 - 60-41001597
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ZALACZNIK 4

KOPIA WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWU REJESTROWEGO

UH ECA

Wycena Radmor 5.A. na dzien 30 czerwca 2020 r. - podsumowanie

Przedmiot wyceny
100% akcji spolki Radmor S.A.

Qszacowania warlosd godriwe] 100% kapitatow wiasnych spotki Redmor 5.A.
dla WB Llectronics S.A. (. /leceniodawa™) w swigzku 7 zabespieczeniem

emisji obligadji Zlcceniodawcy.

Warlost godziwa
Jgodnie 7 Umowa, dokonaliSmy wyceny pakietu 100% akcji spodki Radmor

S.A. Warlos¢ godsiwa pakielu  sostata  osracowana na  kwolg

202,2 min PLN.

Data wvceny
30 coonwvea 2020

Podmiol sporsadzsajacy wyceng
UHY FCA Augdyl Sp. 7 0.0. 5p. k. {.Doradca™)

Rapori z wyceny
JRaporl 7 wyceny Radmor $.4. na dsien 30 csenvea 2020 - sporsadrony

orrsez Doradee 7 dmia 6 pazdziernika 2020 1

taloda dochodowa (metoda sdyskontowanych przeplywow pienpinych,
CHCEy

Matoda pordwnawcze imeloda pordwnywalnych spélek publicsnych).

Biuro wPoznadu | Noskowsoega 23, €7 Fos Pormar ¢ Bluro w Werszawis | Porcyfsoa 21a O 377 Wirszawa
EBiurc we Wrochawiu | Saboricm 3438, 32575 Wosaw » Blurow Zabwzu 1 Pawret2la 35 27 BOC 22
Blurc w Krakewvbe | ansecio 5031 523 vrakdw

Cranes UHY INIAMItora S nesa aryot f0m audpiarshch « horeu/tngawpch

257727-4-29-v0. -31- 60-41001597
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UH ECA

Eiotne ratofenia

Wycena zoslale sporzadzong w oparciu o projekee finansowe na lala 2020-
2074 sporzadrone przez Zarzad Radmor oraz inne informacje przekazane
Doradcy przer Zarzed Radmor oraz Zleceniodawcg. a takie publicznie
dostepne dane rynkowe,

Zatozenia do projekdi sporzadzonych przez Zarzad Radmor uwzglednisja
prrychody 7 konirakidw podpisanych, umdw ramowych, a iakée kontrakiow
obecnie negocjowanych, kionych prawdopodobienistwo reslizaci zosiato
okreslone prres Farzad jako wysokie.

Proyieto, 7o marza LBITDA ksssHowad sig bedzie na poziomie poniie)
przawidywane] mediany rynkowei na lala 20720-2022 dla  spéick
porownywalnych.

Wartost wspdtcrynnika wezrostu wolnych przephwow pienigznych w okresie
rezydualnym preyjelo na poziomie 29 rocznie.

Sradniowasony koszt kapilahl prayieio na poziomia 13,36%.

W odninsieniu do 100% akcji spotki Radmor 5.4, zastosowano dyskonto 7 tyl.

braku plynnosc w wysokosci 16,7%.

% - ”
Zadaniem Doradey nie byla werylikacja prawdziwosci informacji zawartych w
prrekazanych przez Zleceniodawce | Redmor lub w publicznie dostepnych
dokumentach i w swiazku 7 tym Doradca nie dokonat takiej weryfikadi.
Doradca nie ponosi odpowiedsialnoscl s&é dokladnoic¢ i wiarygodnosc
informadii preekazanych preez Zleceniodawcg | Radmor, na podsiawie Kidrych
soslaly sporsadzone projekeje finansowe. W przypadku, gdyby infiormacie ie
byly niopatne lub odbiegaly w jakimkolwiek stopniu od reecsywistosd,
moziwe josl, 7e wyniki prac Doradcy zaprezentowane w Raporcie 7 wyceny

bylyby odmienne.
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UH ECA

Osracowania i opinie zaprezenlowane w Rapordie zostaty preygotowane
niezalozrie preer Doradeg na podstawie  informaci zawariych
w przekazanych prres Zeceniodawee | Radmor lub w publicznie dostepnych
dokumentach 7 dochowaniem najwysssej  starannoid  wynikajaca
7 sawodowego charakteru prowadzone] przes Doradep daatalnoid, pray
c/ym nie sianowiy one gwarancji, co do osiagnieda przes podlegajace
wycenic spotki konkreinveh wynikow w praysziosci i zrealizowania sip zdarzer
opisywanych jako raloZenia. Rrecrywiste rezullaly driatalnosd spodek w i po
okresie prognosy moga roznic sie od tych przedstawionych w Reporde, a
réznice e moga by istotne.

Oslateczna odpowiedsalinosd za decyzie podjete w oparciu © Raport
£ wyceny spocsywa na Zleceniodawcy. Doradca nie ponosi odpowiedzialnosci
I nie ma obowigzku rachowania nalefyte] starannosd (zardwno urmownej,
delikiowe] {w tym dotycrace] zaniedban), czy jakiejkohwiek innejfl w stosunku
do Zadnych oszob, 7a wyjatkiem /Jleceniodawcy, chyba 7e {aka

odpowiedsialnosC wynika 7 beswzglgdnie obowiazujgcych preepisow prawa.

Podpis jest pggwidtowy

Magd: 4 N
Data: 2020108 16:37:25 CEST

Magdalena Kryssiofiak
UHY [CA Audyl Sp. 7 0.0. 5p. k.
Biegly Rewident (nr wpisu: 11598)

Podpis:

Rafat Kuczewski — Wiceprezes Zarzadu
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8. Umowa zastawu rejestrowego i powolujaca administratora zastawu

Strona celowo pozostawiona pusta
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JANICKA, KRUZEWSKI, NAMIOTKIEWICZ
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Wersja do podpisu

DNIA 13 PAZDZIERNIKA 2020 ROKU

WB ELECTRONICS S.A.
jako Zastawca

RADMOR S.A.
jako Spotka

oraz

MBANK S.A.
jako Zastawnik

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA
AKCJACH IMIENNYCH RADMOR S.A.
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NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA AKCJACH IMIENNYCH
RADMOR S.A. zostata zawarta w Warszawie w dniu 13 pazdziernika 2020 r. ("Umowa")

POMIEDZY:

(D

()

oraz

3)

WB ELECTRONICS S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej
129/133, 05-850 Ozaré6w Mazowiecki, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000369722, posiadajacg numer REGON: 012890349 oraz numer NIP: 526-216-83-87,
BDO nr 000107313, o kapitale zaktadowym wynoszacym 516.616,35 PLN, optaconym
w calo$ci, jako zastawca ("Zastawca");

RADMOR S.A. z siedzibg w Gdyni, przy ul. Hutniczej 3, 81-212 Gdynia, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdafisk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000074029, posiadajacag numer REGON: 190432077 oraz
numer NIP: 586-01-02-139, o kapitale zakladowym wynoszacym 9.682.830 PLN,
optaconym w calosci ("Spélka"),

MBANK S.A., bank w formie spoiki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem
0000025237, posiadajacy numer REGON: 001254524 oraz numer NIP: 526-021-50-
88, o kapitale zaktadowym, ktérego wysokos$¢ na dzien 1 stycznia 2020 roku wynosita
169.401.468,00 PLN, optaconym w calosci, jako zastawnik, dzialajacy jako
administrator zastawu w imieniu wilasnym i na rachunek Obligatariuszy (jak
zdefiniowano ponizej) ("Zastawnik") ("Administrator Zastawu").

PREAMBULA:

(A)

(B)

©

Zastawca zawiera niniejsza Umoweg w zwiazku z emisja Obligacji (jak zdefiniowano
ponizej).
Zastawca zawiera niniejszag Umowe w celu zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy

(jak zdefiniowano ponizej) wynikajacych z Obligacji.

Na mocy niniejszej Umowy, Zastawca powoluje Zastawnika do pelnienia funkcji
administratora zastawu rejestrowego, aby dziatal w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy.

STRONY POSTANAWIAJA, co nastgpuje:

1.

1.1

WYKLADNIA
Definicje

W niniejszej Umowie:

257727-4-7-v0.19 =1 = 60-41001597
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"Agent Emisji" oznacza podmiot, ktéry w stosunku do Obligacji pelni funkcj¢
agenta emisji w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

"Akcja" oznacza kazda z akcji imiennych opisanych w zalgczniku
zatytulowanym Zatgcznik 1 (Istniejgce Akcje) pod naglowkiem "Istniejace
Akcje".

"AKkcje Przyszle" oznacza wszystkie akcje Spotki, ktore Zastawca obejmie lub
nabgdzie po dacie zawarcia niniejszej Umowy w drodze podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki lub w inny sposob.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace
Rachunki Papierow Warto$ciowych i Rachunki Zbiorcze prowadza dziatalnosé
umozliwiajgcg przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z tytulu
Obligaciji.

"Instrukcja Egzekucyjna" oznacza instrukcje egzekucyjng skladang
Zastawnikowi przez Obligatariuszy, ktérej wzor stanowi zatacznik 3 (Wzor
Instrukcji Egzekucyjnej) do Warunkéw Emisji.

"Istniejgce Zabezpieczenie" oznacza zastaw rejestrowy na Akcjach wpisany
do Rejestru Zastawéw pod numerem 2433017, ustanowiony na rzecz
Zastawnika.

"Katalog Sposobu Opisu" oznacza katalog sposobu opisu przedmiotéw
zastawu stanowigcy zalgcznik nr 1 do rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci
z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegOlowej organizacji i sposobu
prowadzenia rejestru zastawow.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

"Kodeks Post¢gpowania Cywilnego" oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964
r. Kodeks postgpowania cywilnego.

"Kodeks Spélek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych.

"Nowelizacja KSH" oznacza ustawe z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie
ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z
2019 r. poz. 1798) wprowadzajgca m.in. ustawowa dematerializacje akcji.

"Obligacje" oznacza obligacje serii 1/2020, ktére zostang wyemitowane przez
Zastawce w ramach programu emisji obligacji ustanowionego przez Zastawce
na podstawie umowy programowej z dnia 3 pazdziemika 2017 r. (z
pozniejszymi zmianami), zawartej pomigedzy Zastawcg oraz Zastawnikiem, o
faczne) wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji
nieprzekraczajacej 60.000.000 PLN.

o) o 60-41001597
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1.1.16

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.29

257727-4-7-v0.19

"Obligatariusz" oznacza osobg bgdaca posiadaczem Obligacji.

"OKkres Zabezpieczenia" oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia
niniejszej Umowy i koficzacy si¢ w dniu, w ktérym wszystkie Zabezpieczone
Wierzytelnosci zostang waznie, skutecznie i bezwarunkowo splacone lub
zaspokojone w catosci, w wyniku czego wygasna.

"Podmiot Prowadzacy Rejestr AKcjonariuszy" oznacza mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950, Warszawa.

"Podstawa Wezesniejszego Wykupu" oznacza kazde zdarzenie okre$lone w
punkcie 12.2 (Przypadki Naruszenia) Warunkow Emisji.

"Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji" oznacza kazde zdarzenie
okreslone w punkcie 12.1 (Uprawnienia ustawowe) Warunkéw Emisji.

"Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o0 Obrocie Instrumentami Finansowym.

"Rejestr Akcjonariuszy" oznacza rejestr akcjonariuszy Spotki, ktory ma zostaé
utworzony i by¢ prowadzony przez Podmiot Prowadzacy Rejestr Akcjonariuszy
zgodnie z Nowelizacjg KSH.

"Rejestr Zastawow" oznacza rejestr zastawow prowadzony przez wilasciwy
sad rejonowy zgodnie z przepisami Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

"Strona" oznacza strong niniejszej Umowy.

"Umowa o Prowadzenie Rejestru Akcjonariuszy" oznacza umowe z dnia 4
wrzes$nia 2020 roku zawartg pomigdzy Spotka a Podmiotem Prowadzacym
Rejestr Akcjonariuszy w celu prowadzenia dla Spétki Rejestru Akcjonariuszy
przez Podmiot Prowadzacy Rejestr Akcjonariuszy.

"Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawe z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

"Ustawa o Ochronie Informacji Niejawnych" oznacza ustawe z dnia S
sierpnia 2010 r. o ochronie informacji niejawnych.

"Ustawa o Zastawie Rejestrowym" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, z pOzniejszymi zmianami.

"Wycena" oznacza wyceng Akcji na dzien 30 czerwca 2020 r. przygotowana
przez UHY ECA Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z
siedzibg w Warszawie.

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji Obligacji.

&7 = 60-41001597
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1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, zastaw cywilny, przelew praw na zabezpieczenie, przewlaszczenia
na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe lub osobiste.

"Zabezpieczona Wierzytelno§¢" oznacza wszelkie wierzytelnosci pienig¢zne,
obecne lub przyszie, wymagalne lub warunkowe, przystugujace kazdemu
Obligatariuszowi wobec Zastawcy z tytulu Obligacji lub w zwigzku z nimi,
wraz ze wszystkimi roszczeniami ubocznymi w maksymalnym zakresie
dozwolonym prawem, w szczegélnosci: roszczeniem o odszkodowanie z
powodu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania,
roszczeniem o odszkodowanie z tytulu utraty lub obnizenia wartoéci
przedmiotu Zastawu Rejestrowego oraz kosztami zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy, w szczegdInosci wynagrodzeniem Zastawnika oraz kosztami (w
tym kosztami prawnymi) poniesionymi przez Zastawnika zZwigzanymi z
egzekucjg Zastawu Rejestrowego.

"Zastaw Rejestrowy" oznacza zastaw rejestrowy na Akcjach ustanowiony
zgodnie z punktem 3.1 (Ustanowienie Zastawu Rejestrowego).

"Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia" oznacza zawiadomienie
zlozone Zastawcy przez Zastawnika, zasadniczo zgodne z wzorem
stanowigcym Zatacznik 4 (Wzér Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia).

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy,
odbywane zgodnie z regulaminem zgromadzenia obligatariuszy, okreslonym w
warunkach emisji Obligacji.

1.2 Wykladnia

W niniejszej Umowie:

1.2.1

1.2.2

1.2.3

257727-4-7-v0.19

odniesienia do paragrafu, punktu lub zalgcznika stanowig odniesienia do
paragrafu, punktu lub zatacznika niniejszej Umowy;

wszelkie odniesienia do czasu stanowia odniesienia do czasu urzgdowego
obowiagzujacego w Rzeczypospolitej Polskiej; oraz

odniesienia do:

(a) niniejszej Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszej Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu
z pdZniejszymi zmianami;

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do

tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pozniejszymi
zmianami;

© tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych paragrafow zostaly
podane wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na
interpretacj¢ niniejszej Umowy; oraz

-4 - 60-41001597
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2.1

22

23

24

2.5

2.6

2.7

(d) slowa i wyrazenia w liczbie mnogiej obejmuja rowniez liczbg
pojedyncza i odwrotnie.

POWOLANIE ADMINISTRATORA ZASTAWU

Zgodnie z art. 4 ust. 3 i 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Zastawca niniejszym
ustanawia Zastawnika administratorem zastawu w odniesieniu do Zastawu
Rejestrowego i upowaznia go do wykonywania w imieniu wlasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy wszelkich praw i obowigzkéw zastawnika w zwigzku z Zastawem
Rejestrowym.

Administrator Zastawu zgadza si¢ dziala¢ jako administrator zastawu w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego.

Administrator Zastawu dziata zgodnie z niniejsza Umowa oraz na podstawie i w
granicach Instrukcji Egzekucyjnych sktadanych przez Obligatariuszy oraz nie ma
obowigzku podejmowaé dziatan innych niz wyraznie okreélone w Instrukcjach
Egzekucyjnych oraz niniejszej Umowie.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci za szkod¢ wyrzadzong
Emitentowi lub Obligatariuszom w zwigzku wykonaniem niniejszej Umowy. W
szczegllnosci Administrator Zastawu nie odpowiada za:

241  wazno$¢ lub skuteczno$¢ Zastawu Rejestrowego; lub

242  skutecznos¢ egzekucji z przedmiotu ktéregokolwiek Zastawu Rejestrowego
oraz zaspokojenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji.

Ograniczenie odpowiedzialnosci nie dotyczy szkéd wyrzagdzonych z winy umyslnej lub
w wyniku razgcego niedbalstwa Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu moze wykonywaé swoje obowiazki za posrednictwem osob
trzecich, ktére sg jego pracownikami lub $wiadcza na rzecz Administratora Zastawu
ustugi w sposob ciagty na podstawie stosunku zlecenia lub innego podobnego stosunku
prawnego. Za dzialania badz zaniechania takich os6b Administrator Zastawu
odpowiada jak za dziatania wlasne.

Administrator Zastawu jest uprawniony do przekazywania Obligatariuszowi kopii
dokumentoéw oraz informacji, ktore zostaly mu doreczone lub o ktorych powzigt
wiadomos¢ od Emitenta dotyczacych:

2.6.1  ustanowienia, zmian badz wykreslenia Zastawu Rejestrowego;

262 ustanowienia go administratorem Zastawu Rejestrowego;

263  wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu lub Przypadku Naruszenia
Warunkéw Emisji; oraz

264  egzekucji z przedmiotu Zastawu Rejestrowego.

Zasady dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu Zastawu Rejestrowego okresla
niniejsza Umowa.
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2.8 Po otrzymaniu kwot z tytulu zaspokojenia z przedmiotu Zastawu Rejestrowego,
Administrator Zastawu dokona ich podziatlu zgodnie z postanowieniami niniejszej
Umowy.

3. USTANOWIENIE ZASTAWU

3.1 Ustanowienie Zastawu Rejestrowego

3.1.1

3.1.2

W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelno$ci, Zastawca ustanawia
na rzecz Zastawnika, dzialajacego jako administrator zastawu w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zastaw rejestrowy o najwyzszym

pierwszefistwie na Akcjach, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
90.000.000 PLN.

Zastawnik wyraza niniejszym zgod¢ na ustanowienie Zastawu Rejestrowego.

3.2 Akcje Przyszle

3.21

322

3.23

324

257727-4-7-v0.19

Zastawca zobowigzuje si¢ niezwlocznie zawiadomi¢ Zastawnika o:

(a) postanowieniu wlasciwego sadu rejonowego (sadu gospodarczego) o
wpisaniu do rejestru przedsigbiorcéw podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego Spoiki; lub

(b) nabyciu Akcji Przyszlych od innego akcjonariusza.

Najpozniej w terminie dziesigciu Dni Roboczych od ztozenia zawiadomienia, o
ktorym mowa w punkcie 3.2.1, Zastawca ustanowi na Akcjach Przysztych
zastaw tytulem zabezpieczenia splaty kazdej Zabezpieczonej Wierzytelnosci
poprzez zawarcie umowy o treSci zasadniczo zgodnej z tre$cig niniejszej
Umowy oraz ztozenie odpowiedniego wniosku do wlasciwego sadu rejonowego
(sadu gospodarczego).

Zastawca zobowiagzuje si¢ niezwlocznie wykonaé¢ wszystkie czynnosci
niezbgdne do ustanowienia zastawu rejestrowego na Akcjach Przyszlych, a w
szczegOlnosci niezwlocznie podpisa¢ dokumenty i wykonaé wszystkie
pozostale czynnosci w celu zlozenia Akcji Przysztych w depozycie zgodnie z
punktem 6 (Depozyt i dematerializacja) Umowy oraz wpisania ich do Rejestru
Akcjonariuszy i zablokowania w wyniku wystawienia nowych $wiadectw
rejestrowych na rzecz Zastawnika.

Jesli Akcje zostang podzielone, scalone lub zostanie przeprowadzona inna
czynno$¢ podobnego rodzaju, Zastawca bedzie zobowiazany do niezwtocznego
podjecia wszelkich dzialan wymaganych w granicach rozsadku przez
Zastawnika w celu ochrony Zastawu Rejestrowego lub, w zaleznosci od
okolicznosci, ustanowienia zastawu rejestrowego na akcjach wynikajgcych z
podziatu, scalenia lub innej czynnosci, a w szczego6lnosci do:

(a) niezwlocznego podpisania dokumentéw i podjecia innych dziatan
niezbgdnych w celu zlozenia takich akcji w depozycie zgodnie z
punktem 6 (Depozyt i dematerializacja) oraz wpisania ich do Rejestru
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Akcjonariuszy i zablokowania w rezultacie wystawienia uaktualnionych
$wiadectw rejestrowych na rzecz Zastawnika, oraz

(b) niezwlocznego zlozenia w sadzie odpowiednich wnioskow o zmiane
opisu przedmiotu Zastawu Rejestrowego.

33 Postanowienia ogélne

331

332

333

Zabezpieczenie ustanowione na mocy niniejszej Umowy:

(a) stanowi ciagle zabezpieczenie splaty i zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci i obejmuje konicowe saldo wszelkich kwot naleznych z
tytutu Obligacji bez wzgledu na ich czg$ciows splate lub uregulowanie
ich czgsci lub catosci; oraz

(b) stanowi zabezpieczenie dodatkowe i w zaden sposéb nie jest
ograniczone przez inne Zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w
przysztosci na rzecz Obligatariuszy.

Zastawca wyraza zgode na dalsze trwanie Zastawu Rejestrowego jako
zabezpieczenia kazdej Zabezpieczonej Wierzytelnosci, w przypadku
jakiegokolwiek odnowienia tej Zabezpieczonej Wierzytelnosci.

Zastawnik nie jest uprawniony do pobierania i/lub zaliczania na Zabezpieczone
Wierzytelnodci jakichkolwiek wierzytelnosci pienigznych przystigujacych
Zastawcy jako akcjonariuszowi z tytulu uczestnictwa w Spoélce, w
szczegOlnoSci: (i) prawa do dywidendy, (ii) prawa do wynagrodzenia z tytutu
umorzenia akcji, (iii) prawa do wszelkich kwot uzyskanych w przypadku
likwidacji Spotki oraz (iv) prawa do zwrotu wniesionych doptat.

4. REJESTRACJA I DALSZE ZAPEWNIENIA

4.1 Rejestracja Zastawu Rejestrowego

Zastawca jest zobowiazany (na wlasny koszt):

4.1.1

257727-4-7-v0.19

zlozy¢ we wlasciwym sadzie rejonowym (gospodarczym) kompletny i
nalezycie optacony wniosek o wpisanie Zastawu Rejestrowego do Rejestru
Zastawow ("Whniosek");

w ciggu 5 Dni Roboczych od daty wejscia w zycie niniejszej Umowy
przedstawi¢ Zastawnikowi kopi¢ Wniosku w formacie .pdf z prezentata sadu
potwierdzajgcg date zlozenia Wniosku we wlasciwym sgdzie wraz z dowodem
optacenia wszystkich naleznych oplat sadowych albo potwierdzeniem ztozenia
Whniosku w wersji elektroniczne;j;

uzupeini¢ lub poprawi¢ Wniosek, jezeli bedzie tego wymagat wiasciwy sad,
oraz dokona¢ wszelkich czynnosci niezbgdnych w celu zapewnienia wpisu
Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastaw6ow; oraz

po otrzymaniu postanowienia sadu rejonowego (gospodarczego) dotyczacego
wpisu Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawdéw Zastawca jest
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zobowigzany zweryfikowac tres¢ wpisow w Rejestrze Zastawow dotyczacych
Zastawu Rejestrowego pod wzgledem ich zgodnosci z niniejszg Umowg i
Whnioskiem, a w przypadku jakiegokolwiek bledu, rozbieznosci lub
niespdjnosci Zastawca jest zobowigzany na wiasny koszt i w odpowiednim
terminie podja¢ wszystkie czynnosci niezbgdne w celu naprawienia btedu lub
usunigcia rozbieznosci badz niespdjnosci w Rejestrze Zastawow.

4.2 Klasyfikacja Przedmiotu Zastawu

4.2.1

422

We Wniosku Akcje nalezy sklasyfikowaé jako pozycje F4 (akcje
niezdematerializowane) Katalogu Sposobu Opisu, chyba ze wiasciwy sad
rejonowy (gospodarczy) wymaga inaczej.

Od dnia 1 marca 2021 r. Akcje podlegaja klasyfikacji jako pozycja F6 (inny
papier warto$ciowy) Katalogu Sposobu Opisu, chyba ze wlasciwy sad rejonowy
(gospodarczy) wymaga inaczej. Nie wezesniej niz 1 marca 2021 r. i nie pozniej
niz 15 marca 2021 r. Zastawca zobowigzany jest zlozy¢ we wlasciwym sadzie
rejonowym (gospodarczym) kompletny i nalezycie oplacony wniosek o
dokonanie aktualizacji wpisu w Rejestrze Zastawow uwzgledniajacego
powyzsze; postanowienia punktow 4.1.2 do 4.1.4 stosuje si¢ odpowiednio.

4.3 Zawiadomienie o Zastawie Rejestrowym

43.1

432

257727-4-7-v0.19

Spotka niniejszym przyjmuje do wiadomosci, ze: -

(a) na podstawie Umowy, Zastawca obcigzyl Akcje Zastawem
Rejestrowym na rzecz Obligatariuszy, na rachunek ktérych w imieniu
wlasnym, jako administrator zastawu, dziala Zastawnik; oraz

(b)  Zastaw Rejestrowy zostanie skutecznie ustanowiony z chwilg jego
wpisania do Rejestru Zastawow prowadzonego przez wiasciwy sad
rejonowy (sad gospodarczy).

Zastawca w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia otrzymania przez Zastawce
postanowienia wlasciwego sadu rejonowego (sadu gospodarczego) o wpisie
Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow, zlozy Spolce zawiadomienie,
podpisane przez Zastawnika i Zastawce, zasadniczo zgodne z wzorem
stanowigcym Zalacznik 2 (Wzdr zawiadomien o ustanowieniv Zastawu
Rejestrowego) zalaczajac do tego zawiadomienia kopie postanowienia sadu;

Spotka:

(a) odnotuje w ksiedze akcyjnej Spotki ustanowienie Zastawu
Rejestrowego, w terminie pigciu Dni Roboczych od daty otrzymania
zawiadomienia, o ktorym mowa w punkcie 4.3.2; oraz

) przekaze Zastawnikowi potwierdzony za zgodnosé z oryginatem przez
zarzad Spotki wycigg z ksiegi akcyjnej Spotki potwierdzajacy

dokonanie powyzszego wpisu w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia
jego dokonania.
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4.4

Pelnomocnictwo

4.4.1  Zastawca, tytulem zabezpieczenia, nieodwolalnie ustanawia Zastawnika swoim
petnomocnikiem (z prawem do udzielania dalszych petnomocnictw) do
samodzielnego dokonywania wszelkich czynnosci, do podjecia ktérych
Zastawca jest zobowigzany na podstawie niniejszej Umowy, w szczegdlnosci
do zlozenia o$wiadczenia o ktorym mowa w art. 339 Kodeksu Spoétek
Handlowych. Niniejsze petnomocnictwo wygasa w dniu, w ktérym wszystkie
wierzytelnosci  Obligatariuszy wynikajagce z Obligacji zostang waznie,
skutecznie i bezwarunkowo splacone lub zaspokojone w catosci.

44.2  Niezaleznie od postanowien punktu 4.4.1, Zastawnik jest upowazniony do:

(a) podpisania i ztozenia do sadu rejonowego (sadu gospodarczego) umowy
zastawu rejestrowego na Akcjach Przysziych, o ktérych mowa w
punkcie 3.2 (dkcje Przyszie);

(b) reprezentowania Zastawcy w postgpowaniach sagdowych zwiagzanych z
ustanowieniem zastawu rejestrowego na Akcjach Przysziych; oraz

(c) powolania uprawnionego doradcy prawnego, ktéremu zleci wszczecie i
przeprowadzenie postgpowania rejestracyjnego w imieniu Zastawcy.

443  Zastawnik niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie dwoch Dni Roboczych,
poinformuje Zastawcg o wszelkich czynno$ciach dokonanych w jego imieniu
na podstawie niniejszej Umowy.

444  Ograniczenia przewidziane w art. 108 Kodeksu Cywilnego nie maja
zastosowania do Zastawnika jako peinomocnika ustanowionego zgodnie z
niniejszg Umowg. Zastawnik nie moze dziala¢ jako pelnomocnik Zastawcy w
zwigzku z jakimikolwiek czynno$ciami ograniczajacymi prawa przystugujace
Zastawcy ani zwigkszajacymi zobowigzania Zastawcy z tytulu niniejszej
Umowy.

445 Zastawca dorgczy  Zastawnikowi  wszelkie konieczne  dokumenty
potwierdzajace udzielenie takiego pelnomocnictwa, w tym, je$li Zastawnik tego
zazgda, pelnomocnictwo sporzadzone zgodnie ze wzorem stanowiacym
Zalacznik 5 (Wzor Pelnomocnictwa).

446 Pelnomocnictwo udzielone zgodnie z niniejszym paragrafem wygasnie
rownoczesnie z uptywem Okresu Zabezpieczenia.

4.5 Dalsze zapewnienia
Zastawca niezwlocznie na wiasny koszt podejmie inne uzasadnione i konieczne
czynnosci, ktérych zazada Zastawnik w celu:
451 ochrony Zastawu Rejestrowego;
452 ulatwienia dochodzenia =zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego lub
wykonywania praw i uprawnien lub podejmowania decyzji, do wykonywania
257727-4-7-v0.19 s 60-41001597
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5.1

5.2

53

lub podejmowania ktorych Zastawnik lub jego pelnomocnicy sg uprawnieni w
stosunku do Akcji; lub

453 ulatwienia dokonania przelewu lub przeniesienia praw i/lub obowigzkoéw
Zastawnika z tytulu niniejszej Umowy.

ZAWIADOMIENIE I DYSPOZYCJA DLA PODMIOTU PROWADZACEGO
REJESTR AKCJONARIUSZY

Zawiadomienie do Podmiotu Prowadzacego Rejestr Akcjonariuszy

Zastawca niniejszym sklada Podmiotowi Prowadzacemu Rejestr Akcjonariuszy,
nieodwotalng dyspozycje:

5.1.1  wpisu do Rejestru Akcjonariuszy Zastawu Rejestrowego (z zastrzezeniem jego
wpisu do Rejestru Zastawow przez sad);

5.1.2  wpisu do Rejestru Akcjonariuszy zakazu rozporzadzania Akcjami.

5.1.3  wystawienia $wiadectwa rejestrowego dla okresu rozpoczynajgcego sie w dniu
1 marca 2021 r. i koficzacego si¢ w ostatnim dniu Okresu Zabezpieczenia;

5.1.4  dyspozycj¢ zastosowania si¢ do kazdego zadania Zastawnika na koszt Zastawcy,
w zwigzku z wykonaniem przez Zastawnika praw na podstawie nieodwolalnego
pelnomocnictwa do dostgpu do wszelkich danych wpisanych do Rejestru
Akcjonariuszy i nieodwolalnego upowaznienia Zastawnika do zadania od
Podmiotu Prowadzacego Rejestr Akcjonariuszy wszelkich informacji
zwigzanych z Rejestrem Akcjonariuszy (w postaci pisemnej lub elektronicznej)
zgodnie z art. 328° Kodeksu Spolek Handlowych (ze zmianami
wprowadzonymi Nowelizacjg KSH).

Potwierdzenie od Podmiotu Prowadzacego Rejestr Akcjonariuszy

Podmiot Prowadzacy Rejestr Akcjonariuszy niniejszym potwierdza, ze przyjat
dyspozycje, o ktérych mowa w punkcie 5.1 powyzej oraz ze $wiadectwo rejestrowe
zostanie wystawione w dniu 1 marca 2021 r., za§ w zwigzku z wystawieniem
swiadectwa rejestrowego Akcje zostang zablokowane poczynajac od tego dnia.

Whpis Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow

Zastawca dostarczy Podmiotowi Prowadzacemu Rejestr Akcjonariuszy zawiadomienie
0 ustanowieniu Zastawu Rejestrowego zgodne z wzorem okre$lonym w Zalgcznik 3
(Wzdr Zawiadomienia Podmiotu Prowadzqcego Rejestr Akcjonariuszy o Wpisie
Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow) w ciagu trzech (3) Dni Roboczych od

otrzymania przez Zastawce postanowienia sadu o wpisaniu Zastawu Rejestrowego do
Rejestru Zastawow,
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6.

6.1

6.2

7.1

72

7.3

7.4

DEPOZYT I DEMATERIALIZACJA
Depozyt Akcji i zlozenie Akcji w Spélce

6.1.1 W zwigzku z niniejszg Umowa oraz Umowa o Prowadzenie Rejestru
Akcjonariuszy:

(a) Zastawca niniejszym wydaje Spolce Akcje i Spoétka niniejszym
deponuje Akcje u Zastawnika; oraz

b) Spotka niniejszym potwierdza zlozenie Akcji przez Zastawce w Spoice,
a Zastawnik niniejszym potwierdza zdeponowanie przez Spotke Akcji u
siebie.

6.1.2  Strony uzgodnity, Ze przeniesienie posiadania Akcji wymagane zgodnie z art.
339 Kodeksu Spolek Handlowych nastgpuje poprzez wydanie Akcji
Zastawnikowi zgodnie z punktem 6.1.1 powyZzej.

Dematerializacja Akcji

Zastawca i Spoétka nalezycie i terminowo wykona swoje zobowigzania w zakresie

dematerializacji Akcji wynikajace z Nowelizacji KSH w sposob zapewniajacy ciaggla i

nieprzerwang skuteczno$¢ i egzekwowalnos¢ Zastawu Rejestrowego.

OSWIADCZENIA DOTYCZACE ZABEZPIECZENIA

Os$wiadczenia

Zastawca sktada o§wiadczenia zawarte w niniejszym punkcie Zastawnikowi.

Charakter zabezpieczenia

Niniejsza Umowa skutkuje ustanowieniem Zastawu Rejestrowego od chwili jego wpisu
do Rejestru Zastawow i nie stanie si¢ bezskuteczna na skutek jakiejkolwiek przyczyny
zaleznej od Zastawcy.

Kolejnosé¢ zaspokojenia

Zastaw Rejestrowy daje Obligatariuszom, na rachunek ktorych dziala Zastawnik,
najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia ich wierzytelnosci w stosunku do wszelkich
wierzytelno$ci jakichkolwiek osob w odniesieniu do Akcji.

Tytul prawny

74.1  Przysluguje mu pelen i wylaczny tytut prawny do wszystkich Akcji, wolny od
wszelkich Zabezpieczen (z wylaczeniem zabezpieczenia ustanowionego na
mocy Istniejagcego Zabezpieczenia) oraz wszelkich innych praw oséb trzecich.

742 W dacie zawarcia niniejszej Umowy, nie otrzymat on zadnego zawiadomienia
o jakimkolwiek roszczeniu osoby trzeciej w zwigzku z przystugujagcym mu
wylacznym tytulem prawnym do Akgji.
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743  Zadna z Akcji nie jest przedmiotem zadnego sporu ani roszczenia.
744  Z Akcjami nie s3 zwigzane zadne niespelnione $wiadczenia.
745  Akcje nie s3 przedmiotem sadowego postgpowania egzekucyjnego ani nie

zostaly zajgte przez komornika i, wedtug najlepszej wiedzy Zastawcy, nie grozi
wszczecie takiego postepowania.

7.5 Brak naruszenia

75.1 W dacie zawarcia niniejszej Umowy, nie doszto do naruszenia jakichkolwiek
przepisOw prawa, ktore wywiera lub mogloby wywrze¢ niekorzystny wplyw na
warto$é¢ Akcji.

752  Zadna umowa, statut Spotki lub Zastawcy, porozumienie lub zezwolenie
dotyczace Zastawcy nie zawiera postanowienia moggcego wywrzeé
niekorzystny wpltyw lub ograniczy¢ mozliwo$¢ ustanowienia zabezpieczenia
lub dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu takiego zabezpieczenia, ktore
zostato lub ma zosta¢ ustanowione na mocy niniejszej Umowy.

8.  OSWIADCZENIA OGOLNE
8.1 Oswiadczenia

Zastawca sklada o§wiadczenia zawarte w niniejszym punkcie Zastawnikowi.
8.2 Status

Zastawca jest spotka akcyjng nalezycie utworzona i dzialajacg zgodnie z prawem

polskim.

8.3 Uprawnienia i upowaznienia

Zastawca jest uprawniony do zawarcia i wykonania niniejszej Umowy oraz transakcji

bedacych jej przedmiotem, jak rowniez podjat niezb¢dne czynnosci, aby uzyskaé zgode

swoich organéw na ich zawarcie i wykonanie.
8.4  Waznoséé

Niniejsza Umowa stanowi prawnie wigzace, wazne, skuteczne i wykonalne

zobowigzanie Zastawcy.

8.5  Brak sprzeczno$ci z prawem

Zawarcie i wykonanie przez Zastawcg niniejszej Umowy oraz transakcji bedacych jej

przedmiotem nie jest sprzeczne z:

8.5.1  przepisami prawa, ktore maja zastosowanie do Zastawcy;

8.5.2  dokumentacji zalozycielskiej Zastawcy; ani

8.5.3  jakimkolwiek dokumentem wigzacym Zastawcg lub odnoszacym si¢ do jego
skladnikow majatkowych.
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8.6

Zezwolenia

Z zastrzezeniem wpisania Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawéw prowadzonego
przez wiasciwy sad rejonowy (sad gospodarczy), wszystkie zezwolenia, jakie Zastawca
zobowigzany byl uzyska¢ w zwigzku z zawarciem, wykonaniem, wazno$cig i
wykonalno$cig niniejszej Umowy oraz transakcji bedacych ich przedmiotem zostaty
uzyskane i pozostajg w mocy.

8.7  Czas skladania oswiadczen

8.7.1  Oswiadczenia zawarte w niniejszej Umowie (w tym w niniejszym punkcie) sg
sktadane w dacie zawarcia niniejszej Umowy.

8.7.2 O ile nie wskazano, ze o$wiadczenie jest skladane na okreslony dzien, kazde
os$wiadczenie zawarte w niniejszej Umowie uwaza si¢ za powtorzone przez
Zastawce w kazdym dniu w Okresie Zabezpieczenia.

8.7.3 Powtarzane oSwiadczenie odnosi si¢ do okoliczno$ci istniejgcych w chwili
powtodrzenia.

9. OGRANICZENIA 1 ZAKAZY

9.1 Zastawca, po dniu zawarcia niniejszej Umowy, nie bedzie:

9.1.1  ustanawiat ani zezwalal na istnienie zadnych Zabezpieczen na Akcjach;

9.1.2  sprzedawal, zbywal, ani w zaden inny sposob rozporzadzal Akcjami;

9.1.3 wprowadzal lub zgadzal si¢ na wprowadzenie do statutu Spétki zmian
zagrazajacych prawom Zastawnika; ani

9.1.4 podejmowal, jako akcjonariusz Spétki, zadnych czynnosci mogacych
skutkowa¢ obnizeniem wartosci Akcji ponizej 75% warto$ci Akcji wskazanej
w Wycenie,

chyba Zze, w kazdym wypadku, niniejsza Umowa, uchwala Zgromadzenia

Obligatariuszy podje¢ta zgodnie z odpowiednimi przepisami lub Warunki Emisji

wyraznie dopuszczajg podejmowanie powyzszych dziatan.

9.2 Zastawca, po dniu zawarcia niniejszej Umowy, nie bedzie wykonywal praw glosu z
Akcji w sposob, ktory skutkowalby polaczeniem, podzialem, przejeciem lub
przeksztalceniem Spotki.

10. AKCJE

10.1 Oswiadczenia dotyczace Akcji
Zastawca oswiadcza Zastawnikowi, Ze:

10.1.1 na dzien zawarcia niniejszej Umowy, kapital zakladowy Spétki wynosi
9.682.830 PLN i dzieli si¢ na 968.283 akcji o wartosci nominalnej 10 PLN
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10.1.2

10.1.3

10.1.4

kazda nastgpujacych serii: 497.831 akcji serii A, 428.283 akcji serii B oraz
42.169 akcji serii C;

Akcje zostaly wyemitowane zgodnie z prawem i sg w pelni optacone;

Akcje reprezentuja 94,90 % kapitatu zakladowego Spotki; oraz

Akcje sg zbywalne zgodnie z postanowieniami dokumentéw zatozycielskich
Spoiki, a takze moga one by¢ obcigzone zastawem.

10.2 Inne zobowiazania dotyczace Akcji

10.2.1

Zastawca zobowigzany jest:

(a)

(b)

(c)

(d)

nalezycie i niezwlocznie spetnia¢ zobowigzania i starannie wykonywa¢
prawa zwigzane z Akcjami;

podejmowaé czynno$ci wymagane zgodnie z bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Spotki,
aby zapewnic, ze Obligatariusze, na rachunek ktorych dziata Zastawnik,
otrzymaja platnosci przypadajace im z tytutu niniejszej Umowy;

z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Ochronie Informacji
Niejawnych niezwiocznie zawiadamiaé¢ Zastawnika o zdarzeniach lub
okoliczno$ciach mogacych wywrze¢ niekorzystny wplyw na Zastaw
Rejestrowy;

podejmowaé wszelkie czynnosci wymagane zgodnie z bezwzglednie
obowigzujagcymi przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Spoiki,
aby zapewni¢, ze prawa glosu z Akcji mogg by¢é wykonywane na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

10.2.2 Zastawca niniejszym upowaznia Zastawnika do przegladania w jego imieniu,
ksiggi akcyjnej i ksiggi protokotéw walnych zgromadzen Spoétki odbytych po
dniu zawarcia niniejszej Umowy;

10.2.3

257727-4-7-v0.19

Zastawnik nie jest zobowigzany:

(@)
(b)

(©)

wykonywac¢ zadnych zobowigzan Zastawcy ani Spotki;

dokonywa¢ zadnych platnosci ani bada¢ natury platnosci otrzymane;
przez niego lub Zastawce lub tego, czy zostala ona dokonana w
odpowiedniej wysokoSci lub tego czy zostala dokonana zgodnie z
prawem; ani

wysuwaé zadnych roszczen ani wytacza¢ zadnych powoddztw ani
podejmowac zadnych innych dzialan majacych na celu uzyskanie lub

egzekucje kwot, jakie moga mu przystugiwac z tytutu niniejszej Umowy,
w zwiazku z Akcjami.
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10.3

Wykonywanie prawa glosu

Zastawca bez uprzedniej pisemnej zgody Zastawnika (dla wydania ktorej, Zastawnik
moze oczekiwa¢ zgody udzielonej przez Zgromadzenie Obligatariuszy), nie bedzie
wykonywat praw gtosu z Akcji w sposob, ktory skutkowalby:

10.3.1 obnizeniem warto$ci Akcji ponizej 75% wartosci Akcji wskazanej w Wycenie;

1032 niekorzystng dla Zastawcy zmiang zakresu praw wynikajacych z Akcji;

10.3.3 niekorzystng zmiang zakresu uprawniefn Zastawnika wynikajacych z niniejszej
Umowy;

(a) ograniczeniem prawa Zastawcy do rozporzadzania Akcjami; lub

(b) wprowadzeniem wymogu uzyskania zgody Spotki na rozporzadzenie
Akcjami zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy;

10.3.4 zmniejszeniem proporcji Akcji w kapitale zaktadowym Spétki wedtug stanu na
dzieh zawarcia niniejszej Umowy; lub

10.3.5 umorzeniem Akcji powyzej 25% w stosunku do liczby Akcji posiadanych na
dzien zawarcia niniejszej Umowy.

10.4 Zobowiagzania informacyjne

Zastawca niezwlocznie zawiadomi oraz zapewnia, ze Spotka niezwlocznie zawiadomi

Zastawnika powzigwszy wiadomos¢ o:

104.1 jakichkolwiek dzialaniach podjgtych lub zamierzonych przez jakgkolwiek
osobg w celu wszczecia postgpowania zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego w
stosunku do Akcji; lub

10.4.2 wszczgciu postgpowania zabezpieczajacego lub egzekucyjnego w stosunku do
Akcji.

11.  PROCEDURA DOCHODZENIA ZASPOKOJENIA Z PRZEDMIOTU

ZABEZPIECZENIA

11.1  Instrukcje Egzekucyjne

11.1.1  Zastawnik zobowiazany jest dostarczy¢ Zastawcy Zawiadomienie o
Dochodzeniu Zaspokojenia i, z zastrzezeniem terminéw ustawowych
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa, wszczaé
postgpowanie egzekucyjne, o ile Obligatariusz lub Obligatariusze przekazg
Zastawnikowi Instrukcje Egzekucyjna.

11.1.2 Po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnej, Zastawnik, uwzgledniajac
postanowienia i warunki niniejszej Umowy, moze podjaé takie dzialania,
zgodne z Instrukcja Egzekucyjng, jakie uzna za dopuszczalne, konieczne lub
pozadane w celu zaspokojenia calosci lub cze$ci Zabezpieczonych
Wierzytelnosci Obligatariuszy. Dzialania Zastawnika nie mogg by¢ sprzeczne

257727-4-7-10.19 %= 60-41001597

209



11.2

11.3

12.

z Instrukcja Egzekucyjng, chyba ze egzekucja zostanie ograniczona co do liczby
Akcji, do ktorej kierowana jest egzekucja, jezeli mozliwe bedzie zaspokojenie
w ten sposOb calosci wymagalnych w danym czasie Zabezpieczonych
Wierzytelnosci.

11.1.3 Zastawnik nie odpowiada wobec Zastawcy ani Obligatariuszy za zadne
dziatanie (lub jego brak), o ile dziata (lub powstrzymuje si¢ od podjecia
jakiegokolwiek dziatania) zgodnie z Instrukcja Egzekucyjng, chyba ze takie
dziatanie lub powstrzymanie si¢ od dzialania naruszaloby bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa, niniejsza Umowe lub byloby zawinionym
dzialaniem badz zaniechaniem Zastawnika.

11.14  Zastawnik ma prawo powstrzymac¢ si¢ od dzialania zgodnie z Instrukcja
Egzekucyjng do czasu, gdy otrzyma takie zabezpieczenie od Obligatariuszy,
Jakiego moze zgdac na pokrycie jakichkolwiek kosztow (w tym optat i kosztow
egzekucyjnych oraz wynagrodzenia i kosztow zewngtrznej obstugi prawne;j;
wraz z jakimkolwiek naleznym podatkiem VAT), jakie moze ponies¢ w
zwigzku z wykonywaniem tych polecen.

11.1.5 W przypadku:
(a) braku Instrukcji Egzekucyjnej; lub
(b) stwierdzenia nieprawidtowosci lub brakéw Instrukcji Egzekucyjnej;

Administrator Zastawu nie jest uprawniony do dostarczenia Zawiadomienia o
Dochodzeniu Zaspokojenia Zastawcy ani do podejmowania jakichkolwiek czynnosci
egzekucyjnych w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego.

Metody zaspokojenia

Zastawnik moze wykonywac¢ prawa przystugujace mu na podstawie niniejszej Umowy
po uplywie siedmiu dni od dorgczenia Zastawcy Zawiadomienia o Dochodzeniu
Zaspokojenia lub w pozniejszym czasie poprzez wszczgcie postgpowania
egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postgpowania Cywilnego.

Wylaczenie wstapienia w prawa zaspokojonego wierzyciela

Zastawca nie wstapi w prawa zaspokojonego wierzyciela w nastgpstwie zaspokojenia
przez Zastawnika Zabezpieczonych Wierzytelnosci z zabezpieczenia ustanowionego
na mocy niniejsze) Umowy. Zastawca niezwlocznie zaplaci lub przeleje na rachunek
Zastawnika wszelkie kwoty, jakie otrzyma w ramach wstgpienia w prawa
zaspokojonego wierzyciela.

PODZIAL KWOT

Kwoty uzyskane przez Zastawnika z tytutu zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego
zostang przeznaczone na zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci kazdego
Obligatariusza proporcjonalnie do stosunku wysokosci niesplaconej Zabezpieczonej
Wierzytelnosci  danego Obligatariusza do 1acznej wysokosci niesplaconych
Zabezpieczonych Wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy. Koszty Zastawnika
poniesione w zwigzku z zaspokojeniem z Zastawu Rejestrowego (w tym oplaty i koszty
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13.

14.

14.1

14.2

egzekucyjne oraz wynagrodzenie i koszty zewngtrznej obslugi prawnej) bedg
pokrywane z kwot uzyskanych przez Zastawnika w pierwszej kolejnosci, o ile nie
bedzie to sprzeczne z przepisami prawa. Jezeli Zastawnik otrzymat od Obligatariuszy
jakiekolwiek kwoty tytulem zabezpieczenia powyzszych kosztow, Zastawnik zwrdci
Obligatariuszom takie zabezpieczenie w zakresie, w jakim powyzsze koszty zostaty
pokryte z wyegzekwowanych przez Zastawnika kwot. W przypadku, gdy jakiekolwiek
koszty Zastawnika, o ktérych mowa powyzej, nie zostang pokryte przez Obligatariuszy
lub z kwot uzyskanych przez Zastawnika, zostang one niezwlocznie, na pisemne
zadanie Zastawnika, pokryte przez Zastawce.

KOSZTY I WYDATKI

Zastawca:

13.1.1 niezwlocznie na zadanie pokryje wszelkie udokumentowane i konieczne koszty
i wydatki (w tym koszty prawne) poniesione przez Zastawnika, cztonkow jego
wladz, doradcg, pelnomocnika lub dalszego pelnomocnika, agenta lub inng
osobg dzialajaca w imieniu lub na rzecz Zastawnika zgodnie z niniejszg Umowa
w zwiazku z:

(a) zawarciem i wykonaniem postanowien niniejszej Umowy; lub

b) dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu Zastawu Rejestrowego lub
jego utrzymaniem,

z wylaczeniem kosztéw lub wydatkéw poniesionych na skutek winy umyslnej
badz razacego niedbalstwa takiej osoby; oraz

13.1.2 naprawi szkody poniesione przez kazda taka osobe na skutek niedokonania lub
opodznienia w dokonaniu zaplaty takich kosztow lub wydatkéw, w tym kosztow
i wydatkéw poniesionych na skutek faktycznego naruszenia przez osoby
wskazane w punkcie 13.1.1 powyzZej przepisow prawa, o ile szkoda taka nie
wynikata z winy umyslnej badz razacego niedbalstwa tej osoby.

ZWOLNIENIE Z ZABEZPIECZENIA

O ile niniejsza Umowa nie stanowi inaczej, po uplywie Okresu Zabezpieczenia
Zastawnik, na zadanie i koszt Zastawcy:

14.1.1 podejmie wszelkie dzialania niezbedne do:
(a) zwolnienia Akcji z Zastawu Rejestrowego; oraz
(b)  jego wykreslenia z Rejestru Zastawow; oraz

14.1.2  dostarczy Zastawcy o$wiadczenie o splacie Zabezpieczonych Wierzytelnosci
pod warunkiem otrzymania od KDPW, Agenta Emisji lub wszystkich
Obligatariuszy potwierdzenia, ze wszystkie wierzytelnosci wynikajace z
Obligacji zostaly zaspokojone.

Zastawnik nie bedzie jednakze zobowiazany do zwolnienia Akcji z Zastawu
Rejestrowego, jezeli w jego ocenie splata Zabezpieczonych Wierzytelnosci moze by¢
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uznana za bezskuteczng lub niewazng. W takim przypadku Zastawnik obowigzany jest
przedstawi¢ Zastawcy pisemne wyjasnienia w tym zakresie.

15.  ZMIANY STRON
Zastawca nie moze dokonaé przelewu swoich praw lub zobowigzan wynikajacych
z niniejszej Umowy bez uzyskania zgody Zastawnika.
16. ZMIANY UMOWY
Wszelkie zmiany postanowien niniejszej Umowy wymagaja umowy pomiedzy
Zastawnikiem i Zastawca zawartej w formie pisemnej lub podpisanej przez Strony
kwalifikowanym podpisem elektronicznym pod rygorem niewaznosci.
17. ZAWIADOMIENIA
17.1  Forma pisemna i skuteczno$¢
17.1.1 Wszelkie zawiadomienia, o ktérych mowa w niniejszej Umowie moga by¢
sktadane poczta kurierska, listem poleconym lub osobiscie oraz, dla celow
informacyjnych, nie wywolujac skutkéw doreczenia, poczty elektroniczng.
1712 Jezeli zawiadomienie otrzymano po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym lub w
dniu, ktéry nie jest Dniem Roboczym, zawiadomienie uznaje si¢ za doreczone
W pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po takim dniu.
17.2 Dane do zawiadomien
17.2.1 Dane Zastawcy:
Adres: ul. Poznanska 129/133, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Faks: +48 22 731 25 01
E-mail:p.wojciechowski@wb.com.pl; a.bartosiewicz@wb.com.pl
Do rak: Piotr Wojciechowski, Adam Bartosiewicz
17.2.2  Dane Zastawnika:
mBank S.A.
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, Departament Finansowania
Strukturalnego i Mezzanine, Wydziat Emisji Papieréw Dluznych
E-mail: tomasz.galka@mbank.pl; katarzyna.zaremba-kopec@mbank.pl
Do rgk: Tomasz Gatka, Katarzyna Zaremba-Kopeé
1723 Kazda ze Stron jest zobowigzana zawiadomi¢ pozostate Strony o zmianie
adresu pocztowego, adresu poczty elektronicznej lub osoby uprawnionej do
otrzymywania zawiadomiefi zgodnie z niniejsza Umowg co nie bedzie
stanowito zmiany niniejszej Umowy, pod rygorem uznania za skutecznie
257727-4-7-v0.19 -18- 60-41001597
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18.

19.

20.

21.

22.

dorgczone zawiadomienie wystane na ostatni prawidlowo wskazany adres do
dorgczen. Zawiadomienie takie nie stanowi zmian niniejszej umowy.

17.24 Zawiadomienie przeslane na adres do dorgczen okre$lony stosownie do
niniejszego paragrafu bedzie traktowane jako skutecznie dorgczone takze w
przypadku odmowy jego odbioru przez Strong, do ktorej jest kierowane lub
niepodjgcia go w urzgdzie pocztowym.

17.2.5 W sytuacjach okreslonych w punkcie 17.2.4, zawiadomienie bedzie traktowane
jako dorgczone w dniu odmowy jego odbioru przez Strone lub z ostatnim dniem,
w ktérym mozliwe bylo podjgcie zawiadomienia w urzedzie pocztowym.

JEZYK

Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w 4 egzemplarzach w polskiej wersji jezykowej,
po jednym egzemplarzu dla kazdej ze Stron i jeden egzemplarz dla sadu rejonowego
(sadu gospodarczego) prowadzacego Rejestr Zastawdw.,

FORMA UMOWY

Niniejsza Umowa zostala zawarta w formie pisemnej poprzez zlozenie podpiséw
wlasnorgcznych przez Strony lub z wykorzystaniem kwalifikowanego podpisu
elektronicznego.

PRAWO WLASCIWE

Niniejsza Umowa i wszelkie zobowigzania pozaumowne z niej wynikajace lub z nig
zwigzane podlegajg prawu polskiemu.

ROZSTRZYGANIE SPOROW

Wszelkie spory powstale w zwiazku z niniejsza Umowg (w tym wszelkie kwestie
dotyczace jej istnienia, waznosci lub rozwigzania) bgdg poddane rozstrzygnigciu przez
sad powszechny wiasciwy miejscowo dla dzielnicy Srodmiescie m. st. Warszawy.

WEJSCIE W ZYCIE

Punkt 3 (Ustanowienie Zastawu), 4 (Rejestracja i dalsze zapewnienia) oraz 5
(Zawiadomienie i dyspozycja dla Podmiotu Prowadzgcego Rejestr Akcjonariuszy)
niniejsze) Umowy wchodza w zycie z dniem 4 listopada 2020 r., za$ pozostale
postanowienia niniejszej Umowy wchodza w zycie z chwilg podpisania Umowy przez
wszystkie jej Strony.
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) ZALACZNIK 2
WZOR ZAWIADOMIEN O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO
] CZESC1
WZOR ZAWIADOMIENIA O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO

Od: WB ELECTRONICS S.A ("Zastawca") i MBANK S.A. ("Zastawnik")
Do: RADMOR S.A. ("Spétka")
Do rak: Zarzad
[DATA]

Szanowni Panstwo,

Umowa Zastawu Rejestrowego na Akcjach z dnia 13 pazdziernika 2020 r. ("Umowa")
pomiedzy Zastawcg i Zastawnikiem

Sktadamy niniejsze zawiadomienie w zwigzku z Umowa. Niniejszym zawiadamiamy Spotke
0 wpisaniu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow na mocy postanowien sadu zalgczonych
do niniejszego zawiadomienia (zwanego dalej "Zastawem Rejestrowym").

1. Zawiadomienie

Zastawca i1 Zastawnik zawiadamiaja Spotke, ze Zastaw Rejestrowy na [LICZBA] akcji
imiennych Spétki serii [SERIA] oraz [LICZBA] akcji imiennych serii [SERIA]
(reprezentujgcych tacznie [LICZBA]% kapitatu zakladowego Spotki) ustanowiony na
rzecz Obligatariuszy, na rachunek ktoérych w imieniu wlasnym, jako administrator
zastawu, dziala Zastawnik, zostal wpisany do rejestru zastawow. Do niniejszego
zawiadomienia zalgczona jest kopia odpowiedniego postanowienia wilasciwego sadu

rejonowego (sadu gospodarczego) o wpisaniu Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawow.

2 Ksigga akcyjna Spoétki

(a) W zwigzku z powyzszym Zastawca i Zastawnik proszg Spotke o wpisanie do
ksiggi akcyjnej Spotki faktu ustanowienia Zastawu Rejestrowego na wyzej
wskazanych akcjach.

(b) Zastawca o$wiadcza, ze nie sprzeciwia si¢ wpisaniu Zastawnika do ksiegi
akcyjnej Spotki jako zastawnika dzialajacego na rachunek Obligatariuszy w
charakterze administratora zastawu.

3. Potwierdzenie
Prosimy o potwierdzenie przyjecia powyzszego do wiadomosci poprzez podpisanie
potwierdzenia zalaczonego do duplikatu niniejszego zawiadomienia oraz odestanie

tego duplikatu razem z nalezycie podpisanym potwierdzeniem na rece Zastawnika i
Zastawcy.

257727-4-7-v0.19 -26- 60-41001597
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Z wyrazami szacunku,

WB ELECTRONICS S.A MBANK S.A
(upowazniony sygnatariusz) (upowazniony sygnatariusz)
257727-4-7-v0.19 ~5H] 60-41001597
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. CzZESCH
WZOR POTWIERDZENIA

[na papierze firmowym Spéiki]

Od: RADMOR S.A. ("Spélka")

Do: WB ELECTRONICS S.A ("Zastawca")
Do rak: Zarzad

Do: MBANK S.A. ("Zastawnik")

Do rak: Tomasz Gatka

[DATA]

Szanowni Panstwo,

Umowa Zastawu Rejestrowego na Akcjach z dnia 13 pazdziernika 2020 r. ("Umowa")
pomiedzy Zastawca i Zastawnikiem

Potwierdzamy otrzymanie zawiadomienia z dnia [DATA], ktorego niniejszy dokument jest
kopia, wraz z kopiag Umowy. Zobowigzujemy si¢ zastosowac do postanowieni zawartych w tym

zawiadomieniu.

Informujemy, ze dokonaliSmy stosownych wpiséw w ksigdze akcyjnej Spotki, na dowod czego
zalgczamy wyciag z tej ksiegi, potwierdzony za zgodno$¢ z oryginatem przez Zarzad Spotki.

Z wyrazami szacunku,

RADMOR S.A.

(upowazniony sygnatariusz)

257727-4-7-v0.19 -28 - 60-41001597
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ZALACZNIK 3
WZOR ZAWIADOMIENIA PODMIOTU PROWADZACEGO REJESTR
AKCJONARIUSZY O WPISIE ZASTAWU REJESTROWEGO DO REJESTRU
ZASTAWOW

ZAWIADOMIENIE PODMIOTU PROWADZACEGO REJESTR AKCJ ONARIUSZY
O WPISIE ZASTAWU REJESTROWEGO DO REJESTRU ZASTAWOW

Do: mBank S.A. ("Podmiot Prowadzacy Rejestr Akcjonariuszy")
Od: WB Electronics S.A. ("Zastawca")

Z kopig do: mBank S.A. ("Zastawnik")
Data: ]

Ustanowienie zastawu rejestrowego na podstawie umowy zastawéw na akcjach w Spélce
pomiedzy Zastawnikiem a Zastawca z dnia 13 pazdziernika 2020 r. ("Umowa")

Szanowni Panstwo!

Niniejszym zawiadamiamy, ze na podstawie Umowy Akcje zostaly obciazone na rzecz
Zastawnika Zastawem Rejestrowym. Zastaw Rejestrowy zostal wpisany do Rejestru Zastawow
na podstawie postanowienia wiasciwego sadu z dnia [__] pod numerem [__].

Niniejszym skiadamy Panstwu dyspozycje ujawnienia Zastawu Rejestrowego oraz osoby
Zastawnika jako uprawnionego z tego Zastawu Rejestrowego w Rejestrze Akcjonariuszy,

zgodnie z art. 341 Kodeksu Spotek Handlowych, oraz dostarczenie nam w ciagu [2] Dni
Roboczych odpisu z Rejestru Akcjonariuszy zawierajacego wymagany wpis.

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.

Za i w imieniu [wstawi¢ nazwe Spétki]

Podpis:

Zalacznik:
Kopia postanowienia sadu z dnia [__].

257727-4-7-v0.19 -29. 60-41001597
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) ZALACZNIK 4
WZOR ZAWIADOMIENIA O DOCHODZENIU ZASPOKOJENIA

[na papierze firmowym Zastawnika

Od: MBANK S.A. ("Zastawnik")
Do: WB ELECTRONICS S.A ("Zastawca")
Do rak: Zarzad

[DATA]

Szanowni Panstwo,

Umowa Zastawu Rejestrowego na Akcjach z dnia 13 pazdziernika 2020 r. ("Umowa")
pomigdzy Zastawcy i Zastawnikiem

Skiadamy niniejsze zawiadomienie w zwiazku z Umowa. Niniejszy dokument stanowi
Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia.

Terminy pisane wielkg litera a nie zdefiniowane inaczej w niniejszym zawiadomieniu,
zachowuja swoje znaczenie nadane im w Umowie.

1. Zawiadomienie
Niniejszym zawiadamiamy Panstwa, ze zostala dorgczona Zastawnikowi Instrukcja
Egzekucyjna, co zgodnie z Umowa uprawnia nas do dochodzenia zaspokojenia z
przedmiotu Zastawu Rejestrowego.

2. Sposéb zaspokojenia

Zawiadamiany Panstwa, iz zamierzamy dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu Zastawu
Rejestrowego w trybie sagdowego postgpowania egzekucyjnego.

Z wyrazami szacunku,

MBANK S.A.
(upowazniony sygnatariusz)

257727-4-7-v0.19 -30- 60-41001597
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_ ZALACZNIK S
WZOR PELNOMOCNICTWA

PELNOMOCNICTWO

Niniejsze peilnomocnictwo zostalo udzielone dnia [DATA] w Warszawie przez
WB ELECTRONICS S.A ("Zastawca"), akcjonariusza RADMOR S.A. ("Spélka"), na rzecz
MBANK S.A., banku w formie spotki akcyjnej utworzonego zgodnie z prawem polskim, z
siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisanego do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000025237, posiadajacego
numer REGON: 001254524 oraz numer NIP: 526-021-50-88, o kapitale zakladowym, ktorego
wysokos¢ na dziefi 1 stycznia 2017 r. wynosita 169.120.508 PLN, optaconym w calosci, jako
"Zastawnika".

Niniejsze Pelnomocnictwo zostaje udzielone na mocy punktu 4.4.5 Umowy Zastawu
Rejestrowego na akcjach w Spélce z dnia 13 pazdziernika 2020 r. zawartej pomiedzy Zastawcg
i Zastawnikiem ("Umowa Zastawu Rejestrowego").

Terminy pisane wielka litera i nie zdefiniowane w niniejszym pelnomocnictwie majg znaczenie
nadane im w Umowie Zastawu Rejestrowego.

Zastawca, tytulem zabezpieczenia, nieodwolalnie ustanawia Zastawnika swoim
pelnomocnikiem (z prawem do udzielania dalszych pelnomocnictw) do samodzielnego
dokonywania wszelkich czynnosci, do podjgcia ktorych Zastawca jest zobowigzany na
podstawie Umowy Zastawu Rejestrowego, w szczegélnosci do zlozenia o$wiadczenia, o
ktérym mowa w art. 339 Kodeksu Spotek Handlowych.

Niezaleznie od powyzszych postanowien, Zastawnik jest upowazniony do:

(a) podpisania i zlozenia do sadu rejonowego (sadu gospodarczego) umowy zastawu
rejestrowego na Akcjach Przysziych;

(b) reprezentowania Zastawcy w postgpowaniach sgdowych zwigzanych z ustanowieniem
zastawu rejestrowego na Akcjach Przysztych;

©) powolania uprawnionego doradcy prawnego, ktéremu zleci wszczecie i
przeprowadzenie postgpowania rejestracyjnego w imieniu Zastawcy;

(d) dostgpu (za posrednictwem Podmiotu Prowadzacego Rejestr Akcjonariuszy) do
wszelkich danych wpisanych do Rejestru Akcjonariuszy oraz do zadania od Podmiotu
Prowadzacego Rejestr Akcjonariuszy wszelkich informacji dotyczacych Rejestru
Akcjonariuszy (w postaci pisemnej lub elektronicznej) zgodnie z art. 328 Kodeksu
Spotek Handlowych (zmienionego zgodnie z Nowelizacjg KSH);

Zastawnik niezwlocznie, nie pdzniej niz dwa Dni Robocze, poinformuje Zastawce o wszelkich
czynnoSciach dokonanych w jego imieniu na podstawie niniejszego Pelnomocnictwa.

Ograniczenia przewidziane w art. 108 Kodeksu Cywilnego nie majg zastosowania do
Zastawnika.

Zastawnik nie moze dziala¢ jako pelnomocnik Zastawcy w zwigzku z jakimikolwiek

257727-4-7-v0.19 - i . 60-41001597

225



czynno$ciami ograniczajacymi prawa przystugujagce Zastawcy ani zwigkszajgcymi
zobowigzania Zastawcy z tytulu Umowy Zastawu Rejestrowego.

Niniejsze pelnomocnictwo wygasa w dniu, w ktorym wszystkie wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajace z Obligacji zostang waznie, skutecznie i bezwarunkowo sptacone lub zaspokojone
w calosci.

Niniejsze pelnomocnictwo nie moze by¢ odwolane w czasie trwania Okresu Zabezpieczenia.

Z wyrazami szacunku,
[podpisy poswiadczone przez notariusza)

WB ELECTRONICS S.A

257727-4-7-v0.19 -32- 60-41001597
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PODPISY STRON

Zastawca:

WB ELECTRONICS S.A.

Podpis:

Imig i nazwisko:— ¢ ¢ Imi¢ i nazwisko: \
QL%/\ Yuaadl€
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Spotka

RADMOR S.A.
Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:

PROKURENT PROKURENT

| Dyrektor Dyreltgf df. Rozwoju

ds. ¥inar so\\:;)- Ekonomiczuych /
I T Yoo e LA
Ag/l;eszka Swiderska mgf inz. Giracjan Jakubowski
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Zastawnik:

MBANK S.A.

Podpis: Podpis: (MUL
Z /o

Imig i nazwisko: — i¢ i nazwisko:

1 (oMA NEwon

Imig 1 nazwisko:
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PELNOMOCNICTWO

WB Electronics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim (adres: ul. Poznanska 129/ 133, 05-
850 Ozaréw Mazowiecki), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000369722 (akta prowadzone przez Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego), posiadajgca numer
REGON 012890349, ("Spotka")

niniejszym udziela petnomocnictwa wymienionemu nizej prawnikowi i o$wiadcza, ze
nast¢pujacy prawnik:

Grzegorz Abram, adwokat

jest umocowany do samodzielnego:

1) dziatania jako petnomocnik procesowy Spotki we wszelkich postgpowaniach sagdowych w
szczegblnosci w zakresie postgpowar sadowych dotyczgcych dokonywania wpiséw (w tym
zmian i wykresler) w:

1) rejestrze zastawéw w odniesieniy do zastawu rejestrowego na rzecz mBank S.A.
(KRS 0000025237) ("Bank") ustanowionych na mocy umowy zastawu
rejestrowego na akcjach imiennych Radmor S.A. z dnia 13 pazdziernika 2020 roku;

ii) petnomocnik jest w szczegllnosci uprawniony do skiadania wnioskéw lub innych
pism procesowych oraz odbioru wszelkich pism sagdowych;

2) podpisania wszelkich dokumentéw zwigzanych z wykonywaniem wszelkich uprawnien
przyznanych lub uznanych za Przyznane na mocy niniejszego peinomocnictway;

3) okreslania warunkéw i postanowien wszelkich dokumentéw podpisywanych na mocy
niniejszego petnomocnictwa;

4) ustanawiania dalszych petnomocnikéw;

5) podejmowania wszelkich dziatan jakie mogg by¢ wymagane lub pozadane w zZwigzku z
wykonywaniem uprawnien przyznanych lub uznanych za Przyznane na mocy niniejszego
petnomocnictwa oraz postgpowaniami przed Sagdem Najwyzszym, sadami powszechnymi,
urzgdami administracyjnymi, agencjami i innymi organami Rzeczypospolite; Polskiej w
zwigzku z wszelkimi uprawnieniami Przyznanymi lub uznanymi za przyznane na mocy
niniejszego pelnomocnictwa.

6) Spbika niniejszym ustala nastgpujacy adres do doreczen:

Grzegorz Abram, Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspélnicy
spélka komandytowa, ul. Lwowska 19, 00-660 Warszawa.

7) Spéika niniejszym:

a) zobowigzuje si¢ zatwierdzi¢ i potwierdzi¢ (o ile bedzie to wymagane, konieczne lub
pozadane) wszelkie dokumenty, akty notarialne, o$wiadczenia i inne dokumenty, kt6re
petnomocnik moze podpisaé zgodnie z prawem lub czynnosci, ktérych petnomocnik
moze dokonaé zgodnie z prawem na mocy niniejszego peinomocnictwa;

b) zobowiazuje sie zrekompensowaé i zwolnié z odpowiedzialnosci pelnomocnika, jego
spotke i przedstawicieli z tytulu wszelkich roszczen, zadan, kosztéw, szkéd oraz
wydatkéw wynikajacych z nalezytego wykonywania przez nich dowolnych uprawnien
przyznanych lub uznanych za przyznane na mocy niniejszego petnomocnictwa; i
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¢) przyjmuje do wiadomosci, ze petnomocnik, jego spotka i przedstawiciele nie beda
zaciggac¢ zadnej odpowiedzialnosci osobistej w odniesieniu do dzialas lub zanjechan
zwigzanych z wykonywaniem przez nich dowolnych uprawnien przyznanych lub
uznanych za przyznane na mocy niniejszego pelnomocnictwa.

Niniejsze pelnomocnictwo jest wazne do odwolania,

Postanowienia zawarte w punkcie 7 pozostajg w mocy takze po wygasnieciu lub odwotaniu
niniejszego pelnomocnictwa.

Niniejsze pelnomocnictwo podlega prawu polskiemu,

NINIEJSZE PELNOMOCNICTWO zostaje udzielone dnia 19 pazdziernika 2020 roku.

S

CIEW,
ICEPREZES ZARZADU
DB. FINANSOWYCH
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9. Definicje i objasnienia skrétéw
ADS oznacza Airbus Defence & Space.
Agent Kalkulacyjny oznacza mBank S.A.
Airbus oznacza Airbus Group.

Arex oznacza Zakltad Automatyki i Urzadzen Pomiarowych Arex spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni.

ASO oznacza alternatywny system obrotu papierami warto§ciowymi prowadzony przez GPW.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu papierami warto§ciowymi prowadzony przez
BondSpot.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu papierami warto§ciowymi prowadzony przez GPW.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibag w Warszawie.

Cobham—Chelton oznacza Cobham Aerospace Communications z siedzibg w Villebon—Sur—Yvette,
Francja.

mBank oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

Dzien Emisji oznacza 27 pazdziernika 2020 r.

Dzien Platno$ci Odsetek ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dziatalno§¢ umozliwiajaca podejmowanie
czynno$ci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji.
Dzien Ustalenia Praw oznacza, szosty Dzien Roboczy, przed dniem ptatnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, przy czym uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, ktére spetniane sg po
Dniu Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo wedtug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota

$wiadczenia zostala przekazana KDPW.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza 27 pazdziernika 2023 r.

EFTA oznacza Europejskie Stowarzyszenie Wolnego Handlu.
Elbit oznacza Elbit System.

EOG oznacza Europejski Obszar Gospodarczy.

EUR oznacza walute euro.

Flytronic oznacza Flytronic S.A. z siedzibg w Gliwicach.
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FIPP FIZAN oznacza Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych.

General Dynamics oznacza General Dynamics z siedziba w Falls Church VA, USA.
GPW oznacza Gielde Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa oznacza grupe kapitatowa Emitenta.

HSW oznacza Huta Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli.

ISAF oznacza International Security Assistance Force.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spétek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.
MindMade oznacza spotke MindMade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

MON oznacza Ministerstwo Obrony Narodowe;j.

Obligacje oznaczaja obligacje serii 1/2020 wyemitowane w ramach Programu.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

OEM (ang Original Equipment Manufacturer) oznacza sprzedaz przez odbiorcow pod wtasng marka
produktéw wytworzonych przez Emitenta.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten
dzien) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres
odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wczesniejszy wykup Obligacji.
Ordynacja Podatkowa oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa.

PFR TFI oznacza PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

PLN oznacza walute ztoty.

PCO oznacza PCO S.A. z siedzibg w Warszawie.

PGZ oznacza Polska Grupe Zbrojeniowa S.A. z siedzibag w Radomiu.

Poswiadczenie ZgodnoSci oznacza dokument sporzadzony zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatacznik
2 (Wzor Poswiadczenia Zgodnosci) do Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta, zawierajacy wysokos¢ Wskaznikow Finansowych, przedstawiona z

doktadnoscig do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktore takich kalkulacji
dokonano; lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikéw Finansowych,
jezeli takie informacje nie sg dostgpne w sprawozdaniu finansowym.
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Prawo Restrukturyzacyjne oznacza Ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.
Prawo Upadlo$ciowe oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.

Program oznacza program emisji do 150.000 obligacji ustanowiony przez Emitenta w dniu 3
pazdziernika 2017 r. (z p6zniejszymi zmianami).

Rada Nadzorcza oznacza rad¢ nadzorcza Emitenta.

Radmor oznacza Radmor S.A. z siedzibg w Gdyni, wchodzacy w sktad Grupy.
Regulamin ASO GPW oznacza regulamin ASO GPW.

Rheinmetall Defence oznacza Rheinmetall AG z siedzibg w Diisseldorfie, Niemcy.
ROSOMAK oznacza Rosomak S.A. z siedzibg w Siemianowicach Slaskich.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z
oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

SZRP oznacza Sity Zbrojne Rzeczpospolitej Polski.

Thales oznacza Thales Group z siedziba w Neuilly—sur—Seine, Francja.

TSSE oznacza Tarnobrzeska Specjalng Strefe Ekonomiczna.

UHY ECA oznacza UHY ECA Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. z siedzibg w
Warszawie.

USD oznacza walute dolar amerykanski.

Ustawa o Bieglych Rewidentach oznacza ustaweg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020, poz. 1415, z p6Zniejszymi zmianami).

Ustawa o Gieldach Towarowych oznacza ustaw¢ z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach
towarowych.

Ustawa o KRS oznacza ustawe z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 1. o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ochronie Informacji Niejawnych oznacza ustaw¢ z dnia 5 sierpnia 2010 r. o ochronie
informacji niejawnych.
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Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych oznacza ustawe z dnia 9 wrzesnia 2000 1. o
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn oznacza ustawe z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od
spadkéw i darowizn.

Warunki Emisji oznacza warunki emis;ji Obligacji.
WEA oznacza "Warsaw Equity Advisors" sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

WEI oznacza Warsaw Equity Investment spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie.

WEM oznacza Warsaw Equity Management S.A. z siedzibg w Warszawie.

WIBOR oznacza stope procentowag WIBOR podang przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego
oficjalnego nastepcy GPW Benchmark S.A. dla WIBOR) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub
okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla
depozytow miedzybankowych w PLN, o dlugosci (jezeli zostata wskazana) wskazanej w punkcie 14
Suplementu Emisyjnego, wyrazong w punktach procentowych w skali roku lub inng stope procentows,
ktora zastapi powyzsza stope procentowa.

Wskaznik DzZwigni Finansowej oznacza stosunek sumy rezerw, zobowigzan dlugoterminowych,
zobowigzan krotkoterminowych, funduszy specjalnych i1 rozliczen migdzyokresowych biernych
Emitenta do sumy aktywow Emitenta liczone na bazie sprawozdan skonsolidowanych Emitenta.

Zarzad oznacza zarzad Emitenta.

ZM Tarnéw oznacza Zaktady Mechaniczne Tarnow S.A. z siedzibg w Tarnowie.
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10. Definicje i objas$nienia skrétow terminow specjalistycznych

AMI oznacza (ang. Advanced Metering Infrastructure) oznacza zaawansowane systemy pomiarowe.
BMS oznacza system zarzadzania polem walki (ang. Battlefield Management System).

BSP oznacza bezzatogowy statek powietrzny.

BSL oznacza bezzatogowe systemu latajace.

BSL FlyEye oznacza bezzatogowy system latajacy wykorzystujacy platforme FlyEye.

C41 oznacza Command Control Communication Computers & Intelligence.

C4ISR oznacza Command Control Communication Computers Intelligence Surveillance
Reconnaissance.

C2/C41ISR oznacza Command & Control/C4ISR.

DMR (ang. Digital Mobile Radio) oznacza otwarty standard cyfrowej tacznosci radiowej opracowany
przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych.

ESSOR (ang. European Secure Software Defined Radio) oznacza europejski program majacy na celu
opracowanie nowej rodziny radiostacji taktycznych opartych o technologie Software Defined Radio.

F@stNet oznacza zmodernizowane radio PR4G.
Flyeye oznacza bezzatogowy statek powietrzny.
GUARANA oznacza polski program budowy rodziny radiostacji definiowanych programowo SDR.

InQL oznacza router wielosystemowy pracujacy z wieloma sieciami komorkowymi produkcji
MindMade.

Integracja Elektroniki Pojazdowej oznacza projektowanie, wykonanie i oprogramowanie systemu
teleinformatycznego pojazdu wojskowego.

Interkomy oznacza systemy tacznosci.

KTO Rosomak oznacza Kotowy Transporter Opancerzony Rosomak, produkowany w ROSOMAK na
licencji finskie;.

KRAB oznacza program budowy samobieznej armatohaubicy kalibru 155 mm w HSW na bazie
zmodernizowanego podwozia czotgu PT-91 oraz brytyjskiego systemu wiezowego AS90/52.

KRYL oznacza program budowy dywizjonowego modutu ogniowego sktadajacego si¢ z lekkich,
samobieznych armatohaubicy kalibru 155 mm na podwoziu kotowym.

M2M (ang. Machine to Machine) oznacza automatyczng wymiane danych pomig¢dzy urzgdzeniami.
PERAD oznacza radiostacje szerokopasmowa IP, jedno / dwu zakresowa.
Power & Data Transfer oznacza bezstykowe technologie przesytu energii i danych.

PR4G oznacza radiostacj¢ UKF produkcji Thales.
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REGINA oznacza dywizjonowy modut ogniowy sktadajacy si¢ z oSmiu armatohaubic KRAB, wozoéw
dowodzenia oraz pojazdow logistycznych i remontowych.

SDR oznacza Software Defined Radio.

Software Defined Radio oznacza system komunikacji radiowej, w ktérym dziatanie podstawowych
elementow elektronicznych (takich jak mieszacze, filtry, modulatory i demodulatory, detektory) jest
realizowane za pomocg oprogramowania.

TETRA (ang. Terrestrial Trunked Radio) oznacza otwarty standard cyfrowej radiotelefonicznej
tacznosci  dyspozytorskiej (trankingowej) stworzony przez Europejski Instytut Norm
Telekomunikacyjnych z przeznaczeniem zwtaszcza dla stuzb bezpieczenstwa publicznego i
ratownictwa.

TYTAN oznacza program opracowania i budowy indywidualnego wyposazenia i uzbrojenia zotnierza.

UAYV (ang. Unmanned Aerial Vehicle) oznacza bezzalogowy statek powietrzny.

UKF inaczej VHF oznacza (fale ultrakrotkie) zakres fal radiowych (pasmo radiowe) o czgstotliwosci
od 30 do 80 MHz.

WR-40 LANGUSTA program modernizacji radzieckiej wyrzutni BM-21 realizowany w HSW.
ZSSW oznacza zdalnie sterowany system wiezowy.

7.7KO TOPAZ oznacza zautomatyzowany zestaw kierowania ogniem.
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