NOTA INFORMACY]JNA
BVT S.A.
Z SIEDZIBA W TARNOWIE

SPORZADZONA NA POTRZEBY WPROWADZENIA OBLIGAC]I SERII E DO OBROTU
W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU CATALYST PROWADZONYM PRZEZ
GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

=/ qlStreet

AUTORYZOWANY DORADCA

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 23 lutego 2018 r.



Nota Informacyjna BVT S.A.

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Nocie Informacyjnej

Oswiadczenie Emitenta

BVT S.A. BVT

TAKLP | WINOYKACIA WIERZYTELMOSC)

Nazwa (firma): BVT spotka akcﬁna ]
Forma prawna: spotka akcyjna =
Kraj siedziby: Polska
Sié&ziha: Tarn6w S — =
[ Adres: ’ ul, Stoneczna 28-30, 33-100 Tarnéw
Numer telefonu: (+48) (14) 657 50 71
‘Numer faksu: Spotka nie posiada faksu - ]
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@byisa.com.pl

Adres gtownej strony internetowej: www.bvtsa.com.pl
Identyfikator wg wtasciwej klasyfikacji

statystycznej (REGON): 243210970
Numer wg wiaSciwej identyfikacji
podatkowej (NIP): 9930653149
KRS: 0000525241
_ Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sg:
Katarzyna Szuba Prezes Zarzadu
Jan Leszkiewicz Wiceprezes Zarzadu

W przypadku Zarzadu jednoosobowego spétke reprezentuje prezes Zarzadu, W
przypadku Zarzadu wiecloosobowego do skladania o$wiadczen w imieniu Spotki
upowazniony jest prezes Zarzadu lub wiceprezes Zarzadu jednoosobowo lub dziatajgcy
tacznie dwaj czlonkowie Zarzadu albo Jeden czionek Zarzgdu tacznie z prokurentem.
Powyzsze nie uchybia mozliwo$ci ustanowienia prokury samoistnej do jednoosobowej
reprezentacjl spotki.

Oéwiadczenie Emitenta

BVT S.A. odwiadcza, ze wedlug jej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezyte]
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej obligacji
serii E sa prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w
niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na |ef znaczenie i wyceng instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu , a takze 2e oplsuje ona rzetelnle czynniki
ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

< \;:}#‘)'.‘.J_, Ul\ ‘{u\\

Katarzyna Szuba jan Les'hdewlcz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

33-100 Tarndw, ul. Slonecina 28-30, tel; 14 65750 71
e-mall: sekretarat@byvtsa comopl, www.bvisa com pl
¢ NIP: 993-065-31-40, NEGON: 243210870, KRS: 0000525241
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Nazwa (firma): allStreet sp.z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Szlak 28/14, 31-153 Krakow
Numer telefonu: (+48) (12) 296 33 33

Numer faksu; (+48) (12) 350 4533

Adres poczty elektronicznej: allStreet@allStreet.pl

Adres gtéwnej strony internetowej: www.allstreet.pl

Iscti:tr;stytf;lc(zalt‘:;( ;::;8(;0 mi;édwej klasyfikacji 122483403
::dn;;:owev;rfmp\;ﬂakiwej identyfikacji 676-24-52.235

KRS: 0000414398

Osoby dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
Artur Bielaszka - Prezes Zarzadu

Os$wiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, Ze Nota Informacyjna sporzadzona na
potrzeby wprowadzenia obligacji serii E BVT S.A. do ASO Catalyst zostata sporzadzona zgodnie z
wymogami okreSlonymi w Zalgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147 /2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.), oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy izgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w
niej zadnych faktdw, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

/

Artur Bielaszka

Prezes Zarzadu
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1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa (firma): BVT spotka akcyjna
Forma prawna: spo6tka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Tarnow

Adres: ul. Stoneczna 28-30, 33-100 Tarnéw
Numer telefonu: (+48) (14) 65750 71
Numer faksu: Spéika nie posiada faksu
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@bvtsa.com.pl
Adres gtéwnej strony internetowej: www.bvtsa.com.pl
e D

2(1)1(111;31; (\)/‘\:fe\]fvér;i;i)\ivej identyfikacji 9930653149

KRS: 0000525241

2. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta
wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a w
przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo
przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
3. Czynniki ryzyka

3.1 Czynnikiryzyka zwiqgzane z otoczeniem, w ktorym dziata Spotka

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Cato$¢ przychodoéw Spotki jest zwigzana z dziatalno$cig na rynku krajowym i z tego tez wzgledu
jest ona uzalezniona posrednio od czynnikéw zwigzanych z ogdlng sytuacja makroekonomiczna
Polski. Sytuacja ta wptywa bowiem m.in. na zdolno$¢ sptaty zobowigzan przez dtuznikéw oraz
podaz przeterminowanych nalezno$ci. Utrzymywanie sie dobrej koniunktury gospodarczej w
Polsce w kolejnych latach oraz poprawa sytuacji budzetowej os6b prawnych i fizycznych moga
spowodowac, ze liczba i warto$¢ nieregulowanych w terminie zobowigzan bedzie sie obniza¢. W
konsekwencji moze to doprowadzi¢ do wzrostu konkurencji pomiedzy przedsiebiorstwami
obstugujacymi wierzytelnosci i spadku wysokosci dyskonta ceny zakupu wzgledem wartosci
nominalnej nabywanych wierzytelnosci. Powyzsze ryzyko jest do pewnego stopnia
neutralizowane poprzez tatwiejszy dostep do finansowania oraz nizsze koszty obstugi zadtuzenia
w przypadku dobrej koniunktury, co skutkuje wzrostem sktonnosci o0séb fizycznych i podmiotow
gospodarczych do zadtuzania sie.
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Ryzyko zwigzane z liberalizacjg przepiso6w o upadtosci konsumenckiej

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci opiera sie na nabywaniu pakietow
wierzytelno$ci, w sktad ktérych wchodza przede wszystkim dtugi od oséb fizycznych. Przepisy
dotyczace mozliwosci ogloszenia upadtosci konsumenckiej zostaly wprowadzone do polskiego
porzadku prawnego w 2009 r. Z koficem 2014 r. wprowadzona zostata nowelizacja przepiséw o
upadtosci konsumenckiej, istotnie liberalizujgca przestanki ogtoszenia upadiosci. Co za tym w
ostatnich latach znaczaco wzrosta liczba oglaszanych przez sad upadtosci. Dalsza liberalizacja
przepisOw moze niekorzystnie wptyngé¢ na proces odzyskiwania przez Spoétke wierzytelnosci
poprzez ich redukcje albo umorzenie w procesie upadtosci. To z kolei moZe wptyna¢ na obnizenie
rentowno$ci dziatalnosci Spo6tki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang innych przepiséw prawa

Zagrozenie dla dziatalno$ci Spo6tki moga stanowi¢ takze zmiany innych przepiséw prawa lub
rézne jego interpretacje. Ponadto konieczno$¢ dostosowywania polskiego prawa do wymogéw
Unii Europejskiej moze niekorzystnie wptywac na otoczenie prawne Spoétki. Niespdjnosé, brak
jednolitej interpretacji przepisdéw prawa oraz czeste jego nowelizacje pociggajg za sobg ryzyko
dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej podmiotéw w Polsce. Potencjalne zmiany przepiséw
prawnych, w szczegoélnosci prawa podatkowego, handlowego (w tym prawa spotek i prawa
regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego) lub dotyczacych procedur sgdowych,
moga negatywnie wptywac na wyniki osiggane przez Emitenta.

Réwniez duza niestabilno$¢ charakteryzujaca polski system podatkowy moze prowadzi¢ do
nieoczekiwanych i niekorzystnych z punktu widzenia Emitenta zmian podatkowych, mogacych
istotnie wptywac na osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z rynkiem wierzytelnoSci

Rynek wierzytelnosci w Polsce znajduje sie caly czas w fazie wzrostu. Wedlug ostatnich raportéw
publikowanych przez BIG InfoDtug na koniec wrzesnia 2017 roku 1aczna kwota
przeterminowanego zadtuzenia Polakéw wyniosta 62,3 mld zt i w ostatnich latach rosta. Nie
mozna jednak wykluczyé, iz opisane powyzej pozytywne dla Spéiki tendencje na rynku
wierzytelno$ci ulegng zahamowaniu, a w najbardziej negatywnym scenariuszu rynek zacznie sie
nawet zmniejsza¢. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje
zmiany sytuacji na rynku wierzytelnosci, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowywac strategie Spo6tki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko niewydolno$ci wymiaru sprawiedliwosci

Pierwszym krokiem w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci jest préba polubownego
uzgodnienia terminéw sptaty z dtuznikami. CzeS¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
opiera sie jednak na korzystaniu z drogi postepowania sadowego, przed sadami powszechnymi, a
nastepnie na korzystaniu z egzekucji komorniczej. Co za tym idzie efektywnos¢ dziatalnosci Spotki
jest w duzym stopniu uzalezniona od czasu i efektywnos$ci dziatania organéw postepowania
sadowego i egzekucyjnego, jak réwniez od kosztow takich postepowan jakie ponies¢ musi
wierzyciel (zwlaszcza w przypadku nieskutecznej egzekucji). Istnieje wiec ryzyko, ze w
przypadku istotnie przediluzajacych sie postepowan Emitent moze nie zrealizowal¢ w
planowanym czasie przychodéw z posiadanych pakietow wierzytelno$ci. Natomiast wzrost
kosztéw sadowych i egzekucyjnych moze wptynaé na wzrost kosztoéw dziatalno$ci Spotki. Moze
to mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta, a przez to moze wptynac
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negatywnie na skuteczng realizacje strategii jego rozwoju. Aby ograniczy¢ ww. ryzyko Spotka
stara sie w jak najwyzszym stopniu wykorzysta¢ windykacje terenowa.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelno$ciami

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od mozliwos$ci nabywania pakietéw wierzytelnosci
zbywanych przez pierwotnych wierzycieli. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka ewentualnego
wprowadzenia przepisOw ograniczajacych zbywanie wierzytelnos$ci, co mogtoby istotnie
negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Na dzien dzisiejszy Spoétka nie ma wiedzy o
jakiekolwiek projektach zmierzajacych do wprowadzenia ograniczen w obrocie
wierzytelno$ciami, ani tez zamiarach ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich
ograniczen.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrédet przychodéw Emitenta sg odsetki od niezaptaconych wierzytelnosci. Odsetki sg
przy tym najcze$ciej obliczane w oparciu o stawke odsetek ustawowych za opdZnienie. ObniZenie
stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wplywa bezposrednio na wysoko$¢ odsetek
ustawowych za opdéznienie, a tym samym takze na wysoko$¢ maksymalnych odsetek umownych.
Maksymalna wysoko$¢ odsetek za opdZznienie nie moze przekracza¢ dwukrotnosci podstawowej
wartosci odsetek za opdZnienie, ktore s rowne stopie referencyjnej NBP powiekszonej o 5,5
punkéw procentowych. Wysoko$¢ odsetek ustawowych za opodZnienie w transakcjach
handlowych réwna jest natomiast stopie referencyjnej NBP powiekszonej o 8 punktow
procentowych. Obnizenie wysoko$ci ustawowych lub maksymalnych odsetek umownych moze
negatywnie wptynaé na przychody Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek zakupéw portfeli wierzytelno$ci na witasny rachunek, na ktérym dziata Spotka,
charakteryzuje sie duza koncentracja konkurencji. Obecnie dziata na nim kilka duzych,
dominujacych podmiotéw, co spowodowane jest duzymi barierami wejscia, gtoéwnie
konieczno$cia dostepu do kapitatu oraz brakiem danych i wiedzy potrzebnej do wyceny i
windykacji portfeli wierzytelnos$ci. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie nowych konkurentéw,
zwlaszcza silnych finansowo podmiotéw zagranicznych, jak rdéwniez nasilenia walki
konkurencyjnej pomiedzy aktualnie dziatajgcymi podmiotami. Sytuacja taka moglaby
doprowadzi¢ do wzrostu cen oferowanych za nabycie portfeli wierzytelno$ci w czasie przetargéw,
a tym samym do obnizenia marzy i wynikéw osigganych przez Emitenta.

3.2 Czynnikiryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Spotki
Ryzyko zwigzane z jako$cig nabywanych pakietow wierzytelnosci i ich wyceng

Dziatalno$¢ Emitenta polega na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci oraz ich obstudze, tj.
odzyskiwaniu nalezno$ci od dtuznikéw. W tym modelu biznesowym ryzyko dotyczy przede
wszystkim warto$ci odzyskanych nalezno$ci. Aby dziatalno$¢ byta rentowna, wielko$¢
odzyskanych $rodkéw finansowych musi przynajmniej pokrywac cene zakupu wierzytelnosci
oraz koszty jej obstugi. Kluczowy dla dziatalnosci Spéiki jest wiec wyboér wiasciwego pakietu
wierzytelno$ci mozliwych do odzyskania i odpowiednie skalkulowanie jego ceny. W przypadku
nabycia zle wybranego pakietu wierzytelnosci, istnieje ryzyko braku mozliwosci odzyskania
dtugéw w wartosci pokrywajacej koszty jego nabycia i obstugi, a przez to osiagniecia straty. Na
etapie obstugi wierzytelnosci, zasadnicze znaczenie ma z kolei zdolno$¢ do osiagniecia jak
najwyzszych korzysci finansowych od dtuznikéw. W zwigzku z tym istotne jest sprawne
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przeprowadzenie procesu windykacji naleznosci. Do potowy 2016 r. Sp6tka wspoétpracowata w
zakresie windykacji jej pakietdw naleznosci z przedsiebiorstwem posiadajacym wieloletnie
doswiadczenie w odzyskiwaniu naleznosci, tj. ze spétka Windykacja PL sp. z 0.0. 30 czerwca 2016
roku zarejestrowane zostato potacznie Spétki z Windykacja PL sp. z o0.0. i od tego momentu
windykacja prowadzona jest przez Emitenta.

Wybor ztej jakosci portfela wierzytelnosci, zbyt optymistyczne oszacowanie ich wartos$ci czy tez
przedtuzenie sie procesu windykacji moze w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Spéiki, a w skrajnych sytuacjach nawet na jej ptynno$¢ finansowa. Ryzyko to jest
ograniczane poprzez zaangazowanie w realizacje kazdego projektu oséb posiadajacych duze
doswiadczenie w branzy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia pozyskania nowych pakietéw wierzytelnosci

Dziatalno$¢ Emitenta polega gldwnie na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci w celu ich
windykacji na wiasny rachunek. Tym samym rozwdj Spotki i osiggane przez nig wyniki
uzaleznione s3 od ciggtego nabywania nowych portfeli wierzytelnosSci. Rosngca konkurencja lub
wycena pakietow wierzytelnosci, ktéra nie bedzie odzwierciedla¢ ich rzeczywistej wartosci, oraz
znaczny spadek liczby oferowanych portfeli, albo ich tgczenie w duze pakiety, zakupu ktérych na
dzien dzisiejszy Emitent nie jest w stanie sfinansowa¢, moze doprowadzi¢ do sytuacji braku
zakupow przez pewien okres nowych pakietéw wierzytelnosci. Moze to doprowadzi¢ do spadku
dynamiki wzrostu Emitenta, ponoszenia kosztéw statych przy braku adekwatnych przychodow
oraz do utraty waznych kontrahentow. Wszystkie te zdarzenia wptynetyby negatywnie na
funkcjonowanie Spéiki, jak i osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko utraty ptynnos$ci przez Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta polega na zakupie wierzytelnosci ze Srodkéw witasnych. Windykacja
wierzytelnos$ci jest procesem ztozonym i ditugotrwalym. Zdarzaja sie takie sytuacje, w ktorych
przeptywy pieniezne z tytulu odzyskanej wierzytelnosci nie pokrywaja sie z terminami
wykonania zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli albo zobowigzan finansowych. Duza
liczba takich sytuacji oraz wydtuzajace sie terminy sptaty naleznos$ci Emitenta mogg w skrajnym
przypadku spowodowac utrate przez niego ptynnosci. Ryzyko to w przypadku Emitenta jest
szczegoblnie istotne w zwigzku z wyemitowanymi obligacjami i wynikajagcym z tego wysokim
poziomem zobowigzan finansowych, a takze naruszeniem kowenantéw obligacji serii B i
mozliwym naruszeniu kowenantéw obligac;ji serii C.

Ryzyko braku poprawy wynikéw finansowych i przepltywéw S$rodkéw pienieznych oraz
niewykupienia obligacji wyemitowanych przez Spétke

W 2017 r. Emitent systematycznie kupowat nowe pakiety wierzytelnosci i podejmowat dziatania
zmierzajace do odzyskania naleznosSci. Wszystkie te dziatania zaktadajg, ze w ich wyniku w
najblizszych miesigcach nastapi poprawa osigganych wynikéw i znaczacy wplywy srodkéw
pienieznych do Spétki. Srodki te maja byé przeznaczone na wykup wyemitowanych przez
Emitenta obligacji. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze $ciggalno$¢ naleznosci nie osiggnie
poziomu zaktadanego przez Spétke, co moze spowodowal problemy z wykupem obligacji
wyemitowanych przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem dostepu do dodatkowego finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta polega na nabywaniu pakietow wierzytelnosci w celu ich windykacji.
Zakupy te finansowane sg zaréwno za pomocg kapitatu wtasnego jak i obcego. Dla utrzymania

str. 9



Nota Informacyjna BVT S.A.

dalszego dynamicznego rozwoju Spotki konieczny jest wiec dostep do dodatkowego
finansowania, przede wszystkim diluznego. Brak mozliwos$ci pozyskania finansowania w
przysztosci moze wpltyna¢ na obnizenie tempa rozwoju Emitenta oraz osiggane przychody i
wyniki. Brak dodatkowego finansowania zewnetrznego moze réwniez uniemozliwi¢ terminowy
wykup przez Emitenta wyemitowanych obligacji.

Ryzyko zwigzane z konieczno$cig sptaty zobowigzan finansowych

W 2016 r. Spotka przeprowadzita emisje obligacji serii Ai B, a w 2017 r. emisje obligacji serii C, D
i E, $Srodki z ktorych zostaty przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnosci. Zgodnie z warunkami
emisji wykup ww. serii przypada w okresie kolejnych ok. 19 miesiecy (poczawszy od wykupu
obligacji serii A przypadajacego na 30 listopada 2018 r., koriczac na wykupie obligacji serii E
przypadajagcym na 20 czerwca 2020 r.). Istnieje wiec ryzyko, ze w przypadku pogorszenia
$ciggalnosci naleznosci Emitent nie bedzie w stanie zgromadzi¢ $rodkéw, ktédre umozliwig
terminowa splate wszystkich zobowiazan lub akumulacja sSrodkéw uniemozliwi mu zakup w tym
okresie kolejnych pakietéw wierzytelnosci co spowodowatoby spowolnienie rozwoju Spotki.

Ryzyko postepowan sgdowych oraz pozasagdowych

Charakter prowadzonej dziatalnos$ci naraza Emitenta na ryzyko wszczecia przeciwko niemu przez
osoby zadluzone, Kklientéw czy kontrahentéw postepowan cywilnego, administracyjnego,
arbitrazowego badz innych. W zwigzku z powyzszym Spoétka narazona jest na ponoszenie kosztow
zwigzanych z samymi postepowaniami, jak rowniez z ewentualnymi roszczeniami koniecznymi
do zaptaty. W przypadku znaczacych kwot, badZ duzej liczby postepowan wytoczonych przeciwko
Emitentowi w krétkim okresie czasu, moze to mie¢ negatywny wplyw na jego sytuacje finansowgq
oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko potencjalnych roszczen klientéw

Dzialalno$ci Emitenta, zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen podmiotéw
bezposrednio zwigzanych z prowadzong przez Emitenta dziatalno$cia. Osoby te, zgodnie z
polskim prawem, mogg dochodzi¢ roszczen za spowodowane szkody. Sytuacja taka moze
negatywnie wplyna¢ na reputacje Emitenta. W konsekwencji moze mie¢ to negatywny wptyw na
mozliwos$ci dokonywania zakupéw kolejnych pakietéw wierzytelnosci a takze wyniki finansowe
Spotki. Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stosowanie sie do obowiazujacych przepiséw
prawa. Dotychczasowe do$wiadczenie Emitenta wskazuje, ze ta zasada znaczaco minimalizuje
powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci wigze sie z potrzeba zatrudnienia
pracownikdw, ktorzy obstuguja procedury zwigzane z nabywaniem oraz obstuga wierzytelnosci.
Btedy lub niedopatrzenia pracownikéw mogg doprowadzi¢ do wzrostu niezadowolenia klientow
badz dtuznikéw, wptywajac negatywnie na wizerunek Spotki. Naktady finansowe poniesione
przez Emitenta na odpowiednie szkolenie i motywowanie zatrudnionych oséb oraz w miare
potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej ograniczaja do pewnego stopnia ryzyko powstawania
tego typu problemdw.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem danych osobowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta, zwigzana jest bezpoSrednio z przetwarzaniem danych osobowych
dtuznikéw. Wszystkie dane przechowywane sa w siedzibie Spéiki przez okres od daty rozpoczecia
procedury nabycia wierzytelnosci, do zakonczenia procedury odzyskiwania wierzytelnosci.

str. 10



Nota Informacyjna BVT S.A.

[stnieje zatem ryzyko utraty badZ wycieku danych osobowych badz to za sprawg zagubienia przez
pracownikdw Spotki nos$nika zawierajacego wrazliwe dane, kradziezy nos$nika danych,
nieumiejetnego wymazania danych z no$nika czy tez ataku hakera na system IT. Ryzyko zwigzane
z utratg danych osobowych nalezy rozpatrywac z punktu widzenia operacyjnego (utrata danych
zawierajacych wtasnos$¢ intelektualng niezbedng do przeprowadzania oraz realizacji procedury
produktowej), oraz prawnego zwigzanego z utratg danych osobowych zwigzanych z prywatnos$cig
klientéw. Zaistnienie tego ryzyka moze mie¢ wplyw na roszczenia i sankcje z tytutu
niewta$ciwego zabezpieczenia danych osobowych. Emitent stara sie ogranicza¢ niniejsze ryzyko
poprzez stosowanie wysokiej klasy systemédw teleinformatycznych zabezpieczajacych wyciek
badZ utrate danych, zaré6wno na poziomie informatycznych jak i sprzetowym.

Ryzyko awarii systemdéw informatycznych

Proces dochodzenia wierzytelnos$ci jest wspomagany przez system informatyczny oraz szereg
innych narzedzi teleinformatycznych. Pomimo wdrozonych procedur jakosci i bezpieczenstwa
przetwarzanych danych oraz posiadania centrum zapasowego, moze doj$¢ do sytuacji awarii
systemoéw informatycznych lub tez innych nieprzewidzianych sytuacji, ktore ograniczajg
wydajnos¢ proces6w windykacyjnych, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjna
oraz wyniki finansowe Spoiki.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidtowego wykonywania zadan
zarO6wno przez osobe zarzadzaja Spo6tka jak i osoby w niej zatrudnione. Tworza oni tzw. kapitat
intelektualny. Wazne zatem jest, aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje oraz
doswiadczenie.

Dynamiczny rozwoj zwieksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikow.
Potencjalnie lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjng firme, moga sktoni¢
kluczowych pracownikéw do odejscia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej
Emitenta. Przystgpienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynkdéw pracy przez niektére kraje
Wspolnoty, spowodowato emigracje czeSci pracownikéw, w tym takze pracownikow
wykwalifikowanych.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ wplyw na pozycje konkurencyjng Emitenta, a w
konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia
ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw dziatalno$¢ Emitenta zostanie okresowo zaburzona.

Majac na uwadze niniejsze ryzyko, w Spotce realizowany jest system motywacyjny, budujacy
pozytywne relacje z pracownikami. Dziatania te maja na celu ograniczenie fluktuacji kadry, co ma
przetozenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownikéw posiadajacych odpowiednie
doswiadczenie w branzy.

Ryzyko naruszenia kowenantéw zawartych w warunkach emisji obligacji

Obligacje serii A, B, C, D i E wyemitowane przez Spo6tke zawierajg pewne postanowienia
(kowenanty), ktére umozliwiajg obligatariuszom zadanie wcze$niejszego ich wykupu. Kowenanty
zawarte w Warunkach Emisji obligacji serii E zostalty wskazane w punkcie 9 Noty informacyjnej.
Jednym z takich warunkéw w przypadku obligacji serii B jest przekroczenie przez wskaznik dtug
netto/EBITDA poziomu 4,0 na koniec 2016 r. albo 3,5 na koniec roku 2017 lub 2018. Wyniki za
2016 r. wykazane w raporcie rocznym za 2016 r. spowodowaty przekroczenie tego wskaznika, a
wstepne wyniki za 2017 r. wykazane w raporcie kwartalnym za IV kwartat 2017 r. wskazujg na
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mozliwos¢ jego przekroczenia rdwniez w kolejnym roku. W zwigzku z powyzszym obligatariusze
serii B moga wystapi¢ z zagdaniem wcze$niejszego wykupu obligacji. Do dnia sporzadzenia Noty
informacyjnej zaden z obligatariuszy nie ztozyt Zadania wcze$niejszego wykupu obligacji w
zwigzku z naruszeniem kowenantow (3 obligatariuszy zazadato wcze$niejszego wykupu obligacji
0 1acznej wartosci nominalnej 200 tys. zt jednak na podstawie pkt. 18.6.1 warunkéw emisji
obligacji serii B, ktéry przewiduje mozliwo$¢ zadania przedterminowego wykupu, jezeli
Obligatariusz ztozy takie Zagdanie w okresie rozpoczynajgcym sie z uptywem 16 miesiecy od dnia
przydziatu i konczacym sie z uptywem 17 miesiecy od dnia przydziatu). W przypadku pozostatych
serii obligacji na dzien sporzadzenia Noty informacyjnej Zzaden kowenant nie zostat naruszony.
Wstepne wyniki za 2017 r. wykazane w raporcie kwartalnym za IV kwartat 2017 r. wskazuja
jednak na mozliwo$¢ przekroczenia przez wskaznik dtug netto/EBITDA poziomu 4,0 na koniec
2017 r. w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2017, co bytoby naruszeniem
kowenatu wskazanego w warunkach emisji obligacji serii C i umozliwitoby zadanie
wcze$niejszego wykupu obligacji serii C przez ich wtascicieli.

Istnieje jednak ryzyko naruszenia przez Emitenta w przysztosci ktérego$ z kowenantéw oraz
ryzyko zazadania przez obligatariuszy wczes$niejszego wykupu obligacji, co mogtoby narazi¢
Spotke na utrate ptynnosci albo utrudnic¢ jej biezace funkcjonowanie.

Ryzyko zwigzane z opdZnieniem lub niezrealizowaniem cel6w strategicznych

Przyszta sytuacja majatkowa i gospodarcza, osiggane przychody i ekspansja na nowe obszary
rynku oparta jest na przewidywaniu zmiennych warunkéw otoczenia, co pozwala na opracowanie
i wdrazanie w zycie adekwatnych celéw strategicznych. Zaplanowana polityka Emitenta pozwoli
mu umocni¢ swojg pozycje na rynku, w tym na rynku skupu wierzytelnosci bankowych, a tym
samym zwiekszy¢ obroty, pozytywnie wplywajac na jego ptynno$¢ finansowa oraz wykorzystac
dodatkowy przyplyw srodkéw wilasnych na pozyskanie korzystniejszych uméw kontraktowych.
Ryzyko braku czy op6znienia w realizacji celéw strategicznych i emisyjnych, moze doprowadzié
do koniecznos$ci zmiany strategii, powodujgc zachwianie stabilno$ci firmy oraz pogorszenie
nastrojow inwestorow, a w konsekwencji zmusi¢ Emitenta do poniesienia dodatkowych kosztow
obstugi zewnetrznych Zrodet finansowania tj. kredytow czy pozyczek. Celem ograniczenia
niniejszego ryzyka, Zarzad stara sie na biezgco reagowa¢ w zmiennym otoczeniu, minimalizujac
ewentualny wptyw niepozadanych zdarzen na dziatalnos$¢, a gdy jest to konieczne wprowadzac
niezbedne zmiany w strategii z zachowaniem pierwotnych celdw.

Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji zobowigzan z Obligacji i z zabezpieczeniem Obligacji

Istnieje ryzyko, ze Spétka nie bedzie posiadata wystarczajacych srodkoéw pienieznych na
realizacje zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Moze to dotyczy¢ zar6wno opdZnienia w wyptacie
albo niewyptacenia odsetek od Obligacji jak i op6Znienia w wykupie albo niewykupienia Obligacji.

W przypadku opdznienia sie Spoétki z realizacja zobowigzan Obligatariusze beda mogli podja¢
dziatania zmierzajace do zaspokojenia sie z zabezpieczenn Obligacji. Zabezpieczenia Obligacji
zostaty wskazane w punkcie 10 Noty informacyjnej. Pomimo, ze wartos¢ zabezpieczen wynikajaca
z dokonanych wycen przekracza warto$¢ nominalng Obligacji, nie ma gwarancji, ze w przypadku
realizacji zabezpieczen uda sie pozyska¢ kwote wystarczajaca na pelne zaspokojenie naleznosci
Obligatariuszy. Istnieje ryzyko, Ze proces egzekucji bedzie sie przedtuzal, albo Ze nie bedzie
nabywcoéw na przedmiot zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym, pomimo ustanowienia
zabezpieczenia Obligacji, moze wystgpi¢ sytuacja, iz Obligatariusze nie odzyskajg calosci
zainwestowanych Srodkéw, a nawet jakichkolwiek srodkow.
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W ramach minimalizacji tego ryzyka, Emitent wprowadzit zasade, ze w przypadku zmniejszenia
warto$ci zabezpieczenia ponizej progéw wskazanych w Warunkach Emisji (jesli wartos$¢
przedmiotu zabezpieczenia liczona jako suma 71% wartoSci wyceny wierzytelnosci
zabezpieczonych hipotecznie oraz 50% wartosci wyceny brutto (bez uwzglednienia kosztéw
windykacji) pozostatych wierzytelnos$ci jest nizsza niz warto$¢ nominalna wyemitowanych i
niewykupionych na dany dzien Obligacji), jest zobligowany do uzupetnienia zabezpieczenia pod
rygorem mozliwosci zadania przez Obligatariuszy wcze$niejszego wykupu Obligacji.

3.3 Czynniki ryzyka zwiqgzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zagdania wczes$niejszego
wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji, o ktérych mowa w pkt 17.3. lit. d), e) i f) Warunkéw
Emisji, w kontekscie przepis6w ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U.
z 2016 1., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U.z 2016 ., poz.
2171), a w szczegdlnosci w konteksScie ograniczenn co do mozliwosci wykupu obligacji jakie
przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtos$ci Emitenta.

Ryzyko niedostatecznej ptynno$ci i wahan kursu rynkowego Obligacji

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w obligacje Emitenta, wiaze sie z ryzykiem
niedostatecznej ptynnosci obligacji na rynku wtérnym, jak tez z ryzykiem wahan kursu
rynkowego obligacji. Ocena biezacej i przysztej sytuacji Emitenta, branzy windykacyjnej, danych
makroekonomicznych (w tym ksztattowania sie stéop procentowych), koniunktury gospodarczej
w Polsce i na Swiecie, czy tez nastréj inwestoréw na rynkach kapitatowych mogg powodowac¢
znaczne wahania ptynnosci oraz kursu rynkowego Obligacji, a takze zwieksza¢ niepewnos¢ co do
spodziewanego kierunku zmian ptynnosci i kursu. Istnieje ryzyko, Ze obrét Obligacjami na rynku
Catalyst bedzie sie charakteryzowat niska ptynnoscia, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwié
inwestorom dokonanie transakcji w zatozonym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z natozeniem kar regulaminowych na Emitenta

Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V
Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),

2) natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale V, Organizator ASO moze natozy¢ na niego kare
pieniezng, przy czym kara ta acznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze przekraczac 50 000 zt.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, Ze powyZzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci
Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac sie takiego rozwoju wypadkow,
a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje notowane sg na NewConnect lub
obligacje na Catalyst.
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Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia natozenia na Emitenta kar administracyjnych

Spo6iki notowane na NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie,
w zwigzku z czym KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepis6w prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie

Art. 96 Ustawy o ofercie przewiduje, iz w przypadku, gdy emitent:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 15a ust. 415,
art. 20, art. 24 ust. 11 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2-4, art. 38b ust. 7-
9, art. 39 ust. 1-2a, art. 40, art. 41 ust. 1, 3, ust. 8 zdanie drugie i ust. 9, art. 44 ust. 1, art.
45, art. 46, art. 47 ust. 1, 31 5, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52,
art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢ w zakresie dotyczacym informacji biezacych, art. 58 ust. 1-
1b, art. 59 w zakresie dotyczacym informacji biezacych, art. 62 ust. 6i 8iart. 70 pkt 21 3,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z:

a) art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4
iart.52,

b) art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

c) art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50 i art. 52,

d) art. 39 ust. 3 w zwigzku z art. 48 w zaKresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

e) art. 41 ust. 2 w zwigzku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 41 7,
art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

4) udostepnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

5) wbrew obowigzkowi, wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38a ust.
5 w zwiazku z art. 51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 1, oraz obowigzkowi,
o ktorym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) wbrew obowigzkowi wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 5, art. 38a ust.
5wzwigzkuzart. 51 ust. 5,iz art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz obowigzkowi,
0 ktérym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci w
terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego

- KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu
w tym systemie, albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu,
na ktory jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zi, albo zastosowac obie
sankcje tgcznie.

Jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust.
11 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych
z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta sa
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych
papierow warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
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wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 10 364 000 zt, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie.

Emitent oraz podmiot, ktéry sporzadzit lub brat udziat w sporzadzeniu informacji, o ktérych
mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 Rozporzadzenia MAR, jest obowigzany do naprawienia szkody
wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub
przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponoszg winy.

Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pelnigcej
obowigzki zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, z
naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
2015 r. uzupehiajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
kwestiach dotyczacych wylaczenia niektérych organéw publicznych i bankéw centralnych
panstw trzecich, okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw powodujacych
powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do
celéw powiadomien o opdZnieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajéow
transakcji wykonywanych przez osoby petigce obowiagzki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi
powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt. Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona obowigzek wskazany w art. 19 ust. 3 i 5
Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng w wysokosci
4 145 600 zl. Zgodnie z art. 176. 1. Ustawy o obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktéorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty
stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.

Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa

Warunki Emisji Obligacji podlegaja przepisom prawa polskiego obowigzujacego w dniu podjecia
uchwaly o emisji. Nie ma pewnosci, co do wptywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien
sagdowych lub zmiany przepiséw polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po tej dacie na
prawa i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jesli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze
okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodza uzasadnione obawy, Zze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o
ktérych mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢ dalszego
wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia takiej umowy. Umowa ta powinna zostac
zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji
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w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie ust.
1, emitent zobowiazany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie
30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa
powinna obowigzywa¢ do korica okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu, z zastrzezeniem, iZ okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w
ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktdrej
zawarcia zobowigzany byl na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktdrej
mowa powyzej. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca
w terminie, o ktérym mowa powyzej, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §9 ust. 2d i 2f Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
animatorem rynku albo po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
jednolitych.

Zgodnie z §9 ust. 2e i 2g Regulaminu ASO, po uptywie 30 dni od dnia rozwiagzania lub wygasniecia
umowy z animatorem rynku albo po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania
zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obroét instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wej$cia w Zycie nowej
umowy z animatorem rynku, chyba Ze umowa taka zostata uprzednio zawarta. Organizator ASO
moze odstapi¢ od zawieszenia obrotu, w szczegbélnosci w przypadku emitenta, wobec ktérego
ogtoszono upadtosé likwidacyjna.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci
akcji Emitenta lub Obligacji. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewa¢ sie takiego
rozwoju wypadkéw, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje notowane sg na
NewConnect lub obligacje na Catalyst.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na Zgdanie KNF
Organizator ASO zawiesza obrot wskazanymi przez KNF instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy obrét nimi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie w zgdaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.

KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdza, Ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie).

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu na Catalyst

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,
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2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okres$lonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie
tych kosztow.

W przypadkach, o ktéorych mowa w pkt 4 powyzZej, Organizator Alternatywnego Systemu moze
odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza jednak instrumenty finansowe z obrotu po
uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sagdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa powyzej, lub
2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktorym mowa powyzej, lub
3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa powyze;j.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia takiej umowy. Umowa ta powinna zostac
zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji
w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed upltywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie ust.
1, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie
30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygas$niecia poprzedniej umowy. Nowa umowa
powinna obowigzywac¢ do korica okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w
ktérym emitent nie posiadal prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej
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zawarcia zobowigzany byl na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktdrej
mowa powyzej. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca
w terminie, o ktérym mowa powyzej, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcga, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, Zze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci
akcji Emitenta lub Obligacji. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac sie takiego
rozwoju wypadkow, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje notowane s3 na
NewConnect lub obligacje na Catalyst.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie KNF
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie interes6w inwestorow.

Ryzyko zmiany Warunkéw Emisji przez zgromadzenie obligatariuszy

Warunki emisji obligacji serii E przewidujag zgromadzenie obligatariuszy, ktére stanowi
reprezentacje ogotu obligatariuszy uprawnionych z obligacji danej serii lub z obligacji objetych
tym samym kodem. Zgromadzenie takie jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej obligacji. Za zgoda wszystkich obecnych
obligatariuszy zgromadzeniu obligatariuszy moze podja¢ uchwate o zmianie Warunkéw Emisji, w
szczego6lnosci w zakresie oprocentowania, warunkéw wykupu czy zabezpieczenia. Jesli Emitent
wyrazi zgode na zamiane Warunkdéw Emisji wskazang w uchwale zgromadzenia obligatariuszy
dochodzi ona do skutku i jest skuteczna wobec wszystkich obligatariuszy, takze tych, ktérzy nie
byli obecni na zgromadzeniu obligatariuszy. Istnieje wiec ryzyko, ze na skutek nieobecnosci
obligatariusza na zgromadzeniu obligatariuszy Warunki Emisji zostang zmienione w sposob
niekorzystny dla tego obligatariusza.

4. Cel emisji, jezeli zostal okreslony

Celem emisji Obligacji serii E byto pozyskanie przez Spoétke Srodkéw na nabywanie portfeli
wierzytelno$ci w celu windykacji na wiasny rachunek. Na dzien sporzadzenia Noty informacyjnej
Spotka nie rozpoczeta jeszcze wydatkowania Srodkéw z emisji Obligacji serii E, prowadzi
natomiast dziatania zmierzajace do pozyskania nowych pakietow wierzytelnosci.

5. Rodzaj emitowanych dtuznych instrumentow finansowych

Obligacje serii E sg obligacjami zwyklymi na okaziciela, emitowanymi w serii zgodnie z Ustawg o
Obligacjach, kuponowymi, z oprocentowaniem statym, z kuponem ptatnym co trzy miesiace.
Obligacje serii E sg zabezpieczone, na date sporzadzenia Noty informacyjnej zostaty ustanowione
wszystkie zabezpieczenia wskazane w Warunkach Emisji. Zabezpieczenia Obligacji serii E sa
nastepujgce:

a) zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym sktadzie, stanowigcym
cato$¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie pod postaciag
wolnych od obcigzen wierzytelnosci istniejgcych i przysztych, stanowigcych wtasnos¢
Emitenta, wskazanych w punktach 8 (Pakiet 9/14), 13 (MZK Przemysl), 15 (Koleje
Mazowieckie - KM (2014)), 16 (ZTM Poznan), 34 (Koleje Mazowieckie - KM (2017)), 35
(PKP Pakiet 3/17), 36 (PKP Pakiet 4/17) i 38 (Orange Porozumienie 13) na str. 18-19
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wyceny znajdujacej sie w zalgczniku nr 1 do Warunkéw Emisji. Zgodnie z wyceng
rzeczoznawcy z dnia 6 listopada 2017 r. wartos¢ brutto ww. wierzytelnosci (bez
uwzglednienia kosztéw windykacji) wynosi 4 166 840,60 zt (cztery miliony sto
sze$c¢dziesigt szeS¢ tysiecy osiemset czterdziesci ztotych sze$¢dziesigt groszy);

b) o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego (,0$wiadczenie
o poddaniu sie egzekucji”). Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztoZone na
rzecz Administratora Zabezpieczen dziatajacego w imieniu wtasnym lecz na rachunek
Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowigzania pieniezne Emitenta wynikajace z
Obligacji, w szczego6lnosci zobowigzanie do zaptaty Odsetek i naleznosci z tytutu wykupu
Obligacji, acznie z odsetkami maksymalnymi za opdZnienie w wykonaniu przez Emitenta
zobowigzan z Obligacji i kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z
przedmiotow zabezpieczenie, do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 120% (sto
dwadzieScia procent) tacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych i przydzielonych
Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczen bedzie uprawniony do wystapienia z
wnioskiem o nadania klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2020 r.

6. Wielkos¢ emisji
Na podstawie uchwaty nr 6/2017 Zarzadu BVT S.A. z dnia 15 listopada 2017 r. w sprawie emisji
obligacji serii E zmienionej uchwatg nr 7/2017 Zarzadu BVT sp6tka akcyjna z siedzibg w Tarnowie
z dnia 28 listopada 2017 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 6/2017 Zarzadu BVT S.A. z dnia 15

listopada 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii E emitowanych byto 2.000 obligacji o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda. Objetych i przydzielonych zostato 1.230 Obligacji serii E.

7. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej
ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji serii E wynosi 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych). Laczna
warto$¢ nominalna wyemitowanych Obligacji serii E wynosi 1.230.000,00 zt (jeden milion
dwiescie trzydziesci tysiecy ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji serii E byta réwna jej warto$ci nominalnej i wynosita 1.000,00 zt
(jeden tysiac ztotych). Laczna warto$¢ emisji wyniosta 1.230.000,00 zt (jeden milion dwiescie
trzydziesci tysiecy ztotych).

8. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy dtuznych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: 15.11.2017 r. - 19.12.2017 .
Data przydziatu instrumentdéw finansowych: 20.12.2017 r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: 2.000 (dwa tysiace)
obligacji zwyktych na okaziciela serii E o tgcznej wartos$ci nominalnej 2.000.000 (dwa miliony)
ztotych.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach: oferta nie byta podzielona na transze, brak byto
redukcji.
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Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 1.230 (jeden tysigc dwieScie trzydzie$ci) obligacji zwyklych na
okaziciela serii E o tgcznej warto$ci nominalnej 1.230.000 (jeden milion dwiescie trzydziesci
tysiecy) ztotych.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane: 1.000 zt (jeden tysiac ztotych).
Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja: 21 osob.

Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: 21 osob.

Nazwy (firmy) subemitentéow, ktérzy obijeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta): Emitent nie zawierat uméw o subemisje.

Okreslenie wysokos$ci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 1aczne koszty emisji
wyniosty 157.661,00 zt, w tym koszty:

- przygotowania i przeprowadzenia oferty (wraz ze sporzadzeniem dokumentu informacyjnego
oraz z uwzglednieniem kosztéw doradztwa): 98.100 zt,

- wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie wystapity,
- promocji oferty: nie wystapity,

- inne (w tym m.in. koszty zwigzane z ustanowieniem zabezpieczen oraz wprowadzenia obligacji
do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst): 59.561,00 zt.

Powyzsze koszty ujmowane beda w ksiegach rachunkowych Sp6tki jako rozliczane w czasie przez
caly okres 30 miesiecy na jaki zostaty wyemitowane obligacje serii E.

9. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania
dtuznych instrumentow finansowych

Warunki wykupu Obligacji oraz warunki wyptaty oprocentowania Obligacji opisane sg w pkt 14-
17 Warunkéw Emisji.

Platnosci kwot z tytulu Obligacji serii E
Obligacje E uprawniaja do nastepujacych swiadczen:

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Odsetek oraz odsetek za zerowy okres
odsetkowy na warunkach podanych w punktach 14 i 15 Warunkéw Emisji lub odsetek za
niepelny okres odsetkowy na warunkach podanych w pkt 17 Warunkéw Emisji,

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci
nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych w punkcie 17 Warunkow
Emisji,

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Wartosci Opcji Wczes$niejszej Sptaty w
przypadku skorzystania przez Emitenta z Opcji Wcze$niejszej Sptaty na Zadanie Emitenta,

» $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie odsetek ustawowych w przypadku

op6znienia ptatnosci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku
wskazanym w punkcie 17.1 Warunkéw Emisji.
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Ptatnosci z Obligacji bedg dokonywane w Dniu Platno$ci. Jezeli Dzien Ptatnosci przypadnie w dniu
niebedgcym Dniem Roboczym, w ktérym KDPW prowadzi obstuge ptatnosci, ptatnos¢ dokonana
zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadajacy po Dniu Platnosci, przy czym Obligatariuszom
nie bedzie przystugiwa¢ prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci
za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Wyptata swiadczen bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. Wyplata $wiadczen naleznych
Obligatariuszowi odbywac sie bedzie zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW.

Wyptata §wiadczen podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujagcym przepisom podatkowym i innym
wilasciwym przepisom prawa polskiego.

W przypadku op6Znienia w ptatnosci §wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opéZnienie za kazdy dzien
opOznienia, z zastrzezeniem punktu 17.1 Warunkéw Emisji.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na
petne pokrycie zobowigzan z Obligacji, nalezno$ci Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych
$rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i) warto$¢ nominalna;
(ii) odsetki z tytutu opdZnienia Emitenta w spelnieniu $wiadczen z Obligac;ji;
(iii)  Kupon.
Wszelkie §wiadczenia wynikajace z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych.

Warunki wykupu Obligacji serii E
Wykup w Dacie Wykupu

Obligacje serii E zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, tj. 20 czerwca 2020 r. Wykup
Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w
wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazdg Obligacje. Jednoczes$nie z
wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za ostatni Okres Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Podstawg naliczenia i spelnienia Swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zapisanych
na rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza na koniec Dnia Ustalenia Prawa do
Swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.
Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego
stuzacego do obstugi rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi
liczby Obligacji oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji. Jezeli Obligacje nie beda zarejestrowane
w KDPW w Dniu Wykupu wykup bedzie dokonywany przez Emitenta, na rachunki bankowe
Obligatariuszy wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub pézZniejszym
zawiadomieniu.

W przypadku niewykupienia przez Spoétke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji
poczawszy od dnia nastepnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom maksymalnym za

op6znienie (Oprocentowanie podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone bedzie naliczane do
dnia faktycznego wykupu Obligacji.

Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Po uptywie sze$ciu miesiecy od Dnia Przydziatu Emitent ma prawo dokona¢ wcze$niejszej sptaty
wszystkich lub czesci Obligacji na Zagdanie wtasne.

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgloszeniu zadania wcze$niejszej sptaty
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszej Sptaty w terminie nie krétszym niz 20 Dni
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Roboczych przed Dniem Wcze$niejszej Sptaty. Informacja ta bedzie przekazana w formie raportu
biezacego. Jesli Emitent przestanie podlega¢ obowigzkom informacyjnym informacja zostanie
przekazana w formie pisemnej listem poleconym na adresy Obligatariuszy wskazane w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji albo pdZniejszym zawiadomieniu, przy czym
ww. termin liczy sie od dnia nadania listow.

Wecze$niejszy wykup na zadanie Emitenta odbywac sie bedzie zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami KDPW.

Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczes$niejszej sptacie w wyniku realizacji
Opcji Wcze$niejszej Splaty na Zadanie Emitenta, réwna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z
wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wczes$niejszej Sptaty (wlacznie z tym dniem),

(3) Wartosci Opcji Wcze$niejszej Sptaty, tj. 3 zt na jedng Obligacje.
Weczesniejszy wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji (Opcja
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w przypadku
otrzymania takiego zadania, dokona¢ sptaty Obligacji, jezeli wystgpi w okresie od Dnia Emisji do
Dnia Wykupu Obligacji ktérakolwiek z nastepujacych okolicznoSci:

a)  Emitent op6Zni sie w spetnieniu wymagalnych swiadczen z tytutu Obligacji;

b)  Emitent opdzZni sie w spetnieniu wymagalnych swiadczen z tytutu jakiejkolwiek innej
serii wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 5 Dni Roboczych;

) zostanie wydane przez sad powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu Spotki
lub zostanie podjeta uchwata wtasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu Spotki;

d) jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelno$¢
na kwote nie nizszg niz rownowarto$¢ 250.000,00 (stownie: dwiescie piecdziesiagt
tysiecy) ztotych ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta chyba, Ze Emitent uzna,
ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat ztozony pochopnie, jako szykana lub w ztej
wierze i w terminie dwoch tygodni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o
takim wniosku podejmie czynnos$ci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia
takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 60
dni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym
postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne).
Przypadek Naruszenia, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero
po uptywie terminéw wskazanych w zdaniu poprzedzajgcym;

e) Emitent ztozy oSwiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania
restrukturyzacyjnego;

f) osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta ztoza wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta lub wniosek restrukturyzacyjny;

g) Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub wiasciwy organ
Emitenta podejmie uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Emitenta;

h)  Emitent nie dokona sptaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia badz roszczen o
tacznej kwocie nie nizszej niz 250.000,00 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy)
ztotych, chyba zZe wierzyciele, ktéorym przystugujg te roszczenia zgodzili sie na
przedtuzenie jego terminu ptatnosci;

i) Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢;
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i) Zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie
21 Warunkéw Emisji;

k)  Emitent nie udostepni rocznego albo kwartalnego sprawozdania finansowego zgodnie
z punktem 24 Warunkéw Emisji;

1) Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci
przekraczajacej 30% zysku netto wykazanego w zbadanym sprawozdaniu
finansowym;

m) Warto$¢ portfela wierzytelno$ci stanowiacych zabezpieczenie Obligacji spadnie
ponizej progéw wskazanych w punkcie 21 Warunkéw Emisji, a Emitent nie
doprowadzi do ustanowienia zastawu na kolejnych wierzytelno$ciach zgodnie z
punktem 21 Warunkéw Emisji;

n)  Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od ztoZenia przez
Obligatariusza wniosku informacji o braku wystgpienia Zadnej z okolicznosci
wskazanych powyzej.

Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie raportu
biezacego, o wystgpieniu ktdrejkolwiek z powyzszych okolicznosci oraz o wynikajacym z tego
prawie do Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Jesli Emitent przestanie
podlegaé obowigzkom informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane listem poleconym.
Niedopelnienie tego obowigzku nie wylgcza mozliwos$ci skorzystania przez Obligatariusza z Opcji
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w catosci, je$li pisemne oswiadczenie
Obligatariusza o realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie
doreczone Emitentowi wraz z aktualnym $wiadectwem depozytowym, do 30 Dnia Roboczego po
dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystgpieniu okoliczno$ci umozliwiajacej
skorzystanie z Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Dzienh Weze$niejszego Wykupu przypadnie 20 Dnia Roboczego od dnia dorgczenia Emitentowi
o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza.

Wecze$niejszy wykup na zadanie Obligatariusza odbywac sie bedzie zgodnie z obowiazujgcymi
regulacjami KDPW.

Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczes$niejszemu wykupowi w wyniku
realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, réwna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,
(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z
wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wcze$niejszego Wykupu (wlacznie z tym dniem).

Na dzien sporzadzenia Noty informacyjnej nie wystepuje przypadek, na podstawie ktorego
Obligatariusz moze zagda¢ wczes$niejszego wykupu Obligacji serii E.
Przedterminowy wykupu w przypadku likwidacji Emitenta
Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien

Wykupu. Kwota do wyptaty na jedng Obligacje obliczona bedzie analogicznie jak w przypadku
wczesniejszego wykupu na zgdanie Obligatariusza.

Okresy odsetkowe i oprocentowanie

Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesiace.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia), a ostatni
Okres Odsetkowy koriczy w Dniu Wykupu (1acznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
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zaczyna sie w ostatnim dniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) i
koniczy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek, przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni
Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Okresy Odsetkowe i terminarz ptatnosci Kuponow.

Numer Pierwszy Ostatni dzien Dzien Dzien Rzeczywista liczba

Okresu dzien Okresu Okresu Ptatnosci Ustalenia dni w okresie

Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Odsetek Prawa odsetkowym

Swiadczen z z wylaczeniem

tytutu pierwszego dnia
Odsetek Okresu

Odsetkowego
I 2017-12-20 | 2018-03-20 | 2018-03-20 | 2018-03-12 90
11 2018-03-20 | 2018-06-20 | 2018-06-20 | 2018-06-12 92
I11 2018-06-20 | 2018-09-20 | 2018-09-20 | 2018-09-12 92
IV 2018-09-20 | 2018-12-20 | 2018-12-20 | 2018-12-12 91
\Y% 2018-12-20 | 2019-03-20 | 2019-03-20 | 2019-03-12 90
VI 2019-03-20 | 2019-06-20 | 2019-06-20 | 2019-06-12 92
VII 2019-06-20 | 2019-09-20 | 2019-09-20 | 2019-09-12 92
VIII 2019-09-20 | 2019-12-20 | 2019-12-20 | 2019-12-12 91
IX 2019-12-20 | 2020-03-20 | 2020-03-20 | 2020-03-12 91
X 2020-03-20 | 2020-06-20 | 2020-06-20 | 2020-06-12 92

Odsetki beda wyptacane w Dniu Ptatno$ci Odsetek. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie w
dniu niebedgcym Dniem Roboczym, w ktorym KDPW prowadzi obstuge ptatnosci, data ptatnosci
Odsetek bedzie najblizszy Dzienn Roboczy przypadajacy po Dniu Ptatnos$ci Odsetek, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Uprawnionymi do otrzymania Kuponu beda ci Obligatariusze, na ktérych rachunkach papieréw
warto$ciowych beda zapisane Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu
Odsetek.

W przypadku, gdy Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli
powyzZej nie bedzie przypadal w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadat na 6 Dni Roboczych
przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo do Odsetek
zostanie ustalone szdéstego Dnia Roboczego przed koricem Okresu Odsetkowego.

Obligacje beda oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, Ze w przypadku
skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza lub Opcji
Wczesniejszej Sptaty Obligacji na Zadanie Emitenta lub w przypadku ewentualnej likwidacji
Emitenta, Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji do odpowiednio Dnia
Weczeéniejszego Wykupu, Dnia Sptaty albo Dnia Przedterminowego Wykupu.
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Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacony Kupon, w terminach wskazanych w tabeli powyzej,
wedtug statej rocznej stopy procentowej w wysokosci 7,6% (siedem i sze$¢ dziesiatych procenta)
w stosunku rocznym, z zastrzezeniem przypadku niewykupienia Obligacji w Dacie Wykupu, o
ktérym mowa powyzej w podpunkcie Wykup w Dacie Wykupu.

Wysoko$¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym,
z zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia sie pierwszego dnia danego Okresu
Odsetkowego, i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Wysoko$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

rzeczywista liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
365

Kupon = 7,6% - - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore.

10. Wysokos¢ i forma ewentualnego zabezpieczenia i
oznaczenia podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje serii E sg zabezpieczone, na dzieni sporzadzenia Noty informacyjnej zostaty ustanowione
wszystkie zabezpieczenia wskazane w Warunkach Emisji.

Zabezpieczeniem Obligacji sa:

1) zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym skladzie, stanowigcym
cato$¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie pod postacig
wolnych od obcigzen wierzytelnos$ci istniejacych i przysztych, stanowigcych wtasnos¢
Emitenta, wskazanych w punktach 8 (Pakiet 9/14), 13 (MZK Przemysl), 15 (Koleje
Mazowieckie - KM (2014)), 16 (ZTM Poznan), 34 (Koleje Mazowieckie - KM (2017)), 35
(PKP Pakiet 3/17), 36 (PKP Pakiet 4/17) i 38 (Orange Porozumienie 13) na str. 18-19
wyceny znajdujacej sie w zatgczniku nr 1 do Warunkéw Emisji. Zgodnie z wyceng
rzeczoznawcy zdnia 6 listopada 2017 r. warto$¢ brutto ww. wierzytelnosci (bez
uwzglednienia kosztéw windykacji) wynosi 4 166 840,60 zt (cztery miliony sto
szesédziesiagt szeSc tysiecy osiemset czterdziesci ztotych szesédziesiagt groszy);

2) o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego (,0$wiadczenie
o poddaniu sie egzekucji”). O§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztoZone na
rzecz Administratora Zabezpieczen dziatajgcego w imieniu wtasnym lecz na rachunek
Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowigzania pieniezne Emitenta wynikajace z
Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzanie do zaptaty Odsetek i nalezno$ci z tytutu wykupu
Obligacji, tacznie z odsetkami maksymalnymi za opéznienie w wykonaniu przez Emitenta
zobowigzan z Obligacji i kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z
przedmiotow zabezpieczenie, do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 120% (sto
dwadzie$cia procent) tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i przydzielonych
Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia z
wnioskiem o nadania klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2020 r.
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Ww. wyceny przedmiotéw zabezpieczenia zostaty sporzadzone przez Biuro Wycen Majgtkowych
Rzeczoznawca s.c. B. Kaczmarek, M. Nawalaniec z siedzibg w Krakowie (NIP: 6771127776
REGON: 351077864), al. Ptk. Beliny-Prazmowskiego 54/4, 31-514 Krakdw.

Administratorem zabezpieczen jest Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcéw Prawnych sp.p. z
siedzibg w Krakowie, ul. Pradnicka 89/6, 31-202 Krakéw.

Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia
réwnej 2,46 mln zt (200% wartosci nominalnej przydzielonych Obligaciji).

Whniosek o ustanowienie zastawu zostatl wystany do sadu w dniu 22 grudnia 2017 r., w dniu 18
stycznia 2018 r. zastaw rejestrowy zostat wpisany do rejestru zastawow.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostato ztozone w dniu 21 grudnia 2017 r.

Emitent zobowigzat sie, ze wpis zastawu do rejestru zastawdw zostanie dokonany w terminie 4
miesiecy od Dnia Przydziatu.

Zastaw rejestrowy zabezpiecza wszelkie wierzytelno$ci wynikajace z wyemitowanych i objetych
Obligacji, w tym cato$¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz wszystkie
odsetki, zaré6wno Odsetki, jak i odsetki naliczane w przypadku opdZnienia w zaptacie kwoty
wykupu Obligacji lub Odsetek, a takze koszty zwigzane z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy
z przedmiotu zastawu, w tym koszty postepowania sgdowego i egzekucyjnego.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastgpi w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego lub przez przejecie przez niego na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu
rejestrowego albo w inny sposéb wskazany w umowie o ustanowienie zastawu. Podmiotem
wytacznie decydujacym o sposobie egzekucji bedzie Administrator zabezpieczen.

Obligatariusze wyrazaja zgode na zmiane przez Emitenta przedmiotu zabezpieczenia na zastaw
rejestrowy na innych pakietach wierzytelno$ci lub hipoteke na wierzytelnoSciach
zabezpieczonych hipotecznie pod warunkiem, Ze warto$¢ zmienionego przedmiotu
zabezpieczenia liczona jako suma 71% warto$ci wyceny wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie oraz 50% warto$ci wyceny brutto (bez uwzglednienia kosztéw windykacji)
pozostatych wierzytelno$ci nie bedzie nizsza niz warto$¢ nominalna wyemitowanych i
niewykupionych na dzien zmiany zabezpieczenia Obligacji i zabezpieczenie bedzie ustanawiane
na pierwszym miejscu. Zmiana taka moze by¢ dokonywana wielokrotnie. Obligatariusze wyrazajg
zgode na zwalnianie zabezpieczen przez Administratora zabezpieczen po zlozeniu wniosku o
wpisanie nowych zabezpieczen spetniajacych warunki wskazane powyzej.

Emitent bedzie zobowigzany do przedktadania Administratorowi zabezpieczen nie rzadziej niz co
6 miesiecy poczawszy od Dnia Przydziatu raportéw aktualizujgcych warto$¢ Przedmiotu
zabezpieczenia.

Jesli z aktualizacji wyceny wynika¢ bedzie, Ze warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia liczona jako
suma 71% warto$ci wyceny wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie oraz 50% wartoSci
wyceny brutto (bez uwzglednienia kosztéw windykacji) pozostatych wierzytelnosci jest nizsza
niz warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych na dany dzienn Obligacji, wowczas
Emitent zobowigzany jest do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego lub hipoteki na kolejnych wierzytelno$ciach tak, aby taczna wartos¢ zabezpieczenia
obliczonego wedlug formuty wskazanej powyzej stanowita nie mniej niz 100% wartoSci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Warto$¢ dodatkowego zabezpieczenia
zostanie okreslona na podstawie wyceny sporzadzonej przez rzeczoznawce majatkowego. Koszty
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sporzadzenia wyceny ponosi Emitent. Wycena ta zostanie przekazana Obligatariuszom zgodnie z
punktem 24 Warunkéw Emisji.

Whniosek o ustanowienie zastawu rejestrowego lub oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki zostang
ztoZone w terminie 2 tygodni od dnia sporzadzenia zaktualizowanej wyceny, a wpis zastawu do
rejestru zastawow nastapi w terminie 4 miesiecy od dnia sporzadzenia zaktualizowanej wyceny
lub ustanowienie hipoteki nastgpi w terminie 5 miesiecy od dnia sporzadzenia zaktualizowanej

wyceny.

Ewentualne hipoteki na wierzytelnosSciach zabezpieczonych hipotecznie zostang ustanowione na
pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 150% warto$ci nominalnej
przydzielonych i niewykupionych Obligacji, jednak nie wyzZszej niz wysoko$¢ hipotek
stanowiacych zabezpieczenie wierzytelnos$ci bedacych przedmiotem hipotek. Zgodnie z art. 75
ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece, zaspokojenie wierzyciela hipotecznego z
nieruchomosci nastepuje wedtug przepiséw o sgdowym postepowaniu egzekucyjnym.

11. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien
kwartalu poprzedzajacego udostepnienie propozycji
nabycia oraz perspektywy Kksztaltowania zobowigzan
Emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych
instrumentow finansowych proponowanych do nabycia

Zobowigzania Spo6tki na 30 wrzesnia 2017 r. wynosity 10 895 tys. zt, w tym 10 548 tys. zt
zobowigzania dlugoterminowe, a 347 tys. zl zobowigzania krétkoterminowe. Brak byto
zobowigzan przeterminowanych.

Spotka oczekuje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji zobowigzania nie przekrocza
czterokrotnosci kapitatéw wlasnych.

Na date sporzadzenia Noty informacyjnej Spétka posiada nastepujace wyemitowane i
niewykupione obligacje:

- obligacje serii A 0o warto$ci nominalnej 3 077 000 zt, ktérych termin wykupu przypada na 30
listopada 2018 r., odsetki ptatne sg kwartalnie, a oprocentowanie wynosi 8% w skali roku;

- obligacje serii B o warto$ci nominalnej 1 572 000 zt, ktérych termin wykupu przypada na 31
sierpnia 2019 r., przy czym obligatariusze moga zada¢ wcze$niejszego wykupu tych obligacji w
dniu 28 lutego 2018 r. (na dzien sporzadzenia Noty obligatariusze zazadali wcze$niejszego
wykupu 200 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 200 000 z1), odsetki ptatne sg kwartalnie, a
oprocentowanie wynosi 9% w skali roku;

- obligacje serii C o warto$ci nominalnej 3 000 000 zt, ktérych termin wykupu przypada na 20
kwietnia 2019 r., odsetki ptatne sg kwartalnie, a oprocentowanie wynosi 7,8% w skali roku;

- obligacje serii D o warto$ci nominalnej 2 000 000 z}, ktérych termin wykupu przypada na 5
stycznia 2020 r., odsetki ptatne sg kwartalnie, a oprocentowanie wynosi 7,8% w skali roku;

- obligacje serii E o warto$ci nominalnej 1 230 000 zt, ktérych termin wykupu przypada na 20
czerwca 2020 r., odsetki ptatne sg kwartalnie, a oprocentowanie wynosi 7,6% w skali roku.
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12. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom dluznych
instrumentow finansowych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji
dluznych instrumentéow finansowych, oraz zdolnos¢
Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z dhluznych instrumentéw finansowych,
jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Obligacje serii E nie sg obligacjami przychodowymi. Brak jest przedsiewziecia, ktére ma by¢
sfinansowane z emisji dtuznych instrumentéw finansowych.

13. Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez
niego dluznym instrumentom finansowym, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej
przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w
skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej - w
przypadku jej dokonania i ogloszenia

Ani Emitentowi ani jego dtuznym instrumentom finansowym nie zostaty przyznane ratingi.

14. Zasady przeliczania Swiadczenia niepienieznego na
Swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.

15. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu
lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z dluznych instrumentow finansowych -
wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez
uprawniony podmiot lub skrot tej wyceny

Wyceny przedmiotéw zabezpieczenia znajduja sie w zatgczniku nr 9 do Noty informacyjne;.

Ww. wyceny zostaty sporzadzone przez Biuro Wycen Majatkowych Rzeczoznawca s.c. inz. Marek
Nawalaniec z siedzibg w Krakowie. Rzeczoznawca, ktéry sporzadzit wyceny przedmiotow
zabezpieczenia dysponuje w opinii Emitenta doswiadczeniem i kwalifikacjami zapewniajgcymi
rzetelno$¢ wyceny przy zachowaniu bezstronnosci i niezaleznosci.
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16. Zalaczniki
16.1 Aktualny odpis z KRS

Identyfikator wydruks: RP/525241/17/20180201093004 Strona1z8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.02.2018 godz. 09:30:04
Numer KRS: 0000525241

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)
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Identyfikator wydruku: RP/525241/17/20180201093004 Strona2z8

16.05.2014 R. NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE
TARNOWSKIE], REPERTORIUM "A" NR 5871/2014

8.10.2014 R., REPERTORIUM "A" NR 6510/2014, NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA
NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], UL. GRUNWALDZKA 27;
ZMIENIONO §6, §7 UST.1, §7 UST. 2

10.02.2015 R., REPERTORIUM "A” NR 1157/2015, NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA
NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], UL. GRUNWALDZKA 27;
ZMIENIONO §6, § 7 UST.1

17.07.2015 R., KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], NOTARIUSZ PIOTR
SUMARA, REP. A NR 5639/2015, ZMIENIONO §7 UST. 112

31.05.2016R. REP. A NR 4658/2016 NOTARIUSZ PIOTR SUMARA KANCELARIA NOTARIALNA W
DABROWIE TARNOWSKIE)- ZMIENIONO §6, §7 UST.1, §16 STATUTU

28.06.2016 R., KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], NOTARIUSZ PIOTR
SUMARA, REP. A NR 5474/2016, ZMIENIONO §6, §7 UST. 1

30.06.2017 R., REP. A NR 3554/2017, NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA
W DABROWIE TARNOWSKIE]
ZMIANA: § 5, § 8 STATUTU

PRZEKSZTALCENIE

SPOLKA AKCYINA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA W TRYBIE ART. 551-570 1 ART. 577-
580 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, ZE SPOLKT BVT SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, STOSOWNIE I NA PODSTAWIE UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI Z DNIA 16 WRZESNIA 2014 R. AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
PIOTRA SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], REPERTORIUM A NR
5871/2014
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Identyfikator wydruku: RP/525241/17/20180201093004 Strona3z8

Imm

110733330 ¢
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Identyfikator wydruku: RP/525241/17/20180201093004 Strona4z8

Brak wpisdw
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Identyfikator wydruku: RP/525241/17/20180201093004 Strona5z8

NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
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Identyfikator wydruku: RP/525241/17/20180201093004 Strona6z8

77,40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA 1 BIURA KREDYTOWE

82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIAEALNOSCI
GOSPODARCZE), GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
Q0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
00 01.01.2015 DO 31.12.2015
0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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Identyfikator wydruku: RP/525241/17/20180201093004 Stona7z8

m

| Brak wpisow ,
' Brak wpisow ’

Dziat 5

PRZEJECIE INNEJ SPOLKT
POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1) K.S.H. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO

OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA BVT SPOLKI AKCYINE] W TARNOWIE ORAZ
WINDYKACIA PL SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W TARNOWIE
UZGODNIONYM W DNIU 29 MARCA 2016R. - UCHWALA NAZDWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA BVT SPOLKT AKCYINE] Z 31 MAJA 2016R. REP. 4658/2016
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Identyfikator wydruku: RP/525241/17/20180201093004 Stona8z8

ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA SUMARE Z KANCELARII NOTARIALNE] W
DABROWIE TARNOWSKIE) ORAZ UCHWALA NAZDWYCZAINEGO ZGROMADZENIA

WSPOLNIKOW WINDYKACIA PL SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z 30
MAJA 2016R. REP. A NR 4622/2016 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA
SUMARE Z KANCELARII NOTARIALNE) W DABROWIE TARNOWSKIE)

data sporzadzenia wydruku 01.02.2018

adres strony internetowej, na ktdrej s dostepne informacie 2 rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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16.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT

SPOLKI
BVT SPOLKA AKCYJNA

Tarnow, lipiec 2017 rok
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L. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Spoka dziala pod firma: BVT Spotka Akcyjna Spotka moze uzywac w obrocie skrotu firmy
BVT SA

§2.
Siedziba Spotki jest Tamow.
§3.

1. Zalozycielami Spotki sa:
1) Spotka ESPETEL Spotka z ograniczong odpowedzialnoscia z siedziba w Glwicach;
2) Spotka KAJA Spolka z ograniczong odpowiedziainoscia z siedziba w Tamowie:
3) Spétka KUPIEC Spolka Akcyjna z siedziba w Tamowie:

2. Spolka powstala w wyniku przeksztalcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580 kodeksu
spotek handlowych, ze spofki BVT Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg

w Tamowe.
§4.

1. Spolka dziala na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i zagranica.

2. Spotka moze tworzyc swoje oddzialy na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i zagranica,
jak rowniez tworzyC i przystepowac do spolek prawa handiowego i cywilnego na
obszarze Rzeczpospolitej Polskiej | zagranica.

3. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5.

Przedmiotem dzialalnosa Spotki, zgodnie z poiska klasyfikaga dzialainosc (PKD) jest
1) Pozostala dzialalnoSc wuslugowa w zakresie informagi, gdze indzej
niesklasyfikowana — 63.90.Z;
2) Pozostale posrednictwo pieniezne — 84.19.Z;
3) Pozostala finansowa dzialainosé uslugowa, gdzie indzie] niesklasyfikowana, z
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wytaczeniem ubezpieczen | funduszow emenytalmych — 64 .00 7

4) Pozostala dzislalnose wespomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen |

funduszow emerytalmych — 88.19.Z;

Kupno | spreedaz nieruchomosci na wiasny rachunek - 88.10.Z;

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi — 68.20.Z;

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie - 88 32 .7

8) Dzatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingow, =z wylaczeniem holdingow
finansowych — 7O.10.Z;

9) Stosunki miedzyludzkie (public relations) | kemunikacja — 70.21.Z;

10)Pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia daafalnosci  gospodarczej
zarzgdzamia — 70.22.Z;

11)DZierzawa wiasnosci intelektualng) | podobnych produktow, z wyaczeniem prac
chironionych prawem autorskim — 77 .40 2

12) Dziatainosc Swiadczona przez agencie inkasa i biura kredytowe — 52.91.Z;

13)Pozostala deisalnose wspomagajaca prowadzenie dziafalnosci gospodarczej, gdzie
indzie] niesklasyfikowana — 82 882

. L

. KAPITAL ZAKE ADOWY
§ 6

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 1.107.333.30 PLN (jeden milion sto siedem tysiecy
irzysta trzydziesc rzy ote i roydziesd groszy).

§7

1. Kapital zakladowy Spotki dzieli sie na -

1) 3.800.000 itrzy miliony szescset tysiecy) uprzywilejowanych akcji
imiennych serii A, © numerach od A1 do A3800000, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesiec groszy) kazda akcja,

2) 5.400.000 (piec milionow czterysta tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii B, o numerach od B1 do B5400000, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN [dziesiec groszy) kazda akcja,

3) 1.000.000 (jeden milien} akcji zwyklych na okaziciela serii C, o
numerach od €1 do C1000000. o wartosci nominalnej 0,10 PLM
(dziesie¢ groszy) kazda akcja,

4) 1.033.513 (jeden milion tzydzesci trzy tysiace piecset trzynascie) akcji
zwyklych ma ckaziciela serii O, o numerach od D1 do D1033513, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesiec groszy) kazda akcja.
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5) 30.820 (trzydziesci dziewieC tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwykiych na
okaziciela serii E, o numerach od £1 do E38820, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesiec groszy) kazda akcja.

2. Wszystkie akce serii A | B cobjely, przy zalozeniu Spotki (w dosciach i wartosciach
nominalnych sprzed podziatu akci w stosunku 1:50), osoby wymienions w §3 ust 1 Statutu
(Zalozyciele), w nastepujacy sposab::

1) Akgjonariusz, o ktorym mowa w §3 ust. 1 pkt 1) obejmuje:

a) 32000 (trzydziesci dwa tysigoe) uprzywilejowanych akgi imiennych sedi A, o
numerach od A1 do A32000, o wartosci nominainej 5,00 PLN (piec Zotych) kazda
akgja,

b) 48000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela sedi B, o
numerach od B1 do B48000, o wartosc nominalnej 5,00 PLN (piec zlotych) kazda
akga;

2) Akcjonanusz, o ktorym mowa w §3 ust. 1 pkt 2) obejmuge:

a) 4800 (cztery tysiaoe osiemset) upzywilejowanych akgi imiennych sem A o
numerach od A32001 do A36800, o wartosci nominainej 500 PLN (piec zlotych)
kazda akcja,

b) 7.200 (siedem tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na okaziciela seri B, o numerach od
B42001 do B55200, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (piec zlotych) kazda akga;

3) Akcjonariusz, o ktorym mowa w §3 ust. 1 pkt 3) obejmuje:

a) 35.200 (trzydzesci piec tysiecy dwiescie) uprzywilejowanych akci imiennych serii A,
o numerach od A38801 do A72000, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (piec zlotych)
kazda akgja,

b) 52.800 (piecdziesiat dwa tysiace osiemset) akgi zwyklych na okaziciela serii B, ©
numerach od B55201 do B108000, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (pie¢ =lotych)
kazda akgja.

3. Akge seri A s3 uprzywilejowane w ten sposob, z= na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy kazda z nich daje prawo do dwoch glosow.

1. Zarzad Spolki jest upowazniony w okresie nie diuzszym niz trzy lata od dnia udzislenia
upowaznienia, do dokonania jednego albo kilku podwyzszen kapitalu zakladowego, przy
czym laczna maksymalna kwota dokonanych podwyzszen (kapital docslowy) nie moze
przekraczaé 830.000.00 2! (osiemset trzydziedci tysiecy Zotych 00/100). Dzien rejestracii
przez S3d zmiany Statutu Spolki jest dniem udzielenia Zarzadowi niniejszego
upowaznienia.

s 4
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ol

W ramach kapitafu docelowego Zarzgd moze wydawac akge imienne lub na ckaziciela,
za whiady pieniezne.

W ramach kapitalu docelowego Zarzgd mode wydawat rowniez warranty subskrypoyjne.
W ramach subskrypoji akgji w zakresie kapitatu docslowego Zarzad moze w interesie
Spotki pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akaji w calosc lub w czesai.

Ma podwyzszenie kapitabu zakladowego w ramach kapitaiu docelowego, ustalenie cemy
emisyjing] | na pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Zarzad zobowiazany jest
uzyskat zgode Rady Madzorczsj.

§9.

Akoje na okaziciela podlegaja zamianie na akce imisnne wylacznie na  wniosek
Akcjonariusza | za zgoda wyrazong praez Zarzad. Akcie imienne podlegaja zamianis na
akcje na okaziciela wlgcznie na wniosek Akcjonarusza i za zgods Zarzgdu.

§ 10.

. Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne prystugiwac bedzie prawo pierwokupu w

stosunku do pozostabych skl imisnnych.

Akcjonariusz akgji imiennych majacy zamiar zbye calosC lub czesc swoich akaji,
zobowiazany jest o swym zamiarze zawiadomic na pismie pozostafych akcjonariuszy
akcji imiennych, za posrednictwemn Spodki, wymieniajac w zawiadomieniu oscbe nabywoy
akcji oraz warunki zbycia akgi, w tym cene. Zawiadomienie na pismie kierowane jest
przez Spotke na adresy akgonariuszy akcji imiennych, wynikajace z ksiegi akoyine).
Akcjonaniuszom posiadajacym akcje imienne preysiugiwac bedzie prawo pierwokupu w
stosunku do pozostahych akeji imienmpch w terminie 45 dni. Proponcwana cena akoji nie
moze byc wyZsza niz srednia cena z 60 dni sesyjrych, na ktorych dokonano fransakdi na
rynku gieldowym poprzedzajgoych dzien wyslania propozycji nabycia akcji do
pozosiahych akcjonanuszy.

Jezeli w terminie 45 dni od wyslania zawiadomienia, o ktorym mowa w ustepie 3, Zaden z
akcjonariuszy posiadajacych akcie imienne nie oSwiadczy, Ze korzysta = praws
piensokupy na zasadach wskazanmych w zawiadomieniu, akcjonarusz akgji imisnnych
majacy zamiar zbyc akcje, moZe nimi swobodnie rozporzadzac, o czym zostanie
paoinformowany przez Spotke.

W przypadku, gdy wole nabycia akgi imienmych wyrazi wiecej niz jeden akcjonanusz
akgji imienne], prawo nabycia przyslugiwac bedzie akcjonariuszom proporcjonalnie do
posiadanych przez mich akci.

sir. §
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&,

W przypadku nierownego podzialu przeznaczonych do zbycia akci, prawo nabycia
pozostatych, po podziale opisanym w pkt 4, nierownych akoji preysiugiwac bedzie temu
akcjonariuszowi, ktory zaoferuje najwyzszg cene.

Spotka dopuszoza wsigpienie spadkobiercow w misjsce zmarego akcjonariusza akcji
imienmych. Wspoluprawnieni  spadkobiercy akgi  imiennych wskazuja wspolnego
przedstawiciela w terminie 30 dni od Smierci akcjonariusza posiadajacego akdge imienne.
W przypadku braku ustanowienia wspolnego przedstawiciela, wylacza sie prawo glosu z
akgji spadkobiercow.

5§ 11.

. Akcje Spolki moga by umarzane za zgods Akcjonariusza w drodze ich nabycia przez

Spotke za wynagrodzeniem, a na wniosek Akcjonariusza takize bez wynagrodzenia

(umcrzenie dobrowoline), albo bez zgody Akcjonanusza (umorzenie preymmusose).

Umorzenie akoi wymaga wchealy Walnege Zgromadzenia Akcjonanuszy podiete)

wiekszosciz 34 oddanych glosow.

Umorzenie praymusows nastepuje w praypadiu:

1) Dziafania Akgonariusza na szkode Spofki, co stwierdza Walne Zgromadzenie w
uchwale podietej z wylaczeniem Akcjonariusza, ktorego przeslanka umorzenia
dotyczy,

2) Ogloszenia upadlosci lub likwidacii Akcionariusza, o czym Walne Zgromadzenie
moze zdecydowac w uchwale podjetej z wylaczeniem Akcionariusza, kiorego
przeslanka urmnorzenia dotyczy;

Zarzad mofe postanowic o przyznaniu Akcionaruszowi, kiorego akce podlegais

umarzeniu, Swiadectw uytkowych bez okreglania ich wartoci nominaine]. Swiadectwa

uzytkowe mogs byc imienne lub na okaszidela. Do zbywania imiennych Swiadectw
uzythowych stosuje sie cdpowiednio przepisy o zbywaniu akcji imisnnych.

W sprawach opisamych w ust 2 pkt 2], nie jest wymagana uchwala Walnego

Zgromadzenia, stosownie do art. 350 §6 kodeksu spotek handlowych. Wynagrodzenie za

akcje umorzone ustala wowczas Rada Nadzorcza,

§ 12

. Zastawienie akgi imienmych i ustanowienie na nich wrytkowania wymaga zgody Spofki

Zgode wyraza Zarzad.
Zastawnik | uzytkownik akcji moga wykonywac prawo giosu z akgji wylgcznie za zgods
Zarzadu, kiora w kazdej chwili moZe zostac odwolana bez podania prayczyny.
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IV. ORGANY SPOLKI

§13.
Organami Spotki sa:
A Zarzad,
B. Rada MNadzorcza,
C. Walne Zgromadzenis.
A) ZARFAD
§14.

1. Zarzad Spotki jest jednoosobowy lub wisloosobowy. Kadencja Zarzadu trwa piec lata
Czonkow Zarzadu powoluje sie na okres wspolnej kadenci

2. Cdonkow Zarzadu, w ftym Prezesa Zarzadu powoluje, odwoluje | zawiesza w
czynnosciach, jak rowniez ustala ich liczbe Rada Nadzorcza.

§ 15.

1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotky = wyjatkiem
uprawnien zastrzefonych przez prawo lub ninigjszy Statut dla pozostatych organow
Spotki.

2. Tryb dziatania Zarzadu, a take sprawy, kiore moga byc powierzone poszczegolnym jego
Czionkom okresla szczegolows Regulamin Zarzadu, ktory zatwiendza Rada Madzorcza,

§16.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego spolke reprezentuje Prezes Zarzadu. W

przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania oswiadczen w imieniu spolki
upowaznicny jest Prezes Zarzadu lub Wiceprezes Zarzadu jednooscbowo |ub

s S
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dziatajacy facznie dwa] czlonkowie zarzadu albo jeden czlonek zarzgdu facznie z
prokurentem. PowyZsze nie uchybia mozliwosci ustanowienia prokury samoistnej
do jednoosobowej reprezentacii Spolki.

§ 17.

1. Rada Madzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z Czlonkami Zarzadu, ustala ich
wynagrodzenie | reprezeniuje Spolke wobec Czlonkow Zarzadu. Rada Nadzorcza moze

upowaznic, w drodze uchwaly, jednego lub wiecej ze swych Cdonkow do dokonania
takich czynnosci prawnych.

2. Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi. Uprawnienia pracodawcy w stosunku do
pracownikow Spolki wykonuje kazdy z Czonkow Zarzadu b inna wskazana przez
Zarzad osoba.

5 18.

Zarzad upowazniony jest, za zgeds Rady Madzorczej, do wypdaty Akcjonariuszom zaliczki na
§19.
Czlonkowie Zarzadu nie moga bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie dziatalmosciy

konkurencyjna, ani tef uczestniczyc w spotkach konkurencyjrych jako wspolnik lub czionek
QI SN,

EBj R.ADA NADFORCIZA
§ 20.
1. Rada Madzorcza sklada sie z pieciu do dziewieciu Czlonkow. Kadenca Cdonkow Rady
Madzorczej trwa piec lata. Czonkow Rady Madzorcze] powoluje sie na okres wspolnej

kadenci.
2. Liczbe Conkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

str.H
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§ 21.

Przswodniczgey Rady Madeorces] =woluje posiedzenia Rady |0 przewodniczy  im
Przewodniczgoy ustepujee] Rady Nadzorczej mwoluje | otwiera pienwsze posiedzenie nowo
wiybrane] Rady Madzomze] oraz preewodniczy jgj obradom, bez prawa glosu — chyba ze
zosiaf ponocwnie do Rady wybrany — do chwili wyboru nowego Preewodniczacego.
Fosiedzenie pierwszej Rady Madzorcze) zwoluje Frezes Zarzadu, w terminie tygodnia od
dnia zarejestrowania Spotki, na dzien przypadajacy nie pozniej, niz na miesiac od
zarejestrowania Spolki. Przewodniczacego Rady Madzorczej, jak rowniez inne osoby
pelniace w Radzie okreslone funkcgje, powoluje Rada Madzorcza sposrod swego grona.

§ 22.

Przewodniczgoy Rady Madzorcze] ma cbowigzek zwolac posiedzenie Rady na pisemny
wniosek Zarzadu lub Czonka Rady Nadzorezej. Posiedzenie powinno byc zwolane w ciagu
tygodnia od dnia Zlozenia wniosku, na dzien przypadajacy nie poznigj niz przed uphywem
mi=esigea od dnia Jdozenia wnicsku.

§ 23.

1. Dla waznosc uchwal Rady Nadzorcze] wymagane jest zaproszenie wszystkich Calonkow
doreczone oo najmnie] na trzy dni przed wyznaczong daty posiedzenia. Zaproszenie
wystane moZe byc na pismie lub za posredniciwem Srodka porozumiewania sie na
odleglost a w szozegolnosck: telefonu, faksu, poczty elektroniczne.

2. Rada Madzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow berposredniego porozumiewania sie na odleglosc, Uchwala jest wazna, gdy
wszyscy cdonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni w powyzszej formie o tresci
projektu uchwaty. Ma okolicznosc podijecia uchwal, o kiorych mowa w poprzednich
zdaniach, sporzadza sie protokol, ktory podpisuja wszyscy fizycznie ocbecni na zebraniu
Rady Nadzorezej colonkowie.

3. Rada Madzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscia glosdw oddanych, jezeli
w posiedzeniu bierze udzial co najmniej pofowa jej Czlonkow, a wszyscy jej Caonkowie
zostali zaproszeni. W razie rownosci glosow decyduje glos Przewodniczaocego Rady
Madzorezs

4. Caonkowie Rady Madzorczej mogs brac udzisd w podejmowaniu uchwaly Rady
Madzorczej, oddajac swoj ghos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Madzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moZe dotyczyc spraw wprowsdzomych do
porzgdku cbrad na posiedzeniu Rady MNadzorczej.

s Y

str. 45



Nota Informacyjna BVT S.A.

5. Rada Madzorcza uchwala swoj regulamin ckreslajgcy jej szczegolowy tryb dziatania,
ktory podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

6. Wynagrodzenie dla Cdonkow Rady Madzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Caonkom

Rady Madzorczej przystuguje zwrot kosztow zwiazanych z udzialemn w pracach Rady, w

trybie i na zasadach okreslonych w regulaminie Rady Nadzorczej.

Koszty dzialalnosci Rady Madzorczej ponosi Spotka.

8. W preypadku, gdy z jakigjkohlwiek przyczymy migjsce w Radzoe MNadzorcze) zosianie
oproznione przed uphywem kadengi, Rada Madzorcza uprawniona jest do uzupetnienia
swojego skladu do wymagane] praepisami prawa liczby. W takim wypadku kazdy z
Czlonkow Rady Madzorczej uprawniony jest do zgloszenia po jednym kandydacie do
Rady Madzorczej. Cdonkiem Rady Madzorczej zostaje osoba, ktora uzyskala najwisce
glosow Czlonkow Rady. Glosowanie jest tajne.

=

§ 24.

1. Rada MNadzorcza nadzoruje dziatalnosc Spolki.

2. Oprocz spraw weskazanych w ustawie, oraz spraw wskazanych w  innych
postanowieniach Statutu lub w uchwalach Walnego Zgromadzenia, do kompetenc Rady
Madzorcze] nalesy:

1) Zatwierdzanie kisrunkow rozwoju Spotki | programow jej dziatania;

2) Co=na rocemego sprawoedania finansowego, oraz rocznego sprawozdania Zarzgdu =
dziafalmosc Spofki;

3) Wybor bieglego rewsdenta badajgcego roczne sprawozdanie finansowe Spotki;

4) Skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawczdania z wynikow czynnosci, o
ktorych mowa wpkt 11 pkt 2

5) Wyrazanie opinii | przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu zassd praygotowanych
przez Zarzad, a dotyczacych podziabu zysku, w tym ckreslania kwoly przeznaczone
na wptaty na poszezegolne fundusze, kwoty preeznaczone na dywidendy | terminow
wyplaty dywidend, lub zasad pokrycia sirat;

6) Powolywanie | odwolywanie czlonkow Zarzadu oraz ustalanie warunkow ich
wynagrodzenia | zatrudnienia; zawieranie z czlonkami Zarzadu umow o prace lub
inmych umdw (kontraktow);

T} Ustalamie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzenie inmych zmian o
charakterze redakcyjnym ckreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

3. Caonkowie Zarzadu obowizzani sa wzige wdziat w posiedzeniach Fady | skladac
stosowne wyjasnienia, ilekroc Rada lub jej Przewodniczacy podejmie taka decyzZje.

4. Rada MNadmorza moze delegowac poszczegolnych czionkow do  indywiduainego
wykonywania czynnosc nadzorczych.
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-

w

1.

2.

C) WALNE ZGROMADZENIE

§ 25.

Walne Zgromadzenie moze byc zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie Zarzad lub Rada Nadzorcza jezeli
Zarzad nie zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie
przewidzianym w Kodeksie Spolek Handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad lub Rada Nadzorcza.

Porzadek obrad Walnege Zgromadzenia ustala Zarzad lub Rada Nadzorcza, w
zaleznosa od tego, ktory z tych organow zwoluje Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze reprazentujacy co najmniej jedng dwudziestsy
kapitaiu zakladowego w Spolce, moga z3dac umieszczenia poszczegolnych spraw w
porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 26.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 bezwzgledna wiekszosciy glosow

oddanych, o ile ninigjszy Statut lub ustawa nie stanowia inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja nasiepujgces sprawy. .

a) Rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dzialainosci spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok cbrotowy, bilansu oraz rachunku zyskow i
sirat za rok ubiegly oraz udzielenie absolutorium czlonkom organow spotki =
wykonania przez nich cbowigzkow,

b) Wybdr i odwotanie czionkow Rady Nadzorczej z zastrzezeniem §23 ust. 8.

c) Wybdr pierwszego Zarzadu,

d) Dokonanie podzialu zysku lub pokrycia strat,

e) Uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej, ustalanie wynagrodzenia czionkow Rady
Nadzorcze],

f) Zbycie i wydzZierzawienie przedsicbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rZeczowego,
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g) Rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzone) przy zawiazywaniu Spolki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

3. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uZytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosd
lub prawie uzytkowania wieczystego nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§27.

1. Waine Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, a w razie braku takiej oscby ktorykolwiek z obecnych na Zgromadzeniu
Czonkow Rady Nadzorczej, a w dalszej kolejnosci Zarzadu, po czym sposrod osdb
uprawnionych do glosowania wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin lub korzysta z regulaminu poprzedniege
Walnego Zgromadzenia.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§28.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok cbrotowy konczy sie w dniu
31 grudnia 2014r.

§ 29.

1. Czysty zysk Spotki moze byt przeznaczony w szczegolnossi na:

1) Kapital zapasowy,

2) Kapital rezerwowy,

3) Dywidende.

4) Inne cele okreslone uchwalz Walnego Zgromadzenia.

Temmin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie moze ustalic inny niz data odbycia Zwyczajnego Zgromadzenia
dzien dywidendy, stosownie do postanowien kodeksu spolek handlowych.

w N

VL. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 30.

W sprawach nie uregulowanych ninigjszym Statutern majg zastosowanie przepisy Kodeksu
spodek handlowych.

siT. 13
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16.3 Peiny tekst uchwat stanowiqcych podstawe emisji dtuznych

instrumentow finansowych objetych Notq Informacyjnq

UCHWALA NR 6/2017
ZARZADU SPOLKI POD FIRMA
BVT S.A. Z SIEDZIBA W TARNOWIE
Z DNIA 15 LISTOPADA 2017 r.

w sprawie emisji obligacji serii E

§ L
Dzialajgc na podstawie art. 2 pkt | lit. a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(DzU. z 2015 r., poz. 238, z pozn., zm. — ,Ustawa o Obligacjach™), Zarzad spoiki dziatajgeej
pod firma BVT spétka akcyjna z siedzibg w Tarnowie, zwanej ,,Spotkg” postanawia:

1. wyemitowaé do 2.000 zabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela scrii E,
niemajgeych formy dokumentu (dalej zwanych ,Obligacjami”), o wartodci nominalnej
i cenie emisyjnej 1.000,00 zt (jeden tysige zlotych) kazda i lgcznej warto$ei nominalnej
i cenie emisyjnej do 2.000.000 zI (dwa miliony zlotych), oprocentowanych wedlug stalej
stopy procentowej rownej 7,6% w skali roku, z odsetkami platnymi kwartalnie, o
terminie wykupu przypadajgcym 30 miesigey od dnia przydziatu,

2. zaoferowaé objecie wszystkich emitowanych Obligacji w trybie wskazanym w art. 33 pkt
2 Ustawy o Obligacjach tj. w ofercie niepublicznej,
na warunkach szezegélowo okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. stanowigcych
Zalgernik nr 1 do niniejszej uchwaly, oraz propozycji nabycia Obligaciji;

3. ustanowi¢ prog dojécia emisji do skutku w ten sposdb, iz dla dojscia emisji do skutku
wymagane jest subskrybowanie co najmnicj 1.000 Obligacji.

§2. Wicepr.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

ST Q-

Prezes Zavzadn
myr Katarzyna Szuba uly fj}‘

BVY SA
. Stoneczna 2820, 23-100 Temiw
tul. 14 657 50 71

wwmmmﬂ
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BVT S.A. BVT

ZAKUP | WINDYKACIA WIERZYTELNDSCI

UCHWALA NR 7/2017
ZARZADU SPOLKI POD FIRMA
BYT S.A. ZSIEDZIBA W TARNOWIE
7. DNIA 28 LISTOPADA 2017 r.

w sprawie zmiany uchwaly nr 6/2017 Zarzadu BVT S.A. z dnia 15 listopada 2017 r.

w sprawie emisji obligacji serii E

§1.

Zarzad spolki dziatajacej pod firma BVT spolka akcyjna z siedzibg w Tamowie postanawia
zmieni¢ Zalgeznik nr 1 do uchwaly nr 6/2017 Zarzadu BVT S.A. z dnia 15 listopada 2017 r.
w sprawie emisji obligacji serii E nadajac mu nowe brzmienie stanowigce Zalgeznik nr | do

nini¢jszej uchwaly.

§2.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia,

Prezes Zarzadu

AN L

mgr Katorzyna Szuba

BVT sa
ul. Stoneczna 28-30, 33-100 mdw
tel. 14 657 50 71
NIP SB0653149 REGON 243210970

33-100 Tarndw, ul. Slonecena 28-30, tel.; 146575071
e-mail: sehretariatibvisa com,pl, www bvisa,com.pl
NI 993-065-31-49, REGON: 243210870, KRS: 0000525241

Ja,]oree GS >
I""J-‘.‘) ‘8'2
J‘"'K«, Wy
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16.4 Dokument okreslajgcy warunki emisji dtuznych instrumentéow
finansowych

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji, o ktéorych mowa w pkt 17.3. lit. d), e) i f) Warunkéw
Emisji, w kontekscie przepiso6w ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U.
722016 ., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U.z 2016 r., poz.
2171), a w szczegblnosci w konteksScie ograniczenn co do mozliwosci wykupu obligacji jakie
przepisy ww. aktéw prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztoZenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.
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Zalgeznik nr | do uchwaly nr 772017 Zarzgdu BVT spolka akeyjna z siedzibg w Tamowie z
dnia 28 listopada 2017 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 672017 Zarzagdu BVT S.A. z dnia 15
listopada 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii E

WARUNKI EMISJI
30-miesi¢eznych odsetkowych obligacji na okaziciela serii

spolki pod firmg: BVT spolka akeyjna z siedzibg w Tarnowie, adres: ul. Sloneczna 28-30, 33-
100 Tarndw, wpisanej do rejestru przedsigbioreéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
Krakowa-Srodmicécia w  Krakowie, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem  KRS: 0000525241, posiadajgeej  strong  internetows:
wavw, bvisa.com.pl,

w liczbie nie mniejszej niz 1,000 (slownie: jeden tysige) i nie wigkszej niz 2,000 (slownic:
dwa tysigee) sztuk, o lyeznej wartodei nominalnej i cenie emisyjnej nie nizszej niz
1.000.000 zI (slownie: jeden milion zlotych) i nie wyZzszej niz 2,000,000 21 (slownie: dwa
miliony zlotych)

sporzadzone w Tarnowie w dniu 28 listopada 2017 r,

NINIEJSZE WARUNKI EMISIT OBLIGACII OKRESLAJA PRAWA 1 OBOWIAZKI
EMITENTA ORAZ OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

W ninigjszych Warunkach Emisji terminy pisane wielka litera majg nast¢pujace znaczenie:

Administrator Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radeow Prawnych sp.p. z siedziby
zabezpieezen w Krakowie, ktora na podstawie uméw z Emitentem zawartych w
dniu 15 listopada 2017 r. bedzie:

- peli¢ funkcje administratora zastawu, kiory bedzie wykonywaé
prawa i obowigzki zastawnika rejestrowego na przedmiocie zastawu
we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,

- wykonywa¢ prawa i obowigzki wicrzycicla uprawnioncgo z
oswiadczenia Emitenta zlozonego na podstawie art, 777 KPC

ASQ, Catalyst Rynck obligacji pod nazwg Catalyst bedacy alternatywnym systemem
obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gielde Papierow Warlo$ciowych w Warszawie
S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Dzien (Data) Dzien Przydzialu, bedacy rowniez pierwszym dniem  pierwszego
Iomisji Okresu Odsetkowego

Dzien Platnosci Dzien Wykupu, Dzien Wezesniejszego Wykupu, Dzien Splaty, Dziei
Platnosci Odsetek lub Dzien Przedterminowepo Wykupu. Jezeli
Dzien Platnodei nie przypada na Dziert Roboczy, w ktérym KDPW
prowadzi obsluge platnoéel, wyplata  $wiadezenia nastgpuje w

najblizszym takim Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu
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Dzien Platnodei
Odsetek

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okreslony w
tabeli zawartej w punkcie 14 Warunkow Emisji

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktérym powinien zostaé dokonany przedierminowy wykup
na zasadach okreslonych w punkcie 17.4 Warunkow Emisji

Dzien Przydzialu

Dzie, w ktérym Zarzad Emitenta dokona przydzialu Obligacji na
rzeez Inwestorow

Dziei Roboczy

Dzien od ponicdzialku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy

Dzien Splaty

Dzien wykupu Obligacji przez Emitenta realizujgeego Opeje
Wezeénicjszej Splaty na Zadanie Emitenta

Dzien Ustalenin
Prawa do
Swiadezen

Dzien, w kiérym ustalane jest prawo do olrzymania przez
Obligatariusza  $wiadezen 7z tytulu  posiadanych  Obligacji,
przypadajgey na 6 (szes€) Dni Roboczych przed Dniem Platnoded, z
zastizezeniem, z¢ w  przypadku  przedterminowego  wykupu
wakazanego w punkcie 17.4 Warunkdw Emisji przypada on na Dzien
Przedterminowego Wykupu

Dzied
Wezesnicjszego
Wykupu

Dzieh, w kiorym powinna nastgpié wyplata $wiadezenia
wynikajgeego z realizacji Opeji Wezesnicjszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariusza

Dzien Wykupu

Dzien, w kiérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na
20 czerwea 2020 .

Emitent, Spolka BVT sp6tka akeyjna z siedziby w Tarnowie

Formularz Wypelniony przez. Sﬁ&ﬁrybcntn wzor Oferty Nabycia Obligacji

Przyjecia skladanej Emitentowi przez Subskrybenta w odpowiedzi na

Propozycji Propozycj¢ Nabycia Obligacji

Nabycia Obligacji

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna bgdZ jednostka organizacyjna nie
posiadajgea osobowosci prawncj skladajgca Formularz Przyjecia
Propozycjg Nabycia Obligacji

KC | Ustawa 2 dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (1j. Dz.U. 2 2017
r. poz. 459, z pbZzn. zm.)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych spdlka akeyjma 2|
siedzibg w Warszawie

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 1. Kodeks postepowania cywilnego
(tj. Dz.U, 2 2016 1. poz, 1822, z pdin. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spolck handlowych (1.
Dz.U.z 2017 1. poz. 1577)

ﬂi(wt‘n_pon, Odsetki Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgo&ﬁiﬁ
punktem 15 Warunkéw Emisji

Obligacje, Nie mniej niz 1,000 i nie wiceej niz 2.000 obligacji zwyklych na |
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Obligacje serii E | okaziciela serii E o wartodci nominalnej 1.000 21 (jeden tysige
zlotych) kazda

Obligatariusz Osoba fizyczna, ~ osoba prawna  fub  jednostka urganizacyjnu-
nieposiadajgca osobowosci prawnej uprawniona z Obligaci

| Okres rozpoczynajgey sig i konczacy si¢ w dniach wskazanych w

Okres Odsstkowy tabeli w punkcic 14 Warunkow Emisji

Opcja Prawo Obligatariusza do zadania wezesniejszego wykupu Obligacii

Wezesniejszego zgodnie z punktem 17.3 Warunkéw Emisji

Wykupu na

Zydanie

Obligatariusza

Opcja Prawo Emitenta do wezesniejszej splaly Obligacii zgodnie z punktem

Wezesniejszej 17.2 Warunkow Emisji

Splaty na Zadanie

Emitenta

Propozycja Skladana przez Emitenta propozycja nabycia Obligacji, o kiorej

Nabycia Obligacji | mowa w art, 34 Ustawy o Obligacjach

Regulamin ASO | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjsty Uchwalg Nr
147/2007 Zarzgdu Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie
S.A. z dnia | marca 2007 r. (z pdzn. zm,)

Ustawa o Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 . o obligacjach (Dz. U.z 2015 r, poz.

Obligacjach 238, z pdin. zm,)

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Zaslawie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(t.j. Dz.U. z 2017 r, poz. 1768)

Ustawa 7 dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (1, Dz,U. z 2017 r, poz. 1278)

Warunki Emisji

Ninicjsze warunki emisji Obligacji stanowigee zalyeznik do uchwaly
nr 7/2017 Zarzgdu Spolki z dnia 28 listopada 2017 r. w sprawice
zmiany uchwaly nr 6/2017 Zarzgdu BVT S.A. z dnia 15 listopada
2017 r. w sprawie emisji obligacji serii E

Wartos¢ Opeji
Wezedniejszej
Splaty

[ Zaregd, Zarzgd
Emitenta, Zarzqgd
Spolki

Przypadajgca na 1 (jedng) Obligacj¢ wartod¢ dodatkowego
$wiadczenia pienigznego na rzeez Obligatariusza 7 tytulu realizacji
przez Emitenta Opcji Wezesniejszej Splaty na Zgdanie Emitenta,
wynoszgea 0,3% (trzy dziesiate procenta) wartosci nominalnej jednej
Obligaciji, tj. 3 zl

Zarzad BV'T spolka akeyjna

zl, zloty

Zloty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

2, Postanowienia ogilne:

Obligacje serii I oferowane sq w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.
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Obligacja serti E jest papicrem wartosciowym emitowanym w serii, nie majgeym. zgodnie z
art, 8 Ustawy o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent
siwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sig wobec niego nicodwolalnic i
bezwarunkowo do spelnienia $wiadezenia pieni¢znego polegajgeego na zaplacie wartodei
nominainej Obligacji 1 Odsetek na zasadach i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji.
Obligacje zostang zarejestrowane na podstawic umowy zawartej przez Emitenta z KDPW,
Prawa wynikajace z Obligacji powstajg, zgodnie z art. 7 ust, 1 Ustawy o Obrocie, z chwily
zapisania ich po raz picrwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg osobie
bedgee) posiadaczem tego rachunku,

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spotki w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach bgdy przekazywane, w postaci drukowanej, do
Kancelarii Notarialnej Notariusza Judyty Cwigkalskiej, ul. Walowa 172, 33-100 Tamow.

Emitent planuje wprowadzenie Obligacji do obrotu na Catalyst.
3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwala nr 6/2017 Zarzadu
z dnia 15 listopada 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii E zmieniona nastgpnie uchwala nr
7/2017 Zarzadu z dnia 28 listopada 2017 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 6/2017 Zarzgdu
BVT S.A. z dnia 13 listopada 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii E.

4. Oznaczenie Obligacji:

Obligacje zwykle na okaziciela serii E.

5. Cel emisji:

Nabywanie przez Spolke portfeli wicrzytelnosei w celu windykacji na wiasny rachunek.

6. Minimalna liczba Obligacji, ktérych subskrybowanie i prawidlowe oplacenic jest
wymagane dla dojécia emisji Obligacji do skutku (Prég Emisji):

1.000 (slownie: jeden tysige) Obligacji.
7. Minimalna lgezna warto$é nominalna Obligacji:
1.000.000 21 (stownie: jeden milion zlotych).

8. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia i iezna wartodé nominalna
Obligacji:

2.000 (slownie: dwa tysigee) Obligacji,
2,000,000 zi (slownic: dwa miliony ztotych).
9. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:
1.000,00 zI (slownie: jeden tysige zlotych).
10. Cena emisyjna jednej Obligacji:
1.000,00 71 (slownie: jeden tysige zlotych).
11. Data (Dzien) Emisji/Dzieh Przydzialu:
20 grudnia 2017 1,

12. Terminy oferty i zasady przydzialu:
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Skiadanic Propozycii Nabycia Obligacji rozpocznie si¢ dnia 15 listopada 2017 1. i begdzie
trwaé do dnia 19 grudnia 2017 r., do ktdrego to dnia przyimowane beda réwniez Formularze
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,

Whlaty na Obligacje powinny zosta¢ dokonane na rachunek bankowy Lmitenta wskazany w
Propozycji Nabycia Obligacji w terminie do dnia 19 grudnia 2017 .

Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na pedstawic listy
Inwestorow, ktdrzy w sposéb i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji i Propozycji
Nabycia Obligacji zlozyli Formularze Przyjgcia Propozycji Nabycia, W ramach przydzialu
Emitent moze, ale nie musi, bra¢ pod uwage kolejnos$¢ skladania przez Inwestorow
Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejnosé dokonywania przez Inwestordw
wptat na Obligacje.

13. Dematerializacja:

Prawa wynikajgee z Obligacji powstang z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji
na rachunku papierdw wartodciowych. Zabezpieczenia Obligacji przewidziane w Warunkach
Emisji zostang ustanowione po wydaniu Obligacji.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Emitent doprowadzi do rejestracji Obligacji w KDPW
i ich zapisania na rachunkach papieréw warto$ciowych.

14, Okresy Odsetkowe:

Okres Odsetkowy wynosi 3 (rzy) miesigee,

Picrwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia), a
ostatni Okres Odsetkowy konczy s Dniv Wykupu (lgeznie z tym dniem). Kazdy kelejny
Okres Odsetkowy zaczyna si¢ w ostatnim dniu poprzedniego Okresu Odsctkowego (z

wylgezeniem tego dnin) 1 koiiczy si¢ w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (lgeznie z tym
dniem).

Dzie Ustalenia Prawa do Swiadezen z tytulu wyplaty Odsetek, przypadaé bedzie na 6 (szes¢)
Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego,

Tabela 1. Okresy Odsetkowe i terminarz platno$ei Kupondyw.

Numer | Pierwszy dzieh | Ostami dzien 1 Dzied Dzied Rzeczywista liczba dni
Okresu Okresu Okresy Platnodci Ustalenia w okresie odsetkowym
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Odsetek Prawa 7 wylgczeniem
Swindczen z | pienwszego dnia Okresu
tytulu Odsetek Odsctkowego
I 20017-12-20 2018-03-20 2018-03-20 2018-03-12 90
il 2018-03-20 2018-06-20 2018-06-20 2018-06-12 92
1 2018-06-20 2018-09-20 2018-09-20 2018-09-12 92
v 2018-09-20 2018-12-20 2018-12-20 2018-12-12 91
v 2018-12-20 2019-03-20 2019-03-20 2019-03-12 90
Vi 2019-03-20 2019-06-20 2019-06-20 2019-06-12 92
5
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v 2019-06-20 2019-09-20 2019-09-20 2019-09-12 92
vl 20!9-09?20 2019-12-20 2;)19:_!-2-20 2019-12-12 91
- IX 20 ;‘)-12-20 2020-03-20 2020-03-20 2020-03-12 91
- X ' 2020-03-20 2020-06-20 2020-06-20 2020-06-12 92

Odsetki bedg wyplacane w Dniu Platnodei Odsetek. Jezeli Dzien Platnosci Odsctek
przypadnie w dniv niebedgeym Dniem Roboczym, w ktérym KDPW prowadzi obsluge
platnosci, data platnodei Odsctek bedzie najblizszy taki Dzien Roboczy przypadajaey po Dniu
Platnosci Odsetek, przy ceym Obligatariuszom nie bedzie przyslugiwad prawe Zgdania
odsetek lub jakichkolwick innych dodatkowych platnosei za wynikle z tego tytulu opdZnienie.

Uprawnionymi do otrzymania Kuponu bedg ci Obligatariusze, na ktérych rachunkach
papictéw wartosciowych bedy zapisane Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Prawa do
Swiadezen z tytulu Odsetek. Do czasu zarcjestrowania Obligacji w KDPW $wiadezenia 2
tytutu Kuponu bedy wyplacane Obligatariuszom, ktérym przydzielone zostaly Obligacje.

W przypadku, gdy Dzien Ustalenia Prawa do Swiadezen 2 tytutu Odsetek wskazany w tabeli
powyze] nie bedzie przypadal w Dniu Roboczym lub nie bgdzie przypadal na 6 Dni
Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo
do Odsetek zostanie ustalone szostego Dnia Roboczego przed koncem Okresu Odsetkowego.

Niezaleznie od powyzszych postanowiefi wprowadza si¢ zerowy okres odsetkowy, ktory trwal
bedzie od dnia, w ktérym zostang spelnione lgcznie dwa warunki: zlozony zostanie przez
Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji i dokonana zostanie przez nicgo
pelna wplata na rachunck Emitenta srodkdw na pokrycie Obligacji (z wylgezeniem tego dnia),
do Dnia Przydzialu (lgcznie z tym dniem). Odsetki za zerowy okres odsetkowy przyshigujg
jedynie Obligatariuszom, ktérzy zloza poprawnic wypelniony Formularz Przyjecia Propozycji
Nabycia i dokonajg peinej wplaty na Obligacje do dnia 11 grudnia 2017 r., od przydzielonych
danemu Obligatariuszowi Obligacji. Termin wyplaty odsetek za zerowy okres odsctkowy
przypada w 5 Dniu Roboczym po Dniu Przydziatu, Odsetki za zerowy okres odsetkowy nie
bedg wyplacane w przypadku niedojécia do skutku emisji Obligacji,

15. Oprocentowanie:

Obligacje beda oprocentowance od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, 7¢ w
przypadku skorzystania z Opeji Wezesniejszego Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariusza
lub Opeji Wezesniejszej Splaty Obligacji na Zqdanie Emitenta lub w przypadku ewentualnej
likwidacji Lmitenta, Obligacjc bgdg oprocentowane poczawszy od Daty Emisji do
odpowiednio Dnia Wezedniejszego Wykupu, Dnia Splaty albo Dnia Przedterminowego
Wykupu. Ponadio mozliwy jest zerowy okres odsetkowy na zasadach wskazanych w punkcie
14 Warunkow Emisji.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony Kupon, w terminach wskazanych w punkcie
14 Warunkow Emisji, wedlug stalej rocznej stopy procentowej w wysokoset 7,6%
(siedem i sze§¢ dziesigtych procenta) w stosunku rocznym, z wyjatkiem zerowego okresu
odsetkowego iz zastrzezeniem punktu 17.1 Warunkéw Emisji.

W zerowym okresic odsetkowym oprocentowanie Obligacji wynosi 3% (trzy procent) w

6
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stosunku rocznym, a wysoko$¢ odsetek za ten okres begdzie ustalana analogicznie jak
wysoko$¢ Kuponu.

Wysokod¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczhy dni w Okresie
Odsetkowym, z zastrzezenien, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia sig pierwszego
dnia danego Okresu Odsetkowego, i przy zalozeniu 365 dni w roku,

Pierwszym dniem Pierwszepo Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Wysokosé Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

rzeczywista liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
Kupon = 7,6%+ ¥, ; 65’"" 2 10002

po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pol i wigeej grosza
bedzie zaokrgglone w gore.

16. Platnosci kwot z tytulu posiadania Obligacji:
Obligacjc serii E uprawniajg do nastepujgeych swiadezen:

¥ $wiadczenia picnigznego polegajacego na zaplacic Odsetek oraz odsetek za zerowy
okres odsetkowy na warunkach podanych w punktach 14 i 15 Warunkow Emisji lub
odsetek za niepelny okres odsctkowy na warunkach podanych w pkt 17 Warunkéw
Emisji,

v

$wiadczenia pienigznego polegajgcego na zaplacie kwoty odpowiadajgeej wartosci

nominalnej Obligacji na warunkach i w lerminie okreslonych w punkeic 17

Warunkow Emisii,

» $wiadezenia pienigznego polegajacego na zaplacic Wartosei Opeji Wezedniejszej
Splaty w przypadku skorzystania przez Emitenta 2 Opeji Wezesniejszej Splaty na
Zadanie Emitenta,

» s$wiadczenia pienigZznego polegajgeego na zaplacie odsetek ustawowych w przypadku

opdznicnia platnosci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku

wskazanym w punkeie 17.1 Warunkow Emisji.

Platnoéci z Obligacji beda dokonywane w Dniu Plainosci, Jezeli Dziefi Platnosei przypadnie
w dniu niebedgeym Dniem Roboczym, w ktérym KDPW prowadzi obstuge platnosci,
platno$é dokonana zostanie w kolejnym takim Dniu Robeczym przypadajgey po Dniu
Platnodei, przy czym Obligatariuszom nie bgdzie przyslugiwaé prawo zgdania odsetek lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci za wynikle z tego tytulu opéznicnie.

Po zarcjestrowaniu Obligacji w KDPW wyplata $wiadczen bedzie dokonywana za
posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne
Obligatariuszy. Wyplata $wiadezen naleznych Obligatariuszowi odbywaé si¢ bedzie zgodnie
7 obowigzujgeymi regulacjami KDPW.

Wyplata $wiadezen podlegaé bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom podatkowym i
innym wlasciwym przepisom prawa polskiego.
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Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW wyplata swiadczen bgdzie realizowana przez
Emitenta na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowigzany do
informowania Emitenta o wszystkich zmianach danych, w szezegdlnosei numeru rachunku
bankowego do realizacji platnodei z Obligacii,

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nic ponosi odpowicdzialnosei za
opdznicenia w platnosciach ani przelewy na nieprawidiowy rachunck bankowy.

W przypadku opdznienia w platnoscei Swiadezen z Obligacii z winy Emitenta, Obligatariusze
bedg uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opdinienie za kazdy
dzichi opdznicnia, z zastrzezenicm punktu 17,1 Warunkow Emisji.

W razie przckazania przez Emitenta $rodkow pienigznych w wysokosel nicwystarczajigecj na
pelne pokrycie zobowigzan z Oblipacyi, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z
przekazanych $rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastgpujgeej
kolejnosci:

(i) warlosé nominalna;
(i) odsetki z tytulu opoznienia Emitenta w spelnieniu $wiadezei z Obligacji;
(iii)  Kupon.

Wszelkie $wiadezenia wynikajgee z Obligacji beda wyplacane przez Emitenta w zlotych,
17. Wykup Obligacji:
17.1, Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Obligacje serii E zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, Wykup Obligacji
zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wyplatg Obligatariuszom kwoty w
wysoko$ci rownej wartosci nominalnej Obligacji, tji. 1.000 zl za kazda Obligacje.
Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaplacony zostanie Kupon za ostatni Okres Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu,

Podstawy naliczenia i speinienia $wiadczenia 2 tytulu wykupu bedzie liczba Obligacji
zapisanych na rachunku papierdw wartosciowych Obligatariusza na koniec Dnia Ustalenia
Prawa do Swiadczenia z tytulu wykupu, przypadajgcego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed
Doiem Wykupu, Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm
inwestycyjnych prowadzgeych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie
rachunku pienigznego shuzgcego do obshugi rachunku papierdw wartodciowych Obligatarinsza
kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji oraz wartodci nominalnej jednej Obligacji, Jezeli
Obligacje nie bedg zarejestrowane w KDPW w Dniu Wykupu wykup bedzie dokonywany
przez Emitenta, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji lub p6znicjszym zawiadomieniu.

W przypadku niewykupienia przez Spolke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie
Obligacji poczgwszy od dnia nastgpnego po Dniu Wykupu bedzie rowne odsetkom
maksymalnym za opéZnienie (Oprocentowanie podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone
bedzie naliczane do dnia faktycznego wykupu Obligacii.

17.2. Opeja Wezesniejszej Splaty na Zgdanie Emitenta

Po uplywie szeciu miesi¢ey od Dnia Przydzialu Emitent ma prawo dokonaé wezedniejszej
splaty wszystkich lub czgsci Obligacji na zgdanie wlasne,
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Emitent zobowigzuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu zgdania wezesnicjszej splaty
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wezesniejszej Splaty w terminie nie kr6tszym niz 20 Dni
Roboczych przed Dniem Wezesnigjszej Splaty. Informacja ta bedzie przekazana w formie
raportu biezgcego. Jesli Emitent przestanie podlegaé¢ obowigzkom informacyjnym informacia
zostanie przekazana w formie pisemnej listem poleconym na adresy Obligatariuszy wskazane
w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji albo pozniejszym zawiadomieniu, przy
czym ww. termin liczy si¢ od dnia nadania listéw.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wezesniejszej splacie w wyniku
realizac)i Opeji Wezesniejszej Splaty na Zgdanie Emitenta, réwna bedzie sumie:

(1) warto$ci nominalnej Obligacii,

(2) odsetck naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z
wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wezedniejszej Splaty (wigeznie z tym dniem),
(3) Wartosei Opeji Wezedniejszej Splaty.
17.3. Opeja Wezesniejszego Wykupu na Zydanic Obligatariusza
Obligatariusz ma prawo do zgdania wezesniejszego wykupu wszystkich lub czgsei Obligaci
(Opcja Wezesnicjszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w

przypadku otrzymania takiego zgdania, dokonac¢ splaty Obligacii, jezeli wystapi w okresie od
Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji ktérakolwiek z nastgpujgcych okolicznodei:

a)  Emitent opdzni sig w spelnieniu wymagalnych $wiadczen z tytutu Obligacji;

b)  Emitent opdzni si¢ w spelnieniu wymagalnych $wiadczen z tytulu jakiejkolwiek
innej serii wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 5 Dni Roboczych;

¢)  zostanic wydane przez syd powszechny prawomocne orzeczenic o rozwigzaniu
Spalki lub zostanie podjeta uchwala wlasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu
Spolki;

d)  jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng
wierzytelnos$¢ na kwotg nie nizszg niz rownowartosé 250.000,00 (slownie: dwiescie
pigédziesigt tysigey) zlotych zlozy wniosek o ogloszenie upadlosei Emitenta chyba,
z¢ Emitent uzna, e taki wniosek jest bezzasadny, zostal zlozony pochopnie, jako
szykana lub w zlej wierze i w terminie dwéch tygodni od dnia powzigeia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmic czynnodei majgee doprowadzié do
odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego
wniosku nastgpi w terminie 60 dni od dnia powzigeia przez Emitenta informacji o
takim wniosku (przy czym postanowicnie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nic
musi by¢ prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktérym mowa w nini¢jszym
punkeie, zaistnicje  dopiero  po uplywie terminéw  wskazanych w zdaniu
poprzedzajacym;

e)  Lmitent zlozy o$wiadczenie o wszezgeiu w stosunku do niego postepowania
restrukturyzacyjnego;

f)  osoby uprawnione do reprezentowania Emitents zlozg wniosek o ogloszenie
upadlogei Emitenta lub wniosek restrukturyzacyjny;

g)  Emitent zaprzestanic prowadzenia dzialalnodci gospodarczej lub wiasciwy organ
Emitenta podejmie uchwalg o istolnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Emitenta;

h)  Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek wymagalnego roszezenia badz roszezen
o lgcznej kwocie nic nizszej niz 250.000,00 (slownie: dwieScie pigédziesigl tysigey)
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zlotych, chyba ze wierzyciele, Ktérym przysluguja te roszezenia zgodzili sie na
przedluzenie jego terminu platnosci;

i) Emitent uzna na pismic swajg niewyplacalnosc;

j) Zabezpicezenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w
punkeie 21 Warunkow Emisji;

k)  Emitent nie udostgpni rocznego albo kwartalnego sprawozdania finansowego
zgodnie z punktem 24 Warunkéw Emisji;

1)  Walne Zgromadzenie Emitenta podejmic uchwale o wyplacie dywidendy w
wysokosei  przekraczajgeej  30% zysku netto  wykazanego w  zbadanym
sprawozdaniu finansowym;

m)  Warto$¢ portfela wierzytelnosei stanowigeych zabezpieczenie Obligacji spadnie
ponizej progéw wskazanych w punkcie 21 Warunkéw Emisji, a Emitent nie
doprowadzi do ustanowicnia zastawu na kolejnych wierzytelnodciach zgodnie z
punktem 21 Warunkéw Emisji;

n)  Emitent nie przekaze Obligatarinszowi w lerminie 10 Dni Roboczych od zloZzenia
przez Obligatariusza wniosku informacji o braku wystagpienia zadnej z okolicznosei
wskazanych w ninigjszym punkcie.

Emitent zobowigzany jest do niczwlocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie raportu
biczacego, 0 wystapieniu ktorejkolwiek z powyzszych okolicznosei oraz o wynikajycym z
tego prawie do Opeji Wezedniejszego Wykupu na Zadanic Obligatariusza. Jesli Emitent
przestanie podlega¢ obowigzkom informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane
listem poleconym. Niedopelnienie tego obowigzku nie wylacza mozliwosci skorzystania
przez Obligatariusza z Opcji Wezeéniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza.
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w calodei, jesli pisemne odwiadezenic
Obligatariusza o realizacji Opcji Wezedniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
zostanie dorgezone Emitentowi, po rejestracji Obligacji w KDPW wraz z aktualnym
Swiadectwem depozytowym, do 30 Dnia Roboczego po dniu przekazania przez Emitenta
informacji o wystapieniu okoliczno$ci umozliwiajacej skorzystanie z Opeji Wezesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza.
Dziei Wezesniejszego Wykupu przypadnie 20 Dnia Roboczego od dnia dorgezenia
Emitentowi o$wiadezenia Obligatariusza o realizacji Opeji Wezedniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza.
Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podiegajg wezesniejszemu wykupowi w
wyniku realizacji Opcji Wezedniejszege Wykupu na Zgdanie Obligatariusza, réwna bedzie
sumic:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajgeego Okresu Odsetkowego (z
wylaezeniem tego dnia) do Dnia Wezedniejszego Wykupu (wlgeznie z tym dniem).

17.4, Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art, 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapil
jeszeze Dziei Wykupu. Kwota do wyplaty na jedng Obligacj¢ obliczona bedzie zgodnic 2
punktem 17.3 Warunkéw Emisji.

8. Przedawnienie:
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Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajgee z Obligacii przedawniajg sie z
uplywem dzicsigeiu at,

19. Zbywalnos¢ Obligacji:
Obligacje mogy by¢ zbywane bez ograniczei.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadezeii z tytulu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie
mogg by¢ przenoszone (art, 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach).

20. Status zobowigzan Kmitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowig niepodporzgdkowane i bezwarunkowe
zobowiyzania Emitenta. Zobowigzanic to bedzie zabezpieczone w sposab wskazany w
punkcie 21 Warunkéw Emisji.

21, Wysokosé i forma zabezpieczenia:

Obligacje serii E bedg zabezpieczone, przy czym zabezpieczenie zostanie ustanowione po
wydaniu Obligacji.

Zabezpieczeniem Obligacji bedy:

- zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym skladzie, stanowigeym caloéé
gospodarczy w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie pod postacig wolnych od
obcigzen wierzytelnosci istnicjacych i przyszlych, stanowigeych wlasnoéé Emitenta,
wskazanych w punktach 8 (Pakiet 9/14), 13 (MZK Przemysl), 15 (Koleje Mazowieckie - KM
(2014)), 16 (ZTM Poznaii), 34 (Koleje Mazowieckie = KM (2017)), 35 (PKP Pakiet 3/17), 36
(PKP Pakict 4/17) i 38 (Orange Porozamienie 13) na str. 18-19 wyceny znajdujacej sig w
zalgezniku nr 1 do Warunkéw Emisji. Zgodnie z wyceny rzeczoznawey z dnia 6 listopada
2017 r. wartos¢ brutto ww. wicrzytelnosci (bez uwzglednienia kosztow windykacji) wynosi
4 166 840,60 71 (cztery miliony sto szesédziesigt szesé tysigey osiemsel czterdziedei zlotych
szedédziesigl groszy),

- oswiadezenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji wprost z aktu notariainego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postgpowania cywilnego (,Oéwiadezenic o poddaniu si¢
egzekucji”). Oswiadezenie o poddaniu si¢ egzekucji zostanie zlozone na rzecz Administratora
Zabezpicezen dzialajgcego w imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie
swoim zakresem zobowigzania pienigzne Emitenta wynikajace z Obligacii, w szczegdlnodei
zobowigzanic do zaplaty Odsetek i naleznosci z tytubu wykupu Obligacji, lycznie 2 odsetkami
maksymalnymi za opdZnienie w wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z Obligacji i
kosztami  zwigzanymi 2 zaspokojeniem si¢ przez Obligatariuszy z  przedmiolow
zabezpieczenie, do kwoty stanowigeej rdwnowartosé 120% (sto dwadziescia procent) Igeznej
wartodei nominalnej wyemitowanych i przydzielonych Obligacji, przy ¢zym Administrator
zabezpieczen  bedzie uprawniony do  wystgpicnia z wnioskiem o nadania klauzuli
wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2020 r.

Wyceny przedmiotéw zabezpieczenia znajdujg si¢ w zalgezniku nr 1 do Warunkow Emisji.

Wiv. wyceny zostaly sporzadzone przez Biuro Wycen Majgtkowych Rzeczoznawea s.c. inz.
Marek Nawalaniec z siedzibg w Krakowie. Rzeczoznawca, ktéry sporzadzil wyceny
przedmiotow zabezpieczenia, dysponuje w opinii Emitenta doswiadezeniem i kwalifikacjami
zapewniajgeymi rzetelnosé wyceny przy zachowaniu bezstronnoscei i niezaleznoéei.

Zastaw rejestrowy zostanic ustanowiony na pierwszym micjscu do najwyzszej sumy
zabezpieczenia rownej 200% wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji, Wniosek o
ustanowienie zastawu oraz Oswiadezenie o poddaniu sie egzekucji zostang zloZone w
terminie 5 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu,
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Emitent zobowigzuje si¢, 7e wpis zastawu do rejestru zastawow zostanic dokonany w terminie
4 miesigey od Dnia Przydzialu.

Zastaw  rejestrowy  bedzie zabezpicezaé  wszelkic  wierzytelnosci  wynikajgee  z
wyemitowanych i objetych Obligacji, w tym calos¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez
Obligatariuszy oraz wszystkic odsetki, zarowno Odsetki, jak i odsetki naliczane w przypadku
opdznicnia w zaplacie Kwoty wykupu Obligacji lub Odsetek, a takze kosaty zwigzane z
zaspokojeniem sig przez Obligatariuszy z przedmiotu zastawu, w tym koszty postgpowania
sydowego i egzekucyjnego.

Zaspokojenic zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastgpi w drodze sqdowego
postgpowania egzekucyjnego lub przez przejgcie przez niego na wlasnodé przedmiotu
zastawu rejestrowego albo woinny sposéb wskazany w umowie o ustanowienic zastawu.
Podmiotem wylgeznic decydujacym o sposobie egzekucji bedzie Administrator zabezpicczen.

Obligatariusze wyrazajy zgod¢ na zmiang przez Emitenta przedmiotu zabezpieczenia na
zastaw rejestrowy na innych pakictach wierzytelnosci lub hipoteke na wierzytelno$ciach
zabezpieczonych hipotecznic pod warunkiem, ze warto$é zmienionego przedmiotu
zabezpieczenia liczona jako suma 71% wartosci wyceny wierzytelnosci zabezpicczonych
hipotecznie oraz 50% warlosci wyceny brutto (bez uwzglednienia kosztow windykacji)
pozostalych wierzytelnosei nie bgdzie nizsza niz wartodé nominalna wyemitowanych i
nicwykupionych na dzied zmiany zabezpicczenia Obligacji i zabezpicczenic bgdzie
ustanawiane na pierwszym micjscu, Zmiana taka moze by¢ dokonywana wiclokrotnie.
Obligatariusze  wyrazajg zpod¢ na zwalnianie zabezpieczefh przez Administratora
zabezpieczen po zlozeniu wniosku o wpisanic nowych zabezpieczen spelniajgeych warunki
wskazane powyzej.

Emitent bedzie zobowigzany do przedkladania Administratorowi zabezpicczen nie rzadziej
niz co 6 miesigey poczgwszy od Dnia Przydzialu raporiow aktualizujgeych wartosé
Preedmiotu zabezpieczenia,

Jesli z aktualizacji wyceny wynikaé bgdzie, ze wartoéé przedmiotu zabezpicezenia liczona
jako suma 71% wartosci wyceny wierzytelnodei zabezpieczonych hipoteeznie oraz 50%
wartosci wyceny brutto (bez uwzglgdnienia kosztoéw windykacji) pozostalych wierzytelnosci
jest nizsza niz warto$¢ nominalna wyemitowanych i nicwykupionych na dany dziet Obligacji,
woéwezas Emitent zobowigzany jest do ustanowienia dodatkowego zabezpicezenia w postaci
zastawu rejestrowego lub hipoteki na kolejnych wierzytelnodciach tak, aby lgczna wartosé
zabezpicczenia obliczonego wedlug formuly wskazancj powyzej stanowila nie mniej niz
100% warto$ci nominalnej wyemitowanych i nicwykupionych Obligacji. Wartodé
dodatkowego zabezpicczenia zostanie okreslona na podstawie wyceny sporzadzone) przez
rzeczoznaweg  majatkowego. Koszty sporzgdzenia wyceny ponosi Emitent. Wycena ta
zostanie przekazana Obligatariuszom zgodnie z punktem 24 Warunkow Emisii,

Whiosek o ustanowienie zastawu rejestrowego lub oswiadezenie o ustanowieniu hipoteki
zostang zlozone w terminic 2 tygodni od dnia sporzgdzenia zaktvalizowancj wyceny, a wpis
zastawn do rejestru zastawdw nastapi w o terminie 4 miesigey od dnia sporzgdzenia
zaktualizowanej wyceny lub ustanowienie hipoteki nastapi w terminie 5 miesigey od dnia
sporzgdzenia zaktualizowanej wyceny.

Ewentualne hipoteki na wierzytelnosciach zabezpieczonych hipotecznie zostang ustanowione
na picrwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 150% wartosei nominalnej
przydziclonych i niewykupionych Obligacji, jednak nic wyzszej niz wysokosé hipotek
stanowigeych zabezpieczenie wierzytelnodci bedgeych przedmiotem hipotek. Zgoednie 7 art,
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75 ustawy o ksiggach wicczystych i hipotece, zaspokojenie wierzyciela hipotecznego
nieruchomosci nastepuje wedlug przepisow o sadowym postepowaniu egzekucyjnym,

22. Zmiany:

W przypadku zmiany Warunkow Emisji w drodze uchwaly odpowiedniego organu Emitenta
przed dokonaniem przydzialu Obligacji Emitent zobowigzany jest w terminic 1 Dnia
Roboczego od podjgeia takicj uchwaly zawiadomié wszystkie podmioty, ktérym zostala
przekazana Propozycja Nabycia Obligacji o tredei tej uchwaly. Osoba, kiéra zlozyla
Formularz Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji przed udostgpnieniem zmienionych
Warunkéw Emisji, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego Formularza Propozycii
Nabycia Obligacji najpdznicj w drugim Dniu Roboczym po dnin powzigcin informacji o
zmianie Warunkéw Emisji. Emitenl przesunie termin przydzialu, w sposob umozliwiajacy
realizacj¢ uprawnienia, o kiorym mowa powyzej. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych
zlozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji nastgpuje przez oswiadczenie na pismie
(,Odwiadczenic o odstapieniv™) dostarczone do Emitenta drogg mailowy, faksem lub
dorgezone na adres siedziby w wyzej wskazanym terminie. Jezeli Obligacje, na ktére osoba ta
zlozyla Formularz Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji, zostaly oplacone, Emitent dokona
zwrotu Srodkow na rachunek pienigzny wskazany w Formularzu Przyjgcia Propozycji
Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania O$wiadczenia o
odstgpieniu.

23. Zgromadzenic Obligatariuszy:
Ustanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenic Obligatariuszy jest zwolywane i zorganizowane oraz podejmuje uchwaly w
sposob przewidziany w Ustawie o Obligacjach, z uwzglednicniem ponizszych postanowici.

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do zgdania zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy przysluguje takze Administratorowi zabezpicczen.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly w sprawie:

1) wyrazenia zgody dla Administratora Zabezpieczed na zlozenie przez Administratora
zabezpicezen  zgody na  wykreslenic zastawu rejestrowego  zabezpicczajgeego
wierzytelnosei z Obligacji w innych przypadkach niz wskazane w pkt 21 albo
wykonanie przez Emitenta wszystkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji albo,

2) wyrazenia zgody dla Administratora Zabezpieczen na zlozenie przez Administratora
zabezpicczen zgody na wykreslenie hipoteki jesli bedzie zabezpiccza¢ wicrzytelnosei
z Obligacji w innych przypadkach niz wskazane w pkt 21 albo wykonanie przez
Emitenta wszystkich zobowigzain wynikajgeych 2 Obligacii,

3) akeeptacji ceny, po ktorej Administrator zabezpicezen zbgdzie przedmiot zastawu, o
ktorym mowa w pkt 21, w przypadku przejecia go na wlasno$é w trybie okreglnym w
art, 22 Ustawy o zastawic rcjestrowym i rejestrze zastawdw,

24. Zawiadomienia:
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy:

» bedg dokonywane w formie raportéw biezgeych i okresowych,

# w przypadku gdy Emitent przestanie podlega¢ obowigzkom informacyjnym, bedy
przekazywane w formic pisemnej listem poleconym na adresy Obligatariuszy
wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji albo pozniejszym
zawiadomieniu,

25, Sprawozdania finansowe:
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Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom w formie raportéw rocznych, zgodnie z
Regulaminem ASO, roezne sprawozdania finansowe zbadane przez bicglego rewidenta wraz
ze stosownymi opiniami i raportami w okresie od Dnia Emisji do dnia catkowitego wykupu
Obligacji, przy czym w przypadku, gdy zadne papiery wartosciowe Emitenta nie bedy
wprowadzone do zorganizowanego obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie, obowigzek
udostgpnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig bicglego rewidenta zostanie
spelniony przez udostgpnienie dokumentow na stronie internctowej Emitenta w analogicznym
terminie lub rozeslanie Obligatariuszom w tym terminic w sposob wskazany w punkeic 24
Warunkéw Emisji. Dodatkowo Spolka w wiw. sposob przekazywaé bedzie Obligatariuszom
sprawozdania  kwartalne roku obrotowego poczgwszy od picrwszego kwartalu roku
obrotowego 2018.

206. Prawo wladciwe:

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajace podiegajg prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedy
rozstrzygane przed sadem powszechnym wlasciwym dla siedziby Emitenta.
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16.5 Kopia umowy z administratorem zabezpieczen

UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU REISTROWEGO
ORAZ ADMINISTRATORA INNEGO ZABEZPIECZENIA

zawarta w dniu 15 listopada 2017 roku, w Krakowle pomigdzy:

spotka pod firmg Konleczny Wierzbickl Kancelaria Radedw Prawnych Spéika Partnerska z siedzibg w Krakowie, ul,
Pradnicka 89, 31-202 Krakéw, wpisana do Rejestru Przedsighblorcdw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
Krakowa — Sr6dmieécla w Krakowie Wydzlal X! Gospadarczy KRS pod numerem 0000529212, NIP 9452181482,

reprezentowany przez;
Michata Konleczny - partnera Spotki, uprawnionego do jednoosobowe] reprezentaci,

zwang dalej Administratorem,

spolky pod firmg BVT S.A, 2 siedzibg w Tarnowle, przy ul. Sloneczne) 28-30, 33-100 Tarndéw, wplsang do Rejestru
Prredsigblorcéw KRS prowadzonego przez 5qd Rejonowy dla Krakowa - $rédmieécia w Krakowie Wydziat X!
Gospodarczy KRS pod numerem 0000525241, kapitat rakladowy 1107 333,30 zlotych (optacony w calodci), NIP
9930653149, REGON 243210870, reprezentowana przez:

Katarzyna Szuba - Prezes Zarzadu,

zwang dale] Emitentem,

2wanymi dalej lycznie Stronami,

§1
Definicje
Strony nadajq ponitszym wyrazeniom, pisanym wielkg literg, nastepujqce znaczenic:

1, Obligacje - abligacje na okaziclela serii £, nie majgce formy dokumentu, o wartodci nominalnej 1.000 zlotych
kazda oraz cenle emisyjnej 1.000 zlotych kaida, w liczbie nle mniejsze] niz 1.000 i nle wigksze] niz 2.000,
oprocentowane wedlug stalej stopy procentowe] zgodnie 2 odpowlednimi Warunkami Emisjl, wyemitowane
przez Emitenta na podstawie uchwaly Zarzgdu Emitenta,

2. Obligatarlusz - osoba uprawniona 2 Obligac]i,

3. Umowa ~ ninlejsza umowa w sprawle ustanowienla administratora zastawu rejestrowego,

4. Umowa Zastawu — umowa zastawu rejestrowego na Zhiorze Wierzytelnoécl zawarta przez Emitenta 2
Administratorem Zastawu

5. Okres Zabezpleczenia — okres rozpoczynajacy sig od chwili praydzialu Obligaci (ale nle wczesniej nii od
momentu ustanowienia zastawu Rejestrowegoe) | koriczacy sie w dnly, w ktérym naleznoéci Obligatariuszy 2
Obligacji zostaly calkowicie zaspokojone,

6. Zbiér Wierzytelnodcl ~ zbidr praw majatkowych stanowigcych caloéé gospodarczg o zmiennym skfadzie, na
ktory skiadajg sig wolne od obcigzen wierzytelnodcl przystugujace Emitentowl, wskazane w punktach 13
(MZK Przemy$l), 15 (Koleje Mazowleckle ~ KM {2014)), 16 (ZTM Poznan), 31 (Orange Porozumienie 11), 34
(Koleje Mazowieckie — KM (2017)), 35 (PKP Pakiet 3/17), 36 {PKP Pakiet 4/17) | 38 (Orange Parozumienie 13) |
na str. 18-19 wyceny znajdujace] sie w 2algezniku nr 1 do Warunkdw Emisji, podlegajace opisaniu
w 2alaczniku do Umowy Zastawuy,

7. Zastawca Zbioru Wierzytelnosci - Emitent, :
Przedmiot Zastawu - Zbior Wierzytelnoicl, /

Strona 377 /)
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1.

12,

13,

14,

15,

Zastaw Rejestrowy ~ zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawy,

Przypadek Naruszenia — przypadek naruszenia warunkéw emisfi Obligacji, okreélony w Memorandum |
Warunkach Emisji Obligacji, lub wynikajacy z przepiséw prawa,

Padmioty Odpowledzialne ~ inne niz Emitent podmicty odpowiedzialne za robowigzania z Obligacl, w
sze2egblnoici porgezyciele, gwaranci | ubezpieczyciele,

Ustawa o zastawle rejestrowym - ustawa z dnia 8 grudnia 1996 roku o 2astawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz.U. 2 1996 r., nr 149, poz, 703 2 potn zm.),

Warunki Emisji - oznaczajg okredlone przez Emitenta warunki emisji Obligacji w rozumieniu art, 5 ust. 1
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (D2.U. 2015 poz. 238),

Memorandum - dokument bedacy memorandum informacyjnym, na podstawie ktdrego oferowane s3
Obligacje, lub oferta nabycia obligacji zawierajaca Warunki Emisji.

Akt poddania sig egzekucji - oéwladczenie Emitenta 2lozane w formie aktu notarialnego o dobrowoinym
poddaniu sig przez Emitenta egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. w 2akresie zobowigzan Emitenta do splaty
zadiuzenia 2 tytulu Obligacjl, ktérego treéc zostala zaakeeptowana przez Administratora.

§2
Os$wiadczenla Emitenta
Emitent oswiadcza, 2e:
1) Zarzad Emitenta podejmie do dnia 15 listopada 2017 roku uchwatg w sprawie emisji Obligacji,

2)

la.

Obligacje bedg obligacjami zabezpieczonymi: (i) zastawem rejestrowym na Zblorze Wierzytelnodci, (il)
oéwladczeniem Emitenta zlozonym w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu sig przez Emitenta
egzekucji w tryble art. 777 § 1 pkt 5) k.p.c. w zakresie zobowigzafh Emitenta do splaty zadluzenia z tytuty
Obligacji.

§3

Powolanie Administratora Zastawu
Emitent ninlejszym ustanawia Administratora administratorem Zastawu Rejestrowego i upowainia go do
wykonywania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw | obowlazkéw
wynikajgeych z Umowy Zastawu i przepiséw prawa,
Emitent niniejszym ustanawia Administratora administratorem w zakresie zabezpieczenia Obligacjl w postaci
Aktu poddania slg egzekucji i upowainia go do wykonywania w Imieniu wlasnym, lecz na rachunek
wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw | obowigzkéw wynikajacych 2 Aktu poddania sie egzekuc)i
I praepiséw prawa.
Administrater bedzie pelnit funkcje administratora Zastawu Rejestrowego i Aktu poeddania si¢ egzekucji, a
tym samym wykonywal prawa i obowigzki Obligatariuszy uprawnlenych do Obligacji.
Administrator nie musi uzyskiwaé 2gody ani opinii Obligatariuszy co do wybranego spesobuy dziatanla, a w
saczegéinoéel 2abezpieczenia lub dochodzenla zaspokajanie z Przedmiotu Zastaww, Administrator nie jest
rowniei zwigzany Jakimikolwiek opinlami lub wnicskami Obligatariuszy zwigzanymi z zastawem rejestrowym
lub Aktem poddania sig egzekucji, a w szczegdinodci sposobem dochodzenia zaspokojenia z Przedmioty
Zastawu,
Administrator moze dziata¢ przez swolch pracownikow, przedstawicieli | pelnomocnikdéw.
Emitent potwierdza uprawnienia Administratora, Jake wierzyciela rzeczowego do wykonywania wszelkich
uprawnier wynikajacych 2 Zastawu Rejestrowego oraz uprawnlenia Administratora jako wierzyciela do
wykonywania wszelkich uprawnien wynikajacych 2 Aktu poddania sie egzekucjl,
Dzialania podjete przez Administratora maja skutek wobec wszystkich Obligatariuszy | wszystkich Obligacii,
chyba, e co innego wynika wproest 2 treéei danej czynnosci lub oswiadczenia,

&
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§4
Ohowigzki informacyjne

1. Administrator jest zobowigzany do sprawowania swojej funkc]l zgodnie 2 zapisami niniejszej Umowy, Umowy

Zastawu, Warunkéw Emisji, Aktu poddania sig egzekucji oraz przepiséw prawa, Umowa Zastawu zostanie
zawarta nlezwlocznle po przydziale Obligacji za$ Akt poddania egzekucji zostanie przez Emitenta sporzadzony
w stosownej formie | dostarczony Administratorowi niezwlocznie po przydziale Obligacjl,

. Administrator zobowlazany Jest do:

a. analizy sytuacji finansowej Emitenta na podstawie informacji przekazywanych przez Emitents,
w szczegblnosci jego zdolnosci do wykonywania zobowigzan wynikajacych z Obligacji;

b. zawiadamiania Obligatariuszy o sytuacji finansowe] Emitenta, jeéll w ocenie Administratora Zastawu
zachodz| uzasadniona obawa, ze Emitent moze nie wykonac zobowigzar wynikajacych 2 Obligacji lub
moze dojéé do Przypadkdw Naruszenia,

¢. zawladamiania Obligatariuszy o nie wykonaniu przez Emitenta zobowiqzar wynikajacych z Obligacji
lub zaistnienia Przypadku Naruszenia,

d. Zawladomienia Obligatariuszy o zastosowanlu srodkdw ochrony ich praw oraz o wszelkich istotnych
zdarzenlach zwigzanych z Obligacjami,

. Administrator wszelkie skierowane do Obligatariuszy zawiadomienia i informacje bedzie przekarywal

Emitentowi, ktéry zobowigzuje si¢ je publikowac w formie raportu biezacego. Administrator moie — wedie

wiashego uznanla | mozliwoscl - przekazywac Obligatariuszom wszelkie zawiadomienia i informacje w kazde|

innej formie, a w szczegéinosci w formie pisemnej lub za posrednictwem pocrty elektroniczne],

§5
Ochrona wlerzytelnoscl z Obligacji
. W wypadku uznania przez Administrators, ze wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji jest
zagrozone, Administrator, dziatajac w Imieniu wlasnym, ale na rochunek wszystkich Obligatariuszy jest
upowatniony do zastosowanfa wybranych przez slebie érodkéw majgcych na celu ochrong prawa
Obligatariuszy, a w szczegdlnosci do;
a. podjgcia dzialarh majacych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczen,
b. zloienie Emitentowl céwiadczenla o zaistnieniu Przypadku Naruszenia | postawleniu w Obligac)i w
stan natychmiastowe] wymagalnosci,
¢. oienia wnlosku © zabezpleczenie roszczen  przeciwko  Emitentowl lub  Podmiotom
Odpowledzialnym,
d. wystgpienia z powodztwem przeciwko Emitentowl lub Podmiotom Odpowiedzialnym,
e, zloienia wniosku o ogloszenie upadiodcl Emitenta,
f.  Wszczecle egzekucji wobec Emitenta,
. Administrator jest w szczegblinosci uprawniony do samodzielnego uznania, ze nastapil Przypadek Naruszenia
i 2loenia Emitentowl oswiadczenla o postawieniu Obligacji w stan natychmiastowej wymagalno<ci,

§6
Dochodzenle zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
. Administrator jest uprawniony do dochodzenia 2aspokojenia z Przedmiotu Zastawu | w imleniu wiasnym, lecz
na rachunek wszystkich Obligatarluszy, w przypadku nlewykonania Jub nlenalelytego wykonania przez

Emitenta zobowigzar wynikajacych z Obligacji.
. Administrator moze wedlug wlasnego uznania | z zastrzeteniem wladciwych przepiséw, dochodzié

zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w drodze egzekuc|i sadowe] lub w inny sposéb okreSlony w Umowie
Zastawu |ub dopuszczalny prawem sposdb.
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§7

. Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora w wyniku dochodzenia zaspokojenia 2 Przedmiotu Zastawu
lub przedmiotu zabezpieczenia, w wyniku jego xbycia lub w jakikolwlek inny sposéb, beda podzielone przez
Administratora na zasadach okreélonych niniejsza umows, chyba ie podiegajy one innemu podzialowi w
tryble przepiséw o postgpowaniu egzekucyjnym.
. Administrator 2aliczy kwoty uzyskane przez siebie na poczet zobowigzan Emlitenta w nastepujace]
kolejnodcl:
a, Kategoria pierwsza — udokumentowanie i uzasadnlone koszty oraz wydatki Administratora wigzane
2 dochodzeniem roszczen 2 Obligacjl oraz uzyskaniem zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego | Aktu
poddania sig egzekucji, w kwocle nle wigkszej niz 5 % nominaine) wartodci niewykupionych Obligacji,
b. Kategoria druga — wartod¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji,
¢ Kategoria trzecia — inne naleinodci, koszty | wydatki Administratora wobec Emitenta wigzane 2
dochodzenlem roszczen z Obligac)i oraz uzyskaniem zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego oraz Aktu
poddania sig egzekucjl, nie zaspokojone w kategorii pierwszej,
d. Kategoria cawarta — odsetki od Obligacjl,
ewentualne inne naleinofcl uboczne objete Zastawem Rejestrowym lub Aktu poddania sle
egzekuc]l, oraz niewyplacone wynagrodzenie Administratora,
. Administrator zaspokaja naleinosci pierwszej kategoril na bleiaco, w miare dysponowania odpowiednimi
Srodkaml. Administrator nle jest zobowlgzany do podejmowania Jakichkolwick czynnodel wynikajgcych 2
niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Aktu poddania sig egzekucji jesli nle dysponuje érodkami na pokrycie
kosztéw wykonania tych czynnoscl. Administrator nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowania
finansowanta dokonywania tych czynnoéel w jakikolwiek inny spasob niz wynikajicy z ninlejsze] Umowy,
Umowy Zastawu lub Aktu poddania sig egrekucl,
. Jedli suma przeznaczana do podzialu nle wystarc2a na zaspokojenle nalezgcych do wszystkich kategoril, to
naleinoécl dalszych kategoril zaspokaja slg dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznoéci poprzedzajqce)
kategorii. Gdy zas suma przeznaczone do podzialu nle wystarcza na zaspokojenie w catodel wszystkich
nalenosci tej samej kategoril, to naleznoici dane) kategoril zaspokaja sig stosunkowo do wysokoscl kazdej 2
nich,
. Administrator dokona wptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia Przedmiotu Zastawu lub Aktu
poddania si¢ egzekucji na rzecz Obligatariuszy,
W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia wskazanymi w §
7 ust, 1 Umowy pozostang wolne Srodki, to Administrator zwrdel je Emitentowi w terminie 14 dnlu od dnia
zakoriczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriam| zaspokojenia.
. Administrator poinformuje Obligatarluszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegdinych kategorii podajgc faczne
sumy zaspokojenia kaide] 2 kategoril oraz stopiet zaspokojenia kaide] z nich. Administrator przekaze te
informacje Obligatariuszom | Emitentowl w terminie 30 dnl od dnia zakenczenia zaspokajania naleznosdcl
Obligatariuszy,

68
Zasady odpowledzialnosci
. Administrator nie jest zobowigzeny do bedania lub sprawdzania, czy doszfo do niewykonania lub
nienaletytego wykonania 2obowigzania Emitenta, wynikajacego 2 Obligacji, Nie moina domniemywaé
swiadomoscl  Administratora niewykonania lub nienzledytego wykonanla zobowlazania Emitenta
wynikajacego z Obligacji.
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. Administrator odpowlada wzgledem Emitenta oraz wagledem Obligatariuszy wylacznie za szkode
spowadowanym umysinym dziataniem lub zaniechaniem Administratora. Odpowiedziainodé Administratora
Jest ograniczona do wartosci wynagrodzenia netto otrzymanego na podstawie niniejszej Umowy,

. W praypadkach, w ktérych ninlejsza Umowa, Umowa Zastawu, Akt poddania si¢ egzekucji lub jakikolwiek
inny dokument zwigzany 2 Obligacjaml przewiduje, 3e Administrator udziell lub moze udzleli¢ 2gody w danym
zakresie lub zatwierdzi lub mode zatwierdzi¢ jakaé czynnosé, bad? Ze dokona lub moze dokonaé jakiejkolwiek
innej czynnodcl faktycznej lub prawne), wéwczas to Administratora bedzle uprawniony do udzlelenia takiej
gody, zatwierdzenia danej czynnosel lub dokonanla jakiejkolwiek innej czynnoéei prawnej i faktycznej bez
2wracania sig do Obligatariuszy lub ktdregokolwiek z nich o zgodg lub opinie.

. Administrator moie:

2. polegac na zawiadomieniu lub dokumencie ktéry nie budzl w Jego oplnii 2astrzeien co do swej
autentycznoscl | prawidtowoscl, jak réwnie co do faktu, se zostal podpisany przez upowainione
osoby,

b. polegac na oswiadezeniu zfoionym przez czlonka zarzzdu lub pracownika danej osoby w okreslonym
przedmiocie, w zakresie w Jakim moina zasadnie uznat, ie oswiadczenie to 20stalo zlotone w
przedmiocie spraw ktére s takiej osobie wiadome lub ktére moze ona 2weryfikowac,

¢. 2atrudni¢, wynagradzaé | polegaé na poradach doradcow prawnych fub innych 2awodowych
doradcdw wybranych przez sieble 2 naletyta starannoscia,

. Administrator nle ponosi odpowledzlalnodci wobec tadnego Obligatariusza za:

a. skutecznodc egzekucji prowadzonej wobec Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedziainych,

b. prawdziwos¢ oswiadczen zlozonych przez Emitenta w ninlejsze] Umowie lub Umowle 2astawu | Akcie
poddanla sie egzekuci,

¢. istnienie | inne wady prawne praw wehodzacych w skiad Zbioru Wierzyteinosci,

d. wady prawne Obligac],

e. Jjakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych,

Emitent odpowiada na zasadach ogdinych wobec Administratora oraz wobec Obligatariuszy 2a wiaéciwe

wykonanie niniejszej Umowy. Emitent w szczegdlnodci odpowiada 2a prawdziwosé | kompletnoéé wszelkich

informacji, danych | dokumentéw przedstawionych Administratorowi w wykonaniu obowizzkéw z niniejszej

Umowy, Umowy Zastawu i Aktu poddania sie egzekucil,

Emitent odpowiada 23 prawdziwoé¢ ikompletnoéé wszelkich informacji i dokumentow przestanych

Administratorowl | ponosi negatywne konsekwencie Ich braku doreczenia lub nleprawidiowodci |

niekompletnosci tzkie w 2akresie rozliczenia migdzy Stronami, Jesli nieprawidtowoscl w rozliczenlach migdzy

Stronami wynikly z braku doreczenia lub nieprawdziwoéel lub niekompletnosci informacjl i dokumentéw.

§9
Przestrzeganie przepiséw prawa
. Administrator moze powstrzymaé sie od podejmowania dzlalan, ktére moglyby spowodowaé naruszenie
przepisdw prawa lub spowodowaé powstanie roszczen osoby trzeclej wobec Administratora oraz moze
podjgé wszelkie dziatania, ktére Jego zdaniem sa konieczne | poiadane, aby przestrzegan przepiséw prawa,
. Administrator nie jest zobowigzany do ujawniania #adnych informacji w tym dotyczacych Emitenta lub
Obligatariuszy, jeéli ujawnienie takich Informacji mogloby, w opinii Administratora, stanowi¢ naruszenie
przepiséw prawa lub obowlgzku zachowaniz tajemnicy lub poufnodci, lub spowodowaé powstanie roszczen
wobec Administzatora, Emitenta lub Obligatariuszy.

§10
Wynagrodzenie oraz zmlana Administratora
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Zadna ze Stron nie moze wypowledzied niniejszej Umowy, chyba 2e zalstnieja wazne powody, Emitent nie
mote wypowiedzie¢ ninfejsze] Umowy po wystapieniu Przypadku naruszenia, chodby nawet z tego powodu
Obligacje nie zostaly postawione w stan natychmiastowe] wymagalnosci. Administrator moze wypowledzied
niniejsza Umowg w szczegdlnosci w praypadku zalegania przez Emitenta 2 uiszczenlem wynagrodzenia
okreslonego w § 12 ust. 1 niniejsze] Umowy, 2a okres co najmnie] jednego miesigca.

2. W katdym przypadku wypowledzenia lub rozwigzanla Umowy w Inny sposéb, Administrator bedzie
uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich nalezytych wynagrodzen oraz zwrotu kosztéw i wydatkéw
za okres przed rozwigzaniem niniejszej Umowy, 2godnie 2 postanowleniami §11 ninlejszej Umowy, Wszelkie
wynagrodzenia oraz zwrot kosztéw iwydatkéw zaptacone Administratorowl do tego czasu nie bedq
podiegaly rwrotowl,

Na Emitencie spaczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowledzeniu niniejsze] Umowy przez
ktorgkolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. | administratora Innych zabezpieczen
Administrator nie jest obowigzany do dokonywanla zawiadomien oplsanych powyiej.

+ W prazypadku zmiany administratora zastawu i innych zabezpieczen, Strony niniejsze] Umowy zobowigzujg
si¢ wykona¢ wszelkie czynnosci faktyczne | prawne konieczne do umoiliwienia wykonywania przez nowego
administratora zastawu i innych zabezpieczert we wlasnym Imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy praw i
obowigzkow zastawnika wynikajgcych z Umowy Zastawu | przepiséw prawa oraz praw | obowigzkéw
wlerzyciela wynikajacych 2 Aktu poddania si¢ egzekuc]l | przepiséw prawa. Administrator zobowiqzuje sig
wydad nowemnu administratorowi zastawu | innych zabezpieczert wszelkie srodki | dokumenty zwigzane z
ustanowlonyml zabezpieczeniami, udzelié mu niezbednych informacii oraz wspdtpracowaé z nim |
Emitentem w celu dokanania zmlany administratora zastawu | innych zabezpleczed w sposdb Jak najmniej
uciadliwy dia Obligatariuszy. ‘

b

E=

§11
Wynagrodzenie

1. Emitent zapfaci Administratorowi stale miesieczne wynagrodzenie w wysokosef otych netto ra kazdy
rozpoczgty miesige obowljzywania niniejsze] Umowy, na podstawie wystawionej przez Administratora
faktury VAT. Wynagrodzenie platne bedzie 2 gory do 10 dnia kaidego miesigea.

2. Umowa wehodzl w 2ycle pod warunkiem | w momencle przydziatu obligaci,

3. Administratorow! przystuguje od Emitenta zwrot wszelkich celowych kosztow | wydatkdw poniesionych przez
Administratora w celu windykacjl Przedmiotu Zastawu oraz przedmiotéw zabezpieczen, a w szceepdinosci:

a. opiat sadowych, skarbowych | komomiczych we wszelkich postepowaniach spdowych (w tym w
szczegbinodel w procesach o zaplatg i postepowaniach w przedmiocie ogloszenia upadlosci i
postepowaniu upadiosciowym), egzekucyjnych | zabezpiecrajacych awigzanych 2 dochodzeniem
roszczen z Obligac)l od Emitenta lub Podmiotéw odpowiedzialnych,

b. wynagrodzenie profesjonalnego pelnomocnika w wysokoécl wynikajgcej z odpowlednich przepiséw
w zakresie jednokrotne] stawkl minimalnej przystugujacej z kaidq Instancje, a takze w postepowaniu
2abezpieczajacym i egzekucyjnym, oraz dodatkowego wynagrodzenta Administratora kalkulowanego
wedlug stawki godzinowe]  dotych netto za kaidq godzing realizacji czynnodcl windykacyjnych
ponad 10 godzin w danym miesigcu.

¢. wydatkdw na bieglych w postepowaniach sadowych,

d. kosztdw zbyela lub realizacji wierzytelnosel,

§12
Zmiana Umowy
1. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznoéei,
2. Administrator nie jest zobowigzany do zawiadamiania Obligatariusry o zmianie niniejszej Umowy. /
|
/
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§13
Zawladomienia
- Wszelkie wezwania, zawladomienia oraz oéwiadczenia skladane zgodnie 2 niniejsza Umowg lub w zwigzku z
nig pawinny miec formie pisemng | moga byé wyslane poczta przesylkq polecong za potwierdzeniem odbioru
lub przesylka kurierska. Ponadto wezwania, zawladomienia o oéwiadczenia powinny byé przesylane pocita
elektroniczng na adres emall wskazane w ust. 2. To samo dotyczy wezwall, zawiadomier | odwladczen
sktadanych w zwigzku z Umowg Zastawu lub innym dokumentem zwigzanym 2 Zastawem Rejestrowym,
Aktem poddania slg egzekucji lub Oblligaciami.
Strony podajg poniisze adres do korespondencii:
a, Emitent:
BVTS.A,
ul. Sloneczna 28-30, 33-100 Tarnow
adres e-mail: sekretariat@bvtsa.com.pl
b. Administrator:
Konieczny Wierzbicki Kancelaria Radcow Prawnych Spétka Partnerska
ul. Pradnicka 89/6, 31-202 Krakdw
adres e-mail; kancelaria@kwker.pl

W przypadku rmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona zobowlqzuje sie zawladomié o tym
bezawlocznie druga Strone. Do czasu zawiadomienia o wmianie adresu lub danych korespondendi,
zawiadomienia oraz odwiadczenia wystane na dotychczasowe adresy beda skuteczne i uznane za doreczone,

514
Postanowlenla koricowe

. Zadne 2 postanowien zawartych w ninlejszej Umowie, anl w zadnym innymy dokumencie 2wiqzanym z
obligacjami lub z Zastawem Rejestrowym lub dokumencie 2wigzanym z Aktem poddania sle egzekucji nie
moze by¢ uznane lub Interpretowane jake zobowlazanie Administratora do zaspokajanie jakichkolwiek
wierzytelnosci wynikajacych 2 Obligacjl ze §rodkéw innyeh niz podchodzace od Emitenta lub z zaspokajania z
Przedmiotu Zastawu lub Innych przedmiotéw zabezpieczenia,

. Niniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia,

. Gdyby ktérekolwick z postanowien niniejsze] umowy okazalo sig nlewatne, Strony zobowigzujq sie zastapié
Je nowym postanowieniem, Jak najbardziej zgodnym z celem i tresciy dotychczasowego postanowienia i cate)
umowy.

. W wszelkich sprawach nieuregulowanych w niniejsze] umowy, zastosowanie znajdujz wiadclwe przepisy
Ustawy o Zastawie Rejestrowym | przepisy kodeksu cywiinego.

Wszelkie spory powstale na gruncie niniejszej Umowy lub w zwigzku z nig rozstrzygane bedg przez Sad
wiasciwy dla siedziby Administratora,

Umowa zostala sporzadzona w ;ﬁe‘clu egzemplarzach, po dwa dla kaide] ze Stron | jeden dia sgdu
rejestrowego,

W imleniu Administrator W imieniu Emitent BVT sa.
Prezes Zarzadu il Gloneczna 28-30, 33-100 Tomdw
tel. 1465750 71

NP ER30683140 REGON 24321(877¢
mgfhbﬁqﬁw Szuba A

Michat Koryieggg\_/hg,a_r_tnen_,—-’j Katarzyna Szuba, Prezes Zarzadu
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16.6 Definicje i objasnienia skrotow

Administrator
zabezpieczen

ASO, Catalyst

Dzien (Data) Emisji

Dzien Platnosci

Dzien Platnosci
Odsetek

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien Przydziatu

Dzien Roboczy

Dzien Splaty

Dzien Ustalenia
Prawa do
Swiadczen

Dzien
Wczesdniejszego
Wykupu

Dzien Wykupu

Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcow Prawnych sp.p. z siedzibg w Krakowie,
ktéra na podstawie uméw z Emitentem zawartych w dniu 15 listopada 2017 r. bedzie:

- petni¢ funkcje administratora zastawu, ktory bedzie wykonywaé prawa i obowigzki
zastawnika rejestrowego na przedmiocie zastawu we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy,

- wykonywac¢ prawa i obowigzki wierzyciela uprawnionego z o§wiadczenia Emitenta
ztoZonego na podstawie art. 777 KPC

Rynek obligacji pod nazwa Catalyst bedacy alternatywnym systemem obrotu, o
ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie, organizowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Dzien Przydziatu, bedacy réwniez pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego

Dzien Wykupu, Dzienn Wcze$niejszego Wykupu, Dzien Sptaty, Dzien Ptatnos$ci Odsetek
lub Dzien Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Platnos$ci nie przypada na Dzien
Roboczy, w ktorym KDPW prowadzi obstuge ptatnosci, wyptata Swiadczenia
nastepuje w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okreslony w tabeli zawartej w
punkcie 14 Warunkéw Emisji

Dzien, w ktérym powinien zosta¢ dokonany przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji

Dzien,, w ktérym Zarzad Emitenta dokonat przydziatu Obligacji na rzecz Inwestoréw,
tj. 20 grudnia 2017 r.

Dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy

Dzien wykupu Obligacji przez Emitenta realizujgcego Opcje Wczes$niejszej Sptaty na
Zadanie Emitenta

Dzien, w ktorym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza §wiadczen z
tytutu posiadanych Obligacji, przypadajacy na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem
Platnosci, z zastrzezeniem, ze w przypadku przedterminowego wykupu wskazanego
w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji przypada on na Dzien Przedterminowego Wykupu

Dzien, w ktérym powinna nastapi¢ wyptata Swiadczenia wynikajacego z realizacji
Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, okreslony na 20 czerwca 2020 r.
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Emitent, Spétka

KDPW

KSH

Kupon, Odsetki

Obligacje, Obligacje
serii E

Obligatariusz

Okres Odsetkowy

Opcja
Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Obligatariusza

Opcja
Wczesniejszej
Splaty na Zadanie
Emitenta

Regulamin ASO

Ustawa o
Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Zastawie

BVT spotka akcyjna z siedzibg w Tarnowie

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks sp6tek handlowych (t,j. Dz.U. z 2017 r. poz.
1577)

Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z punktem 15
Warunkow Emisji

1.230 obligacji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden
tysigc ztotych) kazda wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 6/2017
z dnia 15 listopada 2017 r.zmienionej uchwatg nr 7/2017 Zarzadu BVT spétka akcyjna
z siedzibg w Tarnowie z dnia 28 listopada 2017 r. w sprawie zmiany uchwaty nr
6/2017 Zarzadu BVT S.A. z dnia 15 listopada 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii E

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej uprawniona z Obligacji

Okres rozpoczynajacy sie i konczacy sie w dniach wskazanych w tabeli w punkcie 14
Warunkéw Emisji

Prawo Obligatariusza do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem
17.3 Warunkéw Emisji

Prawo Emitenta do wczes$niejszej sptaty Obligacji zgodnie z punktem 17.2 Warunkéw
Emisji

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.z 2015 r. poz. 238, z p6Zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U.z 2017
r. poz. 1768)

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (t.j. Dz.U.
z 2017 r. poz. 1278)
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Warunki Emisji

Wartos$¢ Opcji
Wczesniejszej
Splaty

Zarzad, Zarzad
Emitenta, Zarzad
Spotki

zl, zloty

Warunki emisji Obligacji stanowigce zatacznik do uchwaty nr 7/2017 Zarzadu Spo6tki
z dnia 28 listopada 2017 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 6/2017 Zarzadu BVT S.A. z
dnia 15 listopada 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii E

Przypadajaca na 1 (jedng) Obligacje warto$¢ dodatkowego $wiadczenia pienieznego
na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji Wcze$niejszej Sptaty
na Zadanie Emitenta, wynoszaca 0,3% (trzy dziesigte procenta) warto$ci nominalnej
jednej Obligaciji, tj. 3 zt

Zarzad BVT spotka akcyjna

Ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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16.7 Kopia oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

K{P.I‘:’C'”..'-\“HA\ MOTARIALMA
dyiz Cwiakalska
MOT;\PA( 52
33-100 Yarndw, ul, Watowa 1/‘2
iel, 14666 02 30, fax 14 666 01 556 88
NIP: 684255(536 REGON 123088287 X o -
b fan B o B nirp = RO \'

] o

REPERTORIUM A NR 5258/2017 ‘ gy ‘:

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace siedemnastego (21-12-
2017) w Kancelarli Notarialnej w Tarnowie, przy ulicy Watowej nr 1/2 (jeden przez
dwa) przed zastepca notarialnym Piotrem Cwlqkalsklm, wyznaczonym przez
notariusza Judyte Cwlakalskq, prowadzacy te Kancelarig Notarlaina, stawili sie: --

1. Katarzyna Malgorzata Szuba, _

2. Jan Leszkiewicz, —
T o - —

.........................................................

ad 1) i ad 2) dziatajacy w imieniu Spélki pod firma: BVT Spatka
Akcyjna z siedziba w Tarnowie, pod adresem: 33-100 Tarndw, ulica
Stoneczna nr 28-30, posiadajacej numer Identyfikacyjny (REGON)
243210870 oraz numer identyfikacji podatkowej (NIP) 9930653149,
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000525241
(«Spo6tka” lub ,Emitent”), jako ad 1) Prezes Zarzadu | ad 2) Wiceprezes
Zarzadu, uprawnieni do reprezentacji Spélki, co wynika z okazanej Informacji
odpowiadajacej odpisowi aktuainemu z Rejestru Przedsiebiorcéw, pobranej
na podstawie art, 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sadowym (Dz. U z 2007 r, nr 168, poz. 1186 z pbzn. zm.) ze strony

internetowej Ministerstwa Sprawledliwosci www.ms,gov.pl dnia 28 listopada
2017 roku, identyfikator wydruku: RP/525241/16/20171128104041, ====-

Tozsamo$¢ stawajacych zastepca notarialny ustalit na podstawie okazanych
dowodow osobistych numerdw: ad 1) ATP 493815 waznego do dnia 13 kwietnia
2021 roku | ad 2) CFX 496454 waznego do dnia 13 paZdziernika 2027 rokuy. -----
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OSWIADCZENIE
O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

(LS
§ 1. Stawajacy, dziatajacy w imieniu Spétki pod firma: BVT Spélka Akcyjna %o,:( 2

siedzibg w Tarnowie, 0swiadczajq, ze; =«==-===sermemsesmemmcuremen e S
1) Emitent na podstawie Uchwaty nr 6/2017 Zarzadu Emitenta z dnia 15 listopada |
2017 roku w sprawie emisji obligacji serii E, zmienionej Uchwatg nr 7/2017,

Zarzadu Emitenta z dnia 28 listopada 2017 roku oraz zgodnie z Uchwala nr * .

~

8/2017 Zarzadu Emitenta z dnia 20 grudnia 2017 roku w przedmiocie dojécia
do skutku emisji obligacji serii E oraz dokonania ich przydzialu wyemitowat i
przydzielit 1.230 (jeden tysiac dwiescie trzydziescl) nie majacych formy
dokumentu, o stalym oprocentowaniu, obligacji zwyklych na okaziciela serii 5
o wartoscl nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ziotych) kazda
i facznej wartosci nominalnej | cenie emisyjnej 1.230.000,00 zt (jeden milion
dwiescie trzydziescl tysiecy ztotych), zwanych dalej ,Obligacjami, -«-----u--
2) szczegblowe warunki, na ktérych emitowane 53 Obligacje, zwane dalej
«Warunkami Emisji Obligacji”, okreéla dokument warunki emisji obligacji
Spétki, stanowiacy Zalacznik nr 1 do Uchwaly nr 7/2017 Zarzadu Emitenta z
dnia 28 listopada 2017 roku w sprawie zmiany uchwaly nr 6/2017 Zarzadu BVT
S.A. z dnia 15 listopada 2017 r. w sprawie emisji obligacjl serii E, w liczbie nie
mniejszej niz 1.000 (jeden tysiac) i nie wigkszej niz 2,000 (dwa tysigce) sztuk,
o facznej wartodci nominalnej i cenie emisyjnej nie nizszej niz 1.000.000,00 zI
(jeden milion zfotych) i nie wyzszej niz 2.000.000,00 zi (dwa millony zlotych),
3) Obligacje zostang wykupione w dniu 20 czerwca 2020 roku (~Dzien Wykupu")
za zaplata kwoty pienigeznej réwnej wartoscl nominalnej Obligacjl, -=«-===wseaan
4) Obligatariusz Obligacji (,Obligatariusz”) ma prawo Zadania wczesniejszego
wykupu wszystkich lub czeéci Obligacji (Opcja Weczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowiazany fest, w przypadku otrzymania
takiego zadania, dokona¢ splaty Obligacji, jezeli wystapl ktorakolwiek z
nastepujaCych OKOlCZNOSCI: == mmmmm oL
a) Emitent opdzni sie w spelnieniu wymagalnych éwiadczen z tytulu Obligacii;
b) Emitent opéini si¢ w spelnieniu wymagalnych éwiadczer z tytulu
Jakiejkolwiek innej serii wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej
5 (pig€) dni roboCzZYCh; =======mmmmm e ettt e
C) zostanle wydane przez sad powszechny prawomocne orzeczenie o
rozwiqzaniu Spétki lub zostanie podjeta uchwala wiasciwego organu
Emitenta o rozwigzaniu Spotki; =====«ememrmmmmmm s

d) jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng [J=/:

wierzytelnoS¢ na kwote nie nizsza niz réwnowartoéé 250.000,00 z!
(dwiescie pigcdziesiat tysigcy ztotych) zlozy wniosek o ogloszenie upadlosci
Emitenta chyba, Zze Emitent uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat
zlozony pochopnie, jako szykana lub w zlej wierze i w terminie dwdch
tygodni od dnia powzigcia przez Emitenta Informacji o takim wniosku
podejmie czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia

2

',"‘
Lol A
.
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——

takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w
terminie 60 (szescdziesigciu) dni od dnia powzigcia przez Emitenta
informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub
oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne). Przypadek naruszenia, o
ktérym mowa w niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero po uplywie
termindw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym; ===-=-========vevrreemces
Emitent zlozy oswiadczenie o wszczgciu w stosunku do niego postepowania

restrukturyzacyjnego; =~=-- meEmemmmmsssereeresreseeee e neeaneae.

/ f) osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta zlozg wniosek o

ogtoszenle upadtoscl Emitenta lub wniosek restrukturyzacyjny; «=---------
g) Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej lub wiasciwy
organ Emitenta podejmie uchwalge o istotnej zmianie przedmiotu
dzialalnosci EMILENEa; —--==mmmmm s e e
h) Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek wymagainego roszczenia badz
roszczen o lacznej kwocle nie ni2szej niz 250.000,00 z} (dwiescie
pigédziesigt tysiecy ztotych), chyba ze wierzyciele, ktérym przystuguja
te roszczenia zgodzill sie na przediuzenie jego terminu platnoscl; ====«=««-
i) Emitent uzna na piémie swoja niewyplacalnose; «=---semummmmmmmceeaeas
j) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach
wskazanych w punkcie 21 Warunkdw Emisji Obligacji; --=======rmemmmnmeas
k) Emitent nie udostepnl rocznego albo kwartainego sprawozdania
finansowego zgodnie z punktem 24 Warunkdéw Emisji Obligacjl; =-=----=---
1) Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o wyplacie dywidendy w
wysokoscl przekraczajace] 30% (trzydziesci procent) zysku netto

m) warto$é portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie Obligacji
spadnie ponizej progow wskazanych w punkcie 21 Warunkéw Emisji
Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do ustanowienia zastawu na kolejnych
wierzytelnosciach zgodnie z punktem 21 Warunkdw Emisji Obligacji; ~=--~

n) Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 10 (dziesieciu) dni
roboczych od zioZzenia przez Obligatariusza wniosku informacji o braku
wystapienia zadnej z okolicznosci wskazanych w niniejszym punkcie, -----

5) posladaczom Obligacji bedzie wyplacony Kupon, w terminach wskazanych w
pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji, wedlug stalej rocznej stopy procentowej w
wysokodcl 7,6 % (siedem | szedé dzlesigtych procenta) w stosunku rocznym, z
wyjatkiem zerowego okresu odsetkowego | z zastrzezeniem pkt. 17.1
Warunkéw Emisji Obligacjl; W zerowym okresie odsetkowym oprocentowanie

«——\.
A ,; ,\ Obligacjl wynosi 3% (trzy procent) w stosunku rocznym, a wysokos¢ odsetek

ten okres bedzie ustalana analogicznie jak wysoko$¢ Kuponu; Wysokoéé
Kuponu bedzie obliczona na podstawle rzeczywistej liczby dni w Okresie
stetkowym, z zastrzezeniem, ze w przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia
' e plerwszego dnia danego Okresu Odsetkowego | przy zalozeniu 365 dni w

“""‘6) zgodnie 2z Warunkami Emisjl  Obligacji, zabezpleczeniem roszczen

Obligatariuszy, 2 tytutu emisji Obligacji bgdzie: =====sssmmmmmmmmmm e iccaaaaaa

3
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- zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym skiadzie,
stanowiqcym catosé gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust, 2 pkt 3 Ustawy o .

7)

-

zastawie pod postaciqa wolnych od obcigzen wierzytelnosci istniejacych i /%, D,

przyszitych, stanowiacych wilasnos¢ Emitenta, wskazanych w wyceni

znajdujacej sie w zalaczniku nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacjl. Zgodnie $27F
wycena rzeczoznawcy zdnla 6 listopada 2017 roku wartodé brutto | >

wierzytelnosci (bez uwzglednienia kosztow windykacji) wynosi 4.166.840,60 z \ \ &

(cztery miliony sto szesédziesiat szedc tysigey osiemset czterdziesci zlotych i \\

szesSédziesiqt groszy), =======smms e e
oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art, 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilinego
(»Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji”); Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucjl zostanie zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczeri dzlatajgcego
w imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy | obejmie swoim zakresem
zobowigzania pieniezne Emitenta wynikajace z Obligacji, w szczegdinosci
zobowiazanie do zaplaty Odsetek i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, lacznie
z odsetkami maksymalnymi za opéznienie w wykonaniu przez Emitenta
zobowigzan z Obligacji | kosztami zwiazanymi z zaspokojeniem sie przez
Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczenia, do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 120% (sto dwadziescia procent) facznej warto$ci nominalnej
wyemitowanych | przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator
Zabezpleczenl bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2020 roku, =======s=sm=emaammammaeaaa
na podstawie uméw z 15 listopada 2017 roku Administratorem Zabezpieczen

jest Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcéw Prawnych sp. p. z siedzibgq w

.............................

Krakowie, =r=ssseseammammemmmannn

§ 2. Katarzyna Szuba | Jan Leszkiewicz dzialajacy w Iimieniu Emitenta,

OSWIAACZAJq, 21 --=--m=mmsm e e e e e

1)

2)

na mocy art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, Emitent poddaje
sie w stosunku do Administratora Zabezpieczen dzlalajacego na rachunek
Obligatariuszy egzekucji wprost z niniejszego aktu, co do zaplaty wszelkich
wymagalnych swiadczen pienigznych wynikajacych z Obligacji, w tym w
szczegolnosci wierzytelnosci z tytulu zaplaty kwoty wykupu Obligacji, zaplaty
oprocentowania Obligaci, tacznie z odsetkami maksymalnymi za opdznienie w
wykonaniu przez Emitenta zobowliazah z Obligacji oraz zwrotu kosztow i

wydatkéw zwigzanych z zaspokojeniem wierzytelnosci z tytulu Obligacji, /‘
R e

catego majatku Emitenta, do maksymalnej fgcznej kwoty 1.476.000,00 z

(jeden milion czterysta siedemdziesiat szes¢ tysiecy zlotych), -====r=ermnnmnan a,

w przypadku braku splaty jakichkeolwiek pfatnosci z tytutu Obligacji prz z( ;
Emitenta w terminie jej wymagalnosci, Administrator Zabezpiecze’ bedZje \:‘1
uprawnlony na podstawie niniejszego aktu do wystapienia do sqdu .
powszechnego o nadanie takiemu aktowi klauzull wykonalnosci | prowadzenie N4y
na jego podstawie przeciwko Emitentowl egzekucji o calos¢ lub czesé roszczenia

wynikajacego Obligacl, =«======smmmmmmc e e

ok
'-"c'/‘\'
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3) na podstawie niniejszego aktu, Administrator Zabezpieczer jest uprawniony do
wystapienia o nadanie klauzull wykonalnosci w terminie do dnia 31 grudnia

e L g e e e e A e o e
c'.’,.'.‘} h "‘\,\.\

‘g ; .‘C \§ 3, Katarzyna Szuba i Jan Leszkiewicz dziatajacy w imieniu Emitenta odwiadczaja,
’ﬂrj 'i :. if zdarzeniem, od ktérego uzaleznlone jest wykonanie obowigzku objetego trescig
. ‘, 3 X iniejszego tytulu egzekucyjnego jest uplyw piatego dnia od dorgczenia
\1( .~ /Emitentowi przesyiki rejestrowanej w rozumieniu art. 3 pkt 23 ustawy z dnia 23
Ligl &7 listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (Dz. U, z 2012 roku, poz. 1529),

4 zawlerajacej oswiadczenie Administratora Zabezpieczer), wzywajace Emitenta do
wykonania obowigzku zaplaty wskazanej w tym oéwiadczeniu naleznej |
wymagainej sumy pieniezne], =---=-=---s-mm s e e e e

A

§ 4. Wyplsy tego aktu wydawa¢ mozna Administratorowl Zabezpieczer oraz
kazdemu z Obligatariuszy w dowolnej liczbie, ======s e mm oo

§ 5. Niniejszy akt notarialny moze stanowic podstawg do wielokrotnego nadawania
klauzull wykonalnogcl, ====s=ssmsmmmmmmummmmmmean - A S R e

§ 6. Katarzyna Szuba | Jan Leszkiewicz dzialajacy w imieniu Spotki o$wiadczaja,
7e Spolka istnieje, nie utracita podmiotowosci prawnej, nie zostala postawiona w
stan upadioéci ani likwidacji, nie zostalo wszczete w stosunku do Spotki
postgpowanie ukiadowe | naprawcze, a wpisy w Krajowym Rejestrze Sadowym tej
spolki nie ulegly zmianie, nie zostali odwotani z petnionych przez siebie funkcji |
nadal sq uprawnieni do reprezentacjl SPOtK, -====w=srmmremmmm e

§ 7. Koszty niniejszego aktu ponosi Emitent.-=r=r==sremmemmmmmms oo

§ 8. Zastepca notarialny poinformowal Stawajacych o odpowiednich przepisach
kodeksu postepowania cywilnego dotyczacych wszczegcia | prowadzenia egzekuci
na podstawie aktu notarialnego jako tytulu egzekucyjnego, w szczegdlnosci o
tresci art. 777 § 1 pkt 5).aweemeemarcmcomneerecnrasansmeens e naa s b s be s ca e s e e

a. naleznosé z tytutu taksy notarialnej na podstawie §§ 1 | 3 rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwoéci z dnia 28 czerwca 2004 roku (Dz. U. nr 148, poz. 1564

zezm.) w kwocie: —  =-emmemmeemeeemeeeecoeoaoo. won
=%~ b. podatek od towaréw I ustug na podstawie art. 146a ustawy z dnia 11 marca
k

o ,;.3"%034 roku (tekst je;dnollty: Dz.U. 2011 nr 177, poz, 1054 ze zm.) w stawce 23%
uat o W kwociet: H, e e e s e

: 2 \"E4cznie pobrano T e
r o= A,kt ten odczytano, przyjeto i podpisano, ========sesmesmmmmmmemm i

N/

Lis)sxe Na oryginale wlasnoreczne podpisy

stawajacych | zastepcy notarialnego
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KANCELARIA NOTARIALNA, JUDYTA CWIAKALSKA NOTARIUSZ
33-100 TARNOW, ULICA WALOWA 1/2

tel. (14) 666 02 30, e-mail: jewiakalska@notariysz.tarnow.pl

Repertorium A nir 5261/2017, ~=+=sv=sssesmsssrnmsnnsenresmusesamemansaaesiesasuanss
Wypis ten wydano Spdice. e emm e At adee e
Pobrano tytulem wynagrodzenia za dokonanie czynnoscl notarialnef na
podstawle § 12 rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwodci z dnia 28 czerwca 2004
roku (Dz. U. nr 148, poz. 1564) kwate zl,, orar podatek od towardw |
ustug na podstawie art. 146a ustawy 2 dnis 11 marca 2004 roku (Dz.U.2016,710
z dnia 25 maja 2016 roku) w stawce 23% w kwocle e
tacznie pobrano zl - »

Tarnéw, dnia dwudziesteqo pierwszego grudnia roku awa tysigue siedemnastego
(21-12-2017), 2sssnrennnuasereevemrommmrnero e e —asasmsss st eaT s aes s s T

. .‘ }
228idpean mar[fﬂ_d.le

I:Fcr Cwigkalsk
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Nota Informacyjna BVT S.A.

16.8Kopia postanowienia sqdu o wpisie zastawu rejestrowego
stanowigcego zabezpieczenie Obligacji do rejestru zastawow

Sygn. akt KR, VILNs-Rej Za 8066/17:922 ODPIS

SAD REJONOWY
dla Krakowa-Srddmiescia

w Krakowie .y
VIl Wydzio! Rejestru Zastowdw Postanowienie
31-347 Keakdw, ul. Przy Rondzie 7
tel.12-619-80:15, 12-619:50-13
Sad Rejonowy DLA KRAKOWAékomnE.@CIA W KRAKOWIE
Vil Wydzial Gospoedarczy - Rejestru Zas

W skiadzie: Referendarz sgdowy Pawel Potrowski

po rozpoznaniu w dniy 18.01.2018 w Krakowie na posiedzeniu nicjawnym
sprawy z wniosku:

1. BVT SPOLKA AKCYJNA

przy uczestnictwie:

L. KONIECANY WIERZBICKI KANCELARTA RADCOW PRAWNYCH SPOLKA PARTNERSKA

0 wpis zastawn

POSTANAWIA wpisaé do rejestru zastawdw:

' Rub; 'kll . |
|3, Numer kolejny wpisu w danej pezveji rejestru s | | 15, Data shuzenia wniosku o wpis_[24.12.2017 |

Rubrvka 2 - Zastawnik

1

INNY _PODMIOT

XOMIECENY WIEREBICK] KANCEZLARIA RADCON PRANNYCH SPOLKA EARTEERSHA
123240424

I_lm POLSEA

9. Migjscowosé HRAROW

110. Gmina M, ERAKOW
1. Wejewiddzine NAEOPOLSKIE
2. Ulica ERAONICKA
13, Numer doansy 85

14, Numer lokaly §

15 wy 31-202
16, Pocztn KRAKQW

Rubrvka 3 - Zastawea
1. Numer kelejny podminta w rubryee |1
2. Oznaczenie podmioty INKY PODNSIOT
3. Nazwa BYT SPOIKA AXCYJINA
7. Numer identyfkacyjoy REGON 243210870
8. Kraj POLESXA
9. N ok TARNON
10, Gmina M. TARNOW
11, Wojen biketwo MALOPOLSKIE
112, Ullca SLONECZRA
13. Numer domu 28-10
14 Numerdokats 0 jee-.o
15, Kod pocztowy 222100
16. Poczta TARNOW i
f Rubryka 5 - Preedmiot zastawy ]
{1 Nazwa przedmiotu zastawn INNE ZBIORY REECEY LUR PRAW STAMOWIACYCH |
CRGRNIZACYINA CALOSE CHOCIAZBY JEGO SKEAD
BIf ZMTEMNY
2. Numer pazyejl katalogu B3 R
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Nota Informacyjna BVT S.A.

‘3. Cecha A NAZWA ZBIORU (RODZAJ ZBIORU)
SKLADZTE,

(2014)},

4. Cecha B WZMIANKA O ISTNIENIU SZCZEGOLOWEJ LISTY NIE
ZBIORU

RETOR PRAW (WIERZYTELNOSCI) O ZMIENNYM

STANOWIACYCH CALOSE GOSPODARTZA

W ROZUMIEZNIU ART. 7 UST. 2 PUNKT 3 USTAWY
0 ZASTAWIE REJESTROWYM, STANOWIACYCH
PORTFELE WIERZYTELNOSC1 WSKAZANE W
PUNKTACH 8 (PAKIRT 9/14), 13 (M2K
PRZEMYSL), 1% {XOLEJE MAZOWIECKIE~KM

16 (ZTM POZNAN), 34 (KOLEJE
MAZOWIECKIE-KM (2017)), 35 (PKP PAKIET
3/17), 3% (PKP PAKIET 4/17) I 33 (ORANGE
POROZUMIENIE 13) NA STR. 18-19 WYCENY
ZNAJDUJACE SIE W ZALACINIKG RR 1 DO
WARUNKOW ZMISJII

&, Cecha C WARTOSC ZBIORU, NA KONKRETNY DZIEN WARTOSC NA DZIEN & LISTOPADA 2017 ROKU:
4.166.B40,60 2L (CZTERY MILIONY STO

SZESCDZIESIAT SZE8C TYSIECY 1 OSIEMSET
CZTERDZIESCI ZIOTYCH I £0/1C0)

6. Cecha D MIEJSCE POLOZENIA (LOKALIZACJA) ZBIORU BEVY 5 -30 TARN
7.Cechs® o e
sCechar |
9. Speséb oznakowania przedmiotu zastawu
Rubrvka 6 - Szezegdly dotvezace zastawu

1. Okresleniec rodzaju ujawnione] kwoty NAJWYZSZA SUMA ZABEZPIECZENIA
2, Wysoke&é kwoty 2460000,00
3. Oznaczenie waluty PLN
4. Wzmianks o sposobie zaypokojenia okreflonym w art. 22 | 9955
5. Wzmianka o sposoble zaspokofenia okreblonym w art, 24 TAK
6. Wamianka o sposoble zaspokolenia okretlonym w art. 27 ust. 1 HIE
7. Wunlanlu o sposoble zaspokojenia okretlonym w art. 27 ust, 3 (uprzednio NIE
art. 27. ust. 2)

TAK

ThX

POUCZENIE - SKARGA S m
U Tamic)s2cgo posmaowicnia 3 Sqdu qu
mexugwmkqmwym u ¢
W razie sk, p b wmocy do chwib

nia skargi persz Sgd Rejonowy rozpoznajacy mw;-lwsvd pierwszoj insancji

ic PiSn2 NA POCZCIC Je5t IIWNOZNACZNE 2 WINESKEILM 8
U iy posiep i ich proedstawi ma)aobowmekuwﬁomncsadokawcjmm
swogo zamacszkania. W razie zanicdbans upobowwknpnm:qdowcmn zhstad posostawione w
aktach zc skutkiens d Podmiot up y W reh mnobovnqu m&xméudo
zmnmcs mWwMu,. dorieni sgdoo ¢ =

¢ W ICjestrze uwada siy za skutecene.

Za zgodnodd 2 oryginalem zadwiadczam
o g2yals 'WMGL‘-;\?S'
Zyadinucl 2 Ory@inagn) shwiervza

|
Anna Kowm’ow&-l’achh

Sekretarz
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Nota Informacyjna BVT S.A.

SAD REJONOWY
dla Krakowa-Srédmiesécia
w Krakowie .
VIl Wydzlal Rejestru Zastawsw ZaSwiadczenie
31-547 Krakdw, ul, Przy Rondzie 7

$ad Rejonowy DEALRIRKUIASARRRELIAAY KrakOWIE

VI Wydzial Gospodarczy - Rejestru Zsstawdw

Informuje, ze w sprawic o sygnaturze KR.VILNs-Rej.Za 8066/17/922

w dniu 18.01.2018 dokonsno wpisu w Rejestrze Zastawdw ped pozycia 2558372

18.01.2018

Zn zgodnedd z opyginalem 2aswiadezam
%m Sadu
: j an bRy

{ 3 3 A
- N Sl O
Ao oz wrpgine VG
AnnG rn!nwska-f’achla
! Sekretary i
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Nota Informacyjna BVT S.A.

16.9 Wyceny wierzytelnosci bedqgcych przedmiotem zabezpieczenia
dtuznych instrumentow finansowych
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OPINIA

DOTYCZACA

OSZACOWANIA WARTOSCI
PORTFELI WIERZYTELNOSCI
FIRMY

Krakdw, 6 listopad 2017 r.

Biuro Wycen Majatkowych
Rzeczoznawwca s.c.

inz, Marek Nawalaniec

Krakdw, Al Plk. Baliny-PraZmowsklego 54/4
TEL. ((12) 633-40-04




. OSWIADCZENIE
Il. PODSUMOWANIE
1. INFORMACIJE WSTEPNE

2
3
4.
5
IV. OPIS PRZEDMIOTU WYCENY
l.
.
3.
4.
V. SYTUACJA PRAWNA SPOLKI
VI. SYTUACJIA FINANSOWA SPOLKI
1.
VIL PORTFEL WIERZYTELNOSCI

1.
2.

SPIS TRESCI

STRONA

STOSOWANE SKROTY [ ZASADY .ooveceremrssmsmsrrsarssrrans

MIEJISCE REJESTRACT ORAZ NUMER BEIESTRLI .ocrirnimmimmrrmsrrsmrrss s resssssmsssiness

WYBRANE POZYCIE RACHUNKLU ZYSKOW 1 STRAT

WYKUP PORTFEL] WIERZYTELNOSCI.......

CHARAKTERYSTYEA RYNEU

VII. PODSTAWOWE DAME MA TEMAT WYCENIANEGO PORTFELA

WIERZYTELNOSCI
IX. OKRESLENIE OCZEKIWANEJ STOPY ZWROTU
L.
X. REASUMPCIA
XL ZASTRZEZENIA
XIL ZALACZNIKI

BB Lh L B L L W W

h

WYCENA PORTFELA WIERZY TELNOSCI

inz. Marek Mawalanfec
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Oszacowanie wartosc wiernytelnoscl spdfki BYT 5.A.

I. OSWIADCZENIE

Minigjsza wycena zostata proypotowana preez Rreczoznawea 8. ¢. Z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej,

przy wykorzyslaniu zestawdien i opracowan, materialdw i informacji udostepnionych przez BVT Spbika Akcyjna,

Za prawidlowodé | kompletnost dostarczonyeh materialéw Rzeczozmawea s, ¢. nie ponosi odpowiedzialnosci i nie

moga byt kierowane przeciwko nlemu 2 tego tytutu jakiekolwiek roszczenia.

IL PODSUMOWANIE

Celem wyceny jest oszacowanie wartosci wierzytelnogci nabywanych w wyniku zakupu portfela wierzytelnoge: 38
pakietdw o dacznej nominalnej wartosci 141 989 122,10 =,

WARTOSC NOMINALNA PORTFELA WIERZYTELNOSCI 141 989 122,10 =i

WARTOSC PORTFELA WIEREY TELNOSC] BEE

23 167 565,69 =i
UWZGLEDNIENIA KOSZTOW WINDYKACI

III. INFORMACJE WSTEPNE

1. PREEDMIOT WYCENY
Przedmiotem wyceny jest pakiet wierzytelnosci nabytych.

2. CEL WYCENY

Niniejsza wycena zostala sporzgdzona w zwigzkn z emisja obligacji zabezpieczonych spatki BVT 5.A.
Zabezpieczenie obligacji ma polegaé na zastawie rejestrowym, ustanowionym na zhiorze wierzytelnosel istnigjacych
oraz pezyszlveh o zmiennym skladzie stanowigcym calodé gospodarczy, w skiad ktorego wchodzy wierzytelnosci
pienigene wynikajace z tyiulu nastepujgoyeh zadiuzen:

« nalefnodci z tytulu niedopeinienia przez podradmych obowigeku uisrcrenia naleinodci preewozowych z
tytwlu przewozu osdh, rzeczy | Zwierzat orez spowodowania zatrzymania lub zmiany trasy pociggu bez
uzasadnione) preyeIyny

* naleznodci wobec pasazerdw korzystajgcych z preewozu tramwajem lub autobusem bez wainego biletu,

» nalefmosci wynikajgee z niezeplaconych faktur #a wstugi oraz sprzet, not odsetkowych oraz obcigzeniowych
wobec firmy telekomunikacyjne;.

Wobec powyiszego celem wyceny jest oszacowanie wartofei wierzytelnodel istniejgcveh i nabytych praes
BVT S.A. w ramach portfela wierzytelnodci o wartodei 141 98% 122,10 24, na dzien sporzadzenia wyceny.

nZ Marek Nawalanfec
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Oxracowanie wartosel wiernylelnosci spolki BVT 5.A.

3. METODA WYCENY

Metoda wartodei biegeej (PV) okreslana jest jako suma zdyskontowanych oddzielnie dla keddego kwartatu
preephywiow pienigsnych, zrealizowanych w calym okresie, przy zalodeniu zadanej stopy procentowej. PV nalezy do
kategorii metod dynamiczmych i jest oparta na analizie zdyvskontowamych przeplywow pieniginych. Innymi slowy
metoda ta polega na dyskontowaniu preysziveh strumieni plemieinyveh do ich wartodcl obecnych pray pomocy

CF, CE, )
FF_(I +kﬂ,)+ '+(1 + ke

poniisrepo winn:

Gidzie:

PY = wartodé biedgca;

CFi o~ preeplywy pienigsne w zadanym okresie;
k —oczekiwana stopa 2wiotu;

Metoda wartodci biezacej jest modyfikacja metody wartodei biedgee] netto (NPV), w ktorej dodatkowo uwzglednia
sig poniesione poczgtkowo naklady inwestycyjne i ktora shury ocenie efektywnosci inwestycji.

W modelu wyceny przyjetym do okredlenia wartosei portfeli wierzytelnodei, dokonano pewnych modyfikacii
majacych na celu okreslenie ryzyka portfela z racji fakin wystepujacych réznic. W tym celu okredlono podstawowe
parametry ekonomiczne, w tym wewngirzng stope zwrotu (IRR), zadang wzorem:

Z(%)‘fﬂ:u

Wewnetrzna stopa zwrotu, jako wspotezynnik dyskonta rawiera informacje o premii za ryzyko dla danego portfela.
Ma te] podstawie prognozowane wplywy zostaly skorygowane o premig za ryzyko wierzytelnosei. Wyliczenia
wwzgledniaja réwnier ju rrealizowane wphrwy w pordwnaniu do nominahu i kosztu nabycia portfela. Dzigki temu
oczekiwang stope zwrotu z portfela (k) przyvjeto na jednakowym poziomic dla opitu pakietow, poniewas ryzyka
specyficane opisujgee kaddy 7 nich zostaly juz wwzglednione w skorvgowanych przephywach.

Oczekiwana stopa zwrotu zostata obliczona z wykorzystaniem modeiu CAPM, ktéry zadany jest wzorem:

in# Marek Mawalaniec
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Oerpcowanie warlodel wierzylelnosol spolki BVYT 5.4,

k= Re+f+ Ry
Cidzic:
k — peczekiwana stopa Zwro;
R— stopa wolna od ryzyka;
R, — premia za ryzyko rymku;
fi - waptifczymmik heta;

Wspdlczynnik beta bedacy miarg zalednosci stop zwrotu zadanych aktywéw w stosunku do okredlonego benchmarkuy

radany jest wzorem:

_ Cov (R, Ru)
T V(Ry)

Cidzie:
Cov(R.Ry) — kowariancja stop zwrotu danego aktywa oraz danego benchmarku;
V(B ~ wariancja stép zwrotu benchmarku.

4, ZRODLA INFORMACJI

Dane zaczerpnigto 2 nastgpujgcych frddel udostepnionych przez Spofie:
- Zestawienie wierzytelnosci,

- Raport za I kwartal 2017 rolou,

- Inne informacje i dolumenty,

= Wiedza ekspercka i doswiadczenie specjalistdw Rzeczomawea 3. .

5. STOSOWANE SKROTY I ZASADY
Skrity:

1. Rzeczornawca s. ¢ — Rzecrosnavwea,

ing Marek Nawalaniec
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Oszacowanic wartosci wisrzytelnoscl spolki BVT 5.A.

Iv. OPIS PREEDMIOTU WYCENY
1. NAZWA I ADRES FIRMY
BVT Spdtka Akcyjna

Siedziba; ul, Stoneczna 28-30, 33 — 100 Tamdw,

2, MIEJECE REJESTRACJI ORAZ NUMER REJESTRU

BVT Spofka Akeyjna
Spolka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmieicia w  Krakowie,
ul. Przy Rondzie 7, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000525241

3. NIP, REGON

NIP: 993-065-31-49 ,
Begon: 243210870

. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

Spitka BVT S.A. prowadzi dziatalnogé w zakresie windykacji pakietdw wierzytelnodel masowveh omz obroty
pakietami wierzytelnogci. Spétka specjalizuje sie w obsludze pakietéw wierzylelnedel masowych o dudej
dywersylikacji diuznikdw. Spolka realizuje swojg dzialalnosé na terenie calego kraju.
BVT 5.A wspolpracuje z wicloma podmiotami z branzy pokrewnveh tj.:

o (Grupa BIK;

* Bioro Informacji Gospodarczych InfolMonitor;

&  Krajowy Bejesir Diugdw Biuro Informec)i Gospodarcze)] 5.4

* Polski Zwigzek Windykacji;

fnZ Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartescl wierzytelnescl spdiki BVT 5.4,

WLADZE SFOLKI
Stanowisko Imig | nazwisko
Larzad
Prezes Zarzgdu Kalarzyna Szuba
Wiceprezes Zarzadu Jan Leszkiewicz
Rada Nadzorcea
Czlonek Rady Nadzorczej Leszek Wroblewski
Czlonek Rady Madzorczej Fhigniew Wrzos
Czlonek Rady Nadzorcze] Piotr Wrahlewski
Czlonek Rady Nadaorcas) Grzegorz Zaremmba
Crtonek Rady Nadzorczej Artur Biclaszka

Informacjg o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych na dzien sporzgdzenia

ninigjszego raporne, Struktura przedstawia sig nastgpujgco:

} . Liczba Udzial w kapitale Udzial w liczhie
. akc

Lp Dane akecjonariusza Liczba alkcji alosw sakiad glosow
1. | Kupiec S.A 4750 158 6510 158 42,90 % 44,37 %
2 |Leszek  Wrtbelewski | o 060 5331 943 16,60 % 36,34 %

wraz z Kaja Sp. z 0.0,
3. | AmH i :

i Copital 59-2 | 4 ygn300 | 1753417 10,77 % 11,95 %
4, Pozostal; 1077 815 1 077 815 9,73 % 7.35 %

SUMA 11073333 | 14673333 100,00 % 100,00%
Art. Human Pozostali; 7,34%
Capltal Sp. r 0.0, e
1195% il '

Leszek
Wriabelawski
wraz z Kaja Sp.z
0.0 36, 34%

inZ,. Marek Nawalaniec
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W podejmowanych w przedmiotowym okresie dzistaniach, Zarzgd Spolki postawit sobie @ cel kontynuacje podjetej
w poprzednich latach polityki rozwoju. Jedng ze dciefek realizacji wspomnianej strategii bylo rozpocagcie procesu
emisji obligacji serii D w czerwen 2017 roku. Srodki, kidre Spotka w ten sposab pozyskala zostang preeznaczons na
zakup wierzytelnosci z sektora bankowego. Emisja rostata zakonczona w lipcu br. Obligacie obgjmowane byly po
cenie emisyjnej 1.0:00,00 # (jeden tysige ztotych) kakda, a catkowita wartodc emisji wyniosta 2 miliony ztotych.

W orwigzku z posisdanymi srodkami finansowwymi pochodzgeymi z wezedniejszyveh emisji obligacyi Spolka w
raportowanym kwartale zakupifa wierzytelnodci pochodzace z sekiora bankowepo o nominale blisko 1 min zlotych.
53 o wierzvtelnodel dolvezgee osdb zyveenveh oraz maberpieczone hipotecznie.

Jednoczesnie kontvnuowano dziatania w sekiorze wierzyielnodci masowych, kidre stanowily od poczatku podstawse
dziafalnodci Spdlki oraz determinowaly jej sukcesy. W tvm celu na bledgeo Sledzono oplaszane preetargi. W wyniku
udzialu w w'w przetargach w drugim kwartale 2017 roku Spdlka dokonala zakupu wierzyielnodci masowych o
nominale okolo 15 milion zlotych, Wierzytelnodei te pochodza z sektora transportu migjskiego oraz kolejowego,

YW kwarlale ktdrego doiyvezy publikowany raport, rachunek zyskdw i strat zamyka sie zyskiem netio w kwocie
83.232.25 2, Jest to wynik o 147.574,54 2 nizszy od osiggnigtego w drugim kwartale 2016 roku. Taki stan rzeczy
jost pochodna miedzy innymi wzrostu poziomu dzialalnodci operacyjnej oraz kosztdw finansowwvch. W zakresie
drialalnosci operacyjnej wig?e sig to gldwnie ze specyfikg obstugiwanych pakietdw oraz faktem, iZ ich windykacja
jest rozlozona w cZasie, co powoduje koniecznodé poniesienia nakladdw finansowych wyprzedzajacych nacenie
sphyw srodkdéw pieniginych do nich preypisanych. Jezeli natomiast rozpatrujemy poziom koszidw finansowych, 1o
ich wzrost jest wprost spowodowany kosztami obslugi obligacji serii A, B oraz C na kudre skiadajg sig pléwnie
wyplacone obligatariuszom odsetki od kupondw.

Spolka BVT S5A w drugim kwartale 2017 roku osiagneta przychody netto na poziomie 1.345.76647 2 6. o
£6.902,21 =t wyisze niz w analogicznym okresic w roku 2016. Poziom ten jest rowniez wyszy niz w pierwszym
lowartale 2017 roku. Taki stan rzeczy wynika crgiciowo z faktu, iz Spoilika zaczyna odczuwad fizyczny sphyw
drodkdw z pakietéw masowych zakupionych w trzecim kwartale 2016 roku. Byly to pakiety pochodzgee z sektora
masowego transportu kolejowego, 8 wige o doskonale znangj Spélce specyfice co z kolei przekiada sig na ich szybka
i sprawng obsfuge. Niebagatelny wplyw na taki stan rzeczy ma rdwniez fakt, iz pakiety te charaktervzujg sie
stosunkowo szybkim sphywem drodkdw pieniggnych, a wiec te? stosunkowo szybkim zwrotem nakladdw
finansowych poniesionych na ich windykacje.

Kolejnym aspektem powyisze] syviuacii jest faki, rozpoczetego splywu Srodkdw pieniegnych z pakietdw, w ktdre
Spotka inwestowala w poprzednich miesigeach w zakresie procedur sadowo — egzelucyjnyveh 4. oplat sadowych, czy
tez tych na poczet zaliczek komorniczych.

Spolka prowadzila nadal biessca obstuge posiadanych portfeli wierzytelnodci. Pakiety te windvkowane byly wg
wypracowanych i sprawdzonych w Spdlce procedur co zapewnialo staly wplyw Srodkdw finansowveh, jednoczednie
niwelujac rvzyko inwestowania czasu pracy oraz frodkdw w wierzytelnodel z pdry ocenione jako nierentowne,

iné Marek Nawalaniec
Brds



Kontynuujge polityke dywersyfikecji posiadanego portfela wierzytelnosei prowadzimy rozmowy oraz negocjacje
majace na celu nawigzanie wspotpracy w zakresie wykupu wierzytelnodgei z sektora bankowego. Wierzytelnosci te
dotyczq osob fizyeznych oraz sg zabezpieczone hipotekami lub porgezeniami.
Kolegjnym tematem jaki realizuje Spotks, a powigzanym z sektorem bankowym jest restrukturyzacja zadhuden.
Zamiarem Zarzdu jest dakenie do poryskiwania w ramach restrukturyzacji wierzyielnosci mbezpieczonych
hipotecznie. W chwili obecngj nadal prowadzone s analizy prawno - ekonomicime dotyczqee oferowsnych do
spreedaty pakietdw wierzytelnodci spelniajgcych powyisze kryteria. Analizy te¢ majg na celu preygotowanie
optymainych dla Spilki oferl zakupu oraz eliminacje zakuopu wierzytelnofci potencjalnie nierentownych.
Preypotowywane 53 riwniez schematy obslugi takiego rodzaju wiersyielnosci.
Omawiajac kwestig koszibw jakie ponosita Spdtka w kwartale sprawoedawezym, zauwady¢ naledy ich poziom, fj.
LL1B5.174,45 =, ktdry jest wyiszy o 191.947.83 2l w stosunku do poziomu koszidw jakie ponosita Spotka w
analogicenym okresie 2016 roku. Ma taki stan rzeczy skladajg sie ghdwnie koszly wynagrodzen wraz z narzulami na
nie. Jest to determinowane przez przejgcie w ramach polacrenia Spolek pracownikéw WindykacjaPL Sp. z 0.0
Werost ten jest czgdciowo zrdwnowadony poprzez spadek o kwolg 68.535,86 2l kosztdw zwigzanych z makupem
ustug oheych, Dodatkowo wspomnied nalezy, 2e w miesigeach maju oraz czerweu, odnotowalismy w pozyejl zakupu
ushug obcych znaczgee pozycje Zwigzane z przyjeciem do windvkacji pakietu zakupionych wierzytelnodei
masowych., Mowa tu glovnie o koszcie ustug pocziowych zwigzanvch z wysylka wezwan do zaplaty. Ponadio
odnotowujemy wrrost kosztow zwiazanyeh z preejeciem Srodkdw trwalyvch i ich amoriyzacjg, a tak2e koszidw
zwigzanych z podatkami i oplatami. W tym ostatnim przypadku zwrdcié nalexy uwage, i2 jest to czedciowo Zwigzane
z roFpoczety wotrzecim kwartale 2016 r, intensyfikacja dzialah sadowo egzekucyjnych oraz zwigzanymi z tym
nakiadami jakie Spotka ponosita w zwigzku z koniecznodcig dochodzenia wierzytelnodci w drodze postepowad
egzekucyinych. Intensyfikacja ta odzwierciedlita si¢ w poniesieniu oplat na:

»  Oplaty sgdowe,

s  Oplaty od pelnomocnictw,

o Oplary zwigzane ze sporzadzeniem wymaganyeh preez sady dokumentéw notarialnych,

&  Oplaty zaliczek komorniczych,

Zarzad trakiuje 13 kwote jako inwestycje, kidrej mwrot rozpocegl sie w kwartale ktdrego dolyczy raport.
Z procesem efektywnej windvkacji wierzytelnodel wigeq sie koszty, kidre w 11 kwartale 2017 roku stanowily w
ponad 353 % ustugi obee. Skladajg sie na nie:
s koszty windykagji polubownej,
= rddnego rodeaju oplaty notadalne, sydowe a takie urzgdowe zwigzane = nadaniem klaezuli wykonalnosei wraz =
Pregjéciem uprawnien na nowepn wisrzycicla,

*  koszly zastgpstwa procesowego,
*  koszty administracyjne ewigzane z bizkgeg obslugg wicrzytelnodel windykowanych,

fnf Marek Nawalanfec
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»  kospy saliceek w posigpowanio egeekucyjnym.

Maledy w tym migjscu podkredlic 2o wskafnik kosmtéw ustug obcych w drugim kwartale 2016 roku oscylowsl na
poziomie ponad 49 %,

W czerweu 2017 roku Emitent zakonczyl modernizacje dotychczasowej infrastruktury informatyeznej, o czym
Larzgd informowat juz we wezesnigjszych raportach. Polega ona na wymianie spragiu komputerowego, wdrodeniu
nowyeh schematéw zabezpieczania danmych csobowych, optymalizacii dotychezas posiadanej aplikacji do obstugi
bazy danych. Koniec prac modemizacyjnych przewidziany byl na grudzien 2016 roku jednak 2 wzgledu na zmiang
powierzchni biurowych przez Spdlke i dodatkowych pracach w zwigzku z tym wynikajgeyeh, zakonczenie projekiu
zostalo przesunigte na pierwsze potrocze 2017 roku. W chwili obecne] trwajg ostatnie poprawki wdrozonego
systemu. Koszt tego przedsigwzigeia bedzie po jego zakodczenlu amoriyzowany zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowaodci.

Farzad Spotki zdaje sobie sprawe, #e duzy wplyw na dynamike koszidw majg nabyte w dwdch poprzednich latach
pakiety pochodzace z sektora telekomunikacyjnego. Wynika to z faktu, iz obstuga tych pakietdw jest bardzicj
czasochlonna niz pakietow z sektora transportowego, a tym samym wydluia sig czas realne] obstugl takich pakictdw,
Mabyte wierzytelnodci bankowe czy ter te, kidre Spolka bedzie zamierzala restrukturyzowad, te: wplvna na
dynamike kosztow oraz na rozlodenie przychodbw w czasie. W zwigzku z tym faktern, Zarzad na bietaco
dostosowuje realizowang pelityke rozwoju Spolki tak, aby zapewnié jej staly plynnofé finansows., Tylke takie
postepowanie poxwoli Spotee na efektywne dzislanie, ktére z jednej strony polegalo bedzie na windykacji pakietéw
posiadanych, a z drugiej na eigghym, racjonalnym powigkszaniu posiadanego wolumenu wierzytelnosei,

Pozostale pozycje kosztow zwiazane sq z ogdlnymi obcigzeniami zwigzanymi z prowadzeniem przez Spotke
dxiatalnogel.

Opol kosztow ponoszonych przez Spotke jest nicustannie optymalizowany i opiera sie o kalkulacje majgca na celu
osiagnigcie zaktadanego progu rentownosci pakietdw wierzytelnodel, a takze eliminacje transakeji nieoplacalnych.
Jednoczesnie Zarzgd stara sig traktowaé kazdy poniesiony koszt jako inwestycje, kidra ma swoje uzasadnienie w
przyszlych preyehodach osiggnictych przez Spotke.

Na wartosé wykazang w pozycji dotyczace] kosztdw finansowyech ma wplyw koszt zwigzany z obsluga finansowania
jakie Spotka uzyskala w padzierniku 2014 roku w Banku Polskie] Spildzielczofel. Ma koszt ten skladajy sie raty
odsetkowe jakie wg zawarte] umowy Spotka ma obowigzek placlé comiesigeznie. Finansowanie to zostalo w pelnd
wykorzystane na zakup pakietdw wierzytelnoscl. Kwola nominalna kredyiu wyniosta 730,000,000 =, Zostal on
zabezpieczony wpisem hipotecznym do ksiggi wieczyste] nieruchomode] zabudowane] maledacej ESPETEL Sp. z
0.0, bedacego do dnia 18 kwietnia 2017 r. akcjonariuszem BVT SA. Nieruchomodé ta o powierzchni 26.131 m2
polozona jest w Mikolowie, Na okolicznodd zabezpieczenia finansowania zawarto pomiedzy stronami w dniu

fnE Marek Mywalanfec
Inz 45



Usracowamie wartoscl wierzptelnodel spdikl BYT 5.4,

FL10Z014 roku porozumicnic okreslajgee platne jednorazowo wynagrodzenie za ustanowienie prawno-rZeczowegn
zahezpieczenia wierzytelnosci w kwocie 30 000 21,

Wynagrodzenie to zostalo na podstawie faktury wystawionej przez ESPETEL Sp. z 0.0, zaplacone w czerweu 2015
roku. Zgodnie z zapisami umowy kredytowej, Spilka w sierpniu 2015 roku rozpoczela splate rat kapitalowo -
odsetkowych, Zgodnie z umows, kredyt ma zostaé splacony do dnia 29 paidziernika 2017 roku,

Kolejnym czynnikiem odzwierciedlonym w tej pozycji sa kwartalne odsetki wyptacone w zwigzku z emisja obligacji
serii A oraz B. Kwota tych odsetek to odpowiednio 62.032,32 #i oraz 35.652,96 zt, a ich wyptata nastgpita w maju
2017 roku.

Rozpoczeta w marcu 2017 roku emisja obligacji serii C zostata zakoficzona 19 kwictnia 2017 r., a prevdzial zostal
mkonczony dnia 20 kwietnia 2017 r. W ramach subskrypecji preydzielonych zostalo 3.000 (trzy tysiace) obligacji
serii C, zabezpieczonych, dwuletnich, o kuponic w wysokodsci 7,8% brutto w skali roko platnym kwartalnie, o
wartosci nominalnej 1.000,00 =l (jeden tysige zhotych) ka#da, tj. o igcznej wartogci nominalnej rownej 3.000.000,00
z} (trzy miliony ztotych). Obligacje obegjmowane byly po cenie emisyjngj 1.000,00 zt (jeden tysiac zlotych) kazda.
Preydziat dokonany zostat na reece 31 osob fizycznych oraz prawnych.

Ponadto w dniu 30 czerwea 2017 roku odbyto sie Zwycrajne Walne Zgromadzenie Spolki, ktdre mtwierdzilo
sprawordanie finansowe Spolki za rok 2017, vdselito absolutorium z wykonania obowigekiw Cidonkom Zarzadu
oraz Rady Madzorcee], a takie podjele decyzje o modliwosci preeprowadzania przez farzad skupu akeji wiasnych
Spdlkl.

W dniu 5 lipea 2017 roku dokonano praydeistu obligacji serii D. Lacznie praydziclonych zostato 2,000 (dwa tysigee)
obligacyi serii D, zabezpieczonych, 30-miesigcznych, o kuponie w wysokosei 7,8% brutto w skali roku platnym
kwartalnie, o wartodci nominalnej 1.000,00 2t (jeden tysiac zlotych) kaida, ti. o fgemej wartodei nominalnej rdwnej
2.000.000,00 zi (dwa miliony zlotych), Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej 1.000,00 zt (jeden tysige
zlotych) kadda. Preydziat dokonany zostal na reecz 17 osdb fizycenych omaz pravmyeh.

W okresie od 01 kwistnia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku taczna wartose transakeji akejami BVT 8A wyniosla
ponad 76 tysigcy 2 (siedemdziesigt szest tysiecy Hotych) | dotycovia wolumenu akeji w ilogci 138,347 szuk (sto
travdziescl osiem ysiecy pledsel coterdeieden siedem srtuk)

W dniu 4.10.2017 r. spétka BVT 5.A zadebiutowata na rynku Catalyst. Do obrotu w alternatywnym systemie obrotn
na rynku Catalyst wprowadisonych zostanie 3.000 obligacji serii C oraz 2000 obligacji D, kaids o wartodci
nominalne] wynoszace] 1.000 zt, a wige o tgezne| wartosei nominainej w wysokosci 5.000 tys. zi. Obligacje =g
tabezpieczone oraz oprocentowane stalym kuponem w wysokodci 7,8% w skali roku, wyplacanym kwartalnie.
Termin wykupu obligacji serii C przypada na kwiecien 2019 r., a obligacii serii D na styczen 2020 r. Srodki
pozyvskane proez BVT S.A.z obydwu emisji zostaly przesnaczone na zakup kolejnych pakictow wicrzytelnodei
oraz w niewiclkim stopniu na bieigcg obshugg nabytych juz wezesnicj pakietow wierzytelnodei. Debiut na
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rynku Catalyst stanowi jeden z clementdw strategii rozwoju Spotki. Strategia rozwoju BVT S.A. zakiada
kontynuowanie zakupdw wierzytelnosci masowych od operatordw usiug kemunikacyjnych {oplaty dodatkowe
brak hiletdw) oraz telekomunikacyjnych, a tskze budowanie pozycji rynkowe] w  brangy  wierzyielnodc
bankowych. Spolka zamierze rownied pozyskiwaéw ramach restrukturyzacy | wierzytelnosci zabezpieczone
hipotecznie. Emitent choce takie osiggngc werost skali dziatalnodei poprzez  wykorzystanie potencjatu
wynikajacego z pofaczenia ze spotka WindykacjalL Sp. z oo, ktore zostalo preeprowadzone w 2016 .

Po dwich kwartatach 2017 r. BVT S.A. wypracowata 253 tys. & zysku metto przy przychodach netto ze
sprzedazy wynoszgcych 2.586 tys. zt, Spotka BYVT 5.A. jest notowana na rynku NewConnect od wrzesnia 2015 . i
zajmuje si¢ zakupem oraz windykacja pakietow wierzytelnodei masowych i indywidualnych. Spolka specjalizuje sig
w obsludze wierzytelnodei zwigzanych z przedsicbiorstwami 2z brandy transportu kolejowego, migjskiego
transportu  publicemepe oraz  telekomunikacyjnego, a takde posiada w swoim porifelu wierzytelnodci 2 sektora
bankowego. lednym z gldwnych akcjonariuszy BVT S.A. jest notowana na rynku NewConnect Spotka Kupiec S.A,

Schemat procesu obstug] wierzylelnodei:
Windykacja pakietu wierzytelnodel trwa od 1 do 3 lat w zaleznosci od jego wielkosci, rodzaju zabezpieczenia oraz
naleimodel itp.
Schemat obstugi wierzytelnode::
1. Podstawowym zalozeniem przy obsfudze pakietdw jest windvkacja polubowna.
2. Obsluga wierzvielnodel przez call center, korespondencja, wpisywanie wierzytelnodei do baz dbuimnikdw
3. Proces formalny zwigzany 2 madaniem klauzuli wykonalnodci wraz z pregjiciem uprawnien na nowego
wierzyciela konczgey sie uzvakaniem prawomocnego viulu wykonawczego,
4, Skierowanie wniosku o wszczecie egzekucii do komornika.
5. Biedaey nadzdr nad preebiegiem postepowania egrekucyjnego,
MNowo nabyie pakiety zostang objete przygotowang przez Spotke procedurs, ktdra bedzie na biedgco dostosowywana
1 optymalizowana.
lary wind ii:
W trakeie obslugi wierzytelnodel wspdlpracujemy 2 podmiotami zewnetrznymi na trzech etapach:
1. Windykacji polubownej -tutaj sprawy przekazywane sa firmie zewngtrzng] z wieloletnim  doswiadezeniem w
branzy. Dysponuje ona #apleczem administracyjnym, call center oraz zespolem profesjonalnych windykatordw
terenowych.
2. Przygotowanie spraw do sadu lub egzekucii komomiceej -dotyezy to obslugi prawnej. W chwili obecnej Spolka

wspoltpracuje z traema kancelariami prawmymi.

iz Marek Nawafanfec
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3. Proces egzekucyiny - od maja 2015 r. Spélka podjela wspdiprace 2 firmg zewnetrzng w zakresie kompleksowej

obslugi procesu egzekucyjnego. W ramach tej wspdlpracy zostalo nam zapewnione przygotowanie oraz skierowanie

wnioskdw egzekucyjnych do kancelarii komorniczych, a tak2e bieagcy nadzdr nad przebiegiem postepowa,

Stan prawny spdtki jest w pebn uregulowany.

1.

V.

SYTUACJA PRAWNA SPOLKI

SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

ZallQ) 2016 T,

La 12017 .

Preychody nefto ze spreedaiy 1258 864,26 71 1 345 766,47 =t
Kogaty dzialalnodci operacyjnej 903 226,62 =i 118517445 2
Lysk (strata) ze spreeday 265 63764 = 160 59202 =
i e 296 059,58 21 258 308,81 2t
operacy nej

Zysk (strata) brutto 289 304,79 7 114 246,25 =
Zysk (strata) netto 230 806,79 = 83232,25z

inz, Marek Nawalaniec
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VII. PORTFEL WIERZYTELNOSCI

1. WYKUP PORTFELI WIERZYTELNOSCI

Sprzedar przeterminowanej wierzytelnodci w wielu przypadkach jest rozwigzaniem bardziej efektywnym niz
postepowanie windykacyjne lub sgdowe, Wiele przedsighiorstw decyduje sig na cesje wierzytelnodei ze wzgledu na
moliweéé uzyskania natychmiastowe] zaplaty oraz rozliczenia dyskonta do kosziow uzyskania preychoddw.
Wierzytelnodci sq czesto kupowane w celu potracenia 2 wlasnymi zobowigzaniami lub przez wyspecjalizowane
firmy w eelu windykacji. Klueczowe znaczenia ma tu wybdr wiarvgodnego nabywey/zbywey wierzytlelnodei, naleryte
zabezpieczenie platnodci oraz przeprowadzenie transakeji zgodnie z przepisami podatkowymi.

2. CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Rynek wierzytelnodei konsumenckich stanowi obok rynku wierzytelnosci gospodarcaych, wadng cagéc brangy
windykacyjnej w Polsce, W przypadku wierzytelnosci konsumenckich oznacza to wszystkie wierzytelnodci, jakie
konsumenci {osoby fizyczne) posiadajg wobec przedsigbiorstw (sektor B2C), a zatem o zaleglofel w splacie
wazelkich zobowiazan wohec sektora finansowego (m.in. bankdw, firm uberpieczeniowych), wobec ustugodawedw

{m.in. firm telekomunikecyjnych, telewizji kablowych), czy np. wobec spéidzielni mieszkaniowych.
Dziatalnosé na tym rynku mose byé prowadzona przez firmy windykacvine wedlug dwich modeli biznesowych:

1. Zakupy portfeli wierzytelnosci w celu dalsze] samodzielne] windykacji — Inwestycje w wierzytelnodci
2. Windykacja na zlecenie — Inkaso

Rynek inwestycji w wierzytelnotci w Polsce modma podwmielié na segmenty wediug pochodzenia wierzytelnosci
zgodnie z ponizszym schematem.

inZ, Marek Nawalaniec
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Rynek inwestveji w wierzytelnodci w Polsce i jego segmeniy
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W ostatnim okresie najwigksze firmy windvkacyjne w coraz wigkszym stopniu zainteresowane =g dziatalnodcig w
zakresie zakupdw portfeli wierzytelnodei kosztem obstugi w systemie inkeso. Dzicje si¢ tak z kilku powoddw: po
pierwsze rofnie skionnost wierzycieli do wystawiania na sprzeda: pakietdow wierzytelnoscl, a ponadto w ostatnich
latach rozwingla sig w Polsce sekurytyzacja, kidra jest narzedziem silnie stymulujgcym rozwdj rynku sprzedasy
wierzyielnodel, Trezecim powodem jest fakt, i firmy windykacyjne posiadajg obecnie wigksze modliwodci
pozyskiwania Srodkdéw na zakup pakietéw, chod dostep do kapitalu jest jednym z istotnych czynnikéw rozwoju tego
rynku.

Koniecznodl posiadania kapitalu na zakup pakietdw jest z punktu widzenia firm windykacyjnych istomna
niedogodnoscia, ale 2 drugie] strony windykacja pakietdw nabytych niesie xe sobg wiele wadnveh korzydei w
stosunku do windykacji w systemie inkaso. Preede wszyvstkim, w przypadku windvkacji pakietéw nabytych, firmy
windvkacyjne zyskuja mozliwodé swobodnego doboru strategil windvkacy (mefod | narzedzi), natomiast w
praypadkn windykacji pakietéw inkaso strategia windykacji musi bvé zawsze uzpodniona | zaakceptowana przer
klienta. Istoina rdznica dotyezy ted czasu trwania procesu windvkacji, kidry w przypadku inkaso jest @nacenie
kritsgy i przez to ogranicza firmom windyvkacyjnym pelng swobode deiatania (np. nie zawsze modliwe jest
roziodenie splaty zadiuzenia na raty, gdy2 zazwycza) wierzyciel akeeptuje tylko splatg petnej kwoty zadhidenia).
Rozwdj] rynku inwestycji w wierzytelnosci zwigzanych z zakupem portfeli jest w ostatnich latach bardzo
dynamiczny. Obecnie w Polsce wystawianyeh jest na spreedaz kilkaset portfeli wiersytelnodei rocznie.

Majwigkszy segment stanowig portfele bankowe, kidre wartosciowo obejmuja okoto 70 procent wezysikich porifeli 1
stanowig jednoczesnie portfele o najwiekszej wartodci, siepajace czesto kilkesel miliondw zlotych. Od czasu do
czasn banki wystawiaja jednak na sprzedaz portfele znacenle wisksze, ktdrych warlodé sigga nawet 1 miliarda
zlotych. Dla poréwnania wartosé portfeli niebankowych, a wige pochodzacych od wierzyeieli 2 innych branz, wynosi
zazwyezaj od kilku do kilkudziesigciu miliondw zhotyveh.

£ punktu widzenia firmy windykacyjnej kluczowe mmacrenie przy transakcjach zakupu wierzylelnodci ma wycena
portfela. Cena, jaka potowy jest zaptacié kupujacy (firma windykecyjna, fundusz inwestycyjny), poprzedzona jest
dokladng analizg struktury pakietu wierzylelnofei. Na podstawie analizy szacowany jest miedzy inmymi
prawdopodobny procent nalednosci, jaki bedzie modliwy do odzyskania w danym pakiecie. Cena musi byé zatem tak
skalkulowana, aby wyliczona wartosé motliwyeh do odeyskania srodkow pokryta koszt zakupu, koszt windykacji
oraz zapewnila firmie windykacyinej zatodong marke zysku,

fnz Marek Mawalaniec
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Wielkodé rynku windykacji na zlecenie (inkaso) i windykacji pakictow nabytych w Polsee w latach 2009 -
2014 (w mld z1)
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Zradio: IBnGR, 2014

Polski rynek inwestyc)i jest juz rynklem uksztaltowanym, a analizy zmian rynkowych wskazuja, iz najwiekszy
potencjal rozwoju ma model zarzadzania wierzytelnodelaml zakupionymi od pierwotnych wiascicieli przez firmy
mjmujgee sig inwestycjami w diugi.

Wedlug szacunkéw IBnGR w strukfurze zakupu portfeli wierzytelnoici dominujacy pozycje zajmuja kredyty
bankowe (konsumenckie i hipoteczne) stanowigce lgcznie 55% rynku, zobowigzania przedsighiorstw B2ZB (16%),
kredyly korporacyjne {15%) i na kodficu wierzytelnodei w sekiorze niebankowym (14%).

Struktura segmentowa rynku zakupu portfeli wierzytelnoici w Polsce

o Eredyt konsumenckl
| Eredyry hipoteczne

1 Kredyty korporacyjne
m Sektor niebankowy
uB2R

Frodio: MeGR, X.2010

ind. Marek Nawalaniec
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Wiclkosé polskiego rynku wierzyvtelnogei 2010 - 2017 r.

11? 100,5
] w mid PLN 0

Zrodfo: www. kpfpl

Zgodnie z wynikami, firmy bicrace udzial w badaniu na koniec | kwartalu 2017 roku zarsgdzaty wierzytelnodei, o
lagczne] wartodci ax 100,5 mld PLN, Srednia wartodé pojedyncrej wierzytelnodei obstugiwanej przez te firmy
osiggnela wartodé 5.8 tys. PLN. Madal werasta zatrudnienic w sektorze, gdrie wg danych na koniec ostatniego
kwartatu firmy z grona Cdonkdéw KPF zatrudniaty facenie 6,06 tys. osdb.

s Marek Nawalanfec
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnosci spolki BVT S.A.

VIIL

PODSTAWOWE DAME MA TEMAT WYCENIANEGO PORTFELA

WIEREYTELNOSCI

Wyceniany pakiet wierzytelnosel sklada si¢ z wzydziestu jeden portfeli wierzytelnodei o wartosci

nominalnej rownej 141 989 122,10 =,

Ponizsza tmbela preedstawia informacje zawierajgce najwainiejszo

parametry, na temal praedmiotu

WYCENY.
Sracomiane " Ewrol [I.wnllh
Warbed 2 Epcznie
Dots Hoszt 2 wilywy Wplywy do Lycenie ECF™ | do dnka dmla
Lp. Nawn paldetu ssbupe. | zelupe (7 Bominalan peanstsle | duln ny 1 ""'FFLJ::'}‘-" PNy W wyeeny | wyeenyiN
il (ECF) il | v
1 | PAEET I 30102003 |1 050 0ML16 | 13126 16237 | 2130 4626 | JBIIS013T | SM2EITED | 45075 | 8000 | 16.23% | 363% | 290dn
2 | PAKIET 3 id 11052014 | 67345244 | 1001791408 | | 716 101,62 | 298397373 |4 TOODTS.34 | 46.90% | 672% | 17.13% | 443% | 29.79%
3 | PAKIET (0414 (4003004 | BYZIESE | TIEDOT09Y | BEITEAIT | 4930444 | STEOREZ | 40020% [ad0m | 1747 | sedw | 2reaw
4 | PAEIET 1414 [A00004 | I5TZE00 | 11 16545643 | 2065 THO2S | 262035037 | 4 6T 130,63 | JL5E% | 004% | 18,50% | 1666T% | 1343%
5 | PAKIET 3714 P04 | S5 R0 | SEIEOXSA] | 1016 16577 | 196636642 | TED 53209 | 4887% | 623t | 1729% | seem | 3L
& | PAKIET 4/14 (4002004 | 1TEMTET | 3SEZASES0 | SSEBSSM | TISZI078 | 129507602 | 35.07% [48e% | I50E% | 4% | 1959
7 | PAKIET Bi14 (4002004 | 4EZTLTI | T4RETETEE | 49619999 | 43735709 | 933s5TAE | 3ma4%e | roete | 2048w | woen | rROIN
£ | PAKIET 914 L1000 | BROM051 | 141519657 | 24859100 | 42297179 | &7 56565 | 4T45% |5ETH | 1757 | mew | 1909
9 | PAKIET 214 002004 | T4EE152 | 4BESO0INOE | MAETMTES | 9TRMITIS |1 9EE OGS | 30w | 05d%e | 19d0% | 1308k | 20,00%
10 | PAEIET 514 10004 | BTO0NT0 | 417721025 | 09736044 | IOOTG42 80 | TOXS0033D | 484E% | 2069 | 2388% | 1181% | 24600
i1 | PAEIET 1/14 P04 | 16904707 | 391407136 | GOTA2RED | T404012T | 143E 02506 | 6T4% |40 | 1TA0W | S | iRSON
12 | PARIET &/l4 FI0I004 | 42795024 | 6 B00 T4441 | 1975 236,54 | 210656130 | 40R2 19987 | 6000% |69 | 2o0Mte | 49T | 30
13 | MzZK PREZEMYSL |2107mas | a5 | 4Rs31E00 | 1I7MLTE | TR42040 | 1900sT19 | 39000 | 200 | MI1% | 4 | 148
14 %‘;‘M 6ioamis| sersss | 30171320 | sooesnrz | ise1se7s | e7i0mes0 | zmaess |30em | neeme | e | semw
KOLEIE )
15 | MAZOWIECKIE . |31020004 | 5541723 | 151167385 | 31300837 | 17608104 | $900R051 | 3340 | 3676 | D0TT% | 308% | 1169
M (2014)
16 | ZTM POZNAR | 20000005 | 0766242 | 349907360 | 408593,21 | SUTO4507 | 1008 E3RZE | FRT4% | 279 | 1168% | sl1% | 1T08%
HE | - slacjonmme 11,60
i BIZNESOWE NP5 | 23T | TOOEE9SR | 2IGOTSET | 26630433 | 49236020 | 6936% | .U | JLESH | 32We | 37S1%
WL 2 - motilne -
1B | SADDWE] TN0RI005 [ 250084 | 2500855135 | 23456945 | BEME M FAFS15T | 1280 | 1043 | 938 | MHIW% 3, H%
FARNE - l
19 mg"‘“-'""'““' 05| seooser | 578s125927 | T266505 | 5340106 | 1276 Va6 10 | 2207w [ 17 | oamees | anaw | g
R 4 - mobilne -
BOYWIDUALNE 40,20
20 | by windykacg | 211205 | 7SI | 51635521 | ITIOW | HOLBELED | ITROMGE | 22N | Ty g | e | 3010
mewE b
NH 3 - siacjoneme = 3600
M | DvaeUALE | 2212015 | 18061047 | S 69576 | 1TO8RSAA | 16966743 | MDSS326 | 6TEEW | LT | 3406% | 9a% | 36T
W i - mohilne - |
BIENESDWE {po
22 | pindviaciipeoy | 1703016 | SEIAST | 102388318 | 268TTII | 1709104 | 28586442 | 20.00% | S50% | 2627 | 0% 1,675
| mem fimmy]
MR 7 - mubilng -
UPA IWE,
23 | SADOWE | 17a32006 | 3931528 | 32M627350 | 14415652 | 1764R2,09 | I2063ETL | w79 | G20t [ 440t | de0% | 530%
EARNE _
i ["'TT;,'_?""'““"""" 17032016 | avasuse | SR187650 | 26T | a7ondes | 1603TRET | 2756t | As0e | 19.36% | 96% B.20%
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Osracowanie wartesel wiarzytelnosel spdalfki BVT 5.4,

HE % - sucjoname: ]
13 | BEEMESOWE, 30620016 ) 3250642 | 35544255 | 1450655 | 304P0EF | [430R73E | L6ERS [3m0 | 1z | 121% | a6l%
UPADLOSCIOWE : i
ME 10 = nebilne - ey
36. | o ENEROWE 2006.2016 | 5193641 | £9243101,38 | 26543371 0,00 525570 | 1n0e (2o | rames | 0 0,H1%
| 27 Emusmu,u 14072016 | 7403739 | 224917790 | 47600054 | 1203400 | 63903624 | 20Mme |129% | 20200 | 6% | B00%
KOLEIE |
2 :J'L:IQ'A'IFIE’-IE- SLOR2006 | 15093198 | 1 E96 64973 | 36186399 | BATIRE0 | 4SBSGETR | 2430% [Eo0en | 1oaEse | 64% 5,13%
(2016} i
29 | PAKEET 1116 05002016 | I9B44BE0 | 406122242 | 62230862 | 200 15388 | E23ssz4R | 1hemes d400% | 1255 | mes | osps%
3 | PAKEET 2016 OS092016 | 19820856 | 4B5746389 | 23521504 | IE7&R446 | 422899590 | ET71% [4.00% [ 484% | oM 5,B6%
DORANGE =
5L | POROZUMIENIE | 10102006 [ 2075073 [ 119855102 | 174338014 | 64055% | 1B0 3T | 1508% | 340% | 14.55% | 16% 0,523
i
32 | PAKIET 1Y 105007 | 456 33608 | TRATREZAS | 2OGOW9STE| 36 CH62S | 2IETOREOD | 2ROT% | 5A0% | 26.20% | S0 2EMG
13 | PARIET 2117 IEO5I00T | 467 17433 | 614702937 | 1 B42EE217 | 200 933,00 | 2odd 215,07 | 33.27% | 7.60% | 20.08% | 43% 13
KOLEIE ™ y
M| MATOWIBCKIE - | 11082007 | 12751608 | 169277285 | 4585060 | 11007014 | 35686775 | 2008% | 7.53% | 2043% | % 5%
EM (20171 | : E— -
35 | PRPPAKIET 247 | 23082007 | 557339062 | 75890408 | 070507006 | 4566120 | 17007036 | 23075 | 7.34% | 22amm | s 0608
| 36 | PRPPAKEET4/I7 [23.08.2017 51083243 | 57040794 [153284085 | 2657905 | 1 559419.90 | 27.26% | B.03% | 2680% | 3% i, 48
17 | POROEUMIENIE | 15092017 1242356 | SMesTTy | 15568423 0,00 [52 684,83 | 3L,73% [ 200% | 3173 | % 0,004
12
ORANGE |
38 | POROEUMIENIE | 15092017 [ 3378442 | 135137640 | 243 102,72 0,00 43 102,72 | 17.99% [250% | 1790 | 1, (%5
13 s
SUMA TITH 136,58 | 141 989 122,10 (26 509 140,00 | 219695T8.69 |48 T78 18,71 | 3435% |S04% | IBA8% | B06% | 1547%
Przedmiotowy pakiet wierzytelnodel zawiera wierzyteélnosci o wartodei nominalnej rownej 141 98% 122,10 =
i koszcie zakupu 717113658 z. Do dnia wyceny proces windykacji nalefnofci zawartych w
przedmiotowym pakiecie, pozwolil na wplyw rzedu 21 969 578,69 2t ceyli 1547% wartofei nominalnej i
3046 % kosztow zakupu,
Ma powveszy porifel skladajg sie wierzsyielnodel bedgee pochodng zadbuden nastepujacyeh kategoni:
LP PAKIET OFIS
I |PAKIET 1
2 |PAKIET 2
3 |PAKIET 3
4 |PAKIET 4
5 |PAKIET 5 pakiety wierzytelnodet zawierajgee naledmosded z tytulu niedopetnienia przez
6 [PAKIET 6 podréinych obowizzku uiszczenia nalefnedel przewozowych z tytufu
T |PAKIET 7 preewozu ostb, rZeczy i Zwierzgt oraz spowodowania zatrzymania lub
§ |PAKIET 8 zmiany trasy pociagu bez uzasadnionej preyezyny
% |PAKIET 9
10 | PAKIET 10
11 |PAKIET 11
12 |PAKIET 12 - L
13 |PAKIET 13 pakiety wierzytelnodci zawierajgce naleinofci wobec pasaderdw
{14 [PAKIET 14 korzystajacych z przewozu tramwajem lub autobusem bez waznego biletu

inZ, Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnoscl spdikd BVT 5.4

pakiet wierzytelnogei 2 tytulu niedopeinienia przez podrognych obowiazku |
wiszczenia nalednodci preewozowych z tyldu preewozu osdb, reecey |1

L Ll zwierzgl orez spowodowania zatrzymania lub zmiany trasy pociagu bez
uasadnione] prevezyny
i6 | PAKIET 16 pakiet wierzytelnosci zawierajacy nalednosci wobec pasazerow
korzystajgeych 2 preewozu tramwajem lub autobusemn bez waknego bilelu
17T |PAKIET 17
18 | PAKIET 13
19 | PAKIET 19
;? ﬁ:‘é:g i? pakiety wierzylelnodei zawierajgce naleinodei wynikajgee 2 niezaptaconych
faktur za usfugi oraz sprzet, not odsetkowych oraz obeigzeniowyeh wobec
B2, | FAEIET 31 firmy telekomunikacyinej
23 | PAKIET 23 ¥
24 | PAKIET 24
25 |PAEIET 25
27 | PAKIET 27 pakiety wierzytelnosci zawierajgee naleznodei wobec pasaderdw
korzystajaeych # praewosy tramwajem lub autobusem bez wadnego biletu
pakiet wierzytelnodci z tytulu niedopelnienia pracz podrdanych nhuuqqzj;u
28 | PAKIET 28 uiszczenia nalefnosci preewozowych z tytulu przewozu osdb, rzeczy i
awicrzgl oraz spowodowania zatrevmania lub zmiany trasy pociggu bez
uzasadnione] preyczyny
29 |PAKIET 29 pakicty wierzytelnodci zawierajace nalesnogci z tytutu niedopetnienia przez
podrdEnyeh obowigeku ulszezenia nalednodcl
preewozowych z tytulu preewozu osdb, rzeczy | Zwierzat oraz
30 | PAKIET 30 spowodowania
zatrzymania lub zmiany trasy pocigg
| u bez uzasadnionej przyceyny
pakiet wierzytelnodci zawierajacy naleznodci wynikajace z niezaplaconych
31 | PAKIET 31 faktur za ushegi oraz spragt, not odsetkowych oraz obciggeniowych wobec
firmy telekomunikacyjne
32 | Pakiet 32 pakiety wierzytelnosel zawierajgee naleznogei z tytuhu niedopetnienia precz. |
podriznych obowigzku uiszcrenia naleznodcl preewozowyech z tviutu
33 | Pakiet 33 praewozu ostb, recczy | zwierzgt oraz spowodowania zatrzymania lub
zmiany trasy pociggu bez uzasadnione] preyezymy
pakiet wierzytelnosci 2 tytutn niedopetnienia przez podroznych obowigzku
14 | Pakiet 14 uiszczenia nalednosei preewozowych z tytulu przewoen osob, rzeczy i
Zwierzal oraz spowodowania zatrzymania lub zmiany rasy pociggu bez
uzasadnione] przyczymy
35 | Pakict 35 pakiety wierzytelnodei zawierajgce nalesnodei 2 tytulu niedopelnienia praes
podrodnych obowigziu viszczenia naleinodei przewozowych z tytutu
36 | Pakiet 36 préeworu osdb, reecry i zwierzgl omz spowodowania zatreymania lub
Zmiany irasy pociggu bez vzasadnionej preyezyny
{37 | Pakiet 37 pakiet wierzytelnosci zawierajacy nalednosci wynikajace 2 niezaptaconych
38 | Pakiet 18 faktur za ustugi oraz sprzet, not odsetkowych oraz obcigeniowych wobec

firmy telekomunikacying)

inZ. Marek Nawalaniec

20z 45




Oszacowanie warloddl wierzytelnodcl spolki BYT 5.A,

IX.

OKRESLENIE OCZEKIWANEJ STOPY ZWROTU

W oprzvjetym modelu wyeceny, oczekiwana stopa zwrolu bedaca jednoczednie czynnikiem dyskoniujacym
skorygowane o ryzyko specyficzne portfeli oczekiwane wplvwy, zostala obliczona z wykorzystaniem
modelu wyceny akivwiw kapitalowych. Jej okresdlenie wyimaga oszacowania kilku wielkosci:

s Stopy wolnej od rvevka;
= Bely;
*  Premii za rvavko;

Stopa wolna od ryzyka zostala przyjeta na poziomie 2,70 proc. rocmie, co odpowiada w przyblizeniu
aktualnej rentownodei obligacji o 10 letnim terminie wykupu.

Premia za ryzyko rynkowe zostala przyjeta na poriomie 7 proc. rocenie i jest ona wynikiem konsensusu
pomigdzy wartodciami proponowanymi w opracowaniach Damodarana, Fernandeza oraz rekomendacjami
analitykdw rynku kapitatowego,

Kolejmym paramefrem modelu jest wapdlczynnik beta, obrazujacy wrazliwost zmian stdp zwrolu danego
akiyvwa na zmiang rynkowych stdp zwrotu. Beta zostala wyliczona na podstawie oszacowanych bet spalek
£ sektora ustug finansowych, ktdrych profil dzialalmodci zawesa sie do swiadczenia wslug windyvkacii
nalednodci oraz zarzadzania wierzytelnodciami. Wybrano srzedé pomiotdw notowanych na rynku
kapitatowym. Bety dla poszezegdlnych spalek zostaty wyliczone na podstawie stop 2wrotu wyliczonych za
okres ohejmujgcy 250 dni sesyjnych. Wyniki obliczef parametru beta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 2, Kalkulacja wspotczynnika beta

Spilla Wapdlczynnik Beta

BEST SA 0,187393 N
KREDYT INKASO SA 0,021557
KRUK SA 0002188
YOLO SA 40,125621
PRAGMA INKASO SA - 0,071848
VINDEXUS SA 0,128740

SREDNIA 0,074048

Zrédlo; Opracowanie wiasne

inZ, Marek Nawalaniec
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Osracowanie wartoscl wierzytelnoscl spofki BVT 5.4,

Srednia zostala obliczona na podstawie wspolczynnika beta trzech podmiotdw, ti. Kredyt Inkaso S.A.,
Pragma [nkaso S.A. oraz Vindexus S A, Parametry pozostalych spdlek, ze wzgledu na duze odchylenia, na

ktdre majq wplyw m.in. czynniki takie jak plynnosé notowsn, zostaly pominigte.

015

0 VINDEXLIS 54

o1

0,05 KREDYT IMEASD 54

)

PRAGMA INEASD

1.}

< —KAKEA—

5

-0,0%

0.1

X OYOLD SA

-0,15

0.3 & BESTSA

L}

0,25

Zrddio: Opracowanie wiasne

Koszt kapitatu bedacy w modelu wyceny odzwierciedleniem oczekiwane] stopy zwrotu 2 poszezegdinych
portfell obliczony na podstawie wyiej okredlonych i wyliczonych parametréw, z wykorzystaniem wzoru
opisanego w podroedziale pt. Metodologia™ wynosi 3,2183 proc. i taka ez wartodé zostala przyjela w

calym okresie dyskonta seacowanych wplywdw.

inZ, Marek Nawalaniec
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Dezacowanio wartosel wierzytelnosc spolki BVT 5.A.

1.

WYCENA PORTFELA WIERZYTELNOSCI

£ uwagi na brak danych historycznych, lub sa one opraniczone, przyjeto podejscie, 2 Spotka
wykazala sig efektywnym dzialaniem i zakupita portfel po najniZszej. najatrakcyjniejszej cenie.
Dia kazdego portfela uwzgledniono rvzyko, jakie przyviela na siebie Spdlka dokonujge zakupu
portfeli, poprzez oszacowanie jego poziomu w taki sposdb aby IRR oirzymaé na podstawie ceny
zakupu. Kaxdy z pakief charaktervauje sie innym rvzvkiem ktdre jest wpizsane w [ER.

Zakladamy postrzeganie ryzyka portfela jako prawdopodobiensiwo zwrotu poniesionych nakladdw
w relacji do oczekiwanych wplywdw przekazanyvch przez Spolke. W zwigzku z tym im wy2sza
IRR portfela tym nizsze jest ryzyko (prawdopodobiefstwo), 2e zwrot z portfiela bgdzie ponizej jego
koszidw nabyeia.

Brak informacji o stopic dyskonta kidrg nalezalo by zastosowad aby poszczegdlne pakiety oczyscid
Z ich ryzyk specyficznych i tym samym doprowadzié je do wspdlnego mianownika ze wzgledu na
ryzyko wymagalo zastosowania metody ekwiwalentu pewnodci ktora zakiada, #e jedli modyfikacja
stopy dyskontowej natrafia na przeszkody, to modna zmodyfikowad strumien przephywdw
pienigimych. Polega to na zastgpieniu prognozowanych przeplywow pienigznych, czyli strumieni
obarczonych ryzykiem, przeplywami pienigznymi, ktdrych wielkodci beds osiagnigte z duzym
prawdopodobienstwem. Na tej podstawie wyliczono wphywy ktore uwzgledniajg to ryzyko.
Wartosd okreslongy w dokumencie jako PV, oszacowalismy jako wartodé biedmes skorygowanych
wphywow, ber uwzglednienia kosztow windykacji., Wertoid ta okresla wyceng czystm)
wierzytelnodei w rorumieniu aktywa finansowego. Preyjelismy takie podejscie ze wzgledu na
roime wielkosei kos#ow dla néémych firm windykacymych 1 funduszy seburytyzacyjnych.

ini. Marek Nawalaniec
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il e e e B e

Wartose nominalna (M)

13 126 162,37 =i

Kaoszt zakupu (P) 1 050 070,16 =
Wphvwy tgcene 5042 64703 2
Wplvwy zrealizowans JEI1 90137 2

Dezekiwane wplywy pozostale

2130 746,26 =1

Oezekiwane wplywy skorygowane | 881 814,57 =
Dezekiwane kosziy windvkac)i Q4B 072,60 2
IRR (p) 20,93%
Stopa dyskontowa 3,218%

PV porifela 1 8656 794,63 zt

-

W v portfele wergrieinoser FARTET 3714

Wartose nominalna (MY 10017 914,18 =
Koszt zakupu (P) 673 492 44 =
Wplywy toceme 4 700 075,35 =t

Wolywy zrealizowane

2983973, 3 =t

Dczekiwane wplywy pozostate

1716 101,62 zt

Oezekiwane wplywy skorveowans

1515 612,20 =t

Oeczekiwane koszty windykacji T79 936,40 =
IRR (p) 16,80%
Stopa dyskontowa 3.218%

PV portfela 1 503 515,14 =t

fnz Marek Mawafaniec
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Dszacowanie wartoscl wierzytelnoscl spdfii BVT 5.A.

Wartosé nominalna (N}

2183 970,93 =f

Koszt zakupu (P) B3 21892 4
Wptywy lgczne BTE OBE.81 =
Wplywy zrealizowane 494 304,44 2l
Oczekiwane wptywy pozostale 383 TR4.37 2
Cezekiwane wphywy skorvgowans 338 977,33 7
Dezekiwane kosziy windykacji 221 962,40 =
IRR () 20,24%

Stopa dyskontowa 3,218%

PY portfela 336 271,74 d

o Worevin pontfola wieroesslnoser PARTET T4

Warlosé nominalna (MY

11 165 454,42 =t

Koszt zakupu (F) 15 728,00 =zt
Wphwy tacane 4 687 130,63 =1
Wplhvwy zrealizowane 2621 35037 =
Oczekiwane wplywy pozostale 2065 780,26 =
Oczekiwane wplywy skorygowane 1 824 438,44 =1
Oczekiwane koszty windvkacji 662 062,50 2
IRR (p} 108,18%
Stopa dyskontowa 3,218%

PV portfela 1 809 876,45 =
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Osracowanie wartosel wierzytelnosci spolki BVT 5.A.

Wartosd nominalna (MNV)

5 898 025,01 zt

K.oszt zakupu ()

366 820,26 =i

Wplywy fgczne

2 882 532,19 =t

Wphywy zrealizowane

I 866 360,42 =t

Oczekiwane wplywy pozostale

1016 165,77 =t

Oczekiwane wplywy skorygowane B97 465.34 #
Oczekiwane koszty windykacy 351 382,50 #
IRR (p) 14,89%
Siopa dyskoniowa 3,218%
PV portfela 890 302,11 =

t. W peminre pontfela wiergriefpased PLARTET 4904

Wartosé nominalna (NV) 3 682 658,60 24
Koszt zakupu (P) 178 947,82 21
Wplywy lacane 1 295 076,12 2}
Wplywy erealizowane 736 210,78 21

Oczekiwane wphowy pozostale

558 865,34 =

Oczekiwane wplywy skorygowane 493 596,85 =
Oczekiwane kosaty windvkacji 348 588,90 2
IRR (p} 12,82%
Stopa dyskontowa 3.218%
PV portfela 489 657,15 #

inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wigrzytelnoscl spolki BYT 5.4,

Wartosc nominalna (MY

2428 TRT.BE =

Kozt zakupu (P) 48 273,73 =
Wplywy taczne 933 557,18
Wplywy zrealizowane 43735719 2
Dezekiwane wplywy pozostiabe 496 199,99 7
Oezekiwane wplywy skorygowans 438 250,04 zi
Oezekiwane kosziy windvkacji 63 893,50
IRR (p) 24,83%
stopa dyskontowa 3,215%
PV porifela 434 752,09 7
8. Wveoma petfeda wirsytelmodor PAKIET %14

Wartosd nominalna (M) 1415 198,57 A
Koszt zakupu (P) B3 040,51 =t
Wphywy taczne 671 565,69 =
Wplvwy zrealizowane 422 973,79 =i
Dczekiwane wphywy pozostale 248 591,90 =
Oczekiwane wplywy skorygowane 219 568,66 =i
Oczekiwane koszry windykacji 126 846,00 =21
IRR. (p) 16,00%
Stopa dyskontowa 3,218%
PV portfiia 217 816,14 1

inZ. Marek Nawalaniec
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Dszacowarnie wartodol wierzptolnoscl spotki BYT 5.4

Wartodé nominalna (NV) 4 B65 013,03 =
Fooszt zakupu (F) T4 051,52 =
Wplywy lgczne 1 928 064,64 # i
Wplvwy zrealizowane 27931720
Oczekiwane wphvwy pozostale 948 747,35 2t
Oczekiwane wphywy skorvpowane 837 922,21 =
Oczekiwane koszty windykacii 312 101,80
IRR (p) 20,43%
Stope dyvskontowa 3,218%
PV portfela 831234232
L Wyeena poriliste wiermyielnossd PAKIET 5714
Wartodd nominalna (MY 4 177 210,25 =
Koszt zakupu (F) 87 009,70 =
Wplywy lgczne 202500333 =#
Wphywy zrealizowane 1 027 642,809 zf
Oczekiwane wphywy pozostale 097 360,44 #
Oczekiwane wplywy skorygowane B30 B4041 A
Oczekiwane koszty windyvkacji GR2 686,00 2
IRE. {p) 27.22%
Stopa dyskontowa 3,218%
PV portfela 873 809,87 =

inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnosc spoiki BYT 5.4

Wartost nominalne (NV) I914071,36 =
Koszt zakupu (P) 165 047,07 =2
Wphywy laczne I 438 I:IES,]'E zt
Wphywy rrealizowane 740 401,27 =

Oezekivane wpbywy pozostale

697 623,89 z1

Cezekiwane wphywy skorypowane 616 150,14 =
Cezekiwane koszly windykacji 433 174,30 =
IRE {p) 13,79%
Stopa dyskontows 31218%

PV portfela 61123226 =

12, Wycena partfida wiermprefnascd PAKIET 6714

Wartosé nominalna (NV) th 800 744,41 =
Koszt zakupu (F) 4'2? 99224 4
Wptywy laczne 4 082 199,87 &
Wplywy zrealizowane 2 106 961,33 7t
Oezekiwane wplywy pozostale 1975 238,54 &
Oczekiwane wphywy skorygowane 1 744 474,56 &
Oczekiwane koszty windykacji 814 509,00 =
IRR (p) 13,56%
Stopa dyskontowa 3.218%

PV portfela brutto 1 730 550,81 =k

iz Marek Nawalaniec
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Wartoié nominalna (WV) 486 318,040 =
Koszt zakupu (P) 14 589,54 zi
Wpbvwy lacone P 162,19 2
Wpbywy srealizowane T2AZ0A41 =

Oczekiwane wplywy pozostate

117 741,78 #

Dezekiwane wplywy skorveowans 104 126,31 =
Oezekivane koszty windvkacj 65 930,40 =t
IRE {p} 13,69%
Stopa dyskontowa 3218%
PV portfela 103 29522 zi
14, Weeenn pontfeld wliersvialimscl ZEAT ELBLAG 2015

Warted nominalna (M) 30T 131,20 7
Koszt zakupu (P) 04 §56,93 =
Wplvwy lgcene 671 034,50 2

Wplvwry zrealizowane

168 196,78 =t

Dezekiwane wphowy pozostate 502 837,72 =t
Oozekiwane wplhvwy skorygowane 425 259 80 =t
Oczekiwane koszty windykacji T7 873,40 zi
IRR (p} 8,63%
Stopa dvskontowa 3218%

PV porifela brutio

421 865,53 =t

nz. Marek Nawalaniec




Oszacowanie wartosei wierzytelnosci spolki BVT 5.4,

Wariosé nominalna (MY

1511 673,65 2

Koszt zakupu (P)

53427,23 21

Wphvwy laczne A0 089,51 =
Wptywy zrealizowane 176 181,14 z
Oczekiwane wphywy pozostale 313 908,37 =
Oczekivane wphywy skorygowane 280 191,35
Oczekiwane koszty windykacji 9% 690,40 zi
IRR (p) 14.053%;

Stopa dyskontows 3218%

PV porifela 277 954,96 =
L6, W veemn portfeke wiergprehradel ZTH POZNAN

Wartodé nominalna (NV) 3 499 073,80 =

Koszt zakupu (P) 97 662,42

Wphywy lgczne 1 005 638,28 21

Wphywy rrealizowane

567 (45,07 =

Oczekiwane wplywy pozostale 408 593,21 zi
Oczekiwane wphowy skorygowane 364 T26,05 2t
Oczekiwane koszty windykacii 69 084,90 =i
IRR (p) 11,35%
Stopa dyskontowa 3,218%
PV portfela brutto 361 814,95 71

in# Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci spolki BVT 5.A.

Wartose nominalna (MY 700 ZRG.68 =
Koszt zakupu (P) B2 347,20 7
Wplvwy kcime 492 380,20 7

Wpbvwy srealizowane

206 304,33 7t

Derekiwane wplvwy pozosiale

226 075,87 zt

Dezekiwane wplvwy skorygowane 201 931,81 =
Oczekiwane koszty windvkacii 12 832,20
IRR {p) 8,11%
Stopa dyskontowa 3218%
PV portfela 200 320,07 A

15, Wroena porgfede wigegiielinoded NR 2 — mobifoe = 500000 E  KARNE

Wartos nominalna (NV) 2509 553,13 4
Kosx xakupu (P) 2599897
Wplywy laczne 323 515,79 zt

Wplywy zrealizowane

88 046,34 2t

Cezekiwane wphowy pozosiale 234 569,45 =zt
Dezekiwane wplywy skorypowane 203 890,48 =t
Cozekiwane koszty windykacii 5301,90 =
IRR (p) 9.83%
Stopa dyskontows 3218%
PV portfela 202 263,11 zt

fnZ. Marek NMawalaniec
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnodel spdili BVT 5.4,

Wartost nominalna (MY 5784 125,92 =
Koszt zakupu (P) 90 095,97 =i
Wby lacene | 276 746,11 =
Wplywy zrealizowane 534 081,06 #
Crozekiwane wplywy pozostate 742 665,05 =1
Crezekivane wpdywy skorygowans 6632 805,09 =1
Oczekiwane koszty windykacji T 79,70 21
IRR {p} 10,58%
Stopa dyskontowa 3,218%
PV portfela 637 604,11 zt
20, Wyvena portfele wiergrtelnodol Ni 4 = mobitne = INDYITDUALNE (e windvkuacji zowe )
Wartodét nominalna (NV) 51635521 A
Koszt zakupu (P) 207 574,79 #
Wplywy lczne 372 904,66 2
Wphvay zrealizowane 201 881,694
Oezekiwane wphywy pozostale 171 022,97 z
Oczekiwane wplvwy skorygowane 152.758,35 =i
Cezekiwane koszty windykacji 5069250 2
IR (p) 2,34%
Stopa dyskontows 3,218%
PV porifela 151 539,09 =

inZ, Marek Nawalaniec
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Oeracowanie wartescl wiarzytelnoscl spolki BYT 5.4,

Wartodt nominalna [NV}

501 695,76 =

Kosxt zakupu (F)

180 610,47 zl

Wplywy lgcene

340 553,26 =

Wplywy zrealizowane

169 667,43 z|

Dezekiwane wphowy pozostale

170 885,83 2

Dezekiwane wplhvwy skorygowane 152 635,87 =
Dezekiwane koszty windyvkacii 61 411,50 zt
IRR (p} 24T%
Stopa dyskontowa 1218%
PV portfela 151 417,58 =l

- =

firvupi

I yoevnr parfola wicrovfetmosol NI O = pradilee < BLENESTHEE (po wirelyhenii praes e

Wartose nominalna {MY)

1023 883,18 =

Koszt zakupu (F) 56 313,57 =
Wpthywy tacane 285 Bod 42 7
Wplywy zrealizowane 17 091,04 2
Oczekiwane wphywy pozostabe 268 773,38 z1
Oczekiwane wphywy skorygowans 23993730
Orezekiwane koszty windykacy 7329602
IRR (p) 5,58%
Stopa dyskontowa 3,218%
PV portfela 23802221 7

inZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnodc spdiki BVT 5.A.

Warlost nominalna (MY}

327627354 =

Koszl zakupu {F)

3931528 #

Wphowy fgcene

320 638,71 A

Wplywy zrealizowane |76 482,19 2
Oezekiwane wplywy pozostate 144 156,52 =1
Oezekiwane wplywy skorvgowans 128 432,53 =t
Cezekiwane koszty windykacji 15 228,90 zi
IRE. (p) B.6:4%
Stopa dyskontowa 3,218%
PV portfela 127 40743 =l
24, Wyeesn povifela wlerserelivodol NRE = stnifonarne = FTdF

Wartoét nominalna (NV) 581 876,90 =
Koszt zakupu (F) 49 459,54 2
Wphvywy laczne 160 378,87 2
Wphywy zrealizowane 47 704,46
Oczekiwane wphrwy pozostale 112 674,41 =
Oczekiwane wplywy skorygowane 100 598,33 =t
Cezekdwane koszty windykacji T 299,00 =
IRR. (p) 4,34%,
Stopa dyskontows 3,218%
PV portfela 99 795,39 zi

inZ, Marek Nawalaniec
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Wartost nominalna (M)

B55 442,55 7

Kooz zakupu (F)

Wplywy laczne

32 506,82

143 937,38 o

Wplywy zrealizowane

39 470,83 =

Oezekiwane wplywy pozosiale 104 516,55 =
Cczekiwane wplywy skorvgowane 93 D096 =t
Dczekiwane kosziy windykacji 13 300,20 =
IRR (p) 5.46%
Stopa dyskontowa 5,218%

PV portfela 92 266,60 =t

26, Wyeemn panifela wierperelvicl NE 10 = uinbilne — BIENESOWE

Wartodé nominalna (NV) 1924 311,38 2t
Koszt zakupu (F) 51 956,41 =t
Wphowy lqcene 265 453,71 #

Wphwy zrealizowane

-z

Oczekiwane wphywy pozostale 265 453,71 =

Oczekiwane wphywy skorygowane 234 723,02 =t i
Oczekiwane koszty windykacji 28 109,70 =

IRR {p} 5.38%

Stopa dyskontowa 3.218%,

PV portfela 232 849 55 #

inZ Marek Mawalfanrec
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Osracowanie wartosci wierzytelnascl spdiki BVT 5.4,

Wartoic nominalna (W) 2249 177,90 zt
Kaoszt zakupu (P) 74 037,39 =zt
Wplvwy tacene 658 936,24 =
Wolvwy zrealizowane 82 034,70 =
Oczekiwane wplywy pozostale 476 901,54 =
Cezekiwane wplywy skorygowane 406 841,87 =
Oczekiwane koszty windykacji 103 701,60 =
IRE. (p) 7.71%
Stopa dyskoniowa 3,218%

PV portfela 403 394,61 &

IE. Wyceny porifels wiernyrelnofed KOLETE MAZOWTECKTE - KM (2016)

Wartodd nominalna (M) | 886 649,73 =t

Koszt zakupu (F) 150 931,98 =

_‘i.:"p]:.f'ﬂr'}' laczne 458 668,79 = i
Wphywy zrealizowane 96 799,80 21

Oczekiwane wplywy pozostale 361 868,99 =2t

‘{;l:zekim wplywy skorygowane 318 937,00 zt

Orzekiwane koszty windykacji 123 816,60 =t

IER (p) 3.B6%

;mpa dyskontowa 3.218%

PV portfela 36391424

ini, Marek Nawalaniec
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Osxacowanie wartoscl wierzytelnodel spdiki BYT 5.4

Wartosé nominalna (NV) 4 961 22242 #t
Koszt zakupu (P) 198 448,89 71
Wplywy lgozne 82355248 #
Wphywy arealizowane 201 153,86 =
Oczekiwane wplywy pozostale 622 398,62 zl
Oczekiwane wphowy skorygowane 53702753 zt
Oczekiwane koszty windykacji 357 210,90 =
IRE. (p) 4 88%
Stopa dyskontowa 3,218%
PV portfela 532 741,18 2t
3. Wreena portfela wiersvrelnodcd PAKIET 276

Wartoé4 nominalna (NV) 4 857 403,89 7t
Fos zakupu (P) 194 298 56 =
Wplywy lacene 422 899,50 =t
Wplyvwy zrealizowane [87 684 46 =t
Oczekiwane wplywy pozostale 235 215,04 =t
Oczekiwane wplywy skorygowane 209 102,44 =t
Cezekiwane koszty windykacji 459 459 90 =
IRR {p) 2,88%
Stopa dvskontowa 3.218%
PV porifela 207 433 46 =t

inz. Marek Nawalaniec
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Osracowanie wartosal wierzytelnosel spdfii BVT 5.4,

Wartadé nominalna {NV) 1 198 551,02 #
Koszt zakupu (P) 40 750,73 71
Wplywy lacene B 180 743,73 =
Wplywy erealizowene 6 405,59 zi
Oczekiwane wplywy pozostale 174 338,14 =
Oczekiwane wplywy skorygowane 147 109,40 =i
Oczekiwane koszty windykacji 18 000,00 =i
IRE (p) £.99%
Stopa dyskontows 3,218%
PV portfela 145 935,23 =
32, Wyevnn partfela wiersiteluiafed PAKIET 117
Wartost nominalna (NV) T B6T 863,45 zt
Koszt zakupu (F) 456 336,08 =
Wptywy laczne 2 287 082,03 =l
Wplywy zrealizowane 226 086,25 =k
Qczekiwane wplywy pozostale 2 Dalr 905,78 =i

Oczekiwane wplywy skorygowane 1 748 540,78 zt
Oczekiwane koszty windykacji 480 106,02 71
IRR (p) 21,48%
;ﬂpﬂ. dyvskontowa 3218%

PW portiela 1 734 584,58 =

inZ, Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosc spotki BVT 5.4.

Wartosd nominalna (NV)

6 147 029,37 zt

Koszt zakupu () 467 174,23 =
Wplywy lgcane 2044 815,17 =
Wplvwy zrealizowane 200 933,00 =t

COczekiwane wplywy pozostale

1 842 882,17 =t

Oczekiwane wphywy skorypowane 1 553 B86,38 21

Oczekiwane koszty windykacji 362 551,96 A i
IRR (p) 18.51%

Stopa dyskontowa 3.218%

PV portfela 1 541 484,33 2}

40 Wycenu porifide wivrgpfelrosol KO ESE MAZOWIECKTE - KM (2017)

Wartost nominalna (NV) 1 692 TI2.85 2
Koszt zakupu () 127 516,18 =t
Wplywy lgczne 356 867,75 #
Wplywy zrealizowane 1T 007,14 2
Oczekiwane wphywy pozostate 345 860,61 2
Oczekiwane wphywy skorygowane 298 084,32 =
Oczekiwane koszty windykacji 175 947,20 =
IRR (p} 11,34%
Stopa dyskontowsa 3,218%
PV portfela 205 705,12 2t

fnE Marek Mawafaniec
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Wartose nomimalna (MY

THR9 124,03 &

Koszt zakupu {F)

337 359,62 7

Wplywy tacame

I 750 731,36 =

Wphywy mrealizowane

45 661,20 2

Dezekiwane wphywy pozostalbe

1705 070,16 =

Oezekiwane wpdywy skorygowane

1434 818,18 =t

Dezekiwane kosziy windykac)i 589 43976 =t
IRR (p} 11,46%
Stopa dyskontowa 3.218%

PV portfela 1 423 306,00 =

Ao, Wpvena portfels wivrsyiedinosed PRP PAKIEY $80 7

Wartost nominalng (MY 5720 407,94 =
Koszt makupu (F) 510083243 #
Wplywy lgczne 1559 419,90 =t

Wolvwy zrealizowane

26 579,05 zt

Oerekiwane wpdywy pozostate

1 532 B40,85 =t

Oczekiwane wplywy skorygowane

1 289 847,05 =zt

Oezekiwane koszty windvkacy 433 194,00 =
IRE (p) 10,%7%
Stopa dyskontowa 3,218%
PV portfela 1 279 591,66 =
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Oszacowanie warlodcl wiersytelnodol spolki BYT 5.A.

Wartodt nominalna (NV) 594 667,79 2t
Koszt zakupu (P) 12 428.56 =
Wplywy lgczne 188 684,83 =
Wplywy zrealizowane - o
Oezekiwane wplywy pozostale 188 684,83 =
Cerekiwane wplywy skorygowans 166 342,43 =i
Dezekiwane kosziy windvkac)i 11 570,00 =
IRR (p) 45,35%
Stopa dyskontowa 3,218%
PV portfela 165 213,15 =t
3%, Wpcrma partfela siiersytelnaied ORANGE POROZUMIENIE 13
Wartodd nominalna [NV} 1 331 376,80 2
Koszt zakupu (P) 3378442 7
Wplywy taczne 243 102,72 zt
Wplywy zrealizowane -zl
Oczekiwane wphywy pozostale 243 102,72 =1
Oczekiwane wphywy skorygowane 208 96443 =t
Oczekiwane koszty windykacji 10 982,00 =
IRE (p) 24 30%,
Stopa dyskontowa 3,218%
PV portfila 207 296,55

InZ Marek Mawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzyptelnosol spalkl BVT 54

X. REASUMPCJA

Celem wyceny jest oszacowanie wartosei wierzytelnodei nabytych, o tyezne] nominalnej wartodei 141 989 122,10z,

WARTOSC NOMINALNA PAKIETL
WIERZY TELNOSCI

141 989 122,10 =}

WARTOSC PORTFELA WIERZY TELNOSCI
BEZ UWZGLEDNIENIA KOSZTOW
WINDYKACT |I

23 167 565,69 zl

fnZ. Marek Nawalaniec
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Dszacowanie wartosci wierzytelnosci spolki BVT 5.4

XI. ZASTRZEZENIA

Zleceniobiorca nie ponosi odpowiedzialnodel za rzetelnodl, kompletnodt | wiarygodnost historyeznych danych oraz
projekeji przyjetych do sporzgdzenia wyceny, Ktore majg istotny i bezpodredni wplyw na wyniki wyceny
wierzytelnoscl. Zleceniodawca i Spitka sy odpowiedsialni za wsrelkie ofwiadczenia odnognie swoich plandw i
przewidywan oraz za ujawnienie wszystkich istotnyeh informacji. ktdre moga mied wplyw na ostaleczne osiggniecic

prognozowanych wielkodei.

Zarzad Zleceniodawcy lub Spélki moze inacze] uksataltowaé jef dzialalnodé w przyszlodel przez co uzyskane
reeczywiste wplywy moga istotnie rdznié sig od projekeji wykorzystanych do wyeeny portfeli. Diateps ted, ani
Zleceniobiorca, ani jego partnerzy i pracownicy nie bedy ponosié 2adne] odpowiedzialnodel, jedeli projekeje
wykorzystane do wyceny nie potwierdzq sie w prevszlodel. Niezalefnie od zalozed przyjetveh w celu dokonania
wyceny, mastosowans metody wyceny posiadajg swoje ograniczenia, Celem ninigjszego raporiu nie jest jednak
prezentacja zaloeen | ograniczen metod wykorzystanyeh do wyceny, W zwigzku z powyiszyvim ani Zleceniobiorca
ani jego partnerzy i pracownicy nie beda ponosié odpowiedzialnodei 2 tytufu nieznajomodci zastosowanyeh metod
wyceny przez uzytkownikdw niniejszego raportu,

Wyceng spormdronn z nalezyts rzetelnodcis, jednak nalezy zwrdcié uwage na fakt, 2o wszelkie opracowania
dotyczace wyceny aktywow niosa za sobg rvzyko popelnienia bledu wynikajagce z subiektyvwizmu ocen
wyprowadzonych przez Wyceniajgcego, lub te? ocen zawartych w cytowanych materialach #radlowych, czy tek
braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach dotyczgeych wycenianego aktywa, 8 nieprzekazanych Wyceniajacemu
podezas pozyskiwania materialéw informacyjnych, Wyliczenia przeprowadzono z pelng dokladnofcly arkusza
kalkulacyjnege. Ewentualne rozbienodci w tabelach prezentujacych rezultaty kalkulacji wynikaja z zaokragled i nie
majg wplywu na poprawnosc oszacowanej wartosci portfeli.

Sporzgdzony raport uwzglednia dane Zrddlowe przedstawione Wykonawcy przez Zamawiajgcego.
Wycena nie stanowi rownie zadnej rekomendacji inwestycyjmej dlatego Zleceniobiorca nie ponosi fadne
odpowiedzialnodci za skutki jakichkolwiek decyzjl inwestycyjnych podjetych na podstawie sporzgdzons] wyceny

portfeli wierzytelnosci.

Miniejsza wycena moe byé wykorzvstana wylgcznie dla celdw okretlonyeh w Umowie,

nZE Marek Nawafaniec




Oszacowanie wartoscl wierzytelnosci spolki BVT S.A.

XII. ZALACZNIKI

1. Zalgeeznik nr | — podeumowanie wyceny dla wartodci biekgeoej portfieli.
2. Ealgenik nr 2 — kalkelacja wplywdw z portleli wierzytelnoded.

inZ, Marek Nawalaniec
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