NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii B, wyemitowanych przez spétke pod firma

Okam Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

O KAAN

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow

finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentoéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analizy, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 15 listopada 2024 r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1  Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii B
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére
mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Signed by /
: ' Signed by [
| o K AAN ‘ Jg?arlltna MI?ria - _Podpisano przez:
———————— Szafrane
AR Date / Data: ‘ Ll L. J Arie Koren
2024-11-15 15:07 Make lising betlen e

2024-11-15 15:44

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii B spotki
Okam Capital sp. z o.0. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézZn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej dla obligacji serii B s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto
w niej zadnych faktéw, ktore moglyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie

tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy

Elektronicznie

P | (}tr Ma r(:i I podpisany przez Piotr Ra d Os*a W Elektronicznie podpisany
i i przez Radostaw Krzyzak
_J k k Marcin Jankowski k N
ANKOWSKI  Data:2024.11.15 . 12:2024.11.18
17:01:17 +01'00 Krzyza 10:11:51 +01'00
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Okam Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Okam Capital sp. z 0.0.

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

ul. Jagiellonska 88, 03-215 Warszawa

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll
Oznaczenie sadu rejestrowego
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KOD LEI 2594001ZMY42P5LMN963

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

e Arie Koen Prezes Zarzadu

e  Piotr Tuzinek Cztonek Zarzadu
e Anna Watkowska  Cztonek Zarzadu
e Joanna Szafranek  Cztonek Zarzadu

e  Marcin Michalec Cztonek Zarzadu

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu spétki upowaznieni sg: cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z
prezesem zarzadu. W przypadku, gdy nie zostanie powotany prezes zarzgdu, do sktadania oswiadczen i

podpisywania w imieniu spotki upowaznionych jest trzech cztonkéw zarzadu dziatajgcych tacznie.

2.3. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Forma prawna: spotka akecyjna

_ Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00
m +48 22 128 59 89
kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

525-247-22-15

142261319

0000712428

Ve e FAEIETIRVERYS oJel (oI Ia A Wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty Informacyjnej,

Emitentem

Autoryzowanego Doradcy,

Wartosciowych w Warszawie,

Warszawie.

ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej osSwiadczenia przewidzianego dla

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)J

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowac¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym. Wystapienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk samodzielnie lub
w potgczeniu z innymi okolicznosciami moze mieé istotny, niekorzystny wptyw w szczegélnosci na dziatalnos¢
Emitenta, jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢ Obligacji, co z kolei moze skutkowac
poniesieniem przez inwestorow straty rownej catosci lub czesci inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta, specyfika rynku, na ktérym dziata Emitent, oraz ryzyka wtasciwe dla instrumentéw rynku
kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajgcy Obligacje powinien zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania na rynku kapitatowym jest wyzsze od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian
kurséw, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie oraz koncentracja ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych w Dokumencie
Informacyjnym, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz
ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z jego
dziatalnoscig, wspodlnikami i osobami zarzadzajgcymi Emitenta oraz rynkiem papieréw wartosciowych
i Srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani wyczerpujgca
i w zwigzku z tym na date Dokumentu Informacyjnego ryzyka te nie mogg by¢ traktowane jako jedyne, na ktére
Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej,
nie odzwierciedla prawdopodobieristwa ich wystgpienia ani ich natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢
narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, ktére nie sg na date Dokumentu Informacyjnego znane
Emitentowi. Wystgpienie zdarzen opisanych jako ryzyka moze spowodowac spadek ceny rynkowej Obligacji,

w wyniku czego inwestorzy, ktorzy nabedg Obligacje, mogg poniesc strate réwng catosci lub czesci ich inwestycji.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Grupy Emitenta
3.1.1. Ryzyko spadku cen mieszkan
Wptyw na osiggane przez Grupe Emitenta przychody oraz realizowang rentowno$¢ majg réwniez ceny
oferowanych przez nig mieszkan, ktdre zalezne sg od sytuacji panujgcej na rynku nieruchomosci. Ceny mieszkan
uzaleznione sg m.in. od:
e  Sytuacji makroekonomicznej;
e Popytu na oferowane lokale oraz podazy w okreslonych lokalizacjach;
e Zmian w bezposrednim otoczeniu oferowanych lokali;
e Dostepnosci finansowania;
e  Oczekiwan nabywcéw co do standardu, lokalizacji, rozktadu i wyposazenia danego lokalu;

e Przewidywan klientéw co do ksztattowania sie cen nieruchomosci w niedalekiej przysztosci.
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Znaczacy spadek cen mieszkan przy niezmienionych istotnie pozostatych skfadnikach rentownosci moze
spowodowac, ze Emitentowi nie uda sie osiggnac zatozonego na inwestycji zysku, co moze przetozy¢ sie na
sytuacje finansowg Grupy Emitenta oraz jej mozliwosci dalszego rozwoju.

Realizacja projektu deweloperskiego charakteryzuje sie stosunkowo dtugim czasem wykonania, trwajgcym od
kilkunastu do kilkudziesieciu miesiecy, co utrudnia doktadne prognozowanie przysztych wahan cen. Jednakze
Grupa Emitenta prowadzi réwnoczesnie sprzedaz kilku projektéw, ktére zachowuja bezpieczny z punktu widzenia
Spotki poziom rentownosci. Emitent zwraca szczegdlng uwagg na dobdr takich inwestycji, ktére pozostawiajg
przestrzen dla ewentualnej korekty cen sprzedawanych mieszkan.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.2. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Grupa Emitenta realizuje projekty inwestycyjne o charakterze dtugoterminowym (powyzej roku), ktére cechuje
dtugi cykl rotacji gotéwki i dtugi okres zwrotu. W poczatkowym okresie realizacji projektéw Grupa moze nie
generowac istotnych wptywoéw gotowkowych z tytutu przedsprzedazy mieszkan. W przypadku nieterminowego
sptywu naleznosci od klientow lub — w skrajnym przypadku — braku wptywdéw pienieznych w wymagane;j
wysokosci, Emitent moze miec trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Ewentualne problemy z ptynnoscia
moga negatywnie wptyngé na mozliwosé wywigzania sie przez Emitenta z jego zobowigzan, a co za tym idzie
spowodowac koniecznos$¢ zaptaty kar lub odszkodowan. Problemy z ptynnoscig finansowg moga réwniez
ograniczy¢ mozliwos¢ pozyskiwania przez Emitenta wykonawcow oraz wptyngé na wzrost kosztéw oferowanych
przez nich ustug.
Na Emitencie, jako deweloperze, cigzy ponadto obowigzek stosowania w relacjach z klientami rachunkéw
powierniczych, co powoduje koniecznosé uzupetnienia brakujgcego finansowania (przekazywanego przez bank
deweloperowi dopiero po zakonczeniu okreslonego etapu inwestycji) ze srodkéw wtasnych lub poprzez
finansowanie dtuzne, jak réwniez koniecznos$¢ ponoszenia optat za ustugi Swiadczone przez bank. Wigze sie to ze
wzrostem kosztéw Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na jego ptynnos¢ finansowa.
Emitent stara sie ograniczaé powyzsze ryzyko, systematycznie monitorujac realizowane projekty zaréwno pod
katem ptynnosci finansowej, jak rowniez zawierajgc umowy na dostawy materiatéw i ustug z odroczonymi
terminami ptatnosdci. Emitent zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej poprzez biezgce monitorowanie
sptywu naleznosci oraz dokonywanie projekcji przeptywdw finansowych dla kazdego z realizowanych projektéow
osobno, jak i w skali catego przedsiebiorstwa Emitenta. W przesztosci Emitent nie miat problemoéw z ptynnoscig
finansowa.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.3. Ryzyko zwiqzane z trudnosciami w uzupetnianiu banku ziemi
Kluczowym czynnikiem decydujagcym o powodzeniu pojedynczego projektu deweloperskiego jest dobra
lokalizacja inwestycji. Emitent prowadzi planowanie strategiczne w zakresie pozyskiwania gruntéw pod przyszte

projekty deweloperskie, ale nie jest w stanie zapewnic, iz w przysztosci pozyska on odpowiednie grunty pod
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lokalizacje inwestycji. Do podstawowych przeszkdéd w pozyskiwaniu atrakcyjnych gruntéw pod budowe zaliczy¢
nalezy: konkurencje na rynku nieruchomosci, czasochtonnos¢ uzyskiwania pozwolen na budowe, brak
dostepnosci do podstawowej infrastruktury, nieuchwalone miejscowe plany zagospodarowania przestrzennego
oraz przewlekte procedury administracyjne. Pomimo przeprowadzania wszechstronnych analiz przed zakupem
kazdego gruntu nie da sie wykluczyé, iz Emitent nie napotka nieoczekiwanych przeszkéd powodujacych
zwiekszenie kosztéw przygotowania gruntéw pod budowe.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.4. Ryzyko zwiqzane z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy

Pod koniec lutego 2022 r. nastgpita inwazja wojsk rosyjskich na terenie Ukrainy, kraju sgsiadujgcego z Polskg. W
wyniku konfliktu panstwa europejskie, USA, Australia oraz poszczegdlne kraje azjatyckie (m.in. Japonia, Korea
Potudniowa, Singapur) natozyty sankcje finansowe i handlowe na Rosje oraz czeSciowo na Biatorus. W wyniku
tego wymiana handlowa z tymi krajami oraz Ukraing, ktora jest w stanie wojny, ulegta zatamaniu. Wg danych
Eurostatu w 2021 r. udziat Rosji, Ukrainy i Biatorusi w polskim imporcie wynidst odpowiednio 5,7%, 1,5% oraz
0,5%. Gtownymi produktami importowanymi z tych krajéw s3: drewno, produkty chemiczne (Biatorus),
pétprodukty z zelaza i stali, produkty roslinne (Ukraina), surowce energetyczne, stal, metale przemystowe (Rosja).
W wyniku tego moga nastapi¢ krétkoterminowe braki tych produktéw i/lub moze nastgpi¢ gwattowny wzrost
cen tych débr. Duza czes¢ tych produktow jest wykorzystywana w branzy budownictwa, w tym mieszkaniowego,
co moze mie¢ wptyw na wzrost kosztow wykonawstwa inwestycji Grupy Emitenta. Ponadto, wojna podniesie tez
ryzyko polityczne w regionie Europy Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej, tym samym ostabi ztotego, podnoszac
inflacje i zwiekszajac presje na podwyzki stop procentowych.

Z drugiej strony, konflikt na wschodzie oznacza wzmozenie naptywu imigracji do Polski, co dtugoterminowo
podnosi potencjat sity roboczej i PKB, obniza presje ptacowg oraz inflacyjng i moze generowac dodatkowy popyt
na rynku mieszkaniowym.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.5. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng
Wyniki finansowe Grupy Emitenta uzaleznione s3 od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu
gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikdw optymizmu konsumentodw,
poziomu kursu euro wobec ztotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Ich poziom przychodéw uzalezniony jest takze
od dostepnosci kredytéw mieszkaniowych dla klientéw indywidualnych. Dobra koniunktura gospodarcza
zwieksza site nabywcza ludnosci, cheé¢ poprawy warunkow mieszkaniowych oraz sktonnosé do finansowania
zakupu mieszkania kredytem i dostepnos¢ takiego finansowania. Przeciwnie, kryzys finansowy na rynkach
Swiatowych oraz nastepujacy po nim kryzys dtugu zmusit banki do zaostrzenia polityki kredytowej (z uwagi na
wtasng ocene ryzyka oraz zaostrzone wymogi instytucji regulujgcych i nadzorujacych rynek), pociggajgc za sobg
zauwazalne ograniczenie popytu na mieszkania, zmiane cen i marz oraz zmiane preferencji klientéw. Istnieje

ryzyko, ze w przypadku przedtuzajgcego sie ostabienia lub ponownego pogorszenia koniunktury gospodarczej
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nastgpiq dalsze wahania popytu na nowe mieszkania, oferowane przez Grupe Emitenta, co wptynie negatywnie
na jego perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.6. Ryzyko zwiqzane z dostepem potencjalnych klientéw do finansowania

Niekorzystne zmiany sytuacji na rynku bankowym, pogorszenie parametrow sity nabywczej potencjalnych
klientéw Grupy Emitenta czy tez powolne nasycanie sie efektywnego popytu na cele zwigzane z zaspokajaniem
potrzeb mieszkaniowych, moze negatywnie wptyna¢ na sprzedaz mieszkan. Wzrost stép procentowych skutkuje
spadkiem zdolnosci kredytowej klientéw, co moze przetozy¢ sie na spadek popytu na lokale Grupy Emitenta.
Istotne znaczenie w tym zakresie, ograniczajgce dostep klientow Grupy do finansowania kredytowego, ma
réowniez, bezposrednio i posrednio, wptyw Rekomendacji "S" oraz "T" wydanych przez KNF dla bankow i instytucji
finansowych, dedykowanych klientom rynku hipotecznego.

Na strone popytowa na rynku mieszkaniowym na pewno negatywnie wptyngt wzrost stép procentowych.
Wysokos¢ stawek WIBOR 3M oraz WIBOR 6M, decydujgcych o wysokoSci oprocentowania kredytow
hipotecznych, wynosi ok. 6% wobec 0,25%-0,30% w okresie 2H 2020 — 1H 2021. Dodatkowo, zgodnie z
rekomendacjg KNF (luty 2022 r.) banki, obliczajgc zdolnos¢ kredytobiorcéw, muszg brac¢ pod uwage mozliwosé
wzrostu stawki WIBOR o 5 p.p. (zamiast wczesniejszych 2,5 p.p.). Od lutego 2023 r., dla kredytéw o statej bgdz
okresowo statej stopie, bufor ten zostat zmniejszony do 2,5 p.p.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.7. Ryzyko zwiqzane z realizacjq projektow deweloperskich
Projekty deweloperskie wymagajg ponoszenia znaczgcych naktadéw finansowych, zaréwno w fazie
przygotowania (nabycie gruntu, prace projektowe), jak i w fazie budowy (koszty materiatow, ustug,
podwykonawcoéw, finansowania). Prace budowlane mogg rozpocza¢ sie w okresie od kilku miesiecy do nawet
kilku lat od nabycia gruntu oraz po uzyskaniu niezbednych pozwolen. Z uwagi na dtugi czas realizacji inwestycji i
znaczne zaangazowanie kapitatowe projekty te obarczone sg wieloma istotnymi czynnikami ryzyka. Do czynnikdw
ryzyka mozna zaliczy¢ zaréwno czynniki atmosferyczne (np.: przedtuzajaca sie lub ciezka zima) jak rowniez m.in.:
nieuzyskanie pozwolen budowlanych, pozwolen na uzytkowanie, przedtuzanie sie postepowan
administracyjnych o wydanie wyzej wymienionych decyzji, opdznienia w procesie budowlanym, wzrost kosztéw
budowy ponad zatozone w inwestycji spowodowany wzrostem cen materiatéw czy niekorzystnymi warunkami
atmosferycznymi, niewyptacalnoscia podwykonawcéw, btedami podwykonawcéw, niedoborem sprzetu
budowlanego, zmianami w przepisach regulujgcych wykorzystywanie gruntéow. Ryzyko moze zrealizowac sie
rowniez w przypadku wystgpienia czynnika ludzkiego, takiego jak btedy projektowe czy btedy w procedurach.
Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych powyzej zdarzen moze spowodowaé opdznienia w procesie
inwestycyjnym, wzrost kosztéw lub nieodpowiednig jako$¢ wykonanych prac. Powyzsze moze skutkowac
powstaniem roszczen przeciwko Grupie Emitenta, a takze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy

Emitenta.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.8. Ryzyko wzrostu kosztow realizacji projektow deweloperskich

W toku prowadzenia przez Grupe Emitenta inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztéw
inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) realizacja robét budowlanych
przebiega w stosunkowo dtugim okresie, w czasie ktérego mogg ulec zmianie ceny materiatéw budowlanych oraz
koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (ii) realizacja robét budowlanych uzalezniona jest w
duzym stopniu od panujgcych warunkéw atmosferycznych, ktére, gdy sg niesprzyjajgce, moga doprowadzi¢ do
opdznien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztow zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty
nie sg prowadzone, (iii) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie mogg wymagac
dodatkowych naktadéw inwestycyjnych, (iv) wadliwe materiaty budowlane muszg by¢ zastepowane materiatami
prawidtowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (v) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich usuniecia.
Ponadto do innych czynnikéw, ktére mogg spowodowacé wzrost kosztdw inwestycyjnych nalezg m.in.: inflacja,
wzrost kosztéw pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa
lub polityce rzadowej oraz wzrost kosztéw finansowania.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.9. Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od wykonawcow robot budowlanych

Roboty budowlane w ramach poszczegdlnych projektow deweloperskich sg wykonywane przez
wyspecjalizowane firmy budowlane w formule generalnego wykonawcy, a czasami w zakresie wyodrebnionych
technologicznie czesci procesu inwestycyjnego. Grupa Emitenta petni biezagcy nadzér nad realizacjg robdt
budowlanych, ale nie jest w stanie w kazdym przypadku zapewnic¢, ze zlecone prace zostang wykonane bez
opdznien i w uzgodnionych terminach. Wykryte nieprawidtowosci w wykonywaniu zleconych prac, jak réwniez
opdznienia ich realizacji przez wykonawce przyczyniaé¢ sie mogg do wzrostu kosztéw projektu jak réwniez
skutkowaé mogg przesunieciem terminu zakonczenia projektu i perturbacjami natury rynkowej. W przypadku
powaznych zaktécen w realizacji projektu — opdznierr czy nieprawidtowej realizacji prac — Grupa Emitenta ma
prawo wypowiedzenia umowy o wykonanie robét budowlanych i zastgpienia wykonawcy, ktéry wykonat swoje
prace nierzetelnie lub dopuszcza do znacznych opdznien. Nalezy jednak zawsze pamietac, iz zmiana wykonawcy
prowadzi do wzrostu kosztdw oraz znacznych opdznien w realizacji budowy. Podniesienie kosztéw kazdego
realizowanego projektu deweloperskiego z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy moze miec istotny,
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.
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3.1.10.Ryzyko zwiqzane z nasilaniem sie konkurencji
Grupa Emitenta prowadzi swojg dziatalnos¢ w branzy, ktdra jest narazona na silng presje zarowno ze strony
podmiotow krajowych jak i zagranicznych w tym m.in. spotek bedgcych posrednio wtasnoscig podmiotow z Belgii,
Izraela, Wegier oraz krajow skandynawskich.
Dziatania podmiotédw konkurencyjnych moga utrudniaé dostep do atrakcyjnych pod wzgledem cenowym i
lokalizacyjnym gruntédw, moga takze prowadzi¢ do wzrostu cen ustug i materiatéw budowlanych.
Jednoczesnie ewentualny wzrost podazy mieszkan, niezrdwnowazony wzrostem popytu, moze wptyng¢ na
obnizenie cen, a w konsekwencji oddziatywac na generowane przez dewelopera marze oraz osiggane przez niego
wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, ze pomimo przyjetej strategii rozwoju grupy nie uda sie zwiekszy¢ efektdw skali
oraz osiggnac spodziewanych wynikdw.
Emitent dazy do zniwelowania opisanego powyzej obszaru ryzyka poprzez utrzymywanie istotnych zapaséw
gruntéw na potrzeby przysztych inwestycji deweloperskich, dywersyfikacje sprzedazy poprzez realizacje wiekszej
liczby projektéw w mniejszej skali (lub ich etapowanie) oraz staranne dobieranie lokalizacji realizowanych
inwestycji pod katem aktywnosci podmiotéw konkurencyjnych. Jednoczesnie Emitent na biezgco monitoruje
rynek nieruchomosci korzystajac z wypracowanych wewnetrznych narzedzi.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2, Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi do obrotu instrumentami dtuznymi
3.2.1. Ryzyko opdZnienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowiqgzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkdw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta
z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zapfacie odsetek.
Swiadczenia te mogg nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$s¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw
finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze byé upadtos¢ Spotki,

co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkdw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci sSrodkdw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania

pieniezne, bedg przekracza¢ wartos¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostaé ogtoszenia upadtosc
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Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadfosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadfosciowego,
naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnos$cig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
mogg rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢é w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.2. Ryzyko zwiqzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje zostang wyemitowane jako niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, oznaczad to bedzie,
ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. W zwigzku z tym
potencjalny Obligatariusz powinien braé¢ pod uwage, ze ewentualnie dochodzenie roszczenn od Spoétki bedzie
mogto by¢ prowadzone tylko na zasadach ogdlnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach Kodeksu cywilnego
i Kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje ryzyko, ze aktywa Spotki mogg okazac sie niewystarczajgce do
zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego ryzyka jako srednie.

3.2.3. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmienno$é stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji
(ryzyko reinwestycji).

Dodatkowo zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR, ktore ustanawia nowe zasady dla opracowywania, udostepniania
oraz stosowania wskaznikdw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Wedtug Rozporzadzenia BMR,
wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty
przypadajgcej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopa bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania
zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry jest ustalany
przez GPW Benchmark S.A.
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Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany moze stosowacé
w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez administratora majcego siedzibe
lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat
wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia 2020 r., KNF jednogtos$nie zezwolita na prowadzenie przez GPW
Benchmark S.A. dziaftalnosci jako administrator wskaznikdw referencyjnych stép procentowych, w tym
kluczowych wskaznikow referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikéw
referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze proces opracowywania
tego rodzaju wskaznikdw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat publicznemu nadzorowi,
ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego
rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzadzenie BMR moze miec istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa
procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci,
jedli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikow kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych
w rozporzgdzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzed zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych
do zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik
referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub zawieszenie
zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika
referencyjnego uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko
KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, chyba ze Warunki Emisji Obligacji zawiera¢ beda
klauzule awaryjna przewidujaca trwaty zamiennik WIBOR.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej na posiedzeniach Komitetu Stabilnos$ci Finansowej Grupy Roboczej
powotanej w zwigzku z planowang reforma wskaznikow referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz
1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujace
transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych
jest GPW Benchmark, wpisany do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ESMA).

KSF zaakceptowat Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikdw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks
WIRON. Metodyka kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z wczesniej opracowanym i publikowanym przez GPW
Benchmark indeksem WIRD. Zmianie ulegta jedynie nazwa indeksu, aby lepiej odzwierciedli¢ jego

charakterystyke.
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Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych zaakceptowat Mape
Drogowg procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi na fakt,
ze na reforme wskaznikdw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementéw, proces
ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych terminéw
realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okredlita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy
efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikow referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do konca 2027 roku, przy czym niezmienione pozostaje wdrozenie przez uczestnikow
rynku nowej oferty produktéw finansowych stosujgcych indeks WIRON, ktdre planowane jest na lata 2023 i 2024.
Zatozenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowosé do
zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2028 roku.
Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z punktem 17.8.3. — 17.8.9 Warunkéw Emisji Obligacji
zawart klauzule awaryjng na wypadek likwidacji wskaznika WIBOR i moze zosta¢ zastosowana Korekta majgca na
celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkow ekonomicznych powstatych w zwigzku z zastgpieniem
wskaznika referencyjnego WIBOR wskaznikiem alternatywnym.

Informacja o zastgpieniu wskaznika referencyjnego WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym zostanie
opublikowana na Stronie Internetowej Emitenta.

Na dzien sporzgdzenia Noty Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb zmiana wskaznika WIBOR wptynie
na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy wartos¢ nowego wskaznika bedzie
wyzsza, rentownos$¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy wartos¢ nowego wskaznika bedzie nizsza, moze
wptyna¢ to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z informacji pojawiajacych sie w przestrzeni publicznej wynika,
ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego nie bedg w sposdb istotny odbiega¢ od dotychczasowego
wskaznika WIBOR.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego ryzyka jako srednie.

3.2.4. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub w przypadku
potqgczenia Emitenta z innym podmiotem

W razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia

likwidacji. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy

prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta

z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

3.2.5. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zqgdanie Emitenta
Stosownie do postanowien Warunkédw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub
czesci Obligacji. W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji,
Obligacje w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda
przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktdre zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty

odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane.
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3.2.6. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen uprawniajgcych
Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zazgdaé wczesniejszego wykupu

Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego, nie wystgpity przestanki uzasadniajgce

wystgpieniem przez Obligatariuszy z zgdaniem wykupu Obligacji.

3.2.7. Ryzyko zwiqzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac
uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkdw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwate zmieniajgcq Warunki
Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie
waznie zwofane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej facznej wartosci
nominalnej Obligacji. Tym samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspdtdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem, co

moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

3.2.8. Ryzyko nieprzydzielenia obligacji lub przydzielenia Obligacji w mniejszej liczbie

Warunkiem przydzielenia Inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optacenie
zapisu w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija
jakikolwiek z wymaganych elementdéw, moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wpfat na Obligacje w okreslonym
terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi Obligacji.

Dodatkowo zapisy na Obligacje mogga podlegac redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych w Memorandum.
Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosciach, jak przyktadowo duza redukcja zapisdw i niewielki zapis na

Obligacje, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowac zamrozenie $rodkéw finansowych na pewien czas i utrate
potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez

odsetek i odszkodowan.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu zorganizowanego

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
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obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.
Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu
instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z z3daniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na

rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
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zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zadanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
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2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentédw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia
Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegaé¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku
z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda

mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwiqzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosSci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:
e upomnie¢ emitenta;
¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary

pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
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dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spdtka publiczna nie wykonuje obowigzkdw wymaganych przez

przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje

o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli wykonywatby

w sposob nienalezyty obowigzki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie odnoszgce sie do

informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng

do wysokosci 100. 000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych srodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;
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e)

f)

g)

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw
okreslonych podlega karze pieniezne;j:

e  w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy os6b

majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng

do wysokosci:

° 4.145.600 zi, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢

kare pieniezna:

° w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktéorych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

° kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub

nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych

w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$s¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez

podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
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Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majac na uwadze powyisze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkdw nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci moze wystgpié

ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji

administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1 Cel emisji

Po odliczeniu Kosztéw Emisji catosé srodkdw z emisji zostanie wykorzystana na zakup gruntéw i finansowanie

kapitatu obrotowego Grupy Emitenta.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane

na stronie internetowe] Relacji Inwestorskich www.okam.pl w tym publikowane s3 raporty biezgce.

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentow diuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
niezabezpieczone, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw Okam Capital sp. z 0.0. 1/28.10.2024/2024 z dnia 28 pazdziernika
2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji oraz
e uchwaty nr 1/28.10.2024/2024 Zarzadu Okam Capital sp. z 0.0. z dnia 28 pazdziernika 2024 r. w

przedmiocie emisji obligacji serii B.

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a
lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga
opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b Ustawy o Ofercie. Emitent zgodnie z art. 38b ust. 3a Ustawy o Ofercie przestat do KNF memorandum,
ktére zostato sporzadzone dnia 30 pazdziernika 2024 r. Memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 38b

Ustawy o Ofercie, nie podlega publikacji.

4.3 Wielkos¢ emisji

W ramach serii B Emitent wyemitowat 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz

75.000.000 PLN (siedemdziesiat pie¢ miliondw.

4.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

4.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dituznych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okre$lonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

od 30 pazdziernika 2024 roku do 14 listopada 2024

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji
roku

Data przydziatu obligacji (charakter ostateczny) 21 listopada 2024 r.
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Liczba obligacji objetych subskrypcja 75.000

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 15,73%

1.000 (jeden tysiac) ztotych

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono obligacje w

Emitent przydzielit 6 041 Obligacji czterem
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3

podmiotom powigzanym z Emitentem w rozumieniu
podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu

przepisOw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu

Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli obligacje Nie dotyczy

w ramach wykonywania umow o subemisje

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 1 468 471,00
zt, w tym: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty,
taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty

w tym sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z

zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
uwzglednieniem kosztéow doradztwa 1 468 471,00 zt;

wysokosci kosztéow wedtug ich tytutdw

b) Emitent nie zawart uméw o subemisje; c) promoc;ji

oferty — 0 zt

Koszty emisji ujmowane s3 w ksiegach (i
prezentowane w ksiegach (i prezentowane w
bilansie) w momencie poniesienia jako rozliczenia

Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu AT e e ORI, B TR e WM omee &5 w7

finansowym emitenta biezgcym wyniku finansowym jako koszty finansowe

(w czesci dziatalnosci finansowej emitenta) w
wartosci proporcjonalnej do czasu jaki obligacje
zostaty wyemitowane
Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a 370
Rozporzadzenia prospektowego.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b

148
Rozporzadzenia prospektowego

Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach przeprowadzit emisje obligacji serii A na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)
Rozporzadzenia prospektowego.

Wstepna alokacja Obligacji ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii B

w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych S.A.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang potwierdzone przez Emitenta w raporcie biezgcym

opublikowanym po Dniu Emisji.

4.6 Wykup Obligac;ji
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Wykup Obligacji nastapi w dniu 21 listopada 2027 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkdéw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1 i 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1 Woczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatacznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystgpity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu Roboczym
poczawszy od pierwszego dnia V Okresu Odsetkowego na zasadach okreslonych w pkt 15 Warunkow Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta, o ktérym mowa w par. 15 Warunkéw Emisji Obligacji, moze nastgpié

w kazdy Dzier Roboczy.

Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent, Obligatariuszom przystuguje premia, zgodnie z ponizszym
wyszczegdlnieniem:

- w Dniach Roboczych V Okresu Odsetkowego: 0,75%,

- w Dniach Roboczych VI Okresu Odsetkowego: 0,50%,

- w Dniach Roboczych VII Okresu Odsetkowego: 0,25%,

- poczawszy od VIII Okresu Odsetkowego: brak premii.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent sktada wniosek na GPW, na ktdrym dokonywany jest obrot
papierami wartoSciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami

na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpié¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi

w pkt 5.4 Noty Informacyjne;j:
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e punkt 17 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 18 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji
Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rdwna Stopie Bazowej
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).
Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej
stronie, ktéra jg zastgpi. Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu

Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana stopa bazowa.

Marza dla Obligacji wynosi 4,40% w skali roku.

Ptatnos¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Poczatek Ostatni dzien danego Okresu

Okresu Odsetkowego i Dzien Ptatnosci Dzien Ustalenia Praw

Odsetek

Odsetkowego

Odsetkowego

1. Dzien Emisji 21 lutego 2025 roku 18 lutego 2025 roku
2. 21 lutego 2025 roku 21 maja 2025 roku 16 maja 2025 roku
3. 21 maja 2025 roku 21 sierpnia 2025 roku 18 sierpnia 2025 roku
4, 21 sierpnia 2025 roku 21 listopada 2025 roku 18 listopada 2025 roku
5. 21 listopada 2025 roku 21 lutego 2026 roku 18 lutego 2026 roku
6. 21 lutego 2026 roku 21 maja 2026 roku 18 maja 2026 roku
7. 21 maja 2026 roku 21 sierpnia 2026 roku 18 sierpnia 2026 roku
8. 21 sierpnia 2026 roku 21 listopada 2026 roku 18 listopada 2026 roku
9. 21 listopada 2026 roku 21 lutego 2027 roku 17 lutego 2027 roku
10. 21 lutego 2027 roku 21 maja 2027 roku 18 maja 2027 roku
11. 21 maja 2027 roku 21 sierpnia 2027 roku 18 sierpnia 2027 roku
12. 21 sierpnia 2027 roku 21 listopada 2027 roku 17 listopada 2027 roku

4.8 Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje s3 wyemitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone

4.9 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytgcznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.
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Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4.10 Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentow finansowych

Emitent oswiadcza, ze warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien 30 wrzesnia
2024 r. wyniosta 129 934 899,58 zf, w tym zobowigzania przeterminowane: 0 zi.

Emitent oswiadcza, ze warto$¢ zobowigzan finansowych w ujeciu skonsolidowanym grupy kapitatowej, do ktérej
nalezy Emitent, na dzien 30 wrzesnia 2024 r. wyniosta 82 838 731,10 zt, w tym: zobowigzania przeterminowane:
0 zt.

Ponizej wskazujemy prognozy:

Prognoza ksztattowania sie zobowigzan finansowych jednostkowych Emitenta na ostatni dzien roku obrotowego,

w ktérym nastgpita emisja:

Wartosc (tys. zt) Udziat w sumie pasywow
Kredyty bankowe .0 0
Pozyczki 45594 11%
Obligacje 100 000 24%
Leasing 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
tacznie 145 594 35%

Prognoza ksztattowania sie zobowigzan finansowych skonsolidowanych Grupy Emitenta na ostatni dzien roku
obrotowego, w ktorym nastgpita emisja:

Nazwa Wartosc (tys. zt) Udziat w sumie pasywow
Kredyty bankowe 0 0

Pozyczki 2192 0,2%

Obligacje 127 398 9,5%

Leasing 0 0

Pozostate zobowigzania 0 0

tacznie 129 590 9,7%
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Prognoza ksztattowania sie zobowigzan finansowych jednostkowych Emitenta na dzien koriczacy okres dwunastu

miesiecy od daty emisji:

Nazwa Wartosc (tys. zt) Udziat w sumie pasywow
Kredyty bankowe 0 0

Pozyczki 0 0

Obligacje 150 000 36%

Leasing 0 0

Pozostate zobowigzania 0 0

tacznie 150 000 36%

Prognoza ksztattowania sie zobowigzan skonsolidowanych Grupy Emitenta na dzier koriczacy okres dwunastu
miesiecy od daty emisji)

Nazwa Wartosc (tys. zt) Udziat w sumie pasywow
Kredytybankowe 10000 0,7%

Pozyczki 6979 0,5%

Obligacje 150 398 10,9%

Leasing 0 0

Pozostate zobowigzania 0 0

tacznie 167 367 12,1%

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji, ktére do dnia sporzgdzenia Noty nie zostaty
wykupione:

Seria  Wartos¢ nominalna Data zapadalnosci Rynek notowan Zabezpieczenie

A 9 000 000 PLN 06-09-2026 Tak, ASO GPW brak

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) Emitenta nie posiada zadnych innych notowanych papierow

wartosciowych.

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe, ktére dostepne sg na stronie internetowej www.okam.pl
w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie”.

4.11 Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentow dtuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.
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4.12 Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuinym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13  Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia niepieniezne.

4,14 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy.

4.15 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest

potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjne;j.
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V. ZAtACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczgca Emitenta

Strona1z9
Wydruk Informiag)l pobrane] w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy z dnla 20 slerpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze S3dowym,
poslada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informac)e, nle wymaga podplsu | pleczed.
CENTRALMA INFORMAC|A KRAJOWEGDO REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY
5tan na dzien 29.10.2024 godz. 0501 8:50
Numer KRS: 0000350690
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZE DSIEEIIDRCIfIW
Data rejestrac]| w Kra]owym Rejestrze Sadowym |29.03.2010
Ostatnl wpls | Mumer wplsu 72 ||:|a13 dokonania wplsu 75102024
Sygnatura akt ROF/EEATZZ/24/245
‘Oznaczenle sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubrylka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenle formiy prawne| SPOLKA I DERANICZONA, ODPOWIEDZIALMOS IS
2 Mumer REGON/MIP REGOM: 142339688, MIF: 7010226264
3.FArma, pod kidra spitka dziata CKAM CAPITAL SPOLEA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
4. Dane o wozednlejsze] rejestrac]l nne
=.Czy przecsieblorta prowadz] MIE
dzlatalnodt gospodarczy z Innyml
podmbotami na podstawle urnowy spid
Cywlinef?
6.Czy podmiot poslada status organizad) |MIE
pozytku pubdicznega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.SledzIba kra] FOLSKA, wa). MATOWIECKIE, powlat WARSZANS, gminz WARSZAWA, misjsc. WARSTZAWA,
2 Adres UL JAGIELLO®ISKA, nr B, lok. -, migjoc. WARSZAWA, kod 03-215, poczia WARSZAWS, kra] POLSKA
3 Adres poczty elektroniczne] e
4 Adres strony Internetowe] —
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisdw
Rubryka 4 - Informacje o umowie
1Informac)a o Zawarciu lub Zmilanach 1 AKT NOTARLALNY T DHLA 02.03 2010 R, SPFORZADZONY PRIEZ NOTARIUSZA W WARSIAWIE
urnowy spétid JERZEGD HOREAMA W KANCELARIT MOTARIALME] UL ZIMMA 2 LOK. 1 WARSZAWA REF. A
MR 17512010
2 ZMALANMA UM OWY SPOEST, AKT NOTARIALNY Z DMIA 16.03.2010 R., REPERTORIUM A NR
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2129/2010, SPORZADTONY PRIEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE |ERZEGD HORBANA W
KANCELARII NOTARIALNE] PREY LIL ZIMNE] 2 LOK. 1 W WARSZAWIE.

UCHWALA MR 3 - UCHYLENIE W CALDSCT DOTYCHCZASOWESD BRZMIENIA [ PRIV]ECTE
WOWE] TRESCT IMOWY SPORKL

29102010 R, REFERTORILUM & MR 71002010, NOTARIUSZ |ERZY HOREAM, KAMCELARIA
MOTARLALMA W WARSZAWIE, UL. ZIMMA Z LOELT,
IMLAMA §T - DODAND LIT. M) W UST. 1.

3103214 R, REF. A MR 21082014 R, JERZY HOREAN NOTARIUSZ W 'WARSIAWIE,
KAMCELARLA NOTARIALMA UL, ZIMNA 2 LOK. 1, 30-13E WARSZAWA,

ZMIENIOND 522 UMOWY SPOLKL

071120 7R, REF. A NR 3151/2017, MOTARIUSE |ERTY HDRBAN, KAMCELARLA NOTARIALMNA
WOWARSIAWIE, IMLAMA 523 [ 825 UMOWY SPOLKD

26.04.2018F., REF. A NR 324072018, MOTARIUSZ MAEGORITA KEDZIERSKA, KAMNCELARLIA
MOTARLALMA W WARSZAWIE, IMIAMA: § 18 UMOWY SFORKT

41120218, REP. A MNE 54882021, NOTARIUSE |ERZY HORBAM, KAMCELARLA NOTARIALMA
W OWARSZAWIE, ZMLAMA: 57 UST. 1, 10 UST. 1, UST. 2, 811 UST. 1, 818 UST. 1, UST. 2, 523
UST. 1, UST. 2, § 25 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 4, UST. 5, UST. 6, UST. 7, 826

31.12.20217 R, REF. A MR 653372021, MOTARIUSZ |ERTY HORBANM, KAMCELARIA
MOTARLALMA W WARSZAWIE, ZMIANA: 5 B - SPROSTOWANY AKTEM MNOTARIALMNYM I DMLA
01.022022 R, REP. A MR 37372022 NOTARIUSE |[ERZY HORBAM, KAMCELARLA NOTARIALMA
W WARSZIAWIE,

Rubryka 5

1.Czas, na Jakl 20stata utworzona spitka

NIECZMACIONY

2.0znaczenle plsma Innego niz Monttor
S3dowy | GOSpodarczy, preeznaczonego
do egptoszer spdhl

ZWepdinik mate miec: WIEKSZA LICZEE UDZIALOW
4.Czy statut przyznale uprawnlenla e
osoblste okreslonym akdonaruszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach Iub
majatku spibd nie wynlkajzoych 2 kol
5.Czy obllgatariusze mal3 prawo do e
udziahu w Zysku?
Rubryka & - Sposdb powstania spotki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane wspolnikdw
1 1.Mazwisk / Mawa lub firma "OHAM® SPOLKA 7 DERAMICIONS ODPOWIEDZIALNOSCLS
2 Irmlons P
3.Mumer PESEL/REGOM lub data 016367461
wradzenia
4.Mumer KRS 0000185404

5. Posladane przez wspdinika udzlaty

1950 UDTIALGW O EACTME] WYEDKOSCI 97.500 ZLOTYCH

6.Czy wispdinlk poslada ceodd
udzlatiw spédid?

MIE

2 1.Hazwisko / Naowa lub firma

SECURAMNT ENTERPRISES LIMITED
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ZImlona

-

3.Mumer PESEL/REGOM lub data
urodzenia

4 Numer KRS

S.Posladane przez wspdinlka wdzlaty

1300 UDZIALOW O EACTME] WARTOSCT 65,000 Zt

6.Czy wispdinlk poslada caosd
udzlattw sptid?

MIE

3 1.Mazwisko £ Nazwa lub firma

EFAN ILAM INVESTMENTS LIMITED

2Imlona

e ]

3.Numer PESEL'REGOHN lub data
wrodzenls

4.Mumer KRS

S.Posladane przez wspdinlka wdzlaly

650 UDZIALOW O EACTME] WARTOSCT 32.500 2k

6.0y wspdinlk poslada cahosd MIE
wdzizhiw spdfd?
Rubryka & - Kapitat spotki
1. WysokoéE kapltak Zakiadowego Izuu 000,00 ZE

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

3 3port

1.0%reslenle wartosd udzdasiw objetych |1

24 350,00 Z&

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spdtek

Brak wpisdw

Dziat2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowanla poamiotu

ZARZIAD

2.5posdb reprezentac]l podmiot

DO SKEADANIA DEWIADCZEN I PODPISYWANIA W IMIEMIL SPOEKT LUPOWMAZMIENT SAC
CZLOMEK ZARTADL DZIALAJACY EACTNIE Z PREZESEM ZARZADL. W PRIYPADEL, GDOY MIE
ZOSTANIE POWOHEANY PREZES ZARZADU, DO SKEADAMNLA OSWIADCZEN [ FODPISYWANIA W
IMIEMIL SPOEKT LPCWAZMIDNYCH JEETTRZECH CZEDMN KW ZARZADU DITAEAIATYCH LACTMIE
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Podrubryka 1
Dane ostb wehodzaoych w skdad organu
1.Narwisko f Napwa lub Arma KOREM
2Imbona ARIE
3.Numer PESEL'REGON lub data o, -
urodzenia
4. Mumer KRS ——
5 FURkC]a W organie PREZES ZARZADU
FEprezenmuaym
6.Czy osoba wehodzaca wskdad MIE
IArZ30U ZOST3EE ZIWISSTONE W
crynnosdlach?
7.0ata do |akle] Zostata Zawleszona  [-----
1.Nazwisko f Nazwa lub Arma TUZINEK
ZImbona PIOTR STAMNISEANY
3.Mumer PESEL/REGOM lub data TO0ZZS 651, —
uradzenia
4 Mumer KRS ——
S.FURKC]E w organle CZEOMEK ZARZADL
FEprezenmu3oym
.02y osoba wohodzgca wskiad MIE
Z3rZ30U 20513k ZIWISSZONS W
coynnosclach?
7.Data do |akle] 2ostaka Zawleszona  |-—
1.Nazwisko / Mazwa lub Arma WATKOWSER
ZImiona AMBA

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodzenia

81122405043, ——

4. Mumer KRS ———_

5. FUnKC]a w crganlke CZLOMEK ZARZADL
Feprazenmuacym

.02y osoba wehodzaca w skiad MIE

ZArZ3ou ZoStaka ZAWIRSZONE W

coynnosclach?

7.Data do |akle] zostata zawleszona |-

1.Narwisko / Maowa lub Arma SZAFRAMNEK
2Imbona JOAMMNA MARLA
3.Numer PESEL'REGCM lub data 88061103705, —
uradzenia

4. Mumer KRS e

5. Funkcla w arganks CZLOMEK ZARZADL
FEprezentusoym

.07y osoba wehodzaca w skiad MIE

IErZ30U ZOSTakE ZIWISSTONE W

coynnosclach?

7.0ata do |akle] zostata zawleszona  |-—-

1. Nazwisko / Nanwa lub Armna MICHALEC
2.Imbona BARCIM
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3.Numer PESEL/REGOM lub data 80052702339, —
urodzenia

4 Numer KRS - ———

S.FUnKC]a w organie CTHOMEK ZARZADL - DYREKTOR ZARZADTAIACY
Feprazenmulasm

6.Czy osoba wohodzca wsktad MIE
Z3rzZ30U Z0ST3EE ZAWISSZONE W
coynnosclach?

7.Data do [akle] 20stata Zawleszona  |-—

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1 Przedmiot przewadajace] dzistalnodd |1 A1, 10, T, REALTZAC)A PROJEXTOW BUDOWLANYCH TWIAZANYCH ZE WINOSZEMIEM
przedsiehloroy BUDAMKOW

2 Przedmiot pozostate] dziatalnoéd 1 41, 20, 7, ROBOTY BUDOWLANE ZWIATANE ZE WZNOSIEMIEM BUDVHESW MIESZKALNYCH
przedsiebloroy T MIEMIESTKALNYCH
2 64, 52, 7, POTOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

El 64, 93, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USEUGOWA, GDZIE IN DZIE]
MNIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACTIEMIEM UBEZ FIECZEN [ FUMDUSZOW EMERNTALMYCH

< 68, 10, Z, KUPND I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT MA WEASNY RACHUNEK

5 53, 20, T, WYMNAIEM [ ZARZADTANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASHNYMI LUE
DZIERZAWIONTMI

B &8, 31, Z, POSREDMICTWO W DEROCIE MIERUCHOMOSCIAMI

i 68, 32, I, ZARZADTANIE MIE RUCHOMOSCLAME WYKDNTWANE MA ZLECEMIE

B 21, 10, Z, DITALALMNOSE POMOCMICZA IWIAZAMA T UTRZYMANIEM PORZADKL W
BUDYMEACH

< 70, 22, I, POZOSTALE DORADITWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DILALALNOSCT
GOSPODARCIE| I ZARZADTANIA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztoZzonych dokumentach

Rodza) dokurnenty Mr kolgry w | Data 2hozenla Za okres od do
|polu

1.Wzmilanka o zhodeniu 1 14.07.2011 01012010 -31.1220M0

50 = anlz 2 13.07.2012 01012071 R. - 3112201 R,

finansowego
3 11.07.2013 0.01.2012-31.1222
4 16.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.92.2D13
3 15.04.2016 oD DI.01.2014 DO 31.92.2074
& 18.04.2007 oD D1.09.2015 DO 31.92.2015
7 naLzmr oD D1.01.2016 DO 31.92.2016
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B 16.07.2018 00 01.01.2017 DO 31122017
9 16.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31122017
10 16.07.2018 00 01.01.2017 DO 31122017
1 16.07.2018 0D 01.01 2017 DO 31922017
12 15.07.2019 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 15.10.2020 04D 01.01 2019 DO 31.12.2019
14 11.01.2022 0D 01.01 2020 DO 31.12.2020
15 1B.10.2022 00 01.01 2021 DO 31.12.2021
16 17.07.2023 00 01.01 2022 DO 31.12.2002
17 16.07.2024 00 01.01 2023 DO 31.12.2023
2 Warnlanks o zhozeniu opinll |1 i 0D 01.01 2020 DO 31.12.2020
:;imm::m;nh 2 e 00 01.01 2022 DO 31.12.2002
rocznego sprawozdanta 3 e 0D 01.01 2033 DO 31.12.2023
finansowegqo
= Wzmianka o zodeniy 1 e 01012010 - 31122010
m;:rﬂr:;m ° 1z e 01012011 R. - 3112301 R
sprawnzdania finansowege |3 R 01012012 - 3112202
4 i 0D 01.01 2013 DO 31.12.2013
5 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
& e 00 01.01 2015 DO 31.12.2015
7 e 0D 01.01 2016 DO 31.12.2016
B R 00 01.01 2017 DO 31122017
g e 00 01.01.2017 DO 31122017
10 e — 00 01.01.2017 DO 31122017
1 e 00 01.01 2017 DO 31122017
12 e 0D 01.01.2018 DO 31122018
13 R 04D 01.01 2019 DO 31.12.2019
14 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 e — 0D 01.01 2022 DO 31.12.2022
18 e 0D 01.01 2023 DO 31.12.2023
4 Wzmnianka o zhzsniu i e 01012010 - 31122010
sprawozdania z dziatainoscl
I 2 R 01012011 R. - 31122001 R
E! e 01012012 - 31123032
4 e — 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 e 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
& e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 i 0D 01.01 2016 DO 31.12.2016
& e 0D 01.01.2017 DO 31122017
g e — 00 01.01 2017 DO 31122017
10 i 0D 01.01 2017 DO 31122017
1 e 00 01.01.2017 DO 31122017
12 i 04D 01.01 2018 DO 31.12.2018
13 e 00 01.01.2019 DO 31122019
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14 bt oD 01.01.2020 DO 31.92.2020
15 it 00 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 bt oD 01.01.2023 DO 31.92.20E3
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]
Rodza] dokumentu Nr kolgjry w | Data zhozenla Za okres od do
|polu
1.Wzmlanka o zhozeniu 1 2711202 001200 - 3112200
skonsolldowansego rocznegs
g 13.05.2D13 01.01.2011 -31.122011
sprawozdania finansowego
3 DE.04.2014 00 01.01.2012 DO 31.12.2012
[ 10.99.2017 OD 01.01.2014 DO 31.92.2D14
5 10.91.2097 OD 01.01.2015 DO 31.92.2005
153 10.91.2097 oD 01.01.2016 DO 31.92.2D16
7 28020 % oD 01.01.2018 DO 31.92.2D18
B 15.04.2021 o0 01.01.2019 DO 31.12.2019
El 16.05.2022 OD 01.01.2020 DO 31.92.2020
10 1E.10.2022 oD 01.01.2021 DO 31.92.2021
11 0Z.0B.2023 oD 01.01.2022 DO 31.92.2022
12 16.07.2024 oD 01.01.2023 DO 31.92.20E3
2 Wzmilanka o zhozeniu opinll |1 it 01.01.2013 - 31.122010
e HE s 2 bt 01092011 -31.122011
sprawaozdania z badanla — LA
skonsolldowanego rocznegs (3 it 00 01.01.2012 DO 31.12.2012
SE IR e 4 bt oD 01.01.2014 DO 31.92.2D14
5 bt oD 01.01.2015 DO 31922005
& it 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 it oD 01.01.2017 DO 3192207
B it 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
k) bt oD 01.01.2019 DO 31.92.2D19
10 bt oD 01.01.2020 DO 31.92.2020
1 it OO0 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 it OD 01.01.2022 DO 31.92.2022
13 it OO0 01.01.2023 DO 31.12.2023
S Wzmilanka o zhodeniu 1 bt 00123 -31.12200
uchwaty lub postanowlenia o |, o 010120711 - 31123011
zatwlerdzeniu
skonsolldowanego rocznegs (3 it 00 01.01.2012 DO 31.12.2012
sprawozdania finansowego o
L bt oD 01.01.2014 DO 31.92.2D14
5 it OO0 01.01.2015 DO 31.12.2015
& bt oD 01.01.2016 DO 31.92.2D16
T bl OD 01.01.2022 DO 31.92.2022
=3 bt D 01.01.2023 DO 31.92.2023
AWzmilanka o zhadaniu 1 bt o.01200-31.122M0
sprawozdania z dziakalnoscl L e 0109 3011 -3112.2017
spdil dominujaoe] — Z s
3 bt oD 01.01.2012 DO 31.92.2012
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oD D1.01.2004 DO 31.92.2014

oDDI.DIZDIE DO 31922015

OD D101 2016 DO 31922016

CoDIDIZDIE DO 31922018

oD DI.01.2D99 DO 31922095

0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

OD D1.01.2021 DO 31.12.2021

OD D1.01 ZDEZ DO 31.92.2022

HHHHHHI

OD D1.01.20E3 DO 31.92.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizadi poZytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy 2 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuinika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomaocnym umorzeniu postepowania
restrukiuryzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekudi 2 uwagi na fakt, Ze z egzekudji nie uzyska
sie sumy wyzsze| od kosztdw egzekucyjnych
Brak wpisdw

Dziat5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw
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Rubryka 2 - Informadje o rozwigzaniu lub uniswaznieniu spétki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadbosSciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych. o postepowaniu naprawczym lub o praymusowe|
restrukturyzadji

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze]

Brak wpisdw

data sporzadzenta wydruky 29.10.2024

dres strony Internetowe], na kodre| 53 dostepne Informacie T rejeswru: pre.ms.gov.pl
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zostanic wykorzystana w celu zakupu udzialéw oraz wierzytelnosci z tyty
pozyczek udziclonych Spélce w terminie zamkniecia transakeji zgodnie
ustepem 15. Postanowienia zawarte w niniejszym ustepie odnosza si¢ w g
sam §pos6b do Strony KUPUJACe]: -mmmmrmeemrasms cmmmmmmms i e

1.Sprawozdanie finansowe Spolki powinno by¢ sporzadzone przez ?
uplywie roku obrotowego w terminach okreslonych odrebnymi
PLAWA, === mmme e

3.Wspélnicy maja prawo do czystego zysku wynikajacego
sprawozdania  finansowego proporcjonalnie do  udzialéw
zakladowym Spolki. Podzial i przeznaczenie zysku nastepuje  zg
uchwala Zgromadzenia Wspélnikow, -\
4.Zysk Spolki moze by¢ wylaczony od podzialu pomiedzy Wspolnikow

calosci lub czesci na zasadach okreslonych w uchwale Zgromadzen
WPtk OW. e
5.Zarzad Spotki moze wyplaci¢ Wspélnikom zaliczki na poczet przewidywan
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spolka posiada srodki wystarczajace f
wyplate oraz zostana spelnione warunki okreslone w Art. 195 kodeksu spole
handlowych, ——oooee e

§29
LW przypadku likwidacji Spotki majatek pozostaly po zaspokojeniu lu
zabezpieczeniu roszezeri wierzycieli podlega podzialowi pomiedzy Wspolniko
proporcjonalnie do posiadanych przez nich udzialéw w kapitale zakladowys
N e R — e
2.Wyplaty z tytulu udzialéw dokonuje si¢ przez podzial majatku trwalego
obrotowego Spotki.-———-—coeceeme

§ 30
W sprawach nie uregulowanych niniejsza umows maja zastosowani
odpowiednie przepisy kodeksu spolek handlowych,”-——-—oeoeeee

Preewodniczacy  Zgromadzenia  stwierdsif, e powyssza  wchwata podpeta  ostata |
glosowanin jawnym 2.000 glosow "'va". - R
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i e Arig’Keren sz
" 7 3 wilig
7 ? T ORI IRBTE % fg'gﬂ;?
Bﬁ-m tiZimna nr 2 jok. 1 15:44 7
NIP: 5252345089
tel, +48 22 620 02 44, +48 22 652 04 79
horban@notariusze.waw., pl

kedzierska(@ umamn/‘AKT NOTARIA]"NY

Dnia pierwszego lutego roku dwa tysiace dwudziestego drugiego
(01.02.2022) Notariusz Jerzy Horban, prowadzacy Kancelari¢ Notarialng w
Warszawie przy ulicy Zimnej nr 2 lokal 1, w tej Kancelatii Notarialnej,

sporzadzil protokol notarialny o nastepujacej tresci:

PROTOKOE. NOTARIALNY

1.Ja, Jerzy Horban, Notariusz w Warszawie, stwierdzam, ze w
o 2

tresci:
-aktu notarialnego Repettorium A Nr 6533/2021, sporzadzonego przeze mnie
w dniu 31 grudnia 2021 roku, obejmujacego protokél Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow Spotki pod firma OKAM CAPITAL spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie wystapit biad
pisarski polegajacy na tym, ze na stronie czwartej, w tre§ci uchwaty nr 1
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki btednie wpisano, iz
Arie Koren, ktéry obejmuje 50 (pigc¢dziesiat) udzialow o wartosci nominalnej
50,00 zl kazdy udzial, o lacznej wartosci nominalnej 2.500,00 z1 (dwa tysiace
piecset zlotych) pokrywa je wkladem pienieznym w wysokosci 15.307,28 z1
(pictnascie tysigcy trzysta siedem zlotych dwadzie$cia osiem groszy), przy
czym nadwyzka wkladu pieni¢znego ponad nominalng wartos¢ udzialow, tj.
kwota 12.807,28 2zl (dwanascie tysiecy osiemset siedem zlotych dwadziescia
osiem groszy) zgodnie z trescia art. 154 §3 Kodeksu spolek handlowych
przeniesiona zostanie do kapitalu zapasowego zamiast jak prawidifowo
powinno byé¢: iz Arie Koren, ktéry obejmuje 50 (pie¢dziesiat) udzialow o
wartosci nominalnej 50,00 zl kazdy udzial, o laczne) wartosci nominalnej
2.500,00 2zl (dwa tysiace piecset zlotych) pokrywa je wkladem pieni¢znym w
wysokosci 15.307,18 zl (pietnascie tysiecy trzysta siedem zlotych osiemnascie
groszy), przy czym nadwyzka wkladu pienigeznego ponad nominalng wartos¢
udziatow, tj. kwota 12.807,18 z1 (dwanascie tysiccy osiemset siedem zlotych
osiemnascie groszy) zgodnie z trescig art. 154 §3 Kodeksu spolek handlowych

przeniesiona zostanie do kapitalu zapasowego,

-
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et nomrialnego Reperarium A Nr 6537/2021 Porzadzonego pracze mme "‘l‘""“'.f“",' ‘x",';’u fma OKAM CAPITAL spélks » ogranicaopy
w dniu 31 pr 2021 roku, dokimentujacego oéwindezenie o « iy .'_;;‘_M_KJN,"‘_‘;M,“:;,”M,“‘,‘,,‘.“ o
vdzialow wystapit blad pisarsid Polegaiacy na tym, zc w 1.2 §2 SFoH msodel nomisinat wramdvcas sk polmmss s
na stronic czwarej i Pijtej blednic wpisano, iz Are ren, kiory 5 Dotk
obemuie 50 (piccdriesiar) ndziatiw » Wartoscl nominalnej 50,00 kazdy " Wasszawn, duia drugego hitego roka da iericgd deogpes
udzial, o qcznci wartodci nominalnei 2 500,0x 7l (dwa tysiqce pigéser zloweh \|
pokiywd je whlsdem pienicznym w wysokodei 15,307 # (pigtnacic tysiccy 1y £
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0s2y), przy caym nudwyakd
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0,00 7t kazdy ydzin

+ 0 lgcene) wanoid no; malne) 2,500,00 28 (dws Vagce
piecser ) poknwa je wkladem pienieznym w wysokodci 17,18 zl
reiiscle fsicey tragen siedem zlotych osemnaicie gross) pray caym

nadwyzka wk

iega ponad nominalng wartosé udzialow,

12.807,18 41 (dwanascic rysiccy osicmse tedem zlotych ostemnadcie prosz
Zgodmic z tredciq ar. 154 §3 Kode ek handiowych przeniesions
#ostanic do kapitah zap £

$2:Stosowmie do treéci are. 80 §4 ustawy 2 dnia 14 lutego 199)
Peawo o notatiacie Dz, U. 3 2020 « poz. 1192) dokonuie sprosimwania
ednego zapisu w ten spose b, #e blg 1%, 0 kidrym mowa w &1 powyze
raskpuie sic prwidlowym w brzmicnis | Arie Korer kedey obejmuje 3

pi¢ J

udzialow o wartodei non inalnej 50,00 21 kazdy o

o lyczne

wartosei nominalne; 2500,00 21 (dwa tysiace piecset zlory

pokoywa
whladem pieniezny

¢ v wysokodci 15.307.18 2|

pictnascic tysieey teaysta
siedem 2| €1 osiemnascie proszy), prey czym o wyzka wkiladu pier C2nepo
ponad nominaln wartodé udiatow, 1. kwota 12807 1 madcic tysigey
osiemser sied rlc i1 Osiemnascie groszy) zeodnie z cicay art. 154 §

Kodcksu spolek handlawych praenic kapitalu zap
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N orygiciale sk whabciny podpis Notassszs
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng

Dnia 28 pazdziernika 2024 r. sporzadzono protokal Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Spolki pod firma OKAM Capital Spolka 2
ograniczony odpowiedzialnoscia, z siedziba w2 siedziba w Warszawie,
przy ul Jagiellofiskiej 88, 03-215 Warszawa, wpisanej do Rejestru
Przedsichiorcow  Krajowego  Rejestru Sadowego  pod  nr KRS
0000350690,

PROTOKOL NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW

Zgromadzenie otworzyl Wojciech Kolakowski o$wiadezeniem, ze na
dzien dzisicjszy na godzing 13.00 zostalo zwolane Nadzwyczajne
Zgromadzenic Wspélnikéw Spolki pod firma OKAM Capital Sp. z 0.0., z
siedziba w Warszawie, z nastepujacym porzadkiem obrad:

1. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia.

2. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na zaciagnigcie
zobowiazania — emisji obligacji.

3. Zamkniecie Zgromadzenia.

Do pkt 1

Na Przewodniczacego Zgromadzenia zostal wybrany jednoglosnie
Wojciech Kolakowski, ktory wybor prayjal i zarzadzil sporzadzenie histy
obecnosc, ktorg nastgpnie podpisal.

Przewodniczacy oswiadezyl, ze Zgromadzenie zostalo zwolane w trybie
art. 240 Kodeksu Spolek Handlowych oraz Ze na Zgromadzenin
" | teprezentowany jest przez pelnomocnika caly kapital zakladowy, wobec
czego Zgromadzenie ma  zdolno$¢ do  podigeia waznych uchwal.
Pelnomocnictwo dolaczono do ksiggi protokotow.

On the 28 Oct 2024 the minutes of the Extraordinary Sharcholders Meeting
of OKAM Capital Sp. z 0. o. With its registered seat in Warsaw, ul.
Jagiclloniska 88, 03-215 Warsaw, Registered in Register of Companies under
the number KRS 0000350690 had been draw up.

THE MINUTES OF EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS
MEETING

The Meeting was opened by Wojciech Kolakowski, who informed that on
that day, at 1.00 p.m. the ordinary sharcholders meeting of OKAM Capital
Sp. z 0. o. with its seat in Warsaw was convened and presented the
following agenda:

1. Election of the President of the Meeting;
Adoption of a resolution on consent to enter into liability - issuance
of bonds

3. Closing the Meeting

Ad point 1.

Wojciech Kolakowski was appointed the President of the Meeting. After
that the President ordered drafting of the list of the present, and signed it.
The President stated that acting by virtue of art. 240 of the Commercial
Companies Code for that day all share capital is represented by the
Attorney-in-fact and the Meeting is capable of adopting binding resolutions.
‘The document of power of attorney is attached to the sharcholders meeting
book.

Do pkt 2.

UCHWAZLA Nr 1/28.10.2024 /2024

Ad point 2.

[ RESOLUTION No 1/28.10.2024 /2024

Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki pod firma OKAM Capital Sp. z o.0., z
siedziba w  Warszawie, niniejszym wyraza zgode na zaciagniecie
zobowiazania w postaci emisji obligacji serii B o lacznej wartosci
nominalnej wynoszacej nie wigcej niz 75.000.000 PLN (siedemdziesigt
pie¢ milionéw zlotych). Szczegdlowe parametry emisji obligacji zostang
ustalone przez Zarzad w warunkach emisji obligacji.

Uchwala zostala podicta jednoglosnie.

Do pkt 3. Ad point 3
Wobec wyczerpania  porzadku obrad Przewodniczacy —zamknal | After that the Meeting was closed.
Zgromadzenie,
e : //\ o
/7 %ﬂ:r [ VRS i
Protokolant President Clerk

The Shareholders Meeting of the Company OKAM CAPITAL Sp. z oc.0.
with its registered seat in Warsaw, hereby approves the engagement of a
liability in the form of a series B bond issue with an aggregate nominal value
of no more than PLN 75,000,000 (seventy-five million zlotys). Detailed
parameters of the bond issue will be determined by the Management Board
in the terms and conditions of the bond issue.

The resolution was adopted unanimously.

o |



o RKKAAN

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

LISTA OBECNOSCI
1) W imieniu OKAM Sp. z 0.0..:

Wojciech K. wski - Pelnomocnik

2) W imieniu Securant Linterprises Ltd.

Waojciech

3) W imieniu Eran llan Investments Ltd.:

Wojgiech \i\ayl’clnomoauk
4) W imieniu: Arie Koren:

7ciech Kolakowskj — Pelnomocnik

rzewodniczacy Zgromadzenia:

LIST OF ATTENDANCE

1) On behalf of OKAM (Ltd.)

3) On behalf of Eran Tlan Investments Ltd.:

Wojgtech Kolakowski — Attorney-in-fact

4} On behalf of Arie Koren:

Wojgiech Kolakowski — Attorney-in-fact
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Protokdt posiedzenia Zarzadu Spélki OKAM Capital Sp. z o.0.
z dnia 28 pazdziernika 2024 roku

Posiedzenie Zarzadu Spoltki OKAM Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jagiellonskiej 88, 03-
215 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XTI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 340690, o kapitale zakladowym 200.000,00 PLN, zostalo otwarte dmia 13 lutepo 2024 rokm, z
nastepujgeym porzadkiem obrad:

1) Wybor przewodniczacego Posiedzenia;

2} Podjecie uchwaly w przedmiocie emisji obligacyi;

3} Zamkniecie posiedzenia

Do pankin 1) porsadks obrad:
Czlonkowie Zarzadu jednoglosnie wybrali Panig Joanne Szafranek na Przewodniczaca Zgromadzenia.

Przewodniczaca stwierdzila, 1z Posiedzenie zostalo zwolane zgodnie z Umowsa Spolki oraz przepisami
Kodeksu Spolek Handlowych. Przewodniczaca stwierdzila, iz wszyscy Czlonkowie Zarzadu zostali o
Posiedzenin prawidlowo zawiadomieni, w zwigzku z czym Zarzad posiada zdolnosc do powziecia waznych

uchwal na mniejszym Posiedzenin.

Do punkin 2) porzadks obrad:
Przewodniczaca zaproponowata podjecie nastepujacej uchwaly:

Uchwata nr 1/28.10.2024/2024
z dnia 28 pazdziernika 2024 roku
Zarzadu Okam Capital sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie pod numerem KRS 0000350690

W sprawie enusji oblicacyi serid B

§1

Zarzad spolki dzialajacej pod firma Okam Capital spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Warszawie, adres: ul. Jagiellonska 88, 03-215 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod mumerem KRS 0000350690, REGON: 142339688, NIP: 7010226264, o kapitale zakladowym
w wysokosci 200.000,00 PLN zwanej dalej jako ,,Emitent” lub ,,Spétka™, w oparcm o art. 2 pkt 1) ustawy z
duia 15 styczmia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz U. 2024 1 poz. 708, ze zm., ,Ustawa
o Obligacjach”), postanawia o enusji obligacji serii B.

1. Emisja obligacji serii B (dale;j: ,,Obligacje™) odbywac si¢ bedzie na nastepujacvch warunkach:

a) Obligacje zostang wyemitowane w ilosct nie wieksze; 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk o lacznej
wartosci nominalnej do 50.000.000,00 (piecdziesiat milionow) zlotych, z zastrzezeniem mozliwosci
zwickszenia liczby oferowanych obligacji do 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy sztuk) o laczne)
wartoscl nominalnej do 75.000.000 (siedemdziesiat piec milionow) zlotych przez Zarzad Emitenta
najpozniej na trzy Dni Robocze poprzedzajace Dzien Emisii.

b) Wartosc nomunalna Obligacji 1 cena emisyjna wynosic bedzie 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych.
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c) Obligacje beda oblgacjanu na okaziciela, zdematenalizowanymu, zbywaloyou bez Zadoych
ograniczen oraz beda oprocentowane.

d) Obligacje beda oprocentowane wedlug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 3M (Warsaw
Interbank Offered Rate) powickszone) o marze ustalona w drodze book buildingy z przedzialu 4,20-
4,70 p.p., z zastrzeZeniem zmiany stawhki referencyjne) na zasadach opisanych w warunkach emusj
obligacji;

€) Obligacje beda niezabezpieczone.

f)  Emisja Obligacji nastapi w trybie, o ktorym mowa wart. 33 pkt. 1) Ustawy o Obligacjach, przy czym
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferts
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, nie jest wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum
informacyjnego.

gl Dniem emisji Obligacji bedzie dzien, w ktorym Obligacje zostang zapisanie w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (,,Dzient Emisiji”).

h) Wykup obligac nastapi w termunie do 3 (trzech) lat od Diua Enusy Obligacys.

1) Obligataruszowi bedzie przyslugiwalo prawo do wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji.

1) Spolce bedzie przyslugrwalo prawo do wezesniejszego wykupu okreslone) przez siebie liczby
Obligacji. Szczegolowe zasady wezesniejszego wykupu okreslajg Warunki Enusji Obligacji.

k) Podmiotem s$wiadczacym na rzecz Emitenta usluge oferowania bedzie Michael / Stzém Dom
Maklerski S A z siedzibg w Warszawie.

1) Terminy oraz warunki wyplaty oprocentowania (w tym daty ustalenia prawa do oprocentowania i
sposob naliczania odsetek) oraz warunki wykupu Obligacji, w tym takZe przed dniem wykupu
okreslajg Warunki Emisji Obligacyi.

m) Emitent bedzie si¢ ubiegal o wprowadzone obligac do obrot w alternatywnym systenue obrotu
Catalyst.

2. Uchwala wchodzi w Zycie z chwily podjecia.

Do punkin 3) porzadku obrad:
Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczaca Zamknela Zgromadzenie.

Signed by / Signed by /

Podpisano przez: Podpisano przez:
P Joanna Maria t]oanna Maria
Mol bt Szafranek Mol bl Szafranek
P Date / Data -3 P Date f Data:
2024-10-28 17:08 2024-10-28 17:09

Strona |51



OKAAN MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Lista obecnosci na posiedzeniu Zarzadu Spétki OKAM Capital Sp. z o.0.
z dnia 28 pazdziernika 2024 roku

Signed by [

Arie Koren — Prezes Zarzadu Padpisano przez:
K AAT|
Arie Koren

Meke. living beffen
B Date | Data:
2024-10-28 16:23

Marcin Michalec — Czlonek Zarzadu — Dyrektor Zarzadzajacy

Signed by /
Podpisano przez:

O K AAT| Marcin Michalec

A= lioing bellern Date ] Data:
2024-10-28 :
Signed by /

Anna Watkowska — CHBAN Zarzadu Podpisano przez:

Mate fning betlen
i
Date | Data: 2024-
10-28 16:28

Anna Watkowska

Joanna Szafranek 5 gCnglﬁguﬁs Zarzadu
Podpisano przez:

& KA AN Joanna Maria
Sza

Mfate fising foctlen
e Date / Data:
2024-10-28 17:06
Piotr Tuzinek — Czlonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

& KA A Piotr Stanistaw
b %

Md’ hﬁg% UZineg!

Date / Data:
2024-10-28 17:07
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Protokot posiedzenia Zarzadu Spotlad OEAM Capiral Sp. z o.o.
z dnia 13 listopada 2024 rolm

Posiedzenie Zarzgdn Spotk OFAM Capstal Sp. z .o, z siedmba w Warszawie, przy ul. Jagellodskie) 53, 03-
215 Warszawa, wpisane do rejestm preedsiebiorcow FKmjowego Eejestm Sadowego, prowadzonego przez Sad
Fejonowy dla m. st Warszawy w Warszawne, X1 Wydzial Gospodarcey Krajowego Bejestm Sadowego pod
mumerem KBS: 3406090, o kaptale zaktadowym 200.000,00 PLM, zostalo ofwarte disa 13 hstopada 2024 polm,
z nastepmyacym porzadkiem obrad:

1) Wybés przewodniczacego Posiedzenia;

2) Podjecie sprostowania nchwaly ar 1/28.10.2024,/2024 Zarzadn Spolki = dnia 28 pagd=ierndes 2024 £

o sprawie enwsj obligacy sem B;
3) Zamkrugcie posiedzens

D pumidn 1) porgpdien obrad:

Cezlonkowie Zarzadn jednoglosme wybrali Pama Joanne Seafranek na Prrewodmiczacs Zgromadsensa
Przewodmczgea stonerdmla, i= Posedzemie zostalo swolane zgodme = Umows Spolls oz preepisanm
Fodeksn Spolek Handlowych Przewodmiczaca stenerdzila, 12 wszysey Crlonkowie Zarzadu zostalh o
Posiedzenin prawadlows zawiadonsen, w zwiazkn = czym Farzad posiada zdolnosé do powsmiecia wasnych

Dy st 2| porzpadke obrad:
Przewodniczaca zaproponowala podiecie nastepujace;) nehwaly:

UCHWALA NR 1/ 13.11.2024 / 2024
pep—
sprostowania uchwaly nr 1/28,10.2024 / 2024 Zarzgdn Spofld z dnia 28 pafdziernilea 2024 r.
W sprante emsil obfieacy seri B
(e ks ,, DieTrovala™

51
Zarsd Speiks, postanania dokonal speany bropeienia Ushnaly poproyy nadawie fof noweps bropwienia w [ 1 pkt T 52 J)
Usbuady, poprey dekonanie sororfomania frba progpronadsemia enss § progfca nomep bromenias

Obecne bremyenie:

wEmiga Oblipage sasiges w frobie, o kivnym monag w ent 33 pid 7) Ustmy o Oblipagiach, proy ooy cpodme
gart. 1 wst 4 5t a vk b Bogperogdyenia Parlaweenitn Enrepgraticps § Rady (UE) 2017/ 1129 o dwig 14 cpermea 2017 . w
sprae prospefin, kivry wa bye publikowamy w suiqy ¢ oferky publicong papierdw warfsicionych vk dopussyseniens fch do
obrotn w3 pymks repwlwanyer oray wckylemis Dyrekpyny 200371/ WE, wie_jesf wymapane sporpdopnic prospekdn ant
memorandiens informagyineso.”

Nowe brenyenie:

Strona |53



o RKKAAN

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

wEnrigas Oblgage nastqpi w frybie, o kfvroe mopa w art. 33 pkt 1) Ustawy 0 Oblipagiach, . w fryvbie ofery pubitcsme
paeervn warnimewyeh v regwmienssy ari. 2 i d) Resporpgdrenic Prospeftoweps, proy coymr spodme ¢ art: 1 ast 4 . a lab b
Rooporsgadzema prospekionese » suignfw ¢ art J ant To Usteny o Ofere, Aiore wyemaps spsblifovamia ¢ proesdemia de
Koy Nadzers Fr s Memroramdny informeacyess, o Aivpr mews w art. J8F Ustany o Oferme.”

52
Unbuagda webosy o Fycie &= dmiznr podigaia.

Do pamiketv 3) pormgdkn obrad

Wobee wyczerpania porzadkn: obrad, Przewodmiczaca Famknela Zoromadzene.

Signed by /
Podpisano przez:

: canna Maria
e
Mfake fusng

Diate f Diata:
2024-11-13 12:03

Signed by /
Pedpisano przez:

Vel : afranek
k i f Diaka:
2024-11-13 12:04

Lista obecnosci na posiedzeniu Zarzgdu Spolla OEAM Capital Sp. z o.0.
z dnia 13 listopada 2024 rolou

= — Prezes Pcupgmpm:r.
&2 A S
o ke

Aifole fivney

Dbz © Data:
202a-11-13 12:18

Marean l'nitclta.lecp . pméz.:.;gdn— Dryrektor Zarzadeajacy

A A1 Marcin Michalec

Make by beflen Dare § Data:

1232 Sigaed by |
Anaa Watkowsks — Czl Podpisana przez:
ﬁ uﬁ A
Anna Walkowska
Mfake. fissrugp Lol

Date [ Data: 2024-
1113 12:28

Joanna Seafranek — Cxlonek Zarzadn

Signed by /
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e buinge [ Data:
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Afake sy ol
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Protolol posiedzenia Larzadu Spolld OEAM Capital Sp. z ouo.
z dnia 15 listopada 2024 rolm

Posiedzenie Zarzgdn Spolk OFAM Capatal Sp. 2 c.o. z siedzba w Warszamie, pzy ul. Jagellodske) 88, 03-
215 Warszawa, wpisane| do rejesto przedsiehioredw Foajowego Rejestm Sadowege, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestm Sadowego pod
aumerem KRS: 340690, o kaprtale zakladowym 2000000,00 PLN, zostalo otwarte dnia 15 hstopada 2024 rokm,
z nastepmyacym porzadkiem obrad:

1) Wybor przewodniczacego Posedzenia;

2} Podigcie uchwaly w sprawie nstalenss ostateczne) maksymalne) liczby oferowanyeh obligac,

wysokosel marky oras nstalemnia ostatecznego telstn wamnkdw enusii oblizacy seni B;

3) Podjece nchwealy w sprawsie wetepne; alokacii obligacyi seci B

4) Zamkrgcie posiedzensa
Dis pumiety 1) porzspdlsn obrad:
Czlonkowse Larzadn jednogioinie wybrali Pania Joanne Szafranek na Preewodniczacs Fgromadzensa
Przewodniczaca stonerdzita, i Posedzemie zostalo mwolane zgodmie z Umows Spolkn oz preepisamm
Fodeksn Spolek Handlowyeh Przewodniczaca stwierdzila, 12 wszysey Czlonkowie Zarzadn zostal o
Posiedzenin prawidiowo zawiadomieni, w zwiazkn = czym Zarzad posiada zdolnosé do powzecia waZnych

Ds painkei 2) porspdsn obrad:
Przewodniczgea zaproponowala podijecie nastepujace) nchwaly:

UCHWARLA NE 1/15.11.2024 /2024
z dmda 15 istopada 2024 r.
Zarzadu Olam Capital sp. z o.0. 2 siedzibg w Warszawie

w porawde; nstalenia ostarecensf maksymalnef iczby oferowanych oblicacy, wysokoscl marsy oraz
usralenta ostarecznego relosim warnnkow emisf oblicacy sers B

Zarzad spolk dzialajace) pod firma Oleam Capital sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie, zwane; dale) jako
~Emitent” nb ,,Spotka®™, zouszlm z zakodezons snbskorpeja obligack secu B (L, Obligacje™). stosovmie do
zapisow propozvej nabyeia Obligacy w swigzkn = pkt. 1.231 7.1 wamnkow emisp Obligacy: (. Warnmld
Emispi Obligacji”), nimejszvm postanawia co nasteprje.

2L
Spolka nstala marfe dla Obligacy na posicode 4,40 % (cztery procent 40,/100) w skali rolm.

g2
Spolka mwrekera makeymalng liezhe oblizac)i proponovans do nabyei do 75,000 (siedemd=iesiat pieé tysiecy)
sztuk, o l3czne) wartosel nomunalne) do 750000000 (siedemd=iesiat pieé nubondw) zlotych.

g 3.
1. Dokoonje sie sprostowama odestan do punkm dotrezacego Odsetek w sekejach 1.27, 12.1.3 oraz 134,

Pozostate postanowiensa Wamnkow Emisji Obligacii pozostaja bez zoian.
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2 Ustals sie tekst jednolity Wamnkéw Emisji Obligacyi, wozgledmnisjsey ostateczng wysokosc marfy oz
wielkodé emisi, ktdry stanowi zatacznik nr 1 do niniejsze) Uchvaly.

Upovwaznia sie Michael / Strém Dom Maklersk: 5 A do przekazamia snbskrybentom, na rzecz ktérych
dokonany zostanie perydeial Obligacii tekstn jednolitero Waminkow Emisy Obligacy, o ktorym mowa w
nst. 3.

4. Uchrorala wehodsi w Zycie = chola jey podjecia.

L]

Uchwala zostala podjeta jednogtosnie.

Do pkt 3) porzadim obrad:
Przewodniczaca zaproponowala podjecie nastepujace) nchwaby:

UCHWALA NR 2,/15.11.2024 /2024
z dida 15 istopada 2024 r.
Zarzadu Okam Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

w sprauye wstgpney alolacy oblicacy seri B

Zarzad spolks dzialajace) pod firma Olcam Capital sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, rwane| dalej jako
Emitent” Inb ,,Spétlea®, mouaszlm 2 emsja przes Spolke obligacii seri B, dalej lacznie jako . Oblizacje”,
wobec uplywn terminn skladamia formularzy peevjecia propozyep nabyeia Obligacy, podejomije nehwale
nastepizjace| trescd

gL

1. Zarzadn Spolk postanamia dokonac wstepne; alokaci 75000 (siedemdriesiat piec tysiecy) szl
Obligacji, o Iaczne] wartosci nominalnej 75.000.000 (siedemd=ziesiat piec¢ miliondw) zlotych,
zgodnie z listy wstepne] alokacji, ktdra zostanie ustalona przez Michael / Strém Dom Maklersk SA
z siedzba w Warszawie pelniacs funkeje fiemy inwestyeyne) posredmiczace) w ofercie Obligacyi (,,Firma
Inwestycyjna’).

. Obligacie zostaja preydoelone pod wamnkiem sawieszaperm dokonama ostatecznego rozrachunkn
transakeji nabyeia Obligaci w ramach emisp w systemie Keajowego Depozyh: Papieronr Wartosciowych
54 (nErajowy Depozyt™).

I3

g2
3. Uchrwata wehodz: w Zycie = chwils jej podjecia.

D pumbeii 4) porsgedkn obrad:
Wobee wrezerpania porzadin: obead, Przewodniczaca Zambknela Fgromadreme.

Sigried by / i
Podpisano przez: E;!iir;dﬁblil%fprzez:

2 A AA ozrﬁrsfria o;rfnl?nledﬁria
Pebldboogstalr | o Mate (Reptialialant

e ate / Data:
2024-11-15 15:07 2024-11°15 15:08
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Lista obecnosci na posiedzeniu Zarzgdu Spolld OEAM Capital Sp. z o.0.
z dmia 15 listopada 2024 rolm

. Sigred by f
Arie Komen — Prezes Zarzadn PodpiBanD pree:

| & AAA

PTS oo Arig Kiren

_ ﬁm:f "
Diate [ Data: 20@4-
1115 1%8:49

Marein Michalee — Czlonek Zarzadn — Divreltor Zarzadeajacy
Signed by |
Padpisano przes:
| & 1A AT

Afude Leetlin

Marcin Michalac

2024-11-15 16:08
Anna Watkowsksedlzbonek Zarzadn

-~ Podplannpraer
[
''''''' Anifin Walkdmika
ol g i
Defte [ Data: 2034
1115 1541

Joanna Szafranek — Czlonek Zarzadn
Sigred by /
Podpisano przez:

Ak Ty Bolfem

ate [ Data:
; : 2024-11-15 15-08
Piotr Tnzinek — Czlonek Zarzadn

Signed by /
Podpisano przez:

B

Tuzing!
Mk luing bl

Data:
2024-11-15 16:07
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUMEI EMISIH OBLIGACH
SERI B
EMITOWAMNYCH PRZEZ:
OKAM CAPITAL SPOLKA Z OG RANICZOMNA GBPGWIEDHALHD;&CIH
7 SIEDZIBA W WARSTAWIE
(tekst jedrolity)

O KAAN

Strona | 1
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Miniejszy dokument [zwany dalej: Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajgce z obligaci (dalej zwanych:  Obligacjami”), ktdrych emitentem jest spotka pod firma:

Okam Capital spotka z ograniczong edpowiedzialnoscia z siedziby w Warszawie, adres: ul. Jagizllonska
88, 03-215 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru 53dowego pod numerem KRS
0000350650, REGOMN: 142333688, NIP: 7010226264, o kapitale zakladowym w wysckosci 200.000,00 PLN
[dale] zwana:  Emitentem” ).

1. Definicje

11. LAgent Techniczny” oznacza podmiot dokeonujgcy rejestracji Obligacii poprzez konto posrednika
technicznezo w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petnic bedzie Firma
Inwestycyjna;

12 Agent Kalkulacyjny" oznacza Firme Inwestycyjng;

13, ,Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, sytuacje, w ktére] administratorowi WIBOR zostato cofniste lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze byc dalej stosowany przez banki w Polsce;

1.4. ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligac)i ckreslong w pkt 6.2 Warunkdw Emisji;

15, Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie, w ktorym na podstawie umowy zawarte] przez Emitenta z KDPW rejestrowane s3 Obligacje;

16. ,DMugMetto™ oznacza sume Zobowigzan Finansowych pomniejszong o srodki pieniezne iich ekwiwalenty,
z wwzglednieniem srodkow pochodzacych z wplat nabywcow lokali, zgromadzenych na rachunkach
powiemniczych, okreslang kaidorazowo na podstawie potrocznego lub rocznego skonsolidowanego
Sprawoczdania Finansowego;

1.7. ,Dzien Emisji” oznacza w dzien, w ktorym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozyrie;

18, Dzien Platnosci” oznacza kaidy Dzien Platnoici Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wozeiniejszego
Wikupu;

1.3 Dzien Ptatmosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkoweso lub Dzien Wozesniejszego
Wykupu;

1.10. ,Dzien Roboczy” oznacza kaidy dzien tygodnia z wyjatkiem sobdt i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnosc operacyjng;

111, Dzien Ustalenia Praw” oznacza 3 (trzeci] Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnosd swiadczen z tytufu
Obligacji, z wyjatkiem: (i} zfoZenia przez Obligatariusza Zzdania natychmiastowego lub wezezniejszego
wykupu Obligac)i, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub
wiezesnigjszego wykupu, (i) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, (iiij pofgczenia Emitenta z innym podmictem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawne], jeieli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaci, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawne] Emitenta oraz (iv] wczesniejszege wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowans] w tym samym dniu, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie § (piec) Dni Roboczych lub inny wskazany w Szozegdtowych Zasadach
Dziatania KDPW;;

112,  Dzien Wezesniejszego Wykupu” ocznacza dzier, o ktorym mowa w pkt 13.2 Warunkow Enmnis]i;
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113, , Dzien Wykupu" cznacza dzien, o ktorym mowsa w pkt 13.1 Warunkow Emisji;

1.14. _Emisja" cznacza emisje Obligacji;

115 Firma Inwestycyjna® ocznacza podmiot Swiadczgcy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie
z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strém Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w Warszawie;

116. ,GPW" oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.A. z siedzibg w Warszawie;

117. ,Grupa Emitenta® oznacza Emitenta, podmioty zaleine od Emitenta lub wspdtkontrolowane przez
Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci;

118 _Kapitat Wiasny Emitenta™ oznacza fgczng wartoif kapitatow wiasnych okreslang kazdorazowo
na podstawie ostatniego udostepnionego skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta;

115 _KDPW" oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S5.A. z siedzibg
w Warszawie;

1.20. ,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych [t
Dz U.z 2024 r. poz. 18 ze zm.);

1.21. .Koszty Emisji* oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytulu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligac)i, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rymku
kapitatowego;

122  Korekta™ oznacza wartosc lub dziztanie, ktore jest stosowane, aby ograniczyc ekonomiczne skutki
w odniesieniu do Obligacji wynikajgce 2 zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

1.23. .Maria” oznacza 4,40% w skali roku;

124, .Memorandum Informacyjne” ocznacza memorandum Informacyjne uwdostepnione w trybie oferty
publiczne] w rozumieniu art. 2 Iit. d Rozporzgdzenia prospektowego w zw. z art. 38b ust. 1 Ustawy o
Ofercie, sporzadzone na podstawie Rozporzagdzenie Ministra Finansow z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
szezegotowych warunkow, jakim powinno cdpowiadac memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz.
1053);

125, Naleinost Glowna™ oznacza kwote rowng wartosci nominzalnej jednej Obligadi;

126 ,Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papierdw Wartosciowych, na ktorym zapisane s3 Obligacje
lulr osobe wskazang podmictowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligac)i zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

1.27. ,Odsetki", cznacza kwote cdsetek od Obligacji obliczans i naleing zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji;

128 ,Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci® oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego
ociwiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie byc reprezentatywny dia wiaiciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosc ekonomicznej, ktdrg wskaznik WIBOR miat mierzyg i Ze brak jest
mozliwesc do przywrocenia takie] reprezentatywnosci;

1.25. ,Ogloszenie Konca Publikacji® oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgoy oficjalnego oswiadczenia,
#e wskaznik WIBOR przestat lub przestanie byc publikowany na stale, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR;

130, LPLN”, .zt* oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolite] Polskie];

131. ,Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane 53 Obligacje;

132, .Podmiot Wyznaczajacoy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora

WIBOR lub organizacje braniowsy lub misdzyinstytucjonalng grups roboczy, ktdrg wskazala Komisja
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Madzoru Finansowego lub Marodowy Bank Polski i ktora zajmuje sie przygotowaniem propozycji
rastapienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

1.33. ,Podmiot Zaleiny™ oznacza podmiot bedgcy jednostkg zalezng w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci
lub jednostke, nad ktorg Emitent sprawuje wspotkontrole wwymiarze nie mnigjszym niz wszyscy pozostali
wspolnicy/udziastowoy te] jednostki tacznie, przy czym zdolnosc powotywania przez Emitenta wigkszosci
cztonkow organu nadzoru w jednostce nie stanowi samodzielnie przestanki wystarczajgcej do uznania,
Ze Emitent sprawuje nad jednostky kontrole;

1.34. . Prawo UpadioSciowe™ oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz. U. z 2022 r.
poz. 1520);

1.35. .Projekt F.5.0. Park” oznacza projekt mieszkaniowo komercyjny planowany do realizacji w Warszawiz
przy ul. Jagiellonskiej przez jednostki stowarzyszone Emitenta;

1.36. Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz. L.
z 2022 poz. 2309 z poin. Zm);

1.37. _Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papisrow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.38. _Rachunek Papierow Wartosciowych™ oznacza rachunek papierdow wartosciowych, o ktonym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.39.  Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.40. _Regulacje KDPW™ oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje prayjete przez
KDPW, okreilajagce sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegolnosci Regulamin Krojowego Depazytu Papierdw Wartasciowych i Szczegofowe zosady dziafania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.41. .Rozporzgdzenie prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Ewropejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by publikowany w zwiazku z ofertg
publiczng papierdaw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/ 71,/ WE;

1.42.  Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW lub jej nastepcow
prawnych;

1.43. .Sprawozdanie Finansowe"” oznacza skrocone pofroczne jednostkowe oraz roczne zhadane jednostkows
sprawozdanie finansowe Emitenta oraz roczne zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Emitenta oraz skrocone pofroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta sporzadzone
zgodnie 2 przepisami Ustawy o Rachunkowosci obowigzujgoymi Emitenta;

1.44.  Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt 16.4.1 Warunkdow Emisji;

145  _Stopa Procentowa”™ oznacza Marze powiekszong o Stope Bazowsg;

1.45. ,5trona Internetowa” oznacza strong internetowy Emitenta dostepng pod adresem www.okam.pl lub
innej, ktora jg zastapi;

1.47.  Szczegolowe Zasady Drziatania KDPW™ oznacza Szczegotowe Zasady Driatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

1.48. _Ustawa o Obligacjach™ oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U.z 2024 r, poz.
708 z PgZn. zm.);

1.49.  Ustawa o Obrocie™ oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. ¢ obrocie instrumentami finansowymi (t.].
Dz L.z 2024 r. poz. 722 Pdzn. zm.);
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1.50. _Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.L.
z 2024 r. poz. 620);

1.51. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosdi (t.j.; Dz. U.z 2023
r.poz. 120 ze zm.);

1.52. . Zgromadzenie Wspolnikow™ oznacza zgromadzenie wspolnikow Emitenta;

1.53. WIBOR" oznacza wskaZnik referencyjny stopy procentowej, odzwierciedlajgoy poziom  stopy
procentowej, po jakie] banki sg gotowe udzielac sobie kredytow, ktorego administratorem jest GPW
Benchmark 5.A. i ustalany jest na fixingu zgodnie z , Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR™;

1.54. WIRDOMN" oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowe] WIRON
przyjetym Uchwaty Zarzgdu GPW Benchmark nr 852022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym
dokumencie, ktory go zastapi;

1.55. . Wskaznik Zadluienia do Kapitatu Wtasnego” oznacza stosunek tgcznej wartosci Dtugue Netto Emitenta
do Kapitatu Wiasnego Emitenta wykazanych w ostatnio opublikowanym skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Emitenta;

1.56.  Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaZnik referencyjny, ktory zastepuje WIBOR, WIRON lub inny
wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

1.57. .Zobowigzania Finansowe” oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosci bilansowych,
w szczegolnoici wynikajgoych z umow  poiyczki, kredytu, obligacji, innych diuznych papierow
wartosciowych, umow leasingu finansowego, umow faktoringu odwrotnego, okreslang kaidorazowo
na podstawie potrocznego lub rocznego skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego; przy czym
za Zobowigzania Finansowe nie bedg uznawane:

- zobowigzania zwigzane z optatami z tytufu uzytkowania wieczystego oraz inne zobowigzania z tytutu
leasingu, ktore zgodnie z MSSF obowigzujgcym do 1 stycznia 2019 roku nie byly traktowane jako
zobowigzania bilansowe

- zobowigzania handlowe wynikajace z prowadzonej przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Emitenta
dziatalnosci gospodarcze]j (tzw.  kredyt kupiecki™),

- zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji dobrego wykonania przez generalnych wykonawcow, ktorzy
prowadzili lub bedg prowadzic prace budowlane na inwestycjach realizowanych przez Grupy Emitenta;

1.58. .Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane
zgodnie z Ustawg o Obligacjach;

2, Status prawny obligacji (tresc | forma Obligacji)

2.1  Kazda Obligacja jest dtuinym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgacym
postaci dokumentu w rozumieniu art. § ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktorym Emitent stwierdza, ie jest
dtuinikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spefnienia Swiadczen pienieznych
szczegotowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposob i terminach tam okreslonych.

2.2, Prawa z Obligacji powstajg w Dniu Emisji | bedg przystugiwac osobom lub podmiotom bedgoym w danym
czasie Obligatariuszami .

3. PODSTAWA PRAWNA EMISI

3.1. Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepisow Ustawy o Obligacjach,
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312 Uchwaty Madzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Emitenta z dnia 1/2810.2024/2024

paZdziernika 2024 r. w sprawie wyraZenia zgody emisje obligacji.

3.1.3. Uchwaty nr 1/28.10.224/2024 Zarzagdu Okam Capital sp. 2 0.0. z dnia 28 paidziernika 2024 r. w
przedmiocie emisji obligacji serii B.

4, Serta OBuGACH

41, Obligacje emitowane 53 w serii oznaczonegj literg B.

5. CELEMISH | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISH DBLIGACH

5.1, Po odliczeniu Kosztow Emisji catosc Srodkdw z emisji zostanie wykorzystana na na zakup gruntow i
finansowanie kapitatu obrotowego Grupy Emitenta.

5.2, Srodki pozyskane z emisji Obligacji pomniejszone o Koszty Emisji Firma Inwestycyjna przeleje na Rachunek
Emitenta.

WaRTOSC NOMIMALNA | CEMA EMISYINA

6.1, Wartesc nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych, z zastrzezeniem jej obnizenia
zgodnie z Warunkami Emisji.

6.2.  Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ziotych.

7. WieLkoscE Enisn

7.1. W ramach Emisji emitowanych jest do 75.000 (siedemdziesigt pied tysiecy) sztuk, o facznej wartosci
nominalnej do 75.000.000 (siedemdziesigt pie milionow) ztotych.

8, PriG EniIsH

8.1,  Prog emisji, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

9. Trys Enisn

91 Obligacje emitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, przy czym zgodnie z art. 1 ust.
4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w zwiazku 2 art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktdra wymaga
opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktorym
mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie.

9.2. Mabycie Obligacji nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji w systemie KDPW na
podstawie zgodnych instrukci rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty
Prowadzace Rachunek w sposob okreslony w § 5 Szczegatowych Zasad Dziatania KDPW

9.3. Formularz zapisu moze zostac ztofone w postaci elektronicznej.

10, Zeywalnosc OBucach

10.1. Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz Ustawg o obrocie
7 uwzglednieniem Regulacji KDPW.

10.2. Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligadji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

11.  FORMA | ZAKRES ZABETFECZEMIA, DODATKOWE Z0B0WIATANIA | OSWIADCTENIA,

11.1. Obligacje s3 emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone.

12.  Swiapczems EMTENTA

12.1. Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia
nastepujgcych swiadczen:

12.1.1 wykupu Obligadi zeodnie z pkt. 13 Warunkow Emisji oraz
12.1.2 zaptaty premii w przypadkach przewidziamych w pkt. 15.1.4 Warunkdw Emisji
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12.1.3_zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 16 Warunkow Emisji.

12.2. Emitent bedzie dokonywat swiadczen, o ktorych mowa powyiej, na rzecz kazdego Obligatariusza, zgodnie
z Regulacjami KDPW.

13. Wrkue OBuGACH

13.1. Wykup Obligacji nastapi w dniu 21 listopada 2027 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2
Warunkow Emisji.

13.2. Wykup Obligacji moze nastgpic w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkow Emisji, w ktorym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu [, Dzien Wezesniejszego Wykupu™):

13.2_1 na zgdanie Obligatariusza,
13.2.2_na Zzgdanie Emitenta.
13.3. Jeieli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Diniu Wezesniejszego Wykupu.
13.4. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kaidg Obligacje Maleinosci Gltownej, powiekszonej o Odsetki
wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji oraz o premie zdefiniowang w pkt. 15.1.4., w przypadku
wezesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta.
13.5. Miezaleinie od postanowien powyiszych:
13.5.1.w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarda likwidacji;

13.5.2.w przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmictem, jego podziatu lub przeksztafcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jeieli podmiot, ktory wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligadi, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania.
13.6. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umaorzeniu.
14, WCZEEMIEISZY WYKLUP NA ZADANIE DBLIGATARIUSZA
14.1. Kaidy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu z3dac wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.
14.2. Zadanie wezesniejszego wykupu Obligadii powinno zostad doreczone przez Obligatariusza na adres
Emitenta i podmictu prowadzgcego Rachunek Papierdw Wartosciowych Obligatariusza, na ktorym beda
zapisane Obligacje.
14.3. Emitent ma prawo Zgdac przedstawienia swiadectwa depozytowego lub innego  dokumentu
potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczesniejszego
wykupu.
144 W przypadku, gdy:
14.4.1_Emitent bedzie w zwioce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesd, zobowigzan wynikajgoych
z Obligacii, Obligacje podlegaja, na Zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi;

14.4.2 Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opodinieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krotszym niz 3 dni Obligatariusz moze Zadac wykupu
Cbligacii.
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145, W przypadku, gdy wystapi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych poniie] (Podstawy Wezesniejszego
Wykupu), kazdy Obligatariusz moZe #gdad wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligaci, w terminie
od dnia, w ktorym Emitent powinien zawiadomic o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 18.2
Warunkow Emisji do uphywu 30 dni od dnia, w ktorym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystapieniu
Podstawy Weczesnigjszego Wykupu. Obligacje wskazane w Zgdaniu danego Obligatariusza i temu
Obligatariuszowi przystugujgce Emitent zobowigzuje sie wykupic wterminie 30 dni od dnia ztoZenia
tgdania, chyba Ze przed ztoZeniem przez Obligatariusza Zadania wozesniejszego wykupu stan faktyczny
stanowigcy zaistniaty Podstawe Wezesnigjszego Wykupu przestanie trwac, 2 wszelkie jego skutki prawne
zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposob przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1 Regulowanie zobowiazan przez Emitenta

(il Emitent nie dokonat pfatnosci z tytute prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujgcych zaptate w faczne] kwocie przekraczajgoej 10%: Kapitaiu
Witasnego Emitenta, lub

(i) Emitent ogtosit, 2e stat sie niezdolny do sptaty swoich diugdw w terminach ich wymagalnosdi,
lub

(iiiy Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowizzan lub ogfosit taki zamiar,
przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sie zaprzestanie
wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (szescdziesigt) dni.

14.5.2 Wyptata dywidendy i inne wyptaty na rzecz udziatowcdw

Przed dniem spetnienia wszystkich swiadczen z Obligacji Emitent dokona wypfat z tytufu
uczestnictwa w spotce Emitenta na rzecz ktoregokolwiek z udziatowcow (w tym w szczegolnosci
tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatow lub nabycia udziatow, wyptaty zysku
[dywidendy) lub zaliczki na poczet zysku (dywidendy) o wartosci przekraczajgcej jednostkowo lub
tgcznie w danym roku kalendarzowym (w okresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych) 30%
zysku netto Grupy Emitenta, wykazanego w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta.

14.5.3 Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Emitent zmieni rodzaj prowadzonej podstawowej dziatalnosci gospodarczej, tj. drziatalnosci
Emitenta lub spdtek Grupy Emitenta, polegajace] na:

*  dzistalnoici deweloperskiej,

*  prowadzeniu robot budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

*  kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wiasny rachunek,

* wynajmie i zarzgdzaniu nieruchomasciami — wiasnymi lub na zlecenie,

* driatalnoici zwigzanej z obstuga rynku nieruchomosci wykonywanes] na zlecenie,

* driatalnosci w zakresie architektury oraz,
w przypadku Emitenta i innych spafek z Grupy Emitenta posiadajgoych udziaty w Podmiotach
Zaleznych:

+ dziatalnosc firm centralnych i holdingdw, z wylgczeniem holdingow finansowych na

terenie Rzeczpospolite] Polskiej.

Za zmiane rodzaju prowadzonej podstawowej dziatalnosci gospodarcze] w istotnej czesci rozumie

sie sytuacje, w ktdrej przychody Grupy Emitenta z podstawowe] dziatalnoici gospodarcze], wyniosg
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mniej miz 75% catkowitych przychodow Grupy Emitenta, na podstawie ostatniego rocznego
skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

14.5.4. Finansowanie podmiotow spoza Grupy Emitenta

taczne aktualne saldo udzielonych po Dniu Emisji (i niesptaconych) poizyczek (lub transakcji
o tozsamych skutkach ekonomiczmych) przez podmioty z Grupy Emitenta do podmiotow spoza
Grupy Emitenta wyniesie wiscej niz 25.000.000,00 (dwadziescia piec milionow) zfotych
z zastrzezeniem ponizszych postamowien.

Do transakcji finansowania, o ktorych mowa powyigj nie wlicza sie (nie stanowia przypadku
naruszenia);

(1) poiyczki udzielons spotkom, w ktorych Emitenta bedzie posiadat bezposrednio lub
posrednio co najmniej 209 udziatow, celem finansowania Projektu F.5.0. Park;

(2) poiyczek udzielonych mniejszosciowym  udziatowcom spotek celowych naleigoych
do Grupy Emitenta przez te spofki, o tgcznym docelowym saldzie tych poiyczek
do 60.000.000 PLN (saldo ww. poiyczek na date sporzgdzenia Warunkow Emisji wynosi
55 780 648 44 PLN).

14 55 Poreczenie i gwarancje

Emitent lub podmict z Grupy Emitenta udzieli gwarancji lub poreczenia na zabezpieczenia
zobowizzan podmiotu niewchodzgcego w skiad Grupy Emitenta.
Powy?sze nie dotyczy poreczen | gwarancji udzielonych na zabezpieczenie zobowigzan spofek, w
ktarych Emitent bedzie posiadat bezposrednio lub pofrednio co najmnie] 208 udziatow,
wigzanych z umowami zawartymi przez te spotki po Dniu Emisji, celem finansowania Projektu
F.5.0. Park.

14.5.6.0bciazanie majatku

Emitent lub podmiot 2z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwiek zabezpieczenie na swoim majgtku na
zabezpieczenie zobowigzan podmiotu trzeciego, ti. spoza Grupy Emitenta, w szczegolnosc
hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, dokona przewtaszczenia na zabezpieczenie, cesji, udzieli
poreczenia lub gwarancji, przejmie zobowigzania, zwolni z diugu inny podmiot lub przystapi do
diugu, 2 wytaczeniem transakcji w ramach podstawowe] dziatalnosci Grupy Emitenta w zakresie
budownictwa mieszkaniowego realizowanego na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

Powyisze nie dotyczy obcigien majatku ustanowionych na zabezpieczenie zobowigzan spotek, w
ktarych Emitent bedzie posiadat bezposrednio lub pofrednio co najmnie] 200 udziatow,
zwigzanych z umowami zawartymi przez te spotki po Dniu Emisji celem finansowania Projektu
F.5.0. Park.

14.5.7 Wskainik Zadiuienia do Kapitatu Wtasnego

Wikainik Zadtuienia do Kapitatu Wiasnego bedzie wyiszy niz 0,8.
145 8 Niewyptacalnosé Emitenta

(i Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepisow Prawa upadfosciowego lub
Prawa restrukturyzacyjnego;
(i) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnosc lub z powodu niemoZnosci terminowego

wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogotemn swoich wierzycieli.
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(iii} z powodu zagroZenia niewypfacalnoicig Emitent rozpocznie negocjacje z ogotem swoich
wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty
swaojego zadiuZenia; lub

(iv) Emitent zawrze z nadzorcg ukfadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukfadu; lub

(v) Emitent rozpocznie samodzielne zbieranie gtosdw dotyczgce propozyci uktadowej,
np. dostarczy ktoremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania;

1459 Postepowanie upadiosciowe lub restrukturyzacyine

(i} Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu podjecia uchwaty:
(a) w przedmiocie zfoZenia wniosku o ogfoszenie upadiosci Emitenta; lub
(b} w przedmiocie zioZzenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego
Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
[c) w przedmiccie podjeda jakichkolwiek czynnosci majgcych na celu inicjacje
postepowania o zatwierdzenie wuktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa
Restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta, w szczegdlnosci w przedmiocie
przygotowania propozycji uktadowych, zawarcia umowy z nadzorcg ukfadu, o ktorej
mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie ustalenia dnia
ukfadowego w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(d}) odbedzie sie bez zwotania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta obejmujgce
swym porzgdkiem lub przebiegiem podjecie uchwaty w ww. sprawach.
{ii) Zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwat, o ktorych mowa powyiej;
(iiij Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majace na celu inicjacje postepowania o
zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego {(za wyjgtkiem
ztozenia wniosku o zatwierdzenie ukfadu), w szczegdlnosci zawrze umowe 2 nadzorcg
uktadu, o ktorej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub ustali dzien ukfadowy
W rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego lub przediozy wierzycielom propozycje
uktadowe, w tym przediozy wierzycielom karty do glosowania o ktorych mowa wart. 212
i 213 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(iv) Zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca  przymusowy
przedsiebiorstwa Emitenta.
14.510. Postepowania egzekucyjne
Przeciwko Emitentowi lub ktdremukolwiek podmictowi z Grupy Emitenta zostanie wszczete
postepowania egzekucyine lub nastapi zajecie majgtku, ktarych faczna wartosd jednostkowo
lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) przekroczy 10%: Kapitatu Wiasnego Emitenta
{liczona sumarycznie w stosunku do egzekucji i zajec Emitenta i wszystkich innych podmiotow
z Grupy Emitenta).
14511 Transakcja rafaco niekorzystna

Emitent lub inny podmiot z Grupy Emitenta dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz
innego podmiotu, nie nalezgcego do Grupy Emitenta, ktorej/ktorych przedmiotem beda aktywa
o wartosci rynkowej jednostkowo lub tgcznie przekraczajgcej 5.000.000,00 (piec miliondw)
zfotych na warunkach razgco niekorzystnych w stosunku do powszechnie obowigzujgcych w
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obrocie gospodarczym, przy czym za raZgco niekorzystne uwaizane bedzie rozporzgdzenie
po wartosci o 30% nizsze] od wartosci rynkowej.

14512 Rozwiazanie Emitenta
Whydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Zgromadzenia Wspolnikow o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktorym Emitent majg siedzibe w Dniu
Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczaoych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spotek Handlowych.

14513, Rynek ASO Catalyst
Po wprowadzeniu do cbrotu na Rynku ASD Catalyst, Obligacje zostang wycofane z obrotu na
tym rynku na Zgdanie Emitenta bgdZ na podstawie decyzji GPW.

14514, Obowiazki informacyjne
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji
zgodnie z pkt 18 Warunkow Emisji i takie naruszenie nie zostzfo usuniete w ciggu 5 Dni
Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia.

14515, Brak zwolania Zeromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(i) w terminie 14 [czternastu) dni od dnia ziozenia stosownego Zgdania nie zwofat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgcym nie pozniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztofonego Zgdania lub uniemozliwit w inny sposob
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyiszych terminow;
lub

(i) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenmia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Intemetows] Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

15.  WCZESMIEISTY WYKUP NA ZADAMIE EMTENTA
15.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie
czesc wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czescdowy skutkujacy obnizeniem wartosci
Maleznoici Giownej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacii), w kazdym z Dni Roboczych,
poczgwszy od pierwszego dnia VIl Okresu Odsetkowego, na nastepujgoych zasadach:
15.1.1_Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac w
takim zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji,
tj. Dzien Wezesniejszego Wykupu oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligadi, tj. czy wczesniejszy
wykup nastgpi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligadji czy w drodze wykupu
okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;
15.1.2 Dzien Wczesniejszego Wykupu moze byc wyznaczony na dzien, ktory przypada nie wczesnigj niz
po uptywie 12 {dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wrzesniejszego wykupu;

15.1.3 Wezesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.
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15.1.4 7 tytutu wykonania wczesnigjszego wykupu Emitent, poza Naleinozcig Gidwnag (lub jej czescig) oraz
naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej
Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowege wykupu (2 w  przypadku
wezesniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich — od wartosci
wykupowane] czesci NMaleinosc Giownej), zgodnie 2 ponizszym wyszczegdlnieniem:
-w Dniach Roboczych VIl Okresu Odsetkowego: 0,25%,
- poczgwszy od VIl Ckresu Odsetkowego: brak premii.
16.  ODSETEI D OBLIGACH (OPROCENTOWARNIE)
16.1. Ptatnosc Odsetek
16.1.1.Obligacje s3 oprocentowane poczgws2y od Dnia Emisji (2 wytaczeniem tego dnia).
16.1.2 Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Platnodc Odsetek.
16.1.3 Jeieli Dzien Ptatnosici Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie do
zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym Dniu Platnosci Odsetek.
16.2. Maliczanie odsetek
16.2_1. Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacii za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
poniZe]).
16.2.2_ Odsetki od Obligacji naliczane bedg w ckresie od Dinia Emisji [z wytgczeniem tego dnia) do:
(1) Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
(2) Dinia Wizesniejszego Wykupu (tgcznie 2 tym dniem).
16.2_3_Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i konczy w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego (fgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego
dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (fgcznie 7 tym dniem).
16.2 4 Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe [, Okresy Odsetkowe™), ktdre rozpoczynajg sie i konczg

sie w nastepujacych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Mumer Okresu | Pierwszy drien danego Okresu | Ostatni  dzien danego Okresu

Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego

1. Dzien Emisji 21 lutego 2025 roku
2. 21 lutego 2025 roku 21 maja 2025 roku
3. 21 maja 2025 roku 21 sierpnia 2025 roku
4. 21 sierpnia 2025 roku 21 listopada 2025 roku
5. 21 listopada 2025 roku 21 lutego 2026 roku
b. 21 lutego 2026 roku 21 maja 2026 roku
7. 21 maja 2026 roku 21 sierpnia 2026 roku
B. 21 sierpnia 2026 roku 21 listopada 2026 roku
9. 21 listopada 2026 roku 21 lutego 2027 roku
10. 21 lutego 2027 roku 21 maja 2027 roku
11. 21 maja 2027 roku 21 sierpnia 2027 roku
12. 21 sierpnia 2027 roku 21 listopada 2027 roku
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16.2.5.Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, chyba, e Emitent opoznia sie ze spetnieniem
Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajgcego dzien
wykonania ptatnosci swiadczen pienieinych z Obligacii wigcznie.
16.3. Wysokosc Ddsetek
Odsetki od Obligacji bedzie sie obliczac wedtug nastepujgcego wzoru:
0 =MNx Opr x (LD/365)
gdzie:
O - oznacza wysokosd Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentowg,
N - oznacza wartosd nominalng jednej Obligacii,
LD - oznacza rzeczywist liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wozesniejszego
wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wezesnigjszego Wykupu),
po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg
raokraglone w gore).
16.4. Ustalanie Stopy Procentowe]
16.4.1.5tope Bazows stanowi wskainik WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoiciy do 0,01 punktu
procentowego wysokosc oprocentowania poiyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu
3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez GPW Benchmark 5.A. na

stronie www.gpwbenchmark_pl lub innej stronie, ktora jg zastapi.

16.4.2 Stope Bazowag ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktdrym ma obowigzywad dana Stopa Barowa (,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”).

16.4.3. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moie by ustalona zgodnie z powyiszymi postanowieniami (w
tym, w szczegolnosci, w zwigzku Ogfoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia
WIBOR lub gdy zgodnie z Ogfoszeniem Braku Reprezentatywnoici WIBOR przestanie byc
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako WskaZnik Alternatywny skorygowany o
Korekte (jedli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany poniiej.

16.4.4_ledli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany 7 Ogtoszeniem Konca Publikadji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogfoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
byc reprezentatywny, Wskaznik Altermatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku
WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w
ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

16.4.5. Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujgcych metod i w poniisze]
kolejnosci:

(i) WskaZnikism Alternatywnym jest WIRON;
i)  Wskainikiem Alternatywnym jest wskaZnik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR lub zamiast WIRON Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;
(i) WskaZnikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.
16.4.6.Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogfa zostad efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowe] wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajacy nie wskaie WskaZnika Alternatywnego).
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16.4.7.Po ustaleniu Wskainika Alternatywnege Korekia zostaje ustalona zgodnie z nastepujgoymi
zasadami:

(1) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartosic WskaZnika
Alternatywnego. Wartosd Korekty moze byc wartosicig dodatnig, ujemna, zerows, jak rowniez
byc okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez skfadanie czy kapitalizowanis
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane s3 odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

(2) jezeli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
b.  Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;
(3) jeteli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy nie
odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosci WskaZnika Alternatywnego;
b.  Korekta jest rdwna historycznej medianie réznic pomiadzy WIBOR oraz WskaZnikiem
Alternatywnym;
c.  mediana roZnic jest ustalana:
1. rzaokres 24 miesiecy przed dniem, w ktdrym WIBOR przestat by¢ publikowany
(gdy nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany,
ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktdrym wystapit
Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktorym zgodnie z QOgtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestzt by reprezentatywny;
2. biorac pod uwage, katdy dzien z badanego okresu, w ktarym byt publikowany
zarowno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

16.4.8 Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposdb okreslony w punkcie 21 Warunkow Emisji informacje o WskaZniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzgdzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta
nie jest wymagana.

16.4.9 ledli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskainika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego.

16.4.10. W przypadku gdy WskaZnik Alternatywny zastapi WIBOR, postanowienia Warunkow Emisji

odnoszgce sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego WskaZnika Alternatywnego.

16.4.11. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Ahlernatywnego ogloszona przez jego

administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkdw Emisji lub stosowania Korekty.
17.  SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACI

17.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedy w ziotych.
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17.2. Wszelkie ptatnozci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytuwtu roszczen wezajemnych (chyba
Ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedy deokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.
17.3. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiascwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmioctu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz osob bedgcoych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgoym dany Dzien
Ptatnosci.
17.4. Swiadczenia z Obligacji nie bedg wyptacane Obligatariuszowi w gotowce. Platnosci bedg uwazane za
naleiycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkow pienieinych na rachunek Obligatariusza.
17.5. 7 zastrzeieniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleinoicig Gtowna.
17.6. Emitent dopuszcza mozliwose zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytufu wykupu Obligacji na poczet
ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji bedg przewidywac takie
rozwigzanie.
18. DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA
18.1. Stosownie do zapisow art. 37 Ustawy o Obligacjach, Emitent udostepni Obligatariuszom na Stronie
Internetowej, a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO, rowniez zgodnie 2 regulaminem Rynku
ASOD Catalyst:

18.1.1 roczne Sprawozdania Finansowe w terminie 5 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,

18.1.2 skrocone potroczne Sprawozdania Finansows wterminie 3 miesiecy od zakonczenia | potrocza roku
obrotowego,

W Ty zawartg w Sprawozdaniach Finansowych Emitenta informacje o wysokosci Wskaznika Zadfuzenia

do Kapitatu Wtasnego oraz informacje niezbedne do ich obliczenia.

18.2. Emitent zobowigzuje sie powiadomic Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w ust.
135, ust. 14.4, ust. 14.5 Warunkow Emisji w przypadku, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 3
dni, w trybie przewidzianym w pkt. 21 Warunkow Emisji - niezwiocznie, ale nie pdiniej niz w terminie 4
{czterech) Dni Roboczych od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

19.  PREEDAWNIEMIE

19.1. Roszczenia wynikajace 2 Obligacii, w tym roszczenia o swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uphywem
10zt

20.  PrAWO WLASCIWE. JURYSDYKCIA

20.1. Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane beds rozstrzygnieciu sadom wizéciwym dla Drzielnicy Srodmiescie m.st.
\Warszawy, z zastrzeZeniem, Ze rozstrzyganie sporow cywilnych o prawa majgtkowe pomiedzy Emitentem,
a innymi uczestnikami systemu depozytowege lub miedzy Emitentern, a KDPW zwigzanych z
uczestnictwem w systemie depozytowym, jest poddane jurysdykcji Sadu Polubownego przy Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych 5.4,

21, ZawiAaDOMIEMIA

21.1. Sprawozdania Finansowe oraz wszelkie zawiadomienia Emitenta Ekierowane do Obligatariuszy,
z zastrzezeniem pkt. 18 Warunkow Emisji, bedg sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie

Internetowej Emitenta lub innej, ktora jg zastgpi, a po wprowadzeniu zgodnie z obowigzujacymi Emitenta
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22,

21
222

223

24

3.

231

232

233.

przepisami dotyczacymi przekazywania raportow biezgoych i okresowych przez spotki, ktorych Obligacje
notowane 53 na Rynku ASD Catalyst.

Wiszelkie zawiadomienia kisrowane przez Obligatariuszy do Emitenta beds wazne o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta ujawniony w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

LGROMADTENIE QBLIGATARIUSTY

Obligatariusze mogg podejmowad decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

Imiana warunkdw emisji w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do
skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazl Emitent.

W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkow Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sig w migjscowosd siedziby Emitenta lub w Warszawie.
POSTANCWIENLA KONCOWE

W sprawach rwigzanych z Obligacjami, spotka pod firma Michael / 5trém Dom Maklerski 5.4 z siedzibg w
Warszawie dziatajgca jako Firma Inwestycyjna dziafa wyfgcznie jako pefnomocnik Emitenta i nie ponosi
radnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz
wykupu Obligacji, ani za Zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotyczace wyptaty swiadczen pienieznych
okazg sie byc sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Dokumenty, informacje | komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkow Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekarywac w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej— w terminie nie dhuiszym niz 5 Dni Roboczych

od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku rozbieinosci pomiedzy trescig Memorandum a Warunkami Emisji decydujgce znaczenie ma tresd

Warunkow Emisji.

Tekst jednolity sporzadzony w Warszawie
Dnia 15 listopada 2024 r.

W imieniu Emitenta:

Imiie i nazwisko Signed by / Signed by |

Stanowisko oanna Maria | KA M..

Pnrllni:.ann arrer: Bodaicann przaz:

ZaiTanek ArieHoren

l‘lr'fm‘:r IG'I-'-UL:? Mﬂl
Date | Data:
2024-11-15 15:44

Mke M'? elln Date [ Data:
2024-11-15 15:07
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5.5. Definicje i objasnienia skrétow

ASO, Alternatywny System
Obrotu, ASO Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW lub przez jej

nastepcow prawnych;

Autoryzowany Doradca

Cena Emisyjna

Dzien Roboczy

Dzien Wczesniejszego

Wykupu

Dzien Wykupu

Emitent, Spétka

Grupa Emitenta

KNF lub Komisja

Kodeks Cywilny

Memorandum

Informacyjne

oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwna 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
oznacza depozyt papierow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostaty
zarejestrowane w Ewidencji;

oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

oznacza dzien, o ktédrym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji

oznacza dzien wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji,
oznacza emisje Obligacji;

oznacza spotke pod firmg Okam Capital spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Jagielloriska 88, 03-215
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000350690, REGON: 142339688, NIP:
7010226264, o kapitale zaktadowym w wysokosci 200.000,00 PLN

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej
oznacza ewidencja oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust.
4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub wspétkontrolowane przez
Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci;

oznacza spoétke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.
93 ze zmianami

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie w zw. z art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie,
sporzgdzone na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 maja
2020 r. w sprawie szczegétowych warunkdéw, jakim powinno odpowiadac

memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);
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Nota, Nota Informacyjna

Obligacje

Obligatariusz

Odsetki, Oprocentowanie

Okres Odsetkowy

Organizator

Alternatywnego Systemu

PLN, zt, ztoty

Rachunek Papieréw

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

Rozporzadzenie MAR,

Rozporzadzenia 596/2014

Szczegotowe Zasady

Dziatania KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

oznacza niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia Obligacji
serii B do obrotu w ASO Catalyst

oznacza obligacje serii B Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane s3
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgacemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych
na takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza swiadczenie, o ktdrym mowa w pkt 17 Warunkéw Emisji;

oznacza okresy odsetkowe, ktéry rozpoczynaja sie i koricza sie w dniach
wskazanych w tabeli w pkt 17. 4. Warunkdw Emisji

oznacza GPW lub jej nastepcow prawnych

oznacza Produkt Krajowy Brutto

oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktdrym mowa w art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie
oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okresdlajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych i Szczegdétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U.z 2024
r., poz. 708 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spoétkach publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 ze zm);
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O KA MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Oznacza warunki emisji Obligacji dla serii B, ktérych tres¢ stanowi Zatacznik do
niniejszej Noty Informacyjnej
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