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Komentarz rynku Catalyst — publikacja handlowa

Notowania
W maju Zero Discount Margin bez uwzgledniania obligacji
BGK/EBI/PFR spadt z 2,54% do 2,51%. Uwzgledniajac
obligacje BGK/EBI/PFR ZDM wynio6st 0,51% (0,56% w
kwietniu).

Z analizowanych sektoréw wzrosty ZDM odnotowano dla
zaledwie 5 z nich: najwiecej Getin Noble Bank (+56 bps.),
Przemyst (+10 bps.), Paliwa, Gaz, Energia (+6 bps.),
Wierzytelnoéci (+3 bps.) oraz nieznacznie Pozyczki
(+0,34bps.). Spadki rentownosci dotknety 12 sektoréw, w tym
najbardziej sektor Funduszy (-194 bps.). Oprdcz tego duze
spadki odnotowaty sektory Chemia (-78 bps.), Retail (-42
bps.), Ustugi Finansowe (-35 bps.) oraz Budownictwo (-32

bps.).

Poszczeg6lne emisje Getin Noble Banku, ktéry zanotowat
najwiekszy wzrost ZDM, charakteryzowaty sie znaczna
zmienno$cia w badanym okresie. Na 16 notowanych serii,
pie¢ stracito na warto$ci $rednio 3,66%, trzy pozostato bez
zmian, natomiast osiem zanotowato $rednie wzrosty w
wysoko$ci 4,29%. Zmienno$¢ mozna tlumaczy¢ wynikami
spotki za pierwszy kwartal, w ktérym odnotowata
skonsolidowang strate netto nizsza o 20 mln zt niz rok
wcze$niej w analogicznym okresie.

Za spadek ZDM w sektorze Funduszy o 194 bps do poziomu
2,11% odpowiedzialny jest wykup emisji MCF1121 w
wysokos$ci 40 min PLN przez emitenta w dniu 16 maja 2021r.
Fundusz MCI.PrivateVentures FIZ pozyskat finansowanie
bankowe w celu sptaty obligacji i tym samym opuscit rynek
Catalyst.

Zwezenie spreadu w sektorze Chemia jest wynikiem wzrostu
cen obligacji obydwu uwzglednionych w nim emitentéw. Po
bardzo dobrych wynikach kwartalnych, na osiem notowanych
emisji sp6tki PCC Rokita, tylko jedna zanotowata spadek ceny.
Spétka podata, Ze zysk netto w pierwszym kwartale 2021r. byt
wyzszy o ponad 333% niz ten osiggniety w pierwszym
kwartale zesztego roku. Podobnie zachowywaty sie ceny
obligacji wyemitowanych przez PCC Exol. Pomimo iz spo6tka
uzyskata zysk netto nieco nizszy niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku, w pierwszym kwartale 2021r. udato jej sie
osiggnac rekordowe przychody ze sprzedazy.

Za spadek ZDM w sektorze Retail odpowiadajg notowania
obligacji CCC, ktérych cena wzrosta o 179 bps. w stosunku do
poprzedniego miesigca. Przyczyn pozytywnego postrzegania
sp6tki mozna upatrywaé w otwarci galerii handlowych po
okresie lockdownu.
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Mediana rentownosci obligacji
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Data raportu: 15 czerwiec 2021

Wartosc Zero
DANE SEKTOROWE emisji ‘i'f;); Discount ;:n ZP“I:]I
[mln PLN] Margin
BANKI EX GETIN 11320 2,04% 1,79% @ - 1bps
GETIN NOBLE BANK 681 21,92% 21,67% @ +56bps
BUDOWNICTWO 256 4,25% 400% @ -32bps
CHEMIA 250 3,65% 2840 @ -78bps
DEWELOPERZY KOMERCYJNI 3666 4,45% 420% @  -4bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2670 3,45% 3200 @  -8bps
FUNDUSZ 127 2,36% 211% @ -194bps
INNE USEUGI 3550 2,03% 1,78% @  -3bps
IT 215 2,71% 246% @  -0Obps
MEDYCYNA 165 3,57% 33200 @ -21bps
PALIWA, GAZENERGIA 6450 1,01% 0,76% . + 6 bps
POZYCZKI 65 521% 4960 @  +0bps
PRZEMY Sk 2240 2,32% 2,07% @ -1 bps
RETAIL 1057 1,97% 1,720 @ -42bps
USLEUGI FINANSOWE 2529 2,98% 2,73% 3 -35bps
WIERZY TELNOSCI 1432 371% 346% @ +3bps
BGK/EBI/PFR 233389 0,45% 020% @  -3bps
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Najwigksze zmiany notowan
Emitent Seria Kars Zmiana Zn:liarla Zmiana
1m 3m 6m
Najwieksze wzrosty
GETIN NOBLE BANK GNB1223 745 1559 A 49% -122%
GETIN NOBLE BANK GNB1123 750 M 103% o7 B -85%
GETIN NOBLE BANK GNBO124 750 7195 103w W -96%
GETIN NOBLE BANK GNBO424 640 e W30 W-200%
GETIN NOBLE BANK GNBO423 776 g 46% P 100% W -7I1%
GETIN NOBLE BANK GNBO723 719 o4z A o13% W-1z2%
KREDYT INKASO KRIO423 870 i z4% Ri160% N 16,8%
DEVELLA DVLO62Z 1019 g 18% A 12% N 72%
PRAGMAGO PRFO723 1029 i 18% fhz3% AN 29%
CCe CCCO621 1008 M 1,8% 13% N 30%
Najwieksze spadki
GETIN NOBLE BANK GNBO724 600 ¥ -77% B oow W-200%
GETIN NOBLE BANK GNB0B23 675 ¥ -53% @ -53%  W-146%
GETIN NOBLE BANK GNO1123 640 W -59% b -86% -200%
GETIN NOBLE BANK GNBO624 610 W -59% L7 W-228%
BGK FPCO427 990 W17 W -36% W -40%
BGK FPC1140 970 W -12% W -76% W -30%
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFRO325 1023 W12 W-12% N 01%
GETIN NOBLE BANK GNB1222 850 1290 WW-12% W-23%
ARCHE ACH1122 990 ¥ -11% W -05% W-13%
BOS BOSO724 981 ¥ -09% @-09% W-09%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 31 maja 2021



Obroty

W maju obrdét na Catalyst osiagnat 268,73 min PLN, co jest
wartos$cig powyzej 12-miesiecznej $redniej (239,8 min PLN).
Jest to warto$¢ nizsza o 12,5% od obrotéw wygenerowanych
w kwietniu. Warto$¢ transakeji pakietowych wyniosta 19,35
mln PLN i jest duzo wyzsza niz w kwietniu (3,07 mln PLN).

Obrét na obligacjach ,czysto” korporacyjnych (tj. bez
BGK/EBI/PFR), wyniést 81,59 mln PLN. Jest to do$¢ znaczacy
spadek w stosunku do 118,6 mln PLN osiggnietych w
kwietniu. Warto$¢ majowa jest rowniez znaczaco ponizej 12 -
miesiecznej $redniej (124,66 mln PLN). Za spadkiem wartosci
wzgledem kwietnia odpowiada gtéwnie sektor Paliwa Gaz
Energia, na ktérym obroty wyniosty 6,7 mln PLN wobec 19,7
mln PLN przed miesigcem. Najwieksza poprawe obrotéw
odnotowat sektor Ustugi Finansowe - 13,1 mln PLN wobec 4,1
mln PLN miesiagc wcze$niej.

Wszystkie serie z sektora Paliwa, Gaz Energia zanotowaty
spadek obrotéw w  maju w poréwnaniu do obrotéw
osiggnietych miesiac wczesdniej, przy czym za najwieksze
spadki odpowiadajg dwie serie PKN Orlen: PKN0722 oraz
PKNO0622. Na serii PKN0722 obrét spadt z 9,95 min PLN w
kwietniu do zaledwie 1,19 mln PLN w maju. Cena tej serii
spadta o 16 bps. do poziomu 102,42 proc warto$ci nominalnej,
co przetozyto sie na wzrost rentownosci do poziomu 1,06%.
Natomiast obroty serii PKN0622 spadly z 2,44 mln PLN w
kwietniu do zaledwie 808 tys. w maju.

Jesli chodzi o segment Ustugi Finansowe to wzrost obrotu jest
zastuga serii PZU0727 wyemitowang przez PZU S.A.. Obrét w
maju wyniést 11,6 mln PLN wobec 2,9 mln PLN w kwietniu.
Zwiekszone obroty, majace wptyw na taki wynik miaty miejsce
19 oraz 26 maja.

Na obligacjach BGK/EBI/PFR obrét wyniést 45,2 mln PLN
wobec 39,5 mln PLN przed miesigcem. Za tym wzrostem stoi
znacznie wiekszy obrét na dwdéch seriach: FPC0427 oraz
FPC0630. Obrét na obligacjach serii FPC0427 wzrést z 2,1 mln
PLN w kwietniu do 8,6 mln PLN w maju, co wigzato sie z korektg
notowan o 169 bps. do poziomu 99,00%. Natomiast seria
FPC0630 zwiekszyta obroty w maju do 14,5 mln PLN z 7,7 mln
PLN w kwietniu bez znaczacego wptywu na poziom notowan.
Spadku notowan doswiadczyta seria FPC0725, gdzie obroty
spadty do 13,2 mln PLN z poziomu 20,2 mln PLN miesiac
wczesnie;.

Jezeli chodzi o zestawienie obrotéw pod wzgledem emitentéw,
to po raz kolejny najwyzsze odnotowaly obligacje BGK -
wartos$¢ osiagneta 39,3 mln PLN i byta wyzsza 0 5,7 mln PLN niz
w marcu. Drugie miejsce zajagt PKN Orlen z obrotem na
poziomie 16,3 mln PLN. Wynik ten byt lepszy o 2,3 mln PLN w
poréwnaniu z poprzednim miesigcem kiedy to spdtka byta na
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Struktura obrotéw na Catalyst (mln PLN)
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mmm Obligacje korporacyjne BGK/EBI/PFR Pozostale e SMA(12) - ogélem

DANE SEKTOROWE Obrot [mln PLN] Udzial w obrocie
maj21  kwi2l i maj.21  kwi2l A
BANKI 2073 31,32 -10,6 163% 19,8% -35pp
BUDOWNICTWO 2,49 3,74 -1,2 2,0% 2,4% 04 pp
CHEMIA 2,05 3,64 16 16% 2,3% 07 pp
DEWELOPERZY KOMERCYJNI 1255 17,98 54 99% 11,4% -1,5pp
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 431 8,16 -39 34% 5.2% -1,8pp
FUNDUSZ 0,55 1,91 14 04% 1,2% -0.8 pp
INNE USEUGI 1,92 244 0,5 15% 1,5% -0,0 pp
IT 0,00 2,52 25 0,0% 1,6% -16pp
MEDYCYNA 0,77 0,01 08 0,6% 0,0% 0,6 pp
PALIWA, GAZ ENERGIA 6,69 19,67 -13,0 53% 12,4% 7,2 pp
POZYCZKI 2,66 5,47 28 21% 3,5% -14pp
PRZEMYSL 0,64 5,79 5.2 05% 3,7% 32pp
RETAIL 532 0,92 44 42% 0,6% 36pp
USELUGI FINANSOWE 1308 411 9,0 103% 2,6% 7,7pp
WIERZY TELNOSCI 7,83 10,92 31 62% 6,9% 0,7 pp
BGK/EBI/PFR 4523 39,50 5,7 357% 250% | 107 pp
rodto: GPW Catalyst, szacunki NWAT DM
Obroty wedtug emitentéw

Obro czna wartos¢ emisji

EMITENT v ta ]
(min PLN) (mlIn PLN)

BGK 43,2 133539
PZU 11,6 2250
GHELAMCO INVEST 6,4 1397
cce 53 210
PKN ORLEN 49 2000
ALIOR BANK 41 1475
ECHO INVESTMENT 41 1162
PEKAOD 41 2750
PKO BP 3.6 2700
KRUK 33 848

Frodin: GPW Catgl yst, szacunki NWAT D

trzecim miejscu w rankingu. Ostatnie miejsce na podium uzupetnito Ghelamco z 8,6 mln PLN.
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Zapadalno$¢ Najblizsza zapadalnosé

W maju do wykupu przypadato 6 serii obligacji o wartoSci

4300,5 min PLN. Seria PRI0O521 zostata wykupiona przed |emment SERIA | Wykup NTnTll.T Kurs ‘:n:f,‘:]::

terminem, natomiast pozostate serie zostalty wykupione w [

terminie zapadalno$ci. PRO BANK HIPOTECZNY PLIO0621 | 02.06. 00 00
KRUK KRUOD621 | 0B. 2 100,0 1004 0.0

W czerwcu wypada termin do wykupu 6 serii obligacji o tacznej |ioxuum peweLorer LKD0621 | 18.062021 880 0.0

wartos$ci 522,1 mln PLN. Na dzien dzisiejszy wiemy, Ze swoje |GHELAMCO INVEST GHE0621 |15.062021 91 1000 0.0%

obligacje o wartos$ci tagcznie 238 mln PLN wykupili PKO Bank |kruk KR10621 29.062021 650 99,9 -01%

Hipoteczny, Kruk oraz Lokum Deweloper. Pozostali emitenci [““C CCcos21 [29.062021 2100 1008 18%

réwniez nie powinni mie¢ problemu z wykupem swoich emisji.
Zrédto: GPW Catalyst,
Najwiecej obligacji do wykupu ma CCC - wartos$¢ serii CCC0621
to 210,0 mln PLN, a jej wykup przypada na 29 czerwca.
Relatywnie mniejsze emisje w czerwcu wykupuje Kruk (65 mln PLN) oraz Ghelamco (9,1 mln PLN).

Nowe emisje Wybrane nowe emisje

W maju poprzez Agenta Emisji zarejestrowano w rejestrze

KDPW emisje 43 emitentéw o tgcznej wartosci 5,46 mld PLN i ) Warto$¢ emisji .

166 mln EUR. W kwietniu warto$¢ emisji wyniosta 3,74 mld PLN Emitent [min PLN] Waluta Oprocentowanle

oraz 13,3 mln EUR. INFOSCAN 05 PLN b.d.
DEVELIA 150,0 PLN WIBOR 3M + 2,95%

Spotki leasingowe, faktoringowe i hipoteczne odpowiadaty za ||, 0z pou _ PLN b

36,8% zarejestrowanych emisji, co daje wartos¢ 2,01 mld PLN. | = 180 LN o

Najwiecej wyemitowat Iliad Purples - o warto$ci 2,52 mld PLN, | .= = 10,0 PLN WIBOR 6M + 13%

nastepnie Pekao Leasing o warto$ci 700 mln PLN oraz Santander |, . - 500,0 R 135

Factoring - prawie 430 mln PLN.

Spotki znane z GPW uplasowaty tgcznie 303,5 mln PLN oraz 500 Zrédfo: KDPW, emitenci,

mln EUR. Najwiecej wyemitowat PKN Orlen - 500 mln EUR, na
stale 1,125% rocznie. Emisja zostala uplasowana w ramach zielonego programu euroobligacji. Warto$¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 100 tys. EUR, a papiery maja by¢ notowane na gietdach w Dublinie i Warszawie.

Kolejng duza emisja w maju byla ta przeprowadzona przez Develie, a jej warto$¢ to 150 mln PLN. Zamiar uplasowania nowej
emisji spétka anonsowata juz w marcu, a oferta zostata skierowana do inwestoréw instytucjonalnych, ktérym emitent ptaci
WIBOR 6M + 2,15%.

Niewiele mniej, bo 110 mIn PLN pozyskat Dom Development. Spétka za 5-letnie niezabezpieczone papiery ptaci rekordowo niska
marze - 1,3% ponad WIBOR 6M. Z pozyskanych funduszy, spétka nabyta 32 mln PLN zapadajacej w tym roku serii DOM1121.

Najmniej posréd deweloperdw pozyskata Victoria Dom - 25 mln PLN. Papiery trafity do jednego inwestora i nie bedg notowane
na Catalyst.
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Debiuty Pierwsze notowania obligacji
W maju na Catalyst zadebiutowato 10 serii obligacji o tacznej S S—
s o . . . . artosc emisji
wartosci 8,27 mld PLN. W kwietniu na rynek wprowadzono 393 |Emitent Nazwa  Datadebiutu )
(mln PLN)
mln PLN, a w marcu 19,48 min PLN. ARCHE ACHOG2S  10.082021 20,0
. . . .. . ARCHE ACHO623 10.05.2021 11,0
Najwieksza debiutujaca emisja zostala wyemitowana przez BGK
. . 77 . : : ARCHE ACH1123 10.05.2021 15,7
- jej warto$¢ wynosi 6,68 mld PLN, a oprocentowanie wynosi
WIBOR 6M + 0'5%’ ]eJ deblut przypad} na 11 maja 1 dO kOl',lca WHITE STONE DEVELOPMENT WsSD1123 10.05.2021 11,0
miesigca zawarto na niej jedng transakcje. BGK FPCO631  11.05.2021 6682,7
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0227 12.05.2021 1250,0
Druga co do wielko$ci emisje w maju uplasowat Europejski |gg;peveLopmenT BBI0223 14.05.2021 143
Bank Inwestycyjny - 1,25 mld PLN ze stalym oprocentowaniem |;zepsa UNIO324  17.05.2001 50,0
o . . .
Wynoszzi_cym 1%. D?bIUt przypadt na 1_2 m"’?]a’ a do .<.in1a ECHO INVESTMENT ECH0325 26.05.2021 195,0
tworzenia raportu nie przeprowadzono zadnej transakcji na
PRAGMAGO PRF0525 31.05.2021 16,0
tym walorze.
Pod koniec maja kolejng emisje wprowadzit Echo Investment. Zrédto: GPW Catalyst

Seria ECH0325 o wartosci 195 mln PLN jest czternastg emisjg
notowanag na GPW przez tego emitenta. Podobnie jak w przypadku emisji Europejskiego Banku Inwestycyjnego, do dnia
tworzenia raportu nie przeprowadzono zadnej transakcji na tym walorze.

Ponadto w zwigzku z przesunieciem terminu wykupu dwach serii obligacji EVC0621 i EVC0921 emitenta Everest Capital, sg one
notowane pod zmienionymi kodami, odpowiednio EVC0623 oraz EV10923.

Obligacje ,,covidowe”

W maju w ramach dwdéch przetargéw obligacje sprzedat
Bank Gospodarstwa Krajowego na aczna kwote 6,69 mld
PLN. FPCOS3L e

Obligacje covidowe (min zt)

10 maja BGK wyemitowat obligacje w ramach dwdch serii: ... |
FPC0631 i FPC1140 o tacznej wartosci 4,84 mld PLN. e mmoss
Najwiecej ze sprzedanych obligacji przypadio na serie =
FPC0631 - 4,18 mld PLN w ramach przetargu
podstawowego oraz 296,2 mln PLN w ramach sprzedazy '
dodatkowej. Serii FPC1140 sprzedano 5 mln PLN w ramach
przetargu podstawowego. Seria zostata uplasowana przy
2,5% rentownosci.

T
27
L e
I
24 maja BGK wyemitowat obligacje w ramach jednej serii:
FPC0631 o tacznej wartosci 2,2 mld PLN. W ramach -
przetargu podstawowego zostato sprzedanych 2, 096 mld _— e
PLN oraz 107 mln PLN w ramach sprzedazy dodatkowej. W . somg e o Sr0n —
czerwcu planowane sg dwa przetargi sprzedazy obligacji -
7 czerwca oraz 30 czerwca.

25 I

W maju miaty miejsce dwa przetargi strukturalnej operacji outright buy na ktérych dokonano skupu 10,0 mld PLN obligaciji.
WSsréd skupionych obligacji znalazty sie dwie serii obligacji ,,covidowych” - FPC0328, na ktérg NBP wydat 1,88 mld PLN przy
podazy 4,03 mld PLN i FPC0630, na ktéra NBP wydat 429,26 mln PLN przy podazy 1,16 mld PLN. Termin kolejnej operacji
strukturalnej wyznaczono na 16 czerwca.

Catkowite zadtuzenie BGK i PFR z tytutu emitowanych obligacji ,,covidowych” wyniosto odpowiednio 121,67 mld PLN i 73,9 mld
PLN. Z kolei zadtuzenie wobec NBP z tytutu skupionych obligacji wyniosto 58,9 mld PLN (BGK: 39,1 mld PLN i PFR: 19,8 mld
PLN).



Podsumowanie rynku obligacji
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Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

/2 Z-
Emitent Seria enVYii;it?;fln Kurs zrlﬁi/al::a ku'lr‘)};pnu Fl(‘)(z;[;l\;i{s 1d /Sgl;i?)d_ Obll;\(')lty
PLN] DM [tys.]
ALIOR BANK ALR0522 150,0 100,40 -0,8% zmienne 2,9% 2,7% 928
ALIOR BANK ALR0524 70,0 101,21 -0,3% zmienne 2,8% 2,5% 679
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,00 0,0% zmienne 3,4% 3,1% 151
ALIOR BANK ALR1025 600,0 101,16 -0,3% zmienne 2,6% 2,4% 276
ALIOR BANK ALR1221 183,4 100,24 -0,5% zmienne 3,1% 2,8% 87
ALIOR BANK ALR1225 150,0 100,33 0,0% zmienne 2,9% 2,6% 2029
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 98,75 0,0% zmienne 2,7% 2,5% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 98,30 -0,5% zmienne 2,8% 2,6% 994
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 100,20 0,2% zmienne 3,0% 2,8% 728
BOS B0S0724 150,0 98,10 -0,9% zmienne 3,2% 2,9% 198
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 75,00 7,1%  zmienne 17,4% 17,1% 23
GETIN NOBLE BANK GNBO0323 35,0 78,00 1,3% zmienne 20,2% 19,9% 60
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 77,55 4,6% zmienne 19,9% 19,7% 60
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 64,00 6,7% zmienne 23,3% 23,0% 98
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 74,50 0,0% zmienne 21,6% 21,4% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 70,00 0,0% zmienne 18,2% 17,9%
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 61,00 -59% zmienne 22,6% 22,4% 4
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 71,90 4,2%  zmienne 22,4% 22,1% 250
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 60,00 -7,7% zmienne 22,8% 22,5% 10
% GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 67,50 -6,3% zmienne 25,0% 24,7% 11
& | GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 60,00 0,0% zmienne 22,2% 22,0% 24
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 7499 10,3% zmienne 18,4% 18,2% 2
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 8500 -1,2% zmienne 15,6% 15,4% 262
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 74,50 15,5% zmienne 18,2% 18,0% 600
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 61,01 1,7% zmienne 24,9% 24,6% 368
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 64,00 -59% zmienne 25,7% 25,4% 60
MBANK MBKO0125 750,0 101,50 0,0% zmienne 1,9% 1,7% 102
MBANK MBK1028 550,0 100,40 0,2% zmienne 2,0% 1,7% 2515
MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 2,0% 1,8% 0
PEKAO PE00631 750,0 101,90 0,3% zmienne 1,7% 1,5% 510
PEKAO PE01027 1250,0 100,80 -0,6% zmienne 1,6% 1,4% 3052
PEKAO PE01028 550,0 101,15 0,0% zmienne 3,1% 2,8% 0
PEKAO PE01033 200,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 1,8% 501
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 50,0 100,00 0,0% zmienne 0,8% 0,5% 10
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0821 45,0 100,00 0,2% zmienne 0,8% 0,5% 28
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1021 40,0 99,90 0,0% zmienne 1,1% 0,8% 0
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1221 30,0 100,00 0,0% zmienne 0,9% 0,6% 0
PKO BP PK00328 1 000,0 101,75 0,0% zmienne 1,5% 1,2% 0
PKO BP PK00827 1700,0 102,00 0,6% zmienne 1,5% 1,2% 3567
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 101,68 0,0% zmienne 1,6% 1,3% 2 547
BGK BGK0223 2000,0 100,25 0,0% zmienne 0,5% 0,3% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne 0,4% 0,2% 0
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Emitent Seria el‘lllviasl;‘it?;:in Kurs zmiana Typ ‘g(l::/;t/ Spread Obr:tlal,
PLN] m/m o kuponu - yieyg  /ZeMO s

BGK BGK1023 1850,0 100,40 0,0% zmienne 0,4% 0,2% 5
BGK FPC0328 12579,2 97,80 -0,2% state 2,1% 0,8% 6538
BGK FPC0427 33585,0 99,00 -1,7% state 2,1% 0,9% 8 649
BGK FPC0630 34216,6 98,19 0,0% state 2,3% 0,9% 14 500
BGK FPC0631 6 682,7 99,95 zmienne 0,8% 0,5% 10
BGK FPC0725 24 896,3 100,10 -0,5% state 1,2% 0,1% 13260
BGK FPC0733 59521 96,00 -0,5% state 2,6% 1,6% 200
BGK FPC1140 37571 97,00 -1,2% state 2,6% 1,9% 26
BGK IDS1022 5250,0 111,00 0,0% state -1,9% -2,8% 0
BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,3% 3,3% 0
BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 5,4% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY E151129 1000,0 99,40 0,0% state 3,0% 1,6% 0

E EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0225 5250,0 100,00 0,0% zmienne 0,4% 0,2% 0
E EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0227 1250,0 99,84 state 1,0% -0,2% 0
S EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0228 1500,0 99,81 0,0% state 1,0% -0,2% 0
g EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0524 7 250,0 99,76 0,0% state 3,1% 2,1% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 1,7% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0826 7 400,0 108,75 0,0% state 1,0% -0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0921 2500,0 100,00 0,0% zmienne 0,0% -0,2% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB1129 2100,0 99,77 0,0% state 2,8% 1,5% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PF10927 900,0 99,29 0,0% state 1,5% 0,3% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0324 16 325,0 102,19 0,0% state 0,6% -0,4% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0325 18 500,0 102,25 -1,2% state 1,0% 0,0% 2 045
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0330 3250,0 103,33  0,0% state 1,6% 0,2% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0627 10 000,0 103,00 0,0% state 1,2% 0,0% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0827 5250,0 99,87 0,0% state 1,4% 0,2% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0925 15175,0 99,73 0,0% state 1,7% 0,6% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0927 2000,0 99,89 0,0% state 1,5% 0,3% 0
DEKPOL DEK0624 11,0 100,84 0,7% zmienne 53% 51% 92
DEKPOL DEK0824 17,7 99,80 -0,2%  zmienne 5,6% 5,3% 1335

g DEKPOL DEK1023 50,0 100,70 -0,5% zZmienne 4,8% 4,5% 135
E DEKPOL DKP0824 21,5 100,58 0,1% zZmienne 53% 51% 915
-8 ERBUD ERB0921 52,0 100,21  0,0% zmienne 2,4% 2,1% 0
2 | PEKABEX PBX0622 20,0 100,49 0,4% zmienne 2,3% 2,0% 16
UNIBEP SA UNI0222 34,0 100,99 0,0% zmienne 2,3% 2,0% 0
UNIBEP SA UNI0324 50,0 100,00 zmienne 3,7% 3,5% 0
PCC EXOL PCX0522 25,0 102,40 0,8% state 2,9% 2,4% 100

. PCC EXOL PCX0925 25,0 104,80 0,4% state 4,3% 3,4% 377
'% PCC EXOL PCX1124 20,0 104,95 0,9% state 4,0% 3,2% 65
& | PCCROKITA PCR0324 25,0 104,10 0,5% state 3,5% 2,7% 20
PCC ROKITA PCR0425 20,0 10532 1,8% state 3,6% 2,7% 70
PCC ROKITA PCR0426 22,0 106,26  1,2% state 3,6% 2,7% 150




Maj 2021
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. . - zmiana Typ Obroty
Emitent Seria emisji Kurs Float /Zero -
[min PLN] m/m  kuponu o4 Cpm  IMItys]
PCC ROKITA PCR0527 17,8 107,50 0,1% state 4,1% 3,0% 50
« | PCCROKITA PCR0823 25,0 103,46 1,0% state 3,4% 2,6% 533
§ PCC ROKITA PCR1023 25,0 102,70 1,0% state 3,8% 3,1% 566
=
“ | PCC ROKITA PCR1026 15,0 106,99 -0,2% state 4,1% 3,1% 47
PCC ROKITA PCR1223 30,0 103,35 1,3% state 37% 2,8% 71
BBI DEVELOPMENT BBI0123 12,0 100,00 0,0% zmienne 6,5% 6,2% 923
BBI DEVELOPMENT BBI0222 15,0 100,00 0,1% zmienne 6,2% 6,0% 45
BBI DEVELOPMENT BB10223 14,3 100,00 zmienne 7,9% 7,7% 0
CAVATINA HOLDING CVH0624 20,0 100,90 0,2% zmienne 6,4% 6,2% 226
ECHO INVESTMENT ECHO0325 195,0 100,00 zmienne 4,7% 4,4% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0422 46,6 99,85 0,4% zmienne 3,2% 3,0% 10
ECHO INVESTMENT ECHO0423 96,5 100,00 0,0% zmienne 4,4% 4,2% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 99,66 -0,7% zmienne 3,3% 3,0% 135
ECHO INVESTMENT ECH0524 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,4% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 99,91 -0,1% zmienne 3,9% 3,7% 863
ECHO INVESTMENT ECH0824 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECH0923 33,8 100,00 0,4% zmienne 3,6% 3,4% 681
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 99,76 0,2% zmienne 3,3% 3,0% 1230
ECHO INVESTMENT ECH1121 140,0 99,99 0,0% zmienne 2,8% 2,5% 0
ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 99,99 0,2% zmienne 3,6% 3,3% 399
E ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 99,50 0,0% zmienne 3,4% 3,2% 798
E GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 100,45 0,1% zmienne 3,9% 3,6% 64
E GHELAMCO INVEST GHC0623 14,9 99,46 -0,2% zmienne 4,9% 4,6% 321
& | GHELAMCO INVEST GHEO0124 205,0 101,43 0,3% state 5,6% 4,7% 1235
et
2 | GHELAMCO INVEST GHEO0222 351 100,80 0,0% zmienne 3,6% 3,3% 5
o)
Tga GHELAMCO INVEST GHE0322 135,1 100,00 0,5% zmienne 4,5% 4,2% 232
& | GHELAMCO INVEST GHE0621 91 100,00 0,0% zmienne 3,6% 3,4% 0
GHELAMCO INVEST GHE0623 85,0 100,17 0,4% zmienne 4,7% 4,4% 214
GHELAMCO INVEST GHE0722 30,0 100,04 0,1% zmienne 4,4% 4,2% 176
GHELAMCO INVEST GHEO0822 24,8 99,90 -0,2% zmienne 4,6% 4,3% 177
GHELAMCO INVEST GHE0924 50,0 96,80 0,0% zmienne 6,3% 6,1% 0
GHELAMCO INVEST GHE1023 50,0 100,16 0,2% zmienne 4,4% 4,2% 617
GHELAMCO INVEST GHE1221 113,7 99,90 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
GHELAMCO INVEST GHE1224 45,0 97,25 0,0% zmienne 6,1% 59% 0
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 100,00 0,3% zmienne 4,4% 4,2% 914
GHELAMCO INVEST GHI0623 35,0 99,91 0,0% zmienne 4,6% 4,4% 561
GHELAMCO INVEST GHI1221 19,1 100,29 0,3% zmienne 3,2% 3,0% 5
GHELAMCO INVEST GHI1224 320,0 99,90 0,2% zmienne 53% 5,0% 873
GHELAMCO INVEST GHJ0322 40,2 100,08 0,0% zmienne 4,6% 4,3% 172
GHELAMCO INVEST GHJ0623 30,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
GHELAMCO INVEST GHL0124 40,0 100,45 0,1% zmienne 5,0% 4,8% 65
GHELAMCO INVEST GHS0124 55,0 100,79 0,0% state 52% 4,4% 778
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DM )
GTC GTC1123 220,0 101,00 0,0% zmienne 3,9% 3,6% 0
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 100,28 -0,2% zmienne 3,9% 3,7% 73
HB REAVIS FINANCE PL 3 HBR1223 85,0 101,50 0,0% zmienne 4,6% 4,3% 53
g | POLSKI HOLDING o . o o
S | NIERUCHOMOSCI PHNO0623 160,0 100,89 0,0% zmienne 2,2% 1,9% 167
2 | POLSKI HOLDING o . o o
g NIERUCHOMOSCI PHN1224 325,0 102,50 0,0% zmienne 2,4% 2,2% 3
‘S/\IIDH%T(;ESTONE DEVELOPMENT WSD0823 25,0 101,60 0,6% state 53% 4,5% 34
‘S/\IIDH%T(;ESTONE DEVELOPMENT WSD1123 11,0 101,10 state 6,2% 5,4% 498
ARCHE ACH0622 20,0 98,30 zmienne 6,4% 6,2% 794
ARCHE ACHO0623 11,0 101,20 state 55% 4,6% 52
ARCHE ACH1122 50,0 99,00 -1,1% zmienne 5,4% 52% 645
ARCHE ACH1123 15,7 101,00 state 57% 4,9% 368
ARCHICOM ARH0222 90,0 100,00 0,0% zmienne 2,6% 2,4% 0
ARCHICOM ARH0623 60,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 3,3% 0
ARCHICOM ARH0722 50,0 100,88 0,0% zmienne 2,3% 2,1% 0
ATAL ATL0423 120,0 100,00 0,0% zmienne 2,4% 2,1% 0
ATAL ATL0921 100,0 100,20 0,0% zmienne 1,4% 1,1% 0
ATAL ATL0922 200,0 100,00 0,0% zmienne 2,8% 2,5% 0
DEVELIA DVL0222 45,0 100,48 0,0% zmienne 2,7% 2,5% 0
DEVELIA DVL0523 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,0% 3,8% 0
DEVELIA DVL0622 50,0 101,85 1,8% zmienne 1,6% 1,3% 6
5 DEVELIA DVL1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 3,4% 3,2% 0
'E DEVELIA DVL1022 20,0 104,00 0,0% zmienne 1,1% 0,9% 0
£ | DEVELIA DVL1023 70,0 100,20 0,0% zmienne 3,4% 3,2% 0
N
_§ DOM DEVELOPMENT DOM0925 100,0 101,00 0,0% zmienne 1,7% 1,5% 0
i DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 99,55 0,0% zmienne 1,9% 1,7% 0
E DOM DEVELOPMENT DOM1121 77,9 99,82 -0,4% zmienne 2,1% 1,9% 1
="
S | DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,12 0,0% zmienne 1,8% 1,5% 0
[
E DOM DEVELOPMENT DOM1224 50,0 99,00 0,0% zmienne 2,0% 1,8% 0
2 | GEO. MIESZKANIE I DOM GE00922 59 102,00 1,5% zmienne 3,0% 2,7% 11
12 DEVELOPMENT 12D0821 8,5 100,20 1,2% zmienne 3,5% 3,3% 5
12 DEVELOPMENT 12D0823 10,0 102,00 1,5% state 51% 4,2% 84
INPRO SA INP1021 25,0 100,00 -0,2% zmienne 3,1% 2,8% 51
JHM DEVELOPMENT JHM1223 12,1 100,02 0,0% zmienne 57% 55% 227
LOKUM DEWELOPER LKD0623 65,0 98,85 0,0% zmienne 4,3% 4,0% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0924 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
LOKUM DEWELOPER LKD1023 35,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0223 37,0 100,78 0,0% zmienne 4,1% 3,9% 226
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0524 78,0 100,25 0,0% zmienne 4,6% 4,3% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 25,2 100,52 0,6% zmienne 3,7% 3,4% 102
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0821 9,6 99,80 -0,2% zmienne 4,7% 4,4% 20
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1222 48,0 100,20 0,0% zmienne 4,3% 4,1% 92
ROBYG ROB0323 300,0 9990 -0,6% zmienne 3,0% 2,7% 4
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ROBYG ROB0721 45,3 99,51 0,0% zmienne  6,4% 6,2% 0
ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0% zmienne  3,1% 2,8% 0
E ROBYG ROB1224 100,0 100,00 0,0% zmienne  3,2% 2,9% 0
E RONSON RON0123 25,2 100,75 -0,1% zmienne  3,3% 3,0% 71
é RONSON RON0424 100,0 102,00 0,0% zmienne  3,8% 3,5% 12
]
'E | RONSON RON0425 100,0 101,10 0,4% zmienne  3,9% 3,7% 655
E‘ RONSON RON0522 50,0 100,50 0,3% zmienne  3,1% 2,8% 46
;5.. VICTORIA DOM V10622 26,0 100,88 0,6% zmienne  4,4% 4,1% 307
E VICTORIA DOM VID0523 10,5 103,18 1,4% state 53% 4,5% 188
& | VICTORIA DOM VID0723 11,0 102,29 1,1% state 5,6% 4,8% 93
VICTORIA DOM VID1023 43,1 101,98 0,1% zmienne  5,3% 5,0% 86
VICTORIA DOM VID1122 10,0 100,40 0,0% zmienne  4,9% 4,6% 164
N MCI CAPITAL ASI MCI0823 20,0 98,51 0,0% zmienne  5,0% 4,7% 0
é MCI CAPITAL ASI MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,5% 6,0% 0
£ | MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCM1223 21,7 100,88 0,7% state 4,2% 3,3% 554
=
MCLPRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 100,00 0,0% zmienne -0,2%  -0,5% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT0422 50,0 100,00 0,0% zmienne  2,4% 2,1% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT1024 50,0 100,00 0,0% zmienne  3,0% 2,7% 0
_%D CYFROWY POLSAT CPS0227 1000,0 101,00 -0,5% zmienne  1,7% 1,5% 1298
% CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 101,23 -0,3% zmienne  1,7% 1,5% 619
£ | ORBIS ORB0721 200,0 99,10 0,0% zmienne  6,9% 6,6% 0
P4 SP.Z0.0. PLY1226 750,0 99,94 0,0% zmienne  2,0% 1,8% 0
P4 SP.Z 0.0. PLY1227 500,0 100,45 0,3% zmienne  2,0% 1,8% 5
AB ABE0622 75,0 100,00 0,0% zmienne  2,3% 2,0% 0
£ |AB ABE1023 80,0 100,00 0,0% zmienne  2,7% 2,5% 0
WB ELECTRONICS WBE1023 60,0 100,20 0,0% zmienne  2,7% 2,5% 0
< | POLSKA GRUPA )
g PGF0822 130,0 100,65 0,6% zmienne  2,4% 2,2% 119
> | FARMACEUTYCZNA
-%‘ VOXEL V0X0224 5,0 100,53 0,5% zmienne  3,6% 3,3% 649
= | VOXEL V0X0721 30,0 99,50 0,0% zmienne  9,4% 9,1% 0
ANWIM ANW1223 50,0 102,50 1,5% zmienne  3,2% 3,0% 1618
ENEA ENA0624 2000,0 101,12 -0,3% zmienne  1,1% 0,8% 203
« | PGE PGE0526 400,0 102,50 0,0% zmienne  0,9% 0,7% 0
'E" PGE PGE0529 1000,0 103,00 0,0% zmienne  1,2% 1,0% 0
)
5 | PKN ORLEN PK10622 200,0 100,86 0,3% zmienne  0,6% 0,4% 724
5 PKN ORLEN PKN0622 200,0 100,51 0,0% zmienne  0,9% 0,7% 808
g‘ PKN ORLEN PKN0722 200,0 100,42 -0,2% zmienne  1,1% 0,8% 1188
= | PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,09 0,0% zmienne  0,8% 0,6% 1745
& | PKN ORLEN PKN1222 200,0 100,50 0,0% zmienne  0,9% 0,7% 402
PKN ORLEN PKN1225 1000,0 100,60 0,0% zmienne  1,0% 0,8% 0
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1025 1000,0 101,21 0,0% zmienne  1,3% 1,0% 0
l&; | EVEREST CAPITAL EV10923 21,7 100,10 zmienne  52% 4,9% 77
N X
& | EVEREST CAPITAL EVC0623 18,5 97,00 zmienne  6,9% 6,6% 0
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EVEREST CAPITAL EVC0822 50 100,00 0,0% zmienne 52% 5,0% 0
g EVEREST CAPITAL EVC0923 12,0 100,00 0,0% zmienne 5,2% 5,0% 0
YOLO S.A. YOL0721 8,0 100,00 0,0% Zmienne 6,2% 6,0% 2588
~ | FAMUR FMF0624 200,0 99,50 -0,5% zmienne 3,0% 2,8% 9
v
E’ FASING FSG0622 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,3% 4,0% 0
E KGHM POLSKA MIEDZ KGH0624 400,0 101,18 -0,2% zmienne 1,0% 0,8% 203
A .
KGHM POLSKA MIEDZ KGH0629 1600,0 102,00 -0,2% zmienne 1,6% 1,4% 424
CCC CCC0621 210,0 100,79 1,8% Zmienne -8,0% -8,2% 5289
CDRL CDR1221 1,7 98,51 0,0% zmienne 6,4% 6,2% 11
"T"c' DINO POLSKA DNP0622 170,0 99,00 0,0% zmienne 2,5% 2,3%
£l
§ DINO POLSKA DNP1023 250,0 100,00 0,0% zmienne 1,5% 1,3% 0
EUROCASH EUR1225 125,0 100,40 -0,1% zmienne  2,4% 2,2% 14
LPP LPP1224 300,0 100,00 0,3% zmienne 1,3% 1,1% 6
AOW FAKTORING AOWO0422 5,0 101,95 0,0% zmienne  3,0% 2,7% 107
g AOW FAKTORING AOWO0921 5,0 100,55 0,0% zmienne  3,0% 2,7% 58
z AOW FAKTORING AOW1022 3,2 101,30 -0,1% Zmienne 4,2% 4,0% 141
<
& ggl;g;g{)sgé&:;NTRUM EUC0423 20,7 85,00 0,0% zmienne 17,8%  17,6% 449
En GPW GPWO0122 120,0 100,32 0,0% zmienne  0,7% 0,5% 744
S | GPw GPW1022 125,0 102,04 -0,4% state 1,6% 0,8% 6
PZU PZU0727 2 250,0 101,65 0,0% zmienne 1,8% 1,5% 11575
BEST BST0222 30,0 99,58 -0,1% zZmienne 4,3% 4,0% 234
BEST BST0622 60,0 99,30 -0,3% zmienne  4,2% 4,0% 753
BEST BST0821 30,0 99,61 -0,2% zmienne  54% 51% 259
BEST BST0921 60,0 99,58 -0,3% zmienne  4,8% 4,6% 893
BEST BST0922 55,8 98,83 -0,5% zmienne  4,6% 4,3% 916
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% zmienne 38,0% 37,8%
INDOS INS0622 7,0 98,50 0,0% zmienne 6,8% 6,5%
INDOS INS0922 12,5 99,50 0,0% zmienne 5,6% 5,4%
INDOS INS0923 10,8 100,00 0,0% state 6,6% 5,7%
~§ KREDYT INKASO KRI0322 30,0 97,00 0,0% zmienne  7,7% 7,4% 187
% KREDYT INKASO KRI0423 178,5 87,00 2,4% zmienne 13,0% 12,8% 369
Pl
E’ KREDYT INKASO KRI0822 6,2 100,00 0,0% zmienne 5,4% 5,1% 0
'é KREDYT INKASO KRI1221 14,3 98,13 -0,4% zmienne 7,2% 7,0% 137
KRUK KR10621 65,0 99,89 -0,1% Zmienne 4,7% 4,5% 361
KRUK KRU0224 25,0 101,00 0,1% zmienne  3,3% 3,1% 353
KRUK KRU0226 20,0 101,41 0,0% state 3,9% 3,0% 158
KRUK KRU0322 150,0 102,00 0,9% Zmienne 0,9% 0,6% 10
KRUK KRU0325 115,0 102,60 0,5% zmienne  3,5% 3,3% 10
KRUK KRU0522 57,9 101,00 0,2% Zmienne 2,4% 2,1% 165
KRUK KRU0625 50,0 103,49 1,4% Zmienne 3,3% 3,1% 112
KRUK KRU0921 35,0 99,98 0,0% zmienne  3,4% 3,1% 122
KRUK KRU0924 25,0 101,69 0,0% Zmienne 3,2% 2,9% 209
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KRUK KRU0925 25,0 104,00 1,0% state 3,8% 2,9% 599
KRUK KRU1022 75,0 101,20 0,0% zmienne 2,6% 2,3% 0
KRUK KRU1023 35,0 102,40 1,6% zmienne  2,7% 2,4% 31
KRUK KRU1121 100,0 100,70 0,7% zmienne  1,6% 1,4% 2
5 KRUK KRU1123 30,0 102,00 1,2% zmienne  2,5% 2,3% 578
@
£ | KRUK KRU1221 40,0 100,12 -0,2% zmienne  3,1% 2,9% 635
g PRAGMAGO PRF0322 10,0 101,00 0,3% zmienne  3,3% 3,0% 94
_E PRAGMAGO PRF0525 16,0 101,70 zmienne  3,7% 3,4% 10
= PRAGMAGO PRF0624 7,0 103,50 0,2% state 4,4% 3,5% 43
PRAGMAGO PRF0723 10,0 102,85 1,8% zmienne  3,1% 2,8% 86
PRAGMAGO PRF1021 12,0 100,25 -0,2% zmienne  3,7% 3,5% 135
PRAGMAGO PRF1124 12,0 104,00 0,3% state 4,5% 3,7% 369
VINDEXUS VIN0921 10,0 100,00 0,0% zmienne  3,9% 3,7% 0
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Nota prawna

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz NWAI Dom Maklerski S.A. Przedstawiany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze byc¢ traktowany
jako oferta lub rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek inwestycja lub
strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnosc.

Wszelkie prawa autorskie zwigzane z niniejszym materiatem przystuguja wytacznie NWAI Dom Maklerski S.A. (,, NWAI”) i nie moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany udostepniany
lub wykorzystywany przez jakikolwiek inny podmiot bez uprzedniej pisemnej zgody NWAI w innym celu niz promocja ustug swiadczonych przez NWAI.

Niniejszy materiat jest publikacja handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznoé¢ badar inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Informacje zawarte w materiale sg wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Informacje zawarte w materiale pochodzg z publicznie dostepnych
zrédet, ktére NWAI uznaje za wiarygodne, przy czym NWAI w zaden sposdb nie moze zagwarantowac, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przy sporzadzaniu materiatu NWAI
dziafat z nalezyta starannoscig oraz rzetelnoscig. NWAI oraz jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego
inwestora podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku
wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu wyraza zgode na tre$¢ powyzszych zastrzezen.

Niniejszy materiat zostat sporzadzony w celu udostepnienia klientom NWAI, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug Swiadczonych przez NWAI. Niniejszy
materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie NWAI.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale mogg stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON: 141338474, kapitat zaktadowy
1.572.422,00 zt, optacony w catosci jest firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2020 r., poz. 89, z pdzn. zm.). Zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez NWAI zostato wydane w dniu 31 lipca 2009 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg organem nadzoru nad NWAI.
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DEFINICIE | METODOLOGIA

Obligacje statokuponowe

n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
P= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
Z-spread f £XT()) £XT(n) -1
P j=1 <1 n (rTo)f"‘ (P)> (1 n (FT(n)f"‘ (P)> It = [(ZT)fxT —1|xf
o . Y G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= Y6 + o)
formutg XIRR, wedtug wzoru: j=1 (14+YTM)365 (14 YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + X
_ Fix T4 )

Zero Discount Margin P= 1+ A, (Weep, +7) + Z Zy(T;)8(L(T;-, ;) + @) + 100Z, (T,) Z,(T) = Zy(Ti-1) ;Z,(Ty) = .

=3 1+ 4(W(T_y, T) +v) 1+ 81 (Wseun +7)

W(Tj_l, T]) — oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stop procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu
przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana wartos¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotdw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




