NOTA INFORMACYIJNA

dla obligacji zwyktych serii AA* o tgcznej wartosci
nominalnej 75.000.000 PLN

Emitent:

KRUK Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

NINIEISZA NOTA INFORMACYINA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH
TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANI
WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WaRszAWIE S.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGEYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYINE POWINNY BYC POPRZEDZONE WEASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACIA,
KONSULTACJA Z DORADCA INWESTYCYJNYM.

TRESC NINIEISZE) NOTY INFORMACYINE) NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM
2GODNOSCI INFORMACII W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA,

Data sporzadzenia: 9 stycznia 2017 roku



OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYINEJ

1. Osoby odpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez

nastepujace osoby:

POTR LRUPA ~ PREUS B0 DR

Imig i Nazwisko — Funkcja w Zarzadzie
Emitenta

MNMM’ZH&W}—vam%w%@mDu

Imig i Nazwisko — Funkcja w Zarzadzie
Emitenta

2. Oswiadczenie Emitenta

Reprezentujac Emitenta oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby
istotnie wplywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takie e opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

A
-

?{1uTds. Finanséw

Imie i Nazwisko Imie i nazwisko
M f] j “t M\Y Michat Zasgpa
Funkcja w ZdPggmaeKrupa Funkcja w Zarzadzie
Prezes Zarzadu
KRUK S.A.

ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw
Tel. +48 71 790 28 00
NIP 894-23-89.505 Regon 931189985
KRS 0006240829
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3.

1)

2)

Od dnia 10 maja 2011 roku akcje Emitenta notowane sg na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt
1) Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, nie
jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.

Ostrzezenie:

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci tresci
niniejszej Noty Informacyjnej wraz z zatacznikami, Warunkéw Emisji Obligacji serii AA* oraz informacji zawartych
w raportach biezacych i okresowych opublikowanych przez Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych
spétki publicznej, jakim podlega Emitent jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy z dnia z dnia 29.07.2005r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539, z péin. zm.) lub na podstawie decyzji Zarzadu
Emitenta.

Dodatkowe informacje, tj. informacje o Spétce, akcjonariat, prospekt emisyjny, informacje finansowe dostepne
s na stronie Internetowej Spotki (www.kruksa.pl).
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Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (,Nota Informacyjna”) majq znaczenie nadane
w Warunkach Emisji Obligacji serii AA? sporzqdzonych na dzien 14 pazdziernika 2016 r. w zwigzku z emisjq przez
KRUK S.A. Emisji Obligacji serii AA? (,, Warunki Emisji”, , Warunki Emisji Obligacji serii AA*”).

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE 2 EMITENTEM | WPROWADZANYMI DtUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

1) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA
1.1) RYZYKO NIEZREALIZOWANIA ZAtOZONYCH CELOW STRATEGICZNYCH ZAtOZONYCH PRZEZ GRUPE

Grupa KRUK realizuje obecnie cele strategiczne na lata 2015-2019 (rozwdj biznesu inkaso, zakupéw portfeli
konsumenckich, hipotecznych oraz korporacyjnych, ekspansja zagraniczna i rozwdj nowych produktéw).
Istnieje ryzyko, ze Grupa nie zrealizuje wyznaczonych celéw, a wplyw na to mogg mieé miedzy innymi
nastepujgce czynniki:

=  btedy popetnione przez osoby odpowiedzialne za wdrazanie oraz realizacje strategii,

® sytuacja rynkowa, otoczenie gospodarcze, dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych,

® niska dostepnaos¢ finansowania zewnetrznego,

® btedna wycena inwestycji, w tym nabywanych pakietéw wierzytelnosci,

®  zmiany regulacji prawnych lub ich wyktadni, dziatania organéw regulacyjnych,

* niekorzystne decyzje akcjonariuszy Spétki,

=  zdarzenia o charakterze sity wyzszej.
Rozwdj biezacej dziatalnosci, rozbudowa oferty oraz ekspansja na nowe rynki wigze sie z koniecznosciag
ponoszenia, w niektdrych przypadkach znacznych, naktadéw finansowych. W sytuacji gdy rozwdj biezacej
dziatalnosci okaze sie mniej rentowny niz zaktadano, nowe produkty nie zostang dobrze przyjete przez rynek
lub gdy Grupa nie osiagnie konkurencyjnej pozycji na nowym rynku lub tez osiggnie jg pézniej niz zaktadano,
naktady te moga nie zosta¢ w petni pokryte wptywami ze realizowanej sprzedazy.
W przypadku opdinied w realizacji celéw strategicznych Grupy lub ich niezrealizowania w zaktadanym
terminie lub wystapienia ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci, moze mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy. Emitent nie moze zapewnié, ze uda mu sie
utrzymac lub poprawic historyczne wyniki finansowe, tym samym nie powinny byé one traktowane jako
wyznacznik wynikéw Grupy w przysztosci.

Ponadto Grupa nie wyklucza akwizycji podmiotdw o podobnym profilu dziatalnosci. Ten rodzaj inwestycji
moze nies¢ ze sobg ryzyka natury prawnej, podatkowej czy finansowej wynikajace z dotychczasowej
dziatalnosci takiego podmiotu czy np. wynikajgce z procesu witaczania tego podmiotu do Grupy Emitenta.
Pod uwage nalezy wzigé réwniez potencjaine ryzyko btednege oszacowania zyskéw planowanych z
przeprowadzenia takiego przedsiewziecia.
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1.2) RYZYKO UTRATY DOSWIADCZONEJ KADRY MENEDZERSKIE)

Utrata kluczowych pracownikéw generuje ryzyko okresowych zaktécen funkcjonowania oraz pogorszenia
jakosci zarzadzania Spétka i moze negatywnie wptynaé na tempo realizacji jej planéw rozwojowych. Zasoby
ludzkie stanowig jeden z kluczowych fundamentéw funkcjonowania Grupy KRUK.

Do najwazniejszych oséb w strukturze zatrudnienia nalezg miedzy innymi:

=  kadra zarzadzajaca, menedzerowie,

s specjalisci z doswiadczeniem w zakresie proceséw windykacji oraz zarzadzania wierzytelnosciami,

® zarzadzajacy ryzykiem, petnigcy kluczowa role w analizie i wycenie nabywanych pakietéw

wierzytelnosci oraz analizie efektywnosci prowadzonych proceséw windykacyjnych,

»  programisci oraz informatycy skoncentrowani na rozwoju infrastruktury informatycznej.
Niewystarczajaca jakos¢ pracy lub liczba do$wiadczonych pracownikéw moze mieé¢ wptyw na gorsze wyniki
finansowe osiggane przez Grupe.

1.3) RYZYKO ZWIAZANE 2Z PRZETWARZANIEM | PRZECHOWYWANIEM DANYCH OSOBOWYCH.
BEZPIECZENSTWO DANYCH

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Emitenta, w ramach biezacej dziatalnoéci
Grupy na znaczng skale przetwarzane s dane osobowe. Przetwarzanie danych osobowych przez Grupe jest
dokonywane w sposéb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony danych osobowych obowigzujagcymi w
krajach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢. Spétka nie moze wykluczy¢ jednak, ze pomimo stosowania
$rodkow technicznych i organizacyjnych zapewniajacych ochrone przetwarzanych danych osobowych, nie
dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych Grupy w tym zakresie, w szczegdlnosci do ujawnienia danych
osabowych osobom nieupowaznionym.

W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegélnosci
ujawnienia danych osobowych w sposob niezgodny z prawem, Grupa moze byé narazona na zastosowanie
wobec niej lub cztonkéw organdw spotek z Grupy sankcji karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne
ujawnienie danych osobowych przez podmiot z Grupy Emitenta moze réwniez skutkowaé dochodzeniem
przeciwko niemu roszczed o naruszenie dobr osobistych. Ponadto, niektére umowy zawierane przez
podmioty z Grupy Emitenta zawierajg kary umowne na wypadek naruszenia przez nie obowigzkdw
zwigzanych z przetwarzaniem danych osobowych. Naruszenie danych osobowych moze réwniez negatywnie
wplynad na renome i wiarygodno$¢é Grupy, co moze skutkowaé zmniejszeniem bazy klientéw.

1.4) RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnodci to ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystapienia trudnosci wywigzania sie przez Grupe z
obowigzkéw zwigzanych z zobowigzaniami, ktére rozliczane sq w drodze wydania $rodkdw pienieznych lub
innych aktywdw finansowych. Ryzyko ptynnosci, poza normalnym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci wiaze
sig z zakupem duzych pakietéw wierzytelnosci przez Grupe Emitenta na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko
uzyskania nizszych niz spodziewanych przeptywéw pienieznych z zakupionych pakietdw wierzytelnosci.
Zakup pakietu wierzytelnosci pociaga za soba koniecznos¢ duzego jednorazowego wydatku. Aby zapewnic
$rodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym — kredytem
bankowym badz obligacjami. Nalezy zwrdci¢ uwage na mozliwo$é¢ wypowiedzenia lub postawienia w stan
wymagalnosci zaciggnigtych w banku kredytéw lub wyemitowanych obligacji z powodu niespetnienia
szczegblnych warunkdw okreslonych zapisami w umowach kredytowych i warunkach emis;ji.
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1.5) RYZYKO BLEDNEGO OSZACOWANIA WARTOSCI GODZIWEJ NABYTYCH PAKIETOW WIERZYTELNOSCI

W toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Grupa Emitenta nabywa pakiety wierzytelnoéci na wtasny
rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety spodziewanych
przeptywdw pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie przeszacowanie ich
wartosci w dét. Ryzyko to jest relatywnie wigksze na nowych rynkach, na ktérych Grupa nie posiada jeszcze
duzego doswiadczenia. Dodatkowym elementem wptywajacym na przedmiotowe ryzyko jest potencjalna
zmiana kurséw walut obcych, ktéra moze przetozyé sie na wyzsze lub nizsze wptywy w ziotych z portfeli
zagranicznych (ryzyko walutowe).

1.6) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z nabytymi wierzytelnosciami, naleznosciami z tytutu swiadczonych ustug oraz udzielonymi
pozyczkami przez Grupe. Do czynnikéw majacych najwiekszy wptyw na skale ponoszonego przez Grupe
ryzyka kredytowego naleig w szczegdlnosci:

®  wartos¢ nabytych portfeli wierzytelnosci,

= udzielone pozyczki,

® naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Dodatkowe ryzyko moze by¢ generowane przez wzrost liczby upadtosci konsumenckich oséb zadtuzonych.

1.7) RYZYKO ZADtUZENIA

Zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek pociaga za soba konieczno$¢ duzego jednorazowego wydatku. Aby
zapewni¢ srodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sig finansowaniem zewnetrznym —
kredytem bankowym badi obligacjami. Grupa Emitenta korzysta i zamierza w przyszioéci korzystaé z
kredytéw bankowych, obligacji oraz innych instrumentéw dtuznych dla potrzeb finansowania dziatalnosci
operacyjnej w segmencie zakupow pakietéw wierzytelnosci na wtasny rachunek. Ponadto Grupa finansuje
inwestycje w rzeczowe aktywa trwate za pomoca leasingu. Ewentualne istotne pogorszenie sig ptynnosci
Grupy moze spowodowac, ze Grupa moze nie by¢ w stanie sptacac odsetek i kapitatu lub wypetniaé innych
zobowiazan wynikajgcych z zawartych umdw kredytowych lub emisji instrumentéw diuznych. W przypadku
niewywigzania sie przez Grupe z postanowien zawartych w podpisanych umowach kredytowych zadtuzenie
spotek z Grupy z tytutu kredytéw bankowych moze zostaé czesciowo lub w catosci postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku jego sptaty, instytucje finansujgce beda uprawnione do
skorzystania z zabezpieczen udzielonego finansowania ustanowionych na aktywach Grupy. W przypadku
niewywigzania sie przez Grupe z postanowieri zawartych w warunkach emisji obligacji Grupa moze zostaé
zobowigzana do dokonania przymusowego przedterminowego wykupu obligaciji.

1.8) RYZYKO OPERACYJNE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY

Grupa narazona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezacych po stronie procedur
wewnetrznych, personelu, technologii lub uwarunkowan zewnetrznych. Do gtéwnych czynnikéw ryzyka
operacyjnego nalezq: niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, btedy, zaniechania lub bezprawne
dziatania pracownikéw lub podmiotéw wspétpracujacych, problemy z systemami operacyjnymi, zaktécenia
w dziatalnosci operacyjnej (m.in. w wyniku awarii oprogramowania lub sprzetu informatycznego lub
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telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Grupy, zdarzenia oraz czynniki zewnetrzne (m.in. btedy w
rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany regulacji prawnych), oszustwa i wytudzenia.

1.9) RYZYKO AWARII SYSTEMOW INFORMATYCZNYCH

Grupa wykorzystuje w swojej dziatalnosci zaawansowane systemy informatyczne umozliwiajgce sprawna
realizacje proceséw windykacyjnych i wycene portfeli wierzytelnoici. Do gtéwnych systeméw
wykorzystywanych przez Grupe naleza: platforma windykacyjna Delfin, system bilingowy, system informacji
zarzadczej, contact center oraz serwis internetowy e-KRUK.

Nie mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktérej awarii ulegnie cze$é lub caty system informatyczny lub
sprzet IT, co moze utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci operacyjnej lub realizacje zatozonych celow
strategicznych. Bezpieczeristwo systemdw operacyjnych jest dla Grupy takze istotne z punktu widzenia
ochrony danych osobowych.

1.10) RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCIAMI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotka oraz Podmioty Zalezne zawieraty i bedg w przysztosci zawieraé transakcje jako podmioty powigzane.
W opinii Spotki wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczyé ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co
skutkowatoby wzrostem zobowigzan podatkowych Spétki oraz Grupy.

1.11)  RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM PR WOBEC GRUPY

Charakter dziatalnosci Emitenta generuje ryzyko publikacji fatszywych lub niekorzystnych wizerunkowo
informacji dotyczacych wspétpracy z Grupa KRUK. Wykreowanie negatywnego PR wobec Emitenta moze
wptynaé na zmniejszenie jego wiarygodnosci w oczach obecnych oraz potencjalnych kontrahentéw, a tym
samym wptyngé niekorzystnie na jego wyniki finansowe.

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest z windykacjg naleznosci gtéwnie od oséb fizycznych. Czeéé z tych oséb
znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej, posiada problemy zdrowotne, rodzinne lub zawodowe.
Wsréd oséb zadtuzonych obstugiwanych przez Grupe KRUK zdarzaja sie osoby w stanie depresji lub leczace
sig psychiatrycznie, czes¢ oséb zadtuzonych deklaruje dodatkowo zamiar popetnienia samobéjstwa. Spétka
ocenia, ze ma do czynienia $rednio z kilkunastoma deklaracjami samobdjczymi miesiecznie, nie posiada
natomiast informacji o ich rzeczywistym zrealizowaniu. Zaden z przypadkéw deklaracji samobdjstwa nie jest
bagatelizowany, lecz wszystkie one sg szczegétowo analizowane i zgodnie z procedurami informacje na ten
temat s przekazywane Policji. W przypadkach deklaracji samobdjczych, mimo najwyzszych standarddw
obstugi oraz profesjonalizmowi specjalistéw, istnieje ryzyko popetnienia przez osobe zadtuzong
samobdjstwa, co w przypadku szerokiej publikacji informacji w tym zakresie, moze przetozyé sie na
negatywny PR wobec Grupy KRUK.

1.12)  KONFLIKT INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI CZtONKOW ORGANOW WOBEC SPOKI A ICH
PRYWATNYMI INTERESAMI MOZE ZOSTAC ROZSTRZYGNIETY NA NIEKORZYSC SPOLKI

Cztonkowie Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w sktad organdw
innych spdtek nalezacych do Grupy KRUK. Za swojg dziatalnos$é na rzecz spétek z Grupy KRUK cze$é cztonkdw
Zarzadu Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spétek. Istnieje ryzyko wystapienia konfliktu
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intereséw pomiedzy obowigzkami tych cztonkéw Zarzadu wobec Emitenta z ich prywatnymi interesami lub
innymi obowigzkami wynikajgcymi z zasiadania w organach innych spatek z Grupy KRUK. Konflikt ten mégtby
polega¢ na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania niezaleznosci, a
obowigzkiem dziatania w interesie innej spétki z Grupy Kapitatowej KRUK lub osobistymi interesami danej
osoby. Nalezy wskazaé, ze interesy kazdego z tych podmiotdw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na niekorzysé
Emitenta.

2) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GOSPODARCZYM
2.1) RYZYKO KONKURENCIJI

Branza windykacyjna charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencji. Grupa KRUK swiadczy ustugi
gtodwnie w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek oraz inkasa na zlecenia na rynku
polskim, od roku 2007 takze na rynku rumunskim, a od roku 2011 na rynku czeskim i stowackim a obecnie
réwniez niemieckim, wtoskim oraz hiszpariskim. W segmencie zakupéw pakietéw wierzytelnosci na wtasny
rachunek portfele wierzytelnosci nabywane sa w drodze przetargéw, gdzie najwazniejszym kryterium
wyboru oferenta jest z reguty cena. Wzrost konkurencji moze wptynac na wzrost cen ptaconych za nabywane
pakiety wierzytelnosci, co moze przetozyc sie na pogorszenie wynikow finansowych Grupy. W segmencie
inkasa wierzytelnosci na zlecenie podmioty konkurujg gtéwnie w zakresie skali dziatalnoscei, skutecznoéci
dziatania, ceny oraz standardéw ochrony danych osobowych osdb zadtuzonych. Wieksza ilo$¢ firm
windykacyjnych na rynku zwigksza konkurencje, co wptywa na obnizenie ilosci wykonywanych zleceri przez
pojedyncze podmioty, a takie wpltywa na obnizenie cen wykonywanych ustug. Efektem zwiekszonej
konkurencji w tym segmencie moga by¢ nizsze przychody oraz gorsze wyniki finansowe Grupy KRUK.

2.2) RYZYKO RYNKU NALEZNOSCI | WINDYKACII

Istotnym parametrem rynkowym, majacym wplyw na wielko$¢ popytu na ustugi inkaso wierzytelnosci
swiadczone przez Grupe oraz na wielko$¢ podazy nowych pakietow wierzytelnosci, jest sktonnoéé do
outsourcingu ustug windykacyjnych, definiowana jako udziat wierzytelnosci przekazanych do inkaso lub
sprzedanych wyspecjalizowanym firmom zewnetrznym w wolumenie wierzytelnosci zagrozonych ogétem.
Obnizenie sktonnosci do outsourcingu mogtoby negatywnie odbi¢ sie na przychodach Emitenta oraz jego
pozycji na rynku.

2.3) RYZYKO ZWIAZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIALALNOSCI EMITENTA

Spdtka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami polskiego prawa. Grupa prowadzi dziatalnosé takze
za granica. Fundamentem kontynentalnych systeméw prawnych, w tym prawa polskiego, jest prawo
stanowione. Znaczaca liczba obowigzujgcych przepiséw oraz regulacji dotyczacych emitowania oraz obrotu
papierami wartosciowymi, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dzialalnoscia
spdtek oraz tadem korporacyjnym, handlem i dziatalno$cig gospodarczy, w tym upadtosci konsumenckiej, a
takze zwolnieri od podatku i przywilejéw funduszy inwestycyjnych ulegaty i moga ulegaé¢ zmianom.
Wymienione powyzej regulacje podlegaja ponadto réznorodnym interpretacjom i istnieje
niebezpieczeristwo stosowania ich w sposéb niejednolity, na co znaczaco wptywa fakt, ze nie wszystkie
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wyroki sadowe s3 publikowane w oficjalnych zbiorach orzeczen. Co do zasady wyroki te, jako formalnie
niemajgce charakteru zrédta prawa, nie sg wigzace w innych sprawach, jednakze odgrywaja okreslona role
w ksztaftowaniu sie praktyki wykladania i stosowania prawa. Wobec powyzszego Spétka nie moze zapewnic,
ze stosowana przez nig interpretacja przepisdw polskiego prawa, jak i praw krajéw, w oparciu o ktére dziata
Grupa, nie zostanie zakwestionowana, co z kolei moze skutkowac kara, grzywna lub moze zobowigzaé Spétke
do zmiany stosowanej praktyki. Powyzsze aspekty moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg lub wizerunek Grupy.

W szczegdlnosci dziatalnodé Grupy jest prowadzona w sposéb zgodny z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentéw. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci istnieje jednak
ryzyko stwierdzenia przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKiK) w Polsce lub inny
wtasciwy miejscowy organ ochrony konsumenta (w szczegéinosci za granica), ze dziatania podejmowane w
ramach prowadzonej dziatalnosci naruszajg zbiorowe interesy konsumentdéw. Kolejnym z czynnikdw ryzyka,
ktére nalezy wskaza¢, jest mozliwos¢ zarzucenia przez Prezesa UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji,
przedsiebiorcom posiadajacym pozycje dominujgcg na rynku, jej naduzywanie. Stwierdzajac podejmowanie
takich dziatar, Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji moze nakazaé zaprzestanie naduzywania
pozycji dominujacej, a takze natozy¢ kare pieniezna.

Zmiany prawodawstwa moga réwniez istotnie wptyna¢ na rentownos¢, a nawet na ograniczenie mozliwosci
Swiadczenia niektorych ustug przez Spétke lub Podmioty Zaleine. W szczegdlnosci istotny wplyw na
dziatalnos¢ Grupy mogg mie¢ zmiany prawne w obszarach: dochodzenia roszczen w postepowaniu
sagdowym, funkcjonowania funduszy sekurytyzacyjnych, zasad i warunkéw udzielania pozyczek
konsumenckich, a takie dotyczace zasad i warunkéw wpisywania os6b zadiuzonych do rejestréw
prowadzonych przez biura informacji gospodarczej. Niektdre obszary dziatalnosci Grupy, w szczegélnosci
dziatalnos¢ funduszy sekurytyzacyjnych i towarzystw inwestycyjnych zarzadzajacych takimi funduszami oraz
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, a takie dziatalnos¢
polegajaca na Swiadczeniu ustug detektywistycznych podlegaja szczegdinym regulacjom prawnym polskim,
rumuriskim oraz wspélnotowym. Dia ich prowadzenia Grupa musi uzyskiwaé zezwolenia lub zgody organéw
administracji publicznej, w tym KNF, a takze podlega nadzorowi tych organéw.

2.4) RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIA MAKROEKONOMICZNA

Sytuacja branzy windykacyjnej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych Grupa
prowadzi dziatalno$¢ lub bedzie prowadzi¢ dziatalnosé. Na date niniejszego dokumentu s3 to rynek polski,
rumuriski, czeski i stowacki, niemiecki, wtoski oraz hiszpanski. Wyniki finansowe Grupy Emitenta sa
uzaleznione od czynnikéw makroekonomicznych w tych krajach, w szczegdlnoéci od: poziomu $redniego
wynagrodzenia w gospodarce, poziomu zadtuzenia, stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy
inflacji, deficytu budzetowego i poziomu bezrobocia. W kazdej fazie cyklu koniunkturalnego otoczenie
makroekonomiczne wptywa na sytuacje Grupy Emitenta dwutorowo.

W przypadku wzrostu gospodarczego zwiekszajace sie realnie dochody gospodarstw domowych powoduja
znacznie wieksza sktonnosé do inwestowania i zaciggania kredytdw. Naturalng konsekwencja takiego stanu
jest powigkszajaca sie liczba potencjalnych diuznikéw co ma znaczny wptyw na wzrost rynku, na ktérym
dziata Emitent.

Natomiast w przypadku spowolnienia gospodarczego nastepuje pogorszenie sptacalnoséci kredytéw, co
powoduje, ze na rynek wierzytelnosci trafia wiecej spraw do windykacji.
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Jesli istotnie pogorszytaby sie sytuacja makroekonomiczna, w efekcie czego gwattownie wzrostoby
bezrobocie i pogorszytyby sie dochody ludnosci, wéwczas prawdopodobne bytoby pogorszenie sptacalnosci
obecnie posiadanych przez Grupe pakietéw wierzytelnosci.

2.5) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI| PODATKOWYMI

Systemy podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, charakteryzujg sie mozliwoscia
zmiany przepiséw. Niektére z tych przepiséw sa niejednoznaczne i czesto brakuje spojnej i jednolitej
interpretacji badZ praktyki organdw podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego,
ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce i w innych krajach, na ktérych dziata Grupa, jest wieksze
niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych. Spétka nie moze zagwarantowac, ze organy
podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla Grupy, interpretacji przepiséw podatkowych, co moze
miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnoéci Grupy. Ponadto, z
uwagi na prowadzenie dzialalnosci w réznych jurysdykcjach, na dziatalnosé Grupy majg réwniez wptyw
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Czeste zmiany przepiséw prawa regulujgcych
opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania
przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg okazaé sie niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta.

2.6) RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe i
ceny akcji bedg wptywac na wyniki Grupy lub na wartos¢ posiadanych instrumentdw finansowych lub na
wartos¢ zobowigzan Grupy.

2.7) RYZYKO NAtOZENIA KAR PIENIEZNYCH W ZWIAZKU Z ROZPORZADZENIEM MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych, organy panstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne
sankcje pieniezne, ktdrych maksymalna wysokosé powinna stanowié co najmniej réwnowartosé 15 min EUR
(lub 15% catkowitych rocznych obrotéw pedmiotu dominujgcego Emitenta najwyiszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem
list 0s6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami 0sdb petniacych obowiazki zarzadeze
powinno wigza¢ sie z moiliwoscia natozenia na niego kary pienieznej w wysokosici co najmniej
réwnowartosci 1 miliona EUR.

3) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMISIA OBLIGACH
3.1) RYZYKO WCZESNIEISZEGO WYKUPU OBLIGACII
Zgodnie z Warunkami Emisji oraz zgodnie z art. 74 Ustawy o Obligacjach:

i) w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,
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ii) w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawa o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi.

Jednoczednie, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku wystapienia ktéregokolwiek z Przypadkéw
Naruszenia w nich okreslonych, Emitent bedzie zobowigzany, na zadanie danego Obligatariusza dokona¢
przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligacji na warunkach
opisanych w Warunkach Emisji.

Jednoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitentowi stuzy¢ bedzie wobec Obligatariuszy prawo wezwania
Obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na
Zadanie Emitenta.

3.2) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGACII

Z uwagi na to, ze polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organdw
paristwowych odnoszace sie do przepiséw prawa podatkowego, podlegajg czestym zmianom, Obligatariusze
moga zostac narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegélnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz
sposobu poboru podatku przez pfatnika. Powyisze moze negatywnie wplywaé na zwrot z kapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

3.3) RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA OBLIGACJI DO OBROTU W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeAstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, majg obowigzek wstrzymaé wprowadzenie okresionych instrumentéw finansowych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymac rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy ni¢ 10 dni.

3.4) RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

. na wniosek Emitenta;
= jedliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
s jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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3.5) RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI ZOBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami
finansowymi zagraza w spos6b istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby
naruszenie interesdw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, majg obowigzek wykluczyé te instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z §
12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW moze wykluczyé instrumenty
finansowe z obrotu:

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkodw;

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu;

jeieli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu;

wskutek otwarcia likwidacji emitenta

wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z
dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentodw;

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtoéci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W tym
przypadku Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych
z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

o o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

o w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
o o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu w
przedmiocie:

o odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu,
o umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego,
o uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moZe zawiesic obrdt tymi instrumentami finansowymi. Organizator Alternatywnego Systemu,
zgodnie z § 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu jest obowigzany jg uzasadnié. W terminie 10 dni roboczych od daty
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przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze zfozyé wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢
whniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega
wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania
w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi
podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
tych samych instrumentdw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczeéniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty dorgczenia emitentowi uchwaty w
sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych
instrumentéw finansowych danego emitenta.

3.6) RYZYKO NALOZENIA PRZEZ GPW KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, GPW moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki okreélone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okres$lone w § 15a — 15c, § 17-17b, udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary albo pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze:

= natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg natozong na podstawie § 17¢ ust.
1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 PLN.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia,
na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, decyzji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

3.7) RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF
moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysoko$ci 1.000.000 PLN.
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1a. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
W rozumieniu art. 6 ust. 2 Ustawy o Obligacjach cel emisji nie zostat okreslony.

Srodki finansowe pozyskane przez Spétke z emisji Obligacji przeznaczone zostang na cele zwigzane 2
finansowaniem nabycia pakietow wierzytelnosci przez podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej KRUK S.A.
(,Grupa”) lub na refinansowanie zadtuzenia Grupy lub na finansowanie rozwoju Grupy przez akwizycje.

2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje zwykte na okaziciela, kuponowe o zmiennym oprocentowaniu, obligacje nie maja formy
dokumentu.

3. WIELKOSC EMIS)I
Wyemitowano 75 000 sztuk Obligacji, w ramach emisji do 75 000 sztuk Obligaciji.

4. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN; cena emisyjna jednej Obligacji réwna jest wartosci
nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000,00 PLN.

4a. INFORMACIE O WYNIKACH SUBSKRYPCII OBLIGACII

1) Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji instrumentéw finansowych:
Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 17. paZdziernika 2016 r. Zakoriczenie subskrypcji nastapito w dniu 18
pazdziernika 2016 r., tj. z dniem dokonania wptaty srodkéw przez inwestoréw z tytutu Obligaciji.

2) Data przydziatu instrumentdéw finansowych:
Przydziat nastapit w dniu 18. Pazdziernika 2016 r. w nastepstwie ztozenia przez inwestorow oswiadczen o
przyjeciu propozycji nabycia Obligacji i optacenia tych Obligacji przez inwestoréw.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja Obligacji obejmowata nie wiecej niz 75.000 (stownie: siedemdziesiat pig¢ tysiecy) sztuk Obligacji, o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie ziotych: jeden tysigc 00/100) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy w choé jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentdéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentdw finansowych, na ktére ztozono zapisy:

Stopa redukcji wyniosta 0 %.

Brak podziatu na transze.

5) Liczba instrumentdw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzanej subskrypcji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 75.000 (stownie: siedemdziesigt pie¢ tysiecy) sztuk
Obligacji, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100) kazda.
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6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:
Obligacje zostaly objete po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, wynoszacej 1.000,00 PLN (stownie
zlotych: jeden tysigc 00/100) za jedng Obligacje.

7) Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadato tacznie 8 podmiotéw. Natomiast od strony technicznej
proces sprzedazy przebiegl poprzez objecie w drodze zapiséw wyemitowanych Obligacji przez dealera emisji (na
rynku pierwotnym), ktdry jeszcze w tym samym dniu odsprzedat Obligacje docelowym inwestorom (na rynku
wtornym).

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach subskrypcji:

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadato tacznie 8 podmiotéw. Natomiast od strony technicznej
proces sprzedazy przebiegt poprzez objecie w drodze zapiséw wyemitowanych Obligacji przez dealera emisji (na
rynku pierwotnym), ktéry jeszcze w tym samym dniu odsprzedat Obligacje docelowym inwestorom {na rynku
wtornym).

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
submisje, z okresleniem liczby instrumentdw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng instrumentéw
finansowych (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie instrumentéw
finansowych w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemisje Obligacji.

10) taczne okredlenie wysokosci kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutéw:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1,07 min PLN;
b) koszty wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy;
c) koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: nie dotyczy;
d) koszty promocji oferty: nie dotyczy;
e) inne koszty: nie dotyczy.

11) Metoda rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym:
Prowizja zostanie ujgta w sprawozdaniu finansowym jako pomniejszenie zobowigzania z tytutu wyzej
wymienionych obligacji i bedzie rozliczana w czasie.
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5. WARUNKI WYKUPU, WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DtUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ SZCZEGOLNE ZASADY PtATNOSCI

5.1. WARUNKI WYKUPU
Obligacje podlegajg wykupowi na nastepujacych zasadach:
(1) poprzez wykup w terminie zapadalnosci Obligacji, lub
(2) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariusza, lub
(3) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta, lub
(4) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku likwidacji Emitenta, lub

(S) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnieri do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawa
o Obligacjach.

(1) WYKUP W TERMINIE ZAPADALNOSCI OBLIGACJI
Termin zapadalnosci (data wykupu) obligacji przypada na dziers 18 paZdziernika 2022 r.
Data wykupu Obligacji to dzien, w ktdrym nastapi wyptacenie swiadczenia z tytutu wykupu Obligacii.

W przypadku, gdy dzieri 18 pazdziernika 2022 r. bedzie dniem wolnym od pracy, wykup nastapi w kolejnym Dniu
Roboczym przypadajacym po dniu zapadalnosci Obligacji. Wykup Obligacji w Terminie Wykupu nastapi poprzez
spetnienie s$wiadczenia pienieznego, w kwocie liczonej wedtug wartosci nominalnej Obligacji i rownej iloczynowi
ilosci wykupowanych Obligacji oraz Wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Data ustalania prawa do wykupu bedzie dzieri przypadajacy na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych przed dniem
wykupu (data wyptaty swiadczenia), obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 Regulaminu KDPW, tj.
10 pazdziernika 2022 .

Po Dniu Rejestracji Obligacji w KDPW, wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda przez Emitenta za
posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartoéciowych
lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Z chwilg dokonania wykupu, wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.
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(2) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

1.1. PRzypADKI NARUSZENIA

W przypadku wystapienia ktdrejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (,Przypadki Naruszenia”)
Emitent jest zobowigzany, na zadanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych ponizej, dokona¢
przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci
wskazanej w zadaniu tego Obligatariusza (,,Przymusowy Przedterminowy Wykup”):

a) gdy Emitent zostanie przeksztatcony w inng spétke prawa handlowego; lub

b) gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub

c) gdy w okresie do Dnia Wykupu (lub odpowiednio do dnia Przedterminowego Wykupu):

(i) Wskainik Zadtuzenia przekroczy warto$é 3,00; lub

(i) Wskainik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa przekroczy wartos¢ 4,00;

gdzie:

Wskainik Zadiuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wtasnych;

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza wartos¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej
KRUK pomniejszong o wartos¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Kapitaty Wiasne oznaczaja kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;

Zobowigzania Finansowe - 0znacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:

(i)

(ii)
(i)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)

obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub
pozyczek; lub

kredytéw bankowych; lub

leasingu finansowego; lub

wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy
Kapitatowej KRUK; lub

udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowiazari podmiotéw spoza Grupy
Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub poiyczek lub leasingu
finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do
obligaciji, lub

przystapienia do dtugu podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub
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d)

e)

f)

g)

h)

(viii)  przejecia zobowigzai podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
diuznych o charakterze podobnym do obligaciji; lub

(ix)  zobowigzan wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych.

EBITDA Gotéwkowa - oznacza wynik brutto powigkszony o: koszty finansowe, amortyzacje,
wptywy gotéwkowe z tytutu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody z
tytutu windykacji pakietéw nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji
wartosci aktywéw innych niz nabyte pakiety wierzytelnoici i udzielone pozyczki
konsumenckie, jesli ich taczna warto$¢ za ostatnie 12 miesiecy przekracza 5 min zt. EBITDA
Gotdwkowa jest liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyzsze wskainiki beda mierzone na podstawie skonsolidowanych wedtug MSSF
Sprawozdani Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK sporzadzanych na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego; lub

gdy Emitent

(i) bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, wynikajacym z Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%,
ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji, lub

(ii) w sposob niezawiniony bedzie opdiniat sie z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na

rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji w okresie dtuzszym niz 3 dni liczac od dnia wymagalnosci
okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji serii AA* ;lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Spétke zostang postawione - w
wyniku wystapienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych diuznych
papieréw wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o facznej
wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego
w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzieri kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w
ktérym postawiono w stan wymagalnosci te diuzne papiery wartosciowe); lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Spétke zostang postawione — w
wyniku wystapienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dfuznych
papieréw wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o facznej
wartosci przekraczajacej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego
w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzieri kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w
ktérym postawiono w stan wymagalnosci te diuzne papiery wartosciowe); lub

gdy Emitent lub spétka z Grupy Kapitatowej KRUK nie zapfaci w terminie wymagalnosci kwot z tytutu
kredytow lub obligacji o tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzied kwartatu
kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagalnosci tych zobowiazan
finansowych) i sytuacja ta nie zostanie naprawiona — poprzez ich zaptate lub zmiane warunkéw
dotyczacych wymagalnosci tych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w
postepowaniu sgdowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynikaé bedzie zobowiazanie
Emitenta do zaptaty jakichkolwiek kwot o tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych
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Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym wydano to orzeczenie), i zasadzone
kwoty nie zostaty zaptacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego
prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim
prawomocnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji administracyjnej; lub

i) gdy zostanie dokonane zajecie sktadnikdw majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzied kwartatu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktérym nastgpifo to zajecie) i zajecie to nie zostato
zwolnione, splacone, umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego dokonania; lub

i) gdy Emitent ztozy w sadzie o$wiadczenie o wszczeciu przez niego postepowania naprawczego, lub gdy
Emitent ztozy do sagdu wniosek o ogtoszenie upadtosci albo jezeli sad ogtosi upadtosé Emitenta; lub

k) gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzieri sporzadzenia Warunkdw Emisji Obligac;ji serii
AA*w raportach biezgcych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie internetowej
Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych jakim podlega Emitent w zwigzku z posiadaniem
statusu spotki publicznej lub jakiekolwiek oswiadczenie ztozone przez Emitenta w Warunkach Emisji
Obligacji serii AA*lub w Memorandum Informacyjnym sporzadzonym w zwigzku z emisjg Obligacji serii
AA*, ktore mogtoby mie¢ istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligacji jest
nieprawdziwe lub mylace w istotnym zakresie lub zostato pominiete; lub

[) gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalnosci. Przez dziatalnosé
podstawowg Emitenta rozumie sie dziatalnos¢ zwigzang z windykacjg wierzytelnosci, innymi ustugami
finansowymi, dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dziatalno$é zwigzang z
informacjq gospodarczy, z ktérej Grupa Kapitatowa KRUK osigga ponad 50% swoich przychodéw.

1.2. SKUTEK WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA

a) W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i) paragrafie: 1.1 lit. a), b), ), e), f), g), h), i), j), k), 1) - kazdy Obligatariusz ma prawo zazada¢
Przymusowego Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci posiadanych Obligacji w
terminie nie dtuzszym niz 100 dni: (i) od daty wystapienia danego Przypadku Naruszenia, lub
(i) od daty poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta (w sposdb, o ktérym mowa w
paragrafie 14. ,OBOWIAZKI INFORMACYINE” Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%) o
wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia, w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen
nastapi pdiniej.

(i) paragrafie: 1.1 lit. d) — kazdy Obligatariusz moze 2ada¢ od Emitenta weze$niejszego wykupu
catosci lub czesci posiadanych Obligacji tak dtugo jak trwa ten Przypadek Naruszenia.

b) Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego 2adania Przymusowego Przedterminowego
Wykupu, dokona wykupu Obligacji wskazanych w zadaniu Przymusowego Przedterminowego
Wykupu poprzez zaplate kwoty réwniej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do
wykupu. W dniu dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci rowniez
nalezne, a niewyptacone odsetki naliczone od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie z
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d)

e)

g)

tym dniem), w ktérym przypada dzieri Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia
dokonania tego przedterminowego wykupu (bez tego dnia) oraz z zastrzezeniem paragrafu 15.4.
~PEATNOSCI” lub paragrafu 16.3. ,PLATNOSCI” Warunkdw Emisji Obligacji serii AA®, odpowiednio.

Obligacje podlegajace Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stajg sie wymagalne w
momencie otrzymania przez Emitenta zadania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o
ktérym mowa powyzej, a ptatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajgcym 14 dni od dnia, w
ktérym staly sie wymagalne.

Zawiadomienie z zadaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zosta¢ doreczone
Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana
przez Obligatariusza do:

(i)  podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Warto$ciowych Obligatariusza, na ktérym
beda zapisane Obligacje ~ w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW, lub

(i) Depozytariusza —w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidenciji.

W z3daniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe
z3dania Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zataczy¢ odpowiedni dokument
wystawiony przez Depozytariusza, potwierdzajacy liczbe Obligacji posiadanych na dany dzieri przez
tego Obligatariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo
depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW) oraz certyfikat
rezydencji podatkowej, jesli ptatnosé¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrddta, a
Obligatariusz chce skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.

Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony:

(i) w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW - po ustaleniu stron transakcji
przez KDPW, na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takie podmiotéw
prowadzgcych Rachunki Papierdw Wartosciowych Obligatariuszy, poprzez przelew $rodkéw
pienigznych na rachunek pienigzny powigzany z Rachunkiem Papieréw Wartosciowych
Obligatariusza za posrednictwem KDPW;

(i) w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji - poprzez przelew $rodkéw pienieznych
na wskazany przez Obligatariusza rachunek bankowy za posrednictwem i na warunkach
uzgodnionych z Depozytariuszem.

Z chwilg dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegaja
umorzeniu.

Jezeli dzieri ptatnosci $wiadczerh z tytutu Przymusowego Przedterminowego Wykupu przypada na dzier
niebgdacy Dniem Roboczym, ptatnoé¢ ta nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity okolicznosci umozliwiajace wystapienie przez
obligatariuszy z prawem do zadania Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt.
8 oraz pkt. 9 Warunkdw Emisji.
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(3)

WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO OBLIGATORYJNEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA (OPCJA CALL)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Emitent moze, po uprzednim ztozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ wyemitowane
Obligacje we wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ilosci odnoszgcej sie do wszystkich
lub tylko do czesci Obligacji wskazanej w zawiadomieniu (,Przedterminowy Obligatoryjny
Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta”, ,Opcja Call”). Emitent moze wykonywa¢ Opcje Call dla
Obligacji wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia
wynikajgcego z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajacych Przedterminowemu
Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na Zadanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo Zarzad
Emitenta, okredlajac jednoczesnie zasady tego Przedterminowego Wykupu Obligacji, z
zastrzezeniem postanowiern Warunkéw Emisji. Wykonanie Opcji Call wymaga podjecia
stosownej uchwaty Zarzadu Emitenta, w ktdrej okresli on dziers Przedterminowego Wykupu
Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytuiu
tych Obligacji, przy czym dla Obligacji po Dniu Rejestracji Przedterminowy Obligatoryjny Wykup
Obligacji na Zadanie Emitenta zgodny bedzie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi
Zasadami Dziatania KDPW .

Informacja o podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego
Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia
Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na Zadanie Emitenta (,Dzief Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Emitenta”) oraz tacznej iloici wykupywanych Obligacji w ramach tego
wykupu, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu biezgcego, po uprzedniej
uchwale Zarzadu Emitenta w przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu
Obligacji na Zadanie Emitenta oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w
terminie nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu
Obligacji na Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta moze nastapi¢ wylacznie
w Dniach Platnosci Odsetek wskazanych w Suplemencie po uprzednim zawiadomieniu
Obligatariuszy, zgodnie z lit. (a) oraz lit. (b) powyzej, poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy
naleznosci z tytutu kazdej wykupowanej Obligacji stanowigcej sume wartoéci nominalnej
jednej wykupywanej Obligacji oraz kwoty Premii dotyczacej tej Obligacii.

W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta
dotyczacego czesci Obligacji, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w danej dacie
beda podlegaty Obligacje o tacznej wartosci nominalnej stanowigcej mniejszg z dwéch
nastepujgcych kwot: (i} co najmniej 20% tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji,
lub (ii) fgcznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji.

Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, wykupione Obligacje
podlegaja umorzeniu.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW
oraz uczestnikow KDPW tj. podmiotédw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.
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Jezeli dzien ptatnosci Swiadczen z tytutu Przymusowego Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta
przypada na dzieri niebedgcy Dniem Roboczym, ptatnosé ta nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po tym dniu.

Obligacje wykupione w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, z
chwila tego wykupu podlegajg umorzeniu.

Skorzystanie przez Emitenta z Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW. Zgodnie z § 123, ust. 3 Szczegbtowych Zasad Dziatania
KDPW obrét Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego Dziers Ustalenia Praw
do wykupu w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta do dnia
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta moze by¢ dokonany w Dniach Ptatnoéci
Odsetek za ponizsze Okresy Odsetkowe oraz za zaptata przez Emitenta Premii liczonej od wartosci nominalnej
wykupowanej Obligacji wedtug stawki procentowej jak w ponizszej tabeli:

Wysokos¢ Premii Wykup nastepuje w Dniu Ptatnosci Odsetek za Okres Odsetkowy o
numerze:
2,4% XN
2,2% Xl
2,0% XV
1,8% XV
1,6% Xvi
1,4% xvii
1,2% Xvill
1,0% XIX
0,8 % XX
0,6 % XXI
0,4% XXH
0,2% XX

(4) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA LUB W PRZYPADKU
POtACZENIA EMITENTA Z INNYM PODMIOTEM, PODZIAtU EMITENTA LUB PRZEKSZTALCENIA EMITENTA -
JEZELI PODMIOT, KTORY WSTAPIt W OBOWIAZKI EMITENTA Z TYTUtU OBLIGACJI NIE POSIADA UPRAWNIEN
DO EMITOWANIA OBLIGAC

11 Wszystkie Obligacje pozostajace do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

(a) z dniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spdtek Handlowych) chociazby
termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit; lub
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(b) w przypadku potfaczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia
formy prawnej Emitenta - jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji,
nie posiada uprawnier do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

1.2 W przypadku powyzszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
réwng wartosci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania Przedterminowego Wykupu w
nastepstwie zdarzeri o ktérych mowa w paragrafie 1.1 powyzej, Emitent zapfaci réwniez naleine, a
niewyptacone odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie z tym
dniem) w ktérym przypada dzien Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego
Przedterminowego Wykupu (bez tego dnia), z zastrzezeniem paragrafu 15.4. ,PLATNOSCI” oraz
paragrafu 16.3. ,,PLATNOSCI” Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%, odpowiednio.

1.3 Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzer, o ktérych mowa w
paragrafie 1.1 powyzej, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW
oraz uczestnikow KDPW tj. podmiotow prowadzacych Rachunki Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Jezeli dzien ptatnosci $wiadczeri z tytutu Przedterminowego Wykupu przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, ptatnos¢ ta nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu.

5.2, WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane beda dla danego Okresu Odsetkowego i beda
ptatne, z zastrzezeniem paragrafu 8.2, 9.1 9.2 Warunkéw Emisji Obligacji serii AA*, w Dniu Patnosci Odsetek
dla tego Okresu Odsetkowego.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzier) do nastepnego Dnia
Pfatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze miec inng dtugos¢ ze
wzgledu na Przedterminowy Wykup Obligacji.

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej poprzez pomnozenie
wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni
w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego
grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gére).

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus Marza w wysokosci 3,25 (trzy i dwadzieécia pie¢ setnych)
punktu procentowego w skali roku (stata marza odsetkowa, ktéra zostata ustalona w drodze uchwaty nr
246/2016 Zarzadu Emitenta w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii AA®
emitowanych przez KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz ustalenia warunkéw emisji obligacji serii AA?, ktdra
weszta w zyciez dniem 14 paidziernika 2016 r.) oraz z zastrzezeniem ze jezeli Wskaznik Zadtuzenia bedzie wyzszy
niz 2,20 to Marza ulegnie zwiekszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali roku). Podwyzszona Marza bedzie
obowigzywac poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym w ktérym zostato
udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej KRUK, na podstawie ktérego zostata
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zweryfikowana warto$¢ WskaZznika Zadtuzenia na poziomie powyzej 2,20. Obnizenie Marzy, uprzednio
zwiekszonej 0 0,50 punktu procentowego (w skali roku), do poziomu sprzed podwyzszenia nastapi w przypadku,
gdy Wskainik Zadtuzenia bedzie nizszy niz bad: bedzie réwny 2,20. Obnizona Marza bedzie obowiazywata
poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostato udostepnione
skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej KRUK, na podstawie ktérego zostata
zweryfikowana wartos¢ Wskainika Zadtuzenia na poziomie réwnym lub nizszym niz 2,20.

Od Dnia Rejestracji Obligacji w KDPW, WIBOR 3M ustalany bedzie w czwartym Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Dzier Ustalenia Praw oznacza szésty Dzieri Roboczy przed Dniem Ptatnosci Odsetek, z wyjatkiem ztozenia przez
Obligatariusza zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 8.2 Warunkdw Emisji Obligacji
serii AA%, lub natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 9 Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%,
kiedy to za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie dziei ztozenia zadania wczesniejszego wykupu, lub dzier w ktérym
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, lub inny dzieri ustalony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi
regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligaciji.

Po Dniu Rejestracji Obligacji w KDPW ptatnosci z tytutu Odsetek zostang przeprowadzone za poérednictwem
KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek
Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Jezeli dzier ptatnosci Odsetek przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatnosé ta nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

Dni Platnosci Odsetek od Obligacji

Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu Dzieri Patnosci
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetek
Dzien Ustalenia Praw
dla Okresu
Odsetkowego
I 18 paidziernika 2016 18 stycznia 2017 10 stycznia 2017 18 stycznia 2017
I 18 stycznia 2017 18 kwietnia 2017 7 kwietnia 2017 18 kwietnia 2017
1 18 kwietnia 2017 18 lipca 2017 10 lipca 2017 18 lipca 2017
v 18 lipca 2017 18 paidziernika 2017 10 pazdziernika 2017 18 paidziernika 2017
Vv 18 paidziernika 2017 18 stycznia 2018 10 stycznia 2018 18 stycznia 2018
Vi 18 stycznia 2018 18 kwietnia 2018 10 kwietnia 2018 18 kwietnia 2018
Vil 18 kwietnia 2018 18 lipca 2018 10 lipca 2018 18 lipca 2018
Vil 18 lipca 2018 18 paidziernika 2018 10 pazdziernika 2018 18 paidziernika 2018
IX 18 paidziernika 2018 18 stycznia 2019 10 stycznia 2019 18 stycznia 2019
X 18 stycznia 2019 18 kwietnia 2019 10 kwietnia 2019 18 kwietnia 2019
X 18 kwietnia 2019 18 lipca 2019 10 lipca 2019 18 lipca 2019
XH 18 lipca 2019 18 paidziernika 2019 10 pazdziernika 2019 18 paidziernika 2019
Xl 18 paidziernika 2019 18 stycznia 2020 10 stycznia 2020 18 stycznia 2020
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XIV 18 stycznia 2020 18 kwietnia 2020 9 kwietnia 2020 18 kwietnia 2020
XV 18 kwietnia 2020 18 lipca 2020 10 lipca 2020 18 lipca 2020
XV} 18 lipca 2020 18 paidziernika 2020 9 paidziernika 2020 18 paidziernika 2020
XVII 18 pazdziernika 2020 | 18 stycznia 2021 8 stycznia 2021 18 stycznia 2021
XVIII 18 stycznia 2021 18 kwietnia 2021 9 kwietnia 2021 18 kwietnia 2021
XIX 18 kwietnia 2021 18 lipca 2021 9 lipca 2021 18 lipca 2021

XX 18 lipca 2021 18 paidziernika 2021 8 paidziernika 2021 18 paidziernika 2021
XXI 18 paidziernika 2021 | 18 stycznia 2022 10 stycznia 2022 18 stycznia 2022
XXII 18 stycznia 2022 18 kwietnia 2022 8 kwietnia 2022 18 kwietnia 2022
XXl 18 kwietnia 2022 18 lipca 2022 8 lipca 2022 18 lipca 2022
XXIV 18 lipca 2022 18 paidziernika 2022 | 10 paidziernika 2022 | 18 paidziernika 2022

5.3. SZCZEGOLNE ZASADY PLATNOSCI

Emitent wskazuje, iz zgodnie z art. 91 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadioiciowe (,Prawo
Upadtosciowe”), zobowigzania pieniezne upadtego, ktérych termin ptatnoici $wiadczenia jeszcze nie nastapit,
stajq sig wymagalne z dniem ogloszenia upadtosci, a zobowigzania majatkowe niepieniezne zmieniajg sie z dniem
ogloszenia upadtoéci na zobowigzania pieniezne i z tym dniem staja sie ptatne, chociazby termin ich wykonania
jeszcze nie nastapit.

Ogtoszenie upadtosci Emitenta nie powoduje samoistnego natychmiastowego wykupu Obligacji rozumianego
jako wyptata srodkéw pienieznych Obligatariuszom. W przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta, wierzytelnosci
z Obligacji zostang zaspokojone zgodnie z zasadami wynikajacymi z Prawa Upadtosciowego, a zaspokojenie
Obligatariuszy nie bedzie uprzywilejowane w zaden sposéb w stosunku do innych wierzycieli Emitenta.

6. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

7. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATN! DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAIACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CAtKOWITEGO WYKUPU DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Na dzieri 30.06.2016 r. Emitent postadat zobowigzania ogétem w wysokoéci 1270 min zt, w tym:

® zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe w wysokosci
1230 min z,

*  zobowiazania przeterminowane 0 min zt
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Perspektywy rozwoju rynku wierzytelnosci, a w szczegdlnosci przewidywana duza podaz spraw do windykacji
wierzytelnosci z sektora bankowego w najblizszych kilku latach, jest szansg dla Emitenta i jego Grupy do
nabycia duzego wolumenu pakietdw. Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitalowa KRUK poniesie
istotne naktady na inwestycje w pakiety wierzytelnosci. Zrédtem finansowania tych naktadéw, podobnie jak
dotychczas, bedg $rodki wlasne Grupy Kapitatowej KRUK uzyskane we wszystkich segmentach jej
dziatalnosci, w szczegdélnosci z wptywdw wygenerowanych na nabytych pakietach wierzytelnosci oraz ze
swiadczonych ustug windykacyjnych, a takze $rodki pochodzace z kapitatu obcego, w szczegdlnosci z
kredytéw bankowych i obligacji emitowanych przez Emitenta. Poziom zadiuzenia finansowego, jakie Spétka
przewiduje zaciggnac na cele inwestycyjne, bedzie wypadkows kilku czynnikéw. Zalezny on bedzie miedzy
innymi od (i) wielkodci, rodzaju i ceny pakietdw, jakie pojawia sie na rynku wierzytelnosci, (ii) dziatan
podejmowanych przez konkurentéw Grupy KRUK oraz ich motzliwosci finansowych, (iii) dostepnosci
finansowania, w szczegdlnosci kredytowego, oraz warunkéw, na jakich takie finansowanie zostanie
udzielone Grupie KRUK, oraz (iv) wysokosci wiasnych srodkdw, ktére Grupa Kapitatowa KRUK bedzie chciata
zaangazowac na ten cel. Biorac pod uwage w szczegdlnosci wskazane powyzej okolicznoéci, Zarzad zaktada,
ze poziom zadtuzenia Grupy KRUK, w tym Emitenta, do czasu catkowitego wykupu Obligacji, jak réwniez w
najblizszych latach moze nadal rosngé.

Niezaleznie od wielkosci nominalnej zadtuzenia, Zarzad zobowiazuje sig, ze do dnia wykupu Obligacji bedzie
utrzymywac Wskaznik Zadtuzenia dla Grupy Kapitatowej KRUK (zdefiniowany w Warunkach Emisji Obligacji
serii AA%) na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Jezeli Wskaénik Zadtuzenia bedzie wyzszy niz 3,0 Emitent bedzie zobowigzany do wykupu Obligacji na
zadanie Obligatariuszy na warunkach okreslonych w paragrafie 8 Warunkéw Emisji Obligacji serii AA®.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCIALNYM NABYWCOM DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISII DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH JESLI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Obligacje nie majg charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 . 0
obligacjach.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA $WIADCZENIE PIENIEZNE

Obligacje nie przewidujg $wiadczen niepienieznych.

10. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA

WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH — WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy. Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

11. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACII ZAMIENNYCH NA AKCIE - DODATKOWO: A) LICZBE GLtOSOW NA

WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU

26

&)

KRUK



GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGAC)I, B) OGOLNA LICZBE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII.

Nie dotyczy.

12. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACII Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCII
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIE, B) CENE EMISYINA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.

13. ZAtACZNIKI DO NOTY INFORMACYINE)

Zatacznik nr 1
Zatacznik nr 2
Zatgcznik nr 3

Zatacznik nr 4

Zatacznik nr 5

- definicje i objasnienia skrotow;

- aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta;

- peten tekst uchwaty nr 245/2016 Zarzadu Emitenta w sprawie emisji niezabezpieczonych
obligacji serii AA* oraz tekst uchwaty nr 246/2016 Zarzadu Emitenta w sprawie ustalenia
oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii AA* oraz zatwierdzenia Memorandum
Informacyjnego i ustalenia Warunkéw Emisji obligacji serii AA* emitowanych przez KRUK S.A.
(bez zatacznika, Warunki Emisji zawarte w zataczniku nr 1 do uchwaty 246/2016 zostaty zawarte
w Zataczniku nr 5 do niniejszej Noty Informacyjnej);

- tekst jednolity aktualnego na dziern sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, statutu
Emitenta;

- Warunki Emisji obligacji serii AA®.
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ZALACZNIK NR 1 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

DEFINICIE | OBJASNIENIA SKROTOW DO NOTY INFORMACYJNEJ DLA OBLIGACJI KRUK S.A. SERII AA*
Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.
Agent Emisji oznacza mBank S.A.

ASO Catalyst oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto$ciowymi prowadzony przez
GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni organ
podatkowy, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dzien Emisji oznacza dzieri wskazany w Suplemencie.

Dzieri Ptatnosci Odsetek oznacza dzieri w ktérym ptacone beda Obligatariuszowi odsetki nalezne za dany
Okres Odsetkowy wskazany w Suplemencie, z zastrzezeniem paragrafu 15.4 oraz paragrafu 16.3
Warunkow Emisji Obligacji serii AA%, odpowiednio.

Dzier Rejestracji oznacza dziert w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie KDPW.

Dzieri Roboczy oznacza dzier wskazany w paragrafie 15 lub 16 Warunkéw Emisji Obligacii serii AA%.

Dzieri Ustalenia Praw oznacza dzieri wskazany w paragrafie 15 lub 16 Warunkéw Emisji Obligacji serii
AA%,

Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzier wskazany w paragrafie 15 lub 16 Warunkéw Emisji
Obligacji serii AA%.

Dziert Wykupu oznacza dzieri, w ktorym Obligacje podiega¢ beda wykupowi, wskazany w Suplemencie,
z zastrzezeniem paragrafu 15.4 oraz paragrafu 16.3 Warunkdéw Emisji Obligacji serii AA?, adpowiednio.

EBITDA Gotéwkowa - ma znaczenia nadane w paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%.
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Emitent, Spétka oznacza KRUK Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wotowska 8, 51-116
Wroctaw, wpisang do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000240829.

Emisja oznacza emisje Obligacji serii AA* przeprowadzang przez Spétke na podstawie stosownych
uchwat Zarzadu.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzona
przez Depozytariusza.

GPW, Gietda oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa Emitenta, Grupa KRUK, Grupa Kapitalowa KRUK, Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty
Zalezne.

Inwestor oznacza osobe uprawniong do uczestniczenia w Ofercie oraz do objecia Obligacji. Osoba
fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebedaca osoba prawna, ktérym przepisy prawa
przyznajg zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spétek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037. z pdin. zm.)

mBank SA, mBank oznacza bank w formie spétki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, z
siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000025237, posiadajgcy numer REGON 001254524 oraz numer
NIP 526-021-50-88

Marza oznacza marze okreslong w Suplemencie do Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%.

Materialy Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne, note informacyjna sporzadzang w
zwigzku z wprowadzeniem Obligacji KDPW do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Propozycje
Nabycia Obligacji, zbadane przez biegtego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe Grupy Emitenta
wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane przez biegtego rewidenta pétroczne i
kwartalne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (za | i Ill kwartat danego roku), sporzadzone przez
Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne z dnia 14 paidziernika 2016 r.
przygotowane przez Emitenta we wspotpracy z mBank, sporzadzone w zwigzku z emisja przez KRUK S.A.
Obligacji serii AA*i ktére nie stanowi memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej.

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards Board).
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Obligacje oznacza obligacje serii AA* emitowane przez Spétke.

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w paragrafie 15 lub 16 Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%.

Oferta oznacza ofertg prywatna, w ramach ktérej Spétka wyemitowata niezabezpieczone Obligacje
oraz ktdra skierowana byta do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw (w trybie art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach).

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzier) do pierwszego Dnia Platnoéci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien)
do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy
moze mie¢ inng dtugosc ze wzgledu na Przedterminowy Wykup Obligacji.

Opcja Call, Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta ma znaczenie nadane
w paragrafie 7.2 Warunkdéw Emisji Obligacji serii AA%.

Podmiot Zaleiny oznacza jednostke zalezng wzgledem KRUK S.A., t.j. podlegajaca konsolidacji zgodnie
z MSSF.

Premia oznacza dodatkowe Swiadczenie pieniezne o wysokosci wskazanej w Suplemencie, ptatne przez
Emitenta Obligatariuszom w przypadku Przedterminowego Wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 7.2
Warunkdéw Emisji Obligacji serii AA%.

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycje nabycia obligacji serii AA*, ktérej dotycza niniejsze
Warunkami Emis;ji.

Przedterminowy Wykup oznacza wykup Obligacji, ktéry nastapi wczesniejszej niz w Dniu Wykupu
Obligacji, tj. na podstawie paragrafu 7.2, 8 lub 9 Warunkéw Emisji Obligacji serii AA®.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji
serii AA%,

Regulamin KDPW oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Sprawozdanie Finansowe oznacza skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat, przygotowane
zgodnie z MSSF, sporzadzone wedtug stanu na koniec kwartatu kalendarzowego. Sprawozdanie
Finansowe bedzie zawarte w skonsolidowanym raporcie okresowym sporzadzonym przez Emitenta
zgodnie i w zakresie ustalonym przez przepisy obowiazujace go jako spotke publiczng. Jako
Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na koniec drugiego kwartatu uwazac sie bedzie skonsolidowany
raport pétroczny Emitenta; jako Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na koniec czwartego kwartatu
uwazac sie bedzie skonsolidowany oraz jednostkowy raport roczny Emitenta.

Statut oznacza aktualnie obowigzujacy statut Emitenta stanowiacy Zatacznik nr 4 do niniejszej Noty
Informacyjnej.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w ztotych o dtugosci wskazanej w Suplemencie,
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wyrazong w procentach w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny,
publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowa, ktéra zastapi powyiszg
stope procentowa.

Stopa Procentowa oznacza wskazang w pkt 8 Suplementu do Warunkéw Emisji Obligacji serii AA® stope
procentowg (dla Obligacji o statym oprocentowaniu) lub ustalang na zasadach wskazanych w paragrafie
6.2. Warunkéw Emisji Obligacji serii AA* (dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu), na podstawie
ktérej bedzie ustalana wysoko$¢ kwot odsetek od Obligacji.

Suplement oznacza Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji Obligacji serii AA* sporzadzany dla Obligacji.
Suplement stanowi integralng czes¢ Warunkdow Emisji serii AA* i powinien by¢ czytany facznie z
Warunkami Emisji Obligacji serii AA*.

System EBI oznacza Elektroniczng Baze Informacji administrowang przez GPW.

Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW oznacza obowiazujace w danym momencie Szczegétowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych stanowigce Zatacznik Nr 1 Do Uchwaly Zarzadu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pézn. zm.)

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tekst
jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2015,
poz. 238, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pdin. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pdin. zm.).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tekst
jedn. Dz. U.z 2012, poz. 361, ze zmianami).

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji serii AA* oznacza dokument sporzadzony na dzieri 14
pazdziernika 2016 r. w zwigzku z emisja przez KRUK S.A. obligacji serii AA* (stanowiacy zatacznik nr 1 do
uchwaty nr 246/2016 Zarzadu Emitenta w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych
obligacji serii AA* oraz zatwierdzenia Memorandum Informacyjnego i ustalenia Warunkéw Emisji
obligacji serii AA* emitowanych przez KRUK S.A.).

Wskaznik Zadfuzenia ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%.

Wskainik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1
Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%.

Wskainiki Finansowe oznacza Wskainik Zadtuzenia oraz Wskainik Zadtuzenie Finansowe Netto do
EBITDA Gotowkowa.
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Zadtuzenie Finansowe ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii AA.
Zadtuzenie Finansowe Netto ma znaczenie nadane paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii AA?,

Zarzad oznacza zarzad Emitenta.

Ztoty, PLN, zt oznacza ztoty polski, prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.
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ZALACZNIK NR 2 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA
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Identyfikator wydruku: RP/240829/50/20170109101159

Stronalz 11

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 09.01.2017 godz. 10:11:59
Numer KRS: 0000240829

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, p0z.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

07.09.2005

Ostatni wpis | Numer wpisu

50 Data dokonania wpisu 19.10.2016

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/29698/16/375

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 931189985, NIP: 8942389605

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

"KRUK" SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WROCEAW

2.Adres

ul. WOLOWSKA, nr 8, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 51-116, poczta WROCLAW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.06.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.
GRZYBOWSKIEJ 12/14 LOK. B-2, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, REPERTORIUM A NR
7419/2005

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.10.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. TECZOWEJ 11/5, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, REPERTORIUM A NR 7925/2005,
DODANO §2 UST.1 PKT 11

ZMIENIONO 85 UST.2, §12 UST.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.06.2007R. REP.A NR 5766/2007 KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL.OSTROWSKIEGO 7, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA.
ZMIENIONO PAR.4 UST.4 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.11.2007. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ ELZBIETE
RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5,
REPERTORIUM A NUMER 12577/2007

-UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.09.2008 R. SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM ELZBIETA
RADOJEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11 LOK. 5,
REP. A NR 10210/2008.

ZMIANA: § 4 UST. 1 1 2 STATUTU.

26.06.2009 R., REPERTORIUM A NR 9390/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, UCHWALA WALNEGO
ZGROMADZENIA NR 14, ZMIANA § 2 UST. 1 STATUTU

09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 1140/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1, § 2 UST. 1
09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. 1145/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1

19/04.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 3714/2010, ZMIENIONO § 12 UST. 11 2

17.05.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. TECZOWA 11 LOK. 5, REP. A NR 4873/2010 - ZMIENIONO § 16 UST.
STATUTU SPOLKI.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7471/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA, WROCLAW UL. TECZOWA 11/5.
- § 4 UST. 1 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7475/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA, WROCLAW UL. TECZOWA 11/5.
- 12 UST. 1 1 UST. 2 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

10

09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 9477/2010, ZMIANA § 4 UST. 1
09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 9480/2010, ZMIANA:

-§12 UST. 11 UST. 2,

- §18 UST. 2,

- §19 UST. 1 PKT 1,

- §19 UST. 1 PKT 2,

- § 15 UST. 6 PKT 25.

11

24.11.2010 R., REPERTORIUM A NR 11235/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIENIONO §4 STATUTU.

12

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010

PRZYJETO NOWY TEKST STATUTU;

16.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12403/2010 - ZMIENIONO § 22 G STATUTU SPOLKI.

13

09.12.2010 R., REPERTORIUM A NR 12026/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIANA 84 UST. 2,
21.01.2011 R., REPERTORIUM A NR 967/2011, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, ZMIANA 84 UST. 1.

14

17.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
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30.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 3702/2011 - DODANO § 4 A

16

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010 - ZMIANA § 4 UST. 1 STATUTU.

17

20.10.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJWESKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 11532/2011

- DODANO W § 8 STATUTU NOWY UST. 10;

- W § 14 UST. 2, DOTYCHCZASOWY PKT 22 OTRZYMUJE NR 23, A DOTYCHCZASOWY PKT 23
OTRZYMUJE NR 24; PO PKT 21 DODAJE SIE NOWY PKT 22

- WYKRESLENIO Z TRESCI STATUTU § 22 A-§ 22 H

18

27.03.2013 R., REP. A NR 512/2013, AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. ALEI ROZ 7 M. 9 W
WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 UST. 2 STATUTU SPOLKI.

19

27.06.2013R., KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ- SYLWIA KUBICKA, AL. ROZ 7M.9; 00-
556 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 1428/2013, WYKRESLONO W § 11 UST. 3 | 4 ORAZ UST.
617.

20

18.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 2560/2013, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ PRZY UL. AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, UCHWALA NR 5/2013 NWZ KRUK S.A.,
ZMIANA BRZMIENIA § 14 UST. 2 PKT 8) STATUTU KRUK S.A.

17.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 9990/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, DOOKRESLENIE § 4 UST. 1
STATUTU.

21

28.05.2014 R. REPERTORIUM A NR 861/2014, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, W STATUCIE SPOtKI DODANY
ZOSTAL § 4C.

22

09.05.2016 R., NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.
ROZ 7/9, REP. A NR 654/2016 - DODANO § 8 UST. 1A, ZMIENIONO § 14 UST. 2 PKT 21,
DODANO 18 UST. 2, A DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO JAKO UST. 1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI "KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
AKCYJNA. UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW O PRZEKSZTALCENIU Z DNIA 28.06.2005 R.
UCHWALA SPORZADZONA W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE
KALOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIEJ 12/14 LOK. 8-
2, REPERTORIUM A NR 7413/2005.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o

WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 3256/2011, ZMIENIONO: § 2 UST. 1 PKT 19
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zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

"KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000045166
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr falaiaiaiaiad
5.Numer REGON 931189985

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

17 744 216,00 Z¢

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

17744216

4.Wartos¢ nominalna akcji

1,00 Z¢

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

17 744 216,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

1692 966,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisOw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

2692220

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

AA

2.Liczba akcji w danej serii

11366600
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

491520

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

1100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

843876

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spos6b reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA
UPOWAZNIONYCH BEDZIE DWOCH CZt ONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE ALBO JEDEN
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

KRUPA

2.Imiona

PIOTR WOJCIECH

3.Numer PESEL/REGON

72050710653

4.Numer KRS

*hkk
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5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KULTON
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL/REGON 71030905247

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OKARMA
2.Imiona URSZULA
3.Numer PESEL/REGON 75022111627

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SEOMSKA
2.Imiona IWONA JOLANTA
3.Numer PESEL/REGON 70033102668

4.Numer KRS

*hKkxk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

5 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZASEPA
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 74083007119

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
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1 1.Nazwisko STEPNIAK
2.lmiona PIOTR HENRYK
3.Numer PESEL 63052403955

2 1.Nazwisko KAWALEC
2.lmiona KRZYSZTOF BOGUMIL
3.Numer PESEL 74011302479

3 1.Nazwisko WANCER
2.Imiona JOZEF
3.Numer PESEL 42052608577

4 1.Nazwisko BEUCH

2.lmiona KATARZYNA DOROTA
3.Numer PESEL 69122002804

5 1.Nazwisko JASTRZEBSKI
2.Imiona ARKADIUSZ ORLIN
3.Numer PESEL 72090601214

6 1.Nazwisko KONSKI
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 66012801699

7 1.Nazwisko BIESKE
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 55112403713

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisOw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

przedsiebiorcy

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCJE INKASA | BIURA KREDYTOWE

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZIALALNOSC

80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 07.07.2006 01.01.2005-31.12.2005
;&Z::fvjez]‘;rawmdania 2 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.
& 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
4 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 18.03.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 10.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 01.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 13.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 falaiakaiel 01.01.2005-31.12.2005
biegtego rewidenta 2 ok 01.01.2006R.-31.12.2006R.
3 ielalaiaied 01.01.2007-31.12.2007
4 Fekkkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 iialalaie 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 ielalaiaied 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 Fekkkk 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 iiaalaie 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 ielalaiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 Fekkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 iialalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Fxkoxk 01.01.2005-31.12.2005
Iub postanowienia o 2 Hoxn 01.01.2006R.-31.12.2006R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 faledaoie 01.01.2007-31.12.2007
4 ielalaiaiad 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
® falaiakaiel 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 iiaalaie 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 ielalaiaied 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 falaiakaiel 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 iiaialaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 ielalaiaiad OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 Fekkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o ztozeniu 1 iadalaiaiad 01.01.2005-31.12.2005
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2006R -31.12.2006R.
podmiotu
& falaiakaiel 01.01.2007-31.12.2007
4 iialalaie 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 ielalaiaied 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 falaiaiaiel 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 iialalaie 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 ielalaiaied 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

*khkkk
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10 ielalaialad OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 Fekekkx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.
sprawozdanie finansowe 2 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
3 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5) 18.03.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 --- OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 01.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 13.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia biegtego rewidenta 1 iedalaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.
2 elaloiaied 01.01.2007-31.12.2007
3 iialalaie 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 ielaiaiaiad 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 elaloiaied 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 ilaialaie 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 helaiaiaiad 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 elalaiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 iiaiaiaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 ielaiaiaiad OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Uchwata lub postanowienie o |1 iealaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.
zzzvr\:lsirl?dzc?:vl:nego rocznego 2 B 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego 3 e 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 elaloiaied 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 iiaaiaie 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 ielaiaiaiad 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 elaloiaied 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 iialaiaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 ielaiaiaiad OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 ielaloiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 elaloiakel 01.01.2006R.-31.12.2006R.
Jednostki dominujace] 2 worrn 01.01.2007-31.12.2007
3 elaloiaied 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 iiaialaie 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5) ielaiaiaiad 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 elaloiaied 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

*hkkkk
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8 FrARE OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 olalaiakal OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 falalakoled OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2015
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpis6w

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.01.2017

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




ZALACZNIK NR 3 - TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI OBLIGACJI OBJETYCH NOTA
INFORMACYINA

4

KRUK



Uchwata Nr 245/2016
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spétki

w sprawie: emisii niezabezpieczonych obligaciji serii AA?

Dziafajac, na podstawie art. 371 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych w
zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,,Ustawa o
Obligacjach”), Zarzad Spatki podejmuje uchwate o nastepujgce;j tresci:

10.

11.
12.

13.

14.

§1
Spdtka KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Emitent”, ,Spdtka”) postanawia wyemitowaé
nie wiecej niz 75 000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii AA* Spétki o wartoéci nominalnej 1 000,00 (jeden tysiac) ztotych polskich kazda, z
terminem wykupu przypadajgcym na 72 (siedemdziesigt dwa) miesigce liczac od Daty Emisji
obligacji (,Obligacje”).
Za Date Emisji przyjmuje sie date przydziatu Obligaciji.
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi¢ bedzie 1 000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych
polskich.
Obligacje oferowane beda po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalne;j.

Obligacje bedy oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone przez Zarzad
w drodze odrebnej uchwaty.

Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co trzy miesigce.

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajace beda podlegac prawu polskiemu.

Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 adresatéw w trybie
okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia Obligacji, bedg wytgcznie
osoby, do ktdrych skierowana zostanie propozycja nabycia Obligacji.

Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o
dopuszczenie ich do obrotu na rynku regulowanym.

Obligacje bedg obligacjami na okaziciela.

Obligacje bedy emitowane jako papiery wartosciowe nie majgce formy dokumentu.
Intencjg Emitenta jest rejestracja po Dacie Emisji wyemitowanych Obligacji w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U.2014.94 j.t.).

Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. w Warszawie (,,ASO Catalyst”).

Wszelkie czynnosci zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW oraz realizacjg praw z Obligacji
zarejestrowanych w KDPW, wykonywane bedg przez KDPW na podstawie umowy zawartej z
Emitentem. W tym zakresie zastosowanie bedzie miat Regulamin KDPW oraz Szczegdétowe
Zasady Dziatania KDPW. Po rejestracji Obligacji w KDPW $wiadczenia pieniezne zwigzane z
realizacjg uprawnien wynikajgcych z Obligacji beda dokonywane przez Emitenta, ktéry bedzie
stawiat do dyspozycji KDPW s$rodki pieniezne na potrzeby realizacji $wiadczen pienieznych
wynikajacych z Warunkéw Emisji Obligacii serii AA?, za$ ich wypfata na rzecz Obligatariuszy
bedzie odbywata sie za posrednictwem KDPW. Przed rejestracjg Obligacji w KPDW, ptatnoéci




$wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem depozytariusza
Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji serii AA®,

15. Obligacje zostang wykupione za zaptata kwoty pienieznej réwnej ich wartosci nominalnej.

16. Obligacje uprawniajg wytgcznie do Swiadczen pienigznych.

17. Prawa z Obligacji mogg by¢ przenoszone bez ograniczen.

18. Obligacje nie bedg zabezpieczone.

§2

Szczegétowe warunki emisji Obligacji zawarte zostang w odrebnym dokumencie zatwierdzonym
przez Zarzad (,Warunki Emisji Obligacji serii AA*").

§3

Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie pézniejszym niz do 31 grudnia 2016 roku.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 14 pazdziernika 2016 r.

§4

Wszyscy Cztonkowie Zarzagdu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzadu Spotki KRUK S.A.:

Imie i nazwisko

Gtosuje
za

Glosuje
przeciw

Wstrzymuje sie

od glosu Podpis

Piotr Krupa —
Prezes Zarzadu

Urszula Okarma -
Cztonek Zarzadu

lwona Stomska -
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kutton —
Cztonek Zarzadu

Michat Zasepa —
Cztonek Zarzadu




Uchwata Nr 246/2016
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibag we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spotki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spotki

w sprawie: ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii AA' oraz zatwierdzenia

Memorandum Informacyjnego i ustalenia Warunkéw Emisji_obligacii serii AA* emitowanych
przez KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Dziatajac, na podstawie art. 371 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych w zwigzku
z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”) oraz
zgodnie z par. 1 pkt 5 uchwaty nr 245/2016 Zarzadu KRUK S.A. (,Uchwata emisyjna”), Zarzad KRUK S.A.
(,Emitent”) podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

81
Oprocentowanie niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii AA®, o wartoéci nominalnej
1 000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych polskich kazda, emitowanych przez KRUK S.A. na podstawie
Uchwaty emisyjnej w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji, zostaje ustalone na poziomie WIBOR
dla trzymiesiecznych depozytow miedzybankowych powiekszonego o 3,25 (sfownie: trzy cate i
dwadziescia piec¢ setnych) punktu procentowego w skali roku.

§2

W przypadku, gdy WskaZnik Zadtuzenia, o ktérym mowa w Warunkach Emisji Obligacji serii AA*
sporzadzonych na dzien 14 pazdziernika 2016 r. w zwigzku z ofertg prywatna obligacji serii AA*
przeprowadzang przez KRUK S.A, bedzie wyiszy niz 2,20, to Marza ulegnie zwiekszeniu o 0,50 punktu
procentowego (w skali roku). Podwyiszona Marza bedzie obowigzywaé poczawszy od kolejnego Okresu
Odsetkowego po Okresie Odsetkowym w ktdrym zostato udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitatowej KRUK, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika
Zadtuzenia na poziomie powyzej 2,20. Obnizenie Marzy, uprzednio zwiekszonej o 0,50 punktu
procentowego (w skali roku), do poziomu sprzed podwyiszenia nastapi w przypadku, gdy Wskaznik
Zadtuzenia bedzie nizszy niz badZ bedzie réwny 2,20. Obnizona Marza bedzie obowigzywata poczawszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostato udostepnione skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej KRUK, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana wartos¢
Wskaznika Zadtuzenia na poziomie réwnym lub nizszym niz 2,20.

83
Zarzad Spotki zatwierdza Memorandum Informacyjne sporzadzone na dzien 14 pazdziernika 2016 r.
w zwigzku z ofertg prywatng Obligacji serii AA* kierowang do oznaczonych adresatéw w liczbie nie
wiekszej niz 149 oséb oraz ustala warunki emisji Obligacji serii AA* w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach (, Warunki Emisji Obligacji serii AA™").

Cow



§4

Memorandum Informacyjne wraz z Warunkami Emisji Obligacji serii AA* , o ktérym mowa w §1, stanowi

Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

Sformufowania pisane wielkg litera maja znaczenie nadane im w Uchwale emisyjnej lub w Warunkach

Emisji Obligacji serii AA®, jesli niniejsza uchwata nie stanowi inaczej.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 14 pazdziernika 2016 r.

§5

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu Uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzadu Spotki KRUK S.A.:

Imie i nazwisko

Glosuje
Za

Glosuje
przeciw

Wstrzymuje

sie od glosu e

Piotr Krupa
Prezes Zarzadu

Urszula Okarma
Cztonek Zarzadu

lwona Stomska
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kutton
Cztonek Zarzadu

5
5
K

Michat  Zasepa
Cztonek Zarzadu
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Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Nr 246/2016 Zarzadu KRUK S.A.

Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII AA*

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji serii AA* (Obligacje), emitowanych przez
KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Wotowskiej 8, 51-116 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000240829, posiadajgcg numer NIP 894-23-89-605, posiadajacg
numer REGON 931189985, o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 17 744 216,00 PLN (Emitent)
w ramach programu emisji obligacji (Program) zdefiniowanego i realizowanego na podstawie umowy programowej z
dnia 16 wrzesnia 2015 roku (z pézn. zm.) zawartej pomigdzy Emitentem a mBank SA. (Umowa Programowa).

Niniejsze Warunki Emisji powinny byé czytane tacznie z suplementem zatgczonym jako Zatgcznik 1 do Warunkdw
Emisji (Suplement), sporzgdzanym dla wyzej oznaczonej serii Obligacji. Suplement stanowi integralng czesc
niniejszych Warunkéw Emisji.

Niniejsze Warunki Emisji zostaty sporzadzone we Wroctawiu dnia 14 pazdziernika 2016 r.

1.1.

DEFINICJE | WYKLADNIA

DEFINICJE

W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent ds. Ptatnosci oznacza mBank S.A.
Agent Emisji oznacza mBank S.A.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu diuznymi papierami wartoSciowymi prowadzony przez
GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni organ
podatkowy, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.
Dzienrt Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzienri Platnosci Odsetek oznacza dzieri w ktérym ptacone bedg Obligatariuszowi odsetki nalezne za dany

Okres Odsetkowy wskazany w Suplemencie, z zastrzezeniem paragrafu 15.4 oraz paragrafu 16.3,
odpowiednio.
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Dzien Rejestracji oznacza dzien w ktdrym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie KDPW.
Dzien Roboczy oznacza dzier wskazany w paragrafie 15 lub 16.

Dzien Ustalenia Praw oznacza dzien wskazany w paragrafie 15 lub 16.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien wskazany w paragrafie 15 lub 16.

Dzien Wykupu oznacza dzien, w ktédrym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, wskazany w Suplemencie, z
zastrzezeniem paragrafu 15.4 oraz paragrafu 16.3, odpowiednio.

EBITDA Gotéwkowa - ma znaczenia nadane w paragrafie 8.1.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzong przez
Depozytariusza.

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa Emitenta, Grupa Kapitatowa KRUK oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Spétek Handlowych oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037. z p6zn. zm.)

mBank SA, mBank oznacza bank w formie spdtki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, z
siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl|
Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000025237, posiadajgcy numer REGON 001254524 oraz numer NIP
526-021-50-88

Marza oznacza marze okresiong w Suplemencie.

Materiaty Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne, note informacyjng sporzadzang w zwigzku z
wprowadzeniem Obligacji KDPW do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Propozycie Nabycia
Obligaciji, zbadane przez biegtego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe Grupy Emitenta wraz z
opinig i raportem biegtego rewidenta oraz niezbadane przez biegtego rewidenta péiroczne i kwartalne
sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (za | i 1l kwartat danego roku), sporzadzone przez Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne z dnia 14 pazdziernika 2016 r.
przygotowane przez Emitenta we wspéipracy z mBank, sporzadzone w zwigzku z emisjg przez KRUK S.A.
Obligacji serii AA* i ktére nie stanowi memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej.

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards Board).

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w paragrafie 15 lub 16.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) do
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nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze
mie¢ inng dlugosc¢ ze wzgledu na Przedterminowy Wykup Obligacji.

Opcja Call, Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta ma znaczenie
nadane w paragrafie 7.2.

Podmiot Zalezny oznacza jednostke zalezng wzgledem KRUK S.A,, t.j. podlegajgca konsolidacji zgodnie
z MSSF.

Premia oznacza dodatkowe $wiadczenie pieniezne o wysokosci wskazanej w Suplemencie, ptatne przez
Emitenta Obligatariuszom w przypadku Przedterminowego Wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 7.2.

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycje nabycia obligacji serii AA*, ktdrej dotycza niniejsze
Warunkami Emisji.

Przedterminowy Wykup oznacza wykup Obligacji, ktory nastapi wczesniejszej niz w Dniu Wykupu
Obligaciji, tj. na podstawie paragrafu 7.2, 8 lub 9.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w paragrafie 8.1.

Regulamin KDPW oznacza obowigzujacy w danym momencie Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Sprawozdanie Finansowe oznacza skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat, przygotowane
zgodnie z MSSF, sporzadzone wedtug stanu na koniec kwartatu kalendarzowego. Sprawozdanie Finansowe
bedzie zawarte w skonsolidowanym raporcie okresowym sporzadzonym przez Emitenta zgodnie i w
zakresie ustalonym przez przepisy obowigzujgce go jako spétke publiczng. Jako Sprawozdanie Finansowe
sporzgdzone na koniec drugiego kwartatu uwazac sie bedzie skonsolidowany raport pétroczny Emitenta;
jako Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na koniec czwartego kwartalu uwaza¢ sie bedzie
skonsolidowany oraz jednostkowy raport roczny Emitenta.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowga WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w zlotych o dlugosci wskazanej w Suplemencie, wyrazong
w procentach w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowa, ktéra zastgpi powyzszg stope procentowa.

Stopa Procentowa oznacza wskazang w pkt 8 Suplementu statg stope procentowa (dla Obligacji o statym
oprocentowaniu) albo ustalang na zasadach wskazanych w paragrafie 6.2 (dla Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu), na podstawie ktérej bedzie ustalana wysoko$§¢ kwot odsetek od Obligacii.

System EBI oznacza Elektroniczng Baze Informacji administrowang przez GPW.

Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW oznacza obowigzujace w danym momencie Szczegdtowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych stanowigce Zatacznik Nr 1 Do Uchwaty Zarzadu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pézn. zm.)

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2015,
poz. 238, ze zmianami).
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1.2.

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jedn. Dz. U. z 2012, poz. 361, ze zmianami).

Wskaznik Zadtuzenia ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1.
Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1.

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Zadiuzenia oraz Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do
EBITDA Gotéwkowa.

Zadtuzenie Finansowe ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1.
Zadtuzenie Finansowe Netto ma znaczenie nadane paragrafie 8.1.

Zarzad oznacza zarzgd Emitenta.

Ztoty, PLN, 2t - zioty polski, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskie;j.

ZASADY WYKLADNI

(a) Postanowienia paragrafu 15 stosuje sie¢ do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji.
Postanowienia paragrafu 16 stosuje sie do Obligacji od Dnia Rejestracji. Dla obliczania termindw,
ktérych bieg rozpoczat sie przed Dniem Rejestracji i trwa po Dniu Rejestracii, stosuje sie definicje
Dnia Roboczego zawartg w paragrafie 16.

(b) W niniejszych Warunkach Emis;ji:

(i) odniesienia do paragrafu lub zatgcznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zatacznika
niniejszych Warunkéw Emis;ji;

(ii) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujgcego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(iii) odniesienia do:

(A) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z
pbzniejszymi zmianami; oraz

(B) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami lub innego przepisu, ktéry
zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(iv) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragraféw zostaly podane wytacznie
dla utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych Warunkdéw
Emisiji.
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2.2.

4.1.
4.2.
4.3.

4.4,
4.5.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sq emitowane na podstawie uchwaly nr 245/2016 Zarzadu Emitenta obowigzujacej od dnia
14 pazdziernika 2016 roku oraz uchwaly nr 246/2016 Zarzadu Emitenta obowigzujacej od dnia
14 pazdziernika 2016 r., zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje sie spetni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokosci i termiach
okreslonych w Warunkach Emisji.

RODZAJ, FORMA, | MIEJSCE EMISJI OBLIGACJI

Obligacje s obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
Miejscem emisji Obligaciji jest Wroctaw.

Obligacije sg emitowane jako niezabezpieczone. Emitent nie przewiduje ustanawiania zabezpieczenia
wierzytelnosci z Obligacji w przysztosci.

Obligacje bedg zapisane w Ewidencji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji.

Po Dniu Emisji Emitent moze podjgé dziatania w celu zarejestrowania Obligacji w Depozycie KDPW,
zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2010 r., nr 211, poz. 1384, ze zmianami) oraz wprowadzenia Obligacii
do obrotu na ASO GPW.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane, niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta oraz beda mie¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z
wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE

OKRESY ODSETKOWE | DNI PLATNOSCI ODSETEK

Obligacje sa oprocentowane i s Obligacjami o zmiennym oprocentowaniu. Odsetki od kazdej Obligacji
naliczane beda dla danego Okresu Odsetkowego i beda ptatne, z zastrzezeniem paragrafu 8.2, 9.1 9.2, w
Dniu Ptatnosci Odsetek dla tego Okresu Odsetkowego.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

STOPA PROCENTOWA

Z zastrzezeniem paragrafu 6.5, Stopa Procentowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu zostanie
ustalona w nastepujacy sposadb:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Ptatnosci lub, po Dniu Rejestracji, Agent
Emisji, ustali Stope Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent ds. Pfatnosci lub, po
Dniu Rejestracji, Agent Emisji, zwroci sie do Bankdw Referencyjnych o wskazanie stép
procentowych dla depozytow ztotowych o dtugosci wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez
nie na rynku miedzybankowym innym bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej.

(b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i Marzy
albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent ds. Ptatnosci lub, po Dniu Rejestracji, Agent
Emisji, uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie
Marzy i $redniej arytmetycznej (zaokraglonej do piatego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub
wiecej zaokragla sie w gore) stép procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w sposéb
wskazany w par. (a) i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie Odsetkowym bedzie zostanie
ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazowa.

USTALENIE KWOTY ODSETEK

Kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentows,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez
365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w
gore).

OGLOSZENIE STOPY PROCENTOWEJ | KWOTY ODSETEK

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnosci bedzie powiadamiat niezwlocznie Emitenta i Obligatariuszy o
ustalonej Stopie Procentowej i kwocie odsetek. Po Dniu Rejestracji Emitent bedzie przekazywat do KDPW
dane dotyczace ptatnosci odsetek zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

STOPA PROCENTOWA W PRZYPADKU OPOZNIENIA

W przypadku opdznienia w ptatnosci odsetek wysokos¢ Stopy Procentowej dla odsetek narastajgcych po
tym Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym Emitent nie dokonat ptatnosci odsetek oraz
liczonych od wartosci nominalnej Obligacji w stosunku do ktérej nie zaptacono odsetek, zostanie ustalona
wedtug stopy odsetek ustawowych.

43

&)

KRUK



Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 246/2016 Zarzadu KRUK S.A.

Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

7. WYKUP OBLIGACJI | PRZEDTREMINOWY OBLIGATORYJNY WYKUP
OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

7.1.  WyKuUP OBLIGACJI W DNIU WYKUPU

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu, z zastrzezeniem
odmiennych postanowiern Warunkéw Emisji dotyczacych Przedterminowego Wykupu.

7.2. PRZEDTERMINOWY OBLIGATORYJINY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA
(OpPcJa CALL)

(a)

(b)

()

(d)

Emitent moze, po uprzednim ztozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ wyemitowane
Obligacje we wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ilosci odnoszacej sie do wszystkich lub
tylko do czesci Obligacji wskazanej w zawiadomieniu  (,Przedterminowy Obligatoryjny Wykup
Obligacji na Zadanie Emitenta”, ,Opcja Call”). Emitent moze wykonywaé Opcje Call dla Obligacii
wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia wynikajacego
z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi
Obligacji na Zadanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo Zarzad Emitenta, okreslajgc jednoczesnie
zasady tego Przedterminowego Wykupu Obligaciji, z zastrzezeniem postanowiern Warunkéw Emisji.
Wykonanie Opcji Call wymaga podjecia stosownej uchwaly Zarzadu Emitenta, w ktérej okresli on
dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu tych Obligacji, przy czym dla Obligacji po Dniu Rejestracji
Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta zgodny bedzie z
Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Informacja o podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego
Obligatoryjnego  Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia
Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na Zgdanie Emitenta (,Dzien Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Emitenta”) oraz tgcznej ilosci wykupywanych Obligacji w ramach tego
wykupu, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu biezacego, po uprzedniej uchwale
Zarzgdu Emitenta w przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zgdanie
Emitenta oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w terminie nie krétszym niz
20 Dni Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta moze nastgpié wylacznie w
Dniach Pfatnosci Odsetek wskazanych w Suplemencie po uprzednim zawiadomieniu
Obligatariuszy, zgodnie z paragrafem 7.2.(a) oraz 7.2.(b) , poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy
naleznodci z tytulu kazdej wykupowanej Obligacji stanowiacej sume wartosci nominalnej jednej
wykupywanej Obligacji oraz kwoty Premii dotyczacej tej Obligacii.

W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta
dotyczacego czesci Obligacji, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w danej dacie bedg
podiegaty Obligacje o tacznej wartosci nominalnej stanowigcej mniejszg z dwoch nastepujacych
kwot: (i} co najmniej 20% tfacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych Obligacji, lub (ii) tacznej
warto$ci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligaciji.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, wykupione Obligacje
podlegajg umorzeniu.
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8. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

8.1. PRzYPADKI NARUSZENIA

W przypadku wystgpienia ktdrejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (,Przypadki Naruszenia”)
Emitent jest zobowigzany, na zgdanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych ponizej, dokona¢
przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci
wskazanej w zadaniu tego Obligatariusza (,Przymusowy Przedterminowy Wykup”):

a) gdy Emitent zostanie przeksztalcony w inng spétke prawa handlowego; lub

b) gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub

c) gdy w okresie do Dnia Wykupu (lub odpowiednio do dnia Przedterminowego Wykupu):

(i) Wskaznik Zadtuzenia przekroczy wartos¢ 3,00; lub

(i) Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa przekroczy warto$¢ 4,00;

gdzie:

Wskaznik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatow Wiasnych;

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza warto§¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej
KRUK pomniejszong o warto$¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Kapitaty Wilasne oznaczajg kapitaly wlasne Grupy Kapitatowej KRUK;

Zobowigzania Finansowe - oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
v)

(vii)

(viii)

(ix)

obligaciji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligaciji; lub
pozyczek; lub

kredytéw bankowych; lub

leasingu finansowego; lub

wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej
KRUK; lub

udzielonych gwarancji lub poreczern sptaty zobowigzarn podmiotow spoza Grupy
Kapitatowej KRUK z tytutu kredytdw bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego
lub obligaciji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacii, lub

przystgpienia do diugu podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytow
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
diuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitalowej KRUK z tytutu kredytow
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
diuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

zobowigzan wynikajgcych z zawartych transakcji pochodnych.

EBITDA Gotéwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje,
wplywy gotéwkowe z tytutu windykaciji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu
windykacji pakietéw nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartosci
aktywow innych niz nabyte pakiety wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich
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)

h)

k)

faczna warto$¢ za ostatnie 12 miesigcy przekracza 5 min zi. EBITDA Gotéwkowa jest liczona
dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyzsze wskazniki bedg mierzone na podstawie skonsolidowanych wedlug MSSF Sprawozdarn
Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK sporzgdzanych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego; lub

gdy Emitent

(0 bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, wynikajgcym z niniejszych Warunkéw Emisji, ptatnosci
jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji, lub

(ii) w sposéb niezawiniony bedzie opdzniat sie z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz

Obligatariuszy z tytutu Obligacji w okresie dluzszym niz 3 dni liczac od dnia wymagalnosci
okreslonego w niniejszych Warunkach Emisji; lub

gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Spétke zostang postawione - w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych diuznych papierow
wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o igcznej wartosci
przekraczajgce] 10% kapitatow wlasnych Grupy Kapitalowej KRUK (wedlug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzieri kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktérym
postawiono w stan wymagalnosci te dtuzne papiery wartosciowe); lub

gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Spétke zostang postawione — w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczgcej tych diuznych papieréw
warto$ciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tgcznej wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatéw wlasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedlug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dziern kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym
postawiono w stan wymagalnosci te diuzne papiery wartosciowe); lub

gdy Emitent lub spétka z Grupy Kapitalowej KRUK nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot z tytutu
kredytéw lub obligacji o tacznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK
(wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartalu kalendarzowego
poprzedzajacego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagainosci tych zobowigzan finansowych) i sytuacja
ta nie zostanie naprawiona — poprzez ich zaptate lub zmiane warunkéw dotyczacych wymagalnosci tych
zobowigzan w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w
postepowaniu sadowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynikaé bedzie zobowigzanie
Emitenta do zaptaty jakichkolwiek kwot o tgcznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych Grupy
Kapitatowe] KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktérym wydano to orzeczenie), i zasadzone kwoty nie zostaly
zaptacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub
ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub
ostatecznej decyzji administracyjnej; lub

gdy zostanie dokonane zajecie sktadnikéw majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatow wilasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktérym nastgpito to zajecie) i zajecie to nie zostato zwolnione, sptacone,
umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego dokonania; lub

gdy Emitent zlozy w sgdzie o$wiadczenie o wszczeciu przez niego postepowania naprawczego, lub gdy
Emitent ztozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadiosci albo jezeli sgd ogtosi upadtosé Emitenta; lub

gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji w
raportach biezgcych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie internetowej Emitenta
w ramach obowigzkéw informacyjnych jakim podlega Emitent w zwigzku z posiadaniem statusu spdtki
publicznej lub jakiekolwiek oswiadczenie ztozone przez Emitenta w niniejszym dokumencie lub w
Memorandum Informacyjnym sporzadzonym w zwigzku z emisjg Obligaciji serii AA*, ktére mogtoby miec
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8.2.

istotny wplyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligaciji jest nieprawdziwe lub mylgce w
istotnym zakresie lub zostato pominiete; lub

gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalnosci. Przez dziatalnosc
podstawowa Emitenta rozumie sie dziatalno$é zwigzang z windykacjg wierzytelnosci, innymi ustugami
finansowymi, dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dziatalno$¢ zwigzang z
informacjg gospodarcza, z ktorej Grupa Kapitatowa KRUK osigga ponad 50% swoich przychoddw.

SKUTEK WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA

a)

b)

d)

€)

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i} paragrafie: 8.1 lit. a), b), c), e), f), g), h), i), j), k), I) - kazdy Obligatariusz ma prawo zazadac¢
Przymusowego Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci posiadanych Obligacji w terminie
nie diuzszym niz 100 dni: (i) od daty wystapienia danego Przypadku Naruszenia, lub (ii) od daty
poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta (w sposéb, o ktérym mowa w paragrafie 14
niniejszych Warunkéw Emisji) o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia, w zaleznosci od
tego, ktdre z tych zdarzen nastapi pézniej.

(i) paragrafie: 8.1 lit. d) — kazdy Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci posiadanych Obligacii tak dtugo jak trwa ten Przypadek Naruszenia.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu,
dokona wykupu Obligacji wskazanych w zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu poprzez
zaplate kwoty réwniej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu. W dniu dokonania
Przymusowego Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a niewyptacone odsetki
naliczone od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym dniem), w ktérym przypada dzien
Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego przedterminowego wykupu (bez
tego dnia) oraz z zastrzezeniem paragrafu 15.4 lub paragrafu 16.3, odpowiednio.

Obligacje podlegajagce Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stajg sie wymagalne w
momencie otrzymania przez Emitenta zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o ktérym
mowa powyzej, a ptatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajacym 14 dni od dnia, w ktérym staty
sie wymagalne.

Zawiadomienie z zadaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zostaé¢ doreczone
Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana przez
Obligatariusza do:

(i) podmiotu prowadzgacego Rachunek Papierdw Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym beda
zapisane Obligacje — w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW, lub

(i) Depozytariusza — w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji.

W Zzadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawe
zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zatgczy¢ odpowiedni dokument wystawiony
przez Depozytariusza, potwierdzajgcy liczbe Obligacji posiadanych na dany dzien przez tego
Obligatariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli
ptatnosé na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrédta, a Obligatariusz chce skorzystaé z
obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.
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f)

g)

Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony:

(i)

(ii)

w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW - po ustaleniu stron transakcji przez
KDPW, na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takze podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy, poprzez przelew $rodkéw pienieznych na
rachunek pienigzny powigzany z Rachunkiem Papieréw Wartosciowych Obligatariusza za
posrednictwem KDPW;

w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji - poprzez przelew $rodkéw pienieznych na
wskazany przez Obligatariusza rachunek bankowy za posrednictwem i na warunkach
uzgodnionych z Depozytariuszem.

Z chwilg dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegajg
umorzeniu.

9. LIKWIDACJA LUB ZMIANA FORMY PRAWNEJ EMITENTA

9.1.

9.2.

9.3.

Wszystkie Obligacje pozostajgce do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

(@)

(b)

z dniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych) chociazby termin
ich wykupu jeszcze nie nastapit; lub

w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, podzialu Emitenta lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacii, nie
posiada uprawnien do emitowania Obligaciji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

W przypadku powyzszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
réwng wartosci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania Przedterminowego Wykupu w nastepstwie
zdarzenn o ktérych mowa w paragrafie 9.1, Emitent zaplaci réwniez nalezne, a niewyptacone odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlgcznie z tym dniem) w ktérym przypada
dzien Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego Przedterminowego Wykupu (bez tego dnia), z
zastrzezeniem paragrafu 15.4 oraz paragrafu 16.3, odpowiednio.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzen, o ktérych mowa w
paragrafie 9.1, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
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10. FUNKCJE AGENTA

10.1.

10.2.
10.3.

10.4.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. Platnosci oraz Depozytariusz (na potrzeby
tego paragrafu zwani dalej Agentem) dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatno$ci przez Emitenta $wiadczen
wynikajacych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent
nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany
do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent nie dokonuje oceny czy wystapit Przypadek Naruszenia, nie ogtasza wystgpienia Przypadku
Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta lub Obligatariuszy za ogtoszone
przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspéipracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiada
informacje, ktére moga byc¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci
speinienia $wiadczern wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta
okreslonych czynnosci oraz peinienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug,
doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

11. FUNKCJE KDPW

Po Dniu Rejestracji, wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beds przez Emitenta za
posrednictwem KDPW (Emitent bedzie stawiat do dyspozycji KDPW $rodki pieniezne na potrzeby realizacji
tych ptatnosci) oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych.
Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji bedg Obligatariusze, ktérzy bedg
posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych na zasadach okreslonych przez
wlasciwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczegolnosci Regulamin KDPW oraz Szczegdtowe Zasady
Dziatania KDPW. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez
Emitenta na rzecz danego Obligatariusza bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papieréw
Wartosciowych tego Obligatariusza.

KDPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie pfatnosci przez
Emitenta swiadczen wynikajgcych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy
wobec Emitenta.

12. ZAWIADOMIENIA

12.1.

ZAWIADOMIENIA DO OBLIGATARIUSZY

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg umieszczane na stronie internetowe;j
Emitenta http://www.pl.kruk.eu (lub kazdej innej, ktéra jg zastgpi) lub, do Dnia Rejestraciji, bedg sktadane za
posrednictwem Depozytariusza.
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12.2.

ZAWIADOMIENIA DO EMITENTA

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta moga by¢ skladane osobiscie, listem
poleconym lub pocztg kurierska na ponizszy adres:

KRUK S.A.

ul. Wotowska 8

51-116 Wroctaw

Nr telefonu: (+48 71) 79 02 800
Nr telefaksu: (+48 71) 79 02 867
Email: info@kruksa.pl

Do wiadomosci:

Dorota Lewandowska
Nr telefonu: +48 71 769 32 89
Email: dorota.lewandowska @kruksa.pl

Tomasz Katuziak
Nr telefonu: +48 71 79022 13

Email: tomasz.kaluziak @kruksa.pl

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka stanie sie
skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza po uptywie pieciu Dni Roboczych od dnia opublikowania
nowych danych przez Emitenta lub odpowiednio od dnia doreczenia Obligatariuszowi powiadomienia za
posrednictwem Depozytariusza (tj. zawiadomienia do Obligatariuszy bedg kierowane zgodnie z trybem
opisanym w paragrafie 12.1. ) Zmiana danych teleadresowych nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji.

13. PRAWO WLASCIWE | REGULACJE KDPW

13.1.
13.2.

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a
regulacjami KDPW dotyczgcymi spetniania $wiadczen z tytutu Obligacji, wiazacy charakter bedg miaty
odpowiednie regulacje KDPW.,

14. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

14.1.

14.2.

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykutu 37 Ustawy o Obligacjach
udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opinia biegtego rewidenta.

Emitent zobowigzuje sig¢ udostepniac¢ Obligatariuszom do Dnia Wykupu:
(a) informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia; oraz

(b) informacje o wartosci Wskaznikéw Finansowych.
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14.3.

Informacje, o ktérych mowa w paragrafie 14.2, dostepne bedg w siedzibie Agenta Emisji z zastrzezeniem ich
doreczenia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta, lub publikowane na stronie internetowej Emitenta
http://www.pl.kruk.eu lub innej, ktdra jg zastgpi, lub za posrednictwem Systemu EBI (jezeli Obligacje zostang
wprowadzone do obrotu na ASO GPW) lub zamieszczane w publikowanych Sprawozdaniach Finansowych.

15. OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJ! (OBLIGACJE ZWYKLE)

15.1.

156.2.

15.3.

15.4.

DEFINICJE

Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.
Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dziern Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktérym mBank SA prowadzi normalng dziatalno$¢ bankowa.

Dzien Ustalenia Praw oznacza drugi Dzieri Roboczy przed Dniem Ptatnosci Odsetek, z wyjatkiem ztozenia
przez Obligatariusza Zzgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 8.2, lub
natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 9, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzien zlozenia zadania wczesniejszego wykupu lub dzien w ktérym Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi.

Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dziein przypadajacy w czwartym Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza osobe wpisang do Ewidenciji jako uprawniong z Obligac;ji.

EWIDENCJA

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania wpisu Obligacji do Ewidenc;ji.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

(a) Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowato zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach.
(b) Wpisy w Ewidencji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulaminéw prowadzenia

ewidencji papieréw wartosciowych oraz procedur wewnetrznych Depozytariusza lub innych
regulacji, obowigzujacych Depozytariusza.

PLATNOSCI
(a) Sposob ptatnosci

Ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane dla danego Obligatariusza na wskazany przez
niego rachunek bankowy, za posrednictwem Depozytariusza.
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(b) Dzien Ustalenia Praw

Wszelkie ptatnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz jedynie tych
Obligatariuszy, ktorzy byli wpisani do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw.

(c) Ptatnosci czesciowe

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych niewystarczajgcych na petne pokrycie ptatnosci
danego $wiadczenia z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, Depozytariusz dokona
czesciowej ptatnosci w tym dniu do wysokosci $rodkéw postawionych do dyspozyciji przez Emitenta. W
takim przypadku naleznosci wobec Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych przez Emitenta $rodkéw
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji. Na kazdg Obligacje bedzie przypadata taka sama kwota
ptatnosci. Ptatnosci, o ktdrych mowa w niniejszym paragrafie zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone
na zapfate odsetek.

(d) Zasady dokonywania ptatnosci

(i) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa obowigzujgcych w terminie ptatnosci. W szczegélnosci,
wysoko$¢ odsetek pfatnych z tytutu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy
okreslajgce maksymalng wysokosc¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawne;.

(i) Jezeli dzieri ptatnosci Swiadczenn z Obligacji przypada na dziei niebedacy Dniem
Roboczym, ptatno$¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty
odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci.

iii) Platnosci $wiadczert z Obligacji bedy dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

(iv) Jezeli:

(A) Agent ds. Platnosci nie wie, kto jest Obligatariuszem, albo nie zna miejsca
zamieszkania lub siedziby wierzyciela;

(B8) Obligatariusz nie ma petnej zdolnosci do czynnosci prawnych ani przedstawiciela
uprawnionego do przyjecia $wiadczenia;

(C) dokonanie wyptaty $srodkéw na rzecz Obligatariuszy mogtoby narazi¢ Agenta ds.
Ptatnosci na szkode lub kare jakiegokolwiek rodzaju;

(D) powstat spér, kto jest Obligatariuszem; lub

(E) z powodu innych okolicznosci dotyczacych Obligatariusza $wiadczenie z

Obligacji nie moze by¢ spetnione

woéwczas Agent ds. Platnosci powiadomi Emitenta o wystapieniu takiej okolicznosci oraz,
po otrzymaniu odpowiednich instrukcji od Emitenta, ztozy, za zgodg sadu, w imieniu
Emitenta, $rodki przeznaczone na dokonanie ptatnosci z tytutu Obligacii, ktérych dotycza
okolicznosci wskazane w punktach od (A) do (E) powyzej, do depozytu sgdowego lub
przekaze te $rodki na wskazany przez Emitenta rachunek wraz z informacjami
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15.5.

dotyczacymi tego Obligatariusza niezbgdnymi do przekazania naleznych mu $rodkéw do
Depozytu Sadowego.

PODATKI

(a) Wszelkie ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z
tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju
optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe
lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci lub optat
publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.

(b) Jezeli istnieje obowigzek potrgcenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Depozytariuszowi, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym
aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

16. OBLIGACJE OD DNIA REJESTRACJI (OBLIGACJE KDPW)

16.1.

DEFINICJE

Agent Emisji oznacza mBank S.A.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ umozliwiajgcq dokonanie obslugi pfatnosci $wiadczen z tytutu
Obligacii.

Dzieri Ustalenia Praw oznacza szdsty Dziern Roboczy przed Dniem Pfatnosci Odsetek, z wyjatkiem
zlozenia przez Obligatariusza zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 8.2, lub
natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 9, kiedy to za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie
dzien ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu, lub dziert w ktérym Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi, lub inny dziei ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi regulacjami KDPW w zakresie
ustalania praw do Obligaciji.

Dziern Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajgcy w czwartym Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sg zarejestrowane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust.
1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowym.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze zmianami).
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16.2. TyTut PRAWNY | PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

(@)

(b)

Prawa wynikajgce z Obligacji przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje lub osobie, ktérej Obligacje zapisane sg na
odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi i regulacjami KDPW.

16.3. PLATNOSCI

(@)

()

(d)

(e)

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa oraz
regulacji obowigzujgcych w terminie ptatnosci. W szczegdlnosci, wysokos$¢ odsetek ptatnych z
tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce maksymalng wysoko$¢ odsetek
wynikajacych z czynnosci prawnej.

Jezeli dzieri ptatnosci Swiadczen z Obligacji przypada na dzier niebedacy Dniem Roboczym,
ptatno$¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie w
dokonaniu ptatnosci.

Ptatnosci $wiadczen z Obligacji bedg dokonywane bez potrgcenia jakichkolwiek wierzytelnosci
Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Ptatnosci bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

16.4. PODATKI

(a)

(b)

(©)

Wszelkie ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z
tytutu lub na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju
optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe
lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci lub optat
publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan
Obligatariusza z tytutu podatkdéw, w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentdw niezbednych w ocenie
Emitenta lub podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie
pobrany w petnej wysokosci.
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17. ZMIANA WARUNKOW EMISJI

Zmiana Warunkdéw Emisji, w tym Suplementu, moze nastapi¢ w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien
zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Wroctaw, dnia 14 pazdziernika 2016 r.

KRUK S.A.
ul. Wotowska 8, 51-116 Wroclaw
Tel. +48 71 790 28 00
NIP 894-23-89-605, Regon 931189985
KRS 0000240829

55

A

KRUK



Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Nr 246/2016 Zarzadu KRUK S.A.

ZALACZNIK 1

DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII AA*

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszgcy sie do Warunkéw Emisji obligacji emitowanych przez KRUK S.A.
z siedzibg w Wroctawiu przy ul. Wotlowskiej 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcodw Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000240829, posiadajgcq numer NIP: 894-23-89-605, posiadajagcg numer REGON: 931189985,
o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 17 744 216,00 PLN.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktdrych Suplement jest integraing

czescig.
1. Seria
2. Wartos¢ nominalna jednej Obligacii

3. Cena emisyjna jednej Obligacji
4, Maksymalna liczba Obligacji w serii

5. Maksymalna tagczna warto$é nominalina
Obligaciji

6. Dzien Emisji

7. Dni Ptatnosci Odsetek

AA*
1.000,00 PLN
1.000,00 PLN
75.000

75.000.000,00 PLN (stownie: siedemdziesiat pie¢ milionéw
ztotych 00/100)

18 pazdziernika 2016 r.

Numer kolejnego Dzieni Ptatno$ci Odsetek
Okresu
Odsetkowego za dany Okres Odsetkowy

| 18 stycznia 2017
I 18 kwietnia 2017

i 18 lipca 2017

v 18 pazdziemnika 2017

Vv 18 stycznia 2018

\ 18 kwietnia 2018

Vil 18 lipca 2018

Vil 18 pazdziernika 2018
1X 18 stycznia 2019

X 18 kwietnia 2019

Xl 18 lipca 2019
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8.

9.

10.

11.

Stopa Bazowa

Marza

Banki Referencyjne

Dzien Wykupu

Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 246/2016 Zarzadu KRUK S.A.

Xl 18 pazdziernika 2019
X 18 stycznia 2020
XIv 18 kwietnia 2020
XV 18 lipca 2020
XVI 18 pazdziernika 2020
XVl 18 stycznia 2021
XVili 18 kwietnia 2021
XIX 18 lipca 2021

XX 18 pazdziernika 2021
XXI 18 stycznia 2022
XXIi 18 kwietnia 2022
XX 18 lipca 2022
XXIV 18 pazdziernika 2022

WIBOR 3M

3,25 % (trzy cate i dwadziescia pigc setnych punktu procentowego) w
skali roku

z zastrzezeniem ze jezeli Wskaznik Zadtuzenia bedzie wyzszy niz
2,20 to Marza ulegnie zwigkszeniu o 0,50 punktu procentowego (w
skali roku). Podwyzszona Marza bedzie obowigzywaé poczawszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym w ktdrym
zostatlo udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej KRUK, na podstawie ktérego zostata
zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadfuzenia na poziomie powyzej
2,20. Obnizenie Marzy, uprzednio zwigkszonej o 0,50 punktu
procentowego (w skali roku), do poziomu sprzed podwyzszenia
nastapi w przypadku, gdy Wskaznik Zadiuzenia bedzie nizszy niz
badz bedzie réwny 2,20. Obnizona Marza bedzie obowigzywata
poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktérym zostalo udostepnione skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej KRUK, na podstawie
ktdrego zostata zweryfikowana warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia na
poziomie réwnym lub nizszym niz 2,20.

Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A., ING Bank Slqski S.A. oraz Bank Zachodni WBK
S.A.

18 pazdziernika 2022 r.
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12. Premia oraz Dni Platnosci Odsetek w
ktérych moze by¢ zrealizowana Opcja
Call

Wroctaw, dnia 14 pazdziernika 2016 r.

Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Nr 246/2016 Zarzadu KRUK S.A.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta
moze by¢ dokonany w Dniach Platnosci Odsetek za ponizsze Okresy
Odsetkowe oraz za zaptatg przez Emitenta Premii liczonej od
wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji wedlug stawki
procentowej jak w ponizszej tabeli:

Wysokosé Wykup nastepuje w Dniu Ptatnosci Odsetek

Premii za Okres Odsetkowy o numerze:
2,4 % Xl

22% X

2,0% Xv

1,8 % XV

1,6 % Xvi

1,4% Xvil

1,2% Xvill

1,0 % XiX

0,8% XX

0,6 % XXI

0,4 % XXIi

02% XX

Wotowska 8, 51-
o Tel. +48 71 790 28 001 49985
NiP §94.23-89-605, Regon 931

KRS 0000240829
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